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[412000-NBIS5] Portada reporte anual

Plazo de vigencia:

18,263 dias naturales, equivalentes a aproximadamente 50 afos contados a partir de la Fecha de Oferta Publica, en el entendido, que dicho plazo podra
extenderse de conformidad con el Contrato de Fideicomiso previa resolucién de la Asamblea General de Tenedores que cumpla con los requisitos
establecidos en el articulo 220 de la LGTOC.

En su caso, numero de series en que se divide la emision:

Serie Ay Serie B

En su caso, numero de emision correspondiente:

Emision inicial

Clave de cotizacion:

GPI

Numero de fideicomiso:

5556

Datos relativos al contrato de fideicomiso:

Contrato de Fideicomiso Irrevocable nimero 5556, de fecha 12 de mayo de 2023, celebrado entre G Structure, S.C., como
fideicomitente, administrador y fideicomisario en segundo lugar; Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
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Financiero Actinver exclusivamente en su caracter de Fiduciario; y CIBanco, S.A., Instituciéon de Banca Multiple como
Representante Comun.

Denominacion de la institucion fiduciaria:

Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver.

Fideicomitente:

G Structure, S.C.

Otras figuras:

N/A.

Administrador del patrimonio del fideicomiso:

G Structure, S.C.

Inversionistas con los que existan convenios de coinversion:

A esta fecha el Fideicomiso no cuenta con inversionistas con los cuales existan convenios de coinversion.

Fideicomisarios en primer lugar:

Los Tenedores.

Fideicomisarios en segundo lugar:
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G Structure, S.C.

Fideicomisarios en tercer lugar:

NA

Otros Fideicomisarios:

NA

Indicacion de cualquier otro(s) tercero(s) relevantes que reciba(n) pago por parte del fideicomiso:

Adicional a las Personas que reciban pagos del Fideicomiso conforme a lo divulgado en los Documentos de la Emision, no
existen otros terceros relevantes que reciban pagos del Fideicomiso.

Bienes, derechos o valores fideicomitidos:

El Patrimonio del Fideicomiso se conformara de los siguientes activos: (a) la Aportacion Inicial; (b) el Monto de la Colocacion
Inicial para los Certificados de Series Iniciales, el Monto de Colocacién Inicial de cualquier Serie Subsecuente, cualesquier
montos que resulten de las Colocaciones Adicionales de cada Serie de Certificados y todas y cada una de las cantidades
depositadas en las Cuentas del Fideicomiso; (c) cualesquier derechos fideicomisarios, acciones, participaciones de capital o
participaciones sociales (/imited partner interests) o cualesquier otras participaciones de o derivadas de cualesquier
Inversiones (incluidas las Inversiones Requeridas en México) realizadas por el Fideicomiso, directamente o por medio de
cualquier Vehiculo de Inversion, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, asi como los ingresos y rendimientos
derivados de las mismas; (d) todos y cada uno de los derechos de crédito derivados de o en relacién con cualquier préstamo
o financiamiento otorgado por el Fiduciario, incluyendo cualquier derecho de crédito derivado de los créditos otorgados por
el Fiduciario a cualquier Vehiculo de Inversion de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, y todos y cada uno de los
documentos de crédito derivados de o relacionados con los mismos (incluyendo, sin limitacion, cualquier pagaré e
instrumento de garantia relacionados con los mismos); (e) cualesquiera recursos y demas activos, bienes o derechos que
reciba el Fiduciario como consecuencia de las Inversiones (incluidas las Inversiones Requeridas en México), o derivado de
una Desinversiéon de las mismas; (f) las Inversiones Permitidas, y cualquier cantidad que derive de las mismas; (g) los
Compromisos Restantes de los Tenedores; (h) en su caso, los contratos de cobertura celebrados por el Fiduciario de
conformidad con la Clausula 14.2 del Contrato de Fideicomiso; (i) todos y cada uno de los demas activos y derechos cedidos
al, y/o adquiridos por el Fiduciario, asi como las obligaciones que asuma para los Fines del Fideicomiso de conformidad con,
0 segun lo previsto en, el Contrato de Fideicomiso; (j) todos y cada uno de los montos en efectivo y cualesquiera frutos,
productos y/o rendimientos derivados de o relacionados con los bienes descritos en los incisos anteriores, incluyendo los
derechos derivados de, o relacionados con, la inversion u operacion del Fideicomiso, incluyendo, sin limitacion, el cobro de
indemnizaciones, multas y penalidades por incumplimiento de contratos y otros derechos similares; y (k) en su caso, los
recursos derivados de las Lineas de Suscripcion.
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Informacion disponible para los Tenedores

La informacién y documentos relacionados con cualquier Inversidon en un Vehiculo de Inversion llevado a cabo por el
Fideicomiso estaran disponibles de manera gratuita, en las oficinas del Representante Comun, previa solicitud por escrito de
los Tenedores siempre que acompafien a su solicitud la constancia que acredite la titularidad de los valores respectivos,
expedida por alguna institucion para el depdsito de valores. Dicha informacién podra incluir, entre otras cosas, el prospecto
o documento de revelacion similar relacionado con dicho Vehiculo de Inversién, contrato de fideicomiso o algun contrato
similar, ejemplos numéricos del pago de las comisiones y distribuciones al momento de realizarse los compromisos
vinculantes a dicho Vehiculo de Inversién, asi como otra informacion relevante con dicha operacion.

Informacion que permita identificar posibles bienes que puedan llegar a formar parte del Patrimonio del Fideicomiso

Las Inversiones en las cuales invierta el Fideicomiso deberan cumplir con los Lineamientos de Inversion del Fideicomiso (de
lo contrario deberan obtenerse las autorizaciones corporativas necesarias previstas en el Contrato de Fideicomiso). En dicho
sentido, al momento de identificar potenciales Vehiculos de Inversién en los cuales invertira el Fideicomiso, el Administrador
debera buscar allegarse de la informacion suficiente que le permita al Fideicomiso invertir en los mismos.

Tomando en consideracién el tipo de Inversiones que llevara a cabo el Fideicomiso a través de Vehiculos de Inversién, la
informacion de referencia en relacién con dichos vehiculos debera incluir, sin limitacién, aquélla que permita identificar los
periodos de inversién de los Vehiculos de Inversién, las limitaciones de

endeudamiento de los mismos, limitaciones de diversificacion en inversiones de emisores o0 grupos consolidados de
emisores, asi como los paises en los cuales invertira el Vehiculo de Inversién de referencia.

Tomando en consideracion los actuales Lineamientos de Inversion del Fideicomiso, los documentos organizacionales de
dichos Vehiculos de Inversion deberan contemplar, de manera enunciativa mas no limitativa, requisitos tales como: enfoque
de inversion alineado con lo previsto actualmente en los Lineamientos de Inversion, periodos de inversion acordes a los
limites previstos en el Anexo “A” del Contrato de Fideicomiso, limitaciones en materia de endeudamiento que no sobrepasen
los umbrales previstos en los Lineamientos de Inversion del Fideicomiso, sectores o activos especificos en los que se invertira
(los cuales deberan encuadrar dentro de las limitaciones previstas actualmente en el Fideicomiso), entrega de informacion
por parte del Vehiculo de Inversion de que se trate que permita al Administrador incluir la misma en los reportes periédicos
a ser entregados por el Administrador, mecanismos de desinversién alineados con el periodo de inversion previsto en los
Lineamientos de Inversién del Fideicomiso, provisiones con relacion a que el Fideicomiso invertira en las mismas condiciones
que los demas inversionistas del Vehiculo de Inversion de que se trate, posibles mecanismos de desinversion de acuerdo
con las caracteristicas propias de la inversidon de que se trate; prohibiciones o limitaciones que en cada caso establezcan
dichos vehiculos; condiciones para la terminacién anticipada o rescision del contrato o documentos organizacionales, entre
otros.

Resumen de las caracteristicas mas relevantes de los activos, derechos, proyectos o bienes que
integran el patrimonio del fideicomiso:

El Patrimonio del Fideicomiso se conformara de los siguientes activos: (a) la Aportacion Inicial; (b) el Monto de la Colocacion
Inicial para los Certificados de Series Iniciales, el Monto de Colocacién Inicial de cualquier Serie Subsecuente, cualesquier
montos que resulten de las Colocaciones Adicionales de cada Serie de Certificados y todas y cada una de las cantidades
depositadas en las Cuentas del Fideicomiso; (c) cualesquier derechos fideicomisarios, acciones, participaciones de capital o
participaciones sociales (limited partner interests) o cualesquier otras participaciones de o derivadas de cualesquier
Inversiones (incluidas las Inversiones Requeridas en México) realizadas por el Fideicomiso, directamente o por medio de
cualquier Vehiculo de Inversion, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, asi como los ingresos y rendimientos
derivados de las mismas; (d) todos y cada uno de los derechos de crédito derivados de o en relacién con cualquier préstamo
o financiamiento otorgado por el Fiduciario, incluyendo cualquier derecho de crédito derivado de los créditos otorgados por
el Fiduciario a cualquier Vehiculo de Inversién de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, y todos y cada uno de los
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documentos de crédito derivados de o relacionados con los mismos (incluyendo, sin limitacion, cualquier pagaré e
instrumento de garantia relacionados con los mismos); (e) cualesquiera recursos y demds activos, bienes o derechos que
reciba el Fiduciario como consecuencia de las Inversiones (incluidas las Inversiones Requeridas en México), o derivado de
una Desinversién de las mismas; (f) las Inversiones Permitidas, y cualquier cantidad que derive de las mismas; (g) los
Compromisos Restantes de los Tenedores; (h) en su caso, los contratos de cobertura celebrados por el Fiduciario de
conformidad con la Clausula 14.2 del Contrato de Fideicomiso; (i) todos y cada uno de los demas activos y derechos cedidos
al, y/o adquiridos por el Fiduciario, asi como las obligaciones que asuma para los Fines del Fideicomiso de conformidad con,
0 segun lo previsto en, el Contrato de Fideicomiso; (j) todos y cada uno de los montos en efectivo y cualesquiera frutos,
productos y/o rendimientos derivados de o relacionados con los bienes descritos en los incisos anteriores, incluyendo los
derechos derivados de, o relacionados con, la inversion u operacién del Fideicomiso, incluyendo, sin limitacion, el cobro de
indemnizaciones, multas y penalidades por incumplimiento de contratos y otros derechos similares; y (k) en su caso, los
recursos derivados de las Lineas de Suscripcion.

Indicaciéon de que no existe obligacion de pago de principal ni de intereses:

No existe obligaciéon de pago de principal ni de intereses a los Tenedores, sélo se haran distribuciones a los Tenedores en la
medida en que existan recursos distribuibles suficientes que formen parte del patrimonio del Fideicomiso.

Derechos que confieren los certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion:

Cada Certificado otorga derechos corporativos y econémicos a su Tenedor. Cada Tenedor tendra derecho a recibir
Distribuciones derivadas de las Inversiones realizadas por el Fiduciario, sujeto a los términos del Contrato de Fideicomiso.
Cada Tenedor tendra derecho a asistir y votar en la Asamblea de Tenedores. Asimismo, los Tenedores que en lo individual
0 en su conjunto tengan 25% o mas de los Certificados en circulacion, tendran el derecho a: (a) solicitar al Representante
Comun que convoque a una Asamblea de Tenedores, especificando los puntos que deberan tratarse en dicha Asamblea de
Tenedores; (b) aplace por una sola vez, por 3 dias naturales, y sin necesidad de nueva convocatoria, la votaciéon en una
Asamblea de Tenedores de cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores no se consideren suficientemente
informados; (c) designar o, segun corresponda, revocar el nombramiento de un miembro del Comité Técnico por cada
tenencia del 25%; (d) ejercer acciones de responsabilidad en contra del Administrador por el incumplimiento de sus
obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/o en cualquier otro Documento de la Emision; y/o (e) oponerse
judicialmente a las resoluciones adoptadas por una Asamblea de Tenedores, siempre y cuando los Tenedores que pretendan
oponerse no hayan concurrido a la Asamblea General de Tenedores respectiva o, habiendo concurrido a ella, hayan votado
en contra de las resoluciones respectivas. Adicionalmente, los Tenedores tendran el derecho de celebrar convenios de voto
en relacion con su derecho a votar en las Asambleas de Tenedores.

Subordinacion de los titulos, en su caso:

El pago de Distribuciones dependera en gran medida de las decisiones discrecionales del Administrador. Ni el Administrador,
ni sus Afiliadas tienen obligacion de mantener o garantizar un determinado nivel de Distribuciones. El Fideicomiso incurre en
gastos esenciales para llevar a cabo sus operaciones y cumplir con las leyes aplicables. Los gastos del Fideicomiso incluyen,
entre otros, los honorarios pagaderos al Fiduciario, al Administrador, al Representante Comdun, al Auditor Externo y al
Proveedor de Precios, asi como gastos necesarios para mantener el registro de los Certificados en el RNV y el listado de los
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mismos en la Bolsa. El Fiduciario pagara los gastos relacionados con el Fideicomiso antes de efectuar cualquier
Distribuciones a los Tenedores.

Fuente de las distribuciones:

Las Distribuciones y pagos hechos en términos de los Certificados deberdn hacerse exclusivamente con bienes del
Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso igualmente debera estar disponible para realizar pagos de
cualesquier otros honorarios, comisiones, gastos, obligaciones o indemnizaciones del Fiduciario, de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso.

Lugar y forma de pago de las distribuciones:

Todos los pagos en efectivo a los Tenedores se llevaran a cabo por medio de transferencia electrénica a través de Indeval,
cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México.

Denominacion del representante comun de los tenedores de los titulos:

ClBanco, S.A,, Institucion de Banca Multiple.

Depositario:

S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Régimen fiscal:

El Fideicomiso pretende calificar como un fideicomiso a través del cual no se realizan actividades empresariales conforme a la regla 3.1.15., fraccion | de
la RMF, por lo que calificara como un fideicomiso pasivo siempre que los ingresos pasivos del Fideicomiso representen cuando menos el 90% de la
totalidad de los ingresos que se obtengan durante el ejercicio fiscal de que se trate. El Fideicomiso debera cumplir con las disposiciones previstas en la
regla 3.1.15., fraccion | de la RMF y, por tanto, el Fiduciario debera llevar a cabo todas las actividades necesarias para dichos efectos. Siempre que el
Fideicomiso califique como un fideicomiso pasivo conforme a la regla 3.1.15., fraccién | de la RMF, seran los Tenedores quienes causaran el ISR
conforme al régimen fiscal particular aplicable a cada uno de ellos, en los términos del Titulo de la LISR que les corresponda, por los ingresos obtenidos a
través del Fideicomiso tal como si los percibieran de manera directa y aun cuando no se realicen distribuciones en su favor. Adicionalmente, los
Tenedores estaran sujetos al cumplimiento de las obligaciones fiscales derivadas de la obtencion de dichos ingresos, excepto cuando las disposiciones
fiscales impongan la carga de retener y enterar el ISR a una persona distinta (tal como al Fiduciario o los intermediarios financieros, entre otros). Las
Distribuciones se encuentran sujetas al régimen fiscal previsto por el Titulo de la LISR que le resulte aplicable a cada Tenedor y las demas disposiciones
fiscales aplicables. El régimen fiscal puede modificarse a lo largo de la vigencia de los Certificados. No se asume la obligacion de informar acerca de los
cambios en la Ley Aplicable en materia fiscal a lo largo de la vigencia de los Certificados.
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En su caso, dictamen valuatorio:

Los Certificados no cuentan con un dictamen sobre la calidad crediticia de la emisién expedida por una institucion calificadora
de valores, los potenciales Tenedores deberan tomar esto en consideracién al tomar decisiones de inversién.

El Administrador propuso a la Asamblea General de Tenedores a 414 Capital como Valuador Independiente. La Asamblea
Inicial de Tenedores designd y confirmd la independencia de 414 Capital como el Valuador Independiente.

El Valor Razonable de cualquier Vehiculo de Inversién en el cual hubiere invertido el Fideicomiso, sera determinado por el
Administrador conforme a las politicas internas de valuacion del Administrador, segun sea aplicable, en los términos previstos
en dicho Vehiculo de Inversion. Los resultados de dicha valuacidon deberan ser entregados posteriormente al Valuador
Independiente (el cual debera contar con la experiencia y recursos necesario para realizar la valuacion correspondiente,
incluyendo la valuacién de las sociedades respecto de las cuales el Fideicomiso invierta o adquiera titulos representativos
de su capital social) de manera confidencial. El Valuador Independiente utilizara dichas valuaciones (las cuales seran
unicamente un insumo de las bases de valuacion a ser utilizadas por el Valuador Independiente) y cualquier otra informacion
que resulte necesaria para realizar una valuacion trimestral (o0 una valuacidn a una fecha intermedia segun sea acordado
entre el Administrador y el Valuador Independiente) del Fideicomiso y sus Inversiones utilizando normas de valuacion
reconocidas internacionalmente con la finalidad de determinar el Valor Razonable de cada Serie de Certificados, sobre una
base por certificado; en el entendido, ademas, que para la realizacién de dicha valuacién se utilizara como base una
metodologia conforme a los parametros de valuacion reconocidos internacionalmente para la valuacién de capital privado y
de riesgo o, segun se trate, con esquemas comunes de descuento de flujos a valor presente . El resultado de las valuaciones
del Valuador Independiente sera entregado al Fiduciario, al Representante Comun, al Auditor Externo, a los miembros del
Comité Técnico y al Proveedor de Precios, y los costos de dichas valuaciones seran considerados como Gastos del
Fideicomiso. Para efectos de llevar a cabo las valuaciones descritas en la Clausula 15.1 del Contrato de Fideicomiso, el
Valuador Independiente debera adherirse a las normas internacionales emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Valuacion (IVSC) o a cualquier otra norma internacional de valuacién que pueda estar prevista en la normatividad
aplicable, de tiempo en tiempo.

El Proveedor de Precios debera calcular el precio de los Certificados de cada Serie al menos de manera trimestral y/o cuando
ocurra una modificacién a la estructura del Patrimonio del Fideicomiso, con base en las valuaciones preparadas por el
Valuador Independiente de conformidad con el inciso anterior, y debera divulgar el precio de los Certificados al publico
inversionista de conformidad con la Ley Aplicable (haciendo un desglose del precio de cada Serie de Certificados). En el
supuesto de que (i) el precio de los Certificados presente una variacion del 5% (cinco por ciento) respecto al ultimo precio
publicado por el Vendedor de Precios, el Administrador informara al Comité Técnico y al Representante Comun de dicha
variacion, y (ii) el precio de los Certificados presente una disminucién del 5% (cinco por ciento) respecto al ultimo precio
publicado por el Proveedor de Precios, el Administrador informara al Comité Técnico y al Representante Comun, de la causa
que, a su leal saber y entender, motivé dicha disminucion.

Serie [Eje] serie serie2

Especificacion de las caracteristicas de los titulos en circulacién [Sinopsis]

Clase | |

Serie Serie A Serie B

Tipo Certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de Certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de
inversion sujetos al mecanismo de derechos de inversion sujetos al mecanismo de derechos de
suscripcion suscripcion

Clave de pizarra GPI 23 GPI 23-2

Monto total 1,898,974,000 1,679,842,000
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Numero de valores 949,487 839,921
Valor nominal 0 0
Bolsas donde estan registrados BIVA BIVA

Plazo 50 afios 50 afos

Fecha de vencimiento 2073-05-19 2073-05-19

Err;izlijécr:]aso, nimero de series en que se divide la Dos series: Serie Ay Serie B Dos series: Serie Ay Serie B

En su caso, nimero de emisién correspondiente NA NA

Observaciones - -

Posibles adquirientes; inversionistas institucionales y calificados para girar instrucciones en mesa:

Inversionistas institucionales y/o calificados para participar en ofertas publicas restringidas, tanto en la oferta publica inicial como en el mercado secundario.
Los posibles adquirentes deben considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en el prospecto correspondiente, y en especial, la incluida bajo
“Factores de Riesgo”.

La mencion de que los valores se encuentran inscritos en el registro:

Los Certificados Bursatiles que se describen en el presente Reporte Anual se encuentran inscritos con el nimero 3265-1.80-2024-029 en el Registro
Nacional de Valores y tienen autorizacion para ser listados en el listado correspondiente de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.

Leyenda articulo 86 de la LMV:

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia de la emisora o sobre la exactitud o
veracidad de la informacion contenida en este Reporte anual, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de las
leyes.

Leyenda Reporte Anual CUE:

Reporte anual que se presenta de acuerdo con las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del
mercado.

Periodo que se presenta:

Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2024.

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36 Pagina 9 de 174
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX agina 9 de




Clave de Cotizacion: GPI Fecha: 2024-12-31

Bolsa Institucional B l VA
de Valores

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36 Pagina 10 de 174
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX agina e




Clave de Cotizacion: GPI Fecha: 2024-12-31

Bolsa Institucional B l VA
de Valores

indice
[411000-AR] Datos generales - Reporte ANUAL...........oooo e 1
[412000-NBIS5] Portada reporte @nUALL..........coouiiiiiiiii it e e e e e eeeeees 2
[413000-NBIS5] INfOrmacion GENEIAL............eiiiiiiiiiiieee e e e e e e e e e e e enneeeeeeeeanns 13
Glosario de terminos Y defiNICIONES: .......cooi i e e 13
RESUMEN ©JECULIVO: ...ttt e e e e e e e e e e e e et e ettt essaaa s s e e e e e eeeeeeaeeeeeeennnnns 26
o Te (o (=TT 0 [ 1 T=TTo o LR PPPPPPPPP 50
Cambios significativos a los derechos de valores inscritos en el registro: ..., 78
(DLYS] (g ToXo [ (o XS (o] Lo [o T =Y a IR=1U [ t= 1=To 1S 79
Documentos de caracter PUDIICO: ......oooi i e e e e e e e 81
[416000-NBIS5] Estructura de [a OPeracCiON............coieieieeeeiicciiieeee e e e e e e e e e e e e e aeaeeeees 82
Patrimonio del fId@ICOMISO: .......uuiiiiiiiiiiiiii et e e e e e e e aaaaeeeeeas 82
Desempeno de 10S valores €MmMItidOS: ........ooiiiiiiiiii e 83
(O70] 01 (= 1 (0T A= (o1 U 1=T (o (o1 TP UTPT 85
Procesos judiciales, administrativos 0 arbitrales: .........coouuiiiiiiiiiiii e 121
D 1= =1 T 1 TSR PUPRR 122
D1 (] o]0 (o (o] [T PP UPPPUPPRPRR 122
Plan de negocios, andlisis y calendario de inversiones y, en su caso, desinversiones: .................. 122
RV 2= 111 = T (o ) o SR EEUPERRRR 130
Comisiones, costos y gastos del administrador del patrimonio del fideicomiso o a quien se le
encomienden diChas fUNCIONES: ..........uuiiiiiiiiiiiie e e e e e e e e e e e e e e e e e seaaaas 140
Informacion relevante del PEHIOTO: .......oo i e e e e e e e s 141
Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de los valores: ..........ccccooiiieeieeennnnee. 145
Asambleas generales de tEBNEUOIES: ... e e e e e e e e e e e e e e 145
@70 0411 L= (=Y ] (o o TSR 145
Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés:..........ccccuuveeiiieiiiiiiiiie e 146
[420000-NBIS5] La fideICOMILENTE ......cceeeiiiieieeeieeee ettt e e e e e e e e e e e e e e aa e e e e e eeanaeeaeeenns 155
Historia y desarrollo de la fideicomitente: ... 155
ACHIVIAAd PrINCIPALL ..ot e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e n s 155
Y [ (0] r= W et g o o] 2= 1 11VZ= LA PP PPPPRP 155
Descripcion de 10S prinCipales aCtiVOS: .........oooiiiiiiiie e e e e e e aaaae s 156
Procesos judiciales, administrativos o arbitrales del fideicomitente: .............eeeeiiiiieiiiiiiiiiee, 156
Acciones representativas del capital SOCIAL: ............oeiiiiiiiiiiiiii e 156

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36 Paai 11 de 174
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX agina e



Clave de Cotizacion: GPI Fecha: 2024-12-31

Bolsa Institucional B l VA
de Valores

...................................................................................... 157

Administradores y tenedores de 10S CertifiCados: ........cuuuiiiiiiiiiiii i 157
Estatutos SOCIaleS ¥ Otr0S CONVENIOS: .......cooiiiiiiiiiiie ettt e e e e e e e e e e aeee s 161
Auditores externos de la fideiCOMITENTE: ..........uuriiiiiiiii e 165
Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés de la fideicomitente:...................... 165
[425000-NBIS5] Informacion financiera del fideiCOmMISO ...........eiiiiiiiiiiiiii e 166

Informacion financiera seleccionada de las sociedades, proyectos y/o vehiculos de inversion
respecto de las cuales el fideicomiso invierta o adquiera titulos representativos de su capital social o
tenga participacion directa o indirectamente, que no se consoliden en la informacion financiera del

110 (=100 ¢ 1o 0 166
Informe de créditos relevantes del fideiCoOmMISO:...........ouuiiieiiiiii e, 167
[431000-NBIS5] Personas reSPONSADIES ........c.cceieeiiii it e e e e e e e e e e e e e e e e e e e reneaes 169
[432000-NBISS5] ANEXOS. .. .ciiiiueettitttee et eeeeeeaaaaaaaeeeeeaaaaaaa s e s sssessaaeeaeeeeeeeaaaaaaaaaeeeeeesaaaaaasasnssssssssnnnnes 174

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX

Pagina 12 de 174




Clave de Cotizacion: GPI Fecha: 2024-12-31

Bolsa Institucional B l VA
de Valores

[413000-NBIS5] Informacion general

Glosario de términos y definiciones:

"Activos Reales” significan activos objeto de inversién en bienes raices o industriales, incluyendo sin limitar, terrenos para
desarrollar (sin fines de especulacion), desarrollo de vivienda media, vivienda residencial, vivienda residencial p/us, vivienda
vacacional (second homes), vivienda en renta, hoteles, propiedades comerciales, asi como desarrollo de infraestructura
solamente en el caso de que estos se encuentren directamente relacionados con otros proyectos de Activos Reales (y que
en ningun caso el desarrollo de dichos proyectos de infraestructura podra representar mas del 10% de cada proyecto
individual de Activos Reales, ni mas del 5% del monto total de la inversion del Vehiculo de Inversién respectivo) y proyectos
industriales.

“Administrador” significa G Structure, S.C., actuando en su caracter de administrador conforme al Contrato de Administracion
y al Contrato de Fideicomiso, e incluye a sus causahabientes, cesionarios o cualquier otra Persona que sustituya a dicho
Administrador en términos del Contrato de Fideicomiso y del Contrato de Administracion.

“Afiliada” significa, respecto a cualquier Persona, cualquier Persona que directa o indirectamente Controle o sea Controlada
por, o esté bajo Control comun con dicha Persona.

“Aportacién Inicial” significa la cantidad de $1.00 (un Peso 00/100) que el Fideicomitente transfiere al Fiduciario, como
aportacion inicial (para la constitucion del Fideicomiso.

“Asamblea de Tenedores” significa una Asamblea General de Tenedores, una Asamblea Especial de Tenedores, o
conjuntamente la Asamblea General de Tenedores y cada Asamblea Especial de Tenedores, segun el contexto lo requiera.

“Asamblea Especial de Tenedores” significa, con respecto a cada Serie de Certificados, una asamblea de Tenedores de
dicha Serie de Certificados.

“Asamblea General de Tenedores” significa una asamblea de Tenedores de todas las Series de Certificados.

“Asesores Independientes” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Clausula 7.4 del Contrato de
Fideicomiso.

“Auditor Externo” significa cualquier auditor externo de reconocido prestigio, contratado por el Fiduciario conforme a los
términos previstos en el Contrato de Fideicomiso.

“Autoridad Gubernamental” significa cualquier nacién, gobierno, dependencia, estado, municipio o cualquier subdivision
politica de los mismos, o cualquier otra entidad o dependencia que ejerza funciones administrativas, ejecutivas, legislativas,
judiciales, monetarias o regulatorias del gobierno o que pertenezcan al mismo.

“BIVA” significa la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
“BMV” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
“Bolsa Autorizada” significa la BMV o la BIVA, o cualquier otra bolsa de valores que tenga una concesién del gobierno federal

para organizarse y operar como tal, en términos de la LMV, en la medida en que los Certificados se encuentren listados en
cualquiera de dichas bolsas de valores.

“Capital de Crecimiento” significan activos objeto de inversidon en empresas privadas que se encuentran en etapas de venture
capital, growth equity y private equity, incluyendo entidades que se encuentren prontas a listar valores en una bolsa de
valores.
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“Causa” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccién “//. ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 2.
Patrimonio del Fideicomiso - 2.3 Conlratos y Acuerdos - 2.3.2. Resumen del Contrato de Administraciorn’ del prospecto.

“Certificados” significa, conjuntamente, los certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversiéon no amortizables de
cualquier Serie sujetos al mecanismo de derechos de suscripcion, segun el contexto lo requiera, que sean emitidos por el
Fiduciario de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, los Titulos, las disposiciones de los articulos 62, 63,
64 y 68 de la LMV, el articulo 7 fraccion IX de la Circular Unica y de conformidad con la Ley Aplicable, e incluye aquellos
objeto de la Colocacién Inicial y de las Colocaciones Adicionales de dichas Series.

“Certificados de Series Iniciales” significa la referencia conjunta a los Certificados Serie A y a los Certificados Serie B.

“Certificados Remanentes” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccion “//l. ESTRUCTURA DE LA
OPERACION - 2. Patrimonio del Fideicomiso - 2.3 Contraftos y Acuerdos - 2.3.1. Resumen del Conlrato de Fideicomisd’ del
prospecto.

“Certificados Remanentes de Colocacion Adicional” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccion “///.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 2. Patrimonio del Fideicomiso - 2.3 Contratos y Acuerdos - 2.3. 1. Resumen del Contrato
de Fideicomisd’ del prospecto.

“Certificados Serie A” significa los Certificados identificados como “Serie A “correspondientes a la Serie A emitida por el
Fideicomiso.

“Certificados Serie B” significa los Certificados identificados como “Serie B” correspondientes a la Serie B emitida por el
Fideicomiso.

“Circular Unica” significa las Disposiciones de Caracter General aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes
del Mercado de Valores, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003, segun las mismas hayan
sido modificadas o reformadas.

“CNBV” significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“Co-Inversiones Activos Reales” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Seccién “//INFORMACION
GENERAL - 2. Resumen Ejecutivd’ del prospecto.

“Co-Inversiones Capital de Crecimiento” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Seccion “/
INFORMACION GENERAL - 2. Resumen Ejecutivd’ del prospecto.

“Colocacion Adicional” significa, respecto de cada Serie de Certificados, cualquier colocacién adicional de dichas Series de
Certificados que ocurran después de la Colocacion Inicial de los mismos, llevada a cabo bajo el Contrato de Fideicomiso, de
conformidad con la LMV y la Ley Aplicable.

“Colocacion Inicial” significa, con respecto a cada Serie, la colocacién inicial de Certificados de una Serie en particular al
amparo del Contrato de Fideicomiso, en términos de la LMV y demas disposiciones aplicables.

“Colocaciones” significa, conjuntamente, la Colocacion Inicial y cualquier Colocacion Adicional de Certificados de una Serie
en particular que lleve a cabo el Fiduciario de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

“Comisiones por Administracion Activos Reales” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Seccion “/.
INFORMACION GENERAL - 2. Resumen Ejecutivd’ del prospecto.

“Comisiones por Administracion Capital de Crecimiento” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Seccion
“l. INFORMACION GENERAL - 2. Resumen Ejecutivd’ del prospecto.

“Comité Técnico” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccién “//l. ESTRUCTURA DE LA OPERACION
- 2. Patrimonio del Fideicomiso - 2.3 Conlratos y Acuerdos - 2.3.1. Resumen de/ Contrafo de Fideicomisd’ del prospecto.
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“Competidor” significa cualquier Persona (directamente, o a través de cualquier Afiliada o subsidiaria) cuyas actividades
representen, durante cualquier periodo, 0 que durante cualquier periodo dicha Persona (directamente, o a través de cualquier
Afiliada o subsidiaria) se ostente como participante en negocios que compitan con las actividades del Fideicomiso, de los
Vehiculos de Inversion o del Administrador y sus Afiliadas, en cada caso, segun lo determine el Administrador con base en
informacion publica o informacién de otro modo obtenida legalmente por el Administrador o cualquiera de sus Afiliadas,
respecto a dicho Competidor; en el entendido, que (i) no se consideraran “Competidores” a las empresas que califiquen como
“administradoras de fondos para el retiro” en los términos de la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro ni a sus
empleados o representantes, y (ii) un Tenedor no sera considerado como Competidor por el solo hecho de haber adquirido
certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversién emitidos por otro fideicomiso emisor (siempre que dicho Tenedor
no Controle, administre o asesore otro fideicomiso emisor).

“Compromisos de Activos Reales” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Seccion “/. INFORMACION
GENERAL - 2. Resumen Ejecutivd’ del prospecto.

“Compromisos de Capital de Crecimiento” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Seccion “/
INFORMACION GENERAL - 2. Resumen Ejecutivd del prospecto.

“Compromiso Glisco” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccion “/l. ESTRUCTURA DE LA
OPERACION - 2. Patrimonio del Fideicomiso - 2.3 Contraftos y Acuerdos - 2.3.1. Resumen del Conlrato de Fideicomisd’ del
prospecto.

“Compromisos Restantes de los Tenedores” significa, en cualquier fecha de determinacidn y con respecto a cualquier Serie
de Certificados, la diferencia entre (a) el Monto Total de la Serie correspondiente a dicha Serie menos (b) el monto de las
aportaciones realizadas por los Tenedores de dicha Serie al Fideicomiso a dicha fecha de determinacién mediante la
suscripcion de Certificados de dichas Series, ya sea en la Colocacion Inicial o en Colocaciones Adicionales conforme al
mecanismo de derechos de suscripcién que se establece en la Clausula VIII del Contrato de Fideicomiso (pero excluyendo
cualesquier cantidades depositadas en la Cuenta General o en la Cuenta de Aportacion respectiva, segun resulte aplicable,
que no se usen para los fines previstos en la Colocacion Adicional respectiva que sean distribuidos a los Tenedores dentro
de los 45 (cuarenta y cinco) dias naturales siguientes a la fecha en que se hayan depositado en la Cuenta General o en la
Cuenta de Aportacion, segun resulte aplicable); en el entendido, que el Compromiso Restante de los Tenedores serd
denominado en Pesos y ajustado, en la medida en que cualquier Tenedor incumpla con una Colocacién Adicional, para
reflejar los efectos de dicho incumplimiento sobre dicho Compromiso Restante de los Tenedores.

“Conducta Inhabilitante” se entendera, (a) respecto de cualquier Persona (distinta de las Personas comprendidas en el inciso
(b) de la presente definicion), (i) el fraude, (ii) el dolo, (iii) la Negligencia Grave en la operacion del Fideicomiso, (iv) la comision
de un delito grave, (v) una violacion sustancial de la legislacién aplicable (incluyendo cualquier ley de valores federal o estatal
de los Estados Unidos o no estadounidense), (vi) un incumplimiento del Contrato de Fideicomiso o un incumplimiento de los
deberes fiduciarios de dicha Persona con el Fideicomiso y los Tenedores (segun sean modificados de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso), siempre que en el caso de los incisos (iii) a (vi) dicha conducta haya resultado en un efecto material
adverso en las actividades o propiedades del Fideicomiso, y (b) con respecto a los miembros del comité de inversionistas de
cualquier Vehiculo de Inversion, sus agentes y los Tenedores u otros inversionistas (incluyendo sus funcionarios, directores,
empleados, socios, miembros, administradores y agentes) en la medida representada por dichos miembros con respecto a
sus acciones relacionadas con dicho comité de inversionistas, fraude o acciones tomadas de mala fe.

“Contador del Fideicomiso” significa el Administrador o cualquier contador publico independiente de reconocido prestigio en
México contratado por el Fiduciario conforme a las instrucciones del Administrador, segun sea aplicable.

“Contrato” o “Contrato de Fideicomiso” significan el Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el nimero 5556,
segun el mismo sea modificado, total o parcialmente, adicionado, renovado o de cualquier otra forma reformado en cualquier
momento.

“Contrato de Administracién Sustituto” significa el contrato de administracion celebrado entre el Fiduciario y el administrador
sustituto, en los términos previstos en el Contrato de Administracion.
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“Contrato de Administracién” significa el contrato de administracion celebrado el 12 de mayo de 2023, entre G Structure, S.C.,
como Administrador; y el Fiduciario.

L]

“Control” (incluyendo los términos “controlando”, “controlado por” y “sujeto al control comun con”) significa, con respecto a
cualquier Persona, el poder de cualquier otra Persona o grupo de Personas para (i) imponer, directa o indirectamente,
decisiones a la asamblea general de accionistas u érganos similares de dicha Persona, o para designar o remover a la
mayoria de los administradores, gerentes o cargos equivalentes de dichas Personas; (ii) mantener la titularidad de derechos
que permitan, directa o indirectamente el ejercicio del voto de mas de 50% (cincuenta por ciento) del capital social de dicha
Persona; o (iii) dirigir, directa o indirectamente, la administracion o politicas de una Persona, ya sea a través del ejercicio del
poder de voto, por contrato o de cualquier otra forma.

“Convenio de Linea de Suscripcion” significa, respecto de cualquier Linea de Suscripcion, aquellos convenios que deban ser
celebrados (en adicion al contrato de apertura de crédito respectivo) entre el Fiduciario, el Administrador y el o los acreedores
de dicha Linea de Suscripcion, con la comparecencia del Representante Comun unicamente con fines informativos, segun
se requiera, en virtud del cual se establezcan, entre otras cosas, sin limitacién, (i) el derecho del acreedor respectivo para
instruir al Fiduciario para efecto de llevar a cabo Colocaciones Adicionales de la Serie de Certificados correspondiente a
dicha Linea de Suscripcion con el objeto exclusivo de que el Fiduciario reciba recursos suficientes para el pago de la Linea
de Suscripcién correspondiente a dicho acreedor; y (ii) los términos y condiciones bajo los cuales dicho acreedor podra
ejercer el derecho descrito en el inciso (i) anterior.

“COVID-19” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccién “/. INFORMACION GENERAL - 3. Factores
de Riesgd’ del prospecto.

“CUAE” significa las Disposiciones de caracter general aplicables a las entidades y emisoras supervisadas por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de auditoria externa de estados financieros basicos, segun las
mismas hayan sido modificadas o reformadas.

“Cuenta de Aportaciones” significa cada cuenta de aportaciones abierta, administrada y mantenida por el Fiduciario a nombre
del Fiduciario de conformidad con el del Contrato de Fideicomiso, para los efectos descritos en el Contrato de Fideicomiso.

“Cuenta de Distribuciones” significa cada cuenta de distribuciones abierta y mantenida por el Fiduciario a nombre del
Fiduciario de conformidad con el del Contrato de Fideicomiso, para los efectos descritos en el Contrato de Fideicomiso.

“Cuenta de Reinversiones” significa cada cuenta de reinversiones abierta y mantenida por el Fiduciario a nombre del
Fiduciario de conformidad con el del Contrato de Fideicomiso, para los efectos descritos en el Contrato de Fideicomiso.

“Cuenta General” significa la cuenta general abierta y mantenida por el Fiduciario a nombre del Fiduciario de conformidad
con el Contrato de Fideicomiso, para los efectos descritos en el Contrato de Fideicomiso.

“Cuentas del Fideicomiso” significa la referencia conjunta a la Cuenta General, las Cuentas de Reinversiones, las Cuentas
de Distribuciones, las Cuentas de Aportaciones, y cualquier otra cuenta y/o sub-cuenta que abra el Fiduciario a nombre del
Fiduciario conforme a las instrucciones por escrito del Administrador de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, respecto
de las cuales el Fiduciario tendra el unico y exclusivo dominio, control y derecho de realizar disposiciones.

"CUF” significa las Disposiciones de Caracter General en Materia Financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro, segun
la misma sea modificada y/o adicionada en cualquier momento.

“Desinversién” significa, la venta, intercambio, disposicién o cualquier otra enajenacion que lleve a cabo el Fideicomiso de
toda o una parte de una Inversién a cambio de efectivo a los Tenedores de toda o una parte de dicha Inversién, segun sea
permitido conforme al Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable. EI Administrador determinara a su entera discrecion, si 'y
en qué medida, ha ocurrido una Desinversion cuando exista una reestructura o reciba bienes distintos de efectivo por una
venta, intercambio o enajenacion.

“Dia Habil” significa cualquier dia excepto sabados, domingos y cualquier otro dia en que la oficina principal de los bancos
comerciales ubicados en México estén autorizados o requeridos por ley para permanecer cerrados y de conformidad con el
calendario que publica la CNBV para dichos efectos.

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX

Pagina 16 de 174




Clave de Cotizacion: GPI Fecha: 2024-12-31

Bolsa Institucional B l VA
de Valores

“Distribuciones” significa las distribuciones llevadas a cabo por el Fideicomiso, en los términos del Contrato de Fideicomiso.
“DIV” significa el Sistema de Divulgacion de Informacion de Valores a cargo de la BIVA.
“Documentos de la Emision” significa la referencia conjunta al Contrato de Fideicomiso, al Contrato de Administracién, a

cualquier Titulo de una Serie en particular, y a todos los anexos de dichos documentos, segun los mismos sean modificados,
ya sea parcial o totalmente, adicionados o de cualquier otra forma reformados en cualquier momento.

“Délares” y “USD$” significan la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

“EEUU” significa los Estados Unidos de América.

“Emisiones” significa cada una de las emisiones de los Certificados que el Fiduciario lleve a cabo, de conformidad con las
instrucciones del Administrador en términos de lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, y en términos de la LMV y demas
disposiciones aplicables, incluyendo, los Certificados correspondientes a las Colocaciones Iniciales, y los Certificados
correspondientes a las Colocaciones Adicionales, asi como de los Certificados correspondientes a cualquier ampliacion del
Monto Total de la Emision y Monto Total de la Serie; en el entendido, que, el pago de los Certificados de cada Emision podran
realizarse, de conformidad con las instrucciones del Administrador, (i) en su totalidad en la Fecha de Colocacion Inicial, o (ii)
de tiempo en tiempo en cada fecha de colocacion adicional mediante el mecanismo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

“Emisnet” significa el Sistema Electrénico de Envio y Difusion de Informacion a cargo de la BMV.

“Evento de Funcionario Clave” significa, el evento en el que (a) Alfredo Castellanos deje de dedicar la mayor parte de su
tiempo laborable a las actividades y operaciones del Fideicomiso, los Vehiculos de Inversién y cualquier otro vehiculo
promovido o administrado por Glisco; o (b) cualesquiera dos de Carlos Schvartzman, Ricardo Enriquez, Jacinta Carral y
Andres Gavito dejen de dedicar la mayor parte de su tiempo laborable a las actividades y operaciones del Fideicomiso, los
Vehiculos de Inversion y cualquier otro vehiculo promovido o administrado por Glisco. Lo anterior; en el entendido, que los
Funcionarios clave podran simultaneamente dedicar tiempo a otras labores como conducir y administrar sus actividades de
inversion personales o familiares y actividades docentes o altruistas, sin que ello se considere como un Evento de Funcionario
Clave.

“Euro” significa la moneda de curso legal en la Unidn Econdmica y Monetaria de la Unién Europea.

“Fecha de Asignacion de Colocacion Adicional” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccion “///.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 2. Patrimonio del Fideicomiso - 2.3 Contratos y Acuerdos- 2.3. 1. Resumen del Contrato
de Fideicomisd’ del prospecto.

“Fecha de Cierre Inicial Activos Reales” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Seccién “/. INFORMACION
GENERAL - 2. Resumen Ejecutivd’ del prospecto.

“Fecha de Cierre Inicial Capital de Crecimiento” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Seccion “/.
INFORMACION GENERAL - 2. Resumen Ejecutivd’ del prospecto.

“Fecha de Colocacion Inicial” significa el Dia Habil en el que los Certificados de la Colocacion Inicial de cualquier Serie distinta
a los Certificados de Series Iniciales sean colocados por el Fiduciario conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso.

“Fecha de Distribucion” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccion “//. ESTRUCTURA DE LA
OPERACION - 2. Patrimonio del Fideicomiso - 2.3 Contrafos y Acuerdos - 2.3.1. Resumen del Conlrato de Fideicomisd’ del
prospecto.

“Fecha de Oferta Publica” significa el Dia Habil en el que los Certificados de Series Iniciales de la Colocacion Inicial sean
emitidos por el Fiduciario conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso.
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“Fecha de Pago de Colocacion Adicional” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccion “///.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 2. Patrimonio del Fideicomiso - 2.3 Contratos y Acuerdos - 2.3. 1. Resumen del Contrato
de Fideicomisd’ del prospecto.

“Fecha de Registro” significa, respecto de cualquier Colocacién Adicional, la fecha identificada como fecha de registro en la
Notificacion de Colocacion Adicional respectivo.

“Fecha Ex-Derecho” significa, con respecto a cada Fecha de Registro establecida en una Colocacion Adicional, la fecha que
sea 1 (un) Dia Habil previo a la Fecha de Registro que corresponda o cualquier otra fecha especificada como fecha ex-
derecho en la Notificacion de Colocacién Adicional correspondiente.

“Fecha Limite de Suscripcion” significa la fecha en que los Certificados en circulaciéon de una emision de Certificados o una
Serie seran suscritos por los respectivos Tenedores de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

“Fideicomiso” significa el fideicomiso constituido conforme al Contrato de Fideicomiso.

“Fideicomitente” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el proemio del Contrato de Fideicomiso, e incluye
a sus sucesores o cesionarios.

“Fiduciario” significa, Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, sus sucesores,
cesionarios o cualquier otra persona que sustituya a dicho fiduciario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

“Fines del Fideicomiso” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccion “//. ESTRUCTURA DE LA
OPERACION - 2. Patrimonio del Fideicomiso - 2.3 Contratos y Acuerdos - 2.3.1. Resumen del Conlrafo de Fideicomisd’ del
prospecto.

“Funcionarios Clave” significa Alfredo Castellanos, Carlos Schvartzman, Ricardo Enriquez, Jacinta Carral y Andrés Gauvito.

“Funcionarios Glisco” significa los socios, miembros, managing directors, directores, funcionarios o empleados de Glisco o
sus Afiliadas.

“Gastos de Administracion” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el Contrato de Administracion.

“Gastos de Colocacion Adicional” significa con respecto a cualquier colocacion de una Serie de Certificados llevada a cabo
por el Fideicomiso conforme a las Colocaciones Adicionales, todos los gastos, costos, y honorarios derivados de dicha
colocacion, incluyendo sin limitacion, (a) los honorarios del Representante Comun y del Fiduciario relacionados con dicha
colocacion, (b) el pago de derechos por el registro y listado de los Certificados ante el RNV y la Bolsa Autorizada, (c) el pago
de los derechos que deberan ser pagados a Indeval, (d) los honorarios de otros auditores, asesores fiscales, asesores legales
y otros asesores con respecto a dicha colocacién, y (e) cualquier cantidad de IVA relacionada con los anteriores.

“Gastos de Colocacién Inicial” significa, (a) con respecto a los Certificados de Series Iniciales, todos y cada uno de los gastos
relacionados con el establecimiento y creacién del Fideicomiso asi como la promocién y oferta publica de los Certificados de
Series Iniciales; y (b) con respecto a cada Serie de Certificados, todos los gastos, costos y comisiones relacionados con la
Colocacion Inicial de dicha Serie de Certificados, en cada caso, incluyendo sin limitacion, (i) todos los honorarios iniciales del
Representante Comun y del Fiduciario para la aceptacion de sus respectivos cargos, (ii) el pago de los derechos que deban
ser cubiertos por el registro y listado de los Certificados en el RNV y en la Bolsa Autorizada, (iii) los pagos que deban hacerse
a Indeval por el depésito del Titulo que evidencia los Certificados de la Colocacion Inicial, (iv) los honorarios iniciales del
Auditor Externo, del Valuador Independiente y del Proveedor de Precios en relacién con la constitucién del Fideicomiso y la
colocacion de los Certificados en la Colocacién Inicial, (v) los honorarios de otros auditores, asesores fiscales, asesores
legales y otros asesores con respecto a la constitucion del Fideicomiso y la Colocacidn Inicial, (vi) las comisiones, honorarios
y gastos pagaderos por el Fideicomiso al intermediario colocador de conformidad con el contrato de colocacién
correspondiente asi como a cualquier otro estructurador o agente, en su caso, (vii) gastos legales incurridos por el
Fideicomiso en relacion con la constitucion del Fideicomiso y con la Colocacion Inicial, incluyendo, sin limitacion, los gastos
incurridos en la negociacion y preparacion de los documentos relacionados con la constitucién del Fideicomiso, (viii) gastos
relacionados con la promocion de la oferta publica restringida de los Certificados de la Colocacion Inicial, (ix) cualquier gasto
y costo incurrido por el registro del Contrato de Fideicomiso en el RUG, (x) todos los costos y gastos para asistir a reuniones
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con inversionistas, costos de impresion y otras cantidades similares, pero excluyendo gastos de entretenimiento, y (xi)
cualquier monto de IVA que se genere en relacién con lo anterior.

“Gastos de Inversiones No Viables” significa, cualesquier comisiones y gastos, del Fideicomiso, segun se asignen de manera
razonable al Fideicomiso, incurridos (i) en el desarrollo, negociacion y estructuracion de una posible Inversidn que finalmente
no se hubiere llevado a cabo, incluyendo todos los costos y gastos relacionados con la asistencia a reuniones de auditoria
(due diligence) y reuniones relacionadas con prospectos de inversion (sourcing) (incluyendo costos y gastos relacionados
con la participacion en asociaciones industriales, conferencias o juntas similares con fines de evaluar potenciales
oportunidades de Inversion, desarrollar ideas de Inversion, y para identificar temas y tendencias en industrias, sectores o
geografias), cualquier depdsito o anticipos de efectivo u otros activos que se pierdan en relaciéon con, o montos pagados
como penalidad por no consumar, una Inversion que finalmente no sea realizada, y (ii) en relacion con auditorias y otras
actividades que lleve a cabo el Administrador, sus Afiliadas, sus profesionales de inversion y los directivos senior, en relacion
con sus actividades de inversion, incluyendo la procuracién, desarrollo, implementacion y mantenimiento de tecnologias de
la informacion, servicios de datos y servicios recibidos bajo licencia, publicaciones, materiales, equipo y servicios de
investigacion, software'y hardware de computacién y equipo electrénico, y la realizacién de investigacion relacionada con
informacion y tendencia de inversiones, industrias, sectores, geografias, mercados relevantes y geopolitica, incluyendo
software para el andlisis de riesgos, en cada caso incluyendo cualesquier comisiones, costos y gastos analogos a los incluidos
en la definicion de Gastos del Fideicomiso. En la determinacion de los montos de Gastos de Inversiones No Viables que
seran pagaderos por el Fideicomiso y los Vehiculos de Inversion en los cuales invierta el Fideicomiso, el Administrador tomara
en cuenta todos aquellos factores que considere apropiados, incluyendo, por ejemplo, el capital comprometido o capital
disponible del Fideicomiso y los Vehiculos de Inversion, el capital invertido histéricamente o que esté invertido en inversiones
similares, asi como el porcentaje de inversiones similares en las que histéricamente ha participado el Fideicomiso o los
Vehiculos de Inversidn.

“Gastos del Fideicomiso” significa los gastos y costos relacionados con la operacion del Fideicomiso después de la Fecha
Oferta Publica y excluyendo los Gastos de Colocacion Inicial y los Gastos de Colocacion Adicional, incluyendo: (i) gastos,
comisiones y costos de cualesquier abogados externos, contadores u auditores (incluyendo gastos del Auditor Externo y del
Oficial de Cumplimiento), proveeduria de precios, expertos valuadores, consultores, administradores, custodios, depositarios,
fiduciarios y otros servicios similares prestados por externos, relacionados con el Fideicomiso y sus Inversiones, incluyendo
la porcion asignable al Fideicomiso de los gastos y costos relacionados con la valuacion de o emision de una opinién de valor
(fairess opinion) en relacion con, cualquier Inversion o cualquier activo o pasivo o potencial operacion del Fideicomiso, (ii)
todos los gastos, comisiones y costos incurridos por el Fideicomiso en relacidon con la identificacion e investigacién
(incluyendo auditorias), evaluacion, estructuracion, consumacion, tenencia, monitoreo y venta de una Inversion potencial o
actual, incluyendo (a) compromisos y otros pagos u obligaciones de aportacion a Vehiculos de Inversién; (b) honorarios y
comisiones por intermediacion, cruce y liquidacion, comisiones de bancos de inversién, comisiones pagaderas a bancos, asi
como comisiones de colocacion, sindicacion, venta y estructuracion; (c) todos los costos y gastos relacionados con la
asistencia a reuniones de auditoria (due diligence) y reuniones relacionadas con prospectos de inversiéon (sourcing)
(incluyendo costos y gastos de hospedaje y alimentacién, y gastos relacionados con la asistencia a asociaciones industriales
(frade association meetings), conferencias o juntas similares con fines de evaluar oportunidades potenciales o reales de
inversién) incluyendo aquellos gastos incurridos en relacion con la asistencia a reuniones de comités de administracion de
portafolio (portfolio management committees); (d) costos incurridos en relacion con la administracién del portafolio y riesgos,
incluyendo operaciones de cobertura y gastos relacionados; (e) costos y gastos incurridos en la organizacion, operacion,
administracion, restructuracion o liquidacion, disolucion y liquidacidon de entidades a través de las cuales el Fideicomiso
invierta; y (f) comisiones, costos y gastos de asesores externos legales, contadores, auditores, consultores, gestores y
asesores externos y proveedores de servicios similares, incurridos en relacion con el disefio, implementacion y monitoreo de
la participacion de las empresas del portafolio en el programas e iniciativas de cumplimiento y mejores practicas, (iii)
cualesquier impuestos (incluyendo IVA), o cualesquier pagos a entidades gubernamentales determinado en contra de
Fideicomiso o sus Inversiones, asi como todos los gastos incurridos en relacién con auditorias, investigacion, negociacion o
revision fiscal del Fideicomiso, (iv) comisiones, gastos y costos incurridos en relacién con cualquier auditoria, revision,
investigacion o cualquier otro procedimiento llevado a cabo por una autoridad fiscal, o incurridos en relacion con cualquier
investigacién o procedimiento gubernamental, en cada caso que involucre o de cualquier otra forma sea aplicable al
Fideicomiso, incluyendo el monto de cualesquier sentencias, acuerdos, multas o penalidades pagadas en relaciéon con lo
anterior, (v) gastos del Comité Técnico y sus sesiones, miembros y observadores (incluyendo costos y gastos de hospedaje,
comida y comisiones gastos y costos de cualquier asesor legal u otro que contratado por, o por instrucciones y para el
beneficio del Comité Técnico), (vi) comisiones, gastos y costos relacionados con la celebracion de una Asamblea de
Tenedores, (vii) costos y gastos de quien actie como representante del Fideicomiso en el comité de asesoria de sociedad
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de responsabilidad limitada (/imited pariner advisory committee) o cualquier otro 6rgano de gobierno corporativo similar de
cualquier Vehiculo de Inversion, incurridos en relacion con la asistencia las reuniones de dicho érgano corporativo, (viii)
comisiones, gastos y costos incurridos en relacion con el cumplimiento legal, regulatorio, o fiscal (incluyendo la parte
proporcional de salarios y gastos operativos (overhead) asignables de los Funcionarios Glisco) de disposiciones federales,
estatales o locales, asi como cualquier otras leyes o regulacion aplicable a las actividades del Fideicomiso, (ix) comisiones,
gastos y costos relacionados con la administracion del Fideicomiso y sus activos, incluyendo costos y gastos incurridos en
relacion con las Colocaciones Adicionales y respecto de las Distribuciones a los Tenedores, actividades relacionadas con la
planeacion financiera y tesoreria, la preparacion y presentacion de los estados financieros del Fideicomiso, declaraciones
fiscales, avisos de Colocacion Adicional y/o de Distribuciones asi como otros reportes y notificaciones, y aquellos incurridos
respecto de informacién requerida o solicitada, asi como gastos de auditoria relacionados (incluyendo los gastos de cualquier
administrador tercero que proporciones servicios administrativos y de contabilidad al Fideicomiso, incluyendo al Contador del
Fideicomiso) e incluyendo comisiones, gastos y costos incurridos en relacion con el otorgamiento de acceso a dichos reportes
e informacién (incluyendo a través de paginas de internet u otros portales) y gastos operativos, secretariales o de envio
relacionados (incluyendo tecnologia y otros apoyos administrativos, asi como la parte proporcional de compensacién y gastos
generales de los Funcionarios Glisco que realice las actividades mencionadas anteriormente y de los Funcionarios Glisco
que supervise al Fiduciario o cualquier otro tercero prestador de servicios en relacién con dichas actividades, incluyendo al
Contador del Fideicomiso), incluyendo costos y gastos de Funcionarios Glisco por concepto de la asistencia a reuniones de
relaciéon con inversionistas y reuniones con proveedores de servicios del Fideicomiso necesarios o incidentales a la
realizacion de las actividades mencionadas o respecto de los Funcionarios Glisco que supervise dichas actividades, (x)
principal, intereses, comisiones, gastos, recargos y costos relacionados con o derivados de todos los préstamos obtenidos
por el Fideicomiso y la negociacion y establecimiento de lineas de crédito, apoyos de crédito u otros acuerdos de
financiamiento y garantia, incluyendo cualquier Linea de Suscripcion y Convenio de Linea de Suscripcidn, (xi) comisiones,
gastos y costos relacionados con aquellos casos en los que un Tenedor no suscriba y pague los Certificados colocados en
una Colocacién Adicional, (xii) comisiones, gastos y costos relacionados con la enajenacion de Certificados, incluyendo en
relacion con la obtencion del consentimiento del Administrador, (xiii) comisiones, gastos y costos incurridos en relacion con,
cualquier modificacion total, parcial o adicion a, el monitoreo del cumplimiento con, el Contrato de Fideicomiso, el Contrato
de Administracion y otros Documentos de la Emision u otros documentos relacionados con el Fideicomiso (incluyendo costos
y gastos relacionados con la obtencién de consentimientos, dispensas o solicitud de reconocimientos similares, asi como la
preparacion de listas de control y otros documentos similares relacionados con el seguimiento del nivel de cumplimiento),
(xiv) comisiones, gastos y costos relacionados con la procuracion, desarrollo, implementacion o mantenimiento de
tecnologias de la informacion, servicios de datos y servicios recibidos bajo licencia (incluyendo el desarrollo, implementacién
y mantenimiento habitual de la plataforma de convenios de suscripcion electrénica para todo Glisco), publicaciones,
materiales, equipo y servicios de investigacion, software y hardware de computacion asi como otros equipos electrénico
utilizado en relacién con las operaciones, administracién e inversiones del Fideicomiso o que de cualquier otro modo fueren
utilizadas en la prestacion de servicios al Fideicomiso, (incluyendo las obligaciones de reporteo descritas en el Contrato de
Fideicomiso), en relacion con la identificacion, investigacion (incluyendo terceros administradores que realicen auditorias en
materia de lavado de dinero o conocimiento de cliente en relacién con el proceso de suscripcién de inversionistas y proceso
de admision) o evaluacion, estructuracion, consumacion (incluyendo costos de licencias y mantenimiento de la tecnologia
para el trabajo que facilite el cierre de las inversiones mediante, entre otras cosas, el manejo de asignaciones (entre el
Fideicomiso, los Vehiculos de Inversion y/o cualquier otra persona relevante), conflictos de interés y cumplimiento con la ley,
todo de conformidad con las politicas y procedimientos establecidos por Glisco y sus Afiliadas), mantener, monitorear o
vender Inversiones potenciales o reales, 0 en relacién con la procuracion o realizacién de investigaciones en relacion con
Inversiones potenciales o reales, industrias, sectores, geografias u otra informacion o tendencia relevante de mercado,
econdmica o geopolitica, incluyendo software de anadlisis de riesgos, (xv) primas y comisiones pagadas por seguros
contratados para el beneficio de, o asignados al Fideicomiso (incluyendo coberturas por errores y omisiones de directores y
funcionarios o cualquier cobertura similar, asi como pdlizas que cubran responsabilidad incurrida en relacién con las
actividades llevadas a cabo por, o en beneficio del Fideicomiso), incluyendo la porcidn asignable de las primas y comisiones
por una 0 mas macro-polizas (umbrella policy) que cubran, entre otros al Fideicomiso y a los miembros del Comité Técnico;
en el entendido, que Unicamente debera cubrirse con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, la porcidn proporcional de dichas
primas y comisiones que le correspondan al Fideicomiso, (xvi) gastos relacionados con cualquier litigio presente o futuro o
cualquier otra disputa relacionada con el Fideicomiso o cualquier Inversién presente o potencial (incluyendo gastos incurridos
en relacion con la investigacion, procesamiento, defensa, juicio, reclamacion, accion, multa, penalizacion, responsabilidad,
transaccion, dano, pérdida, costo o gasto de cualquier tipo o naturaleza, conocido o desconocido, previsto o no previsto,
contingente o de cualquier otro tipo, incluidos, sin limitacién alguna, honorarios y gastos de abogados o convenio extrajudicial
relacionado con un litigio) y otros gastos extraordinarios relacionados con el Fideicomiso o dichas Inversiones (incluyendo
comisiones, costos y gastos clasificados como gastos extraordinarios), excluyendo, para evitar cualquier duda, cualquier
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gasto respecto del cual una persona indemnizada no seria elegible a recibir una indemnizacién conforme a los términos del
Contrato de Fideicomiso o el Contrato de Administracién, (xvii) comisiones, gastos y costos que deban ser incurridos
conforme a, o que estuvieren relacionados con, las obligaciones de indemnizacién del Fideicomiso establecidas en el
Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion, (xviii) comisiones, gastos y costos incurridos en relacién con la
terminacion, venta final, liquidacién y disolucion del Fideicomiso, (xix) Gastos de Inversiones No Viables, (xx) los honorarios
del Representante Comun, Fiduciario, Contador del Fideicomiso, Proveedor de Precios, Valuador Independiente, y Auditor
Externo, (xxi) los gastos, costos y comisiones de cualquier tercero administrador, custodio, depositario o proveedor de
servicios similares que sea contratado o designado por el Fiduciario previa instruccion del Administrador, de conformidad con
lo establecido en el Contrato de Administracion, incluyendo cualesquier comisiones, costos y gastos para realizar, manejar,
supervisar y disponer de las Inversiones en sociedades mexicanas, o de las inversiones directas o indirectas en actividades
o proyectos dentro de México que no sean promovidos o administrados por El Administrador o sus Afiliadas, lo anterior en
cumplimiento con la Inversién Requerida en México, (xxii) los gastos necesarios para mantener el registro y el listado de los
Certificados en el RNV y la Bolsa Autorizada, y los Gastos de Colocacion Inicial y los Gastos de Colocaciones Adicionales
de cualquier Serie de Certificados, (xxiii) los gastos derivados del otorgamiento de poderes conforme al Contrato de
Fideicomiso, (xxiv) cualquier gasto incurrido por el Fiduciario o el Representante Comun, conforme al Contrato de
Fideicomiso, (xxv) cualquier compensacion pagadera a los miembros del Comité Técnico, en su caso, (xxvi) cualesquier
gastos y costos derivados del mecanismo de derechos de suscripcion y las colocaciones adicionales de Certificados conforme
a una Colocacién Adicional, (xxvii) los costos, honorarios y gastos atribuibles a cualquier actividad relacionada con la
proteccién del caracter confidencial o no publico de cualquier informacién o dato; (xxviii) honorarios, costos y gastos incurridos
en relacién con la constitucion de los Vehiculos de Inversién, o la venta de participaciones en los mismos, y los acuerdos de
asesoramiento asociados con Glisco; y (xxix) cualquier otro gasto y costo incurrido por el Fideicomiso, el Administrador o sus
Afiliadas en relacién con los negocios u operacion del Fideicomiso y sus inversiones, en el entendido, que el término “Gastos
del Fideicomiso” no incluye la Reserva para Gastos de Asesoria o montos pagados en relacion con la contratacion de
asesores independientes.

“Glisco” significa Glisco Partners Inc., y sus Afiliadas, sucesores y cesionarios.
“Indeval” significa S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

“Inversiones” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccién “/I. ESTRUCTURA DE LA OPERACION -
2. Patrimonio del Fideicomiso - 2.3 Contratos y Acuerdos - 2.3.1. Resumen del Contrato de Fideicomisd’ del prospecto.

“Inversionista Participante” significa, en relacién con el mecanismo de derechos de preferencia, las Siefores pertenecientes
a la misma administradora de fondos para el retiro de otra Siefore que sea Tenedor de Certificados de Series Iniciales.

“Inversiones Permitidas” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccion “//l. ESTRUCTURA DE LA
OPERACION - 2. Patrimonio del Fideicomiso - 2.3 Contraftos y Acuerdos - 2.3.1. Resumen del Conlrato de Fideicomisd’ del
prospecto.

“Inversiones Requeridas en México” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccion “//l. ESTRUCTURA
DE LA OPERACION - 2. Patrimonio del Fideicomiso - 2.3 Contratos y Acuerdos - 2.3.1. Resumen del Contrato de
Fideicomisd’ del prospecto.

“ISR” significa el impuesto sobre la renta y demas contribuciones similares que sean aplicables y/o que lo sustituyan y/o
complementen de tiempo en tiempo.

“IVA” significa el impuesto al valor agregado y demas contribuciones similares que sean aplicables y/o que lo sustituyan y/o
complementen de tiempo en tiempo.

“Ley Aplicable” significa, respecto de cualquier circunstancia descrita en el Contrato de Fideicomiso, cualesquiera leyes,
reglas, reglamentos, cddigos, y demas disposiciones de caracter general aplicables en México a dicha circunstancia, asi
como las dérdenes, decretos, sentencias, mandatos judiciales, avisos o convenios validos y vigentes emitidos, promulgados
o celebrados por cualquier Autoridad Gubernamental que sean aplicables a dicha circunstancia, segun sean reformadas o
modificadas de tiempo en tiempo.

“Ley de Valores” significa la U.S. Securities Act of 1933, segun la misma sea modificada y/o adicionada en cualquier momento.
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“LGTOC” significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, segun la misma sea modificada y/o adicionada en
cualquier momento.

“LIC” significa la Ley de Instituciones de Crédito, segun la misma sea modificada y/o adicionada en cualquier momento.

“Linea de Suscripcion” significa cualquier contrato de apertura de crédito, incluyendo sin limitacién, simple o revolvente, a
celebrarse o contratarse por el Fiduciario, a efecto de financiar total o parcialmente cualquier inversién, ya sea total o
parcialmente, o pagar gastos o pasivos del Fideicomiso, con anticipacion a, en sustitucion o en ausencia de, colocaciones
adicionales a los inversionistas relevantes.

“Lineamientos de Inversidn” significa, con respecto a cada Serie de Certificados, los lineamientos de Inversién aplicables a
dicha Serie de Certificados, segun los mismos sean modificados de tiempo en tiempo de conformidad con lo establecido en
el Contrato de Fideicomiso.

“Lineamientos de Inversion de Series Iniciales” significa, con respecto a los Certificados Serie A y los Certificados Serie B,
los lineamientos de Inversion aplicables a dichas Series de Certificados, segun los mismos sean modificados de tiempo en
tiempo de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

“LISR” significa la Ley del Impuesto sobre la Renta, segun la misma sea modificada y/o adicionada en cualquier momento.
“LIVA” significa la Ley del Impuesto al Valor Agregado, segun la misma sea modificada y/o adicionada en cualquier momento.
“LMV” significa la Ley del Mercado de Valores, segun la misma sea modificada y/o adicionada en cualquier momento.
“México” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Declaracion I(a) del Contrato de Fideicomiso.

“Miembro Independiente” significa cualquier miembro del Comité Técnico que califique como Persona Independiente y que
sea designada como Miembro Independiente del Comité Técnico; en el entendido, que la independencia de dicho miembro

se calificard respecto del Fideicomitente, el Administrador, los Vehiculos de Inversion, de Glisco, o cualquier Parte
Relacionada con dichas entidades.

“Monto de la Colocacién Inicial” significa, con respecto a cada Serie, el monto total en Pesos (sin deducciones) recibido por
el Fiduciario derivado de la Colocacion Inicial de una Serie en particular de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

“Monto Distribuible” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccion “/Ii. ESTRUCTURA DE LA
OPERACION - 2. Patrimonio del Fideicomiso - 2.3 Contraftos y Acuerdos - 2.3.1. Resumen del Conlrato de Fideicomisd’ del
prospecto.

“Monto Total de la Emisién” significa el monto total autorizado de emision de todas las Series de Certificados consideradas
en su conjunto; en el entendido, que el Monto Total de la Emision estara denominado en Pesos.

“Monto Total de la Serie” significa, con respecto a cada Serie de Certificados, la cantidad méaxima que debera ser emitida con
respecto a dicha Serie de Certificados, en términos del Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que cada Monto Total de
la Serie estara denominado en Pesos.

“Negligencia” significa, respecto de cualquier Persona, la falta de ejercer cuidado o precaucién, por acto u omision, por accion
u omision, que una Persona razonable hubiera ejercido en el desempeno de las funciones, obligaciones y mandatos
conferidas a dicha Persona.

“Negligencia Grave” significa una omisidén o acto injustificable e intencional, o un acto que constituya una indiferencia
consciente respecto de, o un descuido imprudente hacia, las consecuencias perjudiciales de dicho acto u omisién, cuyas
consecuencias eran predecibles y evitables.
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“NIIF” significa las Normas Internacionales de Informacién Financiera (/nternational Financial Reporting Standards o IFRS)
segun las mismas sean emitidas de tiempo en tiempo por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (/nternational
Accounting Standards Board).

“Notificacion de Colocacion Adicional” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccion “//l. ESTRUCTURA
DE LA OPERACION - 2. Patrimonio del Fideicomiso - 2.3 Contratos y Acuerdos - 2.3.1. Resumen del Contrafo de
Fideicomisd’ del prospecto.

“Notificacion de Ejercicio” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccion “//l. ESTRUCTURA DE LA
OPERACION - 2. Patrimonio del Fideicomiso - 2.3 Contratos y Acuerdos - 2.3.1. Resumen del Contrato de Fideicomisd’ del
prospecto.

“Notificacion de Ejercicio de Colocacion Adicional” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccion “///.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 2. Patrimonio del Fideicomiso - 2.3 Contratos y Acuerdos - 2.3. 1. Resumen del Conlrato
de Fideicomisd’ del prospecto.

“Notificacion de Emision de Serie Subsecuente” significa, en relacién con el mecanismo de derechos de preferencia, la que
el Fiduciario debera publicar en relacidn con la Serie Subsecuente a ser emitida.

“Oficial de Cumplimiento” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el Contrato de Administracion.

“Otros Fondos Glisco” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccién “/. INFORMACION GENERAL - 3.
Factores de Riesgd’ del prospecto.

“Pagos del Fideicomiso” significa los siguientes usos para los cuales se podra destinar el Patrimonio del Fideicomiso: (a)
pagos relacionados con nuevas Inversiones o Inversiones existentes; (b) pagos de Gastos de Colocacion Inicial y Gastos del
Fideicomiso; (c) pagos y aportaciones en relacidn con Inversiones, incluyendo el fondeo de compromisos de inversién y otros
pagos u obligaciones de pago o aportacion a los Vehiculos de Inversion, de conformidad con los términos dispuestos en los
mismos; (d) pago de cualquier endeudamiento incurrido por el Fideicomiso; (e) pagos para reconstituir la Reserva para Gastos
y la Reserva para Gastos de Asesoria, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso; y (f) cualquier otro pago que deba
llevarse a cabo conforme al Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion.

“Parte Relacionada” dos o mas Personas son personas relacionadas, cuando una participa de manera directa o indirecta en
el control o capital de la otra, o cuando exista un vinculo significativo entre ellas (como exclusividad de manera que una sea
enteramente dependiente de la otra) de conformidad con principio comunmente aceptados. Partes Relacionadas de
establecimientos permanentes, la casa matriz u otros establecimientos permanentes de la misma, asi como las Personas
sefialadas en la oracion anterior y sus establecimientos permanentes se tomaran en consideracion para determinar si dos
Personan son partes relacionadas.

“Participaciones en Activos Reales” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Seccién “/. INFORMACION
GENERAL - 2. Resumen Ejecutivd’ del prospecto.

“Participaciones en Capital de Crecimiento” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Seccion “/
INFORMACION GENERAL - 2. Resumen Ejecutivd’ del prospecto.

“Patrimonio del Fideicomiso” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccion “//l. ESTRUCTURA DE LA
OPERACION - 2. Patrimonio del Fideicomiso - 2.3 Contratos y Acuerdos - 2.3.1. Resumen del Contrato de Fideicomisd’ del
prospecto.

“Periodo de Inversién” significa el periodo de compromiso de los Certificados de Series Iniciales o de Series Subsecuentes
de Certificados, segun corresponda, de conformidad con los términos establecidos en la Clausula 7.2 del Contrato de
Fideicomiso.

“Periodo de Inversion de un Vehiculo de Inversion Activos Reales” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en
la Seccion “/. INFORMACION GENERAL - 2. Resumen Ejecutivd’ del prospecto.
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“Periodo de Inversion de un Vehiculo de Inversion Capital de Crecimiento” tiene el significado que a dicho término se le
atribuye en la Seccion “/. INFORMACION GENERAL - 2. Resumen Ejecutivd’ del prospecto.

“Persona Independiente” significa cualquier Persona que cumpla con los requisitos del articulo 24, parrafo segundo, y del
articulo 26 de la LMV; en el entendido, que dicha independencia se calificara respecto de los Vehiculos de Inversion, de
Glisco, del Administrador, del Fideicomitente o cualquier Persona relacionada con dichas entidades.

“Persona” significa cualquier persona fisica o persona moral, fideicomiso, asociacion en participaciéon, sociedad civil o
mercantil, Autoridad Gubernamental o cualquier otra entidad de cualquier naturaleza.

“Personal” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Clausula 5.4(c) del Contrato de Fideicomiso.
“Pesos” y “$” significan la moneda de curso legal en México.
“Politica de Operaciones con Partes Relacionadas” significa la politica del Fideicomiso aplicable a todas las Series de

Certificados para operaciones con Partes Relacionadas descritas en el documento adjunto al Contrato de Fideicomiso como
Anexo “E-1”y Anexo “E-2".

“Presidente” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccién “//l. ESTRUCTURA DE LA OPERACION -
2. Patrimonio del Fideicomiso - 2.3 Contratos y Acuerdos - 2.3.1. Resumen del Contrato de Fideicomisd’ del prospecto.

“Proveedor de Precios” significa un proveedor de precios que cuente con la experiencia y recursos necesarios para realizar
la valuacion de los Certificados de conformidad con el Anexo H Bis 5 de la Circular Unica, autorizado por la CNBV, que actué
como proveedor de precios y que lleve a cabo la valuacion de los Certificados.

“Recursos Netos de Colocacion Adicional” significa, respecto a cualquier Colocacion Adicional, el monto que resulte de restar
el monto obtenido de la Colocacién Adicional respectiva menos los Gastos de Colocacion Adicional relacionados con dicha
Colocacion Adicional y pagados por el Fideicomiso.

“Reglamento de la BIVA” significa el Reglamento Interior de la Bolsa Institucional de Valores, publicado en la pagina de
internet de la BIVA el 18 de abril de 2018, segun el mismo sea modificado y/o adicionado en cualquier momento.

“Recursos Netos de la Colocacién Inicial Serie A” significa el monto resultante de restar el Monto de la Colocacién Inicial de
los Certificados Serie A menos los Gastos de Colocacion Inicial de los Certificados Serie A pagados por el Fideicomiso.

“Recursos Netos de la Colocacion Inicial Serie B” significa el monto resultante de restar el Monto de la Colocacién Inicial de
los Certificados Serie B menos los Gastos de Colocacion Inicial de los Certificados Serie B pagados por el Fideicomiso.

“Recursos Netos de la Colocacidn Inicial” significa la referencia conjunta a los Recursos Netos de la Colocacion Inicial Serie
Ay los Recursos Netos de la Colocacion Inicial Serie B.

“Recursos Netos de la Emisién” significa la referencia conjunta, en cualquier fecha de determinacion, los Recursos Netos de
la Colocacion Inicial de cualquier Serie y los Recursos Netos de Colocaciones Adicionales en dicha fecha de determinacion
de cualquier Serie.

“Reglamento de la BMV” significa el Reglamento Interior de la Bolsa Mexicana de Valores, publicado en el Boletin de la Bolsa
el 24 de octubre de 1999, segun el mismo sea modificado y/o adicionado en cualquier momento.

“BLIVA” significa el Reglamento de la LIVA, segun el mismo sea modificado y/o adicionado en cualquier momento.

“Reinversidn” significa la aplicacién de los montos que sean transferidos de la Cuenta de Distribuciones de una Serie de
Certificados en particular a la Cuenta de Reinversiones de dicha Serie para pagos autorizados de conformidad con la Clausula
7.3 del Contrato de Fideicomiso.

“Reporte Anual” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccién “//. ESTRUCTURA DE LA OPERACION
- 8. Valuacion — Audlitor Externo y Proveedor de Precios’ del prospecto.
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“Reporte Trimestral” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccion “//l. ESTRUCTURA DE LA
OPERACION - 5. Valuacion — Auditor Externo y Proveedor de Precios’ del prospecto.

“Representante Comun” significa CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, e incluye a sus sucesores, cesionarios
autorizados o cualquier persona que sustituya dicho representante comun de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso.

“Reserva para Gastos de Asesoria” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccion “//. ESTRUCTURA
DE LA OPERACION - 2. Patrimonio del Fideicomiso - 2.3 Contratos y Acuerdos - 2.3.1. Resumen del Contrato de
Fideicomisd’ del prospecto.

“Reserva para Gastos” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccion “//l. ESTRUCTURA DE LA
OPERACION - 2. Patrimonio del Fideicomiso - 2.3 Contraftos y Acuerdos - 2.3.1. Resumen del Conlrato de Fideicomisd’ del
prospecto.

“Retorno Preferente Activos Reales” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Seccién “/. INFORMACION
GENERAL - 2. Resumen Ejecutivd’ del prospecto.

“Retorno_Preferente Capital de Crecimiento” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Seccion “/
INFORMACION GENERAL - 2. Resumen Ejecutivd’ del prospecto.

“BMF” significa la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, segun la misma sea modificada y/o adicionada de tiempo en tiempo.
“BNV” significa el Registro Nacional de Valores.

“RUG” significa el Registro Unico de Garantias Mobiliarias del Registro Publico de Comercio.

“SAT” significa el Servicio de Administracion Tributaria.

“Secretario” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccién “//l. ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 2.
Patrimonio del Fideicomiso - 2.3 Conlratos y Acuerdos - 2.3. 1. Resumen del Conlrato de Fideicomisd’ del prospecto.

“Serie” significa cada serie de Certificados emitida por el Fideicomiso de conformidad con sus términos.

“Serie Subsecuente” significan las Emisiones de Series de Certificados que sean subsecuentes a los Certificados de Series
Iniciales, cada una, de conformidad con los articulos 62, 63, 64, 68 y demas articulos aplicables de la LMV, el articulo 7,
fraccion IX de la Circular Unica y de conformidad con los términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso y de cada Titulo
correspondiente.

“SHCP” significa la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
“Siefore” significa las sociedades de inversion especializadas en fondos para el retiro.

“Socio General Glisco” significa el socio general (general pariner) de cada Vehiculo de Inversion en el que el Fideicomiso
lleve a cabo una Inversion.

“STIV-2” significa el Sistema de Transferencia de Informacion de Valores operado por la CNBV.

“Tamafio Objetivo Activos Reales” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Seccién “/. INFORMACION
GENERAL - 2. Resumen Ejecutivd’ del prospecto.

“Tamafo Objetivo Capital de Crecimiento” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Seccion “/.
INFORMACION GENERAL - 2. Resumen Ejecutivd’ del prospecto.
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“Tasa Preferencial” significa la tasa de interés anual anunciada publicamente de tiempo en tiempo por JPMorgan Chase Bank
(o cualquier sucesor del mismo) como la tasa preferencial (prime rate) vigente en sus oficinas principales en la Ciudad de
Nueva York.

“Tenedor” significa cada tenedor de Certificados de cualquier Serie emitida por el Fideicomiso de conformidad con los
términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

“Titulo” significa, con respecto a cada Serie de Certificados, cada titulo que represente todos los Certificados de dicha Serie
emitidos por el Fideicomiso de conformidad con las disposiciones del Contrato de Fideicomiso.

“T-MEC” significan, el Tratado entre México, Estados Unidos y Canad4, suscrito el 30 de noviembre de 2018.

“Trimestre” significa, el trimestre calendario, o tratdndose del primer trimestre del Fideicomiso, el periodo comprendido entre
la fecha del Contrato de Fideicomiso y el primer trimestre calendario que sea al menos 60 dias calendario posterior a la fecha
del Contrato de Fideicomiso, y tratandose del ultimo trimestre calendario del Fideicomiso, sera el periodo que comienza
inmediatamente después del penultimo trimestre del Fideicomiso y que terminara en la fecha en que la disolucion del
Fideicomiso sea completada, segun aplique.

“UAFIDA” significa utilidades antes de ingresos financieros, impuestos, depreciacion y amortizacion.

“Valor Razonable” significa el valor razonable de las Inversiones, determinado por el Administrador de acuerdo con las
politicas internas de valoracién del Administrador.

“Valuador Independiente” significa el valuador independiente que tenga la experiencia y los recursos necesarios para llevar
a cabo la valuacion de cada Serie de Certificados, sobre una base por certificado, de conformidad con la definicién de Valor
Razonable.

“Vehiculo de Inversidn” significa cualquier sociedad constituida en México o en el extranjero, sociedad, fideicomiso, vehiculo
de propdsito especial, fondo, vehiculo de inversion, cuenta o sociedad de responsabilidad limitada (/imited partnership)
promovida o administrada por Glisco.

Resumen ejecutivo:

Mediante la firma del Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el nimero FID/5556, celebrado entre G Structure,
S.C., como fideicomitente (en dicho caréacter, el “Fideicomitente”) y como administrador; Banco Actinver, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver como fiduciario; y ClBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, como
representante comun (el “Representante Comun”) de los Tenedores.

El dia 19 de mayo de 2023, se emitieron 10,155 certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversién sujetos al
mecanismo de derechos de suscripcidn Serie A, asi como 6,770 certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion
sujetos al mecanismo de derechos de suscripcion Serie B. El precio de colocacion fue de MXN $2,000 cada uno. El Monto
de la Emision Inicial de certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion sujetos al mecanismo de derechos de
suscripcion fue de MXN $33,850,000 (de los cuales MXN $20,310,000 corresponden a la Serie A y MXN $13,540,000
corresponden a la Serie B).

Los recursos destinados a GPI Real Assets, L.P. y a GPI Growth Equity, L.P. son invertidos de acuerdo con los Lineamientos
de Inversion descritos en el prospecto de la emision identificada con la clave de pizarra GPI 23, 23-2.
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Serie A

Al 31 de diciembre de 2024, se han hecho siete colocaciones adicionales con un total de certificados colocados de 949,487
y monto total colocado de MXN $1,898,974,000.00 (incluyendo la Colocacion Inicial). Se invirtieron MXN $1,872,215,515 en
GPI Real Assets, L.P. y no hubo distribuciones.

Serie B

Al 31 de diciembre de 2024, se han hecho cuatro colocaciones adicionales con un total de certificados colocados de 839,921
y monto total colocado de MXN $1,679,842,000.00 (incluyendo la Colocacion Inicial). Se invirtieron MXN $759,119,325 en
GPI Growth Equity, L.P. y no hubo distribuciones.

La siguiente grafica muestra la estructura del Fideicomiso:
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Perspectiva de Glisco

Glisco es una firma independiente de princjpal investment con mas de 20 afios de historia, enfocada en llevar a cabo
inversiones de Capital de Crecimiento y en Activos Reales, principalmente en México, pero con un mandato de invertir
también internacionalmente. El equipo senior de Glisco tiene mas de 75 afios de experiencia conjunta haciendo princjpal
investment, asi como una trayectoria larga y exitosa en la inversion y desinversion de empresas que se benefician del capital
o financiamiento y del apoyo estratégico aportado por Glisco durante la vida de la inversién. Glisco se apalanca de su extensa
red de contactos para originar operaciones que generalmente no son accesibles para otras firmas de princijpal investmenten
México. Anteriormente, Glisco o miembros del equipo de Glisco han levantado cinco fondos con un capital comprometido
acumulado de aproximadamente USD$ 780 millones (aprox. $14,430,000,000.00 Pesos) y ha invertido en 22 companiias de
las cuales 2 han sido listadas en la BMV (i.e. Volaris y Casas Javer) y 7 han sido vendidas a jugadores estratégicos y/o
financieros. Basandose en el éxito de sus fondos previos, los cuales en su mayoria han sido totalmente invertidos, Glisco
busca levantar capital a través de la emisiéon de Certificados Bursatiles.

Estrategia de Inversion de Glisco

Glisco espera generar retornos a través de su estrategia diferenciada descrita a continuacion:

* Apalancamiento de su red de conexiones profesionales locales: Glisco espera originar operaciones a través de su extensa
red de contactos y relaciones. Estas relaciones se originan de la buena reputaciéon de Glisco en México y el extranjero,
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permitiendo a Glisco descubrir oportunidades de inversion tipicamente no disponibles a otros fondos sin presencia local.
Todas las inversiones hechas por Glisco en sus fondos anteriores, menos una, han sido originadas internamente por el equipo
de Glisco.

» Enfoque en equipos de administracion reconocidos: Glisco pretende invertir los recursos derivados de la colocacién de las
Series Iniciales en empresas y en proyectos que cuenten con socios, emprendedores y equipos de administracion
reconocidos, con buena reputacion y comprometidos con la creacion de valor para sus inversionistas. Las Inversiones que
lleven a cabo los Vehiculos de Inversidon serdn generalmente (i) por participaciones econémicas mayoritarias en empresas o
proyectos ligados a Activos Reales, y (ii) por participaciones econdémicas minoritarias con derechos corporativos acordes a
su participacién econdmica en empresas que reciban Capital de Crecimiento. Glisco dedicara recursos y tiempo para crear
y fortalecer la relacién con los socios, emprendedores y equipos directivos de potenciales empresas del portafolio. Las
inversiones pueden ser a través de capital o bien de deuda estructurada.

e Creacién de valor y solucion de problemas: Glisco pretende invertir los recursos derivados de la colocacion de Series
Iniciales en empresas y proyectos donde puede crear valor y trabajar con los socios, emprendedores y equipos de
administracion para resolver situaciones adversas y complejas.

Activos Reales

Glisco se enfocara en aquellas actividades en las que espera generar un mayor valor agregado, incluyendo la seleccion del
desarrollador adecuado para cada proyecto de Activos Reales:

Identificacion, andlisis de factibilidad y adquisicion del bien raiz, basado en una vision de tener un portafolio
diversificado (por ejemplo, en términos de propiedades en ciudades y en destinos vacacionales). Foco
primordial en localizaciones favorables y en comprar los terrenos y los demas activos a buen precio;

Tramite de permisos y licencias necesarios para el desarrollo, asi como ayudar para destrabar cualquier
tramite en caso de propiedades emproblemadas (proceso que usualmente aumenta el valor del activo en
relativamente corto tiempo);

Obtencion del financiamiento apropiado para cada proyecto, manteniendo generalmente un apalancamiento
de entre 40% y 60% de los costos del proyecto; vy,

Identificacion y asociacidon con los desarrolladores adecuados para cada proyecto (ver figura abajo para
detalle); acompafiamiento y supervisién (de costos, gastos, tiempos, entre otros) a lo largo de la vida del
proyecto; enfoque en resolucion de conflictos de la mano con el desarrollador.

Factores principales gue distingsen a los mejores desarrolladornes
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Derarrolladores de proyectos exitonos

Capital de Crecimiento

Glisco proveera valor agregado y de asistencia a las empresas de su portafolio incluyendo, sin
limitar, en:

Apertura de puertas: proveer contactos de negocio para generar nuevas ventas;
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a. Talento y cultura: atraer, reclutar y retener el talento adecuado para la empresa, asi como alinear incentivos
adecuadamente;
. Estrategia: liderar procesos estratégicos para definir o redefinir una estrategia bien enfocada de largo plazo

basada en generar valor, asi como identificar nuevas iniciativas y ejecutar transacciones, proveyendo soporte
en las integraciones; llevar a cabo analisis macroecondémicos, asi como microeconémicos (de industria) para
una mejor toma de decisiones estratégicas;

a. Soporte al CEO y al equipo ejecutivo: rebotar ideas con el CEO y el equipo ejecutivo, apoyar al equipo en
manejo de crisis, apoyar al CFO en la implementacion de proyectos estratégicos clave y conseguir
financiamiento;

i Estructura organizacional y procesos: fortalecer la institucionalizacion de la empresa, implementar KPI's y
procesos agiles de toma de decisiones informadas;

a. Mejoras operativas: identificar e implementar oportunidades de reduccidn de costos y gastos, reducir los dias
del ciclo de capital de trabajo y analizar e implementar la mejor estructura de capital disponible para cada
empresa; y

b. Infraestructura: evaluar y coordinar consultores externos para la implementacion de sistemas y apoyar en la

estrategia de datos para aprovechar la informacion propietaria generada.

I. Apertura de
puertas * Proveer contactos de Negocio Para GEnerar NUEVas ventas y oportunidades de negodo

o Atraer, rechutar y retener l tilento sdecuado para la empresa, tAnto a nivel directivo como del
Il. Talento y cultura Consajo de AdminsTracon

* Alngar ncentivo: adecuadamente en los diferentes niveles de la organizacion

* Liderar procesos estrategicos para definir o redefinir una estrategia been enfocada de largo
plazo, basada en generar valor
* |dentificar nuevas iniciativas, Ejecutar MEA y proveer soparte en las integraciones
. Estrategia
* Llevar & cabo analisis macroecondmiios, &5 como microecondmicos (de industria)
* Brindar soporte en la estrategia digital y/o en la transformacon digrtal

* Brindar soporte en la definicion, preparacion y ejecucion de la estrategia de salida

® FunConar COMO CONTraparte para dscutir ideas oon &l CEQ y &l equipd epecutivg

* Apoyar al CFO en la implementacion de proyectos estratégicos clave y en la relacion con
IV. Soporte al CEOy instituciones financierss y potencisles inversionstes

equipo ejecutivo Apoyar en maneo de cnises
Consepur finanC@miento ¥ evaluar continuamente oporunedades de refinancamiento

Conectar y coordinar la relacion con especialistas y consultores

V. Estructura Fortalecer la institucionalizacion de la empresa
organizacional y

PIOLER0s

Implementar KPls, asi como procesos iil|t5 de toma de deciiones informadas

Establecer y revisar las politicas y procedimientos de la em presa

B Identificar e implementar cportunidades de reduccon en Costos y gastos
V1. Mejoras

Reducir kos dias del ciclo de capital de trabajo

operativas

Anakzar & implementar la mepor estructura de capial disponible para cada empresa
Evaluar y coordinar consultones extermos para la implemeniacion de sistemas
Vil. Infraestructura
Apoyar en la estrategia de datos para aprovechar la informacion propietaria generada

e Estructurar Inversiones de manera creativa y flexible: Glisco busca alinear los intereses e incentivos de todas las partes
involucradas a través de la creacién de valor en el largo plazo.
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Para lograr esto, Glisco busca entender las necesidades y metas de los socios, emprendedores y los equipos de
administracion, para posteriormente ajustar la estructura de la operacién a estas necesidades y metas. En linea con esto, las
inversiones pueden llevarse a cabo a través de capital o bien de deuda estructurada.

» Estrategia de desinversién predeterminada: Glisco busca hacer inversiones en empresas y proyectos donde exista un claro
camino hacia una desinversion dentro de un periodo de 4 a 10 afios en empresas que reciban Capital de Crecimiento y de
entre 2 y 8 afos en inversiones en Activos Reales. Se busca que Glisco, los socios, emprendedores y el equipo de
administracion de cada una de las empresas y proyectos establezcan una serie de estrategias de desinversion: venta a un
comprador estratégico o a un comprador financiero, o una oferta publica para empresas que reciban Capital de Crecimiento,
y la venta organizada de unidades construidas o venta del activo completo a un comprador estratégico o financiero, entre
otros, en el caso de inversiones en Activos Reales. En el caso de inversiones mediante deuda estructurada, el cobro de
intereses y la amortizacion del principal representaran una parte relevante de la salida de la inversion. Adicionalmente, Glisco
pretende estructurar las Inversiones en Vehiculos de Inversién de forma que le provean de derechos de salida favorables.

* Apalancamiento de Inversiones: Cuando sea apropiado, Glisco utilizarad un apalancamiento razonable para financiar
operaciones y con ello, buscar un mejor retorno para los Tenedores. Glisco busca mantener contacto con diversas entidades
crediticias para obtener términos favorables en los posibles financiamientos gracias a la experiencia, credibilidad y frack
record.

Para mayor detalle acerca de la Estrategia de Inversion, ver la seccion “/ll. Estructura de la Operacion— 1. Descripcion
General”en el prospecto.

Principales Sectores y Objetivo de Inversion

Activos Reales
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* Foco principal en invertir los recursos derivados de los Certificados Serie A, en Vehiculos de Inversion destinados a
desarrollos de vivienda, vivienda vacacional (“second homes’), y proyectos de hoteleria en destinos vacacionales, incluyendo
de manera ejemplificativa y no limitativa, con las siguientes caracteristicas:
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C. Vivienda residencial en las principales ciudades de México: en Ciudad de México, enfocado en desarrollos verticales
con unidades con valores por encima de $4.0 millones de Pesos, mientras que, en las demas ciudades, enfocado en
desarrollos verticales con unidades con valores por encima de $3.0 millones de Pesos;

i. Vivienda residencial p/us en las principales ciudades de México: con valores a partir de $4.5 millones de Pesos,
enfocado en desarrollos verticales, aunque se podra invertir oportunisticamente en desarrollos horizontales
enfocados en la parte alta del segmento conocidos como “ultra lujo”;

i. Propiedades en los principales destinos vacacionales de México (“second homes’), incluyendo en Los Cabos,
Riviera Maya, Puerto Vallarta, Riviera Nayarit, Mar de Cortés, entre otros, enfocado en desarrollos verticales y
horizontales con unidades con un valor superior a los $3.5 millones de Pesos; y,

i. Proyectos de hoteleria en los principales destinos vacacionales de México y fuera de México (incluyendo en Los
Cabos, Riviera Maya, Puerto Vallarta, Riviera Nayarit, Mar de Cortés, entre otros): en algunos casos estos proyectos
iran de la mano con desarrollo de vivienda vacacional, con posibilidad de desarrollar “branded residences’ y tiempos
compartidos (“time shares’), entre otros.

* De forma oportunistica (caracteristicas enunciativas mas no limitativas):

i. Adquisicion de activos productivos subvaluados, incluyendo “frophy assets’ y vivienda en renta, con la finalidad de
remodelarlos, mejorar su administracién y aumentar su valor para venderlos;

i. Vivienda residencial plus y propiedades en destinos vacacionales en los Estados Unidos, Europa y otros paises
selectos, con un foco en propiedades con valores superiores a los USD$ 400,000;

i. Vivienda media en principales ciudades de México, con unidades con valores entre $1.0 millén de Pesos y $2.0
millones de Pesos;

a. Centros comerciales y propiedad comercial en general, usualmente acompanando desarrollos de vivienda
(residencial, residencial plus o de propiedad vacacional) como parte de un plan maestro;

a. Desarrollo de y préstamos estructurados para propiedades que generan rentas; ; y
. Propiedad y proyectos industriales con flujos de efectivo definidos.

Capital de Crecimiento

El enfoque principal del modelo de Glisco es invertir los recursos derivados de los Certificados Serie B, en Vehiculos de
Inversidn destinados a la inversién en empresas de alto crecimiento que sean disruptivas y/o que tengan ventas denominadas
en Doélares (o en alguna otra moneda fuerte como el Euro). La disrupcion la visualiza Glisco de cuatro formas principales: (i)
incrementos en productividad basados en tecnologia, (ii) nuevas tendencias de consumo, (iii) ventajas competitivas
operativas sostenibles, y (iv) cambios regulatorios (ver figura abajo). En general, Glisco buscard empresas que tengan una
combinacidn adecuada de disrupcion y porcentaje de ventas en Ddlares, siempre considerando que deben de tener un nivel
fundamental de disrupcidon como lo muestra la siguiente figura:
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En linea con este enfoque, Glisco busca compafias que tengan caracteristicas especificas que mejoren el retorno ajustado

por riesgo:
. Que tengan un modelo de negocios altamente disruptivo, usualmente basado en tecnologia;
i Que sean de alto crecimiento y/o con ventas en Délares; vy,
a. Que se enfoquen en nuevas tendencias de consumo, usualmente atendiendo el mercado de México, el resto de

Latinoamérica y/o los Estados y/o los Estados Unidos; empresas crossborder y/o que atiendan el mercado hispano
de los Estados Unidos, asi como oportunidades de empresas ligadas al nearshoring,

i. Que en adicién, tengan en general algunas de las siguientes caracteristicas:

. Emprendedores y equipos directivos exitosos;

. Un modelo de negocio altamente escalable;

a. Acceso a financiamiento y multiples alternativas de salida;

a. Participan (preferentemente) en industrias con relativas barreras de entrada; vy,
. Se encuentran en una etapa de fondeo desde post-VC hasta pre-IPOs.

En cuanto al posicionamiento principal y la estructura de las inversiones, Glisco busca posicionesminoritarias (o bien otorgar
financiamiento estructurado sin necesariamente convertirse en accionista) en:

. Compaifiias de alto crecimiento en etapa Post-VC en México, con foco en empresas con gran potencial en el corto y
mediano plazo, acompafandolas en su preparacién de IPO;

. Pre-IPOs enfocados en tecnologias disruptivas en México, Latinoamérica y los Estados Unidos; y,

4. Oportunisticamente en compafias privadas mas tradicionales con alto crecimiento, con foco en empresas con ventas
en Ddlares; foco en estructurar las transacciones para maximizar el retorno ajustado por riesgo.
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5. Diversificacién: Glisco no tiene un enfoque particular en una industria, por lo mismo busca limitar su exposicion a

cualquier sector poniendo un limite de no mas del 40% del capital comprometido a Capital de Crecimiento a un solo
sector. Glisco utilizard un enfoque conservador al momento de analizar empresas que estén expuestas al gobierno.
En términos de la geografia donde se planea invertir, Glisco se enfocara primero en México y activamente buscara
oportunidades en los Estados Unidos y en el resto de Latinoamérica, entre otros, donde Glisco tiene una red
importante de contactos.

Glisco se apalanca de sus relaciones con jugadores de diferentes industrias para proveer a las empresas de su portafolio
con recursos financieros e intelectuales significativos. Glisco busca participar, en la medida de lo posible dada la participacién
accionaria que tenga, en los Consejos de Administracion y comités relevantes de las empresas de su portafolio y siempre
busca mantener una relacion abierta con un didlogo constante y efectivo con sus socios y con los equipos de administracion.

Plan de Negocios

El objetivo del Fideicomiso es realizar Inversiones a través de la Serie A y la Serie B durante un periodo de inversion de 5
afos contados a partir de la Fecha de la Oferta Publica, mismo que podra extenderse por un periodo adicional de 1 afio, con
la previa aprobacion de la Asamblea Especial de Tenedores de dicha Serie de Certificados. Durante dicho periodo, el
Fideicomiso debera realizar compromisos para llevar a cabo Inversiones en Vehiculos de Inversion y, en la medida aplicable,
en Inversiones Requeridas en México, en beneficio de cada una de dichas Series. El monto a invertir y el ritmo en el cual se
invertird dependeran del tipo de operacién, de las condiciones de mercado y de otras circunstancias predominantes al
momento de la inversion.

El Administrador espera cerrar la primera Inversion dentro de los 12 meses siguientes a la Fecha de Colocacion Inicial.
Periodo de Inversion

(i) Los Certificados de Series Iniciales tendran un periodo de inversidon de 5 (cinco) afios contados a partir de la Fecha de
Oferta Publica. Durante dicho periodo, el Fideicomiso debera realizar compromisos para llevar a cabo Inversiones en
beneficio de cada una de dichas Series.

(il) Cada Serie de Certificados Subsecuente tendra el periodo de inversién que se describa en la Notificacion de Emision de
Serie Subsecuente, el cual comenzara en la Fecha de la Colocacion Inicial de la Serie Subsecuente correspondiente, durante
el cual, el Fideicomiso se comprometera a realizar Inversiones en la medida que resulte aplicable en beneficio de cada una
de dichas Series.

Proceso de Inversion

Todas las oportunidades de inversion en Vehiculos de Inversion estaran sujetas a un proceso de aque diligence completo y
disciplinado y a un proceso de estructuracién antes de llevar a cabo cualquier inversion. En el siguiente diagrama se explica
el proceso de inversiéon que en general Glisco busca implementar:
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5. Originacion de Oportunidades de Inversion. Glisco ha construido una reputacion de originar sus inversiones a través
de su amplia red de contactos y relaciones, red que por lo general no es accesible para sus competidores.
Adicionalmente, se apoya en las relaciones sélidas que ha construido a través de los afios con sus inversionistas y
con compainias en las que ha invertido en el pasado; esto le brinda a Glisco acceso a algunas inversiones potenciales
que no estan generalmente disponibles para el publico en general ni para buena parte de los competidores de Glisco.

1. Due Diligence y Aprobacion de Inversior. el equipo de inversidn analiza cada potencial inversiéon a detalle,
apoyandose en su equipo interno de analisis, y presenta una recomendacién a su comité de inversiones, quien con
base en la informacién disponible decide si se aprueba o no dicha potencial inversion.

. Monitoreo. dada la naturaleza de las compafiias y proyectos en las que un Vehiculo de Inversién busca invertir, el
monitoreo se lleva a cabo principalmente a través de la revision de informacién financiera periddica y de una
interaccidn proactiva con los principales ejecutivos de la empresa, proyecto o Vehiculo de Inversion.

. Desinversion. Glisco evalla constantemente todos los escenarios de desinversion disponibles de cada empresa o
proyecto en la que invierte un Vehiculo de Inversién, incluyendo una venta parcial o completa a un jugador estratégico
0 a un jugador financiero, asi como llevar a cabo una oferta publica inicial, entre otros. En el caso de inversiones
mediante deuda estructurada, el cobro de intereses y la amortizacion del principal representaran una parte relevante
de la salida de la inversion.

Activos Reales

Todas las oportunidades de inversion en Vehiculos de Inversion que inviertan en Activos Reales estaran sujetas a un proceso
de due diligence completo y disciplinado y a un proceso de estructuracion antes de llevar a cabo cualquier inversion. En el
siguiente diagrama se explica el proceso de inversion que debera de llevar a cabo un Vehiculo de Inversion que tenga como

finalidad invertir en:

J La compra de tierra y desarrollo de proyectos
. La compra de activos productivos:
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En el caso de activos productivos que generen rentas, también se puede evaluar el llevar a cabo préstamos estructurados.
En el caso de propiedades “emproblemadas”, la viabilidad de poder destrabar dichos procesos se analiza como parte del

primer paso, antes de adquirir el activo emproblemado.

Capital de Crecimiento

Todas las oportunidades de inversion en Vehiculos de Inversién que inviertan en Capital de Crecimiento estaran sujetas a
un proceso de aue difigence completo y disciplinado y a un proceso de estructuracion antes de llevar a cabo cualquier
inversion. En el siguiente diagrama se explica el proceso de inversidon general que debera de llevar a cabo un Vehiculo de

Inversion que tenga como finalidad invertir en Capital de Crecimiento:
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Para mayor detalle acerca del Objetivo de Inversion, ver “/ll. Estructura de la Operacion— 3. Plan de Negocios, analisis y
calendario de Inversiones y Desinversiones”en el prospecto.

Rendimientos Esperados

El Fideicomiso buscara que las Inversiones tengan rendimiento bruto de al menos 16% anualizado en Pesos. Aun y cuando
el Administrador ha establecido un estimado de rendimientos esperados basado en el estado actual de la economia
mexicana, no se puede garantizar que los rendimientos estaran dentro de lo esperado, dado que el Administrador ha basado
sus estimaciones en supuestos que no necesariamente se cumpliran.

Para mayor detalle acerca de los Rendimientos Esperados, ver “//l. Estructura de la Operacion — 3. Plan de Negocios, anélisis
y calendario de Inversiones y Desinversiones — 3.5 Rendimientos Esperados”en el prospecto.

El Administrador

El Administrador es G Structure, S.C., una entidad de reciente creacidon que no cuenta con antecedentes operativos, afiliada
de Glisco Partners Inc.

Para mayor detalle acerca del Administrador, ver la Seccién “/V. E/ Fideicomitente y Administrador del Patrimonio de/
Fideicomiso o a quien se le encomienden dichas funciones”en el prospecto.

Comisiones del Administrador

Para detalle acerca de las comisiones del Administrador, ver la seccion “///. Estructura de /a Operacion — 2.3.2 Resumen de/
Contrato de Administracior” del prospecto.

Compromiso del Administrador.

El Administrador, directamente o a través de sus Afiliadas, tipicamente realiza compromisos de inversion de capital por
montos significativos en Vehiculos de Inversion (el “Compromiso Glisco”); en el entendido, que la inversién realizada por
Glisco (o sus Afiliadas) en Vehiculos de Inversién no paga comisiones o comisiones por desempefio. El Fideicomiso buscara
realizar compromisos de, e invertir en, Vehiculos de Inversion en los cuales el Compromiso Glisco respecto de dicho Vehiculo
de Inversion (i) sea igual al 2% del monto total invertido por el Fideicomiso en cada Inversion (incluyendo gastos relacionados
con dicha Inversion); o (ii) cumpla con, por lo menos, el compromiso minimo requerido del Administrador para co-invertir con
el Fideicomiso de conformidad con las disposiciones aplicables de las Disposiciones a esta fecha, o cualquier otra cantidad
menor en la medida prevista en cualesquier modificaciones a dichas disposiciones. Adicionalmente, Glisco, directamente o
a través de sus Afiliadas, en su calidad de coinversionista, en este acto se obliga a adquirir, en la oferta publica restringida
de los Certificados (i) los Certificados Serie A que equivalgan cuando menos al 0.077% (cero punto cero setenta y siete por
ciento) del Monto de la Colocacidn Inicial de los Certificados Serie A; vy (ii) los Certificados Serie B que equivalgan cuando
menos al 0.077% (cero punto cero setenta y siete por ciento) del Monto de la Colocacién Inicial de los Certificados Serie B;
en el entendido, que, para evitar dudas, dicha adquisicion de Certificados sera adicional al Compromiso Glisco respecto a
los Vehiculos de Inversion.

Contratos de la Operacion

Los contratos de la operacion son el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion.

El Fideicomiso

Con fecha 12 de mayo de 2023, el Fideicomitente en dicho caracter; el Administrador, en dicho caracter; el Fiduciario, en
dicho caracter, y el Representante Comun, en dicho caracter, celebraron el Contrato de Fideicomiso Irrevocable nimero

5556, que emitira certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversién no amortizables y llevara a cabo Inversiones
en Vehiculos de Inversién, en cada caso, de conformidad con los Lineamientos de Inversion, las Politicas de Operaciones
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con Partes Relacionadas y los Documentos de la Emisién, mediante la emision de Certificados de Series Iniciales por $100.00
(cien Pesos 00/100) bajo el mecanismo de derechos de suscripcion.

Para una descripcion detallada del Fideicomiso, ver la seccidn “///. Estructura de la Operacion — 2.3. 1 Resumen del Contrafo
de Fideicomiso’ del prospecto.

Partes del Fideicomiso

Fideicomitente, Administrador y G Structure, S.C., y sus sucesores o0
Fideicomisario en Segundo Lugar: cesionarios, o a quien lo sustituya en sus
funciones, respectivamente.

Fiduciario: Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero Actinver, y sus
sucesores 0 cesonarios, o cualquier entidad
que lo sustituya en dicho caracter.

Fideicomisarios en Primer Lugar: Los Tenedores conforme a lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso, quienes estaran
representados en todo momento por el
Representante Comun.

Representante Comun: CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, y
Sus sucesores 0 cesionarios, 0 quien lo
sustituya en sus funciones como representante
comun.

Gobierno Corporativo del Fideicomiso

Los érganos de gobierno del Fideicomiso son la Asamblea de Tenedores y el Comité Técnico.

Para mayor detalle acerca del Gobierno Corporativo del Fideicomiso, ver las Secciones “//l. Estructura de la Operacion —
2.3.1 Resumen del Contrato de Fideicomiso - Asamblea de Tenedores”y “/ll. Estructura de la Operacion — 2.3.1 Resumen
del Contrato de Fideicomiso - Comité Técnico”del prospecto.

Contrato de Administracion

Con fecha 12 de mayo de 2023, el Administrador y el Fiduciario celebraron un Contrato de Administracién de conformidad
con el cual el Fiduciario nombré al Administrador, y el Administrador acepté el nombramiento hecho por el Fiduciario, para

llevar a cabo y cumplir con todas las obligaciones a cargo del Administrador establecidas en el Contrato de Fideicomiso.

Para mayor detalle acerca del Contrato de Administracion, ver la Seccion “//l. Estructura de la Operacion — 2.3.2 Resumen
del Contrato de Administracior” del prospecto.

Criterios Generales de la Emision y Proteccion de los Derechos de los Tenedores

Para mayor detalle acerca de las Criterios Generales de la Emision y Proteccion de los Derechos de los Tenedores, ver “///.
Estructura de la Operacion — 4. Criterios Generales de la Emision y Proteccion de los Derechos de los Tenedores” del
prospecto.

Derechos de Suscripcion

Los Certificados se emiten bajo el mecanismo de derechos de suscripcién y, por lo tanto, el Fiduciario podra, mediante
instruccion previa del Administrador, en cualquier momento durante el Periodo de Inversidn correspondiente, requerir a los
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Tenedores que realicen aportaciones de capital en Pesos al Fideicomiso, para realizar Pagos del Fideicomiso, segun sea
determinado por el Administrador de conformidad con el Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que el Fiduciario podra
realizar Colocaciones Adicionales después de que termine el Periodo de Inversién correspondiente para realizar Pagos del
Fideicomiso, pero no podra utilizar los recursos derivados de dichas Colocaciones Adicionales para fondear nuevos
compromisos de inversidon en Vehiculos de Inversién que se realicen una vez concluido el Periodo de Inversion
correspondiente; en el entendido, ademas, que el Fiduciario Unicamente podra realizar Colocaciones Adicionales de
Certificados de Series Iniciales en caso de que los Recursos Netos de la Colocacion Inicial hayan sido utilizados para Pagos
del Fideicomiso, o bien, en caso de que dichos Recursos Netos de la Colocacion Inicial no fueren suficientes para realizar
Pagos del Fideicomiso que sean requeridos. En relacién con cada Colocacién Adicional, el Fiduciario debera, con la previa
instruccion del Administrador, (i) solicitar la toma de nota del registro(s) correspondiente en relacién con la suscripciéon y pago
de los Certificados de la Serie correspondiente, segun corresponda en el RNV para reflejar todos los Certificados en
circulacion colocados al amparo del Contrato de Fideicomiso (incluyendo aquellos que se coloquen conforme a la Colocacion
Adicional respectiva) de conformidad con la fraccion Il del articulo 14 de la Circular Unica. El monto agregado de
Colocaciones Adicionales de la Serie correspondiente y el Monto de la Colocacion Inicial de cualquier Serie de Certificados
no podra exceder del Monto Total de la Serie aplicable a dicha Serie de Certificados.

Para mayor detalle acerca de la mecanica, operacion, tiempos, términos y consecuencias del incumplimiento de una Llamada
de Capital, ver la seccion “//l. Estructura de la Operacion — 2.3 Contratos y Acuerdos’ del prospecto.

Lineas de Suscripcion

El Fideicomiso podra, conforme a las instrucciones previas del Administrador, obtener una o mas lineas de crédito revolventes
a efecto de permitir al Fideicomiso realizar Inversiones, Pagos del Fideicomiso, o pagar Gastos del Fideicomiso o pasivos,
en cada caso, a través de montos obtenidos como préstamos, previo a, o en ausencia de, Colocaciones Adicionales,
incluyendo Lineas de Suscripcion. Salvo que se obtenga la aprobacion de la Asamblea Especial de Tenedores
correspondiente, el Fideicomiso no podra incurrir en financiamientos (distinto al endeudamiento incurrido en relaciéon con
operaciones de cobertura permitidas) que tuvieren como resultado que el endeudamiento pendiente de pago del Fideicomiso
exceda, lo que resulte menor de (1) 25% (veinticinco por ciento) del Monto Total de la Serie de una Serie de Certificados en
particular; y (2) los Compromisos Restantes de los Tenedores correspondientes a una Serie de Certificados en particular.

Para mayor detalle ver la seccion “//. Estructura de la Operacion — 2. Contratos y Acuerdos — 2.3.1 Resumen del Contrafo
de Fideicomiso”del prospecto.

Lineamientos de Inversion de Series Iniciales

Con el fin de implementar la estrategia de inversion, los Vehiculos de Inversién en los que invierta el Fideicomiso, estaran
sujetos a los siguientes lineamientos de inversidn con respecto a las empresas o activos en las que inviertan, los cuales no
podran ser modificados sin el consentimiento previo de la Asamblea de Tenedores a propuesta del Administrador.

Lineamientos de Inversion aplicables a los Certificados Serie A.

Sectores Objetivo Los Vehiculos de Inversion tendran la flexibilidad de invertir en las mejores
oportunidades de inversion sin importar el sector en el que se encuentren los
proyectos. Los Vehiculos de Inversion no tendran un enfoque particular en un sector,
y buscaran limitar su exposicién a cualquier proyecto especifico al 15% del capital
que tengan comprometido. En general, buscaran invertir en proyectos de bienes
raices con un foco principal mas no limitante en: (i) vivienda residencial en las
principales ciudades de Meéxico, (ii) vivienda residencial plus en las principales
ciudades de México, (iii) propiedades en los principales destinos vacacionales de
México y fuera de México (“second homes”), incluyendo Los Cabos, Riviera Maya,
Puerto Vallarta, Riviera Nayarit, Mar de Cortés, entre otros, y (iv) hoteleria en los
principales destinos vacacionales de México y fuera de México (incluyendo Los
Cabos, Riviera Maya, Puerto Vallarta, Riviera Nayarit, Mar de Cortés, entre otros), los
cuales en algunos casos iran de la mano con desarrollo de vivienda vacacional, con
posibilidad de desarrollar “branded residences’ y tiempos compartidos (“fime
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shares”), entre otros. En adicion, los Vehiculos de Inversion que inviertan en Activos
Reales podran de forma oportunistica invertir en: (i) la adquisicion de activos
productivos subvaluados, incluyendo “frophy assets’ y vivienda en renta, con la
finalidad de remodelarlos, mejorar su administracién y aumentar su valor para
venderlos, (ii) proyectos de vivienda residencial plus y propiedades en destinos
vacacionales en los Estados Unidos, Europa y otros paises selectos, (iii) proyectos
de vivienda media en principales ciudades de México, (iv) centros comerciales y
propiedad comercial en general, usualmente acompafiando desarrollos de vivienda
(residencial, residencial plus o de propiedad vacacional) como parte de un plan
maestro, (v) desarrollo de y préstamos estructurados para propiedades que generan
rentas y (vi) en propiedad y proyectos industriales con flujos de efectivo definidos.
Los Vehiculos de Inversion podran desarrollar proyectos de infraestructura solamente
en el caso de que estos se encuentren directamente relacionados con otros proyectos
de Activos Reales. Adicionalmente, en ningun caso el desarrollo de dichos proyectos
de infraestructura podra representar mas del 10% de cada proyecto individual de
Activos Reales, ni mas del 5% del monto total de la inversiéon del Vehiculo de
Inversidn respectivo. Constantemente, el equipo de Glisco actualiza sus perspectivas
de las tendencias de mercados, con un enfoque particular en sectores que se
beneficien de las tendencias de consumo.

Los Vehiculos de Inversion realizaran inversiones de capital o deuda por
participaciones econémicas generalmente mayoritarias en empresas o0 proyectos
ligados a Activos Reales, aunque podran invertir ocasionalmente en posiciones
minoritarias. Estas empresas o proyectos estaran principalmente localizadas en
México, pero también podran llevar a cabo inversiones o proyectos localizados en los
Estados Unidos, en Europa u otros paises selectos de Latinoamérica. Los Vehiculos
de Inversion buscaran invertir en empresas o proyectos con una clara estrategia de
salida, incluyendo la venta organizada de unidades construidas o la venta del activo
completo a un comprador estratégico o financiero, entre otros. En algunos casos
podran cobrar rentas durante un cierto periodo de tiempo ligado al mejoramiento del
activo para aumentar su valor al momento de una venta.

En el caso de que el Vehiculo de Inversion pretenda enajenar cualquier proyecto o
activo a las mismas Personas de quienes adquirié dicho proyecto o activo, dicha
enajenacion debera realizarse tomando un precio minimo compuesto equivalente a
la suma de (i) el costo original de dicho proyecto o activo; mas (ii) el retorno preferente
anual que ofrezca dicho Vehiculo de Inversion.

Los Vehiculos de Inversidon buscaran tener una participacién generalmente
mayoritaria en empresas o proyectos ligados a Activos Reales, aunque podran invertir
ocasionalmente en posiciones minoritarias.

Los Vehiculos de Inversion podran invertir directamente en proyectos, empresas o
bien mediante vehiculos de inversién especificos.

Cualesquier Inversion en un Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales que no cumpla con los Lineamientos de
Inversion necesita ser aprobada por la Asamblea Especial de Tenedores.
Cualquier modificacion a los Lineamientos de Inversién necesita ser aprobado por la Asamblea Especial de Tenedores.

Lineamientos de Inversion aplicables a los Certificados Serie B.

Sectores Objetivo
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Los Vehiculos de Inversion tendran la flexibilidad de invertir en las mejores
oportunidades de inversion sin importar la industria en la que se encuentren las
empresas. Los Vehiculos de Inversiéon no tendran un enfoque particular en una
industria, y buscaran limitar su exposicion a cualquier sector especifico al 40% del
capital que tengan comprometido. En general, buscaran invertir en empresas,
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incluyendo sin limitacion, con alguna o algunas de las siguientes caracteristicas: (i)
que tengan un modelo de negocios disruptivo, usualmente basado en tecnologia, (ii)
que sean de alto crecimiento y/o que tengan buena parte de sus ventas denominadas
en Ddlares (u otra moneda fuerte como el Euro), o (iii) que se enfoquen en nuevas
tendencias de consumo, ya sea en México, Latinoamérica o atendiendo el mercado
de los Estados Unidos, incluyendo empresas cross-border y/o que atiendan al
mercado hispano de los Estados Unidos en particular, asi como empresas ligadas al
nearshoring. En cuanto al significado de disrupcion para estos fines, Glisco la
visualiza de cuatro formas principales: (i) incrementos en productividad basados en
tecnologia, (ii) nuevas tendencias de consumo, (iii) ventajas competitivas operativas
sostenibles, y (iv) cambios regulatorios. Podran invertir en empresas localizadas tanto
en México como fuera de México (ej. los Estados Unidos, resto de Latinoamérica,
Europa, entre otros). Constantemente, el equipo de Glisco actualiza sus perspectivas
de las tendencias de mercados y de tecnologia con un enfoque particular en sectores
que se beneficien de las tendencias de consumo y de las disrupciones tecnoldgicas.

Los Vehiculos de Inversiéon realizaran inversiones de Capital de Crecimiento
(incluyendo un componente de adquisicion parcial) generalmente en posiciones
minoritarias, asi como inversiones en la forma de deuda estructurada. Estas
inversiones seran principalmente en compafnias privadas localizadas o que tengan la
mayoria de su negocio en México, el resto de Latinoamérica y en los Estados Unidos,
pero también podran llevar a cabo inversiones en companiias privadas localizadas o
qgue tengan negocios relevantes en Europa, Asia y Brasil. También podran llevar a
cabo inversiones en empresas publicas, siempre y cuando éstas se lleven a cabo
para formar parte de un grupo de control. Los Vehiculos de Inversion buscaran invertir
en compafias con una clara estrategia de salida, incluyendo una oferta publica inicial,
la venta a un comprador estratégico, o la venta a un comprador financiero.

En el caso de que el Vehiculo de Inversidn pretenda enajenar cualquier empresa o
activo a las mismas Personas de quienes adquirié dicha empresa o activo, dicha
enajenacion debera realizarse tomando un precio minimo compuesto equivalente a
la suma de (i) el costo original de dicha empresa o activo; mas (ii) el retorno preferente
anual que ofrezca dicho Vehiculo de Inversion.

Los Vehiculos de Inversidn buscaran tener una participacion accionaria de entre el
5% y el 49% en cada una de las empresas en las que inviertan, sin embargo, podran
llevar a cabo algunas inversiones en las que tengan un porcentaje menor al 5%, o
bien en las que tengan el control de la empresa.

Los Vehiculos de Inversion podran invertir directamente en empresas o bien mediante
vehiculos de inversion especificos.

Cualesquier Inversién en un Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento que no cumpla con los Lineamientos
de Inversion necesita ser aprobada por la Asamblea Especial de Tenedores. Cualquier modificacion a los Lineamientos de
Inversion necesita ser aprobado por la Asamblea Especial de Tenedores.

Politica de Operaciones con Partes Relacionadas

El Fideicomiso puede invertir, de forma directa o indirecta, en Vehiculos de Inversidn, sin la necesidad de aprobacion de la
Asamblea de Tenedores, siempre y cuando los Vehiculos de Inversidon se apeguen substancialmente a los siguientes

términos:

Vehiculos de Inversion que inviertan en Activos Reales
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Objetivo de Inversion: Un Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales debera tener el objetivo
principal de buscar apreciacién de capital en el largo plazo, teniendo la flexibilidad de
invertir en las mejores oportunidades de inversion sin importar el sector en el que se
encuentren los proyectos. Los Vehiculos de Inversion que inviertan en Activos Reales
realizaran inversiones de capital o deuda por participaciones econdmicas
generalmente mayoritarias en empresas o proyectos ligados a Activos Reales,
aunque podran invertir ocasionalmente en posiciones minoritarias. Estas empresas o
proyectos estaran principalmente localizadas en México, pero también podran llevar
a cabo inversiones o proyectos localizados en los Estados Unidos, en Europa, u otros
paises selectos de Latinoamérica. Los Vehiculos de Inversién que inviertan en
Activos Reales buscaran invertir en empresas o proyectos con una clara estrategia
de salida, incluyendo la venta organizada de unidades construidas o la venta del
activo completo a un comprador estratégico o financiero, entre otros. En algunos
casos podran cobrar rentas durante un cierto periodo de tiempo ligado al
mejoramiento del activo para aumentar su valor al momento de una venta

Ademas de invertir en proyectos y companias de portafolio, un Vehiculo de Inversién
que invierta en Activos Reales puede invertir su efectivo en equivalentes de efectivo,
y puede, pero no esta obligado a, invertir en operaciones de cobertura, con la finalidad,
por ejemplo, de limitar el riesgo cambiario o reducir el riesgo de pérdida de alguna
empresa de portafolio.

Capital Contribuido; Un Vehiculo de Inversién que invierta en Activos Reales debera

Tamano Objetivo: buscar compromisos de capital (“Compromisos de Activos Reales”) a dicho
Vehiculo de Inversion y/o a vehiculos paralelos de parte de /imited partners
(“Participaciones en Activos Reales”), por un monto minimo de USD$ 125
millones y un monto maximo de USD$ 375 millones en su totalidad (el
“Tamafo Objetivo Activos Reales”), que podran ser destinados a un Vehiculo
de Inversion que invierta en Activos Reales y/o a vehiculos de inversion
paralelos y/o a cualquier fondo de co-inversion a discrecion del administrador
de dicho Vehiculo de Inversiébn que invierta en Activos Reales.
Adicionalmente, Glisco podra levantar uno o mas fondos de coinversion para
co-invertir con dicho Vehiculo de Inversién que invierta en Activos Reales.

Compromiso Minimo: El Compromiso de Capital minimo para un /imited pariner de un Vehiculo de
Inversion que invierta en Activos Reales serd de USD $5 millones, sin
embargo, el general partner de dicho Vehiculo de Inversion que invierta en
Activos Reales, discrecionalmente, podra aceptar Compromisos de Activos
Reales inferiores de /imited partners.

El general pariner de un Vehiculo de Inversidn que invierta en Activos Reales podra
reservarse el derecho de rechazar a potenciales inversionistas, o una porcién del
Compromiso de Activos Reales de inversionistas potenciales discrecionalmente.

Compromiso del General El general partnerde un Vehiculo de Inversién que invierta en
Partner. Activos Reales, sus afiliados, miembros del comité de inversion y personas
asociadas al administrador (incluyendo sus empleados), deberan de realizar
Compromisos de Activos Reales a dicho Vehiculo de Inversién que invierta en
Activos Reales por una cantidad equivalente al menos al 2% del total de los
Compromisos de Activos Reales.

Diversificacion: Un Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales no tendra un enfoque
particular en un sector, y su inversién en un solo proyecto no podra exceder
(i) hasta el primer aniversario de la Fecha de Cierre Inicial Activos Reales
(segun dicho término se define mas adelante), del 30% de los Compromisos
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de Activos Reales (o, en caso de ser superior, USD $45 millones), y (ii) al
finalizar el primer aniversario de la Fecha de Cierre Inicial Activos Reales, del
15% de la totalidad de los Compromisos de Activos Reales.

Un Vehiculo de Inversidn que invierta en Activos Reales debera buscar invertir en un
minimo de 5 y hasta en un maximo de 20 proyectos o compafias de portafolio.

No Inversiones en Activos Un Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales no podra hacer
Publicos: inversiones en activos financieros que coticen en mercados publicos, a menos
que la inversién se haga en relacién con o como un mecanismo para tener una
posicion en el grupo de control de la compania de portafolio o proyecto o una
posicién de control en la compania de portafolio o proyecto.

Cierres: Un Vehiculo de Inversidn que invierta en Activos Reales debera tener su cierre
inicial (la “Fecha de Cierre Inicial Activos Reales”) entre 3 meses anterioresy 9
meses posteriores a que se celebre el Fideicomiso. No hay limitante para la
fecha en que dicho Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales tenga
su cierre final.

Periodo de Inversion: Un Vehiculo de Inversidn que invierta en Activos Reales debera hacer
inversiones durante el periodo de inversion, que comenzara a partir de la
Fecha de Cierre Inicial Activos Reales y terminard a mas tardar al quinto
aniversario de la Fecha de Cierre Inicial Activos Reales; en el entendido, que
dicho periodo podra ser ampliado por un ano adicional con previa autorizacion
de al menos el 75% de los /imited partners (el “Periodo de Inversion de un
Vehiculo de Inversién Activos Reales”). Al finalizar el Periodo de Inversién de
un Vehiculo de Inversién Activos Reales, no se podran realizar inversiones en
proyectos o compafias de portafolio nuevas, y cualquier remanente de
Compromisos de Activos Reales podran ser llamados exclusivamente para (i)
cubrir gastos de dicho Vehiculo de Inversién que invierta en Activos Reales,
incluyendo Comisiones por Administracion Activos Reales, (i) completar
inversiones comprometidas a través de una carta de intencién, una carta
oferta, o algun documento similar emitido durante el Periodo de Inversion de
un Vehiculo de Inversidn Activos Reales, (iii) efectuar inversiones
subsecuentes (follow-on) y estrategias de cobertura relacionadas a proyectos
y companias de portafolio existentes en un monto que no exceda del 20% de
los Compromisos de Capital Activos Reales, y (iv) permitir a dicho Vehiculo de
Inversion que invierta en Activos Reales satisfacer cualquier deuda existente.

Duracion de un Vehiculo Un Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales debera de liquidarse
de Inversién que invierta a mas tardar en el décimo aniversario de la Fecha de Cierre Inicial Activos
en Activos Reales: Reales, o en la fecha en que se hayan realizado todas las salidas de las inversiones

de dicho Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales, sujeto a que, la
duracion de dicho Vehiculo de Inversiéon que invierta en Activos Reales podra ser
extendida por un maximo de 2 periodos consecutivos de un afio cada uno a partir de
la terminacion de la vigencia inicial con previa autorizacion de al menos el 75% de los
limited partners.

Llamadas de capital: Los Compromisos de Capital Activos Reales de un Vehiculo de
Inversion que invierta en Activos Reales podran ser llamados conforme sean
necesarios durante la vigencia de dicho Vehiculo de Inversién que invierta en Activos
Reales. Todas las llamadas de capital deberan ser fondeadas en no menos de 10
Dias Habiles a partir que se le notifique a los /imited pariners.
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Apalancamiento y Un Vehiculo de Inversién que invierta en Activos Reales podra

préstamos: obtener apalancamiento financiero en relacién con la salida de un proyecto o
compafiia de portafolio. Adicionalmente, un Vehiculo de Inversidn que invierta
en Activos Reales tendra el derecho de tomar fondos prestados bajo una linea
de crédito, o entrar en otras operaciones de financiamiento con cualquier
individuo o entidad para fondear inversiones o por otras razones ligadas al
capital de trabajo, y podran garantizar la deuda con respecto a dicho Vehiculo
de Inversion que invierta en Activos Reales o cualquier vehiculo de uso
especial. Un Vehiculo de Inversién que invierta en Activos Reales podra
obtener apalancamiento para financiar ciertas operaciones de cobertura.

Un Vehiculo de Inversidon que invierta en Activos Reales podra pignorar, transferir,
otorgar una garantia, o de otra manera gravar los activos de dicho Vehiculo de
Inversién que invierta en Activos Reales o de los Compromisos de Capital Activos
Reales, y el derecho a llamar capital como garantia de cualquier préstamo, deuda u
otras operaciones financieras en las que incurra dicho Vehiculo de Inversiéon que
invierta en Activos Reales o cualquiera de sus afiliados respectivos, vehiculos de
inversion alternativos o entidades de propdsito especial formadas para realizar una
inversién y, en la medida en que dicho Vehiculo de Inversién que invierta en Activos
Reales pueda tener una obligacion de pago de dicha deuda o financiamiento, su
general partner podré llamar las contribuciones de capital para que dicho Vehiculo
de Inversién que invierta en Activos Reales las use para satisfacer sus obligaciones.

Denominacién de un Todas las contribuciones de capital y distribuciones deberan ser
Fondo: en Pesos. El general parfiner de un Vehiculo de Inversién que invierta en
Activos Reales tendra el derecho, mas no la obligacion de realizar operaciones
de cobertura para mitigar exposicion a fluctuaciones en el tipo de cambio de
monedas extranjeras.

Incumplimiento: Cualquier /imited partnerque no realice cualquier pago requerido con respecto
a su Compromiso de Activos Reales de un Vehiculo de Inversién que invierta
en Activos Reales podra ser sujeto a penalidades, incluyendo la posibilidad de
pérdida de una porcion sustancial de su Participacion en Activos Reales.

Retorno Preferente, Un Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales tendra un retorno
Carried Interesty preferente anualizado acumulado en Pesos del 11% sobre el 104%
Distribuciones: de las contribuciones de capital a dicho Vehiculo de Inversién que invierta en

Activos Reales (netas de cualquier distribuciéon de capital previamente realizada por
dicho Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales), calculado a partir de la
fecha de cada contribucion de capital (que incluye cualquier depdsito realizado por
los /imited pariners independientemente de cudl sea su uso, incluyendo sin limitar
contribuciones para inversiones, Comisiones por Administracion Activos Reales y
Gastos) a dicho Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales y hasta la fecha
de la distribucién relevante de dicho Vehiculo de Inversion que invierta en Activos
Reales (el “Retorno Preferente Activos Reales”).

Un Vehiculo de Inversién que invierta en Activos Reales tendra un carried interest de
maximo 20%, y, por lo tanto, las distribuciones se haran de la siguiente forma
(siempre exclusivamente respecto a dicho Vehiculo de Inversidon que invierta en
Activos Reales):

. Primero, el 100% a los Socios de un Vehiculo de Inversién que invierta en
Activos Reales hasta que el monto acumulado de distribuciones sea igual al
total de sus contribuciones de capital a dicho Vehiculo de Inversidon que
invierta en Activos Reales;
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Segundo, el 100% a los Socios de un Vehiculo de Inversion que invierta en
Activos Reales hasta que el monto acumulado de distribuciones sea suficiente
para otorgar el Retorno Preferente Activos Reales;

Tercero, el 100% al general partner de un Vehiculo de Inversién que invierta
en Activos Reales hasta que haya recibido el 20% (o bien el porcentaje de
carried interest que aplique, el cual puede ser maximo de 20%) de los montos
distribuidos de acuerdo a los incisos (b) y (c) anteriores;

A partir de ese momento, el 80% (o bien el porcentaje complementario al
carried interest que aplique, porcentaje complementario que puede ser
minimo de 80%) a los Socios de un Vehiculo de Inversion que invierta en
Activos Reales y el 20% (o bien el porcentaje de carried interest que aplique,
el cual puede ser maximo de 20%) al general partner de dicho Vehiculo de
Inversiodn que invierta en Activos Reales.

Todos los recursos en efectivo generados por un Vehiculo de Inversion que invierta
en Activos Reales derivados de la tenencia o disposicion de alguna inversion deben
de ser distribuidos, independientemente de lo que suceda con cualquier otro Vehiculo
de Inversidn que invierta en activos diferentes a Activos Reales. Las distribuciones
seran netas de cualquier monto que el general partner de un Vehiculo de Inversién
que invierta en Activos Reales considere prudente reservar como capital de trabajo
para la continuacién de las actividades de inversion de dicho Vehiculo de Inversion
que invierta en Activos Reales, o para realizar alguna inversion durante el Periodo de
Inversion de un Vehiculo de Inversién Activos Reales, o para cubrir cualquier pasivo
futuro que dicho Vehiculo de Inversidn que invierta en Activos Reales pueda tener.

Para efectos de estas Politicas de Operaciones con Partes Relacionadas, los “Socios
de un Vehiculo de Inversién en Activos Reales” seran los limited partners de un
Vehiculo de Inversién que invierta en Activos Reales junto con el general partner de
dicho Vehiculo de Inversidn que invierta en Activos Reales.

Los /imited paritners de un Vehiculo de Inversidn que invierta en Activos Reales
pagaran Comisiones por Administracion (las “Comisiones por Administracion Activos
Reales”) maximas del 1.0% anual de (i) las contribuciones de capital invertidas en
una base de costo durante el Periodo de Inversion Activos Reales, y (ii) las
contribuciones de capital invertidas en una base de costo, reducido por inversiones
realizadas (desinvertidas) y quebrantadas después del Periodo de Inversion Activos
Reales.

Un Vehiculo de Inversiéon que invierta en Activos Reales deberd pagar todos sus
costos y gastos relacionados a sus actividades, incluyendo gastos de organizacion
(hasta por un total de USD$ 1 millén), Comisiones por Administracion Activos Reales,
legal, auditoria, y gastos de contabilidad, gastos por la adquisicion, mantenimiento o
venta de inversiones, gastos por transacciones inconclusas y viajes, seguros
(incluyendo seguros de directores y consejeros (D&O) y seguros profesionales),
gastos de litigios y de indemnizacion, y cualquier otro gasto extraordinario. Sin
embargo, en el caso de un litigio entre el general partnery los limited partners, l0s
gastos de litigio y de indemnizacién no serian cubiertos por el Vehiculo de Inversion
que invierta en Activos Reales.
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El general pariner, el administrador y el asesor de inversiones de un Vehiculo de
Inversién que invierta en Activos Reales seran responsables de sus propios gastos
operativos y administrativos, incluyendo la compensacion de sus empleados, renta y
gastos generales de operacion.

Vehiculos de Inversién El general partnerde un Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales

Alternativos; Vehiculos Paralelos: tendra flexibilidad en estructurar inversiones, y algunos, o todos los Socios de un
Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales podran llevar a cabo una
inversion particular a través de un vehiculo de inversion alternativo por fuera de dicho
Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales. El general partner de un
Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales también podra crear uno o mas
vehiculos para invertir de forma paralela en conjunto con dicho Vehiculo de Inversién
que invierta en Activos Reales para acomodar a ciertos inversionistas.

Adicionalmente, el general pariner de un Vehiculo de Inversién que invierta en
Activos Reales podra crear otro vehiculo alimentador (feeder) o fondos de inversion
paralelos que tengan una estructura diferente a la de dicho Vehiculo de Inversion que
invierta en Activos Reales y/o diferentes términos que dicho Vehiculo de Inversion
que invierta en Activos Reales.

Co-Inversiones y Otras El administrador de un Vehiculo de Inversién que invierta en Activos Reales
Inversiones: podra, a su discrecion, ofrecer oportunidades de co-inversidon en proyectos y
companias de portafolio a terceros inversionistas que: (i) sean estratégicos, (ii)
mejoren la probabilidad de éxito o la rentabilidad de la inversiéon o del proyecto, y/o
(iii) que sea necesario o conveniente incluir para cumplir con cualquier tipo de monto
0 porcentaje maximo de tenencia accionaria del Vehiculo de Inversion (las “Co-
Inversiones Activos Reales”).

Lo anterior; en el entendido, que los documentos a través de los cuales se lleven a
cabo dichas co-inversiones, no podran establecer derechos econdémicos vy
corporativos mas favorables para aquellos terceros en situaciones similares que
inviertan en la misma cantidad, tiempo, términos y condiciones que el Fideicomiso.

Vehiculos de Inversion que inviertan en Capital de Crecimiento

Objetivo de Inversion: Un Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento debera tener el
objetivo principal de buscar apreciacion de capital en el largo plazo, principalmente a
través de inversiones negociadas de forma privada en acciones (o titulos relacionados
a capital) o bien mediante financiamientos estructurados en empresas con alguna o
algunas de las siguientes caracteristicas (lista enunciativa mas no limitativa): (i) que
tengan un modelo de negocios disruptivo, usualmente basado en tecnologia, (ii) que
sean de alto crecimiento y/o que tengan buena parte de sus ventas denominadas en
Ddlares (u otra moneda fuerte como el Euro), o (iii) que se enfoquen en nuevas
tendencias de consumo, ya sea en México, Latinoamérica o bien atendiendo al
mercado hispano en los Estados Unidos en particular, asi como empresas ligadas al
nearshoring. Estas empresas deberan de estaran generalmente ubicadas en, o
derivando la mayoria de sus ingresos de, o teniendo la mayoria de sus activos en,
México, los Estados Unidos, el resto de Latinoamérica, Brasil, Europa, Asia y/u otros
paises selectos.

El general partnerde un Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento
buscara lograr el objetivo de dicho Vehiculo de Inversidon adquiriendo y administrando
de forma activa posiciones de capital mayoritarias 0 minoritarias en empresas
privadas, asi como otorgandoles financiamientos estructurados. También podran
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llevar a cabo inversiones en empresas publicas, siempre y cuando estas se lleven a
cabo para formar parte de un grupo de control.

Ademas de invertir en companias de portafolio, un Vehiculo de Inversion que invierta
en Capital de Crecimiento puede invertir su efectivo en equivalentes de efectivo, y
puede, pero no esta obligado a, invertir en operaciones de cobertura, con la finalidad,
por ejemplo, de limitar el riesgo cambiario o reducir el riesgo de pérdida de alguna
empresa de portafolio.

Un Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento debera buscar
compromisos de capital (“Compromisos de Capital de Crecimiento”) a dicho Vehiculo
de Inversidén y/o a vehiculos paralelos de parte de /imited pariners (“Participaciones
en Capital de Crecimiento”), por un monto minimo de USD$ 80 millones y un monto
maximo de USD$ 500 millones en su totalidad (el “Tamafo Objetivo Capital de
Crecimiento”), que podran ser destinados a un Vehiculo de Inversién que invierta en
Capital de Crecimiento y/o a vehiculos de inversion paralelos y/o a cualquier fondo de
coinversién a discrecién del administrador de dicho Vehiculo de Inversién que invierta
en Capital de Crecimiento. Adicionalmente, Glisco podra levantar uno o mas fondos
de co-inversion para coinvertir con dicho Vehiculo de Inversidn que invierta en Capital
de Crecimiento.

ElI Compromiso de Capital minimo para un /imited parinerde un Vehiculo de Inversion
que invierta en Capital de Crecimiento sera de USD$ 5 millones, sin embargo, el
general partnerde dicho Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento,
discrecionalmente, podra aceptar Compromisos de Capital de Crecimiento inferiores
de /imited pariners.

El general partnerde un Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento
podra reservarse el derecho de rechazar a potenciales inversionistas, o una porciéon
del Compromiso de Capital de Crecimiento de inversionistas potenciales
discrecionalmente.

El general partnerde un Vehiculo de Inversion que invierta en
Capital de Crecimiento, sus afiliados, miembros del comité de inversién y personas
asociadas al administrador (incluyendo sus empleados), deberan de realizar
Compromisos de Capital de Crecimiento a dicho Vehiculo de Inversion que invierta en
Capital de Crecimiento por una cantidad equivalente al menos al 2% del total de los
Compromisos deCapital de Crecimiento.

Un Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento no tendra un enfoque
particular en una industria, y buscara limitar su exposicion maxima a cualquier sector
especifico de hasta el 40% del total de los Compromisos de Capital de Crecimiento.

La inversién total de un Vehiculo de Inversidn que invierta en Capital de Crecimiento
en una sola compaiia de portafolio no podra exceder (i) hasta el segundo aniversario
de la Fecha de Cierre Inicial Capital de Crecimiento (segun dicho término se define
mas adelante), del 20% de los Compromisos de Capital de Crecimiento (o, en caso
de ser superior, USD $40 millones), y (ii) al finalizar el segundo aniversario de la
Fecha de Cierre Inicial Capital de Crecimiento, de cuando mucho el 15% de la
totalidad de los Compromisos de Capital de Crecimiento.

Un Vehiculo de Inversidon que invierta en Capital de Crecimiento debera buscar
invertir en un minimo de 5 y hasta en un maximo de 15 compafias de portafolio.
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Un Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento no podra hacer

inversiones en activos financieros que coticen en mercados publicos, a menos que
la inversidn se haga en relacién con o como un mecanismo para tener una posicion
en el grupo de control de la compafia de portafolio o una posiciéon de control en la
compafia de portafolio.

Un Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento debera tener su cierre
inicial (la “Fecha de Cierre Inicial Capital de Crecimiento”) entre 3 meses anteriores y
9 meses posteriores a que se celebre el Fideicomiso. No hay limitante para la fecha
en que dicho Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento tenga su
cierre final.

Un Vehiculo de Inversién que invierta en Capital de Crecimiento debera hacer
inversiones durante el periodo de inversion, que comenzara a partir de la Fecha de
Cierre Inicial Capital de Crecimiento y terminara a mas tardar al quinto aniversario de
la Fecha de Cierre Inicial Capital de Crecimiento; en el entendido, que dicho periodo
podra ser ampliado por un ano adicional con previa autorizacion de al menos el 75%
de los /imited partners (el “Periodo de Inversion de un Vehiculo de Inversion Capital
de Crecimiento”). Al finalizar el Periodo de Inversion de un Vehiculo de Inversién
Capital de Crecimiento, no se podran realizar inversiones en companias de portafolio
nuevas, y cualquier remanente de Compromisos de Capital de Crecimiento podran
ser llamados exclusivamente para (i) cubrir gastos de dicho Vehiculo de Inversién que
invierta en Capital de Crecimiento, incluyendo Comisiones por Administracién Capital
de Crecimiento, (ii) completar inversiones comprometidas a través de una carta de
intencién, una carta oferta, o algun documento similar emitido durante el Periodo de
Inversién de un Vehiculo de Inversion Capital de Crecimiento, (iii) efectuar inversiones
subsecuentes (follow on) y estrategias de cobertura relacionadas a compafias de
portafolio existentes en un monto que no exceda del 20% de los Compromisos de
Capital de Crecimiento, y (iv) permitir a dicho Vehiculo de Inversion que invierta en
Capital de Crecimiento satisfacer cualquier deuda existente.

Un Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento debera de liquidarse

a mas tardar en el décimo aniversario de la Fecha de Cierre Inicial Capital de Crecimiento

o en la fecha en que se hayan realizado todas las salidas de las inversiones de dicho
Vehiculo de Inversidn que invierta en Capital de Crecimiento, sujeto a que, la duracion de
dicho Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento podra ser extendida por
su general partner por, un maximo de 2 periodos consecutivos de un afio cada uno a partir
de la terminacion de la vigencia inicial, pudiendo el general parinerpara la primera de estas
extensiones determinar, a su discrecion, que dicha extension es necesaria 0 recomendable
para la disposicién de los activos de dicho Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de
Crecimiento.

Los Compromisos de Capital de Crecimiento de un Vehiculo de Inversién que invierta en
Capital de Crecimiento podran ser llamados conforme sean necesarios durante la vigencia
de dicho Vehiculo de Inversién que invierta en Capital de Crecimiento. Todas las llamadas
de capital deberan ser fondeadas en no menos de 10 Dias Habiles a partir que se le notifique
a los /imited pariners.

Un Vehiculo de Inversién que invierta en Capital de Crecimiento podra obtener

apalancamiento financiero en relacion con la salida de una compania de portafolio.
Adicionalmente, un Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento tendra el
derecho de tomar fondos prestados bajo una linea de crédito, o entrar en otras operaciones
de financiamiento con cualquier individuo o entidad para fondear inversiones o por otras
razones ligadas al capital de trabajo, y podran garantizar la deuda con respecto a dicho
Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento o cualquier vehiculo de uso
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especial. Un Vehiculo de Inversidon que invierta en Capital de Crecimiento podra obtener
apalancamiento para financiar ciertas operaciones de cobertura.

Un Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento podra pignorar, transferir,
otorgar una garantia, o de otra manera gravar los activos de dicho Vehiculo de Inversion que
invierta en Capital de Crecimiento o de los Compromisos de Capital de Crecimiento, y el
derecho a llamar capital como garantia de cualquier préstamo, deuda u otras operaciones
financieras en las que incurra dicho Vehiculo de Inversidon que invierta en Capital de
Crecimiento o cualquiera de sus afiliados respectivos, vehiculos de inversion alternativos o
entidades de propdsito especial formadas para realizar una inversion y, en la medida en que
dicho Vehiculo de Inversién que invierta en Capital de Crecimiento pueda tener una
obligacion de pago de dicha deuda o financiamiento, su general partner podra llamar las
contribuciones de capital para que dicho Vehiculo de Inversidon que invierta en Capital de
Crecimiento las use para satisfacer sus obligaciones.

Todas las contribuciones de capital y distribuciones deberan ser en Pesos. El general
paritner de un Vehiculo de Inversién que invierta en Capital de Crecimiento tendra el
derecho, mas no la obligacion de realizar operaciones de cobertura para mitigar
exposicion a fluctuaciones en el tipo de cambio de monedas extranjeras.

El general partner de un Vehiculo de Inversidon que invierta en Capital de Crecimiento
podra excluir a un /imited paritner de recibir informacion directamente de una inversién
particular a su discrecion, en cuyo caso un representante de dicho /imited partner, que
tiene que calificar como independiente (con respecto a dicho /imited paritner), podra
recibir la informacién en cuestion. Un J/imited pariner sera excluido de recibir
informacidn directamente de inversiones (completa o parcialmente) en las cuales haya
requisitos legales o regulatorios que impidan la recepcion de informacién por parte de
dicho /imited partner o bien en las cuales la recepcidon de informacion por parte de
dicho /imited partner pudiera tener un efecto material adverso sobre el Vehiculo de
Inversion que invierta en Capital de Crecimiento en cuestion o sobre la compariia en
la cual se estuviera llevando a cabo la inversion.

Cualquier /imited partner que no realice cualquier pago requerido con respecto a su
Compromiso de Capital de Crecimiento de un Vehiculo de Inversiéon que invierta en
Capital de Crecimiento podra ser sujeto a penalidades, incluyendo la posibilidad de
pérdida de una porcion sustancial de su Participacion en Capital de Crecimiento.

Un Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento tendra un retorno
preferente anualizado acumulado en Pesos del 11% sobre el 104% de las
contribuciones

de capital a dicho Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento (netas
de cualquier distribucién de capital previamente realizada por dicho Vehiculo de
Inversién que invierta en Capital de Crecimiento), calculado a partir de la fecha de
cada contribucién de capital (que incluye cualquier depdsito realizado por los /imited
partnersindependientemente de cudl sea su uso, incluyendo sin limitar contribuciones
para inversiones, Comisiones por Administracion Capital de Crecimiento y Gastos) a
dicho Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento y hasta la fecha de
la distribucion relevante de dicho Vehiculo de Inversidon que invierta en Capital de
Crecimiento (el “Retorno Preferente Capital de Crecimiento”).

Un Vehiculo de Inversién que invierta en Capital de Crecimiento tendra un carried interest
de maximo 20%, y, por lo tanto, las distribuciones se haran de la siguiente forma (siempre
exclusivamente respecto a dicho Vehiculo de Inversidon que invierta en Capital de
Crecimiento):
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i Primero, el 100% a los Socios de un Vehiculo de Inversién que invierta en Capital
de Crecimiento hasta que el monto acumulado de distribuciones sea igual al total de
sus contribuciones de capital a dicho Vehiculo de Inversion que invierta en Capital
de Crecimiento;

ii. Segundo, el 100% a los Socios de un Vehiculo de Inversion que invierta en Capital
de Crecimiento hasta que el monto acumulado de distribuciones sea suficiente para
otorgar el Retorno Preferente Capital de Crecimiento;

C. Tercero, el 100% al general pariner de un Vehiculo de Inversion que invierta en
Capital de Crecimiento hasta que haya recibido el 20% (o bien el porcentaje de
carried interest que aplique, el cual puede ser maximo de 20%) de los montos
distribuidos de acuerdo a los incisos (b) y (c) anteriores;

d. A partir de ese momento, el 80% (o bien el porcentaje complementario al carried
interest que aplique, porcentaje complementario que puede ser minimo de 80%) a
los Socios de un Vehiculo de Inversidon que invierta en Capital de Crecimiento y el
20% (o bien el porcentaje de carried interest que aplique, el cual puede ser maximo
de 20%) al general partnerde dicho Vehiculo de Inversién que invierta en Capital de
Crecimiento.

Todos los recursos en efectivo generados por un Vehiculo de Inversidon que invierta en
Capital de Crecimiento derivados de la tenencia o disposicidon de alguna inversion deben de
ser distribuidos, independientemente de lo que suceda con cualquier otro Vehiculo de
Inversion que invierta en activos diferentes a Capital de Crecimiento.

Las distribuciones seran netas de cualquier monto que el general partnerde un Vehiculo de
Inversidn que invierta en Capital de Crecimiento considere prudente reservar como capital
de trabajo para la continuacién de las actividades de inversion de dicho Vehiculo de Inversién
que invierta en Capital de Crecimiento, o para realizar alguna inversion durante el Periodo
de Inversion de un Vehiculo de Inversion Capital de Crecimiento, o para cubrir cualquier
pasivo futuro que dicho Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento pueda
tener.

Para efectos de estas Politicas de Operaciones con Partes Relacionadas, los “Socios de un
Vehiculo de Inversion en Capital de Crecimiento” seran los /imited partners de un Vehiculo
de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento junto con el general pariner de dicho
Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento.

Comisiones por Los /imited pariners de un Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento
Administracion: pagaran Comisiones por Administracion (las “Comisiones por Administracién Capital
de Crecimiento”) maximas del 2.0% anual de (i) la totalidad de los Compromisos de
Capital de Crecimiento durante el Periodo de Inversidon Capital de Crecimiento, y (ii)
las contribuciones de capital invertidas en una base de costo, reducido por inversiones
realizadas (desinvertidas) y quebrantadas después del Periodo de Inversiéon Capital
de Crecimiento.

Gastos: Un Vehiculo de Inversién que invierta en Capital de Crecimiento debera pagar todos
sus costos y gastos relacionados a sus actividades, incluyendo gastos de
organizacion (hasta por un total de USD$ 1 millén), Comisiones por Administracion
Capital de Crecimiento, legal, auditoria, y gastos de contabilidad, gastos por la
adquisicion, mantenimiento o venta de inversiones, gastos por transacciones
inconclusas y viajes, seguros (incluyendo seguros de directores y consejeros (D&O)
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y seguros profesionales), gastos de litigios y de indemnizacién, y cualquier otro gasto
extraordinario. Sin embargo, en el caso de un litigio entre el general parinery los
limited pariners, los gastos de litigio y de indemnizacion no serian cubiertos por el
Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento.

El general pariner, el administrador y el asesor de inversiones de un Vehiculo de Inversion
que invierta en Capital de Crecimiento seran responsables de sus propios gastos operativos
y administrativos, incluyendo la compensacién de sus empleados, renta y gastos generales
de operacion.

Vehiculos de Inversion El general partnerde un Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento
Alternativos; Vehiculos tendra flexibilidad en estructurar inversiones, y algunos, o todos los Socios de un
Paralelos: Vehiculo de Inversién que invierta en Capital de Crecimiento podran llevar a cabo una

inversion particular a través de un vehiculo de inversion alternativo por fuera de dicho
Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento. El general partner de un
Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento también podra crear uno
0 mas vehiculos para invertir de forma paralela en conjunto con dicho Vehiculo de
Inversién que invierta en Capital de Crecimiento para acomodar a ciertos
inversionistas.

Adicionalmente, el general partner de un Vehiculo de Inversidon que invierta en Capital de
Crecimiento podra crear otro vehiculo alimentador (feeder) o fondos de inversion paralelos
que tengan una estructura diferente a la de dicho Vehiculo de Inversion que invierta en
Capital de Crecimiento y/o diferentes términos que dicho Vehiculo de Inversién que invierta
en Capital de Crecimiento.

Co-Inversiones y Otras El administrador de un Vehiculo de Inversién que invierta en Capital de Crecimiento
Inversiones: podra, a su discrecion, ofrecer oportunidades de coinversiéon en compafhias de
portafolio a terceros inversionistas que: (i) sean estratégicos, (i) mejoren la
probabilidad de éxito o la rentabilidad de la inversion, y/o (iii) que sea necesario o
conveniente incluir para cumplir con cualquier tipo de monto o porcentaje maximo de
tenencia accionaria del Vehiculo de Inversidon (las “Co-Inversiones Capital de
Crecimiento”).

Lo anterior; en el entendido, que los documentos a través de los cuales se lleven a cabo
dichas co-inversiones, no podran establecer derechos econdmicos y corporativos mas
favorables para aquellos terceros en situaciones similares que inviertan en la misma cantidad,
tiempo, términos y condiciones que el Fideicomiso.

Factores de riesgo:

La adquisicion de los Certificados de cualquier Serie por un Tenedor conlleva un alto grado de riesgo. Al evaluar la posible
adquisicion de los Certificados, los posibles Tenedores deben analizar y evaluar cuidadosamente toda la informacién
contenida en el Prospecto de Colocacion y tomar en consideracion, entre otras cosas, los riesgos que podrian afectar al
Administrador y / o al Fideicomiso y, por lo tanto, las Distribuciones efectuadas a los Tenedores, incluyendo los factores de
riesgo descritos a continuacién. Los riesgos descritos en esta Seccidn no son los Unicos que podrian afectar a los Certificados.
Las inversiones en los Certificados estan sujetas a otros riesgos, incluyendo, sin limitacidn, riesgos que actualmente se
desconocen, no estan previstos o no se consideran significativos, pero que aun asi podrian tener un efecto adverso sobre
los Certificados, sobre el Patrimonio del Fideicomiso o sobre la situacion financiera del Administrador, sus Afiliadas y /o del
Fideicomiso, por tanto, sobre la capacidad de efectuar Distribuciones a los Tenedores.
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No existe garantia de que el Fideicomiso sera rentable o de que, en caso de serlo, generard una determinada tasa de
rendimiento. Los posibles Tenedores Unicamente deben adquirir los Certificados si estan preparados para asumir la pérdida
total de su inversion.

Los inversionistas deben basar la decisidon en cuanto a si invertir en los Certificados con base en su propio andlisis de las
consideraciones legales, fiscales, financieras y de otro tipo que pudieren aplicar, incluyendo las ventajas de dicha inversion,
los riesgos relacionados con la misma y los objetivos de cada inversionista. Los inversionistas no deben considerar el
contenido de el Prospecto de Colocacion como una recomendacion en materia legal, fiscal o de inversién, y se les recomienda
consultar a sus propios asesores con respecto a la adquisicion o enajenacion de los Certificados o su participacion en los
mismos.

Riesgos relacionados con la situacion econdémica y politica de México.
Situacion Politica en México y administracion actual.

Conforme a la Ley Aplicable, Andrés Manuel Lopez Obrador ejercio el cargo de presidente de México hasta el 1 de octubre.
Actualmente el partido politico fundado por el presiente Lépez Obrador, Movimiento Regeneracion Nacional (“Morena”), sigue
siendo el partido politico con mas curules en la Camara de Diputados, y sus aliados tienen mayoria simple en la Camara de
Diputados y en el Senado, asi como una gran influencia en varias legislaturas locales.

No podemos asegurar que el resultado de las elecciones presidenciales de 2024 en México, no implicaran cambios
sustanciales en las leyes, politicas y reglamentos en México, incluyendo reformas constitucionales, que pudieran afectar
negativamente nuestro negocio, resultados de operacion, situacién financiera y perspectivas. No podemos predecir si los
posibles cambios en la politica gubernamental y econdmica mexicana podrian afectar negativamente a las condiciones
econdmicas de México o al sector en el que operamos. No podemos ofrecer ninguna garantia de que los acontecimientos
politicos en México, sobre los que no tenemos ninguin control, no tendran un efecto adverso en nuestro negocio, resultados
de operaciones, situacion financiera y perspectivas.

En junio de 2024, se celebraron elecciones presidenciales y se renové la composiciéon del Congreso (Camara de Diputados
y Senadores), asi como de los congresos locales y los gobiernos locales. Resulto electa Claudia Sheinbaum Pardo, candidata
del partido Morena, como presidente de México. No podemos predecir el impacto que los acontecimientos politicos en México
tendran en la economia mexicana ni podemos ofrecer ninguna garantia de que estos acontecimientos, sobre los que no
tenemos ningun control, no tendran un efecto adverso en nuestro negocio, situacidon financiera y resultados de las
operaciones.

El 15 de septiembre de 2024 el Congreso de la Unidn, con la previa aprobacion de la mayoria de las legislaturas estatales,
expidio un decreto de reformas constitucionales relativas al Poder Judicial (la “Reforma Judicial”). Estas reformas introdujeron
cambios significativos en el Poder Judicial al establecer que los ministros de la Suprema Corte de Justicia de la Nacion, los
magistrados de circuito y los jueces de distrito seran elegidos por voto popular; y redujeron los requisitos con los que deberan
cumplir quienes se postulen para ocupar dichos cargos. La primera eleccion de jueces a nivel federal se llevara a cabo en el
transcurso de2025. El decreto de reformas otorgd al Congreso de la Unién un plazo de 90 dias naturales a partir del 16 de
septiembre de 2024 para realizar las adecuaciones a las leyes federales que correspondan para dar cumplimiento a dicho
decreto; y otorgd a los estados un plazo de 180 dias naturales para adecuar sus constituciones locales para el mismo efecto.
Ademas, de conformidad con dicho decreto, tras un periodo de transicién el Consejo de la Judicatura Federal, que es
responsable de la disciplina del personal del Poder Judicial, quedara extinto y sera reemplazado por un nuevo Tribunal de
Disciplina Judicial controlado por el Congreso de la Unidn. El Congreso de la Unién aun no ha adecuado las leyes secundarias
de conformidad con lo establecido en el citado decreto, pero estas reformas constitucionales podrian resultar en detrimento
de la certeza juridica y la proteccion de los derechos en México, lo cual podria tener un efecto adverso significativo en nuestra
capacidad para defendernos o hacer valer nuestros derechos ante los tribunales y podria mermar la confianza de los
inversionistas.

Ademas, el 20 de diciembre de 2024 se promulgaron una serie de reformas constitucionales que extinguieron a los siguientes
organismos constitucionales estatales auténomos: el Instituto Nacional de Transparencia, Acceso a la Informacion y
Proteccién de Datos Personales (INAI); el Consejo Nacional de Evaluacién de la Politica de Desarrollo Social (CONEVAL);
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la COFECE; el Instituto Federal de Telecomunicaciones (IFT); la Comision Nacional para la Mejora Continua de la Educacion
(MEJOREDU); la Comisién Reguladora de Energia (CRE); y la Comisién Nacional de Hidrocarburos (CNH). De conformidad
con dichas reformas, las funciones de dichos organismos serdn transferidas a dependencias controladas por el Poder
Ejecutivo Federal. Las disposiciones secundarias para implementar dichas reformas aun no se han emitido, sin embargo, es
posible que los inversionistas y las agencias calificadoras muestren cautela ante los cambios en las regulaciones que México
ha mantenido durante un largo tiempo, lo cual podria contribuir a una disminucion en la resiliencia de la economia nacional
en el supuesto de un desacelere econémico a nivel global. No podemos otorgar certeza alguna de que no se adoptaran
medidas similares que puedan tener un impacto negativo en la economia nacional en el futuro.

Las recientes reformas al Poder Judicial podrian incrementar el nivel de incertidumbre con respecto a los resultados de los
litigios. La eleccion de jueces por voto popular y la disminucion de los requisitos para postularse para dichos cargos podrian
crear un sistema judicial menos predecible y, quiza, menos imparcial. Los jueces electos por voto popular podrian ser mas
susceptibles de verse influenciados por las presiones politicas y la opinién popular, lo cual podria comprometer su
imparcialidad y su independencia. Ademas, la disminucién de los requisitos con los que deberan cumplir los candidatos a
eleccién como jueces podria dar como resultado la eleccidon de personas que no cuenten con suficientes conocimientos y
experiencia para desempefiar dichos cargos. Esto podria dar lugar al desarrollo de un poder judicial menos competente para
interpretar y aplicar las leyes, lo cual podria ocasionar que las sentencias dictadas por los tribunales sean menos confiables
y mas erraticas. Ademas, dichas sentencias podrian estar motivadas en mayor medida por intereses de orden politico y
fundadas en menor medida en los principios de derecho y la jurisprudencia. Esta incertidumbre podria afectar en forma
nuestra capacidad para defendernos o para hacer valer nuestros derechos ante los tribunales, lo cual podria afectar nuestra
estrategia legal y los aspectos econdmicos de las sentencias. El gobierno federal mexicano ha realizado cada vez més
cambios significativos en las politicas y regulaciones y puede seguir haciéndolo en el futuro. El gobierno federal mexicano
recorté drasticamente el gasto para el presupuesto de 2019 y puede recortar el gasto en el futuro, lo que puede afectar
negativamente el crecimiento econdmico. Las acciones del gobierno federal, como las implementadas para controlar la
inflacion, los recortes al gasto federal y otras regulaciones y politicas pueden incluir, entre otras medidas, aumentos en las
tasas de interés, cambios en las politicas fiscales, controles de precios, devaluaciones monetarias, controles de capital y
limites a las importaciones.

No podemos asegurarle que los cambios en las politicas del gobierno federal mexicano no afectaran negativamente al
negocio, situacion financiera y resultados operativos del Fideicomiso. En particular, la legislacion fiscal en México esta sujeta
a cambios continuos, y no podemos asegurarle que el gobierno mexicano mantendra las politicas en materia politica,
sociales, econdmicas o de otro tipo existentes o que dichos cambios no tendrian un efecto material adverso en el negocio,
situacion financiera, resultados de operacion y perspectivas del Fideicomiso.

Ademas, otros acontecimientos y cambios, y cualquier inestabilidad politica y econémica que pueda surgir en México, podrian
tener un efecto material adverso en la economia del pais. No podemos predecir de forma adecuada el impacto que podria
tener. No podemos asegurar que los acontecimientos politicos en México no tendran un efecto adverso en la economia
mexicana o en la industria del petréleo y el gas y, a su vez, en nuestros negocios.

Las condiciones econdmicas en México estan altamente correlacionadas con las condiciones econdémicas de los Estados
Unidos debido a la proximidad fisica/geografica y al alto grado de actividad econdmica entre los dos paises en general,
incluyendo el comercio facilitado por el Tratado de Libre Comercio de América del Norte (el “TLCAN”). Como resultado, los
acontecimientos politicos en los Estados Unidos, incluyendo los cambios en la administracion y las politicas
gubernamentales, ademas de las elecciones presidenciales previstas para noviembre de 2024, también pueden tener un
impacto en el tipo de cambio entre el Délar estadounidense y el Peso mexicano, las condiciones econdmicas en México y los
mercados de valores globales.

Si bien los gobiernos de México y Estados Unidos han podido llegar a un entendimiento en el pasado, no podemos asegurar
que dicho entendimiento se mantendra o que el gobierno de Estados Unidos no impondra politicas a México en el futuro y
que no nos veremos afectados negativamente por dichas politicas en el futuro.

Riesgos politicos, econdomicos, legales y regulatorios en México

Los resultados derivados de las operaciones del Fideicomiso en México dependeran de las condiciones econdémicas del pais.
En el pasado, México ha experimentado periodos prolongados de crisis econdmicas, ocasionados por factores internos y
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externos. Estos periodos se han caracterizados por la contraccién econdmica, inestabilidad en el tipo de cambio, alta inflacion,
altas tasas de interés domésticas, reduccién de los flujos de capital internacionales, controles de tipo de cambio, reduccion
de liquidez en el sector bancario, altas tasas de desempleo e inestabilidad social. Aunque México ha demostrado ciertos
indicadores de mercado positivos en términos de crecimiento del PIB en los ultimos afios, las tasas de interés a largo plazo,
inflacién, déficit de cuenta corriente, exportaciones e inversidn extranjera. No existe ninguna garantia de que las tendencias
antes descritas se presentaran en el futuro. En el pasado, la economia mexicana ha experimentado devaluaciones del Peso,
importantes incrementos de inflacion y tasas de interés domésticas, asi como inestabilidad en otros indicadores econémicos,
por lo que no puede haber ninguna garantia acerca de la estabilidad de la economia. De llegarse a presentar los eventos
antes descritos, el desempenio financiero del Fideicomiso podria verse afectado, toda vez que el Fideicomiso no tiene control
sobre dichos eventos. La disminucién en la tasa de crecimiento de la economia mexicana o en las economias locales de los
lugares en los que se ubiquen los donde los activos de las inversiones, periodos de crecimiento negativo, asi como
incrementos en la inflacion o en las tasas de interés, pudieran resultar en un menor gasto en infraestructura y en una menor
demanda para el Fideicomiso y/o las inversiones de productos y servicios. Considerando se espera que un alto porcentaje
de los costos y gastos del Fideicomiso y/o de las inversiones sean fijos, ello podria implicar cierta dificultad para reducir ante
la ocurrencia de cualquiera de los eventos antes descritos. No existe ninguna garantia de que las condiciones econémicas
en México no empeoraran, o de que éstas no tendran un efecto adverso sobre el desempefo financiero del Fideicomiso.
Dichas condiciones econdmicas también podrian impactar la capacidad del Fideicomiso para realizar Inversiones, las
valuaciones de las mismas o los términos de financiamiento al momento en que se deban realizar las Inversiones.

De la misma manera, la politica arancelaria del actual presidente Trump a diversos paises pueden crear afectaciones, directa
o indirectamente, a la economia mexicana. No podemos predecir el impacto de la politica arancelaria de los Estados Unidos
de América tendra en la economia mexicana ni podemos ofrecer ninguna garantia de que estos acontecimientos, sobre los
que no tenemos ningun control, no tendran un efecto adverso en nuestro negocio, situacion financiera y resultados de las
operaciones. Asimismo, estos sucesos pueden afectar de manera negativa los rendimientos y la situacion financiera de las
Sociedades Promovidas.

Las inversiones en México pueden ser riesgosas, el gobierno mexicano ha ejercitado y continda ejerciendo, una influencia
Importante en la economia mexicana

Las inversiones en México conllevan riesgos significativos, incluyendo el riesgo de que se decreten leyes expropiatorias o se
impongan controles cambiarios, impuestos, u otras restricciones gubernamentales. El Fideicomiso estara constituido de
conformidad con las leyes de México y practicamente todas sus operaciones y parte de sus activos estaran ubicados en
México. Como consecuencia de lo anterior, la situacion financiera y los resultados de operacion del Fideicomiso podrian
verse afectados en forma negativa.

El gobierno federal mexicano ha ejercitado, y continua ejercitando, una fuerte influencia en la economia del pais. En
consecuencia, las acciones y politicas gubernamentales federales mexicanas relativas a la economia, a las empresas
propiedad y controladas por el estado y a las instituciones financieras financiadas o influenciadas, podrian llegar a tener un
impacto importante sobre las entidades del sector privado en general, sobre el Fideicomiso en particular y sobre las
condiciones de mercado, precios y rendimientos sobre valores mexicanos. El gobierno federal mexicano ha realizado cambios
importantes en politicas y reglamentos, y puede volverlo a hacer en el futuro. Las acciones para controlar la inflacion y otros
reglamentos y politicas han involucrado, entre otras medidas, un aumento en las tasas de interés, cambios en las politicas
fiscales, controles de precio, devaluaciones de moneda, controles de capital y limites en importaciones. La legislacion fiscal,
en particular, en México se encuentra sujeta a cambios continuos, y el Administrador no puede garantizar que el gobierno
mexicano podra mantener vigentes las politicas econdmicas u otras o si los cambios pudieran llegar a tener un efecto material
adverso sobre el desempenio financiero del Fideicomiso y/o sus inversiones. Las medidas adoptadas por el gobierno podrian
tener un efecto significativo en las entidades del sector privado en general, asi como en la situacion de los mercados y en la
rentabilidad de los valores emitidos por sociedades mexicanas, incluyendo el valor de los Certificados.

Adicionalmente, el gobierno federal mexicano ha implementado politicas proteccionistas en el pasado y puede implementar
ciertas politicas nacionales en un futuro que pueden restringir las oportunidades de Inversion del Fideicomiso, incluyendo
restricciones respecto a invertir en industrias consideradas sensibles o relevantes para los intereses nacionales.

Riesgo de la inflacion
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La inflacién y las rapidas fluctuaciones de las tasas de inflacién han tenido en el pasado, y podrian tener en el futuro, efectos
negativos en las economias y los mercados financieros, que podrian afectar a su vez a los mercados en los que invierte el
Fideicomiso. Por ejemplo, los salarios y los precios de los insumos aumentan durante los periodos de inflacién, lo que podria
repercutir negativamente en el rendimiento de las Inversiones. Los esfuerzos gubernamentales para frenar la inflacién suelen
tener efectos negativos en el nivel de actividad econémica. No se puede asegurar que la inflacién no se convertira en un
problema grave en el futuro y que no tendra un impacto adverso en los rendimientos del Fideicomiso.

Contingencias de Salud Plblica podrian resultar en pérdidas significativas para el Fideicomiso

Las pandemias y otras contingencias de salud publica generalizadas, incluyendo los brotes de enfermedades infecciosas
como el sindrome respiratorio agudo severo (SARS), la gripe H1N1/09, la gripe aviar, el Ebola, la viruela del mono, y el
COVID-19 (segun se define mas adelante), han resultado, y contindan resultando en volatilidad y perturbacién de los
mercados; las futuras contingencias de esta indole podrian repercutir material y adversamente en la produccion y actividad
econdmica de una manera impredecible, lo cual puede resultar en importantes pérdidas para el Fideicomiso.

Altos niveles de actividad criminal en México

Desde 2006, México ha experimentado un incremento significativo en la violencia relacionada con el narcotrafico y otro tipo
de crimen organizado. Los carteles de drogas han llevado a cabo un gran nimero de ataques, en la mayoria de los casos,
en contra de otros carteles y agentes del estado; sin embargo, en el pasado también se han dirigido en contra de empresas
y sus empleados, pudiendo seguir haciéndolo en el futuro, a través de la extorsién, robo de camiones o de los sitios
industriales, secuestros y otras formas de crimen y violencia. Existe la posibilidad de que los recursos gubernamentales
destinados para usos productivos, como el desarrollo econdmico e iniciativas relacionadas, pudieran llegar a ser desviados
para utilizarse para el combate a la violencia. Adicionalmente, este incremento en la violencia ha aumentado los gastos de
las compafiias, como resultado del robo de productos y la necesidad de aumentar la seguridad.

Estas actividades, sobre las que el Fideicomiso no tiene control, su posible aumento y la violencia asociada con estas, podrian
tener un impacto negativo en el ambiente de negocios en zonas en las que operen las inversiones, y, en consecuencia,
podria afectar de manera adversa el desempefio financiero del Fideicomiso.

No podemos asegurar que los cambios en las politicas gubernamentales en México no afectaran adversamente las
actividades y los resultados de operacion del Fideicomiso y de las Sociedades Elegibles que lo conforman.

La reciente aprobada reforma laboral podria afectar las operaciones del Fideicomiso y de los Vehiculos de Inversion.

El 12 de noviembre de 2020, el poder ejecutivo propuso ante el Congreso de la Unidn, diversas reformas a las disposiciones
laborales, incluyendo a la Ley Federal del Trabajo, respecto a la sub-contratacion, y especificamente al outsourcing. Esta
reforma fue aprobada por el Congreso de la Unidn y publicada en el Diario Oficial de la Federacion el pasado 23 de abril de
2021, entrando en vigor el dia siguiente a su publicacion con ciertas excepciones. La reforma laboral tiene tres principales
objetivos: (i) limitar severamente la contratacién indirecta (conjuntamente al outsourcing y el insourcing), (ii) limitar el monto
de la participacién de los trabajadores en las utilidades de las empresas (“PTU”) que estdn obligados a pagar los
empleadores; y (iii) la inclusion de nuevas sanciones respecto a la deduccidn de impuestos y multas.

Especificamente, en relacién a la limitacion en la contratacion indirecta, la reforma prohibe cualesquier modalidad de
contratacién indirecta, con excepcion de aquellas modalidades de contratacién que sean de caracter puramente intermediaria
(como el reclutamiento), y servicios especializados o labores que refieren a servicios o trabajos que no se encuentran
previstos en el objeto social o la actividad econdmica principal de la sociedad, requiriendo una autorizacion especifica e
inscripcién por parte de la autoridad laboral. Es posible que esta prohibicién pueda abarcar tanto a terceros prestadores de
servicios de outsourcing, como a sociedades del mismo grupo empresarial (insourcing). En relaciéon con la reforma a la
obligacion del reparto de PTU de las sociedades mexicanas, la reforma laboral establece un monto limite de pago de las
sociedades respecto del pago a los empleados de la PTU (siendo el mas alto tres meses de salario o el monto promedio de
las cantidades pagadas por concepto de reparto de utilidades durante los Ultimos tres afos), esta limitacion puede reducir
los montos pagados de diversas companias por concepto de PTU; no obstante, las sociedades que realizan, en su mayoria
contrataciones indirectas, tendran la obligacién de hacer pagos por concepto de PTU, a partir de los tres meses siguientes a
la fecha en que la reforma entré en vigor. Finalmente, la reforma laboral establece que no se permitira deduccion alguna en
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relacién con servicios de contratacion indirecta (outsourcing) y la simulacién de servicios de contratacion indirecta
(outsourcing) seran considerados delitos fiscales.

Como consecuencia de la aprobacion y promulgacion de la reforma laboral, diversas sociedades mexicanas, incluyendo las
sociedades que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso, podran estar obligadas a reformar su estructura laboral vigente,
los costos laborales podran aumentar y el nimero de obligaciones laborales que las sociedades mexicanas tendran que
cumplir podran cambiar significativamente. No podemos predecir exactamente como la legislacion laboral, segun la misma
fue reformada, podra afectar las actividades y los resultados de operacién del Fideicomiso y de las Sociedades Elegibles que
lo conforman.

Las altas tasas de inferés en México podrian incrementar los costos de financiamiento

Es posible que el Banco de México continlue aumentando la tasa de interés de referencia. En 2021 y a lo largo de 2022, la
inflacién comenzd a aumentar a nivel global, incluyendo en México, lo cual ocasiono que los bancos centrales aumentaran
las tasas de interés. Por ejemplo, en 2022 el Banco de México aumentd las tasas de interés en ocho ocasiones a lo largo del
ano, en un total de 500 puntos base. Por lo tanto, si el Fideicomiso, directa o indirectamente, incurre en endeudamiento
denominado en Pesos en el futuro, podria ser a una tasa de interés elevada, lo cual podria tener un efecto adverso en el
desempefio financiero del Fideicomiso. No podemos predecir el impacto adverso que la inestabilidad monetaria y fiscal en
México ni podemos ofrecer ninguna garantia de que estos acontecimientos, sobre los que no tenemos ningun control, no
tendran un efecto adverso en nuestro negocio, situacién financiera y resultados de las operaciones

Riesgo de hacer inversiones en Latinoamérica

Adicionalmente a México, el Fideicomiso puede hacer inversiones en otros paises de Latinoamérica. Los acontecimientos
econdmicos y politicos, incluyendo futuros cambios econdmicos o crisis (inflacion, devaluacion o recesion), bloqueos
gubernamentales, inestabilidad politica o social, terrorismo, enfrentamientos civiles, cambios en leyes y regulaciones,
restricciones en la repatriacion de dividendos o ganancias, expropiacién o nacionalizacion de la propiedad, imposicién de
impuestos extranjeros en dividendos o ganancias, restricciones en la convertibilidad de divisas, volatilidad de precios, falta
de criterios contables uniformes, volatilidad en los tipos de cambio y controles de tipo de cambio, pueden impactar las
inversiones del Fideicomiso y tener un impacto material en el negocio, condicion financiera y rentabilidad del Fideicomiso.
Mas aun, a pesar de que el Administrador tiene experiencia invirtiendo en distintas jurisdicciones de Latinoamérica, se puede
invertir en jurisdicciones donde el Administrador no ha tenido experiencia. A pesar de que el Administrador pretende minimizar
la exposicidn a estos riesgos, no existe certeza de que estos riesgos no afecten las inversiones y desinversiones en esta
region geografica.

Acontecimientos en otros paises podrian tener un efecto adverso en la economia mexicana, el desemperio de sus
inversiones, asi como el desemperio financiero del Fideicomiso

La economia mexicana podria ser, en diversos grados, afectada por las condiciones de mercado y econdmicas a nivel global,
por las condiciones de mercado y econémicas en otros paises con economias emergentes, asi como por las condiciones de
mercado y econdmicas de socios comerciales importantes, en particular representa mas del 80% de las exportaciones de
México. Incluso cuando las condiciones econémicas en otros paises pueden variar significativamente respecto de las
condiciones econdmicas en México, las reacciones de los inversionistas frente a los acontecimientos en otros paises podrian
tener un efecto adverso en el valor de mercado de las inversiones del Fideicomiso. En afos recientes, por ejemplo, los precios
de la deuda y los valores mexicanos cayeron sustancialmente como resultado de acontecimientos en Rusia, Ucrania, Asia,
y Brasil.

Condiciones econdmicas adversas en Estados Unidos, o cualquier otra circunstancia que surja del T-MEC, u otros eventos
relacionados, podrian llegar a tener un efecto adverso en la economia mexicana. Ademas, el impacto negativo de dichos
eventos en la economia mexicana podria afectar de forma adversa los negocios del Fideicomiso y, en consecuencia, reducir
las cantidades disponibles para pagar Distribuciones bajo los Certificados.

Los eventos en otros paises podrian impactar la economia mexicana, la situacion financiera y los resultados operativos del
Administrador, de los Vehiculos de Inversion y/o del Fideicomiso.
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En los ultimos anos, las condiciones econdmicas de México estan creciendo correlativamente con las condiciones
econdmicas del T-MEC y el aumento de la actividad econdmica entre estos paises.

Las condiciones econdémicas adversas en los Estados Unidos de América y en Europa y otras regiones del mundo, las
tensiones comerciales entre los Estados Unidos y China, o eventos similares, podrian tener un efecto adverso sustancial en
la economia mexicana y, por lo tanto, en el desempefio de las inversiones realizadas por el Fideicomiso. No podemos
asegurar que el T-MEC no tendra efectos adversos en la economia mexicana al aplicarse los nuevos términos comerciales.
No podemos asegurar que los eventos en otros mercados emergentes, en los Estados Unidos de América o en cualquier
otra parte del mundo no afectaran adversamente al Administrador, a los Vehiculos de Inversion y/o al Fideicomiso.

Confiicto entre la Federacion de Rusia y Ucrania

El 24 de febrero de 2022, las fuerzas armadas rusas invadieron militarmente a Ucrania. Aunque la prolongacion y las
repercusiones del conflicto militar en curso son impredecibles, el conflicto en Ucrania podria provocar perturbaciones en los
mercados, incluida una volatilidad significativa de los precios de las materias primas (en particular del petréleo y el gas), los
mercados de crédito y de capitales, aumentos de los precios de la energia y otros insumos, e interrupciones en la cadena de
suministro de algunos de nuestros equipos y productos o los de nuestros clientes, como consecuencia de la incertidumbre
en relacion con la produccion y exportacion de petroleo y gas, aluminio y otros materiales por parte de Rusia. Ademas, la
anexion previa de Crimea por parte de Rusia, el reciente reconocimiento de dos republicas separatistas en las regiones
ucranianas de Donetsk y Luhansk y las posteriores intervenciones militares en Ucrania han dado lugar a la imposicién de
sanciones y otras penalizaciones por parte de Estados Unidos, la Union Europea y otros paises contra Rusia, Bielorrusia, la
region ucraniana de Crimea, la denominada Republica Popular de Donetsk y la denominada Republica Popular de Luhansk.
Ademas, existe el riesgo de que Rusia y otros paises que apoyan a Rusia en este conflicto lancen ciberataques contra
Estados Unidos y sus aliados y otros paises, sus gobiernos y empresas, incluidas las infraestructuras de dichos paises.
Cualquiera de las consecuencias anteriores, incluidas las que aun no podemos predecir, podria afectar negativamente a la
economia mundial y a los mercados financieros y provocar inestabilidad y falta de liquidez en los mercados de capitales,
dificultando potencialmente la obtencién de fondos adicionales y puede tener un efecto material adverso en nuestro negocio,
situacion financiera, liquidez y resultados de las operaciones.

El confiicto entre Israel y Hamas podria tener un efecto material adverso en nuestro negocio, situacion financiera y resultados
operalivos.

Desde octubre de 2023, Israel y Hamas se han involucrado en un conflicto armado grave y creciente. Una mayor
intensificacion del conflicto podria llevar a Israel a un conflicto directo con Iran, u otros paises de medio oriente, y provocar
la participacion de otros paises alrededor del mundo en el conflicto. La guerra podria tener un impacto material negativo en
los precios del petrdleo y el crecimiento mundial, asi como otras consecuencias econémicas mundiales, como la posibilidad
de que disminuyan drasticamente la liquidez y la disponibilidad de crédito, disminucién de la confianza de los consumidores,
escasez de ciertas materias primas y productos, disminucién del crecimiento econémico, aumento de las tasas de inflacion
e incertidumbre sobre la estabilidad econdémica y politica. Aunque la duracién y el impacto del conflicto actual son
impredecibles, dicho conflicto ha creado y podria dar lugar a mas disrupciones en los mercados, incluida una volatilidad
significativa en los precios de las materias primas, el crédito y los mercados de capitales. Debido a las incertidumbres
inherentes a la escala y duracion de este conflicto, y a sus efectos directos e indirectos, no es razonablemente posible estimar
el impacto que dicho conflicto tendra en la economia mundial o en las economias de los paises en los que operamos y, en
consecuencia, en nuestro negocio, situacion financiera y resultados operativos.

Periodos de recesion y/o inflacion acelerada en la economia Mexicana y/o mundial

Actualmente, los mercados financieros alrededor del mundo se encuentran presionados por un constante clima de
nerviosismo motivado principalmente por los altos niveles de inflacidon y por las medidas adoptadas con la finalidad de
contrarrestar la inflacion acelerada, mismas que no logran tener un efecto en el corto plazo. Dichas medidas se traducen
fundamentalmente en politicas monetarias restrictivas que pudiesen provocar consecuencias negativas en el crecimiento
econdmico futuro, pudiendo a su vez generar periodos de recesion prolongados en diversas economias globales, incluida la
mexicana. Adicionalmente, la guerra entre Rusia y Ucrania, la incertidumbre que lo rodea y la desaceleracién de la economia
China alimentan dichas presiones inflacionarias alrededor del mundo.
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La tendencia actual en México apunta a la continua accion gubernamental de seguir aumentando las tasas de interés,
propiciar cambios en las politicas fiscales y aduaneras y llevar a cabo controles de precio, sin embargo, el Administrador no
puede garantizar que el gobierno mexicano mantendra vigentes las politicas econémicas antes sefialadas u otras o si los
cambios en estas pudieran llegar a tener un efecto material adverso sobre el desempefio financiero del Fideicomiso y/o sus
Inversiones. Las medidas adoptadas por el gobierno mexicano podrian tener un efecto significativo en las entidades del
sector privado en general, asi como en la situacion de los mercados y en la rentabilidad de las inversiones en el pais.

Efectos de una desglobalizacion de la economia mundial y/o de las cadenas de suministro

Las consecuencias de la pandemia ocasionada por el virus COVID-19 y el conflicto bélico entre Rusia y Ucrania han traido
como consecuencia lo que algunos economistas han denominado la desglobalizacion de la economia mundial. Lo anterior
podria implicar una afectacion seria a las cadenas de suministro mundiales a causa del rompimiento de las relaciones
comerciales internacionales con Rusia y la continua imposicién de barreras o sanciones comerciales a productos exportados
por Rusia que ha derivado en la escasez de materias primas y su encarecimiento.

Finalmente, la acumulacién y estancamiento de contenedores en puertos maritimos, los aumentos en los costos de
transporte, la creciente necesidad de aumentar la seguridad de los puertos, las condiciones meteorolégicas imprevisibles,
los problemas laborales en los puertos, podrian alterar, suspender, ralentizar o interrumpir las actividades portuarias o afectar
al comercio exterior pudiendo causar un efecto material adverso en la cadena de suministro de las entidades del sector
privado en general.

Los cambios inesperados en las leyes fiscales y de ofro tijpo podrian tener un impacto adverso en el Fideicomiso

La legislacion fiscal en México es constantemente modificada y/o adicionada, por lo que no existe certeza de que el marco
legal, incluyendo, pero sin limitarse a la materia fiscal, no sea modificado en el futuro de manera que pueda impactar el
desempefio de los Vehiculos de Inversidn, la utilidad de los Certificados o las operaciones del Fideicomiso resultando en un
perjuicio para los Tenedores y el Fideicomiso o que de otra manera resulte en un efecto material adverso para los Tenedores
y el Fideicomiso.

Adicionalmente, no existe certeza de que el marco legal aplicable a los Certificados, los bienes y los derechos que forman
parte del Patrimonio del Fideicomiso y las Inversiones o el régimen de inversion de ciertos inversionistas, en dicho caso, se
modifique y pueda tener un impacto adverso.

Variaciones del tipo de cambio del peso frente a otras divisas

El tipo de cambio del peso frente a otras divisas ha sufrido movimientos importantes en el pasado por diversos factores
internos y externos; incluso en los ultimos meses derivados de la inestabilidad en los mercados financieros internacionales.
Dichas variaciones pueden tener un efecto adverso significativo en el desempefio Fideicomiso, del Administrador, y/o de los
Vehiculos de Inversion y, por tanto, en las Distribuciones a los Tenedores.

Riesgos Relacionados con el Administrador y sus Afiliadas
Ausencia de recursos en contra del Administrador

El Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion contienen disposiciones exculpatorias e indemnizatorias que
limitan los casos en que el Administrador y sus Afiliadas son responsables frente al Fideicomiso o los Tenedores. Como
resultado de ello, en ciertos casos los Tenedores contaran con recursos limitados o nulos para interponer acciones contra el
Administrador.

El Administrador es una sociedad de reciente creacion y no tiene antecedentes operativos y, por lo tanto, depende
Indirectamente de sus Afiliadas en cuanto a necesidades operalivas, financieras, técnicas y legales que pudieran surgir
durante /a vigencia del Fideicomiso

El Administrador es G Structure, S.C., una entidad de reciente creaciéon que no cuenta con antecedentes operativos, afiliada
de Glisco Partners Inc. Por lo tanto, el Administrador dependera de la experiencia y antecedentes de sus Afiliadas para
alcanzar las metas de Inversién del Fideicomiso. Los posibles inversionistas deben considerar los riesgos que conlleva esta
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experiencia indirecta. El desempefio histérico de fondos administrados o promovidos por Glisco, podria no ser indicativa del
desempefio futuro del Fideicomiso, y el mismo podria no alcanzar sus objetivos de Inversion de manera general o evitar
pérdidas. El desempeno histérico no debe considerarse como un indicador del desempefio o de los retornos futuros
esperados para el Fideicomiso, asi como tampoco existe garantia alguna que las condiciones futuras del mercado sean
iguales a las del pasado.

No existe garantia de que el Fideicomiso lograra sus objetivos

A pesar de que los fines del Fideicomiso se han establecido razonablemente con base en la experiencia del Administrador y
sus Afiliadas, no existe garantia de que este ultimo lograra dichos objetivos.

El Fideicomiso no cuenta con un calendario de inversion o desinversion

El Fideicomiso no tiene un calendario de inversion o desinversion previamente establecido. Asimismo, es posible que el
Fideicomiso no pueda cumplir con el plan de negocios contenido en el Prospecto de Colocacién. Lo anterior podria afectar
de manera adversa y significativa el rendimiento a ser obtenido por los Tenedores.

El Administrador puede ser removido de su cargo, siempre que se cumplan las condliciones establecidas en el Contrato de
Administracion y el Contrato de Fideicomiso.

El Administrador puede ser removido, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion a través
de resolucion de la Asamblea de Tenedores. En caso de que el Administrador sea removido, el Fiduciario debera realizar
ciertos pagos en favor del Administrador, en términos del Contrato de Administracion.

Podria ser dificil obtener la mayoria necesaria para remover o sustituir al Administrador con Causa

El Contrato de Fideicomiso establece que el Administrador podra ser removido o sustituido con Causa, en una Asamblea de
Tenedores que se considerara validamente instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias cuando los Tenedores
que representen 66.6% de los Certificados en circulacién con derecho a voto estén presentes, y en donde la determinacion
respectiva sea tomada por lo menos por el 66.6% de los certificados en circulacidon con derecho a voto en dicha Asamblea
de Tenedores. Por lo tanto, podria ser dificil alcanzar los quérums de votacion antes mencionados y remover el Administrador,
a pesar de la ocurrencia de una Causa.

Podlria ser dificil obfener la mayoria necesaria para remover o sustituir al Administrador sin Causa

Los Tenedores podran remover o sustituir al Administrador sin Causa en una Asamblea de Tenedores que se considerara
validamente instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias cuando los Tenedores que representen 85% de los
Certificados en circulacién con derecho a voto estén presentes, y en donde la determinacion respectiva sea tomada por lo
menos por el 90% de los Certificados con derecho a votar representados en dicha Asamblea de Tenedores. Por lo tanto,
podria ser dificil alcanzar los quérums de votacion antes mencionados y remover el Administrador.

Dependencia en la capacidad del Administrador y en equipo directivo

Los resultados operativos del Fideicomiso dependeran de las decisiones que tome el Administrador en relaciéon con las
oportunidades de inversion, las Inversiones y las Desinversiones que se realicen en cada momento, asi como de las
condiciones del mercado y del rendimiento de los activos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso durante la vigencia
del Fideicomiso. ElI Administrador, a su vez, dependera de los esfuerzos del equipo directivo. Sin embargo, el desempefio
del Fideicomiso podria verse afectado de manera adversa y significativa si uno o mas de los miembros del equipo directivo
abandonaran dicho equipo. En tal caso, no hay certeza de que se vayan a encontrar sustitutos adecuados y competentes
que puedan cumplir las mismas funciones. No existen requisitos para que el equipo directivo dedique un nivel particular de
tiempo al Fideicomiso o al Administrador y sus Afiliadas o para que permanezca empleado con el Administrador o sus
Afiliadas. Por lo tanto, el desempefio del Fideicomiso (y por lo tanto, las Distribuciones a los Tenedores) podria verse material
y adversamente afectado si uno o mas de los miembros del equipo directivo dejara el equipo o fuera reemplazado.

No se puede asegurar que el rendimiento del Fideicomiso sea similar al de Glisco o al de cualquier empresa perteneciente
al mismo grupo empresarial
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La informacion existente en el Prospecto de Colocacién sobre el Administrador, Glisco y sus respectivas Afiliadas,
accionistas, directores y funcionarios, no asegura el desempefio del Fideicomiso, la existencia de liquidez en el Fideicomiso
o el pago de las Distribuciones. Cualquier estimacion de los resultados del Fideicomiso podria resultar diferente a la realidad,
dado que no se puede asegurar que el Fideicomiso tenga un desempefio similar al de otras inversiones administradas por
Afiliadas del Administrador o que cualquier condicion favorable proyectada en las estrategias o sectores objetivo de los
Vehiculos de Inversion ocurra. Por lo anterior, se recomienda a los potenciales inversionistas no basar su decision de invertir
en los Certificados en el desempenio histérico descrito en el Prospecto de Colocacion.

Confiictos de interés en Asambleas de Tenedores

De conformidad con el Contrato de Fideicomiso, los Tenedores de Certificados que sean Partes Relacionadas del
Administrador o del Fideicomitente, o que de otra manera tengan un conflicto de interés deberan abstenerse de participar en
las deliberaciones y votaciones de aquellos asuntos respecto de los cuales dichos Tenedores tengan un conflicto de interés;
en el entendido, que si una Persona no esta facultada para votar derivado de dicho conflicto de interés, dicha Persona no
computara para el calculo del quorum de instalacion y votacidon del punto del orden del dia de la Asamblea General de
Tenedores correspondiente; en el entendido, ademas, que si derivado de dichas abstenciones, no pudiera conformarse el
quorum de instalacién correspondiente, dicho asunto podra someterse a la aprobacién del Comité Técnico. Dichos conflictos
de interés no pueden ser previstos, y no es posible asegurar que los Tenedores se abstendran de participar en las
deliberaciones y votaciones, segun se describe anteriormente.

Sustitucion del Administrador y dificultad para reemplazario

El Administrador podra ser removido de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion. Lo
anterior, como consecuencia del nivel de especializacién con el que debe contar el Administrador del Fideicomiso, en el
supuesto de remocion, reemplazarlo podria llegar a ser dificil y costoso.

Ademas, en caso de remocion del Administrador, y debido al grado de especializacidon que éste requiere, no existe garantia
de que sera posible encontrar a un administrador sustituto, o que dicho administrador sustituto aceptara ser administrador
sustituto en términos econdmicos sustancialmente similares a los acordados inicialmente por el Administrador y aquellos
contenidos en el Contrato de Administracion y el Contrato de Fideicomiso, lo cual podria tener un efecto material adverso
sobre el Fideicomiso, afectando las Distribuciones recibidas por los Tenedores.

La capacidad del Fideicomiso para alcanzar su objetivo de inversion depende del Administrador

El éxito de las actividades de inversion del Fideicomiso depende de la capacidad del Administrador, directa o indirectamente
a través de sus Afiliadas, para identificar oportunidades de inversion que puedan ofrecer una atractiva tasa de retorno
ajustada por riesgo, asi como de su capacidad para evaluar el impacto que ciertas noticias y eventos relevantes pudieren
tener sobre dichas oportunidades de inversién. La identificacién y el andlisis de las oportunidades de inversién que busque
el Fideicomiso implican un alto grado de incertidumbre.

No se puede asegurar que el Administrador o sus Afiliadas, seran capaces de identificar oportunidades de inversion
adecuadas en las cuales se puedan llevar a cabo todas las inversiones del Fideicomiso o que sera capaz de aprovechar las
oportunidades de inversion en las que el Fideicomiso pueda invertir y, por lo tanto, no existe garantia de que se pueda cumplir
con el objetivo de inversién del Fideicomiso o que la estrategia de inversién del Fideicomiso sea exitosa.

El incumplimiento de las obligaciones por parte del Administrador u otro tercero que preste servicios al Fideicomiso, podria
tener un efecto material adverso sobre el desemperio del Fideicomiso

El Fideicomiso no tiene empleados, por lo tanto, el Fideicomiso dependera del desempefo del Administrador o de los equipos
de administracion de las inversiones correspondientes para realizar sus funciones ejecutivas, asi como de terceros que
presten servicios, para realizar otras funciones operativas y administrativas. En particular, el Administrador llevara a cabo
servicios de administracién que resultaran integrales para las operaciones y el desemperio financiero del Fideicomiso. El
incumplimiento como resultado de insolvencia, bancarrota u otras causas, por parte del Administrador, u otro tercero que
preste servicios de sus obligaciones con el Fideicomiso de acuerdo con los términos de su nombramiento, podria tener efecto
negativo sustancial en el desempefo del Fideicomiso. La terminacion de la relacién del Fideicomiso con el Administrador, o
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con cualquier otro tercero que preste servicios, o cualquier retraso en la designacién de un sustituto, podria interrumpir el
negocio del Fideicomiso y podria tener un efecto negativo sustancial en el rendimiento del Fideicomiso.

Los acuerdos entre el Fideicomiso y el Administrador fueron negociados en el contexto de una relacion de afiliacion y podrian
contener términos que sean menos favorables para el Fideicomiso que aquellos que de ofro modo podrian haber sido
obtenidos por partes no relacionadas

El Contrato de Administracion y las politicas y procedimientos internos del Fideicomiso para negociar con el Administrador,
fueron negociadas bajo el contexto del establecimiento del Fideicomiso y la emisién de Certificados, por las personas que se
encontraban, en el momento de la negociacion, contratados por las Afiliadas del Administrador. Debido a que estos acuerdos
fueron negociados entre partes Afiliadas, sus términos, incluyendo los relacionados con honorarios, asignacion de incentivos,
deberes contractuales o fiduciarios, conflictos de interés y limitaciones de responsabilidad y de indemnizacion, podrian ser
menos favorables para el Fideicomiso, que los que de otro modo podrian haber resultado si en las negociaciones hubiesen
participado partes no relacionadas desde el principio.

La Asamblea General de Tenedores podria discutir y aprobar asuntos relacionados con una Serie de Certificados en
particular; se podria reflejar un numero mayor de Certificados de una Serie en particular en los derechos de voto de las
Asambleas Generales de Tenedores.

De conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, los Tenedores de Certificados de cada Serie de Certificados
podran reunirse en una Asamblea Especial de Tenedores de dicha Serie de Certificados; en el entendido, que los Tenedores
de Certificados de dicha Serie solo podran celebrar Asambleas Especiales a fin de discutir asuntos relacionados a dicha
Serie de Certificados, y por lo tanto, dicha Asamblea Especial no podra relacionarse con otras Series de Certificados, o
relacionarse con Inversiones llevadas a cabo por el Administrador con los recursos derivados de Emisiones de otras Series
de Certificados.

No obstante lo anterior, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, los Tenedores de Certificados de todas las Series
podran celebrar una Asamblea General de Tenedores para discutir y aprobar asuntos relacionados con todas las Series de
Certificados (e.g. aprobar la remocion y/sustitucion del Administrador, del Representante Comun o del Fiduciario, aprobar
modificaciones a la Politica de Operaciones con Partes Relacionadas, o aprobar el incremento del Monto Total de la Emisién),
0 asuntos relacionados a una Serie de Certificados (e.g. aprobar cualquier incremento en el Monto Total de la Serie para
cada Serie de Certificados).

Por lo tanto, en la medida que el nimero de Certificados de una Serie en particular sea mayor comparado con cualquier otra
Serie de Certificados emitidos por el Fideicomiso (como resultado ya sea del Monto Total de la Emision de dicha Serie o del
numero de Certificados emitidos a través de Colocaciones Adicionales) dicha diferencia en el nimero de Certificados en
circulacion entre Series se vera reflejada en los derechos de voto de las Asambleas Generales de Tenedores y en otros
derechos relacionados con las Asambleas Generales de Tenedores, toda vez que las resoluciones de las Asambleas
Generales de Tenedores y los derechos relacionados con las Asambleas Generales de Tenedores dependen del numero de
Certificados en circulacion a la fecha de celebracion de dichas asambleas o en el momento en que se ejerzan dichos
derechos.

Potenciales Confiictos de Interés

Es de esperar que se produzcan conflictos reales y potenciales entre Glisco y sus afiliadas por un lado, y el Fideicomiso y
sus sociedades promovidas, por otro.

Glisco administra otros fondos y cuentas (“Otros Fondos Glisco”) que presentan la posibilidad de superposicion de
inversiones, y por lo tanto la posibilidad de conflictos de interés. Muchas de las inversiones a las que apunta el Fideicomiso
pueden ser apropiadas para Otros Fondos Glisco, y en retrospectiva o en diferentes momentos del ciclo de mercado, las
inversiones que fueron hechas por el Fideicomiso pueden parecer mas apropiadas para Otro Fondo Glisco, y viceversa.

En determinadas circunstancias, se puede ofrecer al Fideicomiso la oportunidad de realizar una inversion en una operacion
en la que se espera que uno o mas Otros Fondos Glisco realicen una inversion. Como resultado, el Fideicomiso y Otro Fondo
Glisco pueden tener intereses en conflicto al negociar los términos de dichas inversiones. Al negociar la compra de dichas
inversiones, la naturaleza de los acuerdos y otros términos y condiciones de dichos valores, los Otros Fondos Glisco pueden
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tener intereses que entren en conflicto con los del Fideicomiso. Dichos conflictos también pueden existir en las negociaciones
de las modificaciones o renuncias o en un proceso de liquidacién o quiebra. Es posible que en un procedimiento de quiebra,
los intereses del Fideicomiso se vean subordinados o afectados de manera adversa en virtud de la participacion y las acciones
de dichos Otros Fondos Glisco en relacién con su inversion. Glisco buscara manejar dichos conflictos de buena fe y de una
manera que considere consistente con sus deberes para con el Fideicomiso y los Otros Fondos Glisco.

Ademas, el Fideicomiso, junto con uno o mas terceros, puede ser oferente competidor de vez en cuando con Otros Fondos
Glisco para una oportunidad de inversidn especifica. En el momento de fijar el precio de dicha transacciéon y en otros
momentos, cierto personal de Glisco que no participa en la administracién del Fideicomiso puede estar restringido a revelar
al Fideicomiso la informacion que reciba sobre dicha inversion de Otros Fondos Glisco.

Operaciones con Afiliadas

Sujeto a la legislacion aplicable, los Documentos de la Emisidon permiten al Fideicomiso participar en operaciones en las que
el Administrador, Glisco, cualquiera de sus respectivas afiliadas, miembros, funcionarios, directores, empleados o cualquier
Socio Limitado (Limited Partner) esté directa o indirectamente interesado. En relacion con dichas operaciones, el Fideicomiso,
por un lado, y el Administrador, Glisco, sus respectivas afiliadas, miembros, funcionarios, directores, empleados o Socios
Limitados (Limited Partners), por otro lado, pueden tener intereses en conflicto. Los Documentos de la Emision no prohiben
al Administrador a Glisco o a sus respectivas afiliadas, empleados, directivos, consejeros, o socios comprar o vender valores
0 participaciones por cuenta propia. Los registros de dichas operaciones realizadas por el Administrador, Glisco o sus
respectivas afiliadas, empleados, funcionarios, directores, o miembros, no podran ser inspeccionados por los Socios
Limitados (Limited Partners). Con respecto a dichas cuentas personales, el Administrador, Glisco o sus respectivos
empleados, funcionarios, directores, 0 miembros podran, en la medida en que no esté prohibido por la politica de la firma,
adoptar posiciones de inversion diferentes o contrarias a las adoptadas por el Fideicomiso.

Comisiones por administracion, comisiones por desemperio y otras comisiones y pagos

Sujeto a lo establecido en el Contrato de Administracion, las Afiliadas del Administrador, recibiran, y el Fideicomiso
indirectamente pagara, comisiones por administracion, comisiones por desempefio y otras comisiones y pagos en relacion
con la asesoria, administracion y operacion de los Vehiculos de Inversion en los que el Fideicomiso invierta y las inversiones
mantenidas en dichos Vehiculos de Inversion (segun sea el caso).

Riesgos relacionados con las inversiones del Fideicomiso
Ambiente de Inversion

Son muchos los factores que afectan al atractivo y la disponibilidad de las inversiones en empresas y los valores y
obligaciones en los que se centran los Vehiculos de Inversién en los que el Fideicomiso puede invertir. El éxito de las
actividades del Fideicomiso podria verse materialmente afectado de manera adversa por las condiciones econémicas y de
mercado generales, tales como las tasas de interés, la disponibilidad de crédito, los incumplimientos crediticios, las tasas de
inflacién, la incertidumbre econdmica, los cambios en las leyes (incluidas las leyes relacionadas con la tributacion de las
inversiones del Fideicomiso), las barreras comerciales los controles de cambio de divisas, y las circunstancias politicas,
ambientales y socioecondémicas nacionales e internacionales (incluidas las guerras, los actos terroristas o las operaciones
de seguridad) con respecto a los paises en los que el Fideicomiso puede invertir indirectamente, asi como por numerosos
otros factores que estan fuera del control del Administrador, de Glisco o de sus respectivas afiliadas. Estos factores pueden
afectar el nivel y la volatilidad de los precios de los valores y la liquidez de las inversiones del Fideicomiso, lo que podria
perjudicar la rentabilidad del Fideicomiso o resultar en pérdidas. Ademas, las fluctuaciones generales de los precios de
mercado de los valores y las tasas de interés pueden afectar a las oportunidades de inversion de los Vehiculos de Inversion
y al valor de las inversiones del Fideicomiso.

La situacion financiera de Glisco puede verse afectada negativamente por una recesién econémica general significativa y
puede estar sujeta a riesgos legales, regulatorios, de reputacion y otros imprevistos que podrian tener un efecto material
adverso en el negocio y las operaciones de Glisco y, por lo tanto, podrian afectar al Fideicomiso. Ademas, una recesion,
desaceleracion y/o caida sostenida de la economia estadounidense o mundial (o de cualquier segmento particular de la
misma) o el debilitamiento de los mercados crediticios afectardn negativamente la rentabilidad del Fideicomiso,
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obstaculizaran la capacidad de los emisores del Fideicomiso para cumplir o refinanciar sus obligaciones existentes y
perjudicaran la capacidad del Fideicomiso para salir efectivamente de las inversiones en condiciones favorables. Cualquiera
de los eventos anteriores podria resultar en pérdidas sustanciales o totales para el Fideicomiso con respecto a ciertas
inversiones.

Ademas, los problemas econdmicos en un solo pais estan afectando cada vez mas a otros mercados y economias. La
continuacion de esta tendencia podria afectar negativamente las condiciones econémicas globales y los mercados mundiales
y, a su vez, podria afectar negativamente el rendimiento del Fideicomiso. Las economias de determinados paises de
mercados emergentes pueden diferir favorable o desfavorablemente entre si en aspectos como el crecimiento del producto
interno bruto, la tasa de inflacién, la depreciacion de la moneda, la reinversion de capital, la autosuficiencia de recursos y la
posicion de la balanza de pagos. Los gobiernos de muchos paises con mercados emergentes han ejercido y siguen
ejerciendo una influencia significativa sobre muchos aspectos del sector privado, incluida la propiedad o el control de las
grandes empresas de esos paises.

Incluso antes del COVID-19, los mercados financieros mundiales seguian experimentando condiciones de mercado no
favorables que incluian, entre otras cosas, quiebras bancarias, pérdidas extremas y volatilidad en los mercados de valores y
la falta de funcionamiento de los mercados de crédito. Como reaccion a estos acontecimientos, los reguladores y las
autoridades monetarias de Estados Unidos y de varios otros paises emprendieron acciones reguladoras y monetarias sin
precedentes, y los reguladores de Estados Unidos y de muchas otras jurisdicciones siguen estudiando y aplicando medidas
para estabilizar los mercados financieros estadounidenses y mundiales. Sin embargo, a pesar de estos esfuerzos, los
mercados financieros estadounidenses y mundiales siguen siendo volatiles.

El Fideicomiso puede verse afectado negativamente por los eventos anteriores, que pueden ser exacerbados por el COVID-
19 o por eventos similares u otros en el futuro. A mas largo plazo, puede haber nuevas regulaciones significativas que podrian
limitar las actividades y oportunidades de inversion del Fideicomiso o cambiar el funcionamiento de los mercados de capital,
y existe la posibilidad de que continde la grave recesion econémica mundial. En consecuencia, es posible que el Fideicomiso
no sea capaz de preservar el valor de sus activos, generar rendimientos de inversién positivos o0 administrar eficazmente los
riesgos, o que no lo consiga.

Administracion de riesgos en relacion con las Inversiones

El Fideicomiso invertira, indirectamente a través de los Vehiculos de Inversion, en una serie de valores, obligaciones y otros
instrumentos financieros que conllevan riesgos inherentes sustanciales, incluidos los riesgos derivados de la volatilidad de
los mercados mundiales de renta variable, divisas y renta fija; los riesgos soberanos, politicos y macroecondmicos; los riesgos
de apalancamiento; la posible iliquidez de los instrumentos derivados y otras inversiones del portafolio; y el riesgo de pérdida
por incumplimiento de las contrapartes. Los riesgos de dichas inversiones de los Vehiculos de Inversién se describen con
mayor detalle en la documentacion de oferta relativa a dichos Vehiculos de Inversion. Aunque Glisco intentara administrar
estos riesgos a través de una cuidadosa investigacion, un seguimiento continuo de las inversiones, una participacion activa
en el proceso de quiebra y técnicas de cobertura adecuadas, no se puede garantizar que los valores y otros instrumentos
adquiridos por el Fideicomiso aumenten de valor o que el Fideicomiso no incurra en pérdidas significativas. Ademas, la
naturaleza de las inversiones del Fideicomiso puede dar lugar a que el Fideicomiso incurra en honorarios y gastos
significativos, tales como honorarios y gastos legales, de asesoria financiera y de consultoria. Los resultados pasados de
Otros Fondos Glisco no son necesariamente indicativos de los resultados futuros que pueda obtener el Fideicomiso.

Glisco, en general, adopta un enfoque integral de administracion de riesgos y dicha infraestructura comprende numerosos
comités y profesionales individuales. El enfoque sectorial de Glisco y la supervision disciplinada del portafolio son
fundamentales para una administracion eficaz del riesgo. Como se describe a mayor detalle en el Contrato de Fideicomiso,
existen restricciones de inversion que se aplican con respecto al Fideicomiso.

Ademas, se pedira a todos los inversionistas que declaren que invierten basandose en sus propios asesores fiscales, juridicos
y financieros y no en ningun consejo o recomendacion de Glisco o del Administrador.

El Fideicomiso asumird de forma indirecta las comisiones por administracion, distribuciones por desempefio y otras
comisiones.
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El Administrador y/o sus Afiliadas recibiran, y el Fideicomiso asumira de forma indirecta, las comisiones por administracion
pagaderas al nivel de los Vehiculos de Inversién como contraprestacion por la promocion, la administracion y la operacion
del Fideicomiso, los Vehiculos de Inversion en los que el Fideicomiso invierta y las inversiones mantenidas por dichos
Vehiculos de Inversién. En consecuencia, las distribuciones hechas a los Tenedores podrian reducirse materialmente.

Riesgos de mercado y de divisas

Glisco prevé que algunas de las inversiones del Fideicomiso podrian realizarse en paises distintos de México y, en
consecuencia, se espera que el Fideicomiso realice ciertas inversiones denominadas en monedas distintas del Peso. Las
variaciones en los tipos de cambio entre el Peso y otras monedas tendran un efecto, que podria ser adverso, sobre el
rendimiento del Fideicomiso, los montos disponibles para su distribucidon y el valor de las inversiones distribuidas por el
Fideicomiso. Ademas, un determinado pais extranjero puede imponer controles de cambio, devaluar su moneda o tomar
otras medidas relacionadas con su moneda que podrian afectar negativamente al Fideicomiso. Por ultimo, el Fideicomiso
incurrird en costos en relacion con las conversiones entre diversas monedas. No se puede garantizar que los instrumentos
adecuados para la cobertura de los cambios de mercado estén disponibles en el momento en que el Fideicomiso desee
utilizarlos o que cualquier cobertura reduzca los riesgos aplicables. Especificamente, si el Fideicomiso cubre el riesgo de
divisas, no espera que el riesgo total de las fluctuaciones monetarias pueda ser eliminado debido a la complejidad de las
caracteristicas de inversion del portafolio y las limitaciones en el mercado de divisas extranjeras. El Fideicomiso llevara a
cabo sus operaciones de cambio de divisas extranjeras en antelacién al fondeo de los compromisos de inversién o de la
recepcién de los ingresos tras las desinversiones. Ademas, para protegerse de los cambios adversos en el mercado de
valores, el Fideicomiso puede comprar opciones de compra y venta sobre acciones y suscribir opciones de compra cubiertas
sobre acciones.

Dependencia de los administradores del poritafolio; no hay derecho a controlar las operaciones del Fideicomiso

El éxito del Fideicomiso depende en gran medida de la administracién, habilidad y perspicacia de los administradores de los
Vehiculos de Inversion y sus profesionales. Los Certificados son inversiones pasivas, y los inversionistas no tendrén la
oportunidad de controlar las operaciones diarias del Fideicomiso o de los Vehiculos de Inversion, incluyendo las decisiones
de inversion y desinversion. Las decisiones subjetivas tomadas por Glisco pueden hacer que el Fideicomiso incurra en
pérdidas o pierda oportunidades de ganancia que de otro modo habria capitalizado. Con el fin de salvaguardar su
responsabilidad limitada por los pasivos y obligaciones del Fideicomiso, los inversionistas deben confiar totalmente en el
Administrador para dirigir y administrar los asuntos del Fideicomiso. Los inversionistas no tendran derechos directos frente a
terceros contratados por el Administrador o por Glisco en relacidon con el Fideicomiso. No se puede garantizar que los
administradores de los Vehiculos de Inversidn y los demas profesionales sigan siendo contratados por el Administrador o por
Glisco durante toda la vida del Fideicomiso. La pérdida de los administradores de los Vehiculos de Inversion y de los demas
profesionales podria tener un efecto material adverso en el Fideicomiso.

Ademas, algunos de los administradores de los Vehiculos de Inversidn también son responsables de invertir y administrar el
capital de ciertos Otros Fondos Glisco, lo que requiere que los administradores dediquen un tiempo considerable a esos
Otros Fondos Glisco en lugar de al Fideicomiso.

Riesgos relacionados con el Fideicomiso y sus operaciones
E/ Fideicomiso fue constituido recientemente y no cuenta con un historial operativo

El Fideicomiso y el Administrador no tienen antecedentes operativos. El Fideicomiso esta sujeto a los riesgos de negocios,
incluyendo el riesgo de que no logre cumplir con sus objetivos de inversién. No obstante que las Afiliadas del Administrador
cuentan con una amplia experiencia en la industria que el Fideicomiso pretende promover, no existe garantia de que las
inversiones realizadas por estos tendran éxito. Ademds, no se han definido las inversiones concretas que realizara el
Fideicomiso y no hay un portafolio existente en el que invertirdn los Tenedores. El Fideicomiso invertira, directa o
indirectamente, en vehiculos privados de reciente constitucion, cuya informacion es limitada, no auditada y respecto de los
cuales no habra informacién publica, por lo que no existe certeza respecto del éxito de las inversiones realizadas por el
Fiduciario. El Fideicomiso esta sujeto a todos los riesgos e incertidumbres comerciales asociados a cualquier fondo nuevo,
incluido el riesgo de que no logre sus objetivos de inversidn y de que el valor de una participacién en el Fideicomiso disminuya
sustancialmente. Ademas, no se puede asegurar que el Fideicomiso sera capaz de implementar su estrategia de inversion y
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enfoque de inversion o lograr su objetivo de inversién o que un Tenedor recibird Distribuciones. Cualquier rendimiento de
inversion pasado descrito en este documento, al igual que todos los datos de rendimiento, no puede proporcionar ninguna
garantia de resultados futuros. El desempefio pasado de otros Vehiculos de Inversion y otras entidades de inversion
asociadas con Glisco no es necesariamente indicativo de resultados futuros y no se puede asegurar que el Fideicomiso vaya
a lograr resultados comparables o que se vayan a alcanzar los rendimientos previstos. En consecuencia, los inversionistas
no deben sacar ninguna conclusion del rendimiento de otras inversiones de Glisco y no deben esperar obtener rendimientos
similares.

Responsabilidad limitada

Sujeto a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, los Tenedores de Certificados unicamente podran repetir y tendran
recurso en contra de los activos y recursos comprendidos en el Patrimonio del Fideicomiso, y ni el Fiduciario ni el
Administrador seran responsables bajo ninguna circunstancia del pago de las cantidades reclamadas por los Tenedores de
Certificados.

Ausencia de la obligacion de efectuar Distribuciones; subordinacion de las Distribuciones

Ni el Administrador, ni el Intermediario Colocador, ni el Representante Comun, ni sus respectivas subsidiarias y Afiliadas,
tienen obligacion de efectuar Distribuciones o de pagar cualesquiera otras cantidades a los Tenedores. En el supuesto de
que los activos y recursos que integran el Patrimonio del Fideicomiso resulten insuficientes para devolver a cada Tenedor
una cantidad igual a su inversion en los Certificados, los Tenedores no tendran derecho de reclamar el pago de dicha cantidad
al Fiduciario, al Administrador o el Intermediario Colocador, o a sus respectivas Afiliadas. EI Administrador no puede
garantizar y no puede predecir si se pagaran Distribuciones a los Tenedores, el importe de las mismas o la disponibilidad de
efectivo distribuible, dado que la capacidad del Fideicomiso para efectuar Distribuciones dependera de sus flujos de efectivo,
su situacién financiera y otros factores relacionados con sus inversiones. Dichos factores incluyen la capacidad del
Fideicomiso para generar una cantidad de efectivo suficiente para pagar gastos, cubrir cualquier servicio de deuda y liquidar
otros pasivos en la fecha en que los mismos se vuelvan exigibles. Ademas, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso,
se deben crear y reponer ciertas reservas de gastos, durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, las cuales podrian ser
significativas. Por tanto, el pago de Distribuciones dependerd en gran medida de las decisiones discrecionales del
Administrador. Ni el Administrador, ni sus Afiliadas tienen obligacién de mantener o garantizar un determinado nivel de
Distribuciones. El Fideicomiso incurre en gastos esenciales para llevar a cabo sus operaciones y cumplir con las leyes
aplicables. Los gastos del Fideicomiso incluyen, entre otros, los honorarios pagaderos al Fiduciario, al Administrador, al
Representante Comun, al Auditor Externo y al Proveedor de Precios, asi como gastos necesarios para mantener el registro
de los Certificados en el RNV y el listado de los mismos en la Bolsa. El Fiduciario pagara los gastos relacionados con el
Fideicomiso antes de efectuar cualquier Distribuciones a los Tenedores.

Dependencia de las inversiones subyacentes y la gestion de tales inversiones

La operacion de las inversiones puede ser responsabilidad del equipo de administraciéon de cada inversion. Aunque dichos
equipos de administracion monitorearan el desempefio de sus inversiones, no puede asegurarse que dichos equipos de
administracion puedan operar las inversiones de conformidad con los planes u objetivos del Fideicomiso.

Operacion del Fideicomiso

La operacion adecuada del Fideicomiso dependera en gran medida del desempefio del Fiduciario, el Administrador y el
Representante Comun. Si cualquiera de dichas Personas o cualesquiera otras personas obligadas con el Fideicomiso,
incumplen con sus obligaciones bajo el Contrato de Fideicomiso (o cualquier documento relacionado), el Fideicomiso no
operara como esta contemplado, lo cual podria resultar en dafios, pérdidas o retrasos hacia los Tenedores.

Adicionalmente, los Tenedores deberan tener en cuenta que dependeran del Administrador para encabezar y administrar los
asuntos del Fideicomiso. De conformidad con los términos del Fideicomiso, los Tenedores no estaran involucrados
activamente en la administracion y los negocios del Fideicomiso (excepto por aquellos casos contemplados en el Contrato
de Fideicomiso).

Las Inversiones se realizardn de acuerdo con los Lineamientos de Inversion
Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.

Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36 Pagina 64 de 174
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX agina e




Clave de Cotizacion: GPI Fecha: 2024-12-31

Bolsa Institucional B l VA
de Valores

El régimen de inversidon del Fideicomiso se define genéricamente, por lo que la aprobacion de la Asamblea General de
Tenedores o Asamblea Especial de Tenedores, segun corresponda, no serd necesaria para que el Fideicomiso, realice
Inversiones que cumplan con los Lineamientos de Inversidon de la Serie de Certificados que corresponda, de conformidad
con los términos del Contrato de Fideicomiso.

Lineas de Suscripcion

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, el Administrador podra, solicitar préstamos de terceros o incurrir en
deuda, incluyendo Lineas de Suscripcion, las cuales daran el derecho al acreedor correspondiente de instruir al Fiduciario
directamente para llevar a cabo Colocaciones Adicionales con el objeto de que se efectue el pago de los montos adeudados
bajo dichas Lineas de Suscripcion, en caso de que el Administrador no cumpla con sus obligaciones de pago.
Distribuciones, periodicidad y procedimiento de pago

El Administrador instruird al Fiduciario la distribucion de los ingresos del Fideicomiso con respecto a cada Serie en aquellos
tiempos y montos que el Administrador determine a su entera discrecion. EI Administrador debera calcular el monto
distribuible a los Tenedores de la Serie correspondiente de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso.

Pago de montos adeudados

El Administrador podra realizar Colocaciones Adicionales en cualquier momento durante la existencia del Fideicomiso para
pagar montos adeudados conforme a cualquier financiamiento.

Inscripcion del Contrato de Fideicomiso en el RUG

En caso de que el Contrato de Fideicomiso y/o cualquiera de sus modificaciones no se inscriban en el RUG, los mismos no
surtirdn efectos frente a terceros.

Ausencia de valuaciones respecto a las operaciones con partes relacionadas

Al realizar Inversiones el Fideicomiso no contara con una valuacion de terceros independientes respecto al precio o términos
de la Inversion respectiva; las Inversiones que haga el Fideicomiso se haran al costo y conforme a la Politica de Operaciones
con Partes Relacionadas; en el entendido, en que dichas Inversiones cumplan con los Lineamientos de Inversién para la
Serie de Certificados correspondiente.

El Representante Comdn y el Fiduciario podrén contar con informacion limitada

El Representante Comun y el Fiduciario tendran las facultades y obligaciones que se contemplan en los articulos aplicables
de la LMV y en los articulos aplicables de la LGTOC, incluyendo, pero sin limitarse a, aquellos incluidos en cada Titulo y en
el Contrato de Fideicomiso. Como parte de dichas obligaciones, el Representante Comun y el Fiduciario deberan, entre otras
cosas, verificar el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso, segun resulte aplicable conforme al Contrato de
Fideicomiso. Dichas actividades de verificacion Unicamente podran ser realizadas a través de la informacion que se les
proporcione al Representante Comun y al Fiduciario para tales fines.

Reconstitucion de la Reserva para Gasfos

En la Fecha de Oferta Publica, el Administrador calculara el monto inicial de la Reserva para Gastos la cual sera inicialmente
fondeada de los Recursos Netos de la Colocacion Inicial de las Series Iniciales de Certificados, y posteriormente, el
Administrador podra re-calcular la Reserva para Gastos en cualquier momento mediante notificacion por escrito al Fiduciario.
El Administrador en cualquier momento, podra instruir al Fiduciario a transferir de cualquier Cuenta del Fideicomiso, cualquier
monto necesario para reconstituir, a su entera discrecion, la Reserva para Gastos.

El Administrador podra instruir que el Fideicomiso incurra en endeudamiento, oforgue garantias, o de cualquier otra forma
grave los activos del Fideicomiso

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36 Pagina 65 de 174
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX agina e




Clave de Cotizacion: GPI Fecha: 2024-12-31

Bolsa Institucional B l VA
de Valores

El Administrador podra instruir que el Fideicomiso incurra en endeudamiento a efecto de financiar la adquisicion de
Inversiones conjuntamente con, en ausencia de, o previo a recibir fondos provenientes de una Colocacién Adicional. No
obstante que el Administrador buscara utilizar el apalancamiento de forma que considere prudente, la asuncién de
endeudamiento podria aumentar de manera general las oportunidades de ganancia asi como el riesgo de cualquier activo.
El costo y disponibilidad de financiamiento es altamente variable y, por lo tanto, podria ser dificil obtener o mantener el nivel
deseado de apalancamiento. El apalancamiento también causara que el Fideicomiso incurra en gastos por intereses y otros
costos que pudieren no ser cubiertos por las distribuciones realizadas al Fideicomiso mediante los Vehiculos de Inversién o
bien por la apreciacion de sus inversiones; un incremento en las tasas de interés podria reducir el margen de utilidad del
Fideicomiso. Adicionalmente, ademas del costo financiero de realizar pagos bajo el servicio de deuda, el uso de
financiamiento podria imponer obligaciones de no hacer operativas y financieras sobre el Fideicomiso, lo que a su vez podria
afectar la capacidad de los mismos de llevar a cabo sus operaciones de negocio o de financiar operaciones futuras y
satisfacer sus necesidades de capital.

Garantias del Fideicomiso

EI Administrador a su propia discrecion, podra causar que el Fideicomiso, garantice financiamientos u otras extensiones de
crédito, asi como garantizar con, constituir garantias o gravamenes sobre, o de cualquier otro modo grave los activos del
Fideicomiso en relacion con financiamientos y otras obligaciones del mismo (incluyendo cualesquier obligaciones
contingentes tales como, pagos por ganancias futuras, acuerdos de custodia, cartas de crédito, hipotecas o prendas). El pago
de dichas garantias podria tener prelacién sobre los derechos de los Tenedores. Ademas, en caso de incumplimiento por
parte del Fideicomiso, cualquiera de sus acreedores podra iniciar demandas o reclamaciones en contra del Fideicomiso, las
cuales podrian resultar en gravamenes respecto del Patrimonio del Fideicomiso. Dichos gravamenes pudieran tener prelacién
sobre los derechos de los Tenedores. Lo anterior podria disminuir los recursos disponibles para fondear Inversiones y para
realizar Distribuciones a los Tenedores.

Recurso contra los Activos del Fideicomiso

Sujeto a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, cualesquier responsabilidades y obligaciones del Fideicomiso seran
satisfechas con los activos del Fideicomiso, incluyendo las inversiones realizadas por el Fideicomiso y cualquier capital que
mantenga. Cualesquier partes o terceros que busquen el pago de dichas obligaciones o responsabilidades podran repetir y
tendran recurso en contra todos los activos y recursos comprendidos en el Patrimonio del Fideicomiso.

El Patrimonio del Fideicomiso podra ser utilizado para pagar indemnizaciones, en cuyo caso /os recursos disponibles para
realizar Inversiones y Distribuciones a los Tenedores serd reducido

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, el Fideicomiso indemnizara al Administrador, sus Afiliadas, y cada uno
de sus respectivos miembros, funcionarios, directores, empleados, accionistas y socios, y cualquier otra persona que, a
solicitud del Administrador, actie en nombre del Fideicomiso, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

El incumplimiento de las obligaciones de divulgacion previstas en el Conlrato de Fideicomiso y en el Reglamento de CNBV
podria tener un efecto adverso significativo en los Tenedores y en su Derecho a recibir Distribuciones

En caso de que el Fiduciario y/o los vehiculos de inversién no consolidados, cuya inversidon represente el 10% o mas del
Patrimonio del Fideicomiso incumplan con las obligaciones de revelacion de informacion establecidas en el Contrato de
Fideicomiso y en la Circular Unica, el Fideicomiso podria estar sujeto a diversas sanciones, entre las cuales se encuentran
la imposicién de multas e incluso la suspension de la cotizacion de los Certificados en la Bolsa. Como consecuencia, un
incumplimiento de esta naturaleza podria traducirse en un efecto adverso significativo en los Tenedores y en su derecho a
recibir Distribuciones

La inexistencia de formas predeterminadas de acuerdos para llevar a cabo inversiones, desinversiones y co-inversiones crea
Incertidumbre en cuanto a sus términos

A la Fecha de Colocacidon Inicial, no existen formatos preestablecidos de contratos para la realizacién de inversiones,
desinversiones o co-inversiones, debido a que la estructura final de cualquier inversion o desinversién sera determinada caso
por caso y estaran sujetas a las negociaciones que se lleven a cabo con las contrapartes respectivas. Lo anterior, genera
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incertidumbre respecto de los términos que contendran los contratos definitivos, y los términos de los contratos respectivos
podrian varias sustancialmente.

El Fideicomiso no cuenta con un esquema de pago de distribucion completamente establecido

De conformidad con lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, a la fecha no se cuenta con un esquema de pago de
distribuciones plenamente establecido. En términos del Fideicomiso, Administrador se encuentra facultado para determinar
los tiempos e intervalos en los que el Fideicomiso llevara a cabo distribuciones. Las distribuciones dependeran de la
existencia de efectivo disponible; en el entendido, que dichos montos Unicamente seran distribuidos en la medida que no
sean de otra manera aplicados de conformidad con los términos del Fideicomiso.

Juicio y litigios

El Fideicomiso y sus inversiones podrian estar sujetos a regulaciones y leyes complejas, y cualquier incumplimiento a las
mismas, incluyendo como resultado de actos llevados a cabo por el Administrador, podria exponer dichas entidades a juicios
o litigios en el curso de su negocio. En caso de que, como resultado de cualquier juicio o litigio, se determine que el
Fideicomiso es responsable de cualquier incumplimiento, el mismo podria ser sujeto al pago de dafos, segun lo determine
un tribunal o un panel arbitral. Cualquier pago de dafos y perjuicios podria ser sustancial y podria tener un efecto adverso
en las operaciones del Fideicomiso.

El Fideicomiso no cuenta con un calendario de inversiones predeterminado

El Fideicomiso tiene por objeto realizar inversiones (0 compromisos respecto a las mismas) durante el Periodo de Inversion.
El monto a invertirse y el ritmo al que el mismo se invertira dependeran del tipo de operacién, las condiciones del mercado y
otras circunstancias imperantes en el momento de la inversion, todo lo cual sera evaluado por el Administrador. No es posible
asegurar que el monto destinado a inversiones sea invertido, en su totalidad o parcialmente. En este sentido, el Fideicomiso
no cuenta con un calendario de inversion predeterminado, y por lo tanto, el Administrador podra modificar a su discrecion los
plazos de desinversion de cualquier Inversién realizada por el Fideicomiso y no esta obligado a completar la desinversién de
todas las inversiones en una fecha determinada.

E/ Patrimonio del Fideicomiso podria verse afectado foda vez que contratard pdlizas de seguros de responsabilidad de
funcionarios y consejeros del Administrador y miembros del Comité Técnico por incumplimienfos de sus respectivas
responsabilidades

El Fideicomiso podra tener dificultades para obtener, en términos razonables y a un costo razonable, en su caso, el seguro
necesario contra riesgos operativos, respecto al cumplimiento de las obligaciones del Administrador y de los miembros del
Comité Técnico. El costo de los seguros ha incrementado significativamente en afios recientes y podra continuar
incrementandose. Algunos paises requieren que las sociedades ubicadas dentro de su jurisdiccion obtengan seguros por
parte de sociedades aseguradoras locales. Es probable que las aseguradoras locales no cuenten con capacidad crediticia, y
podria ser dificil para una sociedad o entidad promovida adquirir seguros adicionales en otros paises.

E/ Fiduciario no serd responsable por la autenticidad ni veracidad de cualquier informacion, reporte o documento que le sea
entregado

De conformidad con el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario no sera responsable por la autenticidad ni la veracidad de la
documentacion, la informacion o los reportes que, en su caso, llegue a proporcionarle el Administrador, el Contador del
Fideicomiso, el Representante Comun o cualquier tercero contratado por el Fideicomiso, siempre y cuando dicha informacion,
no sea formulada o preparada directamente por el Fiduciario. El Fiduciario no asume responsabilidad alguna respecto a
cualquier declaracion hecha por las demas partes en el Fideicomiso o en los demas Documentos de la Emision.

Visitas del Representante Comun

Con el objeto de cumplir con sus obligaciones al amparo del Contrato de Fideicomiso, el Representante Comun podra realizar
visitas o revisiones a las personas sefaladas en el Contrato de Fideicomiso de manera anual, durante horas habiles, previa
notificacién entregada por escrito realizada con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se
desee llevar a cabo la visita o revision respectiva, salvo que se trate de casos excepcionales, en cuyo caso, considerando la

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36 Pagina 67 de 174
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX agina e




Clave de Cotizacion: GPI Fecha: 2024-12-31

Bolsa Institucional B l VA
de Valores

urgencia e importancia de los mismos, el Representante Comun debera entregar una notificacion por escrito con al menos 2
(dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision respectiva; en el entendido,
que la notificacion enviada por el Representante Comun, se debera de incluir la documentacién que requiere para llevar a
cabo de la visita.

Riesgos Relacionados con la estructura de la operacion
El Fideicomiso invertird fuera de México

Se espera que el Fideicomiso haga inversiones en México en los montos necesarios para evitar que la inversién en el
Fideicomiso por cualesquier Siefore se compute dentro de los limites de inversion establecidos en la disposicién decima
sexta fraccion | inciso d) de las Disposiciones de caracter general que establecen el régimen de inversion al que deberan
sujetarse las sociedades de inversion especializadas en fondos para el retiro que esté en vigor en la fecha del presente o
cualquier monto menor que sea requerido conforme a cualquier modificacion subsecuente a dichas Disposiciones. Muchas
de las inversiones seran llevadas a cabo en inversiones extranjeras, respecto de los cuales los Tenedores podrian no tener
experiencia, incluyendo con respecto a las politicas, leyes y regulaciones que apliquen a dichos proyectos.

Inversiones conforme a los Lineamientos de Inversion

El régimen de inversién del Fideicomiso se encuentra definido de una forma genérica, y no sera necesaria la aprobacion de
la Asamblea General de Tenedores o de la Asamblea Especial de Tenedores de una Serie de Certificados en especifico para
que el Fideicomiso lleve a cabo Inversiones que cumplan con los Lineamientos de Inversién de cada Serie de Certificados
conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso. En consecuencia, el Administrador podra, a su entera discrecion,
determinar las Inversiones en las cuales invertira el Fideicomiso; en el entendido, que salvo que se cuente con la autorizacién
previa de la Asamblea de Tenedores, todas las Inversiones que lleve a cabo el Fiduciario deberan cumplir con los
Lineamientos de Inversion aplicables a cada Serie de Certificados y la Politica de Operaciones con Partes Relacionadas,
segun resulte aplicable.

No se han identificado /as inversiones especificas que realizarad el Fideicomiso

La existencia y montos de los recursos que, en su caso, seran distribuidos a los Tenedores dependen (entre otros factores)
de la capacidad del Administrador para identificar, implementar, ejecutar y cerrar oportunidades de inversion. No hay garantia
de que el Administrador podrd ubicar dichas oportunidades de inversion, de que podra implementarlas, ejecutarlas y lograr
que concluyan con éxito. De conformidad con lo anterior, los Tenedores deberan tener en cuenta que las inversiones podrian
no generar flujo ni retorno alguno, o no generarlo en los niveles esperados, o que incluso dichos flujos o retornos podrian
perderse en su totalidad.

Ademas, a pesar de que el Fideicomiso ha establecido ciertas politicas de inversidn, con el fin de realizar las inversiones, ni
el Administrador ni el Fiduciario tienen conocimiento sobre las caracteristicas de las inversiones a ser realizadas. Los
inversionistas no tendran la oportunidad de evaluar por si mismos o aprobar las posibles inversiones. En virtud de que dichas
inversiones podran efectuarse a lo largo de un periodo de tiempo considerable, el Fideicomiso estara expuesto a los riesgos
relacionados con las fluctuaciones de las tasas de interés y cambios desfavorables en la industria energética. Aun cuando
las inversiones efectuadas por el Fideicomiso sean exitosas, es posible que las mismas no generen rendimientos a los
inversionistas durante varios afos.

No hay rendimientos preestablecidos y podrian no existir rendimientos de las Inversiones

Las inversiones del Fideicomiso pueden o no generar rendimientos. Los rendimientos generados por las inversiones seran
canalizados al Fideicomiso para hacer Distribuciones a los Tenedores en la medida en que el Administrador lo considere
apropiado. Sin embargo, es posible que, por diversas razones, incluyendo el rendimiento de las inversiones o la ausencia de
liquidez respecto a las inversiones, entre otras, no se generen rendimientos en relacidn con las inversiones, en cuyo caso el
Fideicomiso podria no contar con recursos para realizar Distribuciones a los Tenedores.

Los ingresos del Fideicomiso pueden depender de los resultados financieros de los Vehiculos de Inversion y / o las
inversiones subyacentes.
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Los ingresos fiduciarios se derivan de los flujos generados por los Vehiculos de Inversidn, que a su vez reciben ingresos de
las inversiones subyacentes. El buen desempefio de tales inversiones influye directamente en los ingresos futuros del
Fideicomiso y, por lo tanto, en las Distribuciones a los Tenedores. Existe el riesgo de que los resultados financieros de los
Vehiculos de Inversién no sean favorables y, por lo tanto, reduzcan los flujos de efectivo al Fideicomiso. Esto puede afectar
el patrimonio del Fideicomiso y, por lo tanto, cualesquier Distribuciones a los Tenedores.

Pérdida de /a Inversion

Aun cuando el grupo corporativo del que forma parte el Administrador cuenta con experiencia en la originacion,
estructuracion, monitoreo y enajenacién de inversiones del tipo que el Fideicomiso pretende llevar a cabo, no existe certeza
en relacion con el éxito de dichas inversiones. Existen varios factores, incluyendo los que se enuncian en la presente Seccion,
que pueden afectar el desempeno de las Inversiones e inclusive ocasionar la pérdida de las mismas, lo cual podria afectar
significativamente el Patrimonio del Fideicomiso y, en consecuencia, las Distribuciones a los Tenedores y el valor de los
Certificados.

Incapacidad de cumplir con los objetivos en materia de rendimientos

El Fideicomiso generalmente hara inversiones basadas, entre otros factores, las proyecciones realizadas por el Administrador
y los equipos de administracién de las Inversiones del Fideicomiso, respecto a las tasas internas de retorno y multiplos, que
a su vez se basaran en proyecciones de tasas de crecimiento y tasas de interés futuras del FMI. Las inversiones del
Fideicomiso y el mercado aplicable, el desarrollo, el tiempo de maduracion y disposicion e ingresos, todos los cuales son
intrinsecamente inciertos. No puede garantizarse que las tasas de rendimiento interno reales logradas por el Fideicomiso
igualaran o superaran los rendimientos establecidos para los Tenedores.

Acceso limitado a /a informacion

El derecho de los Tenedores a la informacion relacionada al Fideicomiso estara limitado segun se especifica en los
Documentos de la Emision. En particular, se prevé que el Administrador obtenga cierto tipo de informacién relevante con
respecto a las inversiones del Fideicomiso que no sera divulgada a los Tenedores porque dicha divulgacion esta prohibida
por obligaciones contractuales, legales o similares, que pueden estar fuera del control del Administrador, o porque el nivel de
detalle es considerado inapropiado o innecesario por el Administrador a su entera discrecion. Las decisiones del
Administrador de no presentar determinada informacion pueden tener consecuencias negativas para los Tenedores en
diversas circunstancias. Las decisiones de no presentar informacién también pueden dificultar a los Tenedores el seguimiento
del Administrador y su desempefio.

También es posible que el Fideicomiso o0 sus inversiones sean contrapartes o participantes en acuerdos, transacciones u
otros arreglos con un Tenedor o una afiliada de un Tenedor. Por lo tanto, los Tenedores descritos en las oraciones anteriores
pueden tener informacion diferente sobre Glisco y el Fideicomiso que los Tenedores que no tienen una posicion similar.
Asimismo, no todos los Tenedores monitorean sus inversiones en vehiculos como el Fideicomiso de la misma manera. Por
ejemplo, algunos Tenedores pueden solicitar periddicamente al Administrador informacion relativa al Fideicomiso y a sus
inversiones o a las empresas de su portafolio, que no esté establecida en (0 que aun no esté establecida en) los informes y
otra informacion que se requiere entregar a todos los Tenedores. En tales circunstancias, el Administrador podra proporcionar
dicha informacién a dicho Tenedor, pero el hecho de que el Administrador haya proporcionado dicha informacion a solicitud
de uno 0 mas Tenedores no necesariamente obliga al Administrador a proporcionar afirmativamente dicha informacién a
todos los Tenedores (aunque el Administrador generalmente proporcionara la misma informacion a solicitud de otros
Tenedores, excepto cuando el Administrador determine que la divulgacion de informacion a un Tenedor que esté sujeto a las
leyes de informacion publica podria afectar adversamente al Fideicomiso al poner en riesgo la divulgaciéon publica de
informacion confidencial). En consecuencia, ciertos Tenedores podran tener mas informacion sobre el Fideicomiso que otros
Tenedores, y el Administrador no tendra la obligacion de asegurar que todos los Tenedores busquen, obtengan o procesen
la misma informacion respecto del Fideicomiso y sus inversiones y/o sociedades promovidas.

Ademas, en respuesta a preguntas y solicitudes y en relacion con las reuniones de auditoria y otras comunicaciones, el
Fideicomiso y el Administrador pueden proporcionar informacién adicional a ciertos Tenedores y posibles Tenedores que no
se distribuye a otros Tenedores y posibles Tenedores. Dicha informacién puede afectar la decision de un posible Tenedor de
invertir en el Fideicomiso o tomar acciones o decisiones como Tenedor.
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Reinversiones

Durante el Periodo de Inversién, el Administrador tiene el derecho de llamar distribuciones (o retener y reinvertir montos que
de otra manera serian distribuibles) que hayan sido recibidas de inversiones permitidas, a menos que dichas distribuciones
sean designadas por el Administrador como no sujetas a retiro. En consecuencia, durante la vigencia del Fideicomiso, un
Tenedor puede verse obligado a realizar aportaciones de capital en exceso de su Compromiso de Capital y en la medida en
que dichos montos retirados o retenidos sean reinvertidos por el Fideicomiso, el Tenedor seguira sujeto a los riesgos de
inversion y otros riesgos asociados a dichas inversiones. Como cuestion general, el reciclaje y la reinversion tendran el efecto
de ampliar la tasa interna de retorno del Fideicomiso, ya sea negativa o positivamente, dependiendo del desempefo de las
inversiones.

Involucramiento de terceros

El Fideicomiso puede coinvertir con terceros a través de fondos, joint ventures u otras entidades. Dichas inversiones pueden
implicar riesgos que no estan presentes en las inversiones en las que no interviene un tercero, incluyendo la posibilidad de
que un co-inversionista o socio del Fideicomiso pueda tener en cualquier momento otros intereses comerciales e inversiones
distintas de la coinversion con el Fideicomiso, o pueda tener objetivos econdmicos o comerciales diferentes a los del
Fideicomiso. Ademas, el Fideicomiso puede serresponsable de las acciones de sus co-inversionistas o socios. La capacidad
del Fideicomiso para ejercer el control o una influencia significativa sobre la administracion en estos esfuerzos de cooperacién
dependera de la naturaleza del contrato de joint venture. Ademas, es probable que dichos acuerdos impliquen restricciones
a la reventa de la participacion del Fideicomiso en la empresa.

Violaciones de ciberseguridad

Los incidentes de ciberseguridad y los ciberataques se han producido en todo el mundo con mayor frecuencia y gravedad y
se espera que sigan aumentando en frecuencia y gravedad en el futuro. Los sistemas de informacién y tecnologia de Glisco,
sus afiliadas, sociedades promovidas, emisores y prestadores de servicios pueden ser vulnerables a los dafios o
interrupciones provocados por violaciones de la ciberseguridad, virus informaticos u otros cédigos maliciosos, fallos de la red,
fallos informaticos y de telecomunicaciones, infiltracion de personas no autorizadas y otras violaciones de la seguridad,
errores de uso o mala conducta de sus respectivos profesionales o prestadores de servicios, cortes de energia,
comunicaciones u otros servicios, y acontecimientos catastréficos como incendios, tornados, inundaciones, huracanes,
terremotos o incidentes terroristas. Si partes no autorizadas obtienen acceso a dichos sistemas de informacién y tecnologia,
o si el personal abusa o hace un mal uso de sus privilegios de acceso, pueden ser capaces de robar, publicar, borrar o
modificar informacion privada y sensible, incluyendo informacion personal no publica relacionada con los Tenedores (y sus
beneficiarios finales) e informaciéon material no publica. Aunque Glisco ha implementado, y las sociedades promovidas, los
emisores y los prestadores de servicios pueden implementar, varias medidas para administrar los riesgos relacionados con
este tipo de eventos, tales sistemas podrian resultar inadecuados vy, si se ven comprometidos, podrian quedar inoperantes
durante largos periodos de tiempo, dejar de funcionar correctamente o no proteger adecuadamente la informacion privada.
Glisco no controla los planes y sistemas de ciberseguridad establecidos por terceros prestadores de servicios, y dichos
terceros prestadores de servicios pueden tener obligaciones limitadas de indemnizacion en relacién con Glisco, sus afiliadas,
el Fideicomiso, los Tenedores y/o una sociedad promovida o emisor, cada uno de los cuales podria verse afectado
negativamente como resultado de lo anterior. Las violaciones, como las que implican la introduccion encubierta de malware,
la suplantacién de usuarios autorizados y el espionaje industrial o de otro tipo, pueden no ser identificadas a tiempo o en
absoluto, incluso con sistemas sofisticados de prevencion y deteccidn. Esto podria dar lugar a un dafio mayor e impedir que
dichas violaciones se aborden adecuadamente. La falla de estos sistemas y/o de los planes de recuperacion de desastres
por cualquier razén podria causar interrupciones significativas en las operaciones de Glisco, sus afiliadas, el Fideicomiso y/o
una sociedad promovida o emisor y resultar en una falla para mantener la seguridad, confidencialidad o privacidad de los
datos sensibles, incluyendo la informacion personal relacionada con los Tenedores (y sus beneficiarios finales), informacion
material no publica y la propiedad intelectual y los secretos comerciales y otra informacion sensible de Glisco y/o las
sociedades promovidas o los emisores. Glisco, el Fideicomiso y/o una sociedad promovida o emisor podrian verse obligados
a realizar una inversioén significativa para remediar los efectos de cualquiera de estos fallos, el dafio a su reputacion, las
demandas legales a las que ellos y sus respectivas afiliadas puedan verse sometidos, las acciones regulatorias o de ejecucion
derivadas de la privacidad aplicable y otras leyes de publicidad adversa, y otros eventos que puedan afectar su negocio y
desempefio financiero.
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La disponibilidad de seguros contra determinadas pérdidas catastroficas es nula o limitada

Algunos siniestros de caracter catastréfico, como las guerras, los terremotos, los tifones, los atentados terroristas u otros
sucesos similares, pueden no ser asegurables o serlo a un precio tan elevado que el mantenimiento de dicha cobertura
tendria un impacto negativo en las inversiones correspondientes. En general, las pérdidas relacionadas con el terrorismo son
cada vez mas dificiles y costosas de asegurar. Algunas aseguradoras estan excluyendo la cobertura de terrorismo de sus
polizas de todo riesgo. En algunos casos, las aseguradoras estan ofreciendo una cobertura significativamente limitada contra
los actos terroristas a cambio de primas adicionales, lo que puede aumentar en gran medida el costo total del seguro de
dafnos para una propiedad. En consecuencia, es posible que todas las inversiones no estén aseguradas contra el terrorismo.
Si se produce un siniestro importante no asegurado, el Fideicomiso podria perder tanto el capital invertido en las inversiones
afectadas como los beneficios previstos.

Las fluctuaciones de las divisas y de los tipos de cambio pueden afectar negativamente al valor de las inversiones y a los
Importes de las distribuciones que, en su caso, deba realizar el Fideicomiso

Las inversiones del Fideicomiso, y los ingresos recibidos por el Fideicomiso con respecto a dichas inversiones, pueden estar
denominados en dodlares estadounidenses. Las variaciones en los tipos de cambio pueden afectar negativamente al valor de
las inversiones y a los importes de las distribuciones que, en su caso, deba realizar el Fideicomiso. Ademas, el Fideicomiso
incurrird en costos al convertir los ingresos de las inversiones de una moneda a otra.

Los Certificados solamente podrdn ser vendidos a inversionistas instifucionales mexicanos y calificados para participar en
ofertas publicas restringidas, cuando su régimen de inversion expresamente lo prevea

Debido a la naturaleza restringida de la oferta publica que se describe en el presente, los Certificados Unicamente podran ser
ofrecidos a inversionistas institucionales y calificados para participar en ofertas publicas restringidas.

Los Certificados son instrumentos de reciente creacion con caracteristicas complejas, por lo tanto, no es posible anticipar el
comportamiento de dichos instrumentos. Dichos instrumentos no son aptos para inversionistas adversos al riesgo y estan
diseflados para satisfacer necesidades de inversionistas que comprenden la estructura de los Certificados y conozcan los
riesgos inherentes a realizar inversiones en activos iliquidos para los que no existen rendimientos garantizados

La decisidn de invertir en los Certificados requiere, entre otras cosas, de un analisis detallado de los lineamientos de inversion,
la estrategia de inversion y los términos del Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracion y los demas Documentos
de la Emision.

Fluctuacion en las tasas de interés

Las tasas de interés en México han sido variables en el pasado. Por lo tanto, la inflacién y volatilidad en las tasas de interés
podria llegar a causar efectos negativos en los retornos reales y nominales a los Tenedores de los Certificados.

Las fluctuaciones de las divisas y de los tipos de cambio pueden afectar negativamente al valor de las inversiones y a los
Importes de las distribuciones que, en su caso, realice el Fideicomiso

Las inversiones del Fideicomiso, y los ingresos recibidos por el Fideicomiso con respecto a dichas inversiones, pueden estar
denominados en Délares. Las variaciones en los tipos de cambio pueden afectar negativamente al valor de las inversiones y
los importes de las distribuciones que, en su caso, realice el Fideicomiso. Ademas, el Fideicomiso incurrira en costos
derivados de la conversion de divisas.

Ausencia de un dictamen de calificacion crediticia

Los Certificados no cuentan con un dictamen sobre la calidad crediticia de la emisién expedida por una institucion calificadora
de valores, los potenciales Tenedores deberan tomar esto en consideracion al tomar decisiones de inversion.

Inexistencia de pagos requeridos bajo los Certificados
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Los Certificados no garantizan el pago de cantidad alguna a los Tenedores, ni la obtencion de rendimiento alguno. Las
Distribuciones, que estan sujetas a las limitantes descritas en esta Seccidn, representan los Unicos montos que los Tenedores
podrian llegar a recibir.

La identificacion de los Tenedores que tengan derecho a recibir Distribuciones o cualquier ofro pago conforme a los
Certificados, y que tengan derecho a suscribir Certificados de conformidad con una Colocacion Adicional, podria ser dificil

Considerando los mecanismos de operacion de la Bolsa, cualquier Persona que adquiera Certificados de una Serie
correspondiente con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho especificada en la Colocaciéon Adicional respectiva, no tendra
derecho a suscribir y pagar los Certificados que se emitan en la Colocacion Adicional de la Serie correspondiente. Por el
contrario, el Tenedor que transfiera Certificados de la Serie correspondiente en o con posterioridad a dicha Fecha Ex-
Derecho, podra ofrecer suscribir antes de la Fecha Limite de Suscripcion, los Certificados de la Serie correspondiente que le
corresponda suscribir conforme a dicha Colocacion Adicional con base al nimero de Certificados de la Serie correspondiente
de los que era titular en dicha Fecha Ex-Derecho, aun si en la fecha de la Colocacién Adicional ya no es titular de los mismos.

Un incumplimientfo con una Colocacion Adicional podria provocar que el Fideicomiso incumpla con sus obligaciones en la
fecha en que las mismas se vuelvan exigibles y no realice Inversiones

En caso de que cualquier Tenedor incumpla con cualquier Colocacion Adicional y el Patrimonio del Fideicomiso resulte
insuficiente para cubrir la Aportacion de capital incumplida, el Fideicomiso podria verse en la imposibilidad de cumplir con
sus obligaciones en la fecha en que las mismas se vuelvan exigibles y podria no ser capaz de cumplir con el plan de negocios
contenido en el prospecto. Lo anterior podria exponer al Fideicomiso a sanciones considerables que podrian afectar en forma
adversa y significativa los rendimientos obtenidos por los Tenedores. Estos hechos constituyen un riesgo adicional a aquellos
derivados de las Inversiones que realice el Fideicomiso que se establecen en el plan de negocios.

No puede asegurarse que todos los Tenedores acudirén a las Colocaciones Adicionales y suscriban y paguen los Certificados
que se emitan en una Colocacion Adicional. No existe obligacién alguna por parte del Representante Comun, el Fiduciario,
el Administrador ni de cualesquiera de sus Afiliadas o subsidiarias de cubrir el faltante que se genere si un Tenedor no atiende
a las Colocaciones Adicionales.

El Fiduciario podra realizar Colocaciones Adicionales para fondear las reservas y pagar comisiones y honorarios

El Fiduciario realizara Colocaciones Adicionales después de que termine el Periodo de Inversidn, siempre que no sea para
fondear nuevas Inversiones; en el entendido, ademas, que el Fiduciario unicamente podra realizar Colocaciones Adicionales
con el propdsito de fondear reservas y pagar gastos y honorarios, de conformidad con lo dispuesto en el Contrato de
Fideicomiso.

Los rendimientos recibidos por los inversionisias serdn inferiores a los rendimientos brufos generados por las Inversiones

Los Tenedores deben estar conscientes de que los rendimientos generados por las inversiones no les seran distribuidos
integramente. El Patrimonio del Fideicomiso se utilizara, entre otras cosas, para pagar gastos, y el pago de los Gastos de
Administracién al Administrador, de conformidad con el Contrato de Administracion, lo cual reducira los rendimientos recibidos
por los Tenedores ya que las Distribuciones realizadas a los Tenedores seran netas de dichos gastos, asi como de impuestos
pagados por los Tenedores, considerando el régimen particular aplicable a los Tenedores segun se describe en el presente.

Inversiones Permitidas

Antes de realizar las Inversiones, los recursos del Fideicomiso podran ser invertidos en Inversiones Permitidas. En la medida
que dichas inversiones generen ganancias bajas o negativas, la capacidad de Fideicomiso para realizar Inversiones podria
verse afectada negativamente.

El mercado para los Certificados es limitado

Los Tenedores deberan tomar en consideracidn que no existe actualmente un mercado secundario para los Certificados. No
se prevé que existird un mercado secundario para los Certificados y, en caso de que exista, que el mismo se desarrollara
con amplitud y profundidad. Se ha solicitado la inscripcion de los Certificados en el RNV y su listado en la Bolsa Autorizada.
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No obstante, no se prevé que surgira un mercado de negociacion activa para los Certificados o que los mismos seran
negociados a un precio igual o superior al de oferta inicial.

Lo anterior podria limitar la capacidad de los Tenedores para vender los Certificados al precio y en el momento deseado.
Ademas, el Contrato de Fideicomiso contiene ciertas restricciones de transmision. Por tanto, los posibles inversionistas deben
estar preparados para asumir el riesgo de su inversion en los Certificados hasta el vencimiento de los mismos.

Posibles dificultades para liquidar el Patrimonio del Fideicomiso

El Administrador podra llevar a cabo la disolucién del Patrimonio del Fideicomiso, en su totalidad o en parte, en cualquier
momento durante la duracion del Contrato de Fideicomiso. Ademas, los acreedores del Fideicomiso tendran derecho a recibir
el producto de la liquidacion en forma preferente a los Tenedores. El Fideicomiso no podra liquidarse totalmente sino hasta
que se hayan saldado todas las cantidades adeudadas a sus acreedores.

Multiples niveles de gastos

El Fideicomiso y sus Inversiones (incluyendo los Vehiculos de Inversion) incurriran y/o impondran costos de administracion,
gastos y asignacion de incentivos. Los tenedores, y mas especificamente, cada Serie de Certificados, deberan asumir, directa
o indirectamente, su parte proporcional de dichos honorarios, costos y gastos.

La valuacion de las Inversiones podria ser dificil e imprecisa

El valor razonable de cualquier Vehiculo de Inversion sera determinado por el Administrador conforme a las politicas internas
de valuacién del Administrador en los términos previstos en dicho Vehiculo de Inversion. Los resultados de dicha valuacion
deberan ser entregados posteriormente al Valuador Independiente de manera confidencial. El Valuador Independiente
utilizara dichas valuaciones y cualquier otra informacién que considere necesaria para realizar una valuacion trimestral (o
una valuacién a una fecha intermedia segun sea acordado entre el Administrador y el Valuador Independiente) del
Fideicomiso y sus Inversiones utilizando normas de valuacién reconocidas internacionalmente con la finalidad de determinar
el valor razonable de cada Serie de Certificados sobre una base por Certificado. Ni el Fiduciario, ni el Representante Comun,
ni el Intermediario Colocador, ni ninguna de las Afiliadas o subsidiarias estara obligada a verificar o revisar dichas valuaciones
de los Vehiculos de Inversion o los procedimientos utilizados. En virtud de la naturaleza de las Inversiones, la valuacion de
dichas Inversiones podria ser dificil e imprecisa derivado de una posible falta de informacién comparable de mercado y esto
podria resultar en una valuacién incorrecta de las Inversiones.

El analisis realizado por el Valuador Independiente se basa en un numero de factores, incluyendo informacion presunciones
y valuaciones de los Vehiculos de Inversién recibidas del Administrador y fuentes externas, y que el Valuador Independiente
considera como correctos sin hacer alguna verificacion previa. Adicionalmente, incluso cuando el Valuador Independiente
podra utilizar informacién de fuentes externas en adicién a las valuaciones internas del Administrador de las Inversiones del
Fideicomiso a efecto de llevar a cabo sus valuaciones, es posible que el Valuador Independiente elija utilizar unica o
predominantemente la informacion proporcionada por el Administrador. Todas las presunciones, opiniones y estimados del
Valuador Independiente son a cierta fecha y estan sujetas a cambio sin previo aviso. En ningun caso, el Valuador
Independiente, sus partes relacionadas, empleados o agentes, seran responsables ante los Tenedores o ante cualquier
tercero por cualquier monto, bajo cualquier teoria, por danos relacionados con los servicios o asesoria del Valuador
Independiente. El Valuador Independiente no esta haciendo alguna recomendacion, y no sera responsable, ante cualquier
tercero con respecto a hacer una decision de inversion relacionada con los Certificados.

Participacion del Administrador en la valuacion de las Inversiones

De conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, el Valor Razonable de cualquier Vehiculo de Inversién en el
cual hubiere invertido el Fideicomiso, sera determinado por el Administrador conforme a las politicas internas de valuacion
del Administrador, segun sea aplicable, en los términos previstos en dicho Vehiculo de Inversion. Los resultados de dicha
valuacion deberan ser entregados posteriormente al Valuador Independiente de manera confidencial.

Valuacion de activos
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El valor de los activos utilizado para calcular los AUM no tiene en cuenta ningun acontecimiento posterior, como el estallido
del COVID-19, cuyos efectos Glisco espera que sean significativamente adversos para los valores de los activos agregados
de sus fondos. El célculo de Glisco de los AUM puede diferir de los célculos de otros administradores de activos y, como
resultado, las mediciones de Glisco de los AUM pueden no ser comparables con medidas similares presentadas por otros
administradores de activos. La definicion de AUM de Glisco no se basa en las definiciones de AUM que pueden establecerse
en los acuerdos que rigen los fondos de inversion, vehiculos o cuentas que administra y no se calcula de acuerdo con las
definiciones reglamentarias.

Riesgos relacionados con la industria inmobiliaria
Los rendimientos generados por las Inversiones estdn sujetos a diversos factores

Los rendimientos generados por las inversiones de capital en el sector inmobiliario dependen en gran medida de los costos
relacionados con el desarrollo y la adquisicion de los proyectos, de los ingresos provenientes de los pagos de rentas, de la
apreciacion del valor de las propiedades, y de los gastos de operacién y de otro tipo relacionados con las mismas. Si las
propiedades no generan suficientes ingresos para cubrir los gastos de operacion, incluyendo el servicio de la deuda y las
necesidades de inversion de capital, la capacidad del Fideicomiso para efectuar Distribuciones a los Tenedores podria verse
afectada. Histéricamente, el mercado inmobiliario ha experimentado fluctuaciones materiales y ciclos respecto del valor de
los inmuebles, que pudieran resultar en reducciones en el valor de inversiones inmobiliarias. Las inversiones inmobiliarias
estan sujetas a riesgos de grados variables. Algunos de los factores que pueden afectar en forma negativa las utilidades
generadas por las inversiones y/o el valor de las mismas son, entre otros: (i) las caracteristicas, el atractivo y ubicacion de
las propiedades; (ii) las condiciones a nivel local (tales como la sobreoferta en la zona); (iii) la contraccion de la demanda de
propiedades; (iv) la competencia en materia de precios de venta y arrendamiento de las propiedades; (v) la situacion
econdmica de los compradores, vendedores e inquilinos de las propiedades; (vi) la calidad y el precio de los servicios
relacionados con las propiedades, incluyendo los servicios de administracion, de mantenimiento y de seguros; (vii) el aumento
de los costos de operacion y mantenimiento de las propiedades, incluyendo los impuestos prediales; (viii) el caracter ciclico
de las inversiones en bienes raices y los cambios en el entorno econémico en general; (ix) las pérdidas no aseguradas y
demoras en las indemnizaciones; (x) las fluctuaciones de las tasas de interés y la disponibilidad de financiamiento; (xi) la
calidad y filosofia de administracion; (xii) defectos estructurales u otros defectos ocultos de las propiedades; (xiii) riesgos y
problemas operativos que surjan de la presencia de ciertos materiales de construccion; (xiv) la expropiacion de las
propiedades y otros actos de autoridad o medidas reglamentarias con respecto a las propiedades; (xv) escasez de energia
y otros servicios; (xvi) las posibles responsabilidades derivadas de la legislacion en materia ambiental y en otras materias,
que cambia continuamente; (xvii) regulaciones gubernamentales (incluyendo aquellas relativas al uso, mejoras, zonificacién
e impuestos) y politicas fiscales; y (xviii) los acontecimientos que constituyen caso fortuito o fuerza mayor, actos de guerra
(declarada o no declarada), actos terroristas, huelgas y otros factores fuera del control del Administrador y sus afiliadas.
Inversiones en entidades existentes (por ejemplo, la compra (buy- out) de un socio en crisis o la adquisicién de un interés en
una entidad propietaria de inmuebles) también puede acarrear riesgos de sucesioén 0 causahabiencia.

E/ desemperio del Fideicomiso depende de la situacion de los mercados locales

El Fideicomiso esta expuesto a los riesgos relacionados con la situacion de los distintos mercados inmobiliarios en regiones
especificas de México. Las operaciones pueden verse afectadas por la situacidon de los mercados locales donde se ubican
las propiedades del Fideicomiso. Por ejemplo, el exceso de oferta de espacio rentable puede reducir el atractivo de las
propiedades y tener un efecto negativo en los ingresos del Fideicomiso. Los factores que pueden influir en la situacién de los
mercados inmobiliarios a nivel regional incluyen, entre otros, las tendencias demogréficas y de poblacién, el desempleo y el
nivel de ingreso personal disponible, la legislacidn fiscal y los costos de construccion.

Competencia en el mercado inmobiliario en México podria impactar en las tasas de ocupacion de las propiedades que sean
propiedad, directa o indirecta, del Fideicomiso

El Fideicomiso competira con otros participantes en el mercado que ofrezcan a los posibles clientes proyectos inmobiliarios
similares 0 mas competitivos, afectando los niveles de ocupacién de las propiedades del Fideicomiso y, por tanto, las
utilidades del mismo. Ademas, la identificacion y estructuracion de adquisiciones del tipo de las que el Fideicomiso pretende
realizar es altamente competitiva e involucra un alto grado de incertidumbre; si el Fideicomiso decidiera buscar nuevos
terrenos y propiedades para efectuar nuevas Inversiones, podria competir con otros inversionistas o compradores que
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cuenten con mayores recursos disponibles y mayor capacidad financiera que el Fideicomiso. Podria tomar un periodo
considerable de tiempo para que el Fideicomiso identifique y consume las inversiones apropiadas. No se puede asegurar
que el Fideicomiso podra identificar y completar inversiones atractivas o que las inversiones del Fideicomiso seran exitosas.

Imposibilidad de arrendar el espacio disponible en los proyectos de generacion de ingresos

El Fideicomiso podria verse en la imposibilidad de arrendar el espacio disponible en los proyectos concebidos para generar
ingresos. Es posible que los arrendatarios no renueven sus contratos tras el vencimiento de los mismos, en cuyo caso existe
la posibilidad de que los espacios respectivos no se renten en los mismos términos que los de los contratos anteriores o,
inclusive, que no vuelvan a rentarse. En el supuesto de que las propiedades el Fideicomiso se renten en términos menos
favorables que los proyectados, o de que no se rente el total de espacio disponible, la capacidad del Fideicomiso para efectuar
Distribuciones a los Tenedores podria verse afectada en forma negativa.

Los ingresos del Fideicomiso dependen en gran medida de la situacion de los arrendatarios

La mayor parte de los ingresos del Fideicomiso se deriva de los pagos de rentas efectuados por los arrendatarios de las
propiedades concebidas para generar ingresos. La situacion financiera del Fideicomiso podria verse afectada en el supuesto
de que los contratos de arrendamiento no se renueven, de que los pagos de rentas disminuyan tras la renovacion de los
contratos, o de que ocurran retrasos o incumplimientos respecto de dichos pagos.

Los negocios de los arrendatarios podrian experimentar en cualquier momento un cambio que afecte su situacion financiera.
Como resultado de ello, cabe la posibilidad de que un arrendatario no pague sus rentas en los términos y condiciones
pactados o entre en concurso mercantil, lo cual podria dar lugar a la terminacion de su contrato de arrendamiento y afectar
las operaciones del Fideicomiso. No existe garantia de que, en el supuesto de que un arrendatario que tenga adeudos
pendientes se vuelva insolvente, el Fideicomiso o el Vehiculo de Inversién respectivo lograré recuperar el importe adeudado
por dicho arrendatario.

Los resultados de operacién del Fideicomiso dependen del cumplimiento de las obligaciones de los arrendatarios. En el
supuesto de que los arrendatarios incumplan con sus obligaciones de pago, el Patrimonio del Fideicomiso se vera afectado
por la falta de pago de rentas y por los gastos relacionados con los procedimientos legales que haya que emprender para
recuperar las cantidades adeudadas.

Los bienes raices no son activos liquidos

Las inversiones en bienes raices carecen de liquidez y las inversiones pueden no estar garantizadas o estar subordinadas a
montos sustanciales de deuda preferente. Las inversiones pueden no estar protegidas por obligaciones financieras o
limitaciones respecto de deuda adicional. La falta de liquidez puede resultar tanto de la ausencia de un mercado estabilizado
para las inversiones, como de restricciones legales o contractuales para su venta por parte del Fideicomiso. Esta falta de
liquidez puede afectar la flexibilidad del Fideicomiso para formar un portafolio adecuado ante las cambiantes condiciones del
mercado. En el supuesto de que haya necesidad de vender alguna propiedad o de que el Fideicomiso experimente una falta
de liquidez, es posible que el Fideicomiso pudiese verse forzado a efectuar desinversiones a precios inferiores a los
imperantes en el mercado y a pagar impuestos por transmisién de dominio, derechos de inscripcion y otros gastos, lo cual
podria tener un efecto adverso en el Patrimonio del Fideicomiso y, en consecuencia, en el monto de las Distribuciones.

Tanto por el nivel de riesgo que conllevan como por su iliquidez, las inversiones en bienes raices estan orientadas a
inversionistas diversificados y de largo plazo. Existe la posibilidad de pérdida parcial o total de capital y los inversionistas no
deberan adquirir Certificados Bursatiles a menos que puedan soportar las consecuencias de dicha pérdida. Aun cuando las
inversiones efectuadas por el Fideicomiso tengan éxito, es posible que las mismas no les generen rendimientos a los
Tenedores durante varios anos.

El Fideicomiso y los Vehiculos de Inversion estdan expuestos a riesgos en materia ambiental

El Administrador tiene la intencién de causar que el Fideicomiso y los Vehiculos de Inversion cumplan con todas las leyes y
los reglamentos federales y locales en materia ambiental. Sin embargo, el Fideicomiso y los Vehiculos de Inversién podrian
verse expuestos a un considerable riesgo de sufrir pérdidas como resultado de la presentacidon de demandas o reclamaciones
ambientales relacionadas con los inmuebles adquiridos por los mismos que resulten tener contingencias ambientales
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desconocidas o que no les hayan sido reveladas. De conformidad con dichas leyes y reglamentos, el Fideicomiso y los
Vehiculos de Inversidén podrian resultar responsables de, entre otros, los costos de remediacion o remocion de ciertas
sustancias peligrosas. Ademas, las reformas de las leyes y reglamentos en materia ambiental podrian afectar las operaciones
del Fideicomiso y/o de los Vehiculos de Inversion, y el Fideicomiso y/o los Vehiculos de Inversion podrian ser objeto de
sanciones administrativas.

Necesidad de obfener autorizaciones y permisos de uso de suelo y de otro tipo

Las actividades de inversion del Fideicomiso estan sujetas a la regulacién en materia de uso de suelo aplicable, lo cual
involucra la obtencidn de autorizaciones, licencias y permisos de parte de las autoridades correspondientes. En el supuesto
de que no se obtengan las autorizaciones necesarias de parte de las autoridades competentes o de que ocurran demoras en
la obtencion de las mismas, las actividades del Fideicomiso podrian verse afectadas en forma negativa. Ademas, las reformas
de las leyes y reglamentos aplicables podrian afectar los ingresos y, por tanto, los flujos disponibles para efectuar
Distribuciones.

Expropiacion podria afectar adversamente los rendimientos esperados del Fideicomiso

El gobierno mexicano tiene la facultad de expropiar bienes bajo ciertas circunstancias. Aunque el gobierno esta obligado a
indemnizar al propietario de los bienes, en ocasiones la cantidad pagada es inferior al precio de mercado de los mismos. En
el supuesto de expropiacion de alguno de los inmuebles del Fideicomiso, la Inversion en el inmueble respectivo podria
perderse total o parcialmente, afectando en forma adversa los rendimientos esperados de dicho inmueble y, en consecuencia,
el monto disponible para efectuar Distribuciones.

Fluctuacion de los mercados financieros podrian afectar potencialmente el valor de las inversiones efectuadas por e/
Fideicomiso o los Vehiculos de Inversion

Las fluctuaciones en los precios de mercado de los valores en general pueden afectar el valor de las inversiones efectuadas
por el Fideicomiso y los Vehiculos de Inversion. La inestabilidad de los mercados de valores también podria incrementar los
riesgos inherentes a las inversiones del Fideicomiso. La capacidad de las empresas 0 negocios en que invierta el Fideicomiso,
para refinanciar su deuda, dependera de su capacidad para vender nuevos valores a través de los mercados publicos de
deuda de alto rendimiento, asi como de otros factores.

Las propiedades del Fideicomiso y los Vehiculos de Inversion estdan expuestas a moho nocivo y ofros aspectos respecto de
la calidad del aire

Cuando un exceso de humedad se acumula en edificios o en materiales de los mismos, puede crecer moho, particularmente
si el problema de humedad no es identificado o atacado durante cierto tiempo. Algunos tipos de moho pueden producir toxinas
o irritantes en el aire. La mala calidad del aire al interior también puede generarse por ventilacion inadecuada, contaminacién
quimica por fuentes internas o externas y otros contaminantes bioldgicos como polen, virus y bacterias. La exposicion interna
a toxinas o irritantes en el aire por encima de ciertos niveles puede ser considerada como causa de una gran variedad de
efectos adversos de salud y sintomas, incluyendo reacciones alérgicas. Como resultado, la presencia significativa de moho
o de otros contaminantes del aire en cualquiera de las propiedades del Fideicomiso pudiera requerir que el Fideicomiso tome
medidas y programas de remediacion costosos para contener o remover la humedad o dichos otros contaminantes o para
aumentar la ventilacién interna. Adicionalmente, la presencia de niveles significativos de moho o contaminantes en el aire
podria exponer al Fideicomiso a cierta responsabilidad frente a sus arrendatarios, empleados de sus arrendatarios,
compradores de la propiedad y otros, en caso de que surjan problemas de dafios en la propiedad o en la salud.

Dominio Inminente

Los municipios y otras subdivisiones gubernamentales podrian, en determinadas circunstancias, tratar de adquirir ciertos
activos del Fideicomiso mediante procedimientos de expropiacion. A pesar de que el Fideicomiso podria intentar impugnar
estos procedimientos, lo cual podria resultar costoso y desviar la atenciéon del Administrador, no se puede garantizar que un
municipio u otra subdivisidn gubernamental no consiga adquirir activos del Fideicomiso. En tal caso, existe el riesgo de que
el Fideicomiso no reciba una compensacion adecuada por los activos adquiridos, o que el Fideicomiso no pueda recuperar
todos los gastos asociados a la desinversion de estos activos.
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Factores de riesgo relacionados con la estructura fiscal
Impuestos en paises distintos de México

Las inversiones subyacentes que, en su caso, los Vehiculos de Inversion lleven a cabo en otros paises podrian estar sujetas
a tributacién en el extranjero; lo cual podria afectar adversamente el desempeno del Fideicomiso. Los Tenedores solamente

podran acreditar los impuestos pagados indirectamente en el extranjero, contra el ISR a su cargo en México, en términos de lo
sefalado en la seccién “4 Acreditamiento de ISR pagado en el extranjero” del apartado “IX. CONSIDERACIONES FISCALES” del Prospecto de Colocacion.

Disposiciones fiscales en materia de fideicomisos pasivos

Se espera que el Fideicomiso califique como un fideicomiso a través del cual no se realizan actividades empresariales
conforme a la regla 3.1.15., fraccion | de la RMF, por lo que éste calificar4d como un fideicomiso pasivo para efectos fiscales.

El régimen fiscal vigente aplicable a fideicomisos pasivos y las interpretaciones correspondientes a dicho régimen, son
relativamente nuevos y estan evolucionando constantemente. No podemos asegurar que la Ley Aplicable en materia fiscal
aplicable a fideicomisos pasivos, 0 su interpretacion o aplicaciéon, no cambiaran en una forma que afecte adversamente el
tratamiento fiscal del Fideicomiso, de los Certificados, las operaciones del Fideicomiso o Distribuciones a los Tenedores. En
la medida que las autoridades fiscales mexicanas establezcan lineamientos mas especificos al respecto, o cambien los
requisitos para que un fideicomiso califique como un fideicomiso pasivo, es posible que sea necesario ajustar la estrategia
del Fideicomiso y, consecuentemente, causar impuestos que pudieran afectar adversamente los rendimientos de los
Certificados, su valor de mercado o liquidez. En caso de no cumplir con la Ley Aplicable, el Fideicomiso podria, entre otros
supuestos, ser requerido a cambiar la manera en que conduce sus operaciones, lo que a su vez podria afectar su desempefio
financiero, el precio de cotizacién de los Certificados o su liquidez, y la capacidad del Fideicomiso para realizar Distribuciones
a los Tenedores.

Los impuestos mexicanos y las reformas hacendarias podrian tener un efecto adverso sobre el desemperio financiero de/
Fideicomiso

Las Autoridades Gubernamentales de México podrian imponer, o suspender, diversos impuestos. El Administrador no puede
asegurar que las Autoridades Gubernamentales mexicanas no impondran nuevos impuestos 0 que no incrementaran los
impuestos aplicables a la industria o industrias en la o las que el Fidecomiso invierte; lo cual podrian tener un efecto adverso
sobre el negocio, condicion financiera y resultados de la operacion.

Reformas fiscales y legales inesperadas

La legislacion fiscal en México y en otras jurisdicciones (incluyendo los beneficios previstos en tratados fiscales) es
continuamente modificada y/o adicionada, por lo que no hay garantia que en el futuro el régimen legal vigente, incluyendo,
de manera enunciativa mas no limitativa, en materia fiscal, no sufrira modificaciones que puedan afectar el desempefio del
Fideicomiso, los Vehiculos de Inversion, los rendimientos de los Certificados o los ingresos de las operaciones del
Fideicomiso, perjudicando a los Tenedores o al Fideicomiso, o generandoles consecuencias adversas significativas. En
particular, no es posible garantizar que el régimen fiscal previsto en la regla 3.1.15., fracciéon | de la RMF, y las demas
disposiciones fiscales aplicables no sufrirdn modificaciones en el futuro, y que dichas modificaciones no afecten
adversamente a los Tenedores.

Concurso Mercantil

En caso de que las Autoridades Gubernamentales consideraran que se realizan actividades empresariales a través del
Fideicomiso, el Patrimonio del Fideicomiso podria ser objeto de un procedimiento de concurso mercantil.

De ser este el caso, si por cualquier razon los recursos liquidos del Patrimonio del Fideicomiso resultasen insuficientes para
cumplir con las obligaciones de pago del Fiduciario, dicho Patrimonio del Fideicomiso podria ser declarado en concurso
mercantil y, entre otras cosas, los Tenedores tendrian que comparecer al procedimiento de concurso mercantil para solicitar
el reconocimiento de sus créditos y su prelacion en el pago con relacion a cualquier importe pendiente de pago. Ademas, las
disposiciones previstas en el Contrato de Fideicomiso en relacion con la distribucion de los recursos liquidos del Patrimonio
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del Fideicomiso podrian verse afectadas por las disposiciones de la Ley de Concursos Mercantiles, incluyendo la posible
ineficacia de Distribuciones a los Tenedores por parte del Fiduciario.

Si el Fideicomiso es considerado un fideicomiso empresarial, podria ser sujeto de impuestos

Existe la posibilidad de que el Fideicomiso sea considerado un fideicomiso empresarial si (a) las autoridades fiscales
consideran al Fideicomiso como un fideicomiso a través del cual se realizan actividades empresariales en México; o (b) se
incumple con el requisito previsto en la regla 3.1.15., fraccion | de la RMF, relativo a que los ingresos pasivos representen al
menos el 90% de los ingresos totales del Fideicomiso.

De ser asi, el Fideicomiso tributaria conforme al articulo 13 de la LISR (fideicomiso empresarial) y las demas disposiciones
fiscales aplicables, y el Fiduciario estaria obligado a cumplir por cuenta de los Tenedores, ciertas obligaciones fiscales, tal
como la de efectuar pagos provisionales de ISR y determinar el resultado fiscal de cada ejercicio, lo cual podria afectar el
Patrimonio del Fideicomiso y, en consecuencia, las Distribuciones a los Tenedores.

La estructura fiscal del Fideicomiso no ha sido revisada por las autoridades fiscales competentes

Los posibles inversionistas, antes de invertir en los Certificados, deberan tomar en consideracion que la interpretacion o
aplicacion de las disposiciones fiscales aplicables a los Tenedores, el Fideicomiso o los ingresos derivados de las
Distribuciones a los Tenedores o la adquisicién, tenencia o enajenacion de los Certificados, no ha sido revisada o confirmada
por las autoridades fiscales competentes. Los inversionistas deben consultar a sus propios asesores fiscales.

Retenciones de impuestos

Existe la posibilidad de que el Fideicomiso sea sujeto de retenciones de impuestos en México y en el extranjero, respecto de
las Inversiones que realice. Al respecto, no es posible asegurar que el Fideicomiso o los Tenedores podran acreditar o, en
su caso, obtener la devolucién de las retenciones de Impuestos que se llegaran a realizar.

VA

En caso de que el Fiduciario y los Fideicomisarios opten por aplicar el procedimiento previsto en el articulo 74 del Reglamento
LIVA, los Fideicomisarios no podran considerar como acreditable el IVA acreditado por el Fiduciario ni podran considerar
como acreditable el IVA transferido al Fideicomiso, con independencia de que dicho IVA esté acreditado por el Fiduciario o
no. Asimismo, los Fideicomisarios no podran compensar, acreditar o solicitar la devolucion del saldo a favor de IVA generado
por las operaciones del Fideicomiso o por los impuestos a los que se refiere el Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario, en su
caso, solicitara las devoluciones del IVA correspondiente; sin embargo, la posibilidad de obtener dicha devolucion dependera
de diversos factores que son inciertos a esta fecha.

Ni Glisco, ni el Fiduciario, ni el Administrador, ni el intermediario colocador, ni sus respectivas subsidiarias y afiliadas tienen
responsabilidad alguna de pago de las cantidades adeudadas bajo los certificados. En caso de que el patrimonio del
Fideicomiso resulte insuficiente para pagar integramente las cantidades adeudadas bajo los certificados, los tenedores de
los mismos no tendran derecho de reclamar a Glisco, ni el Fiduciario, ni el Administrador, ni el intermediario colocador, 0 a
sus respectivas subsidiarias y afiliadas el pago de dichas cantidades.

Cambios significativos a los derechos de valores inscritos en el registro:

Durante el afio 2024 y hasta la fecha de presentacion del presente Reporte Anual, no se han efectuado modificaciones a los
derechos de los valores inscritos en el registro.
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Destino de los fondos, en su caso:

El dia 19 de mayo de 2023, se emitieron 10,155 certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion sujetos al
mecanismo de derechos de suscripcion Serie A, asi como 6,770 certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion
sujetos al mecanismo de derechos de suscripcion Serie B. El precio de colocacién fue de MXN $2,000 cada uno. El Monto
de la Emision Inicial de certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion sujetos al mecanismo de derechos de
suscripcion fue de MXN $33,850,000 (de los cuales MXN $20,310,000 corresponden a la Serie A y MXN $13,540,000
corresponden a la Serie B), el cual se utilizé para realizar los siguientes depdsitos y pagos:

i. Gastos de Colocacion Inicial Serie A. El Fiduciario pagé los Gastos de Colocacion Inicial relacionados con los
Certificados Serie A, con el Monto de la Colocacidn Inicial de dichos Certificados Serie A.

ii. Gastos de Colocacion Inicial Serie B. El Fiduciario pago los Gastos de Colocacion Inicial relacionados con los
Certificados Serie B, con el Monto de la Colocacidn Inicial de dichos Certificados Serie B.

iii. Reserva para Gastos. El Fiduciario mantendra en la Cuenta General una reserva determinada por el
Administrador, para pagar Gastos de Colocacién Inicial, Gastos del Fideicomiso y Pagos del Fideicomiso, asi
como para realizar cualesquiera otros pagos y gastos que el Fideicomiso deba realizar conforme a los términos
del Contrato de Fideicomiso y del Contrato de Administracion.

iv. Reserva para Gastos de Asesoria. EI Administrador instruyé al Fiduciario para que segregue de los Recursos
Netos de la Colocacion Inicial en la Cuenta General una cantidad igual a $5,000,000.00 Pesos para pagar los
honorarios, gastos y costos relacionados con la contratacion de Asesores Independientes conforme a la
Clausula 7.4 del Contrato de Fideicomiso.

En la fecha de liquidacién relacionada con la Colocacién Inicial de los Certificados de Series Iniciales, se mantuvo el
remanente del Monto de la Colocacion Inicial de dichos Certificados de Series Iniciales y que se mantendra depositado en la
Cuenta General, para ser utilizado por el Fiduciario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Recursos disponibles en la Cuenta General

Remanente
Monto Gastos de Récursod Netos de la
Colocacion Colocacidn dela Colocacidn
Inicial Inic Colocacidn Inicial
Serie A GM 23 20,310,000 - B925.967 11,384,033 7872066 3,000,000 511,967

Serie B GPIZ3-2 13,540,000 - 5,950,645 7,589,355 5,248,044 2,000,000 341,311

33,850,000 - 14,876,512 18,973,388 13,120,110 5,000,000 853,279
Los Gastos de Colocacion representan el 44% del monto de la Colocacion Inicial.

El Fiduciario de conformidad con las instrucciones que al efecto reciba del Administrador, podra realizar Emisiones de Series
de Certificados que sean subsecuentes a los Certificados de Series Iniciales bajo el mecanismo de derechos de suscripcion.

En adicion a los destinos establecidos en la Notificacion de Emisién de Serie Subsecuente, los recursos obtenidos de la
Colocacion Inicial de cada Serie Subsecuente de Certificados y de Colocaciones Adicionales de Certificados de Series
Subsecuentes también podran ser destinados para pagar (1) Gastos de Colocacién Inicial o Gastos de Colocacién Adicional
relacionados con la emisién de dicha Serie de Certificados; y (2) la parte proporcional de los Gastos del Fideicomiso y la
parte proporcional de la Reserva para Gastos correspondientes a dicha Serie Subsecuente de Certificados, calculada por el
Administrador en relacién con el monto total colocado a través de la emision de Certificados de todas las Series en conjunto,
a partir de la fecha de calculo respectiva; en el entendido, que en su caso, el Administrador debera dar a conocer por escrito,
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al Fiduciario (con copia al Representante Comun) la cantidad de la Reserva para Gastos del Fideicomiso a ser fondeada por
la Serie Subsecuente respectiva el Dia Habil inmediato siguiente a la Fecha de Pago de la Serie.

Al 31 de diciembre de 2024, se han realizado siete colocaciones adicionales de la Serie A, y cuatro colocaciones adicionales

de la Serie B.
Serie A Sere B Importe

Concepto W Certilicados Importe W Certificados Imparte [ AL
Colocacion Inicial 10,155 20,310,000 §770 13,540,000 33,850,000
Primera Colocacian 208,660 417,320,000 150,740 381,480,000 748,800,000
Segunda Colocacan 151,142 502,284,000 101,761 203,522,000 505,506,000
Tercera Colocacion 75,595 151,190,000 423,189 BAG,37E,000 997,558,000
Cuarta Colacacidn 68,190 136,380,000 117,461 2344822,000 371,302,000
Quinta Calocacian 281,340 562,680,000 562,680,000
Sexta Colocacion 76,832 153,654,000 153,654,000
Seéptima Colocacian 77,573 155,146,000 155,146,000
Colocaciones MIA8T  LEGE97,000 B39,921 LG79842000 3,578,816,000
Gastos de Colacacian Inicial - 8,925,957 - 5250645 - 14, 876,612
Primera Colocacion - &0E,369 - 235,403 - B45,771
Segunda Colacacan 220,089 315 663 536,641
Tercera Colocacian - 326,867 - 180,414 - 487, 28D
Cuarta Colocacion - 30E,B26 - 277,947 - EEE, 773
Quinta Calocacin 128, 351 128 551
Sexta Colocacion - 239,020 - 239,020
Séptima Colocacian - 222,104 - 222,104
Gastos de colocacion 10,978,572 6,943,961 17,922,533
Recursos Netos

Colocacion Inicial 11,384,033 7,589,355 158,973,388
Prirmera Colocacian 416,713,631 351,240,597 797,954,229
Segunda Colocacian 302,062,911 203,206,447 505, 269,353
Tercera Colocacian 150,863,133 B46,217,586 957,080,720
Cuarta Colocacian 136,071,174 234544053 370,715,237
Quinta Colecacion 562,551,669 562,551,669
Sexta Colocacion 153,424,950 153,424,950
Septima Colocacion 154,923 B96 154,52 3 B9E
Recursos Metos 18B87,995,428 L672898.039 3,560,893,467
Reserva para Gastos 10,799,322 15,786,162 26,585,484
Resrva para Gastos de Asecoria 4,115,560 6,016,017 10,131 577
Remanente colocaciones L1,B73,080,545 1,651,095 850 3,524,176,405

Recursos disponibles en la Cuenta General LB87,995,428 1,67 2,898,039 3,560,893,467

Por el periodo 2024 reportado, el Fiduciario ha utilizado los recursos de las Cuentas Generales para los siguientes gastos e

inversiones:
Recusos de la Cuenta General 3,560,893 467
+ |ngresos por intereses generados por inversiones a plazo 23,699 854
Inversiones 2,631,334 840
- Gastos 12,932,429
+ Ganancia cambiaria 80,075,903

Recursos disponibles en la Cuenta General 1,020,401 ,954
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Documentos de caracter publico:

Toda la informacidn contenida en el presente Reporte Anual que se presenta de acuerdo con las disposiciones de caracter
general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado por el periodo comprendido del 1 de enero
de 2024 al 31 de diciembre de 2024 y/o cualquiera de sus Anexos, podra ser consultada por los inversionistas a través de la
Bolsa Autorizada: www.biva.mx , en sus oficinas, y/o a través del Fiduciario o en su pagina de Internet: www.actinver.com.

El Fiduciario tendra a disposicion de los Tenedores la informacion del Fideicomiso, incluyendo informacidn relacionada con
la constitucidn, administracién y situacién actual al momento de la consulta. Las copias de este Reporte Anual que sean
solicitadas por escrito por los Tenedores, seran distribuidas en las oficinas del Fiduciario, previa solicitud por escrito. La
persona encargada de relaciones con inversionistas por parte del Fiduciario sera Mauricio Rangel Laisequilla, con domicilio
ubicado en Montes Urales 620, Piso 1 Lomas de Chapultepec, Miguel Hidalgo C.P. 11000, Ciudad de México, México,
teléfono +52 (55) 1103 6648 y correo electrénico mrangell @ actinver.com.mx.

Las personas encargadas de relaciones y analisis con inversionistas por parte del Administrador seran Ricardo José Enriquez
Frola y Laura Rodriguez, con domicilio en Paseo de los Tamarindos #400 A, Piso 22, Col. Bosques de las Lomas, Alcaldia
Cuajimalpa de Morelos, C.P. 05120, Ciudad de México, México, teléfonos +52 (55) 5249-4365 y +52 (55) 5249-4349 y

direcciones de correo electronico renriquez @ gliscopartners.com y Irodriguez @ gliscopartners.com.
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[416000-NBIS5] Estructura de la operacion

Patrimonio del fideicomiso:

Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el patrimonio del Fideicomiso que se constituyé se conforma o conformara,

segun sea el caso, de los siguientes activos (conjuntamente, el “Patrimonio del Fideicomiso”):

VI

VII.

VIII.

la Aportacion Inicial;

el Monto de la Colocacioén Inicial para los Certificados de Series Iniciales, el Monto de Colocacién Inicial de
cualquier Serie Subsecuente, cualesquier montos que resulten de las Colocaciones Adicionales de cada Serie de
Certificados y todas y cada una de las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso;

cualesquier derechos fideicomisarios, acciones, participaciones de capital o participaciones sociales (limited
partner interests) o cualesquier otras participaciones de o derivadas de cualesquier Inversiones (incluidas las
Inversiones Requeridas en México) realizadas por el Fideicomiso, directamente o por medio de cualquier Vehiculo
de Inversién, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, asi como los ingresos y rendimientos derivados de
las mismas;

todos y cada uno de los derechos de crédito derivados de o en relacion con cualquier préstamo o financiamiento
otorgado por el Fiduciario, incluyendo cualquier derecho de crédito derivado de los créditos otorgados por el
Fiduciario a cualquier Vehiculo de Inversién de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, y todos y cada uno
de los documentos de crédito derivados de o relacionados con los mismos (incluyendo, sin limitacion, cualquier
pagaré e instrumento de garantia relacionados con los mismos);

cualesquiera recursos y demas activos, bienes o derechos que reciba el Fiduciario como consecuencia de las
Inversiones (incluidas las Inversiones Requeridas en México), o derivado de una Desinversion de las mismas;

las Inversiones Permitidas, y cualquier cantidad que derive de las mismas;
los Compromisos Restantes de los Tenedores;

en su caso, los contratos de cobertura celebrados por el Fiduciario de conformidad con la Clausula 14.2 del
Contrato de Fideicomiso;

todos y cada uno de los demas activos y derechos cedidos al, y/o adquiridos por el Fiduciario, asi como las
obligaciones que asuma para los Fines del Fideicomiso de conformidad con, o segun lo previsto en, el Contrato
de Fideicomiso;

todos y cada uno de los montos en efectivo y cualesquiera frutos, productos y/o rendimientos derivados de o
relacionados con los bienes descritos en los incisos anteriores, incluyendo los derechos derivados de, o
relacionados con, la inversidbn u operacién del Fideicomiso, incluyendo, sin limitacidon, el cobro de
indemnizaciones, multas y penalidades por incumplimiento de contratos y otros derechos similares; y
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en su caso, los recursos derivados de las Lineas de Suscripcion

Conforme a la Circular 1/2005, se hace constar que el inventario de los bienes que a la fecha de celebracion del Contrato de
Fideicomiso integran el Patrimonio del Fideicomiso son aquellos que se describen en el inciso (a) de la Clausula 2.2 del
Contrato de Fideicomiso para todos los efectos legales a que haya lugar. Asimismo, las partes reconocen que el inventario
del Patrimonio del Fideicomiso se ira modificando de tiempo en tiempo; en el entendido, que dichas modificaciones seran
reflejadas en los estados financieros preparados por el Administrador o el Contador del Fideicomiso, asi como en los estados
de cuenta a ser entregados por el Fiduciario. Asimismo, las partes del Contrato de Fideicomiso acusaron de recibido, en la
fecha de firma del Contrato de Fideicomiso, de una copia de dicho contrato, junto con sus anexos.

Las partes del Contrato de Fideicomiso reconocen que el Patrimonio del Fideicomiso se le transmite o se le transmitira al
Fiduciario exclusivamente para cumplir con los Fines del Fideicomiso, sin perjuicio de sus obligaciones y deber de cuidado
conforme al Contrato de Fideicomiso de Fideicomiso o la Ley Aplicable.

En caso que cualquier Autoridad Gubernamental sancione de cualquier forma al Fiduciario por la falta de actualizacién del
estado financiero del Patrimonio del Fideicomiso o por la omisién o falta de datos financieros asentada en los registros del
Fideicomiso y dichas omisiones deriven de un incumplimiento por parte del Administrador a su obligacion de proporcionar el
reporte mensual y el Reporte Anual del Administrador, conforme al Contrato de Fideicomiso de Fideicomiso, el Fiduciario
sera indemnizado con cargo al Patrimonio del Fideicomiso por el monto de la multa o sancién impuesta.

Desempeno de los valores emitidos:

El dia 19 de mayo de 2023, se emitieron 10,155 certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversién sujetos al
mecanismo de derechos de suscripcion Serie A, asi como 6,770 certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion
sujetos al mecanismo de derechos de suscripcion Serie B. El precio de colocacién fue de MXN $2,000 cada uno. El Monto
de la Emision Inicial de certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion sujetos al mecanismo de derechos de
suscripcion fue de MXN $33,850,000, de los cuales MXN $20,310,000 corresponden a la Serie A 'y MXN $13,540,000
corresponden a la Serie B.

El 13 de septiembre de 2023, la Serie A (GPI 23) comprometié MXN $2,543,985,616.00 en el fondo GPI Real Assets, L.P.
(un Vehiculo de Inversion que invierte en Activos Reales), mientras que el 22 de septiembre de 2023 la Serie B (GPI 23-2)
comprometié MXN $1,695,990,410.00 en el fondo GPI Growth Equity, L.P. (un Vehiculo de Inversion que invierte en Capital
de Crecimiento). Los recursos destinados a estos dos fondos seran invertidos de acuerdo con los Lineamientos de Inversién
descritos en el prospecto de la emisién identificada con la clave de pizarra GPI 23 y GPI 23-2.

El 25 de noviembre de 2024, la Serie A (GPI 23) incremento su compromiso en el fondo GPl Real Assets, L.P. a
MXN$3,519,737,616.00, mientras que para la Serie B (GPI 23-2) incremento su compromiso en el fondo GPI Growth Equity,
L.P. a MXN$5,188,536,410.00. Los recursos destinados a estos dos fondos seran invertidos de acuerdo con los Lineamientos
de Inversién descritos en el prospecto de la emisién identificada con la clave de pizarra GPI 23 y GPI 23-2.

Colocaciones Adicionales
Serie A

El dia 15 de septiembre de 2023, se llevo a cabo la Primera Colocacién Adicional de certificados bursatiles fiduciarios de
proyectos de inversion sujetos al mecanismo de derechos de suscripcion Serie A, en la cual se emitieron 208,660 certificados
con un precio de colocacion de MXN $2,000 cada uno. El monto de la Primera Colocacion Adicional de certificados bursatiles
fiduciarios de proyectos de inversién sujetos al mecanismo de derechos de suscripcion Serie A fue de MXN $417,320,000.00.
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El dia 13 de diciembre de 2023, se llevé a cabo la Segunda Colocacion Adicional de certificados bursatiles fiduciarios de
proyectos de inversion sujetos al mecanismo de derechos de suscripcidn Serie A, en la cual se emitieron 151,142 certificados
con un precio de colocacién de MXN $2,000 cada uno. El monto de la Segunda Colocacién Adicional de certificados bursatiles
fiduciarios de proyectos de inversién sujetos al mecanismo de derechos de suscripcion Serie A fue de MXN $302,284,000.00.

El dia 26 de abril de 2024, se llevd a cabo la Tercera Colocacion Adicional de certificados bursatiles fiduciarios de proyectos
de inversion sujetos al mecanismo de derechos de suscripcion Serie A, en la cual se emitieron 75,595 certificados con un
precio de colocacion de MXN $2,000 cada uno. El monto de la Tercera Colocacién Adicional de certificados bursatiles
fiduciarios de proyectos de inversién sujetos al mecanismo de derechos de suscripcion Serie A fue de MXN $151,190,000.00.

El dia 28 de junio de 2024, se llevo a cabo la Cuarta Colocacion Adicional de certificados bursatiles fiduciarios de e proyectos
de inversion sujetos al mecanismo de derechos de suscripcion Serie A, en la cual se emitieron 68,190 certificados con un
precio de colocacion de MXN $2,000 cada uno. El monto de la Cuarta Colocacién Adicional de certificados bursatiles de
proyectos de inversion sujetos al mecanismo de derechos de suscripcion Serie A fue de MXN$136,380,000.00.

El dia 31 de julio de 2024, se llevd a cabo la Quinta Colocacion Adicional de certificados bursatiles fiduciarios de proyectos
de inversion sujetos al mecanismo de derechos de suscripciéon Serie A, en la cual se emitieron 281,340 certificados con un
precio de colocaciéon de MXN $2,000 cada uno. El monto de la Quinta Colocacién Adicional de certificados bursatiles de
proyectos de inversion sujetos al mecanismo de derechos de suscripcion Serie A fue de MXN$562,680,000.00.

El dia 10 de septiembre de 2024, se llevé a cabo la Sexta Colocaciéon Adicional de certificados bursatiles fiduciarios de
proyectos de inversion sujetos al mecanismo de derechos de suscripcion Serie A, en la cual se emitieron 76,832 certificados
con un precio de colocacién de MXN $2,000 cada uno. El monto de la Sexta Colocacién Adicional de certificados bursatiles
de proyectos de inversion sujetos al mecanismo de derechos de suscripcion Serie A fue de MXN$153,664,000.00.

El dia 23 de diciembre de 2024, se llevé a cabo la Séptima Colocacion Adicional de certificados bursatiles fiduciarios de
proyectos de inversion sujetos al mecanismo de derechos de suscripcion Serie A, en la cual se emitieron 77,573 certificados
con un precio de colocacion de MXN $2,000 cada uno. El monto de la Séptima Colocacién Adicional de certificados bursatiles
de proyectos de inversion sujetos al mecanismo de derechos de suscripcion Serie A fue de MXN$155,146,000.00

Al 31 de diciembre de 2024, el total de certificados de la Serie A colocados es de 949,487 certificados y el monto total
colocado es de MXN $1,898,974,000.00.

Serie B

El dia 22 de septiembre de 2023, se llevo a cabo la Primera Colocacion Adicional de certificados bursatiles fiduciarios de
proyectos de inversion sujetos al mecanismo de derechos de suscripcidn Serie B, en la cual se emitieron 190,740 certificados
con un precio de colocacién de MXN $2,000 cada uno. El monto de la Primera Suscripcion Adicional de certificados bursatiles
fiduciarios de proyectos de inversion sujetos al mecanismo de derechos de suscripcion Serie B fue de MXN $381,480,000.00.

El dia 28 de junio de 2024, se llevo a cabo la Segunda Colocacion Adicional de certificados bursatiles fiduciarios de e
proyectos de inversion sujetos al mecanismo de derechos de suscripcion Serie B, en la cual se emitieron 101,761 certificados
con un precio de colocacién de MXN $2,000 cada uno. El monto de la Segunda Colocacién Adicional de certificados bursatiles
de proyectos de inversion sujetos al mecanismo de derechos de suscripcion Serie B fue de MXN $203,522,000.00.

El dia 1 de agosto de 2024, se llevo a cabo la Tercera Colocacion Adicional de certificados bursétiles fiduciarios de proyectos
de inversidn sujetos al mecanismo de derechos de suscripcién Serie B, en la cual se emitieron 423,189 certificados con un
precio de colocacion de MXN $2,000 cada uno. El monto de la Tercera Colocacién Adicional de certificados bursatiles de
proyectos de inversion sujetos al mecanismo de derechos de suscripciéon Serie B fue de MXN $846,378,000.00.

El dia 26 de diciembre de 2024, se llevé a cabo la Cuarta Colocacién Adicional de certificados bursatiles fiduciarios de
proyectos de inversion sujetos al mecanismo de derechos de suscripcion Serie B, en la cual se emitieron 117,461 certificados
con un precio de colocacién de MXN $2,000 cada uno. El monto de la Cuarta Colocacion Adicional de certificados bursatiles
de proyectos de inversion sujetos al mecanismo de derechos de suscripcion Serie B fue de MXN $234,922,000.00.
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Al 31 de diciembre de 2024, el total de certificados de la Serie B colocados es de 839,921 certificados y el monto total
colocado es de MXN $1,679,842,000.00.

Distribuciones
Durante el ano 2024, el Fideicomiso no realizé distribuciones.

Hasta la fecha de presentacién del presente Reporte Anual, el efectivo y equivalente del Fideicomiso se integra de la siguiente
forma:

Instituciéon Tasa Vencimiento 2024 (MXN$)
Efectivo en bancos $ 1,020,401,954
Total efectivo y equivalentes de efectivo $ 1,020,401,954

Contratos y acuerdos:

Resumen del Contrato de Fideicomiso

El Contrato de Fideicomiso fue celebrado el 12 de mayo de 2023, entre G Structure. S.C. como fideicomitente, administrador
y fideicomisario en segundo lugar; Banco Actinver, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver como el
Fiduciario; y CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple como el Representante Comun.

Constitucion del Fideicomiso;, Nombramiento del Fiduciario

El Fideicomitente, transfirié la cantidad de $1.00 (un Peso 00/100) al Fiduciario, como aportacién inicial (la “Aportacion
Inicial”), a ser recibida en la Cuenta General a mas tardar al Dia Habil siguiente en que la misma sea aperturada, para la
constitucion del Fideicomiso, y el Fideicomitente, nombrd a Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Actinver, como fiduciario del Contrato de Fideicomiso, para ser propietario y titular del Patrimonio del Fideicomiso
para los Fines del Fideicomiso de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable, asi como
para cumplir con las obligaciones del Fiduciario establecidas en el Contrato de Fideicomiso y en la Ley Aplicable .

Patrimonio del Fideicomiso

Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el patrimonio del Fideicomiso que se constituyé se conforma o conformara,
segun sea el caso, de los siguientes activos (conjuntamente, el “Patrimonio del Fideicomiso”):

(a) la Aportacién Inicial;

(b) el Monto de la Colocacion Inicial para los Certificados de Series Iniciales, el Monto de Colocacion Inicial de cualquier
Serie Subsecuente, cualesquier montos que resulten de las Colocaciones Adicionales de cada Serie de Certificados y todas
y cada una de las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso;
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(c) cualesquier derechos fideicomisarios, acciones, participaciones de capital o participaciones sociales (limited partner
interests) o cualesquier otras participaciones de o derivadas de cualesquier Inversiones (incluidas las Inversiones Requeridas
en México) realizadas por el Fideicomiso, directamente o por medio de cualquier Vehiculo de Inversién, de conformidad con
el Contrato de Fideicomiso, asi como los ingresos y rendimientos derivados de las mismas;

(d) todos y cada uno de los derechos de crédito derivados de o en relacidon con cualquier préstamo o financiamiento
otorgado por el Fiduciario, incluyendo cualquier derecho de crédito derivado de los créditos otorgados por el Fiduciario a
cualquier Vehiculo de Inversién de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, y todos y cada uno de los documentos de
crédito derivados de o relacionados con los mismos (incluyendo, sin limitacion, cualquier pagaré e instrumento de garantia
relacionados con los mismos);

(e) cualesquiera recursos y demas activos, bienes o derechos que reciba el Fiduciario como consecuencia de las
Inversiones (incluidas las Inversiones Requeridas en México), o derivado de una Desinversion de las mismas;

() las Inversiones Permitidas, y cualquier cantidad que derive de las mismas;
(9) los Compromisos Restantes de los Tenedores;
(h) en su caso, los contratos de cobertura celebrados por el Fiduciario de conformidad con la Clausula 14.2 del Contrato

de Fideicomiso;

(i) todos y cada uno de los demés activos y derechos cedidos al, y/o adquiridos por el Fiduciario, asi como las
obligaciones que asuma para los Fines del Fideicomiso de conformidad con, o segun lo previsto en, el Contrato de
Fideicomiso;

) todos y cada uno de los montos en efectivo y cualesquiera frutos, productos y/o rendimientos derivados de o
relacionados con los bienes descritos en los incisos anteriores, incluyendo los derechos derivados de, o relacionados con, la
inversion u operacion del Fideicomiso, incluyendo, sin limitacion, el cobro de indemnizaciones, multas y penalidades por
incumplimiento de contratos y otros derechos similares; y

(k) en su caso, los recursos derivados de las Lineas de Suscripcion

Conforme a la Circular 1/2005, se hace constar que el inventario de los bienes que a la fecha de celebracién del Contrato de
Fideicomiso integran el Patrimonio del Fideicomiso son aquellos que se describen en el inciso (a) de la Clausula 2.2 del
Contrato de Fideicomiso para todos los efectos legales a que haya lugar. Asimismo, las partes reconocen que el inventario
del Patrimonio del Fideicomiso se ira modificando de tiempo en tiempo; en el entendido, que dichas modificaciones seran
reflejadas en los estados financieros preparados por el Administrador o el Contador del Fideicomiso, asi como en los estados
de cuenta a ser entregados por el Fiduciario. Asimismo, las partes del Contrato de Fideicomiso acusaron de recibido, en la
fecha de firma del Contrato de Fideicomiso, de una copia de dicho contrato, junto con sus anexos.

Las partes del Contrato de Fideicomiso reconocen que el Patrimonio del Fideicomiso se le transmite o se le transmitira al
Fiduciario exclusivamente para cumplir con los Fines del Fideicomiso, sin perjuicio de sus obligaciones y deber de cuidado
conforme al Contrato de Fideicomiso de Fideicomiso o la Ley Aplicable.

En caso que cualquier Autoridad Gubernamental sancione de cualquier forma al Fiduciario por la falta de actualizacién del
estado financiero del Patrimonio del Fideicomiso o por la omisién o falta de datos financieros asentada en los registros del
Fideicomiso y dichas omisiones deriven de un incumplimiento por parte del Administrador a su obligacion de proporcionar el
reporte mensual y el Reporte Anual del Administrador, conforme al Contrato de Fideicomiso de Fideicomiso, el Fiduciario
sera indemnizado con cargo al Patrimonio del Fideicomiso por el monto de la multa o sancién impuesta.

Fines del Fideicomiso

Los fines del Contrato de Fideicomiso (los “Fines del Fideicomiso”) son que el Fiduciario lleve a cabo cada una de las
actividades y cumpla con cada una de las obligaciones descritas en la Clausula 2.4 del Contrato de Fideicomiso, en el
Contrato de Fideicomiso y cualesquier otro Documentos de la Emision, incluyendo (i) llevar a cabo la Colocacién Inicial y la
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oferta publica restringida de los Certificados de Series Iniciales de conformidad con las instrucciones del Administrador, y la
Colocacion Inicial de Certificados de Series Subsecuentes, asi como llevar a cabo Colocaciones Adicionales de cualquier
Serie, de conformidad con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso; (ii) realizar Inversiones (incluyendo sin
limitacion, Inversiones Requeridas en México); (iii) distribuir y administrar el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con
lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; (iv) realizar Distribuciones de conformidad con lo establecido en la Clausula
13.1; y (v) realizar todas aquellas actividades que el Administrador o, en su caso, cualquier otra Persona que conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso o del Titulo correspondiente tenga derecho a instruir al Fiduciario (incluyendo, sin
limitacion, el Representante Comun y aquellas Personas a las cuales se les hayan delegado o cedido dichas facultades del
Administrador de conformidad con lo establecido en el Contrato de Administracion), en cada caso, de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso, que el Administrador o dicha otra Persona considere que sean necesarias,
recomendables, convenientes o incidentales a las actividades descritas en el Contrato de Fideicomiso. En relacién con lo
anterior, el Fiduciario debera, en cada caso, de conformidad con la Ley Aplicable:

(a)ser el unico y legitimo propietario, y tener y mantener la titularidad de los bienes y derechos que actualmente o en
el futuro formen parte del Patrimonio del Fideicomiso en beneficio de cada Serie de Certificados;

(b)establecer, mantener y administrar las Cuentas del Fideicomiso conforme a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso y aplicar y disponer de todos los recursos de las Cuentas del Fideicomiso (incluyendo las Inversiones
Permitidas) de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, y, de conformidad con las instrucciones del
Administrador, posteriormente abrir, administrar y mantener una o mas cuentas bancarias, ya sean de cheques o
de inversién, denominadas en Pesos, Délares o en cualquier otra moneda a nombre del Fiduciario, segun sea
requerido o conveniente para los Fines del Fideicomiso;

(c)de conformidad con las instrucciones del Administrador, presentar toda aquella informacion, llevar a cabo aquellos
actos y gestiones, y celebrar todos aquellos documentos, solicitudes, informacién y notificaciones necesarias o
convenientes para registrar los Certificados de cualquier Serie en el RNV, llevar a cabo la Colocacion Inicial y
oferta publica restringida de los Certificados de Series Iniciales (incluyendo la celebracion de cualquier contrato
de colocacion), realizar la Colocacion Inicial de Certificados de Series Subsecuentes, y llevar a cabo Colocaciones
Adicionales de Certificados de cualquier Serie de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso;

(d)de conformidad con las instrucciones del Administrador, presentar toda aquella informacion, llevar a cabo aquellos
actos y gestiones, y celebrar y entregar todos aquellos documentos, solicitudes, informacién y notificaciones
necesarias o convenientes para listar los Certificados en la Bolsa Autorizada;

(e)de conformidad con las instrucciones del Administrador, presentar toda aquella informacion, llevar a cabo aquellos
actos y gestiones, y celebrar todos aquellos documentos, solicitudes, informacion y notificaciones necesarias o
convenientes para mantener y/o actualizar el registro y/o, en su caso, solicitar la toma de nota del registro(s)
relacionado con la suscripcion y pago de los Certificados en el RNV y el listado de los Certificados en la Bolsa
Autorizada;

(fmantener y conservar la propiedad vy titularidad del Patrimonio del Fideicomiso en beneficio de cada Serie de
Certificados conforme a los términos y sujeto a las condiciones del Contrato de Fideicomiso;

(g)celebrar, firmar, depositar en Indeval y, en caso de ser necesario, sustituir cada Titulo en los términos previstos en
el Contrato de Fideicomiso;

(h)realizar Inversiones (incluyendo, sin limitacion, Inversiones Requeridas en México) de conformidad con lo
establecido en la Clausula VIl del Contrato de Fideicomiso en beneficio de cada Serie de Certificados, y de
conformidad con las instrucciones del Administrador, cumplir todas y cada una de las obligaciones previstas en
los documentos corporativos (governing documents) de los Vehiculos de Inversion o Inversiones Requeridas en
México, segun sea el caso, en los cuales invierta el Fideicomiso, incluyendo el pago, con fondos disponibles del
Patrimonio del Fideicomiso que sean parte de la Serie de Certificados correspondiente, de cualesquier llamadas
de capital o avisos de fondeo (funding notices) emitidos por dichos Vehiculos de Inversién o Inversiones
Requeridas en México en relacién con inversiones, gastos, comisiones por administracién y cualesquier otros
fines previstos en dichos documentos;

(i)conforme a las instrucciones de Administrador, llevar a cabo Colocaciones Adicionales de conformidad con la
Clausula VIl del Contrato de Fideicomiso;
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(j)mantener, a través y con la asistencia del Administrador, un registro del Monto de la Colocacion Inicial de cada Serie
de Certificados y cualesquier otros montos recibidos de cada Colocacion Adicional de cualquier Serie de
Certificados en particular, identificando los montos aportados por cada Tenedor; en el entendido, que en ningun
caso, el monto total agregado de las Emisiones de Certificados de Series Iniciales y de la Emision de Certificados
de Series Subsecuentes, tomados en conjunto, pueden exceder el Monto Total de la Emision;

(k)llevar a cabo la desinversién y liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en la
Clausula XVII del Contrato de Fideicomiso;

(Dllevar a cabo el aumento del Monto Total de la Emision con la aprobacion previa de la Asamblea General de
Tenedores, del Monto Total de la Serie de cualquier Serie de Certificados, con la aprobacién previa de la Asamblea
Especial de Tenedores correspondiente, respectivamente, de conformidad con los términos establecidos en el
Contrato de Fideicomiso;

(m)contratar y, en su caso, sustituir al Auditor Externo de conformidad con los términos establecidos en el Contrato
de Fideicomiso y en la CUAE, de conformidad con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

(n)contratar y, en su caso, sustituir al Valuador Independiente y al Proveedor de Precios de conformidad con los
términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

(o)contratar y, en su caso, sustituir al Oficial de Cumplimiento, segun sea instruido por la Asamblea General de
Tenedores, de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, estableciendo de manera clara el plazo
por el cual dicho Oficial de Cumplimiento estara en funciones;

(p)conforme a las instrucciones de Administrador, pagar, Unicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta
donde éste alcance, cualquier obligacién del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso y en los demas Documentos de la Emision, incluyendo de forma enunciativa mas no limitativa, la
obligacién de hacer Distribuciones a los Tenedores conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, asi como
utilizar dichos recursos para realizar Pagos del Fideicomiso (incluyendo Gastos de Administracién) conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion, incluyendo para realizar reembolsos de
Gastos del Fideicomiso al Administrador o cualquiera de sus Afiliadas;

(q)preparar y proporcionar toda la informacién relacionada con el Patrimonio del Fideicomiso que deba ser entregada
de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, asi como toda la informacion que sea requerida de conformidad
con otras disposiciones del Contrato de Fideicomiso y cualesquier otros contratos de los que el Fiduciario sea
parte, de conformidad con la informacién proporcionada por el Administrador;

(r)que el Fiduciario contrate con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/o proporcione al Representante Comun, con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar contrataciones de los terceros que
asistan a dicho Representante Comun en el cumplimiento de sus obligaciones, segun le sea instruido por el
Representante Comun en términos de la Clausula 5.4 del Contrato de Fideicomiso;

(s)preparar y proporcionar, de conformidad con la informacidn proporcionada por el Administrador, cualesquier otros
reportes requeridos por, o solicitudes ante cualquier Autoridad Gubernamental, incluyendo aquellas relacionadas
con inversiones extranjeras y competencia econémica, previa instruccion por escrito del Administrador;

(t)de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y las instrucciones del Administrador, abrir y mantener una o mas
cuentas bancarias denominadas en Pesos o Délares, a nombre del Fiduciario, segun se requiera en términos de
lo previsto en el Contrato de Fideicomiso;

(u)de conformidad con las instrucciones del Administrador en términos de la Clausula 14.1 del Contrato de
Fideicomiso, celebrar las operaciones cambiarias necesarias a fin de convertir las cantidades depositadas en las
Cuentas del Fideicomiso a Pesos o a Ddlares, segun sea necesario para cumplir con los Fines del Fideicomiso y
para administrar las Inversiones del Fideicomiso, en cada caso, al tipo de cambio ofrecido en términos de mercado
por casas de cambio o instituciones financieras autorizadas de reconocido prestigio (usando el Administrador
esfuerzos razonables para obtener las tasas de interés mas favorables disponibles en el mercado vy
salvaguardando los intereses del Fideicomiso en todo momento), en la fecha de las operaciones cambiarias
respectivas;

(v)de conformidad con las instrucciones del Administrador, otorgar en favor del Contador del Fideicomiso y de los
individuos designados por el Administrador, para ser ejercido conjunta o separadamente, un poder general para
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actos de administracién, de conformidad con lo establecido en el segundo y cuarto parrafos del articulo 2554 del
Cddigo Civil Federal y de su articulo correlativo en los Cddigos Civiles de todas y cada una de las Entidades
Federativas de México, incluyendo la Ciudad de México, limitado Unica y exclusivamente para los efectos de llevar
a cabo y presentar todo tipo de tramites, gestiones, solicitudes de rembolso y declaraciones relacionados con el
cumplimiento de las obligaciones fiscales del Fideicomiso, ya sean de caracter formal o sustantivo (incluyendo sin
limitacion, la obtencidn y modificacion del Registro Federal de Contribuyentes del Fideicomiso, y la tramitacion y
obtencion de la Firma Electrénica Avanzada (e.firma) ante el Servicio de Administracién Tributaria, de la SHCP,
asi como revocar los poderes otorgados cuando sea instruido para tales efectos;

(w)celebrar el Contrato de Administracion con el Administrador, y otorgar y revocar los poderes que se establecen en
dicho contrato;

(x)otorgar y revocar los poderes que se requieran conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, incluyendo
sin limitacién, para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, en favor de las Personas que le instruya el
Administrador, o el Representante Comun, de conformidad con los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso o en el Contrato de Administracién;

(y)segun sea el caso, celebrar un Contrato de Administracion Sustituto con un administrador sustituto, de conformidad
con los términos establecidos en el Contrato de Administracién y en el Contrato de Fideicomiso;

(z)previa instruccion por escrito del Administrador, incurrir en deuda, directamente o a través de Vehiculos de
Inversién, de conformidad con la Clausula 1X del Contrato de Fideicomiso, asi como otorgar garantias o constituir
gravamenes (incluyendo, sin limitacion, la creacion de gravamenes sobre la Cuenta General o sobre las Cuentas
de Aportaciones, segun corresponda, para garantizar los derechos de un acreedor bajo una Linea de Suscripcion),
en cada caso, de conformidad con las instrucciones previas del Administrador;

(aa)llevar a cabo las Distribuciones de conformidad con lo dispuesto en la Clausula XlIII del Contrato de Fideicomiso;

(bb)contratar y, en su caso, sustituir al Contador del Fideicomiso de conformidad con las instrucciones por escrito del
Administrador;

(cc)celebrar operaciones con partes relacionadas de conformidad con los términos establecidos en la Clausula 10.1
del Contrato de Fideicomiso;

(dd)en la fecha de liquidacion relacionada con la Fecha de Oferta Publica de los Certificados de Series Iniciales, o en
cualquier otra fecha a discrecion del Administrador, pagar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso los Gastos de
Colocacion Inicial de conformidad con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

(ee)llevar a cabo, con la asistencia del Administrador, cualquier acto necesario para inscribir el Contrato de
Fideicomiso y cualquier modificacion al mismo en el RUG, incluyendo la contratacion de un fedatario publico que
lleve a cabo la inscripcion, cuyos honorarios deberan ser cubiertos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso;

(ff)contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso Asesores Independientes previa instruccion del Comité Técnico
o de la Asamblea de Tenedores, de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso;

(gg)llevar a cabo todos los actos necesarios para revisar, a través de la informacién y documentos que se le hubiere
proporcionado por los responsables a cargo o por las Personas obligadas para tales efectos, el estado que guarda
el Patrimonio del Fideicomiso;

(hh)obtener directamente una o mas Lineas de Suscripcién, y celebrar Convenios de Lineas de Suscripcién de
conformidad con las instrucciones del Administrados en los términos dispuestos en el Contrato de Fideicomiso;

(ii)cumplir con todas y cada una de las obligaciones previstas en los Convenios de Lineas de Suscripcion que se
celebren, incluyendo sin limitacién, la obligacion de realizar Colocaciones Adicionales con el unico fin de
proporcionar al Fiduciario los fondos suficientes para realizar los pagos al acreedor correspondiente respecto de
una Linea de Suscripcién de conformidad con las instrucciones que para dicho efecto reciba;

() cumplir con sus obligaciones conforme a la CUAE; en el entendido, que las actividades, facultades y obligaciones
previstas en la CUAE para el consejo de administracion y el director general de emisoras seran realizadas por el
Comité Técnico del Fideicomiso y por el Fiduciario de conformidad con las instrucciones del Comité Técnico,
respectivamente, de conformidad con lo previsto en la CUAE;
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(kk)en general, llevar a cabo cualquier otra accién que sea necesaria o conveniente para satisfacer o cumplir con los
Fines del Fideicomiso y con cualquier disposicion de los Documentos de la Emisidn, en cada caso, previas
instrucciones del Administrador, el Comité Técnico, o de la Asamblea General de Tenedores o de la Asamblea
Especial de Tenedores, segun corresponda, de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso y la
Ley Aplicable;

(Ihpagar, unicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste baste y alcance, cualquier obligacion
del Fideicomiso, incluyendo cualquier obligacion de indemnizacion, asumida de conformidad con lo establecido
en el o los contratos de colocacion que sean celebrados con el o los intermediarios colocadores correspondientes;

y

(mm)una vez concluida la vigencia del Contrato de Fideicomiso y pagadas todas las cantidades pagaderas conforme
a los Certificados, distribuir todos los derechos y activos que integren el Patrimonio del Fideicomiso de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, y proceder a la extincidon del mismo.

Emision de Certificados de Series Iniciales

De conformidad con los articulos 62, 63, 64, 68 y otros articulos aplicables de la LMV, y el articulo 7 fraccion IX de la Circular
Unica, y de conformidad con los términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso y cada Titulo, el Fiduciario, de
conformidad con las instrucciones del Administrador, debera emitir Certificados de Series Iniciales en los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso, hasta por el Monto Total de la Serie de los Certificados Serie A y el Monto Total
de la Serie de los Certificados Serie B, de conformidad con lo siguiente, y segun lo instruya el Administrador:

(a) Oferta Publica Inicial

En relacién con los Certificados de Series Iniciales, el Fiduciario de conformidad con las instrucciones del Administrador,
realizara una oferta publica restringida de Certificados Serie A y Serie B no amortizables en la Fecha de Oferta Publica, y los
Tenedores se obligan a suscribir y pagar el Monto de la Colocacion Inicial de los Certificados Serie A y el Monto de la
Colocacion Inicial de los Certificados Serie B, segun sea el caso, de conformidad con las instrucciones del Administrador
(mismas que deberan incluir como minimo: el nimero de Certificados a ser colocados en la Colocacidn Inicial, el Monto de
la Colocacion Inicial, la fecha de pago de los Certificados correspondientes a la Colocacion Inicial, el precio por Certificado
de la Colocacion Inicial, asi como el nimero de Certificados pendientes de suscripciéon y pago en relaciéon con la Serie Ay
Serie B), la cual deberd ser fondeada en Pesos. En el entendido, que una vez realizada la oferta publica restringida inicial,
los Compromisos Restantes de los Tenedores deberan ser pagados en las Colocaciones Adicionales a través del mecanismo
de derechos de suscripcién previsto en el Contrato de Fideicomiso, los cuales deberan ser fondeada en Pesos. El Fiduciario
debera informar a la CNBV a través de STIV-2, a la Bolsa y al publico inversionista a través de una publicacién en Emisnet
o DIV, segun sea el caso, la informacidn sobre el resultado de la Colocacion Inicial a través de la publicacion del aviso de
colocacion correspondiente; en el entendido, que en relacion con aquellos Certificados que sean emitidos pero no suscritos
en la Colocacion Inicial, los mismos seran cancelados por el Fiduciario; en cuyo caso dicha situacién se hara del conocimiento
de la CNBV, mediante la solicitud de la toma de nota correspondiente exclusivamente para fines informativos de los registros
correspondientes con el objeto de dar a conocer dicha situacion.

(b) Colocaciones Adicionales

De conformidad con las instrucciones previas del Administrador, el Fiduciario de conformidad con las instrucciones del
Administrador, llevara a cabo Colocaciones Adicionales de Certificados de Series Iniciales conforme al mecanismo de
derechos de suscripcidon que se establece en la Clausula VIII del Contrato de Fideicomiso hasta por el monto de los
Compromisos Restantes de los Tenedores, sin que sea necesario consentimiento alguno de los Tenedores o la celebracion
de una Asamblea de Tenedores; en el entendido, que cada Colocacién Adicional debera ser fondeada en Pesos (salvo que
se disponga lo contrario en el Contrato de Fideicomiso). El Fiduciario no podra llevar a cabo Colocaciones Adicionales de
Certificados de Series Iniciales cuyo monto acumulado, junto el Monto de la Colocacion Inicial de dichos Certificados de
Series Iniciales, exceda del Monto Total de la Serie de dichos Certificados de Series Iniciales en su conjunto. Una vez que
se haya llevado a cabo cualquier Colocacion Adicional de Certificados de Series Iniciales, el Fiduciario, debera solicitar a la
CNBV la toma de nota correspondiente a dicha asignacion, unicamente para fines informativos de las inscripciones
correspondientes en relacion con la suscripcion y pago de los Certificados de Series Iniciales producto de dicha Colocacién
Adicional.
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Titulos de los Cetrtificados

Los Certificados de Series Iniciales emitidos por el Fiduciario estardn documentados en un sdlo titulo global que ampare
todos los Certificados Serie A y en un solo titulo global que ampare todos los Certificados Serie B, segun sea el caso, que
representen el Monto Total de la Serie de los Certificados Serie A y el Monto Total de la Serie de los Certificados Serie B,
segun sea el caso, los cuales estaran regidos conforme a las leyes de México. Los Titulos que representen los Certificados
de Series Iniciales emitidos por el Fiduciario deberan ser depositados en Indeval y cumplir con todos los requisitos legales
de conformidad con la LMV, la Circular Unica y cualquier otra Ley Aplicable. Los Titulos que documenten los Certificados de
Series Iniciales que se emitan en la Fecha de Oferta Publica de Certificados de Series Iniciales deberan ser depositados por
el Fiduciario en Indeval en o0 antes de la Fecha de Oferta Publica de los Certificados de Series Iniciales. No obstante lo
anterior, no existira limitacion para realizar cualesquier otras modificaciones a los Titulos y a los Documentos de la Emision,
en la medida que se hayan obtenidos las autorizaciones corporativas correspondientes, segun resulte necesario de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Asambleas Generales de Tenedores
Procedimientos para Asambleas Generales de Tenedores

Las Asambleas Generales de Tenedores se regiran de conformidad con lo siguiente:

(i)Cada Asamblea General de Tenedores representara al conjunto de todos los Tenedores de todas las Series de
Certificados en circulacion (y por lo tanto, todas las Series con derecho a voto en dicha Asamblea General de
Tenedores se llamaran bajo la misma convocatoria) y, en todo lo que no contravenga lo previsto en la Clausula
5.1 del Contrato de Fideicomiso y/o el Titulo correspondiente, se regira por el articulo 68 y demas
disposiciones contenidas en la LMV y en el articulo 7, seccién IX de la Circular Unica, y en lo no previsto, por
los articulos 218, 219, 220, 221, 223 y demas articulos correlativos y aplicables de la LGTOC, y conforme al
articulo 68 y demas articulos aplicables de la LMV, siendo validas sus resoluciones respecto de todos los
Tenedores de todas las Series de Certificados, aun respecto de los ausentes y disidentes. A menos que se
indique lo contrario en el Contrato de Fideicomiso, las referencias a los Certificados en Clausula 5.1 del
Contrato de Fideicomiso, se refieren a los Certificados en circulacion de todas las Series.

(iilLos Tenedores se reunirdan en Asamblea General de Tenedores cada vez que sean convocados por el
Representante Comun. Tanto el Administrador como la mayoria de los Miembros Independientes del Comité
Técnico, de acuerdo a lo descrito en el inciso (iv) siguiente, podran solicitar en cualquier momento al
Representante Comun que convoque a una Asamblea de Tenedores para tratar cualquier tema que competa
a la misma. Las Asambleas Generales de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun
y, a falta o imposibilidad para ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva dentro del domicilio
social del Fiduciario.

(iii)Los Tenedores que en lo individual 0 en su conjunto tengan 25% (veinticinco por ciento) o més de los Certificados
en circulacion, los Tenedores de una Serie de Certificados en particular que en lo individual o en su conjunto
tengan 25% (veinticinco por ciento) o méas de los Certificados en circulacion de dicha Serie, el Administrador,
el Fiduciario y/o la mayoria de los Miembros Independientes del Comité Técnico, tendran el derecho de
solicitar al Representante Comun que convoque a una Asamblea General de Tenedores, especificando los
puntos del orden del dia que deberan tratarse en dicha Asamblea General de Tenedores. El Representante
Comun debera expedir la convocatoria para la Asamblea General de Tenedores dentro del término de 10 dias
naturales a partir de la fecha en que se reciba la solicitud respectiva. Si el Representante Comun no cumpliere
con esta obligacidn, el juez competente del domicilio social del Fiduciario, a peticion de los Tenedores
solicitantes, podra expedir la convocatoria respectiva. El orden del dia de una Asamblea General de
Tenedores no podra contener ningun punto que haga referencia a “asuntos generales” y cualquier punto que
no haya sido incluido en el orden del dia de una Asamblea General de Tenedores no podra ser sometido a
votacién, salvo que se encuentren representados en la Asamblea General de Tenedores la totalidad de los
Certificados en circulacion con derecho a voto, y todos ellos acuerden de forma unanime que se desahogue
algun asunto que no haya sido incluido en el orden del dia correspondiente.

(iv)Las convocatorias para las Asambleas Generales de Tenedores se publicaran con al menos 10 (diez) dias
naturales de anticipacion a la fecha en que la Asamblea General de Tenedores deba reunirse, por lo menos
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una vez, en cualquier periédico de amplia circulacion nacional y en Emisnet o DIV, segun sea el caso, y
deberan ser enviadas al Fiduciario y el Administrador por correo electrénico. Las convocatorias deberan incluir
el orden del dia para las Asambleas Generales de Tenedores.

(v)Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25% (veinticinco por ciento) o mas de los Certificados
en circulacion, tendran el derecho de solicitar al Representante Comun que aplace por una sola vez, por 3
(tres) dias naturales, y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacién en una Asamblea General de
Tenedores de cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores no se consideren suficientemente
informados. Respecto de aquellos Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacién de una
Asamblea General de Tenedores que haya sido aplazada en los términos del presente inciso, el
Representante Comun debera dejar constancia y el secretario asentara en el acta respectiva la ausencia de
dichos Tenedores, y los Certificados en circulacion de dichos Tenedores no computaran para el quérum de
instalacion y el quérum de votacion de los puntos pendientes a tratar en dicha Asamblea General de
Tenedores respectiva; en el entendido, que en todo momento deberan cumplirse los quérums de instalacion
y votacion previstos en la Clausula 5.1(c) del Contrato de Fideicomiso y en los demas Documentos de la
Emision para el desahogo de los puntos que se trate, y en la medida que no se cumplan los mismos, se
procedera a efectuar, en su caso, una ulterior convocatoria para adoptar cualquier resolucion respecto de los
puntos correspondientes. Lo anterior, sera unicamente para los efectos sefialados en la Clausula V del
Contrato de Fideicomiso y no implica perjuicio alguno a los derechos de oposicidn de los Tenedores que, a
ese momento y de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se encuentren presentes en la
Asamblea General de Tenedores; lo anterior, sin perjuicio de lo previsto en los articulos 220, ultimo parrafo, y
223, fraccion | de la LGTOC.

(vi)Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25% (veinticinco por ciento) o mas de los Certificados
en circulacion, tendran el derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones adoptadas por una Asamblea
General de Tenedores, siempre y cuando los Tenedores que pretendan oponerse no hayan concurrido a la
Asamblea General de Tenedores respectiva 0, habiendo concurrido a ella, hayan votado en contra de las
resoluciones respectivas, y en cualquier caso, se presente la demanda correspondiente dentro de los 15
(quince) dias naturales siguientes a la fecha en que se adoptaron las resoluciones correspondientes,
sefialando en dicha demanda la disposicion contractual incumplida o el precepto legal infringido y los
conceptos de violacion. La ejecucién de las resoluciones impugnadas podra suspenderse por un juez de
primera instancia, siempre que los Tenedores impugnantes otorguen una fianza suficiente para cubrir los
dafios y perjuicios que pudieren llegar a causarse al resto de los Tenedores por la inejecucion de dichas
resoluciones, en caso de que la sentencia fuere declarada infundada o la oposicién fuere declarada
improcedente. Previa notificacion judicial, el Administrador debera suspender la realizacién de cualquier
Inversién que, en su caso, hubiere sido aprobada en las resoluciones impugnadas hasta que dicha situacion
sea resuelta. La sentencia que se dicte con motivo de la oposicion surtira efectos respecto de todos los
Tenedores. Todas las oposiciones en contra de una misma resolucidon deberan decidirse en una sola
sentencia.

(vii)Para concurrir a una Asamblea General de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al Representante Comun
sus constancias de depdsito que expida el Indeval que evidencien sus respectivos Certificados en circulacion,
asi como el listado de titulares que para tal efecto expida el intermediario financiero correspondiente, segun
sea el caso, en el lugar que se designe en la convocatoria a mas tardar 1 (un) Dia Habil anterior a la fecha en
que dicha Asamblea General de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en
la Asamblea General de Tenedores por un apoderado, acreditado con carta poder firmada ante 2 (dos) testigos
o por cualquier otro medio autorizado por la Ley Aplicable.

(viiilLa Asamblea General de Tenedores sera presidida por el Representante Comun. Para efectos de calcular el
quérum de asistencia a las Asambleas Generales de Tenedores, se tomara como base el nimero de
Certificados en circulacion con derecho a voto, sin distincion de Serie, y en ella los Tenedores tendran derecho
a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados en circulacién de los que sean titulares,
computandose un voto por cada Certificado en circulacién con derecho a voto, respecto al asunto en cuestion.
En caso de que el orden del dia contenga asuntos para los que se requiera un quérum especial conforme a
el Contrato de Fideicomiso, y no se reuna dicho quérum, la Asamblea General de Tenedores podra
considerarse validamente instalada y con quérum suficiente para resolver los asuntos en los que se reuna el
quérum suficiente y excluir aquellos asuntos en los que no se redna. El Representante Comun designara a
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las personas que actuaran como secretario y escrutador(es) en las Asambleas Generales de Tenedores
correspondientes.

(ix)El secretario de la Asamblea General de Tenedores debera levantar un acta reflejando las resoluciones adoptadas
por los Tenedores. En las actas se incluira una lista de asistencia, firmada por los Tenedores presentes y por
los escrutadores. El Representante Comun sera responsable de conservar las actas firmadas de la Asamblea
General de Tenedores, asi como copia de todos los documentos presentados a la consideracion de la
Asamblea General de Tenedores, los cuales podran ser consultados por los Tenedores en todo momento.
Los Tenedores tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de
dichos documentos. El Fiduciario y el Administrador tendran derecho a recibir del Representante Comun una
copia de todas las actas levantadas respecto de todas y cada una de las Asambleas Generales de Tenedores
(incluyendo sus anexos y la lista de asistencia de dicha asamblea).

(x)La informacién y documentos relacionados con el orden del dia de una Asamblea General de Tenedores deberan
estar disponibles de manera gratuita, en las oficinas del Representante Comun para revisién por parte de los
Tenedores con por lo menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha de celebracion de dicha
Asamblea General de Tenedores; en el entendido, que los Tenedores podran solicitar al Representante
Comun la entrega de dicha informacion y documentos en cualquier momento durante dicho plazo previo a la
fecha de celebracién de dicha Asamblea General de Tenedores, y a su vez, el Representante Comun estara
obligado a proporcionar dicha informacién y documentos a los Tenedores que lo soliciten.

(xi)Las resoluciones unanimes aprobadas fuera de Asamblea General de Tenedores por aquellos Tenedores que
representen la totalidad de los Certificados en circulaciéon con derecho a voto tendran, para todos los efectos
legales, la misma validez que si hubieran sido aprobadas en Asamblea General de Tenedores, siempre que
dichas resoluciones unanimes consten por escrito y las mismas sean notificadas al Fiduciario, al Administrador
y al Representante Comun.

(xii)El Administrador, el Fiduciario y el Representante Comun tendran en todo momento el derecho de asistir a
cualquier Asamblea General de Tenedores, con voz pero sin derecho a voto, por lo que dichas Personas no
tendran responsabilidad alguna relacionada con las resoluciones adoptadas por dichas Asambleas Generales
de Tenedores.

(xiii)Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25% (veinticinco por ciento) o mas de los Certificados
en circulacidn, podran ejercer acciones de responsabilidad en contra del Administrador por el incumplimiento
de sus obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/o en cualquier otro Documento de la Emisién
o en la Ley Aplicable; en el entendido, que dicha accion prescribira en 5 (cinco) afios contados a partir de que
se dio el hecho o acto que haya causado el dafio patrimonial correspondiente.

Facultades de la Asamblea General de Tenedores
La Asamblea General de Tenedores tendra las siguientes facultades:

(i)discutir y, en su caso, aprobar la remocion y/o sustitucidon del Administrador con Causa o sin Causa conforme a los
términos previstos en el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion;

(i)discutir y, en su caso, aprobar la remocidn y/o sustitucion del Representante Comun de conformidad con lo
establecido en la Clausula 5.4 del Contrato de Fideicomiso;

(iii)discutir y, en su caso, aprobar la remocion y/o sustitucion del Fiduciario de conformidad con lo establecido en la
Clausula 5.5 del Contrato de Fideicomiso;

(iv)discutir y, en su caso, aprobar cualesquier operaciones a ser realizadas directamente entre el Fideicomiso y Partes
Relacionadas del Administrador, o que de otra manera representen un conflicto de interés respecto del
Fideicomitente y/o del Administrador, que no estén previstas en, o contempladas por la Politica de
Operaciones con Partes Relacionadas;

(v)discutir y, en su caso, aprobar cualesquiera modificaciones a la Politica de Operaciones con Partes Relacionadas;
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(vi)discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacion al Contrato de Fideicomiso (incluyendo la modificacion de los
Fines del Fideicomiso), Contrato de Administracion y los Titulos, sujeto a las disposiciones establecidas en la
Clausula 19.2 del Contrato de Fideicomiso, (excepto por cualesquier modificaciones que afecten unicamente
a una Serie en particular, en cuyo caso, se requerird que dichas modificaciones sean aprobadas por la
Asamblea Especial de Tenedores de dicha Serie), asi como cualesquier modificaciones o cualquier
incremento en los esquemas de compensacion, comisiones por administracion o cualquier otro concepto
pagadero directamente por el Fideicomiso en favor del Administrador o a quien se le encomienden dichas
funciones, de los miembros del Comité Técnico o cualquier otro tercero;

(vii)discutir y, en su caso, calificar la independencia de los Miembros Independientes del Comité Técnico en los
términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

(viii)discutir y, en su caso, aprobar cualquier ampliacion del Monto Total de la Emisién o al nimero de Certificados;

(ix)discutir y, en su caso, aprobar cualquier extension a la vigencia del Fideicomiso de conformidad con la Clausula
17.1 del Contrato de Fideicomiso;

(x)discutir y, en su caso, aprobar la terminacion anticipada del Fideicomiso de conformidad con la Clausula 18.1 del
Contrato de Fideicomiso;

(xi)discutir y, en su caso, aprobar la cancelacién del registro de todos los Certificados en el RNV, conforme a lo previsto
en el parrafo Il del articulo 108 de la LMV;

(xii)discutir y, en su caso, aprobar el plan correctivo presentado por el Administrador, respecto de un incumplimiento
a las restricciones de inversion, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso;

(xiii)discutir y, en su caso, designar a un Miembro Independiente del Comité Técnico (asi como su 0 sus suplentes
respectivos), en la medida en que dicho Miembro Independiente hubiere sido propuesto por cualquier
Tenedor, asi como los honorarios de éste, lo anterior sin menoscabo del derecho de los Tenedores para
individual o conjuntamente nombrar Miembros Independientes derivado de su tenencia de Certificados
conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

(xiv)  discutir y aprobar la contratacion del Oficial de Cumplimiento para los efectos descritos en el Contrato de
Administracion, asi como en su caso discutir y aprobar su remocion y sustitucion;

(xv)discutir y, en su caso, aprobar cualesquier otros asuntos presentados a la Asamblea General de Tenedores por el
Administrador, el Fiduciario, el Representante Comun, la mayoria de los Miembros Independientes del Comité
Técnico o cualquier otra parte autorizada para presentar asuntos a la Asamblea General de Tenedores
conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso;

(xvi)  discutiry, en su caso, aprobar el nombramiento inicial y cualquier sustitucion del Valuador Independiente, asi
como confirmar la independencia del Valuador Independiente y del Proveedor de Precios;

(xvii)discutir y, en su caso, aprobar la emisién de Series Subsecuentes de Certificados y las modificaciones a los
Documentos de la Emisidn que resulten necesarios para llevar a cabo dichas emisiones;

(xviii)discutir y, en su caso, calificar la independencia de los Asesores Independientes, cuando la Asamblea General
de Tenedores instruya al Fiduciario la contratacién de los mismos;

(xix)  discutir y, en su caso, aprobar a los Funcionarios Clave sustitutos de conformidad con lo establecido en la
Clausula 6.2(2)(i) del Contrato de Fideicomiso; y

(xx)cualesquier otras facultades previstas en el Contrato de Fideicomiso, cualquier otro Documento de la Emisién y/o
la Ley Aplicable.

Qudrums de Instalacion y Votacion
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(i)Qudérum General. Salvo por lo establecido en los incisos (ii) a (ix) siguientes, para que una Asamblea General de
Tenedores se considere validamente instalada en primera convocatoria, deberan estar presentes en dicha
Asamblea General de Tenedores los Tenedores que representen al menos la mayoria de los Certificados en
circulacion con derecho a voto en la Asamblea General de Tenedores respectiva, y para que una Asamblea
General de Tenedores se considere validamente instalada en segunda o ulteriores convocatorias, la Asamblea
General de Tenedores se considerara validamente instalada cuando estén presentes cualquier niumero de
Certificados en circulacién con derecho a votar. Para el caso de primera o ulteriores convocatorias, las
resoluciones en dicha Asamblea General de Tenedores seran adoptadas validamente cuando se apruebe por
el voto favorable de la mayoria de los Certificados en circulacidon con derecho a votar representados en dicha
Asamblea General de Tenedores; en el entendido, que los Tenedores que sean Competidores deberan
abstenerse de votar en las decisiones respecto a modificaciones al Contrato de Administraciéon y no
computaran para la determinacién del quorum de instalacién y votacién del punto del orden del dia que trate
respecto de dichas modificaciones en la Asamblea General de Tenedores correspondiente.

(i)Remocion o Sustitucion del Administrador con Causa. Para que una Asamblea General de Tenedores que deba
resolver sobre la remocidn o sustitucion del Administrador con Causa de conformidad con en el numeral (i) de
la Clausula 5.1(b) del Contrato de Fideicomiso, se considere validamente instalada en virtud de primera o
ulteriores convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 66.6% (sesenta y seis punto seis por
ciento) de los Certificados en circulacion con derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea
General de Tenedores, y las resoluciones de dicha Asamblea General de Tenedores seran adoptadas
validamente cuando se aprueben por el voto favorable de por lo menos el 66.6% (sesenta y seis punto seis
por ciento) de los Certificados en circulacion con derecho a voto en dicha Asamblea General de Tenedores;
en el entendido, que los Tenedores que sean Competidores deberan abstenerse de votar en las decisiones
respecto de la remocién del Administrador en términos del presente numeral (ii).

(iii)Remocion o Sustitucion del Administrador sin Causa. La Asamblea General de Tenedores que deba resolver sobre
la remocidn o sustitucion del Administrador sin Causa de conformidad con en el numeral (i) de la Clausula
5.1(b) del Contrato de Fideicomiso, se considerara validamente instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, si los Tenedores que representan al menos el 80% (ochenta por ciento) de los Certificados en
circulacion con derecho a voto estan presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y las resoluciones
de dicha Asamblea General de Tenedores seran adoptadas validamente cuando se aprueben por el voto
favorable de por lo menos el 80% (ochenta por ciento) de los Certificados en circulacion con derecho a voto
en dicha Asamblea General de Tenedores; en el entendido, que los Tenedores que sean Competidores
deberan abstenerse de votar en las decisiones respecto de la remocién del Administrador en términos del
presente numeral (iii).

(iv)Remocion o Sustitucion del Representante Comun. Para que una Asamblea General de Tenedores que deba
resolver sobre la remocion o sustitucion del Representante Comun de conformidad con en el numeral (ii) de
la Clausula 5.1(b) del Contrato de Fideicomiso se considere validamente instalada en virtud de primera
convocatoria, los Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados
en circulacién con derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y para
que una Asamblea General de Tenedores se considere validamente instalada en segunda y ulteriores
convocatorias, deberan de estar presentes cualquier nimero de Certificados en circulacién con derecho a
voto. Para el caso de primera o ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea General de
Tenedores seran adoptadas validamente cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoria de los
Certificados en circulacion con derecho a votar representados en dicha Asamblea General de Tenedores.

(v)Modificaciones a los Titulos. Para que una Asamblea General de Tenedores que deba resolver sobre cualquier
modificacidon a los Titulos de conformidad con en el numeral (vi) de la Clausula 5.1(b) del Contrato de
Fideicomiso se considere validamente instalada en virtud de primera convocatoria, los Tenedores que
representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en circulacion con derecho a voto
deberan estar presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y para que una Asamblea General de
Tenedores se considere validamente instalada en segunda y ulteriores convocatorias, deberan de estar
presentes cualquier numero de Certificados en circulacion con derecho a voto. Para el caso de primera o
ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea General de Tenedores seran adoptadas
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validamente cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoria de los Certificados en circulacion con
derecho a votar representados en dicha Asamblea General de Tenedores. Para cualquier otra modificacion al
resto de los Documentos de la Emision, que no repercuta a los Titulos, incluyendo sin limitacion el Contrato
de Fideicomiso y el Contrato de Administracién, prevalecera el quérum general previsto en el numeral (i)
anterior, sujeto a lo establecido en la Clausula 19.2 del Contrato de Fideicomiso y salvo modificaciones que
afecten Unicamente a una Serie en particular, las cuales requeriran ser aprobadas unicamente por la
Asamblea Especial de Tenedores de la Serie respectiva.

(vi)Modificaciones o incrementos a los esquemas de compensacion. Para que una Asamblea General de Tenedores
que deba resolver sobre cambios o incrementos en los esquemas de compensacion, comisiones de
administracion o cualquier otra comisién pagadera directamente por el Fideicomiso al Administrador se
considere validamente instalada en virtud de primera convocatoria, los Tenedores que representen al menos
el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en circulacion con derecho a voto deberan estar
presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y para que una Asamblea General de Tenedores se
considere validamente instalada en segunda y ulteriores convocatorias, deberan de estar presentes cualquier
numero de Certificados en circulaciéon con derecho a voto. Para el caso de primera o ulteriores convocatorias,
las resoluciones en dicha Asamblea General de Tenedores seran adoptadas validamente cuando se apruebe
por el voto favorable de la mayoria de los Certificados en circulacion con derecho a votar representados en
dicha Asamblea General de Tenedores.

(vii)Ampliacion del Monto Total de la Emisién. Para que una Asamblea General de Tenedores que deba resolver sobre
cualquier ampliacidon del Monto Total de la Emisién conforme al numeral (viii) de la Clausula 5.1(b) del Contrato
de Fideicomiso que se pretenda llevar a cabo después de que ocurra la primera Colocacion Adicional se
considere vélidamente instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en circulacién con derecho a voto
deberan estar presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y las resoluciones seran adoptadas
validamente cuando se apruebe por el voto favorable del 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados
en circulacién con derecho a voto en dicha Asamblea General de Tenedores; en el entendido, que cualquier
Asamblea General de Tenedores que deba resolver sobre cualquier ampliacion del Monto Total de la Emisién
previo a que ocurra la primera Colocacion Adicional, debera estar sujeta a los quérums de instalaciéon y
votacion descritos en el numeral (v) anterior.

(viii)Ampliacién de la Vigencia del Fideicomiso. Para que una Asamblea General de Tenedores que deba resolver
sobre la ampliacion de la vigencia del Fideicomiso de conformidad con en el numeral (ix) de la Clausula 5.1(b)
se considere validamente instalada en virtud de primera convocatoria, los Tenedores que representen al
menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en circulaciéon con derecho a voto deberan estar
presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y para que una Asamblea General de Tenedores se
considere validamente instalada en segunda y ulteriores convocatorias, deberan de estar presentes cualquier
numero de Certificados en circulaciéon con derecho a voto. Para el caso de primera o ulteriores convocatorias,
las resoluciones en dicha Asamblea General de Tenedores seran adoptadas validamente cuando se apruebe
por el voto favorable de la mayoria de los Certificados en circulacion con derecho a votar representados en
dicha Asamblea General de Tenedores.

(ix)Cancelacion del registro en el RNV. Para que una Asamblea General de Tenedores que deba resolver sobre el
asunto previsto en el numeral (xi) de la Clausula 5.1(b) del Contrato de Fideicomiso se considere validamente
instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 95%
(noventa y cinco por ciento) de los Certificados en circulacion con derecho a voto deberan estar presentes en
dicha Asamblea General de Tenedores, y las resoluciones de dicha Asamblea General de Tenedores seran
adoptadas validamente cuando se aprueben por el voto favorable de por lo menos el 95% (noventa y cinco
por ciento) de los Certificados en circulacion con derecho a voto.

Asambleas Especiales de Tenedores

Procedimientos para Asambleas Especiales de Tenedores
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Los Tenedores de Certificados de cada Serie de Certificados podran reunirse en Asambleas Especiales de Tenedores de
dicha Serie de Certificados de conformidad con las siguientes disposiciones; en el entendido, que los Tenedores de
Certificados de una Serie correspondiente unicamente deberan celebrar Asambleas Especiales de Tenedores con el fin de
discutir asuntos relacionados con dicha Serie de Certificados segun se establece en el Contrato de Fideicomiso, y por lo
tanto, dichas Asambleas Especiales de Tenedores no estaran relacionadas con otras Series de Certificados o con las
Inversiones realizadas por el Fideicomiso con el producto derivado de otras Emisiones de otras Series de Certificados:

(i)Cada Asamblea Especial de Tenedores representa a la totalidad de los Tenedores de los Certificados en circulacién
de la Serie correspondiente, y en todos los aspectos que no contradigan la presente Seccién y/o el Titulo
correspondiente, se regiran por lo dispuesto en la LMV, y en lo no dispuesto en ella por los articulos 218, 219,
220, 221, 223 y otros articulos relacionados de la LGTOC, por lo que todos los acuerdos son validos para
todos los Tenedores de los Certificados de dicha Serie, incluyendo aquellos ausentes y disidentes en las
asambleas; en el entendido, que sus resoluciones no seran vinculantes para los Tenedores de Certificados
de cualquier otra Serie.

(ii)Los Tenedores de la Serie correspondiente se reuniran en Asamblea Especial de Tenedores cada vez que sean
convocados por el Representante Comun. Las Asambleas Especiales de Tenedores se celebraran en el
domicilio del Representante Comun vy, a falta o imposibilidad para ello, en el lugar que se exprese en la
convocatoria respectiva dentro del domicilio social del Fiduciario.

(iii)Los Tenedores de la Serie correspondiente que en lo individual o en su conjunto tengan 25% (veinticinco por ciento)
o mas de los Certificados en circulacion de la Serie correspondiente, el Administrador, el Fiduciario y/o la
mayoria de los Miembros Independientes del Comité Técnico, tendran el derecho de solicitar al Representante
Comun que convoque a una Asamblea Especial de Tenedores, especificando los puntos del orden del dia
que deberan tratarse en dicha Asamblea Especial de Tenedores. El Representante Comun debera expedir la
convocatoria para la Asamblea Especial de Tenedores dentro del término de 10 (diez) dias naturales a partir
de la fecha en que se reciba la solicitud respectiva. Si el Representante Comuin no cumpliere con esta
obligacion, el juez competente del domicilio social del Fiduciario, a peticion de los Tenedores solicitantes,
podra expedir la convocatoria respectiva. El orden del dia de una Asamblea Especial de Tenedores no podra
contener ningun punto que haga referencia a “asuntos generales” y cualquier punto que no haya sido incluido
en el orden del dia de una Asamblea Especial de Tenedores no podra ser sometido a votacion, salvo que se
encuentren representados en la Asamblea Especial de Tenedores la totalidad de los Certificados en
circulacion de la Serie correspondiente, y todos ellos acuerden de forma unanime que se desahogue algun
asunto que no haya sido incluido en el orden del dia correspondiente.

(iv)Las convocatorias para las Asambleas Especiales de Tenedores se publicaran con al menos 10 (diez) dias
naturales de anticipacion a la fecha en que la Asamblea Especial de Tenedores deba reunirse, por lo menos
una vez, en cualquier periédico de amplia circulacion nacional y en Emisnet o DIV, segun sea el caso, y
deberan ser enviadas al Fiduciario y el Administrador por correo electronico. Las convocatorias deberan incluir
el orden del dia para las Asambleas Especiales de Tenedores.

(v)Los Tenedores de la Serie correspondiente que en lo individual o en su conjunto tengan 25% (veinticinco por ciento)
o0 mas de los Certificados en circulacién de la Serie correspondiente, tendran el derecho de solicitar al
Representante Comun que aplace por una sola vez, por 3 (ires) dias naturales, y sin necesidad de nueva
convocatoria, la votacién en una Asamblea Especial de Tenedores de cualquier asunto respecto del cual
dichos Tenedores no se consideren suficientemente informados. Respecto de aquellos Tenedores que se
retiren 0 que no concurran a la reanudacion de una Asamblea Especial de Tenedores que haya sido aplazada
en los términos del presente inciso, el secretario de dicha Asamblea Especial de Tenedores asentara en el
acta respectiva la ausencia de dichos Tenedores, y los Certificados en circulacion de dichos Tenedores no
computaran para el quérum de instalacion y el quérum de votacion de los puntos pendientes a tratar en dicha
Asamblea Especial de Tenedores; en el entendido, que en todo momento deberan cumplirse los quérums de
instalacion y votacion previstos en la Clausula 5.2 del Contrato de Fideicomiso y en los demas Documentos
de la Emision para el desahogo de los puntos que se trate, y en la medida que no se cumplan los mismos, se
procedera a efectuar, en su caso, una ulterior convocatoria para adoptar cualquier resolucion respecto de los
puntos correspondientes. Lo anterior, serd unicamente para los efectos sefialados en la Clausula V del
Contrato de Fideicomiso y no implica perjuicio alguno a los derechos de oposicién de los Tenedores que, a
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ese momento y de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se encuentren presentes en la
Asamblea Especial de Tenedores.

(vi)Los Tenedores de la Serie correspondiente que en lo individual o en su conjunto tengan 25% (veinticinco por ciento)
o mas de los Certificados en circulacidon de la Serie correspondiente, tendran el derecho de oponerse
judicialmente a las resoluciones adoptadas por una Asamblea Especial de Tenedores, siempre y cuando los
Tenedores que pretendan oponerse no hayan concurrido a la Asamblea Especial de Tenedores respectiva o,
habiendo concurrido a ella, hayan votado en contra de las resoluciones respectivas, y en cualquier caso, se
presente la demanda correspondiente dentro de los 15 (quince) dias naturales siguientes a la fecha en que
se adoptaron las resoluciones correspondientes, sefialando en dicha demanda la disposiciéon contractual
incumplida o el precepto legal infringido y los conceptos de violacion. La ejecucion de las resoluciones
impugnadas podra suspenderse por un juez de primera instancia, siempre que los Tenedores impugnantes
otorguen una fianza suficiente para cubrir los dafios y perjuicios que pudieren llegar a causarse al resto de los
Tenedores por la inejecucion de dichas resoluciones, en caso de que la sentencia fuere declarada infundada
o la oposicién fuere declarada improcedente. Previa notificacion judicial, el Administrador debera suspender
la realizacion de cualquier Inversion que, en su caso, hubiere sido aprobada en las resoluciones impugnadas
hasta que dicha situacion sea resuelta. La sentencia que se dicte con motivo de la oposicion surtira efectos
respecto de todos los Tenedores de la Serie correspondiente. Todas las oposiciones en contra de una misma
resolucion deberan decidirse en una sola sentencia.

(vii)Para concurrir a una Asamblea Especial de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al Representante Comun
sus constancias de depdsito que expida el Indeval que evidencien sus respectivos Certificados en circulacién
de dicha Serie, asi como el listado de titulares que para tal efecto expida el intermediario financiero
correspondiente, segun sea el caso, en el lugar que se designe en la convocatoria a mas tardar 1 (un) Dia
Habil anterior a la fecha en que dicha Asamblea Especial de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores
podran hacerse representar en la Asamblea Especial de Tenedores por un apoderado, acreditado con carta
poder firmada ante 2 (dos) testigos o por cualquier otro medio autorizado por la Ley Aplicable.

(viii)La Asamblea Especial de Tenedores sera presidida por el Representante Comun. Para efectos de calcular el
quérum de asistencia a las Asambleas Especiales de Tenedores, se tomard como base el numero de
Certificados en circulacion de la Serie correspondiente en circulacion con derecho a voto, y en ella los
Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados en circulacion
de la Serie correspondiente de los que sean titulares, computandose un voto por cada Certificado en
circulacion con derecho a voto, respecto al asunto en cuestion. En caso de que el orden del dia contenga
asuntos para los que se requiera un quérum especial conforme al Contrato de Fideicomiso, y no se retna
dicho qudérum, la Asamblea Especial de Tenedores podra considerarse validamente instalada y con quérum
suficiente para resolver los asuntos en los que se reuna el quérum suficiente y excluir aquellos asuntos en los
que no se reuna. El Representante Comun designara a las personas que actuardn como secretario y
escrutador(es) en las Asambleas Especiales de Tenedores correspondientes. El Representante Comun
designara a las personas que actuaran como secretario y escrutador(es) en las Asambleas Especiales de
Tenedores correspondientes.

(ix)El secretario de la Asamblea Especial de Tenedores debera levantar un acta reflejando las resoluciones adoptadas
por los Tenedores. En las actas se incluira una lista de asistencia, firmada por los Tenedores presentes y por
los escrutadores. El Representante Comun sera responsable de conservar las actas firmadas de la Asamblea
Especial de Tenedores, asi como copia de todos los documentos presentados a la consideracion de la
Asamblea Especial de Tenedores, los cuales podran ser consultados por los Tenedores de dicha Serie en
todo momento. Los Tenedores de dicha Serie tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun
les expida copias certificadas de dichos documentos. El Fiduciario y el Administrador tendran derecho a recibir
del Representante Comun una copia de todas las actas levantadas respecto de todas y cada una de las
Asambleas Especiales de Tenedores.

(x)La informacion y documentos relacionados con el orden del dia de una Asamblea Especial de Tenedores deberan
estar disponibles de manera gratuita, en las oficinas del Fiduciario y/o del Representante Comun para revisién
por parte de los Tenedores de la Serie de Certificados correspondiente con por lo menos 10 (diez) dias
naturales de anticipacion a la fecha de celebracion de dicha Asamblea Especial de Tenedores en el entendido,
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que los Tenedores podran solicitar al Representante Comun la entrega de dicha informacién y documentos
en cualquier momento durante dicho plazo previo a la fecha de celebracion de dicha Asamblea Especial de
Tenedores, y a su vez, el Representante Comun estara obligado a proporcionar dicha informacién y
documentos a los Tenedores que lo soliciten.

(xi)Las resoluciones unanimes aprobadas fuera de Asamblea Especial de Tenedores por aquellos Tenedores que
representen la totalidad de los Certificados en circulacion de la Serie correspondiente con derecho a voto,
tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran sido aprobadas en Asamblea
Especial de Tenedores, siempre que dichas resoluciones unanimes consten por escrito y las mismas sean
notificadas al Fiduciario, al Administrador y al Representante Comun.

(xii)El Administrador, el Fiduciario y el Representante Comun tendran en todo momento el derecho de asistir a
cualquier Asamblea Especial de Tenedores, con voz pero sin derecho a voto, por lo que dichas Personas no
tendran responsabilidad alguna relacionada con las resoluciones adoptadas por dichas Asambleas Especiales
de Tenedores.

(xiii)Los Tenedores de la Serie correspondiente que en lo individual o en su conjunto tengan 25% (veinticinco por
ciento) o mas de los Certificados en circulacién de la Serie correspondiente, podran ejercer acciones de
responsabilidad en contra del Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones establecidas en el
Contrato de Fideicomiso y/o en cualquier otro Documento de la Emision o en la Ley Aplicable; en el entendido,
que dicha accidn prescribird en 5 (cinco) afios contados a partir de que se dio el hecho o acto que haya
causado el dafio patrimonial correspondiente.

Autoridad de la Asamblea Especial de Tenedores
La Asamblea Especial de Tenedores de Certificados de cada Serie se reunira para discutir y, en su caso, aprobar:

(i)discutir, y en su caso, aprobar la extensién o terminacion anticipada, del Periodo de Inversion de la Serie de
Certificados correspondiente, conforme a lo previsto en la Clausula 7.2 del Contrato de Fideicomiso;

(ii)discutir, y en su caso, aprobar cualquier modificacién que afecte Unicamente a la Serie correspondiente, sujeto a
las disposiciones establecidas en la Clausula 19.2 del Contrato de Fideicomiso, incluyendo, sin limitar,
cualquier modificacion al Titulo de la Serie correspondiente, asi como cualquier prérroga al término de la
Emision establecido en el Titulo respectivo de la Serie de Certificados correspondiente;

(iii)discutir, y en su caso, aprobar la contratacion de una Linea de Suscripcion que se encuentre relacionada con dicha
Serie de Certificados, asi como el otorgamiento de cualesquier garantias o constitucion de cualesquier
gravamenes en relacion con dicha Linea de Suscripcion;

(iv)discutir, y en su caso, aprobar la celebracidon de un Contrato de Linea de Suscripcion relacionado con dicha Serie
de Certificados;

(v)previa propuesta del Administrador, discutir y, en su caso, aprobar los Lineamientos de Inversion que aplicaran a
dichas Series de Certificados, incluyendo, en su caso, los limites de concentracion por estrategia y grados de
diversificacion, con excepcion de los Certificados de Series Iniciales, cuyos Lineamientos de Inversion se
adjuntan como Anexo “A” al Contrato de Fideicomiso;

(vi)unicamente por lo que respecta a cada Asamblea Especial de Tenedores de los Certificados de Series Iniciales,
segun sea el caso, discutir, y en su caso, aprobar cualquier modificacion a las estrategias de Inversién
propuestas por el Administrador de conformidad con los Lineamientos de Inversién aplicables a los
Certificados de Series Iniciales;

(vii)discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacion a los Lineamientos de Inversion aplicables a cada Serie de
Certificados, incluyendo, sin limitacion, cualquier incremento o dispensa a los esquemas de compensacion,
comisiones por administracion o cualesquier otras comisiones pagaderas por el Fideicomiso descritas en los
Lineamientos de Inversién correspondientes a dicha Serie;
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(viii)discutir y, en su caso, aprobar cualesquier modificaciones o dispensas a los lineamientos de endeudamiento de
cada Serie de Certificados conforme a la Clausula 9.1 Contrato de Fideicomiso;

(ix)discutir y, en su caso, aprobar la designacion de quien actie como representante del Fideicomiso en el comité de
asesoria de la sociedad de responsabilidad limitada (limited partner advisory committee) o cualquier otro
organo corporativo similar de cualquier Vehiculo de Inversion en representacion de dicha Serie de
Certificados, en el cual dicha Serie de Certificados haya invertido, segun sea aplicable, en la medida en que
dicha Serie de Certificados este facultado para designar a dicho representante;

(x)discutir y, en su caso, aprobar decisiones en relacion con aquellos asuntos que requieran el voto, consentimiento u
otra determinacion de los inversionistas de los Vehiculos de Inversion en representacion de cada Serie de
Certificados en los que dicha Serie de Certificados inviertan, y en los cuales dicha Serie de Certificados tengan
derecho a participar en dicha votacion, consentimiento o determinacion, y que el asunto respectivo represente
un conflicto de interés del Administrador o sus Afiliadas, que sea inconsistente con los Fines del Fideicomiso,
incluyendo sin limitaciéon, aumentos en las comisiones pagaderas a Glisco o sus Afiliadas, en caso de que y
segun se requiera en los documentos del Vehiculo de Inversion subyacente;

(xi)discutir, y en su caso, aprobar cualquier aumento en el Monto Total de la Serie para cada Serie de Certificados; en
el entendido, que el Monto Total de la Serie, considerado en conjunto para todas las Series en circulacion, no
debera exceder del Monto Total de la Emision o el Monto Total de la Serie que corresponda;

(xii)discutir y, en su caso, instruir al Fiduciario para que realice las Inversiones Requeridas en México, directamente o
a través de cualquier Vehiculo de Inversion, estrictamente de conformidad con lo dispuesto en la Clausula 7.1
del Contrato de Fideicomiso;

(xiii)discutir y, en su caso, calificar la independencia de los Asesores Independientes, cuando la Asamblea Especial
instruya al Fiduciario la contratacion de los mismos;

(xiv)  discutiry, en su caso, instruir al Fiduciario para que realice Distribuciones en especie;

(xv)discutir y, en su caso, aprobar la continuacién del Periodo de Inversién o la terminacién anticipada del mismo de
conformidad con lo establecido en la Clausula 6.2 del Contrato de Fideicomiso; y

(xvi)  cualquier otro asunto presentado ante dicha Asamblea Especial de Tenedores por el Administrador, el
Representante Comun o por los Tenedores que, en lo individual o en conjunto, sean titulares de al menos
25% (veinticinco por ciento) de todos los Certificados en circulacion de dicha Serie, la mayoria de los miembros
del Comité Técnico o cualquier otra persona facultada para presentar asuntos a la Asamblea Especial de
Tenedores, siempre y cuando dicho asunto esté relacionado con una Inversion realizada exclusivamente con
los recursos derivados de las Emisiones de dichas Series de Certificados;

Qudrums de Instalacion y Votacion

Qudrum General. Salvo por lo establecido en los incisos (ii) a (vi) siguientes, para que una Asamblea Especial de Tenedores
se considere validamente instalada en primera convocatoria, deberan estar presentes en dicha Asamblea Especial de
Tenedores los Tenedores que representen al menos la mayoria de los Certificados en circulacion de la Serie correspondiente
con derecho a voto, y para que una Asamblea Especial de Tenedores se considere validamente instalada en segunda o
ulteriores convocatorias, la Asamblea Especial de Tenedores se considerara validamente instalada cuando estén presentes
cualquier numero de Certificados en circulacién de dicha Serie con derecho a votar. Para el caso de primera o ulteriores
convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea Especial de Tenedores seran adoptadas validamente cuando se apruebe
por el voto favorable de la mayoria de los Certificados en circulacion de la Serie respectiva con derecho a votar representados
en dicha Asamblea Especial de Tenedores.

Modificaciones. Para que una Asamblea Especial de Tenedores que deba resolver sobre modificaciones a las que se refiere
la Clausula 5.2(b)(ii) del Contrato de Fideicomiso, incluyendo a la extension del Periodo de Inversion de la Serie respectiva,
se considere validamente instalada en virtud de primera convocatoria, los Tenedores que representen al menos el 75%
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(setenta y cinco por ciento) de los Certificados en circulacion de la Serie correspondiente con derecho a voto deberan estar
presentes en dicha Asamblea Especial de Tenedores, y para que una Asamblea Especial de Tenedores se considere
vélidamente instalada en virtud de una segunda u ulteriores convocatorias, deberan estar presentes cualquier numero de
Certificados en circulacion de la Serie correspondiente con derecho a voto. Las resoluciones seran vdlidamente adoptadas
en la primera y ulteriores convocatorias, cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoria de los Certificados en
circulacion de la Serie correspondiente con derecho a voto representados en dicha Asamblea Especial de Tenedores.

Modlficaciones a los Lineamientos de Inversion. Para que una Asamblea Especial de Tenedores que deba resolver sobre
cualquier modificacién a los Lineamientos de Inversién de cada Serie conforme a la Clausula 5.2(b)(vii) del Contrato de
Fideicomiso, se considere validamente instalada en virtud de primera convocatoria, los Tenedores que representen al menos
el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en circulacién de la Serie correspondiente con derecho a voto deberan
estar presentes en dicha Asamblea Especial de Tenedores, y para que una Asamblea Especial de Tenedores se considere
vélidamente instalada en virtud de una segunda y ulteriores convocatorias, deberan estar presentes cualquier numero de
Certificados en circulacién de la Serie correspondiente con derecho a voto. Las resoluciones seran validamente adoptadas
en la primera y ulteriores convocatorias, cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoria de los Certificados en
circulacion de la Serie correspondiente con derecho a voto representados en dicha Asamblea Especial de Tenedores.

Dispensas a los Lineamientos de Inversion. Para que una Asamblea Especial de Tenedores que deba resolver sobre
cualquier Inversion que se pretenda realizar con recursos de dicha Serie y que no cumpla con los Lineamientos de Inversion
de dicha Serie conforme a la Clausula 5.2(b)(vii) del Contrato de Fideicomiso, se considere validamente instalada en virtud
de primera convocatoria, los Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en
circulacion de la Serie correspondiente con derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea Especial de
Tenedores, y para que una Asamblea Especial de Tenedores se considere validamente instalada en virtud de una segunda
y ulteriores convocatorias, deberan estar presentes cualquier numero de Certificados en circulacion de la Serie
correspondiente con derecho a voto. Las resoluciones seran validamente adoptadas en la primera y ulteriores convocatorias,
cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoria de los Certificados en circulacion de la Serie correspondiente con
derecho a voto representados en dicha Asamblea Especial de Tenedores.

Modlificaciones a los limites de endeudamiento. Para que una Asamblea Especial de Tenedores que deba resolver sobre
cualquier modificacidon o dispensa a los limites de endeudamiento de cada Serie conforme a la Clausula 5.2(b)(viii), del
Contrato de Fideicomiso se considere validamente instalada en virtud de primera convocatoria, los Tenedores que
representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en circulacion de la Serie correspondiente con
derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea Especial de Tenedores, y para que una Asamblea Especial de
Tenedores se considere validamente instalada en virtud de una segunda y ulteriores convocatorias, deberan estar presentes
cualquier numero de Certificados en circulacion de la Serie correspondiente con derecho a voto. Las resoluciones seran
validamente adoptadas en la primera y ulteriores convocatorias, cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoria de
los Certificados en circulacion de la Serie correspondiente con derecho a voto representados en dicha Asamblea Especial de
Tenedores.

Ampliacion del Monto Total de la Serie. Para que una Asamblea Especial de Tenedores que deba resolver sobre cualquier
aumento en el Monto Total de la Serie para cada Serie de Certificados conforme al numeral (xi) de la Clausula 5.2(b) del
Contrato de Fideicomiso que se pretenda llevar a cabo después de que ocurra la primera Colocacion Adicional de la Serie
respectiva se considere validamente instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que representen
al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en circulacién de la Serie correspondiente con derecho a
voto deberan estar presentes en dicha Asamblea Especial de Tenedores, y las resoluciones seran adoptadas validamente
cuando se apruebe por el voto favorable del 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en circulacion de la Serie
correspondiente con derecho a voto representados en dicha Asamblea Especial de Tenedores; en el entendido, que cualquier
Asamblea Especial de Tenedores que deba resolver sobre cualquier ampliacion del Monto Total de la Serie de una Serie en
particular previo a que ocurra la primera Colocacién Adicional de dicha Serie, debera estar sujeta a los quérums de instalacion
y votacion descritos en el numeral (ii) anterior.

Convenios de Votacion.Los Tenedores de una Serie de Certificados correspondiente podran celebrar convenios en relacion
con el ejercicio de sus derechos de voto en Asambleas Especiales de Tenedores, los cuales podran contener acuerdos
relacionados con el voto o derechos econdmicos respecto a sus Certificados. La ejecucion de dichos acuerdos y sus términos
deberan ser notificados al Fiduciario, al Representante Comun y al Administrador por los Tenedores que formen parte de
dichos convenios, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha de su celebracién, para que el Fiduciario revele
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dicha informacion al publico en general a través de Emisnet o DIV, segun sea el caso, asi como la existencia de dicho acuerdo
en el Reporte Anual.

No obstante lo anterior, en caso de duda respecto de si cierto asunto debe ser sometido a consideracion y resuelto por una
Asamblea Especial de Tenedores o una Asamblea General de Tenedores, dicho asunto sera sometido a consideracion de,
y resuelto por, una Asamblea General de Tenedores.

Comité Técnico

De conformidad con lo establecido en el articulo 80 de la LIC, en el Contrato de Fideicomiso se establecié un comité técnico
(el “Comité Técnico”) que permanecera en funciones durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso.

Integracion del Comité Técnico

ElI Comité Técnico estara integrado por hasta 21 (veintiin) miembros, de los cuales, por o menos la mayoria deberan ser
Miembros Independientes. A fin de que el Fiduciario reconozca las designaciones y, en su caso, miembros propietarios y
suplentes del Comité Técnico, la Persona o Personas que hayan designado a dicho miembro, deberan de entregar al
Fiduciario la informacion requerida por dicho Fiduciario al amparo de las Politicas de Identificacion y Conocimiento de
Clientes, y en términos de lo dispuesto por las Disposiciones de caracter general a que se refiere el parrafo cuarto del articulo
115 de la LIC.

Designacion de Miembros del Comité Técnico por los Tenedores

Los Tenedores, por la tenencia, individual o en conjunto, de 25% (veinticinco por ciento) o mas de los Certificados en
circulacion, tendran el derecho de designar y, en su caso, revocar la designacion de un miembro del Comité Técnico por
cada 25% (veinticinco por ciento) de tenencia. Los Tenedores que tengan el derecho de designar un miembro del Comité
Técnico, de conformidad con este inciso (b), tendran también el derecho a designar uno 0 mas miembros suplentes quienes
tendran el derecho de asistir a las sesiones del Comité Técnico en ausencia de dicho miembro; en el entendido, que si se
designa a mas de un miembro suplente, el Tenedor que haga la designacién debera indicar el orden en que dichos miembros
suplentes deberan sustituir al miembro designado por dicho Tenedor en caso de que dicho miembro se ausente. La
designacién que hagan los Tenedores de miembros del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) conforme a este inciso
(b) estara sujeta a lo siguiente:

(i)Los miembros del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) que sean designados por los Tenedores conforme
a este inciso (b) que califiquen como Personas Independientes al momento de su designacion deberan ser
designados como Miembros Independientes. La Asamblea General de Tenedores en la que se realice dicha
designacion debera calificar la independencia de dichos Miembros Independientes respecto del
Fideicomitente y Administrador.

(ii)La designacion de un miembro del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) por los Tenedores conforme a este
inciso (b) unicamente podra ser revocada por los demdas Tenedores cuando la totalidad de los miembros del
Comité Técnico sean destituidos; en el entendido, que los miembros del Comité Técnico cuyos nombramientos
hayan sido revocados no podran ser nombrados nuevamente para formar parte del Comité Técnico dentro de
los 12 (doce) meses siguientes a dichas revocaciones.

(iii)El derecho que tengan los Tenedores a nombrar un miembro del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) por
su tenencia, ya sea individual o conjunta, de 25% (veinticinco por ciento) o mas de los Certificados en
circulacion a que se refiere el presente inciso (b), podra ser renunciado por dichos Tenedores en cualquier
momento mediante notificacion por escrito al Fiduciario, al Administrador y al Representante Comun; en el
entendido, que dicha renuncia sera temporal, y posteriormente dichos Tenedores podran ejercer nuevamente
su derecho a nombrar un miembro del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) en una Asamblea General
de Tenedores posterior, en la que se prevea dicho punto, en la medida en que los mismos continten
manteniendo al menos una tenencia de 25% (veinticinco por ciento) de los Certificados en circulacion.

(iv)Las designaciones y sustituciones de los miembros del Comité Técnico por los Tenedores, deberan realizarse (1)
a través de notificacion previa por escrito al Fiduciario, al Administrador y al Representante Comun; en el
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entendido, que la Asamblea General de Tenedores que se celebre con posterioridad a la fecha de dicho
nombramiento deberd incluir en su orden del dia la calificacién de la independencia de los miembros
designados como Miembros Independientes; o (2) en un Asamblea General de Tenedores en cuyo orden del
dia se prevea dicha situacion.

Miembros Adicionales Designados por el Administrador

El Administrador podra, en cualquier momento, designar a miembros adicionales del Comité Técnico mediante previo aviso
por escrito al Fiduciario y al Representante Comun; en el entendido, que el Administrador debera designar a las Personas
Independientes como Miembros Independientes que sean necesarias para que por lo menos la mayoria de los miembros del
Comité Técnico sean Miembros Independientes. EI Administrador también tendra el derecho de revocar la designacion de
los miembros del Comité Técnico designados por el Administrador mediante previo aviso por escrito al Fiduciario y al
Representante Comun; en el entendido, que la Asamblea General de Tenedores también tendréa el derecho a revocar dichas
designaciones cuando todos los miembros del Comité Técnico sean destituidos; y en el entendido, ademas, que los miembros
del Comité Técnico cuyos nombramientos hayan sido revocados no podran ser designados nuevamente para formar parte
del Comité Técnico dentro de los 12 (doce) meses siguientes a la revocacidon de dichos nombramiento. Respecto de los
Miembros Independientes designados por el Administrador, la Asamblea General de Tenedores que se lleve a cabo
inmediatamente después de dicha designacion, en cuyo orden del dia se prevea dicha situaciéon, debera confirmar la
independencia de dichos Miembros Independientes, surtiendo efectos la designacién hasta dicho momento. Por cada
miembro designado del Comité Técnico, el Administrador tendrd también el derecho de designar uno o mas miembros
suplentes, que tendran el derecho de asistir a las sesiones del Comité Técnico ante la ausencia de dichos miembros; en el
entendido, que si mas de un miembro suplente es designado, el Administrador debera indicar el orden en que dichos
miembros suplentes deberan sustituir a los miembros designados por el Administrador en ausencia de dichos miembros.

Designacion de Miembros por la Asamblea de Tenedores

Segun lo establecido en la Clausula 5.1(b)(xiii) del Contrato de Fideicomiso, la Asamblea General de Tenedores tendra el
derecho de designar un Miembro Independiente del Comité Técnico (asi como su o sus suplentes respectivos), en la medida
que dicho Miembro Independiente sea propuesto por cualquier Tenedor, asi como respecto de los honorarios
correspondientes a éste, sin perjuicio del derecho de los Tenedores para designar individualmente a Miembros
Independientes como consecuencia de los Certificados de los cuales sean titulares, de conformidad con los términos del
Contrato de Fideicomiso.

Pérdida de Tenencia

En el supuesto que, en cualquier momento, cualquiera de los Tenedores que, individual o conjuntamente, hayan designado
a un miembro del Comité Técnico de conformidad con el inciso (b) anterior, dejen de ser propietarios del 25% (veinticinco por
ciento) requerido de los Certificados en circulacion, porcentaje que les daba derecho a designar a dicho miembro, dicho
miembro sera removido automaticamente del Comité Técnico. Para tales efectos, dicho Tenedor debera notificar por escrito
al Administrador (con copia para el Fiduciario y al Representante Comun), el dia en que deje de ser propietario del 25%
(veinticinco por ciento) de los Certificados en circulacién. Asimismo, (i) el Administrador y el Representante Comun tendran
el derecho, en cualquier momento durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, de solicitar a los Tenedores la entrega
del listado de titulares que para tal efecto expida el intermediario financiero correspondiente que evidencien la cantidad de
Certificados de los cuales dicho Tenedor es propietario al Administrador (con copia para el Fiduciario y al Representante
Comun); y (ii) el Representante Comun y el Administrador, segun corresponda, deberan notificar por escrito al Administrador
o al Representante Comun, segun corresponda, (con copia al Fiduciario) en el momento en que cualquiera de los Tenedores
que, individual o conjuntamente, designaron a un miembro del Comité Técnico, le notifiquen por escrito conforme al numeral
(i) anterior que dejaron de ser propietarios del 25% (veinticinco por ciento) requerido de los Certificados.

Duracion del nombramiento de los Miembros del Comité Técnico

(i)Miembros Designados por el Administrador. El nombramiento de los miembros del Comité Técnico designados por
el Administrador tendra una vigencia de 1 (un) afio, y serd renovado automaticamente por periodos
consecutivos de 1 (un) afo salvo que el Administrador disponga lo contrario mediante notificacion por escrito
al Fiduciario y al Representante Comun; en el entendido, que el Administrador podra remover y/o substituir a
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los miembros del Comité Técnico que hayan sido nombrados por el Administrador en cualquier momento,
mediante notificacion por escrito al Fiduciario y al Representante Comun.

(iilMiembros Designados por los Tenedores. EI nombramiento de los miembros del Comité Técnico (y de sus
respectivos suplentes) por los Tenedores que, en lo individual o0 en su conjunto, tengan 25% (veinticinco por
ciento) o mas de los Certificados en circulacién tendra una vigencia de 1 (un) afo, y sera renovado
automaticamente por periodos consecutivos de 1 (un) afno salvo que sean removidos o sustituidos conforme
a lo previsto en la Clausula 5.3 del Contrato de Fideicomiso.

Duracion, Sustitucion y Muerfte de Miembros del Comité Técnico. Los miembros del Comité Técnico soélo podran ser
sustituidos en su ausencia por sus respectivos suplentes; en el entendido, que la muerte, incapacidad o renuncia de un
miembro o suplente del Comité Técnico resultara en la revocacion automatica de la designacion de dicho miembro propietario
o suplente, con efectos inmediatos, y el Administrador o el Tenedor o Tenedores que hayan designado a dicho miembro o
suplente, segun corresponda, tendran el derecho de designar a un nuevo miembro o suplente del Comité Técnico.

Planes de Compensacion. Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el Administrador debera presentar a la Asamblea
General de Tenedores para su aprobacidn, los planes de compensacion para los miembros del Comité Técnico
(independientemente de si dichos miembros son designados por el Administrador, o los Tenedores, o son Miembros
Independientes); en el entendido, ademas, que dichos planes de compensacion Unicamente surtirdn efecto con la aprobacién
de la Asamblea General de Tenedores. Cualquier compensacion pagada a los miembros del Comité Técnico de conformidad
con los planes de compensacion propuestos por el Administrador y aprobados por la Asamblea General de Tenedores debera
ser pagada por el Fideicomiso como parte de los Gastos del Fideicomiso.

Informacion Confidencial. Por la mera aceptacion de su encargo como miembros del Comité Técnico, los miembros del
Comité Técnico estaran sujetos a las obligaciones de confidencialidad establecidas en la Clausula 19.3 del Contrato de
Fideicomiso.

Convenios de Voto. Los miembros del Comité Técnico podran celebrar convenios con respecto al ejercicio de sus derechos
de voto en las sesiones del Comité Técnico. La celebracion de dichos convenios y sus caracteristicas deberan notificarse al
Fiduciario y al Representante Comun dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha de su celebracion, para que
sean revelados por el Fiduciario al Administrador y al publico inversionista a través de Emisnet o DIV, segun sea el caso, asi
como para que se difunda su existencia en el Reporte Anual. El Administrador podra en cualquier momento presentar un
convenio de voto a la consideracién de los miembros del Comité Técnico que podra prever, entre otras cosas, (i) que los
miembros que celebren dicho convenio acordaran ejercer sus derechos de voto respecto de las Inversiones que requieran la
aprobacién previa del Comité Técnico de conformidad con las recomendaciones hechas por el Administrador; (ii) que los
miembros no independientes del Comité Técnico acuerden ejercitar su voto de conformidad con las decisiones tomadas por
el Administrador en el asunto respectivo; y (iii) cualesquiera otros asuntos que el Administrador decida que podran ser
atendidos apropiadamente en un convenio de voto.

Procedimiento Aplicable a las Sesiones del Comité Técnico

(i)Convocatoria. EI Administrador y/o cualquiera de los miembros del Comité Técnico podran convocar a una sesién
del Comité Técnico mediante la entrega de notificacion previa y por escrito a todos los miembros del Comité
Técnico, al Administrador, al Fiduciario, y al Representante Comun, segun resulte aplicable con al menos 5
(cinco) Dias Habiles de anticipacion a la fecha propuesta para celebrar la sesion; en el entendido, que los
miembros del Comité Técnico podran renunciar por escrito a dicha notificacion previa. La convocatoria debera
establecer (1) el orden del dia que se pretendan tratar en dicha sesion; (2) el lugar, la fecha y la hora en la
que se vaya a llevar a cabo la sesién; y (3) todos los documentos considerados necesarios 0 convenientes
por la parte que hubiere convocado la sesién para que los miembros puedan deliberar en relacion a los puntos
del orden del dia a ser discutidos en dicha sesion. Cualquiera de los miembros del Comité Técnico podra
incluir un tema a tratar en el orden del dia de la sesién de que se trate, sujeto a la previa notificacion por
escrito al resto de los miembros del Comité Técnico, al Fiduciario y al Representante Comun, con por lo menos
3 (tres) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se pretenda llevar a cabo la sesion respectiva.

(il)Quérum de Instalacion y Votacion. Para que las sesiones del Comité Técnico se consideren vélidamente instaladas
en primera convocatoria, la mayoria de los miembros (0 sus respectivos suplentes) que tengan derecho a
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emitir un voto en dicha sesion deberan estar presentes; en el entendido, que si no se cumple con dicho quérum
y el Comité Técnico debe volver a convocar en virtud de una segunda o ulterior convocatoria, la sesion se
considerara validamente instalada con cualquier nimero de miembros presentes (0 sus respectivos suplentes)
que tengan derecho a emitir un voto en dicha sesién. En cualquier caso, todas las resoluciones del Comité
Técnico seran adoptadas por mayoria de votos de los miembros presentes (o sus respectivos suplentes) en
dicha sesion que tengan derecho a votar, salvo por cualquier asunto que requiera ser aprobado por la mayoria
de los Miembros Independientes conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

(iii)Designacioén de Presidente y Secretario. Al inicio de la sesidn inicial del Comité Técnico, los miembros del Comité
Técnico designaran a un miembro del Comité Técnico como presidente del Comité Técnico (el “Presidente”),
y a una Persona que podra no ser miembro del Comité Técnico, como secretario del Comité Técnico (el
“Secretario”). En caso de que, respecto de alguna sesion posterior del Comité Técnico, el Presidente o el
Secretario del Comité Técnico no asistan a dicha sesion o, si dicha Persona es un miembro del Comité
Técnico, y dicha Persona no tuviere derecho a emitir su voto en dicha sesién conforme a lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso o en la Ley Aplicable, al inicio de dicha sesion, los miembros del Comité Técnico
presentes que tengan derecho a votar en dicha sesion designaran a un miembro del Comité Técnico que
tenga derecho a votar en dicha sesién como Presidente de dicha sesién unicamente, y/o a una Persona que
podra no ser miembro del Comité Técnico como Secretario de dicha sesion unicamente, segun sea aplicable.
El Fiduciario en ningun caso podra ser designado como Secretario ni miembro del Comité Técnico, ni ocupar
ningun puesto y/o ejercer funciones dentro del mismo.

(iv)Actas de Sesién. El Secretario de una sesion del Comité Técnico o la Persona que sea designada para dicho
proposito preparara un acta respecto de dicha sesion, en la cual se reflejaran las resoluciones adoptadas
durante dicha sesién y la cual debera ser firmada por el Presidente y el Secretario de dicha sesion. A dicha
acta se agregard la lista de asistencia firmada por el Presidente y Secretario de la sesion. El Secretario de la
sesion sera el responsable de conservar el acta firmada de dicha sesion y los demas documentos que hayan
sido presentados al Comité Técnico, y de enviar copia de dicha acta al Fiduciario y al Representante Comun.
Los Tenedores tendran derecho a que, a su costa, el Secretario les expida copias certificadas de dichos
documentos.

(v)Sesiones. Las sesiones del Comité Técnico podran celebrarse por teléfono, video conferencia o por cualquier otro
medio que permita la comunicacion entre sus miembros en tiempo real; en el entendido, que dichas
comunicaciones deberan ser registradas por medio de un acta por escrito firmada por el Presidente y el
Secretario de la sesion correspondiente. En dicho caso, el Secretario confirmara por escrito la asistencia de
los miembros del Comité Técnico (0 sus respectivos suplentes) para verificar que exista quérum suficiente.

(vi)Resoluciones Unanimes. El Comité Técnico podra adoptar resoluciones fuera de sesion del Comité Técnico; en el
entendido, que dichas resoluciones deberan ser ratificadas por escrito por todos los miembros del Comité
Técnico (0 sus respectivos suplentes) que hayan tenido derecho a emitir su voto en dichas resoluciones y
tendran la misma validez que si las mismas hubieren sido adoptadas en una sesidn del Comité Técnico; en el
entendido, ademas, que el Secretario debera mantener dichas resoluciones y enviar una copia de las mismas
al Administrador, al Fiduciario y al Representante Comun.

(vii)Otros Representantes. Cada uno del Administrador, el Fiduciario y el Representante Comun tendra en todo
momento el derecho de designar a una Persona para que asista en su representacion a cualquier sesion del
Comité Técnico, asi como para participar en cualesquiera sesion del Comité Técnico, en cada caso, con voz
pero sin derecho a voto, y dichas Personas no se consideraran como miembros del Comité Técnico por
participar en dichas discusiones, por lo que ni el Administrador, ni el Fiduciario, ni el Representante Comun ni
dichas Personas tendran responsabilidad alguna relacionada con las resoluciones adoptadas por el Comité
Técnico ni tendran deber alguno relacionado con el Comité Técnico y/o los actos y actividades del Comité
Técnico. Para dichos efectos, el Administrador, el Fiduciario y el Representante Comdun, deberan ser
notificados previamente y por escrito respecto de cualquier convocatoria a una sesion del Comité Técnico o a
cualquier junta de los miembros del Comité Técnico fuera de sesidn con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles
de anticipacion a dicha sesion o junta, segun corresponda; en el entendido, que el Administrador, el Fiduciario
y el Representante Comun, podran renunciar por escrito a dicha notificacidn previa.
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(viii)Conflictos de Interés. Un miembro del Comité Técnico no tendra derecho a emitir su voto en cualquier asunto en
que dicho miembro (o la persona que lo designd) tenga un conflicto de interés. En caso de que dicho miembro
(o las personas que lo designaron) tenga un conflicto de interés, éste podra asistir a la sesién del Comité
Técnico correspondiente para informar o explicar dicho conflicto de interés (o ausencia del mismo), pero
debera abstenerse de participar y estar presente en la votacidn y deliberacion de dicho asunto, y no sera
considerado para efectos de determinar el quorum de instalacion y votacion de la sesion del Comité Técnico
correspondiente.

Funciones del Comité Técnico
ElI Comité Técnico tendra las siguientes funciones:
(i)supervisar el cumplimiento de las disposiciones de los Documentos de la Emisién;

(ii)proponer a la Asamblea General de Tenedores o0 a la Asamblea Especial de Tenedores, segun corresponda,
modificaciones a los Documentos de la Emision;

(iii)revisar el desempefio del Administrador en términos del Contrato de Administracion y de los demas Documentos
de la Emision;

(iv)revisar el reporte trimestral proporcionado por el Administrador en términos del Contrato de Fideicomiso y del
Contrato de Administracion, segun sea el caso;

(v)solicitar dentro de los plazos y en la forma que el Comité Técnico establezca, informacién y documentacion del
Administrador que sean necesarias para que el Comité Técnico desemperie sus funciones;

(vi)la mayoria de los Miembros Independientes podran solicitar al Representante Comun que convoquen a la
Asamblea General de Tenedores o0 a la Asamblea Especial de Tenedores, segun corresponda, y podran
solicitar incluir en el orden del dia aquellos asuntos que consideren apropiados;

(vii)la mayoria de los Miembros Independientes podran solicitar al Fiduciario que publique eventos relevantes y otra
informacion que estimen que debe hacerse publica; en el entendido, que el Fiduciario no tendra obligacion de
revelar dicha informacion si (1) se trata de informacion estratégica en términos de la Circula Unica y la LMV,
o si debe divulgarse en una fecha posterior en los términos de dichas disposiciones, o si esta impedido a
revelarla en términos de disposiciones de confidencialidad aplicables, en cada caso, segun lo instruido por el
Administrador a su entera discrecion; (2) dicha publicacion puede ser diferida en términos de la Circular Unica
y la LMV; o (3) si es legalmente imposible revelar dicha informacién derivado de obligaciones de
confidencialidad aplicables;

(viii)discutir y, en su caso, aprobar por la mayoria de los Miembros Independientes, cualquier asunto presentado por
la Asamblea General de Tenedores en el que todos los Tenedores tengan un conflicto de interés, de
conformidad con la Clausula 5.1(f) del Contrato de Fideicomiso, salvo aquellos asuntos que en términos de la
Ley Aplicable deban ser resueltos por la Asamblea General de Tenedores de que se trate.

(ix)discutir y, en su caso, aprobar cualquier sustitucion del Auditor Externo;

(x)discutiry, en su caso, calificar la independencia de los Asesores Independientes, cuando el Comité Técnico instruya
al Fiduciario la contratacion de los mismos;

(xi)discutir y, en su caso, aprobar cualquier inversion de un Vehiculo de Inversidn, asi como el Plan de Negocios que
apruebe el comité de inversion de dicho Vehiculo de Inversion; y

(xii)discutir, y en su caso, aprobar cualquier otro asunto sometido al Comité Técnico por el Administrador.
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En virtud de lo anterior, el Comité Técnico tendra las facultades establecidas en el articulo 7, fraccion IX, inciso (a), numeral
4 de la Circular Unica, de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso. Dichas facultades, junto con las
facultades descritas en los incisos (i) a (xi) anteriores, no podran ser delegadas.

Contrato de Administracion

En adicién a las obligaciones del Administrador establecidas en el Contrato de Fideicomiso, y a efecto de dar cumplimiento
a los Fines del Fideicomiso, el Administrador celebré con el Fiduciario, un contrato de administracién (el “Contrato de
Administracion”). Todas las obligaciones, asi como los términos y condiciones a los que se encuentra sujeto el Administrador
se encuentran contenidos en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de Administracion.

El Administrador, en todo momento, debera desempefiar sus funciones y deberes diligentemente, de buena fe y en el mejor
interés del Fideicomiso y los Tenedores, anteponiendo en primera instancia y en todo momento los intereses de los
Tenedores, para la realizacion de los Fines del Fideicomiso, en cada caso, segun dichos deberes sean restringidos o
modificados de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion.

Las partes del Contrato de Fideicomiso y los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados, expresamente reconocen
y aceptan que han leido y entendido la Politica de Operaciones con Partes Relacionadas, asi como la seccion “lll. Estructura
de la Operacion — 12. Operaciones con Partes Relacionadas y Conflictos de Interés” del Prospecto de Colocacion utilizado
para la oferta publica restringida de los Certificados de Series Iniciales, y en el Contrato de Fideicomiso aceptaron la
designacién del Administrador con pleno conocimiento de los conflictos de interés que pudieren suscitarse y que se
encuentran descritos en dicha seccidn; en el entendido, que salvo que se cuente con la autorizacion previa de la Asamblea
Especial de Tenedores correspondiente, las inversiones que realice el Fideicomiso en beneficio de cada Serie de Certificados
en Vehiculos de Inversién deberan cumplir con los Lineamientos de Inversidon respectivos previstos en el Contrato de
Fideicomiso, asi como a los establecidos en las Disposiciones.

En relacion con la resolucion de cualquier conflicto de interés, en la medida mas amplia permitida por la Ley Aplicable, no
obstante cualquier obligacién (incluyendo obligaciones fiduciarias) que de otra forma seria aplicable conforme a la Ley
Aplicable, se considerarda que el Administrador y sus Afiliadas han cumplido satisfactoriamente con cualquier obligacion
debida al Fideicomiso y a los Tenedores, y en la medida mas amplia permitida por la Ley Aplicable, no tendra responsabilidad
alguna frente a ningun Tenedor o el Fideicomiso, siempre y cuando el Administrador haya actuado de conformidad con las
resoluciones de la Asamblea General de Tenedores o con la Politica de Operaciones con Partes Relacionadas.

El Administrador debera instruir al Fiduciario para que publique cualquier “evento relevante” al publico inversionista (segun
dicho término se define en la LMV y en la Circular Unica) segun se requiera conforme a la LMV y la Circular Unica.

Funcionarios Clave

(a)Evento de Funcionario Clave. Si en cualquier momento, durante el Periodo de Inversién de cualquier Serie,
ocurriese un Evento de Funcionario Clave, el Administrador debera entregar, tan pronto como sea posible pero
dentro de un plazo que no exceda de 15 dias habiles, una notificacion por escrito al Fiduciario y al Representante
Comun, en la que informe que ha ocurrido y continda dicho Evento de Funcionario Clave.

(b)Consecuencias de un Evento de Funcionario Clave. En caso de que ocurra un Evento de Funcionario Clave, cada
Periodo de Inversion sera suspendido automaticamente hasta que: (x) la Asamblea Especial de Tenedores
correspondiente apruebe la continuacién de dicho Periodo de Inversion; o (y) que dicho Evento de Funcionario
Clave sea subsanado de conformidad con lo siguiente:

(i)En caso de que ocurra un Evento de Funcionario Clave, el Administrador debera solicitar al Representante Comun
para que convoque una Asamblea General de Tenedores para proponer al sustituto o sustitutos
correspondientes para su aprobacién. La Asamblea General de Tenedores tendra un plazo de 10 Dias
Habiles contados a partir de que el Administrador someta su propuesta para rechazar o aceptar la misma;
en el entendido, que de no emitir resolucion alguna dentro de dicho plazo, la propuesta se considerara
irrevocablemente aceptada y el sustituto o sustitutos propuestos como nuevos Funcionarios Clave electos.
Si la propuesta es rechazada, el Administrador podra continuar proponiendo hasta 4 candidatos mas a la
Asamblea General de Tenedores para la sustitucidon de cada Funcionario Clave.

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX

Pagina 107 de 174




Clave de Cotizacion: GPI Fecha: 2024-12-31

Bolsa Institucional B l VA
de Valores

(ii)En caso de que el Evento de Funcionario Clave, no sea subsanado dentro de 180 dias naturales, de conformidad
con el proceso establecido en el inciso (i) anterior, el Representante Comun debera convocar a una Asamblea
Especial de Tenedores respecto a cada Serie, en la que se resolvera sobre la continuacién o terminacién
anticipada del Periodo de Inversién respectivo.

Inversiones

El Fideicomiso de conformidad con las instrucciones del Administrador utilizara los compromisos y los recursos obtenidos de
cada Serie de Certificados para realizar inversiones directamente o indirectamente en Vehiculos de Inversién dentro o fuera
de México (las “Inversiones”) que proporcionen una exposicion diversificada y que se encuentren abiertos para suscripcion
durante el Periodo de Inversion; en el entendido, que salvo que se cuente con la autorizacién previa de la Asamblea de
Tenedores correspondiente, todas las Inversiones en Vehiculos de Inversion que lleve a cabo el Fiduciario deberan cumplir
con los Lineamientos de Inversion aplicables a cada Serie de Certificados y la Politica de Operaciones con Partes
Relacionadas, asi como con las Disposiciones, segun resulte aplicable; en el entendido, ademads, que todas las Inversiones
que lleve a cabo el Fiduciario deberan cumplir con la Ley Aplicable, incluyendo sin limitacién, con lo establecido en las
Disposiciones y la CUF. Las Partes reconocen que sera obligacion del Administrador el revisar, validar e instruir que las
Inversiones realizadas por el Fideicomiso cumplan con los Lineamientos de Inversién aplicables a cada Serie de Certificados
y la Politica de Operaciones con Partes Relacionadas, asi como con cualquier disposicion al respecto dentro del Contrato de
Fideicomiso, documento relacionado con la Emision.

En caso de que el Fideicomiso invierta en cualquier Vehiculo de Inversion en los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso, o celebre directamente contratos de co-inversion con otros inversionistas para invertir conjuntamente con el
Fideicomiso, el Administrador debera causar que dichas inversiones y contratos de co-inversién le otorgaran al Fideicomiso
los mismos derechos econémicos y de voto que a otros inversionistas en situaciones similares que inviertan en la misma
cantidad, tiempo, términos y condiciones que el Fideicomiso. Los Lineamientos de Inversién aplicables a los Certificados de
Series Iniciales se describen en el documento que se adjuntd al Contrato de Fideicomiso como Anexo “A” (los “Lineamientos
de Inversion de Series Iniciales”). Los Lineamientos de Inversion aplicables a cualquier Serie Subsecuente de Certificados
se determinaran en una Asamblea Especial de Tenedores de dicha Serie Subsecuente de Certificados.

El Fideicomiso de conformidad con las instrucciones del Administrador debera realizar Inversiones, directa o indirectamente
(incluyendo a través de Vehiculos de Inversidn), en actividades o proyectos en México (cada una, una “Inversién Requerida
en México”), por una cantidad al menos igual al 10% del Monto Total de la Serie para cada Serie de Certificados, que es el
monto requerido segun sea determinado por el Administrador, a efecto de que la inversion realizada por cada Siefore en el
Fideicomiso no compute como parte del limite aplicable a dicha Siefore a que se refiere la Disposicion Décimo Sexta, fraccion
I, inciso d) de las “Disposiciones de caracter general que establecen el régimen de inversion al que deberan sujetarse las
sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro” (las “Disposiciones”), o cualquier otra cantidad menor en la
medida prevista en cualesquier modificaciones a dichas disposiciones, segun se determine en las mismas.

Vehiculos de Inversion

Todas las Inversiones que lleve a cabo el Fideicomiso en Vehiculos de Inversién deberan llevarse a cabo de forma directa o
indirecta. Para tales efectos, el Fideicomiso podra realizar Inversiones a través de la adquisicidon o tenencia de derechos
fideicomisarios, acciones, partes sociales, o cualesquier otros valores emitidos por dichos Vehiculos de Inversién. Los
términos en que el Fideicomiso adquiera una participacion directa o indirecta en un Vehiculo de Inversién seran determinados
por los documentos corporativos de dicho Vehiculo de Inversion (incluyendo, en su caso, cualquier valor neto de activos u
otro precio determinado conforme a los documentos corporativos del Vehiculo de Inversion aplicable); en el entendido, que
dichos documentos corporativos de los Vehiculos de Inversidon deberan prever que la aprobacién del Comité Técnico
correspondiente sera necesaria para que los mismos puedan realizar inversiones. Cada Tenedor reconoce y acepta mediante
la adquisicion de los Certificados, que el Fideicomiso debera pagar o soportar directa o indirectamente todas las comisiones,
compensaciones de incentivos y otras cantidades segun sean requeridas conforme a los documentos corporativos de los
Vehiculos de Inversidn en los que el Fideicomiso invierta directa o indirectamente y que los documentos corporativos de
dichos Vehiculos de Inversion contienen disposiciones relacionadas con cuestiones sobre reembolsos y/o retornos de
distribuciones, incumplimientos, confidencialidad y otras cuestiones que pudieran afectar de manera adversa al Fideicomiso
y su participacion directa o indirecta en los Vehiculos de Inversidn en caso de que el Fideicomiso incumpliera sus obligaciones
directas o indirectas con los Vehiculos de Inversion, ya sea porque un Tenedor incumpla con sus obligaciones de fondeo
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conforme al Contrato de Fideicomiso o por cualquier otra forma de incumplimiento. Los Vehiculos de Inversidon pueden
imponer recursos contra la participacion directa o indirecta del Fideicomiso en dicho Vehiculo de Inversién, incluyendo, sin
limitacion, el incumplimiento de sus obligaciones conforme a los documentos corporativos de los Vehiculos de Inversion.
Cada Tenedor reconoce y conviene que los documentos corporativos de los Vehiculos de Inversién seran aplicables respecto
de las participaciones directas e indirectas del Fideicomiso en los Vehiculos de Inversion. Cada Tenedor, por virtud de la
adquisicion de Certificados conforme al Contrato de Fideicomiso, acepta cooperar con el Administrador, segun lo solicite el
mismo, para permitir que el Fideicomiso (o sus subsidiarias directas o indirectas) cumpla con sus obligaciones frente a los
Vehiculos de Inversion, incluyendo sin limitacion, proporcionando informacién solicitada por cualquier socio general (general
partner) o administrador de un Vehiculo de Inversion.

Asimismo, los documentos corporativos de los Vehiculos de Inversion deberan contar con un proceso para la aprobacion de
inversiones de conformidad con lo siguiente:

(i)El Administrador o alguna de sus Afiliadas, deberan investigar, analizar y estructurar las potenciales inversiones. El
Administrador o alguna de sus Afiliadas, estardn a cargo de evaluar la factibilidad y conveniencia de las
potenciales inversiones de conformidad con los procedimientos que utiliza en el curso ordinario de su negocio
y consistente en sus practicas usuales y las mejores practicas de las industrias de capital privado y bienes
raices.

(ii)Una vez que, el Administrador o alguna de sus Afiliadas, hayan concluido con su proceso de investigacion, analisis
y estructuracion de las potenciales inversiones, someteran la realizacion de la potencial inversién al Comité
Técnico, para su aprobacion. Para dichos efectos, el Administrador o alguna de sus Afiliadas, presentaran al
comité de inversion del Vehiculo de Inversion correspondiente, un plan de negocios (el “Plan de Negocios”),
que incluira la informacion que sea necesaria, incluyendo sin limitacién, la estructura de capital de la inversion
potencial correspondiente, el tipo de proyecto y, en su caso, los reportes de terceros que hubieran sido
preparados al respecto, para que dicho comité de inversién esté en posibilidad de tomar decisiones
informadas respecto de las potenciales inversiones; en el entendido, que una vez que dicho Plan de Negocios
haya sido aprobado por el comité de inversion del Vehiculo de Inversion correspondiente, el mismo sera
sometido a la aprobacién del Comité Técnico junto con la inversion correspondiente. Adicionalmente, el Plan
de Negocios debera incluir al menos los siguientes elementos: (i) evaluacion y analisis de mercado/ubicacién
geogréfica en la que se pretenda invertir; (ii) evaluacion financiera y dinamicas del mercado competitivo; (iii)
términos generales de la inversion, los costos de desarrollo y re-desarrollo, andlisis de ingresos y costos de
operacion; (iv) riesgos de la inversion (operativos, legales, financieros, técnicos, medioambientales y sociales)
y sus mitigantes, en caso de existir; (v) asesores que participaron en la auditoria (due diligence) de la Inversion;
(vi) si existe Conflicto de Interés o servicios u operaciones con Partes Relacionadas del Administrador o Partes
Relacionadas de algun Tenedor; (vii) retorno estimado en base a proyeccion de flujos y andlisis de
sensibilidad; (viii) coinversionistas y/o socios que participan en la inversion y justificacién de la seleccién de
los mismos; (ix) desempeio de proyectos comparables; (x) confirmacion de que cualquier construccién que
se realice se llevara a cabo conforme a las normas aplicables de la localidad en la que se construya y, en el
caso de adquisicion de obras ya construidas, un estudio de la condicidn fisica del inmueble correspondiente;
y (xi) o cualquier informacion que sea relevante para la Inversion o requerida en términos de la CUF vigente.
Dicha informacién debera ser enviada con cuando menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacién a la sesién
correspondiente del comité de inversion.

(iii)En el caso que el Comité Técnico apruebe la realizacién de la potencial inversién y el Plan de Negocios, emitira
una aprobacion de inversion (la “Aprobacion de Inversién”). Cualquier Aprobacién de inversién podra sefalar
los montos estimados a ser invertidos de manera inicial y abarcar cantidades adicionales que deban
comprometerse respecto de cada inversion y que deban ser liberadas con posterioridad a la inversién inicial,
asi como los Gastos del Fideicomiso correspondientes al a dicha inversién

Politica de Operaciones con Partes Relacionadas. El Fideicomiso podra invertir, directa o indirectamente, en Vehiculos de
Inversion sin el consentimiento previo de la Asamblea General de Tenedores o la Asamblea Especial de Tenedores, en la
medida que dichas Inversiones cumplan con la Politica de Operaciones con Partes Relacionadas.

Restricciones de Inversion
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()En el supuesto que el Fideicomiso, tenga la intencion de adquirir acciones o valores que representen acciones
inscritas en el RNV o emitidas por sociedades mexicanas que hayan sido objeto de oferta publica en el
extranjero, las inversiones o adquisiciones que realice el Fideicomiso deberan ser de por lo menos el 20%
(veinte por ciento) del capital social del emisor de que se trate; en el entendido, que el Fideicomiso podra
adquirir un porcentaje menor del capital social del emisor de que se trate, siempre que (1) exista un convenio
de coinversiéon con otros inversionistas que le permita al Fideicomiso adquirir conjuntamente con dichos
inversionistas al menos el 20% (veinte por ciento) del capital social del emisor de que se trate; y (2) el
Fideicomiso forme parte de la administracion del emisor correspondiente.

(iEn el supuesto que el Fideicomiso, adquiera acciones o valores que representen acciones inscritas en el RNV o
emitidas por sociedades mexicanas que hayan sido objeto de oferta publica en el extranjero, por un porcentaje
menor al 20% (veinte por ciento) del capital social del emisor de que se trate, y no cumpla con los sub-incisos
(1) y (2) del parrafo anterior, el Administrador debera presentar a la Asamblea General de Tenedores un
informe de tal situacion, asi como un plan correctivo en el que se establezca la forma, términos, y en su caso,
plazo para cumplir con el limite; en el entendido, que previo a su presentacién a la Asamblea General de
Tenedores, el plan debera ser aprobado por la mayoria de los Miembros Independientes del Comité Técnico
en un plazo no mayor a 20 (veinte) Dias Habiles contados desde la fecha en que se dio a conocer el exceso
al limite sefalado en el inciso (i) anterior.

(i Tratandose de inversiones en instrumentos distintos de los sefalados en los incisos (i) y (ii) anteriores e inscritos
en el RNV o valores emitidos por sociedades mexicanas que hayan sido objeto de oferta publica en el
extranjero, el Fideicomiso solo podra invertir en ellos siempre que se trate de valores de corto plazo y sean
inversiones temporales efectuadas en tanto se realicen las inversiones a las que se encuentren destinados
los recursos de la emisién, por lo que dicha inversion se debera llevar a cabo como una Inversion Permitida,
de conformidad con la Clausula 11.2 del Contrato de Fideicomiso.

Inversiones Permitidas. Todos los montos depositados en las Cuentas del Fideicomiso y no asignados para realizar
Inversiones seran invertidos en Inversiones Permitidas, de conformidad con la Clausula 11.2 del Contrato de Fideicomiso de
Fideicomiso.

Periodo de Inversion

Los Certificados de Series Iniciales tendran un periodo de inversién de 5 (cinco) afios contados a partir de la Fecha de Oferta
Publica. Durante dicho periodo, el Fideicomiso debera realizar compromisos para llevar a cabo Inversiones en beneficio de
cada una de dichas Series.

Cada Serie de Certificados Subsecuente tendra el periodo de inversion que se describa en la Notificacion de Emisién de
Serie Subsecuente, el cual comenzara en la Fecha de la Colocacion Inicial de la Serie Subsecuente correspondiente, durante
el cual, el Fideicomiso se comprometera a realizar Inversiones en la medida que resulte aplicable en beneficio de cada una
de dichas Series.

Colocaciones Adicionales

Cada Tenedor, por el hecho de adquirir Certificados, ya sea en una oferta publica restringida, en cualquier Emision realizada
en términos del Contrato de Fideicomiso, o en el mercado secundario, (i) se adhiere a los términos del Contrato de
Fideicomiso y del Titulo correspondiente, y asume todas las obligaciones y derechos derivados de los mismos; y (ii) conviene
y se compromete con el Fiduciario a realizar aportaciones al Fideicomiso en cada ocasion en que el Fiduciario efectie una
Colocacion Adicional, por los montos, en las fechas y conforme a los demas términos previstos a continuacion:

(a)El Fiduciario podra, mediante instruccion previa del Administrador, en cualquier momento durante el Periodo de
Inversidn correspondiente, requerir a los Tenedores que realicen aportaciones de capital al Fideicomiso, para
realizar Pagos del Fideicomiso, segun sea determinado por el Administrador de conformidad con el Contrato
de Fideicomiso; en el entendido, que el Fiduciario podra realizar Colocaciones Adicionales después de que
termine el Periodo de Inversién correspondiente para realizar Pagos del Fideicomiso, pero no podra utilizar
los recursos derivados de dichas Colocaciones Adicionales para fondear nuevos compromisos de inversion
en Vehiculos de Inversién que se realicen una vez concluido el Periodo de Inversién correspondiente; en el
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entendido, ademas, que el Fiduciario unicamente podra realizar Colocaciones Adicionales de Certificados de
Series Iniciales en caso de que los Recursos Netos de la Colocacidn Inicial hayan sido utilizados para Pagos
del Fideicomiso, o bien, en caso de que dichos Recursos Netos de la Colocacion Inicial no fueren suficientes
para realizar Pagos del Fideicomiso que sean requeridos. En relacion con cada Colocacién Adicional, el
Fiduciario debera, con la previa instruccion del Administrador, (i) solicitar la toma de nota del registro (s)
correspondiente en relacion con la suscripcion y pago de los Certificados de la Serie correspondiente, segun
corresponda en el RNV para reflejar todos los Certificados en circulacion colocados al amparo del Contrato
de Fideicomiso (incluyendo aquellos que se coloquen conforme a la Colocacion Adicional respectiva) de
conformidad con la fraccién Il del articulo 14 de la Circular Unica. El monto agregado de Colocaciones
Adicionales de la Serie correspondiente y el Monto de la Colocacion Inicial de cualquier Serie de Certificados
no podra exceder del Monto Total de la Serie aplicable a dicha Serie de Certificados.

(b)Cada Colocacion Adicional debera realizarse mediante notificacion previa a los Tenedores (cada una, una
“Notificacion de Colocacién Adicional”) a ser publicada por el Fiduciario de conformidad con las instrucciones
del Administrador, en la Bolsa Autorizada a través de Emisnet o DIV, segun sea el caso, y en CNBV a través
de STIV-2 (en el entendido, que en dicha fecha el Fiduciario debera entregar copia de dicha notificacién a
Indeval y al Representante Comun) con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se
vaya a llevar a cabo la Colocacion Adicional correspondiente. Dicha Notificacion de Colocacion Adicional
deberd incluir:

V. la clave de pizarra de la Serie correspondiente;

V. el precio por Certificado de la Serie correspondiente

VI. el niumero y monto de Certificados que seran puestos en circulacion con motivo de la Colocacion Adicional de
la Serie de Certificados;

VII. segun sea el caso, el monto y numero de Certificados efectivamente suscritos y pagados con relacion a la
Serie;

VIII. segun sea el caso, el monto y numero de Certificados pendientes de suscripcién y pago;

IX. la Fecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha limite para ofrecer suscribir los Certificados que se vayan

a colocar en la Colocacion Adicional, la cual debera coincidir con el dia que ocurra 2 (dos) Dias Habiles antes
de la fecha en la que se vaya a llevar a cabo la Colocacién Adicional (o cualquier otra fecha especificada en la
Notificacion de Colocacion Adicional correspondiente, la “Fecha Limite de Suscripcidn”), y la fecha en la que
se vaya a llevar a cabo la Colocacion Adicional respectiva y se deban pagar los Certificados correspondientes
por parte de los Tenedores (“Fecha de Pago de Colocacion Adicional’);

X. el monto de la Colocacion Adicional expresado en Pesos, el cual no podra ser mayor a los Compromisos
Restantes de los Tenedores correspondientes a las Series objeto de dicha Colocacién Adicional;

XI. el Compromiso Restante de los Tenedores correspondientes a la Serie objeto de la Colocacién Adicional;

XII. un resumen del destino anticipado de los recursos que se obtengan de dicha Colocacion Adicional; en el

entendido, que una descripcion detallada de dicho destino podra ser puesta a disposicién de los Tenedores,
previa solicitud de estos ultimos, por el Administrador a través del Representante Comun.

(c)Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en la Notificacion de Colocacién
Adicional respectiva, sea titular de Certificados de la Serie objeto de la Colocacién Adicional en términos de
la Ley Aplicable, debera (i) ofrecer suscribir, a mas tardar en la Fecha Limite de Suscripcidn, los Certificados
de la Serie objeto de la Colocacidon Adicional que le corresponda suscribir conforme a dicha Colocacion
Adicional en proporcién a su participacion respectiva de Certificados de la Serie correspondiente de los que
fuere titular en la Fecha Limite de Suscripcion (vis-a-vis del total de los Certificados de la Serie Subsecuente
correspondiente en circulacion); en el entendido, que dichos Tenedores de la Serie correspondiente podran
adquirir Certificados adicionales de las Series correspondientes de conformidad con el proceso de asignacion
establecido en el numeral (vi) siguiente. Para dichos efectos, a fin de ejercer sus respectivos derechos de
adquisicion de Certificados en una Colocacion Adicional de la Serie correspondiente, cada Tenedor de
Certificados de la Serie correspondiente debera entregar al Fiduciario y al Administrador (con copia para el
Representante Comun), las constancias de depdsito que expida el Indeval, asi como el listado de titulares
expedido por su intermediario financiero correspondiente, que evidencie la titularidad de los Certificados de la
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Serie correspondiente a dicho Tenedor en la Fecha Limite de Suscripcion correspondiente; en el entendido,
ademas, que los Inversiones Participantes tendran derecho a adquirir Certificados de la Serie correspondiente
en términos del procedimiento de asignacion descrito en el inciso (ii) siguiente.

(i)A mas tardar en la Fecha Limite de Suscripcion, cualquier Tenedor de Certificados de la Serie correspondiente y,
en la medida aplicable, cualquier Inversionista Participante, tendra derecho a presentar una notificacion
irrevocable por escrito al Fiduciario y al Administrador (con copia al Representante Comun) en la que conste
su intencién de pagar Certificados de la Serie de Certificados correspondiente (cada una, una “Notificacion
de Ejercicio de Colocacién Adicional”). Dicha Notificacién de Ejercicio de Colocacion Adicional debera indicar
el numero de Certificados de la Serie correspondiente que seran pagados por el Tenedor respectivo, hasta
por un monto equivalente a la proporcién de Certificados de la Serie correspondiente que tenga dicho
Tenedor en la Fecha Limite de Suscripcion (vis-a-vis del total de Certificados de la Serie correspondiente en
circulacion); en el entendido, que el nimero de Certificados a ser suscrito por el Tenedor correspondiente
sera redondeado al entero inferior mas préoximo; en el entendido, ademas, que dichas Notificaciones de
Ejercicio de Colocacién Adicional podran incluir adicionalmente una oferta de suscripcidon adicional de
Certificados de la Serie correspondiente, en caso de que existan Certificados de la Serie correspondiente
que no hayan sido suscritos por los demas Tenedores (dichos Certificados adicionales, los “Certificados
Remanentes de Colocacion Adicional”); en el entendido, que el nimero de Certificados Remanentes de
Colocacion Adicional incluidos en las érdenes vinculantes contenidas en las Notificaciones de Ejercicio de
Colocacion Adicional deben identificarse claramente. Para el caso de un Inversionista Participante, la
Notificacion de Ejercicio de Colocacién Adicional debera indicar el nimero de Certificados de dicha Serie de
Certificados a ser adquiridos por el Inversionista Participante correspondiente; en el entendido, que los
Inversionistas Participantes podran suscribir y pagar Certificados uUnicamente en caso de que existan
Certificados Remanentes de Colocaciéon Adicional que no hubieren sido suscritos y pagados por los
Tenedores de Certificados de la Serie correspondiente.

(ii)El Administrador, a mas tardar el Dia Habil siguiente a la Fecha Limite de Suscripcion (la “Fecha de Asignacion de
Colocacion Adicional”), revisara las 6rdenes vinculantes contenidas en las Notificaciones de Ejercicio de
Colocacion Adicional correspondientes, y realizara la asignacion de los Certificados de dicha Serie de
conformidad con lo siguiente:

(1)Primero, los Certificados de la Serie correspondiente se asignaran entre los Tenedores de los Certificados
de la Serie correspondiente que hayan presentado Notificaciones de Ejercicio de Colocacién
Adicional, con base en el numero de Certificados de la Serie correspondiente contenidos en las
Notificaciones de Ejercicio de Colocacion Adicional correspondientes y hasta el numero de
Certificados de la Serie correspondiente que dichos Tenedores tengan derecho a suscribir de
acuerdo con el numero de Certificados de la Serie correspondiente de los que sean titulares dichos
Tenedores en la Fecha Limite de Suscripcién; en el entendido, que cualquier oferta de suscripcion
de los Certificados Remanentes de Colocacién Adicional incluidos en cualquiera de las Notificaciones
de Ejercicio de Colocacién Adicional no sera considerada para efectos de dicha asignacion.

(2)Segundo, si después de la asignacién mencionada en el péarrafo (1) anterior, no hubiese sido posible
asignar entre los Tenedores de los Certificados la Serie correspondiente todos los Certificados
correspondientes a la Colocacién Adicional correspondiente de la Serie correspondiente, los
Certificados restantes se asignaran unicamente a aquellos Tenedores de los Certificados de la Serie
correspondiente que hubieren presentado una oferta de suscripcion de Certificados Remanentes de
Colocacion Adicional en sus Notificaciones de Ejercicio de Colocacion Adicional correspondientes,
en funcion del numero de Certificados Remanentes de Colocacion Adicional que dichos Tenedores
ofrecieron suscribir en las Notificaciones de Ejercicio de Colocacion Adicional correspondientes,
hasta que todos los Certificados remanentes de la Serie Subsecuente hayan sido asignados; en el
entendido, que si mas de un Tenedor de los Certificados de la Serie correspondiente hubiere
presentado una oferta vinculante de compra de Certificados Remanentes de Colocacién Adicional, y
los Certificados Remanentes de Colocacion Adicional incluidos en dichas notificaciones excedan el
numero de Certificados Remanentes de Colocacion Adicional disponibles de la Colocacion Adicional
correspondiente de dicha Serie que no hayan sido asignados a dicha fecha, los Certificados
Remanentes de Colocaciéon Adicional pendientes de ser suscritos serdn asignados entre dichos
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Tenedores de los Certificados de la Serie correspondiente con base a la proporciéon que el numero
de Certificados Remanentes de Colocacién Adicional incluidos en sus Notificaciones de Ejercicio de
Colocacion Adicional respectivas representen con respecto a todos los Certificados Remanentes de
Colocacion Adicional incluidos en todas las Notificaciones de Ejercicio de Colocacion Adicional
presentadas previamente al Fiduciario y al Administrador conforme al numeral 1 anterior.

(3)Tercero, si al cierre del dia de la Fecha de Asignacion de Colocacion Adicional (una vez que, de ser
aplicable, los Certificados Remanentes de Colocacion Adicional hayan sido asignados conforme al
parrafo (2) anterior), no se han podido asignar entre los Tenedores de Certificados de la Serie
correspondiente todos los Certificados Remanentes de Colocacion Adicional, los Certificados
Remanentes de Colocacion Adicional restantes deberan ser asignados a aquellos Inversionistas
Participantes que hubieren presentado una oferta para suscribir Certificados de las Series de
Certificados correspondientes, en los términos descritos en las Notificaciones de Ejercicio de
Colocacion Adicional presentadas por los Inversionistas Participantes hasta que todos los
Certificados Remanentes de Colocacion Adicional hayan sido asignados; en el entendido, que si mas
de un Inversionista Participante hubiere presentado una oferta vinculante de compra de Certificados
Remanentes de Colocacion Adicional, y los Certificados Remanentes de Colocacion Adicional
incluidos en dichas Notificaciones de Ejercicio de Colocacion Adicional exceden el numero de
Certificados Remanentes de Colocacion Adicional disponibles que no hayan sido asignados a dicha
fecha, los Certificados Remanentes de Colocacion Adicional deberan ser asignados entre dichos
Inversionistas Participantes en proporcidon al nimero de Certificados Remanentes de Colocacion
Adicional incluidos en las Notificaciones de Ejercicio de Colocacién Adicional correspondientes,
respecto de todos los Certificados Remanentes de Colocaciéon Adicional incluidos en todas las
Notificaciones de Ejercicio de Colocacion Adicional previamente presentadas al Fiduciario y al
Administrador de conformidad con el numeral 1 anterior.

(4)Cuarto, una vez consumadas las asignaciones mencionadas en los numerales 1 a 3 anteriores, el
Administrador debera instruir al Fiduciario (con copia al Representante Comun) el resultado de dichas
asignaciones y el Fiduciario debera publicar, al Dia Habil siguiente a que se consuman las
asignaciones, los avisos correspondientes a la Bolsa Autorizada a través de Emisnet o DIV, segun
sea el caso, al Indeval por escrito y a la CNBV a través de STIV-2, a mas tardar en la fecha de
colocacion.

Una vez que el proceso de asignacion descrito en el Contrato de Fideicomiso haya sido concluido, el Fiduciario de
conformidad con las instrucciones del Administrador debera solicitar a la CNBV la toma de nota de dicha asignacion
exclusivamente para fines informativos de los registros correspondientes en relacion con la suscripcion y pago de los
Certificados de la Serie de Certificados correspondiente en relacion con la Colocaciéon Adicional correspondiente. El
Administrador determinara el destino de los Certificados que no sean suscritos por los Tenedores de la Serie
correspondientes o0 que no hayan sido pagados por los mismos conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, en
el entendido, que los mismos podran ser objeto de Colocaciones Adicionales futuras, o, en su caso, objeto de cancelacion
por resolucion de la Asamblea General de Tenedores, previa instruccion del Administrador.

d)EI Fiduciario debera mantener, con la asistencia y con la informacion que le proporcione el Administrador, un
registro en el que conste el monto de las aportaciones recibidas por el Fideicomiso como resultado de
cualquier Colocacion Inicial y de cada Colocacidn Adicional de cada Serie de Certificados por cada Tenedor,
los Compromisos Restantes de los Tenedores correspondientes a cada Serie, el numero de Certificados de
cada Serie que correspondié colocar en cada Colocacion Adicional que se hubiera realizado a esa fecha y
mantendra dicho registro a disposicién del Representante Comun en todo momento que este se lo solicite,
para el cumplimiento de sus funciones.

e)El Monto de la Colocacion Inicial de cada Serie de Certificados se denominara en Pesos y debera ser ofrecido a
un precio de suscripcién de $100.00 Pesos por Certificado. En virtud de lo anterior, el nimero de Certificados
a emitirse en la Fecha de Colocacion Inicial de la Serie Subsecuente correspondiente o en la Fecha de Oferta
Publica, segun corresponda, se determinara con base en el Monto Total de la Serie correspondiente, dividido
entre 100 (cien) y en su caso, redondeado al siguiente numero entero inferior.
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f)Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados de una Serie en particular que se coloquen en una
Colocacion Adicional, el Fideicomiso podria no contar con los recursos suficientes para cumplir con las
obligaciones que adquiera en los términos del Contrato de Fideicomiso, y podria verse sujeto a penalidades
o pérdidas al respecto. Adicionalmente, en dicho supuesto, entre otros, el Fideicomiso podria verse impedido
en cumplir con el plan de negocios y calendario de inversion previsto en el Prospecto de Colocacion relativo
a los Certificados de la Serie de que se trate. Dichos riesgos son en adicién a los demas riesgos sefialados
en dicho Prospecto de Colocacion.

g)Los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados, autorizan e irrevocablemente instruyen a los
intermediarios financieros a través de los cuales sean propietarios de Certificados, a proporcionar al
Fiduciario, al Representante Comun y al Administrador la documentacion necesaria para determinar si dicho
Tenedor suscribié y pagé los Certificados que se coloquen en una Colocacion Adicional. Adicionalmente, el
Dia Habil inmediato siguiente a la Fecha de Pago de Colocacion Adicional, el Fiduciario debera informar a la
CNBYV a través de STIV-2, a la Bolsa Autorizada y al publico inversionista a través de una publicacion en
Emisnet o DIV, segun sea el caso, la informacion que le haya sido proporcionada por los intermediarios
financieros sobre el resultado de la Colocacion Adicional respectiva, segun lo establecido en la Circular Unica.

h)Transferencia de los Certificados. En caso de que alguna Persona pretenda adquirir, en cualquier momento, dentro
o fuera de la Bolsa Autorizada, uno o mas Certificados de una Serie en particular, dicha Persona requerira la
autorizacion previa del Comité Técnico (salvo que dicha Persona sea una Siefore administrada por la misma
administradora de fondos para el retiro que actia como Tenedor que transmite), la cual requerira del voto
favorable de la mayoria de los Miembros Independientes del Comité Técnico y de la mayoria de los miembros
no independientes del Comité Técnico nombrados por el Administrador, sujeto a lo siguiente:

l. Compromiso Restante de los Tenedores. Previo a la fecha en la que el Compromiso Restante de los Tenedores
haya sido reducido a cero, el Comité Técnico debera otorgar dicha autorizacion Unicamente si éste determina
a su entera discrecién que (1) el adquirente tiene la capacidad (econémica, legal o de cualquier otra naturaleza)
necesaria para cumplir en tiempo y forma con las Colocaciones Adicionales que pudieren efectuarse con
posterioridad a dicha adquisicion; (2) la transmision no tendria un impacto fiscal o regulatorio adverso
(incluyendo conforme a cualesquiera leyes de valores) en el Fideicomiso, en los Tenedores, en el Administrador
0 en cualquier Vehiculo de Inversion en el que Fideicomiso lleve a cabo una Inversion; (3) el adquirente no sea
un Competidor; (4) el adquirente cumple con todas las disposiciones para la prevencion de lavado de dinero y
terrorismo aplicables; (5) el adquirente no se considera una “US Person” segun dicho término se define en la
Regulacién S del US Securities Act of 1933, segun sea modificada, o un “United States Person” segun dicho
término se define en la Seccién 7701(a)(30) del US Internal Revenue Code of 1986, segun sea modificado, y
dicho adquirente unicamente esta adquiriendo certificados de manera consistente con la Regulaciéon S,
incluyendo las disposiciones contenidas en la misma para operaciones en el extranjero (offshore transactions);
(6) que el dinero utilizado para financiar la inversion en los Certificados no deriva de, ni se invierte en beneficio,
o relacionado de alguna manera con, los gobiernos o personas dentro de cualquier pais que (x) esté sujeto a
embargo por parte de Estados Unidos (U.S. embargo) impuesto por la OFAC, (y) ha sido designado como un
“pais o territorio no cooperativo” (non-cooperative country or territory) por el Grupo de Accién Financiera
Internacional sobre el Lavado de Dinero o (z) ha sido designado por la Secretaria del Tesoro de Estados Unidos
como un “problema primordial de lavado de dinero”; y (7) la transferencia no viole o constituya un incumplimiento
bajo cualquier contrato, convenio, licencia, resolucion u orden de la cual el Fideicomiso sea parte o por la cual
el Fideicomiso o cualquiera de sus activos esté sujeto.

Il. Terminacién del Compromiso Restante de los Tenedores. Después de la fecha en la que el Compromiso
Restante de los Tenedores haya sido reducido a cero, el Comité Técnico debera otorgar dicha autorizacion
Unicamente si éste determina a su entera discreciéon que (1) la transmisién no tendria un impacto fiscal o
regulatorio adverso (incluyendo conforme a cualesquiera leyes de valores) en el Fideicomiso, en los Tenedores,
en el Administrador o en cualquier Vehiculo de Inversién en el que Fideicomiso lleve a cabo una Inversion; (2)
el adquirente no sea un Competidor; (3) el adquirente cumple con todas las disposiciones para la prevencién

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36 Pagina 114 de 174
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX agina e




Clave de Cotizacion: GPI Fecha: 2024-12-31

Bolsa Institucional B l VA
de Valores

de lavado de dinero y terrorismo aplicables; (4) el adquirente no se considera una “US Person” segun dicho
término se define en la Regulacion S del US Securities Act of 1933, segun sea modificada, o un “United States
Person” segun dicho término se define en la Seccién 7701(a)(30) del US Internal Revenue Code of 1986, segun
sea modificado, y dicho adquirente Unicamente esta adquiriendo certificados de manera consistente con la
Regulacion S, incluyendo las disposiciones contenidas en la misma para operaciones en el extranjero (offshore
transactions); (5) que el dinero utilizado para financiar la inversion en los Certificados no deriva de, ni se invierte
en beneficio, o relacionado de alguna manera con, los gobiernos o personas dentro de cualquier pais que (x)
esté sujeto a embargo por parte de Estados Unidos (U.S. embargo) impuesto por la OFAC, (y) ha sido
designado como un “pais o territorio no cooperativo” (non-cooperative country or territory) por el Grupo de
Accion Financiera Internacional sobre el Lavado de Dinero o (z) ha sido designado por la Secretaria del Tesoro
de Estados Unidos como un “problema primordial de lavado de dinero”; y (6) la transferencia no viole o
constituya un incumplimiento bajo cualquier contrato, convenio, licencia, resoluciéon u orden de la cual el
Fideicomiso sea parte o por la cual el Fideicomiso o cualquiera de sus activos esté sujeto.

Resolucién del Comité Técnico. Para el caso de aquellos asuntos que se sometan al Comité Técnico conforme
a los numerales (i) y (ii) anteriores, el Comité Técnico debera emitir su resolucion en un plazo no mayor a 90
(noventa) dias naturales contados a partir de la fecha en que se le presente la solicitud de autorizacion de
adquisicion correspondiente; en el entendido, que si el Comité Técnico no emite su resolucién dentro de dicho
término, se considerara que el Comité Técnico nego su autorizacion. EI Comité Técnico estara facultado en
todo momento para solicitar la informacién que considere necesaria o relevante para emitir su autorizacién.

Incumplimiento. En caso de que cualquier Persona adquiera Certificados de una Serie en particular de
cualquier Tenedor que transmita, sin haber obtenido la autorizacién previa del Comité Técnico (segun se
requiera de conformidad con los numerales (i) y (ii) anteriores), entonces (1) la Persona adquirente no sera
considerada como Tenedor, y el Tenedor que transmita continuard obligado a cumplir con todas las
obligaciones derivadas de Colocaciones Adicionales y que puedan surgir en el futuro como si dicha
transferencia no se hubiere realizado; y (2) los Certificados de la Serie en particular transferidos no otorgaran
al adquirente de los mismos derechos corporativos, incluyendo, sin limitacion, el derecho de asistir y votar en
Asamblea de Tenedores (y dicho adquirente no computara para efectos de determinar el quérum de instalacion
y votacion correspondiente, y sin que el Representante Comun incurra en responsabilidad alguna por no
reconocer al adquirente la titularidad y ejercicio de dichos derechos de conformidad con lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso) asi como designar miembros del Comité Técnico. El Fiduciario, el Administrador y/o
el Comité Técnico deberan notificar al Representante Comun en cuanto tengan conocimiento de cualquier
incumplimiento de conformidad con la presente Clausula.

Distribuciones. En caso de que cualquier Persona que adquiera Certificados de una Serie en particular en el
mercado secundario sin la autorizacidon del Comité Técnico, reciba Distribuciones, ejerza cualesquiera derechos
corporativos relacionados con dichos Certificados, o efectie pagos con motivo de alguna Colocacion Adicional,
dichos actos no constituirdn y en ningun caso podran interpretarse como una autorizacién del Comité Técnico
respecto de dicha transmision, y las consecuencias previstas en el Contrato de Fideicomiso continuaran
aplicando. Las partes en el Contrato de Fideicomiso acuerdan que no hay otros acuerdos respecto a la
transmisidn de Certificados, distintos a las disposiciones del presente inciso (r).

Compromiso Glisco

El Administrador en el Contrato de Fideicomiso confirmaron que Glisco, directamente o a través de sus Afiliadas, tipicamente
realiza compromisos de inversion de capital por montos significativos en Vehiculos de Inversién (el “Compromiso Glisco”);
en el entendido, que la inversion realizada por Glisco (o sus Afiliadas) en Vehiculos de Inversidon no paga comisiones o
comisiones por desempefio. El Fideicomiso buscara realizar compromisos de, e invertir en, Vehiculos de Inversién en los
cuales el Compromiso Glisco respecto de dicho Vehiculo de Inversién (i) sea igual al 2% del monto total invertido por el
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Fideicomiso en cada Inversion (incluyendo gastos relacionados con dicha Inversion); o (ii) cumpla con, por lo menos, el
compromiso minimo requerido del Administrador para coinvertir con el Fideicomiso de conformidad con las disposiciones
aplicables de las “Disposiciones de caracter general en materia financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro” y las
Disposiciones a esta fecha, o cualquier otra cantidad menor en la medida prevista en cualesquier modificaciones a dichas
disposiciones. Adicionalmente, Glisco, directamente o a través de sus Afiliadas, en su calidad de coinversionista, en este
acto se obliga a adquirir, en la oferta publica restringida de los Certificados (i) los Certificados Serie A que equivalgan cuando
menos al 0.077% (cero punto cero setenta y siete por ciento) del Monto de la Colocacién Inicial de los Certificados Serie A;
y (ii) los Certificados Serie B que equivalgan cuando menos al 0.077% (cero punto cero setenta y siete por ciento) del Monto
de la Colocacion Inicial de los Certificados Serie B; en el entendido, que, para evitar dudas, dicha adquisicion de Certificados
sera adicional al Compromiso Glisco respecto a los Vehiculos de Inversion.

En caso de que el Administrador sea removido por los Tenedores de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso y el Contrato de Administracion, todas las obligaciones relacionadas con el Compromiso Glisco en los términos
previstos en el Contrato de Fideicomiso, se daran por terminadas de forma inmediata.

Restricciones sobre Operaciones con Afiliadas

Excepto por las operaciones con Partes Relacionadas previstas dentro de la Politica de Operaciones con Partes
Relacionadas, las cuales, conforme a dicha Politica de Operaciones con Partes Relacionadas, no requieren la aprobacion de
la Asamblea General de Tenedores o del Comité Técnico, el Administrador y las Afiliadas Glisco no deberan celebrar
operacion alguna con el Fideicomiso, a menos que sean aprobadas por la Asamblea General de Tenedores. El Administrador
y el Fiduciario seran liberados de cualquier responsabilidad, incluyendo hacia el Fideicomiso y los Tenedores, que resulte de
cualquier operacion celebrada entre el Fideicomiso y el Administrador o cualquier de sus Afiliadas, cuando dicha operacién
se encuentre prevista dentro de la Politica de Operaciones con Partes Relacionadas o hubiere sido aprobada por la Asamblea
General de Tenedores.

Inversiones Permitidas

Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera, de conformidad con las instrucciones del Administrador
con copia al Representante Comun, abrir cuentas de inversién en México o fuera de México para invertir cualesquiera
cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso (Unicamente hasta que dichas cantidades se utilicen para llevar a
cabo las Inversiones que se pretenden realizar) (i) en Pesos, en valores a cargo del gobierno federal de México inscritos en
el RNV o en acciones de sociedades de inversion en instrumentos de deuda o en Pagarés con Rendimiento Liquidable al
Vencimiento (PRLVs); y (ii) en Ddlares, (1) en contratos de recompra de Contrapartes Primarias del sistema bancario central
de los EEUU (Primary Federal Reserve Dealers) utilizando valores gubernamentales emitidos por el gobierno federal de los
EEUU o por el Departamento del Tesoro de dicho pais (Treasury Securities) con aceptacion bancaria, cuya compra resulte
legal por parte del Federal Reserve Bank de los EEUU (U.S. Federal Reserve Bank), en instrumentos denominados “U.S.
Treasury Bills”, en papel comercial denominado “Agency Discount Notes” que tenga una calificacion crediticia otorgada por
Moody’s Investor Services, Inc. o S&P Global Ratings en su categoria més alta y en cuentas o fondos de inversiéon que
inviertan primordialmente en los instrumentos antes mencionados o (2) depdsitos de ventanilla (Time Deposit) de 1 a 28 dias,
con calificacion crediticia AAA mex (3) Reporto de UMS Reporto de papel emitido por el gobierno mexicano de 1 dia hasta
28 dias, con el respaldo del gobierno mexicano (las “Inversiones Permitidas”). EI Administrador debera supervisar que las
inversiones que realice el Fiduciario conforme a la Clausula 11.2 del Contrato de Fideicomiso cumplan con los términos aqui
establecidos. Si el Administrador no entrega la instrucciéon al Fiduciario para invertir las cantidades depositadas en las
Cuentas del Fideicomiso, el Fiduciario, hasta en tanto reciba instruccion en contrario debidamente suscrita por el
Administrador, estara autorizado para invertir cualesquier cantidades que se encuentren en las Cuentas del Fideicomiso (i)
en Pesos, en Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento (“PRLVs”) emitidos por una institucion financiera, los cuales
tendran un plazo no mayor a un dia natural (ii) en Ddlares, debera mantenerlos disponibles, a la vista, sin inversion.

Reservas
Reserva para Gastos
Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el Administrador podra causar que el Fiduciario mantenga en depésito en

la Cuenta General una reserva determinada por el Administrador, a su entera discrecién, para pagar Gastos de Colocacion
Inicial, Gastos del Fideicomiso y Pagos del Fideicomiso, asi como para realizar cualesquiera otros pagos y gastos que el
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Fideicomiso deba realizar conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso y del Contrato de Administracion (la “Reserva
para Gastos”). Para dichos efectos, en la Fecha de Oferta Publica, el Administrador calculara el monto inicial de la Reserva
para Gastos, el cual sera inicialmente fondeada de los Recursos Netos de la Colocacién Inicial de los Certificados de Series
Iniciales (sobre una base pro rata), y posteriormente, el Administrador podra recalcular la Reserva para Gastos en cualquier
momento mediante notificacidn por escrito al Fiduciario (con copia para el Representante Comun). El Administrador podra,
en cualquier momento, instruir al Fiduciario a que transfiera de cualquier Cuenta del Fideicomiso, las cantidades necesarias
para reconstituir, a su entera discrecion, la Reserva para Gastos. Todos los gastos pagados de la Reserva para Gastos
deberan pagarse a pro rata en la proporcion correspondiente a cada Serie de Certificados vis-a-vis del monto total de los
Certificados de todas las Series emitidas o comprometidas en la fecha de pago de dichos gastos, segun sea determinado
por el Administrador.

Reserva para Gastos de Asesoria

Después de la Fecha de Oferta Publica, el Administrador instruira al Fiduciario con copia al Representante Comun para que
segregue de los Recursos Netos de la Colocacion Inicial de los Certificados de Series Iniciales, segun sea el caso, en la
Cuenta General la cantidad de $5,000,000.00 (cinco millones de Pesos 00/100) para pagar los honorarios, gastos y costos
relacionados con la contratacion de Asesores Independientes conforme a la Clausula 7.4 del Contrato de Fideicomiso (la
“Reserva para Gastos de Asesoria”); en el entendido, que una vez que la Reserva para Gastos de Asesoria haya sido utilizada
en su totalidad, la Asamblea General de Tenedores podra instruir al Fiduciario a efecto de que segregue montos de cualquier
Cuenta del Fideicomiso para reconstituir la Reserva para Gastos de Asesoria hasta la cantidad de $5,000,000.00 (cinco
millones de Pesos 00/100). Ni el Administrador, ni Glisco, ni las Afiliadas Glisco tendran obligacién alguna de reconstituir la
Reserva para Gastos de Asesoria. Todos los gastos pagados de la Reserva para Gastos de Asesoria deberan pagarse a pro
rata en la proporcion correspondiente a cada Serie de Certificados vis-a-vis del monto total de los Certificados de todas las
Series emitidas o comprometidas en la fecha de pago de dichos gastos, segun sea determinado por el Administrador.

Asignacion de Gastos

Los Gastos de Colocacion Inicial correspondientes a los Certificados de Series Iniciales seran pagados con los recursos del
Monto de la Colocacion Inicial de los Certificados de Series Iniciales a pro rata, y los Gastos de Colocacion Inicial de cada
una de las Series Subsecuentes de Certificados seran pagados con el Monto de la Colocacion Inicial de cada una de dichas
Series Subsecuentes de Certificados. Adicionalmente, los Gastos de Administracion y todos los Gastos del Fideicomiso seran
pagados con los recursos de cada una de las Series de Certificados, a pro rata en la proporcion que le corresponda a cada
una de dichas Series de Certificados con respecto al monto total de los Certificados de todas las Series emitidos o
comprometidos en la fecha de pago de dichos Gastos de Administracion o Gastos del Fideicomiso, segun sea determinado
por el Administrador; excepto, que los Gastos del Fideicomiso relacionados con alguna Inversion realizada exclusivamente
con los recursos de una Serie de Certificados en particular seran pagados exclusivamente con los recursos de la Serie de
Certificados correspondiente

Tiempo y Forma para Hacer Distribuciones

El Administrador instruird al Fiduciario (con copia para el Representante Comun) la distribucion de los ingresos del
Fideicomiso con respecto a una Serie en particular en los tiempos y montos que el Administrador determine a su entera
discrecion. Las Distribuciones en efectivo seran realizadas en Pesos a través de Indeval, salvo que el Administrador instruya
lo contrario; en el entendido, que Unicamente se podran llevar a cabo Distribuciones en especie, previa aprobacion de la
Asamblea Especial de Tenedores correspondiente.

Proceso de Distribucion

(a)Las Distribuciones se realizaran a través de Indeval. EI Administrador debera calcular el monto distribuible (el
“Monto Distribuible”) a los Tenedores de la Serie correspondiente de conformidad con los términos de la Clausula
13.2 del Contrato de Fideicomiso. Una vez que se hubiere determinado el Monto Distribuible, el Administrador
debera notificar la Inversién o Inversiones que le dieron origen, la Serie a la que pertenece y el Monto Distribuible,
a ser distribuido por el Fideicomiso, al Fiduciario y al Representante Comun, y el Fiduciario, de conformidad con
las instrucciones del Administrador debera publicar el Monto Distribuible pagadero por el Fideicomiso en la Bolsa
Autorizada a través de Emisnet o DIV, segun sea el caso, y a la CNBV a través de STIV-2, y debera natificarlo por
escrito a Indeval, en cada caso al menos 6 (seis) Dias Habiles previos a la respectiva fecha de Distribucion (cada
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una, una “Fecha de Distribucion”). En la Fecha de Distribucion respectiva, el Monto Distribuible sera distribuido en
su totalidad a los Tenedores de la Serie correspondiente; en el entendido, que en la medida que existan cantidades
debidas y pagaderas de principal, intereses o cualquier otro concepto respecto de una Linea de Suscripcion, el
Fiduciario debera aplicar dicho monto en primer lugar al pago de dichos conceptos al acreedor correspondiente.

(b)Para fines de claridad la forma, tiempos y términos para realizar distribuciones o determinar el monto distribuible
de cada Vehiculo de Inversidn, seran determinados en los documentos corporativos de dicho Vehiculo de
Inversion.

Vigencia del Fideicomiso

La vigencia del Fideicomiso comenzara en la fecha del Contrato de Fideicomiso, y salvo que el Fideicomiso se dé por
terminado anticipadamente de conformidad con la Clausula 18.1, el Contrato de Fideicomiso continuara vigente hasta que
todas las Inversiones realizadas por el Fideicomiso hayan sido vendidas, desinvertidas o alcanzado su fecha de maduracién;
en el entendido, que el Fideicomiso continuara existiendo hasta su terminacién conforme a la Cladusula XVIII del Contrato de
Fideicomiso; en el entendido, que la vigencia del Contrato de Fideicomiso, en ningun caso, podra exceder el plazo de vigencia
establecido en la fraccion Il del articulo 394 de la LGTOC.

Terminacion

La Asamblea General de Tenedores podra, segun sea propuesto por el Administrador, aprobar la terminacion del
Fideicomiso, siempre que las siguientes condiciones hayan sido satisfechas: (a) todas las Inversiones hayan sido sujetas a
una amortizacion o Desinversion total o se hayan declarado como pérdidas totales por el Administrador; (b) todo el
endeudamiento asumido por el Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fideicomiso haya sido repagado; y (c) que
no queden mas obligaciones pendientes del Fideicomiso de cualquier naturaleza, incluyendo obligaciones contingentes,
segun lo determine el Administrador a su entera discrecion; (en el entendido, que, si el Administrador fue removido de
conformidad con los términos del Contrato de Administracion, el Fiduciario no podra terminar el Fideicomiso hasta que todos
los montos adeudados al Administrador removido, de conformidad con el Contrato de Administracion, hayan sido pagados
en su totalidad), en el entendido, que en el caso de que dicha terminacion del Fideicomiso sea aprobada por la Asamblea
General de Tenedores de conformidad con la Clausula 18.8 del Contrato de Fideicomiso, todo el efectivo remanente en las
Cuentas del Fideicomiso sera distribuido a los Tenedores y al Administrador o alguna de sus Afiliadas (conforme a lo
dispuesto por el Administrador) de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso previo a la terminacion del
Fideicomiso.

Resumen del Contrato de Administracion

El Contrato de Administracion fue celebrado el 12 de mayo de 2023, entre G Structure, S.C., como administrador; y Banco
Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, en su caracter de fiduciario (el “Fiduciario”).

Nombramiento del Administrador; Aceptacion del Administrador; Deberes de Lealtad y Cuidado; Poderes

Nombramiento. El Fiduciario en el Contrato de Administracion nombra y contrata al Administrador, y el Administrador acept6
el nombramiento hecho por el Fiduciario y se obliga frente a éste, para llevar a cabo y cumplir con todas las obligaciones a
cargo del Administrador establecidas en el Contrato de Fideicomiso, en el Contrato de Administracion y en los demas
Documentos de la Emisidon conforme a los términos y sujeto a las condiciones previstas en los mismos.

Deberes. El Administrador debera cumplir en todo momento con sus obligaciones, actuando de manera diligente, de buena
fe y en el mejor interés del Fideicomiso y los Tenedores, anteponiendo en primera instancia y en todo momento los intereses
de los Tenedores, para cumplir con los Fines del Fideicomiso, en cada caso, segun dichos deberes sean restringidos o
modificados de conformidad con los términos del Contrato de Administracion y del Contrato de Fideicomiso.

Obligaciones del Administrador. Sujeto a las facultades de la Asamblea de Tenedores correspondiente y del Comité Técnico
segun se establece en el Contrato de Fideicomiso, y a las obligaciones previstas expresamente en los Documentos de la
Emisidn, la administracién, el funcionamiento y las politicas del Fideicomiso le corresponden al Administrador, quién debera
llevar a cabo todas y cada una de las obligaciones previstas en el Contrato de Fideicomiso y los deméas Documentos de la
Emision, y asistir al Fiduciario en el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso y realizar cualquier acto y celebrar y cumplir
cualquier contrato y otros compromisos que considere necesarios o recomendables o incidentales a su entera discrecion, de
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conformidad con, y sujeto a, los demas términos del Contrato de Administracion. Para efectos de lo anterior, y de conformidad
con las instrucciones previas y por escrito del Administrador, el Fiduciario otorgara en favor del Administrador y de aquellas
Personas designadas por el Administrador (cada una, un “Apoderado”), ante notario publico en México, los siguientes
poderes.

()Un poder general para pleitos y cobranzas con todas las facultades generales y las especiales que requieran
clausula especial conforme a la ley, excepto hacer cesion de bienes, en los términos del primer parrafo del Articulo
2554 del Cdédigo Civil Federal y sus articulos correlativos de los Codigos Civiles de cada uno de los Estados de
México y del Cddigo Civil para la Ciudad de México. Sin limitar las facultades anteriormente descritas, los
Apoderados contaran con las siguientes facultades, que seran expresamente incluidas:

VI. Para ejercer dicho poder ante los particulares y ante toda clase de autoridades, sean éstas politicas,
judiciales o administrativas, tengan caracter municipal, estatal o federal y especificamente: (x) tribunales del
fuero civil; (y) tribunales penales, la Procuraduria General de la Republica, la Procuraduria General de
Justicia de la Ciudad de México, y la Procuraduria General de Justicia de cualquiera de los Estados de
México (incluyendo de la Ciudad de México); y (z) el Tribunal Federal de Justicia Fiscal y Administrativa, la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y cualquiera de sus dependencias.

VII. Para entablar toda clase de demandas, reconvenciones y solicitudes, contestar las que en contra del
Fideicomiso se interpongan o en las que fuere tercero interesado o coadyuvante del Ministerio Publico,
siguiendo los respectivos juicios y procedimientos por todos sus tramites e instancias hasta su total

terminacion

VIII. Para querellarse formalmente y hacer denuncias de hechos respecto de cualquier acto que constituya, o
pueda constituir, un delito en perjuicio del Fideicomiso.

IX. Para solicitar el amparo de la justicia federal.

X. Para desistirse, aun en el juicio de amparo.

XI. Para celebrar convenios y hacer renuncias.

XIl. Para otorgar perdon.

XI. Para transigir.

XIV. Para comprometer en arbitros.

XV. Para articular y absolver posiciones.

XVI. Para recusar.

XVILI. Para recibir pagos

en el entendido, que el ejercicio de cualesquier poderes para pleitos y cobranzas ante cualesquier autoridades

administrativas o judiciales o paneles arbitrales, requeriran de un aviso previo y por escrito al Fiduciario.

(il)Un poder general para actos de administracion de conformidad con los términos del segundo parrafo del Articulo
2554 del Cddigo Civil Federal y sus articulos correlativos de los Cédigos Civiles de cada una de las entidades
federativas y del Cédigo Civil para la Ciudad de México.

(ii)Un poder general para actos de administracion, de conformidad con lo establecido en el segundo parrafo del
Articulo 2554 del Cédigo Civil Federal, y de su articulo correlativo en los Cddigos Civiles de todas y cada una de
las demas entidades federativas de México (incluyendo la Ciudad de México), limitado Unica y exclusivamente
para los efectos de (1) llevar a cabo y presentar todo tipo de tramites, gestiones, solicitudes de devolucién y
declaraciones relacionados con el cumplimiento de las obligaciones fiscales del Fideicomiso, ya sean de caracter
formal o sustantivo (incluyendo sin limitacion, la obtencién y modificacion del Registro Federal de Contribuyentes
del Fideicomiso, y la tramitacion y obtencién de la Firma Electrénica Avanzada (e.firma) ante el Servicio de
Administracion Tributaria, de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico); (2) llevar a cabo y presentar todo tipo
de tramites, arreglos, solicitudes de devolucidon y declaraciones relacionadas con el cumplimiento de las
obligaciones del impuesto federal sobre la renta de Estados Unidos (U.S. federal income tax) del Fideicomiso, ya
sean de caracter formal o sustantivo (incluyendo sin limitacién, celebrar elecciones fiscales para los Estados
Unidos y/o preparar y firmar los formatos o declaraciones respecto del impuesto federal sobre la renta de los
Estados Unidos (U.S. federal income tax) en representacion del Fideicomiso, o en representacién del Fideicomiso,
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con respecto a cualquier subsidiaria del Fideicomiso); y (3) presentar cualesquier tipo de procedimientos, arreglos,
solicitudes de devolucién y declaraciones en relacién con el cumplimiento con las obligaciones de FATCA y CRS
aplicables al Fideicomiso.

Los poderes mencionados anteriormente seran revocables y no tendran facultades de delegacién; en el entendido, que la
revocacion de dichos poderes no sera considerada como un incumplimiento por parte del Administrador conforme al Contrato
de Administracién de Administracién; en el entendido, que dicha revocacién no haya sido causada por un incumplimiento a
sus obligaciones como Apoderado en términos del Contrato de Administracion y del Contrato de Fideicomiso.

Cualesquier actos que realice el Apoderado en nombre y representacion del Fideicomiso de conformidad con los poderes
otorgados conforme a la presente seccion que, en términos del Contrato de Fideicomiso, requieran la aprobacioén previa de
la Asamblea de Tenedores o del Comité Técnico, requeriran que dicha aprobacion previa sea obtenida con anterioridad al
ejercicio de dichos poderes.

Los poderes que se otorguen conforme la presente seccién estaran limitados en cuanto a su objeto para que los Apoderados
actuen en nombre y representacion del Fiduciario, unica y exclusivamente en relacion con el Patrimonio del Fideicomiso y
conforme al Contrato de Administracion y al Contrato de Fideicomiso para el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso; en
el entendido, que para todos los efectos del Contrato de Administracion y del Contrato de Fideicomiso, ningun Apoderado
debera ser considerado como un empleado o funcionario del Fiduciario.

El otorgamiento de los poderes a que se refiere la presente seccién no libera al Fiduciario de sus obligaciones al amparo del
Contrato de Fidecomiso.

En caso de que el Administrador sea removido con o sin Causa de conformidad con las Clausulas Quinta y Sexta del Contrato
de Administracién, la Asamblea General de Tenedores podra instruir al Fiduciario para que revoque los poderes otorgados a
los Apoderados conforme a la presente seccion.

Adicionalmente, En relacidon con cada Inversién, el Administrador debera: (i) analizar los riesgos operativos, legales,
financieros, técnicos, medioambientales y sociales de la Inversidn y sus mitigantes, en caso de existir, (ii) supervisar a los
asesores que participaron en la auditoria (due diligence) de la Inversion, y (iii) analizar si existe Conflicto de Interés o servicios
u operaciones con Partes Relacionadas del Administrador o de algun Tenedor y en su caso notificar al Comité Técnico de
dichos hallazgo.

Gastos de Administracion

Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, y salvo que el Administrador sea removido, el Administrador tendré derecho
a instruir por escrito al Fiduciario para que pague cualesquier gastos en los que incurra el Administrador en relacion con la
administracion y operacion del Fideicomiso o el desempefio de sus funciones y obligaciones conforme al Contrato de
Administracion y el Contrato de Fideicomiso (los “Gastos de Administracion”), incluyendo sin limitacion, (i) la parte
proporcional de salarios y gastos operativos (overhead) asignables del personal de Glisco que participe en, y que sea
responsable de la supervisiéon de la administracion del Fideicomiso y sus activos (incluyendo costos y gastos por concepto
de actividades relacionadas con relacion con los inversionistas); (ii) cualesquier Gastos del Fideicomiso pagados o incurridos
por el Administrador o alguna de sus Afiliadas; y (iii) costos, honorarios y gastos relacionados con (1) terceros proveedores
de servicios, incluyendo contadores, consultores, bancos de inversion, administradores terceros, intermediarios colocadores
o cualquier asesor financiero, traductores y asesores legales, (2) la preparacion de reportes, incluyendo los reportes
trimestrales de desempefio del Administrador, y (3) cualesquier tramites realizados ante cualquier Autoridad Gubernamental,
incluyendo el Servicio de Administracion Tributaria.

Tiempo y Forma de pago de los Gastos de Administracion

El Administrador podra instruir por escrito al Fiduciario que le transfiera anticipadamente los recursos que sean necesarios
para llevar a cabo el pago de cualesquier Gastos de Administracién previo a, o en la fecha en que efectivamente se incurra
en el Gasto de Administracién correspondiente, o bien podra instruir por escrito al Fiduciario que reembolse dichos gastos
en cualquier fecha posterior, en caso de que el Gasto de Administracion hubiere sido pagado directamente por el
Administrador.
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Remocion; Terminacion por Causa

Opciones en el Evento de una Causa. La Asamblea General de Tenedores podra, de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso, en cualquier momento después de que ocurra un evento que constituya una Causa, y que el Administrador no
haya subsanado dicha Causa dentro del periodo de tiempo establecido en el inciso (¢) siguiente, solicitar la remocion del
Administrador, la cual surtira efectos a una fecha que no sea menor a 60 dias naturales, ni mayor a un plazo razonable que
sea aprobado por la Asamblea General de Tenedores, a partir de la fecha en la que la remocién le sea notificada al
Administrador y la sustitucién de otra Persona como administrador del Fideicomiso en lugar del Administrador (dicho
administrador sustituto debera ser aprobado por la Asamblea General de Tenedores); en el entendido, que cualquier sustituto
del Administrador sera nombrado con anterioridad a, o al mismo tiempo que, la remocién del Administrador y el Fideicomiso
continuara en pleno vigor y efecto. El Administrador entregara al Fiduciario y al Representante Comun una notificacion por
escrito cuando ocurra un evento que constituya una Causa, razonablemente pronto después de que ocurra dicho evento.

Causa. Para efectos de la Clausula Quinta del Contrato de Administracion, los siguientes supuestos constituirdn una causa
para los fines de la remocién del Administrador (cada uno, una “Causa”):

(i) incumplimiento por parte del Administrador con el Compromiso Glisco de conformidad con la Seccién 8.2 (a) del
Contrato de Fideicomiso; o

(i) la resolucién en segunda instancia de un tribunal de jurisdiccion competente en la que se determine que el
Administrador incurrié en una “Conducta Inhabilitante” con relacion al Fideicomiso, salvo que el Administrador o Glisco
subsanen dicha Conducta Inhabilitante durante el

periodo de cura que se describe a continuacion, contado a partir de dicha resolucion.

Remocidn sin Causa

La Asamblea General de Tenedores podra, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, solicitar la remocién del
Administrador sin Causa, la cual surtira efectos a una fecha que no sea menor a 60 dias naturales a partir de la fecha en la
que la remocion le sea notificada al Administrador, y la sustitucidon de otra Persona como administrador del Fideicomiso en
lugar del Administrador (dicho administrador sustituto debera ser aprobado por la Asamblea General de Tenedores); en el
entendido, que cualquier sustituto del Administrador sera nombrado con anterioridad a, o al mismo tiempo que, la remocion
del Administrador, misma que surtird efecto en la fecha en que dicho sustituto acepte el cargo, y el Fideicomiso continuara
en pleno vigor y efecto.

Plazo

El Contrato de Administracion permanecera en pleno vigor y efecto hasta que el Contrato de Fideicomiso haya sido dado
por terminado; en el entendido, que el Contrato de Fideicomiso sera dado por terminado anticipada y automaticamente en
caso de remocion del Administrador, de conformidad con los términos del Contrato de Administracion; en el entendido,
ademas, que la terminacion del Contrato de Administracion surtira efectos a partir de la fecha en la que todos los pagos
debidos conforme a los términos del Contrato de Administracion hayan sido liquidados, y en su caso, en la fecha en que un
administrador sustituto acepte su designacion como sustituto del Administrador.

Procesos judiciales, administrativos o arbitrales:

Durante el afo 2024, y hasta la fecha de presentacion del presente Reporte Anual y hasta donde se tiene conocimiento, no
existen juicios o procedimientos administrativos que puedan tener un impacto significativo con relacion a la emision de los
Certificados.
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Durante el afio 2024, y hasta la fecha de presentacion del presente Reporte Anual, el Administrador no se encuentra en
alguno de los supuestos establecidos en los articulos 9 y 10 de la Ley de Concursos Mercantiles, y no se ha declarado,
planea declararse o ha sido declarada en concurso mercantil.

Derechos:

Con el fin de proteger los intereses de los Tenedores y de conformidad con los términos previstos en la LMV, la Circular
Unica y el Contrato de Fideicomiso, los Documentos de la Emisidn contienen los siguientes derechos de los Tenedores: (a)
solicitar al Representante Comun que convoque a una Asamblea de Tenedores, especificando los puntos que deberan
tratarse en dicha Asamblea de Tenedores; (b) aplace por una sola vez, por 3 dias naturales, y sin necesidad de nueva
convocatoria, la votacion en una Asamblea de Tenedores de cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores no se
consideren suficientemente informados; (c) designar o, segun corresponda, revocar el nombramiento de un miembro del
Comité Técnico por cada tenencia del 25%;(d) ejercer acciones de responsabilidad en contra del Administrador por el
incumplimiento de sus obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/o en cualquier otro Documento de la
Emision; y/o (e) oponerse judicialmente a las resoluciones adoptadas por una Asamblea de Tenedores. Adicionalmente,
siempre y cuando los Tenedores que pretendan oponerse no hayan concurrido a la Asamblea General de Tenedores
respectiva o, habiendo concurrido a ella, hayan votado en contra de las resoluciones respectivas, los Tenedores tendran el
derecho de celebrar convenios de voto en relacidon con su derecho a votar en las Asambleas de Tenedores.

Para mayor detalle acerca de las facultades de la Asamblea de Tenedores, ver la Seccion “lll. ESTRUCTURA DE LA
OPERACION — 2. Patrimonio del Fideicomiso — 2.3. Contratos y Acuerdos — 2.3.1. Resumen del Contrato de Fideicomiso”
del prospecto.

Distribuciones:

Durante el afo 2024, y hasta la fecha de presentacion del presente Reporte Anual, el Fideicomiso no ha realizado
distribuciones.

Plan de negocios, analisis y calendario de inversiones y, en su caso, desinversiones:

El objetivo del Fideicomiso es realizar inversiones (o compromisos de las mismas) durante el Periodo de Inversion. El monto
a invertir y el ritmo al que se invertira dependera del tipo de transaccion, de las condiciones del mercado y de otras
circunstancias existentes al momento de la inversion, todo lo cual sera analizado por el Administrador. No hay garantia de
que la totalidad de la cantidad asignada a las inversiones se invierta. Ademas, dado que el Fideicomiso no cuenta con un
calendario de inversién o desinversidon previamente establecido, el Administrador podra modificar el ritmo de desinversion de
cualquier inversion realizada por el Fideicomiso a su discrecion y no tiene la obligacion de haber completado la desinversién
de todas las inversiones a una fecha determinada. Lo anterior podria afectar en forma adversa y significativa los rendimientos
obtenidos por los Tenedores.

El Fideicomiso podria no ser capaz de cumplir con el plan de negocios descrito anteriormente, lo cual podria afectar en forma
adversa y significativa los rendimientos obtenidos por los Tenedores. En caso de que el Fideicomiso no cumpla total o
parcialmente con el plan de negocios establecido en el presente reporte anual, podria resultar complejo para el Fideicomiso
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logra alcanzar retornos futuros tales como los previstos en la seccién 3.2 siguiente, afectando potencialmente los intereses
que pudieren llegar a tener los Tenedores.

Estrategia, Enfoque y Proceso de Inversion

Objetivo de Inversion

El objetivo del Fideicomiso es realizar inversiones (0 compromisos de las mismas) durante el Periodo de Inversion. El monto
a invertir y el ritmo al que se invertira dependera del tipo de transaccion, de las condiciones del mercado y de otras
circunstancias existentes al momento de la inversion, todo lo cual sera analizado por el Administrador. No hay garantia de
que la totalidad de la cantidad asignada a las inversiones se invierta. Ademas, dado que el Fideicomiso no cuenta con un
calendario de inversién o desinversion previamente establecido, el Administrador podra modificar el ritmo de desinversion de
cualquier inversioén realizada por el Fideicomiso a su discrecion y no tiene la obligacién de haber completado la desinversién
de todas las inversiones a una fecha determinada. Lo anterior podria afectar en forma adversa y significativa los rendimientos
obtenidos por los Tenedores.

Proceso de Inversion

Glisco

Todas las oportunidades de inversion en Vehiculos de Inversién estaran sujetas a un proceso de due diligence completo y
disciplinado y a un proceso de estructuracion antes de llevar a cabo cualquier inversion. En el siguiente diagrama se explica
el proceso de inversion que en general Glisco busca implementar:

a. Originacion de Oportunidades de Inversion: Glisco ha construido una reputacion de originar sus inversiones a través de su
amplia red de contactos y relaciones, red que por lo general no es accesible para sus competidores. Adicionalmente, se
apoya en las relaciones sélidas que ha construido a través de los afos con sus inversionistas y con companias en las que
ha invertido en el pasado; esto le brinda a Glisco acceso a algunas inversiones potenciales que no estan generalmente
disponibles para el publico en general ni para buena parte de los competidores de Glisco.

b. Due Diligence y Aprobacion de Inversion. el equipo de inversion analiza cada potencial inversion a detalle, apoyandose en
su equipo interno de analisis, y presenta una recomendacién a su comité de inversiones, quien con base en la informacion
disponible decide si se aprueba o no dicha potencial inversion.

c. Monijtoreo: dada la naturaleza de las compafiias y proyectos en las que un Vehiculo de Inversion busca invertir, el monitoreo
se lleva a cabo principalmente a través de la revisién de informacion financiera periddica y de una interaccion proactiva con
los principales ejecutivos de la empresa, proyecto o Vehiculo de Inversion.

d. Desinversion: Glisco evallia constantemente todos los escenarios de desinversion disponibles de cada empresa o proyecto
en la que invierte un Vehiculo de Inversién, incluyendo una venta parcial o completa a un jugador estratégico o a un jugador
financiero, asi como llevar a cabo una oferta publica inicial, entre otros. En el caso de inversiones mediante deuda
estructurada, el cobro de intereses y la amortizacion del principal representaran una parte relevante de la salida de la
inversion.

Ventajas Competitivas

Glisco espera generar retornos a través de su estrategia diferenciada descrita a continuacién:

Apalancamiento de su red de conexiones profesionales locales: Glisco espera originar operaciones a través de su
extensa red de contactos y relaciones. Estas relaciones se originan de la buena reputacion de Glisco en México vy el
extranjero, permitiendo a Glisco descubrir oportunidades de inversidn tipicamente no disponibles a otros fondos sin
presencia local. Todas las inversiones hechas por Glisco en sus fondos anteriores, menos una, han sido originadas
internamente por el equipo de Glisco.
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. Enfoque en equipos de administracién reconocidos: Glisco pretende invertir los recursos derivados de la colocacion
de Series Iniciales en empresas y en proyectos que cuenten con socios, emprendedores y equipos de administracion
reconocidos, con buena reputacion y comprometidos con la creacion de valor para sus inversionistas. Las Inversiones
que lleven a cabo los Vehiculos de Inversiéon seran generalmente (i) por participaciones econdmicas mayoritarias en
empresas o proyectos ligados a Activos Reales, y (ii) por participaciones econdmicas minoritarias con derechos
corporativos acordes a su participacion econémica en empresas que reciban Capital de Crecimiento. Glisco dedicara
recursos y tiempo para crear y fortalecer la relacién con los socios, emprendedores y equipos directivos de potenciales
empresas del portafolio. Las inversiones pueden ser a través de capital o bien de deuda estructurada.

. Creacion de valor y solucién de problemas: Glisco pretende invertir los recursos derivados de la colocacion de Series
Iniciales en empresas y proyectos donde puede crear valor y trabajar con los socios, emprendedores y equipos de
administracion para resolver situaciones adversas y complejas.

Activos Reales

Glisco se enfocara en aquellas actividades en las que espera generar un mayor valor agregado, incluyendo la seleccion del
desarrollador adecuado para cada proyecto de Activos Reales:

l. Identificacion, analisis de factibilidad y adquisiciéon del bien raiz, basado en una vision de tener un portafolio
diversificado (por ejemplo, en términos de propiedades en ciudades y en destinos vacacionales). Foco primordial
en localizaciones favorables y en comprar los terrenos y los demas activos a buen precio;

Il. Tramite de permisos y licencias necesarios para el desarrollo, asi como ayudar para destrabar cualquier tramite
en caso de propiedades emproblemadas (proceso que usualmente aumenta el valor del activo en relativamente
corto tiempo);

1. Obtencion del financiamiento apropiado para cada proyecto, manteniendo generalmente un apalancamiento
de entre 40% y 60% de los costos del proyecto; vy,

V. Identificacion y asociacion con los desarrolladores adecuados para cada proyecto (ver figura abajo para

detalle); acompafiamiento y supervision (de costos, gastos, tiempos, entre otros) a lo largo de la vida del
proyecto; enfoque en resolucion de conflictos de la mano con el desarrollador.

Factores principales que distinguen a los me jores desarmodlsdos e

* Compra de tierr en locslizaciones sdecuadas [Con * Bajo ciclo de capital de trabajo
potencial de plusvalia) v a precios competitives

v Eoructura de capitsl adecusds (Que nd Tengn Sobre

# Control de bos coshos de producoon apalancamienta)
* Producto de alto valor agregado (e sector residencial, * Corvens de aportackin con los duefios de ia terra para
resacdencaal phus v vacacional) disminidr mafio oe |5 imersones

Desarrolladores de proyectos exitosos

Capital de Crecimiento
Glisco proveera asistencia a las empresas de su portafolio incluyendo, sin limitar, en:

l. Apertura de puertas: proveer contactos de negocio para generar nuevas ventas;
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Talento y cultura: atraer, reclutar y retener el talento adecuado para la empresa, asi como alinear incentivos
adecuadamente;

Estrategia: liderar procesos estratégicos para definir o redefinir una estrategia bien enfocada de largo plazo
basada en generar valor, asi como identificar nuevas iniciativas y ejecutar transacciones, proveyendo soporte
en las integraciones; llevar a cabo analisis macroecondmicos, asi como microecondmicos (de industria) para
una mejor toma de decisiones estratégicas;

Soporte al CEO y al equipo ejecutivo: rebotar ideas con el CEO y el equipo ejecutivo, apoyar al equipo en
manejo de crisis, apoyar al CFO en la implementacion de proyectos estratégicos clave y conseguir
financiamiento;

Estructura organizacional y procesos: fortalecer la institucionalizacion de la empresa, implementar KPI's y
procesos agiles de toma de decisiones informadas;

Mejoras operativas: identificar e implementar oportunidades de reduccién de costos y gastos, reducir los dias
del ciclo de capital de trabajo y analizar e implementar la mejor estructura de capital disponible para cada
empresa; y

Infraestructura: evaluar y coordinar consultores externos para la implementacion de sistemas y apoyar en la
estrategia de datos para aprovechar la informacién propietaria generada.

I. Apertura de
puertas

Proveer contactos de negodio pars BENErar NUEYas ventas y oportunidades de negocio

-

Atraer, rechutar y retener el talento adecuado para la empresa, tanto 8 nivel directivo como del
0. Talento y culturs Consejo de Administracion

Alnear inentivos adecuadamente en los diferentes niveles de la ofganizacion

Liderar procesos estrateégicos para definir o redefinir una estrategia bien enfocada de largo
plaro, batada &n Eenerar valkr

identificar nuevas miciativas. Ejecutar MEA y provesr soporte en las integraciones

Lievar a cabo andlisis macroecondmicos, asi como microecondmicos (de industria)
Brindar soporte en |a estrategia digital y/o en la ransformaciin digital
Brindar 0pone en la definicidn, preparacedn y ejecucion de la Xrategia de salida

Funcionar como contraparte para discuti ideas con el CEOQ y el equipo epecutivo

Apoyar al CFO en la implementadion de proyectos esratégicos clave y en la relaton con
Soporte al CED v NSt LN & finanChEras y potenciales mweriionstas

Equip0 rlrtu't"rvu * Apdyar &n manejo de crisis
* Conseguir financameento y evaluar continuamente oportunidades de refinancameenta
* Conectar y coordinar la relacion con especialistas y consultores

Estriictuira * Fortalecer la institucionalizacion de la empresa
organizacional y * implementar KPis, a5 como procesos agiles de toma de deasiones nformadas
ProCesos * Esmablecer y revisar las politicas y procedimientos de la empresa

* hdentificar e implementar oportunsdades de reduccidn en costos y BAstos
* Heducir los dias del ciclo de capital de trabajo

. Mejoras
operativas

" Analizar ¢ Implementar |a mejor esruciura de capial disponibée para cada empresa

" Evaluar y conrdenar condultones extemot para la implementacsdn de ttemat
* Apoyar en la estrategia de datos para aprovechar la informacion propietana generada

Estructurar Inversiones de manera creativa y flexible: Glisco busca alinear los intereses e incentivos de todas las
partes involucradas a través de la creacién de valor en el largo plazo. Para lograr esto, Glisco busca entender las
necesidades y metas de los socios, emprendedores y los equipos de administracién, para posteriormente ajustar la
estructura de la operacion a estas necesidades y metas. En linea con esto, las inversiones pueden llevarse a cabo a
través de capital o bien de deuda estructurada.
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. Estrategia de desinversion predeterminada: Glisco busca hacer inversiones en empresas y proyectos donde exista
un claro camino hacia una desinversion dentro de un periodo de 4 a 10 aflos en empresas que reciban Capital de
Crecimiento y de entre 2 y 8 afios en inversiones en Activos Reales. Se busca que Glisco, los socios, emprendedores
y el equipo de administracién de cada una de las empresas y proyectos establezcan una serie de estrategias de
desinversion: venta a un comprador estratégico o a un comprador financiero, o una oferta publica para empresas que
reciban Capital de Crecimiento, y la venta organizada de unidades construidas o venta del activo completo a un
comprador estratégico o financiero, entre otros, en el caso de inversiones en Activos Reales). En el caso de
inversiones mediante deuda estructurada, el cobro de intereses y la amortizacion del principal representaran una
parte relevante de la salida de la inversion. Adicionalmente, Glisco pretende estructurar las Inversiones en Vehiculos
de Inversién de forma que le provean de derechos de salida favorables.

. Apalancamiento de Inversiones: Cuando sea apropiado, Glisco utilizard un apalancamiento razonable para financiar
operaciones y con ello, buscar un mejor retorno para los Tenedores. Glisco busca mantener contacto con diversas
entidades crediticias para obtener términos favorables en los posibles financiamientos gracias a la experiencia,
credibilidad y #rack record.

Activos Reales

Todas las oportunidades de inversién en Vehiculos de Inversidén que inviertan en Activos Reales estaran sujetas a un proceso
de adue difigence completo y disciplinado y a un proceso de estructuracion antes de llevar a cabo cualquier inversion. En el
siguiente diagrama se explica el proceso de inversion que debera de llevar a cabo un Vehiculo de Inversién que tenga como
finalidad invertir en:

. La compra de tierra y desarrollo de proyectos:

Idwnificacitn, anddisis y compra de Generar ol proyecio genersl del Obimner permisos y licencias de
timrra on brafinn preco compative deasralla dearrolla
= |d L = Jches o T = [ 1 |a izscidn yla - Awrvir to-ch PenTE RS

" Y s local | ppeon . 1 I I =
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Contratwr al dessrollsdor y o obos Datener bnanciamienis y Acompaiia salida de proyectos
contrativias suporvizsr/gostionar |2 obea conformme o dan lae wonios
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. La compra de activos productivos:
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En el caso de activos productivos que generen rentas, también se puede evaluar el llevar a cabo préstamos estructurados.
En el caso de propiedades “emproblemadas”, la viabilidad de poder destrabar dichos procesos se analiza como parte del
primer paso, antes de adquirir el activo emproblemado.

Capital de Crecimiento
Todas las oportunidades de inversidn en Vehiculos de Inversidn que inviertan en Capital de Crecimiento estaran sujetas a
un proceso de due diligence completo y disciplinado y a un proceso de estructuracion antes de llevar a cabo cualquier

inversion. En el siguiente diagrama se explica el proceso de inversion general que debera de llevar a cabo un Vehiculo de
Inversion que tenga como finalidad invertir en Capital de Crecimiento:

Madela de originaddn Estructuradibn o eativa Creaddn de valor post Estrategias dara de
propietario de transacdones irmersidn salida
- o] OrieE » Estructurar trameacciones = Spaortura de puertas ® |reeors

rgEnar trans

T O COmiEan| as

Retornos

El Fideicomiso buscara que las Inversiones tengan rendimiento bruto de al menos 16% anualizado en Pesos. Aun y cuando
el Administrador ha establecido un estimado de rendimientos esperados basado en el estado actual de la economia mexicana
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y de la economia global, no se puede garantizar que los rendimientos estaran dentro de lo esperado, dado que el
Administrador ha basado sus estimaciones en supuestos que no necesariamente se cumpliran.

Calendario de Inversién y Desinversion

El objetivo del Fideicomiso es realizar inversiones (o compromisos de las mismas) durante el Periodo de Inversién. El monto
a invertir y el ritmo al que se invertira dependera del tipo de transaccién, de las condiciones del mercado y de otras
circunstancias existentes al momento de la inversién, todo lo cual sera analizado por el Administrador. No hay garantia de
que la totalidad de la cantidad asignada a las inversiones se invierta. Ademas, dado que el Fideicomiso no cuenta con un
calendario de inversién o desinversién previamente establecido, el Administrador podra modificar el ritmo de desinversion de
cualquier inversion realizada por el Fideicomiso a su discrecion y no tiene la obligacion de haber completado la desinversién
de todas las inversiones a una fecha determinada. Lo anterior podria afectar en forma adversa y significativa los rendimientos
obtenidos por los Tenedores.

Lineamientos de Inversion

Con el fin de implementar la estrategia de inversion, los Vehiculos de Inversién en los que invierta el Fideicomiso, estaran
sujetos a los siguientes lineamientos de inversion con respecto a las empresas o activos en las que inviertan, los cuales no
podran ser modificados sin el consentimiento previo de la Asamblea de Tenedores a propuesta del Administrador.

Lineamientos de Inversion aplicables a los Certificados Serie A.

Sectores Objetivo... Los Vehiculos de Inversién tendran la flexibilidad de invertir en las mejores

oportunidades de inversion sin importar el sector en el que se encuentren los
proyectos. Los Vehiculos de Inversion no tendran un enfoque particular en un
sector, y buscaran limitar su exposicion a cualquier proyecto especifico al 15%
del capital que tengan comprometido. En general, buscaran invertir en
proyectos de bienes raices con un foco principal mas no limitante en: (i) vivienda
residencial en las principales ciudades de México, (ii) vivienda residencial plus
en las principales ciudades de México, (iii) propiedades en los principales
destinos vacacionales de México y fuera de México (“second homes’),
incluyendo Los Cabos, Riviera Maya, Puerto Vallarta, Riviera Nayarit, Mar de
Cortés, entre otros, y (iv) hoteleria en los principales destinos vacacionales de
México y fuera de México (incluyendo Los Cabos, Riviera Maya, Puerto Vallarta,
Riviera Nayarit, Mar de Cortés, entre otros), los cuales en algunos casos iran
de la mano con desarrollo de vivienda vacacional, con posibilidad de desarrollar
“branded residences’ y tiempos compartidos (“#ime shares’), entre otros. En
adicion, los Vehiculos de Inversion que inviertan en Activos Reales podran de
forma oportunistica invertir en: (i) la adquisiciéon de activos productivos
subvaluados, incluyendo “frophy assets’ y vivienda en renta, con la finalidad de
remodelarlos, mejorar su administracion y aumentar su valor para venderlos,
(i) proyectos de vivienda residencial plus y propiedades en destinos
vacacionales en los Estados Unidos, Europa y otros paises selectos, (iii)
proyectos de vivienda media en principales ciudades de México, (iv) centros
comerciales y propiedad comercial en general, usualmente acompanando
desarrollos de vivienda (residencial, residencial plus o de propiedad vacacional)
como parte de un plan maestro, (v) desarrollo de y préstamos estructurados
para propiedades que generan rentas (vi) (vi) en propiedad y proyectos
industriales con flujos de efectivo definidos.
Los Vehiculos de Inversién podran desarrollar proyectos de infraestructura
solamente en el caso de que estos se encuentren directamente relacionados
con otros proyectos de Activos Reales. Adicionalmente, en ningin caso el
desarrollo de dichos proyectos de infraestructura podra representar mas del
10% de cada proyecto individual de Activos Reales, ni mas del 5% del monto
total de la inversion del Vehiculo de Inversién respectivo.
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Constantemente, el equipo de Glisco actualiza sus perspectivas de las
tendencias de mercados, con un enfoque particular en sectores que se
beneficien de las tendencias de consumo.

Tipo de Inversién ... Los Vehiculos de Inversion realizaran inversiones de capital o deuda por
participaciones econdmicas generalmente mayoritarias en empresas o
proyectos ligados a Activos Reales, aunque podran invertir ocasionalmente en
posiciones minoritarias. Estas empresas o proyectos estardn principalmente
localizadas en México, pero también podran llevar a cabo inversiones o
proyectos localizados en los Estados Unidos, en Europa, u otros paises
selectos de Latinoamérica. Los Vehiculos de Inversidon buscaran invertir en
empresas o0 proyectos con una clara estrategia de salida, incluyendo la venta
organizada de unidades construidas o la venta del activo completo a un
comprador estratégico o financiero, entre otros. En algunos casos podran
cobrar rentas durante un cierto periodo de tiempo ligado al mejoramiento del
activo para aumentar su valor al momento de una venta.

En el caso de que el Vehiculo de Inversion pretenda enajenar cualquier
proyecto o activo a las mismas Personas de quienes adquirié dicho proyecto o
activo, dicha enajenacién debera realizarse tomando un precio minimo
compuesto equivalente a la suma de (i) el costo original de dicho proyecto o
activo; mas (ii) el retorno preferente anual que ofrezca dicho Vehiculo de
Inversién.

Tenencia................ Los Vehiculos de Inversidon buscaran tener una participacion generalmente
mayoritaria en empresas o proyectos ligados a Activos Reales, aunque podran
invertir ocasionalmente en posiciones minoritarias.

Estructura............... Los Vehiculos de Inversién podran invertir directamente en proyectos,
empresas o bien mediante vehiculos de inversion especificos.

Cualesquier Inversion en un Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales que no cumpla con los Lineamientos de
Inversion necesita ser aprobada por la Asamblea Especial de Tenedores. Cualquier modificacién a los Lineamientos de
Inversidn necesita ser aprobado por la Asamblea Especial de Tenedores.

Lineamientos de Inversion aplicables a los Certificados Serie B.

Sectores Objetivo... Los Vehiculos de Inversiéon tendran la flexibilidad de invertir en las mejores
oportunidades de inversion sin importar la industria en la que se encuentren las
empresas. Los Vehiculos de Inversién no tendran un enfoque particular en una
industria, y buscaran limitar su exposicién a cualquier sector especifico al 40%
del capital que tengan comprometido. En general, buscaran invertir en
empresas, incluyendo sin limitacion, con alguna o algunas de las siguientes
caracteristicas: (i) que tengan un modelo de negocios disruptivo, usualmente
basado en tecnologia, (ii) que sean de alto crecimiento y/o que tengan buena
parte de sus ventas denominadas en Ddlares (u otra moneda fuerte como el
Euro), o ((iii) que se enfoquen en nuevas tendencias de consumo, ya sea en
México, Latinoamérica o bien atendiendo el mercado de los Estados,
incluyendo empresas cross-bordery/o que atiendan al mercado hispano de los
Estados Unidos en particular, asi como empresas ligadas al nearshoring. En
cuanto al significado de disrupcion para estos fines, Glisco la visualiza de cuatro
formas principales: (i) incrementos en productividad basados en tecnologia, (ii)
nuevas tendencias de consumo, (iii) ventajas competitivas operativas
sostenibles, y (iv) cambios regulatorios.

Podran invertir en empresas localizadas tanto en México como fuera de México
(ej. los Estados Unidos, resto de Latinoamérica, Europa, entre otros).
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Constantemente, el equipo de Glisco actualiza sus perspectivas de las
tendencias de mercados y de tecnologia con un enfoque particular en sectores
que se beneficien de las tendencias de consumo y de las disrupciones
tecnoldgicas.

Tipo de Inversion ... Los Vehiculos de Inversién realizaran inversiones de Capital de Crecimiento
(incluyendo un componente de adquisicion parcial) generalmente en posiciones
minoritarias, asi como inversiones en la forma de deuda estructurada. Estas
inversiones seran principalmente en companias privadas localizadas o que
tengan la mayoria de su negocio en México, el resto de Latinoamérica y en los
Estados Unidos, pero también podran llevar a cabo inversiones en compafias
privadas localizadas o que tengan negocios relevantes en Europa, Asia y Brasil.
También podran llevar a cabo inversiones en empresas publicas, siempre y
cuando éstas se lleven a cabo para formar parte de un grupo de control. Los
Vehiculos de Inversién buscaran invertir en companias con una clara estrategia
de salida, incluyendo una oferta publica inicial, la venta a un comprador
estratégico, o la venta a un comprador financiero.

En el caso de que el Vehiculo de Inversion pretenda enajenar cualquier
empresa o activo a las mismas Personas de quienes adquirié dicha empresa o
activo, dicha enajenacion debera realizarse tomando un precio minimo
compuesto equivalente a la suma de (i) el costo original de dicha empresa o
activo; mas (ii) el retorno preferente anual que ofrezca dicho Vehiculo de
Inversion.

Tenencia................. Los Vehiculos de Inversién buscaran tener una participacion accionaria de entre
el 5% y el 49% en cada una de las empresas en las que inviertan, sin embargo,
podran llevar a cabo algunas inversiones en las que tengan un porcentaje
menor al 5%, o bien en las que tengan el control de la empresa.

Estructura............... Los Vehiculos de Inversién podran invertir directamente en empresas o bien
mediante vehiculos de inversidn especificos.

Cualesquier Inversion en un Vehiculo de Inversién que invierta en Capital de Crecimiento que no cumpla con los Lineamientos
de Inversion necesita ser aprobada por la Asamblea Especial de Tenedores. Cualquier modificacion a los Lineamientos de
Inversion necesita ser aprobado por la Asamblea Especial de Tenedores.

Valuacion:

Al respecto, 414 Capital informa lo siguiente:

La denominacion social de la Firma responsable de la valuacion independiente es 414 Capital Inc.

La Firma cuenta con experiencia en valuacion independiente de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo
superior a diez afnos. 414 Capital ha prestado sus servicios de manera ininterrumpida al Fideicomiso F/5556 desde
el ano 2023, afio en que el Fideicomiso fue constituido

414 Capital forma parte de un selecto grupo de miembros corporativos del Consejo de Estandares Internacionales
de Valuacion (“IVSC”)

Todos los miembros del equipo de valuacion de 414 Capital cuentan con la certificacion Financial Modeling &
Valuation Analyst (“FMVA’) otorgada por el Corporate Finance Institute (“CFI”). Algunos de los miembros cuentan
con certificaciones adicionales, ademas de participar en el programa de capacitacion continua de la Firma
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o] 414 Capital cuenta con una politica de rotacion para el lider de valuacion de cada uno de los instrumentos que
valuia, que combina criterios de plazo y escenarios de apelaciones por parte del Administrador
o] Las metodologias utilizadas por 414 Capital se apegan a los lineamientos y estandares de mayor prestigio

internacional tales como la Norma Internacional de Informacion Financiera 13 - Medicion del Valor Razonable, los
Estandares Internacionales de Valuacién (“IVS”), y los /International Private Equity and Venture Capital (“IPEV”)
Valuation Guidelines. Todos los reportes de la Firma pasan por un proceso riguroso de revision interna con el fin
de cumplir con estandares internos de calidad y el apego constante a las mejores practicas de la industria y a los
lineamientos antes mencionados

Politica de Rotacién en la Contratacion de los Servicios de Valuacion

Al 31 de diciembre de 2024, la Emisora no mantiene una politica de rotacidn en la contratacion de los servicios de valuacion.

Valuaciones del afio 2024 para la clave de pizarra GPI 23:
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BIVA

Beclvo y equivalentes de eteciivo I'nh‘
Vialor en iBros 422 758,201 82
WiZor Qs oD 422 958 201.82
Pakimonic For cedificado # cerificados Toka
vialor en lioros 1,872.82 EELE AP0, TAT 23785
Vigior Qs odo 1.572.62 347957 492.787.237.3%

valsl sk pof cemboads - Bnegque de valuador independienie’
valor uske por cedificado - Enfeque de amerdizocion de gasios®

MM 1 AT72E18547

MO 1 BFDNNNTIT

Balance Fro-lorma ajusade®

achvo Pasiva
A Amgtives fimangiencs g volor ngzongbie &22.950.201 B2 F  IMpuestos por pogar 0os
F Eiectivo y squivassnte: os sfective &7 802 §74.85 F  Oinat ousntal por pogar 177,000.14
F Anticipos circukntes AD3 541 22
F Impuestos por recupenor jagg.0n)

P FrTsan SF0.TAT 237 3%
Tolkal aclivos AT2.944.237 58 Tolal Pasivo y palim onio 47294423758

sersbilizacion de voluacion?

Acivos inonciercs o valor rozonable

Waor Dase

Activos financisnos @ vaior FaEonabie [vaociin O aEa esoenarno 1)
Actives fingneiencs o voior rozongbie [vaksecion g lo bajg escenano 1]
Actives linonciencs @ voir Fazohabie [vaksacitn al ala escenano 2)
Activos finonciencs @ voior razonabe [vaksacion a ia D0 escenano 2

vakrockones hisoncos

valor ocivo
622 938.201.82
E54104,111.81
57181037173
Tha0 ex200
52751447155

vaolor ceriicodo Wi
1 BT262 o00%
175481 -4 50N
1768842 -4.50%
212520 +13.48%
1,420.04 “13.4F%

Feriado Mirmero de corfiScodos walor corficada’®
THMEET e QCTed 20243 360 957 1.872.41 5547
Tri et i Previc 1 202334 JASF FET 1973251820
Trimestre Preves 2 202333 218815 1057 135542
Trimagst o Pravio 3 202332 10,158 1,187 420171

H patimonic del Sdeicomiss se ajusto conforme a lo valuacidn justs de ko invertionas
! Qbedece ol orifeno de IFRS de rotomiento de garfos de colococion

SFLT7ET 237 3%
730,022 092 3]
A28 272 378 .57

12.058.252 0d

' S adtiens o prdcficos de la indusiia de amorfizocidn de gosfos de colococidn. Efe precio se deberd incomporar al vector de precics
‘B balonce pro-forma gusfodo no e un esfodo confable, 8no LUNa hemamento de esfimocion pana & valor del pofimonio conforme a los
cambios en lo voluacidn jusfo de las inversiones. Los cuentos marcodas “F [ffo] se mantfienen a cosfo, misniras gue las cuenios morcodos “A”

[osfuciroda) s ojuatan, ¥ por &nde no coinciden con & dato repoiiods &n confobilicod

* Para los acfivos valuoados porlg metodologio de mercodo se modelo una vanocion de + [ - 5% y | 1 ol muifiplo, yo seg de venios. EBTDA o
uiiidod reta, o al cop rofe, segun apique. Para los acfivas valuodos por la mefodalogia de DCF se modeld una variacidn de = /- TRy 158 a
la fosg de descuento. Pora los octivos valuodos o costo, se models una vanacion de + [ - I8 y 138 directamente al valor del ocfive
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Resumren de valuacian

Achvas Bhancleros a valas razsnable Tabal|
Walor en lioros A5z 44082570
Valor ajusfado A5 48082570
|FPakimenle Por cerfficado ¥ ceriicados Tabal|
Valor an lonos 200129 513,742 1,023285,122.58
Walor ajusfado 20012% 513,742 1.0332685.132.55
Vales juske por cerificads - Enlogue de valvader Independiente’ MXN 2,011.291920
Vales jushe pot cerificads — Enlogque de amoriizacion de gashes’ MMM 2,022 887526

Balance Pro-lorma ajusiade®

Activo Fasivo
A Activ os inancieros o v alor razonable 882 440 32570 F Impuestos por pogar -
F Eectivo y equivalentes de efectivo 150,311 58084 F  Otros cusntas por pagar {0uD2)
F Anticipos circulontes 53321275
F Impu=stos por recwpenar [d46.54]
Patimanio 1.033,285.122.58
Tobal acBves 1,033,285.133.58 Tobal Pasive y pakimonio 1033, 285.133.56
Senaibliizacibn de valuacién®
Activos Enanciercs a walof raronable Valor aclive Yalor cerfilicado Var.
Valor base 882,440,825.70 2,011.2% 0.00%
Activ os fnancieros o v alor rozonable [valbacion al akko escenario 1) P26,562,8466.97 2,007.18 +42TH
Activ os fnancieros o v alor razonable [valbiocién a la bojo escenario 1) §35,218,784.42 1,925.41 SR
Activ os fnancierss o valor razonable [valiacién al alzo escenaro 2) 1,014, 804,949 54 2,288.94 H2E81%
Activos fnoncisros o v alor rozonakble |w:|b.|c||:i6n a lo bojo =scenario 2| 7007470185 1,753.464 =1261%
Valuaciones hishicas
Perlada Himero de cerlicados Valor carificads” Pakimonlo
Trirmestne gcteal 2024.32 313742 2011291920 1.033,265.132.55
Trimezstr= Previo 1 20z4.a1 249957 1872815567 47276722729
Trrmecire Pravio 2 2023.04 248,957 1,973 241620 720022,023.21
Trirnestre Preyio 3 2022.@3 Z18.B15 1957325542 A2B 294 ATEET

! Bl potimonio del fdeicomizs se gjusto conforme o la voluoeion justo de las inversiones

! Obedeoe al orfero de FRS de frotomiento de gostos de colocacion

1 2= adhiers g prdotfiogs de lo indushio de omorfzooidn de gosfos de oolocooidn. Este precio se debend incorporar ol veofor de precios

Bl balange pro-forma gjusfado no es un esfodo contoble, sno wna heromienfa de esimagidn pam = valor del pafimonioc gonforme a los
oombios =n ig valuooidn jusfa de las inversiones. Las ouentos moroodas “F~ (fio) == manfien=n o costo, mientas que los ouentos maroodas “A”
joctualzodo) se gjuston, y por ende no coinoiden con =l dafo reporfado =n contobiidod

* Porag los aotivos voivados por la mefodologio de memmodo == modeld una vaviooion de + | - 5% v 15% of milfiplo, ya s=a de ventos, EBIDA o
ufiidad neta, o ol ocop rofe, s=gun opiigue. Para los aotivos woiuodos por la metodologia de DCF se modeld una voriocion de + - 58y 158 o
lg tesa de descuenio. Para ios oofives voluodos o costo, 5= modeld una varacion de + [ - 5% y 1F%E dinecfamenfe ol valor del aotivo
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Eesumen de voluocion

Achivos inancieros a valor razonable Tobal]
Wialor &n Bl 1,830,863, F28. 7%
Valor ajustad o 1,830, B3 ¢34
Foirimonia’ For cerfificodo # cerfiicodos Total|
iglor en ionos 211899 E71. 74 1,547, 575.218.53
Volor gjustodo 2.118.0¢ BF1 P4 1,847,575.218.53
Valor justo por cerfificods - Enboque de valuador independienbe” MXM 2118 987703
valor juslo por cedificado - Enboque de amorlizocion de gastos’ MXM 2125312017

salance Pio-foima ajuskade”

Aclive Fasive
A activ os financiens a v aior mzonaoie 1.830.8%3,728.T9 F Cuanias pof pagara parnes reacionadas -
F Electivoy equiv JERTes O elective 15,994,001 5,40 F Iimpuesios por pagar =
F ARnNCipot circuanies &90,240 89 F Ol cusntal por pagar 323000
P IMpUETos por eoupear 283 48
FAMSSNIO 1847 875218, 53
Talal aclivos 1847 S0 438 54 Tolal Fasive y pakimonic 1,847 580 438 54

sensibilizocion de valvocidn®

Achivos financieros a valor razonable valor oclive valor cerfiicado V.
vaor base 1.630,893.928.79 211899 0.00%
Activ os financiens o v gior mzonabie [v alugcidn gl gZg escenarnio 1) 1.922 438 425.23 2223.7E +a.75%
Activ o5 fmancwos o .-n:l-@r'q::n:-m:bll-hqll..ql:-énq 0 bajo sscenans 1) 1,739 347 237,35 2.004.00 -A.P5%
Activ o3 inanciens o v aif MIohabie [v alud cidn al aza ecenas 2) 210552801810 ZARFT +14.85%
ACTiv 03 finoncenos a v Qi MIoNaDIE (v alvacidna a Do Escenars 2) 1.554.25F.837.47 1.,804.01 -14.84%

valuaciones hslonoa

Feriodo Mumero de cerfficados valor ceriificado Falrimonio
Trmestre aciugl 202423 7174 2118987903 1,847 575218.58
TRmestre Prev o 1 202452 513,742 2,011.291%20 1.033,285,133.58
TAmeste Prev io 2 200451 340 257 1.A72 415547 aP2 TET 237 W%
TEmesre Previo 3 22354 J4% 57 1. 573241820 73002023 0

N parmonis gl foeicomizo e ajusra confamme a ia vaivacidn justs o8 iof invemiones

¥ QEeCeCF Ol Critenio O IFRS O IOlamento o8 garos e EOREBEIGA

'S¢ OONIeNe O PROCTOOE O 10 INJUERG O OMoIocion O gosios O COISCOCIGN, Eie DYeCio 58 JeDend iNCOMponar oV vecTor 08 Drecios

1 El bolgnce pro-forma giusfodo No eF un esfgdo confabée, Sno ung heromienta de eFimocion pang e valor del pofimaonio conforme g os
Cambios en ko Valsacion justa de igs inversiones. Los cuentas marcodas “F (fjo) se manfienen o cosfo. mieniros gue IS CUSnios marcacias ~A ™
jeciudizodo] se gjusian, ¥ por ende No coinciden con e dafo reporfodo en contobildod

f Porg los octvos YOUodos Dor io Meledologha oe memodo 52 modeid ung vanacian de + /- 5% y 15% ol mufiplo, ya seo oe ventas, EBTDA o
utiidod nefa, o al cop rofe, segun aplique. Parg jos acthvos valuodios por ia melodoilogia de DEF s modeld una vanocion de + [ -S8y 158 a
i 1020 Of SEICUSNTO. PO o8 ocTvod vOILOOSE O SO0, 8¢ mooeid una varaciin ge = [ - ST y 15T arecramente ol vaior del octivo
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Eesumen de valvocion

Achivos imoncieros a valor razonable
vigior en ibnos
vaior ajustado

g

T
2,132,931 887.7%
2,132,931 88779

|F afrimenio’ Por cerfficado # cerfiicados Tadal|
VaISE &N DT 2241 02 Fad 487 2147 543 0400 54
vaior ajustado 224192 P47 487 2,147,663 340.54

valor jusio por cerfiicodo - Enfogue de valuador independienie’

Valor justo por cerfiicodo - Enfoque de amorfizocion de gasios®

Balonce Fro-forma ajushodo”

BAXMN 2 261.7174%0

MXMN 2 266827168

active

A Activ ot inancierms g v iy mIonable 2,132,931 88779

F Efectivo y equivalentes de efectivo 15.814,386.74
F Anticipos cirouantes AFI0NERO
F Imp uestos por recupear 0.00

F Cusntas porpagara partes reiacionadas -

F Impuesios por pagar
F Qs cuentas por pogar

724 256.32
657.661.58

Tolal oclivas 2,749 237 770 .44

$ensibilizocion de valuocion®

Achivos inoncieros a volor razonabile

valor base

Activ os finranciers a v alor mronabie [v alvacian al aia escenarnc 1)

Patrimanio

Tolal pasivo y pakimonio

valor aclivo
2,132, ¢31.BA7_7F
2.237.576.482.18
2,024,208.272.80

2,147 6483 340 54
2,147 237 270,44

Activ of financiern: g v Qiof RIONADM [v aluacidn a
Activ os finaoncieros a v alor mronamie [v aluacian a
Activ of inanciens a v alor )azonabie [v alvacin a

2 Daja ecenans 1)
aiza escenanc 2]

a2 bajo escenario 2)

2,452 B71.670.96
1,812,772 104.62

Valor cerifcodo Var.
224152 0.00%
237424 +4.77TR
2,148 .40 -4, 57R
2 57858 +14.70%
172498 -14.90%

Vaolvaciones hisidricas

P eniodo Mumero de cerlicodos
Trmeste actual 2024 G4 P49 48T
Timestie Pravio 1 202453 871,914
Temetne Prev o 2 200452 213,742
Trmestre Pravio 3 20241 349,957

valor cerihcodo
2,261 919490
2,118.F87F02
201120920
1,672.6155467

| B1 patimonio dei figeicomiso se auita conforme a g v QILOCIGN jUSTa O kIS inVersiones

7 QDo cR Of CITens O (FRS 08 MOTOMmESNI0 08 QOINod OF CoDoos Jan

f 52 gdhiers o practicas de lo industic de amarizacion de gosfos de colocacicn. Este precio se debend incorporar o

Falfimonio
2,147 683,340 .54
1,847 575.218.53
1.,033,285.133,.54
402, 7ET 237.37

vector oe precios

{8 balance pro-foma q’us"c:!a no 85 UN eSfodo Confobie, EN0 UNG heTomiento de efiMacion paro & volor oel patimonio conforme K0S

COMDIGE 80 b VEIuosian JUSRO O I0F VERIONESS. LOY SO MOrC o0

[ectuairodo] se ajustan, y por ende RO coincicen con e dato reporiodo en confabildod

f Porg los oclivas voROdos Do I Metedologia de menodo 5 Modeld unag vanocion oe + / - 5% v 15% of mufiplo, ya seo oe venias, EBTDA ©
VRSO AENE, & O SO0 MY, MGUN GPIGUS, PO 0 SSEVE VOILGTSE BOF IS MG e DCF 3 MOSes ung vaniaodn oe + /- SKy 158 S
o fasa oe descuento. Parg kos oclivos voluooos a cosio, 58 modeld una varacion de + /- 5% y 15K directomente al vaior ded activo

Valuaciones del afio 2024 para la clave de pizarra GPI 23-2:
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Resumen de valuaddn

#.cfivos nanciercs a valor razonable Tokall
Vialor an fbros 2£3, 448 206 03
Valar ajustodo 243 448 206 §3
Fakimonia’' Por cedificado # cedficados Tokall
Vialor en fbros 180114 197,510 355747 Fa572
Vialor apustodo 1,801.14 197,510 355,747 73572

BIVA

Valor justo por cerficado - Enfoque de valuador Independiente® MM 1,801.1463413

Walor jusio por cerfificado - Enfoque de amodzacién dlﬂﬂﬂ:!ll M 1 822 SL9a54

Balance Pro-lorma ajusadoe®
Actvo Padvo

F Efectivo yequivalente: de efactive 12,147 071.11 F  Impassstos por pagar [Dus)
A Activos Fnoncienos o valor rozonable 343 449 0592 F  Cdmos cuentas por pogar 11729054
F Antidpos crculantes Z49 02T A5
F Imipuestos por recupsrar 450,01
Port irmonic 355747 73572

Tohal acfivos 355 B45 TREEY Tokal Pasivo y paimonio 35EBAETREEY
Sendbllzacibn de valackn®
Wolor bose 343,449 206,93 180116 0.00%
Aciiros imoncienos a v okor mble['—'duuciﬁnd ala escenario 1) 240,621 864728 1.888.11 +4.83%
Activos fimoncienos a vokor mble['—'duucic'mulu baja esc=naria 1) A25,276,745.58 171422 -4 BI%
Aciiros fimoncienos a viokor n:lwnnble['—'duuc'rénd alza escenarnio Z) AT PA5 55T 8T 2006200 +14.45%
Activos finoncieros a v olor mble['—'duuci&hnulu [aja escenaria 2| 291,931 B25.88 1.540.33 -14.45%

Pedodo Nimaeroc de cerficados Valor cefificade® Pakimonic
Trimestre actual 202401 127510 1.800.163413 255747 7a572
Trirmestre Previo 1 0BG 197.510 1.950.542487 355,449 156,45
Trimestre Previo 2 202303 197.a0 1,953.567924 365.5353.150.59
Trirmestne Previo 2 a0 &770 1 1E7 220737 B.0A7 £34 39

! Bl potimonio del fdeicomiso se gjuro conforme o la voiuooion jusio de las inversiones

! Obedeoe al orterio de FRS de frotomiento de gosfos de colooaoion

1 5= adhiere o practiogs de lo indushio de omortizooicn de gosfos de oolocooion. Este precio se deben incorporar af veofor de precios

1 El balanoe pro-forma gjusfads no s un esfodo contoble, sino wna hemamisnfa de esimacidn para &l valor del pafimonic confome a fos
oambios en o wvalvooidn jusfa de las inversiomes. Las ouenfos moroodas “F~ (fio) == manfienen o cosfo, mientas que los ouentos maroodas “A"
{ootvalizodo) s= ajuston, y por =nde no coinciden oon = dalo reporfado &n contobiided

* Paro ios aotivos voivados por ko mefodologio de memodo == modeld una vavgoion de + /- 5% y 15% of milfiplo, ya sea de ventos, EBIDA o
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REesumen de valuocion

Acfivos financieros a valor razonable Tatall
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Comisiones, costos y gastos del administrador del patrimonio del fideicomiso o a quien se le
encomienden dichas funciones:

Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, y salvo que el Administrador sea removido, el Administrador tendra derecho
a instruir por escrito al Fiduciario para que pague cualesquier gastos en los que incurra el Administrador en relacion con la
administracion y operacion del Fideicomiso o el desempefio de sus funciones y obligaciones conforme el Contrato de
Administracion y el Contrato de Fideicomiso (los “Gastos de Administracion”), incluyendo sin limitacion, (i) la parte
proporcional de salarios y gastos operativos (overhead) asignables del personal de Glisco que participe en, y que sea
responsable de la supervisién de la administracidon del Fideicomiso y sus activos (incluyendo costos y gastos por concepto
de actividades relacionadas con relacion con los inversionistas); (ii) cualesquier Gastos del Fideicomiso pagados o incurridos
por el Administrador o alguna de sus Afiliadas; y (iii) costos, honorarios y gastos relacionados con (1) terceros proveedores
de servicios, incluyendo contadores, consultores, bancos de inversion, intermediarios colocadores o cualquier asesor
financiero, traductores y asesores legales legal, (2) la preparacién de reportes, incluyendo los reportes trimestrales de
desempefio del Administrador, y (3) cualesquier tramites realizados ante cualquier Autoridad Gubernamental, incluyendo el
Servicio de Administracién Tributaria.

El Administrador podra instruir por escrito al Fiduciario que le transfiera anticipadamente los recursos que sean necesarios
para llevar a cabo el pago de cualesquier Gastos de Administracién previo a, o en la fecha en que efectivamente se incurra
en el Gasto de Administracion correspondiente, o bien podra instruir por escrito al Fiduciario que reembolse dichos gastos
en cualquier fecha posterior, en caso de que el Gasto de Administracion hubiere sido pagado directamente por el
Administrador.

Cualesquier Gastos de Administracion pagados al Administrador por el Fiduciario que haga el Fiduciario por instruccion por
escrito del Administrador, deberan ser adicionados con (i) un margen a valores de mercado respecto de dichos Gastos de
Administracion, de conformidad con la Ley Aplicable (en su caso); y (ii) el IVA, o cualquier otro gasto o carga que pudiere
surgir en relacion con dichos gastos, a la cuenta que el Administrador haya designado en la propia instruccion por escrito,
dentro de los 60 dias siguientes a dicha instruccion. El Administrador debera emitir las facturas correspondientes y los
comprobantes fiscales digitales por internet, de conformidad con la Ley Aplicable.

Las partes del Contrato de Administracion reconocen y aceptan que las Afiliadas del Administrador, recibiran, y el Fideicomiso
indirectamente pagara, comisiones por administracion, comisiones por desempefio y otras comisiones y pagos en relacion
con la asesoria, administracion y operacién de los Vehiculos de Inversién en los que el Fideicomiso invierta y las inversiones
mantenidas en dichos Vehiculos de Inversion (segun sea el caso).

El Fiduciario y el Administrador reconocen que el esquema de compensacion, comisiones e incentivos del Administrador
previstos en el presente han sido establecidos de manera que cuiden en todo momento los intereses de los Tenedores.

El Administrador debera (1) entregar al Fiduciario, a los miembros del Comité Técnico, al Representante Comun, al Auditor
Externo y a cualquier Tenedor que lo solicite por escrito (habiendo previamente comprobado su calidad de Tenedor mediante
la entrega de las constancias que Indeval expida para dichos efectos), un informe trimestral del desempefio de sus funciones
durante el trimestre respectivo; (2) entregar al Comité Técnico, al Representante Comun y a cualquier Tenedor cualquier otra
informacién o documentos que estos razonablemente le soliciten en relacién con el cumplimiento de sus obligaciones bajo el
Contrato de Administracion y el Contrato de Fideicomiso, unicamente en la medida que el Administrador cuente con dicha
informacidon o documentos, o pueda obtenerla sin un esfuerzo o costo fuera de los razonables y dichos documentos se
encuentren razonablemente relacionados con la Serie de Certificados asociados con dicho Tenedor; y (3) entregar a los
Tenedores correspondientes, de manera confidencial y oportuna, los reportes financieros trimestrales y anuales emitidos en
favor de los inversionistas de los Vehiculos de Inversion en los cuales la Serie de Certificados correspondiente invierta; en el
entendido, que (x) los costos y gastos incurridos por el Administrador o cualquiera de sus Afiliadas en relacién con la
preparacion y entrega de los reportes financieros de Vehiculos de Inversion seran cubiertos por los Vehiculos de Inversion
correspondientes; (y) dichos reportes podran ser entregados electronicamente a través de un portal web seguro que requiera
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contrasefa; y (z) dichos reportes deberan estar dirigidos a la Serie de Certificados correspondiente en relacion con la totalidad
de su participacién en el Vehiculo de Inversién respectivo.

Durante el afio 2024, y hasta la fecha de presentacion del presente Reporte Anual, el Fideicomiso no ha cobrado algun monto
con concepto de penas convencionales, pagos por dafios y perjuicios.

Durante el afio 2024, el Fideicomiso no pagé de manera directa comisiones, costos ni gastos del administrador con cargo al
patrimonio del fideicomiso. Sin embargo, los Vehiculos de Inversidn, de los cuales el Fideicomiso es inversionista, cobraron
comisiones por administracion por MXN $145,461,217 a una de las Afiliadas del Administrador.

Informacion relevante del periodo:

Eventos Relevantes Publicados en la Bolsa

Fecha de publicacion: 09/12/2024
Asunto: Designacion de auditor externo

En términos de lo dispuesto en el articulo 80 de la Ley de Instituciones de Crédito y la Clausula 5.3 del Contrato de
Fideicomiso Irrevocable identificado con el numero FID 5556, de fecha 12 de mayo de 2023 (el “Fideicomiso”), celebrado
entre G Structure, S.C., como fideicomitente y como administrador; Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Actinver, como fiduciario; y CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mdultiple, como representante comun de los
tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de Inversion emitidos por el Fideicomiso identificados con
la clave de pizarra de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. “GPI 23 y GPI 23-2”, los miembros del Comité Técnico
del Fideicomiso, fuera de Sesidon del Comité Técnico y por unanimidad de votos, adoptan la resoluciéon que se transcribe a
continuacion:

Los miembros del Comité Técnico del Fideicomiso aprueban de forma unanime ratificar la contratacion de Salles, Sainz —
Grant Thornton, S.C. como Auditor Externo del Fideicomiso para el ejercicio 2024. De conformidad con lo dispuesto en el
Fideicomiso, G Structure, S.C., en su caracter de administrador, debera de instruir al Fiduciario a realizar todos los actos que
sean necesarios o convenientes para la contratacion de Salles, Sainz — Grant Thornton, S.C. como Auditor Externo del
Fideicomiso para el ejercicio 2024.

Fecha de publicacién: 19/09/2024
Asunto: GPI 23 Retransmisiéon Reporte Anual 2023 y Trimestrales 2023 y 2024

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, en su caracter de fiduciario (el “Fiduciario”)
del contrato de fideicomiso irrevocable numero 5556 (el “Fideicomiso”) emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de
proyectos de inversién con claves de pizarra GPI 23 y GPI 23-2, informa que, en términos de lo establecido en articulo 50,
fraccion Il, inciso n) de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes
del Mercado de Valores, el dia de hoy ha realizado la retransmision de la siguiente informacion financiera del Fideicomiso (la
“Retransmision”) a la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”) y a la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
(“BIVA”): (a) reporte anual del ejercicio 2023; (b) reporte trimestral del segundo trimestre de 2023; (c) reporte trimestral del
tercer trimestre de 2023; (d) reporte trimestral del cuarto trimestre de 2023; y (e) reporte trimestral del primer trimestre del
ejercicio 2024 (conjuntamente, los “Reportes Retransmitidos”).
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La Retransmision (i) se hizo en atencién a ciertas observaciones de la CNBV con el objeto de requerir aclaraciones y
proporcionar informacién complementaria a los Reportes Retransmitidos, y (ii) no implica cambio alguno en la informacion
financiera del Fideicomiso respecto de los reportes previamente presentados a la CNBV y BIVA.

Fecha de publicacién: 19/03/2024
Asunto: Designacion de auditor externo

En términos de lo dispuesto en el articulo 80 de la Ley de Instituciones de Crédito y la Clausula 5.3 del Contrato de
Fideicomiso Irrevocable identificado con el nimero FID 5556, de fecha 12 de mayo de 2023 (el “Fideicomiso”), celebrado
entre G Structure, S.C., como fideicomitente y como administrador; Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Actinver, como fiduciario; y CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mdultiple, como representante comun de los
tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de Inversion emitidos por el Fideicomiso identificados con
la clave de pizarra de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. “GPI 23 y GPI 23-2”, los miembros del Comité Técnico
del Fideicomiso, fuera de Sesion del Comité Técnico y por unanimidad de votos, adoptan la resoluciéon que se transcribe a
continuacion:

Los miembros del Comité Técnico del Fideicomiso aprueban de forma unanime la contratacion de Salles, Sainz — Grant
Thornton, S.C. como Auditor Externo del Fideicomiso para el ejercicio 2023. De conformidad con lo dispuesto en el
Fideicomiso, G Structure, S.C., en su caracter de administrador, debera de instruir al Fiduciario a realizar todos los actos que
sean necesarios o convenientes para la contratacién de Salles, Sainz — Grant Thornton, S.C. como Auditor Externo del
Fideicomiso para el ejercicio 2023.

Fecha de publicacién: 17/10/2023
Asunto: Serie 23,23-2 - GPI 23 CAMBIO DIRECTOR DE FINANZAS DEL ADMINISTRADOR

En la Ciudad de México, el 17 de octubre de 2023, Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero
Actinver, como fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable 5556 les informa que el sefior Carlos Schvartzman
Lombrozo, Director de Finanzas y Funcionario Clave del Administrador, se separa de Glisco Partners y de la sociedad G
Structure, S.C., por motivos personales. Se le extiende el agradecimiento mas amplio por los servicios prestados durante el
tiempo que form¢ parte del equipo Glisco.

Asimismo, nos es grato comunicar que, a partir de esta fecha, el sefior Ricardo José Enriquez Frola, Funcionario Clave del
Administrador y con mas de 20 afios en Glisco Partners, ocupara el cargo de Director de Finanzas del Administrador.

Fecha de publicacién: 29/08/2023
Asunto: Serie 23 - GPI- AVISO DE CANCELACION COLOCACION ADICIONAL

Hacemos referencia al (i) Contrato de Fideicomiso Irrevocable 5556 de fecha 12 de mayo de 2023 (el “Contrato de
Fideicomiso”) celebrado entre G Structure, S.C., como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador (el
“Administrador”); Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdultiple, Grupo Financiero Actinver, como fiduciario (el
“Fiduciario”); y CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, como representante comun delos Tenedores (segun dicho
término se define en el Contrato de Fideicomiso), mediante el cual se emitieron los certificados bursatiles fiduciarios de
proyectos de inversion Serie A con clave de pizarra GPI 23 (los “Certificados”)., y (ii) al aviso de Colocacion Adicional
publicado en el DIV con fecha 25 de agosto de 2023 (el “Aviso de Colocacion Adicional”), correspondiente a la primera
colocacion adicional de los Certificados (la “Primera Colocacion Adicional”). Los términos utilizados con mayuscula inicial en
el presente y no definidos expresamente tendran los significados que a los mismos se les asigna en el Contrato de
Fideicomiso.

Por medio del presente, se hace del conocimiento de los Tenedores que, por asi convenir a los intereses del Fideicomiso, no
se llevara a cabo la Primera Colocacion Adicional en los términos previstos en el Aviso de Colocacién Adicional. En virtud de
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lo anterior, el presente aviso deja sin efectos el Aviso de Colocacion Adicional publicado en el DIV con fechas 25 de agosto
de 2023. En su oportunidad, el Fiduciario podra publicar un nuevo aviso informando los nuevos términos correspondientes a
la primera Colocacion Adicional, de conformidad con lo establecido en la Clausula 8.1 del Contrato de Fideicomiso.

Otros Eventos Relevantes

El dia 19 de mayo de 2023, se emitieron 10,155 certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversién sujetos al
mecanismo de derechos de suscripcién Serie A, asi como 6,770 certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion
sujetos al mecanismo de derechos de suscripcion Serie B. El precio de colocacion fue de MXN $2,000 cada uno. El Monto
de la Emision Inicial de certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion sujetos al mecanismo de derechos de
suscripcion fue de MXN $33,850,000, de los cuales MXN $20,310,000 corresponden a la Serie A y MXN $13,540,000
corresponden a la Serie B.

El 13 de septiembre de 2023, la Serie A (GPI 23) comprometié MXN $2,543,985,616.00 en el fondo GPI Real Assets, L.P.
(un Vehiculo de Inversion que invierte en Activos Reales), mientras que el 22 de septiembre de 2023 la Serie B (GPI 23-2)
comprometié MXN $1,695,990,410.00 en el fondo GPI Growth Equity, L.P. (un Vehiculo de Inversién que invierte en Capital
de Crecimiento). Los recursos destinados a estos dos fondos seran invertidos de acuerdo con los Lineamientos de Inversién
descritos en el prospecto de la emision identificada con la clave de pizarra GPI 23 y GPI 23-2. Colocaciones Adlicionales

Serie A

El dia 15 de septiembre de 2023, se llevé a cabo la Primera Colocaciéon Adicional de certificados bursatiles fiduciarios de
proyectos de inversion sujetos al mecanismo de derechos de suscripcion Serie A, en la cual se emitieron 208,660 certificados
con un precio de colocaciéon de MXN $2,000 cada uno. El monto de la Primera Colocacion Adicional de certificados bursatiles
fiduciarios de proyectos de inversidn sujetos al mecanismo de derechos de suscripcion Serie A fue de MXN $417,320,000.00.

El dia 13 de diciembre de 2023, se llevé a cabo la Segunda Colocacion Adicional de certificados bursatiles fiduciarios de
proyectos de inversion sujetos al mecanismo de derechos de suscripcion Serie A, en la cual se emitieron 151,142 certificados
con un precio de colocacion de MXN $2,000 cada uno. El monto de la Segunda Colocacion Adicional de certificados bursatiles
fiduciarios de proyectos de inversidn sujetos al mecanismo de derechos de suscripcion Serie A fue de MXN $302,284,000.00.

El dia 26 de abril de 2024, se llevé a cabo la Tercera Colocacion Adicional de certificados bursatiles fiduciarios de proyectos
de inversién sujetos al mecanismo de derechos de suscripcion Serie A, en la cual se emitieron 75,595 certificados con un
precio de colocacion de MXN $2,000 cada uno. El monto de la Tercera Colocacién Adicional de certificados bursatiles
fiduciarios de proyectos de inversién sujetos al mecanismo de derechos de suscripcion Serie A fue de MXN $151,190,000.00.

El dia 28 de junio de 2024, se llevd a cabo la Cuarta Colocacion Adicional de certificados bursétiles fiduciarios de e proyectos
de inversion sujetos al mecanismo de derechos de suscripcion Serie A, en la cual se emitieron 68,190 certificados con un
precio de colocacion de MXN $2,000 cada uno. El monto de la Cuarta Colocacién Adicional de certificados bursatiles de
proyectos de inversion sujetos al mecanismo de derechos de suscripciéon Serie A fue de MXN$136,380,000.00.

El dia 31 de julio de 2024, se llevd a cabo la Quinta Colocacion Adicional de certificados bursatiles fiduciarios de proyectos
de inversidn sujetos al mecanismo de derechos de suscripcién Serie A, en la cual se emitieron 281,340 certificados con un
precio de colocaciéon de MXN $2,000 cada uno. El monto de la Quinta Colocaciéon Adicional de certificados bursatiles de
proyectos de inversion sujetos al mecanismo de derechos de suscripcion Serie A fue de MXN$562,680,000.00.

El dia 10 de septiembre de 2024, se llevé a cabo la Sexta Colocaciéon Adicional de certificados bursatiles fiduciarios de
proyectos de inversién sujetos al mecanismo de derechos de suscripciéon Serie A, en la cual se emitieron 76,832 certificados
con un precio de colocacion de MXN $2,000 cada uno. El monto de la Sexta Colocacién Adicional de certificados bursatiles
de proyectos de inversion sujetos al mecanismo de derechos de suscripcion Serie A fue de MXN$153,664,000.00.

El dia 23 de diciembre de 2024, se llevd a cabo la Séptima Colocacion Adicional de certificados bursatiles fiduciarios de
proyectos de inversion sujetos al mecanismo de derechos de suscripcion Serie A, en la cual se emitieron 77,573 certificados
con un precio de colocacién de MXN $2,000 cada uno. El monto de la Séptima Colocacién Adicional de certificados bursatiles
de proyectos de inversion sujetos al mecanismo de derechos de suscripcion Serie A fue de MXN$155,146,000.00.
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Al 31 de diciembre de 2024, el total de certificados de la Serie A colocados es de 949,487 certificados y el monto total
colocado es de MXN $1,898,974,000.00.

Serie B

El dia 22 de septiembre de 2023, se llevo a cabo la Primera Colocacién Adicional de certificados bursatiles fiduciarios de
proyectos de inversion sujetos al mecanismo de derechos de suscripcion Serie B, en la cual se emitieron 190,740 certificados
con un precio de colocacion de MXN $2,000 cada uno. El monto de la Primera Suscripcion Adicional de certificados bursatiles
fiduciarios de proyectos de inversién sujetos al mecanismo de derechos de suscripciéon Serie B fue de MXN $381,480,000.00.

El dia 28 de junio de 2024, se llevd a cabo la Segunda Colocacién Adicional de certificados bursatiles fiduciarios de e
proyectos de inversion sujetos al mecanismo de derechos de suscripcion Serie B, en la cual se emitieron 101,761 certificados
con un precio de colocacion de MXN $2,000 cada uno. El monto de la Segunda Colocaciéon Adicional de certificados bursatiles
de proyectos de inversion sujetos al mecanismo de derechos de suscripcion Serie B fue de MXN $203,522,000.00.

El dia 1 de agosto de 2024, se llevo a cabo la Tercera Colocacion Adicional de certificados bursatiles fiduciarios de proyectos
de inversidn sujetos al mecanismo de derechos de suscripcién Serie B, en la cual se emitieron 423,189 certificados con un
precio de colocacion de MXN $2,000 cada uno. El monto de la Tercera Colocaciéon Adicional de certificados bursatiles de
proyectos de inversion sujetos al mecanismo de derechos de suscripcion Serie B fue de MXN $846,378,000.00.

El dia 26 de diciembre de 2024, se llevé a cabo la Cuarta Colocacion Adicional de certificados bursatiles fiduciarios de
proyectos de inversion sujetos al mecanismo de derechos de suscripcion Serie B, en la cual se emitieron 117,461 certificados
con un precio de colocacion de MXN $2,000 cada uno. El monto de la Cuarta Colocacién Adicional de certificados bursatiles
de proyectos de inversion sujetos al mecanismo de derechos de suscripcién Serie B fue de MXN $234,922,000.00.

Al 31 de diciembre de 2024, el total de certificados de la Serie B colocados es de 839,921 certificados y el monto total
colocado es de MXN $1,679,842,000.00.

Distribuciones
Durante el ano 2024, el Fideicomiso no realizé distribuciones.
Gastos de Administracion y Mantenimiento del Fideicomiso

Durante el afio 2024, se incurrieron en los siguientes gastos de Administracion y Mantenimiento del Fideicomiso :

Integracion 2024

Concepto (MXN $)

Honorarios 7,421,787
Cuotas y derechos 1,621,943
Seguros 1,640,006
Publicidad 0
Otros gastos 1,845,238
Total 12,528,974
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Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de los valores:

No hay terceros obligados que garanticen las obligaciones del Fiduciario o de los Certificados, tales como avales, garantes
0 contrapartes.

Asambleas generales de tenedores:

Resoluciones Unanimes de fecha 7 de octubre de 2024, aprobadas fuera de Asamblea General de Tenedores y adoptadas
por la totalidad de los tenedores de los certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion no amortizables Serie A
y Serie B, emitidos bajo el mecanismo de Derechos de Suscripcion e identificados con Clave de Pizarra “GPI 23" y “GPI 23-
2",
A la fecha de las presentes resoluciones unanimes, se encuentran un total de 1,594,374 Certificados suscritos y pagados.
Resoluciones

Aprobacién del Aumento al Monto Total de la Emisién
“De conformidad con la Clausula 3.7 y la Clausula 5.1(b)(viii) del Contrato de Fideicomiso, en este acto se aprueba
aumentar el Monto Total de la Emisién por un monto de hasta $4,488,458,000.00 equivalente a hasta 2,224,229
Certificados “ (el “Aumento en el Monto Total de la Emision”), de los cuales (i) $975,752,000.00 corresponden a cualquier
aumento al Monto Total de la Serie de los Certificados Serie A que apruebe la Asamblea Especial de Tenedores respectiva,
equivalente a hasta 487,876 Certificados Serie A a un precio de $2,000.00 por Certificado Serie A; y (ii) $3,512,706,000.00
corresponden a cualquier aumento al Monto Total de la Serie de los Certificados Serie B que apruebe la Asamblea Especial
de Tenedores respectiva, equivalente a hasta 1,756,353 Certificados Serie B a un precio de $2,000.00 por Certificado Serie
B.
Por lo anterior, derivado del Aumento en el Monto Total de la Emisién el Monto Total de la Emisién ascendera hasta
$8,861,828,000.00

Comité técnico:

Durante el afio 2024, se adoptaron las siguientes Resoluciones Unanimes fuera de Sesién del Comité Técnico.

El dia 1 de abril de 2024, los Miembros del Comité Técnico adoptaron de forma unanime las resoluciones fuera
de Sesién del Comité Técnico, de conformidad con las reglas previstas en la Clausula 5.3 y demas aplicables
del Fideicomiso. Se aprobdé una Inversion del Fideicomiso en Activos Reales, asi como los montos a
comprometerse en relacién con dicha Inversion.

El dia 10 de junio de 2024, los Miembros del Comité Técnico adoptaron de forma unanime las resoluciones
fuera de Sesion del Comité Técnico, de conformidad con las reglas previstas en la Clausula 5.3 y demas
aplicables del Fideicomiso. Se aprobd una Inversion del Fideicomiso en Capital de Crecimiento, asi como los
montos a comprometerse en relacion con dicha Inversién.

El dia 17 de julio de 2024, los Miembros del Comité Técnico adoptaron de forma unanime las resoluciones
fuera de Sesion del Comité Técnico, de conformidad con las reglas previstas en la Clausula 5.3 y demas
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aplicables del Fideicomiso. Se aprobd una Inversion del Fideicomiso en Activos Reales, asi como los montos
a comprometerse en relacién con dicha Inversion.

El dia 3 de diciembre de 2024, los Miembros del Comité Técnico adoptaron de forma unanime las resoluciones
fuera de Sesion del Comité Técnico , de conformidad con las reglas previstas en la Clausula 5.3 y demas
aplicables del Fideicomiso. Se aprobé una Inversion del Fideicomiso en Activos Reales, asi como los montos
a comprometerse en relacién con dicha Inversion.

El dia 9 de diciembre de 2024, los Miembros del Comité Técnico adoptaron de forma unanime las resoluciones
fuera de Sesion del Comité Técnico, de conformidad con las reglas previstas en la Clausula 5.3 y demas
aplicables del Fideicomiso. Se aprobd una Inversién del Fideicomiso en Capital de Crecimiento, asi como los
montos a comprometerse en relacion con dicha Inversién.

El dia 9 de diciembre de 2024, los Miembros del Comité Técnico adoptaron de forma unanime las resoluciones
fuera de Sesién del Comité Técnico, de conformidad con las reglas previstas en la Clausula 5.3 y demas
aplicables del Fideicomiso. Se ratifico la contratacidon de Salles, Sainz — Grant Thornton como Auditor Externo
del Fideicomiso para el ejercicio 2024.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés:

El Administrador ha celebrado con Administradora Glisco, S.C., un contrato de prestacion de servicios, por medio del cual
algunas actividades del Administrador son subcontratadas a Administradora Glisco, S.C., aprovechando asi su capacidad
instalada y conocimiento.

A esta fecha, no tenemos conocimiento de conflictos de interés entre el Administrador y los Tenedores, y no existe relacion
de negocios, acuerdos o convenios relevantes entre dichas personas.

El Fiduciario ha celebrado operaciones con personas relacionadas dentro del marco de la Politica de Operaciones con Partes
Relacionadas, por lo que, de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, no requiere obtener autorizacion del
Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores.

Politica de Operaciones con Partes Relacionadas

El Fideicomiso puede invertir, de forma directa o indirecta, en Vehiculos de Inversion, sin la necesidad de aprobacion de la
Asamblea de Tenedores, siempre y cuando los Vehiculos de Inversion se apeguen substancialmente a los siguientes
términos:

Vehiculos de Inversion que inviertan en Activos Reales

Objetivo de Inversidon: Un Vehiculo de Inversidn que invierta en Activos Reales debera tener el objetivo principal de buscar
apreciacion de capital en el largo plazo, teniendo la flexibilidad de invertir en las mejores oportunidades de inversion sin
importar el sector en el que se encuentren los proyectos. Los Vehiculos de Inversién que inviertan en Activos Reales
realizaran inversiones de capital o deuda por participaciones econémicas generalmente mayoritarias en empresas o
proyectos ligados a Activos Reales, aunque podran invertir ocasionalmente en posiciones minoritarias. Estas empresas o
proyectos estaran principalmente localizadas en México, pero también podran llevar a cabo inversiones o proyectos
localizados en los Estados Unidos, en Europa, u otros paises selectos de Latinoamérica. Los Vehiculos de Inversiéon que
inviertan en Activos Reales buscaran invertir en empresas o proyectos con una clara estrategia de salida, incluyendo la venta
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organizada de unidades construidas o la venta del activo completo a un comprador estratégico o financiero, entre otros. En
algunos casos podran cobrar rentas durante un cierto periodo de tiempo ligado al mejoramiento del activo para aumentar su
valor al momento de una venta

Ademas de invertir en proyectos y companfias de portafolio, un Vehiculo de Inversién que invierta en Activos Reales puede
invertir su efectivo en equivalentes de efectivo, y puede, pero no esta obligado a, invertir en operaciones de cobertura, con
la finalidad, por ejemplo, de limitar el riesgo cambiario o reducir el riesgo de pérdida de alguna empresa de portafolio.

Capital Contribuido; Tamano Objetivo: Un Vehiculo de Inversidon que invierta en Activos Reales debera buscar
compromisos de capital (“Compromisos de Activos Reales”) a dicho Vehiculo de Inversién y/o a vehiculos paralelos de parte
de limited partners (“Participaciones en Activos Reales”), por un monto minimo de USD $125 millones y un monto maximo
de USD $375 millones en su totalidad (el “Tamafio Objetivo Activos Reales”), que podran ser destinados a un Vehiculo de
Inversion que invierta en Activos Reales y/o a vehiculos de inversidén paralelos y/o a cualquier fondo de co-inversion a
discrecién del administrador de dicho Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales. Adicionalmente, Glisco podra
levantar uno o mas fondos de co-inversidn para co-invertir con dicho Vehiculo de Inversién que invierta en Activos Reales.

Compromiso Minimo: El Compromiso de Capital minimo para un limited partner de un Vehiculo de Inversidon que invierta
en Activos Reales sera de USD $5 millones, sin embargo, el general partner de dicho Vehiculo de Inversién que invierta en
Activos Reales, discrecionalmente, podra aceptar Compromisos de Activos Reales inferiores de limited partners.

El general partner de un Vehiculo de Inversidn que invierta en Activos Reales podra reservarse el derecho de rechazar a
potenciales inversionistas, o una porcion del Compromiso de Activos Reales de inversionistas potenciales discrecionalmente.

Compromiso del General Partner: El general partner de un Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales, sus
afiliados, miembros del comité de inversién y personas asociadas al administrador (incluyendo sus empleados), deberan de
realizar Compromisos de Activos Reales a dicho Vehiculo de Inversidon que invierta en Activos Reales por una cantidad
equivalente al menos al 2% del total de los Compromisos de Activos Reales.

Diversificacion: Un Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales no tendra un enfoque particular en un sector, y su
inversion en un solo proyecto no podra exceder (i) hasta el primer aniversario de la Fecha de Cierre Inicial Activos Reales
(segun dicho término se define mas adelante), del 30% de los Compromisos de Activos Reales (0, en caso de ser superior,
USD $45 millones), y (i) al finalizar el primer aniversario de la Fecha de Cierre Inicial Activos Reales, del 15% de la totalidad
de los Compromisos de Activos Reales.

Un Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales debera buscar invertir en un minimo de 5 y hasta en un maximo de
20 proyectos o companias de portafolio.

No Inversiones en Activos Publicos: Un Vehiculo de Inversidon que invierta en Activos Reales no podra hacer inversiones
en activos financieros que coticen en mercados publicos, a menos que la inversion se haga en relacién con o como un
mecanismo para tener una posicidn en el grupo de control de la compafiia de portafolio o proyecto o una posicidon de control
en la compania de portafolio o proyecto.

Cierres: Un Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales debera tener su cierre inicial (la “Fecha de Cierre Inicial
Activos Reales”) entre 3 meses anteriores y 9 meses posteriores a que se celebre el Fideicomiso. No hay limitante para la
fecha en que dicho Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales tenga su cierre final.

Periodo de Inversién: Un Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales debera hacer inversiones durante el periodo
de inversion, que comenzara a partir de la Fecha de Cierre Inicial Activos Reales y terminara a mas tardar al quinto aniversario
de la Fecha de Cierre Inicial Activos Reales; en el entendido, que dicho periodo podra ser ampliado por un aio adicional con
previa autorizacion de al menos el 75% de los limited partners (el “Periodo de Inversion de un Vehiculo de Inversién Activos
Reales”). Al finalizar el Periodo de Inversion de un Vehiculo de Inversidon Activos Reales, no se podran realizar inversiones
en proyectos o compafias de portafolio nuevas, y cualquier remanente de Compromisos de Activos Reales podran ser
llamados exclusivamente para (i) cubrir gastos de dicho Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales, incluyendo
Comisiones por Administracion Activos Reales, (ii) completar inversiones comprometidas a través de una carta de intencion,
una carta oferta, o algun documento similar emitido durante el Periodo de Inversion de un Vehiculo de Inversién Activos
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Reales, (iii) efectuar inversiones subsecuentes (follow-on) y estrategias de cobertura relacionadas a proyectos y compariias
de portafolio existentes en un monto que no exceda del 20% de los Compromisos de Capital Activos Reales, y (iv) permitir a
dicho Vehiculo de Inversién que invierta en Activos Reales satisfacer cualquier deuda existente.

Duracién de un Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales: Un Vehiculo de Inversion que invierta en Activos
Reales debera de liquidarse a mas tardar en el décimo aniversario de la Fecha de Cierre Inicial Activos Reales, o en la fecha
en que se hayan realizado todas las salidas de las inversiones de dicho Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales,
sujeto a que, la duracién de dicho Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales podra ser extendida por un maximo
de 2 periodos consecutivos de un afo cada uno a partir de la terminacidn de la vigencia inicial con previa autorizacion de al
menos el 75% de los limited partners.

Llamadas de Capital: Los Compromisos de Capital Activos Reales de un Vehiculo de Inversion que invierta en Activos
Reales podran ser llamados conforme sean necesarios durante la vigencia de dicho Vehiculo de Inversién que invierta en
Activos Reales. Todas las llamadas de capital deberan ser fondeadas en no menos de 10 Dias Habiles a partir que se le
notifique a los limited partners.

Apalancamiento y préstamos: Un Vehiculo de Inversidén que invierta en Activos Reales podra obtener apalancamiento
financiero en relacion con la salida de un proyecto o compafia de portafolio. Adicionalmente, un Vehiculo de Inversion que
invierta en Activos Reales tendrd el derecho de tomar fondos prestados bajo una linea de crédito, o entrar en otras
operaciones de financiamiento con cualquier individuo o entidad para fondear inversiones o por otras razones ligadas al
capital de trabajo, y podran garantizar la deuda con respecto a dicho Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales o
cualquier vehiculo de uso especial. Un Vehiculo de Inversidn que invierta en Activos Reales podra obtener apalancamiento
para financiar ciertas operaciones de cobertura.

Un Vehiculo de Inversién que invierta en Activos Reales podra pignorar, transferir, otorgar una garantia, o de otra manera
gravar los activos de dicho Vehiculo de Inversidon que invierta en Activos Reales o de los Compromisos de Capital Activos
Reales, y el derecho a llamar capital como garantia de cualquier préstamo, deuda u otras operaciones financieras en las que
incurra dicho Vehiculo de Inversién que invierta en Activos Reales o cualquiera de sus afiliados respectivos, vehiculos de
inversion alternativos o entidades de propdsito especial formadas para realizar una inversion y, en la medida en que dicho
Vehiculo de Inversién que invierta en Activos Reales pueda tener una obligacidon de pago de dicha deuda o financiamiento,
su general partner podra llamar las contribuciones de capital para que dicho Vehiculo de Inversion que invierta en Activos
Reales las use para satisfacer sus obligaciones.

Denominacién de un Fondo: Todas las contribuciones de capital y distribuciones deberan ser en Pesos. El general
partner de un Vehiculo de Inversién que invierta en Activos Reales tendra el derecho, méas no la obligacién de realizar
operaciones de cobertura para mitigar exposicion a fluctuaciones en el tipo de cambio de monedas extranjeras.

Incumplimiento: Cualquier limited partner que no realice cualquier pago requerido con respecto a su Compromiso de Activos
Reales de un Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales podra ser sujeto a penalidades, incluyendo la posibilidad
de pérdida de una porcidén sustancial de su Participacién en Activos Reales.

Retorno Preferente, Carried Interest y Distribuciones: Un Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales tendra un
retorno preferente anualizado acumulado en Pesos del 11% sobre el 104% de las contribuciones de capital a dicho Vehiculo
de Inversién que invierta en Activos Reales (netas de cualquier distribuciéon de capital previamente realizada por dicho
Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales), calculado a partir de la fecha de cada contribucién de capital (que
incluye cualquier depdsito realizado por los limited partners independientemente de cuél sea su uso, incluyendo sin limitar
contribuciones para inversiones, Comisiones por Administracion Activos Reales y Gastos) a dicho Vehiculo de Inversién que
invierta en Activos Reales y hasta la fecha de la distribucién relevante de dicho Vehiculo de Inversion que invierta en Activos
Reales (el “Retorno Preferente Activos Reales”).

Un Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales tendra un carried interest de maximo 20%, y, por lo tanto, las
distribuciones se haran de la siguiente forma (siempre exclusivamente respecto a dicho Vehiculo de Inversiéon que invierta
en Activos Reales):
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Primero, el 100% a los Socios de un Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales hasta que el monto acumulado de
distribuciones sea igual al total de sus contribuciones de capital a dicho Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales;

Segundo, el 100% a los Socios de un Vehiculo de Inversidon que invierta en Activos Reales hasta que el monto acumulado
de distribuciones sea suficiente para otorgar el Retorno Preferente Activos Reales;

Tercero, el 100% al general partner de un Vehiculo de Inversién que invierta en Activos Reales hasta que haya recibido el
20% (o bien el porcentaje de carried interest que aplique, el cual puede ser maximo de 20%) de los montos distribuidos de
acuerdo a los incisos (b) y (c) anteriores;

A partir de ese momento, el 80% (o bien el porcentaje complementario al carried interest que aplique, porcentaje
complementario que puede ser minimo de 80%) a los Socios de un Vehiculo de Inversién que invierta en Activos Reales y el
20% (o bien el porcentaje de carried interest que aplique, el cual puede ser maximo de 20%) al general partner de dicho
Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales.

Todos los recursos en efectivo generados por un Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales derivados de la
tenencia o disposicion de alguna inversion deben de ser distribuidos, independientemente de lo que suceda con cualquier
otro Vehiculo de Inversidon que invierta en activos diferentes a Activos Reales. Las distribuciones seran netas de cualquier
monto que el general parinerde un Vehiculo de Inversidon que invierta en Activos Reales considere prudente reservar como
capital de trabajo para la continuacion de las actividades de inversién de dicho Vehiculo de Inversién que invierta en Activos
Reales, o para realizar alguna inversion durante el Periodo de Inversién de un Vehiculo de Inversion Activos Reales, o para
cubrir cualquier pasivo futuro que dicho Vehiculo de Inversidon que invierta en Activos Reales pueda tener.

Para efectos de estas Politicas de Operaciones con Partes Relacionadas, los “Socios de un Vehiculo de Inversion en Activos
Reales” seran los limited partners de un Vehiculo de Inversién que invierta en Activos Reales junto con el general partner de
dicho Vehiculo de Inversién que invierta en Activos Reales.

Comisiones por Administracién: Los limited partners de un Vehiculo de Inversién que invierta en Activos Reales pagaran
Comisiones por Administracion (las “Comisiones por Administracion Activos Reales”) maximas del 1.0% anual de (i) las
contribuciones de capital invertidas en una base de costo durante el Periodo de Inversidon Activos Reales, y (ii) las
contribuciones de capital invertidas en una base de costo, reducido por inversiones realizadas (desinvertidas) y quebrantadas
después del Periodo de Inversién Activos Reales.

Gastos: Un Vehiculo de Inversidon que invierta en Activos Reales debera pagar todos sus costos y gastos relacionados a sus
actividades, incluyendo gastos de organizacion (hasta por un total de USD$ 1 millén), Comisiones por Administracion Activos
Reales, legal, auditoria, y gastos de contabilidad, gastos por la adquisicion, mantenimiento o venta de inversiones, gastos
por transacciones inconclusas y viajes, seguros (incluyendo seguros de directores y consejeros (D&QO) y seguros
profesionales), gastos de litigios y de indemnizacion, y cualquier otro gasto extraordinario. Sin embargo, en el caso de un
litigio entre el general partner y los limited partners, los gastos de litigio y de indemnizacién no serian cubiertos por el Vehiculo
de Inversidn que invierta en Activos Reales.

El general partner, el administrador y el asesor de inversiones de un Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales
seran responsables de sus propios gastos operativos y administrativos, incluyendo la compensacién de sus empleados, renta
y gastos generales de operacion.

Vehiculos de Inversion Alternativos; Vehiculos Paralelos:El general partner de un Vehiculo de Inversion que invierta en
Activos Reales tendra flexibilidad en estructurar inversiones, y algunos, o todos los Socios de un Vehiculo de Inversién que
invierta en Activos Reales podran llevar a cabo una inversion particular a través de un vehiculo de inversion alternativo por
fuera de dicho Vehiculo de Inversidon que invierta en Activos Reales. El general partner de un Vehiculo de Inversidon que
invierta en Activos Reales también podra crear uno o mas vehiculos para invertir de forma paralela en conjunto con dicho
Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales para acomodar a ciertos inversionistas.

Adicionalmente, el general partner de un Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales podra crear otro vehiculo
alimentador (feeder) o fondos de inversion paralelos que tengan una estructura diferente a la de dicho Vehiculo de Inversién
que invierta en Activos Reales y/o diferentes términos que dicho Vehiculo de Inversidn que invierta en Activos Reales.
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Co-Inversiones y Otras Inversiones: El administrador de un Vehiculo de Inversion que invierta en Activos Reales podra, a
su discrecidn, ofrecer oportunidades de co-inversion en proyectos y compafhias de portafolio a terceros inversionistas que: (i)
sean estratégicos, (ii) mejoren la probabilidad de éxito o la rentabilidad de la inversién o del proyecto, y/o (iii) que sea
necesario o conveniente incluir para cumplir con cualquier tipo de monto o porcentaje maximo de tenencia accionaria del
Vehiculo de Inversion (las “Co-Inversiones Activos Reales”).

Lo anterior; en el entendido, que los documentos a través de los cuales se lleven a cabo dichas co-inversiones, no podran
establecer derechos econdmicos y corporativos mas favorables para aquellos terceros en situaciones similares que inviertan
en la misma cantidad, tiempo, términos y condiciones que el Fideicomiso.

Vehiculos de Inversion que inviertan en Capital de Crecimiento

Objetivo de Inversién: Un Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento debera tener el objetivo principal de
buscar apreciacion de capital en el largo plazo, principalmente a través de inversiones negociadas de forma privada en
acciones (o titulos relacionados a capital) o bien mediante financiamientos estructurados en empresas con alguna o algunas
de las siguientes caracteristicas (lista enunciativa mas no limitativa): (i) que tengan un modelo de negocios disruptivo,
usualmente basado en tecnologia, (ii) que sean de alto crecimiento y/o que tengan buena parte de sus ventas denominadas
en Délares (u otra moneda fuerte como el Euro), o (iii) que se enfoquen en nuevas tendencias de consumo, ya sea en México,
Latinoamérica o bien atendiendo al mercado hispano en los Estados Unidos en particular, asi como empresas ligadas al
nearshoring. Estas empresas deberdn de estaran generalmente ubicadas en, o derivando la mayoria de sus ingresos de, o
teniendo la mayoria de sus activos en, México, los Estados Unidos, el resto de Latinoamérica, Brasil, Europa, Asia y/u otros
paises selectos.

El general partner de un Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento buscara lograr el objetivo de dicho
Vehiculo de Inversién adquiriendo y administrando de forma activa posiciones de capital mayoritarias o minoritarias en
empresas privadas, asi como otorgandoles financiamientos estructurados. También podran llevar a cabo inversiones en
empresas publicas, siempre y cuando estas se lleven a cabo para formar parte de un grupo de control.

Ademas de invertir en compaiiias de portafolio, un Vehiculo de Inversidn que invierta en Capital de Crecimiento puede invertir
su efectivo en equivalentes de efectivo, y puede, pero no esta obligado a, invertir en operaciones de cobertura, con la
finalidad, por ejemplo, de limitar el riesgo cambiario o reducir el riesgo de pérdida de alguna empresa de portafolio.

Capital Contribuido; Tamaifo objetivo: Un Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento debera buscar
compromisos de capital (“Compromisos de Capital de Crecimiento”) a dicho Vehiculo de Inversion y/o a vehiculos paralelos
de parte de limited partners (“Participaciones en Capital de Crecimiento”), por un monto minimo de USD$ 80 millones y un
monto maximo de USD$ 500 millones en su totalidad (el “Tamafio Objetivo Capital de Crecimiento”), que podran ser
destinados a un Vehiculo de Inversidon que invierta en Capital de Crecimiento y/o a vehiculos de inversién paralelos y/o a
cualquier fondo de co-inversion a discrecion del administrador de dicho Vehiculo de Inversién que invierta en Capital de
Crecimiento. Adicionalmente, Glisco podra levantar uno o mas fondos de co-inversion para co-invertir con dicho Vehiculo de
Inversion que invierta en Capital de Crecimiento.

Compromiso Minimo: El Compromiso de Capital minimo para un limited partner de un Vehiculo de Inversion que invierta
en Capital de Crecimiento serd de USD$ 5 millones, sin embargo, el general pariner de dicho Vehiculo de Inversiéon que
invierta en Capital de Crecimiento, discrecionalmente, podra aceptar Compromisos de Capital de Crecimiento inferiores de
limited partners.

El generalpartner de un Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento podra reservarse el derecho de rechazar
a potenciales inversionistas, o una porcion del Compromiso de Capital de Crecimiento de inversionistas potenciales
discrecionalmente.

Compromiso del General Partner: El general pariner de un Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento,
sus afiliados, miembros del comité de inversion y personas asociadas al administrador (incluyendo sus empleados), deberan
de realizar Compromisos de Capital de Crecimiento a dicho Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento por
una cantidad equivalente al menos al 2% del total de los Compromisos de Capital de Crecimiento.
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Diversificacion: Un Vehiculo de Inversién que invierta en Capital de Crecimiento no tendra un enfoque particular en una
industria, y buscara limitar su exposicién maxima a cualquier sector especifico de hasta el 40% del total de los Compromisos
de Capital de Crecimiento.

La inversién total de un Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento en una sola compainia de portafolio no
podra exceder (i) hasta el segundo aniversario de la Fecha de Cierre Inicial Capital de Crecimiento (segun dicho término se
define mas adelante), del 20% de los Compromisos de Capital de Crecimiento (o, en caso de ser superior, USD $40 millones),
y (ii) al finalizar el segundo aniversario de la Fecha de Cierre Inicial Capital de Crecimiento, de cuando mucho el 15% de la
totalidad de los Compromisos de Capital de Crecimiento.

Un Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento debera buscar invertir en un minimo de 5 y hasta en un
maximo de 15 companias de portafolio.

No Inversiones en Activos Publicos: Un Vehiculo de Inversiéon que invierta en Capital de Crecimiento no podra hacer
inversiones en activos financieros que coticen en mercados publicos, a menos que la inversion se haga en relaciéon con o
como un mecanismo para tener una posicion en el grupo de control de la compafia de portafolio 0 una posicion de control
en la compafiia de portafolio.

Cierres: Un Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento debera tener su cierre inicial (la “Fecha de Cierre
Inicial Capital de Crecimiento”) entre 3 meses anteriores y 9 meses posteriores a que se celebre el Fideicomiso. No hay
limitante para la fecha en que dicho Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento tenga su cierre final.

Periodo de Inversién: Un Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento debera hacer inversiones durante el
periodo de inversion, que comenzara a partir de la Fecha de Cierre Inicial Capital de Crecimiento y terminara a mas tardar al
quinto aniversario de la Fecha de Cierre Inicial Capital de Crecimiento; en el entendido, que dicho periodo podra ser ampliado
por un afio adicional con previa autorizacién de al menos el 75% de los limited partners (el “Periodo de Inversion de un
Vehiculo de Inversién Capital de Crecimiento”). Al finalizar el Periodo de Inversion de un Vehiculo de Inversion Capital de
Crecimiento, no se podran realizar inversiones en compafias de portafolio nuevas, y cualquier remanente de Compromisos
de Capital de Crecimiento podran ser llamados exclusivamente para (i) cubrir gastos de dicho Vehiculo de Inversion que
invierta en Capital de Crecimiento, incluyendo Comisiones por Administracion Capital de Crecimiento, (ii) completar
inversiones comprometidas a través de una carta de intencidn, una carta oferta, o algin documento similar emitido durante
el Periodo de Inversidn de un Vehiculo de Inversidon Capital de Crecimiento, (iii) efectuar inversiones subsecuentes (follow-
on) y estrategias de cobertura relacionadas a compafias de portafolio existentes en un monto que no exceda del 20% de los
Compromisos de Capital de Crecimiento, y (iv) permitir a dicho Vehiculo de Inversién que invierta en Capital de Crecimiento
satisfacer cualquier deuda existente.

Duracion de un Vehiculo de Inversién que invierta en Capital de Crecimiento: Un Vehiculo de Inversién que invierta en
Capital de Crecimiento debera de liquidarse a mas tardar en el décimo aniversario de la Fecha de Cierre Inicial Capital de
Crecimiento, o en la fecha en que se hayan realizado todas las salidas de las inversiones de dicho Vehiculo de Inversién que
invierta en Capital de Crecimiento, sujeto a que, la duracién de dicho Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de
Crecimiento podra ser extendida por su general partner por, un maximo de 2 periodos consecutivos de un afio cada uno a
partir de la terminacién de la vigencia inicial, pudiendo el general partner para la primera de estas extensiones determinar, a
su discrecion, que dicha extension es necesaria o recomendable para la disposicion de los activos de dicho Vehiculo de
Inversion que invierta en Capital de Crecimiento.

Llamadas de Capital: Los Compromisos de Capital de Crecimiento de un Vehiculo de Inversidn que invierta en Capital de
Crecimiento podran ser llamados conforme sean necesarios durante la vigencia de dicho Vehiculo de Inversion que invierta
en Capital de Crecimiento. Todas las llamadas de capital deberan ser fondeadas en no menos de 10 Dias Habiles a partir
que se le notifique a los limited partners.

Apalancamiento y Préstamos: Un Vehiculo de Inversién que invierta en Capital de Crecimiento podra obtener
apalancamiento financiero en relacion con la salida de una compafia de portafolio. Adicionalmente, un Vehiculo de Inversion
que invierta en Capital de Crecimiento tendra el derecho de tomar fondos prestados bajo una linea de crédito, o entrar en
otras operaciones de financiamiento con cualquier individuo o entidad para fondear inversiones o por otras razones ligadas
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al capital de trabajo, y podran garantizar la deuda con respecto a dicho Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de
Crecimiento o cualquier vehiculo de uso especial. Un Vehiculo de Inversién que invierta en Capital de Crecimiento podra
obtener apalancamiento para financiar ciertas operaciones de cobertura.

Un Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento podra pignorar, transferir, otorgar una garantia, o de otra
manera gravar los activos de dicho Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento o de los Compromisos de
Capital de Crecimiento, y el derecho a llamar capital como garantia de cualquier préstamo, deuda u otras operaciones
financieras en las que incurra dicho Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento o cualquiera de sus afiliados
respectivos, vehiculos de inversion alternativos o entidades de propdsito especial formadas para realizar una inversion y, en
la medida en que dicho Vehiculo de Inversidn que invierta en Capital de Crecimiento pueda tener una obligacion de pago de
dicha deuda o financiamiento, su general partner podra llamar las contribuciones de capital para que dicho Vehiculo de
Inversion que invierta en Capital de Crecimiento las use para satisfacer sus obligaciones.

Denominacion de un Fondo: Todas las contribuciones de capital y distribuciones deberan ser en Pesos. El general partner
de un Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento tendra el derecho, mas no la obligacion de realizar
operaciones de cobertura para mitigar exposicién a fluctuaciones en el tipo de cambio de monedas extranjeras

Excusa / Exclusion: El general partner de un Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento podra excluir a
un /imited pariner de recibir informaciéon directamente de una inversion particular a su discrecion, en cuyo caso un
representante de dicho limited partner, que tiene que calificar como independiente (con respecto a dicho limited partner),
podra recibir la informacién en cuestion. Un limited partner sera excluido de recibir informacién directamente de inversiones
(completa o parcialmente) en las cuales haya requisitos legales o regulatorios que impidan la recepcién de informacién por
parte de dicho /imited partnero bien en las cuales la recepcién de informacién por parte de dicho /imited partnerpudiera tener
un efecto material adverso sobre el Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento en cuestion o sobre la
compafiia en la cual se estuviera llevando a cabo la inversién.

Incumplimiento: Cualquier limited partner que no realice cualquier pago requerido con respecto a su Compromiso de Capital
de Crecimiento de un Vehiculo de Inversién que invierta en Capital de Crecimiento podra ser sujeto a penalidades, incluyendo
la posibilidad de pérdida de una porcion sustancial de su Participacion en Capital de Crecimiento.

Retorno Preferente, Carried Interest y Distribuciones: Un Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento
tendra un retorno preferente anualizado acumulado en Pesos del 11% sobre el 104% de las contribuciones de capital a dicho
Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento (netas de cualquier distribucion de capital previamente realizada
por dicho Vehiculo de Inversién que invierta en Capital de Crecimiento), calculado a partir de la fecha de cada contribucion
de capital (que incluye cualquier depdsito realizado por los limited partners independientemente de cudl sea su uso,
incluyendo sin limitar contribuciones para inversiones, Comisiones por Administracion Capital de Crecimiento y Gastos) a
dicho Vehiculo de Inversién que invierta en Capital de Crecimiento y hasta la fecha de la distribucién relevante de dicho
Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento (el “Retorno Preferente Capital de Crecimiento”).

Un Vehiculo de Inversién que invierta en Capital de Crecimiento tendra un carried interest de maximo 20%, y, por lo tanto,
las distribuciones se haran de la siguiente forma (siempre exclusivamente respecto a dicho Vehiculo de Inversion que invierta
en Capital de Crecimiento):

Primero, el 100% a los Socios de un Vehiculo de Inversidon que invierta en Capital de Crecimiento hasta que el
monto acumulado de distribuciones sea igual al total de sus contribuciones de capital a dicho Vehiculo de Inversion
que invierta en Capital de Crecimiento;

Segundo, el 100% a los Socios de un Vehiculo de Inversidon que invierta en Capital de Crecimiento hasta que el
monto acumulado de distribuciones sea suficiente para otorgar el Retorno Preferente Capital de Crecimiento;

Tercero, el 100% al general partner de un Vehiculo de Inversién que invierta en Capital de Crecimiento hasta que
haya recibido el 20% (o bien el porcentaje de carried interest que aplique, el cual puede ser maximo de 20%) de
los montos distribuidos de acuerdo a los incisos (b) y (c) anteriores;
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A partir de ese momento, el 80% (o bien el porcentaje complementario al carried interest que aplique, porcentaje
complementario que puede ser minimo de 80%) a los Socios de un Vehiculo de Inversién que invierta en Capital
de Crecimiento y el 20% (o bien el porcentaje de carried interest que aplique, el cual puede ser maximo de 20%) al
general partner de dicho Vehiculo de Inversiéon que invierta en Capital de Crecimiento.

Todos los recursos en efectivo generados por un Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento derivados de
la tenencia o disposicion de alguna inversion deben de ser distribuidos, independientemente de lo que suceda con cualquier
otro Vehiculo de Inversion que invierta en activos diferentes a Capital de Crecimiento. Las distribuciones seran netas de
cualquier monto que el general partner de un Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento considere prudente
reservar como capital de trabajo para la continuacion de las actividades de inversion de dicho Vehiculo de Inversion que
invierta en Capital de Crecimiento, o para realizar alguna inversion durante el Periodo de Inversidon de un Vehiculo de
Inversién Capital de Crecimiento, o para cubrir cualquier pasivo futuro que dicho Vehiculo de Inversion que invierta en Capital
de Crecimiento pueda tener.

Para efectos de estas Politicas de Operaciones con Partes Relacionadas, los “Socios de un Vehiculo de Inversién en Capital
de Crecimiento” serén los /imited pariners de un Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento junto con el
general pariner de dicho Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento.

Comisiones por Administracion: Los limited partners de un Vehiculo de Inversiéon que invierta en Capital de Crecimiento
pagaran Comisiones por Administracion (las “Comisiones por Administracion Capital de Crecimiento”) maximas del 2.0%
anual de (i) la totalidad de los Compromisos de Capital de Crecimiento durante el Periodo de Inversion Capital de Crecimiento,
y (i) las contribuciones de capital invertidas en una base de costo, reducido por inversiones realizadas (desinvertidas) y
quebrantadas después del Periodo de Inversién Capital de Crecimiento.

Gastos: Un Vehiculo de Inversidn que invierta en Capital de Crecimiento debera pagar todos sus costos y gastos relacionados
a sus actividades, incluyendo gastos de organizacion (hasta por un total de USD$ 1 millén), Comisiones por Administracion
Capital de Crecimiento, legal, auditoria, y gastos de contabilidad, gastos por la adquisicion, mantenimiento o venta de
inversiones, gastos por transacciones inconclusas y viajes, seguros (incluyendo seguros de directores y consejeros (D&O) y
seguros profesionales), gastos de litigios y de indemnizacion, y cualquier otro gasto extraordinario. Sin embargo, en el caso
de un litigio entre el general partner y los limited partners, los gastos de litigio y de indemnizacién no serian cubiertos por el
Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento.

El general pariner, el administrador y el asesor de inversiones de un Vehiculo de Inversidon que invierta en Capital de
Crecimiento seran responsables de sus propios gastos operativos y administrativos, incluyendo la compensacion de sus
empleados, renta y gastos generales de operacion.

Vehiculos de Inversion Alternativos; Vehiculos Paralelos: El general pariner de un Vehiculo de Inversién que invierta en
Capital de Crecimiento tendra flexibilidad en estructurar inversiones, y algunos, o todos los Socios de un Vehiculo de Inversion
que invierta en Capital de Crecimiento podran llevar a cabo una inversidn particular a través de un vehiculo de inversién
alternativo por fuera de dicho Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento. El general partnerde un Vehiculo
de Inversién que invierta en Capital de Crecimiento también podra crear uno o mas vehiculos para invertir de forma paralela
en conjunto con dicho Vehiculo de Inversidn que invierta en Capital de Crecimiento para acomodar a ciertos inversionistas.
Adicionalmente, el general partner de un Vehiculo de Inversién que invierta en Capital de Crecimiento podra crear otro
vehiculo alimentador (feeder) o fondos de inversion paralelos que tengan una estructura diferente a la de dicho Vehiculo de
Inversion que invierta en Capital de Crecimiento y/o diferentes términos que dicho Vehiculo de Inversion que invierta en
Capital de Crecimiento.

Co-Inversiones y Otras Inversiones: El administrador de un Vehiculo de Inversion que invierta en Capital de Crecimiento
podra, a su discrecién, ofrecer oportunidades de co-inversidon en companias de portafolio a terceros inversionistas que: (i)
sean estratégicos, (i) mejoren la probabilidad de éxito o la rentabilidad de la inversién, y/o (iii) que sea necesario o
conveniente incluir para cumplir con cualquier tipo de monto o porcentaje maximo de tenencia accionaria del Vehiculo de
Inversidn (las “Co-Inversiones Capital de Crecimiento”).
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Lo anterior; en el entendido, que los documentos a través de los cuales se lleven a cabo dichas co-inversiones, no podran
establecer derechos econdmicos y corporativos mas favorables para aquellos terceros en situaciones similares que inviertan
en la misma cantidad, tiempo, términos y condiciones que el Fideicomiso.

En el afio 2024, la Serie A del Fideicomiso (GPI 23) incremento su compromiso en el vehiculo de inversion GPI Real Assets,
L.P.a MXN$3,519,737,616.00, mientras que para la Serie B (GPI 23-2) incremento su compromiso en el vehiculo de inversion
GPI Growth Equity, L.P. de a MXN$5,188,536,410.00. Tanto GP| Real Assets, L.P. como GPI Growth Equity, L.P. son
Vehiculos de Inversidn controladas por partes de relacionadas del Administrador, y el compromiso de inversion realizado en
las mismas se llevé a cabo siguiendo en todo momento la Politica de Operaciones con Partes Relacionadas.
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[420000-NBIS5] La fideicomitente

Historia y desarrollo de la fideicomitente:

El Fideicomitente y Administrador es G Structure, S.C., una sociedad civil. El Fideicomitente fue constituido mediante escritura
publica numero 97,008, de fecha 30 de junio de 2022, otorgada ante el licenciado Roberto Nufiez y Bandera, notario publico
numero 1 de la Ciudad de México, con una duracion indefinida. El Fideicomitente no cuenta con antecedentes operativos.

Las personas encargadas de relaciones y andlisis con inversionistas por parte del Administrador seran Ricardo José Enriquez
Frola y Laura Rodriguez, con domicilio en Paseo de los Tamarindos #400 A, Piso 22, Col. Bosques de las Lomas, Alcaldia
Cuajimalpa de Morelos, C.P. 05120, Ciudad de México, México, teléfonos +52 (55) 5249-4365 y +52 (55) 5249-4349 y
direcciones de correo electrénico renriquez @ gliscopartners.com y Irodriguez @ gliscopartners.com.

El fideicomitente es una sociedad de reciente creacion sin antecedentes operativos, por lo que seguira la estrategia general
de negocio de Glisco descrita en el prospecto. Durante el ultimo ejercicio, no se ha realizado ninguna oferta publica para
tomar el control del Fideicomitente, ni éste Ultimo ha realizado oferta alguna para tomar el control de otras compafias.

Actividad Principal:

El Fideicomitente no tiene ninguna otra actividad aparte de actuar como administrador del Fideicomiso.

Estructura corporativa:

Al 31 de diciembre de 2024, los socios del Fideicomitente son Alfredo Castellanos Heuer, Ricardo José Enriquez Frola,
Jacinta Carral Gomez y Andrés Gavito Aspe.

Adicionalmente, a continuacion, se incluye un diagrama de la estructura corporativa de Glisco:
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Descripcion de los principales activos:

Ademas de actuar como administrador del Fideicomiso, el Fideicomitente es una entidad sin operaciones ni activos
relevantes, constituida Unicamente para actuar como administrador en la operacion descrita en el prospecto. Por lo tanto, no
se incluye una descripcion de activo alguno.

Procesos judiciales, administrativos o arbitrales del fideicomitente:

Hasta donde tiene conocimiento el Fideicomitente, no existen juicios o procedimientos administrativos que puedan tener un
impacto significativo a los resultados de operacion y la posicién financiera del Fideicomiso ni existe una alta probabilidad de
que pueda existir en un futuro, cualquier proceso judicial, administrativo o arbitral relevante, que sea distinto de aquellos que
forman parte del curso normal del negocio, en los cuales se encuentre o pueda encontrarse involucrada el Fideicomitente, o
bien personas relacionadas a este.

A la fecha, el Fideicomitente no se encuentra en alguno de los supuestos establecidos en los articulos 9 y 10 de la Ley de
Concursos Mercantiles, y no se ha declarado, planea declararse o ha sido declarada en concurso mercantil.

Acciones representativas del capital social:

El capital social del Fideicomitente es de $3,000.00 Pesos, el cual se encuentra totalmente suscrito y pagado de la siguiente
manera al 31 de diciembre de 2024:
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Valor Porcentaje de

Socios Partes Sociales (en Pesos) participacién
Alfredo Castellanos Heuer 1 $900.00 30.00%
Ricardo José Enriquez Frola 1 $700.00 23.34%
Jacinta Carral Gémez 1 $700.00 23.33%
Andrés Gavito Aspe 1 $700.00 23.33%
Total. 4 $3,000.00 100.00%

Reestructuraciones societarias, en su caso.:

Al 31 de diciembre de 2024, el Fideicomiso no ha realizado restructuraciones societarias.

Administradores y tenedores de los certificados:

Al 31 de diciembre de 2024, los socios del Fideicomitente son Ricardo José Enriquez Frola, Alfredo Castellanos Heuer,
Jacinta Carral Gomez y Andrés Gavito Aspe. A continuacion, se incluye una tabla mostrando las participaciones respectivas
en el capital social del Fideicomitente:

Valor Porcentaje de

Socios Partes Sociales (en Pesos) participacién
Alfredo Castellanos Heuer 1 $900.00 30.00%
Ricardo José Enriquez Frola 1 $700.00 23.34%
Jacinta Carral Gomez 1 $700.00 23.33%
Andrés Gavito Aspe 1 $700.00 23.33%
Total. 4 $3,000.00 100.00%

No existe un tercero ajeno a Glisco que pueda llegar a ejercer influencia significativa y/o control y/o poder de mando sobre el
Fideicomitente.

La administracion del Fideicomitente serd encomendada a todos los socios. Todas las de los Socios Administradores seran
ejercidas conjuntamente por los mismos.

En la medida en que sea permitido por la legislacién aplicable, los Socios Administradores, actuando conjuntamente contaran
con plenos derechos, poderes, facultades y obligaciones, sin restriccidn alguna, con respecto de cualquier y todos los asuntos
relacionados con el Fideicomitente, con la unica excepcion de aquellos derechos reservados a la Asamblea de Socios.

Los Socios Administradores tendran la facultad de conducir y dirigir los asuntos del Administrador y de celebrar y cumplir
todos los contratos, actos y negocios relativos al objeto social y representar el Fideicomitente ante toda clase de persona
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fisicas y morales, incluyendo todo tipo de autoridades gubernamentales (ya sean administrativas o judiciales). Para dichos
efectos, los Socios Administradores gozara de todas las facultades que se requieran para pleitos y cobranzas, actos de
administracion y para actos de dominio, de acuerdo con el Articulo 2,554 del Cdodigo Civil Federal y los articulos correlativos
de los Cddigos Civiles para el Distrito Federal y de los estados en los que se ejerzan las presentes facultades, incluyendo las
facultades que requieran clausula especial conforme a lo dispuesto en el Articulo 2,587 y 2,582 del Cddigo Civil Federal y los
articulos correlativos de los Cédigos Civiles para el Distrito Federal y de los estados en los que se ejerzan las presentes
facultades; en el entendido de que, todas estas facultades puedan ser ejercidas por los Socios Administradores a través de
sus respectivos representantes o apoderados.

A continuacién, se presenta la lista de los socios administradores al 31 de diciembre de 2024:

Periodo Tiempo Empresas
Fechade porelcual Ilaborando colaborando como
designacion  fueron en la Ejecutivo Principal o
electos emisora Consejero
Participa como
consejero en Diavaz
DEP, Dimex, Grupo
Arca, Mezcal Amaras,
UltraOrganics y GD
Structure S.C.
Socio 26 de agosto Indefinido Desde su (administrador del
Administrador de 2022 " | designacion. CerPI1 GDISPI 18).
Ademas, participa como
consejero suplente en
Siete Leguas
Automotive y
observador en el
consejo de Biossmann.
Participa como
consejero en Siete
Leguas Automotive y
GGTech y como
Ricardo José . consejero suplente en
Enriquez Hombre A Sqmo 26 de agosto Indefinido. D?Sde Sy Diavaz DEP y Grupo
Frola dministrador de 2022 designacion. Arca. Ademas, es
miembro del consejo de
GD Structure S.C.
(administrador del
CerPI1 GDISPI 18).
Participa como
Socio 26 de agosto Indefinido Desde su consejera en Dimex y
Administrador de 2022 " | designacion. Ccomo consejera
suplente en Biossmann.
Participa como
consejero en Grupo
Arca, Mezcal Amaras,
Zebrands,
UltraOrganics y
Muncher. Ademas, es
miembro del
partnerships committee
de Kueski y es
consejero suplente de
Diavaz DEP.

Nombre Cargo

Alfredo
Castellanos Hombre
Heuer

Jacinta
Carral Mujer
Goémez

Andrés Socio 26 de agosto - Desde su
Gavito Aspe Hombre Administrador de 2022 Indefinido. designacion.
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Entre los socios administradores del Fideicomitente, no existe parentesco por consanguinidad o afinidad hasta cuarto grado
o civil, incluyendo a sus conyuges, concubinas o concubinario.

A esta fecha, los socios administradores no han percibido prestacion alguna por parte del Administrador y no se tiene previsto
el establecimiento de planes de pensiones, retiro, o similares para el mismo.

No se cuenta con programas tales como planes de incentivos para los socios administradores en el capital social del
Fideicomitente. Asimismo, no existen consejos intermedios y 6rganos de gobierno distintos a la Asamblea de Socios que
participen en la estructura organizacional del Administrador.

Glisco es una entidad de reciente creacién por lo que actualmente no cuenta con politicas de transparencia, integridad y
confidencialidad de la informacion aplicables al Fideicomitente.

Consejeros de la empresa [Sinopsis]
Independientes [Miembro]

Garcia Pimentel Alcocer Diego

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Designacién [Sinopsis]

Fecha de designacion Tipo de asamblea

Periodo por el cual fueron electos Cargo

1 afo renovado automéaticamente Consejero

Tiempo ocupando el cargo (afios)

Informacién adicional

No participa en otras empresas.

Gonzalez Luna Rubio Ramiro

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Designacién [Sinopsis]

Fecha de designacion Tipo de asamblea

Periodo por el cual fueron electos Cargo

1 afo renovado automaticamente Consejero

Tiempo ocupando el cargo (afios)

Informacién adicional
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No participa en otras empresas.

No Independientes [Miembro]

Castellanos Heuer Alfredo

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Designacién [Sinopsis]

Fecha de designacion Tipo de asamblea

Periodo por el cual fueron electos Cargo

1 afo renovado automéaticamente Consejero

Tiempo ocupando el cargo (afios)

Informacién adicional

Participa como miembro del consejo de, Diavaz DEP, Dimex Capital, Grupo Arca, Mezcal Amaras, UltraOrganics, GGTech, GD Structure S.C. y G Structure S.C. (afiliada).

Enriquez Frola Ricardo José

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Designacién [Sinopsis]

Fecha de designacion Tipo de asamblea

Periodo por el cual fueron electos Cargo

1 afio renovado automaticamente Consejero

Tiempo ocupando el cargo (afios)

Informacién adicional

Participa como miembro del consejo de Siete Leguas Automotive, GGTech y como miembro suplente en el consejo de Diavaz DEP y Grupo Arca. Ademas, es miembro
del consejo de GD Structure S.C. y de G Structure S.C. (afiliada).

Directivos relevantes del administrador [Miembro]
Rodriguez Duron Laura
Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)
Designacion [Sinopsis]
Fecha de designacion Tipo de asamblea

Periodo por el cual fueron electos Cargo
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N/A N/A

Tiempo ocupando el cargo (afios)

Informacién adicional

No participa en otras empresas.

Porcentaje total de hombres como directivos

80
relevantes:
Porcentaje total de mujeres como directivos 20
relevantes:
Porcentaje total de hombres miembros de 100
Comité Técnico:
Porcentaje total de mujeres miembros de 0
Comité Técnico:
Cuenta con programa o politica de inclusion NO

laboral:

Descripcidon de la politica o programa de inclusion laboral:

El Fideicomitente no cuenta con empleados a la presente fecha ni tiene celebrada relacidon laboral o contrato colectivo de
trabajo con persona o sindicato alguno.

Estatutos sociales y otros convenios:

Estatutos sociales
A continuacion, se incluye un resumen de las clausulas estatutarias mas relevantes del Administrador:

El Administrador es una sociedad civil constituida mediante escritura publica numero 97,008, de fecha 30 de junio de 2022,
otorgada ante el licenciado Roberto Nufiez y Bandera, notario publico nimero 1 de la Ciudad de México, cuyo primer
testimonio se encuentra inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México bajo el folio
mercantil electrénico nimero P-415123/2022.

Objeto Social
El Administrador tendra por objeto social:
Ser administrador de un CERPI que significa, el contrato de fideicomiso a ser celebrado con alguna institucién financiera,

como fiduciario, del cual el Administrador actuard como administrador, de conformidad con el contrato de administracion que
sea celebrado en su momento y para tal efecto podra:
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1. Prestar todo tipo de servicios de consultoria, gestion o relacidon con inversionistas, asi como capacitacion de
empleados, desarrollo e implementacion de planes financieros, de gestidn, de calidad y de productividad, andlisis de
la industria, identificacién, evaluacion, recomendaciones, negociacion de oportunidades de inversion, coordinacién y
auditoria de inversiones potenciales, identificacion de objetivos potenciales para el Administrador o terceros y
desarrollo de estrategias de salida de inversiones y, en general, prestar y recibir todo tipo de servicios, directa o
indirectamente, por terceros, a y con individuos y personas morales, incluyendo gobiernos y dependencias
gubernamentales en México y en el extranjero;

2. Constituir, organizar, administrar, obtener una participacion como socio, accionista o inversionista, en todo tipo de
personas morales de cualquier naturaleza (incluyendo sociedades mercantiles o civiles o fideicomisos), directa o
indirectamente, ya sea que dicha persona moral sea mexicana o extranjera, asi como ejercer los derechos
corporativos y econdmicos derivados de dicha participacién, y comprar, votar, vender, transmitir, suscribir, mantener,
usar, gravar, disponer, modificar o subastar por cualquier medio, cualquier tipo de acciones, partes sociales y otras
participaciones, en cualquier tipo de persona moral, ya sea directa o indirectamente, de conformidad con la legislacion
aplicable, segun sea necesario para llevar a cabo el objeto social del Administrador;

3. Obtener cualquier titulo, concesion, permiso, autorizacion, licencia o franquicia, de cualquier autoridad federal, estatal
0 municipal, asi como la celebracion de cualquier clase de contrato o convenio relacionado con el objeto social del
Administrador;

4, Presentar informes, notificaciones, declaraciones u otra informacién escrita (segun se requiera ante la CNBV, la BMV,
la BIVA o cualquier otra bolsa de valores, S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”),
el comité técnico del CERPI (para efectos del presente resumen “CERPI” significa, el contrato de fideicomiso a ser
celebrado con alguna institucion financiera, como fiduciario, del cual del Administrador actuara como administrador,
de conformidad con el contrato de administracion que sea celebrado en su momento), el fiduciario del CERPI, los
tenedores de certificados del CERPI o su representante comun o cualquier otro organismo o autoridad regulatoria;

5. Actuar como representante, agente, apoderado o mandatario de cualquier persona, fisica o moral, ante autoridades
o terceros en términos permitidos por la legislacion aplicable;

6. Obtener y otorgar toda clase de financiamientos, préstamos o créditos y fianzas, pagarés, y otro tipo de deuda, con
0 sin una garantia especifica, por medio de hipoteca, prenda, fideicomiso o cualquier otra forma de garantizar o
asumir obligaciones de terceros y deuda, ya sea como garante, fiador, aval o en cualquiera otro caracter, incluyendo
como obligado solidario, en cada caso, en México o en el extranjero;

7. Expedir, ejecutar, aceptar, endosar, certificar, garantizar o de cualquier otra manera suscribir lodo tipo de titulos valor,
asi como llevar a cabo toda clase de operaciones de crédito;

8. Otorgar y recibir las garantias reales o personales que fueren requeridas o convenientes a fin de constituir hipoteca
0 prenda, y otorgar fianzas o cualquier clase de garantias en favor de negocios en que tenga participacion del
Administrador, excluyendo a los socios 0 a las personas que tengan participacion directa o indirecta en los mismos;

9. Celebrar o llevar a cabo, dentro de México o en el extranjero, por su cuenta, o por cuenta de terceros, sean mexicanos
0 extranjeros, toda clase de actos, sean principales o auxiliares, civiles o mercantiles o de cualesquiera de otra
naturaleza (incluyendo actos de dominio);

10. Celebrar toda clase de acuerdos, contratos y documentos, incluyendo sin limitar, de compraventa, suministro,
distribucién, consignacién, agencia, comision, mandato, hipoteca, fianza, depdsito, fideicomiso, arrendamiento,
subarrendamiento, administracién, servicios, asistencia técnica, consultoria, promocién, comercializacion,
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coinversion, asociacion y otros acuerdos, segun sea requerido o conveniente con el fin de que el Administrador lleve
a cabo el ejercicio de su objeto social;

11.  Adquirir, vender, arrendar, rentar, subarrendar, usar, disfrutar, poseer, licenciar y disponer de, bajo cualquier forma
legal, toda clase de bienes muebles o inmuebles, incluyendo sin limitacion alguna, equipo y bienes, incluyendo sin
limitar, actuando como depositario o depositante, y tener derechos sobre dichos bienes muebles o inmuebles;

12.  Abrir, administrar y cerrar cuentas bancarias y de inversion, ya sea en su nombre 0 a cuenta de terceros, asi como
designar a las personas o sociedades las cuales podran disponer, administrar y girar contra dichas cuentas;

13. Obtener, adquirir, poseer, usar y disponer de, toda clase de patentes, marcas, nombres comerciales, nombres de
dominio, secretos industriales, asi como cualesquiera otros derechos de propiedad intelectual e industrial; y

14. Celebrar toda clase de contratos y actos juridicos que sean requeridos o convenientes para la realizacion de su
objeto social.

Asambleas de Socios

La Asamblea de Socios es el 6rgano supremo del Administrador. Las Asambleas de Socios siempre se deberan reunir en el
domicilio social del Administrador, excepto en caso fortuito o fuerza mayor.

La Asamblea de Socios tendra, entre otras, las siguientes facultades:

1. Distribucion de utilidades a los socios;

2. Admision de nuevos socios;

3. Aumentos y reducciones del capital social

4. Aprobacién del Presupuesto Anual del Administrador o cualquier modificacion al mismo;

5. Reformas a los presentes estatutos;

6. Nombramiento o remocion del Secretario, funcionarios, auditor externo o liquidador(es) del Administrador;

7. Disolucion y liquidacién del Administrador; y

8. Aquellos otros asuntos que expresamente requieran el voto de los socios de conformidad con la legislacion aplicable.

Las Asambleas de Socios deberan seguir las siguientes reglas:
Lugar

Las Asambleas de Socios podran ser convocadas por cualquier socio y deberan llevarse a cabo en el domicilio social, salvo
caso fortuito o fuerza mayor. La convocatoria a la Asamblea de Socios se realizara por escrito, o por correo electrénico, con
acuse de recibo, misma que debera contener el orden del dia y entregarse a cada socio por lo menos con 10 (diez) dias de
anticipacion a la fecha de celebracién de dicha asamblea.

No Requerimiento de Convocatoria.

La convocatoria a la Asamblea de Socios no sera requerida si los socios que representan la totalidad del capital social del
Administrador se encuentran presentes en la Asamblea de Socios o sila Asamblea de Socios es suspendida y aplazada para
ser celebrada en otro horario y fecha. En cualquiera de estos casos se hara constar dicho hecho en el acta correspondiente.
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Asistencia.

Los socios podran concurrir a la asamblea personalmente o a través de un apoderado que cuente con poder general o
especial, o con simple carta poder firmada ante dos testigos. Las Asambleas de los Socios podran celebrarse por teléfono o
videoconferencia; en el entendido de que, las resoluciones adoptadas en la misma seran validas Unicamente mediante la
celebracion de resoluciones escritas debidamente firmadas por todos los socios que asistan a la Asamblea de Socios.

Admision.

Los socios podran ser admitidos a una asamblea Unicamente si aparecen inscritos en el libro de registro de socios como
titulares de una parte social o si comprueban su caracter de socios de cualquier otra manera legal.

Obligatoriedad de las Resoluciones.

Las resoluciones de la Asamblea de Socios tomadas en los términos de los presentes estatutos sociales obligan a todos los
socios. Los Socios Administradores o, en su caso, los delegados especiales respectivos) se encuentran autorizados para
tomar los acuerdos y acciones o celebrar los contratos necesarios para ejecutar dichas resoluciones.

Resoluciones Unanimes.

No se requerird una Asamblea de Socios y las resoluciones de los socios tomadas fuera de asamblea tendran la misma
validez que si hubieren sido adoptadas en Asamblea de Socios, cuando se remita a los socios el texto de las resoluciones y
estas sean confirmadas unanimemente por los socios por escrito. Las firmas de los socios el sus representantes legales
confirmando las resoluciones podran constar en uno o varios documentos idénticos.

Administracion.

La administracion del Administrador serda encomendada a todos los socios. Todas las facultades de los Socios
Administradores seran ejercidas conjuntamente por los mismos.

No se prevé ningun plan de compensacioén a los socios por el desempeno de sus actividades de administracion relacionadas
con el Administrador.

En la medida en que sea permitido por la legislacion aplicable, los Socios Administradores, actuando conjuntamente contaran
con plenos derechos, poderes, facultades y obligaciones, sin restriccidon alguna, con respecto de cualquier y todos los asuntos
relacionados con el Administrador, con la Unica excepcion de aquellos derechos reservados a la Asamblea de Socios.

Los Socios Administradores tendran la facultad de conducir y dirigir los asuntos del Administrador y de celebrar y cumplir
todos los contratos, actos y negocios relativos al objeto social y representar el Administrador ante toda clase de persona
fisicas y morales, incluyendo todo tipo de autoridades gubernamentales (ya sean administrativas o judiciales). Para dichos
efectos, los Socios Administradores gozara de todas las facultades que se requieran para pleitos y cobranzas, actos de
administracion y para actos de dominio, de acuerdo con el Articulo 2,554 del Cdodigo Civil Federal y los articulos correlativos
de los Cddigos Civiles para el Distrito Federal y de los estados en los que se ejerzan las presentes facultades, incluyendo las
facultades que requieran clausula especial conforme a lo dispuesto en el Articulo 2,587 y 2,582 del Cédigo Civil Federal y los
articulos correlativos de los Cddigos Civiles para el Distrito Federal y de los estados en los que se ejerzan las presentes
facultades; en el entendido de que, todas estas facultades puedan ser ejercidas por los Socios Administradores a través de
sus respectivos representantes o apoderados.

Derecho del tanto.

Los socios gozaran del derecho del tanto para el caso de transmision o cesidn de las partes sociales de cualquier otro socio;
en el entendido de que, si varios socios hacen uso de dicho derecho, el anterior les competerd de manera pro rata en
proporcion a su participacion en el capital social del Administrador. El plazo para hacer uso del derecho del tanto sera de 8
(ocho) dias, contados a partir de que el socio respectivo reciba un aviso por escrito del socio que pretende transmitir o ceder
su parte social.
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Olros convenios.

No existe algun convenio que tenga por efecto retrasar, prevenir, diferir o hacer mas oneroso un cambio en el control de la
Emisora.

Auditores externos de la fideicomitente:

N/A

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés de la fideicomitente:

El Fideicomitente no ha celebrado transacciones o créditos relevantes con Partes Relacionadas al Fideicomitente adicionales
a los relacionados con el curso ordinario de su negocio.

Para una descripcion detallada de las operaciones con partes relacionadas los conflictos de interés que puedan surgir entre
el Fideicomiso y el Administrador y/o sus Afiliadas, ver la Seccion “///. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 12. Operaciones
con Partes Relacionadas y Confiictos de Interés’ del prospecto.
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[425000-NBIS5] Informacion financiera del fideicomiso

Informacion financiera seleccionada de las sociedades, proyectos y/o vehiculos de inversion respecto
de las cuales el fideicomiso invierta o adquiera titulos representativos de su capital social o tenga
participacion directa o indirectamente, que no se consoliden en la informacion financiera del
fideicomiso:

FIDEICOMISO IRREVOCABLE F/5556
Estados de situacion financiera
Del 01 de enero al 31 de diciembre de 2024

(Cifras en miles de pesos)

2024

Activo

Efectivo y equivalentes de efectivo 1,020,402

Activos financieros a valor razonable con cambios

en resultados 2,823,145

Pagos anticipados 821
Total del activo 3,844,368
Pasivo
Cuentas por pagar 2,097
Total del pasivo 2,097
Patrimonio

Certificados bursatiles 3,560,893

Resultados acumulados 281,378
Total del patrimonio 3,842,271
Total de pasivo y patrimonio 3,844,368
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FIDEICOMISO IRREVOCABLE F/5556
Estados de resultado integral
Del 01 de enero al 31 de diciembre de 2024

(Cifras en miles de pesos)

Bolsa Institucional

de Valores

2024

BIVA

Cambios en el valor razonable de activos financieros
Intereses ganados

220,320
20,868

Ingresos netos de operacion

241,188

Gastos de administracion:
Honorarios
Otros gastos

-7,422
-5,107

Total de gastos de operacion

-12,529

Resultado integral de financiamiento:
Efecto de conversion
Total del resultado integral de financiamiento

80,076
80,076

Resultado del ano

308,735

Informe de créditos relevantes del fideicomiso:

NA
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[431000-NBIS5] Personas responsables
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Declaratoria de Salles, Sainz — Grant Thornton, S.C.

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros de
Fideicomiso Irrevocable F/5556, en Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple
(la Emisora) que contiene el presente reporte anual por el periodo terminado al 31 de
diciembre de 2024 y 2023, fue dictaminado con fecha 25 de julio de 2025, de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente reporte anual y basado en su lectura y
dentro del alcance del trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores
relevantes o inconsistencias en la informacion que se incluye y cuya fuente provenga
del estado financiero dictaminado sefalado en el parrafo anterior, ni de informacidn
que haya sido omitida o falseada en ese reporte anual o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Mo obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizé procedimientos adicionales con
el objeto de expresar su opinion respecto de la otra informacion contenida en el reporte
anual que no provenga de los estados financieros dictaminados.

Salles, Sainz - Grant Thornton, S.C.

C.P.C. Veronica A. Galindo Lopez
Socia de auditoria y
Representante Legal
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Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su cardcter de
fiduciario, preparé la informacidn financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, asi como la
informacion relacionada con los valores emitidos y los contratos aplicables, contenida en el presente
reporte anual, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién y que se
cerciord de gue en el periodo reportado no existieran diferencias relevantes entre los ingresos del
fideicomiso atribuibles a los bienes, derechos o valores fideicomitidos y la informacién que recibié
del administrador u operador relativa a los ingresos, rendimientos o cualesquiera otras cantidades
provenientes de dichos bienes, derechos o valores. Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento
de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este reporte anual o que el mismo
contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Atentamente

BANCO ACTINVER, 5.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO ACTINVER,
actuando exclusivamente como Fiduciario del fideicomiso 5556 (GP| 23-23-2).
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La presente hoja de firmas forma parte integral del reporte anual del ejercicio 2024 correspondiente
al Fideicomiso identificado con el nimero 5556 mediante el cual se realizd la emision de certificados
bursatiles fiduciarios identificados con clave de pizarra GPI 23, serie 23-23-3
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Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de
nuestras respectivas funciones, preparamos la informacion relativa a los ingresos,
rendimientos © cualesquiera otras cantidades provenientes de los bienes,
derechos o valores fideicomitidos contenida en el presente reporte anual, la cual,
a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo,
manifestamos que no tenemos conocimiento de informacién relevante que haya
sido omitida o falseada en este reporte anual o que el mismo contenga informacion
que pudiera inducir a error a los inversionistas.

G Structure, S.C.

- _ ' {‘! =
——AHr e—ﬁé‘éfe(ialtnos Heuer Ricardo José Enriquez
Director General Frola

Director de Finanzas

o

' / S e

Jaan Eduafdo Trigueros
Ordiales
Director Juridico

La presente hoja de firmas forma parte integral del reporte anual del ejercicio 2024
correspondiente al Fideicomiso identificado con el nimero 5556 mediante el cual
se realizo la emision de certificados bursatiles fiduciarios identificados con la clave

de pizarra GPI 23, GPI 23-2
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CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple
Representante Comiin de los Tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios GPI

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que su representada
en su caracter de representante comun, revisé la informacion financiera relativa al
patrimonio del fideicomiso, asi como la relacionada con los valores emitidos, los
contratos aplicables y los ingresos, rendimientos o cualesquiera otras cantidades
provenientes de los bienes, derechos o valores fideicomitidos, contenida en el
presente reporte anual, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente

su situacion

;  w o
Fd.ﬁa.:_i:éﬂ-._-»';:_}_:_ {:"1

——

Ménica Jiménez Labora Sarabia Alfréﬁb'ﬁ’éfllﬁ o Dorantes
Delegada Fiduciaria Delegado Fiduciario

Hoja de firma que pertensce al Reporte Anual gue se presente de acuerdo con las disposiciones
de caracter general aplicable a las emisiones de valores y otros participantes del mercado del
Fideicomiso F/5556 del periodo correspondiente al afio terminado al 31 de diciembre de 2024
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[432000-NBIS5] Anexos

Estados Financieros (Dictaminados) del Fideicomiso
e Inversiones, en su caso: )"—
Informacion adicional: )\__
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Salles, Sainz — Grant Thornton S.C.
Periférico Sur 4338

Jardines del Pedregal, 04500

Ciudad de México

T +52 (55) 5424 6500
www.grantthornton.mx

Informe del auditor independiente

Al Comité Técnico del
Fideicomiso Irrevocable 5556, en
Banco Activer, S.A., Institucién de Banca Multiple:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos del Fideicomiso 5556, en Banco Actinver,
S.A., Instituciéon de Banca Multiple (el Fideicomiso), que comprenden los estados de posicion
financiera al 31 de diciembre de 2024 y 2023, y los estados de resultado integral, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre de 2024 vy el
periodo de ocho meses terminado el 31 de diciembre de 2023, asi como las notas explicativas
a los estados financieros que incluyen informacion sobre las politicas contables materiales.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera del Fideicomiso 5556, en Banco Actinver, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, asi como su desempefio
financiero y sus flujos de efectivo correspondiente al afio terminado el 31 de diciembre de 2024
y el periodo de ocho meses terminado el 31 de diciembre de 2023, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, (IFRS por sus siglas en inglés), emitidas
por el Consejo Internacional de Normas de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion ‘Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros’. Somos independientes del Fideicomiso de conformidad con el Cédigo
Internacional de Etica para Profesionales de la Contabilidad (incluidas las Normas
Internacionales de Independencia) del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Codigo del IESBA), junto con los requerimientos de ética que son aplicables a
nuestras auditorias de los estados financieros en México de conformidad con el Cédigo de
Etica Profesional del Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C. (Cédigo del IMCP) y
hemos cumplido con las demas responsabilidades de ética de conformidad con los Codigos del
IESBA y del IMCP. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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Asuntos Clave de la Auditoria

Los Asuntos Clave de la Auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros
del periodo actual. Estos asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de los
estados financieros en su conjunto y en la formacion de nuestra opinién sobre éstos, y no
expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones. Hemos determinado que durante
el desarrollo de nuestro trabajo no se identificaron “Asuntos Clave” que se deban comunicar en
nuestro informe.

Otra informacion, diferente a los estados financieros y el Informe del auditor
independiente

La Administracion es responsable de ‘la otra informacién’. La otra informacion esta
comprendida por el Reporte Anual 2024, pero no incluye los estados financieros y nuestro
informe de auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros no cubrira la otra informacién y no expresaremos
ninguna forma de conclusién de aseguramiento, ni opinién, sobre la misma.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la
otra informacion vy, al realizarlo, considerar si la otra informacion es materialmente inconsistente
con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria o si de
otra forma pareciera tener desviaciones materiales.

Si con base en el trabajo que hemos realizado, concluimos que hay una desviacion material en
la otra informacién, se nos requiere reportar este hecho a los responsables del gobierno. No
tenemos nada que reportar en este sentido.

Responsabilidades de la Administraciéon y de los encargados del gobierno del
Fideicomiso con respecto a los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacioén razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las IFRS, y del control interno que la Administracién
consideré necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de desviacién
material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la evaluacion
de la capacidad del Fideicomiso de continuar en funcionamiento, revelando, en su caso, las
cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en
marcha, a menos que, la Administracion tenga la intencion de liquidar el Fideicomiso o de cesar
operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista.

Los encargados del gobierno del Fideicomiso son responsables de la supervisién del proceso
de informacion financiera del Fideicomiso.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros del
Fideicomiso 5556, en Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mudltiple, en su conjunto estan
libres de desviacion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluye nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza
que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una desviacion
material cuando exista. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales, si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influiran en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de desviacion material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no
detectar una desviacion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de
una desviacion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la
elusioén del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno del Fideicomiso.

e Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracién.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del
postulado contable de operacion en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no, una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad del Fideicomiso para continuar como operacién en funcionamiento.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada
en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que el Fideicomiso deje de ser una operacién
en funcionamiento.
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e Evaluamos en su conjunto la presentacién, la estructura y el contenido de los estados
financieros adjuntos, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran una
presentacion razonable.

Comunicamos a los encargados del gobierno del Fideicomiso en relacion con, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los encargados del gobierno del Fideicomiso 5556, en Banco
Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple una declaracién de que hemos cumplido con los
requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y de comunicarles todas
las relaciones y demas asuntos de los que se puede esperar razonablemente afecten nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

SALLES, SAINZ - GRANT THORNTON, S.C.

\ s
(A

C.P.C. Verénica A. Galindo Lopez

Ciudad de México
25 de julio de 2025
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Fideicomiso Irrevocable, F/5556, en Banco Actinver, S.A.

Institucion de Banca Multiple
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023
(Cifras expresadas en pesos)
Notas 2024 2023

Activo
Efectivo 5 1,020,401,954 $ 102,906,935
Activos financieros a valor razonable con cambios 6 2,823,144,807 989,904,813

en resultados
Pagos anticipados 821,693 28,997
Total del activo 3,844,368,454 $ 1,092,840,745
Pasivo
Cuentas por pagar 2,097,379 $ 816,057
Total del pasivo 2,097,379 816,057
Patrimonio
Certificados bursatiles 8 3,560,893,467 1,119,382,281
Resultados acumulados 281,377,608 (27,357,593)
Total del patrimonio 3,842,271,075 1,092,024,688
Total del pasivo y patrimonio 3,844,368,454 $ 1,092,840,745

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados de posicion financiera
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Estados de resultado integral
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2024 y el periodo de ocho meses

terminado el 31 de diembre de 2023
(Cifras expresadas en pesos)

Notas 2024 2023
Ingresos
Cambio en el valor razonable de activos financieros 6 $ 220,319,831 $ (28,509,864)
Intereses ganados 20,868,441 2,831,412
Total ingresos 241,188,272 (25,678,452)
Gastos de administracion:
Honorarios 7,421,788 1,634,529
Amortizacién de seguros 2,645,496 5,800
Otros gastos 2,461,690 60,978
Total de gastos de administracion 12,528,974 1,701,307
Resultado integral de financiamiento:
Utilidad cambiaria 80,075,903 22,166
Resultado integral del periodo $ 308,735,201 $ (27,357,593)

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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Estados de cambios en el patrimonio

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2024 y el periodo de ocho meses

terminado el 31 de diembre de 2023
(Cifras expresadas en pesos)

Notas Certificados Resultados Total del
bursatiles acumulados patrimonio
Emisién de Certificados Bursatiles 8 $ 1,134,934,000 $ - $ 1,134,934,000
Gastos de emision de Certificados Bursatiles (15,551,719) - (15,551,719)
Resultado integral del periodo (27,357,593) (27,357,593)
Saldos al 31 de diciembre de 2023 1,119,382,281 (27,357,593) 1,092,024,688
Emision de Certificados Bursatiles 8 2,443,882,000 - 2,443,882,000
Gastos de emision de Certificados Bursatiles (2,370,814) - (2,370,814)
Resultado integral del periodo - 308,735,201 308,735,201
Saldos al 31 de diciembre de 2024 $ 3,560,893,467 $ 281,377,608 $ 3,842,271,075

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2024 y el periodo de ocho meses
terminado el 31 de diembre de 2023
(Cifras expresadas en pesos)
2024 2023
Resultado integral del periodo $ 308,735,201 $ (27,357,593)
Partidas relacionadas con actividades de operacion:
Activos financieros a valor razonable con cambios
en resultados (1,833,239,994) (989,904,813)
Pagos anticipados (792,696) (28,997)
Cuentas por pagar 1,281,322 816,057
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion (1,832,751,368) (989,117,753)
Partidas relacionadas con actividades de financiamiento:
Gastos de emision de Certificados Bursatiles (2,370,814) (15,551,719)
Emision de Certificados Bursatiles 2,443,882,000 1,134,934,000
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento 2,441,511,186 1,119,382,281
Aumento neto de efectivo 917,495,019 102,906,935
Efectivo al principio del periodo 102,906,935 -
Efectivo al final del periodo $ 1,020,401,954 $ 102,906,935

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2024 y 2023
(Expresadas en pesos)

1. Constitucion y objeto del Fideicomiso y eventos relevantes

Con fecha 12 de mayo de 2023, se celebro el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de
Certificados Bursétiles Fiduciarios de Proyectos de Inversion no amortizables No. 5556 (el Fideicomiso
5556) entre G Structure, S.C. (Administrador, Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar), Banco
Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver (el Fiduciario), y CI Banco, S.A.
Institucion de Banca Multiple como Representante Comuin de los Tenedores y llevara a cabo Inversiones en
Vehiculos de Inversion, en cada caso, de conformidad con los Lineamientos de Inversion, las Politicas de
Operaciones con Partes Relacionadas y los Documentos de la Emision, mediante la emision de Certificados
de Series Iniciales por $100.00 (cien Pesos 00/100) bajo el mecanismo de derechos de suscripcion.

El Fideicomiso 5556 ha sido creado bajo la modalidad de Certificados de Proyectos de Inversion (CERPI,
conocido asi en el mercado bursatil mexicano). Segun lo dispuesto en el contrato del Fideicomiso 5556 se
prevé que el Fideicomiso tendra una duracion de al menos 50 afios a partir de la fecha de firma del contrato,
pudiéndose extender de manera indefinida previa propuesta del Administrador al Comité Técnico.

El Fideicomiso 5556 ha sido creado y sera administrado como un fondo de inversion de capital cuyo
objetivo principal es obtener recursos a través de la emision de los Certificados Bursatiles para invertir,
principalmente, en proyectos consistentes en dos tipos de activos:

a) Activos Reales - Vehiculos de Inversion destinados a desarrollos de vivienda, vivienda vacacional
(“second homes”), y proyectos de hoteleria en destinos vacacionales,

b) Capital de Crecimiento - Vehiculos de Inversion destinados a la inversion en empresas de alto
crecimiento que sean disruptivas y/o que tengan ventas denominadas en délares (o en alguna otra moneda
fuerte como el Euro).
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Plan de Negocios

El objetivo del Fideicomiso es realizar Inversiones a través de la Serie A y la Serie B durante un periodo de
inversion de 5 afios contados a partir de la Fecha de la Oferta Publica, mismo que podra extenderse por un
periodo adicional de 1 aflo, con la previa aprobacion de la Asamblea Especial de Tenedores de dicha Serie
de Certificados. Durante dicho periodo, el Fideicomiso debera realizar compromisos para llevar a cabo
Inversiones en Vehiculos de Inversion y, en la medida aplicable, en Inversiones Requeridas en México, en
beneficio de cada una de dichas Series. El monto a invertir y el ritmo en el cual se invertird dependeran del
tipo de operacion, de las condiciones de mercado y de otras circunstancias predominantes al momento de la
inversion. No hay garantia de que la totalidad de la cantidad asignada a las inversiones se invierta. Ademas,
dado que el Fideicomiso no cuenta con un calendario de inversion o desinversion previamente establecido,
el Administrador podra modificar el ritmo de desinversion de cualquier inversion realizada por el
Fideicomiso a su discrecion y no tiene la obligacion de haber completado la desinversion de todas las
inversiones a una fecha determinada.

El domicilio del Fideicomiso es Corporativo Montes Urales 620, Piso 1. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000,
CDMX.

Administracion del Fideicomiso

El Fideicomiso no tiene empleados; consecuentemente, no esta sujeto a obligaciones de caracter laboral.

Eventos relevantes

Al 31 de diciembre de 2024, el Fideicomiso 5556 ha publicado los siguientes eventos relevantes:

Conforme a las Resoluciones Unanimes de fecha 7 de octubre de 2024, aprobadas fuera de Asamblea
General de Tenedores y adoptadas por la totalidad de los Tenedores de los certificados bursatiles fiduciarios
de proyectos de inversion no amortizables Serie A y Serie B, emitidos bajo el mecanismo de Derechos de
Suscripcion e identificados con Clave de Pizarra “GPI 23” y “GPI 23-2”.

Se aprobo el aumento del monto total de la emisién por un monto de hasta $4,488,458,000 equivalente a
hasta 2,224,229 Certificados “ (el “Aumento en el Monto Total de la Emision”), de los cuales (i)
$975,752,000.00 corresponden a cualquier aumento al Monto Total de la Serie de los Certificados Serie A
que apruebe la Asamblea Especial de Tenedores respectiva, equivalente hasta 487,876 Certificados Serie A
a un precio de $2,000.00 por Certificado Serie A; y (ii) $3,512,706,000.00 corresponden a cualquier
aumento al Monto Total de la Serie de los Certificados Serie B que apruebe la Asamblea Especial de
Tenedores respectiva, equivalente hasta 1,756,353 Certificados Serie B a un precio de $2,000.00 por
Certificado Serie B. Por lo anterior, el monto total de la emision ascendera hasta $8,861,828,000.
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2. Patrimonio, finalidad y terminacion del Fideicomiso
2.1. Clausulas originales de operacion del Fideicomiso

Patrimonio del Fideicomiso

Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el patrimonio del Fideicomiso que se constituyo, se
conforma o conformara, seglin sea el caso, de los siguientes activos (conjuntamente, el “Patrimonio del
Fideicomiso”): (a) la Aportacion Inicial; (b) el Monto de la Colocacion Inicial para los Certificados de
Series Iniciales, el Monto de Colocacion Inicial de cualquier Serie Subsecuente, cualesquier montos que
resulten de las Colocaciones Adicionales de cada Serie de Certificados y todas y cada una de las cantidades
depositadas en las Cuentas del Fideicomiso; (c¢) cualesquier derechos fideicomisarios, acciones,
participaciones de capital o participaciones sociales (limited partner interests) o cualesquier otras
participaciones de o derivadas de cualesquier Inversiones (incluidas las Inversiones Requeridas en México)
realizadas por el Fideicomiso, directamente o por medio de cualquier Vehiculo de Inversion, de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, asi como los ingresos y rendimientos derivados de las mismas;
(d) todos y cada uno de los derechos de crédito derivados de o en relacion con cualquier préstamo o
financiamiento otorgado por el Fiduciario, incluyendo cualquier derecho de crédito derivado de los créditos
otorgados por el Fiduciario a cualquier Vehiculo de Inversion de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso, y todos y cada uno de los documentos de crédito derivados de o relacionados con los mismos
(incluyendo, sin limitacion, cualquier pagaré e instrumento de garantia relacionados con los mismos); (e)
cualesquiera recursos y demas activos, bienes o derechos que reciba el Fiduciario como consecuencia de las
Inversiones (incluidas las Inversiones Requeridas en México), o derivado de una Desinversion de las
mismas; (f) las Inversiones Permitidas, y cualquier cantidad que derive de las mismas; (g) los Compromisos
Restantes de los Tenedores; (h) en su caso, los contratos de cobertura celebrados por el Fiduciario de
conformidad con la Clausula 14.2 del Contrato de Fideicomiso;

2.2. Finalidad del Fideicomiso

Son fines del Fideicomiso:

)] llevar a cabo la Colocacion Inicial y la oferta publica restringida de los Certificados de
Series Iniciales de conformidad con las instrucciones del Administrador, y la Colocacion
Inicial de Certificados de Series Subsecuentes, asi como llevar a cabo Colocaciones
Adicionales de cualquier Serie, de conformidad con los términos establecidos en el Contrato
de Fideicomiso.

(i1) realizar Inversiones (incluyendo sin limitacion, Inversiones Requeridas en México).

(ii) distribuir y administrar el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en
el Contrato de Fideicomiso

@iv) realizar distribuciones en efectivo realizadas en pesos a través de Indeval, salvo que el
Administrador instruya lo contrario, en el entendido, que Uinicamente se podran llevar a cabo
distribuciones en especie, previa aprobacion de la Asamblea Especial de Tenedores
correspondiente.
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™)

realizar todas aquellas actividades que el Administrador o, en su caso, cualquier otra
Persona que conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso o del Titulo
correspondiente tenga derecho a instruir al Fiduciario (incluyendo, sin limitacion, el
Representante Comun y aquellas Personas a las cuales se les hayan delegado o cedido
dichas facultades del Administrador de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Administracion), en cada caso, de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso, que el Administrador o dicha otra Persona considere que sean necesarias,
recomendables, convenientes o incidentales a las actividades descritas en el Contrato de
Fideicomiso.

El Fiduciario debera, en cada caso, de conformidad con la Ley Aplicable:

ser el Unico y legitimo propietario, y tener y mantener la titularidad de los bienes y derechos que
actualmente o en el futuro formen parte del Patrimonio del Fideicomiso en beneficio de cada
Serie de Certificados;

establecer, mantener y administrar las Cuentas del Fideicomiso conforme a lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso y aplicar y disponer de todos los recursos de las Cuentas del
Fideicomiso (incluyendo las Inversiones Permitidas) de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso, y, de conformidad con las instrucciones del Administrador, posteriormente abrir,
administrar y mantener una o mas cuentas bancarias, ya sean de cheques o de inversion,
denominadas en Pesos, Dolares o en cualquier otra moneda a nombre del Fiduciario, seglin sea
requerido o conveniente para los Fines del Fideicomiso;

de conformidad con las instrucciones del Administrador, presentar toda aquella informacion,
llevar a cabo aquellos actos y gestiones, y celebrar todos aquellos documentos, solicitudes,
informacion y notificaciones necesarias o convenientes para registrar los Certificados de
cualquier Serie en el Registro Nacional de Valores (RNV), llevar a cabo la Colocacion Inicial y
oferta publica restringida de los Certificados de Series Iniciales (incluyendo la celebracion de
cualquier contrato de colocacion), realizar la Colocacion Inicial de Certificados de Series
Subsecuentes, y llevar a cabo Colocaciones Adicionales de Certificados de cualquier Serie de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso;

de conformidad con las instrucciones del Administrador, presentar toda aquella informacion,
llevar a cabo aquellos actos y gestiones, y celebrar y entregar todos aquellos documentos,
solicitudes, informacion y notificaciones necesarias o convenientes para listar los Certificados en
la Bolsa Autorizada;

de conformidad con las instrucciones del Administrador, presentar toda aquella informacion,
llevar a cabo aquellos actos y gestiones, y celebrar todos aquellos documentos, solicitudes,
informacidn y notificaciones necesarias o convenientes para mantener y/o actualizar el registro
y/o, en su caso, solicitar la toma de nota del registro(s) relacionado con la suscripcion y pago de
los Certificados en el RNV y el listado de los Certificados en la Bolsa Autorizada;

mantener y conservar la propiedad y titularidad del Patrimonio del Fideicomiso en beneficio de
cada Serie de Certificados conforme a los términos y sujeto a las condiciones del Contrato de
Fideicomiso;
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g. celebrar, firmar, depositar en Indeval y, en caso de ser necesario, sustituir cada Titulo en los
términos previstos en el Contrato de Fideicomiso;

h. realizar Inversiones (incluyendo, sin limitacion, Inversiones Requeridas en México) de
conformidad con lo establecido en la Clausula VII del Contrato de Fideicomiso en beneficio de
cada Serie de Certificados, y de conformidad con las instrucciones del Administrador, cumplir
todas y cada una de las obligaciones previstas en los documentos corporativos (governing
documents) de los Vehiculos de Inversion o Inversiones Requeridas en México, seglin sea el
caso, en los cuales invierta el Fideicomiso, incluyendo el pago, con fondos disponibles del
Patrimonio del Fideicomiso que sean parte de la Serie de Certificados correspondiente, de
cualesquier llamadas de capital o avisos de fondeo (funding notices) emitidos por dichos
Vehiculos de Inversion o Inversiones Requeridas en México en relacion con inversiones, gastos,
comisiones por administracion y cualesquier otros fines previstos en dichos documentos;

i.  conforme a las instrucciones de Administrador, llevar a cabo Colocaciones Adicionales de
conformidad con la Clausula VIII del Contrato de Fideicomiso;

j.  mantener, a través y con la asistencia del Administrador, un registro del Monto de la Colocacion
Inicial de cada Serie de Certificados y cualesquier otros montos recibidos de cada Colocacion
Adicional de cualquier Serie de Certificados en particular, identificando los montos aportados
por cada Tenedor; en el entendido, que en ningin caso, el monto total agregado de las Emisiones
de Certificados de Series Iniciales y de la Emision de Certificados de Series Subsecuentes,
tomados en conjunto, pueden exceder el Monto Total de la Emision;

k. llevar a cabo la desinversion y liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con
lo establecido en la Clausula XVII del Contrato de Fideicomiso;

l.  llevar a cabo el aumento del Monto Total de la Emision con la aprobacion previa de la Asamblea
General de Tenedores, del Monto Total de la Serie de cualquier Serie de Certificados, con la
aprobacion previa de la Asamblea Especial de Tenedores correspondiente, respectivamente, de
conformidad con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

m. contratar y, en su caso, sustituir al Auditor Externo de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso y en la CUAE, de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

n. contratar y, en su caso, sustituir al Valuador Independiente y al Proveedor de Precios de
conformidad con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

0. contratar y, en su caso, sustituir al Oficial de Cumplimiento, segun sea instruido por la Asamblea
General de Tenedores, de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso,
estableciendo de manera clara el plazo por el cual dicho Oficial de Cumplimiento estara en
funciones;

p. conforme a las instrucciones de Administrador, pagar, inicamente con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso y hasta donde éste alcance, cualquier obligacion del Fideicomiso de conformidad
con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en los demas Documentos de la Emision,
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incluyendo de forma enunciativa mas no limitativa, la obligacién de hacer Distribuciones a los
Tenedores conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, asi como utilizar dichos
recursos para realizar Pagos del Fideicomiso (incluyendo Gastos de Administracién) conforme a
los términos del Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion, incluyendo para
realizar reembolsos de Gastos del Fideicomiso al Administrador o cualquiera de sus Afiliadas;

q. preparar y proporcionar toda la informacién relacionada con el Patrimonio del Fideicomiso que
deba ser entregada de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, asi como toda la
informacion que sea requerida de conformidad con otras disposiciones del Contrato de
Fideicomiso y cualesquier otros contratos de los que el Fiduciario sea parte, de conformidad con
la informacion proporcionada por el Administrador;

r. que el Fiduciario contrate con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/o proporcione al
Representante Comun, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios para
realizar contrataciones de los terceros que asistan a dicho Representante Comtn en el
cumplimiento de sus obligaciones, segin le sea instruido por el Representante Comtn en
términos del Contrato de Fideicomiso;

s. preparar y proporcionar, de conformidad con la informacion proporcionada por el
Administrador, cualesquier otros reportes requeridos por, o solicitudes ante cualquier Autoridad
Gubernamental, incluyendo aquellas relacionadas con inversiones extranjeras y competencia
econdmica, previa instruccion por escrito del Administrador;

t. de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y las instrucciones del Administrador, abrir y
mantener una o mas cuentas bancarias denominadas en pesos o dolares, a nombre del Fiduciario,
segun se requiera en términos de lo previsto en el Contrato de Fideicomiso;

u. de conformidad con las instrucciones del Administrador en términos del Contrato de
Fideicomiso, celebrar las operaciones cambiarias necesarias a fin de convertir las cantidades
depositadas en las Cuentas del Fideicomiso a Pesos o a Doélares, seglin sea necesario para
cumplir con los Fines del Fideicomiso y para administrar las Inversiones del Fideicomiso, en
cada caso, al tipo de cambio ofrecido en términos de mercado por casas de cambio o
instituciones financieras autorizadas de reconocido prestigio (usando el Administrador esfuerzos
razonables para obtener las tasas de interés mas favorables disponibles en el mercado y
salvaguardando los intereses del Fideicomiso en todo momento), en la fecha de las operaciones
cambiarias respectivas;

v. de conformidad con las instrucciones del Administrador, otorgar en favor del Contador del
Fideicomiso y de los individuos designados por el Administrador, para ser ejercido conjunta o
separadamente, un poder general para actos de administracion, de conformidad con lo
establecido en el segundo y cuarto parrafos del articulo 2554 del Codigo Civil Federal y de su
articulo correlativo en los Codigos Civiles de todas y cada una de las Entidades Federativas de
Meéxico, incluyendo la Ciudad de México, limitado unica y exclusivamente para los efectos de
llevar a cabo y presentar todo tipo de tramites, gestiones, solicitudes de rembolso y declaraciones
relacionados con el cumplimiento de las obligaciones fiscales del Fideicomiso, ya sean de
caracter formal o sustantivo (incluyendo sin limitacion, la obtencion y modificacion del Registro
Federal de Contribuyentes del Fideicomiso, y la tramitacién y obtencién de la Firma Electronica
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aa.

bb.

CC.

dd.

ccC.

ff.

Avanzada (e.firma) ante el Servicio de Administracion Tributaria, de la SHCP, asi como revocar
los poderes otorgados cuando sea instruido para tales efectos;

celebrar el Contrato de Administracion con el Administrador, y otorgar y revocar los poderes
que se establecen en dicho contrato;

otorgar y revocar los poderes que se requieran conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso, incluyendo sin limitacion, para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, en favor
de las Personas que le instruya el Administrador, o el Representante Comun, de conformidad con
los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso o en el Contrato de Administracion;

segun sea el caso, celebrar un Contrato de Administracion Sustituto con un administrador
sustituto, de conformidad con los términos establecidos en el Contrato de Administracion y en el
Contrato de Fideicomiso;

previa instruccion por escrito del Administrador, incurrir en deuda, directamente o a través de
Vehiculos de Inversion, de conformidad con la Clausula IX del Contrato de Fideicomiso, asi
como otorgar garantias o constituir gravamenes (incluyendo, sin limitacion, la creacion de
gravamenes sobre la Cuenta General o sobre las Cuentas de Aportaciones, seglin corresponda,
para garantizar los derechos de un acreedor bajo una Linea de Suscripcion), en cada caso, de
conformidad con las instrucciones previas del Administrador;

llevar a cabo las Distribuciones de conformidad con lo dispuesto en la Clausula XIII del
Contrato de Fideicomiso;

contratar y, en su caso, sustituir al Contador del Fideicomiso de conformidad con las
instrucciones por escrito del Administrador;

celebrar operaciones con partes relacionadas, excepto por las operaciones con partes
relacionadas previstas dentro de la politica, las cuales no requieren la aprobacion de la Asamblea
General de Tenedores o del Comité Técnico, el Administrador y las Afiliadas Glisco no deberan
celebrar operacion alguna con el Fideicomiso, a menos que sean aprobadas por la Asamblea
General de Tenedores.

en la fecha de liquidacion relacionada con la Fecha de Oferta Publica de los Certificados de
Series Iniciales, o en cualquier otra fecha a discrecion del Administrador, pagar con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso los Gastos de Colocacion Inicial de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

llevar a cabo, con la asistencia del Administrador, cualquier acto necesario para inscribir el
Contrato de Fideicomiso y cualquier modificacion al mismo en el RUG, incluyendo la
contratacion de un fedatario publico que lleve a cabo la inscripcion, cuyos honorarios deberan
ser cubiertos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso;

contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso Asesores Independientes previa instruccion
del Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores, de conformidad con los términos del
Contrato de Fideicomiso;
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gg. llevar a cabo todos los actos necesarios para revisar, a través de la informacion y documentos
que se le hubiere proporcionado por los responsables a cargo o por las Personas obligadas para
tales efectos, el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso;

hh. obtener directamente una o mas Lineas de Suscripcion, y celebrar Convenios de Lineas de
Suscripcion de conformidad con las instrucciones del Administrados en los términos dispuestos
en el Contrato de Fideicomiso;

ii. cumplir con todas y cada una de las obligaciones previstas en los Convenios de Lineas de
Suscripcion que se celebren, incluyendo sin limitacidn, la obligacion de realizar Colocaciones
Adicionales con el tnico fin de proporcionar al Fiduciario los fondos suficientes para realizar los
pagos al acreedor correspondiente respecto de una Linea de Suscripcion de conformidad con las
instrucciones que para dicho efecto reciba;

ji- cumplir con sus obligaciones conforme a la CUAE; en el entendido, que las actividades,
facultades y obligaciones previstas en la CUAE para el consejo de administracion y el director
general de emisoras seran realizadas por el Comité Técnico del Fideicomiso y por el Fiduciario
de conformidad con las instrucciones del Comité Técnico, respectivamente, de conformidad con
lo previsto en la CUAE;

kk. en general, llevar a cabo cualquier otra accidén que sea necesaria o conveniente para satisfacer o
cumplir con los Fines del Fideicomiso y con cualquier disposicion de los Documentos de la
Emision, en cada caso, previas instrucciones del Administrador, el Comité Técnico, o de la
Asamblea General de Tenedores o de la Asamblea Especial de Tenedores, seglin corresponda, de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable;

1l. pagar, unicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste baste y alcance,
cualquier obligacion del Fideicomiso, incluyendo cualquier obligacion de indemnizacion,
asumida de conformidad con lo establecido en el o los contratos de colocacion que sean
celebrados con el o los intermediarios colocadores correspondientes; y

mm. una vez concluida la vigencia del Contrato de Fideicomiso y pagadas todas las cantidades
pagaderas conforme a los Certificados, distribuir todos los derechos y activos que integren el
Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, y
proceder a la extincion del mismo.

2.3. Terminacion

La Asamblea General de Tenedores podra, segun sea propuesto por el Administrador, aprobar la
terminacion del Fideicomiso, siempre que las siguientes condiciones hayan sido satisfechas: (a) todas las
Inversiones hayan sido sujetas a una amortizacion o Desinversion total o se hayan declarado como pérdidas
totales por el Administrador; (b) todo el endeudamiento asumido por el Fideicomiso de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso haya sido repagado; y (c) que no queden mas obligaciones pendientes del
Fideicomiso de cualquier naturaleza, incluyendo obligaciones contingentes, segun lo determine el
Administrador a su entera discrecion; (en el entendido, que, si el Administrador fue removido de
conformidad con los términos del Contrato de Administracion, el Fiduciario no podra terminar el
Fideicomiso hasta que todos los montos adeudados al Administrador removido, de conformidad con el



Fideicomiso Irrevocable, F/5556, en Banco Actinver, S.A.
Institucion de Banca Multiple 17

Contrato de Administracion, hayan sido pagados en su totalidad), en el entendido, que en el caso de que
dicha terminacion del Fideicomiso sea aprobada por la Asamblea General de Tenedores de conformidad con
el Contrato de Fideicomiso, todo el efectivo remanente en las Cuentas del Fideicomiso sera distribuido a los
Tenedores y al Administrador o alguna de sus Afiliadas (conforme a lo dispuesto por el Administrador) de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso previo a la terminacion del Fideicomiso.

3. Cambios en politicas contables
Nuevas normas adoptadas al 1 de enero de 2024

Algunos pronunciamientos contables que han entrado en vigor a partir del 1 de enero de 2024 y que podrian
ser aplicables al Fideicomiso son:

e Revelacion de politicas contables (Modificaciones a IAS 1 e IFRS Documento de Practica 2)

e Definicion de estimacion contable (Modificaciones a IAS 8)

Estas modificaciones no tienen un impacto significativo en los estados financieros y, por lo tanto, no se
han realizado revelaciones sobre las mismas.

Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que atin no estin vigentes y que
no han sido adoptadas de manera anticipada por el Fideicomiso

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, otras normas y modificaciones que ain no han
entrado en vigor y que no han sido adoptadas de forma anticipada por el Fideicomiso incluyen:

e C(lasificacion de Pasivos como circulantes o no circulantes (Modificaciones IAS 1)
e Acuerdos de financiamiento con proveedores (Modificaciones IAS 7 e IFRS 7)
e Pasivos no circulantes con obligaciones’ (Modificaciones IAS 1)

e Falta de intercambiabilidad (Modificaciones IAS 21)

La Administracion considera que estas modificaciones no tendran un impacto significativo en los estados
financieros y, por lo tanto, no se han realizado revelaciones sobre las mismas.

La Administracion anticipa que todos los pronunciamientos relevantes seran adoptados en las politicas
contables del Fideicomiso para el primer periodo que inicia después de la fecha de vigencia del
pronunciamiento. Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones, que no han sido adoptadas no han
sido reveladas en virtud de que no se espera que tengan un impacto material en los estados financieros del
Fideicomiso.

4. Resumen de politicas contables significativas

El Fideicomiso prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) emitidas por el Consejo Internacional de Normas de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés).
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4.1  Bases de preparacion

Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados sobre la base de devengado y bajo la premisa
de costo historico.

Consolidacion de estados financieros

El Fideicomiso cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, “Estados
Financieros Consolidados”, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las
siguientes caracteristicas: i) obtiene fondos de uno o mas inversionistas con el fin de proporcionarles
servicios de administracion de inversiones, ii) tiene el compromiso hacia su inversionista o inversionistas de
que el proposito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para retornos de capital, ingresos por
inversiones, o ambos, iii) mide y evalia el desempefio de, sustancialmente, todas sus inversiones con base al
valor razonable.

Consecuentemente, las inversiones en los vehiculos de inversion o fondos en las que el Fideicomiso ejerce
control no se consolida y se valiia a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados
(FVTPL, por sus siglas en inglés).

4.2  Moneda funcional y de reporte

El Fideicomiso ha determinado como su moneda funcional el peso mexicano, ya que su entorno de
generacion y aplicacion de efectivo, asi como los incrementos y disminuciones del patrimonio se realizan en
dicha moneda. Los estados financieros se presentan en pesos mexicanos (moneda de reporte).

4.3  Estados de resultado integral

Los rubros de los estados de resultado integral del Fideicomiso se presentan considerando la naturaleza de su
actividad y operaciones del mismo.

4.4 Efectivo

El efectivo comprende depositos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo,
junto con cualesquiera otras inversiones altamente liquidas y a corto plazo que sean facilmente convertibles
en montos conocidos de efectivo y que estan sujetos a un riesgo insignificante de cambio en el valor.

El efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones en su valor se reconocen en los resultados del
periodo.

4.5 Instrumentos financieros
Reconocimiento, medicion inicial y bajas

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso es parte de las clausulas contractuales
de un instrumento financiero.
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Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo de un activo
financiero expiran, o cuando el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios han sido
transferidos. Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue, se descarga la obligacion, se cancela o
vence.

Clasificacion y medicion inicial de activos financieros

Los activos financieros se miden inicialmente a su valor razonable ajustado por los costos de transaccion
(en caso de que aplique).

Clasificacion y medicion posterior de los activos financieros

Los activos financieros, que no son designados y efectivos como instrumentos de cobertura, se clasifican
en las siguientes categorias:

e  costo amortizado

e valor razonable con cambios en resultados (VRCR)

e valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRORI).
En el periodo presentado, el Fideicomiso no tiene activos financieros categorizados a VRORI.

Todos los ingresos y gastos relacionados con activos financieros se reconocen en resultados y se
presentan dentro de los gastos de operacion.

Medicion subsecuente de activos financieros
Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros se miden a costo amortizado si los activos cumplen con las siguientes condiciones
(y no se designan a VRCR):

e se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros
y cobrar sus flujos de efectivo contractuales.

e los términos contractuales de los activos financieros dan lugar a flujos de efectivo que son
unicamente pagos de capital e intereses sobre el saldo de capital pendiente.

Después del reconocimiento inicial, estos se miden a costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. Se omite el descuento cuando el efecto del descuento no es material. El efectivo y equivalentes
de efectivo del Fideicomiso se incluyen en esta categoria de instrumentos financieros.

Las inversiones en instrumentos financieros se clasifican de acuerdo con el objetivo del modelo de
negocio del Fideicomiso, el cual consiste en generar ganancias a través de la compraventa de dichos
instrumentos, las cuales son reconocidos a valor razonable. En el caso del Fideicomiso, este rubro incluye
inversiones en fondos de capital privado.
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El Fideicomiso ha clasificado la inversion en fondos de capital privado como activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados, la cual se registra en el estado de situacion financiera a su valor
razonable y los cambios subsecuentes en el valor razonable se presentan como ingresos o gastos en el
estado de resultados integral en el rubro “Utilidad (pérdida) por valuacién en el valor razonable”. Los
costos de transaccion asociados con dichos activos son reconocidos directamente en resultados.

El valor razonable es el precio que se recibiria para vender un activo o se pagaria para transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de la transaccion. El
valor razonable esta basado en la presuncion de que la transaccion para vender el activo o para transferir

el pasivo tiene lugar:
e En el mercado principal del activo o del pasivo, o

e En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para la transaccion de esos

activos o pasivos.

Todos los activos para los que se realizan calculos o desgloses de su valor razonable en los estados
financieros estan categorizados dentro de la jerarquia de valor razonable que se describe a continuacion,
con base en la menor variable que sea significativa para el calculo del valor razonable en su conjunto:

e Nivel 1- Valores de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos

idénticos.

e Nivel 2 - Técnicas de valoracion para las que la variable de menor nivel utilizada, que sea
significativa para el calculo, es directa o indirectamente observable.

e Nivel 3 - Técnicas de valoracion para las que la variable de menor nivel utilizada, que sea
significativa para el calculo, no es observable.

Reconocimiento, baja y medicion

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de negociacion, que es la fecha en la
que el Fideicomiso se compromete a comprar o vender el activo. Los activos financieros se reconocen
inicialmente a su valor razonable mas los costos de la transaccion, excepto cuando son activos financieros
medidos a su valor razonable con cambios en resultados, los cuales se reconocen inicialmente a su valor
razonable y los costos de la transaccion se reconocen como un gasto en el estado de resultado integral.
Los activos financieros se cancelan cuando el derecho a recibir los flujos de efectivo relacionados expira
o es transferido y, asimismo, el Fideicomiso ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
derivados de su propiedad. Los activos financieros medidos a su valor razonable con cambios en
resultados se reconocen posteriormente a su valor razonable.

4.6  Pagos anticipados

Los pagos anticipados se reconocen inicialmente como un activo por el monto pagado en el momento en
que este se realiza, siempre y cuando se estima que el beneficio econdmico futuro asociado fluya hacia el
Fideicomiso. Una vez que el bien o servicio es recibido, el Fideicomiso reconoce el importe relativo a los
pagos anticipados como un activo en el rubro al que corresponde el bien adquirido, o como gasto del
periodo, dependiendo si se tiene o no la certeza de que el bien adquirido le generara un beneficio
econdmico futuro.
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4.7  Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar representan las obligaciones del Fideicomiso par concepto de servicios
profesionales, tales como: asesoria legal y fiscal, auditoria externa, proveedor de precios, gastos de
publicidad y servicios contables, entre otros. Las provisiones por pasivos contingentes se reconocen
solamente cuando es probable la salida de recursos para su extincién. Asimismo, los compromisos
solamente se reconocen cuando generan una pérdida.

4.8 Patrimonio

El Fideicomiso ha clasificado los certificados bursatiles como instrumentos de patrimonio, debido a que
confieren a los tenedores de los certificados bursatiles el derecho a participar en una parte de los
rendimientos y al remanente del patrimonio del Fideicomiso, mismos que pueden ser variables, inciertos
e, inclusive, no tener rendimiento alguno o ser este negativo.

El patrimonio del Fideicomiso esté integrado principalmente por la aportacion inicial, los recursos
derivados de la emision de los certificados bursatiles, netos de los gastos de emision, asi como los
resultados del periodo.

4.9 Distribuciones a los tenedores de los certificados bursatiles

Corresponden al pago de la totalidad del efectivo distribuible que efectivamente se haya distribuido a los
tenedores de los certificados bursatiles, los cuales corresponden a recursos recibidos como resultado de
cualquier desinversion, recursos fiduciarios adicionales, en su caso, y cualesquiera otras cantidades,
bienes y/o derechos de los que, actualmente o en el futuro, el Fiduciario sea titular o propietario de
conformidad con el contrato de fideicomiso.

El Administrador instruira al Fiduciario (con copia para el Representante Comun) la distribucion de los
ingresos del Fideicomiso con respecto a una Serie en particular en los tiempos y montos que el
Administrador determine a su entera discrecion. Las Distribuciones en efectivo seran realizadas en Pesos
a través de Indeval, salvo que el Administrador instruya lo contrario; en el entendido, que Ginicamente se
podran llevar a cabo Distribuciones en especie, previa aprobacion de la Asamblea Especial de Tenedores
correspondiente.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Fideicomiso no llevé a cabo ninguna distribucion a los tenedores de
los certificados bursatiles.

4.10 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos provenientes de distribuciones de capital netos del costo de adquisicion proveniente de las
inversiones realizadas se reconocen en resultados en la fecha en que se realizan o en la fecha de la
documentacion legal de la operacion.
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En su caso, los dividendos provenientes de las inversiones de capital se reconocen en los resultados del
ejercicio en el momento en que son decretados o pagados, lo que suceda primero. Los ingresos por
intereses generados por el efectivo y equivalentes de efectivo se reconocen en los resultados del ejercicio
conforme se devengan utilizando el método de interés efectivo en funcién de los plazos y tasas de interés
establecidos en los contratos celebrados con las instituciones financieras.

4.11 Gastos de operacion

Los gastos se clasifican atendiendo a su naturaleza conforme la IAS 1 Presentacion de Estados
Financieros y lo establecido en el contrato de fideicomiso y se reconocen en el estado de resultado
integral conforme se devenguen.

4.12 Operaciones y saldo en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio aplicable a la fecha de su
celebracion. Los activos y pasivos en moneda extranjera se valian al tipo de cambio de la fecha del
estado de situacion financiera.

Las diferencias cambiarias entre la fecha de celebracion y las de su cobro o pago, asi como las derivadas
de la conversion de los saldos denominados en moneda extranjera a la fecha de los estados financieros, se
aplican a resultados.

4.13 Juicios significativos de la Administracion al aplicar politicas contables e incertidumbre en
estimaciones

Al preparar los estados financieros, la Administracion considera diversos juicios, estimaciones y supuestos
para el reconocimiento y medicion de activos, pasivos, ingresos y gastos.

Juicios significativos de la Administraciéon

A continuacion, se describen los juicios significativos de la Administracion en la aplicacion de las politicas
contables del Fideicomiso que tienen un efecto importante en los estados financieros.

Incertidumbre sobre las estimaciones

La informacion sobre estimaciones y supuestos que tienen el efecto mas importante sobre el reconocimiento
y medicion de activos, pasivos, ingresos y gastos se proporciona a continuacion; los resultados reales pueden
ser substancialmente diferentes.

Clasificacion de deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda emitidos por el Fideicomiso 5556 se clasifican como pasivos financieros o como
capital, de acuerdo con la sustancia de los acuerdos contractuales y las definiciones previstas en la IAS 32
Instrumentos Financieros.
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Los pasivos financieros se clasifican a valor razonable con cambios en resultados cuando el pasivo
financiero es (i) la contraprestacion contingente que seria ser pagada por el adquirente como parte de una
combinacion de negocios a la que se aplica la IFRS 3, (ii) mantenido para negociacion, o (iii) se designa a
valor razonable con cambios a través de resultados.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido con fines de negociacion si:

e Se adquiere principalmente con el objetivo de recomprarlo en un futuro cercano; o

e  Es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados que se administran
conjuntamente, y para la cual existe evidencia de un patron reciente de toma de utilidades a corto
plazo; o

e  Esun derivado que no ha sido designado como instrumento de cobertura y cumple las condiciones

para ser efectivo.

Un pasivo financiero distinto a un pasivo financiero con fines de negociacion o contraprestacion contingente
que seria pagada por el adquiriente como parte de una combinacion de negocios puede ser designado como a
valor razonable con cambios a través de resultados al momento del reconocimiento inicial si:

e Con ello se elimina o reduce significativamente alguna inconsistencia en la valuacion o en el
reconocimiento que de otra manera surgiria; o

e Elrendimiento de un grupo de activos financieros, de pasivos financieros o de ambos, se
administre y evaltie sobre la base de su valor razonable, de acuerdo con una estrategia de inversion
o de administracion del riesgo que la Entidad tenga documentada, y se provea internamente
informacion sobre ese grupo, sobre la base de su valor razonable; o

e Forme parte de un contrato que contenga uno o mas instrumentos derivados implicitos, y la IAS 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion permita que la totalidad del contrato
hibrido (activo o pasivo) sea designado como a valor razonable.

La duracion limitada del Fideicomiso 5556 impone una obligacion que surge, debido a que la liquidacion es
un hecho y fuera del control del Fideicomiso 5556. La Administracion del Fideicomiso 5556 ha evaluado

criterios como la clasificacion y determind que la clasificacion apropiada es como patrimonio.
5. Efectivo

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el efectivo se integra como sigue:

2024 2023

Bancos $ 1,020,401,954 $ 102,906,935

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 los montos de efectivo estan denominados en pesos mexicanos.
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6. Activos financieros a valor razonable con cambios

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 los activos financieros a valor razonable estan representados por

inversiones directas en vehiculos de inversion y se integran como sigue:

Inversiones en Serie A

Inversiones en Serie B

24
2024 2023
$ 2,080,788,613 $ 629,182,407
742,356,194 360,722,406

$ 2,823,144,807

$ 989,904,813

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la exposicion de los activos financieros a valor razonable con cambios

en resultados se describe a continuacion:

Informacion acumulada al 31 de diciembre de 2024

Contribuciones Distribucién de Total de Valor Ganancia (pérdida)
Inversion Serie totales capital inversién razonable no realizada
GPI Real Assets, LP A S 1872215515 § $ 1872215515 §  2,080,788,613 $ 208,573,098
GPI Real Assets, LP —
Fluctuacion cambiaria A - - - 21,515,211
GPI Growth Equity, LP- 759,119,325 759,119,325 742,356,194 (16,763,131)
GPI Growth Equity, LP- B
Fluctuacion cambiaria - - - 6,994,653
Total $ 2,631,334,840 $ $ 2,631,334,840 $ 2,823,144,807  § 220,319,831
Informacion acumulada al 31 de diciembre de 2023
Contribuciones Distribucion de Total de Valor Ganancia (pérdida)
Inversion Serie totales capital inversion razonable no realizada
GPIReal Assets, LP A S 640721111 § $ 640,721,111 S 629,182,407 $ (11,538,704)
GPI Real Assets, LP —
Fluctuacion cambiaria A - - - (1,714,428)
GPI Growth Equity, LP 5 372,630,194 372,630,194 360,722,406 (11,907,788)
GPI Growth Equity, LP- B
Fluctuacion cambiaria - - - (3,348,944)
Total $ 1,013,351,305  $ $ 1,013,351,305 § 989,904,813  § (28,509,864)

A continuacion, se presentan los movimientos de los activos financieros por los ejercicios 2024 y 2023:

Inversion:

GPI Real Assets, LP
GPI Growth Equity, LP

Saldo de inversién

Cambios en valor razonable (FVTPL):

GPI Real Assets, LP
GPI Growth Equity, LP

Saldo final

2024

2023

$ 1,872,215,515

$ 640,721,111

759,119,325 372,630,194
2,631,334,840 1,013,351,305
208,573,098 (11,538,704)
(16,763,131) (11,907,788)
191,809,967 (23,446,492)

$  2,823,144,807

$ 989,904,813
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7. Instrumentos financieros

Categorias de activos y pasivos financieros
La Nota 4.5 proporciona una descripcion de las politicas contables para cada una de las categorias de activos
y pasivos financieros. Los valores en libros de los instrumentos financieros son como sigue:

2024 2023

Activos Financieros
Costo amortizado

Efectivo $ 1,020,401,954 $ 102,906,935
Valor razonable a través de resultados

Activos financieros a valor razonable con cambios 2,823,144,807 989,904,813

$ 3,843,546,761 $ 1,092,811,748

Pasivos financieros
Costo amortizado

Cuentas por pagar $ 2,097,379 $ 816,057

En la Nota 10 se proporciona una descripcion de los riesgos de los instrumentos financieros del
Fideicomiso, incluyendo los objetivos y las politicas de administracion de estos riesgos.

8. Patrimonio
8.1 Aportacion inicial

La aportacion inicial por parte de la Fideicomitente fue por la cantidad de $1.00 (un Peso 00/100) al
Fiduciario, como aportacion inicial (la “Aportacion Inicial”),

8.2 Colocacion inicial

El dia 19 de mayo de 2023, se emitieron 10,155 certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion
sujetos al mecanismo de derechos de suscripcion Serie A, asi como 6,770 certificados bursatiles fiduciarios
de proyectos de inversion sujetos al mecanismo de derechos de suscripcion Serie B. El precio de colocacion
fue de $2,000 cada uno. El Monto de la Emision Inicial de certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de
inversion sujetos al mecanismo de derechos de suscripcion fue de $33,850,000 (de los cuales $20,310,000
corresponden a la Serie A y $13,540,000 corresponden a la Serie B).

8.3 Colocaciones adicionales

8.3.1 Serie A

Al 31 de diciembre de 2024, se han llevado a cabo siete Colocaciones Adicionales de certificados bursatiles
fiduciarios de proyectos de inversion sujetos al mecanismo de derechos de suscripcion Serie A, con un
precio de colocacion de $2,000 cada uno.
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Las colocaciones adicionales por la serie A se describen a continuacion:
Numero de
Certificados Monto
emitidos
Primera 15 de septiembre de 2023 208,660 417,320,000
Segunda 13 de diciembre de 2023 151,142 302,284,000
Total 2023 359,802 719,604,000
Tercera 26 de abril de 2024 75,595 151,190,000
Cuarta 28 de junio de 2024 68,190 136,380,000
Quinta 31 de julio de 2024 281,340 562,680,000
Sexta 10 de septiembre de 2024 76,832 153,664,000
Séptima 23 de diciembre de 2024 77,573 155,146,000
Total 2024 579,530 1,159,060,000
939,332 $ 1,878,664,000

8.3.2 Serie B

Al 31 de diciembre de 2024, se han llevado a cabo cuatro Colocaciones Adicionales de certificados

bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion sujetos al mecanismo de derechos de suscripcion Serie B,

con un precio de colocacion de $2,000 cada uno.

Las colocaciones adicionales por la serie B se describen a continuacion:

Numero de
Certificados Monto
emitidos

Primera 22 de septiembre de 2023 190,740 381,480,000
Total 2023 190,740 381,480,000
Segunda 28 de junio de 2024 101,761 203,522,000
Tercera 1 de agosto de 2024 423,189 846,378,000
Cuarta 26 de diciembre de 2024 117,461 234,922,000
Total 2024 642,411 1,284,822,000
833,151 $ 1,666,302,000

Al 31 de diciembre de 2024, las emisiones acumuladas efectuadas por el Fideicomiso ascienden a
$3,578,816,000 representadas por 949,487 certificados de la Serie A y 839,921 certificados de la Serie B.

8.4 Gastos de emision de Certificados Bursatiles

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los gastos de emision de Certificados Bursatiles ascienden a

$17,922,533 y $15,551,719, respectivamente.
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El movimiento en los gastos de emision se muestra a continuacion.

2024 2023
Saldo al inicio del periodo $ 15,551,719 $ -
Serie A - GPI Real Assets 1,604,507 9,374,065
Serie B - GPI Growth Equity 766,307 6,177,654
Saldo al final del periodo $ 17,922,533 $ 15,551,719

8.5 Distribuciones

Las Distribuciones y pagos hechos en términos de los Certificados deberan hacerse exclusivamente con
bienes del Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso igualmente debera estar disponible
para realizar pagos de cualesquier otros honorarios, comisiones, gastos, obligaciones o indemnizaciones
del Fiduciario, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Fideicomiso no llevo a cabo ninguna distribucion a los Tenedores
de los certificados bursatiles.

9. Régimen fiscal

El Fideicomiso califica como un fideicomiso a través del cual no se realizan actividades empresariales en
los términos de la regla 3.1.15., fraccion I de la RMF, por lo que el Fideicomiso sera considerado como
un fideicomiso pasivo para efectos fiscales. En ese caso, el Fideicomiso no tributara conforme el articulo
13 de la LISR y los Tenedores tributaran conforme al régimen fiscal particular previsto en la LISR para
cada uno de ellos, por los ingresos obtenidos a través del Fideicomiso, tal como si éstos se percibieran de
manera directa, aun cuando el Fideicomiso no hubiera distribuido los ingresos a los Tenedores, y estaran
sujetos al cumplimiento de las obligaciones fiscales derivadas de dichos ingresos, excepto cuando la ley
aplicable en materia fiscal imponga la carga de retener y enterar el impuesto a una persona distinta (tal
como el Fiduciario o los intermediarios financieros).

10.  Riesgos de instrumentos financieros

Los principales riesgos derivados de los instrumentos financieros del Fideicomiso son el riesgo de mercado
y riesgo de liquidez. El Fideicomiso analiza los riesgos y establece las politicas de gestion de cada uno de
estos riesgos tal como se resume a continuacion.

La administracion de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso contempladas en el
Contrato de Fideicomiso y Contrato de Administracion que garantizan por escrito principios sobre el uso
y administracion de las inversiones y la inversion del exceso de liquidez. Estos riesgos incluyen el de
mercado (tipos de cambio y precios) y el de liquidez.
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El Fideicomiso administra los riesgos financieros a través de diferentes estrategias, como se describe a
continuacion:

i. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se refiere a las pérdidas financieras en las que se puede incurrir debido a los
cambios en los precios de variables del mercado, tales como tasas de intereses y tipos de cambio de
moneda extranjera. Uno de los objetivos del Fideicomiso es manejar y controlar las exposiciones a estos
tipos de riesgos dentro de parametros aceptables.

a) Riesgo de tipo de cambio

Al 31 de diciembre de 2023, el Fideicomiso mantiene activos en Fondos de Inversion en Capital Privado.
El Fideicomiso podra llevar a cabo inversiones en Fondos de inversion que cumplan con los criterios de
elegibilidad establecidos en el contrato de fideicomiso.

Las exposiciones a los tipos de cambios surgen de las inversiones, que basicamente estan denominadas en
dolares americanos (USD).

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fideicomiso mantiene activos financieros denominados en dolares
americanos por importes de 39,476,532 y 44,731,784, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, y 25 de julio de 2025, fecha de emision de los estados financieros
adjuntos, los tipos de cambio del dolar americano eran de $20.5103, $16.8935 y $18.5538,
respectivamente.

ii. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales

que resulten en una pérdida financiera para el Fideicomiso. El Fideicomiso ha adoptado una politica de

tratar s6lo con contrapartes solventes y obteniendo suficientes garantias, en su caso, como una forma de
mitigar el riesgo de pérdidas financieras por defecto.

Una descripcion de los tipos de cuentas que comprenden efectivo en la Nota 5. El riesgo de crédito de
estos saldos es bajo, ya que la politica del Fideicomiso es la de realizar transacciones con contrapartes con
alta calidad crediticia, segun lo provisto por reconocidas agencias de calificacion independientes.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fideicomiso no tiene cuentas por cobrar que lo expongan al riesgo
de crédito.

iii. Riesgo de liquidez

Tras la disolucion del Fideicomiso, tal como se explica en la Nota 6, el Fiduciario tiene que liquidar el
patrimonio del Fideicomiso, disponer de sus activos y pagar y distribuir los activos (incluidos los ingresos
por disposiciones) primero a los acreedores y a los Tenedores de los Certificados. Por lo tanto, los
acreedores, y mas significativamente, los Tenedores de los Certificados, estan expuestos al riesgo de
liquidez en caso de liquidacion del Fideicomiso. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, las cuentas por
pagar del Fideicomiso tienen vencimiento menor a 6 meses.
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El valor de los activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados esta en funcion del valor en
libros a la fecha de los estados de situacion financiera.

Adicionalmente, el Fideicomiso estd expuesto al riesgo de liquidez para el pago de servicios y
administracion de su patrimonio. El contrato de Fideicomiso requiere que se mantengan reservas
suficientes para cubrir dichos gastos oportunamente.

iv. Riesgo de tasa de interés

El Fideicomiso no tiene financiamientos. La exposicion del Fideicomiso al riesgo de tasa de interés esta
relacionada con los montos mantenidos como equivalentes de efectivo.

11. Compromisos

El Fiduciario, de conformidad con la Clausula Vigésima Tercera del Contrato de Fideicomiso designd y
contrato al Administrador, y el Administrador aceptd el nombramiento hecho por el Fiduciario y conviene
en llevar a cabo y cumplir con todas las obligaciones a cargo del Administrador establecidas en el
Contrato de Fideicomiso conforme a los términos y sujeto a las condiciones previstas en los mismos.

12.  Eventos posteriores a la fecha de reporte

El dia 6 de marzo de 2025, se llevo a cabo la Octava Colocacion Adicional de certificados bursatiles
fiduciarios de proyectos de inversion sujetos al mecanismo de derechos de suscripcion Serie A, en la cual
se emitieron 74,574 certificados con un precio de colocacion de MXN $2,000 cada uno. El monto de la
Octava Colocacion Adicional de certificados bursatiles de proyectos de inversion sujetos al mecanismo de
derechos de suscripcion Serie A fue de MXN $149,148,000.

El dia 21 de abril de 2025, se llevo a cabo la Novena Colocacion Adicional de certificados bursatiles
fiduciarios de proyectos de inversion sujetos al mecanismo de derechos de suscripcion Serie A, en la cual
se emitieron 74,574 certificados con un precio de colocacion de MXN $2,000 cada uno. El monto de la
Novena Colocacion Adicional de certificados bursatiles de proyectos de inversion sujetos al mecanismo
de derechos de suscripcion Serie A fue de MXN $116,652,000.

13. Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros fueron autorizados para su emision el 25 de julio de 2025, por Mauricio Rangel
Laisequilla y Maria Elena Martinez Camarillo, Delegados Fiduciarios del Fideicomiso 5556 (Banco
Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple), de acuerdo con lo dispuesto en la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito.
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Ciudad de México, a 22 de abril de 2025.
Comisién Nacional Bancaria y de Valores
Insurgentes Sur 1971 Torre Sur Piso 7,
Col. Guadalupe Inn,
CDMX, México, 01020.

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Blvd. Manuel Avila Camacho 36 Int 2201,
Lomas de Chapultepec

Ciudad de México, México, 11000.

Ref. FID 5556 (GPI23-23-2) Estados Financieros Anuales 2024.

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacién relativa a la emisora contenida en los estados financieros
anuales, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo,
manifestamos que no tenemos conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o
falseada en estos estados financieros o que los mismos contengan informacidn que pudiera inducir
a error a los inversionistas.

Atentamente
BANCO ACTINVER, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO ACTINVER,
actuando exclusivamente como Fiduciario del fideicomiso 5556 (GPI 23-23-2)
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G Structure, S.C.

Ciudad de México, a 30 de junio de 2025

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Insurgentes Sur 1971 Torre Sur Piso 7

Col. Guadalupe Inn

Ciudad de México, México, 01020

Bolsa Institucional de Valores S.A. de C.V.
Blvd. Manuel Avila Camacho 36 Int 2201
Col. Lomas de Chapultepec

Ciudad de México, México, 11000

Ref. FID 5556 GPI 23, GPI 23-2 Estados Financieros Anuales 2024

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el &mbito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacién relativa a la emisora contenida en los estados
financieros anuales, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién.
Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacién relevante que haya sido
omitida o falseada en estos estados financieros o que los mismos contengan informacién que
pudiera inducir a error a los inversionistas.

tentamente ;
Structure S.C. .;'"
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Director Genera
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Ricardo José En’riquez Frola JuapEduardo ';‘?gn{ros Ordiales
Director de Finanzas Directér Juridico




Ciudad de México, a 16 de abril de 2025

Comisién Nacional Bancaria y de Valores
Insurgentes Sur 1971 Torre Sur Piso 7,
Col. Guadalupe Inn,

Ciudad de México, México, 01020

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Blvd. Manuel Avila Camacho 36 Int 2201,
Lomas de Chapultepec
Ciudad de México, México, 11000.
Ref. FID 5556 (GPI 23-23-2) Declaracion Art. 32 CUAE.

Declaracién por parte de las personas y funcionarios responsables de rubricar los Estados
Financieros Basicos dictaminados del Fideicomiso Irrevocable de Administracién, emisidon, numero
5661, correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024, en términos de lo
dispuesto en el articulo 32 de las “Disposiciones de cardcter general aplicables a las entidades y
emisoras supervisadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de
auditoria externa de estados financieros bdsicos”. Sobre los Estados Financieros basicos
dictaminados a que hacen referencia las “Disposiciones de caracter general aplicables a las
entidades y emisoras supervisadas por la Comisidn Nacional Bancaria y de valores que contraten
servicios de auditoria externa de estados financieros basicos” manifestamos:

l. Que se ha revisado la informacién presentada en los Estados Financieros Basicos
dictaminados.

Il. Que los Estados Financieros Basicos dictaminados no contienen informacién sobre
hechos falsos, asi como que no se ha omitido algun hecho o evento relevante, que sea
de nuestro conocimiento, que pudiera resultar necesario para su correcta
interpretacion a la luz de las disposiciones bajo las cuales fueron preparados.

M. Que los Estados Financieros Basicos dictaminados y la informacién adicional a estos,
presentan razonablemente en todos los aspectos importantes la situacién financiera y
los resultados de las operaciones de la Entidad o Emisora de que se trate.

V. Que se han establecido y mantenido controles internos, asi como procedimientos
relativos a la revelacién de informacidn financiera relevante.

V. Que se han disefiado controles internos con el objetivo de asegurar que los aspectos
importantes y la informacion relacionada con la Entidad o Emisora de que se trate, su
controladora, subsidiarias, asociadas, entidades con las que realicen acuerdos con
control conjunto o personas morales que pertenezcan al mismo Grupo Empresarial o
Consorcio se hagan del conocimiento de la administracion.

VL. Que se han revelado al Despacho, a los Auditores Externos Independientes y, en su
caso, a IComité de Auditoria, mediante comunicaciones oportunas, las deficiencias



VII.

significativas detectadas en el disefio y operacién del control interno que pudieran
afectar de manera adversa, entre otras, a la funcidn de registro, proceso y reporte de la
informacidn financiera.

Que se han revelado al Despacho, a los Auditores Externos Independientes y, en su caso,
al Comité de Auditoria, cualquier presunto fraude o irregularidad que sea de nuestro
conocimiento e involucre a la administracion o a cualquier otro empleado que
desempenfie un papel importante, relacionado con los controles internos.

Atentamente
Banco Actinver S.A,, Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver,

actuando exclusivamente como Fiduciario del fideicomiso 5556 (GPI 23- 23-2)
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Salles Sainz

) GrantThornton

Salles, Sainz - Grant Thornton, S.C.
Periférico Sur 4338

Col. Jardines del Pedregal

04500, Ciudad de México
www.grantthornton.mx

Ciudad de México, a 25 de julio de 2025

Fideicomiso Irrevocable F/5556, en
Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdultiple:

Por medio de la presente y en relacion con la auditoria de los estados financieros de
Fideicomiso Irrevocable F/5556, en Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple (la
Emisora), por los afos terminados al 31 de diciembre de 2024 y 2023, manifiesto, bajo
protesta de decir verdad, que de acuerdo con el articulo 37 de las ‘Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades y emisoras supervisadas por la Comision Nacional Bancaria
y de Valores que contraten servicios de auditoria externa de estados financieros basicos’ (las
Disposiciones, conocida también como Circular Unica de Auditores Externos o CUAE),
emitidas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la Comision) y publicadas en el
Diario Oficial de la Federacién el 26 de abril de 2018, lo siguiente:

EMPRESA
SOCIALMENTE ¢,

Soy Licenciada en Contaduria Publica y cuento con la certificacién vigente niumero
7170 emitida al efecto por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C.
Asimismo, cumplo con los requisitos sefialados en los articulos 4 y 5 de la CUAE.
Soy Socio de Salles Sainz Grant Thornton, S.C., (“la Firma” 0 “SSGT”). Tanto SSGT
como quien suscribe esta declaratoria, contamos con registro vigente expedido por
la Administracion General de Auditoria Fiscal Federal del Servicio de Administracion
Tributaria (AGAFF). Los numeros de registro son; el del Contador Publico 16584
expedido el 30 de septiembre de 2005 y el de SSGT es el 06529 expedido el 17 de
agosto de 1998.

Desde la fecha en que se prestan los servicios de auditoria externa, durante el
desarrollo de la misma y hasta la emisién del informe de auditoria externa, asi como
de los comunicados y opiniones requeridos conforme a lo sefialado en el articulo 15
de la CUAE, cumplo con los requisitos a que se refieren los articulos 4 y 5 antes
sefalados. Asimismo, SSGT y las personas que forman parte del equipo de auditoria,
se ajustan a lo previsto en los articulos 6, 9 y 10, en relacion con el articulo 14 de la
CUAE.

SSGT cuenta con evidencia documental de la implementacién del sistema de control
de calidad a que se refiere el articulo 9 de la CUAE vy participa en un programa de
evaluacion de calidad que se ajusta a los requisitos que se contemplan en el articulo
12 de la CUAE.

C

Itores de N

RESPONSABLE Miembro de Grant Thornton International Ltd



Salles Sainz

Q Grant Thornton

Asimismo, otorgo mi consentimiento expreso para proporcionar a la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores la informacién que ésta me requiera, a fin de verificar el
cumplimiento de los requisitos anteriores. Adicionalmente, por medio de la presente, la
Firma queda obligada a conservar la informacién que ampare el cumplimiento de los
requisitos anteriores, fisicamente o a través de imagenes en formato digital, en medios
opticos 0 magnéticos, por un plazo minimo de cinco afos contados a partir de que
concluya la auditoria de estados financieros basicos de la Emisora.

Me permito sefalar que, la que suscribe como Socia a cargo de la auditoria externa
independiente, he intervenido en esa calidad en la auditoria de la Emisora por 2 afios, y
que el Despacho ha auditado a la Emisora por 2 afios.

Esta declaratoria se emite Unicamente para el propésito descrito en el primer parrafo de
la misma y para informacién de los Asamblea de Tenedores, Comité Técnico y la
Comision, por ello, no debe usarse para ningun otro proposito, ni ser distribuido a otras
partes.

Atentamente,

SALLES, SAINZ — GRANT THORNTON, S.C.

&=

C.P.C. Verdnica A.'Galindo Lépez
Socia de Auditoria




Salles Sainz

Q GrantThornton

Salles, Sainz — Grant Thornton, S.C.
Periférico Sur 4338

Col. Jardines del Pedregal

04500, Ciudad de México
www.grantthornton.mx

Ciudad de México, a 25 de julio de 2025

Fideicomiso Irrevocable F/5556, en
Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple:

De conformidad con el articulo 39 de las Disposiciones de Caracter General Aplicables
a las Entidades y Emisoras supervisadas por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores que contraten servicios de auditoria externa de Estados Financieros Basicos
(Circular Unica de Auditores Externos), emitidas por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 26 de abril de 2018, y de
conformidad con el articulo 84 Bis de las Disposiciones de Caracter General Aplicables
a las Emisoras de Valores y Otros Participantes del Mercado de Valores (Circular Unica
de Emisoras), publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2023 y
actualizadas a través de diversas modificaciones, tanto Salles, Sainz - Grant Thornton,
S.C. como el socio que suscribe la declaratoria, expresamos nuestro consentimiento
para que el Fideicomiso Irrevocable F/5556 en Banco Actinver, S.A., Institucion de
Banca Multiple (la Emisora) incluya como anexo en el Reporte Anual que se presenta
por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2024 y 2023 (el Reporte Anual), el
informe de auditoria que emitimos el 25 de julio de 2025 sobre los estados financieros
de la Emisora al 31 de diciembre de 2024 y 2023, y por el periodo terminado en esas
fechas (los Estados Financieros). Lo anterior, en el entendido de que previamente a su
inclusién nos cercioramos de que la informacion contenida en los Estados Financieros
incluidos como anexos en el Reporte Anual, asi como cualquier otra informacion
financiera incluida en el Reporte Anual cuya fuente provenga de los mencionados
Estados Financieros o de los informes de auditoria externa que al efecto presente la
Emisora, coincida con la dictaminada, con el fin de que dicha informacién sea hecha del
conocimiento publico.

Salles, Sainz - Grant Thornton, S.C.
C.P.C. Verdnica A. Galindo Lépez

Socia de auditoria y
Representante Legal




