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[105000] Comentarios de la Administracion

Comentarios de la administracion [bloque de texto]

CERTIFICADOSBURSATILESFIDUCIARIOS DE DESARROLLO
SUJETOSA LLAMADASDE CAPITAL

Flde b miterite y Admirdsirad or A duclario Emisor Papresentards Comdn
Fomarts s la Enargl s @ Infrasstmachara de Méwon 3 Banco Actiryar, S.A., Isetituclon da Barca M Itipks, Monex Cxa de Balsa, 54 de OV,
Mixico Infrantructune Partnens 1L, S AR & OV, Gongp Finam de ro Actimeer Mionen Grupo Financleno

REPORTE TRIMESTRAL QUE SE PRESENTA DE ACUERDO CON LASDISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL
APLICABLESA LASEMISORASDE VALORESY A OTROSPARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORESPRESENTADO
POR EL PERIODO COMPRENDIDO DEL 1 DE ENERO AL 31 DE MARZO DE 2025

Clave de Pizarra delos “EXI3CK 20" y “EXI3CK 21".
Certificados:

Monto M&ximo dela Emision Total  $9,614,000,000 (nueve mil seiscientos catorce millones de Pesos

Serie A: 00/100 M.N.), que comprende $1,922,800,000 (mil novecientos
veintidés millones ochocientos mil Pesos 00/100 M.N.)
correspondientes al monto inicia de la emision y $7,691,200,000
(siete mil seiscientos noventay un millones doscientos mil Pesos
00/100) correspondientes a monto de la emision subsecuente.

Monto total efectivamentesuscrito  $9,614,000,000 (nueve mil seiscientos catorce millones de Pesos

por los Tenedores Serie A 00/100 M.N.), que comprende $1,922,800,000 (mil novecientos
(considerando la Emision Inicialy ~ veintidés millones ochocientos mil Pesos 00/100 M.N.)
las Emisiones Subsecuente): correspondientes al monto inicial de la emision y $7,691,200,000

(siete mil seiscientos noventa 'y un millones doscientos mil Pesos
00/100) correspondientes al monto de la emision subsecuente.

Fecha I nicial de Emisién: 28 de enero de 2020.
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Fecha dela primera Emision
Subsecuente:

Fecha de Vencimiento:

Plazo:

NUmero de series:

Fideicomiso:

Fiduciario Emisor:

Fideicomisarios:

Fideicomitentey Fideicomisario en
Segundo Lugar:

Administrador:
Representante Comun:
Resumen de las car acter isticas mas

relevantes de los activos, der echos
o bienes a fideicomitir:

20 de febrero de 2020.

28 de enero de 2035.

Los Certificados que se emitan en la Fecha Inicial de Emision
tendran un plazo de vigencia de aproximadamente 15 (quince)
anos, eguivalentes a 5,476 (cinco mil cuatrocientos setenta y seis)
dias, contados a partir de la Fecha Iniciad de Emision; en €l
entendido que la Asamblea de Tenedores, a propuesta del
Administrador, podra hacer prérrogas de dicha fecha por plazos
adicionales de 1 (un) afio o 365 (trescientos sesenta y cinco) dias
cada uno, sujeto a las disposiciones legales aplicables en su
momento.

Dos.

Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados
Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo N0.4432.

Banco Actinver, SA., Institucion de Banca Mltiple, Grupo
Financiero Actinver, Divisién Fiduciaria.

Los Tenedores de los Certificados por 1o que se refiere al derecho
arecibir Distribuciones, de todo tipo, y cualquier otracantidad ala
gue tengan derecho conforme a Contrato de Fideicomiso, y €l
Fideicomisario en Segundo Lugar (México Infrastructure Partners
I, SA.PI. de C.V.), exclusivamente por lo que se refiere a
derecho arecibir Distribuciones por Desempefio.

Mexico Infrastructure Partners 111, SA.P.I. de C.V.

Mexico Infrastructure Partners 111, S A.P.I. de C.V.
Monex Casade BolsaS.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado por los recursos 'y
cantidades descritos en e apartado anterior, producto de
Inversiones, Desinversiones, Emisiones Subsecuentes, remanentes
en las Cuentas del Fideicomiso, mismos que constituyen recursos
econémicos que formaran parte del Patrimonio del Fideicomiso.

NO EXISTE OBLIGACION A CARGO DEL FIDUCIARIO EMISOR DE PAGAR PRINCIPAL NI INTERESES U
OTROS RENDIMIENTOS EN TERMINOS DE LOS CERTIFICADOS. LOS CERTIFICADOS UNICAMENTE
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RECIBIRAN DISTRIBUCIONES DERIVADAS DE LOS RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS INVERSIONES
QUE SE REALICEN CON RECURSOS DE LA SERIE CORRESPONDIENTE. UNICAMENTE SE PAGARAN
DISTRIBUCIONES EN LA MEDIDA QUE EXISTAN RECURSOS QUE INTEGREN EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO PARA DICHOSEFECTOS.

LAS INVERSIONES PODRIAN NO GENERAR RENDIMIENTO ALGUNO E INCLUSIVE RESULTAR EN PERDIDA.
NI EL FIDEICOMITENTE, NI EL ADMINISTRADOR, NI EL REPRESENTANTE COMUN, NI EL FIDUCIARIO, NI
LOSINTERMEDIARIOS COLOCADORES SALVO CON LOS RECURSOS QUE INTEGRAN EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO, NI CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS GARANTIZAN RENDIMIENTO
ALGUNO NI SERAN RESPONSABLES DE REALIZAR CUALQUIER PAGO EN TERMINOS DE LOS
CERTIFICADOS. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO SEA INSUFICIENTE PARA REALIZAR
DISTRIBUCIONES EN TERMINOS DE LOS CERTIFICADOS, NO EXISTE OBLIGACION ALGUNA POR PARTE
DEL FIDEICOMITENTE, EL ADMINISTRADOR, EL REPRESENTANTE COMUN, EL FIDUCIARIO, LOS
INTERMEDIARIOS COLOCADORES NI DE CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS DE
REALIZAR DICHASDISTRIBUCIONES CON SUS PROPIOS RECURSOS.

Derechos que confieren los titulos Los Certificados otorgardn a los Tenedores el derecho a recibir

fiduciarios y demas valores Distribuciones, dentro de los que se incluyen los derechos a los

emitidos al amparo de un queserefiered articulo 64 Bis1delaLMV y lafraccion VI, del

fideicomiso: articulo 7 de la Circular Unica Cada Tenedor considerara
atribuibles las Distribuciones de que se trate a capitad o
rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de
inversion. Los Tenedores tendran también el derecho a recibir
cualquier Efectivo Excedente y Productos de las Cuentas del
Fideicomiso, excepto por los Productos de las Cuentas del
Fideicomiso correspondientes a la Cuenta del Fideicomisario en
Segundo Lugar, a participar en las decisiones adoptadas en la
Asamblea de Tenedores y, salvo que renuncien a dicho derecho, a
designar, en ciertos casos, a representantes al Comité Técnico, asi
como los demés derechos que se les otorgan conforme al
Fideicomiso y los demés Documentos de la Operacion. Los
Tenedores tendrén los demas derechos que se establecen en los
Documentos de la Operacién.

Lugar y forma de pago: Todos los pagos en efectivo que deban realizarse a los Tenedores
se harén proporcionalmente por cada Certificado de la serie
correspondiente en circulacién mediante transferencia electronica
a través de los sistemas de S.D. Indeval Institucion para el
Depdsito de Valores, SA. de C.V. (“Indeval”), ubicado en Paseo
de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad
de México; en e entendido que los pagos deberén ser recibidos
por Indeval antes de las 11:00 am. para poder ser distribuidos por
Indeval alos Tenedores el mismo Dia Habil.

Depositario: S.D. Indeval Ingtitucion parael Depdsito de Valores, SA. deC.V.

Régimen Fiscal: Conforme a lo previsto en la fraccién VII dd articulo 193 de la
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Dictamen valuatorio:

Especificacion de las car acter isticas
delostitulosen circulacion:

LISR, € Fiduciario debera determinar la utilidad fiscal que derive
de las actividades realizadas por €l Fideicomiso conforme a lo
dispuesto en € articulo 13 de la LISR; esto es, debera determinar
dicha utilidad en términos del Titulo Il de la LISR, relativo al
régimen fiscal aplicable a las personas moraes residentes en
México para efectos fiscales.

Conforme alo dispuesto en la fraccién VII dedl articulo 193 de la
LISR, los Tenedores de los Certificados Bursdtiles se encontrarén
sujetos alatasa del 30% del impuesto sobre la renta por la utilidad
fiscd que derive de las actividades redlizadas a través del
Fideicomiso, en proporcion a su participacion en e mismo,
conforme a la informacién que para tales efectos les proporcione
el Fiduciario mediante los comprobantes fiscales de retenciones e
informacion de pagos respectivos.

En e caso particular de los Tenedores de los Certificados
Bursétiles que tributen conforme a Titulo |11 delaLISR, referente
a las personas morales con fines no lucrativos residentes en
México para efectos fiscales, los mismos podréan continuar
aplicando las disposiciones contenidas en dicho Titulo por la
utilidad fiscal que les reporte e Fiduciario, en términos de lo
previsto en el articulo 312 del Reglamento delaLISR.

En términos de lo dispuesto en € articulo 122 del Reglamento de
la LISR, los ingresos por dividendos o utilidades distribuidos por
personas morales que se perciban através del Fideicomiso 4432 se
consideraran obtenidos directamente de la persona moral que los
distribuy6 originamente, y se acumularan en términos del articulo
140 delaLISR o se adicionaran ala cuenta de utilidad fiscal neta,
segin resulte aplicable, en proporcion a su participacion,
conforme a la informacién que para tales efectos les proporcione
el Fiduciario mediante los comprobantes fiscales de retenciones e
informacion de pagos respectivos.

Los Certificados son valuados de manera trimestra por el
Valuador Independiente (414 Capital, Inc.) contratado por el
Fiduciario y €l cua fue designado por la asamblea de Tenedoresy
aprobada por €l comité técnico.

Certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo, sin expresion de
valor nominal, sujetos al mecanismo de llamadas de capital, a los
que se refiere € articulo 63 Bis 1 de la Ley del Mercado de
Vaoresy d articulo 7, fraccion VI de la Circular Unica, con clave
de pizarraEX13CK20y EXI3CK 21.
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L os Certificados Bursatiles que se describen en € presentereporte trimestral se encuentran inscritos en € Registro Nacional
de Valores con € nimero 3265-1.80-2020-004, y se encuentran listados en €l listado correspondiente en la BMV. Dichos
Certificados fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacién No. 153/12081/2020, de fecha 24 de enero de 2020, emitido
por la CNBV. La actualizacién de la inscripcion en € Registro Nacional de Valores al amparo de la primera Llamada de
Capital fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/12129/2020, de fecha 13 de febrero de 2020. L os Certificados
que se describen en el presentereporte trimestral se encuentran inscritos en € Registro Nacional de Valores bajo el nimero
3265-1.80- 2020-005.

Con base en las Resoluciones Unanimes de Tenedores de los Certificados Bur satiles Serie A, de fecha 26 dejulio de 2021 (las
“Resoluciones Unanimes de Tenedores’), se aprobd por unanimidad de votos, entre otros, las modificaciones al Contrato de
Fideicomiso, Acta de Emision y demas Documentos de la Operacion que resulten aplicables, con la finalidad de dividir los
Certificados Bursatiles Serie A existentes a la fecha de las Resoluciones Unanimes de Tenedores en Certificados Serie A-1y
Certificados Serie A-2, cancelando €l titulo representativo de los Certificados Bursatiles Serie A y generandose un titulo
representativo asi como una clave de pizarra distinta para cada serie, de conformidad con la Clausula Cuadragésima
Segunda del Contrato de Fideicomiso y la Clausula Vigésima Segunda del Acta de Emision (las“ Modificaciones’). Mediante
oficio nimero 153/5149/2023 de fecha 12 de mayo de 2023, la CNBV otorgd la actualizacion de la inscripciéon de los
Certificados Bursatilesen el RNV derivado de las M odificaciones.

La referida inscripcién no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia del Fiduciario, la suficiencia del
Patrimonio del Fideicomiso o sobrela exactitud o veracidad dela informacién contenida en el Reporte, ni convalida los actos
gue, en su caso, hubieran sido realizados en contravencion delas leyes.

Informacion a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

Naturaleza del Fideicomiso No. 4432, y eventos relevantes

Con fecha 24 de enero de 2020, se celebré el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisidn de Certificados Bursétiles Fiduciarios
de Desarrollo F.4432 (el “Fideicomiso 4432"), segin € mismo ha sido modificado y reexpresado mediante un primer convenio
modificatorio y de reexpresién de fecha 30 de marzo de 2022, entre Mexico Infrastructure Partners Ill, SA.P.l. de C.V.
(Administrador, Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar), y Banco Actinver, SA., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo
Financiero Actinver, Division Fiduciaria (el Fiduciario).

Segun lo dispuesto en € contrato del Fideicomiso 4432 se prevé que el Fideicomiso tendra una duracién de al menos 15 afios a
partir de la fecha de firma del contrato, pudiéndose de manera indefinida extender previa propuesta del Administrador a Comité
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Técnicoy ala Asamblea de Tenedores.

El Fideicomiso 4432 ha sido creado y serd administrado como un fondo de inversion de capital cuyo objetivo principal es obtener
recursos através de la emision de los Certificados Bursétiles para invertir, principalmente, en proyectos consistentes en dos tipos de
activos:

i)Infraestructuray energia que se encuentran en operacién y generando flujos, los cuales son conocidos como brownfields.

ii)Proyectos nuevos de infraestructura y energia en proceso de desarrollo que presenten un adecuado perfil de riesgo, los
cuales son conocidos como greenfields.

Dichos proyectos se redlizaran a través de Sociedades Promovidas o Fideicomisos en México las cuales buscaran incrementar el
valor alargo plazo de sus activos.

Una vez que dichas inversiones hayan madurado, se plantea desinvertirlas o recibir las amortizaciones correspondientes en el caso
de Inversiones en Deuda, generando con ello rendimientos para ser entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de
Distribuciones.

Con lafinalidad de identificar, proponer y seleccionar los proyectosy su viabilidad se designé a Mexico Infrastructure Partners 111,
S.A.P.l. deC.V., como Administrador del Fideicomiso 4432. Las funciones principales del Administrador incluyen laidentificacion

de potencial es oportunidades de inversidn, la gestion de dichas inversiones y laidentificacion e implementacién de desinversiones.

El domicilio del Fideicomiso 4432 y principal lugar de negocios se ubica en la Calle. Guillermo Gonzdlez Camarena N0.1200,
Pisos 9y 10, Col. Santa Fe, 01210, Ciudad de México, México.

Administracion del Fideicomiso 4432

El Fideicomiso 4432 no tiene empleados; consecuentemente, no esta sujeto a obligaciones de caracter laboral.
Partes en el Fideicomiso 4432

Fiduciario Emisor Banco Actinver, SA., Institucién de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria.

Fideicomitentey Fideicomisario en Mexico Infrastructure Partners 111, SA.P.I. de C.V.

Segundo Lugar

Administrador Mexico Infrastructure Partners1il, SA.P.l. deC.V.

Representante Comuan Monex Casade BolsaS.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero.

Fines del Fideicomiso 4432

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que el Fiduciario (i) realice la Emisién de Certificados y
la colocacién de Certificados Serie A mediante oferta publica restringida a través de la BMV y de Certificados Serie B de la
Subserie correspondiente mediante la opcion de adquisicion de Certificados Serie B, (ii) reciba las cantidades que se deriven de los
Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y deméas conceptos indicados en €l
Contrato de Fideicomiso de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas a
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través del Administrador, y lleve a cabo la realizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones a los
Tenedores, Distribuciones por Desempefio a Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de
Fideicomiso 4432 y los deméas Documentos de la Operacion.

Distribucién de los Rendimientos Serie A

El Fiduciario recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie A cualquier cantidad que resulte de una Desinversiéon y cualquier
cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u otras
distribuciones) correspondientes a la porcién de las Inversiones realizadas con |os recursos de la Emisién de Certificados Serie A,
unavez disminuidas |as erogaciones realizadas en el periodo. No obstante, |0 anterior, las cantidades que resulten de Desinversiones
y de cualquier otro flujo derivado de Inversiones que se reciban por €l Fideicomiso que se consideren Inversiones Puente, se
remitiran ala Cuenta General y volveran a ser parte del Monto Invertible. Ninglin otro monto que resulte de una Desinversion o que
se derive de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion volverd a ser parte del Monto Invertible.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes alafecha en que € Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/200 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie A, el Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que, & Administrador podré instruir a Fiduciario, en cuaquier
momento, que distribuya cual esquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie A aun cuando el saldo de
la Cuenta de Distribuciones Serie A seainferior a que se sefiala en este parrafo:

(i)Para aumentar o reconstituir las cantidades que resulten necesarias para mantener en la Reserva para Gastos, segin lo
determine el Administrador;

(iEl 100% (cien por ciento) de los fondos disponibles en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar
Distribuciones alos Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente ala totalidad del Capital y
Gastos Realizados que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucion realizada anteriormente de acuerdo con este
inciso;

(iii)El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizardn para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente al monto requerido para
adcanzar el Retorno Preferente Serie A acumulado respecto de las Inversiones redlizadas a la fecha
correspondiente;

(iv)El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se transferiran a la Cuenta
del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventua distribucion a Fideicomisario en Segundo Lugar por
concepto de Distribuciones por Desempefio y € 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizara para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A, hasta que el monto acumulado transferido ala Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente al 10% (diez por ciento) del
monto que resulte de restar (1) el Capital y Gastos Realizados a (2) la totalidad de las Distribuciones realizadas
respecto de la Inversiéon correspondiente hasta la fecha de célculo conforme a los incisos (i) y (iii) anteriores y
esteinciso (iv); y

(v)Cualquier cantidad remanente en la Cuenta de Distribuciones Serie A una vez realizadas las Distribuciones a que se
refieren los incisos inmediatos anteriores, se aplicard de la siguiente manera:

(1)El 90% (noventa por ciento) se utilizara para realizar Distribuciones alos Tenedores de Certificados Serie A; y
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(2)El 10% (diez por ciento) se transferira a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventua
entregaa Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.

En € entendido que, e Administrador podra, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores, instruir al Fiduciario que las
Distribuciones respecto de Certificados Serie A se lleven a cabo de manera distinta al mecanismo previsto anteriormente.

Distribucién de los Rendimientos Serie B

El Fiduciario abrird, a solicitud del Administrador, una sub-cuenta de la Cuenta de Distribuciones Serie B por cada subserie de
Certificados Serie B en términos de lo previsto en €l inciso (b) de la Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario
recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie B de la subserie que corresponda cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y
cualquier cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u
otras distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con |os recursos de la Opcidn de Adquisicion de
Certificados Serie B de la subserie que corresponda, una vez disminuidas |as erogaciones realizadas en el periodo. Dichos montos no
podréan ser reinvertidos y se aplicaran conforme alo establecido en este apartado.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes alafecha en que € Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie B, € Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en e entendido que & Administrador podra instruir a Fiduciario, en cuaquier
momento, que distribuya cual esquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie B aun cuando €l saldo dela
Cuenta de Distribuciones Serie B seainferior al que se sefiala en este parrafo:

(i)Para pagar Gastos Serie B de la subserie correspondiente o aumentar o disminuir la reserva que se establezca para pagar
Gastos Serie B que correspondan a la subserie correspondiente;

(ii)Para redlizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie que corresponda hasta por un monto
equivalente a monto recibido por el Fiduciario como resultado de la Opcion de Adquisicién de Certificados Serie B
de la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes que se realicen respecto de los Certificados
Serie B de la subserie correspondiente que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucién realizada anteriormente
de acuerdo con este inciso;

(iii)El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes, se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente hasta por un monto equivalente a monto requerido para
alcanzar € Retorno Preferente Serie B acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

(iv)El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie B, se transferiran a la Cuenta
del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventua distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar por
concepto de Distribuciones por Desempefio y € 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizara para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, hasta que € monto
acumulado transferido a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea
equivalente al 10% (diez por ciento) del monto que resulte de restar (1) e monto recibido por € Fiduciario como
resultado de la Opcién de Adquisicién de Certificados Serie B de la subserie correspondiente y, en su caso, de
Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, a (2) la totalidad de las
Distribuciones redlizadas respecto de la Inversion correspondiente hasta la fecha de célculo conforme a los incisos
(i) y (iii) anterioresy esteinciso (iv); y
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(v)Cualquier cantidad remanente, una vez realizadas las Distribuciones a que se refieren |os incisos inmediatos anteriores, se
aplicara de la siguiente manera:

(1)EI 90% (noventa por ciento) se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la
subserie correspondiente; y

(2)El 10% (diez por ciento) se transferiran ala Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventua entrega al
Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.

En el entendido que, el Administrador podrd, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores previo a que se lleve a cabo la
emision de la subserie correspondiente o posteriormente por la asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente,
instruir al Fiduciario a que las Distribuciones respecto de Certificados Serie B de una subserie especifica se lleve a cabo de manera
distintaa mecanismo previsto anteriormente y que se lleve a cabo en términos de o que se acuerde en la Asamblea de Tenedores o
asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente, sin necesidad de que se lleve a cabo una modificacion del Contrato
de Fideicomiso y de los demas Documentos de la Operacion.

Eventos Relevantes

A lafechade presentacion de | os estados financieros, el Fideicomiso 4432 ha publicado € siguiente evento relevante:
a) Desinversion proyecto EXI13CK 20y EXI3CK21

Con fecha 18 de marzo de 2025, Mexico Infrastructure Partners |11, S.A.P.I. de C.V., en su carécter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI13CK 20"
y "EXI3CK 21", comunicala Desinversion parcia de EXI Agua, S.AA.P.I. de C.V. por su participacion indirecta en la planta
de tratamiento de aguas residuales Agua Prieta, proyecto que serd adquirido por Mitsui & Co. Infrastructure Solutions, S.A.
deC.V.

b) Aviso definitivo de distribucién en especie de los certificados EXI3CK-20 (Serie A-1)

Con fecha 11 de noviembre de 2024, Mexico Infrastructure Partners |11, SA.P.I. de C.V., en su carécter de administrador
del Fideicomiso emisor de los Certificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo identificados con clave de pizarra
“EXI3CK 20" (EXI 3, Serie A-1), comunica que como resultado del aviso de derechos de tenedores publicado el pasado 1
de noviembre de 2024 en €l que se hizo de conocimiento la distribucion en especie de Certificados Bursétiles Fiduciarios de
Inversion en Energia e Infraestructura identificados con clave de pizarra FEXI 21, con fecha de pago de 11 de noviembre
de 2024; el nimero final de Certificados Bursétiles del emisor FEXI 21 que fueron efectivamente distribuidos fue de
193,910,733 CBFEs equivalentes a MXN $3,684,303,927.00

Nivel de endeudamiento y apalancamiento
Laentrega del Anexo AA, no es aplicable al Fideicomiso ya que no cumple con las condiciones sefialadas en las Disposiciones De

Carécter General Aplicables aLas Emisoras De Valoresy A Otros Participantes Del Mercado De Vaores (CUE), lo cual seindica
enel Articulo 7, fraccion. VI, numera 4.
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Informacion a revelar sobre los objetivos de la administracion y sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

Fines del Fideicomiso

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que € Fiduciario (i) realice laemision de Certificadosy la
colocacion de Certificados Serie A mediante oferta publica restringida a través de laBMYV y de Certificados Serie B de la subserie
correspondiente mediante la Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B, (ii) reciba las cantidades que se deriven de los
Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y deméas conceptos indicados en €l
Contrato de Fideicomiso, de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas,
através del Administrador, y lleve a cabo lareaizacién de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se redlicen las Distribuciones alos
Tenedores, Distribuciones por Desempefio a Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de
Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacién.

Tanto los titulos que amparan los Certificados Bursétiles y, en la medida aplicable, los demés Documentos de la Operacién
especifican claramente que el Fiduciario Unicamente respondera de las obligaciones derivadas de los Certificados Bursétiles y los
demés Documentos de la Operaciéon hasta donde baste y alcance el Patrimonio del Fideicomiso y en ningln momento estara
obligado a utilizar recursos propios para dichos efectos.

En funcion de los fines del Fideicomiso, €l Fiduciario tendra todas las facultades necesarias o convenientes para llevar a cabo los
mismos 'y deberd, previa instruccion del Administrador en los casos en que sea aplicable, cumplir con sus obligaciones conforme a
Contrato de Fideicomiso y cualquier otro Documento de la Operacion, incluyendo lo siguiente:

(i)celebrar y suscribir el Acta de Emision, los titulos que amparan los Certificados Bursétiles, el Contrato de Colocacion, el
Contrato de Administracién y €l Contrato de Coinversién, y cumplir con sus obligaciones de conformidad con los
mismos;

(ii)emitir los Certificados Serie A correspondientes ala Emision Inicial y Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados
Serie A e incrementar el nimero de Certificados Serie A emitidos al amparo del Contrato de Fideicomiso y del
Acta de Emisién de conformidad con las Llamadas de Capital que se realicen respecto de Certificados Serie A, y
llevar a cabo los actos necesarios para tales efectos, incluyendo sin limitacion, solicitar la actuaizacion de la
inscripcion de los Certificados ante la CNBV;

(iii)emitir los Certificados Serie B respecto de una Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B y de Emisiones
Subsecuentes respecto de Certificados Serie B e incrementar € nimero de Certificados Serie B de cuaquier
subserie emitidos al amparo del Contrato de Fideicomiso y del Acta de Emisién de conformidad con las Llamadas
de Capital que se realicen respecto de los Certificados Serie B de la subserie que corresponda, y llevar a cabo los
actos necesarios para tales efectos, incluyendo sin limitacion, solicitar la actualizacién de la inscripcion de los
Certificados antelaCNBV;
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(iv)colocar los Certificados Serie A através de la BMV y de los Intermediarios Colocadores, en términos del Contrato de
Colocacion

(v)abrir, a su nombre, las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fideicomiso a efecto de administrar
los recursos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fide comiso;

(vi)aplicar los recursos derivados de la Emisién a redlizar los pagos de aquellos gastos previstos en € Contrato de
Fideicomiso;

(vii)sujeto a proceso de aprobacion de Inversiones, aplicar e Monto Invertible y los montos que reciba el Fiduciario como
resultado de cualquier Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B, a redlizar, directa o indirectamente,
Inversiones;

(viii)suscribir y pagar o adquirir Capital y Deuday, en general, participar en e capital socia y en la administracion de las
Sociedades Promovidas o cualquier otro vehiculo o entidad que requiera ser congtituida para redlizar las
Inversiones;

(ix)gjercer, en los términos del Contrato de Fideicomiso, cualesquiera derechos que le correspondan respecto de las
Inversiones;

(x)encomendar la administracion del Patrimonio del Fideicomiso a Administrador conforme a lo establecido en el Contrato
de Administracion y el Contrato de Fideicomiso;

(xi)sujeto a proceso de aprobacion de Desinversiones, redlizar, directa o indirectamente, las Desinversiones y recibir los
recursos derivados de dichas Desinversiones;

(xii)aplicar los recursos derivados de las Desinversiones conforme a lo descrito en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo
para realizar las Distribuciones a los Tenedores y Distribuciones por Desempefio al Fideicomisario en Segundo
Lugar;

(xiii)realizar, en el supuesto que ocurra un Evento de Incumplimiento y de conformidad con lo aprobado por la Asamblea de
Tenedores en los términos del Contrato de Fideicomiso, celebre todos los actos o documentos que resulten
necesarios para la enajenacion de los activos afectos a Patrimonio del Fideicomiso, a través de la Persona
designada por la Asamblea de Tenedores 0 el Representante Comun, previa instruccién que éste ltimo reciba por
parte de la Asamblea de Tenedores, para distribuir € producto de dicha liquidacién a los Tenedores y a
Fideicomisario en Segundo Lugar;

(xiv)hasta en tanto no se apliquen aredlizar €l pago de gastos, arealizar Inversiones, arealizar Distribuciones o de cualquier
otra forma permitida o sefialada en e Contrato de Fideicomiso o en los demas Documentos de la Operacion,
invertir los recursos liquidos con que cuente el Fideicomiso en Valores Permitidos;

(xv)entregar los recursos derivados del Efectivo Excedente y de los Productos de las Cuentas del Fideicomiso a los
Tenedores (excepto por los Productos de las Cuentas del Fideicomiso correspondientes a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar que seran distribuidos al Fideicomisario en Segundo Lugar) conforme a los
términos del Contrato de Fidei comiso;
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(xvi)llevar, en coordinacion con el Administrador, los registros que sean adecuados a efecto de poder preparar y entregar, los
reportes que se mencionan en el Contrato de Fideicomiso y conforme alalegislacion aplicable;

(xvii)entregar a Fideicomitente, a Representante Comun, a Administrador, a la CNBV y a la BMV, con apoyo del
Administrador, los reportes e informacion que se sefialan de manera expresa en el Contrato de Fideicomiso, en la
LMV, enlaCircular Unicay demés legislacion aplicable;

(xviii)solicitar de cualquier autoridad gubernamental competente o entidad privada, aquellas aprobaciones o autorizaciones
necesarias parallevar a cabo los fines del Contrato de Fideicomiso, incluyendo cualquier aprobacion o autorizacion
delaCNBV, laBMV o Indeval;

(xix)contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, siempre y cuando cuente con recursos suficientes, y destituir en su
caso, a Auditor Externo, a Vauador Independiente y a cualesquiera otros asesores, consultores, depositarios,
contadores, expertos y agentes que se requieran en los términos del Contrato de Fideicomiso y los demés
Documentos de la Operacidn, conforme a las instrucciones del Administrador que reciba para dichos efectos o de
cualquier otra parte u 6rgano del Fideicomiso que se encuentre facultado para instruir tal contratacién, segun
corresponda, en su caso, previa aprobacion del Comité Técnico para su designacién, remocion y/o sustitucion;

(xx)contratar seguros de responsabilidad personal respecto de las Personas Indemnizadas con cargo a Patrimonio del
Fideicomiso, siempre y cuando cuente con recursos suficientes, segiin le instruya previamente el Fideicomitente por
escrito;

(xxi)contratar uno o varios pasivos y otorgar garantias, conforme a la Politica de Apalancamiento, segin le instruya
previamente el Administrador por escrito;

(xxii)contratar instrumentos derivados conforme a la Politica de Apalancamiento, segin le instruya previamente el
Administrador por escrito;

(xxiii)celebrar y suscribir todos aguellos convenios, contratos, instrumentos o documentos que Sean necesarios o
convenientes a efecto de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, de conformidad con lo
previsto en e Contrato de Fideicomiso 0 en seguimiento de las instrucciones de la parte facultada para dichos
efectos, incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa (1) los Certificados Bursétiles, €l Contrato de
Colocacion, € Contrato de Administracion, € Acta de Emision, e Contrato de Coinversion, los contratos para
apertura de cuentas con ingtituciones de crédito, el contrato de prestacion de servicios a ser celebrado con €
Representante Comun, (2) los documentos necesarios para participar en las Sociedades Promovidas, para adquirir
Capital y Deuda, y todos aquellos relacionados con Desinversiones, (3) todos agquellos demas convenios, contratos,
instrumentos o documentos que se contemplan especificamente en e Contrato de Fideicomiso, y (4) aquellos
convenios, contratos, instrumentos o0 documentos cuya celebracion o suscripcién sea solicitada por el
Administrador que resulten necesarios o convenientes parael cumplimiento de los fines del Fideicomiso;

(xxiv)celebrar convenios de coinversion, preparatorios o de otro tipo con Terceros Coinversionistas,
(xxv)realizar cualquier acto que sea necesario o conveniente, incluyendo las operaciones cambiarias necesarias, a efecto de
dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, incluyendo aquellos actos que sean solicitados

por el Administrador, cuando los mismos no se contemplen expresamente en el Contrato de Fideicomiso pero sean
acordes asus fines;

13 de 146



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ftﬁruan-MV

Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 1  Ano: 2025

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo No consolidado
Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

(xxvi)otorgar los poderes generales o especiales a las Personas que le sean designadas y que se requieran para la consecucion
de las actividades necesarias para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso, incluyendo de manera enunciativa,
mas no limitativa, (1) los poderes generales para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso que se contemplan
especificamente en € Contrato de Fideicomiso, (2) aquellos poderes especiales cuyo otorgamiento sea solicitado
por el Administrador o, en su caso, por € Representante Comun (actuando conforme a las instrucciones de la
Asamblea de Tenedores) cuando |os mismos no se contemplen especificamente en el Contrato de Fideicomiso, en
el entendido que bajo ninguna circunstancia, €l Fiduciario podra otorgar poderes para actos de dominio, abrir o
cancelar cuentas bancarias, de inversion y/o suscribir titulos y operaciones de crédito, ni para que a su vez los
apoderados deleguen o sustituyan las facultades otorgadas, dichas facultades deberan ser en todo momento
gjercidos por e Fiduciario, de manera diligente y conforme a instrucciones del Administrador o de cualquier otra
parte u 6rgano que se encuentre facultado parainstruirlo, segln corresponda, a través de sus delegados fiduciarios o
apoderados, en €l entendido que los poderes que sean instruidos a otorgar no podran tener una vigencia superior a5
(cinco) afios contados a partir de la fecha de su otorgamiento;

(xxvii)contratar con cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente y/o proporcionar a Representante Comun,
con cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, los recursos necesarios para redizar las
contrataciones de los terceros que asistan a dicho Representante Comun en el cumplimiento de sus obligaciones,
segun le seainstruido por € Representante Comun, segun sea previamente aprobado por la Asamblea de Tenedores,
en términos de o establecido en el Contrato de Fideicomiso;

(xxviii)verificar la existencia del Patrimonio del Fideicomiso y revisar Unicamente con los registros que mantenga, o la
informacion que le proporcione el Administrador, €l estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso;

(xxix)una vez que la totalidad de las obligaciones y gastos hayan sido pagados y € Patrimonio del Fideicomiso haya sido
distribuido alos Tenedoresy a Fideicomisario en Segundo Lugar de conformidad con lo establecido en el Contrato
de Fideicomiso, terminar el Contrato de Fideicomiso;

(xxx)cumplir con las obligaciones fiscales a su cargo, incluyendo las obligaciones de pago, de emisién de constancias
fiscalesy retenciones de cual esquiera contribuciones; y

(xxxi)cumplir con las instrucciones recibidas en seguimiento a las resoluciones adoptadas por la Asamblea de Tenedores
respecto de las Inversiones y €l Patrimonio del Fideicomiso en caso de que la Asamblea de Tenedores tenga dichas
facultades conforme a Contrato de Fideicomiso.

El Fiduciario desempefiara |os fines sefial ados anteriormente de conformidad con las instrucciones que reciba del Administrador, del
Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores, segin corresponda; en el entendido que, en la medida en que cualquier instruccién
pudiera representar un Conflicto de Interés para e Fiduciario, €l Fiduciario debera informar tan pronto como sea posible a
Administrador y a Representante ComUn de dicha situacién, para que el cumplimiento de dichainstruccion por parte del Fiduciario
sea sometido ala aprobacién de la Asamblea de Tenedores.

Informacion a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativas del
fideicomiso [bloque de texto]
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Las operaciones que &l Fideicomiso ha realizado durante e presente trimestre se detallan en e presente documento, asi como en los
estados financieros no auditados a 31 de diciembre de 2024 que se anexan a mismo.

De conformidad a lo definido en el Fideicomiso, la diferencia entre e monto total obtenido con las llamadas de capital menos los
gastos de emisién, mantenimiento y asesoria independiente se han invertido en Inversiones Permitidas.

Riesgos mas significativos del Fideicomiso.

Los riesgos inherentes a la naturaleza del Fideicomiso que son evaluados y controlados por la administracion en cada gjercicio son
los siguientes:

. Administracion de Riesgo Financiero
. Administracion del Riesgo de Liquidez
. Administracion del Riesgo de Crédito

Al 31 de marzo de 2025, estos riesgos significativos se encuentran detallados en las Notas a los Estados Financieros, Seccién
800500 -Lista de Notas del presente reporte

Informacion a revelar sobre los resultados de las operaciones y perspectivas [bloque
de texto]

Los términos con mayuscula inicial que no se encuentren definidos en el presente documento tendran € significado que se le
atribuye a los mismos en € Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo
No. 4432 de fecha 24 de enero de 2020, congtituido con Banco Actinver, SA., Ingtitucién de Banca Mltiple, Grupo Financiero
Actinver, Division Fiduciaria.

El 28 de enero de 2020 se rediz6 la emision inicial de 19,228,000 (diecinueve millones doscientos veintiocho mil) Certificados
Bursétiles con un precio de colocacion de $100 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

El 20 de febrero de 2020 se realizo la emision subsecuente de 153,824,000 (ciento cincuentay tres millones ochocientos veinticuatro
mil) Certificados Bursdtiles con un precio de colocacidn de $50 (cincuenta Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Las operaciones que € Fideicomiso ha realizado durante el presente trimestre se detallan en el presente documento, asi como en los
estados financieros no auditados a 31 de diciembre de 2024 que se anexan a mismo.

De conformidad a lo definido en el Fideicomiso 4432, la diferencia entre el monto total obtenido con las llamadas de capital menos
|os gastos de emision, mantenimiento y asesoria independiente se han invertido en Inversiones Permitidas.
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Al 31 de marzo de 2025 se ha generado un importe de $3,718,604 por concepto de intereses ganados.

Informacion arevelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
gue la administracion utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto
a los objetivos establecidos [bloque de texto]

Con el fin de determinar el rendimiento del Fideicomiso, el Administrador utiliza €l Precio Nominal Ponderado de los certificados
en circulacion, dicho precio se obtiene mediante el cdlculo de los certificados en circulacion, el precio de cada llamada de capital y
el monto de dichas llamadas. El precio Nominal Ponderado se compara en cada trimestre con el rango de precio informado por €l

valuador independiente.

Estructura de la operacion [bloque de texto]

Fidexwc omisarios Tenadores

Comiion g2 Adminirs: ion

Porcentie de Participacion
el Fidscoming

Forcenmaje de Parte ipmcion
del Cotnversiomist

Sociedades Promovidas / Fideicomisos

Servicios de valuacién
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

El Fideicomiso no mantiene una politica de rotacion en la contratacion de los servicios de valuacion, como se menciona en la
seccion [105000] Comentarios dela administracion “ Patrimonio del Fideicomiso” y “Valuacion”.

Patrimonio del Fideicomiso [bloque de texto]

Patrimonio del Fideicomiso
i)Evolucion delos bienes, derechos o activos fideicomitidos, incluyendo sus ingresos

Los términos con mayuUscula inicial que no se encuentren definidos en el presente documento tendran € significado que se le
atribuye a los mismos en e Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo
No. 4432 de fecha 24 de enero de 2020, constituido con Banco Actinver, SA., Institucién de Banca MUltiple, Grupo Financiero
Actinver, Divisiéon Fiduciaria.

El 28 de enero de 2020 se redliz6 la emision inicial de 19,228,000 (diecinueve millones doscientos veintiocho mil) Certificados
Bursétiles con un precio de colocacion de $100 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

El 20 de febrero de 2020 se realizo la emision subsecuente de 153,824,000 (ciento cincuentay tres millones ochocientos veinticuatro
mil) Certificados Bursatiles con un precio de colocacion de $50 (cincuenta Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Con fecha 03 de julio de 2023, México Infrastructure Partners |11, S.A.P.I. de C.V., en su carécter de administrador del fideicomiso
emisor de los certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra“EXI3CK 20" No. F/4432, de fecha
24 de enero de 2020 (segin & mismo fue modificado mediante un primer convenio modificatorio y de reexpresion a contrato de
fideicomiso de fecha 30 de marzo de 2022, el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado entre México Infrastructure Partners Ill,
S.A.P.I. de C.V., como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar y Administrador (el “Administrador”), Banco Actinver,
S.A., Ingtitucién de Banca Mltiple, Grupo Financiero Actinver, como Fiduciario (el “Fiduciario”) y Monex Casade Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero, como Representante Comun (el “Representante Comdn”) comunica que; con base en las
Resoluciones Unanimes de Tenedores de los Certificados Bursdtiles Serie A, de fecha 26 de julio de 2021 (las “Resoluciones
Unanimes de Tenedores’), se aprobd por unanimidad de votos, entre otros, las modificaciones al Contrato de Fideicomiso, Acta de
Emisién y demés Documentos de la Operacidn que resulten aplicables, con lafinalidad de dividir los Certificados Bursdtiles Serie A
existentes a la fecha de las Resoluciones Unanimes de Tenedores en Certificados Serie A-1 y Certificados Serie A-2, cancelando €l
titulo representativo de los Certificados Bursétiles Serie A y generdndose un titulo representativo asi como una clave de pizarra
distinta para cada serie, de conformidad con la Clausula Cuadragésima Segunda del Contrato de Fideicomiso y la Clédusula Vigésima
Segunda del Acta de Emision (las “Modificaciones’). Mediante oficio nimero 153/5149/2023 de fecha 12 de mayo de 2023, la
CNBYV otorgd la actualizacién de lainscripcién de los Certificados Bursatiles en el RNV derivado de las Modificaciones.

Dado lo anterior, para concluir con la division de los Certificados Bursétiles Serie A existentes a la fecha de las Resoluciones
Unanimes de Tenedores en Certificados Serie A-1y Certificados Serie A-2, e Administrador iniciard a partir de hoy con €l proceso
pararedizar € canjey depdsito de los certificados existentes “EXI3CK 20" por los Certificados Serie A-1y Certificados Serie A-2
con claves de pizarra“EXI3CK 20" y “EXI3CK 21", respectivamente; considerando que el Monto Maximo de la Emision Serie A-1
es de hasta $6,450,000,000.00 (seis mil cuatrocientos cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.), y e Monto Maximo de la Emision

17 de 146



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. '_‘-GrupnBM‘uf

Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 1  Ano: 2025

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo No consolidado
Financiero Actinver, Division Fiduciaria
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Serie A-2 es de hasta $3,164,000,000.00 (tres mil ciento sesentay cuatro millones de pesos 00/100 M.N.); en €l entendido que, ala
fecha del presente aviso, se han colocado 173,052,000 (ciento setentay tres millones cincuentay dos mil) Certificados Bursdtiles, de
los cuales 116,100,000 (ciento dieciséis millones cien mil) Certificados Bursétiles corresponden a los Certificados Serie A-1 con
clave de pizarra “EXI3CK 20", y 56,952,000 (cincuenta y seis millones novecientos cincuenta y dos mil) Certificados Bursétiles
corresponden alos Certificados Serie A-2 con clave de pizarra“EXI3CK 21", con lo cual, larazén de canjeserd1 al.

Asimismo, a efectos de redlizar el canje del titulo descrito anteriormente, el Administrador sefiala las siguientes fechas:

Evento Clave Fecha

Fecha Ex — Derecho: 10 dejulio de 2023.
Fecha de Registro: 11 dejulio de 2023.
Fecha de Liquidacion: 12 dejulio de 2023.

Las operaciones que el Fideicomiso ha realizado durante el presente trimestre se detallan en el presente documento, asi como en los
estados financieros no auditados al 31 de marzo de 2025 que se anexan a mismo.

De conformidad a lo definido en el Fideicomiso 4432, la diferencia entre el monto total obtenido con las llamadas de capital menos
los gastos de emisién, mantenimiento y asesoria independiente se han invertido en Inversiones Permitidas.

Al 31 de marzo de 2025 se ha generado un importe de $3,718,604 por concepto de intereses ganados.
i.i) Desempefio de los activos

Los ingresos generados por flujo en el Fideicomiso por el periodo comprendido del 1 de enero a 31 de marzo de 2025 provienen de
|os recursos que fueron invertidos en Inversiones Permitidas.

El importe de los intereses ganados desde el 1 de enero hasta €l 31 de marzo de 2025 es de $3,718,604, por concepto de intereses
ganados debido a sus inversiones en valores a corto plazo, y cuenta corriente.

El 28 de enero de 2025 FIBRA E (F SOCIAL) redliz6 una distribucion de patrimonio a favor de los Tenedores de sus Certificados
Bursdtiles; sobre los cuales, €l Fideicomiso 4432 recibié una distribucion por un importe de $193,428,679.

El 7 de febrero de 2025 el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-1y Serie
A-2 por un importe de $120,874,377 y $59,204,168 respectivamente, por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio
proveniente de latenenciade CBFE s de la Fibra Socia (FSOCIAL 23), recibida el 28 de enero de 2025.
El 07 de marzo de 2025 FIBRA E (FEXI 21) realizd una distribucién de patrimonio a favor de los Tenedores de sus Certificados
Bursétiles; sobre los cuales, e Fideicomiso 4432 recibi6 una distribucién por un importe de $24,275,343.

El 21 de marzo de 2025 el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-1 por un

importe de $19,135,578, por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE s de Fibra
E (FEXI 21), recibida el 07 de marzo de 2025.
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Al cierre de marzo de 2025 y sobre los Certificados ain en custodia del Fideicomiso 4432, hubo una revalorizacion del precio por
cada CBFE que paso de $19.90 a $19.64. El efecto neto del valor por la pérdidade MTM fue por un total de $ 45,877,977.

i.ii) Composicién delatotalidad delosactivosal cierredel periodo

Al 31 de marzo de 2025, la composicién de los activos del Fideicomiso es como sigue:

Activos Monto Serie A-1 | Monto Serie A-2
Efectivo y equivalentes de efectivo 92,006,161 45,099,648
I mpuestos por recuperar 34,396 16,873
Pagos anticipados 1,395,995 684,784
Inversiones directas en promovidas 3,572,960,610 1,752,662,598
Inversiones en Certificados Bursétiles 3,465,551,768 -

Total del activos 7,131,948,930|  1,798,463,903

ElGrm:u::ul!-r'.n'l‘l.lr

No consolidado

i.iii) Variacion en el saldo y nimero de activos

Al 31 de marzo de 2025, las inversiones a través del fideicomiso de adquisicion F/4319 en capital se expresan a su valor razonable
con cambios en resultados. A continuacion, seincluye el detalle de las inversiones en sus Sociedades Promovidas y sus fines:

. Ganancia/ (Pérdida)
Activos Balance Inversiones/ Desinversiones norealizada de Balance
01/01/2025 Adquisiciones . . 31/03/2025
Inversiones
Proy. Q”:t'tlum Serie 3,601,918,805 ; 1 (28,958,195) |  3,572,960,610
Proy. Q“:'j;“m Serie 1,766,867,609 ; 1 (14,205011) | 1,752,662,598
Total 5,368,786,414 - 1 (43,163206) | 5,325,623,208

i.iv) Estado delos activos por grado o nivel de cumplimiento

Al 31 de marzo de 2025, los Activos Financieros documentados como capital invertido en el patrimonio del fideicomiso de
adquisicion estan al corriente con sus obligaciones.

i.v) Garantia sobre activos

A lafecha del presente reporte trimestral, no existen, respecto del Fideicomiso, garantias reales sobre los bienes, derechos o activos
fideicomitidos, o cualquier obligacidn de pago que éstos tengan. Por 1o anterior, el presente rubro no es aplicable en este reporte.

i.vi) Cargasy limitaciones
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A la fecha del presente reporte trimestral, no existen gravamenes, cargas o limitaciones garantias reales sobre los activos
fideicomitidos.

ii)Desempefio de los valor es emitidos

Vaor titulos en circulacion.

Serie A-1
Concepto 1Q -2025 4Q -2024
Titulos en Circulacion 116,100,000 116,100,000
Valor Nominal Ponderado 55.5555 55.5555
Valor Justo Contable Unitario - F/4432 55.103112 55.650994
Valor Justo por Certificado - 414 Capital 55.103112 55.650994
oo do Amorizain de Geston. 103112 HeS00ed
Serie A-2
Concepto 1Q -2025 4Q -2024
Titulos en Circulacion 56,952,000 56,952,000
Valor Nominal Ponderado 55.5555 55.5555
Valor Justo Contable Unitario - F/4432 31.572363 31.808659
Valor Justo por Certificado - 414 Capital 31.572363 31.808659
Valor Justo por Certificado - 414 Capital
Enfoque de imorti zacion de Gasto;ip 31572363 31.808659

Durante € periodo comprendido del 1 de enero al 31 de marzo de 2025, se redlizaron pagos a los Tenedores por conceptos de
Distribuciones:

. El 7 de febrero de 2025 el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucién en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-1
y Serie A-2 por un importe de $120,874,376 y $59,204,168 respectivamente, por concepto de la distribucion de reembolso
de patrimonio proveniente de latenencia de CBFE s de la Fibra Social (FSOCIAL 23), recibida el 28 de enero de 2025.

. El 21 de marzo de 2025 €l Fideicomiso 4432 realizd una distribucion en efectivo alos Tenedores de Certificados Serie A-1

por un importe de $19,135,578, por concepto de la distribucién de reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de
CBFE s de FibraE (FEXI 21), recibida el 07 de marzo de 2025.

iii)Contratosy acuerdos
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Contrato de Fideicomiso

A continuacion, se describen de manera genera los principales términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso. Dicha
descripciodn no pretende ser exhaustivay su finalidad principal esla de destacar ciertos aspectos del Contrato de Fideicomiso.

Partes
Fideicomitente, Fideicomisario en Segundo Lugar y Administrador
MIP Il actdia como Fideicomitente, Fideicomisario en Segundo Lugar y Administrador del Fideicomiso.

Las funciones de MIP Ill en su carécter de Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar son limitadas y consisten
principalmente en pagar la Aportacion Inicial al Fideicomiso y recibir Distribuciones por Desempefio.

Las funciones de MIP |11 en su caracter de Administrador consisten principalmente en administrar, conjuntamente con el Fiduciario,
e Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en e Contrato de Fideicomiso, €l Contrato de Administracion y
|os demés Documentos de la Operacion.

El Fiduciario

Banco Actinver, SA., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Divisién Fiduciaria, actia como fiduciario del
Fideicomiso. El Fiduciario es una institucion de crédito debidamente autorizada para operar como una institucion de banca mdiltiple
en México y cuenta con la capacidad para actuar como fiduciario de contratos de fideicomiso constituidos de conformidad con las
leyes de México.

Los Fideicomisarios

Son aquellos Tenedores que hayan adquirido o a quienes les hayan sido emitidos uno o mas Certificados Bursatiles de tiempo en
tiempo, representados para todos los efectos del Contrato de Fideicomiso, por e Representante Comun, respecto de los derechos y
obligaciones derivados de |os Certificados Bursétiles y el Contrato de Fideicomiso.

Representante Comin

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Monex Grupo Financiero, ha sido designado como representante del conjunto de Tenedores,
quien tendralos derechos y obligaciones que se establecen en laLGTOC, laLMV y en el Contrato de Fideicomiso.

Fines del Fideicomiso

El fin principal del Fideicomiso es establecer |as reglas contractuales para que € Fiduciario (i) realice laemision de Certificadosy la
colocacion de Certificados Serie A mediante oferta publica restringida a través de la BMV y de Certificados Serie B de la subserie
correspondiente mediante la Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B, (ii) reciba las cantidades que se deriven de los
Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demés conceptos indicados en €l
Contrato de Fideicomiso, de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas,
através del Administrador, y lleve a cabo larealizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones alos
Tenedores, Distribuciones por Desempefio a Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de
Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion.
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Tanto los titulos que amparan los Certificados Bursdtiles y, en la medida aplicable, los deméas Documentos de la Operacion
especifican claramente que el Fiduciario Unicamente respondera de las obligaciones derivadas de los Certificados Bursétiles y los
demés Documentos de la Operacién hasta donde baste y alcance e Patrimonio del Fideicomiso y en ningln momento estard
obligado a utilizar recursos propios para dichos efectos.

En funcion de los fines del Fideicomiso, €l Fiduciario tendra todas las facultades necesarias o convenientes para llevar a cabo los
mismos y debera, previainstruccion del Administrador en los casos en que sea aplicable, cumplir con sus obligaciones conforme al
Contrato de Fideicomiso y cualquier otro Documento de la Operacion, incluyendo lo siguiente:

(icelebrar y suscribir el Acta de Emision, los titulos que amparan los Certificados Bursétiles, el Contrato de Colocacion, €l
Contrato de Administraciéon y el Contrato de Coinversion, y cumplir con sus obligaciones de conformidad con los
mismos;

(inyemitir los Certificados Serie A correspondientes a la Emision Inicial y Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados
Serie A e incrementar el nimero de Certificados Serie A emitidos al amparo del Contrato de Fideicomiso y del Acta
de Emisién de conformidad con las Llamadas de Capital que se realicen respecto de Certificados Serie A, y llevar a
cabo | os actos necesarios para tales ef ectos, incluyendo sin limitacion, solicitar la actualizacion de lainscripcion de los
Certificados antela CNBV;

(ili)emitir los Certificados Serie B respecto de una Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B y de Emisiones
Subsecuentes respecto de Certificados Serie B e incrementar el nimero de Certificados Serie B de cualquier subserie
emitidos al amparo del Contrato de Fideicomiso y del Acta de Emisién de conformidad con las Llamadas de Capital
que se realicen respecto de los Certificados Serie B de la subserie que corresponda, y llevar a cabo |os actos necesarios
para tales efectos, incluyendo sin limitacion, solicitar la actualizacion de la inscripcién de los Certificados ante la
CNBV;

(iv)colocar los Certificados Serie A a través de la BMV y de los Intermediarios Colocadores, en términos del Contrato de
Colocacion

(v)abrir, asu nombre, las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fideicomiso a efecto de administrar los
recursos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

(vi)aplicar los recursos derivados de la Emision a redlizar los pagos de aquellos gastos previstos en € Contrato de
Fideicomiso;

(vii)sujeto al proceso de aprobacién de Inversiones, aplicar el Monto Invertible y los montos que reciba € Fiduciario como
resultado de cualquier Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B, a redlizar, directa o indirectamente,
Inversiones;

(viii)suscribir y pagar o adquirir Capital y Deuda y, en general, participar en el capital social y en la administracion de las
Saociedades Promovidas o cualquier otro vehiculo o entidad que requiera ser constituida pararealizar las Inversiones;

(ix)gercer, en los términos del Contrato de Fideicomiso, cualesquiera derechos que le correspondan respecto de las
Inversiones,

(x)encomendar la administracion del Patrimonio del Fideicomiso a Administrador conforme alo establecido en e Contrato
de Administracién y el Contrato de Fideicomiso;
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(xi)sujeto a proceso de aprobacion de Desinversiones, redlizar, directa o indirectamente, las Desinversiones y recibir los
recursos derivados de dichas Desinversiones;

(xii)aplicar los recursos derivados de las Desinversiones conforme a lo descrito en € Contrato de Fideicomiso, incluyendo
pararealizar las Distribuciones alos Tenedores y Distribuciones por Desempefio a Fideicomisario en Segundo Lugar;

(xiii)realizar, en el supuesto que ocurra un Evento de Incumplimiento y de conformidad con lo aprobado por la Asamblea de
Tenedores en los términos del Contrato de Fideicomiso, celebre todos los actos 0 documentos que resulten necesarios
para la engjenacion de los activos afectos a Patrimonio del Fideicomiso, a través de la Persona designada por la
Asamblea de Tenedores o € Representante Comun, previa instruccion que éste Ultimo reciba por parte de la Asamblea
de Tenedores, paradistribuir el producto de dichaliquidacién alos Tenedoresy al Fideicomisario en Segundo Lugar;

(xiv)hasta en tanto no se apliquen aredlizar el pago de gastos, a realizar Inversiones, arealizar Distribuciones o de cualquier
otra forma permitida o sefialada en el Contrato de Fideicomiso o en los demas Documentos de la Operacion, invertir
los recursos liquidos con que cuente € Fideicomiso en Valores Permitidos;

(xv)entregar los recursos derivados del Efectivo Excedente y de los Productos de las Cuentas del Fideicomiso a los
Tenedores (excepto por los Productos de las Cuentas del Fideicomiso correspondientes a la Cuenta del Fideicomisario
en Segundo Lugar que seran distribuidos a Fideicomisario en Segundo Lugar) conforme a los términos del Contrato
de Fideicomiso;

(xvi)llevar, en coordinacion con el Administrador, |os registros que sean adecuados a efecto de poder preparar y entregar, los
reportes que se mencionan en el Contrato de Fideicomiso y conforme alalegislacion aplicable;

(xvii)entregar a Fideicomitente, al Representante Comin, a Administrador, a la CNBV y a la BMV, con apoyo del
Administrador, los reportes e informacién que se sefidlan de manera expresa en e Contrato de Fideicomiso, en la
LMV, enlaCircular Unicay demés legisiacion aplicable;

(xviii)solicitar de cualquier autoridad gubernamental competente o entidad privada, aguellas aprobaciones o autorizaciones
necesarias parallevar a cabo los fines del Contrato de Fideicomiso, incluyendo cualquier aprobacién o autorizacién de
laCNBV, laBMV o Indeval;

(xix)contratar con cargo a Patrimonio del Fideicomiso, siempre y cuando cuente con recursos suficientes, y destituir en su
caso, a Auditor Externo, al Valuador Independiente y a cualesquiera otros asesores, consultores, depositarios,
contadores, expertos y agentes que se requieran en los términos del Contrato de Fideicomiso y los demés Documentos
de la Operacion, conforme a las instrucciones del Administrador que reciba para dichos efectos o de cualquier otra
parte u érgano del Fideicomiso que se encuentre facultado para instruir tal contratacién, segin corresponda, en su
caso, previa aprobacion del Comité Técnico para su designacién, remocion y/o sustitucion;

(xx)contratar seguros de responsabilidad personal respecto de las Personas Indemnizadas con cargo a Patrimonio del
Fideicomiso, siempre y cuando cuente con recursos suficientes, segin le instruya previamente el Fideicomitente por

escrito;

(xxi)contratar uno o varios pasivos y otorgar garantias, conforme a la Politica de Apalancamiento, segin le instruya
previamente el Administrador por escrito;
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(xxii)contratar instrumentos derivados conforme a la Politica de Apalancamiento, segln le instruya previamente €l
Administrador por escrito;

(xxiii)celebrar y suscribir todos aguellos convenios, contratos, instrumentos o documentos que Sean hecesarios o
convenientes a efecto de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, de conformidad con lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso o en seguimiento de las instrucciones de |a parte facultada para dichos efectos,
incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa (1) los Certificados Bursdtiles, el Contrato de Colocacion, €l
Contrato de Administracion, €l Acta de Emisién, € Contrato de Coinversién, los contratos para apertura de cuentas
con instituciones de crédito, €l contrato de prestacion de servicios a ser celebrado con el Representante Coman, (2) los
documentos necesarios para participar en las Sociedades Promovidas, para adquirir Capital y Deuda, y todos aquellos
relacionados con Desinversiones, (3) todos agquellos demas convenios, contratos, instrumentos o documentos que se
contemplan especificamente en e Contrato de Fideicomiso, y (4) aquellos convenios, contratos, instrumentos o
documentos cuya celebracion o suscripcion sea solicitada por el Administrador que resulten necesarios o convenientes
parael cumplimiento de los fines del Fideicomiso;

(xxiv)celebrar convenios de coinversién, preparatorios o de otro tipo con Terceros Coinversionistas;

(xxv)realizar cualquier acto que sea necesario 0 conveniente, incluyendo las operaciones cambiarias necesarias, a efecto de
dar cumplimiento alos fines del Fideicomiso antes mencionados, incluyendo aquellos actos que sean solicitados por €l
Administrador, cuando los mismos ho se contemplen expresamente en el Contrato de Fideicomiso pero sean acordes a
susfines;

(xxvi)otorgar los poderes generales o especiales a las Personas que | e sean designadas y que se requieran para la consecucion
de las actividades necesarias para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso, incluyendo de manera enunciativa,
mas no limitativa, (1) los poderes generales para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso que se contemplan
especificamente en el Contrato de Fideicomiso, (2) aquellos poderes especiales cuyo otorgamiento sea solicitado por
el Administrador o, en su caso, por € Representante Comun (actuando conforme a las instrucciones de la Asamblea de
Tenedores) cuando los mismos no se contemplen especificamente en el Contrato de Fideicomiso, en el entendido que
bajo ninguna circunstancia, €l Fiduciario podra otorgar poderes para actos de dominio, abrir o cancelar cuentas
bancarias, de inversién y/o suscribir titulos y operaciones de crédito, ni para que a su vez los apoderados deleguen o
sustituyan las facultades otorgadas, dichas facultades deberan ser en todo momento ejercidos por € Fiduciario, de
manera diligente y conforme a instrucciones del Administrador o de cualquier otra parte u érgano que se encuentre
facultado para instruirlo, segiin corresponda, a través de sus delegados fiduciarios o apoderados, en el entendido que
los poderes que sean instruidos a otorgar no podran tener una vigencia superior a5 (cinco) afios contados a partir de la
fecha de su otorgamiento;

(xxvii)contratar con cargo ala Reserva para Gastos de Asesoria Independiente y/o proporcionar a Representante Comun, con
cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, 10s recursos necesarios para realizar las contrataciones de
los terceros que asistan a dicho Representante Comuin en el cumplimiento de sus obligaciones, segln le sea instruido
por € Representante Comun, segiin sea previamente aprobado por la Asamblea de Tenedores, en términos de lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso;

(xxviii)verificar la existencia del Patrimonio del Fideicomiso y revisar Unicamente con los registros que mantenga, o la
informacién que le proporcione el Administrador, €l estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso;
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(xxix)una vez que la totalidad de las obligaciones y gastos hayan sido pagados y € Patrimonio del Fideicomiso haya sido
distribuido alos Tenedoresy a Fideicomisario en Segundo Lugar de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso, terminar el Contrato de Fideicomiso;

(xxx)cumplir con las obligaciones fiscales a su cargo, incluyendo las obligaciones de pago, de emisién de constancias fiscales
y retenciones de cual esquiera contribuciones; y

(xxxi)cumplir con las instrucciones recibidas en seguimiento a las resoluciones adoptadas por la Asamblea de Tenedores
respecto de las Inversiones y el Patrimonio del Fideicomiso en caso de que la Asamblea de Tenedores tenga dichas
facultades conforme a Contrato de Fideicomiso.

El Fiduciario desempefiaré | os fines sefial ados anteriormente de conformidad con las instrucciones que reciba del Administrador, del
Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores, seglin corresponda; en el entendido que, en la medida en que cualquier instruccion
pudiera representar un Conflicto de Interés para e Fiduciario, €l Fiduciario debera informar tan pronto como sea posible a
Administrador y a Representante Comin de dicha situacién, para que el cumplimiento de dichainstruccion por parte del Fiduciario
sea sometido ala aprobacién de la Asamblea de Tenedores.
Patrimonio del Fideicomiso

El Patrimonio del Fideicomiso estard integrado por:

(i)la Aportacion Inicial;

(ii)los recursos que se deriven de laEmision Inicial de Certificados Serie A;

(iii) los recursos que se deriven de Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie A;

(iv)los Compromisos Restantes de los Tenedores;

(v)los recursos que se deriven del gercicio de la Opcién de Adquisicién de Certificados Serie B, que en su caso gerzan los
Tenedores de Certificados Serie A;

(vi)las Inversiones que realice directa o indirectamente el Fideicomiso;

(vii)las cantidades que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso;

(viii)lasinversiones en Vaores Permitidos y 1os Productos de las Cuentas del Fideicomiso;
(ix)los recursos recibidos de | as Inversiones, incluyendo los derivados de |as Desinversiones; y

(X)cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos de los que, actualmente o en € futuro, el Fiduciario sea titular o
propietario de conformidad con e Contrato de Fidei comiso.

Cuentas del Fideicomiso

El Fiduciario abrira, a su nombre, y mantendré las siguientes cuentas del Fideicomiso:
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(i)la Cuenta General;

(ii)la Cuenta de Capital Fondeado;

(iii) la Cuenta de Distribuciones Serie A;
(iv)la Cuenta Especifica de la Serie B;

(v)la Cuenta de Distribuciones Serie B; y

(vi)la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar.

Ademas de las cuentas descritas con anterioridad, €l Fiduciario podré abrir aguellas otras cuentas y sub-cuentas que sean necesarias
para administrar adecuadamente os recursos integrantes del Patrimonio del Fideicomiso y que le sean requeridas de conformidad
con las instrucciones por escrito del Administrador.

Las Cuentas del Fideicomiso deberan establecerse conforme a, y en los términos de, la legislacién aplicable, podran estar
denominadas en Pesos o en Délares, de acuerdo con las instrucciones del Administrador, y € Administrador tomara las medidas
necesarias a su alcance para que los fondos que se mantengan en las mismas devenguen intereses a tasas existentes en el mercado de
conformidad con los Valores Permitidos. Las Cuentas del Fideicomiso deberan establecerse inicialmente en Pesos por €l Fiduciario
con Banco Actinver, SA., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria o con la institucion
financiera que el Administrador le instruya por escrito a Fiduciario; en el entendido gue dichas cuentas, mediante instruccion escrita
del Administrador, podran reubicarse y establecerse con cualesgquiera otras instituciones financieras, previa revision del
Administrador de los costos que esto implique los cuales deberan ser pagados con cargo a Patrimonio del Fideicomiso como Gastos
del Fideicomisoy en € entendido adicional que la apertura de las mismas con dicha institucion financiera distinta a Banco Actinver,
S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria, se llevara a cabo tan pronto sea posible. Las
Cuentas del Fideicomiso deberan ser establecidas, y estar abiertasy operando, a mas tardar en la Fecha lnicial de Emision.

Comité Técnico
El Fideicomiso contara con un Comité Técnico de conformidad con lo previsto en lafraccion VI del articulo 7 de la Circular Unica.
Las disposiciones del Contrato de Fideicomiso respecto de la integracion del Comité Técnico, los derechos de los Tenedores de
designar un miembro del Comité Técnico, asi como las funciones de dicho comité.

Comité de Inversion

El Comité de Inversion es e comité interno del Administrador al cual se presentan para su aprobacion las potenciales Inversiones y
Desinversiones conforme alos términos del Contrato de Fideicomiso.

El Auditor Externo

El Auditor Externo deberd, en los términos contemplados en el convenio, contrato o instrumento que evidencie su contratacion,
realizar las siguientes funciones:

0] auditar los estados financieros anuales del Fideicomiso;
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(i) revisar anualmente (y de manera simultédnea con la auditoria de los estados financieros anuales del Fideicomiso y
por € mismo periodo auditado) que la aplicacion, por parte del Fiduciario de los recursos que integren el
Patrimonio del Fideicomiso, se haya llevado a cabo conforme instrucciones recibidas y a las disposiciones del
Contrato de Fideicomiso y entregar a Fiduciario, a cada uno de los miembros del Comité Técnico y a
Representante Comun, un reporte que evidencie los resultados de dicha revisidn, incluyendo, las comisiones,
gastos y Distribuciones pagadas al Administrador o a Fideicomisario en Segundo Lugar, segin corresponda,
incluyendo, en su caso, el calculo del Retorno Preferente Serie A y del Retorno Preferente Serie B;

(iii) revisar anualmente (y de manera simultanea con la auditoria de los estados financieros anuales del Fideicomiso y
por el mismo periodo auditado) que los Gastos del Fideicomiso pagados o reembolsados por € Fiduciario de
conformidad con las instrucciones emitidas por las personas facultadas, coincidan con los conceptos incluidos en
la definicion de los términos “ Gastos del Fideicomiso” y entregar a Fiduciario y a cada uno de los miembros del
Comité Técnico, un reporte que evidencie los resultados de dicha revision;

(iv) verificar anualmente (y de manera simultanea con la auditoria de los estados financieros anuales del Fideicomisoy
por el mismo periodo auditado), que cualquier Reporte de Distribuciones, Reporte de Aplicacion de Recursos y
notificacion hecha por el Administrador respecto de pagos a los Tenedores o a Fideicomisario en Segundo Lugar
sean consistentes con las disposiciones del Contrato de Fideicomiso, y entregar a Fiduciario, a cada uno de los
miembros del Comité Técnico y a Representante Comun, un reporte que evidencie los resultados de dicha
revision;

(V) verificar anualmente (y de manera simultanea con la auditoria de | os estados financieros anuales del Fideicomiso y
por €l mismo periodo auditado), que €l Fiduciario cumpla con las obligaciones previstas en la Clausula Décima,

inciso (g)(i) del Contrato de Fideicomiso; y

(vi) comunicar cualquier excepcion o halazgo relevante derivado de su gjercicio a Comité Técnicoy a Representante
Comun, quien deberainformar ala Asamblea de Tenedores.

En el caso que el Auditor Externo determine, conforme a la auditoria o revision realizada en los términos de este inciso que debe
realizarse una reclasificacion o guste de algin concepto realizado en e periodo auditado, € Fiduciario y e Administrador
cooperarén con el Auditor Externo a efecto de determinar laforma de redlizar dichareclasificacion o guste.
Contrato de Administracion
A continuacién, se incluye una descripcion general de los principales términosy condiciones del Contrato de Administracion. Dicha
descripcién no pretende ser exhaustivay su finalidad principal esla de destacar ciertos aspectos del Contrato de Administracién que
pudieren ser del interés de los inversionistas potencial es de |os Certificados Bursétiles.

Partes

El Fiduciario

El Fiduciario es parte del Contrato de Administracion, quien lo celebra con € Administrador en cumplimiento de los fines del
Fideicomiso.

El Administrador
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MIP 111, actlia como Administrador del Fideicomiso.

Objeto

El principal objeto del Contrato de Administracién es la prestacion de servicios de administracién por parte del Administrador a
Fiduciario a efecto de coadyuvar con €l Fiduciario para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso. Conforme a Contrato de
Administracion, el Administrador se obliga a prestar los siguientes servicios:

0]

(i)
(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

@

@

asesorar, opinar, investigar, analizar, estructurar, negociar y, en su caso, celebrar en nombre y por cuenta del
Fideicomiso todos aquellos contratos o convenios necesarios 0 convenientes para eecutar, las potenciales
Inversiones que, directa o indirectamente a través de Sociedades Promovidas, efectle el Fiduciario;

asesorar, opinar, investigar, analizar, estructurar, negociar y en su caso ejecutar, las potenciaes Desinversiones;

[levar a cabo todos los actos y gestiones a efecto de que se hegocien y se celebren cual esquiera convenios, contratos
o instrumentos que el Administrador determine como necesarios 0 convenientes para implementar una Inversién o
una Desinversion;

instruir a Fiduciario, conforme alo convenido en el Contrato de Fideicomiso en relacion con la administracion del
portafolio de Inversiones, la realizacion de Desinversiones totales o parciales, la realizacion de cuaquier tipo de
Distribuciones o pagos, la aplicacién de recursos que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso, incluyendo las
instrucciones para redlizar inversiones en Valores Permitidos, y € gercicio de los derechos que les corresponden
respecto de las Inversiones, asi como servicios administrativos en relacion con las Inversiones y con la designacion
de consgjeros o gerentes de las Sociedades Promovidas,

elaborar y entregar a Fiduciario y al Representante ComUn, segun corresponda, conforme a lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso, el Reporte de Distribuciones, Reporte de Aplicacion de Recursos y cualquier otro reporte
o informe que le corresponda preparar y entregar en términos del Contrato de Fideicomiso o de los demas
Documentos de la Operacion, incluyendo lainformacion contable y fiscal que se deba preparar por el Fiduciario al
amparo de los articulos 192 y 193 de laLISR (o los articulos que | os sustituyan en un futuro);

supervisar las actividades de las Sociedades Promovidas con respecto a la coordinacién de servicios de gestoria o
asesoria, directamente o a través de terceros, que sean necesarios para la realizacion por parte del Fideicomiso de
Inversiones y Desinversiones, incluyendo la obtencién de permisos, licencias, concesiones o autorizaciones ante las
autoridades federales (incluyendo la Comisién Federal de Competencia) que sean necesarios para la realizacion de
las Inversiones o de las Desinversiones,

participar en los 6rganos de administracion o de decision de las Sociedades Promovidas, incluyendo las siguientes
obligacionesy facultades en relacién con la administracion de las Sociedades Promovidas:

instruir a Fiduciario para que otorgue, a las personas designadas por el Administrador, los poderes especiales o
cartas poder necesarias para comparecer y participar en las asambleas de accionistas o de socios de |as Sociedades

Promovidas;

instruir a Fiduciario para que designe, a los consejos de administracion o cualquier otro Grgano corporativo de las
Sociedades Promovidas a aguellas Personas que sefidle el Administrador;
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(©)] en giercicio de los poderes contenidos en € Contrato de Administracién, tendra las facultades mas amplias para
representar al Fiduciario en cualquier cuestion relacionada con la administracion o gjercicio de los derechos
corporativos y econémicos derivados de |as Inversiones en las Sociedades Promovidas; y

(@] adicionalmente, el Administrador tendra todas las facultades necesarias para administrar las Inversiones realizadas
por el Fideicomiso.

(viii)  de ser necesario, directa o indirectamente, asistir al Fiduciario en, y coordinar la asesoria especializada para, la
preparacion y presentacion de las declaraciones de impuestos del Fideicomiso de conformidad con la legislacion
aplicable (incluyendo, sin limitacién, cualquier retencion que tuviere que redizar el Fiduciario conforme a la
legislacion aplicable), asi como la informacion que se requiera entregar a Indeval y a los intermediarios financieros
que tengan en custodia y administracién Certificados en relacion con las retenciones que deban efectuar los
mismos;

(ix) asistir al Fiduciario con la preparacion, presentacion y negociacion de cualesquier reportes y solicitudes de
informacion requeridos por cualquier autoridad gubernamental, incluyendo sin limitar, lainformacién solicitada por
laCNBV y laBMV, en términos de la Circular Unica;

) celebrar en nombre y por cuenta del Fiduciario, sempre en relacion con el Fideicomiso, cualquier acuerdo,
convenio o contrato que sea necesario o conveniente para llevar a cabo las Inversiones y Desinversiones,
incluyendo contratos de compraventa de acciones, convenios entre accionistas, contratos de suscripcion de
acciones, y contratos de garantiay de financiamiento;

(xi) proporcionar 1os servicios y llevar a cabo los demés actos que las partes convienen en e Contrato de
Administracion; y

(xii) en general llevar a cabo cualesquiera otras actividades de asesoria, o relacionados con la administracion de
Inversiones o respecto de Desinversiones, segin las practicas de mercado que periddicamente le requiera el
Fiduciario en relacién con sus obligaciones conforme al Contrato de Administracion, el Contrato de Fideicomiso y
los demés Documentos de la Operacidn.

Sujeto a los términos del Contrato de Administracion, el Fiduciario facultay autoriza a Administrador, y le otorga una comision
mercantil, para llevar a cabo todos y cada uno de los actos encomendados al Administrador en e Contrato de Fideicomiso y, en
especifico, los fines del Fideicomiso, salvo por aquellos asuntos que conforme a los términos de dicho Contrato de Fideicomiso se
encuentren reservados a otras Personas.

El Fiduciario esta de acuerdo que el Administrador preste al Fiduciario aquellos servicios adicionales que no estén contemplados en
e Contrato de Administracién y que sean necesarios para que el Fiduciario cumpla con los fines del Fideicomiso, siemprey cuando
(i) e Administrador tenga la capacidad técnica probada para prestar dichos servicios adicionales, o bien pueda hacerlo mediante la
contratacion de terceros que tengan dicha capacidad técnica, (ii) la contraprestacion que el Administrador cobre por dichos servicios
(o que los terceros correspondientes cobren por dichos servicios) sea en términos de mercado (en € entendido que dicha
contraprestacion, en su caso, seriaadicional ala Comision de Administracion y debera ser aprobada por el Comité Técnico como un
Asunto Reservado cuando sea pagadera directa o indirectamente al Administrador), y (iii) no exista un conflicto de intereses.

El Administrador tendra derecho y el Fiduciario, con cargo a Patrimonio del Fideicomiso, debera reembolsar a Administrador
aquellas erogaciones realizadas por €l Administrador que constituyan Gastos de Inversion. A efecto de que no haya lugar a dudas,
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deberan ser reembolsados al Administrador aquellos Gastos de Inversién incurridos por €l Administrador con anterioridad ala Fecha
Inicial de Emision que correspondan a Inversiones aprobadas por el Comité Técnico.

Contraprestacién

El Administrador tendré& derecho a recibir como honorarios por |a prestacion de los servicios que preste al amparo del Contrato de
Administracion y el Fiduciario debera pagar a Administrador (ya sea directamente o a través de una Sociedad Promovida) la
Comision de Administracion Serie A 'y, en su caso, la Comision de Administracion Serie B.

Funcionarios Clave

Durante €l tiempo en que € Administrador no haya sido destituido, el Administrador hara que los Funcionarios Clave dediquen
durante el Periodo de Inversion la porcion mayoritaria de su tiempo durante y posteriormente con la porcién necesaria de su tiempo
para cumplir con sus obligaciones respectivas, incluyendo, segin sea € caso, (i) buscar oportunidades de inversién durante €l
Periodo de Inversién que se apeguen a objetivo de inversion utilizado para la colocacion de los Certificados Bursétiles, (ii) asistir a
las sesiones del Comité de Inversion y analizar las Inversiones y Desinversiones propuestas a efecto de aprobar o rechazar las
mismas en su calidad de miembros del Comité de Inversion, en su caso, (iii) que el Fideicomiso realice las Inversiones respectivas
dentro del Periodo de Inversién, (iv) que el Fideicomiso realice las Desinversiones respectivas durante la vigencia del Fideicomiso,
seglin se considere oportuno, y (v) administrar las Inversiones redlizadas y demés actividades previstas en el Contrato de
Fideicomiso para que realice € Administrador. Sin embargo, dichos Funcionarios Clave podran simultdneamente dedicar tiempo a
otras labores como: (1) administrar asuntos de Mexico Infrastructure Partners 111, S.AA.P.I. de C.V. y sus Afiliadas, incluyendo sin
limitacion, a otros vehiculos de inversion similares a Fideicomiso administrados por Mexico Infrastructure Partners [11, SA.P.l. de
C.V. y sus Afiliadas, (2) participar en consgjos de administracién de empresas publicas y privadas, (3) conducir y administrar las
actividades de inversién personales o familiares, y (4) actividades docentes o altruistas.

Cada vez que un Funcionario Clave sea removido o se separe de su cargo, € Administrador podra proponer un sustituto a la
Asamblea de Tenedores para ser considerado. La Asamblea de Tenedores tendra un plazo de 30 (treinta) dias contados a partir de
que el Administrador someta su propuesta para rechazar o aceptar la propuesta de sustituto que realice e Administrador; en €l
entendido que (i) de no emitir resolucion alguna en dicho plazo, la propuesta se considerara irrevocablemente aceptada, y (ii) la
Asamblea de Tenedores no podré rechazar la propuesta sin que medie una justificacion razonable. En el caso que se rechace una
propuesta, el Administrador podra proponer a un sustituto en las ocasiones adicionales que resulte necesario hasta llegar a un
acuerdo; en el entendido que respecto de cada una de dichas propuestas la Asamblea de Tenedores tendra periodos de 30 (treinta)
dias para rechazar o aceptar las propuestas, entendiéndose irrevocablemente aceptada en € caso que no se resuelva nada en €l
mencionado plazo.

Contrato de Coinversion
A continuacion, se incluye una descripcion general de los principales términos y condiciones del Contrato de Coinversién. Dicha
descripcion no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar ciertos aspectos del Contrato de Coinversion que
pueden ser del interés de los inversionistas potenciales de los Certificados.

Partes

El Fiduciario
El Fiduciario es parte del Contrato de Coinversion, quien lo celebra con e Coinversionista en cumplimiento de los fines del

Fideicomiso.
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El Coinversionista

MIP 111 es la sociedad que, conforme a los términos del Contrato de Conversién se obligard a adquirir, directa o indirectamente
(incluyendo através de cualquier Afiliada del Administrador), una participacion en cada Inversion.

Inversiones por el Fiduciarioy el Coinversionista

Conforme a Contrato de Coinversion, el Coinversionista se obliga a invertir, directamente o a través de sus Afiliadas, en €l
Porcentaje de Participacion del Coinversionista, en cada Inversion que realice el Fideicomiso, en los mismos términosy condiciones
aplicables ala Inversion que realice € Fideicomiso; en € entendido que dichos términos y condiciones podran variar, considerando
disposiciones fiscales, legales u otras disposiciones aplicables a Fideicomiso y en especifico a la naturaleza de la participacion del
Coinversionista, o que se convendrd en cada caso por € Coinversionista y € Fiduciario, notificandose en tal caso a Comité
Técnicoy, de considerarse un evento relevante conforme alaLMV y la Circular Unica, alos Tenedores.

Independientemente de lo convenido en el parrafo anterior, en caso de que se lleve a cabo una Opcion de Adquisiciéon de
Certificados Serie B y €l Fiduciario no obtenga la totalidad de los recursos a que se refiera el anuncio de la Opcion de Adquisicion
de Certificados Serie B, en la Fecha de Transmisién de Certificados Serie B de que se trate 0 en las Llamadas de Capital
correspondientes, e Coinversionista podrd incrementar (sin estar obligado a hacerlo) su participacion en la Inversion
correspondiente hasta por e monto que sea necesario para cubrir el faltante correspondiente. El porcentaje en que participe el
Coinversionistaen dicha Inversién serd e Porcentaje de Participacién del Coinversionista.

El Fiduciario y €l Coinversionista convienen que estructurardn cada Inversién de manera que sea, en medida de lo posible,
fiscalmente eficiente para el Fideicomiso y e Coinversionista. En la medida que la estructura de cualquier Inversion no pueda ser
igualmente eficiente para el Fideicomiso y el Coinversionista, las partes buscaran acordar y completar la estructura que mas
satisfaga las necesidades de las mismas; en el entendido_que, de ser necesario, cada uno del Fiduciario y € Coinversionista podran
estructurar su participacion en cualquier Inversiéon de forma distinta, siempre y cuando participen en la Inversién, en su respectivo
Porcentaje de Participacion, segin sea € caso, en los mismos términos y condiciones econdmicos (sin considerar cualesquiera
diferencias que resulten del tratamiento fiscal aplicable respecto de cada estructura y que corresponda a Fideicomiso y d
Coinversionista).

El Coinversionista se obliga a realizar, de manera sustancialmente simultanea con el Fideicomiso, la adquisicion de su participacion
en las Inversiones, en e momento en que dicha Inversion deba ser realizada por €l Fiduciario en los términos de los contratos que €l
Fiduciario hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable.

El Fideicomisoy € Coinversionistainvertiran con fondos propios los montos necesarios para cubrir su participacién en la Inversion
de que setrate.

El Coinversionista se obliga a abstenerse de realizar cualquier acto que impida u obstaculice al Fiduciario € realizar una Inversion
conforme alos términos del Contrato de Coinversion, el Contrato de Fideicomiso o los contratos que el Fiduciario hubiere celebrado
con cualquier tercero aplicable respecto de laInversion.

Respecto de cualquier Inversion, € Coinversionista se obliga a actuar conforme a lo contemplado por, y permitido en, los contratos
gue € Fiduciario hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable respecto de la Inversion, incluyendo no realizar cualquier acto
que afecte los derechos del Fiduciario contemplados en dichos contratos, inclusive en cuanto al derecho de llevar a cabo una
Desinversion; en e entendido que e Coinversionista y € Fiduciario compartirdn de acuerdo a su respectivo Porcentgje de
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Participacion, seglin sea € caso, la obligacion de pagar, y € derecho de recibir, indemnizaciones que deban ser pagadas o cobradas
de terceros en términos de cualquier instrumento mediante €l cual serealicelalnversion.

Desinversiones por el Fiduciarioy el Coinversionista

Conforme a Contrato de Coinversién, el Coinversionista se obliga a Desinvertir en los mismos términos y condiciones aplicables a
la Desinversion por e Fideicomiso; en e entendido que dichos términos y condiciones podran variar, considerando disposiciones
fiscales, legales u otras disposiciones aplicables al Fideicomiso y en especifico a la naturaleza de la participacion del
Coinversionista, 10 que se convendrd en cada caso por € Coinversionista y el Fiduciario, notificandose en tal caso a Comité
Técnicoy, de considerarse un evento relevante conforme alaLMV y la Circular Unica, alos Tenedores.

El Fiduciario y €l Coinversionista convienen que estructuraran cada Desinversion, de manera que sea, en medida de lo posible,
fiscalmente €ficiente para € Fideicomiso y € Coinversionista. En la medida que la estructura de cualquier Desinversion no pueda
ser igualmente eficiente para el Fideicomiso y el Coinversionista, las partes buscaran acordar y completar la estructura que mas
satisfaga las necesidades de las mismas; en el entendido que, de ser necesario, cada uno del Fiduciario y € Coinversionista podran
estructurar su Desinversion de forma distinta, siempre y cuando participen en la Desinversion en los mismos términos y condiciones
econémicos (sin considerar cualesquiera diferencias que resulten del tratamiento fiscal aplicable respecto de cada estructuray que
corresponda al Fideicomisoy al Coinversionista).

El Coinversionista se obliga a realizar la operacion de Desinversion de que se trate, en los términos de los contratos que €l
Fiduciario hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable.

El Fiduciario y € Coinversionista realizaran la operacion de Desinversion de manera simultanea en €l momento en que dicha
Desinversion deba ser realizada por € Fiduciario en los términos del Contrato de Fideicomiso, y en la forma y términos que
determine el Administrador; en el entendido que el Coinversionista podra llevar a cabo la Desinversion de su parte proporcional de
la Inversion después de que dicha Desinversion deba ser realizada por el Fiduciario en el caso (i) que dicha Desinversién se esté
Ilevando a cabo en virtud de que la Fecha de Vencimiento Final esté préxima a ocurrir y dicha Fecha de Vencimiento Final no haya
sido extendida no obstante que e Administrador |o hubiere propuesto a la Asamblea de Tenedores, o (ii) que el Comité Técnico lo
hubiese aprobado como un Asunto Reservado.

El Coinversionista se obliga a abstenerse de realizar cualquier acto que impida u obstaculice a Fiduciario el realizar una
Desinversion conforme alos términos del Contrato de Coinversion, del Contrato de Fideicomiso o de los contratos que €l Fiduciario
hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable respecto de la Desinversion.

Respecto de cualquier Desinversion, e Coinversionista se obliga a actuar conforme a lo contemplado por, y permitido en, los
contratos que el Fiduciario hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable respecto de la Desinversién, incluyendo no readlizar
cualquier acto que afecte los derechos del Fiduciario contemplados en dichos contratos; en el entendido que el Coinversionistay el
Fiduciario compartiran de acuerdo a su respectivo Porcentgje de Participacidn, segin sea e caso, la obligacién de pagar, y €
derecho de recibir, indemnizaciones que deban ser pagadas o cobradas de terceros en términos de cualquier instrumento mediante el
cual serealice laDesinversion.

Actade Emision

A continuacion, se incluye una descripcion general de los principales términos y condiciones del Acta de Emision. Dicha
descripcién no pretende ser exhaustivay su finalidad principal esla de destacar ciertos aspectos del Actade Emisién.

Partes
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El Fiduciario

El Fiduciario, por declaracion unilateral de la voluntad emite los Certificados Bursatiles por virtud del Acta de Emisién, con la
comparecencia del Representante Comun.

El Representante Comin
El Representante Comun comparece ala celebracion del Acta de Emisién como Representante Comuin de los Tenedores.
Emisiéon de Certificados

Por virtud del Acta de Emision y de conformidad con los articulos 62, 63, 63 Bis 1, 64, 64 Bis, 64 Bis 1, 64 Bis 2, 68 y demas
aplicablesdelaLMV y en los términos y condiciones establecidos en el Acta de Emision, en el Contrato de Fideicomiso y € titulo
gque amparan los Certificados Serie A, sujeto a la inscripcion de dichos Certificados en € RNV, a su listado en laBMV y ala
obtencién de la autorizacion de la CNBYV parallevar a cabo la oferta plblica restringida de los mismos y la recepcién de cual esquier
otras autorizaciones gubernamentales que se requieran, €l Fiduciario emitira en la Fecha Inicial de Emisién, Certificados Serie A por
e Monto Inicial delaEmision (el cual deberarepresentar el 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emision).

Sujeto a que lo apruebe la Asamblea de Tenedores, posteriormente a la Fecha Inicial de Emisién, de conformidad con los articulos
62, 63, 63 Bis 1, 64 Bis, 64 Bis 1, 64 Bis 2, 68 y demas aplicables de laLMV y en los términos y condiciones establecidos en €l
Contrato de Fideicomiso y € titulo que amparan los Certificados Serie B y de conformidad con las instrucciones del Administrador,
el Fiduciario emitira, sujeto ala actualizacion de lainscripcion de los Certificados en € RNV, Certificados Serie B, en subseries B-
1, B-2, B-3, B-4 y B-5, por un monto por cada subserie igual a Monto Méximo de la Subserie.

Aportacion Inicial Minima de Capital y Actualizacion de la Emision

El Fiduciario emitira Certificados Serie A en laEmision Inicial por el Monto Inicial delaEmision (el cual representa el 20% (veinte
por ciento) del Monto Maximo de la Emision). Cualquier ampliacion del Monto Méximo de la Emisién, en cualquier momento,
debera ser autorizada por la Asamblea de Tenedores por € voto €l 86% (ochenta y seis por ciento) de los Certificados en
circulacion.

De conformidad con las instrucciones del Administrador, el Fiduciario emitira, sujeto a la actualizacion de su inscripcion en el
RNV, Certificados Serie A o Certificados Serie B de la subserie correspondiente en cada fecha en que se lleve a cabo una Emision
Subsecuente respecto de Certificados Serie A o de Certificados Serie B de la subserie que corresponda conforme al mecanismo de
Llamadas de Capital, hasta (i) por € monto de los Compromisos Restantes de los Tenedores tratdndose de Certificados Serie A, o
(i) tratédndose de Certificados Serie B, por el monto que sea igua a la diferencia entre el Monto Méaximo de la Subserie
correspondiente y el monto de las aportaciones realizadas por los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente
a Fideicomiso alafechade célculo, sin que sea necesario consentimiento alguno de los Tenedores de los Certificados de la serie 0
subserie correspondiente, |a celebracion de una Asamblea de Tenedores o la modificacion del Acta de Emision.

El Fiduciario no podra llevar a cabo Emisiones Subsecuentes (i) respecto de Certificados Serie A cuyo monto acumulado, junto el
monto de la Emision Inicial, sea mayor al Monto Maximo de la Emision, y (ii) respecto de Certificados Serie B de cuaquier
subserie, cuyo monto acumulado, junto con el monto de las aportaciones resultantes del gercicio de la Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B en la Fecha de Transmision de Certificados Serie B de la subserie que corresponda, sea mayor a Monto
Maximo de la Subserie correspondiente.
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El Fiduciario debera solicitar a la CNBV la actuaizaciéon de la inscripcion de los Certificados en el RNV ante la CNBV con
anterioridad a la Llamada de Capital correspondiente, en términos del articulo 14, fraccion |1, tercer parrafo de la Circular Unica, a
fin de contar con dicha actualizacién antes de que se lleve a cabo la Emisién Subsecuente correspondiente respecto de Certificados
Serie A o de Certificados Serie B de cualquier subserie. Al solicitar 1a actualizacion de la inscripcién en e RNV, e Fiduciario
deberd presentar ala CNBV y alaBMYV, en la misma fecha, un aviso con fines informativos que contenga las caracteristicas de la
Llamada de Capital de que se trate.

Los Titulos

Los Certificados Serie A y los Certificados Serie B que emita el Fideicomiso se documentardn en un solo titulo paralos Certificados
Serie A y un solo titulo para cada subserie de los Certificados Serie B que representaran, segin corresponda, la totalidad de los
Certificados Serie A y la totalidad de los Certificados Serie B de cada subserie. Los titulos de los Certificados Serie A y de los
Certificados Serie B de cada una de las subseries se depositaran en Indeval. Tanto € titulo de los Certificados Serie A como los
titulos que se emitan respecto de cada subserie de los Certificados Serie B serén sustituidos, segin sea el caso, en cada fecha en que
se lleve a cabo una Emisién Subsecuente por un nuevo titulo que represente todos los Certificados Serie A o todos los Certificados
Serie B de la subserie que corresponda, segin sea el caso, en circulacién, hasta e incluyendo dicha fecha. Los titulos de los
Certificados serdn emitidos por el Fiduciario en cumplimiento con todos los requisitos establecidos por laLMV, la Circular Unicay
por otras disposiciones legales aplicables.

Los titulos no expresaran valor nominal y no requerirdn un ndmero minimo de inversionistas para su listado o mantenimiento del
listado en las bolsas de valores. Paratodo |o no previsto en lostitulos, se estaraalo dispuesto en el Acta de Emision.

Llamadas de Capital

Las Emisiones Subsecuentes se realizaran de conformidad con las notificaciones que realice el Fiduciario a los Tenedores, segin le
seainstruido por e Administrador, conforme al mecanismo de Llamadas de Capital.

Dilucioén Punitiva

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital, si un Tenedor existente no suscribe y no paga los Certificados que se emitan en
una Emision Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, se vera sujeto ala Dilucién Punitiva.

Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B

En el caso en que e Fideicomiso tenga previsto (1) llevar a cabo una Inversién por un monto que represente 20% (veinte por ciento)
0 més del Monto Maximo de la Emisién, (2) el Capital Invertido, junto con los montos reservados para | nversiones Comprometidas
y los montos en la Reserva para Inversiones Subsecuentes, exceda del 85% (ochenta y cinco por ciento) del Monto Méaximo
Invertible, 0 (3) en caso de que sea aprobado por la Asamblea de Tenedores, incluyendo, en su caso, una Inversion Subsecuente
respecto de una Inversion que haya sido previamente realizada por € Fideicomiso, por un monto que represente, conjuntamente con
la Inversién previamente realizada, 20% (veinte por ciento) o mas del Monto Méximo de la Emisién, 0 un monto menor en caso de
gue sea aprobado por la Asamblea de Tenedores, podrg, hasta en 5 (cinco) ocasiones, segun le sea instruido por € Administrador,
anunciar a los Tenedores de Certificados Serie A que tienen e derecho de gercer una Opcion de Adquisicion de Certificados Serie
B.
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Destino de los Recursos

L os recursos derivados de la Emision, correspondientes a los Certificados Serie A se acreditardn o depositarén en la Cuenta General.
L os recursos derivados de cualquier Opcidn de Adquisicién de Certificados Serie B de la subserie correspondiente y de cualesquiera
Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados Serie B se acreditaran o depositarédn en la Cuenta Especifica de la Serie B de la
subserie correspondiente.

Ausencia de Acuerdos

Ni el Fiduciario ni el Administrador tienen conocimiento de la existencia de acuerdos o convenios de los Tenedores o los miembros
del Comité Técnico respecto a la renuncia a derecho de los Tenedores de nombrar a miembros del Comité Técnico, a la forma de
gjercer su derecho al voto en las Asambleas de Tenedores 0 alaforma de los miembros del Comité Técnico de votar en las sesiones
del Comité Técnico, respectivamente.

Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

Ni el Administrador ni e Fiduciario tienen conocimiento de procedimiento legal pendiente alguno en contra del Administrador o €l
Fiduciario o cualquier tercero que searelevante paralos Tenedores o que pueda ser gjecutado por autoridades gubernamentales.

Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso,
desinversiones [bloque de texto]

El Periodo de Inversion sera de 3 (tres) afios contados a partir de la Fecha Inicia de Emisién. Este plazo es comin en e mercado,
aunque el objetivo del administrador serainvertir la totalidad de los recursos del Fideicomiso dentro de un periodo menor, siemprey
cuando las oportunidades cumplan con los criterios de inversién establecidos.

El Plan de Negocios del Fideicomiso consiste en la originacion, negociacion, adquisicion, estructuracion, gestion o administracion y
desinversién de activos de energia e infraestructura (brownfields o greenfields) a través de Sociedades Promovidas, que se gusten al
objetivo deinversion.

A la fecha de este informe se han realizado inversiones a través de capital en 3 proyectos principamente (1) carreteros y (2)
infraestructura penitenciariay (3) planta tratadora de aguay acueductos.

El 3 de agosto de 2021 se llevé a cabo la desinversion en el proyecto carretero, realizando la venta del 100% del proyecto, por lo
cua e Fideicomiso mantiene 2 proyectos principamente (1) infraestructura penitenciaria y (2) planta tratadora de agua y

acueductos.

El 13 de marzo de 2023 se llevl a cabo la desinversion en € proyecto de infraestructura penitenciaria realizando la venta del 100%
del proyecto por el cual el Fideicomiso solo mantiene 1 proyecto de planta tratadora de aguay acueductos.
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Valuacién [blogque de texto]

Con fecha 22 de abril de 2025, 414 Capital Inc., emitio la valuacion del Fideicomiso 4432, la cua se incluye dentro del presente
documento. En dicho reporte 414 Capital llegd alos siguientes valores para el patrimonio del Fideicomiso y sus inversiones:

Serie A-1

Un valor justo de Activos Financieros a valor razonable de $6,304,757,833.89, un valor justo de los Activos Netos del Fideicomiso
de $6,397,471,341.89 y un valor Justo Unitario de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de $55.103112 y un valor Justo Unitario
de los Certificados Bursétiles de $55.103112 con Enfoque de Amortizacidn de Gastos.

Serie A-2

Concepto 1Q -2025 4Q -2024
Titulos en Circulacion 116,100,000 116,100,000
Vaor Nominal Ponderado 55.5555 55.5555
Valor Justo Contable Unitario - F/4432 55.103112 55.650994
Valor Justo por Certificado - 414 Capital 55.103112 55.650994
Valor Justo por Certificado - 414 Capital 55103112 55,.650994

Enfoque de Amortizacion de Gastos

Un valor justo de Activos Financieros a valor razonable de $1,752,662,597.91, un valor justo de los Activos Netos del Fideicomiso
de $1,798,109,225.91 y un valor Justo Unitario de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de $31.572363 y un valor Justo Unitario
delos Certificados Bursétiles de $31.572363 con Enfoque de Amortizacion de Gastos.

Concepto 1Q -2025 4Q -2024
Titulos en Circulacion 56,952,000 56,952,000
Valor Nominal Ponderado 55.5555 55.5555
Valor Justo Contable Unitario - F/4432 31.572363 31.808659
Valor Justo por Certificado - 414 Capital 31.572363 31.808659
Valor Justo por Certificado - 414 Capital 31572363 31.808659

Enfogque de Amortizacion de Gastos
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Datos Valuador

Al respecto, 414 Capital informalo siguiente:

La denominacion socia de la Firma responsable de la valuacion independiente es 414 Capital Inc.

La Firma cuenta con experiencia en valuacion independiente de certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo superior a
diez afios. 414 Capital ha prestado sus servicios de maneraininterrumpidaal Fideicomiso F/4432 desde el afio 2020.

414 Capita es uno de los 16 miembros corporativos internacionales del Consgo de Estédndares Internacionaes de
Vauacion (“1VSC”) y una de las més de 160 organizaciones miembro del 1V SC.

Todos los miembros del equipo de valuacion de 414 Capital cuentan con la certificacion Financial Modeling & Valuation
Analyst (“FMVA") otorgada por € Corporate Finance Institute (“CFI”). Algunos de los miembros cuentan con
certificaciones adicional es, ademas de participar en el programa de capacitacién continua de la Firma.

Las personas que lideran e proyecto del Fideicomiso son; Rodrigo Ledesma como responsable local y Ariel Fischman
como responsable global.

414 Capital cuenta con una politica de rotacion para €l lider de valuacion de cada uno de los instrumentos que valla, que
combina criterios de plazo y escenarios de apel aciones por parte del Administrador.

El Fideicomiso realizo el andlisis parala designacion del Vauador Independiente considerando la experienciade lafirmaal
momento de su contratacion y no cuenta con una politica de rotacién, quedando sujeto a los resultados de los servicios
prestados.

Las metodologias utilizadas por 414 Capital se apegan a los lineamientos y estandares de mayor prestigio internacional
tales como la Norma Internaciona de Informacion Financiera 13 — Medicion del Vaor Razonable, los Estandares
Internacionales de Valuacién (“1VS'), y los International Private Equity and Venture Capital (“IPEV”) Valuation
Guidelines. Todos los reportes de la Firma pasan por un proceso riguroso de revision interna con € fin de cumplir con
estandares internos de calidad y €l apego constante a las mejores practicas de la industria y a los lineamientos antes
mencionados.

A la fecha de este reporte trimestral, el Fideicomiso no mantiene una politica de rotacion en la contratacion de los servicios de
valuacién. No obstante, lo anterior, dentro de las consideraciones para seleccionar a valuador por parte de la Asamblea General de
Tenedores, en lafecha de designacién del VValuador Independiente, se verificd que dicho valuador se apega al proceso de valuacion a
los estdndares de reconocido prestigio internacional que resulten aplicables.
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C4P1T4L

414 Capital

Er‘e—p-: whe Fn'lhliq:q:- ¥ resumido de valuvaciin imesival - 1T 2025

Abril 2025
Referencia: Valvacion independiente del Fideicomiso F/4432 (Clave de pizama EXIBCE 20 y EXIZCE 21)
Mexico Infrastruchure Pariners Il S.APL de CV,

Conforme a los documentos de colococion y de acuerdo con lo esfablecido en el contrato de fideicomiso
mevocaoble de emision de cerfificodos bursatles, en gue se designd a 414 Copital Inc. como valuodor
independienta de los activos en los gue Invierte el Rdeicomiso, hacemos de su conocimeento lo sguiente. Esdte
reporte esta sujeto a ks témince v condicione: pactodo: en el confrato de prestocion de servicics (el
“Contrato de Prestacidn de Servicios"]. La opinion de valor que agui se preserta esta suela al Aviso de
Limitacidn de Resporsabilidad inchade al final del documento.

Anlecedentes de la valuaciin

s H 28 de ensro de 2020, Mexico Infrastructure Poriners Il 5.APL de CV, ("MIF) colocd g través de lo Bolsa
Mexicana de Valores [“BMY") certificodos burnatiles fiducianos (el “CKD") para el Fideicomiso Ff4432 “EXI3"
por un monto madrno de MXN 9,614 mm

— H objetvo del CKD es reclzar inversione:s principalmente en proyectos en los sectores de energia &

infroestructura, a fraves de e Sociedodes Promowvidas en Méxco & incrementar &l valor a largo phozo
de sus actvos

— H 12 de julic de 2023, Meaxico Infrasiructure Pariness Il SAPL de CV. 'MIF") Bevd a cabo el caonge v
depdsite de los cerdificodos exastentes “BIICK 20" por los Cerfificados Sere A-1 y Cerdificadas Sene A-2
con claves de pizama “EXIBCE 207 y "EXIZCK 21", respectivarmenfe

_— _— Weder purke por cersflcads
E-face e cavede rdeserdieste | Enleque se emerzocion de gashe:’

fubrere -1 N 103113 MN §5.109113

Subaede &2 MO 31 ET2343 MIN 31 T34

De tener cualguier pregunta al respecto de la valuacion o su alcance, por favor no duden en contactamos

directamente.

414 Capital

Favor o refeiee O ol seccionss posmefonss DO Mayor cefole
¥ Dbedece al critedo e FES Oe frofarmiento de QaItos oe COMOCOCIGN
' 5o gahiere 0 procticas de o indusiia de amMoriETCion de PaTios o COIDCOCIoN. EXfe precio se deberd incorponar of vecior de precios
Hotg: Estg valvgcion fue regizoco con informogion g io fecha efecivg indicoda en I0 pOging 2 ol Feporie. ¥ NO INCIUYE SVENTOS COMPORTIVOS
posteniones @ gichg fecho. Lo congiusion de wOior @7 fXDIPEO0D @ T MOoNecd gue COMMPonde J i confobildod del Figeicomiso v g posenar
CONYEMTISN @ UNG MONeda giFinig porg cudiguier fin No #F POTTe O CICONCE OF SITE DOCUMEno
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Resumen de Valuacion y Balance por Subserie

Cifraz en MXN

m Al 31 de marzo de 2028, consideramas que &l valar juste, no mercodeable de los cerlificados son los siguentes:
Subsene A-1 MEM 35.10 ([cincuenta y cinco 10/100 MXN] y Subsene A-2 MEM 31.57 (freinta y uno 377100 MXN)

Susbsaiie &1

reeTiiones Gl SCIS BN promoTIas § CeRBCOns bussahles Totgl
Velor en e 4,333 714,028.80
Vo mustasa &304 757 BELEV
Aclvon nelos ohibubles o 1o lenedd e Ho. CeMicodon T corlilicacn Total
Vi er [ 114, 100,000 55 1528557 £,43% 435 53480
Volor cuchada 114, 150,000 55 B113 307471 341,59
Subserie &-2

nwerlongs dli ecios Bn peomoeldo ¢ CeRBogdes bad saliles Tl
Vo er [Bees 1, 7&4 BET S05.00
Velar cuchada 1,752 453 56791
“Activon natos ahibulbles o los leneda e Ha Carificades Fox cartificada Total
Voiar en oo 54,952,000 31820784 1812.314.357.00
Vigiar Guthage 52053 D0 31 T 176, W08 23501

Estados financieros ajustados pro-forma por Subsernie

Insocios Snonciencs ajystodos pro-torma por Jubiserle

e &3  Comsiidode

dctivo

Blective yequvaientes 2008141 28,500 4 157.104,80%

MPUESIods Do SECLDENY 3434 14873 31 28

Fagos orfopodos 1308588 B4 TR 2000, 77%

rogmanEs dREctas £r om0 IATIR0HN0 1 TEZedR SRS SEM403008

reErmanes &0 Cerf Boodos Dulﬂﬂ"lﬂ ey | e e | - £ T
Tolol aclive SO VA 388 17VEALIFOE B UVEGEA 38V
Fasivo

Frovsanes 240 847 118,143 e o

Acreedores dvenol &7 a3 8178 Tig gh0

mpueste: pee pagar FR 1348 £081
Coplial
Aebrens neba: abimuiies & o2 Faeicamiares SITATI I LTRANRIIA  BFSSB0SES
Tl paslva & capsal SOWE 1WA 384 L7VE AL WO B UPGAEA 3BV

B paoirmonio el iosicomso se ajusta conforme g Ia voluocion jusho de ias inversones
Hota: B Fideicomst incivye Mversones vevantes en cedficados busdiied, ios cugied & Adminafrodsr ha deferminods guedan fuera el
ejercicia o8 valuocidn inoepenaiente
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Resumen de Valuacion Consolidado
Cifras en MXN

Wglor en kbans 0100 33, 037 80
Walor gpisiodo BLC7 420431 80
hctivon e atriBuible a [0y eredarm 1atal
Vg en beas Bl Tag PTG
Yolor ajurtode B el 380 Jat 00

Balance Fro-ima coraoiidada alustads’
Bsboded, Brancber os ofusledes pio-lorma

Al Pl
B BTl n § Ly o I I0ARRAD P P ore A3 [0 20
B et e D LEE - B mcrmiomin div a5 Fhaeidss
F Fogo anhonoos INEGTTRAD  F reDeios DO D007 4p%) 50
A P el IR IEH. O e RIS AL0R00

F o ol i et ICOeTod De e s PN TSR

=t 2. oy Lt o2 Aoasesminorio:

Tl acfieca LALLE e 2 Tolal Faules y paivimoslc

Seruibllizocian pof waluacion'

Acitven financheros o valor fasonable

vale aetive Fab |franle vir
Vil e BUDST 30 431 B0 0837 ¥1.80 LOCE
Moty on Snorcieroe o valor meonchie: |voluacion ol cisa sscenanc 840201 452 0W 100 8139 +1.40%
AL 1 2 ARl P T 1 WO MO R [ UDTH0A O 1 DR ascanmr | FAALE40 40021 [L424 S04 17001 4
ety ma Sremme e @ waier rESnraiie |y SioaciSa o clen essonane © 3 +11.08%
At o A e 5 wor mED Tl [vaiuacion @ i bain sscenare ¥ 11548

Walar juile pai S Bllcada

Conclimghdn de wolor

Erfogue dw valuodor 'r:l:-r\-cl'-ﬂi'l

Erfogue de amorfaocion de pcl:h:-::

Subseiie A-1
Subsarie &2

LELE L fE
N TS

| B parnimonig ol 2ecomio 5 iuFe conlome @ i vOnOCon UIa O 25 INversones

BOW B5.100012
MM YLETINY

i Bl bolonce pro-forma QiuEoo RO 85 N SREO00 CONMODE, NG UNO AeTOmMeN'o o8 SFMoCion panD & volor ol pormonio conforme o los
comibios &n 0 vOlracion jusio e i3 nversionss. Las cuenfos marcadas “F~ [fo) s& manfiensn o cosic, MmienFos que o cusndas marcodas "A"
(OCruaHEOGS) 58 QiUENaN. ¥ SO ENOE NO COIMGIZEN CON & OO0 RDOMoGS &N CoNTaBiaad
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No consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Valuaciones Historicas
Cifras en MXN
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184188 P R0
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Inversiones Realizadas por el Fideicomiso

B Ala fecha del presente reporte el Rdeicomzo Ffd432 cuenta con las sguiente:s inversones:

[ Monlo? | Melodologen
de vakeocion?
27 2020

Agua El proyecto o conformon un ocueducto y una plonta de WA  Enfogue de
tratamisnto de oguas resduales ingresos

ar 2021

ABRA EEXI Faelcomiso emisor de cerificados bursatiies Tauclarios e HA Enfoaue de
mersion en infraestruciura erc-aco

1T 2023

ABRA SOHCIAL Fdeicomito emisor de cerificados bursatiles Tauciarios & HA Enfoaue de
nversicn en infragstruciura oo

Lo invermidn 81 FEConoiog &N & DAmer mmeire en & que fus refejoco &n emocsd Mnoncisncs o8l RISCoMSo. INoSpendeEnTemants o8 i
fSCha g MICo J8! DRoYecTo O 0 CReasdin O el Ui

? Consigera @ monio inverido en iol UMimos erodes fingncleros pubicodos g io fecho oe valuacian, B parmcuiermente reevante @n ol COros
&1 10F QU ID MverEdn @ MCRements o OeCcremento @ i iofgo Ol Bampo

! %o refigre 0 o5 MeIDODIOQIOS IFO00F @0 I FRCCION “METOCIOQITT OF VOILVOCIGN ADICODES”. 0 O UND COMBINOCIHN OF I0F METOL. &N & SO0
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Metodologias de Valuacion Aplicables

m 414 Copilal apbca melodologos de valuacion basadas en estandares infemocionales’ reconocidos por
organizocionss del sector de asesoda v valuacidn financiera. 414 Capital manfiens membresia en algunas de
I mrigmnias?

Melodologias de valvacion bajo IFRS 132

m Este enfoque uliiza precios vy ofra informocidn relevante generada por
transaccionses de mercado gue involucran actives, pasives o grupos de activos y
pasvos identicos o comparables

Enfoque de

B Lo vauocion se basa en precios de mercado observables
mercodo

m 8 Coreejo Intermocional de Mormos de Vaoluocidn cornsidera la valuocion o
mercodo como e enfoque mas cominmente aplicado o pesar de gue los infereses
en bos proyectos pueden no ser homogéneos

® B enfoque de ingresos convierte flujos de efective futures v proyeciodes en un
Unico valor presenfe descontado. B método mds comun en este enfogue e la
valuocion por flupos de efective descontados ["DCF, por sus siglos en ingles)

Enfoque de ingresos

B Foctore: de nesgo csociodo: ol active se infegran a lo toza de descuenio
permibendo asl coplar &l nesgo del negocio

m Poma ks actives en etopa de desamollo o de reciente adquisicion, & enfoque de
costos refleja el importe que e requerria en & momento actual para reemplazar la
capacidad de servicio de un activo

N B H enfoque de costos proporciona un valor inicial de los activos y se calcula coma la
suma de fodos los costos direchos e indirectos, as como & costo adiconal ol que se
haya incumido o frovés del periodo de desamolle del proyecio o lo reciente
adgusicion de un achivo

m De manera general, los valuociones de activos liquidos realizodas coresponden a alguna de las metodologios
anrferommente mencionadas, v en aclgunos ocosionss s& ulliza una combinacitn de vanos como refusrmo v
wvialidacidn

B Cabe mencionar gue los metodologios son adoptadaos segon la industng en cuestion del acfivo subyocente.
Las prncipale: calegoras en las que los octives son clasifcodos son: copilal privado, bienes maices,
infraestruciurg, energio, crédifo privado y ofrcs

— A su vez, denfro de coda cotegoria pusden exstr subcategonias (por ejemplo: bienes roices indusiniales,
comerciales, de oficings, resdenciales, de hospilalidad, efe.)

— Pora &l coso de invenionss en fondos subyocentes, el valor razonable e esfima con baie en la parfe
glicuota del ulhmo valor del octvo neto (“MAVY por sus sighas en nglés) reporfado por el Adminstrador del
fondo subyacente cuando este seo representalive del valor razonable, en linea con los Inearmeenics de
valuacidn IPEVY, La técnica de NAV reporfodo por & administrador comesponde al enfoque de cosfios

L3S vOWDH0NEl CONMENaSE & 8IMe QSSuMENTID RN P00 SI000MI00 Bgrendo gl 'F‘_‘T{I#DO-Q'\.EI! con Dose an eEdnoores INTemacionael i
SPeQUNTIoNe @ T CHTRNCE INCAAO0R 8N 0T MEMONoNG VOILaRan JIONgangi. o8 INTeManonal Privare EQuity Gng Vienturg CODITDI Vorsgtion
CUIdeines. Sempre ¥ CUDNOD S5T0F RO 5P CONTARONGaAn ©0N 0F CATRNDS SRotecioos Dajo FIL, En coRo 09 QUe @ VolLooor Insependiente o @
AQminiSrocor Gecioon NO CPegUIe O OiChos CATeRoS. O 580 DONGUe 105 MIETIOS 8¢ COMTODONen CON 05 Cifenos esfobiecicos bajo FRS ©
porgue fusron ocfualisodos o moaficodos, s InCung e oo deschpdiva fobne dicha valuooion
414 Copitol es miembro owl Infemational Valuoson Sfandards Counod
! infematianal Fnanciol Reporting Sfandads
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Metodologias de Valuacién Aplicables (Cont.)

B 414 Caopital oplica lo definicion de valor razonable del IFRS 13 = Medicion del Valor Rozonable, la cual establece
el valor razonable como el precio que sera recibido por vender un active o pagado por trarsfesr un pasvo en
una transoccidn ordenada enfre porficipantes de mercodo en la fecha de la medicidn

— La definician de valor razonable del IFRS 13 ez de manera general corsstente con la definicion de valor
razonable de US. GAAP. determinoda en el Accounting Standards Codification (“ASC") Topsc 820
publicada por & Ainancial Accounting Standards Board “FASB”)

B Bago el ineamiento de IFRS 13, la: vanables de enfrada para detemninar el valor razonable e categorzan en
fres nivedes:

— Las voriables de Nivel 1 son precios cofizodos denfro de un mercado octive, pora oclivos idénficos ol que
esta siendo valuodo

— Los varables de Mivel 2 son oguellas distindas o los precios colizodos en & MNivel 1 mencionados
antefomente, observables directa & indirectamente en el mercado

= Loz vanables de Nivel 3 son aguellas no coservables en el mercodo, gue generalmente son determinadaos
con base en supuestos administrativos

B RS 12 menciona gque una enfidod puede uliizar una o mds de estas técnicas de manera consistente y
evaluara kos resultodo: para seleccionar la gue mejor represente e valor rezonable bajo los crcunstancios. S
bien, IFRS no sugiere prorzar alguna técnica de valuacidn sobre ofra, i sugiere maximizar &l uso de vanables de
enfroda observables v minirmizar las no observables

B Lo informocion se ha obtenido de fuentes que se comsideran fidedignas, sin embargo 414 Caopital no ha
realizado verficacion independiente respecto de, vy no realiza ninguna declaracian, ni oforga gamantia alguna,
aexpresa o implicita, con relacidén a la veracidod o exaclitud de dicha informacidn. Toda la informacicn
confenida en este reporte, incluyendo proyecciones respecto del rendimiento del mercado financiero, e
encuerniran bosados en los condiciones del mercado a la fecha de la valuacion, los cuches fiuctuaran por
eventos paliticos, econdmices, inanciercs, sociales o de ofra naturaleza

B Loz miembros del egquipo de 414 Copita estan copacitados v, en los casos aplicables, acreditado:s en la
apicocon de los metodologios mencionadas, v la Frma e odhisre o sus respectivos principics segon proceda.
Lo aplicabilidad de los metodologios puede vanar en funcidn de las circunstancias especiices de coda coso.
Loz enfregable: finales especificaran explicitamente gué metodologia: =& ulilizoron en la preparacion de un
reporte determinado

B H presente documento &5 un resumen de un reporte confidencial detallodo que, en caso de aplicar, ha sdo
disfricuido a kos drgonos de gobiemo comespondientes del Rdeicomiso

C4P1
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Lineamiento de Reporteo y Cumplimiento IVS

B De ocuerdo con el inearmsenio VS 106 de los Estandares Infemacionales de Valuacion [“IVS”) un reporte esta
en cumplimierto con dichos estandores cuando se proporciona a los wuanos de dicho reporte un
enfendimiento claro de la valuacidn

— Loz reporfes de vaoluacion deben proporcionar una descripcion chora vy preciza del alcance del eercicio
realizado, asi como el propdsito de la valuacion, el uso intencionado y los supuestos uliizados para el
SErcicio, ya sea de manerg explicita dentro del reporte o de monera implicita a frovés de referencia o
olrcs documentos (repories complernentarios, mandalcs, polificas intemas, propuesto de alconce del
servicio, etc. |

8 H lineamients V3 104 define los puntos como minimoe a ser inchidos en los reportes. Para fociidad del usuane,
414 Caopital presenta los sguientes referencias donde e pueden consuliar los puntos requendos:

Aloance del ejercicio

Clienle: hdeicomiso al gue s& hoce referencia enla
partada

Usuarios previstos del reporte: Administradar, Rduciano, yio Comité Técnico
del Fideicomiso

Uso previsio del reporte: Reporfec financiers exclusraments

Identidad del vavador: 414 Capital

Fecha de reporie: Favor de referre a la pdgina 1 del presente
reporte

Fecha de valuacidn:

Conclusion de valor: Favor de refenrse a la pagina 2 del presente

reporie
Moneda de valuaciin:
Actives valuadeos: Favor de referirse o la pdging 3 del presente
Enfoque(s) y/o metodologials) aplicadals): repore
Base de valor adoplada: Favaor de refenre a la pdgina § del presente
reporhe

Informacicn y supuwesios wtilizodos:

Supuvesios significalivos o especiales y/o condiciones ] ]

lirnifcanies: Detalle duponible &n &l reporte confidencial
proporcienade al Adminishader v al Comile

Factores medicambientales, sociales y de gobermnanza (A%G)  Técnico, en coso de aplicar

ufilizadas:

Hallazgos de especialislas y/o organizaciones de servicio:

Declaracion de complimiento con estandares [V5: 414 Caoprtal confirrma que el presente ejercicio
de valuacion fue elaborado en apego alos VS
emitidos por &l Consejo de las Normnos
Intermmacionales de Valuacion [“IVSCT)
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Requerimiento de Divulgacion de la CUE 2021

B 5e hace referencia o la resclucion gue medifica las Dsposiciones de cardcter generd oplicables o las emisoras
de valores y a oires porficipantes del mercodo de valores [la Groulor Unico de Emisoras, “"CUE"), publicoda el 146
de febrerc de 2021, En &l numernl romanc |, Informacion requenda en el reporte anwal, incizo C) Informacion
que deberan contener los copitulos del reporfe anual, numeral 2] Ednachera de la operacian, sub-inciso c
Valuocidn, los Anexos N Bis 21 y N B 72 52 menciona ko siguisnie:

= 'S deberd presentar ko informocidn relativa a las valuaciones que se hayan efecfuado al titulo fiduciano
duranie & penodo gue se reporfa. Adicionalmente. se deberd indicar la denominacidn social de la persona
moral confratada para efectuar bas valuaciones, los anos de expenencia valuando cerfiicados bursatles
fiduciano: de desarollc o instrumentos de mversion semejontes, o numero de anos que ha prestado aus
senvicios a lo emisorg de moneng ininferumpsda, las cerfificocionss gue ocredifen la copacidad técnica para
valuar este ipo de mstrumentos con kas gue cuente lo pemona mord contratoda para efectuar los
valuaciones, i como las pesonas fsicas responsables de redizar kas valuaciones; 3 la persona moral
confrafoda porg efectuar las valuociones manhbene una poliica de rofocion de los personas fmcas
responsables de la valuocidn, s la propia emizoro manfiens una polifica de rofacidn en lo coniratacidn de kos
servicios de valuocion, asi como e apego del proceso de valuacion a los estandares de reconocido presfigio
infernacianal gue resulten aplcables.”

B Al respecto, 414 Copital mforma lo sguente:
— Lo Firmna responzable de la valuacidn independiente e 414 Copital

—La Fmma cuenta con experencia en valuocidon independiente de cerlificodo: bumsdfiles Fducianos de
desarcllo superor a diez ofics. 414 Capilal ho prestodo sus senicios de manera ininferrumpida o la sene A del
Fdeicomiso F/4432 dewde el afio 2020

— 414 Copital forma porte de un selecto grupo de miembnos corporafives del Corsejo de Estdndores
Intermnaciondes de Yaluacion [“IV3C")

— Todas los mismbres del equipe de valuacibn de 414 Capital cuentan con la cerdificacién Fnancial Modaling
& Valuglion Analyst [“FMVA"] clorgoda por el Corporate Rnance Insfitute (“CR"). Algunos de los miembros
cuerntan con certificaciones adicionalss, odemds de participar en &l programa de copocitacion continua de
la Firma

— 414 Capital cuenta con una politica de rotacion para el ider de valuacion de cada uno de los instrumentos
que vahia, que combina critenios de plazo y escenarics de apelociones por parte del Administrodor

— Loz metodologios ufilzodas por 414 Copital s apegan a los ineamientos v estandares infemacionales tales
como la Noma Infemacional de Infarmacion Firanciera 13 - Medicion del Valor RBazonable, los Estandares
Infernacionales de Yaluacidn [MIV3"), ¥ los Infemational Private Equity and Veniure Capital [“IPEV"] Valuation
Guidelines. Todos los repories de la Frma pason por un proceso niguroso de revision infema con el fin de
cumplir con estandares intermos de calidad v o opego corstante a las mejores prachicas de la industnia vy alos
insamientcs anfes mencionados

1 inEUCTive Dang o eabaracidn ol repare anudl apicate g cenfcoses Durndnier Boucioios oe oesamoen [CEDE)
IrueTve pars o sliaboracidn o repare oMUt apicatie o cemfcaac Bundiies Raucianad o8 Broyecrol o8 inversidn [“CERPE")
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Perfil de la Firma

Divulgaciones sobre experiencia e independencia de la Firma

B 3o hoce referencia a la resclucion gue modifica los Disposiciones de coracter general en matena finonciera de
los Sistermas de Ahomo para el Retiro, publicada el 14 de febrero de 2024, En el arficulo 30, numenal romano VI,
respecio de cierfos obbgociones de kot Comités de Inversidn, s& menciona lo siguiente:

— “Respecto de los Instrumenios Estructunados y ABRAS, & Comité de Inversidn deberd manifestar expresomenie
su opinidn sobre los cnfenos de valuocion de los octvos subyacenfes. Asmemo, una vez gue &l Insfrumento
Estructurado cuente con un valvador independienfe o cuando #ste sea sushifuido por ofro, o Comifé de
Inversdn deberd manifesfor una segunda opinidn ¥ dar seguimienio respecio de los refendos crfenos. asf
como sobre lo expenencia & independencia de dicho valuodor, Esta opinidn deberd emitise a los tres meses
despuss de confar con &l valuodor independiente. [as referidas opiniones deberdn guedar gsentodas en =
Acla Pormenonzada de ko seadn que comespanda”

u Al respecio, 414 Capital informna ko siguiente:
Confermaciin de Experiencia

B 414 Capital fue fundoda en 2009 vy desde entonces se ha posicionado como un proveedor integral de sericios
de valuacion y asesoria finranciera corporafiva. La Firma ofrece seracios de Valuocion de Portafclics para 150
fondos con actives en doce paites. A frovés de los diferenies enfidodes del grupo, 414 Copital fiene md: de 45
profesionales financieros en s equipo que estan vbicodos en Estodos Unidos, Sspana, México y Colomibia

B En su practica de Voluocion de Porfafdlios, la Frma valia mas de 850 activos de manera recurentes (semestral,
rirnestral ¥ mersual), abarcande una amplia gama de sechores incluyends: capital prvade, capifal de fesgo,
infraestructura, energia, bienes raices y deuda, enire otros

m Todas las politicas v metodologios de valuoacion se presentan ante un Comité de Valuocion intermo, integrodo
por fres de los miembros mas expermentodos del equipe de valuacién ¥ gue son miembres del Amernican
Society of Appraisers. Todas las valuaciones son autonzadaos por un responsable global de la practica, quien
cuenta con los desgnociones Accredifed Serior Appramer [“ASA") v Chorfered Member Royal Inshitultion of
Chartered Jurveyors [“MRICS")

8 Adicional o lo cerificacion FMVA olorgoda por e CH. algunos miembros del equipo también fienen la
designocion ASA del Amencan locetly of Appraisers, la ocreditocion MRICS del Roydl Instituhion of Chartered
Surveyors ["RICS"), v la certificacion Chartered Alternative Invesiment Analyst ["CAIAY)

B Al s=r miermnboro corporative del IVSC, 414 Capital subraya su compromiso para avanzar en la estandarzocion y
las mejores practicas deniro de la indusina de valuacion

B Los ejercicios de valuacion en cuesfidn son revisodos por tercercs como parte de un sisferna de ouditonas v
contropesos del sstemna. Dichos terceros suelen inclur ol odminisirador, o miembros del comité técnico, v al
ouditor contable independients

Confyrmacion de Independencia

| B personal de 414 Copital resporsabls de lo realizocidon, revisidn, auvlorizocidn v publicocidn  del presente
reporte confierman fensr v manfensr plena v total independencia con relacidn o o activos wjeto: a la
valuacion, ad como con respecto a los sigweries enfidodes del wehiculo setc del presente reporte de
valuacion: || & odminstrader, i) &l fideicomiso, m) & ideicomitente, iv) &l iduciano, v) &l comité Wecnico, v vi) &l
represenianie comin

B Ningim miembro o representante de 414 Copital paricipa en la gestion: o es miembro del consego, directivo o
funcionano, de los entidodes previaments menconadas

B La independencia y lo awencia de conficto: de intereses se confrolan a través de un conjunto de protocolos y
practicas de fransparencia gue son moniforeodos mediante hemamientas tecnologicas v suyetos ol escrutinio de
un oficial de cumplmiento externo

8 La Frmo cuenta con manuales, polificas y protocolos sobre: i) Cumplimiento: éfica y conducta. confidencialidad
v propiedod matenal, segunidod de la informocion, manejo de conficios de interds, medios v eventos, froding
resiringido, regalos & invilociones, anfi-comupcion, auditorias de coniral intemo, prevencidn de lavado de dinero,
infegracion de crterios E5G; v ii] Tecnologia: seguidad de informacidn, confinvidad de negocios, respuesia a
incidentes y recuperacion de desastres
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad

B B hecho de gue £14 Capital Inc. ("414 Capital”) haya pueste eife documento [&l "Reporie”] o cualguier ofro matedal, a w
dispodcitn, no confifuye una recomendacidn g2 fomar & maniansrs una pedicidn, Al una representacidn ge que cualguisr
trarsaccidn 1 adecvoda o opropiada para & lecter. Toda rarsaccidn implica Aesge contidesable. v el lecior no debe
participar &n ninguna froniaccidn o menos aue enbenda compistamente dicho desgo v haya deferminads, de mansra
ndependiente. aue la Mmimo & oproploda pora su pedil y régimen de inversidn, 414 Copital no proves aiesoda contabke,
legal o fiscal: estos femos delben ser discutidos con asesorss independientes. En ningln coso seran 414 Capltal, s parfes
relocionadas o empleodos responsaiples frente al lecior o cualguier tercerc por cuaiguier decision o oocion fomaoda con
ose en ko informocion de este documenio o por dofios, gun cuondo exista Ovso sobre lo posbiidod de dichos dofos,
Azimismao, 414 Copital no amume responsabilidod alguno ma:z ala de los establecido: en los termincs ¥ condicicnes
estabkcidos en su contrato de presfocion de servicios

B Este Reporfe e&: el resumen de wno con mayor detalle gue confiene informac o privada ¥ priviegicda, y no caphea ni
sushituye &l pivel de detalle encontrado &n &

B Lot anaittas reiporsable: de b produccidn de eite Reporte cedifican gque las potturas expresadas agu refsjan
exchigivamenie ful vilioned y opincnes peronales lobre cualguisn de log emisores o infrumentos decutides ¥y que fueron
preporadal de manera independients y avidnoma. incluyends de 414 Capital ¥ ofvas empresas asociadar. Los analistes
reiponiables de la produccidn de esfe Reporte no estdn reghirados yio colficades por NYSE o FINRA. y no estan asociades
con AnguRa casa de bolsa en log Esfados Unides o cualguier ora juridiccicn, por lo aue no eitdn ujetos o log resireciones
dg comunicacion con los compafias cuibisrtas o presentacionss en plblico de acuerdo o las reglos 2711 de NASD y 472 de
HYSE. Codo onalsta famipien cerdifica gue ningun componente de fu compeniocion efuvo. effd o esford, directa o
indrectamente, vimculodo con las mocomendociones especificos o visione: expresodos por elos en ecte Reporte

B Fora eloboror &l presente Reporie, 414 Copital considero y se oo, sin vedficoocion independiente. en lo infomocion
entregada por &l Adminzfrador y &n infoamacion plbkca disponible &n & mercodo [conjuntaments, la nformacion”). 414
Caopital asumid la veracidad de la decloracidon del Adminzirador respecto de gue [i) toda la Informacion era verdadera,
completa y Rdedigna a la fecha de ww enfrega, (i) toda la Infosmacitn enfrégada par & Adminittrador a 414 Capital no
amite hechol o infarmacidn gué ccasions gue la Infarmacidn 1ea faka, incomecta o, &n fu Saio, pudiera afectar &l proceis
ge valuacidn o lai conchaiones eloblecidas en & presente Reporte, (i) loda la mlormacidn inclupends, tin limitar, los
proyeccionel financisms, sfimacionss. aluncionss, inverionss de capial y tatas de relomno gue fueron enfregadal a 414
Copital han oo preporoda: de buenda le jobre Doses ¥y eftmocionss raTonables. ¥ (V] fodos kg contraiod ¥ SoRveniod
referidos en. o enfregados con, la Informacion son valkdos, exigicles ¥ seeon cumpldos en s fermings, 414 Copital no Hene
QTCeie @ comunicaciones entre ol Administrader v el Fduciane yio &l Comité Técnico. per ko que cualguler informacion que
pugdad $of propofcionada o §5hos v que sea distinta o lo recibida para @l sjercicio de valuocion no pusde e contiderada
como parte del mismo

m 414 Copital no realizo ninguna declaracion, ni cforga gurun‘h'u olguna, expresa o mpkoifa, con elocion a la nformacion,
incluyendo, sin imitar, respecto de la viobiidod de aloanzor las proyecoicnes, estimacione: o asunciones financieras ahi
refigjodo:. Commeoventemente, 414 Capifal no es, ni sera, rezporsable por la veracidod de la Informacion subyacente del
presenie Reporte, ni ha asumido n:hbﬁgul:'l&hr! alguna para soliciar Infermacion adicional © para conducr un proceio de
auditona independiente con relacion a la Informacidn o las Inversones [ya sea desde wna perspectiva fizcal, inoncen,
camencial, egal econdmica o ambienial, entre olraz). Nada de lo previtto en & Reporte deberd de condiderane o
interpraione como una declommcidn de 414 Copitel respecto del detempefo financiers patade. presente o future de log
aclivad objels del presente Reporie. La conchiaidn de ete andisiz depende de lag ﬂﬂl‘ﬁl'l“ﬂi gl Adminithrador en cuanic a
aue dicha informaciin e correcta y verdodera, 414 Copital ho aumido que las proyecciones fnancieras del activo han
o preporadal de Manera raronable sokbde un fundamento gue relflea lof meporet effimadss y valoraciones dEpombles
actuales del Administrodor, Todos los gjercicior contenidos en erte Reporte dependen. enfre ofras variables, fusrements de
ka5 proyecciones aue hon Sdo gensrados por &l Administrodor, Los conclusionss recosn en o confecuchdn de los resufodos
¥ poscion financiera refiejodos en erfor proyecciones. En caso de gue érfas no e moteralzosen. los resufado: de los
valuaciones podnan difers de manera imporante. B responsopilidod del wotor fomiiomrorse con esfos supuestos y
aeterminagr ge manena naspendiente su razonaoibd-oo

B E presente material no prefende zer, ni debe de inferpretarse como, una proyeccion o prediccion de evenfos yio
rendimigntos futumsd. Cualesquisr refornot 1on inherenfemente incierios al &star wijslol a riesgos de negociod, ndusiias,
mercadoi, regulatorio: y fmanciers: fusra del confral de 414 Capital. Cualsiquisr refomos proyectados &n & presents
Reporte 3¢ batan exclulivamente en &l juicio de los autores y la Informacidn provelda por &l Adminittrader, con base &n lod
rieagod asociodol a cieral edrategias de nvenidn &l reforne esperado con relocidn a dichos riesgol hipotélico con
valuaciones a precios de mercods v en &l actual ambiente de invenidn

B 414 Coplial, v ofras enfidades de contral comin, pueden haber tenide una relacién de negocio con el Administrador yio
Figuciano en &l pasade, incluyendo, pers no imifads o consulfosio, asesoria, y/o servicios de valuacion independignte (del
Figgicomiso en cusstidn u ofrcs). y dicha relacion de negocio puede continuar en gl futurc. Al major conocimienio de 414
Copital, no hay una relacion de negocio futvra gue dependa de la conclusion de este ejercicio.
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B Cierta:s muposicione: subyacente: ol pre:ente Reporte fueron realizoda: esclsivamente paro efectos de modelacion
financiera, siendo improbable gue & actualicen. Mo & realiza ringuna declaracidn, ni & da garantia alguna respecis de la
razonabiidad de las suposiciones realirada: o con respecio a gue fodas las suposicione: adecuada: o necesanas han sido
considerada: &n & presente Reporde. Lod rewbodos operafivos, & valor de aclived, la: operacione: anunciodas y
cualetquier oftro: eemento: contideraodo: &n & presenfe Reporte pueden varior materalmenie de loz fuposiciones
wbyacente: del presente Reporte. Cualesguisr variasiona: en los suposicionas de log autones podrdn afectar malerdalments
la informacidén prevista en & pretente Reporte, Lo rewiados de invenidn de 1ol lecions del presents Reporte podrdn wariar
significativaments de redulfadol paiedod o cudaleiguisna de ol proyeccione mipotéticas previsias &n &l presente Reporie

B A menot gue e indique lo confrano en la seccidn de Valuacidn, & presente Reporte no consdera algin Jupustio Bpecial
mterpretods de la norma (VS 102 come condiclones o hechos hipotéticos gue diflieren de los existentes en &l moments de ko
valsacidn, Estos supusitor 12 uilizon para demosiror cdmo los cambios polenciales podion afectar al valor de un active ywWo
pasivo. S efiquetan como “especiales pora recalcor al wuaro de ko valvocidn gue la conclusidn de valor derdvada
depends de un camblo en ks crcunsfoncios existentes o representa uno perspeciiva no cominmente mantenida por
porticipantes de mercodo al moments de la valuacion

B Lo informacion que se presenta en este Reporte confiens proyecciones y esfimocionss respecio de eventos. mefas o
resuitodos estimodos o lo fecha del presente Reporte, incluyendo. pero mo imitodos of precios actuales, valuacion de
octivos swubyocentes, liguidez de mermodo, modelos propistanios ¥y supusstos [sujefos o cambio sin nofificacion) &
informacion publicoments disponible gue e considera confioble. pero No ha sido verficoda de monero independients.
Todes los supuwestos, opiniones y efimaciones congfifvyen @l juicic del analisfa o lo fecha y esfan sujeios o cambio sin
notificacion. Ex imposicls garonfzar gue dichos eventor, matar o resultodos e moteralicen en e futurc y podran woriar
signficofvamenis de o ogu estoblecido. Todo lo informocion contenida en este Reporfe. incluyendo proyecciones
respecto del rendimienfo del mercodo financierc, se sncuentran bosadas en los condicione:s ootuvale:s del mercodo, las
ouales pueden fluctuar por eventos politioos, eoonomicos, finonoieros, sociales o de ofr nofuraleza

B En &l sjercicio waluacidn, b actives en cuedhidn te valban con la inchsidn de foctore: medicambientale:. sociales y de
gobernanza [E3G) cuando e: apicable. B informe avalda la: corsideracione: E5G para reflejar con precizion u impacto
actual &n & valor de loz aclivol, reconociendos que eilo: faclores pueden influr significativamente &n &l rendimienic
financiero y la eficiencia operativa de la entidad ya 1ea &n parfidas como ingresos, costol, valor terminal, ete. Segl'.'l'n sEa &
caso, 1e reconoce que &l impascio de los factores E3G en &l valor del active &1 dindmico y puede camibior con &l fiempo.

B Adiconalmente al Fdecomize dentificads come & "Clisnte”, stte Reporte ha Sdo slaborado exchaivaments para uio de
&l Administrader yio & Rduciane ylo & Comité Téonice o kos “Usuarios Previsios” entificodos en las comunicaciones enfre
414 Capital y &l Fdeicomiza

B Todo onalsis financiero, tal como @ eifablecido en & Reporte. Involucr divessas determinacions:s respecto de los métodas
cuanthatives y cualfatives mas aproplades para determinados crcunsiancias parficulares. Al eloiboror 2l presente Reporte.
414 Copital utize dvensas heramigntas y metodologios de analiss financigro, 414 Capital considera gue 2l onaliss debe
leerie de Manera conjunta y que fomor de Mmanera asiada algun componente o elemento del mismo - sin considerar fodos
los compongntes o o analisis en w conjunto = puedse propicior un entendimiento sesgodo o incompleio del proceso de
valuacion subyacente al prerenis Beports

B Esta y otras valuociones de companias, negooios o nversione:s gue 414 Capital ha realizodo, o gue realice en el futero,
pusden reflejor @ uso de metodologios distintos o los vilzodos en el presente Reporte o, en s ooso, en cualesguier ofros
Reporie: prepamdo: por los dizfinfo: equisoz que son miemioroz de 414 Capial

B Cualguier cambic o avenio que ocurra con posferiondod a la fecha del pre:ente Reporte podra afeciar las conclusones
astablecidas &n & pretente Reporfe. A peiar de gue eventod fulurss pusden afectar la conclusions: efablecidas &n &l
presente Reporie 414 Capifal no azums -nbligucidr' alguna para actuainar, revisar o modificar & contenido del Reporie

B B presente Repore no condffuye una clera para comprar o vender valores y no deberd de inferpretane como fal
Cualesguier valuacionas son indicativas (Ao realitables) vy etal valuasiones pusden difedr suttancislmante de um valsr
realizable. porficulormente en condicionss de mercods lquidas yio voldtiles. Los inversiones o la que & refiere eita
pubbcacidn pueden no ser odecvadal para todos ki recepiores, B relporsabiidod de los receplores tomar decisiones de
imversidn con bole en Wl propas mvestigociones. Cualguier pérdida o comiecuencia que wro del uso del matedal
confende en efta puklicacidn serd Jnica y excluivemente responjabidod del invenionista. ¥y 414 Copital no fendrd
reiponsablidod por dicha consecuencia. En coso de exiitr uno duda sobre cualguier Inversidn, los recepiorss deben
contachar @ JUs Propios asesores de invertidn, legalies y/o fscales pora cbtensr asesonia jobre la cporfunidod de ko Inversidn
Al grado permitide por la ley. ninguna resporsablidad es oceptodo por cualguler pérdida. dafos o costos de cualguier fipo
gue ijan del vio de este publicosién o fus contenkdcs

B Estos materoles fusron preporodos sxchsivomente pora uso en @l ferdtoric mexicono, Efte Reporte ¥y w confenido no
pugden ser reproducidos, distibuidos o un fercero o publicodos sin @l comeniimignto de 414 Copital. Los leyes y los

reglomentos de ofros poizes puesden restringr lo disribucion de este Reporte. Loz permonos en posesion de este doocumento
deiben informorie soore los positles resficciones legale: y cumplirios de manem ooords
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Comisiones, costos y gastos del administrador u operador [bloque de texto]

Durante el periodo comprendido del 1 de enero a 31 de marzo de 2025, no se realizd pago al Administrador.

Honorarios de administracion

Conforme al contrato de administracion que se celebr6 el 28 de enero de 2020, el Fideicomiso 4432 designé a Mexico Infrastructure
Partners 111, SA.P.I. de C.V. (MIP IllI) como su Administrador con la finalidad de que identifique, proponga y seleccione los
proyectos y su viabilidad. Las funciones principales del Administrador incluyen la identificacion de potenciales oportunidades de
inversion, lagestion de dichas inversionesy laidentificacion e implementacion de desinversiones.

Comisién de Administracion Serie A

El Administrador tendra derecho a recibir como honorarios por la prestacién de los servicios descritos en e Contrato de
Administracion, durante la vigencia del Contrato de Administracién, y el Fiduciario deberd pagar a Administrador (ya sea
directamente o0 a través de una Sociedad Promovida), la Comisién de Administracién Serie A conforme alo siguiente:

(i)Durante el Periodo de Inversion, la Comisién de Administracién Serie A sera de 0.80% (punto ochenta por ciento) anual

sobre el Capital Invertido, contado a partir de que se obtenga la Aprobacion de Inversion de las Inversiones que
correspondan;

(i)Al finalizar el Periodo de Inversién y hastala fecha en que se hubieren hecho la totalidad de las Distribuciones aplicables

(iii)

a los Tenedores, la Comisién de Administracion Serie A sera de 0.80% (punto ochenta por ciento) anual sobre €l
Capital Invertido, menos el Capital Invertido correspondiente a Inversiones que hayan sido desinvertidas y las
Pérdidas de Capital correspondientes.

La Comision de Administracion Serie A sera pagadera semestralmente y por adelantado, en febrero y agosto de
cada afio calendario. Cualquier pago de la Comision de Administracion Serie A por un periodo menor a un semestre
serd gjustado proporcionalmente de conformidad con e nimero de dias que efectivamente hayan de transcurrir
durante dicho periodo. En €l caso del periodo que ocurra a partir de la Fecha Inicial de Emisién, la Comisién de
Administracion Serie A serd pagada en la fecha en la Fecha Inicial de Emisiéon. A efecto de que no haya lugar a
dudas, €l monto de las Inversiones sera calculado en Pesos independientemente de que la Inversién se hubiera
realizado en otra moneda, a tipo de cambio obtenido €l dia en que se convirtieron los Pesos a la moneda
correspondiente pararealizar las Inversiones correspondientes.

(iv)Los montos pagaderos por Comisién de Administracién Serie A conforme a Contrato de Administracion seran

reducidos, en su caso:
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(2)en un monto igual a 40% (cuarenta por ciento) del monto que reciba el Administrador y/o sus Afiliadas por concepto de

comision u otra retribucion por parte de Terceros Coinversionistas en relacion con la coinversion que realicen con el
Fideicomiso conforme ala Clausula Vigésima Cuartadel Contrato de Fideicomiso; y

(2)en caso de que e Administrador o sus Afiliadasy otros inversionistas o sus Afiliadas cobren una comision por servicios

corporativos (o similares) a una Sociedad Promovida en la cual hayan invertido, en un monto equivalente a 100%
(cien por ciento) del monto que reciba el Administrador y/o sus Afiliadas por dicho concepto, si dicha comision es
alicuota a la participacion del Fideicomiso y dichos inversionista en la Sociedad Promovida; en € entendido que si la
comision cobrada por €l Administrador y/o sus Afiliadas es mayor ala proporcion de la participacion del Fideicomiso
en la Sociedad Promovida, los montos pagaderos por Comisién de Administracion Serie A se reduciran en un monto
igual al 40% (cuarenta por ciento) del excedente.

Comisién de Administracion Serie B

El Administrador tendra derecho a recibir, como honorarios por la prestacion de los servicios descritos en e Contrato de
Administracion, durante lavigenciadel mismo, y el Fiduciario deberd pagar a Administrador (ya sea directamente o0 a través de una
Sociedad Promovida) la Comisién de Administracion Serie B conforme alo siguiente:

(DA partir de que se redice la primera Inversion con recursos resultantes de los Certificados Serie B de la subserie

correspondiente y hasta la fecha en que se hubieren hecho la totalidad de las Distribuciones aplicables a los
Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, la Comision de Administracion Serie B de la
subserie correspondiente sera del 0.5% (punto cinco por ciento) anual, calculada respecto del monto de la Inversion
realizada por €l Fideicomiso con recursos resultantes de los Certificados Serie B de la subserie correspondiente
calculado a partir de que la Inversién correspondiente hubiera sido aprobada conforme a una Aprobacion de
Inversion; en el entendido que la Asamblea de Tenedores, a propuesta del Administrador, podra resolver que la
Comision de Administracion Serie B de la subserie correspondiente se cobre en una base distinta sin que sea
necesario modificar el Contrato de Administracion.

(ii)La Comision de Administracion Serie B de la subserie correspondiente serd pagadera semestralmente y por adelantado en

(iii)

febrero y agosto de cada afio calendario. Cualquier pago de la Comisién de Administracion Serie B por un periodo
menor a un semestre serd gjustado proporcionalmente de conformidad con € nimero de dias que efectivamente
hayan de transcurrir durante dicho periodo. A efecto de que no haya lugar a dudas, e monto de las Inversiones sera
calculado en Pesos independientemente de que la Inversion se hubiera realizado en otra moneda, al tipo de cambio
obtenido el dia en que se convirtieron los Pesos a la moneda correspondiente para redizar las Inversiones
correspondientes.

Los montos pagaderos por Comisién de Administracién Serie B de la subserie correspondiente conforme al
Contrato de Administracion seran reducidos, en su caso:

(Den un monto igual a 40% (cuarenta por ciento) del monto que reciba el Administrador y/o sus Afiliadas por concepto de

comision u otra retribucion por parte de Terceros Coinversionistas en relacién con la coinversion que realicen con €l
Fideicomiso conforme ala Clausula Vigésima Cuarta del Contrato de Fideicomiso; y

(2)en caso de que el Administrador o sus Afiliadas y otros inversionistas o sus Afiliadas cobren una comision por servicios

corporativos (o similares) a una Sociedad Promovida en la cual hayan invertido, en un monto equivalente a 100%
(cien por ciento) del monto que reciba el Administrador y/o sus Afiliadas por dicho concepto, si dicha comision es
alicuota ala participacion del Fideicomiso y dichos inversionistas en la Sociedad Promovida; en el entendido que si la
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comision cobrada por €l Administrador y/o sus Afiliadas es mayor ala proporcion de la participacion del Fideicomiso
en la Sociedad Promovida, los montos pagaderos por Comisién de Administracién Serie B de la subserie
correspondiente se reducirén en un monto igual al 40% (cuarenta por ciento) del excedente.

Distribucién por Desempefio del Fideicomisario en Segundo Lugar

El Fideicomisario en Segundo Lugar tendra derecho, en relacion con el desempefio del Fideicomiso derivado de Desinversiones o
montos por concepto de ingresos derivados de las Inversiones, a recibir Distribuciones por Desempefio. Dichos gastos pudieran ser
incurridos inicialmente por el Administrador, en cuyo caso deberan ser reembolsados al Administrador.

El 07 de febrero y 25 de julio de 2024 el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucion en efectivo a la cuenta del Fideicomisario en
Segundo Lugar por un valor de $8,141,624 y $45,568,794, respectivamente por concepto de la distribucién de reembolso de
patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE s de la Fibra Social (FSOCIAL 23), recibidas € 07 de febrero y 25 de julio de 2024
respectivamente.

El 01 de marzo y 03 de septiembre de 2024 €l Fideicomiso 4432 realizé una distribucién en efectivo a la cuenta del Fideicomisario
en Segundo Lugar por un valor de $17,235,504 y $4,495,295, respectivamente por concepto de la distribucion de reembolso de
patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE's de de Fibra Social (FEXI 21), recibidas € 26 de febrero y 30 de agosto de 2024
respectivamente.

El 28 de enero de 2025 el Fideicomiso 4432 realizd una distribucion en efectivo a la cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar
por un valor de $13,540,008, por concepto de la distribucién de reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE's de
laFibra Social (FSOCIAL 23), recibidas €l 28 de enero de 2025.

El 12 de marzo de 2025 el Fideicomiso 4432 realizd una distribucion en efectivo a la cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar
por un valor de $5,139,771.00 por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de Fibra E
(FEXI 21) , recibida el 07 de marzo de 2025.

Informacion relevante del periodo [blogue de texto]

A lafechade presentacion de este reporte trimestral, el Fideicomiso 4432 ha publicado los siguientes eventos relevantes:

a) Desinversion proyecto EXI13CK 20y EXI3CK21

Con fecha 18 de marzo de 2025, Mexico Infrastructure Partners I11, S.A.P.I. de C.V., en su carécter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI13CK 20"
y "EXI3CK 21", comunicalaDesinversion parcial de EXI Agua, S A.P.I. de C.V. por su participacion indirecta en la planta
de tratamiento de aguas residuales Agua Prieta, proyecto que sera adquirido por Mitsui & Co. Infrastructure Solutions, S.A.
deC.V.

b) Aviso definitivo de distribucién en especie de los certificados EXI3CK-20 (Serie A-1)
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Con fecha 11 de noviembre de 2024, Mexico Infrastructure Partners |11, SA.P.I. de C.V., en su carécter de administrador
del Fideicomiso emisor de los Certificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo identificados con clave de pizarra
“EXI3CK 20" (EXI 3, Serie A-1), comunica que como resultado del aviso de derechos de tenedores publicado e pasado 1
de noviembre de 2024 en el que se hizo de conocimiento la distribucion en especie de Certificados Bursétiles Fiduciarios de
Inversién en Energia e Infraestructura identificados con clave de pizarra FEX| 21, con fecha de pago de 11 de noviembre
de 2024; el nimero final de Certificados Bursétiles del emisor FEXI 21 que fueron efectivamente distribuidos fue de
193,910,733 CBFEs equivalentesaM XN $3,684,303,927.00

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de valores, en su caso
[bloque de texto]

No existen otros terceros obligados con el Fideicomiso o los Tenedores de los Certificados Bursétiles.

Asambleas generales de tenedores [bloque de texto]

A lafechade presentacion de este reporte trimestral, el Fideicomiso 4432 no se han celebrado Asamblea de Tenedores.

Auditores externos y valuador independiente [bloque de texto]

1. Gaaz Yamazaki Ruiz Urquiza, S.C.

Galaz Yamazaki Ruiz Urquiza, S.C. estd designado como Auditor Externo del Fideicomiso. En dicha calidad Galaz Y amazaki

Ruiz Urquiza, S.C. se encarga de auditar |os estados financieros anuales del Fideicomiso conforme alos términos del contrato de
Fideicomiso.

Asimismo, a la fecha del presente informe se cuenta con las siguientes opiniones por parte de los siguientes expertos
independientes:
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2. Chévez Ruiz Zamarripa, S.C.

Opinidn respecto a la oferta publica de los certificados bursétiles de fecha 28 de enero de 2020 especificamente en los aspectos
fiscales, misma que ha sido actualizada con fecha 26 de octubre de 2022 y plasmada dentro del presente reporte trimestral.
Importante mencionar que el tratamiento fiscal podria cambiar antes del vencimiento de los Certificados Bursétiles que sean
emitidos por € fiduciario conforme a contrato de Fideicomiso, caso en €l cual, las conclusiones mencionadas la opinién del 26
de octubre de 2022, podrian actualizarse.

3. Gaaz Yamazaki Ruiz Urquiza, S.C.

Reporte de atestiguamiento respecto a las aseveraciones realizadas por el Administrador, respecto a la experiencia de sus
integrantes y los casos de éxito de proyectos en los que ha participado.

Opinién de la clasificacion del instrumento financiero emitido por € Fideicomiso (pasivo o capital), su correspondiente
valuacién y revelaciones, asi como sus impactos contables, bagjo las Normas Internacionales de Contabilidad (IFRS, por sus

siglasen inglés).

Opinién respecto de la calificacion del Fideicomiso como una Entidad de Inversién bajo las Normas Internacionales de
Contabilidad (IFRS, por sus siglas en inglés).

4. 414 Capitdl, Inc.

Vauador independiente.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés [bloque de texto]

A lafechade presentacion del presente reporte trimestral, no existen operaciones con personas relacionadas ni conflictos de interés.
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[110000] Informacién general sobre estados financieros

Nombre de la entidad que informa u otras formas de
identificacién:

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Actinver, Division Fiduciaria

Clave de cotizacién: EXI3CK
Explicacion del cambio en el nombre de la entidad
fiduciaria:
Descripcion de la naturaleza de los estados Serie: 20y 21
financieros:

2025-03-31

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa:

Periodo cubierto por los estados financieros:

2025-01-01 al 2025-03-31

Descripcion de la moneda de presentacion:

MXN

Grado de redondeo utilizado en los estados
financieros:

Miles de pesos

Estados financieros del fideicomiso consolidado:

NO

Fideicomitentes, Administrador, Aval o Garante:

Mexico Infrastructure Partners I, S.A.P.l. de C.V.

NUmero de Fideicomiso:

4432

Estado de Flujo de Efectivo por método indirecto:

Sl

NUmero de Trimestre:

Informacion a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Naturaleza del Fideicomiso No. 4432 y eventosrelevantes

Con fecha 24 de enero de 2020, se celebré el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisidn de Certificados Bursétiles Fiduciarios
de Desarrollo F.4432 (el “Fideicomiso 4432"), seglin € mismo ha sido modificado y reexpresado mediante un primer convenio
modificatorio y de reexpresién de fecha 30 de marzo de 2022, entre Mexico Infrastructure Partners Ill, SA.P.I. de C.V.
(Administrador, Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar), y Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo
Financiero Actinver, Division Fiduciaria (el Fiduciario).
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Seguln lo dispuesto en € contrato del Fideicomiso 4432 se prevé que el Fideicomiso tendra una duracién de al menos 15 afios a
partir de la fecha de firma del contrato, pudiéndose extender de manera indefinida previa propuesta del Administrador al Comité
Técnicoy ala Asambleade Tenedores.

El Fideicomiso 4432 ha sido creado y serd administrado como un fondo de inversion de capital cuyo objetivo principal es obtener
recursos através de la emision de los Certificados Bursdtiles para invertir, principalmente, en proyectos consistentes en dos tipos de
activos:

i)Infraestructuray energia que se encuentran en operacion y generando flujos, los cual es son conocidos como brownfiel ds.

ii)Proyectos nuevos de infraestructura y energia en proceso de desarrollo que presenten un adecuado perfil de riesgo, los cuales
son conocidos como greenfields.

Dichos proyectos se redizaran a través de Sociedades Promovidas o Fideicomisos en México las cuales buscaran incrementar el
valor alargo plazo de sus activos.

Una vez que dichas inversiones hayan madurado, se plantea desinvertirlas o recibir las amortizaciones correspondientes en el caso
de Inversiones en Deuda, generando con ello rendimientos para ser entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de
Distribuciones.

Con lafinalidad de identificar, proponer y seleccionar los proyectos y su viabilidad se designé a Mexico Infrastructure Partners 111,
S.A.P.l. de C.V., como Administrador del Fideicomiso 4432. Las funciones principales del Administrador incluyen laidentificacion

de potencial es oportunidades de inversion, la gestién de dichas inversiones y laidentificacidn e implementacion de desinversiones.

El domicilio del Fideicomiso 4432 y principa lugar de negocios se ubica en la Calle. Guillermo Gonzalez Camarena N0.1200,
Pisos 9y 10, Col. Santa Fe, 01210, Ciudad de México, México.

Administracion del Fideicomiso 4432

El Fideicomiso 4432 no tiene empleados; consecuentemente, no esta sujeto a obligaciones de caracter laboral.
Partes en el Fideicomiso 4432

Fiduciario Emisor Banco Actinver, SA., Institucion de Banca Mdlltiple,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria.

Fideicomitentey Fideicomisario en Mexico Infrastructure Partners 111, S.A.P.I. de C.V.

Segundo Lugar

Administrador Mexico Infrastructure Partners1il, SA.P.I. deC.V.

Representante Comun Monex Casade BolsaS.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero.

Fines del Fideicomiso 4432

El fin principal del Fideicomiso es establecer |as reglas contractuales para que € Fiduciario (i) realice la Emision de Certificados y
la colocacién de Certificados Serie A mediante oferta publica restringida a través de la BMV y de Certificados Serie B de la
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Subserie correspondiente mediante la opcion de adquisicion de Certificados Serie B, (ii) reciba las cantidades que se deriven de los
Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demas conceptos indicados en €l
Contrato de Fideicomiso de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas a
través del Administrador, y lleve a cabo la realizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones a los
Tenedores, Distribuciones por Desempefio a Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de
Fideicomiso 4432 y los deméas Documentos de la Operacion.

Distribucién de los Rendimientos Serie A

El Fiduciario recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie A cualquier cantidad que resulte de una Desinversiéon y cualquier
cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u otras
distribuciones) correspondientes a la porcién de las Inversiones realizadas con |os recursos de la Emisién de Certificados Serie A,
unavez disminuidas |as erogaciones realizadas en el periodo. No obstante, |0 anterior, las cantidades que resulten de Desinversiones
y de cualquier otro flujo derivado de Inversiones que se reciban por €l Fideicomiso que se consideren Inversiones Puente, se
remitiran ala Cuenta General y volveran a ser parte del Monto Invertible. Ninglin otro monto que resulte de una Desinversion o que
se derive de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion volverd a ser parte del Monto Invertible.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes alafecha en que €l Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/200 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie A, el Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que, & Administrador podré instruir a Fiduciario, en cuaquier
momento, que distribuya cual esquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie A aun cuando el saldo de
la Cuenta de Distribuciones Serie A seainferior a que se sefiala en este parrafo:

(i)Para aumentar o reconstituir las cantidades que resulten necesarias para mantener en la Reserva para Gastos, segin lo
determine el Administrador;

(iEl 100% (cien por ciento) de los fondos disponibles en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente a la totalidad del Capital y
Gastos Realizados que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucién realizada anteriormente de acuerdo con este
inciso;

(iii) El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran pararealizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente a monto requerido para
alcanzar € Retorno Preferente Serie A acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

(iv)El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se transferirdn a la Cuenta
del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventua distribucién a Fideicomisario en Segundo Lugar por
concepto de Distribuciones por Desempefio y € 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizar4 para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A, hasta que el monto acumulado transferido a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente al 10% (diez por ciento) del monto
gue resulte de restar (1) el Capital y Gastos Realizados a (2) latotalidad de las Distribuciones realizadas respecto de
la Inversion correspondiente hasta la fecha de célculo conforme alos incisos (ii) y (iii) anterioresy este inciso (iv);

y

(v)Cualquier cantidad remanente en la Cuenta de Distribuciones Serie A una vez readlizadas las Distribuciones a que se
refieren los incisos inmediatos anteriores, se aplicara de la siguiente manera:
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(1)El 90% (noventa por ciento) se utilizara para realizar Distribuciones alos Tenedores de Certificados Serie A; y

(2)El 10% (diez por ciento) se transferird ala Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual entrega al
Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.

En € entendido que, e Administrador podra, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores, instruir al Fiduciario que las
Distribuciones respecto de Certificados Serie A se lleven a cabo de manera distinta al mecanismo previsto anteriormente.

Distribucién de los Rendimientos Serie B

El Fiduciario abrird, a solicitud del Administrador, una sub-cuenta de la Cuenta de Distribuciones Serie B por cada subserie de
Certificados Serie B en términos de lo previsto en €l inciso (b) de la Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario
recibird en la Cuenta de Distribuciones Serie B de la subserie que corresponda cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y
cuaquier cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversién (tales como dividendos, intereses u
otras distribuciones) correspondientes a la porcidn de las Inversiones realizadas con |os recursos de la Opcién de Adquisicion de
Certificados Serie B de la subserie que corresponda, una vez disminuidas |as erogaciones realizadas en el periodo. Dichos montos no
podréan ser reinvertidos y se aplicaran conforme alo establecido en este apartado.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes alafecha en que € Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie B, € Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que € Administrador podré instruir a Fiduciario, en cualquier
momento, que distribuya cual esquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie B aun cuando €l saldo de la
Cuenta de Distribuciones Serie B seainferior a que se sefiala en este parrafo:

(i)Para pagar Gastos Serie B de la subserie correspondiente o aumentar o disminuir la reserva que se establezca para pagar
Gastos Serie B que correspondan a la subserie correspondiente;

(ii)Para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie que corresponda hasta por un monto
equivalente a monto recibido por e Fiduciario como resultado de la Opcién de Adquisicién de Certificados Serie B
de la subserie correspondiente 'y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes que se realicen respecto de los Certificados
Serie B de la subserie correspondiente que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucién realizada anteriormente
de acuerdo con este inciso;

(iii) El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes, se utilizarédn para redlizar Distribuciones a los Tenedores de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente hasta por un monto equivalente a monto requerido para
alcanzar € Retorno Preferente Serie B acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

(iv)El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie B, se transferirdn a la Cuenta
del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventua distribucién a Fideicomisario en Segundo Lugar por
concepto de Distribuciones por Desempefio y € 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizara para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, hasta que e monto
acumulado transferido a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea
equivalente al 10% (diez por ciento) del monto que resulte de restar (1) el monto recibido por e Fiduciario como
resultado de la Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B de la subserie correspondiente y, en su caso, de
Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, a (2) la totalidad de las
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Distribuciones realizadas respecto de la Inversion correspondiente hasta la fecha de calculo conforme a los incisos
(it) y (iii) anteriores y esteinciso (iv); y

(v)Cualquier cantidad remanente, una vez realizadas las Distribuciones a que se refieren |os incisos inmediatos anteriores, se
aplicara de la siguiente manera:

(DEI 90% (noventa por ciento) se utilizarén para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la
subserie correspondiente; y

(2)El 10% (diez por ciento) se transferiran a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual entrega a
Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.

En el entendido que, el Administrador podrd, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores previo a que se lleve a cabo la
emision de la subserie correspondiente o posteriormente por la asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente,
instruir a Fiduciario a que las Distribuciones respecto de Certificados Serie B de una subserie especifica se lleve a cabo de manera
distinta a mecanismo previsto anteriormente y que se lleve a cabo en términos de o que se acuerde en la Asamblea de Tenedores o
asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente, sin necesidad de que se lleve a cabo una modificacion del Contrato
de Fideicomiso y de los demas Documentos de la Operacion.

Eventos Relevantes

A lafecha de presentacién del presente reporte, € Fideicomiso 4432 ha publicado |os siguientes eventos relevantes:
a) Desinversion proyecto EXI3CK20y EXI13CK 21

Con fecha 18 de marzo de 2025, Mexico Infrastructure Partners 111, S.A.P.I. de C.V., en su carécter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI13CK
20" y "EXI3CK 21", comunica la Desinversion parcial de EXI Agua, S.A.P.I. de C.V. por su participacion indirecta en
la planta de tratamiento de aguas residuales Agua Prieta, proyecto que serd adquirido por Mitsui & Co. Infrastructure
Solutions, S.A. deC.V.

b) Aviso definitivo de distribucién en especie de los certificados EXI3CK-20 (Serie A-1)

Con fecha 11 de noviembre de 2024, Mexico Infrastructure Partners |11, SA.P.l. de C.V., en su caracter de administrador
del Fideicomiso emisor de los Certificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo identificados con clave de pizarra
“EXI3CK 20" (EXI 3, Serie A-1), comunica que como resultado del aviso de derechos de tenedores publicado €l pasado
1 de noviembre de 2024 en e que se hizo de conocimiento la distribucion en especie de Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura identificados con clave de pizarra FEXI 21, con fecha de pago de
11 de noviembre de 2024; el nimero final de Certificados Bursétiles del emisor FEXI 21 que fueron efectivamente
distribuidos fue de 193,910,733 CBFEs equivalentes a MXN $3,684,303,927.00
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[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto Cierre Periodo
Actual

MXN
2025-03-31
Estado de situacion financiera [sinops

Activos [sinopsis]

Activos circulantes[sinopsis]

Efectivo y equivalentes de efectivo 137,106,000

Cierre Afio
Anterior

MXN
2024-12-31

136,654,000

Instrumentos financieros 0

0

Clientes y otras cuentas por cobrar 2,132,000

387,000

Derechos de cobro

Impuestos por recuperar

Otros activos financieros

Inventarios

Comision mercantil

Otros activos no financieros

o|o|lo|o|o|o|o

Pagos provisionales de ISR por distribuir a tenedores

o|o|lo|o|o|o|o

Total activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicién clasificados 139,238,000
como mantenidos para la venta

137,041,000

Activos mantenidos para la venta 0

0

Total de activos circulantes 139,238,000
Activos no circulantes [sinopsis] ‘ ‘

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

137,041,000

Derechos de cobro no circulantes

Otros activos financieros no circulantes

0
0
Impuestos por recuperar no circulantes 0
0
0

Inversiones registradas por método de participacion

o|lo|o|o |o

Inversién en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos 8,791,175,000

8,880,216,000

Inversiones en fondos privados

Propiedades, planta y equipo

Propiedad de inversién

Crédito mercantil

Activos intangibles distintos al crédito mercantil

Activos por impuestos diferidos

Comisién mercantil no circulante

o|lojo|jo|jo|o|o |o

Otros activos no financieros no circulantes

o|lo|jo|jo|jo|o|o|o

Total de activos no circulantes 8,791,175,000

8,880,216,000

Total de activos 8,930,413,000

Patrimonio y pasivos [sinopsis]

Pasivos [sinopsis]

9,017,257,000

Pasivos circulantes [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 1,074,000 1,142,000
Impuestos por pagar a corto plazo 4,000 0
Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0

Provisiones circulantes [sinopsis]

Provision de obligaciones a corto plazo | 0 |
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Concepto

Cierre Periodo
Actual

MXN
2025-03-31

Cierre Afio
Anterior

MXN
2024-12-31

Total provisiones circulantes 0 0
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 1,078,000 1,142,000
Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 0
Total de pasivos circulantes 1,078,000 1,142,000

Pasivos a largo plazo [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo

Impuestos por pagar a largo plazo

Otros pasivos financieros a largo plazo

Otros pasivos no financieros a largo plazo
Provisiones a largo plazo [sinopsis] ‘

Provisién de obligaciones a largo plazo

o|lo|lo|o

2,957,611,000

o|lo|lo|o

2,999,960,000

Total provisiones a largo plazo

2,957,611,000

2,999,960,000

Pasivo por impuestos diferidos

0

0

Total de pasivos a largo plazo

2,957,611,000

2,999,960,000

Total pasivos

Patrimonio/Activos netos [sinopsis]

Patrimonio/activos netos

2,958,689,000

5,971,724,000

3,001,102,000

6,016,155,000

Utilidades acumuladas 0 0
Otros resultados integrales acumulados 0 0
Total de la participacion controladora 5,971,724,000 6,016,155,000
Participacion no controladora 0 0

Total de patrimonio / Activos netos

5,971,724,000

6,016,155,000

Total de patrimonio /Activos netos y pasivos

8,930,413,000

9,017,257,000
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[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcidén de gasto

Concepto Acumulado Afio Actual Acumulado Afio Anterior
MXN MXN
2025-01-01 - 2025-03-31 2024-01-01 - 2024-03-31

Resultado de periodo [resumen]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]
Ingresos 3,719,000 477,407,000

Costo de ventas 0 0
Utilidad bruta 3,719,000 477,407,000
Gastos de administraciéon y mantenimiento 1,266,000 2,395,000
Otros ingresos 0 0
Otros gastos 0 0
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0
Utilidad (pérdida) de operacion 2,453,000 475,012,000
Ingresos financieros 171,826,000 2,000
Gastos financieros 218,710,000 507,717,000
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios conjuntos 0 0
Utilidad (pérdida), antes de impuestos (44,431,000) (32,703,000)
Impuestos a la utilidad 0 0
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas (44,431,000) (32,703,000)
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0
Utilidad (pérdida) neta (44,431,000) (32,703,000)
Utilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis]
Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién controladora
Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion no controladora
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[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados netos de
impuestos

Concepto Acumulado Afio Acumulado Afio
Actual Anterior

MXN MXN
2025-01-01 - 2025- 2024-01-01 - 2024-
03-31 03-31

Estado del resultado integral [sinopsis] ‘ ‘ ‘

Utilidad (pérdida) neta (44,431,000) (32,703,000)

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a resultados, neto de impuestos
[sinopsis]

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluacién

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se reclasificara a resultados,
neto de impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos 0 0

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados, neto de impuestos [sinopsis] ‘
Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis] ‘

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neta de 0 0
impuestos
Reclasificacion de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la 0 0

venta, neta de impuestos

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de impuestos

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se reclasificara a resultados, neto
de impuestos

Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de impuestos 0 0
Total otro resultado integral 0 0
Resultado integral total (44,431,000) (32,703,000)

Resultado integral atribuible a [sinopsis]

Resultado integral atribuible a la participacion controladora

Resultado integral atribuible a la participacién no controladora
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[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Acumulado Afio
Anterior
MXN
2024-01-01 - 2024-
03-31

Acumulado Afio
Actual
MXN
2025-01-01 - 2025-
03-31

Concepto

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién [sinopsis] ‘ ‘ ‘

Utilidad (pérdida) neta (44,431,000) (32,703,000)

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis]

Operaciones discontinuas 0 0
Impuestos a la utilidad 0 0
Ingresos y gastos financieros, neto (3,719,000) (121,363,000)
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0
Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo 0 0
Provisiones 175,545,000 477,406,000
Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas 0 0
Pérdida (utilidad) del valor razonable 43,163,000 30,305,000
Pérdida (utilidad) por la disposicién de activos no circulantes 0 0
Participacion en asociadas y negocios conjuntos 0 0
Disminucién (incremento) en cuentas por cobrar (1,745,000) (1,703,000)
Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar (64,000) 427,000
Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Disminucién (incremento) derechos de cobro 0 0
Instrumentos financieros designados a valor razonable (171,826,000) (356,044,000)
Disminuciones (incrementos) en préstamos y cuentas por cobrar a costo amortizado 0 0
Ganancia realizada de activos designados a valor razonable 0 0
Otras partidas distintas al efectivo 0 0
Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 0 0
Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 41,354,000 29,028,000
Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones (3,077,000) (3,675,000)
Distribuciones pagadas 0 0
Distribuciones recibidas 0 0
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion (3,077,000) (3,675,000)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]
Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 0 0
fideicomisos de proyecto
Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 0 0
fideicomisos de proyecto
Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Flujos de efectivo procedentes de fondos de inversion 0 0
Flujos de efectivo utilizados para la adquisicion de fondos de inversion 0 0
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 0 0
Compras de propiedades, planta y equipo 0 0
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Concepto Acumulado Afio Acumulado Afio
Actual Anterior
MXN MXN
2025-01-01 - 2025- 2024-01-01 - 2024-
03-31 03-31
Recursos por ventas de otros activos a largo plazo 0 0
Compras de otros activos a largo plazo 0 0
Préstamos otorgados a terceros 0 0
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros 0 0
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
Distribuciones recibidas 217,704,000 287,171,000
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados 3,719,000 5,054,000
Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados) 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion 221,423,000 292,225,000

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento [sinopsis]

Aportaciones de los fideicomitentes 0 0
Pagos por otras aportaciones en el patrimonio 0 0
Importes procedentes de préstamos 0 0
Reembolsos de préstamos 0 0
Distribuciones pagadas 217,894,000 133,548,000
Intereses pagados 0 0
Emision y colocacion de certificados bursatiles 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento (217,894,000) (133,548,000)
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa 452,000 155,002,000

de cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 452,000 155,002,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 136,654,000 121,431,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 137,106,000 276,433,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Ao Actual

Estado de cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Patrimonio/Activo neto
[miembro]

ilidades acumuladas
[miembro]

Otros resultados integrales

[miembro]

Otros resultados integrales

acumulados [miembro]

Patrimonio/Activo neto de la
participacion controladora
[miembro]

Participacion no
controladora [miembro]

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto [miembro]

Utilidad (pérdida) neta (44,431,000) 0 0 0 (44,431,000) 0 (44,431,000)

Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total (44,431,000) 0 0 0 (44,431,000) 0 (44,431,000)
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 0 0 0 0 0 0 0
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto (44,431,000) 0 0 0 (44,431,000) 0 (44,431,000)
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 5,971,724,000 0 0 0 5,971,724,000 0 5,971,724,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Afio Anterior

Estado de cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Patrimonio/Activo neto
[miembro]

ilidades acumuladas
[miembro]

Otros resultados integrales

[miembro]

Otros resultados integrales

acumulados [miembro]

Patrimonio/Activo neto de la
participacion controladora
[miembro]

Participacion no
controladora [miembro]

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto [miembro]

Utilidad (pérdida) neta (32,703,000) 0 0 0 (32,703,000) 0 (32,703,000)

Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total (32,703,000) 0 0 0 (32,703,000) 0 (32,703,000)
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 0 0 0 0 0 0 0
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto (32,703,000) 0 0 0 (32,703,000) 0 (32,703,000)
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 9,717,503,000 0 0 0 9,717,503,000 0 9,717,503,000
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[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo
neto

MXN
2025-03-31 20241231 |
Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo neto[sinopsis]

Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Concepto Cierre Periodo Actual Cierre Afio Anterior

Efectivo [sinopsis]

Efectivo en caja ol o]

Saldos en bancos 49,000 78,000

Total efectivo 49,000 78,000
Equivalentes de efectivo [sinopsis]

Depositos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0

Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 137,057,000 136,576,000

Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0

Total equivalentes de efectivo 137,057,000 136,576,000
Efectivo y equivalentes de efectivo restringido 0 0
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 137,106,000 136,654,000

Instrumentos financieros [sinopsis] H ‘ ‘

Instrumentos financieros designados a valor razonable 0 0
Instrumentos financieros a costo amortizado 0 0
Total de Instrumentos financieros 0 0

Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis]

Clientes 0

Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas 0

Anticipos circulantes [sinopsis]
Pagos anticipados 2,081,000 330,000

Gastos anticipados 0 0
Total anticipos circulantes 2,081,000 330,000
Depositos en garantia 0 0
Deudores diversos 0 0
Otras cuentas por cobrar circulantes 51,000 57,000
Total de clientes y otras cuentas por cobrar 2,132,000 387,000

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y suministros de produccion circulantes [sinopsis]

Materias primas

Suministros de produccion circulantes

Total de las materias primas y suministros de produccion

Mercaderias circulantes

Trabajo en curso circulante

Productos terminados circulantes

Piezas de repuesto circulantes

Propiedad para venta en curso ordinario de negocio

Otros inventarios circulantes

o|lo|lo|o|jo|Jo|jo|o|o|o
o|lo|lo|o|o|o|jo|o|o|o

Total inventarios circulantes

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis] ‘

Clientes no circulantes 0 0

68 de 146




Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V.

!!Grupnﬂl'u'l‘u’

Clave de Cotizacion: EXI3CK

Trimestre:
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Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo
Financiero Actinver, Division Fiduciaria

No consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Concepto

Cierre Periodo Actual
MXN
2025-03-31

Cierre Afio Anterior
MXN
2024-12-31

Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas __

Anticipos de pagos no circulantes[sinopsis]

Pagos anticipados no circulantes

Gastos anticipados no circulantes

Total anticipos no circulantes

Depositos en garantia no circulantes

Deudores diversos no circulantes

Otras cuentas por cobrar no circulantes

Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Inversién en entidad promovida / Inversiéon en certificados de fideicomisos de proyectos [sinopsis]

Inversiones en subsidiarias

o|lo|lo|lo|o|o|o

5,325,623,000

o|lo|lo|lo|o|o|o

5,368,786,000

Inversiones en negocios conjuntos

3,465,552,000

3,511,430,000

Inversiones en asociadas

0

0

Total de Inversién en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos

Propiedades, plantay equipo [sinopsis]

Terrenos y construcciones [sinopsis]

8,791,175,000

8,880,216,000

Terrenos

Edificios

Total terrenos y edificios

Magquinaria
Vehiculos [sinopsis]

Buques

o|o|o|o

o|o|o|o

Aeronave

Equipos de Transporte

Total vehiculos

Enseres y accesorios

Equipo de oficina

Activos tangibles para exploracion y evaluacion

Activos de mineria

Activos de petréleo y gas

Construcciones en proceso

Anticipos para construcciones

Otras propiedades, planta y equipo

Total de propiedades, planta y equipo

Propiedades de inversidn [sinopsis]

o|lo|jlo|jo|jo|o|jo|Jo|o|o|o|o|o

o|lo|jlo|jo|jo|o|jo|Jo|o|o|o|o|o

Activos intangibles y crédito mercantil [sinopsis]

Activos intangibles distintos de crédito mercantil [sinopsis]

Propiedades de inversion 0
Propiedades de inversion en construccién o desarrollo 0
Total de propiedades de inversion 0

Marcas comerciales 0 0
Activos intangibles para exploracion y evaluacion 0 0
Cabeceras de peritddicos o revistas y titulos de publicaciones 0 0
Programas de computador 0 0
Licencias y franquicias 0 0
Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos 0 0
de explotacion

Recetas, férmulas, modelos, disefios y prototipos 0 0
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Concepto

Cierre Periodo Actual

MXN
2025-03-31

Cierre Afio Anterior

MXN
2024-12-31

Activos intangibles en desarrollo

Otros activos intangibles

Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil

Crédito mercantil

Total activos intangibles y crédito mercantil

Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis]

o|lo|o|o|o

o|lo|o|o|o

Proveedores circulantes 1,074,000 1,142,000
Créditos bancarios a corto plazo 0 0
Créditos bursétiles a corto plazo 0 0
Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas 0 0
Otras cuentas por pagar a corto plazo 0 0
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 1,074,000 1,142,000

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis]

Proveedores no circulantes

Créditos bancarios a largo plazo

Créditos bursétiles a largo plazo

Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas

Depdsitos en garantia

Fondo de obra retenido

Otras cuentas por pagar a largo plazo

Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo
Otros resultados integrales acumulados [sinopsis]

Resultado por conversiéon de moneda

o|lo|lo|lo|o|o|o|o

o

o|lo|lo|o|o|o|o|o

o

Otros resultados integrales

Total otros resultados integrales acumulados
Activos (pasivos) netos [sinopsis]

Activos

8,930,413,000

o

9,017,257,000

Pasivos

2,958,689,000

3,001,102,000

Activos (pasivos) netos

Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis]

5,971,724,000

6,016,155,000

Activos circulantes 139,238,000 137,041,000
Pasivos circulantes 1,078,000 1,142,000
Activos (pasivos) circulantes netos 138,160,000 135,899,000
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

[800200] Notas - Andlisis de ingresos y gastos

Concepto

sis de ingresos y gastos [sinopsis]

Ingresos [sinopsis]

Acumulado Afio Actual
MXN
2025-01-01 - 2025-03-31

Acumulado Afio
Anterior

MXN

2024-03-31

Gastos de administracién y mantenimiento [sinopsis]

Ingresos por dividendos 0 116,309,000
Ingresos por intereses 3,719,000 5,054,000
Ingreso por fluctuacién cambiaria de inversiones 0 0
Ingresos por cambio en el valor razonable de las acciones / de los certificados / de la propiedad de 0 356,044,000
inversion

Ganancia por valuacion de instrumentos financieros 0 0
Ingresos por revaluacién de inversiones en empresa promovida 0 0
Ingresos por arrendamiento de inmuebles 0 0
Ingresos por servicios relacionados al arrendamiento de inmuebles 0 0
Ingresos por venta de propiedades 0 0
Otros ingresos 0 0
Ingresos 3,719,000 477,407,000

Comisién por servicios de representacion 0 0
Comisién por administracién 0 0
Honorarios 430,000 1,442,000
Impuestos 342,000 490,000
Seguros y garantias 43,000 39,000
Cuotas y derechos 270,000 264,000
Publicidad 0 0
Depreciacion y amortizaciéon 0 0
Gastos de mantenimiento 0 0
Intereses a cargo 0 0
Otros gastos de administracién y mantenimiento 181,000 160,000
Gastos de administracion y mantenimiento 1,266,000 2,395,000

Ingresos financieros [sinopsis] ‘

Gastos financieros [sinopsis]

Intereses ganados 0 0
Utilidad por fluctuacién cambiaria 0 2,000
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 0 0
Utilidad por valuacién de inversiones conservadas al vencimiento 0 0
Otros ingresos financieros 171,826,000 0
Ingresos financieros 171,826,000 2,000

Intereses devengados a cargo 0 0
Pérdida por fluctuacion cambiaria 2,000 6,000
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 43,163,000 30,305,000
Pérdida por valuacion de inversiones conservadas al vencimiento 0 0
Otros gastos financieros 175,545,000 477,406,000
Gastos financieros 218,710,000 507,717,000
Impuestos a la utilidad [sinopsis] H ‘
Impuesto causado 0 0
Impuesto diferido 0 0

71 de 146



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ Grupo BMV

Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 1  Afo: 2025

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo No consolidado
Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Concepto Acumulado Afio Actual Acumulado Afio
MXN Anterior

2025-01-01 - 2025-03-31 MXN
2024-01-01 - 2024-03-31

Impuestos a la utilidad 0 0
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

[800500] Notas - Lista de notas

Informacion a revelar sobre notas, declaracion de cumplimiento con las NIIF y otra
informacion explicativa [bloque de texto]

L os estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados de acuerdo con las |FRS emitidas por el |ASB.

Informacion a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

Juicios contables criticosy principales factores deincertidumbre en las estimaciones

En la aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso 4432, la administracion debe hacer juicios, estimaciones y supuestos
sobre los valores en libros de los activos y pasivos de |os estados financieros consolidados. Las estimaciones y supuestos relativos se
basan en la experienciay otros factores que se consideran pertinentes. L os resultados reales podrian diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos se revisan sobre una base regular. Las modificaciones a las estimaciones contables se reconocen en el
periodo en que se redliza la modificacion y periodos futuros si la modificacion afecta tanto a periodo actual como a periodos
subsecuentes.
a.Juicios contables criticos
A continuacién, se presentan juicios criticos, aparte de aquellos que involucran las estimaciones, realizados por la
Administracion durante el proceso de aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso 4432 y que tienen un efecto

significativo en los estados financieros.

Deuda o patrimonio - clasificacién

Los instrumentos de deuda y de renta variable emitidos por el Fideicomiso 4432 se clasifican como pasivos financieros o
como capital, de acuerdo con la sustancia de los acuerdos contractuales y |as definiciones previstas en las IFRS. La duracién
limitada del Fideicomiso 4432 impone una obligacién que surge, debido a que la liquidacién es un hecho y fuera del control
del Fideicomiso 4432. Las IFRS proporcionan una excepcion a la clasificacion de pasivo siempre y cuando se cumplan con
ciertos criterios. La Administracion del Fideicomiso 4432 ha evaluado criterios como la clasificacién y determind que la
clasificacién apropiada es como pasivo. Juicios significativos se requieren al aplicar los criterios de excepcion.

En particular, € Fideicomiso 4432 determind que, de conformidad con el contrato: (i) los Tenedores de los Certificados
Bursdtiles y € Fideicomitente no tienen derecho a una participacion proporciona de los activos netos del Fideicomiso 4432
en laliquidacion (segin los criterios de la 1AS32), y (ii) los Certificados Bursatiles no son la clase de instrumentos que esta
subordinada a todas las demas clases, principalmente debido a las diferencias en las bases de la determinacién de la
distribucién a prorrata, los pagos a los Tenedores de los Certificados Bursatiles y Fideicomitente bajo la cascada de pagos
establecida en el contrato del Fideicomiso 4432 y a hecho que durante €l periodo de vida del Fideicomiso 4432 y los
Certificados Bursatiles, el Fideicomiso 4432 tiene que realizar distribuciones segin el efectivo distribuible disponible que se
tenga alafecha de pago.
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Entidad deinversion

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicién de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, debido a que de acuerdo con lo que establece el contrato del Fideicomiso 4432 y su plan de negocios tiene las
siguientes caracteristicas: (i) el objetivo principal es obtener recursos através de la emisién de los Certificados Bursétiles, los
cuales se adquieren de diferentes inversionistas, (ii) se ha definido que los fondos que se obtengan del inciso (i) se invertiran,
principalmente, en proyectos (Sociedades Promovidas) en los sectores de energia e infraestructura, los cuales se
administraran Unicamente para retornos de capital, en un periodo definido y (iii) como se indica en la seccion [800500] Notas
- Lista de notas "Informacion a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultado” las
inversiones en Sociedades Promovidas se valuarén FVTPL.

b.Fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones

A continuacion, se presentan las fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones efectuadas a la fecha del estado de
posicién financiera, y que tienen un riesgo significativo de resultar en un gjuste en los valores en libros de activos y pasivos
durante el proximo afio.

Valor razonable

El valor razonable de las Sociedades Promovidas, valuadas a FVTPL, estan cal culadas con datos de mediciones Nivel 3, con
la ayuda de asesores independientes. En el reporte [800500] Notas-Lista de notas "Informacion a revelar sobre el valor
razonable de instrumentos financieros' e "Informacion a revelar sobre instrumentos financieros', se describen las principales
hipétesis en la determinacién de los val ores.

Informacion a revelar sobre gastos acumulados (0 devengados) y otros pasivos
[bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre correcciones de valor por pérdidas crediticias [bloque de
texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre asociadas [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre remuneracion de los auditores [bloque de texto]
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No aplica

Informacion a revelar sobre la autorizacién de los estados financieros [bloque de
texto]

L os estados financieros fueron autorizados para su emision € 25 de abril de 2025 por Mexico Infrastructure Partners 111, SAP.l. de
C.V, administrador del Fideicomiso 4432, asi como por € Lic. Jorge Luis Muro Sosay laLic. Maria Elena Martinez Camarillo, en
su carécter de delegados fiduciarios del Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Actinver, Division
Fiduciaria, quien es €l érgano creado en términos del articulo 80 de la Ley de Instituciones de Crédito, consecuentemente estos no
reflgjan los hechos ocurridos después de esa fecha. Asimismo, estén sujetos arevision por parte de la Comisién Nacional Bancariay
de Valores (CNBV), por lo que los mismos pueden ser modificados como resultado de dicha revision por parte de esta autoridad
supervisora.

Informacion a revelar sobre activos disponibles para la venta [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre criterios de consolidacion [bloque de texto]

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno 0 masinversionistas con € fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (i) tiene el compromiso
hacia su inversionista o inversionistas de que € propésito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para retornos de capital,
ingresos por inversiones, 0 ambos, (iii) mide y evalla el desempefio de sustancialmente todas sus inversiones en base al valor
razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que € Fideicomiso 4432 g ercera control no
se consolidardn y se valuardn a Vaor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (FVTPL, por sus siglas en
inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

Las Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de propésito especifico) sobre las
cuales el Fideicomiso 4432 tiene el poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generamente, en estas entidades, €l
Fideicomiso 4432 es propietario de mas de la mitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, a evaluar si el Fideicomiso
4432 controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que son actualmente gercibles o convertibles
fueron considerados. El Fideicomiso 4432 también evalUa la existencia de control en los casos en que no tiene mas del 50% del
derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de operacion gerciendo control.
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Informacion a revelar sobre criterios de elaboracion de los estados financieros
[bloque de texto]

a.Declaracion de cumplimiento

L os estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados de acuerdo con las IFRS emitidas por el |ASB.

b.Bases de preparacion

Los estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto por la inversion en
las promovidas que se valla a su valor razonable a cierre de cada periodo, como se explica en las politicas contables méas
adelante.

i. Costo historico

El costo historico generamente se basa en €l valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios.

Valor razonable

El valor razonable se define como €l precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo
en una transaccién ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacién independientemente de si ese precio
es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un
pasivo, €l Fideicomiso 4432 tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si 1os participantes del mercado tomarian
esas caracteristicas al momento defijar €l precio del activo o pasivo en lafecha de medicién.

Para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 0 3 con base en €l
grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la determinacion del valor
razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

. Nivel 1: Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que el Fideicomiso
4432 puede obtener alafecha de lavaluacion;

. Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de | os precios de cotizacion del Nivel 1, seadirecta o indirectamente,
. Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.
c.Inversién directa en promovidas

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno o mas inversionistas con € fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene €l
compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que € propdésito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para
retornos de capital, ingresos por inversiones, 0 ambos, (iii) mide y evalla € desempefio de sustancialmente todas sus inversiones
en base al valor razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que e Fideicomiso 4432 gercera

control no se consolidarén y se valuaran a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en e Estado de Resultados (FVTPL, por
sus siglas en inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.
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L as Sociedades Promovidas o fidei comisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de proposito especifico) sobre las
cuales €l Fideicomiso 4432 tiene el poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generalmente, en estas entidades, €l
Fideicomiso 4432 es propietario de mas de lamitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, a evaluar si el Fideicomiso
4432 controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que son actualmente ejercibles o
convertibles fueron considerados. El Fideicomiso 4432 también evalla la existencia de control en los casos en que no tiene mas
del 50% del derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de operacién gjerciendo control.

Brownfields (Fideicomiso Adquisicion F/4319)

Infraestructura Social — Sendos Contratos de Prestacién de Servicios (CPS) entre Sarre y Pépagos, por una parte, y €l
Gobierno Federal, por la otra. Cada CPS consiste en € disefio, construccion, equipamiento, operacion y mantenimiento de la
infraestructura y requerimientos fisicos, materiales y tecnologicos del CEFERESO 11 (Papagos) y CEFERESO 12 (Sarre),
respectivamente, a efecto de que el Gobierno Federal pueda llevar a cabo su funcion penitenciaria. En contraprestacion, €l
Gobierno Federal hace un pago por disponibilidad, € cual podra ser sujeto a deductivas en caso de presentarse
incumplimientos. Los contratos tienen un vencimiento en 2032, fecha en la cual se debe de hacer entrega de los activos al
Gobierno Federal.

Con fecha 13 de marzo de 2023, Mexico Infrastructure Partners 111, SA.P.I. de C.V., en su carécter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “ EXI3CK 20"
(EXI 3), comunica que EXI 3 transmitié la inversion que mantenia de manera indirecta en las acciones de P4pagos Servicios
para la Infraestructura, S. de RL. de C.V. y Sarre Infraestructura y Servicios, S de R.L. de C.V. al Fideicomiso Emisor de
Certificados Bursétiles Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura con clave de pizarra “ FSOCIAL 23" (FSOCIAL),
el cual es administrador por una de sus afiliadas, y que como contraprestacién recibio la tenencia indirecta de Certificados
Bursatiles emitidos por FSOCIAL.

Agua Prieta: Se encuentra en fase de operacion desde diciembre de 2014; su objetivo es atender las necesidades de
saneamiento para la ciudad de Guadalajara y zonas conurbadas (Tlaguepaque, Tonala y Zapopan). Esta conformado por una
planta de CFE para luego descargar en el Rio Santiago, con una capacidad de tratamiento de 8.5 metros ctbicos por segundo.

El Realito: Se encuentra en fase de operacion desde febrero 2015; € acueducto El Realito, es €l ge hidraulico del estado de
San Luis Potosi que permite conducir el agua desde la Presa El Realito en €l rio Santa Maria en el Estado de Guanajuato, hasta
la zona metropolitana de San Luis Potosi y esta conformado por una planta potabilizadora y un acueducto de 132 kilémetros
con una capacidad de transporte y purificacion de 1 metro cubico por segundo.

SAQSA: Se encuentra en operacion desde septiembre de 2011 y se refiere al Acueducto Il de Querétaro, el cual es el ge
hidraulico del estado de Querétaro; permite conducir €l agua de los rios Moctezuma Extéraz y Santa Maria, interconectandose
al Sstema de Agua de la ciudad de Querétaro. Lo conforman una planta potabilizadora y un acueducto de 108 kil6metros con
una capacidad de transporte y purificacion de 1.5 metros cubicos por segundo.

d.Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 se convierte en una parte de las disposiciones
contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valUan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son directamente
atribuibles a la adquisicion o emisién de activos y pasivos financieros (distintos de las Inversiones directas en promovidas) se
suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en €l reconocimiento inicial. Los costos de
transaccién directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en
resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

e.Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados

Clasificacion -
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El Fideicomiso 4432 clasifica los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como pasivos financieros a valor razonable
con cambios reconocidos en el estado de resultados (FVTPL, por sus siglas en inglés).

Las|AS 28 (Revisada en 2015) - Inversién en asociadas y negocios conjuntos, permite que “una organizacion con capital de
riesgo, o de un fondo mutuo, fondo fiduciario u otras entidades similares incluyendo fondos de seguro ligados a inversiones’
reconozcan las inversiones en asociadas 0 negocios conjuntos a FVTPL. Consecuentemente, la inversion en Entidades de
Inversién sereconoce asu FVTPL.

Inversion directa en promovidas o fideicomisos

Se refiere a los proyectos carreteros, infraestructura penitenciaria, planta tratadora de agua y acueductos, descritos
anteriormente.

Activos netos atribuibles a |os Fideicomisarios

El Fideicomiso 4432 tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados Bursétiles y las Aportaciones del
Fideicomitente y, alavez, fideicomisario en segundo lugar.

El Fideicomiso 4432 emiti6, como parte de laemision inicial, Certificados Bursdtiles en la FechaInicial de la emisién por un
monto equivalente a Monto Inicial de laemision.

El Fideicomiso 4432 emitira Certificados Bursatiles adicionales en las fechas en que se lleven a cabo emisiones subsecuentes
conforme a mecanismo de Ilamadas de Capital.

ii. Reconocimiento -

Los activos y pasivos financieros que se miden a FVTPL se reconocen cuando € Fideicomiso 4432 se convierte en una
parte contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se lleva a cabo en lafecha de negociacion cuando la
compra o venta de unainversion esta bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de la inversién dentro del marco
establecido por el mercado en cuestion.

Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursétiles se reconocen en el estado de resultados como costos de
financiamiento. L os ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles alos Fideicomisarios.

iii. Medicion -

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y
pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FVTPL se miden avalor razonable. Las ganancias y
pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que
surgen. El valor razonable se determina como se describe el reporte [800500] Notas-Lista de notas "Informacion a revelar
sobre el valor razonable de instrumentos financieros' e "Informacion arevelar sobre instrumentos financieros'.

iv. Bgjas-

L os activos financieros se dan de baja cuando |os derechos contractuales a los flujos de efectivos de las inversiones expiran
o & Fideicomiso 4432 transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en € contrato se cumple,
cancelao expira.

78 de 146



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. '_‘-GrupnBM‘uf

Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 1  Ano: 2025

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo No consolidado
Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.
v. Compensacion -

El Fideicomiso 4432 sblo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados, s €l
Fideicomiso 4432 tiene un derecho realizable para compensar las cantidades reconocidas y tiene la intencion de liquidar
sobre una base neta, o deredlizar € activo y liquidar € pasivo simultdneamente.

f.Distribuciones por pagar

A lafecha de los estados financieros, €l Fideicomiso 4432 tiene como obligacion, € pago de distribuciones a los Tenedores de
los certificados bursétiles, atribuibles a capital o rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de inversion.

g.Efectivo y equivalentes de efectivo

Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez,
facilmente convertibles en efectivo con vencimiento hasta de tres meses a partir de su fecha de adquisicion y sujetos a riesgos
poco significativos de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones en su valor se reconocen en
los resultados del periodo. Los equivalentes de efectivo estan presentados principalmente por inversiones en instrumentos
gubernamentales o libres de riesgo.

h.Pagos anticipados

Los pagos anticipados se reconocen como un activo a partir de la fecha en la que se hace €l pago y se redliza e registro en
resultados conforme se devengan.

Los pagos anticipados incluyen principamente la comisién por administracion pagados por anticipado que son amortizados
durante el periodo de servicio 6 (seis meses).

i.Impuestos a la utilidad

Hasta el 31 de diciembre 2021, €l Fideicomiso 4432 se encontro sujeto a régimen fiscal previsto por los articulos 192 y 193 de
laLISR y su reglamento, asi como de las demas disposiciones fiscales aplicables, relativo a los fideicomisos de promocién de
inversion en capital debiendo cumplir con los requisitos establecidos en dichas disposiciones a fin de que las personas que
inviertan en los Certificados Bursdtiles tributen conforme a régimen fiscal particular aplicable a cada uno de los inversionistas
del Fideicomiso 4432.

Durante €l tercer trimestre de 2021, € Fideicomiso 4432 enagjend acciones de las sociedades promovidas antes de haber
transcurrido un periodo de dos afios contados a partir de la fecha de su adquisicion, por [o que, a partir del 1° de enero de 2022,
debera aplicar €l régimen especifico contenido en la fraccién VII del articulo 193 de la LISR, para los fideicomisos que no
cumplen con los requisitos para calificar como fideicomisos de promocion de inversion en capital.

A partir del 1 de enero de 2022, el Fiduciario debera determinar la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a través
del Fideicomiso 4432, conforme alo dispuesto en € articulo 13 de laLISR; esto es, debera determinar dicha utilidad en términos
del Titulo Il delaLISR, relativo a régimen fiscal aplicable alas personas morales residentes en México para efectos fiscales.

El Fiduciario expedira a Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacién de pagos, en
términos de laregla 2.7.5.4. de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, en los cuales conste el importe de la utilidad fiscal que
derive de las actividades realizadas a través del Fideicomiso 4432 y que sea determinada por el Fiduciario en cada gjercicio
fiscal, paraque €l Indeval através de los intermediarios financieros, informe a los Tenedores de los Certificados Bursdtiles dicha

79 de 146



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. '_‘-GrupnBM‘uf

Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 1  Ano: 2025

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo No consolidado
Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

utilidad fiscal.

Conforme a lo dispuesto en la fraccion VIl del articulo 193 de la LISR, los Tenedores de los Certificados Bursétiles se
encontraran sujetos a la tasa del 30% del impuesto sobre la renta por la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a
través del Fideicomiso 4432, en proporcién a su participacion en el mismo, conforme a lainformacion que para tales efectos les
proporcione €l Fiduciario mediante los citados comprobantes fiscal es de retenciones e informacién de pagos

En e caso particular de los Tenedores de los Certificados Bursétiles que tributen conforme al Titulo |11 de la LISR, referente a
las personas morales con fines no lucrativos residentes en México para efectos fiscales, 1os mismos podran continuar aplicando
las disposiciones contenidas en dicho Titulo por la utilidad fiscal que les reporte el Fiduciario, en términos de lo previsto en €l
articulo 312 del Reglamento delaLISR.

En términos de lo dispuesto en €l articulo 122 del Reglamento de la LISR, los ingresos por dividendos o utilidades distribuidos
por personas morales que se perciban através del Fideicomiso 4432 se consideraran obtenidos directamente de la persona moral
que los distribuy6 originalmente, y se acumularan en términos del articulo 140 de la LISR s quien los obtiene es personafisica,
0 se adicionaran a la cuenta de utilidad fiscal neta si se trata de persona moral. Los dividendos o utilidades se consideraran en la
proporcion ala participacién mantenida.

El Fiduciario expediraal Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacién de pagos, en los
cuales conste € importe de los dividendos o utilidades que perciban a través del Fideicomiso 4432 en el periodo en € que
corresponda, para que e Indeval, a través de los intermediarios financieros, informe a los Tenedores de los Certificados
Bursdtiles de los mismos.

j-Provisiones

L as provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 tiene una obligacion presente (ya sealegal o0 asumida) como resultado
de un suceso pasado, es probable que e Fideicomiso 4432 tenga que liquidar la obligacién, y puede hacerse una estimacion
confiable del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision eslamejor estimacion del desembol so necesario para liquidar la obligacion presente,
al final del periodo sobre e que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacién.
Cuando se valUa una provisién usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacién presente, su valor en libros
representa el valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en €l tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o de todos los beneficios econdémicos requeridos para liquidar una provisién por
parte de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el
monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

k.Contingencias

Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus efectos se materialicen y
existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se incluye revelacion en forma
cualitativa en el reporte [800500] Notas-Lista de notas. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el
momento en que existe certeza de su realizacion.

|.Reconocimiento de ingresos

Losingresos por intereses se reconocen conforme se devengan, utilizando el método de interés efectivo.

m.Gastos
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Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados a establecimiento del
Fideicomiso 4432 se reconocen cuando se incurren.

Informacion arevelar sobre préstamos [blogue de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales
[bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

31demarzode 31 dediciembrede
2025 2024
Bancos Serie A-1 $ 49,087 % 77,423
Inversiones en valores Serie A-1 91,957,074 91,628,815
Bancos Serie A-2 67 412
Inversiones en valores Serie A-2 45,099,581 44,947,026
Tota 137,105,809 136,653,676

L os equivalentes de efectivo corresponden ainversiones diarias invertidas en reportos de los excedentes de efectivo con un plazo de
vencimiento de 1 hasta 3 dias aproximadamente, con una gran liquidez y fécilmente convertibles en efectivo, es importante
mencionar que latasa de interés de dichas inversiones fluctta diariamente.

Informacion a revelar sobre el estado de flujos de efectivo [bloque de texto]

El Fideicomiso 4432 presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando el método indirecto. Los intereses recibidos se clasifican
como flujos de efectivo de operacion, mientras que los intereses pagados se clasifican como flujos de efectivo de financiamiento.
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Informacion a revelar sobre cambios en las politicas contables [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre cambios en politicas contables, estimaciones contables y
errores [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre garantias colaterales [blogue de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre reclamaciones y beneficios pagados [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre compromisos [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre compromisos y pasivos contingentes [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre pasivos contingentes [bloque de texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre costos de ventas [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre riesgo de crédito [blogue de texto]

Administracion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales que resulten en una pérdida
financiera para el Fideicomiso 4432. El Fideicomiso 4432 ha adoptado una politica de tratar sdlo con contrapartes solventes y
obteniendo suficientes garantias, en su caso, como una formade mitigar €l riesgo de pérdidas financieras por defecto.

El riesgo de crédito surge de los saldos de efectivo y equivaentes de efectivo. La exposicion méxima a riesgo de crédito es
$137,105,809.00 y $136,653,676.00, a 31 de marzo de 2025y al 31 de diciembre de 2024, respectivamente.

El riesgo de crédito del saldo de efectivo y equivalentes de efectivo es bajo, ya que la politicadel Fideicomiso 4432 eslade realizar
transacciones con contrapartes con alta calidad crediticia, segiin lo provisto por reconocidas agencias de calificacion independientes.

Informacion a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre costos de adquisicion diferidos que surgen de contratos
de seguro [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre impuestos diferidos [blogue de texto]
No aplica

Informacion arevelar sobre depésitos de bancos [blogue de texto]
No aplica
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Informacion a revelar sobre depésitos de clientes [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre gastos por depreciacion y amortizacion [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre operaciones discontinuadas [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre distribuciones [bloque de texto]

Distribucion de los Rendimientos Serie A

El Fiduciario recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie A cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y cualquier
cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u otras
distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Emision de Certificados Serie A,
unavez disminuidas | as erogaciones realizadas en el periodo. No obstante, |0 anterior, las cantidades que resulten de Desinversiones
y de cualquier otro flujo derivado de Inversiones que se reciban por el Fideicomiso que se consideren Inversiones Puente, se
remitiran ala Cuenta General y volveran a ser parte del Monto Invertible. Ningln otro monto que resulte de una Desinversion o que
se derive de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion volverd a ser parte del Monto Invertible.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes alafecha en que & Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie A, €l Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que, e Administrador podra instruir a Fiduciario, en cualquier
momento, que distribuya cualesquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie A aun cuando el saldo de
la Cuenta de Distribuciones Serie A seainferior a que se sefiala en este parrafo:
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(i)Para aumentar o reconstituir las cantidades que resulten necesarias para mantener en la Reserva para Gastos, segun lo
determine el Administrador;

(if)El 100% (cien por ciento) de los fondos disponibles en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizarén para redlizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente a la totalidad del Capital y
Gastos Realizados que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucién realizada anteriormente de acuerdo con este
inciso;

(iii) El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizarén para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente a monto requerido para
alcanzar €l Retorno Preferente Serie A acumulado respecto de las I nversiones realizadas a la fecha correspondiente;

(iv)El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se transferiran a la Cuenta
del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucién al Fideicomisario en Segundo Lugar por
concepto de Distribuciones por Desempefio y el 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizara para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A, hasta que el monto acumulado transferido a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente al 10% (diez por ciento) del monto
gue resulte de restar (1) el Capital y Gastos Realizados a (2) latotalidad de las Distribuciones realizadas respecto de
la Inversion correspondiente hasta la fecha de calculo conforme alos incisos (ii) y (iii) anterioresy este inciso (iv);

y

(v)Cualquier cantidad remanente en la Cuenta de Distribuciones Serie A una vez realizadas las Distribuciones a que se
refieren los incisos inmediatos anteriores, se aplicara de la siguiente manera:

(1)El 90% (noventa por ciento) se utilizara para realizar Distribuciones alos Tenedores de Certificados Serie A; y

(2)El 10% (diez por ciento) se transferira a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual entrega al
Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.

En € entendido que, el Administrador podra, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores, instruir a Fiduciario que
las Distribuciones respecto de Certificados Serie A se lleven a cabo de manera distinta al mecanismo previsto anteriormente.

Distribucién de los Rendimientos Serie B

El Fiduciario abrira, a solicitud del Administrador, una sub-cuenta de la Cuenta de Distribuciones Serie B por cada subserie de
Certificados Serie B en términos de lo previsto en € inciso (b) de la Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario
recibird en la Cuenta de Distribuciones Serie B de la subserie que corresponda cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y
cualquier cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversién (tales como dividendos, intereses u
otras distribuciones) correspondientes a la porcidn de las Inversiones realizadas con |os recursos de la Opcién de Adquisicion de
Certificados Serie B de la subserie que corresponda, una vez disminuidas |as erogaciones realizadas en el periodo. Dichos montos no
podran ser reinvertidos y se aplicaran conforme a lo establecido en este apartado.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes alafecha en que € Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie B, €l Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en e entendido que e Administrador podra instruir a Fiduciario, en cuaquier
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momento, que distribuya cual esquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie B aun cuando €l saldo dela
Cuenta de Distribuciones Serie B seainferior al que se sefiala en este parrafo:

(i)Para pagar Gastos Serie B de la subserie correspondiente o aumentar o disminuir la reserva que se establezca para pagar

Gastos Serie B que correspondan a la subserie correspondiente;

(ii)Para redlizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie que corresponda hasta por un monto

(iii)El

(V)El

equivalente al monto recibido por € Fiduciario como resultado de la Opcidn de Adquisicién de Certificados Serie B
de la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes que se realicen respecto de los Certificados
Serie B de la subserie correspondiente que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucion realizada anteriormente de
acuerdo con este inciso;

100% (cien por ciento) de los fondos restantes, se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente hasta por un monto equivalente a monto requerido para alcanzar
el Retorno Preferente Serie B acumulado respecto de las Inversiones realizadas ala fecha correspondiente;

80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie B, se transferiran a la Cuenta
del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto
de Distribuciones por Desempefio y el 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizara para realizar
Distribuciones alos Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, hasta que el monto acumulado
transferido a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente al 10%
(diez por ciento) del monto que resulte de restar (1) el monto recibido por e Fiduciario como resultado de la Opcion
de Adquisicion de Certificados Serie B de la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente, a (2) la totalidad de las Distribuciones realizadas respecto de la
Inversién correspondiente hasta la fecha de célculo conforme alosincisos (i) y (iii) anterioresy esteinciso (iv); y

(v)Cualquier cantidad remanente, una vez realizadas las Distribuciones a que se refieren los incisos inmediatos anteriores, se

aplicara de la siguiente manera:

(1)90% (noventa por ciento) se utilizaran pararealizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie

correspondiente; y

(2)10% (diez por ciento) se transferirdn a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventua entrega a

Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.

En € entendido que, el Administrador podrd, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores previo a que se lleve a
cabo la emisién de la subserie correspondiente o posteriormente por la asamblea especial de Tenedores de la subserie
correspondiente, instruir al Fiduciario a que las Distribuciones respecto de Certificados Serie B de una subserie especifica se
Ileve a cabo de manera distinta al mecanismo previsto anteriormente y que se lleve a cabo en términos de lo que se acuerde
en la Asamblea de Tenedores o asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente, sin necesidad de que se lleve
a cabo una modificacion del Contrato de Fideicomiso y de los demés Documentos de la Operacion.

Distribuciones por pagar

Al 31 marzo de 2025 y 31 de diciembre 2024 €l saldo de las distribuciones por pagar es el siguiente:
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

3ldemarzode 31 dediciembrede
2025 2024
Pasivos Financieros:
Distribuciones por pagar Serie A-1 $ 1,984,261,214 $ 2,012,673,327
Distribuciones por pagar Serie A-2 973,349,777 987,286,916
$ 2,957,610,991 $ 2,999,960,243

Las distribuciones por pagar se componen de la obligacion de devolver alos Tenedores, intereses ganados por € Fideicomiso 4432
debido a susinversiones en valores a corto plazo e intereses.

El 19 de febrero de 2024 el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-1y A-2
por un importe de $72,571,529 y $35,599,427, respectivamente por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio
proveniente de latenenciade CBFE s de la Fibra Social (FSOCIAL 23), recibidael 07 de febrero de 2024.

El 18 de julio de 2024 el Fideicomiso 4432 realizd una distribucién en efectivo alos Tenedores de Certificados Serie A-1y A-2 por
un importe de $160,081,939 y $1,206 por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de
CBFE'sde FibraE (FEXI 21), recibida el 26 de febrero de 2024.

El 06 de agosto de 2024 €l Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-1y Serie
A-2 por un importe de $406,500,698 y $199,243,794 por concepto de la distribucién de reembolso de patrimonio proveniente de la
tenenciade CBFE s de laFibra Social (FSOCIAL 23), recibida el 25 dejulio de 2024.

El 17 de septiembre de 2024 el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucién en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-1y
A-2 por un importe de $41,747,942 y $650,457 por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio proveniente de la
tenencia de CBFE s de Fibra E (FEXI 21), recibida el 30 de agosto de 2024.

El 11 de noviembre de 2024 el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucién en especie de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de
Inversién en Energia e Infraestructura identificados con clave de pizarra FEXI 21, a los Tenedores de Certificados Serie A-1; €l
ndmero final de Certificados Bursatiles del emisor FEX| 21 que fueron efectivamente distribuidos fue de 193,910,733 CBFEs
equivalentesa MXN $3,684,303,927.00.

El 7 de febrero de 2025 € Fideicomiso 4432 realizé una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-1y Serie
A-2 por un importe de $120,874,376 y $59,204,168 respectivamente, por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio
proveniente de latenenciade CBFE s de la Fibra Socia (FSOCIAL 23), recibida el 28 de enero de 2025.

El 21 de marzo de 2025 el Fideicomiso 4432 realizd una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-1 por un
importe de $19,135,578, por concepto de la distribucidn de reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de CBFEs de Fibra
E (FEXI 21), recibidael 07 de marzo de 2025.

Informacion arevelar sobre ganancias por accion [bloque de texto]

No aplica
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Informacidon arevelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la
moneda extranjera [blogue de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se
informa [bloque de texto]

A lafechade presentacion del presente reporte, €l Fideicomiso 4432 ha publicado |os siguientes eventos relevantes:
a) Desinversion proyecto EXI13CK20y EXI3CK21

Con fecha 18 de marzo de 2025, Mexico Infrastructure Partners 111, S.A.P.I. de C.V., en su carécter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK
20" y "EXI3CK 21", comunica la Desinversién parcial de EXI Agua, S.A.P.l. de C.V. por su participacion indirecta en
la planta de tratamiento de aguas residuales Agua Prieta, proyecto que sera adquirido por Mitsui & Co. Infrastructure
Solutions, S.A. de C.V.

b) Aviso definitivo de distribucién en especie de los certificados EXI3CK-20 (Serie A-1)

Con fecha 11 de noviembre de 2024, Mexico Infrastructure Partners |11, SA.P.l. de C.V., en su caracter de administrador
del Fideicomiso emisor de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo identificados con clave de pizarra
“EXI3CK 20" (EXI 3, Serie A-1), comunica que como resultado del aviso de derechos de tenedores publicado €l pasado
1 de noviembre de 2024 en e que se hizo de conocimiento la distribucion en especie de Certificados Bursétiles
Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura identificados con clave de pizarra FEXI| 21, con fecha de pago de
11 de noviembre de 2024; el nimero final de Certificados Bursétiles del emisor FEXI 21 que fueron efectivamente
distribuidos fue de 193,910,733 CBFEs equivalentes a MXN $3,684,303,927.00

Informacion a revelar sobre gastos [bloque de texto]

Se detalla en lanota de “Informacién arevelar sobre gastos por naturaleza”

Informacion arevelar sobre gastos por naturaleza [blogue de texto]
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Gastos por naturaleza

a Gastos de administracion y emision al 31 de marzo de 2025 y 2024, se integran como sigue:

Concepto

GASTOSDE ADMINISTRACION
Derechos por Mantenimiento en Bolsa
Servicios de Consultoria

Honorarios del Contador

Honorarios del Fiduciario

Primas de seguro

IVA Deducible

Honorarios Vauador

Programasy Licencias

No Deducibles

Honorarios del Representante Comun
Servicios IT

Comisiones Bancarias

SerieA-1

181,081
105,705
73,967
94,912
28,791
229,524
5,727
2,745
119,322
7,332
67

Serie A-2

88,827
51,852
36,283
46,558
14,123
112,590
2,809
1,346
58,531
3,597
33

31 de marzo de 2025

1,265,722

$ 1,265,722

SerieA  SerieA-1

176,939
101,105
147,933
91,889
26,170
328,413

3,727
2,624
727,283

Serie A-2

86,795
49,595
72,567
45,075
12,838
161,098

1,828
1,287
356,758

31 de mar zo de 2024

2,393,924

$ 2,393,924

Informacion arevelar sobre activos para exploracion y evaluaciéon [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre medicion del valor razonable [bloque de texto]

Medicion

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccién de los activos y pasivos a
valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en €l estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FV TPL se miden avalor razonable. Las gananciasy pérdidas
gue surgen de los cambios en su valor razonable seincluyen en el estado de resultados en el periodo en que surgen.

Informacion a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros [bloque de
texto]
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Una medicion a valor razonable refleja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un precio a un activo o
pasivo basado en la mejor informacién disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos inherentes en una técnica particular de
valuacién (como el modelo de valuacion) y los riesgos inherentes alos inputs del modelo.

Lainversion en Sociedades Promovidas se contabiliza a valor razonable sobre una base recurrente y se clasifican con Nivel 1 (Sarre
y Papagos) y Nivel 3 (Agua Prieta, El Realito y SAQSA) en lajerarquia de valor razonable.

Técnicas de valuacién e hipétesis aplicables en lamedicién del valor razonable

i)Enfoque de Ingresos: este enfoque mide el valor de un activo o negocio como el valor presente de los beneficios econdmicos
esperados.

. Flujos de Caja Descontados (“FCD”): esta metodol ogia toma en cuenta los flujos de caja de la empresa, descontandolos
a una tasa denominada costo de capital ponderado (“CCPP” 0 “WACC”). Se utiliza normamente para valuar activos
individuales, proyectos y/o negocios en marcha.

Informacion a revelar sobre ingresos (gastos) por primas y comisiones [bloque de
texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre gastos financieros [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre ingresos (gastos) financieros [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre ingresos financieros [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre activos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Clave Certificados Valor Nominal Total
2025 2024 2025 2024 2025 2024
FEXI 21 176,453,756 176,453,756 $19.64 $19.90 $3,465,551,768 $3,511,429,744

Con fecha 3 de agosto de 2021, se llevé a cabo la entrega de | os Certificados Bursatiles de intercambio de parte de la FIBRA
E con clave de pizarra“FEXI 21" por un valor de $10,140,628,396.

FEXI cuenta con portafolio conformado por: cinco activos carreteros maduros con desempefio histérico probado, los cuales
cuentan con plazos remanentes de concesion hasta (i) 2034 parala Concesion TUnel de Acapulco, (ii) 2043 parala Concesion
Palmillas, (iii) 2047 para la Concesién Rio Verde, (iv) 2050 para la Concesién Kantunil y (v) 2054 para la Concesion La
Piedad.

Al 31 de marzo de 2025, se generdé una ganancia que asciende a $21,602,634.00 por el MTM de los certificados bursdtiles a
través de las siguientes transacciones:

a) El 07 de marzo de 2025 FIBRA E (FEXI 21) realiz6 una distribucion de patrimonio a favor de los Tenedores de sus
Certificados Bursétiles; sobre los cuales, el Fideicomiso 4432 recibié una distribucién por un importe de $24,275,343

Al cierre de marzo de 2025 y sobre los Certificados alin en custodia del Fideicomiso 4432, hubo una revalorizacion del
precio por cada CBFE que paso de $19.90 a $19.64. El efecto neto del valor por la pérdida de MTM fue por un total de $
45,877,977

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros [bloque de texto]

I nstrumentos financier os

a. Factoresdelosriesgosfinancieros
La administracién de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso 4432 aprobadas por €l Comité Técnico y la
Asamblea de Tenedores que garantizan por escrito principios sobre el uso y administracion de lasinversionesy lainversion del
exceso de liquidez. El cumplimiento de las politicas y limites de exposicion es revisado por el Comité Técnico sobre una base

continua. Estos riesgos incluyen el de crédito, mercado (tasade interés) y el de liquidez.

b. Categoriasdelosinstrumentos financieros

Serie A-1 31 demarzo de 2025 31 dediciembre de 2024
Activos financieros:
A costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 92,006,161 $ 91,706,238
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A valor razonable a través de resultados
Inversién directa en promovida
A valor de mercado

Inversion en Certificados Bursétiles CBFE's

Pasivos financieros:

A costo amortizado
Provisiones

Acreedores diversos

A valor_de mercado
Distribuciones por pagar

A valor razonable a través de resultados:
Activos Netos Atribuibles a los Fidei comisarios

Serie A-2

Activos financieros:

A costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo

A valor razonable através deresultados
Inversién directa en promovida

Pasivos financieros:

A costo amortizado
Provisiones

Acreedores diversos

A valor de mercado
Distribuciones por pagar

A valor razonable através deresultados:

Activos Netos Atribuibles alos Fideicomisarios

@ B

$

3,572,960,610 3,601,918,805
3,465,551,768 3,511,429,744
7,130,518,539 7,205,054,787
31 demarzo de 2025 31 dediciembre 2024

240,867 1,049,312

479,432 R
1,984,261,214 2,021,470,167
1,984,981,513 2,022,519,479
4,006,429,712 4,036,238,465

31 demarzo de

31 dediciembrede

2025 2024
45,099,648 $ 44,947,438
1,752,662,598 $ 1,766,867,609
1,797,762,246 1,811,815,047

31 demarzode

31 dediciembrede

2025 2024
118,153 $ 375,694
235,178 -
973,349,777 $ 987,286,916
973,703,108 $ 987,662,610
1,965,294,408 $ 1,979,916,648
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

El Fideicomiso 4432 administra los riesgos financieros a través de diferentes estrategias, como se describe a continuacion:
c.  Administracion del riesgo detasa deinterés

El Fideicomiso 4432 mantiene sus inversiones de activos financieros a valor razonable en instrumentos gubernamentales a tasa
fija, libre de riesgo.

d. Objetivos dela administracion deriesgo financiero

La administracion de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso 4432 aprobadas por € Comité Técnicoy dela
Asamblea de Tenedores que garantizan por escrito principios sobre el uso y administracion de lasinversionesy lainversion del
exceso de liquidez. EI cumplimiento de las politicas y limites de exposicion es revisado por € Comité Técnico sobre una base
continua. Estos riesgos incluyen el de crédito, mercado (tasadeinterés) y el de liquidez.

e. Administracion del riesgo de liquidez

Tras la disolucién del Fideicomiso 4432, tal como se explica en e reporte [105000] Comentarios de la administracion
“Informacion a revelar sobre la naturaleza del negocio”, € Fiduciario tiene que liquidar los asuntos del Fideicomiso 4432,
disponer de sus activos y pagar y distribuir los activos (incluidos los ingresos por disposiciones) primero a los acreedoresy a
los Tenedores de los Certificados Bursétiles. Por lo tanto, los acreedores, y mas significativamente, los Tenedores de los
Certificados Bursdtiles, estan expuestos a riesgo de liquidez en caso de liquidacién del Fideicomiso 4432.

El valor de los activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados Bursétiles esta en funcién del valor en libros a la
fecha del estado de situacién financiera.

Adicionamente, el Fideicomiso 4432 esta expuesto a riesgo de liquidez para € pago de servicios a proveedores, cuyos
vencimientos son en plazos menores a 3 meses, y administracion de los Activos Netos Atribuibles a los Fideicomisarios. El
contrato de Fideicomiso 4432 requiere que se mantengan reservas suficientes para cubrir dichos gastos oportunamente.

f. Administracion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales que resulten en una
pérdida financiera para € Fideicomiso 4432. El Fideicomiso 4432 ha adoptado una politica de tratar sblo con contrapartes
solventes y obteniendo suficientes garantias, en su caso, como una forma de mitigar el riesgo de pérdidas financieras por
defecto.

El riesgo de crédito surge de los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo. La exposicion maxima al riesgo de crédito es
$137,105,809.00 y $136,653,676.00, a 31 de marzo de 2025 y al 31 de diciembre de 2024, respectivamente.

El riesgo de crédito del saldo de efectivo y equivalentes de efectivo es bajo, ya que la politica del Fideicomiso 4432 es lade
realizar transacciones con contrapartes con alta calidad crediticia, segin lo provisto por reconocidas agencias de calificacién
independientes.

g.  Valor razonable de losinstrumentos financieros

Una medicién avalor razonable reflgja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un precio a un activo
0 pasivo basado en la mejor informacién disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos inherentes en una técnica particular
de valuacién (como el modelo de valuacion) y los riesgos inherentes alos inputs del modelo.
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Lainversion en Sociedades Promovidas se contabiliza a valor razonable sobre una base recurrente y se clasifican con Nivel 1
(Sarrey Papagos) y Nivel 3 (Agua Prieta, El Realito y SAQSA) en lajerarquia de valor razonable.

Técnicas de valuacion e hipétesis aplicables en la medicién del valor razonable

i)Enfoque de Ingresos: este enfoque mide e valor de un activo 0 negocio como e vaor presente de los beneficios
econémicos esperados.

. Flujos de Caja Descontados (“FCD”): esta metodologia toma en cuenta los flujos de caja de la empresa,
descontandolos a una tasa denominada costo de capital ponderado (“ CCPP” 0 “WACC"). Se utiliza normalmente
paravaluar activos individuales, proyectos y/o negocios en marcha.

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados [bloque de texto]

I nversion directa en promovidas

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es agquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno o més inversionistas con €l fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene el compromiso
hacia su inversionista o inversionistas de que € propésito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para retornos de capital,
ingresos por inversiones, o ambos, (iii) mide y evalla € desempefio de sustancialmente todas sus inversiones en base al valor
razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 4432 ejerceré control no
se consolidaran y se valuardn a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (FVTPL, por sus siglas en
inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

Las Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas aguellas entidades (incluyendo entidades de propdsito especifico) sobre las
cuales €l Fideicomiso 4432 tiene €l poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generamente, en estas entidades, €l
Fideicomiso 4432 es propietario de més de la mitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, a evaluar si el Fideicomiso
4432 controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que son actuamente gercibles o convertibles
fueron considerados. El Fideicomiso 4432 también evalUa la existencia de control en los casos en que no tiene mas del 50% del
derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de operacion gerciendo control.

Brownfields (Fideicomiso Adquisicion F/4319)

Infraestructura Social — Sendos Contratos de Prestacion de Servicios (CPS) entre Sarre y Papagos, por una parte, y €l Gobierno
Federal, por la otra. Cada CPS consiste en € disefio, construccion, equipamiento, operacién y mantenimiento de la infraestructura
y requerimientos fisicos, materiales y tecnolégicos del CEFERESO 11 (Papagos) y CEFERESO 12 (Sarre), respectivamente, a
efecto de que el Gobierno Federal pueda llevar a cabo su funcion penitenciaria. En contraprestacion, el Gobierno Federal hace un
pago por disponibilidad, el cual podra ser sujeto a deductivas en caso de presentarse incumplimientos. Los contratos tienen un
vencimiento en 2032, fecha en la cual se debe de hacer entrega de los activos al Gobierno Federal.

Con fecha 13 de marzo de 2023, Mexico Infrastructure Partners Ill, SAP.I. de C.V., en su caracter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursdtiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “ EXI3CK 20" (EXI
3), comunica que EXI 3 transmitid la inversion que mantenia de manera indirecta en las acciones de Papagos Servicios para la
Infraestructura, S. de RL. de C.V. y Sarre Infraestructura y Servicios, S de RL. de C.V. al Fideicomiso Emisor de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura con clave de pizarra “ FSOCIAL 23" (FSOCIAL), € cual es
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administrador por una de sus afiliadas, y que como contraprestacion recibié la tenencia indirecta de Certificados Bursatiles
emitidos por FSOCIAL.

Agua Prieta: Se encuentra en fase de operacion desde diciembre de 2014; su objetivo es atender las necesidades de saneamiento
para la ciudad de Guadalajara y zonas conurbadas (Tlaquepaque, Tonala y Zapopan). Esta conformado por una planta de CFE
para luego descargar en € Rio Santiago, con una capacidad de tratamiento de 8.5 metros cubicos por segundo.

El Realito: Se encuentra en fase de operacion desde febrero 2015; € acueducto El Realito, es el e hidraulico del estado de San
Luis Potosi que permite conducir el agua desde la Presa El Realito en €l rio Santa Maria en €l Estado de Guanajuato, hasta la zona
metropolitana de San Luis Potosi y esta conformado por una planta potabilizadora y un acueducto de 132 kilémetros con una
capacidad de transporte y purificacion de 1 metro cubico por segundo.

SAQSA: Se encuentra en operacion desde septiembre de 2011 y serefiere al Acueducto |1 de Querétaro, el cual es el ge hidraulico
del estado de Querétaro; permite conducir €l agua de los rios Moctezuma Extoraz y Santa Maria, interconectandose al Sstema de
Agua de la ciudad de Querétaro. Lo conforman una planta potabilizadora y un acueducto de 108 kilémetros con una capacidad de
transportey purificacién de 1.5 metros clbicos por segundo.

Las inversiones a través del fideicomiso de adquisicion F/4319 se mantiene a corto plazo, mismos que se pueden redizar en
cualquier momento y que se expresan a su valor razonable con cambios en resultados. A continuacién, se incluye el detalle de la
inversion en su sociedad promoviday sus fines:

I nversion directa 31demarzode 31 dediciembrede
2025 2024
SerieA-1
Saldo inicial
Plataforma Quantum (F/4319) 3,601,918,805 3,636,896,056
Subtotal 3,601,918,805 3,636,896,056
Adiciones
Plataf orma Quantum (F/4319) - -
Disminuciones
Plataforma Quantum (F/4319) - (5,694,359)
Subtotal 3,601,918,805 3,631,201,697
Valor Razonable (FVTPL) (28,958,195) (29,282,892)
Total Serie A-1 3,572,960,610 3,601,918,805
| nversion directa 31demarzode 31 dediciembrede
2025 2024
Serie A-2
Saldo inicial
Plataf orma Quantum (F/4319) 1,766,867,609 1,784,025,178
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Subtotal 1,766,867,609 1,784,025,178
Adiciones
Plataf orma Quantum (F/4319) - -
Disminuciones
Plataforma Quantum (F/4319) - (2,793,283)
Subtotal 1,766,867,609 1,781,231,895
Valor Razonable (FVTPL) (14,205,011) (14,364,286)
Total Serie A-2 1,752,662,598 1,766,867,609
Total deinversion directaen el
patrimonio del Fideicomiso 4319 5,325,623,208 5,368,786,414

(Serie A-1y Serie A-2)

Con fecha 12 de mayo de 2023, la CNBV otorgé la actualizacién para € proceso de redlizar el canje y depésito de los
Certificados Bursétiles existentes de la Serie A (“EXI3CK 20"), por los Certificados Serie A-1y Certificados Serie A-2 con
claves de pizarra“EXI3CK 20" y “EXI3CK 21", respectivamente.

Con fecha 13 de marzo de 2023, EXI 3 transmitid la inversion que mantenia de manera indirecta, a través de la Plataforma
Quantum (F/4319), las acciones de Papagos Servicios para la Infraestructura, S. de R.L. de C.V. y Sarre Infraestructuray
Servicios, S. de R.L. de C.V. a Fideicomiso Emisor de Certificados Bursdtiles Fiduciarios de Inversion en Energia e
Infraestructura con clave de pizarra“FSOCIAL 23" (FSOCIAL). El monto de la desinversién ascendio $2,500,872,612.

Con fechas de 7 de febrero y 25 de julio de 2024, e Fideicomiso F/4432 recibié una distribucion por un importe de
$116,308,921 y $650,982,765, respectivamente mismas que provienen de una distribucién de una FIBRA E (FSOCIAL); la
cual, se encuentra dentro de la plataforma Quantum (F/4319).

Con fecha 25 de septiembre de 2024, el Fideicomiso F/4432 recibié un reembolso de capital por un importe de $8,487,642
correspondiente alainversion que se tiene con plataforma Quantum (F/4319) por los proyectos de agua.

Con fecha 28 de enero de 2025, € Fideicomiso F/4432 recibid una distribucion por un importe de $193,428,679, misma
gue proviene de una distribucion de una FIBRA E (FSOCIAL); la cual, se encuentra dentro de la plataforma Quantum
(F/4319).

Lasiguiente informacion es relevante para las propiedades de inversién clasificadas con jerarquia de Nivel 1.

Datos de entrada significativos no

Proyectos Técnica(s) de valuacion observables
Se determind conforme el precio pagado L? . ,S'QUI ente
Sarrey Papagos Costo de laadquisicidon. informacion  es

relevante para las

propiedades de inversion clasificadas con jerarquia de Nivel 3:
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Técnica(s) de Datosde entrada

Proyectos valuacion significativos no observables
El Redlito Enfoque Latasa de descuento

de utilizadaen la

dividendos capitalizacion delos

descontad ingresos por ventas

0s potenciales, naturaleza de la

propiedad y condiciones del

mercado preval ecientes fue
del 14.90% en 2025.

SAQSA Enfoque Latasa de descuento
de utilizadaen la
dividendos capitalizacion delos
descontad iNgresos por ventas
0s potenciales, naturaleza dela
propiedad y condiciones del

mercado prevalecientes fue
del 14.40% en 2025.

Sensibilidad

Un ligero aumento en la
tasa de descuento utilizada
darialugar auna
disminucion significativa en
su valor razonable, y
viceversa.

Un ligero aumento en la
tasa de descuento utilizada
darialugar auna
disminucion significativaen
su valor razonable, y
viceversa

Informacion arevelar sobre instrumentos financieros designados como a valor
razonable con cambios en resultados [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros mantenidos para negociar

[bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre pasivos financieros mantenidos para negociar [bloque de

texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre gestion del riesgo financiero [blogue de texto]

La administracion de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso 4432 aprobadas por el Comité Técnico y la
Asamblea de Tenedores que garantizan por escrito principios sobre el uso y administracion de las inversiones y la inversion del
exceso de liquidez. El cumplimiento de las politicas y limites de exposicidn es revisado por € Comité Técnico sobre una base
continua. Estos riesgos incluyen el de crédito, mercado (tasa de interés) y el de liquidez.

Informacion arevelar sobre la adopcion por primera vez de las NIIF [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre gastos generales y administrativos [blogue de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre informacion general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Naturaleza del Fideicomiso No. 4432 y eventosrelevantes

Con fecha 24 de enero de 2020, se celebré el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursétiles Fiduciarios
de Desarrollo F.4432 (el “Fideicomiso 4432"), segin € mismo ha sido modificado y reexpresado mediante un primer convenio
modificatorio y de reexpresién de fecha 30 de marzo de 2022, entre Mexico Infrastructure Partners Ill, SA.P.I. de C.V.
(Administrador, Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar), y Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo
Financiero Actinver, Division Fiduciaria (el Fiduciario).

Segun lo dispuesto en € contrato del Fideicomiso 4432 se prevé que el Fideicomiso tendra una duracién de al menos 15 afios a
partir de la fecha de firma del contrato, pudiéndose extender de manera indefinida previa propuesta del Administrador al Comité
Técnicoy ala Asamblea de Tenedores.

El Fideicomiso 4432 ha sido creado y serd administrado como un fondo de inversion de capital cuyo objetivo principal es obtener
recursos através de la emision de los Certificados Bursdtiles para invertir, principalmente, en proyectos consistentes en dos tipos de
activos:

i)Infraestructuray energia que se encuentran en operacion y generando flujos, los cuales son conocidos como brownfields.

ii)Proyectos nuevos de infraestructura y energia en proceso de desarrollo que presenten un adecuado perfil de riesgo, los cuales
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son conocidos como greenfields.

Dichos proyectos se redizaran a través de Sociedades Promovidas o Fideicomisos en México las cuales buscaran incrementar el
valor alargo plazo de sus activos.

Una vez que dichas inversiones hayan madurado, se plantea desinvertirlas o recibir las amortizaciones correspondientes en el caso
de Inversiones en Deuda, generando con ello rendimientos para ser entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de
Distribuciones.

Con lafinalidad de identificar, proponer y seleccionar los proyectos y su viabilidad se designé a Mexico Infrastructure Partners 111,
S.A.P.l. de C.V., como Administrador del Fideicomiso 4432. Las funciones principales del Administrador incluyen laidentificacion

de potencial es oportunidades de inversién, la gestion de dichas inversiones y laidentificacién e implementacién de desinversiones.

El domicilio del Fideicomiso 4432 y principa lugar de negocios se ubica en la Calle. Guillermo Gonzalez Camarena N0.1200,
Pisos 9y 10, Col. Santa Fe, 01210, Ciudad de México, México.

Administracion del Fideicomiso 4432

El Fideicomiso 4432 no tiene empleados; consecuentemente, no esta sujeto a obligaciones de caréacter laboral.
Partes en el Fideicomiso 4432

Fiduciario Emisor Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria.

Fideicomitentey Fideicomisario en Mexico Infrastructure Partners 111, SA.P.I. de C.V.

Segundo Lugar

Administrador Mexico Infrastructure Partners1il, SA.P.I. deC.V.

Representante Comudn Monex Casade BolsaS.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero.

Fines del Fideicomiso 4432

El fin principal del Fideicomiso es establecer |as reglas contractuales para que el Fiduciario (i) realice la Emisién de Certificados y
la colocacion de Certificados Serie A mediante oferta publica restringida a través de la BMV y de Certificados Serie B de la
Subserie correspondiente mediante la opcion de adquisicion de Certificados Serie B, (ii) reciba las cantidades que se deriven de los
Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y deméas conceptos indicados en €l
Contrato de Fideicomiso de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas a
través del Administrador, y lleve a cabo la realizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones a los
Tenedores, Distribuciones por Desempefio a Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de
Fideicomiso 4432 y los demas Documentos de la Operacion.

Distribucion de los Rendimientos Serie A

El Fiduciario recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie A cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y cualquier
cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u otras
distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Emision de Certificados Serie A,
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unavez disminuidas | as erogaciones realizadas en el periodo. No obstante, 10 anterior, las cantidades que resulten de Desinversiones
y de cualquier otro flujo derivado de Inversiones que se reciban por el Fideicomiso que se consideren Inversiones Puente, se
remitirdn ala Cuenta General y volverdn a ser parte del Monto Invertible. Ninguin otro monto que resulte de una Desinversion o que
se derive de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion volverd a ser parte del Monto Invertible.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes alafecha en que & Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie A, €l Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que, e Administrador podrd instruir a Fiduciario, en cuaquier
momento, que distribuya cualesquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie A aun cuando el saldo de
la Cuenta de Distribuciones Serie A seainferior a que se sefiala en este parrafo:

(i)Para aumentar o reconstituir las cantidades que resulten necesarias para mantener en la Reserva para Gastos, segun lo

determine el Administrador;

(if)El 100% (cien por ciento) de los fondos disponibles en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizarén para realizar

(iii)

Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente a la totalidad del Capital y
Gastos Realizados que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucién realizada anteriormente de acuerdo con este
iNCiso;

El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizarén para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente a monto requerido para
alcanzar €l Retorno Preferente Serie A acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

(iv)El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se transferirén a la Cuenta

del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventua distribucion a Fideicomisario en Segundo Lugar por
concepto de Distribuciones por Desempefio y €l 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizara para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A, hasta que el monto acumulado transferido a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente a 10% (diez por ciento) del monto
gue resulte derestar (1) el Capital y Gastos Realizados a (2) latotalidad de las Distribuciones realizadas respecto de
la Inversion correspondiente hasta la fecha de calculo conforme alos incisos (ii) y (iii) anterioresy este inciso (iv);

y

(v)Cualquier cantidad remanente en la Cuenta de Distribuciones Serie A una vez realizadas las Distribuciones a que se

refieren los incisos inmediatos anteriores, se aplicara de la siguiente manera:

(1EI 90% (noventa por ciento) se utilizara pararealizar Distribuciones alos Tenedores de Certificados Serie A; y

(2)El 10% (diez por ciento) se transferird ala Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual entrega al

Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.

En € entendido que, € Administrador podrd, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores, instruir al Fiduciario que las
Distribuciones respecto de Certificados Serie A se lleven a cabo de manera distinta al mecanismo previsto anteriormente.

Distribucion de los Rendimientos Serie B
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El Fiduciario abrird, a solicitud del Administrador, una sub-cuenta de la Cuenta de Distribuciones Serie B por cada subserie de
Certificados Serie B en términos de lo previsto en €l inciso (b) de la Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario
recibird en la Cuenta de Distribuciones Serie B de la subserie que corresponda cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y
cuaquier cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversién (tales como dividendos, intereses u
otras distribuciones) correspondientes a la porcidn de las Inversiones realizadas con |os recursos de la Opcién de Adquisicion de
Certificados Serie B de la subserie que corresponda, una vez disminuidas |as erogaciones realizadas en el periodo. Dichos montos no
podréan ser reinvertidos y se aplicaran conforme alo establecido en este apartado.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes alafecha en que el Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie B, € Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que e Administrador podré instruir a Fiduciario, en cualquier
momento, que distribuya cual esquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie B aun cuando €l saldo de la
Cuenta de Distribuciones Serie B seainferior a que se sefiala en este parrafo:

(i)Para pagar Gastos Serie B de la subserie correspondiente o aumentar o disminuir la reserva que se establezca para pagar
Gastos Serie B que correspondan a la subserie correspondiente;

(ii)Para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie que corresponda hasta por un monto
equivalente a monto recibido por e Fiduciario como resultado de la Opcién de Adquisicién de Certificados Serie B
de la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes que se realicen respecto de los Certificados
Serie B de la subserie correspondiente que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucién realizada anteriormente
de acuerdo con este inciso;

(iii) El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes, se utilizarén para redlizar Distribuciones a los Tenedores de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente hasta por un monto equivalente a monto requerido para
alcanzar € Retorno Preferente Serie B acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

(iv)El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie B, se transferiran a la Cuenta
del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventua distribucién a Fideicomisario en Segundo Lugar por
concepto de Distribuciones por Desempefio y € 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizara para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, hasta que € monto
acumulado transferido a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea
equivaente al 10% (diez por ciento) del monto que resulte de restar (1) el monto recibido por € Fiduciario como
resultado de la Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B de la subserie correspondiente y, en su caso, de
Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, a (2) la totalidad de las
Distribuciones realizadas respecto de la Inversion correspondiente hasta la fecha de célculo conforme alos incisos
(i) y (iii) anterioresy esteinciso (iv); y

(v)Cualquier cantidad remanente, una vez realizadas las Distribuciones a que se refieren los incisos inmediatos anteriores, se
aplicara de la siguiente manera:

(1)El 90% (noventa por ciento) se utilizardn para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la
subserie correspondiente; y

(2)El 10% (diez por ciento) se transferirdn ala Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual entrega al
Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.
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En el entendido que, el Administrador podrd, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores previo a que se lleve a cabo la
emision de la subserie correspondiente o posteriormente por la asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente,
instruir a Fiduciario a que las Distribuciones respecto de Certificados Serie B de una subserie especifica se lleve a cabo de manera
distinta a mecanismo previsto anteriormente y que se lleve a cabo en términos de o que se acuerde en la Asamblea de Tenedores o
asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente, sin necesidad de que se lleve a cabo una modificacion del Contrato
de Fideicomiso y de los demas Documentos de la Operacion.

Eventos Relevantes

A lafecha de presentacién del presente reporte, € Fideicomiso 4432 ha publicado |os siguientes eventos relevantes:

a)

b)

Desinversion proyecto EXI13CK20y EXI3CK21

Con fecha 18 de marzo de 2025, Mexico Infrastructure Partners |11, S.A.P.l. de C.V., en su carécter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursdtiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI13CK
20" y "EXI3CK 21", comunica la Desinversion parcial de EXI Agua, S.A.P.l. de C.V. por su participacion indirecta en
la planta de tratamiento de aguas residuales Agua Prieta, proyecto que serd adquirido por Mitsui & Co. Infrastructure
Solutions, S.A. de C.V.

Aviso definitivo de distribucién en especie de los certificados EXI3CK -20 (Serie A-1)

Con fecha 11 de noviembre de 2024, Mexico Infrastructure Partners 111, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de administrador
del Fideicomiso emisor de los Certificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo identificados con clave de pizarra
“EXI3CK 20" (EXI 3, Serie A-1), comunica que como resultado del aviso de derechos de tenedores publicado el pasado
1 de noviembre de 2024 en e que se hizo de conocimiento la distribucion en especie de Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura identificados con clave de pizarra FEXI| 21, con fecha de pago de
11 de noviembre de 2024; el nimero final de Certificados Bursétiles del emisor FEXI 21 que fueron efectivamente
distribuidos fue de 193,910,733 CBFEs equivalentes a MXN $3,684,303,927.00

Informacion a revelar sobre la hipotesis de negocio en marcha [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre el crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre deterioro de valor de activos [bloque de texto]
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No aplica

Informacion arevelar sobre impuestos a las ganancias [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar de contratos de seguro [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre ingresos ordinarios por primas de seguro [bloque de
texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre activos intangibles [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre activos intangibles y crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre gastos por intereses [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre ingresos por intereses [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2025 y 2024 los ingresos se integran de la siguiente, manera:
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Ingresos:

Premio Reporto Serie A-
1

Premio Reporto Serie A-
2

31 demarzode 31 demarzode

2025 2024
$ 2,494,811 $ 3,390,496
1,223,793 1,663,158
$ 3,718,604 $ 5,053,654

Informacion a revelar sobre ingresos (gastos) por intereses [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre inventarios [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre pasivos por contratos de inversion [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre propiedades de inversion [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre inversiones contabilizadas utilizando el método de la
participacion [bloque de texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre inversiones distintas de las contabilizadas utilizando el
método de la participacion [bloque de texto]

No aplica
Informacion a revelar sobre patrimonio [bloque de texto]
No aplica
Informacion a revelar sobre negocios conjuntos [bloque de texto]
No aplica
Informacion a revelar anticipos por arrendamientos [blogue de texto]
No aplica
Informacion a revelar sobre arrendamientos [bloque de texto]
No aplica

Informacion arevelar sobre riesgo de liquidez [blogue de texto]

Administracion del riesgo de liquidez

Tras ladisolucion del Fideicomiso 4432, tal como se explica en €l reporte [105000] Comentarios de la administracion “Informacion
arevelar sobre la naturaleza del negocio”, el Fiduciario tiene que liquidar los asuntos del Fideicomiso 4432, disponer de sus activos
y pagar y distribuir los activos (incluidos los ingresos por disposiciones) primero a los acreedores y a los Tenedores de los
Certificados Bursdtiles. Por lo tanto, los acreedores, y mas significativamente, los Tenedores de los Certificados Bursétiles, estan
expuestos al riesgo de liquidez en caso de liquidacion del Fideicomiso 4432.

El valor de los activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados Bursétiles esta en funcion del valor en libros ala fecha
del estado de situacion financiera.
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Adicionalmente, el Fideicomiso 4432 esta expuesto al riesgo de liquidez para €l pago de servicios a proveedores, cuyos
vencimientos son en plazos menores a tres meses, y administracion de los Activos Netos Atribuibles a los Fideicomisarios. El
contrato de Fideicomiso 4432 requiere que se mantengan reservas suficientes para cubrir dichos gastos oportunamente.

Informacion a revelar sobre préstamos y anticipos a bancos [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre préstamos y anticipos a clientes [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre riesgo de mercado [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre el valor de los activos netos atribuibles a los tenedores
de las unidades de inversion [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre participaciones no controladoras [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre activos no circulantes mantenidos para la ventay
operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre activos no circulantes o grupo de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre objetivos, politicas y procesos para la gestion del
patrimonio [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre otros activos [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre otros activos circulantes [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre otros pasivos circulantes [blogque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre otros pasivos [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre otros activos no circulantes [bloque de texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre otros pasivos no circulantes [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre otros gastos de operacion [blogue de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre otros ingresos (gastos) de operacion [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre otros resultados de operaciéon [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre anticipos y otros activos [bloque de texto]

L os pagos anticipados se reconocen como un activo a partir de lafechaen laque se hace el pago y se realiza €l registro en resultados
conforme se devengan.

Los pagos anticipados incluyen principalmente seguros y la comision por administracion pagados por anticipado que son
amortizados durante el periodo de servicio 6 (seis meses).

Informacion a revelar sobre utilidades (pérdidas) por actividades de operacion
[bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre propiedades, plantay equipo [bloque de texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre provisiones [bloque de texto]

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como resultado de un
suceso pasado, es probable que el Fideicomiso 4432 tenga que liquidar 1a obligacion, y puede hacerse una estimacién confiable del
importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es lamejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacion presente, al
final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean ala obligacién. Cuando se
valla una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacion presente, su valor en libros representa el
valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando €l efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos |os beneficios econdémicos requeridos para liquidar una provision por parte
de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y € monto
de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

Informacion a revelar sobre la reclasificacion de instrumentos financieros [bloque de
texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre ingresos de actividades ordinarias reconocidos
procedentes de contratos de construccion [blogue de texto]

No aplica
Informacion arevelar sobre reaseguros [bloque de texto]
No aplica
Informacion a revelar sobre partes relacionadas [bloque de texto]
No aplica
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Informacion arevelar sobre gastos de investigacion y desarrollo [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre reservas dentro de patrimonio [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos [bloque
de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre ingresos de actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre acuerdos de concesion de servicios [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre patrimonio, reservas y otras participaciones en el
patrimonio [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre pasivos subordinados [bloque de texto]

No aplica
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Informacion arevelar sobre subsidiarias [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Principales politicas contables

a.

C.

Declaracion de cumplimiento

L os estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados de acuerdo con las IFRS emitidas por el |ASB.

Bases de preparacion

Los estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto por lainversion en
las promovidas que se vallia a su vaor razonable a cierre de cada periodo, como se explica en las politicas contables més
adelante.

i. Costo histérico

El costo historico generamente se basa en €l valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios.

ii. Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o0 que se pagaria por transferir un pasivo
en una transaccién ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacién independientemente de si ese precio
es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar € valor razonable de un activo o un

pasivo, el Fideicomiso 4432 tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si |os participantes del mercado tomarian
esas caracteristicas al momento de fijar €l precio del activo o pasivo en lafecha de medicién.

Para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 0 3 con base en el
grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la determinacién del valor
razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

. Nivel 1. Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que € Fideicomiso
4432 puede obtener alafecha de lavaluacion;

. Nivel 2: Datos de entrada observabl es distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o indirectamente,
. Nivel 3: Consideradatos de entrada no observables.
Inversién directa en promovidas

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
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Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno o mas inversionistas con € fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene €l
compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que € propdésito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para
retornos de capital, ingresos por inversiones, 0 ambos, (iii) mide y evalUa € desempefio de sustancialmente todas sus inversiones
en base a valor razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que e Fideicomiso 4432 gercera
control no se consolidarén y se valuaran a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en e Estado de Resultados (FVTPL, por
sus siglas en inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

L as Sociedades Promovidas o fidei comisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de proposito especifico) sobre las
cuales el Fideicomiso 4432 tiene el poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generalmente, en estas entidades, €l
Fideicomiso 4432 es propietario de mas de lamitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, a evaluar si el Fideicomiso
4432 controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que son actualmente gjercibles o
convertibles fueron considerados. El Fideicomiso 4432 también evalla la existencia de control en los casos en que no tiene mas
del 50% del derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de operacién gjerciendo control.

Brownfields (Fideicomiso Adquisicion F/4319).

Infraestructura Social — Sendos Contratos de Prestacién de Servicios (CPS) entre Sarre y Papagos, por una parte, y €l
Gobierno Federal, por la otra. Cada CPS consiste en € disefio, construccion, equipamiento, operacion y mantenimiento de la
infraestructura y requerimientos fisicos, materiales y tecnologicos del CEFERESO 11 (Papagos) y CEFERESO 12 (Sarre),
respectivamente, a efecto de que el Gobierno Federal pueda llevar a cabo su funcion penitenciaria. En contraprestacion, el
Gobierno Federal hace un pago por disponibilidad, € cual podra ser sujeto a deductivas en caso de presentarse
incumplimientos. Los contratos tienen un vencimiento en 2032, fecha en la cual se debe de hacer entrega de los activos al
Gobierno Federal.

Con fecha 13 de marzo de 2023, Mexico Infrastructure Partners |11, SA.P.I. de C.V., en su carécter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “ EXI3CK 20"
(EXI 3), comunica que EXI 3 transmitio la inversién que mantenia de manera indirecta en las acciones de Papagos Servicios
para la Infraestructura, S. de RL. de C.V. y Sarre Infraestructura y Servicios, S de R.L. de C.V. al Fideicomiso Emisor de
Certificados Bursatiles Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura con clave de pizarra “ FSOCIAL 23" (FSOCIAL),
el cual es administrador por una de sus afiliadas, y que como contraprestacién recibio la tenencia indirecta de Certificados
Bursétiles emitidos por FSOCIAL.

Agua Prieta: Se encuentra en fase de operacion desde diciembre de 2014; su objetivo es atender las necesidades de
saneamiento para la ciudad de Guadalajara y zonas conurbadas (Tlaguepaque, Tonala y Zapopan). Esta conformado por una
planta de CFE para luego descargar en el Rio Santiago, con una capacidad de tratamiento de 8.5 metros cubicos por segundo.

El Realito: Se encuentra en fase de operacion desde febrero 2015; el acueducto El Realito, es el ge hidraulico del estado de
San Luis Potosi que permite conducir el agua desde la Presa El Realito en €l rio Santa Maria en el Estado de Guanajuato, hasta
la zona metropolitana de San Luis Potosi y esta conformado por una planta potabilizadora y un acueducto de 132 kilémetros
con una capacidad de transporte y purificacion de 1 metro cubico por segundo.

SAQSA: Se encuentra en operacion desde septiembre de 2011 y se refiere al Acueducto Il de Querétaro, € cual es € ge
hidraulico del estado de Querétaro; permite conducir € agua de los rios Moctezuma Extéraz y Santa Maria, interconectandose
al Sstema de Agua de la ciudad de Querétaro. Lo conforman una planta potabilizadora y un acueducto de 108 kilémetros con
una capacidad de transporte y purificacién de 1.5 metros clbicos por segundo.

d. Instrumentosfinancieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando € Fideicomiso 4432 se convierte en una parte de las disposiciones
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e.

contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se vallan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son directamente
atribuibles a la adquisicion o emisién de activos y pasivos financieros (distintos de las Inversiones directas en promovidas) se
suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en €l reconocimiento inicial. Los costos de
transaccién directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en
resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados
Clasificacion -

El Fideicomiso 4432 clasifica los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como pasivos financieros a valor razonable
con cambios reconocidos en el estado de resultados (FVTPL, por sus siglas en inglés).

Las |AS 28 (Revisada en 2015) - Inversion en asociadas y negocios conjuntos, permite que “una organizacion con capital de
riesgo, o de un fondo mutuo, fondo fiduciario u otras entidades similares incluyendo fondos de seguro ligados a inversiones’
reconozcan las inversiones en asociadas 0 negocios conjuntos a FVTPL. Consecuentemente, la inversion en Entidades de
Inversién sereconoce asu FVTPL.

Inversién directa en promovidas o fideicomisos

Se refiere a los proyectos carreteros, infraestructura penitenciaria, planta tratadora de agua y acueductos, descritos
anteriormente.

Activos netos atribuibles a |os Fideicomisarios

El Fideicomiso 4432 tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados Bursétiles y las Aportaciones del
Fideicomitentey, alavez, fideicomisario en segundo lugar.

El Fideicomiso 4432 emitio, como parte de laemision inicial, Certificados Bursdtiles en la Fecha Inicial de la emision por un
monto equivalente a Monto Inicial de laemision.

El Fideicomiso 4432 emitira Certificados Bursdtiles adicionales en las fechas en que se lleven a cabo emisiones subsecuentes
conforme a mecanismo de llamadas de Capital.

ii. Reconocimiento -

Los activos y pasivos financieros que se miden a FVTPL se reconocen cuando € Fideicomiso 4432 se convierte en una
parte contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se lleva a cabo en la fecha de negociacion cuando la
compra 0 venta de una inversion esta bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de la inversion dentro del marco
establecido por el mercado en cuestion.

Las distribuciones a los Tenedores de |os Certificados Bursétiles se reconocen en el estado de resultados como costos de
financiamiento. Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles alos Fideicomisarios.

iii. Medicion -

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y
pasivos avalor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FVTPL se miden avalor razonable. Las ganancias y
pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que
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f.

surgen. El valor razonable se determina como se describe €l reporte [800500] Notas-Lista de notas "Informacion a revelar
sobre el valor razonable de instrumentos financieros' e "Informacion arevelar sobre instrumentos financieros”.

iv. Bajas -

L os activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivos de las inversiones expiran
0 €l Fideicomiso 4432 transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que e pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en € contrato se cumple,
cancela o expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.

v. Compensacion -
El Fideicomiso 4432 sblo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados, s €l
Fideicomiso 4432 tiene un derecho realizable para compensar las cantidades reconocidas y tiene la intencion de liquidar
sobre una base neta, o deredlizar € activo y liquidar € pasivo simultdneamente.

Distribuciones por pagar

A lafecha de los estados financieros, €l Fideicomiso 4432 tiene como obligacion, €l pago de distribuciones a los Tenedores de
los certificados bursétiles, atribuibles a capital o rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de inversion.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Consisten principa mente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez,
facilmente convertibles en efectivo con vencimiento hasta de tres meses a partir de su fecha de adquisicién y sujetos a riesgos
poco significativos de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones en su valor se reconocen en
los resultados del periodo. Los equivalentes de efectivo estan presentados principalmente por inversiones en instrumentos
gubernamentales o libres de riesgo.

. Pagos anticipados

Los pagos anticipados se reconocen como un activo a partir de la fecha en la que se hace €l pago y se redliza el registro en
resultados conforme se devengan.

Los pagos anticipados incluyen principalmente la comisién por administracion pagados por anticipado que son amortizados
durante el periodo de servicio 6 (seis meses).

| mpuestos a la utilidad

Hasta el 31 de diciembre 2021, el Fideicomiso 4432 se encontro sujeto a régimen fiscal previsto por los articulos 192 y 193 de
laLISR y su reglamento, asi como de las demas disposiciones fiscales aplicables, relativo a los fideicomisos de promocién de
inversion en capital debiendo cumplir con los requisitos establecidos en dichas disposiciones a fin de que las personas que
inviertan en los Certificados Bursdtiles tributen conforme a régimen fiscal particular aplicable a cada uno de los inversionistas
del Fideicomiso 4432.

Durante el tercer trimestre de 2021, € Fideicomiso 4432 enajend acciones de las sociedades promovidas antes de haber
transcurrido un periodo de dos afios contados a partir de la fecha de su adquisicion, por lo que, a partir del 1° de enero de 2022,
debera aplicar €l régimen especifico contenido en la fraccién VII del articulo 193 de la LISR, para los fideicomisos que no
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cumplen con los requisitos para calificar como fideicomisos de promocion de inversion en capital.

A partir del 1 de enero de 2022, el Fiduciario debera determinar la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a través
del Fideicomiso 4432, conforme alo dispuesto en € articulo 13 de la LISR; esto es, debera determinar dicha utilidad en términos
del Titulo Il delaLISR, relativo a régimen fiscal aplicable alas personas morales residentes en México para efectos fiscales.

El Fiduciario expedira a Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacion de pagos, en
términos de laregla 2.7.5.4. de la Resolucion Misceldnea Fiscal vigente, en los cuales conste el importe de la utilidad fiscal que
derive de las actividades redlizadas a través del Fideicomiso 4432 y que sea determinada por el Fiduciario en cada gjercicio
fiscal, paraque e Indeva através de los intermediarios financieros, informe alos Tenedores de |os Certificados Bursétiles dicha
utilidad fiscal.

Conforme a lo dispuesto en la fraccion VIl del articulo 193 de la LISR, los Tenedores de los Certificados Bursétiles se
encontraran sujetos a la tasa del 30% del impuesto sobre la renta por la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a
través del Fideicomiso 4432, en proporcién a su participacion en el mismo, conforme a lainformacion que para tales efectos les
proporcione e Fiduciario mediante los citados comprobantes fiscal es de retenciones e informacién de pagos.

En el caso particular de los Tenedores de los Certificados Bursdtiles que tributen conforme al Titulo |11 de la LISR, referente a
las personas morales con fines no lucrativos residentes en México para efectos fiscales, 1os mismos podran continuar aplicando
las disposiciones contenidas en dicho Titulo por la utilidad fiscal que les reporte €l Fiduciario, en términos de lo previsto en €l
articulo 312 del Reglamento delaLISR.

En términos de lo dispuesto en el articulo 122 del Reglamento de la LISR, los ingresos por dividendos o utilidades distribuidos
por personas morales que se perciban a través del Fideicomiso 4432 se consideraran obtenidos directamente de la persona moral
que los distribuyé originamente, y se acumularan en términos del articulo 140 dela LISR s quien los obtiene es persona fisica,
0 se adicionarén ala cuenta de utilidad fiscal neta si se trata de persona moral. Los dividendos o utilidades se consideraran en la
proporcion ala participacion mantenida.

El Fiduciario expediraal Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacién de pagos, en los
cuales conste € importe de los dividendos o utilidades que perciban a través del Fideicomiso 4432 en el periodo en e que
corresponda, para que e Indeval, a través de los intermediarios financieros, informe a los Tenedores de los Certificados
Bursdtiles de los mismos.

Provisiones

L as provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 tiene una obligacién presente (ya sealegal 0 asumida) como resultado
de un suceso pasado, es probable que e Fideicomiso 4432 tenga que liquidar la obligacién, y puede hacerse una estimacion
confiable del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision eslamejor estimacion del desembol so necesario para liquidar la obligacion presente,
al final del periodo sobre e que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacién.
Cuando se vallia una provisién usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacién presente, su valor en libros
representa el valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en € tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o de todos los beneficios econdémicos requeridos para liquidar una provisién por
parte de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el
monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

k. Contingencias

Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus efectos se materialicen y
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existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se incluye revelacion en forma
cuditativa en e reporte [800500] Notas-Lista de notas. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el
momento en que existe certeza de su realizacion.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan, utilizando €l método de interés efectivo.

m. Gastos

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados a establecimiento del
Fideicomiso 4432 se reconocen cuando se incurren.

Informacion a revelar sobre cuentas por cobrar y por pagar por impuestos [bloque de
texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre proveedores y otras cuentas por pagar [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]

No aplica
Informacion a revelar sobre ingresos (gastos) [blogue de texto]
No aplica
Riesgos relacionados con instrumentos financieros [blogque de texto]
No aplica
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Inversiones conservadas al vencimiento [bloque de texto]

No aplica

Impuesto al valor agregado a favor [bloque de texto]

No aplica

Activos netos [bloque de texto]

L os activos netos atribuibles alos Fideicomisarios (Tenedores de |os Certificados Bursétiles) estaran constituidos como se expresa a
continuacion:

Vi.

Vil.

Por laaportaciéninicial.
Por los recursos netos que obtendra el fiduciario como producto de laemision inicial de los Certificados Bursétiles;

Por los recursos netos que obtendra € fiduciario como producto de las emisiones subsecuentes de los Certificados
Bursétiles;

Por los titulos representativos del capital social de los vehiculos de inversion del portafolio y de las compafiias del
portafolio que el fideicomiso adquiera con motivo de las inversiones.

Por los flujos.
Por las inversiones permitidas en que se inviertan el efectivo Fideicomitido y sus rendimientos; y

Por las demés cantidades, bienes y/o derechos de que, actuamente o en e futuro, seatitular el fiduciario por cuaquier
concepto de conformidad con el fideicomiso 4432 o documentos rel acionados.

El patrimonio legal del Fideicomiso 4432 esté constituido por e producto de la colocacidn, la coinversion del Fideicomitente, costos
relacionados con el capital y los resultados acumul ados.

Importe
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Emision Inicial
Con fecha 28 de enero de 2020 El Fideicomiso 4432 llev6 a cabo la
emision y oferta pudblica de 19,228,000 (diecinueve millones
doscientos veintiocho mil) Certificados Bursdatiles Fiduciarios,
denominados Certificados de Capital de Desarrollo, sin expresion de
valor nominal; por un importe de $1,922,800,000 (un mil novecientos
veintidés millones ochocientos mil Pesos 00/100 M.N.) denominados
“EXI3CK". Lafechade vencimiento de la emision es el 28 de enero de
2035 $ 1,922,800,000

Emisién Serie A
Con fecha 20 de febrero de 2020, el Fideicomiso 4432 llev6 a cabo la
Primera Llamada de Capital de Certificados Bursdtiles Fiduciarios de
Desarrollo de la Serie A por un nimero de 153,824,000 (ciento
cincuenta y tres millones ochocientos veinticuatro mil) Certificados
Bursétiles Fiduciarios, sin expresion de valor nominal; por un importe
de $7,691,200,000 (siete mil seiscientos noventa y un millones
doscientos mil Pesos 00/100 M.N.) denominados “EXI3CK". Lafecha
de vencimiento de laemision es el 28 de enero de 2035. $ 7,691,200,000

Emisién Serie A-1
Con fecha 12 de julio de 2023 El Fideicomiso 4432 llev6 a cabo €l
canje y deposito de los certificados existentes “EXI3CK 20" por los
Certificados Serie A-1 y Certificados Serie A-2 con claves de
pizarra“EXI3CK 20" y “EXI3CK 21", respectivamente. A lafecha
del presente reporte, se han colocado 173,052,000 (ciento setentay
tres millones cincuenta y dos mil) Certificados Bursétiles, de los
cuales 116,100,000 (ciento dieciséis millones cien mil) Certificados
Bursdtiles corresponden a los Certificados Serie A-1, por un
importe de $6,450,000,000 (seis mil cuatrocientos cincuenta
millones de Pesos 00/100 M.N.) denominados “EXI3CK 20". $ 6,450,000,000

Emisién Serie A-2
Con fecha 12 de julio de 2023 El Fideicomiso 4432 llevé a cabo €l
canjey deposito de los certificados existentes “EXI3CK 20" por los
Certificados Serie A-1 y Certificados Serie A-2 con claves de
pizarra“EXI3CK 20" y “EXI3CK 21", respectivamente. A lafecha
del presente reporte, se han colocado 173,052,000 (ciento setentay
tres millones cincuenta y dos mil) Certificados Bursétiles, de los
cuales 56,952,000 (cincuenta y seis millones novecientos cincuenta
y dos mil) Certificados Bursdtiles corresponden a los Certificados
Serie A-2, por un importe de $3,164,000,000 (tres mil ciento
sesenta y cuatro millones de Pesos 00/100 M.N.) denominados
“EXI3CK 21". $ 3,164,000,000

No existe obligacion de pago de principal ni de intereses alos Tenedores; solo se haran distribuciones alos Tenedores en la medida
gue existan recursos distribuibles que formen parte de los activos netos del Fideicomiso 4432. En caso de que los activos netos
distribuibles a los Tenedores de los Certificados Bursétiles del Fideicomiso 4432 resulten insuficientes para hacer distribuciones
conforme alos Certificados Bursétiles de | os Tenedores de los mismos no tendran derecho a pago de dichas cantidades.

Tanto para los Tenedores de los Certificados Bursatiles como para € Fideicomitente, existe el derecho de cobro a vencimiento
sobre los rendimientos del Fideicomiso 4432; sin embargo, las distribuciones no son a prorrata. De acuerdo con lo queindicalalAS
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32, una participacion a prorrata se determina mediante: (i) dividir los activos netos del Fideicomiso 4432 a momento de la
liquidacién en unidades del mismo importe; y (i) multiplicar esa cantidad por € nimero de unidades en posesién del tenedor de los
instrumentos financieros. Por |o tanto, como se menciond anteriormente el derecho de cobro a vencimiento no es a prorrata.

Los Certificados Bursétiles se pagaran exclusivamente con los recursos disponibles que integren € activo neto del Fideicomiso
4432,

Posicidn en moneda extranjera [blogque de texto]

No aplica

Inversiones en acciones [bloque de texto]

No aplica
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacion a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Principales politicas contables

a.

b.

C.

Declaracion de cumplimiento

L os estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados de acuerdo con las IFRS emitidas por el |ASB.

Bases de preparacion

Los estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto por lainversion en
las promovidas que se valla a su valor razonable al cierre de cada periodo, como se explica en las politicas contables més
adelante.

i. Costo histérico

El costo histérico generamente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios.

ii. Vaor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese precio
es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un
pasivo, € Fideicomiso 4432 tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si 10s participantes del mercado tomarian
esas caracteristicas al momento defijar €l precio del activo o pasivo en lafecha de medicién.

Para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 0 3 con base en €l
grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la determinacion del valor
razonable en su totalidad, |as cuales se describen de |a siguiente manera:

. Nivel 1: Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que el Fideicomiso
4432 puede obtener alafecha de lavaluacion;

. Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de | os precios de cotizacién del Nivel 1, sea directa o indirectamente,
. Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.
Inversién directa en promovidas

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno o mas inversionistas con € fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene €l
compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que € propdsito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para
retornos de capital, ingresos por inversiones, 0 ambos, (iii) mide y evalla € desempefio de sustancialmente todas sus inversiones
en base al valor razonable.
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Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 4432 gercera
control no se consolidarén y se valuaran a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en e Estado de Resultados (FVTPL, por
sus siglas en inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

L as Sociedades Promovidas o fidei comisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de proposito especifico) sobre las
cuales €l Fideicomiso 4432 tiene el poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generalmente, en estas entidades, €l
Fideicomiso 4432 es propietario de mas de lamitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, a evaluar si el Fideicomiso
4432 controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que son actualmente gjercibles o
convertibles fueron considerados. El Fideicomiso 4432 también evalla la existencia de control en los casos en que no tiene mas
del 50% del derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de operacién gjerciendo control.

Brownfields (Fideicomiso Adquisicion F/4319).

Infraestructura Social — Sendos Contratos de Prestacién de Servicios (CPS) entre Sarre y Papagos, por una parte, y €l
Gobierno Federal, por la otra. Cada CPS consiste en € disefio, construccion, equipamiento, operacion y mantenimiento de la
infraestructura y requerimientos fisicos, materiales y tecnologicos del CEFERESO 11 (Papagos) y CEFERESO 12 (Sarre),
respectivamente, a efecto de que el Gobierno Federal pueda llevar a cabo su funcion penitenciaria. En contraprestacion, el
Gobierno Federal hace un pago por disponibilidad, € cual podra ser sujeto a deductivas en caso de presentarse
incumplimientos. Los contratos tienen un vencimiento en 2032, fecha en la cual se debe de hacer entrega de los activos al
Gobierno Federal.

Con fecha 13 de marzo de 2023, Mexico Infrastructure Partners |11, SA.P.I. de C.V., en su carécter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “ EXI3CK 20"
(EXI 3), comunica que EXI 3 transmitio la inversién que mantenia de manera indirecta en las acciones de Papagos Servicios
para la Infraestructura, S. de RL. de C.V. y Sarre Infraestructura y Servicios, S de R.L. de C.V. al Fideicomiso Emisor de
Certificados Bursatiles Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura con clave de pizarra “ FSOCIAL 23" (FSOCIAL),
el cual es administrador por una de sus afiliadas, y que como contraprestacién recibio la tenencia indirecta de Certificados
Bursétiles emitidos por FSOCIAL.

Agua Prieta: Se encuentra en fase de operacién desde diciembre de 2014; su objetivo es atender las necesidades de
saneamiento para la ciudad de Guadalajara y zonas conurbadas (Tlaguepaque, Tonala y Zapopan). Esta conformado por una
planta de CFE para luego descargar en el Rio Santiago, con una capacidad de tratamiento de 8.5 metros cubicos por segundo.

El Realito: Se encuentra en fase de operacion desde febrero 2015; el acueducto El Realito, es el ge hidraulico del estado de
San Luis Potosi que permite conducir el agua desde la Presa El Realito en €l rio Santa Maria en el Estado de Guanajuato, hasta
la zona metropolitana de San Luis Potosi y esta conformado por una planta potabilizadora y un acueducto de 132 kilémetros
con una capacidad de transporte y purificacion de 1 metro cubico por segundo.

SAQSA: Se encuentra en operacion desde septiembre de 2011 y se refiere al Acueducto Il de Querétaro, € cual es € ge
hidraulico del estado de Querétaro; permite conducir € agua de los rios Moctezuma Extéraz y Santa Maria, interconectandose
al Sstema de Agua de la ciudad de Querétaro. Lo conforman una planta potabilizadora y un acueducto de 108 kilémetros con
una capacidad de transporte y purificacién de 1.5 metros clbicos por segundo.

d. Instrumentosfinancieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando € Fideicomiso 4432 se convierte en una parte de las disposiciones
contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valUan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son directamente
atribuibles a la adquisicion o emisién de activos y pasivos financieros (distintos de las Inversiones directas en promovidas) se
suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de
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transaccién directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en
resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

e.

Activosy pasivos financieros a valor razonable a través de resultados

Clasificacion -
El Fideicomiso 4432 clasifica los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como pasivos financieros a valor razonable

con cambios reconocidos en e estado de resultados (FVTPL, por sus siglas en inglés).

Las |AS 28 (Revisada en 2015) - Inversion en asociadas y negocios conjuntos, permite que “una organizacion con capital de
riesgo, o de un fondo mutuo, fondo fiduciario u otras entidades similares incluyendo fondos de seguro ligados a inversiones’
reconozcan las inversiones en asociadas 0 negocios conjuntos a FVTPL. Consecuentemente, la inversion en Entidades de
Inversién sereconoce asu FVTPL.

Inversién directa en promovidas o fideicomisos

Se refiere a los proyectos carreteros, infraestructura penitenciaria, planta tratadora de agua y acueductos, descritos
anteriormente.

Activos netos atribuibles a |os Fideicomisarios

El Fideicomiso 4432 tiene dos clases de instrumentos financieros. los Certificados Bursdtiles y las Aportaciones del
Fideicomitentey, alavez, fideicomisario en segundo lugar.

El Fideicomiso 4432 emitid, como parte de laemision inicial, Certificados Bursdtiles en la Fecha Inicial de la emision por un
monto equivalente al Monto Inicial delaemisién.

El Fideicomiso 4432 emitira Certificados Bursdtiles adicionales en las fechas en que se lleven a cabo emisiones subsecuentes
conforme al mecanismo de llamadas de Capital.

ii. Reconocimiento -
Los activos y pasivos financieros que se miden a FVTPL se reconocen cuando e Fideicomiso 4432 se convierte en una
parte contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se lleva a cabo en la fecha de negociacién cuando la
compra o venta de una inversién esta bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de la inversion dentro del marco
establecido por el mercado en cuestion.

Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursétiles se reconocen en e estado de resultados como costos de
financiamiento. Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles alos Fideicomisarios.

iii. Medicion -

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y
pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior a reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FV TPL se miden a valor razonable. Las gananciasy
pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en e estado de resultados en el periodo en que
surgen. El valor razonable se determina como se describe el reporte [800500] Notas-Lista de notas "Informacion a revelar
sobre €l valor razonable de instrumentos financieros' e "Informacion arevelar sobre instrumentos financieros'.

iv. Bgjas-
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f.

L os activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivos de las inversiones expiran
o & Fideicomiso 4432 transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en € contrato se cumple,
cancelao expira

Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.

v. Compensacion -
El Fideicomiso 4432 sblo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados, s €l
Fideicomiso 4432 tiene un derecho realizable para compensar las cantidades reconocidas y tiene la intencion de liquidar
sobre una base neta, o deredlizar € activo y liquidar € pasivo simultdneamente.

Distribuciones por pagar

A lafecha de los estados financieros, €l Fideicomiso 4432 tiene como obligacion, €l pago de distribuciones a los Tenedores de
los certificados bursétiles, atribuibles a capital o rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de inversion.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez,
facilmente convertibles en efectivo con vencimiento hasta de tres meses a partir de su fecha de adquisicién y sujetos a riesgos
poco significativos de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones en su valor se reconocen en
los resultados del periodo. Los equivalentes de efectivo estan presentados principalmente por inversiones en instrumentos
gubernamentales o libres de riesgo.

. Pagos anticipados

Los pagos anticipados se reconocen como un activo a partir de la fecha en la que se hace €l pago y se redliza e registro en
resultados conforme se devengan.

Los pagos anticipados incluyen principamente la comisién por administracion pagados por anticipado que son amortizados
durante el periodo de servicio 6 (seis meses).

I mpuestos a la utilidad

Hasta el 31 de diciembre 2021, €l Fideicomiso 4432 se encontro sujeto a régimen fiscal previsto por los articulos 192 y 193 de
laLISR y su reglamento, asi como de las demas disposiciones fiscales aplicables, relativo a los fideicomisos de promocién de
inversion en capital debiendo cumplir con los requisitos establecidos en dichas disposiciones a fin de que las personas que
inviertan en los Certificados Bursdtiles tributen conforme a régimen fiscal particular aplicable a cada uno de los inversionistas
del Fideicomiso 4432.

Durante el tercer trimestre de 2021, € Fideicomiso 4432 enagjend acciones de las sociedades promovidas antes de haber
transcurrido un periodo de dos afios contados a partir de la fecha de su adquisicion, por [o que, a partir del 1° de enero de 2022,
debera aplicar €l régimen especifico contenido en la fraccién VII del articulo 193 de la LISR, para los fideicomisos que no
cumplen con los requisitos para calificar como fideicomisos de promocion de inversion en capital.

A partir del 1 de enero de 2022, el Fiduciario debera determinar la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a través
del Fideicomiso 4432, conforme alo dispuesto en € articulo 13 de laLISR; esto es, debera determinar dicha utilidad en términos
del Titulo Il delaLISR, relativo a régimen fiscal aplicable alas personas morales residentes en México para efectos fiscales.
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El Fiduciario expedira a Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacion de pagos, en
términos de laregla 2.7.5.4. de la Resolucion Misceldnea Fiscal vigente, en los cuales conste el importe de la utilidad fiscal que
derive de las actividades redizadas a través del Fideicomiso 4432 y que sea determinada por el Fiduciario en cada gjercicio
fiscal, paraque e Indeva através de los intermediarios financieros, informe alos Tenedores de |os Certificados Bursétiles dicha
utilidad fiscal.

Conforme a lo dispuesto en la fraccion VIl del articulo 193 de la LISR, los Tenedores de los Certificados Bursétiles se
encontraran sujetos a la tasa del 30% del impuesto sobre la renta por la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a
través del Fideicomiso 4432, en proporcién a su participacion en el mismo, conforme a lainformacion que para tales efectos les
proporcione el Fiduciario mediante los citados comprobantes fiscal es de retenciones e informacién de pagos.

En el caso particular de los Tenedores de los Certificados Bursdtiles que tributen conforme al Titulo |11 de la LISR, referente a
las personas morales con fines no lucrativos residentes en México para efectos fiscales, 1os mismos podran continuar aplicando
las disposiciones contenidas en dicho Titulo por la utilidad fiscal que les reporte €l Fiduciario, en términos de lo previsto en €l
articulo 312 del Reglamento delaLISR.

En términos de lo dispuesto en el articulo 122 del Reglamento de la LISR, los ingresos por dividendos o utilidades distribuidos
por personas morales que se perciban a través del Fideicomiso 4432 se consideraran obtenidos directamente de la persona moral
que los distribuyé originamente, y se acumularan en términos del articulo 140 dela LISR s quien los obtiene es persona fisica,
o0 se adicionarén ala cuenta de utilidad fiscal neta si se trata de persona moral. Los dividendos o utilidades se consideraran en la
proporcion ala participacion mantenida.

El Fiduciario expediraal Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacién de pagos, en los
cuales conste € importe de los dividendos o utilidades que perciban a través del Fideicomiso 4432 en el periodo en e que
corresponda, para que e Indeval, a través de los intermediarios financieros, informe a los Tenedores de los Certificados
Bursdtiles de los mismos.

Provisiones

L as provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 tiene una obligacién presente (ya sealegal 0 asumida) como resultado
de un suceso pasado, es probable que e Fideicomiso 4432 tenga que liquidar la obligacién, y puede hacerse una estimacion
confiable del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision eslamejor estimacion del desembol so necesario para liquidar la obligacion presente,
al final del periodo sobre € que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacién.
Cuando se vallia una provisién usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacién presente, su valor en libros
representa el valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en €l tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o de todos los beneficios econdémicos requeridos para liquidar una provisién por
parte de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el
monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

k. Contingencias

Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus efectos se materialicen y
existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se incluye revelacién en forma
cualitativa en el reporte [800500] Notas-Lista de notas. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta €l
momento en que existe certeza de su realizacion.

Reconocimiento de ingresos
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Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan, utilizando €l método de interés efectivo.
m. Gastos

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados al establecimiento del
Fideicomiso 4432 se reconocen cuando se incurren.

Descripcion de la politica contable de activos financieros disponibles para la venta
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para costos de préstamos [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para préstamos [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para flujos de efectivo [bloque de texto]

El fideicomiso 4432 presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando el método indirecto.

Descripcion de la politica contable para construcciones en proceso [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable de los costos de adquisicidon [blogue de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para provisiones para retiro del servicio,
restauracion y rehabilitacion [blogue de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para costos de adquisicion diferidos que surgen
de contratos de seguro [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para gastos por depreciacion [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para baja en cuentas de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros derivados [bloque
de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros derivados y
coberturas [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para la determinacion de los componentes del
efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]
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Consisten principalmente en depositos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez,
facilmente convertibles en efectivo con vencimiento hasta de tres meses a partir de su fecha de adquisicion y sujetos a riesgos poco
significativos de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones en su valor se reconocen en los
resultados del periodo. Los equivalentes de efectivo estan presentados principamente por inversiones en instrumentos
gubernamentales o libres de riesgo.

Descripcion de la politica contable para operaciones discontinuadas [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para distribuciones [bloque de texto]

A lafecha de los estados financieros, el Fideicomiso 4432 tiene como obligacion, el pago de distribuciones a los Tenedores de los
certificados bursétiles, atribuibles a capital o rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de inversiéon.

Descripcion de la politica contable para gastos relacionados con el medioambiente
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para gastos [blogue de texto]

Todos los gastos se reconocen en €l estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados al establecimiento del
Fideicomiso 4432 se reconocen cuando se incurren.

Descripcion de las politicas contables para desembolsos de exploracion y evaluacion
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para mediciones al valor razonable [bloque de
texto]
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El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo en una
transaccién ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese precio es observable o
estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar € valor razonable de un activo o un pasivo, €l Fideicomiso
4432 tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si |os participantes del mercado tomarian esas caracteristicas a momento
defijar el precio del activo o pasivo en lafecha de medicion.

Para efectos de informacién financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 0 3 con base en € grado en que
son observables |os datos de entrada en las mediciones y su importancia en la determinacion del valor razonable en su totalidad, las
cuales se describen de la siguiente manera:

. Nivel 1. Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que el Fideicomiso 4432
puede obtener alafechadelavaluacion;

. Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o indirectamente,

. Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.

Descripcion de la politica contable para primas e ingresos y gastos por comisiones
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para gastos financieros [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos financieros [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para activos financieros [bloque de texto]

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversién es agquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno 0 mésinversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene el compromiso
hacia su inversionista o inversionistas de que e propésito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para retornos de capital,
ingresos por inversiones, o ambos, (iii) mide y evalla el desempefio de sustancialmente todas sus inversiones en base al valor
razonable.
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Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 4432 ejerceréa control no
se consolidaran y se valuardn a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (FVTPL, por sus siglas en
inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

Las Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de propdsito especifico) sobre las
cuales €l Fideicomiso 4432 tiene €l poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generamente, en estas entidades, €l
Fideicomiso 4432 es propietario de més de la mitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, a evaluar si el Fideicomiso
4432 controla a una entidad, la existenciay efectos de derechos de votos potenciales que son actualmente gercibles o convertibles
fueron considerados. El Fideicomiso 4432 también evalUa la existencia de control en los casos en que no tiene mas del 50% del
derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de operacion gerciendo control.

Brownfields (Fideicomiso Adquisicion F/4319)

Infraestructura Social — Sendos Contratos de Prestacion de Servicios (CPS) entre Sarre y Papagos, por una parte, y el Gobierno
Federal, por la otra. Cada CPS consiste en € disefio, construccién, equipamiento, operacién y mantenimiento de la infraestructura
y requerimientos fisicos, materiales y tecnolégicos del CEFERESO 11 (Papagos) y CEFERESO 12 (Sarre), respectivamente, a
efecto de que el Gobierno Federal pueda llevar a cabo su funcion penitenciaria. En contraprestacién, el Gobierno Federal hace un
pago por disponibilidad, € cual podré ser sujeto a deductivas en caso de presentarse incumplimientos. Los contratos tienen un
vencimiento en 2032, fecha en la cual se debe de hacer entrega de los activos al Gobierno Federal.

Con fecha 13 de marzo de 2023, Mexico Infrastructure Partners Ill, SAP.I. de C.V., en su caracter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursdtiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “ EXI3CK 20" (EXI
3), comunica que EXI 3 transmitié la inversion que mantenia de manera indirecta en las acciones de Papagos Servicios para la
Infraestructura, S. de RL. de C.V. y Sarre Infraestructura y Servicios, S. de RL. de C.V. al Fideicomiso Emisor de Certificados
Bursétiles Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura con clave de pizarra “ FSOCIAL 23" (FSOCIAL), € cual es
administrador por una de sus afiliadas, y que como contraprestacién recibid la tenencia indirecta de Certificados Bursatiles
emitidos por FSOCIAL.

Agua Prieta: Se encuentra en fase de operacion desde diciembre de 2014; su objetivo es atender las necesidades de saneamiento
para la ciudad de Guadalajara y zonas conurbadas (Tlaquepaque, Tonala y Zapopan). Esta conformado por una planta de CFE
para luego descargar en € Rio Santiago, con una capacidad de tratamiento de 8.5 metros cubicos por segundo.

El Realito: Se encuentra en fase de operacion desde febrero 2015; el acueducto El Realito, es € gje hidraulico del estado de San
Luis Potosi que permite conducir el agua desde la Presa El Realito en €l rio Santa Maria en € Estado de Guanajuato, hasta la zona
metropolitana de San Luis Potosi y esta conformado por una planta potabilizadora y un acueducto de 132 kilémetros con una
capacidad de transporte y purificacién de 1 metro ctibico por segundo.

SAQSA: Se encuentra en operacion desde septiembre de 2011 y serefiere al Acueducto |1 de Querétaro, € cual es € ge hidraulico
del estado de Querétaro; permite conducir €l agua de los rios Moctezuma Extoraz y Santa Maria, interconectandose al Sstema de
Agua de la ciudad de Querétaro. Lo conforman una planta potabilizadora y un acueducto de 108 kildmetros con una capacidad de
transportey purificacion de 1.5 metros cubicos por segundo.

Descripcion de la politica contable para garantias financieras [bloque de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros [blogue de texto]

I nstrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 se convierte en una parte de las disposiciones
contractual es de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valUan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son directamente
atribuibles ala adquisicion o emisién de activos y pasivos financieros (distintos de las Inversiones directas en promovidas) se suman
o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en e reconocimiento inicial. Los costos de
transaccién directamente atribuibles ala adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en resultados
se reconocen inmediatamente en resultados.

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en resultados [bloque de texto]

Activosy pasivos financieros a valor razonable a través de resultados
i. Clasificacion -

El Fideicomiso 4432 clasifica los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como pasivos financieros a valor razonable
con cambios reconocidos en € estado de resultados (FVTPL, por sus siglas en inglés).

Las IAS 28 (Revisada en 2015) - Inversion en asociadas y negocios conjuntos, permite que “una organizacion con capital de
riesgo, o de un fondo mutuo, fondo fiduciario u otras entidades similares incluyendo fondos de seguro ligados a inversiones’
reconozcan las inversiones en asociadas 0 negocios conjuntos a FVTPL. Consecuentemente, la inversién en Entidades de
Inversién se reconoce asu FVTPL.

Inversion directa en promovidas o fideicomisos

Se refiere a los proyectos carreteros, infraestructura penitenciaria, planta tratadora de agua y acueductos, descritos
anteriormente.

Activos netos atribuibles a |os Fideicomisarios

El Fideicomiso 4432 tiene dos clases de instrumentos financieros. los Certificados Bursétiles y las Aportaciones del
Fideicomitentey, alavez, fideicomisario en segundo lugar.

El Fideicomiso 4432 emitio, como parte de la emision inicial, Certificados Bursdtiles en la Fecha Inicial de la emision por un
monto equivalente al Monto Inicial delaemision.

El Fideicomiso 4432 emitira Certificados Bursatiles adicionales en las fechas en que se lleven a cabo emisiones subsecuentes
conforme a mecanismo de llamadas de Capital.

ii. Reconocimiento -

Los activos y pasivos financieros que se miden a FVTPL se reconocen cuando e Fideicomiso 4432 se convierte en una parte
contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se lleva a cabo en la fecha de negociacion cuando la compra
0 venta de una inversion esta bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de lainversion dentro del marco establecido
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por el mercado en cuestion.

Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursétiles se reconocen en e estado de resultados como costos de
financiamiento. L os ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios.

iii. Medicion -

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y
pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior a reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FVTPL se miden a valor razonable. Las ganancias y
pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que surgen. El
valor razonable se determina como se describe € reporte [800500] Notas-Lista de notas "Informacion a revelar sobre € valor
razonable de instrumentos financieros' e "Informacién arevelar sobre instrumentos financieros'.

iv.Bgas-

L os activos financieros se dan de baja cuando |os derechos contractuales a los flujos de efectivos de lasinversiones expiran o €l
Fideicomiso 4432 transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacién especificada en el contrato se cumple, cancela o
expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.
v. Compensacion -
El Fideicomiso 4432 silo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados, si €l Fideicomiso

4432 tiene un derecho realizable para compensar las cantidades reconocidas y tiene la intencion de liquidar sobre una base
neta, o deredlizar el activoy liquidar el pasivo simultdneamente.

Descripcion de la politica contable para pasivos financieros [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para conversion de moneda extranjera [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para la moneda funcional [blogue de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para el crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para coberturas [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para inversiones mantenidas hasta el vencimiento
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos no financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para impuestos a las ganancias [bloque de texto]
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Hasta el 31 de diciembre 2021, el Fideicomiso 4432 se encontro sujeto al régimen fiscal previsto por los articulos 192 y 193 de la
LISR y su reglamento, asi como de las demés disposiciones fiscales aplicables, relativo a los fideicomisos de promocion de
inversion en capital debiendo cumplir con los requisitos establecidos en dichas disposiciones a fin de que las personas que inviertan
en los Certificados Bursétiles tributen conforme al régimen fiscal particular aplicable a cada uno de los inversionistas del
Fideicomiso 4432.

Durante €l tercer trimestre de 2021, el Fideicomiso 4432 enajend acciones de las sociedades promovidas antes de haber transcurrido
un periodo de dos afios contados a partir de la fecha de su adquisicion, por lo que, a partir del 1° de enero de 2022, debera aplicar €l
régimen especifico contenido en lafraccion VII del articulo 193 de laLISR, paralos fideicomisos que no cumplen con los requisitos
para calificar como fideicomisos de promocion de inversion en capital.

A partir del 1 de enero de 2022, €l Fiduciario deberad determinar la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a través del
Fideicomiso 4432, conforme a lo dispuesto en € articulo 13 de la LISR; esto es, deberd determinar dicha utilidad en términos del
Titulo Il delaLISR, relativo a régimen fiscal aplicable alas personas morales residentes en México para efectos fiscales.

El Fiduciario expedird a Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacién de pagos, en
términos de la regla 2.7.5.4. de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, en los cuales conste € importe de la utilidad fiscal que
derive de las actividades realizadas a través del Fideicomiso 4432 y que sea determinada por el Fiduciario en cada gjercicio fiscal,
para que € Indeval através de los intermediarios financieros, informe a los Tenedores de los Certificados Bursétiles dicha utilidad
fiscal.

Conforme a lo dispuesto en lafraccion VII del articulo 193 de la LISR, los Tenedores de los Certificados Bursétiles se encontraran
sujetos a la tasa del 30% del impuesto sobre la renta por la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a través del
Fideicomiso 4432, en proporcion a su participacion en el mismo, conforme alainformacion que para tales efectos les proporcione el
Fiduciario mediante los citados comprobantes fiscal es de retenciones e informacion de pagos.

En el caso particular de los Tenedores de los Certificados Bursétiles que tributen conforme a Titulo |11 de laLISR, referente alas
personas morales con fines no lucrativos residentes en México para efectos fiscales, los mismos podran continuar aplicando las
disposiciones contenidas en dicho Titulo por la utilidad fiscal que les reporte el Fiduciario, en términos de lo previsto en € articulo
312 del Reglamento delaLISR.

En términos de lo dispuesto en €l articulo 122 del Reglamento de la LISR, los ingresos por dividendos o utilidades distribuidos por
personas morales que se perciban através del Fideicomiso 4432 se consideraran obtenidos directamente de la persona moral que los
distribuy6 originalmente, y se acumularén en términos del articulo 140 de la LISR si quien los obtiene es persona fisica, 0 se
adicionardn a la cuenta de utilidad fiscal neta si se trata de persona moral. Los dividendos o utilidades se consideraran en la
proporcion ala participacion mantenida

El Fiduciario expedira a Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacion de pagos, en los
cuales conste € importe de los dividendos o utilidades que perciban a través del Fideicomiso 4432 en € periodo en € que
corresponda, para que el Indeval, a través de los intermediarios financieros, informe a los Tenedores de los Certificados Bursétiles
delos mismos.

Descripcion de las politicas contables de contratos de seguro y de los activos,
pasivos, ingresos y gastos relacionados [blogue de texto]
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No aplica

Descripcion de la politica contable para activos intangibles y crédito mercantil
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para activos intangibles distintos al crédito
mercantil [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos por intereses [bloque de
texto]

Losingresos por intereses se reconocen conforme se devengan, utilizando €l método de interés efectivo.

Descripcion de las politicas contables para inversiones en asociadas [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para inversiones en asociadas y negocios
conjuntos [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de las politicas contables para inversiones en negocios conjuntos
[bloque de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para propiedades de inversion [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para inversiones distintas de las inversiones
contabilizadas utilizando el método de la participacion [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para el patrimonio [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para arrendamientos [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para préstamos y cuentas por cobrar [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de las politicas contables para la medicidén de inventarios [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicién clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]
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No aplica

Descripcion de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicién clasificados como mantenidos para la ventay operaciones
discontinuadas [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para la compensacion de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para propiedades, plantay equipo [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para provisiones [bloque de texto]

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como resultado de
un suceso pasado, es probable que € Fideicomiso 4432 tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una estimacion confiable
del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es lamejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacion presente, al
final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean ala obligacién. Cuando se
vallia una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacion presente, su valor en libros representa el
valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando € efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos |los beneficios econdémicos requeridos para liquidar una provision por parte
de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y € monto
de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

Descripcion de la politica contable para la reclasificacion de instrumentos financieros
[bloque de texto]
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No aplica

Descripcion de la politica contable para el reconocimiento en el resultado del periodo
de la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de
transaccion [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de las politicas contables para el reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para reaseguros [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para el efectivo y equivalentes de efectivo
restringido [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para costos de desmonte [blogue de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para subsidiarias [bloque de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para proveedores y otras cuentas por pagar
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para clientes y otras cuentas por cobrar [bloque
de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para transacciones con participaciones no
controladoras [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para transacciones con partes relacionadas
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de otras politicas contables relevantes para comprender los estados
financieros [bloque de texto]

Adopcién delas Nor mas I nter nacionales de | nfor macién Financiera nuevasy revisadas

Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y modificadas ("IFRS" 0 "IAS") que son obligatorias para el afio en curso.

Modificaciones a la |AS 7 Estado de Flujos de Efectivo y a la IFRS 7 Instrumentos Financieros: |nformacién a revelar
sobre Acuerdos de Financiamiento de Proveedores.
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El grupo ha adoptado las enmiendas a la IAS 7 y ala IFRS 7 tituladas Acuerdos de Financiamiento de Proveedores por

primeravez en el afio en curso.

Las modificaciones afiaden un objetivo de revelacion alalAS 7 que establece que una entidad esta obligada a revelar informacion sobre
sus acuerdos financieros con proveedores que permita a los usuarios de l0s estados financieros evaluar |os efectos de dichos acuerdos sobre
los pasivos y flujos de efectivo de la entidad. Ademés, se modifica la IFRS 7 para afiadir los acuerdos de financiamiento de proveedores
como ejemplo dentro de los requisitos para revelar informacién sobre la exposicion de una entidad a la concentracion del riesgo de

liquidez.

Las modificaciones contienen disposiciones transitorias especificas para el primer periodo anual de presentacion de informes
en el que & grupo aplica las modificaciones. De acuerdo con las disposiciones transitorias, una entidad no esta obligada a

revelar:

» Informacion comparativa de los periodos sobre los que se informa presentados antes del comienzo del gercicio
anual sobre el que seinformaen el que laentidad aplica por primera vez dichas modificaciones.
» Lainformacion requerida por laNIC 7:44H (b)(ii)—(iii) @ comienzo del gercicio anual sobre el que seinforma
en el que laentidad aplica por primera vez dichas modificaciones.

En el afio, e Fideicomiso ha aplicado enmiendas a las IFRS emitidas por € Consgjo de Normas Internacionales de
Informacién Financiera (IASB por sus siglas en inglés) que son obligatorias para periodos contables que comiencen en o
después del 1 de enero de 2024. Su adopcién no hatenido un impacto materia en las revelaciones o en 1os montos reportados

en estos estados financieros.

ModificacionesalalAS1
Clasificacién de los
Pasivos como Corrientes
0 No Corrientes

ModificacionesalalAS1
— (Pasivos no corrientes
con convenios
financieros)

El grupo ha adoptado las enmiendas alalAS 1, publicadas en enero de
2020, por primeravez en el afio en curso.

Las modificaciones afectan Unicamente la presentacion de los pasivos
como corrientes 0 no corrientes en el estado de situacion financieray
no e importe 0 momento de reconocimiento de cualquier activo,
pasivo, ingreso 0 gasto, o a la informacién revelada sobre esas
partidas.

Las enmiendas aclaran que la clasificacion de los pasivos como
corrientes 0 no corrientes esta basada en los derechos que existen a
fina del periodo sobre e que se informa, especifican que la
clasificacion no se ve afectada por las expectativas sobre si una
entidad ejercera su derecho a diferir la liquidacién de un pasivo,
explican que los derechos existen si se cumplen los convenios
financieros (covenants) al final del periodo sobre el que se informa, e
introducen una definicion de "liquidacion" para dejar claro que la
liquidacion se refiere a la transferencia a la contraparte de efectivo,
instrumentos de capital, otros activos o servicios.

El grupo ha adoptado las modificaciones a la IAS 1, publicadas en
noviembre de 2022, por primeravez en el afio en curso.

Las enmiendas especifican que sélo los convenios financieros que una
entidad esta obligada a cumplir en o antes del final del periodo sobre €l
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que se informa, afectan al derecho de la entidad a diferir la liquidacion
de un pasivo durante a menos doce meses después de lafecha sobrela
gue se informa (y por lo tanto deben tenerse en cuenta a evaluar la
clasificacion del pasivo como corriente o no corriente). Dichos
convenios financieros afectan s los derechos existen a fina del
periodo sobre € que se informa, incluso si e cumplimiento del
convenio financiero se evallia sélo después de la fecha sobre la que se
informa (por gemplo, un convenio financiero basado en la situacién
financiera de la entidad en la fecha de reporte en e que se evallia €
cumplimiento con fecha posterior ala fecha de reporte).

El IASB también especifica que e derecho a diferir la liquidacion de
un pasivo durante al menos doce meses después de la fecha sobre la
gue se informa no se ve afectado si una entidad solo tiene que cumplir
con un convenio financiero después del periodo sobre € que se
infforma. Sin embargo, s € derecho de la entidad a diferir la
liquidacion de un pasivo esta sujeto a que la entidad cumpla con los
convenios financieros dentro de los doce meses posteriores a periodo
sobre el que se informa, la entidad revelard informacion que permita a
los usuarios de los estados financieros comprender el riesgo de que los
pasivos sean reembolsables dentro de los doce meses posteriores al
periodo sobre el que se informa. Esto incluiria informacion sobre los
convenios financieros (incluyendo la naturaleza de los convenios
financieros y cuéndo se requiere que la entidad los cumpla), el importe
en libros de los pasivos relacionados y 1os hechos y circunstancias, si
los hubiere, que indiquen que la entidad puede tener dificultades para
cumplir con los convenios financieros.

Normas | FRS emitidas que aln no son efectivas

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, € Fideicomiso no ha aplicado las siguientes IFRS nuevas y
revisadas que han sido emitidas, pero no son aln efectivas.

EnmiendasalalAS21 Falta de intercambiabilidad
IFRS18 Presentacion y Revelaciones en los Estados Financieros

La administracién de la Entidad no espera que la adopcion de los estandares antes mencionados tenga un impacto

importante en los estados financieros consolidados de la Entidad en periodos futuros, excepto como se indica a
continuacion:

Enmiendas a la NIC 21 Los Efectos de las Variaciones en los Tipos de Cambio referente a Falta de
I ntercambiabilidad

Las enmiendas especifican como evaluar s una moneda es intercambiable y como determinar € tipo de cambio
cuando no lo es.
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L as enmiendas establecen que una moneda es intercambiable con otra moneda cuando una entidad es capaz de obtener
la otra moneda dentro de un marco de tiempo que permite una demora administrativa normal y a través de un
mecanismo de mercado o cambio en € que una transaccion de cambio crearia derechos y obligaciones exigibles.

Una entidad evallla s una moneda es intercambiable con otra moneda en una fecha de medicion y para un propésito
especifico. Si una entidad no es capaz de obtener mas que una cantidad insignificante de la otra moneda en la fecha de
medicion para el proposito especificado, la moneda no es intercambiable ala otra moneda.

Laevaluacidn de s una moneda es intercambiable por otra depende de la capacidad de la entidad para obtener la otra
moneday no de su intencion o decision de hacerlo.

Cuando una moneda no es intercambiable con otra moneda en una fecha de medicion, se requiere que la entidad
estime € tipo de cambio de esa fecha. El objetivo de una entidad a estimar €l tipo de cambio es reflgjar latasaala
gue tendria lugar una transaccion ordenada en la fecha de medicién entre participantes del mercado en las condiciones
econdmicas preval ecientes.

Las modificaciones no especifican cdémo una entidad estima € tipo de cambio al contado para cumplir este objetivo.
Una entidad puede utilizar un tipo de cambio observable sin gjuste u otra
técnica de estimacion. Ejemplos de un tipo de cambio observable incluyen:

. Un tipo de cambio a contado para un propésito distinto de aguel para el cual una entidad evalla la
intercambi abilidad.
. El primer tipo de cambio a que una entidad puede obtener la otra moneda para €l propésito especificado

después de que se restablezca la intercambiabilidad de la moneda (primer tipo de cambio subsiguiente).

Una entidad que utilice otra técnica de estimacion podra utilizar cualquier tipo de cambio observable —incluidos los
tipos de cambio de transacciones en mercados o mecanismos de cambio que no creen derechos y obligaciones
exigibles— y gjustar ese tipo de cambio, segln sea necesario, paracumplir con el objetivo establecido anteriormente.

Cuando una entidad estima un tipo de cambio a contado debido a que una moneda no es intercambiable con otra
moneda, se requiere que la entidad revele informacion que permita a los usuarios de sus estados financieros
comprender cdmo el hecho de que la moneda no sea intercambiable a otra moneda afecta, o se espera que afecte, €l
rendimiento financiero, la posicion financieray los flujos de efectivo de la entidad.

L as enmiendas afiaden un nuevo apéndice como parte integrante de la|AS 21. El apéndice incluye orientacion parala
aplicacion de los requisitos introducidos por las enmiendas. Las enmiendas también afiaden nuevos Ejemplos
llustrativos que acompafian a la IAS 21, que ilustran cémo una entidad podria aplicar algunos de los requisitos en
situaciones hipotéticas basadas en |os hechos limitados presentados.

Ademas, el IASB realizd modificaciones consecuentes a la IFRS 1 para ainearse con la IAS 21 revisada y hacer
referencia a ella para evaluar laintercambiabilidad.

Las modificaciones son efectivas para los periodos de informes anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2025, y se permite su aplicacion anticipada. No se permite a una entidad aplicar las modificaciones de forma
retroactiva. En su lugar, se requiere que una entidad aplique las disposiciones transitorias especificas incluidas en las
enmiendas.
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Los administradores de la compafiia prevén que la aplicacién de estas modificaciones puede tener un impacto en los
estados financieros consolidados del grupo en periodos futuros.

I FRS 18 Presentacion Informacion a Revelar en los Estados Financieros
LalFRS 18 sustituye alalAS 1, manteniendo sin cambios muchos de los requisitos de lalAS 1 y complementandolos
con nuevos requisitos. Ademés, algunos parrafos de la IAS 1 se han trasdadado a la NIC 8 y a la IFRS 7.

Adicionalmente, €l IASB harealizado modificaciones menoresalalAS 7y alalAS 33 Ganancias por Accion.

LalFRS 18 introduce nuevos requisitos para:

. Presentar categorias especificas y subtotales definidos en €l estado de pérdidas y ganancias

. Proporcionar informacion sobre las medidas de desempefio definidas por la gerencia (MPM) en las notas alos
estados financieros.

. Mejorar laagregacion y desagregacion.

Se requiere que una entidad aplique la IFRS 18 para |os gjercicios anuales sobre los que se informa que comiencen a
partir del 1 de enero de 2027, permitiéndose una aplicacion anticipada. Las enmiendas alalAS 7y alalAS 33, asi
como las enmiendas alalAS 8 revisaday alalFRS 7, entran en vigor cuando una entidad aplicalalFRS 18. LalFRS
18 requiere una aplicacién retroactiva con disposiciones transitorias especificas.

Laadministracion de la Entidad no prevé que la aplicacion de estas modificaciones puede tener un impacto en los estados
financieros consolidados del grupo en periodos futuros.
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[813000] Notas - Informacién financiera intermedia de conformidad con la NIC
34

Informacion arevelar sobre informacion financiera intermedia [blogue de texto]

L as notas correspondientes se encuentran en los reportes [800500] Lista de notasy [800600] Lista de Politicas Contables.

Descripcion de sucesos y transacciones significativas

No aplica

Descripcion de las politicas contables y métodos de calculo seguidos en los estados
financieros intermedios [bloque de texto]

No aplica

Explicacion de la estacionalidad o caréacter ciclico de operaciones intermedias

No aplica

Explicacion de la naturaleza e importe de las partidas, que afecten a los activos,
pasivos, patrimonio, resultado neto o flujos de efectivo, que sean no usuales por su
naturaleza, importe o incidencia

No aplic

Explicacion de la naturaleza e importe de cambios en las estimaciones de importes
presentados en periodos intermedios anteriores o ejercicios contables anteriores

No aplic
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Explicacion de cuestiones, recompras y reembolsos de titulos representativos de
deuday patrimonio

No aplic

Explicacion de sucesos ocurridos después del periodo intermedio sobre el que se
informa que no han sido reflejados

No aplic

Explicacion del efecto de cambios en la composicidén de la entidad durante periodos
intermedios

No aplic

Descripcion del cumplimiento con las NIIF si se aplican a la informacion financiera
intermedia

No aplic

Descripcion de la naturaleza e importe del cambio en estimaciones durante el periodo
intermedio final

No aplic
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[815100] Anexo AA - Desglose de Pasivos

Institucion Nimero de contrato Tipo de crédito (revolvente, Moneda Clausula de Prelacion Fecha de Fecha de Determinacion Tasa Descripcion de la Linea de Saldo
pago a vencimiento, pagos refinanciamiento al de pago firma de vencimiento de tasa de de garantia o crédito insoluto
constantes) vencimiento contrato referencia interés caracteristicas inicial
relevantes

Saldo insoluto (Detalle)Intervalo de tiempo - desglose de pasivos [Eje] Intereses devengados no Porcentaje Meses
0a6 7a12 13a18 19236 37 Meses pagados al cierre del de ladeuda de
2 trimestre en moneda total atraso
Meses Meses Meses Meses 0 mas

[Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] nacional (caznal

interés)
Toual sancarios wiemoro) | | | | [ [ [ | [ | J[. | [ | | [ | | | |

ISIN y/o clave de pizarra [REEGEY Esquema de amortizacién Moneda ¢Se contempla plan de Prelacion Fecha de Fecha de Determinacion Tasa Descripcion de la Monto Saldo
(México/Extranjero) refinanciamiento al de pago firma de vencimiento de tasa de de garantia o inicial de insoluto
vencimiento? contrato referencia interés caracteristicas la
relevantes emision

Saldo insoluto (Detalle)Intervalo de tiempo - desglose de pasivos [Eje] Intereses devengados no Porcentaje Meses
0a6 7a12 13a18 19236 37 Meses pagados al cierre del de ladeuda de
p trimestre en moneda total atraso
Meses Meses Meses Meses 0 mas

[Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] pacional (cagnal

interés)
Total bursatiles y colocaciones
privadas [Miembro]

Acreedor Concepto Esquema de pago Moneda Clausula de Prelacion Fechade Fechade Determinacion Descripcion de la Linea de BE]
refinanciamiento al de pago firma de vencimiento de tasa de garantia o crédito insoluto
vencimiento contrato referencia interés caracteristicas inicial
relevantes

Saldo insoluto (Detalle)intervalo de tiempo - desglose de pasivos [Eje] Intereses devengados no Porcentaje Meses
0a6 7a12 13a18 19236 37 Meses pagados al cierre del de la deuda de
- trimestre en moneda total atraso
Meses Meses Meses Meses 0 mas

[Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] T (cagltal

[EES)

Total otros pasivos circulantes
y no circulantes con costo
[Miembro]

Total general [Miembro]
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Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥x GrupoBMV

Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 1  Afo: 2025

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo No consolidado
Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

[815101] Anexo AA

Trimestre Actual
2025-01-01 - 2025-03-31

Nivel de endeudamiento o apalancamiento [Sinopsis]

Endeudamiento [Sinopsis]

Resumen del plan correctivo

Nivel de endeudamiento al cierre del trimestre

Total de financiamientos

Total de deuda bursatil

Total de intereses devengados no pagados
Activos 8,930,413,000

Total de créditos, préstamos o financiamientos no relevantes

Apalancamiento [Sinopsis] ‘

Nivel de apalancamiento

Nivel de apalancamiento
Activos 8,930,413,000

Titulos de capital

Indice de cobertura de servicio de la deuda [Sinopsis] ‘

indice de cobertura de servicio de la deuda

Activos liquidos

Utilidad operativa estimada

Lineas de crédito revolventes

Amortizacion de capital de cartera de crédito

Distribuciones

Amortizaciones programadas de principal de financiamientos

Comentarios Anexo AA
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