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[105000] Comentarios de la Administracion

Comentarios de la administracion [bloque de texto]

CERTIFICADOSBURSATILESFIDUCIARIOS DE DESARROLLO
SUJETOSA LLAMADASDE CAPITAL

Flde oo miterite y Admirisirad or A duclario Emisor R presentards Comdn
Fomento a la Bnargla e Infrasstnachara de Méwioo 3 Banco Actiryar, 5.4, Iretitucldn do Barca M ltpls, Monex Caxa de Balsa, SA de OV,
Miéxion Infrimtrucnane Partnens 111, A0 & Y, g Finam de ro Actimeer Monex Grupo Financlero

REPORTE TRIMESTRAL QUE SE PRESENTA DE ACUERDO CON LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL
APLICABLESA LASEMISORASDE VALORESY A OTROSPARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORESPRESENTADO
POR EL PERIODO COMPRENDIDO DEL 1 DE ENERO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025

Clave de Pizarra delos “EXI3CK 20" y “EXI3CK 21".
Certificados:

Monto M&ximo dela Emision Total  $9,614,000,000 (nueve mil seiscientos catorce millones de Pesos

SerieA: 00/100 M.N.), que comprende $1,922,800,000 (mil novecientos
veintidds millones ochocientos mil Pesos 00/100 M.N.)
correspondientes al monto inicia de la emisiéon y $7,691,200,000
(siete mil seiscientos noventa y un millones doscientos mil Pesos
00/100) correspondientes a monto de la emision subsecuente.

Monto total efectivamente suscrito  $9,614,000,000 (nueve mil seiscientos catorce millones de Pesos

por los Tenedores Serie A 00/100 M.N.), que comprende $1,922,800,000 (mil novecientos
(considerando la Emision Inicialy ~ veintidés millones ochocientos mil Pesos 00/100 M.N.)
las Emisiones Subsecuente): correspondientes al monto inicia de la emision y $7,691,200,000

(siete mil seiscientos noventa'y un millones doscientos mil Pesos
00/100) correspondientes a monto de la emision subsecuente.
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Fecha I nicial de Emision:

Fecha delaprimera Emision
Subsecuente:

Fecha de Vencimiento:

Plazo:

NUmero de series:

Fideicomiso:

Fiduciario Emisor:

Fideicomisarios:

Fideicomitentey Fideicomisario en
Segundo Lugar:

Administrador:
Representante Comun:
Resumen delas car acter isticas mas

relevantes de los activos, der echos
o bienes a fideicomitir :

28 de enero de 2020.

20 de febrero de 2020.

28 de enero de 2035.

Los Certificados que se emitan en la Fecha Inicial de Emision
tendrén un plazo de vigencia de aproximadamente 15 (quince)
afos, equivalentes a 5,479 (cinco mil cuatrocientos setenta y
nueve) dias, contados a partir de la Fecha Inicial de Emision; en el
entendido que la Asamblea de Tenedores, a propuesta del
Administrador, podra hacer prérrogas de dicha fecha por plazos
adicionales de 1 (un) afio o 365 (trescientos sesenta y cinco) dias
cada uno, sujeto a las disposiciones legales aplicables en su
momento.

Dos.

Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados
Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo N0.4432.

Banco Actinver, SA., Institucion de Banca Mltiple, Grupo
Financiero Actinver, Divisién Fiduciaria.

Los Tenedores de los Certificados por 1o que se refiere al derecho
arecibir Distribuciones, de todo tipo, y cualquier otracantidad ala
gue tengan derecho conforme a Contrato de Fideicomiso, y €l
Fideicomisario en Segundo Lugar (México Infrastructure Partners
11, SA.PI. de C.V.), exclusivamente por lo que se refiere a
derecho arecibir Distribuciones por Desempefio.

Mexico Infrastructure Partners 111, SA.P.I. de C.V.

Mexico Infrastructure Partners 111, SA.P.I. de C.V.
Monex Casade BolsaS.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado por los recursos y
cantidades descritos en e apartado anterior, producto de
Inversiones, Desinversiones, Emisiones Subsecuentes, remanentes
en las Cuentas del Fideicomiso, mismos que constituyen recursos
econdmicos que formarén parte del Patrimonio del Fideicomiso.
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

NO EXISTE OBLIGACION A CARGO DEL FIDUCIARIO EMISOR DE PAGAR PRINCIPAL NI INTERESES U
OTROS RENDIMIENTOS EN TERMINOS DE LOS CERTIFICADOS. LOS CERTIFICADOS UNICAMENTE
RECIBIRAN DISTRIBUCIONES DERIVADAS DE LOS RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS INVERSIONES
QUE SE REALICEN CON RECURSOS DE LA SERIE CORRESPONDIENTE. UNICAMENTE SE PAGARAN
DISTRIBUCIONES EN LA MEDIDA QUE EXISTAN RECURSOS QUE INTEGREN EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO PARA DICHOSEFECTOS.

LAS INVERSIONES PODRIAN NO GENERAR RENDIMIENTO ALGUNO E INCLUSIVE RESULTAR EN PERDIDA.
NI EL FIDEICOMITENTE, NI EL ADMINISTRADOR, NI EL REPRESENTANTE COMUN, NI EL FIDUCIARIO, NI
LOSINTERMEDIARIOS COLOCADORES SALVO CON LOS RECURSOS QUE INTEGRAN EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO, NI CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS GARANTIZAN RENDIMIENTO
ALGUNO NI SERAN RESPONSABLES DE REALIZAR CUALQUIER PAGO EN TERMINOS DE LOS
CERTIFICADOS. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO SEA INSUFICIENTE PARA REALIZAR
DISTRIBUCIONES EN TERMINOS DE LOS CERTIFICADOS, NO EXISTE OBLIGACION ALGUNA POR PARTE
DEL FIDEICOMITENTE, EL ADMINISTRADOR, EL REPRESENTANTE COMUN, EL FIDUCIARIO, LOS
INTERMEDIARIOS COLOCADORES NI DE CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS DE
REALIZAR DICHASDISTRIBUCIONES CON SUS PROPIOS RECURSOS.

Derechos que confieren los titulos Los Certificados otorgaran a los Tenedores € derecho a recibir

fiduciarios y demés valores Distribuciones, dentro de los que se incluyen los derechos a los

emitidos al amparo de un queserefiered articulo 64 Bis1delaLMV y lafraccion VI, del

fideicomiso: articulo 7 de la Circular Unica. Cada Tenedor considerara
atribuibles las Distribuciones de que se trate a capitad o
rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de
inversion. Los Tenedores tendran también el derecho a recibir
cualquier Efectivo Excedente y Productos de las Cuentas del
Fideicomiso, excepto por los Productos de las Cuentas del
Fideicomiso correspondientes a la Cuenta del Fideicomisario en
Segundo Lugar, a participar en las decisiones adoptadas en la
Asamblea de Tenedores y, salvo que renuncien a dicho derecho, a
designar, en ciertos casos, a representantes al Comité Técnico, asi
como los demés derechos que se les otorgan conforme a
Fideicomiso y los deméas Documentos de la Operacién. Los
Tenedores tendran los demés derechos que se establecen en los
Documentos de la Operacion.

Lugar y forma de pago: Todos los pagos en efectivo que deban realizarse a los Tenedores
se haran proporcionamente por cada Certificado de la serie
correspondiente en circulacién mediante transferencia electronica
a través de los sistemas de S.D. Indeva Institucion para el
Deposito de Valores, SA. de C.V. (“Indeval”), ubicado en Paseo
de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad
de México; en € entendido que los pagos deberan ser recibidos
por Indeva antes de las 11:00 am. para poder ser distribuidos por
Indeval alos Tenedores el mismo Dia Habil.

Depositario: S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, SA. de C.V.
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Régimen Fiscal:

Dictamen valuatorio:

Especificacion delas car acter isticas
delostitulosen circulacion:

Conforme a lo previsto en la fraccion VII del articulo 193 de la
LISR, el Fiduciario deberd determinar la utilidad fiscal que derive
de las actividades realizadas por € Fideicomiso conforme a lo
dispuesto en € articulo 13 de la LISR; esto es, debera determinar
dicha utilidad en términos del Titulo Il de la LISR, relativo a
régimen fiscal aplicable a las personas moraes residentes en
México para efectos fiscales.

Conforme a lo dispuesto en la fraccion VII del articulo 193 de la
LISR, los Tenedores de los Certificados Bursatiles se encontraran
sujetos alatasa del 30% del impuesto sobre la renta por la utilidad
fiscal que derive de las actividades realizadas a través del
Fideicomiso, en proporcién a su participacion en e mismo,
conforme a la informacion que para tales efectos les proporcione
el Fiduciario mediante los comprobantes fiscales de retenciones e
informacion de pagos respectivos.

En e caso particular de los Tenedores de los Certificados
Bursdtiles que tributen conforme a Titulo 111 dela LISR, referente
a las personas morales con fines no lucrativos residentes en
México para efectos fiscales, los mismos podran continuar
aplicando las disposiciones contenidas en dicho Titulo por la
utilidad fiscal que les reporte e Fiduciario, en términos de lo
previsto en el articulo 312 del Reglamento delaLISR.

En términos de lo dispuesto en € articulo 122 del Reglamento de
la LISR, los ingresos por dividendos o utilidades distribuidos por
personas morales que se perciban através del Fideicomiso 4432 se
considerardn obtenidos directamente de la persona moral que los
distribuy6 originalmente, y se acumularan en términos del articulo
140 de la LISR o se adicionarén ala cuenta de utilidad fiscal neta,
segin resulte aplicable, en proporcién a su participacion,
conforme a la informacion que para tales efectos les proporcione
el Fiduciario mediante los comprobantes fiscales de retenciones e
informacion de pagos respectivos.

Los Certificados son vauados de manera trimestral por el
Valuador Independiente (414 Capital, Inc.) contratado por el
Fiduciario y el cua fue designado por la asamblea de Tenedoresy
aprobada por el comité técnico.

Certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo, sin expresion de
valor nominal, sujetos a mecanismo de llamadas de capital, a los
que se refiere € articulo 63 Bis 1 de la Ley del Mercado de
Vaoresy d articulo 7, fraccion VI de la Circular Unica, con clave
de pizarraEXI3CK20 y EXI3CK 21.
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L os Certificados Bur satiles que se describen en € presentereporte trimestral se encuentran inscritos en € Registro Nacional
de Valores con € numero 3265-1.80-2020-004, y se encuentran listados en € listado correspondiente en la BMV. Dichos
Certificados fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacién No. 153/12081/2020, de fecha 24 de enero de 2020, emitido
por la CNBV. La actualizacién de la inscripcion en € Registro Nacional de Valores al amparo de la primera Llamada de
Capital fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/12129/2020, de fecha 13 de febrero de 2020. L os Certificados
que se describen en el presentereporte trimestral se encuentran inscritos en € Registro Nacional de Valores bajo el nimero
3265-1.80- 2020-005.

Con base en las Resoluciones Unanimes de Tenedores de los Certificados Bursatiles Serie A, de fecha 26 de julio de 2021 (las
“Resoluciones Unanimes de Tenedores’), se aprobd por unanimidad de votos, entre otros, las modificaciones al Contrato de
Fideicomiso, Acta de Emisién y deméas Documentos de la Operacion que resulten aplicables, con la finalidad de dividir los
Certificados Bursatiles Serie A existentes a la fecha de las Resoluciones Unanimes de Tenedores en Certificados Serie A-1y
Certificados Serie A-2, cancelando € titulo representativo de los Certificados Bursatiles Serie A y generandose un titulo
representativo asi como una clave de pizarra distinta para cada serie, de conformidad con la Clausula Cuadragésima
Segunda del Contrato de Fideicomiso y la Clausula Vigésima Segunda del Acta de Emision (las“ Modificaciones’). Mediante
oficio nimero 153/5149/2023 de fecha 12 de mayo de 2023, la CNBV otorgd la actualizacion de la inscripcion de los
Certificados Bursatilesen el RNV derivado de las M odificaciones.

La referida inscripcién no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia del Fiduciario, la suficiencia del
Patrimonio del Fideicomiso o sobrela exactitud o veracidad dela informacién contenida en el Reporte, ni convalida los actos
gue, en su caso, hubieran sido realizados en contravencion de lasleyes.

Informacion arevelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

Naturaleza del Fideicomiso No. 4432, y eventosrelevantes

Con fecha 24 de enero de 2020, se celebré el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisidn de Certificados Bursétiles Fiduciarios
de Desarrollo F.4432 (el “Fideicomiso 4432"), segin €l mismo ha sido modificado y reexpresado mediante un primer convenio
modificatorio y de reexpresion de fecha 30 de marzo de 2022, entre Mexico Infrastructure Partners Ill, SA.P.I. de C.V.
(Administrador, Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar), y Banco Actinver, SA., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo
Financiero Actinver, Divisién Fiduciaria (el Fiduciario).

Segln lo dispuesto en el contrato del Fideicomiso 4432 se prevé que € Fideicomiso tendra una duracion de al menos 15 afios a
partir de la fecha de firma del contrato, pudiéndose de manera indefinida extender previa propuesta del Administrador al Comité
Técnico y ala Asamblea de Tenedores.

El Fideicomiso 4432 ha sido creado y seré administrado como un fondo de inversién de capital cuyo objetivo principal es obtener

recursos através de la emision de los Certificados Bursétiles para invertir, principalmente, en proyectos consistentes en dos tipos de
activos:
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i)Infraestructuray energia que se encuentran en operacion y generando flujos, los cuales son conocidos como brownfields.

ii)Proyectos nuevos de infraestructura y energia en proceso de desarrollo que presenten un adecuado perfil de riesgo, los
cuales son conocidos como greenfields.

Dichos proyectos se redlizardn a través de Sociedades Promovidas o Fideicomisos en México las cuales buscaran incrementar el
valor alargo plazo de sus activos.

Una vez que dichas inversiones hayan madurado, se plantea desinvertirlas o recibir 1as amortizaciones correspondientes en el caso
de Inversiones en Deuda, generando con ello rendimientos para ser entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de
Distribuciones.

Con lafinalidad de identificar, proponer y seleccionar los proyectos y su viabilidad se designé a Mexico Infrastructure Partners 111,
S.A.P.I. de C.V., como Administrador del Fideicomiso 4432. Las funciones principales del Administrador incluyen laidentificacion

de potencial es oportunidades de inversion, la gestién de dichas inversiones y laidentificacidn e implementacion de desinversiones.

El domicilio del Fideicomiso 4432 y principal lugar de negocios se ubica en la Calle. Guillermo Gonzalez Camarena N0.1200,
Pisos 9y 10, Col. Santa Fe, 01210, Ciudad de México, México.

Administracion del Fideicomiso 4432

El Fideicomiso 4432 no tiene empleados; consecuentemente, no esta sujeto a obligaciones de caracter laboral.
Partes en el Fideicomiso 4432

Fiduciario Emisor Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria.

Fideicomitentey Fideicomisario en Mexico Infrastructure Partners 111, SA.P.I. de C.V.

Segundo Lugar

Administrador Mexico Infrastructure Partners1il, SA.P.l. deC.V.

Representante Comun Monex Casade BolsaS.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero.

Fines del Fideicomiso 4432

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que € Fiduciario (i) realice la Emision de Certificados y
la colocacién de Certificados Serie A mediante oferta publica restringida a través de la BMV y de Certificados Serie B de la
Subserie correspondiente mediante la opcion de adquisicion de Certificados Serie B, (ii) reciba las cantidades que se deriven de los
Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demés conceptos indicados en €l
Contrato de Fideicomiso de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas a
través del Administrador, y lleve a cabo larealizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones a los
Tenedores, Distribuciones por Desempefio a Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de
Fideicomiso 4432 y los demés Documentos de la Operacion.

Distribucién de los Rendimientos Serie A
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El Fiduciario recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie A cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y cualquier
cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u otras
distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Emision de Certificados Serie A,
unavez disminuidas |as erogaciones realizadas en el periodo. No obstante, |0 anterior, las cantidades que resulten de Desinversiones
y de cualquier otro flujo derivado de Inversiones que se reciban por €l Fideicomiso que se consideren Inversiones Puente, se
remitiran ala Cuenta General y volveran a ser parte del Monto Invertible. Ninglin otro monto que resulte de una Desinversion o que
se derive de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion volverd a ser parte del Monto Invertible.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes alafecha en que el Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie A, el Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que, e Administrador podra instruir a Fiduciario, en cualquier
momento, que distribuya cual esquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie A aun cuando el saldo de
la Cuenta de Distribuciones Serie A seainferior a que se sefiala en este parrafo:

) Para aumentar o reconstituir las cantidades que resulten necesarias para mantener en la Reserva para Gastos, segiin
lo determine el Administrador;

(i) El 100% (cien por ciento) de los fondos disponibles en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizardn para
realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente a la totalidad del
Capital y Gastos Redizados que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucion realizada anteriormente de
acuerdo con este inciso;

(iii)  El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente al monto requerido para
alcanzar e Retorno Preferente Serie A acumulado respecto de las Inversiones redizadas a la fecha
correspondiente;

(iv) El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se transferiran a la
Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucién a Fideicomisario en Segundo Lugar
por concepto de Distribuciones por Desempefio y €l 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizar4 para
realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A, hasta que el monto acumulado transferido a la
Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente al 10% (diez por
ciento) del monto que resulte de restar (1) el Capital y Gastos Realizados a (2) la totalidad de las Distribuciones
realizadas respecto de la Inversion correspondiente hasta la fecha de célculo conforme a los incisos (ii) y (iii)
anterioresy esteinciso (iv); y

(v)  Cuaquier cantidad remanente en la Cuenta de Distribuciones Serie A unavez realizadas las Distribuciones a que se
refieren los incisos inmediatos anteriores, se aplicara de la siguiente manera:

(1) El 90% (noventa por ciento) se utilizard para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie
Ay

(2) El 10% (diez por ciento) se transferira ala Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual
entrega al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.
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En € entendido que, € Administrador podrd, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores, instruir al Fiduciario que las
Distribuciones respecto de Certificados Serie A se lleven a cabo de manera distinta al mecanismo previsto anteriormente.

Distribucion delos Rendimientos Serie B

El Fiduciario abrira, a solicitud del Administrador, una sub-cuenta de la Cuenta de Distribuciones Serie B por cada subserie de
Certificados Serie B en términos de o previsto en € inciso (b) de la Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario
recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie B de |la subserie que corresponda cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y
cualquier cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u
otras distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Opcién de Adquisicion de
Certificados Serie B de |a subserie que corresponda, una vez disminuidas las erogaciones realizadas en el periodo. Dichos montos no
podran ser reinvertidos y se aplicaran conforme a lo establecido en este apartado.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes alafecha en que € Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie B, € Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en e entendido que el Administrador podra instruir a Fiduciario, en cualquier
momento, que distribuya cual esquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie B aun cuando €l saldo de la
Cuenta de Distribuciones Serie B seainferior a que se sefiala en este parrafo:

0] Para pagar Gastos Serie B de la subserie correspondiente o aumentar o disminuir la reserva que se establezca para
pagar Gastos Serie B que correspondan a la subserie correspondiente;

(ii)  Para redlizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie que corresponda hasta por un
monto equivalente al monto recibido por e Fiduciario como resultado de la Opcion de Adquisicion de Certificados
Serie B de la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes que se realicen respecto de los
Certificados Serie B de la subserie correspondiente que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucion realizada
anteriormente de acuerdo con este inciso;

(iii) El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes, se utilizardn para realizar Distribuciones a los Tenedores de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente hasta por un monto equivalente al monto requerido para
alcanzar €l Retorno Preferente Serie B acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

(iv) El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie B, se transferiran a la
Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventua distribucién al Fideicomisario en Segundo Lugar por
concepto de Distribuciones por Desempefio y el 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizara para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, hasta que € monto
acumulado transferido a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea
equivalente al 10% (diez por ciento) del monto que resulte de restar (1) el monto recibido por € Fiduciario como
resultado de la Opcién de Adquisicién de Certificados Serie B de la subserie correspondiente y, en su caso, de
Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, a (2) la totalidad de las
Distribuciones realizadas respecto de la Inversion correspondiente hasta la fecha de célculo conforme a los incisos
(i) y (iii) anteriores y esteinciso (iv); y

(v)  Cudquier cantidad remanente, una vez redlizadas las Distribuciones a que se refieren los incisos inmediatos
anteriores, se aplicara de lasiguiente manera:
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(1) El 90% (noventa por ciento) se utilizaran pararealizar Distribuciones alos Tenedores de Certificados Serie B de
la subserie correspondiente; y

(2) El 10% (diez por ciento) se transferiran a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual
entrega al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.

En el entendido que, el Administrador podrd, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores previo a que se lleve a cabo la
emisién de la subserie correspondiente o posteriormente por la asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente,
instruir al Fiduciario a que las Distribuciones respecto de Certificados Serie B de una subserie especifica se lleve a cabo de manera
distintaa mecanismo previsto anteriormente y que se lleve a cabo en términos de |o que se acuerde en la Asamblea de Tenedores o
asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente, sin necesidad de que se lleve a cabo una modificacion del Contrato
de Fideicomiso y de los demas Documentos de |a Operacion.

Eventos Relevantes

A lafecha de presentacidn de los estados financieros, el Fideicomiso 4432 ha publicado € siguiente evento relevante:

a) Desinversion proyecto EXI3CK20y EXI3CK21

Con fecha 18 de marzo de 2025, Mexico Infrastructure Partners I11, S.A.P.I. de C.V., en su carécter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra“EXI3CK 20"
y "EXI3CK 21", comunicala Desinversion parcial de EXI Agua, S.A.P.I. de C.V. por su participacion indirecta en la planta
de tratamiento de aguas residuales Agua Prieta, proyecto que serd adquirido por Mitsui & Co. Infrastructure Solutions, S.A.
deC.V.

b) Avisodefinitivo de distribucion en especie de los certificados EXI3CK-20 (Serie A-1)

Con fecha 11 de noviembre de 2024, Mexico Infrastructure Partners |11, S A.P.I. de C.V., en su carécter de administrador
del Fideicomiso emisor de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo identificados con clave de pizarra
“EXI3CK 20" (EXI 3, Serie A-1), comunica que como resultado del aviso de derechos de tenedores publicado el pasado 1
de noviembre de 2024 en €l que se hizo de conocimiento la distribucion en especie de Certificados Bursétiles Fiduciarios de
Inversién en Energia e Infraestructura identificados con clave de pizarra FEX| 21, con fecha de pago de 11 de noviembre
de 2024; el nimero final de Certificados Bursétiles del emisor FEXI 21 que fueron efectivamente distribuidos fue de
193,910,733 CBFEs equivalentesaMXN $3,684,303,927.00

Nivel de endeudamiento y apalancamiento
Laentrega del Anexo AA, no es aplicable al Fideicomiso ya que no cumple con las condiciones sefialadas en las Disposiciones De

Carécter General Aplicables a Las Emisoras De Valoresy A Otros Participantes Del Mercado De Valores (CUE), lo cual seindica
enel Articulo 7, fraccion. VI, numera 4.

Informacion a revelar sobre los objetivos de la administracion y sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]
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Fines del Fideicomiso

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que € Fiduciario (i) realice laemision de Certificadosy la
colocacion de Certificados Serie A mediante oferta publica restringida a través de laBMYV y de Certificados Serie B de la subserie
correspondiente mediante la Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B, (ii) reciba las cantidades que se deriven de los
Certificados y aplique dichas cantidades para redlizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demés conceptos indicados en €l
Contrato de Fideicomiso, de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas,
através del Administrador, y lleve a cabo lareaizacién de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones alos
Tenedores, Distribuciones por Desempefio a Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de
Fideicomiso y los deméas Documentos de la Operacién.

Tanto los titulos que amparan los Certificados Bursétiles y, en la medida aplicable, los demés Documentos de la Operacién
especifican claramente que el Fiduciario Unicamente respondera de las obligaciones derivadas de los Certificados Bursétiles y los
demés Documentos de la Operaciéon hasta donde baste y alcance el Patrimonio del Fideicomiso y en ningln momento estara
obligado a utilizar recursos propios para dichos efectos.

En funcion de los fines del Fideicomiso, el Fiduciario tendra todas las facultades necesarias 0 convenientes para llevar a cabo los
mismos y deberd, previa instruccion del Administrador en los casos en que sea aplicable, cumplir con sus obligaciones conforme a
Contrato de Fideicomiso y cualquier otro Documento de la Operacion, incluyendo lo siguiente:

0] celebrar y suscribir el Acta de Emisidn, los titulos que amparan los Certificados Bursdtiles, el Contrato de
Colocacion, € Contrato de Administracion y e Contrato de Coinversion, y cumplir con sus obligaciones de
conformidad con los mismos,

(i) emitir los Certificados Serie A correspondientes a la Emision Inicial y Emisiones Subsecuentes respecto de
Certificados Serie A e incrementar € nimero de Certificados Serie A emitidos a amparo del Contrato de
Fideicomiso y del Acta de Emisién de conformidad con las Llamadas de Capital que se realicen respecto de
Certificados Serie A, y llevar a cabo los actos necesarios para tales efectos, incluyendo sin limitacion, solicitar la
actualizacion de lainscripcion de los Certificados ante laCNBV;

(iii) emitir los Certificados Serie B respecto de una Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B y de Emisiones
Subsecuentes respecto de Certificados Serie B e incrementar el nimero de Certificados Serie B de cualquier
subserie emitidos al amparo del Contrato de Fideicomiso y del Acta de Emision de conformidad con las Llamadas
de Capital que se realicen respecto de los Certificados Serie B de la subserie que corresponda, y llevar a cabo los
actos necesarios para tales efectos, incluyendo sin limitacion, solicitar la actualizacion de la inscripcién de los
Certificados antela CNBV;;

(iv) colocar los Certificados Serie A através delaBMV vy de los Intermediarios Colocadores, en términos del Contrato
de Colocacion

V) abrir, a su nombre, las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fideicomiso a efecto de

administrar los recursos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con €l Contrato de
Fideicomiso;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

*)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

aplicar los recursos derivados de la Emisién a realizar los pagos de aquellos gastos previstos en el Contrato de
Fideicomiso;

sujeto a proceso de aprobacion de Inversiones, aplicar el Monto Invertible y los montos que reciba e Fiduciario
como resultado de cualquier Opcidn de Adquisicion de Certificados Serie B, a redlizar, directa o indirectamente,
Inversiones,

suscribir y pagar o adquirir Capital y Deuday, en general, participar en el capital social y en laadministracién de las
Sociedades Promovidas o cualquier otro vehiculo o entidad que requiera ser constituida para redizar las
Inversiones,

gjercer, en los términos del Contrato de Fideicomiso, cualesquiera derechos que le correspondan respecto de las
Inversiones,

encomendar la administracion del Patrimonio del Fideicomiso al Administrador conforme a lo establecido en el
Contrato de Administracion y el Contrato de Fideicomiso;

sujeto a proceso de aprobacion de Desinversiones, redlizar, directa o indirectamente, las Desinversionesy recibir los
recursos derivados de dichas Desinversiones;

aplicar los recursos derivados de las Desinversiones conforme a lo descrito en e Contrato de Fideicomiso,
incluyendo para redlizar |las Distribuciones a los Tenedores y Distribuciones por Desempefio a Fideicomisario en
Segundo Lugar;

realizar, en € supuesto que ocurra un Evento de Incumplimiento y de conformidad con lo aprobado por la Asamblea

de Tenedores en los términos del Contrato de Fideicomiso, celebre todos los actos o documentos que resulten
necesarios para la engjenacion de los activos afectos a Patrimonio del Fideicomiso, a través de la Persona
designada por la Asamblea de Tenedores o € Representante Comun, previa instruccién que éste Ultimo reciba por
parte de la Asamblea de Tenedores, para distribuir € producto de dicha liquidacion a los Tenedores y a
Fideicomisario en Segundo Lugar;

hasta en tanto no se apliquen a realizar €l pago de gastos, a realizar Inversiones, a redlizar Distribuciones o de
cualquier otra forma permitida o sefialada en € Contrato de Fideicomiso o en los demas Documentos de la
Operacion, invertir los recursos liquidos con que cuente el Fideicomiso en Valores Permitidos;

entregar los recursos derivados del Efectivo Excedente y de los Productos de las Cuentas del Fideicomiso a los
Tenedores (excepto por los Productos de las Cuentas del Fideicomiso correspondientes a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar que seran distribuidos a Fideicomisario en Segundo Lugar) conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso;

[levar, en coordinacion con e Administrador, |os registros que sean adecuados a efecto de poder preparar y entregar,
los reportes que se mencionan en el Contrato de Fideicomiso y conforme alalegislacion aplicable;

entregar a Fideicomitente, al Representante Comun, a Administrador, a la CNBV y a la BMV, con apoyo del

Administrador, los reportes e informacion que se sefidlan de manera expresa en el Contrato de Fideicomiso, en la
LMV, enlaCircular Unicay demés legislacion aplicable;
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(xviii) solicitar de cualquier autoridad gubernamental competente o entidad privada, aquellas aprobaciones o autorizaciones

(xix)

(xx)

(xxi)

necesarias parallevar a cabo los fines del Contrato de Fideicomiso, incluyendo cualquier aprobacion o autorizacién
delaCNBV, laBMV o Indeval;

contratar con cargo a Patrimonio del Fideicomiso, siempre y cuando cuente con recursos suficientes, y destituir en

su caso, a Auditor Externo, al Valuador Independiente y a cualesquiera otros asesores, consultores, depositarios,
contadores, expertos y agentes que se requieran en los términos del Contrato de Fideicomiso y los demés
Documentos de la Operacion, conforme a las instrucciones del Administrador que reciba para dichos efectos o de
cualquier otra parte u 6rgano del Fideicomiso que se encuentre facultado para instruir tal contratacion, segin
corresponda, en su caso, previa aprobacion del Comité Técnico para su designacion, remocion y/o sustitucion;

contratar seguros de responsabilidad personal respecto de las Personas Indemnizadas con cargo a Patrimonio del
Fideicomiso, siempre y cuando cuente con recursos suficientes, segun le instruya previamente el Fideicomitente por
escrito;

contratar uno o varios pasivos y otorgar garantias, conforme a la Politica de Apalancamiento, segun le instruya
previamente e Administrador por escrito;

(xxii) contratar instrumentos derivados conforme a la Politica de Apalancamiento, segln le instruya previamente el

(xxiii)

Administrador por escrito;

celebrar y suscribir todos aquellos convenios, contratos, instrumentos o documentos que Sean necesarios O
convenientes a efecto de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, de conformidad con 1o
previsto en el Contrato de Fideicomiso 0 en seguimiento de las instrucciones de la parte facultada para dichos
efectos, incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa (1) los Certificados Bursétiles, el Contrato de
Colocacion, e Contrato de Administracion, €l Acta de Emision, el Contrato de Coinversion, los contratos para
apertura de cuentas con instituciones de crédito, €l contrato de prestacion de servicios a ser celebrado con el
Representante Comun, (2) los documentos necesarios para participar en las Sociedades Promovidas, para adquirir
Capital y Deuda, y todos aquellos relacionados con Desinversiones, (3) todos aquellos demas convenios, contratos,
instrumentos o documentos que se contemplan especificamente en el Contrato de Fideicomiso, y (4) aquellos
convenios, contratos, instrumentos o documentos cuya celebracion o suscripcion sea solicitada por €l Administrador
gue resulten necesarios o convenientes parael cumplimiento de los fines del Fideicomiso;

(xxiv) celebrar convenios de coinversion, preparatorios o de otro tipo con Terceros Coinversionistas;

(xxv)

(xxvi)

realizar cualquier acto que sea necesario 0 conveniente, incluyendo las operaciones cambiarias necesarias, a efecto
de dar cumplimiento alos fines del Fideicomiso antes mencionados, incluyendo aquellos actos que sean solicitados
por e Administrador, cuando los mismos no se contemplen expresamente en el Contrato de Fideicomiso pero sean
acordes asusfines;

otorgar los poderes generales o especiales a las Personas que le sean designadas y que se requieran para la
consecucion de las actividades necesarias para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso, incluyendo de manera
enunciativa, mas no limitativa, (1) los poderes generales para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso que se
contemplan especificamente en el Contrato de Fideicomiso, (2) aquellos poderes especiales cuyo otorgamiento sea
solicitado por el Administrador o, en su caso, por €l Representante ComUn (actuando conforme a las instrucciones
de la Asamblea de Tenedores) cuando los mismos no se contemplen especificamente en el Contrato de Fideicomiso,
en e entendido que bajo ninguna circunstancia, el Fiduciario podra otorgar poderes para actos de dominio, abrir o
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(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

cancelar cuentas bancarias, de inversion y/o suscribir titulos y operaciones de crédito, ni para que a su vez los
apoderados deleguen o sustituyan las facultades otorgadas, dichas facultades deberan ser en todo momento
gercidos por el Fiduciario, de manera diligente y conforme a instrucciones del Administrador o de cualquier otra
parte u 6rgano que se encuentre facultado parainstruirlo, segln corresponda, a través de sus delegados fiduciarios o
apoderados, en el entendido que los poderes que sean instruidos a otorgar no podrén tener una vigencia superior a5
(cinco) afios contados a partir de la fecha de su otorgamiento;

contratar con cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente y/o proporcionar a Representante Comun,
con cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, los recursos necesarios para redlizar las
contrataciones de los terceros que asistan a dicho Representante Comun en el cumplimiento de sus obligaciones,
segln le seainstruido por el Representante Comun, seguin sea previamente aprobado por la Asamblea de Tenedores,
en términos de |o establecido en e Contrato de Fideicomiso;

verificar la existencia del Patrimonio del Fideicomiso y revisar Unicamente con 1os registros que mantenga, o la
informacién que le proporcione el Administrador, €l estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso;

unavez que latotalidad de las obligaciones y gastos hayan sido pagadosy €l Patrimonio del Fideicomiso haya sido
distribuido alos Tenedoresy al Fideicomisario en Segundo Lugar de conformidad con lo establecido en el Contrato
de Fideicomiso, terminar el Contrato de Fideicomiso;

cumplir con las obligaciones fiscales a su cargo, incluyendo las obligaciones de pago, de emision de constancias
fiscales y retenciones de cual esquiera contribuciones; y

cumplir con las instrucciones recibidas en seguimiento a las resoluciones adoptadas por la Asamblea de Tenedores
respecto de las Inversiones y el Patrimonio del Fideicomiso en caso de que la Asamblea de Tenedores tenga dichas
facultades conforme a Contrato de Fideicomiso.

El Fiduciario desempefiara | os fines sefialados anteriormente de conformidad con las instrucciones que reciba del Administrador, del
Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores, segln corresponda; en el entendido que, en la medida en que cualquier instruccién
pudiera representar un Conflicto de Interés para € Fiduciario, €l Fiduciario debera informar tan pronto como sea posible a
Administrador y al Representante Comun de dicha situacion, para que el cumplimiento de dicha instruccién por parte del Fiduciario
sea sometido ala aprobacion de la Asamblea de Tenedores.

Informacion a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativas del

fideicomiso [bloque de texto]

Las operaciones que el Fideicomiso ha realizado durante e presente trimestre se detallan en e presente documento, asi como en los
estados financieros no auditados al 30 de septiembre de 2025 que se anexan a mismo.

De conformidad a lo definido en el Fideicomiso, la diferencia entre e monto total obtenido con las llamadas de capital menos los
gastos de emisién, mantenimiento y asesoria independiente se han invertido en Inversiones Permitidas.
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Riesgos més significativos del Fideicomiso.

L os riesgos inherentes a la naturaleza del Fideicomiso que son evaluados y controlados por la administracion en cada ejercicio son
los siguientes:

. Administracion de Riesgo Financiero
. Administracion del Riesgo de Liquidez
. Administracion del Riesgo de Crédito

Al 30 de septiembre de 2025, estos riesgos significativos se encuentran detallados en las Notas a los Estados Financieros, Seccion
800500 -Listade Notas del presente reporte

Informacion arevelar sobre los resultados de las operaciones y perspectivas [bloque
de texto]

Los términos con mayUscula inicial que no se encuentren definidos en e presente documento tendran el significado que se le
atribuye a los mismos en e Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo
No. 4432 de fecha 24 de enero de 2020, constituido con Banco Actinver, SA., Institucién de Banca Mdiltiple, Grupo Financiero
Actinver, Division Fiduciaria.

El 28 de enero de 2020 se realizo la emision inicia de 19,228,000 (diecinueve millones doscientos veintiocho mil) Certificados
Bursétiles con un precio de colocacion de $100 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

El 20 de febrero de 2020 se realizo la emision subsecuente de 153,824,000 (ciento cincuentay tres millones ochocientos veinticuatro
mil) Certificados Bursatiles con un precio de colocacion de $50 (cincuenta Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Las operaciones que el Fideicomiso ha realizado durante el presente trimestre se detallan en e presente documento, asi como en los
estados financieros no auditados al 30 de septiembre de 2025 que se anexan a mismo.

De conformidad a lo definido en el Fideicomiso 4432, la diferencia entre el monto total obtenido con las [lamadas de capital menos
los gastos de emisién, mantenimiento y asesoria independiente se han invertido en Inversiones Permitidas.

Al 30 de septiembre de 2025 se ha generado un importe de $8,006,661 por concepto de intereses ganados.
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Informacion a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
gue la administracion utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto
a los objetivos establecidos [bloque de texto]

Con € fin de determinar e rendimiento del Fideicomiso, el Administrador utiliza el Precio Nominal Ponderado de los certificados
en circulacion, dicho precio se obtiene mediante € calculo de los certificados en circulacion, € precio de cada llamada de capital y
el monto de dichas llamadas. El precio Nominal Ponderado se compara en cada trimestre con el rango de precio informado por €l
valuador independiente.

Estructura de la operacion [bloque de texto]

Fidexw cmisarios Tenedores

Comisicn de Adminisrs: ion

Porcentaje de Participacion
el Fideicomiso

Forcenmaje de Parte ipmcion
dal Comveruoaists

Sociedades Promovidas |/ Fideicomisos

Servicios de valuacién

El Fideicomiso no mantiene una politica de rotacién en la contratacion de los servicios de valuacion, como se menciona en la
seccién [105000] Comentarios dela administracion “ Patrimonio del Fideicomiso” y “Valuacion”.
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Patrimonio del Fideicomiso [bloque de texto]

Patrimonio del Fideicomiso
i)Evolucion delos bienes, derechos o activos fideicomitidos, incluyendo susingresos

Los términos con mayuscula inicial que no se encuentren definidos en el presente documento tendran € significado que se le
atribuye a los mismos en € Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo
No. 4432 de fecha 24 de enero de 2020, constituido con Banco Actinver, SA., Institucién de Banca MUltiple, Grupo Financiero
Actinver, Division Fiduciaria.

El 28 de enero de 2020 se redliz6 la emision inicial de 19,228,000 (diecinueve millones doscientos veintiocho mil) Certificados
Bursétiles con un precio de colocacion de $100 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

El 20 de febrero de 2020 se realiz6 la emisién subsecuente de 153,824,000 (ciento cincuentay tres millones ochocientos veinticuatro
mil) Certificados Bursétiles con un precio de colocacidn de $50 (cincuenta Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Con fecha 03 de julio de 2023, México Infrastructure Partners 11, SA.P.I. de C.V., en su carécter de administrador del fideicomiso
emisor de los certificados bursdtiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20" No. F/4432, de fecha
24 de enero de 2020 (segin € mismo fue modificado mediante un primer convenio modificatorio y de reexpresion a contrato de
fideicomiso de fecha 30 de marzo de 2022, el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado entre México Infrastructure Partners Ill,
S.A.P.I. de C.V., como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar y Administrador (el “Administrador”), Banco Actinver,
S.A., Ingtitucién de Banca Mltiple, Grupo Financiero Actinver, como Fiduciario (el “Fiduciario”) y Monex Casade Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero, como Representante Comin (el “Representante Comuln”) comunica que; con base en las
Resoluciones Unanimes de Tenedores de los Certificados Bursétiles Serie A, de fecha 26 de julio de 2021 (las “Resoluciones
Unanimes de Tenedores’), se aprobd por unanimidad de votos, entre otros, las modificaciones al Contrato de Fideicomiso, Acta de
Emision y deméas Documentos de la Operacion que resulten aplicables, con lafinalidad de dividir los Certificados Bursétiles Serie A
existentes a la fecha de las Resoluciones Unanimes de Tenedores en Certificados Serie A-1 y Certificados Serie A-2, cancelando €l
titulo representativo de los Certificados Bursétiles Serie A y generdndose un titulo representativo asi como una clave de pizarra
distinta para cada serie, de conformidad con la Clausula Cuadragésima Segunda del Contrato de Fideicomiso y la Clausula Vigésima
Segunda del Acta de Emisién (las “Modificaciones’). Mediante oficio nimero 153/5149/2023 de fecha 12 de mayo de 2023, la
CNBYV otorgd la actualizacién de lainscripcién de los Certificados Bursatiles en el RNV derivado de las Modificaciones.

Dado lo anterior, para concluir con la divisién de los Certificados Bursétiles Serie A existentes a la fecha de las Resoluciones
Unanimes de Tenedores en Certificados Serie A-1y Certificados Serie A-2, el Administrador iniciara a partir de hoy con el proceso
pararedizar € canjey depdsito de los certificados existentes “EXI3CK 20" por los Certificados Serie A-1y Certificados Serie A-2
con claves de pizarra“EXI3CK 20" y “EXI3CK 21", respectivamente; considerando que el Monto Maximo de la Emision Serie A-1
es de hasta $6,450,000,000.00 (seis mil cuatrocientos cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.), y e Monto Maximo de la Emision
Serie A-2 es de hasta $3,164,000,000.00 (tres mil ciento sesentay cuatro millones de pesos 00/100 M.N.); en €l entendido que, ala
fecha del presente aviso, se han colocado 173,052,000 (ciento setentay tres millones cincuentay dos mil) Certificados Bursdtiles, de
los cuales 116,100,000 (ciento dieciséis millones cien mil) Certificados Bursétiles corresponden a los Certificados Serie A-1 con
clave de pizarra “EXI3CK 20", y 56,952,000 (cincuenta y seis millones novecientos cincuenta y dos mil) Certificados Bursétiles
corresponden alos Certificados Serie A-2 con clave de pizarra“EXI3CK 21", con lo cual, larazén de canjeserd1 al.
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Asimismo, a efectos de realizar €l canje del titulo descrito anteriormente, el Administrador sefiala las siguientes fechas:

Evento Clave Fecha

Fecha Ex — Derecho: 10 dejulio de 2023.
Fecha de Registro: 11 dejulio de 2023.
Fecha de Liquidacion: 12 dejulio de 2023.

Las operaciones que €l Fideicomiso ha realizado durante € presente trimestre se detallan en € presente documento, asi como en los
estados financieros no auditados al 30 de septiembre de 2025 que se anexan a mismo.

De conformidad a lo definido en el Fideicomiso 4432, la diferencia entre el monto total obtenido con las llamadas de capital menos
|os gastos de emision, mantenimiento y asesoria independiente se han invertido en Inversiones Permitidas.

Al 30 de septiembre de 2025 se ha generado un importe de 8,006,661 por concepto de intereses ganados.
i.i) Desempefio de los activos

Los ingresos generados por flujo en e Fideicomiso por el periodo comprendido del 1 de enero al 30 de septiembre de 2025
provienen de los recursos que fueron invertidos en Inversiones Permitidas.

El importe de los intereses ganados desde € 1 de enero hasta €l 30 de septiembre de 2025 es de $8,006,661, por concepto de
intereses ganados debido a sus inversiones en valores a corto plazo, y cuenta corriente.

El 28 de enero de 2025 FIBRA E (F SOCIAL) realizé una distribucion de patrimonio a favor de los Tenedores de sus Certificados
Bursétiles; sobre los cuales, el Fideicomiso 4432 recibié una distribucién por un importe de $193,428,679.

El 7 de febrero de 2025 € Fideicomiso 4432 realizé una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-1y Serie
A-2 por un importe de $120,874,376 y $59,204,168, respectivamente, por concepto de la distribucién de reembolso de patrimonio
proveniente de la tenencia de CBFE s de la Fibra Socia (FSOCIAL 23), recibida el 28 de enero de 2025.

El 07 de marzo de 2025 FIBRA E (FEXI 21) realizé una distribucién de patrimonio a favor de los Tenedores de sus Certificados
Bursétiles; sobre los cuales, el Fideicomiso 4432 recibid una distribucion por un importe de $24,275,342.

El 21 de marzo de 2025 el Fideicomiso 4432 realizd una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-1 por un
importe de $19,135,578, por concepto de la distribucidn de reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE's de Fibra
E (FEXI 21), recibidael 07 de marzo de 2025.

Con fecha de 09 de mayo de 2025, el Fideicomiso F/4432 recibié un reembolso de capita por un importe de $43,219,382
correspondiente aladesinversion del proyecto Agua Prieta misma que se tenia con plataforma Quantum (F/4319) por € proyecto de

agua.
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Con fecha de 23 de mayo de 2025, €l Fideicomiso F/4432 realiz6 una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie
A-1y Serie A2 por un importe de $28,995,737 y $14,223,645, respectivamente, por concepto de la distribucién de reembolso de
patrimonio por € proyecto de agua.

Con fecha de 30 de mayo de 2025, el Fideicomiso F/4432 realizé una distribucion en efectivo alos Tenedores de Certificados Serie
A-1y Serie A2 por un importe de $84,228,549 y $41,297,751, respectivamente, por concepto de la distribucion de reembolso de
patrimonio por € proyecto de agua.

Con fecha de 12 de junio de 2025, el Fideicomiso F/4432 recibio un reembolso de capital por un importe de $18,576,442
correspondiente alainversion que se tiene con plataforma Quantum (F/4319) por € proyecto de agua (SAQSA).

El 17 dejulio de 2025 FIBRA E (F SOCIAL) realiz6 una distribucion de patrimonio a favor de los Tenedores de sus Certificados
Bursétiles; sobre los cuales, el Fideicomiso 4432 recibi6 una distribucion por un importe de $742,120,352.

Con fecha de 31 de julio de 2025, e Fideicomiso F/4432 realiz6 una distribucidn en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie
A-1y Serie A2 por un importe de $12,462,872 y 6,113,570, respectivamente, por concepto de la distribucién de reembolso de
patrimonio por € proyecto de agua.

El 11 de agosto de 2025 el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-1y Serie
A-2 por un importe de $463,034,005 y $227,137,921, respectivamente, por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio
proveniente de la tenencia de CBFE s de la Fibra Social (FSOCIAL 23), recibidael 17 dejulio de 2025.

Al cierre de septiembre de 2025 y sobre los Certificados alin en custodia del Fideicomiso 4432, hubo una revalorizacién del precio
por cada CBFE que paso de $19.90 a $19.13. El efecto neto del valor por la pérdidade MTM fue por un total de $ 135,869,392.

i.ii) Composicién delatotalidad delosactivosal cierredel periodo

Al 30 de septiembre de 2025, la composicién de los activos del Fideicomiso es como sigue:

Activos Monto Serie A-1 Monto Serie A-2

Efectivo y equivalentes de efectivo 9,607,786 4,707,591

Impuestos por recuperar - -

Pagos anticipados 654,998 321,300
Inversiones directas en promovidas 3,572,657,964 1,752,514,139
Inversiones en Certificados Bursétiles 3,375,560,352 -

Total del activos 6,958,481,100 1,757,543,030

i.iii) Variacion en €l saldo y nimero de activos
Al 30 de septiembre de 2025, las inversiones a través del fideicomiso de adquisicién F/4319 en capital se expresan a su vaor

razonable con cambios en resultados. A continuacién, se incluye € detalle de las inversiones en sus Sociedades Promovidas y sus
fines:
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. Ganancia/ (Pérdida)
Activos Balance Inversiones/ Desinversiones norealizada de Balance
01/01/2025 Adquisiciones . . 30/09/2025
Inver siones
Proy. Q“:r_“lum Serie 3,601,918,805 - (41,458,818) 12,197,977|  3,572,657,964
Proy. Q”:r_';”m Serie 1,766,867,609 - (20,337,006) 5083536|  1,752,514,139
Total 5,368,786,414 - (61,795,824) 18181513|  5,325,172,103

i.iv) Estado delos activos por grado o nivel de cumplimiento

Al 30 de septiembre de 2025, los Activos Financieros documentados como capital invertido en el patrimonio del fideicomiso de
adquisicion estan al corriente con sus obligaciones.

i.v) Garantia sobre activos

A lafecha dedl presente reporte trimestral, no existen, respecto del Fideicomiso, garantias reales sobre los bienes, derechos o activos
fideicomitidos, o cualquier obligacion de pago que éstos tengan. Por lo anterior, €l presente rubro no es aplicable en este reporte.

i.vi) Cargasy limitaciones

A la fecha del presente reporte trimestral, no existen gravamenes, cargas o limitaciones garantias reales sobre los activos
fideicomitidos.

ii)Desempefio de los valor es emitidos

Valor titulos en circulacion.

Serie A-1
Concepto 3Q -2025 4Q -2024
Titulos en Circulacion 116,100,000 116,100,000
Vaor Nominal Ponderado 55.5555 55.5555
Vaor Justo Contable Unitario - F/4432 53.778314 55.650994
Valor Justo por Certificado - 414 Capital 53.778314 55.650994
Valor Justo por Certificado - 414 Capital
Enfoque de imorti zacion de Gasto:‘p 53.778314 55650994
Serie A-2
Concepto 3Q -2025 4Q -2024
Titulos en Circulacion 56,952,000 56,952,000
Vaor Nominal Ponderado 55.5555 55.5555
Valor Justo Contable Unitario - F/4432 30.859059 31.808659
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Valor Justo por Certificado - 414 Capital 30.859059 31.808659

Valor Justo por Certificado - 414 Capital
Enfoque de Amortizacion de Gastos

30.859059 31.808659

Durante € periodo comprendido del 1 de enero a 30 de septiembre de 2025, se realizaron pagos a los Tenedores por conceptos de
Distribuciones:

. El 21 de marzo de 2025 el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucion en efectivo alos Tenedores de Certificados Serie A-1
por un importe de $19,135,578, por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de
CBFE s de FibraE (FEXI 21), recibida el 07 de marzo de 2025.

. El 7 de febrero de 2025 el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucién en efectivo alos Tenedores de Certificados Serie A-1
y Serie A-2 por un importe de $120,874,376 y $59,204,168, respectivamente, por concepto de la distribucion de reembolso
de patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE s de la Fibra Social (FSOCIAL 23), recibida el 28 de enero de 2025.

. El 11 de agosto de 2025 el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucién en efectivo alos Tenedores de Certificados Serie A-1
y Serie A-2 por un importe de $463,034,005 y $227,137,921, respectivamente, por concepto de la distribucién de

reembol so de patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE's de la Fibra Social (FSOCIAL 23), recibida el 17 dejulio de
2025.

iii)Contratosy acuerdos
Contrato de Fideicomiso

A continuacion, se describen de manera general los principales términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso. Dicha
descripcién no pretende ser exhaustivay su finalidad principal eslade destacar ciertos aspectos del Contrato de Fideicomiso.

Partes
Fideicomitente, Fideicomisario en Segundo Lugar y Administrador
MIP 111 actdia como Fideicomitente, Fideicomisario en Segundo Lugar y Administrador del Fideicomiso.

Las funciones de MIP Ill en su carécter de Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar son limitadas y consisten
principalmente en pagar la Aportacion Inicial al Fideicomiso y recibir Distribuciones por Desempefio.

Las funciones de MIP |11 en su caracter de Administrador consisten principalmente en administrar, conjuntamente con el Fiduciario,
e Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en e Contrato de Fideicomiso, €l Contrato de Administracion y
|os demés Documentos de la Operacion.

El Fiduciario

Banco Actinver, SA., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Actinver, Divisién Fiduciaria, actia como fiduciario del
Fideicomiso. El Fiduciario es una institucion de crédito debidamente autorizada para operar como una institucion de banca mdiltiple
en México y cuenta con la capacidad para actuar como fiduciario de contratos de fideicomiso constituidos de conformidad con las
leyes de México.
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Los Fideicomisarios

Son aquellos Tenedores que hayan adquirido o a quienes les hayan sido emitidos uno o mas Certificados Bursatiles de tiempo en
tiempo, representados para todos los efectos del Contrato de Fideicomiso, por e Representante Comun, respecto de los derechos y
obligaciones derivados de los Certificados Bursatiles y el Contrato de Fideicomiso.

Representante Com(in

Monex Casa de Bolsa, SA. de C.V. Monex Grupo Financiero, ha sido designado como representante del conjunto de Tenedores,
quien tendra los derechos y obligaciones que se establecen en laLGTOC, laLMV y en el Contrato de Fideicomiso.

Fines del Fideicomiso

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que € Fiduciario (i) realice laemision de Certificadosy la
colocacion de Certificados Serie A mediante oferta publica restringida a través de laBMYV y de Certificados Serie B de la subserie
correspondiente mediante la Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B, (ii) reciba las cantidades que se deriven de los
Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y deméas conceptos indicados en €l
Contrato de Fideicomiso, de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas,
através del Administrador, y lleve a cabo lareaizacién de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones alos
Tenedores, Distribuciones por Desempefio a Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de
Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacién.

Tanto los titulos que amparan los Certificados Bursétiles y, en la medida aplicable, los demés Documentos de la Operacién
especifican claramente que el Fiduciario Unicamente respondera de las obligaciones derivadas de los Certificados Bursétiles y los
demés Documentos de la Operaciéon hasta donde baste y alcance el Patrimonio del Fideicomiso y en ningln momento estara
obligado a utilizar recursos propios para dichos efectos.

En funcion de los fines del Fideicomiso, €l Fiduciario tendra todas las facultades necesarias o convenientes para llevar a cabo los
mismos 'y deberd, previa instruccion del Administrador en los casos en que sea aplicable, cumplir con sus obligaciones conforme a
Contrato de Fideicomiso y cualquier otro Documento de la Operacion, incluyendo lo siguiente:

0] celebrar y suscribir el Acta de Emision, los titulos que amparan los Certificados Bursétiles, el Contrato de
Colocacion, e Contrato de Administracion y e Contrato de Coinversion, y cumplir con sus obligaciones de
conformidad con |os mismos,

(i) emitir los Certificados Serie A correspondientes a la Emision Inicial y Emisiones Subsecuentes respecto de
Certificados Serie A e incrementar € nimero de Certificados Serie A emitidos a amparo del Contrato de
Fideicomiso y del Acta de Emisién de conformidad con las Llamadas de Capital que se realicen respecto de
Certificados Serie A, y llevar a cabo los actos necesarios para tales efectos, incluyendo sin limitacién, solicitar la
actualizacion de lainscripcion de los Certificados ante laCNBV;

(iii) emitir los Certificados Serie B respecto de una Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B y de Emisiones
Subsecuentes respecto de Certificados Serie B e incrementar €l nimero de Certificados Serie B de cualquier subserie
emitidos a amparo del Contrato de Fideicomiso y del Acta de Emision de conformidad con las Llamadas de Capital
gue se realicen respecto de los Certificados Serie B de la subserie que corresponda, y llevar a cabo los actos
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(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

necesarios paratal es efectos, incluyendo sin limitacion, solicitar la actualizacion de lainscripcion de los Certificados
antelaCNBV;

colocar los Certificados Serie A através de la BMV y de los Intermediarios Colocadores, en términos del
Contrato de Colocacion

abrir, a su nombre, las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fideicomiso a efecto de
administrar los recursos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso;

aplicar los recursos derivados de la Emision arealizar 1os pagos de agquellos gastos previstos en el Contrato de
Fideicomiso;

sujeto al proceso de aprobacion de Inversiones, aplicar el Monto Invertible y 1os montos que reciba el Fiduciario
como resultado de cualquier Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B, a redlizar, directa o indirectamente,
Inversiones;

suscribir y pagar o adquirir Capital y Deuday, en general, participar en el capital social y en la administracién de
las Sociedades Promovidas o cualquier otro vehiculo o entidad que requiera ser constituida para redizar las
Inversiones,

gjercer, en los términos del Contrato de Fideicomiso, cualesquiera derechos que |e correspondan respecto de las
Inversiones,

encomendar la administracion del Patrimonio del Fideicomiso al Administrador conforme alo establecido en €l
Contrato de Administraciény el Contrato de Fidel comiso;

sujeto al proceso de aprobacion de Desinversiones, redlizar, directa o indirectamente, las Desinversiones y
recibir los recursos derivados de dichas Desinversiones,

aplicar los recursos derivados de las Desinversiones conforme a lo descrito en el Contrato de Fideicomiso,
incluyendo para realizar las Distribuciones a los Tenedores y Distribuciones por Desempefio a Fideicomisario en
Segundo Lugar;

realizar, en € supuesto que ocurra un Evento de Incumplimiento y de conformidad con lo aprobado por la
Asamblea de Tenedores en los términos del Contrato de Fideicomiso, celebre todos los actos o documentos que
resulten necesarios para la enajenacion de los activos afectos al Patrimonio del Fideicomiso, a través de la Persona
designada por la Asamblea de Tenedores 0 €l Representante Comun, previa instruccion que éste Ultimo reciba por
parte de la Asamblea de Tenedores, para distribuir el producto de dicha liquidacion a los Tenedores y a
Fideicomisario en Segundo Lugar;

hasta en tanto no se apliquen a realizar el pago de gastos, a realizar Inversiones, a realizar Distribuciones o de
cualquier otra forma permitida o sefidlada en € Contrato de Fideicomiso o en los demés Documentos de la
Operacion, invertir los recursos liquidos con que cuente el Fideicomiso en Valores Permitidos;

entregar 1os recursos derivados del Efectivo Excedente y de los Productos de las Cuentas del Fideicomiso a los
Tenedores (excepto por los Productos de las Cuentas del Fideicomiso correspondientes a la Cuenta del
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Fideicomisario en Segundo Lugar que seran distribuidos a Fideicomisario en Segundo Lugar) conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso;

Ilevar, en coordinacién con e Administrador, los registros que sean adecuados a efecto de poder preparar y
entregar, los reportes que se mencionan en el Contrato de Fideicomiso y conforme alalegislacion aplicable;

entregar a Fideicomitente, a Representante Comun, al Administrador, ala CNBV y ala BMV, con apoyo del
Administrador, los reportes e informacién que se sefialan de manera expresa en € Contrato de Fideicomiso, en la
LMV, enlaCircular Unicay demés legislacion aplicable;

solicitar de cualquier autoridad gubernamental competente o entidad privada, aquellas aprobaciones o
autorizaciones necesarias para llevar a cabo los fines del Contrato de Fideicomiso, incluyendo cualquier aprobacion
o autorizacion delaCNBYV, laBMV o Indeval;

contratar con cargo a Patrimonio del Fideicomiso, siempre y cuando cuente con recursos suficientes, y destituir
en su caso, al Auditor Externo, al Valuador Independiente y a cualesquiera otros asesores, consultores, depositarios,
contadores, expertos y agentes que se requieran en los términos del Contrato de Fideicomiso y los demas
Documentos de la Operacion, conforme a las instrucciones del Administrador que reciba para dichos efectos o de
cualquier otra parte u 6rgano del Fideicomiso que se encuentre facultado para instruir tal contratacion, segin
corresponda, en su caso, previa aprobacion del Comité Técnico para su designacion, remocion y/o sustitucion;

contratar seguros de responsabilidad personal respecto de las Personas Indemnizadas con cargo a Patrimonio
del Fideicomiso, siempre y cuando cuente con recursos suficientes, segin le instruya previamente el Fideicomitente
por escrito;

contratar uno 0 varios pasivos y otorgar garantias, conforme a la Politica de Apalancamiento, segln le instruya
previamente e Administrador por escrito;

contratar instrumentos derivados conforme a la Politica de Apalancamiento, segun le instruya previamente €l
Administrador por escrito;

celebrar y suscribir todos aguellos convenios, contratos, instrumentos o documentos que Sean necesarios 0
convenientes a efecto de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, de conformidad con lo
previsto en e Contrato de Fideicomiso o en seguimiento de las instrucciones de la parte facultada para dichos
efectos, incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa (1) los Certificados Bursétiles, el Contrato de
Colocacion, € Contrato de Administracion, el Acta de Emision, e Contrato de Coinversién, los contratos para
apertura de cuentas con instituciones de crédito, €l contrato de prestacién de servicios a ser celebrado con €l
Representante Comun, (2) los documentos necesarios para participar en las Sociedades Promovidas, para adquirir
Capital y Deuda, y todos aquellos relacionados con Desinversiones, (3) todos aguellos demas convenios, contratos,
instrumentos o documentos que se contemplan especificamente en el Contrato de Fideicomiso, y (4) aquellos
convenios, contratos, instrumentos o documentos cuya celebracion o suscripcion sea solicitada por el Administrador
gue resulten necesarios 0 convenientes para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso;

celebrar convenios de coinversion, preparatorios o de otro tipo con Terceros Coinversionistas;

realizar cualquier acto que sea hecesario o conveniente, incluyendo las operaciones cambiarias necesarias, a
efecto de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, incluyendo aquellos actos que sean
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solicitados por e Administrador, cuando los mismos no se contemplen expresamente en e Contrato de Fideicomiso
pero sean acordes a sus fines;

otorgar los poderes generales 0 especiales a las Personas que le sean designadas y que se requieran para la
consecucion de las actividades necesarias para € cumplimiento de los fines del Fideicomiso, incluyendo de manera
enunciativa, mas no limitativa, (1) los poderes generales para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso que se
contemplan especificamente en e Contrato de Fideicomiso, (2) aquellos poderes especiales cuyo otorgamiento sea
solicitado por € Administrador o, en su caso, por € Representante Comun (actuando conforme a las instrucciones
de la Asamblea de Tenedores) cuando |os mismos no se contemplen especificamente en el Contrato de Fideicomiso,
en € entendido que bajo ninguna circunstancia, €l Fiduciario podra otorgar poderes para actos de dominio, abrir o
cancelar cuentas bancarias, de inversion y/o suscribir titulos y operaciones de crédito, ni para que a su vez los
apoderados deleguen o sustituyan las facultades otorgadas, dichas facultades deberan ser en todo momento gjercidos
por e Fiduciario, de manera diligente y conforme a instrucciones del Administrador o de cualquier otra parte u
Organo que se encuentre facultado para instruirlo, segin corresponda, a través de sus delegados fiduciarios o
apoderados, en el entendido que los poderes que sean instruidos a otorgar no podran tener una vigencia superior a5
(cinco) afios contados a partir de la fecha de su otorgamiento;

contratar con cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente y/o proporcionar a Representante
Comun, con cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, 10s recursos necesarios para redizar las
contrataciones de los terceros que asistan a dicho Representante Comun en el cumplimiento de sus obligaciones,
seglin le seainstruido por € Representante Comun, seglin sea previamente aprobado por la Asamblea de Tenedores,
en términos de |o establecido en el Contrato de Fideicomiso;

verificar la existencia del Patrimonio del Fideicomiso y revisar Gnicamente con los registros que mantenga, o la
informacion que le proporcione el Administrador, €l estado que guarda el Patrimonio del Fide comiso;

una vez que la totalidad de las obligaciones y gastos hayan sido pagados y €l Patrimonio del Fideicomiso haya
sido distribuido a los Tenedores y a Fideicomisario en Segundo Lugar de conformidad con lo establecido en €l
Contrato de Fideicomiso, terminar el Contrato de Fideicomiso;

cumplir con las obligaciones fiscales a su cargo, incluyendo las obligaciones de pago, de emisién de constancias
fiscalesy retenciones de cual esquiera contribuciones; y

cumplir con las instrucciones recibidas en seguimiento a las resoluciones adoptadas por la Asamblea de
Tenedores respecto de las Inversiones y el Patrimonio del Fideicomiso en caso de que la Asamblea de Tenedores
tenga dichas facultades conforme a Contrato de Fideicomiso.

El Fiduciario desempefiara | os fines sefialados anteriormente de conformidad con las instrucciones que reciba del Administrador, del
Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores, segln corresponda; en el entendido que, en la medida en que cualquier instruccién
pudiera representar un Conflicto de Interés para € Fiduciario, €l Fiduciario debera informar tan pronto como sea posible a
Administrador y al Representante Comun de dicha situacion, para que el cumplimiento de dicha instruccién por parte del Fiduciario
sea sometido ala aprobacion de la Asamblea de Tenedores.

Patrimonio del Fideicomiso

El Patrimonio del Fideicomiso estard integrado por:
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(i) laAportacion Inicidl;

(ii)  losrecursos que se deriven delaEmision Inicial de Certificados Serie A;

(iii)  losrecursos que se deriven de Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie A;
(iv) los Compromisos Restantes de los Tenedores,

(v)  losrecursos que se deriven del gercicio de la Opcidn de Adquisicion de Certificados Serie B, que en su caso gerzan
los Tenedores de Certificados Serie A;

(vi) lasInversiones que realice directa o indirectamente el Fideicomiso;

(vii) las cantidades que se mantengan en las Cuentas del Fidei comiso;

(viii) lasinversiones en Vaores Permitidos y los Productos de las Cuentas del Fideicomiso;

(ix) losrecursosrecibidos de las Inversiones, incluyendo |os derivados de las Desinversiones; y

(X) cualesguiera otras cantidades, bienes o derechos de los que, actualmente o en € futuro, el Fiduciario sea titular o
propietario de conformidad con e Contrato de Fideicomiso.

Cuentas del Fideicomiso

El Fiduciario abrira, a su nombre, y mantendré las siguientes cuentas del Fideicomiso:

(i) laCuentaGenerad;

(ii)  laCuentade Capital Fondeado;

(iii)  laCuenta de Distribuciones Serie A;

(iv)  laCuentaEspecificadela Serie B;

(v) laCuentade Distribuciones Serie B; y

(vi) laCuentadel Fideicomisario en Segundo Lugar.
Ademés de las cuentas descritas con anterioridad, €l Fiduciario podra abrir aquellas otras cuentas y sub-cuentas que sean necesarias
para administrar adecuadamente |os recursos integrantes del Patrimonio del Fideicomiso y que le sean requeridas de conformidad
con las instrucciones por escrito del Administrador.
Las Cuentas del Fideicomiso deberén establecerse conforme a, y en los términos de, la legislacion aplicable, podran estar
denominadas en Pesos 0 en Ddlares, de acuerdo con las instrucciones del Administrador, y € Administrador tomara las medidas
necesarias a su alcance para que los fondos que se mantengan en las mismas devenguen intereses a tasas existentes en el mercado de

conformidad con los Vaores Permitidos. Las Cuentas del Fideicomiso deberén establecerse inicialmente en Pesos por el Fiduciario
con Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria o con la institucién
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financiera que el Administrador le instruya por escrito a Fiduciario; en el entendido gue dichas cuentas, mediante instruccion escrita
del Administrador, podran reubicarse y establecerse con cualesgquiera otras instituciones financieras, previa revisién del
Administrador de los costos que esto implique los cuales deberan ser pagados con cargo a Patrimonio del Fideicomiso como Gastos
del Fideicomisoy en € entendido adicional que la apertura de las mismas con dicha institucion financiera distinta a Banco Actinver,
S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria, se llevara a cabo tan pronto sea posible. Las
Cuentas del Fideicomiso deberan ser establecidas, y estar abiertasy operando, a mas tardar en la Fecha lnicial de Emision.

Comité Técnico

El Fideicomiso contara con un Comité Técnico de conformidad con lo previsto en lafraccion VI del articulo 7 de la Circular Unica
Las disposiciones del Contrato de Fideicomiso respecto de la integracion del Comité Técnico, los derechos de los Tenedores de
designar un miembro del Comité Técnico, asi como las funciones de dicho comité.

Comité de Inversion

El Comité de Inversion es e comité interno del Administrador al cual se presentan para su aprobacion las potenciales Inversiones y
Desinversiones conforme alos términos del Contrato de Fidei comiso.

El Auditor Externo

El Auditor Externo deberd, en los términos contemplados en el convenio, contrato o instrumento que evidencie su contratacion,
realizar las siguientes funciones:

0] auditar los estados financieros anuales del Fideicomiso;

(i) revisar anualmente (y de manera simulténea con la auditoria de los estados financieros anuales del Fideicomiso y
por e mismo periodo auditado) que la aplicacion, por parte del Fiduciario de los recursos que integren el
Patrimonio del Fideicomiso, se haya llevado a cabo conforme instrucciones recibidas y a las disposiciones del
Contrato de Fideicomiso y entregar a Fiduciario, a cada uno de los miembros del Comité Técnico y a
Representante Comuan, un reporte que evidencie los resultados de dicha revision, incluyendo, las comisiones,
gastos y Distribuciones pagadas a Administrador o al Fideicomisario en Segundo Lugar, segin corresponda,
incluyendo, en su caso, €l calculo del Retorno Preferente Serie A y del Retorno Preferente Serie B;

(iii) revisar anualmente (y de manera simultanea con la auditoria de los estados financieros anuales del Fideicomiso y
por el mismo periodo auditado) que los Gastos del Fideicomiso pagados o reembolsados por € Fiduciario de
conformidad con las instrucciones emitidas por las personas facultadas, coincidan con los conceptos incluidos en
la definicion de los términos “ Gastos del Fideicomiso” y entregar a Fiduciario y a cada uno de los miembros del
Comité Técnico, un reporte que evidencie los resultados de dicha revision;

(iv) verificar anualmente (y de manera simulténea con la auditoria de | os estados financieros anuales del Fideicomisoy
por el mismo periodo auditado), que cualquier Reporte de Distribuciones, Reporte de Aplicacion de Recursos y
notificacion hecha por € Administrador respecto de pagos a los Tenedores 0 a Fideicomisario en Segundo Lugar
sean consistentes con las disposiciones del Contrato de Fideicomiso, y entregar a Fiduciario, a cada uno de los
miembros del Comité Técnico y a Representante Comun, un reporte que evidencie los resultados de dicha
revision;
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(V) verificar anualmente (y de manera simultanea con la auditoria de | os estados financieros anuales del Fideicomiso y
por €l mismo periodo auditado), que €l Fiduciario cumpla con las obligaciones previstas en la Clausula Décima,
inciso (g)(i) del Contrato de Fideicomiso; y

(vi) comunicar cualquier excepcion o halazgo relevante derivado de su gjercicio a Comité Técnicoy a Representante
Comun, quien deberainformar ala Asamblea de Tenedores.

En el caso que el Auditor Externo determine, conforme a la auditoria o revision realizada en los términos de este inciso que debe
realizarse una reclasificacion o guste de algin concepto realizado en e periodo auditado, € Fiduciario y el Administrador
cooperarén con el Auditor Externo a efecto de determinar laforma de redlizar dichareclasificacion o guste.
Contrato de Administracion
A continuacién, se incluye una descripcion general de los principales términosy condiciones del Contrato de Administracion. Dicha
descripcidn no pretende ser exhaustivay su finalidad principal esla de destacar ciertos aspectos del Contrato de Administracién que
pudieren ser del interés de los inversionistas potencial es de |os Certificados Bursétiles.

Partes

El Fiduciario

El Fiduciario es parte del Contrato de Administracion, quien lo celebra con e Administrador en cumplimiento de los fines del
Fideicomiso.

El Administrador
MIP 111, actiia como Administrador del Fideicomiso.
Objeto
El principal objeto del Contrato de Administracion es la prestacion de servicios de administracion por parte del Administrador al
Fiduciario a efecto de coadyuvar con € Fiduciario para e cumplimiento de los fines del Fideicomiso. Conforme al Contrato de
Administracion, el Administrador se obliga a prestar los siguientes servicios:
0] asesorar, opinar, investigar, analizar, estructurar, negociar y, en su caso, celebrar en nombre y por cuenta del

Fideicomiso todos aquellos contratos 0 convenios necesarios 0 convenientes para ejecutar, las potenciales
Inversiones que, directa o indirectamente a través de Sociedades Promovidas, efectle el Fiduciario;

(i) asesorar, opinar, investigar, analizar, estructurar, negociar y en su caso gjecutar, las potenciales Desinversiones;

(iii) [levar a cabo todos los actos y gestiones a efecto de que se hegocien y se celebren cual esquiera convenios, contratos
o instrumentos que el Administrador determine como necesarios 0 convenientes para implementar una Inversién o
una Desinversion,;

(iv) instruir a Fiduciario, conforme alo convenido en el Contrato de Fideicomiso en relacion con la administracion del

portafolio de Inversiones, la realizacién de Desinversiones totales o parciaes, la realizacién de cuaquier tipo de
Distribuciones o pagos, la aplicacién de recursos que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso, incluyendo las
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v)

(vi)

(vii)

@

@

©)

4)

(viii)

(ix)

*)

instrucciones para redlizar inversiones en Valores Permitidos, y € gercicio de los derechos que les corresponden
respecto de las Inversiones, asi como servicios administrativos en relacion con las Inversiones y con la designacion
de consgjeros o gerentes de las Sociedades Promovidas,

elaborar y entregar a Fiduciario y al Representante ComUn, segun corresponda, conforme a lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso, el Reporte de Distribuciones, Reporte de Aplicacion de Recursos y cualquier otro reporte
o informe que le corresponda preparar y entregar en términos del Contrato de Fideicomiso o de los demas
Documentos de la Operacion, incluyendo lainformacion contable y fiscal que se deba preparar por el Fiduciario al
amparo de los articulos 192 y 193 de laLISR (o los articulos que | os sustituyan en un futuro);

supervisar las actividades de las Sociedades Promovidas con respecto a la coordinacion de servicios de gestoria o
asesoria, directamente o a través de terceros, que sean necesarios para la realizacion por parte del Fideicomiso de
Inversiones y Desinversiones, incluyendo la obtencion de permisos, licencias, concesiones 0 autorizaciones ante las
autoridades federales (incluyendo la Comisién Federal de Competencia) que sean necesarios para la realizacion de
las Inversiones o de las Desinversiones;

participar en los 6rganos de administracion o de decision de las Sociedades Promovidas, incluyendo las siguientes
obligacionesy facultades en relacién con la administracion de las Sociedades Promovidas:

instruir a Fiduciario para que otorgue, a las personas designadas por el Administrador, los poderes especiales o
cartas poder necesarias para comparecer y participar en las asambleas de accionistas o de socios de |as Sociedades
Promovidas;

instruir a Fiduciario para que designe, a los consejos de administracion o cualquier otro Grgano corporativo de las
Sociedades Promovidas a aguellas Personas que sefide el Administrador;

en gercicio de los poderes contenidos en e Contrato de Administracion, tendrd las facultades mas amplias para
representar al Fiduciario en cualquier cuestién relacionada con la administracion o gercicio de los derechos
corporativos y econdmicos derivados de las Inversiones en las Sociedades Promovidas; y

adicionalmente, & Administrador tendré todas las facultades necesarias para administrar |as Inversiones realizadas
por el Fideicomiso.

de ser necesario, directa o indirectamente, asistir al Fiduciario en, y coordinar la asesoria especializada para, la
preparacion y presentacion de las declaraciones de impuestos del Fideicomiso de conformidad con la legislacién
aplicable (incluyendo, sin limitacién, cualquier retencion que tuviere que redizar e Fiduciario conforme a la
legislacion aplicable), asi como lainformacion que se requiera entregar a Indeval y alos intermediarios financieros
gue tengan en custodia y administracion Certificados en relacion con las retenciones que deban efectuar los
mismos;

asistir a Fiduciario con la preparacion, presentacién y negociacion de cualesguier reportes y solicitudes de
informacion requeridos por cua quier autoridad gubernamental, incluyendo sin limitar, lainformacion solicitada por

laCNBV y laBMV, en términos de la Circular Unica;

celebrar en nombre y por cuenta del Fiduciario, siempre en relacién con el Fideicomiso, cualquier acuerdo,
convenio o contrato que sea necesario o0 conveniente para llevar a cabo las Inversiones y Desinversiones,
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incluyendo contratos de compraventa de acciones, convenios entre accionistas, contratos de suscripcion de
acciones, y contratos de garantiay de financiamiento;

(xi) proporcionar los servicios y llevar a cabo los demés actos que las partes convienen en e Contrato de
Administracion; y

(xii) en general llevar a cabo cualesquiera otras actividades de asesoria, o relacionados con la administracion de
Inversiones o respecto de Desinversiones, segin las practicas de mercado que periddicamente le requiera €l
Fiduciario en relacion con sus obligaciones conforme al Contrato de Administracién, el Contrato de Fideicomiso y
los demés Documentos de la Operacidn.

Sujeto a los términos del Contrato de Administracion, el Fiduciario faculta y autoriza a Administrador, y le otorga una comision
mercantil, para llevar a cabo todos y cada uno de los actos encomendados al Administrador en e Contrato de Fideicomiso y, en
especifico, los fines del Fideicomiso, salvo por aquellos asuntos que conforme a los términos de dicho Contrato de Fideicomiso se
encuentren reservados a otras Personas.

El Fiduciario esta de acuerdo que el Administrador preste al Fiduciario aquellos servicios adicionales que no estén contemplados en
e Contrato de Administracién y que sean necesarios para que €l Fiduciario cumpla con los fines del Fideicomiso, siemprey cuando
(i) e Administrador tenga la capacidad técnica probada para prestar dichos servicios adicionales, o bien pueda hacerlo mediante la
contratacion de terceros que tengan dicha capacidad técnica, (ii) la contraprestacion que el Administrador cobre por dichos servicios
(o que los terceros correspondientes cobren por dichos servicios) sea en términos de mercado (en € entendido que dicha
contraprestacion, en su caso, seriaadicional ala Comision de Administracion y debera ser aprobada por el Comité Técnico como un
Asunto Reservado cuando sea pagadera directa o indirectamente al Administrador), y (iii) no exista un conflicto de intereses.

El Administrador tendra derecho y el Fiduciario, con cargo a Patrimonio del Fideicomiso, debera reembolsar a Administrador
aquellas erogaciones realizadas por € Administrador que constituyan Gastos de Inversion. A efecto de que no haya lugar a dudas,
deberan ser reembolsados al Administrador aquellos Gastos de Inversion incurridos por €l Administrador con anterioridad ala Fecha
Inicial de Emision que correspondan a Inversiones aprobadas por el Comité Técnico.

Contraprestacion

El Administrador tendré derecho a recibir como honorarios por la prestacion de los servicios que preste al amparo del Contrato de
Administracion y € Fiduciario deberd pagar a Administrador (ya sea directamente o a través de una Sociedad Promovida) la
Comision de Administracion Serie A 'y, en su caso, la Comision de Administracién Serie B.

Funcionarios Clave

Durante €l tiempo en que el Administrador no haya sido destituido, € Administrador hara que los Funcionarios Clave dediquen
durante &l Periodo de Inversién la porcién mayoritaria de su tiempo durante y posteriormente con la porcion necesaria de su tiempo
para cumplir con sus obligaciones respectivas, incluyendo, segiin sea el caso, (i) buscar oportunidades de inversion durante el
Periodo de Inversion que se apeguen al objetivo de inversidn utilizado para la colocacion de los Certificados Bursétiles, (i) asistir a
las sesiones del Comité de Inversion y analizar las Inversiones y Desinversiones propuestas a efecto de aprobar o rechazar las
mismas en su calidad de miembros del Comité de Inversion, en su caso, (iii) que e Fideicomiso realice las Inversiones respectivas
dentro del Periodo de Inversion, (iv) que el Fideicomiso realice las Desinversiones respectivas durante la vigencia del Fideicomiso,
segun se considere oportuno, y (v) administrar las Inversiones redlizadas y demas actividades previstas en e Contrato de
Fideicomiso para que realice el Administrador. Sin embargo, dichos Funcionarios Clave podran simultdneamente dedicar tiempo a
otras labores como: (1) administrar asuntos de Mexico Infrastructure Partners 111, S.AA.P.I. de C.V. y sus Afiliadas, incluyendo sin
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limitacion, a otros vehiculos de inversion similares a Fideicomiso administrados por Mexico Infrastructure Partners [11, SA.P.l. de
C.V. y sus Afiliadas, (2) participar en consgjos de administracién de empresas publicas y privadas, (3) conducir y administrar las
actividades de inversién personales o familiares, y (4) actividades docentes o altruistas.

Cada vez que un Funcionario Clave sea removido o se separe de su cargo, € Administrador podra proponer un sustituto a la
Asamblea de Tenedores para ser considerado. La Asamblea de Tenedores tendra un plazo de 30 (treinta) dias contados a partir de
que el Administrador someta su propuesta para rechazar o aceptar la propuesta de sustituto que realice e Administrador; en €l
entendido que (i) de no emitir resolucion alguna en dicho plazo, la propuesta se considerara irrevocablemente aceptada, y (ii) la
Asamblea de Tenedores no podré rechazar la propuesta sin que medie una justificacion razonable. En el caso que se rechace una
propuesta, el Administrador podra proponer a un sustituto en las ocasiones adicionales que resulte necesario hasta llegar a un
acuerdo; en el entendido que respecto de cada una de dichas propuestas |la Asamblea de Tenedores tendra periodos de 30 (treinta)
dias para rechazar o aceptar las propuestas, entendiéndose irrevocablemente aceptada en € caso que no se resuelva nada en €l
mencionado plazo.

Contrato de Coinversion

A continuacion, se incluye una descripcion general de los principales términos y condiciones del Contrato de Coinversién. Dicha
descripcion no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar ciertos aspectos del Contrato de Coinversion que
pueden ser del interés de los inversionistas potenciales de los Certificados.

Partes
El Fiduciario

El Fiduciario es parte del Contrato de Coinversion, quien lo celebra con e Coinversionista en cumplimiento de los fines del
Fideicomiso.

El Coinversionista

MIP 111 es la sociedad que, conforme a los términos del Contrato de Conversion se obligard a adquirir, directa o indirectamente
(incluyendo através de cualquier Afiliada del Administrador), una participacion en cada Inversion.

Inversiones por € Fiduciarioy e Coinversionista

Conforme a Contrato de Coinversién, el Coinversionista se obliga a invertir, directamente o a través de sus Afiliadas, en €
Porcentaje de Participacion del Coinversionista, en cada Inversion que realice el Fideicomiso, en los mismos términosy condiciones
aplicables alaInversion que realice el Fideicomiso; en e entendido que dichos términos y condiciones podran variar, considerando
disposiciones fiscales, legales u otras disposiciones aplicables al Fideicomiso y en especifico a la naturaleza de |a participacién del
Coinversionista, lo que se convendra en cada caso por € Coinversionista y € Fiduciario, notificandose en tal caso a Comité
Técnicoy, de considerarse un evento relevante conforme alaLMV y la Circular Unica, alos Tenedores.

Independientemente de lo convenido en €l parrafo anterior, en caso de que se lleve a cabo una Opcién de Adquisicién de
Certificados Serie B y € Fiduciario no obtenga la totalidad de los recursos a que se refiera el anuncio de la Opcion de Adquisicion
de Certificados Serie B, en la Fecha de Transmision de Certificados Serie B de que se trate 0 en las Llamadas de Capital
correspondientes, el Coinversionista podr4 incrementar (sin estar obligado a hacerlo) su participacion en la Inversién
correspondiente hasta por e monto que sea necesario para cubrir el faltante correspondiente. El porcentaje en que participe €l
Coinversionista en dicha Inversion sera el Porcentaje de Participacién del Coinversionista.
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El Fiduciario y €l Coinversionista convienen que estructurardn cada Inversién de manera que sea, en medida de lo posible,
fiscalmente eficiente para el Fideicomiso y e Coinversionista. En la medida que la estructura de cualquier Inversion no pueda ser
igualmente eficiente para el Fideicomiso y el Coinversionista, las partes buscaran acordar y completar la estructura que mas
satisfaga las necesidades de las mismas; en el entendido_que, de ser necesario, cada uno del Fiduciario y € Coinversionista podran
estructurar su participacion en cualquier Inversiéon de forma distinta, siempre y cuando participen en la Inversién, en su respectivo
Porcentaje de Participacion, segiin sea € caso, en los mismos términos y condiciones econdmicos (sin considerar cualesguiera
diferencias que resulten del tratamiento fiscal aplicable respecto de cada estructura y que corresponda a Fideicomiso y al
Coinversionista).

El Coinversionista se obliga arealizar, de manera sustancialmente simultanea con €l Fideicomiso, la adquisicién de su participacion
en las Inversiones, en e momento en que dicha Inversion deba ser realizada por €l Fiduciario en los términos de los contratos que €l
Fiduciario hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable.

El Fideicomiso y e Coinversionistainvertiran con fondos propios los montos necesarios para cubrir su participacién en la Inversion
de que setrate.

El Coinversionista se obliga a abstenerse de realizar cualquier acto que impida u obstaculice al Fiduciario € realizar una Inversion
conforme alos términos del Contrato de Coinversion, €l Contrato de Fideicomiso o los contratos que el Fiduciario hubiere celebrado
con cualquier tercero aplicable respecto de la Inversion.

Respecto de cualquier Inversion, € Coinversionista se obliga a actuar conforme a lo contemplado por, y permitido en, los contratos
gue € Fiduciario hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable respecto de la Inversion, incluyendo no realizar cualquier acto
que afecte los derechos del Fiduciario contemplados en dichos contratos, inclusive en cuanto al derecho de llevar a cabo una
Desinversion; en e entendido que e Coinversionista y € Fiduciario compartirdn de acuerdo a su respectivo Porcentgje de
Participacion, segin sea €l caso, la obligacién de pagar, y €l derecho de recibir, indemnizaciones que deban ser pagadas o cobradas
de terceros en términos de cualquier instrumento mediante el cual se realice la Inversion.

Desinversiones por el Fiduciarioy €l Coinversionista

Conforme a Contrato de Coinversion, €l Coinversionista se obliga a Desinvertir en los mismos términos y condiciones aplicables a
la Desinversion por € Fideicomiso; en € entendido que dichos términos y condiciones podran variar, considerando disposiciones
fiscales, legales u otras disposiciones aplicables al Fideicomiso y en especifico a la naturaleza de la participacion del
Coinversionista, 1o que se convendra en cada caso por € Coinversionista y e Fiduciario, notificAndose en tal caso a Comité
Técnicoy, de considerarse un evento relevante conforme alaLMV y la Circular Unica, alos Tenedores.

El Fiduciario y e Coinversionista convienen que estructuraran cada Desinversién, de manera que sea, en medida de lo posible,
fiscalmente eficiente para el Fideicomiso y e Coinversionista. En la medida que la estructura de cualquier Desinversion no pueda
ser igualmente eficiente para el Fideicomiso y el Coinversionista, las partes buscaran acordar y completar la estructura que mas
satisfaga las necesidades de las mismas; en € entendido que, de ser necesario, cada uno del Fiduciario y €l Coinversionista podran
estructurar su Desinversion de forma distinta, siempre 'y cuando participen en la Desinversion en los mismos términos y condiciones
economicos (sin considerar cualesquiera diferencias que resulten del tratamiento fiscal aplicable respecto de cada estructuray que
corresponda a Fideicomiso y a Coinversionista).

El Coinversionista se obliga a redizar la operacion de Desinversion de que se trate, en los términos de los contratos que el
Fiduciario hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable.
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El Fiduciario y € Coinversionista realizaran la operacion de Desinversion de manera simultanea en el momento en que dicha
Desinversion deba ser realizada por el Fiduciario en los términos del Contrato de Fideicomiso, y en la forma y términos que
determine el Administrador; en el entendido que el Coinversionista podra llevar a cabo la Desinversion de su parte proporcional de
la Inversion después de que dicha Desinversion deba ser realizada por el Fiduciario en el caso (i) que dicha Desinversién se esté
Ilevando a cabo en virtud de que la Fecha de Vencimiento Final esté préxima a ocurrir y dicha Fecha de Vencimiento Final no haya
sido extendida no obstante que e Administrador |o hubiere propuesto a la Asamblea de Tenedores, o (ii) que el Comité Técnico lo
hubiese aprobado como un Asunto Reservado.

El Coinversionista se obliga a abstenerse de realizar cualquier acto que impida u obstaculice a Fiduciario el realizar una
Desinversion conforme alos términos del Contrato de Coinversion, del Contrato de Fideicomiso o de los contratos que €l Fiduciario
hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable respecto de la Desinversion.

Respecto de cualquier Desinversion, el Coinversionista se obliga a actuar conforme a lo contemplado por, y permitido en, los
contratos que el Fiduciario hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable respecto de la Desinversidn, incluyendo no redlizar
cuaquier acto que afecte los derechos del Fiduciario contemplados en dichos contratos; en el entendido que el Coinversionistay el
Fiduciario compartiran de acuerdo a su respectivo Porcentgje de Participacidn, segin sea e caso, la obligacién de pagar, y €l
derecho de recibir, indemnizaciones que deban ser pagadas o cobradas de terceros en términos de cualquier instrumento mediante el
cual sereadlicelaDesinversion.

Actade Emision

A continuacion, se incluye una descripcion general de los principales términos y condiciones del Acta de Emision. Dicha
descripcion no pretende ser exhaustivay su finalidad principal es la de destacar ciertos aspectos del Acta de Emision.

Partes
El Fiduciario

El Fiduciario, por declaracién unilateral de la voluntad emite los Certificados Bursétiles por virtud del Acta de Emision, con la
comparecencia del Representante Comun.

El Representante Comin
El Representante Comun comparece ala celebracion del Acta de Emisién como Representante Comun de los Tenedores.
Emisién de Certificados

Por virtud del Acta de Emisién y de conformidad con los articulos 62, 63, 63 Bis 1, 64, 64 Bis, 64 Bis 1, 64 Bis 2, 68 y demés
aplicablesdelaLMV y en los términos y condiciones establecidos en el Acta de Emisién, en el Contrato de Fideicomiso y €l titulo
gue amparan los Certificados Serie A, sujeto a la inscripcion de dichos Certificados en el RNV, a su listado en laBMV y ala
obtencion de la autorizacion de la CNBV parallevar a cabo la oferta publica restringida de los mismos y la recepcion de cualesquier
otras autorizaciones gubernamental es que se requieran, € Fiduciario emitira en laFecha Inicia de Emision, Certificados Serie A por
el Monto Inicial delaEmision (el cual deberérepresentar el 20% (veinte por ciento) del Monto Méximo de la Emision).

Sujeto a que lo apruebe la Asamblea de Tenedores, posteriormente a la Fecha Inicial de Emision, de conformidad con los articulos
62, 63, 63 Bis 1, 64 Bis, 64 Bis 1, 64 Bis 2, 68 y demaés aplicables de laLMV y en los términos y condiciones establecidos en €l
Contrato de Fideicomiso y €l titulo que amparan los Certificados Serie B y de conformidad con las instrucciones del Administrador,
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el Fiduciario emitird, sujeto ala actualizacion de lainscripcidn de los Certificados en el RNV, Certificados Serie B, en subseries B-
1, B-2, B-3, B-4 y B-5, por un monto por cada subserieigual a Monto Maximo de la Subserie.

Aportacion Inicial Minima de Capital y Actualizacion de la Emision

El Fiduciario emitira Certificados Serie A en laEmision Inicial por el Monto Inicial delaEmision (el cual representa el 20% (veinte
por ciento) del Monto Maximo de la Emision). Cualquier ampliacion del Monto Méximo de la Emisién, en cualquier momento,
debera ser autorizada por la Asamblea de Tenedores por € voto e 86% (ochenta y seis por ciento) de los Certificados en
circulacion.

De conformidad con las instrucciones del Administrador, el Fiduciario emitira, sujeto a la actualizacion de su inscripcion en el
RNV, Certificados Serie A o Certificados Serie B de la subserie correspondiente en cada fecha en que se lleve a cabo una Emisién
Subsecuente respecto de Certificados Serie A o de Certificados Serie B de la subserie que corresponda conforme al mecanismo de
Llamadas de Capital, hasta (i) por € monto de los Compromisos Restantes de los Tenedores tratdndose de Certificados Serie A, o
(i) tratdndose de Certificados Serie B, por e monto que sea igua a la diferencia entre el Monto Mé&ximo de la Subserie
correspondiente y el monto de las aportaciones realizadas por los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente
a Fideicomiso alafechade célculo, sin que sea necesario consentimiento alguno de los Tenedores de los Certificados de la serie 0
subserie correspondiente, |a celebracion de una Asamblea de Tenedores o lamodificacién del Actade Emision.

El Fiduciario no podra llevar a cabo Emisiones Subsecuentes (i) respecto de Certificados Serie A cuyo monto acumulado, junto el
monto de la Emision Inicial, sea mayor al Monto Maximo de la Emision, y (ii) respecto de Certificados Serie B de cuaquier
subserie, cuyo monto acumulado, junto con el monto de las aportaciones resultantes del gjercicio de la Opcidn de Adquisicion de
Certificados Serie B en la Fecha de Transmision de Certificados Serie B de la subserie que corresponda, sea mayor a Monto
Maximo de la Subserie correspondiente.

El Fiduciario deberd solicitar a la CNBV la actualizaciéon de la inscripcion de los Certificados en e RNV ante la CNBV con
anterioridad a la Llamada de Capital correspondiente, en términos del articulo 14, fraccion |1, tercer parrafo de la Circular Unica, a
fin de contar con dicha actualizacién antes de que se lleve a cabo la Emisién Subsecuente correspondiente respecto de Certificados
Serie A o de Certificados Serie B de cualquier subserie. Al solicitar la actualizacion de la inscripcion en € RNV, e Fiduciario
debera presentar ala CNBV y alaBMV, en la misma fecha, un aviso con fines informativos que contenga las caracteristicas de la
Llamada de Capital de que setrate.

Los Titulos

Los Certificados Serie A y los Certificados Serie B que emita el Fideicomiso se documentardn en un solo titulo paralos Certificados
Serie A y un solo titulo para cada subserie de los Certificados Serie B que representaran, segun corresponda, la totalidad de los
Certificados Serie A y la totalidad de los Certificados Serie B de cada subserie. Los titulos de los Certificados Serie A y de los
Certificados Serie B de cada una de las subseries se depositaran en Indeval. Tanto €l titulo de los Certificados Serie A como los
titulos que se emitan respecto de cada subserie de los Certificados Serie B serén sustituidos, segin sea el caso, en cada fecha en que
se lleve a cabo una Emision Subsecuente por un nuevo titulo que represente todos los Certificados Serie A o todos los Certificados
Serie B de la subserie que corresponda, segin sea el caso, en circulacion, hasta e incluyendo dicha fecha. Los titulos de los
Certificados seran emitidos por el Fiduciario en cumplimiento con todos los requisitos establecidos por laLMV, la Circular Unicay
por otras disposiciones legales aplicables.

Los titulos no expresarén valor nominal y no requerirdn un nimero minimo de inversionistas para su listado o mantenimiento del
listado en las bolsas de valores. Paratodo o no previsto en los titulos, se estardalo dispuesto en el Actade Emision.
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Llamadas de Capital

Las Emisiones Subsecuentes se realizaran de conformidad con las notificaciones que realice el Fiduciario alos Tenedores, segin le
seainstruido por € Administrador, conforme al mecanismo de Llamadas de Capital.

Dilucioén Punitiva

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital, si un Tenedor existente no suscribe y no paga los Certificados que se emitan en
una Emision Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, se vera sujeto ala Dilucién Punitiva.

Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B

En el caso en que el Fideicomiso tenga previsto (1) llevar a cabo una Inversién por un monto que represente 20% (veinte por ciento)
0 més del Monto Maximo de la Emisién, (2) el Capital Invertido, junto con los montos reservados para | nversiones Comprometidas
y los montos en la Reserva para Inversiones Subsecuentes, exceda del 85% (ochenta y cinco por ciento) del Monto Méaximo
Invertible, 0 (3) en caso de que sea aprobado por la Asamblea de Tenedores, incluyendo, en su caso, una Inversion Subsecuente
respecto de una Inversion que haya sido previamente realizada por € Fideicomiso, por un monto que represente, conjuntamente con
la Inversién previamente realizada, 20% (veinte por ciento) o mas del Monto Méximo de la Emisién, o un monto menor en caso de
gue sea aprobado por la Asamblea de Tenedores, podrg, hasta en 5 (cinco) ocasiones, segun le sea instruido por € Administrador,
anunciar a los Tenedores de Certificados Serie A que tienen el derecho de gercer una Opcion de Adquisicion de Certificados Serie
B.

Destino de los Recursos

L os recursos derivados de la Emision, correspondientes a los Certificados Serie A se acreditaran o depositarén en la Cuenta General.
L os recursos derivados de cualquier Opcidn de Adquisicién de Certificados Serie B de la subserie correspondiente y de cualesquiera
Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados Serie B se acreditaran o depositaran en la Cuenta Especifica de la Serie B de la
subserie correspondiente.

Ausencia de Acuerdos

Ni e Fiduciario ni e Administrador tienen conocimiento de la existencia de acuerdos o convenios de los Tenedores o |os miembros
del Comité Técnico respecto a la renuncia a derecho de los Tenedores de nombrar a miembros del Comité Técnico, ala forma de
gjercer su derecho al voto en las Asambleas de Tenedores o0 alaforma de los miembros del Comité Técnico de votar en |as sesiones
del Comité Técnico, respectivamente.

Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

Ni el Administrador ni e Fiduciario tienen conocimiento de procedimiento legal pendiente alguno en contra del Administrador o el
Fiduciario o cualquier tercero que searelevante paralos Tenedores o que pueda ser gjecutado por autoridades gubernamentales.
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Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso,
desinversiones [bloque de texto]

El Periodo de Inversion serd de 3 (tres) afios contados a partir de la Fecha Inicial de Emision. Este plazo es comin en el mercado,
aungue €l objetivo del administrador serainvertir latotalidad de los recursos del Fideicomiso dentro de un periodo menor, siemprey
cuando las oportunidades cumplan con los criterios de inversion establecidos.

El Plan de Negocios del Fideicomiso consiste en la originacion, negociacion, adquisicidn, estructuracion, gestién o administracion y
desinversién de activos de energia e infraestructura (brownfields o greenfields) a través de Sociedades Promovidas, que se gjusten a
objetivo deinversion.

A la fecha de este informe se han realizado inversiones a través de capital en 3 proyectos principamente (1) carreteros y (2)
infraestructura penitenciariay (3) planta tratadora de aguay acueductos.

El 3 de agosto de 2021 se llevd a cabo la desinversion en € proyecto carretero, realizando la venta del 100% del proyecto, por o
cua e Fideicomiso mantiene 2 proyectos principamente (1) infraestructura penitenciaria y (2) planta tratadora de agua y
acueductos.

El 13 de marzo de 2023 se llevé a cabo la desinversion en el proyecto de infraestructura penitenciaria realizando la venta del 100%
del proyecto por €l cual el Fideicomiso solo mantiene 1 proyecto de planta tratadora de aguay acueductos.

Valuacién [blogque de texto]

Con fecha 20 de octubre de 2025, 414 Capita Inc., emitid la valuacién del Fideicomiso 4432, la cua se incluye dentro del presente
documento. En dicho reporte 414 Capital llegb alos siguientes valores para el patrimonio del Fideicomiso y sus inversiones:

Serie A-1

Un valor justo de Activos Financieros a valor razonable de $6,233,517,480.00, un valor justo de los Activos Netos del Fideicomiso
de $6,243,662,239.00 y un valor Justo Unitario de los Certificados Bursétiles Fiduciarios de $53.778314 y un valor Justo Unitario
de los Certificados Bursdtiles de $53.778314 con Enfoque de Amortizacién de Gastos.

Concepto 3Q -2025 4Q -2024
Titulos en Circulacion 116,100,000 116,100,000
Vaor Nominal Ponderado 55.5555 55.5555
Valor Justo Contable Unitario - F/4432 53.778314 55.650994
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Valor Justo por Certificado - 414 Capital 53.778314 55.650994

Valor Justo por Certificado - 414 Capital

., 53.778314 55.650994
Enfoque de Amortizacion de Gastos

Serie A-2

Un valor justo de Activos Financieros a valor razonable de $1,752,514,139.00, un valor justo de los Activos Netos del Fideicomiso
de $1,757,485,135.00 y un valor Justo Unitario de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de $30.859059 y un valor Justo Unitario

delos Certificados Bursétiles de $30.859059 con Enfoque de Amortizacion de Gastos.

!lGrupnBM‘u’

Concepto 3Q -2025 4Q -2024
Titulos en Circulacion 56,952,000 56,952,000
Vaor Nominal Ponderado 55.5555 55.5555
Valor Justo Contable Unitario - F/4432 30.859059 31.808659
Valor Justo por Certificado - 414 Capital 30.859059 31.808659
e o | aomsca| 1009

Datos Valuador

Al respecto, 414 Capital informalo siguiente:

La denominacion socia de la Firma responsable de la valuacion independiente es 414 Capital Inc.

La Firma cuenta con experiencia en valuacion independiente de certificados bursdtiles fiduciarios de desarrollo superior a
diez afos. 414 Capital ha prestado sus servicios de maneraininterrumpida al Fideicomiso F/4432 desde € afio 2020.

414 Capital es uno de los 16 miembros corporativos internacionales del Consegjo de Estandares Internacionales de
Vauacién (“1VSC") y unade las més de 160 organizaciones miembro del 1V SC.

Todos los miembros del equipo de valuacion de 414 Capital cuentan con la certificacion Financial Modeling & Valuation
Analyst (“FMVA") otorgada por € Corporate Finance Institute (“CFI”). Algunos de los miembros cuentan con
certificaciones adicionales, ademas de participar en € programa de capacitacion continuade la Firma.

Las personas que lideran e proyecto del Fideicomiso son; Rodrigo Ledesma como responsable local y Ariel Fischman
como responsable global .

414 Capital cuenta con una politica de rotacion para €l lider de valuacion de cada uno de los instrumentos que valUa, que
combina criterios de plazo y escenarios de apelaciones por parte del Administrador.

El Fideicomiso realizo el andlisis paraladesignacion del VValuador Independiente considerando la experienciadelafirmaal
momento de su contratacioén y no cuenta con una politica de rotacion, quedando sujeto a los resultados de los servicios
prestados.
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. Las metodologias utilizadas por 414 Capital se apegan a los lineamientos y estandares de mayor prestigio internacional

tales como la Norma Internacional de Informacion Financiera 13 — Medicion del Vaor Razonable, los Estandares
Internacionales de Vauacién (“1VS'), y los International Private Equity and Venture Capital (“IPEV”) Valuation
Guidelines. Todos los reportes de la Firma pasan por un proceso riguroso de revision interna con € fin de cumplir con

estandares internos de calidad y €l apego constante a las mejores practicas de la industria y a los lineamientos antes
mencionados.

A la fecha de este reporte trimestral, el Fideicomiso no mantiene una politica de rotacion en la contratacién de los servicios de
valuacién. No obstante, lo anterior, dentro de las consideraciones para seleccionar a valuador por parte de la Asamblea General de
Tenedores, en lafecha de designacion del VValuador Independiente, se verificd que dicho valuador se apega al proceso de valuacion a
los estandares de reconocido prestigio internacional que resulten aplicables.
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C4P1T4L

14 Capital

-
D

Reporie piblico y resemido de valuacion imesival - 31T 2025

Ocluvbre 2025
Referencia: Valvacion independiente del Fideicomiso F/4433 (Clave de pizarma EXIZCK 20 y EXIZCKE 21)
Mexico Infrastructure Pardners Il 5.A.P.L. de C.V.

Conforme o los documentos de colococion v de acuerde con lo establecido en el contrato de fideicomiso
mevocoble de emsion de cerificodos bursahles, an que se desgno a 414 Capital Inc. como valuador
independiente de los actives en loz gue invierte el Rdeicomizo, hacemos de w conocimiento lo siguiente. Este
reporie estd sujefo a los Emminos y condicione:s paclado: en el confrate de prestacidn de servicios (el
“Confrata de Prestacidn de Servicios”). La opinidn de valor gue agui s& presenta estd sujeta al Aviso de

Limitacitn de Responsabilidod ncluido al final del documento.
Anlecedentes de la valuacian

s £ 28 de enero de 2020, Mexico Infrastruciure Partners lll, 3.AP.. de CV. ("MIP") coloco o fraves de ko Bolsa
Mexicona de Valores (“BMV") cerificodos bursatiles fiduciorios (el “CKD") paro e Fideicomiso F/4432 “EXI3"

por un monto madmo de MXN 7,614 mm

— El objefive del CED &5 realizar invesionss prncipalmente en proyecios en los sechores de energia =
infrasstructura, o froves de sus Sociedodes Promovidas en México & incrementar el valor o lorge plozo

de sus activos

— E 12 d& s de 2023, Maxico Infrastructure Partners NIl S AP de CV. (MIF"] Bevd a cabo &l canje v
depdsito de los certificodos exstentes “EXIICK 20" por los Cerfificados Sene A-1 y Certificodos Sene A-2
con cloves de pzama “EXRBCE 20" v “"EXIZCK 217, respectivamante

E N Walor jusio por cerdificodo
Concilusion de wokor - - — - 5
Erfegue de valuoagor indapandianie’ I Erloaus de amorizacidn de garies
Submene A-1 MXN 53.7rEINA MEN 53.7TEI14
Subsedie A-2 MXN 30857057 MXN 30 B5P05%

De tener cualquier pregunta al respecto de la valuacion o w alcance, por favor no duden en contactamos

directamente.

414 Copital

! Fgvor de refenme g los recciones poshenones porma mayor defolle

# Obedece ol oritero de [FRI de frofomienfo de garfor de colocooion

¥ 5» odhiers 0 proctioor de io induriio de omorfaooicn de gontos de colooooion. Erfe precio se debend inconponr of veofor de precios

Nota: Exo volwaoicn fuve redimdo con informocion o la fecho sfeofiva indicodo en lo poging 2 dsl reporie, ¥ no inciuyes svenfos corporoivos
posterores a dicha fecha. Lo conclusion de voior e exprerodo en o monedo gue comesponds @ ko confabiidod del Fdeicomizo ¥ io posfenor
conversidn g una monedo distinto pana cuaiguier fin o @5 pore del giconoe de e documenio

ATd Topihy ® e 414 opial C o
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Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo No consolidado
Financiero Actinver, Division Fiduciaria
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Resumen de Valuacion y Balance por Subserie

Cifras en MXN

B Al 30 de sephembre de 2025, cormderomos que el valor juste, no mercodeable de los cerdificados son los
sguienies: Subsene A-1 MXN 5378 [cincuenta vy tres 78100 MXN) v Subsere A-2 MXN 3084 (reinfa 847100 MXMN)

Subserie A-1

I direchas en pr ! yn-m

WOF §F Do £, 5% a0, bias 00

viglor GRatadc £,233 517, 480,00

AcRvCs Neios QNIDWDISs O 10 1enetores’ WO Carfficocos Por corifecman: —

VEer er il 114, 100,000 % T £, 244, 304, 725,00

Wiolhor opushacky 114, M0, O ELTTRSN4 & 248 d8S 299 00

Subsoria A2

IFret ki s TSI St TR 3013y Col - Cosdon BT sallet

Volor er o 1,752 BN, 48100

Wolor QuEraoo 1,752 K14 5900
3 I benedaey Ha. Certiicado o cerbhoode

volor er ioros 54, §52.000 30 BASTEY 1,757 B39, 45700

I GRATIOR 346, 73200 i 839058 1,757,405, 135,00

Eslados financieros ajusiados pro-forma por Subserie

Fulodon, Bnoncienos. apslado. pro-foma por Subssris

a1 a-2 Conolidado
Aclvo
EBleotivo y equivalenfes 407, 7B 4,707, 59 LA AISATT
PTERSTT [ R - - -
Pagao: orficipados B4 FFR 321,500 FTa.250
IRrSONGs CiNGChO: & PIOMDVHaos 357D 45T Pl 1,752 514,130 5,335,172, 108
P TOne 80 cenicooos Dundte 200 880 20y - 2480880 20y
Tobal achwo LATROIEA 1757 543000 B001. 323794
Posive
Pror o - - -
AcTeecones divermos 118,025 57 BE 175,520
PALUSITSE Dol B - - -
capiba
Activos nefos ombuibses o sos fideicomisarios 5040, 540 239 1,757, 485, 135 B0, 147,374
Tobal pasvo L copikal ABAATEO A 1 TET 54N 080 000, 323,254

"B paFimonio o fdksicomias ie guifa conlforme 3 ko valuacion uila oe \al inversionss
Maba: B Fdeicamin nchhnye imverionss relevanfes &n cedfcodos bumdfiles lbe cudies & Adminsradsr ho delermnads guedan fuens del
Siercicio de valvaciin independienie

C4P1T4L 414 ol = el cmplinkcs )
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Resumen de Valuacion Consolidado

Cifras en MXN

iPrs i p ru‘iﬂnﬂumﬁn [T
WOr &0 Dl 7, 108, T D
Vol oSO 7,8, 081 S1P.00
[Bcivos nelos akiouibles o los enedores:

volor e MDros B0 D%, 540 00
e AL e < B g N e]

Exdodon Enonciecos opelodos. pro-formo

Bife P
P lectw oy eguey ciemies [= t=Fry ] P Powsona
F o irmramaien e el uastn F o Acwmpyongd i a0 TAFEOD
P Fagearlicipado L T P impusshon por pager
A Inw srones dFecio en promos oot 4304, )
P iny smones e Carricooon bunates LAA0ASE 50 400

o A R e A R e A A R

Tisbad e Ferce LR =k L Fodal F ey peairamenie N
S il 7O P waluocioed
suclirvce Bnonoans O volo! nozonabile ol ocieo Ll o
¥ P e 798403151700 1847 006 B0 00 Do0%
Mectivos Bnancisrcs o volor rosonchie |valvocion ol cisa sscenoeo 1| B85 333,199 95 11 040 I084TO RS +3TSR
Arliv g BASRIIEAE 8 v S IBSREBE [« Suaeidn 18 baga Sz erans 1| 7588730 03A0S V26T TOE IR 05 AT
Mactives Bnancisrce o volor rgsonciie |valvocion ol cisa sccenoes 3| [ N8 -1 -T 515 V1 A58811 53285 +11.24%
Aeglin g Bagesiensd @ v oo sapaneie |« @ uadids a le baga escerans 3 AT 124 AT NS FAMLNDIZIATIE =11.24%

Valor justo por cericodo

Conclsion de valor
Erfioque de vorador i noepend erre‘l

Eninapue de omortiocion e gostos”

Subiarie &-1 MXH 53734
Subserie A2 NUCH 30 BEFOET

MEN 53 T4
MXH 3 BSFOET

El paftimonic del fideicomiso se gusta conforme a ko valvooidn jurta de las inverdones

! B balanoe pro-forma ajustodo no @ un exfods confoble. sno una heromiento de ssfimacidn para @ volor did pafimonio condorma a los
camblos @n ka valuooidn fuso de los inversones. Las cuenios mancodas “F (o) se manfienen 0 oosfo, misninos Que o8 cuentos mancodas "4~
jactuolzodo] s¢ Qustan, y porende No coinciden con « oafo reporfado en confabiidad

¥ Para los aotvos valuodos por la mefodologio de mencodo se modeld wna waroosdn de = | - 5% y 15% al mifplo, v sea de ventos, EAMDA o
uliidad neta. o al cop rafe. seglin apligue. Para ios acfives valuados per lo mefodalogia de DCF se madeld una voriacidn de + /- 5By 155 o
ia fasa de aescvend. Pang ios acthval valuadod @ Soato. #¢ Modeld ung vanacidn de + /- 55 y 158 direcloments o valor del acfiv

Obedecs al criteaa de FRS oe rodamienia ae gamas oe colocooiin

¥ 3e ochisre o prdefcos de o indusina de amonitocidn de et g eolococién, Ere e ie debaid nSiipand® ol vashar Je preditl

cap1TaL i =
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Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo
Financiero Actinver, Division Fiduciaria

No consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Valuaciones Historicas
Cifras en MXN

Obadscs ol afteris ge IFR] de Fatariants d& Saifol d8 soéocadidn

C4P1TAL R
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Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 3  Afo: 2025

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo No consolidado
Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Inversiones Realizadas por el Fideicomiso

B A la fecha del presante reporte &l Fideicamiso F/4432 cuenta con las s'gu'enles FIvETE IO S

Invversidn’ Descrpcion Monto! | Metedoksgio
de voleocion?
2T 0

Agua B proyecta ko confarman un acueducto ¥ una planta de M.A Enfogus de
trafamiento de aguas residuales ingresos

3T 2021

FBRA E EX] Fdeicomiso ermisor de cerificadas bursdtiles fiducianos & M.A.  Enfogue de
inversion en infroestruciura mercado

T 2023

FaFA SOCIAL Fdeicomiso ermisor de cerificados bursdtiles fiducianos & M.A  Enfogue de
inversion en infroestruciura mercado

U lay irvengidn ) reconocida & & pimer Fimsgire an & gue fue releads en sifodss Inancisny ol fideicomise, independisniemenie Js la
fecho de incio del proyecto o ko sreacidn del veheuls
? Congigera ¢l monto imesrlido & Iog Ui eflodicd fingngisngd publicodol o ko fecha de walvocidn, B3 porficuiorments relevanie &n log Casos

@0 lod Que Mo inversidn ie incremenio o decrementa @ lo lango ded fiempa
1 22 refiere a los melodologias Rifodias en b eocidn "Mslodologion de Voluooidn Aplcables”. & 0 ung comBinacidn de kay mBmMaL &n B So80

C4P174L
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Metodologias de Valuacion Aplicables

B 414 Coapital apbca melodologios de valuacidén basodas en estdndares intemacionales’ reconocidos por
organizacionet del scector de azetonia vy valuacién financiera. 414 Capital mantiens membreda en alguna: de
las mismas?

Melodologios de valvocion bajo IFRS 13%

B Este enfoque ufiza precios vy ofra  informacién relevante generada por
transacciones de mercado que nvelucran achives, paivos o grupos de achvos y
FH:!S-'\-'CIS idErticos o |:n:||'rpn:|"|:|t-|¢:

Enfoque de .

B Lo voluvacion s& basa &n precios de mercodo observables

mercado

8 El Consejo Intemacional de Mommas de Waluacion comsidera lo waluacién o
mercado como el enfoque ma: comidnmente aplicado a pesar de que los infereses
en los proyectos pueden no ser homogéneos

B El enfogue de ingrewo:s convierte flujos de efective fufuros v proyectados en un
unico walor presente descontado. H método mas comin en este enfoque es la

. valeocion por flujos de efective descontados [“DCF”, por sus sighas en ingleés)

Enfoque de ingresos

B Factores de nesgo osociodeos ol ochvo se infegran o lo foso de descuento
permitiendo asi caplor el nesgo del negocio

B Para los active: en etapa de desamolle o de reciente adguitkcién, el enfoque de
costos reflejo &l mporte gue se reguennia en o momento actual pora reemplozar lo
capacidod de servicio de un active

FI1F‘I’.H'.'|I.I1.‘ r_iE 1:1.1‘\'[.“:

B El enfogue de costos proporciona un valor inicial de los actives v se calcwla come la
surma de fodos los costos direclos & indirectos, asi como el costo adicional al gue &
haya ncumdo a travé: del periodoe de desarmclle del proyecto o la reciente
adgueicion de un activo

B Dwe manera general, las valuociones de activos liquidos realzados comesponden a alguna de los metodologios
anteriormente mencionadas, v en algunas ocasiones se viilizo uno combinocién de vanas como refuero v
validacidn

B Cabe mencionar que las metodologias son adapladas segin la industria &n cuestion del aclive subyacente
Loz prncipale: calegora: en la: gue lo: aclives son clasificade: son: capital privado, biens: raices,
infraestructura, enenglia, crédito privado vy otros

— A vez, denfro de coda categoria pueden exisfir subcategonas (por ejemplo: bienes ralces indusiriales,
comerciales, de oficings, residenciales, de hospitalidad, efc.]

— Para el caso de invernione: en fondos subyacente:s, el valor razonable e esfima con baie en la parle
alicucta del dltimo valor del activae neto ["NAV" por sus siglas en inglés) reporfado por el Adminitrador del
fondo subyocente cuondo este seq representatvo del valor razonoble, en lineo con los ineomeentos de
valuacién IPEV'. La técnica de NAV reportado por &l adminstrador coresponde al enfogue de castos

Las vaksaciones confenicas en esfe documenio han sdo eloborodas sguiendo los mefodologios con base en esdndones infermociondies y
opegandoss o los orferics inchidor en los Infermofional Volwation Stondords, los infemotional Prvafe Equify ond YVeniure Copial Vakeobon
Guidedines, siempre y cuando esfos No 5e condropongan con los onferios esoblecidos bajo FRS. En ooso de gue o Valuador independients o o
Administrodor decidon no apeganse a dichos crifenos, yo sea porque los mismos se confraponen con los critenos esfableckdos bajo KRS o
pargue fusron acfuaiizodes o modfoadas, 1 Nolund und noto descnpta sobere Fhaha waknoerdn

T4 14 Coptal es miemibro del infemational Valwation Stondonds Councl

4 indemotional Finoncikal Reporing Standands

C4P1TAL S — ’
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Metodologias de Valuacion Aplicables (Cont.)

B 414 Capital apica la definicién de valor razonable del IFRS 13 - Medicién del Valor Razonable, la cual establece
el valor razonable como el precio gue sena recibido por vender un ochve o pogodo por fransfenr un pasivo en
una transaccidn ordenada entre parficipanies de mercade en la fecha de la medicidn

— La definicidn de valor razonable del IFRS 13 &3 de manera general consistente con lo definicion de valor
razonable de US GAAP. determinada en el Accounfing Standards Codificafion [(“ASC"] Topic 820
publcada por el Fnancial Accounting Sfandards Board (“FASE")

B Bojo &l ineomientc de IFRS 13, kos vonobles de entrodo poro determinar & valor roronable se cotegonzan en
tres niveles:

— Los vonaobles de Nivel | son precios cohzodos dentro de un mercodo octve, pora achves idénticos al que
esid siendo valuado

— La: varable: de Mivel 2 son aguellas distinfo: a los precios colizado: en &l Mivel 1 mencionados
anteriormente, cbiervable: directa e indirectamente en &l mercado

— Las vanables de Nivel 3 son aguellas no observables en el mercado, que generalmente son determinadas
con base en wpuestos adminstratives

® IFRS 13 menciona gue una enfidod puede ufiizar una o mas de estos técnicos de monera consistente y
evaluard los resultados para seleccionar la que mejor reprasente &l valor razenable bajo las circunstancias, 5
bien, IFRS no wgiere phorzar alguna técnica de valuacidn iobre otra, si sugiers maximizar el uso de variable: de
entrada ocbservables y mmimizar las no observables

B La informacidén s= ha obtenido de fuentes que se consideron fidedignas, sin embargo 414 Copital no ha
realizade verficocion independiente respecto de, ¥ no realna ninguna declaracion, ni oforga garantio alguna,
expresa o implicita, con relacién a la veracidad o exactitud de dicha informacidn. Toda la informacidn
contenida en este reporte, incluyendo proyecciones respectc del rendimiento del mercado financier, e
encueniran basodos en las condiciones del mercado a la fecha de la valuacidn, las cuales luctuaran por
eventos politicos, econdmicos, inranciencs, sociale: o de ofra naturaleza

B Loz miembro: del equipo de 414 Capital estdn capacitado: v, en kot caso: aplicables, acredilado: en la
aplcacion de las metodologios mencionadas, y la Frma se adhiere a sus respectivos principics segin proceda.
Lo aplicabilidad de las metodologios pusde vanar en funcidn de kas circunstancias especificas de coda caso
Loz entregable: finale: especificaran explicitamente qué metodologio: te uliizaron en la preparacidn de un
reporte determinodo

B El presenfe documento es un resumen de un reporte confidencial detfallodo que, en caso de aplicar, ha sido
disinbuide a los drgancs de gobiemo comsspondientas del Fdeicomss

CaR11al e
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Lineamiento de Reporteo y Cumplimiento IVS

B Dwe acuverdo con el ineamiento I¥5 104 de los Estandares Infemacionales de Valuvacien [“IV3") un reporte esta
en cumplimiento con dichos estandares cuando se proporciona a los wsvanos de dicho reporte un
enftendimienta clare de la valuacién

— Los reportes de valuacidn deben proporcionar una descrpeidn clara v precisa del alcance del gjercicio
redglizado, asi como el propdsito de la valvacidn, el uso intencionado y los supuestos ufiizodo: para el
sjercicic, ya sea de maonera explcita dentro del reporte o de monera implicita a fraves de referencia o
otros decumentos [reporfes complementancs, mandates, politicas internas, propuesta de alcance del
ervicio, efe.)

B El bneamiente V5 104 define los punto: come minimo a ser incluidos en los reportes, Para facildad del usvaria,
414 Capital presenta las siguientes referencias donde 1e pueden consultar los puntos requeridos:

Alcance del ejercicio

Clienle: Fdeicomiso al que s& hoce referencia en lao
portoda
Usvarios previslos del reparle: Adminisirador, Rduciano, y/o Comilé Técnica

del Fideicomiso

Uso previsto del reporte: Reportec finonciero exclusvamente

Identidad del valvador: 414 Copital

Fecha de reporle: Faver de refenirze a la pagina 1 del presenis
reporte

Fecha de valuocicn:
. Faver de referirne a la pdgina 2 del presenis
Conclusion de valor: reporte

Maneda de valvacion:

Aclives valuados: Favor de referiree a la pdgina 3 del presente

Enfoque(s) y/o metodologials) aplicadals): reporte

Base de valor adoplada: Favor de refenne a la pagina § del presente
reporte

Informacion y supuestos ulilizados:

Supuestos significalivos o especiales y/o condiciones ) )

limitanies: Detfale deponible &n &l reporle confidencial
proporcionado al Administrador y al Comilé

Faclores medicambieniales. sociales y de gobernanza (A3G) Técnico. en coso de aplicar

uhilizadhos:

Hallazgos de especialistas y/o organizaciones de servicio:

Declaracion de complimiento con estandares [V 414 Capital confirma que el presente ejencicio

de valuacidn fue slaborado &n apego a los VS
emitidos por el Contejo de las Normas
Internacionale: de Valuacién [“IVSC")

C4p1AL |
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Requerimiento de Divulgacion de la CUE 2021

B 5e hoce referencia a la resolucidn que modifica las Disposiciones de cardcter general aplicobles a las emisoras
de valores v o ofros parficipontes del mercodo de valores (lo Circular Unica de Emisoras, “CUE”), publicada el 14
de febrero de 2021. En &l numeral romana I, Informacidn requenda en el reporte anval, incise C) Informacidn
que deberdn contener lo: capitulos del reporfe anual, numeral 2] Estructra de la operacion, sub-incizo c)
Valuacion, los Anexos M Bis 21 y N Bis 5 se menciona lo siguente:

— "“S& deberg presentor lo informacién relatva o las valuociones que se hoyan efectuado al htule fiducianc
duranfe &l penodo gue e reporfa. Adicionalmente, se deberd indicar la denominacidn tocial de la persona
moral contrafada para efectuar ba: valvaciones, los afios de expenencia valuando cerlificados bursdfiles
fiducianos de desarmollo o instrumentos de nversion semejantes, & némero de anos gue ha presfodo sus
servicios a ko emisorg de moneng ininferumpida,. kos cerfificociones que ocredifen lo copocidad fécnica para
valuar esfe hipo de insfrumentos con las gue cuenfe la persona moral confraloda para efeciuvar los
valuacionss, ail como la: persona: fisicos responzable: de realizar la: valuaciones: § la persona moral
contratada para efectuar los wvaluaciones mantiene wvna poltica de rofocidn de la: personas fisicas
responsables de lg valuacion, s ko propia emsorg manhenes vna poliica de rotacion en lg confratacion de los
servicios de valuacion, asi como el apego del proceso de valuacidn a los estandares de reconocide preshgio
infermacional gue resulfen aplicables.”

B Al respecto, 414 Capital informa lo siguiente:
— La Frma responsable de la valuacidn independients =5 414 Capital

— La Firma cuenta con experiencia en waluacidn independiente de cerificado: bunsdfiles fiducionos de
desarollo supenor o diez afios. 414 Copital ho prestodo sus servicios de manerg ininterrumpsda o ko sene A del
Fideicomizo F/4432 desde el afio 2020

— 414 Capilal forma parfe de un selecto grupo de miembros cosporafive: del Conejn de Estdndares
Internaciconales de Valeacion [“IV3C")

— Todos los miembros del equipe de valvacién de 414 Capital cuentan con la cerfificacién Rnancial Modaling
& Valuahon Analyst [“FMVA") clorgada por el Corporafte Finance Insfifute (“CH"). Alguno: de loz miemibroz
cuentan con cerificaciones adicionales, ademas de parhcipar en el programa de capacifacion confinua de
la Firrma

— 414 Copital cuenta con uno polfica de rotacidn para &l ider de valuacidn de cada uno de los instrumentos
que valia, gue combina criterio: de plazo y escenarios de apelacione: por parte del Administrador

— Loz metodologios vtizadaos por 414 Copital se apegon a los ineamientos vy estondares infemacionales tales
come la Morma Intemacional de Informacion Financiera 13 — Medicidén del Yaoler Razonable, los Estdndares
Infemacionales de Valuacidn [*IVS"). ¥ los Infemational Prvale Equily and Venlure Capital (SIPEV") Valuation
Guidelines. Todo: los reporte:s de la Frrna pasan por un proceso riguroso de revisidon infema con el fin de
cumplr con astandares internos de calidod vy el apege constante a los mejores prachicas de la industnag vy a los
lineamientos antes mencionados

! instruofivo poro o edoborocidn ol reparte anual opliooble o cerficodos bursdiies fduckonos de desamolo [“CKDs™)
¥ instruciivo porg io eiobonocidn ol reporte onual oplicobile o certificodos bursddies fiducionos de proyecfos de inversdn [“CERPE]
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Perfil de la Firma

Divuigaciones sobre experiencia e independencia de la Firma

B 3= hace referencia a la resolucidn gue modifica las Disposiciones de cardcter general en matena financiera de
oz Sistemnas de Ahoro para el Retiro, publicada el 16 de febrerc de 2024. En el articulo 30, numeral romanc VI,
respecto de ciertas cbigaciones de los Comités de Inverscn, se menciona lo sguiente:

— "Respecto de los Instrumentos Estructurados y ABRAS, el Comité de Invemsion debera manifestar expresamente
sw opimcn sobre los onfencs de valuacion de ks octivos subyocentes. Asimismo, una vez gue ef Insfrumento
Estruchurads cusnle con un valuador mdependiente o cuands &ile sea sushifvide por olra, &l Comitd de
Inversidn deberd manifestar vna segunda opinidn y dar seguimiente respecto de los referidos critenos, asi
como sabre la expenencia e independencia de dicho valuador. Esta opinidn deberd emitine a los fres meses
despuds de contar con el valuador independente. Las refendas opiniones deberan gquedar asentadas en el
Acta Pormenonioda de lo sesdén que comesponda”

B Al respecto, 414 Caopital infforma ko siguiente:
Confirmacion de Experiencia

B 414 Copital fue fundada en 2007 y desde enfonces s& ha posicionodo como un proveedor integral de servicios
de valocidn y asesora finonciera comporativa. La Firma ofrece servicios de Volacién de Portafolios para 150
fondos con activeas en doce paizes. A fravés de las diferentes enfidade: del grupo, 414 Capifal fiene mds de 45
profesionales financieros en su eguipo que estdn ubicados en Estados Unidos, Bspafia, Méxice y Colombia

B En su prdctica de Valuacidn de Porfafolios, la Frma valda mé:s de 850 actives de manera recurente [semestral,
trimesiral y mensuval), abarcande una amplia gama de sectores ncluyendo: capital privado, capital de nesgo,
infroestructura, energia, biene: raices y deuda, entre oiros

B Todas la: poliicas y metodologias de valuacidn se presentan ante un Comité de Valuacidn intermo, integrado
por tres de los miembros mas expenmentaodos del equipo de valuacion y gue son miembros del Amencan
Society of Appraisers. Todas los voluociones son outorzodaos por un resporsoble global de lo practica, guen
cuenta con los designacionss Accredifed Jemnior Apprauser (FASA”) v Chartered Member Roval Institubion of
Chartered Surveyors [“MRICE")

B Adicional o la cerfificacién FMVA clorgoda por &l CH, algunos miembros del equipe también tienen lka
designacibn ASA del Amencan JSociely of Appraiters, la acredifacién MRICS del Rayal Insfitution of Charfered
Surveyors [“RICS"), v la certificacion Chortered Allemnative Investment Analyst [“CAIA™)

B Al zer miembro corporative del IVSC, 414 Capital subraya su compromiso para avanzar en la eslandarizocion v
la: mejores practicas dentro de la industna de valuacidn

B Loz ejercicios de valuacién en cuesfidn son reveados por fercero: como pare de un tisterna de avditoras v
confrapescs del sisterna. Dichos tercerocs suelen incluir al administrador, a miembros del comité técnico, v al
auditor contable independiente

Confirmacion de Independencio

B El penonal de 414 Copital resporsable de lo realzacion, revision, gutorzacion v pulblicacion  del presente
reporte confrmon tener vy monfener plena y totol independencia con relacion a los octivos swetos o la
valuacidn, asi como con respeclo a las siguientes entidades del vehiculo supsto del presente reporie de
valuacidn: i| &l adminiztrador, i) el ideicomiso, §) el ideicomitente, iv] el fiduciario, v) el comité técnico, v vi) el
representante comdn

B Mingln miembro o representante de 414 Capital porficipa en la gesfidn; o et miembro del consejo, directive o
funcionario, de las enfidades previarmente mencionadas

B La independencia v la auvtencia de conflicio: de inferete: te controlan a fravés de un conjunte de protocaolos v
practicas de frorsparencia gue son monitoreados mediante heramientas tecnologicas v sujetos al escrutinico de
un ohcial de cumplmientio extemo

B La Firma cuenta con manuales, polificas y protocolos sobre: i) Cumplimiento: éhca y conducta, confidencialidad
¥ propiedod materal, segurided de la informoacion, monejo de conflictos de inferés, medios ¥ eventos, frading
restingido, regalos & mvilacionas, anti-comupcion, auditonas de confral inlemo, prevencidn de lavade de dinera,
integracién de crterios E5G; v i) Tecnologia: teguidad de informacidn, confinvidad de negocios, respuesta a
incidentes y recuperacion de desastres

48 de 147



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥xGrupoBMY

Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 3  Afo: 2025

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo No consolidado
Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Aviso de Limitacion de Responsabilidad

B E hecho de gue 414 Capilal Inc. [“414 Capilal”) haya puesio &ste documento [l “Reporie”) o cualguier ol materal a s
disposicion. no consfiluye una recomendocion de fomar o maniener una posicion, ni vna representacion de que cualguier
transaccion es adecyoda o opropiodo pora & lector. Toda fronsaccion implica resge considerable, ¥ o lector ne debe
parficipor en ninguna framsoccion o menos que enfienda completomente dicho fesgo vy hayo delerminodo, de manera
indepeandiente, gue la misma es apropioda pora su perfil y régimen de inversion. 414 Copital no proves asesoria contaole,
legal o fiscal; estos temas deben ser discutidos con asesores independientas. En ningln coso serdn 414 Caopital, sus parfes
relacionados o empleados responsables frente al lecior o cualguier tercers por cualguber dechidn o accidn fomada con
baze en la informacion de edle documento o por dafios, aun cuando exitla aviso saobre la potibildad de dichos daflos.
Azirisrno, 414 Coapltal no amwme responsabilidod aciguna md:s ald de los establecidas en los términos y condiciones
edablecidod en tu confralo de prestacidn de wervicios

B Este Reporie es el resumen de uno con moyor detalle gue confiens informacion privada y privilegioda. ¥ no copfura ni
sustifuye &l nival de detalle encontrode en &l

B Lot analidtal redpordabla: de la produccidn de eile Repore cedifican gue lar potlunal expretada: agul refisjan
enclusivamente sus vgiones ¥ opinionss penonales sobre cuglguien de los emigores o instrumentos discutidos, y que fusron
preporadas de manera independients ¥ autdnoma, incluyendo de 414 Capital ¥ ofras empresas asociadas. Los analisias
responsaioles de la produccion de este Reporte no astan registrados yfo colificodos por NYSE o FINEA, v no estan asociodeos
con ninguna casa de bolsa en los Estodos Unidos o cualquier ofra jurisdiccion, por lo gue no estan sujetos a los restricciones
de comunicacion con los companios cubiertas o presentociones en pdblico de ocuerdo a los reglos 2711 de NASD y 472 de
NYSE. Codao onalista tombién cerfifica que ningun componente de m compensacion esfuvo, esia o esiord, direcia o
Indirectamente, vinculade con las recomendaciones especificas o vislones expresadas por elos en esie Reporte.

B Para sloborar &l presenie Reporte. 414 Copilal considerd y & basd, sin vedficacion independiente. &n la informacion
eniregada por &l Adminitrader y en informacién plblica disponible &n & mercodo [conjuntaments. la “Informacion”). 414
Copital asumio ka veracidod de ko decloracion del Administrador respecto de que i) foda la Informocion era verdadera,
completa y fidedigna o lo fecha de su enfrega. (i) toda la Informacion enfregoda por & Administrodor o 414 Copifal no
amite hecheos o informacion que ocasione que ka Informacion sea folso. incomecia o, en w coso, pudiera ofectar el proceso
de valuacion o s conclusiones establecidos en el presente Reporte, (i) foda la Informocion incluyendo. sin imifar, los
proyecclones financiaras, estimacionss. asuncliones, inveriones de caplial v tasas de refomo que fueron enfregadas a 414
Capital han sdo preparadas de buena fe sobre bases y estimociones razonables, ¥ jiv) todos los confratos y convenlos
refeddos en, o enfregades con, la Informacidn son validos, exgibles y serdn cumpldos en sus términos. 414 Capital no fiene
accad a comunicaciones entre el Administrador v &l Rduciano yfo &l Comité Técnico, por lo gue cualquier informacidn gue
pueda ser proporcionada a £slas ¥ que tea ditfinta a la recibida para &l ejercicio de valuacidn no pusde ter considerada
como parte del mismo

B 414 Copitgl no realiza ninguna declaracion, ni ctorgo garantia ciguna, expresa o implicita, con relocion a ka informacidn,
Incluyendo, sin Bmitar, respecto de la viabildod de alcanzar las proyeccionas, edimackones o asunciones financieras ahl
refisjodos. Consecuentamente, 414 Capltal no es, ni serd, responsable por la veracidod de la Infomacion subyacentie del
presenie Eegorte, ni ha asosrmido obdgocidn alguna para solicitar Informacion adicional o para conducer un proceso de
auditoda independiente con relacidn a la Informacidn o ol Inversionss [ya ea dedde una penpectiva fiical financien
comercial, lzgal, econdmica o ambienial, enfre ofras]. Hada de lo previsto en & Reporie deberd de corgsiderane o
interpratane como ung declanacidn de 414 Copital respecto del detempefio financien pasado, presents o Ruture de los
aclivas objelo del presente Reporie, La conclusidn de e andlitis depends de lag garantoe del Administrador &n cuanio a
que dicha infarmacion &3 comrecta y verdadera, 414 Copital ha asumido que las proyecciones financiena: del aclive han
sido preporados de monera rozonoble sobre un fundomenic gue refiejo los mejores estimodos y volorociones disponitles
actuales del Adminisirodor. Todes kos ejercicics contenidos en esie Reporte dependen. entre ofras vanables, fuertemenie de
Ias proyeccionas gue han sdo generodas por & Administrodor. Los conclusiones recosn an lo consecucion de los resultodos
y posicidn financiera reflejodos en estas proyecciones. En caso de que é&stas no se materolzosen, los resultados de los
valuaciones podriaon difedr de manera imporfante. Bs responsoblidod del lecior fomiliorizose con estos supuestos y
determinar de manera independienie su razonabliidad.

B E prasente materal no pretends ser ni debe de inferpretans como. una proyeccidn o prediccion de aventos wo
rendimientos futuros. Cuglesguier reformnos son inherenfermente incierfos ol estor sujeios o riesgos de negocios, indusinas.
mercodos, reguiatonios vy finoncieros fuera del conirol de 414 Copital. Cuglesguier refomos proyectodos en el presente
Reporte s& bosan exchsivoments en ol juicio de los outores y la Informacion proveida por el Adminisirodor, con bose en los
riesgos asociodos a clertas estrategios de inversidn, el refomo esperado con relocién a dichos riesgos hipotéticos con
valuaciones o precios de mercado y en & actual amblente de inversian.

B Algunod slementos de estos materiales, incluyendo la recoplacidn de datos, &l andiisk o la redaccidn, pueden haber Sdo
slaborados con la asistencia de heramisntas de infeligencia artificial, 414 Capital podrd slegir proporcionar infarmocion
adicional a solicitud del lector.

B 414 Capital u ofras enfidades de control comln, puaden haber tenide una relacién de negocio con el Adminisirador yfo
Fduciano en &l pasada, incluyendo, pero no Emitado o consulloda, aetoda, wo servicios de valuacidn independiente [del

Fideicomiso en cueltidn u olrog), v dicha relacidn de negocio puede confinuar #n &l futuro. Al mejor conocimiento de 414
Capital, io hay una relacidn de negocio futura que dependa de |a conclulidn de age ajensicia
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad (Cont.)

B Cieral wpodcions: ubyacentes al preienle Repore fusron realizadar exclutivamente pora efeciol de modelacidn
financiera, siendo improbable que s aclualicen. Mo s& redliza ninguna declaracidn, ni 1 da garaniia algura respecic de la
rmazonabiidod de ko3 supesicionss realizodas © con respecto a gque todas las swposiciones odecuadas o necesanias han sdo
considerados &n & presente Eeporte, Log resuliodod operofivos, & valor de ocfivos. las operacionss anunciodas y
cualesquier ofras elemenios considerados en el presente Reporde pueden varior malesialmente de las suposiciones
subyocentes del presente Reporte. Cualesquier voriociones en los suposiciones de los gutores podron ofectar moterialimenie
la informocion previsia en e presente Reporfe. Los resuliodos de inversion de los leciores del presente Reporie podran variar
significotivamente de resulfados posodos o cualesquiera de las proyecciones hipotéficos previstas en ol presente Reporte

B A mencs gue te indgue lo contrano en la seccidn de Valuacidn, el presente Reporte no contidera algdn Supussto Espacial,
inferpretado de la norna IVS 102 come condicionss o hechas hipatéticos que difieren de los exdtlentes en & momento de la
valuacidn, Estos supuwashos se ullizan para demostrar cdmo los cambios polenciales podrian afeciar al valor de un oclive yo
pative. S& sfiguetan como "sipecialer para recakcar al visade de la valuocidn gue la conclutién de valor dedvada
depends de un combio &n las circunstancio:s exsfentes o representa una perpeciiva no cominmente mantenida por
parficipantes de mercade al momente de la vakacian

B Lo informacion gque se presenio en este Reporie confiens proyecciones y esfimociones respecio de evenios, metas o
resulfados estimodos a la fecha del presente Reporfe. incluyendo, pero no Imifodos a: precios actuales. valsocion de
activos subyocentes, bquidez de mercado, modelos propletardos y supuestos [sujetos @ comblo sn nofificacion) e
infarmocién plblcamente disponiple que se consdera confiable, pere no ha sdo verficoda de manera independiente.
Todos los supuesios, opiniones y estimaciones consfituyen el juicio del analisia a la fecha y estdn sujetos a cambio sin
notiicacidn. B impotible garanizar que dchol avenfol, metad o resulladad 12 matedalicen en &l futura v podrdn vardar
significativamente de ko agul establecido. Toda la Informacidn contenida en este Repore, incluyendo proyeccionss
respecio del rendimiento del mercodo financiers, te encueniran basodas en las condiciones actuales del mercado, las
cuales puasden fluctuar por éventos polificos. economicos. financienss, iociales o de ofra naturalaza

B  En el sjercicio valuacion. los ocfivos an cusstion se wollan con la inchsion de foctores medicombientales, socioles v de
gobemanzo (E5G) cuondo e oplicoble. B informe evdug los considerociones ESG poro refisjor con precision su mpactio
actual en & valor de los actives, reconociendo que estos foctores pueden influir sgnificafivamente en & rendmienic
financiero v la eficlencia opergtiva de la enfidod ya sea en partidas como Ingresos, costos, valor terminal, efc. Seglin sea el
Caso, 8 reconoce gque &l impacto de los factores ESG en el valor del aclivo es dindmico y puade cambiar con el tiempo.

B Adicionamenle al Rdeicomiio idenliicads como & "Chenla”, aile REF’ME ha tids elaborads excludivamenie pana ulo de
&l Administrador y/o &l Fiducianio y/o & Comitd TAcnico o los "Usuarios Previstos™ idenfificados &n las comunicacionss enfre
414 Capital y & Fideicomiso

B Todo andalisis financiero, tal como el esfablecido en el Reporte, involucra diversos determinociones respacio de kos métodos
cuantitativos y cualitatives mas aproplados para determinadas circunstancias parficulares. Al elaborar el presente Reporte.
414 Copital utlizd diversas heramienias y metodologias de andliss financiers. 414 Capital consdera que e andliss debe
leerse de manera conjunia y gue fomar de manera aiskada algin companente o elemanto del mismo - sin conslderar todos
los componentes o el andlisis en s conjunio - puede propiciar un enfendimiento sesgado o Incompleto dal proceso de
valuacidn subyacente al pretenie Reporte

®  Eta y ofros valyociones de componias. negocios o invenionss que 414 Capital ha realizods, o que realice en &l futyuro,
pueden refisjor &l uso de metodologias disfintos a los viilzodas en el presente Reporfe o, en su coso. en cualesquier olros
Reportes preparodos por los disfinfos squipos que s5on miembros de 414 Copital

B Cuslguisr cambis o Svents gue SCURa con potterioddad a la fzcha del pretente Repors poded afectar ot concluional
establecidas en &l presente Repore. A pesar de gue eventos futuros pueden alectar las conclusiones establecidas en el
presente Reporte, 414 Capital no asume abligacidn alguna para actualitar, revisar o modificar &l conlenido del Reparte

B El presenie Reporte no comsfituye una oferta para comprar © vender valores ¥y no deberd de interprefone como tal
Cuolesguier valsociones son indicotivas (no realzobles) y estos volvocionss puesden diferr sustoncioimente de un wolor
realzaoble, porficulormente en condicionas de mercado liguidas yio voldfiles. Las inversiones a lo gue se refiere esia
publicocion pueden no ser odecuodas para todos kos cepiores. B resporsabiidod de los recepiores tomar decisones de
Invemion con base en sus prophas investigociones. Cualguier pérdida o consecuencia que muha del uso del matesdal
confenido en esio publcocidn serd Onica y exclusvamente responsobiidod del invemsionista, y 414 Capital no fendra
responsablbdad por dicha consecuencia. En caso de essiir una duda scbre cudlguier invensidn, los receptores deben
conlactar a s proplos asecores de inversidn, legales y/o fkcale:s para oblensr asasora sobre la oporfunidad de la inveman.
Al grado permifido por la ley, ninguna resporsabdidad es oceptada por cualguier pérdida, dafios o costos de cualguier fipo
que suran del wo de edo publicacidn o s confenidos

B Estos maoberiales fueron preparados exclusvoments para w0 en el temilode mexicong. Ede Repore y su contenido no
pueden ser reproducidos. distibuidos o un fercero o publicodes sin el consenfimiento de 414 Copifal. Los leyes v los
reglamentos de ofros paises pueden restringr lo distribucion de este Reporte. Los personas en poseson de esle documenio
deben informorse sobre los positles resinicciones legoles y cumpliios de monera ocorde
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Comisiones, costos y gastos del administrador u operador [bloque de texto]

Durante el periodo comprendido del 1 de enero a 30 de septiembre de 2025, no se realiz6 pago a Administrador.

Honorarios de administracion

Conforme al contrato de administracion que se celebr6 el 28 de enero de 2020, el Fideicomiso 4432 designé a Mexico Infrastructure
Partners 111, SA.P.I. de C.V. (MIP IllI) como su Administrador con la finalidad de que identifique, proponga y seleccione los
proyectos y su viabilidad. Las funciones principales del Administrador incluyen la identificacion de potenciales oportunidades de
inversion, lagestion de dichas inversionesy laidentificacion e implementacion de desinversiones.

Comisién de Administracion Serie A

El Administrador tendra derecho a recibir como honorarios por la prestacién de los servicios descritos en e Contrato de
Administracion, durante la vigencia del Contrato de Administracién, y el Fiduciario deberd pagar a Administrador (ya sea
directamente o0 a través de una Sociedad Promovida), la Comisién de Administracién Serie A conforme alo siguiente:

0) Durante € Periodo de Inversion, la Comision de Administracion Serie A sera de 0.80% (punto ochenta por ciento)
anual sobre el Capital Invertido, contado a partir de que se obtenga la Aprobacion de Inversion de las Inversiones que
correspondan;

(ii) Al finalizar e Periodo de Inversién y hasta la fecha en que se hubieren hecho la totalidad de las Distribuciones
aplicables a los Tenedores, la Comisién de Administracion Serie A sera de 0.80% (punto ochenta por ciento) anual
sobre el Capital Invertido, menos e Capital Invertido correspondiente a Inversiones que hayan sido desinvertidas y
las Pérdidas de Capital correspondientes.

(i) LaComisién de Administracion Serie A serd pagadera semestralmente y por adelantado, en febrero y agosto de cada
afio calendario. Cualquier pago de la Comision de Administracion Serie A por un periodo menor a un semestre sera
gjustado proporcionalmente de conformidad con e nimero de dias que efectivamente hayan de transcurrir durante
dicho periodo. En e caso del periodo que ocurra a partir de la Fecha Inicia de Emisidn, la Comision de
Administracion Serie A serd pagada en la fecha en la Fecha Inicial de Emisién. A efecto de que no haya lugar a
dudas, el monto de las Inversiones sera calculado en Pesos independientemente de que la Inversion se hubiera
realizado en otra moneda, a tipo de cambio obtenido el dia en que se convirtieron los Pesos a |la moneda
correspondiente pararealizar las Inversiones correspondientes.

(iv) Los montos pagaderos por Comisién de Administracion Serie A conforme al Contrato de Administracion seran
reducidos, en su caso:
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() enun monto igua a 40% (cuarenta por ciento) del monto que reciba el Administrador y/o sus Afiliadas por

concepto de comision u otra retribucion por parte de Terceros Coinversionistas en relacién con la coinversion
gue realicen con el Fideicomiso conforme ala Clausula Vigésima Cuarta del Contrato de Fideicomiso; y

(2) en caso de que e Administrador o sus Afiliadas y otros inversionistas o sus Afiliadas cobren una comisién por

servicios corporativos (0 similares) a una Sociedad Promovida en la cua hayan invertido, en un monto
equivalente a 100% (cien por ciento) del monto que reciba el Administrador y/o sus Afiliadas por dicho
concepto, si dicha comision es alicuota a la participacion del Fideicomiso y dichos inversionista en la Sociedad
Promovida; en € entendido que si la comision cobrada por el Administrador y/o sus Afiliadas es mayor ala
proporcion de la participacion del Fideicomiso en la Sociedad Promovida, 10s montos pagaderos por Comision
de Administracién Serie A se reducirén en un monto igua al 40% (cuarenta por ciento) del excedente.

Comisién de Administracion Serie B

El Administrador tendra derecho a recibir, como honorarios por la prestacion de los servicios descritos en e Contrato de
Administracion, durante lavigenciadel mismo, y el Fiduciario deberd pagar a Administrador (ya sea directamente o0 a través de una
Sociedad Promovida) la Comisién de Administracion Serie B conforme alo siguiente:

0]

A partir de que se redlice la primera Inversion con recursos resultantes de los Certificados Serie B de la subserie

correspondiente y hasta la fecha en que se hubieren hecho la totalidad de las Distribuciones aplicables a los
Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, la Comision de Administracion Serie B de la
subserie correspondiente seré del 0.5% (punto cinco por ciento) anual, calculada respecto del monto de la Inversion
realizada por el Fideicomiso con recursos resultantes de los Certificados Serie B de la subserie correspondiente
caculado a partir de que la Inversién correspondiente hubiera sido aprobada conforme a una Aprobacién de
Inversion; en e entendido que la Asamblea de Tenedores, a propuesta del Administrador, podra resolver que la
Comision de Administracion Serie B de la subserie correspondiente se cobre en una base distinta sin que sea
necesario modificar el Contrato de Administracion.

(ii) LaComisién de Administracion Serie B de la subserie correspondiente sera pagadera semestralmente y por adelantado

(iii)

en febrero y agosto de cada afio calendario. Cualquier pago de la Comision de Administracion Serie B por un periodo
menor a un semestre serd gjustado proporciona mente de conformidad con € nimero de dias que efectivamente hayan
de transcurrir durante dicho periodo. A efecto de que no haya lugar a dudas, e monto de las Inversiones sera
calculado en Pesos independientemente de que la Inversion se hubiera realizado en otra moneda, a tipo de cambio
obtenido el dia en que se convirtieron los Pesos a la moneda correspondiente para redizar las Inversiones
correspondientes.

L os montos pagaderos por Comision de Administracion Serie B de la subserie correspondiente conforme a Contrato
de Administracion seran reducidos, en su caso:

(1) enun monto igual a 40% (cuarenta por ciento) del monto que reciba el Administrador y/o sus Afiliadas por
concepto de comision u otra retribucion por parte de Terceros Coinversionistas en relacién con la coinversion
que realicen con el Fideicomiso conforme ala Clausula Vigésima Cuartadel Contrato de Fideicomiso; y

(2) encaso de que e Administrador o sus Afiliadas y otros inversionistas o sus Afiliadas cobren una comision por
servicios corporativos (0 similares) a una Sociedad Promovida en la cua hayan invertido, en un monto
equivalente a 100% (cien por ciento) del monto que reciba el Administrador y/o sus Afiliadas por dicho
concepto, si dicha comisién es aicuota a la participacion del Fideicomiso y dichos inversionistas en la
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Sociedad Promovida; en el entendido que si la comisién cobrada por € Administrador y/o sus Afiliadas es
mayor ala proporcion de la participacion del Fideicomiso en la Sociedad Promovida, 1os montos pagaderos por
Comision de Administracion Serie B de la subserie correspondiente se reducirdn en un monto igual a 40%
(cuarenta por ciento) del excedente.

Distribucién por Desempefio del Fideicomisario en Segundo Lugar

El Fideicomisario en Segundo Lugar tendra derecho, en relacion con e desempefio del Fideicomiso derivado de Desinversiones o
montos por concepto de ingresos derivados de las Inversiones, a recibir Distribuciones por Desempefio. Dichos gastos pudieran ser
incurridos inicialmente por el Administrador, en cuyo caso deberan ser reembolsados al Administrador.

El 07 de febrero y 25, de julio de 2024 el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucion en efectivo a la cuenta del Fideicomisario en
Segundo Lugar por un valor de $8,141,624 y $45,568,794, respectivamente por concepto de la distribucién de reembolso de
patrimonio proveniente de latenencia de CBFE s de la Fibra Social (FSOCIAL 23).

El 01 de marzo y 03, de septiembre de 2024 el Fideicomiso 4432 realizd una distribucion en efectivo a la cuenta del Fideicomisario
en Segundo Lugar por un valor de $17,235,504 y $4,495,295, respectivamente por concepto de la distribucion de reembolso de
patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE s de de Fibra Social (FEXI 21).

El 28 de enero de 2025, el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucion en efectivo a la cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar
por un valor de $13,540,008, por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE's de
laFibra Social (FSOCIAL 23), recibidas €l 28 de enero de 2025.

El 12 de marzo de 2025, el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucion en efectivo a la cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar
por un valor de $5,139,771.00 por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de Fibra E
(FEXI 21) , recibida el 07 de marzo de 2025.

El 31 dejulio de 2025, el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucion en efectivo a la cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar
por un valor de $51,948,425, por concepto de la distribucién de reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE's de
laFibra Social (FSOCIAL 23), recibidas el 17 de julio de 2025.

Informacion relevante del periodo [blogue de texto]

A lafecha de presentacidn de este reporte trimestral, el Fideicomiso 4432 ha publicado |os siguientes eventos rel evantes:

a) Desinversion proyecto EXI3CK20y EXI3CK21

Con fecha 18 de marzo de 2025, Mexico Infrastructure Partners |11, SA.P.l. de C.V., en su caréacter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra“EXI3CK 20"
y "EXI3CK 21", comunicala Desinversion parcial de EXI Agua, S.A.P.I. de C.V. por su participacion indirecta en la planta
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de tratamiento de aguas residuales Agua Prieta, proyecto que sera adquirido por Mitsui & Co. Infrastructure Solutions, S.A.
deC.V.

b) Aviso definitivo de distribucion en especie de los certificados EXI3CK-20 (Serie A-1)

Con fecha 11 de noviembre de 2024, Mexico Infrastructure Partners 111, SA.P.I. de C.V., en su caréacter de administrador
del Fideicomiso emisor de los Certificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo identificados con clave de pizarra
“EXI3CK 20" (EXI 3, Serie A-1), comunica que como resultado del aviso de derechos de tenedores publicado el pasado 1
de noviembre de 2024 en €l que se hizo de conocimiento la distribucion en especie de Certificados Bursétiles Fiduciarios de
Inversién en Energia e Infraestructura identificados con clave de pizarra FEX| 21, con fecha de pago de 11 de noviembre
de 2024; el nimero fina de Certificados Bursétiles del emisor FEXI 21 que fueron efectivamente distribuidos fue de
193,910,733 CBFEs equivalentes aM XN $3,684,303,927.00

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de valores, en su caso
[bloque de texto]

No existen otros terceros obligados con el Fideicomiso o los Tenedores de los Certificados Bursétiles.

Asambleas generales de tenedores [bloque de texto]

A lafecha de presentacidn de este reporte trimestral, el Fideicomiso 4432 no se han celebrado Asamblea de Tenedores.

Auditores externos y valuador independiente [bloque de texto]

1. Gaaz Yamazaki Ruiz Urquiza, S.C.

Galaz Yamazaki Ruiz Urquiza, S.C. estd designado como Auditor Externo del Fideicomiso. En dicha calidad Galaz Y amazaki
Ruiz Urquiza, S.C. se encarga de auditar |os estados financieros anuales del Fideicomiso conforme alos términos del contrato de
Fideicomiso.
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Asimismo, a la fecha del presente informe se cuenta con las siguientes opiniones por parte de los siguientes expertos
independientes:

2. Chévez Ruiz Zamarripa, S.C.

Opinién respecto a la oferta pablica de los certificados bursétiles de fecha 28 de enero de 2020 especificamente en los aspectos
fiscales, misma que ha sido actualizada con fecha 26 de octubre de 2022 y plasmada dentro del presente reporte trimestral.
Importante mencionar que €l tratamiento fiscal podria cambiar antes del vencimiento de los Certificados Bursétiles que sean
emitidos por € fiduciario conforme a contrato de Fideicomiso, caso en € cual, las conclusiones mencionadas la opinion del 26
de octubre de 2022, podrian actualizarse.

3. Gaaz Yamazaki Ruiz Urquiza, S.C.

Reporte de atestiguamiento respecto a las aseveraciones realizadas por el Administrador, respecto a la experiencia de sus
integrantes y los casos de éxito de proyectos en los que ha participado.

Opinién de la clasificacion del instrumento financiero emitido por € Fideicomiso (pasivo o capital), su correspondiente
valuacién y revelaciones, asi como sus impactos contables, bajo las Normas Internacionales de Contabilidad (IFRS, por sus

siglas en inglés).

Opinidn respecto de la calificacion del Fideicomiso como una Entidad de Inversion bgo las Normas Internacionales de
Contabilidad (IFRS, por sus siglas en inglés).

4. 414 Capitd, Inc.

Vauador independiente.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés [bloque de texto]

A lafechadel presente reporte trimestral, no existen operaciones con personas relacionadas ni conflictos de interés.
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[110000] Informacién general sobre estados financieros

Nombre de la entidad que informa u otras formas de
identificacién:

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Actinver, Division Fiduciaria

Clave de cotizacién: EXI3CK
Explicacion del cambio en el nombre de la entidad
fiduciaria:
Descripcion de la naturaleza de los estados Serie: 20y 21
financieros:

2025-09-30

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa:

Periodo cubierto por los estados financieros:

2025-01-01 al 2025-09-30

Descripcion de la moneda de presentacion:

MXN

Grado de redondeo utilizado en los estados
financieros:

Miles de pesos

Estados financieros del fideicomiso consolidado:

NO

Fideicomitentes, Administrador, Aval o Garante:

México Infrastructure Partners Ill, S.A.P.I. de C.V.

NUmero de Fideicomiso: 4432
Estado de Flujo de Efectivo por método indirecto: Sl
Numero de Trimestre: 3

Informacion a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Naturaleza del Fideicomiso No. 4432 y eventosrelevantes

Con fecha 24 de enero de 2020, se celebré el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisidn de Certificados Bursétiles Fiduciarios
de Desarrollo F.4432 (el “Fideicomiso 4432"), seglin € mismo ha sido modificado y reexpresado mediante un primer convenio
modificatorio y de reexpresién de fecha 30 de marzo de 2022, entre Mexico Infrastructure Partners Ill, SA.P.I. de C.V.
(Administrador, Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar), y Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo
Financiero Actinver, Division Fiduciaria (el Fiduciario).
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Seguln lo dispuesto en € contrato del Fideicomiso 4432 se prevé que el Fideicomiso tendra una duracién de al menos 15 afios a
partir de la fecha de firma del contrato, pudiéndose extender de manera indefinida previa propuesta del Administrador al Comité
Técnicoy ala Asambleade Tenedores.

El Fideicomiso 4432 ha sido creado y serd administrado como un fondo de inversion de capital cuyo objetivo principal es obtener
recursos através de la emision de los Certificados Bursdtiles para invertir, principalmente, en proyectos consistentes en dos tipos de
activos:

i) Infraestructuray energia que se encuentran en operacion y generando flujos, los cuales son conocidos como brownfields.

ii) Proyectos nuevos de infraestructuray energia en proceso de desarrollo que presenten un adecuado perfil de riesgo, los cuales
son conocidos como greenfields.

Dichos proyectos se redizaran a través de Sociedades Promovidas o Fideicomisos en México las cuales buscaran incrementar el
valor alargo plazo de sus activos.

Una vez que dichas inversiones hayan madurado, se plantea desinvertirlas o recibir las amortizaciones correspondientes en el caso
de Inversiones en Deuda, generando con ello rendimientos para ser entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de
Distribuciones.

Con lafinalidad de identificar, proponer y seleccionar los proyectos y su viabilidad se designé a Mexico Infrastructure Partners 111,
S.A.P.l. de C.V., como Administrador del Fideicomiso 4432. Las funciones principales del Administrador incluyen laidentificacion

de potencial es oportunidades de inversion, la gestién de dichas inversiones y laidentificacidn e implementacion de desinversiones.

El domicilio del Fideicomiso 4432 y principa lugar de negocios se ubica en la Calle. Guillermo Gonzalez Camarena N0.1200,
Pisos 9y 10, Col. Santa Fe, 01210, Ciudad de México, México.

Administracion del Fideicomiso 4432

El Fideicomiso 4432 no tiene empleados; consecuentemente, no esta sujeto a obligaciones de caracter laboral.
Partes en el Fideicomiso 4432

Fiduciario Emisor Banco Actinver, SA., Institucion de Banca Mdlltiple,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria.

Fideicomitentey Fideicomisario en Mexico Infrastructure Partners 111, S.A.P.I. de C.V.

Segundo Lugar

Administrador Mexico Infrastructure Partners1il, SA.P.I. deC.V.

Representante Comun Monex Casade BolsaS.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero.

Fines del Fideicomiso 4432

El fin principal del Fideicomiso es establecer |as reglas contractuales para que € Fiduciario (i) realice la Emision de Certificados y
la colocacién de Certificados Serie A mediante oferta publica restringida a través de la BMV y de Certificados Serie B de la
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Subserie correspondiente mediante la opcion de adquisicion de Certificados Serie B, (ii) reciba las cantidades que se deriven de los
Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demas conceptos indicados en €l
Contrato de Fideicomiso de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas a
través del Administrador, y lleve a cabo la realizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones a los
Tenedores, Distribuciones por Desempefio a Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de
Fideicomiso 4432 y los deméas Documentos de la Operacion.

Distribucién de los Rendimientos Serie A

El Fiduciario recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie A cualquier cantidad que resulte de una Desinversiéon y cualquier
cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u otras
distribuciones) correspondientes a la porcién de las Inversiones realizadas con |os recursos de la Emisién de Certificados Serie A,
unavez disminuidas |as erogaciones realizadas en el periodo. No obstante, |0 anterior, las cantidades que resulten de Desinversiones
y de cualquier otro flujo derivado de Inversiones que se reciban por €l Fideicomiso que se consideren Inversiones Puente, se
remitiran ala Cuenta General y volveran a ser parte del Monto Invertible. Ninglin otro monto que resulte de una Desinversion o que
se derive de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion volverd a ser parte del Monto Invertible.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes alafecha en que €l Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/200 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie A, el Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que, & Administrador podré instruir a Fiduciario, en cuaquier
momento, que distribuya cual esquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie A aun cuando el saldo de
la Cuenta de Distribuciones Serie A seainferior a que se sefiala en este parrafo:

(i) Paraaumentar o reconstituir las cantidades que resulten necesarias para mantener en la Reserva para Gastos, segin lo
determine el Administrador;

(i)  El 100% (cien por ciento) de los fondos disponibles en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente a la totalidad del Capital y
Gastos Realizados que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucion realizada anteriormente de acuerdo con este
inciso;

(iii)  El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente a monto requerido para
alcanzar € Retorno Preferente Serie A acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

(iv) El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se transferiran ala Cuenta
del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto
de Distribuciones por Desempefio y el 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizara para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A, hasta que e monto acumulado transferido a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente a 10% (diez por ciento) del monto
gue resulte de restar (1) el Capital y Gastos Realizados a (2) la totalidad de las Distribuciones realizadas respecto de
la Inversion correspondiente hastalafecha de calculo conforme alosincisos (ii) vy (iii) anterioresy este inciso (iv); y

(v) Cuaquier cantidad remanente en la Cuenta de Distribuciones Serie A una vez redlizadas las Distribuciones a que se
refieren los incisos inmediatos anteriores, se aplicara de la siguiente manera:
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(1) El 90% (noventa por ciento) se utilizard pararealizar Distribuciones alos Tenedores de Certificados Serie A; y

(2) El 10% (diez por ciento) se transferiraala Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual entrega a
Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.

En € entendido que, e Administrador podrd, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores, instruir al Fiduciario que las
Distribuciones respecto de Certificados Serie A se lleven a cabo de manera distinta a mecanismo previsto anteriormente.

Distribucién de los Rendimientos Serie B

El Fiduciario abrirg, a solicitud del Administrador, una sub-cuenta de la Cuenta de Distribuciones Serie B por cada subserie de
Certificados Serie B en términos de lo previsto en €l inciso (b) de la Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario
recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie B de la subserie que corresponda cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y
cuaquier cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversién (tales como dividendos, intereses u
otras distribuciones) correspondientes a la porcidn de las Inversiones realizadas con los recursos de la Opcién de Adquisicion de
Certificados Serie B de la subserie que corresponda, una vez disminuidas |as erogaciones realizadas en el periodo. Dichos montos no
podréan ser reinvertidos y se aplicaran conforme alo establecido en este apartado.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes alafecha en que el Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie B, € Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que e Administrador podré instruir a Fiduciario, en cualquier
momento, que distribuya cual esquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie B aun cuando €l saldo de la
Cuenta de Distribuciones Serie B seainferior a que se sefiala en este parrafo:

(i) Para pagar Gastos Serie B de la subserie correspondiente o aumentar o disminuir la reserva que se establezca para
pagar Gastos Serie B que correspondan a la subserie correspondiente;

(ii) Pararedizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie que corresponda hasta por un monto
equivalente al monto recibido por el Fiduciario como resultado de la Opcidn de Adquisicién de Certificados Serie B
de la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes que se realicen respecto de los Certificados
Serie B de la subserie correspondiente que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucidn realizada anteriormente de
acuerdo con este inciso;

(iif)  El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes, se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente hasta por un monto equivalente a monto requerido para alcanzar
el Retorno Preferente Serie B acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

(iv)  El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie B, se transferiran ala Cuenta
del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucion a Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto
de Distribuciones por Desempefio y e 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizara para realizar
Distribuciones alos Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, hasta que el monto acumulado
transferido a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente a 10%
(diez por ciento) del monto que resulte de restar (1) el monto recibido por € Fiduciario como resultado de la Opcion
de Adquisicion de Certificados Serie B de la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente, a (2) la totalidad de las Distribuciones realizadas respecto de la
Inversion correspondiente hasta la fecha de calculo conforme alosincisos (ii) y (iii) anterioresy esteinciso (iv); y
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(v) Cuaquier cantidad remanente, una vez redlizadas las Distribuciones a que se refieren |os incisos inmediatos anteriores,
se aplicard de la siguiente manera:

(1) El 90% (noventa por ciento) se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la
subserie correspondiente; y

(2) El 10% (diez por ciento) se transferiran ala Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual entrega al
Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.

En € entendido que, el Administrador podrd, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores previo a que se lleve a cabo la
emision de la subserie correspondiente o posteriormente por la asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente,
instruir al Fiduciario a que las Distribuciones respecto de Certificados Serie B de una subserie especifica se lleve a cabo de manera
distintaa mecanismo previsto anteriormente y que se lleve a cabo en términos de o que se acuerde en la Asamblea de Tenedores o
asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente, sin necesidad de que se lleve a cabo una modificacion del Contrato
de Fideicomiso y de los demas Documentos de la Operacion.

Eventos Relevantes

A lafechade presentacidn del presente reporte, € Fideicomiso 4432 ha publicado |os siguientes eventos relevantes:
a)Desinversion proyecto EXI3CK20y EXI3CK21

Con fecha 18 de marzo de 2025, Mexico Infrastructure Partners |11, S.A.P.l. de C.V., en su carécter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursdtiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI13CK
20" y "EXI3CK 21", comunica la Desinversion parcial de EX| Agua, S.AA.P.l. de C.V. por su participacion indirecta en
la planta de tratamiento de aguas residuales Agua Prieta, proyecto que serd adquirido por Mitsui & Co. Infrastructure
Solutions, S.A. de C.V.

b)Aviso definitivo de distribucidn en especie de los certificados EXI13CK-20 (Serie A-1)

Con fecha 11 de noviembre de 2024, Mexico Infrastructure Partners 111, S.A.P.I. de C.V., en su carécter de administrador
del Fideicomiso emisor de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios de Desarrollo identificados con clave de pizarra
“EXI3CK 20" (EXI 3, Serie A-1), comunica que como resultado del aviso de derechos de tenedores publicado el pasado
1 de noviembre de 2024 en e que se hizo de conocimiento la distribucion en especie de Certificados Bursdtiles
Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura identificados con clave de pizarra FEX| 21, con fecha de pago de
11 de noviembre de 2024; €l numero final de Certificados Bursétiles del emisor FEXI 21 que fueron efectivamente
distribuidos fue de 193,910,733 CBFEs equivalentesaMXN $3,684,303,927.00
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[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto Cierre Periodo
Actual

MXN
2025-09-30
Estado de situacion financiera [sinops

Activos [sinopsis]

Activos circulantes[sinopsis]

Efectivo y equivalentes de efectivo 14,315,000

Cierre Afio
Anterior

MXN
2024-12-31

136,654,000

Instrumentos financieros 0

0

Clientes y otras cuentas por cobrar 977,000

387,000

Derechos de cobro

Impuestos por recuperar

Otros activos financieros

Inventarios

Comision mercantil

Otros activos no financieros

o|o|lo|o|o|o|o

Pagos provisionales de ISR por distribuir a tenedores

o|o|lo|o|o|o|o

Total activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicién clasificados 15,292,000
como mantenidos para la venta

137,041,000

Activos mantenidos para la venta 0

0

Total de activos circulantes 15,292,000
Activos no circulantes [sinopsis] ‘ ‘

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

137,041,000

Derechos de cobro no circulantes

Otros activos financieros no circulantes

0
0
Impuestos por recuperar no circulantes 0
0
0

Inversiones registradas por método de participacion

o|lo|o|o |o

Inversién en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos 8,700,732,000

8,880,216,000

Inversiones en fondos privados

Propiedades, planta y equipo

Propiedad de inversién

Crédito mercantil

Activos intangibles distintos al crédito mercantil

Activos por impuestos diferidos

Comisién mercantil no circulante

o|lojo|jo|jo|o|o |o

Otros activos no financieros no circulantes

o|lo|jo|jo|jo|o|o|o

Total de activos no circulantes 8,700,732,000

8,880,216,000

Total de activos 8,716,024,000

Patrimonio y pasivos [sinopsis]

Pasivos [sinopsis]

9,017,257,000

Pasivos circulantes [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 176,000 1,142,000
Impuestos por pagar a corto plazo 0 0
Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0

Provisiones circulantes [sinopsis]

Provision de obligaciones a corto plazo | 0 |

61 de 147



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V.

!!Grupnﬂl'u'l‘u’

Clave de Cotizacion: EXI3CK

Trimestre: 3

Afo: 2025

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo
Financiero Actinver, Division Fiduciaria

No consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Concepto

Cierre Periodo
Actual

MXN
2025-09-30

Cierre Afio
Anterior

MXN
2024-12-31

Total provisiones circulantes 0 0
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 176,000 1,142,000
Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 0
Total de pasivos circulantes 176,000 1,142,000

Pasivos a largo plazo [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo

Impuestos por pagar a largo plazo

Otros pasivos financieros a largo plazo

Otros pasivos no financieros a largo plazo
Provisiones a largo plazo [sinopsis] ‘

Provisién de obligaciones a largo plazo

o|lo|lo|o

2,871,908,000

o|lo|lo|o

2,999,960,000

Total provisiones a largo plazo

2,871,908,000

2,999,960,000

Pasivo por impuestos diferidos

0

0

Total de pasivos a largo plazo

2,871,908,000

2,999,960,000

Total pasivos

Patrimonio/Activos netos [sinopsis]

Patrimonio/activos netos

2,872,084,000

5,843,940,000

3,001,102,000

6,016,155,000

Utilidades acumuladas 0 0
Otros resultados integrales acumulados 0 0
Total de la participacion controladora 5,843,940,000 6,016,155,000
Participacion no controladora 0 0

Total de patrimonio / Activos netos

5,843,940,000

6,016,155,000

Total de patrimonio /Activos netos y pasivos

8,716,024,000

9,017,257,000
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[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcidén de gasto

Concepto

Resultado de periodo [resumen]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Afio
Actual

MXN
2025-01-01 - 2025-

Acumulado Afio
Anterior

MXN

2024-01-01 - 2024-

Trimestre Afio
Actual

MXN
2025-07-01 - 2025-

Trimestre Afio
Anterior

MXN
2024-07-01 - 2024-

Ingresos 8,007,000 1,260,974,000 2,146,000 887,212,000
Costo de ventas 0 0 0 0
Utilidad bruta 8,007,000 1,260,974,000 2,146,000 887,212,000
Gastos de administraciéon y mantenimiento 3,853,000 4,734,000 1,167,000 1,154,000
Otros ingresos 0 0 0 0
Otros gastos 0 0 0 0
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operacion 4,154,000 1,256,240,000 979,000 886,058,000
Ingresos financieros 887,162,000 2,870,000 676,915,000 2,848,000
Gastos financieros 876,208,000 1,301,031,000 680,055,000 887,223,000
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y 0 0 0 0
negocios conjuntos

Utilidad (pérdida), antes de impuestos 15,108,000 (41,921,000) (2,161,000) 1,683,000
Impuestos a la utilidad 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas 15,108,000 (41,921,000) (2,161,000) 1,683,000
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) neta 15,108,000 (41,921,000) (2,161,000) 1,683,000

Utilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis] ‘

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién controladora 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién no controladora 0 0
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[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados netos de
impuestos

Concepto Acumulado Acumulado Trimestre Afio | Trimestre Afio
Afo Actual Afio Anterior Actual Anterior
MXN MXN MXN MXN
2025-01-01 - 2024-01-01 - 2025-07-01 - 2024-07-01 -
2024-09-30 2025-09-30

~ Estado del resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 15,108,000 (41,921 000) (2,161 OOO) 1,683, OOO

Otro resultado integral [sinopsis]

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a resultados,
neto de impuestos [sinopsis]

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluacién

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se
reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos 0 0 0 0

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados, neto
de impuestos [sinopsis]

Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles 0 0 0 0

para la venta, neta de impuestos
Reclasificacion de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos 0 0 0 0
financieros disponibles para la venta, neta de impuestos
Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de 0 0 0 0
impuestos
Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se 0 0 0 0
reclasificara a resultados, neto de impuestos
Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de 0 0 0 0
impuestos
Total otro resultado integral 0 0 0 0
Resultado integral total 15,108,000 (41,921,000) (2,161,000) 1,683,000

Resultado integral atribuible a [sinopsis] ‘

Resultado integral atribuible a la participacién controladora

Resultado integral atribuible a la participacién no controladora
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[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Acumulado Afio
Anterior
MXN
2024-01-01 - 2024-
09-30

Acumulado Afio
Actual
MXN
2025-01-01 - 2025-
09-30

Concepto

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién [sinopsis] ‘ ‘ ‘

Utilidad (pérdida) neta

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis]

15,108,000 (41,921,000)

Operaciones discontinuas 0 0
Impuestos a la utilidad 0 0
Ingresos y gastos financieros, neto (8,007,000) (19,002,000)
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0
Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo 0 0
Provisiones 831,962,000 1,260,985,000
Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas 0 0
Pérdida (utilidad) del valor razonable (18,182,000) 37,208,000
Pérdida (utilidad) por la disposicién de activos no circulantes 0 0
Participacion en asociadas y negocios conjuntos 0 0
Disminucién (incremento) en cuentas por cobrar (590,000) (415,000)
Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar (966,000) (614,000)
Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Disminucién (incremento) derechos de cobro 0 0
Instrumentos financieros designados a valor razonable (823,955,000) (1,241,972,000)
Disminuciones (incrementos) en préstamos y cuentas por cobrar a costo amortizado 0 0
Ganancia realizada de activos designados a valor razonable 0 0
Otras partidas distintas al efectivo 0 0
Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 0 0
Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) (19,738,000) 36,190,000
Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones (4,630,000) (5,731,000)
Distribuciones pagadas 0 0
Distribuciones recibidas 0 0
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion (4,630,000) (5,731,000)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]
Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 0 0
fideicomisos de proyecto
Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 0 0
fideicomisos de proyecto
Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Flujos de efectivo procedentes de fondos de inversion 0 0
Flujos de efectivo utilizados para la adquisicion de fondos de inversion 0 0
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 0 0
Compras de propiedades, planta y equipo 0 0
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Concepto Acumulado Afio Acumulado Afio
Actual Anterior
MXN MXN
2025-01-01 - 2025- 2024-01-01 - 2024-
09-30 09-30
Recursos por ventas de otros activos a largo plazo 0 0
Compras de otros activos a largo plazo 0 0
Préstamos otorgados a terceros 0 0
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros 0 0
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
Distribuciones recibidas 959,824,000 991,205,000
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados 8,007,000 19,002,000
Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados) 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 61,796,000 0

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento [sinopsis]

1,029,627,000

1,010,207,000

Aportaciones de los fideicomitentes 0 0
Pagos por otras aportaciones en el patrimonio 0 0
Importes procedentes de préstamos 0 0
Reembolsos de préstamos 0 0
Distribuciones pagadas 1,147,336,000 991,838,000
Intereses pagados 0 0
Emision y colocacion de certificados bursatiles 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento (1,147,336,000) (991,838,000)
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa (122,339,000) 12,638,000

de cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo (122,339,000) 12,638,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 136,654,000 121,431,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 14,315,000 134,069,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Ao Actual

Estado de cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Patrimonio/Activo neto
[miembro]

ilidades acumuladas
[miembro]

Otros resultados integrales

[miembro]

Otros resultados integrales

acumulados [miembro]

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto de la
participacion controladora
[miembro]

Participacion no
controladora [miembro]

Patrimonio/Activo neto [miembro]

Utilidad (pérdida) neta 15,108,000 0 0 0 15,108,000 0 15,108,000

Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 15,108,000 0 0 0 15,108,000 0 15,108,000
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 187,323,000 0 0 0 187,323,000 0 187,323,000
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto (172,215,000) 0 0 0 (172,215,000) 0 (172,215,000)
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 5,843,940,000 0 0 0 5,843,940,000 0 5,843,940,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Afio Anterior

Estado de cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Patrimonio/Activo neto
[miembro]

ilidades acumuladas
[miembro]

Otros resultados integrales

[miembro]

Otros resultados integrales

acumulados [miembro]

Patrimonio/Activo neto de la
participacion controladora
[miembro]

Participacion no
controladora [miembro]

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto [miembro]

Utilidad (pérdida) neta (41,921,000) 0 0 0 (41,921,000) 0 (41,921,000)

Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total (41,921,000) 0 0 0 (41,921,000) 0 (41,921,000)
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 0 0 0 0 0 0 0
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto (41,921,000) 0 0 0 (41,921,000) 0 (41,921,000)
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 9,708,285,000 0 0 0 9,708,285,000 0 9,708,285,000
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[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo
neto

MXN
2025-09-30 20241231 |
Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo neto[sinopsis]

Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Concepto Cierre Periodo Actual Cierre Afio Anterior

Efectivo [sinopsis]

Efectivo en caja ol o]

Saldos en bancos 11,000 78,000

Total efectivo 11,000 78,000
Equivalentes de efectivo [sinopsis]

Depositos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0

Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 14,304,000 136,576,000

Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0

Total equivalentes de efectivo 14,304,000 136,576,000
Efectivo y equivalentes de efectivo restringido 0 0
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 14,315,000 136,654,000

Instrumentos financieros [sinopsis] H ‘ ‘

Instrumentos financieros designados a valor razonable 0 0
Instrumentos financieros a costo amortizado 0 0
Total de Instrumentos financieros 0 0

Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis]

Clientes 0

Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas 0

Anticipos circulantes [sinopsis]
Pagos anticipados 977,000 330,000

Gastos anticipados 0 0
Total anticipos circulantes 977,000 330,000
Depositos en garantia 0 0
Deudores diversos 0 0
Otras cuentas por cobrar circulantes 0 57,000
Total de clientes y otras cuentas por cobrar 977,000 387,000

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y suministros de produccion circulantes [sinopsis]

Materias primas

Suministros de produccion circulantes

Total de las materias primas y suministros de produccion

Mercaderias circulantes

Trabajo en curso circulante

Productos terminados circulantes

Piezas de repuesto circulantes

Propiedad para venta en curso ordinario de negocio

Otros inventarios circulantes

o|lo|lo|o|jo|Jo|jo|o|o|o
o|lo|lo|o|o|o|jo|o|o|o

Total inventarios circulantes

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis] ‘

Clientes no circulantes 0 0
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Concepto

Cierre Periodo Actual
MXN
2025-09-30

Cierre Afio Anterior
MXN
2024-12-31

Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas __

Anticipos de pagos no circulantes[sinopsis]

Pagos anticipados no circulantes

Gastos anticipados no circulantes

Total anticipos no circulantes

Depositos en garantia no circulantes

Deudores diversos no circulantes

Otras cuentas por cobrar no circulantes

Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Inversién en entidad promovida / Inversiéon en certificados de fideicomisos de proyectos [sinopsis]

Inversiones en subsidiarias

o|lo|lo|lo|o|o|o

5,325,172,000

o|lo|lo|lo|o|o|o

5,368,786,000

Inversiones en negocios conjuntos

3,375,560,000

3,511,430,000

Inversiones en asociadas

0

0

Total de Inversién en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos

Propiedades, plantay equipo [sinopsis]

Terrenos y construcciones [sinopsis]

8,700,732,000

8,880,216,000

Terrenos

Edificios

Total terrenos y edificios

Magquinaria
Vehiculos [sinopsis]

Buques

o|o|o|o

o|o|o|o

Aeronave

Equipos de Transporte

Total vehiculos

Enseres y accesorios

Equipo de oficina

Activos tangibles para exploracion y evaluacion

Activos de mineria

Activos de petréleo y gas

Construcciones en proceso

Anticipos para construcciones

Otras propiedades, planta y equipo

Total de propiedades, planta y equipo

Propiedades de inversidn [sinopsis]

o|lo|jlo|jo|jo|o|jo|Jo|o|o|o|o|o

o|lo|jlo|jo|jo|o|jo|Jo|o|o|o|o|o

Activos intangibles y crédito mercantil [sinopsis]

Activos intangibles distintos de crédito mercantil [sinopsis]

Propiedades de inversion 0
Propiedades de inversion en construccién o desarrollo 0
Total de propiedades de inversion 0

Marcas comerciales 0 0
Activos intangibles para exploracion y evaluacion 0 0
Cabeceras de peritddicos o revistas y titulos de publicaciones 0 0
Programas de computador 0 0
Licencias y franquicias 0 0
Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos 0 0
de explotacion

Recetas, férmulas, modelos, disefios y prototipos 0 0
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Concepto

Cierre Periodo Actual

MXN
2025-09-30

Cierre Afio Anterior

MXN
2024-12-31

Activos intangibles en desarrollo

Otros activos intangibles

Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil

Crédito mercantil

Total activos intangibles y crédito mercantil

Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis]

o|lo|o|o|o

o|lo|o|o|o

Proveedores circulantes 176,000 1,142,000
Créditos bancarios a corto plazo 0 0
Créditos bursétiles a corto plazo 0 0
Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas 0 0
Otras cuentas por pagar a corto plazo 0 0
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 176,000 1,142,000

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis]

Proveedores no circulantes

Créditos bancarios a largo plazo

Créditos bursétiles a largo plazo

Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas

Depdsitos en garantia

Fondo de obra retenido

Otras cuentas por pagar a largo plazo

Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo
Otros resultados integrales acumulados [sinopsis]

Resultado por conversiéon de moneda

o|lo|lo|lo|o|o|o|o

o

o|lo|lo|o|o|o|o|o

o

Otros resultados integrales

Total otros resultados integrales acumulados
Activos (pasivos) netos [sinopsis]

Activos

8,716,024,000

o

9,017,257,000

Pasivos

2,872,084,000

3,001,102,000

Activos (pasivos) netos

Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis]

5,843,940,000

6,016,155,000

Activos circulantes 15,292,000 137,041,000
Pasivos circulantes 176,000 1,142,000
Activos (pasivos) circulantes netos 15,116,000 135,899,000
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[800200] Notas - Andlisis de ingresos y gastos

Concepto

Analisis de ingresos y gastos [sinopsis]

Ingresos [sinopsis]

Acumulado Afio
Actual

MXN
2025-01-01 -

Acumulado Afio
Anterior

MXN
2024-01-01 -

Trimestre Afio
Actual
MXN
2025-07-01 -
2025-09-30

Trimestre Afio
Anterior
MXN
2024-07-01 -
2024-09-30

Gastos de administracién y mantenimiento [sinopsis]

Ingresos por dividendos 0 0 0 0
Ingresos por intereses 8,007,000 19,002,000 2,146,000 6,483,000
Ingreso por fluctuaciéon cambiaria de inversiones 0 0 0 0
Ingresos por cambio en el valor razonable de las acciones / de los 0 1,241,972,000 0 880,729,000
certificados / de la propiedad de inversion

Ganancia por valuacién de instrumentos financieros 0 0 0 0
Ingresos por revaluacién de inversiones en empresa promovida 0 0 0 0
Ingresos por arrendamiento de inmuebles 0 0 0 0
Ingresos por servicios relacionados al arrendamiento de inmuebles 0 0 0 0
Ingresos por venta de propiedades 0 0 0 0
Otros ingresos 0 0 0 0
Ingresos 8,007,000 1,260,974,000 2,146,000 887,212,000

Ingresos financieros [sinopsis]

Comision por servicios de representacion 0 0 0 0
Comision por administracion 0 0 0 0
Honorarios 1,825,000 2,739,000 617,000 641,000
Impuestos 559,000 627,000 61,000 74,000
Seguros y garantias 127,000 91,000 41,000 13,000
Cuotas y derechos 810,000 791,000 231,000 263,000
Publicidad 0 0 0 0
Depreciacion y amortizacion 0 0 0 0
Gastos de mantenimiento 0 0 0 0
Intereses a cargo 0 0 0 0
Otros gastos de administracion y mantenimiento 532,000 486,000 217,000 163,000
Gastos de administracion y mantenimiento 3,853,000 4,734,000 1,167,000 1,154,000

Impuestos a la utilidad [sinopsis]

Intereses ganados 0 0 0 0
Utilidad por fluctuacion cambiaria 0 40,000 0 18,000
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 62,422,000 2,830,000 0 2,830,000
Utilidad por valuacion de inversiones conservadas al vencimiento 0 0 0 0
Otros ingresos financieros 824,740,000 0 676,915,000 0
Ingresos financieros 887,162,000 2,870,000 676,915,000 2,848,000
Gastos financieros [sinopsis] I I I
Intereses devengados a cargo 0 0 0 0
Pérdida por fluctuacién cambiaria 6,000 8,000 0 0
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 44,240,000 40,038,000 1,077,000 0
Pérdida por valuacion de inversiones conservadas al vencimiento 0 0 0 0
Otros gastos financieros 831,962,000 1,260,985,000 678,978,000 887,223,000
Gastos financieros 876,208,000 1,301,031,000 680,055,000 887,223,000

Impuesto causado

0
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Concepto Acumulado Afio Acumulado Afio Trimestre Afio Trimestre Afio
Actual Anterior Actual Anterior
MXN MXN MXN MXN
2025-01-01 - 2024-01-01 - 2025-07-01 - 2024-07-01 -
2025-09-30 2024-09-30 2025-09-30 2024-09-30
Impuesto diferido 0 0
Impuestos a la utilidad 0 0
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[800500] Notas - Lista de notas

Informacion a revelar sobre notas, declaracion de cumplimiento con las NIIF y otra
informacion explicativa [bloque de texto]

L os estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados de acuerdo con las |FRS emitidas por el |ASB.

Informacion a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

Juicios contables criticosy principales factores deincertidumbre en las estimaciones

En la aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso 4432, la administracion debe hacer juicios, estimaciones y supuestos
sobre los valores en libros de los activos y pasivos de |os estados financieros consolidados. Las estimaciones y supuestos relativos se
basan en la experienciay otros factores que se consideran pertinentes. L os resultados reales podrian diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos se revisan sobre una base regular. Las modificaciones a las estimaciones contables se reconocen en el
periodo en que se redliza la modificacion y periodos futuros si la modificacion afecta tanto a periodo actual como a periodos
subsecuentes.

a.Juicios contables criticos

A continuacién, se presentan juicios criticos, aparte de aquellos que involucran las estimaciones, realizados por la

Administracion durante el proceso de aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso 4432 y que tienen un efecto

significativo en los estados financieros.

Deuda o patrimonio - clasificacién

Los instrumentos de deuda y de renta variable emitidos por el Fideicomiso 4432 se clasifican como pasivos financieros o
como capital, de acuerdo con la sustancia de los acuerdos contractuales y |as definiciones previstas en las IFRS. La duracién
limitada del Fideicomiso 4432 impone una obligacién que surge, debido a que la liquidacién es un hecho y fuera del control
del Fideicomiso 4432. Las IFRS proporcionan una excepcion a la clasificacion de pasivo siempre y cuando se cumplan con
ciertos criterios. La Administracion del Fideicomiso 4432 ha evaluado criterios como la clasificacién y determind que la
clasificacién apropiada es como pasivo. Juicios significativos se requieren al aplicar los criterios de excepcion.

En particular, € Fideicomiso 4432 determind que, de conformidad con el contrato: (i) los Tenedores de los Certificados
Bursdtiles y € Fideicomitente no tienen derecho a una participacion proporciona de los activos netos del Fideicomiso 4432
en laliquidacion (segin los criterios de la 1AS32), y (ii) los Certificados Bursatiles no son la clase de instrumentos que esta
subordinada a todas las demas clases, principalmente debido a las diferencias en las bases de la determinacién de la
distribucién a prorrata, los pagos a los Tenedores de los Certificados Bursatiles y Fideicomitente bajo la cascada de pagos
establecida en el contrato del Fideicomiso 4432 y a hecho que durante €l periodo de vida del Fideicomiso 4432 y los
Certificados Bursatiles, el Fideicomiso 4432 tiene que realizar distribuciones segin el efectivo distribuible disponible que se
tenga alafecha de pago.
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Entidad deinversion

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicién de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, debido a que de acuerdo con lo que establece el contrato del Fideicomiso 4432 y su plan de negocios tiene las
siguientes caracteristicas: (i) el objetivo principal es obtener recursos através de la emisién de los Certificados Bursétiles, los
cuales se adquieren de diferentes inversionistas, (ii) se ha definido que los fondos que se obtengan del inciso (i) se invertiran,
principalmente, en proyectos (Sociedades Promovidas) en los sectores de energia e infraestructura, los cuales se
administraran Unicamente para retornos de capital, en un periodo definido y (iii) como se indica en la seccion [800500] Notas
- Lista de notas "Informacion a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultado” las
inversiones en Sociedades Promovidas se valuarén FVTPL.

b.Fuentes clave de incertidumbre en |las estimaciones

A continuacion, se presentan las fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones efectuadas a la fecha del estado de
posicién financiera, y que tienen un riesgo significativo de resultar en un gjuste en los valores en libros de activos y pasivos
durante el proximo afio.

Valor razonable

El valor razonable de las Sociedades Promovidas, valuadas a FVTPL, estan cal culadas con datos de mediciones Nivel 3, con
la ayuda de asesores independientes. En el reporte [800500] Notas-Lista de notas "Informacion a revelar sobre el valor
razonable de instrumentos financieros' e "Informacion a revelar sobre instrumentos financieros', se describen las principales
hipétesis en la determinacién de los val ores.

Informacion a revelar sobre gastos acumulados (0 devengados) y otros pasivos
[bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre correcciones de valor por pérdidas crediticias [bloque de
texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre asociadas [bloque de texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre remuneracion de los auditores [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre la autorizacion de los estados financieros [bloque de
texto]

L os estados financieros fueron autorizados para su emision el 22 de octubre de 2025 por Mexico Infrastructure Partners |11, S AP.I.
de C.V, administrador del Fideicomiso 4432, asi como por €l Lic. Jorge Luis Manriquez Martinez y la Lic. Maria Elena Martinez
Camarillo, en su caracter de delegados fiduciarios del Banco Actinver, S.A., Ingtitucion de Banca Mlltiple, Grupo Financiero
Actinver, Division Fiduciaria, quien es el drgano creado en términos del articulo 80 de la Ley de Instituciones de Crédito,
consecuentemente estos no reflgian los hechos ocurridos después de esa fecha. Asimismo, estén sujetos a revision por parte de la
Comisién Nacional Bancariay de Vaores (CNBV), por lo que los mismos pueden ser modificados como resultado de dicha revision
por parte de esta autoridad supervisora.

Informacion arevelar sobre activos disponibles para la venta [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre criterios de consolidacion [bloque de texto]

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversién es agquella que cumple con las siguientes caracteristicas. (i) obtiene
fondos de uno o0 masinversionistas con €l fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (i) tiene el compromiso
hacia su inversionista o inversionistas de que el propésito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para retornos de capital,
ingresos por inversiones, o ambos, (iii) mide y evalla el desempefio de sustancialmente todas sus inversiones en base al valor
razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que e Fideicomiso 4432 € ercera control no
se consolidarén y se valuardn a Vaor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (FVTPL, por sus siglas en
inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

Las Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas aguellas entidades (incluyendo entidades de propésito especifico) sobre las
cuales el Fideicomiso 4432 tiene el poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generamente, en estas entidades, €l
Fideicomiso 4432 es propietario de més de la mitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, a evaluar si el Fideicomiso
4432 controla a una entidad, la existenciay efectos de derechos de votos potenciales que son actualmente gercibles o convertibles
fueron considerados. El Fideicomiso 4432 también evalla la existencia de control en los casos en que no tiene méas del 50% del
derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de operacion gjerciendo control.
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Informacion a revelar sobre criterios de elaboracion de los estados financieros
[bloque de texto]

a.Declaracion de cumplimiento
L os estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados de acuerdo con las IFRS emitidas por el |ASB.
b.Bases de preparacion

Los estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto por lainversion en
las promovidas que se valla a su valor razonable al cierre de cada periodo, como se explica en las politicas contables més
adelante.

i. Costo histérico

El costo histérico generamente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios.

Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese precio
es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un
pasivo, € Fideicomiso 4432 tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si 10s participantes del mercado tomarian
esas caracteristicas al momento defijar €l precio del activo o pasivo en lafecha de medicién.

Para efectos de informacién financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 0 3 con base en €l
grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la determinacién del valor
razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

. Nivel 1. Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que el Fideicomiso
4432 puede obtener alafecha de lavaluacion;

. Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de | os precios de cotizacion del Nivel 1, seadirecta o indirectamente,
. Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.
c.Inversion directa en promovidas

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cua establece que una entidad de inversion es aguella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno 0 méas inversionistas con e fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene €l
compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el propdsito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para
retornos de capital, ingresos por inversiones, 0 ambos, (iii) midey evallia el desempefio de sustancialmente todas sus inversiones
en base al valor razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 4432 egjercera
control no se consolidardn y se valuarén a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en € Estado de Resultados (FVTPL, por
sus siglas en inglés), en método contable, por la aplicacién del método de participacion.
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L as Sociedades Promovidas o fidei comisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de proposito especifico) sobre las
cuales €l Fideicomiso 4432 tiene el poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generalmente, en estas entidades, €l
Fideicomiso 4432 es propietario de mas de lamitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, a evaluar si el Fideicomiso
4432 controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que son actualmente gjercibles o
convertibles fueron considerados. El Fideicomiso 4432 también evalla la existencia de control en los casos en que no tiene mas
del 50% del derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de operacion gjerciendo control.

Brownfields (Fideicomiso Adquisicion F/4319)

Infraestructura Social: Sendos Contratos de Prestacion de Servicios (CPS) entre Sarre y Papagos, por una parte, y € Gobierno
Federal, por la otra. Cada CPS consiste en e disefio, construccion, equipamiento, operacion y mantenimiento de la
infraestructura y requerimientos fisicos, materiales y tecnologicos del CEFERESO 11 (Papagos) y CEFERESO 12 (Sarre),
respectivamente, a efecto de que el Gobierno Federal pueda llevar a cabo su funcién penitenciaria. En contraprestacion, el
Gobierno Federal hace un pago por disponibilidad, el cual podra ser sujeto a deductivas en caso de presentarse
incumplimientos. Los contratos tienen un vencimiento en 2032, fecha en la cual se debe de hacer entrega de los activos al
Gobierno Federal.

Con fecha 13 de marzo de 2023, Mexico Infrastructure Partners |11, SA.P.I. de C.V., en su carécter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “ EXI3CK 20"
(EXI 3), comunica que EXI 3 transmitio la inversién que mantenia de manera indirecta en las acciones de Papagos Servicios
para la Infraestructura, S. de RL. de C.V. y Sarre Infraestructura y Servicios, S. de R.L. de C.V. al Fideicomiso Emisor de
Certificados Bursatiles Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura con clave de pizarra “ FSOCIAL 23" (FSOCIAL),
el cual es administrador por una de sus afiliadas, y que como contraprestacién recibio la tenencia indirecta de Certificados
Bursétiles emitidos por FSOCIAL.

Agua Prieta: Se encuentra en fase de operacion desde diciembre de 2014; su objetivo es atender las necesidades de
saneamiento para la ciudad de Guadalajara y zonas conurbadas (Tlaquepaque, Tonala y Zapopan). Esta conformado por una
planta de CFE para luego descargar en el Rio Santiago, con una capacidad de tratamiento de 8.5 metros clbicos por segundo.

El Realito: Se encuentra en fase de operacion desde febrero 2015; el acueducto El Realito, es el ge hidraulico del estado de
San Luis Potosi que permite conducir el agua desde la Presa El Realito en el rio Santa Maria en € Estado de Guanajuato, hasta
la zona metropolitana de San Luis Potosi y estd4 conformado por una planta potabilizadora y un acueducto de 132 kilémetros
con una capacidad de transporte y purificacion de 1 metro cubico por segundo.

SAQSA: Se encuentra en operacion desde septiembre de 2011 y se refiere al Acueducto Il de Querétaro, e cual es el ge
hidréulico del estado de Querétaro; permite conducir €l agua de los rios Moctezuma Extéraz y Santa Maria, interconectandose
al Sstema de Agua de la ciudad de Querétaro. Lo conforman una planta potabilizadora y un acueducto de 108 kilémetros con
una capacidad de transporte y purificacién de 1.5 metros clbicos por segundo.

d.Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando € Fideicomiso 4432 se convierte en una parte de las disposiciones
contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valtan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son directamente
atribuibles a la adquisicion o emisién de activos y pasivos financieros (distintos de las Inversiones directas en promovidas) se
suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de
transaccién directamente atribuibles a la adquisicién de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en
resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

e.Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados
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Clasificacion -
El Fideicomiso 4432 clasifica los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como pasivos financieros a valor razonable

con cambios reconocidos en el estado de resultados (FVTPL, por sus siglas en inglés).

Las|AS 28 (Revisada en 2015) - Inversién en asociadas y negocios conjuntos, permite que “una organizacion con capital de
riesgo, o de un fondo mutuo, fondo fiduciario u otras entidades similares incluyendo fondos de seguro ligados a inversiones’
reconozcan las inversiones en asociadas 0 negocios conjuntos a FVTPL. Consecuentemente, la inversion en Entidades de
Inversion sereconoceasu FVTPL.

Inversién directa en promovidas o fideicomisos

Se refiere a los proyectos carreteros, infraestructura penitenciaria, planta tratadora de agua y acueductos, descritos
anteriormente.

Activos netos atribuibles a |os Fideicomisarios

El Fideicomiso 4432 tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados Bursétiles y las Aportaciones del
Fideicomitentey, alavez, fideicomisario en segundo lugar.

El Fideicomiso 4432 emiti6, como parte de laemision inicial, Certificados Bursétiles en la Fecha Inicial de la emisidn por un
monto equivaente a Monto Inicial de laemisién.

El Fideicomiso 4432 emitira Certificados Bursatiles adicionales en las fechas en que se [leven a cabo emisiones subsecuentes
conforme al mecanismo de Ilamadas de Capital.

ii. Reconocimiento -
Los activos y pasivos financieros que se miden a FVTPL se reconocen cuando € Fideicomiso 4432 se convierte en una
parte contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se lleva a cabo en la fecha de negociacién cuando la
compra o venta de unainversion esta bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de lainversién dentro del marco
establecido por el mercado en cuestion.

Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursétiles se reconocen en e estado de resultados como costos de
financiamiento. L os ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles alos Fideicomisarios.

iii. Medicion -

En €l reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y
pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FV TPL se miden a valor razonable. Las ganancias y
pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que
surgen. El valor razonable se determina como se describe €l reporte [800500] Notas-Lista de notas "Informacion a revelar
sobre el valor razonable de instrumentos financieros' e "Informacion arevelar sobre instrumentos financieros'.

iv. Bajas -

L os activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivos de las inversiones expiran
o & Fideicomiso 4432 transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.
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Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en € contrato se cumple,
cancelao expira

Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.
v. Compensacion -

El Fideicomiso 4432 sblo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados, s €l
Fideicomiso 4432 tiene un derecho realizable para compensar las cantidades reconocidas y tiene la intencion de liquidar
sobre una base neta, o deredlizar € activo y liquidar € pasivo simultdneamente.

f.Distribuciones por pagar

A lafecha de los estados financieros, €l Fideicomiso 4432 tiene como obligacion, € pago de distribuciones a los Tenedores de
los certificados bursétiles, atribuibles a capital o rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de inversion.

g.Efectivo y equivalentes de efectivo

Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez,
facilmente convertibles en efectivo con vencimiento hasta de tres meses a partir de su fecha de adquisicién y sujetos a riesgos
poco significativos de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones en su valor se reconocen en
los resultados del periodo. Los equivalentes de efectivo estan presentados principalmente por inversiones en instrumentos
gubernamentales o libres de riesgo.

h.Pagos anticipados

Los pagos anticipados se reconocen como un activo a partir de la fecha en la que se hace €l pago y se redliza e registro en
resultados conforme se devengan.

Los pagos anticipados incluyen principamente la comisién por administracion pagados por anticipado que son amortizados
durante el periodo de servicio 6 (seis meses).

i.Impuestos a la utilidad

Hasta el 31 de diciembre 2021, €l Fideicomiso 4432 se encontro sujeto a régimen fiscal previsto por los articulos 192 y 193 de
laLISR y su reglamento, asi como de las demas disposiciones fiscales aplicables, relativo a los fideicomisos de promocién de
inversion en capital debiendo cumplir con los requisitos establecidos en dichas disposiciones a fin de que las personas que
inviertan en los Certificados Bursdtiles tributen conforme a régimen fiscal particular aplicable a cada uno de los inversionistas
del Fideicomiso 4432.

Durante el tercer trimestre de 2021, € Fideicomiso 4432 enagjend acciones de las sociedades promovidas antes de haber
transcurrido un periodo de dos afios contados a partir de la fecha de su adquisicion, por [o que, a partir del 1° de enero de 2022,
debera aplicar €l régimen especifico contenido en la fraccién VIl del articulo 193 de la LISR, para los fideicomisos que no
cumplen con los requisitos para calificar como fideicomisos de promocion de inversion en capital.

A partir del 1 de enero de 2022, el Fiduciario debera determinar la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a través
del Fideicomiso 4432, conforme alo dispuesto en € articulo 13 de laLISR; esto es, debera determinar dicha utilidad en términos
del Titulo Il delaLISR, relativo a régimen fiscal aplicable alas personas morales residentes en México para efectos fiscales.

El Fiduciario expedira a Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacién de pagos, en
términos de laregla 2.7.5.4. de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, en los cuales conste el importe de la utilidad fiscal que
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derive de las actividades realizadas a través del Fideicomiso 4432 y que sea determinada por el Fiduciario en cada gjercicio
fiscal, paraque €l Indeval através de los intermediarios financieros, informe alos Tenedores de los Certificados Bursdtiles dicha
utilidad fiscal.

Conforme a lo dispuesto en la fraccion VIl del articulo 193 de la LISR, los Tenedores de los Certificados Bursétiles se
encontraran sujetos a la tasa del 30% del impuesto sobre la renta por la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a
través del Fideicomiso 4432, en proporcién a su participacion en el mismo, conforme a lainformacion que para tales efectos les
proporcione €l Fiduciario mediante los citados comprobantes fiscal es de retenciones e informacién de pagos

En e caso particular de los Tenedores de los Certificados Bursétiles que tributen conforme al Titulo |11 de la LISR, referente a
las personas morales con fines no lucrativos residentes en México para efectos fiscales, 1os mismos podran continuar aplicando
las disposiciones contenidas en dicho Titulo por la utilidad fiscal que les reporte el Fiduciario, en términos de lo previsto en €l
articulo 312 del Reglamento delaLISR.

En términos de lo dispuesto en €l articulo 122 del Reglamento de la LISR, los ingresos por dividendos o utilidades distribuidos
por personas morales que se perciban através del Fideicomiso 4432 se consideraran obtenidos directamente de la persona moral
que los distribuy6 originalmente, y se acumularan en términos del articulo 140 de la LISR si quien los obtiene es personafisica,
0 se adicionaran a la cuenta de utilidad fiscal neta si se trata de persona moral. Los dividendos o utilidades se consideraran en la
proporcion ala participacién mantenida.

El Fiduciario expediraal Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacién de pagos, en los
cuales conste € importe de los dividendos o utilidades que perciban a través del Fideicomiso 4432 en el periodo en € que
corresponda, para que e Indeval, a través de los intermediarios financieros, informe a los Tenedores de los Certificados
Bursdtiles de los mismos.

j.Provisiones

L as provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 tiene una obligacion presente (ya sealegal o0 asumida) como resultado
de un suceso pasado, es probable que e Fideicomiso 4432 tenga que liquidar la obligacién, y puede hacerse una estimacion
confiable del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision eslamejor estimacion del desembol so necesario para liquidar la obligacion presente,
al final del periodo sobre e que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacién.
Cuando se valUia una provisién usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacién presente, su valor en libros
representa el valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en €l tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o de todos los beneficios econdémicos requeridos para liquidar una provisién por
parte de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el
monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

k.Contingencias
Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus efectos se materialicen y
existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se incluye revelacion en forma
cualitativa en el reporte [800500] Notas-Lista de notas. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el
momento en que existe certeza de su realizacion.

|.Reconocimiento de ingresos

Losingresos por intereses se reconocen conforme se devengan, utilizando el método de interés efectivo.
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m.Gastos

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados a establecimiento del
Fideicomiso 4432 se reconocen cuando se incurren.

Informacion arevelar sobre préstamos [blogque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales
[bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

30 de septiembre de 31 dediciembrede
2025 2024
Bancos Serie A-1 $ 11255  $ 77,423
Inversiones en valores Serie A-1 9,596,531 91,628,815
Bancos Serie A-2 155 412
Inversiones en valores Serie A-2 4,707,436 44,947,026
Tota 14,315,377 136,653,676

Los equivalentes de efectivo corresponden ainversiones diarias invertidas en reportos de los excedentes de efectivo con un plazo de
vencimiento de 1 hasta 3 dias aproximadamente, con una gran liquidez y fécilmente convertibles en efectivo, es importante
mencionar que la tasa de interés de dichas inversiones fluctta diariamente.

Informacion a revelar sobre el estado de flujos de efectivo [blogue de texto]

El Fideicomiso 4432 presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando el método indirecto. Los intereses recibidos se clasifican
como flujos de efectivo de operacion, mientras que los intereses pagados se clasifican como flujos de efectivo de financiamiento.
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Informacion a revelar sobre cambios en las politicas contables [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre cambios en politicas contables, estimaciones contables y
errores [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre garantias colaterales [blogue de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre reclamaciones y beneficios pagados [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre compromisos [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre compromisos y pasivos contingentes [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre pasivos contingentes [bloque de texto]

No aplica

83 de 147



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥x GrupoBMV

Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 3  Afo: 2025

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo No consolidado
Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Informacion a revelar sobre costos de ventas [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre riesgo de crédito [blogue de texto]

Administracion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales que resulten en una pérdida
financiera para el Fideicomiso 4432. El Fideicomiso 4432 ha adoptado una politica de tratar sdlo con contrapartes solventes y
obteniendo suficientes garantias, en su caso, como una formade mitigar €l riesgo de pérdidas financieras por defecto.

El riesgo de crédito surge de los saldos de efectivo y equivaentes de efectivo. La exposicion méxima a riesgo de crédito es
$14,315,377 y $136,653,676 a 30 de septiembre de 2025 y a 31 de diciembre de 2024, respectivamente.

El riesgo de crédito del saldo de efectivo y equivalentes de efectivo es bajo, ya que la politicadel Fideicomiso 4432 eslade realizar
transacciones con contrapartes con alta calidad crediticia, segiin lo provisto por reconocidas agencias de calificacion independientes.

Informacion a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre costos de adquisicion diferidos que surgen de contratos
de seguro [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre impuestos diferidos [blogue de texto]
No aplica

Informacion arevelar sobre depésitos de bancos [blogue de texto]
No aplica
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Informacion a revelar sobre depésitos de clientes [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre gastos por depreciacion y amortizacion [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre operaciones discontinuadas [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre distribuciones [bloque de texto]

Distribucion de los Rendimientos Serie A

El Fiduciario recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie A cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y cualquier
cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u otras
distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Emision de Certificados Serie A,
unavez disminuidas | as erogaciones realizadas en el periodo. No obstante, |0 anterior, las cantidades que resulten de Desinversiones
y de cualquier otro flujo derivado de Inversiones que se reciban por el Fideicomiso que se consideren Inversiones Puente, se
remitiran ala Cuenta General y volveran a ser parte del Monto Invertible. Ningln otro monto que resulte de una Desinversion o que
se derive de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion volverd a ser parte del Monto Invertible.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes alafecha en que & Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie A, €l Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que, e Administrador podra instruir a Fiduciario, en cualquier
momento, que distribuya cualesquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie A aun cuando el saldo de
la Cuenta de Distribuciones Serie A seainferior a que se sefiala en este parrafo:
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(i) Para aumentar o reconstituir las cantidades que resulten necesarias para mantener en la Reserva para Gastos, segin o
determine € Administrador;

(if) El 100% (cien por ciento) de los fondos disponibles en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizarén para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente a la totalidad del Capital y
Gastos Realizados que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucion realizada anteriormente de acuerdo con este
iNciso;

(iii) El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizarén para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente al monto requerido para
alcanzar el Retorno Preferente Serie A acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

(iv) El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se transferiran ala Cuenta
del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto
de Distribuciones por Desempefio y el 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizard pararealizar Distribuciones
a los Tenedores de Certificados Serie A, hasta que el monto acumulado transferido a la Cuenta del Fideicomisario en
Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente al 10% (diez por ciento) del monto que resulte de restar
(1) el Capital y Gastos Redizados a (2) la totalidad de las Distribuciones realizadas respecto de la Inversion
correspondiente hasta la fecha de cdlculo conforme alosincisos (ii) y (iii) anterioresy esteinciso (iv); y

(v) Cualquier cantidad remanente en la Cuenta de Distribuciones Serie A una vez realizadas las Distribuciones a que se
refieren los incisos inmediatos anteriores, se aplicard de la siguiente manera:

(1) El 90% (noventa por ciento) se utilizara pararealizar Distribuciones alos Tenedores de Certificados Serie A; y

(2) El 10% (diez por ciento) se transferird a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual entrega al
Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.

En e entendido que, el Administrador podra, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores, instruir al Fiduciario que
las Distribuciones respecto de Certificados Serie A se lleven a cabo de manera distinta al mecanismo previsto anteriormente.

Distribucién de los Rendimientos Serie B

El Fiduciario abrira, a solicitud del Administrador, una sub-cuenta de la Cuenta de Distribuciones Serie B por cada subserie de
Certificados Serie B en términos de 1o previsto en €l inciso (b) de la Cldusula Décima del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario
recibird en la Cuenta de Distribuciones Serie B de la subserie que corresponda cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y
cuaquier cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversién (tales como dividendos, intereses u
otras distribuciones) correspondientes a la porcidn de las Inversiones realizadas con |os recursos de la Opcién de Adquisicion de
Certificados Serie B de |a subserie que corresponda, una vez disminuidas las erogaciones realizadas en el periodo. Dichos montos no
podran ser reinvertidos y se aplicaran conforme a lo establecido en este apartado.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes alafecha en que € Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie B, €l Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en e entendido que & Administrador podra instruir a Fiduciario, en cuaquier
momento, que distribuya cual esquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie B aun cuando €l saldo de la
Cuenta de Distribuciones Serie B seainferior a que se sefida en este parrafo:
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(i) Parapagar Gastos Serie B de la subserie correspondiente 0 aumentar o disminuir la reserva que se establezca para pagar
Gastos Serie B que correspondan ala subserie correspondiente;

(ii) Pararedlizar Distribuciones alos Tenedores de Certificados Serie B de la subserie que corresponda hasta por un monto
equivalente al monto recibido por e Fiduciario como resultado de la Opcion de Adquisicién de Certificados Serie B de
la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes que se realicen respecto de los Certificados Serie
B de la subserie correspondiente que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucion realizada anteriormente de
acuerdo con este inciso;

(iii) El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes, se utilizardn para redlizar Distribuciones a los Tenedores de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente hasta por un monto equivalente al monto requerido para acanzar el
Retorno Preferente Serie B acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

(iv) El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie B, se transferirdn ala Cuenta
del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto
de Distribuciones por Desempefio y el 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizard pararealizar Distribuciones
alos Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, hasta que e monto acumulado transferido a la
Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente al 10% (diez por ciento)
del monto que resulte de restar (1) el monto recibido por el Fiduciario como resultado de la Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie B
de la subserie correspondiente, a (2) la totalidad de las Distribuciones realizadas respecto de la Inversién
correspondiente hasta la fecha de célculo conforme alosincisos (ii) y (iii) anterioresy esteinciso (iv); y

(v) Cuagquier cantidad remanente, una vez realizadas las Distribuciones a que se refieren los incisos inmediatos anteriores,
se aplicard de la siguiente manera:

(1) 90% (noventa por ciento) se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la
subserie correspondiente; y

(2) 10% (diez por ciento) se transferirdn a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual entrega a
Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.

En € entendido que, el Administrador podrd, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores previo a que se lleve a
cabo la emisién de la subserie correspondiente o posteriormente por la asamblea especial de Tenedores de la subserie
correspondiente, instruir a Fiduciario a que las Distribuciones respecto de Certificados Serie B de una subserie especifica se
Ileve a cabo de manera distinta al mecanismo previsto anteriormente y que se lleve a cabo en términos de lo que se acuerde
en la Asamblea de Tenedores 0 asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente, sin necesidad de que se lleve
a cabo una modificacion del Contrato de Fideicomiso y de los deméas Documentos de la Operacion.

Distribuciones por pagar
Al 30 de septiembre 2025 y 31 de diciembre 2024 €l saldo de las distribuciones por pagar es el siguiente:

30 de septiembre de 3l dediciembrede
2025 2024
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Pasivos Financieros:

Distribuciones por pagar Serie A-1 1,926,762,831 2,012,673,327
Distribuciones por pagar Serie A-2 945,144,802 987,286,916
2,871,907,633 2,999,960,243

Las distribuciones por pagar se componen de la obligacion de devolver alos Tenedores, intereses ganados por € Fideicomiso 4432
debido a susinversiones en valores a corto plazo e intereses.

El 19 de febrero de 2024 el Fideicomiso 4432 realizé una distribucién en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-1y A-2
por un importe de $72,571,529 y $35,599,427, respectivamente por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio
proveniente de latenenciade CBFE s de la Fibra Social (FSOCIAL 23), recibidael 07 de febrero de 2024.

El 18 dejulio de 2024 el Fideicomiso 4432 realizd una distribucién en efectivo alos Tenedores de Certificados Serie A-1y A-2 por
un importe de $160,081,939 y $1,206 por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de
CBFE'sde FibraE (FEXI 21), recibida el 26 de febrero de 2024.

El 06 de agosto de 2024 el Fideicomiso 4432 realizé una distribucién en efectivo alos Tenedores de Certificados Serie A-1y Serie
A-2 por un importe de $406,500,698 y $199,243,794 por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio proveniente de la
tenenciade CBFE s de laFibra Socia (FSOCIAL 23), recibida el 25 de julio de 2024.

El 17 de septiembre de 2024 €l Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucién en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-1y
A-2 por un importe de $41,747,942 y $650,457 por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio proveniente de la
tenencia de CBFE s de Fibra E (FEXI 21), recibida el 30 de agosto de 2024.

El 11 de noviembre de 2024 €l Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucion en especie de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios de
Inversién en Energia e Infraestructura identificados con clave de pizarra FEXI 21, a los Tenedores de Certificados Serie A-1; €l
ndmero final de Certificados Bursatiles del emisor FEX| 21 que fueron efectivamente distribuidos fue de 193,910,733 CBFEs
equivalentesaMXN $3,684,303,927.00.

El 7 de febrero de 2025 el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-1y Serie
A-2 por un importe de $120,874,376 y $59,204,168, respectivamente, por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio
proveniente de latenenciade CBFE s de la Fibra Socia (FSOCIAL 23), recibida el 28 de enero de 2025.

El 21 de marzo de 2025 el Fideicomiso 4432 realizd una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-1 por un
importe de $19,135,578, por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE’s de Fibra
E (FEXI 21), recibidael 07 de marzo de 2025.

Con fecha de 23 de mayo de 2025, €l Fideicomiso F/4432 realiz6 una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie
A-1y Serie A2 por un importe de $28,995,737 y $14,223,645, respectivamente, por concepto de la distribucién de reembolso de
patrimonio por € proyecto de agua.

Con fecha de 30 de mayo de 2025, el Fideicomiso F/4432 realizé una distribucion en efectivo alos Tenedores de Certificados Serie

A-1y Serie A2 por un importe de $84,228,549 y $41,297,751, respectivamente, por concepto de la distribucion de reembolso de
patrimonio por € proyecto de agua.
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Con fecha de 31 de julio de 2025, el Fideicomiso F/4432 realiz6 una distribucidn en efectivo alos Tenedores de Certificados Serie
A-1y Serie A2 por un importe de $12,462,872 y $6,113,570, respectivamente, por concepto de la distribucién de reembolso de
patrimonio por € proyecto de agua.

El 11 de agosto de 2025, €l Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucién en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-1y Serie
A-2 por un importe de $463,034,005 y $227,137,921, respectivamente, por concepto de la distribucién de reembolso de patrimonio
proveniente de latenenciade CBFE s de laFibra Socia (FSOCIAL 23), recibidael 17 dejulio de 2025.

Informacion arevelar sobre ganancias por accion [bloque de texto]

No aplica

Informacidon arevelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la
moneda extranjera [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se
informa [bloque de texto]

A lafechade presentacion del presente reporte, €l Fideicomiso 4432 ha publicado |os siguientes eventos relevantes:
a) Desinversion proyecto EXI3CK20y EXI3CK21

Con fecha 18 de marzo de 2025, Mexico Infrastructure Partners 111, S.A.P.I. de C.V., en su carécter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK
20" y "EXI3CK 21", comunica la Desinversién parcial de EXI Agua, S.A.P.l. de C.V. por su participacion indirecta en
la planta de tratamiento de aguas residuales Agua Prieta, proyecto que sera adquirido por Mitsui & Co. Infrastructure
Solutions, S.A. de C.V.

b) Aviso definitivo de distribucion en especie de los certificados EX13CK-20 (Serie A-1)

Con fecha 11 de noviembre de 2024, Mexico Infrastructure Partners |11, SA.P.l. de C.V., en su caracter de administrador
del Fideicomiso emisor de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo identificados con clave de pizarra
“EXI3CK 20" (EXI 3, Serie A-1), comunica que como resultado del aviso de derechos de tenedores publicado €l pasado
1 de noviembre de 2024 en e que se hizo de conocimiento la distribucion en especie de Certificados Bursétiles
Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura identificados con clave de pizarra FEXI| 21, con fecha de pago de
11 de noviembre de 2024; el nimero final de Certificados Bursétiles del emisor FEXI 21 que fueron efectivamente
distribuidos fue de 193,910,733 CBFEs equivalentes a MXN $3,684,303,927.00
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Informacion arevelar sobre gastos [bloque de texto]

Se detalla en lanota de “ Informacién arevelar sobre gastos por naturaleza’

Informacion a revelar sobre gastos por naturaleza [bloque de texto]

Gastos por naturaleza

a Gastos de administracion y emision al 30 de septiembre de 2025 y 2024, se integran como sigue:
Concepto SerieA-1 SerieA-2 0 dZ?ggze;“bre SerieA-1 SerieA-2 % dzzeng;“bre
GASTOS DE ADMINISTRACION 3,852,962 4,734,378
Derechos por Mantenimiento en Bolsa 543,243 266,480 530,818 260,385
Servicios de Consultoria 317,115 155,556 303,314 148,786
Honorarios del Contador 335,953 164,797 443,800 217,699
Honorarios del Fiduciario 284,736 139,673 279,692 137,199
Primas de seguro 85,228 41,807 61,064 29,954
IVA Deducible 375,178 184,037 428,413 210,152
Honorarios de Asesores Legales 51,324 25,176 59,418 29,147
Honorarios Valuador 35,083 17,210 32,804 16,092
Programasy Licencias 17,317 8,495 14,909 7,314
Honorarios del Representante Comun 430,262 211,059 1,022,061 501,357
Servicios IT 21,997 10,790
Honorarios Notariales 87,217 42,783
Comisiones Bancarias 299 147
$3,852,962 $4,734,378

Informacion a revelar sobre activos para exploracion y evaluacion [bloque de texto]
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No aplica

Informacion arevelar sobre medicion del valor razonable [blogue de texto]

Medicién

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccién de los activos y pasivos a
valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en €l estado de resultados.

Posterior a reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FVTPL se miden a valor razonable. Las ganancias y pérdidas
gue surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que surgen.

Informacion a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros [bloque de
texto]

Una medicion a valor razonable reflgja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un precio a un activo o
pasivo basado en la mejor informacion disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos inherentes en una técnica particular de
valuacion (como el modelo de valuacion) y los riesgos inherentes alos inputs del modelo.

Lainversion en Sociedades Promovidas se contabiliza a valor razonable sobre una base recurrente y se clasifican con Nivel 1 (Sarre
y Papagos) y Nivel 3 (Agua Prieta, El Realito y SAQSA) en lajerarquiade valor razonable.

Técnicas de valuacién e hipotesis aplicables en lamedicién del valor razonable

i)Enfoque de Ingresos: este enfoque mide el valor de un activo o negocio como €l valor presente de los beneficios
econdmicos esperados.

. Flujos de Caja Descontados (“FCD"): esta metodol ogia toma en cuenta |os flujos de caja de la empresa, descontandol os
a una tasa denominada costo de capital ponderado (“CCPP” o0 “WACC"). Se utiliza normalmente para valuar activos
individuales, proyectos y/o negocios en marcha.

Informacion arevelar sobre ingresos (gastos) por primas y comisiones [bloque de
texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre gastos financieros [bloque de texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre ingresos (gastos) financieros [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre ingresos financieros [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre activos financieros mantenidos para negociar [bloque de

texto]
Clave Certificados Valor Nominal Total
2025 2024 2025 2024 2025 2024
FEXI 21 176,453,756 176,453,756 $19.13 $19.90 $3,375,560,352 $3,511,429,744

Con fecha 3 de agosto de 2021, se llevé a cabo la entrega de | os Certificados Bursatiles de intercambio de parte de la FIBRA
E con clave de pizarra“FEXI| 21" por un valor de $10,140,628,396.

FEXI cuenta con portafolio conformado por: cinco activos carreteros maduros con desempefio histdrico probado, los cuales
cuentan con plazos remanentes de concesion hasta (i) 2034 parala Concesién Tunel de Acapulco, (ii) 2043 parala Concesion
Palmillas, (iii) 2047 para la Concesion Rio Verde, (iv) 2050 para la Concesion Kantunil y (v) 2054 para la Concesion La
Piedad.

Al 30 de septiembre de 2025, se gener6 una pérdida que asciende a $111,594,050 por el MTM de los certificados bursétiles a
través de las siguientes transacciones:

a) El 07 de marzo de 2025 FIBRA E (FEXI 21) realiz6 una distribucién de patrimonio a favor de los Tenedores de sus
Certificados Bursétiles; sobre los cuales, el Fideicomiso 4432 recibié una distribucién por un importe de $24,275,342

Al cierre de septiembre de 2025 y sobre los Certificados aln en custodia del Fideicomiso 4432, hubo una revalorizacion del
precio por cada CBFE que pasd de $19.90 a $19.13. El efecto neto del valor por la pérdida de MTM fue por un total de
$135,869,392

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros [bloque de texto]

92 de 147



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ftﬁruan-MV

Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 3  Ano: 2025

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo No consolidado
Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

I nstrumentos financier os
a. Factores de los riesgos financieros
La administracion de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso 4432 aprobadas por el Comité Técnico y la
Asamblea de Tenedores que garantizan por escrito principios sobre el uso y administracion de lasinversionesy lainversion del
exceso de liquidez. EI cumplimiento de las politicas y limites de exposicion es revisado por € Comité Técnico sobre una base

continua. Estos riesgos incluyen el de crédito, mercado (tasade interés) y el de liquidez.

b.  Categorias delosinstrumentosfinancieros

SerieA-1 30 de septiembre de 2025 31 dediciembrede 2024

Activos financieros:
A costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo $ 9,607,786 $ 91,706,238

A valor razonable a través deresultados

Inversién directa en promovida 3,572,657,964 3,601,918,805

A valor de mercado

Inversion en Certificados Bursétiles CBFE's 3,375,560,352 3,511,429,744
$ 6,957,826,102 $ 7,205,054,787

30 de septiembre de 2025 31 dediciembre de 2024

Pasivos financieros:
A costo amortizado

Provisiones $ - $ 765,885

Acreedores diversos 118,025 -

A valor de mercado

Distribuciones por pagar $ 1,926,762,831 $ 2,012,673,327
$ 1,926,880,856 $ 2,013,439,212

A valor razonable através deresultados:
Activos Netos Atribuibles alos Fideicomisarios $ 3,920,699,733 $ 4,036,238,465

Serie A-2 30 de septiembre de 2025 31 dediciembre de 2024

Activos financieros:
A costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo $ 4,707,591 $ 44,947,438
A valor razonable a través de resultados
Inversion directa en promovida $ 1,752,514,139 $ 1,766,867,609
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d.

1,757,221,730 1,811,815,047

30 de septiembre de 2025 31 dediciembrede 2024

Pasivos financieros:
A costo amortizado

Provisiones $ - $ 375,694

Acreedores diversos 57,895 -

A valor de mercado

Distribuciones por pagar $ 945,144,802 $ 087,286,916
$ 945,202,697 $ 987,662,610

A valor razonable através deresultados:

Activos Netos Atribuibles alos Fideicomisarios $ 1,923,240,844 $ 1,979,916,648

El Fideicomiso 4432 administralos riesgos financieros a través de diferentes estrategias, como se describe a continuacion:
Administracién del riesgo detasa de interés

El Fideicomiso 4432 mantiene sus inversiones de activos financieros a valor razonable en instrumentos gubernamentales a tasa
fija libre de riesgo.

Objetivos de la administracion de riesgo financiero

Laadministracion de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso 4432 aprobadas por el Comité Técnicoy dela
Asamblea de Tenedores que garantizan por escrito principios sobre el uso y administracion de lasinversionesy lainversion del
exceso de liquidez. EI cumplimiento de las politicas y limites de exposicion es revisado por € Comité Técnico sobre una base
continua. Estos riesgos incluyen el de crédito, mercado (tasadeinterés) y el de liquidez.

Administracion del riesgo de liquidez

Tras la disolucién del Fideicomiso 4432, tal como se explica en e reporte [105000] Comentarios de la administracion
“Informacion a revelar sobre la naturaleza del negocio”, € Fiduciario tiene que liquidar los asuntos del Fideicomiso 4432,
disponer de sus activos y pagar y distribuir los activos (incluidos los ingresos por disposiciones) primero a los acreedoresy a
los Tenedores de los Certificados Bursétiles. Por lo tanto, los acreedores, y mas significativamente, los Tenedores de los
Certificados Bursétiles, estén expuestos a riesgo de liquidez en caso de liquidacién del Fideicomiso 4432.

El valor de los activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados Bursétiles esta en funcién del valor en libros a la
fecha del estado de situacién financiera.

Adicionalmente, el Fideicomiso 4432 estd expuesto a riesgo de liquidez para € pago de servicios a proveedores, cuyos
vencimientos son en plazos menores a 3 meses, y administracion de los Activos Netos Atribuibles a los Fideicomisarios. El

contrato de Fideicomiso 4432 requiere que se mantengan reservas suficientes para cubrir dichos gastos oportunamente.

Administracion del riesgo de crédito
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El riesgo de crédito se refiere a riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales que resulten en una
pérdida financiera para € Fideicomiso 4432. El Fideicomiso 4432 ha adoptado una politica de tratar sblo con contrapartes
solventes y obteniendo suficientes garantias, en su caso, como una forma de mitigar el riesgo de pérdidas financieras por
defecto.

El riesgo de crédito surge de los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo. La exposicion maxima a riesgo de crédito es de
14,315,377 y $136,653,676 a 30 de septiembre de 2025 y a 31 de diciembre de 2024, respectivamente.

El riesgo de crédito del saldo de efectivo y equivalentes de efectivo es bajo, ya que la politica del Fideicomiso 4432 es lade
realizar transacciones con contrapartes con alta calidad crediticia, segin lo provisto por reconocidas agencias de calificacién
independientes.

g. Valor razonable de losinstrumentos financieros

Una medicién avalor razonable refleja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un precio a un activo
0 pasivo basado en la mejor informacién disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos inherentes en una técnica particular
de valuacién (como el modelo de valuacion) y los riesgos inherentes alos inputs del modelo.

Lainversion en Sociedades Promovidas se contabiliza a valor razonable sobre una base recurrente y se clasifican con Nivel 1
(Sarrey Papagos) y Nivel 3 (Agua Prieta, El Realito y SAQSA) en lajerarquia de valor razonable.

Técnicas de valuacion e hipotesis aplicables en la medicién del valor razonable

i)Enfoque de Ingresos. este enfoque mide e valor de un activo 0 negocio como e vaor presente de los beneficios
econdmicos esperados.

. Flujos de Caja Descontados (“FCD”): esta metodologia toma en cuenta los flujos de caja de la empresa,
descontandolos a una tasa denominada costo de capital ponderado (“ CCPP” 0 “WACC"). Se utiliza normalmente
paravaluar activos individuales, proyectos y/o hegocios en marcha.

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados [bloque de texto]

Inversién directa en promovidas

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es agquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno 0 més inversionistas con €l fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene el compromiso
hacia su inversionista o inversionistas de que € propésito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para retornos de capital,
ingresos por inversiones, 0 ambos, (iii) mide y evalla €l desempefio de sustancialmente todas sus inversiones en base al valor
razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 4432 ejerceréa control no
se consolidaran y se valuardn a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (FVTPL, por sus siglas en
inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

Las Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de propdsito especifico) sobre las
cuales €l Fideicomiso 4432 tiene € poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generamente, en estas entidades, €l
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Fideicomiso 4432 es propietario de més de la mitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, a evaluar si el Fideicomiso
4432 controla a una entidad, la existenciay efectos de derechos de votos potenciales que son actuamente gercibles o convertibles
fueron considerados. El Fideicomiso 4432 también evalUa la existencia de control en los casos en que no tiene mas del 50% del
derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de operacién gerciendo control.

Brownfields (Fideicomiso Adquisicion F/4319)

Infraestructura Social: Sendos Contratos de Prestacion de Servicios (CPS) entre Sarre y Papagos, por una parte, y €l Gobierno
Federal, por la otra. Cada CPS consiste en € disefio, construccion, equipamiento, operacién y mantenimiento de la infraestructura
y requerimientos fisicos, materiales y tecnolégicos del CEFERESO 11 (Papagos) y CEFERESO 12 (Sarre), respectivamente, a
efecto de que el Gobierno Federal pueda llevar a cabo su funcion penitenciaria. En contraprestacion, el Gobierno Federal hace un
pago por disponibilidad, el cual podré ser sujeto a deductivas en caso de presentarse incumplimientos. Los contratos tienen un
vencimiento en 2032, fecha en la cual se debe de hacer entrega de los activos al Gobierno Federal.

Con fecha 13 de marzo de 2023, Mexico Infrastructure Partners Ill, SAP.I. de C.V., en su caracter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursdtiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “ EXI3CK 20" (EXI
3), comunica que EXI 3 transmitié la inversion que mantenia de manera indirecta en las acciones de Papagos Servicios para la
Infraestructura, S. de RL. de C.V. y Sarre Infraestructura y Servicios, S. de RL. de C.V. al Fideicomiso Emisor de Certificados
Bursétiles Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura con clave de pizarra “ FSOCIAL 23" (FSOCIAL), €l cual es
administrador por una de sus afiliadas, y que como contraprestacién recibid la tenencia indirecta de Certificados Bursatiles
emitidos por FSOCIAL.

Agua Prieta: Se encuentra en fase de operacion desde diciembre de 2014; su objetivo es atender las necesidades de saneamiento
para la ciudad de Guadalajara y zonas conurbadas (Tlaquepaque, Tonala y Zapopan). Esta conformado por una planta de CFE
para luego descargar en € Rio Santiago, con una capacidad de tratamiento de 8.5 metros cubicos por segundo.

El Realito: Se encuentra en fase de operacion desde febrero 2015; el acueducto El Realito, es €l ge hidraulico del estado de San
Luis Potosi que permite conducir el agua desde la Presa El Realito en €l rio Santa Maria en el Estado de Guanajuato, hasta la zona
metropolitana de San Luis Potosi y esté4 conformado por una planta potabilizadora y un acueducto de 132 kilémetros con una
capacidad de transporte y purificacién de 1 metro ctbico por segundo.

SAQSA: Se encuentra en operacion desde septiembre de 2011 y serefiere al Acueducto |1 de Querétaro, el cual es el ge hidraulico
del estado de Querétaro; permite conducir el agua de los rios Moctezuma Extoraz y Santa Maria, interconectandose al Sstema de
Agua de la ciudad de Querétaro. Lo conforman una planta potabilizadora y un acueducto de 108 kilémetros con una capacidad de
transportey purificacién de 1.5 metros clbicos por segundo.

Las inversiones a través del fideicomiso de adquisicién F/4319 se mantiene a corto plazo, mismos que se pueden redizar en
cualquier momento y que se expresan a su valor razonable con cambios en resultados. A continuacién, se incluye el detalle de la
inversion en su sociedad promoviday susfines:

| nversion directa 30 de septiembre de 31 dediciembrede

2025 2024
SerieA-1
Saldoinicial
Plataf orma Quantum (F/4319) 3,601,918,805 3,636,896,056
Subtotal 3,601,918,805 3,636,896,056
Adiciones

Plataf orma Quantum (F/4319) - -

Disminuciones
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Plataforma Quantum (F/4319) (41,458,818) (5,694,359)
Subtotal 3,560,459,987 3,631,201,697

Valor Razonable (FVTPL) 12,197,977 (29,282,892)
Total Serie A-1 3,572,657,964 3,601,918,805

Inversion directa

30 de septiembre de

3l dediciembrede

2025 2024
Serie A-2
Saldoinicial
Plataforma Quantum (F/4319) 1,766,867,609 1,784,025,178
Subtotal 1,766,867,609 1,784,025,178
Adiciones
Plataforma Quantum (F/4319) - -
Disminuciones
Plataforma Quantum (F/4319) (20,337,006) (2,793,283)
Subtotal 1,746,530,603 1,781,231,895
Valor Razonable (FVTPL) 5,983,536 (14,364,286)
Total Serie A-2 1,752,514,139 1,766,867,609
Total deinversion directaen el
patrimonio del Fideicomiso 4319 5,325,172,103 5,368,786,414

(Serie A-1y Serie A-2)

Con fecha 12 de mayo de 2023, la CNBV otorgo la actualizacion para € proceso de redizar € canje y depésito de los
Certificados Bursdtiles existentes de la Serie A (“EXI3CK 20"), por los Certificados Serie A-1y Certificados Serie A-2 con
claves de pizarra“EXI3CK 20" y “EXI3CK 21", respectivamente.

Con fecha 13 de marzo de 2023, EXI 3 transmitié lainversién que mantenia de maneraindirecta, a través de la Plataforma
Quantum (F/4319), las acciones de Papagos Servicios para la Infraestructura, S. de R.L. de C.V. y Sarre Infraestructura 'y
Servicios, S. de R.L. de C.V. a Fideicomiso Emisor de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Inversiéon en Energia e
Infraestructura con clave de pizarra“FSOCIAL 23" (FSOCIAL). El monto de la desinversién ascendié $2,500,872,612.

Con fechas de 7 de febrero y 25 de julio de 2024, € Fideicomiso F/4432 recibio una distribucion por un importe de
$116,308,921 y $650,982,765, respectivamente mismas que provienen de una distribucion de una FIBRA E (FSOCIAL); la

cual, se encuentra dentro de la plataforma Quantum (F/4319).

Con fecha 25 de septiembre de 2024, el Fideicomiso F/4432 recibid un reembolso de capital por un importe de $8,487,642
correspondiente alainversién que se tiene con plataforma Quantum (F/4319) por los proyectos de agua.
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Con fecha 28 de enero de 2025, € Fideicomiso F/4432 recibié una distribucion por un importe de $193,428,679, misma
gue proviene de una distribucién de una FIBRA E (FSOCIAL); la cual, se encuentra dentro de la plataforma Quantum
(F/4319).

Con fecha de 09 de mayo de 2025, el Fideicomiso F/4432 recibié un reembolso de capital por un importe de $43,219,382
correspondiente a la desinversion del proyecto Agua Prieta misma que se tenia con plataforma Quantum (F/4319) por €l

proyecto de agua.

Con fecha de 12 de junio de 2025, el Fideicomiso F/4432 recibié un reembolso de capital por un importe de $18,576,442
correspondiente alainversion que se tiene con plataforma Quantum (F/4319) por €l proyecto de agua.

Con fecha 17 de julio de 2025, el Fideicomiso F/4432 recibi6 una distribucion por un importe de $742,120,352, misma que
proviene de una distribucién de una FIBRA E (FSOCIAL); lacual, se encuentra dentro de la plataforma Quantum (F/4319).

Lasiguiente informacion es relevante para las propiedades de inversién clasificadas con jerarquia de Nivel 1.

Datos de entrada significativos no

Proyectos Técnica(s) de valuacion observables
Se determind conforme el precio pagado
Sarre y Papagos Costo delaadquisicion.

La siguiente informacion es relevante para las propiedades de inversién clasificadas con jerarquia de Nivel 3:

Técnica(s) de Datos de entrada
Proyectos valuacion significativos no observables Sensibilidad

El Redlito Enfoque Latasa de descuento Un ligero aumento en la
de utilizadaen la tasa de descuento
dividendo capitalizacion de los utilizada daria lugar auna
s ingresos por ventas disminucion significativa
descontad potenciales, naturaleza de en su valor razonable, y
0s lapropiedad y viceversa.

condiciones del mercado
preval ecientes fue del
13.43% en 2025.

SAQSA Enfoque Latasa de descuento Un ligero aumento en la
de utilizadaen la tasa de descuento
dividendo capitalizacion delos utilizada daria lugar auna
s ingresos por ventas disminucion significativa
descontad potenciales, naturaleza de en su valor razonable, y
0s lapropiedad y viceversa.

condiciones del mercado
prevalecientes fue del
12.90% en 2025.

98 de 147



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥x GrupoBMV

Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 3  Afo: 2025

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo No consolidado
Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros designados como a valor
razonable con cambios en resultados [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre instrumentos financieros mantenidos para negociar
[bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre pasivos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre gestion del riesgo financiero [bloque de texto]

La administracion de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso 4432 aprobadas por € Comité Técnico y la
Asamblea de Tenedores que garantizan por escrito principios sobre €l uso y administracion de las inversiones y la inversiéon del
exceso de liquidez. El cumplimiento de las politicas y limites de exposicién es revisado por € Comité Técnico sobre una base
continua. Estos riesgos incluyen el de crédito, mercado (tasa de interés) y el de liquidez.

Informacion a revelar sobre la adopcion por primera vez de las NIIF [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre gastos generales y administrativos [bloque de texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre informacion general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Naturaleza del Fideicomiso No. 4432 y eventosrelevantes

Con fecha 24 de enero de 2020, se celebré el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisidn de Certificados Bursétiles Fiduciarios
de Desarrollo F.4432 (el “Fideicomiso 4432"), seglin € mismo ha sido modificado y reexpresado mediante un primer convenio
modificatorio y de reexpresién de fecha 30 de marzo de 2022, entre Mexico Infrastructure Partners Ill, SA.P.l. de C.V.
(Administrador, Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar), y Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo
Financiero Actinver, Division Fiduciaria (el Fiduciario).

Segun lo dispuesto en € contrato del Fideicomiso 4432 se prevé que el Fideicomiso tendra una duracién de al menos 15 afios a
partir de la fecha de firma del contrato, pudiéndose extender de manera indefinida previa propuesta del Administrador a Comité
Técnico y ala Asamblea de Tenedores.

El Fideicomiso 4432 ha sido creado y serd administrado como un fondo de inversion de capital cuyo objetivo principal es obtener
recursos através de la emision de los Certificados Bursétiles para invertir, principalmente, en proyectos consistentes en dos tipos de
activos:

i) Infraestructuray energia que se encuentran en operacion y generando flujos, los cuales son conocidos como brownfields.

ii) Proyectos nuevos de infraestructura'y energia en proceso de desarrollo que presenten un adecuado perfil de riesgo, los cuales
son conocidos como greenfields.

Dichos proyectos se redizaran a través de Sociedades Promovidas o Fideicomisos en México las cuales buscaran incrementar el
valor alargo plazo de sus activos.

Una vez que dichas inversiones hayan madurado, se plantea desinvertirlas o recibir las amortizaciones correspondientes en el caso
de Inversiones en Deuda, generando con ello rendimientos para ser entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de
Distribuciones.

Con lafinalidad de identificar, proponer y seleccionar los proyectos y su viabilidad se designé a Mexico Infrastructure Partners 111,
S.A.P.l. de C.V., como Administrador del Fideicomiso 4432. Las funciones principales del Administrador incluyen laidentificacion

de potencial es oportunidades de inversidn, la gestion de dichas inversiones y laidentificacién e implementacién de desinversiones.

El domicilio del Fideicomiso 4432 y principa lugar de negocios se ubica en la Calle. Guillermo Gonzalez Camarena N0.1200,
Pisos 9y 10, Col. Santa Fe, 01210, Ciudad de México, México.

Administracion del Fideicomiso 4432

El Fideicomiso 4432 no tiene empleados; consecuentemente, no esta sujeto a obligaciones de caréacter laboral.
Partes en el Fideicomiso 4432
Fiduciario Emisor Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdltiple,
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Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria.

Fideicomitentey Fideicomisario en Mexico Infrastructure Partners 111, S A.P.I. de C.V.

Segundo L ugar

Administrador Mexico Infrastructure Partners 111, S A.P.I. de C.V.

Representante Comun Monex Casade BolsaS.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero.

Fines del Fideicomiso 4432

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que € Fiduciario (i) realice la Emisién de Certificados y
la colocacién de Certificados Serie A mediante oferta publica restringida a través de la BMV y de Certificados Serie B de la
Subserie correspondiente mediante la opcion de adquisicion de Certificados Serie B, (ii) reciba las cantidades que se deriven de los
Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demas conceptos indicados en €l
Contrato de Fideicomiso de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas a
través del Administrador, y lleve a cabo la realizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones a los
Tenedores, Distribuciones por Desempefio a Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de
Fideicomiso 4432 y los deméas Documentos de la Operacion.

Distribucién de los Rendimientos Serie A

El Fiduciario recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie A cualquier cantidad que resulte de una Desinversiéon y cualquier
cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u otras
distribuciones) correspondientes a la porcién de las Inversiones realizadas con |os recursos de la Emisién de Certificados Serie A,
unavez disminuidas |as erogaciones realizadas en el periodo. No obstante, |0 anterior, las cantidades que resulten de Desinversiones
y de cualquier otro flujo derivado de Inversiones que se reciban por €l Fideicomiso que se consideren Inversiones Puente, se
remitiran ala Cuenta General y volveran a ser parte del Monto Invertible. Ninglin otro monto que resulte de una Desinversion o que
se derive de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion volverd a ser parte del Monto Invertible.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes alafecha en que €l Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie A, el Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que, & Administrador podré instruir a Fiduciario, en cuaquier
momento, que distribuya cual esquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie A aun cuando el saldo de
la Cuenta de Distribuciones Serie A seainferior a que se sefiala en este parrafo:

(i) Paraaumentar o reconstituir las cantidades que resulten necesarias para mantener en la Reserva para Gastos, segin lo
determine el Administrador;

(i)  El 100% (cien por ciento) de los fondos disponibles en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente a la totalidad del Capital y
Gastos Realizados que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucion realizada anteriormente de acuerdo con este
inciso;

(iii)  El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente a monto requerido para
alcanzar € Retorno Preferente Serie A acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;
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(iv) El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se transferirdn ala Cuenta
del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto
de Distribuciones por Desempefio y € 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizard para redizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A, hasta que e monto acumulado transferido a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente al 10% (diez por ciento) del monto
gue resulte de restar (1) el Capital y Gastos Realizados a (2) la totalidad de las Distribuciones realizadas respecto de
lalnversion correspondiente hastala fecha de célculo conforme alosincisos (i) y (iii) anterioresy esteinciso (iv); y

(v) Cuaquier cantidad remanente en la Cuenta de Distribuciones Serie A una vez redlizadas las Distribuciones a que se
refieren los incisos inmediatos anteriores, se aplicara de la siguiente manera:

(1) El 90% (noventa por ciento) se utilizard pararealizar Distribuciones alos Tenedores de Certificados Serie A; y

(2) El 10% (diez por ciento) se transferiraala Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual entrega a
Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.

En € entendido que, e Administrador podra, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores, instruir al Fiduciario que las
Distribuciones respecto de Certificados Serie A se lleven a cabo de manera distinta a mecanismo previsto anteriormente.

Distribucién de los Rendimientos Serie B

El Fiduciario abrird, a solicitud del Administrador, una sub-cuenta de la Cuenta de Distribuciones Serie B por cada subserie de
Certificados Serie B en términos de 1o previsto en € inciso (b) de la Cldusula Décima del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario
recibird en la Cuenta de Distribuciones Serie B de la subserie que corresponda cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y
cuaquier cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversién (tales como dividendos, intereses u
otras distribuciones) correspondientes a la porcidn de las Inversiones realizadas con |os recursos de la Opcién de Adquisicion de
Certificados Serie B de la subserie que corresponda, una vez disminuidas las erogaciones realizadas en el periodo. Dichos montos no
podréan ser reinvertidos y se aplicaran conforme alo establecido en este apartado.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes alafecha en que €l Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie B, el Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en e entendido que & Administrador podra instruir a Fiduciario, en cualquier
momento, que distribuya cual esquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie B aun cuando €l saldo de la
Cuenta de Distribuciones Serie B seainferior a que se sefiala en este parrafo:

(i) Para pagar Gastos Serie B de la subserie correspondiente o aumentar o disminuir la reserva que se establezca para
pagar Gastos Serie B que correspondan a la subserie correspondiente;

(ii) Pararealizar Distribuciones alos Tenedores de Certificados Serie B de la subserie que corresponda hasta por un monto
equivalente al monto recibido por e Fiduciario como resultado de la Opcién de Adquisicién de Certificados Serie B
de la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes que se realicen respecto de los Certificados
Serie B de la subserie correspondiente que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucién realizada anteriormente de
acuerdo con este inciso;
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(iii)

(iv)

El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes, se utilizarén para realizar Distribuciones a los Tenedores de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente hasta por un monto equivalente a monto requerido para alcanzar
el Retorno Preferente Serie B acumulado respecto de las Inversiones redlizadas ala fecha correspondiente;

El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie B, se transferiran ala Cuenta
del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto
de Distribuciones por Desempefio y € 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizard para redizar
Distribuciones alos Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, hasta que el monto acumulado
transferido a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente al 10%
(diez por ciento) del monto que resulte de restar (1) el monto recibido por el Fiduciario como resultado de la Opcion
de Adquisicion de Certificados Serie B de la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente, a (2) la totalidad de las Distribuciones realizadas respecto de la
Inversion correspondiente hasta la fecha de calculo conforme alos incisos (i) v (iii) anterioresy esteinciso (iv); y

(v) Cuaquier cantidad remanente, una vez realizadas las Distribuciones a que se refieren |os incisos inmediatos anteriores,

se aplicara de la siguiente manera:

(1) El 90% (noventa por ciento) se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la

subserie correspondiente; y

(2) El 10% (diez por ciento) se transferiran ala Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventua entrega al

Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.

En el entendido que, el Administrador podra, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores previo a que se lleve a cabo la
emision de la subserie correspondiente o posteriormente por la asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente,
instruir a Fiduciario a que las Distribuciones respecto de Certificados Serie B de una subserie especifica se lleve a cabo de manera
distinta a mecanismo previsto anteriormente y que se lleve a cabo en términos de o que se acuerde en la Asamblea de Tenedores o
asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente, sin necesidad de que se lleve a cabo una modificacion del Contrato
de Fideicomiso y de los demas Documentos de la Operacion.

Eventos Relevantes

A lafecha de presentacién del presente reporte, € Fideicomiso 4432 ha publicado |os siguientes eventos relevantes:

a)Desinversion proyecto EXI13CK20y EXI3CK 21

Con fecha 18 de marzo de 2025, Mexico Infrastructure Partners |11, S.A.P.I. de C.V., en su carécter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK
20" y "EXI3CK 21", comunica la Desinversion parcial de EXI Agua, SAA.P.l. de C.V. por su participacion indirecta en
la planta de tratamiento de aguas residuales Agua Prieta, proyecto que sera adquirido por Mitsui & Co. Infrastructure
Solutions, S.A. deC.V.

b)Aviso definitivo de distribucién en especie de los certificados EX13CK-20 (Serie A-1)

Con fecha 11 de noviembre de 2024, Mexico Infrastructure Partners |11, SA.P.l. de C.V., en su caracter de administrador
del Fideicomiso emisor de los Certificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo identificados con clave de pizarra
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“EXI3CK 20" (EXI 3, Serie A-1), comunica que como resultado del aviso de derechos de tenedores publicado el pasado
1 de noviembre de 2024 en e que se hizo de conocimiento la distribucion en especie de Certificados Bursétiles
Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura identificados con clave de pizarra FEX| 21, con fecha de pago de
11 de noviembre de 2024; €l numero final de Certificados Bursétiles del emisor FEXI 21 que fueron efectivamente
distribuidos fue de 193,910,733 CBFEs equivalentes a MXN $3,684,303,927.00

Informacion arevelar sobre la hipotesis de negocio en marcha [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre el crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre deterioro de valor de activos [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre impuestos alas ganancias [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar de contratos de seguro [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre ingresos ordinarios por primas de seguro [bloque de
texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre activos intangibles [bloque de texto]
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No aplica

Informacion a revelar sobre activos intangibles y crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre gastos por intereses [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre ingresos por intereses [bloque de texto]

Al 30 de septiembre de 2025 y 2024 |os ingresos se integran de la siguiente, manera:

30 de septiembre de 30 de septiembre de 2024
2025
Ingresos:
Premio Reporto Serie A-1 $ 5,371,669 $ 12,748,670
Premio Reporto Serie A-2 2,634,992 6,253,670
$ 8,006,661 $ 19,002,340

Informacion a revelar sobre ingresos (gastos) por intereses [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre inventarios [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre pasivos por contratos de inversiéon [bloque de texto]
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No aplica

Informacion arevelar sobre propiedades de inversion [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre inversiones contabilizadas utilizando el método de la
participacion [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre inversiones distintas de las contabilizadas utilizando el
método de la participacion [bloque de texto]

No aplica
Informacion a revelar sobre patrimonio [bloque de texto]
No aplica
Informacion arevelar sobre negocios conjuntos [blogue de texto]
No aplica
Informacion a revelar anticipos por arrendamientos [blogue de texto]
No aplica
Informacion a revelar sobre arrendamientos [bloque de texto]
No aplica
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Informacion a revelar sobre riesgo de liquidez [bloque de texto]

Administracion del riesgo de liquidez

Tras ladisolucion del Fideicomiso 4432, tal como se explica en €l reporte [105000] Comentarios de la administracion “Informacion
arevelar sobre la naturaleza del negocio”, el Fiduciario tiene que liquidar los asuntos del Fideicomiso 4432, disponer de sus activos
y pagar y distribuir los activos (incluidos los ingresos por disposiciones) primero a los acreedores y a los Tenedores de los
Certificados Bursétiles. Por o tanto, los acreedores, y mas significativamente, los Tenedores de los Certificados Bursatiles, estan
expuestos a riesgo de liquidez en caso de liquidacion del Fideicomiso 4432.

El vaor de los activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados Bursétiles esta en funcién del valor en libros ala fecha
del estado de situacion financiera.

Adicionalmente, el Fideicomiso 4432 est4 expuesto a riesgo de liquidez para € pago de servicios a proveedores, cuyos
vencimientos son en plazos menores a tres meses, y administracion de los Activos Netos Atribuibles a los Fideicomisarios. El
contrato de Fideicomiso 4432 requiere que se mantengan reservas suficientes para cubrir dichos gastos oportunamente.

Informacion arevelar sobre préstamos y anticipos a bancos [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre préstamos y anticipos a clientes [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre riesgo de mercado [bloque de texto]

No aplica

Informacidn arevelar sobre el valor de los activos netos atribuibles a los tenedores
de las unidades de inversion [bloque de texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre participaciones no controladoras [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre activos no circulantes mantenidos parala ventay
operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre activos no circulantes o grupo de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre objetivos, politicas y procesos para la gestion del
patrimonio [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre otros activos [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre otros activos circulantes [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre otros pasivos circulantes [blogue de texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre otros pasivos [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre otros activos no circulantes [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre otros pasivos no circulantes [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre otros gastos de operacion [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre otros ingresos (gastos) de operacion [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre otros resultados de operacién [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre anticipos y otros activos [bloque de texto]

L os pagos anticipados se reconocen como un activo a partir de lafechaen laque se hace el pago y se realiza €l registro en resultados
conforme se devengan.

Los pagos anticipados incluyen principalmente seguros y la comision por administracion pagados por anticipado que son
amortizados durante el periodo de servicio 6 (seis meses).
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Informacion a revelar sobre utilidades (pérdidas) por actividades de operacion
[bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre propiedades, plantay equipo [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre provisiones [blogue de texto]

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como resultado de un
suceso pasado, es probable que el Fideicomiso 4432 tenga que liquidar 1a obligacion, y puede hacerse una estimacién confiable del
importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es lamejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacion presente, al
final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y |as incertidumbres que rodean a la obligacién. Cuando se
vallia una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacion presente, su valor en libros representa el
valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando €l efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos |os beneficios econdémicos requeridos para liquidar una provision por parte
de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y € monto
de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

Informacion a revelar sobre la reclasificacion de instrumentos financieros [bloque de
texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias reconocidos
procedentes de contratos de construccion [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre reaseguros [bloque de texto]
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No aplica

Informacion a revelar sobre partes relacionadas [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre gastos de investigacion y desarrollo [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre reservas dentro de patrimonio [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos [bloque
de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre acuerdos de concesion de servicios [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre patrimonio, reservas y otras participaciones en el
patrimonio [bloque de texto]
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No aplica
Informacion a revelar sobre pasivos subordinados [bloque de texto]
No aplica
Informacion arevelar sobre subsidiarias [bloque de texto]
No aplica

Informacion a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Principales paliticas contables

a. Declaracién de cumplimiento

L os estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados de acuerdo con las IFRS emitidas por el |ASB.

b. Basesde preparacion

Los estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto por lainversion en
las promovidas que se valla a su valor razonable al cierre de cada periodo, como se explica en las politicas contables més
adelante.

i. Costo histérico

El costo histérico generamente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios.

ii. Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo
en una transaccién ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacién independientemente de si ese precio
es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un
pasivo, el Fideicomiso 4432 tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si |os participantes del mercado tomarian
esas caracteristicas al momento de fijar €l precio del activo o pasivo en lafecha de medicién.

Para efectos de informacién financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 0 3 con base en €
grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la determinacién del valor
razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

. Nivel 1. Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que € Fideicomiso
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C.

4432 puede obtener alafecha de lavaluacion;
. Nivel 2: Datos de entrada observabl es distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o indirectamente,
. Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.
Inversion directa en promovidas

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cua establece que una entidad de inversion es aguella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno 0 mas inversionistas con € fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene €l
compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que €l propdsito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para
retornos de capital, ingresos por inversiones, 0 ambos, (iii) midey evalla el desempefio de sustancialmente todas sus inversiones
en base al valor razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 4432 egjercera
control no se consolidaran y se valuaran a Vaor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (FVTPL, por
sus siglas en inglés), en método contable, por la aplicacién del método de participacion.

L as Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de propésito especifico) sobre las
cuales el Fideicomiso 4432 tiene el poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generamente, en estas entidades, €l
Fideicomiso 4432 es propietario de méas de la mitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, a evaluar si el Fideicomiso
4432 controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que son actualmente gercibles o
convertibles fueron considerados. El Fideicomiso 4432 también evalUa la existencia de control en los casos en que no tiene mas
del 50% del derecho de voto, pero puede decidir las paliticas financieras y de operacion gjerciendo control.

Brownfields (Fideicomiso Adquisicion F/4319).

Infraestructura Social: Sendos Contratos de Prestacion de Servicios (CPS) entre Sarre y Papagos, por una parte, y €l Gobierno
Federal, por la otra. Cada CPS consiste en € disefio, construccion, equipamiento, operacion y mantenimiento de la
infraestructura y requerimientos fisicos, materiales y tecnologicos del CEFERESO 11 (Papagos) y CEFERESO 12 (Sarre),
respectivamente, a efecto de que el Gobierno Federal pueda llevar a cabo su funcion penitenciaria. En contraprestacion, el
Gobierno Federal hace un pago por disponibilidad, € cual podra ser sujeto a deductivas en caso de presentarse
incumplimientos. Los contratos tienen un vencimiento en 2032, fecha en la cual se debe de hacer entrega de los activos al
Gobierno Federal.

Con fecha 13 de marzo de 2023, Mexico Infrastructure Partners |11, SA.P.I. de C.V., en su caracter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “ EXI3CK 20"
(EXI 3), comunica que EXI 3 transmitio la inversién que mantenia de manera indirecta en las acciones de Papagos Servicios
para la Infraestructura, S. de RL. de C.V. y Sarre Infraestructura y Servicios, S de R.L. de C.V. al Fideicomiso Emisor de
Certificados Bursétiles Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura con clave de pizarra “ FSOCIAL 23" (FSOCIAL),
el cual es administrador por una de sus afiliadas, y que como contraprestacién recibio la tenencia indirecta de Certificados
Bursatiles emitidos por FSOCIAL.

Agua Prieta: Se encuentra en fase de operacion desde diciembre de 2014; su objetivo es atender las necesidades de
saneamiento para la ciudad de Guadalajara y zonas conurbadas (Tlaquepaque, Tonald y Zapopan). Est4 conformado por una
planta de CFE para luego descargar en el Rio Santiago, con una capacidad de tratamiento de 8.5 metros clbicos por segundo.

El Realito: Se encuentra en fase de operacion desde febrero 2015; el acueducto El Realito, es el gje hidraulico del estado de
San Luis Potosi que permite conducir el agua desde la Presa El Realito en el rio Santa Maria en el Estado de Guanajuato, hasta
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e.

la zona metropolitana de San Luis Potosi y esta conformado por una planta potabilizadora y un acueducto de 132 kilémetros
con una capacidad de transporte y purificacion de 1 metro cubico por segundo.

SAQSA: Se encuentra en operacion desde septiembre de 2011 y se refiere al Acueducto Il de Querétaro, € cual es € ge
hidraulico del estado de Querétaro; permite conducir € agua de los rios Moctezuma Extéraz y Santa Maria, interconectandose
al Sstema de Agua de la ciudad de Querétaro. Lo conforman una planta potabilizadora y un acueducto de 108 kilémetros con
una capacidad de transporte y purificacién de 1.5 metros clbicos por segundo.

I nstrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando e Fideicomiso 4432 se convierte en una parte de las disposiciones
contractual es de | os instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valUan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son directamente
atribuibles a la adquisicion o emisién de activos y pasivos financieros (distintos de las Inversiones directas en promovidas) se
suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de
transaccién directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en
resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

Activosy pasivos financieros a valor razonable a través de resultados
i. Clasificacion -

El Fideicomiso 4432 clasifica los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como pasivos financieros a valor razonable
con cambios reconocidos en el estado de resultados (FVTPL, por sus siglas en inglés).

Las |AS 28 (Revisada en 2015) - Inversion en asociadas y negocios conjuntos, permite que “una organizacion con capital de
riesgo, o de un fondo mutuo, fondo fiduciario u otras entidades similares incluyendo fondos de seguro ligados a inversiones’
reconozcan las inversiones en asociadas 0 negocios conjuntos a FVTPL. Consecuentemente, la inversion en Entidades de
Inversién sereconoce asu FVTPL.

Inversion directa en promovidas o fideicomisos

Se refiere a los proyectos carreteros, infraestructura penitenciaria, planta tratadora de agua y acueductos, descritos
anteriormente.

Activos netos atribuibles a |os Fideicomisarios

El Fideicomiso 4432 tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados Bursétiles y las Aportaciones del
Fideicomitentey, alavez, fideicomisario en segundo lugar.

El Fideicomiso 4432 emitié, como parte de laemision inicial, Certificados Bursétiles en la FechaInicial de la emisién por un
monto equivalente a Monto Inicial de laemision.

El Fideicomiso 4432 emitira Certificados Bursatiles adicionales en las fechas en que se lleven a cabo emisiones subsecuentes
conforme a mecanismo de Ilamadas de Capital.

ii. Reconocimiento -

Los activos y pasivos financieros que se miden a FVTPL se reconocen cuando € Fideicomiso 4432 se convierte en una
parte contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se lleva a cabo en lafecha de negociacion cuando la
compra 0 venta de una inversion esta bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de la inversion dentro del marco
establecido por el mercado en cuestion.
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f.

Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursétiles se reconocen en e estado de resultados como costos de
financiamiento. Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios.

iii. Medicion -

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccién de los activos y
pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FVTPL se miden avalor razonable. Las ganancias y
pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que
surgen. El valor razonable se determina como se describe el reporte [800500] Notas-Lista de notas "Informacion a revelar
sobre el valor razonable de instrumentos financieros' e "Informacion arevelar sobre instrumentos financieros'.

iv. Bgjas-

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivos de las inversiones expiran
o € Fideicomiso 4432 transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en € contrato se cumple,
cancelao expira

Las gananciasy pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en |os resultados cuando se originan.
v. Compensacion -
El Fideicomiso 4432 solo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados, s €l

Fideicomiso 4432 tiene un derecho realizable para compensar las cantidades reconocidas y tiene la intencion de liquidar
sobre una base neta, o deredlizar €l activo y liquidar e pasivo simultaneamente.

Distribuciones por pagar

A lafecha de los estados financieros, e Fideicomiso 4432 tiene como obligacién, el pago de distribuciones a los Tenedores de
los certificados bursdtiles, atribuibles a capital o rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contablesy de inversion.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Consisten principal mente en depdsitos bancarios en cuentas de chegues e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez,
facilmente convertibles en efectivo con vencimiento hasta de tres meses a partir de su fecha de adquisicién y sujetos a riesgos
poco significativos de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones en su valor se reconocen en
los resultados del periodo. Los equivalentes de efectivo estdn presentados principalmente por inversiones en instrumentos
gubernamentales o libres de riesgo.

Pagos anticipados

Los pagos anticipados se reconocen como un activo a partir de la fecha en la que se hace € pago y se redliza € registro en
resultados conforme se devengan.

Los pagos anticipados incluyen principalmente la comision por administracion pagados por anticipado que son amortizados
durante el periodo de servicio 6 (seis meses).

I mpuestos a la utilidad
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Hasta el 31 de diciembre 2021, el Fideicomiso 4432 se encontrd sujeto a régimen fiscal previsto por los articulos 192 y 193 de
laLISR y su reglamento, asi como de las demés disposiciones fiscales aplicables, relativo a los fideicomisos de promocién de
inversion en capital debiendo cumplir con los requisitos establecidos en dichas disposiciones a fin de que las personas que
inviertan en los Certificados Bursatiles tributen conforme a régimen fiscal particular aplicable a cada uno de los inversionistas
del Fideicomiso 4432.

Durante € tercer trimestre de 2021, e Fideicomiso 4432 engjend acciones de las sociedades promovidas antes de haber
transcurrido un periodo de dos afios contados a partir de la fecha de su adquisicion, por lo que, a partir del 1° de enero de 2022,
deberd aplicar e régimen especifico contenido en la fraccion VII del articulo 193 de la LISR, para los fideicomisos que no
cumplen con los requisitos para calificar como fideicomisos de promocién de inversién en capital.

A partir del 1 de enero de 2022, el Fiduciario debera determinar la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a través
del Fideicomiso 4432, conforme alo dispuesto en € articulo 13 delaLISR; esto es, deber& determinar dicha utilidad en términos
del Titulo Il delaLISR, relativo a régimen fiscal aplicable alas personas morales residentes en México para efectos fiscales.

El Fiduciario expedira a Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacién de pagos, en
términos de laregla 2.7.5.4. de la Resolucion Misceldnea Fiscal vigente, en los cuales conste el importe de la utilidad fiscal que
derive de las actividades redlizadas a través del Fideicomiso 4432 y que sea determinada por el Fiduciario en cada gjercicio
fiscal, paraque e Indeva através de los intermediarios financieros, informe alos Tenedores de |os Certificados Bursétiles dicha
utilidad fiscal.

Conforme a lo dispuesto en la fraccion VII del articulo 193 de la LISR, los Tenedores de los Certificados Bursétiles se
encontraran sujetos a latasa del 30% del impuesto sobre la renta por la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a
través del Fideicomiso 4432, en proporcién a su participacion en el mismo, conforme a lainformacion que para tales efectos les
proporcione e Fiduciario mediante los citados comprobantes fiscal es de retenciones e informacién de pagos.

En el caso particular de los Tenedores de los Certificados Bursdtiles que tributen conforme al Titulo |11 de la LISR, referente a
las personas morales con fines no lucrativos residentes en México para efectos fiscales, los mismos podran continuar aplicando
las disposiciones contenidas en dicho Titulo por la utilidad fiscal que les reporte € Fiduciario, en términos de lo previsto en €l
articulo 312 del Reglamento delaLISR.

En términos de lo dispuesto en el articulo 122 del Reglamento de la LISR, los ingresos por dividendos o utilidades distribuidos
por personas morales que se perciban a través del Fideicomiso 4432 se consideraran obtenidos directamente de la persona moral
gue los distribuyé originamente, y se acumularan en términos del articulo 140 dela LISR s quien los obtiene es persona fisica,
o0 se adicionarén ala cuenta de utilidad fiscal neta si se trata de persona moral. Los dividendos o utilidades se consideraran en la
proporcion ala participacion mantenida.

El Fiduciario expedira al Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacién de pagos, en los
cuales conste € importe de los dividendos o utilidades que perciban a través del Fideicomiso 4432 en el periodo en e que
corresponda, para que e Indeval, a través de los intermediarios financieros, informe a los Tenedores de los Certificados
Bursdtiles de los mismos.

Provisiones

L as provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 tiene una obligacién presente (ya sealegal o0 asumida) como resultado
de un suceso pasado, es probable que e Fideicomiso 4432 tenga que liquidar la obligacién, y puede hacerse una estimacion
confiable del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision eslamejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacion presente,
al final del periodo sobre € que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacién.
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Cuando se valla una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacién presente, su valor en libros
representa el valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en €l tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos los beneficios econémicos requeridos para liquidar una provisién por
parte de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolsoy €l
monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

k. Contingencias
Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus efectos se materialicen y
existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se incluye revelacion en forma
cudlitativa en el reporte [800500] Notas-Lista de notas. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el
momento en que existe certeza de su realizacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan, utilizando e método de interés efectivo.

m. Gastos

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados al establecimiento del
Fideicomiso 4432 se reconocen cuando se incurren.

Informacion arevelar sobre cuentas por cobrar y por pagar por impuestos [blogue de
texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre proveedores y otras cuentas por pagar [blogue de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre ingresos (gastos) [blogue de texto]

No aplica
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Riesgos relacionados con instrumentos financieros [bloque de texto]

No aplica
Inversiones conservadas al vencimiento [bloque de texto]
No aplica
Impuesto al valor agregado a favor [bloque de texto]
No aplica

Activos netos [bloque de texto]

Los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios (Tenedores de |os Certificados Bursétiles) estaran constituidos como se expresa a

continuacion:

i. Por laaportaciéninicial.

ii. Por los recursos netos que obtendra el fiduciario como producto de la emision inicial de los Certificados Bursdtiles;

iii. Por los recursos netos que obtendra el fiduciario como producto de las emisiones subsecuentes de los Certificados
Bursdtiles;

iv. Por los titulos representativos del capital socia de los vehiculos de inversion del portafolio y de las compafiias del
portafolio que e fideicomiso adquiera con motivo de las inversiones.

V. Por los flujos.

vi. Por las inversiones permitidas en que seinviertan el efectivo Fideicomitido y sus rendimientos; y

Vii. Por las demas cantidades, bienes y/o derechos de que, actuamente o en e futuro, sea titular €l fiduciario por

cualquier concepto de conformidad con el fideicomiso 4432 o documentos relacionados.

El patrimonio legal del Fideicomiso 4432 esta constituido por €l producto de la colocacién, la coinversion del Fideicomitente, costos
relacionados con el capital y los resultados acumul ados.

Importe
Emisién Inicial
Con fecha 28 de enero de 2020 El Fideicomiso 4432 llevb acabola $ 1,922,800,000
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emision y oferta pdblica de 19,228,000 (diecinueve millones
doscientos veintiocho mil) Certificados Bursdtiles Fiduciarios,
denominados Certificados de Capital de Desarrollo, sin expresion de
valor nominal; por un importe de $1,922,800,000 (un mil novecientos
veintidés millones ochocientos mil Pesos 00/100 M.N.) denominados
“EXI3CK". Lafechade vencimiento de la emision es el 28 de enero de
2035

Emisién Serie A
Con fecha 20 de febrero de 2020, el Fideicomiso 4432 llev6 a cabo la
Primera Llamada de Capital de Certificados Bursétiles Fiduciarios de
Desarrollo de la Serie A por un nimero de 153,824,000 (ciento
cincuenta y tres millones ochocientos veinticuatro mil) Certificados
Bursétiles Fiduciarios, sin expresion de valor nominal; por un importe
de $7,691,200,000 (siete mil seiscientos noventa y un millones
doscientos mil Pesos 00/100 M.N.) denominados “EXI3CK". La fecha
de vencimiento de la emision es €l 28 de enero de 2035. $ 7,691,200,000

Emisién Serie A-1
Con fecha 12 de julio de 2023 El Fideicomiso 4432 llevé a cabo €l
canjey depdsito de los certificados existentes “EXI13CK 20" por los
Certificados Serie A-1 y Certificados Serie A-2 con claves de
pizarra“EXI3CK 20" y “EXI3CK 21", respectivamente. A lafecha
del presente reporte, se han colocado 173,052,000 (ciento setentay
tres millones cincuenta y dos mil) Certificados Bursétiles, de los
cuales 116,100,000 (ciento dieciséis millones cien mil) Certificados
Bursétiles corresponden a los Certificados Serie A-1, por un
importe de $6,450,000,000 (seis mil cuatrocientos cincuenta
millones de Pesos 00/100 M.N.) denominados “EXI13CK 20”. $ 6,450,000,000

Emisién Serie A-2
Con fecha 12 de julio de 2023 El Fideicomiso 4432 llevé a cabo el
canjey depdsito de los certificados existentes “EXI13CK 20" por los
Certificados Serie A-1 y Certificados Serie A-2 con claves de
pizarra“EXI3CK 20" y “EXI3CK 21", respectivamente. A lafecha
del presente reporte, se han colocado 173,052,000 (ciento setentay
tres millones cincuenta y dos mil) Certificados Bursétiles, de los
cuaes 56,952,000 (cincuenta y seis millones novecientos cincuenta
y dos mil) Certificados Bursétiles corresponden a los Certificados
Serie A-2, por un importe de $3,164,000,000 (tres mil ciento
sesenta y cuatro millones de Pesos 00/100 M.N.) denominados
“EXI3CK 21". $ 3,164,000,000

No existe obligacion de pago de principal ni de intereses alos Tenedores; solo se haran distribuciones alos Tenedores en la medida
que existan recursos distribuibles que formen parte de los activos netos del Fideicomiso 4432. En caso de que los activos netos
distribuibles a los Tenedores de los Certificados Bursétiles del Fideicomiso 4432 resulten insuficientes para hacer distribuciones
conforme alos Certificados Bursétiles de | os Tenedores de los mismos no tendran derecho a pago de dichas cantidades.

Tanto para los Tenedores de los Certificados Bursétiles como para € Fideicomitente, existe € derecho de cobro a vencimiento

sobre los rendimientos del Fideicomiso 4432; sin embargo, las distribuciones no son a prorrata. De acuerdo con lo queindicalalAS
32, una participacion a prorrata se determina mediante: (i) dividir los activos netos del Fideicomiso 4432 a momento de la
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liquidacion en unidades del mismo importe; y (i) multiplicar esa cantidad por el nimero de unidades en posesion del tenedor de los
instrumentos financieros. Por |o tanto, como se menciond anteriormente el derecho de cobro a vencimiento no es a prorrata.

Los Certificados Bursatiles se pagarén exclusivamente con los recursos disponibles que integren € activo neto del Fideicomiso
4432,

Posicion en moneda extranjera [bloque de texto]

No aplica

Inversiones en acciones [bloque de texto]

No aplica
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacion a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Principales politicas contables

a.

b.

C.

Declaracién de cumplimiento

L os estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados de acuerdo con las IFRS emitidas por el |ASB.

Bases de preparacion

Los estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto por lainversion en
las promovidas que se valla a su valor razonable al cierre de cada periodo, como se explica en las politicas contables més
adelante.

i. Costo histérico

El costo histérico generamente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios.

ii. Vaor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese precio
es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un
pasivo, € Fideicomiso 4432 tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si 10s participantes del mercado tomarian
esas caracteristicas al momento defijar €l precio del activo o pasivo en lafecha de medicién.

Para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 0 3 con base en €l
grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la determinacion del valor
razonable en su totalidad, |as cuales se describen de |a siguiente manera:

. Nivel 1: Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que el Fideicomiso
4432 puede obtener alafecha de lavaluacion;

. Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de | os precios de cotizacién del Nivel 1, sea directa o indirectamente,
. Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.
Inversion directa en promovidas

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno o mas inversionistas con € fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene €l
compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que € propdsito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para
retornos de capital, ingresos por inversiones, 0 ambos, (iii) mide y evalla € desempefio de sustancialmente todas sus inversiones
en base al valor razonable.
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Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 4432 gercera
control no se consolidarén y se valuaran a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en e Estado de Resultados (FVTPL, por
sus siglas en inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

L as Sociedades Promovidas o fidei comisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de proposito especifico) sobre las
cuales €l Fideicomiso 4432 tiene el poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generalmente, en estas entidades, €l
Fideicomiso 4432 es propietario de mas de lamitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, a evaluar si el Fideicomiso
4432 controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que son actualmente gjercibles o
convertibles fueron considerados. El Fideicomiso 4432 también evalla la existencia de control en los casos en que no tiene mas
del 50% del derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de operacién gjerciendo control.

Brownfields (Fideicomiso Adquisicion F/4319).

Infraestructura Social: Sendos Contratos de Prestacion de Servicios (CPS) entre Sarre y Papagos, por una parte, y €l Gobierno
Federal, por la otra. Cada CPS consiste en e disefio, construccion, equipamiento, operacion y mantenimiento de la
infraestructura y requerimientos fisicos, materiales y tecnolégicos del CEFERESO 11 (Papagos) y CEFERESO 12 (Sarre),
respectivamente, a efecto de que el Gobierno Federal pueda llevar a cabo su funcién penitenciaria. En contraprestacion, el
Gobierno Federal hace un pago por disponibilidad, el cual podra ser sujeto a deductivas en caso de presentarse
incumplimientos. Los contratos tienen un vencimiento en 2032, fecha en la cual se debe de hacer entrega de los activos al
Gobierno Federal.

Con fecha 13 de marzo de 2023, Mexico Infrastructure Partners 111, SA.P.I. de C.V., en su carécter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “ EXI3CK 20"
(EXI 3), comunica que EXI 3 transmitié la inversion que mantenia de manera indirecta en las acciones de P4pagos Servicios
para la Infraestructura, S. de RL. de C.V. y Sarre Infraestructura y Servicios, S de R.L. de C.V. al Fideicomiso Emisor de
Certificados Bursétiles Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura con clave de pizarra “ FSOCIAL 23" (FSOCIAL),
el cual es administrador por una de sus afiliadas, y que como contraprestacién recibio la tenencia indirecta de Certificados
Bursatiles emitidos por FSOCIAL.

Agua Prieta: Se encuentra en fase de operacion desde diciembre de 2014; su objetivo es atender las necesidades de
saneamiento para la ciudad de Guadalajara y zonas conurbadas (Tlaguepaque, Tonala y Zapopan). Esta conformado por una
planta de CFE para luego descargar en el Rio Santiago, con una capacidad de tratamiento de 8.5 metros ctbicos por segundo.

El Realito: Se encuentra en fase de operacion desde febrero 2015; el acueducto El Realito, es € ge hidraulico del estado de
San Luis Potosi que permite conducir el agua desde la Presa El Realito en €l rio Santa Maria en el Estado de Guanajuato, hasta
la zona metropolitana de San Luis Potosi y esta conformado por una planta potabilizadora y un acueducto de 132 kilémetros
con una capacidad de transporte y purificacion de 1 metro cubico por segundo.

SAQSA: Se encuentra en operacion desde septiembre de 2011 y se refiere al Acueducto Il de Querétaro, € cual es € ge
hidraulico del estado de Querétaro; permite conducir €l agua de los rios Moctezuma Extéraz y Santa Maria, interconectandose
al Sstema de Agua de la ciudad de Querétaro. Lo conforman una planta potabilizadora y un acueducto de 108 kilémetros con
una capacidad de transporte y purificacién de 1.5 metros clbicos por segundo.

d. I nstrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 se convierte en una parte de las disposiciones
contractuales de |os instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valUan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son directamente
atribuibles a la adquisicién o emision de activos y pasivos financieros (distintos de las Inversiones directas en promovidas) se
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e.

suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de
transaccién directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en
resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados
Clasificacion -

El Fideicomiso 4432 clasifica los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como pasivos financieros a valor razonable
con cambios reconocidos en €l estado de resultados (FVTPL, por sus siglas en inglés).

Las |AS 28 (Revisada en 2015) - Inversion en asociadas y negocios conjuntos, permite que “una organizacion con capital de
riesgo, o de un fondo mutuo, fondo fiduciario u otras entidades similares incluyendo fondos de seguro ligados a inversiones’
reconozcan las inversiones en asociadas 0 negocios conjuntos a FVTPL. Consecuentemente, la inversion en Entidades de
Inversion se reconoce asu FVTPL.

Inversién directa en promovidas o fideicomisos

Se refiere a los proyectos carreteros, infraestructura penitenciaria, planta tratadora de agua y acueductos, descritos
anteriormente.

Activos netos atribuibles a |os Fideicomisarios

El Fideicomiso 4432 tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados Bursdtiles y las Aportaciones del
Fideicomitentey, alavez, fideicomisario en segundo lugar.

El Fideicomiso 4432 emitio, como parte de laemision inicial, Certificados Bursdtiles en la Fecha Inicial de la emision por un
monto equivalente al Monto Inicial delaemisién.

El Fideicomiso 4432 emitira Certificados Bursatiles adicionales en las fechas en que se lleven a cabo emisiones subsecuentes
conforme al mecanismo de llamadas de Capital.

ii. Reconocimiento -

Los activos y pasivos financieros que se miden a FVTPL se reconocen cuando e Fideicomiso 4432 se convierte en una
parte contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se lleva a cabo en lafecha de negociacion cuando la
compra o venta de una inversion esta bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de la inversion dentro del marco
establecido por el mercado en cuestion.

Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursétiles se reconocen en el estado de resultados como costos de
financiamiento. Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles alos Fideicomisarios.

iii. Medicién -
En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y

pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FVTPL se miden avalor razonable. Las ganancias y
pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en e estado de resultados en el periodo en que
surgen. El valor razonable se determina como se describe el reporte [800500] Notas-Lista de notas "Informacion a revelar
sobre €l valor razonable de instrumentos financieros' e "Informacion arevelar sobre instrumentos financieros'.

iv. Bgjas-
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f.

L os activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivos de las inversiones expiran
o & Fideicomiso 4432 transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en € contrato se cumple,
cancelao expira

Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.

v. Compensacion -
El Fideicomiso 4432 sblo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados, s €l
Fideicomiso 4432 tiene un derecho realizable para compensar las cantidades reconocidas y tiene la intencion de liquidar
sobre una base neta, o deredlizar € activo y liquidar € pasivo simultdneamente.

Distribuciones por pagar

A lafecha de los estados financieros, €l Fideicomiso 4432 tiene como obligacion, € pago de distribuciones a los Tenedores de
los certificados bursétiles, atribuibles a capital o rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de inversion.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez,
facilmente convertibles en efectivo con vencimiento hasta de tres meses a partir de su fecha de adquisicién y sujetos a riesgos
poco significativos de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones en su valor se reconocen en
los resultados del periodo. Los equivalentes de efectivo estan presentados principalmente por inversiones en instrumentos
gubernamentales o libres de riesgo.

. Pagos anticipados

Los pagos anticipados se reconocen como un activo a partir de la fecha en la que se hace €l pago y se redliza e registro en
resultados conforme se devengan.

Los pagos anticipados incluyen principamente la comisién por administracion pagados por anticipado que son amortizados
durante el periodo de servicio 6 (seis meses).

I mpuestos a la utilidad

Hasta el 31 de diciembre 2021, €l Fideicomiso 4432 se encontro sujeto a régimen fiscal previsto por los articulos 192 y 193 de
laLISR y su reglamento, asi como de las demas disposiciones fiscales aplicables, relativo a los fideicomisos de promocién de
inversion en capital debiendo cumplir con los requisitos establecidos en dichas disposiciones a fin de que las personas que
inviertan en los Certificados Bursdtiles tributen conforme a régimen fiscal particular aplicable a cada uno de los inversionistas
del Fideicomiso 4432.

Durante el tercer trimestre de 2021, € Fideicomiso 4432 enagjend acciones de las sociedades promovidas antes de haber
transcurrido un periodo de dos afios contados a partir de la fecha de su adquisicion, por [o que, a partir del 1° de enero de 2022,
debera aplicar €l régimen especifico contenido en la fraccién VII del articulo 193 de la LISR, para los fideicomisos que no
cumplen con los requisitos para calificar como fideicomisos de promocion de inversion en capital.

A partir del 1 de enero de 2022, el Fiduciario debera determinar la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a través
del Fideicomiso 4432, conforme alo dispuesto en € articulo 13 de laLISR; esto es, debera determinar dicha utilidad en términos
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del Titulo Il delaLISR, relativo a régimen fiscal aplicable alas personas morales residentes en México para efectos fiscales.

El Fiduciario expedira a Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacion de pagos, en
términos de laregla 2.7.5.4. de la Resolucion Misceldnea Fiscal vigente, en los cuales conste el importe de la utilidad fiscal que
derive de las actividades redlizadas a través del Fideicomiso 4432 y que sea determinada por el Fiduciario en cada gjercicio
fiscal, paraque e Indeva através de los intermediarios financieros, informe alos Tenedores de |os Certificados Bursétiles dicha
utilidad fiscal.

Conforme a lo dispuesto en la fraccion VIl del articulo 193 de la LISR, los Tenedores de los Certificados Bursétiles se
encontraran sujetos a la tasa del 30% del impuesto sobre la renta por la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a
través del Fideicomiso 4432, en proporcién a su participacion en el mismo, conforme a lainformacion que para tales efectos les
proporcione el Fiduciario mediante los citados comprobantes fiscal es de retenciones e informacién de pagos.

En el caso particular de los Tenedores de los Certificados Bursdtiles que tributen conforme al Titulo |11 de la LISR, referente a
las personas morales con fines no lucrativos residentes en México para efectos fiscales, los mismos podran continuar aplicando
las disposiciones contenidas en dicho Titulo por la utilidad fiscal que les reporte €l Fiduciario, en términos de lo previsto en €l
articulo 312 del Reglamento delaLISR.

En términos de lo dispuesto en el articulo 122 del Reglamento de la LISR, los ingresos por dividendos o utilidades distribuidos
por personas morales que se perciban a través del Fideicomiso 4432 se consideraran obtenidos directamente de la persona moral
que los distribuyé originamente, y se acumularan en términos del articulo 140 dela LISR s quien los obtiene es persona fisica,
o0 se adicionarén ala cuenta de utilidad fiscal neta si se trata de persona moral. Los dividendos o utilidades se consideraran en la
proporcion ala participacion mantenida.

El Fiduciario expediraal Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacién de pagos, en los
cuales conste € importe de los dividendos o utilidades que perciban a través del Fideicomiso 4432 en el periodo en e que
corresponda, para que e Indeval, a través de los intermediarios financieros, informe a los Tenedores de los Certificados
Bursdtiles de los mismos.

Provisiones

L as provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 tiene una obligacién presente (ya sealegal 0 asumida) como resultado
de un suceso pasado, es probable que e Fideicomiso 4432 tenga que liquidar la obligacién, y puede hacerse una estimacion
confiable del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision eslamejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacion presente,
al final del periodo sobre € que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacién.
Cuando se vallia una provisién usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacién presente, su valor en libros
representa el valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en €l tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o de todos los beneficios econdémicos requeridos para liquidar una provisién por
parte de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el
monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

k. Contingencias
Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus efectos se materialicen y
existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se incluye revelacién en forma

cualitativa en el reporte [800500] Notas-Lista de notas. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta €l
momento en que existe certeza de su realizacion.
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Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan, utilizando €l método de interés efectivo.
m. Gastos

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados a establecimiento del
Fideicomiso 4432 se reconocen cuando se incurren.

Descripcion de la politica contable de activos financieros disponibles para la venta
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para costos de préstamos [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para préstamos [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para flujos de efectivo [bloque de texto]

El fideicomiso 4432 presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando el método indirecto.

Descripcion de la politica contable para construcciones en proceso [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable de los costos de adquisicion [blogue de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para provisiones para retiro del servicio,
restauracion y rehabilitacion [blogue de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para costos de adquisicion diferidos que surgen
de contratos de seguro [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para gastos por depreciacion [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para baja en cuentas de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros derivados [bloque
de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros derivados y
coberturas [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para la determinacion de los componentes del
efectivo y equivalentes de efectivo [blogque de texto]
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Consisten principalmente en depositos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez,
facilmente convertibles en efectivo con vencimiento hasta de tres meses a partir de su fecha de adquisicion y sujetos a riesgos poco
significativos de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones en su valor se reconocen en los
resultados del periodo. Los equivalentes de efectivo estan presentados principamente por inversiones en instrumentos
gubernamentales o libres de riesgo.

Descripcion de la politica contable para operaciones discontinuadas [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para distribuciones [bloque de texto]

A lafecha de los estados financieros, el Fideicomiso 4432 tiene como obligacion, el pago de distribuciones a los Tenedores de los
certificados bursétiles, atribuibles a capital o rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de inversion.

Descripcion de la politica contable para gastos relacionados con el medioambiente
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para gastos [blogue de texto]

Todos los gastos se reconocen en €l estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados al establecimiento del
Fideicomiso 4432 se reconocen cuando se incurren.

Descripcion de las politicas contables para desembolsos de exploracion y evaluacion
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para mediciones al valor razonable [bloque de

texto]
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El valor razonable se define como € precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese precio es observable o
estimado utilizando directamente otra técnica de valuacién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Fideicomiso
4432 tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si 1os participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento
defijar el precio del activo o pasivo en lafecha de medicion.

Para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 0 3 con base en el grado en que
son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la determinacion del valor razonable en su totalidad, las
cuales se describen de la siguiente manera:

. Nivel 1. Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que el Fideicomiso 4432
puede obtener alafechade lavaluacion;

. Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacién del Nivel 1, sea directa o indirectamente,

. Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.

Descripcion de la politica contable para primas e ingresos y gastos por comisiones
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para gastos financieros [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos financieros [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para activos financieros [blogue de texto]

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno 0 mas inversionistas con € fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (i) tiene el compromiso
hacia su inversionista o inversionistas de que € propésito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para retornos de capital,
ingresos por inversiones, o ambos, (iii) mide y evalla €l desempefio de sustancialmente todas sus inversiones en base al valor
razonable.

129 de 147



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ftﬁruan-MV

Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 3  Ano: 2025

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo No consolidado
Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 4432 ejerceréa control no
se consolidaran y se valuardn a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (FVTPL, por sus siglas en
inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

Las Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de propdsito especifico) sobre las
cuales €l Fideicomiso 4432 tiene €l poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generamente, en estas entidades, €l
Fideicomiso 4432 es propietario de més de la mitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, a evaluar si el Fideicomiso
4432 controla a una entidad, la existenciay efectos de derechos de votos potenciales que son actualmente gercibles o convertibles
fueron considerados. El Fideicomiso 4432 también evalUa la existencia de control en los casos en que no tiene mas del 50% del
derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de operacion gerciendo control.

Brownfields (Fideicomiso Adquisicion F/4319)

Infraestructura Social: Sendos Contratos de Prestacién de Servicios (CPS) entre Sarre y Papagos, por una parte, y el Gobierno
Federal, por la otra. Cada CPS consiste en € disefio, construccién, equipamiento, operacion y mantenimiento de la infraestructura
y requerimientos fisicos, materiales y tecnolégicos del CEFERESO 11 (Papagos) y CEFERESO 12 (Sarre), respectivamente, a
efecto de que el Gobierno Federal pueda llevar a cabo su funcion penitenciaria. En contraprestacién, el Gobierno Federal hace un
pago por disponibilidad, el cual podr& ser sujeto a deductivas en caso de presentarse incumplimientos. Los contratos tienen un
vencimiento en 2032, fecha en la cual se debe de hacer entrega de los activos al Gobierno Federal.

Con fecha 13 de marzo de 2023, Mexico Infrastructure Partners Ill, SAP.I. de C.V., en su caracter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “ EXI3CK 20" (EXI
3), comunica que EXI 3 transmitid la inversion que mantenia de manera indirecta en las acciones de Papagos Servicios para la
Infraestructura, S. de RL. de C.V. y Sarre Infraestructura y Servicios, S de RL. de C.V. al Fideicomiso Emisor de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura con clave de pizarra “ FSOCIAL 23" (FSOCIAL), € cual es
administrador por una de sus afiliadas, y que como contraprestacion recibié la tenencia indirecta de Certificados Bursatiles
emitidos por FSOCIAL.

Agua Prieta: Se encuentra en fase de operacion desde diciembre de 2014; su objetivo es atender las necesidades de saneamiento
para la ciudad de Guadalajara y zonas conurbadas (Tlaquepaque, Tonala y Zapopan). Esta conformado por una planta de CFE
para luego descargar en el Rio Santiago, con una capacidad de tratamiento de 8.5 metros clbicos por segundo.

El Realito: Se encuentra en fase de operacion desde febrero 2015; € acueducto El Realito, es el e hidraulico del estado de San
Luis Potosi que permite conducir el agua desde la Presa El Realito en el rio Santa Maria en €l Estado de Guanajuato, hasta la zona
metropolitana de San Luis Potosi y esta conformado por una planta potabilizadora y un acueducto de 132 kilémetros con una
capacidad de transporte y purificacion de 1 metro cubico por segundo.

SAQSA: Se encuentra en operacion desde septiembre de 2011 y serefiere al Acueducto |1 de Querétaro, el cual es el gje hidraulico
del estado de Querétaro; permite conducir €l agua de los rios Moctezuma Extoraz y Santa Maria, interconectandose al Sstema de
Agua de la ciudad de Querétaro. Lo conforman una planta potabilizadora y un acueducto de 108 kilémetros con una capacidad de
transportey purificacién de 1.5 metros clbicos por segundo.

Descripcion de la politica contable para garantias financieras [bloque de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros [blogue de texto]

I nstrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 se convierte en una parte de las disposiciones
contractual es de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valUan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son directamente
atribuibles ala adquisicion o emisién de activos y pasivos financieros (distintos de las Inversiones directas en promovidas) se suman
o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en e reconocimiento inicial. Los costos de
transaccién directamente atribuibles ala adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en resultados
se reconocen inmediatamente en resultados.

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable

con cambios en resultados [bloque de texto]

Activosy pasivos financieros a valor razonable a través de resultados

Clasificacion -
El Fideicomiso 4432 clasifica los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como pasivos financieros a valor razonable

con cambios reconocidos en € estado de resultados (FVTPL, por sus siglas en inglés).

Las IAS 28 (Revisada en 2015) - Inversion en asociadas y negocios conjuntos, permite que “una organizacion con capital de
riesgo, o de un fondo mutuo, fondo fiduciario u otras entidades similares incluyendo fondos de seguro ligados a inversiones’
reconozcan las inversiones en asociadas 0 negocios conjuntos a FVTPL. Consecuentemente, la inversién en Entidades de
Inversién se reconoce asu FVTPL.

Inversion directa en promovidas o fideicomisos

Se refiere a los proyectos carreteros, infraestructura penitenciaria, planta tratadora de agua y acueductos, descritos
anteriormente.

Activos netos atribuibles a |os Fideicomisarios

El Fideicomiso 4432 tiene dos clases de instrumentos financieros. los Certificados Bursétiles y las Aportaciones del
Fideicomitentey, alavez, fideicomisario en segundo lugar.

El Fideicomiso 4432 emiti6, como parte de la emision inicia, Certificados Bursdtiles en la Fecha Inicia de la emisién por un
monto equivalente al Monto Inicial de laemision.

El Fideicomiso 4432 emitira Certificados Bursdtiles adicionales en las fechas en que se lleven a cabo emisiones subsecuentes
conforme a mecanismo de [lamadas de Capital.

Reconocimiento -

Los activos y pasivos financieros que se miden a FVTPL se reconocen cuando e Fideicomiso 4432 se convierte en una parte
contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se lleva a cabo en la fecha de negociacién cuando la compra
0 ventade unainversion esta bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de la inversion dentro del marco establecido
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por el mercado en cuestion.

Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursétiles se reconocen en e estado de resultados como costos de
financiamiento. L os ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios.

iii. Medicion -

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y
pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior a reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FVTPL se miden a valor razonable. Las ganancias y
pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que surgen. El
valor razonable se determina como se describe € reporte [800500] Notas-Lista de notas "Informacion a revelar sobre € valor
razonable de instrumentos financieros' e "Informacién arevelar sobre instrumentos financieros'.

iv.Bgas-

L os activos financieros se dan de baja cuando |os derechos contractuales a los flujos de efectivos de lasinversiones expiran o €l
Fideicomiso 4432 transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacién especificada en el contrato se cumple, cancela o
expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.
v. Compensacion -
El Fideicomiso 4432 silo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados, si €l Fideicomiso

4432 tiene un derecho realizable para compensar las cantidades reconocidas y tiene la intencion de liquidar sobre una base
neta, o deredlizar el activoy liquidar el pasivo simultdneamente.

Descripcion de la politica contable para pasivos financieros [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para conversion de moneda extranjera [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para la moneda funcional [blogue de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para el crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para coberturas [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para inversiones mantenidas hasta el vencimiento
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos no financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para impuestos a las ganancias [bloque de texto]
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Hasta el 31 de diciembre 2021, el Fideicomiso 4432 se encontro sujeto al régimen fiscal previsto por los articulos 192 y 193 de la
LISR y su reglamento, asi como de las demés disposiciones fiscales aplicables, relativo a los fideicomisos de promocion de
inversion en capital debiendo cumplir con los requisitos establecidos en dichas disposiciones a fin de que las personas que inviertan
en los Certificados Bursétiles tributen conforme al régimen fiscal particular aplicable a cada uno de los inversionistas del
Fideicomiso 4432.

Durante €l tercer trimestre de 2021, el Fideicomiso 4432 enajend acciones de las sociedades promovidas antes de haber transcurrido
un periodo de dos afios contados a partir de la fecha de su adquisicion, por lo que, a partir del 1° de enero de 2022, debera aplicar €l
régimen especifico contenido en lafraccion VII del articulo 193 de laLISR, paralos fideicomisos que no cumplen con los requisitos
para calificar como fideicomisos de promocion de inversion en capital.

A partir del 1 de enero de 2022, €l Fiduciario deberad determinar la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a través del
Fideicomiso 4432, conforme a lo dispuesto en € articulo 13 de la LISR; esto es, deberd determinar dicha utilidad en términos del
Titulo Il delaLISR, relativo a régimen fiscal aplicable alas personas morales residentes en México para efectos fiscales.

El Fiduciario expedird a Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacién de pagos, en
términos de la regla 2.7.5.4. de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, en los cuales conste € importe de la utilidad fiscal que
derive de las actividades realizadas a través del Fideicomiso 4432 y que sea determinada por el Fiduciario en cada gjercicio fiscal,
para que € Indeval através de los intermediarios financieros, informe a los Tenedores de los Certificados Bursétiles dicha utilidad
fiscal.

Conforme a lo dispuesto en lafraccion VII del articulo 193 de la LISR, los Tenedores de los Certificados Bursétiles se encontraran
sujetos a la tasa del 30% del impuesto sobre la renta por la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a través del
Fideicomiso 4432, en proporcion a su participacion en el mismo, conforme alainformacion que para tales efectos les proporcione el
Fiduciario mediante los citados comprobantes fiscal es de retenciones e informacion de pagos.

En el caso particular de los Tenedores de los Certificados Bursétiles que tributen conforme a Titulo |11 de laLISR, referente alas
personas morales con fines no lucrativos residentes en México para efectos fiscales, los mismos podran continuar aplicando las
disposiciones contenidas en dicho Titulo por la utilidad fiscal que les reporte el Fiduciario, en términos de lo previsto en € articulo
312 del Reglamento delaLISR.

En términos de lo dispuesto en €l articulo 122 del Reglamento de la LISR, los ingresos por dividendos o utilidades distribuidos por
personas morales que se perciban através del Fideicomiso 4432 se consideraran obtenidos directamente de la persona moral que los
distribuy6 originalmente, y se acumularén en términos del articulo 140 de la LISR si quien los obtiene es persona fisica, 0 se
adicionardn a la cuenta de utilidad fiscal neta si se trata de persona moral. Los dividendos o utilidades se consideraran en la
proporcion ala participacion mantenida

El Fiduciario expedira a Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacion de pagos, en los
cuales conste € importe de los dividendos o utilidades que perciban a través del Fideicomiso 4432 en € periodo en € que
corresponda, para que el Indeval, a través de los intermediarios financieros, informe a los Tenedores de los Certificados Bursétiles
delos mismos.

Descripcion de las politicas contables de contratos de seguro y de los activos,
pasivos, ingresos y gastos relacionados [blogue de texto]
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No aplica

Descripcion de la politica contable para activos intangibles y crédito mercantil
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para activos intangibles distintos al crédito
mercantil [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos por intereses [bloque de
texto]

Losingresos por intereses se reconocen conforme se devengan, utilizando €l método de interés efectivo.

Descripcion de las politicas contables para inversiones en asociadas [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para inversiones en asociadas y negocios
conjuntos [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de las politicas contables para inversiones en negocios conjuntos
[bloque de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para propiedades de inversion [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para inversiones distintas de las inversiones
contabilizadas utilizando el método de la participacion [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para el patrimonio [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para arrendamientos [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para préstamos y cuentas por cobrar [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de las politicas contables para la medicidén de inventarios [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicién clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]
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No aplica

Descripcion de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicién clasificados como mantenidos para la ventay operaciones
discontinuadas [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para la compensacion de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para propiedades, plantay equipo [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para provisiones [bloque de texto]

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como resultado de
un suceso pasado, es probable que € Fideicomiso 4432 tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una estimacion confiable
del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es lamejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacion presente, al
final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean ala obligacién. Cuando se
vallia una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacion presente, su valor en libros representa el
valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando € efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos |los beneficios econdémicos requeridos para liquidar una provision por parte
de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y € monto
de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

Descripcion de la politica contable para la reclasificacion de instrumentos financieros
[bloque de texto]
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No aplica

Descripcion de la politica contable para el reconocimiento en el resultado del periodo
de la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de
transaccion [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de las politicas contables para el reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para reaseguros [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para el efectivo y equivalentes de efectivo
restringido [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para costos de desmonte [blogue de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para subsidiarias [bloque de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para proveedores y otras cuentas por pagar
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para clientes y otras cuentas por cobrar [bloque
de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para transacciones con participaciones no
controladoras [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para transacciones con partes relacionadas
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de otras politicas contables relevantes para comprender los estados
financieros [bloque de texto]

Adopcién delas Nor mas I nter nacionales de | nfor macién Financiera nuevasy revisadas

Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y modificadas ("IFRS" 0 "IAS") que son obligatorias para el afio en curso.

Modificaciones a la |AS 7 Estado de Flujos de Efectivo y a la IFRS 7 Instrumentos Financieros: |nformacién a revelar
sobre Acuerdos de Financiamiento de Proveedores.
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El grupo ha adoptado las enmiendas a la IAS 7 y ala IFRS 7 tituladas Acuerdos de Financiamiento de Proveedores por
primeravez en €l afio en curso.

Las modificaciones afiaden un objetivo de revelacion a la IAS 7 que establece que una entidad esta obligada a revelar
informacion sobre sus acuerdos financieros con proveedores que permita a los usuarios de los estados financieros evaluar 1os
efectos de dichos acuerdos sobre los pasivos y flujos de efectivo de la entidad. Ademas, se modificalalFRS 7 para afiadir los
acuerdos de financiamiento de proveedores como gemplo dentro de los requisitos para revelar informacién sobre la
exposicion de una entidad ala concentracidn del riesgo de liquidez.

L as modificaciones contienen disposiciones transitorias especificas para €l primer periodo anual de presentacién de informes
en el que € grupo aplica las modificaciones. De acuerdo con las disposiciones transitorias, una entidad no esta obligada a
revelar:

. Informacién comparativa de los periodos sobre los que se informa presentados antes del comienzo del gjercicio
anual sobre el que seinformaen el que laentidad aplica por primera vez dichas modificaciones.

. Lainformacion requerida por laNIC 7:44H (b)(ii)—iii) al comienzo del gjercicio anual sobre el que seinforma
en el que la entidad aplica por primeravez dichas modificaciones.

En el afio, e Fideicomiso ha aplicado enmiendas a las IFRS emitidas por e Consejo de Normas Internacionales de
Informacién Financiera (IASB por sus siglas en inglés) que son obligatorias para periodos contables que comiencen en o
después del 1 de enero de 2024. Su adopcion no hatenido un impacto material en las revelaciones o en los montos reportados
en estos estados financieros.

Modificacionesala lAS El grupo ha adoptado las enmiendas alalAS 1, publicadas en enero de
1 Clasificacion de los 2020, por primeravez en el afio en curso.

Pasivos como Las modificaciones afectan Unicamente la presentacién de los pasivos

Corrientes o No como corrientes 0 no corrientes en el estado de situacion financieray

Corrientes no e importe 0 momento de reconocimiento de cualquier activo,
pasivo, ingreso 0 gasto, o a la informacion revelada sobre esas
partidas.

Las enmiendas aclaran que la clasificacién de los pasivos como
corrientes 0 no corrientes esta basada en los derechos que existen a
fina del periodo sobre € que se informa, especifican que la
clasificacion no se ve afectada por las expectativas sobre s una
entidad eercerd su derecho a diferir la liquidacion de un pasivo,
explican que los derechos existen s se cumplen los convenios
financieros (covenants) al final del periodo sobre el que se informa, e
introducen una definicion de "liquidacién" para dgjar claro que la
liquidacion se refiere a la transferencia a la contraparte de efectivo,
instrumentos de capital, otros activos o servicios.
ModificacionesalalAS El grupo ha adoptado las modificaciones a la IAS 1, publicadas en

1 — (Pasivos no noviembre de 2022, por primeravez en el afio en curso.

corrientes con

convenios financieros) Las enmiendas especifican que solo los convenios financieros que una
entidad esta obligada a cumplir en o antes del final del periodo sobre €l
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que se informa, afectan al derecho de la entidad a diferir la liquidacion
de un pasivo durante a menos doce meses después de lafecha sobrela
gue se informa (y por lo tanto deben tenerse en cuenta a evaluar la
clasificacion del pasivo como corriente o no corriente). Dichos
convenios financieros afectan s los derechos existen a fina del
periodo sobre € que se informa, incluso si e cumplimiento del
convenio financiero se evallia sélo después de la fecha sobre la que se
informa (por gemplo, un convenio financiero basado en la situacién
financiera de la entidad en la fecha de reporte en e que se evallia €
cumplimiento con fecha posterior ala fecha de reporte).

El IASB también especifica que e derecho a diferir la liquidacion de
un pasivo durante al menos doce meses después de la fecha sobre la
gue se informa no se ve afectado si una entidad solo tiene que cumplir
con un convenio financiero después del periodo sobre € que se
infforma. Sin embargo, s € derecho de la entidad a diferir la
liquidacion de un pasivo esta sujeto a que la entidad cumpla con los
convenios financieros dentro de los doce meses posteriores a periodo
sobre el que se informa, la entidad revelard informacion que permita a
los usuarios de los estados financieros comprender el riesgo de que los
pasivos sean reembolsables dentro de los doce meses posteriores al
periodo sobre el que se informa. Esto incluiria informacion sobre los
convenios financieros (incluyendo la naturaleza de los convenios
financieros y cuéndo se requiere que la entidad los cumpla), el importe
en libros de los pasivos relacionados y 1os hechos y circunstancias, si
los hubiere, que indiquen que la entidad puede tener dificultades para
cumplir con los convenios financieros.

Normas | FRS emitidas que aln no son efectivas

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, € Fideicomiso no ha aplicado las siguientes IFRS nuevas y
revisadas que han sido emitidas, pero no son aln efectivas.

EnmiendasalalAS21 Falta de intercambiabilidad
IFRS 18 Presentacion y Revelaciones en |os Estados Financieros

La administracién de la Entidad no espera que la adopcion de los estandares antes mencionados tenga un impacto

importante en los estados financieros consolidados de la Entidad en periodos futuros, excepto como se indica a
continuacion:

Enmiendas a la NIC 21 Los Efectos de las Variaciones en los Tipos de Cambio referente a Falta de
I ntercambiabilidad

Las enmiendas especifican como evaluar s una moneda es intercambiable y como determinar € tipo de cambio
cuando no lo es.
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L as enmiendas establecen que una moneda es intercambiable con otra moneda cuando una entidad es capaz de obtener
la otra moneda dentro de un marco de tiempo que permite una demora administrativa normal y a través de un
mecanismo de mercado o cambio en € que una transaccion de cambio crearia derechos y obligaciones exigibles.

Una entidad evallla s una moneda es intercambiable con otra moneda en una fecha de medicion y para un propésito
especifico. Si una entidad no es capaz de obtener mas que una cantidad insignificante de la otra moneda en la fecha de
medicion para el proposito especificado, la moneda no es intercambiable ala otra moneda.

Laevaluacidn de s una moneda es intercambiable por otra depende de la capacidad de la entidad para obtener la otra
moneday no de su intencion o decision de hacerlo.

Cuando una moneda no es intercambiable con otra moneda en una fecha de medicion, se requiere que la entidad
estime € tipo de cambio de esa fecha. El objetivo de una entidad a estimar €l tipo de cambio es reflgjar latasaala
gue tendria lugar una transaccion ordenada en la fecha de medicién entre participantes del mercado en las condiciones
econdmicas preval ecientes.

Las modificaciones no especifican cdémo una entidad estima € tipo de cambio al contado para cumplir este objetivo.
Una entidad puede utilizar un tipo de cambio observable sin gjuste u otra
técnica de estimacion. Ejemplos de un tipo de cambio observable incluyen:

*Un tipo de cambio a contado para un propésito distinto de aquel para e cua una entidad evalla la
intercambi abilidad.

*El primer tipo de cambio a que una entidad puede obtener la otra moneda para el proposito especificado después de
gue se restablezca laintercambiabilidad de la moneda (primer tipo de cambio subsiguiente).

Una entidad que utilice otra técnica de estimacion podra utilizar cualquier tipo de cambio observable —incluidos los
tipos de cambio de transacciones en mercados o mecanismos de cambio que no creen derechos y obligaciones
exigibles— y gjustar ese tipo de cambio, segln sea necesario, paracumplir con el objetivo establecido anteriormente.

Cuando una entidad estima un tipo de cambio a contado debido a que una moneda no es intercambiable con otra
moneda, se requiere que la entidad revele informacion que permita a los usuarios de sus estados financieros
comprender cdmo el hecho de que la moneda no sea intercambiable a otra moneda afecta, o se espera que afecte, €l
rendimiento financiero, la posicion financieray los flujos de efectivo de la entidad.

L as enmiendas afiaden un nuevo apéndice como parte integrante de la|AS 21. El apéndice incluye orientacion parala
aplicacion de los requisitos introducidos por las enmiendas. Las enmiendas también afiaden nuevos Ejemplos
llustrativos que acompafian a la IAS 21, que ilustran cémo una entidad podria aplicar algunos de los requisitos en
situaciones hipotéticas basadas en |os hechos limitados presentados.

Ademas, el IASB realizd modificaciones consecuentes a la IFRS 1 para ainearse con la IAS 21 revisada y hacer
referencia a ella para evaluar laintercambiabilidad.

Las modificaciones son efectivas para los periodos de informes anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2025, y se permite su aplicacion anticipada. No se permite a una entidad aplicar las modificaciones de forma
retroactiva. En su lugar, se requiere que una entidad aplique las disposiciones transitorias especificas incluidas en las
enmiendas.
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Los administradores de la compafiia prevén que la aplicacién de estas modificaciones puede tener un impacto en los
estados financieros consolidados del grupo en periodos futuros.

| FRS 18 Presentacion I nformacion a Revelar en los Estados Financieros

LalFRS 18 sustituye alalAS 1, manteniendo sin cambios muchos de los requisitos de lalAS 1 y complementandolos
con nuevos requisitos. Ademés, algunos parrafos de la IAS 1 se han trasdadado a la NIC 8 y a la IFRS 7.
Adicionalmente, €l IASB harealizado modificaciones menoresalalAS 7y alalAS 33 Ganancias por Accion.

LalFRS 18 introduce nuevos requisitos para:

*Presentar categorias especificas y subtotales definidos en €l estado de pérdidas y ganancias

*Proporcionar informacion sobre las medidas de desempefio definidas por la gerencia (MPM) en las notas a los
estados financieros.

*Mejorar laagregacion y desagregacion.

Se requiere que una entidad aplique la IFRS 18 para |os gjercicios anuales sobre los que se informa que comiencen a
partir del 1 de enero de 2027, permitiéndose una aplicacion anticipada. Las enmiendas alalAS 7y alalAS 33, asi
como las enmiendas alalAS 8 revisaday alalFRS 7, entran en vigor cuando una entidad aplicalalFRS 18. LalFRS
18 requiere una aplicacién retroactiva con disposiciones transitorias especificas.

Laadministracion de la Entidad no prevé que la aplicacion de estas modificaciones puede tener un impacto en los estados
financieros consolidados del grupo en periodos futuros.
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[813000] Notas - Informacién financiera intermedia de conformidad con la NIC
34

Informacion arevelar sobre informacion financiera intermedia [blogue de texto]

L as notas correspondientes se encuentran en los reportes [800500] Lista de notasy [800600] Lista de Politicas Contables.

Descripcion de sucesos y transacciones significativas

No aplica

Descripcion de las politicas contables y métodos de calculo seguidos en los estados
financieros intermedios [bloque de texto]

No aplica

Explicacion de la estacionalidad o caréacter ciclico de operaciones intermedias

No aplica

Explicacion de la naturaleza e importe de las partidas, que afecten a los activos,
pasivos, patrimonio, resultado neto o flujos de efectivo, que sean no usuales por su
naturaleza, importe o incidencia

No aplica

Explicacion de la naturaleza e importe de cambios en las estimaciones de importes
presentados en periodos intermedios anteriores o ejercicios contables anteriores

No aplica
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Explicacion de cuestiones, recompras y reembolsos de titulos representativos de
deuday patrimonio

No aplica

Explicacion de sucesos ocurridos después del periodo intermedio sobre el que se
informa que no han sido reflejados

No aplica

Explicacion del efecto de cambios en la composicidén de la entidad durante periodos
intermedios

No aplica

Descripcion del cumplimiento con las NIIF si se aplican a la informacion financiera
intermedia

No aplica

Descripcion de la naturaleza e importe del cambio en estimaciones durante el periodo
intermedio final

No aplica
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[815100] Anexo AA - Desglose de Pasivos

Institucion Nimero de contrato Tipo de crédito (revolvente, Moneda Clausula de Prelacion Fecha de Fecha de Determinacion Tasa Descripcion de la Linea de Saldo
pago a vencimiento, pagos refinanciamiento al de pago firma de vencimiento de tasa de de garantia o crédito insoluto
constantes) vencimiento contrato referencia interés caracteristicas inicial
relevantes

Saldo insoluto (Detalle)Intervalo de tiempo - desglose de pasivos [Eje] Intereses devengados no Porcentaje Meses
0a6 7a12 13a18 19236 37 Meses pagados al cierre del de ladeuda de
2 trimestre en moneda total atraso
Meses Meses Meses Meses 0 mas

[Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] nacional (caznal

interés)
Toual sancarios wiemoro) | | | | [ [ [ | [ | J[. | [ | | [ | | | |

ISIN y/o clave de pizarra [REEGEY Esquema de amortizacién Moneda ¢Se contempla plan de Prelacion Fecha de Fecha de Determinacion Tasa Descripcion de la Monto Saldo
(México/Extranjero) refinanciamiento al de pago firma de vencimiento de tasa de de garantia o inicial de insoluto
vencimiento? contrato referencia interés caracteristicas la
relevantes emision

Saldo insoluto (Detalle)Intervalo de tiempo - desglose de pasivos [Eje] Intereses devengados no Porcentaje Meses
0a6 7a12 13a18 19236 37 Meses pagados al cierre del de ladeuda de
p trimestre en moneda total atraso
Meses Meses Meses Meses 0 mas

[Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] pacional (cagnal

interés)
Total bursatiles y colocaciones
privadas [Miembro]

Acreedor Concepto Esquema de pago Moneda Clausula de Prelacion Fechade Fechade Determinacion Descripcion de la Linea de BE]
refinanciamiento al de pago firma de vencimiento de tasa de garantia o crédito insoluto
vencimiento contrato referencia interés caracteristicas inicial
relevantes

Saldo insoluto (Detalle)intervalo de tiempo - desglose de pasivos [Eje] Intereses devengados no Porcentaje Meses
0a6 7a12 13a18 19236 37 Meses pagados al cierre del de la deuda de
- trimestre en moneda total atraso
Meses Meses Meses Meses 0 mas

[Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] T (cagltal

[EES)

Total otros pasivos circulantes
y no circulantes con costo
[Miembro]

Total general [Miembro]
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[815101] Anexo AA

Trimestre Actual
2025-07-01 - 2025-09-30

Nivel de endeudamiento o apalancamiento [Sinopsis]

Endeudamiento [Sinopsis]

Resumen del plan correctivo

Nivel de endeudamiento al cierre del trimestre

Total de financiamientos

Total de deuda bursatil

Total de intereses devengados no pagados
Activos 8,716,024,000

Total de créditos, préstamos o financiamientos no relevantes

Apalancamiento [Sinopsis] ‘

Nivel de apalancamiento

Nivel de apalancamiento
Activos 8,716,024,000

Titulos de capital

Indice de cobertura de servicio de la deuda [Sinopsis] ‘

indice de cobertura de servicio de la deuda

Activos liquidos

Utilidad operativa estimada

Lineas de crédito revolventes

Amortizacion de capital de cartera de crédito

Distribuciones

Amortizaciones programadas de principal de financiamientos

Comentarios Anexo AA
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