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[105000] Comentarios de la Administracion

Comentarios de la administracién [bloque de texto]

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO
SUJETOS A LLAMADAS DE CAPITAL
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REPORTE TRIMESTRAL QUE SE PRESENTA DE ACUERDO CON LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL
APLICABLES A LAS EMISORAS DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES PRESENTADO

POR EL PERIODO COMPRENDIDO DEL 1 DE ENERO AL 30 DE JUNIO DE 2025

Clave de Pizarra de los Certificados: “EXI3CK 20” y “EXI3CK 21”.

Monto Maximo de la Emision Total $9,614,000,000 (nueve mil seiscientos catorce millones de Pesos

Serie A: 00/100 M.N.), que comprende $1,922,800,000 (mil novecientos
veintidés millones ochocientos mil Pesos 00/100 M.N.)
correspondientes al monto inicial de la emision y $7,691,200,000
(siete mil seiscientos noventa y un millones doscientos mil Pesos
00/100) correspondientes al monto de la emision subsecuente.

Monto total efectivamente suscrito $9,614,000,000 (nueve mil seiscientos catorce millones de Pesos
por los Tenedores Serie A 00/100 M.N.), que comprende $1,922,800,000 (mil novecientos
(considerando la Emision Inicial y las  veintidés millones ochocientos mil Pesos 00/100 M.N.)
Emisiones Subsecuente): correspondientes al monto inicial de la emision y $7,691,200,000

(siete mil seiscientos noventa y un millones doscientos mil Pesos
00/100) correspondientes al monto de la emision subsecuente.

Fecha Inicial de Emision: 28 de enero de 2020.
Fecha de la primera Emision 20 de febrero de 2020.
Subsecuente:
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Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 2 Ano: 2025
Fecha de Vencimiento: 28 de enero de 2035.
Plazo: Los Certificados que se emitan en la Fecha Inicial de Emision

tendran un plazo de vigencia de aproximadamente 15 (quince) afios,
equivalentes a 5,479 (cinco mil cuatrocientos setenta y nueve) dias,
contados a partir de la Fecha Inicial de Emision; en el entendido que
la Asamblea de Tenedores, a propuesta del Administrador, podra
hacer prorrogas de dicha fecha por plazos adicionales de 1 (un) afio o
365 (trescientos sesenta y cinco) dias cada uno, sujeto a las
disposiciones legales aplicables en su momento.

Numero de series: Dos.

Fideicomiso: Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No.4432.

Fiduciario Emisor: Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Actinver, Division Fiduciaria.

Fideicomisarios: Los Tenedores de los Certificados por lo que se refiere al derecho a
recibir Distribuciones, de todo tipo, y cualquier otra cantidad a la que
tengan derecho conforme al Contrato de Fideicomiso, y el
Fideicomisario en Segundo Lugar (México Infrastructure Partners
III, S.A.P.I. de C.V.), exclusivamente por lo que se refiere al derecho
a recibir Distribuciones por Desempefio.

Fideicomitente y Fideicomisario en Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V.

Segundo Lugar:

Administrador: Mexico Infrastructure Partners I1I, S.A.P.I. de C.V.

Representante Comiin: Monex Casa de Bolsa S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
Resumen de las caracteristicas mas El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado por los recursos y
relevantes de los activos, derechos o cantidades descritos en el apartado anterior, producto de Inversiones,
bienes a fideicomitir: Desinversiones, Emisiones Subsecuentes, remanentes en las Cuentas

del Fideicomiso, mismos que constituyen recursos econdmicos que
formaran parte del Patrimonio del Fideicomiso.

NO EXISTE OBLIGACION A CARGO DEL FIDUCIARIO EMISOR DE PAGAR PRINCIPAL NI INTERESES U
OTROS RENDIMIENTOS EN TERMINOS DE LOS CERTIFICADOS. LOS CERTIFICADOS UNICAMENTE
RECIBIRAN DISTRIBUCIONES DERIVADAS DE LOS RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS INVERSIONES
QUE SE REALICEN CON RECURSOS DE LA SERIE CORRESPONDIENTE. UNICAMENTE SE PAGARAN
DISTRIBUCIONES EN LA MEDIDA QUE EXISTAN RECURSOS QUE INTEGREN EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO PARA DICHOS EFECTOS.

LAS INVERSIONES PODRIAN NO GENERAR RENDIMIENTO ALGUNO E INCLUSIVE RESULTAR EN PERDIDA.
NI EL FIDEICOMITENTE, NI EL ADMINISTRADOR, NI EL. REPRESENTANTE COMUN, NI EL FIDUCIARIO, NI
LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES SALVO CON LOS RECURSOS QUE INTEGRAN EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO, NI CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS GARANTIZAN RENDIMIENTO
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ALGUNO NI SERAN RESPONSABLES DE REALIZAR CUALQUIER PAGO EN TERMINOS DE LOS
CERTIFICADOS. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO SEA INSUFICIENTE PARA REALIZAR
DISTRIBUCIONES EN TERMINOS DE LOS CERTIFICADOS, NO EXISTE OBLIGACION ALGUNA POR PARTE
DEL FIDEICOMITENTE, EL ADMINISTRADOR, EL REPRESENTANTE COMUN, EL FIDUCIARIO, LOS
INTERMEDIARIOS COLOCADORES NI DE CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS DE
REALIZAR DICHAS DISTRIBUCIONES CON SUS PROPIOS RECURSOS.

Derechos que confieren los titulos
fiduciarios y demas valores emitidos
al amparo de un fideicomiso:

Lugar y forma de pago:

Depositario:

Régimen Fiscal:

Los Certificados otorgaran a los Tenedores el derecho a recibir
Distribuciones, dentro de los que se incluyen los derechos a los que
se refiere el articulo 64 Bis 1 de la LMV y la fraccion VI, del articulo
7 de la Circular Unica. Cada Tenedor considerara atribuibles las
Distribuciones de que se trate a capital o rendimientos, conforme a
sus respectivas politicas contables y de inversion. Los Tenedores
tendran también el derecho a recibir cualquier Efectivo Excedente y
Productos de las Cuentas del Fideicomiso, excepto por los Productos
de las Cuentas del Fideicomiso correspondientes a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar, a participar en las decisiones
adoptadas en la Asamblea de Tenedores y, salvo que renuncien a
dicho derecho, a designar, en ciertos casos, a representantes al
Comité Técnico, asi como los demas derechos que se les otorgan
conforme al Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion.
Los Tenedores tendran los demas derechos que se establecen en los
Documentos de la Operacion.

Todos los pagos en efectivo que deban realizarse a los Tenedores se
haran proporcionalmente por cada Certificado de la serie
correspondiente en circulacion mediante transferencia electronica a
través de los sistemas de S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de
Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), ubicado en Paseo de la Reforma
No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México; en el
entendido que los pagos deberan ser recibidos por Indeval antes de
las 11:00 a.m. para poder ser distribuidos por Indeval a los Tenedores
el mismo Dia Habil.

S.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Conforme a lo previsto en la fraccion VII del articulo 193 de la
LISR, el Fiduciario debera determinar la utilidad fiscal que derive de
las actividades realizadas por el Fideicomiso conforme a lo dispuesto
en el articulo 13 de la LISR; esto es, debera determinar dicha utilidad
en términos del Titulo II de la LISR, relativo al régimen fiscal
aplicable a las personas morales residentes en México para efectos
fiscales.

Conforme a lo dispuesto en la fraccion VII del articulo 193 de la
LISR, los Tenedores de los Certificados Bursatiles se encontraran
sujetos a la tasa del 30% del impuesto sobre la renta por la utilidad
fiscal que derive de las actividades realizadas a través del
Fideicomiso, en proporcion a su participacion en el mismo, conforme
a la informacion que para tales efectos les proporcione el Fiduciario
mediante los comprobantes fiscales de retenciones ¢ informacion de
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pagos respectivos.

En el caso particular de los Tenedores de los Certificados Bursatiles
que tributen conforme al Titulo III de la LISR, referente a las
personas morales con fines no lucrativos residentes en México para
efectos fiscales, los mismos podran continuar aplicando las
disposiciones contenidas en dicho Titulo por la utilidad fiscal que les
reporte el Fiduciario, en términos de lo previsto en el articulo 312 del
Reglamento de la LISR.

En términos de lo dispuesto en el articulo 122 del Reglamento de la
LISR, los ingresos por dividendos o utilidades distribuidos por
personas morales que se perciban a través del Fideicomiso 4432 se
consideraran obtenidos directamente de la persona moral que los
distribuy6 originalmente, y se acumularan en términos del articulo
140 de la LISR o se adicionaran a la cuenta de utilidad fiscal neta,
segun resulte aplicable, en proporcion a su participacion, conforme a
la informacion que para tales efectos les proporcione el Fiduciario
mediante los comprobantes fiscales de retenciones ¢ informacion de
pagos respectivos.

Dictamen valuatorio: Los Certificados son valuados de manera trimestral por el Valuador
Independiente (414 Capital, Inc.) contratado por el Fiduciario y el
cual fue designado por la asamblea de Tenedores y aprobada por el
comité técnico.

Especificaciéon de las caracteristicas Certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, sin expresion de

de los titulos en circulacion: valor nominal, sujetos al mecanismo de llamadas de capital, a los que
se refiere el articulo 63 Bis 1 de la Ley del Mercado de Valores y el
articulo 7, fraccion VI de la Circular Unica, con clave de pizarra
EXI3CK20 y EXI3CK 21.

Los Certificados Bursatiles que se describen en el presente reporte trimestral se encuentran inscritos en el Registro Nacional
de Valores con el nimero 3265-1.80-2020-004, y se encuentran listados en el listado correspondiente en la BMV. Dichos
Certificados fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacién No. 153/12081/2020, de fecha 24 de enero de 2020, emitido
por la CNBV. La actualizacién de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores al amparo de la primera Llamada de
Capital fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/12129/2020, de fecha 13 de febrero de 2020. Los Certificados
que se describen en el presente reporte trimestral se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el niimero
3265-1.80- 2020-005.

Con base en las Resoluciones Undnimes de Tenedores de los Certificados Bursatiles Serie A, de fecha 26 de julio de 2021 (las
“Resoluciones Unanimes de Tenedores”), se aprobd por unanimidad de votos, entre otros, las modificaciones al Contrato de
Fideicomiso, Acta de Emision y demas Documentos de la Operacion que resulten aplicables, con la finalidad de dividir los
Certificados Bursatiles Serie A existentes a la fecha de las Resoluciones Unidnimes de Tenedores en Certificados Serie A-1y
Certificados Serie A-2, cancelando el titulo representativo de los Certificados Bursatiles Serie A y generandose un titulo
representativo asi como una clave de pizarra distinta para cada serie, de conformidad con la Clausula Cuadragésima
Segunda del Contrato de Fideicomiso y la Clausula Vigésima Segunda del Acta de Emision (las “Modificaciones”). Mediante
oficio nimero 153/5149/2023 de fecha 12 de mayo de 2023, la CNBV otorgé la actualizacién de la inscripcion de los
Certificados Bursatiles en el RNV derivado de las Modificaciones.
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La referida inscripcion no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia del Fiduciario, la suficiencia del
Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Reporte, ni convalida los actos
que, en su caso, hubieran sido realizados en contravencion de las leyes.

Informacién a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

Naturaleza del Fideicomiso No. 4432, y eventos relevantes

Con fecha 24 de enero de 2020, se celebro6 el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios
de Desarrollo F.4432 (el “Fideicomiso 4432”), segun el mismo ha sido modificado y reexpresado mediante un primer convenio
modificatorio y de reexpresion de fecha 30 de marzo de 2022, entre Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V.
(Administrador, Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar), y Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Actinver, Division Fiduciaria (el Fiduciario).

Segun lo dispuesto en el contrato del Fideicomiso 4432 se prevé que el Fideicomiso tendra una duracion de al menos 15 afios a
partir de la fecha de firma del contrato, pudiéndose de manera indefinida extender previa propuesta del Administrador al Comité
Técnico y a la Asamblea de Tenedores.

El Fideicomiso 4432 ha sido creado y sera administrado como un fondo de inversion de capital cuyo objetivo principal es obtener
recursos a través de la emision de los Certificados Bursatiles para invertir, principalmente, en proyectos consistentes en dos tipos de
activos:

i)Infraestructura y energia que se encuentran en operacion y generando flujos, los cuales son conocidos como brownfields.

ii)Proyectos nuevos de infraestructura y energia en proceso de desarrollo que presenten un adecuado perfil de riesgo, los
cuales son conocidos como greenfields.

Dichos proyectos se realizaran a través de Sociedades Promovidas o Fideicomisos en México las cuales buscaran incrementar el
valor a largo plazo de sus activos.

Una vez que dichas inversiones hayan madurado, se plantea desinvertirlas o recibir las amortizaciones correspondientes en el caso
de Inversiones en Deuda, generando con ello rendimientos para ser entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de
Distribuciones.

Con la finalidad de identificar, proponer y seleccionar los proyectos y su viabilidad se designé a Mexico Infrastructure Partners 11,

S.A.P.I. de C.V., como Administrador del Fideicomiso 4432. Las funciones principales del Administrador incluyen la identificacion
de potenciales oportunidades de inversion, la gestion de dichas inversiones y la identificacion e implementacion de desinversiones.
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El domicilio del Fideicomiso 4432 y principal lugar de negocios se ubica en la Calle. Guillermo Gonzéalez Camarena No.1200,
Pisos 9 y 10, Col. Santa Fe, 01210, Ciudad de México, México.

Administracion del Fideicomiso 4432

El Fideicomiso 4432 no tiene empleados; consecuentemente, no esta sujeto a obligaciones de caracter laboral.
Partes en el Fideicomiso 4432

Fiduciario Emisor Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria.

Fideicomitente y Fideicomisario en Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V.

Segundo Lugar
Administrador Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V.
Representante Comin Monex Casa de Bolsa S.A. de C.V., Monex Grupo

Financiero.
Fines del Fideicomiso 4432

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que el Fiduciario (i) realice la Emision de Certificados y
la colocacion de Certificados Serie A mediante oferta publica restringida a través de la BMV y de Certificados Serie B de la
Subserie correspondiente mediante la opcion de adquisicion de Certificados Serie B, (ii) reciba las cantidades que se deriven de los
Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demdas conceptos indicados en el
Contrato de Fideicomiso de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas a
través del Administrador, y lleve a cabo la realizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones a los
Tenedores, Distribuciones por Desempefio al Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de
Fideicomiso 4432 y los demas Documentos de la Operacion.

Distribucion de los Rendimientos Serie A

El Fiduciario recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie A cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y cualquier
cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u otras
distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Emision de Certificados Serie A,
una vez disminuidas las erogaciones realizadas en el periodo. No obstante, lo anterior, las cantidades que resulten de Desinversiones
y de cualquier otro flujo derivado de Inversiones que se reciban por el Fideicomiso que se consideren Inversiones Puente, se
remitiran a la Cuenta General y volveran a ser parte del Monto Invertible. Ninglin otro monto que resulte de una Desinversion o que
se derive de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion volvera a ser parte del Monto Invertible.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a la fecha en que el Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie A, el Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que, el Administrador podra instruir al Fiduciario, en cualquier
momento, que distribuya cualesquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie A aun cuando el saldo de
la Cuenta de Distribuciones Serie A sea inferior al que se sefiala en este parrafo:

(i)Para aumentar o reconstituir las cantidades que resulten necesarias para mantener en la Reserva para Gastos, segun lo
determine el Administrador;

(i1)El 100% (cien por ciento) de los fondos disponibles en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente a la totalidad del Capital y
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Gastos Realizados que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucidn realizada anteriormente de acuerdo con este
inciso;

(ii1)El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente al monto requerido para
alcanzar el Retorno Preferente Serie A acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha
correspondiente;

(iv)El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se transferiran a la Cuenta
del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar por
concepto de Distribuciones por Desempefio y el 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizara para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A, hasta que el monto acumulado transferido a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente al 10% (diez por ciento) del
monto que resulte de restar (1) el Capital y Gastos Realizados a (2) la totalidad de las Distribuciones realizadas
respecto de la Inversion correspondiente hasta la fecha de calculo conforme a los incisos (ii) y (iii) anteriores y
este inciso (iv); y

(v)Cualquier cantidad remanente en la Cuenta de Distribuciones Serie A una vez realizadas las Distribuciones a que se
refieren los incisos inmediatos anteriores, se aplicara de la siguiente manera:

(1)E1 90% (noventa por ciento) se utilizara para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A; y

(2)El 10% (diez por ciento) se transferird a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual
entrega al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.

En el entendido que, el Administrador podra, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores, instruir al Fiduciario que las
Distribuciones respecto de Certificados Serie A se lleven a cabo de manera distinta al mecanismo previsto anteriormente.

Distribucion de los Rendimientos Serie B

El Fiduciario abrira, a solicitud del Administrador, una sub-cuenta de la Cuenta de Distribuciones Serie B por cada subserie de
Certificados Serie B en términos de lo previsto en el inciso (b) de la Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario
recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie B de la subserie que corresponda cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y
cualquier cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u
otras distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B de la subserie que corresponda, una vez disminuidas las erogaciones realizadas en el periodo. Dichos montos no
podran ser reinvertidos y se aplicaran conforme a lo establecido en este apartado.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a la fecha en que el Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie B, el Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que el Administrador podra instruir al Fiduciario, en cualquier
momento, que distribuya cualesquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie B aun cuando el saldo de la
Cuenta de Distribuciones Serie B sea inferior al que se sefiala en este parrafo:

(i)Para pagar Gastos Serie B de la subserie correspondiente o aumentar o disminuir la reserva que se establezca para pagar
Gastos Serie B que correspondan a la subserie correspondiente;

(i)Para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie que corresponda hasta por un monto
equivalente al monto recibido por el Fiduciario como resultado de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B
de la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes que se realicen respecto de los Certificados
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Serie B de la subserie correspondiente que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucién realizada anteriormente
de acuerdo con este inciso;

(iii)El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes, se utilizardn para realizar Distribuciones a los Tenedores de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente hasta por un monto equivalente al monto requerido para
alcanzar el Retorno Preferente Serie B acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

(iv)El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie B, se transferiran a la Cuenta
del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar por
concepto de Distribuciones por Desempefio y el 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizara para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Seriec B de la subserie correspondiente, hasta que el monto
acumulado transferido a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea
equivalente al 10% (diez por ciento) del monto que resulte de restar (1) el monto recibido por el Fiduciario como
resultado de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B de la subserie correspondiente y, en su caso, de
Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, a (2) la totalidad de las
Distribuciones realizadas respecto de la Inversion correspondiente hasta la fecha de calculo conforme a los incisos
(i1) y (iii) anteriores y este inciso (iv); y

(v)Cualquier cantidad remanente, una vez realizadas las Distribuciones a que se refieren los incisos inmediatos anteriores, se
aplicara de la siguiente manera:

(1)EI 90% (noventa por ciento) se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la
subserie correspondiente; y

(2)El 10% (diez por ciento) se transferiran a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual entrega al
Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempeiio.

En el entendido que, el Administrador podra, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores previo a que se lleve a cabo la
emision de la subserie correspondiente o posteriormente por la asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente,
instruir al Fiduciario a que las Distribuciones respecto de Certificados Serie B de una subserie especifica se lleve a cabo de manera
distinta al mecanismo previsto anteriormente y que se lleve a cabo en términos de lo que se acuerde en la Asamblea de Tenedores o
asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente, sin necesidad de que se lleve a cabo una modificacion del Contrato
de Fideicomiso y de los demas Documentos de la Operacion.

Eventos Relevantes

A la fecha de presentacion de los estados financieros, el Fideicomiso 4432 ha publicado el siguiente evento relevante:

a)Desinversion proyecto EXI3CK20 y EXI3CK21

Con fecha 18 de marzo de 2025, Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20”
y "EXI3CK 21", comunica la Desinversion parcial de EXI Agua, S.A.P.I. de C.V. por su participacién indirecta en la planta
de tratamiento de aguas residuales Agua Prieta, proyecto que sera adquirido por Mitsui & Co. Infrastructure Solutions, S.A.
de C.V.

b)Aviso definitivo de distribucion en especie de los certificados EXI3CK-20 (Serie A-1)
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Con fecha 11 de noviembre de 2024, Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de administrador
del Fideicomiso emisor de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo identificados con clave de pizarra
“EXI3CK 20” (EXI 3, Serie A-1), comunica que como resultado del aviso de derechos de tenedores publicado el pasado 1
de noviembre de 2024 en el que se hizo de conocimiento la distribucion en especie de Certificados Bursatiles Fiduciarios de
Inversion en Energia e Infraestructura identificados con clave de pizarra FEXI 21, con fecha de pago de 11 de noviembre
de 2024; el numero final de Certificados Bursatiles del emisor FEXI 21 que fueron efectivamente distribuidos fue de
193,910,733 CBFEs equivalentes a MXN $3,684,303,927.00

Nivel de endeudamiento y apalancamiento

La entrega del Anexo AA, no es aplicable al Fideicomiso ya que no cumple con las condiciones sefialadas en las Disposiciones De
Caracter General Aplicables a Las Emisoras De Valores y A Otros Participantes Del Mercado De Valores (CUE), lo cual se indica
en el Articulo 7, fraccion. VI, numeral 4.

Informacién a revelar sobre los objetivos de la administracién y sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

Fines del Fideicomiso

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que el Fiduciario (i) realice la emision de Certificados y la
colocacion de Certificados Serie A mediante oferta publica restringida a través de la BMV y de Certificados Serie B de la subserie
correspondiente mediante la Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B, (ii) reciba las cantidades que se deriven de los
Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demas conceptos indicados en el
Contrato de Fideicomiso, de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas,
a través del Administrador, y lleve a cabo la realizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones a los
Tenedores, Distribuciones por Desempefio al Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de
Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion.

Tanto los titulos que amparan los Certificados Bursatiles y, en la medida aplicable, los demas Documentos de la Operacion
especifican claramente que el Fiduciario unicamente respondera de las obligaciones derivadas de los Certificados Bursatiles y los
demas Documentos de la Operacién hasta donde baste y alcance el Patrimonio del Fideicomiso y en ningin momento estara
obligado a utilizar recursos propios para dichos efectos.

En funcion de los fines del Fideicomiso, el Fiduciario tendra todas las facultades necesarias o convenientes para llevar a cabo los
mismos y deberd, previa instruccion del Administrador en los casos en que sea aplicable, cumplir con sus obligaciones conforme al
Contrato de Fideicomiso y cualquier otro Documento de la Operacion, incluyendo lo siguiente:

(i)celebrar y suscribir el Acta de Emision, los titulos que amparan los Certificados Bursétiles, el Contrato de Colocacion, el
Contrato de Administracion y el Contrato de Coinversion, y cumplir con sus obligaciones de conformidad con los
mismos;

(il)emitir los Certificados Serie A correspondientes a la Emision Inicial y Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados
Serie A e incrementar el nimero de Certificados Serie A emitidos al amparo del Contrato de Fideicomiso y del
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Acta de Emision de conformidad con las Llamadas de Capital que se realicen respecto de Certificados Serie A, y
llevar a cabo los actos necesarios para tales efectos, incluyendo sin limitacion, solicitar la actualizacién de la
inscripcién de los Certificados ante la CNBV;

(ii)emitir los Certificados Serie B respecto de una Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B y de Emisiones
Subsecuentes respecto de Certificados Serie B e incrementar el nimero de Certificados Serie B de cualquier
subserie emitidos al amparo del Contrato de Fideicomiso y del Acta de Emision de conformidad con las Llamadas
de Capital que se realicen respecto de los Certificados Serie B de la subserie que corresponda, y llevar a cabo los
actos necesarios para tales efectos, incluyendo sin limitacion, solicitar la actualizacion de la inscripcion de los
Certificados ante la CNBV;

(iv)colocar los Certificados Serie A a través de la BMV y de los Intermediarios Colocadores, en términos del Contrato de
Colocacion

(v)abrir, a su nombre, las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fideicomiso a efecto de administrar
los recursos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

(vi)aplicar los recursos derivados de la Emision a realizar los pagos de aquellos gastos previstos en el Contrato de
Fideicomiso;

(vii)sujeto al proceso de aprobacion de Inversiones, aplicar el Monto Invertible y los montos que reciba el Fiduciario como
resultado de cualquier Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B, a realizar, directa o indirectamente,
Inversiones;

(viil)suscribir y pagar o adquirir Capital y Deuda y, en general, participar en el capital social y en la administracion de las
Sociedades Promovidas o cualquier otro vehiculo o entidad que requiera ser constituida para realizar las
Inversiones;

(ix)ejercer, en los términos del Contrato de Fideicomiso, cualesquiera derechos que le correspondan respecto de las
Inversiones;

(x)encomendar la administracién del Patrimonio del Fideicomiso al Administrador conforme a lo establecido en el Contrato
de Administracion y el Contrato de Fideicomiso;

(xi)sujeto al proceso de aprobacion de Desinversiones, realizar, directa o indirectamente, las Desinversiones y recibir los
recursos derivados de dichas Desinversiones;

(xii)aplicar los recursos derivados de las Desinversiones conforme a lo descrito en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo
para realizar las Distribuciones a los Tenedores y Distribuciones por Desempefio al Fideicomisario en Segundo
Lugar;

(xiii)realizar, en el supuesto que ocurra un Evento de Incumplimiento y de conformidad con lo aprobado por la Asamblea de
Tenedores en los términos del Contrato de Fideicomiso, celebre todos los actos o documentos que resulten
necesarios para la enajenacion de los activos afectos al Patrimonio del Fideicomiso, a través de la Persona
designada por la Asamblea de Tenedores o el Representante Comuin, previa instruccién que éste ultimo reciba por
parte de la Asamblea de Tenedores, para distribuir el producto de dicha liquidaciéon a los Tenedores y al
Fideicomisario en Segundo Lugar;

(xiv)hasta en tanto no se apliquen a realizar el pago de gastos, a realizar Inversiones, a realizar Distribuciones o de cualquier
otra forma permitida o sefialada en el Contrato de Fideicomiso o en los demas Documentos de la Operacion,
invertir los recursos liquidos con que cuente el Fideicomiso en Valores Permitidos;
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(xv)entregar los recursos derivados del Efectivo Excedente y de los Productos de las Cuentas del Fideicomiso a los
Tenedores (excepto por los Productos de las Cuentas del Fideicomiso correspondientes a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar que seran distribuidos al Fideicomisario en Segundo Lugar) conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso;

(xvi)llevar, en coordinacion con el Administrador, los registros que sean adecuados a efecto de poder preparar y entregar, los
reportes que se mencionan en el Contrato de Fideicomiso y conforme a la legislacion aplicable;

(xvii)entregar al Fideicomitente, al Representante Comun, al Administrador, a la CNBV y a la BMV, con apoyo del
Administrador, los reportes e informacion que se sefialan de manera expresa en el Contrato de Fideicomiso, en la
LMV, en la Circular Unica y demés legislacion aplicable;

(xviii)solicitar de cualquier autoridad gubernamental competente o entidad privada, aquellas aprobaciones o autorizaciones
necesarias para llevar a cabo los fines del Contrato de Fideicomiso, incluyendo cualquier aprobacion o autorizacion
de la CNBV, la BMV o Indeval;

(xix)contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, siempre y cuando cuente con recursos suficientes, y destituir en su
caso, al Auditor Externo, al Valuador Independiente y a cualesquiera otros asesores, consultores, depositarios,
contadores, expertos y agentes que se requieran en los términos del Contrato de Fideicomiso y los demas
Documentos de la Operacion, conforme a las instrucciones del Administrador que reciba para dichos efectos o de
cualquier otra parte u organo del Fideicomiso que se encuentre facultado para instruir tal contratacidon, segun
corresponda, en su caso, previa aprobacion del Comité Técnico para su designacion, remocion y/o sustitucion;

(xx)contratar seguros de responsabilidad personal respecto de las Personas Indemnizadas con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, siempre y cuando cuente con recursos suficientes, seglin le instruya previamente el Fideicomitente por
escrito;

(xxi)contratar uno o varios pasivos y otorgar garantias, conforme a la Politica de Apalancamiento, segun le instruya
previamente el Administrador por escrito;

(xxii)contratar instrumentos derivados conforme a la Politica de Apalancamiento, segun le instruya previamente el
Administrador por escrito;

(xxiii)celebrar y suscribir todos aquellos convenios, contratos, instrumentos o documentos que sean necesarios o
convenientes a efecto de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, de conformidad con lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso o en seguimiento de las instrucciones de la parte facultada para dichos
efectos, incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa (1) los Certificados Bursatiles, el Contrato de
Colocacion, el Contrato de Administracion, el Acta de Emision, el Contrato de Coinversion, los contratos para
apertura de cuentas con instituciones de crédito, el contrato de prestacion de servicios a ser celebrado con el
Representante Comun, (2) los documentos necesarios para participar en las Sociedades Promovidas, para adquirir
Capital y Deuda, y todos aquellos relacionados con Desinversiones, (3) todos aquellos demas convenios, contratos,
instrumentos o documentos que se contemplan especificamente en el Contrato de Fideicomiso, y (4) aquellos
convenios, contratos, instrumentos o documentos cuya celebracidn o suscripcion sea solicitada por el
Administrador que resulten necesarios o convenientes para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso;

(xxiv)celebrar convenios de coinversion, preparatorios o de otro tipo con Terceros Coinversionistas;

(xxv)realizar cualquier acto que sea necesario o conveniente, incluyendo las operaciones cambiarias necesarias, a efecto de
dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, incluyendo aquellos actos que sean solicitados
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por el Administrador, cuando los mismos no se contemplen expresamente en el Contrato de Fideicomiso pero sean
acordes a sus fines;

(xxvi)otorgar los poderes generales o especiales a las Personas que le sean designadas y que se requieran para la consecucion
de las actividades necesarias para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso, incluyendo de manera enunciativa,
mas no limitativa, (1) los poderes generales para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso que se contemplan
especificamente en el Contrato de Fideicomiso, (2) aquellos poderes especiales cuyo otorgamiento sea solicitado
por el Administrador o, en su caso, por el Representante Comun (actuando conforme a las instrucciones de la
Asamblea de Tenedores) cuando los mismos no se contemplen especificamente en el Contrato de Fideicomiso, en
el entendido que bajo ninguna circunstancia, el Fiduciario podra otorgar poderes para actos de dominio, abrir o
cancelar cuentas bancarias, de inversion y/o suscribir titulos y operaciones de crédito, ni para que a su vez los
apoderados deleguen o sustituyan las facultades otorgadas, dichas facultades deberdn ser en todo momento
ejercidos por el Fiduciario, de manera diligente y conforme a instrucciones del Administrador o de cualquier otra
parte u 6rgano que se encuentre facultado para instruirlo, segun corresponda, a través de sus delegados fiduciarios o
apoderados, en el entendido que los poderes que sean instruidos a otorgar no podran tener una vigencia superior a 5
(cinco) afios contados a partir de la fecha de su otorgamiento;

(xxvii)contratar con cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente y/o proporcionar al Representante Comtn,
con cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, los recursos necesarios para realizar las
contrataciones de los terceros que asistan a dicho Representante Comun en el cumplimiento de sus obligaciones,
segun le sea instruido por el Representante Comun, segun sea previamente aprobado por la Asamblea de Tenedores,
en términos de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

(xxviii)verificar la existencia del Patrimonio del Fideicomiso y revisar Uinicamente con los registros que mantenga, o la
informacion que le proporcione el Administrador, el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso;

(xxix)una vez que la totalidad de las obligaciones y gastos hayan sido pagados y el Patrimonio del Fideicomiso haya sido
distribuido a los Tenedores y al Fideicomisario en Segundo Lugar de conformidad con lo establecido en el Contrato
de Fideicomiso, terminar el Contrato de Fideicomiso;

(xxx)cumplir con las obligaciones fiscales a su cargo, incluyendo las obligaciones de pago, de emisién de constancias
fiscales y retenciones de cualesquiera contribuciones; y

(xxxi)cumplir con las instrucciones recibidas en seguimiento a las resoluciones adoptadas por la Asamblea de Tenedores
respecto de las Inversiones y el Patrimonio del Fideicomiso en caso de que la Asamblea de Tenedores tenga dichas
facultades conforme al Contrato de Fideicomiso.

El Fiduciario desempeiiara los fines sefialados anteriormente de conformidad con las instrucciones que reciba del Administrador, del
Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores, seglin corresponda; en el entendido que, en la medida en que cualquier instruccion
pudiera representar un Conflicto de Interés para el Fiduciario, el Fiduciario debera informar tan pronto como sea posible al
Administrador y al Representante Comun de dicha situacion, para que el cumplimiento de dicha instruccion por parte del Fiduciario
sea sometido a la aprobacion de la Asamblea de Tenedores.

Informacidén a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativas del
fideicomiso [bloque de texto]
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Las operaciones que el Fideicomiso ha realizado durante el presente trimestre se detallan en el presente documento, asi como en los
estados financieros no auditados al 30 de junio de 2025 que se anexan al mismo.

De conformidad a lo definido en el Fideicomiso, la diferencia entre el monto total obtenido con las llamadas de capital menos los
gastos de emision, mantenimiento y asesoria independiente se han invertido en Inversiones Permitidas.

Riesgos mas significativos del Fideicomiso.

Los riesgos inherentes a la naturaleza del Fideicomiso que son evaluados y controlados por la administracion en cada ejercicio son
los siguientes:

. Administracion de Riesgo Financiero
. Administracion del Riesgo de Liquidez
. Administracion del Riesgo de Crédito

Al 30 de junio de 2025, estos riesgos significativos se encuentran detallados en las Notas a los Estados Financieros, Seccion 800500
-Lista de Notas del presente reporte

Informacién a revelar sobre los resultados de las operaciones y perspectivas [bloque
de texto]

Los términos con mayuscula inicial que no se encuentren definidos en el presente documento tendran el significado que se le
atribuye a los mismos en el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo
No. 4432 de fecha 24 de enero de 2020, constituido con Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Actinver, Division Fiduciaria.

El 28 de enero de 2020 se realiz6 la emision inicial de 19,228,000 (diecinueve millones doscientos veintiocho mil) Certificados
Bursatiles con un precio de colocacion de $100 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

El 20 de febrero de 2020 se realizd la emision subsecuente de 153,824,000 (ciento cincuenta y tres millones ochocientos veinticuatro
mil) Certificados Bursatiles con un precio de colocacion de $50 (cincuenta Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Las operaciones que el Fideicomiso ha realizado durante el presente trimestre se detallan en el presente documento, asi como en los
estados financieros no auditados al 30 de junio de 2025 que se anexan al mismo.

De conformidad a lo definido en el Fideicomiso 4432, la diferencia entre el monto total obtenido con las llamadas de capital menos
los gastos de emision, mantenimiento y asesoria independiente se han invertido en Inversiones Permitidas.

14 de 135



Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado

Actinver, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 2 Ano: 2025

Al 30 de junio de 2025 se ha generado un importe de $5,861,016 por concepto de intereses ganados.

Informacién a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
que la administracion utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto
a los objetivos establecidos [bloque de texto]

Con el fin de determinar el rendimiento del Fideicomiso, el Administrador utiliza el Precio Nominal Ponderado de los certificados
en circulacion, dicho precio se obtiene mediante el calculo de los certificados en circulacion, el precio de cada llamada de capital y
el monto de dichas llamadas. El precio Nominal Ponderado se compara en cada trimestre con el rango de precio informado por el

valuador independiente.

Estructura de la operacion [bloque de texto]

Comision de Adminivrs ba

Porcentaje de Participacion
da Fidescomino

Forcenmaje de Parte ipmcion
dal Comveruoaists

Sociedades Promovidas / Fideicomisos

Servicios de valuacion

El Fideicomiso no mantiene una politica de rotacion en la contratacion de los servicios de valuacion, como se menciona en la
seccion [105000] Comentarios de la administracion “Patrimonio del Fideicomiso” y “Valuacién”.
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Patrimonio del Fideicomiso [bloque de texto]

Patrimonio del Fideicomiso
i)Evolucion de los bienes, derechos o activos fideicomitidos, incluyendo sus ingresos

Los términos con mayuscula inicial que no se encuentren definidos en el presente documento tendran el significado que se le
atribuye a los mismos en el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo
No. 4432 de fecha 24 de enero de 2020, constituido con Banco Actinver, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero
Actinver, Division Fiduciaria.

El 28 de enero de 2020 se realiz6 la emision inicial de 19,228,000 (diecinueve millones doscientos veintiocho mil) Certificados
Bursatiles con un precio de colocacion de $100 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

El 20 de febrero de 2020 se realizd la emision subsecuente de 153,824,000 (ciento cincuenta y tres millones ochocientos veinticuatro
mil) Certificados Bursatiles con un precio de colocacion de $50 (cincuenta Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Con fecha 03 de julio de 2023, México Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de administrador del fideicomiso
emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20” No. F/4432, de fecha
24 de enero de 2020 (segin el mismo fue modificado mediante un primer convenio modificatorio y de reexpresion al contrato de
fideicomiso de fecha 30 de marzo de 2022, el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado entre México Infrastructure Partners III,
S.A.P.I. de C.V., como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar y Administrador (el “Administrador”), Banco Actinver,
S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, como Fiduciario (el “Fiduciario”) y Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero, como Representante Comun (el “Representante Comun”) comunica que; con base en las
Resoluciones Unanimes de Tenedores de los Certificados Bursatiles Serie A, de fecha 26 de julio de 2021 (las “Resoluciones
Unanimes de Tenedores”), se aprobd por unanimidad de votos, entre otros, las modificaciones al Contrato de Fideicomiso, Acta de
Emision y demas Documentos de la Operacion que resulten aplicables, con la finalidad de dividir los Certificados Bursatiles Serie A
existentes a la fecha de las Resoluciones Unanimes de Tenedores en Certificados Serie A-1 y Certificados Serie A-2, cancelando el
titulo representativo de los Certificados Bursatiles Serie A y generandose un titulo representativo asi como una clave de pizarra
distinta para cada serie, de conformidad con la Clausula Cuadragésima Segunda del Contrato de Fideicomiso y la Clausula Vigésima
Segunda del Acta de Emision (las “Modificaciones”). Mediante oficio nimero 153/5149/2023 de fecha 12 de mayo de 2023, la
CNBYV otorgo la actualizacion de la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV derivado de las Modificaciones.

Dado lo anterior, para concluir con la division de los Certificados Bursatiles Serie A existentes a la fecha de las Resoluciones
Unénimes de Tenedores en Certificados Serie A-1 y Certificados Serie A-2, el Administrador iniciara a partir de hoy con el proceso
para realizar el canje y deposito de los certificados existentes “EXI3CK 20 por los Certificados Serie A-1 y Certificados Serie A-2
con claves de pizarra “EXI3CK 20” y “EXI3CK 217, respectivamente; considerando que el Monto Maximo de la Emision Serie A-1
es de hasta $6,450,000,000.00 (seis mil cuatrocientos cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.), y el Monto Méaximo de la Emision
Serie A-2 es de hasta $3,164,000,000.00 (tres mil ciento sesenta y cuatro millones de pesos 00/100 M.N.); en el entendido que, a la
fecha del presente aviso, se han colocado 173,052,000 (ciento setenta y tres millones cincuenta y dos mil) Certificados Bursatiles, de
los cuales 116,100,000 (ciento dieciséis millones cien mil) Certificados Bursatiles corresponden a los Certificados Serie A-1 con
clave de pizarra “EXI3CK 207, y 56,952,000 (cincuenta y seis millones novecientos cincuenta y dos mil) Certificados Bursatiles
corresponden a los Certificados Serie A-2 con clave de pizarra “EXI3CK 217, con lo cual, la razon de canje serd 1 a 1.

Asimismo, a efectos de realizar el canje del titulo descrito anteriormente, el Administrador sefiala las siguientes fechas:
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Evento Clave Fecha
Fecha Ex — Derecho: 10 de julio de 2023.
Fecha de Registro: 11 de julio de 2023.
Fecha de Liquidacion: 12 de julio de 2023.

Las operaciones que el Fideicomiso ha realizado durante el presente trimestre se detallan en el presente documento, asi como en los
estados financieros no auditados al 30 de junio de 2025 que se anexan al mismo.

De conformidad a lo definido en el Fideicomiso 4432, la diferencia entre el monto total obtenido con las llamadas de capital menos
los gastos de emision, mantenimiento y asesoria independiente se han invertido en Inversiones Permitidas.

Al 30 de junio de 2025 se ha generado un importe de $5,861,016 por concepto de intereses ganados.
i.i) Desempeiio de los activos

Los ingresos generados por flujo en el Fideicomiso por el periodo comprendido del 1 de enero al 30 de junio de 2025 provienen de
los recursos que fueron invertidos en Inversiones Permitidas.

El importe de los intereses ganados desde el 1 de enero hasta el 30 de junio de 2025 es de $5,861,016, por concepto de intereses
ganados debido a sus inversiones en valores a corto plazo, y cuenta corriente.

El 28 de enero de 2025 FIBRA E (F SOCIAL) realiz6 una distribucion de patrimonio a favor de los Tenedores de sus Certificados
Bursatiles; sobre los cuales, el Fideicomiso 4432 recibid una distribucion por un importe de $193,428,679.

El 7 de febrero de 2025 el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-1 y Serie
A-2 por un importe de $120,874,377 y $59,204,168 respectivamente, por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio
proveniente de la tenencia de CBFE's de la Fibra Social (FSOCIAL 23), recibida el 28 de enero de 2025.

El 07 de marzo de 2025 FIBRA E (FEXI 21) realiz6 una distribucion de patrimonio a favor de los Tenedores de sus Certificados
Bursatiles; sobre los cuales, el Fideicomiso 4432 recibi6 una distribucion por un importe de $24,275,343.

El 21 de marzo de 2025 el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-1 por un
importe de $19,135,578, por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE's de Fibra
E (FEXI 21), recibida el 07 de marzo de 2025.

Con fecha de 09 de mayo de 2025, el Fideicomiso F/4432 recibié un reembolso de capital por un importe de $43,219,382
correspondiente a la desinversion del proyecto Agua Prieta misma que se tenia con plataforma Quantum (F/4319) por el proyecto de
agua.

Con fecha de 23 de mayo de 2025, el Fideicomiso F/4432 realiz6 una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie
A-1y Serie A2 por un importe de $28,995,737 y $14,223,645 respectivamente, por concepto de la distribucién de reembolso de
patrimonio por el proyecto de agua.

Con fecha de 30 de mayo de 2025, el Fideicomiso F/4432 realiz6 una distribucidn en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie

A-1y Serie A2 por un importe de $84,228,549 y $41,297,751 respectivamente, por concepto de la distribucion de reembolso de
patrimonio por el proyecto de agua.
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Con fecha de 12 de junio de 2025, el Fideicomiso F/4432 recibido un reembolso de capital por un importe de $18,576,442
correspondiente a la inversion que se tiene con plataforma Quantum (F/4319) por el proyecto de agua (SAQSA).

Al cierre de junio de 2025 y sobre los Certificados atin en custodia del Fideicomiso 4432, hubo una revalorizacion del precio por
cada CBFE que pas6 de $19.90 a $19.50. El efecto neto del valor por la pérdida de MTM fue por un total de $ 70,581,502.
i.ii) Composicion de la totalidad de los activos al cierre del periodo

Al 30 de junio de 2025, la composicion de los activos del Fideicomiso es como sigue:

Activos Monto Serie A-1 | Monto Serie A-2

Efectivo y equivalentes de
efectivo

21,366,790 10,462,982

Impuestos por recuperar - -

Pagos anticipados 966,094 473,903

Inversiones directas en
promovidas

3,573,380,650 1,752,868,641

Inversiones en Certificados
Bursatiles

Total del activos 7,036,651,777 1,763,805,526

3,440,848,243 -

i.iii) Variacion en el saldo y niimero de activos

Al 30 de junio de 2025, las inversiones a través del fideicomiso de adquisicion F/4319 en capital se expresan a su valor razonable
con cambios en resultados. A continuacion, se incluye el detalle de las inversiones en sus Sociedades Promovidas y sus fines:

. Ganancia / (Pérdida)
Activos Balance Inversiones / Desinversiones no realizada de Balance
01/01/2025 Adquisiciones ) realiz 30/06/2025
mversiones
Proy. Quantum Seri
roy Q”inlum ene 3,601,918,805 ; (41,458 818) 12,920,663 3,573,380,650
Proy. Quantum Seri
roy Qujinz“m ene 1,766,867,609 ; (20,337,006) 6,338,038 1,752,868,641
Total 5,368,786,414 - (61,795,824) 19,258,701 5,326,249,291

i.iv) Estado de los activos por grado o nivel de cumplimiento

Al 30 de junio de 2025, los Activos Financieros documentados como capital invertido en el patrimonio del fideicomiso de
adquisicion estan al corriente con sus obligaciones.

i.v) Garantia sobre activos

A la fecha del presente reporte trimestral, no existen, respecto del Fideicomiso, garantias reales sobre los bienes, derechos o activos
fideicomitidos, o cualquier obligacion de pago que éstos tengan. Por lo anterior, el presente rubro no es aplicable en este reporte.

i.vi) Cargas y limitaciones
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A la fecha del presente reporte trimestral, no existen gravamenes, cargas o limitaciones garantias reales sobre los activos

fideicomitidos.

ii)Desempeiio de los valores emitidos

Valor titulos en circulacion.

Serie A-1

Serie A-2

Concepto 2Q-2025 4Q -2024
Titulos en Circulacion 116,100,000 116,100,000
Valor Nominal Ponderado 55.5555 55.5555
Valor Justo Contable Unitario - F/4432 54.329104 55.650994
Valor Justo por Certificado - 414 Capital 54.329104 55.650994
Valor Justo por Certificado - 414
Capital Enfoque de Amortizacion de 54.329104 55.650994
Gastos
Concepto 2Q -2025 4Q -2024
Titulos en Circulacion 56,952,000 56,952,000
Valor Nominal Ponderado 55.5555 55.5555
Valor Justo Contable Unitario - F/4432 30.966344 31.808659
Valor Justo por Certificado - 414 Capital 30.966344 31.808659
Valor Justo por Certificado - 414
Capital Enfoque de Amortizacion de 30.966344 31.808659

Gastos

Durante el periodo comprendido del 1 de enero al 30 de junio de 2025, se realizaron pagos a los Tenedores por conceptos de

Distribuciones:

. El 21 de marzo de 2025 el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-1
por un importe de $19,135,578, por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de

CBFE’s de Fibra E (FEXI 21), recibida el 07 de marzo de 2025.

. El 7 de febrero de 2025 el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-1
y Serie A-2 por un importe de $120,874,376 y $59,204,168 respectivamente, por concepto de la distribucion de reembolso
de patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE's de la Fibra Social (FSOCIAL 23), recibida el 28 de enero de 2025.

iii)Contratos y acuerdos

Contrato de Fideicomiso

A continuacion, se describen de manera general los principales términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso. Dicha
descripcion no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar ciertos aspectos del Contrato de Fideicomiso.
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Partes
Fideicomitente, Fideicomisario en Segundo Lugar y Administrador
MIP IlTactiia como Fideicomitente, Fideicomisario en Segundo Lugar y Administrador del Fideicomiso.

Las funciones de MIP III en su caracter de Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar son limitadas y consisten
principalmente en pagar la Aportacion Inicial al Fideicomiso y recibir Distribuciones por Desempefio.

Las funciones de MIP III en su caracter de Administrador consisten principalmente en administrar, conjuntamente con el Fiduciario,
el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracion y
los demés Documentos de la Operacion.

El Fiduciario

Banco Actinver, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria, actia como fiduciario del
Fideicomiso. El Fiduciario es una institucion de crédito debidamente autorizada para operar como una institucion de banca multiple
en México y cuenta con la capacidad para actuar como fiduciario de contratos de fideicomiso constituidos de conformidad con las
leyes de México.

Los Fideicomisarios

Son aquellos Tenedores que hayan adquirido o a quienes les hayan sido emitidos uno o mas Certificados Bursatiles de tiempo en
tiempo, representados para todos los efectos del Contrato de Fideicomiso, por el Representante Comun, respecto de los derechos y
obligaciones derivados de los Certificados Bursatiles y el Contrato de Fideicomiso.

Representante Comuin

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Monex Grupo Financiero, ha sido designado como representante del conjunto de Tenedores,
quien tendra los derechos y obligaciones que se establecen en la LGTOC, la LMV y en el Contrato de Fideicomiso.

Fines del Fideicomiso

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que el Fiduciario (i) realice la emision de Certificados y la
colocacion de Certificados Serie A mediante oferta publica restringida a través de la BMV y de Certificados Serie B de la subserie
correspondiente mediante la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B, (ii) reciba las cantidades que se deriven de los
Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demas conceptos indicados en el
Contrato de Fideicomiso, de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas,
a través del Administrador, y lleve a cabo la realizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones a los
Tenedores, Distribuciones por Desempefio al Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de
Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion.

Tanto los titulos que amparan los Certificados Bursdtiles y, en la medida aplicable, los demas Documentos de la Operacion
especifican claramente que el Fiduciario unicamente respondera de las obligaciones derivadas de los Certificados Bursatiles y los
demas Documentos de la Operacion hasta donde baste y alcance el Patrimonio del Fideicomiso y en ningin momento estara
obligado a utilizar recursos propios para dichos efectos.

En funcion de los fines del Fideicomiso, el Fiduciario tendra todas las facultades necesarias o convenientes para llevar a cabo los

mismos y deberd, previa instruccion del Administrador en los casos en que sea aplicable, cumplir con sus obligaciones conforme al
Contrato de Fideicomiso y cualquier otro Documento de la Operacion, incluyendo lo siguiente:
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(i)celebrar y suscribir el Acta de Emision, los titulos que amparan los Certificados Bursatiles, el Contrato de Colocacion, el
Contrato de Administracion y el Contrato de Coinversion, y cumplir con sus obligaciones de conformidad con los
mismos;

(i)emitir los Certificados Serie A correspondientes a la Emision Inicial y Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados
Serie A e incrementar el nimero de Certificados Serie A emitidos al amparo del Contrato de Fideicomiso y del Acta
de Emision de conformidad con las Llamadas de Capital que se realicen respecto de Certificados Serie A, y llevar a
cabo los actos necesarios para tales efectos, incluyendo sin limitacion, solicitar la actualizacion de la inscripcion de los
Certificados ante la CNBV;

(iii)emitir los Certificados Serie B respecto de una Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B y de Emisiones
Subsecuentes respecto de Certificados Serie B e incrementar el nimero de Certificados Serie B de cualquier subserie
emitidos al amparo del Contrato de Fideicomiso y del Acta de Emision de conformidad con las Llamadas de Capital
que se realicen respecto de los Certificados Serie B de la subserie que corresponda, y llevar a cabo los actos necesarios
para tales efectos, incluyendo sin limitacion, solicitar la actualizacion de la inscripcion de los Certificados ante la
CNBYV;

(iv)colocar los Certificados Serie A a través de la BMV y de los Intermediarios Colocadores, en términos del Contrato de
Colocacion

(v)abrir, a su nombre, las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fideicomiso a efecto de administrar los
recursos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

(vi)aplicar los recursos derivados de la Emision a realizar los pagos de aquellos gastos previstos en el Contrato de
Fideicomiso;

(vii)sujeto al proceso de aprobacion de Inversiones, aplicar el Monto Invertible y los montos que reciba el Fiduciario como
resultado de cualquier Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B, a realizar, directa o indirectamente,
Inversiones;

(viii)suscribir y pagar o adquirir Capital y Deuda y, en general, participar en el capital social y en la administracion de las
Sociedades Promovidas o cualquier otro vehiculo o entidad que requiera ser constituida para realizar las Inversiones;

(ix)ejercer, en los términos del Contrato de Fideicomiso, cualesquiera derechos que le correspondan respecto de las
Inversiones;

(x)encomendar la administracion del Patrimonio del Fideicomiso al Administrador conforme a lo establecido en el Contrato
de Administracion y el Contrato de Fideicomiso;

(xi)sujeto al proceso de aprobacion de Desinversiones, realizar, directa o indirectamente, las Desinversiones y recibir los
recursos derivados de dichas Desinversiones;

(xii)aplicar los recursos derivados de las Desinversiones conforme a lo descrito en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo
para realizar las Distribuciones a los Tenedores y Distribuciones por Desempefio al Fideicomisario en Segundo Lugar;

(xiii)realizar, en el supuesto que ocurra un Evento de Incumplimiento y de conformidad con lo aprobado por la Asamblea de
Tenedores en los términos del Contrato de Fideicomiso, celebre todos los actos o documentos que resulten necesarios
para la enajenacion de los activos afectos al Patrimonio del Fideicomiso, a través de la Persona designada por la
Asamblea de Tenedores o el Representante Comun, previa instruccion que éste tltimo reciba por parte de la Asamblea
de Tenedores, para distribuir el producto de dicha liquidacion a los Tenedores y al Fideicomisario en Segundo Lugar;
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(xiv)hasta en tanto no se apliquen a realizar el pago de gastos, a realizar Inversiones, a realizar Distribuciones o de cualquier
otra forma permitida o sefialada en el Contrato de Fideicomiso o en los demas Documentos de la Operacion, invertir
los recursos liquidos con que cuente el Fideicomiso en Valores Permitidos;

(xv)entregar los recursos derivados del Efectivo Excedente y de los Productos de las Cuentas del Fideicomiso a los
Tenedores (excepto por los Productos de las Cuentas del Fideicomiso correspondientes a la Cuenta del Fideicomisario
en Segundo Lugar que seran distribuidos al Fideicomisario en Segundo Lugar) conforme a los términos del Contrato
de Fideicomiso;

(xvi)llevar, en coordinacion con el Administrador, los registros que sean adecuados a efecto de poder preparar y entregar, los
reportes que se mencionan en el Contrato de Fideicomiso y conforme a la legislacion aplicable;

(xvii)entregar al Fideicomitente, al Representante Comun, al Administrador, a la CNBV y a la BMV, con apoyo del
Administrador, los reportes e informacion que se seflalan de manera expresa en el Contrato de Fideicomiso, en la
LMV, en la Circular Unica y demas legislacién aplicable;

(xviii)solicitar de cualquier autoridad gubernamental competente o entidad privada, aquellas aprobaciones o autorizaciones
necesarias para llevar a cabo los fines del Contrato de Fideicomiso, incluyendo cualquier aprobacion o autorizacion de
la CNBYV, la BMV o Indeval,

(xix)contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, siempre y cuando cuente con recursos suficientes, y destituir en su
caso, al Auditor Externo, al Valuador Independiente y a cualesquiera otros asesores, consultores, depositarios,
contadores, expertos y agentes que se requieran en los términos del Contrato de Fideicomiso y los demds Documentos
de la Operacion, conforme a las instrucciones del Administrador que reciba para dichos efectos o de cualquier otra
parte u organo del Fideicomiso que se encuentre facultado para instruir tal contratacion, segun corresponda, en su
caso, previa aprobacion del Comité Técnico para su designacion, remocion y/o sustitucion;

(xx)contratar seguros de responsabilidad personal respecto de las Personas Indemnizadas con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, siempre y cuando cuente con recursos suficientes, segin le instruya previamente el Fideicomitente por
escrito;

(xxi)contratar uno o varios pasivos y otorgar garantias, conforme a la Politica de Apalancamiento, segiin le instruya
previamente el Administrador por escrito;

(xxii)contratar instrumentos derivados conforme a la Politica de Apalancamiento, segin le instruya previamente el
Administrador por escrito;

(xxiii)celebrar y suscribir todos aquellos convenios, contratos, instrumentos o documentos que sean necesarios o
convenientes a efecto de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, de conformidad con lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso o en seguimiento de las instrucciones de la parte facultada para dichos efectos,
incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa (1) los Certificados Bursatiles, el Contrato de Colocacion, el
Contrato de Administracion, el Acta de Emision, el Contrato de Coinversion, los contratos para apertura de cuentas
con instituciones de crédito, el contrato de prestacion de servicios a ser celebrado con el Representante Comun, (2) los
documentos necesarios para participar en las Sociedades Promovidas, para adquirir Capital y Deuda, y todos aquellos
relacionados con Desinversiones, (3) todos aquellos demas convenios, contratos, instrumentos o documentos que se
contemplan especificamente en el Contrato de Fideicomiso, y (4) aquellos convenios, contratos, instrumentos o
documentos cuya celebracion o suscripcion sea solicitada por el Administrador que resulten necesarios o convenientes
para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso;
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(xxiv)celebrar convenios de coinversion, preparatorios o de otro tipo con Terceros Coinversionistas;

(xxv)realizar cualquier acto que sea necesario o conveniente, incluyendo las operaciones cambiarias necesarias, a efecto de
dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, incluyendo aquellos actos que sean solicitados por el
Administrador, cuando los mismos no se contemplen expresamente en el Contrato de Fideicomiso pero sean acordes a
sus fines;

(xxvi)otorgar los poderes generales o especiales a las Personas que le sean designadas y que se requieran para la consecucion
de las actividades necesarias para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso, incluyendo de manera enunciativa,
mas no limitativa, (1) los poderes generales para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso que se contemplan
especificamente en el Contrato de Fideicomiso, (2) aquellos poderes especiales cuyo otorgamiento sea solicitado por
el Administrador o, en su caso, por el Representante Comtin (actuando conforme a las instrucciones de la Asamblea de
Tenedores) cuando los mismos no se contemplen especificamente en el Contrato de Fideicomiso, en el entendido que
bajo ninguna circunstancia, el Fiduciario podra otorgar poderes para actos de dominio, abrir o cancelar cuentas
bancarias, de inversion y/o suscribir titulos y operaciones de crédito, ni para que a su vez los apoderados deleguen o
sustituyan las facultades otorgadas, dichas facultades deberan ser en todo momento ejercidos por el Fiduciario, de
manera diligente y conforme a instrucciones del Administrador o de cualquier otra parte u 6rgano que se encuentre
facultado para instruirlo, segin corresponda, a través de sus delegados fiduciarios o apoderados, en el entendido que
los poderes que sean instruidos a otorgar no podran tener una vigencia superior a 5 (cinco) afios contados a partir de la
fecha de su otorgamiento;

(xxvii)contratar con cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente y/o proporcionar al Representante Comun, con
cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, los recursos necesarios para realizar las contrataciones de
los terceros que asistan a dicho Representante Comun en el cumplimiento de sus obligaciones, seglin le sea instruido
por el Representante Comun, segiin sea previamente aprobado por la Asamblea de Tenedores, en términos de lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso;

(xxviii)verificar la existencia del Patrimonio del Fideicomiso y revisar Gnicamente con los registros que mantenga, o la
informacion que le proporcione el Administrador, el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso;

(xxix)una vez que la totalidad de las obligaciones y gastos hayan sido pagados y el Patrimonio del Fideicomiso haya sido
distribuido a los Tenedores y al Fideicomisario en Segundo Lugar de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso, terminar el Contrato de Fideicomiso;

(xxx)cumplir con las obligaciones fiscales a su cargo, incluyendo las obligaciones de pago, de emision de constancias fiscales
y retenciones de cualesquiera contribuciones; y

(xxxi)cumplir con las instrucciones recibidas en seguimiento a las resoluciones adoptadas por la Asamblea de Tenedores
respecto de las Inversiones y el Patrimonio del Fideicomiso en caso de que la Asamblea de Tenedores tenga dichas
facultades conforme al Contrato de Fideicomiso.

El Fiduciario desempefara los fines sefialados anteriormente de conformidad con las instrucciones que reciba del Administrador, del
Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores, segin corresponda; en el entendido que, en la medida en que cualquier instruccion
pudiera representar un Conflicto de Interés para el Fiduciario, el Fiduciario debera informar tan pronto como sea posible al
Administrador y al Representante Comun de dicha situacion, para que el cumplimiento de dicha instruccion por parte del Fiduciario
sea sometido a la aprobacion de la Asamblea de Tenedores.

Patrimonio del Fideicomiso

El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado por:
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(i)la Aportacion Inicial;

(ii)los recursos que se deriven de la Emision Inicial de Certificados Serie A;

(iii) los recursos que se deriven de Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie A;
(iv)los Compromisos Restantes de los Tenedores;

(v)los recursos que se deriven del ejercicio de la Opcidon de Adquisicion de Certificados Serie B, que en su caso ejerzan los
Tenedores de Certificados Serie A;

(vi)las Inversiones que realice directa o indirectamente el Fideicomiso;

(vii)las cantidades que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso;

(viii)las inversiones en Valores Permitidos y los Productos de las Cuentas del Fideicomiso;
(ix)los recursos recibidos de las Inversiones, incluyendo los derivados de las Desinversiones; y

(x)cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos de los que, actualmente o en el futuro, el Fiduciario sea titular o
propietario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Cuentas del Fideicomiso
El Fiduciario abrira, a su nombre, y mantendra las siguientes cuentas del Fideicomiso:
(i)la Cuenta General;
(ii)la Cuenta de Capital Fondeado;
(iii) la Cuenta de Distribuciones Serie A;
(iv)la Cuenta Especifica de la Serie B;
(v)la Cuenta de Distribuciones Serie B; y
(vi)la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar.

Ademas de las cuentas descritas con anterioridad, el Fiduciario podra abrir aquellas otras cuentas y sub-cuentas que sean necesarias
para administrar adecuadamente los recursos integrantes del Patrimonio del Fideicomiso y que le sean requeridas de conformidad
con las instrucciones por escrito del Administrador.

Las Cuentas del Fideicomiso deberan establecerse conforme a, y en los términos de, la legislacién aplicable, podran estar
denominadas en Pesos o en Dolares, de acuerdo con las instrucciones del Administrador, y el Administrador tomara las medidas
necesarias a su alcance para que los fondos que se mantengan en las mismas devenguen intereses a tasas existentes en el mercado de
conformidad con los Valores Permitidos. Las Cuentas del Fideicomiso deberan establecerse inicialmente en Pesos por el Fiduciario
con Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria o con la institucion
financiera que el Administrador le instruya por escrito al Fiduciario; en el entendido que dichas cuentas, mediante instruccion escrita
del Administrador, podran reubicarse y establecerse con cualesquiera otras instituciones financieras, previa revision del
Administrador de los costos que esto implique los cuales deberan ser pagados con cargo al Patrimonio del Fideicomiso como Gastos
del Fideicomiso y en el entendido adicional que la apertura de las mismas con dicha institucion financiera distinta a Banco Actinver,
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S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Divisién Fiduciaria, se llevara a cabo tan pronto sea posible. Las
Cuentas del Fideicomiso deberan ser establecidas, y estar abiertas y operando, a mas tardar en la Fecha Inicial de Emision.

Comité Teécnico

El Fideicomiso contara con un Comité Técnico de conformidad con lo previsto en la fraccion VI del articulo 7 de la Circular Unica.
Las disposiciones del Contrato de Fideicomiso respecto de la integracion del Comité Técnico, los derechos de los Tenedores de
designar un miembro del Comité Técnico, asi como las funciones de dicho comité.

Comité de Inversion

El Comité de Inversion es el comité interno del Administrador al cual se presentan para su aprobacion las potenciales Inversiones y
Desinversiones conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso.

El Auditor Externo

El Auditor Externo debera, en los términos contemplados en el convenio, contrato o instrumento que evidencie su contratacion,
realizar las siguientes funciones:

(@)
(i)

(1i1)

(iv)

™)

(vi)

auditar los estados financieros anuales del Fideicomiso;

revisar anualmente (y de manera simultanea con la auditoria de los estados financieros anuales del Fideicomiso y
por el mismo periodo auditado) que la aplicacion, por parte del Fiduciario de los recursos que integren el
Patrimonio del Fideicomiso, se haya llevado a cabo conforme instrucciones recibidas y a las disposiciones del
Contrato de Fideicomiso y entregar al Fiduciario, a cada uno de los miembros del Comité Técnico y al
Representante Comun, un reporte que evidencie los resultados de dicha revision, incluyendo, las comisiones,
gastos y Distribuciones pagadas al Administrador o al Fideicomisario en Segundo Lugar, segun corresponda,
incluyendo, en su caso, el calculo del Retorno Preferente Serie A y del Retorno Preferente Serie B;

revisar anualmente (y de manera simultanea con la auditoria de los estados financieros anuales del Fideicomiso y
por el mismo periodo auditado) que los Gastos del Fideicomiso pagados o reembolsados por el Fiduciario de
conformidad con las instrucciones emitidas por las personas facultadas, coincidan con los conceptos incluidos en
la definicion de los términos “Gastos del Fideicomiso™ y entregar al Fiduciario y a cada uno de los miembros del
Comité Técnico, un reporte que evidencie los resultados de dicha revision;

verificar anualmente (y de manera simultanea con la auditoria de los estados financieros anuales del Fideicomiso y
por el mismo periodo auditado), que cualquier Reporte de Distribuciones, Reporte de Aplicacion de Recursos y
notificacion hecha por el Administrador respecto de pagos a los Tenedores o al Fideicomisario en Segundo Lugar
sean consistentes con las disposiciones del Contrato de Fideicomiso, y entregar al Fiduciario, a cada uno de los
miembros del Comité Técnico y al Representante Comun, un reporte que evidencie los resultados de dicha
revision;

verificar anualmente (y de manera simultanea con la auditoria de los estados financieros anuales del Fideicomiso y
por el mismo periodo auditado), que el Fiduciario cumpla con las obligaciones previstas en la Clausula Décima,

inciso (g)(i) del Contrato de Fideicomiso; y

comunicar cualquier excepcion o hallazgo relevante derivado de su ejercicio al Comité Técnico y al Representante
Comun, quien debera informar a la Asamblea de Tenedores.
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En el caso que el Auditor Externo determine, conforme a la auditoria o revision realizada en los términos de este inciso que debe
realizarse una reclasificacion o ajuste de algiin concepto realizado en el periodo auditado, el Fiduciario y el Administrador
cooperaran con el Auditor Externo a efecto de determinar la forma de realizar dicha reclasificacion o ajuste.

Contrato de Administracion

A continuacion, se incluye una descripcion general de los principales términos y condiciones del Contrato de Administracion. Dicha
descripcion no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar ciertos aspectos del Contrato de Administracion que
pudieren ser del interés de los inversionistas potenciales de los Certificados Bursatiles.

Partes

El Fiduciario

El Fiduciario es parte del Contrato de Administracion, quien lo celebra con el Administrador en cumplimiento de los fines del

Fideicomiso.

El Administrador

MIP III,acttia como Administrador del Fideicomiso.

Objeto

El principal objeto del Contrato de Administracion es la prestacion de servicios de administracion por parte del Administrador al
Fiduciario a efecto de coadyuvar con el Fiduciario para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso. Conforme al Contrato de
Administracion, el Administrador se obliga a prestar los siguientes servicios:

@

(i1)
(iii)

(iv)

)

asesorar, opinar, investigar, analizar, estructurar, negociar y, en su caso, celebrar en nombre y por cuenta del
Fideicomiso todos aquellos contratos o convenios necesarios 0 convenientes para ejecutar, las potenciales
Inversiones que, directa o indirectamente a través de Sociedades Promovidas, efectte el Fiduciario;

asesorar, opinar, investigar, analizar, estructurar, negociar y en su caso ejecutar, las potenciales Desinversiones;

llevar a cabo todos los actos y gestiones a efecto de que se negocien y se celebren cualesquiera convenios, contratos
o instrumentos que el Administrador determine como necesarios o convenientes para implementar una Inversion o
una Desinversion;

instruir al Fiduciario, conforme a lo convenido en el Contrato de Fideicomiso en relacion con la administracion del
portafolio de Inversiones, la realizacion de Desinversiones totales o parciales, la realizacion de cualquier tipo de
Distribuciones o pagos, la aplicacion de recursos que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso, incluyendo las
instrucciones para realizar inversiones en Valores Permitidos, y el ejercicio de los derechos que les corresponden
respecto de las Inversiones, asi como servicios administrativos en relacion con las Inversiones y con la designacion
de consejeros o gerentes de las Sociedades Promovidas;

elaborar y entregar al Fiduciario y al Representante Comun, segiin corresponda, conforme a lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso, el Reporte de Distribuciones, Reporte de Aplicacion de Recursos y cualquier otro reporte
o informe que le corresponda preparar y entregar en términos del Contrato de Fideicomiso o de los demas
Documentos de la Operacion, incluyendo la informacion contable y fiscal que se deba preparar por el Fiduciario al
amparo de los articulos 192 y 193 de la LISR (o los articulos que los sustituyan en un futuro);
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(vi)

(vii)

)

2

3)

“

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

supervisar las actividades de las Sociedades Promovidas con respecto a la coordinacion de servicios de gestoria o
asesoria, directamente o a través de terceros, que sean necesarios para la realizacion por parte del Fideicomiso de
Inversiones y Desinversiones, incluyendo la obtenciéon de permisos, licencias, concesiones o autorizaciones ante las
autoridades federales (incluyendo la Comision Federal de Competencia) que sean necesarios para la realizacion de
las Inversiones o de las Desinversiones;

participar en los 6rganos de administracion o de decision de las Sociedades Promovidas, incluyendo las siguientes
obligaciones y facultades en relacion con la administracion de las Sociedades Promovidas:

instruir al Fiduciario para que otorgue, a las personas designadas por el Administrador, los poderes especiales o
cartas poder necesarias para comparecer y participar en las asambleas de accionistas o de socios de las Sociedades
Promovidas;

instruir al Fiduciario para que designe, a los consejos de administraciéon o cualquier otro dérgano corporativo de las
Sociedades Promovidas a aquellas Personas que sefiale el Administrador;

en ejercicio de los poderes contenidos en el Contrato de Administracion, tendra las facultades mas amplias para
representar al Fiduciario en cualquier cuestion relacionada con la administracion o ejercicio de los derechos
corporativos y econémicos derivados de las Inversiones en las Sociedades Promovidas; y

adicionalmente, el Administrador tendra todas las facultades necesarias para administrar las Inversiones realizadas
por el Fideicomiso.

de ser necesario, directa o indirectamente, asistir al Fiduciario en, y coordinar la asesoria especializada para, la
preparacion y presentacion de las declaraciones de impuestos del Fideicomiso de conformidad con la legislacion
aplicable (incluyendo, sin limitacion, cualquier retencion que tuviere que realizar el Fiduciario conforme a la
legislacion aplicable), asi como la informacion que se requiera entregar a Indeval y a los intermediarios financieros
que tengan en custodia y administracion Certificados en relacion con las retenciones que deban efectuar los
mismos;

asistir al Fiduciario con la preparacion, presentacion y negociacion de cualesquier reportes y solicitudes de
informacion requeridos por cualquier autoridad gubernamental, incluyendo sin limitar, la informacion solicitada por
la CNBV y la BMV, en términos de la Circular Unica;

celebrar en nombre y por cuenta del Fiduciario, siempre en relacion con el Fideicomiso, cualquier acuerdo,
convenio o contrato que sea necesario o conveniente para llevar a cabo las Inversiones y Desinversiones,
incluyendo contratos de compraventa de acciones, convenios entre accionistas, contratos de suscripcion de
acciones, y contratos de garantia y de financiamiento;

proporcionar los servicios y llevar a cabo los demas actos que las partes convienen en el Contrato de
Administracion; y

en general llevar a cabo cualesquiera otras actividades de asesoria, o relacionados con la administracion de
Inversiones o respecto de Desinversiones, segun las précticas de mercado que periddicamente le requiera el
Fiduciario en relacion con sus obligaciones conforme al Contrato de Administracion, el Contrato de Fideicomiso y
los demas Documentos de la Operacion.

Sujeto a los términos del Contrato de Administracion, el Fiduciario faculta y autoriza al Administrador, y le otorga una comision
mercantil, para llevar a cabo todos y cada uno de los actos encomendados al Administrador en el Contrato de Fideicomiso y, en
especifico, los fines del Fideicomiso, salvo por aquellos asuntos que conforme a los términos de dicho Contrato de Fideicomiso se
encuentren reservados a otras Personas.
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El Fiduciario esta de acuerdo que el Administrador preste al Fiduciario aquellos servicios adicionales que no estén contemplados en
el Contrato de Administracion y que sean necesarios para que el Fiduciario cumpla con los fines del Fideicomiso, siempre y cuando
(i) el Administrador tenga la capacidad técnica probada para prestar dichos servicios adicionales, o bien pueda hacerlo mediante la
contratacion de terceros que tengan dicha capacidad técnica, (ii) la contraprestacion que el Administrador cobre por dichos servicios
(o que los terceros correspondientes cobren por dichos servicios) sea en términos de mercado (en el entendido que dicha
contraprestacion, en su caso, seria adicional a la Comision de Administracion y debera ser aprobada por el Comité Técnico como un
Asunto Reservado cuando sea pagadera directa o indirectamente al Administrador), y (iii) no exista un conflicto de intereses.

El Administrador tendra derecho y el Fiduciario, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, debera reembolsar al Administrador
aquellas erogaciones realizadas por el Administrador que constituyan Gastos de Inversion. A efecto de que no haya lugar a dudas,
deberan ser reembolsados al Administrador aquellos Gastos de Inversion incurridos por el Administrador con anterioridad a la Fecha
Inicial de Emision que correspondan a Inversiones aprobadas por el Comité Técnico.

Contraprestacion

El Administrador tendra derecho a recibir como honorarios por la prestacion de los servicios que preste al amparo del Contrato de
Administracion y el Fiduciario debera pagar al Administrador (ya sea directamente o a través de una Sociedad Promovida) la
Comision de Administracion Serie A y, en su caso, la Comision de Administracion Serie B.

Funcionarios Clave

Durante el tiempo en que el Administrador no haya sido destituido, el Administrador hard que los Funcionarios Clave dediquen
durante el Periodo de Inversion la porcion mayoritaria de su tiempo durante y posteriormente con la porcion necesaria de su tiempo
para cumplir con sus obligaciones respectivas, incluyendo, segun sea el caso, (i) buscar oportunidades de inversion durante el
Periodo de Inversion que se apeguen al objetivo de inversion utilizado para la colocacion de los Certificados Bursatiles, (ii) asistir a
las sesiones del Comité de Inversion y analizar las Inversiones y Desinversiones propuestas a efecto de aprobar o rechazar las
mismas en su calidad de miembros del Comité de Inversion, en su caso, (iii) que el Fideicomiso realice las Inversiones respectivas
dentro del Periodo de Inversion, (iv) que el Fideicomiso realice las Desinversiones respectivas durante la vigencia del Fideicomiso,
segun se considere oportuno, y (v) administrar las Inversiones realizadas y demas actividades previstas en el Contrato de
Fideicomiso para que realice el Administrador. Sin embargo, dichos Funcionarios Clave podran simultaneamente dedicar tiempo a
otras labores como: (1) administrar asuntos de Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V. y sus Afiliadas, incluyendo sin
limitacion, a otros vehiculos de inversion similares al Fideicomiso administrados por Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.1. de
C.V. y sus Afiliadas, (2) participar en consejos de administraciéon de empresas publicas y privadas, (3) conducir y administrar las
actividades de inversion personales o familiares, y (4) actividades docentes o altruistas.

Cada vez que un Funcionario Clave sea removido o se separe de su cargo, el Administrador podra proponer un sustituto a la
Asamblea de Tenedores para ser considerado. La Asamblea de Tenedores tendra un plazo de 30 (treinta) dias contados a partir de
que el Administrador someta su propuesta para rechazar o aceptar la propuesta de sustituto que realice el Administrador; en el
entendido que (i) de no emitir resolucion alguna en dicho plazo, la propuesta se considerara irrevocablemente aceptada, y (ii) la
Asamblea de Tenedores no podra rechazar la propuesta sin que medie una justificacion razonable. En el caso que se rechace una
propuesta, el Administrador podrd proponer a un sustituto en las ocasiones adicionales que resulte necesario hasta llegar a un
acuerdo; en el entendido que respecto de cada una de dichas propuestas la Asamblea de Tenedores tendra periodos de 30 (treinta)
dias para rechazar o aceptar las propuestas, entendiéndose irrevocablemente aceptada en el caso que no se resuelva nada en el
mencionado plazo.

Contrato de Coinversion

A continuacion, se incluye una descripcion general de los principales términos y condiciones del Contrato de Coinversion. Dicha
descripcion no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar ciertos aspectos del Contrato de Coinversion que
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pueden ser del interés de los inversionistas potenciales de los Certificados.
Partes
El Fiduciario

El Fiduciario es parte del Contrato de Coinversion, quien lo celebra con el Coinversionista en cumplimiento de los fines del
Fideicomiso.

El Coinversionista

MIP III es la sociedad que, conforme a los términos del Contrato de Conversion se obligard a adquirir, directa o indirectamente
(incluyendo a través de cualquier Afiliada del Administrador), una participacion en cada Inversion.

Inversiones por el Fiduciario y el Coinversionista

Conforme al Contrato de Coinversion, el Coinversionista se obliga a invertir, directamente o a través de sus Afiliadas, en el
Porcentaje de Participacion del Coinversionista, en cada Inversion que realice el Fideicomiso, en los mismos términos y condiciones
aplicables a la Inversion que realice el Fideicomiso; en el entendido que dichos términos y condiciones podran variar, considerando
disposiciones fiscales, legales u otras disposiciones aplicables al Fideicomiso y en especifico a la naturaleza de la participacion del
Coinversionista, lo que se convendra en cada caso por el Coinversionista y el Fiduciario, notificandose en tal caso al Comité
Técnico y, de considerarse un evento relevante conforme a la LMV y la Circular Unica, a los Tenedores.

Independientemente de lo convenido en el parrafo anterior, en caso de que se lleve a cabo una Opcién de Adquisicion de
Certificados Serie B y el Fiduciario no obtenga la totalidad de los recursos a que se refiera el anuncio de la Opcion de Adquisicion
de Certificados Serie B, en la Fecha de Transmision de Certificados Serie B de que se trate o en las Llamadas de Capital
correspondientes, el Coinversionista podra incrementar (sin estar obligado a hacerlo) su participacion en la Inversion
correspondiente hasta por el monto que sea necesario para cubrir el faltante correspondiente. El porcentaje en que participe el
Coinversionista en dicha Inversion sera el Porcentaje de Participacion del Coinversionista.

El Fiduciario y el Coinversionista convienen que estructuraran cada Inversion de manera que sea, en medida de lo posible,
fiscalmente eficiente para el Fideicomiso y el Coinversionista. En la medida que la estructura de cualquier Inversién no pueda ser
igualmente eficiente para el Fideicomiso y el Coinversionista, las partes buscaran acordar y completar la estructura que mas
satisfaga las necesidades de las mismas; en el entendido_que, de ser necesario, cada uno del Fiduciario y el Coinversionista podran
estructurar su participacion en cualquier Inversion de forma distinta, siempre y cuando participen en la Inversion, en su respectivo
Porcentaje de Participacion, segun sea el caso, en los mismos términos y condiciones econdmicos (sin considerar cualesquiera
diferencias que resulten del tratamiento fiscal aplicable respecto de cada estructura y que corresponda al Fideicomiso y al
Coinversionista).

El Coinversionista se obliga a realizar, de manera sustancialmente simultanea con el Fideicomiso, la adquisicién de su participacion
en las Inversiones, en el momento en que dicha Inversion deba ser realizada por el Fiduciario en los términos de los contratos que el
Fiduciario hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable.

El Fideicomiso y el Coinversionista invertiran con fondos propios los montos necesarios para cubrir su participacion en la Inversion
de que se trate.

El Coinversionista se obliga a abstenerse de realizar cualquier acto que impida u obstaculice al Fiduciario el realizar una Inversion

conforme a los términos del Contrato de Coinversion, el Contrato de Fideicomiso o los contratos que el Fiduciario hubiere celebrado
con cualquier tercero aplicable respecto de la Inversion.
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Respecto de cualquier Inversion, el Coinversionista se obliga a actuar conforme a lo contemplado por, y permitido en, los contratos
que el Fiduciario hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable respecto de la Inversion, incluyendo no realizar cualquier acto
que afecte los derechos del Fiduciario contemplados en dichos contratos, inclusive en cuanto al derecho de llevar a cabo una
Desinversion; en el entendido que el Coinversionista y el Fiduciario compartiran de acuerdo a su respectivo Porcentaje de
Participacion, segun sea el caso, la obligacion de pagar, y el derecho de recibir, indemnizaciones que deban ser pagadas o cobradas
de terceros en términos de cualquier instrumento mediante el cual se realice la Inversion.

Desinversiones por el Fiduciario y el Coinversionista

Conforme al Contrato de Coinversion, el Coinversionista se obliga a Desinvertir en los mismos términos y condiciones aplicables a
la Desinversion por el Fideicomiso; en el entendido que dichos términos y condiciones podran variar, considerando disposiciones
fiscales, legales u otras disposiciones aplicables al Fideicomiso y en especifico a la naturaleza de la participacion del
Coinversionista, lo que se convendrd en cada caso por el Coinversionista y el Fiduciario, notificindose en tal caso al Comité
Técnico y, de considerarse un evento relevante conforme a la LMV y la Circular Unica, a los Tenedores.

El Fiduciario y el Coinversionista convienen que estructurardn cada Desinversion, de manera que sea, en medida de lo posible,
fiscalmente eficiente para el Fideicomiso y el Coinversionista. En la medida que la estructura de cualquier Desinversion no pueda
ser igualmente eficiente para el Fideicomiso y el Coinversionista, las partes buscaran acordar y completar la estructura que mas
satisfaga las necesidades de las mismas; en el entendido que, de ser necesario, cada uno del Fiduciario y el Coinversionista podran
estructurar su Desinversion de forma distinta, siempre y cuando participen en la Desinversion en los mismos términos y condiciones
econdmicos (sin considerar cualesquiera diferencias que resulten del tratamiento fiscal aplicable respecto de cada estructura y que
corresponda al Fideicomiso y al Coinversionista).

El Coinversionista se obliga a realizar la operacion de Desinversion de que se trate, en los términos de los contratos que el
Fiduciario hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable.

El Fiduciario y el Coinversionista realizaran la operacion de Desinversion de manera simultanea en el momento en que dicha
Desinversion deba ser realizada por el Fiduciario en los términos del Contrato de Fideicomiso, y en la forma y términos que
determine el Administrador; en el entendido que el Coinversionista podra llevar a cabo la Desinversion de su parte proporcional de
la Inversion después de que dicha Desinversion deba ser realizada por el Fiduciario en el caso (i) que dicha Desinversion se esté
llevando a cabo en virtud de que la Fecha de Vencimiento Final esté proxima a ocurrir y dicha Fecha de Vencimiento Final no haya
sido extendida no obstante que el Administrador lo hubiere propuesto a la Asamblea de Tenedores, o (ii) que el Comité Técnico lo
hubiese aprobado como un Asunto Reservado.

El Coinversionista se obliga a abstenerse de realizar cualquier acto que impida u obstaculice al Fiduciario el realizar una
Desinversion conforme a los términos del Contrato de Coinversion, del Contrato de Fideicomiso o de los contratos que el Fiduciario
hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable respecto de la Desinversion.

Respecto de cualquier Desinversion, el Coinversionista se obliga a actuar conforme a lo contemplado por, y permitido en, los
contratos que el Fiduciario hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable respecto de la Desinversion, incluyendo no realizar
cualquier acto que afecte los derechos del Fiduciario contemplados en dichos contratos; en el entendido que el Coinversionista y el
Fiduciario compartiran de acuerdo a su respectivo Porcentaje de Participacion, segiin sea el caso, la obligacion de pagar, y el
derecho de recibir, indemnizaciones que deban ser pagadas o cobradas de terceros en términos de cualquier instrumento mediante el
cual se realice la Desinversion.

Acta de Emision

A continuacion, se incluye una descripcion general de los principales términos y condiciones del Acta de Emision. Dicha
descripcion no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar ciertos aspectos del Acta de Emision.

Partes
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El Fiduciario

El Fiduciario, por declaracion unilateral de la voluntad emite los Certificados Bursatiles por virtud del Acta de Emision, con la
comparecencia del Representante Comun.

El Representante Comun
El Representante Comtn comparece a la celebracion del Acta de Emision como Representante Comun de los Tenedores.
Emision de Certificados

Por virtud del Acta de Emision y de conformidad con los articulos 62, 63, 63 Bis 1, 64, 64 Bis, 64 Bis 1, 64 Bis 2, 68 y demas
aplicables de la LMV y en los términos y condiciones establecidos en el Acta de Emision, en el Contrato de Fideicomiso y el titulo
que amparan los Certificados Serie A, sujeto a la inscripcion de dichos Certificados en el RNV, a su listado en la BMV y a la
obtencion de la autorizacion de la CNBYV para llevar a cabo la oferta publica restringida de los mismos y la recepcion de cualesquier
otras autorizaciones gubernamentales que se requieran, el Fiduciario emitira en la Fecha Inicial de Emision, Certificados Serie A por
el Monto Inicial de la Emision (el cual debera representar el 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emision).

Sujeto a que lo apruebe la Asamblea de Tenedores, posteriormente a la Fecha Inicial de Emision, de conformidad con los articulos
62, 63, 63 Bis 1, 64 Bis, 64 Bis 1, 64 Bis 2, 68 y demas aplicables de la LMV y en los términos y condiciones establecidos en el
Contrato de Fideicomiso y el titulo que amparan los Certificados Serie B y de conformidad con las instrucciones del Administrador,
el Fiduciario emitira, sujeto a la actualizacién de la inscripcion de los Certificados en el RNV, Certificados Serie B, en subseries B-
1, B-2, B-3, B-4 y B-5, por un monto por cada subserie igual al Monto Maximo de la Subserie.

Aportacion Inicial Minima de Capital y Actualizacion de la Emision

El Fiduciario emitira Certificados Serie A en la Emision Inicial por el Monto Inicial de la Emision (el cual representa el 20% (veinte
por ciento) del Monto Maximo de la Emision). Cualquier ampliacion del Monto Maximo de la Emision, en cualquier momento,
debera ser autorizada por la Asamblea de Tenedores por el voto el 86% (ochenta y seis por ciento) de los Certificados en
circulacion.

De conformidad con las instrucciones del Administrador, el Fiduciario emitird, sujeto a la actualizacion de su inscripcion en el
RNV, Certificados Serie A o Certificados Serie B de la subserie correspondiente en cada fecha en que se lleve a cabo una Emision
Subsecuente respecto de Certificados Serie A o de Certificados Serie B de la subserie que corresponda conforme al mecanismo de
Llamadas de Capital, hasta (i) por el monto de los Compromisos Restantes de los Tenedores trataindose de Certificados Serie A, o
(i1) tratandose de Certificados Serie B, por el monto que sea igual a la diferencia entre el Monto Maximo de la Subserie
correspondiente y el monto de las aportaciones realizadas por los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente
al Fideicomiso a la fecha de calculo, sin que sea necesario consentimiento alguno de los Tenedores de los Certificados de la serie o
subserie correspondiente, la celebracion de una Asamblea de Tenedores o la modificacion del Acta de Emision.

El Fiduciario no podra llevar a cabo Emisiones Subsecuentes (i) respecto de Certificados Serie A cuyo monto acumulado, junto el
monto de la Emision Inicial, sea mayor al Monto Maximo de la Emision, y (ii) respecto de Certificados Serie B de cualquier
subserie, cuyo monto acumulado, junto con el monto de las aportaciones resultantes del ejercicio de la Opcidén de Adquisicion de
Certificados Serie B en la Fecha de Transmision de Certificados Serie B de la subserie que corresponda, sea mayor al Monto
Maximo de la Subserie correspondiente.

El Fiduciario debera solicitar a la CNBV la actualizacion de la inscripcion de los Certificados en el RNV ante la CNBV con
anterioridad a la Llamada de Capital correspondiente, en términos del articulo 14, fraccién II, tercer parrafo de la Circular Unica, a
fin de contar con dicha actualizacion antes de que se lleve a cabo la Emision Subsecuente correspondiente respecto de Certificados
Serie A o de Certificados Serie B de cualquier subserie. Al solicitar la actualizacion de la inscripcion en el RNV, el Fiduciario
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deberd presentar a la CNBV y a la BMV, en la misma fecha, un aviso con fines informativos que contenga las caracteristicas de la
Llamada de Capital de que se trate.

Los Titulos

Los Certificados Serie A y los Certificados Serie B que emita el Fideicomiso se documentaran en un solo titulo para los Certificados
Serie A y un solo titulo para cada subserie de los Certificados Serie B que representaran, segin corresponda, la totalidad de los
Certificados Serie A y la totalidad de los Certificados Serie B de cada subserie. Los titulos de los Certificados Serie A y de los
Certificados Serie B de cada una de las subseries se depositaran en Indeval. Tanto el titulo de los Certificados Serie A como los
titulos que se emitan respecto de cada subserie de los Certificados Serie B seran sustituidos, segtin sea el caso, en cada fecha en que
se lleve a cabo una Emision Subsecuente por un nuevo titulo que represente todos los Certificados Serie A o todos los Certificados
Serie B de la subserie que corresponda, seglin sea el caso, en circulacién, hasta e incluyendo dicha fecha. Los titulos de los
Certificados seran emitidos por el Fiduciario en cumplimiento con todos los requisitos establecidos por la LMV, la Circular Unica y
por otras disposiciones legales aplicables.

Los titulos no expresaran valor nominal y no requeriran un niimero minimo de inversionistas para su listado o mantenimiento del
listado en las bolsas de valores. Para todo lo no previsto en los titulos, se estara a lo dispuesto en el Acta de Emision.

Llamadas de Capital

Las Emisiones Subsecuentes se realizaran de conformidad con las notificaciones que realice el Fiduciario a los Tenedores, segin le
sea instruido por el Administrador, conforme al mecanismo de Llamadas de Capital.

Dilucion Punitiva

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital, si un Tenedor existente no suscribe y no paga los Certificados que se emitan en
una Emision Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, se vera sujeto a la Dilucion Punitiva.

Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B

En el caso en que el Fideicomiso tenga previsto (1) llevar a cabo una Inversion por un monto que represente 20% (veinte por ciento)
o mas del Monto Maximo de la Emision, (2) el Capital Invertido, junto con los montos reservados para Inversiones Comprometidas
y los montos en la Reserva para Inversiones Subsecuentes, exceda del 85% (ochenta y cinco por ciento) del Monto Maximo
Invertible, o (3) en caso de que sea aprobado por la Asamblea de Tenedores, incluyendo, en su caso, una Inversiéon Subsecuente
respecto de una Inversion que haya sido previamente realizada por el Fideicomiso, por un monto que represente, conjuntamente con
la Inversion previamente realizada, 20% (veinte por ciento) o mas del Monto Maximo de la Emision, o un monto menor en caso de
que sea aprobado por la Asamblea de Tenedores, podra, hasta en 5 (cinco) ocasiones, seglin le sea instruido por el Administrador,
anunciar a los Tenedores de Certificados Serie A que tienen el derecho de ejercer una Opcion de Adquisicion de Certificados Serie
B.

Destino de los Recursos

Los recursos derivados de la Emision, correspondientes a los Certificados Serie A se acreditaran o depositaran en la Cuenta General.
Los recursos derivados de cualquier Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B de la subserie correspondiente y de cualesquiera
Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados Serie B se acreditardn o depositaran en la Cuenta Especifica de la Serie B de la
subserie correspondiente.

Ausencia de Acuerdos

Ni el Fiduciario ni el Administrador tienen conocimiento de la existencia de acuerdos o convenios de los Tenedores o los miembros
del Comité Técnico respecto a la renuncia al derecho de los Tenedores de nombrar a miembros del Comité Técnico, a la forma de
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ejercer su derecho al voto en las Asambleas de Tenedores o a la forma de los miembros del Comité Técnico de votar en las sesiones
del Comité Técnico, respectivamente.

Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

Ni el Administrador ni el Fiduciario tienen conocimiento de procedimiento legal pendiente alguno en contra del Administrador o el
Fiduciario o cualquier tercero que sea relevante para los Tenedores o que pueda ser ejecutado por autoridades gubernamentales.

Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso,
desinversiones [bloque de texto]

El Periodo de Inversion sera de 3 (tres) afios contados a partir de la Fecha Inicial de Emision. Este plazo es comun en el mercado,
aunque el objetivo del administrador serd invertir la totalidad de los recursos del Fideicomiso dentro de un periodo menor, siempre y
cuando las oportunidades cumplan con los criterios de inversion establecidos.

El Plan de Negocios del Fideicomiso consiste en la originacion, negociacion, adquisicion, estructuracion, gestion o administracion y
desinversion de activos de energia e infraestructura (brownfields o greenfields) a través de Sociedades Promovidas, que se ajusten al
objetivo de inversion.

A la fecha de este informe se han realizado inversiones a través de capital en 3 proyectos principalmente (1) carreteros y (2)
infraestructura penitenciaria y (3) planta tratadora de agua y acueductos.

El 3 de agosto de 2021 se llevd a cabo la desinversion en el proyecto carretero, realizando la venta del 100% del proyecto, por lo
cual el Fideicomiso mantiene 2 proyectos principalmente (1) infraestructura penitenciaria y (2) planta tratadora de agua y

acueductos.

El 13 de marzo de 2023 se llevo a cabo la desinversion en el proyecto de infraestructura penitenciaria realizando la venta del 100%
del proyecto por el cual el Fideicomiso solo mantiene 1 proyecto de planta tratadora de agua y acueductos.

Valuacion [bloque de texto]

Con fecha 23 de julio de 2025, 414 Capital Inc., emiti6 la valuacion del Fideicomiso 4432, la cual se incluye dentro del presente
documento. En dicho reporte 414 Capital llegé a los siguientes valores para el patrimonio del Fideicomiso y sus inversiones:

Serie A-1
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Un valor justo de Activos Financieros a valor razonable de $6,285,704,777.41, un valor justo de los Activos Netos del Fideicomiso
de $6,307,608,951.41 y un valor Justo Unitario de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de $54.329104 y un valor Justo Unitario

EXI3CK

de los Certificados Bursatiles de $54.329104 con Enfoque de Amortizacion de Gastos.

Serie A-2

Un valor justo de Activos Financieros a valor razonable de $1,752,868,641.59, un valor justo de los Activos Netos del Fideicomiso
de $1,763,595,229.59 y un valor Justo Unitario de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de $30.966344 y un valor Justo Unitario

Trimestre:

Concepto 2Q -2025 4Q -2024

Titulos en Circulacion 116,100,000 116,100,000
Valor Nominal Ponderado 55.5555 55.5555
Valor Justo Contable Unitario - F/4432 54.329104 55.650994
Valor Justo por Certificado - 414 Capital 54.329104 55.650994

Valor Justo por Certificado - 414

Capital Enfoque de Amortizacion de 54.329104 55.650994

Gastos

de los Certificados Bursatiles de $30.966344 con Enfoque de Amortizacion de Gastos.

Concepto 2Q-2025 4Q -2024
Titulos en Circulacion 56,952,000 56,952,000
Valor Nominal Ponderado 55.5555 55.5555
Valor Justo Contable Unitario - F/4432 30.966344 31.808659
Valor Justo por Certificado - 414 Capital 30.966344 31.808659
Valor Justo por Certificado - 414
Capital Enfoque de Amortizacion de 30.966344 31.808659
Gastos
Datos Valuador
Al respecto, 414 Capital informa lo siguiente:
. La denominacion social de la Firma responsable de la valuacion independiente es 414 Capital Inc.

No Consolidado

2 Ano: 2025

La Firma cuenta con experiencia en valuaciéon independiente de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo superior a
diez aflos. 414 Capital ha prestado sus servicios de manera ininterrumpida al Fideicomiso F/4432 desde el aiio 2020.

414 Capital es uno de los 16 miembros corporativos internacionales del Consejo de Estandares Internacionales de
Valuacion (“IVSC”) y una de las mas de 160 organizaciones miembro del IVSC.

Todos los miembros del equipo de valuacion de 414 Capital cuentan con la certificacion Financial Modeling & Valuation
Analyst (“FMVA?”) otorgada por el Corporate Finance Institute (“CFI”). Algunos de los miembros cuentan con
certificaciones adicionales, ademads de participar en el programa de capacitacion continua de la Firma.
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. Las personas que lideran el proyecto del Fideicomiso son; Rodrigo Ledesma como responsable local y Ariel Fischman
como responsable global.

. 414 Capital cuenta con una politica de rotacion para el lider de valuacion de cada uno de los instrumentos que valua, que
combina criterios de plazo y escenarios de apelaciones por parte del Administrador.

. El Fideicomiso realizo el analisis para la designacion del Valuador Independiente considerando la experiencia de la firma al
momento de su contratacion y no cuenta con una politica de rotacion, quedando sujeto a los resultados de los servicios
prestados.

. Las metodologias utilizadas por 414 Capital se apegan a los lineamientos y estandares de mayor prestigio internacional

tales como la Norma Internacional de Informacion Financiera 13 — Medicion del Valor Razonable, los Estandares
Internacionales de Valuacion (“IVS”), y los International Private Equity and Venture Capital (“IPEV”) Valuation
Guidelines. Todos los reportes de la Firma pasan por un proceso riguroso de revision interna con el fin de cumplir con
estandares internos de calidad y el apego constante a las mejores practicas de la industria y a los lineamientos antes
mencionados.

A la fecha de este reporte trimestral, el Fideicomiso no mantiene una politica de rotacién en la contratacion de los servicios de
valuacion. No obstante, lo anterior, dentro de las consideraciones para seleccionar al valuador por parte de la Asamblea General de
Tenedores, en la fecha de designacion del Valuador Independiente, se verificd que dicho valuador se apega al proceso de valuacion a
los estandares de reconocido prestigio internacional que resulten aplicables.
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C4P1T4L

414 Capital

Reparle pablico y resumido de valvacion imesiral — 2T 2025

Julio 2025
Referencia: Valvacion independiente del Fideicomiso F/4432 (Clave de pizama EXI3CK 20 y EXI3CE 21)
Mexico Infrastructure Partners 1l $.A Pl de C.V.

Conforme a los documentos de colocacidn vy de acuverdo con lo esfablecido en el confrato de fideicomizo
imevecable de emuidn de cerificodes bursdties, en gque se designd a 414 Copital Inc. como valvador
independiente de los actives en los que nvierte &l Fideicomiso, hacemos de su conocimiento ko saguiente. Este
reporfe estd sujelo a kbos términoce v condiciones pactado: en el confrate de prestacion de servicios [el
“Confrato de Prestacién de Serviciot"). La opinidn de valor que agul e presenta estd sujeta al Aviso de

Limitacién de Responsabilidad incluide al final del dacumenio.
Antecedentes de la valvacion

s B 28 de enero de 2020, Mexico Infrastructure Portniers Il 5A P de CV. ["MIP") colocd o troves de ko Boba
Mexicaona de Volores [“BMV") cerfificodos bursatiles fiducionos (el “CED") pora el Fideicomso FF4432 “EX3"

por un monfo magmo de MXN 9,614 mm

— El cbielive del CKD es realizar inversiones principalmente en proyectos en los sectores de energia e
infraestructura, o fraves de sus Sociedodes Promovidas en Méxco & incrementar &l valor o lorgo plom

de s activos

— El 12 de pio de 2023, Mexco Infrastructure Pariners ll, 5.AP.. de CV. ("MIF') llevd o cabo e canje v
depdsito de los cerfificodos existentes “EXI3CK 20" por los Cerificodos 5ere A-1 y Certificados Sene A-2
con clave:s de pizara “EXI3CE 20" y “EXI3CK 21", respectivamente

wolor jusio cerdficade

Conchisin de ok - ; B — -
Enfogue de woluador independierte’ | Erdoque de amoszocon de goshos”

Sulnerie &-1 M 5403704 MANN 34027104

Sl A2 MO 30 Fhd Sl AN 30 Fadlid

De tener cualquier pregunta al respecto de lo valuacién o su alcance, por faver no duden en contactomos

drectamente._

414 Capital

! Favar de referine a ol 1Sccionel poTlencned Darg mayor detalis

! Dbedece al crifenic de IFRS de rotomienfo de garios de colocosidn

¥ Je odhiere o pracfican de la indurtio de amarfizacidn de gartor de colocacidn. Esfe precio se debend incomporor al wector de precios

Mala: Evg woluacitn fue recipodo con inflarmacion d la fecho efeciva indicoda &n o paging 2 del reporte. ¥ no mcluye svenios corporafivos
porterores g dicho fecha. Lo conciusidn de voior a1 axprerodia &n lo maneds que corsiponds o lo coniobidod de! Fideicomiag p la postedor
COMersion o una monedo distinto paro cuaiquier fin no & porke el oloonce de erhe documentho

214 Cophal & wesw 4 capial com
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Resumen de Valuacion y Balance por Subserie

Cifras ean MXN

B Al 30 de unio de 2025, consideramos gue el valor psto, no mercodeoble de los certificodos son los siguientes:
Subserie A-1 MXN 54 .33 [cincuenta y cualire 33/100 MXN) v Subsers A-2 MXN 3097 (freinta 97/100 MXHN)

[rowamen por sbnario

Subreise 4-1
[irrems siones. ditecios =n promevigas y cerfifcados borsdatiles

Vaor an ioreg

WE S A0S

Etvon netos oRbUIbIe: 0 ko Ienedorer o, Ceblicadm For cerflicode

‘Wilor an kbros 118, 100 000 B3 PARRT

R S A 11, 100,000 A4 0104

Sibrioain A-2 —

et b s, cli 1% 0 r T 305 y CorTRCaos bur soiles ]

Vialor &n ibros 1, 7X2 X35 52 00

Vilor QusTooa _ _ 1, TED B4 Sa4].58

ke Pelon OFIBUILERS O b lenedores: NG CeRcaams For Cothicos Tolal

‘walor e&n i 545 752000 X0 ACSENE 1, 70} 052 18000

Walor E..'.'Dm E& 5D OO0 50 P ad5aa |, 73 555 = 59
S —

Estados financieros ajustados pro-forma por Subserie

Fabashon, Ercrscer on, cjdadis, produma po Sk

&-1 A3 carmalidads
sy
Elasctive yagurvgisrrhes T1.388 TR0 10,487 PA2 31 825,772
Impuesics por MCUpeRDr . . .
Pogos onficipocios Pis 004 AT 1,438,097
FREGnE QST N Promoviass AT, i 7T B, ] AIT6. 0347 371
IFnErione &0 ORifoooot Durariel LTTLNA T - LTTL LT
Tokal achvo &, 308 DT 4d1 1743 806 57 8071 543 188
Fenive
Proviared ] T Ng13 FEoE
ASTEEGCMR Jvansd 5008 POTE g Al =L}
Impaesios por pogar 2807 1,377 4,184
o
ot mehos ombuisies g w03 osscombBorcs &, 507 408, ¥5) 1, a8, 505, 250 8,071, 204 151
Tolal pagwe B capial &, 308 DT 4E1 1743 806 827 807 543 188

" Bl pofimonic del Sdeicomisc se ojusho confiorme o ko voluacion jusfo de los inversiones
Maota: Bl Fideicomso inclupe inversionss relevonies &0 cerfifcados bundgiies o cudies, & Adminrrodor ho deferminado guedan fusng el
sjercicic de valuacidn independiente
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2 Ano:

2025

Resumen de Valuacion Consolidado
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B poiimonio del fideicomiso se giusto conforme o ko valuocion jurio de lor nversones

! B bolonce pro-formo gustods no &1 un eifodo confoble. Eno uno hemamienio de esfimocion porg & volor del polimonio confiorme o log
cambyos en lo valuocion jusfa de las Mvermones. Las cuentos morcadas “F (o] se mantensn o cosfo, mientas gue los cuerthos mancados “A
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Valuaciones Historicas
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Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 2 Ano: 2025

Inversiones Realizadas por el Fideicomiso

B A la fecha del pretente reporte el Fideicomiso Ff4432 cuenta con las sguientes invertiones:

Descrpcion Metodoksgia
de valvacion?

2T 2020

AQUa B proyecto ko conforman un acueducto ¥y una planio de LA Enfogue de
tratlariento de agual retidualss ingra<od

3 2021

FIBRA E EXI Fidsicomiso amsor de cadificadss bursafiles iducianos & HA Enfogue de
riversion an infroestruciura mercado

1T 2023

FIBRA SCCLAL Rdeicomito emior de cenificadad burnatiles iducianos 2 MLA Enfogue de
rversion an infroestructura mercado

! Lo inwersisn @5 neconocida en & primer imesre a0 o gue fue reffejoda en esfodos inoncenos del Sdecomso, independendemente de lo
fecha de inicio del proyecto o ko creacidn del vehicuio

! Conscena & monto imverfido e los Gtmos estodos finanoiens publicodos o io fecho de wolusoidn. & poficworments relevanie an jos cosos
a1 los e |0 innverRon s naneTsTo o deorementa a lo lango del fempo

! o refiere o los metodioiogias listodos en la secoicn “AMedodologios de Yoluooidn Aploobles”, o o wno combinooidn de fos mismos, @n S0 oo
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Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Actinver, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre:

Metodologias de Valuacion Aplicables

B 414 Coaopital aplica meltodologios de valuacidn basada: en estdndares infernacionales’ reconocidos por
organizaciones del sector de asesonia y valuacién financiera. 414 Capital manfiene membreda en algunas de
las mismas?

Melodologias de valvackin bajo IFRS 132

m Efe enfoque ufliza precios y olra informaocidn  relevante generada por
transaccione: de mercado que involucran activos, pasivos o grupos de activos v
pasvos idénticos o comporables

Enfogue de R .

- B Lo valeacn s& basa &n precios de mercodo observables

mercado

B B Coniejo Intermocional de Norfma: de Valuacidn considera la valvacidén a
mercado como el enfoque ma: comidnmente aplicado a pesar de gque los infereses
en los proyecios pueden no ser homogeneos

8 B enfogue de ingresos convierte flujos de efectvo futuros v proyectiodos en wn
dmico valor presente descontado. B méloado mdas comin en este enfogque s la

) valvacién por fiujos de efectivo desconfados ["DCF", por sus sighas en inglés)

Enfoque de ingresos

B Foctores de resge osociodos al ochivo se infegran o la tosa de descuento
permitiendo asi captor el nesgo del negeocio

8 Pora los activos en etopa de desomolle o de reciente adguisicion, &l enfogue de
costos refleja ol mporte que s requernna &n el memento actual para reemplazar la
capacidad de tervicio de un active

Enfoque de costos

B H enfogue de costor proporciona un valor inicial de los activos v 8e calcula come la
suma de todos los costos drectos & indrectes, asi comeo el cosle adicional ol que s
haya incumido a fravé:s del periode de desarolls del proyecte o la reciente
adguisicién de un activo

8 De monero general, los vaolvociones de octivos ilguidos reglizodaos coresponden a alguno de los metodologios
anterormente mencionadas, ¥y en algunas ocasiones s& uliiza una combinacidn de varas como refuero v
validacion

B Cabe mencionar que lat metodologio: ton adaplada: teglin la induttria en cuestién del aclive subyacente.
Los pnncipoles cotegorios en los gue los octivos son closhcodos son: copifal prvodo, bienes roices,
infrosstructura, energia, crédite privado y ofros

— A su vez, denfro de codo categorio pueden exstr subcotegonas (por sjemplo: bienes roices indusinabes,
comerciale:, de oficings, residenciale:, de hospitaldad, etc.)

— Para &l caso de inversione: en fondos subyacentes, el valor razonable & esfima con base en la parle
alicuota del ditime valor del active neto (“MNAV" por sus sglas en inglés) reportado por &l Adminztradaor del
fende swbyacente cuondo esfe seo representatve del valor mzonable, en linea con los ineomientos de
valuacidn IPEV! La técnica de MAY reporade por &l admirstrader coretponde al enfoque de coios

! Las wakmacionss contenidos &n aile documenio han do sloborodas siguenda los mefodologal con bowe &n erhdndanss infermacionales y
cpagdnaods o lod cilenod insiuidos &n ol Infemafional Valuo¥on Jondadl. ki emgliong Frivade Eguily and Venlune Copitad Valugion
Cundeiied, pempie v Suands &ifad Ao ie confapangan con kod citencd edloblecidas bas FRI. En coid de gue &l Valuader hdépendhenis o &
Adminfirods desdlan i opSpane o dichdd SiefaL pa 180 POAGUE e MiFmal 2 Sonaponen Son g orifesss efablasidon Bojo FRI &
porgue fusvon oechualiiados o madificadal, & Ncluing ung nola descrplva robre dicha valuacian

Td1d Copital e mismbre del Infematianal Valuatian Handardi Couned

1 Indpmioticnal Financiol Reparing Slandards

C4P174L e _
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Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 2 Afno: 2025

Metodologias de Valuacién Aplicables (Cont.)

B 414 Copital apbcao la definicidn de valor razonable del IFRS 13 = Medicion del Yolor Razonable, la cual astablece
&l valor razonable como &l precio que sera recibide por vender un active o pagade por fransfenr un pasive &n
una transaccidn ordenada entre parficipante: de mercado en la fecha de la medicidn

— Lo definicidn de valor razonable del IFRS 13 &5 de maonera general consstente con la defiricion de valor
razonable de US GAAP. determinada en el Accounting Standard:s Codificafion [FASC"| Topic 820
publcada por el Financial Accounting Sfandards Board [“FASE™)

B Bajo el ineamiente de IFRS 13, los variables de entrada para determinar el valor rozonable se categorzan en
tres niveles:

= Los vonables de Nivel | son precics cotizodos dentro de un mercodo activo, pora activos idénhcos al que
estd siendo valuado

— Los voriables de Mwel 2 son oguellos distintos o los precios cotizodos en &l Nivel 1 mencionados
antenormente, observables directa & indirectamente en &l mercado

— Las vanables de Nivel 3 son aguellas no observables en el mercado, gue generalmente son deferminadas
con bate en wupuesio: adminisirativas

m IFRS 13 menciona que una enfidad puede ufiizar una o ma: de estor fécnicao: de manera consisfente y
evaluard los resulfado: para seleccionar la que mejor represente el valor raronable bajo ko circunstancias. 5i
ien, IFRS no sugiers pnorzar alguna técnica de valuacion socbre otra, s sugiers Mmaximzar el use de vanables de
entrada cbservables y mirimizar los no observables

#8 Lo informocion se ho obtenido de fuenfes gque se consideran fidedignas, sn embargo 414 Copital no ha
realizade verficacidn independiente respecto de, v no realza ninguna declaracibn, ni olorga garantia alguna.
expreta o implicita, con relocidn a la veracidad o exactitud de dicha inforrmacidn. Toda la informacidn
contenida en este reporte. incluyendo proyecciones respecto del rendimientc del mercado financiero, e
encuentran basodos en los condicionss del mercedo o ka fecha de la valvacion, las cuales fluctuearan por
aventos polificos, econdmicot, inanciero:, saciale: o de otra naturaleza

B Loz miembros del equipo de 414 Capital estén capacitados yv. en los caso: aplicables, acredilados &n la
aplcacién de la: metedologias mencionadas, y la Frma se adhiere a sue respeciives principios segin proceda.
Lo aplicabiidad de los metodologios puede vanar en funcion de las crcunstancios especificos de coda caso.
Los enfregables finales sspecificardn explictamente qué metodologias s& ulilizaron en la preparacion de un
reporle determinada

B E presente documenio &5 un resumen de un reporte confidencial defallade que, en case de aplicar, ha side
digtribuido a los drganos de gobiermno comespondientes del Fideicomiso
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Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 2 Afno: 2025

Lineamiento de Reporteo y Cumplimiento IVS

#8 De ocverdo con el ineomiento IV3 104 de los Estandares Intemacionales de Valvacion [“IVE") un reporte esta
en cumplmiente con dicho: estdndares cuvande se proporciona a los usvaros de dicho reporfe un
entendimientfo clare de la valuacidn

— Loz reporte: de valuacidn deben proporcionar una descripcidn clara y precita del alcance del ejercicio
realzado, osi como el propdsito de la valvacion, el uso intencionado y los supuwestos ufiizados paro el
ejercicio, ya sea de monera explicita dentro del reporte o de monera implicita a frovés de referencio a
olros documento: reporfes complemenianos, mandaios, polficas infernas, propuesta de alcance del
servicio, atc.)

B Ellineamienta V5 106 define los punfo: come minimo a ser incluido: en loe reporfes. Para faciidad del vsuario,
41 4 Copital presenta las siguientes referencias donde se pueden consuliar los puntos regueridos:

Clienbe: Fideicomuso al que se hoce referencio en lo
porfada
Usuarios previstos del reporie: Adminisirador, Rduciono, yfo Comité Técnico

del Fideicomiso

Usa previslo del reporie: Reportes financiers sxclusvamentes

ldenlidad del valvador: 414 Capital

Fecha de reporie: Favor de referirie a la pdgina 1 del presente
reporte

Fecha de valvacion:

Conclusién de valor Favor de referirre a la pdgina 2 del prerente
reporte

Moneda de valuacion:

Activos valvados: Favor de refenrse o lo pdaginag 3 del presante

Enfoquels) v/o metodologials) aplicadals): reporte

Base de valor adoplada: Faver de referirse a la pdgina § del presenie
reporte

Informacién y supuesios ulilizados:

Svpvestos significalivos o especiales y/o condiciones ) _ .

Ervobhany by Detale daponible &n &l reporle confidencial
proporcienado al Administrador y al Comite

Fafioles. medicambientales, sociales y de gobernanza [ASG) Técnico, en caso de aplicar

uhilizodos:

Hallazgos de especialistas y/o orgonizaciones de servicio:

Declaracion de complimiento con estandares 1VS; 414 Capital confirma que &l presente sjercicio

de valuacidn fue elaborade en apego a los V5
emitidos por el Consejo de las Normas
Intemnacionales de Valuacion [“IV3C")
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Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 2 Afno: 2025

Requerimiento de Divulgacion de la CUE 2021

B 5e hace referencia a la resclucion que medifica las Disposciones de cordcter general aplicables o los emiscnos
de valores v a ofros parbicipantes del mercodo de valores (la Creular Unica de Emisaras, “CUE"). publicada =l 14
de febrera de 2021, En el numeral romana |, Informacidn requenda en el reporie anual, inciso C) Informacidn
que deberan contener los capitulo: del reporte anual, numeral 2] Estructura de la coperacién, sub-inciso c)
Yaluacion, los Anexcs M Bis 2' y M Bis 5 se menciona lo siguiente:

— “fe deberd presenfor la informacidn relatva g los valuaciones que s hayan efectuado al htvle hiduciano
durante el peniods que se reporfa. Adicionalmente, e deberd indicar la denominacidn tocial de la persona
moral contratada para efectuar kas valuaciones, los afos de expenencia valuando certificados bursdtiles
fiducionos de desarolic o insrumentos de inversion semejantes, el nomero de anos que ho prestaodo sus
servicios a la emisora de monera ininterrumpida. las cerfificaciones que acrediten la copacidad téenica para
valuar este fipo de nstrumento: con laz que cuente la persona moral conifratoda para efecluar las
valuaciones, asi como las personas fisicas responsables de realizar las valvaciones; s la perona moral
confrotaoda para efecluar las valuociones manfiene wna polbhca de rofocion de las personas fiscas
responsables de la valuacion, s la propia emisora manhene una polihca de rotacion en la confratackin de los
senvicios de valuacidn, ai como el apege del process de valuacidn a lo: estdndares de reconocido preshgio
intemacional que resulten aplicables.”

8 Al respecto, 414 Copital nforma lo sguiente:
— La Firrma responsable de la valuacidn ndependienie e: 414 Capital

— Lo Firma cuento con experiencio en voluocion independiente de cerificodos bursatiles fiducionos de
desarollo superor a diez afics, 414 Capilal ha prestads ws servicios de manera ininterrumpida o la sene A del
Fideicomizo F/4432 dezde el aflo 2020

— 414 Copital forma porte de un selecto gupo de membros corporgfivos del Consejo de Estandares
Internacionales de Valuacion [*IVSC")

— Todos los miembros del equipo de valuacidon de 414 Capital cuentan con la cedificacion Rnancial Modeling
& Valegtion Analyst [“FMVA"] otorgoda por el Coporafe Finance Insfifute (“CF"). Algunos de los miembros
cuentan con cerdificaciones adicionales, ademdas de porficipar en &l programa de copacitacion confinua de
la Firma

— 414 Caopital cuenta con una politica de rofacion para el lider de valuacion de cada uno de los iInstrumentos
que valig, gue combina crfencs de plozo vy escenarnos de apelociones por porte del Administrador

— Loz metodologia: uliizada: por 414 Capital & apegan a los ineamientos y estdndare: infernacionale: fales
como la Norma Infernacional de Informmoacion Financiera 13 = Medicion del Valor Razonable, los Estandares
Intermacionales de Valuocion [“IV3T), v los infemahonal Frivate Equity and Venture Capital (“IFEV") ¥alughon
Guideines. Todos los reportes de lo Frma pasan por un proceso nguroso de revision infermna con el fin de
cumplir con esidndares intfernos de calidad vy el apego corslanie a los mejores prdclicas de la industhia v a los
lineamiento: anfes mencionados

1 Inpfructive pane lo elabomocidn del reporte anuval aplicable 9 cerificoded bundiier Sducionos de desamalo ["CXDYT]
irsfructive poro o elaboracidén del reporie anval aplicable o cerificoded burdiies fducioniad de proyeciod oe inversidn ["CERPE]
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Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Actinver, Division Fiduciaria

No Consolidado

Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre:

2 Afo:

2025

Perfil de la Firma

Divulgaciones sobre experiencia e independencia de la Firma

B 5e hoce referencio a la resclucion gue modifica ks Disposiciones de caracter general an mateno inonciera de
los Sislernas de Ahoro pora el Retre, pubbcoda el 14 de febrero de 2024, En &l arficule 30, numenal remana VI,
respecto de ciertas obligociones de los Comités de Invernidn, se menciona lo siguiente:

— “Respecto de los lnstrumentos Estructuradeos vy AIBRAS, el Comifé de Invemidn deberd mandfestar expresamente
su opinion sobre los crtenos de valuocian de los ochivos subyocentes. Asmismo, ung ver que el Insfimento
Estructurade cuente con un valuador independisnte o cuando éite zea suslifvide por ofre, &l Comifé de
lnversidgn debera manifestar vng segunda opinidn ¥y dar seguimiento respecio de los refendos cntenos, as
como scbre lo expenencio & mdependencia de diche valuador. Esta cpinidn deberg emitise o los ires meses
despuds de contar con el valvader independienfe. Las refendas opinionss deberdn guedar asentada: en &l
Acta Pormenonzada de la sesidn gue comesponda™

B Al respecto, 414 Copital informa o siguiente:
CDI‘IE mac rﬁ n dE EIPEI il!'l'll: Ilﬂ

B 414 Capital fue fundada en 2007 y desde enfonces s& ha posicionado como un proveedor integral de servicios
de valuacidn y asesona financiera corporativa. La FirMma ofrece servicios de Valuacién de Porfafolios para 150
fondos con octivos en doce poises. A frovés de los diferentes entidodes del grupo, 414 Copstol fiene mas de 45
profesionales inancierss &n su equips gue &tdn ubicades en Estadas Urides. Espahia, México v Colombia

B En wu prdctica de Valuacién de Portafolios, la Frma valda md: de 850 aclives de manera recumenie [temesiral,
trimestral vy mensual]l, aborcando una amplia goma de sectores incluyendo: copital prvado, copital de rnesgo,
miraestruchuro, energia, bienes roices v deuda, enfre ofros

® Todos los politicas y metodologias de voluacién se presentan ante un Comité de Valuacién interno. integrada
por fre: de los miembros mas expermentado: del eguipo de valuacidén y que on miembros del Amencan
Society of Appraisers. Todas las valuociones son autorzodas por un responsable global de la practica, quien
cuenta con las designaciones Accredited fenior Apprarser ["ASAT) v Charfered Member Royval Instifubion of
Chartered Surveyars [“MRICS")

B Adicional a la cedificacidn FMVA otorgada por el CH, algunc: miembro: del equipe fambién fienen la
designacion A3A del Amencan jociely of Appraisers. la acreditecion MEICS del Royal insfitubion of Chorfered
Surveyars [“RICS"), v la ceddificacidn Charterad Allemalive lnvesiment Analyst [FCAIAT)

B Al ser miembro comporalive del IVEC, 414 Capital subraya su compromise para avonzar en la estandanzacsdn y
kas mejores practicas dentro de la indusiria de valuacion

B Loz ejercicios de valuacidn en cuettion ton reviesado: por terceros como parte de un ssterna de auditonias v
contropesos del ssterna. Dichos terceros suelen incher ol odminstrador, @ miembros del comite tecnico, v ol
auvditor contable independiente

Confimaciin de Independencia

B B pemonal de 414 Copital responsables de la realizocion, revision, autonzocion y publicacion dal preseante
reporte confemon tener v montener pleno vy fotol ndependencio con relocion o los octvos suyetos o o
valuacibn, asi como con respecio a ba: siguienie: enfidade: del vehiculo supeto del presente reporfe de
valuacién: i| el administrador, i) el fideicomiso, i) el fideicomitente, iv] el fiduciano, v] el comité técnico, y vi) el
representante comun

B Hingun miembro o representante de 414 Caopital porficipa &n la gestion: o & miembro del corsejo, drective o
funcionario, de la: entfidade: previamente mencionadas

B La independencia y la autencia de conflictos de infereses se controlan a fravé: de un conpunto de protocolos y
pracificos de fransparencia que son monitoreados medionte hemamientas tecnoldgicas v suietos al escrutinio de
wun oficial de cumplimienio exfema

B Lo Firma cuenta con manuales, polificas y protocolos sobre: i) Cumplimiento: &ica v conducta, confidencialidad
v propiedad material, seguridad de la informacidn, manejo de conflicios de inferés, medio: y eventos, tfrading
restnngido, regolos & imvitociones, antrcomupcion, ouditorios de control ntemo, prevencion de lovodo de dinero,
integracién de crtenos ESG: v i) Tecnologia: segundad de informacidn, continuidad de negocios. respuesia a
incidentes y recuperacion de desastres
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Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 2 Afno: 2025

Aviso de Limitacion de Responsabilidad

B El hecho de gue 414 Capital Inc. [“414 Copilal™) haya puesto esle documenio (&l “Beporte”] o cwalguier ofro maledal. o su
disposicion. no consfitvye una recomendocion de tormar o maniener ung PoSICIon. ni una representocion de gue cualquier
transaccion &5 odecuada o opropioda pora e lector. Toda tronsoccion implica riesgo considerable, vy el lecior no debe
parficipor en ninguna fransoccion @ menos gque enfiendo completamente dicho riesge vy hayo determinodo. de manera
indepandients, gue la misma 5 apropioda para s perfi y régimen de inversion. 414 Capital no proves asesona confable,
legal o fiscal; estos temas deben ser discufidos con asesores Independientes. En ningln caso serdn 414 Capital, sus parfes
relacionaodos 0 empleados responsables frente al lecior o cualquier ferceno por cuaiguier deckion o accién tomada con
base en la informacidon de este documento o por dafios, aun cuando exdsta aviso sobre la posiblidod de dichos dafios.
Asimbmo, 414 Coapltal no aswme responsabilidod cliguna mas ald de los establecidas en los téeminos ¥ condiciones
artablecidot an tu confrato de prestacidn de sarvicios

B Eite Reporle &5 &l reiumen deé und con mayor detale gque contiens informocion pivada y privilegioda, y ne capbura ni
sustituye &l nivel de defole enconfrodo en &

B Los anaolstos responsables de la produccion de este Reporte cerificon gque los posfuras expresodos agul reflejan
exchusivamente sus visiones y opinionas pemsonales sobre cuclguiera de ot emisores o instrumenios discutidos, y que fueron
preparaodas de manerm iIndependiante y outdnoma, incluyendo da 414 Capital y ofras eampresas asociadas. Los analistas
responsables de la produccidn de este Reporle no endn registrades y/o calificados por MYSE o AINRA, ¥ no eidn aociades
con ninguna casa de bola en los Estadas Unidos o cualquier olra jurkdiccidn, por lo que no estdn ujstos a kas resticcionss
da comuricacidn con las compafio: cubienal o presentacionss &n plbico de acusrdo a las reghas 2711 de MAID y 472 de
MYIE. Coda ondlista también cerfifica que ningln componenle de su compersacidn eshuvo, estd o eshard, direcia o
indirectomenie. vinculade con las recomendacionss especificas o vsiones expresadas por ellos en este Reporie

B Para elaporar el presente Reporte, 414 Coplta comsiderd vy s2 basd. sin verficocion independente, en ka informacion
enfregada por el Administrodor y en informacicn pdibbco deponible an el mercado (conjunfamente, la “Informocion”™). 414
Capital asumid la verocidad de la declaraciin del Adminisirador respecio de gue (i) foda la Informacion era vardadera,
completa y idedigna a la fecha de su enfrega, (i) toda la Informaocian enfregada por &l Administrador a 414 Capital no
omite hechos o informacikin gue ocasione gue ka Informaocidn sea faka, incomecia o, en su caso, pudiena afector &l proceso
de valuacién o o concldionss eftablacidar en el presente Reporte, ] toda la Informacidn incioyends, @n imitar, les
proyeccionss financieras, edfimocionss, asuncionss, invertionss de capital y fasas de retorno gue fusron entregadas a 414
Capilal han tdo preporadas de buena fe sobre bases y edimacionss razonables, ¥ [iv) 1odos los contralol ¥ convenios
refeddos an. o entregados con, la Informacidn ton validos, exigibles y sardn cumplidos &n sus Mrminos, 414 Capitd no fiene
acceto a comunicacionss entre &l Administradar y & Rduciane y/o & Comité TEonico, por lo que cualquier informacidn que
pueda ser proporcionoda g ésfos y que s2a disfinta a la recibida para &l ejercicio de valuacion ne pueds & considerada
como parte del mismo

B 414 Caopital no realiza ninguna declaracidn, fi otorga garantfia alguna, expresa o implicita, con relacidn a la Infomoacicn,
incluyendo, sin milar, respecto de la viabiidod de alcanzor las proyecciones, edimaciones o asuncionas financieras akll
refiejados. Consecuentemante, 414 Capital no es, ni serd, responsable por la veracidad de la Informaocian subyocente del
pretenie Reporte, ni ha atumido obligocidn alguna para wolicitar informoacidn adicional o para conducic un procedo de
auditona independiente con relacidn a la Infermacidn o log Invenions: [ya ea deide una pespectiva fiscal, financiera,
comearcial, kegal, scondmica o ambiental, entre ofra). Noda de o previsto en &l Reporle deberd de consderare o
inferpretarse como una declaracidn de 414 Capital respecto del desempefio financiero pasodo, presenie o futuno de los
acliva: objela del pretente Reporie, La conclusidn da ade andiisic depends de ol garantias del Adminiirader &n cuanta a
que dicha informocion &5 corecia y verdadera, 414 Copilal ha cumido que o proyeccionss finoncienas del activo han
5ide preporadaos de manera rozonable sobre un fundamento que reflejo los mejores esfimodos v valoraciones disponibles
actuales del Adminisirador. Todos los sjercicios confenidos en este Reporte dependen, enfre otras variables. fueremente de
las proyecciones gue han sido generadas por e Administrodor. Los conclusiones recaen en lo consecucion de los resultodos
y posicion finonciera reflejados en estas proyecciones. En coso de gue éshos no se matenalizosen, los resutbodos de las
voluaciones podrion diferir de monera importonte. B responsabildod del lector fomiloizose con estos supuesios y
determinar de manera independients su razonabiidad

B Bl presente maledal no prelends ser, ni debe de inferprelane como. una proyeccidn o prediccidn de evenlos yio
rendimientos fuluros, Cualsiquisr rétornod son inherentemente incierios al eshor sujetos o feigos de negocios, ndusirias,
mercadol, regulatonod vy inancieros fuena del control de 414 Capital. Cualesquier relomal proyeciodot en &l presents
Reporte & basan exchsivameants &n &l juicio de los oulorss v la Infarmacitn proveida por & Administrador. con base en ks
Aesgos osociodos o ciertos estrotegios de inversion, el refomo esperodo con relocion o dichos nesgos hipoteficos con
valuacione: a precios de mercado v en el actual ambienie de inversion

B 414 Caopifal v ofras enfidodes de confrol comin, pueden haber fenido wna relocion de negocio con el Administrodor yio
Fduciano en el pasado, iIncluyendo, pero no Imitado a consultoda, osesora, y/o servicios de valuacidn independisnte [del
Fdsicomiso en cuettidn u ofrog), y dicha relacidn de negocio puede confinuar en el futuro. Al mejor conocimianto de 414
Capilal, no hay una relacién de negocio futura gue depanda de la conclusidn de este ejencicio.

C4P1T4L PP —— .
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad (Cont.)

® Ciefar suposicionss subyaceniss al presente Reporte fueron realifodas esxclsivamente para efectas de modslacidn
financiena, Sendo improbable gque se actualcen, Mo 12 realiza ninguna declaracidn, ni 3¢ da garanta alguna respecio de la
razonabiidod de las suposiciones realizodos o con respecto a que fodas las suposicionss adecuadas o necesarias han sdo
corgiderodos en & presente Reporte. Lo resultodos operafivos. & valor de ocfivos. ko3 openacionss anunciodas y
cuglsigquier ofros elementos considerados en &l presente Repore pyueden waror materalimente de kas suposiciones
subyacentes del presente Reporie. Cualesquier variociones en kas suposiciones de los oulores podron afector materaimente
lainformacidn previsto en el presenie Reporte. Los resuitodos de inversion de los lectores del presente Reporte podndn variar
significafvamente de resuliodos pasodos o cualesquiera de las proyecciones hipoleticos previstos en el presente Reporte

B A menos gue se indigue lo confraro en la seccidn de Valuacion, el presente Reporte no consdera akgin Supuesto Espeacial,
interpreiado de ka norma IV5 102 coma condicionas o hechot hipotéficos gue difieren de log exitientes en & momenio de la
valuacidn. Estos supuesios se utiizan para demasirar cdmo los camblos potenciales podrian afectar al valor da un active wo
pativo. S sliguetaon como “edpecialel” para recalcor al uwardo de la valuacidn que la conclutidn de valor derdvada
depende de un cambio &n b circunstancias exstenies o repretenia una penpecliva no comdnmenie manienida pos
paricipanta: de marcado al momeanta da la valuacidn,

B Lo infermacion gue se presenia en esie Reporle confiene proyecciones y eslimaciones respecio de evenios. metas o
resuitodos estimodos o lo fecha del presente Reporte, incluyendo, pero no limitodos oo precios octudles, voluocion de
oclivos subyocentes, lguidez de mercodo. modelos propletoios vy supuesios (sielos a combio sin nofificocion) e
informocion plblicomente dsponible gue e considera confioble. pero no ha sdo verficoda de manera independiente.
Todos los supuestos, opindones y estimaciones constituyen el juicio del andlista a la fecha y estdn sujetos o cambio sin
natificacién. B imposiple garanfizor gque dichos eventos, melas o resuftados s malerdabcen en el fuluro y podrdn variar
significativarmente de o ogu establecide. Toda la informocion confenida en este Reporfe, incluyendo proyecclones
respacto del rendimiento del mercado financiero, se encueninon boasadas en las condiciones actuales del mercado, las
cuales pusden fluctuor por eventos politicos, econdmicos, financieros, sociales o de ofra naturaleza

B En el ejercicio valuacion, los aclvos en cuesfion se valdan con la inclusion de foctores medicombientales. sociales v de
gobemanta [E3G) cwondo & apcable. Bl informe evalla las consideracionss E3G para reflejor con preciion sw impoacio
acteal en el valor de los oclives. reconociende que estos foctores pueden influir significativamente en el rendimiento
finonciero y la eficiencio operafiva de lo enfidod yo sea en porfidos como ingresos, costos, valor tesminal, efc. Segin sea el
cos0. 5e reconoce que el impocto de los fociores ESG en e valor del ocfivo es dinamice y puede cambiar con el iempo.

m Adicionalmente al Adelcomiso identficado como el "Cliente”, aste Beporte ha sido elagborado exclusivamanta parg uso de
&l Administradar y/o & Rducialo yio &l Comité Téomico o kot “Ususdos Previstos™ identiicadas &n ket comunicacionss entre
414 Capital y &l Rdeicomite,

8 Todo onoliss finonciero, fol como el estoblecido en el Reporte, involucro diversas determinocionss respecto de los metodos
cuanitativos y cualiiafivas mas opropiodos para determinodas circunstancios parficulares. Al slaborar el presente Reporie,
414 Caopital utiizo diversas heromientas y metodologios de onalisis finonciero. 414 Caopitol considera gue el onalisis debe
leerse de manera conjunta ¥ que tomar de manera aisloda algdn componente o elemento dell mismo = sin considerar fodos
los componentes o el onaliss en v conjunto - puede propiciar un entendimienic sesgado o incompleto del proceso de
valpacicn subyocenta al presente Reporte

B Eta y ofval valuacionss de campafiias, negocios o inverionst que 414 Capitd ha realizads, o que redice en &l fulure,
pueden reflejar & uso de melodologios disintas o las vilizodas &n &l presente Reporie o, en w coso, &n cualssquisr ofros
Repories prepomados por los distinios equipes que son miembros de 414 Copital

B Cualguier cambic o evenic gue ocwra con posterondod a la fecha del presente Reporte podrd afector los conclusiones
asioblecidos en o presentes Reporte. A pesor de gque evenios fuluros pueden ofectar los conclusiones estoblecidos en sl
presante Reporte, 414 Capital no asume obligacion alguna para actudlizar, revisar o modificar el contenide del Reporte

m B prewenle Reporle no consfifuye una olerla para comprar o vender valores y no deberd de inferprelane como fal
Cyaglésquigr valuadionss ton indicalivas (no redlizobles) y eshas valuacionss pueden difedr wustoncialmentes de un valor
regizoble. porficulormente en condiciones de mercodo diquidas yio voldlles. Los inversiones g ko que se refiere esta
publicacion pusdén no s&r adécuadas para todos los receplonss. B résponiobifdad de los receptorés bomar deciionss de
imeersion con bose en sus propios invesfigociones. Cualguier perdida o consecuencia gue surjo del uso del moterical
contenido &n esta pubicocion serd ynica vy exchsivaments resporsabilidod del inverionista. y 414 Capital no fendrd
responsabiidod por dicha consecuencio. Bn coso de exisfir una duda sobre cualguier inverion. los recepfores deben
confocior o sus propics osesores de inverson. legales y/o fiscales paro obtener osesoria sobre la oportunidod de o nversion.
Al grado permifido por la ley. ninguna responsabiidod &5 oceptada por cualguier pérdida, dofos o costos de cuaiguier fipo
que sunan del uso de esta publicacion o sus confenidos

B Etor maledales fuercn preparadod excluivamente pora uso en & terdofo medcanc. Ete Reporte y tu contenido no
pusden er reproducides, disiibuido: a un lercero o publicados dn &l contentimiento de 414 Capital. Las leyss v log
reglamentos de ofros palies pueden resiringir ka distibucidn de este Reporie. Las personas &n poietion de este documento
deben informane wobre kg potibles retticcionas legales y cumplidas de manera acorde
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Comisiones, costos y gastos del administrador u operador [bloque de texto]

Durante el periodo comprendido del 1 de enero al 30 de junio de 2025, no se realizo pago al Administrador.

Honorarios de administracion

Conforme al contrato de administracion que se celebr6 el 28 de enero de 2020, el Fideicomiso 4432 designo a Mexico Infrastructure
Partners III, S.A.P.I. de C.V. (MIP III) como su Administrador con la finalidad de que identifique, proponga y seleccione los
proyectos y su viabilidad. Las funciones principales del Administrador incluyen la identificacion de potenciales oportunidades de
inversion, la gestion de dichas inversiones y la identificacion e implementacion de desinversiones.

Comision de Administracion Serie A

El Administrador tendrd derecho a recibir como honorarios por la prestacion de los servicios descritos en el Contrato de
Administracion, durante la vigencia del Contrato de Administracion, y el Fiduciario debera pagar al Administrador (ya sea
directamente o a través de una Sociedad Promovida), la Comision de Administracion Serie A conforme a lo siguiente:

(i)Durante el Periodo de Inversion, la Comision de Administracion Serie A serd de 0.80% (punto ochenta por ciento) anual
sobre el Capital Invertido, contado a partir de que se obtenga la Aprobacion de Inversion de las Inversiones que
correspondan;

(i)Al finalizar el Periodo de Inversion y hasta la fecha en que se hubieren hecho la totalidad de las Distribuciones aplicables
a los Tenedores, la Comision de Administracion Serie A sera de 0.80% (punto ochenta por ciento) anual sobre el
Capital Invertido, menos el Capital Invertido correspondiente a Inversiones que hayan sido desinvertidas y las
Pérdidas de Capital correspondientes.

(iii) La Comision de Administracion Serie A sera pagadera semestralmente y por adelantado, en febrero y agosto de
cada afio calendario. Cualquier pago de la Comision de Administracion Serie A por un periodo menor a un semestre
sera ajustado proporcionalmente de conformidad con el numero de dias que efectivamente hayan de transcurrir
durante dicho periodo. En el caso del periodo que ocurra a partir de la Fecha Inicial de Emision, la Comision de
Administracion Serie A serd pagada en la fecha en la Fecha Inicial de Emision. A efecto de que no haya lugar a
dudas, el monto de las Inversiones sera calculado en Pesos independientemente de que la Inversion se hubiera
realizado en otra moneda, al tipo de cambio obtenido el dia en que se convirtieron los Pesos a la moneda
correspondiente para realizar las Inversiones correspondientes.

(iv)Los montos pagaderos por Comision de Administracion Serie A conforme al Contrato de Administracion seran
reducidos, en su caso:

(1)en un monto igual al 40% (cuarenta por ciento) del monto que reciba el Administrador y/o sus Afiliadas por concepto de
comision u otra retribucion por parte de Terceros Coinversionistas en relacion con la coinversion que realicen con el
Fideicomiso conforme a la Clausula Vigésima Cuarta del Contrato de Fideicomiso; y

(2)en caso de que el Administrador o sus Afiliadas y otros inversionistas o sus Afiliadas cobren una comision por servicios
corporativos (o similares) a una Sociedad Promovida en la cual hayan invertido, en un monto equivalente al 100%
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(cien por ciento) del monto que reciba el Administrador y/o sus Afiliadas por dicho concepto, si dicha comision es
alicuota a la participacion del Fideicomiso y dichos inversionista en la Sociedad Promovida; en el entendido que si la
comision cobrada por el Administrador y/o sus Afiliadas es mayor a la proporcion de la participacion del Fideicomiso
en la Sociedad Promovida, los montos pagaderos por Comision de Administracion Serie A se reducirdn en un monto
igual al 40% (cuarenta por ciento) del excedente.

Comision de Administracion Serie B

El Administrador tendra derecho a recibir, como honorarios por la prestacion de los servicios descritos en el Contrato de
Administracion, durante la vigencia del mismo, y el Fiduciario debera pagar al Administrador (ya sea directamente o a través de una
Sociedad Promovida) la Comision de Administracion Serie B conforme a lo siguiente:

(i)A partir de que se realice la primera Inversion con recursos resultantes de los Certificados Serie B de la subserie

correspondiente y hasta la fecha en que se hubieren hecho la totalidad de las Distribuciones aplicables a los
Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, la Comision de Administracion Serie B de la
subserie correspondiente sera del 0.5% (punto cinco por ciento) anual, calculada respecto del monto de la Inversion
realizada por el Fideicomiso con recursos resultantes de los Certificados Serie B de la subserie correspondiente
calculado a partir de que la Inversion correspondiente hubiera sido aprobada conforme a una Aprobacion de
Inversion; en el entendido que la Asamblea de Tenedores, a propuesta del Administrador, podra resolver que la
Comision de Administracion Serie B de la subserie correspondiente se cobre en una base distinta sin que sea
necesario modificar el Contrato de Administracion.

(ii)La Comision de Administracion Serie B de la subserie correspondiente sera pagadera semestralmente y por adelantado en

(iif)

febrero y agosto de cada afio calendario. Cualquier pago de la Comision de Administracion Serie B por un periodo
menor a un semestre sera ajustado proporcionalmente de conformidad con el nimero de dias que efectivamente
hayan de transcurrir durante dicho periodo. A efecto de que no haya lugar a dudas, el monto de las Inversiones sera
calculado en Pesos independientemente de que la Inversion se hubiera realizado en otra moneda, al tipo de cambio
obtenido el dia en que se convirtieron los Pesos a la moneda correspondiente para realizar las Inversiones
correspondientes.

Los montos pagaderos por Comision de Administracion Serie B de la subserie correspondiente conforme al
Contrato de Administracion seran reducidos, en su caso:

(1)en un monto igual al 40% (cuarenta por ciento) del monto que reciba el Administrador y/o sus Afiliadas por concepto de

comision u otra retribucion por parte de Terceros Coinversionistas en relacion con la coinversion que realicen con el
Fideicomiso conforme a la Clausula Vigésima Cuarta del Contrato de Fideicomiso; y

(2)en caso de que el Administrador o sus Afiliadas y otros inversionistas o sus Afiliadas cobren una comision por servicios

corporativos (o similares) a una Sociedad Promovida en la cual hayan invertido, en un monto equivalente al 100%
(cien por ciento) del monto que reciba el Administrador y/o sus Afiliadas por dicho concepto, si dicha comision es
alicuota a la participacion del Fideicomiso y dichos inversionistas en la Sociedad Promovida; en el entendido que si la
comision cobrada por el Administrador y/o sus Afiliadas es mayor a la proporcion de la participacion del Fideicomiso
en la Sociedad Promovida, los montos pagaderos por Comision de Administraciéon Serie B de la subserie
correspondiente se reducirdn en un monto igual al 40% (cuarenta por ciento) del excedente.

Distribucion por Desemperio del Fideicomisario en Segundo Lugar

El Fideicomisario en Segundo Lugar tendra derecho, en relacion con el desempefio del Fideicomiso derivado de Desinversiones o
montos por concepto de ingresos derivados de las Inversiones, a recibir Distribuciones por Desempefio. Dichos gastos pudieran ser
incurridos inicialmente por el Administrador, en cuyo caso deberan ser reembolsados al Administrador.
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El 07 de febrero y 25 de julio de 2024 el Fideicomiso 4432 realizé una distribucion en efectivo a la cuenta del Fideicomisario en
Segundo Lugar por un valor de $8,141,624 y $45,568,794, respectivamente por concepto de la distribucion de reembolso de
patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE’s de la Fibra Social (FSOCIAL 23), recibidas el 07 de febrero y 25 de julio de 2024
respectivamente.

El 01 de marzo y 03 de septiembre de 2024 el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucion en efectivo a la cuenta del Fideicomisario
en Segundo Lugar por un valor de $17,235,504 y $4,495,295, respectivamente por concepto de la distribucién de reembolso de
patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE’s de de Fibra Social (FEXI 21), recibidas el 26 de febrero y 30 de agosto de 2024
respectivamente.

El 28 de enero de 2025 el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucion en efectivo a la cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar
por un valor de $13,540,008, por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE's de
la Fibra Social (FSOCIAL 23), recibidas el 28 de enero de 2025.

El 12 de marzo de 2025 el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucion en efectivo a la cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar
por un valor de $5,139,771.00 por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de Fibra E
(FEXI 21) , recibida el 07 de marzo de 2025.

Informacién relevante del periodo [bloque de texto]

A la fecha de presentacion de este reporte trimestral, el Fideicomiso 4432 ha publicado los siguientes eventos relevantes:

a)Desinversion proyecto EXI3CK20 y EXI3CK21

Con fecha 18 de marzo de 2025, Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20”
y "EXI3CK 21", comunica la Desinversion parcial de EXI Agua, S.A.P.I. de C.V. por su participacioén indirecta en la planta
de tratamiento de aguas residuales Agua Prieta, proyecto que sera adquirido por Mitsui & Co. Infrastructure Solutions, S.A.
de C.V.

b)Aviso definitivo de distribucion en especie de los certificados EXI3CK-20 (Serie A-1)

Con fecha 11 de noviembre de 2024, Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de administrador
del Fideicomiso emisor de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo identificados con clave de pizarra
“EXI3CK 20” (EXI 3, Serie A-1), comunica que como resultado del aviso de derechos de tenedores publicado el pasado 1
de noviembre de 2024 en el que se hizo de conocimiento la distribucion en especie de Certificados Bursatiles Fiduciarios de
Inversiéon en Energia e Infraestructura identificados con clave de pizarra FEXI 21, con fecha de pago de 11 de noviembre
de 2024; el numero final de Certificados Bursatiles del emisor FEXI 21 que fueron efectivamente distribuidos fue de
193,910,733 CBFEs equivalentes a MXN $3,684,303,927.00
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Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de valores, en su caso
[bloque de texto]

No existen otros terceros obligados con el Fideicomiso o los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Asambleas generales de tenedores [bloque de texto]

A la fecha de presentacion de este reporte trimestral, el Fideicomiso 4432 no se han celebrado Asamblea de Tenedores.

Auditores externos y valuador independiente [bloque de texto]

1. Galaz Yamazaki Ruiz Urquiza, S.C.

Galaz Yamazaki Ruiz Urquiza, S.C. esta designado como Auditor Externo del Fideicomiso. En dicha calidad Galaz Yamazaki
Ruiz Urquiza, S.C. se encarga de auditar los estados financieros anuales del Fideicomiso conforme a los términos del contrato de
Fideicomiso.

Asimismo, a la fecha del presente informe se cuenta con las siguientes opiniones por parte de los siguientes expertos
independientes:

2. Chévez Ruiz Zamarripa, S.C.

Opinidn respecto a la oferta publica de los certificados bursatiles de fecha 28 de enero de 2020 especificamente en los aspectos
fiscales, misma que ha sido actualizada con fecha 26 de octubre de 2022 y plasmada dentro del presente reporte trimestral.
Importante mencionar que el tratamiento fiscal podria cambiar antes del vencimiento de los Certificados Bursatiles que sean
emitidos por el fiduciario conforme al contrato de Fideicomiso, caso en el cual, las conclusiones mencionadas la opinidn del 26
de octubre de 2022, podrian actualizarse.

3. Galaz Yamazaki Ruiz Urquiza, S.C.

Reporte de atestiguamiento respecto a las aseveraciones realizadas por el Administrador, respecto a la experiencia de sus
integrantes y los casos de éxito de proyectos en los que ha participado.

Opinién de la clasificacion del instrumento financiero emitido por el Fideicomiso (pasivo o capital), su correspondiente
valuacion y revelaciones, asi como sus impactos contables, bajo las Normas Internacionales de Contabilidad (IFRS, por sus
siglas en inglés).
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Opinién respecto de la calificacion del Fideicomiso como una Entidad de Inversién bajo las Normas Internacionales de
Contabilidad (IFRS, por sus siglas en inglés).

4. 414 Capital, Inc.

Valuador independiente.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés [bloque de texto]

A la fecha del presente reporte trimestral, no existen operaciones con personas relacionadas ni conflictos de interés.

52 de 135



Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 2 Ano: 2025

[110000] Informacidén general sobre estados financieros

Nombre de la entidad que informa u otras formas de Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Identificacién. Actinver, Division Fiduciaria

Clave de cotizacion: EXI3CK

Explicaciéon del cambio en el nombre de la entidad
fiduciaria:

Descripcion de la naturaleza de los estados Serie: 20 y 21
financieros:

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa:  2025-06-30

Periodo cubierto por los estados financieros: 2025-01-01 al 2025-06-30

Descripcion de la moneda de presentacion: MXN

Grado de redondeo utilizado en los estados Miles de pesos

financieros:

Estados financieros del fideicomiso consolidado: No

Fideicomitentes, Administrador, Aval o Garante: Meéxico Infrastructure Partners I, S.A.P.I. de C.V.
Numero de Fideicomiso: 4432

Estado de Flujo de Efectivo por método indirecto: Si

Numero de Trimestre: 2

Requiere Presentar Anexo AA: No

Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Naturaleza del Fideicomiso No. 4432 y eventos relevantes

Con fecha 24 de enero de 2020, se celebro el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios
de Desarrollo F.4432 (el “Fideicomiso 4432”), segiin el mismo ha sido modificado y reexpresado mediante un primer convenio
modificatorio y de reexpresion de fecha 30 de marzo de 2022, entre Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V.
(Administrador, Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar), y Banco Actinver, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo
Financiero Actinver, Division Fiduciaria (el Fiduciario).

Segun lo dispuesto en el contrato del Fideicomiso 4432 se prevé que el Fideicomiso tendra una duracion de al menos 15 afios a
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partir de la fecha de firma del contrato, pudiéndose extender de manera indefinida previa propuesta del Administrador al Comité
Técnico y a la Asamblea de Tenedores.

El Fideicomiso 4432 ha sido creado y sera administrado como un fondo de inversion de capital cuyo objetivo principal es obtener
recursos a través de la emision de los Certificados Bursatiles para invertir, principalmente, en proyectos consistentes en dos tipos de
activos:

i)Infraestructura y energia que se encuentran en operacion y generando flujos, los cuales son conocidos como brownfields.

ii)Proyectos nuevos de infraestructura y energia en proceso de desarrollo que presenten un adecuado perfil de riesgo, los cuales
son conocidos como greenfields.

Dichos proyectos se realizaran a través de Sociedades Promovidas o Fideicomisos en México las cuales buscaran incrementar el
valor a largo plazo de sus activos.

Una vez que dichas inversiones hayan madurado, se plantea desinvertirlas o recibir las amortizaciones correspondientes en el caso
de Inversiones en Deuda, generando con ello rendimientos para ser entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de
Distribuciones.

Con la finalidad de identificar, proponer y seleccionar los proyectos y su viabilidad se designd a Mexico Infrastructure Partners 111,
S.A.P.I. de C.V., como Administrador del Fideicomiso 4432. Las funciones principales del Administrador incluyen la identificacion

de potenciales oportunidades de inversion, la gestion de dichas inversiones y la identificacién e implementacion de desinversiones.

El domicilio del Fideicomiso 4432 y principal lugar de negocios se ubica en la Calle. Guillermo Gonzalez Camarena No.1200,
Pisos 9 y 10, Col. Santa Fe, 01210, Ciudad de México, México.

Administracion del Fideicomiso 4432

El Fideicomiso 4432 no tiene empleados; consecuentemente, no esta sujeto a obligaciones de caracter laboral.
Partes en el Fideicomiso 4432

Fiduciario Emisor Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria.

Fideicomitente y Fideicomisario en Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V.

Segundo Lugar
Administrador Mexico Infrastructure Partners 111, S.A.P.I. de C.V.
Representante Comiin Monex Casa de Bolsa S.A. de C.V., Monex Grupo

Financiero.
Fines del Fideicomiso 4432

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que el Fiduciario (i) realice la Emision de Certificados y
la colocacion de Certificados Serie A mediante oferta publica restringida a través de la BMV y de Certificados Serie B de la
Subserie correspondiente mediante la opcion de adquisicion de Certificados Serie B, (ii) reciba las cantidades que se deriven de los
Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demas conceptos indicados en el
Contrato de Fideicomiso de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas a
través del Administrador, y lleve a cabo la realizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones a los
Tenedores, Distribuciones por Desempefio al Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de
Fideicomiso 4432 y los demas Documentos de la Operacion.

54 de 135



Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 2 Ano: 2025

Distribucion de los Rendimientos Serie A

El Fiduciario recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie A cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y cualquier
cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u otras
distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Emision de Certificados Serie A,
una vez disminuidas las erogaciones realizadas en el periodo. No obstante, lo anterior, las cantidades que resulten de Desinversiones
y de cualquier otro flujo derivado de Inversiones que se reciban por el Fideicomiso que se consideren Inversiones Puente, se
remitiran a la Cuenta General y volveran a ser parte del Monto Invertible. Ningun otro monto que resulte de una Desinversion o que
se derive de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion volvera a ser parte del Monto Invertible.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a la fecha en que el Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie A, el Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que, el Administrador podra instruir al Fiduciario, en cualquier
momento, que distribuya cualesquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie A aun cuando el saldo de
la Cuenta de Distribuciones Serie A sea inferior al que se sefiala en este parrafo:

(i)Para aumentar o reconstituir las cantidades que resulten necesarias para mantener en la Reserva para Gastos, segun lo
determine el Administrador;

(i1))El 100% (cien por ciento) de los fondos disponibles en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente a la totalidad del Capital y
Gastos Realizados que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucion realizada anteriormente de acuerdo con este
inciso;

(ii1) El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente al monto requerido para
alcanzar el Retorno Preferente Serie A acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

(iv)El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se transferiran a la Cuenta
del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar por
concepto de Distribuciones por Desempefio y el 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizara para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A, hasta que el monto acumulado transferido a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente al 10% (diez por ciento) del monto
que resulte de restar (1) el Capital y Gastos Realizados a (2) la totalidad de las Distribuciones realizadas respecto de
la Inversion correspondiente hasta la fecha de calculo conforme a los incisos (ii) y (iii) anteriores y este inciso (iv);

y

(v)Cualquier cantidad remanente en la Cuenta de Distribuciones Serie A una vez realizadas las Distribuciones a que se
refieren los incisos inmediatos anteriores, se aplicara de la siguiente manera:

(1)E1 90% (noventa por ciento) se utilizara para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A; y

(2)El 10% (diez por ciento) se transferird a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual entrega al
Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.

En el entendido que, el Administrador podra, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores, instruir al Fiduciario que las
Distribuciones respecto de Certificados Serie A se lleven a cabo de manera distinta al mecanismo previsto anteriormente.

Distribucion de los Rendimientos Serie B
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El Fiduciario abrira, a solicitud del Administrador, una sub-cuenta de la Cuenta de Distribuciones Serie B por cada subserie de
Certificados Serie B en términos de lo previsto en el inciso (b) de la Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario
recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie B de la subserie que corresponda cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y
cualquier cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u
otras distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B de la subserie que corresponda, una vez disminuidas las erogaciones realizadas en el periodo. Dichos montos no
podran ser reinvertidos y se aplicaran conforme a lo establecido en este apartado.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a la fecha en que el Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie B, el Fiduciario distribuird dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que el Administrador podra instruir al Fiduciario, en cualquier
momento, que distribuya cualesquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie B aun cuando el saldo de la
Cuenta de Distribuciones Serie B sea inferior al que se sefiala en este parrafo:

(i)Para pagar Gastos Serie B de la subserie correspondiente o aumentar o disminuir la reserva que se establezca para pagar
Gastos Serie B que correspondan a la subserie correspondiente;

(ii)Para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie que corresponda hasta por un monto
equivalente al monto recibido por el Fiduciario como resultado de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B
de la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes que se realicen respecto de los Certificados
Serie B de la subserie correspondiente que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucién realizada anteriormente
de acuerdo con este inciso;

(ii1) El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes, se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente hasta por un monto equivalente al monto requerido para
alcanzar el Retorno Preferente Serie B acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

(iv)El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie B, se transferiran a la Cuenta
del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar por
concepto de Distribuciones por Desempefio y el 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizara para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, hasta que el monto
acumulado transferido a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea
equivalente al 10% (diez por ciento) del monto que resulte de restar (1) el monto recibido por el Fiduciario como
resultado de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B de la subserie correspondiente y, en su caso, de
Emisiones Subsecuentes de Certificados Seriec B de la subserie correspondiente, a (2) la totalidad de las
Distribuciones realizadas respecto de la Inversion correspondiente hasta la fecha de calculo conforme a los incisos
(i1) y (iii) anteriores y este inciso (iv); y

(v)Cualquier cantidad remanente, una vez realizadas las Distribuciones a que se refieren los incisos inmediatos anteriores, se
aplicara de la siguiente manera:

(1)EI 90% (noventa por ciento) se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la
subserie correspondiente; y

(2)El 10% (diez por ciento) se transferiran a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual entrega al
Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempeiio.

En el entendido que, el Administrador podra, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores previo a que se lleve a cabo la
emision de la subserie correspondiente o posteriormente por la asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente,
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instruir al Fiduciario a que las Distribuciones respecto de Certificados Serie B de una subserie especifica se lleve a cabo de manera
distinta al mecanismo previsto anteriormente y que se lleve a cabo en términos de lo que se acuerde en la Asamblea de Tenedores o
asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente, sin necesidad de que se lleve a cabo una modificacion del Contrato
de Fideicomiso y de los demas Documentos de la Operacion.

Eventos Relevantes

A la fecha de presentacion del presente reporte, el Fideicomiso 4432 ha publicado los siguientes eventos relevantes:
a)Desinversion proyecto EXI3CK20 y EXI3CK21

Con fecha 18 de marzo de 2025, Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK
20” y "EXI3CK 21", comunica la Desinversion parcial de EXI Agua, S.A.P.I. de C.V. por su participacion indirecta en
la planta de tratamiento de aguas residuales Agua Prieta, proyecto que sera adquirido por Mitsui & Co. Infrastructure
Solutions, S.A. de C.V.

b)Aviso definitivo de distribucion en especie de los certificados EXI3CK-20 (Serie A-1)

Con fecha 11 de noviembre de 2024, Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de administrador
del Fideicomiso emisor de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo identificados con clave de pizarra
“EXI3CK 20” (EXI 3, Serie A-1), comunica que como resultado del aviso de derechos de tenedores publicado el pasado
1 de noviembre de 2024 en el que se hizo de conocimiento la distribucion en especie de Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura identificados con clave de pizarra FEXI 21, con fecha de pago de
11 de noviembre de 2024; el nimero final de Certificados Bursatiles del emisor FEXI 21 que fueron efectivamente
distribuidos fue de 193,910,733 CBFEs equivalentes a MXN $3,684,303,927.00
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[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto

Estado de situacion financiera [sinopsis]
Activos [sinopsis]

Activos circulantes[sinopsis]

Trimestre:

Cierre Trimestre
Actual

2025-06-30

No Consolidado

2

Ano: 2025

Cierre Ejercicio
Anterior

2024-12-31

Activos no circulantes [sinopsis]

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Efectivo y equivalentes de efectivo 31,830,000 136,654,000
Instrumentos financieros 0 0
Clientes y otras cuentas por cobrar 1,440,000 387,000
Derechos de cobro 0 0
Impuestos por recuperar 0 0
Otros activos financieros 0 0
Inventarios 0 0
Comisién mercantil 0 0
Otros activos no financieros 0 0
Pagos provisionales de ISR por distribuir a tenedores 0 0
Total activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicién clasificados 33,270,000 137,041,000
como mantenidos para la venta

Activos mantenidos para la venta 0 0
Total de activos circulantes 33,270,000 137,041,000

Derechos de cobro no circulantes

Impuestos por recuperar no circulantes

Otros activos financieros no circulantes

Inversiones registradas por método de participacion

0
0
0
0
0

o|lo|jo|o |o

Inversién en entidad promovida / Inversién en certificados de fideicomisos de proyectos

8,767,097,000

8,880,216,000

Inversiones en fondos privados

Propiedades, planta y equipo

Propiedad de inversion

Crédito mercantil

Activos intangibles distintos al crédito mercantil

Activos por impuestos diferidos

Comision mercantil no circulante

Otros activos no financieros no circulantes

o|lo|lo|lo|o|o|o|o

o|lo|lo|o|o|o|o|o

Total de activos no circulantes

8,767,097,000

8,880,216,000

Total de activos

Patrimonio y pasivos [sinopsis]

Pasivos [sinopsis]

Pasivos circulantes [sinopsis]

8,800,367,000

9,017,257,000

Provisiones circulantes [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 635,000 1,142,000
Impuestos por pagar a corto plazo 4,000 0
Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0

Pasivos a largo plazo [sinopsis]

Provision de obligaciones a corto plazo 0 0
Total provisiones circulantes 0 0
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 639,000 1,142,000
Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 0
Total de pasivos circulantes 639,000 1,142,000
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Cierre Trimestre Cierre Ejercicio

Concepto

Actual
2025-06-30

Anterior
2024-12-31

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Impuestos por pagar a largo plazo 0 0
Otros pasivos financieros a largo plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a largo plazo 0 0
Provisiones a largo plazo [sinopsis]

Provision de obligaciones a largo plazo 2,935,050,000 2,999,960,000
Total provisiones a largo plazo 2,935,050,000 2,999,960,000
Pasivo por impuestos diferidos 0 0
Total de pasivos a largo plazo 2,935,050,000 2,999,960,000

Total pasivos
Patrimonio/Activos netos [sinopsis]

Patrimonio/activos netos

2,935,689,000

5,864,678,000

3,001,102,000

6,016,155,000

Utilidades acumuladas 0 0
Otros resultados integrales acumulados 0 0
Total de la participacién controladora 5,864,678,000 6,016,155,000
Participacion no controladora 0 0
Total de patrimonio / Activos netos 5,864,678,000 6,016,155,000
Total de patrimonio /Activos netos y pasivos 8,800,367,000 9,017,257,000
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Trimestre:

No Consolidado

Ano: 2025

[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcién de

gasto

Concepto

Resultado de periodo [resumen]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Aiio
Actual

2025-01-01 - 2025-06-

Acumulado Ao
Anterior

2024-01-01 - 2024-06-

Trimestre Aiio
Actual

2025-04-01 - 2025-06-

Trimestre Ao
Anterior

2024-04-01 - 2024-06-

Ingresos 5,861,000 373,762,000 2,142,000 (103,645,000)
Costo de ventas 0 0 0 0
Utilidad bruta 5,861,000 373,762,000 2,142,000 (103,645,000)
Gastos de administracion y mantenimiento 2,686,000 3,580,000 1,420,000 1,185,000
Otros ingresos 0 0 0 0
Otros gastos 0 0 0 0
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operacion 3,175,000 370,182,000 722,000 (104,830,000)
Ingresos financieros 210,247,000 22,000 38,421,000 20,000
Gastos financieros 196,153,000 413,808,000 (22,557,000) (93,909,000)
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios 0 0 0 0
conjuntos

Utilidad (pérdida), antes de impuestos 17,269,000 (43,604,000) 61,700,000 (10,901,000)
Impuestos a la utilidad 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas 17,269,000 (43,604,000) 61,700,000 (10,901,000)
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) neta 17,269,000 (43,604,000) 61,700,000 (10,901,000)

Utilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis]

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién controladora

Utilidad (pérdida) atribuible a la participaciéon no controladora
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No Consolidado

Trimestre: 2

Ano: 2025

[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados

netos de impuestos

Concepto

_ Estado del resultado integral [sinopsis] |

Acumulado
Ano Actual
2025-01-01 -
2025-06-30

Acumulado

Ano Anterior
2024-01-01 -
2024-06-30

Trimestre Afio
Actual
2025-04-01 -
2025-06-30

Trimestre Ao
Anterior
2024-04-01 -
2024-06-30

Utilidad (pérdida) neta 17,269, 000 (43,604 000) 61,700, 000 (10,901,000)

Otro resultado integral [sinopsis]

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a resultados, neto

de impuestos [sinopsis]

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluacién 0

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se 0 0

reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos 0 0 0 0

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados, neto de
impuestos [sinopsis]

Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para 0 0 0 0
la venta, neta de impuestos

Reclasificacién de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos 0 0 0 0
financieros disponibles para la venta, neta de impuestos

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de 0 0 0 0
impuestos

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se 0 0 0 0
reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de 0 0 0 0
impuestos

Total otro resultado integral 0 0 0 0
Resultado integral total 17,269,000 (43,604,000) 61,700,000 (10,901,000)
Resultado integral atribuible a [sinopsis]

Resultado integral atribuible a la participacion controladora 0

Resultado integral atribuible a la participacion no controladora 0
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Trimestre:

[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Concepto

Estado de flujos de efectivo [sinopsis]
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion [sinopsis]
Utilidad (pérdida) neta

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Ao
Actual
2025-01-01 - 2025-06-
30

No Consolidado

2 Ano: 2025

Acumulado Ao
Anterior
2024-01-01 - 2024-06-
30

17,269,000 (43,604,000)

|

Operaciones discontinuas 0 0
Impuestos a la utilidad 0 0
Ingresos y gastos financieros, neto (5,861,000) (128,828,000)
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0
Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo 0 0
Provisiones 152,984,000 373,763,000
Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas 0 0
Pérdida (utilidad) del valor razonable (19,259,000) 40,038,000
Pérdida (utilidad) por la disposicién de activos no circulantes 0 0
Participacion en asociadas y negocios conjuntos 0 0
Disminucién (incremento) en cuentas por cobrar (1,053,000) (1,008,000)
Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar (503,000) (372,000)
Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Disminucion (incremento) derechos de cobro 0 0
Instrumentos financieros designados a valor razonable (147,123,000) (244,934,000)
Disminuciones (incrementos) en préstamos y cuentas por cobrar a costo amortizado 0 0
Ganancia realizada de activos designados a valor razonable 0 0
Otras partidas distintas al efectivo 0 0
Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 0 0
Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) (20,815,000) 38,659,000
Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones (3,546,000) (4,945,000)
Distribuciones pagadas 0 0
Distribuciones recibidas 0 0
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion (3,546,000) (4,945,000)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 0 0
fideicomisos de proyecto

Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 0 0
fideicomisos de proyecto

Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Flujos de efectivo procedentes de fondos de inversion 0 0
Flujos de efectivo utilizados para la adquisicion de fondos de inversion 0 0
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 0 0
Compras de propiedades, planta y equipo 0 0
Recursos por ventas de otros activos a largo plazo 0 0
Compras de otros activos a largo plazo 0 0
Préstamos otorgados a terceros 0 0
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros 0 0
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
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Concepto

Trimestre:

Acumulado Ao
Actual
2025-01-01 - 2025-06-
30

No Consolidado

2 Ano: 2025

Acumulado Ao
Anterior
2024-01-01 - 2024-06-
30

Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
Distribuciones recibidas 217,704,000 287,171,000
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados 5,861,000 12,519,000
Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados) 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 61,796,000 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion 285,361,000 299,690,000
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento [sinopsis]

Aportaciones de los fideicomitentes 0 0
Pagos por otras aportaciones en el patrimonio 0 0
Importes procedentes de préstamos 0 0
Reembolsos de préstamos 0 0
Distribuciones pagadas 386,639,000 133,548,000
Intereses pagados 0 0
Emisién y colocacion de certificados bursatiles 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento (386,639,000) (133,548,000)
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de (104,824,000) 161,197,000
cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis] ‘ ‘
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo (104,824,000) 161,197,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 136,654,000 121,431,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 31,830,000 282,628,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Actual

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacién no Patrimonio/Activo neto [miembro]
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 17,269,000 0 0 0 17,269,000 0 17,269,000
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 17,269,000 0 0 0 17,269,000 0 17,269,000
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 168,746,000 0 0 0 168,746,000 0 168,746,000
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto (151,477,000) 0 0 0 (151,477,000) 0 (151,477,000)
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 5,864,678,000 0 0 0 5,864,678,000 0 5,864,678,000
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Clave de Cotizacion: EXI3CK

[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Anterior

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Patrimonio/Activo neto
[miembro]

Utilidades acumuladas

Otros resultados integrales

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Otros resultados integrales
acumulados [miembro]

Patrimonio/Activo neto de la
participacion controladora
[miembro]

controladora [miembro]

No Consolidado

Trimestre: 2  Ano: 2025

Patrimonio/Activo neto [miembro]

Utilidad (pérdida) neta (43,604,000) 0 0 0 (43,604,000) 0 (43,604,000)
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total (43,604,000) 0 0 0 (43,604,000) 0 (43,604,000)
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 0 0 0 0 0 0 0
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto (43,604,000) 0 0 0 (43,604,000) 0 (43,604,000)
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 12,830,129,000 0 0 0 12,830,129,000 0 12,830,129,000
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[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio /
Activo neto

Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior

2025-06-30 2024-12-31

Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo neto[sinopsis] ‘

Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis] ‘

Efectivo [sinopsis] ‘

Efectivo en caja 0 0
Saldos en bancos 35,000 78,000
Total efectivo 35,000 78,000
Equivalentes de efectivo [sinopsis] ‘ H ‘
Depositos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 31,795,000 136,576,000
Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Total equivalentes de efectivo 31,795,000 136,576,000
Efectivo y equivalentes de efectivo restringido 0 0
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 31,830,000 136,654,000
Instrumentos financieros [sinopsis] ‘ H ‘
Instrumentos financieros designados a valor razonable 0 0

Instrumentos financieros a costo amortizado

Total de Instrumentos financieros 0 0
Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis] ‘ H ‘
Clientes 0 0

Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas

Anticipos circulantes [sinopsis]
Pagos anticipados 1,440,000 330,000

Gastos anticipados 0 0
Total anticipos circulantes 1,440,000 330,000
Depésitos en garantia 0 0
Deudores diversos 0 0
Otras cuentas por cobrar circulantes 0 57,000
Total de clientes y otras cuentas por cobrar 1,440,000 387,000

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y su ros de produccion circulantes [sinopsis]

Materias primas

Suministros de produccion circulantes

Total de las materias primas y suministros de produccion

Mercaderias circulantes

Trabajo en curso circulante

Productos terminados circulantes

Piezas de repuesto circulantes

Propiedad para venta en curso ordinario de negocio

Otros inventarios circulantes

o|lo|lo|lo|lo|o|jo|o|o|o
o|lo|lo|o|lo|o|jo|o|o|o

Total inventarios circulantes

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis]

Clientes no circulantes

Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas

Anticipos de pagos no circulantes[sinopsis]

Pagos anticipados no circulantes 0 0

Gastos anticipados no circulantes 0 0
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Concepto

Trimestre:

Cierre Trimestre
Actual

2025-06-30

No Consolidado

2 Ano: 2025

Cierre Ejercicio
Anterior

2024-12-31

Total anticipos no circulantes

Depositos en garantia no circulantes

Deudores diversos no circulantes

Otras cuentas por cobrar no circulantes

Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos [sinopsis]

Inversiones en subsidiarias

o|lo|o|o|o

5,326,249,000

o|lo|o|o|o

5,368,786,000

Inversiones en negocios conjuntos

3,440,848,000

3,511,430,000

Inversiones en asociadas

0

0

Total de Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos
Propiedades, planta y equipo [sinopsis]
Terrenos y construcciones [sinopsis]

Terrenos

8,767,097,000

|
|

8,880,216,000

Edificios

Total terrenos y edificios

Magquinaria
Vehiculos [sinopsis]

Buques

o|lo|o|o

o|lo|lo|o

Aeronave

Equipos de Transporte

Total vehiculos

Enseres y accesorios

Equipo de oficina

Activos tangibles para exploracion y evaluacion

Activos de mineria

Activos de petroleo y gas

Construcciones en proceso

Anticipos para construcciones

Otras propiedades, planta y equipo

Total de propiedades, planta y equipo

Propiedades de inversion [sinopsis]

Propiedades de inversion

o|lo|jo|jlo|lo|lo|jo|o|o|o|o|o|o

o|lo|jo|jlo|o|lo|jo|o|o|o|o|o|o

o

Propiedades de inversion en construccién o desarrollo

Total de propiedades de inversion

Activos intangibles y crédito mercantil [sinopsis]

Activos intangibles distintos de crédito mercantil [sinopsis]

Marcas comerciales

Activos intangibles para exploracion y evaluacion

Cabeceras de periddicos o revistas y titulos de publicaciones

Programas de computador

Licencias y franquicias

Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos de
explotacion

o|lo|o|o|o|o

o|lo|o|o|o|o

Recetas, férmulas, modelos, disefios y prototipos

Activos intangibles en desarrollo

Otros activos intangibles

Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil

Crédito mercantil

Total activos intangibles y crédito mercantil
Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis]

Proveedores circulantes

o|lo|o|o|o|o

635,000

o|lo|lo|o|o|o

1,142,000

Créditos bancarios a corto plazo

0
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Concepto

Trimestre:

Cierre Trimestre
Actual

2025-06-30

No Consolidado

2 Ano: 2025

Cierre Ejercicio
Anterior

2024-12-31

Créditos bursatiles a corto plazo 0 0
Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas 0 0
Otras cuentas por pagar a corto plazo 0 0
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 635,000 1,142,000
Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis] H ‘
Proveedores no circulantes 0 0
Créditos bancarios a largo plazo 0 0
Créditos bursatiles a largo plazo 0 0
Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas 0 0
Depdsitos en garantia 0 0
Fondo de obra retenido 0 0
Otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Otros resultados integrales acumulados [sinopsis] H ‘
Resultado por conversién de moneda 0 0
Otros resultados integrales

Total otros resultados integrales acumulados 0 0
Activos (pasivos) netos [sinopsis] H ‘
Activos 8,800,367,000 9,017,257,000
Pasivos 2,935,689,000 3,001,102,000
Activos (pasivos) netos 5,864,678,000 6,016,155,000
Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis]

Activos circulantes 33,270,000 137,041,000
Pasivos circulantes 639,000 1,142,000
Activos (pasivos) circulantes netos 32,631,000 135,899,000
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[800200] Notas - Analisis de ingresos y gastos

Concepto

Analisis de ingresos y gastos [sinopsis]

Ingresos [sinopsis]

Acumulado Ao
Actual
2025-01-01 -
2025-06-30

Acumulado Aiio
Anterior
2024-01-01 -
2024-06-30

No Consolidado

Trimestre: 2

Trimestre Aho
Actual
2025-04-01 -

2025-0

Ano: 2025

Trimestre Aho
Anterior
2024-04-01 -
2024-06-30

Ingresos por dividendos 0 116,309,000 0 0
Ingresos por intereses 5,861,000 12,519,000 2,142,000 7,465,000
Ingreso por fluctuaciéon cambiaria de inversiones 0 0 0 0
Ingresos por cambio en el valor razonable de las acciones / de los certificados 0 244,934,000 0 (111,110,000)
/ de la propiedad de inversion

Ganancia por valuacion de instrumentos financieros 0 0 0 0
Ingresos por revaluacién de inversiones en empresa promovida 0 0 0 0
Ingresos por arrendamiento de inmuebles 0 0 0 0
Ingresos por servicios relacionados al arrendamiento de inmuebles 0 0 0 0
Ingresos por venta de propiedades 0 0 0 0
Otros ingresos 0 0 0 0
Total de ingresos 5,861,000 373,762,000 2,142,000 (103,645,000)

Gastos de administracion y mantenimiento [sinopsis]

Comision por servicios de representacion 0 0 0 0
Comision por administracion 0 0 778,000 0
Honorarios 1,208,000 2,098,000 0 656,000
Impuestos 498,000 553,000 156,000 63,000
Seguros y garantias 86,000 78,000 43,000 39,000
Cuotas y derechos 579,000 528,000 309,000 264,000
Publicidad 0 0 0 0
Depreciacion y amortizacion 0 0 0 0
Gastos de mantenimiento 0 0 0 0
Intereses a cargo 0 0 0 0
Otros gastos de administracién y mantenimiento 315,000 323,000 134,000 163,000
Total de gastos de administraciéon y mantenimiento 2,686,000 3,580,000 1,420,000 1,185,000

Ingresos financieros [sinopsis]

Intereses ganados 0 0 0 0
Utilidad por fluctuacion cambiaria 0 22,000 0 20,000
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 62,422,000 0 62,422,000 0
Utilidad por valuacién de inversiones conservadas al vencimiento 0 0 0 0
Otros ingresos financieros 147,825,000 0 (24,001,000) 0
Total de ingresos financieros 210,247,000 22,000 38,421,000 20,000

Gastos financieros [sinopsis]

Intereses devengados a cargo 0 0 0 0
Pérdida por fluctuacion cambiaria 6,000 8,000 4,000 2,000
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 43,163,000 40,038,000 0 9,733,000
Pérdida por valuacion de inversiones conservadas al vencimiento 0 0 0 0
Otros gastos financieros 152,984,000 373,762,000 (22,561,000) (103,644,000)
Total de gastos financieros 196,153,000 413,808,000 (22,557,000) (93,909,000)

Impuestos a la utilidad [sinopsis] ‘
0

Impuesto causado 0 0 0
Impuesto diferido 0 0 0
Total de Impuestos a la utilidad 0 0 0

69 de 135



Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 2 Ano: 2025

[800500] Notas - Lista de notas

Informacién a revelar sobre notas, declaraciéon de cumplimiento con las NIIF y otra
informacién explicativa [bloque de texto]

Los estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados de acuerdo con las IFRS emitidas por el IASB.

Informacién a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

Juicios contables criticos y principales factores de incertidumbre en las estimaciones

En la aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso 4432, la administracion debe hacer juicios, estimaciones y supuestos
sobre los valores en libros de los activos y pasivos de los estados financieros consolidados. Las estimaciones y supuestos relativos se

basan en la experiencia y otros factores que se consideran pertinentes. Los resultados reales podrian diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos se revisan sobre una base regular. Las modificaciones a las estimaciones contables se reconocen en el
periodo en que se realiza la modificacion y periodos futuros si la modificacion afecta tanto al periodo actual como a periodos

subsecuentes.

a.Juicios contables criticos
A continuacioén, se presentan juicios criticos, aparte de aquellos que involucran las estimaciones, realizados por la
Administracion durante el proceso de aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso 4432 y que tienen un efecto

significativo en los estados financieros.

Deuda o patrimonio - clasificacion

Los instrumentos de deuda y de renta variable emitidos por el Fideicomiso 4432 se clasifican como pasivos financieros o
como capital, de acuerdo con la sustancia de los acuerdos contractuales y las definiciones previstas en las IFRS. La duracion
limitada del Fideicomiso 4432 impone una obligacion que surge, debido a que la liquidacion es un hecho y fuera del control
del Fideicomiso 4432. Las IFRS proporcionan una excepcion a la clasificacion de pasivo siempre y cuando se cumplan con
ciertos criterios. La Administracion del Fideicomiso 4432 ha evaluado criterios como la clasificacion y determind que la
clasificacion apropiada es como pasivo. Juicios significativos se requieren al aplicar los criterios de excepcion.

En particular, el Fideicomiso 4432 determind que, de conformidad con el contrato: (i) los Tenedores de los Certificados
Bursatiles y el Fideicomitente no tienen derecho a una participacion proporcional de los activos netos del Fideicomiso 4432
en la liquidacién (segtin los criterios de la IAS32), y (ii) los Certificados Bursatiles no son la clase de instrumentos que esta
subordinada a todas las demas clases, principalmente debido a las diferencias en las bases de la determinacion de la
distribucion a prorrata, los pagos a los Tenedores de los Certificados Bursatiles y Fideicomitente bajo la cascada de pagos
establecida en el contrato del Fideicomiso 4432 y al hecho que durante el periodo de vida del Fideicomiso 4432 y los
Certificados Bursatiles, el Fideicomiso 4432 tiene que realizar distribuciones segun el efectivo distribuible disponible que se
tenga a la fecha de pago.

Entidad de inversion

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
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Consolidados, debido a que de acuerdo con lo que establece el contrato del Fideicomiso 4432 y su plan de negocios tiene las
siguientes caracteristicas: (i) el objetivo principal es obtener recursos a través de la emision de los Certificados Bursatiles, los
cuales se adquieren de diferentes inversionistas, (ii) se ha definido que los fondos que se obtengan del inciso (i) se invertiran,
principalmente, en proyectos (Sociedades Promovidas) en los sectores de energia e infraestructura, los cuales se
administraran unicamente para retornos de capital, en un periodo definido y (iii) como se indica en la seccion [800500] Notas
- Lista de notas "Informacion a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultado" las
inversiones en Sociedades Promovidas se valuaran FVTPL.

b.Fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones

A continuacion, se presentan las fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones efectuadas a la fecha del estado de
posicion financiera, y que tienen un riesgo significativo de resultar en un ajuste en los valores en libros de activos y pasivos
durante el proximo afio.

Valor razonable

El valor razonable de las Sociedades Promovidas, valuadas a FVTPL, estin calculadas con datos de mediciones Nivel 3, con
la ayuda de asesores independientes. En el reporte [800500] Notas-Lista de notas "Informacioén a revelar sobre el valor
razonable de instrumentos financieros" e "Informacion a revelar sobre instrumentos financieros", se describen las principales
hipotesis en la determinacion de los valores.

Informacién a revelar sobre gastos acumulados (o devengados) y otros pasivos
[bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre correcciones de valor por pérdidas crediticias [bloque de
texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre asociadas [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre remuneracién de los auditores [bloque de texto]

No aplica
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Informacidén a revelar sobre la autorizacion de los estados financieros [bloque de
texto]

Los estados financieros fueron autorizados para su emision el 24 de julio de 2025 por Mexico Infrastructure Partners I1I, S.AP.I. de
C.V, administrador del Fideicomiso 4432, asi como por el Lic. Mauricio Rangel Laisequilla y la Lic. Maria Elena Martinez
Camarillo, en su caracter de delegados fiduciarios del Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Actinver, Division Fiduciaria, quien es el 6rgano creado en términos del articulo 80 de la Ley de Instituciones de Crédito,
consecuentemente estos no reflejan los hechos ocurridos después de esa fecha. Asimismo, estan sujetos a revision por parte de la
Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), por lo que los mismos pueden ser modificados como resultado de dicha revision
por parte de esta autoridad supervisora.

Informacién a revelar sobre activos disponibles para la venta [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre criterios de consolidacion [bloque de texto]

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno o mas inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene el compromiso
hacia su inversionista o inversionistas de que el propdsito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para retornos de capital,
ingresos por inversiones, o ambos, (iii) mide y evalia el desempefio de sustancialmente todas sus inversiones en base al valor
razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 4432 ejercera control no
se consolidaran y se valuaran a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (FVTPL, por sus siglas en
inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

Las Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de proposito especifico) sobre las
cuales el Fideicomiso 4432 tiene el poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generalmente, en estas entidades, el
Fideicomiso 4432 es propietario de mas de la mitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, al evaluar si el Fideicomiso
4432 controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que son actualmente ejercibles o convertibles
fueron considerados. El Fideicomiso 4432 también evalua la existencia de control en los casos en que no tiene mas del 50% del
derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de operacion ejerciendo control.

Informacioén a revelar sobre criterios de elaboracion de los estados financieros
[bloque de texto]

a.Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados de acuerdo con las IFRS emitidas por el [ASB.

b.Bases de preparacion

Los estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados sobre la base de costo historico, excepto por la inversion en
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las promovidas que se valia a su valor razonable al cierre de cada periodo, como se explica en las politicas contables mas
adelante.

i. Costo histérico

El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios.

Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese precio
es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un
pasivo, el Fideicomiso 4432 tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian
esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion.

Para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 0 3 con base en el
grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la determinacion del valor
razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

. Nivel 1: Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que el Fideicomiso
4432 puede obtener a la fecha de la valuacion;

. Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o indirectamente,
° Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.
c.Inversion directa en promovidas

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno o mas inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene el
compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el propdsito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para
retornos de capital, ingresos por inversiones, o0 ambos, (iii) mide y evalta el desempefio de sustancialmente todas sus inversiones
en base al valor razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 4432 ejercera
control no se consolidaran y se valuaran a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (FVTPL, por
sus siglas en inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

Las Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de proposito especifico) sobre las
cuales el Fideicomiso 4432 tiene el poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generalmente, en estas entidades, el
Fideicomiso 4432 es propietario de mas de la mitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, al evaluar si el Fideicomiso
4432 controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que son actualmente ejercibles o
convertibles fueron considerados. El Fideicomiso 4432 también evalta la existencia de control en los casos en que no tiene mas
del 50% del derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de operacion ejerciendo control.

Brownfields (Fideicomiso Adquisicion F/4319)

Infraestructura Social — Sendos Contratos de Prestacion de Servicios (CPS) entre Sarre y Papagos, por una parte, y el
Gobierno Federal, por la otra. Cada CPS consiste en el disefio, construccion, equipamiento, operacion y mantenimiento de la
infraestructura y requerimientos fisicos, materiales y tecnologicos del CEFERESO 11 (Papagos) y CEFERESO 12 (Sarre),
respectivamente, a efecto de que el Gobierno Federal pueda llevar a cabo su funcion penitenciaria. En contraprestacion, el
Gobierno Federal hace un pago por disponibilidad, el cual podrd ser sujeto a deductivas en caso de presentarse
incumplimientos. Los contratos tienen un vencimiento en 2032, fecha en la cual se debe de hacer entrega de los activos al
Gobierno Federal.
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Con fecha 13 de marzo de 2023, Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V., en su cardcter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20"
(EXI 3), comunica que EXI 3 transmitio la inversion que mantenia de manera indirecta en las acciones de Papagos Servicios
para la Infraestructura, S. de R.L. de C.V. y Sarre Infraestructura y Servicios, S. de R.L. de C.V. al Fideicomiso Emisor de
Certificados Bursatiles Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura con clave de pizarra “FSOCIAL 23" (FSOCIAL),
el cual es administrador por una de sus afiliadas, y que como contraprestacion recibio la tenencia indirecta de Certificados
Bursatiles emitidos por FSOCIAL.

Agua Prieta: Se encuentra en fase de operacion desde diciembre de 2014; su objetivo es atender las necesidades de
saneamiento para la ciudad de Guadalajara y zonas conurbadas (Tlaquepaque, Tonala y Zapopan). Esta conformado por una
planta de CFE para luego descargar en el Rio Santiago, con una capacidad de tratamiento de 8.5 metros cubicos por segundo.

El Realito: Se encuentra en fase de operacion desde febrero 2015, el acueducto El Realito, es el eje hidrdaulico del estado de
San Luis Potosi que permite conducir el agua desde la Presa El Realito en el rio Santa Maria en el Estado de Guanajuato, hasta
la zona metropolitana de San Luis Potosi y esta conformado por una planta potabilizadora y un acueducto de 132 kilometros
con una capacidad de transporte y purificacion de 1 metro cubico por segundo.

SAQSA: Se encuentra en operacion desde septiembre de 2011 y se refiere al Acueducto Il de Querétaro, el cual es el eje
hidraulico del estado de Querétaro,; permite conducir el agua de los rios Moctezuma Extoraz y Santa Maria, interconectindose
al Sistema de Agua de la ciudad de Querétaro. Lo conforman una planta potabilizadora y un acueducto de 108 kilometros con
una capacidad de transporte y purificacion de 1.5 metros cubicos por segundo.

d.Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 se convierte en una parte de las disposiciones
contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valuan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son directamente
atribuibles a la adquisicién o emision de activos y pasivos financieros (distintos de las Inversiones directas en promovidas) se
suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en
resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

e.Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados
Clasificacion -

El Fideicomiso 4432 clasifica los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como pasivos financieros a valor razonable
con cambios reconocidos en el estado de resultados (FVTPL, por sus siglas en inglés).

Las IAS 28 (Revisada en 2015) - Inversion en asociadas y negocios conjuntos, permite que “una organizacion con capital de
riesgo, o de un fondo mutuo, fondo fiduciario u otras entidades similares incluyendo fondos de seguro ligados a inversiones”
reconozcan las inversiones en asociadas o negocios conjuntos a FVTPL. Consecuentemente, la inversion en Entidades de
Inversion se reconoce a su FVTPL.

Inversion directa en promovidas o fideicomisos

Se refiere a los proyectos carreteros, infraestructura penitenciaria, planta tratadora de agua y acueductos, descritos
anteriormente.

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios

El Fideicomiso 4432 tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados Bursatiles y las Aportaciones del
Fideicomitente y, a la vez, fideicomisario en segundo lugar.

El Fideicomiso 4432 emitio, como parte de la emision inicial, Certificados Bursatiles en la Fecha Inicial de la emision por un
monto equivalente al Monto Inicial de la emision.
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El Fideicomiso 4432 emitira Certificados Bursatiles adicionales en las fechas en que se lleven a cabo emisiones subsecuentes
conforme al mecanismo de llamadas de Capital.

ii. Reconocimiento -
Los activos y pasivos financieros que se miden a FVTPL se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 se convierte en una
parte contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se lleva a cabo en la fecha de negociacion cuando la
compra o venta de una inversion esta bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de la inversion dentro del marco

establecido por el mercado en cuestion.

Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursatiles se reconocen en el estado de resultados como costos de
financiamiento. Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios.

iii. Medicion -

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y
pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FVTPL se miden a valor razonable. Las ganancias y
pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que
surgen. El valor razonable se determina como se describe el reporte [800500] Notas-Lista de notas "Informacion a revelar
sobre el valor razonable de instrumentos financieros" e "Informacion a revelar sobre instrumentos financieros".

iv. Bajas -

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivos de las inversiones expiran
o el Fideicomiso 4432 transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en el contrato se cumple,
cancela o expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.

v. Compensacion -
El Fideicomiso 4432 s6lo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados, si el
Fideicomiso 4432 tiene un derecho realizable para compensar las cantidades reconocidas y tiene la intenciéon de liquidar
sobre una base neta, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

f.Distribuciones por pagar

A la fecha de los estados financieros, el Fideicomiso 4432 tiene como obligacion, el pago de distribuciones a los Tenedores de
los certificados bursatiles, atribuibles a capital o rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de inversion.

g.Efectivo y equivalentes de efectivo

Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez,
facilmente convertibles en efectivo con vencimiento hasta de tres meses a partir de su fecha de adquisicion y sujetos a riesgos
poco significativos de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones en su valor se reconocen en
los resultados del periodo. Los equivalentes de efectivo estdn presentados principalmente por inversiones en instrumentos
gubernamentales o libres de riesgo.

h.Pagos anticipados

Los pagos anticipados se reconocen como un activo a partir de la fecha en la que se hace el pago y se realiza el registro en
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resultados conforme se devengan.

Los pagos anticipados incluyen principalmente la comisién por administracion pagados por anticipado que son amortizados
durante el periodo de servicio 6 (seis meses).

i.Impuestos a la utilidad

Hasta el 31 de diciembre 2021, el Fideicomiso 4432 se encontr6 sujeto al régimen fiscal previsto por los articulos 192 y 193 de
la LISR y su reglamento, asi como de las demas disposiciones fiscales aplicables, relativo a los fideicomisos de promocién de
inversion en capital debiendo cumplir con los requisitos establecidos en dichas disposiciones a fin de que las personas que
inviertan en los Certificados Bursatiles tributen conforme al régimen fiscal particular aplicable a cada uno de los inversionistas
del Fideicomiso 4432.

Durante el tercer trimestre de 2021, el Fideicomiso 4432 enajend acciones de las sociedades promovidas antes de haber
transcurrido un periodo de dos afios contados a partir de la fecha de su adquisicion, por lo que, a partir del 1° de enero de 2022,
debera aplicar el régimen especifico contenido en la fraccién VII del articulo 193 de la LISR, para los fideicomisos que no
cumplen con los requisitos para calificar como fideicomisos de promocion de inversion en capital.

A partir del 1 de enero de 2022, el Fiduciario debera determinar la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a través
del Fideicomiso 4432, conforme a lo dispuesto en el articulo 13 de la LISR; esto es, deberd determinar dicha utilidad en términos
del Titulo II de la LISR, relativo al régimen fiscal aplicable a las personas morales residentes en México para efectos fiscales.

El Fiduciario expedira al Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacion de pagos, en
términos de la regla 2.7.5.4. de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, en los cuales conste el importe de la utilidad fiscal que
derive de las actividades realizadas a través del Fideicomiso 4432 y que sea determinada por el Fiduciario en cada ejercicio
fiscal, para que el Indeval a través de los intermediarios financieros, informe a los Tenedores de los Certificados Bursatiles dicha
utilidad fiscal.

Conforme a lo dispuesto en la fraccion VII del articulo 193 de la LISR, los Tenedores de los Certificados Bursatiles se
encontraran sujetos a la tasa del 30% del impuesto sobre la renta por la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a
través del Fideicomiso 4432, en proporcion a su participacion en el mismo, conforme a la informacion que para tales efectos les
proporcione el Fiduciario mediante los citados comprobantes fiscales de retenciones e informacion de pagos

En el caso particular de los Tenedores de los Certificados Bursatiles que tributen conforme al Titulo III de la LISR, referente a
las personas morales con fines no lucrativos residentes en México para efectos fiscales, los mismos podran continuar aplicando
las disposiciones contenidas en dicho Titulo por la utilidad fiscal que les reporte el Fiduciario, en términos de lo previsto en el
articulo 312 del Reglamento de la LISR.

En términos de lo dispuesto en el articulo 122 del Reglamento de la LISR, los ingresos por dividendos o utilidades distribuidos
por personas morales que se perciban a través del Fideicomiso 4432 se consideraran obtenidos directamente de la persona moral
que los distribuy6 originalmente, y se acumularan en términos del articulo 140 de la LISR si quien los obtiene es persona fisica,
o se adicionaran a la cuenta de utilidad fiscal neta si se trata de persona moral. Los dividendos o utilidades se consideraran en la
proporcion a la participacion mantenida.

El Fiduciario expedira al Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacion de pagos, en los
cuales conste el importe de los dividendos o utilidades que perciban a través del Fideicomiso 4432 en el periodo en el que
corresponda, para que el Indeval, a través de los intermediarios financieros, informe a los Tenedores de los Certificados
Bursatiles de los mismos.

j-Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como resultado

de un suceso pasado, es probable que el Fideicomiso 4432 tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una estimacion
confiable del importe de la obligacion.
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El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacién presente,
al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacion.
Cuando se valta una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacion presente, su valor en libros
representa el valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos los beneficios econémicos requeridos para liquidar una provisién por
parte de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el
monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

k.Contingencias

Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus efectos se materialicen y
existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se incluye revelacion en forma
cualitativa en el reporte [800500] Notas-Lista de notas. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el
momento en que existe certeza de su realizacion.

L.Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan, utilizando el método de interés efectivo.

m.Gastos

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados al establecimiento del
Fideicomiso 4432 se reconocen cuando se incurren.

Informacién a revelar sobre préstamos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales
[bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

30 de junio de 31 de diciembre de
2025 2024
Bancos Serie A-1 $ 29,705 $ 77,423
Inversiones en valores Serie A-1 21,337,085 91,628,815
Bancos Serie A-2 5,156 412
Inversiones en valores Serie A-2 10,457,826 44,947,026
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Total 31,829,772 136,653,676

Los equivalentes de efectivo corresponden a inversiones diarias invertidas en reportos de los excedentes de efectivo con un plazo de
vencimiento de 1 hasta 3 dias aproximadamente, con una gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo, es importante
mencionar que la tasa de interés de dichas inversiones fluctia diariamente.

Informacidn a revelar sobre el estado de flujos de efectivo [bloque de texto]

El Fideicomiso 4432 presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando el método indirecto. Los intereses recibidos se clasifican
como flujos de efectivo de operacion, mientras que los intereses pagados se clasifican como flujos de efectivo de financiamiento.

Informacién a revelar sobre cambios en las politicas contables [bloque de texto]

No aplica

Informacioén a revelar sobre cambios en politicas contables, estimaciones contables y
errores [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre garantias colaterales [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre reclamaciones y beneficios pagados [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre compromisos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre compromisos y pasivos contingentes [bloque de texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre pasivos contingentes [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre costos de ventas [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre riesgo de crédito [bloque de texto]

Administracion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales que resulten en una pérdida
financiera para el Fideicomiso 4432. El Fideicomiso 4432 ha adoptado una politica de tratar s6lo con contrapartes solventes y
obteniendo suficientes garantias, en su caso, como una forma de mitigar el riesgo de pérdidas financieras por defecto.

El riesgo de crédito surge de los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo. La exposicion maxima al riesgo de crédito es
$31,829,772 y $136,653,676 al 30 de junio de 2025 y al 31 de diciembre de 2024, respectivamente.

El riesgo de crédito del saldo de efectivo y equivalentes de efectivo es bajo, ya que la politica del Fideicomiso 4432 es la de realizar
transacciones con contrapartes con alta calidad crediticia, segiin lo provisto por reconocidas agencias de calificacion independientes.

Informacién a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre costos de adquisicion diferidos que surgen de contratos
de seguro [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre impuestos diferidos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre depdsitos de bancos [bloque de texto]
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No aplica

Informacién a revelar sobre depdsitos de clientes [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre gastos por depreciacion y amortizacién [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre distribuciones [bloque de texto]

Distribucion de los Rendimientos Serie A

El Fiduciario recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie A cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y cualquier
cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u otras
distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Emision de Certificados Serie A,
una vez disminuidas las erogaciones realizadas en el periodo. No obstante, lo anterior, las cantidades que resulten de Desinversiones
y de cualquier otro flujo derivado de Inversiones que se reciban por el Fideicomiso que se consideren Inversiones Puente, se
remitiran a la Cuenta General y volveran a ser parte del Monto Invertible. Ningun otro monto que resulte de una Desinversion o que
se derive de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion volvera a ser parte del Monto Invertible.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a la fecha en que el Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie A, el Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que, el Administrador podra instruir al Fiduciario, en cualquier
momento, que distribuya cualesquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie A aun cuando el saldo de
la Cuenta de Distribuciones Serie A sea inferior al que se sefiala en este parrafo:

(i)Para aumentar o reconstituir las cantidades que resulten necesarias para mantener en la Reserva para Gastos, segin lo
determine el Administrador;
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(i))El 100% (cien por ciento) de los fondos disponibles en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente a la totalidad del Capital y
Gastos Realizados que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucion realizada anteriormente de acuerdo con este
inciso;

(ii1) El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente al monto requerido para
alcanzar el Retorno Preferente Serie A acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

(iv)El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se transferiran a la Cuenta
del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar por
concepto de Distribuciones por Desempefio y el 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizar4 para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A, hasta que el monto acumulado transferido a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente al 10% (diez por ciento) del monto
que resulte de restar (1) el Capital y Gastos Realizados a (2) la totalidad de las Distribuciones realizadas respecto de
la Inversion correspondiente hasta la fecha de calculo conforme a los incisos (ii) y (iii) anteriores y este inciso (iv);

y

(v)Cualquier cantidad remanente en la Cuenta de Distribuciones Serie A una vez realizadas las Distribuciones a que se
refieren los incisos inmediatos anteriores, se aplicara de la siguiente manera:

(1)EI 90% (noventa por ciento) se utilizara para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A;y

(2)El 10% (diez por ciento) se transferira a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual entrega al
Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempeiio.

En el entendido que, el Administrador podra, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores, instruir al Fiduciario que
las Distribuciones respecto de Certificados Serie A se lleven a cabo de manera distinta al mecanismo previsto anteriormente.

Distribucion de los Rendimientos Serie B

El Fiduciario abrird, a solicitud del Administrador, una sub-cuenta de la Cuenta de Distribuciones Serie B por cada subserie de
Certificados Serie B en términos de lo previsto en el inciso (b) de la Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario
recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie B de la subserie que corresponda cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y
cualquier cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u
otras distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B de la subserie que corresponda, una vez disminuidas las erogaciones realizadas en el periodo. Dichos montos no
podran ser reinvertidos y se aplicaran conforme a lo establecido en este apartado.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a la fecha en que el Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie B, el Fiduciario distribuird dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que el Administrador podra instruir al Fiduciario, en cualquier
momento, que distribuya cualesquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie B aun cuando el saldo de la
Cuenta de Distribuciones Serie B sea inferior al que se sefiala en este parrafo:

(i)Para pagar Gastos Serie B de la subserie correspondiente o aumentar o disminuir la reserva que se establezca para pagar
Gastos Serie B que correspondan a la subserie correspondiente;
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(ii)Para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie que corresponda hasta por un monto

(iii)El

(iv)El

equivalente al monto recibido por el Fiduciario como resultado de la Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B
de la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes que se realicen respecto de los Certificados
Serie B de la subserie correspondiente que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucion realizada anteriormente de
acuerdo con este inciso;

100% (cien por ciento) de los fondos restantes, se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente hasta por un monto equivalente al monto requerido para alcanzar
el Retorno Preferente Serie B acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie B, se transferiran a la Cuenta
del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto
de Distribuciones por Desempefio y el 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizara para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, hasta que el monto acumulado
transferido a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente al 10%
(diez por ciento) del monto que resulte de restar (1) el monto recibido por el Fiduciario como resultado de la Opcion
de Adquisicion de Certificados Serie B de la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente, a (2) la totalidad de las Distribuciones realizadas respecto de la
Inversion correspondiente hasta la fecha de calculo conforme a los incisos (ii) y (iii) anteriores y este inciso (iv); y

(v)Cualquier cantidad remanente, una vez realizadas las Distribuciones a que se refieren los incisos inmediatos anteriores, se

aplicara de la siguiente manera:

(1)90% (noventa por ciento) se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie

correspondiente; y

(2)10% (diez por ciento) se transferiran a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual entrega al

Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempeiio.

En el entendido que, el Administrador podra, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores previo a que se lleve a
cabo la emision de la subserie correspondiente o posteriormente por la asamblea especial de Tenedores de la subserie
correspondiente, instruir al Fiduciario a que las Distribuciones respecto de Certificados Serie B de una subserie especifica se
lleve a cabo de manera distinta al mecanismo previsto anteriormente y que se lleve a cabo en términos de lo que se acuerde
en la Asamblea de Tenedores o asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente, sin necesidad de que se lleve

a cabo

una modificacion del Contrato de Fideicomiso y de los demas Documentos de la Operacion.

Distribuciones por pagar

Al 30 junio de 2025 y 31 de diciembre 2024 el saldo de las distribuciones por pagar es el siguiente:

30 de junio de 31 de diciembre de
2025 2024
Pasivos Financieros:
. i)1str1buc1ones por pagar Serie 1.969.124.962 2.012.673.327
. flstrlbucmnes por pagar Serie 965.924.915 987.286.916
2,935,049,877 2,999,960,243
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Las distribuciones por pagar se componen de la obligacién de devolver a los Tenedores, intereses ganados por el Fideicomiso 4432
debido a sus inversiones en valores a corto plazo e intereses.

El 19 de febrero de 2024 el Fideicomiso 4432 realizé una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-1y A-2
por un importe de $72,571,529 y $35,599,427, respectivamente por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio
proveniente de la tenencia de CBFE's de la Fibra Social (FSOCIAL 23), recibida el 07 de febrero de 2024.

El 18 de julio de 2024 el Fideicomiso 4432 realizé una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-1 y A-2 por
un importe de $160,081,939 y $1,206 por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de
CBFE's de Fibra E (FEXI 21), recibida el 26 de febrero de 2024.

El 06 de agosto de 2024 el Fideicomiso 4432 realizé una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-1 y Serie
A-2 por un importe de $406,500,698 y $199,243,794 por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio proveniente de la
tenencia de CBFE’s de la Fibra Social (FSOCIAL 23), recibida el 25 de julio de 2024.

El 17 de septiembre de 2024 el Fideicomiso 4432 realizé una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-1 y
A-2 por un importe de $41,747,942 y $650,457 por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio proveniente de la
tenencia de CBFE’s de Fibra E (FEXI 21), recibida el 30 de agosto de 2024.

El 11 de noviembre de 2024 el Fideicomiso 4432 realizd una distribucion en especie de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de
Inversion en Energia e Infraestructura identificados con clave de pizarra FEXI 21, a los Tenedores de Certificados Serie A-1; el
numero final de Certificados Bursatiles del emisor FEXI 21 que fueron efectivamente distribuidos fue de 193,910,733 CBFEs
equivalentes a MXN $3,684,303,927.00.

El 7 de febrero de 2025 el Fideicomiso 4432 realizoé una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-1 y Serie
A-2 por un importe de $120,874,376 y $59,204,168 respectivamente, por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio
proveniente de la tenencia de CBFE's de la Fibra Social (FSOCIAL 23), recibida el 28 de enero de 2025.

El 21 de marzo de 2025 el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-1 por un
importe de $19,135,578, por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE’s de Fibra
E (FEXI 21), recibida el 07 de marzo de 2025.

Con fecha de 23 de mayo de 2025, el Fideicomiso F/4432 realiz6 una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie
A-1y Serie A2 por un importe de $28,995,737 y $14,223,645 respectivamente, por concepto de la distribucion de reembolso de
patrimonio por el proyecto de agua.

Con fecha de 30 de mayo de 2025, el Fideicomiso F/4432 realiz6 una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie

A-1y Serie A2 por un importe de $84,228,549 y $41,297,751 respectivamente, por concepto de la distribucion de reembolso de
patrimonio por el proyecto de agua.

Informacién a revelar sobre ganancias por accién [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la

moneda extranjera [bloque de texto]
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No aplica

Informacién a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se
informa [bloque de texto]

A la fecha de presentacion del presente reporte, el Fideicomiso 4432 ha publicado los siguientes eventos relevantes:
a)Desinversion proyecto EXI3CK20 y EXI3CK21

Con fecha 18 de marzo de 2025, Mexico Infrastructure Partners I1I, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK
20” y "EXI3CK 21", comunica la Desinversion parcial de EXI Agua, S.A.P.I. de C.V. por su participacion indirecta en
la planta de tratamiento de aguas residuales Agua Prieta, proyecto que sera adquirido por Mitsui & Co. Infrastructure
Solutions, S.A. de C.V.

b)Aviso definitivo de distribucion en especie de los certificados EXI3CK-20 (Serie A-1)

Con fecha 11 de noviembre de 2024, Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de administrador
del Fideicomiso emisor de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo identificados con clave de pizarra
“EXI3CK 20” (EXI 3, Serie A-1), comunica que como resultado del aviso de derechos de tenedores publicado el pasado
1 de noviembre de 2024 en el que se hizo de conocimiento la distribucion en especie de Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura identificados con clave de pizarra FEXI 21, con fecha de pago de
11 de noviembre de 2024; el nimero final de Certificados Bursatiles del emisor FEXI 21 que fueron efectivamente
distribuidos fue de 193,910,733 CBFEs equivalentes a MXN $3,684,303,927.00

Informacién a revelar sobre gastos [bloque de texto]

Se detalla en la nota de “Informacién a revelar sobre gastos por naturaleza”

Informacién a revelar sobre gastos por naturaleza [bloque de texto]

Gastos por naturaleza

a. Gastos de administracion y emision al 30 de junio de 2025 y 2024, se integran como sigue:
Concento Serie A-  Serie A- 30 de junio de Serie A Serie A-  Serie A- 30 de junio de
P 1 2 2025 1 2 2024
GASTOS DE
ADMINISTRACION 2,685,972 3,579,528
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Derechos por Mantenimiento en

Bolsa 362,162 177,653 353,879 173,590
Servicios de Consultoria 211,410 103,704 202,209 99,191
Honorarios del Contador 204,960 100,540 295,866 145,133
Honorarios del Fiduciario 189,824 93,115 187,803 92,124
Primas de seguro 57,581 28,246 52,341 25,675
IVA Deducible 328,500 161,141 371,185 182,080
Honorarios Valuador 17,542 8,605 16,402 8,046
Programas y Licencias 11,522 5,652 9,318 4,571
No Deducibles 5,552 2,723 5,249 2,575
Honorarios del Representante Comin 310,941 152,527 907,252 445,039
Servicios IT 14,665 7,194 - -
Honorarios Notariales 87,217 42,783

Comisiones Bancarias 143 70 - - -

$ 2,685,972 $ 3,579,528

Informacién a revelar sobre activos para exploracion y evaluacion [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre medicion del valor razonable [bloque de texto]

Medicion

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y pasivos a
valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FVTPL se miden a valor razonable. Las ganancias y pérdidas
que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que surgen.

Informacién a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros [bloque de
texto]

Una medicion a valor razonable refleja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un precio a un activo o
pasivo basado en la mejor informacion disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos inherentes en una técnica particular de
valuacién (como el modelo de valuacion) y los riesgos inherentes a los inputs del modelo.

La inversion en Sociedades Promovidas se contabiliza a valor razonable sobre una base recurrente y se clasifican con Nivel 1 (Sarre
y Papagos) y Nivel 3 (Agua Prieta, El Realito y SAQSA) en la jerarquia de valor razonable.

Técnicas de valuacidn e hipotesis aplicables en la medicidn del valor razonable

i)Enfoque de Ingresos: este enfoque mide el valor de un activo o negocio como el valor presente de los beneficios econdmicos
esperados.
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. Flujos de Caja Descontados (“FCD”): esta metodologia toma en cuenta los flujos de caja de la empresa, descontandolos
a una tasa denominada costo de capital ponderado (“CCPP” o “WACC”). Se utiliza normalmente para valuar activos
individuales, proyectos y/o negocios en marcha.

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) por primas y comisiones [bloque de
texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre gastos financieros [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) financieros [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre ingresos financieros [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre activos financieros mantenidos para negociar [bloque de

texto]
Clave Certificados Valor Nominal Total
2025 2024 2025 2024 2025 2024
FEXI 21 176,453,756 176,453,756 $19.50 $19.90 $3,440,848,243 $3,511,429,744

Con fecha 3 de agosto de 2021, se llevo a cabo la entrega de los Certificados Bursatiles de intercambio de parte de la FIBRA
E con clave de pizarra “FEXI 21” por un valor de $10,140,628,396.

FEXI cuenta con portafolio conformado por: cinco activos carreteros maduros con desempefio historico probado, los cuales
cuentan con plazos remanentes de concesion hasta (i) 2034 para la Concesion Ttnel de Acapulco, (ii) 2043 para la Concesion
Palmillas, (iii) 2047 para la Concesion Rio Verde, (iv) 2050 para la Concesion Kantunil y (v) 2054 para la Concesion La
Piedad.
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Al 30 de junio de 2025, se gener6 una pérdida que asciende a $46,306,160 por el MTM de los certificados bursatiles a través
de las siguientes transacciones:

a)El 07 de marzo de 2025 FIBRA E (FEXI 21) realiz6 una distribucion de patrimonio a favor de los Tenedores de sus
Certificados Bursatiles; sobre los cuales, el Fideicomiso 4432 recibi6 una distribucion por un importe de $24,275,342

Al cierre de junio de 2025 y sobre los Certificados atn en custodia del Fideicomiso 4432, hubo una revalorizacion del precio

por cada CBFE que paso de $19.90 a $19.50. El efecto neto del valor por la pérdida de MTM fue por un total de $
70,581,502

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros [bloque de texto]

Instrumentos financieros
a. Factores de los riesgos financieros
La administracion de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso 4432 aprobadas por el Comité Técnico y la
Asamblea de Tenedores que garantizan por escrito principios sobre el uso y administracion de las inversiones y la inversion del
exceso de liquidez. El cumplimiento de las politicas y limites de exposicion es revisado por el Comité Técnico sobre una base

continua. Estos riesgos incluyen el de crédito, mercado (tasa de interés) y el de liquidez.

b. Categorias de los instrumentos financieros

Serie A-1 30 de junio de 2025 31 de diciembre de 2024

Activos financieros:
A costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo $ 21,366,790 $ 91,706,238

A valor razonable a través de resultados

Inversion directa en promovida 3,573,380,650 3,601,918,805

A valor de mercado

Inversion en Certificados Bursatiles CBFE's 3,440,848,243 3,511,429,744
$ 7,035,595,683 $ 7,205,054,787

30 de junio de 2025 31 de diciembre 2024

Pasivos financieros:

A costo amortizado

Provisiones $ 240,867 $ 765,885

Acreedores diversos 185,036 -

A valor de mercado
Distribuciones por pagar

A valor razonable a través de resultados:

1,969,124,962

2,012,673,327

1,969,550,865

2,013,439,212
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Activos Netos Atribuibles a los Fideicomisarios $ 3,934,612,751 $ 4,036,238,465
Serie A-2 30 de junio de 2025 31 de diciembre de 2024

Activos financieros:
A costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo $ 10,462,982 $ 44,947,438

A valor razonable a través de resultados

Inversion directa en promovida $ 1,752,868,641 $ 1,766,867,609
1,763,331,623 1,811,815,047

30 de junio de 2025 31 de diciembre de 2024

Pasivos financieros:
A costo amortizado

Provisiones $ 118,153 $ 375,694

Acreedores diversos 90,767 -

A valor de mercado

Distribuciones por pagar $ 965,924,915 $ 987,286,916
$ 966,133,835 $ 987,662,610

A valor razonable a través de resultados:

Activos Netos Atribuibles a los Fideicomisarios $ 1,930,065,668 $ 1,979,916,648

El Fideicomiso 4432 administra los riesgos financieros a través de diferentes estrategias, como se describe a continuacion:
Administracion del riesgo de tasa de interés

El Fideicomiso 4432 mantiene sus inversiones de activos financieros a valor razonable en instrumentos gubernamentales a tasa
fija, libre de riesgo.

d. Objetivos de la administracion de riesgo financiero

La administracion de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso 4432 aprobadas por el Comité Técnico y de la
Asamblea de Tenedores que garantizan por escrito principios sobre el uso y administracion de las inversiones y la inversion del
exceso de liquidez. El cumplimiento de las politicas y limites de exposicion es revisado por el Comité Técnico sobre una base
continua. Estos riesgos incluyen el de crédito, mercado (tasa de interés) y el de liquidez.

e.  Administracion del riesgo de liquidez

Tras la disolucion del Fideicomiso 4432, tal como se explica en el reporte [105000] Comentarios de la administracion
“Informacién a revelar sobre la naturaleza del negocio”, el Fiduciario tiene que liquidar los asuntos del Fideicomiso 4432,
disponer de sus activos y pagar y distribuir los activos (incluidos los ingresos por disposiciones) primero a los acreedores y a
los Tenedores de los Certificados Bursatiles. Por lo tanto, los acreedores, y mas significativamente, los Tenedores de los
Certificados Bursatiles, estan expuestos al riesgo de liquidez en caso de liquidacion del Fideicomiso 4432.

El valor de los activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados Bursatiles esta en funcidn del valor en libros a la
fecha del estado de situacion financiera.
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Adicionalmente, el Fideicomiso 4432 estd expuesto al riesgo de liquidez para el pago de servicios a proveedores, cuyos
vencimientos son en plazos menores a 3 meses, y administracion de los Activos Netos Atribuibles a los Fideicomisarios. El
contrato de Fideicomiso 4432 requiere que se mantengan reservas suficientes para cubrir dichos gastos oportunamente.

f Administracion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales que resulten en una
pérdida financiera para el Fideicomiso 4432. El Fideicomiso 4432 ha adoptado una politica de tratar s6lo con contrapartes
solventes y obteniendo suficientes garantias, en su caso, como una forma de mitigar el riesgo de pérdidas financieras por
defecto.

El riesgo de crédito surge de los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo. La exposicion maxima al riesgo de crédito es
$31,829,772 y $136,653,676 al 30 de junio de 2025 y al 31 de diciembre de 2024, respectivamente.

El riesgo de crédito del saldo de efectivo y equivalentes de efectivo es bajo, ya que la politica del Fideicomiso 4432 es la de
realizar transacciones con contrapartes con alta calidad crediticia, seglin lo provisto por reconocidas agencias de calificacion

independientes.

g. Valor razonable de los instrumentos financieros

Una medicion a valor razonable refleja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un precio a un activo
o0 pasivo basado en la mejor informacion disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos inherentes en una técnica particular
de valuacion (como el modelo de valuacion) y los riesgos inherentes a los inputs del modelo.

La inversion en Sociedades Promovidas se contabiliza a valor razonable sobre una base recurrente y se clasifican con Nivel 1
(Sarre y Papagos) y Nivel 3 (Agua Prieta, El Realito y SAQSA) en la jerarquia de valor razonable.

Técnicas de valuacidn e hipotesis aplicables en la medicidn del valor razonable

i)Enfoque de Ingresos: este enfoque mide el valor de un activo o negocio como el valor presente de los beneficios
econdmicos esperados.

. Flujos de Caja Descontados (“FCD”): esta metodologia toma en cuenta los flujos de caja de la empresa,
descontandolos a una tasa denominada costo de capital ponderado (“CCPP” o “WACC”). Se utiliza normalmente
para valuar activos individuales, proyectos y/o negocios en marcha.

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados [bloque de texto]

Inversion directa en promovidas

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno o mas inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene el compromiso
hacia su inversionista o inversionistas de que el propdsito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para retornos de capital,
ingresos por inversiones, o ambos, (iii)) mide y evalta el desempefio de sustancialmente todas sus inversiones en base al valor
razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 4432 ejercera control no
se consolidaran y se valuaran a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (FVTPL, por sus siglas en
inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.
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Las Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de proposito especifico) sobre las
cuales el Fideicomiso 4432 tiene el poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generalmente, en estas entidades, el
Fideicomiso 4432 es propietario de mas de la mitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, al evaluar si el Fideicomiso
4432 controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que son actualmente ejercibles o convertibles
fueron considerados. El Fideicomiso 4432 también evaltia la existencia de control en los casos en que no tiene mas del 50% del
derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de operacién ejerciendo control.

Brownfields (Fideicomiso Adquisicion F/4319)

Infraestructura Social — Sendos Contratos de Prestacion de Servicios (CPS) entre Sarre y Pdapagos, por una parte, y el Gobierno
Federal, por la otra. Cada CPS consiste en el disefio, construccion, equipamiento, operacion y mantenimiento de la infraestructura
y requerimientos fisicos, materiales y tecnologicos del CEFERESO 11 (Pdapagos) y CEFERESO 12 (Sarre), respectivamente, a
efecto de que el Gobierno Federal pueda llevar a cabo su funcion penitenciaria. En contraprestacion, el Gobierno Federal hace un pago por
disponibilidad, el cual podra ser sujeto a deductivas en caso de presentarse incumplimientos. Los contratos tienen un vencimiento en
2032, fecha en la cual se debe de hacer entrega de los activos al Gobierno Federal.

Con fecha 13 de marzo de 2023, Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.1 de C.V., en su cardcter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20" (EXI
3), comunica que EXI 3 transmitio la inversion que mantenia de manera indirecta en las acciones de Papagos Servicios para la
Infraestructura, S. de R.L. de C.V. y Sarre Infraestructura y Servicios, S. de R.L. de C.V. al Fideicomiso Emisor de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura con clave de pizarra “FSOCIAL 23 (FSOCIAL), el cual es
administrador por una de sus afiliadas, y que como contraprestacion recibio la tenencia indirecta de Certificados Bursdtiles
emitidos por FSOCIAL.

Agua Prieta: Se encuentra en fase de operacion desde diciembre de 2014, su objetivo es atender las necesidades de saneamiento
para la ciudad de Guadalajara y zonas conurbadas (Tlaquepaque, Tonala y Zapopan). Esta conformado por una planta de CFE
para luego descargar en el Rio Santiago, con una capacidad de tratamiento de 8.5 metros cubicos por segundo.

El Realito: Se encuentra en fase de operacion desde febrero 2015, el acueducto El Realito, es el eje hidraulico del estado de San
Luis Potosi que permite conducir el agua desde la Presa El Realito en el rio Santa Maria en el Estado de Guanajuato, hasta la zona
metropolitana de San Luis Potosi y esta conformado por una planta potabilizadora y un acueducto de 132 kilometros con una
capacidad de transporte y purificacion de 1 metro cubico por segundo.

SAQSA: Se encuentra en operacion desde septiembre de 2011 y se refiere al Acueducto II de Querétaro, el cual es el eje hidraulico
del estado de Querétaro,; permite conducir el agua de los rios Moctezuma Extoraz y Santa Maria, interconectindose al Sistema de
Agua de la ciudad de Querétaro. Lo conforman una planta potabilizadora y un acueducto de 108 kilometros con una capacidad de
transporte y purificacion de 1.5 metros cubicos por segundo.

Las inversiones a través del fideicomiso de adquisicion F/4319 se mantiene a corto plazo, mismos que se pueden realizar en
cualquier momento y que se expresan a su valor razonable con cambios en resultados. A continuacion, se incluye el detalle de la
inversion en su sociedad promovida y sus fines:

31 de diciembre de

Inversion directa 30 de junio de 2025 2024
Serie A-1

Saldo inicial

Plataforma Quantum (F/4319) 3,601,918,805 3,636,896,056
Subtotal 3,601,918,805 3,636,896,056

Adiciones

Plataforma Quantum (F/4319) - -

Disminuciones

Plataforma Quantum (F/4319) (41,458,818) (5,694,359)
Subtotal 3,560,459,987 3,631,201,697
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Valor Razonable (FVTPL) 12,920,663 (29,282,892)
Total Serie A-1 3,573,380,650 3,601,918,805

. . 31 de diciembre d
Inversion directa 30 de junio de 2025 ¢ diciembre de

2024
Serie A-2
Saldo inicial
Plataforma Quantum (F/4319) 1,766,867,609 1,784,025,178
Subtotal 1,766,867,609 1,784,025,178
Adiciones
Plataforma Quantum (F/4319) - -
Disminuciones
Plataforma Quantum (F/4319) (20,337,006) (2,793,283)
Subtotal 1,746,530,603 1,781,231,895
Valor Razonable (FVTPL) 6,338,038 (14,364,286)
Total Serie A-2 1,752,868,641 1,766,867,609

Total de inversion directa en el
patrimonio del Fideicomiso 4319 (Serie 5,326.249,291 5,368,786.414
A-1y Serie A-2)

Con fecha 12 de mayo de 2023, la CNBV otorgo la actualizacion para el proceso de realizar el canje y depodsito de los
Certificados Bursatiles existentes de la Serie A (“EXI3CK 207), por los Certificados Serie A-1 y Certificados Serie A-2 con
claves de pizarra “EXI3CK 20” y “EXI3CK 217, respectivamente.

Con fecha 13 de marzo de 2023, EXI 3 transmiti6 la inversion que mantenia de manera indirecta, a través de la Plataforma
Quantum (F/4319), las acciones de Papagos Servicios para la Infraestructura, S. de R.L. de C.V. y Sarre Infraestructura y
Servicios, S. de R.L. de C.V. al Fideicomiso Emisor de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Inversion en Energia e
Infraestructura con clave de pizarra “FSOCIAL 23” (FSOCIAL). El monto de la desinversion ascendié $2,500,872,612.

Con fechas de 7 de febrero y 25 de julio de 2024, el Fideicomiso F/4432 recibié una distribuciéon por un importe de
$116,308,921 y $650,982,765, respectivamente mismas que provienen de una distribucién de una FIBRA E (FSOCIAL); la
cual, se encuentra dentro de la plataforma Quantum (F/4319).

Con fecha 25 de septiembre de 2024, el Fideicomiso F/4432 recibié un reembolso de capital por un importe de $8,487,642
correspondiente a la inversion que se tiene con plataforma Quantum (F/4319) por los proyectos de agua.

Con fecha 28 de enero de 2025, el Fideicomiso F/4432 recibié una distribucion por un importe de $193,428,679, misma

que proviene de una distribucion de una FIBRA E (FSOCIAL); la cual, se encuentra dentro de la plataforma Quantum
(F/4319).
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Con fecha de 09 de mayo de 2025, el Fideicomiso F/4432 recibi6 un reembolso de capital por un importe de $43,219,382
correspondiente a la desinversion del proyecto Agua Prieta misma que se tenia con plataforma Quantum (F/4319) por el
proyecto de agua.

Con fecha de 12 de junio de 2025, el Fideicomiso F/4432 recibié un reembolso de capital por un importe de $18,576,442
correspondiente a la inversion que se tiene con plataforma Quantum (F/4319) por el proyecto de agua.

La siguiente informacion es relevante para las propiedades de inversion clasificadas con jerarquia de Nivel 1:

Datos de entrada significativos no

Proyectos Técnica(s) de valuacion observables
Se determin6 conforme el precio pagado de
Sarre y Papagos Costo la adquisicion.

La siguiente informacion es relevante para las propiedades de inversion clasificadas con jerarquia de Nivel 3:

Datos de entrada

Técnica(s) de significativos no

Proyectos valuacién observables Sensibilidad
El Realito Enfoque de La tasa de descuento Un ligero aumento en la
dividendos utilizada en la tasa de descuento
descontados capitalizacion de los utilizada daria lugar a una
ingresos por ventas disminucion significativa
potenciales, naturaleza de en su valor razonable, y
la propiedad y viceversa.
condiciones del mercado
prevalecientes fue del
14.17% en 2025.
SAQSA Enfoque de La tasa de descuento Un ligero aumento en la
dividendos utilizada en la tasa de descuento
descontados capitalizacion de los utilizada daria lugar a una

ingresos por ventas
potenciales, naturaleza de
la propiedad y
condiciones del mercado
prevalecientes fue del
13.65% en 2025.

disminucion significativa
en su valor razonable, y
viceversa.

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros designados como a valor
razonable con cambios en resultados [bloque de texto]

No aplica
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Informacidn a revelar sobre instrumentos financieros mantenidos para negociar
[bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre pasivos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre gestion del riesgo financiero [bloque de texto]

La administracion de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso 4432 aprobadas por el Comité Técnico y la
Asamblea de Tenedores que garantizan por escrito principios sobre el uso y administracion de las inversiones y la inversion del
exceso de liquidez. El cumplimiento de las politicas y limites de exposicion es revisado por el Comité Técnico sobre una base
continua. Estos riesgos incluyen el de crédito, mercado (tasa de interés) y el de liquidez.

Informacién a revelar sobre la adopcién por primera vez de las NIIF [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre gastos generales y administrativos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre informaciéon general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Naturaleza del Fideicomiso No. 4432 y eventos relevantes

Con fecha 24 de enero de 2020, se celebro el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios
de Desarrollo F.4432 (el “Fideicomiso 4432”), segin el mismo ha sido modificado y reexpresado mediante un primer convenio
modificatorio y de reexpresion de fecha 30 de marzo de 2022, entre Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V.
(Administrador, Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar), y Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero Actinver, Division Fiduciaria (el Fiduciario).

Segun lo dispuesto en el contrato del Fideicomiso 4432 se prevé que el Fideicomiso tendra una duracion de al menos 15 afios a
partir de la fecha de firma del contrato, pudiéndose extender de manera indefinida previa propuesta del Administrador al Comité
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Técnico y a la Asamblea de Tenedores.

El Fideicomiso 4432 ha sido creado y sera administrado como un fondo de inversion de capital cuyo objetivo principal es obtener
recursos a través de la emision de los Certificados Bursatiles para invertir, principalmente, en proyectos consistentes en dos tipos de
activos:

i)Infraestructura y energia que se encuentran en operacion y generando flujos, los cuales son conocidos como brownfields.

ii)Proyectos nuevos de infraestructura y energia en proceso de desarrollo que presenten un adecuado perfil de riesgo, los cuales
son conocidos como greenfields.

Dichos proyectos se realizaran a través de Sociedades Promovidas o Fideicomisos en México las cuales buscaran incrementar el
valor a largo plazo de sus activos.

Una vez que dichas inversiones hayan madurado, se plantea desinvertirlas o recibir las amortizaciones correspondientes en el caso
de Inversiones en Deuda, generando con ello rendimientos para ser entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de
Distribuciones.

Con la finalidad de identificar, proponer y seleccionar los proyectos y su viabilidad se designd a Mexico Infrastructure Partners 111,
S.A.P.I. de C.V., como Administrador del Fideicomiso 4432. Las funciones principales del Administrador incluyen la identificacion

de potenciales oportunidades de inversion, la gestion de dichas inversiones y la identificacion e implementacion de desinversiones.

El domicilio del Fideicomiso 4432 y principal lugar de negocios se ubica en la Calle. Guillermo Gonzalez Camarena No.1200,
Pisos 9 y 10, Col. Santa Fe, 01210, Ciudad de México, México.

Administracion del Fideicomiso 4432

El Fideicomiso 4432 no tiene empleados; consecuentemente, no esta sujeto a obligaciones de caracter laboral.
Partes en el Fideicomiso 4432

Fiduciario Emisor Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria.

Fideicomitente y Fideicomisario en Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V.

Segundo Lugar
Administrador Mexico Infrastructure Partners 111, S.A.P.I. de C.V.
Representante Comiin Monex Casa de Bolsa S.A. de C.V., Monex Grupo

Financiero.
Fines del Fideicomiso 4432

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que el Fiduciario (i) realice la Emision de Certificados y
la colocacion de Certificados Serie A mediante oferta publica restringida a través de la BMV y de Certificados Serie B de la
Subserie correspondiente mediante la opcion de adquisicion de Certificados Serie B, (ii) reciba las cantidades que se deriven de los
Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demas conceptos indicados en el
Contrato de Fideicomiso de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas a
través del Administrador, y lleve a cabo la realizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones a los
Tenedores, Distribuciones por Desempefio al Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de
Fideicomiso 4432 y los demas Documentos de la Operacion.

94 de 135



Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 2 Ano: 2025

Distribucion de los Rendimientos Serie A

El Fiduciario recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie A cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y cualquier
cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u otras
distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Emision de Certificados Serie A,
una vez disminuidas las erogaciones realizadas en el periodo. No obstante, lo anterior, las cantidades que resulten de Desinversiones
y de cualquier otro flujo derivado de Inversiones que se reciban por el Fideicomiso que se consideren Inversiones Puente, se
remitiran a la Cuenta General y volveran a ser parte del Monto Invertible. Ningun otro monto que resulte de una Desinversion o que
se derive de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion volvera a ser parte del Monto Invertible.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a la fecha en que el Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie A, el Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que, el Administrador podra instruir al Fiduciario, en cualquier
momento, que distribuya cualesquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie A aun cuando el saldo de
la Cuenta de Distribuciones Serie A sea inferior al que se sefiala en este parrafo:

(i)Para aumentar o reconstituir las cantidades que resulten necesarias para mantener en la Reserva para Gastos, segun lo
determine el Administrador;

(i1))El 100% (cien por ciento) de los fondos disponibles en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente a la totalidad del Capital y
Gastos Realizados que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucion realizada anteriormente de acuerdo con este
inciso;

(ii1) El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente al monto requerido para
alcanzar el Retorno Preferente Serie A acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

(iv)El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se transferiran a la Cuenta
del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar por
concepto de Distribuciones por Desempefio y el 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizara para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A, hasta que el monto acumulado transferido a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente al 10% (diez por ciento) del monto
que resulte de restar (1) el Capital y Gastos Realizados a (2) la totalidad de las Distribuciones realizadas respecto de
la Inversion correspondiente hasta la fecha de calculo conforme a los incisos (ii) y (iii) anteriores y este inciso (iv);

y

(v)Cualquier cantidad remanente en la Cuenta de Distribuciones Serie A una vez realizadas las Distribuciones a que se
refieren los incisos inmediatos anteriores, se aplicara de la siguiente manera:

(1)E1 90% (noventa por ciento) se utilizara para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A; y

(2)El 10% (diez por ciento) se transferird a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual entrega al
Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.

En el entendido que, el Administrador podra, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores, instruir al Fiduciario que las
Distribuciones respecto de Certificados Serie A se lleven a cabo de manera distinta al mecanismo previsto anteriormente.

Distribucion de los Rendimientos Serie B
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El Fiduciario abrird, a solicitud del Administrador, una sub-cuenta de la Cuenta de Distribuciones Serie B por cada subserie de
Certificados Serie B en términos de lo previsto en el inciso (b) de la Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario
recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie B de la subserie que corresponda cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y
cualquier cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u
otras distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B de la subserie que corresponda, una vez disminuidas las erogaciones realizadas en el periodo. Dichos montos no
podran ser reinvertidos y se aplicaran conforme a lo establecido en este apartado.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a la fecha en que el Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie B, el Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que el Administrador podra instruir al Fiduciario, en cualquier
momento, que distribuya cualesquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie B aun cuando el saldo de la
Cuenta de Distribuciones Serie B sea inferior al que se sefiala en este parrafo:

(i)Para pagar Gastos Serie B de la subserie correspondiente o aumentar o disminuir la reserva que se establezca para pagar
Gastos Serie B que correspondan a la subserie correspondiente;

(ii)Para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie que corresponda hasta por un monto
equivalente al monto recibido por el Fiduciario como resultado de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B
de la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes que se realicen respecto de los Certificados
Serie B de la subserie correspondiente que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucién realizada anteriormente
de acuerdo con este inciso;

(ii1) El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes, se utilizardn para realizar Distribuciones a los Tenedores de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente hasta por un monto equivalente al monto requerido para
alcanzar el Retorno Preferente Serie B acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

(iv)El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie B, se transferiran a la Cuenta
del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar por
concepto de Distribuciones por Desempefio y el 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizara para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, hasta que el monto
acumulado transferido a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea
equivalente al 10% (diez por ciento) del monto que resulte de restar (1) el monto recibido por el Fiduciario como
resultado de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B de la subserie correspondiente y, en su caso, de
Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, a (2) la totalidad de las
Distribuciones realizadas respecto de la Inversion correspondiente hasta la fecha de calculo conforme a los incisos
(ii) y (iii) anteriores y este inciso (iv); y

(v)Cualquier cantidad remanente, una vez realizadas las Distribuciones a que se refieren los incisos inmediatos anteriores, se
aplicara de la siguiente manera:

(1)EI 90% (noventa por ciento) se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la
subserie correspondiente; y

(2)El 10% (diez por ciento) se transferiran a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual entrega al
Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempeiio.

En el entendido que, el Administrador podra, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores previo a que se lleve a cabo la
emision de la subserie correspondiente o posteriormente por la asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente,
instruir al Fiduciario a que las Distribuciones respecto de Certificados Serie B de una subserie especifica se lleve a cabo de manera
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distinta al mecanismo previsto anteriormente y que se lleve a cabo en términos de lo que se acuerde en la Asamblea de Tenedores o
asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente, sin necesidad de que se lleve a cabo una modificacion del Contrato
de Fideicomiso y de los demas Documentos de la Operacion.

Eventos Relevantes

A la fecha de presentacion del presente reporte, el Fideicomiso 4432 ha publicado los siguientes eventos relevantes:
a)Desinversion proyecto EXI3CK20 y EXI3CK21

Con fecha 18 de marzo de 2025, Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK
20” y "EXI3CK 21", comunica la Desinversion parcial de EXI Agua, S.A.P.1. de C.V. por su participacion indirecta en
la planta de tratamiento de aguas residuales Agua Prieta, proyecto que sera adquirido por Mitsui & Co. Infrastructure
Solutions, S.A. de C.V.

b)Aviso definitivo de distribucion en especie de los certificados EXI3CK-20 (Serie A-1)

Con fecha 11 de noviembre de 2024, Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de administrador
del Fideicomiso emisor de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo identificados con clave de pizarra
“EXI3CK 20” (EXI 3, Serie A-1), comunica que como resultado del aviso de derechos de tenedores publicado el pasado
1 de noviembre de 2024 en el que se hizo de conocimiento la distribucion en especie de Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura identificados con clave de pizarra FEXI 21, con fecha de pago de
11 de noviembre de 2024; el nimero final de Certificados Bursatiles del emisor FEXI 21 que fueron efectivamente
distribuidos fue de 193,910,733 CBFEs equivalentes a MXN $3,684,303,927.00

Informacién a revelar sobre la hipétesis de negocio en marcha [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre el crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre deterioro de valor de activos [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre impuestos a las ganancias [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar de contratos de seguro [bloque de texto]

No aplica

Informacioén a revelar sobre ingresos ordinarios por primas de seguro [bloque de
texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre activos intangibles [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre activos intangibles y crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre gastos por intereses [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre ingresos por intereses [bloque de texto]

Al 30 de junio de 2025 y 2024 los ingresos se integran de la siguiente, manera:

30 de junio de 2025 30 de junio de 2024
Ingresos:
Premio Reporto Serie A-1 $ 3,932,156 $ 8,399,028
Premio Reporto Serie A-2 1,928,860 4,120,018
$ 5,861,016 $ 12,519,046

Informacidén a revelar sobre ingresos (gastos) por intereses [bloque de texto]

98 de 135



Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 2 Afno: 2025

No aplica

Informacidn a revelar sobre inventarios [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre pasivos por contratos de inversion [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre propiedades de inversion [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre inversiones contabilizadas utilizando el método de la
participacion [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre inversiones distintas de las contabilizadas utilizando el
método de la participacion [bloque de texto]

No aplica
Informacién a revelar sobre patrimonio [bloque de texto]
No aplica
Informacion a revelar sobre negocios conjuntos [bloque de texto]
No aplica

Informacién a revelar anticipos por arrendamientos [bloque de texto]
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No aplica

Informacidén a revelar sobre arrendamientos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre riesgo de liquidez [bloque de texto]

Administracion del riesgo de liquidez

Tras la disolucion del Fideicomiso 4432, tal como se explica en el reporte [105000] Comentarios de la administracion “Informacion
a revelar sobre la naturaleza del negocio”, el Fiduciario tiene que liquidar los asuntos del Fideicomiso 4432, disponer de sus activos
y pagar y distribuir los activos (incluidos los ingresos por disposiciones) primero a los acreedores y a los Tenedores de los
Certificados Bursatiles. Por lo tanto, los acreedores, y mas significativamente, los Tenedores de los Certificados Bursatiles, estan
expuestos al riesgo de liquidez en caso de liquidacion del Fideicomiso 4432.

El valor de los activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados Bursatiles esta en funcion del valor en libros a la fecha
del estado de situacion financiera.

Adicionalmente, el Fideicomiso 4432 esta expuesto al riesgo de liquidez para el pago de servicios a proveedores, cuyos
vencimientos son en plazos menores a tres meses, y administracion de los Activos Netos Atribuibles a los Fideicomisarios. El
contrato de Fideicomiso 4432 requiere que se mantengan reservas suficientes para cubrir dichos gastos oportunamente.

Informacidén a revelar sobre préstamos y anticipos a bancos [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre préstamos y anticipos a clientes [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre riesgo de mercado [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre el valor de los activos netos atribuibles a los tenedores
de las unidades de inversion [bloque de texto]
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No aplica

Informacidén a revelar sobre participaciones no controladoras [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre activos no circulantes mantenidos para la venta y
operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre activos no circulantes o grupo de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre objetivos, politicas y procesos para la gestiéon del
patrimonio [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre otros activos [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre otros activos circulantes [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre otros pasivos circulantes [bloque de texto]

No aplica
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Informacidén a revelar sobre otros pasivos [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre otros activos no circulantes [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre otros pasivos no circulantes [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre otros gastos de operacién [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre otros ingresos (gastos) de operacion [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre otros resultados de operacion [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre anticipos y otros activos [bloque de texto]

Los pagos anticipados se reconocen como un activo a partir de la fecha en la que se hace el pago y se realiza el registro en resultados
conforme se devengan.

Los pagos anticipados incluyen principalmente seguros y la comisién por administracion pagados por anticipado que son
amortizados durante el periodo de servicio 6 (seis meses).

Informacidn a revelar sobre utilidades (pérdidas) por actividades de operacién
[bloque de texto]
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No aplica

Informacién a revelar sobre propiedades, planta y equipo [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre provisiones [bloque de texto]

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como resultado de un
suceso pasado, es probable que el Fideicomiso 4432 tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una estimacion confiable del
importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacion presente, al
final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacion. Cuando se
valuia una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacion presente, su valor en libros representa el
valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos los beneficios econdmicos requeridos para liquidar una provision por parte
de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el monto
de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

Informacién a revelar sobre la reclasificacion de instrumentos financieros [bloque de
texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias reconocidos
procedentes de contratos de construccion [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre reaseguros [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre partes relacionadas [bloque de texto]
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No aplica

Informacidn a revelar sobre gastos de investigacion y desarrollo [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre reservas dentro de patrimonio [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos [bloque
de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre acuerdos de concesion de servicios [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre patrimonio, reservas y otras participaciones en el
patrimonio [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre pasivos subordinados [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre subsidiarias [bloque de texto]
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No aplica

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Principales politicas contables

a.

C.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados de acuerdo con las IFRS emitidas por el [ASB.

Bases de preparacion

Los estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados sobre la base de costo historico, excepto por la inversion en
las promovidas que se valua a su valor razonable al cierre de cada periodo, como se explica en las politicas contables mas

adelante.

i. Costo histérico

El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios.

ii. Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese precio
es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un
pasivo, el Fideicomiso 4432 tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian
esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion.

Para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 o 3 con base en el
grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la determinacién del valor
razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

. Nivel 1: Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que el Fideicomiso
4432 puede obtener a la fecha de la valuacion;

. Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o indirectamente,

° Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.

Inversion directa en promovidas

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicién de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno o mas inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene el
compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el proposito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para
retornos de capital, ingresos por inversiones, o ambos, (iii) mide y evalua el desempefio de sustancialmente todas sus inversiones

en base al valor razonable.
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e.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 4432 ejercera
control no se consolidaran y se valuaran a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (FVTPL, por
sus siglas en inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

Las Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de proposito especifico) sobre las
cuales el Fideicomiso 4432 tiene el poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generalmente, en estas entidades, el
Fideicomiso 4432 es propietario de mas de la mitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, al evaluar si el Fideicomiso
4432 controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que son actualmente ejercibles o
convertibles fueron considerados. El Fideicomiso 4432 también evalta la existencia de control en los casos en que no tiene mas
del 50% del derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de operacion ejerciendo control.

Brownfields (Fideicomiso Adquisicion F/4319).

Infraestructura Social — Sendos Contratos de Prestacion de Servicios (CPS) entre Sarre y Papagos, por una parte, y el
Gobierno Federal, por la otra. Cada CPS consiste en el diserio, construccion, equipamiento, operacion y mantenimiento de la
infraestructura y requerimientos fisicos, materiales y tecnologicos del CEFERESO 11 (Papagos) y CEFERESO 12 (Sarre),
respectivamente, a efecto de que el Gobierno Federal pueda llevar a cabo su funcion penitenciaria. En contraprestacion, el
Gobierno Federal hace un pago por disponibilidad, el cual podrd ser sujeto a deductivas en caso de presentarse
incumplimientos. Los contratos tienen un vencimiento en 2032, fecha en la cual se debe de hacer entrega de los activos al
Gobierno Federal.

Con fecha 13 de marzo de 2023, Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.1. de C.V., en su cardacter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20"
(EXI 3), comunica que EXI 3 transmitio la inversion que mantenia de manera indirecta en las acciones de Papagos Servicios
para la Infraestructura, S. de R.L. de C.V. y Sarre Infraestructura y Servicios, S. de R.L. de C.V. al Fideicomiso Emisor de
Certificados Bursatiles Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura con clave de pizarra “FSOCIAL 23" (FSOCIAL),
el cual es administrador por una de sus afiliadas, y que como contraprestacion recibio la tenencia indirecta de Certificados
Bursatiles emitidos por FSOCIAL.

Agua Prieta: Se encuentra en fase de operacion desde diciembre de 2014; su objetivo es atender las necesidades de
saneamiento para la ciudad de Guadalajara y zonas conurbadas (Tlaquepaque, Tonald y Zapopan). Esta conformado por una
planta de CFE para luego descargar en el Rio Santiago, con una capacidad de tratamiento de 8.5 metros cubicos por segundo.

El Realito: Se encuentra en fase de operacion desde febrero 2015; el acueducto El Realito, es el eje hidraulico del estado de
San Luis Potosi que permite conducir el agua desde la Presa El Realito en el rio Santa Maria en el Estado de Guanajuato, hasta
la zona metropolitana de San Luis Potosi y esta conformado por una planta potabilizadora y un acueducto de 132 kilometros
con una capacidad de transporte y purificacion de 1 metro cubico por segundo.

SAQSA: Se encuentra en operacion desde septiembre de 2011 y se refiere al Acueducto Il de Querétaro, el cual es el eje
hidraulico del estado de Querétaro,; permite conducir el agua de los rios Moctezuma Extoraz y Santa Maria, interconectindose
al Sistema de Agua de la ciudad de Querétaro. Lo conforman una planta potabilizadora y un acueducto de 108 kilometros con
una capacidad de transporte y purificacion de 1.5 metros cubicos por segundo.

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 se convierte en una parte de las disposiciones
contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valuan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son directamente
atribuibles a la adquisicién o emision de activos y pasivos financieros (distintos de las Inversiones directas en promovidas) se
suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en
resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados
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i.

Clasificacion -

El Fideicomiso 4432 clasifica los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como pasivos financieros a valor razonable
con cambios reconocidos en el estado de resultados (FVTPL, por sus siglas en inglés).

Las IAS 28 (Revisada en 2015) - Inversion en asociadas y negocios conjuntos, permite que “una organizacion con capital de
riesgo, o de un fondo mutuo, fondo fiduciario u otras entidades similares incluyendo fondos de seguro ligados a inversiones”
reconozcan las inversiones en asociadas o negocios conjuntos a FVTPL. Consecuentemente, la inversion en Entidades de
Inversion se reconoce a su FVTPL.

Inversion directa en promovidas o fideicomisos

Se refiere a los proyectos carreteros, infraestructura penitenciaria, planta tratadora de agua y acueductos, descritos
anteriormente.

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios

El Fideicomiso 4432 tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados Bursatiles y las Aportaciones del
Fideicomitente y, a la vez, fideicomisario en segundo lugar.

El Fideicomiso 4432 emitio, como parte de la emision inicial, Certificados Bursatiles en la Fecha Inicial de la emision por un
monto equivalente al Monto Inicial de la emision.

El Fideicomiso 4432 emitira Certificados Bursatiles adicionales en las fechas en que se lleven a cabo emisiones subsecuentes
conforme al mecanismo de llamadas de Capital.

ii. Reconocimiento -
Los activos y pasivos financieros que se miden a FVTPL se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 se convierte en una
parte contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se lleva a cabo en la fecha de negociacion cuando la

compra o venta de una inversion esta bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de la inversion dentro del marco
establecido por el mercado en cuestion.

Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursatiles se reconocen en el estado de resultados como costos de
financiamiento. Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios.

iii. Medicion -

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y
pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FVTPL se miden a valor razonable. Las ganancias y
pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que

surgen. El valor razonable se determina como se describe el reporte [800500] Notas-Lista de notas "Informacion a revelar
sobre el valor razonable de instrumentos financieros" e "Informacion a revelar sobre instrumentos financieros".

iv. Bajas -

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivos de las inversiones expiran
o el Fideicomiso 4432 transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en el contrato se cumple,
cancela o expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.

v. Compensacion -
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El Fideicomiso 4432 s6lo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados, si el
Fideicomiso 4432 tiene un derecho realizable para compensar las cantidades reconocidas y tiene la intencion de liquidar
sobre una base neta, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

f Distribuciones por pagar
A la fecha de los estados financieros, el Fideicomiso 4432 tiene como obligacion, el pago de distribuciones a los Tenedores de
los certificados bursatiles, atribuibles a capital o rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de inversion.

g. Efectivo y equivalentes de efectivo

Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez,
facilmente convertibles en efectivo con vencimiento hasta de tres meses a partir de su fecha de adquisicion y sujetos a riesgos
poco significativos de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones en su valor se reconocen en
los resultados del periodo. Los equivalentes de efectivo estan presentados principalmente por inversiones en instrumentos
gubernamentales o libres de riesgo.

h. Pagos anticipados

Los pagos anticipados se reconocen como un activo a partir de la fecha en la que se hace el pago y se realiza el registro en
resultados conforme se devengan.

Los pagos anticipados incluyen principalmente la comision por administracion pagados por anticipado que son amortizados
durante el periodo de servicio 6 (seis meses).

Impuestos a la utilidad

Hasta el 31 de diciembre 2021, el Fideicomiso 4432 se encontr6 sujeto al régimen fiscal previsto por los articulos 192 y 193 de
la LISR y su reglamento, asi como de las demas disposiciones fiscales aplicables, relativo a los fideicomisos de promocion de
inversion en capital debiendo cumplir con los requisitos establecidos en dichas disposiciones a fin de que las personas que
inviertan en los Certificados Bursatiles tributen conforme al régimen fiscal particular aplicable a cada uno de los inversionistas
del Fideicomiso 4432.

Durante el tercer trimestre de 2021, el Fideicomiso 4432 enajen6 acciones de las sociedades promovidas antes de haber
transcurrido un periodo de dos afios contados a partir de la fecha de su adquisicion, por lo que, a partir del 1° de enero de 2022,
debera aplicar el régimen especifico contenido en la fraccion VII del articulo 193 de la LISR, para los fideicomisos que no
cumplen con los requisitos para calificar como fideicomisos de promocion de inversion en capital.

A partir del 1 de enero de 2022, el Fiduciario debera determinar la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a través
del Fideicomiso 4432, conforme a lo dispuesto en el articulo 13 de la LISR; esto es, debera determinar dicha utilidad en términos
del Titulo II de la LISR, relativo al régimen fiscal aplicable a las personas morales residentes en México para efectos fiscales.

El Fiduciario expedira al Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacion de pagos, en
términos de la regla 2.7.5.4. de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, en los cuales conste el importe de la utilidad fiscal que
derive de las actividades realizadas a través del Fideicomiso 4432 y que sea determinada por el Fiduciario en cada ejercicio
fiscal, para que el Indeval a través de los intermediarios financieros, informe a los Tenedores de los Certificados Bursatiles dicha
utilidad fiscal.

Conforme a lo dispuesto en la fraccion VII del articulo 193 de la LISR, los Tenedores de los Certificados Bursatiles se
encontraran sujetos a la tasa del 30% del impuesto sobre la renta por la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a
través del Fideicomiso 4432, en proporcion a su participacion en el mismo, conforme a la informacion que para tales efectos les
proporcione el Fiduciario mediante los citados comprobantes fiscales de retenciones e informacion de pagos.

En el caso particular de los Tenedores de los Certificados Bursatiles que tributen conforme al Titulo III de la LISR, referente a
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las personas morales con fines no lucrativos residentes en México para efectos fiscales, los mismos podran continuar aplicando
las disposiciones contenidas en dicho Titulo por la utilidad fiscal que les reporte el Fiduciario, en términos de lo previsto en el
articulo 312 del Reglamento de la LISR.

En términos de lo dispuesto en el articulo 122 del Reglamento de la LISR, los ingresos por dividendos o utilidades distribuidos
por personas morales que se perciban a través del Fideicomiso 4432 se consideraran obtenidos directamente de la persona moral
que los distribuy6 originalmente, y se acumularan en términos del articulo 140 de la LISR si quien los obtiene es persona fisica,
o se adicionaran a la cuenta de utilidad fiscal neta si se trata de persona moral. Los dividendos o utilidades se consideraran en la
proporcioén a la participacion mantenida.

El Fiduciario expedira al Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacion de pagos, en los
cuales conste el importe de los dividendos o utilidades que perciban a través del Fideicomiso 4432 en el periodo en el que
corresponda, para que el Indeval, a través de los intermediarios financieros, informe a los Tenedores de los Certificados
Bursatiles de los mismos.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como resultado
de un suceso pasado, es probable que el Fideicomiso 4432 tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una estimacion
confiable del importe de la obligacion.
El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacion presente,
al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacion.
Cuando se valua una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacion presente, su valor en libros
representa el valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).
Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos los beneficios econdmicos requeridos para liquidar una provision por
parte de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el
monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

k. Contingencias
Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus efectos se materialicen y
existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se incluye revelacion en forma
cualitativa en el reporte [800500] Notas-Lista de notas. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el
momento en que existe certeza de su realizacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan, utilizando el método de interés efectivo.

m. Gastos

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados al establecimiento del
Fideicomiso 4432 se reconocen cuando se incurren.

Informacidén a revelar sobre cuentas por cobrar y por pagar por impuestos [bloque de
texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre proveedores y otras cuentas por pagar [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]

No aplica
Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) [bloque de texto]
No aplica
Riesgos relacionados con instrumentos financieros [bloque de texto]
No aplica
Inversiones conservadas al vencimiento [bloque de texto]
No aplica
Impuesto al valor agregado a favor [bloque de texto]
No aplica

Activos netos [bloque de texto]

il.

iii.

iv.

Los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios (Tenedores de los Certificados Bursatiles) estaran constituidos como se expresa a
continuacion:

Por la aportacion inicial.
Por los recursos netos que obtendra el fiduciario como producto de la emision inicial de los Certificados Bursatiles;

Por los recursos netos que obtendra el fiduciario como producto de las emisiones subsecuentes de los Certificados
Bursatiles;

Por los titulos representativos del capital social de los vehiculos de inversion del portafolio y de las compaiiias del
portafolio que el fideicomiso adquiera con motivo de las inversiones.
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Por los flujos.
Por las inversiones permitidas en que se inviertan el efectivo Fideicomitido y sus rendimientos; y

Por las demas cantidades, bienes y/o derechos de que, actualmente o en el futuro, sea titular el fiduciario por cualquier
concepto de conformidad con el fideicomiso 4432 o documentos relacionados.

El patrimonio legal del Fideicomiso 4432 esta constituido por el producto de la colocacion, la coinversion del Fideicomitente, costos
relacionados con el capital y los resultados acumulados.

Importe

Emision Inicial
Con fecha 28 de enero de 2020 El Fideicomiso 4432 llevo a cabo la
emision y oferta publica de 19,228,000 (diecinueve millones
doscientos veintiocho mil) Certificados Bursatiles Fiduciarios,
denominados Certificados de Capital de Desarrollo, sin expresion de
valor nominal; por un importe de $1,922,800,000 (un mil novecientos
veintidds millones ochocientos mil Pesos 00/100 M.N.) denominados
“EXI3CK”. La fecha de vencimiento de la emision es el 28 de enero
de 2035 $ 1,922,800,000

Emision Serie A
Con fecha 20 de febrero de 2020, el Fideicomiso 4432 llevo a cabo la
Primera Llamada de Capital de Certificados Bursatiles Fiduciarios de
Desarrollo de la Serie A por un ntimero de 153,824,000 (ciento
cincuenta y tres millones ochocientos veinticuatro mil) Certificados
Bursatiles Fiduciarios, sin expresion de valor nominal; por un
importe de $7,691,200,000 (siete mil seiscientos noventa y un
millones doscientos mil Pesos 00/100 M.N.) denominados
“EXI3CK”. La fecha de vencimiento de la emision es el 28 de enero
de 2035. $ 7,691,200,000

Emision Serie A-1
Con fecha 12 de julio de 2023 El Fideicomiso 4432 llevo a cabo el
canje y deposito de los certificados existentes “EXI3CK 20” por
los Certificados Serie A-1 y Certificados Serie A-2 con claves de
pizarra “EXI3CK 20” y “EXI3CK 217, respectivamente. A la
fecha del presente reporte, se han colocado 173,052,000 (ciento
setenta y tres millones cincuenta y dos mil) Certificados
Bursatiles, de los cuales 116,100,000 (ciento dieciséis millones
cien mil) Certificados Bursatiles corresponden a los Certificados
Serie A-1, por un importe de $6,450,000,000 (seis mil
cuatrocientos cincuenta millones de Pesos 00/100 M.N.)
denominados “EXI3CK 20”. $ 6.450,000,000
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Emision Serie A-2

Con fecha 12 de julio de 2023 El Fideicomiso 4432 llevé a cabo el
canje y deposito de los certificados existentes “EXI3CK 20” por
los Certificados Serie A-1 y Certificados Serie A-2 con claves de
pizarra “EXI3CK 20” y “EXI3CK 217, respectivamente. A la
fecha del presente reporte, se han colocado 173,052,000 (ciento
setenta y tres millones cincuenta y dos mil) Certificados
Bursatiles, de los cuales 56,952,000 (cincuenta y seis millones
novecientos cincuenta y dos mil) Certificados Bursatiles
corresponden a los Certificados Serie A-2, por un importe de
$3,164,000,000 (tres mil ciento sesenta y cuatro millones de Pesos
00/100 M.N.) denominados “EXI3CK 21”.

No Consolidado

Trimestre: 2  Afno: 2025

$ 3.164.000.,000

No existe obligacion de pago de principal ni de intereses a los Tenedores; s6lo se haran distribuciones a los Tenedores en la medida
que existan recursos distribuibles que formen parte de los activos netos del Fideicomiso 4432. En caso de que los activos netos
distribuibles a los Tenedores de los Certificados Bursatiles del Fideicomiso 4432 resulten insuficientes para hacer distribuciones
conforme a los Certificados Bursatiles de los Tenedores de los mismos no tendran derecho al pago de dichas cantidades.

Tanto para los Tenedores de los Certificados Bursatiles como para el Fideicomitente, existe el derecho de cobro al vencimiento
sobre los rendimientos del Fideicomiso 4432; sin embargo, las distribuciones no son a prorrata. De acuerdo con lo que indica la IAS
32, una participacion a prorrata se determina mediante: (i) dividir los activos netos del Fideicomiso 4432 al momento de la
liquidacion en unidades del mismo importe; y (ii) multiplicar esa cantidad por el numero de unidades en posesion del tenedor de los
instrumentos financieros. Por lo tanto, como se mencion6 anteriormente el derecho de cobro al vencimiento no es a prorrata.

Los Certificados Bursatiles se pagaran exclusivamente con los recursos disponibles que integren el activo neto del Fideicomiso

4432,

No aplica

No aplica

Posicion en moneda extranjera [bloque de texto]

Inversiones en acciones [bloque de texto]
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Principales politicas contables

a.

C.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados de acuerdo con las IFRS emitidas por el [ASB.

Bases de preparacion

Los estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados sobre la base de costo historico, excepto por la inversion en
las promovidas que se valtia a su valor razonable al cierre de cada periodo, como se explica en las politicas contables mas
adelante.

i.  Costo historico

El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios.

ii. Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese precio
es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un
pasivo, el Fideicomiso 4432 tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian
esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion.

Para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 o 3 con base en el
grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la determinacion del valor
razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

. Nivel 1: Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que el Fideicomiso
4432 puede obtener a la fecha de la valuacion;

. Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o indirectamente,
. Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.
Inversion directa en promovidas

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno o mas inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene el
compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el propoésito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para
retornos de capital, ingresos por inversiones, o ambos, (iii) mide y evalua el desempefio de sustancialmente todas sus inversiones
en base al valor razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 4432 ejercera
control no se consolidaran y se valuaran a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (FVTPL, por
sus siglas en inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.
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e.

Las Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de proposito especifico) sobre las
cuales el Fideicomiso 4432 tiene el poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generalmente, en estas entidades, el
Fideicomiso 4432 es propietario de mas de la mitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, al evaluar si el Fideicomiso
4432 controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que son actualmente ejercibles o
convertibles fueron considerados. El Fideicomiso 4432 también evalta la existencia de control en los casos en que no tiene mas
del 50% del derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de operacion ejerciendo control.

Brownfields (Fideicomiso Adquisicion F/4319).

Infraestructura Social — Sendos Contratos de Prestacion de Servicios (CPS) entre Sarre y Papagos, por una parte, y el
Gobierno Federal, por la otra. Cada CPS consiste en el diserio, construccion, equipamiento, operacion y mantenimiento de la
infraestructura y requerimientos fisicos, materiales y tecnologicos del CEFERESO 11 (Papagos) y CEFERESO 12 (Sarre),
respectivamente, a efecto de que el Gobierno Federal pueda llevar a cabo su funcion penitenciaria. En contraprestacion, el
Gobierno Federal hace un pago por disponibilidad, el cual podrd ser sujeto a deductivas en caso de presentarse
incumplimientos. Los contratos tienen un vencimiento en 2032, fecha en la cual se debe de hacer entrega de los activos al
Gobierno Federal.

Con fecha 13 de marzo de 2023, Mexico Infrastructure Partners IlI, S.A.P.1. de C.V., en su cardacter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20"
(EXI 3), comunica que EXI 3 transmitio la inversion que mantenia de manera indirecta en las acciones de Papagos Servicios
para la Infraestructura, S. de R.L. de C.V. y Sarre Infraestructura y Servicios, S. de R.L. de C.V. al Fideicomiso Emisor de
Certificados Bursatiles Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura con clave de pizarra “FSOCIAL 23" (FSOCIAL),
el cual es administrador por una de sus afiliadas, y que como contraprestacion recibio la tenencia indirecta de Certificados
Bursatiles emitidos por FSOCIAL.

Agua Prieta: Se encuentra en fase de operacion desde diciembre de 2014; su objetivo es atender las necesidades de
saneamiento para la ciudad de Guadalajara y zonas conurbadas (Tlaquepaque, Tonald y Zapopan). Esta conformado por una
planta de CFE para luego descargar en el Rio Santiago, con una capacidad de tratamiento de 8.5 metros cubicos por segundo.

El Realito: Se encuentra en fase de operacion desde febrero 2015, el acueducto El Realito, es el eje hidraulico del estado de
San Luis Potosi que permite conducir el agua desde la Presa El Realito en el rio Santa Maria en el Estado de Guanajuato, hasta
la zona metropolitana de San Luis Potosi y esta conformado por una planta potabilizadora y un acueducto de 132 kilometros
con una capacidad de transporte y purificacion de 1 metro cubico por segundo.

SAQSA: Se encuentra en operacion desde septiembre de 2011 y se refiere al Acueducto Il de Querétaro, el cual es el eje
hidraulico del estado de Querétaro,; permite conducir el agua de los rios Moctezuma Extoraz y Santa Maria, interconectindose
al Sistema de Agua de la ciudad de Querétaro. Lo conforman una planta potabilizadora y un acueducto de 108 kilometros con
una capacidad de transporte y purificacion de 1.5 metros cubicos por segundo.

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 se convierte en una parte de las disposiciones
contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valuan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son directamente
atribuibles a la adquisicién o emision de activos y pasivos financieros (distintos de las Inversiones directas en promovidas) se
suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en
resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados
i.  Clasificacion -

El Fideicomiso 4432 clasifica los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como pasivos financieros a valor razonable
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con cambios reconocidos en el estado de resultados (FVTPL, por sus siglas en inglés).

Las IAS 28 (Revisada en 2015) - Inversion en asociadas y negocios conjuntos, permite que “una organizacion con capital de
riesgo, o de un fondo mutuo, fondo fiduciario u otras entidades similares incluyendo fondos de seguro ligados a inversiones”
reconozcan las inversiones en asociadas o negocios conjuntos a FVTPL. Consecuentemente, la inversion en Entidades de
Inversion se reconoce a su FVTPL.

Inversion directa en promovidas o fideicomisos

Se refiere a los proyectos carreteros, infraestructura penitenciaria, planta tratadora de agua y acueductos, descritos
anteriormente.

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios

El Fideicomiso 4432 tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados Bursétiles y las Aportaciones del
Fideicomitente y, a la vez, fideicomisario en segundo lugar.

El Fideicomiso 4432 emitid, como parte de la emision inicial, Certificados Bursatiles en la Fecha Inicial de la emision por un
monto equivalente al Monto Inicial de la emision.

El Fideicomiso 4432 emitira Certificados Bursatiles adicionales en las fechas en que se lleven a cabo emisiones subsecuentes
conforme al mecanismo de llamadas de Capital.

ii. Reconocimiento -
Los activos y pasivos financieros que se miden a FVTPL se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 se convierte en una
parte contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se lleva a cabo en la fecha de negociacion cuando la
compra o venta de una inversion esta bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de la inversion dentro del marco

establecido por el mercado en cuestion.

Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursatiles se reconocen en el estado de resultados como costos de
financiamiento. Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios.

iii. Medicion -

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y
pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FVTPL se miden a valor razonable. Las ganancias y
pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que
surgen. El valor razonable se determina como se describe el reporte [800500] Notas-Lista de notas "Informacion a revelar
sobre el valor razonable de instrumentos financieros" e "Informacion a revelar sobre instrumentos financieros".

iv. Bajas -

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivos de las inversiones expiran
o el Fideicomiso 4432 transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en el contrato se cumple,
cancela o expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.
v. Compensacion -

El Fideicomiso 4432 s6lo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados, si el
Fideicomiso 4432 tiene un derecho realizable para compensar las cantidades reconocidas y tiene la intencion de liquidar
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sobre una base neta, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.
Distribuciones por pagar

A la fecha de los estados financieros, el Fideicomiso 4432 tiene como obligacion, el pago de distribuciones a los Tenedores de
los certificados bursatiles, atribuibles a capital o rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de inversion.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez,
facilmente convertibles en efectivo con vencimiento hasta de tres meses a partir de su fecha de adquisicion y sujetos a riesgos
poco significativos de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones en su valor se reconocen en
los resultados del periodo. Los equivalentes de efectivo estan presentados principalmente por inversiones en instrumentos
gubernamentales o libres de riesgo.

Pagos anticipados

Los pagos anticipados se reconocen como un activo a partir de la fecha en la que se hace el pago y se realiza el registro en
resultados conforme se devengan.

Los pagos anticipados incluyen principalmente la comisién por administracion pagados por anticipado que son amortizados
durante el periodo de servicio 6 (seis meses).

Impuestos a la utilidad

Hasta el 31 de diciembre 2021, el Fideicomiso 4432 se encontr6 sujeto al régimen fiscal previsto por los articulos 192 y 193 de
la LISR y su reglamento, asi como de las demas disposiciones fiscales aplicables, relativo a los fideicomisos de promocion de
inversion en capital debiendo cumplir con los requisitos establecidos en dichas disposiciones a fin de que las personas que
inviertan en los Certificados Bursatiles tributen conforme al régimen fiscal particular aplicable a cada uno de los inversionistas
del Fideicomiso 4432.

Durante el tercer trimestre de 2021, el Fideicomiso 4432 enajen6 acciones de las sociedades promovidas antes de haber
transcurrido un periodo de dos afios contados a partir de la fecha de su adquisicion, por lo que, a partir del 1° de enero de 2022,
debera aplicar el régimen especifico contenido en la fraccion VII del articulo 193 de la LISR, para los fideicomisos que no
cumplen con los requisitos para calificar como fideicomisos de promocion de inversion en capital.

A partir del 1 de enero de 2022, el Fiduciario debera determinar la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a través
del Fideicomiso 4432, conforme a lo dispuesto en el articulo 13 de la LISR; esto es, debera determinar dicha utilidad en términos
del Titulo II de la LISR, relativo al régimen fiscal aplicable a las personas morales residentes en México para efectos fiscales.

El Fiduciario expedira al Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacion de pagos, en
términos de la regla 2.7.5.4. de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, en los cuales conste el importe de la utilidad fiscal que
derive de las actividades realizadas a través del Fideicomiso 4432 y que sea determinada por el Fiduciario en cada ejercicio
fiscal, para que el Indeval a través de los intermediarios financieros, informe a los Tenedores de los Certificados Bursatiles dicha
utilidad fiscal.

Conforme a lo dispuesto en la fraccion VII del articulo 193 de la LISR, los Tenedores de los Certificados Bursatiles se
encontraran sujetos a la tasa del 30% del impuesto sobre la renta por la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a
través del Fideicomiso 4432, en proporcion a su participacion en el mismo, conforme a la informacion que para tales efectos les
proporcione el Fiduciario mediante los citados comprobantes fiscales de retenciones e informacion de pagos.

En el caso particular de los Tenedores de los Certificados Bursatiles que tributen conforme al Titulo III de la LISR, referente a
las personas morales con fines no lucrativos residentes en México para efectos fiscales, los mismos podran continuar aplicando
las disposiciones contenidas en dicho Titulo por la utilidad fiscal que les reporte el Fiduciario, en términos de lo previsto en el
articulo 312 del Reglamento de la LISR.
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En términos de lo dispuesto en el articulo 122 del Reglamento de la LISR, los ingresos por dividendos o utilidades distribuidos
por personas morales que se perciban a través del Fideicomiso 4432 se consideraran obtenidos directamente de la persona moral
que los distribuy6 originalmente, y se acumularan en términos del articulo 140 de la LISR si quien los obtiene es persona fisica,
o se adicionaran a la cuenta de utilidad fiscal neta si se trata de persona moral. Los dividendos o utilidades se consideraran en la
proporcion a la participacion mantenida.

El Fiduciario expedira al Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacion de pagos, en los
cuales conste el importe de los dividendos o utilidades que perciban a través del Fideicomiso 4432 en el periodo en el que
corresponda, para que el Indeval, a través de los intermediarios financieros, informe a los Tenedores de los Certificados
Bursatiles de los mismos.

Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como resultado
de un suceso pasado, es probable que el Fideicomiso 4432 tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una estimacion
confiable del importe de la obligacion.
El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacion presente,
al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacion.
Cuando se valua una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacion presente, su valor en libros
representa el valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).
Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos los beneficios econdmicos requeridos para liquidar una provision por
parte de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el
monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

k. Contingencias

Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus efectos se materialicen y
existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se incluye revelacion en forma
cualitativa en el reporte [800500] Notas-Lista de notas. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el
momento en que existe certeza de su realizacion.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan, utilizando el método de interés efectivo.
m. Gastos

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados al establecimiento del
Fideicomiso 4432 se reconocen cuando se incurren.

Descripcién de la politica contable de activos financieros disponibles para la venta
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para costos de préstamos [bloque de texto]
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No aplica

Descripcion de la politica contable para préstamos [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para flujos de efectivo [bloque de texto]

El fideicomiso 4432 presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando el método indirecto.

Descripcién de la politica contable para construcciones en proceso [bloque de texto]

No aplica

Descripcidén de la politica contable de los costos de adquisicion [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para provisiones para retiro del servicio,
restauracion y rehabilitacion [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para costos de adquisicion diferidos que surgen
de contratos de seguro [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para gastos por depreciaciéon [bloque de texto]

No aplica
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Descripcidén de la politica contable para baja en cuentas de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcidén de la politica contable para instrumentos financieros derivados [bloque
de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros derivados y
coberturas [bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para la determinacién de los componentes del
efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

Consisten principalmente en depositos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez,
facilmente convertibles en efectivo con vencimiento hasta de tres meses a partir de su fecha de adquisicion y sujetos a riesgos poco
significativos de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones en su valor se reconocen en los
resultados del periodo. Los equivalentes de efectivo estan presentados principalmente por inversiones en instrumentos
gubernamentales o libres de riesgo.

Descripciodn de la politica contable para operaciones discontinuadas [bloque de
texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para distribuciones [bloque de texto]

A la fecha de los estados financieros, el Fideicomiso 4432 tiene como obligacion, el pago de distribuciones a los Tenedores de los
certificados bursatiles, atribuibles a capital o rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de inversion.

Descripcién de la politica contable para gastos relacionados con el medioambiente
[bloque de texto]
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No aplica

Descripcidén de la politica contable para gastos [bloque de texto]

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados al establecimiento del
Fideicomiso 4432 se reconocen cuando se incurren.

Descripcidn de las politicas contables para desembolsos de exploracién y evaluacion
[bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para mediciones al valor razonable [bloque de
texto]

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese precio es observable o
estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Fideicomiso
4432 tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento
de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion.

Para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 0 3 con base en el grado en que
son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la determinacion del valor razonable en su totalidad, las

cuales se describen de la siguiente manera:

. Nivel 1: Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que el Fideicomiso 4432
puede obtener a la fecha de la valuacion;

. Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o indirectamente,

° Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.

Descripcién de la politica contable para primas e ingresos y gastos por comisiones
[bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para gastos financieros [bloque de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos financieros [bloque de
texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para activos financieros [bloque de texto]

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno o mas inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene el compromiso
hacia su inversionista o inversionistas de que el propdsito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para retornos de capital,
ingresos por inversiones, o ambos, (iii)) mide y evalta el desempefio de sustancialmente todas sus inversiones en base al valor
razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 4432 ejercera control no
se consolidaran y se valuaran a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (FVTPL, por sus siglas en
inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

Las Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de proposito especifico) sobre las
cuales el Fideicomiso 4432 tiene el poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generalmente, en estas entidades, el
Fideicomiso 4432 es propietario de mas de la mitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, al evaluar si el Fideicomiso
4432 controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que son actualmente ejercibles o convertibles
fueron considerados. El Fideicomiso 4432 también evaltia la existencia de control en los casos en que no tiene mas del 50% del
derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de operacion ejerciendo control.

Brownfields (Fideicomiso Adquisicion F/4319)

Infraestructura Social — Sendos Contratos de Prestacion de Servicios (CPS) entre Sarre y Papagos, por una parte, y el Gobierno
Federal, por la otra. Cada CPS consiste en el disefio, construccion, equipamiento, operacion y mantenimiento de la infraestructura
y requerimientos fisicos, materiales y tecnologicos del CEFERESO 11 (Papagos) y CEFERESO 12 (Sarre), respectivamente, a
efecto de que el Gobierno Federal pueda llevar a cabo su funcion penitenciaria. En contraprestacion, el Gobierno Federal hace un
pago por disponibilidad, el cual podra ser sujeto a deductivas en caso de presentarse incumplimientos. Los contratos tienen un
vencimiento en 2032, fecha en la cual se debe de hacer entrega de los activos al Gobierno Federal.

Con fecha 13 de marzo de 2023, Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I de C.V., en su cardcter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20" (EXI
3), comunica que EXI 3 transmitio la inversion que mantenia de manera indirecta en las acciones de Papagos Servicios para la
Infraestructura, S. de R.L. de C.V. y Sarre Infraestructura y Servicios, S. de R.L. de C.V. al Fideicomiso Emisor de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura con clave de pizarra “FSOCIAL 23" (FSOCIAL), el cual es
administrador por una de sus afiliadas, y que como contraprestacion recibio la tenencia indirecta de Certificados Bursdtiles
emitidos por FSOCIAL.

Agua Prieta: Se encuentra en fase de operacion desde diciembre de 2014, su objetivo es atender las necesidades de saneamiento
para la ciudad de Guadalajara y zonas conurbadas (Tlaquepaque, Tonala y Zapopan). Esta conformado por una planta de CFE
para luego descargar en el Rio Santiago, con una capacidad de tratamiento de 8.5 metros cubicos por segundo.

El Realito: Se encuentra en fase de operacion desde febrero 2015; el acueducto El Realito, es el eje hidraulico del estado de San
Luis Potosi que permite conducir el agua desde la Presa El Realito en el rio Santa Maria en el Estado de Guanajuato, hasta la zona
metropolitana de San Luis Potosi y esta conformado por una planta potabilizadora y un acueducto de 132 kilometros con una
capacidad de transporte y purificacion de 1 metro cubico por segundo.
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SAQSA: Se encuentra en operacion desde septiembre de 2011 y se refiere al Acueducto Il de Querétaro, el cual es el eje hidrdulico
del estado de Querétaro; permite conducir el agua de los rios Moctezuma Extoraz y Santa Maria, interconectandose al Sistema de
Agua de la ciudad de Querétaro. Lo conforman una planta potabilizadora y un acueducto de 108 kilometros con una capacidad de
transporte y purificacion de 1.5 metros cubicos por segundo.

Descripcién de la politica contable para garantias financieras [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros [bloque de texto]

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 se convierte en una parte de las disposiciones
contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valiian inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son directamente
atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos de las Inversiones directas en promovidas) se suman
o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en resultados
se reconocen inmediatamente en resultados.

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable

con cambios en resultados [bloque de texto]

Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados

1.

Clasificacion -

El Fideicomiso 4432 clasifica los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como pasivos financieros a valor razonable
con cambios reconocidos en el estado de resultados (FVTPL, por sus siglas en inglés).

Las IAS 28 (Revisada en 2015) - Inversion en asociadas y negocios conjuntos, permite que “una organizacion con capital de
riesgo, o de un fondo mutuo, fondo fiduciario u otras entidades similares incluyendo fondos de seguro ligados a inversiones”
reconozcan las inversiones en asociadas o negocios conjuntos a FVTPL. Consecuentemente, la inversion en Entidades de
Inversion se reconoce a su FVTPL.

Inversion directa en promovidas o fideicomisos

Se refiere a los proyectos carreteros, infraestructura penitenciaria, planta tratadora de agua y acueductos, descritos
anteriormente.

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios

El Fideicomiso 4432 tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados Bursatiles y las Aportaciones del
Fideicomitente y, a la vez, fideicomisario en segundo lugar.
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il.

1ii.

iv.

El Fideicomiso 4432 emitid, como parte de la emision inicial, Certificados Bursatiles en la Fecha Inicial de la emisién por un
monto equivalente al Monto Inicial de la emision.

El Fideicomiso 4432 emitira Certificados Bursatiles adicionales en las fechas en que se lleven a cabo emisiones subsecuentes
conforme al mecanismo de llamadas de Capital.

Reconocimiento -

Los activos y pasivos financieros que se miden a FVTPL se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 se convierte en una parte
contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se lleva a cabo en la fecha de negociacion cuando la compra
o venta de una inversion esta bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de la inversion dentro del marco establecido

por el mercado en cuestion.

Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursatiles se reconocen en el estado de resultados como costos de
financiamiento. Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios.

Medicion -

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y
pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FVTPL se miden a valor razonable. Las ganancias y
pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que surgen. El
valor razonable se determina como se describe el reporte [800500] Notas-Lista de notas "Informacion a revelar sobre el valor
razonable de instrumentos financieros" e "Informacion a revelar sobre instrumentos financieros".

Bajas -

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivos de las inversiones expiran o el
Fideicomiso 4432 transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en el contrato se cumple, cancela o
expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.
Compensacion -
El Fideicomiso 4432 s6lo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados, si el Fideicomiso

4432 tiene un derecho realizable para compensar las cantidades reconocidas y tiene la intencion de liquidar sobre una base
neta, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Descripcion de la politica contable para pasivos financieros [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para conversiéon de moneda extranjera [bloque de

texto]

No aplica
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Descripcién de la politica contable para la moneda funcional [bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para el crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para coberturas [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para inversiones mantenidas hasta el vencimiento
[bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos no financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para impuestos a las ganancias [bloque de texto]
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Hasta el 31 de diciembre 2021, el Fideicomiso 4432 se encontr6 sujeto al régimen fiscal previsto por los articulos 192 y 193 de la
LISR y su reglamento, asi como de las demas disposiciones fiscales aplicables, relativo a los fideicomisos de promocion de
inversion en capital debiendo cumplir con los requisitos establecidos en dichas disposiciones a fin de que las personas que inviertan
en los Certificados Bursatiles tributen conforme al régimen fiscal particular aplicable a cada uno de los inversionistas del
Fideicomiso 4432.

Durante el tercer trimestre de 2021, el Fideicomiso 4432 enajend acciones de las sociedades promovidas antes de haber transcurrido
un periodo de dos afios contados a partir de la fecha de su adquisicion, por lo que, a partir del 1° de enero de 2022, debera aplicar el
régimen especifico contenido en la fraccion VII del articulo 193 de la LISR, para los fideicomisos que no cumplen con los requisitos
para calificar como fideicomisos de promocion de inversion en capital.

A partir del 1 de enero de 2022, el Fiduciario debera determinar la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a través del
Fideicomiso 4432, conforme a lo dispuesto en el articulo 13 de la LISR; esto es, deberd determinar dicha utilidad en términos del
Titulo II de la LISR, relativo al régimen fiscal aplicable a las personas morales residentes en México para efectos fiscales.

El Fiduciario expedird al Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacion de pagos, en
términos de la regla 2.7.5.4. de la Resoluciéon Misceldnea Fiscal vigente, en los cuales conste el importe de la utilidad fiscal que
derive de las actividades realizadas a través del Fideicomiso 4432 y que sea determinada por el Fiduciario en cada ejercicio fiscal,
para que el Indeval a través de los intermediarios financieros, informe a los Tenedores de los Certificados Bursatiles dicha utilidad
fiscal.

Conforme a lo dispuesto en la fraccion VII del articulo 193 de la LISR, los Tenedores de los Certificados Bursatiles se encontraran
sujetos a la tasa del 30% del impuesto sobre la renta por la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a través del
Fideicomiso 4432, en proporcion a su participacion en el mismo, conforme a la informacion que para tales efectos les proporcione el
Fiduciario mediante los citados comprobantes fiscales de retenciones e informacion de pagos.

En el caso particular de los Tenedores de los Certificados Bursatiles que tributen conforme al Titulo III de la LISR, referente a las
personas morales con fines no lucrativos residentes en México para efectos fiscales, los mismos podran continuar aplicando las
disposiciones contenidas en dicho Titulo por la utilidad fiscal que les reporte el Fiduciario, en términos de lo previsto en el articulo
312 del Reglamento de la LISR.

En términos de lo dispuesto en el articulo 122 del Reglamento de la LISR, los ingresos por dividendos o utilidades distribuidos por
personas morales que se perciban a través del Fideicomiso 4432 se consideraran obtenidos directamente de la persona moral que los
distribuy6 originalmente, y se acumularan en términos del articulo 140 de la LISR si quien los obtiene es persona fisica, o se
adicionaran a la cuenta de utilidad fiscal neta si se trata de persona moral. Los dividendos o utilidades se consideraran en la
proporcion a la participacion mantenida.

El Fiduciario expedird al Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacion de pagos, en los
cuales conste el importe de los dividendos o utilidades que perciban a través del Fideicomiso 4432 en el periodo en el que

corresponda, para que el Indeval, a través de los intermediarios financieros, informe a los Tenedores de los Certificados Bursatiles
de los mismos.

Descripcion de las politicas contables de contratos de seguro y de los activos,
pasivos, ingresos y gastos relacionados [bloque de texto]

No aplica
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Descripcidn de la politica contable para activos intangibles y crédito mercantil
[bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para activos intangibles distintos al crédito
mercantil [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos por intereses [bloque de
texto]

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan, utilizando el método de interés efectivo.

Descripcién de las politicas contables para inversiones en asociadas [bloque de
texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para inversiones en asociadas y negocios
conjuntos [bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de las politicas contables para inversiones en negocios conjuntos
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para propiedades de inversion [bloque de texto]

No aplica
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Descripcidén de la politica contable para inversiones distintas de las inversiones
contabilizadas utilizando el método de la participacion [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para el patrimonio [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para arrendamientos [bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para préstamos y cuentas por cobrar [bloque de
texto]

No aplica

Descripcién de las politicas contables para la medicion de inventarios [bloque de
texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas [bloque de texto]

No aplica
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Descripcién de la politica contable para la compensacién de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para propiedades, planta y equipo [bloque de
texto]

No aplica

Descripcioén de la politica contable para provisiones [bloque de texto]

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como resultado de
un suceso pasado, es probable que el Fideicomiso 4432 tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una estimacion confiable
del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacion presente, al
final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacion. Cuando se
valta una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacion presente, su valor en libros representa el
valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos los beneficios econdomicos requeridos para liquidar una provision por parte
de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el monto
de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

Descripcioén de la politica contable para la reclasificacion de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para el reconocimiento en el resultado del periodo
de la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de
transaccion [bloque de texto]

No aplica
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Descripcidn de las politicas contables para el reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para reaseguros [bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para el efectivo y equivalentes de efectivo
restringido [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para costos de desmonte [bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para subsidiarias [bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para proveedores y otras cuentas por pagar
[bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para clientes y otras cuentas por cobrar [bloque
de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos[bloque de texto]
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No aplica

Descripcion de la politica contable para transacciones con participaciones no
controladoras [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para transacciones con partes relacionadas
[bloque de texto]

No aplica

Descripcién de otras politicas contables relevantes para comprender los estados
financieros [bloque de texto]

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas

Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y modificadas ("IFRS" o "[AS") que son obligatorias para el afio en curso.

Modificaciones a la IAS 7 Estado de Flujos de Efectivo y a la IFRS 7 Instrumentos Financieros: Informacion a revelar
sobre Acuerdos de Financiamiento de Proveedores.

El grupo ha adoptado las enmiendas a la IAS 7 y a la IFRS 7 tituladas Acuerdos de Financiamiento de Proveedores por
primera vez en el afio en curso.

Las modificaciones afiaden un objetivo de revelacion a la IAS 7 que establece que una entidad esta obligada a revelar informacion sobre
sus acuerdos financieros con proveedores que permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los efectos de dichos acuerdos sobre
los pasivos y flujos de efectivo de la entidad. Ademas, se modifica la IFRS 7 para afiadir los acuerdos de financiamiento de proveedores
como ejemplo dentro de los requisitos para revelar informacion sobre la exposicion de una entidad a la concentracion del riesgo de
liquidez.

Las modificaciones contienen disposiciones transitorias especificas para el primer periodo anual de presentacion de informes
en el que el grupo aplica las modificaciones. De acuerdo con las disposiciones transitorias, una entidad no esta obligada a
revelar:

e  Informacion comparativa de los periodos sobre los que se informa presentados antes del comienzo del ejercicio
anual sobre el que se informa en el que la entidad aplica por primera vez dichas modificaciones.

. La informacion requerida por la NIC 7:44H (b)(ii)—(iii) al comienzo del ejercicio anual sobre el que se informa
en el que la entidad aplica por primera vez dichas modificaciones.

En el afio, el Fideicomiso ha aplicado enmiendas a las IFRS emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Informacion Financiera (IASB por sus siglas en inglés) que son obligatorias para periodos contables que comiencen en o
después del 1 de enero de 2024. Su adopcion no ha tenido un impacto material en las revelaciones o en los montos reportados
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en estos estados financieros.

Modificaciones a la IAS 1
Clasificacion de los
Pasivos como Corrientes
o No Corrientes

Modificaciones a la IAS 1 —
(Pasivos no corrientes con
convenios financieros)

No Consolidado

Trimestre: 2 Ano: 2025

El grupo ha adoptado las enmiendas a la IAS 1, publicadas en enero
de 2020, por primera vez en el afio en curso.

Las modificaciones afectan unicamente la presentacion de los pasivos
como corrientes o no corrientes en el estado de situacion financiera y
no el importe o momento de reconocimiento de cualquier activo,
pasivo, ingreso o gasto, o a la informacion revelada sobre esas
partidas.

Las enmiendas aclaran que la clasificacion de los pasivos como
corrientes 0 no corrientes esta basada en los derechos que existen al
final del periodo sobre el que se informa, especifican que la
clasificacion no se ve afectada por las expectativas sobre si una
entidad ejercerd su derecho a diferir la liquidaciéon de un pasivo,
explican que los derechos existen si se cumplen los convenios
financieros (covenants) al final del periodo sobre el que se informa, e
introducen una definicion de "liquidacion" para dejar claro que la
liquidacion se refiere a la transferencia a la contraparte de efectivo,
instrumentos de capital, otros activos o servicios.

El grupo ha adoptado las modificaciones a la IAS 1, publicadas en
noviembre de 2022, por primera vez en el afio en curso.

Las enmiendas especifican que sélo los convenios financieros que
una entidad esta obligada a cumplir en o antes del final del periodo
sobre el que se informa, afectan al derecho de la entidad a diferir la
liquidacion de un pasivo durante al menos doce meses después de la
fecha sobre la que se informa (y por lo tanto deben tenerse en cuenta
al evaluar la clasificacion del pasivo como corriente o no corriente).
Dichos convenios financieros afectan si los derechos existen al final
del periodo sobre el que se informa, incluso si el cumplimiento del
convenio financiero se evalua s6lo después de la fecha sobre la que
se informa (por ejemplo, un convenio financiero basado en la
situacion financiera de la entidad en la fecha de reporte en el que se
evalua el cumplimiento con fecha posterior a la fecha de reporte).

El IASB también especifica que el derecho a diferir la liquidacion de
un pasivo durante al menos doce meses después de la fecha sobre la
que se informa no se ve afectado si una entidad soélo tiene que
cumplir con un convenio financiero después del periodo sobre el que
se informa. Sin embargo, si el derecho de la entidad a diferir la
liquidacion de un pasivo esta sujeto a que la entidad cumpla con los
convenios financieros dentro de los doce meses posteriores al periodo
sobre el que se informa, la entidad revelara informacién que permita
a los usuarios de los estados financieros comprender el riesgo de que
los pasivos sean reembolsables dentro de los doce meses posteriores
al periodo sobre el que se informa. Esto incluiria informacion sobre
los convenios financieros (incluyendo la naturaleza de los convenios
financieros y cuando se requiere que la entidad los cumpla), el
importe en libros de los pasivos relacionados y los hechos y
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circunstancias, si los hubiere, que indiquen que la entidad puede tener
dificultades para cumplir con los convenios financieros.

Normas IFRS emitidas que atin no son efectivas

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el Fideicomiso no ha aplicado las siguientes IFRS nuevas y
revisadas que han sido emitidas, pero no son aun efectivas.

Enmiendas a la IAS 21 Falta de intercambiabilidad
IFRS 18 Presentacion y Revelaciones en los Estados Financieros

La administracion de la Entidad no espera que la adopcion de los estandares antes mencionados tenga un impacto
importante en los estados financieros consolidados de la Entidad en periodos futuros, excepto como se indica a
continuacion:

Enmiendas a la NIC 21 Los Efectos de las Variaciones en los Tipos de Cambio referente a Falta de
Intercambiabilidad

Las enmiendas especifican como evaluar si una moneda es intercambiable y como determinar el tipo de cambio
cuando no lo es.

Las enmiendas establecen que una moneda es intercambiable con otra moneda cuando una entidad es capaz de obtener
la otra moneda dentro de un marco de tiempo que permite una demora administrativa normal y a través de un
mecanismo de mercado o cambio en el que una transaccion de cambio crearia derechos y obligaciones exigibles.

Una entidad evalua si una moneda es intercambiable con otra moneda en una fecha de medicion y para un propoésito
especifico. Si una entidad no es capaz de obtener mas que una cantidad insignificante de la otra moneda en la fecha de
medicion para el proposito especificado, la moneda no es intercambiable a la otra moneda.

La evaluacion de si una moneda es intercambiable por otra depende de la capacidad de la entidad para obtener la otra
moneda y no de su intencion o decision de hacerlo.

Cuando una moneda no es intercambiable con otra moneda en una fecha de medicion, se requiere que la entidad
estime el tipo de cambio de esa fecha. El objetivo de una entidad al estimar el tipo de cambio es reflejar la tasa a la
que tendria lugar una transaccion ordenada en la fecha de medicion entre participantes del mercado en las condiciones
econdmicas prevalecientes.

Las modificaciones no especifican como una entidad estima el tipo de cambio al contado para cumplir este objetivo.
Una entidad puede utilizar un tipo de cambio observable sin ajuste u otra
técnica de estimacion. Ejemplos de un tipo de cambio observable incluyen:

*Un tipo de cambio al contado para un propdsito distinto de aquel para el cual una entidad evaltia la
intercambiabilidad.

*El primer tipo de cambio al que una entidad puede obtener la otra moneda para el propésito especificado después de
que se restablezca la intercambiabilidad de la moneda (primer tipo de cambio subsiguiente).

Una entidad que utilice otra técnica de estimacion podra utilizar cualquier tipo de cambio observable —incluidos los

tipos de cambio de transacciones en mercados o mecanismos de cambio que no creen derechos y obligaciones
exigibles— y ajustar ese tipo de cambio, seglin sea necesario, para cumplir con el objetivo establecido anteriormente.
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Cuando una entidad estima un tipo de cambio al contado debido a que una moneda no es intercambiable con otra
moneda, se requiere que la entidad revele informacién que permita a los usuarios de sus estados financieros
comprender como el hecho de que la moneda no sea intercambiable a otra moneda afecta, o se espera que afecte, el
rendimiento financiero, la posicion financiera y los flujos de efectivo de la entidad.

Las enmiendas afiaden un nuevo apéndice como parte integrante de la IAS 21. El apéndice incluye orientacion para la
aplicacion de los requisitos introducidos por las enmiendas. Las enmiendas también afiaden nuevos Ejemplos
Ilustrativos que acompaiian a la IAS 21, que ilustran como una entidad podria aplicar algunos de los requisitos en
situaciones hipotéticas basadas en los hechos limitados presentados.

Ademas, el IASB realiz6 modificaciones consecuentes a la IFRS 1 para alinearse con la IAS 21 revisada y hacer
referencia a ella para evaluar la intercambiabilidad.

Las modificaciones son efectivas para los periodos de informes anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2025, y se permite su aplicacion anticipada. No se permite a una entidad aplicar las modificaciones de forma
retroactiva. En su lugar, se requiere que una entidad aplique las disposiciones transitorias especificas incluidas en las
enmiendas.

Los administradores de la compaiiia prevén que la aplicacion de estas modificaciones puede tener un impacto en los
estados financieros consolidados del grupo en periodos futuros.

IFRS 18 Presentacion Informacion a Revelar en los Estados Financieros

La IFRS 18 sustituye a la IAS 1, manteniendo sin cambios muchos de los requisitos de la IAS 1 y complementandolos
con nuevos requisitos. Ademds, algunos parrafos de la IAS 1 se han trasladado a la NIC 8 y a la IFRS 7.
Adicionalmente, el IASB ha realizado modificaciones menores a la IAS 7 y a la IAS 33 Ganancias por Accion.

La IFRS 18 introduce nuevos requisitos para:

*Presentar categorias especificas y subtotales definidos en el estado de pérdidas y ganancias

*Proporcionar informacion sobre las medidas de desempefio definidas por la gerencia (MPM) en las notas a los
estados financieros.

*Mejorar la agregacion y desagregacion.

Se requiere que una entidad aplique la IFRS 18 para los ejercicios anuales sobre los que se informa que comiencen a
partir del 1 de enero de 2027, permitiéndose una aplicacion anticipada. Las enmiendas a la IAS 7 y a la IAS 33, asi
como las enmiendas a la IAS 8 revisada y a la IFRS 7, entran en vigor cuando una entidad aplica la IFRS 18. La IFRS
18 requiere una aplicacion retroactiva con disposiciones transitorias especificas.

La administracion de la Entidad no prevé que la aplicacion de estas modificaciones puede tener un impacto en los estados
financieros consolidados del grupo en periodos futuros.
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[813000] Notas - Informacién financiera intermedia de conformidad con la
NIC 34

Informacidén a revelar sobre informacioén financiera intermedia [bloque de texto]

Las notas correspondientes se encuentran en los reportes [800500] Lista de notas y [800600] Lista de Politicas Contables.

Descripcidon de sucesos y transacciones significativas

No aplica

Descripcién de las politicas contables y métodos de calculo seguidos en los estados
financieros intermedios [bloque de texto]

No aplica

Explicacion de la estacionalidad o caracter ciclico de operaciones intermedias

No aplica

Explicacidon de la naturaleza e importe de las partidas, que afecten a los activos,
pasivos, patrimonio, resultado neto o flujos de efectivo, que sean no usuales por su
naturaleza, importe o incidencia

No aplica

Explicacidon de la naturaleza e importe de cambios en las estimaciones de importes
presentados en periodos intermedios anteriores o ejercicios contables anteriores

No aplica

Explicacion de cuestiones, recompras y reembolsos de titulos representativos de
deuda y patrimonio
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No aplica

Explicacion de sucesos ocurridos después del periodo intermedio sobre el que se
informa que no han sido reflejados

No aplica

Explicacidon del efecto de cambios en la composicidn de la entidad durante periodos
intermedios

No aplica

Descripciéon del cumplimiento con las NIIF si se aplican a la informacién financiera
intermedia

No aplica

Descripcion de la naturaleza e importe del cambio en estimaciones durante el periodo
intermedio final

No aplica
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