ALTERN

FONDO ALTERNA S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION

EN INSTRUMENTOS DE DEUDA

DISCRECIONAL

HR Ratings de México, S.A. De C.V. AAA/2LP
T.VALOR EMISORA SERIE CALIF/BURS VALOR TOTAL %

Bonos del Gob. Fed. Tasa Fija 2,798,074,203 9.55%
M BONOS 280302 AAA(mex) 2,175,283,803 7.42%
M BONOS 290531 AAA(mex) 622,790,400 2.13%

Comp.Cupon Segreg.Princ.Bono Desarr.Gob.Fed.Tasa Fija 260,858,048 0.89%
MP BONOS 260903 AAA(mex) 260,858,048 0.89%

Certificados Bursatiles Bancarios 994,052,005 3.39%
94 BLADEX 25 AAA (mex) 402,383,112 1.37%
94 BACTIN 25 AA (mex) 350,327,040 1.20%
94 BLADEX 24-2 AAA (mex) 201,262,162 0.69%
94 BMIFEL 23V AA+ (mex) 40,079,691 0.14%

Certificados Bursatiles Corporativos 3,588,067,032 12.24%
91 GAP 25-2 MxAAA 300,505,815 1.03%
91 BIMBO 26 AAA (mex) 275,288,285 0.94%
91 ACBE 26-2 AAA (mex) 223,658,802 0.76%
91 ELEKTRA 22-2 HR AA 212,540,960 0.73%
91 SITES1 25 AAA (mex) 200,889,698 0.69%
91 TRAXION 20 A+ (mex) 189,395,414 0.65%
91 LAB 23-2 AA+ (mex) 186,305,648 0.64%
91 FUNO 23L AAA (mex) 175,435,278 0.60%
91 TPLAY 25 HRA 151,374,417 0.52%
91 NM 25 mxAA+ 150,812,330 0.52%
91 GICSA 19 mxD 150,334,198 0.51%
91 TPLAYCB 24 HR AA- 150,155,312 0.51%
91 ZKCCB 17 AA (mex) 104,953,703 0.36%
91 FUNO 23-3L AAA (mex) 100,512,825 0.34%
91 PCARFM 24 AAA (mex) 100,434,591 0.34%
91 VINTE 25V Aa3.mx 100,380,738 0.34%
91 FUNO 25L AAA (mex) 100,255,070 0.34%
91 ARA 21-2X AA- (mex) 95,897,854 0.33%
91 CADU 20V AA-/M 79,154,906 0.27%
91 LAMOSA 19 AA (mex) 75,168,311 0.26%
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ALSEA 19-2 HR A+ 72,269,295
ORBIA 25-2 AAA (mex) 56,486,954
HERDEZ 22-2L AA (mex) 51,106,063
VOLARCB 23 HR AA+ 50,313,847
MOLYMET 23-2 AAA (mex) 43,004,350
IDEI 23+V C/M 41,309,152
VWLEASE 24-2 mxAAA 24,159,913
ELEKTRA 23-2L HR AA 22,112,721
GICSA 17 mxD 21,929,890
HERDEZ 17 AA (mex) 20,705,291
GPH 19-2 AAA (mex) 18,552,705
BEGRAND 23 A+/M 13,672,523
VOLARCB 21L HR AA+ 12,828,682
VINTE 17-2 HR AA 10,235,461
CIRCLEK 25 A (mex) 4,008,660
GICSA 15 mxD 1,917,370
Certificados De La Tesoreria De La Federacion 13,011,839,588
CETES 270318 AAA(mex) 1,996,330,885
CETES 270708 AAA(mex) 1,810,492,800
CETES 270121 AAA(mex) 1,778,060,090
CETES 270513 AAA(mex) 1,693,478,715
CETES 270902 AAA(mex) 1,386,920,160
CETES 271223 AAA(mex) 866,612,043
CETES 260820 AAA(mex) 771,363,600
CETES 260611 AAA(mex) 635,235,055
CETES 260806 AAA(mex) 580,093,140
CETES 261001 AAA(mex) 573,859,500
CETES 261015 AAA(mex) 476,951,050
CETES 271028 AAA(mex) 442,442,550
Chequera Euros 86,541
40-012 5514622 86,541
Chequera Délares 2,887,240
40-133 8030298 2,887,240
Eurobonos de Empresas Privadas (Tipo de Cambio Spot) 167,463,210
CFELF55 340128 BBB 156,527,000
ORBIJ38 300513 BBB 10,936,210
Titulos Emisoras Extranjeras SIC 1,518,089,084
GSG1126 FLOAT BBB+ 614,838,590
BOA0527 FLOAT A- 551,346,324
MSF0727 FLOAT A- 351,904,170
Titulos de Credito Extranjeros 712,704,402
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JE AMX 0131X AAA (mex) 551,547,480 1.88%
JE AMX 0134X AAA (mex) 161,156,921 0.55%
Eurobonos de Empresas Privadas 825,071,614 2.82%
D2 CAF872 310222 AA- 474,326,661 1.62%
D2 BACR276 261013 A-1 350,744,953 1.20%
Swaps Entregables -13,976,570 -0.05%
SWP 1MXPSMX 350206 -20,354,100 -0.07%
SWP 1MXPSMX 360205 -148,920 0.00%
SWP 2SMXMXP 271213 3,320,450 0.01%
SWP 2SMXMXP 271105 3,206,000 0.01%
Titulos de Organismos Financieros Multilaterales 94,862,158 0.32%
Jl CABEI 1-23S mxAAA 94,862,158 0.32%
Udibonos 1,201,196,952 4.10%
S UDIBONO 261203 AAA(mex) 1,201,196,952 4.10%
Certif.Burs.Emit. Entidades o Inst.del Gobierno Federal 1,236,113,487 4.22%
95 PEMEX 14-2 mxAAA 735,282,030 2.51%
95 CFE 17 AAA (mex) 201,989,038 0.69%
95 FNCOT 25 AAA (mex) 200,663,224 0.69%
95 CFE 20-2 AAA (mex) 98,179,195 0.34%
Reportos 2,913,947,285 9.94%
1Q BPAG91 260507 AAA(mex) 1,837,018,032 6.27%
IS BPA182 300328 AAA(mex) 316,781,973 1.08%
1Q BPAG91 280907 AAA(mex) 260,050,389 0.89%
LF BONDESF 300725 AAA(mex) 200,038,788 0.68%
Bl CETES 260723 AAA(mex) 200,038,657 0.68%
IS BPA182 320923 AAA(mex) 100,019,445 0.34%
TOTAL CARTERA 29,311,336,279 100.00%
ACTIVO NETO 29,373,296,066
Cartera al: 12/02/2026
Limite Maximo de VaR: 0.492 % Var Promedio:  0.061 %

Parametros:Simulacion Histdrica, Intervalo de Confianza del 95%, Horizonte Temporal de 1 dias y con una muestra de 252 observaciones.




"El riesgo por invertir en instrumentos financieros derivados, certificados bursatiles fiduciarios y valores estructurados o
respaldados por activos en caso de tenerlos en éste fondo consiste en el impacto negativo debido al movimiento en los factores
que afecten directamente al subyacente adquirido a través de alguno de los instrumentos referidos; la ganancia o pérdida en
estos instrumentos puede ser muy alta debido a que los factores de riesgo implicitos como movimientos de tasas de interés,
tipos de cambio o inflacién por mencionar algunos pueden afectar al instrumento de forma simultanea pudiendo aumentar la

volatilidad de los valores, lo anterior implica que el riesgo asociado es alto."




