ALTERN

FONDO ALTERNA S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION

EN INSTRUMENTOS DE DEUDA

DISCRECIONAL

HR Ratings de México, S.A. De C.V. AAA/2LP
T.VALOR EMISORA SERIE CALIF/BURS VALOR TOTAL %

Bonos del Gob. Fed. Tasa Fija 3,098,103,608 11.26%
M BONOS 280302 AAA(mex) 1,897,464,924 6.90%
M BONOS 290531 AAA(mex) 772,645,290 2.81%
M BONOS 310529 AAA(mex) 296,451,186 1.08%
M BONOS 290301 AAA(mex) 131,542,208 0.48%

Comp.Cupdn Segreg.Princ.Bono Desarr.Gob.Fed.Tasa Fija 260,239,573 0.95%
MP BONOS 260903 AAA(mex) 260,239,573 0.95%

Certificados Bursatiles Bancarios 994,311,264 3.62%
94 BLADEX 25 AAA (mex) 401,528,240 1.46%
94 BACTIN 25 AA (mex) 351,703,447 1.28%
94 BLADEX 24-2 AAA (mex) 200,840,098 0.73%
94 BMIFEL 23V AA+ (mex) 40,239,479 0.15%

Certificados Bursatiles Corporativos 3,081,593,621 11.20%
91 GAP 25-2 mMxAAA 301,568,793 1.10%
91 ELEKTRA 22-2 HR AA 211,466,948 0.77%
91 SITES1 25 AAA (mex) 200,467,480 0.73%
91 TRAXION 20 A+ (mex) 188,386,110 0.69%
91 LAB 23-2 AA+ (mex) 186,806,919 0.68%
91 FUNO 23L AAA (mex) 173,234,635 0.63%
91 TPLAY 25 HRA 150,951,563 0.55%
91 NM 25 mxAA+ 150,493,293 0.55%
91 TPLAYCB 24 HR AA- 149,719,706 0.54%
91 GICSA 19 mxD 148,775,008 0.54%
91 ZKCCB 17 AA (mex) 103,789,115 0.38%
91 FUNO 25L AAA (mex) 100,624,244 0.37%
91 FUNO 23-3L AAA (mex) 100,284,860 0.37%
91 PCARFM 24 AAA (mex) 100,217,721 0.36%
91 VINTE 25V Aa3.mx 100,113,923 0.36%
91 ARA 21-2X AA- (mex) 95,213,512 0.35%
91 CADU 20V AA-/M 78,600,736 0.29%
91 ALSEA 19-2 HR A+ 72,089,015 0.26%
91 LAMOSA 19 AA (mex) 71,447,783 0.26%
91 ORBIA 25-2 AAA (mex) 55,771,052 0.20%
91 HERDEZ 22-2L AA (mex) 51,299,877 0.19%
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VOLARCB 23
MOLYMET 23-2
IDEI 23+V
VWLEASE 24-2
ELEKTRA 23-2L
GICSA 17
HERDEZ 17
BEGRAND 23
GPH 19-2
VOLARCB 21L
VINTE 17-2
CIRCLEK 25
GICSA 15

Certificados De La Tesoreria De La Federacion

CETES 270318
CETES 270708
CETES 270121
CETES 270513
CETES 270902
CETES 260430
CETES 271223
CETES 260820
CETES 260611
CETES 260806
CETES 261001
CETES 261015
CETES 271028
CETES 260305
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Eurobonos de Empresas Privadas (Tipo de Cambio Spot)

CFELF55 340128
ORBIJ38 300513

Titulos Emisoras Extranjeras SIC

GSG1126 FLOAT
BOA0527 FLOAT
MSF0727 FLOAT

Titulos de Credito Extranjeros
AMX 0131X
AMX 0134X

Eurobonos de Empresas Privadas

BBB
BBB

AAA (mex)
AAA (mex)

50,182,581
43,420,307
40,961,040
23,994,249
21,921,844
21,677,390
20,615,528
20,167,490
18,401,628
12,796,095
10,207,612

4,028,308

1,897,256

13,977,952,339
1,990,233,296
1,803,717,200
1,773,255,560
1,687,629,570
1,381,283,585
983,229,400
862,290,891
769,682,880
633,890,205
578,846,400
572,373,420
475,751,400
440,416,900
25,351,632

87,813
87,813

2,672,639
2,672,639

168,355,959
157,304,953
11,051,006

1,514,844,322
613,531,072
550,149,272
351,163,978

704,937,175
545,746,826

159,190,349

821,273,759

0.18%
0.16%
0.15%
0.09%
0.08%
0.08%
0.08%
0.07%
0.07%
0.05%
0.04%
0.02%
0.01%

50.81%
7.24%
6.56%
6.45%
6.14%
5.02%
3.57%
3.14%
2.80%
2.30%
2.10%
2.08%
1.73%
1.60%
0.09%

0.00%
0.00%

0.01%
0.01%

0.61%
0.57%
0.04%

5.51%
2.23%
2.00%
1.28%

2.56%
1.98%
0.58%

2.99%




D2
D2

SWP
SWP
SWP

Ji

95
95
95
95

CAF872
BACR276

Swaps Entregables

1IMXPSMX
2SMXMXP
2SMXMXP

310222
261013

350206
271213
271105

Titulos de Organismos Financieros Multilaterales

CABEI

Certif.Burs.Emit. Entidades o Inst.del Gobierno Federal

PEMEX
CFE
FNCOT
CFE

Reportos
BPAG91
BPAG91
BONDESF
CETES
BONDESF
BONDESF

TOTAL CARTERA
ACTIVO NETO

Cartera al:

1-23S

14-2
17
25
20-2

280106
280907
320415
260514
270401
300124

30/01/2026

469,180,371
352,093,389

-13,244,900
-15,811,200
2,281,300
285,000

95,219,522
95,219,522

1,231,329,988
732,454,305
200,671,276
200,236,628
97,967,779

1,571,156,542
562,438,879
348,191,520
260,207,094
200,158,880
100,080,221
100,079,947

27,508,833,223
27,308,227,044

1.71%
1.28%

-0.05%
-0.06%
0.01%
0.00%

0.35%
0.35%

4.48%
2.66%
0.73%
0.73%
0.36%

5.71%
2.05%
1.27%
0.95%
0.73%
0.36%
0.36%

100.00%

Limite Maximo de VaR:

0.492 % Var Promedio:

0.064 %

Parametros:Simulacion Histérica, Intervalo de Confianza del 95%, Horizonte Temporal de 1 dias y con una muestra de 252 observaciones.

"El riesgo por invertir en instrumentos financieros derivados, certificados bursatiles fiduciarios y valores estructurados o

respaldados por activos en caso de tenerlos en éste fondo consiste en el impacto negativo debido al movimiento en los

factores que afecten directamente al subyacente adquirido a través de alguno de los instrumentos referidos; la ganancia o

pérdida en estos instrumentos puede ser muy alta debido a que los factores de riesgo implicitos como movimientos de tasas
de interés, tipos de cambio o inflacién por mencionar algunos pueden afectar al instrumento de forma simultanea pudiendo
aumentar la volatilidad de los valores, lo anterior implica que el riesgo asociado es alto."




