PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Prospecto
Definitivo han sido registrados en el Registro Nacional de Valores que
lleva la CNBYV, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de
los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las
Leyes de otros paises.

DEFINITIVE PROSPECTUS. The securities described in the Definitive
Prospectus have been registered in the National Securities Registry
maintained by the National Banking and Securities Commission, and
may not be offered or sold outside the United Mexican States unless
permitted by the laws of other countries.



Actinver

ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO ACTINVER

OFERTA PUBLICA PRIMARIA DE HASTA 20°000,000 (VEINTE MILLONES) TITULOS OPCIONALES DE COMPRA O VENTA EN EFECTIVO, CON EJERCICIO EUROPEO
O AMERICANO, CON RENDIMIENTO LIMITADO, BARRERAS Y PORCENTAJE RETORNABLE DE PRIMA DE EMISION REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS
SUBYACENTES, MEDIANTE COLOCACIONES SUBSECUENTES EN HASTA 1,000 (MIL) SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA EMISION, DE CONFORMIDAD CON
LOS TERMINOS Y CONDICIONES ESTABLECIDOS EN EL ACTA DE EMISION CONTENIDOS EN LA ESCRITURA PUBLICA NUMERO 95,993, DE FECHA 28 DE ABRIL
DE 2014, OTORGADA ANTE LA FE DEL LICENCIADO JOAQUIN TALAVERA SANCHEZ, TITULAR DE LA NOTARIA PUBLICA NUMERO 50 DE LA CIUDAD DE MEXICO,
Y EN EL PROSPECTO DE COLOCACION (SEGUN EL MISMO SEA ACTUALIZADO DE TIEMPO EN TIEMPO). CADA UNO DE LOS AVISOS DE OFERTA PUBLICA
INDICARA EL MONTO DE CADA COLOCACION. CADA TIiTULO OPCIONAL REPRESENTA EL VALOR MONETARIO DEL ACTIVO O CANASTA DE REFERENCIA, A
RAZON DE $1.00 (UN PESO) POR CADA PUNTO DEL ACTIVO O CANASTA DE REFERENCIA. LOS TiTULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE [*] ([*]) TITULOS
OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
HASTA $[*] M.N.
(I MILLONES DE PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL)

Fecha de la Oferta: [*

Fecha de Emisién de la Serie: *]

Fecha de Cruce: [*

Fecha de Liquidacién: [*

Fecha de Registro en Bolsa: [

Numero de Titulos Opcionales Autorizados para Circular: 20’000,000 (veinte millones)

Plazo de Vigencia de la Emision: Hasta 10 (diez) afios contados a partir de la fecha de autorizacién por parte de la CNBV.

Tipo de Ejercicio: Europeo o Americano, segln se indique en el Aviso de Oferta Publica de los Titulos Opcionales
correspondientes.

Fechas de Observacion del Nivel de Barrera La(s) fecha(s) de Observacién de Nivel de Barrera de cada Serie [de Titulos Opcionales en efectivo] se

establecera en el Aviso de Oferta Publica respectivo.

Fecha o Fechas de Ejercicio: (i) para los Titulos Opcionales con ejercicio tipo Europeo, el tltimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de
cada Serie 0, en su caso, si se establece en el Aviso de Oferta Publica, las fechas que se indiquen en el
Aviso de Oferta Publica (ii) para los Titulos Opcionales que tengan ejercicio tipo Americano, los Dias
Habiles en los que se puedan ejercer los derechos de los Titulos Opcionales segun se indique en el Aviso
de Oferta Publica de los Titulos Opcionales correspondientes.

Clase de los titulos: Titulos opcionales de [compra o de venta].
Forma de Liquidacién: En efectivo.
Activos de Referencia o Canasta de Referencia: Activos de Clave de pizarra de los Nivel de Referencia Valor Ponderado:
referencia: Activos de Referencia
[* [*] Se fijara en la Fecha [*1%
de Cierre de Libro
Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: Un Lote.
Clave de Pizarra de la Emision: 1
Mercado de Referencia: El que se indique en el Aviso de Oferta Publica correspondiente.
Posibles Adquirientes de todas y cada una de las Series: Personas fisicas y morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversién lo prevea
expresamente.
Lugar de Emisién: Ciudad de México.
Derechos que confieren a los Tenedores: Los titulos opcionales otorgan a sus tenedores, en la fecha o fechas de ejercicio los descritos en la
Clausula Décima Primera del Acta de Emision.
Emisora: Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver.
Recursos netos que obtendra la Emisora: "
Gastos relacionados con la oferta: Inscripcion RNV: *
Listado BMV: [*]
Comisién por colocacion: [*]
Honorarios asesores legales externos: [*]
Depésito del titulo en Indeval: [*]
La Emisora cubriré los gastos relacionados con la oferta con recursos propios.
Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series: Los posibles adquirentes deberan sujetarse a lo previsto articulos 16-A y 16-C del Cédigo Fiscal de la

Federacion, en los Articulos 20, 21, 28 fraccion XVII, 129, 142 fraccién XIV, 146 y 163 de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta, en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento del mismo ordenamiento y
en las Reglas 2.1.12, 3.2.6, 3.2.22 y 3.18.8, de la Resolucion Miscelanea Fiscal para el 2020, asi como a
las Disposiciones que las sustituyan, reformen o complementen con posterioridad.

Lugar y Forma de Liquidacion : Enla S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”). Se liquidara en efectivo,
en Moneda Nacional, mediante depésito o transferencia electrénica.
Evento Extraordinario: Sera un “Evento Extraordinario” el hecho de que se cancele o suspenda la cotizacién en el Mercado de

Origen de los Activos Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% del
valor de mercado de los Activos de Referencia, conforme a lo establecido en la clausula Décima Tercera
del Acta de Emision.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales: El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente,
tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento. El movimiento de las variables anteriores
depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comudn: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
Serie Clave de Prima de Porcentaje Precio de Limite porcentual Valor Precio por Numero de Plazo de Vigencia
Pizarra de Emisién Retornable de Ejercicio del Valor Intrinseco Intrinseco Lote Titulos de la Serie:
esta Serie la Prima calculado sobre el Opcionales de
Precio de Ejercicio esta Serie
[*] [*] " [*]% $[*] M.N. [*]% $[*] M.N. $[*] M.N. [*] de Titulos Del [*] de [*] de
Opcionales 2014 al [*] de [*] de
$[*] M.N. [*], sin que en caso
alguno exceda del
plazo de Vigencia
de la Emisién
Factor 1 Factor 2 Multiplicador 1 Multiplicador 2 Barreral Barrera 2 Precio de
Reembolso
[ [ [ [ [ [ |
Barrera Superior Barrera Inferior Valor Contribuido




[ [ 1

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los Tenedores a cambio del pago de una Prima de Emisién. Por lo tanto,
dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia, por lo que la tenencia de los mismos implica el reconocimiento de que el Valor Intrinseco y el Precio de Mercado
del Titulo Opcional en el mercado secundario pueden variar en funcion del Precio de Mercado de los Activos de Referencia.

Cada Titulo Opcional otorga a sus Tenedores el derecho de recibir de la Emisora en Pesos en una sola exhibicién y en la Fecha de Ejercicio, el monto que resulte de
aplicar el inciso que aplique conforme a los siguientes criterios:

I. Ejercicio Europeo.

Cada Titulo Opcional otorga a sus Tenedores el derecho de ejercicio conforme a lo siguiente:

En caso de que en el Aviso de Oferta Publica del Titulo Opcional correspondiente a cada Serie no se especifique el valor de la Barrera 1y de la Barrera 2, se aplicara
lo siguiente:

En la Fecha de Ejercicio el Tenedor del Titulo Opcional, tendra Gnicamente el derecho de obtener en efectivo, por parte de la Emisora, un monto calculado, conforme a
lo siguiente:

1. Paralos Titulos de Compra:
i) Si el Valor Final de los Activos de Referencia es mayor o igual al Precio de Ejercicio, la Emisora realizara un pago igual al resultado de aplicar la siguiente formula:
Pago en Efectivo = M1 x VI + PR x Prima de Emisién + M2 x (Factor 1 — Factor 2) x PE
ii) Si el Valor Final de los Activos de Referencia es menor al Precio de Ejercicio, pero mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora realizara
un pago igual al resultado de aplicar la siguiente férmula:
Pago en efectivo = M2 x (Factor 1 — Factor 2) x Precio de Ejercicio + PR x Prima de Emision
iii) Si el Valor Final de los Activos de Referencia es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, pero mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por
el Factor 2, la Emisora realizara un pago igual al resultado de aplicar la siguiente férmula:
Pago en Efectivo = M2 x (Valor Final — PE x Factor 2) + PR x Prima de Emision
iv) Si el Valor Final de los Activos de Referencia es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora realizara un pago igual al resultado de multiplicar
la Prima de Emision por el Porcentaje Retornable de la Prima.
Donde:
M1: Multiplicador 1
M2: Multiplicador 2
VI: Valor Intrinseco
PR: Porcentaje Retornable de la Prima
PE: Precio de Ejercicio
Valor Final: Valor Final de los Activos de Referencia

2. Para los Titulos de Venta:
i) Si el Valor Final de los Activos de Referencia es menor o igual al Precio de Ejercicio la Emisora realizard un pago igual al resultado de aplicar la siguiente férmula:
Pago Efectivo = M1 x VI + PR x Prima de Emisién + M2 x (Factor 2 — Factor 1) x PE
i) Si el Valor Final de los Activos de Referencia es mayor al Precio de Ejercicio, pero menor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 la Emisora realizara
un pago igual al resultado de aplicar la siguiente féormula:
Pago Efectivo = M2 x (Factor 2 — Factor 1) x PE + PR x Prima de Emisién
iii) Si el Valor Final de los Activos de Referencia es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, pero menor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por
el Factor 2 la Emisora realizara un pago igual al resultado de aplicar la siguiente férmula:
Pago Efectivo = M2 x (PE x Factor2 — Valor Final) + PR x Prima de Emision
iv) Si el Valor Final de los Activos de Referencia es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2 la Emisora realizard un pago igual al resultado de multiplicar
la Prima por el Porcentaje Retornable de la Prima.
Donde: M1: Multiplicador 1
M2: Multiplicador 2
VI: Valor Intrinseco
PR: Porcentaje Retornable de la Prima
PE: Precio de Ejercicio
Valor Final: Valor Final de los Activos de Referencia

En caso de que en el Aviso de Oferta Publica del Titulo Opcional correspondiente a cada Serie se especifique el valor de la Barrera 1 y/o de la Barrera 2, el pago a
vencimiento se calculard como el porcentaje retornable de la prima de emisién més el precio de reembolso siempre que el valor de mercado del activo de referencia no
haya sido mayor o igual a la Barrera 1 6 menor o igual a la Barrera 2 en cualquier dia habil comprendido entre la fecha de Emisién (inclusive) y la Fecha de Ejercicio
(inclusive).

En caso de que en el Aviso de Oferta Publica de los Titulos Opcionales correspondientes a cada Serie se especifique el valor de la Barrera Superior y/o de Barrera
Inferior, el pago al tenedor en las fechas de observacion sera calculado conforme a lo siguiente:

i) Cuando el Nivel de Barrera Superior no haya sido aln alcanzado en alguna de las Fechas de Observacién de Nivel de Barrera previas:

(A) Si en la Fecha de Observacion de Nivel de Barrera respectiva el Precio de Mercado del Activo de Referencia es igual o mayor al Precio de Ejercicio multiplicado
por el Factor 1, la Emisora realizard un pago en efectivo de acuerdo con la siguiente férmula:

Pago en Efectivo: (Valor Contribuido) * Multiplicador 1

Si en la Fecha de Observacion de Nivel de Barrera respectiva el Precio de Mercado del Activo de Referencia es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor
1, la Emisora no realizara ningln pago en efectivo.

(B) Si en la Fecha de Observacion de Nivel de Barrera respectiva (excepto la Ultima) el Precio de Mercado del Activo de Referencia es igual o mayor al Precio de
Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora también hara un pago en efectivo de acuerdo a la siguiente féormula:

Pago en Efectivo= Prima de emisién(PE) * Porcentaje retornable de la prima(PR)

(C) Si en la dltima Fecha de Observacién de Nivel de Barrera el Precio de Mercado del Activo de Referencia es igual o mayor al Nivel de Barrera Inferior, la Emisora
haré un pago en efectivo de acuerdo a la siguiente féormula:

Pago en Efectivo= Prima de emisién(PE) * Porcentaje retornable de la prima(PR)

(D) Si en la tltima Fecha de Observacién de Nivel de Barrera el Precio de Mercado del Activo de Referencia es menor al Nivel de Barrera Inferior, la Emisora hara un
pago en efectivo de acuerdo a la siguiente féormula:

Pago en Efectivo= [Precio de Mercado del Activo de referencia (P) / Precio de ejercicio] * Prima de emisién(PE)

i) Cuando el Nivel de Barrera Superior haya sido alcanzado en alguna de las Fechas de Observacién de Nivel de Barrera previas no se tendra derecho a recibir
ningun pago adicional con respecto a las Fechas de Observacién de Nivel Barrera posteriores.

II. Ejercicio Americano.

En caso de que en el Aviso de Oferta Publica del Titulo Opcional se especifique que es un titulo opcional de compra tipo americano se aplicara lo siguiente:



i) Si el Valor de los Activos de Referencia en la fecha de ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio, la Emisora realizara un pago igual al resultado de aplicar la siguiente
férmula:

Pago en Efectivo = M1 x VI + PR x Prima de Emision + M2 x (Factor 1 — Factor 2) x PE

Los Titulos Opcionales de Compra o de Venta en Efectivo, Europeos o Americanos, con Rendimiento Limitado, Barreras y Porcentaje Retornable de Prima de Emisién
objeto de esta emisién, son instrumentos financieros especializados disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como de los factores que
determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario, y que se mencionan en el Acta de Emisién y en este
Prospecto de Colocacion.

Cada serie de Titulos Opcionales esté representada por un Titulo Global depositado en Indeval

En virtud que la Emisora y el Intermediario Colocador son la misma persona, los intereses de este Ultimo podrian diferir de los intereses de los posibles inversionistas.
Para mas informacion, ver la seccion 1.3 “Factores de Riesgo” y el capitulo “Plan de Distribucion” del Prospecto.

Por ultimo, la Emisora no quedara obligada a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o a cualquier
tercero, por el comportamiento del precio del Activo Subyacente, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la
estimacion y difusion de los Activos de Referencia.

Los efectos de los Activos de Referencia son los que se describen en la seccion “Informacion General - Factores de Riesgo” del presente Prospecto.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

Actinver

ACTINVER CASA DE BOLSA, S A.DEC.V,,
GRUPO FINANCIERO ACTINVER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el nimero 0919-1.20-2014-010 y cotizaran en la Bolsa
Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. (la “Bolsa”).

La Inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la
informacion contenida en el presente Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Ninguna de la Bolsa, BlackRock Institutional Trust Company, N.A. e Impulsora y Promotora BlackRock México, S.A. de C.V. seré responsable por cualquier perjuicio, ganancia
anticipada, pérdida por suspension de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta de o la compra de, o por los titulos
opcionales, dafios consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando dichas instituciones hayan sido avisadas de la posibilidad de dichos dafios.
Las marcas registradas “Bolsa Mexicana de Valores®”, “BMV®”, “indice de Precios y Cotizaciones Bolsa Mexicana de Valores®”, “IPC®” y “ETFs” a las que se hace referencia
en este Prospecto, son marcas de servicios y se utilizan con autorizacion de sus titulares (los “Titulares”), mediante contratos de licencia de uso. Los Titulos Opcionales
referidos a los subyacentes de los Titulares emitidos por la Emisora no son patrocinados, avalados, vendidos o promovidos por sus Titulares. Los Titulares no hacen declaracién
alguna sobre la recomendacion de invertir en sus productos. Asimismo, las licencias de uso antes referidas no implican que la Bolsa avale, sugiera la compra o venta, o esté
involucrada en el proceso de oferta publica de los Titulos Opcionales. Los Titulares no garantizan la exactitud o la constancia en el célculo de sus productos o de cualquier
informacién relacionada con dichos valores, ni garantizan los resultados a obtener por la Emisora, por los inversionistas o por cualquier otra entidad o persona, derivados del
uso de los valores respectivos o de cualquier informacién relacionada con dichos valores. Los Titulares de ninguna forma garantizan y expresamente se deslindan de cualquier
recomendacién o garantia relativa a la negociacién o bondad para un propdsito o uso particular con respecto a sus productos. Sin perjuicio de lo anterior, en ningln caso los
Titulares asumiran responsabilidad alguna por cualquier tipo de pérdida o dafios sufridos por cualquier entidad o persona, ain y cuando se les haya planteado la posibilidad
de sufrir dichas pérdidas o dafios como consecuencia del uso de sus productos o de cualquier informacion relacionada con dichos valores. Por Gltimo, ninguno de los Titulares
quedara obligado a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a cualquier persona por el comportamiento de los precios de los Activos de Referencia,
asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones, o por la suspension que se haga de la estimacion y difusion de dichos Activos de Referencia. Los Valores de
Referencia son los que se describen en la seccion “Activos de Referencia” de este Prospecto.

El Prospecto de Colocacién esta a disposicion con el Intermediario Colocador y podra consultarse en Internet en las siguientes direcciones: http://www.bmv.com.mx,
www.gob.mx/cnbv y http://www.actinver.com. El contenido de la pagina de Internet de la Emisora no forma parte del Prospecto de Colocacion.

Ciudad de México, a 09 de diciembre de 2020 Autorizacion CNBV para su publicacién153/106615/2014 de fecha 25 de abril de 2014
Autorizacién de difusién y actualizacién 153/5269/2015 de fecha 16 de abril de 2015

Autorizacién de difusion y actualizacién 153/105476/2016 de fecha 15 de abril de 2016

Autorizacion de difusion y actualizacion 153/10231/2017 de fecha 20 de abril de 2017

Autorizacién de difusion y actualizacién 153/11714/2018 de fecha 30 de abril de 2018

Autorizacién de difusion y actualizaciéon 153/11862/2019 de fecha 28 de junio de 2019

Autorizacion de difusién y actualizacién 153/12923/2020 de fecha 09 de diciembre de 2020


http://www.bmv.com.mx/
http://www.actinver.com/
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ANEXOS

Anexo A Opinion Legal

Anexo B Los Estados financieros dictaminados de la Emisora correspondientes a los ejercicios sociales
concluidos al 31 de diciembre de 2019, 2018 y 2017 se incorporan por referencia a los estados
financieros dictaminados de la Emisora presentados ante la CNBV con fechas 04 de mayo de
2020, 26 de abril de 2019 y 19 de abril de 2018; y ante la BMV con fechas 04 de mayo de 2020,
26 de abril de 2019 y 19 de abril de 2018. Que podran ser consultados en la siguiente liga:

https://www.actinver.com/webcenter/portal/Actinver/Institucional/Inversionistas/Casa de Bolsa?
afrLoop=20739278736373459#1%40%40%3F afrLoop%3D20739278736373459%26 adf.ctrl-
state%3D12f4al9xbg 49

Asi mismo los Estados financieros intermedios correspondientes a los periodos terminados el 30
de septiembre de 2020 y 2019 se incorporan por referencia presentados ante la CNBV con fechas
27 de octubre de 2020 y 25 de octubre de 2019; y ante la BMV con fechas 27 de octubre de 2020
y 25 de octubre de 2019, que podran ser consultados en la siguiente liga:

https://www.actinver.com/webcenter/portal/Actinver/Institucional/Inversionistas/Casa de Bolsa?
afrLoop=26332693779187843#!1%40%40%3F afrLoop%3D26332693779187843%26 adf.ctrl-
state%3Djwvy2dm6b 34

Anexo C Proyecto de titulo
Anexo D Acta de Emisién

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el puablico, o cualquier
otra persona, ha sido autorizado para proporcionar informacion o hacer cualquier
declaracién que no esté contenida en este documento. Como consecuencia de lo
anterior, cualquier informacion o declaracion que no esté contenida en este documento
debera entenderse como no autorizada por Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Actinver, en su caracter de Emisora e Intermediario Colocador.

La aplicacion inicial de nuevas normas puede originar gque su implementacién
represente impactos materiales en procesos internos, operacion del negocio, situacién
financieray cumplimiento de obligaciones contractuales, los cuales, en su caso, no han
sido cuantificados a la fecha.

Dicha adopcién se considera que no originara cambios y riesgos importantes ni una
falta de comparabilidad de la informacién financiera comparadas con ejercicios
anteriores.


https://www.actinver.com/webcenter/portal/Actinver/Institucional/Inversionistas/Casa_de_Bolsa?_afrLoop=20739278736373459#!%40%40%3F_afrLoop%3D20739278736373459%26_adf.ctrl-state%3D12f4al9xbq_49
https://www.actinver.com/webcenter/portal/Actinver/Institucional/Inversionistas/Casa_de_Bolsa?_afrLoop=20739278736373459#!%40%40%3F_afrLoop%3D20739278736373459%26_adf.ctrl-state%3D12f4al9xbq_49
https://www.actinver.com/webcenter/portal/Actinver/Institucional/Inversionistas/Casa_de_Bolsa?_afrLoop=20739278736373459#!%40%40%3F_afrLoop%3D20739278736373459%26_adf.ctrl-state%3D12f4al9xbq_49
https://www.actinver.com/webcenter/portal/Actinver/Institucional/Inversionistas/Casa_de_Bolsa?_afrLoop=26332693779187843#!%40%40%3F_afrLoop%3D26332693779187843%26_adf.ctrl-state%3Djwvy2dm6b_34
https://www.actinver.com/webcenter/portal/Actinver/Institucional/Inversionistas/Casa_de_Bolsa?_afrLoop=26332693779187843#!%40%40%3F_afrLoop%3D26332693779187843%26_adf.ctrl-state%3Djwvy2dm6b_34
https://www.actinver.com/webcenter/portal/Actinver/Institucional/Inversionistas/Casa_de_Bolsa?_afrLoop=26332693779187843#!%40%40%3F_afrLoop%3D26332693779187843%26_adf.ctrl-state%3Djwvy2dm6b_34

1. INFORMACION GENERAL
1.1 Glosario de Términos y Definiciones

Acciones: Significa las acciones representativas del capital social de sociedades anénimas, que
cotizan en la Bolsa y estan colocadas entre el gran publico inversionista e inscritas en
el Registro, o los titulos que representen dichas acciones mismos que se enuncian a
continuacion:

Clave de Pizarra Nombre de la Emisora

AC* Arca Continental, S.A.B. de C.V.
AEROMEX* Grupo Aeroméxico, S.A.B. de C.V.
ALFAA Alfa, S.A.B. de C.V.
ALPEKA Alpek, S.A.B. de C.V.
ALSEA* Alsea, S.A.B. de C.V.
AMXL América Movil, S.A.B. de C.V.
ASURB Grupo Aeroportuario del Sureste, S.A.B. de C.V.
AZTECACPO TV Azteca, S.A.B. de C.V.
BIMBOA Grupo Bimbo, S.A.B. de C.V.
BOLSAA Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
CEMEXCPO Cemex, S.A.B. de C.V.
CHDRAUIB Grupo Comercial Chedraui, S.A.B. de C.V.
LACOMERUBC La Comer, S.A.B. de C.V
ELEKTRA* Grupo Elektra, S.A.B. de C.V.
FEMSAUBD Fomento Econdmico Mexicano, S.A.B. de C.V.
GAPB Grupo Aeroportuario del Pacifico, S.A.B. de C.V.
GFAMSAA Grupo Famsa, S.A.B. de C.V.
GMEXICOB Grupo México, S.A.B. de C.V.
GRUMAB Gruma, S.A.B. de C.V.
GSANBORB-1 Grupo Sanborns, S.A.B. de C.V.

ICA* Empresas ICA, S.A.B. de C.V.

ICHB Industrias CH, S.A.B. de C.V.
IENOVA* Infraestructura Energética Nova, S.A.B. de C.V.
KIMBERA Kimberly-Clark de México, S.A.B. de C.V.
KOFUBL Coca-Cola Femsa, S.A.B. de C.V.

LABB Genomma Lab Internacional, S.A.B. de C.V.

LIVEPOLC-1 El Puerto de Liverpool, S.A.B. de C.V.
ORBIA*
(antes MEXCHEM?*) Orbia Advance Corporation, S.A.B. de C.V.
ALEATIC*
(antes OHLMEX*) Aleatica, S.A.B. de C.V.
OMAB Grupo Aeroportuario del Centro Norte, S.A.B. de C.V.
PE&OLES* Industrias Pefioles, S.A.B. de C.V.
PINFRA* Promotora y Operadora de Infraestructura, S.A.B. de C.V.




Acciones
Extranjeras:

Acreedores por
Reporto:

Acta de Emision:

Actinver Divisas:
Afore:

Activos de
Referencia:

Activos
Subyacentes:

AMIB:

Auditor Externo:

Aviso de Oferta
Publica:

Banco Actinver:

Barrera 1:

Barrera 2:

SORIANAB Organizacion Soriana, S.A.B. de C.V.
SPORTS Grupo Sports World, S.A.B. de C.V.
TLEVISACPO Grupo Televisa, S.A.B.
VOLARA Controladora Vuela Compaiiia de Aviacion, S.A.B. de C.V.
WALMEX*
(antes WALMEX V) Wal-Mart de México, S.A.B. de C.V.

Clave de Pizarra

Nombre de la Emisora
AAPL Apple Computer Inc

Significa las personas fisicas o morales con las cuales la Emisora tiene el compromiso
de devolver, en una fecha fijada, una cantidad determinada de titulos valores de
caracteristicas definidas a un precio convenido en un contrato de reporto.

Significa el acta de emision contenida en la escritura publica nimero 95,993, de fecha
28 de abril de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Joaquin Talavera Sanchez, titular
de la notaria nimero 50 de la Ciudad de México, al amparo de la cual se emitira cada
una de las distintas Series de acuerdo al Activo Subyacente de que se trate.

Significa Desarrollo Actinver, S.A. de C.V.

Significa administradora de fondos de ahorro para el retiro.

Significa uno o varios Activos Subyacentes a los que podra estar referenciada cada
Serie de Titulos Opcionales y que se dara a conocer en el Aviso de Oferta Pablica, en
términos de la LMV.

Significa cada uno de los activos que sean acciones representativas del capital social
de sociedades andnimas inscritas en el Registro, o titulos de crédito que representen
acciones de dos o mas sociedades de las mencionadas; o bien, acciones, titulos
equivalentes o similares a éstas o titulos referenciados a activos listados en el sistema
internacional de cotizaciones, asi como indices de precios accionarios nacionales y
extranjeros de mercados reconocidos por la CNBV, mismos que se daran a conocer en
el Aviso de Oferta Publica. El Banco de México podra autorizar mediante disposiciones
de caracter general otros activos subyacentes andlogos o semejantes a los
anteriormente citados, cuando por sus caracteristicas contribuyan al ordenado
desarrollo del mercado de valores.

Significa la Asociacion Mexicana de Intermediarios Bursétiles, A.C.

Significa KPMG Céardenas Dosal, S.C., respecto a los ejercicios sociales concluidos el
31 de diciembre de 2019, 2018 y 2017.

Significa el aviso de oferta publica de los Titulos Opcionales correspondientes al Activo
Subyacente y Serie de que se trate.

Significa Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Actinver.

Significa el valor que se indique en el Aviso de Oferta Publica de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente.

Significa el valor que se indique en el Aviso de Oferta Publica de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente.


http://www.eco-finanzas.com/diccionario/P/PRECIO.htm
http://www.eco-finanzas.com/diccionario/R/REPORTO.htm

Banxico:
Boletin Bursétil:
Bolsa o BMV:

Bloomberg:

Canasta:

CINIF:

Circular de
Emisoras:

Circular de Casas
de Bolsa:

CKDES:
CNBV:
CONSAR:
Contrato Marco:
Contrato de
Licencia:
CPO:
Corporacion
Actinver o la
Corporacion:
Dia Habil:
Délar:

Emision:

Emisora:

Estados
Financieros:

Estados Unidos:

Significa el Banco de México.
Significa el boletin que publica la Bolsa.
Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Significa Bloomberg, L.P., proveedor de informacién financiera y de negocios a nivel
mundial.

Significa el conjunto de dos o mas tipos de Acciones o titulos de crédito que las
representen, a las que podra estar referenciada cada Serie de Titulos Opcionales y que
se dara a conocer en el Aviso de Oferta Publica.

Significa Consejo Mexicano de Normas de Informacion Financiera, A.C.

Significa las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a

otros participantes del mercado de valores publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion el dia 19 de marzo de 2003, conforme las mismas hayan sido modificadas.

Significa las Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el dia 6 de septiembre de 2004,
conforme las mismas hayan sido y/o sean modificadas.

Significa certificados bursatiles de capital de desarrollo.

Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Significa la Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro.

Significa el contrato marco para operaciones financieras derivadas.

Significa el contrato de licencia de uso de fecha 1 de octubre de 2010 celebrado entre

la Emisora y BMV.

Significa Certificado de Participacion Ordinaria.

Significa Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V.

Significa cualquier dia en que opere la Bolsa.
Significa la moneda de curso legal de los Estados Unidos.

Significa cada una de las emisiones de Titulos Opcionales, con base en el Acta de
Emisién, las cuales estaran referidas a algun o algunos de los Activos Subyacentes.

Significa Actinver Casa de Bolsa S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccién “Informacion
Financiera - Informacién financiera seleccionada” de este Prospecto.

Significa los Estados Unidos de América.



ETFs:

Evento
Extraordinario:

Factor 1:

Factor 2:

Fecha de Ejercicio:

Fecha de Emision:

Fecha de
Liquidacion:

Fecha de
Observacion:

Significa los titulos referenciados a indices y/o Acciones, y que se denominan EFT’s por
sus siglas en idioma inglés “Exchange Traded Funds” y también conocidos como
TRAC's, cuyo objetivo principal es el de replicar el comportamiento de los valores a los
gue estan referidos, mismos que se enuncian a continuacion:

Clave de Pizarra ETFs
AAXJ iShares MSCI All Country Asia ex-Japan ETF
ANGELD ANGEL
BKF iShares MSCI BRIC ETF
DIABLOI DIABLO
EEM iShares MSCI Emerging Markets ETF
ESR iShares MSCI Emerging Markets Eastern Europe
EWZ iShares MSCI Brazil Capped ETF
FXI iShares China Large-Cap ETF
IEV iShares Europe ETF
ILF iShares Latin America 40 ETF
\AY/ iShares Core S&P 500 ETF
EZU iShares MSCI Eurozone ETF

Tendré el significado que se le atribuye en la Clausula Décima Tercera del Acta de
Emision.

Significa el nimero que se especifique en el Aviso de Oferta Publica de la Serie de
Titulos Opcionales de que se trate y que se multiplicara por el Precio de Ejercicio para
determinar el pago en efectivo del Titulo Opcional.

Significa el nimero que se especifique en el Aviso de Oferta Publica de la Serie de
Titulos Opcionales de que se trate y que se multiplicard por el Precio de Ejercicio para
determinar el pago en efectivo del Titulo Opcional.

Significa (i) para los Titulos Opcionales con ejercicio tipo Europeo, el ultimo Dia Habil
del Plazo de Vigencia de cada Serie 0, en su caso, si se establece en el Aviso de Oferta
Publica, las fechas que se indiquen en el Aviso de Oferta Publica, (ii) para los Titulos
Opcionales que tengan ejercicio tipo Americano, los Dias Habiles en los que se puedan
ejercer los derechos de los Titulos Opcionales segun se indique en el Aviso de Oferta
Publica de los Titulos Opcionales correspondientes

Significa la fecha de cruce en la BMV de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente.

Significa, (i) respecto del pago de la Prima de Emision, el segundo Dia Hébil posterior
a la fecha en que sea puesta en circulacion cada Serie, la cual se indicara en el Aviso
de Oferta Publica de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente, y (ii) respecto del
ejercicio de los Titulos Opcionales, el tercer Dia Habil posterior a la Fecha de Ejercicio,
conforme a la Clausula Décima Quinta del Acta de Emision.

Significara el dia o los dias que se indique en el Aviso de Oferta Publica de la Serie de
Titulos Opcionales correspondiente en que se considerara el Valor de Mercado del
Activo de referencia para calcular el pago correspondiente al tenedor del titulo asi como
el Valor de Mercado del Titulo.



Fecha de

Observacion del

Nivel Barrera:

Fecha de

Observacion del

Valor Final:

Fecha de Oferta:

Fecha de
Vencimiento:

Indeval:

indice:

Intermediario
Colocador:

IPAB:
LGSM:
LGTOC:
LMV:
LRAF:

Lote:

Mercado de Dinero

Mercado de Origen:

Significara el dia o los dias que se indique en el Aviso de Oferta Publica de la Serie de
Titulos Opcionales correspondiente en que se considerara el Valor de Mercado del
Activo de referencia para calcular el pago correspondiente al tenedor del titulo respecto
al Nivel Barrera sefalado.

Significara el dia o los dias que se indique en el Aviso de Oferta Publica de la Serie de
Titulos Opcionales correspondiente en que se considerara el Valor de Mercado del
Activo de referencia para calcular el pago correspondiente al tenedor del titulo asi como
el valor del titulo.

Significa el dia que se indique en el Aviso de Oferta Publica de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente, en que se llevard a cabo una o varias ofertas publicas
primarias de los Titulos Opcionales a través de la Bolsa.

Significa el ultimo dia de vigencia de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente.

Significa S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Significa el indicador del desempefio del mercado accionario en su conjunto, el cual
expresa un valor en funcidn de los precios de una muestra balanceada, ponderada y
representativa del total de las Acciones cotizadas en un mercado, ya sea, regional o
global, mismos que se enuncian a continuacion:

S&P/BMV/ IPC indice de Precios y Cotizaciones

Significa Actinver Casa de Bolsa S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver.
Significa el Instituto de Proteccién al Ahorro Bancario.

Significa la Ley General de Sociedades Mercantiles.

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Significa la Ley del Mercado de Valores.

Significa la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras.

Significa la cantidad de Titulos Opcionales que determine la Bolsa conforme a su
Reglamento Interior.

Significa el mercado en el cual se ofrecen y demandan instrumentos de deuda (aquellos
valores o documentos que representan pasivos, es decir, que los poseedores de estos
titulos fungen como acreedores de la empresa emisora) de corto plazo, tomando en
cuenta que son utilizados para financiar activos de pronta recuperacion, o desfases
temporales de recursos de las empresas. Entre otras caracteristicas destacan su
elevada posibilidad de negociacién, el contar con rendimiento preestablecido (fijo o
variable), asi como ser de bajo riesgo y plazo definido.

Significa los mercados y bolsas de valores, incluyendo la Bolsa, en los que coticen o se
publiquen los Activos Subyacentes. Para efectos de los valores listados en el Sistema
Internacional de Cotizaciones de la Bolsa se entendera que el Mercado de Origen es el
New York Stock Exchange.



MexDer:
México:

Multiplicador 1:

Multiplicador 2:

NASDAQ:
NIF:

Nivel Barrera de
Referencia:

Nivel de Mercado
de los Activos de
Referencia:

Nivel de Referencia:

Nivel Final de
Mercado:

Nivel Inicial de
Mercado:

Operadora Actinver:

Peso:

Plazo de Vigencia
de cada Serie:

Plazo de Vigencia
de la Emision:

Significa MexDer, Mercado Mexicano de Derivados, S.A. de C.V.
Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significa el nimero positivo, negativo o cero determinado por la Emisora y publicado en
el Aviso de Oferta Publica del Titulo Opcional en cada Serie, que representa un valor
de ajuste para el Valor Intrinseco.

Significa el nimero positivo, negativo o cero determinado por la Emisora y publicado en
el Aviso de Oferta Publica del Titulo Opcional en cada Serie, que sera utilizado como
valor de ajuste para el pago a liquidar en caso de ejercicio.

Significa National Association of Security Dealers Automated Quotation.

Significa las Normas de Informacion Financiera en vigor expedidas por el CINIF.

Significa aquel nivel del Activo de Referencia que en caso de ser alcanzado durante el
Plazo de Vigencia de la Emisién aplicara el ejercicio del derecho consignado en el Aviso
de Oferta Publica.

Significa el valor publicado en el boletin bursatil de la BMV y/o el precio promedio
ponderado de cierre (PPP) de cada Activo Subyacente en el Mercado de Origen donde
cotice o se publique y que sera utilizado para determinar el Valor de Mercado de los
Activos de Referencia.

Significa el célculo que considera el Nivel de Mercado conforme a la férmula que se
establezca en el Aviso de Oferta Publica del Titulo Opcional correspondiente a cada
serie.

Significa el precio de cierre del Activo Subyacente en la Fecha de Ejercicio en el
Mercado de Origen donde cotice y que serd utilizado para determinar el Valor Final de
los Activos de Referencia.

Significa el precio del Activo Subyacente que se indique en el Aviso de Oferta Publica
del Titulo Opcional correspondiente a cada Serie y que sera utilizado como base para
determinar el desempefio de los Activos de Referencia.

Significa Operadora Actinver, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de
inversion, Grupo Financiero Actinver. Esta sociedad es producto de la fusion de Actinver
Financial, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién, Grupo
Financiero Actinver, y Actinver-Lloyd, S.A., Sociedad Operadora de Sociedades de
Inversién, Grupo Financiero Actinver.

Significa la moneda de curso legal en México.

Significa el plazo que se indique en el Aviso de Oferta Publica de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente, sin que en caso alguno exceda del Plazo de Vigencia de
la Emision.

Significa hasta 10 (diez) afios contados a partir de la fecha de suscripcion y
otorgamiento del Acta de Emision.
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Ponderador:

Porcentaje Maximo
del Valor Intrinseco:

Porcentaje
Retornable de
Prima de Emision:

Precio de Ejercicio:

Precio de Mercado
de los Titulos
Opcionales:

Precio de
Reembolso:

Prima de Emision:

Prospecto:

Rango de Precio de
Ejercicio:

Rango de Prima:

Rango de Prima de
Emision:

Registro:

Significa el peso relativo asignado a cada Activo Subyacente para el calculo del
desempefio de los Activos de Referencia como se indique en el Aviso de Oferta Piblica
de los Titulos Opcionales de la Serie de que se trate.

Significa el limite porcentual del Valor Intrinseco calculado sobre el precio de ejercicio
que se indique en el Aviso de Oferta Publica del Titulo Opcional correspondiente a cada
Serie y que podra ser un valor comprendido entre 0.01% (cero punto cero uno por
ciento) y 1,000% (mil por ciento).

Significa el porcentaje de la Prima de Emisién que sera retornable al tercer Dia Habil
posterior a la Fecha de Ejercicio. El Porcentaje Retornable de Prima de Emision sera
un valor de entre 0.00% (cero punto cero cero por ciento) y hasta 350% (trescientos
cincuenta por ciento) sobre el valor de Prima de Emision correspondiente a cada Titulo
Opcional y serd el que se indique en el Aviso de Oferta Publica correspondiente a cada
Serie de Titulos Opcionales, de conformidad con lo sefialado en el Acta de Emision.

Significa aquellos precios en efectivo que se indican en el Aviso de Oferta Publica de la
Serie de Titulos Opcionales correspondiente, en relaciéon con el cual se determinaran
las diferencias a favor, en su caso, de los Tenedores de los Titulos Opcionales.

Significa el precio a que se realicen las operaciones de compra o de venta de los Titulos
Opcionales en la Bolsa o en el mercado secundario.

Significa el monto en Pesos que sera pagado por la Emisora al Tenedor por cada Titulo
Opcional en la Fecha de Liquidacion, en los casos que aplique y conforme la definicién
de Valor Intrinseco. El Precio de Reembolso sera publicado en el Aviso de Oferta
Publica de los Titulos Opcionales de la Serie que corresponda.

Significa el importe que pagaran los Tenedores de los Titulos Opcionales a la Emisora
como contraprestacioén por el derecho que otorgan los citados Titulos Opcionales, de
acuerdo a lo que se indique en el Aviso de Oferta Publica de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente.

Significa el presente Prospecto de Colocacion de los Titulos Opcionales.

Significan los precios en efectivo que seran entre el 0% (cero por ciento) y el 300%
(trescientos por ciento) del nivel del mercado del Activo de Referencia al cierre del Dia
Habil anterior a la fecha de emision de cada Serie, de conformidad con lo sefialado en
el Acta de Emisién. El Precio de Ejercicio correspondiente a cada Serie, se especificara
en el Aviso de Oferta Publica correspondiente.

Significa el importe entre el 0.10% (cero punto diez por ciento) y el 500% (quinientos
por ciento) del nivel de mercado del Activo de Referencia al cierre del dia habil anterior
a la fecha de emisién de cada Serie, de conformidad con lo sefialado en el Acta de
Emision. La Prima de Emision correspondiente a cada Serie, se especificara en el Aviso
de Oferta Publica correspondiente.

Sera el valor que podra tener la Prima de Emision acotado entre el nivel minimo y el
méaximo del rango.

Significa el Registro Nacional de Valores.
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Reglamento Interior
de la Bolsa:

Representante
Comun:
S&P/BMV/ IPC:
SAT

Servicios Actinver:
Servicios Alterna:

Servicios Directivos
Actinver:

Series:

SHCP:

Siefores:

SIEM:
Tenedores:

TIE:

Tipo de Ejercicio

Americano:

Tipo de Ejercicio
Europeo:

Titulo Global:

Titulos Opcionales:

Titulos Opcionales
de Compra:

Titulos Opcionales
de venta:

Significa el reglamento emitido por la Bolsa.

Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como
representante comun de los Tenedores de los Titulos Opcionales.

Significa el indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa.

Significa el Sistema de Administracién Tributaria de la SHCP

Significa Servicios Actinver, S.A. de C.V.

Significa Servicios Alterna, S.A. de C.V.

Significa Servicios Directivos Actinver, S.A. de C.V.

Significa las distintas series que integran cada Emision de Titulos Opcionales, las cuales
podran ser emitidas en forma subsecuente.

Significa la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
Significa las sociedades de inversién especializadas en fondos para el retiro.
Significa el Sistema de Informacion Empresarial Mexicano.

Significa las personas fisicas 0 morales mexicanas o extranjeras que adquieran los
Titulos Opcionales, siempre que su régimen de inversion, lo prevea expresamente.

Significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio.

Significa que el derecho que confieren los Titulos Opcionales podra ser ejercido
cualquier dia habil durante la vigencia de la Serie correspondiente.

Significa que las opciones Unicamente podran ser ejercidas al vencimiento de la
operacion respectiva o, en su caso, en las fechas que se indiquen en los documentos
respectivos de la operacion.

Significa el documento que suscribira la Emisora para representar la totalidad de los
Titulos Opcionales que ampara cada Serie, el cual se mantendra en depésito en el
Indeval.

Significa los titulos de crédito emitidos de conformidad con el Acta de Emision,
susceptibles de oferta publica y de intermediacion en el mercado de valores que
confieren a sus Tenedores, a cambio del pago de la Prima de Emisidn, el derecho de
recibir de la Emisora el monto que resulte de acuerdo a lo previsto en el Acta de Emision.

Son Titulos Opcionales cuyo valor de mercado aumenta cuando el Nivel de Mercado
de los Activos de Referencia es mayor que el Precio de Ejercicio.

Son Titulos Opcionales cuyo valor de mercado aumenta cuando el Nivel de Mercado
de los Activos de Referencia es menor que el Precio de Ejercicio.
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Titulos Opcionales
en Circulacion:

TRACs:

Valor Contribuido:

Valor de Liquidacion
del Titulo:

Valor de Mercado
de los Activos de
Referencia:

Valor Final de los
Activos de
Referencia:

Significa los documentos que la Emisora haya puesto en circulacion, en oferta publica
primaria o en el mercado secundario, salvo aquéllos que hayan sido adquiridos por la
Emisora a través de la Bolsa en el mercado secundario.

Significa titulos referenciados a acciones.

Significa la cantidad o cantidades que se indicaran en el Aviso de Oferta Publica
correspondiente y cuyo pago estara condicionado a que el nivel del Activo de Referencia
en la Fecha de Observacion sea mayor al Nivel Barrera de Referencia correspondiente.

Seré& el monto en efectivo unitario que la emisora liquide a cada Tenedor de los Titulos
Opcionales.

Significa el valor que resulte de aplicar la siguiente férmula:

N

Valor de Mercado = Z (1 + Desemperfio de los Activos de Referencia) x Valor Inicial
i=1

Donde:

Valor de Mercado: Valor de Mercado de los Activos de Referencia

Valor Inicial: Valor Inicial de los Activos de Referencia

Desempefio de los Activos de Referencia =

EN: (Nivel de Mercado ;

-1 Pond dor:
i—1 Nivel Inicial ; )x onaeraaor;
1=

Nivel de Mercado: Precio publicado PPP en el boletin burséatil de la BMV

Nivel Inicial: Significa Precio de Ejercicio

N: Numero total de Activos Subyacentes contenidos en los Activos de Referencia

En caso de que la Serie esté referida a un solo Activo Subyacente (N=1), el Ponderador
seraigual a 1.

Significa el valor de los Activos de Referencia en la Fecha de Ejercicio, que resulte de
aplicar la siguiente formula:
N
Valor Final = Z (1 + Desempefio de los Activos de Referencia) x Valor Inicial
i=1
Donde:
Valor Final: Valor Final de los Activos de Referencia
Valor Inicial: Valor Inicial de los Activos de Referencia
Desempefio de los Activos de Referencia:

= Nivel Final ;
Z ( , — — 1) x Ponderador;
Nivel Inicial ;

i=1

Nivel de Mercado: Precio publicado PPP en el boletin bursatil de la BMV
Nivel Inicial: Significa Precio de Ejercicio



Valor de Mercado

del Titulo Opcional:

Valor Inicial de los
Activos de
Referencia:

Valor Promedio de
los Activos de
Referencia:

Volumen Minimo:

N: Numero total de Activos Subyacentes contenidos en los Activos de Referencia
En caso de que la Serie esté referida a solo un Activo Subyacente (N=1), el
Ponderador sera igual a 1.

En caso de que se indique en el Aviso de Oferta Publica, el Nivel Final de los Activos
de referencia estara referenciado al Valor Promedio de los Activos de Referencia.

Sera el valor que publique la BMV en cualquier fecha durante la vigencia de la Serie de
los Titulos Opcionales correspondientes.

Significa el valor de los Activos de Referencia que indique el Aviso de Oferta Plblica
del Titulo Opcional correspondiente a cada Serie.

Se refiere al valor promedio de los activos de Referencia calculado considerando el
valor final de los activos de referencia en cada una de las fechas de observacién
conforme la siguiente formula:

7.1 Nivel Final ;
M

Promedio ; =

Donde:

Promedio: es el valor promedio de los precios (PPP) de los valores de referencia en
cada Fecha de Observacion .

Nivel Final: es el precio de cierre del Activo de Referencia en cada Fecha de
Observacion.

M: es el nUmero de observaciones.

Un Lote.

A continuacién se presentan ejemplos respecto del perfil de pago en la Fecha de Liquidacién para considerar el
Factor 1, Factor 2, Multiplicador 1 y Multiplicador 2. Estos ejemplos soélo tienen fines informativos. Los valores
definitivos para cada Serie se indicaran en el Aviso de Oferta PUblica correspondiente:

1. Titulos Opcionales de Compra:

Ejemplo 1
CALL SPREAD CON TOPE Y % RETORNABLE DE PRIMA

Nivel Inicial de Mercado del Activo $100
Subyacente

Prima de Emisién $100
Precio de Ejercicio $100
Multiplicador 1 1
Multiplicador 2 0
Factor 1 1
Factor 2 1
Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco 20%
Porcentaje Retornable de la Prima 100%

(i) Si el Valor Final del Activo de Referencia es mayor o igual al Precio de Ejercicio ($100), la Emisora realizara
un pago igual al resultado de aplicar la siguiente férmula:

Pago en efectivo = PR x Prima de Emision + M2 x (Factor 1 — Factor 2) x PE + M1 x VI
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(ii)

(iii)

(iv)

Pago en efectivo = 100% x 100 + 0 x (1-1) x 100 + 1 x max(VF - 100,0)= max(VF - 100,0) + 100
El Valor Intrinseco, calculado como max(VF - 100,0), no podra ser mayor a $20 ($100 x 20%).

Donde:

M1: Multiplicador 1

M2: Multiplicador 2

VI: Valor Intrinseco

PR: Porcentaje Retornable de la Prima

PE: Precio de Ejercicio

Valor Final: Valor Final de los Activos de Referencia y en caso de que asi lo indique el Aviso de Oferta Publica
podra referirse al “Valor Promedio”

Si el Valor Final del Activo de Referencia es menor al Precio de Ejercicio ($100), pero mayor o igual al Precio
de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 ($100 x 1 = $100), la Emisora realizara un pago igual al resultado de
aplicar la siguiente formula:

Pago efectivo = PR x Prima de Emision+ M2 x (Factor 1 — Factor 2) x PE

Pago efectivo =100% x 100 + 0 x (1-1) x 100 = $100

Si el Valor Final del Activo de Referencia es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 ($100 x
1 =$100), pero mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2 ($100 x 1 = $100), la Emisora
realizard un pago igual al resultado de aplicar la siguiente formula:

Pago en efectivo = PR x Prima de Emision + M2 x (Valor Final — PE x Factor 2)

Pago en efectivo =100% x 100 + 0 x (VF —100 x 1) = $100

Si el Valor Final del Activo de Referencia es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2 ($100 x

1 =$100), la Emisora realizara un pago igual al resultado de multiplicar la Prima por el Porcentaje Retornable
de la Prima (100% x $100 = $100).

Pago al Vencimiento a distintos valores finales del Activo de
Referencia

$125
$120

$115 //
$110 —

$105 4

$100

$95
$90

$40 $50 $60 $70 $80 $90 $100 $110 $120 $130 $140 $150 $160

Valor Final Activo de Referencia

Valor Final Titulo Opcional
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Pago al Vencimiento a distintos valores finales del Activo de
Referencia

$125

$120

$115 //
$110 /
$105 /

$100

$95
$90 T T T T T T T T T T

$40 $50 $60 $70 $80 $90 $100 $110 $120 $130 $140 $150 $160

Valor Final Activo de Referencia

Valor Final Titulo Opcional

Ejemplo 2

CALL SPREAD APALANCADO AL ALZA CON TOPE Y % RETORNABLE DE PRIMA DE EMISION
(BOOSTER CON CAP)

Nivel Inicial de Mercado del Activo $100
Subyacente
Prima de Emision $100
Precio de Ejercicio $100
Multiplicador 1 2
Multiplicador 2 1
Factor 1 1
0.8
Factor 2
Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco 20%
Porcentaje Retornable de la Prima 80%

(i)

(ii)

(i)

Si el Valor Final del Activo de Referencia es mayor o igual al Precio de Ejercicio ($100), la Emisora realizara
un pago igual al resultado de aplicar la siguiente formula:

Pago efectivo = PR x Prima de Emision + M2 x (Factor 1 — Factor 2) x PE + M1 x VI

Pago efectivo = 80% x 100 + 1 x (1-0.8) x 100 + 2 x max(VF-100,0)
Pago efectivo = 100 + 2 x max(VF-100,0)

En este caso el valor intrinseco, calculado como max(VF-100,0), no podra ser mayor a $20.
Si el Valor Final del Activo de Referencia es menor al Precio de Ejercicio ($100), pero mayor o igual al Precio
de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 ($100 x 1= $100), la Emisora realizard un pago igual al resultado de

aplicar la siguiente formula:

Pago efectivo = PR x Prima de Emision + M2 x (Factor 1 — Factor 2) x PE
Pago efectivo = 80% x 100 + 1 x (1-0.8) x 100 = 20 + 80 = $100

Si el Valor Final del Activo de Referencia es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 ($100 x
1 =$100), pero mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2 ($100 x 0.8 = $80), la Emisora
realizara un pago igual al resultado de aplicar la siguiente formula:

Pago en efectivo = PR x Prima de Emision + M2 x (Valor Final — PE x Factor 2)
Pago en efectivo = 80% x 100 + 1 x (VF-100 x 0.8) = 80+ (VF — 80)
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(iv) Si el Valor Final del Activo de Referencia es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2 ($100 x
0.8 = $80), la Emisora realizara un pago igual al resultado de multiplicar la Prima por el Porcentaje Retornable
de la Prima (80% x $100 = $80).

Pago al Vencimiento a distintos valores finales del Activo de

Referencia

$150

$140

$130 //

$120 /

$110 /

$100 ——

$90 ——

$80

$70

$60 &40 %50 $60 $70 $80 $90 '$100 $110 $120 $130 $140 5150 $160

Valor Final Activo de Referencia
Valor Final Titulo Opcional
Pago al Vencimiento a distintos valores finales del Activo de

Referencia

$150

$140

$130 //

$120 /

$110 7

$100 —

$90 —

$80

$70

$60 540 50 60 $70 '$80 $90 '$100 $110 $120 $130 '$140 '$150 '$160

Valor Final Activo de Referencia

Valor Final Titulo Opcional

Ejemplo 3

CALL SPREAD CON PROTECCION PARCIAL A LA BAJA (“AIR BAG”) CON TOPE AL ALZA Y %
RETORNABLE DE PRIMA DE EMISION

Nivel Inicial de Mercado del Activo $100
Subyacente

Prima de Emision $100
Precio de Ejercicio $100
Multiplicador 1 1.8
Multiplicador 2 1
Factor 1 0.8
Factor 2 0.6
Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco 20%
Porcentaje Retornable de la Prima 80%

() Si el Valor Final del Activo de Referencia es mayor o igual al Precio de Ejercicio ($100), la Emisora realizara
un pago igual al resultado de aplicar la siguiente férmula:

Pago efectivo = PR x Prima de Emision + M2 x (Factor 1 — Factor 2) x PE + M1 x VI
Pago efectivo = 80% x 100 + 1 x (0.8-0.6) x 100 + 1.8 x max(VF - 100,0)

13



(ii)

(iii)

(iv)

Pago efectivo = 100 + 1.8 x max(VF - 100,0)
En este caso el valor intrinseco, calculado como max(VF-100,0), no podra ser mayor a $20

Si el Valor Final del Activo de Referencia es menor al Precio de Ejercicio ($100), pero mayor o igual al Precio
de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 ($100 x 0.8= $80), la Emisora realizara un pago igual al resultado de
aplicar la siguiente formula:

Pago efectivo = PR x Prima de Emisién + M2 x (Factor 1 — Factor 2) x PE
Pago efectivo = 80% x 100 + 1 x (0.8 - 0.6) x 100 = 20 + 80 = $100

Si el Valor Final del Activo de Referencia es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 ($100 x
0.8 = $80), pero mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2 ($100 x 0.6 = $60), la Emisora
realizara un pago igual al resultado de aplicar la siguiente formula:

Pago en efectivo = PR x Prima de Emision + M2 x (Valor Final — PE x Factor 2)
Pago en efectivo = 80% x 100 + 1 x (VF-100 x 0.6) = 80 + (VF — 60)

Si el Valor Final del Activo de Referencia es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2 ($100 x
0.6 = $60), la Emisora realizara un pago igual al resultado de multiplicar la Prima por el Porcentaje Retornable
de la Prima (80% x $100 = $80).

Pago al Vencimiento a distintos valores finales del Activo de
Referencia

$145
$135

$125 //
$115 /

$105

$95 —
e

$85 7

$75 640 50 60 70 $80 $90 '$100 $110 $120 $130 '$140 '$150 $160
Valor Final Activo de Referencia
Valor Final Titulo Opcional
Pago al Vencimiento a distintos valores finales del Activo de
Referencia
$145

$135

$125 //
$115 —

$105

$95 ~

$85 ,/

$75 §40 §50 60 §70 $80 $90 $100 $110 $120 $130 $140 $150 $160

Valor Final Activo de Referencia

Valor Final Titulo Opcional

Ejemplo 4

TITULO APALANCADO AL ALZA “BOOSTER”
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Nivel Inicial de Mercado del Activo $100

Subyacente

Prima de Emisién $100
Precio de Ejercicio $100
Multiplicador 1 1.8
Multiplicador 2 1
Factor 1 1
Factor 2 0
Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco 1000%
Porcentaje Retornable de la Prima 0%

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Si el Valor Final del Activo de Referencia es mayor o igual al Precio de Ejercicio ($100), la Emisora realizara
un pago igual al resultado de aplicar la siguiente férmula:

Pago efectivo = PR x Prima de Emision + M2 x (Factor 1 — Factor 2) x PE + M1 x VI
Pago efectivo = 0% x 100 + 1 x (1 - 0) x 100 + 1.8 x max(VF - 100,0)
Pago efectivo = 100 + 1.8 x max(VF - 100,0)

Si el Valor Final del Activo de Referencia es menor al Precio de Ejercicio ($100), pero mayor o igual al Precio
de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 ($100 x 1= $100), la Emisora realizara un pago igual al resultado de
aplicar la siguiente formula:

Pago efectivo = PR x Prima de Emision + M2 x (Factor 1 — Factor 2) x PE
Pago efectivo = 0% x 100 + 1 x (1 - 0) x 100 = $100

Si el Valor Final del Activo de Referencia es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 ($100 x
1 =$100), pero mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2 ($100 x 1 = $100), la Emisora
realizara un pago igual al resultado de aplicar la siguiente formula:

Pago en efectivo = PR x Prima de Emision + M2 x (Valor Final — PE x Factor 2)
Pago en efectivo =0% x 100 + 1 x (VF-0) =0+ 1 x (VF-0) =1 x VF

Si el Valor Final del Activo de Referencia es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2 ($100 x
0 = $0), la Emisora realizara un pago igual al resultado de multiplicar la Prima por el Porcentaje Retornable
de la Prima (0% x $100 = $0).

Pago al Vencimiento a distintos valores finales del Activo de
Referencia

$160
$140 /
$120 /

$100 ~

$80 /
$60 ' ' / : :

585 856858 855558858

%

Valor Final Activo de Referencia
Valor Final Titulo Opcional

Ejemplo 5

PROTECCION DE CAPITAL CON BARRERA AL ALZA Y PRECIO DE REEMBOLSO
(“SHARK FIN”)
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Nivel Inicial de Mercado del Activo $100

Subyacente

Prima de Emisién $100
Precio de Ejercicio $100
Multiplicador 1 1
Multiplicador 2 0
Factor 1 1
Factor 2 1
Barrera 1 $130
Precio de Reembolso $10
Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco 30%
Porcentaje Retornable de la Prima 100%

En este ejemplo se ha definido un valor para la Barrera 1. El resto de las condiciones son similares a las
establecidas en el ejemplo 1.

El pago en efectivo se calculara de la misma manera que en el ejemplo 1, a excepcion del siguiente caso:

(i) Si el Valor Final del Activo de Referencia es mayor o igual al Precio de Ejercicio ($100), la Emisora realizara
un pago igual al resultado de aplicar la siguiente formula:

Pago en efectivo = PR x Prima de Emision + M2 x (Factor 1 — Factor 2) x PE + M1 x VI
Para el célculo del Valor Intrinseco se observara diariamente el Nivel de Mercado del Activo Subyacente:

a. Sien cualquier Dia Habil del plazo el Nivel de Mercado del Activo subyacente es mayor o igual a $130 el
Valor Intrinseco sera igual al Precio de Reembolso, que en este ejemplo es igual a $10.

Pago en efectivo = 100% x 100 + 0 x (1-1) x 100 + 1 x Precio de Reembolso =100 + 10 =110

b. Sitodos los Dias Habiles del plazo el Nivel de Mercado del Activo subyacente es menor a $130, el Valor
Intrinseco se calculara como max (VF — 100,0) y tendra un tope de $30.00

Pago en efectivo =100% x 100 +0x (1 —=1) x 100 + 1 x max (VF - 100, 0) = 100 + max (VF — 100, 0)

Pago al Vencimiento a distintos valores finales del Activo de
Referencia

$125
$120 e
$115 e
$110 /
$105 e

/

$80 $90 $100 $110 $120 $130 $140 $150 $160

$100
$95

Valor Final Activo de Referencia

Valor Final Titulo Opcional
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Pago al Vencimiento a distintos valores finales del Activo de
Referencia

$125

$120 d
$115 /

$110 d

$105 e

/

$100
$95
$80 $90 $100 $110 $120 $130 $140 $150 $160
Valor Final Activo de Referencia
Valor Final Titulo Opcional
Ejemplo 6
“LONG CALL + SHORT PUT” CON % RETORNABLE DE PRIMA
Nivel Inicial de Mercado del Activo $100
Subyacente
Prima de Emision $100
Precio de Ejercicio $100
Multiplicador 1 1
Multiplicador 2 1
Factor 1 0.8
Factor 2 0.6
Precio de Reembolso $10
Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco 20%
Porcentaje Retornable de la Prima 80%

Este es otro caso particular, similar al ejemplo 3, donde se agrega un Precio de Reembolso. El pago en efectivo
se calculara segun las siguientes condiciones:

(i)

(ii)

(i)

Si el Valor Final del Activo de Referencia es mayor o igual al Precio de Ejercicio ($100) mas el Precio de
Reembolso, la Emisora realizara un pago igual al resultado de aplicar la siguiente formula:

Pago efectivo = PR x Prima de Emision + M2 x (Factor 1 — Factor 2) x PE + M1 x VI
Pago efectivo = 80% x 100 + 1 x (0.8-0.6) x 100 + 1 x max(VF - 100,0)
Pago efectivo = 100 + 1 x max(VF - 100,0)

En este caso el Valor Intrinseco, calculado como max(VF-100,0), no podra ser mayor a $20
Si el Valor Final del Activo de Referencia es menor o igual al Precio de Ejercicio ($100) méas el Precio de
Reembolso, pero mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 ($100 x 0.8= $80), la Emisora

realizara un pago igual al resultado de aplicar la siguiente férmula:

Pago efectivo = PR x Prima de Emision + M2 x (Factor 1 — Factor 2) x PE + Precio de Reembolso
Pago efectivo = 80% x 100 + 1 x (0.8 - 0.6) x 100+ 10 =20 + 80 + 10 = $110

Si el Valor Final del Activo de Referencia es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 ($100 x
0.8 = $80), pero mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2 ($100 x 0.6 = $60), la Emisora
realizard un pago igual al resultado de aplicar la siguiente formula:
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Pago en efectivo = PR x Prima de Emision + M2 x (Valor Final — PE x Factor 2)
Pago en efectivo = 80% x 100 + 1 x (VF-100 x 0.6) = 80 + (VF — 60)

(iv) Si el Valor Final del Activo de Referencia es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2 ($100 x
0.6 = $60), la Emisora realizara un pago igual al resultado de multiplicar la Prima por el Porcentaje Retornable
de la Prima (80% x $100 = $80).

Pago al Vencimiento a distintos valores finales del Activo de
Referencia

$130

$120
/

$110
$100
,/’//,
$90
$80 /

$70

$40 $50 '$60 '$70 '$80 '$90 $100 $110 '$120 $130 $140 $150 $16

Valor Final Activo de Referencia
—— Valor Final Titulo Opcional

Pago al Vencimiento a distintos valores finales del Activo de
Referencia

$130

$120
/

$110
$100
,////,
$90
////’

$40 $50 $60 $70 '$80 $90 $100 $110 $120 $130 $140 $150 $16

$80
$70

Valor Final Activo de Referencia
—— Valor Final Titulo Opcional

Ejemplo 7
RANGO EUROPEO

Nivel Inicial de Mercado del Activo $100
Subyacente

Prima de Emision $100
Precio de Ejercicio $100
Multiplicador 1 0
Multiplicador 2 0
Factor 1 0
Factor 2 0
Barrera 1 $110
Barrera 2 $90
Precio de Reembolso $7
Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco 0%
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Porcentaje Retornable de la Prima 101%

En este ejemplo se ha definido un valor para la Barrera 1y 2. El Pago en Efectivo se calculara segun las siguientes
condiciones:

(i) Si el Valor Final del Activo de Referencia es mayor o igual a la Barrera 1, o menor o igual a la Barrera 2, la
Emisora realizara un pago igual al resultado de aplicar la siguiente féormula:

Pago en efectivo = PR x Prima de Emision

(i) Si el Valor Final de Activo de Referencia es menor a la Barrera 1 y mayor a la Barrera 2, la Emisora realizara
un pago igual al resultado de aplicar la siguiente férmula:

Pago en efectivo = PR x Prima de Emision + Precio de Reembolso

Pago al Vencimiento a distintos valores finales del Activo de
Referencia
$110
T 1
1 1
1 1
$105 | i
| |
1 1
1 1
$100
$95 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
$70 $80 $90 $100 $110 $120 $130
Valor Final Activo de Referencia
Valor Final Titulo Opcional
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Pago al Vencimiento a distintos valores finales del Activo de

Referencia
$110
| |
$105 : :
$100
$95 ‘ ‘ ‘ \ \ \ \ \ : :
$70 $80 $90 $100 $110 $120 $130

Valor Final Activo de Referencia

Valor Final Titulo Opcional

2. Titulos de Venta:

Ejemplo 1

Nivel Inicial de
Mercado del Activo
Subyacente

Prima de Emision
Precio de Ejercicio
Multiplicador 1
Multiplicador 2
Factor 1
Factor 2
Porcentaje Maximo
del Valor
Intrinseco
Porcentaje
Retornable de la
Prima

PUT SPREAD CON TOPE Y % RETORNABLE DE PRIMA

() Siel Valor Final del Activo de Referencia es menor o igual al Precio de Ejercicio ($100), la Emisora realizara
un pago igual al resultado de aplicar la siguiente férmula:

Pago en efectivo = PR x Prima de Emisién + M2 x (Factor 2 — Factor 1) x PE + M1 x VI
Pago en efectivo = 100% x 100 + 0 x (1-1) x 100 + 1 x max(100 - VF,0)= 100 + max (100 - VF,0)

El Valor Intrinseco, calculado como max(100 - VF,0), no podra ser mayor a $20.

(i) Si el Valor Final del Activo de referencia es mayor al Precio de Ejercicio ($100), pero menor o igual al Precio
de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 ($100 x 1 = $100), la Emisora realizard un pago igual al resultado de
aplicar la siguiente formula:
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Pago efectivo = PR x Prima de Emision+ M2 x (Factor 2 — Factor 1) x PE
Pago efectivo =100% x 100 + 0 x (1-1) x 100 = $100

(iii) Si el Valor Final del Activo de Referencia es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 ($100 x
1 =3$100), pero menor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2 ($100 x 1 = $100), la Emisora
realizard un pago igual al resultado de aplicar la siguiente formula:

Pago en efectivo = PR x Prima de Emision + M2 x (PE x Factor 2 - Valor Final)

Pago en efectivo =100% x 100 + 0 x (100 x 1 - VF) = $100

(iv) Si el Valor Final del Activo de Referencia es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2 ($100 x
1 =$100), la Emisora realizara un pago igual al resultado de multiplicar la Prima por el Porcentaje Retornable

de la Prima (100% x $100 = $100).

Pago al Vencimiento a distintos valores finales del Activo de

Referencia

$125
$120

$115

$110

$105
$100

$95

$90 — T

53)0

N SRS
& NN

o
N &

N}
59\'0 5 59'\'6)

Valor Final Activo de Referencia
Valor Final Titulo Opcional

S
o

Ejemplo 2

PUT SPREAD APALANCADO A LA BAJACON TOPE Y % RETORNABLE DE PRIMA DE EMISION

Nivel Inicial de Mercado del Activo
Subyacente

Prima de Emision

Precio de Ejercicio

Multiplicador 1

Multiplicador 2

Factor 1

Factor 2

Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco
Porcentaje Retornable de la Prima

(BOOSTER CON CAP)
$100

$100
$100

2

1

1

1.2

20%
80%

() Siel Valor Final del Activo de Referencia es menor o igual al Precio de Ejercicio ($100), la Emisora realizara
un pago igual al resultado de aplicar la siguiente formula:

Pago en efectivo = PR x Prima de Emisién + M2 x (Factor 2 — Factor 1) x PE + M1 x VI
Pago en efectivo = 80% x 100 + 1 x (1.2-1) x 100 + 2 x max(100 - VF,0)= 80 + 20 + 2 x max(100 - VF,0)

El Valor Intrinseco, calculado como max(100 - VF,0), no podra ser mayor a $20.

(ii)

Si el Valor Final del Activo de referencia es mayor al Precio de Ejercicio ($100), pero menor o igual al Precio

de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 ($100 x 1 = $100), la Emisora realizara un pago igual al resultado de

aplicar la siguiente formula:
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Pago efectivo = PR x Prima de Emision+ M2 x (Factor 2 — Factor 1) x PE

Pago efectivo = 80% x 100 + 1 x (1.2-1) x 100 = 80 + 20 = 100

(iii) Si el Valor Final del Activo de Referencia es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 ($100 x
1=%100), pero menor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2 ($100 x 1.2 = $120), la Emisora

realizara un pago igual al resultado de aplicar la siguiente formula:

Pago en efectivo = PR x Prima de Emisidon + M2 x (PE x Factor 2 - Valor Final)

Pago en efectivo =80% x 100 + 1 x (100 x 1.2 - VF) =80 + (120 — VF)

(iv) Si el Valor Final del Activo de Referencia es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2 ($100 x
1.2 = $120), la Emisora realizara un pago igual al resultado de multiplicar la Prima por el Porcentaje

Retornable de la Prima (80% x $100 = $80).

Referencia

Pago al Vencimiento a distintos valores finales del Activo de

$150

$140
$130 AN

$120 AN

$110 N\

$100 AN

$90 N

$80 S~

$70 +—/—7F—7F—F—"""7"—""—"7"TT—T—TT—T—TT T

Q Q QO
S
& & & &

Valor Final Activo de Referencia
Valor Final Titulo Opcional

\)
N

Ejemplo 3
PUT SPREAD CON PROTECCION PARCIAL A LA ALZA (“AIR BAG”) CON TOPE
Y % RETORNABLE DE PRIMA DE EMISION
Nivel Inicial de Mercado del Activo $100
Subyacente
Prima de Emisién $100
Precio de Ejercicio $100
Multiplicador 1 1.8
Multiplicador 2 1
Factor 1 1.2
Factor 2 1.4
Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco 20%
Porcentaje Retornable de la Prima 80%

(i) Siel Valor Final del Activo de Referencia es menor o igual al Precio de Ejercicio ($100), la Emisora realizara

un pago igual al resultado de aplicar la siguiente férmula:

Pago en efectivo = PR x Prima de Emision + M2 x (Factor 2 — Factor 1) x PE + M1 x VI
Pago en efectivo =80% x 100 + 1 x (1.4 - 1.2) x 100 + 1.8 x max(100 - VF,0)= 80 + 20 + 1.8 x max(100 -

VF,0)
Pago en efectivo = 100 + 1.8 x max(100 - VF,0)

El Valor Intrinseco, calculado como max(100 - VF,0), no podra ser mayor a $20.
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(i) Si el Valor Final del Activo de referencia es mayor al Precio de Ejercicio ($100), pero menor o igual al Precio
de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 ($100 x 1.2 = $120), la Emisora realizara un pago igual al resultado
de aplicar la siguiente férmula:

Pago efectivo = PR x Prima de Emision+ M2 x (Factor 2 — Factor 1) x PE
Pago efectivo = 80% x 100 + 1 x (1.4 —1.2) x 100 = 80 + 20 = 100

(iii) Si el Valor Final del Activo de Referencia es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 ($100 x
1.2 = $120), pero menor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2 ($100 x 1.4 = $140), la
Emisora realizara un pago igual al resultado de aplicar la siguiente féormula:

Pago en efectivo = PR x Prima de Emision + M2 x (PE x Factor 2 - Valor Final)
Pago en efectivo =80% x 100 + 1 x (100 x 1.4 - VF) = 80 + (140 - VF)

(iv) Si el Valor Final del Activo de Referencia es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2 ($100 x
1.4 = $140), la Emisora realizara un pago igual al resultado de multiplicar la Prima por el Porcentaje
Retornable de la Prima (80% x $100 = $80).

Pago al Vencimiento a distintos valores finales del
Activo de Referencia

$150

$140
$130 N\

$120 AN
$110 \
$100 \
$90 \
$80 \

$70
$60 $70 $80 390 $100 $110 $120 $130 $140 $150 $160

Valor Final Activo de Referencia

Valor Final Titulo Opcional

Pago al Vencimiento a distintos valores finales del
Activo de Referencia

$150

$140
$130 N\

$120 \
$110 \
$100 \
$90 \
$80 \

$70
$60 $70 $80  $90 $100 $110 $120 $130 $140 $150 $160

Valor Final Activo de Referencia

Valor Final Titulo Opcional

Ejemplo 4
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PUT APALANCADO (BOOSTER)

Nivel Inicial de Mercado del Activo $100
Subyacente

Prima de Emisién $100
Precio de Ejercicio $100
Multiplicador 1 2
Multiplicador 2 1
Factor 1 1
Factor 2 2
Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco 1000%
Porcentaje Retornable de la Prima 0%

(i) Si el Valor Final del Activo de Referencia es menor o igual al Precio de Ejercicio ($100), la Emisora realizara

(ii)

un pago igual al resultado de aplicar la siguiente formula:

Pago en efectivo = PR x Prima de Emisién + M2 x (Factor 2 — Factor 1) x PE + M1 x VI
Pago en efectivo = 0% x 100 + 1 x (2 - 1) x 100 + 2 x max(100 - VF,0)= 100 + 2 x max(100 - VF,0)
Pago en efectivo = 100 + 2 x max(100 - VF,0)

Si el Valor Final del Activo de referencia es mayor al Precio de Ejercicio ($100), pero menor o igual al Precio
de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 ($100 x 1 = $100), la Emisora realizara un pago igual al resultado de
aplicar la siguiente formula:

Pago efectivo = PR x Prima de Emision+ M2 x (Factor 2 — Factor 1) x PE
Pago efectivo = 0% x 100 + 1 x (2 - 1) x 100 = 100

(iii) Si el Valor Final del Activo de Referencia es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 ($100 x

1 =$100), pero menor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2 ($100 x 2 = $200), la Emisora
realizara un pago igual al resultado de aplicar la siguiente formula:

Pago en efectivo = PR x Prima de Emisiéon + M2 x (PE x Factor 2 - Valor Final)
Pago en efectivo = 0% x 100 + 1 x (100 x 2 - VF) = (200 — VF)

(iv) Si el Valor Final del Activo de Referencia es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2 ($100 x

2 =$200), la Emisora realizara un pago igual al resultado de multiplicar la Prima por el Porcentaje Retornable
de la Prima (0% x $100 = $0).

Pago al Vencimiento a distintos valores finales del
Activo de Referencia

$150
$140 AN
$130 AN
$120 AN
$110 N\
$100 N
$90 S~
$80 S~
$70 T~

Q‘)/\Q/\‘OQ%Q,QQSOQQQ@@@Q@
S A A K G - P SR SN g N

Valor Final Activo de Referencia

S s ©
G,
NN

Valor Final Titulo Opcional
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Ejemplo 5

PROTECCION DE CAPITAL CON BARRERA A LA BAJA Y PRECIO DE REEMBOLSO

Nivel Inicial de Mercado del Activo
Subyacente

Prima de Emisién

Precio de Ejercicio

Multiplicador 1

Multiplicador 2

Factor 1

Factor 2

Barrera 1

Precio de Reembolso

Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco
Porcentaje Retornable de la Prima

(“SHORT SHARK FIN”)

$100

$100
$100
1
0
1
1
$70
$10
30%
100%

En este ejemplo se ha definido un valor para la Barrera 1. El resto de las condiciones son similares a las

establecidas en el ejemplo 1.

El Pago en Efectivo se calculara de la misma manera que en el ejemplo 1, a excepcion del siguiente caso:

() Si el Valor Final del Activo de Referencia es menor o igual al Precio de Ejercicio ($100), la Emisora realizara
un pago igual al resultado de aplicar la siguiente formula:

Pago en efectivo = PR x Prima de Emision + M2 x (Factor 2 — Factor 1) x PE + M1 x VI

Para el calculo del Valor Intrinseco se observara diariamente el Nivel de Mercado del Activo Subyacente:

a. Sien cualquier Dia Habil del plazo el Nivel de Mercado del Activo subyacente es menor o igual a $70 el
Valor Intrinseco serd igual al Precio de Reembolso, que en este ejemplo es igual a $10.

Pago en efectivo = 100% x 100 + 0 x (1-1) x 100 + 1 x Precio de Reembolso =100 + 10 =110

b. Sitodos los |Dias Habiles del plazo el Nivel de Mercado del Activo subyacente es mayor a $70 el Valor
Intrinseco se calculara como max (100 - VF,0) y tendra un topo de $30.

Pago en efectivo = 100% x 100 + O x (1 — 1) x 100 + 1 x max (100 - VF, 0) = 100 + max (100 - VF, 0)
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Pago al Vencimiento a distintos valores finales del Activo de
Referencia

$130

$120 \

$110 \

$100 \

$90

$60 $65 $70 $75 $80 $85 $90 $95  $100 $105  $110

Valor Final Activo de Referencia

Valor Final Titulo Opcional

Pago al Vencimiento a distintos valores finales del Activo de
Referencia

$130

$120 \

$110 \

$100 \

$90 T T T T T T T
$60 $65 $70 $75 $80 $85 $90 $95  $100 $105  $110
Valor Final Activo de Referencia
Valor Final Titulo Opcional
Ejemplo 6
SHORT CALL + LONG PUT CON % RETORNABLE DE PRIMA

Nivel Inicial de Mercado del Activo $100
Subyacente
Prima de Emisién $100
Precio de Ejercicio $100
Multiplicador 1 1
Multiplicador 2 1
Factor 1 1.2
Factor 2 1.4
Precio de Reembolso $10
Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco 20%
Porcentaje Retornable de la Prima 80%

Este es otro caso patrticular, similar al ejemplo 3, donde se agrega un Precio de Reembolso. El Pago en Efectivo
se calculara segun las siguientes condiciones:
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Si el Valor Final del Activo de Referencia es mayor o igual al Precio de Ejercicio ($100) menos el Precio de
Reembolso, la Emisora realizara un pago igual al resultado de aplicar la siguiente féormula:

Pago efectivo = PR x Prima de Emisiéon + M2 x (Factor 2 — Factor 1) x PE + M1 x VI
Pago efectivo = 80% x 100 + 1 x (1.4 —1.2) x 100 + 1 x max(100 - VF,0)
Pago efectivo = 100 + 1 x max(100 - VF,0)

En este caso el valor intrinseco, calculado como max(100 - VF,0), no podra ser mayor a $20

(i) Si el Valor Final del Activo de Referencia es mayor o igual al Precio de Ejercicio ($100) menos el Precio de

Reembolso, pero menor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 ($100 x 1.2 = $120), la
Emisora realizara un pago igual al resultado de aplicar la siguiente formula:

Pago efectivo = PR x Prima de Emision + M2 x (Factor 2 — Factor 1) x PE + Precio de Reembolso
Pago efectivo =80% x 100 + 1 x (1.4 —1.2) x 100+ 10 =80 + 20 + 10 = $110

(iii) Si el Valor Final del Activo de Referencia es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 ($100 x

1.2 = $120), pero menor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2 ($100 x 1.4 = $140), la
Emisora realizara un pago igual al resultado de aplicar la siguiente férmula:

Pago en efectivo = PR x Prima de Emisiéon + M2 x (PE x Factor 2 - Valor Final)
Pago en efectivo =80% x 100 + 1 x (100 x 1.4 - VF) =80 + (140 - VF)

(iv) Si el Valor Final del Activo de Referencia es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2 ($100 x

1.4 = $140), la Emisora realizara un pago igual al resultado de multiplicar la Prima Por el Porcentaje
Retornable de la Prima (80% x $100 = $80).

Pago al Vencimiento a distintos valores finales del

Referencia
$130

$120
$110 AN

$100

$90 \\\\\\

$80 ‘\\\\\

$70

$40 $50 $60 $70 $80 $90 $100 $110 $120 $130 $140 $150 $160

Valor Final Activo de Referencia
— Valor Final Titulo Opcional
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Pago al Vencimiento a distintos valores finales del

Referencia
$130

$120
$110 \
$100 \
$90
$80 \

70 : : : : : : : : : : : :
s $40 $50 $60 $70 $80 $90 $100 $110 $120 $130 $140 $150 $16(Q
Valor Final Activo de Referencia
—— Valor Final Titulo Opcional
Ejemplo 7
Titulos Phoenix
Nivel Inicial de Mercado del Activo Subyacente $100.00
Prima de Emisién $100.00
Precio de Ejercicio $110.00
Multiplicador 1 1
Multiplicador 2 NA
Factor 1 0.70
Factor 2 1
Barrera Superior 110
Barrera Inferior 77.0
Valor Contribuido 5.00
Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco NA
Porcentaje Retornable de la Prima 100%

(i) Cuando el Nivel de Barrera Superior no haya sido aun alcanzado en alguna de las Fechas de Observacién de
Nivel de Barrera previas:

(A) Si en la Fecha de Observacién de Nivel de Barrera respectiva el Precio de Mercado del Activo de Referencia
es igual o mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora realizara un pago en efectivo de
acuerdo con la siguiente formula:

Pago en Efectivo= Valor Contribuido
Pago en Efectivo=5.00

Si en la Fecha de Observacion de Nivel de Barrera respectiva el Precio de Mercado del Activo de Referencia es
menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora no realizard ningln pago en efectivo.

(B) Si en la Fecha de Observacién de Nivel de Barrera respectiva (excepto la ultima) el Precio de Mercado del
Activo de Referencia es igual o mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora también
hara un pago en efectivo de acuerdo a la siguiente férmula:

Pago en Efectivo= Prima de emision * Porcentaje retornable de la prima
Pago en Efectivo= 100 * 100%= 100.00
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(C) Si en la ultima Fecha de Observacién de Nivel de Barrera el Precio de Mercado del Activo de referencia es
igual o mayor al Nivel de Barrera Inferior, la Emisora hara un pago en efectivo de acuerdo a la siguiente formula:

Pago en Efectivo= Prima de emision * Porcentaje retornable de la prima
Pago en Efectivo= 100 * 100%= 100.00

(D) Si en la ultima Fecha de Observacién de Nivel de Barrera el Precio de Mercado del Activo Subyacente es
menor al Nivel de Barrera Inferior, la Emisora hara un pago en efectivo de acuerdo a la siguiente formula:

Pago en Efectivo=[Precio de Mercado del Activo de referencia/ Precio de ejercicio] * Prima de emisién
Pago en Efectivo=[Precio de Mercado del Activo de referencia/ 110] * 100

(i) Cuando el Nivel de Barrera Superior haya sido alcanzado en alguna de las Fechas de Observacion de Nivel
de Barrera previas ya no se tendrd derecho a recibir ningin pago adicional con respecto a las Fechas de
Observacion de Nivel Barrera posteriores.

/
Pago a la observacion a distintos valores finales del Activo de
Referencia (Ultima observacion)

120
100

80 /
60 —
40 //

O O O O O S ] Q O N
S P S L P L A & & & L
O - M S

Valor final tiulo opcional

Pago a vencimiento a distintos valores del Activo de Referencia por observacion:

1) En las cuatro observaciones el precio del Activo de Referencia esta por encima de la barrera inferior y
por debajo del Precio de Ejercicio.

120
T T

100
90
80 Y

70
60

—&— Observacién

e Vence en la Ultima observacion

¢ Realiza 4 pagos del Valor de
Contribuido (20=5.0+5.0+5.0+5.0+5.0)

e Paga 100% de la Prima de Emisién en
forma anticipada

2) Enlas primeras dos observaciones el precio del Activo de Referencia esta por encima del nivel de barrera

inferior y debajo del precio de ejercicio. En la tercera observacion el precio del activo de referencia esta
por encima del Precio de Ejercicio, por lo que se paga el nocional y vence el titulo.
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3)

4)

120
110
100
90
80
70
60

—&— Observacion

Prepago en la tercer observacién

Realiza 3 pagos (15=5.0+5.0+5.0)
Paga 100% de la Prima de
Emision en forma anticipada

En las primeras dos observaciones el precio del Activo de Referencia esta por encima del nivel de barrera
inferior y debajo del Precio de Ejercicio. En las ultimas dos observaciones el precio del Activo de
Referencia est& por debajo de la barrera inferior por lo que no paga y cuando vence se pierde valor
nocional.

120
110
100
90
80
70
60

—8—(Observacion

Vence en la Ultima observacién
Realiza 2 pagos (10=5.0+5.0) (Valor
de Contribuido x2)

Hay pérdida de capital respecto al
monto inicialmente invertido

En las primeras dos observaciones el precio del activo de referencia esta por encima del nivel de barrera
inferior y debajo del Precio de Ejercicio. En la tercera observacion esta por debajo de la barrera inferior
por lo que no paga cupodn y la Ultima observacion esta otra vez por encima de la barrera inferior por lo
gue paga cupon y regresa el 100% de capital.

120
110
100
90
80
70
60

—e—Observacion
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Vence en la Ultima observacién

Realiza 3 pagos (15.0=5.0+5.0+5.0)
(Valor de Contribuido x3)

Paga 100% de la Prima de Emision
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1.2 Resumen Ejecutivo

La Emisora es una entidad que forma parte del Grupo Financiero Actinver, que posee el 99.99% de las acciones
representativas del capital social de la Emisora, y se encuentra autorizada por la SHCP para actuar como
intermediario en el mercado de valores. Las operaciones de la Emisora se encuentran reguladas por la LMV y las
disposiciones de caracter general emitidas por la CNBV y por Banxico.

En septiembre de 2006, la Emisora comenzo6 a ofrecer servicios de banca de inversién. A la fecha, la Emisora ha
participado en distintas ofertas publicas de valores de deuda y capital, con el caracter de lider, co-lider o miembro
del sindicato colocador (incluyendo las ofertas publicas de valores de emisoras como Fibra Shop, Lala, City
Express, Inbursa, Fovissste, Banorte, Pemex, entre otras). Ver “La Emisora - Descripcion del negocio - Actividad
Principal.”

En enero de 2007, la Emisora obtuvo la autorizaciéon de Banxico para operar instrumentos financieros derivados
(swaps, opciones, futuros y otras operaciones en MexDer). Asimismo, como parte de su estrategia comercial, la
Emisora incursiond en el mercado de servicios fiduciarios. Dicha autorizacién esta a disposicion del publico en el
siguiente sitio de Internet:

http://www.banxico.org.mx/ServiciosFinancieros/autorizaciones/publicaciones.xhtml;jsessionid=3fa64f33c526bfe
ac993c80e1d19?idDisposicion=1&idIntermediario=13&anio=2009

Resumen de la Informacién y Situacion Financiera de la Emisora
Las cifras de esta seccién se expresan en millones de pesos mexicanos.

Los estados financieros dictaminados de la Emisora por los ejercicios concluidos el 31 de diciembre de 2019,
2018 y 2017 (los “Estados Financieros”) asi como los estados financieros intermedios con cifras al 30 de
septiembre de 2020 y 2019, fueron elaborados de conformidad con los criterios contables para las Casas de
Bolsa en México emitidos por la CNBV a través de la Circular Unica de Casas de Bolsa.

Los resultados por servicio muestran un crecimiento a septiembre de 2020 vs. septiembre de 2019 del 7.7% al
pasar de $1,061 a $1,143 con una variacién de $82 debido, en gran medida a las comisiones y tarifas cobradas.

Los resultados por servicios mostraron un crecimiento moderado en el 2019 del 0.3% vs. el 2018 al pasar de $742
a $744, es decir $2. Lo anterior debido al incremento neto de las comisiones y tarifas cobradas y pagadas.

En el 2018 los resultados por servicios mostraron un crecimiento con respecto al mismo periodo de 2017 al pasar
los ingresos de $569 en el 2017 a $742 en el 2018, es decir $173, que representan un 30.4% de variacién
favorable. Dicho incremento se observa principalmente en asesoria financiera.

El margen financiero por intermediacion mejor6 149.0% en el periodo de septiembre de 2020 vs. el mismo periodo
delafio anterior al pasar de $310 a $772 es decir $462. Lo anterior, debido al resultado de valuacion a valor
razonable favorable en las operaciones de Mercado de Dinero y Mercado de Derivados, principalmente.

En el 2019 el margen financiero por intermediacién increment6 a $253 o0 24.1% con respecto al afio anterior
debido, principalmente, en el resultado neto por compraventa originada por las condiciones mostradas por los
mercados y el tipo de papeles operados en Mercado de Dinero.

El margen financiero en el 2018 mostré un decremento con respecto al mismo periodo del afio anterior, al pasar
de $374 a $204, lo que representa 45.5% o0 $170 menos. Lo anterior se observa principalmente en las operaciones
de Mercado de Dinero.

En el tercer trimestre del 2020 los gastos de administracién y promocion crecieron 2.3% en comparacién con el

mismo periodo del 2019 debido a un incremento en los gastos relacionados con gastos de adecuaciones de
oficinas, asi como gastos en tecnologia derivados del cambio a las nuevas instalaciones.
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En el 2019 los gastos de administracion y promocion crecieron 14.5% con respecto a los mostrados en el afio
anterior, debido al incremento en los gastos relacionados con recursos humanos, a través de servicios recibidos
por las filiales de la Emisiora y en los demas gastos por efectos de la inflacién en general.

El renglén de los gastos de administracién y promocion crecieron un 9.3% ($69) al pasar de $740 en el 2017 a
$809 en el 2018, principalmente en gastos relacionados con recursos humanos.

En el renglén de otros ingresos egresos de la operacién se observa una disminucion en 2020, debido a que en
2019 se reconocio un ingreso extraordinario por $267 derivado de que se concertd una alianza estratégica con la
Aseguradora MAPFRE, misma que fortalecera las operaciones de la Emisora en el segmento de Seguros.

Debido a lo descrito y, principalmente al ingreso extraordinario obtenido en el primer trimestre de 2019 el resultado
de operacién disminuy6 un 81.6% con respecto al mismo periodo del 2020.

El activo total al tercer trimestre de 2020 disminuy6 un 54.7% con respecto al mismo periodo del afio anterior
debido, principalmente, a la baja del 56.0% de las inversiones en valores las cuales fueron operadas en reporto.

En proporcién similar disminuy6 el pasivo de septiembre de 2020 vs. 2019, principalmente, por las operaciones
de reporto las cuales reflejaron un decremento de 51.8% en el citado periodo.

Los pasivos totales disminuyeron 56.2% debido principalmente a las operaciones de reporto operadas.

El capital contable se incremento 14.4% al 30 de septiembre de 2020 respecto al mismo periodo del afio anterior
debido al resultado obtenido en el 2019.

La Emisora mantiene suficiente liquidez en efectivo y valores liquidos para financiar su operacion diaria y
compromisos adquiridos, incluyendo las operaciones financieras derivadas. Mantiene invertido por lo menos el
20% de su capital global en activos liquidos tales como:

a) Depositos bancarios de dinero a la vista.

b) Valores representativos de deuda con alta liquidez, inscritos en el Registro.

c) Acciones de sociedades de inversién en instrumentos de deuda.

d) Fondos de reserva cuyo objeto sea mantener recursos disponibles para hacer frente a las
contingencias, previstos en normas emitidas por érganos reguladores.

e) Acciones de alta y mediana bursatilidad, a las que se les aplica el 20% de descuento sobre su valor
de mercado, como lo muestra el siguiente cuadro.

El célculo de dicho indice se presenta a continuacion:
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Concepto Diciembre 2019

“alores de deuda, reserva, chequeras, sociedades de inversian, etc. 534
20% capital global 365
Excedente 169

Concepto Diciembre 2018
“alores de deuda, reserva, chequeras, sociedades de inversian, etc. 77
20% capital global 340
Excedente 436

Concepto Diciembre 2017
“alores de deuda, reserva, chequeras, sociedades de inversian, etc. a9
20% capital global 305
Excedente 381

La Emisora cumple con la normatividad vigente en relacion con la creacion de reservas. Ninguna de dichas
reservas incide de manera significativa en los resultados financieros de ésta.

Las estimaciones, provisiones o reservas contables criticas que tienen un afectaciéon importante en la informacion

financiera se detalla en las notas 2 y 12 de los estados financieros auditados incorporados por referencia que se
adjuntan como Anexo B al presente Prospecto.
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1.3 Factores de Riesgo

Los inversionistas deben considerar cuidadosamente los siguientes factores de riesgo y el resto de la informacion
incluida en este Prospecto antes de realizar una decision de inversion en los Titulos Opcionales. Los riesgos e
incertidumbres que se describen a continuacién no son los Unicos a los que se enfrenta la Emisora. Las
operaciones de la Emisora y los Titulos Opcionales también pueden enfrentarse a riesgos desconocidos o que
actualmente no se consideran importantes. Si alguno de los riesgos descritos a continuacion llegase a ocurrir, el
mismo podria afectar en forma adversa y significativa las actividades, los resultados de operacién, proyecciones
y la situacion financiera de la Emisora o en el Valor de Mercado de los Titulos Opcionales. En dicho supuesto, el
Valor de Mercado de los Titulos Opcionales podria disminuir y los inversionistas podrian perder la totalidad o una
parte de su inversion.

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a
cambio del pago de una Prima de Emision. El derecho anterior expira al término del Plazo de Vigencia de cada
Serie, por lo que la tenencia de los mismos implica el reconocimiento de que el Valor Intrinseco y el Precio de
Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario pueden variar en funcion del Nivel de Mercado de los
Activos de Referencia.

Cada Titulo Opcional otorga a su tenedor el derecho de recibir de la Emisora en efectivo, en la Fecha de Ejercicio
gue corresponda, el Valor Intrinseco del Titulo Opcional, si lo hubiere, conforme a lo que se describe en el Acta
de Emision y en este Prospecto.

Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados disefiados para inversionistas conocedores
de dichos instrumentos, asi como de los factores que determinan su precio. El Tenedor tiene el riesgo de perder
integramente la diferencia entre la Prima de Emision y el Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién, siempre
gue este porcentaje sea menor al 100% (cien por ciento). Asimismo, el Tenedor debe conocer los riesgos que
asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emision.

A continuacién se sefialan de manera detallada los principales riesgos que trae consigo la adquisicién de los
Titulos Opcionales.

A. Riesgos relacionados con los Titulos Opcionales:
0] Riesgo sobre los derechos que otorgan a sus tenedores los Titulos Opcionales.

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los Tenedores
mediante el pago de una Prima de Emision por lo que dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia de
cada Serie.

Los Titulos Opcionales no otorgan a sus Tenedores derechos corporativos ni patrimoniales sobre los valores que
componen el Activo Subyacente, debido a que el Activo Subyacente es Gnicamente un valor de referencia para
la liquidacién, en efectivo, de los Titulos Opcionales.

Si el Tenedor del Titulo Opcional decide venderlo antes del vencimiento, debera considerar cuidadosamente,
entre otras cosas, los niveles en los que se encuentren operando los Activos de Referencia y el Valor Intrinseco,
el plazo, los cambios en las tasas de interés, profundidad y liquidez de los Activos de Referencia, Eventos
Extraordinarios y los costos relacionados a dicha operacion. El Tenedor debera estar preparado para perder el
total de su inversién en los Titulos Opcionales. Este riesgo comprende la naturaleza de los Activos de Referencia
gue tienden a perder valor con el paso del tiempo y que al vencimiento pueden también no tener valor alguno.

(i) Riesgo relacionado con cambios en la legislacion mexicana.

Son aquellos riesgos que se derivan de los cambios estructurales a la legislacion y que pudieran afectar los
marcos prudenciales vigentes en los cuales se rigen la emision y gestion de los titulos opcionales.

El régimen legal aplicable a los Titulos Opcionales puede ser sujeto de modificaciones durante la vigencia de la
Emision. La Emisora no puede asegurar que en caso de presentarse tales modificaciones, las mismas no tendran
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un efecto adverso para los Tenedores. Se recomienda a los Tenedores a consultar con sus propios asesores, las
posibles contingencias legales a las que estan sujetas como resultado de la tenencia de los Titulos Opcionales.

(iii) Riesgo de mercado.

Algunas de las variantes que determinan el valor teérico de los Titulos Opcionales y su precio de mercado al
momento de la Emision y durante su vigencia en tanto no lleguen a su fecha de vencimiento son, entre otros: el
Nivel de Mercado de cada Activo de Referencia, las tasas de interés, la volatilidad implicita de los Activos de
Referencia y el plazo a vencimiento. El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la
Emisora como son:

1) La valuacién tedrica y el precio de los Titulos Opcionales se veran afectados por fluctuaciones en el
nivel del Activo de Referencia, en algunos casos ante incrementos en el nivel del Activo de Referencia
se observarad una apreciacion en la valuacion tedrica de los Titulos Opcionales, sin embargo, dicho
cambio dependera también de la volatilidad, del plazo de vencimiento y del valor ponderado.

2) Los Titulos Opcionales a su vez son sensibles a la volatilidad implicita del Activo de Referencia y se
observara un movimiento, cuya magnitud dependera del nivel en el que se encuentre el Valor Intrinseco
del Activo de Referencia con respecto al Precio de Ejercicio, y del plazo de vencimiento.

3) Los movimientos en las tasas de interés producen un efecto combinado en la valuacién teérica de los
Titulos Opcionales por lo que un incremento en tasas podra producir una variacion hacia arriba o hacia
abajo del precio y valuacion tedrica de los Titulos Opcionales, dependiendo de la magnitud del
movimiento y del plazo de vencimiento.

Independientemente del movimiento que pudieren tener las variables antes descritas, la liquidacién de los Titulos
Opcionales dependera exclusivamente del Porcentaje Retornable de Prima de Emisiéon mas el Valor Intrinseco
del Titulo Opcional si lo hubiera, multiplicado por el Factor.

(iv) Riesgo vinculado a (x) la volatilidad de los Activos Subyacentes; (y) el plazo al vencimiento; y (z)
el precio del activo.

Algunas de las variantes que determinan el valor teérico de los Titulos Opcionales y su precio de mercado al
momento de la emisién y durante su vigencia en tanto no lleguen a su fecha de ejercicio o vencimiento son: el
precio del activo o canasta de referencia, las tasas de interés, la volatilidad implicita del Activo de referencia y el
plazo a vencimiento. El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora, como
son:

La valuacion tedrica y precio de los Titulos Opcionales se movera en sentido contrario al activo o canasta de
referencia por lo que ante decrementos o incrementos en el nivel del activo o canasta de referencia se observara
una apreciacion o depreciacion de la valuacion teérica.

Los Titulos Opcionales a su vez son sensibles a la volatilidad del activo o canasta de referencia respectiva y
observaran un movimiento en el mismo sentido en que se mueva esta variable de modo que incrementos en la
volatilidad produciran a su vez mayores valuaciones teéricas de los Titulos Opcionales.

Los movimientos en las tasas de interés producen un efecto combinado en la valuacion teérica de los Titulos
Opcionales por lo que un incremento en tasas podra producir una variacién positiva o negativa del precio y
valuacién tedrica de los Titulos Opcionales, dependiendo de la magnitud del movimiento y del plazo que los
mismos tengan por vencer.

(V) Plazo de Vencimiento.

El elemento de valor de un Titulo Opcional asignable al tiempo se ve erosionado por el paso de éste, dada la
relacion entre volatilidad, plazo y valor. En este sentido, a mayor (menor) plazo, mayor (menor) sera el valor de
Titulo Opcional.

(vi) Riesgo de liquidez.
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No es posible predecir el precio al que los Titulos Opcionales cotizaran en el mercado secundario, y si habra o
no liquidez. Ocasionalmente se pueden presentar condiciones especiales de mercado (falta de liquidez en el
mercado) o Eventos Extraordinarios (por ejemplo, suspensiones a las negociaciones por rompimiento de
parametros de precios establecidos).

En caso de que el Tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera anticipada tendria que realizar la
operacion en el mercado secundario, cuyas condiciones de oferta y demanda pudieran llegar a provocar que no
hubiera compradores, o bien, que las posturas de compra estén a precios incluso inferiores que el precio de
colocacién de los Titulos Opcionales. En estas circunstancias el Tenedor que decida vender su posicién podria
llegar a observar una pérdida al hacer liquida su posicién.

(vii)  Riesgo de mercado secundario.

Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos por su Tenedor libremente en la Bolsa; en funcién de
las propias condiciones del mercado, podria haber o no otros participantes interesados en adquirir los Titulos
Opcionales en el mercado secundario.

En el caso de los Titulos Opcionales del tipo europeo, la Emisora pagara a su Tenedor el Valor Intrinseco, si lo
hubiere, y el Porcentaje Retornable de Prima de Emisién, Gnicamente en la fecha de vencimiento de cada Serie
emitida, por lo que el Tenedor no podra exigir a la Emisora el pago por estos conceptos en una fecha previa a su
vencimiento.

(viii) Riesgos derivados de un Evento Extraordinario.

En caso de ocurrir un Evento Extraordinario, segun se establezca en el Acta de Emision, se suspendera la
cotizacién de los Titulos Opcionales, de conformidad con lo dispuesto en el Reglamento Interior de la Bolsa.

Como resultado de lo anterior, el riesgo para los Tenedores de los Titulos Opcionales se incrementara por la poca
o nula liquidez del Activo de Referencia. En caso de un Evento Extraordinario, en la Fecha de Ejercicio, los
Tenedores de los Titulos Opcionales no podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto
subsista tal Evento Extraordinario.

(ix) Riesgo de crédito.

Para el caso de los Titulos Opcionales, éste se concibe como un riesgo de contraparte; esto se traduce en la
exposicion a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia de la Emisora de los
Titulos Opcionales.

El cumplimiento de la Emisora a las disposiciones del Acta de Emision en cuanto a cobertura y norma de liquidez
agregada disminuye considerablemente el riesgo de contraparte. En este sentido, la experiencia de la Emisora
resulta fundamental para una adecuada administracién de los requerimientos de cobertura y liquidez.

(x) Riesgo de Contraparte.

Este riesgo se refiere a la exposicion a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia
de la Emisora de los Titulos Opcionales, en cuyo caso la Emisora pudiera incumplir con el pago de los Titulos
Opcionales. ElI cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye
considerablemente el riesgo de contraparte. En este sentido, la experiencia de la Emisora resulta fundamental
para una adecuada administracion de los requerimientos de cobertura y liquidez.

(xi) Riesgo Operativo.

La operacion de los Titulos Opcionales se encuentra respaldada por sistemas electrénicos utilizados para la
recepcion y ruteo de las 6rdenes, presentacion de posturas y cotizaciones, registro de hechos concertados,
liquidacion de operaciones y el seguimiento y control de riesgos. Aunque los sistemas utilizados por los
participantes en el mercado cumplen altos estandares de desempefio y seguridad, dichos sistemas pueden sufrir
fallas o interrupciones temporales que podrian dificultar o imposibilitar momentadneamente la realizacion de
operaciones.
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(xii)  Riesgo sistémico.

Se presenta por insuficiencias estructurales del sistema financiero y/o capacidad para soportar grandes
magnitudes de riesgo de mercado, de crédito, de contraparte y de liquidez. En estas condiciones, se podrian
generar quebrantos, reducir la liquidez o generar la suspension temporal o cierre de operaciones.

En caso de presentarse en el mercado condiciones estructurales que incrementen el riesgo de mercado y la
volatilidad en los Activos Subyacentes, como se menciona en el primer parrafo de este apartado, el Tenedor de
los Titulos Opcionales podra observar que las condiciones de oferta y demanda generan a su vez volatilidad en
los precios a los que son negociados los Titulos Opcionales en el mercado secundario.

(xiii)  Riesgo Legal.

No existe certeza de que durante la vigencia de la Emision pueda modificarse el marco legal que rige la emision
de Titulos Opcionales, incluyendo la LMV, la Circular de Emisoras y la Circular de Casas de Bolsa.

(xiv) Riesgo sobre Licencias de los Activos Subyacentes.

En el supuesto que la Emisora se encuentre obligada a contar con licencias para el uso y explotacion de marca
de diversos Activos Subyacentes y no la tuviese, los derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales podrian
verse afectados, ya que podria afectar adversamente el precio de mercado de los Titulos Opcionales y/o su
liquidez, al no poder estar referidos al Activo Subyacente respecto al cual fueron emitidos.

(xv)  Riesgos relacionados con el negocio financiero.

Se presenta cuando la Emisora no esta preparada para hacer frente a la competencia y queda rezagada en
cuestion de promocidn y distribucién de nuevos productos y servicios financieros, lo cual podria repercutir en los
tenedores de los Titulos Opcionales de tal forma que ellos no pudieran recibir una adecuada asesoria en materia
financiera.

(xvi) Riesgos relacionados ala Seguridad de la Informacion.

Ciertos ataques de caracter cibérnetico y/o informatico y otras violaciones a la seguridad de las redes de la
Emisora, asi como a su tecnologia de la informacion, podrian tener un efecto material adverso en las actividades
del negocio de la Emisora.

B. Riesgos relacionados con las funciones del Representante Comun:

0] Las obligaciones de verificaciéon del Representante Comuln serdn cumplidas a través de la
informacién que le sea proporcionada.

Conforme a la Circular Unica de Emisoras y el Titulo Global, el Representante Comun debera verificar, a través
de la informacion que se le hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones a su cargo en el Titulo Global (excepto de las obligaciones de indole contable,
fiscal, laboral y administrativa de la Emisora que no estén directamente relacionadas con el pago de los Titulos
Opcionales). Para ello, el Representante Comun, conforme a las facultades previstas en el Titulo Global, tendra
el derecho de solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o cualquier persona que preste
servicios a la Emisora en relacién con los Titulos Opcionales, la informacion y documentacién que sea necesaria
para verificar el cumplimiento de las obligaciones de la Emisora sefialadas anteriormente. Por lo anterior, en la
medida en que la Emisora, sus auditores externos, asesores legales o cualquier persona que preste servicios a
la Emisora en relacién con los Titulos Opcionales, no proporcionen informacion veraz, completa, suficiente y
oportuna, la verificacion del Representante Comun podria ser incorrecta, incompleta, no exhaustiva o no oportuna.

(i) El Representante Comin podria no visitar ni pedir informacién para verificar el cumplimiento de
las obligaciones de todas las partes.
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El Representante Coman cumplird con sus obligaciones de verificacion establecidas en la Circular Unica de
Emisoras y en el Titulo Goblal, dnicamente a través de la informacion que se le hubiere proporcionado para tales
fines. El Representante Comun tiene la facultad, mas no la obligacion, de realizar visitas o revisiones a la Emisora
0 a aquellas personas que presten servicios relacionados con la Emision de conformidad con lo establecido en el
articulo 68 de la Circular Unica de Emisoras.

C. Factores de Riesgo Especificos de la Emisora:

() Resultados directamente relacionados con los mercados financieros.

La Emisora basa sus resultados directamente con los mercados financieros. Dado esto, si llegaran a suceder
situaciones adversas en los mercados, esto impactaria directamente a la operacion y generacién de ingresos de
la Emisora en todas sus &reas.

(i) Riesgos de competencia con otras casas de bolsa.

A la fecha, se han incorporado al mercado financiero diversas casas de bolsa y es posible la participacion de
nuevas casas de bolsa en el futuro. La competencia entre este tipo de instituciones se esta enfocando
principalmente en el servicio y el precio, propiciando la adopcién de politicas y estrategias de operacion mas
agresivas. Es posible que como resultado de ese ambiente competitivo, la Emisora pueda perder participacion de
mercado y cuentas de intermediacion bursatil, lo que afectaria en sus resultados.

(iii) La Emisora esté sujeta a riesgos de mercado y de operacidon asociados con operaciones de
derivados, asi como a riesgos de estructuracion y el riesgo de que la documentacién no incorpore con
precision los términos y condiciones de las operaciones derivadas.

La Emisora esta sujeta a riesgos de mercado y de operacién asociados con las operaciones financieras derivadas
gue celebra, incluyendo el riesgo base (el riesgo de pérdida asociada con variaciones en el margen entre el
rendimiento del activo y el costo de financiamiento y/o de cobertura) y riesgo crediticio o de incumplimiento (el
riesgo de insolvencia u otra incapacidad de la contraparte en una transaccién concreta de cumplir sus obligaciones
correspondientes).

(iv) Las regulaciones gubernamentales pueden afectar negativamente a los resultados de operacion
y situacion financiera de la Emisora.

La Emisora esta sujeta a una amplia gama de disposiciones respecto a su organizacion, operaciones,
capitalizacion, reservas, tasas aplicables, gobierno corporativo, operaciones con partes relacionadas y otros
asuntos. Las leyes y reglamentos que regulan a la Emisora imponen numerosos requisitos, incluyendo el
mantenimiento de niveles minimos de capital considerando los riesgos de los activos aplicables y de estimaciones
preventivas para riesgos crediticios, regulacién de las practicas comerciales, la diversificacion de los inversiones,
el mantenimiento de niveles de liquidez, la regulacion de las politicas de otorgamiento de créditos y las tasas de
interés cobradas y otros términos contenidos en los contratos de crédito, asi como la aplicacion de la normatividad
contable obligatoria. Muchas de las leyes y reglamentos aplicables han sido objeto de modificaciones de
importancia en los Ultimos afos, algunos de los cuales han tenido un efecto sustancial en la Emisora.

Por otra parte, las autoridades financieras mexicanas poseen facultades significativas para hacer cumplir los
requisitos normativos aplicables para el caso de que la Emisora no cumpla o sus subsidiarias incumplan con tales
requisitos normativos, incluyendo la imposicion de multas, la obligacion de realizar aportaciones de capital
adicional, la prohibicién del pago de dividendos a accionistas o el pago de bonificaciones a los empleados, la
imposicidn de sanciones o la revocacion de las autorizaciones y permisos para operar sus negocios.

En el caso que la Emisora tenga problemas financieros, cayera en insolvencia (o en hipotético concurso mercantil
0 quiebra), las autoridades financieras mexicanas tienen la facultad de intervenir y controlar su gestion y
operaciones.

(V) Los negocios de la Emisora dependen en gran medida de los sistemas de obtencién,
procesamiento, mantenimiento y almacenamiento de informacién, cuya falla podria afectar sustancial y
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adversamente la eficacia de sus sistemas de administracion de riesgos y de control interno, asi como su
posicion financieray los resultados de operacién.

Las principales operaciones de la Emisora dependen en gran medida de su capacidad de obtener y procesar a
tiempo una gran cantidad de informacidn financiera y de otro tipo a través de diversos mercados y productos en
varias localidades o sucursales, en un entorno en que los procesos transaccionales son cada vez mas complejos
y mayores en volumen. El adecuado funcionamiento de los sistemas de control financiero, de contabilidad o de
captacion de informacién, entre otros, es fundamental para los negocios y para la capacidad de competir en forma
efectiva por parte de la Emisora. Una falla parcial o total de cualquiera de estos importantes sistemas, podria
afectar sustancial y adversamente el proceso de toma de decisiones, los sistemas de administracion de riesgos
y de control interno, asi como la respuesta oportuna a las cambiantes condiciones del mercado por parte de la
Emisora.

Asimismo, si la Emisora no puede mantener un sistema de captacion de informacion y administracion adecuado,
sus operaciones de negocios, situacion financiera y resultados de operacion también podrian ser sustancial y
adversamente afectados.

La Emisora depende de los sistemas de informacidn para operar su sitio web, procesar transacciones, responder
a consultas de los clientes en forma oportuna y mantener operaciones rentables. La Emisora puede experimentar
problemas adicionales con los sistemas de informacion como resultado de fallas en el sistema, virus informaticos,
“hackers” u otras causas. Cualquier interrupcién o retraso sustancial de los sistemas podria provocar que la
informacion, incluyendo datos sobre las solicitudes de clientes, se pierda o que se entregue a los clientes con
retrasos o errores, lo que podria reducir la demanda de los servicios y productos de la Emisora afectando
sustancial y adversamente su situacién financiera y los resultados de operacion.

(vi) Posibles incumplimientos de los requisitos de mantenimiento de listado de valores en la Bolsa o
de su inscripcién en el Registro podria afectar a los Titulos Opcionales.

La Emisora, derivado de la inscripcién de los Titulos Opcionales en el Registro y su listado en la Bolsa, esta sujeta
al cumplimiento de diversos requisitos de divulgacion de informacion, entre otros, a fin de mantener dicha
inscripcion y listado. En caso que la Emisora no sea capaz de cumplir con dichos requisitos, la cotizacion de los
Titulos Opcionales en la Bolsa podria suspenderse o incluso cancelarse.

(vii) Posible deficiencia en deteccién oportuna de operaciones ilicitas.

Por la naturaleza del negocio, la Emisora recibe recursos de diferentes fuentes. Para esto, nuestra area de
contraloria brinda vigilancia y monitoreo para detectar la fuente de los recursos.

En conformidad con la legislacién en materia de actividades terroristas, prevencion de lavado de dinero, entre
otras materias legales, la Emisora se ve obligada a cumplir con éstas, que periédicamente son robustecidas y
cada vez mas detalladas, mejorando constantemente el centro de procesos de negocio, asi como los sistemas y
capacitacion de personal.

Aun encontrandose la Emisora en cumplimiento con estas regulaciones, no es eximida de alguna probable falla
en la deteccion oportuna de estas operaciones y actividades, lo que podria derivar en sanciones y multas, asi
como aspectos de licenciamiento, que a su vez, podrian afectar la reputacion de la Emisora, ocasionando perjuicio
al inversionista.

(viii)  Nuestras operaciones y resultados se han visto afectados de forma adversa por la pandemia de
COVID-19.

Las operaciones de la Emisora podran tener un impacto econémico debido eventos nacionales e internacionales
relacionados directamente con la crisis sanitaria provocada por el virus COVID 19 y sus consecuencias financieras
en México y en el mundo.

Cualquier reincidencia o brote de epidemias, pandemias y otros acontecimientos adversos relacionados con la
salud publica en México u otros paises del mundo, podria tener un efecto adverso significativo en el negocio de
la Emisora, debido a la serie de medidas sanitarias a nivel local, que pudieran ser adoptadas. Actualmente la
pandemia esta afectando, ademas de la salud de las personas, su forma y preferencias de consumo y el
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funcionamiento normal de las empresas. Las actividades y operaciones de la Emisora podrian verse afectados
debido a multiples factores, tales como incrementos en los gastos de administracion y la disminucién en los
ingresos.

De igual forma los resultados de la Emisora se podrian ver afectados por la volatilidad en los mercados financieros
a raiz de los efectos a nivel mundial de COVID19.

La Emisora no puede asegurar que a pesar de las medidas implementadas y sus esfuerzos para hacer frente a
los retos que implica la actual crisis sanitaria, esta pandemia no tendra un efecto adverso en los resultados futuros
de la Emisora.

D. Riesgos Econdmicos en los mercados financieros.

Los Titulos Opcionales se podrian ver afectados adversamente por factores relacionados con mercados
financieros internacionales, en caso de tener como Activos Subyacentes valores extranjeros o valores o Indices
referidos a los mismos. A continuacion se enlistan algunos de los principales riesgos.

0] Riesgos en Inversiones Extranjeras.

Inversiones en valores de emisores no estadounidenses estaran sujetos a todos los riesgos de inversiéon de los
mercados de dichos paises emisores, incluyendo fluctuaciones de mercado causados por factores como
desarrollos econémicos y politicos, cambios en tasas de interés y cambios abruptos en los precios de las
acciones. Los Titulos Opcionales que tengan como Activos Subyacentes valores extranjeros, pueden ser objeto
de los riesgos que se enlistan a continuacién y pueden disminuir el valor de su inversion:

(a) Valores menos liquidos y menos eficientes;

(b) Alta volatilidad de los precios de los valores;

(c) Fluctuaciones en las tasas cambiarias;

(d) Menos informacién publica disponible sobre los emisores;

(e) Imposicion de retenciones u otros impuestos;

(f) Altos costos de transaccion y de custodia y retrasos en procedimientos de liquidacion;

(9) Falta de incumplimiento de obligaciones contractuales;

(h) Bajos niveles de regulacion de los mercados de valores;

(i) Uso de distintos estandares contables y/o Normas de Informacion Financiera asi como requerimientos de
reportes;

(j) Altas tasas de inflacion;

(k) Gran incertidumbre social, politica y econdémica, el riesgo de nacionalizacién o expropiacion de los activos y
riesgos de guerra.

(i) Riesgos Econémicos de Sudamérica y Centroamérica.

Si bien actualmente existen dificultades desde el punto de vista de crecimiento y funcionamiento de los mercados
financieros en los paises de Centro y Sudamérica, los cuales afrontan dicho escenario en una situacién
significativamente mas comoda con respecto a crisis pasadas, aun no estan exentos de riesgo. Altas tasas de
interés, inflacion y desempleo caracterizan la economia de algunos paises de América Central y América del Sur.
Una devaluacién monetaria en cualquier pais de América Central y/o América del Sur podria tener un efecto
significativo en la region entera, y por lo tanto afectar el valor de los Titulos Opcionales referidos a valores o
indices relacionados con dichos mercados. Los principales riesgos de esta region vienen determinados por: (i)
una elevada exposicidn a factores ciclicos globales, especialmente vinculados a una fuerte dependencia del
comportamiento de los mercados de materias primas (tanto energéticas como industriales) que suponen un Peso
elevado sobre el total de exportaciones, y (ii) la creciente volatilidad de los flujos de inversion hacia la zona tanto
en términos de inversion directa (también concentradas en sectores vinculados a materias primas), como de
cartera (donde los riesgos de mayores desequilibrios externos y fiscales en un contexto de crecimientos negativo
pueden desincentivar los flujos hacia la zona). Adicionalmente, el hecho de que la mayor parte de paises de
Centroy Sudamérica esté mostrando rentabilidades reales muy bajas e incluso en muchos de los casos negativas,
es un factor de desconfianza desde el punto de vista del posicionamiento inversor internacional.

(i) Riesgos Econdmicos de Asia.
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Los riesgos que afrontan los mercados asiaticos vienen determinados por la interaccién de dos elementos
globales: (i) un riesgo de fuerte devaluacion del délar que se tradujese en apreciaciones generalizadas en las
divisas de la region (mermando su posicionamiento competitivo, y (i) riesgos sobre la recuperacion en el
crecimiento en el mercado americano y el impacto que esto tendria en términos de comercio mundial (con unas
economias altamente dependientes del sector externo). Un elemento mas local viene por el riesgo sobre la
sostenibilidad de los niveles de actividad en China que actia como motor para el conjunto de la region.

(iv) Riesgos Generales de Mercados Emergentes.

Las inversiones en mercados emergentes estan aln mas sujetas al riesgo de incurrir en grandes pérdidas que
aquellas inversiones en mercados desarrollados. Esto se debe a, entre otras cosas, una mayor volatilidad, bajo
volumen de operacion, inestabilidad politica y econdmica, y gobiernos mas limitativos en cuestion de politicas de
inversion extranjeras que las que tipicamente se encuentran en mercados desarrollados.

(v) Riegos Econdmicos de Mercados Emergentes.

La inestabilidad econémica en un mercado emergente puede surgir debido a la fuerte dependencia en los precios
de las materias primas y, en su caso, de negociaciones internacionales. La economia de los mercados
emergentes ha estado, y continuara estando afectada por las economias de sus socios comerciales, barreras
comerciales, y otras medidas proteccionistas impuestas por los paises con quienes negocian. Estas economias
también pueden sufrir de altas tasas de inflacién. Algunos de estos paises han experimentado devaluaciones
monetarias y otros han experimentado recesiones econémicas que han tenido un efecto negativo en sus
economias y mercados de valores.

(vi) Riesgos Econémicos de Europa.

El principal riesgo que tendra que afrontar Europa es un riesgo de crecimiento, con las principales economias
mostrando sintomas de estancamiento. Esta situacion podria incluso agravarse en caso de fuertes movimientos
de depreciacién del Ddlar o incluso riesgos de vuelta en el proceso de recuperacion global (en un contexto en el
gue Europa muestra una creciente dependencia del sector externo). Un riesgo adicional podria venir por el lado
financiero, con un mayor deterioro de lo esperado en los balances de los bancos de la regién que tuviese un
impacto negativo en términos de financiacion. Todo ello, en un contexto de crecientes déficits publicos que podrian
suponer un factor de riesgo adicional para la recuperacion.

(vii)  Riesgos de la Economia de América del Norte.

Dos son los riesgos principales para estos mercados: (i) huida del Délar: por percepcién de que el déficit en EUA
no sea sostenible, lo que provocaria una depreciacion del Délar, este escenario podria en peligro la recuperacion
economica de EUA ya que presionaria al alza las tasas, en un momento en que son necesarias tasas bajas para
apuntalar la recuperacion econémica, y (ii) ausencia de recuperacién en EUA. La recuperacién ciclica se ha
reflejado en algunos indicadores y ha estado muy influida por las medidas de politica fiscal. En ausencia de
nuevas medidas existe riesgo de "doble dip" en el crecimiento de EUA. Este escenario repercutiria negativamente
sobre el PIB mundial dado que el PIB de EUA representa en 25% del PIB mundial.

La reciente llegada de Donald Trump a la presidencia de Estados Unidos podria afectar negativamente la
economia Mexicana y Canadiense, ya que existe una fuerte relacién comercial donde destacan las cadenas
productivas que existen entre los tres paises, la preocupacién existe ya que la economia de México es
fuertemente influencia por la situacién econémica de Estados Unidos por lo cual la llegada de Donald Trump a la
presidencia y algunas de sus propuestas representa un reto critico para México.

El presidente Trump ha declarado que esta considerando grandes cambios en los que destaca el Tratado de Libre
Comercio de Norteamérica (TLC). Los cambios al TLC podrian afectar negativamente a México y Canada ya que
el Presidente Trump considera que actualmente Estados Unidos tiene una desventaja, lo que sugiere que los
cambios podrian afectar a México. Esto ha generado volatilidad en el Peso y una desaceleracién en las
inversiones en México ya que los inversionistas estan en espera de lo que suceda en los préximos meses.

E. Riesgos asociados con Activos Subyacentes.
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Los Titulos Opcionales podran contar con acciones, acciones del SIC, indices o ETF’s como activos subyacentes,
los cuales estan relacionados o se pueden ver afectados por mercados o sectores diversos, los cuales podrian
afectar solo a algunos activos subyacentes. Derivado de lo anterior, la Emisora no puede asegurar que eventos
gue sucedan en mercados o sectores que no afecten directamente a la Emisora, puedan llegar a tener un efecto
adverso en algunos activos subyacentes, lo que repercutiria en los Titulos Opcionales que estén referidos a los
activos subyacentes afectados. Los potenciales Tenedores deberan considerar la naturaleza y mercados o
sectores relevantes para cada activo subyacente antes de invertir en los Titulos Opcionales de cada serie.

Los activos subyacentes y, por lo tanto, los Titulos Opcionales de cada serie podran tener un comportamiento
distinto respecto a otros activos subyacentes y Titulos Opcionales de otras series. Por lo tanto, los Tenedores
deberan considerar que el comportamiento histérico ha presentado los Titulos Opcionales de alguna serie,
pueden no ser representativos del comportamiento que podrian presentar los Titulos Opcionales de otra serie
gue cuente con un Activo Subyacente distinto.

En el caso de los Titulos Opcionales de especie de compra, en caso que los Tenedores decidan ejercer su
derecho de adquirir los activos subyacentes respectivos, la Emisora no puede asegurar que existird un mercado
secundario para dichos activos subyacentes.

F. Prelacion en caso de quiebra.

En términos de la Ley de Concursos Mercantiles, los Titulos Opcionales seran considerados, en cuanto a su
prioridad de pago, en igualdad de condiciones respecto de todas las demas obligaciones quirografarias de la
Emisora, siendo preferente el pago de créditos contra la masa, créditos fiscales, algunas obligaciones laborales
y otras obligaciones de acreedores con garantia real y privilegiados. Conforme a dicha Ley, a la fecha en que se
dicte la sentencia de concurso mercantil, los Titulos Opcionales dejaran de causar intereses ya sea que estén
denominados en Pesos o en UDIs. En caso de que los Titulos Opcionales estén denominados en Pesos, podran
ser convertidos a UDIs, utilizando al efecto la equivalencia de dichas UDIs que dé a conocer Banxico precisamente
en la fecha en que se dicte la sentencia de concurso mercantil.

En caso de que se declarara el concurso mercantil de la Emisora en términos de la Ley de Concursos Mercantiles,
no se abriria etapa de conciliacion y el procedimiento correspondiente iniciaria directamente en la etapa de
quiebra.

G. Riesgos relacionados con la personalidad y funciones de la Emisoray el Intermediario Colocador.

Actinver Casa de Bolsa es la Emisora de los Titulos Opcionales y a la vez desempefia funciones de Intermediario
Colocador, de tal forma, sus intereses pudieren diferir de los posibles inversionistas. Sin embargo, la participacion
del Intermediario Colocador se realizard conforme a sanas practicas de mercado, en igualdad de circunstancias
respecto del gran puablico inversionista. Al tratarse de una oferta publica, cualquier persona que desee invertir en
Titulos Opcionales tendr& la posibilidad de participar en el proceso de asignacion, en igualdad de condiciones.
Ver “Caracteristicas de la Oferta — Plan de Distribucién”.

H. Riesgos relacionados con las modificaciones a las Normas de Informaciéon Financiera.
La aplicacion inicial de nuevas normas puede originar que su implementacion represente impactos materiales en
procesos internos, operacion del negocio, situacion financiera y cumplimiento de obligaciones contractuales, los

cuales, en su caso, no han sido cuantificados a la fecha.

Dicha adopcidn se considera que no originara cambios y riesgos importantes ni una falta de comparabilidad de
la informacion financiera comparadas con ejercicios anteriores.
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1.4 Otros valores

Al 30 de septiembre de 2020, la Emisora ha realizado las siguientes emisiones de Titulos Opcionales:

Oficio de . . . Titulos Vigencia
A . o Titulos Autorizados | Serie| Subyacente Tipo . de la
utorizacién Emitidos o
Emision
Del 22 de
153/89357/2010 de Compra en febrero de
fecha 15 de 4,000,000 1 IPC efectivo 2,000,000 | 2011 al 17
diciembre de 2010. de febrero
del 2012
Del 22 de
153/89357/2010 de Compra en junio de
fecha 15 de 4,000,000 2 IPC efectivo 100,000 2011 al 15
diciembre de 2010. de junio del
2012
Del 30 de
153/89357/2010 de noviembre
fecha 15 de 4,000,000 3 IPC Compra en 71,030 | de201lal
diciembre de 2010. efectivo 2.2 de
noviembre
del 2012
Del 18 de
153/89357/2010 de Compra en abril 2012
fecha 15 de 4,000,000 4 IPC efectivo 119,050 al 11 de
diciembre de 2010 abril de
2013
Del 1 de
153/89357/2010 de junio de
fecha 15 de 4,000,000 5 IPC Venta en 3640 | 2012221
diciembre de 2010 efectivo . _de
diciembre
del 2012
Del 21 de
153/89357/2010 de Compra en junio del
fecha 15 de 4,000,000 6 IPC efectivo 92,770 2012 al 19
diciembre de 2010 de junio del
2014
Del 18 de
153/89357/2010 de julio de
fecha 15 de 4,000,000 7 | waLmExy | ComPraen | ge7gp | 20122121
diciembre de 2010 efectivo . .de
diciembre
de 2012
Del 21 de
153/89357/2010 de agosto de
fecha 15 de 4,000,000 8 | emExicos | ComPraen | 45000 | 2012 al 20
- ’ ' efectivo ’
diciembre de 2010 de febrero
de 2013
153/89357/2010 de Del 19 de
onatode 12,000,000 9 IPC Compraen 1 107,850 | octubre del
y 2012 al 31
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153/8867/2012 de

de marzo

fecha 12 de octubre de 2014
de 2012
153/89357/2010 de
fecha 15 de Del 27 de
diciembre de 2010 noviembre
y 12,000,000 10 IPC Compra en ge,g00 | €l 20122l
efectivo 14 de
fecha 12 de octubre de 2013
de 2012
153/89357/2010 de
~ fecha 15 de Del 18 de
diciembre de 2010 diciembre
Compra en
y 12,000,000 11 WALMEX V . 639,000 de 2012 al
efectivo o
153/8867/2012 de 21 de junio
fecha 12 de octubre de 2013
de 2012
153/89357/2010 de
~ fecha 15 de Del 15 de
diciembre de 2010 Compra en enero de
y 12,000,000 12 AMX L Pr; 883,600 2013 al 21
efectivo o
153/8867/2012 de de junio de
fecha 12 de octubre 2013
de 2012
153/89357/2010 de
i _fecga 1d5 d;010 Del 25 de
iciembre de
Compra en , enero de
y 12,000,000 13 AMX L . 1'217,400 | 2013 al 21
efectivo o
153/8867/2012 de de junio de
fecha 12 de octubre 2013
de 2012
153/89357/2010 de
~ fecha 15 de Del 21 de
diciembre de 2010 febrero de
- Compra en
y 12,000,000 14 GMEXICO B . 420,000 2013 al 25
efectivo .
153/8867/2012 de de julio de
fecha 12 de octubre 2013
de 2012
153/89357/2010 de
~ fecha 15 de Del 5 de
diciembre de 2010 Compra en marzo de
y 12,000,000 15 AMX r 680,000 | 2013 al 21
efectivo
153/8867/2012 de de agosto
fecha 12 de octubre de 2013
de 2012
153/89357/2010 de
fecha 15 de
diciembre de 2010 Del 16 de
y Combpra en abril de
153/8867/2012 de 12,000,000 16 IPC P . 160,000 2013 al 22
efectivo
fecha 12 de octubre de octubre
de 2012 de 2014
y

153/6378/2013 de
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fecha 27 de marzo de
2013
153/89357/2010 de
fecha 15 de
diciembre de 2010
y ALFA A Del 28 de
153/8867/2012 de CEMEX CPO | mora en mayo de
fecha 12 de octubre 12,000,000 17 GMEXICO B efectivo 520,000 2013 al 14
de 2012 MEXCHEM * de mayo de
y WALMEX V 2014
153/6378/2013 de
fecha 27 de marzo de
2013
153/89357/2010 de
fecha 15 de
diciembre de 2010 Del 25 d
e e
153/886;//2012 d Junio de
e Compra en 2013 al 18
€ diciembre
y de 2013
153/6378/2013 de
fecha 27 de marzo de
2013
153/89357/2010 de
fecha 15 de
diciembre de 2010 Del 25 d
e e
153/886;//2012 d Junio de
e Compra en 2013 al 18
fechaollz gglgcwbre 12,000,000 19 WALMEX V efegtivo 200,000 de
€ diciembre
y de 2013
153/6378/2013 de
fecha 27 de marzo de
2013
153/89357/2010 de
fecha 15 de
diciembre de 2010 Del 27 d
e e
153/886;//2012 d Junio de
e . Compra en 2013 al 15
€ diciembre
y de 2015
153/6378/2013 de
fecha 27 de marzo de
2013
153/89357/2010 de el 25 d
fecha 15 de , € €
diciembre de 2010 12,000,000 21 | GMEXICO B Cg;‘;g{ﬁf” 375,000 | julio de
y 2013 al 15
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153/8867/2012 de de enero de
fecha 12 de octubre 2014
de 2012
y
153/6378/2013 de
fecha 27 de marzo de
2013
153/89357/2010 de
fecha 15 de
diciembre de 2010
y Del 15 de
agosto de
153/8867/2012 de Compra en 2313 al 31
de 2012 diciembre
y
153/6378/2013 de de 2013
fecha 27 de marzo de
2013
153/89357/2010 de
fecha 15 de
diciembre de 2010
y Del 21 de
153/8867/2012 de agosto de
fecha 12 de octubre 12,000,000 23 AMX L Colfnptr.a M 1 310,000 | 2013 al 24
de 2012 electivo de enero de
y 2014
153/6378/2013 de
fecha 27 de marzo de
2013
153/89357/2010 de
fecha 15 de
diciembre de 2010
y ALFA A Del 28 de
153/8867/2012 de FEMSA UBD Compra en ;gf;t; d1e7
fecha 12 de octubre 12,000,000 24 CEMEX CPO f . 465,000
OMA B efectivo Qe
de 2012 WALMEX V septiembre
y
153/6378/2013 de de 2014
fecha 27 de marzo de
2013
153/89357/2010 de
fecha 15 de
diciembre de 2010
y ALFA A Del 29 de
153/8867/2012 de FEMSAUBD | ) ora en ;‘S’f?f‘;’l OE
fecha 12 de octubre 12,000,000 25 [ CEMEX CPO fecti 2,000
OMA B efectivo Qe
de 2012 WALMEX V septiembre
y
153/6378/2013 de de 2014
fecha 27 de marzo de
2013
153/89357/2010 de
fecha 15 de ALFA A Compra en DeI_27 de
diciembre de 2010 12,000,000 26 GMEXICO B efectivo 16,000 septiembre
*
y MEXCHEM de 2013 al
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153/8867/2012 de

25 de junio

fecha 12 de octubre de 2014
de 2012
y
153/6378/2013 de
fecha 27 de marzo de
2013
153/89357/2010 de
fecha 15 de
diciembre de 2010 Del 15 d
e e
153/886;//2012 d goubre dle
e . Compra en 2013 al 15
fecha 0112 gglgcwbre 12,000,000 27 Vv efegtivo 48,393 de
€ diciembre
y de 2015
153/6378/2013 de
fecha 27 de marzo de
2013
153/89357/2010 de
fecha 15 de
diciembre de 2010 Del 15 d
e e
153/886;//2012 d noviembre
e Compra en de 2013 al
techa 12 de octubre 12,000,000 28 IPC efegtivo 4,570 15 de
de 2012 octubre de
y 2014
153/6378/2013 de
fecha 27 de marzo de
2013
153/89357/2010 de
fecha 15 de
diciembre de 2010
y Del 29 de
153/8867/2012 de CEM,EX CPO Compra en noviembre
fecha 12 de octubre 12,000,000 29 GMEXICO B efectivo 1,510 de 2013 al
de 2012 MEXCHEM * 24 de abril
y de 2014
153/6378/2013 de
fecha 27 de marzo de
2013
153/89357/2010 de
fecha 15 de
diciembre de 2010 Del 20 d
e e
153/886;//2012 d diclembre
€ Compra en de 2013 al
techa 52 ggl(;ctubre 12,000,000 30 IPC efegﬁvo 4,400 o6 do
€ marzo de
y 2014
153/6378/2013 de
fecha 27 de marzo de
2013
153/89357/2010 de Del 22 d
fecha 15 de Compra en € N
diciembre de 2010 12,000,000 31 IPC efectivo 4,800 enero de
y 2014 al 23
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153/8867/2012 de de julio de
fecha 12 de octubre 2014
de 2012
y
153/6378/2013 de
fecha 27 de marzo de
2013
153/89357/2010 de
fecha 15 de
diciembre de 2010
y Del 30 de
enero de
153/8867/2012 de Compra en 2014 al 17
fecha 12 de octubre 12,000,000 32 IPC efectivo 13,400 de
de 2012 diciembre
y
153/6378/2013 de de 2014
fecha 27 de marzo de
2013
153/89357/2010 de
fecha 15 de
diciembre de 2010
Del 5 de
153/886;//2012 de CEMEX CPO febrero de
fecha 12 de octubre | 12000000 | 33 | GUESA | CORREET | 050 | LA
de 2012 MEXCHEM * diciembre
y
153/6378/2013 de de 2014
fecha 27 de marzo de
2013
153/89357/2010 de CEMEX CPO
fecha 15 de FEMSA UBD
diciembre de 2010 ICA *
y MEXCHEM * Del 28 de
153/8867/2012 de OMA B Compra en febrero de
fecha 12 de octubre 12,000,000 34 WALMEX V . 3,950 2014 al 26
de 2012 efectivo de febrero
y de 2015
153/6378/2013 de
fecha 27 de marzo de
2013
153/89357/2010 de
fecha 15 de
dlClembr$ de 2010 e Del 21 ge
153/8867/2012 de marzo de
fecha 12 de octubre 12,000,000 35 Compra en 1830 | 2014al22
de 2012 efectivo _de
y septiembre
153/6378/2013 de de 2014
fecha 27 de marzo de
2013
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153/89357/2010 de

fecha 15 de
diciembre de 2010
Y (\VAY}
153/8867/2012 de ?nil'ég’ gs
fecha 12 de octubre 12,000,000 36 Compraen | 51812 | 2014al 11
de 2012 efectivo
y de marzo
153/6378/2013 de de 2015
fecha 27 de marzo de
2013
153/89357/2010 de
fecha 15 de
diciembre de 2010 Del 26 de
Y IPC marzo de
153/8867/2012 de Compra en 2014 al 23
fecha 12 de octubre 12,000,000 37 efectivo 4,010 de marzo
de 2012 de 2015
y
153/6378/2013 de
fecha 27 de marzo de
2013
153/89357/2010 de ALFA A
fecha 15 de
d|C|embr$ de 2010 GMEXICO B Del 26 de
153/8867/2012 de MEXCHEM* | (0 en ;gi‘fgld;
fecha 12 de octubre 12,000,000 38 . 1,631
de 2012 efectivo Fje
y septiembre
153/6378/2013 de de 2014
fecha 27 de marzo de
2013
Del 16 de
153/106615/2014, de mayo de
fecha 25 de abril de 20,000,000 1 IPC Compra en 56,500 | 2014al25
2014 efectivo _de
noviembre
de 2014
CEMEX CPO
AEROMEX *
Del 29 de
153/106615/2014, de ﬁlz\;l'EER():F;AO(l.‘,_F;:O Compra en mayo de
fecha 25 de abril de 20,000,000 2 . 16,600 2014 al 27
2014 L efectivo de mayo de
MEXCHEM * 2015
GRUMA B
SPORTS S
Del 29 de
153/106615/2014, de mayo de
fecha 25 de abril de 20,000,000 3 | cEMEXCPo | COmPraen | .85 000 | 20142l18
2014, efectivo _ _de
diciembre
de 2014
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Del 20 de

153/106615/2014, de Compra en junio de
fecha 25 de abril de 20,000,000 4 IPC Pr: 20,200 2014 al 17
efectivo o
2014 de junio de
2015
Del 30 de
153/106615/2014, de junio de
. Compra en
fecha 25 de abril de 20,000,000 5 AAXJ . 230,000 2014 al 16
efectivo .
2014 de julio de
2015
CEMEX CPO Del 08 de
153/106615/2014, de WALMEX V Compra en julio de
fecha 25 de abril de 20,000,000 6 ALFA A efegtivo 1,310 2014 al 2
2014 OMA B de julio de
FEMSA UBD 2015
Del 29 de
153/106615/2014, de Compra en julio de
fecha 25 de abril de 20,000,000 7 IPC P . 2,780 2014 al 22
efectivo
2014 de enero de
2015
Del 29 de
153/106615/2014, de Comora en julio de
fecha 25 de abril de 20,000,000 8 IPC P 5470 | 2014 al 14
efectivo
2014 de enero de
2015
Del 19 de
153/106615/2014, de Combra en ;gf:tgl %?3
fecha 25 de abril de 20,000,000 9 ICA* P . 536,150
efectivo de
2014 .
diciembre
de 2014
ALFA A
CEMEX CPO Del 20 de
153/106615/2014, de GMEXICO B Comora en agosto de
fecha 25 de abril de 20,000,000 10 ICA * efegﬁvo 14,220 | 2014 al 13
2014 IENOVA * de agosto
MEXCHEM * de 2015
Del 27 de
153/106615/2014, de agosto de
. Compra en
fecha 25 de abril de 20,000,000 11 EEM . 250,000 2014 al 12
efectivo
2014 de agosto
de 2015
Del 11 de
153/106615/2014, de Comora e Sd‘nggrlnf;?
fecha 25 de abril de 20,000,000 12 ICA * Pr; 340,000
efectivo 9de
2014 .
septiembre
de 2015
Del 19 de
153/106615/2014, de ALFA A septiembre
fecha 25 de abril de 20,000,000 13 | ALSEA Compraen |, nqe | de2014al
2014 ! ! CEMEX CPO efectivo ! 17 de
SPORTS septiembre
de 2015
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Del 19 de

153/106615/2014, de Comora en septiembre
fecha 25 de abril de 20,000,000 14 KIMBER A Prs 400,000 de 2014 al
efectivo o
2014 29 de junio
de 2015
Del 25 de
153/106615/2014, de Combra en z‘zp;'gﬂbgf
fecha 25 de abril de 20,000,000 15 IPC br 3,684
efectivo 25 de
2014
marzo de
2015
Del 25 de
153/106615/2014, de ALFA A septiembre
fecha 25 de abril de 20,000,000 16 | ALSEA Compraen |, 5q, | de20l4al
2014 ! ! CEMEX CPO efectivo ! 17 de
SPORTS septiembre
de 2015
Del 30 de
153/106615/2014, de Combpra en octubre de
fecha 25 de abril de 20,000,000 17 IPC P . 3,879 2014 al 14
efectivo
2014 de octubre
de 2015
Del 4 de
153/106615/2014, de Comoraen ggvz'%Tfrj
fecha 25 de abril de 20,000,000 18 IPC Prs 511
efectivo 15 de
2014
octubre de
2015
Del 26 de
153/106615/2014, de Combra en ggvz'%Tfr:l
fecha 25 de abril de 20,000,000 19 IPC P . 3,013
efectivo 11 de
2014 ;
noviembre
de 2015
Do
153/106615/2014, de WALMEX V Combpra en de 2014 al
fecha 25 de abril de 20,000,000 20 ALSEA* efegﬁvo 1,189 10 de
2014 OMAB Diciembre
GRUMA B de 2015
Del 27 de
153/106615/2014, de Comora en fgggesrgld;
fecha 25 de abril de 20,000,000 21 IPC P . 1,214
efectivo de
2014 )
septiembre
de 2015
Del 19 de
153/106615/2014, de Combpra en marzo de
fecha 25 de abril de 20,000,000 22 vV Pr; 17,760 2015 al 10
efectivo
2014 de febrero
de 2016
Del 27 de
153/106615/2014, de Compra en marzo de
fecha 25 de abril de 20,000,000 23 IPC P . 4,170 2015al 9
efectivo
2014 de marzo
de 2016
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153/106615/2014, de

fecha 25 de abril de ?ﬁ!jgfg
2014
y 20,000,000 24 IPC Compra en 2,123 2015 al
153/5269/2015 de o efectivo ' m2a5 gze
fecha 16 de abril de 2%16
2015
153/106615/2014, de
fecha 25 de abril de I?el .11 de
2014 junio del
y 20,000,000 25 IPC Cgf”;gtrﬁ‘/:” 1,855 2835(1:'
153/5269/2015. de diciembre
fecha 16 de abril de de 2015
2015
153/106615/2014, de
fecha 25 de abril de I_Del .18 de
2014 junio del
y 20,000,000 26 IPC Cgfrggtrﬁ‘/g” 1,023 alzfslge
153/5269/2015 de o
fecha 16 de abril de Ju;(;cige
2015
153/106615/2014, de
fecha 25 de abril de ALFAA* Del 20 ((jje
2014 CEMEXCPO | ¢ T
ompra en
153/5263//2015 de 20,000,000 27 GRUMAB efectivo 1,229 al 11 de
fecha 16 de abril de LIVEPOLC;l agosto de
2015 WALMEX 2016
153/106615/2014, de Del 29 de
fecha 25 de abril de septiembre
2014 Compra en del
y 20,000,000 28 IPC pr 2,000 | 2015al14
153/5269/2015 de efectivo de marzo
fecha 16 de abril de de
2015 2016
153/106615/2014, de
fecha 25 de abril de Del 15 de
2014 Combpra en octubre del
y 20,000,000 29 IPC efegtivo 1,123 2015al 11
153/5269/2015 de de julio de
fecha 16 de abril de 2016
2015
153/106615/2014, de
fecha 25 de abril de Del 30 de
2014 Comora en octubre del
y 20,000,000 30 IPC Pr; 3,558 2015 al 28
153/5269/2015 de efectivo de julio de
fecha 16 de abril de 2016
2015
153/106615/2014, de
fecha 25 de abril de Del 8 de
2014 marzo de
y 20,000,000 31 IV Cgf”;f:’trl"\“/(f” 14,250 2016 al
153/5269/2015 de 8 de marzo
fecha 16 de abril de de 2017

2015
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153/106615/2014, de

fecha 25 de abril de Del 15 de
2014 Compra en marzo del
y 20,000,000 32 IPC efectivo 609 2016 al 15
153/5269/2015 de de marzo
fecha 16 de abril de de 2017
2015
153/106615/2014, de
fecha 25 de abril de Del 17 de
2014 Compra en marzo del
y 20,000,000 33 IPC efectivo 1,500 2016 al 17
153/5269/2015 de de marzo
fecha 16 de abril de de 2017
2015
153/106615/2014, de
fecha 25 de abril de Del 12 de
2014 Compra en abril de
y 20,000,000 34 \VAY efectivo 15,450 2016 al 12
153/5269/2015 de de abril del
fecha 16 de abril de 2017
2015
153/106615/2014, de
fecha 25 de abril de Del 12 de
2014 Compra en abril de
y 20,000,000 35 IPC efectivo 500 2016 al 12
153/5269/2015 de de abril del
fecha 16 de abril de 2017
2015
153/106615/2014 de
fecha 25 de abril de
2014,
153/5269/2015 de [;f;;c?(;’:
fecha 16 de abril de 20,000,000 36 vV Compraen | 14190 | 2016 al 18
2015 efectivo
de mayo de
Y 2017
153/105476/2016 de
fecha 15 de abril de
2016
153/106615/2014 de
fecha 25 de abril de
2014, Del 28 de
153/5269/2015 de septiembre
fecha 16 de abril de Compra en de 2016 al
2015 20,000,000 37 IPC efectivo 1,124 28 de
Y septiembre
153/105476/2016 de de 2017
fecha 15 de abril de
2016
153/106615/2014 de
fecha 25 de abril de
2014,
153/5269/2015 de r?]g'yg ‘;‘;
fecha 12(;11e abril de 20,000,000 38 IPC Compra en 1,879 | 2017al8
5 efectivo
v de mayo de
2018

153/105476/2016 de
fecha 15 de abril de
2016
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153/10231/2017 de
fecha 20 de abril de
2017

153/106615/2014 de
fecha 25 de abril de
2014,
153/5269/2015 de
fecha 16 de abril de
2015
Y
153/105476/2016 de
fecha 15 de abril de
2016
153/10231/2017 de
fecha 20 de abril de
2017

20,000,000

39

IPC

Compra en
efectivo

1,562

Del 1 de
junio del
2017 al 1
de junio de
2018

153/106615/2014 de
fecha 25 de abril de
2014,
153/5269/2015 de
fecha 16 de abril de
2015
Y
153/105476/2016 de
fecha 15 de abril de
2016
153/10231/2017 de
fecha 20 de abril de
2017

20,000,000

40

S&P/BMV IPC

Compra en
efectivo

575

Del 9 de
agosto
2017 al 9
de febrero
del 2018

153/106615/2014 de
fecha 25 de abril de
2014,
153/5269/2015 de
fecha 16 de abril de
2015
Y
153/105476/2016 de
fecha 15 de abril de
2016
153/10231/2017 de
fecha 20 de abril de
2017

20,000,000

41

Compra en
efectivo

7,850

Del 19 de
septiembre
de 2017 al
18 de junio
de 2018

153/106615/2014 de
fecha 25 de abril de
2014,
153/5269/2015 de
fecha 16 de abril de
2015
Y
153/105476/2016 de
fecha 15 de abril de
2016
153/10231/2017 de
fecha 20 de abril de
2017

20,000,000

42

Compra en
efectivo

25,280

Del 23 de
enero de
2018 al 24
de abril de
2018
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153/106615/2014 de
fecha 25 de abril de
2014,
153/5269/2015 de
fecha 16 de abril de
2015
Y
153/105476/2016 de
fecha 15 de abril de
2016
153/10231/2017 de
fecha 20 de abril de
2017
153/11714/2018 de
fecha 30 de abril de
2018

20,000,000

43

CMX

Compra en
efectivo

567

Del 13 de
septiembre
de 2018 al
13 de
diciembre
de 2018

153/106615/2014 de
fecha 25 de abril de
2014,
153/5269/2015 de
fecha 16 de abril de
2015
Y
153/105476/2016 de
fecha 15 de abril de
2016
153/10231/2017 de
fecha 20 de abril de
2017
153/11714/2018 de
fecha 30 de abril de
2018
153/11862/2019 de
fecha 28 de junio
2019

20,000,000

44

CMX

Compra en
efectivo

12,488

Del 26 de
agosto de
2019 al 25
de
noviembre
de 2019

153/106615/2014 de
fecha 25 de abril de
2014,
153/5269/2015 de
fecha 16 de abril de
2015
Y
153/105476/2016 de
fecha 15 de abril de
2016
153/10231/2017 de
fecha 20 de abril de
2017
153/11714/2018 de
fecha 30 de abril de
2018
153/11862/2019 de
fecha 28 de junio
2019

20,000,000

45

CMX

Compra en
efectivo

36,085

Del 11 de
diciembre
de 2019 al
19 de
marzo de
2020

La Emisora entrega los reportes sobre su informacion financiera en forma mensual a la CNBV en términos de las
disposiciones legales aplicables, adicionalmente la Emisora entrega a la CNBV y a la BMV el reporte de
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resultados, comparativo del trimestre actual contra el trimestre anterior, comparativo con el mismo periodo del
afio anterior comparando las cifras acumuladas.

Al mismo tiempo informamos que la Emisora ha cumplido en forma oportuna con la entrega de informacién
relevante e informacion periodica en los Ultimos tres afios. Asimismo, cuando la situacion asi lo ha requerido la
Emisora ha hecho de conocimiento publico toda aquella informacién que el mercado considera relevante sobre
los cambios en la Emisora.

A la fecha, la Emisora ha entregado periddicamente a la BMV y a la CNBV a través de los medios autorizados de
manera completa y oportuna toda aquella informacion sujeta a revelacién. En el mismo sentido la Emisora enviaria
cualquier informacién de caracter relevante cuando asi lo requiera la situacion.

La Emisora ha dado cumplimiento durante los Ultimos tres afios en forma y en tiempo a la entrega de la
informacion a las diferentes autoridades que regulan la emision y operacion de los Titulos Opcionales.
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1.5 Documentos de Caréacter Publico

Como parte de la solicitud entregada a la CNBV y a la Bolsa para la inscripcién de los Titulos Opcionales en el
Registro y para la autorizaciéon de su oferta, la Emisora ha presentado la informacion y documentacién requerida
conforme a la LMV y a la Circular de Emisoras, incluyendo documentacion corporativa, Estados Financieros,
opinién legal independiente y demas documentacidn relativa a la oferta, la cual podra ser consultada en el sitio
de Internet de la CNBYV, http://www.gob.mx/cnbv, o en el Centro de Informacion de la Bolsa, ubicado en Paseo
de la Reforma 255, Colonia Cuauhtémoc, cédigo postal 06500, Ciudad de México, o en su sitio de Internet,
http://www.bmv.com.mx. Adicionalmente, este Prospecto se encuentra a disposicion de los inversionistas en el
sitio de Internet de la Emisora, http://www.actinver.com.

A solicitud de cualquier inversionista, se proporcionara copia de los documentos sefialados en el parrafo anterior
mediante escrito dirigido a Enrique Covarrubias Jaramillo, encargado de relaciones con inversionistas de la
Emisora, en sus oficinas ubicadas en Montes Urales 620, Colonia Lomas de Chapultepec IV seccion , cédigo
postal 11000, Ciudad de México, al teléfono 01 (55) 1103-6600, extensién 1440, o a la direccién electronica
ActinverlR@actinver.com.mx.

La informacion sobre la Emisora y los servicios que ofrecen sus afiliadas contenida en el sitio de Internet
http://www.actinver.com no es parte ni objeto de este Prospecto.

De la misma forma, la Emisora, dando cumplimiento a la Circular Unica de Emisoras, al momento de realizar una
oferta sobre una Serie nueva, manifiesta el compromiso de enviar a la CNBV a través de STIV (Sistema de
Transferencia de Informacion de Valores) y por oficialia de partes la siguiente informacién:

1. Los avisos de oferta publica que seran divulgados por el sistema electrénico de envio y difusién de
informacion (EMISNET).

2. Las hojas de caracteristicas definitivas de cada una de las series que se realicen respecto de cada

emision, suscrita por el representante legal o persona autorizada del Intermediario Colocador.

Copias de los titulos depositados en Indeval correspondientes a cada serie.

Cualquier convenio modificatorio al contrato de colocacion.

5. Opinion legal actualizada, en el caso en que se modifiquen los términos bajo los cuales se otorgé la
misma, asi como carta de independencia del licenciado en derecho que expida dicha opinion.

6. Distribucién geogréfica de cada colocacion, conforme a lo dispuesto por la Circular Unica de Emisoras.

7. Documento con informacion clave para la inversion de cada colocacién, conforme a lo dispuesto por la
Circular Unica de Emisoras.

kw

Asimismo, la Emisora manifiesta el compromiso con la CNBYV de actualizar el presente Prospecto al momento de
realizar una oferta sobre una Serie nueva habiendo transcurrido 1 (un) afio a partir de la fecha de autorizacién de
la CNBV o, en su caso, a partir de la dltima actualizacion del presente Prospecto.
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2. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

2.1 Transcripcion de las clausulas relevantes del Acta de Emision

La Emisora por declaracion unilateral de voluntad otorgd el acta de emisién para la emision de los Titulos
Opcionales, segun consta en la escritura publica nimero 95,993 de fecha 28 de abril de 2014, otorgada ante la
fe del licenciado Joaquin Talavera Sanchez, titular de la notaria publica nimero 50 de la Ciudad de México.

A continuacion se transcriben ciertas clausulas del Acta de Emision:

[“ACTA DE EMISION DE TITULOS OPCIONALES DE COMPRA O VENTA EN EFECTIVO, CON EJERCICIO
EUROPEO O AMERICANO, CON RENDIMIENTO LIMITADO, BARRERAS Y PORCENTAJE RETORNABLE
DE PRIMA DE EMISION REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS SUBYACENTES, DE CONFORMIDAD CON
LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LA PRESENTE ACTA DE EMISION...

..CLAUSULAS..

...SEGUNDA.- OBJETO SOCIAL DE LA EMISORA.

La Emisora tiene por objeto actuar como casa de bolsa y por lo tanto realizar las actividades que le son propias
de conformidad con lo previsto en la Ley del Mercado de Valores entre las que se encuentran, sin limitar:

l. Actuar como intermediario del mercado de valores con el caracter de casa de bolsa y, en consecuencia,
realizar las actividades que le son propias, en los términos establecidos en el articulo 171 de la Ley del Mercado
de Valores, en las demas disposiciones legales y administrativas aplicables y con apego a las sanas practicas y
a los usos bursétiles y mercantiles.

Il. Colocar valores mediante ofertas publicas, asi como prestar sus servicios en ofertas publicas de
adquisicién. También podra realizar operaciones de sobreasignacion y estabilizacién con los valores objeto de
colocacion.

M. Celebrar operaciones de compra, venta, reporto y préstamo de valores, por cuenta propia o de terceros,
asi como operaciones internacionales y de arbitraje internacional.

V. Fungir como formador de mercado respecto de valores.

V. Efectuar operaciones con instrumentos financieros derivados, por cuenta propia o de terceros.

VI. Promover o comercializar valores.

VII. Realizar los actos necesarios para obtener el reconocimiento de mercados vy listado de valores en el

sistema internacional de cotizaciones.

VIII.  Administrar carteras de valores tomando decisiones de inversion a nombre y por cuenta de terceros.
IX. Fungir como administrador y ejecutor de prendas bursétiles.
X. Recibir recursos de sus clientes por concepto de las operaciones con valores o instrumentos financieros

derivados que se les encomienden.
XI. Invertir su capital pagado y reservas de capital con apego a la Ley del Mercado de Valores.
XIL. Celebrar operaciones en mercados del exterior, por cuenta propia o de terceros, en este Ultimo caso, al

amparo de fideicomisos, mandatos o comisiones, y siempre que exclusivamente las realicen por cuenta de
clientes que puedan participar en el sistema internacional de cotizaciones. Lo anterior, sin perjuicio de los servicios
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de intermediacioén que presten respecto de valores listados en el sistema internacional de cotizaciones de las
bolsas de valores.

XIII. Celebrar todos los actos juridicos necesarios 0 convenientes para la consecucién de su objeto,
incluyendo sin limitacién alguna, la adquisicion, enajenacion o arrendamiento de bienes muebles o inmuebles, asi
como de cualquier marca, nombre comercial o licencia de los mismos, por cualquier titulo legal.

XIV.  Actuar como intermediario en el mercado de valores, en los términos de la Ley del Mercado de Valores,
sujetandose a las disposiciones de caracter general que dicte la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

XV. Recibir fondos por concepto de las operaciones con valores que se le encomienden.

XVI.  Prestar asesoria financiera o bursatil, en forma directa o a través de empresas subsidiarias.

XVII.  Con sujecion a las disposiciones de caracter general que dicte el Banco de México:

a)

b)

c)

Recibir préstamos o créditos de instituciones de crédito o de organismos de apoyo al mercado
de valores, para la realizacién de actividades que le sean propias;

Conceder préstamos o créditos para la adquisicién de valores, con garantia de éstos; y

Celebrar reportos y préstamos sobre valores.

XVIII.  Actuar como fiduciario en negocios directamente vinculados con las actividades que le sean propias.

XIX.  De conformidad con las disposiciones de caracter general que dicte la Comisién Nacional Bancaria y de

Valores:

a)

b)

c)

d)

Realizar operaciones por cuenta propia que faciliten la colocacion de valores o que coadyuven a
dar mayor estabilidad a los precios de éstos y a reducir los margenes entre cotizaciones de
liquidez en los propios titulos, o bien que procuren mejorar las condiciones de liquidez en el
mercado, asi como una mejor diversificacién en las transacciones;

Proporcionar el servicio de guarda y administraciéon de valores, manteniendo en depésito los
valores o depositdndolos en una institucién para el depésito de valores o, cuando se trate de
valores que por su naturaleza no puedan ser depositados en las instituciones sefialadas,
depositandolos en la institucion que sefiale la Comisién Nacional Bancaria y de Valores;

Realizar inversiones con cargo a su capital global;

Realizar operaciones con valores, en los términos de lo previsto en la Ley del Mercado de
Valores, con sus accionistas, miembros del consejo de administracion, directivos y empleados;

Con observancia de las disposiciones legales aplicables, llevar a cabo las actividades que le sean
propias, a través de oficinas, sucursales, agencias de instituciones de crédito, en sus oficinas o
en las oficinas y sucursales de atencién al pablico de las otras entidades del grupo financiero que
controla Grupo Financiero Actinver, S.A. de C.V., y ofrecer, en sus propias oficinas y como
servicios complementarios, los que éstas brinden conforme su objeto social.

Invertir en acciones de otras sociedades que le presten servicios o cuyo objeto sea auxiliar o
complementario de las actividades que realice, sociedades que estardn sujetas a las
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disposiciones de caracter general que expida la Comision Nacional Bancaria y de Valores, asi
como la inspeccion y vigilancia de la misma;

g) Actuar como especialista bursatil;

h) Celebrar operaciones financieras derivadas, siempre y cuando cumplan con los requerimientos
en materia de administracion de riesgos que al efecto se establezcan;

i) Contratar con terceros u ofrecer a otras casas de bolsa, la prestacién de los servicios necesarios
para la adecuada operacion, siendo extensivas a las personas que le provean de dichos servicios,
las disposiciones legales relativas al secreto bursatil; y

i) Asumir el caracter de acreedor y deudor reciproco ante contrapartes centrales, asi como asumir
obligaciones solidarias respecto de operaciones con valores realizadas por otros intermediarios
del mercado de valores, para efectos de su compensacion y liquidacién ante contrapartes
centrales de las que sea socio.

XX. Actuar como representante comun de obligacionistas y tenedores de otros valores, titulos o documentos
a que sea aplicable el régimen de la Ley del Mercado de Valores.

XXI. Administrar las reservas para fondos de pensiones o jubilaciones de personal complementarias a las que
establece la Ley del Seguro Social y de las primas de antigliedad, conforme a lo dispuesto por la Ley del Impuesto
Sobre la Renta.

XXII.  Adquirir las acciones representativas de su capital social.

XXIIl.  Invertir en titulos representativos del capital social de entidades financieras del exterior, previa
autorizacién de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

XXIV. Emitir obligaciones subordinadas de conversion obligatoria a titulos representativos de su capital social,
computables dentro de su capital global.

XXV. Invertir en el capital de administradoras de fondos para el retiro y sociedades de inversion especializadas
en fondos para el retiro.

XXVI. Actuar de manera conjunta frente al pablico y ofrecer servicios complementarios con las otras entidades
gue en su caso formen parte del grupo financiero controlado por Grupo Financiero Actinver, S.A. de C.V., y
ostentarse como sociedad integrante del grupo financiero controlado por Grupo Financiero Actinver, S.A. de C.V.

XXVII. Poseer, adquirir, utilizar, registrar o actuar como licenciatario o franquiciatario de cualquier derecho de
propiedad intelectual que haga referencia directa o indirectamente a su pertenencia al grupo financiero controlado
por Grupo Financiero Actinver, S.A. de C.V.

XXVIII. No otorgar financiamientos para la adquisicion de acciones representativas de su capital, de la sociedad
controladora o de cualquier otra entidad financiera integrante del grupo financiero al que pertenece, ni podra
recibir en garantia acciones de las entidades financieras a las que se refiere el articulo 7 de la Ley para Regular
las Agrupaciones Financieras, de sociedades controladoras o de uniones de crédito, salvo que cuente con la
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autorizacion de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, oyendo la opinién del Banco de México y de la
Comision Nacional Bancaria y de Valores.

XXIX. En general, realizar y ejecutar toda clase de actos, operaciones, convenios y contratos ya sean civiles,
mercantiles o de cualquier otra naturaleza, convenientes o necesarios para llevar a cabo su objeto social de
conformidad con las disposiciones aplicables.

XXX. Las analogas o complementarias de las anteriores, que autorice la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,
oyendo a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, mediante disposiciones de caracter general que podran
referirse a determinados tipos de operaciones.

TERCERA. EMISION DE LOS TiTULOS OPCIONALES.

Con fecha 25 de febrero de 2014, el Consejo de Administracion de la Emisora autoriz6 la emision y colocacion
por parte de la Emisora de titulos opcionales de compra o venta en efectivo, con ejercicio Europeo o Americano,
con rendimiento limitado, barreras y Porcentaje Retornable de Prima de Emision referidos a diversos Activos
Subyacentes, respecto del indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa por un monto total de 20°000,000 (veinte
millones) de Titulos Opcionales, con plazo de hasta 10 (diez) afios.

La Emisora, en este acto, por declaracion unilateral de voluntad, emite 20°000,000 (veinte millones) de Titulos
Opcionales de compra o venta en Efectivo, con Ejercicio Europeo o Americano, con Rendimiento Limitado,
Barreras y Porcentaje Retornable de Prima de Emision, referidos a diversos Activos Subyacentes, mediante
colocaciones subsecuentes de hasta 1,000 (mil) Series, con un Rango de Prima de Emision seréa entre el 0.10%
(cero punto diez por ciento) y el 500% (quinientos por ciento) del Nivel de Mercado del Activo de Referencia, un
Rango de Precio de Ejercicio de 0% (cero por ciento) y el 300% (trescientos por ciento) del Nivel de Mercado del
Activo de Referencia, un Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco de 0.00% (cero por ciento) y de 1,000% (mil por
ciento) y un Porcentaje Retornable de Prima de Emision de 0.00% (cero punto cero cero por ciento) y de 350%
(trescientos cincuenta por ciento), las cuales la Emisora podra poner en circulacion en cualquier momento durante
el Plazo de Vigencia de la Emisién, sin que el Plazo de Vigencia de la Serie exceda el Plazo de Vigencia de la
Emision. Cada Serie podra tener un nimero variable de Titulos Opcionales, siempre y cuando en su conjunto no
se emitan mas de 20°000,000 (veinte millones) de Titulos Opcionales.

El valor de las Primas de Emision, el Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco, el Porcentaje Retornable de la Prima
de Emision, el Precio de Ejercicio, la composicion de los Activos de Referencia, las Barreras, Factores,
Multiplicadores y el Precio de Reembolso para cada una de las Series que se emitan, seran determinados el Dia
Habil anterior a la fecha de su oferta, y apareceran en el Titulo Global y en el Aviso de Oferta Publica de la Serie
de Titulos Opcionales correspondiente.

CUARTA. DENOMINACION DE LA EMISION.

“Emision de 20°000,000 (veinte millones) de Titulos Opcionales de Compra o de Venta en Efectivo, con Ejercicio
Europeo o Americano, con Rendimiento Limitado, Barreras y Porcentaje Retornable de Prima de Emision dividida
hasta en 1,000 (mil) Series, a emitirse en colocaciones subsecuentes, referidos a diversos Activos Subyacentes”
y que cotizaran en la Bolsa con las claves que seran determinadas por la Bolsa con anterioridad a la Fecha de
Oferta 'y que apareceran en el Aviso de Oferta Publica de cada Serie. Como se sefiala en el Prospecto, los Titulos
Opcionales podran emitirse en una o varias Emisiones durante el Plazo de Vigencia de la Emisién, en una o varias
Series por cada Emision.

La citada denominacién de la emisién podra ser modificada por requerimientos del mercado que determine la
Bolsa, para efectuar el ajuste en los Titulos Opcionales, evento que debera contar con la previa autorizacion de
la Emisora y del Representante Comun.

QUINTA. PRIMA DE EMISION.

Como contraprestacion por el derecho que otorgan los Titulos Opcionales, los adquirentes, en oferta publica
primaria, se obligan a pagar a la Emisora por cada Titulo Opcional que adquieran, la Prima de Emisién segun la
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Serie de que se trate. La Prima de Emision se determinara un Dia Habil antes de la Emision y se dara a conocer
en el Aviso de Oferta Publica de la Serie que corresponda.

El pago de las Primas de Emision se debera hacer en la Fecha de Liquidacion, en el domicilio de la Emisora que
se establece en la Clausula Vigésima Cuarta de la presente Acta de Emision.

SEXTA. PRECIO DE EJERCICIO.

Los Tenedores de los Titulos Opcionales podran ejercer el derecho conferido en los Titulos Opcionales al Precio
de Ejercicio expresado en Pesos, segln la Serie a que pertenezcan los Titulos Opcionales que adquieran. El
Precio de Ejercicio se determinara el Dia Habil anterior a la Fecha de Oferta respectiva y se dara a conocer en el
Aviso de Oferta Publica de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente.

SEPTIMA. EFECTOS EN LOS ACTIVOS DE REFERENCIA.

En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la metodologia de célculo de los
Activos Subyacentes, se utilizara el método o indice sustituido que al efecto determine el Mercado de Origen que
se asemeje en mayor medida a cada Activo Subyacente. En este caso y en caso de sustitucion de uno o mas de
los Activos Subyacentes como resultado de su modificacion, sustitucion o cambio de denominacion de la emision
en el Mercado de Origen correspondiente, la Emisora debera solicitar a la CNBV la actualizacion de la inscripcion
en el Registro de los Titulos Opcionales, la Emisora debera de comunicar esta situacién a la Bolsa y a la CNBV,
a través de los medios que éstas determinen; asimismo, la Emisora debera comunicar esta situacion al
Representante Comun por escrito, quien lo informard a los Tenedores mediante el sistema SEDI de la Bolsa
dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a que reciba la notificacion por escrito por parte de la Emisora, y
convocara a una asamblea general de tenedores para que estos resuelvan lo conducente.

OCTAVA. EECHA DE OFERTA.

(a) El Intermediario Colocador de los Titulos Opcionales en la Fecha de la Oferta llevara a cabo, a través de la
Bolsa, una o varias ofertas publicas primarias de hasta 1,000 (mil) Series de Titulos Opcionales que podran
comprender la totalidad o parte de los Titulos Opcionales que ampara la presente Acta de Emision.

(b) En caso de que no se coloque la totalidad de los Titulos Opcionales de las diversas Series durante la Fecha
de Oferta, la Emisora se reservara el derecho de llevar a cabo posteriores colocaciones en el mercado secundario,
a través de la Bolsa.

La Emisora notificard por escrito al Representante Comuan los resultados de las colocaciones de Titulos
Opcionales.

NOVENA. TITULO GLOBAL.

(a) Cada Serie de la presente Emision estara representada por un Titulo Global que se emitira para su deposito
en el Indeval.

(b) Los Tenedores de los Titulos Opcionales que requieran la entrega fisica de los documentos que amparen los
Titulos Opcionales de su propiedad, deberan solicitarlo por escrito a la Emisora, a través de la casa de bolsa que
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actle por su cuenta, y deberan cubrir a su entrega, los costos en que incurra la Emisora por la expedicion de los
titulos respectivos.

(c) Contra el pago de la Prima de Emisién se hara el traspaso de los Titulos Opcionales mediante el mecanismo
de acreditamiento de tales Titulos Opcionales a la cuenta que la casa de bolsa que actle por cuenta del Tenedor
mantenga con el Indeval.

(d) Los Titulos Globales de cada Serie deberan ser firmados por dos representantes de la Emisora y por el
Representante Comdun.

DECIMA. PLAZO DE VIGENCIA, FECHA DE EJERCICIO, Y LUGAR Y FORMA DE LIQUIDACION.

() El Plazo de Vigencia de la Emision sera de hasta 10 (diez) afios contados a partir de la fecha de suscripcion
de la presente Acta de Emision.

(b) El Plazo de Vigencia de cada una de las Series sera el que se indique en el Aviso de Oferta Pablica y en Titulo
Global de la Serie correspondiente, sin que en ningln caso exceda del plazo a que se refiere el inciso (a) anterior.

(c) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podran ejercer los derechos que éstos confieren Gnicamente en la
Fecha o Fechas de Ejercicio y en horas habiles de la Bolsa, sujeto a lo previsto en la presente Acta de Emision.

(d) Los Titulos Opcionales se liquidaran en Pesos en el domicilio de Indeval ubicado en Paseo de la Reforma
255, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, D.F., México, mediante depdsito en la cuenta del
Intermediario Colocador.

DECIMA PRIMERA. DERECHOS DE EJERCICIO.

Cada Titulo Opcional otorga a sus Tenedores el derecho de recibir de la Emisora en Pesos en una sola exhibicién
y en la Fecha de Ejercicio, el monto que resulte de aplicar el inciso correspondiente conforme a los siguientes
criterios:

I. Ejercicio Europeo.

1. Para los Titulos Opcionales de Compra:

i) Si el Valor Final de los Activos de Referencia es mayor o igual al Precio de Ejercicio, la Emisora realizard un
pago igual al resultado de aplicar la siguiente férmula:

Pago en Efectivo = M1 x VI + PR x Prima de Emision + M2 x (Factor 1 — Factor 2) x PE

i) Si el Valor Final de los Activos de Referencia es menor al Precio de Ejercicio, pero mayor o igual al Precio de
Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora realizara un pago igual al resultado de aplicar la siguiente formula:

Pago en efectivo = M2 x (Factor 1 — Factor 2) x Precio de Ejercicio + PR x Prima de Emisién

iii) Si el Valor Final de los Activos de Referencia es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, pero
mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora realizar4 un pago igual al resultado
de aplicar la siguiente formula:

Pago en Efectivo = M2 x (Valor Final — PE x Factor 2) + PR x Prima de Emision

iv) Si el Valor Final de los Activos de Referencia es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la
Emisora realizara un pago igual al resultado de multiplicar la Prima de Emisién por el Porcentaje Retornable de
la Prima de Emision.

Donde:

M1: Multiplicador 1
M2: Multiplicador 2
F1: Factor 1
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F2: Factor2

VI: Valor Intrinseco

PR: Porcentaje Retornable de la Prima de la Emision
PE: Precio de Ejercicio

Valor Final: Valor Final de los Activos de Referencia

Conforme a los valores publicados en cada Aviso de Oferta Publica.
2. Paralos Titulos Opcionales de Venta:

i) Si el Valor Final de los Activos de Referencia es menor o igual al Precio de Ejercicio la Emisora realizara un
pago igual al resultado de aplicar la siguiente formula:

Pago Efectivo = M1 x VI + PR x Prima de Emision + M2 x (Factor 2 — Factor 1) x PE

ii) Si el Valor Final de los Activos de Referencia es mayor al Precio de Ejercicio, pero menor o igual al Precio de
Ejercicio multiplicado por el Factor 1 la Emisora realizard un pago igual al resultado de aplicar la siguiente formula:

Pago Efectivo = M2 x (Factor 2 — Factor 1) x PE + PR x Prima de Emisién

iii) Si el Valor Final de los Activos de Referencia es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, pero
menor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2 la Emisora realizar4 un pago igual al resultado de
aplicar la siguiente formula:

Pago Efectivo = M2 x (PE x Factor2 — Valor Final) + PR x Prima de Emisién

iv) Si el Valor Final de los Activos de Referencia es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2 la
Emisora realizara un pago igual al resultado de multiplicar la Prima por el Porcentaje Retornable de la Prima.

Donde:

M1: Multiplicador 1
M2: Multiplicador 2
F1: Factor 1

F2: Factor2

VI: Valor Intrinseco

PR: Porcentaje Retornable de la Prima de la Emision
PE: Precio de Ejercicio

Valor Final: Valor Final de los Activos de Referencia

Conforme a los valores publicados en cada Aviso de Oferta Publica.

Titulos Opcionales de Compra con Barreras

(*Este modelo de Titulo Opcional solo existe para los Titulos Opcionales de Compra)

En caso de que en el Aviso de Oferta Publica del Titulo Opcional correspondiente a cada Serie se especifique el
valor de la Barrera 1 y/o de la Barrera 2, el pago a vencimiento se calculara como el porcentaje retornable de la
prima de emisién mas el precio de reembolso siempre que el valor de mercado del activo de referencia no haya
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sido mayor o igual a la Barrera 1 6 menor o igual a la Barrera 2 en cualquier dia habil comprendido entre la fecha
de Emision (inclusive) y la Fecha de Ejercicio (inclusive).

En caso de que en el Aviso de Oferta Publica de los Titulos Opcionales correspondientes a cada Serie se
especifique el valor de la Barrera Superior y/o de Barrera Inferior, el pago al tenedor en las fechas de observacion
sera calculado conforme a lo siguiente:

i) Cuando el Nivel de Barrera Superior no haya sido aun alcanzado en alguna de las Fechas de Observacion de
Nivel de Barrera previas:

(A) Si en la Fecha de Observacion de Nivel de Barrera respectiva el Precio de Mercado del Activo de Referencia
es igual o mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora realizara un pago en efectivo de
acuerdo con la siguiente férmula:

Pago en Efectivo: (Valor Contribuido) * Multiplicador 1

Si en la Fecha de Observacion de Nivel de Barrera respectiva el Precio de Mercado del Activo de Referencia es
menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora no realizara ninguin pago en efectivo.

(B) Si en la Fecha de Observacion de Nivel de Barrera respectiva (excepto la ultima) el Precio de Mercado del
Activo de Referencia es igual o mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora también hara
un pago en efectivo de acuerdo a la siguiente férmula:

Pago en Efectivo= Prima de emisién(PE) * Porcentaje retornable de la prima(PR)

(C) Si en la ultima Fecha de Observacion de Nivel de Barrera el Precio de Mercado del Activo de Referencia es
igual o mayor al Nivel de Barrera Inferior, la Emisora hara un pago en efectivo de acuerdo a la siguiente férmula:

Pago en Efectivo= Prima de emision(PE) * Porcentaje retornable de la prima(PR)

(D) Si en la ultima Fecha de Observacion de Nivel de Barrera el Precio de Mercado del Activo de Referencia es
menor al Nivel de Barrera Inferior, la Emisora hara un pago en efectivo de acuerdo a la siguiente férmula:

Pago en Efectivo=[Precio de Mercado del Activo de referencia (P) / Precio de ejercicio] * Prima de emision
(PE)

i) Cuando el Nivel de Barrera Superior haya sido alcanzado en alguna de las Fechas de Observacion de Nivel de
Barrera previas no se tendra derecho a recibir ningan pago adicional con respecto a las Fechas de Observacion
de Nivel Barrera posteriores.

Il. Ejercicio Americano.

1. Para los Titulos Opcionales de Compra:
En caso de que en el Aviso de Oferta Publica del Titulo Opcional se especifique que es un titulo opcional de
compra tipo americano se aplicara lo siguiente:

i) Si el Valor de los Activos de Referencia en la fecha de ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio, la Emisora
realizard un pago igual al resultado de aplicar la siguiente formula:

Pago en Efectivo = M1 x VI + PR x Prima de Emision + M2 x (Factor 1 — Factor 2) x PE

Donde:

M1: Multiplicador 1
M2: Multiplicador 2
F1: Factor 1

F2: Factor2

VI: Valor Intrinseco
PR: Porcentaje Retornable de la Prima de la Emision
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PE: Precio de Ejercicio
Valor Final: Valor Final de los Activos de Referencia

Conforme a los valores publicados en cada Aviso de Oferta Publica.

DECIMA SEGUNDA. EJERCICIO DE DERECHOS CORPORATIVOS Y PATRIMONIALES.

Los Titulos Opcionales no otorgan derechos corporativos de propiedad o patrimoniales sobre los Activos
Subyacentes que formen parte de los Activos de Referencia. La Emisora no estara obligada a ejercer los derechos
patrimoniales o corporativos que confieren los Activos Subyacentes que haya adquirido para fines de cobertura,
y no tendran responsabilidad alguna respecto de la forma en que los ejerza o deje de hacerlo.

No obstante lo anterior, los ajustes técnicos que correspondan a los Titulos Opcionales, por pago de dividendos
en acciones, suscripcion, canje de titulos, split, splits inverso, reembolso, escision, fusion, asi como por la compra
y suscripcion reciproca de los Activos Subyacentes que formen parte de los Activos de Referencia, se efectuara
conforme a los procedimientos que la Bolsa establezca en el Reglamento Interior de la Bolsa y en su manual
operativo.

DECIMA TERCERA. EVENTOS EXTRAORDINARIOS.

(a) Si ocurriere un Evento Extraordinario, se suspendera la cotizacién en Bolsa de los Titulos Opcionales, sujeto
a lo dispuesto en la fraccion 1l del titulo 4.007.00 del Reglamento Interior de la Bolsa.

Por Evento Extraordinario se entenderd la cancelaciéon de los valores del Activo de Referencia, o el hecho de que
se suspenda la cotizacion y/o publicacién en el Mercado de Origen de Activos Subyacentes que representen
individual o conjuntamente mas del 30% (treinta por ciento) del Valor de Mercado de los Activos de Referencia.
En caso de que los Activos Subyacentes sean indices de precios accionarios se entendera también como Evento
Extraordinario el hecho de que se cancele o suspenda la cotizacién en el Mercado de Origen de las Acciones que
representen individual o conjuntamente méas del 30% (treinta por ciento) del Valor de Mercado del indice.

La reanudacion de la operacion de los Titulos Opcionales se realizara una vez que se reanude la operacién del
Activo Subyacente que represente individual o conjuntamente mas del 70% (setenta por ciento) del valor de
mercado del Activo Subyacente cuando éste se trate de un indice; y que representen individual o conjuntamente
el 70% (setenta por ciento) o mas del Valor de la Canasta, tratdndose de Acciones.

De igual modo se considerard un Evento Extraordinario cuando se deje de proporcionar informacién sobre los
Activos Subyacentes o éstos dejen de estar listados en el Sistema Internacional de Cotizaciones.

Por lo tanto el riesgo para los Tenedores de Titulos Opcionales se incrementara en términos de la poca o nula
liquidez del Activo Subyacente en caso de que ocurra un Evento Extraordinario, en términos de lo establecido en
esta Clausula Décima Tercera de la presente Acta de Emision.

(b) No se consideran Eventos Extraordinarios las suspensiones del Activo Subyacente que integran los Activos
de Referencia, segun el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen, derivadas de movimientos en sus precios
en un mismo Dia Habil que excedan los limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

(c) En el caso de ocurrir un Evento Extraordinario en la Fecha de Ejercicio, los Tenedores de los Titulos
Opcionales no podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal Evento
Extraordinario.

(d) Si la suspensién se prolonga hasta la Fecha de Vencimiento de los Titulos Opcionales, la valuacion se
pospondra hasta el siguiente Dia Habil en el que se levante la suspension, pero en ninglin caso mas alla de 5
(cinco) Dias Habiles posteriores a la Fecha de Vencimiento de los Titulos Opcionales, en este caso el calculo del
Precio de Mercado de los Titulos Opcionales se realizara considerando el ultimo Precio de Mercado del Activo
Subyacente en la Bolsa, antes que ocurra el Evento Extraordinario.

(e) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la metodologia de calculo del
Activo Subyacente de referencia, se utilizara el método o Activo Subyacente sustituto que al efecto determine el
Mercado de Origen y que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente de referencia. Asimismo la Emisora
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debera de comunicar esta situacion a la Bolsa 'y a la CNBV, a través de los medios que éstas determinen, a efecto
de, en su caso, actualizar la inscripcién en el Registro.

DECIMA CUARTA. COBERTURA Y NORMA DE LIQUIDEZ AGREGADA O EN SU CASO PLAN DE
REQUERIMIENTOS DE EFECTIVO.

(a) Durante la vigencia de la Emisién, la Emisora mantendra un capital global en relaciéon con los riesgos de
mercado y de crédito en que incurra en su operacion, el cual no podra ser inferior a la cantidad que resulte de
sumar los requerimientos de capital por ambos tipos de riesgos en términos de lo previsto en el Capitulo IV del
Titulo Quinto de la Circular de Casas de Bolsa.

(b) En caso de tratarse de Titulos Opcionales de compra, la Emisora podra, en sustitucion de lo previsto en el
inciso (a) anterior, afectar en garantia efectivo o valores en fideicomiso, o bien constituir prenda bursatil en Indeval,
por el monto en efectivo que resulte de multiplicar el Precio de Ejercicio de los Titulos Opcionales por el nimero
de Activos Subyacentes que estos amparen, o su equivalente mediante lineas de crédito irrevocables. Los valores
elegibles para afectarse en fideicomiso o ser objeto de prenda bursatil Gnicamente seran aquéllos emitidos por el
Gobierno Federal y los emitidos, aceptados o avalados por institucibn de crédito, asi como acciones
representativas del capital social de sociedades de inversién e instrumentos de deuda.

(c) De conformidad con los términos de la Circular de Casas de Bolsa las operaciones de opciones y titulos
opcionales (warrants) sobre acciones, computaran formando parte de la respectiva posicion de acciones, activa
0 pasiva, segun se trate, por un importe igual al de los titulos subyacentes, de acuerdo a lo establecido en el
inciso c) de la fraccion | del articulo 157 de la Circular de Casas de Bolsa. Asimismo, las mismas operaciones
sobre canastas de acciones e indices accionarios computaran formando parte del portafolio accionario, como si
se tratara de una accion mas, por un importe igual al de las acciones o indices subyacentes conforme a la
disposicion antes citada.

(d) Las operaciones de Titulos Opcionales derivadas de la presente Emision y de cada Serie computaran para
efectos del calculo del capital global como una Accién mas, al valor que resulte de multiplicar el valor de una
unidad de la Canasta o indice, por el nimero de unidades que ampare el Titulo Opcional y por la “delta” del Titulo
Opcional. El valor de una unidad sera el que se obtenga de ponderar la composicién accionaria de una unidad
por los correspondientes valores del mercado.

(e) En cumplimiento de lo previsto en Circular de Casas de Bolsa y como estrategia de cobertura, la Emisora
mantendrd una posicion contraria por cada Serie de Titulos Opcionales invertida en Acciones, Canastas de
Acciones, futuros, opciones, instrumentos financieros derivados, valores estructurados, bonos bancarios, ventas
en corto y valores correlacionados, que conformaran la posicion “Delta Global” contraria del portafolio emitido.
Esta posicién contraria en todo momento serd superior al 80% (ochenta por ciento) del monto nominal en pesos
de los Titulos Opcionales en Circulacion emitidos por la Emisora y tendra como objetivo cubrir en su totalidad la
posicién “delta” del total de Series de Titulos Opcionales en Circulacion.

Para efectos del parrafo anterior, “Delta Global Neta” significara el resultado en Pesos que resulte de restar la
“Delta Global Requerida” segtin la norma de cobertura para el total de Titulos Opcionales en Circulacién emitidos
por la Emisora menos la “delta” del “portafolio de cobertura”.

Con el importe de los recursos provenientes de la Emision, una vez descontados los gastos inherentes, la Emisora
conformara un portafolio de cobertura conocido como “portafolio de cobertura” y que estara invertido para cada
Serie emitida en valores de renta variable e instrumentos financieros derivados que tengan un comportamiento
similar a la del Activo de Referencia, asi como en instrumentos de deuda que permitan a su vencimiento cubrir el
importe retornable de la Prima de Emisién, en el entendido que dichos valores tendran un valor presente similar
al valor presente del Porcentaje Retornable de la Prima de Emision, asi como similar sensibilidad a los cambios
en las tasas de interés.

La “delta” del portafolio de cobertura seré balanceada cuando se requiera (hedge dinémico), mediante compras
o ventas de los instrumentos financieros derivados y valores correlacionados al activo o activos subyacentes de
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cada emisioén. El rango de fluctuacion de la “delta” de cobertura seré determinado por la Emisora para cada serie
emitida de Titulos Opcionales y no podra ser menor al 96% del total de la posicion delta emitida (pasiva).

La Emisora mantendra una posicion contraria por cada Serie emitida, que sera la “Posicion Delta Contraria”, que
tendra como objetivo cubrir en su totalidad el 100% de la posicién Delta del total de Series de Titulos Opcionales
colocados, reduciendo la exposicion de cualquier Emisién frente a los movimientos del subyacente.

A su vez, el Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién sera cubierto por la Emisora a través de la inversién
en directo o de la celebracién de reportos de instrumentos de deuda con o sin cupones, pudiendo éstos ser de
emision gubernamental, bancaria o privada, cuyo valor presente iguale el valor presente del Porcentaje
Retornable de la Prima de Emisién y mantengan una similar sensibilidad a los movimientos de las tasas y con el
perfil de riesgo crediticio que determine la Emisora.

Asimismo, la emisora se apegara en todo momento a las disposiciones legales aplicables, para la adquisiciéon de
acciones o titulos de crédito que las representen de entidades financieras mexicanas o del exterior.

(f) La Emisora presentard a la Bolsa los estados de cuenta que reflejen el estado de las coberturas y los
requerimientos de efectivo, asi como la fundamentacion técnica que las soporte de acuerdo a lo establecido en
el Reglamento Interior de Bolsa. En caso de no mantenerse la cobertura, la Emisora debera adquirir o, en su caso
vender los Titulos Opcionales, bonos, instrumentos financieros derivados y Titulos Opcionales de emision
nacional y extranjera, requeridos para el cumplimiento.

(9) En el caso que la Emisora deje de cumplir con lo estipulado en el inciso (e) anterior el Representante Comun
debera requerir por escrito a la Emisora el cumplimiento de las obligaciones sefialadas, a méas tardar el Dia Habil
siguiente a aquél en que el Representante Comun tenga conocimiento de tal circunstancia.

(h) De no atender la Emisora el requerimiento que trata el inciso (g) anterior, siempre y cuando dicho
incumplimiento sea imputable a la misma, la Emisora pagard a los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
Serie correspondiente que ejerzan el derecho que confieren dichos Titulos Opcionales, una pena convencional
de 0.25% (punto veinticinco por ciento) del monto de la Prima de Emisién por cada Titulo Opcional en la fecha en
gue los Tenedores ejerzan dichos derechos. Para el pago de la pena convencional se aplicaran las siguientes
reglas:

(i) Para tener derecho a que la Emisora pague la pena convencional, el Tenedor de los Titulos Opcionales de la
Serie correspondiente debera ejercer los derechos que estos otorgan. El pago de la pena convencional solo
procederd en caso que en el momento de que la Emisora reciba una instruccién de ejercicio por parte de la casa
de bolsa que actle por cuenta del Tenedor de que se trate, la Emisora se encuentre en incumplimiento de las
obligaciones que adquiere conforme al inciso (e) anterior.

(ii) El pago de la pena convencional se hara junto con la liquidacién de los Titulos Opcionales conforme a la
Clausula Décima Quinta de la presente Acta de Emision.

(i) La instruccién que de un Tenedor de los Titulos Opcionales conforme al sub-inciso (i) anterior se considera
irrevocable.

(iv) No se considerara que hay incumplimiento de la Emisora si por circunstancias del mercado, caso fortuito o
de fuerza mayor no le es posible cumplir con los requisitos de que trata esta Clausula Décima Cuarta. A solicitud
del Representante Comun, la Emisora debera demostrar a dicho Representante Comun las causas que le
impidieron dar cumplimiento a sus obligaciones conforme a esta Clausula Décima Cuarta.

(v) Al vencimiento de cada Serie, las posiciones que se tengan como consecuencia de la cobertura de los Titulos
Opcionales emitidos, seran recompradas o vendidas segun sea el caso con la finalidad de que la Emisoras no
incurra en riesgos adicionales e innecesarios.

DECIMA QUINTA. MECANICA DE EJERCICIO Y LIQUIDACION.

(a) En el caso de que los Titulos Opcionales posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha de Ejercicio, la casa
de bolsa que actie por cuenta de los Tenedores de dichos titulos, estara obligada al ejercicio del derecho que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccién por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales. En
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este supuesto la casa de bolsa no podra cobrar comision alguna por el ejercicio del derecho que otorga el Titulo
Opcional a su Tenedor.

(b) El ejercicio de los derechos que confieren los Titulos Opcionales, segln la Serie de que se trate, podran
hacerse Unicamente en la Fecha de Ejercicio, siempre que no exista un Evento Extraordinario. Cuando por caso
fortuito o de fuerza mayor, el Gltimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de cada Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores deberan ejercerse el Dia Habil inmediato siguiente.

(c) En la Fecha de Ejercicio la casa de bolsa que actle por cuenta de los Tenedores informara al Indeval y a la
Bolsa del saldo total de Titulos Opcionales ejercidos antes de la hora y en la forma que Indeval y la Bolsa hayan
determinado para la entrega de dichas notificaciones. Indeval recibira de la Bolsa el Nivel Final de Mercado de
los Activos de Referencia, lo actualizara y procedera a calcular la liquidacion, avisara telefénicamente a la Emisora
y por escrito al Representante Comun del ejercicio de los Titulos Opcionales. La Bolsa recibira de Indeval las
cartas de ejercicio de los Titulos Opcionales con la carta de caracteristicas y comunicara dicha informacion al
Representante Comun y a la Emisora, dentro del horario y en la forma que fije para tales efectos.

(d) Al tercer Dia Habil posterior al Ejercicio de los Titulos Opcionales se liquidardn los mismos en efectivo,
conforme a lo siguiente:

() Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de la Serie correspondiente de las cuentas de la o las
casas de bolsa que actlen por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, a la cuenta del Representante
Comun con el Indeval; y

(ii) La Emisora debera entregar al Representante Comun, para que éste a su vez le entregue al Indeval, el importe
de los derechos de ejercicio de los Titulos Opcionales, y el Indeval lo acreditara en la cuenta de las respectivas
casas de bolsa que actlen por cuenta de los Tenedores, las que a su vez lo acreditaran en la cuenta del respectivo
Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actuen.

(e) La ejecucién del derecho que otorgan los Titulos Opcionales se llevara a cabo fuera de la Bolsa, y se
considerard como realizada a través de ésta, siempre que sea registrada y dada a conocer al publico conforme a
lo previsto en el Reglamento Interior de la Bolsa.

Indeval realizara las actividades que se sefalan en la presente clausula, en los términos que se establecen en el
Reglamento y Manuales Operativos aplicables a dicha institucion para el depésito de valores. Todo aviso que se
presente al Indeval debera ser por escrito.

DECIMA SEXTA. DESIGNACION DE INTERMEDIARIO COLOCADOR.

Actuara como Intermediario Colocador en la emisién de los Titulos Opcionales de Actinver Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Grupo Financiero Actinver quien tendra todos los derechos y obligaciones que las leyes, circulares y
reglamentos establezcan al respecto.

DECIMA SEPTIMA. DATOS DE IDENTIFICACION DE ACTIVOS SUBYACENTES.

Significa cada uno de los activos que se enuncian a continuacion y los cuales se describen ampliamente en el
Prospecto y en la presente Acta de Emision:

INDICES
1. Indice de Precios y Cotizaciones
ACCIONES

1. AC*: Arca Continental, S.A.B. de C.V. es una embotelladora de bebidas no alcohdlicas. La compafiia produce
bebidas carbonatadas, agua embotellada, té helado, bebidas frutales y botanas. Esta compafiia se formo por la
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unién de Embotelladoras Arca, S.A.B. de C.V. y Grupo Continental, S.A.B. La compafiia opera en México, Ecuador
y el norte de Argentina.

2. AEROMEX*: Grupo Aeroméxico, S.A.B. de C.V. es una aerolinea internacional. Ofrece vuelos a destinos como
México, Estados Unidos, Europa, Sudamérica, Centroamérica, Asia, el Caribe y Canada.

3. ALFAA: Alfa, S.A.B. de C.V. es una sociedad mexicana integrada por cuatro grupos de negocios: Alpek
(petroquimicos), Nemak (autopartes de aluminio de alta tecnologia), Sigma (alimentos refrigerados) y Alestra
(telecomunicaciones). A nivel mundial, ALFA es la compaifiia lider en la fabricacion de cabezas y monoblocks de
aluminio. Es una de las mas importantes productoras mundiales de PTA, un producto petroquimico, y cuenta con
una posicién de mercado privilegiada en otros petroquimicos en México. ALFA es también la empresa lider en la
elaboracion de carnes frias y quesos, y una de las mas importantes en servicios de telecomunicaciones en
México. Las acciones de ALFA cotizan en la Bolsa y en Latibex, en la Bolsa de Madrid.

4. ALPEKA: Alpek, S.A.B. de C.V. es una compafiia con intereses en los sectores petroquimicos, plasticos y
fibras sintéticas industriales. La compafiia produce filamento de poliéster, nilon, licra, polipropileno, solventes y
poliestireno, entre otros productos.

5. ALSEA*: Alsea, S.A.B. de C.V. es una sociedad lider en desarrollar y operar restaurantes de servicio rapido
con marcas de éxito probado. Opera en Latinoamérica franquicias de comida rapida de pizzas, hamburguesas,
pollo, comida marina, café y comida mexicana.

6. AMXL: America Movil, S.A.B. de C.V. proporciona servicios de telecomunicaciones a nivel nacional e
internacional a clientes residenciales y comerciales que operan en una amplia gama de actividades. Esta emisora
cuenta con American Depositary Receipts (ADRS), los cuales cotizan en el New York Stock Exchange, bajo la
clave AMX.

7. ASURB: Grupo Aeroportuario del Sureste, S.A.B. de C.V. se dedica a la administracién y operacion, incluyendo
la prestacion de servicios aeroportuarios, complementarios y comerciales, construccion y/o explotacién de
aerédromos civiles en términos de la Ley de Aeropuertos.

8. AZTECACPO: TV AZTECA, S.A.B. de C.V. produce contenido televisivo en espafiol. La compafia opera dos
canales de television a nivel nacional en México. TV AZTECA también transmite contenido en espafiol en los
Estados Unidos dirigido al publico hispano y una compafiia de internet.

9. BIMBOA: Grupo Bimbo, S.A.B. de C.V. es una de las empresas de panificacion con mayor presencia a nivel
mundial, colocdndose como lider en México y en varios paises de Latinoamérica. Cuenta con plantas
estratégicamente localizadas en México, los Estados Unidos, Argentina, Brasil, Chile, Colombia, Costa Rica, El
Salvador, Guatemala, Honduras, Nicaragua, Perd, Uruguay, Venezuela, Austria y Republica Checa. Asimismo,
su fuerza de ventas es superior a 40,000 personas que cubren mas de 20,000 rutas, y atienden aproximadamente
a 550,000 puntos de venta.

10. BOLSAA: Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. opera la bolsa de valores y derivados de México. El
grupo ofrece plataformas de negociacion electrénicas para capitales y derivados. También cubre las funciones
de liquidacion.

11. CEMEXCPO: Cemex, S.A.B. de C.V. es una compafiia global de soluciones para la industria de la
construccion que ofrece productos de alta calidad y servicios confiables a clientes y comunidades en cuatro
continentes. CEMEX contribuye al bienestar de aquellos a quienes sirve gracias a un infatigable enfoque en la
mejora continua y esfuerzos por promover un desarrollo sustentable. CEMEX fue fundada en México en 1906 y
desde entonces ha pasado de tener una presencia local, hasta llegar a ser una de las empresas lideres globales
en la industria, con mas de 50,000 empleados en el mundo. Actualmente, se encuentra estratégicamente
posicionada en América, Europa, Africa, el Medio Oriente y Asia. La red de operaciones de CEMEX produce,
distribuye y comercializa cemento, concreto premezclado, agregados y otros productos relacionados en mas de
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50 paises, y mantiene relaciones comerciales en mas de 100 naciones. Esta emisora cuenta con American
Depositary Receipts (ADR) que cotizan en el New York Stock Exchange, bajo la clave CX.

12. CHDRAUIB: Grupo Comercial Chedraui, S.A.B. de C.V. es una sociedad controladora de empresas dedicadas
a la comercializacion de diversos articulos a través de tiendas de autoservicio y departamentales, asi como
panificadoras integradas.

13. ELEKTRA*: Grupo Elektra, S.A.B. de C.V. opera tiendas en Latinoamérica con una gran variedad de
productos, incluyendo electrodomésticos, muebles, motocicletas, llantas, celulares y computadoras, entre otros.
También ofrece servicios de transferencias electronicas de dinero.

14. FEMSAUBD: Fomento Econémico Mexicano, S.A.B. de C.V. es la empresa integrada de bebidas con mayores
ventas en América Latina y es propietaria de la cadena de tiendas de conveniencia mas extensa del pais. Esta
emisora cuenta con American Depositary Receipts (ADR), los cuales cotizan en el New York Stock Exchange,
bajo la clave FMX.

15. GAPB: Grupo Aeroportuario del Pacifico, S.A.B. de C.V., a través de sus subsidiarias, tiene 12 concesiones
para operar, mantener y desarrollar 12 aeropuertos en la regién Central y del Pacifico de México. Opera 12
aeropuertos, los cuales dan servicio en dos areas metropolitanas importantes (Guadalajara y Tijuana), diversos
destinos turisticos, como son Puerto Vallarta, Los Cabos, La Paz y Manzanillo, y un nimero de ciudades de
proporciones medianas, como son Hermosillo, Le6dn, Guanajuato, Silao, Morelia, Aguascalientes, Mexicali y los
Mochis, 6 de los aeropuertos figuran entre los 10 aeropuertos mas concurridos de México, con base en el trafico
de pasajeros comerciales.

16. GFAMSAA: Grupo Famsa, S.A.B. de C.V., opera tiendas departamentales en México y Estados Unidos de
articulos de bajo y mediano precio tanto para hogar como electrénicos. Fundada en la ciudad de Monterrey,
Nuevo Ledn, en el afio de 1970 como una tienda de articulos para el hogar, actualmente es una de las empresas
publicas lideres en la venta de productos y servicios a crédito. Con operaciones en México y Estados Unidos a
través de una importante red de 390 tiendas y un equipo de trabajo de mas de 18,000 empleados, la sociedad
tiene presencia en 77 ciudades dentro de la Republica Mexicana y 24 de las ciudades con mayor poblacién
hispana en Estados Unidos. Bajo un nuevo esquema de servicios, en el mes de enero de 2007 inicié operaciones
Banco Ahorro FAMSA, una pieza fundamental de sus planes de crecimiento. El banco permitira crear sinergias
con el area comercial que impulsen el desempefio operativo y financiero del Grupo.

17. GMEXICOB: Grupo México, S.A.B. de C.V. procesa y vende cobre, plata, oro, zinc y molibdeno.
Adicionalmente la empresa tiene las concesiones de dos lineas ferroviarias Pacifico-Norte y Chihuahua-Pacifico.
A través de sus subsidiarias opera minas abiertas de cobre, minas subterrdneas, minas de carbén, fundidores de
cobre, una fabrica de varilla y una refineria de metales preciosos.

18. GRUMAB: Gruma, S.A.B. de C.V. se encarga principalmente de la produccién, distribucion y venta de tortillas,
harina de maiz y trigo. La compafiia opera en México, Estados Unidos, Centroamérica, Europa, Asia y Oceania.

19. GSANBORB-1: Grupo Sanborns, S.A.B. de C.V. posee y opera tiendas y restaurantes en México.
20. ICA*: Empresas ICA, S.A.B. de C.V. es la empresa de ingenieria, procuracion y construccion mas grande de
México. Desde su fundacion en 1947, ha proporcionado servicios de ingenieria y construccion a clientes de los

sectores publico y privado en México y en otros paises. Se ha asociado con empresas lideres en el mundo, para
emprender y desarrollar nuevos proyectos. La compafiia construye carreteras, edificios, centros comerciales,

72



plantas para el tratamiento de agua, presas y aeropuertos. Esta emisora cuenta con American Depositary
Receipts (ADR), los cuales cotizan en el New York Stock Exchange, bajo la clave ICA.

21. ICHB: Industrias CH, S.A.B. DE C.V. es una empresa mexicana dedicada a la produccién de acero, la cual
cuenta con plantas en México, Estados Unidos y Canada. Las principales lineas de productos de ICH-son aceros
especiales, tuberia con costura, perfiles comerciales, perfiles estructurales y varilla.

22. IENOVA*: Infraestructura Energética Nova, S.A.B. de C.V. opera plantas de energia eléctrica y de gas natural
en México.

23. KIMBERA: Kimberly-Clark de México, S.A.B. de C.V. manufactura, promueve y distribuye productos para la
higiene personal e industrial, por ejemplo articulos de higiene femenina, pafiales, papel de bafio y pafiuelos
desechables.

24. KOFUBL: Coca-Cola Femsa, S.A.B. de C.V. embotella bebidas. Distribuye bebidas embotelladas de marca
en zonas de Norte, Centro y Sudamérica. En algunos paises también agua embotellada, cerveza y otros
productos.

25. LABB: Genomma Lab Internacional, S.A.B. de C.V. desarrolla, vende y distribuye medicamentos cuya venta
no requiere de prescripcion médica (over-the-counter) y productos para el cuidado personal. LABB cuenta con
una plataforma vertical para el desarrollo de productos y publicidad de los mismos, y ha establecido una red de
distribuidores y mayoristas con la finalidad de colocar sus productos en puntos de venta estratégicos.

26. LIVEPOLC-1: El Puerto de Liverpool, S.A.B. de C.V. posee y opera tiendas departamentales en las mayores
ciudades de México. Las tiendas venden una gran variedad de productos incluyendo ropa y articulos para el
hogar.

27. ORBIA*: Orbia Advance Corporation S.A.B. de CV (antes Mexichem, S.A.B. de C.V.) es una empresa
dedicada a la elaboraciéon de productos quimicos, petroquimicos y acido fluorhidrico y a la extraccién de fluorita.
MEXCHEM es una sociedad controladora pura, la cual se integra de manera preponderante en dos cadenas
productivas: cadena cloro-vinilo y cadena flilor; ambas cadenas son lideres en sus sectores, con alto potencial
de crecimiento, una solida estructura financiera, diversificacion de su cartera de clientes en mercados nacional e
internacional e importante generacion de utilidades y flujos de efectivo.

28. ALEATIC*: Aleatica S.A.B. de C.V. (antes OHL México, S.A.B. de C.V.) desarrolla y opera infraestructura de
transporte. La compafiia construye y opera carreteras de cuota en México.

29. OMAB: Grupo Aeroportuario del Centro Norte, S.A.B. de C.V., por conducto de sus subsidiarias, es titular de
las concesiones para administrar, operar y explotar trece aeropuertos en la zona centro norte del pais. OMA opera
y administra los aeropuertos de: Monterrey, la segunda ciudad con mayor desarrollo industrial del pais; los
destinos turisticos de Acapulco, Mazatlan y Zihuatanejo; dos aeropuertos en ciudades en la frontera con Estados
Unidos de Norteamérica, Ciudad Juarez y Reynosa; y otros siete aeropuertos en importantes ciudades de México,
Culiacan, Chihuahua, Tampico, Torre6n, San Luis Potosi, Zacatecas y Durango. En noviembre de 2006, OMA
hizo su Oferta Publica Inicial en la Bolsa Mexicana de Valores, asi como en el NASDAQ Global Select Market en
Nueva York.

30. PE&OLES*: Industrias Pefioles, S.A.B. de C.V. es un grupo minero con operaciones integradas de fundicion
y refinacién de metales no férreos y la produccién de productos quimicos. La compafiia produce plata refinada,
sulfato de sodio, oro, plomo y zinc.

31. PINFRA*: Promotora y Operadora de Infraestructura, S.A.B. de C.V. posee y opera concesiones sobre
proyectos de infraestructura en México. Su principal negocio son las concesiones de transporte. Adicionalmente,

73



Pinfra tiene una terminal de contenedores, dos puentes, una mezcladora de asfalto y productos y negocios
relacionados con la construccion.

32. SORIANAB: Organizacion Soriana, S.A.B. de C.V., por medio de sus subsidiarias, se dedica a la
comercializacion de articulos bésicos en la alimentacion, vestido e indispensables para el hogar por medio del
sistema de autoservicio.

33. SPORTS: Grupo Sports World, S.A.B. de C.V. opera clubes deportivos en México. Su enfoque es ofrecer
conceptos diversos para que toda la familia pueda practicar deporte y actividades relacionadas en un mismo
lugar. También ofrece servicios de entrenamiento, salud y nutricion.

34. TLEVISACPO: Grupo Televisa, S.A.B. es la compafiia de medios de comunicacién mas grande en el mundo
hispano parlante y uno de los principales participantes del negocio de entretenimiento a nivel mundial. Dentro de
sus areas de operacion se encuentra la produccion y transmision de programas para televisién, operacion de
servicios de television via satélite directos al hogar, television por cable, radio, peliculas, medios impresos y un
portal de Internet. Esta emisora cuenta con American Depositary Receipts (ADR), los cuales cotizan en el New
York Stock Exchange, bajo la clave TV.

35. VOLARA: Controladora Vuela Compafiia de Aviacion, S.A.B. de C.V. es una aerolinea de bajo costo con
sede en México. La compafiia ofrece cotizaciones individuales basicas que le permite bajar sus tarifas y ofrecer
a los clientes servicios adicionales a un costo adicional.

36. WALMEXV: Wal-Mart de México, S.A.B. de C.V. es una controladora de cadenas de tiendas de descuento,
ropa y restaurantes, tales como Wal-Mart Super Centers, Sam’s Club, Superama, Suburbia, Vip’s, Ragazzi y El
Porton.

ACCIONES EXTRANJERAS

1. AAPL: Apple Computer Inc. disefia, produce, manufactura y vende una gran variedad de productos de computo
y comunicacion, incluyendo teléfonos, computadoras personales, tabletas, dispositivos de reproduccién de audio
y video. También cuenta con plataformas en linea de distribucién de audio y video.

EXCHANGE TRADED FUNDS (ETF’S)

Los “Exchange Traded Fund” son TRACs o certificados de participacion que representan el patrimonio de
fideicomisos de inversién y que mantienen en posicidn canastas de acciones de empresas cotizadas en bolsa y
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efectivo. Su objetivo primordial es replicar el comportamiento de las acciones o portafolios a los que estan
referidos (subyacente).

Los ETFs que conforman la lista de Activos de Referencia son:

AAXJ iShares MSCI All Country Asia ex-Japan ETF
ANGELD ANGEL

BKF iShares MSCI BRIC ETF

DIABLOI DIABLO

EEM iShares MSCI Emerging Markets ETF
EWZ iShares MSCI Brazil Capped ETF

EXI iShares China Large-Cap ETF

IEV iShares Europe ETF

ILF iShares Latin America 40 ETF

\AY iShares Core S&P 500 ETF

EZU iShares MSCI Eurozone ETF

CLAUSULA DECIMA OCTAVA. LICENCIAS DE USO DE MARCA.

Las marcas “IPC” e “indice de Precios y Cotizaciones” son marcas registradas propiedad de la Bolsa, y son
utilizados por la Emisora de conformidad con el contrato de licencia para el uso de la marca celebrado entre la
Emisora y la Bolsa el dia 1° de octubre de 2010 (el “Contrato de Licencia IPC”). De conformidad con lo
establecido en el Contrato de Licencia IPC, el otorgamiento de la licencia no implica que la Bolsa avale, sugiera
la compra o venta, o esté involucrada en el proceso de oferta publica de los Titulos Opcionales. Asimismo, la
Bolsa no quedara obligada a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores
de los Titulos Opcionales o a cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de los valores que conforman
al indice, asi como por la comision involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la
estimacion y difusién del indice. La Bolsa no sera responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada,
pérdida por suspension de operaciones o incrementos en los gastos de operacién, perjuicios de buena fe,
perjuicios por la venta de o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios consecuenciales, incidentales,
indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafos.

La Emisora se encuentra facultada para utilizar los ETF’s como Activos Subyacentes sin necesidad de celebrar
un contrato de licencia.

CLAUSULA DECIMA NOVENA. DESIGNACION DEL REPRESENTANTE COMUN.

Para representar al conjunto de Tenedores de todas las Series que se emitan al amparo de la presente Acta de
Emision, la Emisora designa a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, quien por conducto
de su apoderado, declara que comparece a la firma de la presente Acta de Emision para aceptar el cargo de
Representante Comun y los derechos y obligaciones que dicho cargo confieren.

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la LGTOC, enla LMV y enla
Circular de Emisoras, asi como en la presente Acta de Emisién. Para todo aquello no expresamente previsto en
esta Acta de Emision, el Representante Comun convocara a la asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales
de conformidad con lo establecido en la Clausula Vigésima Primera de la presente Acta de Emision y en cada
Titulo Global.

CLAUSULA VIGESIMA. ATRIBUCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN.

Para representar al conjunto de Tenedores de los Titulos Opcionales, la Emisora designa a Monex Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, quien por conducto de su representante legal declara que comparece a
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la firma de la presente Acta de Emision para aceptar el cargo de Representante Comun. Sujeto a lo dispuesto por
el articulo 68 de la LMV, el Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
LGTOC. Para todo aquello no expresamente previsto en el titulo o en cualquiera de los documentos de la emision
0 en la LGTOC, el Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la asamblea de los
tenedores (para efectos de que no haya lugar a dudas, el Representante Comun no representa a los tenedores
de forma individual, sino de manera conjunta).

(a) El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones siguientes:
() Autorizar con la firma de sus representantes, del Acta de Emisién y el Titulo;

(i) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los Titulos Opcionales
correspondan, asi como los que requiera el desempefio de sus funciones y deberes y ejecutar los actos
conservatorios que estime convenientes en defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

(iii) Convocar y presidir las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opcionales y ejecutar sus resoluciones;
(iv) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme a la presente Acta de Emision;

(v) Ejecutar la mecanica de ejercicio y de liquidacién de que trata la Clausula Décima Quinta de la presente Acta
de Emision.

(vi) Ejecutar aquellas otras funciones u obligaciones que se desprendan de la presente Acta de Emision o que
sean compatibles con la naturaleza del cargo de Representante Comun.

(vii) Publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacion al gran publico
inversionista respecto del estado que guarda la emision, en el entendido que cualquier informacién que sea de
caracter confidencial debera siempre identificarse como tal, ya que el Representante Comun podra revelar al
publico inversionista cualquier informacion que se haya hecho de su conocimiento y que no se haya identificado
como confidencial.

(viii) Solicitar a las partes toda la informacién necesaria en el ejercicio de sus facultades y para el cumplimiento
de sus obligaciones y

(ix) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la LMV, la
LGTOC, las disposiciones aplicables emitidas por la CNBYV y los sanos usos y practicas bursétiles.

(b) El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores conforme
a lo establecido en la Clausula Vigésima Primera del Acta de Emision, en el entendido de que dicha remocién o
sustitucién sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comuin sucesor haya sido designado,
haya aceptado el cargo y haya tomado posesiéon del mismo.

(c) El Representante Comun solo podra renunciar a su cargo por causas graves que calificara el juez de primera
instancia del domicilio de la Emisora y, en ese supuesto, seguird desempefiandose en el cargo hasta que la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto y éste tome posesion de su cargo.

(d) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en nombre o por cuenta de los
tenedores, en términos del presente o de la legislacién aplicable, seran obligatorios y se consideraran aceptados
por los tenedores.

(e) El Representante Comun en ningdn momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le
corresponden por virtud de su encargo.

CLAUSULA VIGESIMA PRIMERA. ASAMBLEAS DE TENEDORES DE LOS TiTULOS OPCIONALES.

(a) La asamblea general de los Tenedores representara al conjunto de Tenedores de los Titulos Opcionales y las
decisiones adoptadas seran validas respecto de todos los Tenedores, aln de los ausentes y disidentes. Las
asambleas de tenedores se regiran, conforme al articulo 68 de la LMV por las disposiciones aplicables de la
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LGTOC, y en lo no previsto por ésta, se regiran por la LGSM y cualquier otra aplicable de manera supletoria, asi
como por lo estipulado en el presente apartado.

(b) Las Asambleas de los Tenedores de los Titulos Opcionales se celebraran en la Ciudad de México, Distrito
Federal, en el domicilio del Representante Comun o en el lugar que sefiale al efecto. La asamblea general de
tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun.

(c) Los Tenedores de los titulos Opcionales que, en lo individual o conjuntamente posean el 10% (diez por ciento)
de los Titulos Opcionales en Circulacién de la Serie de que se trate, en su caso, podran pedir al Representante
Comun que convoque a asamblea de Tenedores, especificando en su peticién los puntos que en la asamblea
deberan tratarse, asi como el lugar y hora en que debera celebrarse dicha asamblea. El Representante Comun
debera expedir la convocatoria para que la Asamblea se retna dentro del término de 15 (quince) dias naturales
contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comuin no cumpliera con esta
obligacion, el juez de primera instancia del domicilio del Representante Comdun, a peticion de los Tenedores de
los Titulos Opcionales solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunién de la Asamblea.

(d) Las asambleas de Tenedores seran convocadas, se instalaran, deliberaran y tomaran sus resoluciones con
arreglo a lo siguiente:

(i) Las convocatorias para las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opcionales se publicaran una sola vez
en alguno de los periddicos de mayor circulacién a nivel nacional con cuando menos 10 (diez) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha de la asamblea, incluyendo fecha, lugar, hora y orden del dia;

(ii) La convocatoria deberé contener la fecha, hora y lugar en que se celebrara la asamblea, el orden del dia que
se tratara y sera firmada por el Representante Comun;

(iii) Excepto en el caso que trata el sub-inciso (iv) siguiente, para que la asamblea se considere legalmente
instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan estar representados en ella la mitad mas uno de los Titulos
Opcionales en circulacién, y sus resoluciones seran validas por mayoria del total de votos de los presentes. En
caso de que una asamblea se retna en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerara legalmente
instalada cualquiera que sea el nimero de Titulos Opcionales en circulaciéon que se encuentren representados, y
sus resoluciones seran validas por mayoria de votos;

(iv) Se requerira que esté representado en la asamblea en virtud de primera convocatoria, cuando menos el 75%
(setenta y cinco por ciento) del total de los Titulos Opcionales en circulacion y que las resoluciones sean
adoptadas por la mayoria de los Titulos Opcionales en Circulacién, en los siguientes casos:

(x) Cuando se trate de revocar la designacién de Representante Comun o nombrar a cualquier otro representante
comdn.

(y) Cuando se trate de consentir o autorizar que la Emisora deje de cumplir con sus obligaciones contenidas en
el Titulo o en el Acta de Emision u otorgar prérrogas o esperas a la Emisora.

(z) Cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos del Acta de Emision o del Titulo. No obstante
lo anterior, no serd necesaria la aprobacion de la Asamblea de Tenedores en caso de que la modificacién a los
términos del Acta de Emisién o del Titulo se realice para incluir, sustituir o modificar los Activos Subyacentes,
siempre y cuando no existan series vigentes utilizando el Activo Subyacente que se pretenda sustituir o modificar.
En este supuesto, la Emisora debera informar por escrito al Representante Comun sobre la inclusion, sustitucion
o modificacion del Activo Subyacente que pretenda llevar a cabo, a efecto de realizar conjunta o individualmente,
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los actos convenientes y/o necesarios para la obtencion de las autorizaciones correspondientes con el fin de llevar
a cabo la modificacion del Acta de Emision.

Si la asamblea se relne en estos casos en virtud de segunda o ulterior convocatoria, sus decisiones seran
adoptadas por mayoria del total de los Titulos Opcionales, cualquiera que sea el nimero de Titulos Opcionales
en circulacién representados en la asamblea.

En cualquier caso, la emisora debera presentar a la CNBV para su autorizacion la modificacion del Acta de
Emision acompafiada del Titulo;

(v) Para concurrir a la asamblea, los tenedores deberan depositar las constancias de depdsito que expida la S.D.
Indeval, Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., y el listado interno de posiciones que al efecto
expida el custodio correspondiente, respecto de los titulos de los cuales son titulares, en el lugar que se designe
en la convocatoria, por lo menos el dia habil anterior a la fecha en que dicha asamblea deba celebrarse. Los
tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta poder firmada ante
dos testigos;

(vi) En ninguin caso pueden estar representados en la Asamblea los Titulos Opcionales que no hayan sido puestos
en circulacion ni los que la Emisora hubiera adquirido a través de la Bolsa en el mercado secundario;

(vii) De cada asamblea se levantara un acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario. Al
acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas y demas
datos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de tenedores o del Representante Comun,
seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los tenedores, los cuales tendran
derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos;

(viii) No obstante lo antes sefialado, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los
tenedores que representen la totalidad de los titulos con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales,
la misma validez que si hubieran sido aprobadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

(ix) Una vez que se declare instalada la asamblea de tenedores, los tenedores no podran evitar su celebracion
retirandose de la misma. Los tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacion de una asamblea de
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tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza este documento o la legislacion aplicable, se
considerara que se abstienen de emitir su voto respecto del(los) asunto(s) que se trate(n).

(x) Nada de lo contenido en el presente documento, limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

(xi) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podran ejercer individualmente las acciones que les correspondan
para exigir:

(x) De la Emisora, el cumplimiento de sus obligaciones conforme a la presente Acta de Emision, en lo relativo a
la liquidacién de los Titulos Opcionales cuando éstos se ejerzan y en lo relativo al pago de la pena convencional
en los casos y con las condiciones previstas en la Clausula Décima Cuarta de la presente Acta de Emision.

(y) Del Representante Comun, que practique los actos conservatorios de los derechos de los Tenedores de los
Titulos Opcionales en comun o que haga efectivos dichos derechos, y

(z) La responsabilidad en que incurra el Representante Comun por dolo o culpa grave.

VIGESIMA SEGUNDA. POSIBLES ADQUIRENTES.

Los Titulos Opcionales en todas sus Series pueden ser adquiridos por personas fisicas o morales, mexicanas o
extranjeras, fondos de pensiones, jubilaciones de personal o de primas de antigliedad, instituciones de seguros
y de fianzas, asi como fondos de inversion autorizados para adquirir titulos opcionales.

VIGESIMA TERCERA. REGIMEN FISCAL.

Los posibles adquirentes deberan sujetarse a lo previsto articulos 16-A 'y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion,
en los Articulos 20, 21, 28 fraccién XVII, 129, 142 fraccién X1V, 146 y 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta,
en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento del mismo ordenamiento y en las Reglas 2.1.12, 3.2.6, 3.2.22
y 3.18.8, de la Resolucion Miscelanea Fiscal para el 2020, asi como a las Disposiciones que las sustituyan,
reformen o complementen con posterioridad.

El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la vigencia de la Emision por lo que los posibles
adquirentes deberan de ajustarse a dichas modificaciones.
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Los inversionistas, previo a la inversion en estos instrumentos, deberan considerar que el régimen fiscal relativo
al gravamen o exencion aplicable a los ingresos derivados de la compra venta de estos instrumentos, no ha sido
verificado o validado por la autoridad tributaria competente.

VIGESIMA CUARTA. DOMICILIOS.

Para todo lo relativo a los Titulos Opcionales, la Emisora, el Representante Comun y el Intermediario Colocador
sefialan como domicilio donde se encuentran ubicadas sus principales oficinas:

(a) La Emisoray el Intermediario Colocador:

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Actinver

Montes Urales 620

Lomas de Chapultepec, Miguel Hidalgo
11000 Ciudad de México

México

(b) El Representante Comdan:

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Monex Grupo Financiero

Avenida Paseo de la Reforma 284, piso 9
Colonia Juarez

06600 Ciudad de México

México

VIGESIMA QUINTA. LEGISLACION APLICABLE, TRIBUNALES COMPETENTES.

Esta Acta de Emision y los Titulos Opcionales que conforme a la misma se emitan se regiran por las leyes de los
Estados Unidos Mexicanos. En caso de controversia o diputa en relacion con la interpretacion o el cumplimiento
de esta Acta de Emision y/o de los Titulos Opcionales, la Emisora, el Intermediario Colocador y el Representante
Comun de los Tenedores de los Titulos Opcionales, por el s6lo hecho de serlo, se someten irrevocablemente a
la jurisdiccion y competencia de los tribunales competentes del Distrito Federal, y en este acto renuncian
irrevocablemente a cualquier otra jurisdiccion que pudiere corresponderles por razén de sus domicilios presente
o futuros, la ubicacién de sus bienes o cualquier otra causa...”]
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2.2 Destino de los Fondos

De conformidad con la Circular Unica de Emisoras, los fondos netos producto de la Emision de los Titulos
Opcionales, una vez descontados los gastos de la Emision, se destinardn a conformar un portafolio compuesto
por instrumentos de renta variable e instrumentos financieros derivados que tengan un comportamiento similar al
del Activo de Referencia, asi como en instrumentos de renta fija que permitan cubrir el Porcentaje Retornable de
la Prima de Emisién, en el entendido que dichos instrumentos tendran un valor presente similar al valor presente
del Porcentaje Retornable de la Prima de Emision, asi como una sensibilidad a los cambios en las tasas de
interés.
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2.3 Plan de Distribucién

El Intermediario Colocador de las distintas Series de Titulos Opcionales serd Actinver Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Grupo Financiero Actinver, quien, con ese caracter, colocara los titulos Opcionales materia de las Ofertas
bajo la modalidad de toma en firme. El Intermediario Colocador, podra, en caso de requerirlo, celebrar contratos
de sub-colocacion con otras instituciones para que participen en la colocacién de Titulos Opcionales y a su vez,
el Intermediario Colocador podra realizar la colocacion de Series para un tercero. Asimismo, el Intermediario
Colocador no ha firmado, ni pretende firmar, contrato de sindicacion algiino con otras casas de bolsa para formar
un sindicato colocador.

Cabe mencionar que Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver es la Emisora de los Titulos
Opcionales y a la vez desempefia funciones de Intermediario Colocador, por lo que sus intereses pudieren diferir
del de los posibles inversionistas. Sin embargo, la participacién del Intermediario Colocador se realizara conforme
a sanas practicas de mercado y en igualdad de circunstancias respecto del gran publico inversionista. Al tratarse
de una oferta publica, cualquier persona que desee invertir en Titulos Opcionales tendra la posibilidad de participar
en el proceso de asignacion, en igualdad de condiciones. Esta informacién se dara a conocer de igual forma en
los Avisos de Oferta correspondientes.

El plan de distribucion del Intermediario Colocador contempla distribuir los Titulos Opcionales entre el mayor
namero posible de inversionistas representativos del mercado financiero mexicano, integrado por personas fisicas
y morales, mexicanas o extranjeras, cuyo régimen de inversion prevea expresamente la adquisicion de los Titulos
Opcionales. Lo anterior, con el objetivo de establecer un mercado secundario lo mas profundo, pulverizado y
liguido posible en relacion con el tamafio de la Oferta. Sin embargo, el Intermediario Colocador, buscara
proporcionar un mercado secundario a clientes que no encuentren en el mercado una contraparte a la operacion
que deseen realizar. El Intermediario Colocador mediante su estrategia de venta pretende propiciar la
participacion de clientes en el mercado de valores que busquen riesgos limitados.

Para la formacion del libro de demanda y colocacion de cada Serie de Titulos Opcionales, el Intermediario
Colocador utilizara los medios comunes de recepciéon de 6rdenes de compra (incluyendo via telefénica) a través
de los cuales los inversionistas potenciales podran presentar dichas 6rdenes de compra. El Intermediario
Colocador informard a los potenciales inversionistas las caracteristicas generales de cada Serie de Titulos
Opcionales mediante la publicacion del respectivo Aviso de Oferta Pudblica (el cual podrd omitir aquella
informacion que no se conozca en esa fecha) a través del Sistema Electrénico de Envio y Difusion de Informacién
gue mantiene la BMV denominado Emisnet (Sistema Electronico de Comunicacién con Emisoras de Valores). La
fecha de cierre del libro de cada Emisién de Titulos Opcionales se indicara en el respectivo Aviso de Oferta.

El Intermediario Colocador llevard a cabo la asignacion de las posturas conforme las reciba, de acuerdo al
principio de “primero en tiempo, primero en derecho”, hasta que el monto de cada Emisién quede agotado, pero
en todo caso vigilando que se cumpla con la regulacion aplicable. Sin embargo, en funcion a criterios de
diversificacion y busqueda de inversionistas que adquieran el mayor nimero de Titulos Opcionales, entre otros,
la Emisora se reserva el derecho de asignacion discrecional. La participacién que podré adquirir cada cliente sera
de al menos un lote y el maximo sera abierto.

En principio, no se pretende colocar los Titulos Opcionales entre personas relacionadas con la Emisora, si bien
existe la posibilidad de que dichas personas participen en la Oferta, en términos de la legislacién aplicable. La
eventual participacion de las personas anteriormente sefialadas en todo caso se daria conforme a sanas practicas
de mercado y en igualdad de circunstancias respecto del gran publico inversionista.

La Emisora no tiene conocimiento de que alguno de los principales accionistas, directivos relevantes o miembros
del Consejo de Administracion de la Emisora, directa o indirectamente, pretenda adquirir parte de los Titulos
Opcionales objeto de la Oferta, o de que alguna otra persona pretenda adquirir, ya sea individualmente o en
conjunto con otras personas, uno o varios blogues de Titulos Opcionales que representen el 5% o mas de la
Oferta. Sin embargo, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver no puede asegurar que no
tendran lugar con posterioridad a la Oferta una o varias adquisiciones que tengan dicho efecto, ni se han realizado
ni realizardn investigaciones independientes al respecto. En caso de que se lleven a cabo una o varias
adquisiciones de las sefialadas en el enunciado anterior y de tener conocimiento de las mismas el Intermediario
Colocador, dicha situacion se dara a conocer una vez obtenido el resultado de la Oferta a través del formato para
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revelar el nimero de adquirentes en la Oferta y el grado de concentracion de su tenencia, de conformidad con lo
establecido en las disposiciones aplicables.

Al tratarse de una oferta publica, cualquier persona que desee invertir en los Titulos Opcionales tendréa la
posibilidad de participar en el proceso de asignacion, en igualdad de condiciones, tomando en consideracion lo
siguiente: (i) el monto total de la demanda presentada por cada uno de los posibles participantes en la Oferta; (ii)
los montos de demanda correspondientes a los distintos niveles de precio de los Titulos Opcionales objeto de la
Oferta; (iii) la calidad de la demanda; y (iv) otros factores que se requieran en funcion de las condiciones de los
mercados y de la Oferta.

La Emisora tiene la obligacion de publicar los avisos de oferta publica definitivo correspondientes, de conformidad
con el articulo 18 de la Circular Unica de Emisoras.

A esta fecha, la Emisora no tiene conocimiento que alguna persona tenga intencion de suscribir mas del 5% de
alguna Serie, en lo individual o en grupo.

El monto de la oferta no podré incrementarse por ejercicio de sobreasignacién. De igual forma, el Intermediario

Colocador no efectuara operaciones que faciliten la colocacion de los valores, asi como la estabilizaciéon de
precios.
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2.4 Gastos relacionados con la Emisién
Los principales gastos relacionados con la Emisién son los siguientes:
Pagos de derechos:
Derechos pagaderos a la CNBV por estudio y tramite: $[24,031] M.N.

Pagos de honorarios:

Honorarios de asesores legales externos: $[190,000]M.N.
IVA: $[30,400]M.N.
Subtotal: $[220,400]M.N.

Honorarios de auditores externos: $[167,900]M.N.
IVA: $[26,864]M.N.
Subtotal: $[194,764]M.N.

Total de gastos relacionados con la Emision: $[439,195.00].N.

Cada Aviso de Oferta Publica incluira un desglose de los gastos incurridos en relacién con la emisién
correspondiente, incluyendo el desglose de gastos de colocacion, la comision por intermediacién, asi como si
dichos gastos fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora. A su vez, la Emisora cubrird los gastos
anteriormente descritos en la tabla de Gastos relacionados con la Emision.
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2.5 Coberturas

La cobertura de la Emision se hara a través de un portafolio de cobertura invertido en acciones, canastas de
acciones, futuros, opciones, instrumentos financieros derivados, certificados de depdésito, bonos bancarios,
valores estructurados y valores correlacionados de emisién nacional o extranjera que repliquen el comportamiento
de los Activos Subyacentes de cada Emision. Los valores correlacionados y los factores de correlacién seran
dados a conocer por la Bolsa, en la forma y términos que ésta establezca.

La Emisora mantendra la administracion dinamica del portafolio de cobertura procurando que el mismo mantenga
una posicién “delta” que minimice la exposicion al riesgo total de los Titulos Opcionales vigentes y que estara
dentro de los parametros de riesgo establecidos por la Emisora. Del mismo modo, la Emisora determinara los
niveles requeridos de cobertura para las variables de sensibilidad de cada Emisién de Titulos Opcionales
incluyendo las variables “gamma” y “vega” relativas a cada Emision.

La “delta” del portafolio de cobertura sera balanceada cuando se requiera (hedge dinamico), mediante compras
o ventas de los instrumentos financieros derivados y valores correlacionados al activo o activos subyacentes de
cada emision. El rango de fluctuacién de la “delta” de cobertura sera determinado por la Emisora para cada serie
emitida de titulos opcionales y no podra ser menor al 96% del total de la posicion delta emitida (pasiva).

La Emisora mantendra una posicion contraria por cada Serie emitida, que sera la “Posicion Delta Contraria” que
tendrd como objetivo cubrir en su totalidad el 100% de la posicion delta del total de Series de Titulos Opcionales
colocados, reduciendo la exposicion de cualquier Emisién frente a los movimientos del subyacente.

A su vez, el Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién sera cubierto por la Emisora a través de la inversion
en directo o de la celebraciéon de reportos de instrumentos de deuda con o sin cupones, pudiendo éstos ser de
emision gubernamental, bancaria o privada, cuyo valor presente iguale el valor presente del Porcentaje
Retornable de la Prima de Emisién y mantengan una similar sensibilidad a los movimientos de las tasas y con el
perfil de riesgo crediticio que determine la Emisora.

La Emisora presentara a la Bolsa los estados de cuenta que reflejen el estado de las coberturas y los
requerimientos de efectivo, asi como la fundamentacion técnica que las soporte de acuerdo a lo establecido en
el Reglamento Interior de la Bolsa. En caso de no mantenerse la cobertura, la Emisora debera adquirir o, en su
caso vender los Titulos Opcionales, bonos, instrumentos financieros derivados y Titulos Opcionales de emision
nacional y extranjera, requeridos para el cumplimiento.
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2.6 Fundamento Legal del Régimen Fiscal Aplicable

Los posibles adquirentes deberan sujetarse a lo previsto articulos 16-A 'y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacién,
en los Articulos 20, 21, 28 fraccion XVII, 129, 142 fracciéon XIV, 146 y 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta,
en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento del mismo ordenamiento y en las Reglas 2.1.12, 3.2.6, 3.2.22
y 3.18.8, de la Resolucion Miscelanea Fiscal para el 2020, asi como a las Disposiciones que las sustituyan,
reformen o complementen con posterioridad.

El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la vigencia de la Emision por lo que los posibles
adquirentes deberan de ajustarse a dichas modificaciones.
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2.7 Autorizacién y Registro

Los Titulos han quedado inscritos en el Registro bajo el nimero 0919-1.20-2014-010. Asimismo, la CNBV autorizé
su inscripcion mediante oficio nimero 153/106615/2014 de fecha 25 de abril de 2014, lo cual no implica
certificacion sobre la bondad de los Titulos Opcionales, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad
de la informacién contenida en el Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en
contravencién con las leyes.

Asimismo, la CNBV autoriz6 su difusién y actualizacién mediante oficios nUmeros 153/5269/2015 de fecha 16 de
abril de 2015; 153/105476/2016 de fecha 15 de abril de 2016; 153/10231/2017 de fecha 20 de abril de 2017;
153/11714/2018 de fecha 30 de abril de 2018; 153/11862/2019 de fecha 28 de junio de 2019 y 153/12923/2020
de fecha 09 de diciembre de 2020.
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2.8 Nombres de personas con participacion relevante en la oferta

A continuacién se incluye una relacion de las personas que tuvieron una participacion relevante en la prestacion
de los servicios de asesoria y/o consultoria para la evaluacion legal o financiera de la Emisora y la autorizacion
de la Oferta:

Por la Emisora:

Enrique Covarrubias Jaramillo Director de Relacion con Inversionistas
Roman Camilo Bigeschi Baez Director de Mesa de Derivados

Por el Intermediario Colocador:

IAigo Javier Cossio Quijano Director de Banca de Inversion
Raul Rementeria Bravo Gerente de Banca de Inversién

Por KPMG Cardenas Dosal, S.C. (Auditor externo de la emisora):

C.P.C. Victor Manuel Espinosa Ortiz Socio — (ejercicio 2019 y 2018)
C.P.C. Victor Hugo Guilliem Arroyo Socio (ejercicio 2017)

Por Chévez Vargas Minutti Abogados, S.C. (asesores legales externos de la Emisora):

José Antonio Chavez Vargas Socio
Brian Minutti Aguirre Socio
Vicente Octavio Anaya GOmez Asociado.

Ninguno de los asesores externos que participan en la Oferta es propietario de acciones representativas del
capital social de la Emisora ni poseen algun interés econémico directo o indirecto que dependa del éxito de esta
colocacion.

El funcionario de la Emisora encargado de las relaciones con inversionistas es Enrique Covarrubias Jaramillo, a
solicitud de cualquier inversionista, se, y puede ser contactado en sus oficinas ubicadas en Montes Urales 620,
Lomas de Chapultepec IV Seccién, C.P. 11000, Miguel Hidalgo, Ciudad de México, al teléfono 01 (55) 1103-6600,
extension 1440, o en la direccion electrénica_actinverir@actinver.com.mx.

Actinver Casa de Bolsa es la Emisora de los Titulos Opcionales y a la vez desempefia funciones de Intermediario
Colocador, de tal forma, sus intereses pudieren diferir del de los posibles inversionistas. Ver “Informacién general
— Factores de riesgo” y “Caracteristicas de la oferta — Plan de distribucion”.
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3. LA EMISORA
3.1 Historia y desarrollo de la Emisora

La denominacion social actual de la Emisora es Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver.
La Emisora es una sociedad de nacionalidad mexicana, con duracion indefinida, constituida originalmente bajo la
denominacion social “Corretaje e Inversiones Bursatiles, S.A.” mediante escritura publica nimero 1,455 de fecha
7 de enero de 1950, otorgada ante el licenciado Luis Farias Angulo, entonces titular de la notaria nimero 127 de
la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedé inscrito en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de
México en el libro tercero, volumen 257, a fojas 459, bajo el nimero 666.

Mediante escritura publica nimero 45,209 de fecha 16 de julio de 1974, otorgada ante el licenciado Carlos Prieto
Aceves, entonces titular de la notaria nimero 69 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedo inscrito
en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México en el libro tercero, volumen 908, a fojas 448, bajo el
numero 428, la Emisora cambié su denominacion social a “Bursatil de México, S.A.”

Mediante escritura publica nimero 48,872 de fecha 8 de noviembre de 1976, otorgada ante el licenciado Carlos
Prieto Aceves, entonces titular de la notaria nimero 69 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedo
inscrito en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México en el libro tercero, volumen 1,011, a fojas
130, bajo el nimero 201 de la Ciudad de México, la Emisora cambié su denominacién social a “Bursamex, S.A.,
Casa de Bolsa”.

Mediante escritura publica nimero 117,086 de fecha 8 de octubre de 1987, otorgada ante el licenciado Fausto
Rico Alvarez, titular de la notaria nimero 6 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el
Registro Publico de Comercio de Tlalnepantla, Estado de México, Municipio de Naucalpan, en el libro primero,
volumen 17, bajo el nimero 115 del 27 de julio de 1988, la Emisora adopt6 el régimen de capital variable y, por
ende, modificé su denominacion social a “Bursamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa”.

En 2004, mediante licitacion publica, se llevé a cabo la adquisicion de la totalidad de las acciones representativas
del capital social de Bursamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, las cuales eran propiedad del IPAB, y se modificé
la denominacion a Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., lo cual se hizo constar mediante escritura puablica nimero
85,158 de fecha 23 de agosto de 2004, otorgada ante el licenciado Joaquin Talavera Sanchez, titular de la notaria
nuamero 50 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedé inscrito en el Registro Piblico de Comercio de
la Ciudad de México en el folio mercantil nimero 34,621.

En septiembre de 2006, la Emisora comenzé a ofrecer servicios de banca de inversion. A la fecha, la Emisora ha
participado en distintas ofertas publicas de valores de deuda y capital, con el caracter de lider, co-lider o miembro
del sindicato colocador (incluyendo las ofertas publicas de acciones de emisoras como OMA, FINDEP, MEGA,
BOLSA, ICA y CEMEX, entre otras). Ver “La Emisora - Descripcion del negocio - Actividad Principal.”

En enero de 2007, la Emisora obtuvo la autorizacion de Banco de México (Banxico) para operar instrumentos
financieros derivados (Vg., swaps, opciones, futuros y otras operaciones en MexDer). Asimismo, como parte de
su estrategia comercial, la Emisora incursioné en el mercado de servicios fiduciarios.

El 19 de marzo de 2010, la SHCP emiti6 la Resolucion 101-084 mediante la cual autorizé a Corporacion
Integradora Actinver, S.A. de C.V. para constituirse como sociedad controladora de grupo financiero en términos
de la LRAF y, como resultado de dicha autorizacién, modificd su denominacion social a la actual “Grupo Financiero
Actinver, S.A. de C.V.” (“Grupo Financiero Actinver”), y celebré con la Emisora y sus otras subsidiarias, un
convenio Unico de responsabilidades en términos de dicho ordenamiento legal.

Por acuerdo de la Asamblea General Extraordinaria y Ordinaria de Accionistas de la Emisora celebrada el dia 24
de febrero de 2010, la cual fue protocolizada mediante escritura publica nimero 35,696 de fecha 1° de marzo de
2010, otorgada ante el licenciado Héctor Manuel Cardenas Villarreal, titular de la notaria nimero 201 de la Ciudad
de México, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Registro Piblico de Comercio de la Ciudad de México el
15 de abril de 2010 en el folio mercantil nUmero 34,621, se resolvio, entre otros asuntos, modificar la denominacion
social de la Emisora a la actual “Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver”.
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Actualmente, las oficinas principales de la Emisora estan ubicadas en Montes Urales 620, Lomas de Chapultepec
IV Seccién, C.P. 11000, Miguel Hidalgo, Ciudad de México, y el nimero de teléfono principal es el (55) 1103-
6600.

La Emisora es una de las principales generadoras de ingresos de Corporacion Actinver, su modelo de negocios
y el crecimiento que ésta ha mostrado en los Ultimos afios, la ha llevado a obtener posiciones de liderazgo en el
mercado mexicano al segundo trimestre de 2020 seguln las Ultimas cifras publicadas por la CNBV y/o la AMIB
gue se muestran a continuacion (cuadros seccion 3.2.8). La Emisora ocupa el segundo lugar en ndimero de
cuentas a nivel nacional y se ubica en el cuarto lugar en custodia de valores de clientes. La Emisora cuenta con
la segunda red de sucursales mas grande del pais y se ubica en el decimo lugar en operatividad del mercado de
capitales en México.

La Emisora tiene un modelo de negocio que le permite brindar a sus clientes asesoria de acuerdo a sus
necesidades y ofrecerles un amplio portafolio de instrumentos de inversion. Gracias a su modelo de negocios, la
Emisora ha tenido crecimientos en clientes superiores a los de la industria. En los dltimos 3 afios, mientras que
el crecimiento en el nUmero de cuentas de la industria fue 36%, el nUmero de cuentas de la Emisora crecié 51%
y con ello, la emisora ocupa el ler lugar con el 22.8% de las cuentas de la industria. En el mismo periodo, el
crecimiento de los activos en custodia de Actinver ha sido de 44%.

Desde sus inicios la Emisora ha incrementado de forma constante su capacidad de distribucion y ha trabajado en
el reclutamiento y capacitacion de asesores a fin de poner al alcance de sus clientes una amplia gama de
instrumentos de inversién, productos y servicios competitivos, y brindarles asesoria de acuerdo a sus
necesidades. La Emisora ha fortalecido su presencia en la industria y ha posicionado 57 sucursales en 36 de las
principales ciudades de 23 Estados de la Republica. A cierre de afio, la Emisora contaba con alrededor de 700
Asesores de Inversion. La Emisora tiene la Vision de ser el “Asesor Financiero de Cabecera de las Personas en
México”, y la Misidon de Preservar e Incrementar el Patrimonio de nuestros Clientes. La Emisora tiene como
estrategia central para su crecimiento la satisfaccién del Cliente, y para ello trabaja en diferentes planes: 1)
Mejores Productos y Servicios, innovacion, tecnologia, excelencia en ejecucion y experiencia del cliente; 2) Mejor
Asesoria y Atencion, incrementar el nUmero de Asesores, capacitaciéon y profesionalizacion de Asesores; 3)
Enfoque a Resultados, explotacion de la red de distribucién incrementando su rentabilidad.

Sucursales de Casa de Bolsa
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Fuente: AMIB y la Emisora — informacion més reciente al Segundo Trimestre de 2020.

La Emisora tiene con una base de ingresos diversificados y cuenta con los elementos necesarios para mantener
durante los préximos afios un crecimiento a tasas mayores a las del resto de la industria, como lo ha demostrado
hasta esta fecha. Para ello, la Emisora desarrolla sus areas de negocio de mayor potencial de crecimiento y
consolida su posicién de mercado en aquellas areas en las que ya tiene una presencia y participacion de
liderazgo.

La administracion de la Emisora estima que las areas de negocio que tienen mayor potencial de crecimiento dado
a sus posiciones de liderazgo en el mercado mexicano son: (i) asesoria a personas fisicas; (ii) promocion
corporativa y gubernamental; y (iii) banca de inversién. La Emisora buscara incrementar la originacion de nuevos
negocios a través de la promocion cruzada entre las areas antes mencionadas.
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Asesoria a personas fisicas

Desde su adquisicion del IPAB en 2004, el crecimiento de la Emisora ha sido acelerado, particularmente en el
numero de cuentas de clientes, en especifico de personas fisicas.

Al 31 de diciembre de 2004, de acuerdo con datos de la CNBV, la Emisora tenia cerca de 3 mil cuentas, mientras
gue en 2019 aproximadamente 68 mil cuentas. Al cierre del segundo trimestre de 2020 la Emisora cuenta con 73
mil cuentas que representan una participacion de mercado en la industria del 14.7%. La siguiente grafica muestra
el crecimiento que ha el nimero de cuentas de la Emisora

NUmero de Cuentas en Casa de Bolsa
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Fuente: AMIB y la Emisora - informacién més reciente al Segundo Trimestre de 2020.

En virtud de la baja penetracion de los servicios de casa de bolsa en el mercado nacional, la Emisora se ha
enfocado también al segmento de la poblacién que, de acuerdo a los estandares de la industria, no esta atendido
por el sistema bursatil y cuyas necesidades tampoco estan siendo cubiertas en su totalidad por el sector bancario.
Al 31 de diciembre de 2019, existian en México 298 mil cuentas de intermediacion bursétil de acuerdo a la
informacion reportada por la AMIB, en comparacion con 242 mil cuentas al 31 de diciembre de 2018. En el
segundo trimestre de 2020 segun las ultimas cifras publicadas por la CNBV y/o la AMIB se tenian un total de 499
mil cuentas.

La Emisora tiene una gran oportunidad con el nuevo inversionista que busca un mejor rendimiento para sus
recursos, mejor asesoria para la toma de sus decisiones, seguridad y eficacia en la ejecucién de sus operaciones,
o bien facilidades en una plataforma tecnolédgica. El sistema bursétil mexicano no se ha expandido adn en un
mercado de gran potencial en nuestro pais, y es ahi en donde la Emisora toma ventaja al ofrecer un modelo de
negocio de atencion y asesoria especializada e integral. El mercado objetivo de la Emisora son personas fisicas
con cuentas desde $10 mil pesos hasta cuentas superiores a los $30 millones de pesos, conforme a los siguientes
segmentos de atencion y asesoria:

Banca Soluciones: hasta $500 mil

Banca Patrimonial: de $500 mil a $3 millones
Banca Privada: de $3 millones a $30 millones
Wealth Management: a partir de $30 millones

La Emisora ha creado estas 4 areas de atencion especializada, segun el tamafo del portafolio del Cliente
Inversionista, a través de la cual ofrece productos financieros disefiados a la medida. Estas areas brindan a sus
clientes un servicio integral de administracién de su patrimonio, a través de asesores con amplia experiencia
financiera en los diferentes segmentos. La asesoria que brinda esta area pone a consideracion de sus clientes
inversionistas la diversificacion de sus activos, segun su perfil, en instrumentos, sectores y zonas geogréficas

Mercado de Capitales
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Por medio de la mesa de capitales, los clientes pueden tener acceso a operar acciones listadas en la BMV, valores
extranjeros cotizados en el Sistema Internacional de Cotizaciones (SIC) y trackers (ETF’s).

La estrategia del area de capitales de la Emisora se concentra en posicionar a la Emisora como una institucion
lider en la industria de servicios financieros enfocados al mercado de renta variable, que opera siempre dentro
de un marco de profesionalismo y ética.

El servicio al cliente constituye la premisa basica sobre la cual se encuentra fundamentada la estrategia del area
de capitales. Asimismo, el area de capitales busca diversificar sus canales de distribucion, los cuales se pueden
dividir en cuatro segmentos de negocio:

Promocion de capitales a clientes personas fisicas.
Promocion institucional de renta variable.
Bursanet.

e Operaciones en mesa de capitales.

La implementacion de la estrategia del &rea de capitales es uno de los factores que ha permitido a la Emisora
incrementar su participacion de mercado en este segmento de negocio. En el afio de 2004 cuando se llevé a cabo
la adquisicién de la Emisora, la cual en ese momento tenia una participacién en el importe operado y en nimero
de operaciones de mercado de capitales de alrededor del 0.6% y 0.8%, respectivamente; al 31 de diciembre de
2019, la participacién de mercado de la Emisora fue del 5.2% en cuanto al importe operado y por lo que respecta
al nimero de operaciones su participacion fue del 3.1%, ocupando el octavo lugar de 35 casas de bolsa
autorizadas segun las estadisticas publicados por la AMIB. En los primeros seis meses de 2020, la participacion
de mercado fue de 4.4% en el importe total operado

e Promocién de capitales a clientes personas fisicas.

Una de las principales fortalezas de la Emisora es la atencién a este segmento de mercado, a través de su amplia
red de sucursales, su plataforma en linea de Bursanet y su experimentada fuerza de ventas y asesoria, la cual
ofrece a cada uno de sus clientes diversas opciones para participar en el mercado de renta variable de acuerdo
a sus necesidades.

La plataforma en linea de Bursanet permite que clientes tengan acceso a operaciones del mercado de capitales
con la comodidad de hacerlo desde cualquier ubicacion por medio de una computadora y una conexion a internet.
Esto permite que el espectro de clientes al que la emisora puede atender sea ain mucho mas amplio, brindando
un servicio que tradicionalmente estaba direccionado a inversionistas de gran tamafio y no al publico en general.

Los principales productos enfocados al mercado de renta variable que se ofrecen en este segmento es la inversion
directa en el mercado accionario mexicano y en acciones de emisoras extranjeras a través del Sistema
Internacional de Cotizaciones (SIC) de la Bolsa.

Los asesores de la Emisora cuentan con las herramientas necesarias para identificar oportunidades en el
mercado y transmitirlas a los clientes de acuerdo a su perfil de riesgo. Estas herramientas incluyen el acceso al
mercado a través de los sistemas de captura, envio y recepcion de o6rdenes, informacién econdémica y
recomendaciones de mercado del area de Analisis de la Emisora, una de las mejor calificadas en el mercado
segun el ranking obtenido con informacion de Bloomberg.

e Promocién Institucional.
Dentro del espectro de clientes a los cuales se orientan los servicios del area de promocion institucional se
encuentran las Afores, Sociedades de Inversion, Reservas Técnicas de Compafiias de Seguros, Fondos de
Pensiones, Fondos de Recompra Accionaria, asi como Fondos Internacionales dedicados y globales, entre otros.
Dado el grado de especializacién de este segmento de mercado, la Emisora ha concentrado sus esfuerzos en el

desarrollo y la implantacion de la infraestructura necesaria para brindar asesoria eficaz a este perfil de cliente.
Las principales herramientas enfocadas a este mercado son: analisis con corte institucional y personalizado, un
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grupo de asesores especializados con un profundo conocimiento fundamental, econémico y técnico del mercado
de renta variable; plataformas de informacién, comunicacion y operacién remotas.

. Bursanet

Bursanet es la plataforma de internet de Actinver Casa de Bolsa disefiada para clientes que no requieren de
asesoria especializada o personal. A través de Bursanet, cualquier cliente tiene acceso, a partir de diez mil pesos,
a efectuar transacciones de mercados de capitales, participar en ofertas publicas de acciones, mercados de
dinero, cambios y fondos de inversién, sin la necesidad de un asesor y desde cualquier computadora con acceso
a internet.

Desde la apertura del contrato correspondiente, cada cliente de Bursanet tiene control de su cuenta y sus
inversiones. Como se sefalé con anterioridad, al tratarse de una plataforma electrénica con acceso a las
operaciones mencionadas, no es necesario que los clientes realicen sus operaciones con la intervencion de
asesores, pues esta plataforma esta dirigida a inversionistas con otro perfil.

Al cierre de 2019, la plataforma de Bursanet tiene $2,418 millones de pesos en activos de clientes que son
administrados por ellos mismos.

La facilidad con la que se puede utilizar Bursanet permite que los clientes que pueden ser personas fisicas,
morales, fondos de ahorro, cajas de ahorro y pension, fideicomisos y dependencias gubernamentales, realicen
operaciones desde la comodidad de cualquier equipo de cémputo con conexion a internet. Asimismo, esta
plataforma permite el monitoreo constante de portafolios y la posibilidad de capturar 6rdenes incluso fuera de
horarios de operacion de los mercados.

Todos los clientes de Bursanet tienen acceso a una base de datos estadisticos de los mercados y reportes de
analisis generados por el area de Andlisis de la Emisora y de terceros. Vale la pena mencionar que el equipo de
Andlisis de Actinver es uno de los mejor calificados en el mercado mexicano segun informacién obtenida del
servicio de Bloomberg, un valor agregado adicional en beneficio de nuestros clientes.

. Operaciones en Mesa de Capitales

Las operaciones por cuenta propia son una fuente de ingresos alternativa orientada a brindar a los clientes
institucionales servicios adicionales y de valor agregado, tales como servicios de formacién de mercado, arbitraje
internacional, compraventa de acciones de inversionistas internacionales, y compraventa y pulverizacion de
paquetes accionarios para ofrecer opciones de entrada y salida al mercado.

Promocién Corporativa, Ventas Institucionales y Gobierno

El crecimiento del sector privado, del sector publico y del segmento de poblacion de altos ingresos representa
una oportunidad de desarrollo para los negocios de (i) Promocidn Corporativa, y (i) Ventas Institucionales y
Gobierno.

La Emisora identifica y aprovecha la gran oportunidad de negocios que existe en el sector de la mediana empresa,
gue tradicionalmente no son atendidas por las grandes instituciones financieras, y resultan ser muy grandes para
poder ser atendidas por los intermediarios financieros pequefios. Debido a esto, dichas empresas no han contado
con la adecuada atencion y asesoria financiera, de manera que en muchas ocasiones enfrentan problemas de
liquidez. La Emisora enfoca una parte importante de sus esfuerzos a acercarse al sector de la mediana empresa
y ofrecerle sus productos y servicios de asesoria. De igual forma, el sector de Ventas Institucionales y
Gubernamental requieren una gran diversidad de servicios financieros. La Emisora ofrece sus servicios de
asesoria en inversiones, servicios transaccionales, banca privada tanto a los Inversionistas Institucionales como
a las empresas gubernamentales, con el objetivo de convertirse en un participante activo y competitivo en este
sector.

La Emisora busca satisfacer las crecientes necesidades del sector de la mediana empresa, institucional y

gubernamental, para lo cual aprovechara su amplia cobertura nacional y su experimentado equipo de ejecutivos,
mediante la oferta de sus productos y servicios.
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Promocion Corporativa

Segun los Censos Econdmicos del INEGI 2019 existen alrededor de 6.3 millones de establecimientos en el pais
y alrededor de 63 mil son Medianos y Grandes. La Emisora ha detectado la carencia de asesoria financiera
adecuada en el segmento de la mediana empresa y atiende a este sector a través de su area de Promocion
Corporativa, que ofrece productos especificos que agreguen valor y contribuyan al crecimiento e
institucionalizaciéon de la empresa mexicana.

La Emisora enfocara sus esfuerzos al segmento del sector empresarial que no estd atendido por el sistema
bursatil y cuyas necesidades no estan cubiertas en su totalidad por el sector bancario.

Con su actual oferta de productos y servicios la Emisora puede brindar a las medianas empresas: (i) asesoria de
inversiones que permita a las empresas tener una mejor administracion de sus activos; (ii) una amplia familia de
sociedades de inversién; (iii) instrumentos de captacién tradicional a través de Banco Actinver y servicios
bancarios complementarios; (iv) productos y servicios de banca de inversion para impulsar la colocacion de
empresas medianas en el mercado bursatil, ya sea a través de ofertas publicas de deuda tradicional, bonos
estructurados o inversiones en valores con gran poder de pulverizacién; (v) manejo y administracion de tesorerias;
(vi) operaciones cambiarias para atender las necesidades derivadas del comercio exterior; (vii) adecuado manejo
de riesgos a través de derivados o instrumentos de cobertura para enfrentar la volatilidad de la tasa de interés y
el riesgo de su posicion monetaria; (viii) esquemas de proteccion a sus trabajadores a través de herramientas de
previsién social (fondos de pensiones, cajas de ahorro, fondos de ahorro, ente otros) que impulsaran el actual
sistema de pensiones deficitario del pais; y (ix) servicios fiduciarios.

Ventas Institucionales y Gobierno

La Emisora atiende al segmento de Clientes Institucionales, Afores, Operadores de Fondos de Inversion,
Aseguradoras, y Asesores Financieros. Actinver es uno de los principales intermediarios en distribucion de
emisiones de deuda privada y publica entre clientes institucionales, producto de la ventaja que nos da nuestra
capacidad técnica y la red de clientes, asesores y centros financieros en todo el pais.

La necesidad de recursos en una gran parte de los estados, municipios y empresas paraestatales del pais
requiere de la asesoria de un equipo especializado con experiencia en el sector que les brinde una atencion
personalizada, lo que representa una oportunidad de crecimiento para la Emisora. Existen 32 entidades
federativas, 2,439 municipios y 209 entidades paraestatales de la administracion publica federal, dentro de las
gue se incluyen; organismos descentralizados, empresas de participacion estatal mayoritaria y fideicomisos
publicos. La Emisora tiene la capacidad de atender a un importante nimero de estas entidades a través de su
red de sucursales, con el fin de brindarles el apoyo necesario para poder llevar a cabo una éptima administracion
de recursos y, en algunos casos, la posibilidad de mejorar la estructura de su balance mediante una adecuada
asesoria de inversiones y atencion personalizada.

Este sector requiere de una asesoria especializada en inversiones que puede brindar la Emisora a través de su
actual oferta de productos y servicios. Los productos que ofrecerd la Emisora a este segmento de clientes
principalmente son: (i) administracion de las tesorerias de los estados, municipios y empresas paraestatales; (ii)
productos de captacion tradicional y servicios bancarios complementarios a través de Banco Actinver; (iii) fondos
de inversion especializados; (iv) pulverizacion de ofertas a través del area de banca de inversion; (v) productos
de mesa de dinero; (vi) fondos de pensiones para empleados y funcionarios publicos; y (vii) servicios fiduciarios.

La Emisora buscara ofrecer al sector gubernamental una oferta integral de servicios que representard un valor
agregado para las entidades gubernamentales e incrementara los margenes de negocio de la Emisora.

La Emisora busca replicar el éxito obtenido en el negocio de asesoria de personas fisicas en este sector, a través

de la implementacion de su modelo de asesoria en inversiones dirigida a cada cliente, en funcién de sus
necesidades y caracteristicas.
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Banca de Inversion.

La Emisora considera que existe un gran potencial para desarrollar y hacer crecer su negocio de banca de
inversion. En la actualidad, son principalmente las empresas de gran tamafo, los Estados y Municipios, y las
entidades paraestatales de la administracion publica federal las que tienen acceso a financiamiento a través de
la Bolsa.

Al dia de hoy, la Bolsa no ha podido ser una fuente de financiamiento de todos los segmentos del sector
empresarial, en parte, porque existe entre los empresarios y funcionarios de empresas un bajo conocimiento de
los beneficios de cotizar en la Bolsa. Por lo anterior, cuando una empresa requiere de recursos, usualmente sus
directivos no piensan en buscar a una casa de bolsa para evaluar y financiar sus diversos proyectos de expansion,
necesidades de capital de trabajo, entre otros, sino que acude a otros medios de financiamiento.

El negocio de Banco de Inversion se enfoca en brindar servicios de promocion y atencién personalizada a la
clientela corporativa en relacion con los distintos productos que ofrece la Emisora a través de sus Subsidiarias.
Adicionalmente, ofrece servicios de colocacion a emisoras de deuda, capital y otros valores en los mercados
publicos, servicios de intermediacion en materia de ofertas puablicas de adquisicién, y servicios de asesoria
financiera en materia de fusiones y adquisiciones y financiamiento corporativo. En el negocio de Banco de
Inversion, Actinver Casa de Bolsa obtiene ingresos por el cobro de comisiones a los emisores u oferentes en el
caso de ofertas publicas, o de intermediarios colocadores lideres cuando Actinver Casa de Bolsa participa como
co-lider o miembro de un sindicato en ofertas publicas.

En 2016 nuestra area de Banca de Inversion, participé en mas de 450 transacciones de capital y deuda en el
mercado nacional. Su participacion en distintas transacciones en 2016, la llevo a colocarse como una de las
lideres en su ramo a nivel nacional. Fuente: Bloomberg

En 2017, se posicioné como el primer lugar en nimero de transacciones y de clientes alcanzados en operaciones
de capitales. En el ramo de deuda, Bloomberg la coloca como la segunda banca de inversién mas grande del
pais por monto colocado en operaciones de deuda de largo plazo.

En 2018, Actinver estaba en la cuarta posicion en nimero de transacciones realizadas en el mercado de capitales.
En el ramo de deuda, Bloomberg resalta su participacién como la quinta banca de inversién mas grande del pais
por monto colocado en operaciones de deuda de largo plazo.

En 2019, Actinver termina el afilo como una de las principales instituciones de banca privada y banco de inversion
en México. Participd en 26 emisiones corporativas de largo plazo, siendo el 4to lugar de la industria. Durante el
2019, Actinver particip6 en 4 transcciones en el mercado de Capitales.

De enero del 2020 al cierre del tercer trimestre del mismo afio, el &rea de Banca de Inversion de Actinver ha
participado en 4 transacciones en el mercado de Capitales.

Fuente: BMV, Bloomberg y Actinver
#1 en nimero de transacciones de CKDs y CERPIs en 2019
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Banorte Actinver BBVA CITI Credit Inbursa GBM HSBC Evercore BofA JP Morgan Vector BX+ Invex
Suisse Securities

Follow Ons (2009- septiembre 2020)
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Suisse Pactual Sachs Securities

Actinver Casa de Bolsa tiene la habilidad de pulverizar y distribuir las ofertas publicas en que participa como
intermediario colocador entre los mas de 200,000 clientes de Actinver. El acceso a este nimero de posibles
inversionistas brinda la oportunidad a los emisores de capital y deuda de colocar un mayor monto entre un mayor
ndamero de inversionistas, lo cual genera mayores niveles de liquidez en este tipo de operaciones. Asimismo,
cuenta con los canales de distribucion institucionales apropiados para incorporar una base de inversores ancla
de calidad que permitan a los emisores de las oferta publicas lograr perspectivas interesantes de estabilidad en
el aftermarket. Actinver Casa de Bolsa se enfoca en lograr un equilibrio entre liquidez y estabilidad en la
asignacion de las ofertas en que participa a través del segmento patrimonial e institucional.

Ofertas de Capitales al 3T 2020
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Ofertas de Capitales 2019
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Oferta de Capitales en 2018
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Los 200,000 clientes y los 59 centros financieros a nivel nacional con los que cuenta la Emisora son
fundamentales en la participacidon del Banco de Inversién en ofertas publicas. El contar con este nUmero de
clientes permite a Actinver Casa de Bolsa lograr mayores niveles de pulverizacion respecto de la colocacién
primordialmente entre clientes institucionales.

Potencial para financiar a la mediana empresa.

La Emisora considera que se han generado paradigmas en el mercado y que el gremio no ha transmitido a la
mediana empresa los beneficios de cotizar valores en la Bolsa, entre los que destaca la creacion de valor.

De igual modo la Emisora estima que hay un potencial elevado para que nuevas empresas y sectores se coloquen
en la Bolsa. Entre los factores que la Emisora considera que coadyuvaran a que la Bolsa se desarrolle estan: (i)
el gradual aumento en el nimero de empresarios que perciben a la Bolsa como el vehiculo a través del cual
pueden financiar su programa de crecimiento e incrementar el patrimonio de los accionistas; y (ii) el crecimiento
acelerado de la clase media, lo que se traduce en sectores con un amplio potencial de crecimiento.

El mercado de banca de inversion presenta un amplio potencial de crecimiento, y la Emisora ha asumido el
compromiso para desarrollar el mercado de la mediana empresa mexicana. Para lo anterior, la Emisora utilizara
su amplia red de sucursales, tanto para buscar empresas que puedan listarse en la Bolsa, como para fortalecer
el poder de pulverizacion en ofertas publicas. A pesar de que la Emisora ve un gran potencial de crecimiento en
el negocio de banca de inversion a través del desarrollo de la mediana empresa, la Emisora seguira prestando
Sus servicios a las empresas que se encuentran actualmente listadas en la Bolsa o a aquellas otras compafiias
gue requieran de financiamiento o de servicios de banca de inversién para incrementar el patrimonio de sus
accionistas.

Asimismo, es posible que se constituya en México un mercado alternativo para inversionistas institucionales y
calificados. En caso de que se cree dicho mercado, la Emisora también buscara participar en este segmento.

Entre los factores que la Emisora considera para desarrollar el mercado de la mediana empresa estan:

e El sistema bursatil mexicano cuenta con la plataforma, compafias y regulacion que permiten que la
mediana empresa se pueda financiar a través de la Bolsa.

e Existe un marco regulatorio que promueve el gobierno corporativo y otorga mayor proteccion al
inversionista minoritario.
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e Laregulacién en materia de gobierno corporativo esta al nivel de Brasil, Noruega, Hong Kong e India,
aunque todavia esta por debajo de paises como Inglaterra, Australia y Dinamarca.

e Existen reglas claras de las distribuciones minimas permitidas en las ofertas, que estan continuamente
siendo superadas en cada transaccion.

e Los niveles de concentracion por oferta estan regulados, que es uno de los elementos principales para
una adecuada formacioén de precios.

e El flujo de informacion es mucho mas dinamico que en décadas pasadas, lo que ha permitido que los
inversionistas puedan tomar mejores decisiones.

e En comparacién con los afios ochenta y noventa, las areas de banca privada y patrimonial de los
intermediarios bursatiles y bancos han crecido de forma importante y han demostrado ser un ancla
fundamental en las ofertas accionarias que se han realizado en los Ultimos afios.

e Las sociedades de inversidn, fondos institucionales nacionales y ahora las AFORES se convertirdn poco
a poco en el ancla institucional del mercado mexicano, para ofertas publicas accionarias.

Productos y servicios que ofrece banca de inversién

La Emisora ofrece hoy una amplia gama de esquemas de financiamiento bursétil participando en la originacion y
estructuracion de de diversos tipos de ofertas de deuda y ofertas de capitales entre las que destacan Acciones,
Certificados Bursatiles Fiduciarios Inmobiliarios (“CBFIs”), Certificados Bursatiles Fiduciarios de Inversion en
Energia e Infraestructura (“CBFEs”), Certificados Bursatiles Fiduciarios de Capital Desarrollo (“CKDs”),
Certificados Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de Inversién (“CERPIs”) y derivados bajo el instrumento de
Titulos Opcionales (“Warrants”).

——— Corporativos

—— Certificados Bursatiles

Ofertas Publicas de Deuda {

— Obligaciones —

— Gubernamentales

—— Subordinadas

— Convertibles

— CBFls

—— Acciones

—— CKDs

Ofertas Publicas de .
Capital

— CERPIs

— CBFEs

— Warrants

En el futuro, la Emisora podréa ofrecer otros productos y servicios de banca de inversién.
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3.2 Descripcion del Negocio

3.2.1 Actividad Principal

La Emisora presta servicios de intermediacion bursatil en términos de lo previsto en la LMV, la Circular de Casas
de Bolsa y las autorizaciones gubernamentales correspondientes. Entre otros, la Emisora lleva a cabo las
siguientes actividades:

Prestacion de servicios de asesoria en materia de inversiones a personas fisicas, principalmente, y a
empresas.

Operaciones tales como compra, venta y reporto con valores de capital (acciones y CPOs) y deuda
(certificados burséatiles, instrumentos emitidos o avalados por el Gobierno Federal, titulos de deuda
estructurada, entre otros) por cuenta propia y para sus clientes personas fisicas, incluyendo a través de
la plataforma electrénica “Bursanet”.

Operaciones con instrumentos financieros derivados por cuenta propia y para sus clientes.

Operaciones cambiarias.

Participacion en ofertas publicas de deuda y capital como intermediario colocador lider, co-lider o
miembro del sindicato colocador.

Participacion en ofertas privadas.

Prestacidn de servicios de formacion de mercado a emisoras con valores inscritos en la Bolsa.
Prestacion de servicios de custodia y guarda de valores.

Prestacion de servicios fiduciarios.

Prestacion de servicios de intermediacion de los fondos de inversién de Operadora Actinver.

Fondos de ahorro y de pensiones.

La Emisora es una de las de casas de bolsa de mayor crecimiento en el mercado mexicano. De acuerdo con la
informacion publicada por la CNBV y la AMIB, al 31 de diciembre de 2019, la Emisora mantiene el primer lugar
en namero de clientes a nivel nacional, cuenta con la segunda red de centros financieros mas grande de México
y concentra la tercera custodia de activos administrados mas grande del mercado bursatil mexicano. Es
importante sefialar que la Emisora cuenta con una sana dispersion de sus activos en custodia en una gran base
diversificada de clientes. Como se muestra en la siguiente grafica, la base de clientes de la Emisora ha registrado
un crecimiento anual compuesto del 31 de diciembre de 2005 al 31 de diciembre de 2019 de 22%.

NUumero de Cuentas en Actinver Casa de Bolsa

14
4 5.
m I

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2712020

miles

Fuente: AMIB y la Emisora

Asimismo, como se muestra en la grafica a continuacién, los activos bajo administracion de la Emisora han
registrado un crecimiento anual compuesto del 31 de diciembre de 2008 al 31 de diciembre de 2018 de 15%.
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Valores de Clientes en Custodia Actinver Casa de Bolsa
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2008 2010 2011 2012 2013 2015 2016 2017 2018 2019 272020
Fuente: AMIB y la Emisora

519 517
469

miles de milones de pesos

Las areas operativas de la Emisora de mayor relevancia son:

e Mercados: capitales, cambios, dinero y derivados.

Por medio de la mesa de capitales, los clientes de banca patrimonial y banca privada pueden tener acceso
a operar acciones listadas en la BMV, valores extranjeros cotizados en el Sistema Internacional de
Cotizaciones (SIC) y trackers (ETF’s).

Las ultimas cifras publicadas por la AMIB muestran que la operatividad de la mesa de capitales ha
continuado creciendo tanto en numero de operaciones como en volumen operado. Por el importe total
operado, la mesa de capitales del grupo se ubica en la octava posicién dentro de las casas de bolsa en
México:

Mesa de Capitales

En los dltimos afos, nuestra Mesa de Capitales ha mostrado una gran actividad, con un crecimiento
acumulado en el nimero de operaciones del 306% entre el 2012 y el 2019, es decir, una tasa de
crecimiento anual compuesto de casi el 17% en el periodo. Hay que notar que el crecimiento observado
en los Ultimos afios ocurre en un entorno en el que el mercado de capitales estuvo afectado por eventos
como la renegociacion del TLC, la normalizacion de la politica monetaria de la Reserva Federal
Estadounidense, cambios en la politica comercial internacional, el alza en las tasas de interés del Banco
de México y el proceso electoral en nuestro pais, mismos que han aportado incertidumbre, volatilidad y
mayor aversion al riesgo por parte de los inversionistas.

Mercado de Capitales Actinver Casa de Bolsa

5193217
4,737,502 4,910,684
4,269,996
3,829,047

3,178,505 3,394,828

1,699,337

n° de operaciones

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fuente: AMIB y la Emisora

Mesa de Cambios
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La Mesa de Cambios tiene como mision administrar y gestionar la posicion en divisas dentro de los limites,
establecidos por las autoridades y el consejo de administracion, ademas de proporcionar precios
competitivos a los clientes a través de la fuerza de promocién. Los Servicios que ofrece son:

e Compra /Venta de divisas en su modalidad de transferencias, efectivo y metales amonedados,
procurando en todo momento ofrecer tipos de cambio competitivos para nuestros clientes.

e Facturacién y confirmacién electrénica.

e Ordenes de clientes y ejecucion 24/7

e Comentarios de Mercado.

e Horarios de operacion de 6:00 AM a 16:00PM, operacién de érdenes overnight y ejecucién 24/7
para operaciones arriba de USD 300 mil.

En cuanto a volumen de operacién con clientes en 2019, este creci6 un 34% vs 2018 como se observa
en el cuadro:

2015 7,026 mdd
2016 7,593 mdd
2017 11,217 mdd
2018 19,535 mdd

2019 26,178 mdd
(mdd: millones de délares)
Fuente: Mesa de Cambios de la Emisora.

En cuanto a ingresos 2019, estos también aumentaron un 21.0% como se muestra en el cuadro:

2015 198 mdp
2016 213 mdp
2017 310 mdp
2018 501 mdp

2019 606 mdp
(mdp: millones de pesos)
Fuente: Mesa de Cambios de la Emisora.

En 2019 los ingresos netos de Cambios representaron cerca del 10% de los ingresos de la Corporacion,
de la que forma parte la Emisora.

Seguimos con la campafia permanente de traer nuevos clientes tanto de Banca de Empresas como
Corporativos. Actualmente operamos con 7 contrapartes con plataformas electrénicas para poder
soportar de forma eficiente la operacion.

Mesa de Dinero

En el area se desarrolla la actividad de Mercado de Dinero, participando en el mercado para ofrecer una
amplia gama de productos a nuestros clientes de la Banca Privada y Corporativa, asi como a nuestra
clientela Institucional. La oferta comprende deuda de gobierno y corporativa en moneda local y extranjera.
Ofrecemos también la opcion de invertir en productos tradicionales de Banco Actinver como son pagarés
y certificados de depdsito, asi como la posibilidad de manejo de recursos via la cuenta eje, nuestra
chequera de Banco Actinver.

Aqui se realizan las actividades de trading enfocadas en la gestién de portafolios tanto propios como
aquellos orientados a la oferta de producto a clientes. La actividad de Tesoreria se lleva a cabo para
diversas empresas del grupo como son Banco, Casa de Bolsa, Arrendadora, Corporacion. Comprende la
captacion y la gestion de los pasivos via diversos productos de mercado, con recursos provenientes de
nuestros clientes y de otros participantes del mercado. Asi también, la gestion de los riesgos de mercado
y de liquidez de los balances, acorde a los lineamientos regulatorios y los establecidos internamente en
Grupo Actinver.
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Los requerimientos de fondeo se han diversificado, incrementando la emision de pasivos bursatiles tanto
en Banco, Arrendadora y Corporacion Actinver. Se ha venido mejorando el costo de estos pasivos,
apoyados en una buena recepcion de nuestra deuda en el mercado y en el reconocimiento de la mejora
en las calificaciones de los valores de las empresas por parte de las agencias calificadoras. Los avances
en la plataforma tecnolégica en Banco nos han permitido ser mas eficientes en los servicios de
transferencias y liquidaciones. Esto, en conjunto con las plataformas de Banxico como SPEI y SPID, nos
permite ofrecer a nuestros clientes servicio continuo 24 X 7 de transferencias en moneda local y mayor
rapidez de transferencias en USD para nuestros clientes en el mercado local.

Los ingresos por estas actividades, que crecieron 34% durante el 2019, se mantienen en la tercera
posicién en orden de importancia respecto a los ingresos de la Corporacion (tenedora de la Emisora).

Derivados

La mesa de Derivados ofrece otra opcion de inversion y cobertura para nuestros clientes con necesidades
de mayor sofisticacién. Entre sus principales actividades esta la de ofrecer Cotizaciones de Estructuras y
Derivados para clientes Corporativos, asi como Notas Estructuradas para Clientes Personas Fisicas.
Realiza las gestiones del Libro de valor relativo de Tasas de Interés, Cambios y Opciones. Los productos
Derivados son de alto valor en tiempos de estabilidad y también en tiempos de volatilidad, de manera que
es otro producto complementario para la gestién de los portafolios.

Las actividades de ésta area se han venido incrementando y fortaleciendo, precisamente porque
representan un instrumento muy Gtil para la gestion de riesgos de los clientes.

Bursanet.

Bursanet es la plataforma de internet de Actinver Casa de Bolsa disefiada para clientes que no requieren
de asesoria especializada o personal. A través de Bursanet, cualquier cliente tiene acceso, a partir de
diez mil pesos, a efectuar transacciones de mercados de capitales, participar en ofertas publicas de
acciones, mercados de dinero, cambios y fondos de inversion, sin la necesidad de un asesor y desde
cualquier computadora con acceso a internet.

Desde la apertura del contrato correspondiente, cada cliente de Bursanet tiene control de su cuenta y sus
inversiones. Como se sefial6 con anterioridad, al tratarse de una plataforma electrénica con acceso a las
operaciones mencionadas, no es necesario que los clientes realicen sus operaciones con la intervencion
de asesores, pues esta plataforma esta dirigida a inversionistas con otro perfil. Al cierre de 2019, se
alcanzaron 4,919 contratos en esta plataforma con saldo mayor a mil pesos. La plataforma de Bursanet
tiene $2,418 millones de pesos en activos de clientes que son administrados por ellos mismos.

La facilidad con la que se puede utilizar Bursanet permite que los clientes que pueden ser personas
fisicas, morales, fondos de ahorro, cajas de ahorro y pensién, fideicomisos y dependencias
gubernamentales, realicen operaciones desde la comodidad de cualquier equipo de cémputo con
conexion a internet. Asimismo, esta plataforma permite el monitoreo constante de portafolios y la
posibilidad de capturar 6érdenes incluso fuera de horarios de operacion de los mercados.

Todos los clientes de Bursanet tienen acceso a una base de datos estadisticos de los mercados y reportes
de andlisis generados por el area de Andlisis de la Emisora y de terceros. Vale la pena mencionar que el
equipo de Analisis de Actinver es uno de los mejor calificados en el mercado mexicano segun informacion
obtenida del servicio de Bloomberg, un valor agregado adicional en beneficio de nuestros clientes.
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Activos Bursanet
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Fuente: AMIB y la Emisora

e Banco de Inversion.

El negocio de Banco de Inversion se enfoca en brindar servicios de promociéon y atencién personalizada a la
clientela corporativa en relacion con los distintos productos que ofrece la Emisora a través de sus Subsidiarias.
Adicionalmente, ofrece servicios de colocacion a emisoras de deuda, capital y otros valores en los mercados
publicos, servicios de intermediacibn en materia de ofertas publicas de adquisicién, y servicios de asesoria
financiera en materia de fusiones y adquisiciones y financiamiento corporativo. En el negocio de Banco de
Inversion, Actinver Casa de Bolsa obtiene ingresos por el cobro de comisiones a los emisores u oferentes en el
caso de ofertas publicas, o de intermediarios colocadores lideres cuando Actinver Casa de Bolsa participa como
co-lider o miembro del sindicato en ofertas publicas.

En 2018 nuestra area de Banca de Inversién, particip6 en mas de 300 transacciones de capital y deuda en el
mercado nacional convirtiéndose en una de las mas activas del pais. Su participacién en distintas transacciones
en 2018, la llevo a colocarse como una de las lideres en su ramo a nivel nacional. En 2018, se posicioné como el
cuarto lugar en niumero de transacciones y de clientes alcanzados en operaciones de capitales. En el ramo de
deuda, Bloomberg la coloca como la quinta banca de inversion mas grande del pais por monto colocado en
operaciones de deuda de largo plazo.

Durante 2019 ocupamos el 4to lugar como intermediario colocador de emisiones corporativas de deuda de largo
plazo. Participamos en 26 transacciones por un monto total de 56.6 mil mdp. En el mismo sentido, tuvimos una
participacion en 24 programas de deuda de corto plazo con un monto colocado superior a 35.4 mil mdp. En el
ramo de deuda, Bloomberg la colocdé como la cuarta banca de inversién mas importante del pais por monto
colocado en operaciones de deuda de largo plazo.

Emisiones Deuda Largo Plazo 2019
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Fuente: Bloomberg. Este proveedor contabiliza a cada intermediario las operaciones en las que participaron como Lider Colocador
Unicamente. Si existe mas de un Lider Colocador en una operacion el monto de la misma se divide entre el nimero de Colocadores Lideres.
Excluye emisiones del mismo Grupo Empresarial.
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Programas de Largo Plazo 2019
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Ofertas de Capitales 2019
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El mercado de financiamiento bursatil a la mediana empresa tiene un importante potencial de desarrollo
(ver “La Emisora - Historia y desarrollo de la emisora”), por lo que la Emisora considera que los negocios
de banca de inversidon en México creceran considerablemente.

. Fiduciario:

La Emisora tiene un area especializada que presta servicios fiduciarios. Al cierre de diciembre 2018, la divisién
fiduciaria de la Emisora en conjunto con la division fiduciaria de Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero Actinver atiende a 4,429 clientes, lo cual representa un crecimiento anual compuesto
del 27% en comparacion con el numero de clientes de servicios fiduciarios del grupo en 2012. Durante el mismo
periodo, los activos bajo administracion de la division fiduciaria han tenido un crecimiento anual compuesto del
62.6%, y suman mas de $508 mil millones de pesos al cierre del 2019.

La Emisora cuenta con la infraestructura necesaria y el personal capacitado para constituir, gestionar y administrar
cualquier tipo de fideicomiso, incluyendo fideicomisos patrimoniales, fideicomisos de administracion, fideicomisos
de fuente de pago, entre otros.
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Fuente: La Emisora

. Previsiéon Social:

El area de prevision social ofrece consultoria especializada en materia de Fondos de Ahorro y Cajas de Ahorro,
Planes de Pensiones y Jubilaciones, Primas de Antigliedad, y Planes Accionarios, entre otras.

Para su desarrollo operativo, cuenta con un sistema de ultima generacién en la Administracion e Individualizacion
de Cuentas, con el cual se libera a las empresas de la carga administrativa que representa el manejo puntual y
oportuno de toda la informacion relativa a sus planes de Prevision Social. Esta solucion es operable a través de
la red mundial y permite ofrecer un servicio integral a los clientes del grupo.

Al cierre de 2019 el area de Prevision Social cuenta con mas de 5,622 millones de pesos en activos administrados.

Activos Administrados en Previsidn Social
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Fuente: La Emisora

3.2.2 Canales de Distribucion

Las oficinas principales de la Emisora se encuentran en Montes Urales 620, Lomas de Chapultepec IV Seccién,
C.P. 11000, Miguel Hidalgo, Ciudad de México.

La Emisora cuenta con un total de 57 sucursales en 36 ciudades de 23 Estados de la Republica, en las cuales se
ofrecen sus servicios y productos. Ademas, los clientes de la Emisora cuentan con una plataforma electronica
llamada “Bursanet”, a través de la cual pueden realizar operaciones con valores en Internet en tiempo real. Ver
“La Emisora - Descripcion del negocio - Actividad principal’.
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3.2.3 Patentes, Licencias, Marcas y otros Contratos

Actinver Casa de Bolsa S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver no es titular de patentes, y marcas, toda vez que
la titular de las mismas es Corporacion Actinver S.A.B. de C.V. No obstante lo anterior, Actinver Casa de Bolsa
tiene celebrado con dicha sociedad contratos de licencia de uso de marcas.

Las siguientes tablas identifican las denominaciones, nimeros de registro (o0 de expediente), clase y vigencia de
las marcas de Corporacion Actinver S.A.B. de C.V., asi como los contratos de Licencia de Uso de Marca que

Corporacion Actinver S.A.B. de C.V. tiene celebrados con Actinver Casa de Bolsa S.A. de C.V., Grupo Financiero
Actinver en relacion con el uso de algunas de dichas marcas.

[Resto de la pagina intencionalmente en blanco]
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Registros marcarios:

NO. DE
REGISTRO

944763

944764

1024415

1012045

1036111

993395

1086429

1086430

1086431

1073830

1073831

1073832

1054135

DENOMINACION

BURSANET

BURSANET

ACTINVER

ACTINVER

ACTINVER

AA'y disefio

ACTINVER y disefio

ACTINVER y disefio

ACTINVER y disefio

ACTINVER vy disefio

ACTINVER y disefio

ACTINVER y disefio

Disefio (piramide)

CLASE

35

36

16

35

36

16

36

36

36

35

35

35

16

VIGENCIA

20 de abril de 2026

20 de abril de 2026

9 de octubre de 2026

9 de octubre de 2026

9 de octubre de 2026

9 de octubre de 2026

24 de mayo de 2027

24 de mayo de 2027

24 de mayo de 2027

28 de mayo de 2027

28 de mayo de 2027

28 de mayo de 2027

07de abril de 2028
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CONTRATO DE LICENCIA DE USO DE MARCA
REGISTRADO

Licencia de Uso de Marca de Corporacion
Actinver S.A.B. de C.V. en favor de Actinver Casa
de Bolsa S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver,

suscrito el 2 de enero de 2013
Vigencia: indefinida

Licencia de Uso de Marca de Corporacion

Actinver S.A.B. de C.V. en favor Actinver Casa de
Bolsa S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver,
suscrito el 2 de enero de 2013
Vigencia: indefinida

Licencia de Uso de Marca de Corporacion
Actinver S.A.B. de C.V. en favor de Actinver Casa
de Bolsa S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver,

suscrito el 2 de enero de 2013
Vigencia: indefinida

Licencia de Uso de Marca de Corporacion
Actinver S.A.B. de C.V. en favor de Actinver Casa
de Bolsa S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver,

suscrito el 2 de enero de 2013
Vigencia: indefinida

Licencia de Uso de Marca de Corporacion
Actinver S.A.B. de C.V. en favor de Actinver Casa
de Bolsa S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver,

suscrito el 2 de enero de 2013
Vigencia: indefinida

Licencia de Uso de Marca de Corporacion
Actinver S.A.B. de C.V. en favor de Actinver Casa
de Bolsa S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver,

suscrito el 2 de enero de 2013
Vigencia: indefinida

Licencia de Uso de Marca de Corporacion
Actinver S.A.B. de C.V. en favor de Actinver Casa
de Bolsa S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver,

suscrito el 2 de enero de 2013
Vigencia: indefinida

Licencia de Uso de Marca de Corporacion
Actinver S.A.B. de C.V. en favor de Actinver Casa
de Bolsa S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver,

suscrito el 2 de enero de 2013
Vigencia: indefinida

Licencia de Uso de Marca de Corporacion
Actinver S.A.B. de C.V. en favor de Actinver Casa
de Bolsa S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver,

suscrito el 2 de enero de 2013
Vigencia: indefinida

Licencia de Uso de Marca de Corporacion
Actinver S.A.B. de C.V. en favor de Actinver Casa
de Bolsa S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver,

suscrito el 2 de enero de 2013
Vigencia: indefinida

Licencia de Uso de Marca de Corporacién
Actinver S.A.B. de C.V. en favor de Actinver Casa
de Bolsa S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver,

suscrito el 2 de enero de 2013
Vigencia: indefinida

Licencia de Uso de Marca de Corporacién
Actinver S.A.B. de C.V. en favor de Actinver Casa
de Bolsa S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver,

suscrito el 2 de enero de 2013
Vigencia: indefinida
Licencia de Uso de Marca de Corporacion
Actinver S.A.B. de C.V. en favor de Actinver Casa
de Bolsa S.A. de C.V. suscrito el 2 de enero de
2013
Vigencia: indefinida



1082184

1113374

1041861

1364670

1364672

1891345

1905549

1905548

1905547

1904575

Disefio (piramide)

Disefio (piramide)

Disefio (piramide)

ACTINVER CASA DE
BOLSA

CASA DE BOLSA
ACTINVER

BURSANET

BURSANET Y DIS.

BURSANET Y DIS.

BURSANET Y DIS.

BURSANET Y DIS.

35

36

38

36

36

38

16

35

36

38

07de abril de 2028

07de abril de 2028

07de abril de 2028

14 de diciembre de 2022

14 de diciembre de 2022

14 de marzo de 2028

12 de abril de 2028

12 de abril de 2028

12 de abril de 2028

12 de abril de 2028

Licencia de Uso de Marca de Corporacion
Actinver S.A.B. de C.V. en favor de Actinver Casa
de Bolsa S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver,

suscrito el 2 de enero de 2013
Vigencia: indefinida
Licencia de Uso de Marca de Corporacion
Actinver S.A.B. de C.V. en favor de Actinver Casa
de Bolsa S.A. de C.V. suscrito el 2 de enero de
2013
Vigencia: indefinida

Licencia de Uso de Marca de Corporacion
Actinver S.A.B. de C.V. en favor de Actinver Casa
de Bolsa S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver,

suscrito el 2 de enero de 2013
Vigencia: indefinida

Licencia de Uso de Marca de Corporacion
Actinver S.A.B. de C.V. en favor de Actinver Casa
de Bolsa S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver,

suscrito el 2 de enero de 2013 y su Convenio
Modificatorio de 01 de enero de 2015.
Vigencia: indefinida

Licencia de Uso de Marca de Corporacion
Actinver S.A.B. de C.V. en favor de Actinver Casa
de Bolsa S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver,

suscrito el 2 de enero de 2013 y su Convenio
Modificatorio de 01 de enero de 2015.
Vigencia: indefinida

Licencia de Uso de Marca de Corporacién
Actinver S.A.B. de C.V. en favor de Actinver Casa
de Bolsa S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver,

suscrito el 2 de enero de 2013 y su Convenio
Modificatorio de 27 de julio de 2018.
Vigencia: indefinida

Licencia de Uso de Marca de Corporacion
Actinver S.A.B. de C.V. en favor de Actinver Casa
de Bolsa S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver,

suscrito el 2 de enero de 2013 y su Convenio
Modificatorio de 27 de julio de 2018.
Vigencia: indefinida

Licencia de Uso de Marca de Corporacion
Actinver S.A.B. de C.V. en favor de Actinver Casa
de Bolsa S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver,

suscrito el 2 de enero de 2013 y su Convenio
Modificatorio de 27 de julio de 2018.
Vigencia: indefinida

Licencia de Uso de Marca de Corporacion
Actinver S.A.B. de C.V. en favor de Actinver Casa
de Bolsa S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver,

suscrito el 2 de enero de 2013 y su Convenio
Modificatorio de 27 de julio de 2018.
Vigencia: indefinida

Licencia de Uso de Marca de Corporacion
Actinver S.A.B. de C.V. en favor de Actinver Casa
de Bolsa S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver,

suscrito el 2 de enero de 2013 y su Convenio
Modificatorio de 27 de julio de 2018.
Vigencia: indefinida

El registro de cada una de las marcas sefialadas en la tabla anterior tiene una vigencia de diez afios (renovables
por periodos iguales) contados a partir de la fecha en que fueron solicitadas de conformidad con el articulo 95 de
la Ley de Propiedad Industrial. La Ley Federal de Proteccién a la Propiedad Industrial que abrogo la Ley de la
Propiedad Industrial y su entrada en vigor fue el 1° de octubre de 2020; en su articulo 178 establece que las
marcas tendran vigencia de 10 afios a partir de su fecha de otorgamiento. Es importante hacer notar que las
marcas licenciadas antes sefialadas fueron registradas antes de esta nueva ley y se sujetaran a la Ley de
Propiedad Industrial.
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Por otra parte, actualmente Actinver Casa de Bolsa es licenciataria autorizada de diversos programas de computo
que le permiten llevar a cabo sus actividades. A continuacién se presenta un cuadro que describe los contratos
de licencia de uso de software mas importantes para Actinver Casa de Bolsa.

[Resto de la pagina intencionalmente en blanco]
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CONTRATO

Contrato de licencia de uso
de indice y marcas BMV
de fecha 15 de febrero de
2007

Contrato de licencia de uso
y de soporte técnico del
“Sistema Global de
Cambios de Divisas
(Siglo/CD 2000) de fecha
23 de marzo de 2011.

Contrato de licencia de uso
de software de fecha 28 de
julio de 2005

Contrato de licencia de uso
de indice y marcas Bolsa
de fecha 1° de octubre de

2010

Contrato de arrendamiento
de licencia no exclusiva de
uso e intransferible de
software de fecha 22 de
junio de 2007.

Contrato de otorgamiento
de licencia para uso del
sistema Var Global Value
at risk, de fecha 5 de julio
de 2007

PARTES

(i) BMV, como
licenciante; y

(i) Actinver Casa de
Bolsa, como
licenciatario.

(i) Sistemas
Computacionales
Integrales, S.A. de

C.V., como licenciante;

y
(i) Actinver Casa de
Bolsa, como
licenciatario.

(i) Dedomena, S.A. de
C.V., como licenciante;

y
(i) la Emisora, como
licenciatario.

(i) Bolsa, como
licenciante; y
(i) la Emisora, como
licenciatario.

(i) Eficiencia en
Software, S.A. de C.V.,
como arrendadora, y
(ii) la Emisora, como
arrendatario.

(i) La Emisora 'y
Operadora Actinver,
como clientes, y
(i) Global Derivatives,
S.C.

OBJETO

Licencia de uso no transferible, no sub-
licenciable, y no exclusiva del IPC y las
marcas registradas Bolsa Mexicana de
Valores®, BMV®, indice de Precios y
Cotizaciones Bolsa Mexicana de Valores®,
IPC®, Price and Quotations Index Mexican
Stock Exchange, Mexican Stock Exchange®.

Licencia de uso del “Sistema Global de
Cambio de Divisas (Siglo/CD 2000), el cual
comprende el programa de Operaciones de
Compra/Venta de Divisas (miso dia, 24y 48

horas).

Licencia de uso del software MIMIX/HA
LITE; MIMIX/HA LITE;
IMIX/REPLICATE1
MIMIX/REPLICATE 1

Licencia de uso no transferible, no sub-
licenciable, y no exclusiva del IPC y las
marcas registradas Bolsa Mexicana de
Valores®, Bolsa®, indice de Precios y
Cotizaciones ®, IPC®, Price and Quotations
Index Mexican Stock Exchange, y Mexican
Stock Exchange®.

Arrendamiento de licencia no exclusiva e
intransferible de uso del sistema Fiduciario
denominado “SIFID”.

Licencia de uso del software VAR GLOBAL
Value at Risk con médulos de DATA
WAREHOUSE, MANEJO DE
PORTAFOLIOS, RIESGOS DE MERCADO,
CREDITO, LIQUIDEZ, STRESS TESTING,
BACK TESTING, ASSET / LIABILITY
MANAGEMENT, REGIMEN DE INVERSION
Y ANALISIS DE PORTAFOLIOS, OPCION
DE VERSION SQL.
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VIGENCIA

Un afio a partir de
la fecha de su
firma, con
renovacion
automatica por
periodos
sucesivos de 1
afo

Indefinida

Indefinida

Un afio a partir de
la fecha de su
firma, con
renovacion
automatica por
periodos
sucesivos de 1
afno.

Dos afios a partir

de la fecha de
firma.

Indefinida.



Contrato de licencia de uso (i) La Emisora, y Société Générale confirié a la Emisora una Indefinida.
de fecha 12 de octubre de (i) Société Générale licencia no exclusiva, no transferible y no
2010 sub-licenciable, para usar la marca
registrada “SGI VOL TARGET BRIC INVEST
(cuya clave de pizarra Bloomberg es
SGIXVTBI <Index>)", con el objeto de (i)
crear, emitir, comerciar, comprar, vender,
ofrecer, distribuir y de cualquier otra forma
usar titulos opcionales cuyo rendimiento esté
basado en el rendimiento del indice
mencionado; y (ii) usar y referirse a la marca
registrada mencionada Unicamente en
relacion con la mercadotecnia, promocion y
oferta de dichos titulos opcionales.

Contrato de Licencia de (i) BMV, como Licencia de uso no transferible, no sub- Un afio a partir de
uso de indice y marcas licenciante; y licenciable, y no exclusiva del INDICE en la fecha de su
BMYV de fecha 31 de mayo México, bajo los registros No. 1092252 firma, con
de 2010. (i) Protego Casa de indice Diario Inverso de Bolsa ™ y No. renovacion
Bolsa, como 1092250 indice diario Doble de Bolsa ™ automética por
licenciatario. exclusivamente en los servicios de la clase periodos
36, y las marcas registradas No. 486170 sucesivos de 1
Bolsa Mexicana de Valores y disefio® (clase afio.

36), No. 528370 BMV®, No. 1060379
Mexican Stock Exchange®.

La Emisora tiene celebrado un contrato de mantenimiento de fecha 18 de Febrero de 2010, con Shirebrook
Commodities, S.A. de C.V. en relacion con el “Sistema Integral de Derivados” (SIDE SHIREBROOK), conforme
al cual utilizan dicho sistema, el cual es por tiempo indeterminado.

3.2.4 Principales Clientes

La Emisora no cuenta con clientes con los que exista una dependencia directa ni indirecta. Ningun cliente
representa el diez por ciento o mas del total de las ventas consolidadas de la Emisora.

3.2.5 Legislacién Aplicable y Situacion Tributaria
El funcionamiento y operacién de la Emisora estan regulados, entre otras, por la LGSM y la LMV, asi como por

la Circular de Casas de Bolsa. Asimismo, se rige por distintas leyes, reglas y circulares emitidas por las
autoridades reguladoras y supervisoras del sistema financiero mexicano, incluyendo sin limitar las siguientes:

e Ley para Regular las Agrupaciones Financieras (“LRAF”)

e Circular Unica de Grupos Financieros

e Circular de Emisoras

e Reglas a las que habran de sujetarse las sociedades y fideicomisos que intervengan en el
establecimiento y operacion de un mercado de futuros y opciones cotizados en Bolsa

e Disposiciones de caracter general que establecen los criterios de contabilidad a los que se
sujetaran los participantes en el mercado de futuros y opciones cotizados en bolsa

e Ley para la Transparencia y Ordenamiento de los Servicios Financieros

e Ley de la Comisién Nacional Bancaria 'y de Valores

e Cobdigo de Comercio

e Ley Monetaria de los Estados Unidos Mexicanos

La Emisora se encuentra sujeta a la inspeccion y vigilancia de la SHCP, Banxico y CNBV, entre otras autoridades.
El incumplimiento por parte de la Emisora a las disposiciones legales aplicables podria generar la imposicion de
multas y sanciones por parte de las autoridades competentes, incluyendo la revocacion de autorizaciones y
licencias.
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3.2.6 Recursos Humanos

A partir del 1 de enero de 2014 y al cierre de 2019, derivado de una estrategia de negocio, la Emisora no tiene
empleados, los servicios administrativos que requiere son proporcionados por Banco Actinver, S. A. Institucién
de Banca Multiple (Banco Actinver), Servicios Actinver, S. A. de C. V. y Servicios Alterna, S. A. de C. V., partes
relacionadas a cambio de un honorario.

3.2.7 Desempefio Ambiental

Aun cuando la Emisora no esta sujeta a autorizaciones o programas de caracter ambiental, ya que sus
operaciones no representan un riesgo para el medio ambiente, desde 2016 el Grupo Financiero al cual pertenece
la Emisora forma parte del Protocolo de Sustentabilidad de la Banca de la Asociacion de Bancos de México
(ABM). Asimismo, a través de una de las afiliadas del Grupo Financiero, cada afio se llevan a cabo acciones de
sensibilizacion a nivel interno, asi como financiamiento de proyectos enfocados en la proteccién, defensa o
restauracion del medio ambiente.

3.2.8 Informacion del Mercado

La Emisora compite con otras 35 casas de bolsa que estan autorizadas por la SHCP para llevar a cabo
operaciones de intermediacion en el mercado de valores mexicano. La Emisora realiza, entre otras, operaciones
de compraventa y reporto de valores; prestacién de servicios de asesoria a inversionistas en relacion con
inversiones en valores; prestacion de servicios de asesoria a sociedades mercantiles y otras entidades en relacion
con operaciones de valores y en materia de financiamientos; y realizacion de transacciones con valores a través
de los sistemas electronicos de la Bolsa.

Los cinco principales competidores en el mercado de intermediarios bursatiles en México en funcion de valores
de custodia son Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo. Financiero Inbursa, Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer; Banorte(-Ixe) Casa de Bolsa S.A. de C.V., integrante
de Grupo Financiero Banorte; Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V. y Casa de Bolsa, Citibanamex Casa de
Bolsa, S.A. de C.V,, integrante del Grupo Financiero Banamex , las cuales, en conjunto, tenian en custodia al 30
de junio de 2020, activos por mas de $4.9 billones de pesos, es decir, el 72% por ciento del mercado. La siguiente
tabla muestra el comparativo de la Emisora con algunos de sus competidores en cuanto a valores de clientes en
custodia.
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VALORES DE CLIENTES EN CUSTODIA
CASA DEBOLSA JUNIO JUNIO VARIACION PARTICIPACION %

2019 2020 ABSOLUTA % INDIVIDUAL ACUMULADA
1 |[INVERSORA 1,826,564.97 | 1,842,673.05 16,108.08 0.88 27.12 27.12
2 |BBVA- BANCOMER| 1,314,821.00 ( 1,472,664.00 157,843.00 12.00 21.67 48.80
3 |BANORTE 726,007.01 641,823.63 (84,183.38) (11.60) 9.45 58.24
4  ACTINVER 510,653.00 517,781.00 7,128.00
5 |GBM 476,295.00 497,919.00 21,624.00 4.54 7.33 73.19
6 |SCOTIA 371,856.00 488,639.00 116,783.00 31.41 7.19 80.38
7 |CITBANAMEX 491,673.00 446,625.00 (45,048.00) (9.16) 6.57 86.96
8 |VECTOR 172,835.20 134,424.37 (38,410.82) (22.22) 1.98 88.93
9 |VALMEX 106,392.00 123,898.00 17,506.00 16.45 1.82 90.76
10 |[FINAMEX 104,723.50 97,610.65 (7,112.85) (6.79) 1.44 92.19
11 |VALUE 77,494.06 82,965.60 5,471.53 7.06 1.22 93.42
12 |MONEX 66,408.82 73,305.89 6,897.07 10.39 1.08 94.49
13 [VEPORMAS 59,959.20 62,215.20 2,256.00 3.76 0.92 95.41
14 |[JP MORGAN 88,952.87 54,336.20 (34,616.66) (38.92) 0.80 96.21
15 [MULTVA 41,687.00 51,952.00 10,265.00 24.62 0.76 96.97
16 |[INTERCAM 36,666.85 45,236.54 8,569.69 23.37 0.67 97.64
17 |(Cl 30,046.35 32,037.07 1,990.72 6.63 0.47 98.11
18 |SANTANDER 187,907.63 26,646.00 (161,261.63) (85.82) 0.39 98.50
19 |EVERCORE 28,674.00 24,841.00 (3,833.00) (13.37) 0.37 98.87
20 |UBS 29,457.00 21,660.00 (7,797.00) (26.47) 0.32 99.19
21 |CREDITSUISSE 11,213.00 18,878.00 7,665.00 68.36 0.28 99.47
22 |PUNTO 15,874.80 15,617.32 (257.48) (1.62) 0.23 99.70
23 |BASE 7,266.00 9,202.00 1,936.00 26.64 0.14 99.83
24 |BURSAMETRICA 2,495.00 2,876.00 381.00 15.27 0.04 99.87
25 |MERRILL 1,842.00 2,562.00 720.00 39.09 0.04 99.91
26 |MASARI 1,945.56 2,187.07 241.52 12.41 0.03 99.94
27 |BTG PACTUAL 1,092.22 1,435.17 342.95 31.40 0.02 99.97
28 |KUSPIT ND 1,113.00 1,113.00 100.00 0.02 99.98
29 |[HSBC 1,717.00 824.00 (893.00) (52.01) 0.01 99.99
30 [BARCLAYS 111.00 111.00 0.00 0.00 0.00 100.00
31 [INVEX 283.00 88.00 (195.00) (68.90) 0.00 100.00
32 |VIFARU 165.34 0.03 (165.31) (99.98) 0.00 100.00
33 |DSECURITIES 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 100.00
34 |GOLDMAN SACHS 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 100.00
35 |MORGANS. 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 100.00

TOTAL 6,793,079.37 | 6,794,146.80 1,301.43 0.02 100.00
Cifras en millones de pesos. (NA) No aplica.
Fuente: AMIB.

Al 30 de junio de 2020, la Emisora ocupaba el cuarto lugar del mercado de intermediarios bursétiles en México
en funcion de los valores en custodia, con un monto de $517 mil millones de pesos, es decir una participacién de
mercado del 7.6%.

En funcién del nUmero de cuentas, a la fecha mencionada, la Emisora era la segunda casa de bolsa con mayor

presencia, con aproximadamente 73.6 mil cuentas de intermediacion bursétil, es decir el 14.7% de participacion
de mercado.
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NUMERO DE CUENTAS
CASA DEBOLSA JUNIO JUNIO VARIACION PARTICIPACION %

2019 2020 ABSOLUTA % INDIV IDUAL ACUMULADA
1 |GBM 25,217 224,327 199,110 789.59 44.89 44.89
2 ACTINVER 63,516 73,604 10,088 15.88 14.7 59.62
3 |KUSPIT ND 39,169 39,169 100.00 7.84 67.46
4 [BANORTE 28,449 26,032 (2,417) (8.50) 5.21 72.67
5 |VECTOR 23,145 24,842 1,697 7.33 4.97 77.65
6 |CITIBANAMEX 19,413 19,328 (85) (0.44) 3.87 81.51
7 |SCOTIA 16,877 16,447 (430) (2.55) 3.29 84.80
8 [MONEX 12,292 12,059 (233) (1.90) 241 87.22
9 |INVERSORA 9,365 9,424 59 0.63 1.89 89.10
10 [FINAMEX 7,531 7,373 (158) (2.10) 1.48 90.58
11 |VEPORMAS 6,733 6,838 105 1.56 1.37 91.95
12 |VALUE 5,286 5,333 47 0.89 1.07 93.02
13 |INTERCAM 4,877 5,216 339 6.95 1.04 94.06
14 |CI 4,226 4,524 298 7.05 0.91 94.96
15 |MULTVA 4,511 4,443 (68) (1.51) 0.89 95.85
16 |SANTANDER 4,619 3,864 (755) (16.35) 0.77 96.63
17 |VALMEX 3,141 3,249 108 3.44 0.65 97.28
18 |PUNTO 2,116 3,051 935 44.19 0.61 97.89
19 |BASE 1,900 2,877 977 51.42 0.58 98.46
20 |EVERCORE 1,968 2,039 71 3.61 0.41 98.87
21 |MASARI 1,313 1,475 162 12.34 0.30 99.17
22 |MORGANS. 745 947 202 27.11 0.19 99.36
23 |BBVA- BANCOMER 899 936 37 4.12 0.19 99.54
24 |BURSAMETRICA 164 592 428 260.98 0.12 99.66
25 |UBS 561 574 13 2.32 0.11 99.78
26 |BTG PACTUAL 455 510 55 12.09 0.10 99.88
27 |CREDITSUISSE 387 424 37 9.56 0.08 99.96
28 |INVEX 147 146 (1) (0.68) 0.03 99.99
29 |MERRILL 699 29 (670) (95.85) 0.01 100.00
30 |VIFARU 64 3 (61) (95.31) 0.00 100.00
31 |BARCLAYS 0 0 0 0.00 0.00 100.00
32 |DSECURITIES 0 0 0 0.00 0.00 100.00
33 |HSBC 0 0 0 0.00 0.00 100.00
34 |GOLDMAN SACHS 0 0 0 0.00 0.00 100.00
35 |JP MORGAN 0 0 0 0.00 0.00 100.00

TOTAL 250,616 499,675 249,059 99.38 100.00
Fuente: AMIB. (NA) No aplica.

En funcién del numero de sucursales de casa de bolsa, de acuerdo con cifras de la AMIB, al 30 de junio de 2020
la Emisora es la segunda casa de bolsa con mayor presencia en el mercado, con un total de 57 sucursales, es
decir, 19% de participacion de mercado.
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NUMERO DE SUCURSALES
CASA DEBOLSA JUNIO* JUNIO** VARIACION PARTICIPACION %

2019 2020 ABSOLUTA % INDIVIDUAL ACUMULADA
1 |INTERCAM 65 65 0 0.00 21.81 21.81
3 |BANORTE 38 38 0 0.00 12.75 53.69
4 |MONEX 35 34 (1) (2.86) 11.41 65.10
5 |SCOTIA 23 22 (1) (4.35) 7.38 72.48
6 |[VECTOR 20 20 0 0.00 6.71 79.19
7 |MULTVA 14 14 0 0.00 4.70 83.89
8 [VEPORMAS 5 12 7 140.00 4.03 87.92
9 |BASE 8 8 0 0.00 2.68 90.60
10 |FINAMEX 4 4 0 0.00 1.34 91.95
11 |MASARI 2 4 2 100.00 1.34 93.29
12 |VALUE 4 4 0 0.00 1.34 94.63
13 |GBM 3 3 0 0.00 1.01 95.64
14 |EVERCORE 2 2 0 0.00 0.67 96.31
15 |BTG PACTUAL 1 1 0 0.00 0.34 96.64
16 |BURSAMETRICA 1 1 0 0.00 0.34 96.98
17 |CITIBANAMEX 1 1 0 0.00 0.34 97.32
18 |CREDITSUISSE 1 1 0 0.00 0.34 97.65
19 |DSECURITIES 1 1 0 0.00 0.34 97.99
20 |INVEX 1 1 0 0.00 0.34 98.32
21 |IJPMORGAN 1 1 0 0.00 0.34 98.66
22 |MERRILL 1 1 0 0.00 0.34 98.99
23 |MORGANS. 1 1 0 0.00 0.34 99.33
24 |PUNTO 1 1 0 0.00 0.34 99.66
25 |VIFARU 1 1 0 0.00 0.34 100.00
26 [BARCLAYS 0 0 0 0.00 0.00 100.00
27 |BBVA- BANCOMER 0 0 0 0.00 0.00 100.00
28 |CI 0 0 0 0.00 0.00 100.00
29 |GOLDMAN SACHS 0 0 0 0.00 0.00 100.00
30 |HSBC 0 0 0 0.00 0.00 100.00
31 |KUSPIT ND 0 0 100.00 0.00 100.00
32 [SANTANDER 1 0 (1) (100.00) 0.00 100.00
33 |UBS 0 0 0 0.00 0.00 100.00
34 |VALMEX 0 0 0 0.00 0.00 100.00
35 |INVERSORA 0 0 0 0.00 0.00 100.00

TOTAL 293 298 5 1.71 100.00
* Todas las oficinas, incluyendo la oficina matriz y/o representacion (NA) No aplica.

** Sin incluir la oficina matriz y/o representacion
Fuente: AMIB.

Ventajas competitivas

Se considera que las ventajas competitivas de la Emisora son:

Posicién de liderazgo y experiencia en las principales lineas de negocio.

Actinver es la tercera Casa de Bolsa de mayor importancia segln sus activos en custodia, como se puede
observar en las estadisticas de la AMIB del cuadro Valores de Clientes en Custodia seccién 3.2.8, después de
BBVA-Bancomer y Banorte-IXE. La Emisora forma parte del segundo Grupo Financiero no controlado por grupos

extranjeros de mayor tamafio segln sus Activos en Fondos de Inversién. Una amplia y diversificada gama de
productos en conjunto con mas de veinte afios de experiencia en fondos de inversion permite a la Emisora ofrecer
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servicio personalizado y entender cada una de las necesidades de los clientes en materia de inversiéon. Gracias
a las diferentes estrategias de diversificacion y a los rendimientos obtenidos, muchos de nuestros Fondos de
Inversion han recibido en la historia reciente la maxima calificacion por parte de calificadoras de valores
internacionales.

La participacion de mercado bursatil de la Emisora al cierre del segundo trimestre de 2020, en clientes (2do lugar
con el 14.7%), activos (4° lugar con el 7.6%) y sucursales (2° lugar con el 19.1%), hablan de sus ventajas
competitivas y en muchos casos es en si misma una ventaja competitiva.

El Banco de Inversion de la Emisora fue de los mas importantes en colocaciones y clientes en ofertas de capitales
durante 2019. En operaciones de deuda de largo plazo ocupa el cuarto lugar en monto colocado segun la
informacion publicada por Bloomberg. El Banco de Inversién ha sido exitoso en implementar su estrategia de
promover a la mediana industria y la ha convertido en uno de los intermediarios mas activos del pais, con
participacion en mas 407 transacciones durante 2019 incluyendo emisiones corto plazo.

Centros financieros estratégicamente posicionados y una amplia red de distribucién a nivel nacional.

Desde el 2011 la Emisora realiz6 una inversion en infraestructura que le permitié incrementar sus puntos de venta,
por lo que hoy cuenta con una infraestructura que le da presencia y le permite crecer en las zonas geograficas
objetivo, incluso sin la necesidad de hacer gastos adicionales de consideracion.

Su presencia con 57 Centros Financieros en 36 de las principales ciudades de 23 Estados de la Republica, en
zonas estratégicas donde se encuentran potenciales clientes de altos ingresos/ahorros/inversiones permite que
la Emisora tenga acceso a un mercado muy amplio. La emisora tiene presencia en Estados en donde se localiza
el 86% de la Poblacion, el 88% de las Empresas y el 88% del PIB del pais. En los afios por venir, no se tiene
contemplado realizar inversiones significativas en la identificacion de nuevas ubicaciones y la construccion o
acondicionamiento de centros financieros, sino que se pretende principalmente maximizar el uso eficiente de la
infraestructura existente, con el objeto de continuar la penetracién en el mercado objetivo a través de los centros
financieros ya en operacién, mismos que tienen todavia un gran potencial de captacién de nuevos clientes.

Actinver Casa de bolsa cuenta con la segunda red de centros financieros mas grande del pais, con la capacidad
de soportar el crecimiento objetivo en el nUmero de clientes atendidos por ubicacion.

Servicio personalizado y especializado respaldado por un equipo debidamente capacitado.

Uno de los mayores diferenciadores de la Emisora es su calidad en el servicio, con una oferta de productos que
permiten a cada cliente tener un portafolio de inversiéon que se apega a sus requerimientos especificos, y no un
producto genérico que difiera de sus objetivos de inversion. Se trata de un equipo amplio de Asesores de
Inversion, profesionalizados, en constante capacitacion, responsables de atender, informar, asesorar y ejecutar
las decisiones de inversion de sus clientes.

El servicio personalizado y la Asesoria profesional ha llevado a Actinver Casa de Bolsa a tener la base de clientes
mas grande del pais.

Compatibilidad de productos y servicios.

La integracion de plataformas facilita la promocién de productos que generan soluciones integrales y
personalizadas para cada cliente, de modo que encuentran productos y servicios que se ajustan a sus
necesidades “bajo un mismo techo”. Para lograr lo anterior, adicionalmente se ha realizado un esfuerzo de
segmentacion del Cliente y de la fuerza de Asesoria y Promocidn, con el propésito de identificar y diferenciar la
atencioén requerida de clientes de distintos perfiles y necesidades.

Pulverizacién de ofertas.

Actinver Casa de Bolsa tiene la habilidad de pulverizar y distribuir las ofertas publicas en que participa como
intermediario colocador entre su gran base de clientes. El contacto con este gran nimero de posibles adquirientes
brinda la oportunidad a los emisores de capital y deuda de colocar un mayor monto entre un mayor nimero de
inversionistas, lo cual genera mejores niveles de liquidez en este tipo de operaciones. Asimismo, cuenta con los
canales de distribucidn institucionales apropiados para incorporar una base de inversionistas ancla de calidad
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que permitan a los emisores de las ofertas publicas estabilidad en el “aftermarket”. Actinver Casa de Bolsa se
enfoca en lograr un equilibrio entre liquidez y estabilidad en la asignacion de las ofertas en que participa a través
del segmento patrimonial e institucional.

Solida plataforma de negocios y un Modelo Unico.

La Emisora es subsidiaria de Grupo Financiero Actinver, del que también forma parte Banco Actinver y Operadora
Actinver, y a su vez el Grupo Financiero es subsidiaria de Corporacién Actinver, S.A.B. de C.V., en donde
consolidan otras empresas financieras, como por ejemplo Arrendadora Actinver o Actinver Consultoria en
seguros. Segun su modelo de negocio, la interaccion entre las empresas de la Corporacién esta articulada de tal
forma que pone como centro de la atencién y asesoria al cliente. Siendo asi, el cliente de la Emisora tiene acceso
y obtiene la solucion financiera que requiere, independientemente de la empresa que provee el producto o
servicio. En otras palabras, el Cliente de la Emisora atendido integralmente por un solo Asesor con una oferta
multiproducto en un solo lugar.

Actinver Casa de Bolsa lleva a cabo la segmentacion de sus clientes, con el fin de ofrecerles los productos y
servicios que se adecuen a sus necesidades, horizontes de inversion, y su nivel de tolerancia al riesgo, todo ello
en condiciones de mercado.

Las sucursales de la Emisora cuentan con areas privadas para brindar una mejor experiencia de servicio al cliente.
De igual forma, como parte de sus planes estratégicos, los procesos administrativos de la Emisora se han
simplificado con el fin de lograr mayor eficiencia en la prestacion de sus servicios y menores tiempos de respuesta
a los clientes.

Productos innovadores.

En cuanto a innovacién, la Emisora se ha caracterizado como una empresa lider en el lanzamiento de nuevos
productos y servicios de sociedades de inversidn, gracias a la flexibilidad que le brindan su equipo administrativo
altamente calificado y la capacidad de identificar rapidamente nuevas necesidades y oportunidades de negocios.
Entre otros, Operadora Actinver introdujo al mercado el primer fondo de inversion de renta variable indizado fuera
de México, conocido como Actidow, o el fondo ActinMO, que es un fondo que invierte especificamente en valores
emitidos por fideicomisos de infraestructura y bienes raices, entre otros. La Emisora ofrece a sus clientes Fondos
operados con herramientas de inteligencia artificial, como el RobotiK o el Everest.

Adicionalmente, como parte de su estrategia de desarrollo e innovacion de nuevos productos, la Emisora ha
celebrado asociaciones con firmas de talla mundial, con el fin de ofrecer a sus clientes la oportunidad de invertir
en mercados extranjeros y en el mercado nacional a través de la creacién e implementacion de nuevos productos
de sociedades de inversion.

La plataforma electronica Bursanet permite ademas la apertura de un contrato de inversién desde la comodidad
de la computadora personal de cada cliente con un saldo de tan solo diez mil pesos, lo que da acceso a nuevos
clientes a operaciones de mercados de capitales, ofertas publicas, operaciones de mercado de dinero y otros sin
la necesidad de realizar los movimientos correspondientes por medio de un asesor o en un centro financiero.
Calificacién de la Emisora

Las calificaciones actuales (septiembre 2020) de la Casa de Bolsa, incluyendo también las de Corporacién y sus
otras subsidiarias, son las siguientes:
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:. » L) 3 ir
I I I] H‘" 1l l*"h Corto Plazo Largo Plazo Cebur Perspectiva

Corporacion Actinver Fl+(mex) Ab-(mex) Ab-[mex) Megativa
Banco Actinver Fl+(mex) AA[mex) AA(mex) Negativa
Actinver Casa de Bobka Fl1+(mex) Al mex) Negativa
Arendadora Actinver Fl+{mex) Ad-(mex) F1+[mex)| AA{mex) Negativa

Utim o cam bio: Enjunio 2020 revisa Perspectiva a Negativa

@ Corto Plazo Largeo Plaze Cebur Perspectiva
Corporacion Actinver HRE1 HE A+ HRE A+ Estable
Banco Actinver HR1 HRE A8 HRE &4~ Estable
Actinver Casa de Bolsa HR1 HR Ad- Estable
Amrendadora Actinver HRE1 HRE A+ HRE1 | HR A+ Estable

Ukim o cam bio: Enfebrero 2019 mejord enun grado calificociones de Corporacidn (LP v CP), Banco
{LP), Casa de Bolsa (LP), Arrendadora (LP y CP).

O V E RUM Corio Plazo Largo Plazo Cebur Perspectiva
Corporacion Actinver 1+ Al At WA Estable
Banco Actinver 1+/M AASM AASM Estable
Actinver Casa de Bolsa 1+ /M4 A Estable
Arendadora Actinver 1+ /M AL M T+ /M| Ab-IM Estable

Comienza a calkficar en febrero 2019.

Diversificacién en la base de ingresos.

El principal motor para la generacion de ingresos son las sociedades de inversion, representan una fuente de
ingresos solida y estable. La maduracion y el posicionamiento de lineas de negocios como el corretaje y la
operacion de los diferentes mercados, dinero, cambios, derivados, diversifican la evolucion de la generacién de
ingresos de la Emisora. La venta de otros productos, como el crédito, fiduciario, seguros, son un complemento
de soluciones financieras a las necesidades de los clientes y significan una diversificacion de ingresos para la
Emisora y para la Corporacion de la cual es subsidiaria. La diversificacion de los ingresos, reduce los riesgos de
concentracién de negocios y aumentan la rentabilidad de la Emisora.

Controles cambiarios y otras limitaciones que afecten a los tenedores de los titulos

Actualmente la Emisora no tiene limitacion que afecte a los tenedores de los titulos por (i) cuestion leyes o
regulaciones que restrinjan en su capital, controles cambiarios, 0 bien que puedan afectar la transparencia de
dividendos, intereses u otros pagos a los tenedores no residentes de los valores de la emisora; y (ii) el acta
constitutiva de la emisora o cualquier otro documento en relacion con los derechos asociados a los titulos o
cualquier limitacion o dificultad que estos pudiesen llegar a tener para hacer valer sus derechos.

Estrategia
Visién, Mision y Plan Estratégico

La Visidon de Actinver es “ser el Asesor De cabecera de las Personas y Empresas en México”, teniendo como
Mision “Preservar e Incrementar el Patrimonio de nuestros Clientes”. Para el cumplimiento de su Vision y Misién,
la Emisora ha definido una serie de Objetivos y Planes estratégicos orientados a mejorar la satisfacciéon del
Cliente, poniendo a esto como base del crecimiento y del éxito. Los principales pilares de la estrategia de la
Emisora pasan por la alineacion de la organizacion al cliente, darle una sola cara, lograr un alto desempefio en
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la ejecucion y en los resultados de los portafolios de inversion del cliente. Para ello se han definido diferentes
planes como la segmentacion de Clientes y Asesores, identificacion y aprovechamiento de ventajas competitivas,
identificacion y simplificacion de procesos clave para el Cliente, oferta integral de productos, mayor
intermediacion, que sea la buena experiencia de nuestro cliente la que atraiga a nuevos clientes, mantener el
liderazgo en segmentos clave del negocio e incursionar en nuevas areas y oportunidades de negocio, todo esto
con la integracién y consolidacién de un equipo de profesionales de la mayor capacidad y experiencia, con una
cultura orientada a la satisfaccion integral del cliente.

Estrategia global

Algunos de los principales objetivos de la Compafia que conforman la base de su propuesta de valor en los
Ultimos afios son: (i) continuar el crecimiento de sus negocios de Banca Privada y Banco de Inversion,
principalmente a través de sus lineas de negocio de administracién de activos, banca privada, banca comercial y
otras areas emergentes, buscando incrementar su rentabilidad; (i) incrementar su base actual de clientes
mediante la prestacion de atencion integral, personalizada, especializada, con segmentacién de clientes y
asesores y una revision de procesos significativos para el cliente, todo ello orientado a mejorar su experiencia en
Actinver; (iii) expandir su gama de productos y servicios hacia otros sectores relacionados para lograr una
adecuada mezcla y, por lo tanto, una 6ptima combinacion de activos; (iv) la promocién y venta de productos
cruzados que brinden soluciones financieras a los clientes, mejoren su satisfaccion, amplien la intermediacion y
la rentabilidad; y (v) mejorar su rentabilidad mediante una eficiente administracién de recursos, intensificacién de
la red de distribucién y de las plataformas de atencién a los clientes y profundizacién de la intermediacion con los
clientes.

1. Banca Privada: la gestion de activos, donde se ofrecen productos como fondos de inversion, asesoria de
inversién, planes de retiro. Se ofrece a través de las plataformas del banco y la casa de bolsa con una
oferta de servicios tradicionales del sector financiero complementados con créditos garantizados con
prenda bursétil y arrendamiento puro.

2. Banco de Inversion: ofrece acceso al mercado de capitales y deuda a emisores nuevos y recurrentes a
través de servicios de estructuracion y colocacién de emisiones en los mercados de valores.

3. Desarrollar los negocios de promocidén corporativa y Banco de Inversién de Actinver Casa de Bolsa y
continuar con el crecimiento del negocio de asesoria.

4. Contar con una plataforma tecnoldgica de administracién, control y riesgos que soporte el crecimiento de
las Subsidiarias y que permita a la Compafiia ofrecer nuevos productos y servicios de forma eficiente.

Experiencia probada.

La Emisora cuenta con un equipo de ejecutivos que, en promedio, tienen mas de veinte afios de experiencia en
el sector financiero, lo que ha permitido contar con una administracién profesional e institucional. Uno de los
elementos principales del plan estratégico es el desarrollo de ejecutivos y la incorporacion de talento con amplia
experiencia para la integracion de un equipo de alto desempefio. Ver “Administracion — Administradores y
accionistas”.

Potenciar la capacidad instalada y la venta cruzada de productos.

La Emisora cuenta con la infraestructura de centros financieros y las plataformas tecnolégicas para brindar un
servicio integral y personalizado a los clientes. Las inversiones efectuadas en afios anteriores con el fin de unificar
sistemas de operacion y fuerzas de promocién representan la ampliacién de nuestras capacidades para el
crecimiento por venir.

La infraestructura facilita la venta cruzada de productos, ya que el cliente cuenta con productos complementarios
y obtiene soluciones integrales y personalizadas en asesoria de inversion, ya sean necesidades de
financiamiento, operaciones cambiarias, servicios fiduciarios, consultoria en seguros, operaciones
transaccionales de tarjeta de débito y chequera. Esto hace que la Emisora pueda tener una oferta multi-producto

122



para sus clientes, mientras que para los asesores y promotores representa una herramienta muy eficaz para
incrementar las ventas e ingresos.

Estrategia del Banco de Inversion.

El Banco de Inversién tiene como objetivo el incrementar la promocién corporativa e identificar empresas en
posibilidades de realizar emisiones de deuda y/o acciones en el mercado mexicano.

El Banco de Inversién buscara continuar su participacion individual o conjunta en operaciones de colocacién de
valores de clientes AAA con base en su probada experiencia en mas de 800 operaciones del 2005 a la fecha.

Por otro lado, Actinver Casa de Bolsa se ha caracterizado también por su participacion en ofertas de empresas
cuyos niveles de calificacion se ubican en A o AA y que se encuentran desatendidas por otros intermediarios
colocadores, lo cual brinda a la Emisora la oportunidad de no solamente realizar la operacion sino de generar
relaciones a largo plazo con estas emisoras.

La mediana empresa en México representa un gran potencial para el desarrollo del negocio del Banco de
Inversion, ya que este tipo de empresas requiere servicios personalizados y una gama de productos que puedan
satisfacer sus necesidades de forma eficaz

3.2.9 Estructura Corporativa

El 30 de julio de 2015 mediante Asamblea General Extraordinaria de Accionistas (“la Asamblea de Aumento”) la
Emisora aprob6 entre otros asuntos, aumentar el capital social de la Emisora en su parte minimo fija sin derecho
a retiro en la cantidad de $85 millones de pesos mediante la emision de 85 millones de acciones ordinarias,
nominativas correspondientes a la serie “O”, representativas del dicho capital. Con fecha 19 de noviembre de
2015 la CNBYV, tomo nota del aumento de capital fijo referido y no encontrando oposicién prevista en el articulo
115 de la LMV y quedando inscrita en el registro publico de comercio el 25 de enero de 2016.

Composicién accionaria a septiembre de 2020:

Acciones Serie “O” Capital
Accionistas Capital Capital M.N. Porcentaje
Fijo Variable
Grupo Financiero Actinver, , , 99.999999974
SA deCV 469'999,999 $469'999,999.00 %
Héctor Madero Rivero 1 $1.00 0.000000026%
Subtotal 470°000,000
TOTAL 470°000,000 $470°000,000.00 100.000000%”

El 14 de abril de 2014, mediante Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, se resolvio el aumento del
capital minimo fijo de la sociedad sin derecho a retiro en la cantidad de $100 mediante la capitalizacion de la
cuenta de aportaciones para futuros aumentos de capital de la Casa de Bolsa, el cual esta representado por
100,000,000 de acciones ordinarias nominativas serie “O”, representativas del capital minimo fijo sin derecho a
retiro.

Mediante Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del 29 de abril de 2013, se aprobé aumentar el capital
minimo fijo sin derecho a retiro en la entidad de $10 mediante la capitalizaciéon de utilidades de ejercicios
anteriores y a través de la emision de 10,000,000 acciones representativas de dicho capital.

Dividendos

Durante el tercer trimestre, mediante Asamblea General Ordinaria de fecha 14 de agosto de 2020, se acord6
entre otros asuntos, decretar el pago dividendos en efectivo por la cantidad de $ 0.4255319148936170 M.N. (Cero
Pesos 4255319148936170/100 Moneda Nacional) por accion, es decir, la cantidad total de $200,000,000.00 M.N.
(Doscientos millones de pesos 00/100 M.N.), pagadero a los accionistas en proporcidn a su participacion en el
capital social de la Emisora.
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Mediante Asamblea General Ordinaria de fecha 23 de abril de 2019, se acordo entre otros asuntos, decretar el
pago dividendos en efectivo por la cantidad de $0.212765957446809 M.N. (Cero Pesos 0212765957446809/100
Moneda Nacional) por accion, es decir, la cantidad total de $100,000,000.00 M.N. (Cien millones de pesos 00/100
M.N.), pagadero a los accionistas en proporcién a su participacion en el capital social de la Emisora.

Mediante Asamblea General Ordinaria de fecha 18 de febrero de 2019, se acordd entre otros asuntos, decretar
el pago dividendos en efectivo por la cantidad de $0.06382978723404250 M.N. (Cero Pesos
06382978723404250/100 Moneda Nacional) por accién, es decir, la cantidad total de $30,000,000.00 M.N.
(Treinta millones pesos 00/100 M.N.), pagadero a los accionistas en proporcion a su participacién en el capital
social de la Emisora.

Mediante Asamblea General Ordinaria de fecha 04 de septiembre de 2018, se acordd entre otros asuntos,
decretar el pago dividendos en efectivo por la cantidad de $0.0744680851063830 M.N. (Cero Pesos
0744680851063830/100 Moneda Nacional) por accion, es decir la cantidad total de $35,000,000.00 (Treinta y
cinco millones pesos 00/100 M.N.), pagadero a los accionistas en proporcion a su participacion en el capital social
de la Emisora.

Mediante Asamblea General Ordinaria de fecha 16 de mayo de 2018, se acordd entre otros asuntos, decretar el
pago dividendos en efectivo por la cantidad de $0.03617021276595740 (Cero Pesos 03617021276595740/100
Moneda Nacional) por accion, es decir la cantidad total de$17,000,000.00 M.N. (Diecisiete millones pesos 00/100
M.N.), pagadero a los accionistas en proporcion a su participacion en el capital social de la Emisora.

Mediante Asamblea General Ordinaria de fecha 16 de noviembre de 2017, se acordé entre otros asuntos, decretar
el pago dividendos en efectivo la cantidad de por la cantidad de $0.170212766 (Cero Pesos 170212766/100
Moneda Nacional) por accion, es decir la cantidad total de $80,000,000.00 (Ochenta millones pesos 00/100 M.N.),
pagadero a los accionistas, correspondiente al capital social de la Emisora. Posterior a estos eventos no se ha
acorado ningun decreto de dividendos.

Mediante Asamblea General Ordinaria de fecha 20 de febrero de 2017, se acordd entre otros asuntos, decretar
el pago dividendos en efectivo por la cantidad de $0.63829787 (Cero Pesos 63829787/100 Moneda Nacional) por

accion, es decir la cantidad total de $300,000,000.00 (Trescientos millones pesos 00/100 M.N.), pagadero a los
accionistas, correspondiente al capital social de la Emisora.

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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A continuacion se presenta un esquema que muestra la estructura corporativa de del Grupo Financiero al que
pertenece la Emisora:

Accionistas J
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@ E| sefior Héctor Madero Rivero es propietario de una participacion de aproximadamente 0.01% del capital social de Grupo Financiero
Actinver, Operadora Actinver, la Emisora, Banco Actinver, Actinver Divisas, Servicios Alterna y Servicios Directivos Actinver y del 0.2% de
Servicios Actinver.

En forma adicional, la Emisora tiene una inversién correspondiente a una participacion del 2.375% en el capital
social de la sociedad denominada Inmobiliaria Cebur, S.A. de C.V. (empresa propietaria del edificio de la BMV).
La valuacion de dicha inversion se determina a través del método de participacion. Al 31 de diciembre de 2017 la
inversion era equivalente a $39,258.75 M.N.

3.2.10 Descripcién de los principales activos.

La Emisora no es propietaria de inmueble alguno.

Las oficinas principales de la Emisora se encuentran ubicadas en la Ciudad de México. La Emisora tiene
celebrado contratos de arrendamiento o, en su caso, subarrendamiento respecto de las diferentes sucursales.
Dichos contratos de arrendamiento o, en su caso, subarrendamiento han sido celebrados en términos de

mercado.

Las ampliaciones y mejoras en las oficinas principales y en las sucursales de la Emisora se llevan a cabo de
forma periddica, conforme a los planes de remodelacién y mantenimiento aprobados por la Emisora.
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La gran mayoria de los equipos de computo que la Emisora utiliza en la realizacion de sus actividades son
arrendados. Asimismo, la Emisora es licenciataria de diversos programas de coOmputo especializados y, en
muchos casos, hechos a la medida de sus necesidades. Los derechos derivados de las licencias anteriores, asi
como los registros marcarios de los cuales la Emisora es titular constituyen, entre otros, los activos mas
importantes de la Emisora para el desarrollo de sus actividades.

No se ha constituido ningan gravamen sobre ninguno de los activos propiedad de la Emisora para garantizar
ninguna obligacién, ya sea en relacion con algun financiamiento o de cualquier otra clase, a cargo de la Emisora.

3.2.11 Procesos judiciales, administrativos o arbitrales

Como resultado de la naturaleza de las actividades de la Emisora, ésta se encuentra sujeta a demandas y otras
acciones legales y administrativas (incluyendo sin limitar procedimientos administrativos iniciados por las
autoridades supervisoras competentes como la Comision Nacional para la Proteccién y Defensa de los Usuarios
de Servicios Financieros) durante el curso ordinario de sus negocios.

La forma en que la Emisora hard frente en el futuro a cualesquiera acciones o procedimientos legales o
administrativos que lleguen a iniciarse en su contra no puede ser anticipada.
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4. ACTIVOS DE REFERENCIA
4.1 Datos Generales

Los valores a los que podra estar referenciado cada una de las series de la presente Emision podra ser cualquiera
de los valores que se detallan en las Secciones 4.2.1, 4.2.2, 4.2.3 y 4.2.4 del presente Prospecto.

Uno de los posibles Activos de Referencia sera el S&P / BMV IPC (indice de Precios y Cotizaciones) (el “S&P /
BMV IPC”) de la Bolsa, la cual ha desarrollado los indices necesarios que permiten promover el mercado de
valores mexicano tanto en México como en el exterior. Resumiendo estadisticamente el comportamiento de un
gran numero de variables, dichos indices han sido desarrollados, estimados y difundidos de acuerdo con los
estandares de calidad mas altos de los mercados internacionales.

La Bolsa ha registrado como marcas ante la CNBV algunos de los indices entre los que se encuentran el S&P /
BMV IPC, lo cual le permite licenciar su uso a favor de terceras personas.

El S&P / BMV IPC es el principal indicador de la Bolsa, expresa el rendimiento del mercado accionario en funcion
de las variaciones de precios de una muestra balanceada, ponderada y representativa del conjunto de acciones
cotizadas en la Bolsa. Este indicador desde 1978 expresa en forma fidedigna la situacién del mercado bursatil y
su dinamismo operativo.

Las acciones industriales, comerciales y de servicios, han sido los instrumentos tradicionales del mercado bursatil
y, desde su origen, tienen como caracteristica la movilidad de precios y la variabilidad de rendimientos.

La Bolsa no avala ni sugiere la compra o esta involucrada en el proceso de oferta publica de los Titulos
Opcionales. De la misma manera en ningin momento quedara obligada a asumir compromisos, garantizar o
indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o a cualquier tercero, por el
comportamiento de los precios de los valores que conforman el indice, asi como por la comision involuntaria de
errores u omisiones o por la supervision que se haga de la estimacién y difusion del S&P / BMV IPC.

Los valores subyacentes podran ser consultados en la BMV, http://www.bmv.com.mx/ o en el sitio de Internet de
la Emisora. La informacion relevante de los Activos de Referencia se pondra a disposicién del publico inversionista
gratuitamente en idioma espafiol de manera trimestral, a través de la pagina de internet de la Emisora. En el caso
de los Activos Subyacentes en los que no exista una fuente de informacién gratuita y en espariol, la Emisora
publicara la informacién relativa al comportamiento de dicho Activo Subyacente, siempre y cuando se encuentre
vigente una serie asociada a dicho Activo Subyacente.

La informacion relacionada con el S&P / BMV IPC (indice de Precios y Cotizaciones) (S&P / BMV IPC), incluyendo
antecedentes, determinacion del indice, evolucién grafica del indice, volatilidad histérica y niveles del indice, es
de caracter publico y podra ser consultada en la BMV, http://www.bmv.com.mx/, Bloomberg,
http://www.bloomberg.com/ y Yahoo! Finance, http://finance.yahoo.com/.

4.2 Informacion Bursatil de cada uno de los Activos de Referencia
4.2.1 S&P / BMV IPC (indice de Precios y Cotizaciones)

El S&P / BMV IPC es el principal indicador de la Mercado Mexicano de Valores; expresa el rendimiento del
mercado accionario en funcién de las variaciones de precios de una muestra balanceada, ponderada y
representativa del conjunto de emisoras cotizadas en la Bolsa. Los componentes del indice son ponderados en
funcién del valor de capitalizacion de mercado ajustado al Capital Flotante , sujetos a requisitos de diversificacion.

Objetivo
El S&P/BMV Indice de Precios y Cotizaciones (con base octubre de 1978), tiene como objetivo, porporcionar un

indice amplio, representativo, pero al mismo tiempo facilmente replicable, que abarque el mercado bursétil
mexicano .

Metodologia
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Todas las series accionarias listadas en la BMV, exluyendo FIBRAS y fideicomisos hipotecarios que cumplan con
los criterios enunciados a continuacién a la fecha de referencia de la reconstitucion del indice:

* Factor de Acciones Flotantes (IWF). Las series accionarias deben tener un IWF de al menos 0.10.

* Valor de Capitalizacion de Mercado Flotante calculado con el PPP (VWAP). Las series accionarias
elegibles deben tener un Valor de Capitalizacion de Mercado Flotante calculado con el Precio Promedio
Ponderado por Volumen (Volume Weighted Average Price, VWAP) de al menos 10, 000 millones de
Pesos Mexicanos (8,000 millones de Pesos Mexicanos para componentes vigentes). El Valor de
Capitalizacion de Mercado Flotante calculado con el Precio Promedio Ponderado por Volumen de una
serie accionaria es el producto del nimero de acciones en circulacion por su Factor de Flotacion por el
VWAP del periodo de tres meses anterior.

* Historial de Operacion. El criterio correspondiente es el siguiente:
1.Las series accionarias deberan contar con un historial de al menos tres meses de operacién en Bolsa.
2. Las series accionarias deberan contar con un 95% de dias operados en los Ultimos seis meses.

3. Para series accionarias con un historial menor a seis meses (por ejemplo, Ofertas Publicas Iniciales),
el criterio del 95% de dias operados se aplica al historial vigente de la emision.

» Series Accionarias Mdltiples. Si una compafiia cuenta con mas de una serie accionaria que cumpla
con los criterios de elegibilidad, la serie accionaria mas liquida a la fecha de referencia de la reconstitucion
del indice de acuerdo al Factor de la Mediana del Importe Operado (MTVR) de los seis meses previos,
es elegida.

Seleccién de Componentes. Todas las series accionarias del Universo de Seleccién se evalGan con
base en los siguientes criterios de liquidez, tomando los datos a la fecha de referencia de la reconstitucién
del indice:

» Las series accionarias deben contar con una Mediana del Valor Diario de Transacciones (MDTV) de al
menos 50 millones de Pesos Mexicanos (30 millones de Pesos Mexicanos para componentes vigentes)
durante los tres y seis meses previos.

* Las acciones deben tener un Factor de la Mediana del Importe Operado (MTVR) anualizado de al menos
25% durante los periodos de tres y seis meses previos.

* Los componentes vigentes del indice contintan siendo elegibles para permanecer en él si cuentan con
un MTVR anualizado de al menos 15% durante los tres y seis meses previos.

* EIl MTVR mensual se determina como se indica a continuacion:

1. Calcular la Mediana del Valor Diario de Transacciones Mensual (MDTV).

2. Calcular los dias de operacion de cada mes.

3. Calcular el valor de capitalizacién de mercado ajustado por acciones flotantes al cierre del
mes.

4. Calcular el MTVR del mes, donde MTVR= (Resultado del Paso 1 * Resultado del Paso 2) /
Resultado del Paso 3.

5. Sumar los Ultimos tres meses y anualizarlos para obtener el MTVR trimestral. Seguir el
mismo procedimiento para el calculo semestral del MTVR.

Si hay méas de 35 series accionarias elegibles, se ordenan de manera descendente con base en una calificacion
conjunta del Valor de Capitalizacion de Mercado Flotante calculado a partir del Precio Promedio Ponderado por
Volumen (VWAP) y el MDTV de los Ultimos seis meses calendario. Las acciones con los puntajes mas altos segun
esta clasificacién se excluyen del universo de seleccion, de tal forma que la composicion del indice se acote a 35
series accionarias.
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Si hay menos de 35 series accionarias elegibles, las acciones del Universo de Seleccién que no cumplan con los
criterios de liquidez se ordenan de manera descendente con base en una calificacién conjunta del Valor de
Capitalizacion de Mercado Flotante calculado a partir del Precio Promedio Ponderado por Volumen (VWAP) y el
MDTV de los Ultimos seis meses. Las acciones con los menores puntajes segln esta clasificacion se agregan al
indice hasta que el nUmero de componentes alcance 35 series accionarias.

En los casos donde dos 0 mas acciones alcancen la misma calificacién conjunta, la serie accionaria mas liquida
segun su MDTV es elegida.

Ponderacion de los Componentes. El indice es ponderado en funcién del esquema de Ponderacion por
Capitalizacion de Mercado Ajustada por Flotacién, considerando las siguientes reglas:

» Ninguna serie accionaria puede tener una ponderacion superior al 25% en el indice

* La ponderaciéon acumulada de las cinco series accionarias mas grandes no puede exceder el
60% en el indice

Rebalanceo. El indice es reconstituye dos veces al afo, con fecha efectiva después del cierre de mercado del
tercer Viernes de Marzo y Septiembre. La fecha de referencia de cada reconstitucion es el ultimo dia habil de
Enero y Julio respectivamente. Asimismo, independientemente de la reconstitucién bianual, el indice es
reponderado con fecha efectiva después del cierre de mercado del tercer viernes de Junio y Diciembre. La cuenta
de acciones del indice se calcula tomando los precios de cierre de los doce dias habiles previos a la fecha efectiva
de los rebalanceos de Marzo y Septiembre y de los siete dias habiles previos a la fecha efectiva de los rebalanceos
de Junio y Diciembre.
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MUESTRA DEL S&P/BMV IPC AL 30 de septiembre de 2020

Emisora Clave de Pizarra | Ponderacién

Arca Continental SAB de CV AC* 1.70%
Alfa SAB de CV ALFAA 1.72%
Alsea SAB de CV ALSEA* 0.42%
America Movil SAB de CV AMXL 13.50%
Grupo Aeroportuario del Sureste SAB de C | ASURB 2.47%
Banco del Bajio SA BBAJIOO 0.60%
Grupo Bimbo SAB de CV BIMBOA 2.47%
Bolsa Mexicana de Valores SAB de CV BOLSAA 0.89%
Cemex SAB de CV CEMEXCPO 5.51%
Becle SAB de CV CUERVO* 1.03%
Grupo Elektra SAB DE CV ELEKTRA* 2.89%
Fomento Economico Mexicano SAB de CV | FEMSAUBD 10.27%
Grupo Aeroportuario del Pacifico SAB de GAPB 3.17%
Grupo Carso SAB de CV GCARSOA1 0.82%
Grupo Cementos de Chihuahua SAB de CV | GCC* 0.68%
Gentera SAB de CV GENTERA* 0.28%
Grupo Financiero Inbursa SAB de CV GFINBURO 1.63%
Grupo Financiero Banorte SAB de CV GFNORTEO 10.05%
Grupo Mexico SAB de CV GMEXICOB 8.23%
Gruma SAB de CV GRUMAB 1.89%
Infraestructura Energetica Nova SAB de C | IENOVA* 1.48%
Kimberly-Clark de Mexico SAB de CV KIMBERA 1.85%
Coca-Cola Femsa SAB de CV KOFUBL 1.90%
Genomma Lab Internacional SAB de CV LABB 0.58%
El Puerto de Liverpool SAB de CV LIVEPOLC.1 0.50%
Megacable Holdings SAB de CV MEGACPO 0.81%
Grupo Aeroportuario del Centro Norte SAB | OMAB 1.62%
Orbia Advance Corp SAB de CV ORBIA* 1.51%
Industrias Penoles SAB de CV PE&OLES* 1.59%
PINFRA PINFRA* 1.32%
Qualitas Controladora SAB de CV Q* 0.64%
Telesites SAB de CV SITESB.1 0.74%
Grupo Televisa SAB TLEVISACPO 3.32%
Corp Inmobiliaria Vesta SAB de CV VESTA* 0.83%
Wal-Mart de Mexico SAB de CV WALMEX* 11.10%
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S&P / BMV IPC (indice de Precios y Cotizaciones)

Evolucion Historica
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Periodo Maximo Minimo (millones)
2012 43,825.97 36,548.56 202.41
2013 45,912.51 37,517.23 249.76
2014 46,357.24 37,950.97 190.30
2015 45,773.31 40,950.58 198.45
ler Sem 2016 46,263.84 40,265.37 226.41
2do Sem 2016 48,694.90 44,364.17 223.68
2016 48,694.90 40,265.37 225.03
ler Sem 2017 49,939.47 45,553.51 178.04
2do Sem 2017 51,713.38 46,973.30 173.36
2017 51,713.38 45,553.51 175.69
ler Sem 2018 51,065.49 44,647.37 177.58
2do Sem 2018 50,416.27 39,427.27 161.55
2018 51,065.49 39,427.27 169.47
ler Sem 2019 45,525.29 41,586.70 162.11
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Fuente: Bloomberg

4.2.2 Acciones

2do Sem 2019 45,106.29 38,574.18 158.19
2019 45,525.29 38,574.18 160.11
Enero 2019 44,241.54 42,044.32 170.82
Febrero 2019 44,337.10 42,284.06 158.34
Marzo 2019 43,281.28 41,586.70 177.42
Abril 2019 45,525.29 43,324.59 139.56
Mayo 2019 44,312.43 42,207.71 172.77
Junio 2019 43,800.16 42,964.71 151.63
Julio 2019 43,589.09 40,673.78 126.21
Agosto 2019 42,622.50 38,574.18 214.93
Septiembre 2019 43,559.45 41,826.55 181.47
Octubre 2019 43,851.06 42,222.90 151.66
Noviembre 2019 44,119.90 42,820.18 142.13
Diciembre 2019 45,106.29 41,938.69 132.85
Enero 2020 45,902.68 44,108.31 149.66
Febrero 2020 45,338.37 41,324.31 176.27
Marzo 2020 43,404.76 32,964.22 271.96
Abril 2020 36,870.09 33,075.41 201.82
Mayo 2020 37,631.89 35,560.76 194.98
Junio 2020 39,954.01 36,827.36 209.65
Julio 2020 37,950.00 36,190.91 142.06
Agosto 2020 39,285.85 37,466.95 125.92
Septiembre 2020 37,487.99 35,517.77 176.09

La lista de acciones que seran consideradas como Activos de Referencia es la siguiente:

Clave de Pizarra

Nombre de la Emisora

AC* Arca Continental SAB de CV
AEROMEX* Grupo Aeroméxico, S.A.B. de C.V.
ALFAA Alfa SAB de CV
ALPEKA Alpek, S.A.B. de C.V.
ALSEA* Alsea SAB de CV
AMXL América Movil SAB de CV
ASURB Grupo Aeroportuario del Sureste, S.A.B. de C.V.
AZTECACPO TV Azteca, S.A.B. de C.V
BIMBOA Grupo Bimbo SAB de CV
BOLSAA Bolsa Mexicana de Valores SAB de CV
CEMEXCPO Cemex SAB de CV
CHDRAUIB Grupo Comercial Chedraui, S.A.B. de C.V.
LACOMERUBC La Comer, S.A.B.de C.V
ELEKTRA* Grupo Elektra SAB DE CV
FEMSAUBD Fomento Econdmico Mexicano SAB de CV
GAPB Grupo Aeroportuario del Pacifico, S.A.B. de C.V.
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GFAMSAA Grupo Famsa, S.A.B. de C.V.
GMEXICOB Grupo México SAB de CV
GRUMAB Gruma SAB de CV
GSANBORB-1 Grupo Sanborns SAB de CV
ICA* Empresas ICA SAB de CV
ICHB Industrias CH SAB de CV
IENOVA* Infraestructura Energética Nova, S.A.B. de C.V.
KIMBERA Kimberly-Clark de México SAB de CV
KOFUBL Coca-Cola Femsa SAB de CV
LABB Genomma Lab Internacional SAB de CV
LIVEPOLC-1 El Puerto de Liverpool SAB de CV
ORBIA*
(Antes
MEXCHEM*) Orbia Advanced Corporation SAB de CV
ALEACTIC*
(antes OHLMEX*) Aleatica SAB de CV
OMAB Grupo Aeroportuario del Centro Norte, S.A.B. de C.V.
PE&OLES* Industrias Pefioles, S.A.B. de C.V.
PINFRA* Promotora y Operadora de Infraestructura, S.A.B. de C.V.
SORIANAB Organizacion Soriana, S.A.B. de C.V.
SPORTS Grupo Sports World, S.A.B. de C.V.
TLEVISACPO Grupo Televisa SAB
Volara Controladora Vuela Compaiiia de Aviacién, S.A.B. de C.V.
WALMEX*
(antes WALMEXV) Wal-Mart de México SAB de CV

Las emisoras de los Activos de Referencia que se listan a continuacién contaron con los servicios de un formador
de mercado.

Diferencial
Importe  méximo

Nombre de la Emisora | Formador Estatus Inicio Vencimiento Min. de entre
posturas precios de
posturas

Arca Continental, S.A.B.

de C.V. UBS Vigente | 18/05/2009 | 25/09/2017 | $550,000 1.25%
Grupo Aeroméxico, S.A.B.

de C.V. UBS Vencido | 01/06/2012 | 26/08/2015 | $300,000 1.2%
Alsea, S.A.B. de C.V. UBS Vencido | 21/09/2009 | 30/09/2011 $0 1.5%

Grupo Aeroportuario del
Sureste, S.A.B. de C.V. IXE Vencido | 11/03/2009 | 31/12/2009 $0 3.0%

Grupo Bimbo, S.A.B. de
C.V. Accival | Vencido | 02/03/2011 | 30/12/2016 | $50,000 0.3%

Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V. UBS Vigente | 27/10/2008 | 15/12/2017 | $350,000 1.0%
Grupo Comercial Merrill

Chedraui, S.A.B. de C.V. Lynch Vencido | 20/12/2012 | 20/06/2014 0 0.25%

133



Grupo Aeroportuario del
Pacifico, S.A.B. de C.V. IXE Vencido | 25/09/2009 | 31/03/2010 $0 3.0%
Grupo Famsa, S.A.B. de Credit
C.V. Suisse | Vencido | 19/11/2008 | 20/01/2017 | $50,000 3.0%
Gruma, S.A.B. de C.V. UBS Vencido | 14/10/2009 | 30/09/2014 $0 1.5%
Industrias CH, S.A.B. de
C.V. Monex | Vencido | 04/08/2009 | 04/02/2010 $0 3.0%
Infraestructura Energética Credit
Nova, S.A.B. de C.V. Suisse Vigente | 07/06/2013 | 07/06/2014 | $400,000 0.8%
Coca-Cola Femsa, S.A.B.
de C.V. UBS Vencido | 03/08/2009 | 02/09/2015 |$350,000 1.25%
Genomma Lab
Internacional, S.A.B. de
C.V. UBS Vencido | 03/08/2009 | 20/09/2012 $0 1.0%
OHL México, S.A.B. de Credit
C.V. Suisse Vencido | 11/04/2011 | 30/06/2014 $0 0.5%
Promotora y Operadora de
Infraestructura, S.A.B. de Credit
C.V. Suisse Vencido | 20/04/2010 | 25/03/2014 |$100,000 2.0%
Organizacion Soriana, Credit
S.A.B.de C.V. Suisse Vencido | 16/07/2013 | 31/10/2016 | $450,000 0.5%
Grupo Sports World, 10,000
S.AB.de C.V. Santander | Vigente | 12/06/2013 | 13/06/2014 | acciones 2.0%

El impacto de la actuacion de los formadores de mercado en los niveles de operacion es la siguiente:
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Spread de Emisoras con Formador de Mercado
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Fuente: BMV http://www.bmv.com.mx/es/mercados/formador-de-mercado

La gréafica anterior muestra el comparativo del nimero de operaciones promedio diario de las Emisoras con
Formador de Mercado y el resto del mercado local.

La gréafica anterior muestra el promedio de puntos de spread o diferencial entre el precio de compra y el precio
de venta, que han observado durante el Ultimo afio las emisoras que cuentan con formador de mercado. De igual
modo se presenta el nUmero de posturas en spread que los formadores han enviado al mercado mensualmente.

Acciones Locales

Nota: La fuente para toda la informacion histérica referida a precios de acciones y emisoras es Bloomberg. Dada
la naturaleza de las acciones y el ejercicio de derechos, Bloomberg ajusta los precios y volimenes histéricos de
acuerdo a los siguientes eventos:

1) Dividendos en efectivo intradia
Para todos los dividendos normales y anormales en efectivo, excepto: omitidos, descontados, diferidos y
cancelados.

2) Dividendos anormales en efectivo
Pagos especiales, liquidaciones, ganancias de capital (incluyendo corto y largo plazo), retorno sobre el
capital, ejercicio de derechos, retorno sobre primas, ejercicio preferencial de derechos (incluyendo
acciones y warrants).

3) Cambios en la estructura del capital y nimero de acciones
Se realizan ajustes para reflejar: Spin-offs, splits o consolidaciones, dividendos o bonificaciones, derechos
de oferta o acreditacion.

La Emisora que tuvo suspensién en la negociaciones de sus acciones en los Ultimos 3 ejercicios sociales fue ICA.
1. AC*

Arca Continental, S.A.B. de C.V. es una embotelladora de bebidas no alcohdlicas. La compafiia produce bebidas
carbonatadas, agua embotellada, té helado, bebidas frutales y botanas. Esta compafiia se formo por la union de

Embotelladoras Arca, S.A.B. de C.V. y Grupo Continental, S.A.B. La compafiia opera en México, Ecuador y el
norte de Argentina.
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ISIN: MX01AC100006

Evolucion Historica
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Volumen
Promedio
Periodo Maximo Minimo (millones)
2012 105.16 59.07 0.93
2013 104.35 73.71 1.31
2014 98.07 67.25 1.27
2015 106.05 88.60 1.12
ler Sem 2016 131.05 101.07 1.25
2do Sem 2016 133.89 104.70 1.40
2016 133.89 101.07 1.32
ler Sem 2017 141.37 103.54 1.53
2do Sem 2017 138.51 118.87 111
2017 141.37 103.54 1.32
ler Sem 2018 139.41 114.94 1.17
2do Sem 2018 126.20 100.95 1.13
2018 139.41 100.95 1.15
ler Sem 2019 114.20 102.75 1.39
2do Sem 2019 109.60 97.62 1.23
2019 114.20 97.62 1.31
Enero 2019 114.20 104.64 1.95
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Febrero 2019 112.97 107.22 1.08
Marzo 2019 108.90 104.46 1.16
Abril 2019 108.99 105.17 1.10
Mayo 2019 109.74 103.57 1.45
Junio 2019 105.19 102.75 151
Julio 2019 105.95 97.62 1.24
Agosto 2019 106.05 99.64 1.13
Septiembre 2019 109.24 103.84 1.83
Octubre 2019 109.60 105.37 1.27
Noviembre 2019 107.52 103.51 1.05
Diciembre 2019 104.36 99.98 0.86
Enero 2020 107.55 101.93 1.09
Febrero 2020 111.45 104.99 2.07
Marzo 2020 109.69 94.34 2.47
Abril 2020 99.05 88.90 1.76
Mayo 2020 101.52 92.04 1.65
Junio 2020 101.42 97.17 1.77
Julio 2020 109.76 97.16 1.21
Agosto 2020 108.26 104.08 1.16
Septiembre 2020 100.41 92.44 1.13

Fuente: Bloomberg

2. AEROMEX*

Grupo Aeroméxico, S.A.B. de C.V. es una aerolinea internacional. Ofrece vuelos a destinos como México,
Estados Unidos, Europa, Sudamérica, Centroamérica, Asia, el Caribe y Canada.

ISIN: MX01AE010005
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Volatilidad Historica
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Volumen

Promedio

Periodo Maximo Minimo (millones)
2012 25.31 18.95 0.28
2013 19.40 15.91 1.69
2014 22.87 18.05 0.75
2015 40.22 19.39 0.72
ler Sem 2016 41.60 35.98 0.37
2do Sem 2016 39.28 33.86 0.52
2016 41.60 33.86 0.44
ler Sem 2017 46.93 36.80 0.62
2do Sem 2017 38.04 28.59 0.23
2017 46.93 28.59 0.42
ler Sem 2018 29.92 23.02 0.31
2do Sem 2018 29.26 20.83 0.20
2018 29.92 20.83 0.26
ler Sem 2019 25.77 17.78 0.15
2do Sem 2019 18.40 13.08 0.38
2019 25.77 13.08 0.27
Enero 2019 25.77 22.42 0.19
Febrero 2019 24.94 20.82 0.14
Marzo 2019 20.48 19.09 0.14
Abril 2019 21.40 19.32 0.09
Mayo 2019 20.00 17.81 0.16
Junio 2019 18.86 17.78 0.16
Julio 2019 18.40 15.08 0.22
Agosto 2019 15.67 14.51 0.33
Septiembre 2019 15.96 13.08 1.08
Octubre 2019 15.42 14.00 0.17
Noviembre 2019 15.86 14.49 0.29
Diciembre 2019 16.81 15.37 0.27
Enero 2020 16.62 14.12 0.16
Febrero 2020 14.75 11.65 0.21
Marzo 2020 13.00 8.69 0.25
Abril 2020 9.59 7.02 0.20
Mayo 2020 9.12 6.34 0.92
Junio 2020 7.96 5.73 1.13
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Julio 2020 5.17 4.17 1.26
Agosto 2020 5.98 4.91 0.89
Septiembre 2020 4.81 4.14 0.76

Fuente: Bloomberg

3. ALFAA

Alfa, S.A.B. de C.V. es una sociedad mexicana integrada por cuatro grupos de negocios: Alpek (petroquimicos),
Nemak (autopartes de aluminio de alta tecnologia), Sigma (alimentos refrigerados) y Alestra
(telecomunicaciones). A nivel mundial, ALFA fabrica cabezas y monoblocks de aluminio. Es una de las mas
importantes productoras mundiales de PTA, un producto petroquimico, y cuenta con una posicion de mercado
privilegiada en otros petroquimicos en México. ALFA participa en la elaboracion de carnes frias y quesos, y una
de las mas importantes en servicios de telecomunicaciones en México. Las acciones de ALFA se cotizan en la

Bolsa Mexicana de Valores y en Latibex, en la Bolsa de Madrid.
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Volumen

Promedio

Periodo Maximo Minimo (millones)
2012 29.64 15.44 8.53
2013 39.09 26.94 7.57
2014 46.87 30.02 8.24
2015 36.50 27.38 8.79
ler Sem 2016 34.85 29.70 7.32
2do Sem 2016 31.89 23.77 9.09
2016 34.85 23.77 8.21
ler Sem 2017 28.31 24.94 7.93
2do Sem 2017 27.33 19.38 9.74
2017 28.31 19.38 8.84
ler Sem 2018 24.33 20.29 5.68
2do Sem 2018 25.36 19.83 7.32
2018 25.36 19.83 6.51
ler Sem 2019 24.82 17.05 7.84
2do Sem 2019 18.82 14.05 6.27
2019 24.82 14.05 7.04
Enero 2019 24.82 23.31 8.90
Febrero 2019 24.44 21.95 6.81
Marzo 2019 21.40 19.98 8.89
Abril 2019 20.99 19.16 7.21
Mayo 2019 19.28 17.05 6.92
Junio 2019 19.46 17.46 8.25
Julio 2019 18.82 15.69 5.88
Agosto 2019 17.12 14.05 8.64
Septiembre 2019 17.83 16.28 6.01
Octubre 2019 17.68 16.67 5.02
Noviembre 2019 17.24 15.10 6.04
Diciembre 2019 16.47 15.09 6.01
Enero 2020 16.54 14.14 6.18
Febrero 2020 14.20 12.38 11.37
Marzo 2020 12.82 6.40 13.12
Abril 2020 10.13 6.64 11.09
Mayo 2020 12.10 9.42 9.59
Junio 2020 13.61 12.07 10.80
Julio 2020 12.85 10.78 8.34
Agosto 2020 15.36 14.06 9.53
Septiembre 2020 14.66 12.92 6.10

Fuente: Bloomberg

4., ALPEKA

Alpek, S.A.B. de C.V. es una compafiia con intereses en los sectores petroquimicos, plasticos y fibras sintéticas
industriales. La compafiia produce filamento de poliéster, nildn, licra, polipropileno, solventes y poliestireno, entre
otros productos.

ISIN: MX01ALOC0004
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Evolucion Historica
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Volumen
Promedio
Periodo Maximo Minimo (millones)
2012 37.32 25.91 3.08
2013 34.91 24.49 2.91
2014 29.71 18.35 141
2015 26.67 15.53 1.62
ler Sem 2016 30.01 21.77 1.88
2do Sem 2016 35.10 23.92 2.62
2016 35.10 21.77 2.26
ler Sem 2017 26.69 19.98 3.64
2do Sem 2017 23.48 17.50 2.79
2017 26.69 17.50 3.21
ler Sem 2018 29.95 22.96 2.34
2do Sem 2018 31.99 23.26 2.53
2018 31.99 22.96 2.44
ler Sem 2019 28.33 22.12 2.13
2do Sem 2019 24.30 19.53 1.48
2019 28.33 19.53 1.80
Enero 2019 27.20 24.35 2.49
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Febrero 2019 28.30 25.34 2.15
Marzo 2019 28.33 25.37 1.94
Abril 2019 26.49 23.21 1.95
Mayo 2019 23.65 22.12 2.62
Junio 2019 24.26 22.19 1.55
Julio 2019 24.30 20.66 1.69
Agosto 2019 22.00 20.50 2.08
Septiembre 2019 23.60 22.10 1.18
Octubre 2019 22.92 20.72 1.06
Noviembre 2019 21.47 19.53 1.54
Diciembre 2019 21.26 20.50 1.33
Enero 2020 21.89 17.65 1.77
Febrero 2020 17.55 13.32 5.03
Marzo 2020 13.68 8.14 4.03
Abril 2020 11.46 8.79 4.79
Mayo 2020 15.98 11.64 3.42
Junio 2020 17.49 15.49 2.09
Julio 2020 18.16 16.97 1.78
Agosto 2020 18.49 16.18 1.50
Septiembre 2020 16.80 14.82 1.45

Fuente: Bloomberg

5. ALSEA*

Alsea, S.A.B. de C.V. es una sociedad dedicada en desarrollar y operar restaurantes de servicio rapido con
marcas de éxito probado. Opera en Latinoamérica franquicias de comida rapida de pizzas, hamburguesas,
pollo, comida marina, café y comida mexicana.

ISIN: MXP001391012

Evolucion Historica

80

70
60

50

40

30

20

10

0 T T T T T
31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2019

142



Volatilidad Historica
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Volumen
Promedio
Periodo Maximo Minimo (millones)
2012 26.04 13.23 1.25
2013 41.39 26.85 1.68
2014 48.00 37.86 2.45
2015 60.58 38.95 2.05
ler Sem 2016 72.68 56.74 1.86
2do Sem 2016 70.59 57.97 1.88
2016 72.68 56.74 1.87
ler Sem 2017 71.59 49.87 2.05
2do Sem 2017 70.59 55.48 1.58
2017 71.59 49.87 1.81
ler Sem 2018 70.63 60.70 2.49
2do Sem 2018 69.98 45.44 2.28
2018 70.63 45.44 2.39
ler Sem 2019 55.69 35.74 2.23
2do Sem 2019 53.67 34.00 1.94
2019 55.69 34.00 2.08
Enero 2019 55.69 50.06 1.83
Febrero 2019 53.03 48.81 2.04
Marzo 2019 47.98 40.59 2.96
Abril 2019 45.51 41.21 1.69
Mayo 2019 43.52 38.29 2.27
Junio 2019 39.70 35.74 2.60
Julio 2019 39.07 34.00 1.80
Agosto 2019 42.74 38.08 2.16
Septiembre 2019 45.88 42.59 2.50
Octubre 2019 51.32 46.12 2.33
Noviembre 2019 53.65 51.77 154
Diciembre 2019 53.67 49.83 1.24
Enero 2020 51.89 44.91 1.83
Febrero 2020 46.24 39.40 3.69
Marzo 2020 43.98 15.16 5.21
Abril 2020 21.48 14.11 7.64
Mayo 2020 20.84 18.03 8.42
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Junio 2020 25.30 19.17 5.60
Julio 2020 23.50 20.96 2.56
Agosto 2020 22.96 19.87 1.90
Septiembre 2020 22.61 19.62 1.96

Fuente: Bloomberg

6. AMXL

America Mévil, S.A.B. de C.V. proporciona servicios de telecomunicaciones a nivel nacional e internacional a
clientes residenciales y comerciales que operan en una amplia gama de actividades. Esta emisora cuenta con
American Depositary Receipts (ADRS), los cuales cotizan en el New York Stock Exchange, bajo la clave AMX.
Provee servicios de telecomunicacion inalambrica en México. También tiene participacién en el mercado de

telecomunicaciones de Sudamérica y los EUA.
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Volumen

Promedio

Periodo Maximo Minimo (millones)
2012 17.71 14.05 71.89
2013 15.37 11.01 96.99
2014 16.62 11.80 62.82
2015 16.44 11.96 62.36
ler Sem 2016 13.73 10.92 74.12
2do Sem 2016 13.19 10.75 68.95
2016 13.73 10.75 71.52
ler Sem 2017 15.07 12.31 47.27
2do Sem 2017 18.20 14.63 47.47
2017 18.20 12.31 47.37
ler Sem 2018 18.09 15.36 49.05
2do Sem 2018 17.22 12.57 38.18
2018 18.09 12.57 43.55
ler Sem 2019 15.48 13.24 40.38
2do Sem 2019 15.71 12.79 41.39
2019 15.71 12.79 40.89
Enero 2019 15.31 14.27 41.07
Febrero 2019 15.48 13.88 38.52
Marzo 2019 14.47 13.28 40.82
Abril 2019 14.95 13.78 30.54
Mayo 2019 14.09 13.24 50.94
Junio 2019 14.71 13.87 39.14
Julio 2019 14.70 13.48 28.23
Agosto 2019 14.66 12.79 52.00
Septiembre 2019 14.83 14.02 44.84
Octubre 2019 15.71 14.38 42.02
Noviembre 2019 15.59 15.00 43.80
Diciembre 2019 15.41 14.47 38.26
Enero 2020 16.12 14.85 42.75
Febrero 2020 16.68 15.38 47.44
Marzo 2020 16.79 14.05 67.67
Abril 2020 14.60 12.82 50.34
Mayo 2020 15.44 14.51 43.76
Junio 2020 15.85 14.75 51.41
Julio 2020 15.20 13.99 36.06
Agosto 2020 14.50 13.56 33.09
Septiembre 2020 14.21 12.98 49.74

Fuente: Bloomberg

7. ASURB

Grupo Aeroportuario del Sureste, S.A.B. de C.V. se dedica a la administracion y operacion, incluyendo la
prestacion de servicios aeroportuarios, complementarios y comerciales, construccion y/o explotacion de
aerodromos civiles en términos de la Ley de Aeropuertos.

ISIN: MXP001661018
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Volumen

Promedio

Periodo Maximo Minimo (millones)
2012 147.74 77.86 0.44
2013 173.96 133.76 0.51
2014 199.43 142.48 0.37
2015 272.99 186.63 0.36
ler Sem 2016 294.05 223.32 0.44
2do Sem 2016 311.03 276.29 0.38
2016 311.03 223.32 0.41
ler Sem 2017 382.92 295.44 0.39
2do Sem 2017 400.00 320.53 0.36
2017 400.00 295.44 0.37
ler Sem 2018 377.71 306.41 0.41
2do Sem 2018 392.14 267.88 0.44
2018 392.14 267.88 0.42
ler Sem 2019 345.93 294.39 0.47
2do Sem 2019 363.55 272.38 0.40
2019 363.55 272.38 0.43
Enero 2019 345.93 301.50 0.49
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Febrero 2019 341.89 310.84 0.54
Marzo 2019 320.24 294.39 0.42
Abril 2019 315.47 300.73 0.37
Mayo 2019 315.79 303.20 0.51
Junio 2019 327.06 305.04 0.47
Julio 2019 316.47 290.95 0.50
Agosto 2019 294.85 272.38 0.45
Septiembre 2019 309.77 288.41 0.38
Octubre 2019 322.16 299.18 0.31
Noviembre 2019 342.20 313.97 0.42
Diciembre 2019 363.55 325.28 0.32
Enero 2020 393.25 355.20 0.37
Febrero 2020 380.63 319.87 0.43
Marzo 2020 326.25 210.32 0.87
Abril 2020 241.39 206.18 0.96
Mayo 2020 267.29 226.14 0.64
Junio 2020 299.53 247.98 0.68
Julio 2020 262.10 215.00 0.41
Agosto 2020 260.52 219.66 0.46
Septiembre 2020 257.43 228.76 0.46

Fuente: Bloomberg

8. AZTECACPO

TV AZTECA, S.A.B. de C.V. produce contenido televisivo en espafiol. La compafiia opera dos canales de
television a nivel nacional en México. TV AZTECA también transmite contenido en espafiol en los Estados
Unidos dirigido al publico hispano y una compaifiia de internet.

ISIN: MX01AZ060013
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Volumen

Promedio

Periodo Maximo Minimo (millones)
2012 9.21 7.93 2.11
2013 9.85 5.56 3.72
2014 8.47 5.96 2.89
2015 6.37 2.27 2.63
ler Sem 2016 2.76 2.02 2.67
2do Sem 2016 3.95 2.53 1.73
2016 3.95 2.02 2.20
ler Sem 2017 3.56 2.55 1.82
2do Sem 2017 3.58 2.99 1.48
2017 3.58 2.55 1.65
ler Sem 2018 3.52 2.27 0.92
2do Sem 2018 2.63 1.91 0.85
2018 3.52 1.91 0.89
ler Sem 2019 2.41 1.52 0.45
2do Sem 2019 1.77 0.72 2.25
2019 2.41 0.72 1.37
Enero 2019 2.41 2.12 0.52
Febrero 2019 2.32 2.02 0.39
Marzo 2019 2.17 2.02 0.43
Abril 2019 2.15 2.03 0.24
Mayo 2019 2.07 1.52 0.67
Junio 2019 1.90 1.68 0.43
Julio 2019 1.77 1.53 0.82
Agosto 2019 1.39 1.10 1.16
Septiembre 2019 1.13 0.95 3.26
Octubre 2019 0.96 0.77 1.94
Noviembre 2019 0.98 0.78 5.84
Diciembre 2019 0.79 0.72 0.83
Enero 2020 0.85 0.74 1.01
Febrero 2020 0.78 0.69 0.84
Marzo 2020 0.74 0.35 1.49
Abril 2020 0.43 0.32 0.92
Mayo 2020 0.43 0.37 1.22




Junio 2020 0.36 0.32 1.68
Julio 2020 0.38 0.31 1.46
Agosto 2020 0.37 0.34 1.34
Septiembre 2020 0.34 0.30 1.02

Fuente: Bloomberg

9. BIMBOA

Grupo Bimbo, S.A.B. de C.V. es una de las empresas de panificacion con mayor presencia a nivel mundial.
Cuenta con plantas estratégicamente localizadas en México, los Estados Unidos, Argentina, Brasil, Chile,

Colombia, Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Honduras, Nicaragua, Pera, Uruguay, Venezuela, Austria y
Republica Checa. Asimismo, su fuerza de ventas es superior a 40,000 personas que cubren mas de 20,000

rutas, y atienden aproximadamente a 550,000 puntos de venta.

ISIN: MXP495211262
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Volumen

Promedio

Periodo Maximo Minimo (millones)
2012 33.47 28.44 2.21
2013 45.80 31.72 2.38
2014 43.17 32.53 2.08
2015 49.04 37.81 1.92
ler Sem 2016 57.84 45.02 2.52
2do Sem 2016 59.86 44.43 241
2016 59.86 44.43 2.47
ler Sem 2017 48.51 43.03 2.15
2do Sem 2017 47.67 42.19 2.09
2017 48.51 42.19 212
ler Sem 2018 46.56 35.07 231
2do Sem 2018 40.69 36.38 241
2018 46.56 35.07 2.36
ler Sem 2019 43.04 35.67 2.83
2do Sem 2019 40.90 32.83 2.79
2019 43.04 32.83 2.81
Enero 2019 39.61 37.35 2.03
Febrero 2019 38.47 35.67 3.15
Marzo 2019 40.58 37.72 4.01
Abril 2019 42.22 40.00 2.44
Mayo 2019 43.04 39.06 2.87
Junio 2019 41.32 39.10 2.55
Julio 2019 40.90 36.25 291
Agosto 2019 36.17 32.83 3.64
Septiembre 2019 37.90 34.20 4.09
Octubre 2019 36.96 33.61 1.85
Noviembre 2019 36.89 33.36 2.42
Diciembre 2019 34.88 32.93 1.83
Enero 2020 36.04 32.67 2.56
Febrero 2020 34.34 29.69 2.83
Marzo 2020 35.79 26.95 5.08
Abril 2020 36.48 3151 3.42
Mayo 2020 37.11 34.50 3.19
Junio 2020 39.48 34.51 4.56
Julio 2020 44.73 35.80 2.75
Agosto 2020 44.86 40.04 2.65
Septiembre 2020 42.08 37.41 2.59

Fuente: Bloomberg

10. BOLSAA
Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. opera la bolsa de valores y derivados de México. El grupo ofrece

plataformas de negociacién electrénicas para capitales y derivados. También cubre las funciones de liquidacion.

ISIN: MX01BM1B0000
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Periodo Maximo Minimo (millones)
2012 32.63 22.60 1.68
2013 36.32 28.64 1.72
2014 30.52 22.99 1.59
2015 30.16 22.67 1.39
ler Sem 2016 30.73 21.29 1.50
2do Sem 2016 35.36 26.91 1.73
2016 35.36 21.29 1.62
ler Sem 2017 34.02 27.00 1.23
2do Sem 2017 34.46 29.32 1.60
2017 34.46 27.00 141
ler Sem 2018 37.63 31.03 0.85
2do Sem 2018 39.62 30.32 0.91
2018 39.62 30.32 0.88
ler Sem 2019 41.71 33.56 1.29
2do Sem 2019 44.47 3151 1.24
2019 44.47 31.51 1.27
Enero 2019 38.22 34.37 0.74
Febrero 2019 40.20 36.91 0.73
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Marzo 2019 41.48 39.30 2.44
Abril 2019 41.71 38.60 1.18
Mayo 2019 39.49 35.08 1.31
Junio 2019 36.33 33.56 1.38
Julio 2019 36.41 31.51 1.33
Agosto 2019 36.87 32.06 1.23
Septiembre 2019 38.20 35.81 1.43
Octubre 2019 42.18 35.80 1.47
Noviembre 2019 43.58 41.62 0.99
Diciembre 2019 44.47 41.10 0.99
Enero 2020 43.52 41.68 0.66
Febrero 2020 45.77 41.58 1.20
Marzo 2020 43.37 28.69 1.45
Abril 2020 44.77 33.36 1.18
Mayo 2020 45.20 40.14 1.12
Junio 2020 45.04 42.61 0.92
Julio 2020 45.21 42.39 1.21
Agosto 2020 50.82 45.05 1.02
Septiembre 2020 50.11 45.14 1.34

Fuente: Bloomberg

11. CEMEXCPO

Cemex, S.A.B. de C.V. es una compafiia global de soluciones para la industria de la construccién que ofrece
productos de alta calidad y servicios confiables a clientes y comunidades en cuatro continentes. CEMEX
contribuye al bienestar de aquellos a quienes sirve gracias a un infatigable enfoque en la mejora continua y
esfuerzos por promover un desarrollo sustentable. CEMEX fue fundada en México en 1906 y desde entonces ha
pasado de tener una presencia local, hasta llegar a ser una empresa global en la industria, con mas de 50,000
empleados en el mundo. Actualmente, se encuentra estratégicamente posicionada en América, Europa, Africa,
el Medio Oriente y Asia. La red de operaciones de CEMEX produce, distribuye y comercializa cemento, concreto
premezclado, agregados y otros productos relacionados en mas de 50 paises, y mantiene relaciones comerciales
en mas de 100 naciones. Esta emisora cuenta con American Depositary Receipts (ADR) que cotizan en el New

York Stock Exchange, bajo la clave CX.

ISIN: MXP225611567
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Volumen
Promedio
Periodo Maximo Minimo (millones)
2012 10.50 5.77 49.85
2013 13.60 10.68 45.12
2014 15.72 12.91 37.49
2015 14.49 8.08 48.25
ler Sem 2016 12.31 6.81 59.19
2do Sem 2016 17.38 10.51 49.83
2016 17.38 6.81 54.47
ler Sem 2017 19.12 15.42 35.09
2do Sem 2017 18.26 13.60 31.56
2017 19.12 13.60 33.32
ler Sem 2018 15.77 11.35 34.69
2do Sem 2018 14.01 9.07 33.20
2018 15.77 9.07 33.93
ler Sem 2019 10.68 7.65 34.78
2do Sem 2019 8.15 5.62 36.81
2019 10.68 5.62 35.81
Enero 2019 10.68 9.58 31.65
Febrero 2019 10.49 9.31 35.91
Marzo 2019 9.44 8.75 39.87
Abril 2019 9.71 8.70 31.61
Mayo 2019 8.81 7.65 36.23
Junio 2019 8.39 7.83 33.65
Julio 2019 8.15 6.81 25.33
Agosto 2019 7.47 5.62 62.01
Septiembre 2019 7.98 7.08 41.02
Octubre 2019 7.94 7.18 32.43
Noviembre 2019 7.42 6.98 29.23
Diciembre 2019 7.35 6.76 30.66
Enero 2020 8.07 6.95 34.35
Febrero 2020 8.02 6.17 37.58
Marzo 2020 6.73 4.24 71.89
Abril 2020 5.22 4.21 37.90
Mayo 2020 5.30 4.57 44.61
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Junio 2020 6.68 5.33 47.82
Julio 2020 6.89 5.96 30.35
Agosto 2020 7.81 7.03 21.86
Septiembre 2020 8.43 6.81 27.80

Fuente: Bloomberg

12. CHDRAUIB

Grupo Comercial Chedraui, S.A.B. de C.V. es una sociedad controladora de empresas dedicadas a la
comercializacion de diversos articulos a través de tiendas de autoservicio y departamentales, asi como

panificadoras integradas.

ISIN: MX01CH170002
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Volumen

Promedio

Periodo Maximo Minimo (millones)
2012 42.44 31.66 0.77
2013 49.80 38.18 0.90
2014 48.65 35.33 0.67
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2015 52.82 40.12 0.43

ler Sem 2016 55.76 43.01 0.48
2do Sem 2016 47.43 36.81 1.17
2016 55.76 36.81 0.82

ler Sem 2017 41.39 35.39 0.42
2do Sem 2017 38.90 35.47 0.48
2017 41.39 35.39 0.45

ler Sem 2018 46.08 36.37 0.40
2do Sem 2018 49.19 35.91 0.37
2018 49.19 35.91 0.39

ler Sem 2019 40.07 32.07 0.37
2do Sem 2019 32.94 24.87 0.60
2019 40.07 24.87 0.49
Enero 2019 40.07 36.00 0.41
Febrero 2019 39.01 36.22 0.24
Marzo 2019 37.96 35.78 0.29
Abril 2019 39.42 37.46 0.33
Mayo 2019 37.29 32.77 0.42
Junio 2019 33.82 32.07 0.50
Julio 2019 32.94 28.49 0.43
Agosto 2019 28.92 26.80 0.53
Septiembre 2019 30.86 27.33 0.47
Octubre 2019 30.42 25.74 0.63
Noviembre 2019 27.32 24.87 0.75
Diciembre 2019 28.79 26.93 0.83
Enero 2020 28.34 24.87 0.46
Febrero 2020 26.69 24.72 0.52
Marzo 2020 26.85 22.34 0.69
Abril 2020 28.96 23.87 0.63
Mayo 2020 29.03 26.53 0.58
Junio 2020 28.02 23.88 1.24
Julio 2020 27.32 25.27 0.72
Agosto 2020 27.63 26.00 0.87
Septiembre 2020 25.71 23.42 0.46

Fuente: Bloomberg

14, ELEKTRA*

Grupo Elektra, S.A.B. de C.V. opera tiendas en Latinoamérica con una gran variedad de productos, incluyendo
electrodomésticos, muebles, motocicletas, llantas, celulares y computadoras, entre otros. También ofrece
servicios de transferencias electrénicas de dinero.

ISIN: MX01ELOOOO03
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Volumen
Promedio
Periodo Maximo Minimo (millones)
2012 1,425.82 408.79 0.22
2013 605.90 410.03 0.21
2014 587.18 333.96 0.27
2015 583.69 275.75 0.27
ler Sem 2016 368.42 255.67 0.24
2do Sem 2016 286.36 242.64 0.27
2016 368.42 242.64 0.26
ler Sem 2017 872.51 263.13 0.21
2do Sem 2017 837.29 700.60 0.10
2017 872.51 263.13 0.16
ler Sem 2018 703.69 509.90 0.15
2do Sem 2018 978.75 515.00 0.14
2018 978.75 509.90 0.14
ler Sem 2019 1,256.01 951.73 0.04
2do Sem 2019 1,463.60 1,242.64 0.04
2019 1,463.60 951.73 0.04
Enero 2019 1,074.40 951.73 0.04
Febrero 2019 1,055.41 1,003.75 0.03
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Marzo 2019 1,062.73 994.69 0.07
Abril 2019 1,053.19 1,008.42 0.03
Mayo 2019 1,222.69 1,050.91 0.05
Junio 2019 1,256.01 1,195.73 0.04
Julio 2019 1,294.53 1,242.64 0.04
Agosto 2019 1,402.46 1,312.69 0.04
Septiembre 2019 1,463.60 1,380.77 0.06
Octubre 2019 1,403.93 1,385.29 0.04
Noviembre 2019 1,402.04 1,363.20 0.04
Diciembre 2019 1,401.30 1,376.63 0.04
Enero 2020 1,401.60 1,383.14 0.04
Febrero 2020 1,403.69 1,327.58 0.04
Marzo 2020 1,404.40 1,292.34 0.06
Abril 2020 1,407.90 1,380.83 0.04
Mayo 2020 1,406.15 1,319.97 0.04
Junio 2020 1,307.69 1,260.34 0.05
Julio 2020 1,278.44 1,191.78 0.05
Agosto 2020 1,221.78 1,188.43 0.06
Septiembre 2020 1,207.80 1,173.19 0.05

Fuente: Bloomberg

15. FEMSAUBD

Fomento Econdmico Mexicano, S.A.B. de C.V. es la empresa integrada de bebidas con mayores ventas en
Ameérica Latina, y es propietaria de la cadena de tiendas de conveniencia mas extensa del pais. Esta emisora
cuenta con American Depositary Receipts (ADR), los cuales cotizan en el New York Stock Exchange, bajo la
clave FMX.

ISIN: MXP320321310
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Volumen

Promedio

Periodo Maximo Minimo (millones)
2012 130.64 88.64 2.28
2013 151.72 117.05 3.00
2014 134.71 109.62 2.63
2015 168.78 123.68 2.42
ler Sem 2016 176.27 152.61 2.88
2do Sem 2016 183.34 154.07 3.01
2016 183.34 152.61 2.94
ler Sem 2017 178.76 156.86 2.49
2do Sem 2017 184.95 164.65 2.54
2017 184.95 156.86 2.52
ler Sem 2018 187.66 161.69 2.85
2do Sem 2018 187.00 163.77 2.49
2018 187.66 161.69 2.67
ler Sem 2019 191.42 168.85 2.68
2do Sem 2019 188.35 168.18 3.24
2019 191.42 168.18 2.97
Enero 2019 180.90 170.80 2.59
Febrero 2019 179.31 171.86 2.32
Marzo 2019 179.15 168.85 3.05
Abril 2019 184.93 178.27 2.10
Mayo 2019 191.42 182.20 3.37
Junio 2019 189.91 183.99 2.57
Julio 2019 187.44 173.47 1.74
Agosto 2019 183.03 168.18 3.96
Septiembre 2019 188.35 179.79 4.45
Octubre 2019 182.50 170.70 3.38
Noviembre 2019 180.96 170.22 3.38
Diciembre 2019 183.75 172.98 2.70
Enero 2020 184.66 170.37 2.83
Febrero 2020 178.83 159.21 3.64
Marzo 2020 168.99 140.80 5.06
Abril 2020 157.40 136.18 2.68
Mayo 2020 160.93 147.65 3.49




Junio 2020 160.12 141.77 4.63
Julio 2020 142.06 129.96 3.58
Agosto 2020 135.81 127.20 2.78
Septiembre 2020 127.55 115.71 3.35

Fuente: Bloomberg

16. GAPB

Grupo Aeroportuario del Pacifico, S.A.B. de C.V., a través de sus subsidiarias, tiene 12 concesiones para operar,
mantener y desarrollar 12 aeropuertos en la region Central y del Pacifico de México. Opera 12 aeropuertos, los
cuales dan servicio en dos areas metropolitanas importantes (Guadalajara y Tijuana), diversos destinos turisticos,
como son Puerto Vallarta, Los Cabos, La Paz y Manzanillo, y un nimero de ciudades de proporciones medianas,
como son Hermosillo, Leén, Guanajuato, Silao, Morelia, Aguascalientes, Mexicali y los Mochis seis de los
aeropuertos figuran entre los 10 aeropuertos mas concurridos de México, con base en el trafico de pasajeros

comerciales.

ISIN: MX01GA000004

Evolucion Historica

280

230

180 -

130

30 T T T T T
31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2019

Volatilidad Historica

140

120

100

. -y
60
F
~a I
1 \
b~ |
" A
0 ———— 7T 7T T T T T T T T T T
@ W M W W W O Mm@ @m @ n o o o o o
—~ 4 4 -4 4 4 -4 <4 4 < 4 < ™~ ™ ™~ ™~ ™
o o o o ©o o o o o o o o o o o o o
S 8838888 EEIEERSESR
ﬁmmhmaﬁmmhmaﬁmmhm
e 2 2 g o o £ 2 o o o 49 2 o o o O
N o o o o O d o o o o o & o o o
B, Vilatilfdad $8d © = . 2 voRtilidad 180d vfatilifad 380d

159



Volumen

Promedio

Periodo Maximo Minimo (millones)
2012 73.85 47.01 0.80
2013 80.76 56.61 0.82
2014 98.75 63.37 0.97
2015 161.21 91.24 0.90
ler Sem 2016 194.16 140.19 1.12
2do Sem 2016 197.95 163.10 0.99
2016 197.95 140.19 1.06
ler Sem 2017 206.25 159.87 1.00
2do Sem 2017 210.17 170.63 0.86
2017 210.17 159.87 0.93
ler Sem 2018 206.37 164.01 0.94
2do Sem 2018 207.55 135.45 0.94
2018 207.55 135.45 0.94
ler Sem 2019 207.66 162.56 0.80
2do Sem 2019 235.09 174.30 0.86
2019 235.09 162.56 0.83
Enero 2019 179.86 162.56 0.79
Febrero 2019 187.59 168.37 0.79
Marzo 2019 178.80 167.38 0.96
Abril 2019 194.98 174.38 0.64
Mayo 2019 195.34 185.59 0.79
Junio 2019 207.66 190.07 0.84
Julio 2019 204.64 183.29 0.66
Agosto 2019 193.63 174.30 0.89
Septiembre 2019 190.64 183.01 0.76
Octubre 2019 203.14 191.60 0.86
Noviembre 2019 206.10 198.79 0.84
Diciembre 2019 235.09 190.94 1.14
Enero 2020 250.75 226.89 1.19
Febrero 2020 246.65 211.29 0.91
Marzo 2020 222.48 111.51 2.16
Abril 2020 150.60 113.03 1.53
Mayo 2020 162.49 133.46 1.37
Junio 2020 176.14 151.76 1.56
Julio 2020 164.24 141.46 0.79
Agosto 2020 178.71 144.77 0.93
Septiembre 2020 177.53 156.08 1.10

Fuente: Bloomberg

17. GFAMSAA

Grupo Famsa, S.A.B. de C.V., opera tiendas departamentales en México y Estados Unidos de articulos de bajo y
mediano precio tanto para hogar como electrénicos. Fundada en la ciudad de Monterrey, Nuevo Leon, en el afio
de 1970 como una tienda de articulos para el hogar. Con operaciones en México y Estados Unidos a través de
una importante red de 390 tiendas y un equipo de trabajo de mas de 18,000 empleados, la sociedad tiene
presencia en 77 ciudades dentro de la Republica Mexicana y 24 de las ciudades con mayor poblacion hispana en
Estados Unidos. Bajo un nuevo esquema de servicios, en el mes de enero de 2007 inicié operaciones Banco
Ahorro FAMSA, una pieza fundamental de sus planes de crecimiento. El banco permitird crear sinergias con el
area comercial gue impulsen el desempefio operativo y financiero del Grupo.
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ISIN: MX01GF010008
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Volumen
Promedio
Periodo Maximo Minimo (millones)
2012 16.82 9.09 0.85
2013 26.83 15.46 0.66
2014 23.15 11.48 0.57
2015 14.64 8.41 0.56
ler Sem 2016 15.34 6.77 0.89
2do Sem 2016 9.96 6.32 0.76
2016 15.34 6.32 0.83
ler Sem 2017 10.50 6.14 0.72
2do Sem 2017 11.04 9.54 0.37
2017 11.04 6.14 0.54
ler Sem 2018 12.28 10.70 0.26
2do Sem 2018 12.51 8.63 0.08
2018 12.51 8.63 0.17
ler Sem 2019 9.09 5.40 0.07
2do Sem 2019 6.03 4.04 0.09
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2019 9.09 4.04 0.08
Enero 2019 9.09 8.00 0.04
Febrero 2019 8.57 7.70 0.05
Marzo 2019 7.59 6.38 0.06
Abril 2019 6.65 5.92 0.08
Mayo 2019 6.34 5.65 0.10
Junio 2019 6.09 5.40 0.13
Julio 2019 6.03 5.25 0.03
Agosto 2019 5.69 4.89 0.05
Septiembre 2019 5.41 4.75 0.10
Octubre 2019 5.41 4.68 0.02
Noviembre 2019 5.23 4.55 0.27
Diciembre 2019 4.89 4.04 0.06
Enero 2020 4.44 3.96 0.03
Febrero 2020 4.34 3.07 0.06
Marzo 2020 3.06 1.99 0.06
Abril 2020 2.38 1.93 0.07
Mayo 2020 2.20 1.93 0.10
Junio 2020 1.99 1.19 0.39
Julio 2020 1.12 0.67 0.65
Agosto 2020 0.74 0.45 0.46
Septiembre 2020 0.46 0.28 0.19

Fuente: Bloomberg

18. GMEXICOB

Grupo México, S.A.B. de C.V. procesa y vende cobre, plata, oro, zinc y molibdeno. Adicionalmente la empresa
tiene las concesiones de dos lineas ferroviarias Pacifico-Norte y Chihuahua-Pacifico. A través de sus
subsidiarias opera minas abiertas de cobre, minas subterraneas, minas de carbén, fundidores de cobre, una
fabrica de varilla y una refineria de metales preciosos.

ISIN: MXP370841019
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Volatilidad Historica
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Volumen
Promedio
Periodo Maximo Minimo (millones)
2012 46.85 34.94 9.57
2013 51.72 35.03 11.27
2014 49.24 36.89 9.31
2015 49.96 35.06 9.00
ler Sem 2016 43.83 33.53 8.19
2do Sem 2016 63.20 40.10 10.66
2016 63.20 33.53 9.44
ler Sem 2017 66.94 48.20 9.53
2do Sem 2017 64.91 52.57 8.48
2017 66.94 48.20 9.00
ler Sem 2018 68.04 49.52 9.22
2do Sem 2018 58.60 37.77 7.99
2018 68.04 37.77 8.60
ler Sem 2019 58.75 40.81 7.22
2do Sem 2019 57.07 40.15 7.05
2019 58.75 40.15 7.13
Enero 2019 46.47 40.81 9.12
Febrero 2019 50.73 43.25 7.44
Marzo 2019 53.36 47.44 6.97
Abril 2019 58.75 52.77 5.96
Mayo 2019 53.08 46.13 7.15
Junio 2019 52.73 49.03 6.50
Julio 2019 51.32 43.00 6.61
Agosto 2019 46.16 40.15 8.68
Septiembre 2019 47.31 44.30 7.45
Octubre 2019 51.34 43.01 6.77
Noviembre 2019 53.53 50.98 6.24
Diciembre 2019 57.07 49.45 6.46
Enero 2020 58.70 50.46 7.05
Febrero 2020 54.19 44.81 7.95
Marzo 2020 49.56 37.51 11.66
Abril 2020 51.93 40.23 8.94
Mayo 2020 52.91 47.48 12.05
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Junio 2020 53.47 49.84 10.08
Julio 2020 61.48 53.15 7.36
Agosto 2020 61.78 57.01 7.64
Septiembre 2020 60.42 54.37 9.39

Fuente: Bloomberg

19. GRUMAB

Gruma, S.A.B. de C.V. se encarga principalmente de la produccién, distribucién y venta de tortillas, harina de
maiz y trigo. La compafiia opera en México, Estados Unidos, Centroamérica, Europa, Asia y Oceania.

ISIN: MXP4948K1056

Evolucion Historica

350

300

200 | Wx,w

100 T T T T
31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2019

Volatilidad Historica

50

30

» - e~
20 n -y
10
0 T T T T T T T T T T T T T T T T
I T T T T O T T - T T - - I~
o o o o o o o o o o o o o o o o o
™~ ™~ ™~ ™~ ™~ ™~ ™~ ™~ ™~ ™~ ™~ ™~ ™~ ™~ ™~ ™~ ™~
B A ST, N R = = S ST, - = = S ST -
e £ £ £ £ 4 2 £ £ £ £ g e £ £ g £
(] (] (] (] (] (] (] (] (] (] (] (] (] (] (] (] (]
B Vatilidad 38d © =" . 2 ydBtilidhd 180d © === =S ySatilifad Fod
Volumen
Promedio
Periodo Maximo Minimo (millones)
2012 41.54 26.45 0.87
2013 98.92 39.50 1.37
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Fuente: Bloomberg

20.

GSANBORB-1

2014 157.32 100.01 1.17
2015 259.41 147.78 0.84

ler Sem 2016 293.87 233.10 0.92
2do Sem 2016 279.71 241.09 0.89
2016 293.87 233.10 0.90

ler Sem 2017 286.38 231.99 0.81
2do Sem 2017 275.14 227.25 0.75
2017 286.38 227.25 0.78

ler Sem 2018 250.78 207.70 0.96
2do Sem 2018 258.06 207.56 0.81
2018 258.06 207.56 0.88

ler Sem 2019 234.69 177.86 0.96
2do Sem 2019 210.75 166.07 0.75
2019 234.69 166.07 0.86
Enero 2019 234.69 221.55 0.79
Febrero 2019 233.14 208.84 0.94
Marzo 2019 207.02 198.02 0.83
Abril 2019 202.17 189.49 1.05
Mayo 2019 195.64 180.60 1.33
Junio 2019 189.72 177.86 0.79
Julio 2019 181.96 166.07 0.76
Agosto 2019 186.66 173.26 1.06
Septiembre 2019 210.75 185.56 0.61
Octubre 2019 206.88 190.78 0.98
Noviembre 2019 208.07 197.00 0.38
Diciembre 2019 200.21 182.24 0.65
Enero 2020 211.08 193.58 0.57
Febrero 2020 207.08 189.06 0.54
Marzo 2020 191.40 170.80 1.23
Abril 2020 229.78 188.77 1.10
Mayo 2020 246.99 220.08 0.98
Junio 2020 249.85 219.14 0.84
Julio 2020 277.01 226.33 0.85
Agosto 2020 281.21 260.82 0.65
Septiembre 2020 268.12 231.94 0.79

Grupo Sanborns, S.A.B. de C.V. posee y opera tiendas y restaurantes en México.

ISIN: MX01GS000004
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Volumen
Promedio
Periodo Maximo Minimo (millones)
2013 32.12 24.70 2.03
2014 27.66 20.88 1.06
2015 29.45 22.01 0.45
ler Sem 2016 25.90 22.68 0.25
2do Sem 2016 24.44 20.80 0.58
2016 25.90 20.80 0.42
ler Sem 2017 23.23 20.55 0.49
2do Sem 2017 22.39 19.60 0.37
2017 23.23 19.60 0.43
ler Sem 2018 21.00 18.80 0.23
2do Sem 2018 19.69 16.41 0.08
2018 21.00 16.41 0.16
ler Sem 2019 19.50 17.80 0.04
2do Sem 2019 24.50 18.91 0.03
2019 24.50 17.80 0.03
Enero 2019 19.30 17.80 0.03
Febrero 2019 18.90 18.60 0.03
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Marzo 2019 18.80 18.50 0.04
Abril 2019 19.25 18.70 0.08
Mayo 2019 19.50 18.66 0.01
Junio 2019 19.10 18.65 0.01
Julio 2019 20.48 18.91 0.02
Agosto 2019 23.00 20.60 0.01
Septiembre 2019 23.16 22.21 0.12
Octubre 2019 23.00 22.50 0.02
Noviembre 2019 23.60 23.00 0.01
Diciembre 2019 24.50 23.50 0.02
Enero 2020 24.60 23.18 0.01
Febrero 2020 23.00 23.00 0.02
Marzo 2020 23.00 23.00 0.00
Abril 2020 23.00 23.00 0.00
Mayo 2020 23.00 23.00 0.00
Junio 2020 23.00 19.00 0.00
Julio 2020 20.20 19.25 0.03
Agosto 2020 19.25 17.50 0.00
Septiembre 2020 18.30 17.00 0.00

Fuente: Bloomberg

21. ICA*

Empresas ICA, S.A.B. de C.V. es la empresa de ingenieria, procuracién y construccién mas grande de México.
Desde su fundacion en 1947, ha proporcionado servicios de ingenieria y construccion a clientes de los sectores
publico y privado en México y en otros paises. Se ha asociado con empresas lideres en el mundo, para
emprender y desarrollar nuevos proyectos. La compariia construye carreteras, edificios, centros comerciales,
plantas para el tratamiento de agua, presas y aeropuertos. Esta emisora cuenta con American Depositary

Receipts (ADR), los cuales cotizan en el New York Stock Exchange, bajo la clave ICA.

ISIN: MXP371491046
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Periodo Maximo Minimo Volumen

Promedio

(millones)
2012 33.26 16.60 3.66
2013 42.05 21.20 4.54
2014 27.18 16.40 3.51
2015 18.12 3.22 4.04
ler Sem 2016 4.87 2.02 4.52
2do Sem 2016 4.15 2.26 3.75
2016 4.87 2.02 4.13
ler Sem 2017 3.43 1.41 3.48
2do Sem 2017 1.70 1.48 1.62
2017 3.43 1.41 3.03
ler Sem 2018 N/A N/A N/A
2do Sem 2018 N/A N/A N/A
2018 N/A N/A N/A
ler Sem 2019 1.48 1.48 N/A
2do Sem 2019 1.48 1.48 N/A
2019 1.48 1.48 N/A
Enero 2019 1.48 1.48 N/A
Febrero 2019 1.48 1.48 N/A
Marzo 2019 1.48 1.48 N/A
Abril 2019 1.48 1.48 N/A
Mayo 2019 1.48 1.48 N/A
Junio 2019 1.48 1.48 N/A
Julio 2019 1.48 1.48 N/A
Agosto 2019 1.48 1.48 N/A
Septiembre 2019 1.48 1.48 N/A
Octubre 2019 1.48 1.48 N/A
Noviembre 2019 1.48 1.48 N/A
Diciembre 2019 1.48 1.48 N/A
Enero 2020 1.48 1.48 N/A
Febrero 2020 1.48 1.48 N/A
Marzo 2020 1.48 1.48 N/A
Abril 2020 1.48 1.48 N/A
Mayo 2020 1.48 1.48 N/A
Junio 2020 1.48 1.48 N/A
Julio 2020 1.48 1.48 N/A
Agosto 2020 1.48 1.48 N/A
Septiembre 2020 1.48 1.48 N/A

Fuente: Bloomberg

22. ICHB

Industrias CH, S.A.B. de C.V. es una empresa mexicana dedicada a la produccion de acero, la cual cuenta con
plantas en México, Estados Unidos y Canada. Las principales lineas de productos de ICH+son aceros especiales,

tuberia con costura, perfiles comerciales, perfiles estructurales y varilla.

ISIN: MXP524131127
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Volumen
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Periodo Maximo Minimo (millones)
2012 97.62 46.26 0.56
2013 109.48 64.30 0.57
2014 85.20 62.03 0.53
2015 71.11 54.54 0.46
ler Sem 2016 75.31 52.32 0.66
2do Sem 2016 132.50 75.24 0.54
2016 132.50 52.32 0.61
ler Sem 2017 134.12 89.36 0.18
2do Sem 2017 92.39 75.04 0.11
2017 134.12 75.04 0.14
ler Sem 2018 97.32 76.52 0.07
2do Sem 2018 93.27 69.04 0.11
2018 97.32 69.04 0.09
ler Sem 2019 93.41 58.81 0.13
2do Sem 2019 93.06 57.49 0.05
2019 93.41 57.49 0.09
Enero 2019 89.70 80.57 0.04
Febrero 2019 84.96 78.03 0.03
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Marzo 2019 85.96 79.32 0.05
Abril 2019 91.54 82.72 0.02
Mayo 2019 93.41 62.44 0.52
Junio 2019 63.41 58.81 0.08
Julio 2019 63.68 57.49 0.10
Agosto 2019 68.38 62.92 0.11
Septiembre 2019 79.96 68.38 0.02
Octubre 2019 83.15 79.00 0.03
Noviembre 2019 90.00 82.43 0.02
Diciembre 2019 93.06 88.14 0.02
Enero 2020 96.29 92.59 0.02
Febrero 2020 95.34 83.94 0.01
Marzo 2020 92.78 87.96 0.02
Abril 2020 86.45 80.00 0.00
Mayo 2020 79.88 76.95 0.00
Junio 2020 86.60 78.46 0.01
Julio 2020 87.00 84.90 0.01
Agosto 2020 88.00 80.82 0.06
Septiembre 2020 82.25 68.02 0.25

Fuente: Bloomberg
23. IENOVA*
Infraestructura Energética Nova, S.A.B. de C.V. opera plantas de energia eléctrica y de gas natural en México.

ISIN: MXO01IE060002
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Volatilidad Historica
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Volumen
Promedio
Periodo Maximo Minimo (millones)
2013 56.02 34.00 1.89
2014 85.90 51.50 1.03
2015 92.12 69.04 1.14
ler Sem 2016 77.03 67.22 1.40
2do Sem 2016 90.61 71.80 3.90
2016 90.61 67.22 2.66
ler Sem 2017 97.13 83.60 2.14
2do Sem 2017 106.96 93.42 1.76
2017 106.96 83.60 1.95
ler Sem 2018 98.71 78.07 2.00
2do Sem 2018 94.02 70.55 1.65
2018 98.71 70.55 1.82
ler Sem 2019 84.18 69.93 1.71
2do Sem 2019 89.89 69.43 2.15
2019 89.89 69.43 1.93
Enero 2019 80.80 72.02 2.34
Febrero 2019 76.85 69.93 1.78
Marzo 2019 78.31 73.00 1.63
Abril 2019 84.18 76.75 1.50
Mayo 2019 83.99 78.41 141
Junio 2019 83.83 73.17 1.58
Julio 2019 77.29 69.43 1.59
Agosto 2019 84.32 69.56 2.24
Septiembre 2019 84.48 78.44 2.63
Octubre 2019 85.38 78.53 3.24
Noviembre 2019 85.58 80.18 1.67
Diciembre 2019 89.89 80.32 141
Enero 2020 89.52 86.16 1.65
Febrero 2020 91.23 85.62 1.60
Marzo 2020 89.43 63.65 2.19
Abril 2020 74.74 66.49 1.74
Mayo 2020 75.42 55.85 4.43
Junio 2020 67.83 60.81 3.40
Julio 2020 67.18 62.62 2.33
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Agosto 2020 69.15 64.08 1.86
Septiembre 2020 66.63 59.81 2.87

Fuente: Bloomberg

24, KIMBERA

Kimberly-Clark de México, S.A.B. de C.V. manufactura, promueve y distribuye productos para la higiene
personal e industrial, por ejemplo articulos de higiene femenina, pafales, papel de bafo y pafiuelos

desechables.

ISIN: MXP606941179
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Volumen
Promedio
Periodo Maximo Minimo (millones)
2012 33.30 23.68 2.86
2013 43.92 33.00 3.56
2014 37.51 28.05 3.92
2015 41.39 28.81 3.30
ler Sem 2016 44.76 37.85 3.74
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2do Sem 2016 46.34 32.80 4.64
2016 46.34 32.80 4.19

ler Sem 2017 40.99 34.20 3.86
2do Sem 2017 38.26 32.47 3.65
2017 40.99 32.47 3.75

ler Sem 2018 36.04 30.96 3.88
2do Sem 2018 35.00 28.58 3.15
2018 36.04 28.58 3.51

ler Sem 2019 37.16 30.38 3.66
2do Sem 2019 41.96 35.24 4.27
2019 41.96 30.38 3.97
Enero 2019 32.06 30.38 4.00
Febrero 2019 32.95 30.74 2.74
Marzo 2019 33.92 31.30 3.15
Abril 2019 34.10 32.08 3.24
Mayo 2019 35.52 32.78 4.63
Junio 2019 37.16 35.03 4.05
Julio 2019 39.83 35.24 3.37
Agosto 2019 40.98 37.23 5.78
Septiembre 2019 41.96 38.37 4.10
Octubre 2019 40.88 37.91 4.83
Noviembre 2019 39.69 37.05 4.21
Diciembre 2019 39.25 37.27 3.24
Enero 2020 41.49 38.07 4.04
Febrero 2020 41.24 37.27 5.00
Marzo 2020 38.66 31.64 8.04
Abril 2020 36.20 32.73 6.26
Mayo 2020 35.61 33.00 5.86
Junio 2020 36.86 33.53 5.52
Julio 2020 36.42 32.76 3.69
Agosto 2020 37.88 35.65 2.86
Septiembre 2020 37.16 34.18 3.22

Fuente: Bloomberg

25. KOFUBL
Coca-Cola Femsa, S.A.B. de C.V. embotella bebidas. Distribuye bebidas embotelladas de marca en zonas de

Norte, Centro y Sudamérica. En algunos paises también agua embotellada, cerveza y otros productos.

ISIN: MX01KO000002
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Volumen
Promedio
Periodo Maximo Minimo (millones)
2012 191.34 125.61 0.73
2013 219.70 146.23 0.72
2014 156.98 124.12 0.77
2015 132.03 11351 0.90
ler Sem 2016 152.09 116.91 0.91
2do Sem 2016 152.92 127.92 0.77
2016 152.92 116.91 0.84
ler Sem 2017 154.81 128.33 0.75
2do Sem 2017 159.67 127.22 0.65
2017 159.67 127.22 0.70
ler Sem 2018 146.21 111.49 0.71
2do Sem 2018 128.25 109.94 0.81
2018 146.21 109.94 0.76
ler Sem 2019 130.07 114.28 0.70
2do Sem 2019 122.57 105.71 1.08
2019 130.07 105.71 0.90
Enero 2019 126.25 116.94 0.65
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Febrero 2019 121.99 115.93 0.62
Marzo 2019 128.31 114.28 0.94
Abril 2019 130.07 119.47 0.45
Mayo 2019 123.30 119.05 0.87
Junio 2019 124.84 119.11 0.67
Julio 2019 121.18 114.69 0.60
Agosto 2019 118.56 112.93 1.01
Septiembre 2019 122.57 115.80 0.84
Octubre 2019 121.01 105.71 2.35
Noviembre 2019 113.14 109.24 0.93
Diciembre 2019 117.80 110.90 0.67
Enero 2020 119.59 113.62 0.74
Febrero 2020 121.02 108.98 0.97
Marzo 2020 110.13 90.56 1.31
Abril 2020 102.19 92.51 1.00
Mayo 2020 97.87 91.49 1.00
Junio 2020 106.29 95.35 0.79
Julio 2020 100.30 91.01 0.64
Agosto 2020 98.08 91.31 0.64
Septiembre 2020 92.91 86.26 0.75

Fuente: Bloomberg

26. LABB

Genomma Lab Internacional, S.A.B. de C.V. desarrolla, vende y distribuye medicamentos cuya venta no requiere
de prescripcién médica (over-the-counter) y productos para el cuidado personal. LAB cuenta con una plataforma
vertical para el desarrollo de productos y publicidad de los mismos, y ha establecido una red de distribuidores y
mayoristas con la finalidad de colocar sus productos en puntos de venta estratégicos.

ISIN: MX01LA010006
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Volumen
Promedio
Periodo Maximo Minimo (millones)
2012 28.99 21.88 5.25
2013 39.50 24.23 4.20
2014 37.02 24.07 3.12
2015 26.19 10.78 6.31
ler Sem 2016 10.48 3.12
2do Sem 2016 19.03 1.75
2016 10.48 2.43
ler Sem 2017 19.16 2.18
2do Sem 2017 20.25 3.83
2017 19.16 3.01
ler Sem 2018 15.62 2.46
2do Sem 2018 11.36 3.27
2018 11.36 2.87
ler Sem 2019 11.93 2.39
2do Sem 2019 15.01 1.97
2019 11.93 2.17
Enero 2019 11.93 2.83
Febrero 2019 12.15 2.13
Marzo 2019 12.05 3.58
Abril 2019 14.01 1.79
Mayo 2019 15.23 2.01
Junio 2019 15.89 2.00
Julio 2019 17.01 1.83
Agosto 2019 15.01 2.11
Septiembre 2019 17.07 1.89
Octubre 2019 18.19 1.60
Noviembre 2019 18.07 1.79
Diciembre 2019 17.83 2.63
Enero 2020 18.33 2.55
Febrero 2020 19.92 1.99
Marzo 2020 16.54 2.16
Abril 2020 16.47 2.68
Mayo 2020 18.99 2.11
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Junio 2020 23.47 19.54 2.77
Julio 2020 23.85 21.82 1.65
Agosto 2020 23.60 22.82 1.57
Septiembre 2020 22.70 20.80 1.61

Fuente: Bloomberg

27. LIVEPOLC-1

El Puerto de Liverpool, S.A.B. de C.V. posee y opera tiendas departamentales en las mayores ciudades de
México. Las tiendas venden una gran variedad de productos incluyendo ropa y articulos para el hogar.

ISIN: MXP369181377
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Volumen
Promedio

Periodo Maximo Minimo (millones)

2012 135.51 98.07 0.31

2013 164.15 130.13 0.44

2014 159.88 129.97 0.33

2015 247.63 140.23 0.46
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ler Sem 2016 216.36 184.84 0.53
2do Sem 2016 209.71 149.37 0.66
2016 216.36 149.37 0.59

ler Sem 2017 155.88 130.91 0.69
2do Sem 2017 168.59 115.59 0.61
2017 168.59 115.59 0.65

ler Sem 2018 140.77 109.83 0.45
2do Sem 2018 150.36 110.96 0.44
2018 150.36 109.83 0.45

ler Sem 2019 134.49 103.34 0.46
2do Sem 2019 111.51 91.43 0.47
2019 134.49 91.43 0.47
Enero 2019 134.49 121.20 0.46
Febrero 2019 125.58 117.88 0.49
Marzo 2019 123.10 114.31 0.45
Abril 2019 123.57 119.07 0.34
Mayo 2019 121.75 109.72 0.49
Junio 2019 109.43 103.34 0.53
Julio 2019 107.04 92.01 0.62
Agosto 2019 103.97 93.72 0.57
Septiembre 2019 111.51 102.36 0.38
Octubre 2019 110.67 98.02 0.38
Noviembre 2019 100.43 96.43 0.43
Diciembre 2019 99.98 91.43 0.43
Enero 2020 104.15 97.02 0.38
Febrero 2020 98.39 90.23 0.44
Marzo 2020 94.93 51.77 0.95
Abril 2020 71.16 50.01 1.05
Mayo 2020 61.00 51.44 3.40
Junio 2020 63.05 55.34 1.17
Julio 2020 58.82 53.99 0.55
Agosto 2020 58.31 53.01 0.51
Septiembre 2020 63.18 55.15 0.51

Fuente: Bloomberg
28. ORBIA*

Orbia Advance Corporation S.A.B. de C.V. (antes Mexichem, S.A.B. de C.V.) es una empresa dedicada a la
elaboracion de productos quimicos, petroquimicos y &cido fluorhidrico, y a la extraccién de fluorita. ORBIA es
una sociedad controladora pura, la cual se integra de manera preponderante en dos cadenas productivas:
cadena cloro-vinilo y cadena flior ambas con una sélida estructura financiera, diversificacion de su cartera de
clientes en mercados nacional e internacional e importante generacion de utilidades y flujos de efectivo.

ISIN: MX01OR010004
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Volumen

Promedio

Periodo Maximo Minimo (millones)
2012 73.21 39.74 3.10
2013 73.87 50.28 3.85
2014 56.72 40.39 3.45
2015 46.28 37.52 2.87
ler Sem 2016 44.70 34.32 3.36
2do Sem 2016 49.45 36.77 3.10
2016 49.45 34.32 3.23
ler Sem 2017 53.34 46.70 2.71
2do Sem 2017 51.16 47.03 3.07
2017 53.34 46.70 2.89
ler Sem 2018 59.20 49.81 3.24
2do Sem 2018 67.56 43.18 3.39
2018 67.56 43.18 3.32
ler Sem 2019 52.59 40.29 4.04
2do Sem 2019 43.89 31.56 3.53
2019 52.59 31.56 3.78
Enero 2019 51.08 45.98 4.81
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Febrero 2019 52.59 46.71 3.60
Marzo 2019 46.98 43.41 5.85
Abril 2019 48.88 44.01 3.46
Mayo 2019 44.52 41.01 3.33
Junio 2019 42.72 40.29 3.14
Julio 2019 43.19 35.11 3.16
Agosto 2019 36.75 31.56 5.34
Septiembre 2019 39.72 35.86 4.16
Octubre 2019 42.87 38.51 3.75
Noviembre 2019 43.89 41.23 2.58
Diciembre 2019 42.83 40.32 2.00
Enero 2020 48.98 39.98 3.33
Febrero 2020 46.87 38.49 3.08
Marzo 2020 42.39 25.20 6.37
Abril 2020 28.86 24.45 5.27
Mayo 2020 33.03 28.98 3.01
Junio 2020 37.26 32.72 3.90
Julio 2020 36.06 32.43 2.39
Agosto 2020 38.63 36.30 2.06
Septiembre 2020 38.74 35.69 1.97

Fuente: Bloomberg

29. ALEATIC*

Aleatica S.A.B. de C.V. (antes OHL México, S.A.B. de C.V.) desarrolla y opera infraestructura de transporte. La
compariia construye y opera carreteras de cuota en México.

ISIN: MX01AL1CO0003
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Volumen

Promedio

Periodo Maximo Minimo (millones)
2012 29.00 14.11 1.61
2013 39.99 28.15 4.12
2014 42.87 25.20 2.82
2015 30.96 17.90 3.28
ler Sem 2016 28.87 16.09 2.84
2do Sem 2016 28.23 17.29 3.17
2016 28.87 16.09 3.00
ler Sem 2017 26.44 19.02 2.70
2do Sem 2017 34.91 23.08 1.80
2017 34.91 19.02 2.25
ler Sem 2018 34.66 26.30 0.30
2do Sem 2018 29.79 20.60 0.32
2018 34.66 20.60 0.31
ler Sem 2019 25.10 16.56 0.23
2do Sem 2019 28.10 16.00 0.61
2019 28.10 16.00 0.42
Enero 2019 25.10 21.80 0.17
Febrero 2019 22.60 19.40 0.09
Marzo 2019 21.59 16.56 0.95
Abril 2019 21.89 19.35 0.06
Mayo 2019 19.97 17.80 0.06
Junio 2019 19.01 17.01 0.08
Julio 2019 17.94 16.00 2.21
Agosto 2019 18.49 16.02 0.36
Septiembre 2019 19.63 18.46 0.05
Octubre 2019 20.00 19.01 0.03
Noviembre 2019 24.85 19.16 0.58
Diciembre 2019 28.10 24.43 0.20
Enero 2020 29.16 28.29 0.66
Febrero 2020 29.00 27.36 0.02
Marzo 2020 28.14 16.51 0.71
Abril 2020 18.89 16.94 0.04
Mayo 2020 19.03 17.93 0.02
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Junio 2020 19.99 18.69 0.33
Julio 2020 20.69 18.85 0.16
Agosto 2020 20.45 18.91 0.88
Septiembre 2020 19.87 19.00 0.08

Fuente: Bloomberg

30. OMAB

Grupo Aeroportuario del Centro Norte, S.A.B. de C.V., por conducto de sus subsidiarias, es titular de las
concesiones para administrar, operar y explotar trece aeropuertos en la zona centro norte del pais. OMA opera y
administra los aeropuertos de: Monterrey, la segunda ciudad con mayor desarrollo industrial del pais; los destinos
turisticos de Acapulco, Mazatlan y Zihuatanejo; dos aeropuertos en ciudades en la frontera con Estados Unidos
de Norteamérica, Ciudad Juarez y Reynosa; y otros siete aeropuertos en importantes ciudades de México,
Culiacan, Chihuahua, Tampico, Torredn, San Luis Potosi, Zacatecas y Durango. En noviembre de 2006, OMA
hizo su Oferta Publica Inicial en la Bolsa Mexicana de Valores, asi como en el NASDAQ Global Select Market en

Nueva York.

ISIN: MX010MO000018
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Volumen

Promedio

Periodo Maximo Minimo (millones)
2012 37.86 21.85 0.25
2013 52.51 35.99 0.63
2014 68.82 40.43 0.66
2015 91.54 65.42 0.93
ler Sem 2016 109.29 77.72 2.17
2do Sem 2016 120.27 87.76 1.25
2016 120.27 77.72 1.71
ler Sem 2017 109.68 82.65 1.83
2do Sem 2017 114.28 90.27 1.19
2017 114.28 82.65 1.51
ler Sem 2018 105.26 88.65 1.33
2do Sem 2018 135.79 85.21 1.49
2018 135.79 85.21 1.42
ler Sem 2019 126.49 97.48 1.02
2do Sem 2019 148.11 106.13 0.91
2019 148.11 97.48 0.97
Enero 2019 111.83 97.48 1.28
Febrero 2019 114.80 105.08 1.23
Marzo 2019 110.65 102.66 1.04
Abril 2019 117.58 109.78 0.82
Mayo 2019 121.10 114.86 0.92
Junio 2019 126.49 117.22 0.82
Julio 2019 123.40 116.53 1.11
Agosto 2019 117.75 106.13 0.96
Septiembre 2019 118.21 114.90 0.84
Octubre 2019 134.04 117.66 1.17
Noviembre 2019 133.60 128.86 0.62
Diciembre 2019 148.11 128.03 0.71
Enero 2020 150.85 138.93 0.74
Febrero 2020 156.83 127.03 1.15
Marzo 2020 130.75 64.82 2.53
Abril 2020 89.26 70.21 2.28
Mayo 2020 101.14 85.61 1.88
Junio 2020 118.42 98.80 1.68
Julio 2020 106.96 91.09 1.12
Agosto 2020 107.95 90.43 1.05
Septiembre 2020 102.67 94.35 0.85

Fuente: Bloomberg

31. PE&OLES*

Industrias Pefioles, S.A.B. de C.V. es un grupo minero con operaciones integradas de fundicion y refinacion de
metales no férreos y la produccion de productos quimicos. La compafiia produce plata refinada, sulfato de sodio,
oro, plomo y zinc.

ISIN: MXP554091415
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Volumen
Promedio
Periodo Maximo Minimo (millones)
2012 689.16 510.07 0.20
2013 658.45 311.05 0.23
2014 372.96 249.53 0.17
2015 317.72 171.14 0.19
ler Sem 2016 435.52 155.18 0.50
2do Sem 2016 559.04 379.31 0.42
2016 559.04 155.18 0.46
ler Sem 2017 529.01 383.99 0.30
2do Sem 2017 481.58 373.39 0.26
2017 529.01 373.39 0.28
ler Sem 2018 446.63 328.54 0.26
2do Sem 2018 348.60 218.87 0.28
2018 446.63 218.87 0.27
ler Sem 2019 274.89 206.82 0.29
2do Sem 2019 266.86 172.66 0.45
2019 274.89 172.66 0.37
Enero 2019 267.73 244.34 0.24
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Febrero 2019 274.89 235.82 0.36
Marzo 2019 253.59 224.11 0.23
Abril 2019 238.60 217.33 0.23
Mayo 2019 221.64 206.82 0.34
Junio 2019 256.75 226.40 0.37
Julio 2019 24541 177.39 0.29
Agosto 2019 240.62 172.66 0.41
Septiembre 2019 266.86 245.15 1.15
Octubre 2019 256.58 218.32 0.36
Noviembre 2019 243.04 207.30 0.25
Diciembre 2019 208.17 191.70 0.29
Enero 2020 212.63 192.01 0.27
Febrero 2020 206.08 177.44 0.29
Marzo 2020 194.01 141.96 0.54
Abril 2020 186.08 148.87 0.49
Mayo 2020 211.08 176.48 0.32
Junio 2020 234.65 207.59 0.30
Julio 2020 356.68 230.42 0.43
Agosto 2020 388.79 336.64 0.29
Septiembre 2020 380.77 317.12 0.30

Fuente: Bloomberg

32. PINFRA*

Promotora y Operadora de Infraestructura, S.A.B. de C.V. posee y opera concesiones sobre proyectos de
infraestructura en México. Su principal negocio son las concesiones de transporte. Adicionalmente, Pinfra tiene
una terminal de contenedores, dos puentes, una mezcladora de asfalto y productos y negocios relacionados con
la construccion.

ISIN: MX01PI000005
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Volumen

Promedio

Periodo Maximo Minimo (millones)
2012 86.20 54.48 0.33
2013 158.80 87.00 0.96
2014 189.59 151.19 0.69
2015 215.79 162.71 0.58
ler Sem 2016 233.00 188.64 0.71
2do Sem 2016 237.17 171.16 0.70
2016 237.17 171.16 0.70
ler Sem 2017 217.85 161.90 0.79
2do Sem 2017 218.40 181.79 0.60
2017 218.40 161.90 0.69
ler Sem 2018 197.56 175.76 0.55
2do Sem 2018 206.17 171.19 0.59
2018 206.17 171.19 0.57
ler Sem 2019 195.79 180.20 0.47
2do Sem 2019 204.61 157.06 0.51
2019 204.61 157.06 0.49
Enero 2019 195.32 184.99 0.52
Febrero 2019 192.57 180.20 0.41
Marzo 2019 195.00 183.09 0.47
Abril 2019 195.79 185.59 0.41
Mayo 2019 193.80 185.51 0.49
Junio 2019 194.59 189.92 0.51
Julio 2019 193.08 170.83 0.46
Agosto 2019 168.46 157.06 0.78
Septiembre 2019 179.59 165.99 0.63
Octubre 2019 184.06 174.50 0.34
Noviembre 2019 189.64 176.91 0.39
Diciembre 2019 204.61 183.49 0.47
Enero 2020 208.91 196.82 0.56
Febrero 2020 206.19 192.13 0.68
Marzo 2020 197.85 146.24 0.88
Abril 2020 169.42 144.38 0.50
Mayo 2020 171.37 152.05 0.43
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Junio 2020 179.42 162.18 0.54
Julio 2020 171.10 152.09 0.46
Agosto 2020 178.24 162.89 0.32
Septiembre 2020 172.61 151.95 0.39

Fuente: Bloomberg

33. SORIANAB

Organizacion Soriana S.A.B. de C.V., por medio de sus subsidiarias, se dedica a la comercializacién de articulos
basicos en la alimentacién, vestido e indispensables para el hogar por medio del sistema de autoservicio.

ISIN: MXP8728U1671
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Volumen

Promedio
Periodo Maximo Minimo (millones)
2012 49.44 31.57 0.48
2013 50.72 39.80 0.31
2014 48.62 36.00 0.35
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2015 40.70 31.64 0.27

ler Sem 2016 45.27 37.74 0.27
2do Sem 2016 52.97 43.15 0.18
2016 52.97 37.74 0.23

ler Sem 2017 44.90 39.57 0.24
2do Sem 2017 46.00 39.44 0.70
2017 46.00 39.44 0.47

ler Sem 2018 40.57 31.80 0.32
2do Sem 2018 36.89 26.01 0.14
2018 40.57 26.01 0.23

ler Sem 2019 27.51 21.24 0.39
2do Sem 2019 27.33 18.49 0.15
2019 27.51 18.49 0.27
Enero 2019 27.51 25.82 0.04
Febrero 2019 26.67 21.89 1.21
Marzo 2019 22.61 21.24 0.61
Abril 2019 23.49 21.28 0.44
Mayo 2019 23.08 22.55 0.06
Junio 2019 24.01 22.32 0.06
Julio 2019 22.50 20.00 0.03
Agosto 2019 22.53 18.49 0.16
Septiembre 2019 27.02 22.11 0.27
Octubre 2019 27.33 24.16 0.08
Noviembre 2019 26.49 21.91 0.13
Diciembre 2019 26.49 24.20 0.26
Enero 2020 25.44 23.90 0.04
Febrero 2020 24.75 21.55 0.06
Marzo 2020 22.32 16.36 1.42
Abril 2020 18.00 16.77 0.06
Mayo 2020 18.18 16.75 0.08
Junio 2020 18.51 17.66 0.14
Julio 2020 18.17 16.23 0.16
Agosto 2020 17.13 15.39 0.14
Septiembre 2020 16.13 14.92 0.19

Fuente: Bloomberg

34. SPORTS

Grupo Sports World, S.A.B. de C.V. opera clubes deportivos en México. Su enfoque es ofrecer conceptos diversos
para que toda la familia pueda practicar deporte y actividades relacionadas en un mismo lugar. También ofrece

servicios de entrenamiento, salud y nutricion.

ISIN: MX01SP020001
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Volumen

Promedio

Periodo Maximo Minimo (millones)
2012 15.78 12.02 0.12
2013 19.33 15.42 0.22
2014 24.94 17.90 0.18
2015 24.89 16.21 0.31
ler Sem 2016 19.42 16.46 0.05
2do Sem 2016 17.21 14.31 0.05
2016 19.42 14.31 0.05
ler Sem 2017 16.74 14.05 0.03
2do Sem 2017 17.66 15.43 0.05
2017 17.66 14.05 0.04
ler Sem 2018 17.70 16.75 0.12
2do Sem 2018 19.78 16.99 0.04
2018 19.78 16.75 0.08
ler Sem 2019 19.50 16.97 0.01
2do Sem 2019 19.82 16.31 0.04
2019 19.82 16.31 0.03
Enero 2019 19.50 18.48 0.01
Febrero 2019 19.44 18.39 0.00
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Marzo 2019 19.15 18.57 0.01
Abril 2019 18.94 18.09 0.00
Mayo 2019 18.18 16.97 0.00
Junio 2019 17.71 17.57 0.00
Julio 2019 17.57 16.31 0.15
Agosto 2019 17.49 17.23 0.06
Septiembre 2019 17.23 17.23 0.00
Octubre 2019 17.23 16.62 0.01
Noviembre 2019 18.00 17.13 0.01
Diciembre 2019 19.82 17.56 0.01
Enero 2020 19.82 19.62 0.00
Febrero 2020 19.63 18.57 0.00
Marzo 2020 18.96 15.31 0.00
Abril 2020 15.31 14.60 0.00
Mayo 2020 14.55 14.50 0.00
Junio 2020 14.50 12.25 0.00
Julio 2020 12.82 11.35 0.00
Agosto 2020 12.45 11.00 0.00
Septiembre 2020 11.00 7.00 0.00

Fuente: Bloomberg

35. TLEVISACPO

Grupo Televisa, S.A.B. es la compafiia de medios de comunicacion més grande en el mundo hispano parlante y
uno de los principales participantes del negocio de entretenimiento a nivel mundial. Dentro de sus areas de
operacion se encuentra la produccién y transmision de programas para televisién, operacion de servicios de
television via satélite directos al hogar, televisién por cable, radio, peliculas, medios impresos y un portal de
Internet. Esta emisora cuenta con American Depositary Receipts (ADR), los cuales cotizan en el New York
Stock Exchange, bajo la clave TV.

ISIN: MXP4987V1378
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Volumen

Promedio

Periodo Maximo Minimo (millones)
2012 68.63 50.60 3.88
2013 80.07 59.14 3.43
2014 104.73 74.24 3.25
2015 122.93 87.33 3.43
ler Sem 2016 100.53 88.48 3.16
2do Sem 2016 102.85 81.94 3.35
2016 102.85 81.94 3.26
ler Sem 2017 106.25 85.22 2.48
2do Sem 2017 97.39 64.97 2.98
2017 106.25 64.97 2.73
ler Sem 2018 78.00 54.05 3.54
2do Sem 2018 79.43 48.99 2.76
2018 79.43 48.99 3.15
ler Sem 2019 49.79 32.45 3.12
2do Sem 2019 45.24 30.28 3.10
2019 49.79 30.28 3.11
Enero 2019 49.72 45.26 3.37
Febrero 2019 49.79 44.29 2.73
Marzo 2019 44.20 40.17 3.32
Abril 2019 43.47 38.56 1.75
Mayo 2019 37.87 34.02 3.36
Junio 2019 37.37 32.45 4.13
Julio 2019 36.42 32.41 3.59
Agosto 2019 36.73 30.28 3.88
Septiembre 2019 41.47 33.97 4.25
Octubre 2019 44.72 37.56 2.34
Noviembre 2019 45.15 42.22 2.38
Diciembre 2019 45.24 40.77 2.13
Enero 2020 46.85 41.83 2.00
Febrero 2020 43.05 36.83 3.14
Marzo 2020 37.54 25.27 4.87
Abril 2020 27.76 24.10 3.10
Mayo 2020 26.27 23.10 3.93
Junio 2020 31.65 23.77 4.01
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Fuente: Bloomberg

36. VOLARA

Julio 2020 25.36 23.21 3.26
Agosto 2020 30.68 25.58 2.77
Septiembre 2020 28.96 26.16 2.92

Controladora Vuela Compafiia de Aviacion, S.A.B. de C.V. es una aerolinea de bajo costo con sede en México.
La compariia ofrece cotizaciones individuales basicas que le permite bajar sus tarifas y ofrecer a los clientes

servicios adicionales a un costo adicional.

ISIN: MX01vO000009
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Volumen
Promedio
Periodo Maximo Minimo (millones)
2013 19.97 15.51 0.72
2014 18.95 9.00 0.73
2015 31.33 12.67 1.24
ler Sem 2016 37.92 28.65 1.84
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2do Sem 2016 36.91 28.36 2.54
2016 37.92 28.36 2.19

ler Sem 2017 32.20 22.84 2.78
2do Sem 2017 28.53 15.73 2.58
2017 32.20 15.73 2.68

ler Sem 2018 17.18 10.10 2.24
2do Sem 2018 15.82 9.94 1.73
2018 17.18 9.94 1.98

ler Sem 2019 19.76 10.44 1.04
2do Sem 2019 21.75 16.89 0.86
2019 21.75 10.44 0.95
Enero 2019 14.31 10.44 1.34
Febrero 2019 16.96 14.01 1.00
Marzo 2019 17.73 16.10 0.99
Abril 2019 17.40 16.48 0.93
Mayo 2019 18.63 16.59 1.25
Junio 2019 19.76 16.50 0.68
Julio 2019 20.65 18.12 1.19
Agosto 2019 18.34 16.89 0.82
Septiembre 2019 20.45 17.48 0.83
Octubre 2019 21.17 19.74 0.90
Noviembre 2019 21.75 20.71 0.65
Diciembre 2019 20.78 19.64 0.70
Enero 2020 24.65 19.83 1.11
Febrero 2020 24.90 20.06 1.09
Marzo 2020 20.13 7.83 2.69
Abril 2020 11.90 7.49 1.84
Mayo 2020 11.59 9.66 1.41
Junio 2020 14.33 11.22 2.25
Julio 2020 12.19 10.98 1.36
Agosto 2020 18.19 12.43 1.16
Septiembre 2020 18.87 14.98 0.88

Fuente: Bloomberg
37. WALMEX* (antes WALMEXYV)

Wal-Mart de México, S.A.B. de C.V. es una controladora de cadenas de tiendas de descuento, ropa y
restaurantes, tales como Wal-Mart SuperCenters, Sam’s Club, Superama, Suburbia, Vip’s, Ragazzi y El Porton.

ISIN: MX01WAQ00038
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Periodo Maximo Minimo (millones)
2012 44.87 34.32 18.16
2013 42.31 31.42 18.66
2014 35.67 28.06 18.38
2015 46.92 28.44 15.83
ler Sem 2016 47.22 39.84 18.18
2do Sem 2016 45.89 36.59 17.46
2016 47.22 36.59 17.82
ler Sem 2017 44.37 34.89 18.30
2do Sem 2017 48.19 41.08 14.21
2017 48.19 34.89 16.25
ler Sem 2018 52.88 44.00 17.02
2do Sem 2018 57.86 47.22 13.91
2018 57.86 44.00 15.45
ler Sem 2019 56.87 47.76 13.86
2do Sem 2019 59.04 52.44 15.68
2019 59.04 47.76 14.78
Enero 2019 50.52 47.76 15.55
Febrero 2019 53.00 48.49 13.15

194



Marzo 2019 52.07 49.59 13.26
Abril 2019 56.87 51.76 13.19
Mayo 2019 55.97 53.40 14.42
Junio 2019 56.10 52.40 13.32
Julio 2019 56.82 52.44 15.06
Agosto 2019 57.49 55.09 17.49
Septiembre 2019 58.94 55.01 17.86
Octubre 2019 58.92 55.14 15.09
Noviembre 2019 59.04 53.65 16.26
Diciembre 2019 56.97 53.44 12.29
Enero 2020 58.22 54.69 15.31
Febrero 2020 58.83 55.20 15.91
Marzo 2020 59.22 51.39 24.60
Abril 2020 60.10 54.45 15.99
Mayo 2020 58.59 55.35 13.52
Junio 2020 57.30 54.39 17.86
Julio 2020 56.93 52.23 13.48
Agosto 2020 57.90 53.91 10.97
Septiembre 2020 53.84 50.32 32.09

Fuente: Bloomberg
4.2.3 Exchange Traded Funds (ETF’S)
Los “Exchange Traded Fund” son TRACs o certificados de participacion que representan el patrimonio de
fideicomisos de inversién y que mantienen en posicidn canastas de acciones de empresas cotizadas en bolsa y
efectivo. Su objetivo primordial es replicar el comportamiento de las acciones o portafolios a los que estan
referidos (subyacente).
Estos certificados son colocados en bolsas de valores y permiten al inversionista comprar o vender un indice o
portafolio de acciones en un solo valor, lo cual proporciona al publico inversionista profundidad, liquidez y mayores
opciones de inversion.

Antecedentes de operacion
Durante el primer trimestre del 2002, se instrumentd en la Bolsa la primera colocacién y operacién de este tipo
de instrumentos en México, mediante el listado del Naftrac 02, el primer TRAC, que es un instrumento muy similar
a los ETF’s cotizados en otros mercados.
Estos instrumentos utilizan como vehiculo un fideicomiso de inversién que emite certificados de participacion en
funcién al monto y valores que mantenga bajo su administracién, los cuales son negociados libremente en el
mercado accionario.

Beneficios de los ETF's
Entre los beneficios que presentan se encuentran los siguientes:

« Diversificacion:

Brindan una mayor gama de oportunidades de inversion, incluso acceso a otros mercados via la bolsa
local. Permiten la diversificacion de inversiones de forma eficiente y transparente.

* Indexacion:

Permiten la inversion pasiva (indexar inversiones).
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Combinan las ventajas de indexar la inversion a un bien subyacente con las de la operacién accionaria.

Permite replicar un Iindice sin tener que adquirir todos los activos. Facilita el control de inversiones
personales o de portafolio.

* Menores costos operativos:
Bajas comisiones por administracién y operacion.
No se pagan comisiones por la compra y venta de valores ya que la cartera no cambia en el tiempo.
* Transparencia y liquidez:
Se pueden comprar o vender a cualquier hora dentro del horario de operacion establecido por la bolsa.
Los activos dentro del fideicomiso no cambian a excepcion de eventos corporativos.

Los ETFs que conforman la lista de Activos de Referencia son los siguientes:

Clave de Pizarra ETFs

AAXJ iShares MSCI All Country Asia ex-Japan ETF
ANGELD ANGEL
BKF iShares MSCI BRIC ETF
DIABLOI DIABLO
EEM iShares MSCI Emerging Markets ETF
ESR iShares MSCI Emerging Markets Eastern Europe
EWZ iShares MSCI Brazil Capped ETF
FXI iShares China Large-Cap ETF
IEV iShares Europe ETF
ILF iShares Latin America 40 ETF
WA iShares Core S&P 500 ETF
EzZU iShares MSCI Eurozone ETF

Estos valores podran consultarse de forma gratuita y en idioma espafiol en el sitio de internet de la Bolsa
http://www.bmv.com.mx.

1. iShares MSCI All Country Asia ex-Japan ETF (AAXJ)
ETF constituido en los Estados Unidos que busca proporcionar resultados de inversion que correspondan al
rendimiento del MSCI All Country Asia ex Japan Index. El indice MSCI All Country Asia ex Japan Index ofrece
exposiciéon al mercado accionario de Asia, excluyendo Japon.

ISIN: US4642881829

CUSIP: 464288182
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Volumen
Promedio
Periodo Maximo Minimo (millones)
2012 60.52 49.39 0.48
2013 61.76 52.16 0.60
2014 66.51 54.75 0.64
2015 69.87 49.56 1.30
ler Sem 2016 56.07 47.06 0.94
2do Sem 2016 61.43 54.13 1.13
2016 61.43 47.06 1.03
ler Sem 2017 68.41 55.47 1.03
2do Sem 2017 78.36 66.77 1.17
2017 78.36 55.47 1.10
ler Sem 2018 83.50 70.39 1.03
2do Sem 2018 73.69 61.12 1.25
2018 83.50 61.12 1.14
ler Sem 2019 73.40 61.60 1.35
2do Sem 2019 73.70 62.74 1.16
2019 73.70 61.60 1.25
Enero 2019 68.98 61.60 1.49
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Fuente: Bloomberg

Mercados de Negociacion: NYSE y BMV

Febrero 2019 70.82 68.19 1.10
Marzo 2019 71.31 68.13 1.19
Abril 2019 73.40 71.59 1.40
Mayo 2019 73.01 65.35 1.77
Junio 2019 69.96 66.17 1.09
Julio 2019 70.77 67.86 1.17
Agosto 2019 66.46 62.74 1.66
Septiembre 2019 68.92 64.72 1.35
Octubre 2019 69.65 65.64 0.91
Noviembre 2019 72.01 69.65 0.94
Diciembre 2019 73.70 69.00 0.93
Enero 2020 76.35 68.87 1.32
Febrero 2020 73.99 68.28 155
Marzo 2020 70.07 53.81 2.34
Abril 2020 65.20 57.07 1.32
Mayo 2020 65.61 61.80 1.16
Junio 2020 70.45 66.09 141
Julio 2020 75.82 69.88 1.27
Agosto 2020 79.29 75.40 0.99
Septiembre 2020 79.07 74.86 1.23

Nota: No han ocurrido suspensiones significativas en la negociacion de este valor en los Ultimos tres ejercicios.

2. ANGELD

ETF constituido en Mexico que busca proporcionar resultados de inversion que correspondan al rendimiento del
DDBol “Indice Diario Doble de Bolsa”, rendimientos que repliquen en un 200% el desempefio del IPC.

ISIN: MX1BANO40008

CUSIP: N/A
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Volumen

Promedio

Periodo Maximo Minimo (millones)
2012 32.62 24.19 0.36
2013 35.37 23.20 0.30
2014 32.82 22.62 0.54
2015 30.31 22.71 0.41
ler Sem 2016 26.47 20.88 0.39
2do Sem 2016 28.60 22.90 0.11
2016 28.60 20.88 0.25
ler Sem 2017 27.86 23.71 0.07
2do Sem 2017 29.60 23.92 0.08
2017 29.60 23.71 0.08
ler Sem 2018 27.76 20.11 0.39
2do Sem 2018 25.13 14.84 0.18
2018 27.76 14.84 0.28
ler Sem 2019 18.90 16.08 0.10
2do Sem 2019 17.98 13.43 0.11
2019 18.90 13.43 0.10
Enero 2019 18.46 16.64 0.27
Febrero 2019 18.37 16.70 0.06
Marzo 2019 17.39 16.08 0.16
Abril 2019 18.90 17.27 0.02
Mayo 2019 17.92 16.22 0.04
Junio 2019 17.66 16.85 0.02
Julio 2019 17.34 15.02 0.08
Agosto 2019 16.34 13.43 0.20
Septiembre 2019 16.84 15.66 0.11
Octubre 2019 17.05 16.02 0.02
Noviembre 2019 17.59 16.34 0.14
Diciembre 2019 17.98 15.71 0.13
Enero 2020 18.48 16.85 0.02
Febrero 2020 18.04 14.93 0.02
Marzo 2020 16.42 9.38 0.15
Abril 2020 10.68 9.10 0.07
Mayo 2020 11.12 10.02 0.09




Junio 2020 12.66 10.82 0.12
Julio 2020 11.49 10.38 0.06
Agosto 2020 12.06 11.08 0.15
Septiembre 2020 11.00 9.90 0.06

Fuente: Bloomberg

Mercados de Negociacion: NYSE y BMV
Nota: No han ocurrido suspensiones significativas en la negociacion de este valor en los Ultimos tres ejercicios.

3. iShares MSCI BRIC ETF (BKF)

ETF constituido en los Estados Unidos que busca proporcionar como resultado una inversion que corresponda al
rendimiento del MSCI BRIC Index.

ISIN: US4642866572

CUSIP: 464286657
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Volumen

Promedio

Periodo Maximo Minimo (millones)
2012 44.27 33.85 0.15
2013 42.23 33.08 0.14
2014 42.15 33.04 0.09
2015 41.55 28.73 0.05
ler Sem 2016 31.15 24.46 0.03
2do Sem 2016 35.25 30.02 0.02
2016 35.25 24.46 0.02
ler Sem 2017 38.21 32.30 0.11
2do Sem 2017 46.09 37.31 0.04
2017 46.09 32.30 0.07
ler Sem 2018 50.87 41.02 0.05
2do Sem 2018 43.66 36.50 0.03
2018 50.87 36.50 0.04
ler Sem 2019 44.29 37.06 0.17
2do Sem 2019 45.39 38.66 0.01
2019 45.39 37.06 0.09
Enero 2019 41.86 37.06 0.24
Febrero 2019 42.77 41.18 0.02
Marzo 2019 43.87 41.31 0.46
Abril 2019 44.29 43.32 0.24
Mayo 2019 44.00 39.70 0.03
Junio 2019 42.57 40.24 0.02
Julio 2019 43.15 41.70 0.02
Agosto 2019 40.82 38.66 0.02
Septiembre 2019 41.89 39.70 0.01
Octubre 2019 42.57 39.68 0.01
Noviembre 2019 43.79 42.09 0.01
Diciembre 2019 45.39 42.18 0.01
Enero 2020 47.20 42.96 0.16
Febrero 2020 45.94 42.18 0.03
Marzo 2020 43.01 32.61 0.26
Abril 2020 38.91 34.21 0.02
Mayo 2020 39.19 36.48 0.02
Junio 2020 42.69 39.75 0.02
Julio 2020 46.63 42.09 0.02
Agosto 2020 48.39 45.73 0.01
Septiembre 2020 48.33 45.28 0.12

Fuente: Bloomberg

Mercados de Negociacion: NYSE y BMV
Nota: No han ocurrido suspensiones significativas en la negociacién de este valor en los Ultimos tres ejercicios.

4. DIABLOI

ETF constituido en México que busca proporcionar resultados de inversion que correspondan al rendimiento del
DIBol “Indice Diario Inverso de Bolsa”, rendimientos que repliquen en un -100% el desempefio del IPC.

ISIN: MX1BDIO0IO005

CUSIP: N/A
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Volumen

Promedio

Periodo Maximo Minimo (millones)
2012 22.96 18.18 0.55
2013 21.33 17.49 0.28
2014 20.77 15.80 1.80
2015 17.25 14.00 1.42
ler Sem 2016 15.02 12.95 0.64
2do Sem 2016 13.37 12.18 1.38
2016 15.02 12.18 1.01
ler Sem 2017 12.76 11.55 1.59
2do Sem 2017 12.38 11.22 0.97
2017 12.76 11.22 1.28
ler Sem 2018 12.91 11.40 1.80
2do Sem 2018 14.30 11.43 1.44
2018 14.30 11.40 1.62
ler Sem 2019 13.01 11.93 0.25
2do Sem 2019 14.28 12.50 0.28
2019 14.28 11.93 0.27
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Enero 2019 12.87 12.02 0.66
Febrero 2019 12.73 12.11 0.10
Marzo 2019 13.01 12.41 0.22
Abril 2019 12.48 11.93 0.11
Mayo 2019 12.92 12.19 0.32
Junio 2019 12.64 12.26 0.03
Julio 2019 13.50 12.53 0.08
Agosto 2019 14.28 12.89 0.80
Septiembre 2019 13.24 12.76 0.67
Octubre 2019 13.13 12.78 0.02
Noviembre 2019 13.13 12.74 0.08
Diciembre 2019 13.35 12.50 0.06
Enero 2020 12.81 12.25 0.01
Febrero 2020 13.62 12.45 0.05
Marzo 2020 16.06 12.92 0.26
Abril 2020 14.29 13.17 0.09
Mayo 2020 13.73 13.00 0.12
Junio 2020 13.86 12.49 0.15
Julio 2020 14.36 13.62 0.08
Agosto 2020 14.00 13.30 0.10
Septiembre 2020 14.48 13.48 0.08

Fuente: Bloomberg

Mercados de Negociacion: NYSE y BMV
Nota: No han ocurrido suspensiones significativas en la negociacion de este valor en los Ultimos tres ejercicios.

5. iShares MSCI Emerging Markets ETF (EEM)
ETF constituido en los Estados Unidos que busca proporcionar como resultado una inversién que corresponda al
rendimiento del MSCI TR Emerging Markets Index.
ISIN:US4642872349

CUSIP:464287234

Evolucion Historica
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Volumen

Promedio

Periodo Maximo Minimo (millones)
2012 44.75 36.69 49.43
2013 45.23 36.65 61.93
2014 45.85 37.11 60.47
2015 44.09 31.32 56.97
ler Sem 2016 35.26 28.25 69.65
2do Sem 2016 38.21 33.77 69.52
2016 38.21 28.25 69.59
ler Sem 2017 41.93 35.43 52.83
2do Sem 2017 47.81 41.05 49.30
2017 47.81 35.43 51.06
ler Sem 2018 52.08 42.33 72.53
2do Sem 2018 45.03 38.00 81.33
2018 52.08 38.00 76.94
ler Sem 2019 44.59 38.45 70.90
2do Sem 2019 45.07 38.74 58.39
2019 45.07 38.45 64.55
Enero 2019 43.10 38.45 85.93
Febrero 2019 43.52 42.02 68.26
Marzo 2019 43.71 41.64 72.46
Abril 2019 44.59 43.49 51.65
Mayo 2019 44.22 39.91 81.44
Junio 2019 42.97 40.84 64.62
Julio 2019 43.42 41.77 47.52
Agosto 2019 40.95 38.74 75.06
Septiembre 2019 42.24 39.94 59.92
Octubre 2019 42.95 40.27 53.47
Noviembre 2019 44.08 42.54 54.73
Diciembre 2019 45.07 42.31 59.73
Enero 2020 46.30 42.11 77.17
Febrero 2020 44.77 40.52 82.17
Marzo 2020 41.85 30.61 104.27
Abril 2020 37.43 32.67 50.48
Mayo 2020 37.73 35.32 47.01
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Junio 2020 41.19 38.60 57.46
Julio 2020 44.15 40.44 43.91
Agosto 2020 45.55 43.59 31.22
Septiembre 2020 45.30 42.90 45.30

Fuente: Bloomberg

Mercados de Negociacion: NYSE y BMV
Nota: No han ocurrido suspensiones significativas en la negociacién de este valor en los Ultimos tres ejercicios.

6. iShares MSCI Emerging Markets Eastern Europe ETF (ESR)
ETF constituido en los Estados Unidos que busca proporcionar como resultado una inversion que corresponda al
rendimiento del MSCI Emerging Markets Eastern Europe Index.

Con fecha del 21 de agosto de 2015, el subyacente de referencia fue deslistado, por lo que ya no forma parte del
programa y la Gltima actualziacion es la mostrada en las graficas siguientes.

ISIN: US4642865665

CUSIP: 464286566
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Periodo Maximo Minimo Volumen

Promedio

(millones)
2012 29.40 21.53 0.01
2013 28.04 22.28 0.02
2014 25.73 15.31 0.04
2015 20.87 15.12 0.06
ler Sem 2016 N/A N/A N/A
2do Sem 2016 N/A N/A N/A
2016 N/A N/A N/A
ler Sem 2017 N/A N/A N/A
2do Sem 2017 N/A N/A N/A
2017 N/A N/A N/A
ler Sem 2018 N/A N/A N/A
2do Sem 2018 N/A N/A N/A
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2018 N/A N/A N/A

ler Sem 2019 N/A N/A N/A
2do Sem 2019 N/A N/A N/A
2019 N/A N/A N/A
Enero 2019 N/A N/A N/A
Febrero 2019 N/A N/A N/A
Marzo 2019 N/A N/A N/A
Abril 2019 N/A N/A N/A
Mayo 2019 N/A N/A N/A
Junio 2019 N/A N/A N/A
Julio 2019 N/A N/A N/A
Agosto 2019 N/A N/A N/A
Septiembre 2019 N/A N/A N/A
Octubre 2019 N/A N/A N/A
Noviembre 2019 N/A N/A N/A
Diciembre 2019 N/A N/A N/A
Enero 2020 N/A N/A N/A
Febrero 2020 N/A N/A N/A
Marzo 2020 N/A N/A N/A
Abril 2020 N/A N/A N/A
Mayo 2020 N/A N/A N/A
Junio 2020 N/A N/A N/A
Julio 2020 N/A N/A N/A
Agosto 2020 N/A N/A N/A
Septiembre 2020 N/A N/A N/A

Fuente: Bloomberg

Mercados de Negociacion: NYSE y BMV
7. iShares MSCI Brazil Capped ETF (EWZ)
ETF constituido en los Estados Unidos que busca proporcionar como resultado una inversién que corresponda al
rendimiento de las acciones que cotizan en el mercado brasilefio, medidas por el MSCI Brazil (Free) Index.
ISIN: US4642864007

CUSIP: 464286400
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Volumen

Promedio

Periodo Maximo Minimo (millones)
2012 70.42 49.07 14.66
2013 57.65 41.26 14.61
2014 54.00 33.82 21.38
2015 37.91 20.64 17.29
ler Sem 2016 30.18 17.33 22.04
2do Sem 2016 38.19 29.03 20.20
2016 38.19 17.33 21.12
ler Sem 2017 40.44 32.75 17.46
2do Sem 2017 43.35 33.88 17.55
2017 43.35 32.75 17.50
ler Sem 2018 47.33 31.00 22.55
2do Sem 2018 41.61 30.72 30.26
2018 47.33 30.72 26.42
ler Sem 2019 45.46 36.99 29.95
2do Sem 2019 47.69 38.89 23.57
2019 47.69 36.99 26.71
Enero 2019 45.37 40.64 27.37
Febrero 2019 45.46 42.49 27.37
Marzo 2019 44.40 39.28 37.17
Abril 2019 42.65 40.05 30.23
Mayo 2019 41.65 36.99 28.78
Junio 2019 44.38 41.56 28.54
Julio 2019 46.73 43.48 22.36
Agosto 2019 44.27 38.89 29.01
Septiembre 2019 42.99 39.93 18.82
Octubre 2019 45.28 40.58 24.74
Noviembre 2019 45.25 41.96 24.50
Diciembre 2019 47.69 43.07 21.50
Enero 2020 48.41 43.76 23.61
Febrero 2020 44.99 37.78 32.04
Marzo 2020 39.39 20.82 52.53
Abril 2020 25.93 21.79 25.76
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Mayo 2020 27.80 22.02 30.34
Junio 2020 33.27 27.50 34.82
Julio 2020 33.50 29.46 23.89
Agosto 2020 32.04 29.32 25.73
Septiembre 2020 31.23 27.17 26.36

Fuente: Bloomberg

Mercados de Negociacion: NYSE y BMV
Nota: No han ocurrido suspensiones significativas en la negociacion de este valor en los Ultimos tres ejercicios.

8. iShares China Large-Cap ETF (FXI)

ETF constituido en los Estados Unidos que busca proporcionar como resultado una inversion que corresponda al
rendimiento del FTSE/Xinhua China 25 Index. El fondo invierte el 90% de sus activos en el Indice subyacente, el

cual representa el desempefio de las compafiias mas grandes del mercado accionario chino.

ISIN: US4642871846

CUSIP: 464287184

Evolucion Historica

55

50

45

=

40

35

30

25
20 . : : : ;
31/12/2014  31/12/2015 31/12/2016  31/12/2017  31/12/2018  31/12/2019
Volatilidad Historica
80
70
60
50
a0
30 “‘l
: A VP |
20 e “.1_ v g s
10
0 T T T T T T T T T T T T T T T T
[£+] [£+] [£+] [£+] [£+] [£+] [4)] [4)] [4)] [4)] [4)] [4)] o o o o o
— — — — — — — — — — — — ™~ ™~ ™~ ™~ ™~
o o o o o o o o o o o o o o o o o
™~ ™~ ™~ ™~ ™~ ™~ ™~ ™~ ™~ ™~ ™~ ™~ ™~ ™~ ™~ ™~ ™~
= T S = = T e = = T =)
e £ £ £ £ 42 2 £ 2 £ £ o e g2 £ g g
(] (] (] (] (] (] (] (] (] (o] (] (] (] (] (] (] (]
B Yatilidad d © =" 2 yoTRtilidRd 180d © === == ydfatilifad 380d

208



Volumen

Promedio

Periodo Maximo Minimo (millones)
2012 40.49 31.83 16.43
2013 41.85 31.70 18.49
2014 42.52 32.98 20.72
2015 52.71 33.58 22.76
ler Sem 2016 35.12 28.44 27.30
2do Sem 2016 39.04 33.46 18.88
2016 39.04 28.44 23.06
ler Sem 2017 40.60 35.15 15.53
2do Sem 2017 48.32 39.48 12.23
2017 48.32 35.15 13.87
ler Sem 2018 54.00 41.99 23.63
2do Sem 2018 44.29 38.26 32.75
2018 54.00 38.26 28.21
ler Sem 2019 45.85 38.09 28.76
2do Sem 2019 43.71 37.67 23.50
2019 45.85 37.67 26.08
Enero 2019 43.14 38.09 29.93
Febrero 2019 45.02 4241 27.93
Marzo 2019 45.17 42.75 30.70
Abril 2019 45.85 44.34 26.03
Mayo 2019 44.91 39.93 34.26
Junio 2019 42.79 40.13 23.07
Julio 2019 43.40 41.10 17.28
Agosto 2019 40.17 37.67 30.99
Septiembre 2019 41.90 39.13 23.44
Octubre 2019 41.88 39.63 22.78
Noviembre 2019 43.05 40.94 24.57
Diciembre 2019 43.71 40.71 21.99
Enero 2020 45.28 39.74 36.78
Febrero 2020 42.87 40.13 34.46
Marzo 2020 41.26 33.91 44.79
Abril 2020 39.63 36.01 23.89
Mayo 2020 39.62 37.27 30.93
Junio 2020 41.56 39.65 19.09
Julio 2020 45.53 40.16 23.52
Agosto 2020 44.99 41.87 19.01
Septiembre 2020 44.53 40.70 19.09

Fuente: Bloomberg

9. iShares Europe ETF (IEV)
ETF constituido en los Estados Unidos que busca proporcionar como resultado una inversion que corresponda al
rendimiento del S&P Europe 350 Index. El indice mide el desempefio de las acciones de las compafiias lideres
en paises como Austria, Bélgica, Dinamarca, Finlandia, Francia, Alemania, Irlanda, Italia y Holanda.

ISIN: US4642878619

CUSIP: 464287861
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Evolucion Historica
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Volumen

Promedio

Periodo Maximo Minimo (millones)
2012 39.44 31.45 0.26
2013 47.45 38.55 0.52
2014 50.54 41.31 0.95
2015 47.62 38.93 0.77
ler Sem 2016 40.86 35.04 0.98
2do Sem 2016 40.17 36.38 0.74
2016 40.86 35.04 0.86
ler Sem 2017 45.98 38.90 0.84
2do Sem 2017 4741 44.18 0.54
2017 4741 38.90 0.69
ler Sem 2018 50.71 44.12 0.75
2do Sem 2018 46.35 37.89 0.64
2018 50.71 37.89 0.69
ler Sem 2019 45.00 38.63 0.42
2do Sem 2019 47.00 40.88 0.31
2019 47.00 38.63 0.36
Enero 2019 41.68 38.63 0.67
Febrero 2019 43.04 41.18 0.40
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Marzo 2019 44.26 42.40 0.42
Abril 2019 45.00 43.93 0.39
Mayo 2019 44.90 42.53 0.34
Junio 2019 44.46 42.74 0.31
Julio 2019 44.66 42.91 0.18
Agosto 2019 42.73 40.88 0.56
Septiembre 2019 43.73 42.04 0.24
Octubre 2019 44.98 41.68 0.34
Noviembre 2019 45.65 45.05 0.23
Diciembre 2019 47.00 44.84 0.28
Enero 2020 47.42 45.48 0.32
Febrero 2020 47.11 41.78 0.43
Marzo 2020 43.67 30.18 0.79
Abril 2020 37.98 33.62 0.51
Mayo 2020 39.28 35.89 0.28
Junio 2020 42.98 39.63 0.27
Julio 2020 43.26 40.73 0.16
Agosto 2020 44.00 42.51 0.21
Septiembre 2020 43.98 41.28 0.24

Fuente: Bloomberg

Mercados de Negociacion: NYSE y BMV
Nota: No han ocurrido suspensiones significativas en la negociacion de este valor en los Ultimos tres ejercicios.

10. iShares Latin America 40 ETF (ILF)

ETF constituido en los Estados Unidos que busca proporcionar como resultado una inversion que corresponda al
rendimiento del S&P Latin America 40 Index.

ISIN: US4642873909

CUSIP: 464287390
Evolucion Historica
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Volumen
Promedio
Periodo Maximo Minimo (millones)
2012 49.48 39.22 0.86
2013 45.85 34.88 0.56
2014 43.19 29.54 0.64
2015 33.01 21.19 0.58
ler Sem 2016 27.13 18.25 1.08
2do Sem 2016 31.48 25.36 1.82
2016 31.48 18.25 1.45
ler Sem 2017 33.21 28.34 1.48
2do Sem 2017 36.02 30.20 1.16
2017 36.02 28.34 1.32
ler Sem 2018 39.50 28.72 1.83
2do Sem 2018 34.32 28.90 1.75
2018 39.50 28.72 1.79
ler Sem 2019 35.55 30.31 1.56
2do Sem 2019 35.05 29.20 1.18
2019 35.55 29.20 1.37
Enero 2019 35.40 32.24 1.24
Febrero 2019 35.55 33.61 1.22
Marzo 2019 35.24 32.26 1.80
Abril 2019 34.90 33.12 1.68
Mayo 2019 33.29 30.31 1.97
Junio 2019 34.30 32.50 1.38
Julio 2019 35.05 33.03 1.27
Agosto 2019 32.53 29.20 1.35
Septiembre 2019 32.47 29.97 0.96
Octubre 2019 33.80 30.68 1.37
Noviembre 2019 33.72 31.50 1.16
Diciembre 2019 34.35 31.63 0.96
Enero 2020 34.83 31.30 0.76
Febrero 2020 32.38 27.90 2.13
Marzo 2020 28.91 15.64 2.20
Abril 2020 19.98 17.10 2.43
Mayo 2020 21.09 17.66 2.57
Junio 2020 25.23 21.09 2.38
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Julio 2020 24.40 22.04 1.66
Agosto 2020 23.29 22.13 1.52
Septiembre 2020 22.93 20.63 1.36

Nota: No han ocurrido suspensiones significativas en la negociacion de este valor en los Ultimos tres ejercicios.

Fuente: Bloomberg

Mercados de Negociacion: NYSE y BMV

Nota: No han ocurrido suspensiones significativas en la negociacién de este valor en los (ltimos tres ejercicios.
11. iShares Core S&P 500 ETF (IVV)

ETF constituido en los Estados Unidos que busca proporcionar como resultado una inversién que corresponda al

rendimiento, antes de comisiones y gastos, del S&P 500 Index. El fondo usa una estrategia de replicacion para
alcanzar su objetivo. El Indice mide el desempefio del sector de alta capitalizacion del mercado accionario de

Estados Unidos.
ISIN: US4642872000

CUSIP: 464287200
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Volumen

Promedio

Periodo Maximo Minimo (millones)
2012 147.88 128.02 3.68
2013 185.65 146.30 4.26
2014 210.32 175.17 4.27
2015 214.91 188.28 4.42
ler Sem 2016 213.45 183.83 4.30
2do Sem 2016 229.05 209.64 3.72
2016 229.05 183.83 4.01
ler Sem 2017 247.39 226.58 3.47
2do Sem 2017 271.47 242.19 3.36
2017 271.47 226.58 341
ler Sem 2018 288.66 259.21 4.58
2do Sem 2018 295.76 236.09 4.81
2018 295.76 236.09 4.70
ler Sem 2019 296.02 245.43 4.09
2do Sem 2019 324.32 285.57 3.73
2019 324.32 245.43 3.91
Enero 2019 271.55 245.43 5.08
Febrero 2019 281.26 271.70 4.30
Marzo 2019 286.57 276.20 3.93
Abril 2019 295.94 287.85 3.51
Mayo 2019 296.01 277.30 3.89
Junio 2019 296.02 276.38 3.84
Julio 2019 303.77 297.32 3.37
Agosto 2019 296.52 285.57 4.76
Septiembre 2019 303.08 292.41 3.86
Octubre 2019 305.87 289.63 3.59
Noviembre 2019 317.25 307.95 2.81
Diciembre 2019 324.32 311.25 3.92
Enero 2020 333.50 323.24 4.65
Febrero 2020 339.88 295.91 6.61
Marzo 2020 314.75 224.65 13.96
Abril 2020 294.13 246.80 7.95
Mayo 2020 305.18 282.54 5.69
Junio 2020 324.40 301.14 5.25
Julio 2020 328.17 311.81 3.49
Agosto 2020 352.00 330.11 2.67
Septiembre 2020 359.24 323.75 4.10

Fuente: Bloomberg

Mercados de Negociacion: NYSE y BMV
Nota: No han ocurrido suspensiones significativas en la negociacion de este valor en los Gltimos tres ejercicios.

12. iShares MSCI Eurozone ETF (EZU)

ETF constituido en los Estados Unidos que busca proporcionar como resultado una inversién que corresponda al
rendimiento del European Monetary Union markets.
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ISIN: US4642866085

CUSIP: 464286608
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Volumen
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Periodo Maximo Minimo (millones)
2012 33.46 24.99 0.88
2013 41.38 32.20 2.78
2014 44.19 35.04 4.77
2015 40.70 33.66 7.40
ler Sem 2016 35.76 30.24 8.58
2do Sem 2016 35.19 30.96 4.88
2016 35.76 30.24 6.72
ler Sem 2017 41.95 34.68 6.22
2do Sem 2017 44.11 40.31 6.18
2017 44.11 34.68 6.20
ler Sem 2018 47.11 40.53 7.90
2do Sem 2018 42.59 33.85 7.07
2018 47.11 33.85 7.48
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ler Sem 2019 40.54 34.49 4.75
2do Sem 2019 42.02 36.54 4.22
2019 42.02 34.49 4.48
Enero 2019 37.52 34.49 6.17
Febrero 2019 38.52 36.74 4.61
Marzo 2019 39.65 37.88 5.35
Abril 2019 40.54 39.11 3.28
Mayo 2019 40.43 37.92 5.01
Junio 2019 39.82 38.14 4.02
Julio 2019 40.09 38.49 3.11
Agosto 2019 38.38 36.54 4.75
Septiembre 2019 39.52 37.78 461
Octubre 2019 40.53 37.57 5.14
Noviembre 2019 41.06 40.72 4.23
Diciembre 2019 42.02 40.34 3.46
Enero 2020 42.44 40.48 4.13
Febrero 2020 42.20 37.49 5.05
Marzo 2020 39.03 26.01 9.86
Abril 2020 33.00 28.89 5.68
Mayo 2020 34.79 30.90 4.88
Junio 2020 38.78 35.42 5.66
Julio 2020 39.27 36.59 4.50
Agosto 2020 40.08 38.43 3.78
Septiembre 2020 40.09 37.26 6.58

Fuente: Bloomberg

Mercados de Negociacion: NYSE y BMV
Nota: No han ocurrido suspensiones significativas en la negociacion de este valor en los Gltimos tres ejercicios.

4.2.4 Acciones Extranjeras

Clave de

Pizarra

AAPL Apple Computer Inc

1. Apple Computer Inc (AAPL)
Apple Computer Inc. disefia, produce, manufactura y vende una gran variedad de productos de cémputo y
comunicacion, incluyendo teléfonos, computadoras personales, tabletas, dispositivos de reproduccion de audio y
video. También cuenta con plataformas en linea de distribucion de audio y video.

ISIN: US0378331005

CUSIP: 037833100
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Periodo Maximo Minimo (millones)
2012 25.08 14.69 527.91
2013 20.36 13.95 406.51
2014 29.75 17.85 252.93
2015 33.25 25.78 207.44
ler Sem 2016 28.03 22.59 172.26
2do Sem 2016 29.56 23.75 135.54
2016 29.56 22.59 153.75
ler Sem 2017 39.03 29.01 109.18
2do Sem 2017 4411 35.68 107.93
2017 44,11 29.01 108.55
ler Sem 2018 48.50 38.79 131.72
2do Sem 2018 58.02 36.71 140.42
2018 58.02 36.71 136.09

ler Sem 2019 52.94 35.55 119.76
2do Sem 2019 73.41 48.34 105.48
2019 73.41 35.55 112.50
Enero 2019 41.61 35.55 157.73
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Fuente: Bloomberg

Febrero 2019 43.72 41.63 99.48
Marzo 2019 48.77 43.13 124.00
Abril 2019 51.87 47.81 96.40
Mayo 2019 52.94 43.77 134.45
Junio 2019 49.95 43.33 103.04
Julio 2019 53.26 50.01 86.17
Agosto 2019 53.16 48.34 124.28
Septiembre 2019 55.99 51.43 109.48
Octubre 2019 62.26 54.74 108.29
Noviembre 2019 66.96 63.96 89.78
Diciembre 2019 73.41 64.86 114.07
Enero 2020 81.09 74.36 140.00
Febrero 2020 81.80 68.34 158.99
Marzo 2020 75.69 56.09 285.51
Abril 2020 73.45 60.23 155.53
Mayo 2020 79.81 72.27 140.33
Junio 2020 91.63 80.46 147.44
Julio 2020 106.26 91.03 137.29
Agosto 2020 126.52 108.94 192.23
Septiembre 2020 134.18 106.84 185.09
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5. INFORMACION FINANCIERA
5.1 Informacién Financiera Seleccionada

Las siguientes tablas muestran un resumen de la informacion financiera seleccionada de la Emisora,
correspondiente a los Estados Financieros dictaminados por los ejercicios concluidos el 31 de diciembre de 2019,
2018 y 2017 (los “Estados Financieros”), en términos del articulo 2°, fraccion |, inciso f) y demas aplicables de la
Circular de Emisoras. Los Estados Financieros han sido preparados de conformidad con los criterios contables
emitidos para las casas de bolsa en México establecidas por la CNBV, y que siguen en lo general a las NIF
emitidas por el CINIF.

La informacién establecida mas adelante debe leerse conjuntamente con la seccion “Informacién Financiera -
Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operaciony situacion financiera de la emisora”
en este Prospecto y con los Estados Financieros y notas a los mismos que se incorporan por referencia a este
Prospecto. Conforme a los lineamientos de la NIF B-10 “Efectos de la inflacion”, a partir del 1 de enero de 2008
se suspendid el reconocimiento de los efectos de la inflacion en la informacién financiera (desconexion de la
contabilidad inflacionaria). Consecuentemente, las cifras al 31 de diciembre de 2019, 2018 y 2017 de los estados
financieros adjuntos, se presentan en pesos histdricos, modificados por los efectos de la inflaciéon en la
informacion financiera reconocidos hasta el 31 de diciembre de 2007. Asimismo, respecto de las operaciones de
reportos, los estados financieros dan cumplimiento a las reglas de tratamiento contable y presentacién en el
balance general de conformidad con el criterio contable B-3 emitido por la CNBV.

Informacion Financiera seleccionada por los ejercicios 2019, 2018 y 2017 y por los afios
terminados en esas fechas y al 30 de septiembre de 2020 y 2019.

Cifras en millones de pesos

A continuacién se presenta un extracto de la informacién financiera de la Emisora al 30 de septiembre de 2020 y
2019 y al 31 de diciembre de 2019, 2018 y 2017 y por los afios terminados en esas fechas.

Actinver Casa de Bolsa, S A. de CW., Grupo Financiero Actinver
Estados de resultados

Paor los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 2018 y 2017

y por los periodos terminados al 30 de septiembre 2020 y 2019

(Cifras en millones de pesos)

Variacion

2020 iembre 2019 sep20Vs. Diciemhre 2019 Diciembre 2018  Diciembre 2017 'onacidn dic3 Variacion dic18

sepld Vs. dic18 Vs. dic17

Comisiones y tarifas cobradas § 1245 § 1,198 3.9% b 1234 % 1196 % 1019 3.2% 17 4%
Comisiones y tarifas pagadas (134) (158) (15.2%) (21 (241) (189) (B.3%) 27 5%
Ingresos por asesoria financiera 32 21 02.4% 413 461 523 (10.4%) (11.9%:)
RESULTADOS POR SERVICIOS 1143 1,081 Fi% 1,426 1418 1353 0.7% A7%
Utilidad por compraventa 3306 4,256 [22.3%) 5222 3584 2705 41.7% 36.2%
Pérdida por compraventa (3,909 (3.237) 23.8% 4,174) (3,118) (2072 33.9% 60.5%
Ingresos por intereses 2877 3,780 129.2%) 5,129 3,202 321 60.2% (0.65%)
Gastos por intereses (2 560 (3,648) 29.6%) 4,937) (3,064) (3.103) 61.1% (1.3%)
Resultado por valuacidn a valor razonable 1,346 (B44) (255.5%) @11 (224) 1o 262.1% 105.5%
MARGEN FINANCIERD POR INTERMEDIACION 2 30 149.0% 429 480 642 (10.68%) (25.2%:)
Ctros ingresos de la operacion, neto 65 339 (B0.8%) 343 80 23 328.8% 247 B%
Gastos de administracion y prornocion (1,405 1,374 2.3% 1,779 1,665 1,489 6.8% 1%

A7E 336 % 438 1 585) 1 478 0.4%) 7 A%
RESULTADO DE LA OPERACION a75 336 T11% 419 3N 198 34.7% (40.1%:)
Irmpuestos a la utilidad causados - 307 (100.0%) 358 168 178 1131% (5.6%)
Irmpuestos a la utilidad diferidos (netos) 172 (2111 (181.56%:) (244) 125)] (54) 177.3% 63.0%

172 96 79.2% 114 a0 124 42.5% (35.5%:)
RESULTADO NETO § 403 § 240 67.9% § 305 % 23 % 395 32.0% 41.5%)
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Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver
Balance General
Al31 de diciembre de 2019, 2018 y 2017

v porlos periodos terminados al 30 de septiembre 2020 v 20149
(Cifras en millones de pesos)

ACTIVO
2020 " 2019 Variacidn jun20 Variacion dic19  Variacion dic13
€ € Vs, jun1d Diciembre 2019 Diciembre 2018 Diciembre 2017 Vs, dicld Vs. dicl?
DISPOMIBILIDADES ] 595§ 448 328% % 35 % 468§ 423 (20.0%) 10.9%
CUENTAS DE MARGEM (DERIVADOS) 10 158 [95.7%) 164 201 167 (1545 20.4%
INVERSICHNES EM WALORES
Titulos para negociar 18,974 66,822 (71.6%) 57 884 38486 21924 50.4% 75.5%
Titulos conservados & vencimienta 12 566 47 162.3% 4,806 E489 2832 (25.9%) 129.1%
31,540 FIGE] (58 0% 2 5a0 44575 74756 33 4% %
DERIVADOS
Con fines de negociacion 4,045 2336 T1.7% 1,756 1520 1,280 15.7% 18.68%
4,045 2336 T1 7% 1,755 1,520 1,280 15.7% 18.8%
CUENTAS POR COBRAR (METC) 2610 12138 (78.5%) 8,232 737G 5518 11.6% 33.7%
MOBILIARIC Y EQUIPC (METO) 182 185 (1 .6%) 174 167 144 T2% 16.0%
IMPUESTOS DIFERIDOS 193 33 [(41.7%) 36D 121 33 201.7% ZEB.7%
OTROS ACTIVOS
Cargos diferidos, pagos anticipados & intangibles 308 119 158.8% 136 7 74 FEEW 4.1%
Otros activos a corto plazo y largo plazo 105 93 12.9% 96 96 78 0.0% 231%
413 212 94 5% 252 173 152 341% 13.8%
TOTAL ACTVG § 39,588 % 87,442 (54.7%)  § 73,995 % 55,004 % 32,474 34.5% 69.4%
PASIVOy CAPITAL CONTABLE
PASIVO
PRESTAMOS BAMCARIOS Y DE OTROZ ORGAMISMOS ¥ 33§ 100 (B5.0%) k] - § - ¥ - 0.0% o0%
WALORES ASIGHNADCS POR LIGUIDAR ¥ 2150 % 13 (B6a%) & 543§ 6222 § 3140 (13.0%) 98.2%
ACREEDORES POR REPORTO ¥ 29340 % E0,836 [51.8%) k] EO0,747 § 42676 § 23105 42.3% 84.7%
PRESTAMO DE vALORES 1 - i 244 - - b, i
DERMADOS
Con fines de negociacion 3,795 3414 11.2% 2,565 1,637 1,298 S6.7% 26.1%
3795 3414 11.2% 2,563 1,637 1298 S6.7% 26.1%
OTRAS CLUEMTAS POR PAGAR
Impuestos & la utilicad por padgar - M6 (100.0%) 103 22 129 365.2% (32.9%)
Acreedores por liquidacién de operaciones 1,157 4 605 (74.9%) 2,557 2,093 2556 21.8% (21.0%)
Acreedores por Cuertas de Margen - 1 A 4 - 17 A (100.0%)
Acreedores por Colatersles Recbidos en Efectivo 394 11 3,481 8% 22 il M7 (72.2%) [32.5%)
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar 574 618 [71%) 398 512 435 (221%) 17.7%
Creditos diferidos y cobros articipados g E MA 3 - - M MA
2133 5357 (60.2%) 3,085 2712 3354 13 8% REEES]
TOTAL PASNG 37,453 85,575 (56.2%) 72,063 53,247 30,897 35.3% 72.3%
CAPITAL CONTABLE
CARITAL COMTRIBUIDC
Capital social 497 497 00% 497 497 497 0.0% 00%
497 497 0.0% 497 497 497 0.0% 0.0%
CARITAL GANADD
Reservas de captal 114 a3 15.2% a3 it B3 125% 29.4%
Resuttados de ejercicios anteriores 1,121 1,031 8.7% 1,031 941 B13 9.E6% 92.3%
Resultaclo neto 403 240 67 9% 303 23 395 32.0% (41.5%)
1,633 1,370 19.6% 1,435 1,260 1,080 13.9% 16.7%
TOTAL CAPITAL CONTABLE 2135 1,867 13.4% 1,932 1,757 1,597 10.0% 11.4%
TOTAL PASKO Y CAPITAL CONTABLE % 39588 % 87,442 54.7%) § 73,995 % 56,004 % 32,473 34.5% 69.4%

Dentro del rubro de “Derivados con fines de negociacion” se muestran los saldos acreedores y deudores
compensados, en su caso, con otras operaciones derivadas pactadas con la misma contraparte. Para efectos de
comparacion, dichas compensaciones también fueron efectuadas en la cifras de 2019.

La Emisora no ha afectado en fideicomiso, con el caracter de fideicomitente, derechos, bienes u otros activos que
representen mas del 5% (cinco por ciento) de sus activos totales. Asimismo, la Emisora tampoco ha transmitido
o afectado dichos derechos, bienes o activos a entidades de propdsito especifico, contratos, vehiculos u otras
figuras similares al fideicomiso en el extranjero.
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5.2 Informacion Financiera por Linea de Negocio, Zona Geogréaficay Ventas de Exportacion.

A continuacién se presenta una descripcion de la composicion del resultado neto de la operacion de la
Emisora, conforme las diferentes lineas de negocio de la Emisora, para los afios terminados el 31 de
diciembre de 2019, 2018 y 2017.

[Cifras en millones de pesos)

ﬂd‘mﬂm i id -
liztribacin d Tesoreria A
AL 1 de Diciembre de 2013
Comisiones ytarifas, neto k4 237 % gdE  -# TO % - 4 1,013
Ingresos par asesaoria financiera 378 35 43
RESULTADO POR SERVICIOS 237 846 308 35 1.426
Litilidad [perdida) por compraventa 1,521 [473) 1,045
Ingresos porintereses 3 183 132
Rezultado por valuacidn a valor razonable [816] g 1811
MARGEN FINANCIERO POR INTERMEDIACION 708 (2731 4293
Otroz ingresos de la operacion 175 156 5 T 343
Gastos de administracidn v promocidn (307 5131 [2E] (54 [1,750)
RESULTADO DE LA OPERACION 213 190 [ 8 419
Impuestas ala utiidad causados 183 163 4 T 358
Impuestos 2 la utiidad diferidos (neto) 1251 111 3 (5] [244]
REZULTADD NETO % 155 % 138 % 15 % 6 % 305
|
[Cifras en millones de pesos]
.ﬂ.d.ll.l.lﬂﬂ.’:l.ﬂ.l_l_- i id -
liztribucidn d Tesoncriay A
AL 31 de Diciembre de 2018
Comisiones y tanifaz, neto k4 245 % 81E -% 06 # - 4 955
Ingresos por asezonia financiera 430 a1 461
RESULTADO POR SERVYICIOS 245 816 324 3 1.416
Ltilidad (perdida) por compraventa 241 325 SEE
Ingrezos porintereses 12 126 138
Resultada por valuacidn a valar razonable (2371 13 [22d]
MARGEN FINANCIERDO POR INTERMEDIACION 15 4654 480
Otras ingresos de la operacidn 11 k) 34 1 &1
Gastas de administracidn y promocidn [229] [T16] [693] 1271 [1,665]
RESULTADO DE LA OPERACION 43 134 130 o 312
Impuestos ala wtilidad causados 23 Te 0 3 168
Impuestos ala wilidad diferidos (neta) [12) [38] [36] \ll (58]
RESULTADO NETD § 32 % 00 # a5 % 4 £ 23
[Cifras en millones de pesos)
ﬁ.d.l.lllﬂml.ﬂ_l_’__ i T -
jistribucice o Tezoreria » A
1 . inrercién
AL 31 de Diciembre de 2017
Comisiones y tarifas, neto 4 226 % ETS -% T 4 aan
Ingrezas por asesori a financiera 450 s 523
RESULTADO POR SERVICIOS 226 675 379 73 1.353
Utilidad par compraventa G2 571 E33
Gastos parintereses T m 1na
Besultado por valuacidn 2 valor razonable 30 193] [1a3]
MARGEN FINANCIERO POR INTEREMEDIACION 159 453 642
Otros ingresos de la operacion 4 g 10 1 23
Gastos de administracion v promocian [289] [508] [EdE] [56] 1,499
RESULTADO DE LA OPERACION 100 175 226 18 513
Impuestos ala utiidad causados 34 E0 T T 17a
Impuestos ala utilidad diferidas (neta) 10 18] (23] 121 [5d]
REZULTADO NETO % 76 % 133 % 73 % 13 & 355

Los ingresos de cada una de las lineas de negocios en las tablas anteriores, derivan de las operaciones y
actividades que se describen a continuacion:
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- Intermediacién: Son aquellas operaciones en las que la Emisora participa como intermediario en el
mercado de valores, de renta variable, como acciones, fondos de inversién, servicios fiduciarios,
comisiones, incluyendo las operaciones de custodia y administracion de bienes, por cuenta de terceros.

- Administracion y distribucién de sociedades de inversién: Se refiere a las operaciones en las que la
Emisora funge como distribuidora de fondos de sociedades de inversion.

- Compraventa de valores, cambios: Son aquellas operaciones en las que la Emisora, participa como
intermediario en el mercado de valores de renta fija, y a través de representantes de venta, se generan
ingresos por la diferencia entre compras ventas con otras instituciones financieras entre los precios
cotizados por la mesa de dinero y el precio que dichos representantes ofrecen a los clientes, asi como
operaciones de intercambio de divisas tanto de contado como a plazo.

- Tesoreria y banca de inversién. Se refiere a las operaciones que Actinver Casa de Bolsa realiza por
cuenta propia, generando intereses por el capital de trabajo invertido en valores, reportos, préstamo de
valores y derivados, principalmente, asi como en materia de colocacion de valores.

- Asesoria financiera: Se refiere a las operaciones en las que la Emisora otorga orientacion a las distintas
entidades en materia de composicion de su estructura financiera (fusiones, escisiones), recompra de
acciones, entre otras.

Asimismo, cada uno de los conceptos de ingresos que se mencionan en las tablas anteriores comprende lo
siguiente:

a) Comisiones y tarifas, neto: Es la contraprestacion neta por los servicios de corretaje.

b) Ingresos por servicios de asesoria financiera: Es la contraprestacion cobrada por la Emisora por los
servicios de asesoria financiera en materia de colocacién de valores y financiamiento corporativo.

c) Utilidad (pérdida) por compraventa-neto: Es la diferencia en transacciones de compra y venta de valores
de deuda y capitales.

d) Ingresos por intereses-neto: Es la diferencia entre los intereses cobrados y pagados sobre instrumentos
de deuda.

e) Resultado por valuacion a valor razonable: Es la diferencia entre el valor de mercado y el costo de
adquisicién de valores de deuda y capital.

5.3 Informe de créditos relevantes

La Emisora no cuenta con créditos relevantes ni adeudos de tipo fiscal que representen mas del 10% de los
pasivos que se muestran en sus estados financieros al 31 de diciembre de 2019, 2018 y 2017, y por los afios
terminados en esas fechas.

5.4 Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operacién y situacion financiera
de la emisora

El siguiente andlisis esta basado en, y debe leerse conjuntamente con la seccion “ Informacién financiera
seleccionada” y con los Estados Financieros y notas a los mismos incorporados por referencia al presente
Prospecto. Los Estados Financieros de la Emisora han sido preparados de conformidad con los criterios contables
emitidos para las casas de bolsa en México establecidas por la CNBV, y que siguen en lo general a las NIF
emitidas por el CINIF.
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Principales politicas contables y financieras.

Los estados financieros de la Casa de Bolsa han sido preparados con fundamento en la LMV y de acuerdo con
los criterios de contabilidad establecidos por la Comisién Bancaria para las casas de bolsa en México, quien tiene
a su cargo la inspeccion y vigilancia de las casas de bolsa y realiza la revision de su informacién financiera.

Los criterios de contabilidad sefialan que la Comisién Bancaria emitird reglas particulares por operaciones
especializadas y que a falta de criterio contable expreso de la Comisién Bancaria para las casas de bolsa, y en
un contexto mas amplio de las Normas de Informacién Financiera mexicanas (NIF), emitidas por el Consejo
Mexicano de Normas de Informacion Financiera, A. C. (CINIF), se observara el proceso de supletoriedad
establecido en la NIF A-8 y sélo en caso de que las normas internacionales de informacién financiera (IFRS por
su acrénimo en inglés) a que se refiere la NIF A-8, no den solucién al reconocimiento contable, se podra optar
por aplicar una norma supletoria que pertenezca a cualquier otro esquema normativo, siempre que cumpla con
todos los requisitos sefialados en la mencionada NIF, debiéndose aplicar la supletoriedad en el siguiente orden:
los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos (US GAAP) y cualquier norma de
contabilidad que forme parte de un conjunto de normas formal y reconocido.

Los estados financieros de la Casa de Bolsa reconocen los activos y pasivos provenientes de operaciones de
compra-venta de divisas, inversiones en valores y reportos en la fecha en que la operaciéon es concertada,
independientemente de su fecha de liquidacion.

Nuevos pronunciamientos contables
Modificaciones alas NIF

En relacion con: (i) la Resolucion que modifica las Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de
bolsa, publicada en el Diario Oficial de la Federacion el 15 de noviembre de 2018, en la que se sefiala la entrada
en vigor de: (i) NIF B-17 “Determinacion del Valor Razonable”; (ii) NIF C-3 “Cuentas por cobrar”; (iii) NIF C-9
“Provisiones, contingencias y compromisos”;(iv) NIF C-16 “Deterioro de instrumentos financieros por cobrar”;(v)
NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar”; (vi) NIF C-20 “Instrumentos financieros por cobrar principal e
interés”;(vii) NIF D-1 “Ingresos por contratos con clientes”; (viii) NIF D-2 “Costos por contratos con clientes”; y (ix)
NIF D-5 “Arrendamientos”, referidas en el parrafo 3 del Criterio A-2 “Aplicacion de normas particulares” del Anexo
5 de las disposiciones de referencia en el presente parrafo, a partir del 1 de enero de 2020.

No obstante la adopcion de las NIF que resultan aplicables a la Casa de Bolsa, se considera que no originara

cambios y riesgos importantes ni una falta de comparabilidad de la informacion financiera comparada con
ejercicios anteriores. En adicién se informa al puablico inversionista el siguiente andlisis de las NIF arriba citadas.
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NIF

NIF B-17. “Determinacion del
valor razonable”.

NIF C-3 “Cuentas por

eahrar”

NIF C-9 “Provisiones,
contingenciasy

NIF C-19 “Instrumentos
financieros por pagar”.

NIF C-20 “Instrumentos
financieros para cobrar

NIF C-16 “Deterioro de
instrumentos financieros por

NIF D-1 “Ingresos por
contratos con clientes”.

NIF D-2 “Costos por contratos
con clientes”.

NIF D-5 “Arrendamiento”.

Razén de su em

Se emite para:

a) Definir el valor razonable;

b) Establecer en un solo marco normativo la determinacion del valor razonable; y
c) Estandarizar las revelaciones sobre las determinaciones del valor razonable.
Entre los principales cambios que presenta se encuentran los siguientes:

a) Especifica que las cuentas por cobrar que se basan en un contrato representan un instrumento financiero, en tanto que algunas
de las otras cuentas por cobrar, generadas por una disposicién legal o fiscal, pueden tener ciertas caracteristicas de un instrumento
financiero, tal como generar intereses, pero no son en si instrumentos financieros.

b)  Establece que la estimacién para incobrabilidad por cuentas por cobrar debe reconocerse desde el momento en que se devenga
el ingreso, con base en las pérdidas crediticias esperadas presentando la estimacién en un rubro de gastos, por separado cuando sea
significativa en el estado de resultado integral.

c) Establece que, desde el reconocimiento inicial, debe considerarse el valor del dinero en el tiempo, por lo que, si el efecto del
valor presente de la cuenta por cobrar es importante en atencién a su plazo, debe ajustarse considerando dicho valor presente.

d) Requiere una conciliacién entre el saldo inicial y el final de la estimacién para incobrabilidad por cada periodo presentado.

Entre los principales aspectos que cubre esta NIF se encuentran los siguientes:

a) Se disminuye su alcance al reubicar el tema relativo al tratamiento contable de pasivos financieros en la NIF C-19 “Instrumentos
financieros por pagar”.

b)  Se madifica la definicién de “pasivo” eliminando el calificativo de “virtualmente ineludible” e incluyendo el término “probable”. Se
actualiza la terminologia utilizada.

Los principales cambios en relacién con pronunciamientos anteriores son:

a) La posibilidad de valuar, subsecuentemente a su reconocimiento inicial, ciertos pasivos financieros a su valor razonable, cuando
se cumplen ciertas condiciones excepcionales;

b)  Valuar los pasivos a largo plazo a su valor presente en su reconocimiento inicial, considerando su valor en el tiempo cuando su
plazo es mayor a un afio o fuera de las condiciones normales de crédito, reconociendo un interés implicito o ajustando el interés a.
uno de mercado;

c) Al reestructurar un pasivo, sin que se modifiquen sustancialmente los flujos de efectivo futuros para liquidar el mismo, los costos
y comisiones erogados en este proceso afectaran el monto del pasivo y se amortizaran sobre una tasa de interés efectiva modificada,
en lugar de afectar directamente la utilidad o pérdida neta. El Boletin C-9 no especificaba la reestructura de un pasiw, sino que se
referia a la redencion anticipada de deuda;

d)  Se incorporé en la seccién 42.6 de esta norma lo indicado en la CINIIF 19, Extincién de Pasivos Financieros con Instrumentos
de Capital (CINIIF 19), tema que no estaba incluido en la normativa anterior; y

e) El efecto de extinguir un pasiwo financiero debe presentarse como un resultado financiero en el estado de resultado integral,
cuando antes el Boletin C-9 no indicaba el rubro especifico a ser afectado.

Entre los principales aspectos que cubre se encuentran los siguientes:

a) La clasificacion de los instrumentos financieros en el activo. Se descarta el concepto de intencién de adquisicién y tenencia de
éstos para determinar su clasificacién. En su lugar, se adopta el concepto de modelo de negocios de la administracion, ya sea para
obtener un rendimiento contractual, generar un rendimiento contractual y vender para cumplir ciertos objetivos estratégicos o para
generar ganancias por su compra y venta, para clasificarlos de acuerdo con el modelo correspondiente.

b)  El efecto de valuacion de las inversiones en instrumentos financieros se enfoca también al modelo de negocios.

c) No se permite la reclasificacién de los instrumentos financieros entre las clases de instrumentos financieros para cobrar principal
e interés (IFCPI), la de instrumentos financieros para cobrar y vender (IFCV) y la de instrumentos financieros negociables, a menos de
que cambie el modelo de negocios de la entidad.

Los principales cambios que incluye esta NIF consisten en determinar cuando y cémo deben reconocerse las pérdidas esperadas por
deterioro de Instrumentos financieros por cobrar (IFC), entre ellos:

a) Establece que las pérdidas por deterioro de un IFC deben reconocerse cuando al haberse incrementado el riesgo de crédito se
concluye que una parte de los flujos de efectivo futuros del IFC no se recuperara.

b)  Propone que se reconozca la pérdida esperada con base en la experiencia histérica que tenga la entidad de pérdidas crediticias,
las condiciones actuales y los prondsticos razonables y sustentables de los diferentes eventos futuros cuantificables que pudieran
afectar el importe de los flujos de efectivo futuros de los IFC.

c) En el caso de los IFC que devengan intereses, establece determinar cuanto y cuando se estima recuperar del monto del IFC,
pues el monto recuperable debe estar a su valor presente.

Entre los principales cambios se encuentran los siguientes:

a) Establece la transferencia del control como base para la oportunidad del reconocimiento de los ingresos.

b)  Requiere la identificacion de las obligaciones a cumplir en un contrato.

c) Indica que la asignacién del monto de la transaccién entre las obligaciones a cumplir, debe realizarse con base en los precios
de venta independientes.

d) Introduce el concepto de “cuenta por cobrar condicionada”. Requiere el reconocimiento de derechos de cobro.

e) Establece requerimientos y orientacién sobre cémo valuar la contraprestacion variable y otros aspectos, al realizar la valuacion
del ingreso.

Su principal cambio es la separacion de la normativa relativa al reconocimiento de ingresos por contratos con clientes, de la
correspondiente al reconocimiento de los costos por contratos con clientes. Adicionalmente, amplia el alcance que tenia el Boletin D-
7, referenciado exclusivamente a costos relacionados con contratos de construccion y de fabricacién de ciertos bienes de capital,
para incluir costos relacionados con todo tipo de contratos con clientes.

Entre los principales cambios se encuentran los siguientes:

a) Elimina la clasificacién de arrendamientos como operativos o capitalizables para un arrendatario, y éste debe reconocer un
pasivo por arrendamiento al valor presente de los pagos y un activo por derecho de uso por ese mismo monto, de todos los
arrendamientos con una duracion superior a 12 meses, a menos que el activo subyacente sea de bajo valor.

b)  Se reconoce un gasto por depreciacién o amortizacién de los activos por derecho de uso y un gasto por interés sobre los
pasivos por arrendamiento.

c) Modifica la presentacion de los flujos de efectivo relacionados ya que se reducen las salidas de flujos de efectivo de las
actividades de operacion, con un aumento en las salidas de flujos de efectivo de las actividades de financiamiento.

d) Modifica el reconocimiento de la ganancia o pérdida cuando un vendedor-arrendatario transfiere un activo a otra entidad y
arrienda ese activo en via de regreso.

e) El reconocimiento contable por el arrendador no tiene cambios en relacion con el anterior Boletin D-5, y sélo se adicionan
algunos requerimientos de revelacion.



5.5 Resultados de la operacion
Margen financiero por intermediacion

Los resultados por servicio muestran un crecimiento de septiembre de 2020 vs. septiembre de 2019 del 7.7% al
pasar de $1,061 a $1,143 con una variacion de $82 debido, en gran medida a las comisiones cobradas yasesoria
financiera.

Los resultados por servicios mostraron un crecimiento moderado en el 2019 del 0.3% vs. el 2018 al pasar de $742
a $744, es decir $2. Lo anterior debido al incremento neto de las comisiones y tarifas cobradas y pagadas.

En el 2018 los resultados por servicios mostraron un crecimiento con respecto al mismo periodo de 2017 al pasar
los ingresos de $569 en el 2017 a $742 en el 2018, es decir $173, que representan un 30.4% de variacion
favorable. Dicho incremento se observa principalmente en asesoria financiera.

El margen financiero por intermediacion mejorod 149.0% en el periodo de septiembre de 2020 vs. el mismo periodo
delafio anterior al pasar de $310 a $772 es decir un $462. Lo anterior, debido al resultado de valuacion a valor
razonable favorable en las operaciones de Mercado de Dinero y Mercado de Derivados, principalmente.

En el 2019 el margen financiero por intermediacién incrementd a $253 0 24.1% con respecto al afio anterior
debido, principalmente, en el resultado neto por compraventa originada por las condiciones mostradas por los
mercados y el tipo de papeles operados en Mercado de Dinero.

El margen financiero en el 2018 mostro un decremento con respecto al mismo periodo del afio anterior, al pasar
de $374 a $204, lo que representa 45.5% o0 $170 menos. Lo anterior se observa principalmente en las operaciones
de Mercado de Dinero.

Gastos de administracién y promocion
En el tercer trimestre del 2020 los gastos de administracién y promocion crecieron 2.3% en comparaciéon con el
mismo periodo del 2019 debido a un incremento en los gastos relacionados con gastos de adecuaciones de
oficinas, asi como gastos en tecnologia derivados del cambio a las nuevas instalaciones.
En el 2019 los gastos de administracion y promocién crecieron 14.5% con respecto a los mostrados en el afo
anterior, debido al incremento en los gastos relacionados con recursos humanos, a través de servicios recibidos
por las filiales de la Emisiora y en los demés gastos por efectos de la inflacion en general.

El rengldn de los gastos de administracién y promocion crecieron un 9.3% ($69) al pasar de $740 en el 2017 a
$809 en el 2018, principalmente en gastos relacionados con recursos humanos.

Otros ingresos de la operacion
En el renglén de otros ingresos egresos de la operacién se observa una disminucion en 2020, debido a que en
2019 se reconoci6 un ingreso extraordinario por $267 derivado de gue se concert6 una alianza estratégica con la

Aseguradora MAPFRE, misma que fortalecera las operaciones de la Emisorea en el segmento de Seguros.

Debido a lo descrito y, principalmente al ingreso extraordinario obtenido en el primer trimestre de 2019 el resultado
de operaciéon disminuyo un 81.6% con respecto al mismo periodo del 2020.

Resultado de la operacion
Durante el segundo trimestre del 2020 no se muestra una variacion significativa, debido a que se observd una
alza significtiva en el resultado de valuacién razonable en la opeacion de instrumentos derivados, mostrandose

un efecto casi neto con la dismonicion en otros ingresos de la operacion por lo descrito anteriormente.

Adicional a esto, las condiciones actuales de la pandemia, han generado tambien una disminucién de ingresos
en las colocaciones de Banca de Inversion.

Impuestos
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Los impuestos causados y diferidos, tanto del tercer trimestre del 2020 como del 2019, son estimados debido a
que hasta el término del ejercicio fiscal se conocen con exactitud todos los elementos a considerar para el calculo
del impuesto sobre la utilidad. La tasa aplicable en ambos periddo es del 30% sobre la utilidad fiscal; sin embargo,
las partidas no deducibles y/o no acumulables permanentes pueden modificar la tasa impositiva real.

Los impuestos causados y diferidos (netos) del 2020 se incrementaros vs. 2019, debido a que el resultado de la
operacion solo tuvo una variacién de 71.10%

Resultado neto

El resultado neto del tercer trimestre del 2020 incremento 67.9%, es decir $163 con respecto al mismo periodo
del 201, los rubros significativos, son los siguientes:

La operacion de Mercado de Dinero mostro una mejora durante el tercer trimestre de 2020, siendo 95% favorable
en comparacion del afio anterior.

En el renglén de otros ingresos egresos de la operacion se observa una disminucién en 2020, debido a que en
2019 se reconocio un ingreso extraordinario por $267 derivado de que se concertd una alianza estratégica con la
Aseguradora MAPFRE, misma que fortalecera las operaciones de la Emisores en el segmento de Seguros.

Activo total

El activo total al tercer trimestre de 2020 disminuy6 un 54.7% con respecto al mismo periodo del afio anterior
debido, principalmente, a la baja del 56.0% de las inversiones en valores las cuales fueron operadas en reporto.

Pasivo total

En proporcién similar disminuy6 el pasivo de septiembre de 2020 vs. 2019, principalmente, por las operaciones
de reporto las cuales reflejaron un decremento de 51.8% en el citado periodo.

Los pasivos totales disminuyeron 56.2% debido principalmente a las operaciones de reporto operadas.
Capital contable

El capital contable se incremento 14.4% al 30 de septiembre de 2020 respecto al mismo periodo del afio anterior
debido al resultado obtenido en el 2019.

Indicadores financieros
De acuerdo a las modificaciones a los criterios contables vigentes a partir de 2011, cuyo propésito es lograr una

consistencia con la normatividad contable internacional, la Casa de Bolsa presenta los indicadores financieros
correspondientes al 3T 2020, 31 de diciembre de 2019, 2018 y 2017:

2020 2019 2018 2017

Indicadores Financieros 3*Trimestre  4°Trimestre  4°Trimestre  4° Trimestre
Salvencia 1.06 1.03 1.03 105
Ligjuiclez 1.04 1.02 1.02 1.04
Apalancamiento 17.00 35.98 2917 19.44
RICE 18.85% 15.60% 13.15% 25.06%
RCA 1.11% 0.47% 0.49% 1.36%
Relacionados con los resultados del ejercicio
margen Financiero ! Ingreso Total de k& Operacidn 40.32% 23.13% 25.32% 3297%
Resuttado de Operacion f Ingreso Totsl de la Operacion 26.64% 4.07% 12.16% 24 87%
Ingre=o Meto f Gastos de Administracion 136.31% 104 . 24% 113.85% 133.10%
Gastos de Administracion fIngrezo Total de la Operacion 73.36% 95.93% 57 .54% T513%
Resuttado Meto § Gastos de Administracion 25.69% 17.15% 13.85% 25.36%
Gastos del Personal §Ingresa Total de la Operacidn TSR E1.60% 55.47% 20081 %
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5.5.1 Situacion financiera, liquidez y recursos de capital
La Emisora tiene acceso a las siguientes fuentes de liquidez:
Politicas que rigen la tesoreria de la Emisora

La Emisora mantiene suficiente liquidez en efectivo y valores liquidos para financiar su operacion diaria y
compromisos adquiridos incluyendo las operaciones financieras derivadas.

{millones) wigencia
Lineas de Crédito Casa de Bolsa  Tipo Total Divisa Desde Hasta
BEA, Intradia 200 AN Renovacion Aut,
HSBC Intradia 130 MWl 20/0942019 2070972020
BAMNORTE Intradia 30 MWl 26/0972019 2670972020
BBME, RSP 400 MWl Renovacion Aut,
BAMNCO ACTINWER RSP 3,300 MWl Renovacion Aut,
BAMNCO ACTINWER Revalvente aon MWl 06,/02/2019 0670272022
BAMNCO ACTINWER Revalvente aan Tl 31/03/2019 3170372022
Total 4,680

Invierte por lo menos el 20% de su capital global en activos liquidos tales como:

e Depositos bancarios de dinero a la vista.

e Valores representativos de deuda con alta liquidez, inscritos en el Registro.

e Acciones de Sociedades de Inversién en instrumentos de deuda.

¢ Fondos de reserva cuyo objeto sea mantener recursos disponibles para hacer frente a las contingencias,
previstos en normas emitidas por érganos autorreguladores.

e Acciones de alta y mediana bursatilidad, a las que se les aplica el 20% de descuento, respectivamente
sobre su valor de mercado.

El calculo de dicho indicador, conforme al Articulo 146 de la Circular Unica de Casas de Bolsa, se muestra en el
siguiente cuadro:

Concepto Diciernbre 2018
“Yalores de deuda, reserva, chegueras, sociedades de inversidn, etc. 535
20% capital global 365
Excedente 170

Concepto Diciernbre 2018
“Yalores de deuda, reserva, chegueras, sociedades de inversidn, etc. tiEi
20% capital global 340
Excedente 437

Concepto Diciernbre 2017
“Yalores de deuda, reserva, chequeras, sociedades de inversidn, etc. 89
20% capital global 308
Excedente 381

La Emisora en ningin momento podra adquirir las acciones representativas del capital social de personas morales
gue a su vez sean accionistas de la Emisora de que se trate, al igual que otros titulos emitidos por dichas personas
morales, por su controladora o por sus subsidiarias.

La Emisora, conforme a sus politicas internas, Unicamente puede mantener hasta un maximo de doce millones
de Ddlares en efectivo en divisas.
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El Comité de Riesgos de la Emisora revisa mensualmente los niveles de liquidez, diversificacion de las fuentes
de fondeo, estructura de activos e inversiones, resultados y estrategias a futuro, entre otros. Asimismo, el Comité
de Riesgos se reldne cada semana con el objetivo de verificar el monitoreo diario de los riesgos de la Emisora.
En relacién con la Emisora, el monitoreo diario de los riesgos se hace usando VAR, a un nivel de confianza del
95%, con un afio de historia y 250 datos. La Emisora tiene limites maximos de crédito y liquidez, limites de reporto
y limites de calificacién en las emisiones que va a tomar, entre otros.

La mesa de dinero fondea la posicién de riesgos captando recursos o fondos de los inversionistas y ahorradores
y realiza la compra/venta de papel con Intermediarios para cubrir las necesidades de fondeo tanto de la posicion
propia como de los clientes de la Emisora.

En caso extremo de requerimientos de liquidez, se instrumentard un plan de contingencia de venta de activos
para hacer frente a ese requerimiento.

El plan de contingencia de venta de activos, contemplara la jerarquizacion de los activos segun su grado de
liquidez, en el cual se le dard mayor prioridad a la venta de los activos que presenten mayor liquidez y/o
profundidad en el mercado en el momento del requerimiento, en funcién de las condiciones prevalecientes en el
mercado; esto con el fin de minimizar la pérdida potencial por riesgo de liquidez.

El objetivo de este plan es otorgar flexibilidad para hacer frente a este requerimiento, y reconocer que las
condiciones de mercado en cuanto a niveles de precios, volimenes intercambiados, y diferenciales de compra-
venta, son cambiantes y deben de evaluarse en el momento a fin de minimizar la pérdida potencial por la venta
forzosa de activos.

Al cierre de los ejercicio de 2019, 2018 y 2017 la Emisora no mostraba endeudamiento alguno con ninguna
institucion de crédito, ni en periodo de estacionalidad.

Operaciones relevantes no registradas

No existen transacciones relevantes no registradas o fuera del balance general o estado de resultados de la
Emisora.

Indicadores financiero
De acuerdo a las modificaciones a los criterios contables vigentes en 2011, cuyo proposito es lograr una

consistencia con la normatividad contable internacional, la Emisora presenta los indicadores financieros
correspondientes a los cuatro trimestres del 2019, 2018 y 2017.

2019
Indicadores Financieros 4* Trimestre  3° Trimestre 2° Trimestre 1° Trimestre

Salvencia 1.03 1.02 1.03 1.03
Liguicez 1.02 1.1 1.02 1.02
Apalancamiento 35895 4335 34.89 3139
ROE 15.80% 12.84% 14.07% 13.35%
ROA 0.47% 0.32% 0.43% 0.45%
Relacionados con los resuttados del ejercicio

Margen Financiero / Ingrezo Total de la Operacion 2313% 20.54% 25.37T% 35.97%
Reszultado de Operacidn f Ingreso Total de la Operacidn 4.07% [2.50%:) TAT% 15.45%
Ingrezo Meto § Gastos de Administracidn 104 24% 97 56% 1077 2% 118.27%
Gastos de Administracidn [ Ingreso Total de la Operacidn 95.9353% 102.50% 92.83% 54.95%
Resultado Meto / Gastos de Administracion 17.15% 17.453% 28778 a1.54%
Gastos del Personal f Ingreso Total de la Operacion 61 .60% 61.63% 55.90% 47 24%

Donde:

Solvencia = Activo Tatal § Pasiva Tatal

Liguidez = Activo Circulante ! Pasivo Circulante

Activo Circulante = Disponibilidades + Instrumentos Financieros + Otras Cuentas por Cobrar + Pagos Articipados
Pazivo Circulante = Paszivos Acumulados + Operaciones con Clientes

Apalancamiento = Pasivo Total — Liguidacion de la Sociedad (Acreedor) [ Capital Contable

ROE = Resultado Meto J Capital Contable

ROA = Resultado Meto f Activos Productivos

Activos Productivos = Disponibilidades, Inversiones en Valores v Operaciones con Yalores vy Derivados
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2018

Indicadores Financieros 4 Trimestre  3° Trimestre 2° Trimestre 1° Trimestre
Solvencia 1.03 1.04 1.04 1.04
Liguidez 1.02 1.03 1.03 1.03
Apalancamiento 2917 23.72 27 .36 2182
ROE 13.15% 12 55% 7.30% 2E2%
RO, 0.49% 0.61% 0.31% 0.14%

Relacionados con los resultados del ejercicio

Margen Financiero § Ingre=o Total de la Operacian 25.32% 27 B4% 21 B1% 2T E1%
ResUtado de Operacidn [ Ingreso Total de la Operacidn 1216% 17 89% 14 55% 1275%
Ingreso Meto £ Gastos de Administracian 113.85% 121.79% 117.02% 114 B2%
Gasztoz de Administracidn J Ingreso Total de la Operacion a7 54% F211% 55.45% 87 25%
Resultado Meto § Gastos de Administracian 13.85% 17.97% 15.19% 11 44%
Gaztoz del Personal § Ingresa Tatal de la Operacidan 55.47% 49 63% 5292% B0 B0
Doncle:

Salvencia = Activo Total f Pasivo Total

Liguidez = &ctivo Circulante S Pazivo Circulante

Activa Circulante = Disponibilidades + Instrumentos Financieros + Ctras Cuentas por Cobrar + Pagos Anticipados
Pazivo Circulante = Pasivos SAcumulados + Operaciones con Clentes

Apalancamiento = Pazivio Total — Liguidacion de la Sociedad (Acreedor) [ Capital Contatble

ROE = Resultado Meto § Capital Contable

ROA = Resultado Meto § Activos Productivos

& ctivos Productivos = Dizponibilidades, Inversiones en Valores y Operaciones con Valores y Derivados

2017
Indicadores Financieros 2*Trimestre  3°Trimestre  2°Trimestre  1° Trimestre

Solvencia 1.05 1.04 1.04 1.04
Liguidez 1.04 1.03 1.03 1.03
Apalancamiento 19.44 2815 23.80 24 97
ROE 2506% 16.70% 9.95% 4.12%
R, 1.36% 0.64% 0.44% 018%
Relacionados con los resultados del gjercicio

Margen Financiera § Ingresao Total de la Operacion 324AT% 36.74% 39.64% 44 25%
Rezutado de Operacian f Ingrezo Tatal de la Operacian 24 B7% 24 53% 2 55% 16.11%
Ingreso Meto f Gastos de Administracion 133.10% 132.50% 127.47% 119.20%
Gastos de Administracian / Ingreso Total de la Operacion TS13% T5.47% 78.45% 53.89%
Resutado Meto [ Gastos de Adminiztracidn 26.36% 23.36% 19.11% 14.00%
Gastos del Personal ! Ingreso Total de la Operacion 44 57% 41 TE% 44 04%, 48.86%

Donce:

Solvencia = Activo Total f Pasiva Total

Liguidez = Activo Circulante ! Pasivo Circulante

Activo Circulante = Disponibilidades + Instrumentos Financieros + Ctras Cuentas por Cobrar + Pagos Anticipados
Paszivo Circulante = Pasivos Acumulados + Operaciones con Clientes

Apalancatmiento = Pazivo Total — Liguidacidn de la Sociedad (Acreedor § Capital Contable

RIOE = Resultado Meto ! Capital Contakle

ROA = Resutado Meto f Activos Productivos

Activos Productivos = Disponibilidades | Inversiones en Valores y Operaciones con Yalores v Derivados

5.5.2 Control interno

Conforme a lo establecido en la Circular de Casas de Bolsa la Emisora ha adoptado un Sistema de Control Interno
conforme al cual se garantiza la ejecucion y registro de las operaciones, con base en politicas y procedimientos
gue establecen mecanismos de control de operaciones y programas generales de auditoria interna. Asimismo,
cuenta con los comités que se requieren conforme a la legislacion aplicable, incluyendo Comités de Auditoria, de
Practicas Societarias y de Riesgos, entre otros.
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Politicas y lineamientos en materia de instrumentos derivados

Los objetivos de la Emisora al participar como intermediario en operaciones financieras de derivados son los
siguientes:

Diversificar la gama de productos y servicios que ofrece la Emisora a sus clientes, para permitirles cubrirse
de riesgos financieros del mercado, buscando siempre la maxima calidad en asesoria, ejecucion,
seguimiento y control en todas y cada una de sus operaciones.

Proveer a la Emisora con productos de cobertura que coadyuven a la formacién de capital, cubriendo
riesgos derivados por fluctuaciones en el tipo de cambio, tasas de interés real, nominal y otros riesgos
gue afecten su posicion propia.

Promover el incremento de liquidez en los mercados de derivados y su desarrollo eficaz.

Optimizar la administracion del portafolio, mediante la negociacién de productos derivados, ya sea para
cubrir su riesgo, como para aprovechar oportunidades de arbitraje en el mercado que se presenten entre
los diferentes mercados financieros dentro de los limites globales de riesgo autorizados.

Coadyuvar a maximizar la rentabilidad del capital, conforme a las politicas de riesgo propuestas por la

Direccidn General y aprobadas por el Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracién de la Emisora, en su sesién del 22 de mayo de 2006, autorizé a la Emisora para
participar como intermediario en el mercado de instrumentos financieros derivados; asimismo, el Consejo de
Administracién aprob6 los objetivos, productos y limites de operacién y de riesgo que regiran en todo momento

la administracion de la posicion abierta del portafolio de derivados.

Los instrumentos financieros derivados que fueron aprobados por el Consejo de Administracidn y autorizados por
Banxico en términos de la Circular 4/2006 en relacién a las Reglas a las que deberan de sujetarse las casas de

bolsa en la realizacion de operaciones derivadas, son los siguientes:

Operaciones
Subyacentes Opciones Futuros SWAPs Otras Operaciones
MR ME MR ME MR ME MR ME
Acciones, un grupo o canasta de acciones, o titulos referenciados a / J
acciones que coticen en una bolsa de valores.
indices de precios sobre acciones que coticen en una bolsa de valores. \/ J \/ ./
Moneda nacional, Divisas y UDIS. / \/ / */
indices de precios referidos a la inflacion
Tasas de interés nominales, reales o sobretasas, tasas referidas a
cualquier titulo de deuda e indices con base en dichas tasas. '/ '/ '/ '/ '/
Préstamos y créditos.
Oro y plata.
Maiz, trigo, soya, azucar, arroz, sorgo, algoddn, avena, café, jugo de
naranja, cacao, cebada, leche, canola, aceite de soya y pasta de soya.
Carne de puerco, ganado porcino y ganado bovino.
Gas natural, combustible para calefaccion, gasdleo, gasolina y petréleo
crudo.
Aluminio, cobre, niquel, platino, plomo y zinc.
Operaciones a Futuro, Operaciones de Opcidn y Contratos de Intercambio J ./
(Swaps), sobre los Subyacentes referidos en los incisos anteriores.
Otros Subyacentes u Operaciones.

(MR) MERCADOS RECONOCIDOS
(ME) MERCADOS EXTRABURSATILES

Procedimientos para la operacién de derivados.

e Se presenta la propuesta de derivados a operar, contrapartes potenciales y objetivos de la operacién.
e La Unidad de Administracion Integral de Riesgos (“UAIR”) realiza propuesta de limites (i) por contraparte;

(i) por emisor; (iii) por mercado; (iv) por operador; y (v) por valor en riesgo “VAR”.
e El Comité de Riesgo de la Emisora autoriza la propuesta de limites de la UAIR.
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Se define y ejecuta la estrategia en base a los limites aprobados.

La UAIR:

o Calculay documenta el VAR de las operaciones concertadas con derivados.

o Vigila el cumplimiento de los limites establecidos e informa al Director General, al Contralor Normativo
y al responsable de la operacion, las operaciones concertadas y su impacto.

o Informa al Comité de Riesgo los detalles de las operaciones concertadas con derivados.

Por otra parte y de acuerdo a la normatividad expedida por Banxico, en mayo de cada afio el Comité de Auditoria
de la Emisora envia una comunicacién a dicha autoridad en la que hace constar que la Emisora cumple con los
requerimientos sefialados en la Circular 4/2006, en relacion con las operaciones con instrumentos derivados que
realiza y con los subyacentes objeto de dichas operaciones.

Principales condiciones o términos de los contratos.

Todas las operaciones que la Emisora realice con productos financieros derivados con cualquier
contraparte tendra que ser formalizada mediante la firma de un Contrato Marco (Contrato para
Operaciones Financieras Derivadas) y sus correspondientes suplementos, anexos y conformaciones y/o
contratos aprobados por la Asociacién Internacional de Swaps y Derivados (International Swap and
Derivative Association Inc. - ISDA).

Tratandose de clientes no intermediarios, solo podran someterse a consideracion del Comité de Crédito,
solicitudes de quienes tengan celebrado un contrato de intermediacién bursatil con la Emisora y contratos
cuyos expedientes se encuentren debidamente integrados.

La Emisora sélo concertara operaciones con instrumentos financieros derivados con contrapartes,
personas fisicas y morales, nacionales y extranjeras, que a su juicio y conforme a sanas practicas,
cumplan con los requisitos establecidos por el Comité de Crédito y las disposiciones vigentes.

El activo subyacente, la fecha de liquidacion, el monto de la operacién, la forma de liquidacion, el importe
de la prima, las garantias y las demas caracteristicas de las operaciones de que se trate, podran pactarse
a través de cualquiera de las formas que el propio Contrato Marco establezca.

Politicas para la designacion de agentes de célculo o valuacion.

Tratandose de intermediarios tanto nacionales como extranjeros en algunas ocasiones ellos sera la Emisora (el
“Agente de Calculo”) segun se acuerde en los contratos correspondientes, con los clientes el Agente de Calculo

siempre serd la Emisora.

Politicas de méargenes, colaterales y lineas de crédito.

Para las operaciones celebradas en el MexDer por cuenta de terceros, se documentard la informacion y
requisitos que establezca el socio liquidador, el cual realizara la evaluacién crediticia correspondiente.
Para las operaciones celebradas en el mercado extrabursatil, debera elaborarse un analisis de crédito de
la persona con quien se celebre la operacion, el cual deberéa estar completamente documentado.

El Comité de Crédito de la Emisora autoriza las contrapartes financieras y clientes para realizar
operaciones con instrumentos derivados.

El Comité de Crédito es el Gnico érgano autorizado para aprobar las lineas de operacién para las
operaciones de derivados.

El Comité de Riesgos ratifica o rechaza a las contrapartes autorizadas por el Comité de Crédito y puede
proponer cambios en las condiciones de las lineas asignadas

En ningln caso se podra rebasar el monto de las lineas aprobadas.

Cualquier llamada de margen debe ser cubierta dentro de los horarios establecidos.

Una insuficiencia de garantias puede cubrirse con valores autorizados y en efectivo.

Cualquier excedente de margen es susceptible de retirarse.

El Comité de Riesgos define las garantias en las que podra operar en operaciones con instrumentos
financieros derivados que permitan realizar una valuacion eficiente durante la operacion diaria.

Se han establecido con las contrapartes acuerdos de intercambio de colaterales, mediante los cuales se
establece un margen a partir del cual es necesario hacer llamadas de margen, la cual debera ser cubierta
por la contraparte que tengan un valor de mercado negativo, la cual se compromete a entregar a la otra
parte valores autorizados o efectivo para reducir la exposicion neta de riesgo, de acuerdo con los términos
suscritos en el contrato.
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¢ En el caso de contrapartes no financieras, solo éstas deberan otorgar las garantias.
e Todos los célculos de la exposicion neta de riesgo, valor de mercado de la garantia, monto de la garantia
y cantidad de devolucion seran realizados por el Agente de Calculo.

Procedimientos de control interno para administrar la posicién de riesgos de mercado y de liquidez
en las operaciones de instrumentos financieros derivados.

e La UAIR de la Emisora debe monitorear durante el dia y al cierre del mismo dia el riesgo de mercado y
al cierre del dia el de liquidez del portafolio.

e La Emisora s6lo concertara operaciones financieras de derivados con contrapartes, personas fisicas y
morales, nacionales y extranjeras que, a su juicio y conforme a sanas practicas, cumplan con los
requisitos establecidos por el Comité de Crédito y de Riesgos y las disposiciones vigentes.

e La Emisora cuenta con procedimientos de monitoreo adecuados de verificacion de documentacion para
garantizar que las operaciones de derivados estén documentadas correctamente. Asimismo controla la
recepcion de los mismos para su archivo.

e Cualquier operacién que no sea confirmada por la contraparte o no haya sido incorporada o notificada
por el area de operaciones debera ser minuciosamente investigada y aclarada, debiéndose conservar la
evidencia documental que corresponda, asi como de las acciones correctivas y preventivas que hayan
sido instrumentadas.

e El Comité de Riesgos establece la posicion de riesgo que debe observar en todo momento cada una de
las contrapartes.

e Sisteméticamente se informard a las diferentes instancias la valuacién a mercado de las posiciones,
utilizando preferentemente fuentes e informacion auditable y, por excepcién, estimaciones propias, cuyos
supuestos y métodos hayan sido previamente aprobados.

Comité de Riesgos.

La Emisora cuenta con una estructura organizacional que esta disefiada para llevar a cabo la administracion
integral de riesgos; en dicha estructura existe independencia entre la UAIR y aquellas otras &reas de control de
operaciones.

El Consejo de Administracién es responsable de aprobar los objetivos, lineamientos y politicas para la
administracion integral de riesgos que debe seguir el Comité de Riesgos, asi como los limites globales y
especificos de exposicion a los distintos tipos de riesgo a los que se encuentra expuesta la Emisora.

El objetivo principal del Comité de Riesgos consiste en la administracion de los riesgos y en vigilar que la
realizacion de las operaciones se ajuste a los objetivos, politicas, procedimientos y limites especificos y globales
de exposicion al riesgo que hayan sido previamente aprobados por el Consejo de Administracion.

El Comité de Riesgos debe sesionar cuando menos una vez al mes y todas las sesiones y acuerdos se haran
constar en actas debidamente circunstanciadas y suscritas por todos los asistentes. Podr4 convocarse a una
sesion extraordinaria del Comité de Riesgos a solicitud de cualquiera de sus integrantes o cuando se observen
algunos de los siguientes eventos:

e Cuando en el mercado se presenten eventos extraordinarios que requieran ser analizados o en casos en
que la operacion asi lo requiera.

e Movimientos inusitados en los niveles de precios en el mercado de valores.

e Condiciones politicas, econémicas 0 sociales que pudieran afectar o estén afectando los mercados
financieros.

e Observaciones de la UAIR por violaciones a los limites de riesgo establecidos por el Consejo de
Administracion.

El Comité de Riesgos desempefiara las siguientes funciones:

e Proponer, para aprobacion del Consejo de Administracion, los objetivos, lineamientos y politicas para la
administracion integral de riesgos, asi como las modificaciones que se realicen a los mismos.
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e Proponer al Consejo de Administracion, para su aprobacion, los limites globales y, en su caso, especificos
para exposicién a los distintos tipos de riesgo cuantificables discrecionales considerando el riesgo
consolidado, desglosado por unidad de negocio o factor de riesgo, causa u origen de éstos.

e Proponer al Consejo de Administracion, para su aprobacion, los mecanismos para la implementacion de
acciones correctivas.

e Proponer al Consejo de Administracion, para su aprobacion, los casos o circunstancias especiales en los
cuales se puedan exceder tanto los limites globales como los especificos.

e Aprobar los limites especificos para riesgos cuantificables discrecionales, cuando tuviere facultades
delegadas del Consejo de Administracién para ello, asi como los niveles de tolerancia tratandose de
riesgos no discrecionales.

e Aprobar la metodologia y procedimientos para identificar, medir, vigilar, limitar, controlar, informar y
revelar los distintos tipos de riesgo a que se tiene exposicion, asi como sus eventuales modificaciones.

e Aprobar los modelos, parametros y escenarios que habran de utilizarse para llevar a cabo la valuacion,
medicion y el control de los riesgos que proponga la UAIR.

e Aprobar los manuales para la administracion integral de riesgos, de acuerdo con los objetivos,
lineamientos y politicas establecidas por el Consejo de Administracion.

e Designar y remover al responsable de la UAIR. La designacién o remocion respectiva, debera ratificarse
por el Consejo de Administracion.

e Informar al Consejo de Administracion, cuando menos trimestralmente, sobre la exposicion al riesgo
asumida y los efectos negativos que se podrian producir en el funcionamiento de la misma, asi como
sobre la inobservancia de los limites de exposicién y niveles de tolerancia al riesgo establecidos.

e Revisar cuando menos una vez al afio los limites especificos para riesgos discrecionales, cuando tuviere
facultades delegadas del Consejo de Administracién para ello, asi como los niveles de tolerancia
tratAndose de riesgos no discrecionales.

e Proponer al Consejo de Administracion los casos o circunstancias especiales en los cuales se pueda
exceder tanto los limites globales como especificos de operacion y de la cartera de los productos
financieros y derivados.

e Coordinar la instrumentacion e implantacién de nuevos productos relacionados con los instrumentos
derivados y las funciones especificas relacionadas con los mismos: (i) asegurar que se han identificado
los riesgos relevantes de las nuevas actividades o productos; y (ii) revisar los aspectos operativos,
legales, de mercado y crédito del nuevo producto.

Modelos de Valuacién
La valuacién de los instrumentos derivados se lleva a cabo con base en los siguientes criterios:

e Futuros MexDer. Se utilizan dos tipos de modelos, dependiendo del propoésito de la valuacion:
o Valuacion contable: Se utilizan las cotizaciones de los futuros disponibles en el vector de precios.
o Fines de riesgos. La valuacion se realiza de forma similar a un contrato de futuros extrabursatiles,
con base en las curvas de rendimiento que distribuye el proveedor de precios.

e Futuros extrabursatiles. La estimacion de estos instrumentos se realiza en dos fases:
o Se determina los precios forward (tipos de cambio, indices o acciones y tasas) mediante modelos de
no arbitraje: paridad internacional de tasas de interés y tasas de interés forwards implicitas.
o Se estiman los flujos por entregar o recibir y se traen a valor presente con base en las curvas de
rendimiento que distribuye el proveedor de precios, para asi determinar el valor de mercado de estos
derivados.

e Swaps: El modelo consiste en estimar los flujos por entregar y recibir a partir de las curvas subyacentes,
para posteriormente determinar el precio de mercado de los Interest Rate Swap y de los Cross Currency
Swaps mediante las curvas de descuento.

e Opciones. Los modelos que se utilizan para la valuacion de las opciones, son:

Estilo y subyacente Modelo
Europeas divisas Garman-Kolhagen
Europeas tasas Black-Scholes-Merton
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Estilo y subyacente Modelo
Europeas indices Black-Scholes
Europeas indices Quanto

Digitales: indices, divisas, tasas Black-Scholes

Americanas divisas Cox-Ross y Rubinstein

Los modelos de valuacion que la Emisora utiliza son estandares en la industria. Los modelos se fundamentan en
los principios de no arbitraje.

e En el caso de los futuros bursatiles y extrabursatiles sobre las tasas de interés, se supone que una
inversién a largo plazo se puede replicar mediante una inversién a corto plazo y la contratacién de un
futuro, a un plazo igual a la inversion de corto plazo, sobre un subyacente a un plazo igual a la diferencia
entre los plazos largo y corto.

e Por su parte, el modelo de los futuros bursétiles y extrabursatiles sobre divisas se fundamenta en el
principio de la paridad internacional de tasas de interés, que supone que el tipo de cambio futuro se puede
estimar a partir de la informacién del costo de fondeo en pesos y del rendimiento disponible de las
inversiones en Ddlares.

e Las opciones europeas se valian con base en el modelo de Black-Scholes y sus variantes. Sus
limitaciones son ampliamente conocidas: suponen volatilidad constante, cero costos de transaccion y
mercados eficientes, donde los precios se comportan normalmente. Sin embargo, el modelo es
ampliamente utilizado en la industria.

Los modelos que se utilizan tienen como objetivo valuar las posiciones a precios de mercado.

e Para valuar los derivados se realiza el siguiente procedimiento:

o Se obtiene la informacién de los insumos de parte del proveedor de precios: precios de mercado de
los derivados que se negocian en los mercados reconocidos, indices y precio de las acciones, tasas
de dividendos, tipos de cambio, tasa de referencia y curvas de rendimiento.

o Se considera Unicamente un conjunto de nodos de las curvas de rendimiento. Las tasas a otros
plazos se estiman mediante el método de interpolacion lineal.

o El proveedor de precios autorizado por el Consejo de Administracién es Valuacién Operativa y
Referencias de Mercado S.A. de C.V. (VALMER)

o En cuanto a los insumos que alimentan estos modelos, provienen de fuentes de informacién,
confiables y validas, al tratarse de precios e informaciéon de mercado, proporcionados por uno de
los proveedores de precios autorizados por la CNBV.

o Si la Emisora pretende utilizar modelos de valuacion internos, el Comité de Riesgos, debe aprobar:
(i) Los modelos de valuacién internos y sus modificaciones; (ii) los métodos de estimacion de las
variables usadas en los modelos de valuacion internos, que no sean proporcionadas directamente
por su proveedor de precios; (iii) los valores y demas instrumentos financieros a los que los modelos
de valuacion internos resulten aplicables.

o Emplear dentro de los modelos de valuaciéon internos las tasas de interés, tipos de cambio y
volatilidades proporcionados por su proveedor de precios, en el evento de que éste las ofrezca sin
importar la forma o sus caracteristicas.

o  Tratandose de instrumentos financieros derivados, cuya composicion incorpore alguno de los
valores, activos subyacentes y demas instrumentos financieros, se debera utilizar los precios
actualizados para valuacion proporcionados por su proveedor de precios respecto de tales valores,
activos subyacentes y demas instrumentos financieros.

o Se considerard como valor razonable de los valores y demds instrumentos financieros que
conformen su balance, incluso ya desagregados, el precio actualizado para valuacién que se
obtenga de los proveedores de precios o de la aplicaciéon de modelos de valuacion internos
conforme a lo previsto en este articulo.

o Se debe aplicar de forma homogénea y consistente los modelos de valuacion internos a las
operaciones que tengan una misma naturaleza. Tratdndose de casas de bolsa que formen parte de
un grupo financiero, deberan utilizarse los mismos modelos de valuacién internos en todas las
entidades que conforman dicho grupo.
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o Se deben reconocer los precios actualizados para valuacidon que les sean dados a conocer
diariamente por su proveedor de precios, 0 en su caso, los precios que calculen diariamente bajo
modelos de valuacion internos, procediendo en consecuencia a efectuar en su contabilidad los
registros correspondientes de manera diaria.

o El area de auditoria interna llevara a cabo revisiones periédicas y sistematicas, acorde con su
programa anual de trabajo, que permitan verificar el debido cumplimiento a lo establecido
anteriormente.

Existencia de un tercero independiente que revise dichos procedimientos, y en su caso cualquier
observacién o deficiencia que haya sido identificada por éste.

Los modelos de valuacion y de medicién de riesgos son validados por expertos independientes de los que
desarrollaron dichos modelos y del personal de operacion, al menos una vez al afio.

Adicionalmente, las Subsidiarias de la Emisora cuentan con el departamento de auditoria interna, cuyo objetivo
es revisar y evaluar el grado de cumplimiento de las politicas y lineamientos establecidos para cumplir con la
normatividad emitida por la autoridad. En el caso de derivados, el area de auditoria interna tiene por obligacién
revisar, por lo menos una vez al afio, el cumplimiento de las politicas y procedimientos de operacién y de control
interno, asi como una adecuada documentacion de las operaciones efectuadas, tal y como se menciona en los
requerimientos emitidos por Banxico para las entidades que pretendan realizar operaciones con derivados.

El area de auditoria interna debe llevar a cabo revisiones periédicas cuando menos una vez al afio, de
operaciones y productos financieros derivados que celebre la Emisora. Para ello, cuenta con personal
especializado en materia de administracion de riesgos.

Las revisiones de auditoria interna tienen los siguientes objetivos:

1. Asegurarse de que las operaciones se estdn celebrando con estricto apego a las politicas y
procedimientos de operacion y sistema de control interno, asi como a las disposiciones establecidas por
Banxico y la CNBV.

2. Las operaciones sean concertadas por el personal autorizado.

3. Las confirmaciones sean ejecutas, autorizadas y recibidas por el personal de apoyo en forma diaria'y que
correspondan con las operaciones realizadas.

4. Se cumplan con los parametros de operatividad.

5. Las operaciones se encuentren soportadas por los contratos normativos correspondientes.

6. Los registros contables se apeguen a las guias contabilizadoras y criterios contables autorizados por la
CNBV.

7. Laliguidacion de las operaciones se realice conforme a los montos resultantes de aplicar el procedimiento
convenido para ello en cada una de las operaciones.

8. Las éareas de Seguimiento de Riesgo realicen las funciones de medicion, evaluacién y seguimientos de
riesgo de mercado y de crédito de los instrumentos, asi como de comunicacién en forma inmediata a la
Direccidn General las desviaciones e informacion respecto a su operatividad.

9. Las garantias se constituyan adecuadamente de acuerdo a los montos establecidos para cada tipo de
operacion.

10. Autorizar la reproduccion del sistema de grabacion, en caso de ser necesario el aclarar alguna operacion.

Las observaciones que pudieran ser detectadas en la auditoria interna, seran comunicadas en forma oportuna al
Consejo de Administracion y al Director General, en el caso de las operaciones realizadas en la Emisora, y al
Director General en el caso de las operaciones efectuadas por cuenta de ésta. Adicionalmente, se informara a
las &reas auditadas para su inmediata correccion o el establecimiento de medidas preventivas y/o correctivas.

Adicionalmente de las funciones de auditoria interna, se llevar a cabo una evaluacioén técnica de los aspectos de
la administracion integral de riesgos, cuando menos cada dos ejercicios sociales. Los resultados de la evaluacion
se asientan en un informe suscrito por el director general, en calidad de responsable.

Fuentes internas y externas de liquidez

La Emisora mantiene suficiente liquidez en efectivo y valores liquidos para financiar su operacion diaria y
compromisos adquiridos en las operaciones financieras derivadas.
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El Comité de Riesgos, revisara mensualmente los niveles de liquidez, diversificacion de las fuentes de fondeo,
estructura de activos e inversiones, resultados y estrategias a futuro, entre otros.

La Casa de Bolsa mantiene suficiente liquidez en efectivo y valores liquidos para financiar su operacion diaria y
compromisos adquiridos en las operaciones financieras derivadas.

Mantiene invertido, por lo menos el 20% de su Capital Global en activos liquidos:

Depdsitos bancarios de dinero a la vista.

Valores representativos de deuda con alta liquidez, inscritos en el Registro.

Acciones de Sociedades de Inversién en instrumentos de deuda.

Fondos de reserva cuyo objeto sea mantener recursos disponibles para hacer frente a las contingencias, previstos
en normas emitidas por érganos autorreguladores.

Acciones de alta y mediana bursatilidad, a las que se les aplica el 20% y 25% de descuento, respectivamente
sobre su valor de mercado.

La mesa de dinero fondea la posicién de riesgo captando recursos o fondos de los inversionistas y ahorradores
(publico en general) y realiza la compra/venta de papel con Intermediarios para cubrir las necesidades de fondeo
tanto de la posicion propia como de los clientes de la Casa de Bolsa.

El Comité de Riesgos, revisara mensualmente los niveles de liquidez, diversificacion de las fuentes de fondeo,
estructura de activos e inversiones, resultados y estrategias a futuro, entre otros.

En adicion a lo anterior, la Emisora tiene acceso a las fuentes de liquidez externas que se mencionan en la seccion

“Informacidon Financiera - Comentarios y andlisis de la administracion sobre los resultados de operacion y

situacién financiera de la emisora - Situacién financiera, liquidez y recursos de capital” en este Prospecto.
Cambios en la exposicion a los principales riesgos identificados y en la administraciéon de la
misma, asi como contingencias y eventos conocidos o esperados por la administraciéon que
puedan afectarla en futuros reportes.

Los principales riesgos que podrian ocasionar pérdidas a la Emisora por tipo de instrumentos financieros
derivados son:

Forwards, Opciones y Futuros de Divisas:

1. Al cierre del tltimo periodo se tiene posicion abierta de subyacente en divisas, una subida en el tipo de
cambio interés tendria un efecto negativo en el valor razonable de estas operaciones.

Swaps, Opciones y Futuros de Tasas

2. Al cierre del ultimo periodo se tiene una posicion abierta de Swaps de tasas y futuros de Bonos, una
bajada en las tasas de interés, tendria un efecto negativo en el valor razonable de estas operaciones.

Opciones y Futuros de indices y acciones.

3. Alcierre del ultimo periodo no se tiene posicidn abierta de subyacente en indices y acciones.
Las operaciones con instrumentos financieros derivados que realiza la Emisora con sus clientes son cubiertas
simultdneamente con otra contraparte; en ningun caso la Emisora toma el riesgo de mercado y para mitigar el

riesgo de crédito la Emisora hace requerimiento de garantias iniciales y llamadas de margen.

5.6 Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas

La Emisora cumple con la normatividad vigente en relacion con la creacién de reservas. Ninguna de dichas
reservas incide de manera significativa en los resultados financieros de la Emisora.

236



La Emisora actualmente cuenta con estimaciones, provisiones o reservas contables criticas, entendiendo por
estimacion, provision o reserva contable critica a toda aproximacion hecha por la administracién de un elemento,
rubro o cuenta de los estados financieros. Los rubros importantes sujetos a estas estimaciones y suposiciones
incluyen el valor en libros de inversiones en valores, reportos, derivados e impuestos diferidos

Las inversiones en valores que forman parte de la posicién al cierre de 2019 una pérdida por valuacion de $190
asi como una pérdida también de $619 en valuacion de instrumento derivados de acuerdo al proveedor de precios
autorizado por la CNBV.

Al cierre del 2018 las inversiones en valores publicos y privados que forman parte de la posicion propia generaron
una pérdida por valuacion de $95 y de $130 de pérdida en valuacion de los instrumentos derivados, de acuerdo
con los precios dados a conocer por un proveedor de precios independiente autorizado por la CNBV.

La diferencia entre el valor en libros de las inversiones valuadas bajo el método de costo promedio y su valor
razonable o, en su caso, de mercado, se registra en los resultados del ejercicio correspondiente. De tal forma no
existe una estimacién, provisibn o reserva en los titulos para negociar, debido a que éstos se vallan
periddicamente.

Las estimaciones mas importantes consideradas en la preparacion de los estados financieros incluyen la vida util
del mobiliario y equipo, la estimacién sobre la reversion de diferencias temporales relativas a los impuestos
diferidos, las estimaciones para obligaciones laborales y las estimaciones para derivados.

Conforme a las mejoras a las NIF C-9 “provisiones, contingencias y compromisos” y a la C-3 “Cuentas por cobrar”,
gue entrardn en vigor a partir del 1 d enero de 2019, se considera que no existiran cambios significativos en los
Estados Financieros como producto de su aplicacion.

La depreciacién del mobiliario y equipo se calcula usando el método de linea recta, de acuerdo con la vida util
estimada de los activos correspondientes.

El mobiliario y equipo importaba $504 al 30 de septiembre de 2020 con una depreciacion acumulada de $321 y
un importe neto de $182.

El mobiliario y equipo importaba $488 al cierre de 2019 con una depreciacion acumulada de $309 y un importe
neto de $182.

Para el cierre de 2018 el mobiliario y equipo importaba $412, con una depreciacién acumulada a esa misma fecha
de $277 y con un importe neto de $135

El mobiliario y equipo al 31 de diciembre de 2017 es de $356, con una depreciacion acumulada a esa fecha de
$244 y un importe neto de $112.

La estimacion sobre la reversion de diferencias temporales relativas a los impuestos diferidos se registra de
acuerdo con el método de activos y pasivos, que compara los valores contables y fiscales de los mismos.

El cierre del 2019 los impuesto diferidos mostraban un saldo de $365 con una representacion del 0.49% de los
activos totales.

Los impuestos diferidos mostrados por la emisora al cierre de 2018 son de $121 con una representacion marginal
del 0.22% de los activos totales.

Al 31 de diciembre de 2017 la Emisora reporta impuestos diferidos por $33 que representan el 0.10% de los
pasivos totales

Las estimaciones, provisiones o reservas contables criticas que tienen un afectacion importante en la informacion
financiera se detalla en los nota 2 de los estados financieros auditados incorporados por referencia.

Informe de posicién de las emisiones de titulos opcionales
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El 11 de diciembre de 2019 se publicé un aviso de oferta publica de 36,085 (treinta y seis mil ochenta y cinco)
titulos opcionales de compra en efectivo, los cuales se colocaron al 100% con fecha de liquidacion el 16 de
diciembre de 2019, con ejercicio europeo, rendimiento limitado y porcentaje retornable de prima de emisién de
100% referidos a CMX, el monto total de la oferta fue de $36,085,000.00 (treinta y seis millones ochenta y cinco
mil de pesos 00/100 M.N.).

Clave de pizarra Numero de Titulos Prima de emisién Vencimiento
CMXO003R DC264 36,085 100.00% mzo-20

El 26 de agosto de 2019 se publicé un aviso de oferta piblica de 12,488 (doce mil cuatrocientos ochenta y ocho)
titulos opcionales de compra en efectivo, los cuales se colocaron al 100% con fecha de liquidacion el 28 de agosto
de 2019, con ejercicio europeo, rendimiento limitado y porcentaje retornable de prima de emision de 100%
referidos a CMX, el monto total de la oferta fue de $12,488,000.00 (doce millones cuatrocientos ochenta y ohco
mil de pesos 00/100 M.N.).

Clave de pizarra Numero de Titulos Prima de emisién Vencimiento
CMX911R DC263 12,488 100.00% nov-19

El 13 de septiembre de 2018 se publicé un aviso de oferta publica de 567 (quinientos sesenta y siete) titulos
opcionales de compra en efectivo, los cuales se colocaron al 100% con fecha de liquidacion el 17 de septiembre
de 2018, con ejercicio europeo, rendimiento limitado y porcentaje retornable de prima de emisién de 100%
referidos a CMX, el monto total de la oferta fue de $5,670,000.00 (cinco millones seiscientos setenta mil de pesos
00/100 M.N.).

Clave de pizarra Numero de Titulos Prima de emisién Vencimiento
CMX812R DC253 567 100.00% dic-18

El 23 de enero de 2018 se publicé un aviso de oferta publica de 25,280 (veinticinco mil doscientos ochenta) titulos
opcionales de compra en efectivo, los cuales se colocaron al 100% con fecha de liquidacion el 25 de enero de
2018, con ejercicio europeo, rendimiento limitado y porcentaje retornable de prima de emision de 100% referidos
al IVV, el monto total de la oferta fue de $25,280,000.00 (veinticinco millones doscientos ochenta mil de pesos
00/100 M.N.).

Clave de pizarra Numero de Titulos Prima de emisién Vencimiento
IVV804R DCO013 25,280 100.00% abril-18

El 19 de septiembre de 2017 se publicé un aviso de oferta publica de 7,850 (siete mil ochocientos cincuenta)
titulos opcionales de compra en efectivo, los cuales se colocaron al 100% con fecha de liquidacion el 21 de
septiembre de 2017, con ejercicio europeo, rendimiento limitado y porcentaje retornable de prima de emisién de
100% referidos al IVV, el monto total de la oferta fue de $7,850,000.00 (siete millones ochocientos cincuenta mil
de pesos 00/100 M.N.).

Clave de pizarra Numero de Titulos Prima de emisién Vencimiento
IVV806R DC012 7,850 100.00% jun-18

El 9 de agosto de 2017 se publicé un aviso de oferta publica de 575 (quinientos setenta y cinco) titulos opcionales
de compra en efectivo, los cuales se colocaron al 100% con fecha de liquidacién el 14 de agosto de 2017, con
ejercicio europeo, rendimiento limitado y porcentaje retornable de prima de emisién de 100% referidos al IPC, el
monto total de la oferta fue de $5,750,000.00 (cinco millones setecientos cincuenta mil de pesos 00/100 M.N.).

Clave de pizarra Numero de Titulos Prima de emisién Vencimiento
IPC802R DC384 575 100.00% feb-18

El 1 de junio de 2017 se publicé un aviso de oferta publica de 1,562 (mil quinientos sesenta y dos) titulos
opcionales de compra en efectivo, los cuales se colocaron al 100% con fecha de liquidacion el 6 de junio de 2017,
con ejercicio europeo, rendimiento limitado y porcentaje retornable de prima de emisién de 100% referidos al IPC,
el monto total de la oferta fue de $15,620,000.00 (quince millones seiscientos veinte mil de pesos 00/100 M.N.).

Clave de pizarra Numero de Titulos Prima de emisién Vencimiento
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IPC806R DC380 1,562 100.00% jun-18

El 9 de mayo de 2017 se publico un aviso de oferta publica de 1,879 (mil ochocientos setenta y nueve) titulos
opcionales de compra en efectivo, los cuales se colocaron al 100% con fecha de liquidacion el 12 de mayo de
2017, con ejercicio europeo, rendimiento limitado y porcentaje retornable de prima de emision de 100% referidos
al IPC, el monto total de la oferta fue de $18,790,000.00 (dieciocho millones setecientos noventa mil de pesos
00/100 M.N.).

Clave de pizarra NiUmero de Titulos Prima de emisién Vencimiento
IPC805R DC379 1,879 100.00% may-18

El 28 de septiembre de 2016 se publicd un aviso de oferta publica de 1,124 (un mil ciento veinticuatro) titulos
opcionales de compra en efectivo, los cuales se colocaron al 100% con fecha de liquidacion el 03 de octubre de
2016, con ejercicio europeo, rendimiento limitado y porcentaje retornable de prima de emision de 100% referidos
al IPC, el monto total de la oferta fue de $11,240,000.00 (once millones doscientos cuarenta mil pesos 00/100
M.N.).

Clave de pizarra Numero de Titulos Prima de emisién Vencimiento
IPC709R DC373 1,124 100.0% sep-17

El 20 de mayo de 2016 se publicé un aviso de oferta publica de 10,190 (diez mil ciento noventa) titulos opcionales
de compra en efectivo, los cuales se colocaron al 100% con fecha de liquidacion el 25 de mayo de 2016, con
ejercicio europeo, rendimiento limitado y porcentaje retornable de prima de emisién de 100.00% referidos al IVV,
el monto total de la oferta fue de $10,190,000.00 (diez millones ciento noventa mil pesos 00/100 M.N.).

Clave de pizarra Numero de Titulos Prima de emisién Vencimiento
IVV705R DCO11 10,190 100% may-17

El 12 de abril de 2016 se publicé un aviso de oferta publica de 17,450 (diecisiete mil cuatrocientos cincuenta)
titulos opcionales de compra en efectivo, los cuales se colocaron al 100% con fecha de liquidacion el 15 de abril
de 2016, con ejercicio europeo, rendimiento limitado y porcentaje retornable de prima de emisién de 100.00%
referidos al IVV, el monto total de la oferta fue de $17,450,000.00 (diecisiete millones cuatrocientos cincuenta mil
pesos 00/100 M.N.).

Clave de pizarra Numero de Titulos Prima de emisién Vencimiento
IVV704R DCO10 15,450 100.% abr-17

El 12 de abril de 2016 se publicé un aviso de oferta publica de 500 (I quinientos) titulos opcionales de compra en
efectivo, los cuales se colocaron al 100% con fecha de liquidacion el 15 de abril de 2016, con ejercicio europeo,
rendimiento limitado y porcentaje retornable de prima de emision de 100% referidos al IPC, el monto total de la
oferta fue de $5000,000.00 (cinco millones de pesos 00/100 M.N.).

Clave de pizarra Numero de Titulos Prima de emisién Vencimiento
IPC704R DC361 500 100.00% abr-17

El 17 de marzo de 2016 se publicé un aviso de oferta publica de 1,500 (un mil quinientos) titulos opcionales de
compra en efectivo, los cuales se colocaron al 100% con fecha de liquidacion el 23 de marzo de 2016, con ejercicio
europeo, rendimiento limitado y porcentaje retornable de prima de emision de 100% referidos al IPC, el monto
total de la oferta fue de $15,000,000.00 (quince millones de pesos 00/100 M.N.).

Clave de pizarra Numero de Titulos Prima de emisién Vencimiento
IPC703R DC359 1,500 100% mar-17

El 15 de marzo de 2016 se publicd un aviso de oferta publica de 609 (seiscientos nueve) titulos opcionales de
compra en efectivo, los cuales se colocaron al 100% con fecha de liquidacion el 18 de marzo de 2016, con ejercicio
europeo, rendimiento limitado y porcentaje retornable de prima de emisién de 100% referidos al IPC, el monto
total de la oferta fue de $6,090,000.00 (seis millones noventa mil pesos 00/100 M.N.).
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Clave de pizarra Numero de Titulos Prima de emisién Vencimiento
IPC703R DC358 609 100.00% mar-17

El 08 de marzo de 2016 se publicé un aviso de oferta publica de 17,650 (diecisiete mil seiscientos cincuenta)
titulos opcionales de compra en efectivo, los cuales se colocaron al 100% con fecha de liquidacion el 11 de marzo
de 2016, con ejercicio europeo, rendimiento limitado y porcentaje retornable de prima de emision de 100.00%
referidos al IVV, el monto total de la oferta fue de $17,650,000.00 (diecisiete millones seiscientos cincuenta mil
pesos 00/100 M.N.).

Clave de pizarra Numero de Titulos Prima de emisién Vencimiento
IVV703R DC009 14,250 100% mar-17

Descripcién de instrumentos financieros derivados de las coberturas de las emisiones de titulos
opcionales.

No se cuenta con posicion.
Sensibilidad de la posicién total de instrumentos financieros derivados de la Emisora.

Para realizar pruebas de sensibilidad y pruebas con escenarios extremos, se identifican movimientos inusuales
en los factores de riesgo y se aplican a los valores actuales.

El modelo consiste en comparar los valores de mercado del portafolio: de la fecha de valuacién contra el valor de
portafolio estimado con base en los factores de riesgo definidos en los escenarios.

En el siguiente cuadro se muestran los resultados de aplicar tres posibles escenarios el total de la posicion de
derivados al cierre de septiembre de 2020 con cifras en miles de pesos.

Los supuestos utilizados para los tres escenarios de sensibilidad fueron:
= Probable: movimientos de 1 volatilidad en el subyacente.

= Posible: impacto del 25% en el subyacente
= Remoto: impacto del 50% en el subyacente.
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Capital Global 2,019

+/- 1 volatilidad +/- 25% +/-50%
Derivado en subyacente en subyacente en subyacente
Swaps, Forwards, Opciones y Futuros de Divisas 43 113 224
Swaps, Opciones y Futuros de Tasas 124 243 486
Opciones y Futuros de indices 0 0 0
Sensibilidad instrumentos derivados 167 356 710

El impacto en el estado de resultados de la Casa de Bolsa bajo los tres escenarios es de:

= Probable: 167 millones de pesos.
= Posible: 356 millones de pesos.
= Remoto: 710 millones de pesos.

Los portafolios a los que se les aplico el andlisis de sensibilidad contienen el total de instrumentos derivados de
la Emisora, incluyendo las emisiones de titulos opciones y los portafolios de cobertura.

Con estos escenarios, se revisan los resultados y se analizan los requerimientos adicionales de liquidez que se
pudieran tener por llamadas de margen en caso de presentarse un escenario similar. Ver “Informacién financiera
- Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operacién y situacion financiera de la emisora
- Situacién financiera, liquidez y recursos de capital”.

Las posiciones que tiene actualmente Actinver Casa de Bolsa en instrumentos derivados son Swaps de tasa de
interés, estas posiciones fungen como cobertura no contable de posiciones largas en Bonos del Gobierno Federal
en las bandas especificas de ambos productos y por la alta correlacion histérica que guardan entre ellos
dificilmente es posible la materializacion de cualquiera de los escenarios planteados y los derivados de tipo de
cambio cubren el riesgo de mercado de las garantias otorgadas en délares, lo anterior representan un riesgo bajo,
el ejercicio de sensibilidad solo considera el impacto en los instrumentos derivados.

Afectacion al flujo de efectivo.

Se cuenta con fuentes de fondeo y con liquidez propia como se muestra en la seccion ii) Situacién financiera,
liquidez y recursos de capital. Cabe mencionar que en los escenarios afectan negativamente la valuaciéon de los
derivados y el impacto en el flujo de efectivo es por necesidad de liquidez para cubrir llamadas de margen con
las contrapartes.

Efectos de la sensibilidad de los instrumentos derivados en el estado de resultado.

En el siguiente cuadro se muestra el efecto de la sensibilidad de los instrumentos financieros derivados en el
resultado al mes de septiembre de 2020.

Concepto +16|  -10| +25%| -25% 50%]  -50%

en subyacente en subyacente en subyacente
Resultado neto a septiembre 2029 403 403 403 403 403 403
Efecto sensibilidad instrumentos derivados 167 -167 356 -356 710 -710
Resultado con sensibilidad 570 236 759 47 1,113 -307
Efecto en impuestos causados y/o diferidos 171 71 228 14 334 -92
Resultado ajustado 399 165 531 33 779 -215
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Informe de posicién en instrumentos derivados de la Emisora.

Resumen de Instrumentos Financieros Derivados
Cifras en miles de pesos al cierre de septiembre de 2020

Valor del activo

Colateral

Fines de M Valor Razonable Monto Vencimientos por afio p
_ ' cobertura u pnto subyacente / Ilnga_s
Tipo de derivado, otros fines nocional / de crédito
valor o contrato (1) tales comc; val_or Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre <1 afio 2ab 6al0 / Valores
S nominal actual anterior actual anterior afios afios dados en
negociacion .
garantia
Activo
Forward USD Negociacion 50 22.14 23.09 1,095 1,435 1,095 0 0
Forward EURO Negociacion 0 25.93 25.81 0 6 0 0 0
Opciones TIIE Negociacion 23 4.55 5.29 21 27 21 0 0
Opciones USD Negociacion 1,002 22.14 23.09 57 124 57 0 0 564
Swaps USD Negociacion 670 22.14 23.09 312 342 16 116 180
Swaps LIBOR Negociacion 146 0.59 1.00 99 106 3 7 89
Swaps TIE Negociacion 187,156 4.55 5.29 3,519 4,174 242 1,988 1,290
PASIVO
Futuros BONOS Negociacion 50 118.28 0.00 59 0 59 0 0 0
Forward USD Negociacion 73 22.14 23.09 1,613 2,624 1,613 0 0 0
Forward EURO Negociacion 0 25.93 25.81 0 6 0 0 0 0
Opciones TIIE Negociacion 58 4.55 5.29 1 3 1 0 0 0
Opciones USD Negociacion 1,202 22.14 23.09 57 124 57 0 0 0
Swaps USD Negociacion 670 22.14 23.09 375 369 93 121 161 0
Swaps LIBOR Negociacion 146 0.59 1.00 97 108 2 31 63 0
Swaps TIE Negociacion 187,156 4.55 5.29 3,232 4,631 274 1,873 1,086 0

(1) Tipo de derivado, valor o contrato (Vg. los contratos a vencimiento, opciones, futuros, swaps con
opcién de cancelacién, derivados implicitos en otros productos, operaciones estructuradas con derivados,
derivados exoticos, notas estructuradas).

A la fecha del presente Prospecto, no se ha presentado ningin incumplimiento en los contratos
respectivos.
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6. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

El 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud ha declarado el brote de coronavirus COVID-
19 como una pandemia global. Asimismo, en las Gltimas semanas los mercados financieros han mostrado
incertidumbres econdmicas y en consecuencia se han presentado ajustes en el valor de los activos
financieros derivado de la volatilidad de los precios de dichos activos, tasas de interés y tipos de cambio
que afectan posiciones en moneda extranjera.

El impacto del COVID-19 en la liquidez, flujos de caja, solvenciay negocio en marcha.

La Casa de Bolsa dentro de sus proyecciones contemplaba la apertura de nuevas lineas
interbancarias de fondeo; la respuesta de las contrapartes y del publico en general ha sido
satisfactoria derivado del buen desempefio en afios previos, por lo que la liquidez, flujos y
solvencia de la misma no se han visto afectadas.

La Casa de Bolsa se encuentra financieramente solida para poder brindar este apoyo y enfrentar
la situacién econémica que se esta presentando como consecuencia de la emergencia sanitaria
sin tener repercusiones internas.

Estrategia y objetivos que se han modificado para hacer frente a la emergencia sanitaria.

Como consecuencia de la pandemia por COVID 19 se han venido realizando los siguientes
esfuerzos estratégicos tanto en la Corporacion Actinver como sus distintas subsidiarias:

. Generacion de liquidez a través de 2 (dos) emisiones de certificados bursatiles por 500 y
600 mdp, respectivamente por parte de Corporacion Actinver, asi como ampliaciéon de
lineas de fondeo.

. Reduccion en las posiciones de riesgo y se revisaron lineas de contrapartes.

. Indicadores de riesgo por encima de los minimos regulatorios. EI ICAP de la Casa de Bolsa
en todo momento ha estado por arriba del limite regulatorio de 10.50% y de nuestro perfil
de riesgo deseado (limite interno) del 11.50%.

. Revisién de exposicién a derivados.

. Generacion de estrategias de preservacion de capital en los fondos de inversion,
lanzamiento de nuevos productos en la operadora de fondos para aprovechar volatilidad
del mercado.

. En la parte de costos se han presentado reducciones en los gastos por intereses ante la
reduccion en la tasa de referencia.

. Acercamiento a nuestros clientes de banca privada como corporativos con propuestas

integrales de financiamiento e inversion.

A la fecha la estrategia y objetivos para hacerle frente a la emergencia sanitaria no han sufrido
modificacién alguna, debido a que estas han sido funcionales y han dado resultados en linea con
lo planteado.

Medidas tomadas para mitigar los efectos de la pandemia.

La pandemia por COVID-19 ha tenido un impacto profundo en la vida de las personas, empresas
y gobiernos; y no solo por la emergencia sanitaria, sino que también por las ramificaciones que
esto ha tenido en la economia a través del cierre de empresas y en los mercados financieros a
través de una mayor incertidumbre. Asimismo, la volatilidad de distintos activos financieros
repunté rapidamente, lo que impulsé la intervencion a través de inyecciones de liquidez y apoyos
econdémicos por parte de Bancos Centrales y Gobiernos Centrales.

En el marco de la pandemia, la Administracion de la Emisora ha tomado una serie de medidas

para cuidar la salud de empleados y clientes al mismo tiempo que se han mantenido las
operaciones sin mayores afectaciones.
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VI.

En la transicién a la nueva normalidad, se han hecho adecuaciones en los espacios de trabajo y
se han establecido protocolos de limpieza y movilidad en las instalaciones y se han seguido
puntualmente las recomendaciones realizadas por las distintas autoridades federales, estatales
y locales en materia sanitaria. Las inversiones en tecnologia y sistemas realizadas en afios
anteriores han permitido que la operacion de la Emisora sea eficiente en medio de la contingencia.

La Casa de Bolsa busca hacer eficiente la operacion de la misma, reduciendo gastos operativos
con la finalidad de mitigar posibles efectos negativos en los ingresos.

En general el 90% de los colaboradores han trabajado via remota y se han implementado
programas de rotacion para las areas criticas que mantienen personal dentro de las instalaciones
del corporativo y Centros Financieros (“CF’s”). Adicionalmente, se tomé la decision de
implementar un horario reducido en algunos CF’s.

Mediante programas informéaticos se ha medido la productividad de los empleados,
principalmente para las &reas consideradas como de riesgo para la Emisora.

La Casa de Bolsa cuenta con un plan de restructura de sus Centros Financieros a nivel nacional,
el cual contempla el cierre de algunos CF's y la reubicacion de otros, con el objetivo de optimizar
los recursos y generar beneficios en las zonas econdmicas, de acuerdo a la rentabilidad
proyectada.

Condiciones operativas y financieras que se podrian modificar en el corto y largo plazo.
Reduccion de liquidez.

La Casa de Bolsa podria enfrentar un riesgo en sus flujos si las condiciones de la pandemia
contindan por un largo periodo o si llegaran a existir cierres adicionales en las principales
economias del mundo como los ocurridos en los primeros meses de 2020.

La Casa de Bolsa pudiera considerar necesario incrementar la estimacion para riesgos crediticios,
lo que afectaria en forma directa el resultado de operacion esperada y la utilidad y por
consecuencia, su liquidez.

Evaluaciones de negocio en marcha, incluyendo los planes de la administracién para
mitigar cualquier incertidumbre.

La Casa de Bolsa elabor6 un analisis de sensibilidad con supuestos base, negativos y
catastroficos, buscando en todo momento, prever situaciones y decisiones necesarias que
pudieran presentarse debido al brote de coronavirus COVID-19.

Asimismo, es dificil mitigar cualquier incertidumbre, sin embargo, la Casa de Bolsa busca reforzar
las 3 (tres) variables basicas del negocio en marcha, las cuales son: (i) el acceso a fondeo
competitivo; (i) la operacion eficiente; y (iii) el aprovechamiento de oportunidades de colocacion
en el mercado.

Lo anterior, en el entendido que, al aprovechar oportunidades de colocacién en el mercado, la
Casa de Bolsa no busca solamente mantener los activos productivos, sino que también busca
mejorar la rentabilidad y aumentar la participacién de la Emisora en el mercado.

Facilidades administrativas otorgadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores
aplicables a las Instituciones Financieras, indicando cuéles han sido adoptadas por la
Emisora o por alguna de sus subsidiarias.

La Casa de Bolsa no ha utilizado las facilidades administrativas otorgadas por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores ante la contingencia del COVID-19, ya que los criterios contables
para la elaboracion de los estados financieros son formulados de conformidad con los Criterios
de Contabilidad para Casas de Bolsa emitidas por la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores.
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7. ADMINISTRACION
7.1 Auditores externos

Los Estados Financieros de la Emisora correspondientes a los ejercicios sociales concluidos el 31 de diciembre
de 2019, 2018 y 2017 han sido dictaminados por KPMG Cardenas Dosal, S.C., y los mismos se incorporan por
referencia al presente Prospecto.

Los auditores externos son designados por la Emisora con base en su experiencia y calidad de servicio y son
elegidos por decision del Consejo de Administracién de la Emisora. Asimismo, el Consejo de Administracion de
la Emisora debe ratificar la designacién de los auditores externos anualmente.

De igual forma, para los afios terminados el 31 de diciembre de 2019, 2018 y 2017, KPMG Céardenas Dosal, S.C.,
no ha emitido opinién con salvedad, ni una opinidn negativa, ni se ha abstenido de emitir opinién acerca de los
Estados Financieros de la Emisora.

Durante el 2019 la Emisora contrato servicios adicionales con el despacho de auditores externos por la cantidad
de $200,900.00 (doscientos noventa mil pesos 00/100 M.N.) que representan el 11% (once por ciento) de los
gastos totales, relacionados con el Estudio de precios de transferencia y de Auditoria legal.

7.2 Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés

Como se menciond en la seccion “La Emisora - Descripcién del negocio - Patentes, licencias, marcas y otros
contratos”, la Emisora ha celebrado con Corporacién Actinver contratos de licencia de uso de marca en relacion
con el uso no exclusivo de las marcas y nombres comerciales que ocupa la Emisora. Asimismo, la Emisora ha
celebrado con Servicios Actinver y Banco Actinver diversos contratos de prestacion de servicios de desarrollo,
operacion y administrativos, todos en términos de mercado.

Los diferentes fondos de inversién operados por Operadora Actinver han celebrado con la Emisora contratos de
intermediacion bursétil, los cuales se han celebrado en términos de mercado.

Conforme a lo previsto en la LRAF, Grupo Financiero Actinver celebrd un convenio Unico de responsabilidades
con la Emisora y las demas subsidiarias que forman parte del Grupo Financiero Actinver. Asimismo, este ultimo
cuenta con politicas en materia de conflicto de interés que sirven como lineamiento para que todas las
operaciones relacionadas se lleven bajo condiciones de mercado y en los términos decritos en la LRAF.

A la fecha del presente Prospecto, no existen operaciones de crédito entre la Emisora y los directivos relevantes,
consejeros y/u otras personas relacionadas.

Para mayor informacién sobre las operaciones celebradas por la Emisora con partes relacionadas en el curso
ordinario de su negocio, durante los ejercicios sociales de 2019, 2018 y 2017, favor de ver el Anexo | de los
Estados Financieros correspondientes, que se incorporan por referencia en este Prospecto.

La siguiente tabla contiene un resumen de las principales operaciones celebradas por la Emisora con partes
relacionadas al 31 de diciembre de 2019, 2018 y 2017

con indicacién de su importe.

(cifras expresadas en millones de pesos):
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2019

CUSTODIA DE
VALORES

COMIEION POR
DISTRIEUCION DE TOTAL
ACCION

]
REPORTOS LIMEASDE TOTAL
GASTOS ADMIMNISTRATVODS CREDITO

SALDODEUDOR S4L00 DEUDOR

ACTICOBERSIID PF, 54 DECY
ACTICRECE, 5.4.DEC.Y. SLR.V,
FONDO ACTIMYER PORTAFOLIO TACTICO 4 5.4, DECY. §
ACTIGOBER ,S.A DECY. SILO.FPM

ACTIMED, S.A. DECN. 5IL.D.PF

ACTINVER TOTAL, G4 DECYN SIRY

ACTINVER US, 5.5.DEC.Y. SLRV.

ACTIPATRIMOMIAL , 5.8, DECY. SIR.V.
ACTIFLAZOD,5.5.DECY. SIID.FF

ACTIPLULE 2.4 DECY.SLID.PF

ACTIRENT 5.4 .DEC.Y.SLID.FF

ACTIVARIAELE, 5.4.DEC.Y.SIRN. S8 DECN,

FONDO ACTINVER ACTWO CRECIMIEMNTO, 5.4 DECVW. 51
FONDOD ACTINVER ACTIVO PATRIMOMIAL, 5.4, DEC.V. 51
FONDO ALTERMA , 5.4 DECN, S.110.

FONDOD ACTINVER FORTFOLIO TACTICO 5§ 5.4, DE C.Y. SIF
FONDOD ACTMVER ACTIVO COMSERVADOR, S.A.DECY. &
FOMOO ACTIMNVER PORTAFOLIO TACTICO1S. A DEC.W. ¢
FONDOLLOYD PLUS, 5.4 DECV. 2110,

FONDO MAYA SA DECYSIRY

VALORES AWLASA, 5.8 DECY 5

FONDOD PRUDENTIAL INTEF!NACIDN."-\L £A.DECY, SIRY
APOLD0, 5.4 0ECY., SO,

APOLD12, 5.4.0ECY, 51D

APOLODIARID, 5.4 DECY, 51O

FONDO ACTIMYVER ACCIOMES MEDIANS v FEQUERA EMF
FONDO TECMICO ACTIMVER, 5.4. DE C.v. SIRY [APOLO ME
FONDO ACTINYVER FORTAFOLIO TACTICO £ 5. A DE C. ¥,
FRUDEMTIAL DOLARES DE LARGO PLAZO, SA DECY, S
ACTIGANA. S5 DECV SID

FONDO ACTINVER MERCADOS EMERGEMTES MUNDIAL[
FONDO INMOBILIARID ACTINYER, £.4. DECV, SR,
FONDO ACTIMNVER COMMODITIES 5.8, DEC. V SIR \"
ACTINVER ESTRATEGIA DIMAMICA DOLARES, SA DE CW,
FONDO ACTINYVER FORTAFOLIO TACTICO 14 5.4 DE CY.,
ACTINVER VITALIS BY, 5.4 DE C.%. FORDO DE IMVERSION
FONDOD ACTINVER PORTAFOLIO TACTICO 13 54 DE CW FC
FONDO ACTINVER PORTAFOLIO TACTICO 12, 5.8, DE CY.
ACTINVER VITALIS RF, 5.4. DE C.%¥. FOMDO DE INVERSION
FONDO ACTINVER OFORTUMIDADES 2 5. & DE C. . FOMC
OPERADORA ACTIMNVER S )'-\ DE CM.50%|,GFATAMNTES
SERVICIOS ACTINVER 54

ACTINVER PRIVATE EQLIITY MANAGEF! LLC)

SERYICIOS ALTERMA 54 DECY

HOLDING

ACTINVER SECURITIES ING.

BANCO ACTINYER, 5.4, INSTITUCION DE BEANCA MUOLTIF
CORPORACION ACTINVER S4B DE CV. [AMTES GRUPD
ACTINVER INSURANCE SERVICES, S.A.DECY.

PURE LEASING, 5.4 DE CV

R Ry -

Ry T e

DmammaoooDa oo A

Total 55
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0
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0
0
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CUSTODIA DE
VALORES

ASESORIA
FINANCIERA

DISTRIBUCION ~ TOTAL REPORTOS LINEAS DE TOTAL

OTR
GASTOS ADMINISTRATIVOS

DEUDOR

SALDO
DEUDOR
(ACREEDOR) (ACREEDOR)

ACTICOBERS 11D P F, SA DE CV

ACTICRECE , S.A. DE C.V. S..LR.V.

ACTIGOBER , S.A.DEC.V.S.LLD.P M

ACTIMED, S.A.DEC.V.S.LLD. P F

ACTIPLUUS , S.A.DE C.V. S.LI.D. P F

ACTIRENT, S.A. DE C.V. S.I.I.D. P F

ACTIVARIABLE , S.A. DE C.V. S.l.LR.V., S.A. DE C.V.

FONDO ACTINVER ACTIVO CRECIMIENTO , S.A. DEC.V. S IRV
FONDO ACTINVER ACTIVO PATRIMONIAL , S.A. DE C.V. S IRV
FONDO ALTERNA , S.A. DE C.V. S.I.I.D.

FONDO ACTINVER PORTFOLIO TACTICO 5 S.A. DE C.V. SIRV (AC
FONDO ACTNVER ACTIVO CONSERVADOR, S.A. DE C.V. S.LR.V
FONDO ACTINVER PORTAFOLIO TACTICO 1 S. A. DE C. V. SIRV {
FONDO MAYA SA DECVS IRV

FONDO PRUDENTIAL INTERNACIONAL, S.A. DE C.V., S.LR.V.
FONDO ACTINVER PORTAFOLIO TACTICO 2 S. A. DE C. V. SIRV |
ACTIGANA+ SA DE CV SID

ACTINVER ESTRATEGIA DINAMICA DOLARES, SA DE CV, S.I. RV
OPERADORA ACTINVER S.A. DE C.V.,S O S |, GFA (ANTES ACTI
GRUPO ACTINVER SA DE CV

SERVICIOS ACTINVER SA DE CV

ACTINVER PRIVATE EQUITY MANAGER, LLC|

SERVICIOS ALTERNA SA DE CV

HOLDING

ACTINVER SECURITIES ING.

SERVICIOS DIRECTIVOS ACTINVER, S.A DE C.V.

BANCO ACTINVER, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GR
GRUPO FINANCIERO ACTINVER, S.A DE C.V

CORPORACION ACTINVER S.A.B. DE C.V. (ANTES GRUPO ACTIN
SERVICIOS FINANCIEROS, S.A. De C.V.

ACTINVER INSURANCE SERVICES, S.A. DE C.V.

PURE LEASING, S.A. DE C.V.

OTRAS INTERCOMPARNIAS

e
IS

PRERREROANO R R RW®

25

11

[N

PREPRPRPRPAOANO R R R ®O®

29

Total

41

25

21

SALDO DEUDOR
SALDO ACREEDOR
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2017

INGRESOS GASTOS 2017 2016
p COMISION POR INTERESES SALDO SALDO
CL;I/SA-[OO[:/;SDE \Nggégsos REPORTOS FAI:AESSE:R'AA DISTRIBUCION ~ TOTAL Gc/)\TSR'I?OSS ADI\/?IEE\'/I'IRC‘A?'i/OS REPORTOS LINEAS DE TOTAL DEUDOR DEUDOR

DE ACCIONES CREDITO (ACREEDOR) (ACREEDOR)
ACTICOBERS II1D P F, SA DE CV 3 3
ACTICRECE , S.A. DE C.V. S.L.R.V. 1 1
ACTIGOBER , S.A.DEC.V.S.LLD. P M 4 4 1
ACTIMED, S.A.DEC.V. S.1I.D. P F 9 9 1 1
ACTIPLAZO , S.A.DE C.V. S.lLD. P F 2 2
ACTIPLUUS , S.A.DEC.V.S.LI.D. P F 1 1
ACTIRENT, S.A.DEC.V.S.LLD. P F 3 3
ACTIVARIABLE , S.A. DE C.V. S.ILR.V., S.A. DE C.V. 1 1
FONDO ACTINVER ACTIVO CRECIMIENTO , S.A.DEC.V.S IRV 1 1
FONDO ACTINVER ACTIVO PATRIMONIAL , S.A. DEC.V. SIRV 1 1
FONDO ALTERNA , S.A. DE C.V. S.LI.D. 3 3
FONDO ACTINVER PORTFOLIO TACTICO 5 S.A. DE C.V. SIRV (AC 1 1
FONDO ACTNVER ACTIVO CONSERVADOR, S.A. DE C.V. S.I.LR.V 6 6 1 1
FONDO ACTINVER PORTAFOLIO TACTICO 1 S. A. DE C. V. SIRV ( 1 1
FONDO MAYA SA DECV SIRV 1 1
FONDO PRUDENTIAL INTERNACIONAL, S.A. DE C.V., S.LR.V. 1 1
ACTINVER GUBERNAMENTAL SA DE CV S |1 D (APOLO GUBERN 1 1
ACTIGANA+ SA DE CV SID 1 1
FONDO INMOBILIARIO ACTINVER, S.A. DE C.V., S.l.R.V. 1 1
ACTINVER ESTRATEGIA DINAMICA DOLARES, SA DE CV, S.I. RV 1 1
OPERADORA ACTINVER S.A. DE C.V.,S O S |, GFA (ANTES ACTINVER FINANCIAL) 652 652 17 17 29 35
SERVICIOS ACTINVER SA DE CV - 4 4
ACTINVER PRIVATE EQUITY MANAGER, LLC| 5 5 -
SERVICIOS ALTERNA SA DE CV - 6 6
ACTINVER SECURITIES ING. 22 22 - 4 3
BANCO ACTINVER, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIEF 14 164 3 181 40 878 20 6 944 (11) 1
CORPORACION ACTINVER S.A.B. DE C.V. (ANTES GRUPO ACTINVER) 15 8 23 49 49 () 18
ARRENDADORA ACTINVER, S.A. DE C.V. 8 8 1 2 3
ACTINVER INSURANCE SERVICES, S.A. DE C.V. - - (@)
OTRAS INTERCOMPARIAS 5 5 - 1
Total 47 33 164 40 652 936 107 889 22 6 1024 21 60
SALDO DEUDOR 35 60
SALDO ACREEDOR (14)

Al cierre del ejercicio no existian partidas consideradas irrecuperables o de dificil cobro provenientes de las
operaciones relacionadas

7.3 Administradores y Accionistas

La administracion de la Sociedad esta a cargo de un Consejo de Administracion, el cual es integrado por 10 (diez)
miembros propietarios, de los cuales 7 (siete) son consejeros independientes. Por cada consejero se designé en
la mayoria de los caso, a su respectivo suplente, en el entendido que los consejeros suplentes de los consejeros
independientes, tienen este mismo caracter.

Los consejeros tanto propietarios como suplentes han sido designados conforme articulo 124 de la LMV y
cumplen con todos los requisitos establecidos por dicha Ley y las disposiciones que emanan de dicho
ordenamiento.

El actual consejo de administracion fue ratificado mediante Asamblea General Anual Ordinaria de Accionistas de
la Emisora el 29 de abril de 2020, por un periodo indeterminado, siendo revisable su nombramiento en Asamblea
General Anual Ordinaria de Accionistas.

Dicho consejo se encuentra conformado por las siguientes personas:

Consejeros Propietarios Cargo Consejeros Suplentes
Héctor Madero Rivero) Presidente Alvaro Madero Riverol)
(Patrimonial Relacionado) (Patrimonial Relacionado)
Roberto Valdés Acra Miembro José Pedro Valenzuela Rionda
(Patrimonial Relacionado) (Patrimonial Relacionado)
Robert Jaime Dotson Castrejon Miembro Alfredo Jorge Walker Cos
(Patrimonial) (Patrimonial Relacionado)
Cosme Alberto Torrado Martinez Miembro Joaquin Talavera Autrique
(Patrimonial) (Patrimonial)

Guillermo Prieto Trevifio Independiente No designado

Francisco Javier Soni Ocampo Independiente Jonathan Davis Arzac
Carlos Jaime Muriel Gaxiola Independiente JesUs Marcos Yacaman
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Leopoldo Escobar Latapi Independiente No designado
Isidoro Attie Laniado Independiente No designado
D Los sefiores Héctor Madero Rivero y Alvaro Madero Rivero son hermanos.

Los actuales consejeros propietarios y suplentes del Consejo de Administracién de la Emisora no ostentan cargos
de consejeros ni fungen como funcionarios principales de empresas que actualmente tengan algun tipo de
relacién con la Emisora, con excepcidn de cargos como consejeros y directivos relevantes en el Grupo Financiero
Actinver o en Controladora Actinver.

Asimismo, el Consejo de Administracion de la Emisora, en sesion de fecha 26 de julio de 2006 nombré como
Secretario no miembro del Consejo de Administracién al sefior Joaquin Gallastegui Armella, y en Asamblea del
General Anual Ordinaria de Accionistas de fecha 29 de abril de 2019 ratific6 el nombramiento de Joaquin
Gallastegui Armella y Pabel Estudillo Herrera como Secretario propietario y suplente, respectivamente.

Actualmente la Emisora cuenta con un Manual de Cédigo de Conducta y Etica y un Manual de Inversiones con
Valores que realicen los Consejeros, Directivos y Empleados. que fueron ratificados por el Consejo de
Administracién de la Emisora el pasado 25 de febrero de 2020, aplicable a los Consejeros, Directivo y Empleados
de la Emisora.

Los principales lineamientos previsto en dichos cédigos de conducta son: i) la obligacion de cumplir con el
conjunto de preceptos basicos para la buena conduccion y desempenio de funciones y responsabilidades de cada
individuo dentro de la Emisora; ii) guardar confidencialidad sobre operaciones entre las distintas unidades de
negocio e informacion relativa a los clientes o informacién privilegiada; iii) uso de sanas practicas bursatiles; iv)
proteccion de datos personales de clientes y prospectos; v) aplicacion de medidas tendientes a evitar operaciones
con posibles conflictos de interés, y en caso de existir realizarlas las mismas bajo las condiciones normales del
mercado; vi) actuacion profesional con diligencia y lealtad; y vii) sanciones.

Composicién por Sexo

Consejo de Administracion

Consejeros Propietarios Sexo Cargo Consejeros Suplentes Sexo
Héctor Madero Rivero Masculino | Presidente Alvaro Madero Rivero Masculino
Roberto Valdés Acra Masculino | Miembro José Pedro Valenzuela Rionda | Masculino
Robert Jaime Dotson Castrejon | Masculino | Miembro Alfredo Jorge Walker Cos Masculino
Cosme Alberto Torrado Martinez | Masculino | Miembro Joaquin Talavera Autrique Masculino
Guillermo Prieto Trevifio* Masculino | Independiente | No designado -
Francisco Javier Soni Ocampo* | Masculino [ Independiente | Jonathan Davis Arzac* Masculino
Carlos Jaime Muriel Gaxiola * Masculino | Independiente | Jesus Marcos Yacaman* Masculino
Leopoldo Escobar Latapi* Masculino | Independiente | No designado -

Isidoro Attie Laniado* Masculino | Independiente | No designado -

(i) Consejeros Propietarios

Héctor Madero Rivero, Presidente del Consejo y Director General de Corporacion Actinver. Estudié
Administracién de Empresas en el Instituto Tecnoldgico Auténomo de México (ITAM). De 1991 a 1993 ocupd el
cargo de Presidente en Inverlat Internacional y de 1993 a 1995 fue Presidente de Bursamex Internacional Casa
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de Bolsa (US Broker Dealer) y Director General Adjunto del area internacional y de la mesa de capitales de
Bursamex Casa de Bolsa. Desde 1996, es Presidente del Consejo de Administracion y Director General de
Corporacion Actinver. Asimismo, el Lic. Héctor Madero es Presidente del Consejo de Administracion de Grupo
Financiero Actinver, la Emisora, Operadora Actinver, Banco Actinver, Actinver Divisas y es consejero de las
sociedades de inversién operadas por Operadora Actinver y de Grupo Aeroméxico.

Roberto Valdés Acra, Consejero y Director General de Grupo Financiero Actinver, controladora de la Emisora y
Director Ejecutivo de Corporaciéon Actinver. Es Licenciado en Administracion de Empresas por la Universidad
Iberoamericana (IBERO). De 1991 a 1993 ocupo el cargo de Director de Promocién en Casa de Bolsa Inverlat y
de 1993 a 1996 fue Director General Adjunto de Bursamex Casa de Bolsa. Desde 1996 se integré a Corporacién
Actinver y actualmente es Director General de Grupo Financiero Actinver controladora de la Emisora y Director
Ejecutivo de Corporacion Actinver. Asimismo, el Lic. Roberto Valdés Acra es miembro del Consejo de
Administracion de Corporacion Actinver y es miembro propietario o suplente en Corporacion Actinver, Grupo
Financiero Actinver, la Emisora, Operadora Actinver, Banco Actinver y de las sociedades de inversion operadas
por Operadora Actinver. También participa en el Consejo de Administracion de otras empresas, dentro de las que
destacan la BMV.

Robert Jaime Dotson Castrejon, Consejero. Estudié Actuaria en la Universidad Anahuac. Ocupa la Direccion
General de Grupo Yoli, S.A. de C.V. desde 1986. Es consejero de Corporaciéon Actinver desde 2006. Asimismo,
el Act. Robert Dotson Castrejon es miembro del Consejo de Administracién de la Emisora, Operadora Actinver y
Banco Actinver.

Cosme Alberto Torrado Martinez, Consejero Propietario. Es Licenciado en Derecho por el Instituto Tecnol6gico
Auténomo de México (ITAM) y cuenta con un posgrado en el Instituto Panamericano de la Alta Direccién de
Empresas (IPADE). El Lic. Cosme Alberto Torrado Martinez es accionista fundador de Alsea, S.A.B. de C.V.y
ocupo el cargo de Director General de Distribuidor Internacional de Alimentos en el afio de 1993 y desde 1997 es
Director General de Alsea, S.A.B. de C.V. Bajo su direccién se llevé acabo la oferta publica inicial de Alsea, S.A.B.
de C.V. en la BMV. El Lic. Cosme Alberto Torrado Martinez es consejero de Corporacion Actinver y es miembro
propietario o suplente de Grupo Financiero Actinver, la Emisora, Operadora Actinver y Banco Actinver. Asimismo,
es consejero de otras empresas como Grupo PROA, S.A. de C.V. y AXA Seguros.

(i) Consejeros Suplentes de los Consejeros Propietarios

Alvaro Madero Rivero, Consejero. Estudié Economia en el Instituto Tecnologico Auténomo de México (ITAM).
De 1991 a 1993 ocupo el cargo de Vicepresidente en Inverlat Internacional. Posteriormente, de 1993 a 1994, fue
Director de Bursamex Inc. y de 1994 a 1995, ocupé el cargo de Director Corporativo de Mercado de Dinero en
Bursamex Casa de Bolsa. El Lic. Alvaro Madero Rivero ingresé a Corporacion Actinver desde 1996 siendo
Director de Mesa de Operaciones de Operadora Actinver. Asimismo, el Lic. Alvaro Madero Rivero es miembro del
Consejo de Administracién de Corporacién Actinver y es miembro propietario o suplente de sus subsidiarias
Grupo Financiero Actinver, la Emisora, Operadora Actinver, Banco Actinver y de las sociedades de inversion
operadas por Operadora Actinver.

José Pedro Valenzuela Rionda, Consejero, Director General de Actinver Casa de Bolsa y Director Ejecutivo de
Corporacion Actinver. Es Licenciado en Administracion de Empresas por la Universidad Iberoamericana
(IBERO).Fue Vicepresidente de Bancomer International en la Ciudad de Nueva York de 1993 a 1994. Asimismo,
fue Presidente de Bursamex International 1994 a 1996.Desde 1996, se incorpordé a Corporacion Actinver
ocupando diversos puestos como Presidente de Actinver Securities de 1996 a 2000, Director de Alterna Asesoria
y Analisis y actualmente ocupa el cargo de Director Ejecutivo en Corporacién Actinver. Asimismo, el Lic. José
Pedro Valenzuela es miembro del Consejo de Administracion de Corporacidén Actinver y es miembro propietario
o suplente de Grupo Financiero Actinver, la Emisora, Operadora Actinver, Banco Actinver y de las sociedades de
inversién operadas por Operadora Actinver.

Alfredo Jorge Walker Cos, Consejero y Director Ejecutivo de Administracion y Finanzas de Actinver Casa de
Bolsa. Es Licenciado en Administracion de Empresas por el Instituto Tecnologico de Estudios Superiores en
Monterrey (ITESM). De 1995 a 1996 fue Senior Vice President Country Operations Manager en Bank of America.
Se incorpor6 a Corporacion Actinver en 1996.

Joaquin Talavera Autrique, Consejero Suplente. Licenciado en Derecho de la Universidad Iberoamericana. Es
notario nimero 1 del Distrito Notarial de Guerrero y del Patrimonio Inmobiliario Federal. En la Actualidad, es
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consejero miembro propietario o suplente en Grupo Financiero Actinver, Actinver de la Emisora, Banco Actinver
y de Corporacion Actinver.

(iii) Consejeros Independientes

Guillermo Prieto Trevifio, Consejero Independiente. Es Licenciado en Economia por el Instituto Tecnoldgico
Auténomo de México (ITAM) y realizd la Maestria en Administracion Publica en la escuela de gobierno John F.
Kennedy en la Universidad de Harvard. En 1982 fue asesor en la Direccidon General de Politica de Ingresos de la
SHCP y de 1991 a 1994 fue Vicepresidente de Desarrollo del Mercado en la CNBV. Ocup6 el cargo de Director
General de Seguros y Valores en la SHCP de 1994 a 2000 y fue Presidente de la CONSAR de 2000 a 2001.El
Lic. Guillermo Prieto Trevifio fue Presidente Ejecutivo del Consejo de Administracion de las empresas BMV,
Indeval, MexDer, SIF ICAP, S.A. de C.V., Contraparte Central de Valores de México, S.A. de C.V., Valuacion
Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V., Bursatec, S.A. de C.V., Corporativo Mexicano del Mercado
de Valores, S.A. de C.V. y de SIF ICAP Servicios S.A. de C.V., del afio 2001 a 2009.Es miembro propietario de
las juntas de Gobierno de la CNBV, la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, la Comision Nacional para la
Proteccion y Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros y de la CONSAR. Asimismo, es miembro de los
Consejos de Administracion de Aseguradora Hidalgo, S.A., Agroasemex, S.A., Banco Nacional de Comercio
Exterior, S.N.C. y Nacional Financiera, S.N.C. y es miembro propietario o suplente independiente del Consejo de
Administracién de Corporacién Actinver, Grupo Financiero Actinver y sus subsidiarias.

Francisco Javier Soni Ocampo, Consejero propietario y Presidente del Comité de Auditoria de Corporacion
Actinver con efectos a partir del 30 de marzo de 2012. Es Contador Publico Certificado por la Universidad
Iberoamericana (IBERO). Cursé el Programa para Desarrollo de Ejecutivos de la Universidad de Darthmouth. El
C.P. Francisco Javier Soni Ocampo fue socio de PricewaterhouseCoopers — México (PwC) desde julio de 2004
al 2012, estuvo a cargo del Departamento de Auditoria en Informética hasta junio de 1997 y del Departamento de
Auditoria y Asesoria de Negocios hasta junio de 2004. Es parte del Consejo Estratégico de la Red global de PwC
y del Equipo de Liderazgo de la Regién América. El C.P. Francisco Javier Soni Ocampo es miembro del Consejo
Directivo de la American Chamber of Commerce de México, formando parte del Comité Ejecutivo como
Vicepresidente de Finanzas y Tesorero. Asimismo, es tesorero de la Asociacion de Camaras Americanas de
Comercio de Latinoamérica (AACCLA) y miembro del Comité de Finanzas de la Camara Britanica de Comercio.
El C.P. Francisco Javier Soni Ocampo es miembro del Instituto Mexicano de Contadores Publicos, del Colegio
de Contadores Publicos de México y de la Asociacion Mexicana de Auditores de Informatica. Fue miembro de la
Junta de Honor del Colegio de Contadores Publicos de México. También es miembro del Instituto Mexicano de
ejecutivos de Finanzas, habiendo formado parte de su Consejo Nacional Directivo y siendo actualmente vocal del
Comité de Auditoria. El Lic. Soni Ocampo es consejero propietario de Corporacion Actinver, y miembro propietario
o suplente en Grupo Financiero Actinver, Actinver Casa de Bolsa y Banco Actinver.

Carlos Jaime Muriel Gaxiola, Consejero Propietario. Graduado en las carreras de Economia y Administracion
de Empresas en el Austin Community College y la Universidad de Texas at Austin. Desde 1995 formo parte del
grupo ING en donde se desempefié Country Manager de ING Barings Grupo Financiero, Americas Head of
Financial Markets en ING, Presidente y Director General de ING Seguros Comercial América, y desde 2008, como
Presidente de ING Latinoamérica. Desde 2008 es miembro del Consejo de Administraciéon de SUL América SA'y
miembro del Comité de Compensacién de la misma. El Lic. Muriel cuenta con amplio conocimiento y experiencia
en el medio financiero. En la actualidad, el Lic. Muriel es Presidente del Consejo de Corporacién Scribe, Miembro
del Consejo de Budget Rent a Car, México, Consejero de Kubo-Financiero (SOFOM), Consejero de Christel
House México, Miembro del Consejo Consultivo de la Fundacion Happy Hearts en NY, y a partir del 2012,
miembro del Consejo de Administracién de Corporacién Actinver y sus subsidiarias y miembro del Comité de
Auditoria de Corporacion Actinver.

Leopoldo Escobar Latapi, Consejero Independiente. Egresado del Instituto Tecnoldgico Auténomo de México
(“ITAM”), es un socio del Instituto Méxicano de Contadores Publicos, A.C., y miembro de la International Fiscal
Association, Cuenta con 30 afios de experiencia en consultoria fiscal tanto en firmas internacionales como
mexicans, como consultor independienteal frente de la firma Escobar Latapi Consultores, S.C. Fue miebro de la
junta de honor y junta de gobierno del Colegio de Contadores Publicos, en esa misma asociacion fue nombrado
miembro del Consejo del CIE a partir de abril 2009, Fue nombrado por la Asamblea de Accionistas de la Sociedad
en 2011, Presidente del Comité de Auditoria y Practicas Societarias del CIE.

Isidoro Attie Laniado Consejero. Actualmente es el Vicepresidente Ejecutivo de Estrategia y Finanzas de Fibra
UNO. Isidoro Attié Laniado se unié a Grupo-E en el afio 2006. Desde entonces ha estado involucrado en el
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desarrollo de nuevos proyectos y en la adquisicion de nuevas propiedades. Isidoro Attié Laniado ha sido socio de
Grupo-E y una pieza clave en su crecimiento y éxito. Previamente, el sefior Attié Laniado fungié como Director
de Finanzas de Melody, un negocio perteneciente a la industria textil. El sefior Attié Laniado es miembro del
Consejo de Administracion de Corporacion Actinver S.A.B. de C.V. Asi como, miembro del Comité de Auditoria
de la emisora.

(iv) Consejeros Suplentes de los Consejeros Independientes

Jonathan Davis Arzac, Consejero Suplente. Es licenciado en Economia de la Universidad Nacional Auténoma
de México (UNAM) y realiz6 la Maestria en Economia en la misma institucién. De 1978 a 1994 el Lic. Jonathan
Davis Arzac ocup6 diferentes cargos directivos en Operaciones Internacionales en Banxico, Inversora Bursatil,
S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Banca Confia, S.A., Calificadora de Valores, S.A. de C.V., Casa de Bolsa Bursamex
y Banco del Sureste, S.A. Posteriormente, de 1995 a 2000 fue Tesorero de la Federacion de la SHCP y de 2000
a 2006 fue Presidente de la CNBV. En 2007, ocup6 el cargo de Director Ejecutivo por México y Republica
Dominicana en el Banco Interamericano de Desarrollo. Se incorporé a ING como Vicepresidente Regional de
Planeacion Estratégica para América Latina en 2008. El Lic. Jonathan Davis fue miembro de la Junta de Gobierno
de la CNBV, la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, la CONSAR, el IPAB, la Comisién Nacional para la
Proteccion y Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros, el Servicio de Administracion y Enajenaciéon de
Bienes, la Casa de Moneda de México, Nacional Financiera, Banco Nacional de Obras y de Banco Nacional de
Comercio Exterior. Asimismo, fue Vicepresidente y miembro del Comité Técnico de la Organizacién Internacional
de Comisiones de Valores (I0OSCO-OICV), y fue miembro de la Junta Directiva de la Asociacion de Supervisores
Bancarios de las Américas (ASBA).Actualmente es miembro del Consejo de Administracién de Corporacion
Actinver y de la Emisora.

Jesls Marcos Yacaman, Consejo Suplente. Maestria y Doctorado en Economia en la Universidad de Columbia
Nueva York (EUA) 1960-1965, cuenta con especialidades en Teoria y Politica Monetaria, Comercio y Finanzas
Internacionales, Econometria (1965-1967, y 1973-1974). Consejero a la fecha, en Corporacion Actinver, Grupo
Financiero Actinver y sus subsidiarias, Subgobernador de Banco de México (1994-2006), Miembro de la Comisién
de Cambios de Banco de México (1994-2006), Miembro de la Comisién Intersecretarial de Gasto y Financiamiento
de Gobierno Federal (1990-2006), Vocal de la Junta de Gobierno de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
(1994-2006), Director de Investigacién Econémica en Banco de México (1988-1994), Director de Programacién
Financiera en Banco de México (1985-1988), Subdirector de Programacion Financiera en Banco de México (1982-
1984),Gerente de Informacion Financiera en Banco de México (1980-1982).

(v) Forma en que se Designa el Consejo de Administracion

La administracion de la Emisora estara a cargo de un Consejo de Administracion que estard integrado por un
méximo de 15 (quince) consejeros propietarios, de los cuales cuando menos el 25%, deberan ser consejeros
independientes.

Por cada consejero propietario, se designarda a su respectivo suplente, en el entendido que los consejeros
suplentes de los consejeros independientes, deberan tener este mismo caracter. La mayoria de los consejeros
designados, debera residir en el territorio nacional.

Los accionistas de la Serie “O” designaran a todos los consejeros. En todo momento Grupo Financiero Actinver
tendré el control de la administracion de la Emisora y, consecuentemente, la facultad de designar a la mayoria de
los miembros del Consejo de Administracién. Los accionistas que representen, cuando menos, el 10% (diez por
ciento) del capital pagado ordinario de la Emisora tendra derecho a designar un consejero propietario con su
respectivo suplente. Solo podra revocarse el nombramiento de los consejeros de minoria, cuando se revoque el
de todos los demas de la misma Serie.

En ningln caso podran ser consejeros, funcionarios y empleados de la Sociedad, con excepcion del Director
General y directivos de la Sociedad que ocupen cargos con la jerarquia inmediata inferior a la de aquél, sin que
éstos constituyan mas de la tercera parte del Consejo de Administracién. Tampoco podran ser consejeros las
personas a que se refiere el articulo 124 de la LMV.

Los miembros del Consejo de Administracion ejerceran su cargo por un periodo indeterminado, pero en cualquier
circunstancia continuaran en dicho cargo hasta en tanto sus sucesores, segun se nombren, sean o hayan sido
designados o ejerzan funciones.
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La Asamblea de Accionistas o el Consejo de Administraciéon designara de entre los consejeros propietarios a un
Presidente, asi como a un Secretario y un Prosecretario, estos dos ultimos podran o no ser miembros del Consejo
de Administracion.

Los consejeros de la Emisora no reciben de ésta emolumento u honorario alguno, sino que Corporacién Actinver
paga emolumentos a los consejeros de dicha sociedad, que son a su vez consejeros de Grupo Financiero Actinver
y sus subsidiarias.

La consejeros de la Emisora, asi como los directivos relevantes y empleados de la Emisora no cuentan con planes
de pensiones, retiro o similares. De igual forma, la Emisora no ha celebrado convenios con, ni ha implementado
programas en beneficio de dichas personas, que les permitan participar en el capital social de la Emisora.

No obstante lo anterior, Corporacion Actinver controladora de Grupo Financiero Actinver sociedad controladora
de la Emisora, previa opinion favorable del Comité de Practicas Societarias, y en ejercicio de las facultades que
le fueron delegadas por la Asamblea General Anual Ordinaria de Corporacion Actinver celebrada el dia 26 de
abril de 2011, el Consejo de Administracion de Corporacién Actinver, mediante sesion de fecha 25 de octubre de
2011, aprobd una propuesta para implementar un plan de compensaciones en acciones representativas del
capital social de Corporacion Actinver en favor de empleados y funcionarios de Corporacién Actinver, Grupo
Financiero Actinver y sus Subsidiarias, pagadero en acciones, hasta por una cantidad que no exceda del 3% (tres
por ciento) del capital social de Corporacion Actinver. Las acciones adquiridas seran depositadas en un
fideicomiso, y los empleados y funcionarios podran disponer de éstas a partir del siguiente afio a aquél en el que
les sean asignadas, a razén de un 25% (veinticinco por ciento) anual.

El plan de remuneracién anteriormente mencionado tiene como objeto principal incentivar la permanencia a largo
plazo de los empleados y funcionarios de Corporacion Actinver, Grupo Financiero Actinver y sus Subsidiarias, en
el entendido de que la liberacién de las acciones asignadas a cada empleado y funcionario se encuentra sujeta a
gue en cada fecha de liberacién, dichos funcionarios y empleados no hayan dejado de prestar sus servicios en
favor de Corporacion Actinver o cualquiera de sus Subsidiarias, de modo que si, por cualquier causa, incluyendo
las previstas en el articulo 53 de la Ley Federal de Trabajo, excepto por sus fracciones Il y IV, termina dicha
relacion laboral con algun empleado o funcionario con anterioridad a determinada fecha de liberacion, la
obligacion de liberar y transferir las acciones asignadas que no hayan sido liberadas en favor del empleado o
funcionario correspondiente se terminara y extinguira automaticamente, sin necesidad de acuerdo o
manifestacién posterior.

Los fideicomisarios del fideicomiso son funcionarios y empleados que cumplen con requisitos de elegibilidad
aprobados por el Comité de Remuneraciones.

Como se sefialé en la seccidn “La Emisora — Descripcidén del negocio — “Recursos humanos” de este Prospecto.
Al 31 de diciembre de 2016, la Emisora contaba con aproximadamente 2,000 empleados. La totalidad de los
empleados contratados por la Emisora son empleados de confianza, por lo que no existe personal sindicalizado
gue preste sus servicios en beneficio de la Emisora.

(vi) Accionistas Principales e Influencia Significativa

La siguiente tabla contiene informacién sobre la estructura accionaria de la Emisora a la fecha de este prospecto:

Acciones Serie “O”

Accionistas Capital Fijo Capital Capital M.N.  Porcentaje
(acciones) Variable

S_rXF’Sng‘_a\?Ciero Actinver, | 469 999,999 $469,999,999.00 | 100.00%
Héctor Madero Rivero 1 $1.00 0.00%
Subtotal 470,000,000

TOTAL 470,000,000 $470,000,000.00 | 100.00%
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Como se desprende de la tabla anterior, el Gnico accionista que es titular de acciones representativas de mas del
10% del capital social de la Emisora es de Grupo Financiero Actinver, entidad financiera controladora constituida
al amparo de la LRAF. Asimismo, Corporacion Actinver, es accionista mayoritaria de Grupo Financiero Actinver,
la cual es la controladora final de la Emisora como resultado de su participacion indirecta en el 99.9996491% del
capital social de la Emisora.

En la Emisora Corporacion Actinver y, por consiguiente, Grupo Financiero Actinver ejercen de manera directa o
indirecta influencia significativa, control o poder de mando. El accionista minoritario de la Emisora es el Presidente
del Consejo de Administracién. Salvo por la participaciéon del Presidente del Consejo de Administracion en el
capital social de la Emisora, ninguno de los consejeros y directivos relevantes de la Emisora tiene una
participacion accionaria en el capital social de la Emisora.

Asimismo, la tenencia accionaria del capital social de Corporacién Actinver esta dispersa entre alrededor de 3,300
personas fisicas y morales, y en consecuencia no existe un grupo de personas que ejerza de manera directa o
indirecta control o poder de mando sobre Corporacion Actinver.

Diversos integrantes de las familias Madero Rivero, Dotson Castrejon y Cosio Pando, respectivamente,
consideradas cada una como un grupo de personas conforme a la LMV, son propietarios de acciones
representativas del capital social de la Corporacion Actinver controladora de la Emisora que de manera directa o
indirecta tienen una participacion mayor al 1% y en su conjunto, representan mas del 10% del capital social de
Corporacion Actinver.

En los ultimos tres afios, no se han presentado cambios significativos en los porcentajes de tenencia que
mantienen los accionistas actuales de Corporacion Actinver, salvo por la dilucién que represento la oferta publica
primaria y secundaria en México de acciones representativas del capital social de dicha sociedad que llevaron a
cabo Corporacion Actinver y algunos de sus accionistas el dia 6 de mayo de 2010.

(vii)  Funciones y Facultades del Consejo de Administracion

El Consejo de Administracion tendra a su cargo la direccién y administracion de los negocios sociales, gozando
a tal efecto de las mas amplias facultades de representacion y ejecucion. En consecuencia, ademas de aquellas
otras que conforme a la ley y a estos estatutos le sean propias, el Consejo de Administracién gozara de las
facultades siguientes:

1. Representar a la Emisora ante las autoridades administrativas y judiciales, sean éstas municipales, estatales
o federales, asi como las autoridades del trabajo o ante &rbitros o arbitradores, con poder general para pleitos y
cobranzas, con el que se entiende conferidas las mas amplias facultades generales a que se refiere el primer
péarrafo del articulo 2,554 del Cédigo Civil para el Distrito Federal y los demas Estados de los Estados Unidos
Mexicanos y con las especiales que requieran mencién expresa conforme a las fracciones I, IV, VI, VIl y VIII del
articulo 2,587 del mencionado cédigo civil.

2. Administrar los negocios y bienes sociales con el poder general mas amplio de administracion, en los términos
del articulo 2,554, parrafo segundo, del Cédigo Civil Federal y de su correlativo de los Codigos Civiles para el
Distrito Federal y los demas Estados Unidos Mexicanos.

3. Emitir, suscribir, otorgar, aceptar, avalar o endosar titulos de crédito en los términos del articulo 9 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, asi como para abrir, cerrar y operar cuentas bancarias y de inversién
a nombre de la Emisora y designar a personas que puedan girar en contra de las mismas.

4. Ejercer actos de dominio respecto de los bienes muebles e inmuebles de la Emisora, o de sus derechos reales
0 personales, en los términos del tercer parrafo del articulo 2,554 del Codigo Civil Federal y de su correlativo de
los Cédigos Civiles para el Distrito Federal y los demas Estados de los Estados Unidos Mexicanos.

5. Adquirir y vender acciones o partes sociales de las sociedades que presten servicios complementarios o
auxiliares de la Emisora.

6. Designar y remover al Director General y a los principales funcionarios, con observancia de lo dispuesto en la
LMV, al auditor externo de la Emisora y al Secretario del propio Consejo, asi como sefialarles sus facultades y
deberes y determinar sus respectivas remuneraciones.
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7. Otorgar y delegar los poderes para pleitos y cobranzas, actos de administracion, actos de dominio y
cualesquiera poderes especiales o facultades para la suscripcion de titulos de crédito que crea convenientes a
los funcionarios mencionados en el numeral 6 anterior o a cualquiera otras personas, y revocar los otorgados; vy,
con observancia de lo dispuesto en las leyes aplicables, delegar sus facultades en el Director General, o en
algunas de ellas en uno o varios de los consejeros, o en los apoderados que designe al efecto, y en los términos
y condiciones que el Consejo de Administracién sefiale.

8. En general, llevar a cabo los actos y operaciones que sean necesarios o convenientes para la consecucién de
los fines de la Emisora, excepcidn hecha expresamente reservados por la LMV o por los estatutos a la asamblea
de accionistas.

(viii)  Principales Funcionarios

(2) José Pedro Valenzuela Rionda, Director General de Actinver Casa de Bolsa y Director Ejecutivo de
Corporacion Actinver. Es Licenciado en Administracion de Empresas por la Universidad Iberoamericana
(IBERO).Fue Vicepresidente de Bancomer International en la Ciudad de Nueva York de 1993 a 1994. Asimismo,
fue Presidente de Bursamex International 1994 a 1996.Desde 1996, se incorpord a Corporacion Actinver
ocupando diversos puestos como Presidente de Actinver Securities de 1996 a 2000, Director de Alterna Asesoria
y Andlisis y actualmente ocupa el cargo de Director Ejecutivo en Corporacion Actinver. Asimismo, el Lic. José
Pedro Valenzuela es miembro del Consejo de Administracion de Corporacién Actinver y es miembro propietario
o suplente de Grupo Financiero Actinver, la Emisora, Operadora Actinver, Banco Actinver y de las sociedades de
inversién operadas por Operadora Actinver.

(b) Alfredo Jorge Walker Cos, Director Ejecutivo de Administracion y Finanzas. Es Licenciado en Administracion
de Empresas por el Instituto Tecnolégico de Estudios Superiores en Monterrey (ITESM). De 1995 a 1996 fue
Senior Vice President Country Operations Manager en Bank of America. Se incorpor6 a Corporacién Actinver en
1996 y actualmente es consejero suplente del Consejo de Administracién de la Emisora.

(c) Julio Gabriel Serrano Castro Espinosa, Director Ejecutivo de Banca de Inversion de la Emisora. Es
licenciado en Economia por el Instituto Tecnoldgico Autbnomo de México (ITAM) y Maestro en Administracién por
la misma institucion. Entre las instituciones que ha laborado estan la Subsecretaria de la Banca de la SHCP (1984
a 1986), Probursa (1987-1988) y GBM (1991 a 2006). En esta ultima institucion, fue Director de Analisis de 1993
a 1999 y Director de Banca de Inversién y Finanzas Corporativas de 1999 a 2006. A partir de 2006 ocupa la
Direccién Ejecutiva de Banca de Inversion de la Emisora.

(f) Joaquin Gallastegui Armella, Director Ejecutivo de Juridico, Fiduciario y Normatividad. Es Licenciado en
Derecho por la Universidad Iberoamericana, con especialidad en Derecho Corporativo. Trabaj6 y posteriormente
fue socio del despacho Galladstegui Armella Abogados, S.C. (1983-2004). Fue Profesor de la Universidad
Iberoamericana (1987-2005) y del Instituto Tecnolégico Auténomo de México (ITAM) (2003-2005). De 2006 a
2011 fue Director Juridico de Grupo Tres Marias. A partir de 2011, es Director Juridico de la Emisora.

Composicién por Sexo

Principales Funcionarios

Nombre del Funcionario Cargo Sexo
José Pedro Valenzuela Rionda Director General Masculino
Alfredo Jorge Walker Cos Director Ejecutivo de Administracion y | Masculino

Finanzas

Julio Gabriel Serrano Castro | Director Ejecutivo de Banca de Inversion | Masculino
Espinosa
Joaquin Gallastegui Armella Director Ejecutivo de Juridico, Fiduciarioy | Masculino
Normatividad

(ix)  Organos Intermedios de Administracion

(a) Comité de Auditoria
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El objeto de este comité sera entre otros, apoyar al consejo de administracion en la definicion y actualizacion de
los objetivos, politicas y lineamientos del sistema de control interno, asi como en la verificacion y evaluacion de
este Ultimo. Asimismo, el comité dard seguimiento a las actividades de auditoria interna y externa de la casa de
bolsa, fungiendo como un canal de comunicacién entre el consejo de administracion por una parte y los auditores
interno y externo por la otra.

Los integrantes de este Comité son:

Nombre Cargo
Francisco Javier Soni Ocampo Presidente
Carlos Jaime Muriel Gaxiola Miembro
Leopoldo Escobar Latapi Miembro
Cosme Alberto Torrado Martinez Invitado
Maria Luisa Sanchez Rodriguez Secretario sin voz ni voto
Luis Alfonso Espinola Sanchez Prosecretario sin voz ni voto

(b) Comité de Riesgos

El objeto de este comité sera entre otros, la administracion de los riesgos a que se encuentra expuesta la Emisora,
asi como vigilar que la realizacion de las operaciones se ajuste a los objetivos, politicas y procedimientos para la
administracion integral de riesgos, asi como a los limites globales de exposicion al riesgo, que hayan sido previamente
aprobados por el Consejo de Administracion.

Los integrantes de este Comité son:

IComité de Riesgos
Miembro Cargo

Guillermo Prieto Trevifio Presidente (Miembro propietario independiente del Consejo de
Administracion del Banco)

Jesus Marcos Yacaman ) . o ] .
Miembro (Miembro propietario independiente del Consejo de

Administracién del Banco)

Jonathan Davis Arzac Miembro (Miembro propietario del Consejo de Administracién de
Operadora y Miembro suplente del Consejo de Administracién de
Casa de Bolsa)

Héctor Madero Rivero Miembro (Presidente del Consejo de Administracién)

Roberto Valdés Acra Miembro (Miembro suplente del Consejo de Administracion del
Banco)

José Pedro Valenzuela Rionda Miembro (Miembro (Director General de la Casa de Bolsa)

Alfredo Jorge Walker Cos Miembro (Director General del Banco)

Alonso Madero Rivero Miembro (Director General de la Operadora)

Alejandro Rodriguez Ruiz Miembro (Responsable de la Administracion Integral de Riesgos de

la Operadora)

Francisco Javier Herreria Valdés  Invitado Permanente con voz sin voto (Auditor Interno)

Alejandro Strassburger Madrigal Secretario miembro(Responsable de la Unidad de Administracién
Integral de Riesgos de la Casa de Bolsa y Responsable de la Unidad
de Administracion Integral de Riesgos del Banco)

Hugo Oswaldo Medina Alcanta Invitado Permanente con voz sin voto
Eduardo Francisco Sol6rzano Invitado Permanente con voz sin voto
Morales

Julio Ignacio Cardenas Sarre Invitado Permanente con voz sin voto
Hugo Orlando Bello Pafieda Invitado Permanente con voz sin voto
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Fernando Pérez Pérez Invitado Permanente con voz sin voto

Rene de la Rosa Castilla Invitado Permanente con voz sin voto
Fernando Camacho Ibarra Invitado Permanente con voz sin voto
Oscar Mejia Reyes Invitado Permanente con voz sin voto”

(c) Comité de Comunicacién y Control

El propésito de éste comité es cumplir con las funciones y obligaciones establecidas el articulo 212 de la LMV,
para establecer las medidas y procedimientos para prevenir y detectar actos, omisiones u operaciones que
pudieran favorecer, prestar ayuda, auxilio o cooperacion de cualquier especie para la comisién del delito previsto
en el articulo 139 del Codigo Penal Federal o que pudieran ubicarse en los supuestos del articulo 400 Bis del

mismo Caédigo.

Los integrantes de este Comité son:

Miembro Cargo Cargo Suplente Cargo

Presidente José Pedro | Director General | Fernando Pérez | Director General
Valenzuela de Casa de | Pérez Adjunto de Banca
Rionda Bolsa Privada de Grupo

Finaciero

Miembro Mauricio Director Maria Esther | Director de
Esparza Ejecutivo de | Rodriguez Control Interno
Lizarraga Compliance y | Velazquez

PLD

Miembro Joaquin Director Pabel Estudillo | Director
Gallastegui Ejecutivo de | Herrera Corporativo
Armella Juridico Juridico

Invitado Francisco Javier | Director Luis Alfonso | Subdirector de

permanente sin | Herreria Valdés | Corporativo de | Espinola Sanchez Auditoria Interna

vOz ni voto Auditoria Interna

Oficial de | Cesar Subdirector de | Paulina Rodriguez | Gerente de PLD

Cumplimiento y | Gonzalez Pérez | PLD Cuevas

Secretario

(d) Comité de Nuevos Productos

El propésito de este comité es proponer, disefiar y aprobar nuevos productos, servicios y proyectos, asi como
cambios significativos en cualquiera de estos, vigilando en todo momento su factibilidad técnica, econémica y

juridica.

Comité de Nuevos Productos

Miembro Cargo Puesto
Héctor Madero Rivero Presidente Presidente del Consejo de Administracion
Hugo Orlando Bello Pafieda Miembro A Director de Originacién de Crédito
Norma Lorena Carpizo , Director de Comunicacion y
. Miembro B )
Dominguez Mercadotecnia
Joaquin Gallastegui Armella Miembro B Director Ejecutivo Juridico
José Pedro Valenzuela Rionda Miembro B Director General de Casa de Bolsa
Alfredo Jorge Walker Cos Miembro B Director General del Banco
. . Director de Contabilidad Casa de Bolsa y
Maria Laura Cooper Senosiain .
Miembro B Banco

256




Francisco Javier Herreria Valdés Miembro B Director Corporativo de Auditoria Interna
Hugo Luis Roman Reiling Miembro B Director de Recursos Humano
Alejandro Strassburger Madrigal Miembro B Director de Riesgos
. . . Miembro B Director de Administracion de
Héctor Sanchez Vélez .
Operaciones
Director General Adjunto de la Banca
Fernando Pérez Pérez Miembro B Privada de Grupo Financiero Actinver,
S.A. de C.V.
Director de Calidad en Asesoria y Nuevos
José Antonio Somoza Gastelum Miembro B Productos en Banco, Director de medios
digitales y productos de Casa de Bolsa
Luis Tinajero Michel M|embro.B Secretario
Secretario
Maria Esther Rodriguez Invitado Responsable de Procesos

Velazquez
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(e) Comité de Préacticas de Venta

El propésito de este comité es mejor las practicas de venta de la Emisora.

Comité Practicas de Venta

Puesto/Area Responsable Nombramiento
Director Gegi:g;de Casa de José Pedro Valenzuela Rionda Presidente
Director General de Banco Alfredo Jorge Walker Cos Vocal
Director General Adjunto de
Banca Privada de Grupo Fernando Pérez Pérez Vocal

Financiero Actinver
Director Ejecutivo de

; Mauricio Esparza Lizarraga Vocal
Compliance
Director de Educacion . .
. . Luis Moyano Garcia Vocal
Financiera

Alejandro Strassburger

Director de Riesgos Madrigal Vocal
Director de Asset Managment Francisco Manuel Lépez Vocal
Ramirez
Director Juridico Joaquin Gallastegui Armella Vocal
Oficial de Cumplimiento y . .
Director de Préacticas de Venta, vesika Anﬁg;nnm Navarro Secretario
FATCA/ CRS
Gerente/de cumph_rmento del Jonathan Joaquin Mar Corro Secretario Suplente
area Juridica
Director de Auditoria Interna Francisco Jaw,er Herreria Invitado permanente (con voz,
Valdés sin voto)
Gerente Juridico Jessica Patricia Olague Invitado permanente (con voz,

sin voto)

(f) Comité de Remuneraciones.

El Consejo de Administracion de la Emisora, el cual tiene como objetivo principal la implementacion del sistema
de remuneracion, las politicas y procedimientos que lo normen; de definir su alcance y determinar el personal
sujeto a dicho sistema, asi como de vigilar su adecuado funcionamiento.

Dicho sistema de remuneracion debera considerar todas las remuneraciones, ya sea que estas se otorguen en

efectivo o a través de otros mecanismos de compensacion, y debera al menos cumplir
con lo siguiente:
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I. Delimitar las responsabilidades de los 6rganos sociales encargados de la implementacion de los esquemas de
remuneracion;

Il. Establecer politicas y procedimientos que normen las remuneraciones ordinarias y remuneraciones
extraordinarias de las personas sujetas al sistema de remuneracion.

En todo caso, las politicas y procedimientos que limiten o suspendan las remuneraciones extraordinarias deberan
a su vez, preverse en las condiciones de trabajo de las instituciones de banca mdltiple;

lll. Establecer la revisién periddica de politicas y procedimientos de pago, asi como los ajustes conducentes, y
IV. Los demas aspectos que sefale la Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante disposiciones de
caracter general.

El Comité de Remuneraciones de la Emisora se encuentra integrado de la siguiente forma:

Comité de Remuneraciones

Miembro Cargo
Leopoldo Escobar Latapi Presidente (Miembro propietario independiente del
Consejo de Administracion)
Cosme Alberto Torrado Martinez Vocal A (Miembro propietario del Consejo de
Administracion)
Alejandro Strassburger Madrigal Vocal B (Responsable de la Unidad para la

Administracion Integral de Riesgos de la Casa de Bolsa
y Responsable de la Administracion Integral de Riesgos

del Banco)
Hugo Luis Roman Reiling Vocal B y Secretario (Representante del area de
recursos humanos)
Alfredo Jorge Walker Cos Vocal B (Director General de Banco)
Francisco Javier Herreria Valdes Miembro con voz pero sin voto (Auditor interno-Director
Corporativo de Auditoria Interna)
Joaquin Gallastegui Armella Invitado sin voz ni voto (Director Ejecutivo Juridico)

(g) Composicion por en sexo en términos porcentuales, del total de directivos relevantes y consejeros
de la Emisora

Sexo Porcentaje
Femenino 20%
Masculino 80%

Asimismo, actualmente la Emisora no cuenta con una politica de inclusion de sexo. Sin embargo, la Emisora
practica la equidad, la inclusion laboral sin distincion de sexo entre sus empleados y la diversidad. Asimismo, se
esta planeando un programa de inclusion laboral para el futuro, siendo responsable el area de Capital Humano.

259



8. PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacién relativa a la emisora contenida en el presente prospecto, la cual, a nuestro leal saber
y entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este prospecto o que el mismo contenga informacion
gue pudiera inducir a error a los inversionistas.

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero Actinver

Lic. José Pedro Valenzuela Rionda Lic. Maria Laura Cooper Senosiain
Director General Director de Finanzas

Lic. Joaquin Gallastegui Armella
Director Juridico

260



El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revisién y analisis del negocio de la Emisora, asi como participado en la
definicién de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada
con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su
representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto
0 que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién de
los Titulos Opcionales materia de la Oferta Publica, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente
al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como
una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa.

Actinver Casa de Bolsa, S.A.de C.V,,
Grupo Financiero Actinver

Ifigo Javier Cossio Quijano
Representante Legal



En estricto cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 2, fraccion I, inciso m), numeral 5 de las Disposiciones de
Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores, y
exclusivamente para efectos de los estados financieros de Actinver Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Grupo
Financiero Actinver (la "Compafiia"), al 31 de diciembre de 2019 y 2018, y por los afios terminados en esas fechas;
asi como al 31 de diciembre de 2018 y 2017, y por los afios terminados en esas fechas, que se incluyen como
anexos en el presente prospecto relativo a la oferta publica primaria de los titulos opcionales de compra o de
venta emitidos por la Compafiia (el “Prospecto”), asi como cualquier otra informacioén financiera que se incluya
en el presente Prospecto, cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados antes mencionados, se
emite la siguiente leyenda:

"El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros de la Compafiia al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 y por los afios terminados en esas fechas, fueron dictaminados con fecha [*] de [*] de
[*] de conformidad con las normas internacionales de auditoria, y aquellos relativos al 31 de diciembre de 2018 y
2017 y por los afios terminados en esas fechas fueron dictaminados con fecha [*] de [*] de [*], de conformidad
con las normas internacionales de auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente Prospecto y basado en su lectura y dentro del alcance del trabajo
de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la informacion que se
incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de
informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto, o que el mismo contenga informacién
gue pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realiz6 procedimientos adicionales con el objeto de expresar una
opinién respecto de la demés informacidn financiera contenida en el presente Prospecto que no provenga de los
estados financieros por él dictaminados".

KPMG Cardenas Dosal, S.C.

C.P.C. Victor Manuel Espinosa Ortiz
Socio — Auditor Externo
Representante Legal

C.P.C. Ricardo Delfin Quinzafios
Apoderado



El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emision y colocacion de
los valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene
conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este prospecto o que el mismo
contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Chavez Vargas Minutti Abogados, S.C.

Lic. Brian J. Minutti Aguirre
Socio



Anexo A

Opini6n Legal

Se anexa.



Anexo B

Estados financieros dictaminados

Los Estados financieros dictaminados de la Emisora correspondientes a los ejercicios sociales
concluidos al 31 de diciembre de 2019, 2018 y 2017 se incorporan por referencia a los estados
financieros dictaminados de la Emisora presentados ante la CNBV con fechas 04 de mayo de
2020, 26 de abril de 2019 y 19 de abril de 2018; y ante la BMV con fechas 04 de mayo de 2020,
26 de abril de 2019 y 19 de abril de 2018. Que podran ser consultados en la siguiente liga:

https://www.actinver.com/webcenter/portal/Actinver/Institucional/Inversionistas/Casa de Bolsa?
afrLoop=20739278736373459#1%40%40%3F afrLoop%3D20739278736373459%26 adf.ctrl-
state%3D12f4al9xbg 49

Asi mismo los Estados financieros intermedios correspondientes a los periodos terminados el 30
de septiembre de 2020 y 2019 se incorporan por referencia presentados ante la CNBV con fechas
27 de octubre de 2020 y 25 de octubre de 2019; y ante la BMV con fechas 27 de octubre de 2020
y 25 de octubre de 2019, que podran ser consultados en la siguiente liga:

https://www.actinver.com/webcenter/portal/Actinver/Institucional/Inversionistas/Casa de Bolsa?
afrLoop=26332693779187843#!1%40%40%3F afrLoop%3D26332693779187843%26 adf.ctrl-
state%3Djwvy2dm6b 34



https://www.actinver.com/webcenter/portal/Actinver/Institucional/Inversionistas/Casa_de_Bolsa?_afrLoop=20739278736373459#!%40%40%3F_afrLoop%3D20739278736373459%26_adf.ctrl-state%3D12f4al9xbq_49
https://www.actinver.com/webcenter/portal/Actinver/Institucional/Inversionistas/Casa_de_Bolsa?_afrLoop=20739278736373459#!%40%40%3F_afrLoop%3D20739278736373459%26_adf.ctrl-state%3D12f4al9xbq_49
https://www.actinver.com/webcenter/portal/Actinver/Institucional/Inversionistas/Casa_de_Bolsa?_afrLoop=20739278736373459#!%40%40%3F_afrLoop%3D20739278736373459%26_adf.ctrl-state%3D12f4al9xbq_49
https://www.actinver.com/webcenter/portal/Actinver/Institucional/Inversionistas/Casa_de_Bolsa?_afrLoop=26332693779187843#!%40%40%3F_afrLoop%3D26332693779187843%26_adf.ctrl-state%3Djwvy2dm6b_34
https://www.actinver.com/webcenter/portal/Actinver/Institucional/Inversionistas/Casa_de_Bolsa?_afrLoop=26332693779187843#!%40%40%3F_afrLoop%3D26332693779187843%26_adf.ctrl-state%3Djwvy2dm6b_34
https://www.actinver.com/webcenter/portal/Actinver/Institucional/Inversionistas/Casa_de_Bolsa?_afrLoop=26332693779187843#!%40%40%3F_afrLoop%3D26332693779187843%26_adf.ctrl-state%3Djwvy2dm6b_34

Anexo C

Proyecto de titulo

Se anexa.



Anexo D

Acta de emisién

Se anexa.



