Los suscritos manifestamos que a la fecha de presentacidn de este suplemento informativo y con base en I3
infarmacion que tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y enlender, fa Emisora reune los supuestos
contenidos en el articulo 13 Bis de las Disposiciones de Cardcter General Aplicable a las Emisoras oe Valores y
a Otros Participantes del Mercado de Valores publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de
2003 y sus respectivas modificaciones,
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SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Suplemento definitivo han sido inscritos en el
Registro Nacional de Valores que lleva la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores, y no podran ser ofrecidos ni
vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. These securities have been registered with the National Registry of Securities (RNV)
maintained by the National Banking and Securities Commission of the United Mexican States (CNBV) and may not
be offered or sold outside the United Mexican States unless permitted by the laws of other countries.




CERTIFICADOS BURSATILES

Actinver

Corporacién Actinver, S.A.B. de C.V.

CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES ESTABLECIDO POR CORPORACION
ACTINVER, S.A.B. DE C.V., EL CUAL SE DESCRIBE EN EL PROSPECTO DE DICHO PROGRAMA, POR UN
MONTO DE HASTA $2,000°000,000.00 (DOS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE
EN DOLARES O UNIDADES DE INVERSION, SE LLEVA A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE
5'000,000 (CINCO MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN
PESOS 00/100 M.N.), CADA UNO.

MONTO TOTAL DE LA EMISION:
$500°'000,000.00 (QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).
NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES:
5'000,000 (CINCO MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

| Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V. (“Corporacion Actinver” o la “Emisora”).

Niomero de emision al
. Cuarta.
amparo del Programa:

Tipo de Oferta: | Oferta publica primaria nacional.

Clave de pizarra: | ACTINVR.

Seriee = [E0

ML U LI SISl 52, 000'000,000.00 (Dos Mil millones de Pesos 00/100 M.N), o su

Programa con caracter . . . .
9 . equivalente en Délares o Unidades de Inversion.
revolvente:

Vigencia del Programa: 5 (cinco) afos a partir de la fecha de la autorizacién emitida por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”).
Tipo de valor: | Certificados Bursatiles.

’E\Slﬂgg;icl)es fe CemifEaes 5’000,000 (cinco millones), (en adelante, los “Certificados Bursétiles”).

Denominacion: | Pesos, Moneda Nacional.

Valor Nominal de |los .
Certificados Bursatiles: $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.), cada uno.

| $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.), por cada Certificado Bursatil.

(o1 {[e-Teile]s Ie) (eI s o R o Jo ]@l AA-/M. Agrupa emisiones con alta calidad crediticia.

Verum, Calificadora de

Valores, S.A.P.l. de C.V. Los factores de proteccion son fuertes. El riesgo es modesto, pudiendo variar
en forma ocasional por las condiciones econémicas.

La calificacién otorgada es una opinion con respecto a la calidad crediticia o
a la capacidad de administracién de activos, o relativas al desempefio de las
labores encaminadas al cumplimiento del objeto social de la Emisora, y gér
tanto no constituye recomendacion alguna para comprar, vender o mantener
algun instrumento, ni para llevar al cabo algiin negocio, operacion o inversion
y que pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momegﬁ), de
conformidad con las metodologias de Verum Calificadora de Valores, /S.A.P.I.
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(= Nl TH[e 1IN (I s R o]l AA-(mex). Las calificaciones nacionales 'AA' indican una expectativa de muy
Fitch México, S.A. de C.V.: bajo riesgo de incumplimiento en relacion a otros emisores u obligaciones en
el mismo pais.

El riesgo de incumplimiento inherente so6lo difiere ligeramente de la de los
mas altos emisores u obligaciones calificados del pais.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversién, y
puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad
con las metodologias de Fitch.
Garantia: Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no tienen garantia
especifica.

Monto de la Emision: \ $500°000,000.00 (Quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.).

Plazo de la Emision: 392 (trescientos noventa y dos) dias equivalentes a 1.1 afios
aproximadamente.
Fecha de Publicacién del .
Aviso de Oferta: ‘ 1 de abril de 2020.
L I O MYl 2 de abril de 2020.
Fecha de Cierre de Libro: | 2 de abril de 2020.

=1 o F- o [N =IU o] [ (o= (A [e JA Mo [SIM| 2 de abril de 2020.

Aviso de Colocacion con
Fines Informativos:

L L TRV 3 de abril de 2020.
Fecha de la Emisidn: | 3 de abril de 2020.
Fecha de Liquidacién: | 3 de abril de 2020.

Fecha de Vencimiento: | 30 de abril de 2021.

Recursos Netos GlI[:W Los recursos netos de la presente Emision son de $492,734,801.60
(O] CHLIERENSNIEENLHMEN (Cuatrocientos Noventa y Dos Millones Setecientos Treinta y Cuatro Mil
Colocacion: Ochocientos Un Pesos 60/100 M.N.)

La integracién de los recursos netos de la presente Emision, asi como los
gastos relacionados con la oferta, se describen dentro de la Seccion 5
“GASTOS RELACIONADOS CON LA EMISION”.

LEEE N CRINCTERNEINGWAGUEINE A partir de la Fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados, los
Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual a su Valor Nominal
o Valor Nominal Ajustado, segun corresponda, a una tasa de interés bruto
anual que el Representante Comun fijara 2 (dos) Dias Habiles anteriores al
inicio de cada Periodo de Intereses (la “Tasa de Interés Bruto Anual”’ y la
“Fecha de Determinacién”, respectivamente), y que regira durante dicho
Periodo de Intereses.

La Tasa de Interés Bruto Anual para los Certificados Bursétiles se calculara
mediante la adicién de 0.90 (cero punto noventa) puntos porcentuales (la
“Sobretasa”) a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de
hasta 28 (veintiocho) dias (la “Tasa de Referencia” o “TIIE”, indistintamente)
o la que la sustituya. Una vez hecha la adicion de la Sobretasa se debera
capitalizar o, en su caso, hacer equivalente al nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente, que
sea dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de
comunicacion que éste determine, o a través de cualquier otro medio
electrénico, de coOmputo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al
efecto por el Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa ;efe
Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los/30
(treinta) Dias Habiles anteriores a la misma, en cuyo caso debera tomarse
como base la Tasa de Interés de Referencia comunicada en el Dia Habil mas
proximo a la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Antal.
ri

f
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Periodicidad en el pago de

intereses:

Amortizacién del Principal:

Amortizacion
Voluntaria:

Anticipada

En caso que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comun
utilizara como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual
de los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de México
oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de hasta 28 (veintiocho)
dias.

Para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o, en su caso,
equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en cada
Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago correspondiente, el
Representante Comdun utilizara la siguiente formula:

NDE

TC = (1+ TR xPL) "_p|x| 3600
36000 NDE

En donde:

TC = Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o equivalente al
ndmero de dias naturales efectivamente transcurridos en el
Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente.

TR = Tasa de Interés Bruto Anual.
PL = Plazo de la TIIE (o la tasa que la sustituya) en dias.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos
hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

La Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada correspondiente al primer
Periodo de Intereses sera de 7.60% (siete punto sesenta) por ciento.

Los Intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran cada 28
(veintiocho) dias calendario, durante la vigencia de la Emision, conforme al
Calendario de Pagos establecido en el Macrotitulo y en el Suplemento. El
primer pago de Intereses se efectuara precisamente el 1 de mayo de 2020,
a una Tasa de Interés Bruto Anual de 7.60% (siete punto sesenta) por ciento.

La amortizacion de los Certificados Bursatiles se realizara a su Valor Nominal
o Valor Nominal Ajustado en un solo pago el 30 de abril de 2021 contra la
entrega del Macrotitulo, es decir, al vencimiento del mismo.

En caso de que la fecha sefialada para llevar a cabo la amortizacion de los
Certificados Bursétiles no sea un Dia Habil entonces la amortizacién se
llevara a cabo el Dia Habil inmediato siguiente.

El Representante Comun debera dar aviso a Indeval, por escrito o por los
medios que éste determine, con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de
anticipacién a la Fecha de Vencimiento, en donde indicaré la fecha de dicha
amortizacién y la cantidad a ser pagada por el Emisor.

A partir de la Fecha de Emision y en tanto los Certificados Bursétiles no sean
amortizados en su totalidad, el Emisor podra amortizar parcial o totalmente
el Principal, para tales efectos, el Emisor debera entregar una notificacion de
amortizacién anticipada voluntaria parcial o total por escrito al Representante
Comun indicando al menos el monto de la amortizacion y la Fecha de Pago,
con mas de 6 (seis) Dias Habiles antes de la fecha en que pretenda llevar a
cabo dicha amortizaciéon (la “Notificacion _de Amortizacién Anticipada
Voluntaria”), para que a su vez, con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles antes
a cada Fecha de Pago, el Representante Comun informe a Indeval, BMY y
CNBYV por escrito o a través de los medios que estas determinen, el mp'nto
de la amortizacion y la Fecha de Pago en la que se realizara la Amortizacion
Anticipada Voluntaria. Esto, en el entendido que la Amortizacién Anticipada
Voluntaria, solo podré llevarse a cabo en una Fecha de Pago y no?ﬁré lugar
a penalizacion alguna, ni a pago de prima alguna.
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En caso de existir una Amortizaciéon Anticipada Voluntaria, se pagara a
prorrata por cada Certificado Bursétil en circulacion, la cantidad que resulte
de dividir el monto total de la amortizaciéon voluntaria entre el nimero de
Certificados Bursétiles.

Adicional a lo anterior, el Emisor publicara, con cuando menos 6 (seis) Dias
Habiles de anticipacibn a la fecha en que pretenda amortizar
anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursétiles, el aviso respectivo
en el apartado “Eventos Relevantes” a través de Emisnet (o los medios que
la BMV determine). Dicho aviso contendra, como minimo, la fecha en que se
hara el pago anticipado, el monto correspondiente a dicha amortizacién y en
su caso, el Valor Nominal Ajustado por titulo de los Certificados Bursatiles
una vez realizado el pago. Asimismo, el Emisor debera notificar dicha
circunstancia por escrito a Indeval con la misma antelacion a que hace
referencia el presente parrafo.

En caso que el Emisor decida no ejercer su derecho respecto de la
Amortizacion Anticipada Voluntaria total o parcial seglin corresponda, debera
notificar dicha situacién por escrito al Representante Comun con por lo
menos 2 (dos) Dias Habiles antes de la fecha de pago en que pretendia llevar
a cabo dicha amortizacion anticipada. Lo anterior, a efecto de que el
Representante Comuan informe con la misma antelacién lo conducente a
Indeval, BMV y CNBV por escrito o a través de los medios que estas
determinen. En dicho supuesto, los gastos en que incurriera el
Representante Comun respecto de dicho cambio serédn con cargo al Emisor.

En caso de una Amortizacién Anticipada Voluntaria parcial, el Representante
Comun utilizara la siguiente férmula para calcular el Saldo Insoluto de
Principal:

S| = Sl - AM
En donde:

Sl Saldo Insoluto de Principal en la Fecha de Pago de
intereses t.

Sl Saldo Insoluto de Principal en la Fecha de Pago de
intereses inmediata anterior.

AM Monto de la Amortizacion Anticipada Voluntaria parcial.

t 1, .., n, donde 1 es la primera Fecha de Pago prevista en

el Calendario de Pagos.

El Representante Comun utilizara la siguiente formula para determinar el
Valor Nominal Ajustado de cada CB en circulacion:

VNAt = S|t / Nt
VNA Valor Nominal Ajustado de cada CB en circulacion en la
Fecha de Pago de intereses t.
Sl Saldo Insoluto de Principal en la Fecha de Pago de
intereses t.
Nt Numero de CB'’s en circulacion en la Fecha de Pago de
intereses t. f
Lugar y Forma de Pago: El principal se amortizara, y los intereses devengados conforme & los
Certificados Bursétiles se pagardn en cada fecha de pago mjéante
transferencia electronica de fondos, en las oficinas del Indeval, ubicadas en

Paseo de la Reforma 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad
de México. El principal se amortizara y los intereses se pagaran via casa de
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_ bolsa (segun contrato de intermediacion bursétil) en forma electronica al
Indeval.

DLTCTela[o e N [o I @=Tai [T [6ll Cada Certificado otorga derechos corporativos y econdmicos a su Tenedor.
EIEEUI IS CICH - WM Cada Tenedor de Certificados tendra derecho a recibir la amortizacion de
Tenedores: principal y el pago de los intereses ordinarios y moratorios que deriven de los
Certificados Bursatiles el dia de su vencimiento y en cada una de las fechas
de pago de interés. Cada Tenedor de Certificados Burséatiles tendra derecho
a asistir y votar en la Asamblea de Tenedores. Adicionalmente, los
Certificados Bursatiles confieren a los Tenedores el siguiente derecho: Los
Tenedores que conjunta o individualmente representen un 10% (diez por
ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién, podran pedir al
Representante Comudn que convoque a la Asamblea de Tenedores,
especificando en su peticion los puntos que deberan tratarse en el orden del
dia de dicha asamblea, asi como el lugar, dia y hora en que se celebrara
dicha asamblea.

Intereses Moratorios: En caso de incumplimiento en el pago de Principal y/o Intereses, se causaran
Intereses Moratorios en sustitucion de los intereses ordinarios sobre el Saldo
Insoluto de Principal a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable durante el
periodo en que ocurra el incumplimiento, mas 2 (dos) puntos porcentuales
sobre una base de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias
efectivamente transcurridos. Los Intereses Moratorios seran pagaderos a la
vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma
de Principal y/o Intereses haya quedado totalmente cubierta. En su caso, los
Intereses Moratorios seran pagados por el Emisor en las oficinas del
Representante Comun ubicadas en Cordillera de los Andes 265, Piso 2, Col.
Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de México, en la misma moneda
gue la suma de Principal.

Representante Comun: | ClBanco, S.A., Instituciéon de Banca Multiple.

De ositario: S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”).

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo
prevea expresamente.

Régimen Fiscal: El tratamiento fiscal respecto de los intereses u otros rendimientos que, en
su caso, generen los Certificados Bursétiles se regird para personas fisicas
y morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 18, 54, 133y
135 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y 21 de la Ley de Ingresos
de la Federacién para el ejercicio fiscal vigente y en otras disposiciones
complementarias; y para las personas fisicas o morales residentes en el
extranjero, a lo previsto en el articulo 166 de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta y en otras disposiciones complementarias, en el entendido que el
impuesto sobre la renta que llegara a generarse sera en todo momento cargo
de los Tenedores de los Certificados Bursatiles. El régimen fiscal podra
modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de
los Certificados Bursétiles deberan consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar
a cabo con los Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacion de reglas
especificas respecto de su situacién en particular.

Intermediario Colocador: | Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver.

LA EMISORA'Y EL INTERMEDIARIO COLOCADOR FORMAN PARTE DEL MISMO CONSORCIO, PORLO
QUE PUEDE EXISTIR UN INTERES ADICIONAL EN LOS CERTIFICADOS BURSATILES.

CONFORME A LA CIRCULAR UNICA DE EMISORAS Y EL TITULO, EL REPRESENTANTE COMUN
DEBERA VERIFICAR, A TRAVES DE LA INFORMACION QUE SE LE HUBIERA PROPORCIONADO PARA
TALES FINES, EL CUMPLIMIENTO EN TIEMPO Y FORMA POR PARTE DE LA EMISORA DE VAS
OBLIGACIONES A SU CARGO EN EL TiTULO (EXCEPTO DE LAS OBLIGACIONES DE INDOLE
CONTABLE, FISCAL, LABORAL Y ADMINISTRATIVA DE LA EMISORA DERIVADAS DE LA E&gION,
QUE NO ESTEN DIRECTAMENTE RELACIONADAS CON EL PAGO DE LOS CERTIFICADOS
BURSATILES). PARA ELLO, EL REPRESENTANTE COMUN, CONFORME A LAS FACULTADES
PREVISTAS EN EL TiTULO, TENDRA EL DERECHO DE SOLICITAR A LA EMISORA, A SUS AUDITORES
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EXTERNOS, ASESORES LEGALES O CUALQUIER PERSONA QUE PRESTE SERVICIOS A LA EMISORA
EN RELACION CON LOS CERTIFICADOS BURSATILES, LA INFORMACION Y DOCUMENTACION QUE
SEA NECESARIA PARA VERIFICAR EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES DE LA EMISORA
SENALADAS ANTERIORMENTE. POR LO ANTERIOR, EN LA MEDIDA EN QUE LA EMISORA, SUS
AUDITORES EXTERNOS, ASESORES LEGALES O CUALQUIER PERSONA QUE PRESTE SERVICIOS A
LA EMISORA EN RELACION CON LOS CERTIFICADOS BURSATILES, NO PROPORCIONEN
INFORMACION VERAZ, COMPLETA, SUFICIENTE Y OPORTUNA, LA VERIFICACION DEL
REPRESENTANTE COMUN PODRIA SER INCORRECTA, INCOMPLETA, NO EXHAUSTIVA O NO
OPORTUNA.

EL REPRESENTANTE COMUN CUMPLIRA CON SUS OBLIGACIONES DE VERIFICACION
ESTABLECIDAS EN LOS DOCUMENTOS DE LA OPERACION, UNICAMENTE A TRAVES DE LA
INFORMACION QUE SE LE HUBIERE PROPORCIONADO PARA TALES FINES. EL REPRESENTANTE
COMUN TIENE LA FACULTAD, MAS NO LA OBLIGACION, DE REALIZAR VISITAS O REVISIONES A LA
EMISORA O A AQUELLAS PERSONAS QUE LES PRESTEN SERVICIOS RELACIONADOS CON LA
EMISION.

LA APLICACION INICIAL DE LAS NUEVAS NORMAS PUEDE ORIGINAR QUE SU IMPLEMENTACION
REPRESENTE IMPACTOS MATERIALES EN PROCESOS INTERNOS, OPERACION DEL NEGOCIO,
SITUACION FINANCIERA Y CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES CONTRACTUALES, LOS CUALES, EN
SU CASO, NO HAN SIDO CUANTIFICADOS A LA FECHA.

LA INFORMACION FINANCIERA ELABORADA SIN LA APLICACION DEL METODO RETROSPECTIVO
NO PODRA SER COMPRABLE POR MAS DE UN EJERCICIO, SEGUN LAS OPCIONES PREVISTAS EN
LAS PROPIAS NORMAS, A PARTIR DEL EJERCICIO 2019, EJERCICIO 2018 Y EN SU CASO 2017, CON
LA DIVULGADA EN EJERCICIOS ANTERIORES.

LAS OPERACIONES DE LA EMISORA PODRAN TENER UN IMPACTO ECONOMICO DEBIDO EVENTOS
NACIONALES E INTERNACIONALES RELACIONADOS DIRECTAMENTE CON LA CRISIS SANITARIA
PROVOCADA POR EL VIRUS COVID 19 Y SUS CONSECUENCIAS FINANCIERAS EN MEXICO Y EN EL
MUNDO.

INTERMEDIARIO COLOCADOR

Actinver

Actinver Casa de Bolsa, S.A.de C.V.,
Grupo Financiero Actinver

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta publica forman parte de un programa autorizado por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio nimero 153/12557/2018 de fecha 3 de diciembre de 2018. Los Certificados
Burséatiles que son objeto de la presente oferta publica forman parte del Programa, su emision fue autorizada por la CNBV
mediante oficio nimero 153/12290/2020 de fecha 1 de abril de 2020, se encuentran inscritos en el RNV bajo el nimero 3088-
4.15-2018-005-04 y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la BMV.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia de la
emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Prospecto y en el Suplemento, ni convalida los
actos que en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El Prospecto de Colocacion y el Suplemento, los cuales son complementarios, también podran consultarse en internet en las
paginas de la BMV: www.bmv.com.mx, de la CNBV: www.gob.mx/cnbv, y en la del Emisor: www.actinver.com.

Prospecto y Suplemento a Disposicién con el Intermediario Colocador
Ciudad de México a 3 de abril de 2020 Autorizacién para su publicacion: /

CNBV 153/12290/2020 /
1 de abril de 2020 /
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Ejercicio 2017

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, a través del Reporte Anual presentado a la CNBV y BMV el 27 de noviembre
de 2018, y que se encuentra disponible en las siguientes direcciones

www.actinver.com

www.gob.mx/cnbv

www.bmv.com.mx

Ejercicio 2018

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, a través del Reporte Anual presentado a la CNBV y BMV el 29 de julio de
2019, y que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com

www.gob.mx/cnbv

www.bmv.com.mx

4° Trimestre 2019

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismos que fueron presentados a la CNBV y BMV el 25 de febrero de 2020
y que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com

www.gob.mx/cnbv

www.bmv.com.mx
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’
Fi

EL PRESENTE SUPLEMENTO ES PARTE INTEGRANTE DEL PROSPECTO DEL PROGR'AMA
AUTORIZADO POR LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES, POR LO QUE 9’I</IBOS
DOCUMENTOS DEBEN CONSULTARSE CONJUNTAMENTE. /

/
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NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON EL PUBLICO,
O CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADA PARA PROPORCIONAR
INFORMACION O HACER CUALQUIER DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN EL
PRESENTE SUPLEMENTO. COMO CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR, CUALQUIER
INFORMACION O DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE SUPLEMENTO DEBERA
ENTENDERSE COMO NO AUTORIZADA POR LA EMISORA NI POR ACTINVER CASA DE BOLSA,
S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO ACTINVER.

LOS TERMINOS QUE SE UTILIZAN EN EL PRESENTE SUPLEMENTO CON LA PRIMERA LETRA
MAYUSCULA Y QUE NO SE DEFINAN DE OTRA FORMA EN EL MISMO TENDRAN LOS
SIGNIFICADOS QUE SE ATRIBUYEN A DICHOS TERMINOS EN EL PROSPECTO.
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1. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA.

| Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V.
Clave de Pizarra: | ACTINVR.

Tipo de Valor | Certificados Bursatiles.

ML UL SNl 52 000°000,000.00 (Dos Mil millones de Pesos 00/100 M.N.), 0 su equivalente

Programa con caracter de . . .
9 . en Délares o Unidades de Inversion.
revolvente:

Vigencia del Programa: 5 (cinco) afios contados a partir del 3 de diciembre de 2018, fecha de la
autorizacion emitida por la CNBV.
Tipo de Oferta: | Oferta publica primaria nacional

MIGED 0l em|3|or.1 2 Cuarta (la “Cuarta Emision”).
amparo del Programa:

IR EIE =0 $500°000,000.00 (Quinientos Millones de Pesos 00/ M.N.).

Numero de Certificados
Bursatiles:

Valor nominal de los .
Bartftiest o B retilas: $100.00 (Cien pesos 00/100 M.N.), cada uno.

(seriee.  [FW®
ST A Pesos. Moneda Nacional.
Precio de Colocacién: | $100.00 (Cien pesos 00/100 M.N.), cada uno.

Plazo de los Certificados
Bursétiles:

Garantia: Los Certificados Bursétiles son quirografarios, por lo que no tienen garantia
especifica.

Recursos NEIGEIIEE L oS recursos netos de la presente Emision son $492,734,801.60 (Cuatrocientos
(Ol ChlIF-NEWS IR JEWd sl Noventa y Dos Millones Setecientos Treinta y Cuatro Mil Ochocientos Un Pesos
la Colocacion: 60/100 M.N.)

5°000,000 (cinco millones) Certificados Bursatiles.

392 (trescientos noventa y dos) dias equivalentes a 5 afios aproximadamente.

La integracién de los recursos netos de la presente Emision, asi como los
gastos relacionados con la oferta, se relacionan dentro de la Secci6on 5
“GASTOS RELACIONADOS CON LA EMISION.

Fecha de publicacién del

aviso de oferta publica: ‘ 1 de abril de 2020.

Fecha de la oferta: | 2 de abril de 2020.
Fecha de cierre de libro: | 2 de abril de 2020.

ST R [ ST oJITe-Td e Mo [SIM 2 de abril de 2020.
Aviso de Colocacién con
Fines Informativos:

Fecha de Emision: | 3 de abril de 2020.
=Tl s R SR S CTo IR ((o BTl 3 de abril de 2020.
Bolsa:

Fecha de liquidacion: ‘ 3 de abril de 2020.

ST s R VI Tl [Tl (o le [s 30 de abril de 2021.

los Certificados

Bursétiles:

(o= Nile-Te[e LMol (eI s LMo IM AA-/M. Agrupa emisiones con alta calidad crediticia.
Verum Calificadora de /
Valores, S.A.P.l. de C.V.: Los factores de proteccién son fuertes. El riesgo es modesto, pudiendo vatiar
en forma ocasional por las condiciones econémicas. /,’

I
f

La calificacion otorgada es una opinién con respecto a la calidad credjticia o a
la capacidad de administracién de activos, o relativas al desempefio de las
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labores encaminadas al cumplimiento del objeto social de la Emisora, y por
tanto no constituye recomendacion alguna para comprar, vender o mantener
algln instrumento, ni para llevar al cabo algin negocio, operacién o inversion y
que pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento, de
conformidad con las metodologias de Verum Calificadora de Valores, S.A.P.I.
de C.V.

(Ol {1 (o] s Ml (s] (e LW sJeJ@ AA-(meXx). Las calificaciones nacionales 'AA' indican una expectativa de muy
S NV DAL S W [-NOAVAI bhajo riesgo de incumplimiento en relacion a otros emisores u obligaciones en el
mismo pais.

El riesgo de incumplimiento inherente sélo difiere ligeramente de la de los mas
altos emisores u obligaciones calificados del pais.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y puede
estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de Fitch.

Tasa de interés: A partir de la Fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados
Bursatiles devengaran un interés bruto anual a su Valor Nominal o Valor
Nominal Ajustado, segun corresponda, a una tasa de interés bruto anual que el
Representante Comun fijar4 2 (dos) Dias Habiles anteriores al inicio de cada
Periodo de Intereses (la “Tasa de Interés Bruto Anual’ y la “Eecha de
Determinacién”, respectivamente), y que regira durante dicho Periodo de
Intereses.

La Tasa de Interés Bruto Anual para los Certificados Bursatiles se calculara
mediante la adicion de 0.90 (cero punto noventa) puntos porcentuales (la
“Sobretasa’) a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de hasta
28 (veintiocho) dias (la “Tasa de Referencia” o “TIIE”, indistintamente) o la que
la sustituya. Una vez hecha la adicién de la Sobretasa se debera capitalizar o,
en su caso, hacer equivalente al nimero de dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente, que sea dada a conocer
por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacién que éste
determine, o a través de cualquier otro medio electrénico, de cémputo o
telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por el Banco de México,
en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que
corresponda o, en su defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles anteriores
a la misma, en cuyo caso debera tomarse como base la Tasa de Interés de
Referencia comunicada en el Dia Habil mas préximo a la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual.

En caso que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comun
utilizard como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de
los Certificados Bursétiles, aquella que dé a conocer el Banco de México
oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de hasta 28 (veintiocho)
dias.

Para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o, en su caso,
equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en cada
Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago correspondiente, el
Representante Coman utilizara la siguiente férmula:

NDE
TC=|[1+ 8 XPLj mp|x| 3000
36000 NDE

En donde: /

'

f

TC = Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o equivalente’al
nimero de dias naturales efectivamente transcurridos e el
Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente. //
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TR = Tasa de Interés Bruto Anual.
PL = Plazo de la TIIE (o la tasa que la sustituya) en dias.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos
hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

La Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada correspondiente al primer Periodo
de Intereses sera de 7.60% (siete punto sesenta) por ciento.

M deIo=Nel[ll=Tal (oM [CM [Vl El interés que devengaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de
de Intereses: su Fecha de Emision o al inicio de cada Periodo de Intereses, segln sea el
caso, y los calculos para determinar la tasa y el monto de los intereses a pagar
deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la
Fecha de Pago correspondiente. Los calculos se efectuaran cerrandose a
centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidaran en la
forma indicada en la seccion 7.1 del Macrotitulo.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses
respecto de los Certificados Bursatiles, el Representante Comin en cada
Periodo de Intereses, utilizara la siguiente férmula:

I—I*“af(—TE NDE
="Y36000 " )

En donde:

| = Interés bruto del Periodo de Intereses a pagar en la Fecha de Pago
correspondiente.

VN = Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados
Bursétiles en circulacién.

TC = Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o equivalente al nimero
de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de
Intereses hasta la Fecha de Pago correspondiente.

NDE = Nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la
Fecha de Pago correspondiente.

El Representante Comun deber4 dar aviso a Indeval por escrito o a través de
los medios que esta determine con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de
anticipacién a cada Fecha de Pago, el importe de los intereses a pagar, asi
como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el siguiente Periodo de
Intereses.

Los Certificados Bursétiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha
sefialada para su pago, siempre que el Emisor hubiere constituido el depdsito
del importe de la amortizacién y, en su caso, de los intereses correspondientes,
en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

En caso de que en algun Periodo de Intereses no sea cubierto en su totalidaq;
el Indeval no estara obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho
pago, hasta que sea integramente cubierto; en cualquier caso, Indeval no sera
responsable si entregare 0 no la constancia correspondiente a dicho pag,d, en
caso de que el pago no sea integramente cubierto. /
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SN e s ET N NCIN L (oMo [SW| L OS Intereses que devenguen los Certificados Bursétiles se pagaran cada 28
intereses: (veintiocho) dias calendario, durante la vigencia de la Emision, conforme al
Calendario de Pagos establecido en el Macrotitulo y en el Suplemento. El
primer pago de Intereses se efectuara precisamente el 1 de mayo de 2020, a
una Tasa de Interés Bruto Anual de 7.60% (siete punto sesenta) por ciento.

Periodo de Intereses Fecha de Inicio Fecha de Terminacion Fecha de Pago
1 03/04/2020 01/05/2020 01/05/2020
2 01/05/2020 29/05/2020 29/05/2020
3 29/05/2020 26/06/2020 26/06/2020
4 26/06/2020 24/07/2020 24/07/2020
5 24/07/2020 21/08/2020 21/08/2020
6 21/08/2020 18/09/2020 18/09/2020
7 18/09/2020 16/10/2020 16/10/2020
8 16/10/2020 13/11/2020 13/11/2020
9 13/11/2020 11/12/2020 11/12/2020

10 11/12/2020 08/01/2021 08/01/2021
11 08/01/2021 05/02/2021 05/02/2021
12 05/02/2021 05/03/2021 05/03/2021
13 05/03/2021 02/04/2021 02/04/2021
14 02/04/2021 30/04/2021 30/04/2021

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia
inhabil, los intereses se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente,
calculandose en todo caso los intereses respectivos por el nUmero de dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente.
En caso de incumplimiento en el pago de Principal y/o Intereses, se causaran
Intereses Moratorios en sustitucion de los intereses ordinarios sobre el Saldo
Insoluto de Principal a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable durante el
periodo en que ocurra el incumplimiento, mas 2 (dos) puntos porcentuales sobre
una base de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias efectivamente
transcurridos. Los Intereses Moratorios seran pagaderos a la vista desde la
fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma de Principal y/o
Intereses haya quedado totalmente cubierta. En su caso, los Intereses
Moratorios seran pagados por el Emisor en las oficinas del Representante
Comun ubicadas en Cordillera de los Andes 265, Piso 2, Col. Lomas de
Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de México, en la misma moneda que la suma
de Principal.

I\ plelgir£TeleaNe R eIdls[dleEIHM La amortizacion de los Certificados Bursétiles se realizard a su Valor Nominal
en un solo pago el 30 de abril de 2021 contra la entrega del Macrotitulo, es
decir, al vencimiento del mismo.

En caso de que la fecha sefalada para llevar a cabo la amortizacién de los
Certificados Bursatiles no sea un Dia Habil entonces la amortizacion se llevara
a cabo el Dia Habil inmediato siguiente. f

’
Fi
i

El Representante Comun debera dar aviso a Indeval, por escrito o pof'los
medios que éste determine, con por lo menos 6 (seis) Dias Habilgs de
anticipacion a la Fecha de Vencimiento, en donde indicara la fecha d,é dicha
amortizacién y la cantidad a ser pagada por el Emisor. ¥

/
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NP2l 1 A [AT EEW A partir de la Fecha de Emision y en tanto los Certificados Bursatiles no sean
Voluntaria: amortizados en su totalidad, el Emisor podra amortizar parcial o totalmente el
Principal, para tales efectos, el Emisor debera entregar una notificacién de
amortizacion anticipada voluntaria parcial o total por escrito al Representante
Comun indicando al menos el monto de la amortizacion y la Fecha de Pago,
con mas de 6 (seis) Dias Habiles antes de la fecha en que pretenda llevar a
cabo dicha amortizaciéon (la “Notificacién _de Amortizacién Anticipada
Voluntaria”), para que a su vez, con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles antes a
cada Fecha de Pago, el Representante Comun informe a Indeval, BMV y CNBV
por escrito 0 a través de los medios que estas determinen, el monto de la
amortizacion y la Fecha de Pago en la que se realizara la Amortizacion
Anticipada Voluntaria. Esto, en el entendido que la Amortizacion Anticipada
Voluntaria, solo podra llevarse a cabo en una Fecha de Pago y no dara lugar a
penalizacién alguna, ni a pago de prima alguna.

En caso de existir una Amortizacion Anticipada Voluntaria, se pagara a prorrata
por cada Certificado Bursatil en circulacion, la cantidad que resulte de dividir el
monto total de la amortizacién voluntaria entre el nimero de Certificados
Bursatiles.

Adicional a lo anterior, el Emisor publicara, con cuando menos 6 (seis) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en que pretenda amortizar anticipadamente
la totalidad de los Certificados Bursétiles, el aviso respectivo en el apartado
“Eventos Relevantes” a través de Emisnet (o los medios que la BMV determine).
Dicho aviso contendra, como minimo, la fecha en que se hard el pago
anticipado, el monto correspondiente a dicha amortizacién y en su caso, el Valor
Nominal Ajustado por titulo de los Certificados Bursétiles una vez realizado el
pago. Asimismo, el Emisor deberd notificar dicha circunstancia por escrito a
Indeval con la misma antelacién a que hace referencia el presente parrafo.

En caso que el Emisor decida no ejercer su derecho respecto de la Amortizacién
Anticipada Voluntaria total o parcial seglin corresponda, debera notificar dicha
situacién por escrito al Representante Comun con por lo menos 2 (dos) Dias
Habiles antes de la fecha de pago en que pretendia llevar a cabo dicha
amortizacién anticipada. Lo anterior, a efecto de que el Representante Comun
informe con la misma antelacién lo conducente a Indeval, BMV y CNBV por
escrito o a través de los medios que estas determinen. En dicho supuesto, los
gastos en que incurriera el Representante Comun respecto de dicho cambio
seréan con cargo al Emisor.

En caso de una Amortizaciéon Anticipada Voluntaria parcial, el Representante
Comun utilizara la siguiente férmula para calcular el Saldo Insoluto de Principal:

Sl =Sl — AM
En donde:

Sl Saldo Insoluto de Principal en la Fecha de Pago de
intereses t.

Sl1 Saldo Insoluto de Principal en la Fecha de Pago de
intereses inmediata anterior.

AM Monto de la Amortizacién Anticipada Voluntaria parcial.

t 1, .., n, donde 1 es la primera Fecha de Pago prevista en

el Calendario de Pagos. /

El Representante Comun utilizara la siguiente féormula para determinar el Valor
Nominal Ajustado de cada CB en circulacién: /

VNA[ = Sl[ / N[ /
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VNA Valor Nominal Ajustado de cada CB en circulacién en la
Fecha de Pago de intereses t.

Slt Saldo Insoluto de Principal en la Fecha de Pago de
intereses t.
Nt Numero de CB’s en circulaciéon en la Fecha de Pago de
intereses t.
Régimen Fiscal: El tratamiento fiscal respecto de los intereses u otros rendimientos que, en su

caso, generen los Certificados Bursatiles se regird para personas fisicas y
morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 18, 54, 133y 135
de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y 21 de la Ley de Ingresos de la
Federacion para el ejercicio fiscal vigente y en otras disposiciones
complementarias; y para las personas fisicas o morales residentes en el
extranjero, a lo previsto en el articulo 166 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
y en otras disposiciones complementarias, en el entendido que el impuesto
sobre la renta que llegara a generarse sera en todo momento cargo de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles. El régimen fiscal podra modificarse a
lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Certificados
Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales
resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo con los Certificados
Bursétiles, incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecto de su
situacién en particular.

Lugar y Forma de Pago: Todos los pagos de Intereses y Principal que deban hacerse conforme a los
Certificados Bursatiles, se pagaran mediante transferencia electronica
precisamente en Pesos, a través de Indeval, con domicilio ubicado en Paseo
de la Reforma No. 255 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de
México, contra la entrega del Macrotitulo, o contra las constancias que para
tales efectos expida Indeval.

Indeval no estd obligado a efectuar distribuciones de recursos entre sus
depositantes, si no recibe los recursos para tal efecto por parte del Emisor.

Los Intereses se liquidaran al vencimiento de cada Periodo de Intereses, en las
Fechas de Pago de intereses sefialadas en el Calendario de Pagos; en el
entendido que, si ese dia no es un Dia Habil, la Fecha de Pago sera el Dia Habil
inmediato siguiente.

Posibles Adquirentes: Estos Certificados Bursétiles podran ser adquiridos por personas fisicas y
morales, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Depositario: El Macrotitulo correspondiente a la Cuarta Emisién se mantendré en depdsito

en el Indeval para los efectos del articulo 282 de la LMV. En los términos del

articulo 282 de la LMV, la Emisora ha determinado que el Macrotitulo no llevara

cupones adheridos; las constancias que Indeval expida para tal efecto haran
las veces de dichos titulos accesorios.

Intermediario Colocador: ‘ Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver.

Autorizacion de la CNBV: Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta forman parte de un
Programa autorizado por la CNBV mediante oficio numero 153/12290/2020 de
fecha 1 de abril de 2020, se encuentran inscritos bajo el nimero 3088-4.15-
2018-005-04 en el Registro Nacional de Valores (“RNV”), y son aptos para
listarse en el listado correspondiente de la Bolsa.

La inscripcion en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los
Certificados Bursatiles, la solvencia de la Emisora o sobre la exactltuqf
veracidad de la informacion contenida en el Prospecto ni en el presente
Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido reaILZados
en contravencion de las leyes. /
Autorizacién Corporativa: ‘ Sesion del consejo de administracién del Emisor, de fecha 23 de e07(ubre de
2018, mediante la cual, se acordaron los siguientes puntos: (i) lleve/a cabo la

—
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emisién de certificados bursatiles de largo plazo hasta por un monto total de
$2,000'000,000.00 (Dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.), (ii) solicite a la
Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisi6n”) la inscripcion
preventiva en el Registro Nacional de Valores bajo la modalidad de programa
de colocacion con caracter revolvente y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.
de C.V. (la “Bolsa”), el listado en el listado de valores autorizados para cotizar
en el mercado de valores, de los Certificados Burséatiles, y que el Programa
tenga una vigencia de hasta 5 (cinco) afios contados a partir de la fecha de la
autorizacion correspondiente que emita la Comisioén; y (iii) realice, durante la
vigencia del Programa, la colocacion entre el publico inversionista, mediante
oferta publica a través de la Bolsa, de modalidad que sea conveniente,
conforme a la legislacion y reglamentacién aplicable.

Factores de riesgo: Amortizacién anticipada.

Existe la posibilidad de que la Emisora elija amortizar anticipadamente la
totalidad de los Certificados Bursatiles, sin que se contemple un pago por
concepto de prima por amortizacion anticipada.

Relacion de Negocios.

El Intermediario Colocador y el Emisor forman parte del mismo Consorcio, por
lo que sus intereses podrian diferir de los del publico inversionista.

Las obligaciones de verificacion del Representante Comuln seran
cumplidas a través de la informacion que le sea proporcionada.

Conforme a la Circular Unica de Emisoras y el Titulo, el Representante Comun
debera verificar, a través de la informacién que se le hubiera proporcionado
para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte de la Emisora de
las obligaciones a su cargo en el Titulo (excepto de las obligaciones de indole
contable, fiscal, laboral y administrativa de la Emisora que no estén
directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursatiles). Para ello,
el Representante Comun, conforme a las facultades previstas en el Titulo,
tendra el derecho de solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores
legales o cualquier persona que preste servicios a la Emisora en relaciéon con
los Certificados Bursatiles, la informacién y documentacién que sea necesaria
para verificar el cumplimiento de las obligaciones de la Emisora sefialadas
anteriormente. Por lo anterior, en la medida en que la Emisora, sus auditores
externos, asesores legales o cualquier persona que preste servicios a la
Emisora en relacion con los Certificados Bursétiles, no proporcionen
informacion veraz, completa, suficiente y oportuna, la verificaciéon del
Representante Comun podria ser incorrecta, incompleta, no exhaustiva o no
oportuna.

Obligaciones de verificacion del Representante Comun.

El Representante Comun cumplira con sus obligaciones de verificacion
establecidas en los Documentos de la Operacion, UGnicamente a través de la
informacion que se le hubiere proporcionado para tales fines. El Representante
Comun tiene la facultad, mas no la obligacion, de realizar visitas o revisiones a
la Emisora o a aquellas personas que les presten servicios relacionados con la
Emision.

Seguridad Cibernética. f_s’

i

Las operaciones de la Emisora dependen de la eficacia de las politicds de
informacion y seguridad cibernética, los procedimientos y las capacidades que
la Emisora y sus filiales mantienen para proteger sus sistemas informaticos y

de telecomunicaciones y los datos que residen en o se transmiten a/fravés de
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ellos. Un incidente causado externamente de seguridad de la informacion, como
un ataque de hackers, virus o un problema causado internamente, como la falta
de control de acceso a sistemas sensibles, podria interrumpir de forma material
las operaciones comerciales o causar la divulgacion o modificacion de
informacion delicada o confidencial de la Emisora y sus clientes.

Han habido una serie de casos recientes muy publicitados que implican a los
servicios financieros y a las empresas basadas en el consumidor que reportan
la divulgacién no autorizada de la informacion del cliente o del consumidor, asi
como los ataques cibernéticos relativas a la difusién, robo y destruccién de
informaciéon corporativa u otros activos, como una consecuencia del
incumplimiento del apego a los procedimientos por parte de empleados o
contratistas o como resultado de las acciones por parte de terceros, incluyendo
las acciones de organizaciones terroristas y gobiernos extranjeros hostiles. La
Emisora y sus filiales podrian ser blanco de intentos de ataques cibernéticos,
asi como la cooptacion de sus marcas para crear sitios web fraudulentos, y
deben supervisar y desarrollar continuamente sus sistemas para proteger su
infraestructura de tecnologia y los datos de la apropiacién indebida o
corrupcion. El incumplimiento de esto podria interrumpir las operaciones de la
Emisora y podria causar pérdidas financieras. Ademas, debido a la
interconexién de la Emisora y de sus filiales con proveedores terceros, agentes
centrales, intercambios, camaras de compensacién y otras instituciones
financieras, La Emisora y sus filiales podran tener efectos desfavorables
significativos si alguna de ellas esté sujeta a un ataque cibernético exitoso o a
cualquier otro evento de seguridad de la informacién. Cualquier incidente de
seguridad de la informacion o ataque cibernético contra.

La Emisoras y sus filiales o terceros con los que estan conectados podrian
resultar en pérdidas financieras materiales, pérdida de posicién competitiva,
multas reglamentarias y/o sanciones, incumplimiento de contratos con los
clientes, dafio a la reputacion o responsabilidad legal.

Nuevas Normas

La aplicaciébn inicial de las nuevas normas puede originar que su
implementacion represente impactos materiales en procesos internos,
operacion del negocio, situacién financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales, los cuales, en su caso, no han sido cuantificados a la fecha.

Comparabilidad Informacién Financiera

La informacién financiera elaborada sin la aplicacién del método retrospectivo
no podra ser comprable por mas de un ejercicio, segln las opciones previstas
en las propias normas, a partir del ejercicio 2019, 2018 y en su caso 2017, con
la divulgada en ejercicios anteriores.

Impacto Econdmico por COVID 19.

Las operaciones de la Emisora podran tener un impacto econémico debido
eventos nacionales e internacionales relacionados directamente con la crisis
sanitaria provocada por el virus COVID 19 y sus consecuencias financieras en
México y en el mundo.

Obligaciones La Emisora debera utilizar los recursos derivados de la Cuarta Emisign
Emisora: exclusivamente para los fines que se sefialan en la seccién 2.- “Destino de Jos
Fondos” del presente Suplemento. De igual forma, la Emisora debera cumplir
con las obligaciones contraidas con el Representante Comdn, asi como cumplir
con todos los requerimientos de presentacion o divulgacion de informacion a
que esté obligada en términos de la LMV, la Circular Unica de Emisoyas y las
demas disposiciones aplicables. /,a
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(O TIE- LI SRV Tl Il En el supuesto que tenga lugar cualquiera de los siguientes eventos (cada uno,
Il o-Te [O MRV Tl Il una “Causal de Vencimiento Anticipado”), se podran dar por vencidos
anticipado: anticipadamente los Certificados Bursatiles, previa resolucion en dicho sentido
por parte de la Asamblea de Tenedores:

a. Informacidn Incorrecta. Si el Emisor proporcionare al Representante
Comun o a cualquier autoridad informacién incorrecta con motivo de la
emision de los Certificados Bursatiles, salvo que dicha omision o falta
sea subsanada en un plazo de 3 (tres) Dias Habiles a partir de la fecha
en que el Representante Comun informé al Emisor de que cierta
informacion era incorrecta o de la fecha en que el Emisor tuvo
conocimiento de haber proporcionado informacion incorrecta al
Representante Coman.

b. Informacién Falsa. Si el Emisor proporcionare al Representante
Comudn o a cualquier autoridad informacion falsa con motivo de la
emisién de los Certificados Bursatiles.

c. Incumplimiento de Obligaciones conforme a los Certificados
Burséatiles. Si el Emisor incumpliere con cualquiera de sus obligaciones
derivadas de los Certificados Bursatiles; en el entendido de que se
considerara que la Emisora se encuentra en incumplimiento de dichas
obligaciones si dicho incumplimiento no se subsana dentro de los 15
(quince) Dias Habiles siguientes a la fecha en que hubiere ocurrido.

d. Invalidez de los Certificados Bursétiles. Si el Emisor rechazare,
reclamare o impugnare la validez o exigibilidad de los Certificados
Bursétiles.

e. Concurso Mercantil o Quiebra. Si el Emisor fuere declarado en
concurso mercantil, quiebra, insolvencia o procedimiento similar o si
admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su
vencimiento, y dicha situacién no se remedia dentro de los 30 (treinta)
dias naturales siguientes a que ocurra.

En el caso de que ocurriere cualquier Causal de Vencimiento Anticipado, el
Representante Comun procedera a convocar a una Asamblea de Tenedores
para que resuelva respecto del vencimiento anticipado de los Certificados
Bursatiles y una vez declarada dicha circunstancia, se darédn por vencidos
autométicamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento,
presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacibn de cualquier
naturaleza, judicial o extrajudicial, constituyéndose en mora el Emisor desde
dicho momento y haciéndose exigible de inmediato el Saldo Insoluto de
Principal, los Intereses devengados y no pagados con respecto de los mismos
y todas las demas sumas adeudadas conforme a los mismos, si hubiera alguna.

El Representante ComUn dara a conocer por escrito a Indeval, (o por los medios
que éste determine), a la CNBV a través de STIV-2 (o los medios que ésta
Ultima determine) y a la BMV a través de Emisnet (o los medios que ésta Ultima
determine), a mas tardar el Dia Habil siguiente a que tenga conocimiento de la
actualizacion de alguna Causal de Vencimiento Anticipado.

Asimismo debera informar de manera inmediata, por escrito a Indeval en cuanto
se haya declarado el vencimiento anticipado de los Certificados Bursétiles,
debiendo proporcionar el documento que acredite dicha circunstancia.

Limitantes: Durante la vigencia de la Emisidn, la Emisora no se encontrara sujeta a ninguna
limitante conforme a lo establecido en los Documentos de la Operacion. ’

Certificados EIIEEWICEN La Cuarta Emision no considera la emision de Certificados Bursatiles

Adicionales: Adicionales ni contiene ninguna clausula que permita incrementar el nt]mep:') de
Certificados Bursatiles sin la autorizacion de los tenedores. /
/ ]
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2. DESTINO DE LOS FONDOS.

La Emisora obtendra de la Oferta de los Certificados Bursatiles correspondientes a la Cuarta Emision la cantidad
de $500°000,000.00 (Quinientos millones de pesos 00/100 M.N.), monto del cual la Emisora deducira los gastos
relacionados con dicha emisién que ascienden a $7,265,198.40 (Siete millones doscientos sesenta y cinco mil
ciento noventa y ocho pesos 40/100 M.N.)

Los recursos netos que obtendra la Emisora por la Cuarta Emisién, equivalentes a $492,734,801.60
(Cuatrocientos Noventa y Dos Millones Setecientos Treinta y Cuatro Mil Ochocientos Un Pesos 60/100 M.N.)
seran destinados de conformidad con lo siguiente:

Cantidad Porcentaje Destino
$493,712,760.00 (Cuatrocientos Noventa y Tres
millones Seiscientos Doce mil Setecientos 100% Usos Corporativos Generales

Sesenta pesos 00/100 M.N.).

La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Cuarta Emision representan los gastos y comisiones
pagados por la Emisora en relacion con la Cuarta Emision de los Certificados Bursatiles. Ver Seccién IV-“Gastos
Relacionados con la Oferta”.

Como se sefala en la Seccion “Representante Comun”, el Representante Comun tiene la obligacion de vigilar el
cumplimiento del destino de los recursos, mediante las certificaciones que la Emisora le entregue de conformidad
con los términos de los Certificados Bursétiles.
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3. PLAN DE DISTRIBUCION.

En esta Cuarta Emisién participé6 Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver como
intermediario colocador, institucién que ofrecié los Certificados Bursatiles bajo la modalidad de mejores esfuerzos,
segun se establecié en el contrato de colocacion celebrado por el Intermediario Colocador y la Emisora.

El Intermediario Colocador pudo celebrar con cualesquiera otras casas de bolsa constituidas conforme a las leyes
de México contratos de sindicacién para determinar el alcance de su respectiva participacion en la colocacion y
venta de los Certificados Bursétiles.

A continuacion, se informa el porcentaje colocado por el Intermediario Colocador de la Cuarta Emision.

Intermediario Colocador Nimero de Certificados Porcentaje de Colocacion
Bursatiles
Actinver Casa de Bolsa, S.A. de 5°000,000 100%
C.V., Grupo Financiero Actinver

El objetivo principal del plan de distribucién del Intermediario Colocador era el tener acceso a una base de
inversionistas diversa y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por
compariias de seguros, sociedades de inversion especializadas en fondos de ahorro para el retiro, sociedades
de inversion y fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad. Asimismo, en funcién
de las condiciones del mercado, los Certificados Bursatiles también podian colocarse entre otros inversionistas,
tales como sectores de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano
segun su régimen de inversion lo previera expresamente.

Cualquier persona que pudiera invertir en los Certificados Bursétiles de conformidad con lo previsto en el presente
Suplemento tuvo la oportunidad de participar en la Colocacion de los mismos conforme al proceso que se describe
en este Suplemento. Todos los posibles inversionistas participaron en igualdad de condiciones en los términos
descritos a continuacion y sujeto a los criterios de asignacion que se enuncian mas adelante. La Emisora pudo,
junto con el Intermediario Colocador, realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales.

Para la formacion de demanda y colocacion de los Certificados Bursatiles, el Intermediario Colocador utilizé los
medios comunes para recepcion de demanda, es decir, via telefonica al teléfono (55) 1103-6797, a través del
cual los inversionistas potenciales podian presentar érdenes irrevocables de compra a partir de las 09:00 horas
y hasta las 23:59 horas en la fecha de cierre de libro que se indica en la portada de este Suplemento.

Para la asignacion de los Certificados Bursétiles se tomaron en cuenta criterios de diversificacion. El proceso de
colocacioén y asignacion no incluyé montos minimos ni maximos por inversionista, ni tampoco se utilizé el concepto
de primero en tiempo, primero en derecho. Los Certificados Bursatiles se colocaron a través del mecanismo de
libro tradicional.

Los inversionistas al presentar sus 6rdenes de compra aceptaron las practicas de mercado respecto de la
modalidad de asignacidn discrecional por parte de la Emisora y del Intermediario Colocador. Asimismo, la Emisora
podia declarar desierta la oferta y la consecuente construccién del libro.

Los Certificados Bursatiles no tuvieron una tasa o sobretasa sugerida para que los inversionistas en la
presentacion de sus posturas consideraran para la asignacion final de los titulos representativos de la Cuarta
Emision. La tasa o sobretasa se determiné una vez que se llevé a cabo el cierre de libro.

El cierre del libro se llevé a cabo un Dia Habil inmediato anterior a la fecha de registro de los Certificados
Bursatiles. El aviso de oferta publica se dio a conocer con al menos 1 (un) dia de anticipacion a la fecha de cierre
de libro. El aviso de oferta publica omitio la tasa de interés aplicable al primer periodo, y demas datos que adn no
podian determinarse, sin embargo se incluy6 en el citado aviso la fecha de cierre del libro y al menos la tasa de
referencia. /
4
No obstante, en virtud de tratarse de una oferta piblica de valores cualquier persona que deseara inveglr/en los
valores objeto de la Emisién tuvo la posibilidad de participar en el proceso de oferta en igualdad de condiciones
gue otros inversionistas, asi como adquirir los valores, salvo que su régimen legal o de inversién lo p?fmita.
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En la fecha de registro y colocacion se publicé a través del sistema EMISNET de la Bolsa el aviso de colocacion
con fines informativos que incluya las caracteristicas definitivas de los Certificados Bursatiles. La fecha de cierre
de libro fue el 2 de abril de 2020. La recepcidon de posturas se realizd a partir de las 9:00 horas de la Ciudad de
México, hasta las 12:00 hora de la Ciudad de México.

La Emisora y el Intermediario Colocador podrian llegar a tener en el futuro relaciones de negocios, en cuyo caso
el Intermediario Colocador y/o sus afiliadas prestarian diversos servicios financieros a la Emisora y sus
subsidiarias, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado. EIl Intermediario Colocador no tuvo
conflicto de interés alguno con la Emisora respecto de los servicios que convino en prestar para la colocacion de
los Certificados Bursatiles al amparo del Programa.

La Emisora y el Intermediario Colocador forman parte del mismo Consorcio, por lo que puede existir un interés
adicional en los Certificados Bursatiles.

Hasta donde la Emisora y el Intermediario Colocador tienen conocimiento, ninguna persona relacionada (segun
dicho término se define en la LMV) de la Emisora o del Intermediario Colocador particip6 en la oferta publica de
los Certificados Bursatiles. Ni Corporacion Actinver ni el Intermediario Colocador tuvo conocimiento de que alguno
de sus principales directivos o miembros del consejo de administracion de la Emisora suscribié parte de los
Certificados Bursatiles objeto de la Cuarta Emision.

Hasta donde la Emisora y el Intermediario Colocador tuvieron conocimiento, hubo personas que adquirieron mas
del 5% (cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles objeto de la Cuarta Emision.
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4, GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA.

Los gastos relacionados con la Cuarta Emision que la Emisora esta llevando a cabo en esta fecha, ascienden a
la cantidad de $7,265,198.40 (Siete millones doscientos sesenta y cinco mil ciento noventa y ocho pesos 40/100

M.N.) y se detallan a continuacion:

Concepto Monto IVA Total
Comisiones  por intermediacion y | g5 149 000,00 $800,000.00 $5,800,000.00
colocacién:
Honorarios y gastos del
Representante Coman: $75,000.00 $12,000.00 $87,000.00
Honorarios y gastos de Verum
Calificadora de Valores, S.A.P.l. de $180,000.00 $28,800.00 $208,800.00
C.V.:
Honorarios y gastos de Fitch México,
SA deCV. $345,000.00 $55,200.00 $400,200.00
Inscripcién en el listado de valores
autorizados de la BMV $312,165.00 $49,946.40 $362,111.40
Inscripcién en el RNV $175,000.00 [-] $175,000.00
Honorarios de los Asesores Legales $200,000.00 $32,000.00 $232,000.00
Externos
Cuota Fija del Indeval $75.00 $12.00 $87.00
Total $6,287,240.00 $977,958.40 $7,265,198.40
Gastos relacionados con la Emisién

En virtud de lo anterior, los recursos netos derivados de la Cuarta Emisién ascenderan a la cantidad de
$492,734,801.60 (Cuatrocientos Noventa y Dos Millones Setecientos Treinta y Cuatro Mil Ochocientos Un Pesos

60/100 M.N.)

na 22 de 44
ACTINVR 20

SUPLEM "NTO INFORMATIVO
I



5. ESTRUCTURA DEL CAPITAL DESPUES DE LA OFERTA.

La siguiente tabla muestra la estructura del capital de la Emisora considerando la Cuarta Emision al amparo del

Programa:

CORPORACION ACTINVER, S.A.B. DE C.V.
Estructura de Capital

31 de diciembre de 2019

cifras en millones de Pesos

PASIVO
CORTO PLAZO
Pasivos de exigibilidad inmediata
Depositos a plazo
Préstamos interbancarios
Acreedores por reporto
Colaterales vendidos o dados en garantia
Instrumentos derivados
Otros pasivos
Total pasivo a corto plazo
LARGO PLAZO
Titulos de crédito emitidos - certificados bursétiles
Total pasivo a largo plazo
OTROS
Créditos diferidos y pagos anticipados
TOTAL PASIVO
CAPITAL CONTABLE
CAPITAL CONTRIBUIDO
Capital social
Prima en venta de acciones
CAPITAL GANADO
Reservas de capital
Resultado de ejercicios anteriores
Resultado por valuacién de titulos
disponibles para la venta
Efecto Acumulado por conversion
Remediciones por beneficios definidos a los empleados
Valuacion instrumentos financieros derivados
Resultado neto
Capital contable minoritario
TOTAL CAPITAL CONTABLE
PASIVO + CAPITAL CONTABLE

Emision Destino de  Después de

31-dic-19 (suplementol) recursos la emision
11,771 - - 11,771
14,129 - - 14,129
1,218 - - 1,218
64,237 - - 64,237
678 - - 678
2,639 - - 2,639
10,785 - - 10,785
105,457 - - 105,457
10,376 500 - 10,876
10,376 500 - 10,876
133 - - 133
115,966 500 - 116,466
955 - - 955
964 - - 964
194 - - 194
3,168 - - 3,168
1 - - 1
92 - - 92
(86) - - (86)
(21) (21)
954 - - 954
284 - - 284
6,505 - - 6,505
122,471 500 - 122,971
l.'lr
.'r.f
i
/
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6.

FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN.

El Representante Comun suscribira el Macrotitulo, como evidencia de su aceptacion al cargo de Representante
Comun de los Tenedores. Asimismo, el Representante ComUn manifiesta que tiene conocimiento pleno de las
obligaciones y facultades que por medio del Macrotitulo adquiere, asi como en los Documentos de la Operacion
y en la Ley Aplicable.

Sujeto a lo dispuesto por el articulo 68 de la LMV, el Representante Comun tendra las facultades y obligaciones
gue se contemplan en la LGTOC, en el entendido que, para todo aquello que no se encuentre expresamente
previsto en la LGTOC, el Macrotitulo o en cualquiera de los demas Documentos de la Operacion, el Representante
Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la mayoria de los Tenedores (para efectos de claridad,
el Representante Comun no representa a los Tenedores en forma individual, sino de manera conjunta). En tal
virtud, el Representante Comun tendra las siguientes facultades y obligaciones:

0]

Suscribir el Macrotitulo;

Derecho a vigilar el cumplimiento del destino de los recursos derivados de la Emision;

Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

Otorgar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, los documentos
0 contratos que deban subscribirse o celebrarse con el Emisor;

Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores;
Calcular y dar a conocer por escrito a Indeval (o a través de los medios que esta determine), a la CNBV
a través de STIV-2, asi como a la BMV a través de Emisnet (o los medios que ésta Ultima determine), en
la Fecha de Determinacion, el monto de pago de Principal e Intereses, segun corresponda, que deberan
pagarse en la Fecha de Pago correspondiente, el Valor Nominal o el Valor Nominal Ajustado de cada
Certificado Bursatil, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses;
Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores, para el pago a estos ultimos de
los Intereses y del Principal correspondientes y en su caso de los Intereses Moratorios;

Verificar, a través de la informacion que le hubiere proporcionado para tales fines el Emisor, el
cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Emisor establecidas en el Macrotitulo (excepto
de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa del Emisor que no estén
directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursétiles);

La obligacion del Emisor y de las demas partes de los Documentos de la Operacion, de entregar al
Representante Comun la informacién y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento
de las obligaciones a que se refiere el inciso h) anterior;

Representar a los Tenedores ante el Emisor 0 ante cualquier autoridad competente;

Publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacién al gran publico
inversionista respecto del estado que guarda la Emisién, en el entendido que cualquier informacién que
sea de caracter confidencial debera siempre identificarse como tal, ya que el Representante Comun podra
revelar al publico inversionista cualquier informacién que se haya hecho de su conocimiento y que no se
haya identificado como confidencial;

El derecho de solicitar al Emisor y a las demas partes de los Documentos de la Operacién o a aquellas
personas que les presten servicios relacionados con los Certificados Bursétiles, la informacién y
documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor
establecidas en el Macrotitulo;

Realizar visitas o revisiones al Emisor una vez al afio a efecto de allegarse de la informacion antes
sefialada;

Solicitar a las partes toda la informacion necesaria en el ejercicio de sus facultades y para el cumplimiento
de sus obligaciones;

Solicitar al Emisor que se haga del conocimiento del publico, a través de un evento relevante, cualquier
incumplimiento de las obligaciones del Emisor establecidas en el Macrotitulo. Lo anterior, de manera
inmediata a que tenga conocimiento de dicho incumplimiento.

En caso de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos), dlas
habiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comun, este tendra la obligacién de
publicar dicho evento relevante en forma inmediata; y

En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme al
Macratitulo, a la LMV, la LGTOC, a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los s@gnos usos
y practicas bursétiles. /
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Para los efectos anteriores, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar a la Emisora, a sus auditores
externos, asesores legales o cualquier persona que preste servicios a la Emisora en relacién con los Certificados
Bursétiles, la informacién y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones
de la Emisora establecidas en el Macrotitulo y en los Documentos de la Emisién respectivos. Al respecto, la
Emisora estara obligada a entregar dicha informacién y documentacion y de requerir a sus auditores externos,
asesores legales o terceros que proporcionen al Representante Comun la informacion y documentacién y en los
plazos que este razonablemente solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido de que el
Representante Comun podra hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacion
se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, de que los Tenedores
estaran obligados a tratar dicha informacién de manera confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la
misma. El Representante Comun podra realizar visitas o revisiones a las personas referidas en este inciso una
vez al afio y en cualquier otro momento que lo considere necesario, previa notificacion entregada por escrito
realizada con por lo menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la
visita o revision respectiva, en el entendido de que si se trata de un asunto urgente, segun lo estime de esa
manera el Representante Comdun, la notificacion debera realizarse con por lo menos 1 (un) Dia Habil de
anticipacién a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacion solicitada y en los tiempos sefalados en el
parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas
en el Titulo, debera solicitar inmediatamente a la Emisora que publique o haga del conocimiento del publico a
través de un evento relevante dicho incumplimiento. En caso de que la Emisora omita divulgar el evento relevante
de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante
Comun, este tendra la obligacién de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

El Representante Comun solamente actuara o dejard de actuar con base en la informacion recibida, sin estar
obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comudn no sera responsable en los
casos de actos que sefiale un tribunal competente mediante sentencia definitiva e inapelable, como derivados de
la culpa grave, negligencia, mala fe, dolo o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte de la Emisora o de
las personas que suscriban los Documentos de la Emision. El Representante Comudn no sera responsable si ha
actuado de buena fe, conforme a la legislaciéon aplicable, con base en la informacién disponible en el momento
gue corresponda o buscando proteger los intereses de los Tenedores.

El Representante Comun no sera responsable por la autenticidad ni la veracidad de la documentacion o la
informacion que en su caso, llegue a proporcionarle la Emisora o cualesquiera de sus empleados o0 asesores,
tales como avallos, estados financieros, relaciones patrimoniales, informacion sobre la situacién financiera de la
Emisora, poderes o cualquier otro documento relacionado con la emision de los Certificados Bursatiles que
requiera el Representante Comun, y que no sea formulado directamente por este Ultimo.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en nombre o por cuenta de los
tenedores, en términos del Macrotitulo o de la legislacion aplicable, serdn obligatorios y se consideraran
aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun en ninglin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario o cantidad
alguna con cargo de su propio patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que le corresponden por
virtud del encargo que en el Macrotitulo y los demas Documentos de la Operacion adquiere.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursatiles que se
emitan al amparo de esta Emisién sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos y los Intereses
devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas).

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le sean solicitadas por
la Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en términos
del articulo 216 y 220 de la LGTOC; en el entendido que, dicha remocién o sustitucion solo tendra efectos a partir
de la fecha en que un representante comun sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomhado
posesion del mismo. /,’

El Representante Comun podra solicitar a la Asamblea de Tenedores o, en su caso, esta Ultima ordena/r gue se

subcontrate a terceros especializados para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revision

establecidas en el Macrotitulo y en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que estableZca la propia
—
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Asamblea de Tenedores. En caso de que la Asamblea de Tenedores no apruebe la subcontratacion, el
Representante Comun solamente respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos
de las disposiciones legales aplicables.

Lo anterior, en el entendido que de no existir los recursos suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto
por el articulo 281 del Cddigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cddigo Civil para el
Distrito Federal y sus correlativos con relacién a su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, en el entendido que el Representante Comun no estara obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros especializados y no sera responsable
bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacién y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha
contratacion y/o porque no le sean proporcionados.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todas las cantidades pagaderas conforme a
los Certificados Bursétiles sean pagadas en su totalidad (incluyendo, en su caso, los intereses moratorios
pagaderos conforme a los mismos).

na 26 de 44

. ACTINVR 20

SUPLEMENTO INFORMATIVO
[




7. ASAMBLEA DE TENEDORES

Las Asambleas de Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo caso, por las disposiciones
del Macrotitulo correspondiente, la LMV, la LGTOC y en lo no previsto por estas se regiran por la Ley General de
Sociedades Mercantiles y cualquier otra aplicable de manera supletoria, siendo validas sus resoluciones respecto
de todos los Tenedores, alin respecto de los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto de la Emisora
gue, en términos del Macrotitulo, se encuentre sujeto a la aprobacién de los Tenedores debera someterse a la
Asamblea de Tenedores correspondiente.

La Asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Coman.

Los Tenedores que conjunta o individualmente representen un 10% (diez por ciento) de los Certificados Burséatiles
en circulacion, podran pedir al Representante Comun que convoque a la Asamblea de Tenedores, especificando
en su peticion los puntos que deberan tratarse en el orden del dia de dicha asamblea, asi como el lugar, dia y
hora en que se celebrara dicha asamblea. El Representante Comun debera expedir la convocatoria para que la
asamblea se relina dentro del término de 1 (un) mes contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el
Representante Comudn no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio de la Emisora,
a peticién de los Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reuniéon de la Asamblea de
Tenedores.

La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en 1 (uno) de los
periddicos de mayor circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias de anticipacion a la fecha en
gue la Asamblea de Tenedores deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la Asamblea
de Tenedores deberéan tratarse; asi como el domicilio en el cual se llevara a cabo la Asamblea de Tenedores
respectiva.

Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun y a falta o imposibilidad de
ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

Para que la Asamblea de Tenedores se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria,
deberan estar representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacién
y sus decisiones seran validas, salvo en los casos previstos en el parrafo sefialado méas adelante, cuando sean
aprobadas por mayoria de votos de los presentes.

Si la Asamblea de Tenedores se relne en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerara legalmente
instalada con cualquiera que sea el nimero de Certificados Bursatiles en circulacién en ella representados y sus
decisiones seran vdlidas cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los presentes, siempre que hubiere
sido debidamente convocada, salvo en los supuestos a que hace referencia el parrafo siguiente.

Se requerira que esté representado en la Asamblea de Tenedores cuando menos el 75% (setenta y cinco por
ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién, y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la
mitad més uno de los votos computables en Asamblea de Tenedores, en los siguientes casos:

a. Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun o nombrar a cualquier otro
representante comun;

b. Cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de la Emisién, como resultado de la actualizacién
de una Causal de Vencimiento Anticipado;

c. Cuando se trate de consentir o autorizar que la Emisora deje de cumplir con sus obligaciones contenidas
en el Macrotitulo u otorgar prérrogas o esperas a la Emisora;

d. Cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos o condiciones de los Certificados
Bursatiles; salvo que la modificacion en cuestién sea para (i) salvar cualquier error evidente en la
redaccion del Macrotitulo; (ii) corregir o adicionar cualquier disposicion al Macrotitulo que resulte
incongruente con el resto de las disposiciones del mismo, o (iii) satisfacer cualquier requerimiento,
condicion o lineamiento contenido en una orden, sentencia o disposicidn legal aplicable; casos en los
cuales no se requerira el consentimiento de los Tenedores, en el entendido de que, en dichos cagos, la
Emisora debera informar a Indeval por escrito, con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacién a
gue se pretenda llevar a cabo el respectivo canje del Macrotitulo, precisando la fecha del canje y las
modificaciones realizadas al Macrotitulo, y el Representante Comudn confirmaré por escrito a Ifdeval que
dichas modificaciones no afectan, transgreden o limitan de manera alguna los derechos de lo /Tenedores.
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En virtud de la adquisicion de los Certificados Bursatiles, se entendera que los Tenedores han consentido
gue la Emisora lleve a cabo las modificaciones a que se refieren los subincisos (i), (i) y (iii) de este inciso
(d), sin la celebracion de una asamblea de Tenedores; y

e. Pararesolver acerca de la aceptacién (y consecuente suscripcién) o rechazo a la propuesta de convenio
concursal o el veto del convenio ya suscrito, a que se refiere el articulo 161 Bis de la Ley de Concursos
Mercantiles; en el entendido de que solo en este supuesto la asamblea de Tenedores podra conocer y
autorizar quitas que se contemplen en el convenio concursal respectivo (fuera de este supuesto, el
otorgamiento de quitas se ejerce como derecho individual y no en asamblea de Tenedores).

Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran evitar su celebracion
retirandose de la misma. Los Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacion de una Asamblea de
Tenedores que haya sido aplazada en los términos que establece la legislacion aplicable, se considerara que se
abstienen de emitir su voto respecto del(los) asunto(s) que se trate(n).

Si la Asamblea de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para tratar cualquiera de los
asuntos previstos en los incisos a, b, ¢ y d anteriores, se considerara instalada por cualquier nimero de
Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas por la mayoria de los Certificados Bursatiles
en ella representados de conformidad con el pendultimo parrafo del Articulo 220 de la LGTOC.

Nada de lo contenido en el Macrotitulo, limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores
de conformidad con el Articulo 223 de la LGTOC.

Para concurrir a las Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las constancias de depésito que
expida el Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, respecto de los Certificados
Bursétiles de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la Asamblea de Tenedores,
por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar
en la asamblea por apoderado, acreditado con carta poder simple firmada ante 2 (dos) testigos.

En ningdn caso podran ser representados en la Asamblea de Tenedores, los Certificados Bursatiles que la
Emisora o cualquier persona relacionada con la Emisora hayan adquirido en el mercado.

De cada Asamblea de Tenedores se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregard la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las
actas, asi como los demés datos y documentos que se refieran, a la actuacion de las Asambleas de Tenedores
o del Representante Comun, serdn conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los
Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas
de dichos documentos.

La Asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comun y en ella los Tenedores tendran derecho
a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que posean, computandose un voto
por cada Certificado Bursatil en circulacion.

No obstante lo estipulado en el Macrotitulo, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los
Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursétiles con derecho a voto tendran, para todos los
efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se
confirmen por escrito.
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8. NOMBRE DE PERSONAS CON PARTICIPACIONES RELEVANTE EN LA EMISION.

Las personas que tuvieron participacion relevante en la asesoria y/o consultoria en relacién a la Cuarta Emisién
y estan involucrados en la evaluacién legal o evaluacién financiera del emisor, son las siguientes:

A esta fecha no se tiene conocimiento de que alguna de las personas relevantes en la Cuarta Emision tengan
algun interés econdmico de manera directa o indirecta de participar en la misma.

Nombre de la Persona con
Participacién Relevante

Nombre del Participante

Héctor Madero Rivero Director General
José Pedro Valenzuela Rionda Director de Finanzas
Corporacién Actinver, S.A.B. de Joaquin Gallastegui Armella erector Junghco
Eduardo Gonzalez Iturbe Subdirector de Finanzas
C.V. : - ——
Julian Aguilar Flores Gerente de Consolidacion

Director Relacion con
Inversionistas
Director de Banca de Inversion y
Banca Corporativa

Enrigue Covarrubias Jaramillo

Nathan Moussan Farca

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de

C.V. Grupo Financiero Actinver Gabriel Ramirez Vazquez Director de Banca de Inversion
o P Gabriel David Hernandez War Gerente de Banca de Inversion
Daniel Salazar Avalos Analista de Banca de Inversion

Patricia Flores Milchorena Directora de Representacion

ClBanco, S.A., Institucion de Comun
Banca Multiple Alfredo Basurto Dorantes Gerente d%ReQresentamon
omin
José Antonio Chavez Vargas Socio
Chéavez Vargas Minutti Abogados, Brian J. Minutti Aguirre Socio
S.C. René Miguel Martinez Herrera Asociado Senior
Mauricio Castillo Lozano Asociado
KPMG Cérdenas Dosal, S.C. Victor Espinosa Ortiz Socio

Ninguno de los expertos o asesores que participan en la oferta tiene interés econémico directo o indirecto en la
Emisora ni en la Cuarta Emisién, salvo por lo relativo al pago de los honorarios profesionales que seran cubiertos
con los recursos obtenidos de la oferta. Ver la seccién V. - “Gastos relacionados con la oferta”.

Relacion del Representante Comuan con Tenedores.

Patricia Flores Milchorena, Lileni Zarate Ramirez y Alfredo Basurto Dorantes son las personas encargadas de las
relaciones con los Tenedores y podran ser localizadas a través de sus correos electrénicos pflores@cibanco.com,
Izarate@cibanco.com y abasurto@cibanco.com, respectivamente, o al teléfono 50633900 ext.3914, en las
oficinas de CIBanco, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, ubicadas en Cordillera de los Andes 265, Piso 2, Col.
Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de México.

Relacién del Emisor con Inversionistas.

El funcionario de la Emisora encargado de las relaciones con inversionistas es el Lic. Francisco Javier Gutiérrez
Guzman, y puede ser contactado en sus oficinas ubicadas en Montes Urales 620, Colonia Lomas de Chapultepec
IV seccién, codigo postal 11000, Ciudad de México, al teléfono 01 (55) 1103-6600, extensién 1440, o a la
direccion electronica ActinverlR@actinver.com.mx.
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9. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

A. Normas de Informacion Financiera.

Con fecha 27 de diciembre de 2017, la Comisidn public6 en el Diario Oficial de la Federacion una resolucion que
modifica las Disposiciones de caracter general aplicables a las Instituciones de crédito, referente al criterio A-2
“Aplicacion de normas particulares”; donde dicha modificacion establece que las NIF entraran en vigor a partir del
1 de enero de 2021, de conformidad con la resolucion modificatoria publicada el 4 de noviembre de 2019, que
modifica la resolucién del 15 de noviembre de 2018, que reforma el articulo Unico transitorio de la resolucion
publicada el 27 de diciembre de 2017.

La Emisora esta realizando un diagnostico de las implicaciones de la implementacion de las NIF, de cuyo
resultado espera que de dichas implementaciones no se generaran efectos importantes en la informacion
financiera de la Emisora, incluyendo sin limitar, efectos materiales en los procesos internos de generacion y
registros contables, el establecimiento de una metodologia de transicién, un impacto material en la situacion
financiera, efectos de la operacion del negocio, ni contingencias derivadas de la existencia de obligaciones
contractuales de hacer y no hacer con proveedores, acreedores e inversionistas.

Adicionalmente, se informa al publico inversionista el siguiente andlisis de la NIF mencionadas en la presente
Seccién:

NIF Razén de su emisiéon

NIF B-17. “Determinacién del valor Se emite para:
razonable”.

a) Definir el valor razonable;

b) Establecer en un solo marco normativo la
determinacion del valor razonable; y

c) Estandarizar las revelaciones sobre las
determinaciones del valor razonable.

NIF C-3 “Cuentas por cobrar”. Entre los principales cambios que presenta se
encuentran los siguientes:

a) Especifica que las cuentas por cobrar que
se basan en un contrato representan un
instrumento financiero, en tanto que
algunas de las otras cuentas por cobrar,
generadas por una disposicion legal o
fiscal, pueden tener ciertas caracteristicas
de un instrumento financiero, tal como
generar intereses, pero no son en si
instrumentos financieros.

b) Establece que la estimacién para
incobrabilidad por cuentas por cobrar
debe reconocerse desde el momento en
gue se devenga el ingreso, con base en
las pérdidas crediticias esperadas
presentando la estimacion en un rubro de
gastos, por separado cuando sea
significativa en el estado de resultado
integral. ’

C) Establece que, desde el reconocimiento /
inicial, debe considerarse el valor del
dinero en el tiempo, por lo que, si el efecto
del valor presente de la cuenta por cobrar /
es importante en atenciéon a su plazo,/
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NIF C-9

“Provisiones, contingencias y

compromisos”.

NIF C-16

“Deterioro de instrumentos

financieros por cobrar”.

NIF C-19
pagar”.

“Instrumentos financieros por

debe ajustarse considerando dicho valor
presente.

d) Requiere una conciliacion entre el saldo
inicial y el final de la estimaciéon para
incobrabilidad por cada  periodo
presentado.

Entre los principales aspectos que cubre esta NIF
se encuentran los siguientes:

a) Se disminuye su alcance al reubicar el
tema relativo al tratamiento contable de
pasivos financieros en la NIF C-19
“Instrumentos financieros por pagar”.

b) Se modifica la definicion de “pasivo”
eliminando el calificativo de “virtualmente
ineludible” e incluyendo el término
“probable”. Se actualiza la terminologia
utilizada.

Los principales cambios que incluye esta NIF
consisten en determinar cuando y como deben
reconocerse las pérdidas esperadas por
deterioro de Instrumentos financieros por cobrar
(IFC), entre ellos:

a) Establece que las pérdidas por deterioro
de un IFC deben reconocerse cuando al
haberse incrementado el riesgo de crédito
se concluye que una parte de los flujos de
efectivo futuros del IFC no se recuperara.

b) Propone que se reconozca la pérdida
esperada con base en la experiencia
histérica que tenga la entidad de pérdidas
crediticias, las condiciones actuales y los
prondsticos razonables y sustentables de
los diferentes eventos futuros
cuantificables que pudieran afectar el
importe de los flujos de efectivo futuros de
los IFC.

c) En el caso de los IFC que devengan
intereses, establece determinar cuanto y
cuando se estima recuperar del monto del
IFC, pues el monto recuperable debe
estar a su valor presente.

Los principales cambios en relacion con
pronunciamientos anteriores son:

a) La posibilidad de valuar,
subsecuentemente a su reconocimiento
inicial, ciertos pasivos financieros a su
valor razonable, cuando se cumplen
ciertas condiciones excepcionales;
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b) Valuar los pasivos a largo plazo a su valor
presente en su reconocimiento inicial,
considerando su valor en el tiempo
cuando su plazo es mayor a un afio o
fuera de las condiciones normales de
crédito, reconociendo un interés implicito
0 ajustando el interés a uno de mercado;

c) Al reestructurar un pasivo, sin que se
modifiquen sustancialmente los flujos de
efectivo futuros para liquidar el mismo, los
costos y comisiones erogados en este
proceso afectaran el monto del pasivoy se
amortizaran sobre una tasa de interés
efectiva modificada, en lugar de afectar
directamente la utilidad o pérdida neta. El
Boletin C-9 no especificaba la
reestructura de un pasivo, sino que se
referia a la redencion anticipada de
deuda;

d) Se incorpord en la seccidn 42.6 de esta
norma lo indicado en la CINIIF 19,
Extincion de Pasivos Financieros con
Instrumentos de Capital (CINIIF 19), tema
gue no estaba incluido en la normativa
anterior; y

e) El efecto de extinguir un pasivo financiero
debe presentarse como un resultado
financiero en el estado de resultado
integral, cuando antes el Boletin C-9 no
indicaba el rubro especifico a ser

afectado.
NIF C-20 “Instrumentos financieros para | Entre los principales aspectos que cubre se
cobrar principal e interés”. encuentran los siguientes:
a) La clasificacion de los instrumentos

financieros en el activo. Se descarta el
concepto de intencién de adquisicion y
tenencia de éstos para determinar su
clasificaciéon. En su lugar, se adopta el
concepto de modelo de negocios de la
administracion, ya sea para obtener un
rendimiento contractual, generar un
rendimiento contractual y vender para
cumplir ciertos objetivos estratégicos o
para generar ganancias por su compra y
venta, para clasificarlos de acuerdo con el
modelo correspondiente.

b) El efecto de valuacion de las inversiones
en instrumentos financieros se enfoca /
también al modelo de negocios. /

C) No se permite la reclasificacion de los
instrumentos financieros entre las clases /
de instrumentos financieros para cobrar /
principal e interés (IFCPI), la d,e"
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instrumentos financieros para cobrar y
vender (IFCV) y la de instrumentos
financieros negociables, a menos de que
cambie el modelo de negocios de la

entidad.
NIF D-1 “Ingresos por contratos con Entre los principales cambios se encuentran los
clientes”. siguientes:
a) Establece la transferencia del control

NIF D-2 “Costos por contratos con clientes”.

NIF D-5 “Arrendamiento”.

como base para la oportunidad del
reconocimiento de los ingresos.

b) Requiere la identificacion de las
obligaciones a cumplir en un contrato.

c) Indica que la asignacion del monto de la
transaccion entre las obligaciones a
cumplir, debe realizarse con base en los
precios de venta independientes.

d) Introduce el concepto de “cuenta por
cobrar condicionada”. Requiere el
reconocimiento de derechos de cobro.

e) Establece requerimientos y orientacién

sobre como valuar la contraprestacion
variable y otros aspectos, al realizar la
valuacién del ingreso.

Su principal cambio es la separacion de la
normativa relativa al reconocimiento de ingresos
por contratos con clientes, de la correspondiente
al reconocimiento de los costos por contratos con
clientes. Adicionalmente, amplia el alcance que
tenia el Boletin D-7, referenciado exclusivamente
a costos relacionados con contratos de
construccion y de fabricacion de ciertos bienes
de capital, para incluir costos relacionados con
todo tipo de contratos con clientes.

Entre los principales cambios se encuentran los
siguientes:

Elimina la clasificacion de arrendamientos
como operativos o capitalizables para un
arrendatario, y éste debe reconocer un
pasivo por arrendamiento al valor
presente de los pagos y un activo por
derecho de uso por ese mismo monto, de
todos los arrendamientos con una
duracion superior a 12 meses, a menos
gue el activo subyacente sea de bajo
valor.

a)

b) Se reconoce un gasto por depreciacion o
amortizacion de los activos por derecho
de uso y un gasto por interés sobre los

pasivos por arrendamiento.

7
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c) Modifica la presentacion de los flujos de
efectivo relacionados ya que se reducen
las salidas de flujos de efectivo de las
actividades de operacion, con un aumento
en las salidas de flujos de efectivo de las
actividades de financiamiento.

d) Maodifica el reconocimiento de la ganancia
0 pérdida cuando un vendedor-
arrendatario transfiere un activo a otra
entidad y arrienda ese activo en via de
regreso.

e) El reconocimiento contable por el
arrendador no tiene cambios en relacion
con el anterior Boletin D-5, y sélo se
adicionan algunos requerimientos de
revelacion.

B. COVID 19.

La Organizacién Mundial de la Salud ha declarado que el brote de coronavirus COVID-19 es una pandemia.
Muchos gobiernos estan tomando medidas estrictas para contener y / o retrasar la propagacion del virus. Las
acciones tomadas en respuesta a la propagacion de COVID-19 han resultado en una interrupcion significativa de
las operaciones comerciales y un aumento significativo en la incertidumbre econdémica, con precios de activos
mas volatiles y tasas de cambio de divisas, y una marcada disminucion en las tasas de interés a largo plazo en
las economias desarrolladas.

* Asi pues, en nuestra opinion:

o Esperamos recibir multiples peticiones de suspension de pagos, reestructuras o renovaciones de créditos
de clientes afectados de manera directa e indirecta por el deterior de la situaciéon econémica general y
personal. En relacion a esto, estamos totalmente conscientes de que tenemos que apoyar a nuestros
clientes con ciertas concesiones o flexibilidades en sus pagos, siendo siempre muy cuidadosos en la
forma en que se va apoyar y en el tipo de peticiones que se apoyara.

e Consideramos que es muy probable que se presente un incremento en la cartera administrativa ( < 90
dias de atraso) ya que si consideramos que la crisis durara (por convencion publica) entre 03 y 05 meses
la afectacion en la situacion financiera de las personas y empresas sera relevante.

e Consideramos que es probable que se presente un incremento en la cartera vencida (> 90 dias de atraso)
ya que no debemos perder de contexto de que ademas de los efectos relacionados a la crisis financiera
del COVID-19, el 2020 ya venia siendo un afio que presentaba los efectos del crecimiento negativo de la
economia presentan en el 2019 respecto al 2018, por lo cual, creemos que varios clientes de diversos
tipos puedan caer en el supuesto de falta de pago total.

Dado el panorama anterior:

e Hemos revisado las posiciones de liquidez en todas las entidades del grupo y estamos implementando
medidas para mejorar aun mas las posiciones de liquidez y capital.
o Estamos preparando los libros para una posible relajaciéon de la politica monetaria y una restriccion de
las condiciones de crédito.
o Estamos en proceso de revision, uno por uno, de nuestros crédito mas relevantes (monto > $20mm), con
la intencién de: i
o lIdentificar rapidamente cuales son los clientes que operan en los sectores considerados como
los mas vulnerables de la crisis (restaurantero, hotelero, servicios, etc.) /
o Revisar cuéles de ellos podrian tener necesitadas de renovacion o reestructura de sus c;edltos
revisando su situacion financiera previa a la crisis del COVID-19. /
e Estamos, a la par de lo anterior, contactando ya a los clientes vulnerables, tratando de anticipap‘{/ mitigar

en la medida de lo posible los efectos hacia la calidad de nuestra cartera de crédito.
/
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Hemos definido y tenemos claros los tipos de apoyo que tendremos disponibles para los clientes que
soliciten apoyo justificado en el pago de sus créditos.

Hemos decidido reducir el ritmo de colocacién de crédito para los siguientes meses, nuevo y revolvencias,
sin renunciar a crecer pero dando prioridad a los que ya son nuestros clientes, vigilando detenidamente
la rentabilidad de lo colocado y siendo muy cuidadosos con la liquidez de nuestra tesoreria, contando con
practicamente ninguna linea de crédito de la modalidad confirmada.
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10. PERSONAS RESPONSABLES.

Declaracion del Director General, del Director de Finanzas y del Director Juridico de la Emisora

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacién relativa a la Emisora contenida en el presente Suplemento, la cual, a nuestro leal saber
y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de
informacitn relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacion
que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Caorporacidn Actinver, S AB. de C.V.

A=y B
- ._/ . \ = Li:ru,'\:"_;'-‘.:j‘_{}_'_;;w-‘

Por: Héctdr Madero Rivero Por: Jose Pedro Valenzuela Rionda
“Director General Director de Finanzas

Por: Joaquin Gallastegui Armella
Director Juridico
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Declaracion del Intermediario Colocador

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado |a investigacian, revision y andlisis del negocio de la Emisora, asi come participado en la
definicion de los terminos de la Cuarta Emision, y gue a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada
con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su
representada ne tiene conocimiento de informacidn relevante que haya sido omitids o falseada en este
Suplemento o que el mismao contenga informacidn que pudiera inducir a errar a los inversionistas.

Igualmente, su representada esté de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de
los Certificados Bursatiles materia de la Cuarta Emisién, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios
en el mercado y que ha informado a la Emisora el senfido y alcance de las responsabilidades que deberd asumir
frente al gran publico inversionista, las autoridades compelentes y demas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa.

Actinver Casa de Bolsa, 5.A. de C.V., Grupo Figanciero Actinver
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Declaracién del licenciado en derecho independiente

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisién y colocacitn de
los valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene
conocimiento de informacién juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o gue el
misma contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Chavez Vargas Minutti Abogados, 5.C.

Por: B A Minutti Aguirre
cio
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11. ANEXOS

1. Macrotitulo que ampara la Cuarta Emisién
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MACROTITULOQ
DE o
CERTIFICADOS BURSATILES AL PORTADOR
*ACTINVR 20"

EMITIDOS POR:
CORPORACION ACTINVER, SAB. DL C.V.

POR UN MONTO TOTAL DE;
350{0r000,000.00 (Quinientos Millones de Pesos 00/100 M_N.).

Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V. (“Coporacién Actinver” o ¢l “Emisor”), sc obliga
2 pagar incondicionalmente al amparo de este Macrotinlo, en los érminos que a
continuacién sc indican y con (undamento en los articulos 61, 62 y 64 de la Ley del
Mercado de Valores (la “IMV™), la canddad de $5007000,000.00 (Quinientos Milloncs
de Pesos 00/100 ML), {el “Principal”), mds los intereses correspondicnles a lravés de
S.D. Indeval lnstitecion para el Depdsito de Valores, $.A. de C.V. (“Indeval”), con
domicilio ubicado en Pasco de la Relorma No. 235, Piso 3, Colonia Cuavhiémac,
Alcaldia Cuauhtémoc, C.P, 0650), Cindad de Méxice o cn cualquicer otro domicilio que
en el [uiuro establexca.

Los Certilicados Bursaliles de la presente Emisién sen del upe que refiere la [raccién [
del anticulo 62 de la Loy del Mercade de Valores,

El presente Macrotitule ampara 5'000,000 (Cinco Millones) de Certificados Bursitiles al
portador.
El Programa e autorizado por la CNIY mediante ¢l elicio nimero 153/12557/2)18,

de fecha 3 de diciembre de 2018 y se encuenira inscrito en el RNV bajo el ndmero S088-
4,15-2018-005.

La presente Emisiéon fue auvtorizada por Ja CNBV  medianie oficio minero
153/12290/2020, de lecha 1 de abril de 2020, ¢ nscrita en el RNV bajo el mimero 3088-
4.15-2018005-04.

Los Cerubcados Bursdiiles lueron calilicades per: (i) por Verury Calificadora de Valores,
S.APIL de CV, con la calificacion AA-/M; vy (i) Fitch México, S.A. de CV., con la
calilicacién AA-(mcx).

Los términas y condiciones del presente Macrotitule, serdn los siguientes:

CLAUSULA PRIMERA. Definiciones y Reglas de Interpretacién.

L1. Encabezados. Los encabezados de las Cldusulas contenidas en &l presente
Macrotitulo se utthzardn Gnicamente como referencia ¥ no deberdn tomarse en
cuenla para la interpretacién del misma.

1.2, Relerencias. Salvo disposicion en contrario, todas las relerencias @ Clausulas,
Secciones y Anexos, se enlenderin respecto a Clausulas y Seeciones del prescnie




Macrotitube. Las relerencias a “dias™ signilicarin <fas naturales, Las relcrencias a
cualquier  documento, instrumento o contralo, incluyende el presenic
Macrolitulo, mcluizin: () odos los anexos y apéndices u otros docunientos
adjuntos a los misimos; (1) todos los documentos, instrumenios o contratos
emiticlos o celebrados en sustilucion de los mismes; y (i} cualesquiera reformas,
modilicactones, adiciones o compulsas a dichos documentos.

1.8. Deliniciones. La palabra “incluye”, “incluyendo” o cualquiera de sus derivaciones
debe entenderse como incluyendo sin lomitacion. El singular incluye el plural y <l
plural incluye cl singular, Los iéminos con maydscula inaal y que sc relacronan
a continnacion, lendvin los siguicnics significados y obligardn al Emisor de
conlormidad con dicho signilicado:

“Amortizacién Anticipada Voluntaria™ Significa una amortizacidn lotal anhcipada de

Principal en (érmmnos de la Scecidn 8.2,

“Asamblea de Tenedores™: Significa la asamblea general de Tenedores que representard
al conjunio de los Tenedores de los Centilicados Bursitles de la presente Eaisidn,

“Antoridad Gubernamental”: Significa cualquier enlidad que ¢jerza lunciones gjecutivas,
legislativas, judiciales, regulatorias, admimisirativas o correspondientes al gobierno ya sca
lederal, estatal o municipal, ircluyendo cualguicr entdad mulidlateral o supranacional,
“BMYV™: Similica, 12 Bolsa Mexicana de Valores, S.AD. de CV.

“Calendario de Pagos™ Tiene el significade que a dicho 1€rmino se atribuye cn la

Seccion 7.1.

*Caysal de Vencimiento Anticipado™ Tiene el significado que a dicho wrmino se

alribuye en la Seccion 4.2,

“Ceqificados  Bursdtiles” o “CB’s™ Significa los 5000,000 (Cinco Millones} de
certilicados Dursdtiles de la presente Fmisién denommados en Pesos, emitidos al
portador por Corporacién Actinver al amparo de la presente Fmision.

“CNBV™: Signilica la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores.
“Corporacion Actinver” o el “Emisor”: Signilica Corporacidn Actinver, S.AB., de C.V.

“Contrato de Colocacién”: Signilica ¢l contrato de colocacién de Certilicados Dursdtiles
de fecha 2 de abiil de 2020, celebrado entre ¢l Emisor y el Intermediario Colocador,
segun ¢l mismo sea modilicado o yeexpresacdo de lempo en bempo.

“Dia Habil™: Sighifica un “dia halil™, segin se define en la civeular anual publicada por ka
CNBV de conlosmidad con el Aviiculo 4, fracciones XXII y XXXVI, ¥ ¢l Anticulo 196,
liaccion I de la Ley de la Comisién Macional Bancaria v de Valores, que no sea sdbade,
domingo ¢ un dia en ¢l que las inslituciones de arédite eskén autorizadas u obligadas por
ley o decreto a permanecer cerradas en México,

“Délar”; Significa, délares, la monedla de curso logal de los Estados Umdos de América,

Macrotitulo; (i} los avisos de olerta publica y colocacion; (i) ¢l Contrato de Colocacion;
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{ivi el suplemenio mlormaitvo; vy (v cualquicr oo documenlo, instrumento o
documentacidn y cualquier apéndice, suplemento, anexo v oto documente adjunto al
mismo, que haga constar o de cualguier olra lorma se emila en velacion con la Kinisian.

“Emisién”: Signilica la cmision de 000,000 (Cinco Millones) de Cerlilicados Bursddles
gue ampara el presente Macrotitulo, 4 la cual 1o (ue asignada la clave de pigarea
TACTINVER 207,

“‘Ermisnet™: Signilica el sislema clecwrénico de comunicacion con Emisoras de Valores
que mantene la BMV y al cuoal se puede acceder mediznte la stsuiente dircccion

hitpsyfemisnel. v, com.inx.

“Fecha de Determinacén”; Significa la fechs que corresponda a 2 (dos) Dias [Labiles
previos al inicio de cada Periode de Intereses.

"Fecha de Emisién™ Sigmilica el 3 de abril de 2020, dia en el que se llevari a cabo la
colocacion de los Certificados Bursililes en la BMV,

“Fecha de Pago”: Signilica cada una de las lechas previstas en el Calendario de Pages
previste en la Seecidn 7.1, ¢n Jas cuales se realizarin los pagos de Principal ¢ Intereses,
seguin corresponda, conha la enwega de la constancia corresponcicinie que para tales
electos expida Indeval; en el entendido que si ese dia no es un Dia HAabil, la Fecha e
Pago serd el Dia Hailnl immedialto sigumiente.,

*Fecha de Vencimiento”: Signilica, con respecto i cuakjuier Certilicado Bursitil, la lecha
que se indica en la Seccign 4.9

“Indeval™ Signilica 5.ID. Indeval Insutucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V,

“Intereses”: Signilica los intereses ordinanios pagaderos u los Tencdores, calculados de
confornidad con lo establecido en la Seceiégn 6.2.

“Intereses Moratorios”: Signiica los intercses moratorios pagaderos a los Tenedores,
calculados de confennidad con lo establecide en la Seccion 6.8.

“Intermedjario Colocador”: Sigmifica Actinver Casa de Belsa, S.A. de C.V., Grupo
Iinancicro Actinver,

“Ley Aplicable™: Signilica, con respecio a cualquier Persona: {i) ¢l acla constiiutiva,
permisos, estitulos, eserilura constituliva u otros documenios constilulivos o documentos
que 11jan a dicha Persona; y (i} cualquier ley, olicio, decrelo, ratado, regla, reglamento o
landeo de un drbiro, ribunal o otva Autoridad Gubernamental, aplicable a, v obligatorta
para dicha Persena, /o aplicable a cualquicra de sus propiedades, o a la que dicha
Persona v/o cualquiera de sus propicdades esté sypeia.

LGTOLC” Signilica la Ley General de Tilos y Operaciones de Crédito, tal como la
musing haya sido o sea modificadz de Lliempo cn tiemyo.

“LIC": Significa la Ley de Instituciones de Crédito, tal como la misima haya sido o sea
modlificada de iempo en Uempo.

“LMV™: Significa la Ley del Mercado de Valores, al como la mismia haya sido o sea
moadificada de tiempo en tiempo.
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“Macrotitulo®: Significa ¢l presente titulo, ¢l cual wnpara los CB’s.
“México™: Signilica los Estados Unidos Mexicanos.

“Periodo de Intereses™: Signilica ¢l periodo que inicia e incluye a la Fecha de Emisidn y
ermina {¥ excluye) en la primera Fecha de Pago de inlereses, y cada pernodo siguiente
que inicia {e incleye} en una Fecha de Pago de inlereses y termimi {y excluve) en la
siguicnte Fecha de Pago de inlereses, en ol eniendido gue el ilimo Periodo de Intereses
hnalizard en ka Fecha de Vencimiento,

“Persona™ Signilica cualquier persona [(sica o moral, corporacién, asociacién gencral,
asociacton limitacda, sociedad de responsabilidad limitada o asociacion, asociacion en
participacion, co-inversion {(jor vertine), sociedad en comanditi, sociedad andnmma,
institucién de crédito, ideicomiso, estado, sociedad irregular, gobiermo lederal, estatal o
municipal (o cualquier dependencia o subdivisién poliica de los mismes), lfondo de
Inversion o cualquier owa lorma de entidad.

“Principal”: Signilica el monto de principal pagadero a los Tenedores, de conformidad
con el presente Macrotitlo.

“Programa™ Signilica la inscripeion preventiva en el RNV, bajo la modahdad de
programa de colocacion de certificados bursdtiles quirogvalarios hasta por la cantidad de
$2.000°000,000.00 (Dos Mil Milloncs de Pesos /100 M.N) o su eguivalente en
Dolares o UTDIS, autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/12557/218 de lecha
3 de diciembrs de 2018.

“Ps.” o *Peso™ Significa, pesos, la mnoneda de curso legal de México.

“Recursos Derivados de la Emisién™ Signilica los recursos que se oblengan por la

colocacion de los Cerlilicados Bursatiles.

“Representants Comuin”; Signilica CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple, quien
realizar las funciones de representanie comman de los Tenedores, de conformidad con lo
eslablecido en la Clausula Décima Segunda.

FRNV™: Signilica ¢l Registro Nacional de Valores gque manaenc la CNBV,

“Saldo Insoluto de Principal”: Signilica, ¢n cualquier Fecha de Deicrimnacion, €l monto
no amorlizado de Principal de los Certilicados Bursitiles en circulacion, en el entendido
gue anles de una Amortizacién Aniicipada Voluntaria parcial de principal ¢l Saldo
Insoluto de Yrincipal serdigual a la suma del Valor Nominal de los Cerificados
Bursatilcs,

“SEDI”: Significa el Sistema Llectronico de Dilusion de Tidormacion, instumentado por
la BMV.

“SHCE”: Signilica ta Secrelaria de Hacienda y Crédite Pablico.

“STIV-2": Significa el sistema de banskerencia de  inlornmacion  sobre  valores,
mstrumeniado por la CNBY,

Tasa de Interés Bruto Anual”: Tiene el signilicado que a dicho iérmino se atribuye cn la
Seccidn 6.
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“Tasa de Referencia”™ Ticne el significado que a dicho Wimino se aibuye en la Seccidn
6.

“Tenedores™: Siguilica los legithnos tenedores de los Certificados Bursatles, quienes cn
tado momento estardn representados cuando actGen ¢n su conjunto por ¢l Representanle
Comdn.

“UDIS”: Signilica Ias unidades de cuenta llamadas “Unidades de Inversion” cuyo valor
en pesos publica penddicamente el Banco de México en el Diario Oficial de ka
TFederacion, establecidas en el “Decrewo por el que se cslablecen las oblbigaciones que
podrin denominarse en Unidades <de Inversidn y relorma vy adiciona  diversas
disposiciones del Codigo Fiscal de la Federacion y de la Ley del Impuesto sobre la Rewla
publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 1 de abril de 1995,

“Valor Nominal™; Tendra el signilicado que se le atribuye en la Cliusula Segunda.

*Valor Nominal Ajustado”: Signilica el valor gue tendri cada Certilicado Bursadl, una
vez realizada la Amortizacién Aniicipada Voluntaria parcial.

CLAUSULA SEGUNDA. Monto de l2 Emisién y Valor Nominal,

2.1. Mone de la Fomsion. $500°000,000.00 (Quimentos Millones de IPesos (00/100
M.IN.).

2.2, Valor Nominal. El valor de cada uno de los Certilicados Bursiiiles es de $100.00
{Cien Pesos 00/100 M.N}, {el “Valor Nominal®).

CLAUSULA TERCERA. .- Lugar, Fecha y Nimero de Emision.
3.1. Fecha de Fimisién. La Fecha de Emsién es el 3 de almil de 2020,
3.2. Lugar de Emisidn. El lugar en donde se lleva a cabo la Eausion es la Ciudad de

México.

3.3. Nimere de Emusidn. La presente enmsidn consiluye la cuarla emisién de
Certilicados Bwsitiles al amparo del Programs.

CLAUSULA CUARTA. Vigencia de la Emisién y Fecha de Vencimiento.

4.1. Vigencia de la Ennsion. La Emisién tendrd una vigencia de 392 (rescicntos noventa
y tlos) dfas.

4.2. Fecha de Vencmiento. Los Cerblicados Bursiaules vencen para todos los electos
legales ¢l 30 de abnl de 2021 (la *Fecha de Vencimiento™) o si chcho dia es inhalal,
el Dia Hatul buanediato siguiente. Il Principal junto con todos los Intereses
devengados y no pagados bajo los mismos, deberan ser integramenle pagados en la
Fecha de Vencimienlo.

CLAUSULA QUINTA. Destino de los Recursos.

5.1. Desting dc los Recursos, Ll Lnisor utilizara los recursos que obienga con motvo
de la Emision para usos corporativos generales,
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CLAUSULA SEXTA. Intereses.

6.1, Tasa de Inlerés Brute Anual, A partir de la Fecha de Lnusion, y en tanlo no scan
amortizados, los Ceriilicados Bursatles devengardan un interés bruto anual a su
Valor Nominal o Valor Nominal Ajusiacdo, segim corresponda, i una (asa de interds
bruto anual que ¢l Representante Comun Gjd 2 {dos) Dias Habiles anieriores al
micio de cada Periode de Intercses (i “Tasa de Interés Bruto Anual” v la “Fecha
de Determinacién®, respectivaments), v que regird durante dichoe Periode de
Intereses.

La Tasa de Interés Bruwe Anuval para los Ceriilicados Bursatiles se calculard
medianie la adicion <e 090 (cere punly novenla} punlos porcentuales (la
“Sobretasa” a la Tasa de Interés Interbancaria de Fguilibrio a un plazo de hasta 28
tveintiocho} dins (la “Tasa de Relerencia” o “TIIE”, indistintamente) o 1a que la
sustiluya. Una vez hecha la adicion de la Sobretasa se deberd capitalizar o, en su
caso, hacer equivalenie al ndmero de dias natwrales elecivamente anscarriclos
hasta la Fecha de Pago corvespondiente, que sea clacla a conocer por ¢l Bance de
México, por ¢l medio masivo de comunicacién que ésle delermine, o a tavés de
cudlquier oiro medio electeénico, de cdmpulo o clecomunicacion, mchiso
Iniernet, aulorizade al elecio por e Banco de México, en Ja Fecha de
Determinacion de la Tasa de Inierds Brute Anual que corresponda o, en su
delecto, dentro de los 30 {ireinta) Dias Hilvles anieriores a i misma, en coyo caso
deberd tomarse como base la "Lasa de Interés de Relerencia comunicadi en ¢l Dia
Hiln! mas préximo a la Fecha de Delerminacién de la Tasa de Inderés Bruto
Amual,

En caso que Ia T deje de exisur o publicarse, el Represenlante Comdn utilizara
como tlasa sushilula para determinar -la Tasa de Inlerds Bruio Anual de los
Cerlilicados Bursitiles, aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmentie
como la lasa sustiluta de la TIIE a plaxo de hasta 28 (veinliocho} dias,

Para deicrminar Ja Tasa de Interés Broto Anual capitalizada o, en su caso,
equivalenle al mamere de dias naturales eleclivamente tanscurridos en cada
Periodo de Intcrescs hasta la Focha de Pago comesponcliente, ¢l Representante
Comiin utilizara la siguiente (ormula:

‘MR,
o [|+ TR xPL) n_ K‘ ﬁmun‘
JG000 NDE

En donde:

‘TC = Tasa de Interés Bruio Anual capitalizada o equivalenie al nimero de
dias naturales electvamente transcurridos en ¢l Periodo de Intereses hasia la
['ccha de Pago de Inicrescs correspondicnte.

TR = Tuasa de Interés Bruto Anual.
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6.2,

PL - Plazo de In TIE (o Jn tasa que la sustituya} en dias.

NDE = Namere de dias nalurales efectvamente ranscwridos Lasta 1a Fecha
de Pago de Intereses correspondienie.

La Tasa dc Interés Brulo Anual capitalizada correspondienie al primer Periodo de
Intereses serd de 7.60% (sietc punto scsenla) par ciento.

Procedumento de Cilculo de Inlereses, El nuerés que devengarin los Certibcados
Bursdtiles se computard a partir de su Fecha de Limisién o al inicio de cada Periodo
tdle Intereses, seglin sea el caso, ¥ los cilculos para deternmnar la tasa y el monio de
los mtercses & pagar deberin comprender [os dias nawrales clecuvamente
ranscurndos hasta ia Fecha de Pago correspondiente. Los cileulos se efectuardn
cerrindose a centésimas.

Los miercses que devenguen los Certuficados Bursitiles se ligurdaran en la [ora
indicada en la seccién 7.1 del presente Macrotitulo.

Para determinar ¢l monio de iniereses pagaderos en cada Periodo de Intereses
respecto de los Cerulicados Bursitiles, ¢l Representante Comin en ¢ada Periodo
de Inicreses, utilizara la sigwente Ionnula:

I =VN re NDE

= (35.000 x NOE)

En donde:

I = Inierés bruo del Periodo de Intereses a pagar en la Fecha de Pago
correspondienic,

VN = Valor Nomimal 6 Valor Nominal Ajusiado de los Cerlilicados
Bursitiles en circulacion.

TC = Tasa de Interés Bruwe Anual capitalizada o equivalente al nomero de
dias nalurales electivamente lranscurricdos en el Periedo de Intereses hasia la
TFecha de Pago correapondientle.

NDI = Numero de dias nawrales electivamenie ranscurridos hasta 12 Fecha
de Pago correspondiente.

Il Representanie Comtin deberd dar aviso a Indeval por escrito o a través de los
medios que esta determine ¥ a la BMV a ravés del SEDT o a wavés de los medios
que esta determine con por lo menos 2 {deost Dias Habiles de anticipacién a cada
Fecha de Page, el unporle de los inlereses a pagar, asi como la Tasa de Interés
Bruto Anual aplicable para el siguiente Periado de Intereses.

Los Cerilicados Bursatiles dejaurdn de devengar intereses a partir e la fecha
seialada para su pago, sienipre que el Eomsor hubiere constiwido el deposi del
mporte de ka amorlizacion y, en su caso, de los intereses comespondienics, en las
olicinas de Indeval, a mas tardar a Jas 11:00 am. de ese dia.
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En caso de que en algin Periodo de Intereses no sea cubierio cn su lotalidad, el
Indeval no estard oblipado a enlregar la constancia correspondiente a dicho pago,
hiasta que sea integramente cubierto; en cualquicr case, Indeval no serd responsable
31 enregare ¢ no la conslancia correspondicnic a dicho pago, cn caso de que ¢l
Pago 110 sea megramenie cubierlo.

6.2. Intereses Moratorios. IEn caso de incumplindento en ¢l pago de Prncipal yfo
Intereses, s¢ cawsarin Intereses Moraltorios cn susitucion dc los  nlereses
ordinarios sobre el Saldo Insolute de Principal a ka Thasa de Interés Bruto Anval
aplicable durante el periodo ch que ocwrra el incumplimiento, mas 2 (dos) punios
porcentuales solire una basc de 360 {uescientos scsenta} dias y por los dias
cleciivamente transeurridos. Los Intereses Moralorios serin pagaderos a bt wista
desde la techa en que tenga lugar ¢l incomphmicnio y hasta que la suma de
Principal y/o Intereses haya quedado totamente cubierta.

CLAUSULA SEPTIMA. Calendario de Papos.

7.1, Calendario de Pagos. Los Inereses que devenguen los Certilicados Bursitiles se
pagarin cada 28 (veintiocho) dias calendario, duranie la vigencia de la Emisidn,
conforme al sipmente calendario (¢l *Calendario de Pagos™. Ll pruner pago dc
Intereses se electuara precisamente ¢l 1 de mayo de 2020, a una Tasa de Interds
Bruto Anual de 7.60% {siele punie sesenia) por cienlo,

Periodo de Intereses |  Fecha de Inicio | Fecha de Terminacidén|  Fecha de Pago
1 03/04,/2030 01/056/2020 01/05/2020
. 01/05/2020 20/05/2020 20/05/2020
3 29/05/2020 26/06/2020 26/006/2020
4 26/06/2020 24/07/2020 24407 /2020
5 24/07/2020 21/08/2020 21/08/2020
6 21/08/2020 18/09/2020 18/09/2020
7 18/09/2020 16/10/2020 16/14/2020
| 3 L6/10/2020 13/11/2020 13/11/2020
9 13/11/2020 11/12/2020 11/12/2020
10 L1/12/2020 08/01,/2021, 08/(H /2021
11 (8/01/2021 05/02/2021 05/02/2021
12 05/02/2021 05/03/2021 05/03/2021
13 05/03/2091 02/04,/2021 02/04/2021
14 02/04/2021 30/04/2021 30/04/2021

En el caso de que cualquicra de ks fechas antes menoionadas sea un dia inhédbil, 1os
ntereses se liguidaran el Dia Hilnl inmediato siguiente, caleulindose en 1odo caso
los inlereses respectivos por el mimero de  dias nawrales  efectivamente
transcurrides hasti la Fecha de Pago correspondictite.

CLAUSULA OCTAVA. Amortizacion
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3.1.

3.2,

Amortizacidn. La amordzacion de los Certilicados Bursidles se realizard a su Valor
Nominal o, en su caso, a su Valor Nominal Ajusiado, en un sole pago ¢l 30 de alwil
de 2021 contra la entrega del presente Macrotjtulo, es decir, al vencimicnio del
NLsINo.

In caso de que la fecha sefalada para Hevar a cabo la amortizacién de los
Ceralicados Bursitles no sea un Dia Habil entonces Ja amortzacion se levard a
cabo el Dia Habil inmediawo signiente,

El Representante Comin deberd dar aviso a Indeval, por csorito o por los medias
que éste determine, com por lo menos & (seisy Dias Hibiles de anlicipacion a la
Fecha de Vencimiento, cn donde indicard la fecha de dicha anortizacién v la
cantidad a ser pagada por el Emisor,

Amortizacion Antcipada Voluntaria. A partir de la Fecha de Finisién y en @nlo los
Certificados Bursatiles no scan amoriizados en su totalidad, €l Emisor podrd
amortizar parcial o totalmente ¢l Principal, pars tales efeclos, el Emisor deheri
entregar una notificacidn de amortizacion anticipada voluntaria parcial o total por
escrito al Representante Comin indicando al menos el monto de la amortzacion v
lu Fecha de Tago, con més de 6 éscis) Dias Hébiles antes de la facha en que
preienda llevar a cabo dicha wnontizacién {(la “Notilicacién de Amoriizacién
Anticipada Voluntaria”™), para que a su vez, con por lo menos 2 {dos) Dias Habiles
antes a cada Fecla de Pago, el Represenunte Comin informe a Indeval, BMV v
CNI}V por escrito o a lravés de los mechios que estas determinen, ¢l monto de la
amortizacion y la Fecha de Pago en la que se realizard la Amontizacién Anticipada
Voluntariz, Isto, en el entendido que la Amortizacion Anticipada Voluniaia, solo
podid llevarse a cabo en una Fecha de Pago y no dard lugar a penalizacion alguna,
ni a pago de prima algun;.

Lin caso de existir una Amortizacion Anticipada Volundaria, se pagerd a prorrata por
cada Certilicado Bursiul ¢n circulacién, la cantidad que resulte de divieir el monta
loial de la amonizacidn voluntaria entre el niimero de Centificados Bursitiles.

Adicional a le anterior, el Emisor publicard, con cuando menos 6 {sels) Dias
Hébiles de anticipacion a la fecha en que pretenda amortizar anticipadamente la
lotalidad de los Certilicados Bursidiles, el aviso respectivo en el apartado “Eventos
Kelevanics®, a iravés de Emisnel (o los medios que la BMV delermine). Dicho
aviso contendri, como minimo, la fechi en que se hard el pago anticipado, el
monlo correspondienie a dicha amortizacién v, en su caso, el Valor Nonunal
Ajustade por tiule de los Cerlilicados Bursdiiles una vez realizado ¢l pago.
Asimismo, el Emisor deberd nodlicar dicha circunstancia por escrito a Indcval con
fa musma antelacién a que hace relerencia el presente parmlo,

En caso que el Emisor decida no ejercer su derecho respecto de la Amorhzacién
Anticipada Voluntaria total o parcial segin corresponda, deberd notificar dicha
situacion por escrilo al Representante Comin con por lo menos 2 {dos) Dias
Hébiles antes de la fecha de pago en que pretendia llevar a cabo dicha amortizacion
antcipada. Lo anterior, a electo de que el Representante Conwin informe con Ta

misimna antelacién o conducente a Indeval, BMV y CNBV por escrito o 2 ravés de
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los medios que estas determinen. En dicho supucsto, los gastos en que incurriera el
Represenianie Comiin respecto de dicho cambio scran con cargo al Emisor.

En caso de una Amortizacién Anticipada Voluntaria parcial, el Representante
Comnvin viilizara la siguiente [érmula para calcular el Saldo Inselute de Principal:

SI=8L. - AM
En donde;
SI. - Saldo Insoluto de Principal en la Fecha de Pago de intereses £

SL. = Saldo Imsoluto de Principal en la Fecha de Pago <de intereses
inmediata anlerior.

AM - Monto de la Amoriizacién Anticipada Voluntaria pareial.

i 1, .., n, donde 1 es la primera Fecha de Pago prevista en el

Calendano de Pagos.

El Representante Conuin uubzard la siguiente [ormula para deernunar ¢l Valor
Nominal Ajustado de cada CB en circulacién:

VNA. =SL/N
kn donde:

VNA. = Valor Nominal Ajustado de cada Ch en cuculacion en la Fecha de
Pago de intereses &
SI. - Salde Insaluto de Principal ¢n la Fecha de Pago de intereses &
N. = Numero de CB's en circulacion en la Fecha de Pago de inlereses &

CLAUSULA NOVENA. Obligaciones d¢ Dar, Hacer ¢ No Hacer frenie a los
Tenedores por parte del Emisor y Causales de Vencimiento Anticipado.

9.1. Dercchos de los Tenedores v Obligaciones de dar, hacer o no hacer del Eaisor
fremte a los Tenedores. ¥n érminos del presente Macrotitulo, los Tenedores
tendran derecho al pago de Principal, Intereses v, en su caso, del pago de Inlereses
Moratorios. Esto, en cl entendido que ¢l Emisor no asume obligacién adicional al
pago de Prineipal, Intereses y en su caso, de Interescs Moralonos, en términos del
presente Macrotitulo. Sin perjuicio de lo antenior, durante el plazo de vigencia de la
Fmision v basta que los Certificades Bursililes sean tolalmente amortizados, el
Eanisor tendra las siguientes obligaciones de dar, hacer o no hacer y por lo tanto se
compromete en beneficio y lrente a los Tenedores a:

(@) Mantener la inscripeién de los Certficados Bursatiles en el RNV y ¢l lislado
para colizacion en la BMV;
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(b}

{c)

(d)

{e)

0

@

(h}

Cumiplir con todos los requerimicntos de informacién a que esté obligado
en érminos de la Ley Aplicable;

Eniregar al Representante Comiin, en las fechas que seiale la Ley Aplicable,
cualquier informacién que el Emisor deba entregar en @rnninos de la Ley
Aplicable;

LEnwegar al Representante Cotmin cualquier inlormacion que éste le solicile,
actuando en lonna razonable, respecto de la situacion [inanciera o de
negocios del Lmisor, asi como de evenlos que alecten o pudicran alectar al
Emisor;

Proporcionar al Represemtanic Contin la informacién necesaria para que
éste o pucda venlicar en tempo y Torta fas obligaciones establecidas
en ¢l presente Macrouilo:

Entregar al Representante Comtin un certihicado (rimestral hrmado por un
representante legal del Eousor, denwo de los 10 (dicz) Dias Habiles
siguientes  al  €rimino  del  wimestre  corvespondiente,  indicudo el
cumplimicnlo del Emisor de las *“Obligacienes de Hacer” v "Obligaciones de
No Hacer" contenidas en ¢l presente Tiulo.

Ulilizar los Recursos Derivados de la Emisién para los lines estipulados en
cl presente Macrotilulo; v

Mantencr el regisivo y cumplir con todos tos requerimientos de presentacion
y/o enlrega de informacién y demis obligaciones que le deriven en ténminos
de la Ley del Mercado de Valores, el Reglamenlo de 1a Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de CV. y de las Dhsposiciones de Carvicter General
Aplicables a las Emisoras y otros Participantes del Mercado de Valores.

Caysales de Vencimiento Anticipado. En el supuesto que Llenga lugar cualquiera de
los signientes evenios (cada uno, una “Causal de Vencimiento Anticipado®), se
podran dar por vencidos anucipadamente los Certlicados Bursdtiles, previa
resolucion en dicho sentido por parle de la Asamblea de Tenedores:

.

b.

Informacién Incorrectd. Si el Emisor proporcionare al Representante Comuin
¢ u cualquier autoricdad informacién ncorrecla con motive de la emision de los
Certilicados Bursdlles, salvo que dicha omision o latta sea subsanada cn un
plazo de 3 (res) dias hdbiles a patic de la lecha en que ¢l Representante
Comun informé al Emisor de que cierta informacién era incorrecia o de la
fecha cn que el Emisor mvoe conocimiento de haber proporcionado
informacién incorrecta al Representante Coman.

Inlormacién Falsa. 51 ¢l Emusor proporcionare al Representante Comiin ¢ 2
cualquier awloridad informacién Falsa con motive de la emision de los
Certilicados Bursitiles.

Incumplimiento de Obligaciones conlorme a los Certiicados Bursitiles. Si el
Emisor incumpliere con cualquiera de sus obligaciones derivadas de los
Cerlilicados Bursdles; en ¢l entendido de que se considerarg que la Emisora
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9.3.

s¢ encucntta  ¢n  incumplimento  de  dichas  obligaciones si dicho
incumplimienio no se subsana dentro de los 15 {quinee) Dias Hilales
siguienles a la [echa en que hubiere ocurrido.

. Invalidez de Jos Certilicados Bwrsdtiles, 5i el Emisor rechazare, reclamare o
impugnare la validez o exigibilidad de los Cenificados Dursitiles,

c. Concurso Mercantil_o Quiebra. Si el Emisor luere declavado en concurso
mercanlil, quiebra, inseolvencia o procedimiento similar ¢ i admiticre por
escrito su incapacidad para pagar sus deudas A su vencimienlo, y dicha
siluacion no se remedia dentro de los 30 (ireinta) dias nalurales siguicnics a que
GOurTa.

Vencimiento  Anlicipado. En el caso de que ocorricre cualquier Cansal de
Vencimilenlo Antcapade, el Represenlante Conidn procederd a convocar a4 una
Asamblca de Tencdores para que resuelva respecto del vencimienlo anticipaclo de
los Certilicados Bursaliles ¥ una vez declarada dicha crcunstancia, s¢ dardn por
vencidos aulomdticamenie, sm necesidiul de avise previo de incumplimiento,
presenlacidn, requerimicnle de  pago, protesto o noulicacion de  cualquier
naluraleza, judicial o extrajudicial, constituyéndose en mora el Emisor desde dicho
momenio ¥ haciéndose exigible de inmediate ¢l Salde Insolulo de Principal, los
Tntereses devengados v no pagados con respecto de los nsmos y wodas las deinds
suinas adeudadas conforme 2 los nusinos, si hublera alguna.

El Representnte Comin dard a conocer por eserito a Indeval, {o por los medios
que ésic delerming), a Ja CNBV a través de STIV-2 (o los medios que ésta 1ilima
determine) y a la BMV a (avés de Emisnet (o los medios que ésla dluma
determing), cn cuanto lenga conocnmenta de la actualizacidn de alguna Causal de
Vencinento Anncipado.

Asimismo, deberd informar de mancra inmediata, por escrito a Indeval en cuanio
se haya declirade ¢l vencinmenle anticipado de los Certilicados Bursitiles,
debiendo proporcionar ¢l documents que acredite dichia circunstancia.

CLAUSULA DECIMA. Lugar y Forma de Pago

10.1, Lugar de Paro. Todos los pagos de Intercses y Prinapal que deban hacerse

conforme a los CB’s, sc pagaran mediante translerencia elechrénica precisarnente en
Pesos, 4 ravds de Indeval, con dommcihic ubicado en Paseo de I Reforma No. 255
der. Piso, Col. Coaultémmoc, CI. 06500, Ciudad de México, contra la enirega del
presenle Macrolilulo, o contra las constancias que para tales ¢leclos expida Indeval.

Indeval no esti obligado a elecinar chstribuciones de recursos cnire  sus
depositanies, si no recibe los recursos para tal eleclo por paile del Enusor.

10.2, Forma de Pago. Los Intercses se liglidardan al vencimienio de cada Periodo de

Interescs, cn las Fochas de Pago de intereses sefialadas on ¢l Calendanio de Pagos;
cn e entendide que si ese dia no es un Dia Hibil, la Fecha de Pago serd el Dia
Hiélil inmediato siguiente.
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10.3. Pago de Intereses Moratorios, [En su cuso, los Intereses Moratorios serdn pagados
por el Eaisor en las oficinas del Represenlanle Comdn ubicadas en Condillera de

los Andes 205, Diso 2, Col. Lomas de Chapullepec, C.P. 11000, Ciudad de Méxco,
en Ja misma moneda que Ix suma de Principal.

CLAUSULA DECIMA PRIMERA. Garantias.

11.1. Garanting. Los Certficados Bursitibes son quirogralarios, por o que no cuentan con
garanliz cspecilica alguna. Por lo anterior, ¢l Emisor no alectara mnguno de sus
aclivos como garantia y/o [enie de pago de los Certilicados Bursitiles.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA. Aceptacién, Facultades y Obligaciones del
Representante Comdn.

12,1, Comparecencia. El Representanie Conin snscribe €l presente Macroifielo, como
evidencia de su aceptacion al cargo de Represenlante Comin de los Tenedores.
Asimisino, ¢l Representanic Comun manifiesia que tiene conocimienio pleno de las
obligaciones y laculiades que por medio del presenie Macrotule adquicre, asi

como en los Documentos de la Operacién y en la Ley Aplicable.

12.2. Debeyes del Representanle Connin. Sujcto a lo dispuesto por ¢l articulo 68 de la

LMV, el Representante Comun tendrid s [acultades y obhgaciones que s¢
contemplan en la LGTOC, ¢n ¢l entendido gue, para tode aquello que no se
cncuenire expresumente previsto en la LGTOC, el presente Macrotile © en
ewrlquiera de los demis Docwnentos de la Operacion, el Representante Coimnin
acluard de conlormidad con las instrucciones de la mayoria de los Tenedores {para
clectos de claridad, el Representante Comin no represeida 2 los Tenedores en
forma individual, sine de manera conjunla). I'n al virlud, ¢l Representante Comin

tendrd las sigmentes facultades y obligaciones:

a Suscribir este Macrodwlo:

I Derecho a vigilar ¢l complnnienio del destine de los recursos denivados de
la Emision;

. Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores v gjecutar sus decisiones;

d. Otorgar, en nombre de los Tenedores ¥ previa aprobacion de la Asamblea

de Tenedares, los documentos o contralos que deban subscribirse o
celebrarse con el Einisor;

e. Ejercer los aclos que sean necesanos a electo de salvaguardar los derechos
de los Tenedoves;

[ Calcular ¥ dar a conocer por escrito a Indeval (o a wavés de los inedios
que esta determine), a la CNBV a avés de STTV-Z, asi como a la BMV a
través de Iimisnel (o los medios que ésia Gliima dewcrine), en la Fecha de
Determimacién, el monto de page de Poncipal e Itereses, segun
corresponda, que deberan pagarse en la Fecha de Pago correspondiente,
el Valor Nominal ¢ el Valor Nommal Apsiado de cada Ceriilicado
Bursatl, asi como la asa de Interés Brute Amal aplicable al sipuente
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Periodo de Inicreses;

Actuar [tente al Emisor come mermediario respecto de los Tencdores,
para el page a esios ultmos de los Intereses vy del Drincipal
carrespondienles v, en su caso, de los Enterescs Maoratorios;

Verilicar, a wavés de la informacién que le lwbiere proporcionado para
tales lines el Emisor, el cumplimiento en dempo y forma de lus
obligaciones del Emisor eslablecidas en ¢l presente Macrotitulo (excepio
de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administracva del
Lmisor que no esién directunenle relacionadas con el pago de los
Certilicados Bursatiles};

La obligacién dcl Emisor ¥ de las deméds paries de los Docuimentos de fa
Operacon, de entregar al Representante Conmum la informacién y
documentacidn que sei necesarta para verithear ¢l complmiento de las
obligaciones a que se reliere el inciso Iy) anterior;

Representar a las Tenedores ante el Emisor o ante cualquier autovidad
compelente;

Publicar, a través de los medios que delennime para lal electo, cualgquier
informacion al gran pablico mversionisia respecto del estado que guarda la
Lnusién, cn cl enendido que cualquier informacién que sea de cardcter
confidencial deberd siemmpre  idenuficuse como al, va gue el
Representante Comun podrd revelar al piblico imversionisia cualquier
mlormacién que se haya hecho de su conocimiento ¥ que no se¢ haya
identificado como confidencial;

El derecho de sohcitar 2l Emisor y a kas demas partes de los Documentos
de lu Operacion ¢ a aquellas personas que les presien servicios
relacionatdlos con los  Certilicados  Bursatiles, la  inlormacion  y
documentacion que sea necesana para verthear el cumplimiento de las
obligaciones del Enusor establecidas en el presente Macrotiwalo;

Podra realizar visilas o revisiones al misor una vez al ano ¥ cuando lo
considere necesario a elecio de allegatse de la informacidn anies sehalada
a las personas releridas en el articulo 68 de las Disposiciones de Carcter
Ceneral Aplicables o las Linisoras vy owos Parucipantes del Mercado de
Valeres.;

Sohcitar a has parles toda la mlormacién neccsana ¢n ¢l ¢giercicio de sus
facultades y para el curaplimiento de sus obligaciones;

Sohcitar al Pmisor que se haga del conocimiento del piiblico, a través de
un ¢vento relevante, cnalquier incumplinmtento de las obligaciones del
Emisor establecidas en ¢l presente Macrotitulo, Lo anterior, de manera
impedialy a que lenga conocimiento de dicho incumplimiente;

En caso de que ¢l Limisor omila divalgar ¢l evento relevante de que sc
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trate, deniro de los 2 {dos} dias hahiles siguientes a la nolilicacién realizada
por el Representante Comidn, este tzndra la oblizacion de publicar dicho
evento relevanie en lorma mmecliata; y

. En general, cjercer todas las [unciones, lacultades y obligaciones que le
competen conforme al presente Macratitulo, a la LMV, la LGTOC, a las
disposiciones aplicables emitidas por Ja CNBV y a 1os sanoy usos v
practicas bursatiles.

Teodos ¥ cada une de Jos actos que lleve a cabo el Representante Comin en
nombre o por cuenia de los lenedores, en términos del presenie Macrotitulo o de
la legislacion aplicable, serin obligatorios v se considerarin aceplados por los
Tenedores.

Para los electos antertores, ¢l Representante Comun tendrd ¢l derechio de solicitar
al Emisor, 4 sus audilores externos, asesores legales o cualquier persona gque
preste servicios al Emisor en relacién con los Certificados Bursitiles, la
mlormacion y documentacién que sea hecesari para verificar el cumplimienlo de
las obligaciones del Lmisor eslablecidas en este Macrotitulo ¥ ¢n los Documentos
de o Emsion. Al respecto, el Ernisor estard obligade a entregar dicha
mlormacion ¥ documeniacién y de requerr a sus auditores exiernos, ascsorcs
legales o 1erceros que proporcionen al Represenianie Comin la informacién y
documentacion y en los plazos que este razonablemente solicile para ¢l
cumplimiento de sus lunciones, en ¢l eantendido de que &l Representanic Comin
podri hacer dicha inlormacién del conocimiento de los Tenedores sin que (al
revelacion se considere que inlringe obligacion de conlidencialidad alguna y en el
entendido, ademids, de que los Tenedores estarin obligados a wratax dicha
infomuacién e mancra conlidencial ¥ a guardar la debida reserva respecto de la
musini. El Representanie Coiniin podrd reabizar visitas o revisiones a las personas
referidas en esle incisc una vez al afo y en cualquier olro momento que lo
considere necesaric, previa notificacién eniregada por escrilo realizada con poer lo
menos 10 {dicz) Dias Habiles de anacipacidén a la lecha en que se desee llevar a
cabo la visita © vevision respecuva, en ¢l entendido de que si se Tala de un asunio
urgenie, segin lo estime de esa manera el Representante Comin, la nolilicacién
deberi realizirse con por lo menos 1 {un) Dia Hiilxil de anticipacién a la lecha en
que s desee llevar a cabo i visita 0 revision correspondiente.

I'n caso de que ¢l Representante Comun no reciba la informacion solicitada y cn
los tempos schaludos en el parralo inmediato anterior, o que lenga conocimiento
de cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Titule, deheri
soliciiar mmediatamente al Enusor que publique o haga del conocimiento del
pablico a través de un evento relevante diclio incumplimiento. En caso de que el
Emisor omita divulgar €l evento relevanle de que se uale, deniro de los 2 (dos)
Dias Hilules siguiendes 2 la noulicacion realizada por el Represenianie Comun,
esle tendrd La obligacién de publicar dicho evento relevante en forma inmediata,

12.3. Limiles a la Responsabilidad del Representanie Comiin. El Representante Comnin

en ningin momento cslard obligado a crogar ningun tpo de gasio v honorario o
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12.4.

12.6.

canlidad alguna con cargo de su propio pawimonio pard llevar a cabo ledos log
aclos ¥ [unwiones que le comesponden por virtud del encargo gue en este
Moacrotitulo ¥ los demis Documentos de Iy Operacion adquicre.

El Representante Comidn conclurd sus [unciones en la [echa en que 1odos los
Cerlificaclos Bursitiles que se emitan al amparo de esta Emisién scan pagados en su
totalidad {(ncluyendo, para eslos elecios y los Inlercses devengados y no pagados v
las dlemds cantidades pagaderas).

El Representanic Comin solamenie actuari o dejard de actuar con base en la
inlormacion recibida, sin estar obligado a venlicar su autcnlicidad, integridad o
veracidad, El Representante Comun no serd responsable en los casos de aclos gue
sefiale un fribunal compelenle medianic sealencia delinitiva ¢ inapelable, comao
derivados de la culpa grave, negligencia, mala fe, dole o ilegales (mcluyendo aclos
fraudulenios} por parte del Lmisor o de las personas que suscriban los Documentos
de la Emision. El Represenlante Comiin no serd mwsponsable si Lia acluado de
buena le, conforme a la legislacion aplicable, con base en la informacion disponible
en ¢l momento que corresponda o buscando proteger los nlereses de los
Tenedores,

El Represcnlanic Comum no serd responsable por la antenticidad ni Ja veracidad de
la documentaciin o la informacidn que en su caso, llegue a proporcionarle el
Emisor ¢ cualesquiera de sus empleados o asesores, tales comno avalios, estados
[inancieros, relaciones patrmoniales, mlormacién sobre la situacién linancera del
Emisor, poderes o cualquier otro documento relacionado con la emision de los
Certificados Bursatiles que requiera el Represeniante Commin, y que no sea
[ormulado directamente por este dlomo.

Rendicion «e Cucntas, El Representanie Comin deberi rendir cucnlas del
desempeno de sus lunciones cuando e sean soliciladas por la Asamblea de
Tencdores o al momento de conclutr su ¢ncargo.

¢l Representante Connin, Ll Representanie Comin podra ser
removido o sustilmdo por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en términos del
articulo 216 y 220 de la LGTOC; en ¢l eniendido que, dicha remocidn o
sustitucion sélo lendra eleclos a partir de la [echa en que un representante ¢onuin
sustitule haya sido designado, haya aceplado el cargo v haya lomado posesion del
nisino.

Subcontrataciéon. El Representante Comnin poded solicilar 2 la Asamblea de
Tenedores o, cn su caso, csla Uloma ordenar que se subconbaiz a lerceros
especializados pma que Je awxilien en el cumplimienlo de sus ebligaciones
de revision cstablecidas en el presente Macrotfiuzlo v en la legislacidn aplicable,
sujelo a las responsabilidades que establezca la propia Asamblea de Tenedores. En
caso de que Ia Asamblea de Tenedores no apruche lasubcontratacion, el
Representante Comiin  solamente  respondera de  las  actividades que e
son dircctamente impulables on Wminos de las disposiciones legales aplicables.
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Lo anlerior, en ¢l entendido que de no cxistir los roceursos sulicicntes para tales
elecios, se estard a lo dispuesio por el articulo 281 del Cédigo de Comercio, asi
como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para el Distrito Federal y
sus corrclalivos con relacién a su cardcter de mandaario en términos del ardeulo
217 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédilo, ¢n €l entendide que el
Representinte Comin no estari obligado a anlicipar las caniidades necesarias pam
la contratacidon de dichos tereeros especializados v no serd responsable bajo ninguna
circunslancia cn el retraso de su conlratacién y/c por [alta de recursos para llevar a
cabo dicha contratacién y/o porque no le sean proporcionados.

CLAUSULA DECIMA TERCERA., Asambleas de Tenedores.

13.1.

Asambleas de Tenedores. Las Asambicas de Tenedores representarin al conjunto
de éslos y se regirdn, eén todo caso, por las disposiciones de esic Macrotilale, la
LMV, la LGTOC v cn lo no previsio por estas se regivin por la Ley General de
Sociedades Mercantiles y cualquier otra aplicable de manera supletoria, siendo
vilidas sus resoluciones respecto de todos Jos Tenedores, ain respecto de los
ausentes y disidenies, En conscouencia, cuadquier acio del Enisor que, en (érminos
del presente Macrotilulo, se encuentre sujclo a la aprobacion de los Tenedores
deberi someterse ala Asamblea de Tenedores correspendicnic.

13.2, Convocatoria. La Asamblez de Tenedores se reuniid siempre que sea convocada

13.3.

por el Representante Comin.

Los Tenedores que conjunta o individualmenic representen un 10% {diez por
ciento) de los Certilicados Bursdiles en circulacion, podrian pedir al Representante
Comim que convoque 2 la Asamblea de Tenedores, especilicando en su peticién
los puntos que deberin watwse en el orden del dia de dicha asamblea, asi como ci
lugar, dia y lora en que se celebrard dicha asamblea. El Representante Coman
debert expedir Ia convocatoria para que la asamblea se redina deniro del términe de
1 (um) mes contado a partir de la f(ocha en que reciba la soliciuud. Si el
Representanie Comdn no cumpliere con esta obligacion, ¢ juez de primera
instancia del domicilio del Emiscr, a peticidén de los Tenedores solicitantes, deberd
expedir la convocatoria para la reunidn de la Asamblea de Tenedores.

La couvocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo
menos, en 1 {uno} de los penddicos de mayor circulacién & nivel nacional, con
cuanclo menos 10 (diez) dins naturales de anticipacién a la fecha en gue la
Asamblea de Tenedores deba reunirse. n la convocatoria se cxpresaran los punlos
que e la Asamblea de Tenedores deberin vuarse: asi come <l domicilio en ¢l cual
se llevard a cabo la Asamblea de Tenedores respectiva,

Las Asambicas de Tenedores se celebrarin en el domicilio del Representante
Coumin y a [ula o imposibilidad dc cllo, en ¢l lugar que sc exprese en la
convocaloria respecliva,

Facultades de 1a Asamblea, Quérum y Volacién, Para que la Asammblea de

Tenedores s¢ considere legalmente nstalada, en virtud de primera convocatoria,
deberin estar representados en ella, por o menos, la mitad mds uno de los
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Centificados Bwsililes en circulacion v sus decisiones scran validas, salvo en los
casos previstos en ¢l pdiralo sefalado més adelate, cuando scan aprobadas por
mayoria de volos de Jos presenles.

511a Asunblea de Tenedores se redne en virtud de segunda o ullevior convocatona,
sc considerard legalmenie instalada con cualquicra que sea el mimero de CB s en
circulacion en ¢lla represeniados ¥ sus decisiones seran vilidas cuando sean
aprobadas por mayoria de voios de los presentes, siempre que hubere sido
debidamente convocada, salvo en los supuestos a que hace relerencia ¢l parralo
sipuiente.

Se reguerird que esté representacto en la Asamblea de Tencedores cuando menos cl
75% (selenta y cinco por cienlo} de los Certificados Bursitiles en circulacion, y que
las deaisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad mds une de los volos
compuiables en Asamblea de Tenedores, en los siguienles casos:

i, Cuando se wale de revocar la designacién del Represcntanie Comtn o
nombrar a cualquicr olro representante comin;

h. Cuando se tate de declarar el venamiento anticipado de la Emusion,
como resublado de Ia acwalizacion de una Causal de Vencimiento
Anticipado:

. Cuando se trale de consentir o autorizar que ¢l Emisor deje de cumplir

con sus obligaciones conlenidas en ¢l presenie Macrotilule u oiorgar
prérrogas o esperas al Knusor;

d. Cuando sc trate de realizar cualquier modilicacdn a los 6minos o
condiciones de los Cerlificados Bursililes; salvo que la modilicacion en
cucstén sea para 4) salvar cualquier error evidenie en ki redaccién del
Macrotilnlo; (11} corregir o adiagonar cualquier disposicion al Macrotitulo
que resulte incongrucnte con el resto de las disposicioncs del misnwe, o il
salislacer cualgqwier requorimiento, condicién o Incamicnlo contenido en
una orden, sentencia o disposicion legal aplicable; casos en los cuales no se
requerira ¢l consentimicnlo de los Tenedores, en el entendido de que, en
dichos casos, la Eiisora deberd informar a Indeval por escrito, con por lo
menos 5 {cinco) Dias Tlibiles de anlicipacién a que se pretenda levar a
cabo el respectivo canje del Macrotitulo, precisande la lecha del cange v las
modiicaciones realizadas al Macroululo, vy el Representante Conmin
conlivmard por escrito a Indeval que dichas modificaciones no aleclan,
wansgreden o lmlan de manera alguna los derechos de los Tenedores. n
virtuel de la adquisicién de los Cerlificados Bursdtles, se entenderd que los
Tenedores han consentide gque ln Emisora leve a cabo las modilicaciones
2 que sc relicren los subincisos {3, (i) y (i) de esle inciso (d), sin la
celebracian de una asamiblea de Tenedores; ¥ Una ver que se declare
wslalada Ja Asamblea de "lencdores, los Tenedores no podrin evitar su
celebracion retivindose de la misma. Los Tenedores que se retiren o que
no concurran a la reanudacion de una Asamblea de Tenedores que haya

sido aplazada en los térmunos que estiblece la legislacidn aplicalle, sc
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considerard que se abstuenen de emitir su voio respecto clel{los) asunlofs)
que se iratefn). v

. Para resolver acerca de la aceplacién (y consecuente suscripeidn) o
rechazo a la propuesta de convenio concursal o el velo del convenio ya
suscrite, a que se reliere el articulo 161 Bis de la Ley cde Concursos
Mercantles: en el entendido de que solo en este supucsto la asamblea de
Tenedores podrd conocer y autorizar quitas que se¢ contemplen en cl
convenio concursal respectivo (fuera de este supuesto, el ctorgnmiento de
quilas se gjerce como derecho individual ¥ no en asablea de Tencdores).

S1 la Asamblea de Tenedores se rveine en virud de segunda o ulierior
convocalori, para tratar cualquicra de los asnnios previstos en los incisos a, I, c v d
antcriores, se considerird mstalada por cualquier ndmero de Certilicados Bursitiles
en circulacidn y sus decisiones sevin vilidas por la mayorfa de los Centilicados
Bursitiles en ella representados de conlormidad con el pendlimeo pivcalo del

Articule 220 de o LGTOC,

Nada de lo contenido en el presente Macrotitalo, limitarg o afectira los derechos
e, en su caso, lvieren los Tencdores de conlormidad con el Articulo 223 de la

LG1'OC,

13.4. Asistencia_a las Asambleas de Tenedores. Para concuriir a [as Asambleas de
Tenedores, los Tenedores deberin deposilar las conslancias de depasilo que
expica ¢l Indeval y el histado que al efecto expicla la casa de holsa correspondhiente,
respecto de los Certificados Bursatles de los cuales son ttulares, en ¢l lugar goe se
designe en la convocarona a la Asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Hibil
anlerior a la fecha en que deba cclebravse. Los Tenedores podmin lacerse
represeniar en la asamblea por apoderado, acredilado con carta poder simple
firmada ante 2 {dos) lesligos.

En ningtin caso podrin scr represeniados en la Asamblea de Tenedores, los
Cerlilicados Bursdtiles que el Emisor o cualquier persona relacionacda con el
Emisor hayan adquirido en el mercado.

13.5. Acias de Asambles. De cada Asamblea de Tenedores se levaniari acta suscnia por
quicnes hayan lungido como presidente y secretario. Al acta se agregard la lista de
asislencia, fivmada por los concurrenles y por les escrutadores. Las actas, asf como
los demas datos y docwinentos que se refieran, a la actuacion de las Asambleas de
Tenedores o del Representante Comuin, serdin conservados por ésle y podrin, en
todo liempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran dervecho a que,
i su costa, ¢l Representante Comdn les expicda copias certilicadas de dichos
documentos.

La Asambica de Tenedores serd presidida por ¢l Representanie Connin v en clla
los Tenedores tendrin derecho a tanos volos como les correspondan en virtud de
los Certilicados Bursitiles que posean, computindose un voto por cada Certficado
Bursiiil en civcudacion.
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13.6. Resoluciones Fucra <de Asablea. No obstante lo cstipulado en la presente
Clausuls, las resoluciones lomadas luera de asamblea por unanimidad de los
Tencdores que represenien la iotalidad de los Centificados Bursatles con derecho a
volo tendrin, para todos los cleclos legales, la misma valulez que st hubicren sido
adoptadas rennidos en asamblea, siempre que se conlhinen por escrito.

CLAUSULA DECIMA CUARTA. Miscelineo.

14.1. Denésilo en Indeval. El presente Macrotitulo serd depositado en administracién cn
Indeval, justilicando asi La tenencia de los CB's por dicha insfitucion y la realizacion
de todas las actividades que le han sido asignadas a las inslituciones para ¢l depésito
de valores, ¥y que de conlormidad con la LMV deberin ser ¢jercidas por las
mslituciones para el depdsilo de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval,
que la establecidda a dichas mstiluciones en la LMV,

14.2, Obligacioncs Fiscales. 15l Emisor v los Tenedores scran responsables de cunpliy
con Jas obligaciones que la Ley Aplicable en materia liscal les imponga

respreclivinnenie. :
14.3. Posibles Adquicnles. Personas (isicas v morales cuando su régimen d¢ inyersién lo

prevea expresainente,

14.4. Renuncia de Derechos. La demora v omisidn por los Tencdores en ol gercicio de
los derechos v recursos previstos en este Macrotilule ¢ en la Ley Aplicable, en
nngin case se interpretari como una renuncia a los mizmos. Ignalmente, el
glercicle singular o parcial por los Tencdores de cnalquier derecho o recurso
derivade de este Macrotitulo no se intcrprelard come una renuncia al ejerciclio
simultineo o futuro de cualquier otro derccho o recurso.

14.5. Modilicaciones. El Emisor dnicamente podrd modilicar los érminos v condicioncs
del presente Macrolfiulo, con ka awtorizacién previa y por escrilo el Representante
Comim, la cual se ileberi someter a aprobacion de la Asanblea de Tenedores.

14.6. Ley _Aplicable y Junisdiccidn. Para iode lo rclacionado con la interprelacion y

cumplimiento del presente Macrotilo v/o de las Asambleas de Tenedores, cl

Enusor, el Representate Comun y los “'enedores s somelen a las leyes aplicables
en la Ciudad de México.

El Emisor, ¢l Represcnwnte Comtin y los Tenedores igualmente de mancra
exprcsa ¢ urevocable, acuerdan someter cualquicr controversia que derive dc la
mnterprelacidn o cunplimienio del presentc Macrotitulo /o de las Asambleas de
Tenedores, a los Tribunales Federales competentes en la Cludad de México, por lo
que sc relicre a los asuntos que surjan de, o se relicran al prescnle y convienen que
wdas lus reclanaciones referentes a enalquier accién o procedimiznlo podrin oirse
vy delenminarse en Jos mencionados tribunaies, El Emisor, ¢l Representante Comdn,
¥ los Tenedores renuncian a cualquier junsdiceién o (uwero que les pudiera
corresponder por virad de su hugar de residencia o domicilio, presente o fiuro.

14.7. Objeto sogial del Fanisor. El ohjelo social del Emisor en @rminos de sus cstalolos

soclales vipenles consiste en: (@) adqumr interés o parlicipacion en otras sociedades
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mercanliles ¢ civiles, ¢n México ¢ en el Exbunjero, formande parle en su
constilucidn o adguiricndo acciones o parbicipaciones en las ya conshituidas,
mcluyende derechos lideicomisarios sobre las nmsmas, asi como enajcnar o
traspasar (ales acciones, pacticipaciones ¢ dercelios, ¥ la reahzacion de (odos los
aclos ]]]'(}CE{]EIIIES que ]E C'D]TESI](}I'III'IHII cono SU'l_IiE{]H{I CUIIUUIELEIU]'EI 'l'lﬂ }]I]U[’J”i'ls
socicdades de las que llegare a ser ulular de la mayoria de sus acciones o parles
sociales, incluyendo participar en la administracion ¥ liquidacidn de  dichas
socicdades; (b)Y comprar, vender, en corto, al contado, a luture o a plaze, acciones,
obligaciones, papel comerdal, certilicados bursatiles, aceplaciones bancariis,
cerlificados de la Tesoverfa de la Federacion (CETES) v en general, cuabquier titulo
de crédie o tiwlo de valor; dar o recibir cn garantia y, dar o recibir en préstamo
litulos de erédilc o titulos de valor, asi como obiener y olorgar créditos parm la
compraventa de titulos de crédito v ttlos de valor; (¢} suscribir Hoobos de crédito,
aceptarlos, asi como cndosarlos, avalarlos y gravarlos de cualquier [orma en
(érminos del ariiculo 9 de ka Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, ¥
avalar o garantizar en cualquier lonna el cumplomento de las oldigaciones a carpo
de las sociedades en las que participc o de terceros; {d) obiener u otorgar
Présiamos, con o sin gavaniias especihicas, emiir oblignciones, cerificados bursanles
y cualesquiera oiros valores de denda en México o en el extranjere, y olorgar
hanzas o garanlias de cualquier cluse respecto de obligaciones contraidas por
lereeros relacionaclos con la Sociedad, o constituirse como obligado subsidiario o
solidario respecto de obligacioncs contraidas por terceros relacionados con la
Sociedad; (e) parvcipar, mdmidualmente, en consorcio o como  contratista
independicnie, en todo tipo de licitaciones o concursos, pablicos o privados, en
México o en el extranjero, reiadvos a la adjudicacién de contralos, concesiones,
permisos o anlorizaciones relabvos a las actividades que la Sociedad puede llevar a
cabo cn gjecucion de su objcto social; ) conlratar activa o pasivamente toda clasc
de servicios, celebrar oda clase de coniralos y convenios, asl como adgquirit por
cualquier tlulo, vy engjenar, ceder y hicenciar bienes, dereclios, patentles, marcas,
nombres o secretos comerciales, derechos de propiedad literaria, ndusirial o
arifstica, o concesiones, permisos y licencias de alguna autoridad, y cualesquiera
otros derechos de propiedad industrial o de diversa naturaleza para la realizacién de
su olhjeto social y de sus subsidiarias; () comprar, vender, dar o omar cn
arrendamienio, en comoedato © por cualquier oiro medio, cualesquiera bienes o
muoebles ¢ inmuebles, asi come Ia realizacion, supervision o contratacion, por
cuenta propia o de terceros, de toda clase de construcciones, edificaciones o
instalaciones que sean pecesarios para desarrollar su objeio social; () prestar o
rectbir servicios lécnicos, consultivos, admunistraiivos ¥ de asesonia; (1) aceplar o
conlerir loda clase de comisiones mercantiles ¥y mandatos, a tiule onerose o
gratuito, obrando en su propio nombre o en nombre del comitente o del mmandanie,
para su gjecucion en Mdéxico o en el exiranjero; (1) la realizacion de operaciones de
naluraleza civil 0 mercantil relacionadas con el objelo de la Sociedad; (kb la
contratacion de seguros, hanzas, o cauciones, y la asuncén de obhgaciones de
indemnizacién en favor de los miemlwos del Conseje de Administracion, el
Secretario miembre del misno, en su case, ¥ de los miembros de los Comilés de
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Pricticas Sociclarias y de Auditorfa, asi como de los funcionarios de la Socicdad y
de sus subsidiarias con sujecién a lo previsto en la Ley del Mercado de Valores; y (I}
en general, realizar ¥y celebrar odos los actos, conlralos ¥ Operaciones conexos,
accesernios ¢ accidentales que sean neccsarios 0 convenientes pava la realizacion de
olyetos anieriores.

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO. SIGUE
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El presente Macrotitulo consin de 24 fveinticualro) piginas v sc suscribe por ¢l
Lmisor y ¢! Representanie Commin en la Ciadid de México, of 3 de abril de 2020,

EL EMISOR

Corporacion Actinver, $.AB. de C.YV.
e e
) J
- -\—-:. {\ 3 = IL.__ __ \}\L" __!:\_J

Pons Jose Pedro Valerzuela Rimﬁa
Cargo: Representante’] egal’
1 e
] L,__r g

S e — =
Por; Robaert Vialdds Acra
( ‘.mégﬁv]}ft‘ scutante Iegal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL MACROTITULO QUE
AMPARA LOS CERTIFICADOS BURSATILES DI FECHA 3 DI ABRIL DE 2090,
EMITIDOS POR CORPORACION ACTINVER, S.A.B. DY, C.V. CON CLAVE DE
PIZARRA ACTINVR 0.

Fiiygimie 23 oo 3,
ACTTTNVE 2




,,lar 7
e u‘fr‘ﬁ:ﬁ/;,(ff lo Fiduciaio

f’ /’ﬁ,-"‘.rﬁ/c'/;:? AL /‘-'-ﬁ’/ai CHEEI Ll G

r A ==

_,f _I___J..-'" ~ Por:

Cargo: Delegade Fiducinio
PLEERTD FTEANE2 DAl BSpU

Por virtud dc la presente lana, se hace constar [a acepuacidn del cargo de Representanie
Comiin, asi como de las faculiades v abligaciones que en ¢l presente Macroliulo se le
conlieren.

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL MACROTITULO QUE
AMPARA LOS CERTIFICADOS BURSATILES DI FECHA 8 DE ABRIL DE 2020,
LEMITIDOS POR CORPORACION ACTINVER, S.A.B. DE C.V. CON CLAVLE DR,
PFIZARRA ACTINVR 20.
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2. Calificacién otorgada por Verum Calificadora de Valores, S.A.P.I. de C.V.

na 40 de 44
. ACTINVR 20
SUPLEMENTO INFORMATIVO



PCR |IVERUM

PACIFIC CREDIT RATING

Marzo 27, 2020

Corporacién Actinver, S.A.B. de C.V.

Av. Guillermo Gonzalez Camearena #1200
Centro de Ciudad Santa Fe, CP. 01210
Alvaro Obregon, Ciudad de México

Atencion: Héctor Madero Rivero
Director General

En relacion con su solicitud y con fundamento en lo dispuesto por el articulo 324 de la Ley del Mercado de
Valores, hemos procedido a asignar la siguiente calificacién en el nivel sefialado a continuacion:

Emisora: Corporaclon Actinver, S.A.B. de C.V.
Descripcion: Clave de la Emision; ‘ACTINVR 20
Programa: De Certificados Bursatiles por un monto de

$2,000'000,000 (Dos mil millones de pesos
MN.) o su equivalente en Dolares o
Unidades de Inversian (UDIS).

Monto de la Emision:  $500'000,000.00 {Quinientos millones de

pesos M.N.).
Plazo: 382 dias (aproximadamente 1.1 afios).
Garantia: Quirografaria
Tasa de Interés: Variable

Calificacién: AA-IM

Significado de la Calificacién:  Alto. Agrupa emisiones con alta calidad crediticia. Los factores de
proteccion son fuertes. El riesgo es modesto, pudiendo variar en
forma ocaslonal por las condiciones econdmicas,

Esta calegorla podria ser complementada si correspondiese,
mediante los signos (+/-) para sefalar |a fortaleza relativa dentro de
la calificacion alcanzada.

Perspectiva de la calificacién: ‘Estable’
Metodologias de Calificacion: Metodologia de Bancos y Otras Instituciones Financieras (Febrero 2019).

Aspectos relevantes en que se  a. La calificacion se fundamentan en la fortaleza y calidsd crediticia

basa la Calificacién: de Grupo Financierc Actinver (integrado por Actinver Casa de
Bolsa, Banco Actinver y Operadora Actinver), principal subsidiaria
de Corporacién Actinver en términos de activos, capacidad de
generacion de ingresos vy rentabilidad.

b. Incorpora la subordinacién existente en sus pasivos financieras,
toda vez que debe ser considerada exclusivamente como una
sociedad tenedora de acciones.

¢. El indicador de apalancamiento no-consoclidado al cierre del 4T19
de 0.38x (medido como Pasivo Financier a carge de Ia
controladora / Capital Contable no-consolidado) y que podria
Incrementarse en el corto plazo.

d. Su limitada generacion de ingresos propios y recurrentes, al
provenir practicamente la totalidad de éstos a través de

dnvidiencgs 0 paripaciones on 18 SUBSIMVIS. . 1« GHICINAS MONTERREY
Y Amoras 707 Fh Av. Lazaro Cérdenas #2321
Cal detl Vale Mezz Torre B Méd, 2
C.P. 03100 COMX Col. Residencial San Agusiin
+52 (BE) 62762028  Ban Pedre Garza Qarcia, M, L
C.F. 66260
WY VEILIMLITIX +52 (81) 1806 6632
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Detalles del anadlisis:

Notas relativas a la Calificacion y
la Metodologia;

L

Los Fundamentos del andlisis realizado para la determinacion de la
calificacion se encuentran en el Anexo *A” de la presente.

a. De conformidad con la metodologia de calificacién antes indicada y
en términos del articulo 7, fraccion lll, de las Disposiciones de
cardcter general aplicables a las emisoras de valores y a ofros
participantes del mercade de valores, se hsce de su conocimiento
que la calificacién en cuestion puede estar sujeta a actualizacién en
cualguier momento.

. Informacién detallada en relacién con la metodologia en cuestién
puede ser consultada en: httou/www verum.mx
La calificacién otorgada es una opinion con respecto a la calidad
crediticia o @ la capacidad de administracion de aclivos, o relativas al
desempefic de las labores encaminadas al cumplimiento del objeto
social de la Emisora, y por tante no constituys recomendacion alguna
para comprar, vender o mantener algln instrumento, ni para llevar al
cabo algin negocio, operacién o inversion.

. La calificacion antes indicada esta basada en informacion obtenida de
fuentes que se asumen precisas y confiables, inclusive informacion
proporcianada por la propia Emisora; sin embarge, dicha calificscion
na valida, garantiza, ni certifica |a precisién, exactitud o totalidad de la
informacién, por lo que Verum, Calificadora de Valores, S.AP.L de
C.\. no asume responsabilidad alguna por cualquier error u omisisn o
por los resultados obtenidos por el uso y andlisis de esa infarmacion.

- La Informacion financiera utilizada para el andlisis y determinacion de

eslas calificaciones comprende un periodo de 5 afios, que abarca
desde el 1 de enero de 2015 hasta el 31 de diciembre de 2019,
La bondad del instrumenio o solvencia de la Emisora y la opinitn
sobre |2 capacidad de la Emisora con respecto a la administracian de
activos y desemperio de su objeto social podran verse modificadas, lo
cual afectara, en su caso, a la alza o a la baja la calificacion. sin que
ello implique responsabilidad alguna a cargo de Verum, Calificadora
de Valores, SAPIl. de CV.

. Verum, Calificadora de Valares, S.A.P.l, de C.V, emite |a calificacion
de que se trata con apego estricto a las sanas practicas de mercado,
a la normatividad aplicable y a su Codigo de Conducta, el cusl se
puede consultar en htp:iwww venim. mx

. La calificacién objeto de la presente considera un andlisis de la

calidad crediticia relativa a la Emiscra, pero no necesariamente refleja
una probabilidad estadistica de incumplimiento de pago.
Con el propdsito de dar seguimiento a esta calificacién la empresa
deberd proporcionar a Verum, Calificadoras de Valores, SAP. de
C.V. periddicamente la informacion financiera, operativa y/o
corporativa que por su importancia pudiera influir en la marcha de la
institucion, asi como cualguier otra informacion que ésta considers
impartante para su analisis.

;f‘”l

Daniel Martinez Flores
Director General Adjunto de Analisis

Atentaments
lgnacio Sandoval Jauregui
Director Asociado
OFICGINAS COMX OFICINAS MONTERREY
Amaraa 747 Ph Ay, Lazaro Cdroenas #2321
Col. del Valle Mezz. Torre 2 Méd, 2

C.P. 03100 COMX

Cal. Residenclal San Agustin
+52 (B5) €2 78 20 PB

San Pedro Garza Garcia, M. L,
C.P. 66260

W, VEILImLm X +32 (61) 1936 6582
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Anexo A. Fundamentos de la calificacion

La calificacion de ‘AA-/M’, con perspectiva ‘Estable’, asignade a la cuarta emisién de Certificados Bursaliles
de Largo Plazo por un monto de Ps$500 millones ('ACTINVR 120'), se fundamentan en la fortaleza y calidad
crediticla de Grupo Financiero Actinver (integrado por Actinver Casa de Bolsa, Banco Actinver y Operadora
Actinver), principal subsidiaria de Corporacion Actinver en términos de activos, capacidad de generacién de
ingresos y rentabilidad. No obstante, a su vez incorporan le subordinacién existente en sus pasivos
financieras, loda ver que debe ser considerada exclusivamente coma una sociedad tenedora de acciones,
con un indicador de apalancamiento no-consolidado al cierre del 4T19 de 0.38x (medido como Pasivo
Financiero a cargo de la controladora / Capital Contable no-consolidado) v que podria incrementarse en sl
corto plazo, partiendo a la vez de su limitada generacién de ingresos propios y recurrentes, al provenir
practicamente la totalidad de éstos a través de dividendos o participaciones en las subsidiarias.

Los recursos netos obtenidos a través de la nusva emision serdn ulilizados para capital de trabajo y/o usos
corporativos, esperando que una parie importante se mantenga como liquidez para cualquier eventualidad.
Verum estima que Corporacion Actinver estarla adquiriendo una porcién moderada de deuda neta,

Verum considera que Actinver y todas sus subsidiarias, mantienen una fuerte posicion compaetitiva, con una
stlida franquicia principaimente en el sector de intermediacidn bursatili en México. El grupo ofrece una
amplia gama de produclos y servicios financieros, guardando cierta diferenciacién respecto a sus principales
competidores por su modelo basado en asasoria y atencién personalizada, con una especislizacién ¥
conecimiento de un mercado objetivo altamente sofisticado.

Durante el periodo de analisis (2015-2019) los Ingresos Operalivos de Corporacion Actinver (Margen
Financiero + Comisiones Netas + Resultado por Intermediacién + Otros Neto) han presentado una buena
evolucion, observando crecimientos anuales consistenfes (antre 11.5% y 20.0%); en 2019 sumaron
Ps35,640 millones, para un incremento del 17 3% respecto al ejercicio anterior. Las actividadss relacionadas
a 'Administracion de Sociedades de Inversion' contribuyeron con un 45,1% de la mezcia, reflejanda en su
monto un incremento del 40.3% respecto al sjercicio anterior. Un ajuste positivo para la base de ingresos fue
la firma de una alianza con Mapfre para |a colaboracién y distribucion de seguros de dicha empresa a través
de la red de Actinver, la cual le permitid percibir un pago inicial extracrdinario a |2 firma dal conveniao.

La estructura de Ingresos Operativos de Corporacién Actinver se integra predominantemente por las
Comisiones nelas, reprasentando en 2019 un 54.1% de la mezcla (2018: 50.8%), atribuidas en buena
medida a la distribucién de fondos y sociedades de inversidn. Por su parts, la aportaciin del Margen
Financiero contintia fortaleciéndose, alcanzando un 25.6% de la mezcla (2018: 23.7%). entendiendo el
crecimiento en cartera de crédito, aunado a los rendimientos por operaciones en mercados de dinero,
capitales y derivados. En tanto, el Resultado por Intermediacion (2018: 13.2%: 2018 13.7%) incluyé en el
ejercicio un componente relevante asociado a operaciones de clientes en mercados camblarios.

Persiste una evolucicn positiva en la rentabilidad operativa de la compafia, destacandose en 2019 por ung
nueva mejora en su Margen Operativo (Resultado de |la Operacion / Ingresos netos de Ia Operacion), el cual
alcanzé un 24.7% con un monto de Ps$1,355 millones (+45.9% respecto al ejercicio anterior). Si bien, un
factor preponderante para dicho comporiamiento se atribuyd 2 la contraprestacion percibida (no-recurrente),
persiste una adecuada eficiencia operativa en la compafiia y el crecimiento significative en su Resultado de
intermediacion, entendiendo un aumento en su base de clientes.

\ iy OFICINAS CDMX OFICINAS MOMNTERAEY
Amaores 707 Ph.1 Av. Lazaro Cdrdenas #2321
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C.P, 03100 COMX Col. Residencial San Agustin

+82 (B5) 62 762026  San Padro Garza Garcla, N L
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En 2019, Corporacién Actinver registré una utilidad neta de Ps$954 millones (+47.9% respecto a 2018), no
obstante, al ajustar la contraprestacién pagada por Mapfre, ésta se reduciria a Ps$675 millones. El
rendimiento sobre activos promedio (ROAA) de la compaiia se ha mantenido con escaso dinamismo yen
niveles relativamente ajustados, prevaleciendo en 0.8% (2018: 0.8%); en tanto, el rendimiento sobre capital
promedio (ROAE) observa su punto maximo en el periodo de andlisis, alcanzando un 15.2%. Si bien, Verum
considera que la compafiia exhibe una rentabilidad con buena mejoria, ésta se mantiene en niveles
moderadoes, partiendo que su generacion intema de capital ha permanecido por debajo del crecimiento en su
nivel de operaciones.

La deuda financiera a cargo exclusivamente de Corporacién Actinver asciende a Ps52,341 millones al cierre
de 2019. Cabe sefialar que la generacion de ingresos propios y recurrentes de la corporacion es limitada,
dado que practicamente |a totalidad de éstos proviene de dividendos y |a participacién en sus subsidiarias.
Verum considera que dichas emisiones de deuda tendrian una subordinacion con relacién al resto de
pasivos a cargo exclusivaments de cada una de las subsidiarias directas o indirectas. E! indicador de
apelancamiento no-consolidado se ubica an 0.38x, sefialando su incremento a o large del pasado ejercicio
desde niveles cercanos a 0.30x. Verum considera que en la medida que el apalancamiento no-consolidado
pueda reducirse de forma sostenida por debajo de ~0.2x, el nivel de calificacién de la Corporacién podria
equipararse al de sus subsidiarias més relevantes,

Las Inversiones en Vialcres representan el principal activo sujeto a riesgo en el balance general consolidado
de la Corporacion, alcanzando Ps$78.406 millones al cierre de 2019 (84.0% de su Active Totzl), reflejando
un crecimiento del 38.6% en los Gitimos doce meses. Al ser Deuda Gubernamental, un 78.1% de éslas
mantendrfa un acotado perfil de riesgo, mientras que el resto es catalogado como ‘Otros Titulos de Deuda’
(15.4%), principaimente corporativa, dejando con una baja participacién a la Deuda Bancaria e Instrumentos
de Patrimonio (50% y 1.5%, respectivamente). La estrategia de inversiones en valores centralizade para
Actinver busca a grandes rasgos el optimizar los usos de capital para cada unidad de negocio.

Al cierre del 4T19, la cartera de crédito bruta de Corporacidn Actinver era de Ps%24 549 millonas,
equivalente al 20.0% de sus Activos Totales, sefialando que en los dltimos doce meses su monto reflejd un
crecimiento del 13.2%. Un 88.7% de la cartera bruta de |z Corporacion corresponde a créditos u operaciones
dirigidas a Actividades Empresariales (+16.5% en UDM), mientras que el 10.5% a créditos de consumo (-
12.0%) y el 2.8% a otras entidades financieras (+41.8%). El comportamiento de la cartera de crédilo de
Corporacion Actinver ha sido sobresaliente, registrando un indicador de cartera vencida del 0.9%, el cual se
incrementaria al 1.4% ajustado por castigos (4T18: 0.7% y 0.9%, respectivamente).

Ls perspectiva de largo plazo es ‘Estable’. Las calificaciones podrian incrementarse en caso de una mejora
en [as calificaciones de las principales subsidiarias de Grupo Financiero Actinver {Actinver Casa de Bolsa y
Banco Actinver), o bien, en caso de una reduccién sostenida en su indicador de apalancamiento no-
consolidado. Por su parte, las calificaciones se verlan presionadas a la baja ante una accién similar en las
correspondientes dichas unidades de negocio, o bien, en caso de un incremento significativo en su indicador
de apalancamiento no-consclidada, puntualizando el supuesto en que 'ACTINVR 20' no sea dirigida a
sustitucién de pasivos y la generacion interna de capitel no es capaz de mitigar buena parte del
apalancamiento adquirido,
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Prol. Allonso Reyes Mo, 2612, Edif. Cannexity F, 8 Blvd. Manual fwila Camacho Mo, 88, Piso 10
Col, Del Paseo Resigencial, Monterrey, N.L., 54520 Col. Lorrss de oz, [, Miguel Hidalgo
Mexico T 81 8399 9100 Gd. e Mésino 11000, T 55 3955 1600

Héctor Madero Rivero

Director General

Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V.
Montes Urales 820, Piso 3

Lomas de Chapultepec, Miguel Hidalgo
Ciudad de Meéxico, 11000

26 de Marzo de 2020

Estimado Héctor,
Esfa carta susfituye a la previamente enviada el dia 18 de marzo de 2020

Re: Carta de Calificacién Nacional de Largo Plazo a la cuarta emisién de Certificados
Bursatiles (CBs) de Largo Plazo de Corporacién Actinver, S.A.B. de C.V. (Corporacion
Actinver) con Clave de Pizarra “ACTINVR 20"

Fitch (ver definicion abajo) asignd la calificacion 'AA-(mex)’ a la cuarta Emisién de Certificados
Bursatiles (CBs) de Largo Plazo "ACTINVR 20" por un monto de hasta $500,000,000.00
(Quinientos Millones de Pesos 00/100 M.N.}, 2 un plazo de 392 dias, equivalente a 14 (catorce)
periodos con pago de intereses cada 28 dias. El uso de los recursos sera destinado para
capital de trabajo y/o fines corporativos.

Esta es la cuarta emision que se realiza al amparo del Programa de Certificados Bursatiles de
largo plazo por un monto de hasta $2,000'000,000.00 (Dos Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.)
o su equivalente en délares o Unidades de Inversion, a un plazo de 5 (cinco) afios, contados a
partir de |a fecha de autorizacion del programa.

El fundamento de esta calificacién se describe en el anexo gue constituye parie integral de la
presente carta.

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacion factual que
recibe de los emisores y colocadores, asi como de ofras fuentes que Fitch considera
fidedignas. Fitch lleva a cabo una investigacién razonable de |a informacion factual sobre la
cual se basa, de acuerdo con su metodologia de calificacion, y obtiene una verificacion
razonable de dicha informacion por parte de fuentes independientes, en la medida en que
dichas fuentes se encuentren disponibles para un determinado titulo valor o en una jurisdiccion
determinada.

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance que obtenga de la
verificacion de un tercero variara dependiendo de |a naturaleza del titulo valor calificado y su
emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccion en la cual el titulo valor calificado es ofertado
y vendido y/o la ubicacién del emisor, la disponibilidad y naturaleza de informacion publica
relevante, el acceso a la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de
verificaciones preexistentes de terceros, tales como los informes de auditoria, cartas de
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procedimientos acordados, valuaciones, informes actuariales, informes técnicos, opiniones
legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de
verificacién independiente y competente por parte de terceros con respecto al titulo valor
especifico © en la jurisdiccion en particular del emisor, y una variedad de otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion factual
exhaustiva, ni la verificacion por parte de terceros, pueden asegurar que toda la informacion en
la que Fitch se basa en relacion con una calificacion sea exacta y completa. En ultima
instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la veracidad de la informacion que
proporcionan a Fitch y al mercado a fravés de los documentos de oferta y otros informes. Al
emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores
independientes con respecto a los estados financieros, y abogados con respecto a las
cuestiones legales y fiscales. Asimismo, las calificaciones son inherentemente prospectivas y
consideran supuestos y predicciones sobre acontecimientos futuros que, por su naturaleza, no
se pueden comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de |a verificacion de los hechos
actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones gue no
fueron previstas en el momento en que se emitié o afirmd una calificacion.

Fitch busca mejorar continuamente sus criterios y metodologias de calificacion y, de manera
periddica, actualiza las descripciones de estos aspectos en su sitio web para los titulos valores
de un tipo especifico. Los criterios y metodologias utilizados para determinar una accién de
calificacion son aquellos en vigor en el momento en que se tomo la accidn de calificacion; para
las calificaciones publicas, es la fecha en que se emitid el comentario de accién de calificacion.
Cada comentario de accién de calificacién incluye informacion acerca de los criterios y la
metodologia utilizados para establecer la calificacién indicada, lo cual puede variar respecio a
los criterios y metodologias generales para el tipo de titulos valores publicados en el sitio web
en un momento determinado. Por esta razdn, siempre se debe consultar cual es el comentario
de accion de calificacion aplicable para reflejar la informacién de la manera mas precisa con
base en la calificacion publica que corresponda.

Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia directa o indirecta, para usted o
cualquier otra persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversion,
préstamo o titulo valor, o para llevar a cabo cualquier estrategia de inversion respecto de
cualquier inversion, préstamo, titulo valor o cualquier emisor. Las calificaciones no hacen
ningln comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de cualquier
inversion, préstamo o titulo valor para un inversionista en particular (incluyendo sin limitar,
cualquier tratamiento normativo y/o contable), o la naturaleza de la exencién fiscal o impositiva
de los pagos efectuados con respecto a cualguier inversion, préstamo o titulo valor. Fitch no es
su asesor ni tampoco le estd proveyendo a usted, ni a ninguna otra persona, asesoria
financiera o legal, servicios de auditoria, contables, de estimacion, de valuacion o actuariales.
Una calificacion no debe ser vista como una sustitucion de dicho tipo de asesoria o servicios.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evalia y actualiza de
forma continua. Par lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y
ningan individuo o grupo de individuos es el Gnico respensable por la calificacion. Todos los
informes de Fitch son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch
estuvieron involucrados en, pero no son individuaimente responsables por, las opiniones ahi
expresadas. Los individuos son nombrados para fines de contacto solamente.
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La asignacion de una calificacion por parte de Fitch no constituye su autorizacion para usar su
nombre como experto en relacioén con cualquier declaracion de registro u otros tramites bajo las
leyes de valores de Estados Unidos u Reino Unido, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza
la inclusion de sus calificaciones en ningun documento de oferta en ninguna instancia en donde
las leyes de valores de Estados Unidos o Gran Bretana, u ofras leyes imporiantes requieran
dicha autorizacién. Fitch no autoriza la inclusion de cualquier carta escrita comunicando su
accién de calificacion en ningun documento de oferta salvo que dicha inclusidn venga requerida
por una ley o reglamento aplicable en la jurisdiccion donde fue adoplada la accion de
calificacion. Usted entiende que Fitch no ha dado su autorizacion para, y no autorizara a, ser
nombrado como un “"experto” en relacion con cualquier declaracién de registro u otros tramites
bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes importantes,
incluyendo, pero no limitado a, la Seccion 7 de la Ley del Mercado de Valores de 1833 de los
Estados Unidos. Fitch no es un "suscriptor’ o "vendedor" conforme a estos términos definidos
bajo las leyes del mercado u otras directrices normativas, reglas o recomendaciones,
incluyendo sin limitacion las Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley del Mercado de Valores de 1933
de los Estados Unidos, ni ha llevado a cabo las funciones o tareas asociadas con un
"suscriptor” o "vendedor” bajo este acuerda.

Fitch continuaré monitoreando la calidad crediticia de y manteniendo calificaciones sobre |a
entidad y sus emisiones.Es importante que usted nos proporcione puntualmente toda la
informacion que pueda ser fundamental para las calificaciones para que nuestras calificaciones
continiien siendo apropiadas. Las calificaciones pueden ser incrementadas, disminuidas,
retiradas o colocadas en Observacién debido a cambios en, o adiciones en relacién con, la
precision o inadecuacion de informacién o por cualquier otro motivo que Fitch considere
suficiente.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencién o debe ser interpretada como la creacién de
una relacién fiduciaria entre Fitch y usted o entre nosofros y cualquier usuario de las
calificaciones.

En esta carta, "Fitch" significa Fitch México, S A. de C.V. y cualquier sucesor en interés de
dicha entidad.

Las calificaciones publicas seran validas y efectivas solo con |a publicacion de las calificaciones
en el sitio web de Fitch.

La calificacién otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poder servirle. Si podemos ayudario en otra
forma, por favor, comuniquese con German Valle, CFA, Director Asociado al +52 814 161
7018.

Atentamente,
Fitch México, S.A. de C.V.
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German Valle Mendoza
Director Asociado
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ANEXO |
FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACION

Dada la naturaleza de deuda sénior, la Calificacion ‘AA-(mex)’ otorgada a la emision ACTINVR
20 est4 en el mismo nivel gue la de riesgo contraparte de largo plazo de Corporacion Actinver,
ya que la probabilidad de incumplimiento de la emision de deuda es la misma que la de la
entidad.

Las calificaciones de Corporacian Actinver reflejan su franquicia reconocida en el sector bursatil
Mexicano, la cual se beneficia de sus subsidirias Actinver Casa de Bolsa, SA. de C.V. ¥y
Operadora Actinver, S.A. de C.V. 8.0.F.l, las cuales se han posicionado consistentemente
dentro de los 10 primeros lugares de las entidades més grandes de su respectivo sector en lo
que respecta a activos en custodia. También incluyen su capitalizacion razonable, sustentada
por la diversificada estructura de ingresos y generacion recurrente de utilidades de forma
consolidada de sus subsidiarias operativas principales, situacion que Fitch considera se
mantendra en el futuro previsible.

Las calificaciones también contemplan el riesgo de liquidez que afronta Corporacion Actinver
para cumplir con sus compromisos financieros referentes a su deuda publica emitida, ya que su
capacidad para generar ingresos es reducida al no ser una entidad operativa, credndole una
dependencia a las utilidades generadas por sus subsidiarias a través de dividendos y asi una
subordinacion natural respecto a las calificaciones de sus subsidiarias principales. Las
calificaciones también consideran su nivel de doble apalancamiento relativamente alio, aungque
contenido. Al cierre de 2019, el indicador, que se mide como inversiones permanentes en
acciones mas crédito mercantil, como proporcion del capital de la controladora en cifras no
consolidadas, fue 127 9%, mayor al promedio de 122.6% de los Ultimos 4 afios, pero inferior al
registrado durante el mismo periado del afio anterior de 129.4%.

SENSIBILIDAD DE LA CALIFICACION

Una modificacién en la calificacién de la emision ACTINVR 20 provendria de cualquier cambio
potencial en las calificaciones de largo plazo de Corporacion Actinver, por lo que se moverian
en la misma magnitud y sentido.

La informacién financiera de la compafiia considerada para la calificacion de esta emision
corresponde al 31 de diciembre de 2018.

Para mayor informacién sobre Corporacién Actinver por favor consulte ‘Fitch Afirma a Actinver
Casa de Bolsa y Corporacidbn Actinver en ‘AA(mex) y ‘AA-(mex) en:
https:/iwww fitchratings.com/site/pr/10087612

o
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Ciudad de México, a 4 de marzo de 2020

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Vicepresidencia de Supervision Bursatil

Direccion General de Fimisoras

Av. Insurgentes Sur 1971, Torre Norle, Piso 7
Col. Guadalupe Inn, 01020, Ciudad de México. L !

Atencion: Miro. Leonardo Molina Vizquez
Director General de Emisoras

Hacemos relerencia a: (1) 1a soliciiud para la implementaciéon de un programa de
certilicados bursatiles (los “Certilicados Bursaules™ o “"CB’s"”), por un mouto lotal de
hasta 32,000°000,000.00 (Dos nul millones de Pesos 00/100 M.NL), o su equivalente cn
Délares o Umdades de Inversién con caricter revolvente, implementado por
Corporacion Actinver, S.AB. de C.V. (el "Eousor” y el “Programa”, respectivamente); y
(11) la sohcitud de las enmsiones al amparo del Programa (las “Emisiones”),

La presenle opinion se expide para dar cumphmiento a lo previsto en los articulos
87 [rdccion 11 de la Ley del Mereado de Valores y a lo dispuesto en el articulo 2 de las
Disposiciones de Caricter General Aplicables a las Emisoras de Valores v a otros
participantes del Mercado de Valores expedidas por la CNBV.

Para electos de la presente opmion, hemos revisado la documentacion e
mlormacion legal que se senala mis adelante del Emisor v del Representante Comiin
(segin dicho término se deline mas adelante), hemos sostenido reuniones con
[uncionarios de los mismos, y nos hemos apoyado, para las cuestiones de hecho, en
dicha mlormacién yfo en las declaraciones de luncionarios de cada una de las partes
mencionadas,

1, Documentacion Revisada,

Ln este sentido, liemos revisado:
a. Con respecto al Emisor;

1. Copia certificada de la escritura piiblica mimereo 71,165 de lecha 27 de
qulio de 2004, otorgada ante la fe del licenciade Herberto Roman
Talavern, Notarnio Publico mimero 62 de la Chudad de México, e
mserita ante ¢l Regmstro Pablico de Ia Propiedad y del Comercio de la
Ciudad de México bajo el [olio mercantl nimere 352,5857, el 31 de
qulio de 2006, en la que consta la constitucién del Emisor bajo la
denommacion de Actinver Tenedora, S.A. de C.V,, por acuerdo de la
escision de Actinver, S.A. de C.V, Sociedad Operadora de Sociedad

Direecion: Bosque de Radinas Meo 44, Oficiog 303, Col. Bosgues deTas
Lexrrsis, {:I:;ﬁil!litlr\l’.l_ G 05120, Chuddad ele Mexieo,
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de Inversion.

u. Copia certilicada de la esentura pablica ndmero 36,023 de lecha 16 de
abril de 2010, otorgada ante la le del licenciado Héctor Manuel
Ciirdenas Villarreal, Notano Miblico mimero 201 de la Cudad de
México, e inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y del
Comercio de la Ciudad de México el 3 de mayo de 2010, bajo el lolio
mercantl 352,585°, en la que consta el cambio de denominacion del 2y
‘mmsor a Corporacion Actinver, S.AB. de CV. y la adopaion del o
régimen de sociedad andnima bursat] de capital variable.

v

iii. Copia certilicada de la esentura publica mimero 38,925 de lecha 16 de
maye de 2013, otorgada amte la fe del licenciade José Luis
Villavicencio Castaiieda, Nelario Pablico mimero 218 de la Ciudad de
México, ¢ inscrita en el Registro Pablico de la Propiedad y del
Comerao de la Ciudad de México el 13 de junio de 2013, bajo el [oho
mercantil 352,585, en Ia que consta: (i) ¢l otorgamicnto de poderes
para pleitos y cobranzas, actos de admimstracion, actos de domiio y
para suscribir titulos de erédito, mismo que deberd ser ¢ercido de
[orma conjunta a [avor del sefior Roberto Valdés Acra; y (i) e
otargamicnto de poderes para aclos de admstracion al senor Joaquin
Gallastegn Armella.

w. Copia certilicada de la esentura publica mimero 53,264 de lecha 22 de
junio de 2018, otorgada ante la [e del licenciado José Luis Villavicencio
Castarieda, Notario Puiblico ntmere 218 de la Ciudad de México, ¢
inscrita en el Registro Pablico de la Propiedad y del Comercio de la
Ciudad de México el 25 de julio de 2018, bajo el [olio mereantl
3525857, en la que counsta ¢l otorgamiento de poderes para actos de
administracion  y para suscribir titulos de crédito, mismo que debera
ser ejercido de forma conjunta a favor del sefior José Pedro Valenzuela
Rionda,

v. Certilicacion de [echa 19 de octubre de 2018, emiuda por Marco
Francisco Forastiern Muiioz en su cardcler de secretario no miembro
del conscjo de administracion del Emisor, en la que hace constar que
los poderes mencionados en el mciso iy v anleriores, se encuentran
vigentes.

Con respecto a ClBanco, SA., Insttucion de Banca Mulaple (el
“Representante Comun™):

. Copia certilicada de la eseritura priblica mimero 19,255 de [echa 30 %

Direecion: Bosgque de Radiauis Mo, 44, Olficioa 303, Col. Bosqoes de s
Lormwas, Cwpginoalpa, C1 05120, Ciodad de Mexieo
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lebrero de 2008, otorgada ante la le del licenciado Roberto Niiez y
Bandera, Notario Pablico mimero | de la Ciudad de México, e inserita
bajo el folio mercanul 384,235 en el Regisiro Piblico de Comercio de
la Ciudad de México, el 25 de julio de 2008, en la que se hace constar

la comstitucion del Representante Comiin.

Copma certilicada de la escritura publica nimero 111,339 de lecha 23
de abril de 2014, otorgada ante Ia le del licenciado Amando Mastachi
Aguario, Notario Piblico mimero 121 de la Ciudad de México, ¢
mserita bago el folio mercantl 384,235 en el Registro Pablice de
Comercio de la Ciudad de México, el 23 de abril de 2014, en la que
s¢ hace constar: (a) la aprobacion de la [usion del Representante
Comuin como lusionada con The Bank ol New York Mellon, S.A.,
Instnucion de Banea Miiluple comeo usionante; v (b) la modificacion
de la denominacion del Representante Comuin a CIDanco, S.A.,
Instiueion de Banca Miluple.

Copia cerlilicada de la eseritura piiblica ntimero 115,472 de fecha 21
ce noviembre de 2014, otorgada ante la le del licenciado Amando
Mastacht Aguario, Notario Publico nimero 121 de la Ciudad de
México, e inscrita bajo el lolio mercantl 384,285 en el Regisiro
Publico de Comercio de la Cludad de Meéxico, el 16 de enero de 2015,
en la cual se hace constar la relorma mtegral de los estatutos sociales
del Representante Comiin.

Copma certificada de la esernitura ptiblica mimero 144,468 de fecha 29
de junio de 2018, otorgada ante la [e del licenciade Amando Mastachi
Aguano, Notlano Piablico mimero 121 de la Ciudad de México, ¢
inserita bajo el [olio mercanul 384,235 en el Registro Publico de
Comercio de la Ciudad de México, ¢l 31 de agosto de 2018, en la cual
se hace constar el otorgamiento de poderes para pleitos y cobranzas,
actos de administracion, actos de admmistracion en materia Jaboral,
actos de dominio, para suscribir titulos de crédito vy facultades de
sustiucion y otorgamiento de poderes a Lwor de Patricia Flores
Milchorena, Ricarde Antonio Rangel Ferndndez Macgregor v Juan
Pablo Baigts Lastini como Delegado Fiduciario y Apederado Firma
“A” y u Monica Jiménez Labora Saralin, Mara Patricia Sandoval Silva
y Gerardo Ibarrola Samanicgo como Delegados Fiduciarios vy
Apoderados Firma “B”, para que actien comjuntamente en cualguier
caso pudiendo comparecer y suscribir 2 (dos) hrmando: {a) 2 (dos)
Delegados Fiduciarios y Apoderados Firma “A™; y (b) | (un) Delegado
Fidueiario y Apoderado Firma A" con 1 (un) Delegado Fiduciario y

Direecidn: Bosque de Radinns Moo 4, Oficion 303, Col. Bosques de kis
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Apoderado Firma “B”.

c. En relacion con los documentos mediante los cuales se implementari el
Programa y las Emisiones al amparo del mismo:

1. Sesion del conscjo de administracion del Emusor, de fecha 23 de
octubre de 2018, mediante la cual, se autorizé al Emisor para que: (1)
lleve a cabo la emision de certilicados bursatiles de largo plazo hasta
por un monto total de $2,000°000,000.00 (Dos mil millones de Pesos e
00/100 M.NLY, (1) sohcite a la Comusion Nacional Bancana y de
Valores (la “Comision”) la inseripeion preventiva en el Registro
Nacional de Valores bajo la modalidad de programa de colocacion con
cardcter revolvente y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de C.V.

{la “Bolsa™, el listado en el listado de valores autorizados para cotizar
en el mercado de valores, de los Certilicados Bursaules, v que ¢l
Programa tenga una vigencia de hasla 5 (cinco) afos conlados a partir
de la fecha de la autorizacion correspondiente que emita la Comision;
(1) realice, durante la vigencia del Programa, la colocacion entre el
piblico inversionista, mediante olerta pablica a través de la Bolsa, de
modalidad que sea conveniente, conforme a la legislacion y
reglamentaciém aplicables; y (v) lleve a cabo en la [echa de autonzacion
del Programa, la primera emision de Certilicados Bursiules hasta por
un monto total de $500,000000.00 (quinientos millones de Pesos
00/100 M.N.) o su equvalente en Unidades de Inversion yfo en
dolares de los Estados Unidos de Aménea, al amparo del Programa

como emisor recurrente (los “Acuerdos del Consejo™).

:l"_,,'

. Prospecto de colocacion con base en el cual se implementd ¢l

Programa.

. Formato de suplemento informativo con base en el cual se
implementarin las Fimisiones.

v. Proyecto de tilo que amparard las Emisiones (el “Macrotiulo”).

v. Formato de aviso de olerta ptiblica con base eu el cual implementarin
las Emisiones.

i. Asunciones.

Hemos asumido, sin investigacion independiente alguna o verilicacion d‘g{
cualquier lipo:

Direccion: Bosgoe de Radinas Mo 44, Oficioa 305, Col. Bosgoes de las
Lomas, Coajimalpa, CT 05120, Cudad de Aéxico
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La debida emision y promulgacion de la legislacion aplicable.

Que los docomentos citados son y serdn vilidos y han sido y serin,
seglin corresponda, debidamente autorizados y [wrmados por las
partes que los suscriben,

Que con excepeion del Emsor y el Representante Comiin, cada una
de las partes de los documentos que hemos revisado para la presente
opimion: () cuenla y contaba con todas las  aulorizaciones
(mubernamentales, legislativas y de cualquer oira naturaleza) y
[acultades para celebrar y cumplir con sus obligaciones al amparo de
los mismos; (b} contrajo obligaciones juridicamente exigibles en su
contra ¢n virlud de la suseripeién de dichos documentos; y {c)
suscribio dichos documentos mediante representante debidamente
autorizado v facultado.

La legitimidad de todas las [irmas y la autenticidad de los documentos
y papeles que hemos examinado.

Que las  declaraciones y  manilestaciones contenidas en  los
documentos examinados serin clertas y correctas en la lecha de la
[irma de los documentos que hemos examinado, segin corresponda,

Que los estatutos del Emsor v del Representante Comun, no han
sido modilicados respecto de los documentos que hemos revisado.

Que, a la fecha de la suseripeion de los contralos, constancias y olros
documentos revisados, las facultades v atribuciones de las personas
que firmaron cada uno de diches contralos, constaicias y
documentacién  no  se encontraban revocadas, hmiadas o, de
cualquier otra forma, modificadas,

Que los poderes yfo [acultades otorgados al Emisor y al
Representante Comn referidos en los ncisos a) y b) de la Seccion |
anterior, no han sido revocados, modilicados o hmitados en lorma
alguna, y no lo habriu sido a la fecha de cada Emision,

Que los certilicados bursitiles al amparo de las lmisiones se ajustaran
al proyecio del Macrotitulo que hemos revisado,

Fsta opinon no cubre cuestion alguna surgida en términes de, o relacionada con:
(i) Ias leyes de cualquier jurisdiecion distinta a los Fstados Unidos Mexicanos ('México');

y/o (i) las leyes de México distintas a las que se encuentran en vigor en la fecha de jj_l{/

g
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presenle opuion.

i.  Opinién Legal.

Considerando lo anterior y sujefo a las excepciones expresadas mis adelate,
manilestameos que a niestro leal saber y entender:

1) [l Emisor se encuentra debidamente constitiido y existe legalmente de ey
conlormidad con las leyes de México y sus representantes legales, los sefiores s

José Pedro Valenzuela Rionda y Roberto Valdes Acra, cuentan con la
capacidad legal para obligar a su representada en lermmos de las Enusiones, y
por lo tanto estin lacultados, entre otras cosas, para suseribir los Macrotitulos
que ampararan las Linisiones.

1) Los Acuerdos del Consejo constituyen obligaciones juridicamente validas y
exigibles conforme a1 sus érminos,

i) In términos de los Acuerdos del Consejo, el Programa ha sido vilidamente
aprobado por el consejo de administracion del Emisor. Lo anterior, en
lermmos de las facultades otorgadas al consegjo de admuistracion por los
estalutos sociales vigentes del Eimisor,

w) En térmmos de los Acuerdos del Consejo, las Emisiones y la olerta ptblica de
las mismas han sido vilidamente aprobadas por el consgjo de admmisiracion
del Emisor. Lo anterior, en térmmos de las [acultades otorgadas al consejo de
admmistraciin por los estatutos sociales vigenies del misor.

v) El Representante Comin se encuentra debidamente constitmide y sus
delegados liduciarios Patricia Flores Milchorena o Ricardo Antomo Rangel
Fernandez Macgregor o Juan Pablo Baigls Lasliri como Delegados Fiducianos
v Apoderados Firma “A” y Mémiea Jiménez Labora Sarabia o Mara Pairicia
Sandoval Silva o Gerardo Ibarrola Samanicgo como Delegados Fiduciarios y
Apoderados Firma “B”, cuentan con poderes para gercerlos comjuntunente
en actos de admmistracién y para suscribir titulos de erédito, entre otros, y en
consecucneia, estin debidamente [acultados para suseribir de mmera
conjunta, en representacion del Representante Comnin, para suscribir los
Macrotitulos que ampararin las Emisiones.

viy Asumiendo gue: (a) cada Macrotilulo sea suserito comjuutamente por los
seriores José Pedro Valenzuela Rionda y Roberto Valdés Acra; y Paticia
Flores Milchorena o Ricardo Antonio Rangel Fernindez Macgregor o Juan
Pable Baigts Lastri como Delegados Fiduoanos v Apoderados Firma “A" y
Monica Jiménez Labora Sarabia o Mara Patricia Sandoval Silva o Gcr:u‘%

Direecsdin: Bosque de Racdims Ne, 44, Oficina 303, Col. Bosques de Lus
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Tbarrola Samaniego como Delegados Fiducianos y Apoderados Firma *B®,
respechivamente, en érminos sustancialmente similares al proyecto que se
adjunta a la presente opinion; y (b) cada Macrotitulo seéa depositado en el 5.1D.
Indeval, Institucion para el Depasito de Valores S.A. de C.V., los Certificados
Busatiles de las Lmisiones emitdos al amparo del mismo habrin sido
emitiddos vilidamente de conformidad con los requsitos que establece la
legislacion vigente en I materia ¥ en consecuencia serin Juridicamente _
exigibles al Emisor v podrin ser registrados en el Registro Nacional de

Valores a cargo de la Comision Nacional Bancana y de Valores,
il Limitaciones.
Nuestra opunén esti sujeta a las sigmientes himitaciones y salvedades:

(1) Ll contenido de esta opmion se limita a cuestiones de derecho aplicables
en Méxieo, en vigor a la lecha de la misma y respecto a las cuales hemos
recibido instrucciones expresas de actuar. Por lo mismeo, esta opinién no
mchiye m expresa mnguna consideracion, comentario o enieno regido por
leyes distintas a las aplicables en México en la lecha de la presente.

(i) Fn mngim momento hemos dado asesoria al Emusor, por lo cual no
aceplamos responsabilidades genéricas de divulgacién sobre materias
distintas a las expresamente contenidas en esta opinion.

i) La exigibilidad de las obligaciones de que tratan los contratos v los
documentos legales antes exammados, asi como las del Emisor pueden
verse limiladas o alectadas por prondades legales o por disposiciones
federales, estatales o muncipales.

(iv)  No expresamos opnuon alguna en relacion a la giecucion de recursos de
cualguier naluraleza en contra del Enusor.

(v) Las disposiciones relativas a las Emusiones que otorguen [acultades
discrecionales a los tenedores o al Representante Conmin, no pucden ser
gjercidas de manera inconsistente con los hechos relevantes, wm obviar
cualquier requerimiento para proporoouar evidencia satisfaclona en
relacion a las bases de cualquier determinacién asi realizada.

(vi)  No cxpresamos opimion alguna respecto del tratamiento liscal o contable
de la mversion en los Cerlilicados Bursatiles al amparo de las Enisiones.

(vii)  Nuestra opinion podria diferir sustancialmente del eriterio de cualquiera
de las autordades jurisdiccionales competentes para conocer ru;desquir:gf-

[ = ———— == =]
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de los hechos, actos, conventos y conlratos a gue se reliere la presente.

Ilsta opinidn es emitda en nuestra calidad de abogado externo del Emisor, para
electos de cumplir con lo dispuesto en los articulos 87 [raccién I de la Ley del Mercado
de Valores y a lo dispuesto en los articulos 2, 7 y 13 de las Disposiciones de Caricter
General Aplicables a las Emisoras de Valores vy a Qtros Participantes del Mercado de
Valores,

Esta opinion estard vigente tnicamente a la lecha en que se expide y esti sujeta a
cambios y calificaciones por cambios en las leyes aphcables y/o circunstancias, por el
simple transcurso del nempo o por otras cuestiones similares. No nos comprometemos a
informar a Ustedes o a cualquier otra persona respecto de cualesquiera cambios en la
opmidn expresada en la presente que resulten de cuestiones que pudieran surgir en el
futuro o que pudieran ser traidos a nuestra atenciéun.

Ninguna persona podri basarse en la presente opmién para cualquier proposito
distinto al de verificar el cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 87 [raccion I de la
Ley del Mercado de Valores.

rian J. Minutt
Socio

"5
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5. Estados Financieros

Ejercicio 2017

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, a través del Reporte Anual presentado a la CNBV y BMV
el 27 de noviembre de 2018, y que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com

www.gob.mx/cnbv

www.bmv.com.mx

Ejercicio 2018
Se incorporan por referencia al presente Suplemento, a través del Reporte Anual presentado a la CNBV y BMV
el 29 de julio de 2019, y que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx

4° Trimestre 2019
Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismos que fueron presentados a la CNBV y BMV el 25
de febrero de 2020 y que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx

na 43 de 44

. ACTINVR 20

SUPLEMENTO INFORMATIVO
[


http://www.actinver.com/
http://www.gob.mx/cnbv
http://www.bmv.com.mx/
http://www.gob.mx/cnbv
http://www.bmv.com.mx/
http://www.gob.mx/cnbv
http://www.bmv.com.mx/

6. Reporte de Instrumentos Derivados

Ejercicio 2017

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, a través del Reporte Anual presentado a la CNBV y BMV
el 27 de noviembre de 2018, y que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com

www.gob.mx/cnbv

www.bmv.com.mx

Ejercicio 2018
Se incorporan por referencia al presente Suplemento, a través del Reporte Anual presentado a la CNBV y BMV
el 29 de julio de 2019, y que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx

4° Trimestre 2019
Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismos que fueron presentados a la CNBV y BMV el 25
de febrero de 2020 y que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx

na 44 de 44

. ACTINVR 20

SUPLEMENTO INFORMATIVO
[


http://www.actinver.com/
http://www.gob.mx/cnbv
http://www.bmv.com.mx/
http://www.gob.mx/cnbv
http://www.bmv.com.mx/
http://www.gob.mx/cnbv
http://www.bmv.com.mx/

