ACTINVER CASA DE BOLSA REPORTA RESULTADOS DEL
CUARTO TRIMESTRE 2013

México, Distrito Federal a 25 de Febrero de 2014 Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
Grupo Financiero Actinver, es una subsidiaria de Grupo Financieros Actinvek, 8e C.V., la
cual a su vez es subsidiaria de Corporacion Aatjin8eA.B. de C.V. y es una de las empresas
lideres en asesoria de inversiones en México yderlas empresas con mayor crecimiento en su
ramo a nivel nacional, anuncio hoy sus resultaébsuhrto trimestre de 2013.

Todas las cifras han sido preparadas de acuerds aisposiciones de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores y estan expresadas en nslldag@esos nominales.

Actinver Casa de Bolsa reporta al 4T13 una UtilidadNeta de $194 millones vs. $176 millones
en el mismo periodo del afio pasado.

Los resultados acumulados mostraron un aumentb0délcon respecto al mismo periodo del afo
anterior debido, al mayor crecimiento de las Cooniss y Tarifas y a los Ingresos por servicios de
asesoria financiera, principalmente.

Resumen de los resultados del trimestre

Ingresos totales de la operacion 315 351 (36) (10%)
Gastos de administracion y promocion 370 333 37 11%
Resultado de operacion (55) 18 (73) (406%)
Margen Operativo  (17%) 5%
Resultado neto 28 23 5 20%
Margen Neto 9% 7%

e Los ingresos operativos del 4T13 se redujeron 106forespecto al mismo periodo del
afio anterior debido, principalmente, a los efentgativos de valuacion de la posicion
propia, producto del comportamiento de los mercaaosl Gltimo trimestre del afio.

e Por su parte los gastos de administracion y prodmoaumentaron 37% comparados
con el 4T12 debido en gran medida a: gastos paresign y al pago de regalias por
uso de marca.

» El resultado de operacién se redujo 406% respéatasmo periodo del afio anterior
como consecuencia de la reduccion de los ingressiscyecimiento de los gastos del
periodo.

* El resultado neto del trimestre fue 20% superiomalstrado en el 4T12 debido,
principalmente, al ajuste anual del ISRy PTU.



Desempefio operativo al 4T13

al 4T13 al 4T12
Participacion

Comisiones y tarifas, neto " 646 43% 560 46% 86 15%
Utiidad (pérdida) por compraventa, neto r (113) (8%)' (3112) (26%) 198 (64%)
Resultado por valuacion a valor razonable (7) (0%) 115 9% (122) (106%)
Ingresos cambiarios 202 14% 150 12% 52 35%
Ingresos (gastos) por intereses, neto " 415 28% 566 47%  (151) (27%)
Ingresos por servicios de asesoria financiera 352 24% 131 11% 221 169%
Ingresos totales de la operacion 1,495 100% 1,211" 100% 284 23%

Al 4T13 los ingresos operativos crecieron $284 gegresentan un incremento del 23% en
comparacion al 4T12 debido al crecimiento susteneadel numero de clientes y de los activos en
custodia, lo cual se refleja en un aumento de $866f en las comisiones Yy tarifas; los ingresos
cambiarios crecieron $52 (35%) debido al volumdasycondiciones del mercado y los ingresos
por asesoria financiera lo cuales crecieron $289% por una mayor actividad en este renglén,
por un mayor numero de colocaciones durante el.2013

Resultados al cuarto trimestre de 2013 y 2012

Participacion
Ingresos totales de la operacion 1,595 100% 1,211 100% 284 23%
Gastos de administracién y promocion 1,334 89% 993 82% 341 34%
Resultado de la operacion 235 16% 243 20% (8) (3%)
Resultado antes de impuestos 235 16% 243 20% (8) (3%)
Resultado neto 194 13% 176 15% 18 10%

* El resultado neto acumulado fue de $194, que reptas $18 mas de utilidad neta que
los $176 que alcanz6 en el mismo periodo del 2012,

» EIl crecimiento de los gastos de administracion gnyocion reflejan un aumento del
34% con respecto al acumulado a diciembre de 2@b#ld, reacomodo de personal
administrativo de Casa de Bolsa de cargado a etmpsesas del Grupo, a los planes de
crecimiento y expansion y al pago por derechossdede marca.

* El resultado de operacion se redujo $8 como coeseta del mayor incremento de los
gastos en comparacion con los ingresos.

» Latasa efectiva de impuestos al 4T13 es del 40%ias a la del afio anterior.



Comentarios del Director General:

Héctor Madero Rivero, Presidente y Director GenéeaCorporacion Actinver, comenta:

“Durante 2013, obtuvimos avances importantes estmgeresultados lo que nos permitié generar
valor para nuestros accionistas y nuestros clientes

Las utilidades de Actinver crecieron un 55%, laagypales lineas de negocio registraron avances
importantes y no solo consolidaron la operaciénnggjocio si no que se continldan posicionando
en el mercado. Nuestra operacion de sociedades/desion, registro un crecimiento del 24%, los
mas de $95,456 millones que administra la conviestela quinta operadora mas grande del pais.
Nuestro negocio de crédito bancario y arrendamiergoié el 86% y se ha convertido en un area
que diversifica e impulsa nuestra generacion deegog al brindar diferentes opciones de
financiamiento a nuestros clientes. El banco dersign fue uno de los mas activos del pais en
operaciones de capital y deuda y el potencial qgraog en esta linea de negocio nos ayuda a
proyectar crecimiento en el futuro.

En el dltimo trimestre de 2013, también incrememsumuestra base de accionistas, durante el mes
de diciembre concluimos nuestra oferta publica acilsnte la cual tuvo gran aceptacion por parte
de accionistas actuales y de potenciales nuevasnetas.

El haber concluido un 2013 con crecimientos de elolifjito en ingresos, resultados operativos y
utilidad neta nos generé una mejora sustancialoenmargenes de eficiencia. Estos resultados,
muestran la consistencia y la maduracion que hana#lo nuestro plan de trabajo y de
crecimiento.

Nuestro modelo de negocio nos impulsa a generaasmetretos mas agresivos, pero también
tenemos muy presente que existe incertidumbre gtiidad en el mercado razon por la cual,
continuaremos reforzando nuestra politica de b#&sgo y continuaremos un proceso de
crecimiento bien administrado. Por ejemplo; dur&@&3 vimos casi duplicado nuestro negocio de
crédito, motivo por el cual, durante el dltimo testre de 2013 decidimos aplicar metodologias
mas estrictas a las calificaciones crediticias acgeimentar nuestro nivel de reservas en mas del
100%.

2013 ha concluido y nos satisface haber tenidousm @fio pero tenemos presente que debemos
concentrarnos en lo que se tiene que hacer er2@%te donde tenemos el objetivo de continuar
posicionandonos y ganando mercado, donde el congwahe mejora en nuestro servicio y oferta
de productos se conjuntara con personal compromsetidapacitado para ofrecer las mejores
soluciones financieras en el mercado.

En Actinver tenemos una meta muy clara, hemos ctadenen varias ocasiones que nuestro
objetivo es convertirnos en la mejor banca privéelapais, lo cual nos hace reflexionar y ver que
aun cuando tenemos un camino definido tenemos mpohdacer y areas de oportunidad que
debemos aprovechar.”



Emisién de Warrant

Las operaciones con titulos opcionales que la @adaolsa tiene celebradas se componen como
sigue:

Al 31 de Diciembre de 2013

Numero Precio de Ejercicio  Importe  Precio de Importe a Mercado

Clave de Pizarra de Titulos (pesos nominales) Nominal ®tcado Pesos Millones Vencimiento
IPC406R DC271 36,170 1,000 36,170,000 984.29 35,601,614 6 1%Bde Junio 2014
IPC403R DC280 60,070 1,000 60,070,000 952.18 57,197,453 7 3Bbde Marzo 2014
IPC410R DC283 145,070 1,000 145,070,000 966.17 140,882,2 140 22 de Octubre 2014
CAN405R DC032 244,100 100 24,410,000 99.00 24,165,900 24elMayo 2014
IVW512R DC003 1,328,899 100 132,889,900 106.50 141,52¢/,7 142 15 de Diciembre 2015
GMX401R DC050 265,100 100 26,510,000 102.00 27,040,200 12de Enero 2014
IPC312R DC289 22,960 1,000 22,960,000 1,004.32 23,059,24 23 31 de Diciembre 2013
AMX401R DC043 69,300 50 3,465,000 53.86 3,732,498 4 2Brdzo 2014
CAN409R DC034 408,300 100 40,830,000 98.49 40,213,467 ‘AdelSeptiembre 2014
CAN409R DCO035 1,669 10,000 16,690,000 10,023.81 16,339,7 17 17 de Septiembre 2014
CAN406R DC036 15,782 10,000 157,820,000 9,626.64 1515827 152 25 de Junio 2014
IVV512R DC004 10,219 830 8,481,770 845.15 8,636,588 9 elbidiembre 2015
IPC410R DC294 4,280 10,000 42,800,000 10,168.77 43,382,3 44 15 de Octubre 2014
CAN404R DCO038 1,273 10,000 12,730,000 9,960.58 12,689,81 13 24 de Abride 2014
IPC403R DC297 4,355 10,000 43,550,000 10,000.00 43,860,0 44 26 de Marzo de 2014

774,446,670 769,746,443 770

Coberturas sobre la emision de Titulos Opcionales.

El 21 de junio de 2012 se publicé un aviso de afptiblica de 92,770 (noventa y dos setecientos
setenta) titulos opcionales de compra en efeclbscuales se colocaron al 100% con fecha de
liquidacion el 26 de junio de 2012, con ejercicioropeo, rendimiento limitado y porcentaje
retornable de prima de emision de 95.00% referalod®C, el monto total de la oferta fue de
$92,770,000.00 (noventa y dos millones seteciesgtenta mil pesos 00/100 M.N.).

El portafolio de cobertura correspondiente a lhgd$ opcionales: WI_IPC406R_DC271 al 31 de
diciembre de 2013 esta conformado por $34,587,914rBinstrumentos de mercado de dinero,
opciones de IPC con un valor razonable de $3,28%86y 55,540 titulos de la emision de titulos
opcionales con valor razonable de $54,667,228.5¢ut» da un total del valor del portafolio de
cobertura de $92,508,205.08 que representa el 1%l @l valor de mercado de la emision de
titulos opcionales con valor de $91,312,185.69

Adicional a la autorizacion de la CNBV, también fitergada la opinién favorable por parte de la
BMV para la inscripcion y listado de dichos titutgzcionales. El 16 de abril de 2013 se publico un
aviso de oferta publica de 160,000 (ciento sesamii)a titulos opcionales de compra en efectivo,
los cuales se colocaron al 100% con fecha de kaqidth el 19 de abril de 2013, con ejercicio
europeo, rendimiento limitado y porcentaje retolaale prima de emision de 97.50% referidos al
IPC, el monto total de la oferta fue de $160,000,00 (ciento sesenta millones de pesos 00/100
M.N.).

El portafolio de cobertura correspondiente a lhgd$ opcionales: WI_IPC410R_DC283 al 31 de
diciembre de 2013 esta conformado por $136,312658n instrumentos de mercado de dinero,
futuros de IPC con un valor razonable de -$290() %pciones de IPC con un valor razonable de



$6,818,388.76 y 14,830 titulos de la emision delas$t opcionales con valor razonable de
$14,328,301.10, lo que da un total del valor detgolio de cobertura de $157,174,833.12 que
representa el 101.67% del valor de mercado de lgi@mde titulos opcionales con valor de
$154,587,200.00

El 15 de noviembre de 2013 se publico un avisofddabpublica de 4,570 (cuatro mil quinientos
setenta) titulos opcionales de compra en efectbscuales se colocaron al 100% con fecha de
liquidacion el 21 de noviembre de 2013, con ej@vogiropeo, rendimiento limitado y porcentaje
retornable de prima de emisiéon de 95% referido$P&l, el monto total de la oferta fue de
$45,700,000.00 (cuarenta y cinco millones seteagentil pesos 00/100 M.N.).

El portafolio de cobertura correspondiente a lhdd$ opcionales: WI_IPC410R_DC294 al 31 de
diciembre de 2013 esta conformado por $41,442,526r8instrumentos de mercado de dinero,
futuros de IPC con un valor razonable de -$290(Hl%. 269 titulos de la emision de titulos
opcionales con valor razonable de $2,735,399.1Quk da un total del valor del portafolio de
cobertura de $43,887,004.98 que representa el @4del valor de mercado de la emisién de
titulos opcionales con valor de $46,471,278.90.

El 28 de mayo de 2013 se publicé un aviso de ofaitdica de 520,000 (quinientos veinte mil)
titulos opcionales de compra en efectivo, los @uaéecolocaron al 100% con fecha de liquidacion
el 31 de mayo de 2013, con ejercicio europeo, neiedito limitado y porcentaje retornable de
prima de emision de 95.00% referidos a accione&ldeéd, CEMEX, GMEXICO, MEXCHEM y
WALMEX, el monto total de la oferta fue de $52,dM1).00 (cincuenta y dos millones de pesos
00/100 moneda nacional).

El portafolio de cobertura correspondiente a ladas opcionales: WC_CAN405R_DC032 al 31
de diciembre de 2013 est4 conformado por $22,25886pesos en instrumentos de mercado de
dinero, futuros de IPC con un valor razonable deb/60.00, opciones de ALFA, CEMEX,
GMEXICO, MEXCHEM y WALMEX con un valor razonable &4,680,404.46 y 275,600 titulos
de la emision de titulos opcionales con valor rabtende $27,284,400.00 lo que da un total del
valor del portafolio de cobertura de $51,123,51@3d representa el 99.31% del valor de mercado
de la emision de titulos opcionales con valor de480,000.00.

El 20 de diciembre de 2013 se public6 un aviso feta publica de 4,400 (cuatro mil
cuatrocientos) titulos opcionales de compra entigtedos cuales se colocaron al 100% con fecha
de liquidacion el 26 de diciembre de 2013, conca@r europeo, rendimiento limitado y
porcentaje retornable de prima de emision de 98.66&6idos al IPC, el monto total de la oferta
fue de $44,000,000.00 (cuarenta y cuatro milloreepasos 00/100 M.N.).

El portafolio de cobertura correspondiente a lagas opcionales: WI_IPC403R DC297 al 31 de
diciembre de 2013 esta conformado por $43,059,8188instrumentos de mercado de dinero,
futuros de IPC con un valor razonable de -$46,@&Aciones del IPC con un valor razonable de
$503,792.73 y 20 titulos de la emisién de titulpsianales con valor razonable de $200.000.00 lo
que da un total del valor del portafolio de cobertde $43,716,506.28 que representa el 99.36%
del valor de mercado de la emision de titulos omdi&s con valor de $44,000,000.00.



El 25 de julio de 2013 se public6é un aviso de aferiblica de 375,000, (trescientos setenta y cinco
mil) titulos opcionales de compra en efectivo, tamles se colocaron al 100% con fecha de
liquidacion el 30 de julio de 2013, con ejerciciorapeo, rendimiento limitado y porcentaje

retornable de prima de emision de 97.60% referadasciones de GMEXICO, el monto total de la

oferta fue de $37,500,000.00 (treinta y siete mé® quinientos mil pesos 00/100 moneda
nacional).

El portafolio de cobertura correspondiente a lagds$ opcionales: WA _GMX401R_DCO050 al 31
de diciembre del 2013 esta conformado por 25,48%39pesos en instrumentos de mercado de
dinero, opciones de GMEXICO con un valor razonal@e$1,271,851.05 y 109,500 titulos de la
emision de titulos opcionales con valor razonakld 1169,000.00 lo que da un total del valor del
portafolio de cobertura de $37,759,973.62 que samta el 98.72% del valor de mercado de la
emision de titulos opcionales con valor de $38@EDO0.

El 19 de octubre de 2013 se publicé un aviso detaofeublica de 107,850 (ciento siete mil

ochocientos cincuenta) titulos opcionales de comeprafectivo, los cuales se colocaron al 100%
con fecha de liquidacion el 24 de octubre de 2@b8, ejercicio europeo, rendimiento limitado y

porcentaje retornable de prima de emision de 95.@4@sidos al IPC, el monto total de la oferta
fue de $107,850,000.00 (ciento siete millones o@mbas cincuenta mil pesos 00/100 M.N.).

El portafolio de cobertura correspondiente a lhgd$ opcionales: WI_IPC403R_DC280 al 31 de

diciembre del 2013 esta conformado por $56,498%4pesos en instrumentos de mercado de
dinero, futuros de IPC con un valor razonable d&5$300.00, opciones de IPC con un valor
razonable de $2,178,456.86 y 46,760 titulos denigién de titulos opcionales con valor razonable
de $44,523,936.80 lo que da un total del valompdeiafolio de cobertura de $102,955,335.62 que
representa el 100.26% del valor de mercado de lgi@mde titulos opcionales con valor de

$102,692,613.00

El 29 de noviembre de 2013 se publicé un avisofeeaopublica de 1,510 (un mil quinientos diez)
titulos opcionales de compra en efectivo, los @uaséecolocaron al 100% con fecha de liquidacion
el 04 de diciembre de 2013, con ejercicio europaadimiento limitado y porcentaje retornable de
prima de emision de 98.00% referidos a accione€HEMEX, GMEXICO y MEXICHEM, el
monto total de la oferta fue de $15,100,000.00ncrimillones de pesos 00/100 M.N.).

El portafolio de cobertura correspondiente a ladas opcionales: WC_CAN404R_DC038 al 31
de diciembre del 2013 esta conformado por $12,837/03 pesos en instrumentos de mercado de
dinero, futuros de IPC con un valor razonable d&2$314.00, opciones de CEMEX, GMEXICO

y MEXICHEM con un valor razonable de $596,790.4223p titulos de la emision de titulos
opcionales con valor razonable de $2,241,130.5Qu da un total del valor del portafolio de
cobertura de $15,662,973.99 que representa el 4@4del valor de mercado de la emision de
titulos opcionales con valor de $15,040,475.80.

El 21 de agosto de 2013 se publicé un aviso ddeofaiblica de 310,000 (trescientos diez mil)
titulos opcionales de compra en efectivo, los @uaéecolocaron al 100% con fecha de liquidacion
el 26 de agosto de 2013, con ejercicio europedalimganto limitado y porcentaje retornable de
prima de emision de 97.60% referidos a accioneaM, el monto total de la oferta fue de
$15,500,000.00 (quince millones quinientos mil ge3@100 moneda nacional).



El portafolio de cobertura correspondiente a lagdds$ opcionales: WA _AMX401R_DCO043 al 31
de diciembre del 2013 esta conformado por $12,80/00 pesos en instrumentos de mercado de
dinero, opciones de AMX con un valor razonable 8é2$191.01 y 240,700 titulos de la emision
de titulos opcionales con valor razonable de $124%0.00 lo que da un total del valor del
portafolio de cobertura de $16,078,105.44 que semta el 96.94% del valor de mercado de la
emision de titulos opcionales con valor de $16 E3500.

El 27 de junio de 2013 se publico un aviso de aferiblica de 2,000,000 (dos millones) titulos
opcionales de compra en efectivo, los cuales secamn al 100% con fecha de liquidacion el 02
de julio de 2013, con ejercicio europeo, rendinodimitado y porcentaje retornable de prima de
emision de 97.00% referidos a acciones del S&P ®0Omonto total de la oferta fue de

$200,000,000.00 (doscientos millones de pesos OWLDL.).

El portafolio de cobertura correspondiente a lhdd$ opcionales: WI_IVV512R_DC003 al 31 de
diciembre de 2013 esta conformado $107,150.02886en instrumentos de mercado de dinero,
opciones del S&P con un valor razonable de $30325/57 y 671,000 titulos de la emision de
titulos opcionales con valor razonable de $71,481|6 que da un total del valor del portafolio de
cobertura de $208,848,904.33 que representa eb®@BdEl valor de mercado de la emision de
titulos opcionales con valor de $213,000,000.00.

El 15 de agosto de 2013 se publicdé un aviso ddaofaiblica de 23,000 (veintitrés mil) titulos

opcionales de compra en efectivo, los cuales secamn al 100% con fecha de liquidacién el 20
de agosto de 2013, con ejercicio europeo, rendimianitado y porcentaje retornable de prima de
emisién de .20% referidos al IPC, el monto totallaleferta fue de $23,000,000.00 (veintitrés
millones de pesos 00/100 M.N.).

El portafolio de cobertura correspondiente a lhdd$ opcionales: WI_IPC312R_DC289 al 31 de
diciembre de 2013 esta conformado por $22,971,@74r6instrumentos de mercado de dinero y
40 titulos de la emision de titulos opcionales ealor razonable de $40,172.90 lo que da un total
del valor del portafolio de cobertura de $23,014,24, que representa el 99.62% del valor de
mercado de la emision de titulos opcionales coordd $23,099,417.50.

El 28 de agosto de 2013 se publicé un aviso deeoferblica de 465,000 (cuatrocientos sesenta y
cinco mil) titulos opcionales de compra en efecties cuales se colocaron al 100% con fecha de
liquidacion el 02 de septiembre de 2013, con ggr@uropeo, rendimiento limitado y porcentaje
retornable de prima de emision de 95.00% refergdasciones de ALFA, CEMEX, FEMSA, OMA

y WALMEX, el monto total de la oferta fue de $46)3000.00 (cuarenta y seis millones quinientos
mil pesos 00/100 moneda nacional).

El portafolio de cobertura correspondiente a ladds opcionales: WC_CAN409R_DC034 al 31
de diciembre de 2013 esta conformado por $36,684807pesos en instrumentos de mercado de
dinero, futuros de IPC con un valor razonable de16$848.00, opciones de ALFA, CEMEX,
FEMSA, OMA y WALMEX con un valor razonable de $43)822.89 y 52,800 titulos de la
emision de titulos opcionales con valor razonakl&%,200,272.00lo que da un total del valor del
portafolio de cobertura de $45,797,424.26 que sgmta el 100.00% del valor de mercado de la
emision de titulos opcionales con valor de $47 8%7.00.



El 29 de agosto de 2013 se publicd un aviso déaofeiblica de 2,000 (dos mil) titulos opcionales
de compra en efectivo, los cuales se colocaron0@Psel con fecha de liquidacion el 03 de
septiembre de 2013, con ejercicio europeo, renditmikmitado y porcentaje retornable de prima
de emisién de 95.00% referidos a acciones de ALEAMEX, FEMSA, OMA y WALMEX, el

monto total de la oferta fue de $20,000,000.00n¢eemillones de pesos 00/100 moneda nacional).

El portafolio de cobertura correspondiente a ladds opcionales: WC_CAN409R_DCO035 al 31
de diciembre de 2013 esta conformado por $16,58%H87pesos en instrumentos de mercado de
dinero, futuros de IPC con un valor razonable d&5:%12.00, opciones de ALFA, CEMEX,
FEMSA, OMA y WALMEX con un valor razonable de $156843.47 y 331 titulos de la emision
de titulos opcionales con valor razonable de $38BD/95 lo que da un total del valor del
portafolio de cobertura de $21,424,085.00 que semta el 106.87% del valor de mercado de la
emision de titulos opcionales con valor de $20&K.05.

El 27 de septiembre de 2013 se publicé un avisofeléa publica de 16,000 (dieciséis mil) titulos
opcionales de compra en efectivo, los cuales sscamn al 100% con fecha de liquidacion el 02
de octubre de 2013, con ejercicio europeo, renditmiémitado y porcentaje retornable de prima
de emisién de 95.00% referidos a acciones de ALGMEXICO y MEXICHEM, el monto total
de la oferta fue de $160,000,000.00 (ciento seseitianes de pesos 00/100 moneda nacional).

El portafolio de cobertura correspondiente a ladds opcionales: WC_CAN406R_DC036 al 31
de diciembre de 2013 esta conformado por $140,82488 pesos en instrumentos de mercado de
dinero, futuros de IPC con un valor razonable & :30.00, opciones de ALFA, GMEXICO y
MEXICHEM con un valor razonable de $8,031,042.1054 titulos de la emision de titulos
opcionales con valor razonable de $1,482,501.8quk da un total del valor del portafolio de
cobertura de $150,200,576.83 que representa eP%/del valor de mercado de la emisién de
titulos opcionales con valor de $154,200,576.83.

El 15 de octubre de 2013 se publicé un aviso deaofaiblica de 48,393 (cuarenta y ocho mil
trescientos noventa y tres) titulos opcionales alapra en efectivo, los cuales se colocaron al
100% con fecha de liquidacion el 18 de octubre @&32 con ejercicio europeo, rendimiento
limitado y porcentaje retornable de prima de emislé 96.50% referidos a acciones del S&P 500,
el monto total de la oferta fue de $46,166,190d@iEenta y seis millones ciento sesenta y seis mil
ciento noventa pesos 00/100 M.N.).

El portafolio de cobertura correspondiente a lndd$ opcionales: WI_IVV512R_DC004 al 31 de

diciembre de 2013 esta conformado $8,756,755.3dspes instrumentos de mercado de dinero,
opciones del S&P con un valor razonable de $6,63298 y 37,925 titulos de la emision de titulos
opcionales con valor razonable de $32,052,313.7¢uf» da un total del valor del portafolio de

cobertura de $47,411,925.05 que representa el 2%l valor de mercado de la emision de
titulos opcionales con valor de $40,899,343.95
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Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2013

(Cifras en Millones de pesos)

Actividad y operaciones sobresalientes-
Actividad-

Actinver Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Grupo Foneno Actinver (la Casa de Bolsa) es una
subsidiaria de Grupo Financiero Actinver, S. A.@eV. (el Grupo), el cual a su vez es
subsidiaria de Corporacién Actinver, S. A. B. deMC(Corporacion Actinver). La Casa de
Bolsa actia como intermediario financiero en operees con valores e instrumentos
financieros derivados autorizados en los térmirokd.ey del Mercado de Valores (LMV) y
disposiciones de caracter general que emite la S@mNacional Bancaria y de Valores (la
Comision Bancaria). Por los afios terminados eletliciembre de 2013 y 2012, la Casa de
Bolsa obtuvo de compafiias relacionadas el 27% y@2%us ingresos, respectivamente.

Operaciones sobresalientes-
2013

Mediante Asamblea General Extraordinaria de Acstasi del 29 de abril de 2013, se aprobo
aumentar el capital minimo fijo sin derecho a cetinediante la emision de 10,000,000
acciones representativas de dicho capital (ver o

Asimismo, en Asambleas Generales Ordinarias deoAwstas del 19 de abril y 12 noviembre
de 2013, se acordo distribuir dividendos en efectpor la cantidad de $50 y $120,

respectivamente, los cuales se pagaron en los rdesesyo, agosto y noviembre de 2013
(ver nota 15a).

Finalmente, el 20 de diciembre de 2013, mediantam®tea General Ordinaria de
Accionistas, se aprobo realizar una aportacionGtebpo, por la cantidad de $100, la cual
sera mantenida en la cuenta de aportaciones parasgtaumentos de capital de la Casa de
Bolsa, hasta en tanto se apruebe el aumento regpaatdiante la asamblea correspondiente.

(Continua)
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ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A.DEC. V.,
Grupo Financiero Actinver

Notas a los Estados Financieros
(Millones de pesos)

2012

En agosto de 2012, la Casa de Bolsa adquirié alitigas laborales al haber contratado una
plantilla adicional de 568 empleados de una de d&ilisdas. El valor presente de las
obligaciones por los beneficios acumulados de digrmopleados fue reconocidos a través de
pérdidas actuariales en el costo neto del periogionpta 13).

Autorizacion, bases de presentacion y resumen deslarincipales politicas contables-
(a) Autorizacion y bases de presentacion —

El 21 de febrero de 2014, Fernando Pérez Péreedidir General), Fernando Cisneros
Matusita (Director Ejecutivo de Administracion),rge Manuel Chavez Solorzano
(Director de Contabilidad) y Armando Robles Garr{@orector de Auditoria Interna)
autorizaron la emisién de los estados financiedpsndos y sus notas.

De conformidad con la Ley General de Sociedadesamites y los estatutos del de la
Casa de Bolsa, los accionistas y la Comision Bamnti@nen facultades para modificar
los estados financieros después de su emisién. esiglos financieros adjuntos, se
someteran a la aprobacion de la préxima Asambleecdenistas.

Declaracion de cumplimiento -

Los estados financieros adjuntos estan preparaslofundamento en la legislaciéon

bancaria, de acuerdo con los criterios de contiullipara las instituciones de crédito
en México, establecidos por la Comisién Bancarigemtiene a su cargo la inspeccion
y vigilancia de las instituciones de crédito y izalla revision de su informacion

financiera.

Los criterios de contabilidad sefialan que la CdmisBancaria emitira reglas
particulares por operaciones especializadas y dakaade criterio contable expreso de
la Comision Bancaria para las instituciones deitaé¢g en un contexto mas amplio de
las NIF, se observara el proceso de supletoriedt@blecido en la NIF A-8 y sélo en
caso de que las normas internacionales de infoémafinanciera (IFRS por su
acronimo en inglés) a que se refiere la NIF A-8,dem solucion al reconocimiento
contable, se podra optar por aplicar una normaetud que pertenezca a cualquier
otro esquema normativo, siempre que cumpla consttmorequisitos sefialados en la
mencionada NIF, debiéndose aplicar la supletoriedadel siguiente orden: los
principios de contabilidad generalmente aceptado®® Estados Unidos de América
(US GAAP) y cualquier norma de contabilidad querferparte de un conjunto de
normas formal y reconocido.

(Continua)
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ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A.DEC. V.,
Grupo Financiero Actinver

Notas a los Estados Financieros

(Millones de pesos)

Uso de juicios y estimaciones-

La preparacion de los estados financieros requigre la administracion efectle
estimaciones y suposiciones que afectan los impoegastrados de activos y pasivos y
la revelacion de activos y pasivos contingentesfadha de los estados financieros, asi
como los importes registrados de ingresos y gadiioante el ejercicio. Los rubros
importantes sujetos a estas estimaciones y supnsgiincluyen el valor en libros de
inversiones en valores, reportos, estimacion ptexsenpara riesgos crediticios,
obligaciones laborales e impuestos diferidos. lemiltados reales pueden diferir de
estas suposiciones y estimaciones.

Los estados financieros del Banco reconocen lasoacy pasivos provenientes de
operaciones de compra-venta de divisas, inversienaeglores y reportos en la fecha
en gue la operacién es concertada, independienterdersu fecha de liquidacion.

Moneda funcional y moneda de informe-

Los estados financieros se presentan en monedafalene peso mexicano, que es
igual a la moneda de registro y a su moneda fuati®ara propositos de revelacion en
las notas a los estados financieros, cuando serbfrencia a pesos o “$”, se trata de
millones de pesos mexicanos excepto cuando seumdiderente, y cuando se hace
referencia a USD o ddlares, se trata de délaréssdestados Unidos de América.

Resumen de las principales politicas contables —

Las politicas contables que se muestran a comiiiuge han aplicado uniformemente
en la preparacion de los estados financieros dada de bolsa que se presenta y han
sido aplicadas consistentemente por la Casa daBatsepto por lo que se indica en
nota 3 que incluye cambios contables reconocidoandel el ejercicio:

Reconocimiento de los efectos de la inflacion -

Los estados financieros adjuntos incluyen el reciomento de los efectos de la inflacion
en la informacién financiera hasta el 31 de dicimmd®e 2007, fecha en que conforme a
la NIF B-10 “Efectos de la inflacion” se considgexminé un entorno econdmico
inflacionario (inflacion acumulada mayor al 26% andltimo periodo de tres afios) e
inicid un entorno econodmico no inflacionario, medishediante factores derivados del
valor de la Unidad de Inversién (UDI), que es umidad de cuenta cuyo valor es
determinado por el Banco de México (el Banco Cnérafuncion de la inflacion. El
porcentaje de inflacion acumulada de los Ultimes &jercicios y los valores de la UDI al
cierre de cada afo indicado se muestran en laesigunoja.

(Continua)
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(Millones de pesos)

Inflacibn acumulada

Aio UDI al 31 de diciembre del trienio
2013 $ 5.058731 11.76%
2012 4.874624 12.31%
2011 4.691316 12.12%

(c) Disponibilidades-

Este rubro se compone de efectivo, metales presiasmnedados, saldos bancarios y
operaciones de compra-venta de divisas a 24, 4Bhoras. Las disponibilidades se
reconocen a su valor nominal; las divisas se va#llidipo de cambio publicado por el
Banco Central.

Las divisas adquiridas en operaciones de compr@avan24, 48 y 72 horas, se

reconocen como una disponibilidad restringida &disi a recibir), en tanto que las
divisas vendidas se registran como una salida sfmdibilidades (divisas a entregar).

Los derechos u obligaciones originados por estagones se registran en los rubros
de “Cuentas por cobrar, neto” y “Otras cuentaspagrar, acreedores por liquidacion de
operaciones”, respectivamente.

Los intereses ganados se incluyen en los resultilagercicio conforme se devengan
en el rubro de “Ingresos por intereses”; mientras ps resultados por valuacion y
compra-venta de metales preciosos amonedados saslise presentan en el rubro de
“Resultado por valuacion a valor razonable”.

En caso de existir sobregiros o saldos negativoxummtas de cheques o algun
concepto que integra el rubro de disponibilidadeduyendo el saldo compensado de
divisas a recibir con las divisas a entregar, simsierar las disponibilidades
restringidas, dicho concepto se presenta en eb mbotras cuentas por pagar.

(d) Cuentas de margen-

Corresponde al margen inicial y a las aportaci@negiros posteriores generalmente en
efectivo, valores u otros activos altamente ligsiddestinados a procurar el
cumplimiento de las obligaciones correspondientesperaciones con derivados en
mercados o bolsas reconocidos.

(Continua)
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Notas a los Estados Financieros

(Millones de pesos)

Inversiones en valores-

Comprende acciones, valores gubernamentales ygsapeaincarios, cotizados y no
cotizados, que se clasifican utilizando las cate@gogue se muestran en la siguiente
hoja, atendiendo a la intencién y capacidad déeairistracion sobre su tenencia.

Titulos para negociar-

Aquellos que se tienen para su operacion en eladerc Los titulos de deuda y
accionarios se registran inicial y subsecuentemanse valor razonable, el cual es
proporcionado por un proveedor de precios indegeneli Los efectos de valuacion se
reconocen en los resultados del ejercicio en alorale “Resultado por valuacién a
valor razonable”; cuando los titulos son enajenadbsliferencial entre el precio de
compra y el de venta determina el resultado porpcaraenta, debiendo cancelar el
resultado por valuacion que haya sido previamesternocido en los resultados del
ejercicio.

Los intereses devengados de los titulos de deudacsaocen en los resultados del
ejercicio en el rubro de “Ingresos por interesesi; tanto que los dividendos de
instrumentos de patrimonio neto se reconocen emaghento en que se genera el
derecho a recibir el pago de los mismos en el migrm. Los efectos de valuacion se
reconocen en los resultados del ejercicio denttoud®o “Resultado por valuacion a
valor razonable”.

Titulos disponibles para la venta-

Aquellos no clasificados como titulos para negegaro que no se tiene la intencion o
capacidad para mantenerlos hasta su vencimien®.re@stran y valtan de igual
manera que los titulos para negociar; reconocielodomovimientos a su valor
razonable en el capital contable en el rubro destiRedo por valuacion de titulos
disponibles para la venta”, neto de impuestos idibsf el cual se cancela para
reconocer en resultados la diferencia entre elrvadto de realizacién y el costo de
adquisicion al momento de la venta. Los intere®ngados se reconocen conforme
al método de interés efectivo en el rubro de “Iagneor intereses”.

(Continua)
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(Millones de pesos)

Titulos conservados al vencimiento-

Aquellos titulos de deuda con pagos fijos o deteaivies y con vencimiento fijo,
adquiridos con la intencion y capacidad de la adhtracion para mantenerlos a su
vencimiento. Los titulos se registran inicialmeatesu valor razonable y se valGan
posteriormente a costo amortizado, lo que implica ps intereses se reconocen en
resultados conforme se devengan y una vez queagenan los titulos se reconoce el
resultado por compra-venta por la diferencia eglti@lor neto de realizacion y el valor
en libros de los titulos en el rubro de “Utilidadrpcompraventa” del estado de
resultados.

Deterioro del valor de un titulo-

Cuando se tiene evidencia objetiva de que un titligponible para la venta o
conservado a vencimiento presenta un deterior@lef en libros del titulo se modifica
y el monto de la pérdida se reconoce en los remdtdel ejercicio dentro del rubro
“Resultado por valuacion a valor razonable”.

Si, en un periodo posterior, el valor razonabletidelo se incrementa, la pérdida por
deterioro deberd revertirse en los resultados metieio. La pérdida por deterioro
reconocida en los resultados del ejercicio de strumento de patrimonio neto
clasificado como disponible para la venta, no serte.

Operaciones fecha valor-

Por las operaciones en las que no se pacte lddicjoin inmediata o fecha valor mismo
dia, en la fecha de concertacion se debera ragestrauentas liquidadoras el derecho
y/o la obligacién en los rubros de “Cuentas porragbneto” y “Otras cuentas por

pagar, acreedores por liquidacion de operacionespectivamente, en tanto no se
efectle la liquidacién de las mismas.

(Continua)
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Transferencia entre categorias-

Las ventas de titulos conservados a vencimient@rdabinformarse a la Comision
Bancaria. Asimismo, se podran reclasificar de &egorias de “Titulos para negociar”
y “Titulos disponibles para la venta” hacia la garéa “Titulos conservados a
vencimiento”, o de “Titulos para negociar” haciattilos disponibles para la venta”,
siempre y cuando se cuente con autorizacion expdesda Comision Bancaria.

Adicionalmente, se pueden reclasificar de la catagde “Titulos conservados al

vencimiento” a “Titulos disponibles para la vensémpre y cuando no se tenga
intencién o capacidad de mantenerlos al vencimiento

() Operaciones de reporto-

En la fecha de contratacion de la operacion dertepla Casa de Bolsa actuando como
reportada reconoce la entrada del efectivo o brenawenta liquidadora deudora, asi
COMO una cuenta por pagar; mientras que actuando ceportadora reconoce la salida
de disponibilidades o bien una cuenta liuidadaeraedora, asi como una cuenta por
cobrar. Tanto la cuenta por cobrar como la cueatgppgar son medidas inicialmente
al precio pactado, lo cual representa la obligad@mnestituir o el derecho a recuperar el
efectivo, respectivamente.

Durante la vigencia del reporto la cuenta por cofrpor pagar se vallan a su costo
amortizado, mediante el reconocimiento del intgréss reporto en los resultados del
ejercicio conforme se devengue, de acuerdo al mmétednterés efectivo; dicho interés
se reconoce dentro del rubro de “Ingresos porases” o “Gastos por intereses”, segun
corresponda. La cuenta por cobrar y por pagarcansb los intereses devengados se
presentan en el rubro de “Deudores por reporto” Acréedores por reporto”,
respectivamente.

(Continua)
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La Casa de Bolsa actuando como reportadora recah@mtateral recibido en cuentas
de orden siguiendo para su valuacion los lineamsene! criterio B-6 “Custodia y
administracion de bienes”, en tanto actuando coeportada se reclasifica el activo
financiero en el balance general, presentandoloocamstringido. En caso de que la
Casa de Bolsa, actuando como reportadora venddagéi@al o lo otorgue en garantia,
reconoce los recursos procedentes de la transa@sboomo una cuenta por pagar por
la obligacién de restituir el colateral a la repdd, la cual se valla, para el caso de
venta a su valor razonable o, en caso de que sieaetiagarantia en otra operacion de
reporto, a su costo amortizado. Dicha cuenta pgapse compensa con la cuenta por
cobrar que es reconocida cuando la Casa de Bdisa e@mo reportada y, se presenta
el saldo deudor o acreedor en el rubro de “Deudpogsreporto” o en el rubro de
“Colaterales vendidos o dados en garantia”, segtnesponda.

(g) Préstamo de valores-

En las operaciones en que la Casa de Bolsa tremsfdores al prestatario recibiendo
como colateral activos financieros, reconoce ebrvabjeto del préstamo transferido
como restringido, mientras que los activos finamderecibidos como colateral
(incluyendo el efectivo administrado en fideicomyjsee reconocen en cuentas de
orden. En tanto la Casa de Bolsa reciba valoregrdstamista, registra el valor objeto
del préstamo recibido en cuentas de orden; miergtes los activos financieros
entregados como colateral se reconocen como @sios (incluyendo el efectivo
administrado en fideicomiso). En ambos casos twvas financieros recibidos o
entregados como colateral, se registran siguieamladrmas de valuacion, presentacion
y revelacion de conformidad con el criterio de ebilidad que corresponda, mientras
que los valores registrados en cuentas de orderalgan conforme a las normas
relativas a las operaciones en custodia. El irepet premio devengado se reconoce
en los resultados del ejercicio a través del métddointerés efectivo durante la
vigencia de la operacion contra una cuenta poraca@bpor pagar segun corresponda.

(Continua)
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(h) Operaciones con instrumentos financieros derivados-

(i)

La Casa de Bolsa efectla operaciones con instraséinancieros derivados con fines
de negociacion las cuales se reconocen a valonabim EIl efecto por valuacion de
los instrumentos financieros con fines de negod@rase presenta en el balance general
y el estado de resultados dentro de los rubrosiVBeos” y “Resultado por valuacion a
valor razonable”, respectivamente.

Futuros— Tanto para el comprador como el vendedor delratmtel valor razonable
del futuro corresponde a aquél determinado con &adas cotizaciones del mercado o
bolsa reconocidos.

Contratos adelantados El valor razonable del contrato correspondeafdrvrazonable
de los derechos u obligaciones del mismo.

Swaps El valor razonable de un swap corresponde al onoeto entre los derechos y
obligaciones del contrato (valor presente de lg®9$l a recibir menos valor presente de
los flujos a entregar), los cuales se registrardoialmente a su valor razonable.
Subsecuentemente, la valuacion a valor razonableodérato se realizara de acuerdo
con las condiciones establecidas en el mismo.

Opciones- El valor razonable de una opcion correspondesigémente a la prima
pagada o cobrada en la operacion. Esta se vgbostariormente de acuerdo con el
valor razonable de dicho contrato.

Compensacion de cuentas liquidadoras-

Los montos por cobrar o por pagar provenientesndersiones en valores, reportos,
préstamos de valores y/o de operaciones con instiia® financieros derivados que
lleguen a su vencimiento y que a la fecha no haydo liquidados se registran en
cuentas liquidadoras dentro de los rubros de “Ggepor cobrar, neto” y “Otras
cuentas por pagar, acreedores por liquidacion deaones”, asi como los montos por
cobrar o por pagar que resulten de operacionesrdpraventa de divisas en las que no
se pacte liquidacién inmediata o en las de fecha waismo dia.

(Continua)
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Los saldos deudores y acreedores de las cuentigdalipras resultantes de operaciones
de compraventa de divisas, inversiones en valoegmrtos, préstamo de valores y
derivados se compensan siempre y cuando se tengieretho contractual de
compensar las cantidades registradas y, al misempt, se tenga la intencion de
liquidarlas sobre una base neta o bien realizaaaivo y liquidar el pasivo
simultdneamente. También se compensan los agtipasivos en operaciones que son
de la misma naturaleza o surgen del mismo conteémpre y cuando tengan el
mismo plazo de vencimiento y se liquiden simultamesate.

() Cuentas por cobrar, neto-

Las cuentas por cobrar relativas a deudores idsadids cuyo vencimiento se pacta a
un plazo mayor a 90 dias naturales, son evaluadaslap Administracién para
determinar su valor de recuperacion estimado y lertaso constituir las reservas
correspondientes. Los importes correspondienteas cuentas por cobrar que no
sean recuperados dentro de los 90 dias siguierdgasregistro inicial (60 dias si los
saldos no estén identificados), independientemaatsu posibilidad de recuperacion,
se reservan en su totalidad, con excepcion de€diasivios a impuestos, y cuentas
liquidadoras. En este rubro también se incluyen deudores por liquidacion de
operaciones de ventas de divisas a 24, 48 y 72 leoraversiones en valores.

(k) Mobiliario y equipo, neto-

El mobiliario y equipo se registran al costo deuwasigion. El monto depreciable del
mobiliario y equipo se determina después de dedusir costo de adquisicion su valor
residual.

La depreciacion se calcula usando el método da lieeta, de acuerdo con la vida util
estimada de los activos correspondientes (nota 10).

() Inversiones permanentes en acciones-

Las inversiones donde no se tiene influencia diatif’a son clasificadas como otras
inversiones, las cuales se reconocen a su costmgi@sicion. En caso de que haya
dividendos provenientes de dichas inversiones senoeen en resultados en el rubro
de “Otros ingresos de la operacion”, salvo queespondan a utilidades de periodos
anteriores a la compra de la inversion, en cuy® casreconocen disminuyendo la
inversion.

(Continua)
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(m) Otros activos, cargos diferidos, pagos anticipaédstangibles-

(n)

Incluye pagos provisionales de impuestos, pagofipatios y su amortizacion
acumulada y las aportaciones realizadas al fondoeskrva constituido a través del
gremio bursatil con caracter de autorregulatonigyacfinalidad es apoyar y contribuir
al fortalecimiento del mercado de valores.

Impuestos a la utilidad (impuesto sobre la renté&&R) e impuesto empresarial a tasa
Unica (IETU) y participacion de los trabajadores da utilidad (PTU)-

Los impuestos a la utilidad causados en el ejercgg calculan conforme a las
disposiciones fiscales y legales vigentes.

Los impuestos a la utilidad y PTU diferidos se ségh de acuerdo con el método de
activos y pasivos, que compara los valores corgapléscales de los mismos. Se
reconocen impuestos diferidos (activos y pasivos)as consecuencias fiscales futuras
atribuibles a las diferencias temporales entre Valeres reflejados en los estados
financieros de los activos y pasivos existentaessybamses fiscales relativas, y en el caso
de impuestos a la utilidad por pérdidas fiscales goortizar y créditos fiscales por
recuperar. Los activos y pasivos por impuesto3y Biferidos se calculan utilizando
las tasas establecidas en la ley correspondierteajaplicaran a la utilidad gravable en
los afios en que se estima se revertirdn las difieetemporales. El efecto de cambios
en las tasas fiscales sobre los impuestos y PTayidlis se reconoce en los resultados
del periodo en que se aprueban dichos cambios.

(o) Beneficios a los empleados-

Los beneficios por terminacidén por causas distiatda reestructuracion y al retiro, a
que tienen derecho los empleados, se reconocers eedultados de cada ejercicio, con
base en calculos actuariales de conformidad cométodo de crédito unitario
proyectado, considerando los sueldos proyectadb81 de diciembre de 2013 y 2012
para efectos del reconocimiento de los beneficiogtao, la vida laboral promedio
remanente de los empleados que tienen derecho &dosficios del plan es
aproximadamente de 15 y 17 afos, respectivamente.

La ganancia o pérdida actuarial de los beneficios ferminacion se reconoce
directamente en los resultados del periodo confaendevenga, mientras que en los
beneficios al retiro se amortizan entre la vidaotab promedio remanente de los

empleados.
(Continua)
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La Casa de Bolsa cuenta con un plan de pensionssnti#bucion definida para todo el
personal, que se reconoce en los resultados debperonforme se devenga, en el cual
el empleado se obliga a aportar el 2% de su suldo mensual y la Casa de Bolsa se
obliga a aportar el 75% de la aportacion realizaateel empleado. Las aportaciones se
depositan en un fideicomiso creado para esos afedtas aportaciones realizadas por
la Casa de Bolsa le podran ser entregadas al ethapégacaso de retiro a partir de los
cinco afios de antigiiedad en un 20% incrementangos)% para cada afo, hasta
llegar a 12 afos de antigtiedad con derecho a ¥ tiédas aportaciones.

(p) Provisiones-

La Casa de Bolsa reconoce, con base en estimaderiasadministracion, provisiones
de pasivo por aquellas obligaciones presentessequia la transferencia de activos o la
prestacion de servicios es virtualmente ineludiplesurge como consecuencia de
eventos pasados, principalmente servicios admatiigbs, sueldos y otros pagos al
personal.

(q) Utilidad integral-

()

El resultado integral que se presenta en el estada@riaciones en el capital contable,
representa el resultado de la actividad total darahafio y se integra por el resultado
neto y los efectos por valuacion de las inversi@mestulos disponibles para la venta.

Cuentas de orden-

Operaciones en custodia-

El monto de los bienes en custodia se presentd arbe de “Valores de clientes
recibidos en custodia”, segun las caracteristieabidn u operacion.

(Continua)
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Notas a los Estados Financieros

(Millones de pesos)

Los valores propiedad de clientes que se tienetustodia, garantia y administracion,
se valtan a su valor razonable, representanda mmireo por el que estaria obligada la
Casa de Bolsa a responder ante sus clientes pgu@reeventualidad futura.

Operaciones de administracion-

El monto de los financiamientos otorgados y/o lidob en reporto que la Casa de
Bolsa realice por cuenta de sus clientes se pesantl rubro de “Operaciones de
reporto por cuenta de clientes”.

Los préstamos de valores realizados por la Cagolda por cuenta de sus clientes se
presentan en el rubro de “Operaciones de préstamaldres por cuenta de clientes”.

Tratdndose de los colaterales que la Casa de Bad## 0 entregue por cuenta de sus
clientes, por la prestacion de servicios de repgrtéstamo de valores, derivados u
otros colaterales recibidos o entregados, se pwesesn el rubro de “Colaterales
recibidos en garantia por cuenta de clientes” foldterales entregados en garantia
por cuenta de clientes”, segun corresponda.

La determinacion de la valuacion del monto estimaaiolos bienes en administracion
y operaciones por cuenta de clientes, se realearfancion de la operacion efectuada
de conformidad con los criterios de contabilidathgasas de bolsa.

(s) Reconocimiento de ingresos-

Las comisiones por intermediacion financiera, pstridbucion de sociedades de
inversion, por compraventa de valores y los inggederivados de los servicios de
custodia se reconocen en los resultados del dp@oaforme se devengan en el rubro
de “Comisiones y tarifas cobradas”.

Las comisiones por asesoria financiera (colocageépapel o acciones), se reconocen

en los resultados del ejercicio conforme se deverega el rubro de “Ingresos por
asesoria financiera”.

(Continua)
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(Millones de pesos)

El resultado de operaciones de compraventa détldgst para negociar, se registra en
resultados en el momento en que son enajenadass enldros de “Utilidad o Pérdida
por compraventa”, segun corresponda.

Los intereses cobrados por operaciones de reporioversiones en valores se
reconocen en resultados conforme se devengan,oddatrrubro de “Ingresos por
intereses” de acuerdo al método de interés efectivo

Las comisiones ganadas por operaciones fiducias@asreconocen en resultados
conforme se devengan en el rubro de “Comisionesifa$ cobradas”, y se suspende la
acumulacion de dichos ingresos devengados, enrelemo en que el adeudo por éstos
presente 90 o mas dias naturales de incumplimgmtpago. En caso de que dichos
ingresos devengados sean cobrados, se reconoeetadiente en los resultados del
ejercicio.

(t) Transacciones en moneda extranjera-

Los registros contables estan en pesos y en moegttasjeras, las que para efectos de
presentacion de los estados financieros, en eldmsivisas distintas al dolar se valuan
de la moneda respectiva a délares y después a momaetbnal, conforme lo establece

la Comision Bancaria. Para la conversion de Idardé a moneda nacional se utiliza el

tipo de cambio para solventar obligaciones denodasaen moneda extranjera

determinado por el Banco Central. Las gananc@gidas en cambios se registran en
los resultados del ejercicio.

(Continua)
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(Millones de pesos)

(u) Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas importantes relaciohata contingencias se reconocen
cuando es probable que sus efectos se materigliegistan elementos razonables para
su cuantificacién. Si no existen estos elemergnsirables, se incluye su revelacion en
forma cualitativa en las notas a los estados fieaps. Los ingresos, utilidades o

activos contingentes se reconocen hasta el momamtque existe certeza de su
realizacion.

(v) Deterioro del valor de recuperacion de activos degl duracion-

La Casa de Bolsa evalla periédicamente los valmeslizados de los activos de larga
duracién para determinar la existencia de indicdiesque dichos valores exceden su
valor de recuperacion. El valor de recuperacigmesenta el monto de los ingresos

netos potenciales que se espera razonablementeepliemo consecuencia de la

utilizacién o realizacion de dichos activos. Sdséermina que los valores actualizados
son excesivos, la Casa de Bolsa registra las estines necesarias para reducirlos a su
valor de recuperacion. Cuando se tiene la intend® vender los activos, éstos se
presentan en los estados financieros a su valgalazdo o de realizacion, el menor.

(w) Informacion por segmentos-

La Casa de Bolsa, de conformidad con los critegrogidos por la Comision Bancaria,
tiene identificados los siguientes segmentos opesapara efectos de revelacién de
informacion por segmentos en los estados finargieplntermediacion — corresponde
a operaciones en las que la Casa de Bolsa actua itdermediario financiero por
cuenta de terceros, b) administracion y distribiicile sociedades de inversion, c)
Operaciones de tesoreria y banca de inversionrespmmde a operaciones de inversion
por cuenta propia, y d) Asesoria financiera (veari®).

(Continua)
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Notas a los Estados Financieros

(Millones de pesos)

Cambios contables y reclasificaciones-
Cambios contables

De las nuevas NIF vigentes a partir del 10. deeder2013, a la Casa de Bolsa le aplican la
NIF C-7 “Inversiones en asociadas, negocios coofugtotras inversiones permanentes” y
las mejoras a la NIF D-4 “Impuestos a la utilidadliya adopcién no origind cambios
importantes.

Reclasificaciones

El balance general al 31 de diciembre de 2012 éatasificado para conformarlo con la
presentacion utilizada al 31 de diciembre de 2@%Becificamente en el rubro de derivados
por un monto de $459 en activo y en pasivo.

Posicidbn en moneda extranjera-

La reglamentacién del Banco Central establece moyniémites a las casas de bolsa para
mantener posiciones en monedas extranjeras laagtéva (corta o pasiva) equivalentes a un
maximo del 15% del capital global de la Casa des&olAl 31 de diciembre de 2013 y 2012,

la posicion maxima permitida asciende a 12 y 1lomals de ddlares, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la posicionvac{pasiva) neta en dolares, se integra
como se muestra a continuacion:

Délares Moneda nacional
2013 2012 2013 2012
Activos 136,612,506 80,407,180 $ 1,788 1,043
Pasivos (135,241,315) _ (83,746,982) (1,770) (1,086)
Posicién activa (pasiva),
neta 1,371,191 (3,339,802) $ 18 (43)

El tipo de cambio en relacién con el délar al 31digembre de 2013 y 2012, fue de
$13.0843 y $12.9658 pesos por dolar, respectivaamest 21 de febrero de 2014, fecha de
emisién de los estados financieros el tipo de cariu@ de $13.2704 pesos por délar.

(Continua)
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Notas a los Estados Financieros
(Millones de pesos)
Disponibilidades-

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el rubro de alisipilidades se integra como se menciona
a continuacion:

2013 2012
Disponibilidades:
Bancos del pais $ 79 25
Bancos del extranjero 61 33
Total disponibilidades $ 140 58
Compra venta de divisas:
Venta de divisas a 24-48 horas $ (1,737) (1,073)
Disponibilidades restringidas:
Compra de divisas a 24-48 horas 1,694 988
Total sobregiro presentado en
acreedores diversos y otras cuentas
por pagar (ver nota 12) $ (43) (85)

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las disponihilids, por moneda origen, se analizan
como sigue:

Pesos
Moneda 2013 2012
Délar $ 63 12
Euro 19 8
Délar canadiense 5 19
Franco 2 1
Libra esterlina 4 8
Yen 1 3
Centenario - 3

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la valorizac&gnmoneda nacional de las compras y
ventas de divisas a ser liquidadas en 24, 48 yor&shse integra como se muestra en la hoja
siguiente.

(Continua)
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(Millones de pesos)

2013 2012

Divisa Compras Ventas Compras Ventas
Délar Americano $1,483 (1,507) 881 (931)
Euro 97 (94) 89 (95)
Délar Canadiense 40 (46) 16 (33)
Libras Esterlinas a7 (56) 2 (12)
Franco Suizo 27 (34) - -
Yen Japonés - - - S V)

Posicion larga (corta) $1,694 (2,737) 988 (1073

Inversiones en valores-
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las inversicgresalores se analizan como sigue:

2013 2012
Titulos para negociar:
Sin restriccion:
Deuda gubernamental $ 103 3
Deuda bancaria 137 83
Otros titulos de deuda 535 217
Instrumentos de patrimonio neto 465 432
Restringidos o dados en garantia:
Deuda gubernamental* 2,973 3,900
Deuda bancaria* 2,388 2,684
Otros titulos de deuda* 9,465 8,451
Instrumentos de patrimonio neto** 312 304

16,378 16,074

Titulos disponibles para la venta:
Restringidos o dados en garantia:
Instrumentos de patrimonio neto 17 9 1

Total de inversiones en valores $ 16,395 16,093

* (Ver hoja siguiente)
** (Ver hoja siguiente)

(Continua)
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* Corresponde a titulos otorgados como colateralperaciones de reporto actuando la Casa
de Bolsa como reportada y titulos otorgados contatex@l en operaciones de préstamo de
valores por $14,786 (nota 7) y $40, respectivam$itb,031 y $4, respectivamente al 31 de

diciembre de 2012); los cuales Unicamente se ddddmaja del balance general en casos de
incumplimiento con las condiciones establecidaslentrato y la Casa de Bolsa no pudiera

reclamar el colateral.

** Corresponde a operaciones de compra de valaeBquidar a 24, 48 y 72 horas.

Durante los ejercicios terminados el 31 de diciembpdl3 y 2012, la Casa de Bolsa no
realizé ninguna transferencia de valores entregoai@s.

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 0A@12, las pérdidas y ganancias netas,
los ingresos por intereses y resultado por valmad@las inversiones en valores se muestra a
continuacion:

Resultado por  Ingreso por Resultado por

Compra-venta” interese&’ valuacion
2013
Titulos para negociar $ (117) 1,127 (30)
2012
Titulos para negociar $ (338) 1,183 112

@) |a utilidad (pérdida) por valuacién derivada de téulos disponibles para la venta es
reconocida en el capital contable, el cual se sdida al estado de resultados al rubro
“Resultado por compra-venta” al momento de ventttdi®os disponibles para la venta.

) Las tasas promedio ponderadas por los ejerciciosrtados el 31 de diciembre de 2013 y
2012, son de 3.36 % y 4.22%, respectivamente, tawop de vencimiento promedio (no
auditados) de 1 afio en ambos ejercicios.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las inversioeedtitulos de deuda distintas a titulos

gubernamentales, de un mismo emisor superior all&%apital global de la Casa de Bolsa,
se integran en la siguiente hoja.

(Continua)
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Al 31 de diciembre de 2013

Calificacion
Tasa Plazo Monto Vs
Clave Razoén Social FITCH S&P  Moodys HR Ponderada Ponderado Importe Capital
CFE Comision Federal de AAA Aaa.mx 3.95 1,634 $4,200 411%
Electricidad (mex)
. . mxAA
PEMEX Petréleos Mexicanos A Aaa.mx 3.91 1,446 2,436 234%
BINBUR Banco Inbursa, S.A. mxAAA EH!R! 4.05 1,224 1,097 105%
HR
FUNO Deutche Bank México, S.A. — AAA AAA 452 1,987 887  85%
Institucion de Banca Mdltiple (mex)
Bank Of América México, AAA  mxAA o
CFECB SA. (mex) A 3.87 2,248 768 74%
CFEHCB  Hsbc México, (‘r\nAef() Aaa.mx 3.99 1,361 430 41%
COMPART  Banco Compartamos, S.A. (rﬁ’:x) mxAAA 4.28 1,582 392 38%
BANAMEX Banco Nacional De México, AAA mxAA Aaa.mx 3.92 847 387  37%
S.A. (mex) A
cregc  Banco Nacional De Comercio AAA Aaa.mx 4.02 1,444 302 29%
Exterior, S.N.C. (mex)
SCOTIAB  Scotiabank Inverlat, S.A. (AmAef() MAA 4.04 1,500 212 20%
Instituto del Fondo Nacional ~ , , , HR
FNCOT para el Consumo de los (mex) AAA 4.00 829 165 16%
Trabajadores
VWLEASE \C/O\'/kswage” Leasing, S.A. De MAA Aaamx 4.15 675 162 15%
BACOMER BBVA Bancomer, S.A. énAeé() Aaa.mx 3.75 136 137 13%
BINTER Banco Interacciones S.A. (mAex) HR A+ 5.17 863 115 11%
BMIFEL Banca Mifel S.A. (rr'1:§x) mxA-2 3.67 3 100 10%
Impulsora Del Desarrollo Y El HR
IDEAL Empleo En América Latina, Aa2.mx 4 4.39 736 95 9%
S.AB. De C.V.
CEMEXCB  Cemex, S.A.B. De C.V. mi‘AAA AHARA 4.78 643 84 8%
INCARSO ~ Inmuebles Carso, SA.B.De  AA HR AA+ 431 1,689 75 %
C.V. (mex)
MFRISCO Minera Frisco S.A.B. de C.V. (gAe_x) HR AA- 4.54 1,704 70 7%
Telefénica Finanzas México, o
TELFIM SA DeC.V. mxAA+ Aa2.mx 4.15 195 60 6%
DINEXCB  Banco Invex, S.A (ane'X) HR AA+  4.84 1,048 59 6%

(Continua)
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Calificacion
Tasa Plazo Monto Vs
Clave Razén social FITCH S&P Moodys HR Ponderada Ponderado Importe Capital
PEMEX Petréleos Mexicanos AAA (mex) Aaa.mx !H!R! 5.02 1,504 $3,927 416%
CFECB Ee}fk of America México A an (mex) Aaa.mx 5.01 2278 1,222 129%
BINBUR  Banco Inbursa S.A. MXAAA AHAF; 5.05 858 1,198 127%
GDFCB | heBank of New York AAA (mex)  MXAAA 4.97 1,476 1,196 127%
Mellon S.A.
CFE Comisitn Federal de AAA (mex) Aaa.mx 4.92 697 1,005 106%
Electricidad
BANAMEX Sa}fco Nacional de MéXIiCo App mex) mxAAA  Aaamx 5.48 1,101 782 83%
CFEHCB  HSBC México S.A. AAA (mex) Aaa.mx 4.98 1,719 446 A4T%
CEMEXCB HSBC México S.A. MXAAA HR 6.55 1,008 102 11%
crEGce  Banco Nacional de Comercioy y p ey Aaa.mx 4.92 870 332 35%
Exterior, S.N.C.
Fondo Especial para
FEFA Financiamiento AAA (mex) mxAAA 5.02 857 296 31%
Agropecuario
FORD Zgrg \C/red't de México SA. Ap (mex) Aa3.mx 5.47 641 285  30%
COMPART Banco Compartamos S.A. AA (mex) MxXAAA 5.45 1,195 278  29%
ELEKTRA gr\‘jpo Elektra, S.A.B. de F2 (mex) HR1 6.62 92 234 25%
INCARSO  Grupo Carso S.AB.de C.V.  AA (mex) HR AA+ 5.55 1,676 211 22%
BAZTECA Banco Azteca S.A. F1 (mex) HR A+ 5.72 08 202 21%
VWLEASE \C/O\'/ks""age” Leasing S.A. de MXAAA  Aaa.mx 5.21 1,039 176 19%
DINEXCB  Banco Invex S.A. AA (mex) HR AA+ 7.45 2,313 154  16%
BACOMER BBVA Bancomer S.A. AAA (mex) Aaa.mx 5.05 501 139  15%
NRF QF\QIF'”ance México S.A. de MXAAA  Aaa.mx 5.11 729 80 8%
BINTER Banco Interacciones S.A. A (mex) A3.mx HRA+ 5.76 332 65 7%
Financiera Independencia
FINDEP (R A (mex) HR A 7.16 499 56 6%
HOLCIM 3:'8’3 Capital MExico S.A. - Apa (mex)  mxAAA 5.32 816 49 5%
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Durante los ejercicios terminados el 31 de dicieamde 2013 y 2012, la Casa de Bolsa no
registro pérdidas por deterioro de titulos displesilpara la venta.

Las politicas de administracion de riesgos, asicclaninformacion respecto a la naturaleza y
el grado de los riesgos que surgen de las inversiem valores incluyendo, entre otros,
riesgo de crédito y mercado a los que esta exple§tasa de Bolsa y la forma en que dichos
riesgos estan administrados se describen en |&200ota

Operaciones de reporto-

Los saldos deudores y acreedores por operaciongsmnda y compra de reportos al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, se analizan a continnacio

Deudores por Acreedores por
reporto reporto

2013 2012 2013 2012
Deuda gubernamental $ 3,169 4,800 2,931 3,892
Deuda bancaria 3,309 3,238 2,376 2,685
Certificados bursétiles 2,842 1,162 9,433 8,411

9,320 9,200 $ 14,740 14,988
Colaterales vendidos o

dados en garantia (9,320) (9,200)

(Continua)
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A continuaciéon se analizan tipo y monto total ppotde bien de los colaterales entregados
en operaciones de reporto como reportada registraaoo titulos restringidos, asi como los

recibidos en operaciones como reportadora y lazoplaromedio de los titulos recibidos o
entregados en estas operaciones vigentes al 3tidmbre de 2013 y 2012:

2013 2012
Reportadora Reportadora
Reportada  (cuentas Plazo promedio Reportada (Cutas Plazo promedio
(restringidos) de orden) Venta _Compra (restringidos) de orden) Venta Compra
Deuda gubernamental $ 2,933 3,169 7 2 3,896 4,804 10 2
Deuda bancaria 2,388 3,310 14 2 2,684 3,227 13 2
Certificados bursatiles 9,465 2,839 4 2 8,451 1,163 3 2

$ 14,786 9,318 15,031 9,194

Colaterales recibidos y vendidos o dados en gasgmbir la entidad

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los colateraézsbidos en operaciones de reporto y
vendidos o dados en garantia se analizan como estra@ continuacion:

2013 2012
Valor Plazo Valor Plazo
Titulos razonable promedio Titulos razonable Promeid
Deuda gubernamental 159,273,344 3,169 2 56,862801,804 2
Deuda bancaria 32,931,265 3,310 2 32,261,7562273 2
Otros titulos de deuda 28,280,295 2,839 2 9B 200 1,163 2
$ 9,318 9,194

Por el ejercicio terminado el 31 de diciembre dé30dos ingresos y gastos por intereses
derivados de las operaciones de reporto recono@dosl estado de resultados dentro del
rubro de “Ingreso por intereses” y “Gasto por ieses”, ascendieron a $232 y $953,
respectivamente ($281 y $919, respectivamenteglpgercicio terminado el 31 de diciembre
de 2012).

(Continua)
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(8) Derivados-

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el rubro dew@eldos se analiza como se muestra a
continuacion (monto nocional en moneda origen nahurtamafio del contrato):

Valor razonable

Monto en estados financieros
Subyacente Nocional Activo Pasivo
2013
Futuros MXN 7,000,000 $ 1 Q)
Futuros DEUA 200,000 11 (12)
Futuros IPC 1,730 168 (168)
Forwards uUsD 72,082 302 (301)
Swaps CCs 6,364,484 3 3)
Swaps LIBOR 153,000,000 48 (50)
Swaps IRS 16,848,000,000 250 (253)
Opciones ALFA 38,072,916 5 -
Opciones AMX 1,596,000 - -
Opciones CEMEX 21,726,994 3 -
Opciones FEMSA 9,230,000 1 -
Opciones GMEX 39,420,629 6 -
Opciones IPC 119,033,251 16 4)
Opciones MEXCHEM 41,694,114 2 Q)
Opciones OMA 10,184,000 1 -
Opciones S&P 148,359,432 40 3)
Opciones UsD 3,966,000 1 1)
Opciones TIHE 59,068 - -
Opciones WALMEX 10,430,122 2 (1)
Warrants AMX 3,454,000 - 4)
Warrants CAN 252,480,000 - (246)
Warrants IPC 350,620,000 - (342)
Warrants GMX 26,510,000 - 27)
Warrants (\AY} 141,371,670 - _ (150)
$ 680 (1,386)

(Continua)
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emitidas por la Casa de Bolsa)

Valor razonable

Monto en estados financieros
Subyacente Nocional Activo Pasivo
2012
Futuros DEUA 170,000 $ 2 (2)
Futuros IPC 2,130 94 (94)
Futuros TE28 30,000,000 30 (30)
Forwards uUsD 661,086 38 (38)
Swaps CCSs 409,700 - -
Swaps LIBOR 92,000,000 10 (12)
Swaps IRS 16,308,000,000 363 (370)
Opciones GMEX 955,745 8 (5)
Opciones IPC 3,699 37 (20)
Opciones WALMEX 1,082,200 3 Q)
Warrants IPC 406,470 - (296)
Warrants GMX 440,000 - (39)
Warrants WMX 639,000 - (63)
$ 459 (834)

Futuros-

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las posicior®ertas de futuros operados en mercados
reconocidos, tienen vencimientos a 79 y 33 diapewivamente.

Opciones emitidas por la Casa de Bolsa-

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Casa de Bels#io opciones (warrants) de tipo
europeo (ejercible sélo hasta la fecha de vencimjean mercados reconocidos sobre el IPC
de la Bolsa Mexicana de Valores y emisoras cotgadan las caracteristicas que se
mencionan a continuacion:

NuUmero de Precio de ejercicio Prima
Serie titulos (pesos nominales) Valuada Vencimitn

2013

AMX401R DC043 69,300 50 $ 4) 24-Ene-14
CAN405R DCO032 244,100 100 (24) 14-May-14
CAN409R DC034 408,300 100 (40) 17-Sep-14
CAN409R DCO035 1,669 10,000 a7) 17-Sep-14
CAN404R DCO038 1,273 10,000 (13) 24-Abr-14

Subtotal a la hoja siguiente: $ (98)

(Continua)
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Numero de Precio de ejercicio Prima
Serie titulos (pesos nominales) Valuada Vencimitn
2013
Subtotal de la hoja anterior: $ (98)
CAN406R DCO036 15,782 10,000 (152) 25-Jun-14
GMX401R DCO050 265,100 100 (27) 15-Ene-14
IPC312R DC289 22,960 1,000 (23) 31-Dic-14
IPC403R DC280 60,070 1,000 (57) 31-Mzo-14
IPC403R DC297 4,355 10,000 (43) 26-Mzo-14
IPC406R DC271 36,170 1,000 (36) 19-Jun-14
IPC410R DC283 145,070 1,000 (140) 22-Oct-14
IPC410R DC294 4,280 10,000 (43) 15-Oct-14
IVV512R DCO003 1,328,899 100 (141) 15-Dic-15
IVV512R DC004 10,219 830 (9) 15-Dic-15
(769)
Numero de Precio de ejercicio Prima
Serie titulos (pesos nominales) Valuada Vencimitn
2012
IPC304R DC267 119,050 1,000 $ (96) 11-Apr-13
IPC406R DC271 92,770 1,000 (42) 19-Jun-14
GMX302R DC043 440,000 100 (39) 20-Feb-13
IPC403R DC280 107,850 1,000 (79) 31-Mar-14
IPC311R DC281 86,800 1,000 (79) 14-Nov-13
WMX306R DC035 639,000 100 (63) 21-Jun-13
(398)

(9) Cuentas por cobrar, neto-

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el rubro de tagmpor cobrar se integra como se
muestra en la siguiente hoja.

(Continua)
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2013 2012
Partes relacionadas (nota 17) $ 105 31
Deudores diversos 71 34
Comisiones por cobrar 4 16
Deudores por liquidacion de operaciones, neto 47984 5
Impuesto sobre la renta a favor 3 3
Impuesto al valor a agregado a favor 32 11
Otras cuentas por cobrar 9 49
703 728
Estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro _(8) (15)
Total de cuentas por cobrar $ 695 713

Durante 2012, la Administraciéon de la Casa de BodgdicO a la estimacion una cuenta

incobrable por $17.

Mobiliario, equipo y mejoras a locales arrendadospeto-

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el mobiliariequipo y mejoras a locales arrendados se

integran como sigue:

Tasa anual de

depreciacion 2013 2012
Mejoras a locales arrendados 10% $ 098 89
Arrendamiento financiero (equipo de computo) 30% 32 32
Mobiliario y equipo 10% 34 24
Equipo de computo 30% 75 38
Equipo de transporte 25% 1 1
240 184
Depreciacion (115)  (94)
Mobiliario, equipo y mejoras a locales
arrendados, neto $ 125 90

(Continua)
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La depreciacién cargada a resultados por el ejertdeminado el 31 de diciembre de 2013 y
2012 ascienden a $22 y $24, respectivamente.
(11) Otros activos-

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el rubro de o#otivos se integra como se muestra a
continuacion:

2013 2012
Pagos anticipados de gastos $ 96 61
Otros activos:
Fondo de reserva 18 15
Depdsitos en garantia por rentas 32 30
Depdésitos bancarios en garantia 21
$ 148 107

(12) Acreedores diversos y otras cuentas por pagar-

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo defoutiras cuentas por pagar se integran

como sigue:
2013 2012

Provisiones $ 41 45
Otros impuestos y derechos por pagar 10 9
Arrendamiento financiero 4 11
Partes relacionadas (nota 17) 50 3
Impuesto al valor agregado 39 19
Divisas por entregar, neto (nota 5) 43 85
Otras cuentas por pagar 79 59
Beneficios a los empleados (nota 13) 12 8

$ 278 239

(Continua)
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(13) Beneficios a los empleados-

La Casa de Bolsa cuenta con un plan de pensionesrdgbucion definida para todo el
personal, que se reconoce en los resultados deldpeconforme se devenga, en el cual el
empleado se obliga a aportar el 2% de su sueldo brensual y la Casa de Bolsa se obliga a
aportar el 75% de la aportacion realizada por glleadlo. Las aportaciones se depositan en
un fideicomiso creado para esos efectos. Las apomnis realizadas por la Casa de Bolsa le
podran ser entregadas al empleado en caso deagiadir de los cinco afios de antigiedad
en un 20% incrementandose un 10% para cada afia,lleggr a 12 afios de antigiedad con
derecho a un 100% de las aportaciones. Durant&iles de 2013 y 2012, el monto aportado
al fideicomiso fue de $4 y $3, respectivamente.

El costo, las obligaciones y otros elementos delases de pensiones, primas de antigiiedad
y remuneraciones al término de la relacion labdistintas de reestructuracion, mencionados
en la nota 2(0), se determinaron con base en oalgueparados por actuarios independientes
al 31 de diciembre de 2013 y 2012. Los componaigesosto neto de los afios terminados
el 31 de diciembre de 2013 y 2012 son los que sstran a continuacion (miles de pesos

nominales):
Beneficios
Terminacion Retiro Total
2013 2012 2013 2012 2013 2012
Costo neto del periodo:
Costo laboral del servicio actual $ 890 332 185 117 1,075 449
Costo financiero 499 183 77 55 576 238
Costo laboral de servicios pasados:
Pérdida actuarial, neta 13,278 7,496 5 - 13,283 7,496
Amortizacion del pasivo de
transicion - - 36 36 36 36
Costo neto del periodo $ 14,667 8,011 303 208 04,97 8,219

En la siguiente hoja se detalla el valor presestéad obligaciones por los beneficios de los
planes al 31 de diciembre de 2013 y 2012 (milgged®s nominales).

(Continua)
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Beneficios
Terminacion Retiro Total
2013 2012 2013 2012 2013 2012
Importe de las obligaciones por
beneficios definidos (OBD) vy
situacion financiera del fondo $ 11,181 7,767 1,246 1,133 12,427 8,900
Servicios pasados no reconocidos:
Pasivo de transicion - - (608) (644) (608 (644)
Pérdidas actuariales - - (113) j246 (113) (246)
Pasivo neto proyectado $11,181 7,767 525 243 61,70 8,010

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el pasivo netyg@ctado por beneficios de terminacion
y retiro por $12 y $8, respectivamente, esté idduientro del rubro “Acreedores y otras
cuentas por pagar”.

Los supuestos mas importantes utilizados en lardetacion del costo neto del periodo de
los planes son los que se muestran a continuacion:

2013 2012
Tasa de descuento nominal utilizada para reflejar e
valor presente de las obligaciones 7.12% 6.83%
Tasa de incremento nominal en los niveles de sseldo
futuros 5.31% 5.04%
Vida laboral promedio remanente de los trabajadores
(beneficios al retiro) 15 afos 17 afios

Impuestos a la utilidad (impuesto sobre la renta @R) e impuesto empresarial a tasa
Unica (IETU)) y participacion de los trabajadores @ la utilidad (PTU)-

El 11 de diciembre de 2013 se publico en el Di@riwial de la Federacion el decreto que
reforma, adiciona y abroga diversas disposiciorsesiles y que entra en vigor el 1 de enero
de 2014. En dicho decreto se abrogan la Ley ddUlizTa Ley del ISR (LISR) vigentes hasta
el 31 de diciembre de 2013, y se expide una nueyade ISR. Adicionalmente existen otros
asuntos relevantes derivados de dicho decreto, donson la retencion del 10% de ISR
sobre el pago de dividendos a personas fisicasiderdes en el extranjero por utilidades
generadas a partir del 1° de enero de 2014, carebiad esquema de deducciones de los
gastos por beneficios a los empleados en la LIS8Rpo de la tasa de ISR y modificacién de
la base para el célculo de la PTU.
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De acuerdo con la legislacién fiscal vigente dwaP®13, las empresas debian pagar el
impuesto que resultara mayor entre el ISR y el IEEW los casos en que se causaba IETU,
su pago se consideraba definitivo, no sujeto go@@acion en ejercicios posteriores.

Debido a que, conforme a estimaciones de la adira@nién de la Casa de Bolsa, y bajo el
esquema mencionado en el parrafo anterior, el istpug pagar en los proximos ejercicios
era ISR, los impuestos a la utilidad diferidos 4l & diciembre de 2013 y 2012 se
determinaron sobre la base de dicho impuesto.

Conforme a la ley de ISR vigente hasta el 31 demiore de 2013, la tasa de ISR para 2013
y 2012 fue del 30%, para 2014 seria del 29% y @&b2n adelante del 28%. La nueva ley
establece una tasa de ISR del 30% para 2014 ypaSteriores.

La tasa vigente para 2013 y 2012 del IETU fue deb%. La tasa vigente para 2013 y 2012
de la PTU es del 10%.

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2QA®BL2, la PTU causada asciende a $31 y
$18 y se encuentra registrada dentro del rubrdG@estbs de administracién y promocion” en
el estado de resultados. A partir de 2014 la basg&ltulo de la PTU causada seré la utilidad
fiscal que se determina para efectos de ISR camakjajustes.

La conciliacion de la tasa legal del ISR y la tefectiva de la utilidad antes de impuestos a la
utilidad es como se muestra a continuacion:

2013 2012
Importe % Importe % _
Utilidad antes de impuestos a la
utilidad $ 235 $ 243

Gasto esperado $ 71 30% $ 73 30%
Incremento (reduccion) resultante de:

Efectos de la inflacion (12) (5%) (7 (3%)

Gastos no deducibles 3 1% 4 2%

Partidas temporales (9) (4%) (18) (7%)

Otros 1) _- (9) (4%)
Gasto por impuesto a la utilidad $ 52 22% $ 43 8%l
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ISR v PTU diferidos:

Para evaluar la recuperabilidad de los activogidids, la administracion de la Casa de Bolsa
considera la probabilidad de que una parte o al ti& ellos no se recuperen. La realizacion
final de los activos diferidos depende de variostdi@es como la generacién de utilidad
gravable en el futuro. Al llevar a cabo esta ea@ildn, la administracion de la Casa de Bolsa
considera la reversion esperada de los pasivosdtife las utilidades gravables proyectadas
y las estrategias de planeacion.

La Casa de Bolsa cancel6 la PTU diferida al 3liderbre de 2013, como resultado de la
decision de la administracion del Grupo de tragpasael mes de enero de 2014, la totalidad
de los empleados que formaban parte de la Casalda 8 Banco Actinver, S. A. (compaiiia

relacionada) (Banco Actinver) (ver nota 22).

El movimiento de ISR y PTU diferidos por los afiesrtinados el 31 de diciembre de 2013 y
2012, se analiza a continuacion:

2013 2012
ISR PTU ISR PTU
Al inicio del afio $ (60) (25) (34) (24)
Aplicado a resultados 11 23 (24) (20)
Aplicado a capital:
Efecto de la valuacién de titulos
disponibles para la venta 1 _ 2 (2) (1)

$ (48) - (60) (25)

Los efectos de impuestos de las diferencias tertgsocae originan porciones significativas
de los activos y pasivos por impuestos diferido8klde diciembre de 2013 y 2012, se
detallan en la hoja siguiente.
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2013 2012
ISR PTU ISR PTU
Pasivos diferidos:
Valuacion de titulos para negociar $ (65 - (78) (25)
Valuacion de derivados 1 - - -
Valuacion de titulos disponibles
para la venta 4) - (5) (2)
Pagos anticipados (16) - 13) (4)
Activos diferidos:
Activo fijo y gastos de instalacion 10 - 12 2
Estimacion de cuentas incobrables 2 - 5 2
Provisiones no pagadas 11 - 4 1
PTU causada 9 - 6 -
PTU diferida - - 7 -
Provisiones por beneficios a los
empleados _ 4 - 2 1
Pasivo diferido, neto $ (48) - (60) (25)

Otras consideraciones:

La legislacion fiscal vigente, establece que lasradades tienen la facultad de revisar hasta
los cinco ejercicios fiscales anteriores a la (dtideclaracion del impuesto sobre la renta
presentada.

Conforme a la Ley del ISR, las empresas que realigeraciones con partes relacionadas
residentes en el pais o en el extranjero, est&tasup limitaciones y obligaciones fiscales, en
cuanto a la determinacion de los precios pacta@dogue éstos deberan ser equiparables a los
que utilizarian con o entre partes independiemntegperaciones comparables.

Al 31 de diciembre de 2013, el saldo de la Cuent&apital de Aportacion y de la Cuenta de
Utilidad Fiscal Neta, ascienden a $263 y $391 msmemente ($253 y $543,
respectivamente, en 2012).
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(15) Capital contable-

(@)

Estructura del capital social-

A continuacion se describen las principales caratieas de las cuentas que integran el
capital contable:

Mediante Asamblea General Extraordinaria de Acstasi del 29 de abril de 2013, se
aprobdé aumentar el capital minimo fijo sin derechaoetiro en la entidad de $10

mediante la capitalizacion de utilidades de ej@sianteriores y a través de la emision
de 10,000,000 acciones representativas de dichtakap

En Asambleas Generales Ordinarias de Accionista3dde abril y 12 noviembre de
2013, se acordo distribuir dividendos en efection fa cantidad de $50 a razén de
$0.181818 por accion y $120 a razon de $0.4210@53%Uales se pagaron en los meses
de mayo, septiembre y noviembre de 2013.

El 20 de diciembre de 2013, mediante acuerdo toreaddsamblea General Ordinaria

de Accionistas, se aprobd realizar una aportac&i$ID0 para futuros aumentos de
capital, la cual sera mantenida en la cuenta deagones para futuros aumentos de
capital de la Casa de Bolsa, hasta en tanto selag@rl aumento respectivo mediante la
asamblea correspondiente.

Después de los movimientos antes mencionadospiakaocial al 31 de diciembre de
2013 y 2012 se integra como se muestra a contibnraci

Numero de acciones con valor Importe
nominal de $1.00
Capital social 2013 2012 2013 2012

Serie “O” representativa
del capital minimo fijo
sin derecho a voto. 285,000,000 275,000,000 $ 285 $ 275
Efecto de actualizacion 27 27

Total del capital social $ 312 $ 302

(Continua)
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Resultado integral-

El resultado integral que se presenta en el estad@riaciones en el capital contable,
representa el resultado de la actividad total d€daa de Bolsa durante el afio y se
integra por el resultado neto mas el resultadosplwacion de las inversiones en titulos
disponibles para la venta.

Restricciones al capital contable-

La Comision Bancaria requiere a las casas de bema una capitalizacion sobre los
activos en riesgo, los cuales se calculan de agueoth el riesgo asignado. La
capitalizacion exigida por la Comision Bancariasitho cumplida por la Casa de Bolsa.

La utilidad neta del ejercicio esta sujeta a laasagon de un 5%, para constituir la
reserva legal, hasta por el 20% del importe deta&legocial pagado.

En caso de reembolso de capital o distribuciéntiidades a los accionistas, se causa
el impuesto sobre la renta sobre el importe digitlido 0 reembolsado que exceda los
montos determinados para efectos fiscales.

Las utilidades no distribuidas de las inversioneemanentes en acciones no podran
distribuirse a los accionistas de la Casa de Bblasta que sean cobrados los
dividendos, pero pueden capitalizarse por acueedasdmblea de accionistas.

Capitalizacion-

La Comision Bancaria requiere a las casas de lelsr un porcentaje minimo de
capitalizacion sobre los activos en riesgo, lodesuse calculan aplicando determinados
porcentajes de acuerdo con el riesgo asignado oefa las reglas establecidas por
Banco de México.

La informacion (no auditada) correspondiente alitahmlobal, activos en riesgo y
requerimientos de capital de la Casa de Bolsa ale3diciembre de 2013 y 2012, se
presenta en la hoja siguiente.
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Capital al 31 de diciembre:

2013

Capital global $ 1,042
Requerimientos por riesgo de mercado 352
Requerimientos por riesgo de crédito 344
Requerimientos por riesgo operacional 78

Total requerimientos de capitalizacion _ 774
Exceso en el capital global $ 268
indice de consumo de capital 74.23%
Capital global / Requerimientos de capitalizacion 1.35
Requerimientos por riesgo operacional 78

Activos en riesgo al 31 de diciembre de 2013:

Activos en riesgo
Equivalentes
Riesgo de mercado:
Operaciones en moneda nacional con tasa nominal  $17 9
Operaciones en moneda nacional con sobretasa de

interés nominal 1,425
Operaciones con tasa real 16
Operaciones en moneda extranjera con tasa

nominal 218
Posiciones en divisas o con rendimiento indizado

al tipo de cambio 78

Posiciones en acciones o con rendimiento indizado

al precio de una accion o grupo de acciones 1,719
Total riesgo de mercado $_ 4,403
Riesgo de credito:
Por derivados $ 35
Por posicion en titulos de deuda 3,867
Por depdsitos y préstamos 21
Acciones permanentes, inmuebles, muebles, pagos
anticipados y pagos diferidos 375
Total riesgo de crédito $_ 4,298

Requerimiento
de capital

76

114

17

30

344
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Activos en riesgo al 31 de diciembre de 2013:
Activos en riesgo

Equivalentes

Riesqgo operativo:

Total riesgo operacional $ 972

Total riesgo de mercado, crédito y riesgo
operativo $ 9,673

Activos en riesgo al 31 de diciembre de 2012:

Activos en riesgo

Equivalentes
Riesgo de mercado:

Operaciones en moneda nacional con tasa nominal ®2 9
Operaciones en moneda nacional con sobretasa de
interés nominal 1,315
Operaciones en moneda extranjera con tasa
nominal 127
Posiciones en divisas o con rendimiento indizado
al tipo de cambio 70
Posiciones en acciones o con rendimiento indizado
al precio de una accion o grupo de acciones 1,272
Total riesgo de mercado $ 3,706
Riesgo de crédito:
Por derivados 43
Por posicion en titulos de deuda 3,242
Acciones permanentes, inmuebles, muebles, pagos
anticipados y pagos diferidos 173
Total riesgo de crédito 3,458

Requerimiento
de capital

78

774

Requerimiento
de capital

74
104

11

297

259
14

277
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Activos en riesgo Requerimiento
Equivalentes de capital
Riesgo operativo:
Total riesgo operacional 834 66

Total riesgo de mercado, crédito y riesgo
operativo $ 7,998

640

La suficiencia de capital es monitoreada por elaAde Riesgo de Mercado a través de los
niveles de capitalizacion, mediante la cual da iseignto mensual a los principales limites
de operacion de la Casa de Bolsa determinadosneiofudel capital basico, logrando con
esto prevenir posibles insuficiencias de capitalery consecuencia tomar las medidas
pertinentes en caso de ser necesario.

(16) Cuentas de orden-
a) Operaciones por cuenta de terceros-

Los recursos administrados por la Casa de Bolsadendo instrucciones de los clientes
para invertir en diversos instrumentos financiesegegistran en cuentas de orden. Los
recursos provenientes de estas operaciones al @itidmbre de 2013 y 2012, se analizan

a continuacion:

2013 2012
Fondos de sociedades de inversion $ 97,592 78,471
Valores gubernamentales 35,913 37,641
Valores bancarios 13,708 9,726
Acciones 81,884 65,269
Otros valores de deuda 52,631 41,880

$ 281,728 232,987
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Los colaterales entregados en garantia por cuentsieshtes a su valor razonable, al 31
de diciembre de 2013 y 2012, se integran a cortidna

2013 2012
Valores gubernamentales $ 2,934 3,896
Valores bancarios 2,388 2,684
Otros valores de deuda 9,465 8,450
Por préstamo de valores 106 104

$ 14,893 15,134

Los ingresos percibidos por los afios terminado3letle diciembre de 2013 y 2012,
correspondientes a la actividad de bienes en dastabcienden a $25 y $19,
respectivamente.

b) Operaciones de reporto por cuenta de clientes-

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las operacialeeseporto de clientes, se integran a
continuacion:

2013 2012
Valores gubernamentales $ 6,099 8,692
Deuda bancaria 5,686 5,922
Otros titulos de deuda 12,275 9,574

$ 24,060 24,188
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c) Fideicomisos-

La actividad fiduciaria de la Casa de Bolsa queegestra en cuentas de orden al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, se analiza como sigue:

2013 2012
Fideicomisos de:
Administracion $ 7,695 1,067
Garantia 12 6
Inversién 7,243 6,231
Otros 2 -
$ 14,952 7,304

Los ingresos percibidos por los afios terminado3letle diciembre de 2013 y 2012,
correspondientes a la actividad fiduciaria asciaral&12 y $8, respectivamente.

(17) Transacciones y saldos con partes relacionadas-

En el curso normal de sus operaciones, la Casalda Beva a cabo transacciones con partes
relacionadas. De acuerdo con las politicas dealsa@le Bolsa, todas las operaciones de
crédito con partes relacionadas son autorizadaslgoonsejo de Administracion y se pactan
con tasas de mercado, garantias y condicionesexcarsanas practicas.

Las principales transacciones realizadas con paat@sonadas por los afos terminados el 31
de diciembre de 2013 y 2012, se muestran a comiibna

2013 2012
Ingresos:

Distribucion de acciones $ 356 291
Custodia de valores 29 23
Asesoria financiera 21 25
Intereses por reporto 185 174

Otros 157 _ 33

$ 748 546
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2013 2012
Gastos:
Servicios administrativos $ 30 73
Intereses por reporto 5 7
Otros 97 17

$ 132 97

Los saldos por cobrar y por pagar con partes miadias al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
se integran a continuacion:

2013 2012

Por cobrar Por pagar Por cobrar Por pagar
Operadora Actinver, S. A. de C. V. $ 26 2 22 -
Corporacion Actinver, S. A. B. de C. V. - 38
Actinver Securities Inc. 1 - 1 -
Banco Actinver 77 55 6 3
Actinver Consultoria, S. A. de C. V. 1 - 2 -

$ 105 95 31 3

Las cuentas por cobrar y por pagar con partesioekdas, con excepcion del préstamo
descrito en el siguiente parrafo, no generan isésrg no tienen un plazo definido.

La Casa de Bolsa mantiene un préstamo con BandavActque asciende a $45 al 31 de
diciembre de 2013, el cual genera intereses asia TAIE mas 2.5 puntos porcentuales.
Durante 2013 los intereses generados se registesrah rubro de “Gastos por intereses” y
ascienden a $139 mil pesos (ver nota 19).
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(18) Informacion por segmentos-

A continuacidn se menciona una breve descripcidloslsegmentos de negocio con los que
opera la Casa de Bolsa y el estado de resultasmensado por segmentos.

Intermediacion-Son aquellas operaciones en las que la Casa de,Bmsticipa como
intermediario por cuenta de terceros en el mercddovalores, servicios fiduciarios,
incluyendo las operaciones de custodia y admimistnade bienes.

Administracion y distribucion de sociedades de isid#- Operaciones en las que la Casa de
Bolsa distribuye fondos de sociedades de inversion.

Tesoreria y banca de inversion- Son aquellas opees en las que la Casa de Bolsa
participa por cuenta propia.

Asesoria financiera- Se refiere a operaciones®qua la Casa de Bolsa otorga orientacién a
las distintas entidades en materia de colocacionattares, composicion de su estructura
financiera, fusiones, adquisiciones y recompracgeaes.

31 de diciembre de 2013 y 2012, la informaciéngegmentos se integra como se muestra a
continuacion:

Administracion
y distribucién de Tesoreriay
Inter- sociedades de  banca de Asesoria
Concepto mediacién _inversion inversion _financiera  Total

Afo terminado el 31 de diciembre de 2013

Comisiones y tarifas, neto $ 278 339 29 - 646
Ingresos por asesoria financiera - - - 352 52 3
Utilidad por compraventa, neto 71 - 18 - 89
Ingresos por intereses, neto 4 - 411 - 415
Resultado por valuacion a valor razonable - - @) - ©)
Otros ingresos de la operacion - - 74 - 74
Gastos de administracion y promocion (381) (340) 502 (111) (1,334)
Resultado antes de impuestos a la utilidad $ (28) 1) ( 23 241 235
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Administracion
y distribucién de Tesoreriay

Inter-  sociedades de  banca de Asesoria

Concepto mediacién _inversidn inversion _financiera  Total
Afio terminado el 31 de diciembre de 2012
Comisiones y tarifas, neto $ 293 277 3 (13) 560
Ingresos por asesoria financiera - - - 131 311
Pérdida por compraventa, neto 55 - (216) - 1)16
Ingresos por intereses, neto 16 - 550 - 566
Resultado por valuacion a valor razonable - - 115 - 115
Otros ingresos de la operacion - - 25 - 25
Gastos de administracion y promocion (278) (247) 381§ (87) (993)
Resultado antes de impuestos a la utilidad $ 86 30 96 31 243

A continuacién se presentan los activos y pasidestificables a los distintos segmentos al
31 de diciembre de 2013 y 2012:

Administracién
y distribucién de Tesoreriay

Inter- sociedades de  banca de Asesoria
Concepto mediacidon _inversion inversion _financiera  Total

Al 31 de diciembre de 2013

Activos $ 16,395 22 1,797 - 18,214
Pasivos 14,740 - 2,402 - 17,142
Al 31 de diciembre de 2012

Activos $ 16,093 21 1,442 - 17,556
Pasivos 14,988 - 1,621 - 16,609
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(19) Informacion adicional sobre el estado de resultados

Por los afos terminados el 31 de diciembre de @18 2, algunos rubros del estado de
resultados, se analizan como sigue.

(@) Comisiones y tarifas cobradas-

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 302812, algunos rubros de los
estados financieros se analizan como se muestnatiaacion:

2013 2012
Distribucion de sociedades de inversion $ 377 307
Compraventa de valores 260 253
Custodia y administracion de bienes 75 53
Intermediacion financiera 32 5
Actividades fiduciarias 12 8

(b) Comisiones y tarifas pagadas-

2013 2012
Otras comisiones Y tarifas pagadas $ 30 37
Intermediacion financiera 54 8
Indeval 12 10
Bolsa Mexicana de Valores 14 11
$ 110 66
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Utilidad por compraventa-

Divisas
Titulos para negociar
Derivados con fines de negociacion

Pérdida por compraventa-

Divisas
Titulos para negociar
Derivados con fines de negociacion

Ingresos por intereses-

Disponibilidades y cuentas de margen
Titulos para negociar

Operaciones de reporto

Dividendos cobrados

2013 2012
$ 202 151
- 2
30 71

2013 2012
$ 4 1
117 340
22 44

$ 143 385

2013 2012
$ - 6
1,127 1,183
232 281
~10 _15

$1,369 1,485
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()  Gastos por intereses-

Operaciones de reporto
Por préstamos bancarios

(g) Resultado por valuacion a valor razonable-

Titulos para negociar

Derivados con fines de negociacion

(h) Indicadores financieros -

2013 2012
$ 953 919

2013 2012

$ (30) 112
23 3

Indicadores Financieros

Solvencia 1.06
Liquidez 1.05
Apalancamiento 15.99
ROE 18.09%
ROA 1.12%
Relacionados con los

resultados del ejercicio

Margen financiero/Ingreso

total de la operacion 33.27%
Resultado de

operacién/Ingreso total de

la operacion 10.81%
Ingreso neto/Gastos de

administracion 112.12%
Gastos de

administracion/Ingreso

total de la operacion 89.19%
Resultado neto/Gastos de

administracion 14.55%
Gastos de personal/lngreso

total de la operacion 60.96%

2013 2012
4° trimestre 3er trimestre 2° trimestre ler trimestre 4° trimestre
1.05 1.04 1.05 1.06
1.04 1.04 1.04 1.05
18.59 23.30 19.15 17.53
15.63% 11.42% 8.06% 18.57%
0.86% 0.50% 0.44% 1.06%
33.02% 35.60% 43.49% 2.93%
18.35% 19.28% 26.12% 17.99%
122.48% 123.88% 135.36% 9PA.
81.65% 80.72% 73.88% 2.018%
17.25% 18.35% 25.83% 17.70%
50.09% 49.27% .08% 47.14%
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Donde:

« Solvencia = Activo Total / Pasivo Total

« Liquidez = Activo Circulante / Pasivo Circulante

« Activo Circulante = Disponibilidades + InstrumentBsancieros + Otras Cuentas por
Cobrar + Pagos Anticipados

« Pasivo Circulante = Pasivos Acumulados + Operasigoe Clientes

« Apalancamiento = Pasivo Total — Liquidacion de laci8dad (Acreedor) / Capital
Contable

« ROE = Resultado Neto / Capital Contable

 ROA = Resultado Neto / Activos Productivos

e Activos Productivos = Disponibilidades, Inversiones Valores y Operaciones con
Valores y Derivados

(20) Administracion de riesgos (no auditada)-
Calificacién para Casa de Bolsa

Las calificaciones de riesgo contraparte de largorto plazo en escala doméstica, otorgadas
por Fitch México a la Casa de Bolsa son ‘A (mex)'BL (mex)’, respectivamente, la
perspectiva es Estable.

Las calificaciones de riesgo contraparte de largorto plazo en escala doméstica, otorgadas
por HR Ratings a la Casa de Bolsa son ‘HR A+’ y IHRespectivamente, la perspectiva es
Estable.

El 19 de septiembre de 2013, Fitch Ratings incrénkncalificacion de riesgo contraparte
de largo plazo a ‘A+(mex)’ desde ‘A(mex)’ vy ratificla calificacion de corto plazo en
‘F1(mex) .

El 14 de noviembre de 2013 HR Ratings ratifico déificacion crediticia de largo plazo de
“HR A+" y de corto plazo de “HR1” con perspectiviastable”.

Calificadora Corto plazo Largo plazo Observacion
Fitch F1(mex) A+(mex) La perspectiva es Estable.
HR Ratings HR1 HR A+ La perspectiva es Estable.
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| . Informacion cualitativa

De acuerdo a lo que establecen las Disposicion&adacter General Aplicables a las casas
de bolsa, emitidas por la Comision Bancaria, laaCde Bolsa divulga la siguiente
informacion:

a. Descripcion de los aspectos cualitativos con etgso de administracion integral de
riesgos

La Casa de Bolsa cuenta con una estructura orgamied que esta disefiada para llevar
a cabo la Administracion Integral de Riesgos, emaliestructura existe independencia
entre la Unidad para la Administracion Integral Riesgos y aquellas otras areas de
control de operaciones.

El Consejo de Administracion es responsable debaprios objetivos, lineamientos y
politicas para la Administracion Integral de Riesgpe debe seguir el Comité de
Riesgos asi como los limites globales y especifieosxposicion a los distintos tipos de
riesgo a los que se encuentra expuesta la Casalsiz B

La Unidad de Administracion Integral de Riesgosdiéa responsabilidad de monitorear
y controlar las exposiciones de riesgo de los elifiys riesgos a que se encuentra
expuesta:

Riesgos Discrecionales.- Resultantes de la tomandeposicion de riesgo: Riesgo de
Mercado, Crédito y Liquidez.

Riesgos No Discrecionales.- Resultantes de la oferalel negocio, pero que no son
producto de la toma de una posicion de riesgo: gRig@perativo, Riesgo Legal y
Tecnoldgico.
b. Principales elementos de las metodologias empleadiEsadministracion de Riesgos.
Riesgo de Mercado.-
Es la pérdida potencial ante cambios en los fastdeeriesgo (tales como tasas de interés,
tipos de cambio, sobretasas, indices de precitr® etmos) que inciden sobre la valuacion o

sobre los resultados esperados de las operaciemes) horizonte de tiempo, dado un nivel
de confianza.
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Se utilizard la medida de valor en riesgo (VaRyual mide la pérdida potencial o probable
que se podria observar en una determinada posicicartera de inversion al presentarse
cambios en las variables o factores de riesgo teitanhorizonte de inversion definido y con
un cierto nivel de confianza.

Los parametros y supuestos utilizados por la Cas®@8alsa para el calculo de VaR de
Mercado son:

Modelo: Simulacién Histérica.

Nivel de confianza: 95%.

Horizonte: 1 dia.

Datos de historia: 260 datos por factor de riesgn,la misma ponderacion.

También se realizan pruebas de Backtesting, qual esalisis histérico comparativo del
VaR, que permite evaluar la efectividad de los nuxlaplicados.

Adicionalmente se realizan pruebas en condiciorggraas y sensibilidad para evaluar los
posibles efectos ante cambios en los factoresedgas.

Riesgo de Crédito.-

Es la pérdida potencial por la falta de pago de ar@ntraparte en las operaciones que
efectie la Casa de Bolsa, incluyendo las gararg@es o personales que se otorguen, asi
como cualquier otro mecanismo de mitigacion utiliza

La exposicidn de contraparte y/o emisor esta iaggmor la exposicion actual valuada a
mercado utilizando el vector de precios proporaimngoor Valuacion Operativa y
Referencias de Mercado S. A. de C. V. (VALMER), usla en moneda nacional y
consolidada a través de todos los tipos de invergide se tengan en una determinada
emisora (Obligaciones, Titulos de Deuda, etc.).sfa e&xposicion actual se le agregara la
exposicion potencial (dado que los derivados pue@eiar notablemente en el tiempo). Se
considera el neto de posiciones cuando éstas pervide la misma contraparte y/o emisor y
ocurren en la misma fecha potencial.
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Adicionalmente la Casa de Bolsa mide el riesgo dgcado y crédito a través de los
requerimientos de capitalizacién conforme a lapatikiones de caracter general aplicables a
las casas de bolsa y mantiene un capital globatlanion con los riesgos de mercado y de
crédito en que incurran en su operacion, este doaser inferior a la cantidad que resulte de
sumar los requerimientos de capital por ambos tigasesgo.

Riesgo de Liquidez.-

Es la pérdida potencial ante la imposibilidad acdiftad de renovar pasivos o de contratar
otros en condiciones normales para la Casa de Boisda venta anticipada o forzosa de

activos a descuentos inusuales para hacer fresiie abligaciones, o bien, ante el hecho de
gue una posicién no pueda ser oportunamente edajendquirida o cubierta mediante el

establecimiento de una posicion contraria equivalen

Adicionalmente la Casa de Bolsa mantiene invertadlanenos, el 20% de su capital global
en activos liquidos conforme a las disposicionesattéacter general aplicables a las casas de
bolsa.

Riesgo Operativo.-

Es aquel riesgo originado por errores humanogdah sistemas de tecnologia e informética,
fallas en la aplicacion de controles establecidalas en el procesamiento y registro
adecuado de operaciones financieras, malversaaileescursos y fraudes, principalmente.

A partir del mes de diciembre 2008 se calcula guegmiento de capital por riesgo
operacional utilizando el método del indicador basi

La Casa de Bolsa, se encuentra generando una daksas historica de pérdidas por riesgo
operativo.
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Riesgo Legal.-
Es la posibilidad de tener pérdidas financieragimaidas por el incumplimiento de las
disposiciones legales y administrativas aplicabesmision de resoluciones administrativas
y judiciales desfavorables y la aplicacion de sames, en relacion con las operaciones que la
Casa de Bolsa lleve a cabo, incluyendo los actessguigen por un sistema juridico distinto
al nacional.
Los reportes de riesgo legal consideran el montopéelidas potenciales derivado de
resoluciones judiciales o administrativas desfavesa asi como la posible aplicacion de
sanciones.

Adicionalmente la Casa de Bolsa:

« Estda generando una base de datos histérica sobrerekbluciones judiciales y
administrativas con causas y costos.

« Da a conocer a sus directivos y empleados, lassiigpnes legales y administrativas
aplicables.

« Realiza anualmente, auditorias legales internas.

Riesgo Tecnoldgico.-

Es la pérdida potencial originada por dafios, infaion, alteracion o fallas derivadas del uso
o dependencia en el hardware, software, sisterplisaeones, redes y cualquier otro canal

de distribucién de informacién en la prestacionodeservicios con los clientes de la Casa de
Bolsa.

La Casa de Bolsa desarroll6 planes de contingerciin de asegurar la capacidad y

continuidad de los sistemas implementados par&lebacion de operaciones a través de
cualquier medio tecnologico.
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c. Portafolios a los que esta aplicando

i.  Portafolio Mesa Dinero, Capitales, Cambios, Derosag Tesoreria.
ii.  Portafolio Global.

Toda la posicién sujeta a riesgo de mercado, seeetra incluida en el modelo VaR.
Al cierre de diciembre de 2013 la Casa de Bolsaam® excesos a los limites autorizados.
Il. Informacién cuantitativa

Riesgo de Mercado:

A continuacion se muestra el Valor en Riesgo al@dliciembre de 2013:

% sobre el
Concepto Importe capital neto
Capital Basico $1,042 100%
Capital Complementario - -
Capital Global 1,042 100%
VaR al cierre de diciembre de 2013 17 1.64%
VaR Promedio del cuarto trimestre del 2013 17 1.58%

Adicionalmente la Comision Bancaria, sefiala lomigos en que podra estar invertido el
capital global de las casas de bolsa, para unailade@dministracion en riesgos de liquidez.

A continuacion se muestra el coeficiente de liquiale31 de diciembre de 2013:

Concepto Monto

Valores de deuda, reserva, chequeras, Sociedadiegesion, etc. $ 268
20% capital global 208
Excedente $ 60
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Evaluacion de variaciones en los ingresos finaraser en el valor econémico

Se realizan simulaciones de posibles escenarias def pronosticar su posible impacto y
comportamiento sobre los portafolios de la CasBalsa.

El modelo consiste en comparar los valores de rderciel portafolio: de la fecha de
valuacion contra el valor de portafolio estimadm dmase en los factores de riesgo que
estuvieron vigentes en los escenarios.

A continuacion se muestra la sensibilidad al 38lidembre de 2013:

Sensibilidad /
Volatilidad
Unidad de negocio +1pb/lo
Mercado de Dinero $ (6)
Mercado de Capitales 3)
Mercado Derivados (7)
Total $ (16)

La pérdida esperada y no esperada al 31 de dicged&R013, en la unidad de negocios de
Mesa de Dinero es de $2 y $1, respectivamente.

Riesgo de Liquidez:
El VaR de liquidez al 31 de diciembre de 2013, sestra a continuacion:

VaR
Unidad de negocio Mercado VaR Liguidez
Mercado de Dinero $ 3 11
Mercado de Capitales 10 30
Mercado Derivados 4 12
Mercado Cambios - 1
Total $ 17 54
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Informe de las consecuencias y pérdidas que sdhmegocio generaria la materializacion
de los riesgos operativos identificados.

Durante el 2013 no se reportaron eventos de pésigphaficativos, sin embargo durante el
afo se recibié un total de 11 multas por un tatehsB39 mil pesos nominales.

(21) Compromisos y pasivos contingentes-
a) Arrendamiento y servicios-

La Casa de Bolsa renta los locales que ocupanususssles, asi como computadoras y
equipo de transporte, de acuerdo con contratosrdedamiento con vigencias definidas,
la vigencia promedio de estos contratos es de an & gasto total por rentas por los

ejercicios terminados el 31 de diciembre de 20120¢2 ascendido a $67 y $71,

respectivamente.

La Casa de Bolsa ha celebrado contratos de préstald servicios con compafiias
relacionadas, en los cuales éstas se compromgtessiarie los servicios de personal,
necesarios para su operacion. Estos contratospsoriiempo indefinido. Por los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 201042, el total de pagos por este
concepto ascendieron a $30 y $71, respectivamente.

b) Distribucion de acciones-

La Casa de Bolsa mantiene firmado un contrato dgrilolicion de sociedades de
inversion con partes relacionadas.

c) Juicios vy litigios-
La Casa de Bolsa se encuentra involucrada en vjaiimes y reclamaciones, derivados

del curso normal de sus operaciones, que no seaegpgan un efecto importante en su
situacion financiera ni en sus resultados futuespkeracion.
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(22) Hechos posteriores-

(@) El 21 de noviembre de 2013, la Administracion delig® decidi6é traspasar con fecha
efectiva del 1 de enero de 2014, la totalidad deelopleados que formaban parte de la
Casa de Bolsa a Banco Actinver, reconociéndolexl@osl empleados su antigtiedad,
derechos, beneficios y obligaciones contraidasactelacion con la Casa de Bolsa.

(b) EI 10 de enero de 2014 fue publicado en el Diarfiwi& modificaciones a diversas
leyes y decretos en materia financiera conocidaoctartReforma Financiera”. Estas
modificaciones pretenden, entre otras cosas: i)uisap la banca de desarrollo, ii)
mejorar la certeza juridica de la actividad de itinsibnes financieras privadas y
fomentar el incremento de la oferta crediticia ate® mas competitivos, iii) fomentar la
competencia entre instituciones financieras, yfavalecer el marco regulatorio. Dicha
Reforma Financiera contempla mayores atributosigitéamcia a la Comisién Nacional
para la Proteccion y Defensa de los Usuarios deicses Financieros (CONDUSEF)
para vigilar y regular los productos financieroka Casa de Bolsa se encuentra en
proceso de evaluacién de los impactos que estarRafBinanciera pudiese tener en sus
operaciones y en el desempenio financiero del misorsiderando que todavia estan en
proceso las modificaciones a las leyes secundarieglas especificas a ser emitidas por
la Comisién Bancaria, Banco de México y otros oig/ans.

(23) Pronunciamientos normativos emitidos recientemente-
La Comision Bancaria no ha emitido nuevos critecimstables.
El CINIF ha emitido las NIF y Mejoras que se meneio a continuacion:
NIF C-14 “Transferencia y baja de activos financieros”Entra en vigor para los ejercicios
que inicien a partir del 1o. de enero de 2014, efactos retrospectivos permitiéndose su
aplicaciéon anticipada a partir del 1° de enero@E82y se emite para subsanar la ausencia de
normatividad contable con respecto a la transfémenbaja de activos financieros. Entre los
principales aspectos que cubre esta NIF se enandioB siguientes:
« Se basa en el principio de cesion de riesgos yfioarse de la propiedad del activo

financiero, como condicion fundamental para dadddja.
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« Para que una transferencia signifique que el teamste del activo financiero lo puede dar
de baja de su estado de situacion financiera, rssrasario que ya no pueda tener un
beneficio o pérdida futura con respecto al mismo.

NIF C-20 “Instrumentos de financiamiento por cobrar’-Entra en vigor para los ejercicios
gue inicien a partir del 10. de enero de 2015, ef@ctos retrospectivos. No se permite su
aplicacién anticipada y deja sin efecto las disposes que existian en el Boletin C-3 sobre
este tema. Entre los principales aspectos que estaeNIF se encuentran los siguientes:

« La clasificacién de los instrumentos financieroseéactivo. Se descarta el concepto de
intencion de adquisicidon y tenencia de éstos peararihinar su clasificacion. En su lugar,
se adopta el concepto de modelo de negocios dabrim@tracion, ya sea para obtener un
rendimiento contractual, generar un rendimientdreatual y vender para cumplir ciertos
objetivos estratégicos o para generar gananciasypoompra y venta, para clasificarlos
de acuerdo con el modelo correspondiente.

« El efecto de valuacion de las inversiones en instntos financieros se enfoca también al
modelo de negocios.

« No se permite la reclasificacion de los instrumsntimancieros entre las clases de
instrumentos de financiamiento por cobrar, la deersiones estratégicas y la de
instrumentos negociables, a menos de que cambied®lo de negocios de la entidad.

« No se separa el instrumento derivado implicito mqaalifique los flujos de principal e
interés del instrumento financiero por cobrar (IDR@Gfitrion, sino que todo el IDFC se
valuara a su valor razonable, como si fuera umungtnto financiero negociable.

Mejoras a las NIF 2014

En diciembre de 2013 el CINIF emitié el documetamido “Mejoras a las NIF 2014”, que

contiene modificaciones puntuales a algunas NIExystentes. Las principales mejoras que
generan cambios contables se mencionan en laigajarge.
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NIF C-5 “Pagos anticipados”™ Establece que los montos pagados en moneda jex#&ran

deben reconocerse al tipo de cambio de la fecla t@nsaccion y no deben modificarse por
posteriores fluctuaciones cambiarias entre la mariedcional y la moneda extranjera en la
que estan denominados los precios de los bienesvicigs relacionados con tales pagos
anticipados. Adicionalmente establece que las gasdpor deterioro en el valor de los pagos
anticipados, asi como en su caso las reversionegdictias pérdidas, deben presentarse
formando parte de la utilidad o pérdida neta debpe. Estas mejoras entran en vigor para

los ejercicios que inicien a partir del 1° de erd#d®014 y los cambios contables que surjan
deben reconocerse en forma retrospectiva.

La administracion estima que la mejora a la NIFeannhencionadas, no generara efectos
importantes en los estados financieros.



