ACTINVER CASA DE BOLSA REPORTA RESULTADOS DEL
PRIMER TRIMESTRE 2013

México, Distrito Federal a 23 de Abril de 2013 — étinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo
Financiero Actinver, es una subsidiaria de Grupo Financieros Actinvek, 8 C.V., el cual a su
vez es subsidiaria de Corporacion Actinver, S.AIB.C.V. y es una de las empresas lideres en
asesoria de inversiones en México y una de lasesapicon mayor crecimiento en su ramo a nivel
nacional, anuncié hoy sus resultados del primeresire de 2013.

Todas las cifras han sido preparadas de acuerds aisposiciones de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores y estan expresadas en nslldag@esos nominales.

Actinver Casa de Bolsa reporta al 1T13 una UtilidadNeta de $83 vs. $49 millones en el mismo
periodo del afio pasado.

Los resultados acumulados mostraron un crecimi@at®9% con respecto al mismo afo anterior
debido, en gran medida, al crecimiento del 61%oderigresos totales de operacion.

Resumen de los resultados

Ingresos totales de la operacion 436 270 166 61%
Gastos de administracion y promaocion 322 201 121 60%
Resultado de operacion 114 69 45 65%
Margen Operativo 26% 26%
Resultado neto 83 49 34 69%
Margen Neto  19% 18%

* Los ingresos operativos del 1T13 aumentaron 61%respecto al mismo periodo del
afo anterior, principalmente por el incrementoaepdsicion de fondeo y a los ingresos
por asesoria financiera.

* Por su parte los gastos de administracion y praimoaumentaron 60% comparados
con el 1T12 debido, principalmente, a la incorpanacle personal administrativo de la
Casa de Bolsa que hasta agosto pasado se encanteaigados en otras empresas del
Grupo y a la contratacion de nuevo personal, plases de expansion llevada a cabo
que incluyen renovacion de licencias de sistemagynos proyectos de infraestructura
tecnologica.

* A pesar del crecimiento de los gastos el resultaloperacion crecié 65% respecto al
mismo periodo del afio anterior.

e Elresultado neto del trimestre fue 69% superionastrado en el 1T12.

« Latasa efectiva de impuestos al 1T13 es del 40%ias a la del afio anterior.



Desempeiio operativo al 1T13

Comisiones y tarifas, neto ! 161 379% 128 47% 33 26%
Utiidad (pérdida) por compraventa, neto ’ (80) (18%)' (80) (30%) ) 0%
Resultado por valuacion a valor razonable 55 13% 28 10% 27 96%
Ingresos cambiarios 45 10% 29 11% 16 56%
Ingresos (gastos) por intereses, neto ! 170 39% 133 49% 37 28%
Ingresos por servicios de asesoria financiera 85 19% 32 12% 53 166%
Ingresos totales de la operacion 436 100% 270" 100% 166 61%

Al 1T13 los ingresos operativos crecieron $166 gegresentan un incremento del 61% en
comparacion con el 1T12, debido principalmente racimiento sustentado en el nimero de
clientes y de los activos en custodia, lo cual efeejp en un aumento de $33 (26%) en las
comisiones y tarifas, el resultado por valuacidénlalgosicion propia de los titulos de Renta
Variable que aumentd $27 (96%) y al ingreso ptareses debido a una mayor posicién.

Comentarios del Director General:

Héctor Madero Rivero, Presidente y Director General de Corporacion Agiingomenta:

“Actinver tuvo un muy buen comienzo de afio, nuestiliddad neta de $125 millones es un gran
avance comparado con los $29 millones de hace ain@si$734 millones de pesos registrados en
Ingreso Operativo durante este trimestre, es ta aifas alta que hemos entregado desde nuestro
I.P.O. Las principales lineas de negocio continpaesentando una posicion sélida y con
crecimiento, esto en complemento con el enfoqudegbemos dado al nivel de gastos nos permite
elevar nuestra eficiencia operativa.

Continuamos mostrando liderazgo en el mercadoyesuitados y con productos innovadores que
han hecho de Actinver una empresa lider en asederimversion a nivel nacional. Ejemplo,
durante el trimestre hicimos el lanzamiento dempri fondo de inversion dedicado al sector
inmobiliario y su captacion superior a los $1,500ames nos refleja una gran aceptacion y apetito
en el mercado. Nuestra Operadora de Fondos yasslgse$ 81,900 millones, este crecimiento de
mas de $4,900 millones 6 6.4% casi duplica el origgito promedio de la industria que fue de
3.7%.

La Casa de Bolsa ya atiende a mas de 30,000 dignt®ntinda posicionandose en el segundo
lugar en numero de clientes a nivel nacional. Naesirtera de crédito y arrendamiento tuvo un
crecimiento neto del 10% con mas de $4,800 millaleesartera.

Me gustaria resaltar la labor de Banca de Inverdifnante el trimestre, ya que algunas de las
operaciones que concretamos no se encontrabaruleddp en el presupuesto pero vimos
oportunidades y las llevamos a cabo. Los ingrekosestas operaciones asi como el de las
plusvalias que se registraron en algunas de l&ssiones patrimoniales que tenemos, impulsaron
nuestro nivel de ingresos y nos ayudaron a genefeas superiores a las que teniamos
presupuestadas.



En Actinver tenemos muy claros los objetivos de®9%l resultado de este trimestre nos brinda
un solido comienzo para un afio en el que buscampsluir una etapa de consolidacion y
enfocarnos a nuestro crecimiento. La firmeza que moestran nuestras principales lineas de
negocio se alinea con una estrategia de incremeaéstros rendimientos y eficiencia operativa.”

Emision de Warrant

Las operaciones con titulos opcionales que la @adaolsa tiene celebradas se componen como
sigue:

Clave de Pizarra No de Titulos Prima de Emision Wieewto
IPC304R DC267 91,830 1,000 11 de abrilde 2013
IPC406R DC271 38,600 1,000 19 de junio de 2014
IPC403R DC280 74,030 1,000 31 de marzo de 2014
IPC311R DC281 59,810 1,000 14 de noviembre de 2013
WMX306R DC035 637,500 100 21 de junio de 2013
AMX306R DC031 429,200 50 21 dejunio de 2013
AMX306R DC032 727,800 50 21 dejunio de 2013
GMX307R DC049 417,100 100 25 de julio de 2013
AMX308R DC036 673,600 50 31 de agosto de 2013

Coberturas sobre la emision de Titulos Opcionales.

El 21 de junio de 2012 se publico un aviso de afgniiblica de 92,770 (noventa y dos mil
setecientos setenta) titulos opcionales de compedestivo, los cuales se colocaron al 100% con
fecha de liquidacién el 26 de junio de 2012, coercigio europeo, rendimiento limitado y
porcentaje retornable de prima de emision de 95.@4&6idos al IPC, el monto total de la oferta
fue de $92,770,000.00 (noventa y dos millones matts setenta mil pesos 00/100 M.N.).

El portafolio de cobertura correspondiente a lhgd$ opcionales: WI_IPC406R_DC271 al 31 de
marzo de 2013 esta conformado por $33,934,447.@@stmmentos de mercado de dinero, futuros
de IPC con un valor razonable de $94,000.00 pegmspnes de IPC con un valor razonable de
$5,868,380.54 y 54,170 titulos de la emision delas$t opcionales con valor razonable de
$53,921,744.00 lo que da un total del valor deltgfolio de cobertura de $93,818,571.54 que
representa el 101.60% del valor de mercado de lai@mde titulos opcionales con valor de
$92,344,843.16

Adicional a la autorizacion de la CNBV, también fatergada la opinion favorable por parte de la
BMV para la inscripcion y listado de dichos titutmgcionales. El 18 de abril de 2012 se publico un
aviso de oferta publica de 119,050 (ciento dieareumil cincuenta) titulos opcionales de compra
en efectivo, los cuales se colocaron al 100% cohafele liquidacion el 23 de abril de 2012, con
ejercicio europeo, rendimiento limitado y porceategtornable de prima de emision de 97.30%
referidos al IPC, el monto total de la oferta flee$119,050,000.00 (ciento diecinueve millones
cincuenta mil pesos 00/100 moneda nacional).

El portafolio de cobertura correspondiente a lhdd$ opcionales: WI_IPC304R_DC267 al 31 de
marzo de 2013 esta conformado por $96,337,990.0@semmentos de mercado de dinero, futuros
de IPC con un valor razonable de $144,000.00, apsiade IPC con un valor razonable de
$4,351,313.36 y 27,220 titulos de la emision delast opcionales con valor razonable de
$28,592,787.00, lo que da un total del valor detgfolio de cobertura de $129,426,090.36 que



representa el 103.50% del valor de mercado de lgi@mde titulos opcionales con valor de
$125,054,053.89.

El 27 de noviembre de 2012 se publicé un avisofddaopublica de 86,800 (ochenta y seis mil
ochocientos) titulos opcionales de compra en efeclos cuales se colocaron al 100% con fecha
de liquidacion el 30 de noviembre de 2012, concajar europeo, rendimiento limitado y
porcentaje retornable de prima de emisién de 95&tides al IPC, el monto total de la oferta fue
de $86,000,000.00 (ochenta y seis millones de @490 moneda nacional).

El portafolio de cobertura correspondiente a lhgd$ opcionales: WI_IPC311R_DC281 al 31 de
marzo de 2013 esta conformado por $54,224,562.0@semmentos de mercado de dinero, futuros
de IPC con un valor razonable de -$175,000.00,00@si de IPC con un valor razonable de
$4,214,406.28 y 26,990 titulos de la emision dela$t opcionales con valor razonable de
$26,866,521.00 lo que da un total del valor deltgfolio de cobertura de $85,130,489.28 que
representa el 98.53% del valor de mercado de Isi@mide titulos opcionales con valor de
$86,402,889.57

El 18 de diciembre de 2012 se publicé un avisofddapublica de 639,000 (seiscientos treinta y
nueve mil) titulos opcionales de compra en efecliv® cuales se colocaron al 100% con fecha de
liquidacion el 21 de diciembre de 2012, con ejéocauropeo, rendimiento limitado y porcentaje
retornable de prima de emisién de 98.00% referadasciones de WALMEX, el monto total de la
oferta fue de $63,900,000.00 (sesenta y tres nedlonovecientos mil pesos 00/100 moneda
nacional).

El portafolio de cobertura correspondiente a lagdd$ opcionales: WA_WMX306R_DCO035 al 31
de marzo de 2013 esta conformado por $62,041,83780s en instrumentos de mercado de
dinero, futuros de IPC con un valor razonable &®00.00, opciones de WALMEX con un valor
razonable de $744,446.00 y 1,500 titulos de laiémide titulos opcionales con valor razonable de
$146,914.00 lo que da un total del valor del pottafde cobertura de $62,983,197.00 que
representa el 100.64% del valor de mercado de lgi@mde titulos opcionales con valor de
$62,585,529.71

El 21 de febrero de 2013 se publicé un aviso deafaiblica de 420,000 (cuatrocientos veinte
mil) titulos opcionales de compra en efectivo, tamles se colocaron al 100% con fecha de
liquidacion el 26 de febrero de 2013, con ejercieioopeo, rendimiento limitado y porcentaje
retornable de prima de emision de 97.60% referadasciones de GMEXICO, el monto total de la
oferta fue de $42,000,000.00 (cuarenta y dos naiate pesos 00/100 moneda nacional).

El portafolio de cobertura correspondiente a lagds opcionales: WA _ GMX307R DCO049 al 31

de marzo de 2013 esta conformado por $39,574,03h0distrumentos de mercado de dinero,
futuros de IPC con un valor razonable de -$497000opciones de GMEXICO con un valor

razonable de $656,046.98 y 2,900 titulos de laiémide titulos opcionales con valor razonable de
$282,750.00 lo que da un total del valor del pofiafde cobertura de $40,015,826.98 que
representa el 97.72% del valor de mercado de Isi@mide titulos opcionales con valor de
$40,950,000.00.

El 19 de octubre de 2012 se publicé un aviso deteofeiblica de 107,850, (ciento siete mil

ochocientos cincuenta) titulos opcionales de coreprafectivo, los cuales se colocaron al 100%
con fecha de liquidacién el 24 de octubre de 2@b8, ejercicio europeo, rendimiento limitado y

porcentaje retornable de prima de emision de 95.64&6idos al IPC, el monto total de la oferta

fue de $107,850,000.00 (ciento siete millones oembos cincuenta mil pesos 00/100 moneda
nacional).



El portafolio de cobertura correspondiente a lhdd$ opcionales: WI_IPC403R_DC280 al 31 de
marzo de 2013 esta conformado por 66,897,709.08sp&s instrumentos de mercado de dinero,
futuros de IPC con un valor razonable de $17,000.6pciones de IPC con un valor razonable de
$6,502,071.35 y 33,400 titulos de la emision delast opcionales con valor razonable de
$33,380,532.00 lo que da un total del valor detgfolio de cobertura de $106,797,312.34 que
representa el 99.08% del valor de mercado de Isi@mide titulos opcionales con valor de
$107,787,138.55

El 15 de enero de 2013 se publico un aviso deafaiblica de 883,600 (ochocientos ochenta y
tres mil seiscientos) titulos opcionales de congpr&fectivo, los cuales se colocaron al 100% con
fecha de liquidacion el 18 de enero de 2013, canmcigjo europeo, rendimiento limitado y
porcentaje retornable de prima de emisién de 97.&ésidos a acciones de AMX, el monto total
de la oferta fue de $44,180,000.00 (cuarenta yreauatllones ciento ochenta mil pesos 00/100
moneda nacional).

El portafolio de cobertura correspondiente a lagd$ opcionales: WA_AMX306R_DCO031 al 31
de marzo de 2013 esta conformado por $19,591,54%80s en instrumentos de mercado de
dinero, futuros de IPC con un valor razonable d@©7300.00, opciones de AMX con un valor
razonable de $68,567.04 y 454,400 titulos de lasiémide titulos opcionales con valor razonable
de $21,934,714.00 lo que da un total del valorpdetafolio de cobertura de $41,397,826.04 que
representa el 97.06% del valor de mercado de Iasi@mide titulos opcionales con valor de
$42,652,978.38

El 25 de enero de 2013 se publicé un aviso deaofaiblica de 1,217,400 (un millon doscientos
diecisiete mil cuatrocientos) titulos opcionalescdenpra en efectivo, los cuales se colocaron al
100% con fecha de liquidacion el 30 de enero d&2€dn ejercicio europeo, rendimiento limitado

y porcentaje retornable de prima de emision de(9%.6eferidos a acciones de AMX, el monto

total de la oferta fue de $60,870,000.00 (seseriltarmes ochocientos setenta mil pesos 00/100
moneda nacional).

El portafolio de cobertura correspondiente a lagds$ opcionales: WA_AMX306R_DCO032 al 31
de marzo de 2013 esta conformado por $34,304,508:80s en instrumentos de mercado de
dinero, opciones de AMX con un valor razonable #165$112.02 y 486,600 titulos de la emision
de titulos opcionales con valor razonable de $Z3X38.00 lo que da un total del valor del
portafolio de cobertura de $58,018,950.02 que semita el 98.83% del valor de mercado de la
emisién de titulos opcionales con valor de $58 J8&K 97

El 05 de marzo de 2013 se publicé un aviso deafarblica de 680,000 (seiscientos ochenta mil)
titulos opcionales de compra en efectivo, los auaséecolocaron al 100% con fecha de liquidacion
el 08 de marzo de 2013, con ejercicio europeo,imaadto limitado y porcentaje retornable de
prima de emision de 98.80% referidos a accione&M, el monto total de la oferta fue de
$34,000,000.00 (treinta y cuatro millones de p€833$00 moneda nacional).

El portafolio de cobertura correspondiente a lagdds$ opcionales: WA _AMX308R_DCO036 al 31
de marzo de 2013 esta conformado por $32,585,928680s en instrumentos de mercado de
dinero, opciones de AMX con un valor razonable 827$436.53 y 10,200 titulos de la emision de
titulos opcionales con valor razonable de $486(®%% que da un total del valor del portafolio de
cobertura de $33,900,129.53 que representa el 1%4del valor de mercado de la emisién de
titulos opcionales con valor de $32,450,906.28



Sobre la Empresa

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo FinarciActinver, es una sociedad mexicana
constituida con la autorizacion del Gobierno Feldgrautorizada por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores (Comision) para operar comb@rmediario bursatil. Las operaciones de la
Casa de Bolsa estan reguladas por la Ley del Merdad/alores y por las disposiciones emitidas
por la Comision.

Relacién con Inversionistas

Juan Pablo Marquez Vargas

Av. Guillermo Gonzéalez Camarena 1200, Piso 5

Centro de Ciudad Santa Fe

México Distrito Federal 01210Tel. 01 (55) 1103-6@0®. 1440
ActinverlR@actinver.com.mx

Este boletin de prensa y la informacion contenidaek mismo son Unicamente para fines
informativos. Para mayor informacion, los estadoarfcieros de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de
C.V. Grupo Financiero Actinver, pueden consultarem http://www.actinver.com vy
http://www.bmv.com.mx.




(1)

(2)

Notas a los Estados Financieros
31 de Marzo de 2013

(Cifras en Millones de pesos)

Actividad y operaciones sobresalientes

Actividad

Actinver Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Grupo Foneno Actinver (la Casa de Bolsa) es una
subsidiaria de Grupo Financiero Actinver, S. A.@eV. (el Grupo), el cual a su vez es
subsidiaria de Corporacién Actinver, S. A. B. de\C. La Casa de Bolsa actla como
intermediario financiero en operaciones con val@esstrumentos financieros derivados
autorizados en los términos de la Ley del Mercaglovdlores (LMV) y disposiciones de
caracter general que emite la Comision NacionalcBaa y de Valores (la Comision
Bancaria). Por los afios terminados el 31 de m@@ezZ2013 y 2012, la Casa de Bolsa obtuvo
de compainiias relacionadas el 28% y 32% de sussgreespectivamente.

Operaciones sobresalientes

2012

En agosto de 2012, la Casa de Bolsa adquirié alidigas laborales al haber contratado una
plantilla adicional de 568 empleados de una deddilisdas. EI valor presente de las
obligaciones por los beneficios acumulados de digrmopleados fue reconocidos a través de
pérdidas actuariales en el costo neto del periodo.

2011

A partir del 15 septiembre de 2011, la Casa de&Badisjuiere obligaciones laborales al haber
contratado una plantilla de empleados de una deafiisdas. No obstante, parte de los
servicios administrativos que requeria seguiandsigoroporcionados por una Compaiiia
afiliada, a cambio de un honorario (ver nota 16).

Resumen de las principales politicas contables

(@) Autorizacién y bases de presentacion y revelacion

El 19 de abril de 2013, Roberto Valdés Acra (DwecdBeneral), Fernando Cisneros
Matusita (Director Ejecutivo de Administracion),rge Manuel Chavez Solorzano
(Director de Contabilidad) y Armando Robles Garr{@orector de Auditoria Interna)
autorizaron la emisién de los estados financiedpsnéos y sus notas.

(Continua)
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ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A.DEC. V.,
Grupo Financiero Actinver

Notas a los Estados Financieros
(Millones de pesos)

De conformidad con la Ley General de Sociedadesamites y los estatutos del de la
Casa de Bolsa, los accionistas y la Comision Bamti@nen facultades para modificar
los estados financieros después de su emisién. esiaglos financieros adjuntos, se
someteran a la aprobacion de la préxima Asambleedenistas.

Los estados financieros de la Casa de Bolsa harpsgbarados con fundamento en la
LMV y de acuerdo con los criterios de contabilidestablecidos por la Comision
Bancaria para las casas de bolsa en México, giger & su cargo la inspeccion y
vigilancia de las casas de bolsa y realiza lai@vide su informacion financiera.

Los estados financieros al 31 de marzo de 2012r\ebpaiio terminado en esa fecha,
fueron reclasificados para conformarlos con lagescion utilizada al 31 de marzo de
2013 y por el afio terminado en esa fecha.

Los criterios de contabilidad sefialan que la CamisBancaria emitira reglas
particulares por operaciones especializadas y dakaade criterio contable expreso de
la Comision Bancaria para las casas de bolsa, yneoontexto mas amplio de las
Normas de Informacion Financiera mexicanas (NIR)itidas por el Consejo
Mexicano de Normas de Informacion Financiera, A.(CINIF), se observara el
proceso de supletoriedad establecido en la NIFyAsBlo en caso de que las normas
internacionales de informacion financiera (IFRS poracronimo en inglés) a que se
refiere la NIF A-8, no den solucion al reconocinieercontable, se podra optar por
aplicar una norma supletoria que pertenezca a wealeptro esquema normativo,
siempre que cumpla con todos los requisitos sefslah la mencionada NIF,
debiéndose aplicar la supletoriedad en el siguiertten: los principios de contabilidad
generalmente aceptados en los Estados Unidos deicam(@S GAAP) y cualquier
norma de contabilidad que forme parte de un coajdatnormas formal y reconocido.

Los estados financieros de la Casa de Bolsa reeondms activos y pasivos
provenientes de operaciones de compra-venta deadivinversiones en valores y
reportos en la fecha en que la operacion es caazerindependientemente de su fecha
de liquidacion.

Los estados financieros se presentan en monedafalene peso mexicano, que es
igual a la moneda de registro y a su moneda fuation

(Continua)
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ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A.DEC. V.,
Grupo Financiero Actinver

Notas a los Estados Financieros
(Millones de pesos)

La preparacion de los estados financieros requigre la administracion efectle
estimaciones y suposiciones que afectan los impoegistrados de activos y pasivos y
la revelacion de activos y pasivos contingentesfadha de los estados financieros, asi
como los importes registrados de ingresos y gadiiosnte el ejercicio. Los rubros
importantes sujetos a estas estimaciones y supnsgiincluyen el valor en libros de
inversiones en valores, reportos, obligacionesridbes e impuestos diferidos. Los
resultados reales pueden diferir de estas supnsgip estimaciones.

Para propositos de revelacion en las notas a basles financieros, cuando se hace
referencia a pesos o “$”, se trata de millones e$ mexicanos excepto cuando se
indique diferente, y cuando se hace referencialarek) se trata de dolares de los
Estados Unidos de América.

Reconocimiento de los efectos de la inflacion

Los estados financieros adjuntos incluyen el reciomento de los efectos de la inflacion
en la informacion financiera hasta el 31 de dicierde 2007, fecha en que conforme a
la NIF B-10 “Efectos de la inflacion” se considelxrminé un entorno econdmico
inflacionario (inflacion acumulada mayor al 26% e@ndltimo periodo de tres afos) e
inicié un entorno econdmico no inflacionario, meditiediante factores derivados del
valor de la Unidad de Inversion (UDI), que es umidad de cuenta cuyo valor es
determinado por el Banco de México (el Banco C8néra funcion de la inflacion. El
porcentaje de inflacion acumulada de los ultimes &jercicios y los valores de la UDI al
cierre de cada afio indicado se muestran a contimiac

Inflacibn acumulada

Afo UDI al 31 de marzo del trienio
2013 $ 4.941512 1.23%
2012 4.874624 12.31%
2011 4.691316 12.12%

(Continua)
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ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A.DEC. V.,
Grupo Financiero Actinver

Notas a los Estados Financieros
(Millones de pesos)

Disponibilidades

Este rubro se compone de efectivo, metales preximsmnedados, saldos bancarios y
operaciones de compra-venta de divisas a 24 y 48sholas disponibilidades se
reconocen a su valor nominal; las divisas se vadldipo de cambio publicado por el
Banco Central.

Las divisas adquiridas en operaciones de compra\el4 y 48 horas, se reconocen
como una disponibilidad restringida (divisas a gk en tanto que las divisas

vendidas se registran como una salida de dispaadigs (divisas a entregar). Los
derechos u obligaciones originados por estas opeex se registran en los rubros de
“Cuentas por cobrar, neto” y “Otras cuentas porapagcreedores por liquidacion de
operaciones”, respectivamente.

Los intereses ganados se incluyen en los resultd&agercicio conforme se devengan
en el rubro de “Ingresos por intereses”; mientras ps resultados por valuaciéon y
compra-venta de metales preciosos amonedados sasdige presentan en el rubro de
“Resultado por valuacién a valor razonable”.

Cuentas de margen

Corresponde al margen inicial y a las aportacianegiros posteriores generalmente en
efectivo, valores u otros activos altamente ligsiddestinados a procurar el

cumplimiento de las obligaciones correspondientegperaciones con derivados en
mercados o bolsas reconocidos.

Inversiones en valores

Comprende acciones, valores gubernamentales y gdagpeario, cotizados y no

cotizados, que se clasifican utilizando las categogque se muestran en la siguiente
hoja, atendiendo a la intencidn y capacidad dehaimistracion sobre su tenencia.

(Continua)
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ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A.DEC. V.,
Grupo Financiero Actinver

Notas a los Estados Financieros
(Millones de pesos)

Titulos para negociar

Aquellos que se tienen para su operacion en eladerc Los titulos de deuda y
accionarios se registran inicial y subsecuentemanse valor razonable, el cual es
proporcionado por un proveedor de precios indepeel Los efectos de valuacién se
reconocen en los resultados del ejercicio en alorale “Resultado por valuacion a
valor razonable”; cuando los titulos son enajenadbsliferencial entre el precio de
compra y el de venta determina el resultado porpcaraenta, debiendo cancelar el
resultado por valuacion que haya sido previamestenocido en los resultados del
ejercicio.

Los intereses devengados de los titulos de deudacsaocen en los resultados del
ejercicio en el rubro de “Ingresos por interesesi; tanto que los dividendos de
instrumentos de patrimonio neto se reconocen emaghento en que se genera el
derecho a recibir el pago de los mismos en el migrm. Los efectos de valuacion se
reconocen en los resultados del ejercicio denttoudeo “Resultado por valuacion a
valor razonable”.

Titulos disponibles para la venta

Aquellos no clasificados como titulos para negoegaro que no se tiene la intencion o
capacidad para mantenerlos hasta su vencimien®.re@stran y valtan de igual
manera que los titulos para negociar; reconociglodomovimientos a su valor
razonable en el capital contable en el rubro destiRedo por valuacion de titulos
disponibles para la venta”, neto de impuestos idibsf el cual se cancela para
reconocer en resultados la diferencia entre elrvadéto de realizacién y el costo de
adquisicion al momento de la venta. Los intere®ngados se reconocen conforme
al método de interés efectivo en el rubro de “Iagngor intereses”.

(Continua)
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Notas a los Estados Financieros
(Millones de pesos)

Titulos conservados al vencimiento

Aquellos titulos de deuda con pagos fijos o deteaivies y con vencimiento fijo,
adquiridos con la intencion y capacidad de la athtracion para mantenerlos a su
vencimiento. Los titulos se registran inicialmeatesu valor razonable y se valGan
posteriormente a costo amortizado, lo que implica ps intereses se reconocen en
resultados conforme se devengan y una vez queagenen los titulos se reconoce el
resultado por compra-venta por la diferencia eglti@lor neto de realizacion y el valor
en libros de los titulos en el rubro de “Utilidadrpcompraventa” del estado de
resultados.

Deterioro del valor de un titulo

Cuando se tiene evidencia objetiva de que un titligponible para la venta o
conservado a vencimiento presenta un deterion@lef en libros del titulo se modifica
y el monto de la pérdida se reconoce en los remdtdel ejercicio dentro del rubro
“Resultado por valuacion a valor razonable”.

Si, en un periodo posterior, el valor razonabletidelo se incrementa, la pérdida por
deterioro debera revertirse en los resultadosjdadieio.

Operaciones fecha valor

Por las operaciones en las que no se pacte lddicjoin inmediata o fecha valor mismo
dia, en la fecha de concertacién se debera ragestrauentas liquidadoras el derecho
y/o la obligacién en los rubros de “Cuentas porragbneto” y “Otras cuentas por

pagar, acreedores por liquidacion de operacionespectivamente, en tanto no se
efectle la liquidacién de las mismas.

(Continua)
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Notas a los Estados Financieros
(Millones de pesos)

Transferencia entre categorias

Las ventas de titulos conservados a vencimient@rdabinformarse a la Comision
Bancaria. Asimismo, se podran reclasificar de &sgorias de “Titulos para negociar”
y “Titulos disponibles para la venta” hacia la gatgéa “Titulos conservados a
vencimiento”, o de “Titulos para negociar” hacidttilos disponibles para la venta”,
siempre y cuando se cuente con autorizacion expdesda Comision Bancaria.

Adicionalmente, se pueden reclasificar de la catagde “Titulos conservados al

vencimiento” a “Titulos disponibles para la vensémpre y cuando no se tenga
intencion o capacidad de mantenerlos al vencimiento

Operaciones de reporto

En la fecha de contratacion de la operacion dertepla Casa de Bolsa actuando como
reportada reconoce la entrada del efectivo o birenawenta liquidadora deudora, asi
COMO una cuenta por pagar; mientras que actuando ceportadora reconoce la salida
de disponibilidades o bien una cuenta liguidadaraedora, asi como una cuenta por
cobrar. Tanto la cuenta por cobrar como la cueatgppgar son medidas inicialmente
al precio pactado, lo cual representa la obligad@&mnestituir o el derecho a recuperar el
efectivo, respectivamente.

A lo largo de la vigencia del reporto la cuenta pobrar y por pagar se vallan a su
costo amortizado, mediante el reconocimiento dekr@s por reporto en los resultados
del ejercicio conforme se devengue, de acuerdoéabao de interés efectivo; dicho
interés se reconoce dentro del rubro de “Ingresms iptereses” o “Gastos por
intereses”, segun corresponda. La cuenta por cglpar pagar, asi como los intereses
devengados se presentan en el rubro de “Deudoreseporto” y “Acreedores por
reporto”, respectivamente.
(Continua)
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Notas a los Estados Financieros
(Millones de pesos)

La Casa de Bolsa actuando como reportadora recat@mtateral recibido en cuentas
de orden siguiendo para su valuacion los lineamsene! criterio B-6 “Custodia y
Administracion de Bienes”, en tanto actuando coeportada se reclasifica el activo
financiero en el balance general, presentandoloocamstringido. En caso de que la
Casa de Bolsa, actuando como reportadora venddagéi@l o lo otorgue en garantia,
reconoce los recursos procedentes de la transa@sboomo una cuenta por pagar por
la obligacién de restituir el colateral a la repdd, la cual se valla, para el caso de
venta a su valor razonable o, en caso de que sieaetiagarantia en otra operacion de
reporto, a su costo amortizado. Dicha cuenta pgapse compensa con la cuenta por
cobrar que es reconocida cuando la Casa de Bdisa eamo reportada y, se presenta
el saldo deudor o acreedor en el rubro de “Deudpogsreporto” o en el rubro de
“Colaterales vendidos o dados en garantia”, segtnesponda.

Préstamo de valores

En las operaciones en que la Casa de Bolsa tremsfdores al prestatario recibiendo
como colateral activos financieros, reconoce ebrvabjeto del préstamo transferido
como restringido, mientras que los activos finamderecibidos como colateral
(incluyendo el efectivo administrado en fideicomyjsee reconocen en cuentas de
orden. En tanto la Casa de Bolsa reciba valoregrdstamista, registra el valor objeto
del préstamo recibido en cuentas de orden; miergtes los activos financieros
entregados como colateral se reconocen como m@sios (incluyendo el efectivo
administrado en fideicomiso). En ambos casos twvas financieros recibidos o
entregados como colateral, se registran siguieagladrmas de valuacion, presentacion
y revelacion de conformidad con el criterio de ebilidad que corresponda, mientras
que los valores registrados en cuentas de orderaléan conforme a las normas
relativas a las operaciones en custodia. El irepiet premio devengado se reconoce
en los resultados del ejercicio a través del métddointerés efectivo durante la
vigencia de la operacion contra una cuenta poraca@bpor pagar segun corresponda.

(Continua)
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ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A.DEC. V.,
Grupo Financiero Actinver

Notas a los Estados Financieros
(Millones de pesos)

Operaciones con instrumentos financieros derivados

La Casa de Bolsa efectla operaciones con instraséinancieros derivados con fines
de negociacion las cuales se reconocen a valonabim EIl efecto por valuacion de
los instrumentos financieros con fines de nego@rase presenta en el balance general
y el estado de resultados dentro de los rubrosiVBeos” y “Resultado por valuacion a
valor razonable”, respectivamente.

Futuros— Tanto para el comprador como el vendedor delratmtel valor razonable
del futuro corresponde a aquél determinado con &adas cotizaciones del mercado o
bolsa reconocidos.

Contratos adelantados El valor razonable del contrato correspondeafdrvrazonable
de los derechos u obligaciones del mismo.

Swaps El valor razonable de un swap corresponde al onoeto entre los derechos y
obligaciones del contrato (valor presente de lg®9$l a recibir menos valor presente de
los flujos a entregar), los cuales se registrardoialmente a su valor razonable.
Subsecuentemente, la valuacion a valor razonableodérato se realizara de acuerdo
con las condiciones establecidas en el mismo.

Opciones- El valor razonable de una opcion correspondesigémente a la prima
pagada o cobrada en la operacion. Esta se vgbostariormente de acuerdo con el
valor razonable de dicho contrato.

Compensacioén de cuentas liquidadoras

Los montos por cobrar o por pagar provenientesndersiones en valores, reportos,
préstamos de valores y/o de operaciones con instia® financieros derivados que
lleguen a su vencimiento y que a la fecha no haydo liquidados se registran en
cuentas liquidadoras dentro de los rubros de “Ggepor cobrar, neto” y “Otras
cuentas por pagar, acreedores por liquidacion deaones”, asi como los montos por
cobrar o por pagar que resulten de operacionesrdpraventa de divisas en las que no
se pacte liquidacién inmediata o en las de fecka waismo dia.

(Continua)
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Grupo Financiero Actinver

Notas a los Estados Financieros
(Millones de pesos)

Los saldos deudores y acreedores de las cuenti@dakitpras resultantes de operaciones
de compraventa de divisas, inversiones en valoegmrtos, préstamo de valores y
derivados se compensan siempre y cuando se tengderetho contractual de
compensar las cantidades registradas y, al misempt, se tenga la intencion de
liquidarlas sobre una base neta o bien realizamaivo y liquidar el pasivo
simultdneamente. También se compensan |los agtigasivos en operaciones que son
de la misma naturaleza o surgen del mismo contsémpre y cuando tengan el
mismo plazo de vencimiento y se liquiden simultamesate.

Cuentas por cobrar, neto

Las cuentas por cobrar relativas a deudores idsadids cuyo vencimiento se pacta a
un plazo mayor a 90 dias naturales, son evaluadoslgp Administracion para
determinar su valor de recuperacion estimado y lercaso constituir las reservas
correspondientes. Los importes correspondienteas cuentas por cobrar que no
sean recuperados dentro de los 90 dias siguiendasregistro inicial (60 dias si los
saldos no estan identificados), independientemaatsu posibilidad de recuperacion,
se reservan en su totalidad, con excepcion de€diasivios a impuestos, y cuentas
liquidadoras. En este rubro también se incluyen deudores por liquidacion de
operaciones de ventas de divisas a 24 y 48 haragesiones en valores.

Mobiliario y equipo, neto
El mobiliario y equipo se registran al costo deuasigion. El monto depreciable del
mobiliario y equipo se determina después de de@dusir costo de adquisicion su valor

residual.

La depreciacion se calcula usando el método da lieeta, de acuerdo con la vida util
estimada de los activos correspondientes (nota 10).

Inversiones permanentes

Las inversiones donde no se tiene influencia datifa son clasificadas como otras
inversiones, las cuales se reconocen a su costdgigsicion o valor de realizacion, el
menor. En caso de que haya dividendos provenieti¢eslichas inversiones se
reconocen en resultados en el rubro de “Otros &ogrde la operacion”.

(Continua)
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Notas a los Estados Financieros
(Millones de pesos)

(m) Otros activos, cargos diferidos, pagos anticipaéastangibles

(n)

(0)

Incluye pagos provisionales de impuestos, pagofipados y su amortizacion
acumulada y las aportaciones realizadas al fondeeskerva constituido a través del
gremio bursatil con caracter de autorregulatoniyacfinalidad es apoyar y contribuir
al fortalecimiento del mercado de valores.

Impuestos a la utilidad (impuesto sobre la renté&&R) e impuesto empresarial a tasa
tnica (IETU) y participacion de los trabajadores da utilidad (PTU)

Los impuestos a la utilidad causados en el ejercég calculan conforme a las
disposiciones fiscales y legales vigentes.

Los impuestos a la utilidad y PTU diferidos se ségnh de acuerdo con el método de
activos y pasivos, que compara los valores cordapléscales de los mismos. Se
reconocen impuestos diferidos (activos y pasivos)as consecuencias fiscales futuras
atribuibles a las diferencias temporales entre Via®res reflejados en los estados
financieros de los activos y pasivos existenteasylsmses fiscales relativas, asi como
por pérdidas fiscales por amortizar y los crédfissales. Los activos y pasivos por
impuestos y PTU diferidos se calculan utilizands tasas establecidas en la ley
correspondiente que se aplicaran a la utilidadaipiaven los afios en que se estima se
revertiran las diferencias temporales. El efe@aca@mbios en las tasas fiscales sobre
los impuestos y PTU diferidos se reconoce en Isslt@los del periodo en que se
aprueban dichos cambios.

Para determinar el impuesto a la utilidad difeiqge debe ser registrado, se identifica
la base sobre la cual se amortizaran en el fumasaliferencias que en su caso estan
generando impuesto diferido y se evalia el nivel piebabilidad de pago o
recuperacion de cada uno de los impuestos.

Beneficios a los empleados

Los beneficios por terminacidn por causas distiatda reestructuracion y al retiro, a
gue tienen derecho los empleados, se reconocers eedultados de cada ejercicio, con
base en calculos actuariales de conformidad comnétiodo de crédito unitario
proyectado, considerando los sueldos proyectadds31 de diciembre de 2012 para
efectos del reconocimiento de los beneficios airaetla vida laboral promedio
remanente de los empleados que tienen derecho &dosficios del plan es
aproximadamente de 24 afos.

(Continua)
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Notas a los Estados Financieros
(Millones de pesos)

La ganancia o pérdida actuarial de los beneficios tgrminacion se reconoce
directamente en los resultados del periodo conf@endevenga, mientras que en los
beneficios al retiro se amortizan entre la vidaotab promedio remanente de los
empleados.

El 15 de septiembre de 2011, la AdministracionGlelpo decidid traspasar a la Casa
de Bolsa los empleados que formaban parte de Bawataver, S. A. (compafiia
relacionada, Banco Actinver), reconociéndoles aaicempleados su antigiiedad,
derechos, beneficios y obligaciones contraidosacdelacion con Banco Actinver.

A partir de 2011 se implement6é un plan de pensiagesontribucion definida para
todo el personal, que se reconoce en los resultilgeeriodo conforme se devenga, en
el cual el empleado se obliga a aportar el 2% dsusido bruto mensual y la Casa de
Bolsa se obliga a aportar el 75% de la aportac&atizada por el empleado. Las
aportaciones se depositan en un fideicomiso crpattbbesos efectos. Las aportaciones
realizadas por el empleado podran ser entregadasméado en caso de retiro a partir
de los cinco afios de antigiiedad en un 20% incrémeéose un 10% para cada afo,
hasta llegar a 12 afios de antigiiedad con dereghd@0% de las aportaciones.

Utilidad integral

El resultado integral que se presenta en el estada@riaciones en el capital contable,
representa el resultado de la actividad total darahafio y se integra por el resultado
neto y los efectos por valuacion de las inversi@mestulos disponibles para la venta.
Cuentas de orden

Operaciones en custodia

El monto de los bienes en custodia se presentd arbe de “Valores de clientes
recibidos en custodia”, segun las caracteristiehbidn u operacion.

(Continua)
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Notas a los Estados Financieros
(Millones de pesos)

Los valores propiedad de clientes que se tienetustodia, garantia y administracion,
se valtan a su valor razonable, representanda mmireo por el que estaria obligada la
Casa de Bolsa a responder ante sus clientes pgu@reeventualidad futura.

Operaciones de administracion

El monto de los financiamientos otorgados y/o lidob en reporto que la Casa de
Bolsa realice por cuenta de sus clientes se pesantl rubro de “Operaciones de
reporto por cuenta de clientes”.

Los préstamos de valores realizados por la Cagolda por cuenta de sus clientes se
presentan en el rubro de “Operaciones de préstamaldres por cuenta de clientes”.

Tratandose de los colaterales que la Casa de Bmd## 0 entregue por cuenta de sus
clientes, por la prestacion de servicios de repgrtéstamo de valores, derivados u
otros colaterales recibidos o entregados, se pwesesn el rubro de “Colaterales
recibidos en garantia por cuenta de clientes” foldterales entregados en garantia
por cuenta de clientes”, segun corresponda.

La determinacion de la valuacion del monto estimaaiolos bienes en administracion
y operaciones por cuenta de clientes, se realemarfancion de la operacion efectuada
de conformidad con los criterios de contabilidachgasas de bolsa.

Reconocimiento de ingresos
Las comisiones por intermediacion financiera (cabi@én de papel o acciones), por
operaciones con sociedades de inversion y los sngrderivados de los servicios de

custodia se reconocen en los resultados del d@oaforme se devengan en el rubro
de “Comisiones y tarifas cobradas”.

(Continua)
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La utilidad por compraventa de los titulos paraooéy, se registra en resultados en el
momento en que son enajenados en el rubro dedatdilpor compraventa”.

Los intereses cobrados por operaciones de reportoversiones en valores se
reconocen en resultados conforme se devengan,oddaetrrubro de “Ingresos por
intereses” de acuerdo al método de interés efectivo

Las comisiones ganadas por operaciones fiducias@asreconocen en resultados
conforme se devengan en el rubro de “Comisionesifa$ cobradas”, y se suspende la
acumulacion de dichos ingresos devengados, enrelemo en que el adeudo por éstos
presente 90 o mas dias naturales de incumplimgmtpago. En caso de que dichos
ingresos devengados sean cobrados, se reconoeetadiente en los resultados del
ejercicio.

Los ingresos derivados de los servicios de custmii@conocen en los resultados del
ejercicio conforme se devengan en el rubro de “Gmmes y tarifas cobradas”.

Transacciones en moneda extranjera

Los registros contables estan en pesos y en moegttasjeras, las que para efectos de
presentacion de los estados financieros, en eldmsvisas distintas al dolar se valuan
de la moneda respectiva a délares y después a moaetbnal, conforme lo establece

la Comision Bancaria. Para la conversion de Idardé a moneda nacional se utiliza el

tipo de cambio para solventar obligaciones denodasaen moneda extranjera

determinado por el Banco Central. Las gananc@didas en cambios se registran en
los resultados del ejercicio.

(Continua)
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Notas a los Estados Financieros
(Millones de pesos)

Contingencias

Las obligaciones o pérdidas importantes relacioh@&da contingencias se reconocen
cuando es probable que sus efectos se materigliegistan elementos razonables para
su cuantificacion. Si no existen estos elemeransirables, se incluye su revelacion en
forma cualitativa en las notas a los estados fieans. Los ingresos, utilidades o
activos contingentes se reconocen hasta el momentoque existe certeza
practicamente absoluta de su realizacion.

Deterioro del valor de recuperaciéon de activos degh duracién

La Casa de Bolsa evalla periédicamente los valmreslizados de los activos de larga
duracién para determinar la existencia de indidlesque dichos valores exceden su
valor de recuperacion. El valor de recuperacigmesenta el monto de los ingresos

netos potenciales que se espera razonablementeepltemo consecuencia de la

utilizacién o realizacion de dichos activos. Sdséermina que los valores actualizados
son excesivos, la Casa de Bolsa registra las egstines necesarias para reducirlos a su
valor de recuperacion. Cuando se tiene la intend® vender los activos, éstos se
presentan en los estados financieros a su valgalazdo o de realizacion, el menor.

Informacién por segmentos

La Casa de Bolsa, de conformidad con los critegrogidos por la Comision Bancaria,
tiene identificados los siguientes segmentos opesapara efectos de revelacién de
informacion por segmentos en los estados finargieplntermediacién — corresponde
a operaciones en las que la Casa de Bolsa actua itdermediario financiero por
cuenta de terceros, b) administracion y distribmicile sociedades de inversion, c)
Operaciones de tesoreria y banca de inversionrespmmde a operaciones de inversion
por cuenta propia, y d) Asesoria financiera (veari®).

(Continua)
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Notas a los Estados Financieros
(Millones de pesos)

Nuevos pronunciamientos contables

De las nuevas NIF vigentes a partir del 10. deceder2011, a la Casa de Bolsa le aplican las
siguientes: B-5 Informacion por Segmentos, B-9 nmiacion Financiera a Fechas
Intermedias y C-6 Propiedad, Planta y Equipo, miagde las cuales en su adopcion originé
cambios importantes. La adopcion total a partirlade de enero de 2012 de la NIF C-6,
tampoco implicé ningun cambio contable.

Posicidn en moneda extranjera

La reglamentacién del Banco Central establece monyniémites a las casas de bolsa para
mantener posiciones en monedas extranjeras laagiva (corta o pasiva) equivalentes a un
maximo del 15% del capital global de la Casa des&olAl 31 de marzo de 2013 y 2012, la
posicion maxima permitida asciende a 11 y 8 mikode dolares, respectivamente.

Al 31 de marzo de 2013 y 2012, la posicién pasigtaren doélares, se integra como se
muestra a continuacion:

Délares Moneda nacional
2013 2012 2013 2012
Activos 221,845,187 13,755,730 $ 2,742 176
Pasivos (219,984,433) (15,149,516) (2,719) (194)
Posicion neta 1,860,754 (1,393,786) $ 23 (18)

El tipo de cambio en relacion con el délar al 3lndezo de 2013 y 2012, fue de $12.3612 y
$12.8093 pesos por doélar, respectivamente. Alelattil de 2013, fecha de emision de los
estados financieros el tipo de cambio fue de $B2.2@esos por doblar.

(Continua)
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Notas a los Estados Financieros
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Disponibilidades

Al 31 de marzo de 2013 y 2012, el rubro de dispbdédules se integra como se menciona a
continuacion:

2013 2012
Disponibilidades:
Bancos del pais $ 105 69
Bancos del extranjero 9 15
Disponibilidades $ 114 84
Compra venta de divisas:
Venta de divisas a 24-48 horas $ (2,658) (1,532)
Compra de divisas a 24-48 horas 702, 1,566
Total Disponibilidades $ 160 118

Al 31 de marzo de 2013 y 2012, la valorizacion emeda nacional de las compras y ventas
de divisas a ser liquidadas en 24, 48 y 72 hemsjtegra como se muestra a continuacion:

2013 2012

Divisa Compras Ventas Compras Ventas
Dolar Americano $ 2,503 (2,467) 1,459 (1,397)
Euro 114 (102) 59 (84)
Dolar Canadiense 70 (74) 43 (46)
Libras Esterlinas 11 (10) 2 (2)
Franco Suizo 5 (4) (1)
Yuan Chino 2 (2)

Posicién larga (corta) $2,704 (2,658) 1,566 532)
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(6) Inversiones en valores

Al 31 de Marzo de 2013 y 2012, las inversionesaares se analizan como sigue:

2013 2012
Titulos para negociar:
Sin restriccion:
Deuda gubernamental $ 13 23
Deuda bancaria 67
Otros titulos de deuda 297 114
Instrumentos de patrimonio neto 451 330
Restringidos o dados en garantia:
Deuda gubernamental* 5,358 4,357
Deuda bancaria* 4,070 3,637
Otros titulos de deuda* 8,003 5,850
Instrumentos de patrimonio neto** 396 279

18,655 14,590
Titulos disponibles para la venta:
Restringidos o dados en garantia:
Instrumentos de patrimonio neto 20 5 1

Total de titulos para negociar $ 18,675 14,605

* Corresponde a titulos otorgados como colateralparaciones de reporto actuando la Casa
de Bolsa como reportada (nota 7), los cuales Urgogarse darian de baja del balance general
en casos de incumplimiento con las condicionesblestigas en el contrato y la Casa de
Bolsa no pudiera reclamar el colateral.

** Corresponde a operaciones de compra de valarebquidar a 24, 48 y 72 horas.

Durante los ejercicios terminados el 31 de marZiB8202012, la Casa de Bolsa no realizo
ninguna transferencia de valores entre categorias.

(Continua)
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Por los meses terminados al 31 de marzo de 20033, 2as pérdidas y ganancias netas, los
ingresos por intereses y resultado por valuacidtasléenversiones en valores se muestra a
continuacion:

Resultado por  Ingreso por Resultado por

Compra-venta* intereses** valuacion
2013
Titulos para negociar $ (88) 389 54
2012
Titulos para negociar $ (67) 262 23

* La utilidad (pérdida) por valuacion derivada dss ltitulos disponibles para la venta es
reconocida en el capital contable, el cual se sdida al estado de resultados al rubro
“Resultado por compra-venta” al momento de ventttdios disponibles para la venta.

**Las tasas promedio ponderadas por los ejercitdosinados el 31 de marzo de 2013 y
2012, son de 3.80 % y 4.14%, respectivamente caroplde vencimiento promedio (no
auditados) de 1 afio en ambos ejercicios.

Al 31 de marzo de 2013 y 2012, las inversiones iehos de deuda distintas a titulos
gubernamentales, de un mismo emisor superior all&%apital global de la Casa de Bolsa,
se integran a continuacion:

Calificacion

Clave y Emisor Fitch S&P Moodys _HR Importe
Al 31 de marzo de 2013
PEMEX - Petréleos Mexicanos - mxAAA  Aaa.mx - 3,321
GDFCB - The Bank Of New York Mellon S.A. AAA (mex) - Aaa.mx - 1,160
BINBUR - Banco Inbursa, S.A. - mxAAA - HRAA 1,135
CFECB - Bank Of América México, S.A. AAA (mex) mxAMA - - 1,113
SCOTIAB - Scotiabank Inverlat, S.A. AAA (mex) mxAAA - - 1,001
BANAMEX - Banco Nacional De México, S.A. AAA (mex) mxAAA  Aaamx - 754

(Continua)
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Calificaciéon
Clave y Emisor _Fitch S&P Moodys _HR Importe
Al 31 de marzo de 2013 (continuacién)
CFE - Comision Federal de Electricidad AAA (mex) - Aaa.mx - 713
CBPF - HSBC México, S.A. AAA (mex) - Aaa.mx - 560
CFEHCB - HSBC México, S.A. AAA (mex) - Aaa.mx - 442
FEFA - Fondo Especial para Financiamiento

Agropecuario AAA (mex) mMxAAA - - 296
CFEGCB - Banco Nacional de Comercio

Exterior, S.N.C. AAA (mex) - Aaa.mx - 327
COMPART - Banco Compartamos, S.A. AA (mex) MxAAA - - 326
BAZTECA - Banco Azteca S.A. F1 (mex) - - HR A+ 300
FEFA - Fondo Especial Para Financiamiento

Agropecuario AAA (mex) mxAAA - - 298
BSANT - Banco Santander México, S.A. AAA (mex) - ax - 295
VWLEASE - Volkswagen Leasing, S.A. de

C.V. - mxAAA Aaa.mx - 286
FORD - Ford Credit De México, S.A. de C.V.,

Sofom, E.N.R. AA (mex) - Aa3.mx - 277
INCARSO - Inmuebles Carso, S.A.B. de C.V. AA (mex) - - HR AA+ 164
BACOMER - BBVA Bancomer, S.A. AAA (mex) - Aaa.mx - 149
DINEXCB - Banco Invex, S.A AA- (mex) - - HR AA+ 136
CEMEXCB - HSBC México, S.A. - MxAAA - HR AAA 98
HOLCIM - Holcim Capital México, S.A. de

C.vV. AAA (mex) mMxAAA - - 68
VWBANK - Volkswagen Bank, S.A. - mxAAA Aaa.mx - 25
Al 31 de marzo de 2012
PEMEX - Petréleos Mexicanos - MmxAAA Aaa.mx - 306
BINBUR - Banco Inbursa, S.A. - MxAAA - HR AAA 116
CFECB - Bank Of America Mexico, S.A. AAA (mex) - Aanx - 1,329
GDFCB - The Bank Of New York Mellon S.A.

AAA (mex) mxAAA - - 915
BACTINV — Banco Actinver, S.A. F2(mex - - HR1 634
BANAMEX - Banco Nacional de México, S.A. AAA (mex) mxAAA Aaamx - 614

(Continua)
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Calificacion
Clave y Emisor Fitch S&P Moodys _HR Importe

Al 31 de marzo de 2012 (continuacidn)
CFEGCB - Banco Nacional de Comercio

Exterior, S.N.C. AAA (mex) - Aaa.mx - 393
BSANT - Banco Santander México, S.A. Abnex) - Aaa.mx - 305
HSBC - HSBC México, - MxAA Aaa.mx - 200
CFE - Comision Federal De Electricidad AAA (mex) - Aaa.mx - 199
CFEHCB - HSBC México, S.A. AAA (mex) - Aaa.mx - 155
VWBANK - Volkswagen Bank, S.A. - MmxAAA  Aaa.mx - 137
HOLCIM - Holcim Capital México, S.A.

de C.V. AAA (mex) mxAAA - - 134
TELINT - Telmex Internacional, S.A.B.

de C.V. AAA (mex) mxAAA - - 107
IDEAL - Impulsora Del Desarrollo u el

Empleo en América Latina, S.A.B. de

C.v. - - Aa2.mx HR AAA 100
ELEKTRA - Grupo Elektra, S.A.B. de

C.v. F2 (mex) - - HR1 69
CEMEXCB - HSBC México, S.A. - MxAAA - HR AAA 66
DAIMLER - Daimler México, S.A. De

C.v. AAA (mex) MxAAA - - 48
BINTER - Banco Interacciones, S.A. F1 (mex) - MX-2 - 40

Durante el primer trimestre del 2013, la Casa disd@8no registrdé pérdidas por deterioro de
titulos disponibles para la venta.

Las politicas de administracion de riesgos, asicclaninformacion respecto a la naturaleza y
el grado de los riesgos que surgen de las inversiem valores incluyendo, entre otros,
riesgo de crédito y mercado a los que esta exple§tasa de Bolsa y la forma en que dichos
riesgos estan administrados se describen en lalAota

(Continua)
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(7) Operaciones de reporto

Los saldos deudores y acreedores por operaciongsnia y compra de reportos al 31 de
marzo de 2013 y 2012, se analizan a continuacion:

Deudores por Acreedores por
reporto Reporto

2013 2012 2013 2012
Deuda gubernamental $ 2,441 2,304 5,340 4,352
Deuda bancaria 3,131 2,131 4,058 3,633
Certificados bursatiles 1,748 2,723 7,953 35,8

7,320 7,158 $ 17,351 13,822
Colaterales vendidos o

dados en garantia (7,320) (7,158)

$ ; ]

A continuacion se analizan tipo y monto total ppotde bien de los colaterales entregados en
operaciones de reporto como reportada registramos titulos restringidos, asi como los recibidos
en operaciones como reportadora y los plazos prionm los titulos recibidos o entregados en
estas operaciones vigentes al 31 de marzo de 20032,

2013 2012

Reportadora Reportadora
Reportada (cuentas Plazo promedio Reportada (Cutas Plazo promedio
(restringidos) de orden) Venta _Compra (restringidos) de orden) Venta Compra

Deuda gubernamental $ 5,358 2,444 10 5 $ 4,357 2230 7 3
Deuda bancaria 4,070 3,132 13 5 3,637 2,132 17 3
Certificados burséatiles 8,003 1,741 6 5 5,851 722, 5 3

$ 17,431 7,317 $ 13,845 7,156

(Continua)
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Colaterales recibidos y vendidos o dados en gasgmbir la entidad

Al 31 de marzo de 2013 y 2012, los colateralesbigos en operaciones de reporto y
vendidos o dados en garantia se analizan como estra@ continuacion:

2013 2012
Valor Plazo Valor Plazo
Titulos razonable promedio  Titulos razonable Promeid
Deuda gubernamental 51,743,815 $ 2,444 5 23,1278 2,302 3
Deuda bancaria 31,174,987 3,132 5 290,560,1031322, 3
Otros titulos de deuda 17,269,821 1,741 5 266939, 2,722 3
$ 7,317 $ 7,156

Por el ejercicio terminado el 31 de marzo de 20&8,ingresos y gastos por intereses
derivados de las operaciones de reporto recono@dosl estado de resultados dentro del
rubro de “Ingreso por intereses” y “Gasto por ieses”, ascendieron a $70 y $289,
respectivamente ($73 y $202, respectivamente, Ipgjereicio terminado el 31 de marzo de
2012).

Derivados

Al 31 de marzo de 2013 y 2012, el rubro de derigade analiza como se muestra a
continuacion (monto nocional en moneda origen nahurtamaifio del contrato):

Neto en
Monto Valor razonable estados

Subyacente Nocional Activo Pasivo financieros
2013
Futuros DEUA 450,000 7 @) -
Futuros IPC 1,090 84 (84) -
Futuros TIE 24,000,000 24 (24) -
Forwards USA 2,135 49 (48) -
Opciones GMEX 10,224,045 1 1) 1
Opciones AMX 26,811,025 1 - -
Opciones IPC 80,837,810 29 (8) 21
Opciones WALMEX 5,795,030 1 - -
Opciones USA 56,460,000 - 1 -
Opciones THE 145,833 - - -
Warrants IPC 264,200 - (268) (268)
Warrants WMX 63,750,000 - (62) (62)
Warrants AMX 91,530,000 - (88) (88)
Warrants GMX 41,7100 - (42) (42)
Swaps CCs 409,701 5 (5) -
Swaps LIBOR 15,000,000 251 (252) 1) (
Swaps IRS 15,808,000,000 3,267 (3,269) 2
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Neto en
Monto Valor razonable estados
Subyacente Nocional Activo Pasivo financieros
2012
Futuros IPC 570 42 42
Futuros DEUA 460,000 10 10
Forwards USA 650,000 - 9
Opciones USA 3,738,000 - -
Opciones IPC 56,738,242 11 1 9
Opciones TIE 135,163 - - -
Warrants IPC 88,650,000 89 (89)
Warrants IPC 67,210,000 - 67 (67)
Swaps CCs 12,526,000 16 16 -
Swaps IRS 12,518,000,000 4,393 4,402 (9)
$ (156)
Futuros

Al 31 de marzo de 2013 y 2012, las posiciones tseale futuros operados en mercados
reconocidos, tienen vencimientos a 113 y 82 déspectivamente.

Opciones emitidas por la Casa de Bolsa

Al 31 de marzo de 2013 y 2012 la Casa de Bolsai@mjiciones (warrants) de tipo europeo
(ejercible sélo hasta la fecha de vencimiento) encados reconocidos sobre IPC de la Bolsa
Mexicana de Valores y emisoras cotizadas, con &aacteristicas que se mencionan a
continuacion:

Numero Precio de Ejercicic Prima

Serie de Titulos (pesos nominales) Valuada Vencimiento
IPC304R DC267 91,830 1,000 (96) 11 de abrilde 2013
IPC406R DC271 38,600 1,000 (38) 19 de junio de 2014
IPC403R DC280 74,030 1,000 (74) 31 de marzo de 2014
IPC311R DC281 59,810 1,000 (60) 14 de noviembre de 2013
WMX306R DC035 637,500 100 (62) 21 de junio de 2013
AMX306R DC031 429,200 50 (21) 21 de junio de 2013
AMX306R DC032 727,800 50 (35) 21 de junio de 2013
GMX307R DC049 417,100 100 (41) 25 dejulio de 2013
AMX308R DC036 673,600 50 (32) 31 de agosto de 2013

(459)
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Numero Precio de Ejercicic Prima

Serie de Titulos (pesos nominales) Valuada Vencimiento
IPC206R DC258 88,650 1,000 (89) 15 de junio de 2012
IPC211R DC262 88,650 1,000 (67) 22 de noviembre de 2012

(615)

(9) Cuentas por cobrar, neto

Al 31 de marzo de 2013 y 2012, el rubro de cugptasobrar se integra como se muestra a
continuacion:

2013 2012
Partes relacionadas (nota 16) $ 30 43
Deudores diversos 76 15
Comisiones por cobrar 19 11
Deudores por liquidacion de operaciones, neto 1,588 90
Impuesto sobre la renta a favor 3 32
Impuesto al valor a agregado a favor 8 1
Otras cuentas por cobrar 19 30
1,743 222
Estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro (9 (149
Total de cuentas por cobrar $1,734 208

Durante 2013, la Administracion de la Casa de BodgdicO a la estimacion una cuenta
incobrable por $9.

(Continua)
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(10) Mobiliario, equipo y mejoras a locales arrendadosyeto

Al 31 de marzo de 2013 y 2012, el mobiliario y @guy mejoras a locales arrendados se
integran como sigue:

Tasa anual de

depreciacion 2013 2012

Mejoras a locales arrendados 10% $ 89 75
Arrendamiento financiero (equipo de computo) 30% 32 28
Mobiliario y equipo 10% 24 27
Equipo de computo 30% 39 25
Equipo de transporte 25% 1 _ 3
185 158
Depreciacion (101) (86)
Mobiliario, equipo y mejoras a locales
arrendados, neto $ 84 72

La depreciacion cargada a resultados por el ejertggminado el 31 de marzo de 2013 y
2012 ascienden a $7 y $6, respectivamente.

(11) Otros activos

Al 31 de marzo de 2013 y 2012 el rubro de otrds/@& se integra como se muestra a
continuacion:

2013 2012
Pagos anticipados de gastos $ 60 33
Otros activos:
Fondo de reserva 15 12
Depdsitos en garantia por rentas 33 32
Depdsitos bancarios en garantia _ 2
$ 108 79

(Continua)
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(12) Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

Al 31 de marzo de 2013 y 2012, el saldo del rulirasocuentas por pagar se integran como

sigue:
2013 2012

Provisiones $ 92 127
Otros impuestos y derechos por pagar 56 29
Arrendamiento financiero 9 16
Partes relacionadas (nota 16) 3 2
Impuesto al valor agregado 32 13
Divisas por entregar, neto (nota 5)
Otras cuentas por pagar 1,681 83
Beneficios a los empleados (nota) 8 _ 3

$1,881 273

(13) Impuestos a la utilidad (impuesto sobre la renta @R) e impuesto empresarial a tasa
anica (IETU)) y participacion de los trabajadores @ la utilidad (PTU)

De acuerdo con la legislacion vigente, las emprelgden pagar el impuesto que resulte
mayor entre el ISR y el IETU. En el caso de queadgse IETU, su pago se considera
definitivo, no sujeto a recuperacion en ejercigosteriores. La tasa de ISR por el ejercicio
fiscal de 2013 es del 30%, en 2014 del 29% y de 261 adelante del 28%. Las tasas
vigentes para 2013 y 2012 del IETU y de la PTU@&INL7.5% y 10%, respectivamente.

Durante el periodo de Enero a Marzo 2013 y 201P;Tld causada asciende a $13 y $8 y se
encuentra registrada dentro del rubro de “Gast@ldenistracion y promocion” en el estado
de resultados.

Con base en proyecciones financieras elaboradala patministracion de la Casa de Bolsa,
se estima que no causard IETU en los proximosigjese por lo que el impuesto diferido al
31 de diciembre de 2013 y 2012, fue determinaddoese al ISR.

La conciliacion de la tasa legal del ISR y la tefectiva de la utilidad antes de impuestos a la
utilidad es como se muestra en la siguiente hoja.

(Continua)
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2013 2012
Importe % Importe %
Utilidad antes de impuestos a la utilidad 116 71
Gasto esperado 35 30 21 30
Incremento (reduccion) resultante de:
Efectos de la inflacion (3) (2) (1) (2)
Gastos no deducibles 2 1 1 1
Partidas temporales - - 1 2
Otros - -
Gasto por impuesto a la utilidad 34 29 22 31

ISR v PTU diferidos:

Para evaluar la recuperabilidad de los activogidide, la administracion de la Casa de Bolsa
considera la probabilidad de que una parte o al t# ellos no se recuperen. La realizaciéon
final de los activos diferidos depende de varioddi@s como la generacion de utilidad

gravable en el futuro. Al llevar a cabo esta eaaildn, la administracién de la Casa de Bolsa
considera la reversion esperada de los pasivosdtife las utilidades gravables proyectadas

y las estrategias de planeacion.

El movimiento de ISR y PTU diferidos durante elipgo de Enero a Marzo de 2013 y 2012,
se analiza como sigue:

2013 2012
ISR PTU ISR PTU

Al inicio de afio (59) (25) (34) (14)
Aplicado a resultados (1) (2) 1
Aplicado a capital:

Efecto de la valuacién de titulos disponibles para(l) (1) i

la venta
Gasto por impuesto a la utilidad (61) (27) (33) (14)

(Continua)
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Los efectos de impuestos de las diferencias tertgsogaie originan porciones significativas
de los activos y pasivos por impuestos diferidasudie el periodo de Enero a Marzo de 2013
y 2012, se detallan a continuacion:

2013 2012
ISR PTU ISR PTU

Pasivos diferidos:

Valuacion de titulos para negociar (93) (31) (53) (18)

Valuacioén de derivados 1 0

Valuacion de titulos disponibles
O Pparalaventa P (6) 2) 4) (1)
t Pagos anticipados (10) (3) (9) 2)
rActivos diferidos:
a Activo fijo y gastos de instalacion 11 3 6 2
S Estimacién de cuentas incobrables 3 1 4 1
c Provisiones no pagadas 13 4 12 4
o PTU causada 4 0 2
n PTU diferida 8 0 4
s Provisiones por beneficios a los 1 1
i empleados 2
d Otros 6 4
@asivo diferido, neto (61) (27) (33) (14)
c

Otras consideraciones:

La legislacion fiscal vigente, establece que lasradades tienen la facultad de revisar hasta
los cinco ejercicios fiscales anteriores a la (tideclaracion del impuesto sobre la renta
presentada.

Conforme a la Ley del ISR, las empresas que renligeeraciones con partes relacionadas
residentes en el pais 0 en el extranjero, est&tasug limitaciones y obligaciones fiscales, en
cuanto a la determinacion de los precios pacta@dogue éstos deberan ser equiparables a los
que utilizarian con o entre partes independiemniesperaciones comparables.

(Continua)
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Durante el periodo de Enero a Marzo de 2013, dbsdé la Cuenta de Capital de Aportacion
y de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta, asciend&2%8 y $543, respectivamente ($245 y
$434, respectivamente, en 2012).

(14) Capital contable

(@)

Estructura del capital social

A continuacion se describen las principales caratieas de las cuentas que integran el
capital contable:

Mediante Asamblea General Extraordinaria de Acstasi del 16 de junio de 2011, se
aprobo convertir 82,466,790 acciones representatieacapital variable en 82,466,790
acciones representativas del capital minimo fijon siderecho a retiro y
consecuentemente disminuir la parte variable datalasocial en la cantidad de $82 y
aumentar el capital minimo fijo de la Casa de Bslsaderecho a retiro en la cantidad
de $82.

Asimismo se aprob6 aumentar el capital minimodgola Casa de Bolsa sin derecho a
retiro en la cantidad de $83, mediante la capdaitm del resultado de ejercicios

anteriores de la Casa de Bolsa. Derivado de leriantse emitieron 82,533,210

acciones representativas del capital minimo fijo derecho a retiro, para dar

cumplimiento al aumento de capital social decretado

En Asamblea General Extraordinaria de Accionistdsl@ de junio de 2011, se acordo
decretar un pago de dividendos por la cantidacb@e & cual fue pagado el 24 de junio
de 2011.

Después de los movimientos antes mencionados,péhlcaocial al 31 de marzo de

2013 y 2012 integra por 275,000,000 acciones deetge “O”, representativas del
capital minimo fijo sin derecho a voto.

(Continua)



(b)

(©)

(d)

31

ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A.DEC. V.,
Grupo Financiero Actinver

Notas a los Estados Financieros
(Millones de pesos)

Resultado integral

El resultado integral que se presenta en el estad@riaciones en el capital contable,
representa el resultado de la actividad total d€daa de Bolsa durante el afio y se
integra por el resultado neto mas el resultadosplwacion de las inversiones en titulos
disponibles para la venta.

Restricciones al capital contable

La Comision Bancaria requiere a las casas de bema una capitalizacion sobre los
activos en riesgo, los cuales se calculan de agueoth el riesgo asignado. La
capitalizacion exigida por la Comision Bancariasitho cumplida por la Casa de Bolsa.

La utilidad neta del ejercicio esta sujeta a laasagon de un 5%, para constituir la
reserva legal, hasta por el 20% del importe deta&legocial pagado.

En caso de reembolso de capital o distribuciéntiidades a los accionistas, se causa
el impuesto sobre la renta sobre el importe digitlido 0 reembolsado que exceda los
montos determinados para efectos fiscales.

Las utilidades no distribuidas de las inversioneemanentes en acciones no podran
distribuirse a los accionistas de la Casa de Bblasta que sean cobrados los
dividendos, pero pueden capitalizarse por acueedasdmblea de accionistas.

Capitalizacion-

La Comision Bancaria requiere a las casas de lielsr un porcentaje minimo de
capitalizacion sobre los activos en riesgo, lodesuse calculan aplicando determinados
porcentajes de acuerdo con el riesgo asignado eoefa las reglas establecidas por
Banco de México.

La informacion (no auditada) correspondiente alitahmlobal, activos en riesgo y
requerimientos de capital de la Casa de Bolsa alld8marzo de 2013 y 2012, se
presenta en la siguiente hoja.

(Continua)
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Capital al 31 de marzo:

2013

Capital global $_1,020
Requerimientos por riesgo de mercado 356
Requerimientos por riesgo de crédito 357
Requerimientos por riesgo operacional 69
Total requerimientos de capitalizacion _ 7182
Exceso en el capital global $ 238
indice de consumo de capital 76.67%

Capital global / Requerimientos de capitalizacion  1.30
Requerimientos por riesgo operacional 69

Activos en riesgo al 31 de marzo de 2013:

Activos en riesgo

Equivalentes
Riesgo de mercado:

Operaciones en moneda nacional con tasa nominal $0 9
Operaciones en moneda nacional con sobretasa de

interés nominal 1,570
Operaciones con tasa real 2
Operaciones en moneda extranjera con tasa

nominal 149
Posiciones en divisas o con rendimiento indizado

al tipo de cambio 39
Posiciones en acciones o con rendimiento indizado

al precio de una accion o grupo de acciones __ 1,700

Total riesgo de mercado a la siguiente hoja __ 4,450

259

66.17%

2.00
61

Requerimiento
de capital

79

126

12

136

356
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Activos en riesgo

Equivalentes
Total riesgo de mercado de la hoja

anterior $ 4,450
Riesgo de crédito:
Por derivados 58
Por posicién en titulos de deuda 4,151
Por depdsitos y préstamos 32
Acciones permanentes, inmuebles, muebles,
pagos anticipados y pagos diferidos 220
Total riesgo de crédito 4,461
Riesgo operativo:
Total riesgo operacional 866

Total riesgo de mercado, crédito y riesgo
operativo $ 9,778

Activos en riesgo al 31 de marzo de 2012:
Activos en riesgo

Equivalentes

Riesgo de mercado:

Operaciones en moneda nacional con tasa

nominal $ 710
Operaciones en moneda nacional con

sobretasa de interés nominal 1,060
Operaciones en moneda nacional con tasa real

o denominados en UDIS 1
Operaciones con tasa nominal en moneda

extranjera 2

Posiciones en UDIS o con rendimiento
referido al

Posiciones en divisas o0 con rendimiento
indizado al tipo de cambio 102

Posiciones en acciones o con rendimiento
indizado al precio de una accién o grupo de
acciones 916

Total riesgo de mercado a la siguiente
hoja 2,792

Requerimiento
de capital

_356

357

Requerimiento
_de capital

57

85

__ 73

_223
(Continua)
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Activos en riesgo Requerimiento
Equivalentes de capital

Total riesgo de mercado de la hoja
anterior $ 2,792 _ 223

Riesqgo de crédito:

Por derivados 23 2
Por posicién en titulos de deuda 2,648 212
Por depdsitos y préstamos 21 2
Acciones permanentes, inmuebles, muebles,
pagos anticipados y pagos diferidos 102 8
Total riesgo de crédito _ 2,795 224

Riesgo operativo:

Total riesgo operacional 758 61

Total riesgo de mercado, crédito y riesgo
operativo $ 6,344 508

La suficiencia de capital es monitoreada por eh @&le Riesgos a través de los niveles de
capitalizacion, mediante la cual da seguimiento suah a los principales limites de
operacion de la Casa de Bolsa determinados endiumlal capital basico, logrando con esto
prevenir posibles insuficiencias de capital, y ensecuencia tomar las medidas pertinentes
en caso de ser necesario.

Cuentas de orden
a) Operaciones por cuenta de terceros

Los recursos administrados por la Casa de Bolsadendo instrucciones de los clientes
para invertir en diversos instrumentos financiesegegistran en cuentas de orden. Los
recursos provenientes de estas operaciones al Bihid® de 2013 y 2012, se analizan en

la siguiente hoja.
(Continua)
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2013 2012
Fondos de sociedades de inversion $ 83,418 71,469
Valores gubernamentales 37,752 37,373
Acciones y otros 120,233 _ 128,547

$ 241,403 237,389

Los colaterales entregados en garantia por cuentsiehtes a su valor razonable, al 31
de marzo de 2013 y 2012, se integran a continuacion

2013 2012
Valores gubernamentales $ 5,358 4,357
Deuda bancaria 4,070 3,637
Otros titulos de deuda 8,003 5,851
Por préstamo de valores 124 60

$ 17,555 13,905

Los ingresos percibidos por los afios terminado8lelde marzo de 2013 y 2012,
correspondientes a la actividad de bienes en dastascienden a $15 y $13,
respectivamente.

b) Operaciones de reporto por cuenta de clientes

Al 31 de marzo de 2013 y 2012, las operacioneseferto de clientes, se integran a
continuacion:

2013 2012
Valores gubernamentales $ 7,781 6,657
Deuda bancaria 7,189 5,764
Otros titulos de deuda 9,701 8,560

$ 24,671 20,981

(Continua)
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c) Fideicomisos

La actividad fiduciaria de la Casa de Bolsa queegestra en cuentas de orden al 31 de

marzo de 2013 y 2012, se analiza como sigue:

2013

Fideicomisos de:
Administracion $ 3,216
Garantia 8
Inversién 6,608
Otros 1
$ 9,833

2012

1,029

45
3,901
690

5,665

Los ingresos percibidos por los afos terminado8lelde marzo de 2013 y 2012,
correspondientes a la actividad fiduciaria asciaeral&3 y $2, respectivamente.

(16) Transacciones y saldos con partes relacionadas

En el curso normal de sus operaciones, la Casalda Beva a cabo transacciones con partes
relacionadas. De acuerdo con las politicas dealsaGle Bolsa, todas las operaciones de
crédito con partes relacionadas son autorizadaslgoonsejo de Administracion y se pactan

con tasas de mercado, garantias y condicionesexcarsanas practicas.

Las principales transacciones realizadas con paat@sonadas por los afos terminados el 31

de marzo de 2013 y 2012, se muestran en la siguierjg.

(Continua)
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2013 2012
Ingresos:
Distribucion de acciones $ 79 66
Custodia de valores 3 2
Asesoria financiera 3 14
Intereses por reporto 54 49
Otros 77 _ 58
$ 216 189
Gastos:
Servicios administrativos $ 4 25
Intereses por reporto 1
Otros 3 _3
$ 8 28

Los saldos por cobrar y por pagar con partes madas al 31 de marzo de 2013 y 2012, se
integran a continuacion.

2013 2012
Por cobrar Por pagar Por cobrar Por pagar
Operadora Actinver, S. A. de C. V. $ 19 - 38 -
Servicios Actinver 2 0 0 0
Actinver Securities Inc 1 - 1 -
Banco Actinver 7 3 4 2
Actinver Consultoria, S. A. de C. V. 1 - 0 -
$ 30 3 43 2

Las cuentas por cobrar y por pagar con partesioeladas no generan intereses y no tienen
un plazo definido.

(Continua)
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(17) Informacion por segmentos

A continuacién se menciona una breve descripcidloslsegmentos de negocio con los que
opera la Casa de Bolsa y el estado de resultacaensado por segmentos.

Intermediacion-Son aquellas operaciones en las que la Casa de,Bmsticipa como
intermediario por cuenta de terceros en el mercddovalores, servicios fiduciarios,
incluyendo las operaciones de custodia y admimisinade bienes.

Administracion y distribucion de sociedades de isim- Operaciones en las que la Casa de
Bolsa distribuye fondos de sociedades de inversion.

Tesoreria y banca de inversion- Son aquellas opees en las que la Casa de Bolsa
participa por cuenta propia.

Asesoria financiera- Se refiere a operaciones®qgua la Casa de Bolsa otorga orientacién a
las distintas entidades en materia de colocacionattares, composicion de su estructura
financiera, fusiones, adquisiciones y recompracgeaes.

Al 31 de marzo de 2013 y 2012, la informacion pegrsentos se integra como se muestra a
continuacion:

Administracion
y distribucién de Tesoreriay
Inter- sociedades de  banca de Asesoria
Concepto mediacién _inversiéon inversién _financiera  Total

Afo terminado el 31 de marzo de 2013

Comisiones y tarifas, neto $ 82 75 4 - 161
Ingresos por asesoria financiera - - 85 85
Utilidad por compraventa, neto 16 - (51) - )(35
Ingresos por intereses, neto 1 - 169 - 170
Resultado por valuacion a valor razonable - - 55 - 55
Otros ingresos de la operacion - - 4 - 4
Gastos de administracion y promocion _ (92 _ (82) _ 911 _(29) (322)
Resultado antes de impuestos a la utilidad $ 7 (7 62 56 118

(Continua)
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Administracion
y distribucién de Tesoreriay
Inter- sociedades de  bancade Asesoria
Concepto mediacién _inversiéon inversién _financiera  Total

Ano terminado el 31 de marzo de 2012

Comisiones Yy tarifas, neto $ 67 70 9) - 281
Ingresos por asesoria financiera - - - 32 32
Utilidad por compraventa, neto 10 - (61) - (51)
Ingresos por intereses, neto - - 133 - 133
Resultado por valuacion a valor razonable - - 28 - 28
Otros ingresos de la operacion - - 2 - 2
Gastos de administracion y promocion N CY)) ___(45) _83)( _(15) _(201)
Resultado antes de impuestos a la utilidad $ 20 25 10 17 71

A continuacién se presentan los activos y pasidestificables a los distintos segmentos al
31 de marzo de 2013 y 2012:

Administracion
y distribucién de Tesoreriay
Inter- sociedades de  banca de Asesoria
Concepto mediacién _inversiéon inversién _financiera  Total

Al 31 de marzo de 2013

Activos $ 17,431 14 3,345 - 20,790
Pasivos 17,351 - 2,408 - 19,759

Al 31 de marzo de 2012

Activos $ 13,993 33 1,101 - 15,127
Pasivos 13,822 - 486 - 14,308

La informacion por segmento de 2012 fue reclagificgara conformarla con la presentacion
utilizada en 2013.

(Continua)
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(18) Informacion adicional sobre el estado de resultados

Por los afos terminados el 31 de marzo de 20131,28lgunos rubros del estado de
resultados, se analizan como sigue.

(@) Comisiones y tarifas cobradas

Por los afos terminados el 31 de marzo de 2013L%,28lgunos rubros de los estados
financieros se analizan como se muestra a coniifruac

2013 2012

Distribucion de sociedades de inversion $ 84 70
Compraventa de valores 69
Custodia y administracion de bienes

Intermediacion financiera 4 7
Actividades fiduciarias 3

$ 175 143

(b) Comisiones y tarifas pagadas

2013 2012
Otras comisiones Y tarifas pagadas $ 6 9
Intermediacion financiera 2 2
Indeval 3 2
Bolsa Mexicana de Valores 3 2
$ 14 15

(Continua)
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Utilidad por compraventa

Divisas
Titulos para negociar
Derivados con fines de negociacion

Pérdida por compraventa

Divisas
Titulos para negociar
Derivados con fines de negociacion

Ingresos por intereses

Disponibilidades y cuentas de margen
Titulos para negociar

Operaciones de reporto

Dividendos cobrados

389
70

$ 459

2012

2012

(Continua)
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(H  Gastos por intereses
2013 2012
Operaciones de reporto $ 289 203
Por préstamos bancarios - -
$ 289 203
(g) Resultado por valuacion a valor razonable
2013 2012
Titulos para negociar $ 54 23
Derivados con fines de negociacion 1 5
$ 55 28
(h) Indicadores financieros
2013 2012
Indicadores Financieros 4° trimestre _ 3er trimeste 2° trimestre _ler trimestre 1° trimestre
Solvencia 1.05 1.06
Liquidez 1.04 1.05
Apalancamiento 19.15 17.47
ROE 8.06% 6.04%
ROA 0.44% 0.33%
Relacionados con los resultados del
ejercicio
Margen financiero/Ingreso total de la
operacion 43.49% 40.73%
Resultado de operacion/ingreso total de la
operacién 26.12% 25.41%
Ingreso neto/Gastos de administracion 135.36%  4.0886
Gastos de administracién/Ingreso total de
la operacién 73.88% 74.59%
Resultado neto/Gastos de administracion 25.83% 4.55%
Gastos de personal/lngreso total de la
operacion 45.08% 41.00%

(Continua)
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Donde:

« Solvencia = Activo Total / Pasivo Total

e Liquidez = Activo Circulante / Pasivo Circulante

« Activo Circulante = Disponibilidades + InstrumentBsancieros + Otras Cuentas por
Cobrar + Pagos Anticipados

« Pasivo Circulante = Pasivos Acumulados + Operasiagoe Clientes

« Apalancamiento = Pasivo Total — Liquidacion de laci8dad (Acreedor) / Capital
Contable

« ROE = Resultado Neto / Capital Contable

 ROA = Resultado Neto / Activos Productivos

e Activos Productivos = Disponibilidades, Inversiones Valores y Operaciones con
Valores y Derivadas

(19) Administracion de riesgos
Calificacién para Casa de Bolsa
Las calificaciones de riesgo contraparte de largorto plazo en escala doméstica, otorgadas
por Fitch México a la Casa de Bolsa son ‘A (mex)'BlL (mex)’, respectivamente, la
perspectiva es Estable.
Las calificaciones de riesgo contraparte de largorto plazo en escala doméstica, otorgadas
por HR Ratings a la Casa de Bolsa son ‘HR A+’ y HRespectivamente, la perspectiva es

Estable.

El 27 de septiembre de 2012 y el 8 de noviembr2dd®, Fitch y HR Ratings, ratificaron
respectivamente las calificaciones de Casa de Bols@erspectiva estable.

Calificadora Corto plazo Largo plazo Observacion
Fitch F1(mex) A(mex) La perspectiva es Estable.
HR Ratings HR1 HR A+ La perspectiva es Estable.

(Continua)
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| . Informacioén cualitativa

De acuerdo a lo que establecen las Disposicion&sadacter General Aplicables a las casas
de bolsa, emitidas por la Comision Bancaria, laaCde Bolsa divulga la siguiente
informacion:

a. Descripcion de los aspectos cualitativos con etgso de administracion integral de
riesgos

La Casa de Bolsa cuenta con una estructura orgamied que esta disefiada para llevar
a cabo la Administracion Integral de Riesgos, emaliestructura existe independencia
entre la Unidad para la Administracion Integral Riesgos y aquellas otras areas de
control de operaciones.

El Consejo de Administracion es responsable debaprios objetivos, lineamientos y
politicas para la Administracion Integral de Riesgpue debe seguir el Comité de
Riesgos asi como los limites globales y especifieosxposicion a los distintos tipos de
riesgo a los que se encuentra expuesta la Casalsie B

La Unidad de Administracion Integral de Riesgosdiéa responsabilidad de monitorear
y controlar las exposiciones de riesgo de los elifirs riesgos a que se encuentra
expuesta:

Riesgos Discrecionales.- Resultantes de la tomandeposicion de riesgo: Riesgo de
Mercado, Crédito y Liquidez.

Riesgos No Discrecionales.- Resultantes de la ojeralel negocio, pero que no son
producto de la toma de una posicion de riesgo: grigdperativo, Riesgo Legal y
Tecnologico.

b. Principales elementos de las metodologias empleadiEsadministracion de Riesgos.

(Continua)
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Riesgo de Mercado.-

Es la pérdida potencial ante cambios en los fastdeeriesgo (tales como tasas de interés,
tipos de cambio, sobretasas, indices de precitr® etmos) que inciden sobre la valuacion o

sobre los resultados esperados de las operaciemes) horizonte de tiempo, dado un nivel

de confianza.

Se utilizara la medida de valor en riesgo (VaRgual mide la pérdida potencial o probable
que se podria observar en una determinada posicicartera de inversion al presentarse
cambios en las variables o factores de riesgo teitanhorizonte de inversion definido y con
un cierto nivel de confianza.

Los parametros y supuestos utilizados por la Cas®@8alsa para el calculo de VaR de
Mercado son:

Modelo: Simulacion Historica.

Nivel de confianza: 95%.

Horizonte: 1 dia.

Datos de historia: 260 datos por factor de riesgn,la misma ponderacion.

También se realizan pruebas de Backtesting, qual esalisis histérico comparativo del
VaR, que permite evaluar la efectividad de los nuxlaplicados.

Adicionalmente se realizan pruebas en condiciorgermas y sensibilidad para evaluar los
posibles efectos ante cambios en los factoresedgas.

Riesgo de Crédito.-
Es la pérdida potencial por la falta de pago de ar@ntraparte en las operaciones que

efectle la Casa de Bolsa, incluyendo las garamg@es o personales que se otorguen, asi
como cualquier otro mecanismo de mitigacion utiiza

(Continua)
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La exposicion de contraparte y/o emisor esta iamgympor la exposicion actual valuada a
mercado utilizando el vector de precios propordiongoor Valuacion Operativa y
Referencias de Mercado S. A. de C. V. (VALMER), vamla en moneda nacional y
consolidada a través de todos los tipos de invergide se tengan en una determinada
emisora (Obligaciones, Titulos de Deuda, etc.).sfa exposicion actual se le agregara la
exposicién potencial (dado que los derivados puegeiar notablemente en el tiempo). Se
considera el neto de posiciones cuando estas peyvide la misma contraparte y/o emisor y
ocurren en la misma fecha potencial.

Adicionalmente la Casa de Bolsa mide el riesgo dgcado y crédito a través de los
requerimientos de capitalizacién conforme a lapatiiones de caracter general aplicables a
las casas de bolsa y mantiene un capital globatlenion con los riesgos de mercado y de
crédito en gque incurran en su operacion, este doaer inferior a la cantidad que resulte de
sumar los requerimientos de capital por ambos tigasesgo.

Riesgo de Liquidez.-

Es la pérdida potencial ante la imposibilidad acdiftad de renovar pasivos o de contratar
otros en condiciones normales para la Casa de Boisda venta anticipada o forzosa de

activos a descuentos inusuales para hacer fresiie abligaciones, o bien, ante el hecho de
gue una posicién no pueda ser oportunamente edajendquirida o cubierta mediante el

establecimiento de una posicion contraria equivalen

Adicionalmente la Casa de Bolsa mantiene invertadlanenos, el 20% de su capital global
en activos liquidos conforme a las disposicionesattéacter general aplicables a las casas de
bolsa.

Riesgo Operativo.-

Es aquel riesgo originado por errores humanogdah sistemas de tecnologia e informética,
fallas en la aplicacion de controles establecidalas en el procesamiento y registro
adecuado de operaciones financieras, malversaaileescursos y fraudes, principalmente.

A partir del mes de diciembre 2008 se calcula guegmiento de capital por riesgo
operacional utilizando el método del indicador basi

La Casa de Bolsa, se encuentra generando una dakas historica de pérdidas por riesgo
operativo.

(Continua)
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Riesgo Legal.-

Es la posibilidad de tener pérdidas financieragjimaidas por el incumplimiento de las
disposiciones legales y administrativas aplicab&egmision de resoluciones administrativas
y judiciales desfavorables y la aplicacion de sames, en relacién con las operaciones que la
Casa de Bolsa lleve a cabo, incluyendo los actessguigen por un sistema juridico distinto
al nacional.

Los reportes de riesgo legal consideran el montopéelidas potenciales derivado de
resoluciones judiciales o administrativas desfavesa asi como la posible aplicaciéon de
sanciones.

Adicionalmente la Casa de Bolsa:

« Esta generando una base de datos historica sobrerekbluciones judiciales y
administrativas con causas y costos.

« Da a conocer a sus directivos y empleados, lawsigpnes legales y administrativas
aplicables.

« Realiza anualmente, auditorias legales internas.

Riesgo Tecnoldgico.-

Es la pérdida potencial originada por dafios, iofaion, alteracion o fallas derivadas del uso
o dependencia en el hardware, software, sisterpisa@ones, redes y cualquier otro canal
de distribucion de informacidn en la prestaciorogeservicios con los clientes de la Casa de
Bolsa.

La Casa de Bolsa desarrollé6 planes de contingercifin de asegurar la capacidad y

continuidad de los sistemas implementados par&lEbacion de operaciones a través de
cualquier medio tecnoldgico.

(Continua)
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c. Portafolios a los que esté aplicando

i. Portafolio Mesa Dinero, Capitales, Cambios, Derbsag Tesoreria.
ii. Portafolio Global.

Toda la posicion sujeta a riesgo de mercado, seeetra incluida en el modelo VaR.
Al cierre de marzo de 2013 la Casa de Bolsa ne #eieesos a los limites autorizados.
Il. Informacion cuantitativa

Riesgo de Mercado:

A continuacién se muestra el Valor en Riesgo al@arzo de 2013:

% sobre el
Concepto Importe capital neto
Capital Basico $1,020 100%
Capital Complementario - 0%
Capital Global 1,020 100%
VaR al cierre de marzo de 2013 12 1.16%
VaR Promedio del primer trimestre del 2013 11 1.07%

Adicionalmente la Comision Bancaria, sefala losmb@os en que podra estar invertido el
capital global de las casas de bolsa, para unailade@dministracion en riesgos de liquidez.

A continuacion se muestra el coeficiente de liquidle31 de marzo de 2013:

Concepto Monto

Valores de deuda, reserva, chequeras, Sociedadiegeision, etc. $ 478
20% capital global 204
Excedente $ 273

(Continua)
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Evaluacion de variaciones en los ingresos finaraser en el valor econémico

Se realizan simulaciones de posibles escenarias def pronosticar su posible impacto y
comportamiento sobre los portafolios de la CasBalsa.

El modelo consiste en comparar los valores de rderciel portafolio: de la fecha de
valuacion contra el valor de portafolio estimadam dmase en los factores de riesgo que
estuvieron vigentes en los escenarios.

A continuacion se muestra la sensibilidad al 2vmdezo de 2013:

Sensibilidad /
Volatilidad
Unidad de negocio +1pb/lo
Mercado de Dinero $ (8
Mercado de Capitales (5)
Mercado Derivados (2)
Total $ (15)

La pérdida esperada y no esperada al 27 de mar201de en la unidad de negocios de Mesa
de Dinero es de $4 y 2, respectivamente.

Riesgo de Liquidez:
El VaR de liquidez al 27 de marzo de 2013, se mai@stontinuacion:

VaR
Unidad de negocio Mercado VaR Liguidez
Mercado de Dinero $ 2 5
Mercado de Capitales 9 28
Mercado Derivados 3 10
Mercado Cambios - 1
Total $12 38

(Continua)
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Informe de las consecuencias y pérdidas que sdhmegocio generaria la materializacion
de los riesgos operativos identificados.

Durante el primer trimestre de 2013 no se repantaxentos de pérdida significativos.
(20) Compromisos y contingencias

a) Arrendamiento
La Casa de Bolsa renta los locales que ocupanususssles, asi como computadoras y
equipo de transporte, de acuerdo con contratosreledamiento con vigencias definidas,
la vigencia promedio de estos contratos es de an & gasto total por rentas por los
ejercicios terminados el 31 de marzo de 2013 y 2@%2endi6 a $18 y $9,
respectivamente.
La Casa de Bolsa ha celebrado contratos de pré@stald servicios con compafias
relacionadas, en los cuales éstas se compromgtesstarle los servicios de personal,
necesarios para su operacion. Estos contratospgoriiempo indefinido. Por los
ejercicios terminados el 31 de marzo de 2013 y 26lltal de pagos por este concepto
ascendieron a $5 y $25, respectivamente.

b) Distribucion de acciones

La Casa de Bolsa mantiene firmado un contrato drilolicion de sociedades de
inversion con partes relacionadas.

c) Juicios y litigios

De conformidad con el Boletin C-9 Pasivos, provie® activos y pasivos contingentes y
compromisos, la Casa de Bolsa clasifica sus ohbgas legales en:

Probable: Cuando la eventualidad de que ocurracelse futuro es alta (probabilidad de
pérdida mayor al 50%);

Posible: La eventualidad de que ocurra el sucesmoiles mas que remota, pero menos
que probable (probabilidad de pérdida mayor al 5%ewor al 50%);

(Continua)
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Remota: La eventualidad de que ocurra el sucesoof@s baja (probabilidad de pérdida
no mayor al 5%).

La Casa de Bolsa se encuentra involucrada en vjaiimes y reclamaciones, derivados
del curso normal de sus operaciones, que no seaegpgan un efecto importante en su
situacion financiera ni en sus resultados futuesmeracion

(21) Pronunciamientos normativos emitidos recientemente
La Comision no ha emitido nuevos criterios contsble
El CINIF ha emitido nuevas NIF o precisiones an@smas cuya vigencia inicia el 1o. de
enero de 2012 o 2013. De estéas le aplican a la @asBolsa la NIF D-3 “Beneficios a

Empleados”; sin embargo, originara en su adopcéimbios importantes en la contabilidad,
ya que se refieren a revelacion y presentacion.



