Corporacion Actinver, S. A. B. de C. V.
y Subsidiarias

Estados Financieros Consolidados

31 de marzo de 2017 y 2016



Activo
Disponibilidades (nota 5)
Cuentas de margen
Inversiones en valores: (nota 6)
Titulos para negociar

Titulos disponibles para la venta
Titulos conservados a vencimiento

Deudores por reporto

Derivados: (nota 7)
Con fines de negociacion

Cartera de crédito vigente: (nota 8)
Créditos comerciales:
Actividad empresarial o comercial
Entidades financieras
Créditos al consumo
Total cartera de crédito vigente
Cartera de crédito vencida: (nota 8)
Créditos comerciales:
Actividad empresarial o comercial
Entidades financieras
Créditos al consumo
Total cartera de crédito vencida
Menos:
Estimacion preventiva para riesgos crediticios
Total cartera de crédito, neto
Otras cuentas por cobrar, neto (nota 9)
Mobiliario y equipo, neto (nota 10)
Inversiones permanentes (nota 11)
Impuestos y PTU diferidos, neto

Otros activos: (nota 12)

Cargos diferidos, pagos anticipados e intangibles

Otros activos a corto y largo plazo

Total activo

Corporacion Actinver, S. A. B. de C. V. y Subsidiar ias
Balances Generales Consolidados
31 de marzo de 2017 y 2016
(Cifras en millones de pesos)

2017 2016 Pasivo y Capital Contable
$ 1,040 $ 577 Captacion tradicional: (nota 13)
Depésitos de exigibilidad inmediata $
106 45 Depositos a plazo:

Publico en general
Mercado de dinero

22,839 20,262 Titulos de crédito emitidos
8,231 9,358
3,804 6,884
34,874 36,504
Préstamos interbancarios y de otros organismos: (nota 14)
241 223
Acreedores por reporto
6,278 725
Valores Asignados por Liquidar
Colaterales vendidos o dados en garantia
12,218 9,561
637 384 Derivados: (nota 7)
2,792 2,445 Con fines de negociacion
15,647 12,391 Otras cuentas por pagar:
Impuestos a la utilidad por pagar
Participacion de los trabajadores en las utilidades por pagar
Acreedores por liquidacién de operaciones
73 116 Acreedores diversos y otras cuentas por pagar (nota 15)
- 4
9 8
82 128 Créditos diferidos y cobros anticipados
(266) (244) Total pasivo
15,463 12,275 Capital contable: (nota 17)
Capital contribuido:
4,537 2,195 Capital social
Prima en venta de acciones
698 796 Prima por obligaciones opcionalmente convertibles
en acciones
362 90
141 154
Capital ganado:
Reservas de capital
1,578 1,664 Resultados de ejercicios anteriores
75 68 Resultado por valuacién de titulos disponibles para la venta
Efecto acumulado por conversién
1,653 1,732 Remediciones por beneficios definidos a los empleados

Resultado neto

Participacion no controladora
Total capital contable

Compromisos y pasivos contingentes

$ 65,393 $ 55,314 Total pasivo y capital contable $

2017 2016
3123 $ 1,839
5,037 10,718
5,682
5,341 3,743

19,183 16,299
1,656 1,886
27,222 29,836
3,481 0
29 0
6,112 848
25 17

28 9
993 385
1,338 1,183
2,384 1,594
93 84
60,160 50,550
992 994
1,235 1,312
0 34
2,227 2,341
182 144
2,353 2,089
26 2

76 72
(39) 0
120 101
2,718 2,408
288 16
5,233 4,764
65393 $ 55314




Corporacion Actinver, S. A. B. de C. V. y Subsidiar
Estados Consolidados de Resultados
del 1 de enero al 31 de marzo de 2017 y 2016
(Cifras en millones de pesos)

Ingresos por intereses
Gastos por intereses

Margen financiero
Estimacion preventiva para riesgos crediticios
Margen financiero ajustado por riesgos crediticios
Comisiones y tarifas cobradas
Comisiones y tarifas pagadas
Resultado por intermediacion, neto
Otros ingresos de la operacién, neto
Gastos de administracion y promocién
Resultado de la operacion
Participacién en el resultado de asociadas, neto

Resultado antes de impuestos a la utilidad

Impuestos a la utilidad causados (nota 16)
Impuestos a la utilidad diferidos, neto (nota 16)

Resultado neto
Participacién no controladora

Resultado de la participacion controladora

ias
2017 2016

1,247 896
(936) (559)
311 337

(24) (29)

287 308

596 504

(78) (105)

198 (38)

62 171

(876) (699)
189 142

0 2

189 143
(55) (35)
) ()

125 102
®) €Y}

120 101
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Corporacioén Actinver, S. A. B.de C. V.
y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados
(Cifras en millones de pesos)

Actividad y operaciones sobresalientes-
Actividad-

Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V., fue constituida conforme a las leyes mexicanas y esta
autorizada para promover, constituir, organizar, explotar y tomar participacion en el capital y patrimonio
de todo género de sociedades mercantiles o civiles, tanto nacionales como extranjeras; asi como
participar en su administracién y liquidacion; obtener o conceder préstamos; adquirir, enajenar y en
general negociar con todo tipo de acciones, partes sociales y de cualquier titulo valor permitido por las
leyes.

Los estados financieros consolidados por los periodos terminados el 31 de marzo de 2017 y 2016
incluyen los de Corporacion Actinver S.A.B. de C.V. y sus Subsidiarias (conjuntamente con sus
subsidiarias, Corporacioén Actinver). La descripcion de la actividad principal de sus subsidiarias y el
porcentaje de tenencia accionaria se describen en la nota 2 a los estados financieros consolidados.

Operaciones sobresalientes-

2017

Con fecha 3 de marzo de 2017 se amortizaron totalmente las obligaciones opcionalmente convertibles
en acciones con clave de pizarra ACTINVR 12, sin que algun obligacionista haya ejercido el derecho de

conversion, nota 13.

Con fecha 1 de marzo de 2017 se amortiz6 anticipadamente en su totalidad los certificados bursatiles
con clave de pizarra ACTINVR 13, nota 13.

2016

El dia 9 de marzo se llevé a cabo la octava conversién de obligaciones opcionalmente convertibles en
acciones, mediante el canje de 54,361 obligaciones convertibles por 411,512 acciones ordinarias
nominativas, de la serie B, clase I, sin expresion de valor nominal, representativas de la parte variable
del capital social de Corporacion Actinver, previa aprobacion en asambleas generales de tenedores, lo
cual originé un incremento en el capital social de Corporacién Actinver de $3 y en la prima en venta de
acciones por $2.

Entidades de Corporacion Actinver-

Las principales subsidiarias de Corporacién Actinver son las siguientes:

Subsidiaria Te‘.‘e”"'?‘ Actividad principal
accionaria

Grupo 99.99% Cuenta con autorizacion de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Financiero Publico (SHCP) para adquirir interés o participacion en otras
Actinver, sociedades mercantiles o civiles y a su vez posee como
S.A.de C.V. subsidiarias a las siguientes: (i) Banco Actinver S. A,
(el Grupo Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver (el
Financiero) Banco) cuenta con autorizacion de la SHCP y del Banco de

México (el Banco Central) para realizar operaciones de banca

multiple que comprenden, entre otras, la recepciéon de




Corporacioén Actinver, S. A. B.de C. V.

y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Cifras en millones de pesos)

depositos, la aceptacion de préstamos, el otorgamiento de
créditos, la operacion con valores y la celebracion de contratos
de fideicomiso; y el Fideicomiso Socio Liquidador Integral
Actinver 335 (cuyo fideicomitente es el Banco) tiene la
finalidad de actuar como socio liquidador integral de posicion
propia y de terceros en el mercado de derivados, (ii) Actinver
Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Grupo Financiero Actinver (la
Casa de Bolsa) quien actia como intermediario financiero en
operaciones con valores e instrumentos financieros derivados
autorizados en los términos de la Ley del Mercado de Valores
(LMV); (iii) Operadora Actinver, S. A. de C. V., Sociedad
Operadora de Sociedades de Inversion, Grupo Financiero
Actinver (la Operadora), quien realiza operaciones de
prestacion de servicios administrativos, de distribucion,
valuacion, promocién y adquisicion del manejo de cartera de las
sociedades de inversion. Tanto el Grupo Financiero, el Banco, la
Casa de Bolsa y la Operadora son reguladas por la Comisién
Bancaria.

Desarrollos
Actinver,
S.A.de C.V.
(Desarrollos
Actinver)

99.99%

Su objeto social es la operacion de divisas, la adquisicion,
compraventa, financiamiento, corretaje, explotacion,
enajenacién, fraccionamiento y arrendamiento de inmuebles.




Corporacioén Actinver, S. A. B.de C. V.

y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Cifras en millones de pesos)

Subsidiaria Te’?e”C'?‘ Actividad principal
accionaria
Actinver 99.99% Su actividad principal es la promocién de todo tipo de seguros.
Consultoria, Tenedora del 99.99% de Actinver Insurance Services, Agente
S.A.de C.V. de Seguros y Fianzas, S. A. de C. V., cuya actividad principal
(Actinver es la intermediacion en operaciones de seguros y fianzas en sus
Consultoria) correspondientes ramos y sub-ramos.
Servicios 99.99% Tiene por objeto la prestacion de los servicios de asesoria,
Alterna, administracién, prestacion y contratacion de servicios
S.A.de C.V. profesionales a las compafiias filiales de Grupo Financiero.
(Servicios
Alterna)
Arrendadora 99.99% Su actividad principal es la compra de toda clase de bienes
Actinver, muebles para destinarlos en contratos de arrendamiento
S.A.de C.V. operativo y capitalizable, el financiamiento a través de créditos
(Arrendadora estructurados, asi como la adquisicion de todo tipo de acciones
Actinver) 0 partes sociales de sociedades. Hasta el 12 de junio de 2014,
Arrendadora Actinver fue propietaria del 90% de Pure Leasing
Argentina, S. A., subsidiaria fundada en Buenos Aires,
Argentina. Asimismo, Arrendadora Actinver es propietaria del
99.99% de Servicios Directivos Actinver, S. A. de C. V., cuyo
objeto es la prestacibn de los servicios de asesoria,
administracion, prestacibn y contratacion de servicios
profesionales a las compaiiias filiales del Grupo Financiero.
Servicios 99.99% Su actividad principal es prestar y recibir todo tipo de asesoria,
Financieros supervision y consultoria financiera, econémica, contable, legal
Actinver, y mercantil, asi como cualquier tipo de servicios técnico y
S. de profesionales relacionados con su objeto social.
R.L.de C.V.
Actinver Tracs, 99.99% Su objeto social es prestar y recibir todo tipo de servicios de
S.deR.L. asesoria, supervision y consultoria financiera, contable,
de C.V. econOmica, legal y mercantil. Actinver Tracs fue adquirida por
(Actinver Corporacion Actinver el 10 de enero de 2012 y es fideicomitente
Tracs) de los fideicomisos irrevocables de emisiébn de certificados

bursatiles fiduciarios numero F/0770, F/0771 y F/1260.
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Subsidiaria Te’?e”C'?‘ Actividad principal
accionaria
Actinver 99.99% Su principal actividad es realizar inversiones en toda clase de
Inversiones negocios, empresas y sociedades, con principal énfasis en
Alternativas, bienes, derechos, valores u otros instrumentos financieros.
S.A.de C.V. Tenedora del 99.99% de Actinver Private Equity Servicios, S. C.,
cuya principal actividad es la prestacion de servicios
profesionales independientes, por cuenta propia o de terceros, en
materia de asesoria, formulacion, revision, administracion,
operacion, coordinacién y supervision de todo tipo de proyectos.
Actinver 100% Es una sociedad constituida en el estado de Delaware, Estados
Holdings, Inc. Unidos de América; su administracién y operacién estan ubicadas
(Actinver en Texas Yy la actividad de ventas es dirigida primordialmente en
Holdings) ese mismo Estado. Actinver Holdings es controladora de las
compafilas que se mencionan a continuacion: Actinver
Securities, Inc., Actinver Wealth Management, Inc., Actinver
Insurance Services, Inc., LCM Capital Holdings, LLC, Actinver
Private Equity GP, LLC y Actinver Private Equity Manager,
LLC, todas constituidas en los Estados Unidos de América, sus
actividades principales son operaciones de Banca de Inversion,
brindar asesoria sobre inversiones a sus clientes, servicios de
administracion de riesgos y seguros, asi como de consultoria y
asesoria sobre seguros en el mercado estadounidense, mexicano
y latinoamericano, asi como la administracién y operacién de un
fondo de capital privado en Canada.
Servicios 99.99% Es una sociedad mexicana constituida el 16 de abril de 2002 de
Actinver, conformidad con las Leyes mexicanas, y tiene por objeto la
S.A.de C.V. prestacion de servicios de asesoria, administracion, prestacion y
(Servicios contratacion de servicios profesionales a las compafiias
Actinver) subsidiarias de Corporacién Actinver.
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Corporacioén Actinver, S. A. B.de C. V.
y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados
(Cifras en millones de pesos)

Autorizacioén, bases de presentacion y principales politicas contables-
Autorizacion-

El 25 de abril de 2017, Héctor Madero Rivero (Director General), Alfredo Walker Cos (Director Ejecutivo
de Administracion y Finanzas), Francisco Javier Herreria Valdés (Director de Auditoria Interna) y Maria
Laura Cooper Senosiain (Director de Contabilidad), autorizaron la emision de los estados financieros
consolidados adjuntos y sus notas.

Bases de presentacioén-
Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros consolidados de Corporacion Actinver estan preparados con fundamento en la
“Resolucién que modifica las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a
otros participantes del mercado de valores” emitida por la Comision Bancaria, la cual establece que
aquellas emisoras de valores que a través de sus subsidiarias realicen preponderantemente
actividades financieras sujetas a la supervision de las autoridades mexicanas, estan obligadas a
elaborar y dictaminar sus estados financieros bajo las mismas bases que las referidas subsidiarias, a
fin de que la informacién financiera de ambas sea comparable. Lo anterior se determina cuando dichas
actividades representan mas del 70% de los activos, pasivos 0 ingresos totales consolidados al cierre
del ejercicio anterior. En consecuencia al representar el Grupo Financiero el 91% de los activos
consolidados y el 89% de ingresos consolidados al y por los periodos terminados el 30 de junio de
2016 y 2015, los estados financieros consolidados que se acompafian, estan elaborados conforme a
los criterios de contabilidad para las sociedades controladoras de grupos financieros en México
establecidos por la Comisién Bancaria.

Los criterios de contabilidad sefialan que a falta de criterio contable especifico de la Comision Bancaria
para las sociedades controladoras de grupos financieros, o en un contexto mas amplio de las Normas
de Informacion Financiera (NIF), emitidas por el Consejo Mexicano de Normas de Informacion
Financiera, A. C. (CINIF), se observara el proceso de supletoriedad establecido en la NIF A-8 y sélo en
caso de que las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) a que se refiere la NIF A-8,
no den solucién al reconocimiento contable, se podra optar por aplicar una norma supletoria que
pertenezca a cualquier otro esquema normativo, siempre que cumpla con todos los requisitos
sefialados en la mencionada NIF, debiéndose aplicar la supletoriedad en el siguiente orden: los
principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de Norteamérica (US GAAP)
y cualquier norma de contabilidad que forme parte de un conjunto de normas formal y reconocido,
siempre y cuando cumpla con los requisitos del criterio A-4 de la Comisién Bancaria.

Uso de juicios y estimaciones

La preparacién de los estados financieros consolidados requiere que la administracion efectie
estimaciones y suposiciones que afectan los importes registrados de activos y pasivos, y la revelacion
de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros consolidados, asi como los
importes registrados de ingresos y gastos durante el ejercicio.
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Los rubros importantes sujetos a estas estimaciones y suposiciones incluyen valuaciones de
instrumentos financieros, reportos, derivados, estimaciones preventivas para riesgos crediticios,
obligaciones laborales e impuestos diferidos. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones y suposiciones.

Los estados financieros consolidados de Corporacion Actinver adjuntos reconocen los activos y pasivos
provenientes de operaciones de compraventa de divisas, inversiones en valores, reportos, préstamo de
valores e instrumentos financieros derivados en la fecha en que la operacion es concertada,
independientemente de su fecha de liquidacion.

Moneda funcional y moneda de informe

Los estados financieros consolidados antes mencionados se presentan en moneda de informe peso
mexicano, que es igual a la moneda de registro y a su moneda funcional. Los estados financieros de
las subsidiarias extranjeras fueron convertidos de su moneda de registro a su moneda funcional y a su
vez a moneda de informe peso mexicano, previo a la consolidacién.

Los estados financieros de las subsidiarias han sido convertidos, previos a su consolidacion, a los
criterios contables establecidos por la Comision Bancaria para presentarse de acuerdo a estos criterios.

Para propositos de revelacién en las notas a los estados financieros consolidados, cuando se hace
referencia a pesos o “$”, se trata de millones de pesos mexicanos excepto cuando se indique diferente,
y cuando se hace referencia a “USD” o ddlares, se trata de millones dolares de los Estados Unidos de
Ameérica.

Resumen de las principales politicas contables-

Las politicas contables que se muestran a continuacién se han aplicado uniformemente en la
preparacion de los estados financieros consolidados que se presentan, y han sido aplicadas
consistentemente por Corporacion Actinver:

(@) Bases de consolidacion-

Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos y resultados de Corporacion
Actinver y de todas sus subsidiarias, toda vez que ejerce control sobre ellas. Los saldos y
operaciones importantes entre las entidades que forman Corporacién Actinver, se han eliminado
en la preparacion de los estados financieros consolidados.

La consolidacion se efectué con base en los estados financieros de las subsidiarias al 30 de
junio de 2016 y 2015, los que se prepararon, segin corresponda, de acuerdo con criterios de
contabilidad establecidos por la Comisién Bancaria para aquellas entidades reguladas por esta
institucién y de acuerdo con las NIF para las entidades no reguladas. En aquellos casos en que
las subsidiarias y asociadas no registran sus operaciones de acuerdo con los criterios de
contabilidad establecidos por la Comisién Bancaria, se hicieron las homologaciones mas
importantes con el fin de uniformar la informacion.
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Reconocimiento de los efectos de la inflacion-

Los estados financieros consolidados adjuntos incluyen el reconocimiento de los efectos de la
inflacién en la informacion financiera hasta el 31 de diciembre de 2007, fecha en que se
considera terminé un entorno econdémico inflacionario (inflacion acumulada mayor al 26% en el
Ultimo periodo de tres afios) e inicid un entorno econémico no inflacionario, medido mediante
factores derivados del valor de la Unidad de Inversién (UDI), que es una unidad de cuenta cuyo
valor es determinado por el Banco Central en funcién de la inflacién. El porcentaje de inflacién
acumulada al 30 de junio de 2016 y 2015 de los ultimos tres ejercicios fue de 10.39% y 12.34%,
respectivamente.

Disponibilidades-

Este rubro se compone de efectivo, metales amonedados, saldos bancarios en moneda nacional
y délares, operaciones de compra-venta de divisas a 24, 48 y 72 horas, préstamos interbancarios
con vencimientos iguales o menores a tres dias (operaciones de “Call Money”) y depésitos en el
Banco Central, los cuales incluyen los depésitos de regulacién monetaria que el Banco esta
obligado a mantener conforme a las disposiciones que para tal efecto emita el Banco Central;
dichos depésitos carecen de plazo y devengan intereses a la tasa promedio de la captacion
bancaria y se reconocen como disponibilidades restringidas.

Las disponibilidades se reconocen a su valor nominal, excepto por los metales amonedados que
se vallan a su valor razonable al cierre del gjercicio, y las disponibilidades en moneda extranjera
y compromisos de compra y venta de divisas que se vallan al tipo de cambio publicado por el
Banco Central.

Las divisas adquiridas en operaciones de compra-venta a 24, 48 y 72 horas, se reconocen como
una disponibilidad restringida (divisas a recibir), en tanto que las divisas vendidas se registran
como una salida de disponibilidades (divisas a entregar). Los derechos u obligaciones originados
por estas operaciones se registran en los rubros de “Otras cuentas por cobrar, neto” y
“Acreedores diversos y otras cuentas por pagar”, respectivamente.

Los intereses ganados se incluyen en los resultados del ejercicio conforme se devengan en el
rubro de “Ingresos por intereses”; mientras que los resultados por valuacién y compra-venta de
metales preciosos amonedados y divisas se presentan en el rubro de “Resultado por
intermediacion, neto”.

En caso de existir sobregiros o saldos negativos en cuentas de cheques o algun concepto que
integra el rubro de disponibilidades, incluyendo el saldo compensado de divisas a recibir con las
divisas a entregar, sin considerar disponibilidades restringidas, dicho concepto se presenta en el
rubro de “Acreedores por liquidacion de operaciones, otras cuentas por pagar”.

Cuentas de margen-
Corresponde al margen inicial y a las aportaciones o retiros posteriores generalmente en

efectivo, valores u otros activos altamente liquidos destinados a procurar el cumplimiento de las
obligaciones correspondientes a operaciones de derivados en mercados o bolsas reconocidos.



()

Corporacioén Actinver, S. A. B.de C. V.
y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados
(Cifras en millones de pesos)

Inversiones en valores-

Comprende acciones que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores, valores gubernamentales y
papel bancario y otros valores de deuda, que se clasifican utilizando las categorias que se
muestran a continuacion, atendiendo a la intencion y capacidad de la Administracion sobre su
tenencia.

Titulos para negociar-

Aquellos que se tienen para su operacion en el mercado. Los titulos de deuda y accionarios se
registran inicial y subsecuentemente a su valor razonable, el cual es proporcionado por un
proveedor de precios independiente. Los efectos de valuacién se reconocen en los resultados
del ejercicio en el rubro de “Resultado por intermediacidon, neto”; cuando los titulos son
enajenados, el diferencial entre el precio de compra y el de venta determina el resultado por
compra-venta, debiendo cancelar el resultado por valuacion que haya sido previamente
reconocido en los resultados del ejercicio.

Los intereses devengados de los titulos de deuda se reconocen en los resultados consolidados
del ejercicio en el rubro de “Ingresos por intereses”, en tanto que los dividendos de instrumentos
de patrimonio neto se reconocen en el momento en que se genera el derecho a recibir el pago
de los mismos en el mismo rubro. Los efectos de valuacién se reconocen en los resultados
consolidados del ejercicio dentro del rubro “Resultado por intermediacién, neto”.

Titulos disponibles para la venta-

Aquellos no clasificados como titulos para negociar, pero que no se tiene la intencién o
capacidad para mantenerlos hasta su vencimiento. Se registran y vallan de igual manera que los
titulos para negociar, reconociendo su efecto de valuacion en el capital contable en el rubro de
“Resultado por valuacion de titulos disponibles para la venta”, neto de impuestos diferidos, el
cual se cancela para reconocer en los resultados consolidados la diferencia entre el valor neto de
realizacion y el costo de adquisicion al momento de la venta. Los intereses devengados se
reconocen conforme al método de interés efectivo en el rubro de “Ingreso por intereses”.

Titulos conservados al vencimiento-

Son aquellos titulos de deuda con pagos fijos o determinables y con vencimiento fijo, adquiridos
con la intencién y capacidad de la Administracion para mantenerlos a su vencimiento. Los titulos
se registran inicialmente a su valor razonable y se vallan posteriormente a costo amortizado, lo
gue implica que los intereses se reconocen en los resultados consolidados conforme se
devengan y una vez que se enajenan los titulos se reconoce el resultado por compra-venta por la
diferencia entre el valor neto de realizacidon y el valor en libros de los titulos en el rubro de
“Resultado por intermediacion, neto” del estado consolidado de resultados.
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Deterioro del valor de un titulo-

Cuando se tiene evidencia objetiva de que un titulo disponible para la venta o conservado a
vencimiento presenta un deterioro, el valor en libros del titulo se modifica y el monto de la
pérdida se reconoce en los resultados consolidados del ejercicio dentro del rubro “Resultado por
intermediacion, neto”. Si, en un periodo posterior, el valor razonable del titulo sujeto a deterioro
se incrementa o el monto de la pérdida por deterioro disminuye; la pérdida por deterioro
previamente reconocida se revierte en los resultados consolidados del ejercicio. La pérdida por
deterioro reconocida en los resultados consolidados del ejercicio de un instrumento de
patrimonio neto clasificado como disponible para la venta no se revierte.

Operaciones fecha valor-

Por las operaciones en las que no se pacte la liquidacion inmediata o fecha valor mismo dia, en
la fecha de concertacion se deberé registrar en cuentas liquidadoras el derecho y/o la obligacion
en los rubros de “Otras cuentas por cobrar, neto” y “Otras cuentas por pagar, Acreedores por
liquidacion de operaciones”, respectivamente, en tanto no se efectie la liquidaciéon de las
mismas.

Transferencia entre categorias-

Las ventas de titulos conservados a vencimiento deberan informarse a la Comisién Bancaria.
Asimismo, se podran reclasificar de las categorias de “Titulos para negociar’ y “Titulos
disponibles para la venta” hacia la categoria “Titulos conservados a vencimiento”, o de “Titulos
para negociar’ hacia “Titulos disponibles para la venta”, siempre y cuando se cuente con
autorizacién expresa de la Comision Bancaria.

Adicionalmente, se pueden reclasificar de la categoria de “Titulos conservados al vencimiento” a
“Titulos disponibles para la venta” siempre y cuando no se tenga intencién o capacidad de
mantenerlos al vencimiento.

Operaciones de reporto-

En la fecha de contrataciéon de la operacién de reporto, Corporaciéon Actinver actuando como
reportado reconoce la entrada del efectivo o bien una cuenta liquidadora deudora, asi como una
cuenta por pagar; mientras que actuando como reportador reconoce la salida de disponibilidades
0 bien una cuenta liquidadora acreedora, asi como una cuenta por cobrar. Tanto la cuenta por
cobrar como la cuenta por pagar son medidas inicialmente al precio pactado, lo cual representa
la obligacion de restituir o el derecho a recuperar el efectivo, respectivamente.

Durante la vigencia del reporto la cuenta por cobrar y por pagar se vallan a su costo amortizado,
mediante el reconocimiento del interés por reporto en los resultados del ejercicio conforme se
devengue, de acuerdo al método de interés efectivo; dicho interés se reconoce dentro del rubro
de “Ingresos por intereses” o “Gastos por intereses”, segun corresponda. La cuenta por cobrar y
por pagar, asi como los intereses devengados se presentan en el rubro de “Deudores por
reporto” y “Acreedores por reporto”, respectivamente.
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Corporacion Actinver actuando como reportador reconoce el colateral recibido en cuentas de
orden siguiendo para su valuacion los lineamientos del criterio B-9 “Custodia y administracion de
bienes”, en tanto que actuando como reportado se reclasifica el activo financiero en el balance
general consolidado, presentandolo como restringido. En caso de que Corporacién Actinver,
actuando como reportador venda el colateral o lo otorgue en garantia, reconoce los recursos
procedentes de la transaccién, asi como una cuenta por pagar por la obligacion de restituir el
colateral a la reportada, la cual se valla, para el caso de venta a su valor razonable o, en caso
de que sea dado en garantia en otra operacion de reporto, a su costo amortizado. Dicha cuenta
por pagar se compensa con la cuenta por cobrar que es reconocida cuando Corporacion Actinver
actlia como reportado y, se presenta el saldo deudor o acreedor en el rubro de “Deudores por
reporto” o en el rubro de “Colaterales vendidos o dados en garantia”, segun corresponda.

Préstamo de valores-

En las operaciones en que Corporacion Actinver transfiere valores al prestatario recibiendo como
colateral activos financieros, reconoce el valor objeto del préstamo transferido como restringido,
mientras que los activos financieros recibidos como colateral (incluyendo el efectivo administrado
en fideicomiso), se reconocen en cuentas de orden. En tanto Corporacion Actinver reciba valores
del prestamista, registra el valor objeto del préstamo recibido en cuentas de orden; mientras que
los activos financieros entregados como colateral se reconocen como restringidos (incluyendo el
efectivo administrado en fideicomiso). En ambos casos los activos financieros recibidos o
entregados como colateral, se registran siguiendo las normas de valuacion, presentacion y
revelacion de conformidad con el criterio de contabilidad que corresponda, mientras que los
valores registrados en cuentas de orden se vallan conforme a las normas relativas a las
operaciones en custodia. El importe del premio devengado se reconoce en los resultados
consolidados del ejercicio a través del método de interés efectivo durante la vigencia de la
operacion contra una cuenta por cobrar o por pagar segun corresponda.

Instrumentos financieros derivados-

Corporacion Actinver efectlla operaciones con instrumentos financieros derivados con fines de
negociacion las cuales se reconocen a valor razonable. El efecto por valuacion de los
instrumentos financieros con fines de negociacion se presenta en el balance general consolidado
como un activo o pasivo dependiendo de su valor razonable neto y el estado de resultados
consolidado dentro de los rubros “Derivados” y “Resultado por intermediacion, neto”,
respectivamente.

Futuros — Tanto para el comprador como el vendedor del contrato, el valor razonable del futuro
corresponde a aquél determinado con base en las cotizaciones del mercado o bolsa
reconocidos.

Contratos adelantados — El valor razonable del contrato corresponde al valor razonable de los
derechos u obligaciones del mismo.

Swaps— El valor razonable de un swap corresponde al monto neto entre los derechos y
obligaciones del contrato (valor presente de los flujos a recibir menos valor presente de los flujos
a entregar), los cuales se registraran inicialmente a su valor razonable. Subsecuentemente, la
valuacion a valor razonable del contrato se realizard& de acuerdo con las condiciones
establecidas en el mismo.
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Opciones - El valor razonable de una opcién corresponde generalmente a la prima pagada o
cobrada en la operacién. Esta se valuara posteriormente de acuerdo con el valor razonable de
dicho contrato.

Compensacioén de cuentas liquidadoras-

Los montos por cobrar o por pagar provenientes de inversiones en valores, reportos, préstamos
de valores y/o de operaciones con instrumentos financieros derivados que lleguen a su
vencimiento y que a la fecha no hayan sido liquidados se registran en cuentas liquidadoras
dentro de los rubros de “Otras cuentas por cobrar, neto” y “Otras cuentas por pagar, Acreedores
por liquidacién de operaciones”, asi como los montos por cobrar o por pagar que resulten de
operaciones de compraventa de divisas en las que no se pacte liquidaciéon inmediata o en las de
fecha valor mismo dia.

Los saldos deudores y acreedores de las cuentas liquidadoras resultantes de operaciones de
compraventa de divisas, inversiones en valores, reportos, préstamo de valores y derivados se
compensan siempre y cuando se tenga el derecho contractual de compensar las cantidades
registradas y, al mismo tiempo, se tenga la intencion de liquidarlas sobre una base neta o bien
realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente. También se compensan los activos y
pasivos en operaciones que son de la misma naturaleza o surgen del mismo contrato, siempre y
cuando tengan el mismo plazo de vencimiento y se liquiden simultdaneamente.

Cartera de crédito-

Representa el saldo de la disposicion total o parcial de las lineas de crédito otorgadas a los
acreditados mas los intereses devengados no cobrados. Las lineas de crédito no dispuestas se
registran en cuentas de orden, en el rubro de “Compromisos crediticios”.

Cartera de arrendamiento capitalizable-

Corporacion Actinver registra como cuenta por cobrar el importe total de los contratos de
arrendamiento otorgados en los casos en los que contablemente se consideran arrendamientos
capitalizables. La diferencia entre el valor del contrato de arrendamiento (capital mas residual) y
el valor pagado por la adquisicién de los bienes arrendados, se registra como intereses por
devengar en la cuenta de carga financiera por devengar. Dicha cuenta, se presenta en el
balance general consolidado disminuyendo la cartera de arrendamiento financiero.

Los intereses se reconocen en resultados conforme se devengan, a las tasas de interés
previamente pactadas.

Créditos e intereses vencidos-

Los saldos insolutos de los créditos e intereses se clasifican como vencidos de acuerdo con los
criterios que se muestran a continuacion:

1. Se tenga conocimiento de que el acreditado es declarado en concurso mercantil, conforme a
la Ley de Concursos Mercantiles,
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2. Sus amortizaciones no hayan sido liquidadas en su totalidad en los términos pactados
originalmente, considerando lo siguiente:

a) Créditos con amortizacion Unica de capital e intereses - Cuando presentan 30 o mas
dias desde la fecha en que ocurra el vencimiento.

b) Créditos con amortizacién Unica de capital y pagos periodicos de intereses - Cuando
los intereses presentan un periodo de 90 o mas dias de vencidos, o el principal 30 o
més dias de vencido.

c) Créditos cuya amortizacion de principal e intereses fue pactada en pagos periédicos
parciales - Cuando la amortizacion de capital e intereses no hubieran sido cobradas y
presentan 90 o méas dias de vencidos.

d) Créditos revolventes, se consideran vencidos cuando la amortizacion mensual no
cobrada presenta 60 dias de vencido.

e) Sobregiros de cuentas de cheques de los clientes, asi como los documentos de cobro
inmediato no cobrados en los plazos de 2 o 5 dias, segln corresponda a operaciones
con entidades del pais o el extranjero, respectivamente.

Cuando un crédito es traspasado a cartera vencida, se suspende la acumulacién de intereses
devengados y se lleva el control de los mismos en cuentas de orden. Cuando dichos intereses
son cobrados se reconocen directamente en los resultados consolidados en el rubro de “Ingresos
por intereses”.

Los traspasos de cartera vencida a vigente se realizan cuando los acreditados liquidan la
totalidad de sus pagos vencidos (principal e intereses, entre otros) o que siendo créditos
vencidos restructurados o renovados cumplen con el pago sostenido del crédito (pago de tres
amortizaciones consecutivas). Cuando dichos créditos son reclasificados a cartera vigente, los
intereses registrados en cuentas de orden, se reconocen en los resultados consolidados del
ejercicio.

Costos y gastos por el otorgamiento de cartera de crédito-

Los costos y gastos reconocidos por el otorgamiento de crédito derivados principalmente por la
evaluacion crediticia del deudor, evaluacion y reconocimiento de las garantias, negociaciones del
crédito, preparacion y proceso de la documentacion del crédito, cierre de la transaccion,
incluyendo la proporcion de la compensacion a empleados directamente relacionada en el
desarrollo de esas actividades, se amortizan bajo el método de linea recta en los resultados del
ejercicio dentro del rubro de “Ingresos por intereses” durante la vida del crédito. Los plazos
promedio ponderados son de 1.9 afios para cartera de consumo y 2.1 afios para cartera
comercial.

Estimacién preventiva para riesgos crediticios-
La estimacion preventiva para riesgos crediticios, considera los préstamos incluidos en su

cartera de créditos y los compromisos irrevocables para conceder préstamos. La estimacion
preventiva para riesgos crediticios se establece como se describe a continuacion:
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Cartera crediticia comercial-

Corporacion Actinver determina la estimacion preventiva para riesgos crediticios relativa a la
cartera comercial, conforme a la metodologia publicada el 24 de junio de 2013 en el Diario Oficial
de la Federacion, la cual modifica a las “Disposiciones de caracter general aplicables a las
instituciones de crédito” (las Disposiciones) en lo referente a la metodologia para calificar cartera
crediticia comercial, adoptando un modelo de calificacién crediticia basado en pérdida esperada.

Corporacion Actinver previo a la calificacion de los créditos de su cartera crediticia comercial,
clasifica cada uno de los créditos en alguno de los siguientes grupos, segun sean otorgados a
quienes se menciona en la hoja siguiente.

i. Entidades federativas y municipios.

ii. Proyectos con fuente de pago propia.

iii. Fiduciarios que actien al amparo de fideicomisos, no incluidos en el inciso anterior,
asi como esquemas de crédito cominmente conocidos como “estructurados”.

iv. Entidades financieras.

v. Personas morales no incluidas en los incisos anteriores y fisicas con actividad
empresarial. A su vez, este grupo se divide en:
a. Con ingresos netos o0 ventas netas anuales menores al equivalente en
moneda nacional a 14 millones de UDIs.
b. Con ingresos netos o ventas netas anuales iguales o mayores al equivalente
en moneda nacional a 14 millones de UDIs.

Corporacion Actinver trimestralmente califica, constituye y registra en su contabilidad las
reservas preventivas para cada uno de los créditos de su cartera crediticia comercial, utilizando
para tal efecto el saldo del adeudo correspondiente al dltimo dia de los meses de marzo, junio,
septiembre y diciembre, ajustandose a la metodologia y a los requisitos de informacion
establecidos en las Disposiciones, considerando para tal efecto la probabilidad de
incumplimiento, la severidad de la pérdida y la exposicién al incumplimiento.

Cartera crediticia de consumo no revolvente-

Corporacion Actinver calcula reservas preventivas correspondientes a la cartera crediticia de
consumo no revolvente, considerando para tal efecto la probabilidad de incumplimiento, la
severidad de la pérdida y la exposicion al incumplimiento, considerando lo siguiente: a) el monto
exigible, b) el pago realizado, c¢) el importe original del crédito, d) el valor original del bien, €) el
saldo del crédito, f) dias de atraso, g) plazo total y h) plazo remanente.

Cartera crediticia de consumo revolvente-

Las reservas preventivas correspondientes a la cartera crediticia de consumo revolvente se
calculan crédito por crédito sobre el monto correspondiente al Ultimo periodo de pago conocido,
considerando los siguientes factores como: a) saldo a pagar, b) pago realizado, c) limite de
crédito, d) pago minimo exigido y e) impago. El monto total de reservas a constituir es el
resultado de multiplicar la probabilidad de incumplimiento, por la severidad de la pérdida y la
exposicion al incumplimiento.
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Constitucién y clasificacion por grado de riesgo-

El monto total de reservas a constituir por Corporacién Actinver para la cartera crediticia es igual
a la suma de las reservas de cada crédito.

Las reservas preventivas que Corporacion Actinver constituye para la cartera crediticia,
calculadas con base en las metodologias establecidas en las Disposiciones; son clasificadas
conforme a los grados de riesgo A-1, A-2, B-1, B-2, B-3, C-1, C-2, D y E de acuerdo a lo
siguiente:

Porcentaje de reservas preventivas

Grados Consumo
de riesgo Comercial No revolvente Revolvente
A-1 0a0.9 0az20 0a3.0
A-2 0.901a15 2.01a3.0 3.01a5.0
B-1 1.501a2.0 3.01a4.0 5.01a6.5
B-2 2.001 a 2.50 401a5.0 6.51a8.0
B-3 2.501a5.0 5.01a6.0 8.01a10.0
C-1 5.001 a 10.0 6.01a8.0 10.01 a 15.0
C-2 10.001 a 15.5 8.01a15.0 15.01 a 35.0
D 15.501 a 45.0 15.01 a 35.0 35.01a75.0
E Mayor a 45.0 Mayor a 35.01 Mayor a 75.01

Cuando el saldo de la estimacion preventiva para riesgos crediticios por tipo de crédito de que se
trate, haya excedido el importe requerido, el diferencial se cancela en el rubro de “Estimacion
preventiva para riesgos crediticios” en el estado consolidado de resultados, si el monto a
cancelar es superior del saldo de dicho rubro, el excedente se reconoce en el rubro de “Otros
ingresos de la operacion, neto”.

Corporacion Actinver evalla periédicamente si un crédito vencido es recuperable o no, los
créditos calificados como irrecuperables se cancelan contra la estimacién preventiva cuando se
determina la imposibilidad practica de recuperacion. Las recuperaciones derivadas de créditos
castigados se reconocen en los resultados consolidados del ejercicio.

Reservas adicionales — Son establecidas para aquellos créditos que, en la opinién de la
Administracion, podrian verse emproblemados en el futuro dada la situacién del cliente, la
industria o la economia. Ademas, incluye estimaciones para partidas como intereses ordinarios
devengados no cobrados y otros accesorios, asi como aquellas reservas requeridas por la
Comision Bancaria.

Cartera emproblemada— Créditos comerciales con una alta probabilidad de que no se podran
recuperar en su totalidad. Tanto la cartera vigente como la vencida son susceptibles de
identificarse como cartera emproblemada. Corporacién Actinver considera “cartera
emproblemada” a aquellos créditos comerciales calificados con grado de riesgo D y E.

Cartera en arrendamiento capitalizable-
La Arrendadora Actinver considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar y de los

instrumentos de inversidn tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por cobrar e
instrumentos de inversion individualmente significativos son evaluados por deterioro especifico.
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Al evaluar el deterioro colectivo, la Arrendadora Actinver usa las tendencias historicas de
probabilidades de incumplimiento, la oportunidad de las recuperaciones y el monto de la pérdida
incurrida, ajustados por los juicios de la Administracién relacionados con la probabilidad de que
las condiciones econdmicas y crediticias actuales incidan en que las pérdidas reales sean
mayores 0 menores que las sugeridas por las tendencias historicas.

Otras cuentas por cobrar, neto-

Los préstamos a funcionarios y empleados, los derechos de cobro y las cuentas por cobrar
relativas a deudores identificados cuyo vencimiento se pacta a un plazo mayor a 90 dias
naturales, son evaluados por la Administracién para determinar su valor de recuperacion
estimado y en su caso constituir las reservas correspondientes. Los importes correspondientes a
otras cuentas por cobrar que no sean recuperados dentro de los 90 dias siguientes a su registro
inicial (60 dias si los saldos no estan identificados), independientemente de su posibilidad de
recuperacion, se reservan en su totalidad, con excepcion de los relativos a los saldos de
impuestos e impuesto al valor agregado.

Tratdndose de cuentas liquidadoras, en los casos en que el monto por cobrar no se realice a los
90 dias naturales a partir de la fecha en que se hayan registrado, se registran como adeudo
vencido y se constituye una estimacion por irrecuperabilidad o de dificil cobro por el importe total
del mismo.

Cartera de arrendamiento operativo-

Representa el monto de las rentas devengadas pendientes de cobro. La celebracidon de los
contratos se realiza con base en el andlisis de la situacion financiera del acreditado, la viabilidad
econOmica de los proyectos de inversion y las demds caracteristicas generales que establecen
los manuales y politicas internas de Corporacién Actinver.

La cartera de arrendamiento se considera vencida por el saldo insoluto total de los mismos
cuando:

a) Se tiene conocimiento de que el acreditado es declarado en concurso mercantil, conforme
a la Ley de Concursos Mercantiles.

b) Sus amortizaciones no hayan sido liquidadas en su totalidad en los términos pactados
originalmente a los 90 dias de vencido.

La cartera de arrendamiento se deja de considerar vencida, hasta el momento en que existe
evidencia de pago sostenido, es decir, cuando Arrendadora Actinver recibe la totalidad de los
saldos pendientes de pago o cuando cumplan con el pago sostenido del contrato.

Las opciones de compra se reconocen como ingresos en resultados al término del plazo del
contrato de arrendamiento.

Las comisiones cobradas por la apertura de contratos de arrendamiento se aplican a los

resultados consolidados conforme se devengan, considerando el plazo de vigencia de los
contratos de arrendamiento celebrados.
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Mobiliario y equipo, neto-

El mobiliario, equipo y mejoras a locales arrendados se registran al costo de adquisicion. El
monto depreciable del mobiliario y equipo se determina después de deducir a su costo de
adquisicion su valor residual.

La depreciacion se calcula usando el método de linea recta, de acuerdo con la vida util estimada
de los activos correspondientes.

Inversiones permanentes-

Las inversiones en compafiias afiliadas y asociadas se valGan por el método de participacion,
reconociendo los cambios en los resultados del ejercicio. Este rubro también incluye otras
inversiones permanentes en las que no se tiene influencia significativa, las cuales se reconocen
a su costo de adquisicion.

Los dividendos provenientes de otras inversiones permanentes se reconocen en los resultados
del ejercicio, salvo que correspondan a utilidades de periodos anteriores a la compra de la
inversion, en cuyo caso se reconocen disminuyendo la inversion.

Otros activos, cargos diferidos e intangibles-

En este rubro se incluyen pagos provisionales de impuestos, costos de referencia, depositos en
garantia, licencias, pagos anticipados y su amortizacién acumulada; asimismo se incluye las
aportaciones realizadas al fondo de reserva constituido a través del gremio bursétil con caracter
de auto regulatorio, cuya finalidad es apoyar y contribuir al fortalecimiento del mercado de
valores. Los activos intangibles no amortizados se valGan para determinar su deterioro.

Impuestos a la utilidad y participacion de los trabajadores en la utilidad (PTU)-

Los impuestos a la utilidad y PTU causados en el ejercicio se calculan conforme a las
disposiciones fiscales vigentes.

Los impuestos a la utilidad y PTU diferidos se registran de acuerdo con el método de activos y
pasivos, que compara los valores contables y fiscales de los mismos. Se reconocen impuestos y
PTU diferidos (activos y pasivos) por las consecuencias fiscales futuras atribuibles a las
diferencias temporales entre los valores reflejados en los estados financieros de los activos y
pasivos existentes y sus bases fiscales relativas, y en el caso de impuestos diferidos por
pérdidas fiscales por amortizar y otros créditos fiscales. Los activos y pasivos por impuestos y
PTU diferidos se calculan utilizando las tasas establecidas en la ley correspondiente que se
aplicardn a la utilidad gravable en los afios en que se estima se revertiran las diferencias
temporales. El efecto de cambios en las tasas fiscales sobre los impuestos y PTU diferidos se
reconoce en los resultados del periodo en que se aprueban dichos cambios.

Los impuestos a la utilidad y PTU causados y diferidos se presentan y clasifican en los

resultados del ejercicio, excepto aquellos que se originan de una transaccién que se reconoce en
el resultado integral o directamente en un rubro del capital contable.
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Captacién-

Este rubro comprende los dep6sitos de exigibilidad inmediata y a plazo del publico en general
incluyendo fondeo del mercado de dinero y bonos bancarios. Los intereses se reconocen en
resultados conforme se devengan. Por aquellos titulos colocados a un precio diferente al valor
nominal, la diferencia entre el valor nominal del titulo y el monto de efectivo recibido por el mismo
se reconoce como un cargo o crédito diferido y se amortiza bajo el método de linea recta en
resultados durante el plazo del titulo que le dio origen.

Los Certificados de Depésito con rendimiento ligado al comportamiento de la paridad cambiaria
pesos-dolares Certificado (ver nota 15), equivalen a la celebracion de un depésito bancario y de
una serie de operaciones con productos derivados cuyo valor subyacente es el délar. La porcion
de la operacion correspondiente al certificado de depdsito se presenta en el rubro “Depdsitos a
plazo, Mercado de Dinero” y los intereses se determinan con base en lo establecido en el
certificado correspondiente. La porcion correspondiente a los instrumentos financieros derivados,
se reconoce Yy se presenta como un derivado independiente (ver inciso h de esta nota).

Los Certificados Bursatiles son reconocidos inicialmente a su valor razonable que se calcula con
base en el valor presente de los flujos futuros de efectivo del principal e intereses, descontados a
la tasa de interés de mercado en la fecha inicial mas cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Posteriormente al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se vallan al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Provisiones-

Corporacion Actinver reconoce con base en estimaciones de la Administracion, provisiones de
pasivo por aquellas obligaciones presentes en las que la transferencia de activos o la prestacion
de servicios es virtualmente ineludible y surge como consecuencia de eventos pasados,
principalmente por servicios administrativos, sueldos y otros pagos al personal y servicios
recibidos por pagar.

Préstamos bancarios y de otros organismos-

El rubro incluye préstamos bancarios directos de corto y largo plazo; los intereses se reconocen
en resultados conforme se devengan. En el caso de los préstamos interbancarios pactados a
plazo menor o igual a 3 dias se presentan como parte del rubro de exigibilidad inmediata.

Beneficios a los empleados-
Beneficios directos a corto plazo

Los beneficios a los empleados directos a corto plazo se reconocen en los resultados del periodo
en que se devengan los servicios prestados. Se reconoce un pasivo por el importe que se espera
pagar si Corporacién Actinver tiene una obligacién legal o asumida de pagar esta cantidad como
resultado de los servicios pasados proporcionados y la obligacion se puede estimar de forma
razonable.

Beneficios directos a largo plazo

La obligacion neta de Corporacion Actinver en relacién con los beneficios directos a largo plazo
(excepto por PTU diferida- ver inciso (o) impuestos a la utlidad y participacion de los
trabajadores en la utilidad) y que se espera que el Banco pague después de los doce meses de
la fecha del estado de situacién financiera mas reciente que se presenta, es la cantidad de
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beneficios futuros que los empleados han obtenido a cambio de su servicio en el ejercicio actual
y en los anteriores. Este beneficio se descuenta para determinar su valor presente. Las
remediciones se reconocen en los resultados consolidados en el periodo en que se devengan.

Beneficios por terminacion

Se reconoce un pasivo por beneficios por terminacion y un costo o gasto cuando Corporacién
Actinver no tiene alternativa realista diferente que la de afrontar los pagos o no pueda retirar la
oferta de esos beneficios, o cuando cumple con las condiciones para reconocer los costos de
una restructuracion, lo que ocurra primero. Si no se espera que se liquiden dentro de los 12
meses posteriores al cierre del ejercicio anual, entonces se descuentan.

Beneficios Post-Empleo
Planes de contribucion definida

Las obligaciones por aportaciones a planes de contribucion definida se reconocen en resultados
a medida en que los servicios relacionados son prestados por los empleados. Las contribuciones
pagadas por anticipado se reconocen como un activo en la medida en que el pago por anticipado
dé lugar a una reduccién en los pagos a efectuar en el futuro o a un rembolso en efectivo.

Planes de beneficios definidos

La obligacion neta de Corporacion Actinver correspondiente a los planes de beneficios definidos
prima de antigliedad y beneficios por indemnizacion legal, se calcula de forma separada para
cada plan, estimando el monto de los beneficios futuros que los empleados han ganado en el
ejercicio actual y en ejercicios anteriores.

El calculo de las obligaciones por los planes de beneficios definidos, se realiza anualmente por
actuarios, utilizando el método de crédito unitario proyectado. Cuando el célculo resulta en un
posible activo para Corporacién Actinver, el activo reconocido se limita al valor presente de los
beneficios econdémicos disponibles en la forma de rembolsos futuros del plan o reducciones en
las futuras aportaciones al mismo. Para calcular el valor presente de los beneficios econémicos,
se debe considerar cualquier requerimiento de financiamiento minimo.

El costo laboral del servicio actual, el cual representa el costo del periodo de beneficios al
empleado por haber cumplido un afio mas de vida laboral con base en los planes de beneficios,
se reconoce en los gastos de administracion. Corporacién Actinver determina el gasto (ingreso)
por intereses neto sobre el pasivo (activo) neto por beneficios definidos del periodo,
multiplicando la tasa de descuento utilizada para medir la obligacién de beneficio definido por el
pasivo (activo) neto definido al inicio del periodo anual sobre el que se informa, tomando en
cuenta los cambios en el pasivo (activo) neto por beneficios definidos durante el periodo como
consecuencia de estimaciones de las aportaciones y de los pagos de beneficios.

Las modificaciones a los planes que afectan el costo de servicios pasados, se reconocen en los
resultados consolidados de forma inmediata en el afio en el cual ocurra la modificacion, sin
posibilidad de diferimiento en afios posteriores. Asimismo, los efectos por eventos de liquidacion
0 reduccidon de obligaciones en el periodo, que reducen significativamente el costo de los
servicios futuros y/o que reducen significativamente la poblacion sujeta a los beneficios,
respectivamente, se reconocen en los resultados consolidados del periodo.

Las remediciones (antes ganancias y pérdidas actuariales), resultantes de diferencias entre las
hipétesis actuariales proyectadas y reales al final del periodo, se reconocen en el periodo en que
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se incurren como parte de los Otros Resultados Integrales (ORI) y en el rubro de
“Remediaciones por beneficios definidos a los empleados” en el capital contable.

Efecto acumulado por conversion-

Representa la diferencia que resulta de convertir a las operaciones extranjeras, de su moneda
funcional a la moneda de informe.

Obligaciones opcionalmente convertibles en acciones-

Los titulos de crédito emitidos por Corporacidon Actinver incluyen instrumentos financieros
relativos a obligaciones convertibles en acciones a opciéon del tenedor, las cuales se clasifican
desde su reconocimiento inicial con un componente de pasivo reconocido inicialmente al valor
razonable de un pasivo similar que no tenga una opcion de conversion de patrimonio y un
componente de patrimonio reconocido por la diferencia entre el valor razonable del instrumento
financiero compuesto como un todo, y el valor razonable del pasivo. Los costos de transaccién
directamente atribuibles son asignados al pasivo y a los componentes de patrimonio en
proporcién a sus valores iniciales en libros. EI componente de capital de los instrumentos
financieros compuestos no se revalla después del reconocimiento inicial.

Reconocimiento de ingresos-

Los intereses generados por cartera de crédito se reconocen en resultados conforme se
devengan. Cuando un crédito es traspasado a cartera vencida, se suspende la acumulacion de
intereses devengados, los cuales se reconocen en los resultados consolidados hasta que se
cobran. Los intereses generados por los préstamos otorgados, incluyendo los interbancarios
pactados a un plazo menor o igual a tres dias habiles, se reconocen en los resultados
consolidados conforme se devengan.

Los intereses y comisiones cobradas por anticipado se registran como un ingreso diferido dentro
del rubro de “Créditos diferidos y cobros anticipados” y se aplican a los resultados consolidados
conforme se devengan.

Las comisiones cobradas por el otorgamiento inicial de créditos se registran como un crédito
diferido, el cual se amortiza contra los resultados consolidados del ejercicio en el rubro de
“Ingresos por intereses” bajo el método de linea recta durante la vida del crédito. Las demas
comisiones se reconocen en el momento en que se generan en el rubro de comisiones vy tarifas
cobradas en el estado consolidado de resultados. Los costos y gastos asociados con el
otorgamiento de créditos se reconocen como un cargo diferido y se amortizan durante el mismo
periodo en que se reconocen los ingresos por comisiones cobradas por el otorgamiento de esos
créditos.

Los intereses generados por operaciones de reporto se reconocen conforme se devengan.
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Las comisiones ganadas por operaciones fiduciarias se reconocen en los resultados
consolidados conforme se devengan en el rubro de “Comisiones y tarifas cobradas”, y se
suspende la acumulacion de dichos ingresos devengados, en el momento en que el adeudo por
éstos presente 90 o més dias naturales de incumplimiento de pago. En caso de que dichos
ingresos devengados sean cobrados, se reconocen directamente en los resultados consolidados
del ejercicio.

Las comisiones por intermediacidn financiera (colocacion de papel o acciones), por operaciones
con sociedades de inversion y los ingresos derivados de los servicios de custodia o
administracion de bienes, se reconocen en los resultados consolidados conforme se devengan
en el rubro de “Comisiones y tarifas cobradas”.

Los intereses por arrendamiento capitalizable se aplican a los resultados consolidados conforme
se devengan a las tasas de interés pactadas. Los ingresos por arrendamiento operativo son
reconocidos en resultados a través del método linea recta durante la vida del contrato de
arrendamiento.

Transacciones en moneda extranjeray operaciones extranjeras-

Transacciones en moneda extranjera

Los registros contables estan en pesos y en monedas extranjeras, las que para efectos de
presentacion de los estados financieros, en el caso de divisas distintas al délar se valdan de la
moneda respectiva a doélares y después a moneda nacional. Para la conversion de los délares a
moneda nacional se utiliza el tipo de cambio para solventar obligaciones denominadas en
moneda extranjera determinado por el Banco Central. Las ganancias y pérdidas en cambios se
registran en los resultados consolidados del ejercicio.

Operaciones extranjeras

Corporacion Actinver (entidad informante) y sus Subsidiarias (operaciones extranjeras) registran
originalmente sus transacciones en pesos mexicanos y en doélares americanos, respectivamente.

Las monedas funcionales de la entidad informante y de las operaciones extranjeras son el peso
mexicano y los ddélares americanos, respectivamente. La moneda funcional de la entidad
informante es el peso mexicano en virtud de que las ventas, costos y gastos se realizan en forma
significativa en dicha moneda. La moneda funcional de las operaciones extranjeras es el dolar
americano en virtud de que sus transacciones y los financiamientos obtenidos son realizados y
contratados en dicha moneda.

Las operaciones extranjeras operan en un entorno no inflacionario; por lo tanto, las cifras de las
entidades extranjeras fueron convertidas a pesos mexicanos como sigue:

a) Los activos y pasivos, al tipo de cambio de cierre de 2016 y 2015. Los saldos que
componen el capital contable, al tipo de cambio histérico.

b) Los ingresos y gastos, al tipo de cambio promedio del mes.
C) El efecto de conversién se reconocié como una partida de la utilidad integral de 2016 y

2015 denominada “Efecto acumulado de conversion” y se presenta en el estado
consolidado de variaciones en el capital contable.
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Cuentas de orden-
Operaciones en custodia-

El monto de los bienes en custodia se presenta en el rubro de “Valores de clientes recibidos en
custodia”, segun las caracteristicas del bien y operacion.

Los valores propiedad de clientes que se tienen en custodia, garantia y administracion se valldan
a su valor razonable, representando asi, el monto estimado por el que estaria obligado
Corporacion Actinver a responder ante sus clientes por cualquier eventualidad futura.

Actividades de fideicomiso-

Se registran en cuentas de orden el patrimonio de los fideicomisos que administra, atendiendo a
la responsabilidad que implica la realizaciébn o cumplimiento del objeto de dichos fideicomisos,
cuya encomienda se ha aceptado. En algunos casos, la citada responsabilidad se limita a la
contabilizacion de los activos del fideicomiso, en tanto que en otros casos, incluye el registro de
activos, costos e ingresos que se generen durante la operacion del mismo.

Las pérdidas por las responsabilidades en que se haya incurrido como fiduciario, se reconocen
en resultados en el periodo en el que se conocen, independientemente del momento en el que
se realice cualquier promocion juridica al efecto.

Operaciones de administracién-

El monto de los financiamientos otorgados y/o recibidos en reporto que Corporacion Actinver
realice por cuenta de sus clientes se presenta en el rubro de “Operaciones de reporto por cuenta
de clientes”.

Los préstamos de valores realizados por Corporacion Actinver por cuenta de sus clientes se
presentan en el rubro de “Operaciones de préstamo de valores por cuenta de clientes”.

Tratdndose de los colaterales que Corporacion Actinver reciba o entregue por cuenta de sus
clientes, por la prestacion de servicios de reporto, préstamo de valores, derivados u otros
colaterales recibidos o entregados, se presentan en el rubro de “Colaterales recibidos en
garantia por cuenta de clientes” y/o “Colaterales entregados en garantia por cuenta de clientes”,
segun corresponda.

La determinacion de la valuacién del monto estimado por los bienes en administracion vy
operaciones por cuenta de clientes, se realiza en funcién de la operaciéon efectuada de
conformidad con los criterios de contabilidad para sociedades controladoras de grupos
financieros.

Corporacion Actinver registra las operaciones por cuenta de clientes en la fecha en que las
operaciones son concertadas independientemente de su fecha de liquidacion.

Utilidad por accidn-

Representa el resultado de dividir el resultado neto del afio entre las acciones en circulacion al
cierre del ejercicio.
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La Compafiia presenta la utilidad neta basica por accién y la utilidad neta por accion diluida. La
utilidad neta basica por accién se calcula dividiendo la participacion controladora en la utilidad
neta entre el promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo
ajustado por el promedio ponderado de las acciones adquiridas en el afio. La utilidad neta por
accion diluida se determina ajustando el promedio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion, incluyendo el promedio ponderado de las acciones recompradas en el afio para
efectos de todos los valores de dilucion potenciales.

A la utilidad neta basica por accién del periodo se le agrega el costo integral de financiamiento
de la deuda por las obligaciones convertibles mencionadas en la nota 15(a), neta de ISR
aplicados a resultados en el periodo.

Aportaciones al Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB)-

La Ley de Proteccién al Ahorro Bancario, entre otros preceptos, establece la creacion del IPAB
que pretende un sistema de proteccién al ahorro bancario a favor de las personas que realicen
depositos y regula los apoyos financieros que se otorguen a las instituciones de banca mdultiple
para el cumplimiento de este objetivo. El IPAB garantiza los depdésitos bancarios de los
ahorradores hasta un maximo de 400,000 UDIS. EIl Banco reconoce en resultados del ejercicio
las aportaciones obligatorias al IPAB.

Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando
es probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para su
cuantificacién. Si no existen estos elementos razonables, se incluye su revelacion en forma
cualitativa en las notas a los estados financieros consolidados. Los ingresos, utilidades o activos
contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza de su realizacion.

Deterioro del valor de recuperacion de activos de larga duracién-

Corporacion Actinver evalla periddicamente los valores actualizados de los activos de larga
duracioén para determinar la existencia de indicios de que dichos valores exceden su valor de
recuperacion. El valor de recuperacion representa el monto de los ingresos netos potenciales
que se espera razonablemente obtener como consecuencia de la utilizacién o realizacién de
dichos activos. Si se determina que los valores actualizados son excesivos, Corporacion Actinver
registra las estimaciones necesarias para reducirlos a su valor de recuperacién. Cuando se tiene
la intencién de vender los activos, éstos se presentan en los estados financieros consolidados a
su valor actualizado o de realizacién, el menor.

Informacién por segmentos-

Corporacion Actinver, de conformidad con los criterios emitidos por la Comisiéon Bancaria, tiene
identificados los siguientes segmentos operativos para efectos de revelacion de informacién por
segmentos en los estados financieros: a) Administraciéon de Sociedades de Inversion, b)
Tesoreria y banca de inversion, c) Intermediacion, d) Actividades crediticias y corporativas, e)
Arrendamiento y f) Otras actividades de servicios.
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Cambios contables-

Cambios en las disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones de crédito emitidos por
la Comision Bancaria en vigor a partir de 2016.

Con fecha 16 de diciembre de 2015, la Comision Bancaria public6 modificaciones a la metodologia
para la constitucion de reservas preventivas para la cartera de tarjeta de crédito y otros créditos
revolventes, estableciendo el 1 de abril de 2016 como fecha para la adopcién de la nueva metodologia,
la cual cambia el modelo de pérdida incurrida a un modelo de pérdida esperada. Esta nueva
metodologia no tuvo impacto inicial en los estados financieros consolidados de la Corporacién Actinver,
debido a que, en la fecha de adopcién establecida la Comisién Bancaria, no se contaba con créditos
colocados con estas caracteristicas.

Los cambios contables reconocidos por la Corporacion Actinver en 2016, se derivaron de la adopcion
de las siguientes NIF y Mejoras a las NIF emitidas por el CINIF:

NIF D-3 “Beneficios a los empleados”- Debido a su poca importancia relativa, el efecto inicial por $1, de
los cambios contables derivados de su adopcién, se reconocié de forma prospectiva, con cargo a los
resultados consolidados de ejercicios anteriores.

Disponibilidades-

Al 31 de marzo de 2017 y 2016, el rubro de disponibilidades se integra como se muestra a
continuacion:

2017 2016
Disponibilidades:

Caja $ 226 $ 274

Bancos
Del pais 582 174
Del Extranjero 85 42
Depdsitos en Banco de México 58 1
Otras Disponibilidades 90 86
Total disponibilidades $ 1,040 $ 577

Banco Central:

Los depdsitos en el Banco Central en moneda nacional, corresponden a depésitos de regulacion
monetaria que carecen de plazo y devengan intereses a la tasa promedio de la captacion bancaria.

Otras disponibilidades:

Al 31 de marzo de 2017 y 2016, la cuenta de otras disponibilidades incluye metales preciosos
amonedados.
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Inversiones en valores-

Al 31 de marzo de 2017 y 2016 se integran como sigue:

Titulos para negociar sin restriccién:
Deuda Gubernamental
Deuda Bancaria
Otros Titulos de Deuda
Instrumentos de patrimonio neto
Certificados burséatiles

Titulos para negociar restringidos o dados en garantia
Deuda gubernamental *
Deuda Bancaria *
Otros titulos de deuda *
Instrumentos de patrimonio neto **

Total titulos para negociar

Titulos disponibles parala venta
Sin restriccién
Deuda Gubernamental
Deuda Bancaria
Otros Titulos de Deuda
Instrumentos de Patrimonio Neto

Con restriccién o dados en garantia *
Deuda Gubernamental
Deuda Bancaria
Otros Titulos de Deuda
Instrumentos de patrimonio neto

Total titulos disponibles para la venta
Titulos conservados al vencimiento:
Con restriccion dados en garantia

Otros titulos de deuda

Total de inversiones en valores

* [ ** \/er notas en la hoja siguiente.

2017 2016
$ : $ 133
- 98
56 1
646 403
702 635
8,610 10,739
4,551 4,527
8,533 3,964
442 397
22,136 19,627
22,838 20,262
4,577 1,344
9 10
545 5,385
18 17
5,149 6,756
814 1,756
82 77
2,186 770
3,082 2,603
8,231 9,359
3,804 6,883
$ 34,874 $ 36,504
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*  Los titulos para negociar y disponibles para la venta con restriccibn o dados en garantia,
corresponden a titulos otorgados como colateral en operaciones de reporto actuando Corporacion
Actinver como reportado, los cuales Unicamente se darian de baja del balance general
consolidado en casos de incumplimiento con las condiciones establecidas en el contrato y

Corporacion Actinver no pudiera reclamar el colateral.

**  Corresponde a operaciones de compra de valores por liquidar a 24, 48 y 72 horas.

Al 31 de marzo de 2017 y 2016, Corporacion Actinver no realizd ninguna transferencia de valores entre

categorias.

Derivados con fines de negociacion-

Al 31 de marzo de 2017 y 2016, el rubro de derivados se analiza a continuacion (monto nocional en
moneda origen nominal o tamafio del contrato):

2017

Futuros
Futuros
Futuros
Futuros
Forwards
Forwards
Swaps
Swaps
Swaps
Opciones
Opciones
Opciones
Warrants

Subyacente

MXP
IPC
DEUA
BONOM
EURO
usb
CCS
LIBOR
IRS

IPC
S&P 500
TIE
vv

Monto
Nocional

20,000,000

80

250,000
160,000,000
150,000
144,761,185
7,953,603
1,598,000,000

85,829,242,652

13,890,000
127,427
811,222

25,640,000

Valor razonable neto
en estados financieros

Activo Pasivo
3 1 -

- 4)

6 (6)

4,020 (4,012)

20 @an

424 (419)

792 (638)

2 (16)

4 2

1 2)

_ - (27)

$ 5,270 (5,143)
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Futuros
Futuros
Futuros
Futuros

Forwards
Swaps

Swaps

Swaps

Opciones
Opciones
Opciones
Opciones
Opciones
Opciones
Warrants
Warrants
Warrants

Futuros-
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Subyacente

MXP
DEUA
IPC

MINI IPC

usD
CCS
LIBOR
IRS
CMX
IP
ALFA
IPC
S&P 500
TIHE
vV
CAN
IPC

Monto
Nocional

22,000,000
610,000
6,060
5,956

9,406,587
49,545,395
1,308,000,000
19,712,256,887
1,525,000
3,940

657,000
13,527,777
68,839
650,687
17,650,000
12,140,000
88,080,000

Valor razonable neto
en estados financieros

Activo Pasivo
$ 22 (22)
11 (11)
278 (278)
274 (274)
$ 166 (164)
15 (15)
450 (465)
68 (66)
2
- 2
1 -
1 1)
1 -
- (18)
- (11)
_21 (106)
$ 725 (848)

Al 31 de marzo de 2017 y 2016, las posiciones abiertas de futuros operados en mercados reconocidos, tienen
vencimientos de 137 y 98 dias, respectivamente.

Opciones emitidas por la Casa de Bolsa-

Al 31 de marzo de 2017 y 2016, Casa de Bolsa emitid opciones (warrants) de tipo europeo (ejercible solo
hasta la fecha de vencimiento) en mercados reconocidos sobre el IPC de la Bolsa Mexicana de Valores y
emisoras cotizadas, con las caracteristicas que se mencionan a continuacion:

2017
Numero de Precio de ejercicio Prima
Serie titulos (pesos nominales) valuada Vencimiento
IVV704R DCO010 15,450 1,000 $ (16) 12-abr-17
IPC704R DC361 500 10,000 (5) 12-abr-17
IVV705R DCO011 10,190 1,000 (11) 18-may-17
IPC709R DC373 1,074 10,000 (11) 28-sep-17
$ (43)
2016
Numero de Precio de ejercicio Prima
Serie titulos (pesos nominales) valuada Vencimiento
CANG608R DC050 1,214 10,000 $ (11) 11-ago-16
IPC607R DC352 3,530 10,000 (33) 28-jul-16
IPC607R DC350 1,123 10,000 11) 11-jul-16
IPC606R DC344 1,923 10,000 (18) 15-jun-16
IPC605R DC340 2,123 10,000 (20) 25-may-16
IPC703R DC358 609 10,000 6) 15-mar-17
IVV703R DCO09 17,650 1,000 (18) 08-mar-17
IPC703R DC359 1,500 10,000 (15) 17-mar-17

26



Corporacioén Actinver, S. A. B.de C. V.
y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados
(Cifras en millones de pesos)

$ (132
(8) Carterade crédito-
(@) Carterade crédito-

Al 31 de marzo de 2017 y 2016, la cartera de crédito vigente y vencida y los compromisos de
crédito se analizan como se muestra en la hoja siguiente:

2017 2016
Cartera de crédito vigente:
Créditos comerciales:
Operaciones quirografarias 364 4,869
Operaciones prendarias 940 1,180
Operaciones de factoraje* 485 474
Créditos estructurados 1,529 800
Arrendamiento capitalizable 2,476 2,238
Otros 6,380 -
Total créditos comerciales 12,174 9,561
Créditos a entidades financieras no bancarias 637 384
Créditos de consumo:
Personales 2.165 2,445
Automotriz 621 1
Otros créditos de consumo
Total créditos de consumo 2,786 2,445
Total de cartera de crédito vigente 15,597 12,391
Cartera de crédito vencida:
Créditos comerciales:
Operaciones quirografarias 9 68
Operaciones de factoraje 2 14
Créditos estructurados 0 16
Arrendamiento capitalizable 49 18
Otros 59 -
Créditos a entidades financieras no bancarias 3 4
Créditos de consumo:
Personales 9 8
Total de cartera de crédito vencida 131 128
Total de cartera de crédito, en el balance general 15,728 12,519

* Las operaciones de factoraje han sido otorgadas bajo el programa de “Cadenas productivas”,
establecido por el Gobierno de México mediante la administracién de Nacional Financiera,
S.N.C., y su pasivo correspondiente a favor de dicha entidad est4 incluido dentro del rubro de
“Préstamos interbancarios y de otros organismos”.
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Al 31 de marzo de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar por arrendamientos capitalizables, fueron
otorgadas en garantia para respaldar los préstamos recibidos por las instituciones bancarias.

Corporacion Actinver ha celebrado contratos de arrendamiento capitalizables con vigencia entre
uno y ocho afios por los cuales reconoce mensualmente el importe de las rentas exigibles de
dichos contratos en el rubro de “Ingresos por intereses” en el estado consolidado de resultados.

Estimacién preventiva para riesgos crediticios-

Corporacion Actinver clasifica su cartera y establece una estimacion para cubrir los riesgos
crediticios asociados con la recuperacion de su cartera de crédito.

La estimacion preventiva de la cartera evaluada al 31 de marzo de 2017 y 2016, es por $266 y
$244, respectivamente, de las cuales $181 y $160, corresponden a la estimacién del Banco, y
$85 y $85 a Arrendadora Actinver. Al 31 de marzo de 2017 y 2016 no existian reservas
adicionales.

La clasificacién por grado de riesgo y tipo de crédito de la reserva crediticia de la cartera de
crédito de Banco al 31 de marzo de 2017 y 2016, se analiza a continuacion:
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31 DE MARZO DE 2017

2017 2016
Reservas preventivas necesarias Reservas preventivas necesarias
Importe Cartera Cartera Total Importe Cartera Cartera Total
Cartera Cartera ) Reservas Cartera Cartera ) Reservas
o Comercial Consumo ) L Comercial Consumo .

Crediticia Preventivas Crediticia Preventivas
Exceptuada $ - - - - Exceptuada $ - - -
Calificada Calificada
RIESGO A - - - - RIESGO A - - - -
RIESGO A-1 9,389 35 15 50 RIESGO A-1 6,957 22 8 30
RIESGO A-2 773 8 1 9 RIESGO A-2 1,209 14 2 16
RIESGO B - - - - RIESGO B - - - -
RIESGO B-1 1,250 6 34 40 RIESGO B-1 743 3 18 21
RIESGO B-2 236 4 2 6 RIESGO B-2 95 1 2 3
RIESGO B-3 104 2 3 RIESGO B-3 217 6 1 7
RIESGO C - - - - RIESGO C - - -
RIESGO C-1 41 2 2 4 RIESGO C-1 39 - 2 2
RIESGO C-2 58 - 6 6 RIESGO C-2 88 1 8 9
RIESGO D 37 10 2 12 RIESGO D 99 24 9 33
RIESGO E 51 45 4 49 RIESGO E 40 34 5 39
Total 11,939 112 69 181 Total 9,487 105 55 160
menos: menos:
Reservas constitudidas $ 181 Reservas constitudidas $ 160
Exceso $ - Exceso $

Las politicas de crédito de Corporacion Actinver relacionadas con los procedimientos establecidos para
el otorgamiento, control y recuperacion de créditos, asi como las relativas al seguimiento de riesgo
crediticio, concentraciones de riesgo, créditos emproblemados y la designacion de cartera de crédito
como restringida, se describen en la nota 26.

29



9)

(10)

11

Corporacioén Actinver, S. A. B.de C. V.
y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados
(Cifras en millones de pesos)

Otras cuentas por cobrar, neto-

Al 31 de marzo de 2017 y 2016, el rubro de otras cuentas por cobrar se integra a continuacion:

2017 2016

Deudores por liquidacién de operaciones, neto $ 3,745 $ 1,472
Deudores diversos 170 352
Clientes en cuenta corriente 103 16
Préstamos al personal 26 19
Impuestos a favor 274 115
Partes relacionadas 62 101
Otras cuentas por cobrar 193 181
Estimaciones para cuentas incobrables (35) (66)

$ 4,537 $ 2,191

Mobiliario y equipo, neto-

Al 31 de marzo de 2017 y 2016, los saldos del mobiliario y equipo propio se integran como se muestra
a continuacion:

2017 2016

Equipo de Transporte $ 131 $ 189
Maquinaria y Equipo 166 185
Mejoras a Locales Arrendados 180 172
Mobiliario y Equipo de Oficina 109 110
Equipo de Cémputo 48 78
Terrenos 40 46
Inmuebles 25 17

$ 698 $ 796

Al 31 de marzo de 2017 y 2016, el gasto por depreciacion cargada a resultados ascendio a $37 y $41,
respectivamente.

Inversiones permanentes-

Al 31 de marzo de 2017 y 2016, las inversiones permanentes se integran como se muestra a
continuacion:

2017 2016
Sociedades de inversién en instrumentos de deuda $ 23 $ 22
Sociedades de inversién de renta variable 41 38
Fideicomisos de administracién e inversion 30 27
Fondo de inversion privada 268 -
Empresas satélite 0 3
$ 362 $ 90
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Al 31 de marzo de 2017 y 2016, el resultado por la participacion en el resultado de inversiones
permanentes fue de $- y $2, respectivamente.
Otros activos, cargos diferidos e intangibles, neto-

El rubro de otros activos, cargos diferidos e intangibles se integra al 30 de junio de 2016 y 2015, como
sigue:

2017 2016
Intangibles $ 1,094 $ 1,089
Pagos anticipados de gastos 341 447
Depdsitos en garantia 74 68
Licencias y software, neto 112 75
Otros activos 31 54
$ 1,653 $ 1,732

La amortizacién cargada a resultados al 31 de marzo de 2017 y 2016, fue de $23 y $18,
respectivamente.

Captacioén tradicional-

Al 31 de marzo de 2017 y 2016 se integra de la siguiente manera:

2017 2016
Depdsitos a plazo $ 3,123 $ 10,718
Titulos de crédito emitidos 10,718 3,743
Depdsitos de exigibilidad inmediata 5,341 1,839
$ 19,183 $ 16,299

Al 31 de marzo 2017, la captacion tradicional proveniente de mercado de dinero se integra de pagarés
con rendimiento liquidable al vencimiento, los cuales devengan intereses a tasas que van del 4.34% al
6.36% y con vencimientos que van de 1 a 92 dias (en 2015, a tasas que van del 2% al 3.63% y con
vencimientos que van de 1 a 228 dias).

Con fecha 7 de julio de 2016, el Banco emitio certificados bursatiles con la clave de pizarra “BACTIN
16” con vencimiento el 4 de julio de 2019 (plazo de 1,092 dias dividido en 39 periodos) que ascienden a
$1,200 y devengan intereses de TIIE mas 95 puntos base que se liquidan cada periodo de 29 dias.

Con fecha 11 de junio de 2015, el Banco emiti6 certificados bursétiles con la clave de pizarra

“BACTIN 15” con vencimiento el 7 de julio de 2016 (plazo de 392 dias dividido en 14 periodos) que
ascienden a $1,236 y devengan intereses de TIIE mas 35 puntos base que se liquidan cada periodo de
28 dias.
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Titulos de crédito emitidos:

Al 31 de marzo de 2017 y 2016, los titulos de crédito clasificados por tipo de emisién se integran a
continuacion:

2017
Clave de
emision Titulos Saldo Vencimiento

ACTINVR 14 (c) Certificados bursatiles 351 15-mar-18

ACTINVR 16 (d) Certificados bursatiles 501 20-sep-21

ACTINVR 17 (e) Certificados bursatiles 451 20-sep-21

BACTIN 16 Certificados bursatiles 1,200 04-jul-19

ARREACT 03816 Certificados bursatiles 450 22-jun-17

ARREACT 04116 Certificados bursatiles 14 22-jun-17

ARREACT 16 Certificados bursatiles 500 28-feb-19

ARREACT 06716 Certificados bursatiles 263 06-oct-17

ARREACT 07016 Certificados bursatiles 51 11-may-17

ARREACT 08516 Certificados bursatiles 270 23-jun-17

ARREACT 08816 Certificados bursatiles 394 16-nov-17

ARREACT 00217 Certificados bursatiles 32 14-dic-17

ARREACT 00617 Certificados bursatiles 50 20-abr-17

ARREACT 01017 Certificados bursatiles 43 22-jun-17

ARREACT 01217 Certificados bursatiles 51 06-abr-17

ARREACT 01317 Certificados bursatiles 250 15-feb-18

ARREACT 01417 Certificados bursatiles 50 17-abr-17

ARREACT 01517 Certificados bursatiles 200 17-abr-17

ARREACT 01617 Certificados bursatiles 42 26-abr-17

ARREACT 01717 Certificados bursatiles 179 27-abr-17

5,341
2016
Clave de
emision Titulos Saldo Vencimiento

ACTINVR 12 (a) Obligaciones opcionalmente convertibles en acciones 204 03-may-17
ACTINVR 13 (b) Certificados bursatiles 450 23-may-18
ACTINVR 14 (c) Certificados bursatiles 351 15-mar-18
BACTIN 15 Certificados bursétiles 1,238 07-jul-16
ARREACT 03615 Certificados bursatiles 10 28-abr-16
ARREACT 06015 Certificados bursatiles 50 03-ago-16
ARREACT 07215 Certificados bursatiles 85 02-jun-16
ARREACT 07415 Certificados bursatiles 255 25-nov-16
ARREACT 00116 Certificados bursatiles 123 07-abr-16
ARREACT 00316 Certificados bursatiles 20 27-oct-16
ARREACT 00516 Certificados bursatiles 393 19-dic-16
ARREACT 00616 Certificados bursatiles 32 0l-ago-16
ARREACT 00916 Certificados bursatiles 43 21-abr-16
ARREACT 01016 Certificados bursatiles 8 29-dic-16
ARREACT 01316 Certificados bursatiles 32 12-ene-17
ARREACT 01416 Certificados bursatiles 45 15-ago-16
ARREACT 01816 Certificados bursatiles 115 07-abr-16
ARREACT 01916 Certificados bursatiles 148 11-abr-16
ARREACT 02016 Certificados bursatiles 25 14-abr-16
ARREACT 02116 Certificados bursatiles 116 23-abr-16
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Corporacion Actinver realizé una oferta puablica de suscripcion en México de 5,000,000
obligaciones opcionalmente convertibles en acciones ordinarias nominativas de la clase Il, Serie
B, sin expresion de valor nominal (las Obligaciones) representativas de la parte variable de su
capital social.

Con fecha 3 de marzo de 2017 se amortizaron totalmente las obligaciones opcionalmente
convertibles en acciones, sin que algun obligacionista haya ejercido el derecho de conversion

Los Certificados Burséatiles forman parte de un programa autorizado por la Comisién Bancaria,
mediante oficio nimero 153/869740/2007, de fecha 9 de octubre de 2007.

Con fecha 1 de marzo de 2017 se amortiz6 anticipadamente en su totalidad.

La Comision Bancaria mediante oficio 153/107247/214, de fecha 2 de septiembre de 2014,
autoriz6 la oferta publica de la segunda emisién al amparo del programa 2013 de certificados
bursétiles por un monto de $350, la cual se llevé a cabo el 4 de septiembre de 2014 con fecha de
vencimiento el dia 15 de marzo de 2018.

Forman parte de un programa autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores
mediante oficio numero 153/6409/2013 de fecha 24 de mayo de 2013 y actualizado mediante
oficio nimero 153/105902/2016 de fecha 5 de septiembre de 2016; 5 millones de certificados por
un monto de $500, con fecha de vencimiento en septiembre de 2021.

Forman parte de un programa autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores
mediante oficio numero 153/6409/2013 de fecha 24 de mayo de 2013 y actualizado mediante
oficio numero 153/105902/2016 de fecha 5 de septiembre de 2016; 4.5 millones de certificados
por un monto de $450 con fecha de vencimiento en junio de 2020.

Con fecha 7 de julio de 2016, el Banco emitié certificados bursatiles con la clave de pizarra
“BACTIN 16” con vencimiento el 4 de julio de 2019.

Con fecha 11 de junio de 2015, el Banco emiti6 certificados bursatiles con la clave de pizarra
“BACTIN 15” con vencimiento el 7 de julio de 2016.

El componente de pasivo se determina calculando el valor presente de los flujos de efectivo futuros,
descontados a la tasa apropiada de interés que corresponderia a un titulo de deuda, sin el
componente de capital. En el caso de la determinacion del componente de pasivo para las
obligaciones emitidas por Corporacion Actinver la tasa apropiada de interés se consideré la
asociada a las dos emisiones de certificados bursatiles sin la opcién de conversién y por lo tanto sin
componente de capital.

A la contraprestacion recibida se le resta el valor presente determinado conforme al parrafo anterior,
para obtener el monto del premio que se registra en el capital contable como una prima por
obligaciones opcionalmente convertibles en acciones.
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Al 31 de marzo de 2017 y 2016, los préstamos interbancarios y de otros organismos se integran como
se muestra a continuacion:

2017
Lineade Tasa TIIE
Institucion Crédito Capital Intereses Total Variable
Nacional Financiera, SNC 1,500 mdp $ 816 $ - $ 816 4.30% fija
Banco Inbursa, SA 500 mdp 155 0 155 +2.9y +1.7 ptos
Banco Azteca, SA 300 mdp - - - +2.3 ptos
Banco del Bajio, SA 400 mdp 212 1 213 +2.5 ptos y 3.0 ptos
Banco Invex, SA 150 mdp - - - +2.25 ptos
Banco Interacciones, SA 380 mdp 160 0 160 +2.5 ptos
Banco Azteca, SA * 30 mdd 105 1 107 5% fija
Cl Banco, SA 153 mdp - - - +2.75 ptos
Banco Bancoppel, S. A. 100 mdp 94 0 94 +2.5 ptos
BBVA Bancomer, SA 50 mdp 75 0 75 +2.5 ptos
Banco Ve Por Més, S.A. 50 mdp 36 0 36 +3.0 ptos
Totales $ 1,653 $ 3 $ 1,656
2016
Lineade Tasa TIIE
Institucion Crédito Capital Intereses Total Variable
Banco Inbursa, SA 405 mdp $ 362 $ - $ 362 +2.9 + 1.7 ptos .
Banco Azteca, SA 500 mdp 300 0 300 +2.30 ptos.
Banco del Bajio, SA 225 mdp 300 - 300 +2.5 ptos.
Banco Azteca, SA 11.2 mdd 137 1 138 5% fija
Banco Invex, SA 100 mdp 150 - 150 +2.5 ptos.
BBVA Bancomer, SA 50 mdp 50 0 50 +2.5 ptos.
Banco Interacciones, SA 300 mdp 144 1 145 +2.5 ptos.
Cl Banco, SA 195 mdp 50 - 50 +2.75 ptos.
Nacional Financiera, SNC 480 mdp 390 0 390 TIIE 28
$ 1,883 $ 3 $ 1,886

*  Linea de crédito pactada en délares y presentada en pesos valorizados.

Los préstamos bancarios estan sujetos a ciertas obligaciones de hacer y de no hacer, las cuales en
caso de incumplimiento en lo individual o en su conjunto podrian implicar la exigibilidad inmediata de

los mismos por parte de los Acreedores Financieros.
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Acreedores diversos y otras cuentas por pagar-

Al 31 de marzo de 2017 y 2016, el saldo de acreedores diversos y otras cuentas por pagar se integra a
continuacion:

2017 2016

Otras cuentas por pagar $ 864 $ 568
Provisiones para obligaciones diversas 188 218
Otros impuestos y derechos por pagar 163 162
Sobregiro por operaciones de Compra-Venta de Divisas 60 125
Partes relacionadas 12 68
Beneficios a los empleados 51 42
Arrendamiento capitalizable 0 1

$ 1,338 $ 1,183

Impuestos a la utilidad (impuesto sobre la renta (ISR), y participacién de los trabajadores en la
utilidad (PTU)-

La ley de ISR vigente a partir del 1° de enero de 2014, establece una tasa de ISR del 30% para 2014 y
afios posteriores.

A partir de 2014 la base de célculo de la PTU causada serd la utilidad fiscal que se determina para
efectos de ISR con algunos ajustes.

Al 31 de marzo de 2017 y 2016 los impuestos a la utilidad registrados en resultados se integran como
sigue:

2017 2016
Impuesto a la utilidad causado  $ (55) $ (35)
Impuesto a la utilidad diferido (9) )

Capital contable-

A continuacion se describen las principales caracteristicas de las cuentas que integran el capital
contable:

(&) Estructura del capital social-
Acuerdos de 2016

- Con fecha 10 de marzo, se llevd a cabo la octava conversion de obligaciones opcionalmente
convertibles en acciones, en la cual se canjearon 54,361 titulos de obligaciones por 411,512
acciones suscritas y pagadas de la Serie B, clase Il. El efecto de conversion incrementd el
ndmero de acciones en circulacion de Corporacion Actinver a 581,803,400, lo cual también
generd un incremento en el capital social suscrito a valor teérico (1.6259578387) por $0.3.
Considerando que el precio de conversion fue de $13.21 pesos por accion, el remanente por
$2, se registrd en el rubro “Prima en venta de acciones”.
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Utilidad integral-

La utilidad integral que se presenta en el estado consolidado de variaciones en el capital
contable, representa el resultado de la actividad total de Corporacion Actinver durante los
periodos terminados el 31 de marzo de 2017 y 2016 y se integra por el resultado neto, el efecto
acumulado por conversion de subsidiarias y el resultado por valuaciéon de las inversiones en
titulos disponibles para la venta, neto de ISR diferido.

Restricciones al capital contable-

La Ley General de Sociedades Mercantiles obliga a Corporacién Actinver a separar anualmente
el 5% de sus utilidades para constituir reservas de capital hasta por el 20% del capital social
pagado.

El importe actualizado, sobre bases fiscales de las aportaciones efectuadas por los accionistas,
puede rembolsarse a los mismos sin impuesto alguno, en la medida en que dicho monto sea
igual o superior al capital contable.

En caso de rembolso de capital o distribuciéon de utilidades a los accionistas, se causa el ISR
sobre el importe rembolsado o distribuido, que exceda los montos determinados para efectos
fiscales.

Las utilidades de las subsidiarias no podran distribuirse a los accionistas de Corporacién Actinver
hasta que sean cobrados los dividendos. Asimismo, las utilidades provenientes de valuacion a
precios de mercado de inversiones en valores y operaciones derivadas no podran distribuirse
hasta que se realicen.

36



(18) Informaciéon por segmentos.

Corporacién Actinver, S. A. B.de C. V.
y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Cifras en millones de pesos)

A continuacion se presenta la informacion financiera por segmentos de negocio en los que opera Corporacion Actinver:

2017

Concepto
Ingresos por intereses, neto
Comisiones y tarifas cobradas, neto resultado por
intermediacién y otros ingresos (egresos) de la
operacion
Ingresos netos
Estimacion preventiva para riesgos crediticios
Gastos de administracion y promocion
Resultado de operacion
Participacion en el resultado de subsidiarias vy
participacion no controladora
Impuestos a la utilidad causados y diferidos, neto
Resultado neto por segmento

2016

Concepto
Ingresos por intereses, neto
Comisiones y tarifas cobradas, neto resultado por
intermediacion y otros ingresos (egresos) de la
operacion
Ingresos netos
Estimacion preventiva para riesgos crediticios
Gastos de administracion y promocién
Resultado de operacién
Participacion en el resultado de subsidiarias vy
participacién no controladora
Impuestos a la utilidad causados y diferidos, neto
Resultado neto por segmento

Admén.y Otras
Distrib. de Tesoreria Actividades actividades
sociedades de y banca de Interme- crediticias y Arrenda- de
inversién inversién Diacion corporativas miento servicios Total
$ - $ 19 $ 1 $ 265 $ 24 $ - $ 310
445 131 140 17 10 35 779
445 150 141 282 34 35 1,090
- - - (16) ()] - (24)
366 124 116 219 22 29 876
79 26 25 47 4 6 190
(6)
64
$ 120
Admén.y Otras
Distrib. de Tesoreria Actividades actividades
sociedades de y banca de crediticias y Arrenda- de
inversién inversién Intermediacién corporativas miento servicios Total
$ 0 $ 95 $ - $ 242 $ - $ - $ 337
401 (118) 156 8 17 67 531
401 (23) 156 250 17 67 868
- - - (24) - - (29)
332 (19) 130 187 14 56 699
69 (4) 27 39 3 12 145
1
42
$ 101
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Adminis-
tracion
y distribu- Tesoreria
cion de y banca
Terceros Interme- sociedades deinver- Arrenda-
CONCEPTO Crédito y otros diacién deinversion sion miento Total
Al 31 de marzo de 2017
Activos $ 16,341 $ 2,163 $ 8672 $ 27,332 $ 9238 $ 1646 $ 65,393
Pasivos 15,033 1,990 7,978 25,145 8,499 1,515 60,160
Al 31 de marzo de 2016
Activos $ 13822 $ 1,830 $ 733 $ 23,119 $ 7814 $ 1,393 $ 55314
Pasivos 12,632 1,672 6,703 21,128 7,141 1,273 50,550

(19) Administracion de riesgos.
1. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Calificaciones Corporacion Actinver

Las calificaciones nacionales de riesgo contraparte de largo y corto plazo otorgadas por Fitch Ratings
México a Corporacién Actinver son ‘A+(mex)’ y ‘F1(mex)’ respectivamente con perspectiva estable.

Las calificaciones de riesgo contraparte de largo y corto plazo en escala local, otorgadas por HR
Ratings a Corporacién Actinver son ‘HR A’ y ‘HR2’ respectivamente con perspectiva estable.

El 26 de agosto de 2016 Fitch Ratings ratificé las calificaciones de largo y corto plazo en ‘A+(mex)’ y
‘F1(mex) respectivamente. Fitch también ratifico las calificaciones de las emisiones de deuda de
Corporacion Actinver en ‘A+(mex). Asimismo, la agencia asigno la calificacion a una emision nueva de
largo plazo de Corporacion Actinver por un monto de MXN 500 millones en ‘A+(mex)’.

El 26 de mayo de 2016 HR Ratings ratificé las calificaciones de largo plazo de HR A con perspectiva
estable y de corto plazo de HR2 para Corporacién Actinver.

Calificadora Corto Plazo Largo Plazo Observacion
Fitch F1(mex) A+(mex) La perspectiva es Estable.
HR Ratings HR2 HR A La perspectiva es Estable.

Calificacién parala Casa de Bolsa

Las calificaciones nacionales de riesgo contraparte de largo y corto plazo otorgadas por Fitch Ratings
México a Actinver Casa de Bolsa son ‘AA-(mex)’ y ‘F1+(mex)’ respectivamente con perspectiva estable.

Las calificaciones de riesgo contraparte de largo y corto plazo en escala local, otorgadas por HR
Ratings a Actinver Casa de Bolsa son ‘HR A+ y ‘HR1’ con perspectiva estable.

El 26 de agosto de 2016, Fitch Ratings ratifico las calificaciones de riesgo contraparte de largo y corto
plazo para Actinver Casa de Bolsa en ‘AA- (mex)’ y ‘F1+(mex)’ respectivamente.
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El 26 de septiembre de 2016 HR Ratings ratifico la calificacion crediticia de largo plazo de “HR A+” y de
corto plazo de “HR1” con perspectiva estable.

Calificadora Corto Plazo Largo Plazo Observacion
Fitch F1+(mex) AA-(mex) La perspectiva es Estable.
HR Ratings HR1 HR A+ La perspectiva es Estable.

Calificacion para el Banco

Las calificaciones nacionales de riesgo contraparte de largo y corto plazo otorgadas por Fitch Ratings
México a Banco Actinver son “AA-(mex)” y “F1+(mex)” respectivamente, con perspectiva estable.

Las calificaciones de riesgo contraparte de largo y corto plazo en escala local, otorgadas por HR
Ratings a Banco Actinver son ‘HR A+’ y ‘HR1’, respectivamente, con perspectiva estable.

El 26 de agosto de 2016 Fitch Ratings ratifico las calificaciones nacionales de Banco Actinver con
perspectiva estable. Fitch también ratificd las calificaciones de las emisiones de deuda de Banco
Actinver en ‘AA-(mex)’

El 01 de septiembre de 2016 HR Ratings ratifico las calificaciones de Banco Actinver con perspectiva
estable.

Calificadora Corto Plazo Largo Plazo Observacion
Fitch F1+(mex) AA-(mex) La perspectiva es Estable.
HR Ratings HR1 HR A+ La perspectiva es Estable.

Calificaciéon para Arrendadora Actinver, S.A. de C.V.

Las calificaciones nacionales de riesgo contraparte de largo y corto plazo otorgadas por Fitch Ratings
México a Arrendadora Actinver son “A+(mex)” y “F1(mex)” respectivamente, con perspectiva estable.

Las calificaciones de riesgo contraparte de largo y corto plazo en escala local, otorgadas por HR
Ratings a Arrendadora Actinver son ‘HR A’ y ‘HRZ2’, respectivamente, la perspectiva de la calificacion es
estable.

El 26 de agosto de 2016 Fitch Ratings ratifico las calificaciones para Arrendadora Actinver, S.A. de C.V.
con perspectiva estable. Fitch también ratificd las calificaciones de las emisiones de deuda de
Arrendadora Actinver en ‘A+(mex)’ y ‘F1(mex)’

El 01 de septiembre de 2016 HR Ratings ratifico las calificaciones para Arrendadora Actinver, S.A. de
C.V. con perspectiva estable.

Calificadora Corto Plazo Largo Plazo Observacion
Fitch F1(mex) A+(mex) La perspectiva es Estable.
HR Ratings HR2 HR A La perspectiva es Estable.
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I. Informacién cualitativa-

a) Descripcion de los aspectos cualitativos con el proceso de administracién integral de
riesgos-

Las subsidiarias del Grupo Financiero cuentan con una estructura organizacional que esta disefiada
para llevar a cabo la Administracion Integral de Riesgos, en dicha estructura existe independencia entre
la Unidad para la Administracion Integral de Riesgos (UAIR) y aquellas otras areas de control de
operaciones.

El Consejo de Administracién es responsable de aprobar los objetivos, lineamientos y politicas para la
Administracién Integral de Riesgos que debe seguir el Comité de Riesgos asi como los limites globales
y especificos de exposicion a los distintos tipos de riesgo a los que se encuentran expuestas las
subsidiarias del Grupo Financiero.

La UAIR tiene la responsabilidad de monitorear y controlar las exposiciones de riesgo de los diferentes
riesgos a que se encuentra expuesta:

e Riesgos discrecionales.- Resultantes de la toma de una posicién de riesgo: Riesgo de Mercado,
Crédito y Liquidez.

e Riesgos no discrecionales.- Resultantes de la operacion del negocio, pero que no son producto
de la toma de una posicién de riesgo: Riesgo Operativo, Riesgo Legal y Tecnoldgico.

b) Principales elementos de las metodologias empleadas en la administracion de Riesgos-
Riesgo de Mercado-

Se define como la pérdida potencial ante cambios en los factores de riesgo que inciden sobre la
valuacién o sobre los resultados esperados de las operaciones, tales como tasas de interés, tipos de
cambio, indices de precios, entre otros.

Para la estimacion por riesgo de mercado se utiliza la medida de valor en riesgo (VaR) la cual mide la
pérdida potencial o probable que se podria observar en una determinada posicién o cartera de
inversion al presentarse cambios en las variables o factores de riesgo durante un horizonte de inversion
definido y con un cierto nivel de confianza.

Los parametros y supuestos utilizados por el Banco para el calculo de VaR de Mercado son:

- Modelo: Simulacién Histérica.

- Nivel de confianza: 95%.

- Horizonte: 1 dia.

- Datos de historia: 260 datos por factor de riesgo, con la misma ponderacioén.

Adicionalmente se realizan pruebas en condiciones extremas y sensibilidad para evaluar los posibles
efectos ante cambios en los factores de riesgos, se realizan pruebas de Backtesting que permiten
evaluar la efectividad de los modelos aplicados.

Las estimaciones de riesgo de mercado se aplican a los portafolios que estan expuestos a una pérdida

potencial ante cambios en los factores de riesgo que inciden sobre su valuacion o sobre los resultados
esperados de sus operaciones. En estas estimaciones se incluyen los titulos disponibles para la venta.
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Portafolios a los que esta aplicando:

i. Portafolios Mercado de Dinero, Divisas, Derivados, Capitales y Crédito
ii Portafolio Global.
iii. Portafolio a vencimiento

Toda la posicion sujeta a riesgo de mercado, incluyendo el portafolio de crédito, se encuentra incluida
en el modelo VaR.

Riesgo de Crédito-

Es la pérdida potencial por la falta de pago de un acreditado o contraparte en las operaciones que
efectlen las subsidiarias del Grupo Financiero, incluyendo las garantias reales o personales que se
otorguen, asi como cualquier otro mecanismo de mitigacién utilizado.

Adicionalmente la Casa de Bolsa y el Banco miden el riesgo de mercado y crédito a través de los
requerimientos de capitalizacion conforme a las disposiciones de las Circulares Unicas aplicables en
cada caso y mantiene un capital global en relacién con los riesgos de mercado y de crédito en que
incurran en su operacién, este no podrd ser inferior a la cantidad que resulte de sumar los
requerimientos de capital por ambos tipos de riesgo.

Riesgo Liquidez-

El Riesgo de liquidez, se refiere a la incapacidad para cumplir con las necesidades presentes y futuras
de flujos de efectivo afectando la operacion diaria o las condiciones financieras de las subsidiarias del
Grupo Financiero;

A la pérdida potencial por la imposibilidad o dificultad de renovar pasivos o de contratar otros en
condiciones normales para la Institucién, por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos
inusuales para hacer frente a sus obligaciones o bien, por el hecho de que una posicién no pueda ser
oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicion contraria
equivalente, o

A la pérdida potencial por el cambio en la estructura del balance general de las subsidiarias del Grupo
Financiero debido a la diferencia de plazos entre activos y pasivos.

Para cuantificar la pérdida potencial derivada de la venta anticipada o forzosa de activos a descuento
inusual, para hacer frente a sus obligaciones inmediatas, asi como por el hecho de que una posicién no
pueda ser oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicién
contraria equivalente, las subsidiarias del Grupo Financiero evalian el impacto de un escenario de
liquidez sobre la posicion vigente a la fecha del célculo y realiza una evaluacion del valor de liquidez de
los activos disponibles para la venta en directo o en reporto.

Las subsidiarias del Grupo Financiero buscan en todo momento tener calzados sus activos con sus
pasivos no obstante realizan un analisis de la situacion que guarda el balance. Para medir el descalce
entre activos y pasivos se realiza un analisis de brechas de liquidez.

Adicionalmente el Banco cuenta con un plan de financiamiento de contingencia para hacer frente a un
escenario adverso de liquidez, realiza pruebas de estrés considerando factores sistémicos e
idiosincraticos y mantiene un adecuado nivel de activos liquidos para hacer frente a sus obligaciones
durante un periodo de 30 dias.

Riesgo Operativo-
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Es la pérdida potencial por fallas o deficiencias en los sistemas de informacién, en los controles
internos o por errores en el procesamiento de las operaciones y comprende, entre otros, al riesgo
tecnoldgico y al riesgo legal.

El método utilizado por las subsidiarias del Grupo Financiero para determinar el célculo del
requerimiento de capital por Riesgo Operacional es el método del Indicador Basico.

Actinver cuenta con una metodologia para la administracion del riesgo operacional, basada en un
modelo de gestion aceptado. Dicha metodologia comprende las siguientes fases:

a) Establecimiento del contexto: el objetivo de esta etapa es establecer el contexto de administracion
de riesgos operacionales, el marco en el cual el proceso tomara lugar.

b) Identificacion y andlisis de riesgos: tiene como objetivo identificar los procesos a un nivel de detalle
y los riesgos a los que estan expuestos cada uno de ellos. En esta etapa, el andlisis ayuda a establecer
los niveles de tolerancia a cada riesgo identificado, las prioridades y opciones de tratamiento de cada
uno.

¢) Evaluacion de Riesgos: en esta etapa se determinan los parametros de materializacion del riesgo
de forma Inherente y de forma Residual a fin de integrar una matriz que permita jerarquizar los riesgos
de acuerdo a los niveles de tolerancia establecidos.

d) Definicion de tratamientos: etapa enfocada a desarrollar e implementar las estrategias y los planes
de accion para reducir la materializacién de los riesgos.

e) Comunicacién y consulta: en esta etapa se lleva a cabo la comunicacion y consulta de los
hallazgos de cada una de las etapas anteriores con todos los interesados dentro de la organizacion.

f)  Revision y monitoreo: Garantiza la efectividad del proceso de administracion de riesgos, asi como
su mejora continua.

Riesgo Legal-

Es la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales y administrativas aplicables,
la emision de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables y la aplicaciéon de sanciones, en
relacién con las operaciones que las subsidiarias del Grupo Financiero llevan a cabo.

Actinver gestiona el riesgo legal a través del establecimiento de politicas y procedimientos para que en
forma previa a la celebracién de actos juridicos, se analice la validez juridica y procure la adecuada
instrumentacion legal de éstos. De igual forma se estima el monto de pérdidas potenciales derivado de
resoluciones judiciales o administrativas desfavorables, asi como la posible aplicacion de sanciones, en
relacién a las operaciones que se llevan a cabo.

Adicionalmente se da a conocer de forma integral y oportuna a directivos y empleados, las
disposiciones legales y administrativas aplicables a las operaciones del Grupo.

Riesgo Tecnoldgico.-

Se define como la pérdida potencial por dafos, interrupcion, alteracion o fallas derivadas del uso o
dependencia en el hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes y cualquier otro canal de

distribucion de informacion en la prestacion de los servicios con los clientes de las subsidiarias del
Grupo Financiero.
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Las subsidiarias del Grupo Financiero cuentan con planes de contingencia, a fin de asegurar la
capacidad y continuidad de los sistemas implementados para la celebracién de operaciones a través de

cualquier medio tecnoldgico.

Actinver ha dirigido esfuerzos encaminados a la mitigacién del Riesgo Tecnologico a través de la
gestion de cinco vulnerabilidades potenciales en la infraestructura de la institucion; conectividad,
estaciones de trabajo antimalware, servidores hacking éticos Internos, aplicativos E-Actinver y

controles de acceso.

Il . Informacién cuantitativa-

Requerimientos de capitalizacion para la Casa de Bolsa al cierre del primer trimestre de 2017-

Concepto

Requerimientos de Capitalizacién por Riesgo de
Mercado:

Operaciones con tasa nominal m.n.
Operaciones con sobre tasa en m.n.
Operaciones con tasa real

Operaciones con tasa nhominal m.e.
Operaciones en UDI’s o referidas al INPC
Operaciones en divisas

Operaciones con acciones y sobre acciones
Total de Requerimientos por Riesgo de
Mercado (A)

Requerimientos de Capitalizacién por Riesgo de
Crédito:

Derivados

Por depdsitos y préstamos

Posicién en titulos de deuda

Acciones permanentes, Muebles, Inmuebles,
Pagos Anticipados y Pagos Diferidos

Total de Requerimientos por Riesgos de
Crédito (B)

Ponderado al 20%
Ponderado al 50%
Ponderado al 100%

Requerimientos de Capitalizacién por Riesgo
Operativo:

Activos
ponderados

por riesqos

$ 1811
528

155

(3]
w
N O

|_(AJ
o
w
.[;

157
40

3,860

Requerimiento
de Capital

$ 145
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Total de Requerimientos por Riesgo Operativo

(©) 1,453 116
(Capital Global Requerido) (A+B+C) $ 9,563 $ 765
jndice de Consumo de capital 58.95%
Indice de capitalizacion (ICAP) 13.57%
Capital Global / Activos en Riesgo 13.57%
Capital Basico / Activos en Riesgo 13.57%
Capital Global / Capital Requerido (veces) 1.70

El Capital Global utilizado para el calculo, corresponde al del mes de marzo de 2017 y es determinado
como base para la realizacién de las operaciones, asi como para la toma de riesgos de mercado,
crédito y operativo. El capital Global al 31 de marzo de 2017 es de 1,298.

El indice de capitalizacién (ICAP) al cierre de marzo de 2017 es de 13.57% lo que clasifica a la Casa
de Bolsa en Categoria I.

La suficiencia de capital es monitoreada por el Area de Riesgos a través de los niveles de
capitalizacion, mediante la cual da seguimiento diario y mensual a los principales limites de operacion
de la Casa de Bolsa determinados en funcion del capital basico, logrando con esto prevenir posibles
insuficiencias de capital, y en consecuencia tomar las medidas pertinentes en caso de ser necesario.
Riesgo de mercado:

VaR en Riesqgo al 31 de marzo de 2017

% sobre

capital global
Capital Basico $ 1,298 100%
Capital Complementario - _ 0%
Capital Global 1,298 100%
VaR al 31 de marzo de 2017 $ _1; __1._2_7_0/;
VaR Promedio del primer trimestre de 2017 $ :; ;:8:573/:0

Adicionalmente la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, sefiala los términos en que podra estar
invertido el capital global de las casas de bolsa, para una adecuada administracion en riesgos de
liquidez.

Al cierre de marzo de 2017 se contaba con la siguiente liquidez:

Valores de deuda, reserva, chequeras, Sociedades de Inversion, etc. $ 273
Menos: 260
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20% capital global
Excedente $ 14

Evaluacion de variaciones en los ingresos financieros y en el valor econémico-

Se realizan simulaciones de posibles escenarios a fin de pronosticar su posible impacto y
comportamiento sobre los portafolios de la Casa de Bolsa.

El modelo consiste en comparar los valores de mercado del portafolio de la fecha de valuacion contra

el valor de portafolio estimado con base en los factores de riesgo que estuvieron vigentes en los
escenarios.

La sensibilidad ante el movimiento de un punto base en tasas y sobretasas para el portafolio de
mercado de dinero sin considerar derivados es de -5.

Al portafolio de Capitales y Divisas se les aplica una sensibilidad de una volatilidad sobre el indice y la
divisa segun aplique, la sensibilidad estimada es de -2 y -0.012 respectivamente.

Para el portafolio de derivados de tasas se aplica el movimiento de un punto base en tasas, para el
cierre del primer trimestre de 2017 la sensibilidad es de $0.124.

Riesgo de Crédito:

El riesgo de crédito de instrumentos financieros, medido por la pérdida esperada y no esperada en la
mesa de dinero, asciende a $7 y $1, respectivamente.

Riesgo de Liquidez:

El VaR de liquidez al 31 de marzo de 2017, se muestra a continuacion:

Unidad de VaR VaR

negocio Mercado Liguidez
Mercado de Dinero $ 19 $ 60
Mercado de Capitales 7 23
Mercado de Derivados 4 12
Mercado de Cambios 4 12
Total diversificado 16 52

Al cierre de marzo de 2017 la Casa de Bolsa no tiene excesos a los limites autorizados.

Informe de las consecuencias y pérdidas que sobre el negocio generaria la materializacién de los
riesgos operativos identificados.

Las pérdidas registradas en la Casa de Bolsa por riesgo operacional, para el primer trimestre de 2017

ascienden a un monto de 5.

Requerimientos de capitalizacion del Banco al cierre de marzo de 2017:
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Activos
ponderados por  Requerimiento
riesgos de capital
Requerimientos de Capitalizacién por Riesgo de
Mercado:
Operaciones con tasa nominal m.n. 311 25
Operaciones con sobre tasa en m.n. 173 14
Operaciones con tasa real 0 0
Operaciones en udis o referidas al INPC 0 0
Operaciones con tasa nominal m.e. 3 0
Operaciones en divisas 87 7
Posiciones en oro 3 0
Operaciones con acciones y sobre acciones 749 60
Total de Requerimientos por Riesgo de
Mercado (A) 1,324 106
De las contrapartes de operaciones derivadas y
reportos 55 4
Posicién en titulos de deuda 1,037 83
De los acreditados en operaciones de crédito 9,359 749
Por avales y lineas de crédito otorgadas y
bursatilizaciones 1,127 90
Inversiones Permanentes y otros Activos a77 38
De las operaciones realizadas con personas
relacionadas 506 40
Requerimientos Adicionales 57 5
Total de Requerimientos por Riesgos de
Crédito (B) 12,617 1,009
Riesgo de Crédito por posicion en titulos de deuda:
Grupo Il (Ponderado al 20%) 18 1
Grupo IV (Ponderado al 20%) 27 2
Grupo VII (Ponderado al 20%) 5 0
Grupo VII (Ponderado al 50%) 487 39
Grupo VII (Ponderado al 100%) 485 39
Grupo VII (Ponderado al 150%) _ 14 1
Total Posicion en titulos de deuda 1,037 83
- Riesgo de Crédito por acreditados en operaciones de crédito:
Grupo Il (Ponderado al 20%) 59 5
Grupo VI (Ponderado al 100%) 1,401 112
Grupo VII (Ponderado al 20%) 169 13
Grupo VII (Ponderado al 100%) 4,346 348
Grupo VIII (Ponderado al 115%) 22 2
Grupo VIII (Ponderado al 150%) 75 6
Grupo IX (Ponderado al 100%) 3,288 263
Total de requerimiento en operaciones de
crédito 9,359 749

Requerimientos de Capitalizacion por Riesgo



Corporacioén Actinver, S. A. B.de C. V.
y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados
(Cifras en millones de pesos)

Operativo:

Total de Requerimientos por Riesgo Operativo

(©) 1,161 93
(Capital Global Requerido) (A+B+C) 15,102 1,208
indice de Capitalizacion (ICAP) 13.53%
Capital Neto / Activos en Riesgo Totales 13.53%
Capital Basico / Activos en Riesgo Totales 13.53%
Capital Neto / Capital Requerido (veces) 1.69

El indice de capitalizacion del Banco para el mes de marzo de 2017 es de 13.53% lo que clasifica al
Banco en Categoria .

El Banco mantiene un capital neto en relacién con los riesgos de mercado, operativo y de crédito en
que incurran en su operacién, que no podra ser inferior a la cantidad que resulte de sumar los
requerimientos de capital por los diferentes tipos de riesgo.

La suficiencia de capital es monitoreada por el Area de Riesgo a través de los niveles de capitalizacion,
mediante la cual da seguimiento mensual a los principales limites de operacion del Banco
determinados en funcién del capital basico, logrando con esto prevenir posibles insuficiencias de
capital, y en consecuencia tomar las medidas pertinentes en caso de ser necesario.

Riesgo de mercado:

VaR al cierre de marzo de 2017

% sobre

capital neto
Capital Fundamental $ 2,043 100%
Capital Basico No Fundamental - _ 0%
Capital Basico $ 2,043 100%
Capital Complementario - 0%
Capital Neto $ 2,043 100%
VaR al cierre del primer trimestre de 2017 $ “4_1 _5_2_4_0/;
VaR promedio del primer trimestre de 2017 $ ; 6_2_6_0/_0

Para la evaluacion de las variaciones en los ingresos financieros y en el valor econémico, se realizan
simulaciones de posibles escenarios a fin de pronosticar su posible impacto y comportamiento sobre
los portafolios de la institucidn, estos escenarios incorporan el riesgo de tasa de interés considerando la
sensibilidad a alzas o bajas en tasas. El modelo consiste en comparar los valores de mercado del
portafolio: de la fecha de valuacién contra el valor de portafolio estimado con base en los factores de
riesgo que estuvieron vigentes en los escenarios, incorporando al impacto en el valor econémico el
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riesgo por el cambio en las tasas de interés. La situacién que guarda el balance de la institucion en
relacién al riesgo de tasa de interés es analizada al menos una vez por semana.

Escenarios Extremos: Crisis de México 1995, Crisis de Asia, Ataque a las torres gemelas: septiembre
de 2001 y Crisis de Rusia, estos escenarios se establecieron con base en un estudio de las series
historicas de diferentes Factores Riesgo.

La prueba de Estrés es un escenario de severidad inusualmente intensa, de eventos extraordinarios,
pero posibles. Para definir este escenario, se analizaron los cambios en los factores de Riesgos. Los
escenarios se estiman por lo menos una vez al mes.

Adicionalmente se tiene definido un escenario de sensibilidad para los portafolios de mercado de
dinero: 1 punto Base paralelo en tasas.

Sensibilidad al cierre de marzo de 2017

Sensibilidad /
Unidad de negocio Volatilidad

+1pb/1o
Mercado de Dinero 1)
Mercado de Cambios 0)
Mercado de Capitales Q)
Mercado de Derivados (1)
Total 3)

Riesgo de Crédito:

Riesgo de Crédito en la cartera crediticia:

Para la cuantificacion del riesgo de crédito en la cartera crediticia se utiliza la metodologia Credit Risk
Plus, este modelo estima el valor en riesgo basado en los cambios probables de las calificaciones del
acreditado y en consecuencia en la determinacién de un cambio en el valor del crédito, su propdsito es
determinar las pérdidas esperadas y no esperadas del portafolio utilizando un nivel de confianza del
99%.

La pérdida esperada (PE) se estima como el producto de la probabilidad de incumplimiento, la
severidad de la pérdida y el saldo insoluto del crédito.

La pérdida no esperada es la pérdida estimada por encima de la pérdida esperada, y se calcula como
el VaR - PE.
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Al 31 de marzo de 2017 el valor en riesgo de la cartera crediticia es de 358 que representa el 18% del
capital basico de la institucién. El valor en riesgo estd compuesto por una pérdida esperada de 136 y
una pérdida no esperada de 222.

El saldo de la cartera de crédito al 31 de marzo de 2017 es de 11,939 la cartera vigente es de 11,858 y
la cartera vencida de 82. El saldo de la cartera neta de crédito es de 11,776.

Al 31 de marzo de 2017 los 14 principales acreditados rebasan individualmente el 10% del capital
basico de la institucion, su saldo total es de 4,709 que representa el 231% del capital basico.

El saldo individual de los 14 principales acreditados al 31 de marzo de 2017 incluyendo el monto de las
reservas crediticias clasificadas conforme al articulo 129 de las disposiciones se presenta en el
siguiente cuadro:

Acreditado Monto % vs Capital Reservas Calificacion

1 488 24% 0 A-1
2 453 22% 2 A-1
3 448 22% 2 A-1
4 412 20% 2 A-1
5 402 20% 2 A-1
6 366 18% 2 A-1
7 304 15% 1 A-1
8 302 15% 2 A-1
9 302 15% 2 A-1
10 274 13% 2 A-1
11 271 13% 1 A-1
12 232 11% 2 A-1
13 231 11% 4 B-1
14 226 11% 0 A-1
Total 4,709 231% 23

El importe de las reservas para riesgos crediticios de los principales acreditados que rebasan
individualmente el 10% del capital basico de la institucién disminuyo en 25 millones de pesos durante el
periodo de diciembre 2016 a marzo 2017.

Al 31 de marzo de 2017, el saldo de los financiamientos otorgados a los 3 principales deudores no
excede el 100% del capital basico. El monto es de 1,532 que representa el 96% del capital basico.

Un financiamiento otorgado a una misma persona o0 grupo de personas que por representar Riesgo
Comun se consideren como una sola excede del 30% del capital basico.

La sumatoria de los financiamientos otorgados a personas relacionadas no excede el 35% del capital
bésico.
Los créditos otorgados al cierre del primer trimestre estan otorgados en pesos mexicanos.
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El importe total de las exposiciones brutas con riesgo de crédito por tipo de cartera sin considerar los
efectos de las técnicas de coberturas del riesgo de crédito al cierre del primer trimestre de 2017 se
presenta en la siguiente tabla:

Tipo de Enero Febrero Marzo Promedio 1T
cartera
Consumo 2,349 2,820 2,801 2,657
Comercial 8,672 8,572 9,138 8,794
Total 11,020 11,392 11,939 11,451

La distribucion geografica de las exposiciones desglosada en las principales entidades federativas y
principales exposiciones al cierre del primer trimestre es la siguiente:

Zona Monto de Distribucion
geogréfica exposiciones %
Distrito Federal 8,283 69.37%
Nuevo Ledn 1,425 11.93%
Jalisco 477 3.99%
Otros 407 3.41%
Sinaloa 324 2.71%
Coahuila 214 1.79%
Yucatan 174 1.46%
Chihuahua 172 1.44%
Michoacéan 129 1.08%
Puebla 123 1.03%
Guanajuato 112 0.94%
Querétaro 101 0.84%
Total 11,939 100%

El desglose por plazo remanente de las 10 principales exposiciones es el siguiente:

Plazo L
Exposicion

remanente

1 a6 meses 1463

1 a 3 afios 756

3 a5 afios 1163

5a 7 afios 366

Total 3,749
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La distribucién de las exposiciones por sector econémico desglosada por las principales exposiciones
al cierre del primer trimestre es la siguiente:

Cartera total:

Monto de Distribucion
Sector econémico exposiciones %
Personas Fisicas 2,801 23%
Servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e intangibles 2,500 21%
Servicios financieros y de seguros 996 8%
Construccion 983 8%
Tenedora de Acciones 939 8%
Industrias manufactureras 868 7%
Comercio al por menor 747 6%
Servicios profesionales, cientificos y técnicos 674 6%
Transportes, correos y almacenamiento 518 4%
Comercio al por mayor 332 3%
Servicips de esparcimiento culturales y deportivos, y otros servicios 140 1%
recreativos
Servicios de alojamiento temporal y de preparacion de alimentos y 109 10
bebidas ’
Informacién en medios masivos 96 1%
Agricultura, cria y explotacion de animales, aprovechamiento forestal, 85 1%
pescay caza
Corporativos 73 1%
Servici‘os_(?e apoyo a los negocios y manejo de desechos y servicios de 52 0%
remediacion
Otros servicios excepto actividades gubernamentales 10 0%
Servicios educativos 7 0%
Servicios de salud y de asistencia social 7 0%
Generacion, transmision y distribucién de energia eléctrica, suministro
de aguay de gas por ductos al consumidor final 0 0%
Total 11,939 100%

Cartera vigente:

Monto de Distribucion
Sector econémico exposiciones %
Personas Fisicas 2,792 23.54%
Servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e intangibles 2,500 21.08%
Servicios financieros y de seguros 993 8.37%
Construccion 983 8.29%
Tenedora de Acciones 939 7.92%
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Industrias manufactureras 852 7.19%
Comercio al por menor 719 6.07%
Servicios profesionales, cientificos y técnicos 666 5.62%
Transportes, correos y almacenamiento 518 4.37%
Otros 894 7.54%
Total 11,858 201%

Cartera vencida:

Monto de Distribucion

Sector econémico exposiciones %
Comercio al por menor 28 33.73%
Industrias manufactureras 16 19.54%
Comercio al por mayor 10 12.21%
Personas Fisicas 9 11.17%
Servicios profesionales, cientificos y técnicos 8 9.49%
Informacién en medios masivos 5 5.70%
Servicios financieros y de seguros 3 4.22%
Servici_os_clje apoyo a los negocios y manejo de desechos y servicios de 2 1.98%
remediacion

Otros servicios excepto actividades gubernamentales 2 1.96%
Total 82 100%

Reservas preventivas asociadas a la cartera de crédito:

Las reservas preventivas se calculan en funcién a la metodologia establecida en las Disposiciones de
Caracter General Aplicables a las Instituciones de Crédito. El monto de la reserva se estima
considerando la Probabilidad de Incumplimiento, la Severidad de la Pérdida y la Exposicion al
Incumplimiento para cada acreditado y en funcion al porcentaje de reservas preventivas respecto del
saldo insoluto, es asignado un grado de riesgo al acreditado.

El monto de las reservas preventivas para riesgos crediticios al 31 de marzo de 2017 es de 181. El
desglose por grado de riesgo de la probabilidad de incumplimiento y la severidad de la pérdida se
presentan a continuacion:

Cartera de consumo:

Grado de Probabilidad de  Severidad de  Exposicion al Monto de
Riesgo Incumplimiento la pérdida Incumplimiento Reservas

Al 4.38% 24.85% 1,739 14

A2 6.77% 56.60% 45 1

B1 5.89% 66.57% 850 33

B2 8.12% 67.90% 35 2

B3 11.43% 63.36% 46 3

C1 13.51% 59.41% 13 1
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c2 20.86% 60.50% 56 6

D 32.07% 65.09% 11 2

E 84.99% 83.56% 6 4

Total 2,801 67

Cartera comercial:

Grado de Probabilidad de  Severidad de  Exposicion al Monto de
Riesgo Incumplimiento la pérdida Incumplimiento Reservas

Al 1.78% 32% 7,648 35

A2 3.05% 38.40% 728 8

B1 3.80% 43.00% 400 6

B2 5.69% 39.71% 201 4

B3 7.47% 44.05% 60 2

C1l 21.02% 45.00% 28 3

Cc2 96.49% 16.78% 2 0

D 99.00% 37.42% 27 10

E 100.00% 100.00% 45 45

Total 9,138 114

La probabilidad de incumplimiento y la severidad de la pérdida fueron estimadas como el promedio
ponderado por la exposicién al incumplimiento.

Durante el primer trimestre de 2017 las reservas pasaron de 173 a 181 millones de pesos lo que
representa un incremento del 4.4%.

Para establecer los grados de riesgo asociados a las distintas calificaciones, el Banco utiliza el anexo
1-B de la CUB y con ello determina la correspondencia tanto para el mercado global como para el
mercado mexicano.

Las instituciones calificadoras utilizadas para determinar el requerimiento de capital por riesgo de
crédito para emisores, contrapartes y acreditados conforme al Método Estandar son HR Ratings, Fitch
Ratings y Standard & Poor’s

Politicas y procesos para la gestion y valuacion de garantias asi como las estrategias y procesos para
vigilar la eficacia continua de dichas coberturas.

Banco Actinver cuenta con un area de Administracion de Crédito que revisa diariamente el valor de las
garantias de cada crédito. En caso de que el porcentaje de disminucién de las garantias sea mayor o
igual a 10% durante un plazo de 5 dias habiles consecutivos se iniciara el proceso de llamada de
margen.

A partir del sexto dia habil Administracién de Crédito inicia el proceso de notificacién y solicitar la
restitucién de garantia o realizacion de un prepago por el monto que permita salir de la llamada de
margen.
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Como parte del proceso de seguimiento de valor de las garantias, el area de Administracion de Crédito
a través de los sistemas valida que no exista cruce de saldos y garantias de un mismo Cliente con
distintos créditos.

Las politicas generales para la administracion de garantias son:

1.- Llevar a cabo una valuacion frecuente de las garantias reales, incluyendo pruebas y analisis de
escenarios bajo condiciones inusuales o extremas de mercado teniendo en cuenta que los avallos
deberan realizarse conforme a lo establecido en la regulacion emitida por la comision Nacional
Bancaria y de Valores.

2.- Actualizar periddica y constantemente la situacion, ubicacion y estado de las garantias reales
recibidas, asi como problemas potenciales de liquidacion.

3. Realizar una adecuada diversificacion de riesgos con relacién a las garantias reales.

4. Establecer una correcta administracién de las garantias, a efecto de que se contemplen las
diferencias en las fechas de vencimientos y los consiguientes periodos de exposicion, una vez que las
garantias reales expiren.

5. Vigilar y en su caso atender cualquier riesgo derivado de factores externos que pudieran incidir en la
capacidad de las garantias reales para hacer frente al riesgo de crédito.

Adicional a lo anterior, el area de Administracion de Crédito establece métodos y controles que
aseguran la eficacia continua de las coberturas y mitigantes.

Principales tipos de garantias reales aceptadas

Las garantias y el tipo de garantias aceptadas por Banco Actinver dependen del producto crediticio
conforme a lo estipulado a los lineamientos de cada producto.

Los principales tipos de garantias aceptables por el banco son:
Garantias financieras:

1.- Dinero en efectivo o valores y medios de pago con vencimiento menor a 7 dias a favor de la
Institucion, cuando el deudor constituya un depdsito de dinero en la propia Institucion y le otorgue un
mandato irrevocable para aplicar los recursos respectivos al pago de los créditos, o bien, cuando se
trate de titulos de crédito negociables de inmediata realizacién y amplia circulaciéon cuyo valor cubra
con suficiencia el monto garantizado y, que en caso de incumplimiento, se encuentren disponibles sin
restriccion legal alguna para la Institucion y de los cuales el deudor o cualquier otra persona distinta a
la Institucion no pueda disponer mientras subsista la obligacion.

2.- Depositos, valores y créditos a cargo del Banco de México.
3.- Valores emitidos o avalados por el Gobierno Federal.

4.- Valores, titulos y documentos, a cargo del IPAB, asi como las obligaciones garantizadas por este
Instituto.

5.- Instrumentos de deuda emitidos por Estados soberanos o por sus bancos centrales que cuenten
con una calificacién crediticia emitida por una Institucidon Calificadora reconocida, igual o mejor al grado
de riesgo 3 del Anexo 1-B de las disposiciones.
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6.- Instrumentos de deuda emitidos por Instituciones, casas de bolsa y otras entidades que cuenten con
una calificacion crediticia emitida por una Institucion Calificadora reconocida, igual o mejor al grado de
riesgo 3 del Anexo 1-B de estas disposiciones.

7.- Instrumentos de deuda de corto plazo que cuenten con una calificacién crediticia emitida por una
Institucion Calificadora reconocida, igual o mejor al grado de riesgo 3 del Anexol-B de las
disposiciones.

8. Instrumentos de deuda emitidos por Instituciones que carezcan de una calificacién crediticia emitida
por una Institucién Calificadora reconocida, siempre y cuando cumplan con la totalidad de los
siguientes puntos:

a) Los instrumentos coticen en un mercado reconocido conforme a las disposiciones aplicables y estén
clasificados como deuda preferente.

b) Todas las emisiones calificadas de la misma prelacion realizadas por la Instituciébn emisora gocen de
una calificacién crediticia emitida por una Institucion Calificadora reconocida de al menos grado de
riesgo 3 del Anexo 1-B de las disposiciones.

¢) La Instituciéon que mantiene los valores como garantias reales no posea informacion que indique que
a la emision le corresponde una calificacion inferior al grado de riesgo 3 del Anexo 1-B de las
disposiciones.

9. Titulos accionarios que formen parte del indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de
Valores o de indices principales de otras bolsas, asi como las obligaciones subordinadas convertibles
en tales titulos.

10. Valores y créditos garantizados con los instrumentos relativos a las operaciones sefialadas en los
numerales 1, 2 y 4, del presente apartado Il, asi como en las fracciones Il y lll del Articulo 46 de la Ley,
siempre y cuando la garantia se constituya con pasivos a cargo de la propia Institucién sin importar su
plazo, estos ultimos no puedan ser retirados en una fecha anterior al vencimiento de la Operacién que
estén garantizando y esté pactado que los recursos correspondientes a dichos pasivos se aplicaran al
pago de la propia operacion en caso de incumplimiento.

11. Inversiones en sociedades de inversion que coticen diariamente y cuyos activos objeto de inversion
se limiten a los instrumentos sefialados en los numerales 1 a 10 anteriores.

12. Titulos accionarios y obligaciones subordinadas convertibles en tales titulos que se coticen en la
Bolsa Mexicana de Valores o en otras Bolsas reconocidas.

13. Inversiones en sociedades de inversibn cuyos activos objeto de inversién se incluyan en los
instrumentos sefialados en el numeral 12 anterior.

Garantias No Financieras e instrumentos asimilables:

1. Inmuebles comerciales o residenciales que cumplan con los requisitos siguientes:

a) Que el valor de la garantia no dependa de la situacion econémica del acreditado, incluyendo
aquellos bienes otorgados en arrendamiento respecto de los cuales no exista opcién de compra al

término de la vigencia del contrato.

b) Que la garantia sea considerada en un monto que no exceda al valor razonable corriente al que
podria venderse la propiedad mediante contrato privado entre un vendedor y un comprador.
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2. Bienes muebles u otras garantias previstas en el Articulo 32 A del Reglamento del Registro Publico
de Comercio, inscritas en el Registro Unico de Garantias Mobiliarias al que se refiere el Codigo de
Comercio o depositados en almacenes generales de depdsito, incluyendo aquellos bienes otorgados
en arrendamiento, respecto de los cuales no exista opcién de compra al término de la vigencia del
contrato. La garantia debera considerarse en un monto que no exceda al valor razonable corriente, al
gue podria venderse el bien mediante contrato privado entre un vendedor y un comprador.

3. Derechos de cobro y fiduciarios, entendidos como tales a los titulos valores cuya liquidacién debera
realizarse mediante los flujos derivados de los activos subyacentes, respecto de los cuales la
Institucion debera contar con la propiedad y disposicién de los flujos de efectivo derivados de los
derechos de cobro, en cualquier circunstancia previsible.

Se incluyen dentro de este concepto las deudas autoliquidables procedentes de la venta de bienes o
servicios vinculada a operaciones comerciales, asi como los importes de cualquier naturaleza
adeudados por compradores, proveedores, la Administracion Publica Federal o local, empresas
productivas del Estado, asi como otros terceros independientes no relacionados con la venta de bienes
0 servicios vinculada a una operacion comercial. Los derechos de cobro y fiduciarios admisibles no
incluyen aquellos relacionados con bursatilizaciones, subparticipaciones o derivados del crédito.

Al 31 de marzo de 2017 la exposicién total cubierta y no cubierta por garantias reales financieras
admisibles y garantias reales no financieras es la siguiente:

Exposicion Exposicion

Tipo de garantia Exposicion total Cubierta Expuesta
Garantia Real Financiera 2,248 824 1,424
Garantia Real Financiera no admisible 3,411 1,866 1,545
Garantia Real No Financiera 5,523 5,129 394
Total general 11,958 7,819 4,140

Administracién del riesgo de crédito por las operaciones con instrumentos financieros

Para la administracion de riesgo de crédito en instrumentos financieros incluyendo los derivados, el
Banco cuenta con limites preestablecidos de operacién para instrumentos de un mismo emisor o de
una misma contraparte.

La exposicién de contraparte y/o emisor esta integrada por la exposicion actual valuada a mercado
utilizando el vector de precios proporcionado por Valmer, valuada en moneda nacional y consolidada a
través de todos los tipos de inversion que se tengan en una determinada emisora (Obligaciones, Titulos
de Deuda, etc.) a esta exposicion actual se le agrega la exposicion potencial (dado que los derivados
pueden variar notablemente en el tiempo). Se considera el neteo de posiciones cuando estas provienen
de la misma contraparte y/o emisor y ocurren en la misma fecha potencial.

Para determinar el riesgo crediticio de las empresas y contrapartes, se califica su situacién financiera,
capacidad de generacion de efectivo, capacidad de pago y su perspectiva como empresa o
contraparte, asi como del sector en donde se desenvuelve. Ademas de conocer quiénes son sus
accionistas, Consejo de Administracion y principales funcionarios que den un panorama de la calidad
de los mismos, proporcionando elementos que al final den la certeza del grado de riesgo que se corre
al otorgar lineas de contraparte o compra de un instrumento de deuda.
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Debido a que el perfil de riesgo de cada empresa es diferente y dado que los factores fundamentales
de los negocios cambian con el tiempo y reaccionan a éstos en forma diferente, los criterios de
calificacion se basan en aspectos cuantitativos y cualitativos.

La pérdida esperada y no esperada al 31 de marzo de 2017, en la unidad de negocios de Mesa de
Dinero es de $4 y $1, respectivamente.

Riesgo de Liquidez:

Los riesgos de liquidez se derivan de desfases en los flujos de las operaciones pasivas (captacion) y
los activos del Banco. Los elementos que intervienen en la gestién de la liquidez son evaluar y prever
los compromisos de efectivo, controlar las brechas de vencimientos y repreciacién de activos y pasivos,
diversificar las fuentes de financiamiento, establecer limites de liquidez que garanticen el acceso a
activos liquidos.

El banco monitorea el riesgo de liquidez, a través del reporte GAP de liquidez, en el que se establecen
los plazos de los pasivos a cargo del Banco y los plazos sobre los que se tendran disponibles los
recursos para hacerles frente y se controla por moneda.

Mediante el Coeficiente de cobertura de liquidez (LCR) el Banco mide su resistencia de liquidez a corto
plazo. El cumplimiento del LCR garantiza tener un fondo adecuado de activos liquidos de alta calidad
(HQLA) y libres de cargas, que pueden convertirse facil e inmediatamente en efectivo en los mercados
privados, a fin de cubrir las necesidades de liquidez en un escenario de problemas de liquidez de 30
dias naturales. Al 31 de marzo el LCR del Banco fue de 94.24%. Un resumen mas detallado se
presenta en la seccién de Revelacion del coeficiente de cobertura de liquidez.

Adicionalmente, se calcula un valor en riesgo de liquidez (VaR liquidez en pesos) el cual consta de una
simulacién histérica con una muestra de 260 dias a un horizonte de 10 dias.

VaR de liquidez al 31 de marzo de 2017

VaR VaR liquidez
Unidad de negocio Mercado horizonte 10 dias

Mercado de Dinero 4 14

Mercado de Cambios 0

Mercado de Capitales 3

Mercado de Derivados 2

VaR Global diversificado 4 14
Razo6n de Apalancamiento
El marco de Basilea Il introdujo un coeficiente de apalancamiento sencillo, transparente e

independiente del nivel de riesgo, que sirve de medida complementaria creible a los requerimientos de
capital en funcién del riesgo. El coeficiente de apalancamiento pretende:
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1. Limitar la acumulacién de apalancamiento en el sector bancario para evitar procesos de

desapalancamiento desestabilizadores que puedan perjudicar al conjunto del sistema financiero y a la
economia; y

2. Reforzar los requerimientos de capital en funcion del riesgo con una sencilla medida de respaldo
independiente del nivel de riesgo

El coeficiente de apalancamiento se define como la medida del capital (hnumerador: capital basico)
dividida entre la medida de la exposicion (denominador: activos ajustados) y se expresa en forma de

porcentaje.

Al 31 de marzo de 2017 la razén de apalancamiento del Banco fue de 7.8% por lo que cumple con el

minimo normativo.
TABLA IV.1

CONCEPTO/TRIMESTRE T
Capital Basico $ 2,043
Activos Ajustados $ 26,302
Razon de Apalancamiento 7.8%

Informe de las consecuencias y pérdidas que sobre el negocio generaria la materializacién de los
riesgos operativos identificados.

Las pérdidas registradas por riesgo operacional, durante el primer trimestre de 2017 ascienden a
$0.281.

Para el primer trimestre de 2017, el Banco no tiene excesos a los limites autorizados.

Coeficiente de Cobertura de Liquidez

El coeficiente de cobertura de liquidez (CCL) tiene como objetivo prever que las instituciones de banca
multiple conserven activos liquidos de libre disposicion y de alta calidad crediticia, segin se define en
las disposiciones de caracter general aplicables, para hacer frente a sus obligaciones y necesidades de

liquidez durante 30 dias.

A continuacién se observa el importe promedio de los componentes del CCL correspondiente al primer
trimestre de 2017, el periodo contempla 90 dias naturales.
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Importe sin ponderar

Importe ponderado

(promedio) (promedio)
ACTIVOS LIQUIDOS COMPUTABLES
1|T0ta| de Activos Liquidos Computables No aplica 4,793
SALIDAS DE EFECTIVO
2|Financiamiento minorista no garantizado 5,377 538
3|Financiamiento estable - -
4|Financiamiento menos estable 5,377 538
5|Financiamiento mayorista no garantizado 4,714 4,257
6|Depdsitos operacionales - -
7|Depositos no operacionales 1,544 1,087
8|Deuda no garantizada 3,170 3,170
9|Financiamiento mayorista garantizado No aplica 446
10|Requerimientos adicionales: 8,119 585
11 Salidag rc_elacionadas a in§trumentos financieros derivados y otros 197 197
requerimientos de garantias
12|Salidas relacionadas a pérdidas del financiamiento de instrumentos de deuda - -
13|Lineas de crédito y liquidez 7,992 458
14|Otras obligaciones de financiamiento contractuales 9,577.67 9,577.67
15|Otras obligaciones de financiamiento contingentes - -
16|TOTAL DE SALIDAS DE EFECTIVO No aplica 15,403
ENTRADAS DE EFECTIVO
17|Entradas de efectivo por operaciones garantizadas 261 1
18|Entradas de efectivo por operaciones no garantizadas 743 325
19|Otras entradas de efectivo 163 163
20|TOTAL DE ENTRADAS DE EFECTIVO 1,167 489
Importe ajustado
21|TOTAL DE ACTIVOS LIQUIDOS COMPUTABLES No aplica 4,793
22[TOTAL NETO DE SALIDAS DE EFECTIVO No aplica 5,346
23[COEFICIENTE DE COBERTURA DE LIQUIDEZ No aplica 89.93%

Tabla 1. Formato de revelacion del Coeficiente de Cobertura de Liquidez Anexo 5 CNBV

Durante el primer trimestre de 2017 el banco observo un CCL promedio de 89.93%, comparado con el
promedio del trimestre inmediato anterior de 114.92% , observamos una disminucion de 6.02% en
activos liquidos y a su vez un aumento de 19.54% de salidas netas de efectivo. Al cierre de Marzo de
2017 el CCL del banco fue de 94.24%.

Las causas principales de los resultados del CCL se deben a la estructura de balance de la entidad, el
banco mantiene un nivel adecuado de activos liquidos de alta calidad (en promedio el 86% de los
activos liquidos es conformado por activos Nivel 1) asegurando asi la capacidad de hacer frente a sus
obligaciones contractuales en un horizonte temporal de treinta dias.
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A continuacién se presenta un grafico comparativo con la evolucién del CCL durante el cuarto trimestre
de 2016 y el primer trimestre de 2017. Ademas en la tabla 2 se presentan las cifras de los

componentes para el célculo del trimestre actual a revelar.
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Gréfico 1. Tendencia de resultados mensuales trim anterior vs trim actual
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Actinver

Ciudad de México a 25 de abril de 2017.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
Presente.-

Por medio del presente escrito venimos en legal tiempo y forma a desahogar la vista que se ordené a este Grupo
mediante oficio de la Comision Nacional Bancaria y de Valores con numero 151-2/76211/2009 de fecha 20 de
enero de 2009 y que fue recibido el dia 20 del mismo mes y afio, para exponer a esa Autoridad lo que a
continuacion se detalla:

Corporacion Actinver, S.A.B de C.V. al igual que otras empresas Emisoras de acciones y deuda de largo plazo
inscritos en el Registro Nacional de Valores, tiene la obligacién moral y legal de informar y dar a conocer al publico
inversionista su participacion en operaciones con instrumentos financieros derivados, ya sea para incrementar su
rentabilidad o contar con determinada cobertura respecto algun tipo de riesgo; al respecto debemos resaltar que
por su poca cuantia, la operaciones con instrumentos financieros derivados registradas hasta el momento no se
consideran relevantes; sin embargo y en cumplimiento con nuestra obligacion, Corporacién Actinver, S.A.B de C.V
da a conocer la siguiente informacion:

i.- Discusién de la administracion sobre las politicas de uso de instrumentos financieros derivados,
explicando si dichas politicas permiten que sean utilizados Unicamente con fines de cobertura o
también de negociacion.

a) Descripcion general de los objetivos para celebrar operaciones con derivados; instrumentos
utilizados; estrategias de cobertura o negociacion implementadas; mercados de negociacion y
contrapartes elegibles

Los objetivos que persigue Actinver Casa de Bolsa y Banco Actinver al participar como intermediario en
operaciones financieras de derivados son los siguientes:

= Diversificar la gama de productos y servicios que ofrece Actinver a sus clientes, para permitirles
cubrirse de riesgos financieros del mercado, buscando siempre la maxima calidad en asesoria,
ejecucion, seguimiento y control en todas y cada una de sus operaciones.

= Proveer a Actinver con productos de cobertura que coadyuven a la formacién de capital, cubriendo
riesgos derivados por fluctuaciones en el tipo de cambio, tasas de interés real, nominal y otros
riesgos que afecten su posicion propia.

= Optimizar la administracién del portafolio, mediante la negociacién de productos derivados, ya sea
para cubrir su riesgo, como para aprovechar oportunidades de arbitraje en el mercado que se
presenten entre los diferentes mercados financieros dentro de los limites globales de riesgo
autorizados.

» Coadyuvar a maximizar la rentabilidad del capital, conforme a las politicas de riesgo propuestas
por la Direccion General y aprobadas por el Consejo de Administracion.

= Promover el incremento de liquidez en los mercados de derivados y su desarrollo eficaz.



Corporacion Actinver, Casa de Bolsa y Banco a la fecha no cuenta con instrumentos financieros derivados
con fines de cobertura.

Arrendadora Actinver cuenta con derivados con fines de cobertura y se presentan los resultados de las
estimaciones de las pruebas de efectividad de las coberturas del portafolio de instrumentos derivados.

Para realizar pruebas de efectividad de las coberturas, Arrendadora Actinver utiliza el siguiente
procedimiento:

= Se utiliza la metodologia del derivado hipotético para cada activo primario (cartera de
arrendamientos), se modela un derivado hipotético que en la fecha de la designacién de la
cobertura es cero.

= Para validar la efectividad de la prueba, se utiliza el criterio de "Dollar Offset", que consiste en
comparar los cambios en el valor de mercado de los derivados hipotéticos contra los cambios en
el valor de mercado de los derivados reales.

» Valuacién de la efectividad (Prueba Retrospectiva), las pruebas prospectivas consisten en analizar
los cambios en los valores de mercado de los derivados hipotéticos y lo derivados reales, ante
diferentes supuestos de aumento y disminucion de la curva de rendimiento.

Dados estos cambios en los valores de mercado y el porcentaje de cobertura de 98.0%, el grado de
cobertura es de 92.87%, es decir, esta dentro del rango de 80%-125% permitido.

En lo que se refiere a la estimacion de los cargos de crédito, se consideraron los siguientes supuestos:

= La exposicion del portafolio de derivados se aproxima mediante la estimaciéon del valor de
mercado al 31 de marzo de 2017, es decir, se utiliza la aproximacion de la exposicion potencial.

= LaUnica contraparte de Arrendadora Actinver es Actinver Casa de Bolsa.
= Se supone que la probabilidad de incumplimiento a un afio es de 0.15%.
= Se supone que el porcentaje de recuperacién es de 40%.

= No hay garantias ni algin otro mitigante del riesgo de crédito.

b) Politicas para la designacion de agentes de céalculo o valuacion.

Tratdndose de intermediarios tanto nacionales como extranjeros en algunas ocasiones ellos seran el
Agente de Calculo segun se acuerde en los contratos correspondientes, con los clientes el Agente de
Célculo siempre sera Actinver.

c) Principales condiciones o términos de los contratos.

= Todas las operaciones que Actinver realice con productos financieros derivados con cualquier
contraparte tendra que ser formalizada mediante la firma de un Contrato Marco y sus
correspondientes suplementos, anexos Yy conformaciones y/o contratos aprobados por la
Asociacidn Internacional de Swaps y Derivados (ISDA).



» Tratandose de clientes no intermediarios, solo podran someterse a consideracion del Comité de
Riesgos, solicitudes de quienes tengan celebrado un contrato de intermediacion bursatil con
Actinver Casa de Bolsa y contratos cuyos expedientes se encuentren debidamente integrados.

= Actinver sélo concertara operaciones con instrumentos financieros derivados con contrapartes,
personas fisicas y morales, nacionales y extranjeras, que a su juicio y conforme a sanas practicas,
cumplan con los requisitos establecidos por el Comité de Riesgos y las disposiciones vigentes.

» El activo subyacente, la fecha de liquidacion, el monto de la operacion, la forma de liquidacion, el
importe de la prima, las garantias y las demés caracteristicas de las operaciones de que se trate,
podran pactarse a través de cualquiera de las formas que el propio Contrato Marco establezca.

d) Politicas de margenes, colaterales y lineas de crédito.

= Para las operaciones celebradas en el MexDer por cuenta de terceros, se documentara la
informacion y requisitos que establezca el socio liquidador, el cual realizara la evaluacion crediticia
correspondiente.

= Con base en la informaciéon anterior y conforme a sus politicas internas, el socio liquidador
determinara el monto méximo a operar en el MexDer, incluyendo el monto de las aportaciones
iniciales minimas y los excedentes solicitados en cada operacion.

= Para las operaciones celebradas en el mercado extrabursatil, debera elaborarse un analisis de
crédito de la persona con quien se celebre la operacion, el cual debera estar completamente
documentado.

= ElI Comité de Riesgos de Actinver autoriza las contrapartes financieras y clientes para realizar
operaciones con instrumentos derivados.

= ElI Comité de Riesgos es el Unico 6rgano autorizado para aprobar las lineas de crédito para las
operaciones de derivados.

= En ningln caso se podra rebasar el monto de la linea de crédito aprobada.
= Cualquier llamada de margen debe ser cubierta dentro de los horarios establecidos.

= Una insuficiencia en Aportaciones Iniciales Minimas (AIM’s) puede cubrirse en efectivo o con
valores.

= Cualquier excedente de margen es susceptible de retirarse.

= ElI Comité de Riesgos define las garantias en las que podrd operar en operaciones con
instrumentos financieros derivados que permitan realizar una valuacion eficiente durante la
operacion diaria.

= Se han establecido con las contrapartes acuerdos de intercambio de colaterales, mediante los
cuales se establece un margen a partir del cual es necesario hacer llamadas de margen, la cual
debera ser cubierta por la contraparte que tengan un valor de mercado negativo, la cual se
compromete a entregar a la otra parte activos o efectivo para reducir la exposicién neta de riesgo,
de acuerdo con los términos suscritos en el contrato.

*» En el caso de contrapartes no financieras, solo éstas deberan otorgar las garantias.



* Todos los calculos de la exposicion neta de riesgo, valor de mercado de la garantia, monto de la
garantia y cantidad de devolucion seran realizados por el Agente de Calculo.

e) Procesos y niveles de autorizacién requeridos por tipos de operacién (Vg. Cobertura simple,
cobertura parcial, especulacién), indicando si las operaciones de derivados obtuvieron previa
aprobacién por parte del o los comités que desarrollen las actividades en materia de practicas
societarias y de auditoria.

El Consejo de Administracion en su sesion del 22 de mayo de 2006, autorizé a la Casa de Bolsa para
participar como intermediario en el mercado de operaciones financieras conocidas como derivadas;
Asimismo, en esa sesion el Consejo de Administracion aprobé los objetivos, productos y limites de
operacion y de riesgo que normaran en todo momento la administracion de la posicion abierta del
portafolio de derivados.

Los instrumentos financieros derivados que fueron aprobados por el Consejo de Administracion, y
autorizados por Banco de México en términos de la Circular 4/2012 en relacion a las Reglas a las que
deberan de sujetarse las casas de bolsa en la realizacién de operaciones derivadas, fueron los siguientes:

. DERIVADOS DE CREDITO
| OPERACION FUTURO OPCION SWAP ; 6
SUBYACENTE INCUMPLIMIENTO CREDITICIO RE"%’:'AE:‘TO “T"Losc‘;%';:cl'éf:uc'o"
MR | ME MR | ME MR__ | ME MR__ | ME MR | ME MR | ME
ACCIONES, UN GRUPO O CANASTA DE ACCIONES, O
TITULOS REFERENCIADOS A ACCIONES, QUE COTICEN *
EN UNA BOLSA DE VALORES.
iNDICES DE PRECIOS SOBRE ACCIONES QUE COTICEN
EN UNA BOLSA DE VALORES. * * *
MONEDA NACIONAL, DIVISAS Y UNIDADES DE
INVERSION. * * * *
INDICES DE PRECIOS REFERIDOS A LA INFLACION.
ORO Y PLATA
TASAS DE INTERES NOMINALES, REALES O
[SOBRETASAS, EN LAS CUALES QUEDAN * * * *
COMPRENDIDOS CUALQUIER TITULO DE DEUDA.
PRESTAMOS O CREDITOS.
(OPERACIONES A FUTURO, DE OPCION Y DE SWAP
[SOBRE LOS SUBYACENTES REFERIDOS EN LOS
INCISOS ANTERIORES.

(MR) MERCADOS RECONOCIDOS
(ME) MERCADOS EXTRABURSATILES

El Consejo de Administracion en su sesion del 27 de abril de 2010, autoriz6 a Banco Actinver para
participar como intermediario en el mercado de operaciones financieras derivadas, en los términos de la
normatividad vigente. Asi mismo en la sesion de Consejo de Administracién aprobd los obijetivos,
productos y limites de operacion y de riesgo que normaran en todo momento la posicién del portafolio de
derivados.

Actualmente los instrumentos derivados que el Consejo de Administracién de Banco Actinver autoriz6 para
operar por cuenta propia:



DERIVADOS DE CREDITO

4 TITULOS CON
SUBYACENTE / OPERACION | FUTURO OPCION SWAPS | weuvemento | oo puenmorora | vicbracion
CREDITICIO
CREDITICIA
MR__| ME MR__| ME MR__| _ME MR__| ME MR__| ME MR_| _ME
ACCIONES, UN GRUPO O CANASTA DE
ACCIONES, O TITULOS REFERENCIADOS A
ACCIONES QUE COTICEN EN UNA BOLSA DE
VALORES.
INDICES DE PRECIOS SOBER ACCIONES
QUE COTICEN EN UNA BOLSA DE VALORES.
MONEDA NACIONAL, DIVISAS Y UDIS. * *
INDICES DE PRECIOS REFERIDOS A LA
INFLACION
TASAS DE INTERES NOMINALES, REALES O
SOBRETASAS, TASAS REFERIDAS A * * *
CUALQUIER TITULO DE DEUDA E INDICES

CON BASE EN DICHAS TASAS

PRESTAMOS Y CREDITOS

(ORO Y PLATA

MAIZ, TRIGO, SOYA, AZUCAR, ARROZ,
SORGO, ALGODON, AVENA, CAFE, JUGO DE
NARANJA, CACAO, CEBADA, LECHE,
[CANOLA, ACEITE DE SOYA Y PASTA DE
SOYA

CARNE DE PUERCO, GANADO PORCINO,
'GANADO BOVINO.

GAS NATURAL, COMBUSTIBLE PARA
CALEFACCION , GASOLEO, GASOLINA Y
PETROLEO CRUDO.

ALUMINIO, COBRE, NIQUEL, PLATINO,
PLOMO, ZINC.

OPERACIONES A FUTURO, OPERACIONES
DE OPCION Y CONTRATOS DE
INTERCAMBIO (SWAPS), SOBRE LOS
SUBYACENTES REFERIDOS EN LOS INCISOS
ANTERIORES.

'OTROS SUBYACENTES U OPERACIONES.

(MR) MERCADOS RECONOCIDOS
(ME) MERCADOS EXTRABURSATILES

El 25 de octubre de 2011 el Consejo de Administracion de Actinver Casa de Bolsa resolvié aprobar el
aumento de monto méaximo de Titulos Opcionales que Actinver Casa de Bolsa pueda emitir y colocar entre
el publico inversionista hasta por un valor de $1,200°000,000 pesos

El 12 de octubre de 2012 la Comision Nacional Bancaria de Valores resolvié actualizar la Inscripcién en el
Registro de Valores a los titulos Opcionales de compra o venta, la cual fue comunicada mediante oficio el
15 diciembre de 2010, con motivo de la modificacién al acta de emision, en la cual se reformaron entre
otra clausulas el incrementar el numero de 4°000,000 a 12’000,000 divididos hasta en 100 series de
Titulos Opcionales.

Durante la vigencia de la emisién, Actinver Casa de Bolsa mantendra un capital global en relacién con los
riesgos de mercado, crédito y operativo en que incurra en su operacion, el cual no podra ser inferior a la
cantidad que resulte de sumar los requerimientos de capital por ambos tipos de riesgos en cumplimiento
términos de lo previsto en el Capitulo 1V del Titulo Quinto de la Circular de Casas de Bolsa.

Las operaciones de Titulos Opcionales derivadas de cada emisién y de cada serie computaran para
efectos del calculo del capital global como una Accién mas, al valor que resulte de multiplicar el valor de
una unidad de la Canasta o indice, por el nimero de unidades que ampare el Titulo Opcional y por la
“delta” del Titulo Opcional. El valor de una unidad sera el que se obtenga de ponderar la composicién
accionaria de una unidad por los correspondientes valores del mercado.

Con el importe de los recursos provenientes de las emisiones, una vez descontados los gastos inherentes,
la Emisora conformara un portafolio de cobertura conocido como “portafolio de cobertura” y que estara
invertido para cada Serie emitida en valores de renta variable e instrumentos financieros derivados que
tengan un comportamiento similar a la del Activo de Referencia, asi como en instrumentos de deuda que
permitan a su vencimiento cubrir el importe retornable de la Prima de Emisién, en el entendido que dichos
valores tendran un valor presente similar al valor presente del Porcentaje Retornable de la Prima de
Emision, asi como similar sensibilidad a los cambios en las tasas de interés.



En cumplimiento de lo previsto en Circular de Casas de Bolsa y como estrategia de cobertura, la Emisora
mantendra una posicién contraria por cada Serie de Titulos Opcionales invertida en Acciones, Canastas
de Acciones, futuros, opciones, instrumentos financieros derivados, valores estructurados, bonos
bancarios, ventas en corto y valores correlacionados, que conformaran la posicion “Delta Global” contraria
del portafolio emitido y tendra como objetivo cubrir en su totalidad la posicion “delta” del total de Series de
Titulos Opcionales en Circulacion.

La Emisora presentara a la Bolsa los estados de sus cuentas en las que se refleje el valor de las
coberturas y la fundamentacion técnica que las soporte, en los términos y condiciones que fije la Bolsa, asi
como el valor de la posicion en términos de “deltas” activas y pasivas.

- Procedimiento parala operacion de derivados.

= Se presenta la propuesta de derivados a operar, contrapartes potenciales y objetivos de la
operacion.

*» La Unidad de Administracion Integral de Riesgos (“UAIR”) realiza propuesta de limites (i) por
contraparte; (ii) por emisors; (iii) por mercado; (iv) por operador; y (v) por valor en riesgo “VAR”.

= El Comité de Riesgo autoriza la propuesta de limites de la UAIR.
» Se define y ejecuta la estrategia en base a los limites aprobados.
* LaUAIR:

o Calculay documenta el VaR de las operaciones concertadas con derivados.

o Vigila el cumplimiento de los limites establecidos e informa al Director General, al
Contralor Normativo y al responsable de la operacidn, las operaciones concertadas y su
impacto.

o Informa al Comité de Riesgo los detalles de las operaciones concertadas con derivados.

Por otra parte y de acuerdo a la normatividad expedida por Banxico, en mayo de cada afio el Comité de
Auditoria envia una comunicacion a dicha autoridad en la que hace constar que Actinver cumple con los
requerimientos sefialados en la Circular 4/2012, en relacién con las operaciones con instrumentos
derivados que realiza y con los subyacentes objeto de dichas operaciones.

f) Procedimientos de control interno para la administrar la posicién a los riesgos de mercado y de
liquidez en las posiciones de instrumentos financieros.

» La UAIR debe monitorear durante el dia y al cierre del mismo dia el riesgo de mercado y al cierre
del dia el de liquidez del portafolio.

= Actinver sélo concertard operaciones financieras de derivados con contrapartes, personas fisicas y
morales, nacionales y extranjeras que, a su juicio y conforme a sanas practicas, cumplan con los
requisitos establecidos por el Comité de Riesgos y las disposiciones vigentes.

» Actinver cuenta con procedimientos de monitoreo adecuados de verificacion de documentacion
para garantizar que las operaciones de derivados estén documentadas correctamente. Asimismo
controla la recepcién de los mismos para su archivo.



» Cualquier operacion que no sea confirmada por la contraparte o no haya sido incorporada o
notificada por el area de operaciones debera ser minuciosamente investigada y aclarada,
debiéndose conservar la evidencia documental que corresponda, asi como de las acciones
correctivas y preventivas que hayan sido instrumentadas.

= ElI Comité de Riesgos establece la posicion de riesgo que debe observar en todo momento cada
una de las contrapartes.

» Sistematicamente se informard a las diferentes instancias la valuacion a mercado de las
posiciones, utilizando preferentemente fuentes e informacion auditable y, por excepcion,
estimaciones propias, cuyos supuestos y métodos hayan sido previamente aprobados.

La operacion en instrumentos derivados se hace a través de Actinver Casa de Bolsa, Banco y y/o
Arrendadora Actinver, las cuales mantienen suficiente liquidez en efectivo y valores liquidos para financiar
su operacion diaria y compromisos adquiridos en las operaciones financieras derivadas, en caso de recibir
llamadas de margen.

Actinver Casa de Bolsa mantiene invertido, por lo menos, el veinte por ciento de su capital global en
activos liquidos:

= Depdsitos bancarios de dinero a la vista.

= Valores representativos de deuda con alta liquidez, inscritos en el Registro.

» Acciones de sociedades de inversion en instrumentos de deuda.

= Fondos de reserva cuyo objeto sea mantener recursos disponibles para hacer frente a
contingencias, previstos en normas emitidas por organismos autorregulatorios de los cuales
formen parte.

= Acciones de alta y media bursatilidad, a las que se deberan aplicar el veinte y veinticinco por
ciento de descuento, respectivamente, sobre su valor de mercado, siempre y cuando dichos
valores se refieran a “Titulos a negociar” y “Titulos disponibles para la venta”, en ambos casos sin
restriccion.

En adicién a lo anterior, la casa de bolsa tiene acceso a las fuentes de liquidez externas.

En el Banco se gestiona la administracion de activos y pasivos, se revisa que los niveles de liquidez,
diversificacion de las fuentes de fondeo, estructura de activos e inversiones, resultados y estrategias a
futuro, entre otros.

Para evitar riesgos de liquidez por el lado de los pasivos, el Banco contara con diversificaciéon en sus
fuentes de fondeo, manteniendo abiertas lineas de crédito con diversas instituciones financieras para
cubrir sus necesidades de fondeo, adicionalmente podra recurrir a la emisién de distintos instrumentos
como PRLV’'s, Cedes y Certificados Bursétiles de Largo Plazo, para hacerse de recursos a través de la
emision de deuda.

El Banco mantiene suficiente liquidez en efectivo y valores liquidos para financiar su operacién diaria y
compromisos adquiridos en las operaciones financieras derivadas.

La Arrendadora cuenta con fuentes de fondeo y con liquidez propia, mantiene suficiente liquidez para
financiar su operacion diaria y compromisos adquiridos en las operaciones financieras derivadas en caso
de recibir lamadas de margen.

En adicion a lo anterior, la Arrendadora tiene acceso a fuentes externas de financiamiento provienen de
préstamos bancarios con diversas instituciones, las cuales son tanto lineas de crédito revolventes como
créditos simples contratados a diversos plazos. Asi mismo, se cuenta con dos programas de emisiones



de Certificados Bursatiles, un programa de emisiones a Corto Plazo, asi como un programa "Dual”
(emisiones a Corto y/o Largo Plazo).

No se cuentan con operaciones derivadas por cuenta propia por parte de Corporacién Actinver, solo a
través de sus subsidiarias.

Los principales riesgos que podrian ocasionar pérdidas de Corporacién Actinver por tipo de instrumentos
financieros derivados son:

Casade Bolsa:

Swaps, Forwards, Opciones y Futuros de Divisas:

Al cierre del Ultimo periodo se tiene posicion abierta de subyacente en divisas, una bajada en el tipo de
cambio tendria un efecto negativo en el valor razonable de estas operaciones.

- Opciones y Futuros de indices y acciones:

Estas posiciones son de las coberturas de las emisiones de warrants, al cierre del ultimo periodo se tiene
una delta negativa, por lo que una subida en los subyacentes tendria un efecto negativo en el valor
razonable de estas operaciones.

- Swaps, Opciones y Futuros de Tasas:

Al cierre del ultimo periodo se tiene una posicion abierta de Swaps de TIIE, por lo que una subida en la
tasa de interés tendria un efecto negativo en el valor razonable de estas operaciones.

Las operaciones con instrumentos financieros derivados que realiza Actinver Casa de Bolsa con sus
clientes son cubiertas simultdneamente con otra contraparte; en ningln caso Actinver Casa de Bolsa toma
el riesgo de mercado y para mitigar el riesgo de crédito Actinver Casa de Bolsa hace requerimiento de
garantias iniciales.

Banco:

- Swaps y Opciones de Tasas:

Al cierre del tltimo periodo se tiene una posicién abierta de Swaps de TIIE, una baja en la tasa de interés
tendria un efecto negativo en el valor razonable de estas operaciones.

- Swaps, Forwards y Opciones de Divisas:

Al cierre del ultimo periodo se tiene posicién abierta de subyacente en divisas, una subida en el tipo de
cambio tendria un efecto negativo en el valor razonable de estas operaciones.

Arrendadora:

Swaps, Forwards, Opciones y Futuros de Divisas:

Al cierre del ultimo periodo se tiene posicion abierta de subyacente en divisas, una subida en el tipo de
cambio tendria un efecto negativo en el valor razonable de estas operaciones.

- Swaps, Opciones y Futuros de Tasas:



Al cierre del ultimo periodo se tiene una posicion abierta de Swaps de TIIE, una baja en la tasa de interés
tendria un efecto negativo en el valor razonable de estas operaciones.

g) Existencia de un tercero independiente que revise dichos procedimientos, y en su caso
cualquier observacion o deficiencia que haya sido identificada por éste

Los modelos de valuacién y de medicion de riesgos son validados por expertos que sean independientes
de los que desarrollaron dichos modelos y del personal de operacion, al menos una vez al afio.

Adicionalmente las Subsidiarias de la Compafiia cuentan con el departamento de Auditoria Interna cuyo
objetivo es revisar y evaluar el grado de cumplimiento de las politicas y lineamientos establecidos para
cumplir con la normatividad emitida por la autoridad, en el caso especial de Derivados, el area de Auditoria
tiene por obligacidn revisar, por lo menos una vez al afio, el cumplimiento de las politicas y procedimientos
de operacién y de control interno asi como una adecuada documentacién de las operaciones efectuadas,
tal y como se menciona en el requerimiento No. 18 de los 31 requerimientos emitidos por Banco de
México para las entidades que pretendan realizar operaciones con derivados.

El area de auditoria interna debe llevar a cabo revisiones periédicas cuando menos una vez al afo, de
operaciones y productos financieros derivados que celebre Actinver. Para ello, cuenta con personal
especializado en materia de administracion de riesgos.
Las revisiones de Auditoria Interna contemplan los siguientes objetivos:
= Asegurarse de que las operaciones se estan celebrando con estricto apego a las politicas y
procedimientos de operacion y sistema de control interno, asi como a las disposiciones
establecidas por Banco de México y Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

= Vigilar que el personal que participa en la operacion de productos financieros derivados se apegue
al Cadigo de Etica y Conducta.

» Las operaciones sean concertadas por el personal autorizado.

» Las confirmaciones sean ejecutas, autorizadas y recibidas por el personal de apoyo en forma
diaria y que correspondan con las operaciones realizadas.

= Se cumplan con los pardmetros de operatividad.
= Las operaciones se encuentren soportadas por los contratos normativos correspondientes.

= Los registros contables se apeguen a las guias contabilizadoras y criterios contables autorizados
por la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

= La liquidacion de las operaciones se realice conforme a los montos resultantes de aplicar el
procedimiento convenido para ello en cada una de las operaciones.

» Las éareas designadas como Seguimiento de Riesgo realicen las funciones de medicion,
evaluacion y seguimientos de riesgo de mercado y de crédito de los instrumentos, asi como de
comunicacion en forma inmediata a la Direccion General las desviaciones e informacion respecto
a su operatividad.

» Las garantias se constituyan adecuadamente de acuerdo a los montos establecidos para cada tipo
de operacion.



= Autorizar la reproduccién del sistema de grabacion, en caso de ser necesario el aclarar alguna
operacion.

Las observaciones que pudieran ser detectadas en la auditoria, seran comunicadas en forma oportuna al
Consejo de Administracién y al Director General. Adicionalmente, se informara a las areas auditadas para
su inmediata correccion o el establecimiento de medidas preventivas y/o correctivas.

Adicionalmente de las funciones de auditoria interna, se llevar a cabo una evaluacion técnica de los
aspectos de la administracion integral de riesgos, cuando menos cada dos ejercicios sociales. Los
resultados de la evaluacion se asientan en un informe suscrito por el director general, en calidad de
responsable.

h) Informacién sobre la integracion de un comité de administracién integral de riesgos, reglas que
lo rigen y existencia de un manual de administracién integral de riesgos.

Actinver cuenta con una estructura organizacional que esta disefiada para llevar a cabo la administracion
integral de riesgos; en dicha estructura existe independencia entre la UAIR y aquellas otras areas de
control de operaciones.

El Consejo de Administracién es responsable de aprobar los objetivos, lineamientos y politicas para la
administracion integral de riesgos que debe seguir el Comité de Riesgos, asi como los limites globales y
especificos de exposicion a los distintos tipos de riesgo.

El objetivo principal del Comité de Riesgos consiste en la administracion de los riesgos y en vigilar que la
realizacion de las operaciones se ajuste a los objetivos, politicas, procedimientos y limites especificos y
globales de exposicion al riesgo que hayan sido previamente aprobados por el Consejo de Administracion.

El Comité de Riesgos debe sesionar cuando menos una vez al mes y todas las sesiones y acuerdos se
haran constar en actas debidamente circunstanciadas y suscritas por todos los asistentes. Podra
convocarse a una sesioén extraordinaria del Comité de Riesgos a solicitud de cualquiera de sus integrantes
0 cuando se observen algunos de los siguientes eventos:

= Cuando en el mercado se presenten eventos extraordinarios que requieran ser analizados o en
casos en que la operacién asi lo requiera.

» Movimientos inusitados en los niveles de precios en el mercado de valores.

= Condiciones politicas, econdmicas o sociales que pudieran afectar o estén afectando lo mercados
financieros.

= Observaciones de la UAIR por violaciones a los limites de riesgo establecidos por el Consejo de
Administracion.

El Comité de Riesgos desempenfara las siguientes funciones:

= Proponer, para aprobacién del Consejo de Administracion, los objetivos, lineamientos y politicas
para la administracion integral de riesgos, asi como las modificaciones que se realicen a los
mismos.

= Proponer al Consejo de Administracion, para su aprobacion, los limites globales y, en su caso,
especificos para exposicion a los distintos tipos de riesgo cuantificables discrecionales
considerando el riesgo consolidado, desglosado por unidad de negocio o factor de riesgo, causa u
origen de éstos.
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= Proponer al Consejo de Administracion, para su aprobacion, los mecanismos para la
implementacion de acciones correctivas.

= Proponer al Consejo de Administracion, para su aprobacién, los casos o circunstancias especiales
en los cuales se puedan exceder tanto los limites globales como los especificos.

= Aprobar los limites especificos para riesgos cuantificables discrecionales, cuando tuviere
facultades delegadas del Consejo de Administracién para ello, asi como los niveles de tolerancia
tratandose de riesgos no discrecionales.

» Aprobar la metodologia y procedimientos para identificar, medir, vigilar, limitar, controlar, informar
y revelar los distintos tipos de riesgo a que se tiene exposicién, asi como sus eventuales
modificaciones.

= Aprobar los modelos, parametros y escenarios que habran de utilizarse para llevar a cabo la
valuacién, medicion y el control de los riesgos que proponga la UAIR.

= Aprobar los manuales para la administracion integral de riesgos, de acuerdo con los objetivos,
lineamientos y politicas establecidas por el Consejo de Administracion.

= Designar y remover al responsable de la UAIR. La designacién o remocion respectiva, debera
ratificarse por el Consejo de Administracion.

= Informar al Consejo de Administracién, cuando menos trimestralmente, sobre la exposicion al
riesgo asumida y los efectos negativos que se podrian producir en el funcionamiento de la misma,
asi como sobre la inobservancia de los limites de exposicién y niveles de tolerancia al riesgo
establecidos.

= Revisar cuando menos una vez al afio los limites especificos para riesgos discrecionales, cuando
tuviere facultades delegadas del Consejo de Administracion para ello, asi como los niveles de
tolerancia tratandose de riesgos no discrecionales.

= Proponer al Consejo de Administracion los casos o circunstancias especiales en los cuales se
pueda exceder tanto los limites globales como especificos de operacién y de la cartera de los
productos financieros y derivados.

= Coordinar la instrumentacion e implantacién de nuevos productos relacionados con los
instrumentos derivados y las funciones especificas relacionadas con los mismos: (i) asegurar que
se han identificado los riesgos relevantes de las nuevas actividades o productos; y (ii) revisar los
aspectos operativos, legales, de mercado y crédito del nuevo producto.

Descripciéon genérica sobres las técnicas de valuacion, distinguiendo los instrumentos que sean
valuados a costo o a valor razonable en términos de la normatividad aplicables. Métodos y técnicas
de valuacién con las variables de referencia relevantes y los supuestos aplicados. Descripcion de
las politicas y frecuencia de valuacion y las acciones establecidas en funcién de la valuacion
obtenida.

Debera aclararse si dicha valuacion es realizada por un tercero independiente a la Emisora,
mencionando si dicho tercero es el estructurados, vendedor o contraparte del instrumentos
financiero derivado de la misma.

La valuacién de los instrumentos derivados se lleva a cabo con base en los siguientes criterios:
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Futuros MexDer. Se utilizan dos tipos de modelos, dependiendo del proposito de la valuacion:

= Valuacién contable: Se utilizan las cotizaciones de los futuros disponibles en el vector de
precios.

= Fines de riesgos. La valuacién se realiza de forma similar a un contrato de futuros
extrabursatiles, con base en las curvas de rendimiento que distribuye el proveedor de
precios.

Futuros extrabursatiles. La estimacion de estos instrumentos se realiza en dos fases:

= Se determina los precios forward (tipos de cambio, indices o acciones y tasas) mediante
modelos de no arbitraje: paridad internacional de tasas de interés y tasas de interés
forwards implicitas.

= Se estiman los flujos por entregar o recibir y se traen a valor presente con base en las
curvas de rendimiento que distribuye el proveedor de precios, para asi determinar el valor
de mercado de estos derivados.

Swaps: El modelo consiste en estimar los flujos por entregar y recibir a partir de las curvas
subyacentes, para posteriormente determinar el precio de mercado de los Interest Rate Swap y de
los Cross Currency Swaps mediante las curvas de descuento.

Opciones. Los modelos que se utilizan para la valuacién de las opciones, son:

Estilo y subyacente Modelo
Europeas divisas Garman-Kolhagen
Europeas tasas Black-Scholes-Merton
Europeas indices Black-Scholes
Americanas divisas Cox-Ross y Rubinstein

Los modelos de valuacion que Actinver utiliza son estandar en la industria. Los modelos se fundamentan
en los principios de no arbitraje.

o

En el caso de los futuros bursatiles y extrabursatiles sobre las tasas de interés, se supone que una
inversion a largo plazo se puede replicar mediante una inversién a corto plazo y la contratacion de
un futuro, a un plazo igual a la inversién de corto plazo, sobre un subyacente a un plazo igual a la
diferencia entre los plazos largo y corto.

Por su parte, el modelo de los futuros bursétiles y extrabursatiles sobre divisas se fundamenta en
el principio de la paridad internacional de tasas de interés, que supone que el tipo de cambio
futuro se puede estimar a partir de la informacién del costo de fondeo en pesos y del rendimiento
disponible de las inversiones en dolares.

Las opciones europeas se vallan con base en el modelo de Black-Scholes y sus variantes. Sus
limitaciones son ampliamente conocidas: suponen volatilidad constante, cero costos de
transaccion y mercados eficientes, donde los precios se comportan normalmente. Sin embargo, el
modelo es ampliamente utilizado en la industria.

Los modelos que se utilizan tienen como objetivo valuar las posiciones a precios de mercado.

Para valuar los derivados, se realiza el siguiente procedimiento:
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o Se obtiene la informacion de los insumos de parte del proveedor de precios: precios de mercado
de los derivados que se negocian en los mercados reconocidos, indices y precio de las acciones,
tasas de dividendos, tipos de cambio, tasa de referencia y curvas de rendimiento.

o Se considera Unicamente un conjunto de nodos de las curvas de rendimiento. Las tasas a otros
plazos se estiman mediante el método de interpolacion lineal.

El proveedor de precios autorizado por el Consejo de Administracion es Valuacion Operativa y
Referencias de Mercado S.A. de C.V. (VALMER)

En cuanto a los insumos que alimentan estos modelos, provienen de fuentes de informacion, confiables y
vélidas, al tratarse de precios e informacién de mercado, provistos por uno de los Proveedores de Precios
autorizados por la Comision.

Si Actinver pretende utilizar modelos de valuacion internos, deberan ajustarse a lo siguiente:
El Comité de Riesgos, debe aprobar:
o Los modelos de valuacion internos y sus modificaciones.

o Los métodos de estimacion de las variables usadas en los modelos de valuacion internos, que no
sean proporcionadas directamente por su proveedor de precios.

o Los valores y demas instrumentos financieros a los que los modelos de valuacion internos resulten
aplicables.

Emplear dentro de los modelos de valuacion internos las tasas de interés, tipos de cambio y volatilidades
proporcionados por su proveedor de precios, en el evento de que éste las ofrezca sin importar la forma o
sus caracteristicas.

Tratdndose de instrumentos financieros derivados, cuya composicion incorpore alguno de los valores,
activos subyacentes y demas instrumentos financieros, se debera utilizar los precios actualizados para
valuacién proporcionados por su proveedor de precios respecto de tales valores, activos subyacentes y
demds instrumentos financieros.

Se considerar4 como valor razonable de los valores y demas instrumentos financieros que conformen su
balance, incluso ya desagregados, el precio actualizado para valuacién que se obtenga de los
proveedores de precios o de la aplicacion de modelos de valuacién internos conforme a lo previsto en este
articulo.

Se debe aplicar de forma homogénea y consistente los modelos de valuacion internos a las operaciones
que tengan una misma naturaleza. Tratandose de casas de bolsa que formen parte de un grupo
financiero, deberan utilizarse los mismos modelos de valuacién internos en todas las entidades que
conforman dicho grupo.

Se deben reconocer los precios actualizados para valuacién que les sean dados a conocer diariamente
por su proveedor de precios, o en su caso, los precios que calculen diariamente bajo modelos de
valuacion internos, procediendo en consecuencia a efectuar en su contabilidad los registros
correspondientes de manera diaria.

Para los instrumentos derivados de cobertura se estima el valor de mercado de la cartera de los créditos
gue se designaron como activos primarios y se calculan los cargos de crédito del portafolio de derivados.
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El area de auditoria interna llevara a cabo revisiones periodicas y sistematicas, acorde con su programa
anual de trabajo, que permitan verificar el debido cumplimiento a lo establecido en esta Seccion.

- Informacién de Riesqgos por el uso de instrumentos financieros derivados.

= Banco Actinver S.A., Institucidon de Banca Multiple, Grupo Finaciero Actinver.

1. El impacto de las operaciones con instrumentos financieros derivados es de 275 mil pesos en
resultados.

2. Descripcion y numero de instrumentos financieros derivados vencidos o cerrados durante el trimestre:

. Posiciones
Instrumento Vencimientos
Cerradas
Forwards 10 0

3. No se tuvieron llamadas de margen durante el trimestre.
4. No se presentaron incumplimientos en las operaciones con instrumentos financieros derivados.

La posicion en instrumentos financieros derivados de Banco Actinver consolidada del trimestre, representa
menos del 5% del valor absoluto del valor razonable de cada uno de los instrumentos financieros
derivados, o de la sumatoria en su caso de presentarse de forma agregada sobre el valor de los Activos,
Pasivos o Capital Total Consolidado y tampoco representan mas del 3% de los ingresos del dltimo
trimestre, por lo que las operaciones con instrumentos financieros derivados NO se consideran relevantes.

Tabla 1
Resumen de Instrumentos Financieros Derivados
Cifras en miles de pesos al cierre de diciembre de 2016

' Fines de V. i Colateral /
alor del activo - o
Tipo de cobertura u Monto b Valor Razonable Monto Vencimientos por afio lineas de
derivado, : nocional / subyacente SO
lor 0 otros fines, valor - - - - crédito /
va 1 tales como inal Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre <1 2ab 6al0 Valores dados
contrato (1) negociacion | MOmMn@ actual actual actual anterior | afio afios afios en garantia

(1) Tipo de derivado, valor o contrato (Vg. los contratos a vencimiento, opciones, futuros, swaps con
opcién de cancelacién, derivados implicitos en otros productos, operaciones estructuradas con derivados,
derivados exoticos, notas estructuradas).

Cabe mencionar que la informacién por tipo de derivado, valor o contrato podra presentarse de forma
agregada cuando, por la naturaleza o caracteristicas de algunos o la totalidad de los derivados en
cuestion, la presentacion en forma individual no sea relevante.

= Actinver Casa de Bolsa S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver

1. El impacto de las operaciones con instrumentos financieros derivados es de 51 millones de pesos en
resultados y de -35 millones de pesos en flujo de efectivo.

2. Descripcion y ndmero de instrumentos financieros derivados vencidos o cerrados durante el trimestre:
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Posiciones

Instrumento Vencimientos
Cerradas
Mexder y CME 0 105
Forwards 229 0
Opciones 6 0
Swaps 86 0

3. Descripcion y namero de llamadas de margen presentadas durante el trimestre en millones de pesos.

. Numero de
Tipo de Mercado Liamadas Importe
Estandarizado 25 36
oTC 19 53

4. No se presentaron incumplimientos en las operaciones con instrumentos financieros derivados.

Informacién Cuantitativa.

- Sensibilidad de la posicién total de instrumentos financieros derivados de la Emisora.

Para realizar pruebas de sensibilidad y pruebas con escenarios extremos, se identifican movimientos
inusuales en los factores de riesgo y se aplican a los valores actuales.

El modelo consiste en comparar los valores de mercado del portafolio: de la fecha de valuacion contra el
valor de portafolio estimado con base en los factores de riesgo definidos en los escenarios.

En el siguiente cuadro se muestran los resultados de aplicar tres posibles escenarios el total de la posicion
de derivados al cierre del primer trimestre de 2017 con cifras en miles de pesos.

Los supuestos utilizados para los tres escenarios de sensibilidad fueron:

= Probable: movimientos de 1 volatilidad en el subyacente.
= Posible: impacto del 25% en el subyacente
= Remoto: impacto del 50% en el subyacente.

Para el célculo del escenario probable se utilizé la volatilidad trimestral del subyacente.

Los portafolios a los que se les aplico el andlisis de sensibilidad contienen el total de instrumentos
derivados de la Emisora.

En el siguiente cuadro se muestran los resultados de aplicar tres posibles escenarios el total de la posicion
de derivados al cierre del primer trimestre de 2017 con cifras en millones de pesos.

Con estos escenarios, se revisan los resultados y se analizan los requerimientos adicionales de liquidez
que se pudieran tener por llamadas de margen en caso de presentarse un escenario similar.
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Capital Neto 1,298

Escenario Probable Posible Remoto
+-1

volatilidad +/- 25% en +/-50% en
Derivado subyacente subyacente subyacente
Swaps, Forwards, Opciones y Futuros de Divisas 3 49 98
Swaps, Opciones y Futuros de Tasas 14 166 332
Opciones y Futuros de indices 0 0 0
Sensibilidad instrumentos derivados 17 215 430
Sensibilidad / Capital Neto 1.31% 16.57% 33.13%

- Efectos de la sensibilidad de los instrumentos derivados en el estado de resultado.

+25% -25%
en subyacente

Concepto +10  -10

en subyacente
Resultado neto a marzo 2017 55 55
Efecto por sensibilidad en instrumentos derivados 17 -17
Resultado con sensibilidad 72 38
Efecto en impuestos causados y/o diferidos -5 5
Resultado ajustado 67 43

55 55
215  -215
270 -160
-65 65
205  -95

El impacto en el estado de resultados de la Emisora bajo los tres escenarios es de:

= Probable: 17 millones de pesos.
= Posible: 215 millones de pesos.
= Remoto: 430 millones de pesos.

+50% -50%
en subyacente
55 55
430  -430
485  -375
-129 129
356  -246

Los portafolios a los que se les aplicé el andlisis de sensibilidad contienen el total de instrumentos

derivados de la Emisora.

Con estos escenarios, se revisan los resultados y se analizan los requerimientos adicionales de liquidez
gue se pudieran tener por llamadas de margen en caso de presentarse un escenario similar.

Se cuenta con fuentes de fondeo y con liquidez propia, cabe mencionar que en los escenarios afectan
negativamente la valuacion de los derivados y el impacto en el flujo de efectivo es por necesidad de

liquidez para cubrir llamadas de margen con las contrapartes.
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Tabla 1

Resumen de Instrumentos Financieros Derivados
Cifras en miles de pesos al cierre de marzo de 2017

Fines de Valor del activo Monto Vencimientos por Colateral /
_Tipo de cobertyra u nol\gﬁ)nrfgl / subyacente Valor Razonable afio i Iinga_s de

derivado, valor | - otros fines, valor Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre 2a5 6al0 crédito /

o contrato (1) tales como nominal actual anterior actual anterior | < 1 afto afos afos Valores daqos

negociacion en garantia

Activo
Futuros10YTNote | Negociacion 20.0 | 124.5625 - 468.2 - 468.2 0.0 0.0 106.2
Futuros IPC Negociacion 38.9 48,589 45,784 3.9 3.7 3.9 0.0 0.0 )
Forward USD Negociacion 98.3| 18.7955| 20.6194 1,990.1 1,411.7 | 1,990.1 0.0 0.0
Forward EURO Negociacion 0.2| 20.0212| 21.7697 3.1 1.8 3.1 0.0 0.0
Opciones S&P Negociacion 1.5 2,363 2,239 4.2 4.6 4.2 0.0 0.0
Opciones TIIE Negociacion 1.0 6.8350 6.1100 1.6 2.2 1.6 0.0 0.0 108.8
IPC704R DC361 | Negociacion 1.9 10,583 10,093 2.0 1.9 2.0 0.0 0.0 '
Swaps USD Negociacion 8.0| 18.7955| 20.6194 19.8 33.1 1.3 18.4 0.0
Swaps LIBOR Negociacion 1,598.0 0.98 0.76 424.0 432.8 1.2 30.3 392.5
Swaps TIIE Negociacion 85,829.2 6.84 5.75 791.9 809.9 242.3| 426.0 123.7
Pasivo
Futuros DEUA Negociacion 0.3] 19.0000 21.2100 5 5 0 0 0
Futuros BONO Negociacion 160.0 101.48 106.29 152 657 152 0 0 0
Forward USD Negociacion 105.6 | 18.7955 20.6194 2,138 1,575 2,138 0 0 0
Forward EURO Negociacion 0.2| 20.0212 21.7697 3 2 3 0 0 0
Opciones IPC Negociacion 4.4 48,400 45,966 0 0 0 0 0 0
Opciones S&P Negociacion 1.6 2,363 2,239 2 2 2 0 0 0
Opciones TIIE Negociacion 1.8 6.8350 6.1100 2 3 2 0 0 0
IPC704R DC361 | Negociacion 5.0 10,583 10,093 5 5 5 0 0 0
IPC709R DC373 | Negociacion 10.7 10,057 9,728 11 11 11 0 0 0
IVV704R DC010 | Negociacion 15.5 1,048 1,031 16 16 16 0 0 0
IVV705R DCO11 | Negociacion 10.2 1,044 1,024 11 10 11 0 0 0
Swaps USD Negociacion 8.0| 18.7955 20.6194 17 23 1 15 0 0
Swaps LIBOR Negociacion 1,598.0 0.98 0.76 419 442 0 27 392 0
Swaps TIIE Negociacion 85,829.2 6.84 5.75 639 768 188 322 129 0

(1) Tipo de derivado, valor o contrato (Vg. los contratos a vencimiento, opciones, futuros, swaps con
opciébn de cancelacién, opciones flexibles, derivados implicitos en otros productos, operaciones
estructuradas con derivados, derivados exéticos, notas estructuradas).

Cabe mencionar que la informacién por tipo de derivado, valor o contrato podra presentarse de forma
agregada cuando, por la naturaleza o caracteristicas de algunos o la totalidad de los derivados en
cuestion, la presentacion en forma individual no sea relevante.

Cuenta de margen asociada a transacciones con contratos estandarizados (Socios Liquidadores
Scotiabank, BBVA Bancomer, Banamex, Santander, Fid. Actinver Casa de Bolsa y FC Stone)

Monto de colaterales otorgados en efectivo, altamente liquidos en operaciones con derivados
extrabursatiles. (BNP Paribas y Banamex).
= Arrendadora Actinver S.A. de C.V.

1. El impacto de las operaciones con instrumentos financieros derivados es de 0.4 millones de pesos por
flujos de efectivo y 7.8 millones de pesos por valuacion en resultados.

2. No se tuvo derivados vencidos o cerrados durante el trimestre.
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3. No se tuvieron llamadas de margen durante el trimestre.

4. No se presentaron incumplimientos en las operaciones con instrumentos financieros derivados.

Informacién Cuantitativa

- Sensibilidad de la posicién total de instrumentos financieros derivados de Arrendadora
Actinver.

Para realizar pruebas de sensibilidad y pruebas con escenarios extremos, se identifican movimientos
inusuales en los factores de riesgo y se aplican a los valores actuales.

El modelo consiste en comparar los valores de mercado del portafolio: de la fecha de valuacion contra el
valor de portafolio estimado con base en los factores de riesgo definidos en los escenarios.

En el siguiente cuadro se muestran los resultados de aplicar tres posibles escenarios el total de la posicion
de derivados al cierre del primer trimestre de 2017 con cifras en miles de pesos.

Los supuestos utilizados para los tres escenarios de sensibilidad fueron:

Probable: movimientos de 1 volatilidad en el subyacente.
Posible: impacto del 25% en el subyacente
Remoto: impacto del 50% en el subyacente.
Para el célculo del escenario probable se utilizé la volatilidad trimestral del subyacente.

Los portafolios a los que se les aplico el andlisis de sensibilidad contienen el total de instrumentos
derivados de la Emisora.

En el siguiente cuadro se muestran los resultados de aplicar tres posibles escenarios el total de la posicién
de derivados al cierre del primer trimestre de 2017 con cifras en miles de pesos.

Con estos escenarios, se revisan los resultados y se analizan los requerimientos adicionales de liquidez
gue se pudieran tener por llamadas de margen en caso de presentarse un escenario similar.

Cifras en millones de pesos.

Capital Contable 595
Escenario Probable Posible Remoto
+-1

volatilidad +/- 25% en +/-50% en
Derivado subyacente subyacente subyacente
Swaps, Forwards, Opciones y Futuros de Divisas 2 26 52
Swaps, Opciones y Futuros de Tasas 4 50 100
Sensibilidad instrumentos derivados 6 76 152
Sensibilidad / Capital Contable 1.07% 12.75% 25.51%
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- Efectos de la sensibilidad de los instrumentos derivados en el estado de resultado.

en subyacente en subyacente en subyacente

Resultado neto a septiembre 2016 2 2 2 2 2 2
Efecto por sensibilidad en instrumentos derivados 6 -6 76 -76 152 -152
Resultado con sensibilidad 8 -5 78 -74 153 -150
Efecto en impuestos causados y/o diferidos -2 2 -23 23 -46 46
Resultado ajustado 6 -3 55 -51 107 -104
El impacto en el estado de resultados de la Emisora bajo los tres escenarios es de:

= Probable: 6 millones de pesos.

= Posible: 76 millones de pesos.

= Remoto: 152 millones de pesos.
Los portafolios a los que se les aplicd el analisis de sensibilidad contienen el total de instrumentos

derivados de la Emisora.

Se cuenta con fuentes de fondeo y con liquidez propia, cabe mencionar que en los escenarios afectan
negativamente la valuacién de los derivados y el impacto en el flujo de efectivo es por necesidad de
liquidez para cubrir llamadas de margen con las contrapartes.

Arrendadora Actinver mantiene vigentes 25 swaps de tasas de interés para cubrir el riesgo de mercado de
su portafolio de créditos a tasa fija. La estimacién del valor de mercado de estos portafolios de derivados
reales e hipotéticos, al primer trimestre de 2017 es:

Portafolio de swaps: 40 millones de pesos.
Portafolio de derivados hipotéticos: -4.6 millones de pesos.

Dados estos cambios en los valores de mercado y el porcentaje de cobertura de 98.0%, el grado de
cobertura es de 92.87%, es decir, estd dentro del rango de 80%-125% permitido.

Tabla 1
Resumen de Instrumentos Financieros Derivados
Cifras en millones de pesos al cierre de marzo de 2017

Valor del activo
subyacente / variable de Colateral /
Monto referencia Valor Razonable lineas de
Tipo de Fines de cobertura | nocional / crédito /
derivado, valor | u otros fines, tales valor Trimestre Trimestre | Trimestre | Trimestre | Vencimientos | Valores dados
0 contrato (1) | como negociacion nominal actual anterior actual anterior 2 a5 afos en garantia
Swaps USD Negociacion 109 18.81 20.73 -19 -33 -19 0
Swaps TIE Negociacion 1,070 6.68 6.11 -1 3 -1 0
Swaps TIE Cobertura 1,280 6.68 6.11 39 48 39 0
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(1) Tipo de derivado, valor o contrato (Vg. los contratos a vencimiento, opciones, futuros, swaps con
opcion de cancelacién, opciones flexibles, derivados implicitos en otros productos, operaciones
estructuradas con derivados, derivados exoéticos, notas estructuradas).

Cabe mencionar que la informacién por tipo de derivado, valor o contrato podra presentarse de forma

agregada cuando, por la naturaleza o caracteristicas de algunos o la totalidad de los derivados en
cuestion, la presentacion en forma individual no sea relevante.
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Actinver

ACTINVER REPORTA UN CRECIMIENTO DE 19% EN LA UTILIDAD NETA DEL 1T

2017 RESPECTO AL 1T 2016, Y DE 73% RESPECTO AL 4T 2016

CORPORACION ACTINVER RESULTADOS

DEL PRIMER TRIMESTRE 2017.

México, Cuidad de México, - 25 de abril del 2016 - Corporaciéon Actinver,
S.A.B. de C.V. (“Actinver”) (BMV: ACTINVRB), una de las empresas lideres de
Asesoria en Inversiones en México y uno de los principales Bancos de
Inversion y de Banca Privada del pais, anuncid hoy sus resultados del primer
trimestre y acumulados para el ejercicio 2017. Todas las cifras han sido
preparadas de acuerdo con las disposiciones de la Comision Nacional
Bancaria y de Valores (CNBV) y estdn expresadas en millones de pesos
nominales.

Cifras Relevantes del 1T 2017.

La Utilidad Neta sumd 120 millones de pesos (mdp), 19% superior al
resultado del mismo periodo del 2016y 73% mayor al del 4T 2016.

Los Ingresos por Intereses crecieron 39% respecto al 1T 2016 y 23%
comparados con los del 4T 2016.

El Resultado de Operacidon crecid 30% comparado confra el del
mismo frimestre del 2016 y 50% contra el trimestre inmediato anterior.

El Margen Operativo del 1T 2017 fue de 17%, igual al del mismo
trimestre del 2016 y 600 puntos base (pb) arriba del 4T 2016.

El Margen Neto del 1T 2017 fue de 11%, 100 pb abajo del 1T 2016 vy
500 pb mayor que el del frimestre inmediato anterior.

Los Activos de nuestras Sociedades de Inversidon continban creciendo
por arriba del crecimiento de la Industria y del crecimiento de las 4
Operadoras de mayor tamano, ganando participacion de mercado
y acercAndonos a nuestros principales competidores.

La Cartera de Crédito Bancario crecio en el 1T 2017 26% respecto al
1T2016y 7% respecto al 4T 2016.

En el 1T 2017 la Banca de Inversion ocupd el Primer Lugar del
mercado como Intermediario Colocador de Deuda Corporativa.

La Utilidad Neta de Banco Actinver en el 1T 2017 crecid 556%
respecto al 1T 2016 y la de Actinver Casa de Bolsa 75%.
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Lineas de Negocio.

Sociedades de Inversion. Se mantienen creciendo por arriba del
crecimiento de la Industria y por arriba del crecimiento de las 5 operadoras
mds grandes:

e Enel 1T 2017 los Activos crecieron 2,769 mdp, esto es 2.1% superiores
al cierre del 2016, mientras que la Industria en su conjunto crecid
0.84%.

e Los Activos de las Sociedades de Inversion llegaron a 134 mil mdp,
con lo que ocupamos el 5° Lugar en cuanto a Activos administrados.

e Nuestra participacion de mercado crecié a 6.61%, 8 puntos base
arriba del cierre 2016.

e Enlos Ultimos 12 meses los Activos se incrementaron en 9,846 mdp, lo
que representa un crecimiento del 7.9% respecto al 1T 2016.

Crédito Bancario y Arrendamiento. Continla madurando y diversificando
nuestros ingresos.

e La Cartera de Crédito y Arrendamiento alcanzd los $15,728 mdp,
cifra que es 26% respecto al 1T 2016 y 3% superior al cierre del 2016.

e La Cartera de Crédito Bancario llegd a 11,625 mdp, mds de 500 mdp
adicionales en el trimestre, lo que representa un crecimiento de 5%
respecto al cierre del 2016 y de 23% respecto al nivel del 1T 2016.

e La Cartera de Arrendamiento se ubicd en 4,103 mdp, esto es 34% y
0.3% arriba del 1T 2016 y del 4T 2016 respectivamente. Elevamos los
estdndares de calidad crediticiac en la colocacion de
Arrendamiento.

e EH indice de Morosidad (IMOR) es uno de las mds bajos y nuestro
Indice de Cobertura (ICOR) uno de los mds elevados de la Industria.

Banca de Inversion. Nos colocamos en el 1ler. Lugar a nivel nacional en
colocaciones de deuda corporativa:

e Participamos en 6 emisiones de deuda de Largo Plazo por un monto
total de 3,470 mdp de los cuales colocamos mds del 75%, y en 24
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programas de deuda de Corto Plazo en los que se ha colocado mds
de 8,280 mdp.

e Contamos con un inventario de operaciones potenciales “pipeline”,
tanto de operaciones de Deuda como de Capitales, que de
materializarse conftribuirdn significativamente a los resultados.

Banca Privada. Con una participacion de mercado del 20% somos una de
las Bancas Privadas mds grande del pais, gracias a nuestro modelo de
Atencion, Asesoria y Servicio Integral Multi-producto a nuestros 180 mil
contratos/clientes en 63 Centros Financieros a lo largo y ancho de toda la
Republica Mexicana.

e Durante el 1T 2017 se abrieron 2,138 nuevos contratos, 9% arriba de lo
presupuestado.

e El Valor Total de los Contratos de nuestros clientes de Banca Privada
legd a 256 mil mdp, lo que representa un crecimiento del 5.1%
respecto al cierre de 2016.

e Los Ingresos Totales de Actinver Casa de Bolsa crecieron 27% al
compararlos con el 1T 2016 y 29% respecto al 4T 2016.

e La Utilidad Neta de Actinver Casa de Bolsa es 75% superior a la del
mismo trimestre del 2016 y 3% arriba de la del 4T 2016.

e Continuamos diversificando ingresos mediante la oferta multi-
producto a nuestros clientes, 1o que se refleja en crecimiento anual
de los ingresos por Fiduciario (+47%), Bursanet (+9%) y Seguros (+13%).

Comentarios del Director General de Corporacion Actinver:
Héctor Madero Rivero

“ En el Primer Trimestre de este ano el entorno econdmico nacional
continud con alta volatilidad e incertidumbre, derivada principalmente del
cambio de administracion en los Estados Unidos y sus posibles
implicaciones para la relaciéon bilateral con México. El Peso Mexicano ha
enfrentado diversas presiones y en consecuencia las Tasas de Interés en
nuestro pais han venido aumentando considerablemente, si bien desde
una base histéricamente baja.

No obstante, la economia mexicana sostiene un crecimiento moderado,
impulsado principalmente por el sector Servicios, el empleo confinda
mejorando y comienza a sentirse cierta recuperacion en el sector externo.
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El impacto inflacionario ocasionado por el movimiento cambiario y la
politica de precios de los combustibles parece estar absorbiéndose
ordenadamente de manera que el efecto sobre la curva de tasas de
interés se ha concentrado en el corto plazo de la misma.

En este contexto, Actinver continud en el primer trimestre del ano con
avances importantes en diferentes frentes. Entre ellos, quizd el mds
significativo, estd el de la atencidn a nuestros clientes con una oferta de
productos y servicios financieros integral.

Nuestras Sociedades de Inversion mantienen crecimientos superiores a los
de la Industria en su conjunto, por lo que seguimos ganando parficipacion
en este mercado y consolidando nuestra posicidbn como una de las cinco
principales Operadoras del mercado.

El pais experimenta uno de los ciclos bancarios mds positivos de su historia
moderna y Banco Actinver estd participando activamente del aumento en
la penetracion financiera. La Cartera de Crédito Bancario crece con
solidez, 23% comparada con el primer frimestre del ano pasado y 5%
respecto al cierre del 2016, de manera que surge como confribuyente
relevante en la diversificacion de nuestros ingresos y utilidades recurrentes.
La Utilidad Neta del Banco en el frimestre que se reporta crecid 556%
respecto al mismo periodo del 2016.

La Banca de Inversion mantiene el liderazgo en la colocacion de deuda
corporativa en momentos en que el fondeo de largo plazo sigue siendo
una buena oportunidad de mercado para enfrentar los requerimientos
financieros futuros.

Estamos empenados en integrar a nuestra Banca Privada y de Inversion la
mejor oferta de opciones financieras complementarias, como el
Arrendamiento, los Seguros, Servicios Fiduciarios o la Banca Electronica,
que otforgue a nuestros clientes soluciones diversas a sus necesidades y se
refleje en un mayor volumen de operacidn rentable para nuestros
accionistas. Continuamos fortaleciendo nuestros estdndares crediticios. En
el frimestre también logramos avances significativos en los controles,
administracion  de riesgos, seguridad 'y confinuidad de nuestras
operaciones.

Como resultado de nuestras operaciones durante el primer trimestre del
2017, la Utilidad Neta crecié 19% vy los Ingresos por Intereses 39% en relacion
al primer frimestre del ano pasado, y fueron superiores en 73% y 23%
respectivamente en relacion al trimestre inmediato anterior. Este resultado
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es una muestra mds de la generacion consistente de valor para nuestros
clientes y accionistas.”

INGRESOS 1T 2017

c - - d — G TG Variacion Variacion
s Gl el ) 1117 vs 4T16  Acum 2017 vs Acum 2014
INGRESOS TOTALES* 2102 2,146 1534 (45 (2%) 568 37%
INGRESOS OPERATIVOS** 1060 1082 840 21) 2% 220 26%

* INGRESOS TOTALES: Ingresos por intereses , mds comisiones y tarifas cobradas, mds resultado por intermediacion
mas otros ingresos de la operacion.

** INGRESOS OPERATIVOS: Ingresos por intereses, menos gastos por intereses, menos estimacion prev entiva para riesgo crediticios

mas comisiones y tarifas cobradas, menos comisiones y tarifas pagadas, mds resultado por intermediacion, mas otros ingresos de la operacion.

Los Ingresos Totales sumaron 2,102 mdp, esto representa un incremento de
37% respecto a los del primer frimestre del 2016 y de -2% respecto a los del
trimestre inmediato anterior. El crecimiento se explica principalmente por el
fortalecimiento de los Ingresos por Intereses, que aumentaron 39% respecto
a los del primer trimestre del 2016 y 23% respecto a los del cuarto trimestre
del 2016, pero también por un buen desempeno en los Resultados por
Infermediacion, que sumaron 198 mdp y crecieron 79% respecto al
trimestre inmediato anterior. Los Ingresos Operativos también mostraron un
buen desempeno, fueron nuevamente superiores a los mil millones de
pesos (1,060 mdp), con un crecimiento del 26% al compararlos con los del
primer frimestre del 2016 y de -2% contra el cuarto trimestre de ese ano.

. Variacion Variacion
Concepto (millones de pesos) mz 4116 1T16 1T17 vs 4T16  Acum 2017 vs Acum 2014

Ingresos por intereses 1,247 1,011 896 236 23% 350 39%
Gastos por intereses (940) (814) (559) (126) 15% (381) 68%
MARGEN FINANCIERO 307 197 337 110 56% (30) (9%)
RESULTADO DE LA OPERACION 184 123 142 61 50% 42 30%
MARGEN OPERATIVO 17% 1% 17%

RESULTADO NETO CONTROLADORA 120 69 101 50 73% 19 19%
MARGEN NETO 1% 6% 12%

El Margen Financiero sumé 307 mdp, esto es 9% inferior al del mismo
trimestre del 2016, como resultado de un mayor Gasto por Intereses
derivado de incremento en el fondeo para nuestras operaciones, pero fue
56% mayor al del trimestre inmediato antferior, ya que en este primer
trimestre redujimos la deuda y con esto los Gastos por Intereses crecieron
menos que |os Ingresos en este periodo.
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El Resultado de la Operacion llegd a 184 mdp, 30% mayor al del primer
trimestre del 2016 y 50% mayor al del cuarto trimestre de ese ano, 1o que
representa un Margen Operativo del 17%, similar al del mismo periodo del
2016 y 600 puntos base mayor al del frimestre inmediato anterior.

Con un notable incremento el Resultado Neto de la Controladora llegd a
120 mdp, 19% mayor al del mismo periodo del 2016 y 73% superior al del
trimestre inmediato anterior, lo que representa un Margen Neto del 11%,
que es 100 puntos base (pb) menor al de hace un ano y 500 pb superior al
del cuarto frimestre del 2016. La mejoria en los resultados se obtiene
fundamentalmente debido a mayores crecimientos en los Ingresos
respecto alos Gastos.

DESEMPENO OPERATIVO 1T 2016

c - o T T Variacién Variacién
i 1T17vs 4T16  Acum 2017 vs Acum 2014
MARGEN FINANCIERO AJUSTADO POR RIESGOS CREDITICIC 283 172 308 111 64% (25) (8%)
Comisiones y tarifas cobradas 596 717 504 (120)  (17%) 92 18%
Comisiones y tarifas pagadas (78)  (226) (105) 148 (66%) 27 (26%)
Resultado por infermediacién 198 11 (38) 88 79% 236 NA
Oftros ingresos de la operacion 60 308 171 (248)  (80%) (111) (65%)
Gastos de administracién y promocion (876)  (959) (699) 83 (9%) (177) 25%
RESULTADO DE LA OPERACION 184 123 142 61 50% 42 30%

El Resultado de la Operacion, por 184 mdp, se vio principalmente
beneficiado por el crecimiento interanual en las Comisiones y Tarifas
cobradas (Distribucion de Sociedades, Mercado de Capitales y Otras
Comisiones y Servicios a clientes), por la mejoria en el Resultado por
Intfermediacion (mercados de Capitales, Dinero, Derivados y Posicion
Propia), pero también por una reducciéon tanto en las Comisiones y Tarifas
pagadas como en los Gastos frimestrales de Administracion y Promocion.

Gastos 1T 2017

Los Gastos de Administracion y Promocidén fueron $876 mdp en el trimestre
(principalmente Personal, Tecnologia y Comunicaciones), esto es un
aumento de 25% en relacion al mismo periodo del 2016 y una reduccion
del 9% respecto al Ultimo frimestre de ese ano.
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Tenencia de Activos de Sociedades de Inversion

Al cierre del 1T 2017 los Activos Netos de nuestras las Sociedades de
Inversion alcanzaron $134 mil mdp, lo que representa un incremento de 9.9
mil mdp, es decir, 7.9% respecto al primer trimestre del 2016, o bien de 2.8
mil mdp, +2.1%, respecto al cuarto frimestre del 2016.

Con un crecimiento superior al de la Industria y al de las cuatro Operadoras
mas grandes del mercado, al cierre del 1T 2017 Actinver continua siendo la
quinta Operadora de Fondos mds grande del pais, incrementando nuestra
participacion de mercado a 6.61%, casi 30 pb mayor a la de hace un ano.

mar-2017 dic-20146 Variacién
Operadora de Fondos
de Inversién Activos % Activos Activos %
Netos Netos Netos

Banamex 490,711 24.20% 486,490 24.19% 4,221 0.87%
BBVA Bancomer 392,648 19.36% 390,562 19.42% 2,086 0.53%
Santander 232,606 11.47% 238,682 11.87% (6,076) -2.55%
Banorte - Ixe 149,667 7.38% 148,254 7.37% 1,413 0.95%
ACTINVER 134,095 6.61% 131,326 6.53% 2,769 2.11%
Inbursa 113,710 5.61% 113,572 5.65% 138 0.12%
Scofia Inv erat 108,769 5.36% 103,481 5.15% 5,288 511%
GBM 78,656 3.88% 78,297 3.89% 359 0.46%
HSBC 76,695 3.78% 75,463 3.75% 1,232 1.63%
Sura 44,819 221% 43,457 2.16% 1,362 3.13%
Principal 24,379 1.20% 24,087 1.20% 292 1.21%
Nafinsa 21,458 1.06% 22,159 1.10% (701) -3.16%
Vector 20,884 1.03% 20,677 1.03% 207 1.00%
Interacciones 19,667 0.97% 19,837 0.99% (170) -0.85%
Valmex 19,004 0.94% 20,419 1.02% (1,415) -6.93%
Inv ex 14,565 0.72% 12,699 0.63% 1,866 14.69%
Finaccess 13,855 0.68% 18,322 0.91% (4,467)  -24.38%
Oftras Operadoras 71,760 3.54% 63,353 3.15% 8,407 13.27%

2,027,951

i [0]0)74 2,011,137 i [0]0)74 16,814
Fuente: AMIB

(Cifras en millones de pesos)

Crédito Bancario y Arrendamiento.

0.84%

Nuestro negocio de crédito, alcanzd los $15,728 mdp al cierre del primer
trimestre de 2017, lo que representa un crecimiento del 26% en los Ultimos
12 meses y de 3% en el trimestre. El crecimiento mds significativo se da
principalmente en la Cartera de Crédito Bancario, en el que continuamos
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atendiendo la demanda de financiamiento de nuestros clientes en los
distintfos segmentos, mientras mantenemos uno de los menores Indices de
Cartera Vencida y uno de los mayores Indices de Cobertura de la Industria.

Cartera Total Corporacion Actinver

Variacion 1T 2017
Vs.4T 16 Vs. 1T 16

Concepto (millones de pesos) 1T2017 4T2016 172016

Arrendamiento Financiero 2,573 2,355 2,256 9% 14%
Crédito Estructurado 1,530 1,737 800 -12% 21%
Crédito Bancario 11,625 11,111 9,463 5% 23%
Total 15,728 15,203 12,519 3% 26%

COEFICIENTE DE COBERTURA DE LIQUIDEZ (CCL)

El coeficiente de cobertura de liquidez (CCL) fiene como objetivo prever
que las instituciones de banca mdltiple conserven activos liquidos de libre
disposicion y de alta calidad crediticia, segun se define en las disposiciones
de cardcter general aplicables, para hacer frente a sus obligaciones y
necesidades de liquidez durante 30 dias.

A continuaciéon se observa el importe promedio de los componentes del
CCL correspondiente al primer frimestre de 2017, el periodo contempla 90
dias naturales.
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(Cifras en millones de pesos) Importe sin ponderar  Importe ponderado

(promedio) (promedio)
ACTIVOS LIQUIDOS COMPUTABLES
1|Tota| de Activos Liquidos Computables No aplica 4,793
SALIDAS DE EFECTIVO
2|Financiamiento minorista no garantizado 5,377 538
3|Financiamiento estable - -
4|Financiamiento menos estable 5,377 538
5|Financiamiento mayorista no garantizado 4,714 4,257
6|Depositos operacionales - -
7|Depbsitos no operacionales 1,544 1,087
8|Deuda no garantizada 3,170 3,170
9|Financiamiento mayorista garantizado No aplica 446
10|Requerimientos adicionales: 8,119 585
1 Salidag rglacionadas a in:%trumentos financieros derivados y otros 127 127
requerimientos de garantias
12|Salidas relacionadas a pérdidas del financiamiento de instrumentos de deuda - -
13|Lineas de crédito y liquidez 7,992 458
14|Otras obligaciones de financiamiento contractuales 9,577.67 9,5677.67
15|Otras obligaciones de financiamiento contingentes - -
16|TOTAL DE SALIDAS DE EFECTIVO No aplica 15,403
ENTRADAS DE EFECTIVO
17|Entradas de efectivo por operaciones garantizadas 261 1
18|Entradas de efectivo por operaciones no garantizadas 743 325
19|Otras entradas de efectivo 163 163
20|TOTAL DE ENTRADAS DE EFECTIVO 1,167 489
Importe ajustado
21|TOTAL DE ACTIVOS LIQUIDOS COMPUTABLES No aplica 4,793
22|TOTAL NETO DE SALIDAS DE EFECTIVO No aplica 5,346
23|COEFICIENTE DE COBERTURA DE LIQUIDEZ No aplica 89.93%

Tabla 1. Formato de revelacion del Coeficiente de Cobertura de Liquidez Anexo 5 CNBV.

Activos Liquidos / Salidas Netas 112017 412016 %
TOTAL DE ACTIVOS LIQUIDOS COMPUTABLES 4,793 5,100 -6.02%
TOTAL NETO DE SALIDAS DE EFECTIVO 5,346 4,472 19.54%
COEFICIENTE DE COBERTURA DE LIQUIDEZ 89.93% 114.92% -21.74%

Tabla 1.1 Comparativo trimestre inmediato anterior (importe ponderado promedio).
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Durante el primer trimestre de 2017 el banco observd un CCL promedio de
89.93%, comparado con el promedio del frimestre inmediato anterior de
114.92%, observamos una disminucion de 6.02% en activos liquidos y a su
vez un aumento de 19.54% de salidas netas de efectivo. Al cierre de marzo
de 2017 el CCL del banco fue de 94.24%.

Las causas principales de los resultados del CCL se deben a la estructura
de balance de la entidad, el banco mantiene un nivel adecuado de
activos liquidos de alta calidad (en promedio el 86% de los activos liquidos
es conformado por activos Nivel 1) asegurando asi la capacidad de hacer
frente a sus obligaciones confractuales en un horizonte temporal de treinta
dias.

A confinuacion se presenta un grdafico comparativo con la evolucion del
CCL durante el cuarto trimestre de 2016 y el primer trimestre de 2017 y en la
tabla 2 se exponen las cifras de los componentes para el cdlculo del
trimestre actual a revelar.
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Grdéfico 1. Tendencia de resultados mensuales trimestre anterior vs frimestre actual.

e [E Diciembre 2016 | Enero 2017 | Febrero 2017 | Marzo 2017

Componentes del CCL

Activos Liguidos 4,825 3,962 5,189 5,226

Computables

Entradas de efectivo 888 588 410 469

Salidas de efectivo 4,676 4,936 6,555 6,014

Salidas Netas 3,788 4,348 6,145 5,545
CCL 127.37% 91.12% 84.44% 94.24%

Tabla 2. Principales componentes del cdlculo del CCL a inicio de trimestre.
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Al readlizar la comparacion entre frimestres, de enero a marzo de 2017
encontramos que el CCL disminuye debido un mayor aumento de salidas
netas de efectivo con respecto al nivel de activos liquidos, a pesar de esto
dicho nivel sigue siendo adecuado para el cumplimiento del indicador.

Deuda

Al cierre del 1T 2017 la deuda de Corporacion Actinver es de 1,300 mdp:
350 mdp de Certificados Bursatiles que amortizan en marzo de 2018, 500
mdp de Certificados Bursatiles que amortizan en septiembre de 2021 y 450
mdp de Certificados Bursatiles que amortizan en junio 2020.

Adicionalmente Arrendadora Actinver tiene 2,823 mdp de emisiones en el
mercado, y Banco Actinver tiene 1,200 mdp por medio de una emision de
deuda efectuada en el 2T 2015.

Acciones recompradas y en circulacion.

Al 31 marzo de 2017 Corporacion Actinver mantenia en tenencia propia
7,128,165 acciones. Durante el trimestre el fondo de recompras de la
emisora realizé compras por 3,172,581 acciones de ACTINVR B.

Andlisis de Independientes

En cumplimiento al requerimiento por parte de la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V. presentamos la informacién sobre las coberturas de
andlisis que tiene la accion de Corporacion Actinver.

e No se identifica cobertura de Andlisis de la accidn de
corporaciéon Actinver.

Sobre la Empresa

Corporacion Actinver es una sociedad 100% mexicana dedicada
principalmente a la administracion de activos financieros y de sociedades
de inversion, intermediacion bursdtil, banca comercial y privada. La
Compania es una de las empresas lideres en asesoria de inversiones en
México, y una de las empresas con mayor crecimiento en su ramo a nivel
nacional. En mayo de 2010 sus acciones fueron listadas en la Bolsa
Mexicana de Valores.

Reporte 1 T 2017 |

Corporativo: Guillermo Gonzalez Camarena 1200 Piso 9y 10 Col Centro Cd. Santa Fe
Centro de Atencion Telefonica: 01-800-705-5555 /Cd México 11-03-6600  actinver.com



Actinver

Relacidn con Inversionistas

Francisco J. Gutiérrez Guzmdan.

Av. Guillermo Gonzdlez Camarena 1200, Piso 10
Cenftro de Ciudad Santa Fe

México Distrito Federal 01210

Tel. 01 (55) 1103-6600 ext. 1440
ActinverlR@actinver.com.mx
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CORPORACION ACTINVER S.A.B. DE C.V.
BALANCE GENERAL CONSOLIDADO AL 31 DE MARZO DE 2017 Y 2016
(Cifras en millones de pesos)

dic 16 vs dic 15

DISPONIBILIDADES 1,221 1,262 (41)  (3%) 889 332 37%
CUENTAS DE MARGEN (DERIVADOS) 106 130 (24) (18%) 43 63 NA
INVERSIONES EN VALORES
Titulos para negociar 22,658 16,095 6,563 N% 28,192 (5.534)  (20%)
Titulos disponibles para la venta 8,231 9,601 (1,370)  (14%) 4,305 3,926 91%
Titulos conservados a vencimiento 3,804 3,790 14 0% 3,029 775 26%
34,693 29,486 5,207 18% 35,527 (834) (2%)
DEUDORES POR REPORTO 241 - 241 NA 148 93 63%
DERIVADOS
Con fines de negociaciéon 6,278 4,324 1,954 45% 401 5,877 NA

CARTERA DE CREDITO VIGENTE
Créditos comerciales

Actividad empresarial o comercial 12,218 12,430 (212) (2%) 8,844 3,374 38%
Entidades Financieras 637 586 51 9% 351 286 82%
Créditos al consumo 2,792 2,303 489 21% 2,740 52 2%
CARTERA DE CREDITO VENCIDA
Créditos vencidos comerciales 73 79 (6)  (8%) 112 (39)  (35%)
Entidades Financieras - 4 (4) (100%) 4 (4) (100%)
Créditos al consumo 9 4 5 NA 4 5 NA
TOTAL CARTERA DE CREDITO 15,729 15,406 323 2% 12,055 3,674 30%
MENOS:
ESTIMACION PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS (266) (275) 9 (3%) (232) (34  15%
TOTAL CARTERA DE CREDITO (NETO) 15,463 15,131 332 2% 11,823 3,640 31%
OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO) 4,537 1,342 3,195 NA 1,426 31 NA
INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO) 698 751 (53)  (7%) 868 (170)  (20%)
INVERSIONES PERMANENTES 362 368 (6)  (2%) 88 274 NA
IMPUESTOS Y PTU DIFERIDOS (NETO) 180 180 - 0% 162 18 1%
OTROS ACTIVOS
Cargos diferidos, pagos anticipados e intangibles 1,578 1,639 (61)  (4%) 1,609 (31) (2%)
Otros activos a corto y largo plazo 75 72 3 4% 67 8 13%
1,653 1,711 (58)  (3%) 1,676 (23) (1%
TOTAL ACTIVO 65,432 54,685 10,747 20% 53,050 12,382 23%
CAPTACION
Depésitos de exigibilidad inmediata 3,123 3,181 (58)  (2%) 1,966 1,157 59%
Depésitos a plazo 10,719 10,550 169 2% 8,977 1,742 19%
Titulos de crédito emitidos 5,341 5,758 (417)  (7%) 3,535 1,806 51%
19,183 19,489 (306) (2%) 14,478 4,705 32%
PRESTAMOS BANCARIOS
De corto plazo 1,381 1,553 (172) (1%) 1,706 (325)  (19%)
De largo plazo 276 10 266 NA 261 15 6%
1,657 1,563 94 6% 1,967 (310)  (16%)
ACREEDORES POR REPORTO 27,222 22,575 4,647 2% 30,102 (2.880)  (10%)
VALORES ASIGNADOS POR LIQUIDAR 3,481 3,481 NA 30,102 (26,621) (88%)
COLATERALES VENDIDOS O DADOS EN GARANTIA
Reportos 2 63 (61)  (97%) - 2 NA
Préstamo de valores 28 - 28 NA - 28 NA
COLATERALES VENDIDOS O DADOS EN GARANTIA 30 63 (33)  (52%) - 30 NA
DERIVADOS
Con fines de negociacion 6,112 4,316 1,796 42% 547 5,565 NA
6,112 4,316 1,796 42% 547 5,565 NA
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Impuestos a la utilidad por pagar 25 57 (32) (56%) 17 8 44%
Participacién de los trabajadores en las
utilidades por pagar 28 23 5 22% 5 23 NA
Acreedores por liquidacién de operaciones 993 144 849 NA 181 812 NA
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar 1,336 1,113 221 20% 1,037 299 29%
2,382 1,337 1,043 78% 1,241 1,141 92%
IMPUESTOS DIFERIDOS (NETO) 39 - 39 NA - 39 NA
CREDITOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADOS 93 90 3 3% 57 36 63%
TOTAL PASIVO 60,199 49,433 7,283 15% 48,392 11,807 24%
CAPITALCONTABLE
CAPITAL CONTRIBUIDO
Capital social 992 992 B 0% 991 1 0%
Prima en venta de acciones 1,235 1,235 - 0% 1,310 (75) (6%)
Prima por obligaciones opcionalmente convertibles en acciones - 34 (34) (100%) 34 (34) (100%)
2,227 2261 - 34 (2%) 2,335 (108)
CAPITAL GANADO
Reservas de capital 182 223 (41) (18%) 145 37 26%
Resultado de ejercicios anteriores 2,353 1,994 359 18% 1,809 544 30%
Resultado por valuacién de titulos disponibles para la venta 26 (15) 41 NA 5 21 NA
Efecto acumulado por conversion 76 173 (97)  (56%) 70 6 8%
Remediciones por beneficios definidos a los empleados (39) (21) (18) 86% - (39) NA
Resultado neto 120 359 (239)  (67%) 101 19 19%
2,718 2,713 5 0% 2,129 589 28%
PARTICIPACION NO CONTROLADORA 288 278 10 4% 15 273 NA
TOTAL CAPITAL CONTABLE 5,233 5,252 - 19 (0%) 4,479 754 17%
TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE 65,432 54,685 7,264 13% 52,871 12,561 24%

Reporte 1 T 2017 |

Corporativo: Guillermo Gonzalez Camarena 1200 Piso 9y 10 Col Centro Cd. Santa Fe
Centro de Atencion Telefonica: 01-800-705-5555 /Cd México 11-03-6600  actinver.com



Actinver

CORPORACION ACTINVER S.A.B. DE C.V.
ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS 1TY ACUMULADO 2017 y 2016.
(Cifras en millones de pesos)

Variacion Variacién
Concepto mz 4116 1116
1T17 vs 4716 Acum 2017 vs Acum 2016

Ingresos por intereses 1,247 1,011 896 236 23% 350 39%
Gastos porintereses (940) (814) (559) (126) 15% (381) 68%
MARGEN FINANCIERO 307 197 337 110 56% (30) (9%)
Estimacién preventiva para riesgos crediticios (24) (24) (29) 0 (2%) 5 (17%)
MARGEN FINANCIERO AJUSTADO POR RIESGOS CREDITICIC 283 172 308 111 64% (25) (8%)
Comisiones y tarifas cobradas 596 717 504 (120)  (17%) 92 18%
Comisiones y tarifas pagadas (78)  (226) (1095) 148 (66%) 27 (26%)
Resultado por infermediacién 198 11 (38) 88 79% 236 NA
Otros ingresos de la operaciéon 60 308 171 (248)  (80%) (111) (65%)
Gastos de administracion y promocion (876)  (959) (699) 83 (9%) (177) 25%
RESULTADO DE LA OPERACION 184 123 142 61 50% 42 30%
MARGEN OPERATIVO 17% M% 17% (286%) 19%
Participacion en el resultado de asociadas (0) (1) 2 0 (37%) (2) NA
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 184 122 143 62 50% 41 28%
Impuestos ala utilidad causados (55) (48) (35) (7) 14% (20) 58%
Impuestos ala utilidad diferidos (netos) (9) (5) (7) (4) 93% (2) 34%
RESULTADO NETO 120 69 102 50 73% 18 18%
Participacién no controladora - (0) (1) 0 (100%) 1 (100%)
RESULTADO NETO CONTROLADORA 120 69 101 50 73% 19 19%
MARGEN NETO 1% 6% 12% (235%) 9%

INGRESOS TOTALES* 2,102 2,146 1,534 (45) (2%) 568 37%

INGRESOS OPERATIVOS** 1,060 1,082 840 (21) (2%) 220 26%

* INGRESOS TOTALES: Ingresos por intereses , m&s comisiones y tarifas cobradas, mds resultado por intermediacion

mas otros ingresos de la operacion.

** INGRESOS OPERATIVOS: Ingresos por intereses, menos gastos por intereses, menos estimacién prev entiv a para riesgo crediticios
mas comisiones y tarifas cobradas, menos comisiones y tarifas pagadas, mds resultado por intermediacién, mas otros ingresos de la operacion.
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CORPORACION ACTINVER S.A.B. DE C.V.

ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS TRIMESTRAL Y ACUMULADO 2017, 2016 y 2015
(Cifras en millones de pesos)

Concepto 1T17 2016 4116 3116 2116 1T16 2015 4115  3T15 2115 1m5
Ingresos por intereses 1,247 3,753 1,011 886 960 896 1,948 637 380 303 629
Gastos por intereses (940) (2,680) (814) (676) (631) (559) (1,562) (439) (408)  (360)  (35¢)
MARGEN FINANCIERO 307 1,072 197 209 330 337 386 199 (28) (57) 273
Estimacién preventiva para riesgos crediticios (24) (100) (24) (21) (25) (29) (88) (21) (33) (9) (23)
MARGEN FINANCIERO AJUSTADO POR RIESGOS CREDITICIC 283 973 172 188 304 308 300 178 (62) (66) 250
Comisiones y tarifas cobradas 596 2,329 717 573 535 504 1,995 501 497 496 501
Comisiones y tarifas pagadas (78) (452) (22¢) (61) (59) (105) (268) (66) (66) (84) (52)
Resultado por intermediacion 198 16 111 54 (110) (38) 418 (7) 213 261 (49)
Oftros ingresos de la operacion 60 755 308 84 191 171 672 100 123 304 145
Gastos de administracion y promocion (876) (3,089) (959) (710) (721) (699) (2,686) (638) (687) (694)  (667)
RESULTADO DE LA OPERACION 184 531 123 127 139 142 430 68 19 216 127
MARGEN OPERATIVO 17% 15% 1% 15% 16% 17% 14% 10% 3% 24% 16%
Participacion en el resultado de asociadas (0) [ (1) 2 3 2 2 1 0 1 1
RESULTADO ANTES DEIMPUESTOS A LA UTILIDAD 184 537 122 129 143 143 433 69 19 217 128
Impuestos a la utilidad causados (55) (182) (48) (38) (61) (35) (188) (52) (71) (21) (43)
Impuestos a la utilidad diferidos (netos) (9) 6 (5) 3 14 (7) 39 32 56 (53) 5
RESULTADO NETO 120 362 69 94 96 102 284 49 4 142 90
Participaciéon no controladora - 3) (0) (1) (1) (1) (5) (1) (M) (1) (1)
RESULTADO NETO CONTROLADORA 120 359 69 94 95 101 280 47 3 141 88
MARGEN NETO 1% 10% 6% 1% 1% 12% 9% 7% 1% 16% 1%
INGRESOS TOTALES* 2,102 6,852 2,146 1596 1573 1,534 5033 1232 1213 1363 1,226
INGRESOS OPERATIVOS** 1,060 3,620 1,082 837 859 840 3,116 706 705 911 795

* INGRESOS TOTALES: Ingresos por intereses , mds comisiones y tarifas cobradas, mds resultado por infermediacién
mas otros ingresos de la operacioén.

** INGRESOS OPERATIVOS: Ingresos por intereses, menos gastos por intereses, menos estimacion preventiva parariesgo crediticios
mas comisiones y tarifas cobradas, menos comisiones y tarifas pagadas, mds resultado por intermediacion, mas otros ingresos de la operacion.
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