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10000000 Activo 53,050,434,794 44,275,241,404
10010000 Disponibilidades 888,555,518 781,802,150
10050000 Cuentas de margen (Derivados) 42,749,631 74,890,487
10100000 Inversiones en valores 35,526,691,865 30,386,309,769
10100100 Titulos para negociar 28,192,434,881 19,452,915,873
10100200 Titulos disponibles para la venta 4,304,874,955 10,933,393,896
10100300 Titulos conservados a vencimiento 3,029,382,029 0
10150000 Deudores por reporto 148,294,262 34,489,607
10200000 Préstamo de valores 0 0
10250000 Derivados 400,544,571 413,175,903
10250100 Con fines de negociacion 400,544,571 413,175,903
10250200 Con fines de cobertura 0 0
10300000 Ajustes de valuacion por cobertura de activos financieros 0 0
10400000 Total de Cartera de Crédito Neto 11,822,732,854 8,338,069,422
10450000 Cartera de Crédito neta 11,822,732,854 8,338,069,422
10500000 Cartera de crédito vigente 11,934,261,252 8,409,649,117
10500100 Créditos comerciales 9,194,428,944 6,364,326,667
10500101 Actividad empresarial o comercial 8,843,833,377 5,985,017,351
10500102 Entidades Financieras 350,595,567 379,309,316
10500103 Entidades gubernamentales 0 0
10500200 Créditos de consumo 2,739,832,308 2,045,322,450
10500300 Créditos a la vivienda 0 0
10550000 Cartera de Crédito Vencida 120,274,399 101,805,462
10550100 Créditos vencidos comerciales 116,444,126 100,793,940
10550101 Actividad empresarial o comercial 112,081,115 100,793,940
10550102 Entidades Financieras 4,363,011 0
10550103 Entidades gubernamentales 0 0
10550200 Créditos vencidos de consumo 3,830,273 1,011,522
10550300 Créditos vencidos a la vivienda 0 0
10600000 Estimacion preventiva para riesgos crediticios -231,802,797 -173,385,157
10650000 Derechos de cobro adquiridos (Neto) 0 0
10700000 Derechos de cobro adquiridos 0 0
10750000 Estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro 0 0
10760000 Cuentas por cobrar derivadas de préstamos, descuentos y créditos otorgados por las compaiiias de 0 0
seguros y fianzas (Neto)

10770000 Deudores por prima (neto) 0 0
10780000 Cuentas por cobrar a reaseguradores y reafianzadores (neto) 0 0
10800000 Beneficios por recibir en operaciones de bursatilizacion 0 0
10850000 Cuentas por Cobrar 1,426,245,060 1,424,439,944
10870000 Inventario de Mercancias 0 0
10900000 Bienes adjudicados 0 0
10950000 Inmuebles, mobiliario y equipo 868,392,349 928,296,947
11000000 Inversiones permanentes 88,352,117 104,384,539
11050000 Activos de larga duracion disponibles para la venta 0 0
11100000 Impuestos y ptu diferidos (A favor) 161,796,246 124,881,489
11150000 Otros activos 1,676,080,321 1,664,501,147
11150100 Cargos diferidos, pagos anticipados e intangibles 1,609,419,738 1,606,291,582
11150200 Otros activos a corto y largo plazo 66,660,583 58,209,565
20000000 Pasivo 48,392,508,553 39,839,442,225
20050000 Captacion tradicional 14,478,228,374 10,843,774,965
20050100 Depésitos de exigibilidad inmediata 1,966,488,487 1,756,668,063
20050200 Depésitos a plazo 8,977,093,738 7,103,832,343
20050201 Del publico en general 8,977,093,738 1,045,382,793
20050202 Mercado de dinero 0 6,058,449,550
20050203 Fondos Especiales 0 0
20050300 Titulos de crédito emitidos 3,534,646,149 1,983,274,559
20100000 Préstamos bancarios 1,966,850,679 1,591,301,012
20100100 De exigibilidad inmediata 0 0
20100200 De corto plazo 1,705,763,963 1,115,461,954
20100300 De largo plazo 261,086,716 475,839,058
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20150000 Valores Asignados por Liquidar 0 0
20160000 Reservas técnicas 0 0
20200000 Acreedores por reporto 30,102,381,543 24,888,875,221
20250000 Préstamo de valores 0 0
20300000 Colaterales vendidos 5,003 0
20300100 Reportos 0 0
20300200 Préstamo de valores 5,003 0
20300300 Derivados 0 0
20300400 Otros colaterales vendidos 0 0
20350000 Derivados 546,583,179 956,309,424
20350100 Con fines de negociacion 546,583,179 956,309,424
20350200 Con fines de cobertura 0 0
20400000 Ajustes de valuacion por cobertura de pasivos financieros 0 0
20410000 Cuentas por pagar a reaseguradores y reafianzadores 0 0
20450000 Obligaciones en operaciones de bursatilizacion 0 0
20500000 Otras cuentas por pagar 1,241,431,720 1,515,783,421
20500100 Impuestos a la utilidad por pagar 17,345,237 135,579,719
20500200 Participacion de los trabajadores en las utilidades por pagar 5,384,774 21,037,750
20500300 Aportaciones para futuros aumentos de capital pendientes de formalizar por su érgano de gobierno 0 0
20500400 Acreedores por liquidacion de operaciones 180,874,386 215,299,366
20500500 Acreedores por cuentas de margen 0 0
20500700 Acreedores por colaterales recibidos en efectivo 0 0
20500600 Acreedores diversos y otras cuentas por pagar 1,037,827,323 1,143,866,586
20550000 Obligaciones subordinadas en circulacién 0 0
20600000 Impuestos y ptu diferidos (A cargo) 0 0
20650000 Créditos diferidos y cobros anticipados 57,028,055 43,398,182
30000000 Capital contable 4,657,926,241 4,435,799,179
30050000 Capital contribuido 2,335,084,139 2,403,428,777
30050100 Capital social 990,985,301 990,901,641
30050200 Aportaciones para futuros aumentos de capital formalizadas por su érgano de gobierno 0 0
30050300 Prima en venta de acciones 1,309,734,036 1,378,162,334
30050400 Obligaciones subordinadas en circulacion 34,364,802 34,364,802
30100000 Capital ganado 2,308,058,939 2,028,240,361
30100100 Reservas de capital 144,262,995 155,022,715
30100200 Resultado de ejercicios anteriores 1,809,070,751 1,341,121,249
30100300 Resultado por valuacion de titulos disponibles para la venta 4,848,465 1,482,409
30100400 Resultado por valuacion de instrumentos de cobertura de flujos de efectivo 0 0
30100500 Efecto acumulado por conversion 70,147,594 39,335,759
30100600 Resultado por tenencia de activos no monetarios 0 0
30100700 Resultado neto con participacién de subsidiarias 279,729,134 491,278,229
30030000 Participacion no controladora 14,783,163 4,130,041
40000000 CUENTAS DE ORDEN 623,272,557,376 586,713,247,243
41000000 Operaciones por cuenta de terceros 481,603,116,277 438,025,593,320
41010000 Clientes cuentas corrientes 2,336,883,613 1,221,201,642
41010100 Bancos de clientes 2,042,001,010 746,123,422
41010200 Dividendos cobrados de clientes 0 0
41010300 Intereses cobrados de clientes 0 0
41010400 Liquidacién de operaciones de clientes 294,882,603 475,078,220
41010500 Premios cobrados de clientes 0 0
41010600 Liquidaciones con divisas de clientes 0 0
41010700 Cuentas de margen 0 0
41010800 Otras cuentas corrientes 0 0
41020000 Operaciones en custodia 345,808,248,818 333,444,011,147
41020100 Valores de clientes recibidos en custodia 345,808,248,818 333,444,011,147
41020200 Valores de clientes en el extranjero 0 0
41030000 Operaciones por cuenta de clientes 133,457,983,846 103,360,380,531
41030100 Operaciones de reporto por cuenta de clientes 32,811,694,278 29,907,624,247
41030200 Operaciones de préstamo de valores por cuenta de clientes 189,852,600 145,570,020
41030300 Colaterales recibidos en garantia por cuenta de clientes 6,056,658,903 12,666,083,757
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41030400 Colaterales entregados en garantia por cuenta de clientes 26,996,770,082 17,478,555,769
41030500 Operaciones de compra de derivados 0 0
41030501 De futuros y contratos adelantados de clientes (monto nacional) 0 0
41030502 De opciones 0 0
41030503 De swaps 0 0
41030504 De paquetes de instrumentos derivados de clientes 0 0
41030600 Operaciones de venta de derivados 0 0
41030601 De futuros y contratos adelantados de clientes (monto nacional) 0 0
41030602 De opciones 0 0
41030603 De swaps 0 0
41030604 De paquetes de instrumentos derivados de clientes 0 0
41030700 Fideicomisos administrados 67,403,007,983 43,162,546,738
41040000 Operaciones de banca de inversion por cuenta de terceros (neto) 0 0
42000000 Operaciones por cuenta propia 141,669,441,099 148,687,653,923
42010000 Avales otorgados 0 0
42020000 Activos y pasivos contingentes 0 0
42030000 Bienes en fideicomiso o mandato 0 0
42030100 Fideicomisos 0 0
42030200 Mandatos 0 0
42040000 Bienes en custodia o en administracion 119,092,575,082 111,224,068,221
42050000 Compromisos crediticios 3,329,714,359 5,488,569,598
42060000 Colaterales recibidos por la entidad 6,331,562,257 12,670,568,453
42060100 Efectivo administrado en fideicomiso 0 0
42060200 Deuda gubernamental 6,146,554,454 9,488,801,582
42060300 Deuda bancaria 35,183,808 0
42060400 Otros titulos de deuda 149,823,995 3,181,766,871
42060500 Instrumentos de patrimonio neto 0 0
42060600 Otros valores 0 0
42070000 Colaterales recibidos y vendidos o entregados por la entidad 6,216,729,431 12,666,083,757
42070100 Deuda gubernamental 6,066,905,436 9,484,316,886
42070200 Deuda bancaria 0 0
42070300 Otros 149,823,995 3,181,766,871
42070400 Instrumentos de patrimonio neto 0 0
42070500 Otros valores 0 0
42080000 Depésito de bienes 0 0
42090000 Intereses devengados no cobrados derivados de cartera de crédito vencida 880,399 3,394
42100000 Garantias de recuperacion por fianzas expedidas 0 0
42110000 Reclamaciones pagadas 0 0
42120000 Reclamaciones canceladas 0 0
42130000 Reclamaciones recuperadas 0 0
42140000 Responsabilidades por fianzas en vigor (neto) 0 0
42150000 Otras cuentas de registro 6,697,979,571 6,638,360,500
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50050000 Ingresos por intereses 1,948,402,618 2,182,342,551
50060000 Ingresos por primas (neto) 0 0
50100000 Gastos por intereses 1,562,371,025 1,317,145,017
50110000 Incremento neto de reservas técnicas 0 0
50120000 Siniestralidad, reclamaciones y otras obligaciones contractuales (neto) 0 0
50150000 Resultado por posicién monetaria neto (margen financiero) 0 0
50200000 Margen financiero 386,031,593 865,197,534
50250000 Estimacion preventiva para riesgos crediticios -85,859,487 -57,282,394
50300000 Margen financiero ajustado por riesgos crediticios 300,172,106 807,915,140
50350000 Comisiones y tarifas cobradas 1,994,903,481 2,042,216,935
50400000 Comisiones y tarifas pagadas 268,350,259 201,990,634
50450000 Resultado por intermediacién 417,984,298 79,166,419
50500000 Otros ingresos (egresos) de la operacion 671,648,257 500,018,567
50600000 Gastos de administracion y promocion 2,685,911,096 2,521,306,090
50650000 Resultado de la operacién 430,446,787 706,020,337
51000000 Participacion en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas 2,204,234 2,525,406
50810000 Resultado antes de impuestos a la utilidad 432,651,021 708,545,743
50850000 Impuestos a la utilidad causados 187,651,245 273,601,164
50900000 Impuestos a la utilidad diferidos -39,279,334 -57,885,217
51100000 Resultado antes de operaciones discontinuadas 284,279,110 492,829,796
51150000 Operaciones discontinuadas 0 0
51200000 Resultado neto 284,279,110 492,829,796
51250000 Participacion no controladora 4,549,976 -1,551,567
51300000 Resultado neto incluyendo participacion de la controladora 279,729,134 491,278,229
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820101000000 Resultado neto 279,729,134 491,278,229
820102000000 Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo: 472,287,634 755,565,058
820102040000 | Pérdidas por deterioro o efecto por reversion del deterioro asociados a actividades de inversion y financiamiento 0 0
820102110000 | Depreciaciones de inmuebles, mobiliario y equipo 177,898,125 227,871,441
820102120000 | Amortizaciones de activo intangibles 62,101,216 0
820102610000 | Reservas técnicas 0 0
820102060000 | Provisiones -103,607,306 268,326,958
820102070000 | Impuestos a la utilidad causados y diferidos 148,371,911 195,673,172
820102080000 | Operaciones discontinuadas 0 0
820102090000 | Participacion en el resultado de subsidiarias no consolidadas -2,204,234 -2,525,406
820102900000 | Otros 189,727,922 66,218,893
Actividades de operacion
820103010000 | Cambio en cuentas de margen 32,140,856 -44,110,716
820103020000 | Cambio en inversiones en valores -5,209,183,210 -2,081,233,390
820103030000 | Cambio en deudores por reporto -113,804,655 465,510,389
820103040000 | Cambio en préstamo de valores (activo) 0 0
820103050000 | Cambio en derivados (activo) 12,631,332 262,421,335
820103060000 | Cambio en cartera de crédito -3,570,522,920 -2,729,215,139
820103070000 | Cambio en derechos de cobro adquiridos 0 0
820103610000 | Cambio en cuentas por cobrar de instituciones de seguros y fianzas (neto) 0 0
820103620000 | Cambio en deudores por primas (neto) 0 0
820103630000 | Cambio en reaseguradores y reafianzadores (neto) (activo) 0 0
820103080000 | Cambio en beneficios por recibir en operaciones de bursatilizacion 0 0
820103090000 | Cambio en bienes adjudicados 0 0
820103100000 | Cambio en otros activos operativos -15,574,075 -307,820,302
820103210000 | Cambio en captacion 3,634,453,409 1,655,425,434
820103120000 | Cambio en préstamos interbancarios y de otros organismos 375,549,667 -10,218,182
820103130000 | Cambio en acreedores por reporto 5,213,506,322 2,525,739,354
820103140000 | Cambio en préstamo de valores (pasivo) 0 -4,170
820103150000 | Cambio en colaterales vendidos o dados en garantia 5,003 -37,305,350
820103160000 | Cambio en derivados (pasivo) -409,726,245 -429,661,638
820103640000 | Cambio en reaseguradores y reafianzadores (neto) (pasivo) 0 0
820103170000 | Cambio en obligaciones en operaciones de bursatilizacion 0 0
820103180000 | Cambio en obligaciones subordinadas con caracteristicas de pasivo 0 0
820103190000 | Cambio en otros pasivos operativos -23,227,065 -496,437,451
820103200000 | Cambio en instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de operacion) 0 0
820103230000 | Cobros de impuestos a la utilidad (devoluciones) 0 0
820103240000 | Pagos de impuestos a la utilidad -325,055,876 -137,797,350
820103900000 | Otros 0 0
820103000000 Flujos netos de efectivo de actividades de operacion -398,807,457 -1,364,707,176
Actividades de inversion
820104010000 | Cobros por disposicién de inmuebles, mobiliario y equipo 0 0
820104020000 | Pagos por adquisicion de inmuebles, mobiliario y equipo -117,993,529 -66,700,278
820104030000 | Cobros por disposicién de subsidiarias y asociadas 18,236,656 0
820104040000 | Pagos por adquisicién de subsidiarias y asociadas 0 0
820104070000 | Cobros de dividendos en efectivo 0 0
820104080000 | Pagos por adquisicion de activos intangibles -89,096,998 0
820104090000 | Cobros por disposicién de activos de larga duracion disponibles para la venta 0 0
820104100000 | Cobros por disposicion de otros activos de larga duracién 0 0
820104110000 | Pagos por adquisicion de otros activos de larga duracién 0 0
820104120000 | Cobros asociados a instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de inversion) 0 0
820104130000 | Pagos asociados a instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de inversion) 0 0
820104900000 | Otros 0 0
820104000000 Flujos netos de efectivo de actividades de inversion -188,853,871 -66,700,278
Actividades de financiamiento
820105010000 | Cobros por emision de acciones 0 288,524,684
820105020000 | Pagos por reembolsos de capital social 0 0
820105030000 | Pagos de dividendos en efectivo 54,050,322 0
820105040000 | Pagos asociados a la recompra de acciones propias -157,718,590 -61,266,516
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820105050000 | Cobros por la emision de obligaciones subordinadas con caracteristicas de capital 0 0
820105060000 | Pagos asociados a obligaciones subordinadas con caracteristicas de capital 0 0
820105900000 | Otros 46,066,197 -55,702,234
820105000000 Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento -57,602,071 171,555,934
820100000000 Incremento o disminucion neta de efectivo 106,753,369 -13,008,233
820300000000 Ajustes al Flujo de Efectivo por Variaciones en el Tipo de Cambio y en los Niveles de Inflacion 0 0
820200000000 Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 781,802,149 794,810,383
820000000000 Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 888,555,518 781,802,150
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Capital contribuido Capital Ganado
Capltal soclal Aportaclones para | Primaen ventade Obllgaclones Reservas de capltal de por por Efecto por neto no Total capltal
uturos aumentos def acciones subordinadas en jercicit i i6n de tftulos valuacién de por conversién | tenencia de activos controladora contable
capital formalizadas| circulacién disponibles parala | instrumentos de no monetarios
Concepto por su 6rgano de venta cobertura de flujos
gobierno de efectivo
[Saldo al inicio del periodo 990,901,641 0 1,378,162,334 34,364,802 155,022,715 1,341,121,249 1,482,409 0 39,335,758 0 491,278,230 4,130,041 4,435,799,179
IMOVIMIENTOS INHERENTES A LAS DECISIONES DE LOS
PROPIETARIOS
[Suscripcién de acciones 6,587,492 0 47,462,830 0 0 0 0 0 0 0 0 0 54,050,321
[Capitalizacion de utilidades 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
[Constitucion de reservas 0 0 0 0 24,563,911 -24,563,911 0 0 0 0 0 0 0
[Traspaso del resultado neto a resultado de ejercicios anteriores 0 0 0 0 0 491,278,230 0 0 0 0 491,278,230 0 0
Pago de dividendos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otros. -6,503,831 0 -115,891,128 0 -35,323,631 1,235,183 0 0 0 0 0 15,203,099 -141,280,308
l"’;g:e’:g;g"s"v‘m'e"ms inherentes alas decisiones de los 83,661 0 -68,428,298 0 -10,759,720 467,949,502 0 0 0 0 -491,278,230 15,203,099 -87,229,987
IMOVIMIENTOS INHERENTES AL RECONOCIMIENTO DE LA
UTILIDAD INTEGRAL
Resultado neto 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 279,729,134 -4,549,977 275,179,157
Resultado por valuacion de titulos disponibles para la venta 0 0 0 0 0 0 3,366,056 0 0 0 0 0 3,366,056
IResultado por valuacién de instrumentos de cobertura de flujos de o o o o o o o o o o o o o
efectivo.
Efecto acumulado por conversion 0 0 0 0 0 0 0 0 30,811,836 0 0 0 30,811,836
Resultado por tenencia de activos no monetarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
[Total de los al de la
litilidad integral 0 0 0 0 0 0 3,366,056 0 30,811,836 0 279,729,134 -4,549,977 309,357,049
aldo al final del periodo 990,985,302 0 1,309,734,036 34,364,802 144,262,995 1,809,070,751 4,848,465 0 70,147,594 0 279,729,134 14,783,163 4,657,926,241
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ACTINVER REPORTA UTILIDAD NETA DE $47 MILLONES EN EL TRIMESTRE Y $279 MILLONES
ACUMULADA EN 2015

CORPORACION ACTINVER RESULTADOS
DEL TERCER TRIMESTRE Y ACUMULADOS 2015.

México, Distrito Federal, - 24 febrero del 2016 - Corporacidén Actinver, S.A.B. de C.V.
(“Actinver”) (BMV: ACTINVRB), una de las empresas lideres en asesoria de inversiones en
México y uno de los principales bancos de inversidén y banca privada del pais, anuncid
hoy sus resultados del cuarto trimestre y acumuladas para el ejercicio 2015. Todas las
cifras han sido preparadas de acuerdo con las disposiciones de la Comisidén Nacional
Bancaria y de Valores (CNBV) y estdn expresadas en millones de pesos nominales.

Cifras Relevantes del 4T 2015.

*Por doceavo trimestre consecutivo nuestros Ingresos Totales superan los $1,000
millones de pesos. Durante el 4T 2015 los Ingresos Totales de Corporacidn Actinver
registraron $1,232 millones, cifra 6% mayor a la alcanzada en el mismo trimestre del
afio anterior y 2% superior a la cifra reportada en trimestre anterior inmediato.

*Los Ingresos Operativos del trimestre alcanzaron $706 millones, menor en 7% al
resultado de hace un afio y $1 milldén por abajo al resultado reflejado en el 3T 2015.
*El Resultado de Operacién fue de $68 millones, presentando una disminucidén del 56% en
comparacidén al resultado de hace un afio, pero muestra una mejora de $49 millones cuando
se compara con lo reportado en el trimestre previo de 2015.

eLa Utilidad Neta del trimestre fue de $47 millones, cifra menor en $58 millones a la
reportada hace un afio, pero supera por $44 millones al resultado del trimestre anterior
inmediato.

*El Margen Financiero alcanzo los $199 millones en el 4T de 2015, superando por 34% a
la cifra registrada en el mismo periodo del afio anterior y una notable mejora contra
los $(28) millones del trimestre inmediato anterior.

Cifras Relevantes Acumulado 2015.

*En 2015, los Ingresos Totales del grupo alcanzaron $5,033 millones, superando en 5% a
los ingresos generados en 2014. Es la primera vez que el grupo rebasa la barrera de los
$5,000 millones.

*Nuestros Ingresos Operativos acumulados en 2015 registraron $3,117 millones,
concentrando una baja del 7% contra los $3,232 millones de 2014. Por segundo afio
consecutivo, los Ingresos Operativos superan los $3,000 mdp.

*E1l Resultado de Operacién fue de $431 millones, siendo menor en 56% al registro del
afio anterior esta baja se debe principalmente a la disminucidén de Ingresos por
Intereses que fueron directamente afectados por las condiciones del mercado y a un

mayor Gasto por Interés lo cual nos llevd a tener un retroceso en nuestro Margen
Financiero para el ejercicio 2015

eLa Utilidad Neta fue de $279 millones, reflejando una baja del 44% contra el resultado
de 2014, esta variacidédn obedece a la reduccidn de nuestro Margen Financiero por
condiciones adversas de mercado en combinacidn a gastos no recurrentes que efectuamos
en 2015.

Desarrollo del negocio 4T y Acumulado 2015.
Sociedades de Inversidn; por tercer afio consecutivo su crecimiento es superior al
promedio de la industria.

ePara el 4T de 2015, el crecimiento de activos en sociedades de inversidén fue de 5,091
mdp y un crecimiento de 4.46%.
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*En 2015, nuestro crecimiento neto de activos en administracién supero los 7,884 mdp
para un crecimiento del 7% el cual supera el promedio de la industria que fue de 3.91%
para el periodo.

*Al cierre de 2015, la operadora concentra mas de 119,000 mdp lo cual nos coloca como
la quinta operadora més grande por activos administrados en México.

Nuestro negocio de crédito bancario y arrendamiento crecid el 17% en el trimestre.

*El portafolio de crédito bancario y arrendamiento concentra mas de $11,822 millones
registrando un crecimiento del 40% contra el mismo periodo del afio anterior.

eDurante el Ultimo trimestre de 2015 el negocio de arrendamiento tuvo un incremento en
su cartera del 10%.

*El crédito bancario tuvo un crecimiento neto en cartera del 17% al rebasar los $9,000
mdp .

*Al cierre de 2015, mantenemos una de las carteras mas sanas al tener menos del 1% de
cartera vencida.

Banca de Inversidén. Continua muestra de liderazgo en el mercado, afianzandose como el
primer lugar de emisiones de capitales y quinto lugar en colocaciones de deuda.

eDurante el 4T 2015, Banca de Inversidén participd en mads de 107 operaciones en el
mercado de capital y deuda Mexicano.

*En 2015 nuestra banca de inversidén actud como una de las mas activas del pais al
completar mads de 428 transacciones de capital y deuda.

eSomos de los pocos intermediarios que ayudaron a nuevas empresas a entrar tanto al
mercado de deuda como al de capitales. Seguimos siendo innovadores y las empresas,
estructuras y colocaciones y contamos con el apoyo de nuestra red de distribucién de
asesoria lo cual se convierte en un punto fundamental en la oferta de valor de nuestra
banca de inversién.

*La generacidén de ingresos de banca de inversién continua siendo uno de los motores de
diversificacidén de ingresos y generador de sinergias con otras lineas de negocio.

Banca Privada. Consolidamos centros financieros buscando un modelo de asesoria integral
unico en el mercado.

*En locaciones especificas, implementamos el modelo de centro financiero, reduciendo
nuestro numero de sucursales pero potenciando la distribucidén multi- producto a
nuestros clientes en busqueda de un mejor servicio y un incremento en nuestra
rentabilidad.

eActinver Casa de Bolsa ya rebasé la cifra de los 40,000 clientes registrados, siendo
estd la Casa de Bolsa con el mayor numero de clientes registrados en el pais por tercer
afio consecutivo.

*Nuestro red de distribucidén cuenta con mas de 800 asesores, 70 centros financieros y
atiende a mads de 174,000 clientes a nivel nacional, lo cual representa un crecimiento
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del 3% en los Gltimos 12 meses.

*Para el Ultimo trimestre de 2015 lanzamos nuestro producto de crédito automotriz y
lanzamos una nueva versién de nuestra banca electrdnica. Continuaremos trabajando para
aumentar y mejorar nuestra oferta de productos para brindar un mejor servicio en el
mercado.

Comentarios del Director General:

Héctor Madero Rivero, Presidente y Director General de Corporacidn Actinver, comenta:
“E1l afio 2015 ha sido uno de los més complicados en la historia de Actinver, aun cuando
presentamos crecimiento en nuestros ingresos totales y nuestras principales lineas de
negocio contintian reportando crecimiento, nuestra utilidad neta del afio no fue lo que
esperdbamos. El1 entorno econdémico global se fue complicando cada vez mas conforme fue
avanzando el afio y las expectativas econdémicas del pais cada vez fueron mas presionadas
con los niveles de tasas, la volatilidad del tipo de cambio y el precio del petrdleo.
E1 2015 ha cambiado el negocio, nuestras posiciones de liderazgo en el mercado siguen
marcando el ritmo de crecimiento en nuestros ingresos totales, pero seflales y factores
econdmicos tanto externos como internos han tenido un efecto en nuestros resultados.
Las condiciones de mercado que se vivieron en 2015, fueron determinantes para que no
obtuviéramos los resultados deseados y antes de mencionar como se vieron afectadas las
cifras, aprovecho para comentar algunos de los logros que se concretaron. Nuestra
operacidén de Sociedades de Inversidn por tercer afio consecutivo supera los crecimientos
promedio de la industria, nuestro negocio de crédito nuevamente presenta una de las
carteras més sanas de la industria y su crecimiento también supera al de la industria.
Banca de Inversidén continto siendo una de las més activas del pais y se consolido en
posiciones de liderazgo en el mercado y por ultimo calificacidén corporativa de
Corporacidén Actinver sus subsidiarias fue incrementada por Fitch Ratings.
Los principales motivos que afectaron los resultados 2015fueron:
eAun con el crecimiento superior al promedio de la industria, la operaciédn de
sociedades de inversidén, presentan una baja y en las comisiones promedio lo cual ha
presionado los margenes de generacidn en este tipo de negocio ya que la estrategia
aleja a los clientes de la volatilidad y busca un menor apetito por riesgo.
*La volatilidad e incertidumbre en el mercado afecto la generacién y el volumen operado
por clientes en operaciones de Mercado de Capitales, Cambios, Dinero y Derivados.
*Valuaciones en bonos corporativos y la disminucidén en posiciones de riesgo por las
condiciones del mercado nos ha llevado a ser mucho mas conservadores en los volumenes
operados.
*Gastos administrativos no recurrentes, resultado de los eventos que se suscitaron
durante el primer trimestre de 2015.
eInversiones en controles y cambios en la estructura de la empresa, hoy contamos con
una implementacidén y revisidn a mayor detalle de todos nuestros procedimientos con la
finalidad de proteger al cliente y a nuestra empresa.
El dia de hoy, si puedo decir que contamos con un Actinver més maduro, con una
diversificacidén en sus ingresos que permiten soportar un afio tan complejo como el que
vivimos en 2015. Mucho del enfoque que tuvimos en 2015 fue mejorar de manera interna,
implementar mejores y mayores controles, mitigar riesgos operativos y dar mayor
seguridad a los clientes y a la empresa. Estas implementaciones, se efectuaron a todos
los niveles y considero gque en un corto tiempo han cobrado tanta importancia como el
generar mayores ingresos con mejores margenes. Empezamos 2016, sabiendo gque nuevamente
el entorno es complicado, pero las mejoras implementadas en durante t 2015 deben de
tener un impacto inmediato robusteciendo nuestra cadena de valor y mejorando nuestros
resultados”
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INGRESOS 4T 2015

Al cierre del 4T 2015 los Ingresos Totales alcanzaron $1,232 millones, reflejando un
crecimiento del 6% contra el mismo periodo del afio anterior y 2% superiores al ultimo
trimestre reportado en 2015. El1l crecimiento en Ingresos Totales se ve reflejado en un
mayor Ingreso por Interés producto del crecimiento de nuestra cartera y a una mayor
generacién de ingresos en Comisiones y Tarifas Cobradas fruto del crecimiento de
activos administrados en sociedades de inversidn.

Los Ingresos Operativos registraron $706 millones durante el trimestre, con una baja
del 7% comparado con la cifra del afio anterior y es $lmillon menor al resultado de $705
millones mostrado en el 3T 2015. Estd disminucidén obedece un mayor Gasto por Interés
el cual se incrementd en un 19% asi como al incremento en Comisiones y Tarifas Pagadas
ambos casos siendo afectados por las condiciones del mercado en las posiciones de
mercado de dinero.

Nuestro Margen financiero alcanzd los $199 millones, reflejando un crecimiento de 34%
contra el mismo periodo del afio anterior y una mejora notable de $227 millones si lo
comparamos con el Ultimo trimestre reportado en 2015. El incremento en Ingresos por
Intereses impulsado por el crecimiento de la operacidén de crédito y la operacidn en
mercado de dinero que en este trimestre no estuvo afectado por minusvalias.

El Resultado de la Operacién fue de $68 millones reflejando una baja del 56% contra
los $154millones que alcanzamos el afio pasado, la baja obedece principalmente una baja
en Comisiones y Tarifas Cobradas, mayores Comisiones y Tarifas Pagadas y al incremento
en Gastos de Administracién de $29 millones adicionales cuando comparamos afio sobre
afio.

DESEMPENO OPERATIVO 4T 2015

Las Comisiones y Tarifas Cobradas muestran un retroceso de 5% comparado con el
resultado del 4T 2014. Esta baja se debe principalmente al ajuste en cobro de
comisiones en la operacidén de sociedades de inversidn ya que los inversionistas han
buscado tener mayor seguridad en productos de renta fija y alejarse de la volatilidad
que ha presentado la renta variable.

El Resultado por intermediacién del trimestre fue de $(7) millones siendo rebasado por
$31 millones contra el mismo periodo del afio anterior. El Resultado por Intermediacién
del trimestre fue afectado por 2 principales factores; valuaciones y utilidad por
compraventa en la operacidén de mercado de dinero y derivados como segundo factor, al
resultado de la inversidén patrimonial que tenemos en la accién de la BMV la cual tuvo
una minusvalia afectando nuestro resultado en los ingresos de la posicidén propia.
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Los Otros Ingresos de la Operacidén alcanzaron $100 millones en el 4T 2015, esta cifra
es 2% mayor al resultado del mismo periodo del afio anterior. Este crecimiento tiene el
apoyo de la generacidén presentada por ingresos de arrendamiento y de manera principal a
los Ingresos por estructuracidn registrados durante el mes de diciembre por parte de
nuestra banca de inversidén al participar en la Gltima colocacidén de capitales del afio.

Los Gastos de Administracidén del 4T 2015 fueron de $638 millones, esta cifra es 5%
mayor a la de hace un afio pero 7% menor a la reportada en el trimestre anterior de
2015. EL incremento AsA se debe principalmente a los gastos por reduccidén de personal
que se realizaron en el 3T 2015 y todavia tuvieron algun efecto durante el 4T 2015 y a
los gastos generados por la consolidacidén de centros financieros. Cabe resaltar en que
trimestres secuenciales vemos reflejado un decrecimiento, lo cual muestra un esfuerzo
por reducir los gastos y mejorar eficiencias al no incurrir en gastos adicionales y
evitar los gastos no recurrentes.

Ingresos Acumulados 2015

Los Ingresos Totales acumulados de 2015 alcanzaron los $5,033 millones, esta cifra es
superior en 5% al acumulado de 2014. Por cuarto afio consecutivo nuestros ingresos
muestran una tendencia ascendente y es la primera vez que se rebasa la barrera de los
$5,000 mdp. El crecimiento en nuestros ingresos muestra la capacidad y diversificacién
que tiene Actinver aun con un entorno econdmico adverso. Las principales lineas de
negocio registraron crecimiento y continuamos desarrollando nuevas estrategias que nos
permitan mejorar nuestros niveles de eficiencia y que los crecimientos en ingresos se
vean también reflejados en la utilidad neta.

Los $3,117 millones de Ingresos Operativos muestran una baja del 4%; este resultado se
vio afectado por los resultados que presentamos como margen financiero durante el 2T y
3T2015 en el cual nuestros Ingresos por Intereses mostraron una notable contraccidn,
adicionalmente los Ingresos Operativos de 2015 son afectados por menores ingresos en
Comisiones y tarifas Cobradas.

El Resultado de la Operacidn muestra una contraccidédn del 39% comparado con el afio
anterior, el resultado fue afectado por un menor margen financiero que se contrajo el
55%, Mayores reservas de crédito; las cuales se incrementaron en $29mdp y mayores
Comisiones y Tarifas Pagadas las cuales reflejan un incremento del 33%.

La Utilidad Neta alcanzdé los $279 millones, cifra menor en 44% al resultado de 2014. El
2015 presento un entorno sumamente complejo para Actinver, enfrentamos situaciones que
cambiaron la manera en la cual desarrollamos nuestro negocio. Durante el primer
semestre de 2015, nos concentramos en implementar mejoras operativas. Una de nuestras
principales metas fue la implementacidén de candados y la generacidén y reforzamiento de
las &reas de control que protegen y sostienen Actinver. Durante el segundo semestre, la
volatilidad e incertidumbre ya habian dejado su huella en los mercados y en su momento
nos presentd un gran reto el poder enfocar nuestros esfuerzo a cbémo podemos y debemos
mejorar cada uno de nuestros negocios. La combinacién de un menor margen financiero con
mayores Comisiones y Tarifas pagadas y un mayor Gasto de Administracién son los
principales factores que impactaron nuestra utilidad neta durante 2015.
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Desempefio Operativo 2015

El Margen Financiero refleja un retroceso del 55%; la baja en Ingresos por Intereses
por 11% y el crecimiento del 19% en los Gastos por Intereses dado a las condiciones del
mercado principalmente en la operacién de mercado de dinero son la razdén por la cual se
vio afectado de esa manera el margen financiero.

Las Comisiones y Tarifas Cobradas muestran una baja marginal del 2% esta cifra se ha
visto afectada por el ajuste en comisiones promedio en las sociedades de inversidén ya
que el mix de activos administrados en fondos de renta fija y de renta variable. En
entornos volatiles, los clientes prefieren renta fija, la deuda brinda una mayor
estabilidad en la estrategia de corto plazo.

El Resultado por Intermediacidédn tuvo un crecimiento de $339 millones, los entornos
voladtiles también dan pauta a oportunidades en el mercado. La utilidad por compra venta
en mercado de dinero mercado de cambios y mercado de capitales. Es mayor que las
minusvalias reflejadas en el resultado por valuacidén que tienen esas lineas de negocio.

Los Otros Ingresos de la Operacidn, registran un avance importante del 33%, el
crecimiento que ha tenido nuestra &rea de Banca de Inversidn solidifica el negocio y
posiciona la marca. Adicionalmente el crecimiento en ingresos por arrendamiento y el
aumento en la cartera de esta linea de negocio también ha generado un incremento en los
ingresos de esta linea de negocio.

Tenencia de activos de sociedades de inversién

Al cierre del 4T 2015 los activos netos de las sociedades de inversidén alcanzaron $119
mil millones, creciendo 7% en los UGltimos 12 meses y 4% en el trimestre.

Al cierre del 4T 2015 Actinver es la quinta operadora de fondos més grande del pais,
con un 6.23% de participacidén de mercado.

Crédito Bancario y Arrendamiento.

Nuestro negocio de crédito, alcanzd los $11,822 millones al cierre del diciembre de
2015. Esto representa un crecimiento del 40% en los Gltimos 12 meses. El crecimiento
del trimestre fue del 17%.

Cartera Total Corporacién Actinver (millones de pesos)

Conceptod4T 20153T 2015Var4T 2014Var

Arrendamiento Financiero 2,094 1,962 7%1,43646%
Crédito Estructurado 667 552 21%223199%
Crédito Bancario 9,001 7,586 19%6,78634%

Totalll,82210,10017%8,44540%
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COEFICIENTE DE COBERTURA DE LIQUIDEZ (CCL)

El coeficiente de cobertura de liquidez (CCL) tiene como objetivo prever que las
instituciones de banca multiple conserven activos liquidos de libre disposicidén y de
alta calidad crediticia, segun se define en las disposiciones de carécter general
aplicables, para hacer frente a sus obligaciones y necesidades de liquidez durante 30
dias.

A continuacidén se observa el importe promedio de los componentes del CCL
correspondiente al cuarto trimestre de 2015, el periodo contempla 92 dias naturales.

Durante el tercer trimestre de 2015 el Banco observd un CCL promedio de 91.22%, al
cierre del cuarto trimestre el CCL del Banco fue de 94.17%.

Las causas principales de los resultados del CCL se deben a la estructura de balance de
la entidad y tienen como base principal que el Banco mantiene un nivel adecuado de
activos liquidos para hacer frente a sus obligaciones contractuales en un periodo de
treinta dias. A continuacién se presenta un grafico comparativo con la evolucidén del
CCL durante el tercer y cuarto trimestre de 2015.

Al realizar la comparacidn entre trimestres, de Septiembre a Octubre 2015 encontramos
que el CCl disminuye de 116.06% a 84.44% lo cual se debe a un aumento del 32% en las
Salidas Netas de efectivo por 950, las cuales son resultado de los incrementos en la
captacidén a plazo mercado de dinero y al saldo acreedor por reporto con activos nivel
2A y no liquidos, ambos con vencimiento menor a 30 dias. Los principales componentes
fueron:

El incrementd de 84% a 95% de octubre a noviembre de 2015, se debe a una disminucidn de
13% en las salidas de efectivo que obedece principalmente a la disminucidén de la
captacidén a plazo en mercado de dinero por 289 y a un aumento en activos liquidos
principalmente en excedentes de efectivo disponible y Bonos de Desarrollo del Gobierno
Federal.

Para el cierre del trimestre analizado, el CCL se mantiene en niveles de 95% a 94.17%
entre Noviembre y Diciembre respectivamente lo cual se ajusta a la politica de nivel de
riesgo deseado y control de liquidez del Banco, manteniendo activos liquidos de alta
disponibilidad para hacer frente a las salidas de efectivo menores a 30 dias.
Componentes para el calculo del CCL

A continuacidén se presentan los principales componentes base pare el calculo del
coeficiente de cobertura de liquidez y el andlisis de sus principales variaciones
durante el cuarto trimestre:

En la tabla anterior se muestra la composicién de los activos liquidos elegibles y
computables asi como su evolucién a lo largo del cuarto trimestre de 2015, dichos
activos se integran de la siguiente forma:

eActivos Liquidos Nivel 1.- Durante el trimestre el 85% estuvo conformado por titulos
de deuda respaldados por el Gobierno federal y 15% por efectivo y depdsitos en Banco de
México.

eActivos Liquidos Nivel 2A.- Durante el trimestre el 100% estuvo conformado por titulos
de deuda elegibles como nivel 2A emitidos por entidades no financieras.

eActivos Liquidos Nivel 2B.- Durante el trimestre el 100% estuvo conformado por titulos
de deuda elegibles como nivel 2B emitidos por entidades no financieras.
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En la tabla anterior se muestra la composicidén de las principales entradas de efectivo
computables asi como su evolucidén a lo largo del cuarto trimestre de 2015
Salidas de efectivo

Los cambios en las salidas de efectivo fueron por el incremento en depdsitos de
exigibilidad inmediata y la captacidén a plazo en Mercado de dinero en contraste con la
disminucidén del acreedor por reporto o financiamiento con colateral, ademéds de que para
el cierre de octubre se solicita un préstamo interbancario Call money por 320.

Las lineas de crédito y liquidez que ya consideran las necesidades de liquidez que
contractualmente pudieran requerir las entidades que conforman el Grupo Financiero, se
mantienen constantes durante el trimestre.

En general, los principales cambios observados en los componentes del CCL a lo largo
del cuarto trimestre se resumen en la tendencia del aumento en el monto total de
activos liquidos computables con un incremento en la tenencia de activos ligquidos de
nivel I integrados por Bonos del Gobierno Federal asi como una disminucidén en el
financiamiento por reportos recurriendo asi al financiamiento mediante captacidén a
plazo en mercado de dinero.

Deuda

Al cierre del 4T 2015, la deuda de Corporacidédn Actinver es de $1,043 millones, de los
cuales, $800 millones estan documentados como certificado bursadtil con vencimiento en
2018. Otros $214 millones los componen las obligaciones convertibles que emitimos en
2012 con vencimiento en 2017. Cabe Mencionar que al cierre de Diciembre 2015, la
Corporacidén muestra en su balance $34 millones en su capital contable que no se
muestran en el pasivo.

Adicionalmente se tienen $1,284 mdp de emisiones de deuda que tiene en el mercado
Arrendadora Actinver y 1,240 millones de Banco Actinver por medio de una emisidn de
deuda efectuada en el 2T 2015.

Acciones recompradas y en circulacién.

Al 31 diciembre de 2015 Corporacidn Actinver mantenia en tenencia propia 7,933,384
acciones. Durante el trimestre el fondo comprd 2,706,906 acciones y vendid 500,000
acciones. Las acciones recompradas reducen el capital contable de la sociedad, aun
cuando el nUmero de acciones en circulacidén no se afecta.

Andlisis de Independientes

En cumplimiento al requerimiento por parte de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V. presentamos la informacidén sobre las coberturas de andlisis que tiene la accidn de
Corporacidén Actinver.

BBVA Bancomer

Rodrigo Ortega

Tel (55) 5621-97-02
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Signum Research

Ana Telleria

Tel (55) 5171-56-45

Grupo Bursatil Mexicano (GBM)
Héctor Vazquez Montoya

Tel (55) 54-80-58-00

Sobre la Empresa

Corporacidén Actinver es una sociedad 100% mexicana dedicada principalmente a la
administracién de activos financieros y de sociedades de inversidén, intermediaciédn
bursatil, banca comercial y privada. La Compafiia es una de las empresas lideres en
asesoria de inversiones en México, y una de las empresas con mayor crecimiento en su
ramo a nivel nacional. En mayo de 2010 sus acciones fueron listadas en la Bolsa
Mexicana de Valores.

Relacién con Inversionistas

Juan Pablo Marquez Vargas

Av. Guillermo Gonzalez Camarena 1200, Piso 10
Centro de Ciudad Santa Fe

México Distrito Federal 01210

Tel. 01 (55) 1103-6600 ext. 1440
ActinverIR@actinver.com.mx

Aclaracidn
Este boletin de prensa y la informacién contenida en el mismo son UGnicamente para fines
informativos. Para mayor informacidén, los estados financieros consolidados internos de
Corporacidén Actinver, S.A.B. de C.V., incluyendo los comentarios y andlisis de la
administracidén sobre los resultados de operacidn y situacidn financiera de la emisora
pueden consultarse en http://www.actinver.com y http://www.bmv.com.mx.
Algunas de las declaraciones contenidas en este comunicado pueden relacionarse con
expectativas a futuro. Existen diversos factores importantes que se encuentran fuera
del control de la emisora que pueden causar que los resultados que efectivamente
obtenga la emisora difieran sustancialmente de los expresados en las declaraciones que
incluyan expectativas a futuro. Se recomienda a los inversionistas revisar y analizar
de forma independiente los factores de riesgo a los que estd sujeta Corporacidn
Actinver, S.A.B. de C.V. en su prospecto de colocacidén definitivo de fecha 6 de mayo de
2010 y en los reportes trimestrales enviados a la Bolsa Mexicana de Valores.

PARA MEJOR ENTENDIMIENTO DE LA INFORMACION SE ADJUNTA PDF.
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CORPORACION ACTINVER S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014.

(Cifras en millones de pesos, excepto cuando se indique lo contrario)

Actividad y operaciones sobresalientes-
Actividad-

Corporacidén Actinver, S. A. B. de C. V., fue constituida conforme a las leyes mexicanas
y estd autorizada para promover, constituir, organizar, explotar y tomar participacidn
en el capital y patrimonio de todo género de sociedades mercantiles o civiles, tanto
nacionales como extranjeras; asli como participar en su administracidén y liquidacién;
obtener o conceder préstamos; adquirir, enajenar y en general negociar con todo tipo de
acciones, partes sociales y de cualquier titulo valor permitido por las leyes.

Los estados financieros consolidados por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015
y 2014 incluyen los de Corporacidédn Actinver S. A. B. de C. V. y sus Subsidiarias
(conjuntamente con sus subsidiarias, Corporacién Actinver). La descripcidédn de la
actividad principal de sus subsidiarias y el porcentaje de tenencia accionaria se
describen en la nota 2 a los estados financieros consolidados.

Operaciones sobresalientes-
2015
Emisidén de certificados burséatiles

Con fecha 11 de junio de 2015, el Banco emitid certificados bursdtiles con la clave de
pizarra “BACTIN 15” con vencimiento el 7 de julio de 2016 (plazo de 392 dias dividido
en 14 periodos) que ascienden a $1,236 y devengan intereses de TIIE mas 35 puntos base
que se liquidan cada periodo de 28 dias.

Conversidén de obligaciones

Durante 2015, se llevaron a cabo cuatro conversiones de obligaciones opcionalmente
convertibles en acciones, mediante el canje de 532,622 obligaciones convertibles por
4,031,949 acciones ordinarias nominativas, de la clase II, serie B, sin expresidén de
valor nominal, representativas de la parte variable del capital social de Corporacién
Actinver, previa aprobacidén en asamblea general de tenedores, lo cual origind un
incremento en el capital social de Corporacidén Actinver de $7 y en la prima en venta de
acciones por $47 (nota 20a).

Autorizacién de incremento de monto de certificados burséatiles

Con fecha 4 de septiembre de 2015, la Arrendadora Actinver, S. A. de C. V. (Arrendadora
Actinver) recibid autorizacidén de la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores para
incrementar el monto de emisién de certificados bursdtiles hasta por un monto de $1,500
o0 su equivalente en unidades de inversidén o en ddblares

2014

Conversién de obligaciones
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Durante 2014, se llevaron a cabo tres conversiones de obligaciones opcionalmente
convertibles en acciones, mediante el canje de 2,034,026 obligaciones convertibles por
15,397,575 acciones ordinarias nominativas, de la clase II, serie B, sin expresidén de
valor nominal, representativas de la parte variable del capital social de Corporaciédn
Actinver, previa aprobacidén en asamblea general de tenedores, lo cual origind un
incremento en el capital social de Corporacidédn Actinver de $25 y en la prima en venta
de acciones por $179 (nota 20a).

Emisidén de certificados bursatiles

Con fecha 5 de noviembre de 2014, el Banco emitid Certificados de Depdsito con
rendimiento ligado al comportamiento de la paridad cambiaria pesos-dbélares con importe
de capital invertido garantizado, por un monto inicial de $150, los cuales fueron
liquidados en su totalidad el 5 de febrero de 2015.

Adquisicién de participacidén adicional en el capital social de Arrendadora Actinver

Con fecha 15 de mayo de 2014, Corporacidén Actinver adquirid el 14.99% del capital
social de Arrendadora Actinver, con lo cual incrementa su participacién en el capital
social de Arrendadora Actinver del 85% al 99.99% al 31 de diciembre de 2014.

Liquidacidén de las emisiones de certificados burséatiles al amparo del programa 2009

Con fecha 26 de septiembre de 2014, se amortizaron a su vencimiento, la segunda emisidn
de certificados bursatiles de septiembre 2009, por la suma principal de $50 (nota 15).

Segunda emisién de certificados bursédtiles al amparo del programa 2013

La Comisidén Nacional Bancaria y de Valores (la Comisidédn Bancaria) mediante oficio
153/107247/2014, de fecha 2 de septiembre de 2014, autorizdé la oferta publica de la
segunda emisidén al amparo del programa 2013 de certificados bursédtiles por un monto de
$350, la cual se llevd a cabo el 4 de septiembre de 2014 con fecha de vencimiento el
dia 15 de marzo de 2018 (Programa 2013, nota 15).

Emisidén de certificados bursatiles de Arrendadora Actinver

La Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio 153/106288/2014, de fecha 28
de enero de 2014, autorizd a Arrendadora Actinver la oferta publica de certificados
bursatiles de corto plazo por un monto de $501, la cual se llevd a cabo el 21 de
febrero de 2014 con fecha de vencimiento el dia 16 de febrero de 2016 (nota 15).

Con fecha 26 de septiembre de 2014, se amplidé el monto de dicho programa de emisiédn de
los certificados bursatiles hasta por un monto de 1,000 dicha ampliacién fue autorizada
por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Venta de Pure Leasing Argentina
Con fecha 12 de junio de 2014, la Administracién de Arrendadora Actinver decidid
enajenar la totalidad de las acciones de su subsidiaria Pure Leasing Argentina, por un

importe de USD810,000, lo cual dio origen a una pérdida de $16, que fue reconocida en
los resultados del ejercicio.

Entidades de Corporacidén Actinver-




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  ACTINVR TRIMESTRE: 04 ANO: 2015
CORPORACION ACTINVER, S.A.B. NOTAS COMPLEMENTARIAS A LA INFORMACION
DEC.V. FINANCIERA PAGINA 3/ 92

CONSOLIDADO

Impresion Final

Las principales subsidiarias de Corporacidén Actinver son las siguientes:

SubsidiariaTenencia accionariaActividad principal

Grupo Financiero Actinver, S. A. de C. V.

(el Grupo

Financiero) 99.99%Cuenta con autorizacidén de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
(SHCP) para adquirir interés o participacién en otras sociedades mercantiles o civiles
y a su vez posee como subsidiarias a las siguientes: (i) Banco Actinver S. A.,
Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver y Fideicomiso Socio Liquidador
Integral Actinver 335 (el Banco), quien cuenta con autorizacidén de la SHCP y del Banco
de México (el Banco Central) para realizar operaciones de banca multiple que
comprenden, entre otras, la recepcidn de depdsitos, la aceptacidédn de préstamos, el
otorgamiento de créditos, la operacidén con valores y la celebracidén de contratos de
fideicomiso; (ii) Actinver Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Grupo Financiero Actinver (la
Casa de Bolsa) quien actla como intermediario financiero en operaciones con valores e
instrumentos financieros derivados autorizados en los términos de la Ley del Mercado de
Valores (LMV); (iii) Operadora Actinver, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de
Sociedades de Inversidén, Grupo Financiero Actinver (la Operadora), quien realiza
operaciones de prestacidén de servicios administrativos, de distribucidn, valuaciédn,
promocidén y adquisicidén del manejo de cartera de las sociedades de inversidén. Tanto el
Grupo Financiero, el Banco, la Casa de Bolsa y la Operadora son reguladas por la
Comisidén Bancaria.

Desarrollos Actinver,

S. A. de C. V.

(Desarrollos Actinver) 99.99%Su objeto social es la operacidén de divisas, la
adquisicidén, compraventa, financiamiento, corretaje, explotacidén, enajenacidn,
fraccionamiento y arrendamiento de inmuebles.

SubsidiariaTenencia accionariaActividad principal

Actinver Consultoria,

S. A. de C. V.

(Actinver Consultoria)99.99%Su actividad principal es la promocidén de todo tipo de
seguros. Tenedora del 99.99% de Actinver Insurance Services, Agente de Seguros y
Fianzas, S. A. de C. V., cuya actividad principal es la intermediacidén en operaciones
de seguros y fianzas en sus correspondientes ramos y sub-ramos.

Servicios Alterna, S. A. de C. V.

(Servicios Alterna) 99.99%Tiene por objeto la prestacidén de los servicios de asesoria,
administracidén, prestacidédn y contratacidn de servicios profesionales a las compafiias
filiales de Grupo Financiero.

Arrendadora Actinver, S. A.

de C. V.

(Arrendadora Actinver) 99.99%Su actividad principal es la compra de toda clase de bienes
muebles para destinarlos en contratos de arrendamiento operativo y capitalizable, el
financiamiento a través de créditos estructurados, asi como la adquisicidén de todo tipo
de acciones o partes sociales de sociedades. Hasta el 12 de junio de 2014, Arrendadora
Actinver fue propietaria del 90% de Pure Leasing Argentina, S. A., subsidiaria fundada
en Buenos Aires, Argentina. Asimismo, Arrendadora Actinver es propietaria del 99.99% de
Servicios Directivos Actinver, S. A. de C. V., cuyo objeto es la prestacidén de los
servicios de asesoria, administracidén, prestacidn y contratacidédn de servicios
profesionales a las compafiias filiales del Grupo Financiero.

Servicios Financieros Actinver, S. de

R. L. de C. V.99.99%Su actividad principal es prestar y recibir todo tipo de asesoria,
supervisidén y consultoria financiera, econdmica, contable, legal y mercantil, asi como
cualquier tipo de servicios técnico y profesionales relacionados con su objeto social.
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Actinver Tracs, S. de

R. L. de C. V. (Actinver Tracs) 99.99%Su objeto social es prestar y recibir todo tipo de
servicios de asesoria, supervisidén y consultoria financiera, contable, econdmica, legal
y mercantil. Actinver Tracs fue adquirida por Corporacidén Actinver el 10 de enero de
2012 y es fideicomitente de los fideicomisos irrevocables de emisidén de certificados
bursatiles fiduciarios numero F/0014 y F/0015.

SubsidiariaTenencia accionariaActividad principal

Actinver Inversiones Alternativas, S. A. de C. V.99.99%Su principal actividad es
realizar inversiones en toda clase de negocios, empresas y sociedades, con principal
énfasis en bienes, derechos, valores u otros instrumentos financieros. Tenedora del
99.99% de Actinver Private Equity Servicios, S. C., cuya principal actividad es la
prestacidén de servicios profesionales independientes, por cuenta propia o de terceros,
en materia de asesoria, formulacién, revisidn, administracidn, operacidn, coordinaciodn
y supervisidén de todo tipo de proyectos.

Actinver Holdings, Inc. (Actinver Holdings)100%Es una sociedad constituida en el estado
de Delaware, Estados Unidos de América; su administracidén y operacidn estén ubicadas en
Texas y la actividad de ventas es dirigida primordialmente en ese mismo Estado.
Actinver Holdings es controladora de las compafiias que se mencionan a continuacién:
Actinver Securities, Inc., Actinver Wealth Management, Inc., Actinver Insurance
Services, Inc., LCM Capital Holdings, LLC, Actinver Private Equity GP, LLC y Actinver
Private Equity Manager, LLC, todas constituidas en los Estados Unidos de América, sus
actividades principales son operaciones de Banca de Inversidn, brindar asesoria sobre
inversiones a sus clientes, servicios de administracién de riesgos y seguros, asi como
de consultoria y asesoria sobre seguros en el mercado estadounidense, mexicano y
latinocamericano, asi como la administracidén y operacidén de un fondo de capital privado
en Canada.

Servicios Actinver,

S. A. de C. V. (Servicios Actinver) 99.99Es una sociedad mexicana constituida el 16 de
abril de 2002 de conformidad con las Leyes mexicanas, y tiene por objeto la prestacién
de servicios de asesoria, administracidén, prestacidn y contratacidén de servicios
profesionales a las compafiias subsidiarias de Corporacidén Actinver

Autorizacidén, bases de presentacidn y principales politicas contables-
Autorizacidén-

El 23 de febrero de 2016, Héctor Madero Rivero (Director General), Alfredo Walker Cos
(Director Ejecutivo de Administracién), Francisco Javier Herreria Valdés (Director de
Auditoria Interna) y Maria Laura Cooper Senosiain (Director de Contabilidad),
autorizaron la emisidén de los estados financieros consolidados dictaminados adjuntos y
sus notas.

De conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles y los estatutos de
Corporacidén Actinver, los accionistas y la Comisidén Bancaria tienen facultades para
modificar los estados financieros después de su emisidédn. Los estados financieros
consolidados de 2015 adjuntos, se someterdn a la aprobacidén de la prdéxima Asamblea de
Accionistas.

Bases de presentacidn-

Declaracidén de cumplimiento
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Los estados financieros consolidados de Corporacidédn Actinver estdn preparados con
fundamento en la “Resolucidén que modifica las disposiciones de carécter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores”
emitida por la Comisidén Bancaria, la cual establece que aquellas emisoras de valores
que a través de sus subsidiarias realicen preponderantemente actividades financieras
sujetas a la supervisién de las autoridades mexicanas, estan obligadas a elaborar y
dictaminar sus estados financieros bajo las mismas bases que las referidas
subsidiarias, a fin de que la informacidén financiera de ambas sea comparable. Lo
anterior se determina cuando dichas actividades representan mads del 70% de los activos,
pasivos o ingresos totales consolidados al cierre del ejercicio anterior. En
consecuencia al representar el Grupo Financiero el 93% y 91% de los activos
consolidados y el 90% y 89% de ingresos consolidados al y por los afios terminados el 31
de diciembre de 2015 y 2014, respectivamente, los estados financieros consolidados que
se acompafian, estan elaborados conforme a los criterios de contabilidad para las
sociedades controladoras de grupos financieros en México establecidos por la Comisidn
Bancaria.

Los criterios de contabilidad sefialan que a falta de criterio contable especifico de la
Comisidén Bancaria para las sociedades controladoras de grupos financieros, o en un
contexto mas amplio de las Normas de Informacidédn Financiera (NIF), emitidas por el
Consejo Mexicano de Normas de Informacién Financiera, A.C. (CINIF), se observaréd el
proceso de supletoriedad establecido en la NIF A-8 y sélo en caso de que las Normas
Internacionales de Informacidén Financiera (NIIF) a que se refiere la NIF A-8, no den
solucidén al reconocimiento contable, se podrd optar por aplicar una norma supletoria
que pertenezca a cualquier otro esquema normativo, siempre que cumpla con todos los
requisitos sefialados en la mencionada NIF, debiéndose aplicar la supletoriedad en el
siguiente orden: los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados
Unidos de Norteamérica (US GAAP) y cualquier norma de contabilidad que forme parte de
un conjunto de normas formal y reconocido, siempre y cuando cumpla con los requisitos
del criterio A-4 de la Comisidn Bancaria.

Uso de juicios y estimaciones

La preparacidén de los estados financieros consolidados requiere que la administracién
efectlie estimaciones y suposiciones que afectan los importes registrados de activos y
pasivos, y la revelacidén de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros consolidados, asi como los importes registrados de ingresos y gastos
durante el ejercicio.

Los rubros importantes sujetos a estas estimaciones y suposiciones incluyen valuaciones
de instrumentos financieros, reportos, derivados, estimaciones preventivas para riesgos
crediticios, obligaciones laborales e impuestos diferidos. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones y suposiciones.

Los estados financieros consolidados de Corporacidédn Actinver adjuntos reconocen los
activos y pasivos provenientes de operaciones de compraventa de divisas, inversiones en
valores, reportos, préstamo de valores e instrumentos financieros derivados en la fecha
en que la operacidédn es concertada, independientemente de su fecha de ligquidacién.

Moneda funcional y moneda de informe

Los estados financieros consolidados antes mencionados se presentan en moneda de
informe peso mexicano, que es igual a la moneda de registro y a su moneda funcional.
Los estados financieros de las subsidiarias extranjeras fueron convertidos de su moneda
de registro a su moneda funcional y a su vez a moneda de informe peso mexicano, previo




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  ACTINVR TRIMESTRE: 04 ANO: 2015
CORPORACION ACTINVER, S.A.B. NOTAS COMPLEMENTARIAS A LA INFORMACION
DEC.V. FINANCIERA PAGINA 6/ 92

CONSOLIDADO

Impresion Final

a la consolidaciédn.

Los estados financieros de las subsidiarias han sido convertidos, previo a su
consolidacidén, a los criterios contables establecidos por la Comisidén Bancaria para
presentarse de acuerdo a estos criterios.

Para propdsitos de revelacidn en las notas a los estados financieros consolidados,
cuando se hace referencia a pesos o “$”, se trata de millones de pesos mexicanos
excepto cuando se indique diferente, y cuando se hace referencia a “USD” o ddblares, se
trata de millones ddélares de los Estados Unidos de América.

Resumen de las principales politicas contables-

Las politicas contables que se muestran a continuacidén se han aplicado uniformemente en
la preparacidén de los estados financieros consolidados que se presentan, y han sido
aplicadas consistentemente por Corporacidén Actinver:

Bases de consolidacién-—

Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos y resultados de
Corporacidén Actinver y de todas sus subsidiarias, toda vez que ejerce control sobre
ellas. Los saldos y operaciones importantes entre las entidades que forman Corporacidn
Actinver, se han eliminado en la preparacidén de los estados financieros consolidados.

La consolidacidén se efectud con base en los estados financieros auditados de las
subsidiarias al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los gue se prepararon, segun
corresponda, de acuerdo con criterios de contabilidad establecidos por la Comisiédn
Bancaria para aquellas entidades reguladas por esta institucidén y de acuerdo con las
NIF para las entidades no reguladas. En aquellos casos en que las subsidiarias y
asociadas no registran sus operaciones de acuerdo con los criterios de contabilidad
establecidos por la Comisidén Bancaria, se hicieron las homologaciones mas importantes
con el fin de uniformar la informacidn.

Reconocimiento de los efectos de la inflacidn-

Los estados financieros consolidados adjuntos incluyen el reconocimiento de los efectos
de la inflacidén en la informacidén financiera hasta el 31 de diciembre de 2007, fecha en
que se considera termind un entorno econdmico inflacionario (inflacidén acumulada mayor
al 26% en el Gltimo periodo de tres afios) e inicidé un entorno econdmico no
inflacionario, medido mediante factores derivados del valor de la Unidad de Inversiodn
(UDI), que es una unidad de cuenta cuyo valor es determinado por el Banco Central en
funcién de la inflacidén. EL1 porcentaje de inflacidén acumulada al 31 de diciembre de
2015 y 2014 de los ultimos tres ejercicios fue de 10.39% y 12.34%, respectivamente.

Disponibilidades-

Este rubro se compone de efectivo, metales amonedados, saldos bancarios en moneda
nacional y dbélares, operaciones de compra-venta de divisas a 24, 48 y 72 horas,
préstamos interbancarios con vencimientos iguales o menores a tres dias (operaciones de
“Call Money”) y depdsitos en el Banco Central, los cuales incluyen los depdbdsitos de
regulacién monetaria que el Banco estd obligado a mantener conforme a las disposiciones
que para tal efecto emita el Banco Central; dichos depdsitos carecen de plazo y
devengan intereses a la tasa promedio de la captacidn bancaria y se reconocen como
disponibilidades restringidas.
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Las disponibilidades se reconocen a su valor nominal, excepto por los metales
amonedados que se valuan a su valor razonable al cierre del ejercicio, y las
disponibilidades en moneda extranjera y compromisos de compra y venta de divisas que se
valuan al tipo de cambio publicado por el Banco Central.

Las divisas adquiridas en operaciones de compra-venta a 24, 48 y 72 horas, se reconocen
como una disponibilidad restringida (divisas a recibir), en tanto que las divisas
vendidas se registran como una salida de disponibilidades (divisas a entregar). Los
derechos u obligaciones originados por estas operaciones se registran en los rubros de
“Otras cuentas por cobrar, neto” y “Acreedores diversos y otras cuentas por pagar”,
respectivamente.

Los intereses ganados se incluyen en los resultados del ejercicio conforme se devengan
en el rubro de “Ingresos por intereses”; mientras que los resultados por valuacidén y
compra-venta de metales preciosos amonedados y divisas se presentan en el rubro de
“Resultado por intermediacidédn, neto”.

En caso de existir sobregiros o saldos negativos en cuentas de cheques o algun concepto
que integra el rubro de disponibilidades, incluyendo el saldo compensado de divisas a
recibir con las divisas a entregar, sin considerar disponibilidades restringidas, dicho
concepto se presenta en el rubro de “Acreedores por liquidacién de operaciones y Otras
cuentas por pagar”.

Cuentas de margen-

Corresponde al margen inicial y a las aportaciones o retiros posteriores generalmente
en efectivo, valores u otros activos altamente liquidos destinados a procurar el
cumplimiento de las obligaciones correspondientes a operaciones de derivados en
mercados o bolsas reconocidos.

Inversiones en valores-

Comprende acciones, valores gubernamentales y papel bancario y otros valores de deuda,
cotizados y no cotizados, que se clasifican utilizando las categorias que se muestran a
continuacién, atendiendo a la intencidén y capacidad de la Administracidédn sobre su
tenencia.

Titulos para negociar-

Aquellos que se tienen para su operacidén en el mercado. Los titulos de deuda y
accionarios se registran inicial y subsecuentemente a su valor razonable, el cual es
proporcionado por un proveedor de precios independiente. Los efectos de valuacidn se
reconocen en los resultados del ejercicio en el rubro de “Resultado por intermediacidn,
neto”; cuando los titulos son enajenados, el diferencial entre el precio de compra y el
de venta determina el resultado por compra-venta, debiendo cancelar el resultado por
valuacidén que haya sido previamente reconocido en los resultados del ejercicio.

Los intereses devengados de los titulos de deuda se reconocen en los resultados
consolidados del ejercicio en el rubro de “Ingresos por intereses”, en tanto que los
dividendos de instrumentos de patrimonio neto se reconocen en el momento en que se
genera el derecho a recibir el pago de los mismos en el mismo rubro. Los efectos de
valuacién se reconocen en los resultados consolidados del ejercicio dentro del rubro
“Resultado por intermediacidén, neto”.
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Titulos disponibles para la venta-

Aquellos no clasificados como titulos para negociar, pero gque no se tiene la intencidn
o capacidad para mantenerlos hasta su vencimiento. Se registran y valuan de igual
manera que los titulos para negociar, reconociendo su efecto de valuacidén en el capital
contable en el rubro de “Resultado por valuacidén de titulos disponibles para la venta”,
neto de impuestos diferidos, el cual se cancela para reconocer en los resultados
consolidados la diferencia entre el valor neto de realizacidén y el costo de adquisicidn
al momento de la venta. Los intereses devengados se reconocen conforme al método de
interés efectivo en el rubro de “Ingreso por intereses”.

Titulos conservados al vencimiento-

Son aquellos titulos de deuda con pagos fijos o determinables y con vencimiento fijo,
adquiridos con la intencidén y capacidad de la Administracidén para mantenerlos a su
vencimiento. Los titulos se registran inicialmente a su valor razonable y se valuan
posteriormente a costo amortizado, lo que implica que los intereses se reconocen en los
resultados consolidados conforme se devengan y una vez que se enajenan los titulos se
reconoce el resultado por compra-venta por la diferencia entre el valor neto de
realizacidén y el valor en libros de los titulos en el rubro de “Resultado por
intermediacidén, neto” del estado consolidado de resultados.

Deterioro del valor de un titulo-

Cuando se tiene evidencia objetiva de que un titulo disponible para la venta o
conservado a vencimiento presenta un deterioro, el valor en libros del titulo se
modifica y el monto de la pérdida se reconoce en los resultados consolidados del
ejercicio dentro del rubro “Resultado por intermediacidén, neto”. Si, en un periodo
posterior, el valor razonable del titulo sujeto a deterioro se incrementa o el monto de
la pérdida por deterioro disminuye; la pérdida por deterioro previamente reconocida se
revierte en los resultados consolidados del ejercicio. La pérdida por deterioro
reconocida en los resultados consolidados del ejercicio de un instrumento de patrimonio
neto clasificado como disponible para la venta no se revierte.

Operaciones fecha valor-

Por las operaciones en las que no se pacte la liquidacidén inmediata o fecha valor mismo
dia, en la fecha de concertacidén se deberd registrar en cuentas liquidadoras el derecho
y/o la obligacién en los rubros de “Otras cuentas por cobrar, neto” y “Otras cuentas
por pagar, Acreedores por liquidacidédn de operaciones”, respectivamente, en tanto no se
efectle la liquidacidén de las mismas.

Transferencia entre categorias-

Las ventas de titulos conservados a vencimiento deberdn informarse a la Comisidn
Bancaria. Asimismo, se podrédn reclasificar de las categorias de “Titulos para negociar”
y “Titulos disponibles para la venta” hacia la categoria “Titulos conservados a
vencimiento”, o de “Titulos para negociar” hacia “Titulos disponibles para la venta”,
siempre y cuando se cuente con autorizacidén expresa de la Comisidn Bancaria.

Adicionalmente, se pueden reclasificar de la categoria de “Titulos conservados al
vencimiento” a “Titulos disponibles para la venta” siempre y cuando no se tenga
intencidén o capacidad de mantenerlos al vencimiento.
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Operaciones de reporto-

En la fecha de contratacidén de la operacidédn de reporto, Corporacidn Actinver actuando
como reportado reconoce la entrada del efectivo o bien una cuenta ligquidadora deudora,
asi como una cuenta por pagar; mientras que actuando como reportador reconoce la salida
de disponibilidades o bien una cuenta ligquidadora acreedora, asi como una cuenta por
cobrar. Tanto la cuenta por cobrar como la cuenta por pagar son medidas inicialmente al
precio pactado, lo cual representa la obligacidén de restituir o el derecho a recuperar
el efectivo, respectivamente.

Durante la vigencia del reporto la cuenta por cobrar y por pagar se valuan a su costo
amortizado, mediante el reconocimiento del interés por reporto en los resultados del
ejercicio conforme se devengue, de acuerdo al método de interés efectivo; dicho interés
se reconoce dentro del rubro de “Ingresos por intereses” o “Gastos por intereses”,
segun corresponda. La cuenta por cobrar y por pagar, asi como los intereses devengados
se presentan en el rubro de “Deudores por reporto” y “Acreedores por reporto”,
respectivamente.

Corporacién Actinver actuando como reportador reconoce el colateral recibido en cuentas
de orden siguiendo para su valuacién los lineamientos del criterio B-9 “Custodia y
administracidén de bienes”, en tanto gque actuando como reportado se reclasifica el
activo financiero en el balance general consolidado, presentidndolo como restringido. En
caso de que Corporacién Actinver, actuando como reportador venda el colateral o lo
otorgue en garantia, reconoce los recursos procedentes de la transaccién, asi como una
cuenta por pagar por la obligacidén de restituir el colateral a la reportada, la cual se
valua, para el caso de venta a su valor razonable o, en caso de que sea dado en
garantia en otra operacidén de reporto, a su costo amortizado. Dicha cuenta por pagar se
compensa con la cuenta por cobrar que es reconocida cuando Corporacién Actinver actua
como reportado y, se presenta el saldo deudor o acreedor en el rubro de “Deudores por
reporto” o en el rubro de “Colaterales vendidos o dados en garantia”, segun
corresponda.

Préstamo de valores-—

En las operaciones en que Corporacidédn Actinver transfiere valores al prestatario
recibiendo como colateral activos financieros, reconoce el valor objeto del préstamo
transferido como restringido, mientras que los activos financieros recibidos como
colateral (incluyendo el efectivo administrado en fideicomiso), se reconocen en cuentas
de orden. En tanto Corporacidén Actinver reciba valores del prestamista, registra el
valor objeto del préstamo recibido en cuentas de orden; mientras que los activos
financieros entregados como colateral se reconocen como restringidos (incluyendo el
efectivo administrado en fideicomiso). En ambos casos los activos financieros
recibidos o entregados como colateral, se registran siguiendo las normas de valuacidn,
presentacidén y revelacidédn de conformidad con el criterio de contabilidad que
corresponda, mientras que los valores registrados en cuentas de orden se vallan
conforme a las normas relativas a las operaciones en custodia. El importe del premio
devengado se reconoce en los resultados consolidados del ejercicio a través del método
de interés efectivo durante la vigencia de la operacidn contra una cuenta por cobrar o
por pagar segun corresponda.

Instrumentos financieros derivados-
Corporacién Actinver efectua operaciones con instrumentos financieros derivados con

fines de negociacidén las cuales se reconocen a valor razonable. El efecto por
valuacién de los instrumentos financieros con fines de negociacidén se presenta en el
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balance general consolidado como un activo o pasivo dependiendo de su valor razonable,
neto y el estado de resultados consolidado dentro de los rubros “Derivados” y
“Resultado por intermediacidén, neto”, respectivamente.

Futuros - Tanto para el comprador como el vendedor del contrato, el valor razonable del
futuro corresponde a aquél determinado con base en las cotizaciones del mercado o bolsa
reconocidos.

Contratos adelantados - El valor razonable del contrato corresponde al valor razonable
de los derechos u obligaciones del mismo.

Swaps— El valor razonable de un swap corresponde al monto neto entre los derechos y
obligaciones del contrato (valor presente de los flujos a recibir menos valor presente
de los flujos a entregar), los cuales se registrarédn inicialmente a su valor razonable.
Subsecuentemente, la valuacidén a valor razonable del contrato se realizard de acuerdo
con las condiciones establecidas en el mismo.

Opciones - El valor razonable de una opcidén corresponde generalmente a la prima pagada
o cobrada en la operacidén. Esta se valuard posteriormente de acuerdo con el valor
razonable de dicho contrato.

Compensacién de cuentas ligquidadoras-

Los montos por cobrar o por pagar provenientes de inversiones en valores, reportos,
préstamos de valores y/o de operaciones con instrumentos financieros derivados que
lleguen a su vencimiento y que a la fecha no hayan sido liquidados se registran en
cuentas liquidadoras dentro de los rubros de “Otras cuentas por cobrar, neto” y “Otras
cuentas por pagar, Acreedores por liquidacidén de operaciones”, asi como los montos por
cobrar o por pagar que resulten de operaciones de compraventa de divisas en las gque no
se pacte liquidacién inmediata o en las de fecha valor mismo dia.

Los saldos deudores y acreedores de las cuentas liquidadoras resultantes de operaciones
de compraventa de divisas, inversiones en valores, reportos, préstamo de valores y
derivados se compensan siempre y cuando se tenga el derecho contractual de compensar
las cantidades registradas y, al mismo tiempo, se tenga la intencién de liquidarlas
sobre una base neta o bien realizar el activo y liquidar el pasivo simulténeamente.
También se compensan los activos y pasivos en operaciones que son de la misma
naturaleza o surgen del mismo contrato, siempre y cuando tengan el mismo plazo de
vencimiento y se liquiden simultdneamente.

Cartera de crédito-

Representa el saldo de la disposicidédn total o parcial de las lineas de crédito
otorgadas a los acreditados mas los intereses devengados no cobrados. Las lineas de
crédito no dispuestas se registran en cuentas de orden, en el rubro de “Compromisos
crediticios”.

Cartera de arrendamiento capitalizable-

Corporacidén Actinver registra como cuenta por cobrar el importe total de los contratos
de arrendamiento otorgados en los casos en los que contablemente se consideran
arrendamientos capitalizables. La diferencia entre el valor del contrato de
arrendamiento (capital mds residual) y el valor pagado por la adquisicidén de los bienes
arrendados, se registra como intereses por devengar en la cuenta de carga financiera
por devengar. Dicha cuenta, se presenta en el balance general consolidado disminuyendo
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la cartera de arrendamiento financiero.

Los intereses se reconocen en resultados conforme se devengan, a las tasas de interés
previamente pactadas.

Créditos e intereses vencidos-

Los saldos insolutos de los créditos e intereses se clasifican como vencidos de acuerdo
con los criterios que se muestran a continuacidn:

Se tenga conocimiento de que el acreditado es declarado en concurso mercantil,
conforme a la Ley de Concursos Mercantiles,

Sus amortizaciones no hayan sido liquidadas en su totalidad en los términos pactados
originalmente, considerando lo siguiente:

Créditos con amortizacidén Unica de capital e intereses - Cuando presentan 30 o méas dias
desde la fecha en que ocurra el vencimiento.

Créditos con amortizacidén UGnica de capital y pagos periddicos de intereses - Cuando los
intereses presentan un periodo de 90 o méds dias de vencidos, o el principal 30 o més
dias de vencido.

Créditos cuya amortizacidédn de principal e intereses fue pactada en pagos periddicos
parciales - Cuando la amortizacidén de capital e intereses no hubieran sido cobradas vy
presentan 90 o mas dias de vencidos.

Créditos revolventes, se consideran vencidos cuando la amortizacidédn mensual no cobrada
presenta 60 dias de vencido.

Sobregiros de cuentas de cheques de los clientes, asi como los documentos de cobro
inmediato no cobrados en los plazos de 2 o 5 dias, segun corresponda a operaciones con
entidades del pais o el extranjero, respectivamente.

Cuando un crédito es traspasado a cartera vencida, se suspende la acumulacién de
intereses devengados y se lleva el control de los mismos en cuentas de orden. Cuando
dichos intereses son cobrados se reconocen directamente en los resultados consolidados
en el rubro de “Ingresos por intereses”.

Los traspasos de cartera vencida a vigente se realizan cuando los acreditados ligquidan
la totalidad de sus pagos vencidos (principal e intereses, entre otros) o que siendo
créditos vencidos reestructurados o renovados cumplen con el pago sostenido del crédito
(pago de tres amortizaciones consecutivas). Cuando dichos créditos son reclasificados a
cartera vigente, los intereses registrados en cuentas de orden, se reconocen en los
resultados consolidados del ejercicio.

Costos y gastos por el otorgamiento de cartera de crédito-

Los costos y gastos reconocidos por el otorgamiento de crédito derivados principalmente
por la evaluacién crediticia del deudor, evaluacidén y reconocimiento de las garantias,
negociaciones del crédito, preparacién y proceso de la documentacidédn del crédito,
cierre de la transaccidén, incluyendo la proporcidén de la compensacidn a empleados
directamente relacionada en el desarrollo de esas actividades, se amortizan bajo el
método de linea recta en los resultados del ejercicio dentro del rubro de “Ingresos por
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intereses” durante la vida del crédito. Los plazos promedio ponderados son de 1.9 afios
para cartera de consumo y 2.1 afios para cartera comercial.

Estimacién preventiva para riesgos crediticios-

La estimacidén preventiva para riesgos crediticios, considera los préstamos incluidos en
su cartera de créditos y los compromisos irrevocables para conceder préstamos. La
estimacidén preventiva para riesgos crediticios se establece como se describe en la hoja
siguiente.

Cartera crediticia comercial-

Corporacidédn Actinver determina la estimacidn preventiva para riesgos crediticios
relativa a la cartera comercial, conforme a la metodologia publicada el 24 de junio de
2013 en el Diario Oficial de la Federacidn, la cual modifica a las “Disposiciones de
caradcter general aplicables a las instituciones de crédito” (las Disposiciones) en lo
referente a la metodologia para calificar cartera crediticia comercial, adoptando un
modelo de calificacién crediticia basado en pérdida esperada.

Corporacidén Actinver previo a la calificacidén de los créditos de su cartera crediticia
comercial, clasifica cada uno de los créditos en alguno de los siguientes grupos, segun
sean otorgados a gquienes se menciona en la hoja siguiente.

Entidades federativas y municipios.

Proyectos con fuente de pago propia.

Fiduciarios que actuen al amparo de fideicomisos, no incluidos en el inciso anterior,
asi como esquemas de crédito comunmente conocidos como “estructurados”.

Entidades financieras.

Personas morales no incluidas en los incisos anteriores y fisicas con actividad
empresarial. A su vez, este grupo se divide en:

Con ingresos netos o ventas netas anuales menores al equivalente en moneda nacional a
14 millones de UDIs.

Con ingresos netos o ventas netas anuales iguales o mayores al equivalente en moneda
nacional a 14 millones de UDIs.

Corporacidén Actinver trimestralmente califica, constituye y registra en su contabilidad
las reservas preventivas para cada uno de los créditos de su cartera crediticia
comercial, utilizando para tal efecto el saldo del adeudo correspondiente al Ultimo dia
de los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre, ajustadndose a la metodologia y a
los requisitos de informacidén establecidos en las Disposiciones, considerando para tal
efecto la probabilidad de incumplimiento, la severidad de la pérdida y la exposicidén al
incumplimiento.

Cartera crediticia de consumo no revolvente-

Corporacidén Actinver calcula reservas preventivas correspondientes a la cartera
crediticia de consumo no revolvente, considerando para tal efecto la probabilidad de
incumplimiento, la severidad de la pérdida y la exposicidén al incumplimiento,
considerando lo siguiente: a) el monto exigible, b) el pago realizado, c) el importe
original del crédito, d) el valor original del bien, e) el saldo del crédito, f) dias
de atraso, g) plazo total y h) plazo remanente.

Cartera crediticia de consumo revolvente-

Las reservas preventivas correspondientes a la cartera crediticia de consumo revolvente
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se calculan crédito por crédito sobre el monto correspondiente al ultimo periodo de
pago conocido, considerando los siguientes factores como: a) saldo a pagar, b) pago
realizado, c) limite de crédito, d) pago minimo exigido y e) impago. El monto total de
reservas a constituir es el resultado de multiplicar la probabilidad de incumplimiento,
por la severidad de la pérdida y la exposicidén al incumplimiento.

Constitucidén y clasificacidédn por grado de riesgo-

El monto total de reservas a constituir por Corporacidén Actinver para la cartera
crediticia es igual a la suma de las reservas de cada crédito.

Las reservas preventivas que Corporacidén Actinver constituye para la cartera
crediticia, calculadas con base en las metodologias establecidas en las Disposiciones;
son clasificadas conforme a los grados de riesgo A-1, A-2, B-1, B-2, B-3, C-1, C-2, Dy
E de acuerdo a lo siguiente:

Porcentaje de reservas preventivas
GradosConsumo
de riesgoComercialNo revolvente Revolvente

A-10 a 0.90 a 2.00 a 3.0

A-20.901 1.52.01 a 3.03.01 a 5.0
B-11.501 2.03.01 a 4.05.01 a 6.5
B-22.001 2.504.01 a 5.06.51 a 8.0
B-32.501 5.05.01 a 6.08.01 a 10.0
C-15.001 10.06.01 a 8.010.01 a 15.0
C-210.001 a 15.58.01 a 15.015.01 a 35.0
D15.501 a 45.015.01 a 35.035.01 a 75.0
EMayor a 45.0Mayor a 35.01Mayor a 75.01

)

U VIR

Cuando el saldo de la estimacidén preventiva para riesgos crediticios por tipo de
crédito de que se trate, haya excedido el importe requerido, el diferencial se cancela
en el rubro de “Estimacidén preventiva para riesgos crediticios” en el estado
consolidado de resultados, si el monto a cancelar es superior del saldo de dicho rubro,
el excedente se reconoce en el rubro de “Otros ingresos de la operacidédn, neto”.

Corporacién Actinver evalla periddicamente si un crédito vencido es recuperable o no,
los créditos calificados como irrecuperables se cancelan contra la estimacidn
preventiva cuando se determina la imposibilidad practica de recuperacidén. Las
recuperaciones derivadas de créditos castigados se reconocen en los resultados
consolidados del ejercicio.

Reservas adicionales - Son establecidas para aquellos créditos que, en la opinidén de la
Administracién, podrian verse emproblemados en el futuro dada la situacidén del cliente,
la industria o la economia. Ademés, incluye estimaciones para partidas como intereses
ordinarios devengados no cobrados y otros accesorios, asi como aquellas reservas
requeridas por la Comisidén Bancaria.

Cartera emproblemada- Créditos comerciales con una alta probabilidad de gue no se
podradn recuperar en su totalidad. Tanto la cartera vigente como la vencida son
susceptibles de identificarse como cartera emproblemada. Corporacidén Actinver
considera “cartera emproblemada” a aquellos créditos comerciales calificados con grado
de riesgo D y E.
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Cartera en arrendamiento capitalizable-

La Arrendadora Actinver considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar
y de los instrumentos de inversidén tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las
partidas por cobrar e instrumentos de inversidén individualmente significativos son
evaluados por deterioro especifico.

Al evaluar el deterioro colectivo, la Arrendadora Actinver usa las tendencias
histéricas de probabilidades de incumplimiento, la oportunidad de las recuperaciones y
el monto de la pérdida incurrida, ajustados por los juicios de la Administracién
relacionados con la probabilidad de que las condiciones econdémicas y crediticias
actuales incidan en que las pérdidas reales sean mayores o menores que las sugeridas
por las tendencias histéricas.

Otras cuentas por cobrar, neto-

Los préstamos a funcionarios y empleados, los derechos de cobro y las cuentas por
cobrar relativas a deudores identificados cuyo vencimiento se pacta a un plazo mayor a
90 dias naturales, son evaluados por la Administracidén para determinar su valor de
recuperacidén estimado y en su caso constituir las reservas correspondientes. Los
importes correspondientes a otras cuentas por cobrar que no sean recuperados dentro de
los 90 dias siguientes a su registro inicial (60 dias si los saldos no estéan
identificados), independientemente de su posibilidad de recuperacidn, se reservan en su
totalidad, con excepcidédn de los relativos a los saldos de impuestos e impuesto al valor
agregado.

Tratédndose de cuentas liquidadoras, en los casos en que el monto por cobrar no se
realice a los 90 dias naturales a partir de la fecha en que se hayan registrado, se
registran como adeudo vencido y se constituye una estimacidén por irrecuperabilidad o de
dificil cobro por el importe total del mismo.

Cartera de arrendamiento operativo-

Representa el monto de las rentas devengadas pendientes de cobro. La celebracidén de
los contratos se realiza con base en el andlisis de la situacién financiera del
acreditado, la viabilidad econdémica de los proyectos de inversidén y las demés
caracteristicas generales que establecen los manuales y politicas internas de
Corporacidédn Actinver.

La cartera de arrendamiento se considera vencida por el saldo insoluto total de los
mismos cuando:

a)Se tiene conocimiento de que el acreditado es declarado en concurso mercantil,
conforme a la Ley de Concursos Mercantiles.

b) Sus amortizaciones no hayan sido liquidadas en su totalidad en los términos pactados
originalmente a los 90 dias de vencido.

La cartera de arrendamiento se deja de considerar vencida, hasta el momento en que
existe evidencia de pago sostenido, es decir, cuando Arrendadora Actinver recibe la
totalidad de los saldos pendientes de pago o cuando cumplan con el pago sostenido del
contrato.

Las opciones de compra Se reconocen como ingresos en resultados al término del plazo
del contrato de arrendamiento.
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Las comisiones cobradas por la apertura de contratos de arrendamiento se aplican a los
resultados consolidados conforme se devengan, considerando el plazo de vigencia de los
contratos de arrendamiento celebrados.

Mobiliario y equipo, neto-

El mobiliario, equipo y mejoras a locales arrendados se registran al costo de
adquisicidén. EI1 monto depreciable del mobiliario y equipo se determina después de
deducir a su costo de adquisicién su valor residual.

La depreciacidén se calcula usando el método de linea recta, de acuerdo con la vida util
estimada de los activos correspondientes (nota 12).

Inversiones permanentes-

Las inversiones en compafiias afiliadas y asociadas se valtan por el método de
participacién, reconociendo los cambios en los resultados del ejercicio. Este rubro
también incluye otras inversiones permanentes en las que no se tiene influencia
significativa, las cuales se reconocen a su costo de adquisicién.

Los dividendos provenientes de otras inversiones permanentes se reconocen en los
resultados del ejercicio, salvo que correspondan a utilidades de periodos anteriores a
la compra de la inversidn, en cuyo caso se reconocen disminuyendo la inversidn.

(1) Otros activos, cargos diferidos e intangibles-

En este rubro se incluyen pagos provisionales de impuestos, costos de referencia,
depbsitos en garantia, licencias, pagos anticipados y su amortizacidén acumulada;
asimismo se incluye las aportaciones realizadas al fondo de reserva constituido a
través del gremio bursatil con carécter de autoregulatorio, cuya finalidad es apoyar y
contribuir al fortalecimiento del mercado de valores. Los activos intangibles no
amortizados se vallan para determinar su deterioro.

(0) Impuestos a la utilidad y participacién de los trabajadores en la utilidad (PTU) -

Los impuestos a la utilidad causados en el ejercicio se calculan conforme a las
disposiciones fiscales vigentes.

Los impuestos a la utilidad y PTU diferidos se registran de acuerdo con el método de
activos y pasivos, que compara los valores contables y fiscales de los mismos. Se
reconocen impuestos y PTU diferidos (activos y pasivos) por las consecuencias fiscales
futuras atribuibles a las diferencias temporales entre los valores reflejados en los
estados financieros de los activos y pasivos existentes y sus bases fiscales relativas,
y en el caso de impuestos diferidos por pérdidas fiscales por amortizar y otros
créditos fiscales. Los activos y pasivos por impuestos y PTU diferidos se calculan
utilizando las tasas establecidas en la ley correspondiente que se aplicaran a la
utilidad gravable en los aflos en que se estima se revertirdn las diferencias
temporales. El efecto de cambios en las tasas fiscales sobre los impuestos y PTU
diferidos se reconoce en los resultados del periodo en que se aprueban dichos cambios.

Los impuestos a la utilidad y PTU causados y diferidos se presentan y clasifican en los
resultados del ejercicio, excepto aquellos que se originan de una transaccidén que se
reconoce en el resultado integral o directamente en un rubro del capital contable.
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(p) Captacidn-

Este rubro comprende los depdsitos de exigibilidad inmediata y a plazo del publico en
general incluyendo fondeo del mercado de dinero y bonos bancarios. Los intereses se
reconocen en resultados conforme se devengan. Por aquellos titulos colocados a un
precio diferente al valor nominal, la diferencia entre el valor nominal del titulo y el
monto de efectivo recibido por el mismo se reconoce como un cargo o crédito diferido y
se amortiza bajo el método de linea recta en resultados durante el plazo del titulo que
le dio origen.

Los Certificados de Depdésito con rendimiento ligado al comportamiento de la paridad
cambiaria pesos-ddlares Certificado (ver nota 24), equivalen a la celebracidén de un
depdésito bancario y de una serie de operaciones con productos derivados cuyo valor
subyacente es el délar. La porcidn de la operacidn correspondiente al certificado de
depbdésito se presenta en el rubro “Depdbdsitos a plazo, Mercado de Dinero” y los intereses
se determinan con base en lo establecido en el certificado correspondiente. La porciédn
correspondiente a los instrumentos financieros derivados, se reconoce y se presenta
como un derivado independiente (ver inciso h de esta nota).

El valor razonable de los Certificados Bursatiles de Arrendadora Actinver, que se
determina para fines de revelacién, se calcula con base en el valor presente de los
flujos futuros de efectivo del principal e intereses, descontados a la tasa de interés
de mercado en la fecha inicial del reporte.

(g) Provisiones-

Corporacidén Actinver reconoce con base en estimaciones de la Administraciédn,
provisiones de pasivo por aquellas obligaciones presentes en las que la transferencia
de activos o la prestacidén de servicios es virtualmente ineludible y surge como
consecuencia de eventos pasados, principalmente por servicios administrativos, sueldos
y otros pagos al personal y servicios recibidos por pagar.

(r)Préstamos bancarios y de otros organismos-

El rubro incluye préstamos bancarios directos de corto y largo plazo; los intereses se
reconocen en resultados conforme se devengan. En el caso de los préstamos
interbancarios pactados a plazo menor o igual a 3 dias se presentan como parte del
rubro de exigibilidad inmediata.

(s)Beneficios a los empleados-—

Los beneficios por terminacidén por causas distintas a la reestructuracidén y al retiro,
a que tienen derecho los empleados, se reconocen en los resultados de cada ejercicio,
con base en calculos actuariales de conformidad con el método de crédito unitario
proyectado, considerando los sueldos proyectados. Al 31 de diciembre de 2015 para
efectos de los beneficios al retiro, la vida laboral promedio remanente de los
empleados que tienen derecho a los beneficios del plan, es aproximadamente de 13 afios.

La ganancia o pérdida actuarial de los beneficios por terminacidén se reconoce
directamente en los resultados del periodo conforme se devenga, mientras que en los
beneficios al retiro se amortizan entre la vida laboral promedio remanente de los
empleados que se espera reciban beneficios del plan.
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Asimismo, el Banco tiene un plan de pensiones de contribucién definida para todo el
personal, que se reconoce en los resultados del periodo conforme se devenga, en el cual
el empleado se obliga a aportar el 2% de su sueldo bruto mensual y el Banco se obliga a
aportar el 75% de la aportacidén realizada por el empleado. Las aportaciones se
depositan en un fideicomiso creado para esos efectos. Las aportaciones realizadas por
el Banco podran ser entregadas al empleado en caso de retiro a partir de los cinco afios
de antigltiedad en un 20% incrementéandose un 10% para cada afio, hasta llegar a 12 afios de
antigliedad con derecho a un 100% de las aportaciones.

(t)Efecto acumulado por conversidn-

Representa la diferencia que resulta de convertir a las operaciones extranjeras, de su
moneda funcional a la moneda de informe.

(u)Obligaciones opcionalmente convertibles en acciones-

Los titulos de crédito emitidos por Corporacidn Actinver incluyen instrumentos
financieros relativos a obligaciones convertibles en acciones a opcidén del tenedor, las
cuales se clasifican desde su reconocimiento inicial con un componente de pasivo
reconocido inicialmente al valor razonable de un pasivo similar gque no tenga una opcidn
de conversidén de patrimonio y un componente de patrimonio reconocido por la diferencia
entre el valor razonable del instrumento financiero compuesto como un todo, y el valor
razonable del pasivo. Los costos de transaccidén directamente atribuibles son asignados
al pasivo y a los componentes de patrimonio en proporcidén a sus valores iniciales en
libros. El componente de capital de los instrumentos financieros compuestos no se
revalla después del reconocimiento inicial.

(v) Reconocimiento de ingresos-—

Los intereses generados por cartera de crédito se reconocen en resultados conforme se
devengan. Cuando un crédito es traspasado a cartera vencida, se suspende la acumulacidn
de intereses devengados, los cuales se reconocen en los resultados consolidados hasta
que se cobran. Los intereses generados por los préstamos otorgados, incluyendo los
interbancarios pactados a un plazo menor o igual a tres dias hdbiles, se reconocen en
los resultados consolidados conforme se devengan.

Los intereses y comisiones cobradas por anticipado se registran como un ingreso
diferido dentro del rubro de “Créditos diferidos y cobros anticipados” y se aplican a
los resultados consolidados conforme se devengan.

Las comisiones cobradas por el otorgamiento inicial de créditos se registran como un
crédito diferido, el cual se amortiza contra los resultados consolidados del ejercicio
en el rubro de “Ingresos por intereses” bajo el método de linea recta durante la vida
del crédito. Las demds comisiones se reconocen en el momento en que se generan en el
rubro de comisiones y tarifas cobradas en el estado consolidado de resultados. Los
costos y gastos asociados con el otorgamiento de créditos se reconocen como un cargo
diferido y se amortizan durante el mismo periodo en que se reconocen los ingresos por
comisiones cobradas por el otorgamiento de esos créditos.

Los intereses generados por operaciones de reporto se reconocen conforme se devengan.
Las comisiones ganadas por operaciones fiduciarias se reconocen en los resultados

consolidados conforme se devengan en el rubro de “Comisiones y tarifas cobradas”, y se
suspende la acumulacién de dichos ingresos devengados, en el momento en que el adeudo
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por éstos presente 90 o méds dias naturales de incumplimiento de pago. En caso de que
dichos ingresos devengados sean cobrados, se reconocen directamente en los resultados
consolidados del ejercicio.

Las comisiones por intermediacién financiera (colocacidén de papel o acciones), por
operaciones con sociedades de inversién y los ingresos derivados de los servicios de
custodia o administracién de bienes, se reconocen en los resultados consolidados
conforme se devengan en el rubro de “Comisiones y tarifas cobradas”.

Los intereses por arrendamiento capitalizable se aplican a los resultados consolidados
conforme se devengan a las tasas de interés pactadas. Los ingresos por arrendamiento
operativo son reconocidos en resultados a través del método linea recta durante la vida
del contrato de arrendamiento.

(w) Transacciones en moneda extranjera y operaciones extranjeras-—

Transacciones en moneda extranjera

Los registros contables estdn en pesos y en monedas extranjeras, las que para efectos
de presentacidén de los estados financieros, en el caso de divisas distintas al ddélar se

valtan de la moneda respectiva a dbdlares y después a moneda nacional. Para la
conversién de los dbélares a moneda nacional se utiliza el tipo de cambio para solventar
obligaciones denominadas en moneda extranjera determinado por el Banco Central. Las

ganancias y pérdidas en cambios se registran en los resultados consolidados del
ejercicio.

Operaciones extranjeras

Corporacidén Actinver (entidad informante) y sus Subsidiarias (operaciones extranjeras)
registran originalmente sus transacciones en pesos mexicanos y en dblares americanos,
respectivamente.

Las monedas funcionales de la entidad informante y de las operaciones extranjeras son
el peso mexicano y los ddlares americanos, respectivamente. La moneda funcional de la
entidad informante es el peso mexicano en virtud de que las ventas, costos y gastos se
realizan en forma significativa en dicha moneda. La moneda funcional de las operaciones
extranjeras es el ddélar americano en virtud de que sus transacciones y los
financiamientos obtenidos son realizados y contratados en dicha moneda.

Las operaciones extranjeras operan en un entorno no inflacionario; por lo tanto, las
cifras de las entidades extranjeras fueron convertidas a pesos mexicanos como sigue:

a)Los activos y pasivos, al tipo de cambio de cierre de 2014 y 2013. Los saldos que
componen el capital contable, al tipo de cambio histérico.

b)Los ingresos y gastos, al tipo de cambio promedio del mes.

c)El efecto de conversidén se reconocid como una partida de la utilidad integral de 2014
y 2013 denominada “Efecto acumulado de conversidén” y se presenta en el estado
consolidado de variaciones en el capital contable.

(x) Cuentas de orden-

Operaciones en custodia-

El monto de los bienes en custodia se presenta en el rubro de “Walores de clientes
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recibidos en custodia”, segun las caracteristicas del bien y operacién.

Los valores propiedad de clientes que se tienen en custodia, garantia y administracién
se vallan a su valor razonable, representando asi, el monto estimado por el que estaria
obligado Corporacidédn Actinver a responder ante sus clientes por cualquier eventualidad
futura.

Actividades de fideicomiso-

Se registran en cuentas de orden el patrimonio de los fideicomisos que administra,
atendiendo a la responsabilidad que implica la realizacidén o cumplimiento del objeto de
dichos fideicomisos, cuya encomienda se ha aceptado. En algunos casos, la citada
responsabilidad se limita a la contabilizacidén de los activos del fideicomiso, en tanto
que en otros casos, incluye el registro de activos, costos e ingresos que se generen
durante la operacidén del mismo.

Las pérdidas por las responsabilidades en que se haya incurrido como fiduciario, se
reconocen en resultados en el periodo en el que se conocen, independientemente del
momento en el que se realice cualquier promocidén juridica al efecto.

Operaciones de administracidén-

El monto de los financiamientos otorgados y/o recibidos en reporto que Corporacidn
Actinver realice por cuenta de sus clientes se presenta en el rubro de “Operaciones de
reporto por cuenta de clientes”.

Los préstamos de valores realizados por Corporacidén Actinver por cuenta de sus clientes
se presentan en el rubro de “Operaciones de préstamo de valores por cuenta de
clientes”.

Tratédndose de los colaterales que Corporacidn Actinver reciba o entregue por cuenta de
sus clientes, por la prestacidén de servicios de reporto, préstamo de valores, derivados
u otros colaterales recibidos o entregados, se presentan en el rubro de “Colaterales
recibidos en garantia por cuenta de clientes” y/o “Colaterales entregados en garantia
por cuenta de clientes”, segln corresponda.

La determinacién de la valuacidén del monto estimado por los bienes en administracidén y
operaciones por cuenta de clientes, se realiza en funcidén de la operacidén efectuada de
conformidad con los criterios de contabilidad para sociedades controladoras de grupos
financieros.

Corporacidédn Actinver registra las operaciones por cuenta de clientes en la fecha en que
las operaciones son concertadas independientemente de su fecha de liquidacidn.

(y)Utilidad por accidén-

Representa el resultado de dividir el resultado neto del afio entre las acciones en
circulacidén al cierre del ejercicio.

(z)Aportaciones al Instituto para la Proteccidén al Ahorro Bancario (IPAB)-

La Ley de Proteccidédn al Ahorro Bancario, entre otros preceptos, establece la creacién
del IPAB que pretende un sistema de proteccidédn al ahorro bancario a favor de las
personas que realicen depdsitos y regula los apoyos financieros que se otorguen a las
instituciones de banca multiple para el cumplimiento de este objetivo. El1 IPAB
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garantiza los depdsitos bancarios de los ahorradores hasta un maximo de 400,000 UDIS
($2 al 31 de diciembre de 2015). EI1 Banco reconoce en resultados del ejercicio las
aportaciones obligatorias al IPAB.

(aa)Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen
cuando es probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para
su cuantificacidén. Si no existen estos elementos razonables, se incluye su revelacidn
en forma cualitativa en las notas a los estados financieros consolidados. Los
ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe
certeza de su realizacién.

(ab) Deterioro del valor de recuperacién de activos de larga duracidn-

Corporacién Actinver evalta periddicamente los valores actualizados de los activos de
larga duracién para determinar la existencia de indicios de que dichos valores exceden

su valor de recuperacién. El valor de recuperacidédn representa el monto de los ingresos
netos potenciales que se espera razonablemente obtener como consecuencia de la
utilizacidén o realizacidén de dichos activos. Si se determina que los valores

actualizados son excesivos, Corporacién Actinver registra las estimaciones necesarias
para reducirlos a su valor de recuperacidén. Cuando se tiene la intencidén de vender los
activos, éstos se presentan en los estados financieros consolidados a su valor
actualizado o de realizacidn, el menor.

(ac) Informacidén por segmentos-

Corporacidén Actinver, de conformidad con los criterios emitidos por la Comisiédn
Bancaria, tiene identificados los siguientes segmentos operativos para efectos de
revelacién de informacién por segmentos en los estados financieros: a) Administraciédn
de Sociedades de Inversidén, b) Tesoreria y banca de inversidén, c) Intermediacién,

d) Actividades crediticias y corporativas, e) Arrendamiento y f) Otras actividades de
servicios.

Cambios contables-

El CINIF ha emitido las NIF y Mejoras que se mencionan a continuacidén, cuya entrada en
vigor fue para los ejercicios iniciados a partir del lo. de enero de 2015 y las cuales
no tuvieron efectos significativos en los estados financieros consolidados.

NIF C-3 “Cuentas por cobrar”

NIF C-9 “Provisiones, Contingencias y Compromisos”

NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar”

NIF B-8 “Estados financieros consolidados o combinados”

Boletin C-9 “Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos”

Asimismo, el 24 de septiembre de 2014, se sustituye el criterio contable B-6 “Cartera
de Crédito” del Anexo 33 de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las
Instituciones de Crédito emitidas por la Comisién Bancaria con el objeto de hacerlo
consistente con la metodologia de reservas crediticias tratandose de los créditos
otorgados al amparo del articulo 75 y en relacidén con las fracciones II y III del
articulo 224 de la Ley de Concursos Mercantiles, asi como respecto de aquellos créditos
que en términos de lo establecido por la fraccidén VIII del articulo 43 de dicho
ordenamiento legal; dicho criterio entrd en vigor al dia siguiente de su publicacién




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  ACTINVR TRIMESTRE: 04 ANO: 2015
CORPORACION ACTINVER, S.A.B. NOTAS COMPLEMENTARIAS A LA INFORMACION
DE C.V. FINANCIERA PAGINA 21/ 92

CONSOLIDADO

Impresion Final

sin tener efectos significativos en los estados financieros consolidados.

El 19 de mayo de 2014, se publicd en el Diario Oficial de la Federacidn las
resoluciones que modifican las disposiciones de caracter general aplicables a las
instituciones de crédito, mediante la cual se sustituye el Anexo 33 de las
Disposiciones, relativo a los criterios de contabilidad aplicables a las instituciones
de crédito, cuya entrada en vigor serd el 1 de enero de 2015.

Reforma financiera

El 10 de enero de 2014, fue publicado en el Diario Oficial modificaciones a diversas
leyes y decretos en materia financiera conocida como la “Reforma Financiera”. Estas
modificaciones pretenden, entre otras cosas: i) impulsar la banca de desarrollo, ii)
mejorar la certeza juridica de la actividad de instituciones financieras privadas vy
fomentar el incremento de la oferta crediticia a costos méas competitivos, 1ii) fomentar
la competencia entre instituciones financieras, y iv) fortalecer el marco regulatorio.
Dicha Reforma Financiera contempla mayores atributos de vigilancia a la Comisidn
Nacional para la Proteccidén y Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros
(CONDUSEF) para vigilar y regular los productos financieros.

Posicidén en moneda extranjera-

La reglamentacidén del Banco Central establece normas y limites a los bancos y casas de
bolsa para mantener posiciones en monedas extranjeras larga o activa (corta o pasiva)
equivalentes a un maximo del 15% del capital bésico del Banco calculado al tercer mes
de inmediato anterior, y 15% del capital global de la Casa de Bolsa. Al 31 de
diciembre de 2015, la posicidén méxima permitida asciende a 13.02 y 12 millones de
délares, respectivamente (14.78 y 12 millones de dbélares al 31 de diciembre de 2014,
respectivamente) .

La posicién en monedas extranjeras al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se analiza como
se muestra a continuacidn:

Moneda
Millones de ddbélaresnacional
2015201420152014

Activos649651,1101,415
Pasivos (59) (85) (1,021) (1,253)

Posicidén larga, netab511$89162

Los tipos de cambio en relacidén con el dbélar al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
determinados por el Banco Central, y utilizados para valuar los activos y pasivos en
moneda extranjera, fueron de $17.2487 y $14.7414 pesos por dbélar, respectivamente. Al
23 de febrero de 2016, fecha de emisién de los estados financieros consolidados fue de
$18.1948, pesos por dblar.

Disponibilidades-

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el rubro de disponibilidades se integra como se
muestra en la hoja siguiente.




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  ACTINVR TRIMESTRE: 04 ANO: 2015
CORPORACION ACTINVER, S.A.B. NOTAS COMPLEMENTARIAS A LA INFORMACION
DE C.V. FINANCIERA PAGINA 22/ 92

CONSOLIDADO

Impresion Final

20152014

Caja$369232

Bancos:

Del pais34121

Del extranjerol91214

Depdsitos en Banco de México285114

Préstamos interbancarios con vencimiento menor a 3 dias - 100
Otras disponibilidades 10 1

Total disponibilidades$889782

Compra - venta de divisas a 24, 48 y 72 horas:
Compra de divisas (Disponibilidades restringidas) $75016
Venta de divisas (802) (290)

Total sobregiro presentado en acreedores diversos y otras cuentas por pagar (nota 17)$
(52) (274)

Caja y bancos:

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los saldos en moneda extranjera y pesos de caja y
bancos, se integran a continuacidn:

Saldo
Moneda original Tipo de cambiovalorizado

Disponibilidad2014 2013Moneda2015201420152014
Caja y bancos33Ddélar Canadiensel2.425412.7146$3742
Caja y bancosl224Délar Americanol7.248714.7414207350
Caja y bancos34Eurol8.787317.91825664
Caja y bancosl- Franco Suizol7.245314.8357175
Caja y bancosllLibra Esterlina25.436722.98482514
Caja y bancosl92Pesos Mexicanosl1.00001.0000192

Yy

bancosllYen Japonés0.14330.1235 - -

Banco Central:

Los depdsitos en el Banco Central en moneda nacional, corresponden a depdsitos de
regulacidén monetaria que carecen de plazo y devengan intereses a la tasa promedio de la
captacidén bancaria.

Otras disponibilidades:

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la cuenta de otras disponibilidades incluye metales
preciosos amonedados.

Préstamos interbancarios con vencimiento menor a 3 dias:

Al 31 de diciembre de 2014, el préstamo interbancario con vencimiento a 2 dias por
$100, cuya contraparte fue HSBC México, S. A., devenga interés a la tasa del 3%.

Compraventa de divisas a 24, 48 y 72 horas:

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la valorizacidén en moneda nacional de las compras y
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ventas de divisas a ser liquidadas en 24, 48 y 72 horas, se integra como se muestra a
continuacién:

20152014
DivisaComprasVentasCompras Ventas

D61ar$649(897) 667 (1,001)
Euro66(138)59(122)

Dbélar Canadiense26(54)36(78)

Yen86 (100) 38 (32)

Libra Esterlina 2(6)8(21)

Franco Suizo 3 (5) 11 (15)

$832(1,200)819(1,269)

Inversiones en valores-

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las inversiones en valores se analizan en la hoja
siguiente.

20152014

Titulos para negociar sin restriccidn:
Instrumentos de patrimonio neto$694970
Certificados bursatiles - 211

Deuda gubernamentall77154

Deuda bancaria 61 534

9311,869

Titulos para negociar restringidos o dados en garantia:
Deuda gubernamental*8,9722,934

Deuda bancaria*5,1426,091

Otros titulos de deuda*12,9368,282

Instrumentos de patrimonio neto** 211 277

27,26117,584
Total titulos para negociar28,19219,453

Titulos disponibles para la venta:
Sin restriccidn:

Deuda gubernamentall721,041

Deuda bancarial3l, 171

Otros titulos de deuda 727 942

9133,154
Con restriccidén o dados en garantia*:
Otros titulos de deudal503,658
Deuda bancaria7418
Deuda gubernamental3, 1574,088
Instrumentos de patrimonio neto 13 15

3,395 7,779
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Total titulos disponibles para la venta4,30710,933

Titulos conservados al vencimiento:
Sin restriccidn:
Deuda gubernamental 3,029 -

Total de inversiones en valores $35,52830,386

* / ** Ver notas en la hoja siguiente.

*Los titulos para negociar y disponibles para la venta con restriccién o dados en
garantia, corresponden a titulos otorgados como colateral en operaciones de reporto
actuando Corporacidén Actinver como reportado (nota 8), los cuales Unicamente se darian
de baja del balance general consolidado en casos de incumplimiento con las condiciones
establecidas en el contrato y Corporacidén Actinver no pudiera reclamar el colateral.

** Corresponde a operaciones de compra de valores por liquidar a 24, 48 y 72 horas.

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre 2015 y 2014, Corporacidén Actinver no
realizd ninguna transferencia de valores entre categorias.

En la Casa de Bolsa, las tasas promedio ponderadas (no auditadas) por los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, son de 4.05% y 3,99%, respectivamente,
con plazos de vencimiento promedio (no auditados) de 4 afios para ambos afios.

En el Banco, las tasas promedio ponderadas (no auditadas) por los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2015 y 2014, son de 5.08% y 3.99%, respectivamente y los plazos
de vencimiento promedio (no auditados) de 1.03 afios y 2.84 afios, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Banco cumplidé con la limitacidn de no invertir en
valores de deuda distintos a valores gubernamentales mexicanos de un mismo emisor
superior al 5% de su capital neto de $1,498 y $1,447, respectivamente.

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, Corporacidén Actinver
no registrd pérdidas por deterioro de titulos disponibles para la venta.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las inversiones en titulos de deuda distintas a
titulos gubernamentales, de un mismo emisor superior al 5% del capital global de la
Casa de Bolsa, se integran en la hoja siguiente.

Al 31 de diciembre de 2015
Tasa PlazoMonto vs
ClaveRazdbén socialponderadaponderadoImportecapital

CFEComisién Federal de Electricidad3.61904$ 4,792355%

PEMEXPetrdleos Mexicanos7.781,1723,978295%

BINBURBanco Inbursa, S.A.3.747112,163160%

BINTERBanco Interacciones, S. A.3.997022,091155%

FUNOFibra Uno3.941,25766749%

CFECBComisién Federal de Electricidad3.591,55356742%
SORIANAOrganizacién Soriana, S. A. B. de C. Vv.4.101,82055041%
COMPARTBanco Compartamos, S. A.3.951,18940530%

AERMXCBAerovias de México, S. A. de C. V.4.811,72031323%

FORDFord Credit de México, S. A. de C. V., Sofom, E. N. R.3.9769327320%
TFOVICBFondo de la Vivienda del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los
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Trabajadores del Estado3.5810,62025119%

CFEGCBBanco Nacional de Comercio Exterior, S. N. C.3.6171824918%
BMONEXBanco Monex, S. A.3.7836923517%

FIDEPCBFinanciera Independencia, S. A. B de C. V.5.0378822317%
CFEHCBComisidén Federal de Electricidad3.6963717313%
INCARSOInmuebles Carso, S. A. B. de C. V.4.0495916412%
DINEXCBIntra Mexicana, S. A. de C. V.4.011,21815712%

CABEIBanco Centroamericano de Integracidén Econdmica3.471,35613110%
LABGenomma Lab Internacional, S. A. B. de C. V.5.419141169%
BMIFELBanca Mifel, S. A.3.991821007%

VWLEASEVolkswagen Leasing, S. A. de C. V.4.25789997%

FSHOPFibra Shop4.441,635997%

XIGNUXXignux, S. A.4.521,863977%

Al 31 de diciembre de 2014
Tasa PlazoMonto vs
ClaveRazdbén socialponderadaponderadoImportecapital

CFEComisién Federal de Electricidad3.331,269$4,337364%

BINBURBanco Inbursa, S. A.3.501,0062,827237%

PEMEXPetrbdleos Mexicanos3.471,3051,951164%

SCOTIABScotiabank Inverlat, S. A.3.421,16895380%

BANOBRABanco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S. N. C.3.083469859%
BANAMEXBanco Nacional de México, S. A.3.631,27649742%

COMPARTBanco Compartamos, S. A.3.341,99849241%

CFECBComisidén Federal de Electricidad3.5263048541%

BSANTBanco Santander México, S. A.3.3997430025%

TFOVISFondo de la Vivienda del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los
Trabajadores del Estado2.8410,86320217%

BMIFELBanca Mifel S. A.3.19920017%

CFEHCBComisidén Federal de Electricidad3.411,04519717%

XIGNUXXignux S. A.5.261,97016114%

DINEXCBIntra Mexicana, S. A. de C. V.3.571,43315113%

HSBCHSBC México, S. A. 3.781,58315013%

FNCOTInstituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores3.4146414212%
VWBANKVolkswagen Bank, S. A.3.5653014012%

VWLEASEVolkswagen Leasing, S. A. de C. V.3.6093212711%

FIDEPCBFinanciera Independencia, S. A. B de C. V.4.821,15312510%
INVEXInvex Controladora, S. A. B. de C. V.3.92148706%

MFRISCOMinera Frisco, S. A. B. de C. V.4.341,339696%

FUNOFibra Uno3.701,622655%

Las politicas de administracién de riesgos, asi como la informacidédn respecto a la
naturaleza y el grado de los riesgos que surgen de la inversiones en valores incluyendo
entre otros, riesgo de crédito y mercado a los que estd expuesto Corporacidén Actinver y
la forma en que dichos riesgos estédn administrados se mencionan en la nota 25.

Operaciones de reporto-

Los saldos deudores y acreedores por operaciones de venta y compra de reportos al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, se analizan a continuacidn:
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Deudores por reportoAcreedores por reporto
2015201420152014

Deuda gubernamental$6,1479,489(11,840) (7,020)
Deuda bancaria - - (5,198) (6,086)
Certificados burséatiles 150 3,181(13,064) (11,886)

6,29712,670(30,102) (24,992)

En la siguiente hoja se analizan los colaterales entregados en operaciones de reporto
como reportado registrados como titulos restringidos, asi como los recibidos en
operaciones como reportador y los plazos promedio de los titulos recibidos o entregados
en estas operaciones vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

2015

Titulos restringidosReportadorPlazo promedio
Con fines deDisponiblesCuentas de (dias)
negociacidénpara la venta*ordenVentaCompra

Deuda gubernamental$8,6953,1576,102114

Deuda bancariab5,14274- 84

Otros titulos de deudal2, 93615015052

Instrumentos de patrimonio neto 211 13 - -2

$26,9843,3946,252

2014

Titulos restringidosReportadorPlazo promedio
Con fines deDisponiblesCuentas de(dias)
negociaciénpara la venta*ordenVentaCompra

Deuda gubernamental$2,9344,0889,489172

Deuda bancaria6,09118- 782
Otros titulos de deuda8,2823,6583,182112
Instrumentos de patrimonio neto 277 15 - - 2

$17,5847,77912,671

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, los ingresos y gastos
por intereses derivados de las operaciones de reporto reconocidos en el estado
consolidado de resultados dentro del rubro de “Ingresos por intereses” ascendieron a
$95 y $90, respectivamente y “Gastos por intereses” por $1,077 y $949, respectivamente
(nota 23a).

Derivados con fines de negociacidn-

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el rubro de derivados se analiza a continuacidn
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(monto nocional en moneda origen nominal o tamafio del contrato):

Valor razonable neto
Montoen estados financieros
TipoSubyacenteNocionalActivoPasivo

2015

FuturosDEUA590, 000510 (10)
FuturosIPC6,770292 (292)
FuturosMINI IPC4,742205(205)

ForwardsUSD13,424,601%$231(231)
SwapsCCS3,625,11915(15)
SwapsLIBOR927,000,00058 (59)
SwapsIRS17,141,632,09875(76)
OpcionesIPC6b,370,3471 -
OpcionesTIIE732,1381 (2)
WarrantsIvvl5, 960,000 - (14)
WarrantsCAN12, 790,000- (12)
WarrantsIPC167,190,000 19(137)

$400 (546)

Valor razonable neto
Montoen estados financieros
TipoSubyacenteNocionalActivoPasivo

2014

FuturosDEUAG, 670,000599 (99)
FuturosIPC10,800466 (466)
FuturosMINI IPC1l,37660(60)

ForwardsUSD10, 751, 6775156 (157)
ForwardsYEN473,860,00059(59)
SwapsCCS3,084,2437 (7)
SwapsLIBOR64, 000,0007 (10)
SwapsIRS3,908,000,000111 (1
OpcionesALFA2,598,6371 -
Opciones ALSEA2,240,2501 (1)
Opciones CEMEX3,434,3982 (1)
Opciones EEM278,5813(3)

Opciones FEMSA550,8001-
OpcionesGRUMA299, 9351-
OpcionesICAl17,919,3043(8)
OpcionesIPC72,204,89410(6)
Opciones KIMBER37,200,4922(3)
Opciones MEXCHEM3,233,1993(4)
Opciones S&P 500 42,769,47318(2)
WarrantsCMX30,000,00028 -

24)
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WarrantsIVv63,251,040- (68)
WarrantsCAN241,780,000- (223)
WarrantsIPC214,905,000- (202)
WarrantsICAl17,250,000- (11)
WarrantsEEM18,020,000- (10)
WarrantsAXJ18,060,000- (17)
WarrantsKIM40, 000,000 - (34)
$413(9506)

Futuros-

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las posiciones abiertas de futuros operados en
mercados reconocidos, tienen vencimientos de 76 y 77 dias, respectivamente.

Opciones emitidas por la Casa de Bolsa-

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Casa de Bolsa emitid opciones (warrants) de tipo
europeo (ejercible sélo hasta la fecha de vencimiento) en mercados reconocidos sobre el
IPC de la Bolsa Mexicana de Valores y emisoras cotizadas, con las caracteristicas que

se mencionan como se muestra a continuacidn:

Numero dePrecio de ejercicioPrima
Serietitulos (pesos nominales)valuadaVencimiento

2015

CAN608R DC0501,27910,000$(12)11-Ago-16
IPC607R DC3523,53010,000(34)28-Jul-16

IPC607R DC3501,12310,000(10)11-Jul-16
IPC606R DC3441,92310,000(18)15-Jun-16
IPC605R DC3402,12310,000(19)25-May-16
IPC603R DC3492,00010,000(19)14-Mar-16
IPC603R DC3314,02010,000(37)09-Mar-16
IVV602R DC00715,9601,000(14)10-Feb-16

$163

Numero dePrecio de ejercicioPrima
Serietitulos (pesos nominales)valuadaVencimiento

2014

IVV512R DC003404,449 100$(45)15-Dic-15
CAN512R DC0491,18910,000(12)10-Dic-15
IPC510R DC3153,86910,000(36)14-0ct-15
IPC510R DC31751110,000(5)14-0ct-15
CAN509R DC0473,78810,000(35)17-Sep-15
CAN509R DC0482,08610,000(19)17-Sep-15
IPC511R DC3183,01310,000(28)11-Nov-15
ICAS509R DC011172,500100(11)09-Sep-15
CAN5S08L DC04613,31110,000(122)13-Ago-15
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EEM508R DC011180,200100(16)12-Ago-15
AXJ506R DC001180,600100(17)16-Jul-15
CAN507R DC04378710,000(7)02-Jul-15
KIM506R DC005400,000100(34)29-Jun-15
IPC506R DC30818,4751,000(17)17-Jun-15
CAN5SO05R DC04213,2801,000(12)27-May-15
IPC503R DC3133,38410,000(32)25-Mar-15
IPC503R DC3031,26410,000(12)23-Mar-15
IVV503R DC00524,479930(23)11-Mar-15
CAN502R DCO0401,68910,000(16)26-Feb-15
IPC501R DC3102,72510,000(26)22-Ene-15
IPC501R DC3114,87710,000 (46) 14-Ene-15

$(571)

Cartera de crédito-
Cartera de crédito-

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la cartera de crédito vigente y vencida y los
compromisos de crédito se analizan como se muestra a continuacién:

Cartera de crédito vigente:20152014
Créditos comerciales:

Operaciones quirografarias$1,2301,105
Operaciones prendariasl, 134542
Operaciones de factoraje*439934
Créditos estructurados649223
Arrendamiento capitalizable2,1351,436
Otros3,2391,745

8,8265, 985
Créditos a entidades financieras no bancarias 351 379

Créditos de consumo:
Personales2,7161,999

Créditos revolventes al consumo2346
Automotriz 1 -

2,7402,045
Total de cartera de crédito vigentell, 9178,409

Cartera de crédito vencida:

Créditos comerciales:

Operaciones quirografarias82

Operaciones de factorajel5-

Créditos a entidades financieras no bancarias4-
Créditos estructurados4149

Arrendamiento capitalizablel818

Otros4832

Créditos de consumo:
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Personales 4 1
Total de cartera de crédito vencida 138 102

Total de cartera de crédito, en el balance general consolidado$12,0558,511

Compromisos crediticios, registrado en cuentas de orden (nota 24a)$3,3305,489

* Ver nota en la hoja siguiente.

*De las operaciones de factoraje, en 2015 y 2014, $334 y $459, respectivamente han sido
otorgadas bajo el programa de “Cadenas productivas”, establecido por el Gobierno de
México mediante la administracidén de Nacional Financiera, S. N. C., y su pasivo
correspondiente a favor de dicha entidad estd incluido dentro del rubro de “Préstamos
interbancarios y de otros organismos” (nota 16).

Concentracidén de riesgos:

En la hoja siguiente se presenta de forma agregada el saldo y porcentaje de
concentracién de la cartera de crédito por sector econdémico al 31 de diciembre de 2015
y 2014.

20152014
Saldo%Saldo%

Comercio y servicios$ 4,48337%3,03536%

Consumo2, 74423%2,04624%

Arrendamiento capitalizable y créditos estructurados2,86324%1,72620%
Construccidédn y vivienda8777%5236%

Manufactura e industrial7316%7789%

Servicios financieros3353%3795%

Agropecuario, silvicultura y pesca 22 - 24 -

$12,055100%8,511100%

El saldo de los préstamos otorgados a los tres principales deudores al 31 de diciembre
de 2015 y 2014, es de $1,282 y $1,237, respectivamente.

Comisiones por otorgamiento de cartera de crédito-
Los montos de las comisiones y de los costos y gastos reconocidos en el estado

consolidado de resultados por el otorgamiento de crédito ascienden a $34 y $26, por los
afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, respectivamente.

A continuacidén se presenta el desglose de los intereses y comisiones ganadas (nota 23a)
por tipo de crédito por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014:

2015 2014
InteresesComisionesInteresesComisiones

Actividad empresarial o comercial$3252028817
Consumol61141159




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  ACTINVR TRIMESTRE: 04 ANO: 2015
CORPORACION ACTINVER, S.A.B. NOTAS COMPLEMENTARIAS A LA INFORMACION
DEC.V. FINANCIERA PAGINA 31/ 92

CONSOLIDADO

Impresion Final

Arrendamiento capitalizablel92 - 119-
Créditos estructurados 34 - 22 -
$7123454426

Cuentas por cobrar por arrendamiento capitalizable-

La integracidén de las cuentas por cobrar vigentes en arrendamiento capitalizable al 31
de diciembre de 2015 y 2014, se muestra a continuacidn:

20152014

Cuentas por cobrar por arrendamiento capitalizable en pesos$1l,6971,097
Cuentas por cobrar por arrendamiento capitalizable en dbélares valorizados6147
Valor residual de los activos arrendados, neto348287

Cuentas por cobrar devengadas 28 5

2,1341,436
Menos:
Estimacién preventiva para cartera en arrendamiento (43) (25)

Cuenta por cobrar en arrendamiento, neto$2,0911,411

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas por cobrar gque se tienen por los
arrendamientos otorgados, respaldan los préstamos recibidos por las instituciones
bancarias (ver nota 16).

La Arrendadora ha celebrado contratos de arrendamiento capitalizables con vigencia
entre uno y ocho afios por los cuales reconoce mensualmente el importe de las rentas
exigibles de dichos contratos.

Las cuentas por cobrar por arrendamiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014, tienen
vencimientos hasta 2024.

Corporacién Actinver ha celebrado contratos de arrendamiento capitalizables con
vigencia entre 1 y 15 afios por los cuales reconoce mensualmente el importe de las
rentas exigible de dichos contratos. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los préstamos
a clientes por arrendamiento capitalizable considerando su vencimiento se muestra a
continuacién:

VencimientoVencimientoVencimiento
menor a un afliode 2 a 5 afiosmayor a 5 afiosTotal

2015$6341,498212,153

2014$3231,070611,454

Créditos estructurados-

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los créditos estructurados vigentes, se integran
como se muestra en la hoja siguiente.
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Saldo Plazo en
ClienteinsolutomesesTasa

2015

Consorcio de Ingenieria Integral, S. A. de C. V.$20724TIIE+3 ptos.
Operadora de Servicios Mega, S. A. de C.V. SOFOM, E. R.15458Fija 10%
Azteca Holdings, S. A. de C. V.13514Fija 7%

Marea Fishers, S. A. de C. V.27120Fija 14%

Carolina Guerra Farias2536TIIE+3.25 ptos.

Refacciones y Servicio Automotriz Denisse, S. A. de C. V.2072Fija 12%
Food’s Land, S. A.*2054Fija 12%

Inmobiliaria Arquiterra, S. A. de C.V.11120Fija 13%

André E1 Mann ArazilO9TIIE+3.5 ptos.

Industrias Renata, S. A. de C. V.1060TIIE+5 ptos.

Alonso Madero Rivero860TIIE+1.25 ptos.

Joaquin Gallastegui Armella860TIIE+1.25 ptos.

Alfredo Jorge Walker Cos860TIIE+1.25 ptos.

Fernando Pérez Pérez860TIIE+1.25 ptos

Julio Gabriel Serrano Castro Espinosa860TIIE+1.25 ptos.

Luis Armando Alvarez Ruiz860TIIE+1.25 ptos.

Gruas Gn, S. A. de C. V.748Fija 14%

Inmobiliaria Cheval Blanc, S. A. de C. V.736TIIE+3 ptos.

Operadora Cliden, S. A. de C. V.360Fija 12.5%

Federico Richardson Lamas29TIIE+4 ptos.

Inmoba, S. A. de C. V.1609%

Cartera vencida 3
690
Estimacién por deterioro (41)

Créditos estructurados, neto$649

*Cartera vencida.

Saldo Plazo en
ClienteinsolutomesesTasa

2014

Azteca Holdings, S. A. de C. V.$13213 a 14Fija 7%
Marea Fishers, S. A. de C. V.32120Variable

Todo para Impresiones, S. A. de C. V.294Fija 11%
Cold Land, S. A. de C. V. *2353Fija 12%

Food Land, S. A. de C. V. *2254Fija 12%

Inmobiliaria Arquiterra, S. A. de C. V.1l4120Variable
Impresora Coyoacédn, S. A. de C. V.112Fija 12%
Operadora Cliden, S. A. de C. V.560Fija 12.5%

Pedro Salinas Pedrerol24Fija 12%

Cartera Vencida 32 a 60Fija y variable

272
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Estimacién por deterioro (49)

$ 223

*Cartera vencida.
Tasas ponderadas anuales de colocacién-

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, las tasas ponderadas anuales
de colocacidédn (informacidn no auditada) fueron como se muestra a continuacidn:

20152014

Cartera comercial6.57%6.99%

Créditos personales7.59%7.56%
Arrendamiento capitalizablel0.93%11.79%
Créditos estructurados8.18%9.73%

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, Corporacién Actinver no tuvo
quebrantos, ni hubo recuperaciones de cartera de crédito previamente castigada.

Estimacién preventiva para riesgos crediticios-

Como se explica en la nota 3(k), Corporacidén Actinver clasifica su cartera y establece
una estimacidén para cubrir los riesgos crediticios asociados con la recuperacidén de su
cartera de crédito.

La estimacidén preventiva de la cartera evaluada al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es
por $225 y $173, respectivamente, de las cuales $150 y $100, respectivamente,
corresponden a la estimacidén del Banco y $75 y $73, a Arrendadora Actinver. Al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 no existian reservas adicionales.

La clasificacidén por grado de riesgo y tipo de crédito de la reserva crediticia de la
cartera de crédito del Banco al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se analiza a
continuacién:

Cartera comercial y entidades financieras

20152014
Importe delImporte decarteraEstimacidéncarteraEstimacidn
Cartera comercial

A-154,086181,9268
A-21,462162,09724
B-132054058

B-237681223

B-31204391

C-12011056

Cc-291 - -
D6930 43 17

E 6 6 2 1
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$6,468894,73968

20152014
Importe deImporte decarteraEstimacidncarteraEstimacidn

Cartera de consumo

A$2,001151,50710
B5852150819

C11312303

D4091 -

E 5 4 - -

$2,744612,04632

A continuacidén se presenta un andlisis de los movimientos de la estimacidn preventiva
por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014:

20152014

Saldo al principio del afo$173215

Incrementos86 57

Aplicaciones (23) (76)

Cancelaciones* - (7)

Cancelaciones reconocidas en el rubro de “Otros ingresos de la operacidédn, neto” *
(4) (16)

Saldo al final del afno$232173

* Ver nota 3 (k).

Las politicas de crédito de Corporacién Actinver relacionadas con los procedimientos
establecidos para el otorgamiento, control y recuperacidén de créditos, asi como las
relativas al seguimiento de riesgo crediticio, concentraciones de riesgo, créditos
emproblemados y la designacidén de cartera de crédito como restringida, se describen en
la nota 25.

Otras cuentas por cobrar, neto-

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el rubro de otras cuentas por cobrar se integra a
continuacién:

20152014

Deudores por liquidacidén de operaciones, neto$808815
Deudores diversos488257

Cartera de arrendamiento operativol3101

Impuestos a favorl57180

Préstamos al personal2143

Partes relacionadas (nota 21)- 67
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Estimacidén para cuentas incobrables (63) (39)

$1,4261,424

Mobiliario y equipo, neto-

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los saldos del mobiliario y equipo propio se
integran como se muestra a continuacidn:
Tasa anual deVida
Depreciacidédn util
2015 2014y amortizacidnen afios

Mejoras a locales arrendados$26421610%20

Mobiliario y equipo de 0ficinalb5213310%10

Equipo de cémputold713230% y 12%3 a 7

Equipo adgquirido en arrendamiento financiero837VariasVarios
Terrenos e inmuebles3035--

Equipo de transporte3225%4

Depreciacidén y amortizacién acumulada (272) (260)

$332295

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015, el gasto por depreciacidén y
amortizacidén cargada a resultados ascendidé a $40 y $37, respectivamente ($89 y $69,
respectivamente en 2014).

Adicionalmente, se tienen inmuebles, mobiliario y equipo en arrendamiento operativo,
utilizado para las actividades de Arrendadora Actinver, que se integran como sigue:

DepreciacidénActivoTasa anual de
2015Inversidénacumuladanetodepreciacidn

Equipo de transporte $465(248)21710%, 18%,20% y 25%
Maquinariad423(218)2059%, 10%, 20% y 25%

Mobiliario y equipo de 0ficina38(8)3010% y 20%
Inmueblesl4 (6)85.88%

Terrenos36 - 36-

Equipo de coémputo 86 (46) 4020% y 33%

Total$l,062(526)536

DepreciacidénActivoTasa anual de
2014Inversidénacumuladanetodepreciacidn

Equipo de transporte $504(282)22210%, 18%,20% y 25%
Maquinariad434(172)2629%, 10%, 20% y 25%

Mobiliario y equipo de oficina60(13)4710% y 20%
Inmueblesl4 (5)95.88%

Terrenos36 - 36-

Equipo de cémputo 91 (34) 5720% y 33%

Total$1l,139(506) 633
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Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, la depreciacidn cargada a

resultados correspondiente a estos activos, fue de $138 y $143, respectivamente. Las

tasas de depreciacidén aplicadas para estos equipos fueron determinadas con base en su
vida util estimada.

Inversiones permanentes-

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las inversiones permanentes se integran como se
muestra a continuacidn:

20152014

Sociedades de inversidén en instrumentos de deuda$2224
Sociedades de inversidn de renta variable3732
Fideicomisos de administracidén e inversidén2646
Cecoban, S. A. de C. V. 3 2

$88104

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, el resultado por la
participacidén en el resultado de inversiones permanentes fue de $2 y $3,
respectivamente.

Otros activos, cargos diferidos e intangibles, neto-

El rubro de otros activos, cargos diferidos e intangibles se integra al 31 de diciembre
de 2015 y 2014, como sigue:

20152014

Intangibles$1,0191,079

Costos de referencia por adquisicién de portafolio271280
Pagos anticipados207197

Depdsitos en garantia7645

Licencias y software, neto21299

Otros activosl37

Amortizacidén acumulada (110) (72)

$1,6761,665

La amortizacidédn cargada a resultados por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2015 y 2014, fue de $38 y $30, respectivamente. Los costos de referencia pagados se
amortizan de manera creciente en un plazo de 10 afios; por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2015 y 2014, la amortizacidén asciende a $25 y $19, respectivamente.

Captacidén tradicional-

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los depdésitos de exigibilidad inmediata ascienden a
$1,967 y $1,757, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el promedio anual de las tasas de intereses sobre la
captacidén en pesos (informacidén no auditada), se analiza como sigue:
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20152014

Depbésitos de exigibilidad inmediata0.95%1.01%
Depdsitos a plazo3.34%3.43%
Titulos de crédito emitidos3.68%-

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los dias por vencer a los cuales se encuentran
negociados los depdsitos a plazo, son como sigue:

DiasMayor a
20151-3031-6061-9091-180180 diasTotal

Puiblico en general $ 1,3072132052 - 1,727

Mercado de dinero3,1551,4151,2781,0014017,250

Titulos de crédito emitidos- - - - 1,2371,237
2014

Puiblico en general $ 19368211737161,045
Mercado de dinero4191,8503,790- - 6,059

Al 31 de diciembre 2015, la captacién tradicional proveniente de mercado de dinero se
integra de pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento, los cuales devengan
intereses a tasas que van del 2% al 3.63% y con vencimientos que van de 1 a 228 dias
(en 2014, a tasas que van del 3.20% al 3.65% y con vencimientos que van de 1 a 97
dias) .

Con fecha 11 de junio de 2015, el Banco emitid certificados bursdtiles con la clave de
pizarra “BACTIN 15” con vencimiento el 7 de julio de 2016 (plazo de 392 dias dividido
en 14 periodos) que ascienden a $1,236 y devengan intereses de TIIE més 35 puntos base
que se liquidan cada periodo de 28 dias.

Asimismo, con fecha 5 de noviembre de 2014, el Banco emitidé un certificado de depdsito
bancario de dinero con referencia al nivel cambiario y plazo de vencimiento de 91 dias,
por un monto de $150, el cual devengd intereses en un rango de tasas del 1% al 4.50% y
que varian en funcidén del comportamiento del tipo de cambio en las fechas durante su
vigencia en relacidn con un rango previamente establecido. Dicho certificado fue
liquidado al vencimiento el 6 de marzo de 2015.

Titulos de crédito emitidos:

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los titulos de crédito clasificados por tipo de
emisidén se integran a continuacién:

Clave de emisién Fecha de emisidén Titulos Saldo insoluto TasaVencimiento

2015

ACTINVR 12 (a)28-Mar-120bligaciones de conversidén forzosa a capital$ 20903-May-17
ACTINVR 13 (b)29-May-13Certificados bursitiles45023-May-18

ACTINVR 14 (c)04-Sep-l4Certificados bursatiles35015-Mar-18

BACTIN 1511-Jun-15Certificados bursatilesl,236TIIE+35pts07-Jul-16

ARREACT 01515 (d)1lo6-feb-15Certificados bursadtiles4014.70%18-Ene-16

ARREACT 02215 (d)12-mar-15Certificados bursadtiles304.71%11-Feb-16

ARREACT 03615 (e)28-may-15Certificados bursatilesl04.70%28-Abr-16

ARREACT 05815 (e)24-sep-15Certificados bursatiles304.33%23-Mar-16




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  ACTINVR TRIMESTRE: 04 ANO: 2015
CORPORACION ACTINVER, S.A.B. NOTAS COMPLEMENTARIAS A LA INFORMACION
DEC.V. FINANCIERA PAGINA 38/ 92

CONSOLIDADO

Impresion Final

ARREACT 06015
ARREACT 06215
ARREACT 06515
ARREACT 07215

(e)30-sep-15Certificados bursatiles504.07%03-Ago-16

(

(

(
ARREACT 07415 (

(

(

(

(

)
) 08-oct-15Certificados bursdtilesl264.03%07-Ene-16
)22-oct-15Certificados bursatiles504.00%22-Ene-16
) 19-nov-15Certificados bursatiles853.87%02-Jun-16
)0l-dic-15Certificados bursadtiles2594.00%25-Nov-16

ARREACT 07615 )

ARREACT 07715 )

ARREACT 07815 )

ARREACT 07915 )

Total$ 3,535

e
d
d
e
e
d) 04-dic-15Certificados bursatiles203.84%04-Ene-16
d)10-dic-15Certificados bursatilesl253.85%07-Ene-16
d)17-dic-15Certificados bursatiles793.86%14-Ene-16
d)17-dic-15Certificados bursatiles 253.86%21-Ene-16

Clave de emisidén Fecha de emisidédn Titulos Saldo insoluto TasaVencimiento
2014

ACTINVR 12 (a)28-Mar-120bligaciones de conversidén forzosa a capital$ 26203-May-17
ACTINVR 13 (b)29-May-13Certificados bursdtiles45023-May-18

ACTINVR 14 (c)04-Sep-14Certificados bursatiles35015-Mar-18

ARREACT 00114 (d)21-Feb-1l4Certificados bursdtiles5015.30%16-Feb-15
ARREACT 00714 (d)04-Dic-14Certificados bursitiles253.80%08-Ene-15
ARREACT 00914 (d)11-Dic-14Certificados bursadtilesl1003.80%08-Ene-15
ARREACT 01014 (d)18-Dic-14Certificados bursatiles204.00%04-Jun-15
ARREACT 01214 (d)18-Dic-1l4Certificados bursédtilesl1153.80%15-Ene-15
ARREACT 01414 (d)23-Dic-1l4Certificados bursatiles603.80%22-Ene-15
ARREACT 01514 (d)30-Dic-14Certificados bursdtiles803.65%08-Ene-15
ARREACT 01614 (d)30-Dic-1l4Certificados burséatiles 203.80%29-Ene-15
Total$ 1,983

Los Certificados Bursatiles (los Certificados) forman parte de un programa autorizado
por la Comisidén Bancaria, mediante oficio nUmero 153/869740/2007, de fecha 9 de octubre
de 2007. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 existe una emisidén vigente de Certificados,
la cual se encuentra inscrita en el Registro Nacional de Valores. La tercera oferta
publica, vigente al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es por $450 a través de la emisidn
de 4,500,000 Certificados. Todos los certificados tienen un valor nominal de $100 pesos
(cien pesos 00/100 M.N.) cada uno.

(b) Corporacidén Actinver realizd una oferta publica de suscripcidn en México de
5,000,000 obligaciones opcionalmente convertibles en acciones ordinarias nominativas de
la clase II, Serie B, sin expresidén de valor nominal (las Obligaciones) representativas
de la parte variable de su capital social. Dichas Obligaciones son opcionalmente
convertibles a eleccién del tenedor en acciones ordinarias en cualquier fecha de
conversién entendiéndose por ésta a cualquier fecha de pago de intereses o la fecha de
vencimiento de las obligaciones.

La deuda con opcidén de conversidédn por un numero fijo de acciones, por decisiédn del
tenedor, es un instrumento financiero combinado, que incluye:

Una prima por la opcidn de compra, como componente de capital.

La opcidén de compra, por decisidédn del tenedor, por un numero fijo de acciones, como un

instrumento de capital, o la liquidacidén de un valor monetario fijo, como un
instrumento de deuda.
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Una obligacidén virtualmente ineludible de pago de intereses.

El componente de pasivo se determina calculando el valor presente de los flujos de
efectivo futuros, descontados a la tasa apropiada de interés que corresponderia a un
titulo de deuda, sin el componente de capital. En el caso de la determinacién del
componente de pasivo para las obligaciones emitidas por Corporacién Actinver la tasa
apropiada de interés se considerd la asociada a las dos emisiones de certificados
bursatiles sin la opcidén de conversidén y por lo tanto sin componente de capital.

A la contraprestacidén recibida se le resta el valor presente determinado conforme al
parrafo anterior, para obtener el monto del premio que se registra en el capital
contable como una prima por obligaciones opcionalmente convertibles en acciones.

A continuacién se muestra el andlisis de los componentes de pasivo y capital por la
emisidén de obligaciones opcionalmente convertibles en acciones:

20152014

Pasivo por emisidén de obligaciones al inicio del afio$262466
Conversidén de obligaciones (nota 9a) (53) (204)

Pasivo por emisidén de obligaciones al final del afio$209262

Prima por obligaciones opcionales convertibles en acciones$3434

(c) La Comisidén Bancaria mediante oficio 153/107247/214, de fecha 2 de septiembre de
2014, autorizd la oferta publica de la segunda emisidén al amparo del programa 2013 de
certificados bursdtiles por un monto de $350, la cual se llevd a cabo el 4 de
septiembre de 2014 con fecha de vencimiento el dia 15 de marzo de 2018.

(d) Arrendadora Actinver cumplidé con la liquidacién de dichas emisiones en las
condiciones establecidas en el programa de emisidén correspondiente

(e) La liquidacidén de los certificados bursédtiles a la fecha de emisidén de los estados
financieros consolidados atn no ha ocurrido.

Préstamos bancarios-—

Al 31 diciembre de 2015 y 2014, los préstamos bancarios se integran como se muestra a
continuacién:

InstituciénlLinea de créditoCorto plazolLargo plazoTotalTasa TIIE variable
2015

Banco Inbursa, S. A.405$ 371 -=-371+2.9 y +1.7 ptos.
Banco Azteca, S. A.500300-300+2.3 ptos.

Banco Interacciones, S. A.300300-300+2.5 ptos.

Banco del Bajio, S. A.525163123286+2.5 y+3 ptos.

BBVA Invex, S. A.150150..-150+2.65 y +2.25 ptos.

Banco Azteca, S. A.193191161355% fija

CiBanco, S. A.195372360+2.75 ptos

BBVA Bancomer, S. A.5050-50+2.5 ptos




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  ACTINVR

CORPORACION ACTINVER, S.A.B.

DEC.V. FINANCIERA

TRIMESTRE: 04 ANO: 2015

NOTAS COMPLEMENTARIAS A LA INFORMACION

PAGINA 40/ 92

CONSOLIDADO

Impresion Final

Totales$ 1,3902621,652

*Linea de crédito estéd pactada en dbdlares y presentada en pesos valorizados.

Institucidénlinea de créditoCorto plazolargo plazoTotalTasa TIIE variable

2014

Banco Azteca, S. A.300$ 300-.. 300+2.3 ptos.
Banco Inbursa, S. A.40523517252+2.9 y +1.7 ptos.
Nacional Financiera, S. N. C.480455-..4554.30 %
Banco del Bajio, S. A.225-.... 220220+2.5 ptos.
Banco Azteca, S. A.165*-. 1321325% fija

CiBanco, S. A.195-.9696+2.75 ptos

BBVA Bancomer S. A.5050-..50+2.5 ptos.

Banco Internacional, S. A.30040-..40+2.5 ptos.
Banco Invex, S. A. 10035-..35+2.5 ptos.

Banco Ve por Méas, S. A.35-.1111+3.0 ptos

Totales$ 1,115

*Linea de crédito estéd pactada en dbdlares y presentada en pesos valorizados.

Los préstamos bancarios estdn sujetos a ciertas obligaciones de hacer y de no hacer,
las cuales en caso de incumplimiento en lo individual o en su conjunto podrian implicar

la exigibilidad inmediata de los mismos por parte de
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar-

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
pagar se integra a continuacidn:
20152014

Provisiones para obligaciones diversas$232352

Otros impuestos y derechos por pagar205183

Divisas por entregar52180

Arrendamiento capitalizablel3

Otras cuentas por pagarl93123

Beneficios a los empleados (nota 18)3929

Sobregiro por operaciones de compra-venta de divisas

$1,0381,144

Beneficios a empleados-

El Banco tiene un plan de indemnizacidén legal y otro
todo su personal de tiempo completo. Los beneficios
en el Gltimo sueldo percibido por el participante al
Banco.

Con fecha efectiva del 1 de enero de 2014,
que formaban parte de la Casa de Bolsa al Banco,
antigtiedad, derechos,

los Acreedores Financieros.

el saldo de acreedores diversos y otras cuentas por

(nota 6) 316 274

de prima de antigiiedad que cubre a
se basan en los afios de servicio y
momento de su separaciédn del

se traspasaron la totalidad de los empleados
reconociéndoles a dichos empleados su
beneficios y obligaciones contraidos con antelacidédn con la Casa
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de Bolsa por terminacidén y retiro por un importe de $11 y $0.5, respectivamente, los
cuales se reconocieron en los resultados consolidados del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2014.

El costo, las obligaciones y otros elementos de los planes de pensiones, primas de
antigliedad y remuneraciones al término de la relacidén laboral distintas de
reestructuracidén, mencionados en la nota 2(s), se determinaron con base en céalculos
preparados por actuarios independientes al 31 de diciembre de 2015 y 2014. Los
componentes del costo neto de los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 son
los que se muestran en la hoja siguiente.

Beneficios

TerminacidénRetiro

2015201420152014

Costo neto del periodo:

Costo laboral del servicio actual$21--
Costo financiero2l--

Costo neto del periodo$42--

Importe de las obligaciones por beneficios definidos (OBD) y situacidédn financiera del
fondo*$371633

Servicios pasados no reconocidos:
Modificaciones al plan- -(2)2
Pérdidas (ganancias) actuariales - 101 (2)

Pasivo neto proyectado$372623

* Ver explicacidén en la hoja siguiente.

* La OBD al 31 de diciembre de 2014, incluye el importe de OBD que la Casa de Bolsa
tenia reconocida a la fecha del traspaso de los empleados por terminacidédn y retiro por
un importe de $11 y $0.5, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el pasivo neto proyectado por beneficios de
terminacidén y retiro por $37 y $29, respectivamente y estd incluido dentro del rubro
“Acreedores diversos y otras cuentas por pagar”.

Los supuestos mé&s importantes utilizados en la determinacién del costo neto del periodo
de los planes, son los que se muestran a continuacidn:

Beneficios

20152014

Tasa de descuento nominal utilizada para reflejar el valor presente de las obligaciones
6.31%6.76%

Tasa de incremento nominal en los niveles de sueldos futuros5.30%5.30%

Vida laboral promedio remanente de los trabajadores (aplicable a beneficios al retiro)
13 afiosl4 afios

Impuestos a la utilidad (impuesto sobre la renta (ISR), y participacidén de los
trabajadores en la utilidad (PTU) -
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La ley de ISR vigente a partir del 1° de enero de 2014, establece una tasa de ISR del
30% para 2014 y afios posteriores.

A partir de 2014 la base de cédlculo de la PTU causada serd la utilidad fiscal que se
determina para efectos de ISR con algunos ajustes.

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, la PTU causada asciende a $5
y $17 y se encuentra registrada dentro del rubro de “Gastos de administracidén y
promocién” en el estado consolidado de resultados.

Impuestos a la utilidad causados y diferidos
El (gasto) ingreso estimado en el estado consolidado de resultados por impuestos a la

utilidad causados y diferidos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y
2014, se integra como se muestra en la siguiente hoja.

20152014
ISRPTUISRPTU
CausadoDiferidoCausadaDiferidaCausadoDiferidoCausadaDiferida

Arrendadora (48)4 - -

Banco$(16)4(5)3(48)23(17)9
Casa de Bolsa (68)38 - (104)34- -
Operadora(29)- - - (34)5 -

2 — —

.

4

4
Corporacién (10)11 - - (
(
(

9

(
Actinver Holdings - - -
Desarrollos Actinver - - (1)- - -
Actinver Consultoria 4
Actinver Tracs - - - - - - - -

|
|
—

Impuestos diferidos

Para evaluar la recuperabilidad de los activos diferidos, la Administracién de
Corporacidén Actinver considera la probabilidad de que una parte o el total de ellos no
se recuperen. La realizacidén final de los activos diferidos depende de varios factores
como la generacidén de utilidad gravable en el futuro, el comportamiento de la cartera
de crédito y su reserva entre otros. Al llevar a cabo esta evaluaciédn, la
Administracién de Corporacidn Actinver considera la reversién esperada de los pasivos
diferidos, las utilidades gravables proyectadas y las estrategias de planeacién.

Los efectos de impuestos de las diferencias temporales que originan porciones
significativas de los activos y pasivos por impuestos y PTU diferidos al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, se integran en la hoja siguiente.

20152014

ISRPTUISRPTU

Pasivos diferidos:

Valuacidén de instrumentos financieros$(169) (43) (248)13
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Pagos anticipados (84) (57) (79) (47)
PTU diferida (20) - (18) -

Total de pasivos diferidos a la hoja siguiente$(273) (100) (345) (34)

20152014
ISRPTUISRPTU

Total de pasivos diferidos a la hoja anterior$(273) (100) (345) (34)

Activos diferidos:

Mobiliario y equipol00547031

Estimacién de cuentas incobrablesl1371106154
Provisiones no pagadasl871226343

Comisiones54544343

PTU causadab - 17 -

Provisiones por beneficios a los empleados39392929
Quebrantosl717 - -

Estimacién por deteriorol4141414

Otros 3 - 4 -

Base de activos diferidos, neta283200156180
Tasa de impuesto30%10%30%10%

Impuesto a la utilidad diferido85204718
Reserva de valuacidén - (1) - (2)

Activo diferido, neto$85194716

El movimiento de ISR y PTU diferidos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015
y 2014, se analiza como sigue:
20152014

Al inicio del afio$12543
Resultados:

ISR diferido3958

PTU diferida39

Capital contable:
Efecto de la valuacidén de titulos disponibles para la venta(4)6

Efecto acumulado por incorporacidén de subsidiaria (1) 9

$162125

Otras consideraciones:

La legislacidén fiscal vigente, establece que las autoridades tienen la facultad de
revisar hasta los cinco ejercicios fiscales anteriores a la Gltima declaracidén del
impuesto sobre la renta presentada.
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Conforme a la Ley del ISR, las empresas que realicen operaciones con partes
relacionadas residentes en el pais o en el extranjero, estdn sujetas a limitaciones y
obligaciones fiscales, en cuanto a la determinacidén de los precios pactados, ya que
éstos deberadn ser equiparables a los que utilizarian con o entre partes independientes
en operaciones comparables.

Capital contable-

A continuacidén se describen las principales caracteristicas de las cuentas que integran
el capital contable:

(a)Estructura del capital social-
Acuerdos de 2015

Con fecha 17 de marzo de 2015, se llevd a cabo la cuarta conversidédn de obligaciones
opcionalmente convertibles en acciones, en la cual se canjearon 18,976 titulos de
obligaciones por 143,648 acciones suscritas y pagadas. El efecto de conversién
incrementd el numero de acciones en circulacidén de Corporacidén Actinver a 581,503,588,
lo cual también generd un incremento en el capital social suscrito a valor tedrico
(1.6259578387) por $0.2. Considerando que el precio de conversidén fue de $13.21 pesos
por accidén, el remanente por $1.7, se registrd en el rubro “Prima en venta de
acciones”.

Con fecha 15 de junio de 2015, se llevd a cabo la quinta conversidén de obligaciones
opcionalmente convertibles en acciones, en la cual se canjearon 202,117 titulos de
obligaciones por 1,530,025 acciones suscritas y pagadas. El efecto de conversién
incrementd el numero de acciones en circulacidén de Corporacidén Actinver a 583,033,613,
lo cual también generd un incremento en el capital social suscrito a valor tedrico
(1.6259578387) por $2.5. Considerando que el precio de conversidén fue de $13.21 pesos
por accidén, el remanente por $17.7, se registrd en el rubro “Prima en venta de
acciones”.

Con fecha 15 de junio de 2015 se aprobd la cancelacidén de 4,000,000 de acciones en
tenencia propia y consecuentemente disminuir la parte variable del capital social
suscrito y pagado en $6.

Con fecha 11 de septiembre de 2015, se llevd a cabo la sexta conversidén de obligaciones
opcionalmente convertibles en acciones, en la cual se canjearon 257,179 titulos de
obligaciones por 1,196,845 acciones suscritas y pagadas. El efecto de conversidn
incrementd el numero de acciones en circulacidén de Corporacién Actinver a 584,980,458,
lo cual también generd un incremento en el capital social suscrito a valor tedrico
(1.6259578387) por $3.2. Considerando que el precio de conversidén fue de $13.21 pesos
por accidén, el remanente por $22.6, se registrd en el rubro “Prima en venta de
acciones”.

Con fecha 10 de diciembre de 2015, se llevd a cabo la septima conversiédn de
obligaciones opcionalmente convertibles en acciones, en la cual se canjearon 54,350
titulos de obligaciones por 411,429 acciones suscritas y pagadas. El efecto de
conversidén incrementd el numero de acciones en circulacidédn de Corporacidn Actinver a
585,391,887, lo cual también generd un incremento en el capital social suscrito a valor
tedrico (1.6259578387) por $3.2. Considerando que el precio de conversidén fue de $13.21
pesos por accién, el remanente por $4.8, se registrd en el rubro “Prima en venta de
acciones”.

Acuerdos de 2014
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Con fecha 10 de enero de 2014, se suscribieron y pagaron 6,451,612 acciones de la serie
“B”, Clase II, sin expresién de valor nominal, correspondientes al ejercicio de la
opcidén de sobreasignacidén derivada de la oferta primaria de acciones que realizbd
Corporacidén Actinver el 10 de diciembre de 2013, lo cual generd un incremento de $10.5
en el capital social y $80 en prima en venta de acciones.

Con fecha 20 de marzo de 2014, se llevd a cabo la primer conversidén de obligaciones
opcionalmente convertibles en acciones, se canjearon 1,798,476 titulos de obligaciones
por 13,614,463 acciones suscritas y pagadas. El efecto de conversidén incrementd el
nimero de acciones en circulacién de Corporacidn Actinver a 5827576,828, lo cual
también generd un incremento en el capital social suscrito a valor tedrico
(1.6259578387) por $22.1. Considerando que el precio de conversidédn fue de $13.21 pesos
por accidén, el remanente por $158, se registrd en la cuenta Prima en Venta de Acciones.

Con fecha 29 de abril de 2014 se aprobd la cancelacidédn de 3,000,000 de acciones en
tenencia propia y consecuentemente disminuir la parte variable del capital social
suscrito y pagado en $4.9, asimismo, en la misma fecha se aprobdé la cancelacidn de
3,537,635 acciones gque se mantenian en tesoreria y que correspondian al remanente de
acciones emitidas para el ejercicio de la opcidén de sobreasignacidén, relacionadas con
la colocacidén de acciones aprobada en Asamblea de Accionistas el 14 de noviembre de
2013.

Con fecha 17 de septiembre de 2014, se llevd a cabo la segunda conversidén de
obligaciones opcionalmente convertibles en acciones, se canjearon 175,245 titulos de
obligaciones por 1,326,604 acciones suscritas y pagadas. El efecto de conversioén
incrementd el numero de acciones en circulacidén de Corporacidén Actinver a 580’903,432,
lo cual también generd un incremento en el capital social suscrito a valor tedrico
(1.6259578387) por $2.2. Considerando que el precio de conversidén fue de $13.21 pesos
por accidén, el remanente por $15, se registrd en la cuenta Prima en Venta de Acciones.

Con fecha 15 de diciembre de 2014, se llevd a cabo la tercera conversidén de
obligaciones opcionalmente convertibles en acciones, se canjearon 60,305 titulos de
obligaciones por 456,508 acciones suscritas y pagadas. El efecto de conversién
incrementdé el numero de acciones en circulacidén de Corporacidén Actinver a 581’359, 940,
lo cual también generd un incremento en el capital social suscrito a valor tedrico
(1.6259578387) por $0.7. Considerando que el precio de conversidén fue de $13.21 pesos
por acciédén, el remanente por $6, se registrd en la cuenta Prima en Venta de Acciones.

Como resultado de los movimientos mencionados anteriormente, al 31 de diciembre de 2015
y 2014, el capital social nominal suscrito se integra por 585,391,887 y 581,359,940
acciones, sin expresidén de valor nominal, respectivamente, divididas en dos series;
15,375,552 acciones de la serie “A” clase I en ambos afios; y 570,016,335 y 565,984,388
acciones de la serie “B”, clase II, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social histérico de Corporacidn Actinver
asciende a $945 y $946, respectivamente.

(b)Utilidad integral-

La utilidad integral que se presenta en el estado consolidado de variaciones en el
capital contable, representa el resultado de la actividad total de Corporacidén Actinver
durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 y se integra por el
resultado neto, el efecto acumulado por conversidn de subsidiarias, el resultado por
valuacién de las inversiones en titulos disponibles para la venta, neto de ISR
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diferido.
(c)Restricciones al capital contable-

La Ley General de Sociedades Mercantiles obliga a Corporacidédn Actinver a separar
anualmente el 5% de sus utilidades para constituir reservas de capital hasta por el 20%
del capital social pagado.

El importe actualizado, sobre bases fiscales de las aportaciones efectuadas por los
accionistas, puede reembolsarse a los mismos sin impuesto alguno, en la medida en que
dicho monto sea igual o superior al capital contable.

En caso de reembolso de capital o distribucién de utilidades a los accionistas, se
causa el ISR sobre el importe reembolsado o distribuido, que exceda los montos
determinados para efectos fiscales.

Las utilidades de las subsidiarias no podrén distribuirse a los accionistas de
Corporacién Actinver hasta que sean cobrados los dividendos. Asimismo, las utilidades
provenientes de valuacién a precios de mercado de inversiones en valores y operaciones
derivadas no podran distribuirse hasta que se realicen.

(d)Reserva para recompra de acciones-

El monto médximo para constituir la reserva para la recompra de acciones al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, es por $120 en ambos afios.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el monto acumulado de las recompras netas es por
$254 y $98, respectivamente, las (ventas) recompras por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2015 y 2014, fueron por $156 y $62 respectivamente; el valor de mercado de
las acciones al 31 de diciembre de 2015 y 2014, fue de $15 y $16.5 pesos por accidn y
el plazo maximo para recolocar dichas acciones en el mercado es un afio a partir de la
fecha de la recompra.

(e) Pago de dividendos-

Durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, no hubo decreto de
dividendos.

(f)Capitalizacidén (no auditada) -
Indice de capitalizacién del Banco

La Ley de Instituciones de Crédito exige a las instituciones de crédito mantener un
capital neto en relacidén con los riesgos de mercado, de crédito y otros en que incurran
en su operacidn, que no podrd ser inferior a la cantidad que resulte de sumar los
requerimientos de capital por cada tipo de riesgo.

El anexo 1-0O de las Disposiciones lista la informacién relativa a capitalizacidédn que
las instituciones de crédito deben revelar, la cual se resume a continuacidén y se
presenta de manera detallada en el Anexo 1 a los estados financieros consolidados.

ApartadoDescripcidn
Integracidén del capital neto.

Ajustes por reconocimiento del capital regulatorio.
Relacién del capital neto con el Balance General (para efectos de esta revelacidn el
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Banco utiliza su informacidén sin consolidar a su subsidiaria, conforme a lo establecido
en el anexo 1-O0 de las Disposiciones).

Activos ponderados sujetos a riesgos totales.

Caracteristicas de los titulos que forman parte del capital neto.

Asimismo, el Banco de manera mensual informa al Comité de Riesgos y al Comité de
Activos y Pasivos la tendencia del indice de capitalizacién, desglosando dicho indice
por capital basico y neto. Asimismo se presenta la explicacién de las variaciones
importantes en los activos ponderados por riesgo de crédito y de mercado, asi como los
movimientos del capital contable.

Adicionalmente previo a la realizacidén de operaciones importantes de banca comercial vy

tesoreria, se determina su impacto potencial en el requerimiento de capital, con el fin
de que los Comités mencionados en el parrafo anterior autoricen dichas operaciones. En
dichas operaciones el Banco considera como base un indice de capitalizacidén minimo, el

cual es superior al establecido por la Comisidédn Bancaria en las alertas tempranas.

Indice de capitalizacién de la Casa de Bolsa

La Comisidén Bancaria requiere a las casas de bolsa tener un porcentaje minimo de
capitalizacidén sobre los activos en riesgo, los cuales se calculan aplicando
determinados porcentajes de acuerdo con el riesgo asignado conforme a las reglas
establecidas por Banco de México.

La informacidén (no auditada) correspondiente al capital global, activos en riesgo y
requerimientos de capital de la Casa de Bolsa al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se
presenta a continuacién:

Capital al 31 de diciembre:20152014
Capital global$l,3501,192

Requerimientos por riesgo de mercado262310
Requerimientos por riesgo de crédito516356
Requerimientos por riesgo operacional 107 91

Total requerimientos de capitalizacidn 885 757

Exceso en el capital global$465435

Capital global / Requerimientos de capitalizacién$1.531.57
Requerimientos por riesgo operacionall(0791

Activos en riesgoRequerimiento
Activos en riesgo al 31 de diciembre de 2015:equivalentesde capital

Riesgo de mercado:

Operaciones en moneda nacional con tasa nominal$62650
Operaciones en moneda nacional con sobretasa de interés nominal 94375
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Operaciones con tasa real 32326

Operaciones en moneda extranjera con tasa nominal6l5

Operaciones en UDIS o referidas al INPC6-

Posiciones en divisas o con rendimiento indizado al tipo de cambio313

Posiciones en acciones o con rendimiento indizado al precio de una accidén o grupo de
acciones 1,284 103

Total riesgo de mercado3, 274 262
Riesgo de crédito:

Por derivados554

Por posicidén en titulos de deudab, 986479

Por depdésitos y préstamos 394

Acciones permanentes, inmuebles, muebles, pagos anticipados y pagos diferidos 366
29

Total riesgo de crédito6,446 516
Riesgo operativo:
Total riesgo operacional 1,336 107

Total riesgo de mercado, crédito y riesgo operativo$11,056885

Activos en riesgoRequerimiento
Activos en riesgo al 31 de diciembre de 2014:equivalentesde capital

Riesgo de mercado:

Operaciones en moneda nacional con tasa nominal$64051

Operaciones en moneda nacional con sobretasa de interés nominall, 272102

Operaciones con tasa realb2842

Operaciones en moneda extranjera con tasa nominalb534

Operaciones en UDIS o referidas al INPC41l

Posiciones en divisas o con rendimiento indizado al tipo de cambio887

Posiciones en acciones o con rendimiento indizado al precio de una accidén o grupo de
acciones 1,290 103

Total riesgo de mercado3, 875 310

Riesgo de crédito:

Por derivados887

Por posicidén en titulos de deuda3, 907312

Por depdésitos y préstamos 323

Acciones permanentes, inmuebles, muebles, pagos anticipados y pagos diferidos 425
34

Total riesgo de crédito4,452 356

Riesgo operativo:

Total riesgo operacionall, 131 91




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  ACTINVR TRIMESTRE: 04 ANO: 2015
CORPORACION ACTINVER, S.A.B. NOTAS COMPLEMENTARIAS A LA INFORMACION
DEC.V. FINANCIERA PAGINA 49/ 92

CONSOLIDADO

Impresion Final

Total riesgo de mercado, crédito y riesgo operativo$9,458757

La suficiencia de capital es monitoreada por el Area de Riesgos de Mercado a través de
los niveles de capitalizacidén, mediante la cual da seguimiento diario y mensual a los
principales limites de operacién de la Casa de Bolsa determinados en funcién del
capital béasico, logrando con esto prevenir posibles insuficiencias de capital, y en
consecuencia tomar las medidas pertinentes en caso de ser necesario.

Operaciones y saldos con partes relacionadas-

En el curso normal de sus operaciones, Corporacién Actinver lleva a cabo transacciones
con partes relacionadas. De acuerdo con las politicas de Corporacidén Actinver, todas
las operaciones de crédito con partes relacionadas son autorizadas por el Consejo de
Administracién y se pactan con tasas de mercado, garantias y condiciones acordes a
sanas practicas bancarias.

Las principales operaciones realizadas con partes relacionadas por los afios terminados
el 31 de diciembre de 2015 y 2014, se muestran a continuacidn:

20152014
Operaciones:

Ingresos:

Administracién de fondos
Sociedades de inversién$l,2871,300
Custodia de valores

Sociedades de inversidén3846

Los saldos por cobrar con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se
integran a continuacién:

20152014

Servicios administrativos:
Sociedades de inversidén (nota 11)$6867

Las cuentas por cobrar con partes relacionadas no generan intereses y no tienen un
plazo definido.

Informaciédn por segmentos-

A continuacidén se presenta la informacidén financiera por segmentos de negocio en los
que opera Corporacidédn Actinver:

2015

Concepto Administracién de sociedades de inversién Tesoreria y banca de inversidn
Inter-mediacién Actividades crediticias y corporativas Arren-damiento Otras actividades
de servicios Total
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Ingresos por intereses, neto$-(360)1745--386
Comisiones y tarifas cobradas, neto, resultado por intermediacidén y otros ingresos
(egresos) de la operacidén, neto 1,5221987197862852,817

Ingresos netos 1,522(162)720752862853,203
Estimacidén preventiva para riesgos crediticios —---(86)--(86)
Gastos de administracidén y promocidn (1,309)139(619) (573) (74) (251) (2,0686)
Participacidén en el resultado de subsidiarias y asociadas y participacién no
controladora $ 213(23)101941234431
Participacidén en el resultado de subsidiarias y asociadas y participacién no
controladora $(2)
Impuestos a la utilidad causados y diferidos, neto (149)

Resultado neto$280

2014

Concepto Administracién de sociedades de inversidén Tesoreria y banca de inversidn
Inter-mediacién Actividades crediticias y corporativas Arren-damiento Otras actividades
de servicios Total

Ingresos por intereses, neto$-310(17)572--865
Comisiones y tarifas cobradas, neto, resultado por intermediacidén y otros ingresos
(egresos) de la operacidén, neto 1,523(19)67335119882,419

Ingresos netos 1,523291656607119883,284
Estimacidén preventiva para riesgos crediticios —---(57)--(57)
Gastos de administracidédn y promocidn (1,165) (221) (502) (425) (90) (118) (2,521)
Resultado de operacidn por segmentos antes de impuestos a la utilidad y participacién
en el resultado de asociadas$ 3587015412529 (30) 706
Participacidén en el resultado de subsidiarias y asociadas y participacién no
controladora $1
Impuestos a la utilidad causados y diferidos, neto (216)

Resultado neto$491

En la siguiente hoja se presentan los activos y pasivos identificables a los distintos
segmentos al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

Actividades crediticias y corporativasOtras actividades de serviciosInter-mediacidn
Admén de sociedades de inversidénTesoreria y banca de inversidénArren-damientoTotal
2015

Activos$ 7,4633,51722,8173,13613,0383,07953,050
Pasivos9802,19825,898 9316,3722,85248,393

2014

Activoss$s 7,7472,73414,624 3,30613,6582,20644,275
Pasivos 1,0921,54216,829 12918,2501,99739,839

Informacidén adicional sobre resultados-
Margen financiero

El margen financiero por los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se
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analiza a continuacién:

20152014

Ingresos por intereses:

Disponibilidades$158

Inversiones en valores8331,503

Intereses en operaciones de reporto (nota 8)35390

Cartera de crédito (nota 10a) 712544

Comisiones por el otorgamiento inicial del crédito (nota 10a) 3426
Otros 16 11

Ingresos por interesesl,9482,182

Gastos por intereses:

Depdsitos de exigibilidad inmediatal814
Depdsitos a plazo263196

Préstamos bancarios y de otros organismosl6187
Titulos de crédito emitidos4463

Intereses en reportosl, 076 957

1,5621,317

$386865

Comisiones y tarifas cobradas y pagadas-

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, las comisiones y tarifas
cobradas y pagadas se integran como se muestra a continuacién:

20152014

Comisiones y tarifas cobradas:

Compraventa de valores$323300

Actividades fiduciarias6843

Custodia y administracién de bienesl,0351,422
Otras comisiones y tarifas cobradas 569 277

$19952,042

Comisiones y tarifas pagadas:

Bancos corresponsales$1919

Bolsa Mexicana de Valoresl61l5
Intermediarios financieros9251

S. D. Indevall2l2

Otras comisiones y tarifas pagadasl129105

$268202

Resultado por intermediacién, neto-

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, el resultado por
intermediacidén se integra como se muestra a continuacidn:

20152014

Resultado por valuacidn:
Inversiones en valores$37523
Divisas y metales2l-
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Derivados con fines de negociaciénl20 (4)
516 19

Resultado por compraventa:

Inversiones en valores (48) (180)

Divisas y metales86220

Derivados con fines de negociacidén (136) 20

(98) 60

$41879

Otros ingresos (egresos) de la operacidn-

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, el rubro de “Otros ingresos
(egresos) de la operacidn, neto” se integra:

Ingresos20152014

Ingresos por asesoria financiera$518357
Ingresos por arrendamiento operativo224249
Utilidad cambiarial7185

Recuperaciones4548

Otros 212146

1,171885
Egresos

Arrendamiento (depreciaciones)138143
Pérdida cambiarialdl184

Castigos y quebrantosl028
Otrosl19150

500385

$672500

Cuentas de orden-
Compromisos crediticios y avales otorgados-

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Banco tenia compromisos crediticios irrevocables
para conceder préstamos por $3,330 y $5,489, respectivamente.

Bienes en fideicomiso o mandato-

La actividad fiduciaria del Grupo Financiero que se registra en cuentas de orden al 31
de diciembre de 2015 y 2014, se analiza a continuacidn:

20152014
Fideicomisos de:
Administracién$44,76826,157
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Garantia 5,4691,819
Inversidénl6,43815,0093
Otrosl?2

Mandatos 727 92

$67,40343,163

Los ingresos percibidos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014,
correspondientes a la actividad fiduciaria ascienden a $60 y $43, respectivamente.

Operaciones por cuenta de terceros-—

Los recursos administrados por la Casa de Bolsa, atendiendo instrucciones de los
clientes para invertir en diversos instrumentos financieros se registran en cuentas de
orden. Los saldos de estas operaciones al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se analizan
a continuacidn:

20152014

Acciones de sociedades de inversién$121,926 103,629
Deuda gubernamentald9,14150,300

Deuda bancaria20,15816,269

Accionesl02, 965 113,812

Otros titulos de deuda 51,618 49,434

$345,808333, 444

Los colaterales entregados en garantia por cuenta de clientes a su valor razonable, al
31 de diciembre de 2015 y 2014, se integran a continuacidn:
20152014

Deuda gubernamental$8,6952,929

Deuda bancariab,1426,0091

Otros titulos de deudal?2, 9368,282

Por préstamo de valores 224 177

$26,99717,479

Los ingresos percibidos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014,
correspondientes a la actividad de bienes en custodia, ascienden a $26 y $28,
respectivamente.

Operaciones de reporto por cuenta de clientes-
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las operaciones de reporto de clientes, se integran
a continuacién:

20152014

Valores gubernamentales$14,62412,430
Deuda bancariab,1246,067
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Otros titulos de deudal3, 064 11,411

$32,81229,908

Bienes en custodia o en administracidén-

Se registran en esta cuenta los bienes y valores ajenos que se reciben en custodia o
bien, para su administracién. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los bienes en
custodia o en administracidén ascienden a $119,093 y $111,224, respectivamente,
representados por instrumentos de patrimonio neto en ambos afios.

Administracién de riesgos (no auditado) -
Calificacién para Corporaciédn Actinver

Las calificaciones de riesgo contraparte de largo y corto plazo en escala doméstica,
otorgadas por Fitch México a Corporacién Actinver son ‘A+(mex)’ y ‘Fl(mex)’,
respectivamente con perspectiva “Estable”.

Las calificaciones de riesgo contraparte de largo y corto plazo en escala doméstica,
otorgadas por HR Ratings a Corporacién Actinver son ‘HR A’ y ‘HR 2’, respectivamente
con perspectiva “Estable”.

El1 27 de agosto de 2015, Fitch Ratings incrementd la calificacidén de largo plazo de
Corporacidén Actinver a ‘A+ (mex)’ desde ‘A(mex)’ y ratificd la de corto plazo en
‘F1l (mex)’con perspectiva “Estable”.

El 18 de mayo de 2015, HR Ratings ratificd las calificaciones de Corporacidn Actinver
con perspectiva “Estable”.

CalificadoraCorto plazolLargo plazoObservacidn

FitchFl (mex)A+ (mex)Estable
HR RatingsHR 2HR A Estable

Calificacidén para Casa de Bolsa

Las calificaciones de riesgo contraparte de largo y corto plazo en escala doméstica,
otorgadas por Fitch México a la Casa de Bolsa al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son
‘AA- (mex)’ y ‘Fl+ (mex)’y ‘A+ (mex)’ y ‘Fl (mex)’, respectivamente, la perspectiva es
“Estable”.

Las calificaciones de riesgo contraparte de largo y corto plazo en escala doméstica,
otorgadas por HR Ratings a la Casa de Bolsa al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son ‘HR
A+’ y ‘HR1’, respectivamente, la perspectiva es “Estable”.

El 27 de agosto de 2015, Fitch Ratings publicéd la calificacidén de riesgo contraparte de
largo plazo de ‘AA- (mex)’ y la calificacién de corto plazo en ‘Fl+ (mex)’.

El 30 de noviembre de 2015, HR Ratings ratificdé la calificacidén crediticia de largo
plazo de “HR A+” y de corto plazo de “HR1” con perspectiva “Estable”.
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CalificadoraCorto plazolargo plazoObservacidn

FitchFl+ (mex)AA- (mex)Estable
HR RatingsHR 1HR A+Estable

Calificacidén para el Banco

Las calificaciones de riesgo contraparte de largo y corto plazo en escala doméstica,
otorgadas por Fitch México a Banco Actinver son “AA-(mex)” y “Fl+ (mex)”,
respectivamente, la perspectiva de la calificacidén es “Estable”.

Las calificaciones de riesgo contraparte de largo y corto plazo en escala doméstica,
otorgadas por HR Ratings a Banco Actinver son ‘HR A+’ y ‘HR1’, respectivamente, la
perspectiva de la calificacién es “Estable”.

El 27 de agosto de 2015, Fitch Ratings incrementd las calificaciones nacionales de
riesgo contraparte de largo y corto plazo de Banco Actinver a ‘AA-(mex)’ y ‘Fl+ (mex)’
desde ‘A+ (mex)’ y ‘Fl(mex)’, respectivamente con perspectiva “Estable”.

El 24 de julio de 2015, HR Ratings ratificdé las calificaciones de Banco Actinver con
perspectiva Estable.

CalificadoraCorto plazolLargo plazoObservacidn
FitchFl+ (mex)AA- (mex)Estable
HR RatingsHR 1HR A+Estable

Calificacidén para Arrendadora Actinver

Las calificaciones de riesgo contraparte de largo y corto plazo en escala doméstica,
otorgadas por Fitch Ratings a Arrendadora Actinver son “A+ (mex)” y “Fl (mex)”,
respectivamente, la perspectiva de la calificacidédn es “Estable”.

Las calificaciones de riesgo contraparte de largo y corto plazo en escala doméstica,
otorgadas por HR Ratings a Arrendadora Actinver son ‘HR A’ y ‘HR2’, respectivamente, la
perspectiva de la calificacidén es estable.

El1 27 de agosto de 2015, Fitch Ratings incrementd la calificacidén de largo plazo de
Arrendadora Actinver a ‘A+(mex)’ desde ‘A(mex)’ y ratificd la de corto plazo en
‘F1l (mex)’con perspectiva “Estable”.

El1 27 de agosto de 2015, HR Ratings ratificd las calificaciones para Arrendadora
Actinver con perspectiva “Estable”.

CalificadoraCorto plazolLargo plazoObservacidn
FitchFl (mex)A+ (mex)Estable
HR RatingsHR2HR AEstable

I.- Informacién cualitativa para Casa de Bolsa

De acuerdo a lo que establecen las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las
Casas de Bolsa, emitidas por la Comisidén Bancaria, la Casa de Bolsa divulga la
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siguiente informacién:

Descripcidén de los aspectos cualitativos con el proceso de administracidén integral de
riesgos

La Casa de Bolsa cuenta con una estructura organizacional que estd diseflada para llevar
a cabo la Administracidén Integral de Riesgos, en dicha estructura existe independencia
entre la Unidad para la Administracién Integral de Riesgos y aquellas otras areas de
control de operaciones.

El Consejo de Administracidén es responsable de aprobar los objetivos, lineamientos y
politicas para la Administracidén Integral de Riesgos que debe seguir el Comité de
Riesgos asi como los limites globales y especificos de exposicidén a los distintos tipos
de riesgo a los que se encuentra expuesta la Casa de Bolsa.

La Unidad de Administracidén Integral de Riesgos tiene la responsabilidad de monitorear
y controlar las exposiciones de riesgo de los diferentes riesgos a que se encuentra
expuesta:

Riesgos Discrecionales.- Resultantes de la toma de una posicidén de riesgo: Riesgo de
Mercado, Crédito y Liquidez.

Riesgos No Discrecionales.- Resultantes de la operacidén del negocio, pero que no son
producto de la toma de una posicidédn de riesgo: Riesgo Operativo, Riesgo Legal y
Tecnoldbgico.

Principales elementos de las metodologias empleadas en la administracién de Riesgos.
Portafolios a los que estd aplicando

Portafolio Mesa Dinero, Capitales, Cambios, Derivados y Tesoreria.
Portafolio Global.

Toda la posicidén sujeta a riesgo de mercado, se encuentra incluida en el modelo VaR.

Al cierre de diciembre de 2015 y 2014 la Casa de Bolsa no tenia excesos a los limites
autorizados.

Riesgo de Mercado.-

Es la pérdida potencial ante cambios en los factores de riesgo (tales como tasas de
interés, tipos de cambio, sobretasas, indices de precios, entre otros) que inciden
sobre la valuacién o sobre los resultados esperados de las operaciones, en un horizonte
de tiempo, dado un nivel de confianza.

Se utilizard la medida de valor en riesgo (VaR) la cual mide la pérdida potencial o
probable que se podria observar en una determinada posicidén o cartera de inversidén al
presentarse cambios en las variables o factores de riesgo durante un horizonte de
inversién definido y con un cierto nivel de confianza.

Los pardmetros y supuestos utilizados por la Casa de Bolsa para el cadlculo de VaR de
Mercado son:
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Modelo: Simulacién Histdrica.

Nivel de confianza: 95%.

Horizonte: 1 dia.

Datos de historia: 260 datos por factor de riesgo, con la misma ponderacién.

También se realizan pruebas de Backtesting, que es el andlisis histdérico comparativo
del VaR, que permite evaluar la efectividad de los modelos aplicados.

Adicionalmente se realizan pruebas en condiciones extremas y sensibilidad para evaluar
los posibles efectos ante cambios en los factores de riesgos.

Riesgo de Crédito.-

Es la pérdida potencial por la falta de pago de una o contraparte en las operaciones
que efectle la Casa de Bolsa, incluyendo las garantias reales o personales que se
otorguen, asi como cualquier otro mecanismo de mitigacidédn utilizado.

La exposicidén de contraparte y/o emisor estd integrada por la exposicién actual valuada
a mercado utilizando el vector de precios proporcionado por Valuacidn Operativa y
Referencias de Mercado S. A. de C. V. (VALMER), valuada en moneda nacional y
consolidada a través de todos los tipos de inversidén que se tengan en una determinada
emisora (Obligaciones, Titulos de Deuda, etc.).

A esta exposicién actual se le agregard la exposicidén potencial (dado que los derivados
pueden variar notablemente en el tiempo). Se considera el neto de posiciones cuando
éstas provienen de la misma contraparte y/o emisor y ocurren en la misma fecha
potencial.

Adicionalmente la Casa de Bolsa mide el riesgo de mercado y crédito a través de los
requerimientos de capitalizacidén conforme a las disposiciones de caracter general
aplicables a las casas de bolsa y mantiene un capital global en relacién con los
riesgos de mercado y de crédito en que incurran en su operacidédn, este no podréd ser
inferior a la cantidad gque resulte de sumar los requerimientos de capital por ambos
tipos de riesgo.

Riesgo de Liquidez.-

Es la pérdida potencial ante la imposibilidad o dificultad de renovar pasivos o de
contratar otros en condiciones normales para la Casa de Bolsa, por la venta anticipada
o forzosa de activos a descuentos inusuales para hacer frente a sus obligaciones, o
bien, ante el hecho de que una posicidén no pueda ser oportunamente enajenada, adquirida
o cubierta mediante el establecimiento de una posicidén contraria equivalente.

Adicionalmente la Casa de Bolsa mantiene invertido, al menos, el 20% de su capital
global en activos liquidos conforme a las disposiciones de cardcter general aplicables
a las casas de bolsa.

Riesgo Operativo.-

Es la pérdida potencial por fallas o deficiencias en los controles internos, por
errores en el procesamiento y almacenamiento de las operaciones o en la transmisién de
la informacidén, asi como por resoluciones administrativas y judiciales adversas,

fraudes o robos y comprende, entre otros al riesgo tecnoldgico y al riesgo legal.

Metodologia de Administracidén del Riesgo Operacional
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La Casa de Bolsa cuenta con una metodologia para la Administracidédn del Riesgo
Operacional, basada en un modelo de gestién generalmente aceptado. Dicha metodologia
comprende las siguientes fases:

a. Establecimiento del Contexto

El objetivo de esta etapa es establecer el contexto de administracidén de riesgos
operacionales, el marco en el cual el proceso tomard lugar. En este caso para
identificar y establecer el contexto la organizacidén ha decidido apoyarse en el
anédlisis de la cadena de valor de la organizacidén, la cadena de valor es esencialmente
una forma de andlisis de la actividad organizacional mediante la cual descomponemos la
institucidén en sus partes constitutivas, a fin de identificar cuédles son los procesos
primarios, de soporte y/o administrativos.

b. Identificacién y Andlisis de Riesgos.

En la etapa de Identificacidén de Procesos y Riesgos, el objetivo es, basado en la
Cadena de Valor de Casa de Bolsa, identificar los Procesos a un nivel de detalle y los
riesgos a los que estan expuestos cada uno de los procesos.

Es en esta etapa donde se busca tener una comprensién del nivel de riesgo y su
naturaleza, el andlisis ayudard a establecer posteriormente tanto los niveles de
tolerancia a cada riesgo identificado, como las prioridades y opciones de tratamiento.

c. Evaluacidén de Riesgos.

Una vez identificados y analizados los riesgos y sus controles en esta etapa se
determinaradn los pardmetros de materializacidén del riesgo de forma inherente (antes de
la aplicacidén de cualquier control) y de forma residual (una vez aplicados los
controles establecidos) a fin de integrar una matriz que permita jerarquizar los
riesgos de acuerdo a los niveles de tolerancia establecidos para este tipo de riesgos
en la Matriz de Riesgos Operacionales.

d. Definicidén de tratamientos

Etapa enfocada a desarrollar e implementar las estrategias y los planes de accidén para
reducir la materializacién de los riesgos, el objetivo final de esta etapa consiste en
establecer un sistema de mejora continua de los procesos operativos y de la estructura
existente en la entidad.

Concluida la identificacidén de los factores de riesgo que afectan a cada una de las
dreas, los controles implantados para mitigarlos y realizada la evaluacién, es
necesario analizar los resultados obtenidos con el objeto de identificar posibilidades
de mejora en el control interno, redisefio o mejora de controles existentes, e incluso
de la implantacidén de nuevos controles, evaluando la necesidad de recursos materiales,
técnicos y humanos y su eficiencia.

e. Comunicacién y consulta

En esta etapa se llevard a cabo la comunicacién y consulta de los hallazgos de cada una
de las etapas anteriores con todos los interesados dentro de la organizaciédn, esto nos

facilitard la generacidén de una cultura de administracién de riesgos a todo lo largo y

ancho de la organizacidén, lo cual es el objetivo principal de esta etapa.

f. Revisidén y monitoreo
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Esta etapa es necesaria para garantizar la efectividad de todos los pasos del proceso
de administracién de riesgos, asi como su mejora continua, ya que es necesario
monitorear el desarrollo de los riesgos, la efectividad de las estrategias y los
sistemas de administracién establecidos para el tratamiento de riesgos a fin de
garantizar su vigencia, validez y desempefio.

Riesgo legal.-

Es la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales vy
administrativas aplicables, la emisidén de resoluciones administrativas y judiciales
desfavorables y la aplicacidén de sanciones, en relacidn con las operaciones que la
institucidén lleva a cabo.

Casa de Bolsa gestiona el Riesgo Legal a través del establecimiento de politicas y
procedimientos para que en forma previa a la celebracién de actos juridicos, se analice
la validez juridica y procure la adecuada instrumentacién legal de éstos. De igual
forma se estima el monto de pérdidas potenciales derivado de resoluciones judiciales o
administrativas desfavorables, asi como la posible aplicacién de sanciones, en relacidn
a las operaciones que se llevan a cabo. Adicionalmente se da a conocer de forma
integral y oportuna a directivos y empleados, las disposiciones legales y
administrativas aplicables a las operaciones del Grupo Financiero.

Riesgo Tecnolégico.-

Es la pérdida potencial por dafios, interrupcidn, alteracidn o fallas derivadas del uso
del hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes y cualquier otro canal de
transmisién de informacidén en la prestacidn de servicios bancarios a los clientes de la
institucién.

La Casa de Bolsa ha dirigido esfuerzos encaminados a la mitigacidén del Riesgo
Tecnoldégico a través de la gestidén de cinco vulnerabilidades potenciales en la
infraestructura de la institucién.

1. Conectividad, estableciendo medidas de control ‘Port Secure’ a fin de garantizar que
en cada puerto de red se conecten unicamente estaciones de trabajo autorizadas

2. Estaciones de trabajo Antimalware, integrando la infraestructura de antimalware con
el directorio activo, lo cual permite monitorear la actividad en la red de malware y
contener y eliminar el mismo de forma centralizada y automdtica.

3. Servidores Hacking Etico Interno, mitigando el riesgo de vulnerabilidad de
confidencialidad de la informacidén y el acceso sin control de autenticacién y obtencidn
de informacidén de conexiones remotas.

4. Aplicativos E-Actinver, mitigando el riesgo de vulnerabilidad de obtencidén de
informacién via cddigo de programacidn

5. Control de Acceso, mitigando el riesgo de vulnerabilidad de accesos no autorizados a
través de la depuracidén de usuarios en ambientes de sistemas operativos, de movilidad y
de acceso remoto de la Casa de Bolsa.

Método de cadlculo para determinar el requerimiento de capital por Riesgo Operacional

El método utilizado en la Casa de Bolsa para determinar el cédlculo del requerimiento de
capital por Riesgo Operacional es el método del Indicador Béasico.
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IT.- Informacidédn cuantitativa para Casa de Bolsa
Riesgo de Mercado:
En la hoja siguiente se muestra el Valor en Riesgo al 31 de diciembre de 2015.

Q

% sobre el
ConceptoImportecapital neto

Capital Basico$1,350100%

o\

Capital Complementario - -

Capital Global$1l,350100%

VaR al cierre de diciembre de 2015$221.61%

VaR Promedio del cuarto trimestre del 201519 1.44%

Adicionalmente la Comisidédn Bancaria, sefiala los términos en que podréd estar invertido
el capital global de las casas de bolsa, para una adecuada administracidén en riesgos de
liquidez.

A continuacidén se muestra el coeficiente de liquidez al 31 de diciembre de 2015:
ConceptoMonto

Valores de deuda, reserva, chequeras, Sociedades de Inversidn, etc.$457
20% capital global270

Excedente$ 187

Evaluacidén de variaciones en los ingresos financieros y en el valor econdmico

Se realizan simulaciones de posibles escenarios a fin de pronosticar su posible impacto
y comportamiento sobre los portafolios de la Casa de Bolsa.

El modelo consiste en comparar los valores de mercado del portafolio: de la fecha de
valuacién contra el valor de portafolio estimado con base en los factores de riesgo que
estuvieron vigentes en los escenarios.

A continuacidén se muestra la sensibilidad al 31 de diciembre de 2015:
Sensibilidad /

Volatilidad
Unidad de negocio+ 1 pb / 1o
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Mercado de Dinero$ (52)
Mercado de Capitales (3)
Mercado Derivados (15)
Mercado de Cambios -

Total$ (70)

La pérdida esperada y no esperada al 31 de diciembre de 2015, en la unidad de negocios
de Mesa de Dinero es de $11 y $1, respectivamente.

Riesgo de Liquidez:
El VaR de liquidez al 31 de diciembre de 2015, se muestra a continuacidn:

VaR
Unidad de negocioMercadoVaR Liquidez

Mercado de Dinero$19 61
Mercado de Capitales 7 23
Mercado Derivados39
Mercado Cambios 1

Total diversificado$2269

Informe de las consecuencias y pérdidas que sobre el negocio generaria la
materializacién de los riesgos operativos identificados.

Las pérdidas registradas por riesgo operacional, para el afio 2015 y 2014 ascienden a
$82 y $4, respectivamente.

IIT.- Informacidén cualitativa para Banco

De acuerdo a lo que establecen las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las
Instituciones de Crédito, emitidas por la Comisidén Bancaria, el Banco divulga la
informacién que se muestra a continuacidén:

El Banco cuenta con una Unidad especializada de Administracidén Integral de Riesgos cuyo
objeto es llevar a cabo el proceso de la administracidén integral de riesgos, el cual es
un proceso aplicado sistemdticamente para identificar, analizar, medir, vigilar,
limitar, controlar, revelar y dar tratamiento a los distintos riesgos a los que se
encuentra expuesto.

El Banco cuenta con una estructura organizacional que estéd disefiada para llevar a cabo
la Administracidén Integral de Riesgos, en dicha estructura existe independencia entre
la Unidad para la Administracién Integral de Riesgos y aquellas otras areas de control
de operaciones, asi como la clara delimitacidén de funciones en todos sus niveles.

El Consejo de Administracidén es responsable de aprobar los objetivos, lineamientos y
politicas para la Administracidén Integral de Riesgos que debe seguir el Comité de
Riesgos asi como los limites globales y especificos de exposicidén a los distintos tipos
de riesgo a los que se encuentra expuesto el Banco.
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La Unidad de Administracidén Integral de Riesgos tiene la responsabilidad de monitorear
y controlar las exposiciones de riesgo de los diferentes riesgos a que se encuentra
expuesta, considerando:

Los riesgos cuantificables que son aquéllos para los cuales es posible conformar bases
estadisticas que permiten medir sus pérdidas potenciales;

Los riesgos discrecionales que son aquéllos resultantes de la toma de una posicién de
riesgo y;

Los riesgos no discrecionales que son aquéllos resultantes de la operacién del
negocio, pero que no son producto de la toma de una posicién de riesgo, tales como el
riesgo operativo que se define como la pérdida potencial por fallas o deficiencias en
los controles internos, por errores en el procesamiento y almacenamiento de las
operaciones o en la transmisién de informacidn, asi como por resoluciones
administrativas y judiciales adversas, fraudes o robos.

Alcance y naturaleza de los sistemas de informacién y medicidén de riesgos.

Para llevar a cabo la medicidén, monitoreo y control de los diversos tipos de riesgos
cuantificables y la valuacidén de las posiciones del Banco, la UAIR cuenta con modelos
y sistemas de medicidén de riesgos que reflejan en forma precisa el valor de las
posiciones y su sensibilidad a diversos factores de riesgo, incorporando informacidn
proveniente de fuentes confiables. Dichos sistemas facilitan la medicidén, vigilancia y
control de los riesgos a que se encuentra expuesto el Banco, asi como generar informes
al respecto.

Politicas y estrategias para mitigacidén de riesgos.

Para llevar a cabo la administracidén integral de riesgos de los diversos tipos de
riesgos, el Banco observa los limites de exposicidén al riesgo establecidos por su
Consejo de Administracidén que resultan aplicables para cada tipo de riesgo.

El Comité de Riesgos da seguimiento a la evolucidén y observancia de los limites. En
caso de que lo considere necesario puede proponer al Consejo de Administracidén la
modificacién del mismo, previo andlisis.

Adicionalmente para la mitigacidén de riesgos, la unidad de administracidén de riesgos:

Considera la exposicidédn por todo tipo de riesgo considerando el riesgo consolidado del
Banco, desglosados por unidad de negocio o factor de riesgo, causa u origen de éstos.
Evalua las concentraciones de riesgo que puedan afectar el riesgo consolidado del
Banco.

Analiza y evalua permanentemente las técnicas de medicidn, los supuestos y parédmetros
utilizados en los andlisis requeridos.

Lleva a cabo estimaciones de la exposicidén por tipo de riesgo, considerando el riesgo
consolidado del Banco.

Asegura que las areas responsables generen la informacidédn sobre las posiciones del
Banco, utilizada en los modelos y sistemas de medicidén de riesgos, y se encuentre
disponible de manera oportuna.

Evalua al menos una vez al afio, que los modelos y sistemas contintan siendo adecuados.
Compara al menos una vez al mes, las estimaciones de la exposicidén por tipo de riesgo
contra los resultados efectivamente observados para el mismo periodo de medicidén y, en
su caso, lleva a cabo las correcciones necesarias.

Cuenta con adecuados mecanismos de respaldo y control que permiten la recuperaciédn de
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datos, de los sistemas de procesamiento de informacidén empleados en la administracién
integral de riesgos y de los modelos de valuacidn.

Principales elementos de las metodologias empleadas en la administracién de Riesgos.
Riesgo de Mercado-

Se define como la pérdida potencial ante cambios en los factores de riesgo que inciden
sobre la valuacidén o sobre los resultados esperados de las operaciones, tales como
tasas de interés, tipos de cambio, indices de precios, entre otros.

Para la estimacidén por riesgo de mercado se utiliza la medida de valor en riesgo (VaR)
la cual mide la pérdida potencial o probable que se podria observar en una determinada
posicidén o cartera de inversidén al presentarse cambios en las variables o factores de
riesgo durante un horizonte de inversidén definido y con un cierto nivel de confianza.

Los pardmetros y supuestos utilizados por el Banco para el cadlculo de VaR de Mercado
son:

Modelo: Simulacién Histdrica.

Nivel de confianza: 95%.

Horizonte: 1 dia.

Datos de historia: 260 datos por factor de riesgo, con la misma ponderacién.

Adicionalmente se realizan pruebas en condiciones extremas y sensibilidad para evaluar
los posibles efectos ante cambios en los factores de riesgos, se realizan pruebas de
Backtesting que permiten evaluar la efectividad de los modelos aplicados.

Las estimaciones de riesgo de mercado se aplican a los portafolios que estdn expuestos
a una pérdida potencial ante cambios en los factores de riesgo que inciden sobre su
valuacién o sobre los resultados esperados de sus operaciones. En estas estimaciones se
incluyen los titulos disponibles para la venta.

Portafolios a los que esta aplicando:

i. Portafolios Mercado de Dinero, Divisas, Derivados, Capitales y Crédito
ii Portafolio Global.

Toda la posicidédn sujeta a riesgo de mercado, incluyendo el portafolio de crédito, se
encuentra incluida en el modelo VaR.

Riesgo de Crédito-

Representa la pérdida potencial por la falta de pago de un acreditado o contraparte en
las operaciones que efectue el Banco, incluyendo las garantias que se le otorguen, asi
como cualquier otro mecanismo de mitigacidén utilizado por el Banco.

La metodologia para la administracidén de riesgo de crédito contempla:

Seguimiento de las calificaciones crediticias de los acreditados y emisores.

Célculo de la probabilidad de incumplimiento, y de la pérdida esperada por riesgo de
crédito.

Célculo de la exposicidén al riesgo.

Establecimiento de Limites de exposicidn.
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El modelo de Riesgo de contraparte considera la exposicidén al riesgo y probabilidades
de default

Los modelos de riesgo de crédito se aplican a los portafolios de mercado de dinero,
derivados y crédito.

Adicionalmente el Banco mide el riesgo de mercado y crédito a través de los
requerimientos de capitalizacién conforme a las disposiciones de caracter general
aplicables a las instituciones de crédito y mantiene un capital global en relacidén con
los riesgos de mercado y de crédito en los que incurre en su operaciédn.

Riesgo de Liquidez-
El Riesgo de liquidez, se refiere:

A la incapacidad para cumplir con las necesidades presentes y futuras de flujos de
efectivo afectando la operacidén diaria o las condiciones financieras de la Institucién;
A la pérdida potencial por la imposibilidad o dificultad de renovar pasivos o de
contratar otros en condiciones normales para la Institucidén, por la venta anticipada o
forzosa de activos a descuentos inusuales para hacer frente a sus obligaciones o bien,
por el hecho de gque una posicidédn no pueda ser oportunamente enajenada, adquirida o
cubierta mediante el establecimiento de una posicidédn contraria equivalente, o

A la pérdida potencial por el cambio en la estructura del balance general de la
Institucién debido a la diferencia de plazos entre activos y pasivos.

Para cuantificar la pérdida potencial derivada de la venta anticipada o forzosa de
activos a descuento inusual, para hacer frente a sus obligaciones inmediatas, asi como
por el hecho de gque una posicidén no pueda ser oportunamente enajenada, adquirida o
cubierta mediante el establecimiento de una posicidén contraria equivalente, el Banco
evallia el impacto de un escenario de liquidez sobre la posicidén vigente a la fecha del
cdlculo y realiza una evaluacidén del valor de liquidez de los activos disponibles para
la venta en directo o en reporto.

El Banco busca en todo momento tener calzados sus activos con sus pasivos no obstante
realiza un andlisis de la situacidén que guarda el balance. Para medir el descalce entre
activos y pasivos se realiza un andlisis de brechas de liquidez.

Adicionalmente el Banco cuenta con un plan de financiamiento de contingencia para hacer
frente a un escenario adverso de liquidez, realiza pruebas de estrés considerando
factores sistémicos e idiosincraticos y mantiene un adecuado nivel de activos ligquidos
para hacer frente a sus obligaciones durante un periodo de 30 dias.

Riesgo Operativo-

Es la pérdida potencial por fallas o deficiencias en los sistemas de informacidén, en
los controles internos o por errores en el procesamiento de las operaciones y
comprende, entre otros, al riesgo tecnoldgico y al riesgo legal.

El método utilizado por el Banco para determinar el cédlculo del requerimiento de
capital por Riesgo Operacional es el método del Indicador Béasico.

El Banco cuenta con una metodologia para la administracidén del riesgo operacional,
basada en un modelo de gestidn aceptado. Dicha metodologia comprende las siguientes
fases:

Establecimiento del contexto: el objetivo de esta etapa es establecer el contexto de
administracidén de riesgos operacionales, el marco en el cual el proceso tomard lugar.
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Identificacién y andlisis de riesgos: tiene como objetivo identificar los procesos a un
nivel de detalle y los riesgos a los gque estéan expuestos cada uno de ellos. En esta
etapa, el andlisis ayuda a establecer los niveles de tolerancia a cada riesgo
identificado, las prioridades y opciones de tratamiento de cada uno.

Evaluacién de Riesgos: en esta etapa se determinan los pardmetros de materializacién
del riesgo de forma Inherente y de forma Residual a fin de integrar una matriz que
permita jerarquizar los riesgos de acuerdo a los niveles de tolerancia establecidos.
Definicién de tratamientos: etapa enfocada a desarrollar e implementar las estrategias
vy los planes de accidédn para reducir la materializacidén de los riesgos.

Comunicacidén y consulta: en esta etapa se lleva a cabo la comunicacidén y consulta de
los hallazgos de cada una de las etapas anteriores con todos los interesados dentro de
la organizacién.

Revisién y monitoreo: Garantiza la efectividad del proceso de administracidén de
riesgos, asi como su mejora continua.

Riesgo Legal-

Es la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales vy
administrativas aplicables, la emisidén de resoluciones administrativas y judiciales
desfavorables y la aplicacidén de sanciones, en relacidén con las operaciones que el
Banco lleva a cabo.

Actinver gestiona el riesgo legal a través del establecimiento de politicas y
procedimientos para que en forma previa a la celebracidédn de actos juridicos, se
analice la validez juridica y procure la adecuada instrumentacidén legal de éstos. De
igual forma se estima el monto de pérdidas potenciales derivado de resoluciones
judiciales o administrativas desfavorables, asi como la posible aplicacidén de
sanciones, en relacidén a las operaciones que se llevan a cabo.

Adicionalmente se da a conocer de forma integral y oportuna a directivos y empleados,
las disposiciones legales y administrativas aplicables a las operaciones del Grupo.

Riesgo Tecnoldgico-

Se define como la pérdida potencial por dafios, interrupciédn, alteracidn o fallas
derivadas del uso o dependencia en el hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes
y cualquier otro canal de distribucién de informacidén en la prestacidén de los servicios
con los clientes del Banco.

El Banco cuenta con planes de contingencia, a fin de asegurar la capacidad vy
continuidad de los sistemas implementados para la celebraciédn de operaciones a través
de cualquier medio tecnoldgico.

Actinver ha dirigido esfuerzos encaminados a la mitigacién del Riesgo Tecnoldgico a
través de la gestidén de cinco vulnerabilidades potenciales en la infraestructura de la
institucidén; conectividad, estaciones de trabajo antimalware, servidores hacking éticos
Internos, aplicativos E-Actinver y controles de acceso.

IV.- Informacidén cuantitativa para el Banco

Riesgo de Mercado:

Valor en Riesgo al 31 de diciembre de 2015

Concepto% sobre capital neto
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Capital fundamental $1,498100.00%
Capital basico no fundamental(00.00%
Capital basicol,498100.00%

Capital complementario 0 0.00%

Capital neto$1,498100.00%

VaR promedio del cuarto trimestre 20155$70.47%

Evaluacién de variaciones en los ingresos financieros y en el valor econdmico

Para la evaluacidén de las variaciones en los ingresos financieros y en el valor
econdémico, se realizan simulaciones de posibles escenarios a fin de pronosticar su
posible impacto y comportamiento sobre los portafolios de la institucidn, estos
escenarios incorporan el riesgo de tasa de interés considerando la sensibilidad a alzas
o bajas en tasas. El modelo consiste en comparar los valores de mercado del portafolio:
de la fecha de valuacidén contra el valor de portafolio estimado con base en los
factores de riesgo gque estuvieron vigentes en los escenarios, incorporando al impacto
en el valor econdémico el riesgo por el cambio en las tasas de interés. La situaciédn que
guarda el balance de la institucién en relacidén al riesgo de tasa de interés es
analizada al menos una vez por semana.

Escenarios Extremos: Crisis de México 1995, Crisis de Asia, Ataque a las torres
gemelas: Diciembre de 2001 y Crisis de Rusia, estos escenarios se establecieron con
base en un estudio de las series histdéricas de diferentes Factores Riesgo.

La prueba de Estrés es un escenario de severidad inusualmente intensa, de eventos
extraordinarios, pero posibles. Para definir este escenario, se analizaron los cambios
en los factores de Riesgos. Los escenarios se estiman por lo menos una vez al mes.

Adicionalmente se tiene definido un escenario de sensibilidad para los portafolios de
mercado de dinero: 1 punto Base paralelo en tasas.

Sensibilidad al 31 de diciembre de 2015

Unidad de negocioSensibilidad / volatilidad
+ 1 pub / lo
Mercado de dinero$ (12)
Mercado de cambios -
Mercado de capitales (2)
Mercado de derivados -
(15)

Riesgo de Crédito en la cartera crediticia:

Para la cuantificacién del riesgo de crédito en la cartera crediticia se utiliza la
metodologia Credit Risk Plus, este modelo estima el valor en riesgo basado en los
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cambios probables de las calificaciones del acreditado y en consecuencia en la
determinacién de un cambio en el valor del crédito, su propdsito es determinar las
pérdidas esperadas y no esperadas del portafolio utilizando un nivel de confianza del
99%.

La pérdida esperada (PE) se estima como el producto de la probabilidad de
incumplimiento, la severidad de la pérdida y el saldo insoluto del crédito.

La pérdida no esperada es la pérdida estimada por encima de la pérdida esperada, y se
calcula como el VaR - PE.

Al 31 de diciembre de 2015 el valor en riesgo de la cartera crediticia es de 243 que
representa el 16% del capital bésico de la institucidén. E1 valor en riesgo estéa
compuesto por una pérdida esperada de 106 y una pérdida no esperada de 137.

El saldo de la cartera de crédito al 31 de diciembre de 2015 es de 9,233, la cartera
vigente es de 9,169 y la cartera vencida de 64. El saldo de la cartera neta de crédito
es de 9,082.

Al 31 de diciembre de 2015 los 16 principales acreditados rebasan individualmente el
10% del capital bésico de la institucidn, su saldo total es de 4,575 que representa el
305% del capital béasico.

El saldo individual de los 16 principales acreditados al 31 de diciembre de 2015
incluyendo el monto de las reservas crediticias clasificadas conforme al articulo 129
de las disposiciones se presenta en el cuadro de la hoja siguiente.

Acreditado Monto % vs CapitalReservasCalificacidén
1$ 47732%$ 3A-1

240327% 5A-2

340227% 1A-1

440127% 4n-2

538726% 2A-1

630220% 2A-1

730120% 1A-1

829820% 1A-1

929820% 2A-1

1025117% 5A-1

1124717% 6B-2

1217912% 10B-1

1317712% -A-1

1415110% 2A-2

1515110% -A-1

1615110% 2B-1

Total $ 4,576307% $ 46

El importe de las reservas para riesgos crediticios de los principales acreditados que
rebasan individualmente el 10% del capital basico de la institucidén se incrementd en
$10 durante el periodo de septiembre a diciembre de 2015.

Al 31 de diciembre de 2015, el saldo de los financiamientos otorgados a los 3
principales deudores no excede el 100% del capital béasico. E1l monto es de 1,282 que
representa el 85.6% del capital béasico.
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Ningun financiamiento otorgado a una misma persona o grupo de personas dque pPor
representar Riesgo ComUn se consideren como una sola excede del 40%.

La sumatoria de los financiamientos otorgados a personas relacionadas no excede el 35%
del capital bésico.

Durante el cuarto trimestre el Banco no cuenta con créditos emproblemados ni créditos
castigados.

Los créditos otorgados al cierre del cuarto trimestre estdn otorgados en pesos
mexicanos.

El importe total de las exposiciones brutas con riesgo de crédito por tipo de cartera
al cierre del cuarto trimestre de 2015 se presenta en la siguiente tabla:

Tipo de carteraOctubreNoviembreDiciembrePromedio 4T
Consumo$ 2,4572,4662,7442,562

Comercialb, 3875,6326,4685,829

Total$ 7,8448,0989,2128,391

La distribucidén geografica de las exposiciones desglosada en las principales entidades
federativas y principales exposiciones al cierre del cuarto trimestre es la siguiente:

Zona Monto deDistribucidn
Geograficaexposiciones%
Ciudad de México$ 5,72462.00%
Nuevo Lebdén9089.84%
Sinaloab5175.60%
Guanajuato3403.68%
Jalisco3183.44%
Sonoraz2863.10%
Estado de México2092.26%
Yucatanl721.86%
Coahuilal671.81%
Pueblald51.57%
Querétarollecl.26%
Otros3103.57%
Total$ 9,212100.00%

El desglose por plazo remanente de las 10 principales exposiciones es el siguiente:

Plazo remanenteExposicién
1 mes$ 298

1 a 6 Meses4d76

6 meses a 1 afio502

1 a 3 afios638

3 a 5 afiosl, 126

5 a 7 afios480

Total$ 3,520
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La distribucidén de las exposiciones por sector econdmico desglosada por las principales
exposiciones al cierre del cuarto trimestre es la siguiente:

Monto deDistribucién

Sector econdémicoexposiciones$

Personas Fisicas$ 2,75429.90%

Servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e intangiblesl,78019.32%
Construccién8779.52%

Servicios profesionales, cientificos y técnicos7908.58%

Comercio al por menor6717.28%

Industrias manufactureras6507.06%

Transportes, correos y almacenamiento4795.20%

Servicios financieros y de seguros3864.19%

Comercio al por mayor2502.71%

Servicios de esparcimiento culturales y deportivos, y otros servicios recreativosl71l
1.86%

Servicios de apoyo a los negocios y manejo de desechos y servicios de remediacidénlé8
1.82%

Corporativos810.88%

Servicios de alojamiento temporal y de preparacidén de alimentos y bebidas670.73%
Informacidén en medios masivos610.66%

Agricultura, cria y explotacién de animales, aprovechamiento forestal, pesca y caza2?2
0.24%

Otros servicios excepto actividades gubernamentalesl10.01%

Servicios de salud y de asistencia social20.02%

Generacidén, transmisidén y distribucién de energia eléctrica, suministro de agua y de
gas por ductos al consumidor finall0.01%

Servicios educativosl10.01%

Total$ 9,212100%

Reservas preventivas asociadas a la cartera de crédito:

Las reservas preventivas se calculan en funcidén a la metodologia establecida en las
Disposiciones de Carédcter General Aplicables a las Instituciones de Crédito. E1l monto
de la reserva se estima considerando la Probabilidad de Incumplimiento, la Severidad de
la Pérdida y la Exposicién al Incumplimiento para cada acreditado y en funcidén al
porcentaje de reservas preventivas respecto del saldo insoluto, es asignado un grado de
riesgo al acreditado.

El monto de las reservas preventivas para riesgos crediticios al 31 de diciembre de
2015 es de $150. El1 desglose por grado de riesgo de la probabilidad de incumplimiento y
la severidad de la pérdida se presentan a continuacidn:

Cartera de consumo:

Grado deProbabilidad de Severidad de Exposicidén al Monto de
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RiesgoIncumplimientola pérdidaIncumplimientoReservas
A-16.97%10.17%% 1,89412
A-217.60%16.12%1073
B-16.20%63.56%56120
B-227.16%28.51%131
B-321.89%45.56%111
C-117.93%57.59%71
C-217.69%63.23%10611
D32.96%64.95%409
E90.19%84.75%54
Total$ 2,74461

Cartera comercial:

Grado deProbabilidad de Severidad de Exposicidén al Monto de
RiesgoIncumplimientola pérdidalncumplimientoReservas
A-11.61%29.36%$ 4,08617
A-22.87%39.71%1,46216
B-13.72%45.00%3205
B-26.46%35.08%3768
B-38.95%36.07%1204
C-115.51%42.49%201
C-229.28%35.38%91
D99.65%43.66%6931
E 100% 100%66
Total$ 6,46889

La probabilidad de incumplimiento y la severidad de la pérdida fueron estimadas como el
promedio ponderado por la exposicidén al incumplimiento.

Durante el cuarto trimestre de 2015 las reservas pasaron de $135 a $150 lo que
representa un incremento del 12%.

La distribucidén de las exposiciones por zona geografica separada por cartera vigente y
cartera vencida se muestra en la siguiente hoja.

Cartera vigente:

ZonaExposicién al Monto de ConcentraciénConcentraciédn
Geograficalncumplimientoreservaspor exposicidnpor reserva
Ciudad de México$ 5,6887962.18%67.52%

Nuevo Lebén90579.89%5.98%

Sinaloab51735.65%2.56%

Guanajuato34013.72%0.85%

Jalisco29063.17%5.13%

Sonora28653.13%4.27%
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Estado de México20822.27%1.71%
Yucatdnl7221.88%1.71%
Coahuilal5831.73%2.57%
Pueblald4341.56%3.42%
Querétaroll621.27%1.71%
Otros32543.55%2.57%

Total$ 9,148117100%100%

Cartera vencida:

ZonaExposicién al Monto de ConcentracidénConcentraciédn
GeogréficalncumplimientoReservaspor exposicidnpor reserva
Jalisco$ 281343.75%39.39%

Ciudad de Méxicol61125.00%33.34%
Coahuila9414.07%12.12%

San Luis Potosi416.25%3.03%

Nuevo Lebdén314.69%3.03%

Hidalgo213.13%3.03%

Puebla223.13%6.06%

Estado de México----

Morelos----

Sinaloa----

Veracruz—----

Chihuahua----

Total$ 6433100%100%

Para establecer los grados de riesgo asociados a las distintas calificaciones, el Banco
utiliza el anexo 1-B de la CUB y con ello determina la correspondencia tanto para el
mercado global como para el mercado mexicano.

Las instituciones calificadoras utilizadas para determinar el requerimiento de capital
por riesgo de crédito para emisores, contrapartes y acreditados conforme al Método
Estédndar son HR Ratings, Fitch Ratings y Standard & Poor’s

Gestidén y valuacidn de garantias

Banco Actinver cuenta con un Adrea de Administracién de Crédito que revisa diariamente
el valor de las garantias de cada crédito. En caso de que el porcentaje de disminucién
de las garantias sea mayor o igual a 10% durante un plazo de 5 dias hébiles
consecutivos se iniciard el proceso de llamada de margen.

A partir del sexto dia hébil Administracidén de Crédito inicia el proceso de
notificacidén y solicitar la restitucidén de garantia o realizacidén de un prepago por el
monto que permita salir de la llamada de margen.

Como parte del proceso de seguimiento de valor de las garantias, el area de
Administracién de Crédito a través de los sistemas valida que no exista cruce de saldos
y garantias de un mismo Cliente con distintos créditos.

Las politicas generales para la administracidén de garantias son:

1.- Llevar a cabo una valuacidén frecuente de las garantias reales, incluyendo pruebas vy
anédlisis de escenarios bajo condiciones inusuales o extremas de mercado teniendo en
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cuenta que los avaluos deberdn realizarse conforme a lo establecido en la regulacidn
emitida por la comisién Nacional Bancaria y de Valores.

2.- Actualizar periddica y constantemente la situacidén, ubicacidén y estado de las
garantias reales recibidas, asi como problemas potenciales de liquidaciédn.

3. Realizar una adecuada diversificacidén de riesgos con relacidén a las garantias
reales.

4. Establecer una correcta administracidén de las garantias, a efecto de que se
contemplen las diferencias en las fechas de vencimientos y los consiguientes periodos
de exposicidn, una vez que las garantias reales expiren.

5. Vigilar y en su caso atender cualquier riesgo derivado de factores externos que
pudieran incidir en la capacidad de las garantias reales para hacer frente al riesgo de
crédito.

Adicional a lo anterior, el &rea de Administracidén de Crédito establece métodos vy
controles que aseguran la eficacia continua de las coberturas y mitigantes.

Principales tipos de garantias reales aceptadas

Las garantias y el tipo de garantias aceptadas por Banco Actinver dependen del producto
crediticio conforme a lo estipulado a los lineamientos de cada producto.

Los principales tipos de garantias aceptables por el banco son:
Garantias financieras:

1.- Dinero en efectivo o valores y medios de pago con vencimiento menor a 7 dias a
favor de la Institucidén, cuando el deudor constituya un depdsito de dinero en la propia
Institucién y le otorgue un mandato irrevocable para aplicar los recursos respectivos
al pago de los créditos, o bien, cuando se trate de titulos de crédito negociables de
inmediata realizacién y amplia circulacién cuyo valor cubra con suficiencia el monto
garantizado y, que en caso de incumplimiento, se encuentren disponibles sin restriccidn
legal alguna para la Institucidén y de los cuales el deudor o cualgquier otra persona
distinta a la Institucidén no pueda disponer mientras subsista la obligacién.

2.- Depdsitos, valores y créditos a cargo del Banco de México.
3.- Valores emitidos o avalados por el Gobierno Federal.
4.- Valores, titulos y documentos, a cargo del IPAB, asi como las obligaciones

garantizadas por este Instituto.

5.- Instrumentos de deuda emitidos por Estados soberanos o por sus bancos centrales que
cuenten con una calificacidén crediticia emitida por una Institucidédn Calificadora
reconocida, igual o mejor al grado de riesgo 3 del Anexo 1-B de las disposiciones.

6.- Instrumentos de deuda emitidos por Instituciones, casas de bolsa y otras entidades
que cuenten con una calificacién crediticia emitida por una Institucidédn Calificadora
reconocida, igual o mejor al grado de riesgo 3 del Anexo 1-B de estas disposiciones.

7.- Instrumentos de deuda de corto plazo que cuenten con una calificacidn crediticia
emitida por una Institucidédn Calificadora reconocida, igual o mejor al grado de riesgo 3
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del Anexol-B de las disposiciones.

8. Instrumentos de deuda emitidos por Instituciones que carezcan de una calificacidn
crediticia emitida por una Institucidén Calificadora reconocida, siempre y cuando
cumplan con la totalidad de los siguientes puntos:

a) Los instrumentos coticen en un mercado reconocido conforme a las disposiciones
aplicables y estén clasificados como deuda preferente.

b) Todas las emisiones calificadas de la misma prelacidén realizadas por la Institucidn
emisora gocen de una calificacién crediticia emitida por una Institucidédn Calificadora
reconocida de al menos grado de riesgo 3 del Anexo 1-B de las disposiciones.

c) La Institucidédn que mantiene los valores como garantias reales no posea informacidn
que indique que a la emisidén le corresponde una calificacidén inferior al grado de
riesgo 3 del Anexo 1-B de las disposiciones.

9. Titulos accionarios que formen parte del Indice de Precios y Cotizaciones de 1la
Bolsa Mexicana de Valores o de Indices principales de otras bolsas, asi como las
obligaciones subordinadas convertibles en tales titulos.

10. Valores y créditos garantizados con los instrumentos relativos a las operaciones
sefialadas en los numerales 1, 2 y 4, del presente apartado II, asi como en las
fracciones II y III del Articulo 46 de la Ley, siempre y cuando la garantia se
constituya con pasivos a cargo de la propia Institucidédn sin importar su plazo, estos
ultimos no puedan ser retirados en una fecha anterior al vencimiento de la Operaciédn
que estén garantizando y esté pactado que los recursos correspondientes a dichos
pasivos se aplicaréan al pago de la propia operacidédn en caso de incumplimiento.

11. Inversiones en sociedades de inversidén que coticen diariamente y cuyos activos
objeto de inversidédn se limiten a los instrumentos sefialados en los numerales 1 a 10
anteriores.

12. Titulos accionarios y obligaciones subordinadas convertibles en tales titulos que
se coticen en la Bolsa Mexicana de Valores o en otras Bolsas reconocidas.

13. Inversiones en sociedades de inversidén cuyos activos objeto de inversidn se
incluyan en los instrumentos sefilalados en el numeral 12 anterior.
Garantias No Financieras e instrumentos asimilables:

1. Inmuebles comerciales o residenciales que cumplan con los requisitos siguientes:

a) Que el valor de la garantia no dependa de la situacidén econdmica del acreditado,
incluyendo aquellos bienes otorgados en arrendamiento respecto de los cuales no exista
opcidén de compra al término de la vigencia del contrato.

b) Que la garantia sea considerada en un monto que no exceda al valor razonable
corriente al que podria venderse la propiedad mediante contrato privado entre un
vendedor y un comprador.

2. Bienes muebles u otras garantias previstas en el Articulo 32 A del Reglamento del
Registro Publico de Comercio, inscritas en el Registro Unico de Garantias Mobiliarias
al que se refiere el Céddigo de Comercio o depositados en almacenes generales de
depdbdsito, incluyendo aquellos bienes otorgados en arrendamiento, respecto de los cuales
no exista opcidén de compra al término de la vigencia del contrato. La garantia deberé
considerarse en un monto gque no exceda al valor razonable corriente, al que podria
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venderse el bien mediante contrato privado entre un vendedor y un comprador.

3. Derechos de cobro y fiduciarios, entendidos como tales a los titulos valores cuya
liquidacién deberd realizarse mediante los flujos derivados de los activos subyacentes,
respecto de los cuales la Institucidén deberd contar con la propiedad y disposicidén de
los flujos de efectivo derivados de los derechos de cobro, en cualquier circunstancia
previsible.

Se incluyen dentro de este concepto las deudas autoliquidables procedentes de la venta
de bienes o servicios vinculada a operaciones comerciales, asi como los importes de
cualquier naturaleza adeudados por compradores, proveedores, la Administracidén Publica
Federal o local, empresas productivas del Estado, asi como otros terceros
independientes no relacionados con la venta de bienes o servicios vinculada a una
operacidén comercial. Los derechos de cobro y fiduciarios admisibles no incluyen
aquellos relacionados con bursatilizaciones, subparticipaciones o derivados del
crédito.

Al 31 de diciembre de 2015 la exposicidédn total cubierta y no cubierta por garantias
reales financieras admisibles y garantias reales no financieras admisibles es la que se

muestra en la hoja siguiente.

Tipo de garantiaExposicidén totalExposicidn CubiertaExposicidén Expuesta

Reales financieras admisibles S 3,090 2,609 481
Reales no financieras admisibles 3,586 3,453 133
Sin Garantia 2,536 - 2,536

Total general S 9,212 6,0623,150

Tipos de garantes y contrapartes de operaciones derivadas

Actinver sdélo realiza operaciones con instrumentos financieros derivados con
contrapartes, personas fisicas y morales, nacionales y extranjeras, que a su juicio y
conforme a sanas préacticas, cumplan con los requisitos establecidos por el Comité de
Riesgos y las disposiciones vigentes. El Comité de Riesgos es el responsable de
autorizar las contrapartes para realizar operaciones con instrumentos derivados.

Al 31 de diciembre de 2015, el Banco mantiene operaciones de intercambio de flujos swap
y opciones de tasas con fines de negociacidén como se menciona a continuacién:

InstrumentoContraparteNocionalSubyacenteVencimientoValor a mercado neto
Opcién de ventaCECO250TIIE10/08/2016-

Opcién de ventaCLO53TIIE15/06/2016-

Opcidén de ventaREMOSA7ITIIE15/06/2016-

Opcidén de compraBBVA Bancomerl25TIIE11/07/2016-
Opcidén de compraBBVA Bancomerl24TIIE15/06/2016-
Opcidén de compraCredit Suissel25TIIE11/07/2016-
SwapBANORTE17TIIE08/03/2019-

SwapDEUTSCHE F/161617TIIE08/03/2019-
SwapBANORTE13TIIE08/03/2019-

SwapDEUTSCHE F/161613TIIE08/03/2019-

SwapBBVA Bancomer89TIIE10/07/2020-

SwapBBVA Bancomer2TIIE10/07/2018-
SwapBANORTE37TIIE08/03/2019 (1)

SwapDEUTSCHE F/161637TIIE08/03/20191

SwapBBVA Bancomerl2TIIE12/09/2016-
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Diariamente el Banco da seguimiento a la concentracién de riesgo de mercado o de
crédito de las coberturas aceptadas, al 31 de diciembre de 2015 no mantiene coberturas
aceptadas.

Administracién del riesgo de crédito por las operaciones con instrumentos financieros,
incluyendo los instrumentos financieros derivados.

Para la administracién de riesgo de crédito en instrumentos financieros incluyendo los
derivados, el Banco cuenta con limites preestablecidos de operacidédn para instrumentos
de un mismo emisor o de una misma contraparte.

La exposicidén de contraparte y/o emisor estd integrada por la exposicién actual valuada
a mercado utilizando el vector de precios proporcionado por Valmer, valuada en moneda
nacional y consolidada a través de todos los tipos de inversidén que se tengan en una
determinada emisora (Obligaciones, Titulos de Deuda, etc.) a esta exposicidén actual se
le agrega la exposicidén potencial (dado que los derivados pueden variar notablemente en
el tiempo). Se considera el neteo de posiciones cuando estas provienen de la misma
contraparte y/o emisor y ocurren en la misma fecha potencial.

Para determinar el riesgo crediticio de las empresas y contrapartes, se califica su
situacidén financiera, capacidad de generacidén de efectivo, capacidad de pago y su
perspectiva como empresa o contraparte, asi como del sector en donde se desenvuelve.
Ademds de conocer quiénes son sus accionistas, Consejo de Administracidén y principales
funcionarios gque den un panorama de la calidad de los mismos, proporcionando elementos
que al final den la certeza del grado de riesgo que se corre al otorgar lineas de
contraparte o compra de un instrumento de deuda.

Debido a que el perfil de riesgo de cada empresa es diferente y dado que los factores
fundamentales de los negocios cambian con el tiempo y reaccionan a éstos en forma
diferente, los criterios de calificacidén se basan en aspectos cuantitativos y
cualitativos.

Al 31 de diciembre de 2015 el banco mantiene una exposicidén crediticia en términos
netos de $0.8 con una sola contraparte.

Al 31 de diciembre de 2015 el banco no tiene operaciones con derivados de crédito y no
cuenta con garantias reales mantenidas.

El riesgo consolidado de crédito por operaciones con instrumentos financieros:
Pérdida esperada y no esperada al 31 de diciembre de 2015

Unidad de negocioPérdida

esperadaPérdida no esperada

Mesa de dinero derivados

$ 38 0.2

Riesgo de Liquidez:

Los riesgos de liquidez se derivan de desfases en los flujos de las operaciones pasivas
(captacidén) y los activos del Banco. Los elementos que intervienen en la gestidén de la
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liquidez son evaluar y prever los compromisos de efectivo, controlar las brechas de
vencimientos y depreciacidén de activos y pasivos, diversificar las fuentes de
financiamiento, establecer limites de liquidez que garanticen el acceso a activos
liquidos.

El banco monitorea el riesgo de liquidez, a través del reporte GAP de liquidez, en el
que se establecen los plazos de los pasivos a cargo del Banco y los plazos sobre los
que se tendran disponibles los recursos para hacerles frente y se controla por moneda.

Adicionalmente, se calcula un valor en riesgo de liquidez (VaR liquidez en pesos) el
cual consta de una simulacidén histdérica con una muestra de 260 dias a un horizonte de
10 dias.

VaR de liquidez al 31 de diciembre de 2015

Unidad de negocioVaR

MercadoVaR liquidez

horizonte 10 dias

Mercado de Dinero$ 0.43 1
Mercado de Cambios0.21

Mercado de Capitales4l2

Mercado de Derivados0.31

VaR Global4dl3

Requerimiento de capital

El capital neto del Banco al mes de diciembre de 2015 es de 1,498 millones de pesos y
este es utilizado como base para la realizacidén de las operaciones, asi como para la
toma de riesgos de mercado, de crédito y operacional del Banco. E1 ICAP del Banco al
mes de diciembre de 2015 es de 16.46%, lo que clasifica al Banco en categoria I.

Requerimientos por Tipo de Riesgo al cierre de diciembre de 2015

CONCEPTOIMPORTES

Operaciones por riesgos de mercado$ 16022
Operaciones por riesgos de crédito48366

Por riesgo operacional85 12

Total de capital requerido72849

Sobrante (o faltante) de capital77051

Total capital neto$ 1,498100

Las revelaciones requeridas por el anexo 1-O de las Disposiciones se presentan dentro
del “Anexo 1” a las notas a los estados financieros.

Informe de las consecuencias y pérdidas que sobre el negocio generaria la
materializacién de los riesgos operativos identificados.

Las pérdidas registradas por riesgo operacional, para el afio 2015 y 2014 ascienden a
$19.8 y $3.6 respectivamente

Para el cuarto trimestre de 2015, el Banco no tiene excesos a los limites autorizados.
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Actividades relacionadas con la bursatilizacién de activos.

Al cierre del cuarto trimestre de 2015 el Banco no ha realizado actividades de
bursatilizacién de activos. Al cierre del mismo periodo no se tiene posiciones de
bursatilizacién registradas en cuentas de orden y el Banco no cuenta con exposiciones
bursatilizadas que sean deducidas completamente del Capital Fundamental.

Banco Actinver participa como inversionista en certificados bursatiles fiduciarios. Al
31 de diciembre de 2015 mantiene las siguientes inversiones:

InstrumentoMontoGrado de RiesgoPonderacidn
91 LOMCB 125 161,250

91 VIVACB 15733100

91 AERMXCB_ 1373100

Totals$ 82

Informacién sobre posiciones en acciones

Banco Actinver mantiene posiciones en acciones que cotizan en la Bolsa Mexicana de
Valores y sobre las gque se esperan plusvalias, el valor de las inversiones conforme
aparecen en el balance es de 241 las cuales estédn contabilizadas a valor razonable.

Durante el tercer trimestre no hubo plusvalias (minusvalias) realizadas acumuladas
procedentes de ventas y liquidaciones.

Al 31 de diciembre de 2015 el requerimiento de capital por posicidn en acciones es de
$87, este requerimiento incluye el requerimiento por riesgo de mercado, por riesgo
especifico y por riesgo de liquidez.

V.- Coeficiente de cobertura de liquidez para el Banco

El coeficiente de cobertura de liquidez (CCL) tiene como objetivo prever que las
instituciones de banca multiple conserven activos liquidos de libre disposicidén y de
alta calidad crediticia, segun se define en las disposiciones de caracter general
aplicables, para hacer frente a sus obligaciones y necesidades de liquidez durante 30
dias.

En la hoja siguiente se observa el importe promedio de los componentes del CCL
correspondiente al cuarto trimestre de 2015, el periodo contempla 92 dias naturales.

Durante el tercer trimestre de 2015 el Banco observd un CCL promedio de 91.22%, al
cierre del cuarto trimestre el CCL del Banco fue de 94.17%.
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Las causas principales de los resultados del CCL se deben a la estructura de balance de
la entidad y tienen como base principal que el Banco mantiene un nivel adecuado de
activos liquidos para hacer frente a sus obligaciones contractuales en un periodo de
treinta dias. A continuacidén se presenta un grafico comparativo con la evoluciédn del
CCL durante el tercer y cuarto trimestre de 2015.

Al realizar la comparacidén entre trimestres, de septiembre a octubre 2015 encontramos
que el CCL disminuye de 116.06% a 84.44% lo cual se debe a un aumento del 32% en las
Salidas Netas de efectivo por $950, las cuales son resultado de los incrementos en la
captacién a plazo mercado de dinero y al saldo acreedor por reporto con activos nivel
2A y no liquidos, ambos con vencimiento menor a 30 dias. Los principales componentes
fueron:

Componentes del cdlculo del CCLSeptiembreOctubre
Activos Liquidos Computables$ 3,367s 3,252
Entradas 430740

Salidas3,3314,591

Salidas Netas2,9013,851

CCL116.06%84.44%

El incrementd de 84% a 95% de octubre a noviembre de 2015, se debe a una disminucidén de
13% en las salidas de efectivo que obedece principalmente a la disminucidén de la
captacidén a plazo en mercado de dinero por $289 y a un aumento en activos liquidos
principalmente en excedentes de efectivo disponible y Bonos de Desarrollo del Gobierno
Federal.

Para el cierre del trimestre analizado, el CCL se mantiene en niveles de 95% a 94.17%
entre Noviembre y Diciembre respectivamente lo cual se ajusta a la politica de nivel de
riesgo deseado y control de ligquidez del Banco, manteniendo activos liquidos de alta
disponibilidad para hacer frente a las salidas de efectivo menores a 30 dias.

Componentes para el cdlculo del CCL

A continuacién se presentan los principales componentes base pare el célculo del
coeficiente de cobertura de ligquidez y el andlisis de sus principales variaciones
durante el cuarto trimestre:

Principales Componentes del CCLOctubreNoviembreDiciembre
Activos Liquidos Computables$ 3,2528 3,3928 4,056
Entradas 740407254

Salidas4,5913,9764,561

CCL84.44%95.04%94.17%

Activos Liquidos Computables

Activos Liquidos ComputablesOctubreNoviembreDiciembre
Activos liquidos Nivel 1% 2,9593 3,087% 3,762
Activos liquidos Nivel 2A0017

Activos ligquidos Nivel 2B293305277

Total de activos liquidos3,2523,3924,056

En la tabla anterior se muestra la composicidén de los activos liquidos elegibles y
computables asi como su evolucidén a lo largo del cuarto trimestre de 2015, dichos
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activos se integran de la siguiente forma:
Activos Liquidos Nivel 1.- Durante el trimestre el 85% estuvo conformado por titulos de

deuda respaldados por el Gobierno federal y 15% por efectivo y depdsitos en Banco de
México.

Activos Liquidos Nivel 2A.- Durante el trimestre el 100% estuvo conformado por titulos
de deuda elegibles como nivel 2A emitidos por entidades no financieras.

Activos Liquidos Nivel 2B.- Durante el trimestre el 100% estuvo conformado por titulos
de deuda elegibles como nivel 2B emitidos por entidades no financieras.

Entradas de efectivo

Entradas de efectivoOctubreNoviembreDiciembre

Cartera de crédito$ 434256217

Flujo de entrada por venta de valores30300
Otros315138

Total de entradas de efectivo$ 740407255

En la tabla anterior se muestra la composicidédn de las principales entradas de efectivo
computables asi como su evolucidén a lo largo del cuarto trimestre de 2015

Salidas de efectivo

Salidas de efectivoOctubreNoviembreDiciembre
Depdsitos de exigibilidad inmediata$ 437991728
Depdsitos a plazol06110120

Préstamos interbancarios y de otros organismos3684746
Captacidén plazo en mercado de dinero2,5482,2593,155
Acreedor por report69913098

Flujo de salida por derivados221

Lineas de crédito y liquidez431436413

Otros-1-

Total de salidas de efectivo$ 4,5913,9764,561

Los cambios en las salidas de efectivo fueron por el incremento en depdsitos de
exigibilidad inmediata y la captacién a plazo en Mercado de dinero en contraste con la
disminucidén del acreedor por reporto o financiamiento con colateral, ademéds de que para
el cierre de octubre se solicita un préstamo interbancario Call money por $320.

Las lineas de crédito y liquidez que ya consideran las necesidades de liquidez que
contractualmente pudieran requerir las entidades que conforman el Grupo Financiero, se
mantienen constantes durante el trimestre.

En general, los principales cambios observados en los componentes del CCL a lo largo
del cuarto trimestre se resumen en la tendencia del aumento en el monto total de
activos liquidos computables con un incremento en la tenencia de activos liquidos de
nivel I integrados por Bonos del Gobierno Federal asi como una disminucién en el
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financiamiento por reportos recurriendo asi al financiamiento mediante captacidén a
plazo en mercado de dinero.

La concentracidén de las fuentes de financiamiento del Banco es la siguiente:

Tipo de financiamientoConcentracién
Captacidén plazo56%

Financiamiento con colateral2l$%
Captacidén vistal3%

Emisién de titulos de crédito8%
Préstamos interbancarios2%

La estructura del financiamiento del Banco de acuerdo al balance con datos al cierre
del trimestre asciende a $15,954. La concentracidén de las fuentes de financiamiento se
distribuyen en 56% por captacidén a plazo, 21% corresponde a operaciones de mercado de
dinero, 13% por captacidén vista, 8% al certificado bursatil emitido (94 BACTIN 15) con
vencimiento en julio de 2016 y 2% a préstamos interbancarios.

Al cierre del cuarto trimestre de 2015, la exposicidédn por derivados como salidas de
efectivo es de $1 con posibles llamadas de margen de $1.

El Banco fondea los activos en la misma moneda de su moneda origen por lo que no existe
descalce en divisas.

Centralizacidén de la administracién de la liquidez y la interaccidédn entre las unidades
del grupo.

La Tesoreria de Banco Actinver es el 4rea responsable de la gestidén de la liquidez y es
quien determina la variacién en la posicidédn financiera del banco derivada de los
movimientos y transacciones de recursos realizados por las diferentes unidades de
negocio, estd bajo su responsabilidad cubrir los excedentes y faltantes de la liquidez
de la institucidén, ademds es la responsable de concertar el fondeo del grupo.

Diariamente recibe informacidén acerca de los flujos contractuales y operaciones
esperadas por las diferentes unidades del grupo, y determina la posicidén de fondeo con
base a las entradas menos salidas, asi como las expectativas de liquidez a futuro para
definir estrategias de fondeo a corto y mediano plazo.

Para asegurar gque las fuentes de financiamiento sean suficientes para cumplir con las
necesidades de liquidez, asi como de mantener recursos liquidos suficientes, en todo
momento mantiene comunicacidén con las diferentes unidades del grupo.

Flujos de efectivo de salida y de entrada que, en su caso, no se capturen en el
presente marco, pero que la Institucidédn considera relevantes para su perfil de
liquidez.

Para la estimacidén del Coeficiente de Cobertura de Liquidez y en la determinacidén de
entradas y salidas, Banco Actinver considera para todas las operaciones de su balance
asi como, en su caso, aquellas operaciones fuera del balance que por sus
caracteristicas impliquen un riesgo potencial de liquidez para la institucidn.

Al 31 de diciembre de 2015, Banco Actinver no tiene entradas ni salidas de efectivo
dentro de los prdéximos treinta dias que considere relevantes para su perfil de
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ligquidez.

Limites de concentracidén respecto a los distintos grupos de garantias recibidas y las
fuentes principales de financiamiento

Banco Actinver mantiene la politica de mantener una diversificacidén en sus fuentes de
financiamiento para evitar su concentracidén en una sola fuente. Para dar cumplimiento
cuenta con un comité de riesgos, el cudl revisa mensualmente los niveles de liquidez,
diversificaciédn de las fuentes de fondeo, estructura de activos e inversiones,
resultados y estrategias a futuro, entre otros. Lo anterior permite que la
concentracién en sus fuentes de financiamiento no dependa de una sola fuente y asegure
cumplir con la politica de diversificacién.

Adicionalmente, hay una junta semanal de Direccidén en la que participan diversos
integrantes del Comité de Riesgos que se realiza con el objetivo de monitorear los
niveles de liquidez y riesgos del Grupo Financiero.

Para asegurar la diversificacidén en sus fuentes de financiamiento, Banco Actinver
mantiene una capacidad de financiamiento con diferentes instituciones financieras, 23
para operaciones de Call Money, 35 para operaciones de reporto, 41 para operaciones en
directo y 4 para lineas de crédito y sobregiro.

Para operaciones derivadas Banco Actinver Unicamente recibe en garantia valores
gubernamentales por lo tanto no tiene limites de concentracidén de garantias recibidas.
Al 31 de diciembre no se mantienen garantias recibidas por operaciones derivadas.

Durante el 2015 el banco obtuvo financiamiento por call money con 10 contrapartes
diferentes por un monto de $17,916.

Exposicidén al riesgo de liquidez y necesidades de financiamiento a nivel de la
Institucién, incluyendo las limitaciones legales, regulatorias y operacionales a la
transferibilidad de liquidez

Las exposiciones al riesgo de liquidez son cubiertas, desde el punto de vista de
fondeo, a través de la diversificacidén de contrapartes. Al cierre del cuarto trimestre
se contaba con un financiamiento de $3,346 por operaciones de reporto y $3,155 por
depdsitos a plazo en mercado de dinero, ambos con vencimientos menores a treinta dias.
Se considera una exposicién al riesgo de liquidez por financiamiento de hasta $224 a un
dia. Adicionalmente se estima una necesidad de financiamiento por concepto de
limitaciones legales, regulatorias y operacionales a la transferibilidad de liquidez
hasta por $896.

Brechas de liquidez

Como parte del andlisis de liquidez, se analizan las brechas de liquidez en tono al CCL
resultante de las obligaciones activas y pasivas del Banco con plazo de vencimiento a
30 dias, en este andlisis se consideran las operaciones del balance incluyendo las
operaciones registradas en cuentas de orden.

Se realizd el desglose de las operaciones en balance por plazo de vencimiento y sin
ponderar para efectos de evaluar los gap s derivados del andlisis de activos y pasivos
con los que actualmente cuenta la institucidn en torno al CCL gquedando como se muestra
en la siguiente hoja.
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El Gap negativo deriva principalmente de las operaciones de financiamiento en reporto y
por depdésitos de exigibilidad inmediata los cuales se concentran en plazo menor a 30
dias contrario a la que ocurre con la cartera de crédito ademas de que dichas
cantidades son sin tomar en cuenta el ponderador asignado por tipo de operacidn

Brechas de liquidez: cifras ponderadas con vencimiento acumulado a 30 dias.
Gestidén del riesgo de liquidez, politicas y précticas

El proceso de gestidén del riesgo de liquidez se realiza conjuntamente entre el area de
tesoreria y la Unidad de administracién Integral de Riesgos (UAIR).

La Tesoreria de Banco Actinver es el 4rea encargada de la gestidén de la liquidez, su
responsabilidad es determinar la variacién en la posicidédn financiera del banco derivada
de los movimientos y transacciones de recursos realizados por las diferentes &areas de
negocio, estd bajo su responsabilidad cubrir los excedentes y faltantes de la liquidez
de la institucidén, ademds es la responsable de concertar el fondeo del grupo.

El &rea de tesoreria realiza el andlisis de planeacidén financiera y determina las
contrapartes de entradas y salidas para cumplir con las obligaciones de pago y
liquidacidén de manera oportuna durante el dia, para ello pronostica las potenciales
diferencias entre los flujos de entrada y salida en todos los plazos contemplados en
sus posiciones de liquidez en los diferentes momentos durante el dia y asegura que las
fuentes de financiamiento sean suficientes, durante el transcurso de un mismo dia para
cumplir con las necesidades de liquidez; asi como mantener recursos liquidos
suficientes.

La UAIR es responsable de monitorear los reportes de control de liquidez y fondeo del
banco que genera el area de Tesoreria para medir la proyeccidén del requerimiento de
posicién de liquidez. Diariamente da seguimiento a los componentes principales del CCL
para prevenir o considerar movimientos adversos que pudieran generar un faltante de
liquidez en la institucién. Al inicio de dia genera el reporte que determina el nivel
del CCL considerando un escenario de sensibilidad y uno de estrés incluyendo en el
reporte graficas de salidas de efectivo y niveles de futuros del CCL.

Como estrategia de riesgo de liquidez, el banco busca en todo momento tener calzados
sus activos con sus pasivos asi como mantener una diversificacién en sus fuentes de
financiamiento y mantener un adecuado nivel de activos liquidos.

En la estructura para la gestidén del riesgo de liquidez participan la Direccidén de
Administracién de Riesgos, la Direccidén de Mesa de Dinero y Tesoreria, la Direccidn
General, el Comité de Riesgos y el Consejo de Administracidén. La UAIR es la responsable
de monitorear que en todo momento se cumpla la tolerancia al riesgo con un perfil de
riesgo de liquidez bajo y que en todo momento se cumpla con el minimo regulatorio del
Coeficiente de Cobertura de Liquidez. El banco tiene establecido una tolerancia al
riesgo equivalente a un nivel de 60% de CCL y como sana practica mantiene un apetito de
riesgo equivalente a un nivel de 70% del CCL.

Dentro de la gestidén de liquidez, la tesoreria del banco, diariamente recibe
informacién acerca de los flujos contractuales y operaciones esperadas por las
diferentes unidades de negocio, y determina la posicidén de fondeo con base a las
entradas menos salidas, asi como las expectativas de liquidez a futuro para definir
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estrategias de fondeo a corto y mediano plazo.

Para asegurar que las fuentes de financiamiento sean suficientes para cumplir con las
necesidades de liquidez, asi como de mantener recursos liquidos suficientes, en todo
momento mantiene comunicacidén con las diferentes unidades de negocio del banco y del
grupo financiero.

Adicionalmente, y como estrategia de riesgo de liquidez, el Banco cuenta con un plan de
financiamiento, el Banco cuenta con un plan de financiamiento de contingencia para
hacer frente a escenarios adversos de liquidez, realiza pruebas de estrés considerando
factores sistémicos e idiosincraticos y mantiene un adecuado nivel de activos ligquidos
para hacer frente a sus obligaciones durante un periodo de 30 dias. El plan es
presentado en el comité de riesgos y aprobado por el consejo de administracién.

El consejo de administracidén revisa cuando menos una vez al afio, los limites,
objetivos, politicas y procedimientos de operacidén y control para la administracién
integral de riesgos de la Institucidén incluyendo el riesgo de liquidez. Aprueba los
limites especificos de exposicidédn al riesgo, funcidn que podréd delegar al Comité de
Riesgos.

En caso de una contingencia de liquidez y en la que se active el plan de financiamiento
de contingencia de liquidez, el Comité de Riesgos serd el responsable de mantener
informado al Consejo de Administracién.

Estrategia de financiamiento

La administracidén de activos y pasivos del Banco se gestiona mediante el Comité de
Riesgos, el cuédl revisa los niveles de liquidez, la diversificacidén de las fuentes de
fondeo, la estructura de activos e inversiones, resultados y estrategias a futuro,
entre otros. Adicionalmente se tiene una junta semanal de Direccidén en la que
participan diversos integrantes del Comité de Riesgos y que se realiza con el objetivo
de monitorear los niveles de liquidez y riesgos del Grupo Financiero.

Para hacer frente a eventos adversos de liquidez, Banco Actinver mantiene una sélida
diversificacidén en sus fuentes de financiamiento y de acuerdo al evento de liquidez
puede implementar las siguientes acciones: emisidén de instrumentos de deuda, Pagares y
CEDES, activacidén de lineas de crédito intradia, emisidén de instrumentos de deuda,
venta de activos, subastas de liquidez, ejercicio del mecanismo RSP, aumento en
capital.

Técnicas de mitigacién de riesgo de liquidez

Con el objeto de contar con una buena administracidén sobre posibles riesgos de
liquidez, es necesario conocer la estructura en el tiempo de los flujos de efectivo de
todos los activos productivos y pasivos vigentes que integran el balance.

En este sentido el banco considera para andlisis todos los activos y pasivos sujetos a
tasa, tanto en moneda nacional, como extranjera si fuese el caso, siempre y cuando
representen un porcentaje significativo de los mismos, siendo por lo tanto relevante su
incorporacidén para la institucidn que busca en todo momento tener calzados sus activos
con sus pasivos.
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Para contar con un andlisis més adecuado, se utiliza el modelo de brechas de liquidez
“Asset & Liability Management” que consiste en el andlisis del riesgo ocasionado entre
los flujos de efectivo proyectados y distribuidos en distintas fechas de acuerdo a los
vencimientos correspondientes, considerando todos los activos y pasivos de la
Institucién denominados en moneda nacional, en moneda extranjera o en unidades de
inversién.

Como parte de la mitigacidén de riesgos de liquidez, la unidad de administracién
integral de riesgos da seguimiento diario a las posiciones que pudieran intervenir de
manera negativa en la liquidez del Banco incluyendo condiciones adversas, asegurando
que el nivel de activos liquidos sea 6ptimo para dar cumplimiento a los compromisos
contraidos inclusive en un periodo de condiciones adversas. Para ello, el &area de
administracidén de riesgos mantiene comunicacidén directa con el &rea de tesoreria y con
las unidades de negocio.

Adicionalmente, Actinver realiza pruebas bajo diferentes escenarios de estrés, estas
pruebas son utilizadas para observar la vulnerabilidad del banco ante situaciones
adversas de liquidez y permiten definir planes de contingencia ante situaciones
adversas.

Diariamente se mide el nivel de CCL con el fin de asegurar el nivel adecuado y acorde
con el perfil de riesgo deseado.

Plan de financiamiento de contingencia

Banco Actinver cuenta con un Plan de Financiamiento de Contingencia elaborado
considerando lo establecido en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las
Instituciones de Crédito y en el anexo 12-C de las mismas disposiciones, el cual es un
conjunto de estrategias, politicas y procedimientos que permiten superar insuficiencias
de liquidez en diferentes horizontes de tiempo. Dicho plan permite identificar y
estimar riesgos potenciales de liquidez y definir a las &reas y personal responsable de
su ejecuciodn.

VI.- Informacidén cuantitativa para la Operadora Actinver-

En la siguiente hoja se muestra la informacién cuantitativa de los fondos de Operadora
Actinver.

FondoCalificaciénLimite VaRHorizontePromedio VaRVaRConsumo VaRVaR CréditoVaR Liquidez
en dias4T 2015 (%)31-dic-154T 2015 (%)31/12/201531/12/2015
OPORT2N/A5.1411.0831%0.0000%0.008%0.0123%0.0014%
ACTIS500N/A5.1411.4017%0.0584%28.469%0.0000%4.6300%
ACTICOBAAA/4HR1.5611.0831%0.1443%69.145%0.0512%3.4187%
ACTICREN/A6.0411.0797%2.0941%14.345%0.0024%2.7388%
ACTINMON/A4.3011.0062%0.1667%22.008%0.0002%2.9927%
ACTIPT4N/A9.8710.1061%0.9871%1.478%0.0841%0.4614%
ACTIPTS5N/A9.9610.2268%0.1079%7.022%0.0766%2.2117%
ACTINEMN/A6.0411.5546%3.5812%24.973%0.0005%4.7699%
ACTIEURAAA/5HR1.5011.2763%0.2937%89.347%0.0000%4.2381%
ACTIG+AA/3HR0.3010.0120%0.0003%3.793%0.1865%0.0360%
ACTIGOBAAA/3HR0.0710.0043%0.0002%7.481%0.0339%0.0159%
ACTIMEDAA/4HR0.1310.0216%0.0017%12.094%0.0842%0.0513%
ACTIPATN/A5.9711.4812%0.1861%23.957%0.0003%4.5231%
ORIONAA/2HR0.4910.0239%0.0069%2.294%0.0761%0.0357%
ACTIPLUAA/4HR2.7310.4586%0.0058%17.125%0.0069%1.4773%
ACTIRENAAA/4HR0.1010.0047%0.0001%3.792%0.0540%0.0120%
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ACTIUSN/A4.4711.3843%0.2619%29.907%0.0000%4.2294%
ACTIVARN/A5.3711.6102%0.3266%27.677%0.0000%4.6969%
ACTIVCON/A1.3410.0405%1.1601%0.510%0.0001%0.0216%
ACTIVCRN/A5.5910.4639%1.1586%8.188%0.0004%1.4475%
ACTIVPAN/A2.6810.2850%0.5442%10.940%0.0003%0.9283%
ACTOTALN/A7.3810.4767%0.6421%5.770%0.0094%1.3467%
ALTERNAAA/5HR0.4910.1039%0.2389%7.072%0.1288%0.1100%
APOLO10AAA/4HR0.4910.0002%0.0000%0.093%0.0123%0.0014%
MAXIMOAA/4HR0.3410.2660%0.8727%128.802%0.0251%1.3662%
ACTIPT8N/A0.1510.0002%0.0000%0.312%0.0123%0.0014%
REGIOI1AAA/3HR0.0710.0004%0.0000%0.815%0.0638%0.0018%
OPTIMON/A7.0310.9792%0.2021%13.260%0.0002%2.9479%
ACTINTKN/A10.3010.4128%1.8489%2.865%0.0000%0.9333%
QUETZALN/A9.8511.4251%0.1625%14.301%0.0002%4.4545%
ACTCOMMN/A7.0510.9643%0.8531%12.416%0.0003%2.7680%
AGOB+AAA/3HR0.1510.1374%0.1481%132.771%0.0023%0.6298%
DINAMON/A9.1011.0253%0.0977%11.358%0.0002%3.2685%
OPORTIN/A3.6810.7014%0.5754%16.227%0.0007%1.8883%
ACTIPTIN/A8.9010.9294%0.2637%11.275%0.0027%3.1732%
REGIO2AA/3HR0.2210.0040%0.0000%1.455%0.0726%0.0103%
MAYAN/A7.0411.3053%0.5560%16.956%0.0004%3.7767%
ACTIPT2N/A9.1510.9339%0.2622%11.378%0.0091%3.2921%
PRUDLSAAA/5HR2.7310.0002%0.0000%0.017%0.0000%0.0014%
PRUEMA/6HR3.3511.0478%0.0079%31.245%0.0000%3.3140%
PRUREFN/A4.4711.0436%0.0079%23.331%0.0000%3.2995%

Notas respecto al cuadro de la hoja anterior.

Promedio VaR de octubre 2015 a diciembre 2015, VaR calculado con modelo histdérico; 252
observaciones al 95% de confianza y un horizonte de 1 dia.

VaR de crédito (pérdida no esperada) .

VaR de liquidez calculado con modelo histdérico; 252 observaciones al 95% de confianza y
un horizonte de 1 dia.

Aunado a la gestidén de riesgos, las sociedades de inversién en instrumentos de deuda se
encuentran calificadas por la calidad y diversificacidén de sus activos y la gestidédn que
sobre las mismas se hace.

VII.- Informacién cualitativa para la Arrendadora-
Marco de administracién de riesgos-

El Consejo de Administracidén de la Arrendadora tiene la responsabilidad general del
establecimiento y supervisidén del marco de administracidn de riesgos de la Arrendadora;
la Administracién es responsable del desarrollo y monitoreo del cumplimiento de las
politicas establecidas.

Las politicas de administracidén de riesgos de la Arrendadora se establecen para
identificar y analizar los riesgos que enfrenta la Arrendadora, establecer los limites
y controles apropiados, y que se respeten los limites de riesgo. Las politicas y
sistemas de administracién de riesgos se revisan periddicamente para reflejar los
cambios en las condiciones del mercado y en las actividades de la Arrendadora, sus
esténdares y procedimientos de administracidén, pretendiendo desarrollar un entorno de
control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados comprendan sus
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funciones y obligaciones.

El Consejo de Administracién de la Arrendadora supervisa la forma en que la
Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y procedimientos de
administracidén de riesgos, adicionalmente revisa que sea adecuado con el marco de
administracidén de riesgos en relacién con los riesgos que enfrenta.

La Arrendadora estd expuesta a los riesgos que se mencionan a continuacidn,
relacionados con sus activos y pasivos financieros:

Riesgo de crédito.
Riesgo de liquidez.
Riesgo de mercado.
Riesgo operacional.

Esta nota presenta informacidén sobre la exposicidédn a cada uno de los riesgos arriba
mencionados, los objetivos, politicas y procesos para la medicidén y administracidédn de
riesgos, asi como la administracién del patrimonio. En diversas secciones de estos
estados financieros consolidados se incluyen méds revelaciones cuantitativas.

Marco de administracién de riesgos

La Arrendadora ha desarrollado e implementado modelos de medicidén para los riesgos que
enfrenta, con base en practicas de la industria, utilizando técnicas de anélisis
econémico y de estadistica matemdtica bajo un enfoque integral y realizando actividades
de monitoreo sobre la calidad del portafolio.

Riesgo de crédito
El riesgo de crédito representa el riesgo de pérdida financiera si un acreditado o
contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales,

y surge principalmente de las cuentas por cobrar por arrendamiento capitalizable.

La exposicidén del portafolio al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por el
comportamiento de pago de las rentas pactadas bajo las condiciones contractuales.

a) Inversiones

Los recursos en efectivo y equivalentes de efectivo se componen por los siguientes
instrumentos:

Depdsitos bancarios en moneda nacional
Depdsitos bancarios en dbdlares

b) Garantias

Los deudores arrendatarios en algunos casos han otorgado garantias personales, tales
como avales o la obligacién solidaria de un tercero para respaldar las cuentas por
cobrar que forman parte del activo de la Arrendadora. En su caso, los avales otorgados
cubren la totalidad de monto adeudado al amparo del pagaré.
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c) Deterioro de las garantias

Dado el tipo de garantias otorgadas por los arrendatarios conforme lo descrito en el
inciso inmediato anterior, no se realizan ajustes por deterioro en las mismas. Ademéas,
dichas garantias no han sufrido cambios de importancia desde la celebracién de los
contratos de arrendamiento correspondientes.

d) Factores externos

El pago de las cuentas por cobrar depende preponderantemente de la solvencia econdmica
de los deudores arrendatarios. Eventos politicos, econdmicos o sociales nacionales o
internacionales adversos (tales como la falta de crecimiento econdmico, ciclo
crediticio adverso, posibles devaluaciones del peso, altos indices inflacionarios,
fluctuaciones en las tasas de interés o cambios adversos en las disposiciones
gubernamentales) pueden afectar la capacidad de pago de estos deudores arrendatarios o
de los garantes.

Cualquier cambio en la situacidén econdmica y/o solvencia de los arrendatarios puede
tener un efecto adverso en su capacidad de pago. La totalidad de los deudores
arrendatarios se ubican en México, por lo tanto, el desempefio de los contratos de
arrendamiento a los cuales se sujetan los derechos al cobro y el pago de los préstamos
bancarios- que representan los rubros mas importantes del balance general consolidado
dependen, entre otros factores, del desempefio de la economia del pais, incluyendo el
nivel de crecimiento en la actividad econdémica y de generacidén y estabilidad del
empleo.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez representa la posibilidad de que la entidad tenga dificultades
para cumplir con sus obligaciones relacionadas con sus pasivos financieros que se
ligquidan mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es aquel que estima el efecto adverso en el valor de las
inversiones ante cambios en los factores de riesgo, tales como tipos de cambio, tasas
de interés y precios de instrumentos de capital que puedan afectar los ingresos de la
entidad y el valor de sus instrumentos financieros. El objetivo de la administracién
del riesgo de mercado es administrar y controlar la exposicidén al riesgo de la
posicidén, causada por los movimientos en el valor de los factores de riesgo de mercado,
manteniéndolo dentro de pardmetros aceptables, a la vez que se optimizan los
rendimientos.

Al tener pasivos en tasa variable y activos valuados a tasa fija, la Arrendadora tiene
riesgo base, el pasivo podria crecer a un ritmo mayor que el activo.

Valor razonable y andlisis de sensibilidad

El valor razonable de los activos estd sujeto a riesgo de tasa, sin embargo como la
contabilidad se efectua segun el modelo de costo amortizado con la tasa de interés
efectiva de los contratos, este riesgo no afecta al estado de situacidédn financiera ni
al estado de resultados.
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El valor razonable representa la valuacién tedrica inicial a la que el mercado estaria
dispuesto a adquirir las cuentas por cobrar bajo el supuesto de enajenacién de las
mismas.

Cada cuenta por cobrar se valua calculando el valor presente de los flujos esperados,
descontados con una tasa de interés que incorpora el riesgo de mercado, crédito y
liquidez.

A continuacidén se muestra la férmula de determinacidn del valor razonable.

VR= Y (i=1)"n

Donde:

Fi/(1+4TD i )~i

VR:Es el valor razonable de los derechos de cobro.
Fi:Es el flujo i compuesto por el monto de capital e interés contractual.
TDi:Es la tasa de descuento del flujo i-ésimo.

La tasa de descuento de los derechos de cobro se construyd partiendo de una tasa que
representa el riesgo de mercado, incorporédndole el factor de prima de riesgo de crédito
y liqguidez de acuerdo con la siguiente expresidn:

TD = TIIE28 + Spread
Spread = Spread de Mercado de los certificados + Spread de Riesgo Crediticio

El andlisis de sensibilidad se realiza calculando el valor razonable bajo la tasa de
descuento considerada costo con un incremento adicional bajo distintos escenarios.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, se utilizan datos de mercado
observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en niveles
distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables
usadas en las técnicas de valoracidn, como sigue:

Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).

Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables
(variables no observables).

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo puede
clasificarse en niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la
medicién del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la
jerarquia del valor razonable gque la variable de nivel mds bajo que sea significativa
para la medicidén total.

Pasivos financieros

Los valores contables de los pasivos financieros estédn calculados de acuerdo al modelo
de costo amortizado, que no es sensible a variaciones de tasas de interés de mercado.

Riesgo operativo
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El riesgo operativo es el riesgo de obtener una pérdida directa o indirecta derivada de
diferentes causas relacionadas con los procesos, el personal, la tecnologia e
infraestructura de la Arrendadora, y de factores externos distintos a los riesgos de
crédito, mercado y liquidez, como son los derivados de requerimientos legales y
normativos y normas generalmente aceptadas de gobierno corporativo. El riesgo operativo
surge de todas las operaciones de la Arrendadora.

La politica de la Arrendadora, es administrar el riesgo operativo a fin de equilibrar
la prevencidén de pérdidas financieras y el dafio a la reputacidédn de la Arrendadora, con
efectividad general en los costos y evitar procedimientos de control que limiten la
iniciativa y creatividad.

La responsabilidad del desarrollo e implantacidén de controles para cubrir el riesgo
operativo, se asigna a la alta administracidén. Esta responsabilidad estd enfocada al
desarrollo de politicas para la administracidén del riesgo operativo de la Arrendadora,
en las siguientes Areas que se muestran a continuacidn:

Segregacidén apropiada de funciones, incluyendo la autorizacién independiente de
transacciones.

Conciliacidén y monitoreo de transacciones.

Cumplimiento de requerimientos normativos y legales.

Documentacién de controles y procedimientos.

Evaluacién peridédica de los riesgos operativos que se enfrentan, y la suficiencia de
los controles y procedimientos para atender los riesgos identificados.
Requerimientos de informe de pérdidas de operacidén y medidas correctivas propuestas.
Desarrollo de planes de contingencia.

Capacitacidén y desarrollo profesional.

Normas de ética y negocios.

Mitigacién de riesgos, incluyendo contratacién de seguros cuando sea eficaz.

El cumplimiento de las politicas de la Arrendadora, es apoyado por un programa de
revisiones periddicas realizadas por los departamentos de Calidad, Recursos Humanos y
Contabilidad.

Administracién del capital

La Arrendadora no cuenta con una politica formal para la administracidén de capital; no
obstante, la administracidén busca mantener una base adecuada de capital para satisfacer
las necesidades de operacidén y estratégicas de la Arrendadora. Esto se logra con una
administracién efectiva del efectivo, monitoreando los ingresos y la utilidad de la
Arrendadora, asi como los préstamos y emisidén de certificados burséatiles que
principalmente financian los flujos de efectivo de operacidén de la Arrendadora. Con
estas medidas, la Arrendadora pretende alcanzar un crecimiento constante de las
utilidades.

Riesgo operacional-

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una
amplia variedad de causas asociadas con los procesos, la tecnologia e infraestructura
de la Arrendadora, y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de
mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales vy
regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento corporativo.

El objetivo de la Arrendadora es administrar el riesgo operacional equilibrando la
prevencién de pérdidas financieras y el dafio reputacional.
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VIII.- Informacién cuantitativa para la Arrendadora-
Riesgo de crédito-
Exposicién al riesgo de crédito

El valor en libros de los activos financieros representa la exposicidén maxima al riesgo
de crédito. La exposicidén maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de
situacién financiera consolidado fue como se muestra a continuacidn:

31 de diciembre de
20152014

Arrendamiento y créditos a clientes$2,8431,726
Impuestos y otras cuentas por cobrar6252
Efectivo y equivalentes de efectivo 103 142

$3,0081,920

El efectivo y equivalentes de efectivo se mantienen con instituciones financieras con
un bajo riesgo de contraparte.

En el caso de los arrendamientos capitalizables la Arrendadora mantiene la propiedad
del activo que arrenda como garantia. El valor razonable del activo en arrendamiento
no se considera significativamente diferente a la inversidén neta en arrendamiento.
Toda la exposicidédn crediticia se mantiene en México y hasta 2014, también Argentina. A
continuacidén se clasifica la cartera de arrendamiento capitalizable por tipo de activo
arrendado:

20152014

Maquinaria y equipo$1l,133670
Equipo de tecnologial70182
Mobiliario y equipol9174

Equipo de transporte 616 524

Total$2,1101,450

Riesgo de liquidez-

Los siguientes son los vencimientos contractuales de los activos y pasivos financieros,
incluyendo los pagos estimados de intereses y excluyendo el impacto de los acuerdos por
compensacién.

31 de diciembre de 2015

ValorMenosMas de 1 Mas de 2
Activos financierosen de6 - 12y hasta 2y hasta 5Mas de
no derivadoslibros6 mesesmesesafiosafios5 afios

Arrendamiento capitalizable$2,1533323021,04745121
Arrendamiento operativol39- - - 4
Arrendamiento operativo por devengar- 95922145769




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  ACTINVR TRIMESTRE: 04 ANO: 2015
CORPORACION ACTINVER, S.A.B. NOTAS COMPLEMENTARIAS A LA INFORMACION
DEC.V. FINANCIERA PAGINA 91/ 92

CONSOLIDADO

Impresion Final

Créditos69019067156126151
Impuestos por recuperar 61 25 31 5 - -

Total$2,9176514921,423634245

ValorMenosMas de 1 Mas de 2
Pasivos financierosen de6 - 12y hasta 2y hasta 5Mas de
no derivadoslibros6 mesesmesesafiosafios5 afios

Préstamos bancarios$1,6511,137112198204-
Certificados bursatilesl,289980309---
Pasivos acumulados, provisiones y otras cuentas por pagar 102 65 12 17 8 -

Total $3,0422,182433215212 -

31 de diciembre de 2014
ValorMenosMas de 1 Mas de 2
Activos financierosen de6 - 12y hasta 2y hasta 5Mas de
no derivadoslibros6 mesesmesesafiosafos5 afios

Arrendamiento capitalizable$1,45416415961945161
Arrendamiento operativo88----

Arrendamiento operativo por devengar - 98731852713
Créditos2721081767773
Impuestos por recuperar 51 21 26 4 - -

Total$l,78640027587555577

Pasivos financieros
no derivados

Préstamos bancarios$1,137575174259129-
Certificados bursatiles921921- - - -
Pasivos acumulados, provisiones y otras cuentas por pagar 51 20 17 14 -

Total $2,1091,516191273129 -

Compromisos y pasivos contingentes-

(a) Los inmuebles y algunos equipos de operacién son tomados en arrendamiento. Los
arrendamientos prevén ajustes periddicos de rentas, basadndose en cambios de diversos
factores econdémicos. El total de pagos por los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2015 y 2014 ascendidé a $131 y $158, respectivamente.

Corporacidén Actinver, a través de dos de sus subsidiarias, mantiene firmados contratos
de distribucidén de sociedades de inversidn con partes relacionadas.

Juicios y litigios-—
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De conformidad con el Boletin C-9 Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes
y compromisos, Corporacién Actinver clasifica sus obligaciones legales en:

Probable: Cuando la eventualidad de que ocurra el suceso futuro es alta (probabilidad
de pérdida mayor al 50%);

Posible: La eventualidad de que ocurra el suceso futuro es mas gue remota, pero menos
que probable (probabilidad de pérdida mayor al 5% y menor al 50%);

Remota: La eventualidad de que ocurra el suceso futuro es baja (probabilidad de pérdida
no mayor al 5%).

Corporacidén Actinver se encuentra involucrado en varios juicios y reclamaciones,
derivados del curso normal de sus operaciones, que no se espera tengan un efecto
importante en su situacidén financiera ni en sus resultados futuros de operacidn.

Corporacién Actinver funge como garante de ciertos créditos recibidos por su
subsidiaria Arrendadora Actinver.

Convenio Unico de responsabilidades-

Se tiene un convenio de responsabilidades mediante el cual establece que el Grupo
Financiero, responderd ilimitadamente ante el cumplimiento de las obligaciones a cargo
de sus Subsidiarias, asi como por pérdidas que, en su caso, llegardn a tener de acuerdo
con los requerimientos de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras.

Conforme a este convenio:

El Grupo Financiero responde subsidiaria e ilimitadamente del cumplimiento de las
obligaciones a cargo del Banco, la Casa de Bolsa y Operadora, correspondientes a las
actividades que, conforme a las disposiciones aplicables, le sean propias a cada una de
ellas, aun respecto de aquellas contraidas por dichas entidades con anterioridad a su
integracién al Grupo, y

El Grupo Financiero responde ilimitadamente por las pérdidas de todas y cada una de
dichas entidades. En el evento de que el patrimonio del Grupo Financiero no fuere
suficiente para hacer efectivas las responsabilidades que, respecto de las entidades
financieras integrantes del Grupo se presenten de manera simulténea, dichas
responsabilidades se cubren, en primer término, respecto de la Casa de Bolsa vy,
posteriormente, a prorrata respecto de las demds entidades integrantes del Grupo
Financiero hasta agotar el patrimonio de Grupo Financiero.

Las referidas responsabilidades estédn previstas expresamente en los estatutos del Grupo
Financiero.
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México, Distrito Federal a 24 de febrero de 2016.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
Presente .-

Por medio del presente escrito venimos en legal tiempo y forma a desahogar la
vista que se ordend a este Grupo mediante oficio de la Comisidén Nacional Bancaria
y de Valores con nUmero 151-2/76211/2009 de fecha 20 de enero de 2009 y que fue
recibido el dia 20 del mismo mes y afio, para exponer a esa Autoridad lo que a
continuacidén se detalla:

Corporacién Actinver, S.A.B de C.V. al igual que otras empresas Emisoras de
acciones y deuda de largo plazo inscritos en el Registro Nacional de Valores,
tiene la obligacidén moral y legal de informar y dar a conocer al publico
inversionista su participacidén en operaciones con instrumentos financieros
derivados, ya sea para incrementar su rentabilidad o contar con determinada
cobertura respecto alguin tipo de riesgo; al respecto debemos resaltar que por su
poca cuantia, la operaciones con instrumentos financieros derivados registradas
hasta el momento no se consideran relevantes; sin embargo y en cumplimiento con
nuestra obligacidén, Corporacidén Actinver, S.A.B de C.V da a conocer la siguiente
informacidn:

i.- Discusidén de la administracidn sobre las politicas de uso de instrumentos
financieros derivados, explicando si dichas politicas permiten que sean utilizados
unicamente con fines de cobertura o también de negociacidn.

a)Descripcidén general de los objetivos para celebrar operaciones con derivados;
instrumentos utilizados; estrategias de cobertura o negociacién implementadas;
mercados de negociacidén y contrapartes elegibles

Los objetivos que persigue Actinver Casa de Bolsa y Banco Actinver al participar
como intermediario en operaciones financieras de derivados son los siguientes:

Diversificar la gama de productos y servicios que ofrece Actinver a sus clientes,
para permitirles cubrirse de riesgos financieros del mercado, buscando siempre la
maxima calidad en asesoria, ejecucidn, seguimiento y control en todas y cada una
de sus operaciones.

Proveer a Actinver con productos de cobertura que coadyuven a la formacidn de
capital, cubriendo riesgos derivados por fluctuaciones en el tipo de cambio, tasas
de interés real, nominal y otros riesgos que afecten su posicidédn propia.

Optimizar la administracidén del portafolio, mediante la negociacién de productos
derivados, ya sea para cubrir su riesgo, como para aprovechar oportunidades de
arbitraje en el mercado que se presenten entre los diferentes mercados financieros
dentro de los limites globales de riesgo autorizados.

Coadyuvar a maximizar la rentabilidad del capital, conforme a las politicas de
riesgo propuestas por la Direccidn General y aprobadas por el Consejo de
Administracién.

Promover el incremento de liquidez en los mercados de derivados y su desarrollo
eficaz.
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Corporacién Actinver a la fecha no cuenta con instrumentos financieros derivados
con fines de cobertura.

b) Politicas para la designacidén de agentes de calculo o valuacién.

Tratdndose de intermediarios tanto nacionales como extranjeros en algunas
ocasiones ellos serdn el Agente de Célculo segun se acuerde en los contratos
correspondientes, con los clientes el Agente de C&lculo siempre serd Actinver.

c) Principales condiciones o términos de los contratos.

Todas las operaciones que Actinver realice con productos financieros derivados con
cualquier contraparte tendrd que ser formalizada mediante la firma de un Contrato
Marco y sus correspondientes suplementos, anexos y conformaciones y/o contratos
aprobados por la Asociacién Internacional de Swaps y Derivados (International Swap
and Derivative Association Inc. - ISDA).

Tratédndose de clientes no intermediarios, solo podradn someterse a consideracién
del Comité de Riesgos, solicitudes de quienes tengan celebrado un contrato de
intermediacién burséatil con Actinver Casa de Bolsa y contratos cuyos expedientes
se encuentren debidamente integrados.

Actinver sélo concertard operaciones con instrumentos financieros derivados con
contrapartes, personas fisicas y morales, nacionales y extranjeras, dque a su
juicio y conforme a sanas préacticas, cumplan con los requisitos establecidos por
el Comité de Riesgos y las disposiciones vigentes.

El activo subyacente, la fecha de liquidacién, el monto de la operacidén, la forma
de liquidacidén, el importe de la prima, las garantias y las demds caracteristicas
de las operaciones de que se trate, podréan pactarse a través de cualgquiera de las
formas que el propio Contrato Marco establezca.

d) Politicas de margenes, colaterales y lineas de crédito.

Para las operaciones celebradas en el MexDer por cuenta de terceros, se
documentard la informacidén y requisitos que establezca el socio ligquidador, el
cual realizard la evaluacidn crediticia correspondiente.

Con base en la informacidén anterior y conforme a sus politicas internas, el socio
liquidador determinard el monto méximo a operar en el MexDer, incluyendo el monto
de las aportaciones iniciales minimas y los excedentes solicitados en cada
operacidn.

Para las operaciones celebradas en el mercado extrabursatil, deberd elaborarse un
anédlisis de crédito de la persona con quien se celebre la operacidén, el cual

deberéd estar completamente documentado.

El Comité de Riesgos de Actinver autoriza las contrapartes financieras y clientes
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para realizar operaciones con instrumentos derivados.

El Comité de Riesgos es el Unico érgano autorizado para aprobar las lineas de
crédito para las operaciones de derivados.

En ningin caso se podrd rebasar el monto de la linea de crédito aprobada.
Cualquier llamada de margen debe ser cubierta dentro de los horarios establecidos.

Una insuficiencia en Aportaciones Iniciales Minimas (AIM’s) puede cubrirse en
efectivo o con valores.

Cualquier excedente de margen es susceptible de retirarse.

El Comité de Riesgos define las garantias en las que podrd operar en operaciones
con instrumentos financieros derivados que permitan realizar una valuacidn
eficiente durante la operacién diaria.

Se han establecido con las contrapartes acuerdos de intercambio de colaterales,
mediante los cuales se establece un margen a partir del cual es necesario hacer
llamadas de margen, la cual deberd ser cubierta por la contraparte que tengan un
valor de mercado negativo, la cual se compromete a entregar a la otra parte
activos o efectivo para reducir la exposicidn neta de riesgo, de acuerdo con los
términos suscritos en el contrato.

En el caso de contrapartes no financieras, solo éstas deberdn otorgar las
garantias.

Todos los calculos de la exposicién neta de riesgo, valor de mercado de la
garantia, monto de la garantia y cantidad de devolucidédn serdn realizados por el
Agente de Célculo.

e) Procesos y niveles de autorizacién requeridos por tipos de operaciédn (Vg.
Cobertura simple, cobertura parcial, especulacidn), indicando si las operaciones
de derivados obtuvieron previa aprobacidén por parte del o los comités que
desarrollen las actividades en materia de préacticas societarias y de auditoria.

El Consejo de Administracién en su sesidn del 22 de mayo de 2006, autorizd a la
Casa de Bolsa para participar como intermediario en el mercado de operaciones
financieras conocidas como derivadas; Asimismo, en esa sesidén el Consejo de
Administracién aprobd los objetivos, productos y limites de operacidn y de riesgo
que normardn en todo momento la administracidén de la posicidén abierta del
portafolio de derivados.

Los instrumentos financieros derivados que fueron aprobados por el Consejo de
Administracién, y autorizados por Banco de México en términos de la Circular
4/2012 en relacidén a las Reglas a las que deberédn de sujetarse las casas de bolsa
en la realizacidén de operaciones derivadas, fueron los siguientes:

(MR) MERCADOS RECONOCIDOS
(ME) MERCADOS EXTRABURSATILES

El Consejo de Administracidén en su sesidén del 27 de abril de 2010, autorizd a
Banco Actinver para participar como intermediario en el mercado de operaciones
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financieras derivadas, en los términos de la normatividad vigente. Asi mismo en la
sesidén de Consejo de Administracidn aprobd los objetivos, productos y limites de
operacidén y de riesgo que normaran en todo momento la posicidén del portafolio de
derivados.

Actualmente los instrumentos derivados que el Consejo de Administracidén de Banco
Actinver autorizd para operar por cuenta propia:

(MR) MERCADOS RECONOCIDOS
(ME) MERCADOS EXTRABURSATILES

El1 25 de octubre de 2011 el Consejo de Administracién de Actinver Casa de Bolsa
resolvidé aprobar el aumento de monto maximo de Titulos Opcionales que Actinver
Casa de Bolsa pueda emitir y colocar entre el pUblico inversionista hasta por un
valor de $1,200’000,000 pesos

El 12 de octubre de 2012 la Comisidén Nacional Bancaria de Valores resolvid
actualizar la Inscripcidén en el Registro de Valores a los titulos Opcionales de
compra o venta, la cual fue comunicada mediante oficio el 15 diciembre de 2010,
con motivo de la modificacidén al acta de emisidén, en la cual se reformaron entre
otra cldusulas el incrementar el numero de 4’7000,000 a 127000,000 divididos hasta
en 100 series de Titulos Opcionales.

Durante la vigencia de la emisién, Actinver Casa de Bolsa mantendrd un capital
global en relacidén con los riesgos de mercado, crédito y operativo en que incurra
en su operacidén, el cual no podré ser inferior a la cantidad que resulte de sumar
los requerimientos de capital por ambos tipos de riesgos en cumplimiento términos
de lo previsto en el Capitulo IV del Titulo Quinto de la Circular de Casas de
Bolsa.

Las operaciones de Titulos Opcionales derivadas de cada emisidén y de cada serie
computardn para efectos del célculo del capital global como una Accidén més, al
valor que resulte de multiplicar el valor de una unidad de la Canasta o Indice,
por el numero de unidades que ampare el Titulo Opcional y por la “delta” del
Titulo Opcional. El valor de una unidad serd el que se obtenga de ponderar la
composicidén accionaria de una unidad por los correspondientes valores del mercado.

Con el importe de los recursos provenientes de las emisiones, una vez descontados
los gastos inherentes, la Emisora conformard un portafolio de cobertura conocido
como “portafolio de cobertura” y que estard invertido para cada Serie emitida en
valores de renta variable e instrumentos financieros derivados que tengan un
comportamiento similar a la del Activo de Referencia, asi como en instrumentos de
deuda que permitan a su vencimiento cubrir el importe retornable de la Prima de
Emisién, en el entendido que dichos valores tendrédn un valor presente similar al
valor presente del Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién, asi como similar
sensibilidad a los cambios en las tasas de interés.

En cumplimiento de lo previsto en Circular de Casas de Bolsa y como estrategia de
cobertura, la Emisora mantendrd una posicidédn contraria por cada Serie de Titulos
Opcionales invertida en Acciones, Canastas de Acciones, futuros, opciones,
instrumentos financieros derivados, valores estructurados, bonos bancarios, ventas
en corto y valores correlacionados, que conformardn la posicidén “Delta Global”
contraria del portafolio emitido y tendrd como objetivo cubrir en su totalidad la
posicién “delta” del total de Series de Titulos Opcionales en Circulacidn.
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La Emisora presentard a la Bolsa los estados de sus cuentas en las que se refleje
el valor de las coberturas y la fundamentacidén técnica que las soporte, en los
términos y condiciones que fije la Bolsa, asi como el valor de la posicidédn en
términos de “deltas” activas y pasivas.

Procedimiento para la operacién de derivados.

Se presenta la propuesta de derivados a operar, contrapartes potenciales y
objetivos de la operaciédn.

La Unidad de Administracién Integral de Riesgos (“UAIR”) realiza propuesta de
limites (i) por contraparte; (ii) por emisor; (iii) por mercado; (iv) por
operador; y (v) por valor en riesgo “WVAR”.

El Comité de Riesgo autoriza la propuesta de limites de la UAIR.
Se define y ejecuta la estrategia en base a los limites aprobados.
La UAIR

oCalcula y documenta el VaR de las operaciones concertadas con derivados.

oVigila el cumplimiento de los limites establecidos e informa al Director General,
al Contralor Normativo y al responsable de la operacidn, las operaciones
concertadas y su impacto.

oInforma al Comité de Riesgo los detalles de las operaciones concertadas con
derivados.

Por otra parte y de acuerdo a la normatividad expedida por Banxico, en mayo de
cada ano el Comité de Auditoria envia una comunicacidédn a dicha autoridad en la que
hace constar que Actinver cumple con los requerimientos sefialados en la Circular
4/2012, en relacidédn con las operaciones con instrumentos derivados que realiza y
con los subyacentes objeto de dichas operaciones.

f) Procedimientos de control interno para la administrar la posicidén a los riesgos
de mercado y de liquidez en las posiciones de instrumentos financieros.

La UAIR debe monitorear durante el dia y al cierre del mismo dia el riesgo de
mercado y al cierre del dia el de liquidez del portafolio.

Actinver sélo concertard operaciones financieras de derivados con contrapartes,
personas fisicas y morales, nacionales y extranjeras que, a su juicio y conforme a
sanas practicas, cumplan con los requisitos establecidos por el Comité de Riesgos
y las disposiciones wvigentes.

Actinver cuenta con procedimientos de monitoreo adecuados de verificacidén de
documentacidén para garantizar que las operaciones de derivados estén documentadas
correctamente. Asimismo controla la recepcidén de los mismos para su archivo.

Cualquier operacidén que no sea confirmada por la contraparte o no haya sido
incorporada o notificada por el &rea de operaciones deberd ser minuciosamente
investigada y aclarada, debiéndose conservar la evidencia documental que
corresponda, asi como de las acciones correctivas y preventivas que hayan sido
instrumentadas.

El Comité de Riesgos establece la posicién de riesgo que debe observar en todo
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momento cada una de las contrapartes.

Sistemdticamente se informard a las diferentes instancias la valuacién a mercado
de las posiciones, utilizando preferentemente fuentes e informacidén auditable vy,
por excepcidn, estimaciones propias, cuyos supuestos y métodos hayan sido
previamente aprobados.

La operacién en instrumentos derivados se hace a través de Actinver Casa de Bolsa
y/o Banco Actinver, la cual mantiene suficiente liquidez en efectivo y valores
liquidos para financiar su operacidén diaria y compromisos adquiridos en las
operaciones financieras derivadas.

Actinver Casa de Bolsa mantiene invertido, por lo menos, el veinte por ciento de
su capital global en activos liquidos:

Depdbdsitos bancarios de dinero a la vista.

Valores representativos de deuda con alta liquidez, inscritos en el Registro.
Acciones de sociedades de inversidén en instrumentos de deuda.

Fondos de reserva cuyo objeto sea mantener recursos disponibles para hacer frente
a contingencias, previstos en normas emitidas por organismos autorregulatorios de
los cuales formen parte.

Acciones de alta y media bursatilidad, a las que se deberan aplicar el veinte y
veinticinco por ciento de descuento, respectivamente, sobre su valor de mercado,
siempre y cuando dichos valores se refieran a “Titulos a negociar” y “Titulos
disponibles para la venta”, en ambos casos sin restriccidn.

En adicién a lo anterior, la Emisora, a través de Casa de Bolsa y el Banco, tiene
acceso a las fuentes de liquidez externas.

Los principales riesgos que podrian ocasionar pérdidas a la Compafiia por tipo de
instrumentos financieros derivados son:

Forwards, Opciones y Futuros de Divisas:

Al cierre del uUltimo periodo se tiene posicidén abierta de subyacente en divisas,
una baja en el tipo de cambio interés tendria un efecto negativo en el valor
razonable de estas operaciones.

Swaps, Opciones y Futuros de Tasas:

Al cierre del Ultimo periodo se tiene una posicidén abierta de Swaps de TIIE, por
lo gque una subida en la tasa de interés tendria un efecto negativo en el valor
razonable de estas operaciones.

Opciones y Futuros de Indices y acciones:

Estas posiciones son de las coberturas de las emisiones de warrants, al cierre del
ultimo periodo se tiene una delta positiva, por lo que una subida en los
subyacentes tendria un efecto negativo en el valor razonable de estas operaciones.

Las operaciones con instrumentos financieros derivados que realiza Actinver Casa
de Bolsa con sus clientes son cubiertas simultdneamente con otra contraparte; en
ningin caso Actinver Casa de Bolsa toma el riesgo de mercado y para mitigar el
riesgo de crédito Actinver Casa de Bolsa hace requerimiento de garantias
iniciales.
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Cabe sefialar que la posicidén en instrumentos financieros derivados, representa
menos del 5% del valor absoluto del valor razonable de cada uno de los
instrumentos financieros derivados sobre el valor de los Activos, Pasivos o
Capital Total Consolidado, por lo que las operaciones con instrumentos financieros
derivados NO se consideran relevantes.

g) Existencia de un tercero independiente que revise dichos procedimientos, y en
su caso cualquier observacidén o deficiencia que haya sido identificada por éste

Los modelos de valuacidén y de medicidn de riesgos son validados por expertos que
sean independientes de los que desarrollaron dichos modelos y del personal de
operacidén, al menos una vez al afio.

Adicionalmente las Subsidiarias de la Compafila cuentan con el departamento de
Auditoria Interna cuyo objetivo es revisar y evaluar el grado de cumplimiento de
las politicas y lineamientos establecidos para cumplir con la normatividad emitida
por la autoridad, en el caso especial de Derivados, el &rea de Auditoria tiene por
obligacién revisar, por lo menos una vez al afio, el cumplimiento de las politicas
y procedimientos de operacidén y de control interno asi como una adecuada
documentacidén de las operaciones efectuadas, tal y como se menciona en el
requerimiento No. 18 de los 31 requerimientos emitidos por Banco de México para
las entidades que pretendan realizar operaciones con derivados.

El 4rea de auditoria interna debe llevar a cabo revisiones peridédicas cuando menos
una vez al afio, de operaciones y productos financieros derivados que celebre
Actinver. Para ello, cuenta con personal especializado en materia de
administracién de riesgos.

Las revisiones de Auditoria Interna contemplan los siguientes objetivos:
Asegurarse de que las operaciones se estan celebrando con estricto apego a las
politicas y procedimientos de operacidén y sistema de control interno, asi como a
las disposiciones establecidas por Banco de México y Comisidén Nacional Bancaria y

de Valores.

Vigilar que el personal que participa en la operacién de productos financieros
derivados se apegue al Coédigo de Etica y Conducta.

Las operaciones sean concertadas por el personal autorizado.

Las confirmaciones sean ejecutas, autorizadas y recibidas por el personal de apoyo
en forma diaria y que correspondan con las operaciones realizadas.

Se cumplan con los parametros de operatividad.

Las operaciones se encuentren soportadas por los contratos normativos
correspondientes.

Los registros contables se apeguen a las guias contabilizadoras y criterios
contables autorizados por la Comisidén Nacional Bancaria y de Valores.

La liquidacidén de las operaciones se realice conforme a los montos resultantes de
aplicar el procedimiento convenido para ello en cada una de las operaciones.

Las areas designadas como Seguimiento de Riesgo realicen las funciones de
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medicidén, evaluacidn y seguimientos de riesgo de mercado y de crédito de los
instrumentos, asi como de comunicacidén en forma inmediata a la Direccidn General
las desviaciones e informacidén respecto a su operatividad.

Las garantias se constituyan adecuadamente de acuerdo a los montos establecidos
para cada tipo de operacidn.

Autorizar la reproduccidén del sistema de grabacidén, en caso de ser necesario el
aclarar alguna operacidn.

Las observaciones que pudieran ser detectadas en la auditoria, serédn comunicadas
en forma oportuna al Consejo de Administracidén y al Director General.
Adicionalmente, se informard a las areas auditadas para su inmediata correccidn o
el establecimiento de medidas preventivas y/o correctivas.

Adicionalmente de las funciones de auditoria interna, se llevar a cabo una
evaluacidén técnica de los aspectos de la administracidén integral de riesgos,
cuando menos cada dos ejercicios sociales. Los resultados de la evaluacidn se
asientan en un informe suscrito por el director general, en calidad de
responsable.

h) Informacidédn sobre la integracién de un comité de administracidédn integral de
riesgos, reglas que lo rigen y existencia de un manual de administracidén integral
de riesgos.

Actinver cuenta con una estructura organizacional que estd disefiada para llevar a
cabo la administracién integral de riesgos; en dicha estructura existe
independencia entre la UAIR y aquellas otras areas de control de operaciones.

El Consejo de Administracidén es responsable de aprobar los objetivos, lineamientos
y politicas para la administracién integral de riesgos que debe seguir el Comité
de Riesgos, asi como los limites globales y especificos de exposicidén a los
distintos tipos de riesgo.

El objetivo principal del Comité de Riesgos consiste en la administracidén de los
riesgos y en vigilar que la realizacidén de las operaciones se ajuste a los
objetivos, politicas, procedimientos y limites especificos y globales de
exposicidén al riesgo que hayan sido previamente aprobados por el Consejo de
Administracidn.

El Comité de Riesgos debe sesionar cuando menos una vez al mes y todas las
sesiones y acuerdos se hardn constar en actas debidamente circunstanciadas y
suscritas por todos los asistentes. Podrd convocarse a una sesién extraordinaria
del Comité de Riesgos a solicitud de cualquiera de sus integrantes o cuando se
observen algunos de los siguientes eventos:

Cuando en el mercado se presenten eventos extraordinarios que requieran ser
analizados o en casos en que la operacién asi lo requiera.

Movimientos inusitados en los niveles de precios en el mercado de valores.

Condiciones politicas, econdémicas o sociales que pudieran afectar o estén
afectando lo mercados financieros.

Observaciones de la UAIR por violaciones a los limites de riesgo establecidos por
el Consejo de Administracidn.
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El Comité de Riesgos desempefiard las siguientes funciones:

Proponer, para aprobacién del Consejo de Administracidn, los objetivos,
lineamientos y politicas para la administracidén integral de riesgos, asi como las
modificaciones que se realicen a los mismos.

Proponer al Consejo de Administracidn, para su aprobacidén, los limites globales vy,
en su caso, especificos para exposicién a los distintos tipos de riesgo
cuantificables discrecionales considerando el riesgo consolidado, desglosado por
unidad de negocio o factor de riesgo, causa u origen de éstos.

Proponer al Consejo de Administracidén, para su aprobacidén, los mecanismos para la
implementacién de acciones correctivas.

Proponer al Consejo de Administracidén, para su aprobacidén, los casos o
circunstancias especiales en los cuales se puedan exceder tanto los limites
globales como los especificos.

Aprobar los limites especificos para riesgos cuantificables discrecionales, cuando
tuviere facultades delegadas del Consejo de Administracidédn para ello, asi como los
niveles de tolerancia tratdndose de riesgos no discrecionales.

Aprobar la metodologia y procedimientos para identificar, medir, vigilar, limitar,
controlar, informar y revelar los distintos tipos de riesgo a que se tiene
exposicidn, asi como sus eventuales modificaciones.

Aprobar los modelos, pardmetros y escenarios que habran de utilizarse para llevar
a cabo la valuacidén, medicidén y el control de los riesgos que proponga la UAIR.

Aprobar los manuales para la administracidén integral de riesgos, de acuerdo con
los objetivos, lineamientos y politicas establecidas por el Consejo de
Administracién.

Designar y remover al responsable de la UAIR. La designacién o remocidn
respectiva, deberd ratificarse por el Consejo de Administraciédn.

Informar al Consejo de Administracidén, cuando menos trimestralmente, sobre la
exposicidén al riesgo asumida y los efectos negativos que se podrian producir en el
funcionamiento de la misma, asi como sobre la inobservancia de los limites de
exposicidén y niveles de tolerancia al riesgo establecidos.

Revisar cuando menos una vez al afio los limites especificos para riesgos
discrecionales, cuando tuviere facultades delegadas del Consejo de Administracién
para ello, asi como los niveles de tolerancia tratdndose de riesgos no
discrecionales.

Proponer al Consejo de Administracién los casos o circunstancias especiales en los
cuales se pueda exceder tanto los limites globales como especificos de operacidn y
de la cartera de los productos financieros y derivados.

Coordinar la instrumentacidén e implantacidn de nuevos productos relacionados con
los instrumentos derivados y las funciones especificas relacionadas con los
mismos: (i) asegurar que se han identificado los riesgos relevantes de las nuevas
actividades o productos; y (ii) revisar los aspectos operativos, legales, de
mercado y crédito del nuevo producto.
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ii. Descripcién genérica sobres las técnicas de valuacién, distinguiendo los
instrumentos que sean valuados a costo o a valor razonable en términos de la
normatividad aplicables. Métodos y técnicas de valuacién con las variables de
referencia relevantes y los supuestos aplicados. Descripcidén de las politicas vy
frecuencia de valuacidén y las acciones establecidas en funcidén de la valuacidn
obtenida.

a)Deberd aclararse si dicha valuacién es realizada por un tercero independiente a
la Emisora, mencionando si dicho tercero es el estructurados, vendedor o
contraparte del instrumentos financiero derivado de la misma.

La valuacidén de los instrumentos derivados se lleva a cabo con base en los
siguientes criterios:

oFuturos MexDer. Se utilizan dos tipos de modelos, dependiendo del propdsito de la
valuacién:

Valuacién contable: Se utilizan las cotizaciones de los futuros disponibles en el
vector de precios.

Fines de riesgos. La valuacidén se realiza de forma similar a un contrato de
futuros extrabursédtiles, con base en las curvas de rendimiento que distribuye el
proveedor de precios.

oFuturos extrabursadtiles. La estimacidén de estos instrumentos se realiza en dos
fases:

Se determina los precios forward (tipos de cambio, indices o acciones y tasas)
mediante modelos de no arbitraje: paridad internacional de tasas de interés y
tasas de interés forwards implicitas.

Se estiman los flujos por entregar o recibir y se traen a valor presente con base
en las curvas de rendimiento que distribuye el proveedor de precios, para asi
determinar el valor de mercado de estos derivados.

oSwaps: El modelo consiste en estimar los flujos por entregar y recibir a partir
de las curvas subyacentes, para posteriormente determinar el precio de mercado de
los Interest Rate Swap y de los Cross Currency Swaps mediante las curvas de
descuento.

oOpciones. Los modelos que se utilizan para la valuacidén de las opciones, son:

Estilo y subyacenteModelo

Europeas divisasGarman-Kolhagen
Europeas tasasBlack-Scholes-Merton
Europeas IndicesBlack-Scholes
Americanas divisasCox-Ross y Rubinstein

Los modelos de valuacidédn que Actinver utiliza son estdndar en la industria. Los
modelos se fundamentan en los principios de no arbitraje.

oEn el caso de los futuros bursidtiles y extraburséatiles sobre las tasas de
interés, se supone que una inversidén a largo plazo se puede replicar mediante una
inversidén a corto plazo y la contratacidén de un futuro, a un plazo igual a la
inversién de corto plazo, sobre un subyacente a un plazo igual a la diferencia
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entre los plazos largo y corto.

oPor su parte, el modelo de los futuros bursdtiles y extrabursatiles sobre divisas
se fundamenta en el principio de la paridad internacional de tasas de interés, que
supone que el tipo de cambio futuro se puede estimar a partir de la informacidn
del costo de fondeo en pesos y del rendimiento disponible de las inversiones en
ddélares.

oLas opciones europeas se valuan con base en el modelo de Black-Scholes y sus
variantes. Sus limitaciones son ampliamente conocidas: suponen volatilidad
constante, cero costos de transaccidén y mercados eficientes, donde los precios se
comportan normalmente. Sin embargo, el modelo es ampliamente utilizado en la
industria.

Los modelos que se utilizan tienen como objetivo valuar las posiciones a precios
de mercado.

Para valuar los derivados se realiza el siguiente procedimiento:

o0Se obtiene la informacidén de los insumos de parte del proveedor de precios:
precios de mercado de los derivados que se negocian en los mercados reconocidos,
indices y precio de las acciones, tasas de dividendos, tipos de cambio, tasa de
referencia y curvas de rendimiento.

0Se considera Unicamente un conjunto de nodos de las curvas de rendimiento. Las
tasas a otros plazos se estiman mediante el método de interpolacién lineal.

El proveedor de precios autorizado por el Consejo de Administracién es Valuaciédn
Operativa y Referencias de Mercado S.A. de C.V. (VALMER)

En cuanto a los insumos que alimentan estos modelos, provienen de fuentes de
informacién, confiables y véalidas, al tratarse de precios e informacién de
mercado, provistos por uno de los Proveedores de Precios autorizados por la
Comisidn.

Si Actinver pretende utilizar modelos de valuacidédn internos, deberdn ajustarse a
lo siguiente:
El Comité de Riesgos, debe aprobar:

oLos modelos de valuacidén internos y sus modificaciones.

oLos métodos de estimacidén de las variables usadas en los modelos de valuacidn
internos, que no sean proporcionadas directamente por su proveedor de precios.

oLos valores y demds instrumentos financieros a los que los modelos de valuacién
internos resulten aplicables.

Emplear dentro de los modelos de valuacidén internos las tasas de interés, tipos de
cambio y volatilidades proporcionados por su proveedor de precios, en el evento de
que éste las ofrezca sin importar la forma o sus caracteristicas.

Tratdndose de instrumentos financieros derivados, cuya composicién incorpore
alguno de los valores, activos subyacentes y demds instrumentos financieros, se
deberd utilizar los precios actualizados para valuacidn proporcionados por su
proveedor de precios respecto de tales valores, activos subyacentes y demas
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instrumentos financieros.

Se considerard como valor razonable de los valores y deméds instrumentos
financieros que conformen su balance, incluso ya desagregados, el precio
actualizado para valuacidédn que se obtenga de los proveedores de precios o de la
aplicacién de modelos de valuacién internos conforme a lo previsto en este
articulo.

Se debe aplicar de forma homogénea y consistente los modelos de valuacidn internos
a las operaciones que tengan una misma naturaleza. Tratadndose de casas de bolsa
que formen parte de un grupo financiero, deberédn utilizarse los mismos modelos de
valuacién internos en todas las entidades que conforman dicho grupo.

Se deben reconocer los precios actualizados para valuacidédn que les sean dados a
conocer diariamente por su proveedor de precios, O en su caso, los precios que
calculen diariamente bajo modelos de valuacidén internos, procediendo en
consecuencia a efectuar en su contabilidad los registros correspondientes de
manera diaria.

El 4rea de auditoria interna llevard a cabo revisiones peridédicas y sistemdticas,
acorde con su programa anual de trabajo, que permitan verificar el debido
cumplimiento a lo establecido en esta Seccidn.

Informacidén de Riesgos por el uso de instrumentos financieros derivados.
Casa de Bolsa

1. E1 impacto de las operaciones con instrumentos financieros derivados es de -5
millones pesos en resultados y de 398 millones de pesos en flujo de efectivo.

2. Descripcidén y numero de instrumentos financieros derivados vencidos o cerrados
durante el trimestre:

InstrumentoVencimientosPosiciones
Cerradas
Mexder0O 9,083
Forwards241 O
Opciones25 0
Swaps257 0

3. Descripcidén y numero de llamadas de margen presentadas durante el trimestre en
millones de pesos.

Tipo de MercadoNumero de LlamadasImporte
Estandarizado7267

OTC49 65

4. No se presentaron incumplimientos en las operaciones con instrumentos
financieros derivados.

Banco

1. E1 impacto de las operaciones con instrumentos financieros derivados es de 27
mil pesos en resultados y 1.6 millones de pesos en flujo de efectivo.
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2. No se tuvo derivados vencidos o cerrados durante el trimestre.

3. Se tuvo una llamada de margen por la contraparte: BBVA Bancomer por un monto de
100 mil ddélares.

4. No se presentaron incumplimientos en las operaciones con instrumentos
financieros derivados.

Arrendadora

1. E1 impacto de las operaciones con instrumentos financieros derivados es de -3
mil 91 pesos en resultados.

2. Descripcidén y numero de instrumentos financieros derivados vencidos o cerrados
durante el trimestre:

InstrumentoVencimientosPosiciones
Cerradas
Forwards 0 O
Swaps00

3. No se tuvieron llamadas de margen durante el trimestre.

4. No se presentaron incumplimientos en las operaciones con instrumentos
financieros derivados.

Informacién Cuantitativa.

La posicién en instrumentos financieros derivados de Corporacidédn Actinver, S.A.B
de C.V y subsidiarias consolidada del trimestre, representa menos del 5% del valor
absoluto del valor razonable de cada uno de los instrumentos financieros
derivados, o de la sumatoria en su caso de presentarse de forma agregada sobre el
valor de los Activos, Pasivos o Capital Total Consolidado y tampoco representan
mas del 3% de los ingresos del Gltimo trimestre, por lo que las operaciones con
instrumentos financieros derivados NO se consideran relevantes.

TABLA 1
Resumen de Instrumentos Financieros Derivados
Cifras en miles de pesos al cierre de diciembre de 2015

Tipo de derivado, valor o contrato (1)Fines de cobertura u otros fines, tales como
negociaciénMonto nocional / valor nominalValor del activo subyacente / variable de
referenciaValor RazonableMonto de Vencimientos por afioColateral / lineas de
crédito / Valores dados en garantia

Trimestre actualTrimestre

anteriorTrimestre actualTrimestre anterior

(1) Tipo de derivado, valor o contrato (Vg. los contratos a vencimiento,
opciones, futuros, swaps con opcidén de cancelacidn, opciones flexibles, derivados
implicitos en otros productos, operaciones estructuradas con derivados, derivados
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exbdticos, notas estructuradas).

Cabe mencionar que la informacién por tipo de derivado, valor o contrato podréa
presentarse de forma agregada cuando, por la naturaleza o caracteristicas de
algunos o la totalidad de los derivados en cuestidn, la presentacidén en forma
individual no sea relevante.

PARA MEJOR ENTENDIMIENTO DE LA INFORMACION SE ADJUNTA PDF PARA SU MEJOR
VISUALIZACION.




