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Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo de Administracién y a los Accionistas
Corporacién Actinver, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias:

(Cifras en millones de pesos)

Hemos - auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Corporacién Actinver,
S. A. B. de C. V. y Subsidiarias (Corporacién Actinver), que comprenden los balances generales
consolidados al 31 de diciembre de 2013 y 2012, y los estados consolidados de resultados, de variaciones en
el capital contable y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y sus notas que incluyen
un resumen de las politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la Administracion en relacién con los estados Jfinancieros consolidados

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion de los estados financieros consolidados
adjuntos, de conformidad con los criterios de contabilidad para las sociedades controladoras de grupos
financieros en México establecidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la Comisién), y del
control interno que la Administracién considere necesario para permitir la preparacién de estados
financieros consolidados libres de desviacion material, debido a fraude o error.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros consolidados adjuntos basada
en nuestras auditorias. Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos de ética, asi como
que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los
estados financieros consolidados estan libres de desviacion material.

Una auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en los estados financieros consolidados, Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la evaluacién de los riesgos de desviacidn material
en los estados financieros consolidados debido a fraude o error. Al efectuar dichas evaluaciones del riesgo,
el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la preparacién y presentacién por parte de
Corporacion Actinver de sus estados financieros consolidados, con el fin de disefiar los procedimientos de
auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la eficacia del control interno de Corporacién Actinver. Una auditorfa también incluye la evaluacién
de lo adecuado de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables

realizadas por la administracion, asi como la evaluacién de la presentacion de los estados financieros
consolidados en su conjunto.
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Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados de Corporacién Actinver, S. A. B. de C. V. y
Subsidiarias correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, han sido
preparados, en todos los aspectos.materiales, de conformidad con los criterios de contabilidad para las
sociedades controladoras de grupos financieros en México emitidos por la Comision.

Parrafo de énfasis
Sin expresar salvedades en nuestra opinion, llamamos la atencién sobre lo siguiente:

Como se menciona en la nota 4 a los estados financieros consolidados, el 24 de Jjunio de 2013, fue publicado
en el Diario Oficial de la Federacion las resoluciones que modifican las Disposiciones de carécter general
aplicables a las instituciones de crédito (las Disposiciones) en lo referente a la metodologia para calificar
cartera crediticia comercial, incorporando un modelo de calificacién crediticia basado en pérdida esperada,
cuya adopei6n inicial tuvo un efecto de $22, el cual fue reconocido disminuyendo los resultados de
ejercicios anteriores en el capital contable, conforme a la opcién establecida en las Disposiciones.

KPMG CARDENAS DOSAL, S. C.

25 de fébrero de 2014.



Active
Disponibilidades (nota 6)
Cuentas de margen
Inversiones en valores (nota 7):

Titulos para negociar
Titulos disponibles para la venta

Deudores por reporto (nota 8)

Derivados:
Con fines de negociacidn (nota 9)

Cartera de crédito vigente (nota 10):
Créditos comerciales:
Actividad empresarial o comercial
Entidades financieras
Créditos al consumo

Total cartera de crédito vigente

Menos:
Estimacion preventiva para riesgos crediticios (nota 10c)

Total cartera de crédito, neto
Otras cuentas por cobrar, neto (nota 11)
Mobiliario y equipo, neto (nota 12)
Inversiones permanentes (nota 13)
Impuestos y PTU diferidos, neto (nota 19)
Otros activos (nota 14):

Cargos diferidos, pagos anticipados ¢ intangibles
Otros activos a corto y largo plazo

Total activo

CORPORACION ACTINVER, S. A. B. DE C. V. Y SUBSIDIARIAS

Bal Generales Consolidado!

31 dediciembre de 2013 y 2012

(Cifras en millones de pesos)

2013 2012 Pasivo y Capital Contable
3 795 418 Captacion tradicional (nota 15):
Depositos de exigibilidad inmediata
31 36 Depositos a plazo:

Piblico en general

Mercado de dinero
16,928 16,599 Titulos de crédito emitidos
11,369 7,897
28,297 24,496

Préstamos bancarios (nota 16):
500 340 De corta plazo

De largo plazo

680 460
Acreedores por reporto (nota 8)
4,130 2,052 Colaterales vendidos o dados en garantia (nota 8)
371 6
1,379 980 Derivados: o
Con fines de negociacitn (nota 9)
5,880 3,038
Otras cuentas por pagar:
Impuestos a la utilidad por pagar (nota 19)
159 58 Particip de los trabajadores en las utilidades por pagar
Acreedores por liquidacion de operaciones
5,721 2,980 Acreedores diversos y otras cuentas por pagar (notas 17 y 18)
1,202 1,047
1,059 1,107 Impuestos y PTU diferidos, neto (nota 19)
103 115 Créditos diferidos y cobros anticipados
43 - Total pasivo
Capital contable (nota 20):
1,500 1,419 Capital contribuido:
53 48 Capital social
Prima en venta de acciones
1,553 1,467 Prima por obligaciones opcionalmente convertibles
en acciones
Capital ganado:
Reservas de capital
Resultados de ejercicios anteriores
Resultado por valuacién de titulos disponibles para la venta
Efecto acumulado por conversion
Resultado neto
Participacion no controladora
Total capital contable
Compromisos y contingencias (nota 26)
Hechos posteriores (nota 28)
$ _ 39984 32,466 Total pasivo y capital contable

013 2012
$ 1547 1,127
1871 3,208
4,804 .
966 971
9,188 5306
1,090 1,166
512 211
1602 1377

22,363 14,988

—

37 5,924
1,386 838
44 15

52 38
607 262
911 560
_L6l4 w15
- 55
37 13
36,227 29,376
960 895
1,120 590
34 34
2,114 1,519
197 243
965 950
12 (@}

13 7
396 256
1,583 1,449
60 122
3,757 3,090
$ 39984 32,466

(Continiia)



CORPORACION ACTINVER, S. A. B. DE C. V. Y SUBSIDIARIAS
Balances Generales Consolidados, continuacién
31 de diciembre de 2013 y 2012

(Cifras en millones de pesos)

CUENTAS DE ORDEN

Operaciones por cuenta de terceros 013 2012

Operaciones por cuenta propia

Clientes cuentas corrientes: Bienes en custodia o en administracién (nota 24e)

Bancos de clientes 3 898 522
Dividendos cobrados de clientes 7 - Compromisos crediticios (nota 10a)
Liquidacién de operaciones de clientes 504 147
Colaterales recibidos por la entidad (nota 8):
401 375 Deuda gubernamental

Deuda bancaria

Operaciones en custodia: Otros titulos de deuda

Valores de clientes recibidos en custodia (nota 24c) 281,728 232,987
Operaciones por cuenta de clientes:

Operaciones de reporto por cuenta de clientes {nota 24d) 24,060 24,188 Colaterales recibidos y vendidos o entregados en
Operaciones de préstamo de valores por cuenta de clientes 91 85 garantia por la entidad:
Colaterales recibidos en garantia por cuenta de clientes (nota 8) 9,318 9,194 Deuda gubernamental
Colaterales entregados en garantia por cuenta de clientes (nota 24c) 14,893 15,134 Deuda bancaria
Fideicomisos administrados o mandatos (nota 24b) 28,325 16,891 Otros titulos de deuda

76,687 65,492

Otras cuentas de registro
Totales por cuenta de terceros $ 3583816 298,854 Totales por cuenta propia

Ver notas adjuntas a los estados financieros consolidados.

El capital social historico al 31 de diciembre de 2013 ¥ 2012, asciende a $915 y $850, respectivamente,

"Los presentes balances generales consolidados con los de las entidades fi as y demas sociedad
formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para las Sociedades Controladoras de Grupos Financieros, emitidos
lo dispuesto por el articulo 30 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera con
efectuadas por la sociedad controladora y las entidades financieras y demas sociedades que forman parte de Corporacién Actinver
mencionadas, Ias cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposici legales y admini

h

rativas aplicables.

Los presentes balances generales consalidados fueron aprobados por el Consejo de Administracién bajo la respg

~ L 25

sabilidadde los directivos que los suscriben”.

2013 2012
$ 95271 77,129

—t A1

3,192 289

3,669 4,424
3,310 -
2,839 341

9,818 4,765

3,169 4,804
3,310 3,227

2,839 822

9318 8,853
217 17
$ 117,816 91,053

e e

que forman parte de Corporacién Actinver que son susceptibles de consolidarse, se
por la Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en
sistente, encontrandose reflejadas las operaciones
que son susceptibles de consolidarse hasta las fechas arriba

AR

WX

C.P.C. Fernando F)&ﬁisco Cisneros Matusita

g ido
Director Ejétutivo de Administracion

C i G-
/ﬁ‘i(:ector General Director de Auditoria Interna
Para consultar la informacion complementaria a este estado financiero dirigirse a:
http://wwwAaclinver‘com/hen'amienlas/actinver/quien/EdosFinancieros/GpoAclinver/

LC vid Rucio Valdez

Subdfrector de tabilidad



CORPORACION ACTINVER,S.A.B.DEC.V. Y SUBSIDIARIAS
Estados Consolidados de Flujos de Efectivo

Afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Cifras en millones de pesos)
2013 20012
Resultado neto s 3% 256
Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:
Resultado por valuacién razonable 19 @8n
Depreciacién y amortizazion 196 124
Provisiones 97 303
ifnacid iva para riesgos credilici 79 17
Pamcxpaclén en el resultado de asociadas [¢)] 2)
Participacién no controladora 8 15
Impuesto a la utilidad y participacion de los trabaj en las utilidades causados y diferidos 172 i1
966 743
Actividades de operacién:
Cambio cuentas de margen 5 [€)]
Cambio en inversiones en valores (3.816) (7.061)
Cambio cn deudores por reporta (160) G171
Cambio en derivados (activo) (220) (460)
Cambio en cartera de crédito vigente (2.842) (1,784)
Cambio en cuentas por cobrar y otros (155) (408)
Cambio en otros actives operativos (53) (295)
Cambio en captacion tradicional y titulos de crédito emitidos 3,882 3,510
Cambio en préstamos bancarios 225 588
Cambio en acreedores por reporto 7,375 (643)
Cambio en colaterales vendidos o dados en garantia (5,887) 5,924
Cambio en derivados (pasivo) 571 548
Cambio en otros pasivos operativos 587 66
Pago de impuestos a la utilidad (152) 90
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion 326 318
Achvxd.ﬂdm de mvmlén
(A i de mobiliario y equipo, neto (148) 13
Pago por ndq\nslclén de subsidiaria (20) -
Efectivo de subsidiaria adquirida 3 -
Incremento en mlnnglbles 2 “5)
Efecto lado por incorporacién de subsidiari ©1) (23
Flujos netos de efectivo de actividades de inversion 278 [63)]
Aclividades de financiamiento:
Emision de acciones, neto 595 -
Recompra de acciones, neto 23 16
Emisién de obligaci ibles cn acciones - 34
Participacion no controladora (62) (88)
Pagos de dividendos en cfectivo 27 (52)
Flujos netos de efectivo de actividedes de financiamiento 329 90)
Incremento neto de disponibilidades 377 173
Disponibilidades al inicio del perfodo 418 245
Disponibilidades al final del perfodo s 795 418
Ver notas adjuntas a los estados financieros consolidados.
"Los presentes estados consolidados de flujos de efecuw con los de las entidad i y dem#s sociedades que forman parte de
Coxpomcmn Actinver que son de se formul, de idad con los Criterios de Contabilidad para las Sociedades
ladoras de Grupos Financi emitidos por la Cormslén Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el nrlmu]o
]0 de Ia Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, de obscrvanma general y obli ia, aplicados de manera i
reflejados todos los ingresos y egresos deri de las op das por la sociedad ¥ las entidades fi i y demés
sociedades que forman parte de Corporacion Actinver que son susccpublu de consolidarse durante cl periodo umbu mencionado, las cuales se
realizaron y valuaron con apego a sanas practicas bancarias y a las disposici legsles y admini
Los presentes estados consolidados de flujos de efectivo fueron aprobades por el Conscjo de Admini i6n bajo la ilidad de los
directivos que los suscriben®, .
-— 1//7/

C.P.C. Femando Fr Cisndfos Matusita
Director Ejecyfvo de Administracion

3 'mmrd Sqntabilidad

Dxreclur de Aul oria Interna

Para consultar la infc i6 i! ia & este estado financiero, dirigirse a:
hito:/Awww sgtinver. e i i inanci i




CORPORACION ACTINVER, §. A. B. DE C. V. Y SUBSIDIARIAS
Estados Consolidados de Resultados

Afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Cifras en millones de pesos, excepto donde se indica diferente)

2013 2012
Ingresos por intereses (nota 23a) $ 2,032 1,868
Gastos por intereses (nota 23a) (1412)  (1,168)
Margen financiero 620 700
Estimacion preventiva para riesgos crediticios (nota 10c) (79) 17
Margen financiero ajustado por riesgos crediticios 541 683
Comisiones y tarifas cobradas (nota 23b) 1,816 1,476
Comisiones y tarifas pagadas (nota 23b) (191) (95)
Resultado por intermediacién, neto (nota 23c) 143 (25)
Oftros ingresos de la operacion, neto (nota 23d) 371 244
Gastos de administracién y promocién (2,128)  (1,903)
Resultado de la operacién 552 380
Participacién en el resultado de asociadas, neto 1 2
Resultado antes de impuestos a la utilidad 553 382
Impuestos a la utilidad causados (nota 19) (181) (113)
Impuestos a la utilidad diferidos, neto (nota 19) 32 2
Resultado neto 404 271
Participacion no controladora 8 as)
Resultado de la participacién controladora $ 396 256

Utilidad por accién (en pesos) $ 0.70 0.49

Ver notas adjuntas a los estados financieros consolidados.
"Los pr estados consolidados de resultados con los de las entidades financieras y demds sociedades que forman parte de Corporacién
Actinver que son susceptibles de consolidarse, se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad para sociedades controladoras de
Grupos Financieros, emitidos por {a Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 30 de la Ley para
Regular las Agrupaciones Financieras, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados todos los
ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la Sociedad Controladora y las entidades financiera y demés sociedades que
forman parte de Corporacién Actinver que son susceptibles de consolidarse, durante los periodos arriba mencionados, Ias cuales se realizaron y
valuaron con apego a sanas précticas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados consolidados de resultados fueron aprobados por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad de los directivos que

los suscriben”.
haat 4///
 u——— ~—
¢ ) —

4 )
Héct, uzlﬂidero Rivero C.P.C. Fernando Frap€isco Cisneros Matusita
iréctor General

Director Ejecufivo de Administracion

A N
SR
LC.PAmramit Rebles Garrido

T PAmramdd L.Cb@ﬁﬁiovamez
Director de Auditoria Interna Sulfdirector d tabilidad

Para consultar la informacién complementaria a este estado financiero, dirigirse a:
hitp://www.actinver.com/herramientas/actinver/quien/EdosFinancieros/GpoActinver/
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‘CORPORACION ACTINVER, S. A.B.DE C. V.
Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Cifras en millones de pesos)

(1) Actividad y operaciones sobresalientes-

Actividad-

Corporacién Actinver, S. A. B. de C. V., fue constituida conforme a las leyes mexicanas y
estd autorizada para promover, constituir, organizar, explotar y tomar participacién en el
capital y patrimonio de todo género de sociedades mercantiles o civiles, tanto nacionales
como extranjeras; asi como participar en su administracion y liquidacion; obtener o conceder

prestamos; adquirir, enajenar y en general negociar con todo tipo de acciones, partes sociales
y de cualquier titulo valor permitido por las leyes.

Los estados financieros consolidados por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y
2012 incluyen los de Corporacién Actinver y sus Subsidiarias (conjuntamente con sus
subsidiarias, Corporacién Actinver). La descripcion de la actividad principal de sus
subsidiarias y el porcentaje de tenencia accionaria se describen en la nota 2 a los estados
financieros consolidados.

Operaciones sobresalientes-

2013

Programa 2013 de certificados bursatiles y primera emisién al amparo del mismo.

La Comisién Nacional Bancaria y de Valores (Comisién Bancaria), mediante oficio nimero
153/6410/2013 de fecha 24 de mayo de 2013, autorizé la oferta ptblica de la primera emision
al amparo del programa 2013 de certificados bursétiles por un monto de $450, la cual se llevo

a cabo el 29 de mayo de 2013 con fecha de vencimiento el dia 23 de mayo de 2018
(Programa 2013, nota 15). '

Amortizacién anticipada de las emisiones de certificados bursatiles bajo el programa
2007.

Con fecha 29 de mayo de 2013, con cargo a los recursos netos obtenidos de la oferta publica
de la primera emisioén de certificados bursétiles al amparo del Programa 2013, se amortizaron
anticipadamente (i) de forma total, la primera emisién de certificados bursatiles al amparo del
programa 2007, por la suma principal de $350; y (ii) de forma parcial, la segunda emisién de
certificados bursatiles de septiembre 2009, por la suma principal de $100, de un total de
dicha emisién de $150 (nota 15).

(Contintia)
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Adquisicién de participacién adicional en el capital social de Arrendadora Actinver,
S. A. de C. V. (antes Pure Leasing).

Con fecha 29 de mayo de 2013, Corporacién Actinver y Sinca Inbursa celebraron un contrato
de compraventa de acciones en el cual Corporacion Actinver ejercié la opcién de compra de
acciones respecto del 16% del capital social de Arrendadora Actinver, S. A. de C. V.
(Arrendadora Actinver, antes Pure Leasing, S. A. de C. V.), previamente pactado en el
Contrato de Opcion de Compra celebrado con fecha 30 de abril de 2011, donde Corporacioén
Actinver adquirié el 51% de las acciones de Arrendadora Actinver, y con fechas de 26 de
abril de 2012 y 17 de mayo de 2012, adquirié el 10% y 8%, respectivamente, por lo que al 31
de diciembre de 2013, Corporacién Actinver es titular de aproximadamente el 85% de la
tenencia accionaria de Arrendadora Actinver, S. A. de C. V. (nota 2).

Cambio de denominacién social de Pure Leasing.

Con fecha 20 de septiembre de 2013, Arrendadora Actinver, subsidiaria de Corporacion
Actinver, celebrd una asamblea general extraordinaria y ordinaria de accionistas mediante la
cual reform¢ integramente sus estatutos sociales y cambi6 su denominacién social de Pure
Leasing, S. A. de C. V. a Arrendadora Actinver, S. A. de C. V.

Adquisiciéon de Optima Capital Management, Inc.

El 10 de octubre de 2013, Actinver Wealth Management, Inc., subsidiaria de Corporaciéon
Actinver, compr6 el 100% de las acciones de Optima Capital Management, Inc., (Optima),
entidad constituida en el estado de Texas, de los Estados Unidos de América, con el objeto de
incrementar su base de clientes y crear sinergias derivadas de la combinacién de operaciones.
El precio de compra fue de cuatro millones de délares americanos, de los cuales un millén
quinientos mil délares, fueron pagados en la fecha de adquisicién y el remanente sera
liquidado en tres parcialidades con un plazo de dos afios, sujeto a ajustes por valuacion de los
activos en administracién de Optima.  El valor razonable de los activos identificables
asciende a ochenta y un mil délares americanos, por lo que el diferencial entre el precio de
compra y el valor de los activos identificables fue reconocido como crédito mercantil, dentro
de intangibles en el rubro de “Otros activos, cargos diferidos e intangibles, neto” (nota 14).

Oferta publica de acciones de Corporacién Actinver.

El 10 de diciembre de 2013, se realizé la emisién y colocacion de la oferta publica primaria
de acciones de Corporacién Actinver, con suscripcion en México de 43°010,753 acciones
correspondientes a la oferta base y que fueron equivalentes a $600 (nota 20).

(Contintia)
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Estructuracién e inicio de un fondo de capital privado.

En el altimo trimestre del 2013, Corporacién Actinver constituy6 cuatro compafifas con la

finalidad de estructurar la operacion de un fondo de capital privado en Canad4, como se
menciona a continuacion:

Con fecha 17 de octubre de 2013 se fundaron las siguientes entidades:

Actinver Private Equity GP, LLC. Entidad fundada en el estado de Delaware, Estados
Unidos de América. Su principal actividad es fungir como “General Partner” en Fondos de

Capital Privado. Esta entidad es subsidiaria de Actinver Holdings, Inc., cuya participacion
social es del 100%.

Actinver Private Equity Manager, LLC. Entidad fundada en el estado de Delaware,
Estados Unidos de América. Su principal actividad es la administracién de Fondos de Capital

Privado. Esta entidad es subsidiaria de Actinver Holdings, Inc., cuya participacion social es
del 100%.

Con fecha 12 de noviembre de 2013 se constituyeron las siguientes compafifas:

Actinver Inversiones Alternativas, S. A. de C. V. Entidad constituida en México. Su
principal actividad es realizar inversiones en toda clase de negocios, empresas y sociedades,
con principal énfasis en bienes, derechos, valores u otros instrumentos financieros. Esta
entidad es subsidiaria de Corporacién Actinver, cuya participacion accionaria es del 99.99%.

Actinver Private Equity Servicios, S. C. Entidad constituida en México. Su principal
actividad es la prestacion de servicios profesionales independientes, por cuenta propia o de
terceros, en materia de asesoria, formulacién, revisién, administracion, operacion,
coordinacion y supervisién de todo tipo de proyectos. Esta entidad es subsidiaria de Actinver
Inversiones Alternativas, S. A. de C. V., cuya participacién accionaria es del 99.99%.

Constitucién de Actinver Insurance Services, Agente de Seguros y Fianzas, S. A. de
C. V.

Con fecha 18 de diciembre de 2013, se constituy$ Actinver Insurance Services, Agente de
Seguros y Fianzas, S. A. de C. V., cuya principal actividad, en los términos de la
autorizacién otorgada por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, es la de realizar
actividades de intermediacién a través de apoderados, con respecto a operaciones de seguros
y fianzas en sus correspondientes ramos y sub-ramos. Es subsidiaria de Actinver Consultoria,
S. A. de C. V., cuya participacién accionaria es de 99.99%. '

(Continua)
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2012
Adquisicién de operaciones activas (pasivas) con American Express.

El 14 de mayo de 2012, Corporacién Actinver, a través de su subsidiaria Banco Actinver
S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver (el Banco) y American
Express Bank, S.A., Institucién de Banca Miltiple (American Express) convinieron la cesién
de ciertas operaciones activas y pasivas, a favor del Banco, que comprendié los siguientes
saldos a dicha fecha:

Operaciones activas (pasivas) Activo (pasivo)
Disponibilidades $ 6,036
Depdsitos a la vista (1,197)
Depésitos a plazo (3,423)
Pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento (1,416)
Valores de sociedades de inversion 3,890
Distribucién de valores de sociedades de inversién (3.890)
Monto contable, neto $ -

La cesion de operaciones pasivas requirié que American Express obtuviera la autorizacion
previa de la contraparte, y por dichos montos el Banco se obligé a pagar un costo financiero o
comisién de referencia de clientes, equivalente al 3% sobre aquella captacién que se
mantenga hasta €l 14 de junio de 2013. Al 31 de diciembre de 2013, se han cumplido con la
totalidad de los pagos, que ascienden a $280. '

Ademas, el 14 de mayo de 2012, el Banco adquirié de American Express cartera de consumo
revolvente con garantia prendaria a su valor contable por un monto de $113, que no presenta .
saldos vencidos al 31 de diciembre de 2013 y 2012.

Adquisicion de capital social de LCM Capital Holdings, LLC.

El 31 de agosto de 2012, Corporacion Actinver, a través de su subsidiaria Actinver Holdings
Inc., adquiri6 una participacion del 23.62% del capital social de LCM Capital Holdings LLC,
(LYONROSS), firma ubicada en Nueva York, Estados Unidos, especializada en el manejo de
inversiones. LYONROSS cuenta, entre otros, con servicio de asesoria financiera y manejo de
cartera; lo que sumado a su posicién geogréafica, permitird que Corporacién Actinver y sus
subsidiarias complementen el abanico de productos y servicios que ofrece a sus clientes.

(Continua)
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(2) Entidades de Corporacién Actinver-

Las principales subsidiarias de Corporacién Actinver son las siguientes:

Subsidiaria

Tenencia
accionaria

Actividad principal

Grupo Financiero
Actinver,

S. A. de C. V. (el
Grupo Financiero)

99.9%

Cuenta con autorizacién de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico (SHCP) para adquirir interés o
participacion en ofras sociedades mercantiles o civiles y a
su vez posec como subsidiarias a las siguientes: (i) Banco
Actinver S. A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Actinver (el Banco), quien cuenta con
autorizacién de la SHCP y del Banco de México (el Banco
Central) para realizar operaciones de banca multiple que
comprenden, entre otras, la recepcién de depdsitos, la
aceptacion de préstamos, el otorgamiento de créditos, la
operacién con valores y la celebracién de contratos de
fideicomiso; (ii) Actinver Casa de Bolsa, S. A. de C. V.,
Grupo Financiero Actinver (la Casa de Bolsa) quien
actia como intermediario financiero en operaciones con
valores e instrumentos financieros derivados autorizados en
los términos de la Ley del Mercado de Valores (LMV); (iii)
Operadora Actinver, S. A. de C. V. Sociedad
Operadora de Sociedades de Inversién, Grupo
Financiero Actinver (la Operadora), quien realiza
operaciones de prestacion de servicios administrativos, de
distribucién, valuacion, promociéon y adquisicién del
manejo de cartera de las sociedades de inversion. Tanto el
Grupo Financiero, el Banco, la Casa de Bolsa y la
Operadora son reguladas por la Comisién Bancaria.

Desarrollos
Actinver, S. A. de
C. V. (Desarrollos
Actinver)

99.9%

Su objeto social es la operacion de divisas, la adquisicion,
compraventa, financiamiento, corretaje, explotacion,
engjenacion, fraccionamiento y  arrendamiento  de
inmuebles.

Actinver
Consultoria, S. A.
de C. V. (Actinver
Consultoria)

99.9%

Su actividad principal es la promocién de todo tipo de
seguros. Tenedora del 99.99% de Actinver Insurance
Services, Agente de Seguros y Fianzas, S. A. de C. V.,
cuya actividad principal es la intermediacién en
operaciones de seguros y fianzas en sus correspondientes
ramos y sub-ramos.

(Continta)



6

CORPORACION ACTINVER, S. A.B.DE C. V.

Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Cifras en millones de pesos)

Tenencia
Subsidiaria accionaria Actividad principal
Servicios Alterna, 99.9%  Tiene por objeto la prestacion de los servicios de asesoria,
S. A. de C. V. administracién, prestacién y contratacién de servicios
(Servicios Alterna) profesionales a las compaiifas filiales de Grupo Financiero.
Arrendadora 85% Su actividad principal es la compra de toda clase de bienes
Actinver, S. A. de muebles para destinarlos en contratos de arrendamiento
C. V. (Arrendadora operativo y capitalizable, el financiamiento a través de
Actinver) (antes créditos estructurados, asi como la adquisicién de todo tipo
Pure Leasing, S. A. de acciones o partes sociales de sociedades. Arrendadora
deC.V) Actinver a su vez es propietaria del 90% de Pure Leasing
Argentina, S. A., subsidiaria fundada en Buenos Aires,
Argentina y del 99.99% de Servicios Directivos Actinver,
S. A. de C. V., cuyo objeto es la prestacion de los servicios
de asesoria, administracién, prestaciéh y contrataciéon de
servicios profesionales a las compaiifas filiales del Grupo
Financiero. ‘
Servicios 99.9% Su actividad principal es prestar y recibir todo tipo de
Financieros asesorfa, supervision y consultoria financiera, econémica,
Actinver, S. de R. contable, legal y mercantil, asi como cualquier tipo de
L.deC.V. servicios técnico y profesionales relacionados con su objeto
social. :
Actinver tracs, S. 99.9% Su objeto social es prestar y recibir todo tipo de asesoria,
de R. L. de C. V. supervisién y consultoria financiera, contable, legal y
(Actinver tracs) mercantil. Actinver tracs fue adquirida por Corporacion
Actinver el 10 de enero de 2012,
Actinver 99.9% Su principal actividad es realizar inversiones en toda clase
Inversiones de negocios, empresas y sociedades, con principal énfasis

Alternativas, S. A.
de C.YV.

en bienes, derechos, valores u otros instrumentos
financieros. Tenedora del 99.99% de Actinver Private
Equity Servicios, S. C., cuya principal actividad es la
prestacion de servicios profesionales independientes, por
cuenta propia o de terceros, en materia de asesoria,
formulaciéon,  revisiéon,  administracion, operacion,
coordinacion y supervisién de todo tipo de proyectos.

- (Contintia)
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Tenencia
Subsidiaria accionaria Actividad principal
Actinver Holdings, 100% Es una sociedad constituida en el estado de Delaware,
Inc. (Actinver Estados Unidos de América; su administracién y operacién
Holdings) estan ubicadas en Texas y la actividad de ventas es dirigida

primordialmente en ese mismo Estado. Actinver Holdings
es controladora de las compafifas que se mencionan a
continuacion: Actinver Securities, Inc., Actinver Wealth
Management, Inc., Actinver Insurance Services, Inc.,
LCM Capital Holdings, LLC, Optima Capital
Management, Inc., Actinver Private Equity GP, LLC y
Actinver Private Equity Manager, LLC, todas
constituidas ‘en los Estados Unidos de América, sus
actividades principales son operaciones de Banca de
Inversioén, brindar asesoria sobre inversiones a sus clientes,
servicios de administracién de riesgos y seguros, asi como
de consultoria y asesoria sobre seguros en el mercado
estadounidense, mexicano y latinoamericano, asi como la
administracién y operacion de un fondo de capital privado
en Canada.

(3) Autorizacién, bases de presentacién y principales politicas contables-

El 25 de febrero de 2014, Héctor Madero Rivero (Director General), Fernando Cisneros
Matusita (Director Ejecutivo de Administracién), Armando Robles Garrido (Director de

- Auditoria Interna) y Luis David Bucio Valdez (Subdirector de contabilidad), autorizaron la
emisién de los estados financieros consolidados dictaminados adjuntos y sus notas.

De conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles y los estatutos de
Corporacién Actinver, los accionistas y la Comisién Bancaria tienen facultades para
modificar los estados financieros después de su emision. Los estados financieros
consolidados de 2013 adjuntos, se someterdn a la aprobacién de la proxima Asamblea de

Accionistas.

(Continta)
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Bases de p_reéentacién-
a) Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros consolidados de Corporacién Actinver estan preparados con
fundamento en la “Resolucién que modifica las disposiciones de cardcter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del meércado de valores”
emitida por la Comisién Bancaria, la cual establece que aquellas emisoras de valores que a
través de sus subsidiarias realicen preponderantemente actividades financieras sujetas a la
supervision de las autoridades mexicanas, estan obligadas a elaborar y dictaminar sus
estados financieros bajo las mismas bases que las referidas subsidiarias, a fin de que la
informacién financiera de ambas sea comparable. Lo anterior se determina cuando dichas
actividades representan mas del 70% de los activos, pasivos o ingresos totales
consolidados al cierre del ejercicio anterior. En consecuencia al representar el Grupo
Financiero el 93% y 90% de los activos consolidados y el 94% y 92% de ingresos
consolidados al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012,
respectivamente, los estados financieros consolidados que se acompafian, estdn elaborados
conforme a los criterios de contabilidad para las sociedades controladoras de grupos
financieros en México establecidos por la Comisién Bancaria.

Los criterios de contabilidad sefialan que a falta de criterio contable especifico de la
Comision Bancaria para las sociedades controladoras de grupos financieros, o en un
contexto mas amplio de las Normas de Informacién Financiera (NIF), emitidas por el
Consejo Mexicano de Normas de Informacion Financiera, A.C. (CINIF), se observara el
proceso de supletoriedad establecido en la NIF A-8 y sélo en caso de que las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) a que se refiere la NIF A-8, no den
soluci6n al reconocimiento contable, se podra optar por aplicar una norma supletoria que
pertenezca a cualquier otro esquema normativo, siempre que cumpla con todos los
requisitos sefialados en la mencionada NIF, debiéndose aplicar la supletoriedad en el
siguiente orden: los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados
Unidos de Norteamérica (US GAAP) y cualquier norma de contabilidad que forme parte
de un conjunto de normas formal y reconocido, siempre y cuando cumpla con los
requisitos del criterio A-4 de la Comisién Bancaria.

b) Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros consolidados requiere que la administracion
efectiie estimaciones y suposiciones que afectan los importes registrados de activos y
pasivos, y la revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros consolidados, asi como los importes registrados de ingresos y gastos durante el
gjercicio.

(Continta)
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Los rubros importantes sujetos a estas estimaciones y suposiciones incluyen valuaciones
de instrumentos financieros, reportos, derivados, estimaciones preventivas para riesgos
crediticios, obligaciones laborales e impuestos diferidos. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones y suposiciones.

Los estados financieros consolidados de Corporacién Actinver adjuntos reconocen los
activos y pasivos provenientes de operaciones de compraventa de divisas, inversiones en
valores, reportos, préstamo de valores e instrumentos financieros derivados en la fecha en
que la operacién es concertada, independientemente de su fecha de liquidacion.

Moneda funcional y moneda de informe

Los estados financieros consolidados antes mencionados se presentan en moneda de
informe peso mexicano, que es igual a la moneda de registro v a su moneda funcional. Los
estados financieros de las subsidiarias extranjeras fueron convertidos de su moneda de

registro a su moneda funcional y a su vez a moneda de informe peso mexicano, previo a la
consolidacién.

Los estados financieros de las subsidiarias han sido convertidos, previo a su
consolidacion, a los criterios contables establecidos por la Comisién Bancaria para
presentarse de acuerdo a estos criterios.

Para propositos de revelacion en las notas a los estados financieros consolidados, cuando
se hace referencia a pesos 0 “$”, se trata de millones de pesos mexicanos excepto cuando
se indique diferente, y cuando se hace referencia a “USD” o délares, se trata de millones
ddlares de los Estados Unidos de América.

Resumen de las principales politicas contables-

Las politicas contables que se muestran a continuacién se han aplicado uniformemente en la
preparacion de los estados financieros consolidados que se presentan, y han sido aplicadas
consistentemente por Corporacién Actinver, excepto por lo que se indica en la nota 4, que
incluye los cambios contables reconocidos durante el ejercicio 2013:

(@

Bases de consolidacion-

Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos y resultados de
Corporacién Actinver y de todas sus subsidiarias, toda vez que ejerce control sobre
ellas. Los saldos y operaciones importantes entre las entidades que forman

Corporacién Actinver, se han eliminado en la preparacién de los estados financieros
consolidados.

(Contintia)
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La consolidacién se efectué con base en los estados financieros auditados de las
subsidiarias al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los que se prepararon, segun

- corresponda, de acuerdo con criterios de contabilidad establecidos por la Comisidn

Bancaria para aquellas entidades reguladas por esta institucién y de acuerdo con las
NIF para las entidades no reguladas. En aquellos casos en que las subsidiarias y
asociadas no registran sus operaciones de acuerdo con los criterios de contabilidad
establecidos por la Comisién Bancaria, se hicieron las homologaciones mas
importantes con el fin de uniformar la informacion.

Reconocimiento de los efectos de la inflacion-

Los estados financieros consolidados adjuntos incluyen el reconocimiento de los efectos
de la inflacién en la informacién financiera hasta el 31 de diciembre de 2007, fecha en
que conforme a la NIF B-10 “Efectos de la inflacién” se considera terminé un entorno
econdmico inflacionario (inflacién acumulada mayor al 26% en el tltimo periodo de tres
afios) e inici6 un entorno econémico no inflacionario, medido mediante factores
derivados del valor de la Unidad de Inversién (UDI), que es una unidad de cuenta cuyo
valor es determinado por el Banco Central en funcién de la inflacién. El porcentaje de
inflacién acumulada de los tltimos tres ejercicios y los valores de la UDI al cierre de
cada afio indicado se muestran a continuacion:

Inflaciéon acumulada

Afio UDI al 31 de diciembre del trienio

2013 $ 5.058731 11.76%

2012 4.874624 12.31%

2011 4.691316 12.12%
Disponibilidades-

Este rubro se compone de efectivo, metales amonedados, saldos bancarios en moneda
nacional y dolares, operaciones de compra-venta de divisas a 24 y 48 horas, préstamos
interbancarios con vencimientos iguales o menores a tres dias (operaciones de “Call
Money”) y depésitos en el Banco Central, los cuales incluyen los depdsitos de
regulacion monetaria que el Banco estd obligado a mantener conforme a las
disposiciones que para tal efecto emita el Banco Central; dichos depositos carecen de
plazo y devengan intereses a la tasa promedio de la captacién bancaria y se reconocen
como disponibilidades restringidas.

(Contintia)
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Las disponibilidades se reconocen a su valor nominal, excepto por los metales
amonedados que se vallan a su valor razonable al cierre del gjercicio, y las
disponibilidades en moneda extranjera y compromisos de compra y venta de divisas
que se valtan al tipo de cambio publicado por el Banco Central.

Las divisas adquiridas en operaciones de compra-venta a 24 y 48 horas, se reconocen
como una disponibilidad restringida (divisas a recibir), en tanto que las divisas
vendidas se registran como una salida de disponibilidades (divisas a entregar). Los
derechos u obligaciones originados por estas operaciones se registran en los rubros de

“Otras cuentas por cobrar, neto” y “Acreedores diversos y otras cuentas por pagar”,
respectivamente,

En caso de existir sobregiros o saldos negativos en cuentas de cheques o algin
concepto que integra el rubro de disponibilidades, incluyendo el saldo compensado de
divisas a recibir con las divisas a entregar, sin considerar disponibilidades restringidas,
dicho concepto se presenta en el rubro de “Acreedores diversos y otras cuentas por
pagar”.

Cuentas de margen-

Corresponde al margen inicial y a las aportaciones o retiros posteriores generalmente
en efectivo, valores u otros activos altamente liquidos destinados a procurar el
cumplimiento de las obligaciones correspondientes a operaciones de derivados en
mercados o bolsas reconocidos.

Inversiones en valores-

Comprende acciones, valores gubernamentales y papel bancario y otros valores de
deuda, cotizados y no cotizados, que se clasifican utilizando las categorias que se
muestran a continuacion, atendiendo a la intencién y capacidad de la administracién
sobre su tenencia.

Titulos para negociar-

" Aquellos que se tienen para su operacién en el mercado. Los titulos de deuda y

accionarios se registran inicial y subsecuentemente a su valor razonable, proporcionado
por un proveedor de precios independiente. Los efectos de valuacion se reconocen en
los resultados consolidados del ejercicio en el rubro de “Resultado por valuacién a
valor razonable”; cuando los titulos son enajenados, el diferencial entre el precio de
compra y el de venta determina el resultado por compra-venta, debiendo cancelar el
resultado por valuacién que haya sido previamente reconocido en los resultados
consolidados del ejercicio.

(Continta)



12

CORPORACION ACTINVER, S. A. B. DE C. V.
Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Cifras en millones de pesos)

Los intereses devengados de los titulos de deuda se reconocen en los resultados
consolidados del ejercicio en el rubro de “Ingresos por intereses”, en tanto que los
dividendos de instrumentos de patrimonio neto se reconocen en el momento en que se
genera el derecho a recibir el pago de los mismos en el mismo rubro. Los efectos de
valuacion se reconocen en los resultados consolidados del ejercicio dentro del rubro
“Resultado por intermediacién, neto”.

Titulos disponibles para la venta-

Aquellos no clasificados como titulos para negociar, pero que no se tiene la intencién o
capacidad para mantenerlos hasta su vencimiento. Se registran y valdan de igual
manera que los titulos para negociar, reconociendo su efecto de valuacién en el capital
contable en el rubro de “Resultado por valuacién de titulos disponibles para la venta”,
neto de impuestos diferidos, el cual se cancela para reconocer en los resultados
consolidados la diferencia entre el valor neto de realizacién y el costo de adquisicion al
momento de la venta. Los intereses devengados se reconocen conforme al método de
interés efectivo en el rubro de “Ingreso por intereses”.

Titulos conservados al vencimiento-

Son aquellos titulos de deuda con pagos fijos o determinables y con vencimiento fijo,
adquiridos con la intencion y capacidad de la administracién para mantenerlos a su
vencimiento. Los titulos se registran inicialmente a su valor razonable y se valtian
posteriormente a costo amortizado, lo que implica que los intereses se reconocen en los
resultados consolidados conforme se devengan y una vez que se enajenan los titulos se
reconoce el resultado por compra-venta por la diferencia entre el valor neto de
realizaciéon y el valor en libros de los titulos en el rubro de “Resultado por
intermediacion, neto” del estado consolidado de resultados.

Deterioro del valor de un titulo-

Cuando se tiene evidencia objetiva de que un titulo disponible para la venta o
conservado a vencimiento presenta un deterioro, el valor en libros del titulo se modifica
y el monto de la pérdida se reconoce en los resultados consolidados del ejercicio dentro
del rubro “Resultado por intermediacién”. Si, en un periodo posterior, el valor
razonable del titulo sujeto a deterioro se incrementa o el monto de la pérdida por
deterioro disminuye; la pérdida por deterioro previamente reconocida se revierte en 10s
resultados consolidados del ejercicio. La pérdida por deterioro reconocida en los
resultados consolidados del ejercicio de un instrumento de patrimonio neto clasificado
como disponible para la venta no se revierte.

(Contintia)
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Operaciones fecha valor-

Por las operaciones en las que no se'pacte la liquidacion inmediata o fecha valor mismo
dia, en la fecha de concertacién se deberé registrar en cuentas liquidadoras el derecho
y/o la obligacién en los rubros de “Otras cuentas por cobrar, neto” y/o “Acreedores

diversos y otras cuentas por pagar”, respectivamente, en tanto no se efectie la
liquidacién de las mismas. :

Transferencia entre categorias-

Las ventas de titulos conservados a vencimiento deberdn informarse a la Comision
Bancaria. Asimismo, se podran reclasificar de las categorias de “Titulos para negociar”
y “Titulos disponibles para la venta” hacia la categorfa “Titulos conservados a
vencimiento”, o de “Titulos para negociar” hacia “Titulos disponibles para la venta”,
siempre y cuando se cuente con autorizacion expresa de la Comisién Bancaria.
Adicionalmente, se pueden reclasificar de la categoria de “Titulos conservados al
vencimiento” a “Titulos disponibles para la venta” siempre y cuando no se tenga
intencién o capacidad de mantenerlos al vencimiento.

Operaciones de reporto-

En la fecha de contratacion de la operacién de reporto, Corporacién Actinver actuando
como reportado reconoce la entrada del efectivo o bien una cuenta liquidadora deudora,
asi como una cuenta por pagar; mientras que actuando como reportador reconoce la
salida de disponibilidades o bien una cuenta liquidadora acreedora, asf como una cuenta
por cobrar. Tanto la cuenta por cobrar como la cuenta por pagar son medidas
inicialmente al precio pactado, lo cual representa la obligacién de restituir o el derecho
a recuperar el efectivo, respectivamente.

Durante la vigencia del reporto la cuenta por cobrar y por pagar se valGan a su costo
amortizado, mediante el reconocimiento del interés por reporto en los resultados
consolidados del ejercicio conforme se devengue, de acuerdo al método de interés
efectivo; dicho interés se reconoce dentro del rubro de “Ingresos por intereses” o
“Gastos por intereses”, seglin corresponda. La cuenta por cobrar y por pagar, asi como
los intereses devengados se presentan en el rubro de “Deudores por reporto” y
“Acreedores por reporto”, respectivamente.

Corporacién Actinver actuando como reportador reconoce el colateral recibido en
cuentas de orden siguiendo para su valuacién los lineamientos del criterio B-9
“Custodia y Administracién de Bienes”, en tanto que actuando como reportado se
reclasifica el activo financiero en el balance general consolidado, presentdndolo como
restringido.

(Contintia)
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En caso de que Corporacién Actinver, actuando como reportador venda el colateral o lo
otorgue en garantia, reconoce los recursos procedentes de la transaccion, asi como una
cuenta por pagar por la obligacién de restituir el colateral a la reportada, la cual se
vallia, para el caso de venta a su valor razonable o, en caso de que sea dado en garantia
en otra operacion de reporto, a su costo amortizado. Dicha cuenta por pagar se
compensa con la cuenta por cobrar que es reconocida cuando Corporacién Actinver
actia como reportado y, se presenta el saldo deudor o acreedor en el rubro de

“Deudores por reporto” o en el rubro de “Colaterales vendidos o dados en garantia”,
segun corresponda. -

Préstamo de valores-

En las operaciones en que Corporacién Actinver transfiere valores al prestatario
recibiendo como colateral activos financieros, reconoce el valor objeto del préstamo
transferido como restringido, mientras que los activos financieros recibidos como
colateral (incluyendo el efectivo administrado en fideicomiso), se reconocen en cuentas
de orden. En tanto Corporacion Actinver reciba valores del prestamista, registra el
valor objeto del préstamo recibido en cuentas de orden; mientras que los activos
financieros entregados como colateral se reconocen como restringidos (incluyendo el
efectivo administrado en fideicomiso). En ambos casos los activos financieros
recibidos o entregados como colateral, se registran siguiendo las normas de valuacién,
presentacién y revelacion de conformidad con el criterio de contabilidad que
corresponda, mientras que los valores registrados en cuentas de orden se valdan
conforme a las normas relativas a las operaciones en custodia. El importe del premio
devengado se reconoce en los resultados consolidados del ejercicio a través del método
de interés efectivo durante la vigencia de la operacién contra una cuenta por cobrar o
por pagar segun corresponda. :

Instrumentos financieros derivados-

Corporacién Actinver efectua operaciones con instrumentos financieros derivados con
fines de negociacion las cuales se reconocen a valor razonable. El efecto por valuacion
de los instrumentos financieros con fines de negociacion se presenta en el balance
general consolidado y el estado de resultados consolidado dentro de los rubros
“Derivados” y “Resultado por intermediacién”, respectivamente.

Futuros — Tanto para el comprador como el vendedor del contrato, el valor razonable
del futuro corresponde a aquél determinado con base en las cotizaciones del mercado o
bolsa reconocidos.

Contratos adelantados — El valor razonable del contrato corresponde al valor razonable
de los derechos u obligaciones del mismo.

(Continta)
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Swaps— El valor razonable de un swap corresponde al monto neto entre los derechos y
obligaciones del contrato (valor presente de los flujos a recibir menos valor presente de
los flujos a entregar), los cuales se registraran inicialmente a su valor razonable.
Subsecuentemente, la valuacidn a valor razonable del contrato se realizara de acuerdo
con las condiciones establecidas en el mismo.

Opciones - El valor razonable de una opcién corresponde generalmente a la prima
pagada o cobrada en la operacién. Esta se valuard posteriormente de acuerdo con el
valor razonable de dicho contrato.

Compensacion de cuentas liquidadoras-

Los montos por cobrar o por pagar provenientes de inversiones en valores, operaciones
de reporto, préstamos de valores y/o de operaciones con instrumentos financieros
derivados que lleguen a su vencimiento y que a la fecha no hayan sido liquidados, se
registran en cuentas liquidadoras dentro de los rubros de “Otras cuentas por cobrar,
neto” y “Acreedores por liquidacién de operaciones”, asi como los montos por cobrar o
por pagar que resulten de operaciones de compraventa de divisas en las que no se pacte
liquidacién inmediata o en las de fecha valor mismo dfa.

Los saldos deudores y acreedores de las cuentas liquidadoras resultantes de operaciones
de compraventa de divisas, inversiones en valores, reportos, préstamo de valores y
derivados se compensan siempre y cuando se tenga el derecho contractual de
compensar las cantidades registradas y, al mismo tiempo, se tenga la intencidn de
liquidarlas sobre una base neta o bien realizar el activo y liquidar el pasivo
simultdneamente. También se compensan los activos y pasivos en operaciones que son
de la misma naturaleza o surgen del mismo contrato, siempre y cuando tengan el
mismo plazo de vencimiento y se liquiden simultdneamente.

Cartera de crédito-

Representa el saldo de la disposicién total o parcial de las lineas de crédito otorgadas a
los acreditados mds los intereses devengados no cobrados. Las lineas de crédito no
dispuestas se registran en cuentas de orden, en el rubro de “Compromisos crediticios”.

Cartera de arrendamiento capitalizable-

Corporacién Actinver registra como cuenta por cobrar el importe total de los contratos
de arrendamiento otorgados en los casos en los que contablemente se consideran
arrendamientos capitalizables. La diferencia entre el valor del contrato de
arrendamiento (capital mas residual) y el valor pagado por la adquisicién de los bienes
arrendados, se registra como intereses por devengar en la cuenta de carga financiera por
devengar. Dicha cuenta, se presenta en el balance general consolidado disminuyendo la
cartera de arrendamiento financiero.

(Continda)



16

CORPORACION ACTINVER, S. A. B. DE C. V.
Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Cifras en millones de pesos)

Los intereses se reconocen en resultados conforme se devengan, a las tasas de interés
previamente pactadas.

Créditos e intereses vencidos-

Los saldos insolutos de los créditos e intereses se clasifican como vencidos de acuerdo
con los criterios que se muestran a continuacion:

1. Se tenga conocimiento de que el acreditado es declarado en concurso mercantil,
conforme a la Ley de Concursos Mercantiles,

2. Sus amortizaciones no hayan sido liquidadas en su totalidad en los términos
pactados originalmente, considerando lo siguiente:

a) Créditos con amortizacion tnica de capital e intereses - Cuando presentan 30 o
mas dias desde la fecha en que ocurra el vencimiento.

b) Créditos con amortizacién vinica de capital y pagos periddicos de intereses -
Cuando los intereses presentan un periodo de 90 o més dias de vencidos, o el
principal 30 o més dias de vencido.

¢) Créditos cuya amortizacién de principal e intereses fue pactada en pagos
periddicos parciales - Cuando la amortizacién de capital e intereses no
hubieran sido cobradas y presentan 90 o més dias de vencidos.

d) Créditos revolventes, se consideran vencidos cuando la amortizacién mensual
no cobrada presenta 60 dias de vencido.

) Sobregiros de cuentas de cheques de los clientes, asi como los documentos de
cobro inmediato no cobrados en los plazos de 2 o 5 dias, segin corresponda a
operaciones con entidades del pais o el extranjero, respectivamente.

Cuando un crédito es traspasado a cartera vencida, se suspende la acumulacién de
intereses devengados y se lleva el control de los mismos en cuentas de orden. Cuando
dichos intereses son cobrados se reconocen directamente en los resultados consolidados
en el rubro de “Ingresos por intereses”.

(Continua)
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Los traspasos de cartera vencida a vigente se realizan cuando los acreditados liquidan la
totalidad de sus pagos vencidos (principal e intereses, entre otros) o que siendo créditos
vencidos reestructurados o renovados cumplen con el pago sostenido del crédito (pago
de tres amortizaciones consecutivas). Cuando dichos créditos son reclasificados a
cartera vigente, los intereses registrados en cuentas de orden, se reconocen en los
resultados consolidados del ejercicio.

Costos y gastos por el otorgamiento de cartera de crédito-

Los costos y gastos reconocidos por el otorgamiento de crédito derivados
principalmente por la evaluacién crediticia del deudor, evaluacién y reconocimiento de
las garantias, negociaciones del crédito, preparacion y proceso de la documentacién del
crédito, cierre de la transaccidn, incluyendo la proporcién de la compensacion a
empleados directamente relacionada en el desarrollo de esas actividades, se amortizan
bajo el método de linea recta en los resultados consolidados del ejercicio dentro del
rubro de “Ingresos por intereses” durante la vida del crédito. Los plazos promedio
ponderados son de 1.49 afios para cartera de consumo y 2.18 afios para cartera
comercial.

Estimacion preventiva para riesgos crediticios-

La estimacion preventiva para riesgos crediticios, considera los préstamos incluidos en
su cartera de créditos y los compromisos irrevocables para conceder préstamos. La

estimacion preventiva para riesgos crediticios se establece como se describe a
continuacion: '

Cartera crediticia comercial-

Corporacion Actinver determina la estimacién preventiva para riesgos crediticios
relativa a la cartera comercial, conforme a la metodologia publicada el 24 de junio de

- 2013 en el Diario Oficial de la Federacion, la cual modifica a las “Disposiciones de

cardcter general aplicables a las instituciones de crédito” (las Disposiciones) en lo
referente a la metodologia para calificar cartera crediticia comercial, adoptando .un
modelo de calificacion crediticia basado en pérdida esperada.

Corporacién Actinver previo a la calificacién de los créditos de su cartera crediticia
comercial, clasifica cada uno de los créditos en alguno de los siguientes grupos, segliin
sean otorgados a quienes se menciona en la hoja siguiente.

(Continta)
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i. Entidades federativas y municipios.
ii. Proyectos con fuente de pago propia.
iii. Fiduciarios que actten al amparo de fideicomisos, no incluidos en el inciso

anterior, asi como esquemas de crédito cominmente conocidos como
“estructurados”.

iv. Entidades financieras.
v. Personas morales no incluidas en los incisos anteriores y fisicas con
actividad empresarial. A su vez, este grupo se divide en:
a. Con ingresos netos o ventas netas anuales menores al equivalente en
moneda nacional a 14 millones de UDIs.
b. Con ingresos netos o ventas netas anuales iguales o mayores al
equivalente en moneda nacional a 14 millones de UDIs.

Corporacién Actinver trimestralmente califica, constituye y registra en su contabilidad
las reservas preventivas para cada uno de los créditos de su cartera crediticia comercial,
utilizando para tal efecto el saldo del adeudo correspondiente al Gltimo dia de los meses
de marzo, junio, septiembre y diciembre, ajustindose a la metodologia y a los
requisitos de informacién establecidos en las Disposiciones, considerando para tal

efecto la probabilidad de incumplimiento, la severidad de la pérdida y la exposicién al
incumplimiento.

Cartera crediticia de consumo no revolvente- -

Corporacion Actinver calcula reservas preventivas correspondientes a la cartera
crediticia de consumo no revolvente, considerando para tal efecto la probabilidad de
incumplimiento, la severidad de la pérdida y la exposicién al incumplimiento,
considerando lo siguiente: a) el monto exigible, b) el pago realizado, c) el importe
original del crédito, d) el valor original del bien, e) el saldo del crédito, f) dias de
atraso, g) plazo total y h) plazo remanente.

Cartera crediticia de consumo revolvente-

Las reservas preventivas correspondientes a la cartera crediticia de consumo revolvente
se calculan crédito por crédito sobre el monto correspondiente al wltimo periodo de
pago conocido, considerando los siguientes factores como: a) saldo a pagar, b) pago
realizado, ¢) limite de crédito, d) pago minimo exigido y e) impago. El monto total de
reservas a constituir es el resultado de multiplicar la probabilidad de incumplimiento,
por la severidad de la pérdida y la exposicién al incumplimiento. -

(Contintia)
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Constitucion y clasificacion por grado de riesgo-

El monto total de reservas a constituir por Corporacién Actinver para la cartera
crediticia es igual a la suma de las reservas de cada crédito.

Las reservas preventivas que Corporacién Actinver constituye para la cartera crediticia,
calculadas con base en las metodologias establecidas en las Disposiciones; son
clasificadas conforme a los grados de riesgo A-1, A-2, B-1, B-2, B-3, C-1, C-2, D vy E
de acuerdo a lo siguiente:

Porcentaje de reservas preventivas

Grados Consumo
de riesgo Comercial No revolvente Revolvente -
A-1 0a0.9 0a2.0 , 0a3.0
A-2 0.901a1l.5 2.01a3.0 3.01a5.0
B-1 1.501a2.0 3.01a4.0 5.01a6.5
B-2 2.001 a 2.50 4.01a5.0 6.51a8.0
B-3 2.501a5.0 5.01a6.0 8.01a10.0
C-1 5.001 a10.0 6.01 a8.0 10.01a15.0
C-2 10.001 a15.5 8.01a15.0 15.01a35.0
D 15.501 a 45.0 15.01 a35.0 35.01a75.0
E - Mayora45.0  Mayor a 35.01 Mayor a 75.01

Corporacién Actinver evalda periddicamente si un crédito vencido es recuperable o no,
los créditos calificados como irrecuperables se cancelan contra la estimacion preventiva
cuando se determina la imposibilidad préctica de recuperacion. Las recuperaciones

derivadas de créditos castigados se reconocen en los resultados consolidados del
ejercicio.

Reservas adicionales — Son establecidas para aquellos créditos que, en la opinidn de la
administracién, podrian verse emproblemados en el futuro dada la situacién del cliente,
la industria o la economia. Ademas, incluye estimaciones para partidas como intereses
ordinarios devengados no cobrados y otros accesorios, asi como aquellas reservas
requeridas por la Comision Bancaria.

Cartera emproblemada— Créditos comerciales con una alta probabilidad de que 0o se
podran recuperar en su totalidad. Tanto la cartera vigente como la vencida son
susceptibles de identificarse como cartera emproblemada. Corporacion Actinver
considera “cartera emproblemada” a aquellos créditos comerciales calificados con
grado de riesgo D y E.

(Contintia)
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Otras cuentas por cobrar-

Los préstamos a funcionarios y empleados, los derechos de cobro y las cuentas por
cobrar relativas a deudores identificados cuyo vencimiento se pacta a un plazo mayor a
90 dias naturales, son evaluados por la administracién del Grupo Financiero para
determinar su valor de recuperacién estimado y en su caso constituir las reservas
correspondientes. Los importes correspondientes a otras cuentas por cobrar que no
sean recuperados dentro de los 90 dias siguientes a su registro inicial (60 dias si los
saldos no estan identificados), independientemente de su posibilidad de recuperacidn,
se reservan en su totalidad, con excepcidn de los relativos a saldos por recuperar de
impuestos y cuentas liquidadoras. En este rubro también se incluyen los deudores por

liquidacién de operaciones de ventas de divisas a 24 y 48 horas e inversiones en
valores. ‘

Cartera de arrendamiento operativo-

Representa el monto de las rentas devengadas pendientes de cobro. La celebracion de
los contratos se realiza con base en el anélisis de la situacién financiera del acreditado,
la viabilidad econdémica de los proyectos de inversion y las demds caracteristicas
generales que establecen los manuales y politicas internas de Corporacion Actinver.

La cartera de arrendamiento se considera vencida por el saldo insoluto total de los
mismos cuando:

a)  Se tiene conocimiento de que el acreditado es declarado en concurso mercantil,
conforme a la Ley de Concursos Mercantiles.

b)  Sus amortizaciones no hayan sido liquidadas en su totalidad en los términos
pactados originalmente a los 90 dias de vencido.

La cartera de arrendamiento se deja de considerar vencida, hasta el momento en que
existe evidencia de pago sostenido, es decir, cuando la arrendadora recibe la totalidad
de los saldos pendientes de pago o cuando cumplan con el pago sostenido del contrato.

Las opciones de compra se reconocen como ingresos en resultados al término del plazo
del contrato de arrendamiento.

Las comisiones cobradas por la apertura de contratos de arrendamiento se aplican a los
resultados consolidados conforme se devengan, considerando el plazo de vigencia de

los contratos de arrendamiento celebrados.

(Continta)
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(m) Mobiliario y equipo-

(n)

(71)

(0)

El mobiliario y equipo se registran al costo de adquisicién. El monto depreciable del

mobiliario y equipo se determina después de deducir a su costo de adquisicién su valor
residual.

La depreciacion se calcula usando el método de linea recta, de acuerdo con la vida wtil
estimada de los activos correspondientes (nota 12).

Inversiones permanentes-

Las inversiones en compafifas afiliadas y asociadas se valtan por el método de
participacién, reconociendo los cambios en los resultados del ejercicio. Este rubro
también incluye otras inversiones permanentes en las que no se tiene influencia
significativa, las cuales se reconocen a su costo de adquisicién.

Los dividendos provenientes de otras inversiones permanentes se reconocen en los
resultados del ejercicio, salvo que correspondan a utilidades de periodos anteriores a la
compra de la inversion, en cuyo caso se reconocen disminuyendo la inversién.

Otros activos, cargos diferidos e intangibles-

En este rubro se incluyen pagos provisionales de impuestos, costos de referencia, pagos
anticipados y su amortizacién acumulada; asimismo se incluye las aportaciones
realizadas al fondo de reserva constituido a través del gremio bursatil con cardcter de
autoregulatorio, cuya finalidad es apoyar y contribuir al fortalecimiento del mercado de
valores. Los activos intangibles no amortizados se valtian para determinar su deterioro.

Impuesios a la utilidad y participacién de los trabajadores en la utilidad (PTU)-
Los impuestos a la utilidad causados en el ejercicio se calculan conforme a las

disposiciones fiscales y legales vigentes al 31 de diciembre de 2013 y 2012. La PTU se
calcula con base en el articulo 16 de la Ley del ISR.

(Continta)
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Los impuestos a la utilidad y PTU diferidos se registran de acuerdo con el método de
activos y pasivos, que compara los valores contables y fiscales de los mismos. Se
reconocen impuestos y PTU diferidos (activos y pasivos) por las consecuencias fiscales
futuras atribuibles a las diferencias temporales entre los valores reflejados en los
estados financieros consolidados de los activos y pasivos existentes y sus bases fiscales
relativas, y en el caso de impuestos diferidos por pérdidas fiscales por amortizar y otros
créditos fiscales por recuperar. Los activos y pasivos por impuestos y PTU diferidos se
calculan utilizando las tasas establecidas en la ley correspondiente que se aplicardn a la
utilidad gravable en los afios en que se estima se revertirén las diferencias temporales.
El efecto de cambios en las tasas fiscales sobre los impuestos y PTU diferidos se
reconoce en los resultados del periodo en que se aprueban dichos cambios.

Captacion-

Este rubro comprende los depositos de exigibilidad inmediata y a plazo del publico en
general incluyendo fondeo del mercado de dinero y bonos bancarios. Los intereses se
reconocen en los resultados consolidados conforme se devengan dentro del rubro
“Gastos por intereses”. Por aquellos titulos colocados a un precio diferente al valor
nominal, la diferencia entre el valor nominal del titulo y el monto de efectivo recibido
por el mismo se reconoce como un cargo o crédito diferido y se amortiza bajo el
método de linea recta contra los resultados consolidados durante el plazo del titulo que
le dio origen.

Otras cuentas por pagar-

Corporacion Actinver reconoce con base en estimaciones de la administracién,
provisiones de pasivo por aquellas obligaciones presentes en las que es probable la
transferencia de activos o la presentacion de servicios y surge como consecuencia de
eventos pasados, principalmente por servicios recibidos por pagar.

Préstamos bancarios y de otros organismos-
El rubro incluye préstamos bancarios directos de corto y largo plazo; los intereses se
reconocen en resultados conforme se devengan. En el caso de los préstamos

interbancarios pactados a plazo menor o igual a 3 dias se presentan como parte del
rubro de exigibilidad inmediata.

(Continta)
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Beneficios a los empleados-

Los beneficios por terminacién por causas distintas a la reestructuracion y al retiro, a
que tienen derecho los empleados, se reconocen en los resultados de cada ejercicio, con
base en calculos actuariales de conformidad con el método de crédito unitario
proyectado, considerando los sueldos proyectados. La vida laboral promedio
remanente de los empleados que tienen derecho a los beneficios del plan al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, es aproximadamente de 16 y 17 afios, respectivamente.

La ganancia o pérdida actuarial de los beneficios por terminacién se reconoce
directamente en los resultados consolidados del periodo conforme se devenga, mientras

que en los beneficios al retiro se amortizan entre la vida laboral promedio remanente de
los empleados.

El Banco y la Casa de Bolsa cuentan con un plan de pensiones de contribucién definida
para todo el personal, que se reconoce en los resultados consolidados del periodo
conforme se devenga, en el cual el empleado se obliga a aportar el 2% de su sueldo
bruto mensual y el Banco y la Casa de Bolsa se obligan a aportar el 75% de la
aportacion realizada por el empleado. Las aportaciones se depositan en un fideicomiso
creado para esos efectos. Las aportaciones realizadas por el Banco y la Casa de Bolsa
podran ser entregadas al empleado en caso de retiro a partir de los cinco afios de
antigiiedad en un 20% incrementdndose un 10% para cada afio, hasta llegar a 12 afios
de antigiiedad con derecho a un 100% de las aportaciones.

Efecto acumulado por conversion-

Representa la diferencia que resulta de convertir a las operaciones extranjeras, de su
moneda funcional a la moneda de informe.

Obligaciones opcionalmente convertibles en acciones-

Los titulos de crédito emitidos por Corporacién Actinver incluyen instrumentos
financieros relativos a obligaciones convertibles en acciones a opcion del tenedor, las
cuales se clasifican desde su reconocimiento inicial con un componente de pasivo
reconocido inicialmente al valor razonable de un pasivo similar que no tenga una
opcion de conversion de patrimonio y un componente de patrimonio reconocido por la
diferencia entre el valor razonable del instrumento financiero compuesto como un todo,
y el valor razonable del pasivo. Los costos de transaccion directamente atribuibles son
asignados al pasivo y a los componentes de patrimonio en proporcién a sus valores
iniciales en libros. El componente de capital de los instrumentos financieros
compuestos no se revalua después del reconocimiento inicial.

(Contintia)
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Reconocimiento de ingresos-

Los intereses generados por cartera de crédito se reconocen en resultados conforme se
devengan. Cuando un crédito es traspasado a cartera vencida, se suspende la
acumulacion de intereses devengados, los cuales se reconocen en los resultados
consolidados hasta que se cobran. Los intereses generados por los préstamos
otorgados, incluyendo los interbancarios pactados a un plazo menor o igual a tres dias
hébiles, se reconocen en los resultados consolidados conforme se devengan.

Los intereses y comisiones cobradas por anticipado se registran como un ingreso
diferido dentro del rubro de “Créditos diferidos y cobros anticipados” y se aplican a los
resultados consolidados conforme se devengan.

Las comisiones cobradas por el otorgamiento inicial de créditos se registran como un
crédito diferido, el cual se amortiza contra los resultados consolidados del ejercicio en
el rubro de “Ingresos por intereses” bajo el método de linea recta durante la vida del
crédito. Las demds comisiones se reconocen en el momento en que se generan en el
rubro de comisiones y tarifas cobradas en el estado consolidado de resultados. Los
costos y gastos asociados con el otorgamiento de créditos se reconocen como un cargo
diferido y se amortizan durante el mismo periodo en que se reconocen los ingresos por
comisiones cobradas por el otorgamiento de esos créditos.

Los intereses generados por operaciones de reporto se reconocen conforme se
devengan. :

Las comisiones ganadas por operaciones fiduciarias se reconocen en los resultados
consolidados conforme se devengan en el rubro de “Comisiones y tarifas cobradas”, y
se suspende la acumulacién de dichos ingresos devengados, en el momento en que el
adeudo por éstos presente 9 0 o més dias naturales de incumplimiento de pago. En
caso de que dichos ingresos devengados sean cobrados, se reconocen directamente en
los resultados consolidados del ejercicio.

Las comisiones por intermediacién financiera (colocacién de papel o acciones), por
operaciones con sociedades de inversion y los ingresos derivados de los servicios de
custodia o administracién de bienes, se reconocen en los resultados consolidados
conforme se devengan en el rubro de “Comisiones y tarifas cobradas”.

Los intereses por arrendamiento capitalizable se aplican a los resultados consolidados
conforme se devengan a las tasas de interés pactadas. Los ingresos por arrendamiento
operativo son reconocidos en resultados a través del método linea recta durante la vida
del contrato de arrendamiento.

(Contintia)
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1

(w) Transacciones en moneda extranjera y operaciones extranjeras-

Transacciones en moneda extranjera

Los registros contables estédn en pesos y en monedas extranjeras, las que para efectos de
presentacion de los estados financieros, en el caso de divisas distintas al dolar se valtan
de la moneda respectiva a délares y después a moneda nacional, conforme lo establece
la Comision Bancaria. Para la conversion de los délares a moneda nacional se utiliza el
tipo de cambio para solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera
determinado por el Banco Central. Las ganancias y pérdidas en cambios se registran en
los resultados consolidados del ejercicio.

Operaciones extranjeras

Corporacién Actinver (entidad informante) y sus Subsidiarias (operaciones extranjeras)
registran originalmente sus transacciones en pesos mexicanos y en ddlares americanos,
respectivamente.

Las monedas funcionales de la entidad informante y de las operaciones extranjeras son
el peso mexicano y los dolares americanos, respectivamente. La moneda funcional de
la entidad informante es el peso mexicano en virtud de que las ventas, costos y gastos
se realizan en forma significativa en dicha moneda. La moneda funcional de las
operaciones. extranjeras es el délar americano en virtud de que sus transacciones y los
financiamientos obtenidos son realizados y contratados en dicha moneda. '

Las operaciones extranjeras operan en un entorno no inflacionario; por lo tanto, las
cifras de las entidades extranjeras fueron convertidas a pesos mexicanos como sigue:

a)  Los activos y pasivos, al tipo de cambio de cierre de 2013 y 2012. Los saldos que
componen el capital contable, al tipo de cambio histérico.

b)  Los ingresos y gastos, al tipo de cambio promedio del mes.
¢)  El efecto de conversion se reconocié como una partida de la utilidad integral de

2013 y 2012 denominada “Efecto acumulado de conversién” y se presenta en el
estado consolidado de variaciones en el capital contable.

(Contintia)
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(x) Cuentas de orden-
Operaciones en custodia-

El monto de los bienes en custodia se presenta en el rubro de “Valores de clientes
recibidos en custodia”, segin las caracteristicas del bien y operacion.

Los valores propiedad de clientes que se tienen en custodia, garantia y administracién
se valtian a su valor razonable, representando asi, el monto estimado por el que estaria

obligado Corporacién Actinver a responder ante sus clientes por cualquier eventualidad
futura.

Actividades de fideicomiso-

Se registran en cuentas de orden el patrimonio de los fideicomisos que administra,
atendiendo a la responsabilidad que implica la realizacién o cumplimiento del objeto de
dichos fideicomisos, cuya encomienda se ha aceptado. En algunos casos, la citada
responsabilidad se limita a la contabilizacién de los activos del fideicomiso, en tanto
que en otros casos, incluye el registro de activos, costos e ingresos que se generen
durante la operacién del mismo.

Las pérdidas por las responsabilidades en que se haya incurrido como fiduciario, se
reconocen en resultados en el perfodo en el que se conocen, independientemente del
momento en el que se realice cualquier promocion juridica al efecto.

El registro de los ingresos por manejo de los fideicomisos se hace con base en lo
devengado y se suspende la acumulacién de dichos ingresos devengados en el
momento en que el adeudo por éstos presente 90 o mas dias naturales de
incumplimiento de pago.

Operaciones de administracion-

El monto de los financiamientos otorgados y/o recibidos en reporto que Corporacion
Actinver realice por cuenta de sus clientes se presenta en el rubro de “Operaciones de
reporto por cuenta de clientes”.

Los préstamos ‘de valores realizados por Corporacién Actinver por cuenta de sus

clientes se presentan en el rubro de “Operaciones de préstamo de valores por cuenta de
clientes”.

(Contintia)
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Tratandose de los colaterales que Corporacién Actinver reciba o entregue por cuenta de
sus clientes, por la prestacion de servicios de reporto, préstamo de valores, derivados u
otros colaterales recibidos o entregados, se presentan en el rubro de “Colaterales

recibidos en garantia por cuenta de clientes” y/o “Colaterales entregados en garantia
por cuenta de clientes”, segun corresponda.

La determinacién de la valuacién del monto estimado por los bienes en administracién
y operaciones por cuenta de clientes, se realizd en funcién de la operacion efectuada de

conformidad con los criterios de contabilidad para sociedades controladoras de grupos
financieros.

Operaciones por cuenta de terceros-

Las operaciones de inversiones en valores que realiza Corporacién Actinver por cuenta
de terceros se reconocen y valtian a su valor razonable. Las operaciones de reporto que
realiza Corporacién Actinver por cuenta de terceros, se reconocen y valian los
colaterales asociados a dichas operaciones, asi como el premio con base en devengado.

Utilidad por accion-

Representa el resultado de dividir el resultado neto del afio entre las acciones en
circulacion al cierre del ejercicio. Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y
2012, la utilidad por accion es de $0.70 y $0.49 pesos, respectivamente.

Aportaciones al Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB)-

La Ley de Proteccion al Ahorro Bancario, entre otros preceptos, establece la creacién
del IPAB que pretende un sistema de proteccién al ahorro bancario a favor de las
personas que realicen depdsitos y regula los apoyos financieros que se otorguen a las
instituciones de banca miltiple para el cumplimiento de este objetivo. El IPAB
garantiza los depositos bancarios de los ahorradores hasta un méaximo de 400,000 UDIS
($2 al 31 de diciembre de 2013). Corporacién Actinver reconoce en los resultados
consolidados del ejercicio las aportaciones obligatorias al IPAB.

Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen
cuando es probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para
su cuantificacién. Sino existen estos elementos razonables, se incluye su revelacién en
forma cualitativa en las notas a los estados financieros. Los ingresos, utilidades o
activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza
practicamente absoluta de su realizacion.

(Contintia)
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(ab) Deterioro del valor de recuperacion de activos de larga duracion-

Corporacién Actinver evaltia periédicamente los valores actualizados de los activos de
larga duracién para determinar la existencia de indicios de que dichos valores exceden
su valor de recuperacién. El valor de recuperacion representa el monto de los ingresos
netos potenciales que se espera razonablemente obtener como consecuencia de la
utilizacion o realizacién de dichos activos. Si se determina que los valores actualizados
son excesivos, Corporacién Actinver registra las estimaciones necesarias para
reducirlos a su valor de recuperacién. Cuando se tiene la intencion de vender los

activos, éstos se presentan en los estados financieros a su valor actualizado o de
realizacion, el menor.

(ac) Informacion por segmentos-

Corporacién Actinver, de conformidad con los criterios emitidos por la Comisién
Bancaria, tiene identificados los siguientes segmentos operativos para efectos de
revelacion de informacion por segmentos en los estados financieros: a) Administracién
de Sociedades de Inversién, b) Tesoreria y banca de inversion, c) Intermediacion,
d) Actividades crediticias y corporativas - corresponde a operaciones en las que
Corporacion Actinver actia como intermediario financiero, €) Arrendamiento y f) Otras
actividades de servicios.

Cambios contables-

Cambios contables-

Durante 2013, se realiz6 la adopcién de la NIF B-8 “Estados financieros consolidados o
combinados” y la NIF C-7 “Inversiones en asociadas, negocios conjuntos y otras inversiones
permanentes”, que entraron en vigor a partir del lo. de enero de 2013 con efectos
retrospectivos, sin que ello haya tenido un efecto en las cifras de Corporacién Actinver.

El 24 de junio de 2013, fue publicado en el Diario Oficial de la Federacién las resoluciones
que modifican las “Disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones de crédito”
en lo referente a la metodologia para calificar cartera crediticia comercial, adoptando un
modelo de calificacion crediticia basado en pérdida esperada. Corporacién Actinver a través
de su subsidiaria el Banco, opté por calificar y provisionar dicha cartera conforme a la
metodologia correspondiente al 31 de diciembre de 2013. Conforme a las Disposiciones, el
Banco podia reconocer dicho efecto al 31 de diciembre de 2013, de la forma siguiente:

a) En el capital contable, dentro del rubro de resultado de gjercicios anteriores, si
como consecuencia de la aplicacion de la metodologfa, es necesario constituir
reservas adicionales.

(Contintia)
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b) En los resultados del ejercicio cuando el monto de las reservas adicionales a
constituir sea mayor al saldo del rubro de resultado de ejercicios anteriores, por la
diferencia que resulte.

¢) Sidel efecto financiero resultara un excedente de reservas.

i. Liberar dicho excedente acorde con lo sefialado en las Disposiciones, o
bien;

il. Conservar el referido excedente de reservas, hasta en tanto no se liquiden,
quebranten, renueven o restructuren los créditos que les dieron origen. Una
vez liquidados, quebrantados, renovados o reestructurados dichos créditos,
las Instituciones deberan liberar el excedente de reservas conforme a lo
sefialado en los criterios de contabilidad.

iii. Cuando los créditos se amorticen parcialmente, las instituciones deberan
liberar el excedente de reservas correspondiente a la parte amortizada del
crédito.

El efecto inicial por adopcién de la metodologia de cartera crediticia comercial ascendié a
$22, mismo que fue reconocido en la utilidad integral afectando el rubro de resultado de
ejercicios anteriores, dentro del capital contable consolidado, sin la necesidad de constituir
reservas adicionales con cargo a los resultados del ejercicio y sin reformular los estados
financieros consolidados de periodos anteriores, en virtud de que la administracion considerd

que era impréctico determinar los montos correspondientes a periodos anteriores al terminado
el 31 de diciembre de 2013.

Mejoras a las NIF 2013

En diciembre de 2012, el CINIF emitié el documento llamado “Mejoras a las NIF 2013” que
contiene modificaciones puntuales a algunas NIF ya existentes. La Mejora aplicable a
Corporacién Actinver que no género cambios contables es la NIF D-4 “Impuestos a la
utilidad”, la cual establece que los impuestos a la utilidad causados y diferidos deben
presentarse y clasificarse en los resultados del periodo, excepto en la medida en que haya
surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado del periodo ya sea en
otro resultado integral o directamente en un rubro del capital contable.

Reclasificaciones-

Corporacién Actinver realizé las reclasificaciones a la informacién financiera consolidada
que se muestran en la hoja siguiente, como consecuencia de las reclasificaciones realizadas
por la Casa de Bolsa y el Banco a sus estados financieros al 31 de diciembre de 2012 para
conformarlos con la presentacion utilizada al 31 de diciembre de 2013.

(Continta)
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Saldo originalmente Saldo

Rubro presentado Reclasificacion reclasificado
Disponibilidades $ 257 161 418
Derivados — negociacion (Activo) 1 459 460
Total de activo $ 31,846 620 32,466
Derivados — negociacién (Pasivo) $ (379) (459) (838)
Acreedores diversos y otras cuentas

por pagar (399) (161) (560)
Total de pasivo $ (28,756) (620) (29,376)
Total de pasivo y capital contable  $ 31,846 620 32,466

Posicién en moneda extranjera-

La reglamentacién del Banco Central establece normas y limites a los bancos y casas de
bolsa para mantener posiciones en monedas extranjeras larga o activa (corta o pasiva)
equivalentes a un maximo del 15% del capital basico del Banco calculado al tercer mes de
inmediato anterior, y 15% del capital global de la Casa de Bolsa. Al 31 de diciembre de
2013, la posicién maxima permitida asciende a 16.20 y 12 millones de délares,

respectivamente (10.72 y 11 millones de délares al 31 de diciembre de 2012,
respectivamente). '

La posicién en monedas extranjeras al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se analiza como se
muestra a continuacion:

Moneda

Millones de délares nacional
2013 2012 2013 2012
Activos 189 124 $ 2472 1,608
Pasivos (164) (95) (2.146) (1.232)
Posicidn larga, neta 25 29 § 326 376

Los tipos de cambio en relacién con el délar al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
determinados por el Banco Central, y utilizados para valuar los activos y pasivos en moneda
extranjera, fueron de $13.0843 y $12.9658 pesos por délar, respectivamente. Al 25 de
febrero de 2014, fecha de emisién de los estados financieros consolidados fue de $13.2248,
pesos por dolar.
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(6) Disponibilidades-

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el rubro de disponibilidades se integra a continuacién:

2013 2012
Caja $ 160 143
Bancos:
Del pais A 122 59
Del extranjero 236 111
Depésitos en Banco de México 5 2
Préstamos interbancarios con vencimiento .
menor a 3 dias 270 100
Otras disponibilidades _2 3
Total disponibilidades $ 795 418
Compra - venta de divisas a 24-48 horas:
Compra de divisas (Disponibilidad restringida) $ 68 21
Venta de divisas (260) (182)
Total ~sobregiro presentado en
acreedores diversos y otras
cuentas por pagar (nota 17) § (192 (161)

Caja y bancos:

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los saldos en moneda extranjera y pesos de caja y
bancos, se integran a continuacion:

Saldo

Moneda original Tipo de cambio valorizado
Disponibilidad 2013 2012 Moneda 2013 2012 2013 2012
Caja y bancos 2 1 Délar Canadiense 12.3168 13.0310 §$ 26, 13
Cajay bancos 21 10 Délar Americano  13.0843 12.9658 273 130
Caja y bancos 4 - 3 Euro 18.0079 17.0889 74 51
Caja y bancos 1 - Franco 14.7146 14.1966 2 1
Caja y bancos - 1 Libra 21.6689 21.0681 9 21
Cajay bancos 125 86  Pesos 1.0000  1.0000 125 86
Caja y bancos 4 3 Pesos Argentinos 2.0071  2.6375 8 8
Caja y bancos 8 19 Yen Japonés 0.1244  0.1506 1 3
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Banco Central:

Los dep6sitos en el Banco Central en moneda nacional, corresponden a depdsitos de

regulacion monetaria que carecen de plazo y devengan intereses a la tasa promedio de la
captacion bancaria.

Otras disponibilidades:

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la cuenta de otras disponibilidades incluye metales
preciosos amonedados.

Préstamos interbancarios con vencimiento menor a 3 dias:

Al 31 de diciembre de 2013, el préstamo interbancario con vencimiento a 2 dias por $270,
cuya contraparte fue Nacional Financiera, S. N. C., devenga interés a la tasa del 3.25% (en

2012, a 2 dias por $100, cuya contraparte fue Banco Nacional de Meéxico, S. A. devengd
interés a una tasa del 4.3%). '

Compraventa de divisas a 24-48 horas:

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la valorizacién en moneda nacional de las compras y

ventas de divisas a ser liquidadas en 24 y 48 horas, se integra como se muestra a
continuacion:

2013 2012
Divisa Compras Ventas Compras Ventas
Délar $ 68 (181) 6 (108)
Euro - (54) 15 (56)
Délar canadiense - 2D - (16)
Libra esterlina - (4) - (2)
$§ 68 (260) 21 (182)

Inversiones en valores-

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las inversiones en valores se analizan en la hoja
siguiente.

(Continua)
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2013 201
Titulos para negociar sin restriccién:
Instrumentos de patrimonio neto $ 450 954
Certificados bursatiles . 161 217
Deuda gubernamental 565 2
Deuda bancaria 622 86
; 1.798 1,259
Titulos para negociar restringidos o dados en
garantia;
Deuda gubernamental* 2,973 3,900
Deuda bancaria* : 2,388 2,684
Otros titulos de deuda* 9,456 8,452
Instrumentos de patrimonio neto** 313 304
15,130 15,340
Total titulos para negociar 16.928  16.599
Titulos disponibles para la venta:
Sin restriccion:
Deuda gubernamental , 1,888 964
Deuda bancaria 1,014 3,768
Otros titulos de deuda 820 2.010
3,722 6,742
Con restriccién o dados en garantia*:
Otros titulos de deuda _ 537 827
Deuda bancaria 3,310 2
Deuda gubernamental 3,783 307
Instrumentos de patrimonio neto 17 19
7,647 1,155
Total titulos disponibles para la venta 11,369 7.897
Total de inversiones en valores § 28,297 24,496

*/** Ver nota en la hoja siguiente. -

(Contintia)
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Los titulos para negociar y disponibles para la venta con restriccion o dados en garantia,
corresponden a titulos otorgados como colateral en operaciones de reporto actuando
Corporacién Actinver como reportado (nota 8), los cuales tinicamente se darian de baja
del balance general consolidado en casos de incumplimiento con las condiciones
establecidas en el contrato y Corporacion Actinver no pudiera reclamar el colateral.

** Corresponde a operaciones de compra de valores por liquidar a 24, 48 y 72 horas.

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre 2013 y 2012, Corporacién Actinver no
realizé ninguna transferencia de valores entre categorias.

Las tasas promedio ponderadas por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2013 y
2012, son de 3.75% y 5.2%, respectivamente y plazos de vencimiento promedio (no
auditados) de 1.8 afios y 3.2 afios, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Banco no mantenia dentro de su portafolio titulos
distintos a valores gubernamentales mexicanos de un mismo emisor superior al 5% de su
capital neto de $1,506 y $943, respectivamente.

Por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013, Corporacion Actinver registr en los
resultados consolidados dentro del rubro “Resultado por intermediacién, neto”, pérdidas por
deterioro por $14 de titulos disponibles para la venta; por el gjercicio terminado el 31 de
diciembre de 2012, Corporacion Actinver no registré pérdidas por deterioro.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las inversiones en titulos de deuda distintas a titulos
gubernamentales, de un mismo emisor superior al 5% del capital global de la Casa de Bolsa,
se integran a continuacidn: '

Al 31 de diciembre de 2013

Calificacién
Tasa Plazo Monto Vs
Clave Razén Social FITCH S&P Moodys HR Ponderada Ponderado Importe Capital
AAA

CFE Comision Federal de Electricidad (mex) Aaa.mx 395 1,634 $ 4290 411%

PEMEX Petroleos Mexicanos mxAAA Aaamx 3.91 1,446 2,436 234%
. HR

BINBUR Banco Inbursa, S.A. mxAAA AAA 4.05 1,224 1,097 105%
Deutche Bank México, S.A. AAA HR

FUNO Institucion de Banca Miiltiple (mex) AAA 4.52 1,987 887 85%

(Continua)
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Calificacion
' Tasa Plazo
Clave Razén Social FITCH S&P Moodys HR Ponderada  Ponderado
» AAA
CFECB Bank of América México, S.A. (mex) mxAAA 3.87 2,248
AAA
CFEHCB HSBC México, S.A. (mex) Aaa.mx 3.99 1,361
COMPART Banco Compartamos, S.A. AA (mex) mxAAA T 428 1,582
AAA
BANAMEX Banco Nacional de México, S.A. (mex) mxAAA Aaamx 392 847
Banco Nacional de Comercio AAA
CFEGCB Exterior, S.N.C. (mex) Aaa.mx 4.02 1,444
AAA
SCOTIAB  Scotiabank Inverlat, S.A. (mex) mxAAA 4.04 1,500
Instituto del Fondo Nacional para AAA HR
FNCOT el Consumo de los Trabajadores (mex) AAA 4.00 829
VWLEASE  Volkswagen Leasing, S.A. de C.V. mxAAA  Aaamx 4.15 675
AAA
BACOMER BBVA Bancomer, S.A. (mex) Aaa.mx 3.75 136
: HR
BINTER Banco Interacciones S.A. A (mex) A+ 517 863
BMIFEL Banca Mifel, S. A. F2 (mex) MxA-1 3.67 3
Impulsora del Desarrollo y el
Empleo en América Latina, S.A.B. HR
IDEAL de C.V. Aa2.mx AAA 439 736
HR
CEMEXCB .Cemex, S.AB.de C.V. mxAAA AAA 478 643
HR
INCARSO  Inmuebles Carso, S.AB.de C.V.  AA (mex) AA+ 431 1,689
HR
MFRISCO  Minera Frisco, S.A.B. de C.V. AA- (mex) AA- 4.54 1,704
Telefonica Finanzas México, S.A. :
TELFIM de C.V. mxAA+  Aa2.mx 4.15 195
HR
DINEXCB  Banco Invex, S.A. AA- (mex) AA+ 4.84 1,948
Al 31 de diciembre de 2012
Calificacion
Tasa Plazo
Clave Razobn social FITCH S&P Moodys HR Ponderada  Ponderado
) . AAA HR
PEMEX Petréleos Mexicanos (mex) Aaa.mx AAA 502 1,504
CFECB Bank of America México, S.A. (mex) Aaa.mx 501 2278

Importe
768
430
392

387

302

212

165

162
137

115
100

95
84
75

70

Importe

$ 3,927

1,222

Monto Vs
Capital

4%
41%
38%

37%

29%

20%

16%

15%
13%

11%
10%

9%
8%
%

7%

6%

6%

Monto Vs
Capital

416%

129%

(Contintia)
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BINBUR

GDFCB

CFE
- BANAMEX
CFEHCB

CEMEXCB

CFEGCB

FEFA

FORD
COMPART
ELEKTRA
INCARSO
BAZTECA
VWLEASE
DINEXCB
BACOMER
NRF

BINTER

FINDEP

HOLCIM
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Razén social

Banco Inbursa, S.A.

The Bank of New York Melion,

S.A.

Comision Federal de
Electricidad

Banco Nacional de México, S.A.

HSBC México, S.A.

HSBC México, S.A.

Banco Nacional de Comercio
Exterior, S.N.C.

Fondo Especial para
Financiamiento Agropecuario

Ford Credit de México, S.A. de
C.V.

Banco Compartamos, S.A.°
Grupo Elektra, S.A.B. de C.V.
Grupo Carso, S.A.B.de C.V.

Banco Azteca, S.A.

Volkswagen Leasing, S.A. de
C.v.

Banco Invex, S.A.

BBVA Bancomer, S.A.

NR Finance México, S.A. de
CV

Banco Interacciones, S.A.

Financiera Independencia,
S.AB.deC.V.

Holcim Capital México, S.A. de

CV.

(Cifras en millones de pesos)

Calificacién
FITCH S&p Moodys HR
MXAAA HR
AAA
(mex) mxAAA
Aaa.mx
(mex)
AAA
(mex) mxAAA Aaamx
Aaa.mx
(mex)
MRAAA AnA
Aaa.mx
(mex)
AAA
(mey) AL
AA (mex) Aa3.mx
AA (mex) mxAAA
F2 (mex) HR1
AA (mex) A}}i-
F1 (mex) HR A+
mxAAA Aaamx
AA (mex) AH,E +
AAA Aaa.mx
(mex)
mxAAA  Aaa.mx
A (mex) " A3mx HRA+
A (mex) HR A
AAA m A
(mex)

Tasa
Ponderada

5.05

497
4.92
548
498

6.55

4.92

5.02
547
545
6.62
5.55
5.72
5.21
7.45
5.05
5.11

5.76

7.16

5.32

Plazo
Ponderado

858

1,476

697
1,101
1,719

1,008
870

857
641
1,195
92
1,676
98
1,039
2,313
501
729
5332

499

Importe

$ 1,198

1,196
1,005
782
446

102

332

296
285
278
234
211
202
176
154
139

80

65

56

Monto Vs
Capital

127%

127%
106%
83%
47%

11%
35%

31%
30%
29%
25%
22%
21%
19%

16%

15% -

8%
7%

6%

5%

Las politicas de administracion de riesgos, asi como la informacién respecto a la naturaleza y
el grado de los riesgos que surgen de la inversiones en valores incluyendo entre otros, riesgo
de crédito y mercado a los que esté expuesto Corporacién Actinver y la forma en que dichos

riesgos estan administrados se mencionan en la nota 25. _

(Contintia)
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(8) Operaciones de reporto-

Los saldos deudores y acreedores por operaciones de venta y compra de reportos al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, se analizan a continuacidn:

Deudores por reporto Acreedores por reporto

2013 2012 2013 2012
Deuda gubernamental b 500 - (3,467) (3,892)
Deuda bancaria - - (2,376) (2,685)
Certificados bursatiles - 340 (16.520) 841D
$ 500 340 22,363 (14,988)
Colaterales recibidos y dados en
garantia $ 93818 4,765 9,318 8,853

A continuacién se analizan los colaterales entregados en operaciones de reporto como
reportado registrados como titulos restringidos, asi como los recibidos en operaciones como
reportador y los plazos promedio de los titulos recibidos o entregados en estas operaciones
vigentes al 31 de diciembre de 2013 y 2012:

2013 2012
Titulos restringidos Reportador Plazo Titulos restringidos Reportador Plazo
Con fines  Disponibles Cuentas promedio Con fines  Disponibles Cuentas promedio
de parala de (dias) de parala de (dias)
negociacion venta* orden Venta Compra negociacién venta* orden Venta Compra
Deuda gubernamental  § 2,973 3,783 3,669 7 2 $ 3,900 307 4,424 10 2
Deuda bancaria 2,388 3,310 3,310 14 2 2,684 2 - 13 2
Otros titulos de deuda 9,456 537 2,839 14 2 8,452 827 341 3 2
Instrumentos de
patrimonio neto 313 17 - 3 2 304 19 - 3 2
3 15,130 7,647 9,818 $ 15340 1,155 4,765

|

*Los $7,647 y $1,155 de titulos restringidos disponibles para la venta al 31 de diciembre de
2013 y 2012, respectivamente, corresponden a titulos disponibles para la venta restringidos

-en relacion con los colaterales vendidos o dados en garantfa, que se muestran en e] balance
general consolidado. '

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, los ingresos y gastos por
intereses derivados de las operaciones de reporto reconocidos en el estado consolidado de
resultados dentro del rubro de “Ingresos por intereses” ascendieron a $48 y $108,
respectivamente y “Gastos por intereses” por $1,023 y $948, respectivamente (nota 23a).

(Continta)
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el rubro de derivados se analiza a continuacién (monto
nocional en moneda origen nominal o tamafio del contrato):

2013

Futuros
Futuros
Futuros

Forwards
Swaps

Swaps

Swaps

Opciones
Opciones
Opciones
Opciones
Opciones
Opciones
Opciones
Opciones
Opciones
Opciones
Opciones
Opciones
Warrants
Warrants
Warrants
Warrants
Warrants

Subyacente

MXN
DEUA
IPC

USD
CCS
LIBOR
IRS
ALFA
AMX
CEMEX
FEMSA
GMEX
IPC
MEXCHEM
OMA
S&P

USD

TIIE
WALMEX
AMX
CAN

IPC

GMX
VvV

Monto
Nocional

7,000,000
200,000
1,730

72,082
6,364,484
153,000,000
16,848,000,000
38,072,916
1,596,000
21,726,994
9,230,000
39,420,629
119,033,251
41,694,114
10,184,000
148,359,432
3,966,000
59,068
10,430,122
3,454,000
252,480,000
350,620,000
26,510,000
141,371,670

$

Valor razonable

Activo

1
11
168

302
3
48
250

w

I o)
—_—C e NN O e W !

Pasivo

(D)
(11)
(168)

(301)
3)
(50)
(253)

4)
(D
(3)
(D
(1)
4
(246)
(342)
@7)
(150)

(1,386)

(Contintia)
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Futuros
Futuros
Futuros

Forwards
Forwards
Swaps

Swaps

Swaps

Opciones
Opciones
Opciones
Warrants
Warrants
Warrants

Futuros-
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Subyacente
DEUA

IPC

TE28

LIBOR
USD
CCS
LIBOR
IRS
GMEX
IPC
WALMEX
IPC
GMX
WMX

Monto Valor razonable

Nocional Activo Pasivo
170,000 2 2)
2,130 94 (94)
30,000,000 30 30)
259,000 1 (4)
661,086 38 (38)

409,700 - -
92,000,000 10 (12)
16,308,000,000 363 (370)
955,745 8 %)
3,699 37 (10)
1,082,200 3 0
406,470 - (296)
440,000 - (39)
639,000 - (63)
460 (838)

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las posiciones abiertas de futuros operados en mercados
reconocidos, tienen vencimientos a 79 y 33 dias, respectivamente.

Opciones emitidas por la Casa de Bolsa-

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Casa de Bolsa emitié opciones (warrants) de tipo
europeo (ejercible sélo hasta la fecha de vencimiento) en mercados reconocidos sobre el IPC
‘de la Bolsa Mexicana de Valores y emisoras cotizadas, con las caracteristicas que se
mencionan a continuacién:

Numero de
Serie titulos
2013
AMXA401R DC043 69,300
CAN405R DC032 244,100
CAN409R DC034 408,300
CAN409R DC035 1,669

CAN404R DC038 1,273

Subtotal, a la hoja siguiente

Precio de ejercicio

Prima
(pesos nominales) valuada
50 $ G}
100 (24)
100 40
10,000 (17
10,000 (13)
$ (98

Vencimiento

24-Ene-14
14-May-14
17-Sep-14
17-Sep-14
24-Abr-14

(Contintia)



40

CORPORACION ACTINVER, S. A. B. DE C. V.
Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Cifras en millones de pesos, excepto donde se indica diferente)

Numero de  Precio de ejercicio Prima

Serie titulos (pesos nominales) valuada Vencimiento
201
Subtotal, de la hoja anterior: $ (98)
CAN406R DC036 15,782 10,000 (152) 25-Jun-14
GMX401R DC050 265,100 100 27 15-Ene-14
IPC312R DC289 22,960 1,000 (23) 31-Dic-14
IPC403R DC280 60,070 1,000 57 31-Mzo-14
IPC403R DC297 4,355 10,000 - (43) 26-Mzo-14
IPC406R DC271 36,170 1,000 (36) 19-Jun-14
IPC410R DC283 145,070 1,000 (140) 22-Oct-14
IPC410R DC294 4,280 10,000 (43) 15-Oct-14
IVV512R DC003 1,328,899 100 (14D 15-Dic-15
IVV512R DC004 10,219 830 9 15-Dic-15
§ (769
Namero de Precio de ejercicio Prima
Serie titulos (pesos nominales) valuada Vencimiento
012
IPC304R DC267 119,050 1,000 $ (96) 11-Apr-13
IPC406R DC271 92,770 1,000 (42) 19-Jun-14
GMX302R DC043 440,000 100 (39) 20-Feb-13 -
IPC403R DC280 107,850 <+ 1,000 (79) 31-Mar-14
IPC311R DC281 86,800 1,000 (79) 14-Nov-13
WMX306R DC035 " 639,000 100 (63) 21-Jun-13
$§ (399

(Continua)
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(10) Cartera de crédito-
(a) Cartera de crédito-

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la cartera y los compromisos de crédito se analizan
como se muestra a continuacion: '

2013 2012
Créditos comerciales:
Operaciones quirografarias $ 860 9
Operaciones prendarias 284 593
Operaciones de factoraje* 396 -
Créditos estructurados ~ 266 337
Arrendamiento capitalizable - 1,008 681
Otros 1,316 432
: 4,130 2,052
Créditos a entidades financieras no
bancarias 371 6
Créditos de consumo:
Personales _ 1,276 851
Créditos revolventes al consumo 103 129
1.379 980
Total de cartera de crédito, en el '
balance general consolidado $ 5,880 3,038
Compromisos crediticios, registrado en
cuentas de orden (nota 24a) $ 3,192 289

De las operaciones de factoraje, $114 han sido otorgadas bajo el programa de
“Cadenas productivas”, establecido por el Gobierno de México mediante la
administracién de Nacional Financiera, S. N. C., y su pasivo correspondiente a favor
de dicha entidad est4 incluido dentro del rubro de “Préstamos bancarios” (nota 16).

Al 31 de diciembre de 2013, el Banco tenia cartera de crédito vencida por $0.5 y al 31
de diciembre de 2012 no existi6 cartera de crédito vencida.

(Continua)
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Concentracion de riesgos:

A continuacion se presenta de forma agregada el saldo y porcentaje de concentracién
de la cartera de crédito por sector econdmico al 31 de diciembre de 2013 y 2012:

Consumo | $

Comercio y servicios

Construccién y vivienda

Manufactura e industrial

Servicios financieros

Arrendamiento  capitalizable y
créditos estructurados

Agropecuario, silvicultura y pesca

2013

Saldo Zo
1,379 23%
2,228 38%
277 5%
329 6%
372 6%
1,274 22%
21 - %
5880  100%

2012
Saldo Y
980 32%
364 12%
274 9%
23 1%
337 11%
1,018 34%
42 1%
3,038 100%

El saldo de los préstamos otorgados a los tres principales deudores al 31 de diciembre
de 2013 y 2012, es de $904 y $754, respectivamente.

Comisiones por otorgamiento de cartera de crédito-

Los montos de las comisiones y de los costos y gastos reconocidos por el otorgémiento
de crédito ascienden a $13 y $8, por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y

2012, respectivamente.

A continuacion se presenta el desglose de los intereses y comisiones ganadas (nota 23a)
por tipo de crédito por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012:

2013

2012

Intereses Comisiones

Intereses Comisiones

Actividad empresarial o

comercial $ 159
Consumo 78
Arrendamiento

capitalizable 92
Créditos estructurados 27

$§ 356

63
51

23
47

184

—y

I oo jr— W
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Cartera de crédito adquirida-

Como se menciona en la nota 1 a los estados financieros consolidados, el 14 de mayo de
2012, Corporacién Actinver adquiri6 cartera de consumo por $113, misma que al 31 de

diciembre de 2013 y 2012 no presenta saldos vencidos.

Cuentas por cobrar por arrendamiento capitalizable-

La integracion de las cuentas por cobrar en arrendamiento capitalizable al 31 de diciembre de

2013 y 2012, se muestra a continuacion:

Cuentas por cobrar por arrendamiento
capitalizable en pesos
Cuentas por cobrar por arrendamiento
capitalizable en délares valorizados
. Valor residual de los activos arrendados
neto

2

Menos

Estimacién preventiva para cartera en
arrendamiento

Cuenta por cobrar = en
arrendamiento, neto

»o

639

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las cuentas por cobrar por arrendamiento capitalizables
se encuentran vigentes, incluyendo un contrato de arrendamiento reestructurado durante 2012
por $79. Las cuentas por cobrar por arrendamiento al 31 de diciembre de 2013 y 2012, tienen

vencimientos hasta 2019.

Corporacién Actinver ha celebrado contratos de arrendamiento capitalizables con vigencia
entre 1 y 15 afios por los cuales reconoce mensualmente el importe de las rentas exigible de
dichos contratos. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las rentas pactadas por cobrar (no
auditadas), tanto en délares como en pesos, en los proximos cinco afios, se muestran en la

hoja siguiente.
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Importe en
Afio en que Délares Moneda
se devengarin valorizados nacional
2014 $ 12 © 503
2015 12 393
2016 12 288
2017 ‘ 12 ' 207
2018 11 72

Créditos estructurados-

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los créditos estructurados, se integran como se muestra a
continuacion:

2013

Cliente Saldo insoluto Plazo en meses Tasa
Azteca Holdings, S. A. de C. V. $ 132 12a13 Fija 7%
Marea Fishers, S. A.de C. V. 37 108 Variable
Dankel Medical, S. A. de C. V. 25 72 Variable
Cold Land, S. A.de C. V. 18 41 Fija 12%
Food Land, S. A. de C. V. 18 42 Fija 12%
Inmobiliaria Arquiterra, S. A. de C. V. 15 108 Variable
Operadora Cliden, S. A. de C. V. 7 4 Fija 12.5%
Pablo Salinas Pedrero ‘ 2 2 Fija 14%y 15%
Otros _12 2260 Fijay variable .

$ 266

201

Cliente Saldo insoluto Plazo en meses Tasa
Azteca Holdings, S. A. de C. V. $ 151 13a14 Fija 7%
Marea Fishers, S. A.de C. V. 42 120 Variable
Dankel Medical, S. A. de C. V. 21 84 Variable
Cold Land, S. A.de C. V. .20 53 Fija 12%
Food Land, S. A.de C. V. 19 54 Fija 12%
Inmobiliaria Arquiterra, S. A. de C. V. 18 120 Variable
Comercializadora Jubileo, S. A. de C. V. 14 4 Fija 12.5%
TMM Logistics, S. A. de C. V. 10 24 a 60 Fija 14% y 15%
Otros _42 9a66 Fijay variable

$ 337

(Continta)
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(b) Tasas ponderadas anuales de colocacién-

(©

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, las tasas ponderadas

anuales de colocacién (informacién no auditada) fueron como se muestra a
continuacion:

2013 2012
Cartera comercial : 7.96% 8.01%
Créditos personales ' 7.94% 7.73%
Arrendamiento capitalizable 11.79% 9.75%
Créditos estructurados 9.27% 9.20%

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012; Corporacién Actinver no
tuvo quebrantos, ni hubo recuperaciones de cartera de crédito previamente castigada.

Estimacion preventiva para riesgos crediticios-

Como se explica en la nota 3(k), Corporacién Actinver clasifica su cartera y establece
una estimacion para cubrir los riesgos crediticios asociados con la recuperacion de su
cartera de crédito.

La estimacién preventiva de la cartera evaluada al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es
por $159 y $58, respectivamente, de las cuales $95 y $16, respectivamente,
corresponden a la estimacion del Banco y $64 y $42, respectivamente, a Arrendadora
Actinver. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existian reservas adicionales.

" La clasificacién por grado de riesgo y tipo de crédito de la reserva crediticia de la

cartera de crédito del Banco al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se analiza a
continuacion:

Cartera comercial y entidades financieras

2013 2012
Importe Importe
Moneda Moneda Moneda
nacional Estimacion nacional extranjera Estimacién
A-1 $ 825 3 723 - 4
A-2 172 6 - - -
B-1 444 8 57 260 6
B2 923 21 - - -
B-3 684 26 - - -
C-1 164 12 - - -
C-2 ' _ 15 2 —_— - =
$ 3,227 78 780 260 10
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Cartera de consumo

2013 2012
Estimacion Estimacion
Importe general Importe general
A $ 1,141 6 938 5
B 238 A1 42 1

$ 1,379 17 980 6

A continuacién se presenta un analisis de los movimientos de la estimacion preventiva por
los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012:

2013 2012
Saldo al principio del afio § 58 41
Reconocimiento en resultado de ejercicios
anteriores (nota 4) 22 -
Provisiones a resultados ' _79 17
Saldo al final del afio $ 159 58

Las politicas de crédito de Corporacion Actinver relacionadas con los procedimientos

establecidos para el otorgamiento, control y recuperacion de créditos, asi como las relativas al

seguimiento de riesgo crediticio, concentraciones de riesgo, créditos emproblemados y la
-designacion de cartera de crédito como restringida, se describen en la nota 25.

(11) Otras cuentas por cobrar, neto-

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el rubro de otras cuentas por cobrar se integra a

continuacion:

2013 2012
Deudores por liquidacion de operaciones, neto § 479 563
Deudores diversos 203 241
Cartera de arrendamiento operativo 335 68
Préstamos al personal 50 37
Impuestos a favor 173 163
Partes relacionadas (nota 21) 62 47
Estimacion para cuentas incobrables (100) (72)

$ 1,202 1,047
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(12) Mobiliario y equipo, neto-

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los saldos del mobiliario y equipo propio se integran

como se muestra a continuacion:

Tasa anual de Vida
Depreciacion util
2013 2012 Yy amortizacién  en afios
Mejoras a locales arrendados $ 202 210 10% 20
Mobiliario y equipo de oficina 106 108 10% 10
Equipo de computo 104 68 30%y 12% 3a7
Equipo adquirido en arrendamiento financiero 36 48 Varias Varias
Terrenos e inmuebles 19 35
Equipo de transporte 18 4 25% 4
Depreciacién y amortizacion acumulada (202) (200)
$ 283 273

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013, el gasto por depreciacién y amortizacion
cargado a resultados ascendi6 a $28 y $41, respectivamente ($27 y $10, respectivamente en
2012). '

Adicionalmente, se tienen inmuebles, mobiliario y equipo en arrendamiento operativo,
utilizado para las actividades de Arrendadora Actinver, que se integran como sigue:

Depreciacion Activo Tasa anual de

2013 Inversion acumulada neto depreciaciéon
Equipo de transporte  $§ 590 (275) 315 25%
Magquinaria 429 (148) 281 9%, 10%, 20% y 25%
Mobiliario y equipo

de oficina 62 8) - 54 9%, 10%, 20% y 33%
Inmuebles 50 (5) 45 5%
Terrenos
Equipo de computo _101 (20) _ 81 33%

Total $ 1,232 (456) 776
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Depreciaciéon Activo Tasa anual de

2012 Inversion acumulada neto depreciacién
Equipo de transporte  $ 607 (206) 401 25%
Maquinaria 413 (109) 304 9%, 10%, 20% y 25%
Mobiliario y equipo ,

de oficina 67 3) 64 9%, 10%, 20% y 33%
Inmuebles 14 3) 11 5%
Terrenos 36 - 36
Equipo de computo _ 26 _(® - _18 - 33%

Total $ 1,163 (329) 834

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, la depreciacién cargada a
resultados correspondiente a estos activos, fue de $127 y $87, respectivamente. Las tasas de

depreciacion aplicadas para estos equipos fueron determinadas con base en su vida dtil
estimada.

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013, Corporacién Actinver realizo bajas de
mobiliario y equipo por $79; asimismo, por el gjercicio terminado el 31 de diciembre de
2012, Corporacién Actinver llevé a cabo ventas de activos, por un valor en libros de $19
generando pérdida de $1 que se registré en el rubro de “Otros ingresos de la operacién, neto”
dentro del estado consolidado de resultados.

Inversiones permanentes-

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las inversiones permanentes se integran como se muestra
a continuacion:

2013 2012
Sociedades de inversién en instrumentos
de deuda $ 30 30
Sociedades de inversion de renta
variable 23 23
Fideicomisos de administracién e
inversién 47 59
Cecoban, S. A. de C. V. ' 3 3
$ 103 115

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, el resultado por la
participacion en el resultado de inversiones permanentes fue de $1 y $2, respectivamente.
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(14) Otros activos, cargos diferidos e intangibles,‘netos-

El rubro de otros activos, cargos diferidos e intangibles se integra al 31 de diciembre de 2013
y 2012, como sigue:

2013 2012
Intangibles $ 1,038 981
Costos de referencia por adquisicién de
portafolio 280 278
Pagos anticipados 106 104
Depositos en garantia ‘ 42 41
Licencias y software, neto 78 63
Otros activos 51 20
Amortizacién acumulada (42) (20)

$ 1,553 1,467

La amortizacion cargada a resultados por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013 y
2012, fue de $22 y $19, respectivamente. Los costos de referencia pagados se amortizan de
manera creciente en un plazo de 10 afios; por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2013 y 2012, la amortizacion asciende a $13 y $8.

(15) Captacién tradicional-

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los depésitos de exigibilidad inmediata ascienden a
$1,547 y $1,127, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el promedio anual de las tasas de intereses sobre la
captacion en pesos (informacién no auditada), se analiza como sigue:

2013 2012
Depésitos de exigibilidad
inmediata . 1.35% 3.13%
Depésitos a plazo 4.08% 4.41%
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50

CORPORACION ACTINVER, S. A. B.DE C. V.
Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Cifras en millones de pesos)

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los dias por vencer a los cuales se encuentran negociados

los depésitos a plazo, son como sigue:

Dias Mayor a
2013 1-30 31-60 61-90 91-180 180 dias Total
Publico en general $ 989 296 203 125 1,871
Mercado de dinero 2,226 2,578 - - 4,804
2012
Publico en general ~ § 2,998 87 76 22 25 3,208

Al 31 de diciembre de 2013, la captacién tradicional proveniente de mercado de dinero se
integra de pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento que devengan intereses con
tasas del 3.74% al 3.84% y vencimientos de 2 a 86 dias.

Titulos de crédito emitidos:

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los titulos de crédito clasificados por tipo de emision se

integran a continuacién:

2013
Clave de emisién Fec!u.i'de Titulos . Saldo * Vencimiento
emision insoluto
Actinvr 13 29-may-13 Certificados bursatiles § 450 23-may-18
‘Actinvr 09 17-jun-09 Certificados bursétiles 50 26-sep-14
Actinvr 12 28-mar-12 Obligaciones 466 03-mar-17
Total $ 966
2012
Clave de emision Fec!la} de Titulos . Saldo Vencimiento
emisién insoluto
Actinvr 07 11-oct-07 Certificados bursatiles  § 350 . 26-sep-14
Actinvr 09 17-jun-09 Certificados bursatiles 150 26-sep-14
Actinvr 12 28-mar-12 Obligaciones 471 03-mar-17
Total $ 971
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(16) Préstamos bancarios-

Al 31 diciembre de 2013 y 2012, los préstamos bancarios se integran como se muestra a

continuacion:
2013
Tasa TIIE
Institucion Linea de crédito Corto plazo Largo plazo Total Variable
Banco Inbursa, S.A. 350 $ 346 6 352 + 2.9 ptos
Banco Inbursa, S.A. 100 100 - 100 +2.9 ptos
Banco Inbursa, S.A. - - 29 29 + 1.8 ptos
NAFIN 200 114 - 114 5% Fija
Banco Azteca, S.A. 300 301 - 301 +2.3 ptos
Banco Azteca, S.A. 200 176 25 201 +3.0% Fija
Bajio 100 - 87 87 + 2.5 ptos
BBVA Bancomer 50 50 - 50 +3.5 ptos
Banorte - - 17 17 + 3.5 ptos
Banco Ve Por Mas, S.A. - - 23 23 + 3 ptos
Ci Banco 145 1 138 139 + 3.5 ptos
Ci Banco 53 - 53 53 + 3.0 ptos
Banco Azteca, S.A. 11 millones de délares 2 134 136 5% Fija
Totales $ 1,090 512 1,602

Los préstamos bancarios estén sujetos a ciertas obligaciones de hacer y de no hacer, las cuales
en caso de incumplimiento en lo individual o en su conjunto podrian implicar la exigibilidad

inmediata de los mismos por parte de los Acreedores Financieros.

2012
Tasa TIIE
Institucién Linea de crédito Corto plazo Largo plazo Total Variable
Banco Inbursa, S.A. 500 $ 450 - 450 + 3.5 ptos
Banco Inbursa, S.A. 95 8 - 8 + 1.8 ptos
Banco Inbursa, S.A. 55.5 39 - 39 + 1.7 ptos
Banco Azteca, S.A. 500 475 - 475 + 2.3 ptos
Bajio 50 46 - 46 + 2.5 ptos
Banorte 50 - 34 34 + 3.5 ptos
Ci Banco 150 - 142 142 + 3.5 ptos
Banco Azteca, S.A. 30 millones de délares 146 - 146 5% Fija
Banco Ve Por Mas, S.A. 35 - 35 35 + 3 ptos
Intereses devengados - 2 - 2
Totales $ 1,166 211 1,377

(17) Acreedores diversos y otras cuentas por pagar-

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de acreedores diversos y otras cuentas por pagar
se integra en la hoja sigujente.
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2013 2012

Provisiones para obligaciones diversas $ 115 96

Otros impuestos y derechos por pagar 140 75

Divisas por entregar 43 85

Arrendamiento capitalizable 6 15

Otras cuentas por pagar 415 128
Sobregiro por operaciones de compra-venta

de divisas (nota 6) 192 161

§ o911 560

Beneficios a empleados-

El costo, las obligaciones y otros elementos de los planes de pensiones, primas de antigiiedad
y remuneraciones al término de la relacion laboral distintas de reestructuracion, mencionados
en la nota 3(s), se determinaron con base en calculos preparados por actuarios independientes
al 31 de diciembre de 2013 y 2012. La integracién del pasivo laboral reconocido y los

componentes del costo neto de los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 son
los que se muestran a continuacién:

a) Conciliacion entre saldos iniciales y finales del valor presente de las Obligaciones por

Beneficios Definidos (OBD) por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012,
en miles de pesos:

‘Situaci6n financiera de los pasivos

_y activos Terminacion Retiro
2013 2012 2013 2012

OBD al inicio del periodo $ 13222 10,630 2,228 3,413
Mas (menos)

Reconocimiento de obligaciones por

traspaso de personal al 1 de enero - (3%5) - ¢))

Costo laboral del servicio actual 1,456 2,085 453 -
Costo financiero 850 - 148 .

Pérdidas y ganancias actuariales
generadas en el periodo

15,407 (2,421) (49) (1,206)
Beneficios pagados (13,267) 2,963 (32) 22
OBD al final del periodo $ 17,668 13,222 2,748 2,228
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A continuacién se muestra una conciliacién entre el valor presente de la OBD vy el Pasivo

Neto Proyectado (PNP) reconocido en el balance general consolidado y la determinacion del
costo neto del periodo, en miles de pesos.

Situacién financiera de los pasivos Prima de antigiiedad Prima de antigiiedad
y activos por terminacion por retiro
2013 2012 2013 2012
OBD al 31 de diciembre A $ (17,628) (9,965) (2,349) 415
Activos del plan 1,403 1,372 655 673
Situacién financiera del plan (16,225) (8,593) (1,694) 1,088 -
Reconocimiento de servicios
anteriores 11,740 - 821 -
Modificaciones - - - -
Pérdidas actuariales (11,740) (3,257) - (1,450)
Pasivo neto proyectado $  (16,225) (11,850) (873) (362)
Beneficios
Terminacién Retiro Total
2013 2012 2013 2012 201 2012
Costo neto del periodo:
Costo laboral del servicio actual $ 1456 267 320 52 1,776 319
Costo financiero 850 148 148 - 20 998 168
Costo laboral de servicios pasados:

Pérdida (ganancia) actuarial, neta - 15,407 7,642 (49) 140 15,358 7,782
Amortizacion del pasivo de transicion - - - 133 _36 133 36
Costo neto del periodo $ 17,713 8,057 552 248 18,265 8,305

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el pasivo neto proyectado por beneficios de terminacién
y retiro por $16 y $12, respectivamente, esta incluido dentro del rubro “Acreedores diversos
y otras cuentas por pagar”. ‘

Los supuestos mas importantes utilizados en la determinacién del costo neto del periodo de
los planes son los que se muestran en la hoja siguiente.
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2013 2012
‘Tasa de descuento nominal utilizada para reflejar el
valor presente de las obligaciones 7.12% 6.83%
Tasa de incremento nominal en los niveles de sueldos ‘
futuros : 5.31% 5.04%
Vida laboral promedio remanente de los trabajadores
(beneficios al retiro) ‘ 16 afios 17 afios

Impuestos a la utilidad (impuesto sobre la renta (ISR), impuesto empresarial a tasa
unica (IETU)) y participacién de los trabajadores en la utilidad (PTU)-

El 11 de diciembre de 2013 se publicé en el Diario Oficial de la Federacién el decreto que
reforma, adiciona y abroga diversas disposiciones fiscales y que entra en vigor el 1 de enero

de 2014. En dicho decreto se abrogan la Ley del IETU y la Ley del ISR vigentes hasta el 31
de diciembre de 2013, y se expide una nueva Ley de ISR.

De acuerdo con la legislacion fiscal vigente durante 2013, las empresas debian pagar el
impuesto que resultara mayor entre el ISR y el IETU. En los casos en que se causaba IETU,
su pago se consideraba definitivo, no sujeto a recuperacion en ejercicios posteriores.

Conforme a la Ley de ISR vigente hasta el 31 de diciembre de 2013, la tasa de ISR para 2013
y 2012 fue del 30%, para 2014 serfa del 29% y del 2015 en adelante del 28%. La nueva ley

establece una tasa de ISR del 30% para 2014 y afios posteriores. La tasa vigente para 2013 y
2012 del IETU fue del 17.5%.

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, la PTU causada asciende a $50y
$36, respectivamente, y se encuentra registrada dentro del rubro de “Gastos de

‘administracion y promocién” en el estado consolidado de resultados.

Impuestos a la utilidad causados v diferidos

El (gasto) ingreso estimado en el estado consolidado de resultados por impuestos a la utilidad
causados y diferidos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, se integra
como se muestra en la hoja siguiente.
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2013 2012

ISR
Causado Diferido

PTU
Causada Diferida

ISR
Causado Diferido

PTU
Causada Diferida

Banco $ (G4) 14 (18) 3 (46) 7 (18) 3
Casa de Bolsa (52) 11 (32) 24 (43) (24) (18) (1D
Operadora a1y 3 - - - 3) - -
Corporacion (32) - - - - 18 - -
Arrendadora a7 8 - - (12) 4 - -
Actinver

Holdings 13 @ - - (11) - - -
Desarrollos

Actinver 1O - - - () -
Actinver ' '

Consultorfa (1) - - - - - - -
Servicios

Tracs —_— 3 - - = - = =

$ (181) 32 (50) 27 (113) 2 (36)

®

Impuestos diferidos

Para evaluar la recuperabilidad de los activos diferidos, la administracién de Corporacién
Actinver considera la probabilidad de que una parte o el total de ellos no se recuperen. La
realizacion final de los activos diferidos depende de varios factores como la generacién de
utilidad gravable en el futuro, el comportamiento de la cartera de crédito y su reserva entre
otros. Al llevar a cabo esta evaluacion, la administracion de Corporacién Actinver considera

la reversion esperada de los pasivos diferidos, las utilidades gravables proyectadas y las
estrategias de planeacion.

Los efectos de impuestos de las diferencias temporales que originan porciones significativas

de los activos y pasivos por impuestos y PTU diferidos al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se
integran en la hoja siguiente.
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201 2012
Pasivos diferidos:
Valuacion de instrumentos financieros $ (75) (104)
Pagos anticipados (28) 24)
Pasivo diferidos, bruto (103) (128)
Activos diferidos:
Mobiliario y equipo . 52 19
Pérdida fiscal » 5 1
Estimacién de cuentas incobrables ' 44 23
Provisiones no pagadas 26 13
Comisiones 9 2
PTU causada y diferida 14 17
Créditos diferidos y anticipos de clientes 6 -
Provisiones por beneficios a los empleados _ 4 3
Activo diferido, bruto 160 _78
Reserva de valuacion (14) _(5
Activo (pasivo) diferido, neto $ 43 (55)

El movimiento de ISR y PTU diferidos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y

2012, se analiza como sigue:

2013 2012
Al inicio del afio $ (55) (66)
Resultados:
ISR diferido 32 2
PTU diferida . 36 (8)
Reserva de valuacion _ ©) 5
Capital contable:
Efecto de la valuacién de titulos
disponibles para la venta 8 4)
Efecto acumulado por incorporacion de
subsidiaria 31 26

$ 43 (55)
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Otras consideraciones:

La legislacién fiscal vigente, establece que las autoridades tienen la facultad de revisar hasta
los cinco ejercicios fiscales anteriores a la tltima declaracién del impuesto sobre la renta
presentada.

Conforme a la Ley del ISR, las empresas que realicen operaciones con partes relacionadas
residentes en el pais o en el extranjero, estdn sujetas a limitaciones y obligaciones fiscales, en
cuanto a la determinacion de los precios pactados, ya que éstos deberan ser equiparables a los
que utilizarian con o entre partes independientes en operaciones comparables.

Capital contable-

A continuacién se describen las principales caracteristicas de las cuentas que integran el
capital contable:

(a) Estructura del capital social-

- Mediante acuerdo tomado en Asamblea de Accionistas del 14 de noviembre de
2013, se aprobd la emisién de 96,100,000 acciones de tesoreria serie “B”, Clase II
sin expresion de valor nominal, de las cuales, a) 43,100,000 serdn destinadas a la
posible conversion de las obligaciones emitidas por Corporacién Actinver (nota 15)
¥, b) 53,000,000 acciones (46,086,957 acciones de la oferta base, y 6,913,043 de la
opcion de sobreasignacion), correspondientes a la oferta publica primaria de
acciones (nota 1), de la cuales, el 10 de diciembre de 2013, se suscribieron y
pagaron 43,010,753 acciones de la oferta base, que representaron un incremento de
$70 en el capital social y $530 en prima por suscripcién de acciones.

- Mediante acuerdo tomado en Asamblea de Accionistas del 23 de abril de 2013, se
aprobé la cancelacion de 3,000,000 acciones serie “B”, clase II sin expresion de
valor nominal por un monto de $5.

Como resultado de los movimientos mencionados anteriormente, al 31 de diciembre de 2013
y 2012, el capital social nominal suscrito se integra por 562,510,753 y 522,500,000 acciones,
sin expresion de valor nominal, respectivamente, divididas en dos series; 15,375,552
acciones de la serie “A” clase I en ambos afios; y 547,135,201 y 507,124,448 acciones de la
serie “B”, clase II, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital social histérico de Corporacién Actinver
asciende a $915 y $850, respectivamente.
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Utilidad integral-

La utilidad integral que se presenta en el estado consolidado de variaciones en el capital
contable, representa el resultado de la actividad total de Corporacién Actinver durante

- los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 y se integra por el resultado

neto, el efecto acumulado por conversion de subsidiarias, el resultado por valuacién de
las inversiones en titulos disponibles para la venta y en 2013 también incluye el
reconocimiento de los efectos de subsidiarias en el capital contable y participacién no

controladora y el efecto por cambio en la metodologia .de calificacién de cartera
crediticia comercial.

Restricciones al capital contable-

La Ley General de Sociedades Mercantiles obliga a Corporacién Actinver a separar
anualmente el 5% de sus utilidades para constituir reservas de capital hasta por el 20%
del capital social pagado.

El importe actualizado, sobre bases fiscales de las aportaciones efectuadas por los
accionistas, puede reembolsarse a los mismos sin impuesto alguno, en la medida en que
dicho monto sea igual o superior al capital contable.

En caso de reembolso de capital o distribucién de utilidades a los accionistas, se causa
el ISR sobre el importe reembolsado o distribuido, que exceda los montos
determinados para efectos fiscales.

Las utilidades de las subsidiarias no podran distribuirse a los accionistas de
Corporacién Actinver hasta que sean cobrados los dividendos. Asimismo, las
utilidades provenientes de valuacion a precios de mercado de inversiones en valores y
operaciones derivadas no podrén distribuirse hasta que se realicen.

(d) Reserva para recompra de acciones-

El monto méximo para constituir la reserva para la recompra de acciones al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, es por $120 en ambos afios.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el monto acumulado de las recompras netas es
por $26 y $49, respectivamente, las (ventas) recompras por los afios terminados el 31
de diciembre de 2013 y 2012, fueron por $(23) y $(16) respectivamente; el valor de
mercado de las acciones al 31 de diciembre de 2013 y 2012, fue de $14.17 y $11.95
pesos por accién y el plazo méximo para recolocar dichas acciones en el mercado es un
afio a partir de la fecha de la recompra.

(Continta)
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A la fecha no se ha registrado ninguna reduccién de capital derivado de la no
recolocacion de las acciones recompradas.

Pago de dividendos-

En asamblea general anual ordinaria de accionistas del 15 de noviembre de 2013, se
decreté un dividendo a favor de los accionistas, por un monto de 29 centavos por
accion, equivalente a $152, pagado en una sola exhibicién que fue realizada el dia 29
de noviembre de 2013. ' »

En asamblea general anual ordinaria de accionistas del 23 de abril de 2013, se decretd
un dividendo a favor de los accionistas, en un monto de 15 centavos por accion,
equivalente a $75 en total en tres exhibiciones, siendo la primera el 31 de mayo de
2013, la segunda el 31 de agosto de 2013 y la tiltima el 29 de noviembre de 2013.

Por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012, Corporaciéon Actinver pagd
dividendos a los tenedores de las acciones representativas de su capital social, en un

monto de 10 centavos por accion, por lo que el importe de dividendos pagado fue de
$52.

Capitalizacion (no auditada)-

Indice de capitalizacion del Banco

La Ley de Instituciones de Crédito exige a las instituciones de crédito mantener un
capital neto en relacién con los riesgos de mercado, de crédito y otros en que incurran
en su operacion, que no podré ser inferior a la cantidad que resulte de sumar los
requerimientos de capital por cada tipo de riesgo. De conformidad con las Reglas de
Capitalizacién, las instituciones de crédito deben cumplir los requerimientos de capital
establecidos para riesgo operativo.

La informacién correspondiente al capital neto, activos en riesgo y requerimientos de -
capital del Banco al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se presenta en la siguiente hoja.
Las cifras de 2013 y 2012 corresponden a las publicadas por el Banco Central a la
fecha de emision de los estados financieros consolidados (no auditado).

(Contintia)
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2013 2012
Capital bdsico, complementario y neto _
Capital contable - § 1,728 1,246
Menos deducciones requeridas:
Activos intangibles ‘ 57 44
Inversiones en acciones de entidades financieras 2 2
Partidas que impliquen diferimiento de la
aplicacion de gastos o costos en capital 259 274
Capital basico (Tier 1) ' 1.410 926
Mis:
Reservas preventivas por riesgos crediticios
generales y otras cuentas por cobre_u' 96 17
Capital complementario (Tier 2) %6 _17
Capital neto (Tier 1+ Tier 2) $ 1,506 943
Activos en riesgo y requerimiento de capital
Activos en
. riesgo " Requerimiento
equivalentes de capital

2013 2012 2013 2012

Riesgo de mercado:

Operaciones o posiciones en:

Pesos con tasa nominal $ 494 229 40 18
Operaciones con sobre tasa en

moneda nacional _ 863 628 69 50
Operaciones con tasa nominal »

moneda extranjera - 7 - 1
Divisas o con rendimiento relativo : .

indizado al tipo de cambio 27 21 2 2
Operaciones con acciones y sobre

acciones 308 193 25 15

Total riesgo de mercado, a la
siguiente hoja $ 1692 1,078 13

(@)

_86

(Contintia)
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Total riesgo de mercado,
de la hoja anterior

Riesgo de crédito:

Grupo III (ponderados al 20%)
Grupo III (ponderados al 50%)
Grupo IV (ponderados al 20%)
Grupo V (ponderados al 20%)
Grupo VII (ponderados al 20%)
Grupo VII (ponderados al 50%)
Grupo VII (ponderados al 100%)
Grupo VII (ponderados al 150%)
De las contrapartes de
operaciones derivadas y
reportos

Subtotal riesgo de crédito

De los acreditados en
operaciones de crédito

Inversiones permanentes y
otros activos

Por avales y lineas de crédito
otorgadas y
bursatilizaciones

De las operaciones realizadas
con personas relacionadas

Total riesgo de crédito

Riesgo operacional

Total riesgo de mercado, crédito

y operacional

Activos en
riesgo Requerimiento
equivalentes de capital
2013 2012 2013 2012
1.692 1.078 136 86
888 734 71 59
- 100 - 8
- 45 - 4
32 - 3 -
641 270 51 21
513 516 41 41
99 134 8 11
1 - - -
2.174 1.799 174 144
2,288 372 183 30
381 310 31 25
29 - 2 -
585 191 _47 _15
5,457 2,672 437 214
589 382 47 31
7,738 4,132 620 331

(Continda)
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Indices de capitalizacion:

2013 2012
Capital a activos en riesgo de crédito: '
Capital bésico (Tier 1) _ 25.83%  34.65%
Capital complementario (Tier 2) 0.04% 0.64%
Capital neto (Tier 1 + Tier 2) 25.87% ° 35.29%
Capital a activos en riesgo de mercado,
crédito y operacional:
Capital basico (Tier 1) 1821%  22.40%
Capital complementario (Tier 2) 0.03% 0.42%
Capital neto (Tierl + Tier 2) 18.24%  22.82%

El Banco de manera mensual informa al Comité de Riesgos y al Comité de Activos y
Pasivos la tendencia del indice de capitalizacion, desglosando dicho indice por capital
bésico y neto. Asimismo se presenta la explicacién de las variaciones importantes en
" los activos ponderados por riesgo de crédito y de mercado, asi como los movimientos
del capital contable.

Adicionalmente previo a la realizacion de operaciones importantes de banca comercial
y tesoreria, se determina su impacto potencial en el requerimiento de capital, con el fin
de que los Comités mencionados en el parrafo anterior autoricen dichas operaciones.
En dichas operaciones el Banco considera como base un indice de capitalizacién
minimo, el cual es superior al establecido por la Comisién Bancaria en las alertas
tempranas.

Con fecha 28 de noviembre 2012, fue publicada en el Diario Oficial de la Federacion
(DOF) la Resolucion que tiene por objeto de fortalecer la composicién del capital neto
de las instituciones de crédito, conforme a los lineamientos establecidos por el Acuerdo
de Capital, emitido por el Comité de Supervision Bancaria de Basilea (Acuerdo de
Basilea III), que entrd en vigor a partir del 1 de enero de 2013, conforme a lo dispuesto
en los articulos transitorios de la misma.

La aplicacion de esta Resolucién no tuvo efectos materiales en su indice de
capitalizacidn.

Indice de capitalizacién de la Casa de Bolsa

La Comision Bancaria requiere a las casas de bolsa tener un porcentaje minimo de
capitalizacidn sobre los activos en riesgo, los cuales se calculan aplicando determinados
porcentajes de acuerdo con el riesgo asignado conforme a las reglas establecidas por el
Banco Central.

(Continta)
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La informacién (no auditada) correspondiente al capital global, activos en riesgo y

requerimientos de capital de la Casa de Bolsa al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se
presenta a continuacion:

Capital al 3 1 de diciembre:

2013 2012
Capital global § 1,042 943
Requerimientos por riesgo de mercado 352 297
Requerimientos por riesgo de crédito 344 277
Requerimientos por riesgo operacional 78 66
Total requerimientos de capitalizacién 774 640
Exceso en el capital global § 268 303
fndiqe de consumo de capital 74.23% 67.84%
Capital global / Requerimientos de capitalizacién 1.35 1.48
‘Requerimientos por riesgo operacional 78 66
Activos en riesgo al 31 de diciembre de 2013:
Activos en riesgo Requerimiento
; equivalentes de capital
Riesgo de mercado:
Operaciones en moneda nacional con tasa :
nominal $ 947 76
Operaciones en moneda nacional con :
sobretasa de interés nominal 1,425 114
Operaciones con tasa real 16 1
Operaciones en moneda extranjera con tasa
nominal 218 17
Posiciones en divisas o con rendimiento
indizado al tipo de cambio : 78 6
Posiciones en acciones o con rendimiento
indizado al precio de una accién o grupo de
acciones i 1,719 138

Total riesgo de mercado, a la hoja siguiente  $ 4,403

(09]
w
[\

|
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Activos en riesgo

Total riesgo de mercado, de la hoja anterior

Riesgo de crédito:

Por derivados

Por posicion en titulos de deuda

Por depositos y préstamos

Acciones permanentes, inmuebles, muebles,
pagos anticipados y pagos diferidos

Total riesgo de crédito

Riesgo operativo:

Total riesgo operacional

Total riesgo de mercado, crédito y riesgo
operativo

Activos en riesgo al 31 de diciembre de 2012

Riesgo de mercado:

Operaciones en moneda nacional con tasa
nominal

Operaciones en moneda nacional con
sobretasa de interés nominal

Operaciones en moneda extranjera con tasa
nominal

Posiciones en divisas o con rendimiento
indizado al tipo de cambio

Posiciones en acciones o con rendimiento
indizado al precio de una accién o grupo de.
acciones

Total riesgo de mercado, a la hoja
siguiente

equivalentes
$ 4403

35
3,867

$§ 9,673

Activos en riesgo
equivalentes
$ 922
1,315
127

70

Requerimiento
de capital

332

(98]

[\

(U]
(e

|

|8 ]
NN
EiN

Requerimiento
de capital
74

104

10

297
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Activos en riesgo Requerimiento
equivalentes de capital
Total riesgo de mercado, de la hoja
anterior $§ 3,706 297
Riesgo de crédito:
Por derivados 43 4
Por posicién en titulos de deuda 3,242 259
Acciones permanentes, inmuebles, muebles, '
pagos anticipados y pagos diferidos 173 14
Total riesgo de crédito 3.458 277
Riesgo operativo:
Total riesgo operacional 834 _66
Total riesgo de mercado, crédito y riesgo
~ operativo ‘ $ 7,998 640

La suficiencia de capital es monitoreada por el Area de Riesgo de Mercado a través de los
niveles de capitalizacion, mediante la cual da seguimiento mensual a los principales limites
de operacién de la Casa de Bolsa determinados en funcién del capital bésico, logrando con

esto prevenir posibles insuficiencias de capital, y en consecuencia tomar las medidas
pertinentes en caso de ser necesario.

Las revelaciones requeridas por el anexo 1-O de las Disposiciones aplicables al Banco, se
presentan dentro de la nota 25 a las notas a los estados financieros.

Operaciones y saldos con partes relacionadas-

En el curso normal de sus operaciones, Corporacién Actinver lleva a cabo transacciones con
partes relacionadas. De acuerdo con las politicas de Corporacién Actinver, todas las
operaciones de crédito con partes relacionadas son autorizadas por el Consejo de

Administracién y se pactan con tasas de mercado, garantias y condiciones acordes a sanas
practicas bancarias.

(Contintia)
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Las principales operaciones en resultados realizadas con partes relacionadas por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, se muestran a continuacién:

2013 2012

Operaciones:

Ingresos:
Administracion de fondos
Sociedades de inversién $ 1,139 938
Custodia de valores
Sociedades de inversion 29 23

Los saldos por cobrar con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se integran
a continuacioén:

2013

[\
[l
3" ]

Servicios administrativos:
Sociedades de inversion (nota 11) § 62 47

Las cuentas por cobrar con partes relacionadas no generan intereses y no tienen un plazo
definido.

(Continta)
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A continuacion se presentan los activos y pasivos identificables a los distintos segmentos al

31 de diciembre de 2012:

Otras

Actividades actividades Admén de Tesoreria y

crediticias y de Inter- sociedades de banca de

corporativas  servicios mediacion inversion inversibn  Arrendamiento
Al 31 de diciembre de 2013
Activos $ 8,832 40 15,355 200 13,646 1,911
Pasivos 4,615 - 15,198 100 14,587 1,727
Al 31 de diciembre de 2012
Activos $ 2,609 3,438 14,106 205 10,312 1,796
Pasivos 977 145 14,813 93 11,937 1,411

Total

39,984

- 36,227

32,466
29376

(Contintia)
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(23) Informacién adicional sobre resultados-

(a) Margen financiero

El margen financiero por los afios terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se
analiza a continuacion:

2013 2012
Ingresos por intereses: :
Disponibilidades $ 15 6
Inversiones en valores 1,549 1,544
Intereses en operaciones de reporto (nota 8) 48 108
Cartera de crédito (nota 10a) 356 184
Comisiones por el otorgamiento inicial del :
crédito (nota 10a) 13 8
Intereses y rendimientos a favor provementes de
cuentas de margen - 4
Otros : 51 14
2,032 1,868
Gastos por intereses:
Depésitos de exigibilidad 1nmed1ata 17 16
Depésitos a plazo 173 125
Préstamos bancarios y de otros organismos 108 79
Titulos de crédito emitidos 91 -
Intereses en reportos 1,023 948
1412 1,168

$ 620 700

(b) Comisiones y tarifas cobradas y pagadas-

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, las comisiones y tarifas
cobradas y pagadas se integran como se muestra en la hoja siguiente.

(Continua)



71

CORPORACION ACTINVER, S. A. B. DE C. V.
Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Cifras en millones de pesos)

Comisiones y tarifas cobradas:
Operaciones de crédito $
Compraventa de valores
Actividades fiduciarias
Custodia y administracion de bienes
Otras comisiones y tarifas cobradas

Comisiones y tarifas pagadas:
Bancos corresponsales $
Bolsa Mexicana de Valores
Intermediarios financieros
S.D. Indeval

Otras comisiones y tarifas pagadas

(c) Resultado por intermediacién, neto-

201 2012
- 3
312 309

27 15

1,321 1,112
156 37

1,816 1,476

13 7
14 11
61 8
12 10

91 39

191 95

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, el resultado

intermediacion se integra como se muestra a continuacion:

Resultado por valuacién:
Inversiones en valores $
Derivados con fines de negociacién

Resultado por compraventa:
Inversiones en valores
Divisas y metales
Derivados con fines de negociacién

2013

(42)
23

a9

(82)
236

162
143

2012

82

por

1

81

(281)
172
3

(106)
(25)

(Continta)
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(Cifras en millones de pesos)

(d)  Otros ingresos (egresos) de la operacion-

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, el rubro de “Otros ingresos
- (egresos) de la operaci6n, neto” se integra principalmente por: ‘

Ingresos 2013 2012
Ingresos por asesoria financiera $ 330 106
Ingresos por servicios administrativos - 4
Ingresos por arrendamiento operativo 289 253
Utilidad cambiaria 195 44
Recuperaciones 12 8
Otros _6 27
832 442
Egresos
Arrendamiento (depreciaciones) - 168 117
Pérdida cambiaria 198 43
Castigos y quebrantos 8 2
Estimacion por irrecuperabilidad - 1
Otros _87 35
461 198

(Contintia)



73

CORPORACION ACTINVER, S. A. B. DE C. V.
Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
(Cifras en millones de pesos)
(¢) Indicadores financieros (no auditado)-

A continuacién se presentan los principales indicadores financieros al y por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012:

2013 2012

Eficiencia operativa (gastos de administracién

y promocion/activo total promedio) 5% 6%
ROE (utilidad neta/capital contable promedio) 12% 9%
ROA (utilidad neta/activo total promedio) 1% 1%
Liquidez (activos liquidos/pasivos liquidos)* 11.03 -11.80
Margen financiero del afio ajustado por riesgos

crediticios/Activos productivos promedio 1.49% 2%
Indice de capitalizacion respecto a riesgos de

crédito 25.87%  3529%
Indice de capitalizacién respecto a riesgos de

crédito, mercado y operacional 18.24%  22.82%

Activos liquidos — Disponibilidades, titulos para negociar y disponibles para la
venta.

Pasivos liquidos — Depositos de exigibilidad inmediata, préstamos interbancarios
y de otros organismos, de exigibilidad inmediata y a corto plazo.

(24) Cuentas de orden-

(@) Compromisos crediticios y avales otorgados-

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Corporaciéon Actinver tenia compromisos
irrevocables para conceder préstamos por $3,192 y $289, respectivamente.

(b) Bienes en fideicomiso o mandato-

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los bienes en fideicomiso o mandato, se integran
como se muestra a continuacion:

2013 2012

Fideicomisos de:
Administracién $ 15,020 7,255
Garantia 1,154 535
Inversién 12,089 9,077
Otros - 2
Mandatos 62 22

$ 28,325 16,891

(Continta)
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Los ingresos percibidos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012,
correspondientes a la actividad fiduciaria ascienden a $27 y $16, respectivamente.

- Operaciones por cuenta de terceros-

Los recursos administrados por la Casa de Bolsa atendiendo instrucciones de los
clientes para invertir en diversos instrumentos financieros del sistema financiero

mexicano, se registran en cuentas de orden y al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se
analizan a continuacion:

201 2012
Fondos de sociedades de inversion $ 97,592 78471
Valores gubernamentales _ 35,912 37,644
Acciones y otros 148,224 116,872

$ 281,728 232,987

En caso de que los recursos queden invertidos en instrumentos de captacion de

Corporacién Actinver, el monto correspondiente se incluye en el balance general
consolidado.

Los colaterales entregados en garantia por cuenta de clientes a su valor razonable al 31
de diciembre de 2013 y 2012, se integran a continuacion:

201 2012
Valores gubernamentales $ 2,934 3,896
Deuda bancaria 2,388 2,684
Otros titulos de deuda _ 9,465 8,450
Por préstamo de valores 106 104

$ 14,893 15,134

(Contintia)
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(d) Operaciones de reporto por cuenta de clientes-

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las operaciones de reporto de clientes, se integran a

continuacion:

201 2012
Valores gubernamentales $ 6,099 8,692
Deuda bancaria 5,686 5,922
Otros titulos de deuda 12.275 9.574

$ 24,060 24,188

(¢) Bienes en custodia o en administracion-

Se registran en esta cuenta los bienes y valores ajenos que se reciben en custodia o
bien, para su administracion. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los bienes en
custodia o en administracién ascienden a $95,271 y $77,129, respectivamente,
representados por instrumentos de patrimonio neto en ambos afios.

Administraciéon de riesgos (no auditado)-
Calificacion para Corporacién Actinver

Las calificaciones de riesgo contraparte de largo y corto plazo en escala doméstica, otorgadas
por Fitch México a Corporacién Actinver son ‘A (mex)’ y ‘F1 (mex)’, respectivamente con
perspectiva “Estable”. :

Las calificaciones de riesgo contraparte de largo y corto plazo en escala doméstica, otorgadas

por HR Ratings a Corporacion Actinver son ‘HR A’ y ‘HR2’, respectivamente con
perspectiva “Estable”.

El 19 de septiembre de 2013, Fitch Ratings subi las calificaciones de Corporacién Actinver
de largo plazo a ‘A(mex)’ desde ‘A-(mex)’ y de corto plazo a ‘F1(mex)’ desde ‘F2(mex)’, y
el 22 de mayo de 2013, HR Ratings ratifico las calificaciones de Corporacién Actinver con
perspectiva “Estable”.

(Continta)
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Calificadora Corto plazo Largo plazo Observacién
Fitch Fl(mex) A(mex) La perspectiva es Estable.
HR Ratings - HR2 HR A La perspectiva es Estable.

Calificacion para la Casa de Bolsa

Las calificaciones de riesgo contraparte de largo y corto plazo en escala doméstica, otorgadas
por Fitch México a la Casa de Bolsa son ‘A (mex)’ y ‘F1 (mex)’, respectivamente, la
perspectiva es “Estable”.

Las calificaciones de riesgo contraparte de largo y corto plazo en escala doméstica, otorgadas
por HR Ratings a la Casa de Bolsa son ‘HR A+’ y ‘HR1’, respectivamente, la perspectiva es
“Estable”.

El 19 de septiembre de 2013, Fitch Ratings increment6 la calificacion de riesgo contraparte
de largo plazo a ‘A+(mex)’ desde ‘A(mex)’ y ratificé la calificacién de corto plazo en
‘F1(mex) °.

El 14 de noviembre de 2013 HR Raﬁngs ratificé la calificacién crediticia de largo plazo de
“HR A+”y de corto plazo de “HR1” con perspectiva “Estable”.

Calificadora Corto plazo Largo plazo Observacion
Fitch F1(mex) A+(mex) La perspectiva es “Estable”
HR Ratings HR1 HR A+ La perspectiva es “Estable”

Calificacion para el Banco

Las calificaciones de riesgo contraparte de largo y corto plazo en escala doméstica, otorgadas
por Fitch México al Banco son “A+ (mex)” y “F1 (mex)”, respectivamente, la perspectiva de
la calificacion es “Estable”.

Las calificaciones de riesgo contraparte de largo y corto plazo en escala doméstica, otorgadas
por HR Ratings al Banco son ‘HRA+ y ‘HRI’, respectivamente, la perspectiva de la
calificacion es “Estable”.

El 19 de septiembre de 2013, Fitch incremento las calificaciones de riesgo contraparte de a
‘A+(mex)’ desde ‘A-(mex)’ y de corto plazo a ‘F1(mex)’ desde ‘F2(mex).

Calificadora Corto plazo Largo plazo Observacion
Fitch F1(mex) A+(mex) La perspectiva es “Estable”
HR Ratings HR1 HR A+ La perspectiva es “Estable”

(Continta)
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I. Informacién cualitativa-

a)

b)

Descripcion de los aspectos cualitativos con el proceso de administracion integral de
riesgos-

Las subsidiarias del Grupo Financiero cuentan con una estructura organizacional que
esta disefiada para llevar a cabo la Administracién Integral de Riesgos, en dicha
estructura existe independencia entre la Unidad para la Administracién Integral de
Riesgos (UAIR) y aquellas otras dreas de control de operaciones.

El Consejo de Administracion es responsable de aprobar los objetivos, lineamientos y
politicas para la Administracion Integral de Riesgos que debe seguir el Comité de
Riesgos asi como los limites globales y especificos de exposicion a los distintos tipos de
riesgo a los que se encuentran expuestas las subsidiarias del Grupo Financiero.

La UAIR tiene la responsabilidad de monitorear y controlar las exposiciones de riesgo de
los diferentes riesgos a que se encuentra expuesta:

* Riesgos discrecionales.- Resultantes de la toma de una posicién de riesgo: Riesgo de
Mercado, Crédito y Liquidez.

* Riesgos no discrecionales.- Resultantes de la operacion del negocio, PEro que no son

producto de la toma de una posicion de riesgo: Riesgo Operativo, Riesgo Legal y
Tecnoldgico. '

Principales elementos de las metodologias empleadas en la administracion de Riesgos-

Riesgo de Mercado-

Es la pérdida potencial ante cambios en los factores de riesgo (tales como tasas de
interés, tipos de cambio, sobretasas, indices de precios, entre otros) que inciden sobre la
valuacion o sobre los resultados esperados de las operaciones, en un horizonte de tiempo,
dado un nivel de confianza.

Se utiliza la medida de valor en riesgo (VaR) la cual mide la pérdida potencial o
probable que se podria observar en una determinada posicién o cartera de inversién al
presentarse cambios en las variables o factores de riesgo durante un horizonte de
inversién definido y con un cierto nivel de confianza.

Los parametros y supuestos utilizados por la Casa de Bolsa y el Banco para el calculo de
VaR de Mercado son los que se muestran en la hoja siguiente.

(Continua)
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o Modelo: Simulacion Histérica.
e Nivel de confianza: 95%.

e Horizonte: 1 dia.
e Datos de historia: 260 datos por factor de riesgo, con la misma ponderacion.

También se realizan pruebas de Backtesting, que es el analisis histérico comparativo del
VaR, que permite evaluar la efectividad de los modelos aplicados.

Adicionalmente se realizan pruebas en condiciones extremas para evaluar los posibles
efectos ante cambios en los factores de riesgos.

El modelo de VaR que utilizan la Operadoras es un modelo histérico, con 252 datos
histéricos, con nivel de confianza del 95% y un horizonte temporal para el que se estime
la minusvalia de un dia.

Riesgo de Crédito-

Es la pérdida potencial por la falta de pago de un acreditado o contraparte en las
operaciones que efectiien las subsidiarias del Grupo Financiero, incluyendo las garantias

reales o personales que se otorguen, asi como cualquier otro mecanismo de mitigacion
utilizado.

Adicionalmente la Casa de Bolsa y el Banco miden el riesgo de mercado y crédito a
través de los requerimientos de capitalizaciéon conforme a las disposiciones de las
Circulares Unicas aplicables en cada caso y mantiene un capital global en relacién con
los riesgos de mercado y de crédito en que incurran en su operacién, este no podra ser

inferior a la cantidad que resulte de sumar los requerimientos de capital por ambos tipos
de riesgo.

| Riesgo de Liquidez-

Es la pérdida potencial ante la imposibilidad o dificultad de renovar pasivos o de
contratar otros en condiciones normales para las subsidiarias del Grupo Financiero, por
la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales para hacer frente a sus
obligaciones, o bien, ante el hecho de que una posicién no pueda ser oportunamente
enajenada, adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicién contraria
equivalente.

(Contintda)
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Riesgo Operativo-

Es aquel riesgo originado por errores humanos, fallas en sistemas de tecnologia e
informética, fallas en la aplicacién de controles establecidos, fallas en el procesamiento y

registro adecuado de operaciones financieras, malversaciones de recursos y fraudes,
principalmente.

Riesgo Legal-

Es la posibilidad de pérdidas financieras originadas por el incumplimiento de las
disposiciones legales y administrativas aplicables, la emisién de resoluciones
administrativas y judiciales desfavorables y la aplicacién de sanciones, en relacién con
las operaciones que las subsidiarias del Grupo Financiero lleven a cabo, incluyendo los
actos que se rigen por un sistema juridico distinto al nacional.

Los reportes de riesgo legal consideran el monto de pérdidas potenciales derivado de
resoluciones judiciales o administrativas desfavorables, asi como la posible aplicacion de
sanciones.

Adicionalmente las subsidiarias del Grupo Financiero han adoptado las siguientes
medidas:

* Esta generando una base de datos histérica sobre las resoluciones judiciales y
administrativas con causas y costos.

* Da a conocer a sus directivos y empleados, las disposiciones legales y
administrativas aplicables.

*  Realiza anualmente, auditorias legales internas.

Riesgo Tecnologico-

Es la pérdida potencial originada por dafios, interrupcion, alteracion o fallas derivadas
del uso o dependencia en el hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes y cualquier
otro canal de distribuciéon de informacién en la prestacién de los servicios con los
clientes de las subsidiarias del Grupo Financiero.

Las subsidiarias del Grupo Financiero han desarrollado o estan en proceso de desarrollo
de planes de contingencia, a fin de asegurar la capacidad y continuidad de los sistemas
implementados para la celebracion de operaciones a través de cualquier medio
tecnologico.

(Continua)
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a. Portafolios a los que est4 aplicando

L. Portafolio Mesa Dinero, Capitales, Cambios, Derivados, Cobertura Warrants,
Crédito y Tesoreria.

il Portafolio Global Casa de Bolsa y Banco.
iii.  Sociedades de Inversion. '

Toda la posicién sujeta a riesgo de mercado, incluyendo el portafolio de crédito, se
encuentra incluida en el modelo VaR.

II. Informacioén cuantitativa-
a) Casa de Bolsa-

Riesgo de Mercado:

A continuacién se muestra el Valor en Riesgo al 31 de diciembre de 2013
% sobre el

Concepto Importe capital neto
Capital Basico $ 1,042 100%
Capital Complementario ' - -
Capital Global 1,042 100%
VaR al cierre de diciembre de 2013 17 1.64%
VaR Promedio del cuarto trimestre del 2013 17 ) 1.58%

Adicionalmente la Comisién Bancaria, sefiala los términos en que podré estar invertido el
capital global de las casas de bolsa, para una adecuada administracién en riesgos de liquidez.

A continuacion se muestra el coeficiente de liquidez al 31 de diciembre de 2013:

Concepto ’ Monto
Valores de deuda, reserva, chequeras, Sociedades de Inversion, etc. $ 268
20% capital global 208
Excedente $ 60

Evaluacién de variaciones en los ingresos financieros y en el valor econémico

Se realizan simulaciones de posibles escenarios a fin de pronosticar su posible impacto y
comportamiento sobre los portafolios de la Casa de Bolsa. '

(Contintia)
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El modelo consiste en comparar los valores de mercado del portafolio: de la fecha de
valuacién contra el valor de portafolio estimado con base en los factores de riesgo que
estuvieron vigentes en los escenarios.

A continuacion se muestra la sensibilidad al 31 de diciembre de 2013:

Sensibilidad /
Volatilidad
Unidad de negocio +1pb/lec
Mercado de Dinero $ (6)
Mercado de Capitales (3)
Mercado Derivados (€))
Total $ (16)

La pérdida esperada y no esperada al 31 de diciembre de 2013, en la unidad de negocios de
Mesa de Dinero es de $2 y $1, respectivamente.

Riesgo de Liquidez:

El VaR de liquidez al 31 de diciembre de 2013, se muestra a continuacién:

YVaR
Unidad de negocio Mercado YVaR Liquidez
Mercado de Dinero $ 3 11
Mercado de Capitales 10 30
Mercado Derivados 4 12
Mercado Cambios - 1
Total , $17 54

Al cierre de diciembre de 2013 la Casa de Bolsa no tiene excesos a los limites autérizados.

Informe de las consecuencias y pérdidas que sobre el negocio generaria la materializacidn
de los riesgos operativos identificados.

Durante el 2013 no se reportaron eventos de pérdida significativos, sin embargo durante el
afio se recibid un total de 11 multas por un total de $539 mil pesos nominales.

(Continta)
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b) Banco-
Rie'sgovde mercado:

Valor en Riesgo al 31 de diciembre de 2013

% sobre
‘Concepto capital neto

Capital bésico - % 1,409 99.85%
Capital complementario 2 0.15%
Capital neto 1,411 100.00%
VaR al 31 de diciembre de 2013 2 0.18%
VaR  promedio del cuarto

trimestre 2013 4 0.31%

Evaluacién de variaciones en los ingresos financieros y en el valor econémico

Se realizan simulaciones de posibles escenarios a fin de pronosticar su posible impacto y
comportamiento sobre los portafolios de la institucién.

El modelo consiste en comparar los valores de mercado del portafolio: de la fecha de

valuacién contra el valor de portafolio estimado con base en los factores de riesgo que
estuvieron vigentes en los escenarios.

Sensibilidad al 31 de diciembre de 2013

: Sensibilidad /
Unidad de negocio volatilidad
+1pub/le
Mercado de dinero . . (6)
Mercado de cambios -
Mercado de capitals (D
Mercado de derivados -
(7)

(Continta)
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Riesgo de Crédito:

El riesgo de crédito derivado de la cartera crediticia del Banco se evaltia mediante un analisis
exhaustivo del acreditado, que debe ser aprobado por el Comité de Crédito.

Las reservas preventivas se calculan en funcién a la metodologia establecida en las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de Crédito, esta metodologia
considera, la Probabilidad de Incumplimiento, la Severidad de la Pérdida y la Exposicién al
- Incumplimiento, en funcién al monto de la reserva, se le asigna una calificacién al
acreditado. El saldo de la cartera de crédito del Banco es de $4,916 y el monto de las

reservas preventivas para riesgos crediticios del Banco son de $95 al 31 de diciembre de
2013.

Los 9 principales acreditados rebasan individualmente el 10% del capital basico.

La sumatoria de los financiamientos otorgados a los 3 mayores deudores, no excede el 100%
del capital basico del Banco.

Ningin financiamiento a una misma persona o grupo de personas que por representar Riesgo
Comtn se consideren como una sola excede del 40%.

La sumatoria de los financiamientos otorgados a personas relacionadas no excede el 50% del
capital basico «

Riesgo de crédito de instrumentos financieros:

Pérdida Esperada y No Esperada al 31 de diciembre de 2013

Unidad de : Pérdida Pérdida no
negocio esperada esperada

Mesa de dinero $ 2 -

(Continta)
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Riesgo de Liquidez:
VaR de liquidez al 31 de diciembre de 2013
VaR VaR liquidez
Unidad de negocio mercado horizonte 10 dias
Mer;:ado de Dinero | 1 3
Mercado de Cambios - -
Mercado de Capitales 2 7
Mercado de Derivados - _ -
VaR Global 2 | 8

Informe de las consecuencias y pérdidas que sobre el negocio generaria la materializacion
de los riesgos operativos identificados.

~ Por el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2013, no se reportaron eventos de pérdida
significativos, recibiendo un total de 5 multas por un total de $0.2.

(Continta)
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Capital coman de nivel 1 (CET1):
instrumentos v_reservas

Acciones ordinarias que califican para capital comtn de
nivel 1 mas su prima correspondiente

Resultados de ejercicios anteriores

Otros elementos de la utilidad integral (y otras reservas)

Capital comun de nivel 1 antes de ajustes regulatorios

Capital comun de nivel 1: ajustes regulatorios

Otros intangibles diferentes a los derechos por servicios
hipotecarios (neto de sus correspondientes impuestos a
la utilidad diferidos a cargo)

(conservador) Inversiones en el capital de bancos, instituciones

26

28
29

44
45

financieras y aseguradoras fuera del alcance de la
consolidacion regulatoria, netas de las posiciones cortas
elegibles, donde la Institucion no posea mas del 10%

del capital social emitido (monto que excede el umbra
del 10%) ‘ ‘

Ajustes regulatorios nacionales
del cual: Cargos diferidos y pagos anticipados

Ajustes regulatorios totales al capital coman de nivel 1

Capital comun de nivel 1 (CET1)

~ Capital adicional de nivel 1: instrumentos

Capital adicional de nivel 1 (AT1)

Capital de nivel 1 (T1 = CET1 + ATI1), a la hoja
siguiente

Importe

$ 1,474,393,508
117,151,847
136,851,807

1.728.397.162

(45,431,414)

(2,510,693)

(271,101,788)
(271,101,788)

319.043.895)
1.409.353,267

1.409.353,267

(Continta)
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Apartado 1.1 (continuacién)

Referencia

45

50

51

57

58

59

Capital comun de nivel 1 (CET1):
instrumentos v_reservas Importe

Capital de nivel 1 (T1 = CET1 + AT1), de la hoja
anterior ' ‘ 1,409,353,267

Capital de nivel 2: instrumentos v reservas

Reservas ' ' 2.104.595

Capital de nivel 2 antes de ajustes regulatorios 2,104,595

Capital de nivel 2: ajustes regulatorios

Ajustes regulatorios totales al capital de nivel 2 -

Capital de nivel 2 (T2) 2.104,595
Capital total (TC =T1 + T2) 1,411,457,862

(Continta)
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Apartado I1.1
Concepto de ’ Sin Con

capital ajuste’  APSRT> Ajuste’  ajuste* APSRT®
Capital basico 1 $ 1,409 18.21% $ - $ 1,409 18.21%
Capital basico 2 - _0.00% - - 0.00%
Capital basico | 1,409 18.21% - 1,409 18.21%
Capital complementario .2 0.03% - 2 | 0.03%
Capital neto $ 1411 18.24% $ - $ 1411  18.24%
APSRT* $ 7,738 T - $ 7,738 -
fndice de capitalizacion 18.24% 18.24%

(Contintia)

' Sin ajuste por reconocimiento de capital

2 Activos ponderados sujetos al riesgos totales
? Ajuste por reconocimiento de capital

* Con ajuste por reconocimiento de capital

* Activos ponderados sujetos al riesgos totales
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Apartado [11.1

Referencia

Importe
de los rubros presentado en
del balance el balance
general Rubros del balance general general
Activo $ 18,339,373,146
BG1 Disponibilidades 569,169,711
BG3 Inversiones en valores 11,475,195,593
BG4 Deudores por reporto 499,999,996
BGS8 Total de cartera de crédito (neto) 4,821,579,517
BG10  Otras cuentas por cobrar (neto) 491,771,734
BGI2  Inmuebles, mobiliario y equipo (neto) 109,062,982
BG13  Inversiones permanentes 2,510,693
BG15  Impuestos y PTU diferidos (neto) 33,461,855
BG16  Otros activos | 336,621,065
Pasivo 16,610,975,984
BG17 Captacion tradicional 8,257,231,331
BGI8  Préstamos interbancarios y de otros organismos 113,804,830
BG19  Acreedores por reporto 7,632,407,643
BG25  Otras cuentas por pagar 578,080,761
- BG28  Créditos diferidos y cobros anticipados 29,451,419

(Continua)



89

CORPORACION ACTINVER, S. A. B.DE C. V.
Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Cifras en pesos)

Apartado II1.1 (continuacién)

Referencia Importe
de los rubros presentado en
del balance el balance
general Rubros del balance general general
Capital contable 1,728,397,162
BG29 Capital contribuido 1,474,393,508
BG30  Capital ganado ' 254,003,654
Cuentas de orden 75,414,934,010
BG33 Compromisos crediticios 3,192,144,339
BG34 Bienes en fideicomiso o mandato 13,373,234,642
BG36 Bienes en custodia o en administracion 58,132,795,898
BG37 Colaterales recibidos por la entidad 499,973,493
BG40  Intereses devengados no cobrados derivados de cartera
de crédito vencida , 2,904
BG41 Otras cuentas de registro 216,782,734

(Contintia)
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Apartado I11.2
Identificador Concepto®

Activo

2 Otros Intangibles

8 Inversiones directas en el capital
de entidades financieras donde la
Institucién no posea mds del 10%
del capital social emitido

13 Reservas reconocidas como capital
complementario

20 Cargos  diferidos y  pagos
anticipados
Capital contable

34 Capital contribuido que cumple
con el Anexo 1-Q

35 Resultado de ejercicios anteriores

37 Otros elementos del capital ganado

distintos a los anteriores

® Conceptos regulatorios considerados para el célculo de los componentes del capital neto.
” Referencia del formato de revelacion de la “Integracion de capital” del apartado I del presente anexo.

Referencia
apartado I’

(45,431,414)

(2,510,693)

(271,101,788)

1,474,393,508

117,151,847

136,851,807

Referencia
de los rubros
del balance

general9

BG28

BG13
BG8

BG16

BG29

BG30

BG30

(Continda)

¥ Monto de conformidad con las notas a la tabla de “Conceptos regulatorios considerados para el calculo del capital

neto”.

? Referencia del rubro del balance general y monto relacionado con el concepto regulatorio considerado para el célculo

del capital neto proveniente de la referencia mencionada.
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Descripcién
Crédito mercantil.

Intangibles, sin incluir al crédito mercantil.

Impuestos a la utilidad diferidos a favor provenientes de pérdidas y créditos
fiscales.

Beneficios sobre el remanente en operaciones de bursatilizacién.

Inversiones del plan de pensiones por beneficios definidos sin acceso
irrestricto e ilimitado.

Cualquier accién propia que la Institucién adquiera de conformidad con lo
previsto en la Ley, que no hayan sido restadas; considerando aquellos montos
adquiridos a través de las inversiones en indices de valores y el monto
correspondiente a las inversiones en sociedades de inversion distintas a las
previstas por la referencia 18

Inversiones en acciones de sociedades distintas a las entidades financieras a
que se refiere el inciso f) de la fraccion I del Articulo 2 Bis 6 de las
Disposiciones, que sean a su vez, directa o indirectamente accionistas de la
propia Institucién, de la sociedad controladora del grupo financiero, de las
demds entidades financieras integrantes del grupo al que pertenezca la
Institucién o de las filiales financieras de éstas, considerando aquellas
inversiones correspondientes a sociedades de inversién distintas a las previstas
por la referencia 18.

Inversiones directas en el capital de las entidades financieras a que se refieren
los Articulos 89 de la Ley y 31 de la Ley para Regular las Agrupaciones
Financieras, donde la Institucién posea hasta el 10% del capital de dichas

entidades.

Inversiones directas en el capital de las entidades financieras a que se refieren
los Articulos 89 de la Ley y 31 de la Ley para Regular las Agrupaciones

* Financieras, donde la Institucién posea mads del 10% del capital de dichas

entidades.

(Continta)
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An‘artado II1.3 (continuacidn)
Identificador Descripcién
10

11

12

13

14

15

16

Inversiones indirectas en el capital de las entidades financieras a que se
refieren los Articulos 89 de la Ley y 31 de la Ley para Regular las
Agrupaciones Financieras, donde la Institucién posea hasta el 10% del capital
de dichas entidades.

Inversiones indirectas en el capital de las entidades financieras a que se
refieren los Articulos 89 de la Ley y 31 de la Ley para Regular las

Agrupaciones Financieras, donde la Institucién posea mas del 10% del capital
de dichas entidades.

Impuestos a la utilidad diferidos a favor provenientes de diferencias
temporales.

Estimaciones preventivas para riesgo de crédito hasta por la suma del 1.25%
de los activos ponderados por riesgo de crédito, correspondientes a las
Operaciones en las que se utilice el Método Estdndar para calcular el
requerimiento de capital por riesgo de crédito; y la diferencia positiva de las
Reservas Admisibles Totales menos las Pérdidas Esperadas Totales, hasta por
un monto que no exceda del 0.6 por ciento de los activos ponderados por
riesgo de crédito, correspondientes a las Operaciones en las que se utilice el
método basado en calificaciones internas para calcular el requerimiento de
capital por riesgo de crédito.

Inversiones en instrumentos de deuda subordinada, conforme a lo establecido
en la fraccion I inciso b) del Articulo 2 Bis 6 de las Disposiciones.

Inversiones en el capital de organismos multilaterales de desarrollo o de
fomento de caricter internacional conforme a lo establecido en la fraccion I
inciso f) del Articulo 2 Bis 6 de las Disposiciones que cuenten con
Calificacion crediticia asignada por alguna de las Instituciones Calificadoras al
emisor, igual o mejor al Grado de Riesgo 2 a largo plazo.

Inversiones en acciones de empresas relacionadas con la Institucién en los

- términos de los Articulos 73, 73 Bis y 73 Bis 1 de la Ley, incluyendo el monto

correspondiente de las inversiones en sociedades de inversion y las inversiones
en indices conforme a lo establecido en la fraccion I inciso g) del Articulo 2
Bis 6 de las Disposiciones.

(Contintia)
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Apartado II1.3 (Continuacion)
Identificador Descripcién
17

18

19

20
21

22

23

24

Inversiones que realicen las instituciones de banca de desarrollo en capital de

riesgo, conforme a lo establecido en la fraccion I inciso h) del Articulo 2 Bis 6
de las Disposiciones.

Las inversiones en acciones, distintas del capital fijo, de sociedades de
inversion cotizadas en las que la Institucién mantenga mas del 15 por ciento
del capital contable de la citada sociedad de inversién, conforme a la fraccién I
inciso i) del Articulo 2 Bis 6, que no hayan sido consideradas en las
referencias anteriores.

Cualquier tipo de aportacién cuyos recursos se destinen a la adquisicién de
acciones de la sociedad controladora del grupo financiero, de las demas
entidades financieras integrantes del grupo al que pertenezca la Institucién o
de las filiales financieras de estas conforme a lo establecido en la fraccién I
incisos 1) del Articulo 2 Bis 6 de las Disposiciones.

Cargos diferidos y pagos anticipados.

La participacion de los trabajadores en las utilidades diferidas a favor
conforme a la fraccién I inciso p) del Articulo 2 Bis 6 de las Disposiciones.

Inversiones del plan de pensiones por beneficios definidos que tengan ser
deducidas de acuerdo con el Articulo 2 Bis 8 de las Disposiciones.

Las inversiones o aportaciones, directa o indirectamente, en el capital de

empresas 0 en el patrimonio de fideicomisos u otro tipo de figuras similares
que tengan por finalidad compensar y liquidar Operaciones celebradas en
bolsa, salvo la participacion de dichas empresas o fideicomisos en esta tltima
de conformidad con el inciso f) fraccion I del Articulo 2 Bis 6.

Impuestos a la utilidad diferidos a cargo provenientes de diferencias

- temporales asociados al crédito mercantil.

25

Impuestos a la utilidad diferidos a cargo provenientes de diferencias

~ temporales asociados a otros intangibles (distintos al crédito mercantil).

26

Pasivos del plan de pensiones por beneficios definidos asociados a inversiones
del plan de pensiones por beneficios definidos.
‘ (Contintia)
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Apartado II1.3 (Continuacidn)
Identificador Descripcion
27 Impuestos a la utilidad diferidos a cargo provenientes de diferencias

28

29

30

31

32

33

34

35
36

37
38

39

40

41

temporales asociados al plan de pensiones por beneficios definidos.

Impuestos a la utilidad diferidos a cargo provenientes de diferencias
temporales distintos los de las referencias 24, 25, 27 y 33.

Monto de obligaciones subordinadas que cumplen con el Anexo 1-R de las
Disposiciones.

Monto de obligaciones subordinadas sujetas a transitoriedad que computan
como capital basico 2.

Monto de obligaciones subordinadas que cumplen con el Anexo 1-S de las
Disposiciones.

Monto de obligaciones subordinadas sujetas a transitoriedad que computan
como capital complementario.

Impuestos a la utilidad diferidos a cargo provenientes de diferencias
temporales asociados a cargos diferidos y pagos anticipados.

Monto del capital contribuido que satisface lo establecido en el Anexo 1-Q de
las Disposiciones.

Resultado de ejercicios anteriores.

Resultado por valuacion de instrumentos para cobertura de flujo de efectivo de
partidas cubiertas valuadas a valor razonable.

Resultado neto y resultado por valuacion de titulos disponibles para la venta.

Monto del capital contribuido que satisface lo establecido en el Anexo 1-R de
las Disposiciones.

Monto del capital contribuido que satisface lo establecido en el Anexo 1-S de
las Disposiciones.

- Resultado por valuacién de instrumentos para cobertura de flujo de efectivo de

partidas cubiertas valuadas a costo amortizado.

Efecto acumulado por conversién.

(Continua)



95

CORPORACION ACTINVER, S. A. B.DE C. V.
Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Cifras en millones de pesos)

Apartado I11.3 (Continuacion)

Identificador

42

43

44

45

46

47

48

Descripcion
Resultado por tenencia de activos no monetarios.

Posiciones relacionadas con el Esquema de Primeras Pérdidas en los que se
conserva el riesgo o se proporciona proteccion crediticia hasta cierto limite de
una posicion conforme a la fraccién I inciso o) del Articulo 2 Bis 6.

Reservas pendientes de constituir conforme a lo establecido en la fraccién I
inciso k) del Articulo 2 Bis 6 de las Disposiciones.

El monto que resulte si con motivo de la adquisicion de posiciones de
bursatilizacién, las Instituciones originadoras registran una utilidad o un
incremento en el valor de sus activos respecto de los activos anteriormente
registrados en su balance, conforme a lo establecido en la fraccién I inciso c)
del Articulo 2 Bis 6 de las Disposiciones.

Operaciones que contravengan las disposiciones, conforme a lo establecido en
la fraccién I inciso m) del Articulo 2 Bis 6 de las Disposiciones.

El monto agregado de las Operaciones Sujetas a Riesgo de Crédito a cargo de
Personas Relacionadas Relevantes conforme a la fraccién I inciso r) del
Articulo 2 Bis 6 de las Disposiciones.

Ajuste por reconocimiento del Capital Neto conforme al Articulo 2 Bis 9 de

las Disposiciones. El monto que se muestra corresponde al importe registrado
en C5 en el formato incluido en el apartado I de este anexo.

(Contintia)
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Apartado IV.1

Concepto

Operaciones en moneda nacional con tasa
nominal

Operaciones con titulos de deuda en moneda
nacional con sobretasa y una tasa revisable

Posiciones en divisas o con rendimiento indizado
al tipo de cambio

Posiciones en acciones o con rendimiento
indizado al precio de una accién o grupo de
acciones

Importe de
posiciones  Requerimiento

“equivalentes de capital

494 40
863 69

27 2
308 25

(Continta)
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Apartado IV.2

Concepto

Grupor IIT (ponderados al 20%)
Grupo III (ponderados al 115%)
Grupo V (ponderados al 20%)
Grupo VI (ponderados al 100%)

- Grupo VII_A (ponderados al 10%)
Grupo VII_A (ponderados al 20%) »
Grupo VII_A (ponderados al 50%)
Grupo VII_A (ponderados al 100%)
Grupo VII_A (ponderados al .150%)
Grupo VIII (ponderados al 125%)
Grupo IX (ponderados al 100%)

Bursatilizaciones con Grado de
Riesgo 3 (ponderados al 100%)

Activos ponderados
por riesgo

$  971.63
585.00
32.13
721.88
640.50
423.50
513.75
1,157.63

0.25

$ 29.25

Requerimiento

de capital

77.73
46.80

2.57
57.75
51.24
33.88
41.02
92.61

0.02

0.04

30.52

2.34

(Continua)
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Apartado IV.3

Activos ponderados por riesgo

Requerimiento de capital

589

Promedio del requerimiento
por riesgo de mercado de los
ultimos 36 meses
314

47

Promedio de los ingresos
netos anuales positivos
de los diltimos 36 meses

593

(Contintia)
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Apartado V.1

Referencia

9A
10

11

Caracteristica

Emisor

Identificador ISIN, CUSIP o
Bloomberg

Marco legal

Tratamiento regulatorio

Nivel de capital con transitoriedad
Nivel de capital sin transitoriedad

Nivel del instrumento

Tipo de instrumento

Monto reconocido en el capital
regulatorio

Valor nominal del instrumento
Moneda del instrumento
Clasificacion contable

Fecha de emisién

Opciones

Banco Actinver, S. A., Grupo Financiero
Actinver, Instituciéon de Banca Multiple

Bactin

Disposiciones de Caracter General
aplicables a instituciones de Crédito, Ley de
Instituciones de Crédito

No aplica
Baésico 1

Institucion de crédito sin consolidar
subsidiarias

Acciones serie "O"

1'460,100,000

1,000

Pesos mexicanos
Capital
11/12/2012

(Continua)
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Apartado V.1 (continuacion)

Referencia

12
13
14
15
15A

15B

16

17
18
19
20
21
.22

23

Caracteristica
Plazo del instrumento
Fecha de vencimiento -
Clausula de pago anticipado
Primera fecha de pago anticipado
Eventos regulatorios o fiscales

Precio de liquidacién de la cldusula de
pago anticipado

Fechas subsecuentes de pago anticipado

Rendimientos / dividendos

Tipo de rendimiento/dividendo

Tasa de Interés/Dividendo‘

Clausula de cancelacion de dividendos
Discrecionalidad en el pago

Clausula de aumento de intereses
Rendimiento/dividendos

Convertibilidad del instrumento

Opciones

Perpetuidad

Sin vencimiento
No

No aplica

No

No aplica

No aplica

Variable

Variable

No

Completamente discrecional
No

No Acumulables

No Convertibles

(Contintia)
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Apartado V.1 (continuacidn)

Referencia

24
25

26
27

28

29

30

31
32
33

34

35

Caracteristica

Condiciones de convertibilidad

Grado de convertibilidad

Tasa de conversion
Tipo de convertibilidad del instrumento

Tipo de instrumento financiero de la
convertibilidad

Emisor del instrumento

Clausula de disminucion de valor
(Write-Down)

Condiciones para disminucién de valor
Grado de baja de valor
Temporalidad de la baja de valor

Mecanismo de disminucion de valor
temporal

Posicion de subordinacién en caso de
liquidacion

Opciones

No aplica
No aplica

No aplica
No aplica

No aplica

Institucién de Crédito

No

No aplica
No aplica
No aplica

No aplica

Acreedores en general

(Continua)
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Apartado V.1 (continuacién)

Referencia Caracteristica -Opciones
36 Caracteristicas de incumplimiento No
37 Descripcion de caracteristicas de No aplica
incumplimiento

(Continta)
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Descripcién
Institucién de crédito que emite el titulo que forma parte del Capital Neto.

Identificador o clave del titulo que forma parte del Capital Neto, (ISIN, CUSIP
o0 niimero identificador de valor internacional).

Marco legal con el que el titulo debera de cumplir, asi como las leyes sobre a
las cuales se sujetara. ,

Nivel de capital al que corresponde el titulo que est4 sujeto a la transitoriedad
establecida de conformidad con el Articulo Tercero Transitorio, de la
Resolucién 50a.

Nivel de capital al que corresponde el titulo que cumple con el anexo 1-Q, 1-
R, o 1-S de las Disposiciones.

Nivel dentro del grupo al cual se incluye el titulo.

Tipo de Instrumento de Capital o titulo representativo del capital social que se
incluye como parte del Capital Neto. En caso de los titulos sujetos a la
transitoriedad establecida de conformidad con el Articulo Tercero Transitorio,
establecido en la Resolucion 50a, se refiere a las obligaciones subordinadas
descritas en el Articulo 64 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Monto del Instrumento de Capital o titulo representativo del capital social, que
se reconoce en el Capital Neto conforme al Articulo 2 bis 6 de las
Disposiciones, en caso de que la referencia 5 sea Bésico 1 o Bésico 2; y
conforme al Articulo 2 bis 7 de las Disposiciones en caso de que dicha
referencia sea Complementario. En cualquier otro caso, serd el monto que
corresponda de conformidad con lo dispuesto en el Articulo Tercero

- Transitorio, de la Resolucién 50a.

Valor nominal del titulo en pesos mexicanos.

(Contintia)
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Apartado V.2 (continuacidn)

Referencia

9A

10
11
12
13
14
15
15A
15B
16

17

18

Descripcién

Moneda utilizada para expresar el valor nominal del titulo en pesos mexicanos
conforme al estdndar internacional ISO 4217.

Clasificacién contable del titulo que forma parte del Capital Neto.

Fecha de emision del titulo que forma parte del Capital Neto.

Especificar si el titulo tiene vencimiento o es a perpetuidad.

Fecha de vencimiento del titulo, sin considerar las fechas de pago anticipado.
Especificar si el titulo incluye una clausula de pago anticipado por el emisor
donde se ejerza el derecho de pagar el titulo anticipadamente con previa

autorizacién del Banco de México.

Fecha en la que el emisor puede, por primera vez, ejercer el derecho de pagar
el titulo anticipadamente con previa autorizaciéon del Banco de México.

Especificar si la cldusula de pago anticipado considera eventos regulatorios o
fiscales.

Especificar el precio de liquidacion de la cléusula de pago anticipado.
Fechas en la que el emisor puede, posterior a la especificada en la referencia
15, ejercer el derecho de pagar el titulo anticipadamente con previa

autorizacion del Banco de México.

Especificar el tipo dé rendimiento/dividendo que se mantendra durante todo el
plazo del titulo.

Tasa de interés o indice al que hace referencia el rendimiento/dividendo del
titulo.

(Contintia)
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Apartado V.2 (continuacion)

Referencia

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

Descripcion

Especificar si el titulo incluye clausulas que prohiban el pago de dividendos a
los poseedores de titulos representativos del capital social cuando se incumple
con el pago de un cupén o dividendo en algun instrumento de capital.

Discrecionalidad del emisor para el pago de los intereses o dividendos del
titulo. Si la Institucién en cualquier momento puede cancelar el pago de los
rendimientos o dividendos  deberd  seleccionarse  (Completamente
discrecional); si solo puede cancelarlo en algunas situaciones (Parcialmente
discrecional) o si la institucién de crédito no puede cancelar el pago
(Obligatorio).

Especificar si en el titulo existen cldusulas que generen incentivos a que el
emisor pague anticipadamente, como cldusulas de aumento de intereses
conocidas como "Step-Up".

Especificar si los rendimientos o dividendos del titulo son acumulables o no.

Especificar si el titulo es convertible o no en acciones ordinarias de la
institucién de banca multiple o del Grupo Financiero.

Condiciones bajo las cuales el titulo es convertible en acciones ordinarias de la
institucién de banca multiple o del Grupo Financiero.

Especificar si el titulo se convierte en su totalidad o solo una parte cuando se
satisfacen las condiciones contractuales para convertir.

Monto por accién considerado para convertir el titulo en acciones ordinarias
de la institucion de banca multiple o del Grupo Financiero en la moneda en la
que se emitié dicho instrumento.

Especificar si la conversién es obligatoria u opcional.

Tipo de acciones en las que se convierte el titulo.

(Contintia)
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Apartado V.2 (continuacion)

Referencia

29

30

31

32

33

34

35

36

37

Descripcién
Emisor del instrumento en el que se convierte el titulo.
Especificar si el titulo tiene una caracteristica de cancelacién de principal.

Condiciones bajo las cuales el titulo disminuye su valor.

Especificar si una vez que se actualizan los supuestos de la cldusula de baja de
valor, el titulo baja de valor en su totalidad o solo una parcialmente.

Especificar si una vez que se actualizan los supuestos de la clausula de baja de
valor, el instrumento baja de valor permanente o de forma temporal.

Explicar el mecanismo de disminucién de valor temporal.

Posiciéon mas subordinada a la que estd subordinado el instrumento de capital
que corresponde al tipo de instrumento en liquidacién.

Especificar si existen o no caracteristicas del titulo que no cumplan con las
condiciones establecidas en los anexos 1-Q, 1-R y 1-S de las Disposiciones.

Especificar las caracteristicas del titulo que no cumplen con las condiciones
establecidas en los anexos 1-Q, 1-R y 1-S de las Disposiciones.

(Continta)
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(26) Compromisos y pasivos contingentes-

27)

(@

(b)

©

(@

Los inmuebles y algunos equipos de operacién son tomados en arrendamiento. Los
arrendamientos prevén ajustes periddicos de rentas, basandose en cambios de diversos
factores econémicos. El total de pagos por los ejercicios terminados el 31 de diciembre
de 2013 y 2012 ascendié a $137 y $143, respectivamente.

Corporacion Actinver mantiene firmado un contrato de distribucion de sociedades de
inversion con partes relacionadas.

Juicios y litigios-

De conformidad con el Boletin C-9 Pasivos, provisiones, activos y pasivos

contingentes y compromisos, Corporacién Actinver clasifica sus obligaciones legales
en:

Probable: Cuando la eventualidad de que ocurra el suceso futuro es alta (probabilidad
de pérdida mayor al 50%);

Posible: La eventualidad de que ocurra el suceso futuro es mas que remota, pero menos
que probable (probabilidad de pérdida mayor al 5% y menor al 50%);

Remota: La eventualidad de que ocurra el suceso futuro es baja (probabilidad de
pérdida no mayor al 5%).

Corporacién Actinver se encuentra involucrado en varios juicios y reclamaciones,
derivados del curso normal de sus opera01ones que no se espera tengan un efecto

importante en su situacién financiera ni en sus resultados futuros de operacion.

Corporacién Actinver funge como garante de ciertos créditos recibidos por su

sub31d1ar1a Arrendadora Actinver.

Convenio l’mico de responsabilidades-

Se tiene un convenio de responsabilidades mediante el cual establece que el Grupo
Financiero, responderd ilimitadamente ante el cumplimiento de las obligaciones a cargo de
sus Subsidiarias, asi como por pérdidas que, en su caso, llegaran a tener de acuerdo con los
requerimientos de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras.

(Continua)
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Conforme a este convenio:

e  El Grupo Financiero responde subsidiaria e ilimitadamente del cumplimiento de las
obligaciones a cargo del Banco, la Casa de Bolsa y Operadora, correspondientes a las
actividades que, conforme a las disposiciones aplicables, le sean propias a cada una de
ellas, atn respecto de aquellas contraidas por dichas entidades con anterioridad a su
integracion al Grupo, y

J El Grupo Financiero responde ilimitadamente por las pérdidas de todas y cada una de
dichas entidades. En el evento de que el patrimonio del Grupo Financiero no fuere
suficiente para hacer efectivas las responsabilidades que, respecto de las entidades
financieras integrantes del Grupo se presenten de manera simultinea, dichas
responsabilidades se cubren, en primer término, respecto de la Casa de Bolsa v,
posteriormente, a prorrata respecto de las demas entidades integrantes del Grupo
Financiero hasta agotar el patrimonio de Grupo Financiero.

Las referidas responsabilidades estdn previstas expresamente en los estatutos del Grupo
Financiero.

(28) Hechos posteriores-

(@ El 10 de enero de 2014, fueron publicadas en el Diario Oficial modificaciones a
diversas leyes y decretos en materia financiera conocida como la “Reforma
Financiera”. Estas modificaciones pretenden, entre otras cosas: i) impulsar la banca de
desarrollo, ii) mejorar la certeza juridica de la actividad de instituciones financieras
privadas y fomentar el incremento de la oferta crediticia a costos mas competitivos, iii)
fomentar la competencia entre instituciones financieras, y iv) fortalecer el marco
regulatorio.

. Dicha Reforma Financiera contempla mayores atributos de vigilancia a la Comisién
Nacional para la Proteccién y Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros
(CONDUSEF) para vigilar y regular los productos financieros. Corporacién Actinver
se encuentra en proceso de evaluacién de los impactos que esta Reforma Financiera
pudiese tener en sus operaciones y en el desempefio financiero del mismo,
considerando que todavia estan en proceso las modificaciones a las leyes secundarias y

reglas especificas a ser emitidas por la Comisién Bancaria, Banco Central y otros
organismos.

(Continta)
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(b) Con motivo de la oferta publica de acciones, el 10 de enero de 2014, se suscribieron y
pagaron 6,451,612 acciones referentes a la opcion de sobreasignacion que dicha oferta
contemplaba (nota 20), que representaron un incremento de $90 en el capital contable
($10 de capital social y $80 de prima en venta de acciones).

(29) Pronunciamientos normativos emitidos recientemente-

El Consejo Mexicano de Normas de Informacién Financiera, A. C. (CINIF) ha emitido las
NIF y Mejoras que se mencionan a continuacion, las cuales la administracién estima no

tendran un efecto importante en la informacion financiera consolidada de Corporacién
Actinver:

NIF C-20 “Instrumentos de financiamiento por cobrar”- Entra en vigor para los ejercicios
que inicien a partir del lo. de enero de 2015, con efectos retrospectivos. No se permite su
aplicacién anticipada y deja sin efecto las disposiciones que existian en el Boletin C-3 sobre

este tema. Entre los principales aspectos que cubre esta NIF se encuentran los que se
mencionan a continuacion:

. La clasificacion de los instrumentos financieros en el activo. Se descarta el concepto de
intencién de adquisicién y tenencia de éstos para determinar su clasificacion. En su
lugar, se adopta el concepto de modelo de negocios de la administracién, ya sea para
obtener un rendimiento contractual, generar un rendimiento contractual y vender para
cumplir ciertos objetivos estratégicos o para generar ganancias por su compra y venta,
para clasificarlos de acuerdo con el modelo correspondiente.

. El efecto de valuacion de las inversiones en instrumentos financieros se enfoca también
al modelo de negocios.

. No se permite la reclasificacién de los instrumentos financieros entre las clases de
instrumentos de financiamiento por cobrar, la de inversiones estratégicas y la de
instrumentos negociables, a menos de que cambie el modelo de negocios de la entidad.

) No se separa el instrumento derivado implicito que modifique los flujos de principal e
interés del instrumento financiero por cobrar (IDFC) anfitrién, sino que todo el IDFC
se valuard a su valor razonable, como si fuera un instrumento financiero negociable.

(Continua)
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Mejoras a las NIF 2014

En diciembre de 2013 el CINIF emitié el documento llamado “Mejoras a las NIF 2014”, que
contiene modificaciones puntuales a algunas NIF ya existentes. Las principales mejoras que
generan cambios contables son las que se mencionan a continuacién:

NIF C-5 “Pagos anticipados”- Establece que los montos pagados en moneda extranjera
deben reconocerse al tipo de cambio de la fecha de la transaccién y no deben modificarse por
posteriores fluctuaciones cambiarias entre la moneda funcional y la moneda extranjera en la
que estan denominados los precios de los bienes y servicios relacionados con tales pagos
anticipados. Adicionalmente establece que las pérdidas por deterioro en el valor de los pagos
anticipados, asi como en su caso las reversiones de dichas pérdidas, deben presentarse
formando parte de la utilidad o pérdida neta del periodo. Estas mejoras entran en vigor para
los ejercicios que inicien a partir del 1° de enero de 2014 y los cambios contables que surjan
deben reconocerse en forma retrospectiva.
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