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orporación Actinver, es una sociedad de nacionalidad mexicana 
dedicada principalmente a la aadministración de activos 
financieros y de sociedades de inversión, intermediación 
bursátil y banca comercial y privada. La Compañía es una de las 
empresas líderes en asesoría de inversiones en México, y una de 
las empresas con mayor crecimiento en su ramo a nivel nacional.C

CORPORACIÓN ACTINVER, S.A.B. DE C.V.
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	 2011	 2012

Activos de los fondos	 67,256	 77,027

Activos en Custodia 	 244,850	 229,794

Clientes	 152,750	 160,512

Sucursales	 83	 82

Empleados	 1,725	 1,800

 

	  	  	  

Ingresos Totales 	 2,925	 3,563

Gastos de
Administración	 1,575	 1,903

Resultado de
Operación	 348	 380

Margen Operativo	 16%	 17%

Resultado Neto	 235	 256

Margen Neto	 12%	 11%

Activos Totales	 22,037	 31,846

Capital Contable	 2,978	 3,090

 

	  	  	  

Número de
Acciones	 522.5	 522.6

Precio Cierre
Acción 	 10.97	 11.95

Valor de
Capitalización	 5,732	 6,245

Valor en Libros
por Acción	 5.30	 5.76

Precio / Valor
en Libros	 2.07x	 2.09x

Utilidad por acción 	 0.45	 0.49

ROE	 8%	 8%

Clientes

Resultado Neto

Valor de Capitalización

152,750

235

5,732

160,512

256

6,245

2011

2011

2011

2012

2012

2012

Información Financiera Sobresaliente
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crecimiento del 66% en comparación al año anterior. Los ingresos de esta linea de negocio 
han servido para incrementar y solidificar nuestra base de ingresos.

En nuestra Banca de Inversión, las operaciones de corretaje tambien presentaron incremen-
tos, tuvimos mayores volumenes de operación y número de clientes en las operaciones de 
mercado de capitales,cambios, derivados y dinero. El ingreso generado por estas lineas de 
negocio fortalecen y diversifican nuestra operación.  En Emisiones de capital y deuda en el 
mercado Mexicano continuamos siendo de los agentes colocadores más activos participan-
do como lideres o co lideres en 39 transacciones, esta cifra facilmente duplica el número de 
transacciones del año anterior ayudando a posicionar a nuestra area de banca de inversión 
en la sexta posición a nivel nacional.

Exitosamente logramos integrar a nuestra plataforma los negocios que adquirimos durante 
2013, empezamos por Evercore Servicios, S. de R.L., fideicomitente y asesor financiero de 
los instrumentos de inversión (TRACs) denominados ANGELD y DIABLO1. En mayo comple-
tamos la adquisición de la cartera de banca patrimonial de American Express Bank (México) 
y en el tercer trimestre adquirimos el 24% del capital de LyonRoss Capital Mangement L.L.C. 
firma de asesoria de inversión basada en Nueva York. 

No obstante a los logros que obtuvimos durante 2012, existen puntos donde no nos sentimos 
satisfechos y que debemos de mejorar. 

Para 2013, tenemos grandes expectativas, cosideramos que nos encontramos en una po-
sición envidiable ya que nuestro horizonte apunta al crecimiento. Contamos con todas las 
herramientas para demostrar la capicidad que tiene nuestra empresa. 

Como les mencione, 2012 fue un año de consolidación, 2013 debe de ser un año de creci-
miento y eficiencia en el que se continua incrementado nuestra base de ingreso, se fortalece 
la presencia de nuestras plataformas se mejoran los margenes y mostramos eficiencia ope-
rativa. 

Nuestros objetivos para este año son claros y agradecemos a todos los accionistas por la 
confianza depositada en los más de 1,800 empleados para hacer de 2013 un año de éxito 
para su emrpesa.

Atentamente,

Héctor Madero Rivero
Presidente del Consejo y Director General
Corporación Actinver, S.A.B. de C.V.

Marzo 27, 2013

Estimados Accionistas: 

Comenzamos 2012 con metas y objetivos muy claros para nuestra compañia, a diferencia 
de la incertidumbre y volatilidad que opresentaba el entorno global, nosotros teniamos bien 
trazados los movimientos que debiamos ejecutar en 2012. 

Mientras la situación financiera global buscaba recuperación y estabilidad, nosotros nos en-
contrabamos en la busqueda de consolidación y eficiencia. 

En temas macroeconomicos, los ojos del mundo se enfocaron en la Zona Euro y los proble-
mas que enfrento durante 2012, la incertidumbre que se genero entorno a la economia Griega 
hablaba hasta de una salida de este pais de la Union Europea. España presento problemas en 
su sistema bancario lo cual vino a incrementar la presión en esta zona, aun con la presentación 
de una nueva reforma financiera en España se continuo viendo un panorama de volatilidad e 
incertidumbre que dio como resultado la baja de calificación de varios bancos europeos. 

En Asia, vimos desaceleración y contracción en la economia China sus reducciones en la 
tasa referencial afectaron los mercados y las exportaciones resultando en productores que 
tomaron una postura de cautela por la reducción de crecimiento de esta economia. 

En Estados Unidos fue recurrente el tema del techo de endeudamiento y los reportes mixtos 
que presentaron las empresas trimestralmente. Esto en combinación con el periodo electoral 
que vivio esta nación dio pie a inquietud y especulación en los mercados.

En México vivmos un año, en el cual el indice de la BMV toco en varias ocasiones niveles 
hisotricos, las reservas internacionales en el Banco de México marcaron nuevos récords 
historicos y las perspectivas de los inversionistas hicieron de nuestro pais un lugar atractivo 
para invertir. Aun con la inquietud que se genero por el proceso electoral en México, vimos 
confianza y fortaleza en la economia mexicana lo cual inclusive se vio reflejado en la mejora 
del riesgo pais en más de 60 puntos base. 

 En nuestra empresa, 2012 fue un año de evolución y consolidación. Los ingresos de la opera-
ción alcanzaron los $2,317 millones cifra superior en un 16% a la cifra del año anterior. El cre-
cimiento en nuestras principales lineas de negocio sumado con el proceso de maduración e in-
tegración de las adquisiciones estrategicas que hemos efectuado derivaron dicho crecimiento. 

En Operadora Actinver, presentamos crecimientos superiores a los de la industria. Los 
$77.027 millones captados en Sociedades de Inversión que registramos al cierre de 2012 
representan un aumento de $9,771 millones comparados con la cifra del año anterior y nos 
posicionan como la septima operadora de fondos más grande del pais.

Nuestra banca privada incremento el número de clientes que atendemos por medio de nues-
tra plataforma de Banco y Casa de Bolsa. Los clientes de Casa de Bolsa se incrementaron 
en un 21% registrando más de 29,000 nuevos inversionistas al cierre del año, nos posicionan 
como la segunda Casa de Bolsa con mas clientes a nivel nacional. Las cifras del banco tam-
bien se vieron aumentadas, la tenencia total de activos en esta plataforma se incremento en 
$11,975 millones comparado con el cierre del año anterior. 

En 2012 logramos incrementar nuestra cartera creditica de una manera importante, los 
$4,381 millones que concentra nuestra cartera de crédito y arrendamiento representan un 

del Presidente del Consejo
y Director GeneralMensaje
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a principal línea de negocios de Actinver continúa siendo el manejo y asesoría 
en fondos de inversión, siendo la base de nuestros ingresos y el motor de creci-
miento de nuestro negocio desde el inicio de nuestras operaciones.

Al cierre de 2012, Operadora Actinver se posicionó como la séptima operadora 
por tamaño de activos en la industria,  concentrando más de $77,000 millones 
de pesos en activos y registrando un crecimiento del 15% en el año, superior al 

13% que registró la industria para el mismo período. 

Nuestra plataforma cuenta con 27 fondos activos los cuales se encuentran agrupados en 
cinco familias que permiten ofrecer un abanico de soluciones de inversión personalizadas a 
nuestros clientes dependiendo de sus necesidades, perfil y objetivos. 

La arquitectura abierta de Operadora Actinver nos permite no sólo gestionar y ofrecer fondos 
propios, nuestros clientes también tienen la opción de acceder a fondos de otras operadoras 
que complementan nuestra oferta actual. Al cierre de 2012, Actinver se ubicó como una de 
las mayores distribuidoras de fondos de terceros en el país. Asimismo, clientes de otros inter-
mediarios pueden invertir en fondos de Actinver, actuando como distribuidores de nuestros 
fondos. 

De acuerdo al tipo de activo y estilo de inversión, nuestra oferta de fondos propios se clasifi-
can dentro de las siguientes cinco familias:

La siguientes 2 gráficas muestran el crecimiento y segmentación de nuestras sociedades de 
inversión durante 2012, así como la composición y distribución por familia al cierre de año. 

L
Gestión de Activos

OPERADORA ACTINVER FONDOS DE INVERSION

• Fondos de Renta Fija Tradicionales.
 
•	Su principal objetivo es la preservación del capital con baja volatilidad y consistencia en rendimientos. 

•	Fondos de Renta Fija Dinámicos.
 
•	Busca  la apreciación del capital, a través de la especialización en  diferentes instrumentos de deuda y plazos 
para buscar generar ganancias de capital y mayores rendimientos. 

•	Fondos de Cobertura Dólar y Euro.
 
•	Brinda protección contra fluctuaciones en el tipo de cambio. 

•	Fondos de Renta Variable Doméstica y Extranjera. 

•	Ofrece crecimiento del capital a través de un manejo dinámico en distintas estrategias de inversión y fondos 
indizados a principales índices accionarios del extranjero (EUA y mercados emergentes). 

•	Fondos Activos- Fondos de Fondos 

•	Manejo y gestión de activos a través de una diversificación en fondos de inversión propios acorde a distintos 
perfiles de riesgo: conservador, patrimonial y crecimiento. 

	
  

Fondos de Inversión

67,256

4T2012

70,645

1T2012

73,608

2T2012

76,260

3T2012

77,028

4T2012
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no de los servicios de valor agregado que actinver tiene para sus clientes, 
es un equipo de expertos en seguros que brindan soluciónes integrales a la 
medida. A traves de Activner Consultoria, pueden tener acceso a seguros de 
vida, de auto y hogar, Pymes etc. con un trato eficaz y personalizado.

Durante 2012, el area de seguros de corporación Actinver, registro creci-
miento en el número de polizas emitidas  superior al 50%. En seguros de 

auto tuvo un crecimiento del 56%, en Seguros de vida el 26% y en Seguros de Hogar 
un 60%. Con el fin de continuar evolucionando y de dar un mejor servicio y asesoria a 
nuestros clientes.

a Previsión Social significa: “Prever y tomar acciones para atender las necesida-
des que coadyuven al mejoramiento de la condición social, económica y humana 
de los trabajadores”.

De esta manera se reconoce el derecho de los trabajadores y las contingencias 
que tienen de corto, mediano y largo plazo, así como sus necesidades del pre-
sente. Por lo tanto las empresas les permiten gozar de la Previsión Social acep-

tando que corresponden dentro de este rubro: Planes de Pensiones y Jubilaciones, Primas 
de Antigüedad, Fondos de Ahorro y Cajas de Ahorro entre otras.

Partiendo de esa base el  área de Previsión Social en Actinver ofrece consultoría especializa-
da, apoyo, soporte y productos a las empresas mexicanas y sus personas que las conforman.

Contamos con un sistema de última generación en la individualización de cuentas (SIAPS) 
con el cual liberamos a las empresas de la carga administrativa que representa el manejo 
puntual y oportuno de toda la información que se genera de los planes de Previsión Social 
que tengan implementados en la actualidad o que vayamos en un futuro ayudarles a con-
formar. Esta solución está puesta en la Web y nos permite ofrecerles un servicio integral a 
nuestros clientes.

Utilizamos toda la base de operación, administración y productos del grupo, es decir, no 
importa cuál sea el origen, Banco o Casa de Bolsa, nuestro objetivo es brindarle al cliente 
siempre el mejor servicio, innovación, eficiencia operativa y asesoría en dichos temas.

L U

No. de empleados Administrados

Polizas

266,025

5,093

324,718

7,811

2011

2011

2012

2012

Gestión de Activos Gestión de Activos

Previsión Social Actinver Consultoria
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Actinver Casa de Bolsa está orientado a atender a clientes con mayor sofisticación, que 
deseen invertir en una gama más amplia de instrumentos financieros. Actualmente Actinver 
Casa de Bolsa cuenta con la más alta calificación a nivel nacional en estándares de trans-
parencia, la Comisión Nacional para la Protección y Defensa de los Usuarios de Servicios 
Financieros (Condusef) otorgo a Actinver Casa de Bolsa la calificación de 10 y la posicio-
nó en el primer lugar a nivel nacional por la calidad y trasparencia con la cual presenta su 
información al público. 

El mercado objetivo de Actinver Casa de Bolsa es el de personas físicas o morales que 
cuenten con inversiones desde $1 millón de pesos, otorgando asesoría para invertir en una 
gama amplia de instrumentos financieros como son fondos de inversión, acciones listadas 
en la Bolsa Mexicana de Valores, instrumentos de deuda, notas estructuradas, entre otros. 

Nuestra plataforma de Casa de Bolsa ocupa el segundo lugar a nivel nacional en número 
de clientes, atendiendo a más de 29,000 inversionistas con una cuenta promedio superior 
a los $5.9 millones de pesos. En 2012, el número de clientes de Actinver Casa de Bolsa 
creció en un 21%.

Al 31 de diciembre de 2012, Actinver atiende a más de 160 mil clientes que reciben so-
luciones personalizadas en una red de 82 sucursales distribuidas en la republica nacional, 
por medio de 1,800 colaboradores cuya misión es incrementar y salvaguardar el patrimonio 
de nuestros clientes. 

anco Actinver es un banco especializado en asesoría en inversiones que opera 
bajo un modelo tradicional de banca privada. Este enfoque permite la segmen-
tación de clientes para atender sus necesidades en manejo y gestión de inver-
siones financieras, a través de un servicio personalizado para el inversionista.

El mercado objetivo de Banco Actinver es el de personas físicas o empresas 
que cuenten con inversiones desde $100,000 pesos para asesorarles en la 

mejor estrategia de inversión posible.

Al cierre de diciembre 2012, la plataforma de Banco Actinver atiendo a más de 131,000 
clientes a nivel nacional con una cuenta promedio de $400 mil pesos por cliente.

Dentro de los servicios y productos que pueden acceder los clientes de Banco Activner 
encontramos fondos de inversión; compra/venta de divisas, préstamos de prenda, inversión 
en pagarés bancarios. Adicionalmente se ofrecen fideicomisos, seguros, planes privados de 
retiro entre otros. 

Nuestra plataforma de Banco es relativamente nueva, su operación tiene solamente dos 
años y durante ese periodo hemos efectuado fuertes inversiones en infraestructura y per-
sonal para solidificar y establecer esta plataforma como un banco de nicho especializado 
en la asesoría de inversión. 

Durante 2012, efectuamos la compra de los activos de Banca Patrimonial de  American Ex-
press Bank México, hemos logrado integrar de manera exitosa esta transacción a la cartera 
de Banco Actinver y podemos decir que nuestros nuevos clientes ahora cuentan con un 
abanico de productos y servicios que complementan sus necesidades de inversión.

Para 2013, tenemos contemplado incrementar nuestro número de clientes y mejorar el rango 
de nuestros servicios con el fin de convertirnos en uno de los mejores bancos privados del país.

B

Tenencia Total Banco Actinver

Clientes

40,688

24,162

52,663

29,352

2011

2011

2012

2012

Banca Privada

Asesoría y promoción Banco y Casa de Bolsa
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l producto de crédito que ofrece Actinver en su mayoría son  créditos de prenda 
bursátil, créditos estructurados y créditos de margen. En Actinver establece-
mos una relación personalizada con nuestros clientes, misma que nos permite 
conocer las necesidades de cada uno de ellos. Por segundo año consecutivo 
nuestra área de crédito presenta crecimientos superiores a los de la industria. 

Las características del crédito de prenda bursátil nos permite exponer una car-
tera vencida del  0% para el ejercicio 2012, nuestra amplia red de distribución en combinación 
con la reciente introducción de nuevos clientes, nos permite mostrar crecimiento en cartera y 
de clientes de un  152% y de 260% respectivamente. 

El negocio de arrendamiento continúa impulsando y complementando nuestra distribución de 
ingresos. La amplia experiencia en crédito que aporta el equipo de PULSA se ve reflejada en 
los crecimientos que tuvo dicha cartera. Las soluciones que ofrece nuestro servicio de arrenda-
miento se extiende a un amplio abanico de opciones, en las que destaca el arte gráfico, salud, 
equipo de transporte, maquinaria, tecnología, logística, industrial entre otros. 

Continuando con nuestro plan de crecimiento, durante 2012 ejercimos la opción de compra del 
18% adicional de la arrendadora. Al cierre del ejercicio, Actinver concentra el 69% del capital 
de la arrendadora Pure Leasing.  

Durante 2012, se efectuaron los ajustes correspondientes para que la información que repor-
ta nuestro negocio de arrendamiento cumpla con todos los lineamientos contables compe-
tentes. La implementación conforme a NIF´s e IFR´s tuvo un claro impacto en la contabilidad 
de PULSA. El igualar las depreciaciones a la vida del contrato de arrendamiento financiero, 
así como el ajustar las comisiones a la vida del contrato, nos permitió tener una foto real de 
las condiciones de negocio. 

Concluimos 2012 con un crecimiento del 66% en la cartera total de crédito y arrendamiento, 
nuestra cartera cerró en $4,381 millones y consideramos que puede mantener este ritmo de 
crecimiento y reflejar impactos positivos inmediatos en nuestra distribución de ingresos.

uestra plataforma de internet es conocida como Bursanet y este sistema fue 
creado para que los clientes tomen control absoluto de sus inversiones sin la 
necesidad de la intervención de un asesor.  La simpleza con la que se puede 
utilizar Bursanet facilita que los clientes realicen operaciones desde la como-
didad de cualquier equipo de cómputo con conexión a internet. 

Este servicio puede ser utilizado por personas físicas, morales, fondos de 
ahorro, caja de ahorro y pensión, fideicomisos y dependencias gubernamentales. 

Otra ventaja con la que cuenta Bursanet  es que la plataforma permite el monitoreo cons-
tante del portafolio y que se pueden capturar ordenes aun cuando los mercados ya se 
encuentran cerrados. 

Todos los clientes de Bursanet tienen acceso a una base de datos y reportes exhaustivos de 
análisis generados por Actinver y por terceros. 

Durante 2012, Bursanet presentó crecimientos tanto en número de clientes, como en la car-
tera que concentra la plataforma.

E N

Cartera de Crédito y Arrendamiento
Arrendamiento        Crédito

Cartera

1,756

2,165

1,811

878

2,216

2,256

2011

2011

2012

2012

Banca Privada

Crédito y arrendamiento
Banca Privada

bursanet
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as cifras publicadas por la AMIB muestra que la operatividad de la mesa de 
capitales de Actinver presentan crecimientos importantes en su número de ope-
raciones en un 41%  y su volumen operado en un 33%. El importe total operado 
coloca a nuestra mesa de capitales en la posición 15 dentro de las casas de 
bolsa más representativas de México. 

Por medio de nuestra mesa de capitales, los clientes de Actinver pueden tener 
acceso a operar acciones listadas en la BMV, valores extranjeros cotizados en el sistema 
internacional de cotizaciones (SIC) y a trackers.

l Mercado de Cambios de Actinver ofrece satisfacer tus necesidades de cam-
bio de moneda, documentos y transferencias en las principales divisas y ase-
sorarte sobre el comportamiento y tendencias de los mercados cambiarios.

Políticas

Los Asesores cerrarán operaciones de cambios exclusivamente con clientes 
que se encuentren perfectamente documentados ya sea en la Casa de Bolsa, Banco o en la 
Operadora de Fondos. 

ctinver tiene un área especializada en la categoría de servicios fiduciarios, 
ya que ofrecen más que una herramienta de protección legal al patrimonio 
de sus clientes. Nuestro servicio de asesoría fiduciaria tiene como objeti-
vo la creación e implementación de estrategias que permiten a nuestros 
clientes alcanzar sus objetivos. 

Contamos con la infraestructura y el personal capacitado para gestionar, 
constituir y administrar cualquier tipo de fideicomiso ya sea público o privado. Nuestros pro-
ductos van desde fideicomisos patrimoniales hasta fideicomisos de administración y pago.

Durante 2012, incrementamos nuestro número de clientes en más del 70% y los activos de 
patrimonios administrados en más de un 60%.

A L

E

Activos Administrados

Volumen Operado

10,200

4’786,809
16,889

6’366,000

2011

2011

2012

2012

Banca Privada Banca de Inversión

Banca de Inversión

fiduciario mercado de capitales

mercado de cambios
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ctinver ofrece a sus clientes acceso al mercado de deuda por medio de la 
mesa de dinero. Entre los instrumentos que se operan están bonos guberna-
mentales, bonos corporativos y privados.

Esta línea de negocios también presenta in crementos en sus niveles de in-
greso y en el número de clientes que operaron este tipo de instrumentos.

ctinver ofrece a sus clientes acceso al mercado de opciones y futuros por 
medio de la mesa de derivados. En 2012, nuestra operación de derivados 
tuvo crecimiento en sus ingresos, en sus clientes activos y en el número de 
operaciones realizadas.

 Para personas físicas los documentos necesarios son: 

•	 Identificación Oficial vigente. 

•	 Comprobante de domicilio actualizado. 

•	 Formato de Conocimiento del Cliente. 

 Para personas Morales se necesita:

•	 Alta de Hacienda. 

•	 Acta Constitutiva. 

•	 Poderes. 

•	 Identificación de los apoderados. 

•	 Comprobante de domicilio. 

•	 RFC. 

•	 Formato de Conocimiento del Cliente.

Durante 2012, nuestra operación  de cambios presento un incremento en sus ingresos y en 
el número de transacciones que realizo comparado con la cifra del año anterior. 

A

A
No. de Operaciones

Clientes

Clientes

109,820

4,822

397

139,590

5,358

635

2011

2011

2011

2012

2012

2012

Banca de Inversión

Banca de Inversión

mercado de dinero

mercado de derivados
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os empleados de Corporación Actinver son contratados por las siguientes sub-
sidiarias:

•	 Banco Actinver, SA Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero Actinver.

•	 Actinver Casa de Bolsa, SA de CV, Grupo Financiero Actinver.

• Servicios Actinver SA de CV.

El número de empleados de Actinver se ha incrementado en los últimos años, a raíz del cre-
cimiento de la empresa. Por ejemplo, este año tuvimos un incremento en colaboradores por 
la transacción que completamos con American Express. Al 31 de diciembre de 2012, 1,800 
empleados prestaban servicios a Corporación Actinver y sus Subsidiarias.

l área de banca de inversión de Casa de Bolsa Actinver trabaja principal-
mente con empresas emisoras de deuda, capital u otro instrumento financie-
ro en los mercados públicos, cobrando una comisión al emisor.

Cuenta con un equipo con amplia experiencia en el mercado que ofrece una 
gama de servicios que van desde las colocaciones públicas y privadas de 
deuda, capital estructurado, créditos puente hasta transacciones de M&A.

Durante 2012, el área de banca de Inversión tuvo una destacada participación en el mercado 
mexicano logrando fácilmente duplicando el número de operaciones del año pasado. Las 39 
transacciones de capital y deuda  en las que participo nuestra banca de inversión la colocan 
como una de las más activas y con mayor presencia a nivel nacional.

Estas son algunas de las ofertas en las que Banca de Inversión tuvo una participación 
relevante. 

E

L
No. de Empleados

1,595

2010

1,726

2011

1,800

2012

Banca de Inversión

banca de inversión Estructura Accionaria

capital humano

	
  

	
  
	
  

Co-líder en la oferta pública inicial de Acciones de 
Alpek 

	
   	
   	
   	
   	
   	
  	
  

	
  
	
  

Líder en la oferta de certificados bursátiles de corto 
plazo de Grupo Elektra por un monto de $700 MDP  

	
   	
   	
   	
   	
   	
  	
  

	
  
	
  

Co-líder en la oferta pública de certificados de capital 
de desarrollo de Planigrupo por un monto de $2,475 

MDP  

	
   	
   	
   	
   	
   	
  	
  

	
  
	
  

Miembro del sindicato en la oferta pública inicial de 
Vesta por un monto de $2,297 millones de pesos.  

	
   	
   	
   	
   	
   	
  	
  

	
  
	
  

Participación en el Crédito Sindicado de Grupo Radio 
Centro por $95 millones de dólares.  

	
   	
   	
   	
   	
   	
  	
  

	
  
	
  

Co-líder en la oferta pública accionaria subsecuente 
de Grupo Financiero Santander México por un monto 

de $8,695 millones de pesos  

	
   	
   	
   	
   	
   	
  	
  

	
  
	
  

Co-líder en la oferta pública subsecuente de acciones 
de Pinfra por $2,184 MDP.  

	
   	
   	
   	
   	
   	
  	
  

	
  
	
  

Líder conjunto en la oferta de certificados bursátiles de 
largo plazo de Banco Inbursa por $5,000 MDP.  

	
   	
   	
   	
   	
   	
  

	
  

	
  
	
  

Co-líder en la oferta pública inicial de Acciones de 
Alpek 

	
   	
   	
   	
   	
   	
  	
  

	
  
	
  

Líder en la oferta de certificados bursátiles de corto 
plazo de Grupo Elektra por un monto de $700 MDP  

	
   	
   	
   	
   	
   	
  	
  

	
  
	
  

Co-líder en la oferta pública de certificados de capital 
de desarrollo de Planigrupo por un monto de $2,475 

MDP  

	
   	
   	
   	
   	
   	
  	
  

	
  
	
  

Miembro del sindicato en la oferta pública inicial de 
Vesta por un monto de $2,297 millones de pesos.  

	
   	
   	
   	
   	
   	
  	
  

	
  
	
  

Participación en el Crédito Sindicado de Grupo Radio 
Centro por $95 millones de dólares.  

	
   	
   	
   	
   	
   	
  	
  

	
  
	
  

Co-líder en la oferta pública accionaria subsecuente 
de Grupo Financiero Santander México por un monto 

de $8,695 millones de pesos  

	
   	
   	
   	
   	
   	
  	
  

	
  
	
  

Co-líder en la oferta pública subsecuente de acciones 
de Pinfra por $2,184 MDP.  

	
   	
   	
   	
   	
   	
  	
  

	
  
	
  

Líder conjunto en la oferta de certificados bursátiles de 
largo plazo de Banco Inbursa por $5,000 MDP.  

	
   	
   	
   	
   	
   	
  

	
   	
   	
   	
   	
   	
  
	
   	
   	
   	
   	
   	
  	
  

	
  
	
  

Líder conjunto en la oferta de certificados bursátiles de 
largo plazo de Ford Credit por $2,000 MDP.  

	
   	
   	
   	
   	
   	
  	
  

	
  
	
  

Co-líder en la oferta subsecuente de acciones de 
Mexichem por $6,240 MDP.  

	
   	
   	
   	
   	
   	
  	
  

	
  
	
  

   Co-­‐líder	
  en	
  la	
  oferta	
  pública	
  de	
  acciones	
  de	
  Alsea	
  
por	
  un	
  monto	
  de	
  $860	
  millones	
  de	
  pesos 

	
   	
   	
   	
   	
   	
  	
  

	
  
	
  

Líder colocador en la oferta pública de certificados 
bursátiles de Grupo Diniz por $120 millones de pesos 

	
  

Co-líder en la oferta pública inicial de 
Acciones de Alpek.

Co-líder en la oferta pública subsecuente 
de acciones de Pinfra por $2,184 MDP. 

Líder en la oferta de certificados bursáti-
les de corto plazo de Grupo Elektra por 
un monto de $700 MDP.

Líder conjunto en la oferta de certificados 
bursátiles de largo plazo de Banco Inbur-
sa por $5,000 MDP. 

Co-líder en la oferta pública de certifica-
dos de capital de desarrollo de Planigru-
po por un monto de $2,475 MDP.

Líder conjunto en la oferta de certificados 
bursátiles de largo plazo de Ford Credit 
por $2,000 MDP. 

Miembro del sindicato en la oferta pública 
inicial de Vesta por un monto de $2,297 
millones de pesos. 

Co-líder en la oferta subsecuente de ac-
ciones de Mexichem por $6,240 MDP. 

Participación en el Crédito Sindicado de 
Grupo Radio Centro por $95 millones de 
dólares. 

Co-líder en la oferta pública de acciones 
de Alsea por un monto de $860 millones 
de pesos.

Co-líder en la oferta pública accionaria 
subsecuente de Grupo Financiero San-
tander México por un monto de $8,695 
millones de pesos.

Líder colocador en la oferta pública de 
certificados bursátiles de Grupo Diniz 
por $120 millones de pesos.
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n Actinver estamos conscientes de la importancia de mantener a nuestros 
empleados en constante aprendizaje y sobre todo comprometidos con 
su propio trabajo. Es por esto que en Actinver contamos con el Instituto 
de Capacitación, el cual se encarga de llevar a cabo todos los procesos 
de entrenamiento para que el personal cuente con la información que le 
facilitará desempeñar su trabajo diario, todo bajo un estrecho monitoreo 
y seguimiento de los requerimientos que van surgiendo en el proceso de 

crecimiento del Grupo Financiero.

El Instituto de Capacitación se construye principalmente de tecnología; esto implica plata-
forma virtual, la cual se encarga de llevar el control y monitoreo del cumplimiento de la apli-
cación del estudio, evaluaciones, participación, convocatorias de nuestros colaboradores. 

Las evaluaciones aplicadas están basadas principalmente en temas institucionales y con-
cernientes a la industria financiera, ampliando y reforzando el conocimiento del personal y 
capacitándolo acerca de temas de relevancia para prevención de cualquier problemática 
en la que se pudieran encontrar.

Durante 2012, se invirtieron recursos por más de $5 millones de pesos para impartir 
15,617 horas-hombre de capacitación que fueron divididas en 199 cursos. El 51% de los 
cursos impartidos fue por medio de nuestra plataforma de e@learning, 33% fue por medio 
de nuestra sala virtual en la cual el personal y  las sucursales se conectan desde cualquier 
punto de la república para recibir los temas de capacitación. El 16% restante fue imparti-
do en cursos de manera presencial.

Programa Actinver Apoya 

El Programa de Responsabilidad Social “Actinver Apoya”, orientado a colaborar con fundaciones 
y asociaciones relacionadas con las causas más importantes para asegurar el desarrollo armóni-
co de la sociedad de la que todos somos parte, enfocándonos en: salud, educación y protección 
al medio ambiente, durante el año 2011 se realizaron con éxito nuestros primeros esfuerzos en 
esta dirección,  durante 2012, Actinver continuó su compromiso apoyando de manera relevante 
a las siguientes organizaciones de la sociedad civil mexicana, destacadas todas ellas por su nivel 
de compromiso y la solidez de sus programas. La responsabilidad compartida con la sociedad, 
que es el espíritu de este programa, motiva a Actinver a promover el otorgamiento de donativos 
con acciones que hagan tangible un mejor mañana para las comunidades a las que estamos 
apoyando. En este orden de ideas, Corporación Actinver continuará desarrollando diversas ac-
ciones de seguimiento, con el firme compromiso de ayudar, informar y motivar a todo nuestro 
personal para que se una a este esfuerzo tan importante para lograr un México mejor.

QUIERA / FUNDACIÓN DE LA ASOCIACIÓN DE BANCOS DE MÉXICO

Misión:
Facilitar el desarrollo integral de niños y jóvenes en situación o riesgo de calle y/o traba-
jadores, contribuyendo a su inserción y participación constructiva en la sociedad, a través 
del fortalecimiento de las instituciones que trabajan con ellos.
 
Visión:
Contribuir a que no haya niños, niñas y jóvenes viviendo y trabajando en la calle, mediante 
la vinculación de recursos y la articulación de esfuerzos orientados a restituir sus derechos 
y mejorar su calidad de vida, proporcionando su desarrollo integral y participación cons-
tructiva en la sociedad. 

CRUZ ROJA MEXICA I.A.P  FONDOS/PEMEX

Misión:
Ofrecer atención eficiente a la población en casos de emergencia y en situaciones de 
desastre, e impulsar acciones tendientes a incrementar la capacidad de las personas y las 
comunidades a través de la acción voluntaria.
 
Visión
Contar con el quipo necesario, medicamentos y asistencia médica de primera; para ofre-
cer una atención adecuada para la comunidad.

NOSOTROS POR LOS NIÑOS CON CANCER A.C.

Misión:
Otorgar una atención médica INTEGRAL que incluye los gastos de quimioterapia, radio-
terapia, estudios diagnósticos y de laboratorio, así como soporte emocional, a niños con 
cáncer cuya situación socio-económica no le permite a la familia costear el tratamiento. 

Visión
Programas de asistencia a los niños y familia, pago de transporte a niños foráneos, ase-
soría en nutrición y despensas mensuales y Escuela en el Hospital. Apoyo a través de 
SECURA en aceptación de duelo y pérdida.

n Actinver estamos conscientes de la necesidad e importancia de que 
nuestro negocio, nuestra visión y misión se encuentren alineados con los 
principios básicos de sustentabilidad y responsabilidad social. 

En conjunto con la implementación de políticas y del diseño de campañas, 
Actinver busca que la responsabilidad social y la sustentabilidad actúen 
como uno de los pilares de la organización y que esta forma institucional 

se transmita a cada uno de nuestros colaboradores, clientes y proveedores. 

Desde 2010, Corporación Actinver ha creado conciencia en relación a la huella que nues-
tra empresa deja no sólo en el mercado, sino también en nuestros clientes, colaboradores, 
sus familias y en las distintas comunidades en las que opera en México.

E

E

Instituto de Capacitación

Responsabilidad Social
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BÉCALOS / FUNDACIÓN TELEVISA

Misión:
Bécalos otorga becas de ciclos completos en los niveles Básico, Medio Superior y Supe-
rior, becas de excelencia académica, becas para carreras técnicas y científicas, así como 
becas para capacitación de docentes y directivos de escuelas públicas

Visión:
Tiene como principales objetivos contribuir a elevar la calidad de la educación y la perma-
nencia de los jóvenes en la escuela.

PATRONATO CUAJIMALPA I.A.P

Misión:
Impulsar el desarrollo de la comunidad de escasos recursos de Cuajimalpa y zonas aleda-
ñas, a través del fomento educativo, desarrollo socioeconómico y vida sana, logrando la 
integración inmediata de los beneficiarios que con su esfuerzo y éxito coadyuvan a mejorar 
su calidad de vida.

Visión:
Lograr que el grupo social que atendemos, tenga una mejor preparación, beneficios so-
cioeconómicos y participación en la comunidad, con el fin de consolidarnos como una 
institución autosustentable.”

SER HUMANO A.C.

Misión:
“Ser la respuesta profesional, humana, eficaz y respetuosa de   la gente del arte y de la 
sociedad civil para reducir el impacto social del VIH/SIDA en México.”
 
Visión:
Ser una referencia obligada por eficacia, eficiencia y humanitarismo en América Latina, en 
la prevención de las infecciones de transmisión sexual, educación para la salud, asistencia 
social y derechos humanos relacionados a la infección por el Virus de la Inmunodeficiencia 
Humana.

UN MAÑANA PARA LA COMUNIDAD A.C.

Misión:
Trabajamos con comunidades en extrema pobreza para motivar la superación en lo per-
sonal, familiar y comunitario para generar agentes de cambio que conlleven a un nivel de 
vida digno. 

Visión: 
Motivar a los integrantes de la comunidad a través del trabajo conjunto para que encuen-
tren su propio motor de crecimiento.

PROYECTO DE RECOLECCIÓN Y RECICLAJE DE BOLSAS “RECORECIC” 

Misión:
Encontrar soluciones  prácticas, realistas y de fondo de problemas complejos relaciona-
dos con la prevención del cambio climático y la promoción del desarrollo sustentable, el 
uso eficiente de la energía y la protección del medio ambiente. 
 
Objetivo:
El objetivo es hacer conciencia sobre el uso inadecuado de las bolsas de plástico y pro-
ponen una solución mediante la recolección y reciclaje de las mismas.

LA CASA DE LA SAL

Misión: 
Su labor consiste en dar orientación, apoyo emocional y compañía a niños, niñas, adoles-
centes y adultos, que viven con VIH o SIDA.

Visión: 
Proporcionar apoyo médico, nutricional y psicológico a niños, niñas, adolescentes y adul-
tos que viven con VIH o SIDA, así como a sus familiares. Dar alojamiento y atención inte-
gral a niños, niñas y adolescentes que carecen de recursos y viven con VIH o SIDA. Crear 
estrategias de prevención que impacten en la disminución de las tasas de incidencia de 
VIH y SIDA en México. Sensibilizar al personal de salud para promover atención humana y 
con calidad a quienes viven con VIH/SIDA.

PUERTA ABIERTA IAP

Misión:
Fortalecer el desarrollo integral de niñas en situación de riesgo dentro de un ambiente de 
familia para que puedan alcanzar su proyecto de vida.

Visión: 
Replicar el modelo de proyecto de la familia a través de México para satisfacer la alta 
demanda de Objetivos Puerta abierta sabe que el legado más importante que estos niños 
pueden recibir es el amor de los cuidados de la institución dentro de esta nueva familia y 
la oportunidad de una educación de calidad. 

PATRONATO PENINSULAR PRO-NIÑOS CON DEFICIENCIA MENTAL, A.C.
(Construyendo Sonrisas)

Misión: 
Somos un organismo reconocido que realiza acciones de difusión y promoción de índole 
altruista, para el desarrollo de diferentes aspectos socioculturales generando beneficios 
a la comunidad.
 
Visión:
Ser una Asociación Civil de solidez financiera comprometida con la firme convicción de 
enriquecer el desarrollo sociocultural de la comunidad a la que pertenece.
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FUNDACION JUCONI A.C.

Misión: 
Desarrollar, aplicar y compartir soluciones efectivas para niñas, niños, jóvenes y familias 
marginadas afectadas por la violencia en el hogar.

Visión: 
Ser una organización de aprendizaje-enseñanza que aportan soluciones para la formación 
de niñas y niños, familias y comunidades seguras.

VEMOS CON EL CORAZON I.A.P.

Misión:
Contribuir a mejorar la calidad de vida de las personas ciegas y de baja visión, proporcio-
nándoles los medios necesarios para convertirse en personas autosuficientes, seguras y 
capaces de alcanzar sus metas en un ambiente de comprensión, cariño y respeto.
 
Visión: 
Ser la Institución para personas ciegas y de baja visión más reconocida del Valle de To-
luca, por la diversidad de cursos y talleres que ofrecemos, así como por la calidad en la 
enseñanza impartida basada en nuestros valores, logrando con ello el crecimiento integral 
de los alumnos.

Ilumina, Ceguera y Baja Visión

Misión:
Mejorar el desarrollo, educación e independencia de las personas con discapacidad visual 
para contribuir a su inclusión social.
 
Visión 2009 - 2013:
Ser una institución reconocida por su compromiso en mejorar el nivel educativo y la inclu-
sión de las personas con discapacidad visual; impulsar el desarrollo y uso de la tecnología 
adaptada, así como fomentar el conocimiento sobre esta discapacidad en la sociedad.

on el fin de cumplir con la legislación ambiental aplicable a nuestro sector, 
hemos desarrollado una política de sustentabilidad, en la cual se detallan nues-
tras acciones positivas para el beneficio de nuestro medio ambiente. 

En Actinver consideramos que es de suma importancia cumplir con nuestro ni-
vel de responsabilidad con la sociedad, el medio ambiente y nuestro negocio, 
siguiendo nuestros valores y nuestras políticas, para que de este modo poda-

mos aportar beneficios a nuestro planeta, gestionando con responsabilidad nuestras políticas, 
haciéndolas interactuar con nuestro negocio. 

Nuestros Principios 

Nuestros principios van alineados con nuestros objetivos institucionales, sin dejar de lado 
nuestro compromiso con el medio ambiente, motivo por el cual desarrollamos los siguientes 
principios y estrategias en pro de nuestro medio ambiente. 

Contamos con un esquema de trabajo llamado “Promotor Ambiental Actinver” que fue lanza-
do por primera vez en la zona metropolitana, reclutando a colaboradores voluntarios y a sus 
familias para fomentar la conciencia al medio ambiente. Con esta jornada fuimos partícipes 
de una educación ambiental, tomando en cuenta los factores que resultan benéficos para la 
proliferación de la flora se nuestro país. 

Nos encontramos en constante evaluación de nuestros recursos materiales para minimizar el 
impacto ambiental que la utilización de estos pueda ocasionar. 

Vertientes Internas 

Inmobiliario:

La mayoría de nuestros inmuebles cuenta con instalaciones de última generación, ha-
ciendo esto que el consumo de agua y luz sea frugal. Esto nos ayuda a ahorros tanto 
económicos como sustentables, aportando el menor consumo posible y sólo el consumo 
necesario de los recursos que ocupamos para nuestra actividad operativa. 

Parte de las instalaciones en inmobiliario con los que contamos son: 

Sensores de activación de luz con movimiento: con esto, buscamos hacer nuestras 
instalaciones responsables y que el consumo de luz disminuya, ya que toda área o zona 
del inmueble que no esté siendo utilizado no se encontrará generando ningún gasto de 
energía. 

Sistema de ahorro en el climatizador: Por medio de la implementación de un siste-
ma de climatización, nuestros inmuebles regulan la temperatura a la que se desea que 
estén las áreas, generando un sistema modular de consumo de energía, lo cual ayuda a 
que el consumo disminuya. 

Instalación de ahorro de agua en sanitarios: Nuestros sanitarios cuentan con un 
sistema de sensores, que activan la propulsión de agua sólo cuando ésta es necesaria. 

Sistema de separación de residuos: Escindimos nuestros botes de basura, impul-

C
Sustentabilidad y Política Ambiental
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sando a nuestros colaboradores y personal en general a separar la basura conforme a 
los deshechos que generamos. 

Adecuación de áreas verdes en nuestras ubicaciones: En medida de lo posible, 
buscamos dejar huella positiva, por esto buscamos oportunidades de incluir áreas verdes 
en donde tenemos presencia. 

En Actinver reconocemos nuestro nivel de involucramiento y responsabilidad de participar 
en la sustentabilidad del planeta, por esta razón nos comprometemos con nuestro entorno 
social y medioambiental. En nuestra operación nuestro compromiso es disminuir emisiones 
y consumo de materiales, para la preservación de nuestro ecosistema. Para esto, trabajamos 
en equipo con nuestros colaboradores y con nuestros clientes para fomentar una cultura de 
consumo necesario. Nuestras políticas internas sustentables son: 

Consumo únicamente necesario de papel: Exhortamos tanto a nuestros colabora-
dores como a nuestros clientes a conservar el ambiente, haciéndolo por medio de dismi-
nución en consumo de papel y sólo imprimir lo necesario. 

Implementación de Estados de Cuenta digitales y no impresos: En conjunto con 
nuestros clientes, implementamos esta política, la cual ayuda a que el consumo de papel 
que se lleva en los Estados de Cuenta, en los sobres, el plástico y la transportación de 
los mismos sea reducido. Por esto nuestra manera de envío es digital. 

Compras Sustentables: Buscamos implementar un sistema de compras que se com-
porte de manera sustentable, teniendo como objetivo realizar compras de recursos reci-
clables y necesarios para la operación. Por medio de este sistema, también buscamos 
reducir costos y dar valor agregado a los gastos que realicemos. 

Conclusión 

Hasta ahora nuestra política ambiental se practica en nuestra operación diaria, y continuamos 
buscando maneras de poder agilizar procesos y hacer más eficientes nuestros servicios in-
ternos y externos para así lograr hacer de Actinver una empresa de valor para el ecosistema y 
nuestro medio ambiente. 

Reconocemos que somos una empresa que deja huella y el objetivo de nuestra política am-
biental es lograr que la huella que dejamos sea positiva, en beneficio de nuestro medio am-
biente y trabajando en línea con nuestros objetivos institucionales. 

Es por esto que en Actinver nos encontramos en constante renovación, buscando las mejores 
formas de remunerar justamente a nuestro planeta.

a administración de Corporación Actinver está encomendada a un Consejo 
de Administración designado por la Asamblea de Accionistas de Corpora-
ción Actinver. Actualmente, el Consejo de Administración está integrado por 
doce miembros propietarios y nueve suplentes, de los cuales seis miembros 
propietarios y seis miembros suplentes son independientes.

Los miembros del Consejo de Administración y sus respectivos suplentes 
serán electos por el término de un año y durarán en su cargo hasta que sus sustitutos hayan 
sido designados y hayan tomado posesión de sus cargos. Por lo menos 25% de los miem-
bros del Consejo de Administración deberán ser independientes y los consejeros suplentes 
de los consejeros independientes deberán tener el mismo carácter. 

La siguiente tabla establece la integración actual del Consejo de Administración de Corpora-
ción Actinver, conforme a los acuerdos adoptados en la Asamblea General Anual Ordinaria 
de Accionistas de fecha 24 de abril de 2012:

Consejeros Propietarios	 Cargo	 Consejeros Suplentes

Héctor Madero Rivero(1)	 Presidente	 No designado

Alvaro Madero Rivero(1)	 Miembro	 No designado

Roberto Valdes Acra	 Miembro	 No designado

José Pedro Valenzuela Rionda	 Miembro	 José Pablo Valenzuela Rionda

Robert Jaime Dotson Castrejón	 Miembro	 Javier de Jesús Pérez Wences

Antonio Cosío Pando(2)	 Miembro	 Santiago Cosío Pando(2)

Cosme Alberto Torrado Martínez(3)	 Independiente	 Alberto Torrado Martínez(3)

Adalberto Palma Gómez	 Independiente	 Daniel AboumradNasta

Luis Jorge EcharteFernández	 Independiente	 Jesús Marcos Yacaman

Francisco Javier Soní Ocampo	 Independiente	 Luis Eduardo Barrios Sánchez 

Agustín Francisco Legorreta Chauvet	 Independiente	 Guillermo Prieto Treviño 

Jonathan Davis Arzac	 Independiente	 Carlos Jaime Muriel Gaxiola

(1)Los señores Héctor Madero Rivero y Álvaro Madero Rivero son hermanos.
(2)Los señores Antonio Cosío Pando y Santiago Cosío Pando son hermanos.
(3)Los señores Cosme Alberto Torrado Martínez y Alberto Torrado Martínez son hermanos.

Los actuales consejeros propietarios y suplentes del Consejo de Administración de la Emiso-
ra no ostentan cargos de consejeros ni fungen como funcionarios principales de empresas 
que actualmente tengan algún tipo de relación con la Emisora, con excepción de cargos 
como consejeros y directivos relevantes en las Subsidiarias de la Emisora. 

Héctor Madero Rivero, Presidente del Consejo y Director General.  Estudió Admi-
nistración de Empresas en el Instituto Tecnológico Autónomo de México (ITAM). De 1991 a 
1993 ocupó el cargo de Presidente en Inverlat Internacional y de 1993 a 1995 fue Presiden-
te de Bursamex Internacional Casa de Bolsa (US BrokerDealer) y Director General Adjunto 
del área internacional y de la mesa de capitales de Bursamex Casa de Bolsa. Desde 1996, 
es Presidente del Consejo de Administración y Director General de Corporación Actinver. 

L
Consejeros y Principales Funcionarios
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Asimismo, el Lic. Héctor Madero es Presidente del Consejo de Administración de Grupo 
Financiero Actinver, Actinver Casa de Bolsa, Operadora Actinver, Banco Actinver y es conse-
jero de las sociedades de inversión operadas por Operadora Actinver.

Álvaro Madero Rivero, Consejero. Estudió Economía en el Instituto Tecnológico Autóno-
mo de México (ITAM). De 1991 a 1993 ocupó el cargo de Vicepresidente en Inverlat Interna-
cional. Posteriormente, de 1993 a 1994, fue Director de Bursamex Inc. y de 1994 a 1995, 
ocupó el cargo de Director Corporativo de Mercado de Dinero en Bursamex, Casa de Bolsa. 
El Lic. Álvaro Madero Rivero trabajóen Corporación Actinver de 1996 a 2010 ocupando 
varios puestos, incluyendo Director de Mesa de Operaciones de Actinver-Lloyd, Director Ge-
neral de Actinver-Lloyd y Director General de Afore Actinver. El Lic. Álvaro Madero Rivero es 
miembro del Consejo de Administración de Corporación Actinver y es miembro propietario o 
suplente de sus Subsidiarias Grupo Financiero Actinver, Actinver Casa de Bolsa, Operadora 
Actinver, Banco Actinver y de las sociedades de inversión operadas por Operadora Actinver. 

Roberto Valdés Acra, Consejero y Director General de Actinver Casa de Bolsa y 
Director Ejecutivo de Corporación Actinver.  Es Licenciado en Administración de Empre-
sas por la Universidad Iberoamericana (IBERO). De 1991 a 1993 ocupó el cargo de Director 
de Promoción en Casa de Bolsa Inverlat y de 1993 a 1996 fue Director General Adjunto de 
Bursamex Casa de Bolsa.  Desde 1996 se integró a Corporación Actinver y actualmente es 
Director General de Actinver Casa de Bolsa y Director Ejecutivo de Corporación Actinver.  
Asimismo, el Lic. Roberto Valdés Acra es miembro del Consejo de Administración de Corpo-
ración Actinver y es miembro propietario o suplente de Grupo Financiero Actinver, Actinver 
Casa de Bolsa, Operadora Actinver, Banco Actinver y de las sociedades de inversión ope-
radas por Operadora Actinver. También participa en el Consejo de Administración de otras 
empresas, dentro de las que destacan la BMV. 

José Pedro Valenzuela Rionda, Consejero y Director Ejecutivo de la Mesa de Ca-
pitales e Internacional. Es Licenciado en Administración de Empresas por la Universidad 
Iberoamericana (IBERO).  Fue Vicepresidente de Bancomer International en la Ciudad de 
Nueva York de 1993 a 1994. Asimismo, fue Presidente de Bursamex International 1994 a 
1996.  Desde 1996, se incorporó a Corporación Actinver ocupando diversos puestos como 
Presidente de ActinverSecurities de 1996 a 2000, Director de Alterna Asesoría y Análisis y 
actualmente ocupa el cargo de Director General Adjunto de Asset Management.  Asimismo, 
el Lic. José Pedro Valenzuela es miembro del Consejo de Administración de Corporación 
Actinver y es miembro propietario o suplente de Grupo Financiero Actinver, Actinver Casa de 
Bolsa, Operadora Actinver, Banco Actinver y de las sociedades de inversión operadas por 
Operadora Actinver.

Robert Jaime Dotson Castrejón, Consejero. Estudió Actuaría en la Universidad Anáhuac. 
Ocupa la Dirección General de Grupo Yoli, S.A. de C.V. desde 1986. Es consejero de Cor-
poración Actinver desde 2006. Asimismo, el Act. Robert Dotson Castrejón es miembro del 
Consejo de Administración de Actinver Casa de Bolsa, Actinver Financial y Banco Actinver. 

Cosme Alberto Torrado Martínez, Consejero. Es Licenciado en Derecho por el Instituto 
Tecnológico Autónomo de México (ITAM) y cuenta con un posgrado en el Instituto Paname-
ricano de la Alta Dirección de Empresas (IPADE). El Lic. Cosme Alberto Torrado Martínez es 
socio fundador de Alsea, S.A.B. de C.V. y ocupó el cargo de Director General de Distribuidor 
Internacional de Alimentos en el año de 1993 y desde 1997 es Director General de Alsea, 
S.A.B. de C.V.  El Lic. Cosme A. Torrado Martínez es consejero de Corporación Actinver y es 

miembro propietario o suplente de Grupo Financiero Actinver, Actinver Casa de Bolsa, Ope-
radora Actinver y Banco Actinver. Asimismo, es consejero de otras empresas como Grupo 
PROA, S.A. de C.V. y AXA Seguros.

Antonio Cosío Pando, Consejero. Es Ingeniero por el Instituto Tecnológico y de Estudios 
Superiores de Monterrey (ITESM). Actualmente, es Vicepresidente de Grupo Hotelero Las 
Brisas, Elías Pando, S.A. de C.V., Inmobiliaria del Cabo, Impulsora de Diversiones y Espectá-
culos y La Suiza. Asimismo, es consejero de Corporación Actinver, así como de otras empre-
sas entre las que destacan: Bodegas Santo Tomás, Grupo Hotelero Las Brisas, Compañía 
de Tepeji del Río, entre otras.

Adalberto Palma Gómez, Consejero. Es Ingeniero Bioquímico por el Instituto Tecnológico 
y de Estudios Superiores en Monterrey (ITESM) y candidato a Maestro en Economía Interna-
cional de Alimentos en la Universidad de Cornell en Nueva York. Fue Vicepresidente Corpo-
rativo Bancario en CitiBank N.A. México, Director Ejecutivo de Sector Público y Conglome-
rados en Citibank, N.A. de 1992 a 1994. Posteriormente, de 1994 a 1999 fue Presidente 
y Oficial en Jefe Ejecutivo de Bankers Trust S.A. de C.V. y de 1999 a 2003 ocupó el cargo 
de vocal independiente de la Junta de Gobierno en el Instituto para la Protección al Ahorro 
Bancario (IPAB). Fue socio fundador de Aperture, S.C., empresa de asesoría en estrategia y 
gobierno corporativo en 2004, en la cual trabaja actualmente. El Ing. Adalberto Palma Gómez 
es Presidente del Consejo del Centro de Excelencia en Gobierno Corporativo y consejero de 
ING Afore y de Equinoccio, entre otros.  Asimismo, es consejero de Corporación Actinver, y 
es miembro suplente de Grupo Financiero Actinver y Actinver Casa de Bolsa.

Luis Jorge Echarte Fernández, Consejero.  Es Licenciado en Administración de Empre-
sas por la Universidad Estatal de Memphis. Fue Presidente y Director General de BacardiIm-
ports, Inc. Colabora en Grupo Salinas desde 1994. Actualmente, es presidente del Consejo 
de Azteca América, así como Presidente y Director General de Fundación Azteca Américas. 
Es miembro del Consejo de Administración de TV Azteca, Iusacell y Grupo Elektra. Asimis-
mo, el Lic. Luis Jorge Echarte Fernández es consejero suplente de Corporación Actinver, y 
miembro propietario o suplente en Grupo Financiero Actinver, Operadora Actinver y Banco 
Actinver. 

Francisco Javier Soní Ocampo, Consejero propietario y Presidente del Comité de 
Auditoría de Corporación Actinver con efectos a partir del 30 de marzo de 2012.  Es 
Contador Público Certificado por la Universidad Iberoamericana (IBERO).  Cursó el Progra-
ma para Desarrollo de Ejecutivos de la Universidad de Darthmouth. El C.P. Francisco Javier 
Soní Ocampo es socio de PricewaterhouseCoopers – México (PwC) desde julio de 2004, 
estuvo a cargo del Departamento de Auditoría en Informática hasta junio de 1997 y del De-
partamento de Auditoría y Asesoría de Negocios hasta junio de 2004. Es parte del Consejo 
Estratégico de la Red global de PwC y del Equipo de Liderazgo de la Región América. El 
C.P. Francisco Javier Soní Ocampo es miembro del Consejo Directivo de la American Cham-
ber of Commerce de México, formando parte del Comité Ejecutivo como Vicepresidente de 
Finanzas y Tesorero. Asimismo, es tesorero de la Asociación de Cámaras Americanas de 
Comercio de Latinoamérica (AACCLA) y miembro del Comité de Finanzas de la Cámara Bri-
tánica de Comercio. El C.P. Francisco Javier Soní Ocampo es miembro del Instituto Mexicano 
de Contadores Públicos, del Colegio de Contadores Públicos de México y de la Asociación 
Mexicana de Auditores de Informática. Fue miembro de la Junta de Honor del Colegio de 
Contadores Públicos de México. También es miembro del Instituto Mexicano de ejecutivos 
de Finanzas, habiendo formado parte de su Consejo Nacional Directivo y siendo actualmente 
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vocal del Comité de Auditoría.El Lic. Soní Ocampo es consejero propietario de Corporación 
Actinver.

Agustín Francisco Legorreta Chauvet, Consejero. Es licenciado en Relaciones Indus-
triales de la Universidad Iberoamericana (IBERO) y egresado de Georgetown University en 
Administración de Empresas, Economía y Diplomacia.  Ha ocupado el cargo de Presidente 
y consejero de importantes empresas mexicanas tanto en el ramo industrial, comercial y de 
servicios.  De 1972 a 1982, el Lic. Agustín Legorreta fue Presidente de Fomento Cultural 
Banamex, A.C. y fue Presidente de la Asociación de Banqueros de México, A.C. de 1973 
a 1974.   De 1974 a 1979 fue Presidente del Consejo Empresarial Mexicano para Asuntos 
Internacionales y de 1980 a 1981 ocupó el cargo de Presidente del Consejo Mexicano de 
Hombres de Negocios. De 1987 a 1989 fue Presidente del Consejo Coordinador Empre-
sarial.  Asimismo, durante su carrera profesional, el Lic. Legorreta fue delegado fiduciario en 
Financiera Banamex, S.A., Director General y Presidente del Consejo de Administración de 
Banco Nacional de México, S.A., Presidente y Director General de Grupo Financiero Inverlat, 
S.A. de C.V., consultor financiero en The Bank of Nova Scotia y Casa de Bolsa Inverlat, S.A. 
de C.V., Presidente en Alstom de México, S.A. de C.V.  De 1974 a 2010 ocupó el cargo de 
Presidente de la Federación de Alianzas Francesas de México, A.C. y desde 1980 es Pre-
sidente del Centro de Investigación para el Desarrollo, A.C. Actualmente se desempeña en 
asesoría empresarial y es consejero de Corporación Actinver, Grupo Financiero Actinver, 
Actinver Casa de Bolsa y Banco Actinver. 

Jonathan Davis Arzac, Consejero. Es licenciado en Economía de la Universidad Nacional 
Autónoma de México (UNAM) y realizó la Maestría en Economía en la misma institución. De 
1978 a 1994 el Lic. Jonathan Davis Arzac ocupó diferentes cargos directivos en Operaciones 
Internacionales en Banxico, Inversora Bursátil Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Banca Confía, 
S.A., Calificadora de Valores, S.A. de C.V., Casa de Bolsa Bursamex y Banco del Sureste, 
S.A. Posteriormente, de 1995 a 2000 fue Tesorero de la Federación de la SHCP y de 2000 
a 2006 fue Presidente de la CNBV.  En 2007, ocupó el cargo de Director Ejecutivo por Mé-
xico y República Dominicana en el Banco Interamericano de Desarrollo.  Se incorporó a ING 
como Vicepresidente Regional de Planeación Estratégica para América Latina en 2008,  El 
Lic. Jonathan Davis fue miembro del Consejo de Administración de la CNBV, la Comisión 
Nacional de Seguros y Fianzas, la CONSAR, el IPAB, la Comisión Nacional para la Protec-
ción y Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros, el Servicio de Administración y 
Enajenación de Bienes, la Casa de Moneda de México, Nacional Financiera, Banco Nacional 
de Obras y Servicios Públicos y de Banco Nacional de Comercio Exterior. Asimismo, fue 
Vicepresidente y miembro del Comité Técnico de la Organización Internacional de Comi-
siones de Valores (IOSCO-OICV), y fue miembro de la Junta Directiva de la Asociación de  
Supervisores Bancarios de las Américas (ASBA).  Actualmente es miembro del Consejo de 
Administración de Corporación Actinver.

José Pablo Valenzuela Rionda, Consejero Suplente. Es licenciado en Administración 
de Empresas por la Universidad Iberoamericana  (IBERO) y cuenta con una Maestría en Di-
rección de Empresas Constructoras e Inmobiliarias  de la Universidad Politécnica de Madrid.  
Fue analista en Merrill Lynch en Fusiones y Adquisiciones  de Instituciones Financieras para 
Latino América.  Es socio fundador y Director General de Administraciones Industriales y Ur-
banas, S.A. desde 2000 y hasta la fecha.  El Lic. José Pablo Valenzuela Rionda, es consejero 
suplente de Corporación Actinver y, asimismo, es consejero en otras empresas como Bienes 
Inmuebles Lerva, S.A. y Urales Bienes Raíces, S.A. de C.V.

Javier de Jesús Pérez Wences, Consejero Suplente. Es Licenciado en Administración 
de Empresas de la Universidad Anáhuac y estudió una Maestría en Finanzas en el Instituto 
Tecnológico y de Estudios Superiores de Monterrey (ITESM).  Su experiencia en el sector fi-
nanciero ha sido en instituciones como Finamex Casa de Bolsa, Cremi Casa de Bolsa, Vector 
Casa de Bolsa y ABACO Casa de Bolsa, especialmente en el área de financiamiento corpo-
rativo.  Adicionalmente, ha trabajado en el área de finanzas de empresas como Ford Motor 
Co. y Panamco (Coca-Cola).  Desde 2000, es Director General de RyJ Construcciones, SA 
de CV, empresa de la cual forma parte del Consejo de Administración.  El Lic. Javier de Jesús 
Pérez Wences es consejero suplente de Corporación Actinver. 

Alberto Torrado Martínez, Consejero Suplente. Es Contador Público por el Instituto 
Tecnológico Autónomo de México (ITAM) y cuenta con estudios de postgrado por el Instituto 
de Alta Dirección de Empresas (IPADE), la Universidad de Wharton y la Universidad de Har-
vard. De 2003 a 2007 ocupó el cargo de Director General de Alsea, S.A.B. de C.V. y a partir 
de 2007 es Presidente del Consejo de Administración de dicha empresa. El C.P. Alberto 
Torrado Martínez es consejero suplente de Corporación Actinver y Grupo Financiero Actinver.

Santiago Cosío Pando, Consejero Suplente. Es Licenciado en Administración de Em-
presas por el Instituto Tecnológico y de Estudios Superiores de Monterrey (ITESM). De 1997 
a 2002, fue consejero delegado de Industrias Pando, S.A. de C.V. y desde 1996 a la fecha, 
es Presidente Ejecutivo de Grupo Pando.  De 2000 a 2002 fue Director General de Bodegas 
Santo Tomás, S.A. de C.V. El Lic. Santiago Cosío Pando es consejero suplente de Corpora-
ción Actinver.

Daniel AboumradNasta Consejero Suplente. Es Licenciado en Economía de la Univer-
sidad Anahuac.  De 1965 a 1983 fue Subdirector General y miembro del Consejo de Ad-
ministración de Banco Aboumrad. Fue Socio Administrador de diversos negocios de 1983 
a 1989 y en 1986 fue socio de Servicios Profesionales FINACORP.  De 1989 a 1993 fue 
Director General Adjunto y miembro del Consejo de Administración en FIMSA Casa de Bolsa 
y de 1994 a 2001 fue Presidente del Consejo de Administración de Operadora Finacorp.  Es 
miembro del Consejo de Administración de Corporación Actinver y de diversas sociedades 
de inversión de Operadora Actinver.  Adicionalmente, el Lic. Daniel AboumradNasta es miem-
bro del Consejo de Administración de Masari Casa de Bolsa, S.A.

Jesús Marcos Yacaman, Consejero Suplente. Es Doctor en Economía por la Universidad 
de Columbia y cuenta con especialidades en Teoría y Política Monetaria, Comercio y Finanzas 
Internacionales y Econometría. De 1980 a 1994 trabajó en Banxico y ocupó diversos puestos 
como la Dirección de Programación Financiera y la Dirección de Investigación Económica. 
De 1994 a 2006, fue Subgobernador de Banxico y miembro de la Junta de Gobierno de la 
CNBV, la Comisión Intersecretarial de Gasto-Financiamiento del Gobierno Federal y la Comi-
sión de Cambios de Banxico. El Dr. Jesús Marcos Yacaman es consejero independiente de 
Corporación Actinver, Grupo Financiero Actinver, Actinver Casa de Bolsa, ActinverFinancial 
y Banco Actinver. Asimismo, es consejero de Sociedad Hipotecaria Federal.

Luis Eduardo Barrios Sánchez, Consejero Suplente. Es Ingeniero Mecánico Electricista 
por la Universidad Iberoamericana (IBERO) y estudió un Maestría en Administración de Em-
presas (MBA) en la Universidad de Austin, Texas. De 1982 a 1986 fue Director de Finanzas 
en Empresas Lanzagorta y de 1993 a 1994 fue Director General de Bursamex Casa de Bol-
sa. Posteriormente, de 1994 a 1999 ocupó el cargo de Director General de Grupo Posadas. 
Actualmente es Director General de Hoteles City Express. El Ing. Luis Barrios Sánchez es 
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consejero suplente de Corporación Actinver y es miembro propietario o suplente indepen-
diente de Grupo Financiero Actinver, Operadora Actinver y Banco Actinver. 

Guillermo Prieto Treviño, Consejero Suplente. Es Licenciado en Economía por el Ins-
tituto Tecnológico Autónomo  de México (ITAM) y realizó la Maestría en Administración Pú-
blica en la escuela de gobierno John F. Kennedy en la Universidad de Harvard.  En 1982 fue 
asesor en la Dirección General de Política de Ingresos de la SHCP y de 1991 a 1994 fue 
Vicepresidente de Desarrollo del Mercado en la CNBV.  Ocupó el cargo de Director General 
de Seguros y Valores en la SHCP de 1994 a 2000 y fue Presidente de la CONSAR de 2000 
a 2001.  El Lic. Guillermo Prieto Treviño fue Presidente Ejecutivo del Consejo de Adminis-
tración de las empresas BMV, Indeval, MexDer, SIF ICAP, S.A. de C.V., Contraparte Central 
de Valores de México, S.A. de C.V., Valuación Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de 
C.V., Bursatec, S.A. de C.V., Corporativo Mexicano del Mercado de Valores, S.A. de C.V. y de 
SIF ICAP Servicios S.A. de C.V., del año 2001 a 2009.  Es miembro propietario de las juntas 
de Gobierno de la CNBV, la Comisión Nacional de Seguros y Fianzas, la Comisión Nacional 
para la Protección y Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros y de la CONSAR.  
Asimismo, es miembro de los Consejos de Administración de Aseguradora Hidalgo, S.A. 
yAgroasemex, S.A., y miembro de los Consejos Directivos de Banco Nacional de Comercio 
Exterior, S.N.C., Institución de Banca de Desarrollo, y Nacional Financiera, S.N.C., Institución 
de Banca de Desarrollo, así como miembro suplente del Consejo de Administración de Cor-
poración Actinver.

Carlos Jaime Muriel Gaxiola, Consejero Suplente. Graduado de Economia y Adminis-
tración de Empresas en Austin CommunityCollege y la Universidad de Texas at Austin. Desde 
1995 formó parte del grupo ING en donde se desempeñócomo Country Manager de ING 
Barings Grupo Financiero, Americas Head of FinancialMarkets, Presidente y Director General 
de ING Seguros Comercial América, y desde 2008, como Presidente de ING Latinoamerica. 
Desde 2008 es miembro del Consejo de Administración de SUL América, S.A., y miembro 
del Comité de Compensación de la misma. El Lic Muriel cuenta con amplio conocimiento y 
experiencia en el medio financiero. En la actualidad, el Lic. Muriel es Presidente del Consejo 
de Corporación Scribe, Miembro del Consejo de Budget Rent-a-Car México, Consejero de 
Kubo-Financiero (SOFOM), Consejero de ChristelHouse México, Miembro del Consejo Con-
sultivo de la fundación HappyHearts en Nueva York, y a partir del 2012, miembro suplente del 
Consejo de Administración de Corporación Actinver S.A.B de C.V. y miembro del Comité de 
Auditoría de la emisora.

Biografías de los Principales Funcionarios de Corporación Actinver y Subsidiarias

Funcionarios	 Cargo

Alfredo Walker Cos	 DGA de Administración, Sistemas y Control

José Luis Higuera Barberi	 DGA de Crédito

Adolfo Pérez Borja Siegrist	 Director Ejecutivo de Tesoreria 

Julio Gabriel Serrano Castro Espinosa	 Director Ejecutivo de Banca de Inversión

Fernando Francisco Cisneros Matusita	 Director Ejecutivo de Administración

Joaquin Gallástegui Armella	 Director Jurídico

Alfredo Jorge Walker Cos, Director General Adjunto de Administración, Sistemas y 
Control.  Es Licenciado en Administración de Empresas por el Instituto Tecnológico de Es-
tudios Superiores en Monterrey (ITESM). De 1995 a 1996 fue Senior Vice President Country 
Operations Manager en Bank of America. Se incorporó a Corporación Actinver en 1996.

José Luis Higuera Barberi, Director General de Pure Leasing. Es Actuario por la Uni-
versidad Anáhuac y cuenta con Maestría en Alta Dirección por el Instituto Panamericano de 
Alta Dirección de Empresas (IPADE). Con 20 años de experiencia en el Sector Financiero, es 
especialista en áreas como Arrendamiento, Structured&TradeFinance en entidades financie-
ras como Serfin, HellerFinancial, Standard Bank y WestLB AG. Tuvo asignación internacional 
en Estados Unidos de 2 años con WestLB AG. Es el socio fundador y Director General de 
Pure Leasing.

Adolfo Pérez Borja Siegrist, Director Ejecutivo de Tesorería.  Es Licenciado en Admi-
nistración de Empresas por la Universidad Anáhuac y realizó sus estudios de postgrado en 
el Instituto Panamericano de la Alta Dirección de Empresas (IPADE). De 1987 a 1991, fue 
Director General Adjunto de Inverlat Casa de Bolsa. Posteriormente, de 1997 a 1999 fue 
Director General Adjunto de Tesorería y Mercado de Dinero en Inverméxico Grupo Financiero. 
Ocupó el cargo de Director General de Consultoría Internacional Casa de Cambio de 1999 a 
2000. Posteriormente, de 2000 a 2004 fue Vicepresidente Ejecutivo de Ksa Fácil. Se incor-
poró a Corporación Actinver en 2004.

Julio Gabriel Serrano Castro Espinosa, Director Ejecutivo de Banca de Inversión.  
Es licenciado en Economía por el Instituto Tecnológico Autónomo de México (ITAM) y Maes-
tro en Administración por la misma institución. Entre las instituciones que ha laborado están 
la Subsecretaría de la Banca de la SHCP (1984 a 1986), Probursa (1987-1988) y GBM 
(1991 a 2006). En esta última institución, fue Director de Análisis de 1993 a 1999 y Director 
de Banca de Inversión y Finanzas Corporativas de 1999 a 2006. A partir de 2006 ocupa la 
Dirección Ejecutiva de Banca de Inversión de Corporación Actinver.

Fernando Francisco Cisneros Matusita, Director Ejecutivo de Administración. Es 
Contador Público de la Universidad Nacional Autónoma de México, Contador Público Cer-
tificado del Instituto Mexicano de Contadores Públicos. Tiene estudios de contabilidad y 
finanzas en los Estados Unidos, obteniendo el título de CPA por The Commonwealth of Penn-
sylvania. También ha realizado estudios de finanzas en el Instituto Tecnológico Autónomo de 
México (ITAM). Entre los puestos que ha desempeñado incluyen director de crédito deBank-
Boston y ocupó varios puestos en  Banco Santander Mexicano, en Grupo Aurrerá (ahora 
Wal-Mart) y en Coopers&Lybrand (predecesor de PricewaterhouseCoopers). Anteriormente 
a Actinver era Director de Finanzas y Administración de Prudential Grupo Financiero y sus 
subsidiarias, así como Miembro del Consejo de Administración de Prudential Grupo Finan-
ciero y sus subsidiarias y miembro del comité ejecutivo de Afore XXI. Se incorporó a Corpo-
ración Actinver en 2009.

Joaquin Gallástegui Armella, Director Jurídico. Es Licenciado en Derecho por la Univer-
sidad Iberoamericana, con especialidad en Derecho Corporativo. Trabajó y posteriormente 
fue socio del despacho Gallástegui Armella Abogados, S.C. (1983-2004). Fue Profesor de 
la Universidad Iberoamericana (1987-2005) y del Instituto Tecnológico Autónomo de México 
(ITAM) (2003-2005). De 2006 a 2011 fue Director Jurídico de Grupo Tres Marías. A partir de 
2011, es Director Jurídico de la Emisora.
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os Ingresos totales de la operación se incrementaron 22% alcan-
zando los $3,563 millones.

•  Durante todos los trimestres de 2012 mantuvimos ingresos 
operativos superiores a los $500 millones de pesos.

 

•	 Nuestro ingreso operativo fue de 2,317 MDP.

•	 Nuestro resultado operativo fue de 380 MDP

•	 El margen Operativo fue del 16%.

•	 El Margen Neto fue del  11%.

•	 Evolución en nuestra base de ingresos, mostrando una combinación de diversificación y 
balance complementado por nuevas líneas de negocio.

• L
Análisis de los Resultados 2012

Ingresos Totales

Distribución de Ingresos

45%

11%

20%

13%

11% 11%
4%
4%

13%

13%

39%

16%

Dic. 2010

2,925

2011

Intermediación
Servicios, otros ingresos
Crédito

Administración y Distribución de S.I.
Compraventa de Valores y Cambios
Ingresos por posición Propia
Arrendamiento

3,563

2012

Dic. 2012

Informes del Comité de Auditoría
y Practicas Societarias
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INFORME DEL PRESIDENTE DEL COMITÉ DE AUDITORÍA

Ciudad de México, Distrito Federal, a  11 de febrero de 2013.

Al Consejo de Administración y a la Asamblea de Accionistas
de Corporación Actinver, S.A.B de C.V.

P r e s e n t e:

De conformidad con lo establecido en el artículo 43, fracción II, de la Ley Mercado de Valo-
res, el suscrito, Presidente del Comité de Auditoría de Corporación Actinver, S.A.B. de C. V. 
(la “Sociedad”), presento a ustedes el siguiente reporte de actividades, correspondiente al 
ejercicio social concluido el 31 de diciembre de 2012:

A. Sistema de Control Interno y Auditoría Interna de la Sociedad y de las personas morales 
que ésta controla.

Tomando en cuenta la opinión de los auditores externos, así como la opinión del área de 
auditoría interna, concluimos que la Sociedad tiene establecido un sistema de control 
interno que en resumen implica: tener sistemas que protejan sus activos, promuevan la 
eficiencia y eficacia de sus operaciones, operen con la debida segregación de activida-
des y cumplan con las distintas leyes, reglamentos y circulares que lo rigen. 

Sin embargo, es importante mencionar que el sistema de control interno depende de 
las actividades del personal que maneja las operaciones y además de que los sistemas 
de tecnología de información operen satisfactoriamente, en caso contrario puede verse 
afectado y sufrir modificaciones en el futuro. Deberá continuarse con el esfuerzo de nive-
lar las capacidades y funcionalidad de los equipos y sistemas  con el volumen que será 
operado en el futuro y en coordinación con la Casa de Bolsa  y las Sociedades Opera-
doras de Sociedades de Inversión, subsidiarias de Actinver.

La Sociedad ha atendido oportunamente las recomendaciones emitidas por el Comité 
de Auditoría, sus auditores externos y por expertos independientes  con el fin de me-
jorar su sistema de control interno, entendiendo que todas la mejoras en los sistemas 
de tecnología de información son procesos que toman un tiempo considerable para su 
realización.

Auditoría Interna

El área de auditoría interna es independiente de las demás áreas operativas de la Socie-
dad y  sus procedimientos de revisión y preparación de informes al Comité son  adecua-
dos a las circunstancias. 

Durante el ejercicio de 2012 el Comité se cercioró de los avances al programa de trabajo 
a través de la exposición que hizo el Director de Auditoría Interna.

Sistemas de procesamiento electrónico de datos.

El Comité de Auditoría ha evaluado las propuestas del área de sistemas que se descri-
ben posteriormente, en relación a:

•	 Proyectos de mejora continua para el Banco y Casa de Bolsa.

•	 Robustecimiento a la infraestructura de la sociedad.

•	 Mejoras a los aplicativos existentes.

•	 Mejoras a los procesos internos del área de sistemas.

A su vez se debe mencionar que en relación los temas antes mencionados las activida-
des que se desarrollaron fueron:

•	 Pruebas de vulnerabilidades en la Infraestructura de la Institución, para robustecer la 
seguridad de los sistemas.

•	 Mejoras en la configuración de la Infraestructura de seguridad a fin de robustecerla para 
la prevención de los ataques externos e internos.

•	 Actualización de los manuales de políticas y procedimientos asociados a la seguridad 
para el área de TI.

•	 Se ejecuto la revisión de acuerdo a las disposiciones establecidas respecto a la provee-
duría de servicios.

•	 Se robustecieron configuraciones en los equipo críticos que soportan las aplicaciones 
Core del negocio con el proveedor Scitum.

•	 Evaluación técnica y funcional para la automatización del proceso de gestión de accesos 
de usuarios en los aplicativos de la institución.

•	 Mejorar los procedimientos para el control de versiones en los desarrollos liberados en 
producción a través de la herramienta Mercurial.

•	 Implementación del proyecto de Digitalización y definición de la estrategia de Migración 
de los expedientes digitales de los clientes hacia la nueva plataforma de I&D Portal.

•	 Se incluyeron tips de seguridad (por producto) en la página de la institución a fin de 
concientizar a los clientes de Actinver respecto a ese tema.

•	 Se inicio con la concientización de seguridad informática hacia los empleados de la ins-
titución.

•	 Se implementó la aplicación de portafolio para las IPADS en las cuales el promotor pue-
de ofrecer de manera visual los productos de Actinver para los clientes.
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B. Medidas Preventivas y Correctivas Implementadas en relación con los Lineamientos y 
Políticas de Operación y de Registro Contable.

El Comité observó que las medidas preventivas que fueron sugeridas en el curso del año 
se llevaron a cabo.

El Comité de Auditoría se ha asegurado de la razonabilidad e integridad de los registros 
contables, así como del cumplimiento de los Lineamientos y Políticas de Operación y de 
Registro Contable de la Sociedad, los cuales fueron aplicados consistentemente en la 
elaboración de los estados financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012. 

C. Evaluación de Desempeño del Auditor Externo. 

El 31 agosto de 2012 el comité de auditoría celebró una sesión extraordinaria mediante 
la cual se aceptó la renuncia del Despacho externo Salles, Sainz – Grant Thornton, S.C.. 
y se designó como nuevo Despacho externo a la firma KPMG Cárdenas Dosal, S.C..

Los servicios de auditoría externa por el ejercicio social concluido el 31 de diciembre de 
2012 fueron prestados a la Sociedad por el C.P.C. Hermes Castañón Guzmán, socio de 
KPMG Cárdenas Dosal, S.C., en virtud de que dicha firma cumple con los criterios de 
independencia requeridos conforme a la legislación aplicable y conoce la industria y el 
mercado en el que participa la Sociedad.

El Comité de Auditoría está de acuerdo con el desempeño y resultados del trabajo de los 
auditores externos de la Sociedad.

D. Servicios Adicionales. 

Durante el ejercicio social de 2012, KPMG Cárdenas Dosal S.C. no prestó servicios 
adicionales a los de la auditoría de estados financieros.

E. Resultado de las Revisiones a los Estados Financieros de la Sociedad y de las Personas 
Morales que ésta Controle. 

El Comité de Auditoría revisó los estados financieros consolidados de la Sociedad y subsi-
diarias al 31 de diciembre de 2012, los cuales fueron elaborados con base en los Criterios 
de Contabilidad para las Sociedades Controladoras de Grupos Financieros en México 
emitidos por la CNBV, los cuales se apegan en lo general a las Normas de Información Fi-
nanciera emitidas por el Consejo Mexicano de Información financiera, A.C. (CINIF) e inclu-
yen reglas particulares de registro, valuación y presentación que en algunos casos difieren 
de las citadas normas como se indica en la nota 2 de los estados financieros consolidados.

Con base en el dictamen de los auditores externos y la revisión que efectuamos de los 
estados financieros de dicha Sociedad, en la opinión del Comité, los criterios  y políticas 
contables y de información seguidos por la Sociedad y considerados por la Administra-

ción para preparar la información presentada al Consejo de Administración y a la Asam-
blea de Accionistas, son adecuados y suficientes y por lo tanto, dicha información refleja 
en forma veraz, razonable y suficiente la situación financiera del Corporación Actinver 
S.A.B. de C.V. al 31 de diciembre de 2012 y los resultados de sus operaciones, las va-
riaciones en su capital contable y los flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha 
de conformidad con los criterios contables antes mencionados.   

El Comité de Auditoría ha recomendado al Consejo de Administración la aprobación de 
los estados financieros antes mencionados.

D. Servicios Adicionales. 

Durante el ejercicio social de 2012 las políticas contables no sufrieron modificaciones, 
fueron aplicadas consistentemente con los años anteriores.
Corporación Actinver consolida los estados financieros de sus subsidiarias, y las princi-
pales subsidiarias son:

•	 Actinver Casa de Bolsa.

•	 Banco Actinver.

•	 Operadora Actinver, S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Sociedades de Inversión.

•	 Grupo Financiero Actinver.

•	 Arrendadora Pure Leasing.

Por lo que  en apego a las Disposiciones de carácter general aplicables a la información 
financiera de las sociedades controladoras de grupos financieros sujetas a la supervisión 
de la Comisión Nacional Bancaria y de Valores, revela el cumplimiento de las obligacio-
nes de las entidades financieras que conforman Grupo Financiero Actinver.

G. Medidas Adoptadas con Motivo de Observaciones Relevantes.

Durante el ejercicio social de 2012, no se recibieron observaciones por parte de los 
accionistas, consejeros, directivos relevantes, empleados de la Sociedad y, en general, 
por cualquier tercero, respecto de la contabilidad, controles internos y temas relaciona-
dos con la auditoría interna o externa, ni se presentaron denuncias sobre hechos que se 
estimen irregulares en la administración. 

H.	 Seguimiento de los Acuerdos de las Asambleas de Accionistas y del Consejo de Admi-
nistración.

La Sociedad atendió oportunamente los acuerdos y recomendaciones emitidos por la 
Asamblea de Accionistas y el Consejo de Administración de la Sociedad durante el 
ejercicio social de 2012.
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I.	 Otras Actividades del Comité de Auditoría. 

Durante el ejercicio social de 2012, el Comité de Auditoría, ha revisado los siguientes 
asuntos:

1.	 Se preparó el programa de trabajo para las actividades que se realizarían por el año 
de 2012.

		
2.	 Se revisó el Código de Conducta y Ética de Actinver, que se aplica tanto a Corpora-
ción Actinver como a sus subsidiarias.

3.	 Se revisaron los manuales de control interno que fueron elaborados durante el ejerci-
cio y se hicieron algunas modificaciones de poca importancia. 

J.	 Integración del Comité de Auditoría y reuniones celebradas.

El Comité se integra por los siguientes miembros.

        
Cargo	 Miembro

Presidente	 Francisco Javier Soní Ocampo
Miembro	 Daniel Aboumrad Nasta
Miembro	 Cosme Alberto Torrado Martínez
Miembro	 Carlos Jaime Muriel Gaxiola
Secretario sin voz ni voto	 María del Consuelo Martínez Huerta

Durante el ejercicio social 2012, el Comité de Auditoría celebró 6 sesiones, y de cada 
una de ellas se levantó una minuta respecto de los acuerdos adoptados.

INFORME DEL PRESIDENTE DEL COMITÉ DE PRÁCTICAS SOCIETARIAS

Ciudad de México, Distrito Federal, a 26 de febrero de 2013.

Al Consejo de Administración y a la Asamblea de Accionistas
de Corporación Actinver, S.A.B de C.V.

De conformidad con lo establecido en el artículo 43, fracción I, de la Ley Mercado de Va-
lores, el suscrito, Presidente del Comité de Prácticas Societarias de Corporación Actinver, 
S.A.B. de C.V. (la “Sociedad”), presento a ustedes el siguiente informe anual sobre las 
actividades del Comité de Prácticas de la Sociedad correspondientes al ejercicio social 
concluido el 31 de diciembre de 2012:

A. Desempeño de los Directivos Relevantes:

Durante el ejercicio social de 2012, obtuvimos resultados satisfactorios y observamos un 
desempeño favorable de los Directivos Relevantes de la Sociedad, ya que se alcanzaron 
los objetivos y prioridades presentados por la Sociedad al Consejo de Administración 
para el año 2012.

B.	 Operaciones con Partes Relacionadas:

El Comité de Prácticas Societarias ha verificado las operaciones efectuadas por la So-
ciedad con Partes Relacionadas, las cuales se han realizado a precios de mercado o 
soportadas por estudios de precios de transferencia realizadas por expertos indepen-
dientes. Las características de las operaciones significativas con Partes Relacionadas 
se describen brevemente a continuación:

•	 Se aprobó la contratación de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero 
Actinver, como intermediario colocador de las 5’000,000 (cinco millones) de obliga-
ciones quirografarias, nominativas, con valor nominal de $100.00 M.N. (cien pesos 
00/100 Moneda Nacional) cada una, convertibles en acciones Clase “II”, Serie “B”, 
representativas de la parte variable del capital social de la Sociedad.

•	 Se aprobó que Banco Actinver, S.A., Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero 
Actinver, con el carácter de subsidiaria de la Sociedad, celebrara operaciones rela-
cionadas, o en su caso modificara las condiciones inicialmente pactadas en relación 
con un crédito por la cantidad de $200,000,000.00 (doscientos millones de pesos 
00/100 M.N.) con Grupo Elektra, S.A. de C.V.

•	 Se aprobó que Banco Actinver, S.A., Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero 
Actinver, con el carácter de subsidiaria de la Sociedad, celebrara operaciones rela-
cionadas, o en su caso modificara las condiciones inicialmente pactadas en relación 
con un crédito por la cantidad de $250,000,000.00 (doscientos cincuenta millones 
de pesos 00/100 M.N.) con Pure Leasing, S.A. de C.V., con la finalidad de incremen-
tar la línea de crédito respectiva a $350,000,000.00 (trescientos cincuenta millones 
de pesos 00/100 M.N.).

•	 Se aprobó que Banco Actinver, S.A., Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero 
Actinver, entidad subsidiaria de la Sociedad, otorgara a Grupo Aeroméxico, S.A.B. de 
C.V. un crédito por la cantidad de $120,000,000.00 (ciento veinte millones de pesos 
00/100 M.N.).
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•	 Se emitió opinión favorable para que la Sociedad celebrara, con el carácter de obliga-
da solidaria y avalista de Pure Leasing, S.A. de C.V., afiliada de la Sociedad, un con-
trato de apertura de crédito por la cantidad de $100’000,000.00 M.N. (cien millones 
de pesos 00/100 Moneda Nacional) con Banco Inbursa, S.A., Institución de Banca 
Múltiple Grupo Financiero Inbursa.

C.	 Paquetes de emolumentos o remuneración integral del Director General y/o de Directi-
vos Relevantes:

El Comité de Prácticas Societarias emitió opinión favorable para pagar compensaciones 
extraordinarias a los Directivos Relevantes y Director General de la Sociedad.

D.	 Dispensas otorgadas por el Consejo de Administración: 

Durante el ejercicio social concluido el 31 de diciembre de 2012, no se presentaron ope-
raciones en las que fuera necesario otorgar dispensa alguna a los consejeros, Directivos 
Relevantes o personas con poder de mando de la Sociedad, para que dichas personas 
aprovechen oportunidades de negocio para sí o el negocio en favor de terceros, que co-
rrespondan a la Sociedad o a las personas morales que ésta controle o en las que tenga 
una influencia significativa.

E. 	Otras actividades del Comité de Prácticas Societarias:

Adicionalmente a los asuntos descritos anteriormente, durante el ejercicio social 2012, 
el Comité de Prácticas Societarias revisó los siguientes asuntos y emitió su opinión fa-
vorable al respecto: 

•	 Se emitieron recomendaciones en relación con el cuestionario de efectividad del 
Consejo de Administración de la Sociedad.

•	 Se revisaron los informes sobre la relación de la Sociedad con sus inversionistas y las 
operaciones del fondo de recompra de acciones de la Sociedad. 

•	 Se dio seguimiento y se concluyó el proyecto de la página de Gobierno Corporativo 
de la Sociedad.

•	 Se designó al señor Adalberto Palma Gómez como Presidente del Comité de Prácti-
cas Societarias de la Sociedad. 

•	 Se designó al señor Pabel Estudillo Herrera como Secretario no miembro del Comité 
de Prácticas Societarias de la Sociedad.

Ciudad de México, Distrito Federal a 26 de febrero de 2013.

Informe del Director General al Consejo de Administración y a la Asamblea General 
Anual Ordinaria de Accionistas de Corporación Actinver, S.A.B. de C.V.

En cumplimiento al artículo 44, fracción XI de la Ley del Mercado de Valores, en relación con 
el artículo 172 de la Ley General de Sociedades Mercantiles (la “LGSM”), con excepción 
de lo previsto en el inciso b) de dicho precepto, y de los estatutos sociales de Corporación 
Actinver, S.A.B. de C.V. (la “Sociedad”), me permito presentar al Consejo de Administración 
y a la Asamblea General Anual Ordinaria de Accionistas de la Sociedad mi informe corres-
pondiente al ejercicio social concluido el 31 de diciembre de 2012:

A)	 En relación con el informe de los administradores sobre la marcha y acuerdos de la So-
ciedad en el ejercicio social concluido el 31 de diciembre de 2012, así como sobre las 
políticas seguidas por la administración y, en su caso, sobre los principales proyectos 
existentes de conformidad con lo dispuesto en el artículo 172 inciso A, de la LGSM, se 
informa al Consejo de Administración y a la Asamblea de Accionistas lo siguiente:

ACUERDOS

I.	 Emisión de Obligaciones opcionalmente convertibles en acciones

Con fecha 21 de febrero de 2012, la Sociedad aprobó la emisión de 5’000,000 (Cinco 
Millones) de obligaciones quirografarias, nominativas, con valor nominal de $100.00 
M.N. (Cien Pesos 00/100 Moneda Nacional) cada una, convertibles en acciones Cla-
se “II”, Serie “B”, representativas de la parte variable del capital social de la Sociedad, 
a elección de los tenedores, para ser colocadas entre el público inversionista mediante 
oferta pública en los Estados Unidos Mexicanos a través de la Bolsa Mexicana de Va-
lores, S.A.B. de C.V. (“BMV”). Asimismo, aprobó que su subsidiaria Actinver Casa de 
Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver (“Actinver Casa de Bolsa”) actúe como 
intermediario colocador de las obligaciones.

II.	 Adquisición de una unidad de negocios de asesoría en inversiones de American Ex-
press Bank (México), S.A., Institución de Banca Múltiple (“American Express”)

1.	 El 21 de febrero de 2012, la Sociedad aprobó la adquisición de ciertos activos pro-
piedad de American Express, relacionados con sus servicios de asesoría financiera, 
sujeto a la obtención de las autorizaciones regulatorias correspondientes.

2.	 El 7 de marzo de 2012, se suscribieron los acuerdos respectivos para adquirir, su-
jeto al cumplimiento de diversas condiciones y autorizaciones regulatorias, ciertos 
activos de American Express relacionados con sus servicios de asesoría financiera, 
a través de Banco Actinver, S.A., Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero 
Actinver (“Banco Actinver”).

Se integra la unidad de negocios de asesoría en inversiones American Express, 
incluyendo cuentas de cheques, cuentas de ahorro, productos de captación y co-
locación bancaria y distribución de acciones de sociedades de inversión.

3.	 El 14 de mayo del 2012 se concluyó el proceso de compra y Banco Actinver obtuvo 

Informes del Consejo de Administración
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10,628 (diez mil seiscientos veintiocho) clientes nuevos y captó $9,765’000,000.00 
M.N. (Nueve Mil Setecientos Sesenta y Cinco Millones de Pesos 00/100 Moneda 
Nacional) en activos adicionales.

III.	Adquisición de la sociedad Evercore Servicios, S. de R.L. (ahora Actinver Tracs, 
S. de R.L.)

1.	 El 10 de enero de 2012, se adquirió la sociedad Evercore Servicios, S. de R.L., 
(ahora Actinver Tracs, S. de R.L.) quien funge como fideicomitente y asesor finan-
ciero en los fideicomisos números F/0014 y F/0015 actualmente identificados con 
los números 770 y 771 (los “Fideicomisos”), identificados con las claves de pizarra 
“ANGELD” y “DIABLOI”, emitidos por Protego Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Divi-
sión Fiduciaria (ahora Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., División Fiduciaria) en 
su carácter de fiduciario (los “Tracs”).

2.	 El 24 de enero de 2013 se celebró un Convenio de Sustitución Fiduciaria en el cual 
se resuelve que a partir del 01 de febrero de 2013 su subsidiaria Actinver Casa de 
Bolsa, fungiera como fiduciario sustituto de los Fideicomisos. Asimismo, la Socie-
dad ha adquirido los derechos relativos a las licencias de uso de los índices Diario 
Doble de Bolsa (DDBOL) y Diario Inverso de la Bolsa (DIBOL) en relación con la 
emisión y comercialización de los Tracs. 

Esta adquisición complementa los productos financieros que ofrece la Sociedad, 
al permitir invertir en la Bolsa de forma apalancada, tanto con una visión al alza 
ANGELD como con una visión a la baja DIABLOI.

IV.	 Adquisición de una participación adicional en Pure Leasing, S.A. de C.V. (“Pure Leasing”)

Con fecha 5 de mayo del 2012, la Sociedad adquirió un 18% (dieciocho por ciento) 
adicional de participación en el capital de Pure Leasing. Conforme a dicha adquisi-
ción, al cierre del ejercicio concluido el 31 de diciembre del 2012, la Sociedad tiene 
una participación en el capital social de Pure Leasing del 69% (sesenta y nueve por 
ciento).

V.	 Adquisición de una participación de LCM Capital Holdings, LLC (“LYONROSS”)

El 31 de agosto del 2012, la Sociedad, a través de su subsidiaria Actinver Holdings 
Inc., adquirió una participación superior al 23% (veintitrés por ciento) del capital so-
cial de LYONROSS, firma basada en la Ciudad de Nueva York, Estados Unidos de 
América, especializada en el manejo de inversiones. LYONROSS cuenta entre otros 
con servicio de asesoría financiera y manejo de cartera, lo que sumado a su posición 
geográfica, permitirá  que la Sociedad y sus subsidiarias complementen el abanico de 
productos y servicios que ofrecen a sus clientes.

EVENTOS RELEVANTES

1.	 El 22 de febrero de 2012 la Sociedad presentó su informe de resultados al cuarto 
trimestre 2011 y acumulado por doce meses terminados el 31 de diciembre de 2011.

2.	 Mediante Asamblea General Extraordinaria y Ordinaria de Accionistas de la Sociedad 
celebrada el 21 de febrero de 2012 se aceptó la renuncia de Juan Claudio Salles 
Manuel a sus cargos como miembro propietario del Consejo de Administración y Pre-
sidente del Comité de Auditoría de la Sociedad y se designó a Francisco Javier Soní 
Ocampo como miembro propietario del Consejo de Administración y Presidente del 
Comité de Auditoría de la Sociedad, lo anterior con efectos al 30 de marzo de 2012.

3.	 Mediante Asamblea General Anual Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada 
el 24 de abril de 2012 se aceptaron las renuncias de los señores Alonso Madero Rive-
ro, Pablo Adolfo Riveroll Sánchez, Alejandro Ramos Larios y Jaime Enrique Zunzunegui 
Villegas como miembros suplentes del Consejo de Administración de la Sociedad, se 
designó a Carlos Jaime Muriel Gaxiola como miembro suplente del Consejo de Ad-
ministración de la Sociedad, se aceptó la renuncia de Luis Jorge Echarte Fernández 
como Presidente del Comité de Prácticas Societarias de la Sociedad y se designó a 
Adalberto Palma Gómez como Presidente de dicho Comité.

4.	 El 24 de abril de 2012 se aprobó decretar un dividendo a los accionistas de la Socie-
dad por la cantidad de $0.10 M.N (Cero Pesos 10/100 Moneda Nacional) por acción, 
pagadero a los accionistas en efectivo, en proporción a su participación en el capital 
social de la Sociedad, en dos exhibiciones de $0.05 M.N. (Cero Pesos 05/100 Mone-
da Nacional) por acción cada una.

5.	 El 22 de mayo de 2012, la Sociedad publicó como evento relevante el nombramiento 
del señor Juan Carlos Sotomayor Salinas como Director de Relación con Inversionis-
tas de la Sociedad.

6.	 Con fecha 29 de junio de 2012 la Sociedad publico sus lineamientos en referencia a 
los esfuerzos de la emisora de integrar políticas de Sustentabilidad y Responsabilidad 
Social. 

7.	 Durante el primer semestre Banco Actinver subsidiaria de la Sociedad a través de la 
coordinación de trabajos entre las áreas de Control Interno, Prevención de Lavado de 
Dinero, Recursos Humanos, Liquidación a Terceros y Valores, realizaron una supervi-
sión constante para la adecuada aplicación de las políticas y procedimientos internos, 
en la operación diaria y su documentación.

8.	 Durante el segundo trimestre de 2012, Banco Actinver efectuó el lanzamiento de los 
productos de tarjeta de débito internacional y chequera. 

9.	 El 25 de octubre de 2012 la Sociedad público como evento relevante la contratación 
del despacho KPMG Cárdenas Dosal, S.C., como auditores externos de la Sociedad, 
misma que fue aprobada por medio de la Sesión de Consejo de Administración de la 
Sociedad de fecha 23 de octubre de 2012. 
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10.	Al cierre del ejercicio 2012, Operadora Actinver tuvo un crecimiento del 14.5% (ca-
torce punto cinco por ciento) comparada con el año anterior, el cual fue superior al 
promedio de la industria.

11.	Los activos en administración y custodia del grupo registran $230,000,000,000.00 
M.N. (Doscientos Treinta Mil Millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) al cierre del 
ejercicio 2012.

12.	Durante el ejercicio 2012, la cartera de crédito de Banco Actinver presentó un creci-
miento del 152% (ciento cincuenta y dos por ciento), y al cierre de diciembre 2012 se 
tiene una cartera de $2,216,000,000.00 M.N. (Dos Mil Doscientos Dieciséis Millones 
de Pesos 00/100 Moneda Nacional).

13.	La cartera de arrendamiento financiero de Pure Leasing presentó un crecimiento del 
23% (veintitrés por ciento) en el ejercicio 2012, y concentra más de $2,100,000,000.00 
M.N. (Dos Mil Cien Millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) al cierre de diciem-
bre 2012.

14.	El área de Banca de Inversión de Actinver Casa de Bolsa participó en 39 transac-
ciones, siendo una de las más activas en el país y fortaleciendo su presencia en el 
mercado nacional. 

15.	El capital humano de la Sociedad se incrementó en un 4.2% (cuatro punto dos por 
ciento) registrando 1,800 colaboradores al cierre de diciembre 2012. 

16.	La mesa de cambios del grupo  incrementó su número de transacciones en un 27% 
(veinte siete por ciento) durante el ejercicio 2012, y efectuó más de 139,000 opera-
ciones.

17.	El número de operaciones con instrumentos estructurados (Notas y Títulos Opciona-
les) registró un incremento del 60% (sesenta por ciento) y el número de clientes se 
incrementó en un 23% (veintitrés por ciento), con respecto al año anterior. Asimismo, 
los importes liquidados en operaciones de notas estructuradas registraron un aumento 
del 733% (setecientos treinta y tres por ciento) con respecto al año anterior.

18.	En operaciones de capitales realizadas por Actinver Casa de Bolsa a través de la BMV, 
el volumen mostró un incremento del 28% (veintiocho por ciento) con respecto al año 
anterior, y el promedio diario de hechos procesados y asignados registró un aumento 
del 63% (sesenta y tres por ciento).

19.	El área de mercado de dinero a través de Banco Actinver mostró un aumento del 25% 
(veinticinco por ciento) en el número de órdenes confirmadas y un crecimiento del 
91% (noventa y uno por ciento) en importes liquidados de operaciones con valores.

20.	El área de mercado de dinero a través de Actinver Casa de Bolsa presentó un aumento 

del 145% (ciento cuarenta y cinco por ciento) en órdenes confirmadas, un incremento 
del 183% (ciento ochenta y tres por ciento) en órdenes asignadas y 102% (ciento dos 
por ciento) para importes liquidados en operaciones de mercado de dinero. 

21.	La distribución de ingresos mostró la solidificación y maduración de diversas líneas de 
negocios, y la implementación y liberación de nuevos productos brinda un complemen-
to a los productos ya establecidos que sirven como la base de ingresos de nuestra 
operación. 

B)	 En cumplimiento a lo establecido en el artículo 172 incisos c), d), e), f) y g) de la LGSM se 
adjunta a este informe lo siguiente: 

•	 Un estado que muestra la situación financiera de la Sociedad a la fecha de cierre del 
ejercicio social 2012.

•	 Un estado que muestra, debidamente explicados y clasificados, los resultados de la 
Sociedad durante el ejercicio social 2012.

•	 Un estado que muestra los cambios en la situación financiera de la Sociedad durante 
el ejercicio social 2012.

•	 Un estado que muestra los cambios en las partidas que integran el patrimonio social, 
acaecidos durante el ejercicio social 2012.

•	 Las notas necesarias para completar o aclarar la información que suministran los esta-
dos referidos anteriormente.

A efecto de complementar el presente informe se agrega el dictamen del auditor externo emi-
tido por el C.P.C. Hermes Castañón Guzmán, Socio del despacho KPMG Cárdenas Dosal, 
S.C. por el ejercicio social concluido el 31 de diciembre de 2012.

Atentamente, 

Héctor Madero Rivero 
Director General
Corporación Actinver, S.A.B. de C.V.
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Dictamen de los Auditores Independientes

Informe de los Auditores Independientes 

Al Consejo de Administración y a los Accionistas 
Corporación Actinver, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias.: 

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Corporación Actinver,  
S. A. B. de C. V. y Subsidiarias (Corporación Actinver), que comprenden el balance general consolidado al 
31 de diciembre de 2012, y los estados consolidados de resultados, de variaciones en el capital contable y de 
flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha y sus notas, que incluyen un resumen de las políticas 
contables significativas y otra información explicativa. 

Responsabilidad de la administración en relación con los estados financieros consolidados 

La administración es responsable de la preparación y presentación de los estados financieros consolidados 
adjuntos, de conformidad con los criterios de contabilidad para las sociedades controladoras de grupos 
financieros en México establecidos por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores (la Comisión), y del 
control interno que la administración considere necesario para permitir la preparación de estados financieros 
consolidados libres de desviación material, debido a fraude o error. 

Responsabilidad de los auditores 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados financieros consolidados adjuntos basada 
en nuestra auditoría. Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con las Normas 
Internacionales de Auditoria (NIA).  Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos de ética, así 
como que planifiquemos y ejecutemos la auditoría con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los 
estados financieros consolidados están libres de desviación material. 

Una auditoría conlleva la aplicación de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los 
importes y la información revelada en los estados financieros consolidados.  Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la evaluación de los riesgos de desviación material 
en los estados financieros consolidados debido a fraude o error.  Al efectuar dichas evaluaciones del riesgo, 
el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la preparación y presentación por parte de 
Corporación Actinver de sus estados financieros consolidados, con el fin de diseñar los procedimientos de 
auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinión 
sobre la eficacia del control interno de Corporación Actinver.  Una auditoría también incluye la evaluación 
de lo adecuado de las políticas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables 
realizadas por la administración, así como la evaluación de la presentación de los estados financieros 
consolidados en su conjunto. 

(Continúa) 

2

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada 
para nuestra opinión de auditoría. 

Opinión

En nuestra opinión, los estados financieros consolidados de Corporación Actinver, S. A. B. de C. V. y 
Subsidiarias correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012, han sido preparados, en 
todos los aspectos materiales, de conformidad con los criterios de contabilidad para las sociedades 
controladoras de grupos financieros en México emitidos por la Comisión. 

Otras cuestiones 

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2011 y por el año terminado en esa fecha, fueron 
auditados de conformidad con las Normas de Auditoría Generalmente Aceptadas en México por otros 
contadores públicos, quienes expresaron una opinión no modificada sobre ellos, con fecha 29 de febrero de 
2012.  De acuerdo a lo dispuesto por el Instituto Mexicano de Contadores Públicos, las NIA son de 
aplicación obligatoria en México para auditorías de estados financieros iniciados a partir del 1o. de enero de 
2012, consecuentemente nuestro informe de auditoría sobre las cifras de los estados financieros 
consolidados de Corporación Actinver de 2012 se emite con base en NIA. 

 KPMG CARDENAS DOSAL, S. C. 

 RUBRICA 

 C.P.C. Hermes Castañón Guzmán 

4 de abril de 2013. 
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Activo 2012 2011 Pasivo y Capital Contable 2012 2011

Disponibilidades (nota 5) $ 257 245 Captación tradicional:
Depósitos de exigibilidad inmediata $ 1,127 264

Cuentas de margen 36 33 Depósitos a plazo (nota 13 (a)):
Público en general 3,208 658    

Inversiones en valores (nota 6): Mercado de dinero -     249    
Títulos para negociar 16,599 12,346 Títulos de crédito emitidos (nota 13 (b)) 971 625
Títulos disponibles para la venta 7,897 5,028 

5,306 1,796 
24,496 17,374 

Préstamos bancarios (nota 14):
Deudores por reporto (nota 7) 340 23 De corto plazo 1,166 456

De largo plazo 211 333
Derivados:

Con fines de negociación (nota 24) 1        -     1,377 789

Cartera de crédito vigente (nota 8): Acreedores por reporto (nota 7) 14,988 15,631 
Créditos comerciales:

Actividad empresarial o comercial 2,052 927 Colaterales vendidos o dados en garantía (nota 7) 5,924 -     
Entidades financieras 6 -     
Créditos al consumo 980 327 Derivados:

Con fines de negociación (nota 24) 379 290
Total cartera de crédito vigente 3,038 1,254 

Otras cuentas por pagar:
Menos: Impuestos a la utilidad por pagar (nota 17) 15 16

Estimación preventiva para riesgos crediticios (nota 8c) 58 41 Participación de los trabajadores en las utilidades por pagar 38 21
Acreedores por liquidación de operaciones 262 106

Total cartera de crédito, neto 2,980 1,213 Acreedores diversos y otras cuentas por pagar (notas 15 y 16) 399 318

Otras cuentas por cobrar, neto (nota 9) 1,047 639 714 461

Mobiliario y equipo, neto (nota 10) 1,107 1,244 Impuestos y PTU diferidos, neto (nota 17) 55 66

Inversiones permanentes (nota 11) 115 117 Créditos diferidos y cobros anticipados 13 26

Otros activos (nota 12): Total pasivo 28,756 19,059 
Cargos diferidos, pagos anticipados e intangibles 1,419 1,091 
Otros activos a corto y largo plazo 48 58 Capital contable (nota 18):

Capital contribuido:
1,467 1,149 Capital social 895 895

Prima en venta de acciones 590 590
Prima por obligaciones opcionalmente convertibles 

en acciones 34 -     

1,519 1,485 

Capital ganado:
Reservas de capital 243 113
Resultados de ejercicios anteriores 950 904
Resultado por valuación de títulos disponibles para la venta (7) 13
Efecto acumulado por conversión 7 18
Resultado neto 256 235

1,449 1,283 

Participación no controladora 122 210

Total capital contable 3,090 2,978 

Compromisos y contingencias (nota 25)

Total activo $ 31,846 22,037 Total pasivo y capital contable $ 31,846 22,037 

CUENTAS DE ORDEN (nota 22)

Operaciones por cuenta de terceros 2012 2011 Operaciones por cuenta propia 2012 2011

Clientes cuentas corrientes: Bienes en custodia o en administración $ 77,129 67,331
Bancos de clientes $ 522 245
Liquidación de operaciones de clientes (147) 554 Compromisos crediticios 289 353

375 799 Colaterales recibidos por la entidad:
Deuda gubernamental 4,424 3,540

Operaciones en custodia: Deuda bancaria - 1,441
Valores de clientes recibidos en custodia 232,987 282,475 Otros títulos de deuda 341 3,024

Operaciones por cuenta de clientes: 4,765 8,005
Operaciones de reporto por cuenta de clientes 24,188 27,011
Operaciones de préstamo de valores por cuenta de clientes 85 53 Colaterales recibidos y vendidos o entregados en 
Colaterales recibidos en garantía por cuenta de clientes 9,194 19,048 garantía por la entidad:
Colaterales entregados en garantía por cuenta de clientes 15,134 8,046 Deuda gubernamental 4,804 3,517
Fideicomisos administrados o mandatos 16,891 10,329 Deuda bancaria 3,227 1,441

Otros títulos de deuda 822 3,024
65,492 64,487

8,853 7,982

Otras cuentas de registro 17 9

Totales por cuenta de terceros $ 298,854 347,761 Totales por cuenta propia $ 91,053 83,680

Ver notas adjuntas a los estados financieros consolidados.

El capital social histórico al 31 de diciembre de 2012 y 2011, asciende a $850 en ambos años.

Los presentes balances generales consolidados fueron aprobados por el Consejo de Administración bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben".

Para consultar la información complementaria a este estado financiero dirigirse a:
http://www.actinver.com/herramientas/actinver/quien/EdosFinancieros/GpoActinver/

"Los presentes balances generales consolidados con los de las entidades financieras y demás sociedades que forman parte de Corporación Actinver que son susceptibles de consolidarse, se
formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para las Sociedades Controladoras de Grupos Financieros, emitidos por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores con
fundamento en lo dispuesto por el artículo 30 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrándose
reflejadas las operaciones efectuadas por la sociedad controladora y las entidades financieras y demás sociedades que forman parte de Corporación Actinver que son susceptibles de
consolidarse hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas prácticas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

_____________________
Héctor Madero Rivero

Director General

____________________________________________
C.P.C. Fernando Francisco Cisneros Matusita             

Director Ejecutivo de Administración

_______________________________
L.C. Luis David Bucio Valdez

Subdirector de Contabilidad

_______________________________________
L.C.P. Armando Robles Garrido 

Director de Auditoría Interna

Balance General Consolidado

31 de diciembre de 2012 (Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2011)
(Cifras en millones de pesos)
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Estado Consolidado de Resultados

Año terminado el 31 de diciembre de 2012
(Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2011)

(Cifras en millones de pesos)

2012 2011

Ingresos por intereses (nota 21a) $ 1,868 1,099
Gastos por intereses (nota 21a) (1,168) (895)

Margen financiero 700 204

Estimación preventiva para riesgos crediticios (nota 8c) (17) (38)

Margen financiero ajustado por riesgos crediticios 683 166

Comisiones y tarifas cobradas (nota 21b) 1,476 1,312
Comisiones y tarifas pagadas (nota 21b) (95) (69)
Resultado por intermediación, neto (nota 21c) (25) 256
Otros ingresos de la operación, neto (nota 21d) 244 258
Gastos de administración y promoción (1,903) (1,575)

Resultado de la operación 380 348

Participación en el resultado de asociadas, neto 2 (3)

Resultado antes de impuestos a la utilidad 382 345

Impuestos a la utilidad causados (nota 17) (113) (106)
Impuestos a la utilidad diferidos, neto (nota 17) 2 9

Resultado neto 271 248

Participacion no controladora (15) (13)

Resultado de la participación controladora $ 256 235

Utilidad por acción (en pesos) $ 0.49 0.45

Ver notas adjuntas a los estados financieros consolidados.

Para consultar la información complementaria a este estado financiero, dirigirse a:
http://www.actinver.com/herramientas/actinver/quien/EdosFinancieros/GpoActinver/

Los presentes estados consolidados de resultados fueron aprobados por el Consejo de Administración bajo la responsabilidad de los directivos que
los suscriben".

"Los presentes estados consolidados de resultados con los de las entidades financieras y demás sociedades que forman parte de Corporación
Actinver que son susceptibles de consolidarse, se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad para sociedades controladoras de
Grupos Financieros, emitidos por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el artículo 30 de la Ley para
Regular las Agrupaciones Financieras, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrándose reflejados todos los
ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la Sociedad Controladora y las entidades financieras y demás sociedades que
forman parte de Corporación Actinver que son susceptibles de consolidarse, durante los períodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y
valuaron con apego a sanas prácticas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

____________________
Héctor Madero Rivero

Director General

____________________________
L.C.P. Armando Robles Garrido

Director de Auditoría Interna

_______________________________________
C.P.C. Fernando Francisco Cisneros Matusita 

Director Ejecutivo de Administración

____________________________
L.C. Luis David Bucio Valdez
Subdirector de Contabilidad

2012 2011

Ingresos por intereses (nota 21a) $ 1,868 1,099
Gastos por intereses (nota 21a) (1,168) (895)

Margen financiero 700 204

Estimación preventiva para riesgos crediticios (nota 8c) (17) (38)

Margen financiero ajustado por riesgos crediticios 683 166

Comisiones y tarifas cobradas (nota 21b) 1,476 1,312
Comisiones y tarifas pagadas (nota 21b) (95) (69)
Resultado por intermediación, neto (nota 21c) (25) 256
Otros ingresos de la operación, neto (nota 21d) 244 258
Gastos de administración y promoción (1,903) (1,575)

Resultado de la operación 380 348

Participación en el resultado de asociadas, neto 2 (3)

Resultado antes de impuestos a la utilidad 382 345

Impuestos a la utilidad causados (nota 17) (113) (106)
Impuestos a la utilidad diferidos, neto (nota 17) 2 9

Resultado neto 271 248

Participacion no controladora (15) (13)

Resultado de la participación controladora $ 256 235

Utilidad por acción (en pesos) $ 0.49 0.45

Ver notas adjuntas a los estados financieros consolidados.

Para consultar la información complementaria a este estado financiero, dirigirse a:
http://www.actinver.com/herramientas/actinver/quien/EdosFinancieros/GpoActinver/

Los presentes estados consolidados de resultados fueron aprobados por el Consejo de Administración bajo la responsabilidad de los directivos que
los suscriben".

"Los presentes estados consolidados de resultados con los de las entidades financieras y demás sociedades que forman parte de Corporación
Actinver que son susceptibles de consolidarse, se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad para sociedades controladoras de
Grupos Financieros, emitidos por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el artículo 30 de la Ley para
Regular las Agrupaciones Financieras, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrándose reflejados todos los
ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la Sociedad Controladora y las entidades financieras y demás sociedades que
forman parte de Corporación Actinver que son susceptibles de consolidarse, durante los períodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y
valuaron con apego a sanas prácticas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

____________________
Héctor Madero Rivero

Director General

____________________________
L.C.P. Armando Robles Garrido

Director de Auditoría Interna

_______________________________________
C.P.C. Fernando Francisco Cisneros Matusita 

Director Ejecutivo de Administración

____________________________
L.C. Luis David Bucio Valdez
Subdirector de Contabilidad
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Estado Consolidado de Variaciones
en el Capital Contable

Año terminado el 31 de diciembre de 2012
(Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2011) (Cifras en millones de pesos)

Resultado por
obligaciones Resultados valuación de Participación Total

Capital Prima en venta opcionalmente Reservas de ejercicios títulos disponibles Resultado por Resultado del no capital
social de Acciones convertibles de capital anteriores para la venta conversión ejercicio controladora contable

Saldos al 31 de diciembre de 2010 $ 895 590 - 114 711 17 6 284 7 2,624 

Movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas:
Traspaso del resultado neto a resultados de ejercicios anteriores - - - 14 270 - - (284) - -
Recompra de acciones, neto - - - (15) (25) - - - - (40)
Pago de dividendos - - - - (52) - - - - (52)

Total de movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas - - - (1) 193 - - (284) - (92)

Movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad integral (nota 18b):
Resultado por valuación de títulos disponibles para la venta - - - - - (4) - - - (4)
Efecto acumulado por conversión - - - - - - 12 - - 12
Participación no controladora - - - - - - - - 203 203
Resultado neto - - - - - - - 235 - 235

Total de movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad integral - - - - - (4) 12 235 203 446

Saldos al al 31 de diciembre de 2011 895 590 - 113 904 13 18 235 210 2,978 

Movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas:
Traspaso del resultado neto a resultados de ejercicios anteriores - - - 12 223 - - (235) - -
Emisión de Obligaciones opcionalmente convertibles en acciones - - 34 - - - - - - 34
Reserva para recompra de acciones - - - 102 (102) - - - - -
Pago de dividendos - - - - (52) - - - - (52)
Recompra de acciones, neto - - - 16 - - - - - 16

Total de movimientos inherentes a decisiones de los accionistas - - 34 130 69 - - (235) - (2)

Movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad integral (nota 18b):
Resultado por valuación de títulos disponibles para la venta - - - - - (20) - - - (20)
Efecto acumulado por conversión - - - - - - (11) - - (11)
Reconocimiento de los efectos de subsidiarias en el capital contable - - - - (23) - - - - (23)
Participación no controladora - - - - - - - - (88) (88)
Resultado neto - - - - - - - 256 - 256

Total de movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad integral - - - - (23) (20) (11) 256 (88) 114

Saldos al 31 de diciembre de 2012 $ 895 590 34 243 950 (7) 7 256 122 3,090 

 Capital ganado  

Los presentes estados consolidados de variaciones en el capital contable fueron aprobados por el Consejo de Administración bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben".

Capital contribuido
Prima por

___________________________
Héctor Madero Rivero

Director General

___________________________________________
C.P.C. Fernando Francisco Cisneros Matusita              

Director Ejecutivo de Administración

_______________________________
L.C. Luis David Bucio Valdez
Subdirector de Contabilidad

______________________________
L.C.P. Armando Robles Garrido 

Director de Auditoría Interna

Ver notas adjuntas a los estados financieros 
consolidados.

“Los presentes estados consolidados de va-
riaciones en el capital contable con los de 
las entidades financieras y demás socieda-
des que forman parte de Corporación Ac-
tinver que son susceptibles de consolidarse, 
se formularon de conformidad con los Cri-
terios de Contabilidad para las Sociedades 
Controladoras de Grupos Financieros, emi-
tidos por la Comisión Nacional Bancaria y 
de Valores con fundamento en lo dispuesto 
por el artículo 30 de la Ley para Regular las 
Agrupaciones Financieras, de observancia 
general y obligatoria, aplicados de mane-
ra consistente, encontrándose reflejadas 
las operaciones efectuadas por la sociedad 
controladora y las entidades financieras 
y demás sociedades que forman parte del 
grupo financiero que son susceptibles de 
consolidarse durante los períodos arriba 
mencionados, las cuales se realizaron y 
valuaron con apego a sanas prácticas y a 
las disposiciones legales y administrativas 
aplicables.

Para consultar la información complemen-
taria a este estadofinanciero, dirigirse a:
http://www.actinver.com/herramientas/ac-
tinver/quien/EdosFinancieros/GpoActinver/
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Estado Consolidado de Flujos de Efectivo

Año terminado el 31 de diciembre de 2012
(Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2011) (Cifras en millones de pesos)

2012 2011

Resultado neto $ 256 235

Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:
Resultado por valuación razonable (81) (33)
Depreciación y amortización 124 208
Provisiones 303 77
Estimación preventiva para riesgos crediticios 17 38
Participación en el resultado de asociadas (2) 3
Participación no controladora 15 13
Impuesto a la utilidad causado y diferido 111 97

743 638

Actividades de operación:
Cambio cuentas de margen (3) (20)
Cambio en inversiones en valores (7,061) (1,398)
Cambio en deudores por reporto (317) (23)
Cambio en derivados (activo) (1)  -
Cambio en cartera de crédito vigente (1,784) (439)
Cambio en cuentas por cobrar y otros (408) (907)
Cambio en otros activos operativos (295) (1)
Cambio en captación tradicional  y títulos de crédito emitidos 3,510 1,166
Cambio en préstamos bancarios 588 789
Cambio en acreedores por reporto (643) 1,146
Cambio en colaterales vendidos o dados en garantía 5,924  -
Cambio en derivados (pasivo) 89 288
Cambio en otros pasivos operativos (95) 11
Pago de impuestos a la utilidad (90) (164)

Flujos netos de efectivo de actividades de operación 157 1,086

Actividades de inversión:
Adquisición de mobiliario y equipo 13 (1,248)
Incremento en intangibles (45) (122)
Efecto acumulado por incorporación de subsidiaria (23) -
Pagos por adquisición de otras inversiones permanentes  - 67

Flujos netos de efectivo de actividades de inversión (55) (1,303)

Actividades de financiamiento
Recompra de acciones, neto 16 (40)
Emisión de obligaciones opcionalmente convertibles en acciones 34 -
Participación no controladora (88) 203
Pagos de dividendos en efectivo (52) (52)

Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento (90) 111

Incremento (decremento) neto de disponibilidades 12 (106)

Disponibilidades al inicio del período 245 351

Disponibilidades al final del período $ 257 245

Ver notas adjuntas a los estados financieros consolidados.

Para consultar la información complementaria a este estado financiero, dirigirse a:
http://www.actinver.com/herramientas/actinver/quien/EdosFinancieros/GpoActinver/

"Los presentes estados consolidados de flujos de efectivo con los de las entidades financieras y demás sociedades que forman parte de Corporación
Actinver que son susceptibles de consolidarse, se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para las Sociedades Controladoras de
Grupos Financieros, emitidos por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 30 de la Ley para
Regular las Agrupaciones Financieras, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrándose reflejados todos los
ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la sociedad controladora y las entidades financieras y demás sociedades que forman
parte de Corporación Actinver que son susceptibles de consolidarse durante el período arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con
apego a sanas prácticas bancarias y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados consolidados de flujos de efectivo fueron aprobados por el Consejo de Administración bajo la responsabilidad de los directivos
que los suscriben".

_________________________________
Héctor Madero Rivero

Director General

_____________________________
L.C.  Luis David Bucio Valdez

Subdirector de Contabilidad

______________________________________
C.P.C. Fernando Francisco Cisneros Matusita

Director Ejecutivo de Administración

_____________________________
L.C.P.  Armando Robles Garrido

Director de Auditoría Interna

2012 2011

Resultado neto $ 256 235

Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:
Resultado por valuación razonable (81) (33)
Depreciación y amortización 124 208
Provisiones 303 77
Estimación preventiva para riesgos crediticios 17 38
Participación en el resultado de asociadas (2) 3
Participación no controladora 15 13
Impuesto a la utilidad causado y diferido 111 97

743 638

Actividades de operación:
Cambio cuentas de margen (3) (20)
Cambio en inversiones en valores (7,061) (1,398)
Cambio en deudores por reporto (317) (23)
Cambio en derivados (activo) (1)  -
Cambio en cartera de crédito vigente (1,784) (439)
Cambio en cuentas por cobrar y otros (408) (907)
Cambio en otros activos operativos (295) (1)
Cambio en captación tradicional  y títulos de crédito emitidos 3,510 1,166
Cambio en préstamos bancarios 588 789
Cambio en acreedores por reporto (643) 1,146
Cambio en colaterales vendidos o dados en garantía 5,924  -
Cambio en derivados (pasivo) 89 288
Cambio en otros pasivos operativos (95) 11
Pago de impuestos a la utilidad (90) (164)

Flujos netos de efectivo de actividades de operación 157 1,086

Actividades de inversión:
Adquisición de mobiliario y equipo 13 (1,248)
Incremento en intangibles (45) (122)
Efecto acumulado por incorporación de subsidiaria (23) -
Pagos por adquisición de otras inversiones permanentes  - 67

Flujos netos de efectivo de actividades de inversión (55) (1,303)

Actividades de financiamiento
Recompra de acciones, neto 16 (40)
Emisión de obligaciones opcionalmente convertibles en acciones 34 -
Participación no controladora (88) 203
Pagos de dividendos en efectivo (52) (52)

Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento (90) 111

Incremento (decremento) neto de disponibilidades 12 (106)

Disponibilidades al inicio del período 245 351

Disponibilidades al final del período $ 257 245

Ver notas adjuntas a los estados financieros consolidados.

Para consultar la información complementaria a este estado financiero, dirigirse a:
http://www.actinver.com/herramientas/actinver/quien/EdosFinancieros/GpoActinver/

"Los presentes estados consolidados de flujos de efectivo con los de las entidades financieras y demás sociedades que forman parte de Corporación
Actinver que son susceptibles de consolidarse, se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para las Sociedades Controladoras de
Grupos Financieros, emitidos por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 30 de la Ley para
Regular las Agrupaciones Financieras, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrándose reflejados todos los
ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la sociedad controladora y las entidades financieras y demás sociedades que forman
parte de Corporación Actinver que son susceptibles de consolidarse durante el período arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con
apego a sanas prácticas bancarias y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados consolidados de flujos de efectivo fueron aprobados por el Consejo de Administración bajo la responsabilidad de los directivos
que los suscriben".

_________________________________
Héctor Madero Rivero

Director General

_____________________________
L.C.  Luis David Bucio Valdez

Subdirector de Contabilidad

______________________________________
C.P.C. Fernando Francisco Cisneros Matusita

Director Ejecutivo de Administración

_____________________________
L.C.P.  Armando Robles Garrido

Director de Auditoría Interna
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31 de diciembre de 2012
(Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2011)
(Cifras en millones de pesos)

(1)	Actividad y operaciones sobresalientes-

Actividad-

Corporación Actinver, S. A. B. de C. V., (Corporación Actinver) fue constituida conforme 
a las leyes mexicanas y está autorizada para promover, constituir, organizar, explotar y 
tomar participación en el capital y patrimonio de todo género de sociedades mercantiles 
o civiles, tanto nacionales como extranjeras; así como participar en su administración y 
liquidación; obtener o conceder préstamos; adquirir, enajenar y en general negociar con 
todo tipo de acciones, partes sociales y de cualquier título valor permitido por las leyes.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, Corporación Actinver y sus subsidiarias consoli-
dadas se integra por Grupo Financiero Actinver, S. A. de C. V. (el Grupo Financiero), 
quien cuenta con autorización de la Secretaría de Hacienda y Crédito Público (SHCP) 
para adquirir interés o participación en otras sociedades mercantiles o civiles, formando 
parte en su constitución o adquiriendo acciones o participaciones en las ya constituidas, 
incluyendo derechos fideicomisarios sobre las mismas; así como enajenar o traspasar 
tales acciones, participaciones o derechos y realizar todos los actos procedentes que le 
correspondan como entidad controladora.

El Grupo Financiero subsidiaria de Corporación Actinver, a su vez posee como subsi-
diaria a Banco Actinver, S. A., Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero Actinver 
(el Banco), quien cuenta con autorización de la SHCP y del Banco de México (el Banco 
Central) para realizar operaciones de banca múltiple que comprenden, entre otras, la 
recepción de depósitos, la aceptación de préstamos, el otorgamiento de créditos, la 
operación con valores y la celebración de contratos de fideicomiso; Actinver Casa de 
Bolsa, S. A. de C. V., Grupo Financiero Actinver (la Casa de Bolsa) quien actúa como 
intermediario financiero en operaciones con valores e instrumentos financieros derivados 
autorizados en los términos la Ley del Mercado de Valores (LMV); Operadora Actinver, 
S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversión, Grupo Financiero Ac-
tinver (la Operadora, antes Actinver Financial, S. A. de C. V.), quien realiza operaciones 
de prestación de servicios administrativos, de distribución, valuación, promoción y ad-
quisición del manejo de cartera de las sociedades de inversión. El Banco, la Casa de 
Bolsa y la Operadora están sujetas a las disposiciones de carácter general emitidas por 
la Comisión Nacional Bancaria y de Valores (la Comisión Bancaria), aplicables a las 
instituciones de banca múltiple, a las casas de bolsa y a las sociedades operadoras de 
sociedades de inversión, respectivamente. 

Adicionalmente Corporación Actinver posee a las siguientes subsidiarias:

-	 Desarrollos Actinver, S. A. de C. V. (Desarrollos Actinver): Es una sociedad anónima 
de capital variable, constituida el 8 de septiembre de 1987.  Su objeto social es la 
operación de divisas, la adquisición, compraventa, financiamiento, corretaje, explota-
ción, enajenación, fraccionamiento y arrendamiento de inmuebles.

Notas a los Estados Financieros Consolidados

-	 Pure Leasing, S. A. de C. V. (Pure Leasing): Es una sociedad anónima de capital va-
riable, constituida el 9 de marzo de 1998. Su actividad principal es la compra de toda 
clase de bienes muebles para destinarlos en contratos de arrendamiento operativo 
y capitalizable, el financiamiento a través de créditos estructurados, así como la ad-
quisición de todo tipo de acciones o partes sociales de sociedades. Hasta el 31 de 
diciembre de 2011, Pure Leasing contaba con un programa de certificados bursátiles 
de corto plazo inscritos en la Bolsa Mexicana de Valores. Pure Leasing a su vez es 
propietaria del 90% de Pure Leasing Argentina, subsidiaria fundada el 8 de octubre 
de 2008 en Buenos Aires Argentina.

El 7 de diciembre de 2011, Pure Leasing realizó la adquisición del 99.99% de las 
acciones de Servicios Directivos actinver, S. A. de C. V., la cual hasta noviembre de 
2011 era subsidiraria de Corporación Actinver.

-	 Servicios Directivos Actinver, S. A. de C. V. (Servicios Directivos): Es una sociedad 
mexicana constituida el 25 de enero de 2010, de conformidad con las leyes mexicanas 
y tiene por objeto la prestación de los servicios de asesoría, administración, prestación 
y contratación de servicios profesionales a las compañías filiales del Grupo Financiero.

-	 Actinver Consultoría, S. A. de C. V. (Actinver Consultoría): Es una sociedad mexicana 
constituida el 12 de abril de 2010, de conformidad con las leyes mexicanas. Su acti-
vidad principal es la promoción de todo tipo de seguros.

-	 Servicios Actinver, S. A. de C. V. (Servicios Actinver): Es una sociedad mexicana 
constituida de conformidad con las leyes mexicanas, y tiene por objeto la prestación 
de  servicios de asesoría, administración, prestación y contratación de servicios pro-
fesionales a las compañías filiales de Grupo Financiero.

-	 Servicios Alterna, S. A. de C. V. (Servicios Alterna): Es una sociedad mexicana cons-
tituida conforme a las leyes mexicanas, y tiene por objeto la prestación de los servi-
cios de asesoría, administración, prestación y contratación de servicios profesionales 
a las compañías filiales de Grupo Financiero.

-	 Servicios Financieros Actinver, S. de R. L. de C. V. (Servicios Financieros): Consti-
tuida de conformidad con las leyes de la república mexicana, cuya actividad principal 
es prestar y recibir todo tipo de asesoría, supervisión y consultoría financiera, eco-
nómica, contable, legal y mercantil, así como cualquier tipo de servicios técnico y 
profesionales relacionados con su objeto social.

-	 Actinver tracs, S. de R. L. de C. V. (Actinver tracs) (antes Evercore Servicios, S. de R. 
L. de C. V.): Constituida conforme a las leyes de la república mexicana, cuyo objeto 
social es prestar y recibir todo tipo de asesoría, supervisión y consultoría financiera, 
contable, legal y mercantil. Actinver tracs fue adquirida por Corporación Actinver el 
10 de enero de 2012.

-	 Actinver Holdings, Inc. (Actinver Holdings): Es una sociedad constituida en el Estado 
de Delaware, Estados Unidos de América; su administración y operación están ubica-
das en Texas y la actividad de ventas es dirigida primordialmente en México.  Actinver 
Holdings es controladora de las siguientes compañías:
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-	 Actinver Securities, Inc. Constituida en el estado de Delaware de los Estados Unidos 
de América, cuya actividad principal es fungir como casa de bolsa y servir de vehículo 
para realizar operaciones de Banca de Inversión, registrada en la Comisión de Inter-
cambio de Valores (“SEC”, por sus siglas en inglés).

-	 Actinver Wealth Management, Inc. Constituida en los Estados Unidos de América, 
cuya principal actividad es brindar asesoría sobre inversiones a sus clientes.

-	 Actinver Insurance Services, Inc. Constituida en los Estados Unidos de América, cuya 
principal actividad es proveer a los clientes servicios de administración de riesgos y 
seguros, así como de consultoría y asesoría sobre seguros en el mercado estadouni-
dense, mexicano y de latinoamérica.

Durante el ejercicio 2012 y 2011, Corporación Actinver no tuvo empleados, por lo que no 
estuvo sujeto a obligaciones laborales. Los servicios administrativos que requiere le son 
proporcionados por una compañía subsidiaria, a cambio de un honorario.

Operaciones sobresalientes-

2012

El 14 de mayo de 2012, el Banco y American Express Bank, S.A., Institución de Banca 
Múltiple (American Express) convinieron la cesión de ciertas operaciones activas y pasi-
vas, a favor del Banco, que comprendió los siguientes saldos a dicha fecha:

La cesión de operaciones pasivas requirió que American Express obtuviera la autori-
zación previa de la contraparte, y por dichos montos el Banco se obligó a pagar un 
costo financiero o comisión de referencia de clientes, equivalente al 3% sobre aquella 
captación que se mantenga hasta el 14 de junio de 2013.  Al 31 de diciembre de 2012, 
se han cumplido los pagos de mayo (60%), septiembre (20%) y diciembre (15%), que 
ascienden a $278.

Además, el 14 de mayo de 2012, el Banco adquirió de American Express cartera de con-
sumo revolvente con garantía prendaria a su valor contable por un monto de $113, que al 
31 de diciembre de 2012 no presenta saldos vencidos.

2011

Fusión de Actinver Financial, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Sociedades 
de Inversión (Actinver Financial)

En Asamblea General Extraordinaria y Ordinaria de accionistas del 27 de mayo de 2011, 
se aprobó la fusión de Actinver Financial, como sociedad fusionante con Actinver Lloyd, 
S. A. Sociedad Operadora de Sociedades de Inversión (Actinver Lloyd) como sociedad 
fusionada, surtiendo efectos la fusión el 7 de julio de 2011.  El acuerdo de fusión quedó 
inscrito el 8 de julio de 2011, en el Registro Público de la Propiedad y de Comercio. En 
esa misma Asamblea se aprobó el cambio de razón social de Actinver Financial, por la 
de la Operadora.

Adquisición de Pure Leasing

Con fecha 30 de abril de 2011, se aprobó la adquisición del 51% de las acciones de Pure 
Leasing a un valor de $221 por parte de Corporación Actinver, surtiendo efectos legales 
el 5 de mayo de 2011, fecha en que Corporación Actinver adquirió los activos y asumió 
los pasivos de Pure Leasing.  Esta adquisición se reconoció bajo el método de compra 
y para tales efectos se determinaron los valores razonables de los activos netos adquiri-
dos, considerando las reglas de valuación establecidas en la Norma de Información Fi-
nanciera B-7 “Adquisiciones de negocios”.  Con fecha 26 de abril de 2012 y 17 de mayo 
de 2012, Corporación Actinver adquirió el 10% y 8%, respectivamente, del capital social 
de Pure Leasing, por lo que al 31 de diciembre de 2012 la participación de Corporación 
Actinver en el capital social de Pure Leasing asciende al 69%.

(2)	Autorización, bases de presentación y principales políticas contables-

El 4 de abril de 2013, Héctor Madero Rivero (Director General), Fernando Cisneros 
Matusita (Director Ejecutivo de Administración), Armando Robles Garrido (Director de 
Auditoría Interna) y Luis David Bucio Valdez (Subdirector de contabilidad), autorizaron 
la emisión de los estados financieros consolidados dictaminados adjuntos y sus notas.

Los accionistas tienen facultades para modificar los estados financieros después de 
su emisión.  Los estados financieros consolidados de 2012 adjuntos, se someterán a la 
aprobación de la próxima Asamblea de Accionistas.

El 16 de marzo de 2011, la Comisión Bancaria emitió la “Resolución que modifica las 
disposiciones de carácter general aplicables a las emisoras de valores y a otros partici-
pantes del mercado de valores”, la cual establece que aquellas emisoras de valores que 
a través de sus subsidiarias realicen preponderantemente actividades financieras sujetas 
a la supervisión de las autoridades mexicanas, están obligadas a elaborar y dictaminar 
sus estados financieros bajo las mismas bases que las referidas subsidiarias, a fin de 
que la información financiera de ambas sea comparable. Lo anterior se determina cuando 
dichas actividades representan más del 70% de los activos, pasivos o ingresos totales 
consolidados al cierre del ejercicio anterior. En consecuencia al representar el Grupo Fi-
nanciero el 92% y 90% de los activos consolidados y el 93% y 92% de ingresos conso-
lidados al y por los años terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, respectivamente, 
los estados financieros consolidados que se acompañan, están elaborados conforme a 
los criterios de contabilidad para las sociedades controladoras de grupos financieros en 
México establecidos por la Comisión Bancaria.

Los criterios de contabilidad señalan que a falta de criterio contable específico de la 
Comisión Bancaria para las sociedades controladoras de grupos financieros, o en un 
contexto más amplio de las Normas de Información Financiera (NIF), emitidas por el 
Consejo Mexicano de Normas de Información Financiera, A.C. (CINIF), se observará 
el proceso de supletoriedad establecido en la NIF A-8 y sólo en caso de que las Nor-
mas Internacionales de Información Financiera (NIIF) a que se refiere la NIF A-8, no den 
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solución al reconocimiento contable, se podrá optar por aplicar una norma supletoria 
que pertenezca a cualquier otro esquema normativo, siempre que cumpla con todos los 
requisitos señalados en la mencionada NIF, debiéndose aplicar la supletoriedad en el 
siguiente orden: los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados 
Unidos de Norteamérica (US GAAP) y cualquier norma de contabilidad que forme parte 
de un conjunto de normas formal y reconocido, siempre y cuando cumpla con los requi-
sitos del criterio A-4 de la Comisión Bancaria.

La preparación de los estados financieros consolidados requiere que la administración 
efectúe estimaciones y suposiciones que afectan los importes registrados de activos y 
pasivos, y la revelación de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados finan-
cieros, así como los importes registrados de ingresos y gastos durante el ejercicio.  Los 
rubros importantes sujetos a estas estimaciones y suposiciones incluyen valuaciones 
de instrumentos financieros, reportos, derivados, estimaciones preventivas para riesgos 
crediticios obligaciones laborales e impuestos diferidos. Los resultados reales pueden 
diferir de estas estimaciones y suposiciones.

Los estados financieros de las subsidiarias han sido convertidos en moneda de registro, 
previo a su consolidación, a los criterios contables establecidos por la Comisión Banca-
ria para presentarse de acuerdo a estos criterios.

Los estados financieros consolidados antes mencionados se presentan en moneda de 
informe peso mexicano, que es igual a la moneda de registro y a su moneda funcional.

Para propósitos de revelación en las notas a los estados financieros consolidados, cuan-
do se hace referencia a pesos o “$”, se trata de millones de pesos mexicanos excepto 
cuando se indique diferente, y cuando se hace referencia a “USD” o dólares, se trata de 
millones dólares de los Estados Unidos de América.

Los estados financieros consolidados de Corporación Actinver adjuntos reconocen los 
activos y pasivos provenientes de operaciones de compraventa de divisas, inversiones 
en valores, reportos, préstamo de valores e instrumentos financieros derivados en la fe-
cha en que la operación es concertada, independientemente de su fecha de liquidación.

Las políticas contables significativas aplicadas en la preparación de los estados financie-
ros consolidados se mencionan a continuación:

(a)	 Bases de consolidación-

Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos y resultados de 
Corporación Actinver y de todas sus subsidiarias.  Los saldos y transacciones impor-
tantes entre ellas se han eliminado en la consolidación.

En aquellos casos en que las subsidiarias y asociadas no registran sus operaciones 
de acuerdo con los criterios de contabilidad establecidos por la Comisión Bancaria, 
se hicieron las homologaciones más importantes con el fin de uniformar la informa-
ción.

Durante el ejercicio 2012, Corporación Actinver realizó una revisión de las políticas 
contables de su subsidiaria Pure Leasing.  Los efectos contables derivados de dicha 
revisión no son materiales en el contexto de los estados financieros adjuntos.

Los estados financieros consolidados de 2011, incluyen ciertas reclasificaciones 

para conformarlos con la presentación de los de 2012.

(b)	 Reconocimiento de los efectos de la inflación-

Los estados financieros adjuntos incluyen el reconocimiento de los efectos de la in-
flación en la información financiera hasta el 31 de diciembre de 2007, fecha en que 
conforme a la NIF B-10 “Efectos de la inflación” se considera terminó un entorno eco-
nómico inflacionario (inflación acumulada mayor al 26% en el último periodo de tres 
años) e inició un entorno económico no inflacionario, medido mediante factores de-
rivados del valor de la Unidad de Inversión (UDI), que es una unidad de cuenta cuyo 
valor es determinado por el Banco Central en función de la inflación.  El porcentaje 
de inflación acumulada de los últimos tres ejercicios y los valores de la UDI al cierre 
de cada año indicado se muestran a continuación:

(c)	 Disponibilidades-

Este rubro se compone de efectivo, metales precios amonedados, saldos bancarios 
en moneda nacional y dólares, operaciones de compra-venta de divisas a 24 y 48 
horas, préstamos bancarios con vencimientos iguales o menores a tres días (ope-
raciones de “Call Money”) y depósitos en el Banco Central, los cuales incluyen los 
depósitos de regulación monetaria que el Banco está obligado a mantener conforme 
a las disposiciones que para tal efecto emita el Banco Central, con el propósito de 
regular la liquidez en el mercado de dinero; dichos depósitos carecen de plazo y de-
vengan intereses a la tasa promedio de la captación bancaria y se reconocen como 
disponibilidades restringidas.

Las disponibilidades se reconocen a su valor nominal, excepto por los metales amo-
nedados que se valúan a su valor razonable al cierre del ejercicio, y las disponibilida-
des en moneda extranjera y compromisos de compra y venta de divisas que se valúan 
al tipo de cambio publicado por el Banco Central.

Las divisas adquiridas en operaciones de compra-venta a 24 y 48 horas, se recono-
cen como una disponibilidad restringida (divisas a recibir), en tanto que las divisas 
vendidas se registran como una salida de disponibilidades (divisas a entregar).  Los 
derechos u obligaciones originadas por las ventas y compras de divisas a 24 y48 
horas, se registran en el rubro de “Cuentas por cobrar, neto” y “Acreedores por liqui-
dación de operaciones”, respectivamente.

(d)	 Cuentas de margen-

Corresponde al margen inicial y a las aportaciones o retiros posteriores generalmen-
te en efectivo, valores u otros activos altamente líquidos destinados a procurar el 
cumplimiento de las obligaciones correspondientes a operaciones de derivados en 
mercados o bolsas reconocidos.

 adalumuca nóicalfnI   
 Año UDI al 31 de diciembre del trienio  

 %13.21 426478.4 $ 2102 
 %21.21 613196.4 1102 
 %90.51 803625.4 0102 
 ====== =======  
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(e)	 Inversiones en valores-

Comprende acciones, valores gubernamentales y papel bancario y otros valores de 
deuda, cotizados y no cotizados, que se clasifican utilizando las categorías que se 
muestran a continuación, atendiendo a la intención y capacidad de la administración 
sobre su tenencia.

Títulos para negociar-

Aquellos que se tienen para su operación en el mercado.  Los títulos de deuda y ac-
cionarios se registran inicial y subsecuentemente a su valor razonable, proporcionado 
por un proveedor de precios independiente.  Los efectos de valuación se reconocen 
en los resultados del ejercicio en el rubro de “Resultado por valuación a valor razo-
nable”; cuando los títulos son enajenados, el diferencial entre el precio de compra y 
el de venta determina el resultado por compra-venta, debiendo cancelar el resultado 
por valuación que haya sido previamente reconocido en los resultados del ejercicio.

Los intereses devengados de los títulos de deuda se reconocen en los resultados 
del ejercicio en el rubro de “Ingresos por intereses”, en tanto que los dividendos de 
instrumentos de patrimonio neto se reconocen en el momento en que se genera el 
derecho a recibir el pago de los mismos en el mismo rubro. Los efectos de valuación 
se reconocen en los resultados del ejercicio dentro del rubro “Resultado por interme-
diación, neto”.

Títulos disponibles para la venta-

Aquellos no clasificados como títulos para negociar, pero que no se tiene la intención 
o capacidad para mantenerlos hasta su vencimiento.  Se registran y valúan de igual 
manera que los títulos para negociar, reconociendo su efecto de valuación en el ca-
pital contable en el rubro de “Resultado por valuación de títulos disponibles para la 
venta”, neto de impuesto diferido, el cual se cancela para reconocer en resultados 
la diferencia entre el valor neto de realización y el costo de adquisición al momento 
de la venta.  Los intereses devengados se reconocen conforme al método de interés 
efectivo en el rubro de “Ingresos por intereses”.

Títulos conservados al vencimiento-

Son aquellos títulos de deuda con pagos fijos o determinables y con vencimiento 
fijo, adquiridos con la intención y capacidad de la administración para mantenerlos a 
su vencimiento.  Los títulos se registran inicialmente a su valor razonable y se valúan 
posteriormente a costo amortizado, lo que  implica que los intereses se reconocen en 
resultados conforme se devengan y una vez que se enajenan los títulos se reconoce 
el resultado por compra-venta por la diferencia entre el valor neto de realización y el 
valor en libros de los títulos en el rubro de “Resultado por intermediación, neto” del 
estado consolidado de resultados.

Deterioro del valor de un título-

Cuando se tiene evidencia objetiva de que un título disponible para la venta o con-
servado a vencimiento presenta un deterioro, el valor en libros del título se modifica 
y el monto de la pérdida se reconoce en los resultados del ejercicio dentro del rubro 
“Resultado por intermediación, neto”.

Si, en un período posterior, el valor razonable del título se incrementa, la pérdida por 
deterioro deberá revertirse en los resultados del ejercicio.

Operaciones fecha valor-

Por las operaciones en las que no se pacte la liquidación inmediata o fecha valor 
mismo día, en la fecha de concertación se deberá registrar en cuentas liquidadoras 
el derecho y/o la obligación en los rubros de “Cuentas por cobrar, neto” y/o “Acree-
dores diversos y otras cuentas por pagar”, respectivamente, en tanto no se efectúe la 
liquidación de las mismas.  

Transferencia entre categorías-

Las ventas de títulos conservados a vencimiento deberán informarse a la Comisión 
Bancaria. Asimismo, se podrán reclasificar de las categorías de “Títulos para nego-
ciar” y “Títulos disponibles para la venta” hacia la categoría “Títulos conservados a 
vencimiento”, o de “Títulos para negociar” hacia “Títulos disponibles para la venta”, 
siempre y cuando se cuente con autorización expresa de la Comisión Bancaria.  Adi-
cionalmente, se pueden reclasificar de la categoría de “Títulos conservados al venci-
miento” a “Títulos disponibles para la venta” siempre y cuando no se tenga intención 
o capacidad de mantenerlos al vencimiento.

(f)	 Operaciones de reporto-

En la fecha de contratación de la operación de reporto, Corporación Actinver actuan-
do como reportado reconoce la entrada del efectivo o bien una cuenta liquidadora 
deudora, así como una cuenta por pagar; mientras que actuando como reportadora 
reconoce la salida de disponibilidades o bien una cuenta liquidadora acreedora, así 
como una cuenta por cobrar. Tanto la cuenta por cobrar como la cuenta por pagar son 
medidas inicialmente al precio pactado, lo cual representa la obligación de restituir o 
el derecho a recuperar el efectivo, respectivamente. 

Durante la vigencia del reporto la cuenta por cobrar y por pagar se valúan a su costo 
amortizado, mediante el reconocimiento del interés por reporto en los resultados del 
ejercicio conforme se devengue, de acuerdo al método de interés efectivo; dicho 
interés se reconoce dentro del rubro de “Ingresos por intereses” o “Gastos por inte-
reses”, según corresponda.  La cuenta por cobrar y por pagar, así como los intereses 
devengados se presentan en el rubro de “Deudores por reporto” y “Acreedores por 
reporto”, respectivamente.

Corporación Actinver actuando como reportador reconoce el colateral recibido en 
cuentas de orden siguiendo para su valuación los lineamientos del criterio B-9 “Cus-
todia y Administración de Bienes”, en tanto actuando como reportado se reclasifica el 
activo financiero en el balance general consolidado, presentándolo como restringido. 
En caso de que Corporación Actinver, actúe como reportador y venda el colateral o lo 
otorgue en garantía, reconoce los recursos procedentes de la transacción, así como 
una cuenta por pagar por la obligación de restituir el colateral a la reportada, la cual 
se valúa, para el caso de venta a su valor razonable o, en caso de que sea dado en 
garantía en otra operación de reporto, a su costo amortizado.  Dicha cuenta por pagar 
se compensa con la cuenta por cobrar que es reconocida cuando Corporación Ac-
tinver actúa como reportado y, se presenta el saldo deudor o acreedor en el rubro de 
“Deudores por reporto” o en el rubro de “Colaterales vendidos o dados en garantía”, 
según corresponda.



68 69

 

REPORTE ANUAL 2012 CORPORACIÓN ACTINVER REPORTE ANUAL 2011 CORPORACIÓN ACTINVER[ [] ]

(g)	 Préstamo de valores-

En las operaciones en que Corporación Actinver transfiere valores al prestatario re-
cibiendo como colateral activos financieros, reconoce el valor objeto del préstamo 
transferido como restringido, mientras que los activos financieros recibidos como 
colateral (incluyendo el efectivo administrado en fideicomiso), se reconocen en cuen-
tas de orden.  En tanto Corporación Actinver reciba valores del prestamista, registra 
el valor objeto del préstamo recibido en cuentas de orden; mientras que los activos 
financieros entregados como colateral se reconocen como restringidos (incluyendo 
el efectivo administrado en fideicomiso).   En ambos casos los activos financieros 
recibidos o entregados como colateral, se registran siguiendo las normas de valua-
ción, presentación y revelación de conformidad con el criterio de contabilidad que 
corresponda, mientras que los valores registrados en cuentas de orden se valúan 
conforme a las normas relativas a las operaciones en custodia.  El importe del premio 
devengado se reconoce en los resultados del ejercicio a través del método de interés 
efectivo durante la vigencia de la operación contra una cuenta por cobrar o por pagar 
según corresponda.  

(h)	 Instrumentos financieros derivados-

Corporación Actinver efectúa operaciones con instrumentos financieros derivados 
con fines de negociación las cuales se reconocen a valor razonable.  El efecto por 
valuación de los instrumentos financieros con fines de negociación se presenta en 
el balance general consolidado y el estado consolidado de resultados dentro de los 
rubros “Derivados” y “Resultado por intermediación, neto”, respectivamente.

Futuros - Tanto para el comprador como el vendedor del contrato, el valor razonable 
del futuro corresponde a aquél determinado con base en las cotizaciones del merca-
do o bolsa reconocidos.

Contratos adelantados - El valor razonable del contrato corresponde al valor razona-
ble de los derechos u obligaciones del mismo.

Swaps - El valor razonable de un swap corresponde al monto neto entre los derechos 
y obligaciones del contrato (valor presente de los flujos a recibir menos valor presente 
de los flujos a entregar), los cuales se registrarán inicialmente a su valor razonable. 
Subsecuentemente, la valuación a valor razonable del contrato se realizará de acuer-
do con las condiciones establecidas en el mismo.

Opciones - El valor razonable de una opción corresponde generalmente a la prima 
pagada o cobrada en la operación.  Esta se valuará posteriormente de acuerdo con el 
valor razonable de dicho contrato.

(i)	 Compensación de cuentas liquidadoras-

Los montos por cobrar o por pagar provenientes de inversiones en valores, operacio-
nes de reporto, préstamos de valores y/o de operaciones con instrumentos financie-
ros derivados que lleguen a su vencimiento y que a la fecha no hayan sido liquidados, 
se registran en cuentas liquidadoras dentro de los rubros de “Otras cuentas por 
cobrar, neto” y “Acreedores por liquidación de operaciones”, así como los montos por 
cobrar o por pagar que resulten de operaciones de compraventa de divisas en las que 
no se pacte liquidación inmediata o en las de fecha valor mismo día.

Los saldos deudores y acreedores de las cuentas liquidadoras resultantes de ope-
raciones de compraventa de divisas, inversiones en valores, reportos, préstamo de 
valores y derivados se compensan siempre y cuando se tenga el derecho contractual 
de compensar las cantidades registradas y, al mismo tiempo, se tenga la intención 
de liquidarlas sobre una base neta o bien realizar el activo y liquidar el pasivo simultá-
neamente.  También se compensan los activos y pasivos en operaciones que son de 
la misma naturaleza o surgen del mismo contrato, siempre y cuando tengan el mismo 
plazo de vencimiento y se liquiden simultáneamente.

(j)	 Cartera de crédito-

Representa el saldo de la disposición total o parcial de las líneas de crédito otorgadas 
a los acreditados más los intereses devengados no cobrados.  Las líneas de crédito 
no dispuestas se registran en cuentas de orden, en el rubro de “Compromisos cre-
diticios”.

Cartera de arrendamiento capitalizable-

Pure Leasing registra como cuenta por cobrar el importe total de los contratos de 
arrendamiento otorgados en los casos en los que contablemente se consideran arren-
damientos capitalizables. La diferencia entre el valor del contrato de arrendamiento 
(capital más residual) y el valor pagado por la adquisición de los bienes arrendados, 
se registra como intereses por devengar en la cuenta de carga financiera por deven-
gar. Dicha cuenta, se presenta en los estados financieros consolidados disminuyendo 
la cartera de arrendamiento financiero. 

Los intereses se reconocen en resultados conforme se devengan, a las tasas de inte-
rés previamente pactadas.

Créditos e intereses vencidos-

Los saldos insolutos de los créditos e intereses se clasifican como vencidos de acuer-
do con los criterios que se muestran a continuación:

Créditos comerciales con amortización única de capital e intereses - Cuando presen-
tan 30 o más días naturales desde la fecha en que ocurra el vencimiento.

Créditos comerciales con amortización única de capital y pagos periódicos de inte-
reses - Cuando los intereses presentan un período de 90 o más días de vencido, o el 
principal 30 o más días vencido.

Créditos comerciales cuya amortización de principal e intereses fue pactada en pa-
gos periódicos parciales - Cuando la amortización de capital e intereses no hubieran 
sido cobradas y presentan 90 o más días de vencidos.

Créditos revolventes al consumo con garantía prendaria - Se consideran vencidos 
cuando la amortización mensual no cobrada presenta 90 días de vencido.

Sobregiros de cuentas de cheques con líneas de crédito y créditos cuando se tenga 
conocimiento de que el acreditado es declarado en concurso mercantil.

Cuando un crédito es traspasado a cartera vencida, se suspende la acumulación 
de intereses devengados y se lleva el control de los mismos en cuentas de orden; 
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asimismo un crédito se clasifica como vencido cuando se tenga conocimiento de 
que el acreditado es declarado en concurso mercantil.  Cuando dichos créditos son 
reclasificados a cartera vigente, los intereses registrados en cuentas de orden, se 
reconocen en los resultados del ejercicio.

Costos y gastos por el otorgamiento de cartera de crédito-

Los costos y gastos reconocidos por el otorgamiento de crédito derivados princi-
palmente por la evaluación crediticia del deudor, evaluación y reconocimiento de las 
garantías, negociaciones del crédito, preparación y proceso de la documentación 
del crédito, cierre de la transacción, incluyendo la proporción de la compensación a 
empleados directamente relacionada en el desarrollo de esas actividades, los cuales 
se amortizan bajo el método de línea recta en los resultados del ejercicio dentro del 
rubro de “Ingresos por intereses” durante la vida del crédito.  Los plazos promedio 
ponderados son de 1.31 años para cartera de consumo y 1.93 años para cartera 
comercial.

Los traspasos de cartera vencida a vigente se realizan cuando los acreditados liqui-
dan la totalidad de sus pagos vencidos (principal e intereses, entre otros) o que sien-
do créditos vencidos reestructurados o renovados cumplen con el pago sostenido del 
crédito (tres amortizaciones consecutivas).  Cuando dichos créditos son reclasifica-
dos a cartera vigente, los intereses registrados en cuentas de orden, se reconocen 
en los resultados del ejercicio.

(k)	 Estimación preventiva para riesgos crediticios-

La estimación preventiva para riesgos crediticios, considera los préstamos incluidos 
en su cartera de créditos y los compromisos irrevocables para conceder préstamos. 
La estimación preventiva para riesgos crediticios se establece como se describe a 
continuación:

Cartera evaluada - La cartera crediticia se califica conforme a las reglas emitidas por 
la SHCP y la metodología establecida por la Comisión Bancaria.  La metodología 
distingue la calificación del acreditado y con base a ésta determina la reserva.  La ca-
lificación de cartera comercial con saldos menores a 4,000,000 de UDIS, se realiza 
con base en las “Disposiciones de carácter general aplicables a las instituciones de 
crédito” (las “Disposiciones”) emitidas por la Comisión Bancaria, específicamente 
utilizando la metodología estándar.

La estimación preventiva se crea conforme el grado de riesgo asignado al crédito, 
como se muestra a continuación:

Las “Disposiciones” establecen reglas para la constitución de provisiones que reco-
nozcan las potenciales perdidas de la cartera crediticia y del valor por el transcurso 
del tiempo de los bienes adjudicados o recibidos como dación en pago.  Las estima-
ciones realizadas, se clasifican conforme a lo que se menciona a continuación:

Reservas generales –  De acuerdo con las “Disposiciones”, se consideran reservas 
generales las estimaciones que resulten del grado de riesgo A y adicionalmente las 
de grado de riesgo B-1 de la cartera crediticia de consumo revolvente.

Reservas específicas- Se consideran todas las estimaciones, a excepción de las re-
servas generales.

En el caso de cuentas por arrendamiento operativo capitalizable y créditos estructura-
dos, la estimación se calcula con base en una proporción total de los ingresos futuros 
esperados, manteniendo como mínimo un porcentaje de al menos dos por ciento de la 
cartera total.  Adicionalmente al cierre del ejercicio la cartera vencida y en litigio se eva-
lúa para determinar la reserva requerida, con base en su probabilidad de recuperación.

Cartera exceptuada – Consiste principalmente de créditos otorgados al Instituto de 
Protección al Ahorro Bancario (IPAB), que no se califican.

Cartera emproblemada– Créditos comerciales con una alta probabilidad de que no 
se podrán recuperar en su totalidad.  Tanto la cartera vigente como la vencida son 
susceptibles de identificarse como cartera emproblemada.   Corporación Actinver 
considera “cartera emproblemada” a aquellos créditos comerciales calificados con 
grado de riesgo D y E.

Reservas adicionales – Son establecidas para aquellos créditos que, en la opinión 
de la administración, podrían verse emproblemados en el futuro dada la situación del 
cliente, la industria o la economía.  Además, incluye estimaciones para partidas como 
intereses ordinarios devengados no cobrados y otros accesorios, así como aquellas 
reservas requeridas por la Comisión Bancaria.

Los créditos calificados como irrecuperables se cancelan contra la estimación pre-
ventiva cuando se determina la imposibilidad práctica de recuperación.  Las recupera-
ciones derivadas de créditos castigados se reconocen en los resultados del ejercicio.

(l)	 Otras cuentas por cobrar-

Los préstamos a funcionarios y empleados, los derechos de cobro y las cuentas por 
cobrar relativas a deudores identificados cuyo vencimiento se pacta a un plazo mayor 
a 90 días naturales, son evaluados por la administración de Corporación Actinver para 
determinar su valor de recuperación estimado y en su caso constituir las reservas co-
rrespondientes.   Los importes correspondientes a otras cuentas por cobrar que no 
sean recuperados dentro de los 90 días siguientes a su registro inicial (60 días si los 
saldos no están identificados), independientemente de su posibilidad de recuperación, 
se reservan en su totalidad, con excepción de los relativos a saldos por recuperar de im-
puestos y cuentas liquidadoras.  En este rubro también se incluyen los deudores por li-
quidación de operaciones de ventas de divisas a 24 y 48 horas e inversiones en valores.

Cartera de arrendamiento operativo-

Representa el monto de las rentas devengadas pendientes de cobro.  La celebra-
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ción de los contratos se realiza con base en el análisis de la situación financiera del 
acreditado, la viabilidad económica de los proyectos de inversión y las demás carac-
terísticas generales que establecen los manuales y políticas internas de Corporación 
Actinver.

La cartera de arrendamiento se considera vencida por el saldo insoluto total de los 
mismos cuando:

a)	 Se tiene conocimiento de que el acreditado es declarado en concurso mercantil, 
conforme a la Ley de Concursos Mercantiles.

b)	 Sus amortizaciones no hayan sido liquidadas en su totalidad en los términos pac-
tados originalmente a los 90 días de vencido.

La cartera de arrendamiento se deja de considerar vencida, hasta el momento en que 
existe evidencia de pago sostenido, es decir, cuando la arrendadora recibe la totalidad 
de los saldos pendientes de pago o cuando cumplan con el pago sostenido del contrato.

Las opciones de compra se reconocen como ingresos en resultados al término del 
plazo del contrato de arrendamiento.

Las comisiones cobradas por la apertura de contratos de arrendamiento se aplican a 
resultados conforme se devengan, considerando el plazo de vigencia de los contratos 
de arrendamiento celebrados.

(m)	 Mobiliario y equipo-

El mobiliario y equipo se registran al costo de adquisición.  El monto depreciable del 
mobiliario y equipo se determina después de deducir a su costo de adquisición su 
valor residual. 

La depreciación se calcula usando el método de línea recta, de acuerdo con la vida 
útil estimada de los activos correspondientes (nota 10).

(n)	 Inversiones permanentes-

Las inversiones en compañías afiliadas y asociadas se valúan por el método de parti-
cipación, reconociendo los cambios en los resultados del ejercicio.  Este rubro tam-
bién incluye otras inversiones permanentes en las que no se tiene influencia significa-
tiva, las cuales se reconocen a su costo de adquisición.

Los dividendos provenientes de otras inversiones permanentes se reconocen en los 
resultados del ejercicio, salvo que correspondan a utilidades de períodos anteriores 
a la compra de la inversión, en cuyo caso se reconocen disminuyendo la inversión. 

(o)	 Otros activos, cargos diferidos e intangibles-

En este rubro se incluyen pagos provisionales de impuestos, costos de referencia, 
pagos anticipados y su amortización acumulada; asimismo se incluye las aporta-
ciones realizadas al fondo de reserva constituido a través del gremio bursátil con 
carácter de autoregulatorio, cuya finalidad es apoyar y contribuir al fortalecimiento 
del mercado de valores.   Los activos intangibles no amortizados se valúan para 
determinar su deterioro.

(p)	 Impuestos a la utilidad (impuesto sobre la renta (ISR) e impuesto empre-
sarial a tasa única (IETU)) y participación de los trabajadores en la utilidad 
(PTU)-

Los impuestos a la utilidad causados en el ejercicio se calculan conforme a las dis-
posiciones fiscales y legales vigentes.  La PTU se calcula con base en el artículo 16 
de la Ley del ISR.

Los impuestos a la utilidad y PTU diferidos se registran de acuerdo con el método de 
activos y pasivos, que compara los valores contables y fiscales de los mismos.  Se 
reconocen impuestos diferidos (activos y pasivos) por las consecuencias fiscales 
futuras atribuibles a las diferencias temporales entre los valores reflejados en los es-
tados financieros de los activos y pasivos existentes y sus bases fiscales relativas, así 
como por pérdidas fiscales por amortizar y los créditos fiscales.  Los activos y pasivos 
por impuestos y PTU diferidos se calculan utilizando las tasas establecidas en la ley 
correspondiente que se aplicarán a la utilidad gravable en los años en que se estima 
se revertirán las diferencias temporales.  El efecto de cambios en las tasas fiscales 
sobre los impuestos y PTU diferidos se reconoce en los resultados del período en 
que se aprueban dichos cambios.

Para determinar el impuesto a la utilidad diferido que debe ser registrado, se identifica 
la base sobre la cual se amortizarán en el futuro las diferencias que en su caso están 
generando impuesto diferido y se evalúa el nivel de probabilidad de pago o recupera-
ción de cada uno de los impuestos.

(q)	 Captación-

Este rubro comprende los depósitos de exigibilidad inmediata y a plazo del público en 
general incluyendo fondeo del mercado de dinero y bonos bancarios.  Los intereses 
se reconocen en resultados conforme se devengan dentro del rubro “Gastos por 
intereses”.  Por aquellos títulos colocados a un precio diferente al valor nominal, la 
diferencia entre el valor nominal del título y el monto de efectivo recibido por el mismo 
se reconoce como un cargo o crédito diferido y se amortiza bajo el método de línea 
recta contra resultados durante el plazo del título que le dio origen.

(r)	 Otras cuentas por pagar-

Corporación Actinver reconoce con base en estimaciones de la administración, pro-
visiones de pasivo por aquellas obligaciones presentes en las que es probable la 
transferencia de activos o la presentación de servicios y surge como consecuencia 
de eventos pasados, principalmente por servicios recibidos por pagar.

(s)	 Préstamos interbancarios y de otros organismos-

El rubro incluye préstamos interbancarios directos de corto y largo plazo; los intere-
ses se reconocen en resultados conforme se devengan. En el caso de los préstamos 
interbancarios pactados a plazo menor o igual a 3 días se presentan como parte del 
rubro de exigibilidad inmediata.

(t)	 Beneficios a los empleados-

Los beneficios por terminación por causas distintas a la reestructuración y al retiro, 
a que tienen derecho los empleados, se reconocen en los resultados de cada ejer-
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cicio, con base en cálculos actuariales de conformidad con el método de crédito 
unitario proyectado, considerando los sueldos proyectados. La vida laboral promedio 
remanente de los empleados que tienen derecho a los beneficios del plan al 31 de 
diciembre de 2012, es aproximadamente de 24 años.

La ganancia o pérdida actuarial de los beneficios por terminación se reconoce directa-
mente en los resultados del periodo conforme se devenga, mientras que en los benefi-
cios al retiro se amortizan entre la vida laboral promedio remanente de los empleados.

A partir de 2011 se implementó un plan de pensiones de contribución definida para 
todo el personal, que se reconoce en los resultados del período conforme se deven-
ga, en el cual el empleado se obliga a aportar el 2% de su sueldo bruto mensual y 
el Banco y la Casa de Bolsa se obligan a aportar el 75% de la aportación realiza-
da por el empleado. Las aportaciones se depositan en un fideicomiso creado para 
esos efectos. Las aportaciones realizadas por el empleado podrán ser entregadas 
al empleado en caso de retiro a partir de los cinco años de antigüedad en un 20% 
incrementándose un 10% para cada año, hasta llegar a 12 años de antigüedad con 
derecho a un 100% de las aportaciones.

(u)	 Efecto acumulado por conversión-

Representa la diferencia que resulta de convertir a las operaciones extranjeras, de su 
moneda funcional a la moneda de informe.

(v)	 Utilidad integral-

El resultado integral que se presenta en el estado consolidado de variaciones en el 
capital contable, representa el resultado de la actividad total durante el año y se in-
tegra por el resultado neto, el efecto acumulado por conversión de subsidiarias y los 
efectos por valuación de las inversiones en títulos disponibles para la venta.

(w)	 Obligaciones opcionalmente convertibles en acciones-

Los títulos de crédito emitidos por Corporación Actinver incluyen instrumentos finan-
cieros relativos a obligaciones convertibles en acciones a opción del tenedor, las 
cuales se clasifican desde su reconocimiento inicial con un componente de pasivo 
reconocido inicialmente al valor razonable de un pasivo similar que no tenga una 
opción de conversión de patrimonio y un componente de patrimonio reconocido por 
la diferencia entre el valor razonable del instrumento financiero compuesto como un 
todo, y el valor razonable del pasivo. Los costos de transacción directamente atribui-
bles son asignados al pasivo y a los componentes de patrimonio en proporción a sus 
valores iniciales en libros.  El componente de capital de los instrumentos financieros 
compuestos no se revalúa después del reconocimiento inicial.

(x)	 Reconocimiento de ingresos-

Los intereses generados por cartera de crédito se reconocen en resultados conforme 
se devengan. Cuando un crédito es traspasado a cartera vencida, se suspende la 
acumulación de intereses devengados, los cuales se reconocen en resultados hasta 
que se cobran.  Los intereses generados por los préstamos otorgados, incluyendo los 
interbancarios pactados a un plazo menor o igual a tres días hábiles, se reconocen en 
resultados conforme se devengan. 

Los intereses y comisiones cobradas por anticipado se registran como un ingreso 
diferido dentro del rubro de “Créditos diferidos y cobros anticipados” y se aplican a 
resultados conforme se devengan.

Las comisiones cobradas por el otorgamiento inicial de créditos se registran como 
un crédito diferido, el cual se amortiza contra los resultados del ejercicio en el rubro 
de “Ingresos por intereses” bajo el método de línea recta durante la vida del crédito.  
Las demás comisiones se reconocen en el momento en que se generan en el rubro 
de comisiones y tarifas cobradas en el estado consolidado de resultados.  Los costos 
y gastos asociados con el otorgamiento de créditos se reconocen como un cargo 
diferido y se amortizan durante el mismo periodo en que se reconocen los ingresos 
por comisiones cobradas por el otorgamiento de esos créditos. 

Los intereses generados por operaciones de reporto se reconocen conforme se de-
vengan.

Las comisiones ganadas por operaciones fiduciarias se reconocen en resultados 
conforme se devengan en el rubro de “Comisiones y tarifas cobradas”, y se suspende 
la acumulación de dichos ingresos devengados, en el momento en que el adeudo por 
éstos presente 9	 0 o más días naturales de incumplimiento de pago. En caso de 
que dichos ingresos devengados sean cobrados, se reconocen directamente en los 
resultados del ejercicio.

Las comisiones por intermediación financiera (colocación de papel o acciones), por 
operaciones con sociedades de inversión y los ingresos derivados de los servicios 
de custodia o administración de bienes, se reconocen en los resultados conforme se 
devengan en el rubro de “Comisiones y tarifas cobradas”.

Los intereses por arrendamiento capitalizable se aplican a resultados conforme se 
devengan a las tasas de interés pactadas.  Los ingresos por arrendamiento operativo 
son reconocidos en resultados a través del método línea recta durante la vida del 
contrato de arrendamiento.

(y)	 Transacciones en moneda extranjera y operaciones extranjeras-

Transacciones en moneda extranjera

Los registros contables están en pesos y en monedas extranjeras, las que para efec-
tos de presentación de los estados financieros, en el caso de divisas distintas al dólar 
se valúan de la moneda respectiva a dólares y después a moneda nacional, confor-
me lo establece la Comisión Bancaria.  Para la conversión de los dólares a moneda 
nacional se utiliza el tipo de cambio para solventar obligaciones denominadas en 
moneda extranjera determinado por el Banco Central.  Las ganancias y pérdidas en 
cambios se registran en los resultados del ejercicio.

Operaciones extranjeras

Corporación Actinver (entidad informante) y sus Subsidiarias (operaciones extran-
jeras) registran originalmente sus transacciones en pesos mexicanos y en dólares 
americanos, respectivamente. 

Las monedas funcionales de la entidad informante y de las operaciones extranjeras 
son el peso mexicano y los dólares americanos, respectivamente. La moneda funcio-
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nal de la entidad informante es el peso mexicano en virtud de que las ventas, costos 
y gastos se realizan en forma significativa en dicha moneda. La moneda funcional de 
las operaciones extranjeras es el dólar americano en virtud de que sus transacciones 
y los financiamientos obtenidos son realizados y contratados en dicha moneda. 

Las operaciones extranjeras operan en un entorno no inflacionario; por lo tanto, las ci-
fras de las entidades extranjeras fueron convertidas a pesos mexicanos como sigue:

a)	 Los activos y pasivos, al tipo de cambio de cierre de 2012 y 2011. Los saldos que 
componen el capital contable, al tipo de cambio histórico.

b)	 Los ingresos y gastos, al tipo de cambio promedio del mes.

c)	 El efecto de conversión se reconoció como una partida de la utilidad integral de 
2012 y 2011 denominada “Efecto acumulado de conversión” y se presenta en el 
estado consolidado de variaciones en el capital contable.

(z)	 Cuentas de orden-

Operaciones en custodia-

El monto de los bienes en custodia se presenta en el rubro de “Valores de clientes 
recibidos en custodia”, según las características del bien y operación.

Los valores propiedad de clientes que se tienen en custodia, garantía y administra-
ción se valúan a su valor razonable, representando así, el monto estimado por el que 
estaría obligado Corporación Actinver a responder ante sus clientes por cualquier 
eventualidad futura.

Actividades de fideicomiso-

Se registran en cuentas de orden el patrimonio de los fideicomisos que administra, 
atendiendo a la responsabilidad que implica la realización o cumplimiento del objeto 
de dichos fideicomisos, cuya encomienda se ha aceptado.   En algunos casos, la 
citada responsabilidad se limita a la contabilización de los activos del fideicomiso, 
en tanto que en otros casos, incluye el registro de activos, costos e ingresos que se 
generen durante la operación del mismo.

Las pérdidas por las responsabilidades en que se haya incurrido como fiduciario, se 
reconocen en resultados en el período en el que se conocen, independientemente del 
momento en el que se realice cualquier promoción jurídica al efecto. 

El registro de los ingresos por manejo de los fideicomisos se hace con base en lo 
devengado y se suspende la acumulación de dichos ingresos devengados en el mo-
mento en que el adeudo por éstos presente 90 o más días naturales de incumplimien-
to de pago.

Operaciones de administración-

El monto de los financiamientos otorgados y/o recibidos en reporto que Corporación 
Actinver realice por cuenta de sus clientes se presenta en el rubro de “Operaciones 
de reporto por cuenta de clientes”.

Los préstamos de valores realizados por Corporación Actinver por cuenta de sus 
clientes se presentan en el rubro de “Operaciones de préstamo de valores por cuenta 
de clientes”.

Tratándose de los colaterales que Corporación Actinver reciba o entregue por cuenta 
de sus clientes, por la prestación de servicios de reporto, préstamo de valores, deri-
vados u otros colaterales recibidos o entregados, se presentan en el rubro de “Cola-
terales recibidos en garantía por cuenta de clientes” y/o “Colaterales entregados en 
garantía por cuenta de clientes”, según corresponda.

La determinación de la valuación del monto estimado por los bienes en administración 
y operaciones por cuenta de clientes, se realizá en función de la operación efectuada 
de conformidad con los criterios de contabilidad para sociedades controladoras de 
grupos financieros.

Operaciones por cuenta de terceros-

Las operaciones de inversiones en valores que realiza Corporación Actinver por 
cuenta de terceros se reconocen y valúan a su valor razonable.   Las operaciones 
de reporto que realiza Corporación Actinver por cuenta de terceros, se reconocen y 
valúan los colaterales asociados a dichas operaciones, así como el premio con base 
en devengado.

(aa)	Utilidad por acción-

Representa el resultado de dividir el resultado neto del año entre las acciones en cir-
culación al cierre del ejercicio. Por los años terminados el 31 de diciembre de 2012 y 
2011, la utilidad por acción es de $.49 y $.45 pesos, respectivamente.

(ab)	Aportaciones al Instituto para la Protección al Ahorro Bancario (IPAB)-

La Ley de Protección al Ahorro Bancario, entre otros preceptos, establece la crea-
ción del IPAB que pretende un sistema de protección al ahorro bancario a favor de 
las personas que realicen depósitos y regula los apoyos financieros que se otorguen 
a las instituciones de banca múltiple para el cumplimiento de este objetivo.  El IPAB 
garantiza los depósitos bancarios de los ahorradores hasta un máximo de 400,000 
UDIS ($1.95 al 31 de diciembre de 2012).  El Banco reconoce en resultados del 
ejercicio las aportaciones obligatorias al IPAB.

(ac)	Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se recono-
cen cuando es probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razona-
bles para su cuantificación.  Si no existen estos elementos razonables, se incluye su 
revelación en forma cualitativa en las notas a los estados financieros.  Los ingresos, 
utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe cer-
teza prácticamente absoluta de su realización.

(ad)	Deterioro del valor de recuperación de activos de larga duración-

Corporación Actinver evalúa periódicamente los valores actualizados de los activos 
de larga duración para determinar la existencia de indicios de que dichos valores 
exceden su valor de recuperación.  El valor de recuperación representa el monto de 
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los ingresos netos potenciales que se espera razonablemente obtener como con-
secuencia de la utilización o realización de dichos activos.  Si se determina que los 
valores actualizados son excesivos, Corporación Actinver registra las estimaciones 
necesarias para reducirlos a su valor de recuperación.  Cuando se tiene la intención 
de vender los activos, éstos se presentan en los estados financieros a su valor actua-
lizado o de realización, el menor.

(ae)	Información por segmentos-

Corporación Actinver, de conformidad con los criterios emitidos por la Comisión Ban-
caria, tiene identificados los siguientes segmentos operativos para efectos de reve-
lación de información por segmentos en los estados financieros: a) Administración 
de Sociedades de Inversión, b) Tesorería y banca de inversión, c) Intermediación, d) 
Actividades crediticias y corporativas - corresponde a operaciones en las que Cor-
poración Actinver actúa como intermediario financiero, e) Arrendamiento y f) Otras 
actividades de servicios.

(3)	Cambios contables-

Las Mejoras a las NIF, que se mencionan a continuación, emitidas por el Consejo Mexi-
cano de Normas de Información Financiera, A. C. (CINIF) entraron en vigor para los 
ejercicios que iniciaron a partir del 1o. de enero de 2012, especificando, en cada caso, 
su aplicación prospectiva o retrospectiva.

•	 Boletín B-14 “Utilidad por acción”- Establece para aquellas entidades que entran 
dentro del alcance del Boletín, la revelación de la utilidad por acción diluida inde-
pendientemente de que se genere utilidad o pérdida por operaciones continuas. La 
aplicación de esta mejora es de forma prospectiva.

•	 Boletín C-15 “Deterioro en el valor de los activos de larga duración y su dis-
posición”- Se elimina el requisito de “no estar en uso” para clasificar a un activo de 
larga duración como disponible para su venta. Se establece la no reversión de las 
pérdidas por deterioro del crédito mercantil ya reconocidas y se establece la presen-
tación de las pérdidas por deterioro y su reversión en el estado de resultados en los 
renglones de costos y gastos en los que se reconoce la depreciación o amortización 
asociada con los correspondientes activos, salvo que se trate de inversión permanen-
te en asociadas.  La aplicación de esta mejora es de forma prospectiva en cuanto a 
los cambios en valuación, y retrospectiva en los cambios en presentación.

Las modificaciones anteriores no generaron cambios a los estados financieros consoli-
dados de Corporación Actinver.

Cambios en criterios de contabilidad para instituciones de crédito emitidos por 
la Comisión Bancaria durante 2012

El 5 de julio de 2012, se publicó en el Diario Oficial de la Federación (DOF) la resolución 
que modificó las “Disposiciones de carácter general aplicables a las instituciones de cré-
dito” (las Disposiciones), en la cual se modificaron los criterios de contabilidad para las 
instituciones de Crédito” y cuya entrada en vigor fue al día siguiente de su publicación. 

A continuación se presentan las principales modificaciones a los criterios antes mencio-
nados, los cuales no generaron efectos importantes en los estados financieros consoli-
dados de Corporación Actinver.

(a)	Criterio B-10 “Fideicomisos”-

•	 Se integra la definición de Patrimonio fideicomitido.

•	 Normas de reconocimiento y valuación.- Para el patrimonio fideicomitido de aque-
llos fideicomisos que obtengan y mantengan la inscripción de sus valores en el 
Registro Nacional de Valores deberá valuarse con base en las normas contables 
que para tales efectos establezca la Comisión Bancaria mediante disposiciones 
de carácter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del 
mercado de valores.

•	 Se especifica que las entidades deberán llevar un control especial por cada con-
trato de fideicomiso, los saldos de las contabilidades especiales de cada contrato 
de fideicomiso deberán coincidir con los saldos de las cuentas de orden en que la 
entidad reconozca el patrimonio fideicomitido.

•	 Se especifica que se podrán volver a acumular, los ingresos por manejo de fidei-
comisos, cuando el adeudo pendiente de pago sea liquidado en su totalidad.

(b)	Criterio C-5 “Consolidación de Entidades de Propósito Específico (EPE)”-

De acuerdo a las nuevas disposiciones, la metodología para la consolidación de la 
EPE, requiere que la entidad que consolida se apegue a lo establecido en la NIF B-8 
“Estados financieros consolidados o combinados”, por lo que los estados financieros 
de la EPE a consolidar deberán prepararse con base en los mismos criterios de con-
tabilidad en la entidad que consolida.

(c)	Criterio B-6 “Cartera de crédito”-

El 5 de octubre de 2011, se publicó en el Diario Oficial de la Federación la resolución 
que modifica las disposiciones de carácter general aplicables a las instituciones de 
crédito, en la cual se modificó el criterio contable B-6 “Cartera de crédito”, cuya en-
trada en vigor fue a partir del 1o. de marzo de 2012.

Entre otros cambios, se establecen los que se mencionan en la hoja siguiente.

•	 Comisiones cobradas por el otorgamiento del crédito: Se establece el diferimiento 
de estas comisiones por renovaciones de créditos, bajo el método de línea recta 
durante el nuevo plazo del crédito.

•	 Reestructuraciones y renovaciones: Se establecen nuevas condiciones para con-
siderar como vigentes los créditos que sean reestructurados o renovados y se 
requieren revelaciones adicionales.

Mejoras a las NIF 2012-

En diciembre de 2011 el CINIF emitió el documento llamado “Mejoras a las NIF 2012”, 
que contenía modificaciones puntuales a algunas NIF, vigentes a partir del 1o. de enero 
de 2012 y que no tuvieron ningún efecto importante en Corporación Actinver, los cuales 
se mencionan a continuación:

•	  NIF A-7 “Presentación y revelación”
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•	  Boletín C-15 “Deterioro en el valor de los activos de larga duración y su disposición”.

(4)	Posición en moneda extranjera-

La reglamentación del Banco Central establece normas y límites a los bancos y casas de 
bolsa para mantener posiciones en monedas extranjeras larga o activa (corta o pasiva) 
equivalentes a un máximo del 15% del capital básico del Banco calculado al tercer mes 
de inmediato anterior, y 15% del capital global de la Casa de Bolsa.  Al 31 de diciembre 
de 2012 y 2011, la posición máxima permitida asciende a 24.39 y 16.96 millones de 
dólares, respectivamente.

La posición en monedas extranjeras al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se analiza cómo 
se muestra a continuación:

	

El tipo de cambio en relación con el dólar al 31 de diciembre de 2012 y 2011, fue de 
$12.9658 y $13.9476 pesos por dólar, respectivamente.  Al 4 de abril de 2013, fecha de 
emisión de los estados financieros el tipo de cambio fue de $12.3197, pesos por dólar.

(5)	Disponibilidades-

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el rubro de disponibilidades se integra como se 
menciona a continuación:

Al 31 de diciembre de 2012, los depósitos en el Banco Central en moneda nacional, 
corresponden a depósitos de regulación monetaria que carecen de plazo y devengan 
intereses a la tasa promedio de la captación bancaria.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los saldos de caja y bancos por moneda, se integran 
como se muestra en la hoja siguiente.

Al 31 de diciembre de 2012, existen metales preciosos por $2, los cuales se registran en 
la cuenta de otras disponibilidades, asimismo los tipos de cambio en metales preciosos 
amonedados a la fecha antes mencionada son de 394.04 pesos para la onza troy plata, 
21,920.63 pesos para la onza oro amonedado y 21,490.81 pesos para la onza oro.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los préstamos interbancarios con vencimiento menor 
a 3 días, se analizan a continuación:

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la valorización en moneda nacional de las compras 
y ventas de divisas a ser liquidadas en 24 y 48 horas, se integra como se muestra a 
continuación:

    Moneda 
seralód ed senolliM   nacional  

2102  2011 2012 2011 

 937 806,1 $ 35 421 sovitcA
59( sovisaP ) (49) (1,232) (683)

Posición larga (corta), neta 29 4 $ 376 56 
 === ==== == == 

2012 2011 

 601 341 $ ajaC
Bancos:

 39 95  síap leD
 87 111  orejnartxe leD
   - 2  ocixéM ed ocnaB ne sotisópeD

Préstamos interbancarios con vencimiento 
 341 001  saíd 3 a ronem

Venta de divisas a 24-  )394( )281(  saroh 84
 1 3  sedadilibinopsid sartO

Disponibilidades restringidas: 
Compra de divisas a 24 y 48 horas     21  317

 542 752 $  
 === ===   

Moneda original Tipo de cambio  
Disponibilidad 2012 2011 Moneda 2012 2011 2012 2011 

Caja y bancos 1 2 Dólar Canadiense 13.0310 13.6808 $ 13 27 
Caja y bancos 10 9 Dólar Americano 12.9658 13.9476 130 126 
Caja y bancos 3 1 Euro 17.0889 18.0454 51 18 
Caja y bancos -   -   Franco 14.1966 14.8743 1 -    
Caja y bancos 1 -   Libra 21.0681 21.6760 21 22 
Caja y bancos 86 75 Pesos 1.0000 1.0000 86 75 
Caja y bancos 3 1 Pesos Argentino 2.6375 3.2413 8 9 
Caja y bancos 19 -   Yen Japones 0.1506 0.1808      3    -  

 772 313 $
 === ===

Contraparte Año  Plazo Tasa Monto 

Banamex 2012 3 días 4.3% $ 100 
 ===

HSBC 2011 3 días 4.0% $ 143 
 ===

Moneda original Tipo de cambio  
Disponibilidad 2012 2011 Moneda 2012 2011 2012 2011 

Caja y bancos 1 2 Dólar Canadiense 13.0310 13.6808 $ 13 27 
Caja y bancos 10 9 Dólar Americano 12.9658 13.9476 130 126 
Caja y bancos 3 1 Euro 17.0889 18.0454 51 18 
Caja y bancos -   -   Franco 14.1966 14.8743 1 -    
Caja y bancos 1 -   Libra 21.0681 21.6760 21 22 
Caja y bancos 86 75 Pesos 1.0000 1.0000 86 75 
Caja y bancos 3 1 Pesos Argentino 2.6375 3.2413 8 9 
Caja y bancos 19 -   Yen Japones 0.1506 0.1808      3    -  

 772 313 $
 === ===

Contraparte Año  Plazo Tasa Monto 

Banamex 2012 3 días 4.3% $ 100 
 ===

HSBC 2011 3 días 4.0% $ 143 
 ===

 2012  2011 
Divisa sarpmoC  Ventas Compras Ventas 

 )073( 552 )801( 6 $ ralóD
 )34( 22 )65( 51 oruE

Dólar canadiense  -   (16) 38 (78) 
    -    - )2(       -  anilretse arbiL

  -  sénopaj neY     -       2    (2)

 )394(  713 )281( 12 $
 === === === ==
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(6) Inversiones en valores-

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las inversiones en valores se analizan como sigue:

*	 Corresponde a títulos otorgados como colateral en operaciones de reporto actuan-
do Corporación Actinver como reportado (nota 7), los cuales únicamente se darían de 
baja del balance general consolidado en casos de incumplimiento con las condiciones 
establecidas en el contrato y Corporación Actinver no pudiera reclamar el colateral.

Durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre 2012 y 2011, Corporación Actinver 
no realizó ninguna transferencia de valores entre categorías.

Las tasas promedio ponderadas por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 

2012 y 2011, son de 5.2% y 6.72%, respectivamente y plazos de vencimiento promedio 
(no auditados) de 3.2 años y 3.6 años, respectivamente. 

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Banco no mantenía dentro de su portafolio títulos 
distintos a valores gubernamentales mexicanos de un mismo emisor superior al 5% de 
su capital neto de $907 y $926, respectivamente.

Durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, Corporación Actin-
ver no registró pérdidas por deterioro de títulos disponibles para la venta.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las inversiones en títulos de deuda distintas a títulos 
gubernamentales, de un mismo emisor superior al 5% del capital global de la Casa de 
Bolsa, se integran a continuación:

Títulos para negociar restringidos o dados en 
garantía:

 227,3 009,3  *latnemanrebug adueD
 684,2 486,2  *airacnab adueD
 758,4 254,8  *adued ed solutít sortO

403     *oten oinomirtap ed sotnemurtsnI       126

043,51   11,191

Total títulos pa 995,61  raicogen ar  12,346

Títulos disponibles para la venta:
Sin restricción:

 15 469  latnemanrebug adueD
 8 867,3  airacnab adueD

010,2    adued ed solutít sortO       370

247,6          429

Con restricción o dados en garantía*: 
 359,2 728  adued ed solutít sortO
 015,1 2  airacnab adueD
 321 703  latnemanrebug adueD

91         oten oinomirtap ed sotnemurtsnI         13

551,1       4,599

Total títulos disponibles para la venta    7,897   5,028

Total de inversiones en valores  $ 24,496 17,374 
 ===== =====  

2102  2011

Títulos para negociar sin restricción:
 608 459 $ oten oinomirtap ed sotnemurtsnI
 223 712  selitásrub sodacifitreC
 12 2  latnemanrebug adueD

68      airacnab adueD      6

952,1 $  1,155

 nóicacifilaC    
 Clave y Emisor hctiF  S&P Moodys HR Importe 

Al 31 de diciembre de 2012 

PEMEX - Petróleos Mexicanos  AAA (mex)       - Aaa.mx HR AAA $ 3,927 
CFECB - Bank of America México S.A. AAA (mex)       - Aaa.mx        -  1,222 
BINBUR - Banco Inbursa S.A.      -    mxAAA       - HR AAA  1,198 
GDFCB - The Bank of New York Mellon S.A., 

 691,1  -        -       AAAxm )xem( AAA airaicudif nóisivid
CFE - Comisión Federal de Electricidad AAA (mex)       - Aaa.mx        -  1,005 
BANAMEX - Banco Nacional de México S.A. AAA (mex) mxAAA Aaa.mx        -  782 
CFEHCB - HSBC México S.A. AAA (mex)       - Aaa.mx        -  446 
CEMEXCB - HSBC México S.A.      -     mxAAA       - HR AAA  102 
CFEGCB - Banco Nacional de Comercio 

 233  -        xm.aaA -       )xem( AAA .C.N.S ,roiretxE
FEFA - Fondo Especial para Financiamiento 

 692  -        -       AAAxm )xem( AAA oirauceporgA
FORD - Ford Credit de México S.A. de C.V.  AA (mex)       - Aa3.mx        -  285 
COMPART - Banco Compartamos S.A.  AA (mex) mxAAA       -        -  278 
ELEKTRA - Grupo Elektra, S.A.B. de C.V.     F2 (mex)       -       -     HR1  234 
INCARSO - Grupo Carso S.A.B. de C.V.  AA (mex)       -       - HR AA+  211 
BAZTECA - Banco Azteca S.A.   F1 (mex)       -       -   HR A+  202 
VWLEASE - Volkswagen Leasing S.A. de 

 671 $ -        xm.aaA AAAxm -         .V.C
DINEXCB - Banco Invex S.A.  AA- (mex)       -       - HR AA+  154 
BACOMER - BBVA Bancomer S.A. AAA (mex)       - Aaa.mx        -  139 
NRF - NR Finance México S.A. de C.V         - mxAAA Aaa.mx        -  80 
BINTER - Banco Interacciones S.A.   A (mex)       -  A3.mx   HR A+  65 
FINDEP - Financiera Independencia S.A.B. de 

 65  A RH    -       -       )xem( -A   .V.C
HOLCIM - Holcim Capital México S.A. de 

 94  -        -       AAAxm )xem( AAA .V.C
 ====       
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Las políticas de administración de riesgos, así como la información respecto a la natura-
leza y el grado de los riesgos que surgen de las inversiones en valores incluyendo entre 
otros, riesgo de crédito y mercado a los que está expuesto Corporación Actinver y la 
forma en que dichos riesgos están administrados se mencionan en la nota 23.

(7) Operaciones de reporto-

Los saldos deudores y acreedores por operaciones de venta y compra de reportos al 31 
de diciembre de 2012 y 2011, se analizan a continuación:

A continuación se analizan los colaterales entregados en operaciones de reporto como 
reportado registrados como títulos restringidos, así como los recibidos en operaciones 

como reportador y los plazos promedio de los títulos recibidos o entregados en estas 
operaciones vigentes al 31 de diciembre de 2012 y 2011:

*	 Los $1,155 corresponden a títulos disponibles para la venta restringidos en relación 
con los colaterales vendidos o dados en garantía, que se muestran en el balance general 
consolidado.

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, los ingresos y gastos 
por intereses derivados de las operaciones de reporto reconocidos en el estado conso-
lidado de resultados dentro del rubro de “Ingreso por intereses” ascendieron a $108 y 
$65, respectivamente y “Gastos por intereses” por $948 y $760, respectivamente.

(8) Cartera de crédito-

(a)	 Cartera de crédito-

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la cartera y los compromisos de crédito se anali-
zan como se muestra a continuación:

	

 nóicacifilaC    
 Clave y Emisor hctiF  S&P Moodys HR Importe 
 
Al 31 de diciembre de 2011 

PEMEX - Petróleos Mexicanos          - mxAAA Aaa.mx        - $ 2,947 
CFECB - Bank of America México S.A. AAA (mex) mxAAA       -        -  1,226 
GDFCB - The Bank of New York Mellon S.A., 

    )xem( AAA airaicudif nóisivid    - Aaa.mx        -  907 
BSANT - Banco Santander México S.A. AAA (mex)       - Aaa.mx        -  902 
BINBUR - Banco Inbursa S.A.         - mxAAA       - HR AAA  613 
BANAMEX - Banco Nacional de México S.A. AAA (mex) mxAAA Aaa.mx        -  490 
CFEGCB - Banco Nacional de Comercio 

 991  -        xm.aaA -       )xem( AAA .C.N.S ,roiretxE
CFEHCB - HSBC México S.A.         - mxAAA       - HR AAA  162 
SCOTIAB - Scotiabank Inverlat S.A. AAA (mex) mxAAA       -        -  125 
BACOMER - BBVA Bancomer S.A. AAA (mex)       - Aaa.mx        -  98 
CFE - Comisión Federal de Electricidad AAA (mex)       - Aaa.mx        -  72 
VWBANK - Volkswagen Bank S.A.         - mxAAA Aaa.mx        -  68 
VWLEASE - Volkswagen Leasing S.A. de 

 66  -        xm.aaA AAAxm -         .V.C
OMA - Grupo Aeroportuario del Centro Norte, 

 75  -        -       +AAxm )xem( +AA .V.C ed .B.A.S
CABEI - Banco Centroamericano de 

 55  -        xm.aaA AAAxm -         acimónocE nóicargetnI
NRF - NR Finance México S.A. de C.V         - mxAAA Aaa.mx        -  48 
DAIMLER - Daimler México S.A. de C.V. AAA (mex) mxAAA       -        -  46 
BINTER - Banco Interacciones S.A.   F1 (mex)       -   MX-2        -  40 

 ====       

Deudores por reporto Acreedores por reporto
2012 2011 2012 2011 

Deuda gubernamental $ -   23 (3,892) (3,849) 
 )599,3( )586,2(     -       -  airacnab adueD

Certificados bursátiles  340     -       (8,411)   (7,787)

 )136,51( )889,41( 32 043 $  
  === ==== ===== ===== 

Colaterales recibidos y dados en 
 289,7 358,8 500,8 567,4 $ aítnarag

  ==== ==== ===== ===== 

 2102   1102   
  Títulos restringidos   Reportador   Plazo   Títulos restringidos   Reportador   Plazo 
  Con fines Disponibles Cuentas promedio Con fines Disponibles Cuentas promedio 
  de para la de  (días)  de para la de  (días)  
  negociación venta* orden Venta Compra negociación venta orden Venta Compra 

Deuda gubernamental $ 3,900 307 4,424 10 2 $ 3,722 123 3,540 13 3 
Deuda bancaria  2,684 2 -     13 2 2,486 1,510 1,441 15 3 
Otros títulos de deuda    8,452 827 341 3 2 4,857 2,953 3,024 9 3 
Instrumentos de 

patrimonio neto       304      19     -     3 2      126      13     -     3 2 

  $ 15,340 1,155 4,765   $ 11,191 4,599 8,005 
   ===== ==== ====   ===== ==== ==== 

Deudores por reporto Acreedores por reporto
2012 2011 2012 2011 

Deuda gubernamental $ -   23 (3,892) (3,849) 
 )599,3( )586,2(     -       -  airacnab adueD

Certificados bursátiles  340     -       (8,411)   (7,787)

 )136,51( )889,41( 32 043 $  
  === ==== ===== ===== 

Colaterales recibidos y dados en 
 289,7 358,8 500,8 567,4 $ aítnarag

  ==== ==== ===== ===== 

 2102   1102   
  Títulos restringidos   Reportador   Plazo   Títulos restringidos   Reportador   Plazo 
  Con fines Disponibles Cuentas promedio Con fines Disponibles Cuentas promedio 
  de para la de  (días)  de para la de  (días)  
  negociación venta* orden Venta Compra negociación venta orden Venta Compra 

Deuda gubernamental $ 3,900 307 4,424 10 2 $ 3,722 123 3,540 13 3 
Deuda bancaria  2,684 2 -     13 2 2,486 1,510 1,441 15 3 
Otros títulos de deuda    8,452 827 341 3 2 4,857 2,953 3,024 9 3 
Instrumentos de 

patrimonio neto       304      19     -     3 2      126      13     -     3 2 

  $ 15,340 1,155 4,765   $ 11,191 4,599 8,005 
   ===== ==== ====   ===== ==== ==== 

2012 2011 
Créditos comerciales: 

    - 9 $ sairafargoriuq senoicarepO
 443  395  sairadnerp senoicarepO
 1 234  sortO
 814 733  sodarutcurtse sotidérC
 561 186  elbazilatipac otneimadnerrA

Créditos a entidades financieras no 
    - 6  sairacnab

Créditos de consumo: 
 623  158  selanosreP

Créditos revolventes al consumo    129    -   

Total de cartera de crédito, en el 
balance general consolidado $ 3,038 1,254 

 ==== ====   
Compromisos crediticios, registrado, en 

cuentas de orden (nota 22a) $ 289 353 
 ==== ====   
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, Corporación Actinver no tenía cartera de crédito 
vencida ni créditos restringidos, ni emproblemados.

Concentración de riesgos:

En la hoja siguiente se presenta de forma agregada el porcentaje de concentración 
y principales características de la cartera de crédito por sector económico al 31 de 
diciembre de 2012 y 2011.

El saldo de los préstamos otorgados a los tres principales deudores al 31 de diciem-
bre de 2012 y 2011, es de $754 y $462, respectivamente.

Comisiones por otorgamiento de cartera de crédito-

Los montos de las comisiones y de los costos y gastos reconocidos por el otorga-
miento de crédito ascienden a $4 y $3, por los años terminados el 31 de diciembre 
de 2012 y 2011, respectivamente.

A continuación se presenta el desglose de los intereses y comisiones ganadas por 
tipo de crédito por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011: 

Cartera de crédito adquirida-

Como se menciona en la nota 1, el 14 de mayo 2012 Corporación Actinver adquirió 
cartera de consumo por $113.

Cuentas por cobrar por arrendamiento capitalizable-

La integración de las cuentas por cobrar en arrendamiento capitalizable al 31 de di-
ciembre de 2012 y 2011, se muestra a continuación:

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las cuentas por cobrar por arrendamiento capi-
talizables se encuentran vigentes, incluyendo un contrato de arrendamiento reestruc-
turado durante 2012 por $79.  Las cuentas por cobrar por arrendamiento al 31 de 
diciembre de 2012 y 2011, tienen vencimientos hasta 2019.

Corporación Actinver ha celebrado contratos de arrendamiento capitalizables con 
vigencia entre 1 y 15 años por los cuales reconoce mensualmente el importe de las 
rentas exigible de dichos contratos.  Al 31 de diciembre de 2012, las rentas pactadas 
por cobrar (no auditadas), tanto en dólares como en pesos, en los próximos cinco 
años, se muestran a continuación:

Créditos estructurados-

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los créditos estructurados, se integran como se 
muestra a continuación:

2012 2011

Consumo y tarjeta de crédito $   980 326 
 51 463   soicivres y oicremoC
 62   472   adneiviv y nóiccurtsnoC
 31   32     lairtsudni e arutcafunaM
 242 733   soreicnanif soicivreS

Agropecuario, silvicultura y pesca      42   49 
Arrendamiento capitalizable y 

810,1 sodarutcurtse sotidérc     583

 452,1 830,3 $ 
 ==== ==== 

              2012               2011  
seseretnI  Comisiones Intereses Comisiones  

 
Actividad empresarial $ 63 3 12 2 

 1 52 1 15 omusnoC
Arrendamiento 

capitalizable 23 3 14 4   
Créditos estructurados 47 1 26 1 

 = == = === 

2012 2011

Consumo y tarjeta de crédito $   980 326 
 51 463   soicivres y oicremoC
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Agropecuario, silvicultura y pesca      42   49 
Arrendamiento capitalizable y 

810,1 sodarutcurtse sotidérc     583

 452,1 830,3 $ 
 ==== ==== 

              2012               2011  
seseretnI  Comisiones Intereses Comisiones  

 
Actividad empresarial $ 63 3 12 2 

 1 52 1 15 omusnoC
Arrendamiento 

capitalizable 23 3 14 4   
Créditos estructurados 47 1 26 1 

 = == = === 

2012 2011 
Cuentas por cobrar por arrendamiento 

 351 685 $ sosep ne elbazilatipac
Cuentas por cobrar por arrendamiento 

capitalizable en dólares valorizados  3 -    
Valor residual de los activos arrendados, 

29    oten      12
 561 186   

Menos
Estimación preventiva para cartera en 

24(     otneimadnerra )   (35)
Cuenta por cobrar en 

 031 936 $ oten ,otneimadnerra
 === ===   

 ne etropmI    
 adenoM seralóD euq ne oñA 

 se devengarán sodazirolav  nacional 

 73 2 $ 3102 
 741 1  4102 
 641    -      5102 
 811    -       6102 
 18    -       7102 
 === ====  

2012 2011 
Cuentas por cobrar por arrendamiento 

 351 685 $ sosep ne elbazilatipac
Cuentas por cobrar por arrendamiento 

capitalizable en dólares valorizados  3 -    
Valor residual de los activos arrendados, 

29    oten      12
 561 186   

Menos
Estimación preventiva para cartera en 

24(     otneimadnerra )   (35)
Cuenta por cobrar en 

 031 936 $ oten ,otneimadnerra
 === ===   

 ne etropmI    
 adenoM seralóD euq ne oñA 

 se devengarán sodazirolav  nacional 

 73 2 $ 3102 
 741 1  4102 
 641    -      5102 
 811    -       6102 
 18    -       7102 
 === ====  
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(b)	 Tasas ponderadas anuales de colocación-

Durante 2012 y 2011, las tasas ponderadas anuales de colocación (información no 
auditada) fueron como se muestra a continuación:

Por los años terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, Corporación Actinver 
no tuvo quebrantos con partes relacionadas, ni hubo recuperaciones de cartera de 
crédito previamente castigadas.

(c)	 Estimación preventiva para riesgos crediticios-

Como se explica en la nota 2(k), Corporación Actinver clasifica su cartera y establece 

una estimación para cubrir los riesgos crediticios asociados con la recuperación de 
su cartera de crédito.

La estimación preventiva se integra al 31 de diciembre de 2012 y 2011, como se 
muestra en la página siguiente.

La clasificación por grado de riesgo y tipo de crédito de la reserva crediticia de la 
cartera de crédito del Banco al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se analiza a conti-
nuación:

Al 31 de diciembre de 2011, Corporación Actinver no había otorgado créditos en 
moneda extranjera.

2012 
    

Cliente Saldo insoluto Plazo en meses Tasa 

Azteca Holdings, S. A. de C. V. $  151 13 a 14  Fija 7% 
Marea Fishers, S. A. de C. V.  42  120  Variable 
Dankel Medical., S. A. de C. V. 21 84  Variable 
Cold Land, S. A. de C. V.  20 53  Fija 12% 
Food Land, S. A. de C. V.  19 54  Fija 12% 
Inmobiliaria Arquiterra, S. A. de C. V. 18 120  Variable  
Comercializadora Jubileo, S. A. de C. V. 14 4  Fija 12.5% 
TMM Logistics, S. A. de C. V. 10 24 a 60  Fija 14% y 15% 
Otros      42 9 a 66  Fija y variable 

   $  337 
   ===  

2011 
    

Cliente Saldo insoluto Plazo en meses Tasa 

Azteca Holdings, S. A. de C. V. $ 203 13 a 14  Fija 7% 
Marea Fishers, S. A. de C. V.  46 120  Variable 
Food Land, S. A. de C. V.  39 54  Fija 12% 
Muebles Dico, S. A. de C. V.  32 60  Variable 
Inmobiliaria Arquiterra, S. A. de C. V. 20 120  Variable  
TMM Logistics, S. A. de C. V. 17 24 a 60  Fija 14% y 15% 
Argos, S. A. de C. V.  12 21  Fija 16%  
Grupo Inmobiliario Bonfon, S. A. de C. V. 10 12  Variable 
Otros      39 2 a 60  Fija y variable 

   $  418 
   == 

2102  2011 

 %51.8 %10.8 laicremoc aretraC
 %43.8 %37.7 selanosrep sotidérC
 %01.7 %57.9 elbazilatipac otneimadnerrA
 %16.8 %02.9 sodarutcurtse sotidérC

 ==== ===== 

2102   2011 

Estimación de la cartera evaluada 
 6 61 $ ocnaB led

Estimación de la cartera evaluada 
por arrendamientos 
capitalizables y créditos 

24    sodarutcurtse  35

Total estimación preventiva $ 58 41 
 == ==  

Cartera comercial 
              2012   2011  
            Importe   Importe    
 Moneda Moneda Estimación moneda Estimación 
 nacional extranjera general nacional general 
 

A-1 $  723   -   4  285 2 
A-2  -   - -     60 1 
B-1   57 260        6     -    -

Subtotal $  780 260  10  345 3 
  === ===  ==  === = 

Cartera de consumo 
  2012   2011  
 Importe   Importe 
 moneda Estimación moneda   Estimación 
 nacional  general nacional  general 

A $ 938   5  281 2 
B   42      1     46   1

Subtotal $ 980   6  327 3 
 ===  === === == 
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 ===  === === == 
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A continuación se presenta un análisis de los movimientos de la estimación preventiva 
por los años terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011:

Las políticas de crédito de Corporación Actinver relacionadas con los procedimientos 
establecidos para el otorgamiento, control y recuperación de créditos, así como las relati-
vas a seguimiento de riesgo crediticio, concentraciones de riesgo, créditos emproblema-
dos y la designación de cartera de crédito como restringida, se describen en la nota 23.

(9) Otras cuentas por cobrar, neto-

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el rubro de otras cuentas por cobrar se integra como 
se muestra a continuación:

(10) Mobiliario y equipo, neto-

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los saldos del mobiliario y equipo propio se integran 
como se muestra a continuación:

Por el año terminado el 31 de diciembre de 2012, el gasto por depreciación y amortiza-
ción cargado a resultados ascendió a $27 y $10, respectivamente ($25 y $21, respec-
tivamente en 2011).

Adicionalmente, se tienen inmuebles, mobiliario y equipo en arrendamiento, utilizado para 
las actividades de Pure Leasing, que se integran como sigue:

La depreciación cargada a resultados correspondiente a estos activos, fue por $87 y 
$174, respectivamente. Las tasas de depreciación aplicadas para estos equipos fueron 
determinadas con base en su vida útil estimada.

2102  2011 

 3 14 $ oña led oipicnirp la odlaS
71  sodatluser a senoisivorP  38

 14 85 $ oña led lanif la odlaS
 == == 

2102  2011 

Deudores por liquidación de operaciones, neto $ 563 258 
 241 97  sosrevid serodueD
 15 86  orup otneimadnerra ed aretraC
 81 73 lanosrep la somatsérP
 931 361 rovaf a sotseupmI
 68 74 )91 aton( sadanoicaler setraP
 82 261 serodued sortO

27(    selbarbocni satneuc arap nóicamitsE )    (83)

 936 740,1 $ 
 === ==== 

2102  2011 

 3 14 $ oña led oipicnirp la odlaS
71  sodatluser a senoisivorP  38

 14 85 $ oña led lanif la odlaS
 == == 

2102  2011 

Deudores por liquidación de operaciones, neto $ 563 258 
 241 97  sosrevid serodueD
 15 86  orup otneimadnerra ed aretraC
 81 73 lanosrep la somatsérP
 931 361 rovaf a sotseupmI
 68 74 )91 aton( sadanoicaler setraP
 82 261 serodued sortO

27(    selbarbocni satneuc arap nóicamitsE )    (83)

 936 740,1 $ 
 === ==== 

 ed launa asaT ovitcA nóicaicerpeD  
2011 Inversión acumulada neto depreciación 

Equipo de transporte  $ 596 (234) 362                     10% y 25% 
Maquinaria  661 (242) 419 10% 
Mobiliario y equipo 

de oficina  209 (87) 122 5%, 9%, 10%, 20% y 33% 
Inmuebles  50 (3) 47 5% 
Equipo de cómputo       32  (12)    20 33% 

Total $ 1,548 (578) 970 
       ====                   ====              ==== 

 

 ed launa asaT ovitcA nóicaicerpeD  
2012 Inversión acumulada neto depreciación 

Equipo de transporte  $ 607 (206) 401 25% 
Maquinaria  413 (109) 304 9%, 10%, 20% y 25% 
Mobiliario y equipo 

de oficina  67 (3) 64 9%, 10%, 20% y 33% 
Inmuebles  14 (3) 11 5% 
Terrenos  36 -   36  
Equipo de cómputo       26   (8)   18 33% 

Total $ 1,163 (329) 834 
  ==== ==== ==== 

 adiV ed launa asaT   
 litú  nóicaicerpeD   

2102       2011 y amortización en años 

Mejoras a locales arrendados $ 210 218 10% 20 
Mobiliario y equipo de oficina  108 95 10% 10 

 7 a 3 %21 y %03 16 86  otupmóc ed opiuqE
Equipo adquirido en arrendamiento financiero  48 36 Varias Varias 

 01 01 9   -  nóicacinumoc ed opiuqE
 43 53  selbeumni e sonerreT

 4 %52 8 4  etropsnart ed opiuqE
Depreciación y amortización acumulada  (200) (187)

 472 372 $ 
 === ===  
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Por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012, Corporación Actinver llevó a cabo 
ventas de activos, por un valor en libros de $19 generando utilidad por $1 que se registró 
en el rubro de “Otros ingresos de la operación, neto” dentro del estado consolidado de 
resultados.

(11) Inversiones permanentes-

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las inversiones permanentes se integran como se 
muestra en la hoja siguiente.

(12) Otros activos, cargos diferidos e intangibles, netos-

El rubro de otros activos, cargos diferidos e intangibles se integra al 31 de diciembre de 
2012 y 2011, como sigue:

La amortización cargada a resultados por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 
2012 y 2011, fue de $19 y $2, respectivamente.  Los costos de referencia pagados se 
amortizan de manera creciente en un plazo de 10 años, que por el ejercicio terminado el 
31 de diciembre de 2012, la amortización asciende a $8.

(13) Captación tradicional-

(a) Depósitos a plazo:

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el promedio anual de las tasas de intereses 
sobre la captación (información no auditada), se analiza cómo se muestra en la hoja 
siguiente.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los días por vencer a los cuales se encuentran 
negociados los depósitos a plazo son como sigue:

(b) Títulos de crédito emitidos:

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los títulos de crédito clasificados por tipo de 
emisión se integran a continuación:

2102  2011 

Sociedades de inversión en instrumentos 
 03 03 $ adued ed

Sociedades de inversión de renta 
 12 32  elbairav

Fideicomisos de administración e 
 36 95  nóisrevni

3    .V .C ed .A .S ,naboceC    3

 711 511 $  
 == ==   

2102  2011 

 639 189 $ selbignatnI
Costos de referencia por adquisición de 

    - 872  oilofatrop
 401 401  sodapicitna sogaP
 74 14  aítnarag ne sotisópeD
 45 36  oten ,erawtfos y saicneciL
 31 02  sovitca sortO

02(      adalumuca nóicazitromA )      (5)

 941,1 764,1 $  
 ==== ====  

2102  2011 
Moneda nacional: 
 Depósitos de exigibilidad inmediata  3.13%   - 

 %98.3 %14.4  ozalp a sotisópeD 
  === === 

 a royaM     
2012 1-30 31-60 61-90 91-180 6 meses Total 

Público en general $ 2,998 87 76 22 25  3,208 
 ==== === == == == ==== 

 a royaM     
2011 1-30 31-60 61-90 91-180 6 meses Total 

Público en general $ 451 52 121 14 20  658 
Mercado de dinero  249  -     -     -    -   249

 $ 700 52 121 14 20  907 
 === == == === == === 

2012 

Clave de emisión   Fecha de 
emisión   Titulos Saldo 

Insoluto   
Vencimiento 

Actinvr 07  11-oct-07 $ 350   26-nov-14 
Actinvr 09  19-sep-09 150   26-nov-14 
Actinvr 12  28-mar-12 Obligaciones 471   03-mar-17 

Total $ 971   

2102  2011 
Moneda nacional: 
 Depósitos de exigibilidad inmediata  3.13%   - 

 %98.3 %14.4  ozalp a sotisópeD 
  === === 

 a royaM     
2012 1-30 31-60 61-90 91-180 6 meses Total 

Público en general $ 2,998 87 76 22 25  3,208 
 ==== === == == == ==== 

 a royaM     
2011 1-30 31-60 61-90 91-180 6 meses Total 

Público en general $ 451 52 121 14 20  658 
Mercado de dinero  249  -     -     -    -   249

 $ 700 52 121 14 20  907 
 === == == === == === 

2012 

Clave de emisión   Fecha de 
emisión   Titulos Saldo 

Insoluto   
Vencimiento 

Actinvr 07  11-oct-07 $ 350   26-nov-14 
Actinvr 09  19-sep-09 150   26-nov-14 
Actinvr 12  28-mar-12 Obligaciones 471   03-mar-17 

Total $ 971   

2011

Clave de emisión Fecha de 
emsión Títulos Saldo 2011 Vencimiento 

Actinvr 07  11-oct-07 Certificados bursátiles 350 26-nov-14 
Actinvr 09  19-sep-09 Certificados bursátiles 150 26-nov-14 
Pulsa 0211  12-abr-11 Certificados bursátiles 55 13-mar-12 
Pulsa 0311  30-jun-11 Certificados bursátiles 70 30-may-12 

Total 625 

2012 

Clave de emisión   Fecha de 
emisión   Titulos Saldo 

Insoluto   
Vencimiento 

Actinvr 07  11-oct-07 $ 350   26-nov-14 
Actinvr 09  19-sep-09 150   26-nov-14 
Actinvr 12  28-mar-12 Obligaciones 471   03-mar-17 

Total $ 971   



94 95

 

REPORTE ANUAL 2012 CORPORACIÓN ACTINVER REPORTE ANUAL 2011 CORPORACIÓN ACTINVER[ [] ]

(14) Préstamos bancarios-

Al 31 diciembre de 2012 y 2011, los préstamos bancarios se integran como se muestra 
a continuación: 

Los préstamos bancarios están sujetos a ciertas obligaciones de hacer y de no hacer, 
las cuales en caso de incumplimiento en lo individual o en su conjunto podrían implicar la 
exigibilidad inmediata de los mismos por parte de los Acreedores Financieros.

(15) Acreedores diversos y otras cuentas por pagar-

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de acreedores diversos y otras cuentas por 
pagar se integra a continuación:

(16) Beneficios a empleados-

El costo, las obligaciones y otros elementos de los planes de pensiones, primas de anti-
güedad y remuneraciones al término de la relación laboral distintas de reestructuración, 
mencionados en la nota 2(t), se determinaron con base en cálculos preparados por 
actuarios independientes al 31 de diciembre de 2012 y 2011. La integración del pasivo 
laboral reconocido y los componentes del costo neto de los años terminados el 31 de 
diciembre de 2012 y 2011 son los que se muestran a continuación:

En la hoja siguiente se muestra la integración al 31 de diciembre de 2012 y 2011, del 
pasivo laboral reconocido.

a)	 Conciliación entre saldos iniciales y finales del valor presente de las Obligaciones 
por Beneficios Definidos (OBD) por los años terminados el 31 de diciembre de 2012 y 
2011, en miles de pesos:

En la hoja siguiente se muestra una conciliación entre el valor presente de la OBD y el 
Pasivo Neto Proyectado (PNP) reconocido en el balance general consolidado y la deter-
minación del costo neto del período, en miles de pesos.

2012 

Institución Línea de crédito Corto Plazo Largo Plazo Total 
Tasa TIIE 
variable 

Banco Inbursa, S.A. 500 $                   450                      -                  450  +3.5 ptos 
 sotp 8.1+  8 -                      8   59 .A.S ,asrubnI ocnaB
 sotp 7.1+  93   -                      93 5.55 .A.S ,asrubnI ocnaB
 sotp 3.2+  574 -                      574 005 .A.S ,acetzA ocnaB

sotp 57.2 y 0.3+  64 -                      64 05 oíjaB
 sotp 5.3+  43 43 - 05 etronaB
 sotp 5.3+  241 241 - 051 ocnaB iC

Banco Azteca, S.A. 30 millones de dólares 146                      - 146  5% fija 
 sotp 0.3+  53 53 - 53 AS saM roP eV ocnaB

  2    -                     2 sodagneved seseretnI
  773,1               112  661,1                $ selatoT

2011 

Institución Línea de crédito Corto Plazo Largo Plazo Total 
Tasa TIIE 
variable 

Banco Inbursa, S.A. 350 $                       91                     47                 138 +3.5 ptos 
 sotp 8.1+ 53  -                  53 271 .A.S ,asrubnI ocnaB
 sotp 8.1+ 62 -                  62 59 .A.S ,asrubnI ocnaB
 sotp 7.1+ 05 -                  05 5.55 .A.S ,asrubnI ocnaB
 sotp 3.2+ 051 -                  051 003 .A.S ,acetzA ocnaB

 sotp 57.2 y 5.3+ 44224 05 oíjaB
 sotp 5.3 y 58.1+ 746212 05 etronaB

 sotp 5.3+ 6 -                  6 5.42 etronaB
 sotp 5.3+ 986533 001 ocnaB iC

Banco Azteca, S.A. 30 millones de dólares                        - 202 202 5% fija 
 2 -                 2 seseretnI
 987                 333                  654                    $ selatoT

2012 

Institución Línea de crédito Corto Plazo Largo Plazo Total 
Tasa TIIE 
variable 

Banco Inbursa, S.A. 500 $                   450                      -                  450  +3.5 ptos 
 sotp 8.1+  8 -                      8   59 .A.S ,asrubnI ocnaB
 sotp 7.1+  93   -                      93 5.55 .A.S ,asrubnI ocnaB
 sotp 3.2+  574 -                      574 005 .A.S ,acetzA ocnaB

sotp 57.2 y 0.3+  64 -                      64 05 oíjaB
 sotp 5.3+  43 43 - 05 etronaB
 sotp 5.3+  241 241 - 051 ocnaB iC

Banco Azteca, S.A. 30 millones de dólares 146                      - 146  5% fija 
 sotp 0.3+  53 53 - 53 AS saM roP eV ocnaB

  2    -                     2 sodagneved seseretnI
  773,1               112  661,1                $ selatoT

2011 

Institución Línea de crédito Corto Plazo Largo Plazo Total 
Tasa TIIE 
variable 

Banco Inbursa, S.A. 350 $                       91                     47                 138 +3.5 ptos 
 sotp 8.1+ 53  -                  53 271 .A.S ,asrubnI ocnaB
 sotp 8.1+ 62 -                  62 59 .A.S ,asrubnI ocnaB
 sotp 7.1+ 05 -                  05 5.55 .A.S ,asrubnI ocnaB
 sotp 3.2+ 051 -                  051 003 .A.S ,acetzA ocnaB

 sotp 57.2 y 5.3+ 44224 05 oíjaB
 sotp 5.3 y 58.1+ 746212 05 etronaB

 sotp 5.3+ 6 -                  6 5.42 etronaB
 sotp 5.3+ 986533 001 ocnaB iC

Banco Azteca, S.A. 30 millones de dólares                        - 202 202 5% fija 
 2 -                 2 seseretnI
 987                 333                  654                    $ selatoT

2012 2011 

 77 69 $ sasrevid senoicagilbo arap senoisivorP
 58 57  ragap rop sohcered y sotseupmi sortO
   - 58  ragertne rop sasiviD
 49 51  elbazilatipac otneimadnerrA

821    ragap rop satneuc sartO    62

 813 993 $ 
 === ===  

Situacion financiera de los pasivos y 
  sovitca Terminación  Retiro 

2012 2011 2012 2011 

OBD al inicio del periodo $   10,630            7,994         3,413         2,454 
Más (menos)                                                                               

Reconocimiento de obligaciones por 
traspaso de personal al 1 de enero            (35)               663              (1)              88  

Costo laboral del servicio actual         2,085               606  -           194  

  273           -  799              - oreicnanif otsoC

Pérdidas y ganancias actuariales 
generadas en el periodo        (2,421)              370       (1,206)            305  

Beneficios pagados          2,963     -             22  - 
OBD al final del periodo  $    13,222          10,630         2,228         3,413  
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el pasivo neto proyectado por beneficios de termina-
ción y retiro por $12 y $9, respectivamente, está incluido dentro del rubro “Acreedores 
diversos y otras cuentas por pagar”.

Los supuestos más importantes utilizados en la determinación del costo neto del período 
de los planes son los que se muestran a continuación:

(17) Impuestos a la utilidad (impuesto sobre la renta (ISR), impuesto empresarial a 
tasa única (IETU)) y participación de los trabajadores en la utilidad (PTU)-

De acuerdo con la legislación fiscal vigente, las empresas deben pagar el impuesto que 
resulte mayor entre el ISR y el IETU.  En el caso de que se cause IETU, su pago se consi-
dera definitivo, no sujeto a recuperación en ejercicios posteriores. La tasa de ISR por los 

ejercicios fiscales del 2011 al 2013 es del 30%, en 2014 del 29% y del 2015 en adelante 
del 28%.  La tasa vigente del IETU es de 17.5% para 2012 y 2011.  

                 Por los años terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, la PTU causada 
asciende a $36 y $20, respectivamente, y se encuentra registrada dentro del rubro de 
“Gastos de administración y promoción” en el estado consolidado de resultados.

Con base en proyecciones financieras elaboradas por la Administración de Corporación 
Actinver, se estima que no causará IETU en los próximos ejercicios, por lo que el impues-
to diferido al 31 de diciembre de 2012 y 2011, fue determinado con base al ISR.

Impuestos a la utilidad causados y diferidos

El (gasto) ingreso estimado en el estado consolidado de resultados por impuestos a la 
utilidad causados y diferidos por los años terminados el 31 de diciembre de 2012, se 
integra como se muestra a continuación:

Por el año terminado el 31 de diciembre de 2011, el impuesto a la utilidad causado y di-
ferido de Corporación Actinver y subsidiarias, asciende a $(106) y $9, respectivamente, 
el cual se presenta en el estado consolidado de resultados.

Impuestos diferidos

Para evaluar la recuperabilidad de los activos diferidos, la administración de Corporación 
Actinver considera la probabilidad de que una parte o el total de ellos no se recuperen.  
La realización final de los activos diferidos depende de varios factores como la genera-
ción de utilidad gravable en el futuro, el comportamiento de la cartera de crédito y su 
reserva entre otros.  Al llevar a cabo esta evaluación, la administración de Corporación 
Actinver considera la reversión esperada de los pasivos diferidos, las utilidades grava-
bles proyectadas y las estrategias de planeación.

Los efectos de impuestos de las diferencias temporales que originan porciones significa-
tivas de los activos y pasivos por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2012 y 2011, 
se integran a continuación:

Situación financiera de los pasivos y 
  sovitca

Prima de antigüedad a la 
terminación  

Prima de antigüedad por 
retiro 

2012 2011 2012 2011 

OBD al 31 de diciembre   $    (9,965)       (10,630)            415        (3,413) 
Activos del plan             1,372             665           673         1,356

Situacion financiera del plan         (8,593)          (9,965)         1,088        (2,057)  
Reconocimiento de servicios 
anteriores - - -        1,795  
Modificaciones - - -           680  

Ganancias actuariales        (3,257)  -      (1,450)               (3)  
Pasivo Neto Proyectado $   (11,850)           (9,965)          (362)            415  

 soicifeneB   
Terminación  Retiro  Total  

2102  2011 2012 2011 2012 2011
 
Costo neto del período: 

Costo laboral del servicio actual $       267           111              52               34                319              145
Costo financiero       148             69              20               16                168                85 
Costo laboral de servicios pasados: 

Pérdida (ganancia) actuarial, neta    7,642             86            140              (22)           7,782                64 
Efecto por liquidación anticipada 

(antes extinción anticipada)        -           (5)             -              (2)               -                     (7) 
Amortización del pasivo de 

transición        -            2,630              36                37                36          2,667

Costo neto del período $    8,057        2,891            248             63 8,305           2,954 
 ==== ==== ===           =====       =====      =====    

2012 2011

Tasa de descuento nominal utilizada para reflejar el 
 %15.7 %38.6 senoicagilbo sal ed etneserp rolav

Tasa de incremento nominal en los niveles de sueldos 
 %05.5 %40.5 sorutuf

Vida laboral promedio remanente de los trabajadores 
 soña 91 soña 42 )oriter la soicifeneb(

 RSI    PTU  
 adirefiD adasuaC odirefiD odasuaC 

Banco $ (46) 7 (18) 3 
Casa de Bolsa  (43) (24) (18) (11) 
Operadora    -    (3)  -     -   
Corporación    -   18   -     -   
Actinver Holdings  (11)   -     -     -   
Desarrollos Activer  (1)   -     -     -   
Pure Leasing  (12)   4    -     -

 )8( )63( 2 )311( $ 
 == == == ==  
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El movimiento de ISR diferido por los años terminados el 31 de diciembre de 2012 y 
2011, se analiza como sigue:

Otras consideraciones:

La legislación fiscal vigente, establece que las autoridades tienen la facultad de revisar 
hasta los cinco ejercicios fiscales anteriores a la última declaración del impuesto sobre 
la renta presentada.

Conforme a la Ley del ISR, las empresas que realicen operaciones con partes relacionadas 
residentes en el país o en el extranjero, están sujetas a limitaciones y obligaciones fiscales, 
en cuanto a la determinación de los precios pactados, ya que éstos deberán ser equipara-
bles a los que utilizarían con o entre partes independientes en operaciones comparables.

(18) Capital contable-

A continuación se describen las principales características de las cuentas que integran 
el capital contable:

(a)	 Estructura del capital social-

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital social nominal autorizado se integra 
por  522,500,000 acciones, en ambos años sin expresión de valor nominal, divididas 
en dos series; 15,375,552 acciones de la serie “A” clase I y 507,124,448 acciones 
de la serie “B”, clase II.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital social histórico de Corporación Activer 
asciende a $850 en ambos años.

(b)	 Utilidad integral-

La utilidad integral que se presenta en el estado consolidado de variaciones en el capital 
contable, representa el resultado de la actividad total de Corporación Actinver durante el 
año y se integra por el resultado neto, el efecto acumulado por conversión de subsidia-
rias más el resultado por valuación de las inversiones en títulos disponibles para la venta. 

(c)	 Restricciones al capital contable-

La Ley General de Sociedades Mercantiles obliga al Grupo Financiero a separar 
anualmente el 5% de sus utilidades para constituir reservas de capital hasta por el 
20% del capital social pagado.

El importe actualizado, sobre bases fiscales de las aportaciones efectuadas por los 
accionistas, puede reembolsarse a los mismos sin impuesto alguno, en la medida en 
que dicho monto sea igual o superior al capital contable.

En caso de reembolso de capital o distribución de utilidades a los accionistas, se 
causa el ISR sobre el importe reembolsado o distribuido, que exceda los montos 
determinados para efectos fiscales.

Las utilidades de las subsidiarias no podrán distribuirse a los accionistas de Corpora-
ción Actinver hasta que sean cobrados los dividendos.  Asimismo, las utilidades pro-
venientes de valuación a precios de mercado de inversiones en valores y operaciones 
derivadas no podrán distribuirse hasta que se realicen.

(d)	 Reserva para recompra de acciones-

 
2102  2011 

 
Pasivos diferidos: 

Valuación de instrumentos 
 )58( )401( $ soreicnanif
 )02(  )42(  sodapicitna sogaP
 )3(    -     ojiF ovitcA

Arrendamiento Financiero     -    (29)

821(  ) (137)

Activos diferidos: 
    -    91  opiuqe y oirailiboM
 7 1  lacsif adidréP

Estimación de cuentas incobrables  23 30 
Provisiones no pagadas  13 16 

  - 2  senoisimoC
PTU causada y diferida  17 9 
Créditos diferidos y anticipos de 

 8        -  setneilc
Provisiones por beneficios a los 

3      sodaelpme       1

$   78    71

5(     nóicaulav ed avreseR )   - 

37      71

 Pasivo diferido, neto $ (55) (66) 
 == ==   

2102  2011 

 )43( )66( $ oña led oicini lA
Resultados: 

 9 2  odirefid RSI
 )02( )8(  adirefid UTP

  - )5(  nóicaulav ed avreseR

Capital contable: 
Efecto de la valuación de 

títulos disponibles para 
 )21( )4(   atnev al

Efecto acumulado por 
incorporación de subsidiaria  26 (9)

 )66( )55( $  
 == ==   
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El monto máximo para constituir la reserva para la recompra de acciones al 31 de 
Diciembre de 2012 y 2011, es por $120 y $ 100, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el monto acumulado de las recompras netas es 
por $49 y $65, respectivamente, las (ventas) recompras por los años terminados el 
31 de diciembre de 2012 y 2011, fueron por $(16) y $40 respectivamente; el valor de 
mercado de las acciones al 31 de diciembre de 2012 y 2011, fue de $11.95 y $10.97 
pesos por acción y el plazo máximo para recolocar dichas acciones en el mercado es 
un año a partir de la fecha de la recompra.

A la fecha no se ha registrado ninguna reducción de capital derivado de la no recolo-
cación de las acciones recompradas.

(e)	 Pago de dividendos-

Durante el ejercicio 2012 y 2011, Corporación Actinver pagó dividendos a los tenedo-
res de las acciones representativas de su capital social, en un monto de 10 centavos 
por acción, por lo que el importe de dividendos pagado en ambos años fue de $52.

(f)	 Capitalización (no auditada)-

Índice de capitalización del Banco

La Ley de Instituciones de Crédito exige a las instituciones de crédito mantener un 
capital neto en relación con los riesgos de mercado, de crédito y otros en que incu-
rran en su operación, que no podrá ser inferior a la cantidad que resulte de sumar los 
requerimientos de capital por cada tipo de riesgo. De conformidad con las Reglas 
de Capitalización, las instituciones de crédito deben cumplir los requerimientos de 
capital establecidos para riesgo operativo.

La información (no auditada) correspondiente al capital neto, activos en riesgo y re-
querimientos de capital del Banco al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se presenta a 
continuación.  Las cifras de 2012 y 2011 corresponden a las publicadas por el Banco 
Central a la fecha de emisión de los estados financieros.

	

	 2102  2011 Capital básico, complementario y neto 

 829 832,1 $ elbatnoc latipaC

Menos deducciones requeridas: 
   - 44  selbignatni sovitcA

Inversiones en acciones de entidades financieras  2 2 
Partidas que impliquen diferimiento de la 

aplicación de gastos o costos en capital.  274    -  
    

Capital básico (Tier 1) 819   926

Más:

Reservas preventivas por riesgos crediticios 
generales y otras cuenta 71    rarboc rop s      7

Capital complementario (Tier 2) 71         7

Capital neto (Tier 1+ Tier 2)  339 539 $ 
 === === 

Activos en riesgo y requerimiento de capital
 

 ne sovitcA 
 otneimireuqeR ogseir 

 setnelaviuqe    de capital  
2102  2011 2012 2011 

Riesgo de mercado: 

Operaciones o posiciones en: 
Pesos con tasa nominal $ 228 135 18 11 
Operaciones con sobre tasa en 

moneda nacional  628 536 50 43 
Operaciones con tasa nominal 

moneda extranjera  7 - - - 
Divisas o con rendimiento relativo 

indizado al tipo de cambio  20 37 1 2 
Operaciones con acciones y sobre 

391     senoicca  237 15 19

Total riesgo de mercado  1,076 945 84 75

Riesgo de crédito: 

Grupo III (ponderados al 20%)  733 607 58 49 
Grupo III (ponderados al 50%)  100 -    8 -   
Grupo IV (ponderados al 20%)  44 -    3 -   
Grupo V (ponderados al 20%)  -    321 - 26 
Grupo VII (ponderados al 20%)  269 119 21 9 
Grupo VII (ponderados al 50%)  516 707 41 56 
Grupo VII (ponderados al 150%)  134 -    10 -   
De las contrapartes de 

operaciones derivadas y 
reportos      -            2   -     -  

$ 1,796 1,756 141 140

De los acreditados en operaciones de 
 02 92 652 273  otidérc

Inversiones permanentes y otros 
 22 42 872 603  sovitca

De las operaciones realizadas con 
personas relacionadas     191     -       15    -  

Total riesgo de crédito  2,665 2,290 209 182

Riesgo operacional     382    182   30   14

Total riesgo de mercado, crédito 
y operacional $ 4,123 3,417 323 271 

 === === ==== ====  
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El Banco de manera mensual informa al Comité de Riesgos y al Comité de Activos 
y Pasivos la tendencia del índice de capitalización, desglosando dicho índice por 
capital básico y neto.  Asimismo se presenta la explicación de las variaciones impor-
tantes en los activos ponderados por riesgo de crédito y de mercado, así como los 
movimientos del capital contable. 

Adicionalmente previo a la realización de operaciones importantes de banca comer-
cial y tesorería, se determina su impacto potencial en el requerimiento de capital, 
con el fin de que los Comités mencionados en el párrafo anterior autoricen dichas 
operaciones.  En dichas operaciones el Banco considera como base un índice de 
capitalización mínimo, el cual es superior al establecido por la Comisión Bancaria en 
las alertas tempranas.

Con fecha 28 de noviembre de 2012, fue publicada en el DOF la Resolución que 
tiene el objeto de fortalecer la composición del capital neto de las instituciones de 
crédito, conforme a los lineamientos establecidos por el Acuerdo de Capital emitido 
por el Comité de Supervisión Bancaria de Basilea (Acuerdo de Basilea III), que entró 
en vigor a partir del 1 de enero de 2013, conforme a lo dispuesto en los artículos 
transitorios de la misma.

La administración del Banco estima que la aplicación de esta Resolución no tendrá 
efectos materiales en su índice de capitalización.

Índice de capitalización de la Casa de Bolsa

La Comisión Bancaria requiere a las casas de bolsa tener un porcentaje mínimo de 
capitalización sobre los activos en riesgo, los cuales se calculan aplicando determi-
nados porcentajes de acuerdo con el riesgo asignado conforme a las reglas estable-
cidas por el Banco Central.  

La información correspondiente al capital global, activos en riesgo y requerimientos 
de capital de la Casa de Bolsa al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se presenta en la 
hoja siguiente.

Índices de capitalización:
2102  2011

 
Capital a activos en riesgo de crédito: 

 %04.04 %14.43 )1 reiT( ocisáb latipaC
%46.0 )2 reiT( oiratnemelpmoc latipaC  0.31%

 %17.04 %50.53 )2 reiT + 1 reiT( oten latipaC
 ===== ===== 

Capital a activos en riesgo de mercado, 
crédito y operacional:

 %01.72 %52.22 )1 reiT( ocisáb latipaC
%93.0   )2 reiT( oiratnemelpmoc latipaC    0.18%

Capital neto (Tier 1 + Tier 2) 22.64% 27.28% 
 ===== ===== 

Capital al 31 de diciembre:

2102  2011 

349 $ labolg latipaC   721

Requerimientos por riesgo de mercado  297  225 
Requerimientos por riesgo de crédito  277  161 
Requerimientos por riesgo operacional         66         59

Total requerimientos de capitalización       640       445

 672  303 $ labolg latipac le ne osecxE
 =====  =====  

Índice de consumo de capital  67.84%  61.72% 
 =====  =====  

Capital global / requerimientos de capitalización  1.48  1.62 
Requerimientos por riesgo operacional  66   59 

Activos en riesgo al 31 de diciembre de 2012:
 

 otneimireuqeR ogseir ne sovitcA 
setnelaviuqE  de capital 

Riesgo de mercado: 

Operaciones en moneda nacional con tasa 
 47 229 $ lanimon

Operaciones en moneda nacional con 
sobretasa de interés nominal  1,315 104 

Operaciones en moneda extranjera con tasa 
 11 721  lanimon

Posiciones en divisas o con rendimiento 
indizado al tipo de cambio  70 6 

Posiciones en acciones o con rendimiento 
indizado al precio de una acción o grupo de 

272,1  senoicca  102

Total riesgo de mercado 607,3 $  297

Riesgo de crédito: 
 4 34  sodavired roP

Por posición en títulos de deuda  3,242 259 
Acciones permanentes, inmuebles, muebles, 

pagos anticipados y pagos diferidos     173     14
Total riesgo de crédito  3,458   277

Riesgo operativo: 
438     lanoicarepo ogseir latoT     66

Total riesgo de mercado, crédito y riesgo 
 046 899,7 $ ovitarepo
 === ====  
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La suficiencia de capital es monitoreada por el Área de Riesgo de Mercado a través de 
los niveles de capitalización, mediante la cual da seguimiento mensual a los principales 
límites de operación de la Casa de Bolsa determinados en función del capital básico, 
logrando con esto prevenir posibles insuficiencias de capital, y en consecuencia tomar 
las medidas pertinentes en caso de ser necesario.

(19) Operaciones y saldos con partes relacionadas-

En el curso normal de sus operaciones, Corporación Actinver lleva a cabo transacciones 
con partes relacionadas.  De acuerdo con las políticas de Corporación Actinver, todas 
las operaciones de crédito con partes relacionadas son autorizadas por el Consejo de 
Administración y se pactan con tasas de mercado, garantías y condiciones acordes a 
sanas prácticas bancarias.

Las principales operaciones en resultados realizadas con partes relacionadas por los 
años terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, se muestran a continuación:

Los saldos por cobrar con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se 
integran a continuación:

Las cuentas por cobrar con partes relacionadas no generan intereses y no tienen un 
plazo definido.

Activos en riesgo al 31 de diciembre de 2011:

 otneimireuqeR ogseir ne sovitcA 
setnelaviuqE  de capital 

Riesgo de mercado: 
Operaciones en moneda nacional con tasa 

 16 167 $ lanimon
Operaciones en moneda nacional con 

sobretasa de interés nominal  968 78 
Operaciones en moneda nacional con tasa real  

o denominados en UDIS  28 2 
Operaciones con tasa nominal en moneda 

   - 2  arejnartxe
Posiciones en UDIS o con rendimiento 

referido al  
Posiciones en divisas o con rendimiento 

indizado al tipo de cambio  68 5 
Posiciones en acciones o con rendimiento 

indizado al precio de una acción o grupo de 
579     senoicca    79

208,2 $Total riesgo de mercado  225

Riesgo de crédito: 

  3 13  sodavired roP
Por posición en títulos de deuda  1,873 149  
Por depósitos y préstamos      116     9

Total riesgo de crédito  2,020  161

Riesgo operativo: 

047      lanoicarepo ogseir latoT     59

Total riesgo de mercado, crédito y riesgo 
  544 265,5 $ ovitarepo

 === ==== 

2102  2011 

Operaciones:

Ingresos:
Administración de fondos 

 284 839 $ nóisrevni ed sedadeicoS
Custodia de valores 

 12 32  nóisrevni ed sedadeicoS
 === ===  

2102    2011 

Servicios administrativos: 
 68 74 $ )9 aton( nóisrevni ed sedadeicoS
 == ==   

2102  2011 

Operaciones:

Ingresos:
Administración de fondos 

 284 839 $ nóisrevni ed sedadeicoS
Custodia de valores 

 12 32  nóisrevni ed sedadeicoS
 === ===  

2102    2011 

Servicios administrativos: 
 68 74 $ )9 aton( nóisrevni ed sedadeicoS
 == ==   
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(20) Información por segmentos-

A continuación se presenta la información financiera por segmentos de negocio en los 
que opera Corporación Actinver:

La información por segmento de 2011 fue reclasificada para conformarla con la presen-
tación utilizada en 2012.

A continuación se presentan los activos y pasivos identificables a los distintos segmen-
tos al 31 de diciembre de 2012:

(21) Información adicional sobre resultados-

(a) Margen financiero

El margen financiero por los años terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se 
analiza como se muestra en la hoja siguiente.

(b) Comisiones y tarifas cobradas y pagadas-

Por los años terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, las comisiones y tarifas 
cobradas y pagadas se integran como se muestra en la hoja siguiente.

2012 

Concepto 

Administración 
de sociedades 
de inversión 

Tesorería 
y banca de 
inversión Intermediación 

Actividades 
crediticias y actividades
corporativas Arrendamiento

Otras 

de servicios Total 

Ingresos por intereses, neto $ (102) 744 16 58 (17) 1 700 
Comisiones y tarifas cobradas, neto, 

resultado por intermediación y otros 
ingresos (egresos) de la operación   929  19  319   201 118 14 1,600  

Ingresos netos  763  335   259 101 15 2,300  
Estimación preventiva para riesgos 
crediticios (10) (7) (17) 
Gastos de administración y promoción  (673) (587) (278) (298) (9) (58) (1,903) 
Resultado de operación  176 154  57  (49) 85 (43) 

(44) 

380  
Participación en el resultado de 
subsidiarias y asociadas y 
participación no controladora (15)2 (13) 

diferidos, neto 
Impuestos a la utilidad causados y

(43) (49) (24) 14 (8) (1) (111) 
Resultado neto por segmento  $ 113 127  33  (35) 62  256  

2011 

Concepto 

Administración 
de sociedades 
de inversión 

Tesorería 
y banca de 
inversión Intermediación 

Actividades 
crediticias y 
corporativas Arrendamiento

Otras 
actividades 

de 
servicios Total 

Ingresos por intereses, neto $  16  204  2  ( 15) (4) 1 204  
Comisiones y tarifas cobradas, neto, 
resultado por intermediación y otros 
ingresos (egresos) de la operación  1,009 182 227   284 54  1 1,757  
Ingresos netos 1,025 386 229   269 50  2 1,961  
Estimación preventiva para riesgos 
crediticios ( 38) (38) 
Gastos de administración y promoción  (913) (326) (203) ( 115) (30) 12 (1,575) 
Resultado de operación   112  60 26   116  20 14 348  
Participación en el resultado de 
subsidiarias y participación no 
controladora (3) (13) ( 16) 
Impuestos a la utilidad causados y 
diferidos, neto (36) (19) (7) ( 37) 5 (3) ( 97) 
Resultado neto por segmento  73  41 19   79 12 11  235  

2102  2011 
 
Ingresos por intereses: 

 6 6 $ sedadilibinopsiD
 019 445,1 serolav ne senoisrevnI
 56 801 otroper ed senoicarepo ne seseretnI
 77 481 otidérc ed aretraC

Comisiones por el otorgamiento inicial del 
 8 8 otidérc

Intereses y rendimientos a favor provenientes de 
    - 4 negram ed satneuc

41      sortO        33

868,1   1,099

Gastos por intereses: 
    - 61 ataidemni dadilibigixe ed sotisópeD
 42 521 ozalp a sotisópeD

Préstamos interbancarios y de otros organismos 79 4 
  98    - soditime otidérc ed solutíT

 067    849    sotroper ne seseretnI
   -      sortO       18

861,1       895

 402 007 $  
 ==== ====  
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(c) Resultado por intermediación, neto-

Por los años terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, el resultado por interme-
diación se integra como se muestra en la hoja siguiente.

(d)	 Otros ingresos (egresos) de la operación-

Por los años terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, el rubro de “Otros ingre-
sos (egresos) de la operación, neto” se integra principalmente por:

(e)	 Indicadores financieros (no auditado)-

A continuación se presentan los principales indicadores financieros al y por los años 
terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011:

*	 Activos líquidos – Disponibilidades, títulos para negociar y disponibles para la 
venta.

*	 Pasivos líquidos − Depósitos de exigibilidad inmediata, préstamos interbanca-
rios y de otros organismos, de exigibilidad inmediata y a corto plazo.

 (22) Cuentas de orden-

(a) Compromisos crediticios y avales otorgados-

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, Corporación Actinver tenía compromisos irrevo-
cables para conceder préstamos por $289 y $353, respectivamente.

(b)	 Bienes en fideicomiso o mandato- 

La actividad fiduciaria de Corporación Actinver que se registra en cuentas de orden 
al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se analiza como sigue:

2102  2011 
 
Resultado por valuación: 

 13 28 $ serolav ne senoisrevnI
Derivados con fines de negociación      (1)     2

18        33

Resultado por compraventa: 
 87 )182(  serolav ne senoisrevnI
 541 271  selatem y sasiviD

Derivados con fines de negociación       3   -   

601(   ) 223

 652 )52(  $  
 === ===   

Egresos 

 331 711  )senoicaicerped( otneimadnerrA
 92 34  airaibmac adidréP
 01 2  sotnarbeuq y sogitsaC
 63 1  dadilibarepucerri rop nóicamitsE

53    sortO    17

891    225

 852 442 $  
 === ===  

Ingresos 2102  2011 
 

 101 601 $ areicnanif aírosesa rop sosergnI
Ingresos por servicios administrativos  4 46 

 322 352  otneimadnerra rop sosergnI
 72 44  airaibmac dadilitU
   - 8  senoicarepuceR

72     sortO     86

 Otros ingresos $ 442 483 
 === ===   

2102  2011 

Eficiencia operativa (gastos de administración 
 %7 %6 )oidemorp latot ovitca/nóicomorp y

ROE (utilidad neta/capital contable promedio) 9% 9% 
 %1 %1 )oidemorp latot ovitca/aten dadilitu( AOR

Liquidez (activos líquidos/pasivos líquidos)* 4.66% 8.99% 
Margen financiero del año ajustado por riesgos 

crediticios/Activos productivos promedio 2% 1% 
Índice de capitalización respecto a riesgos de 

 %05.04 %40.53 otidérc
Índice de capitalización respecto a riesgos de 

 %93.3 %38.2 lanoicarepo y odacrem ,otidérc

2102  2011 

    :ed sosimociediF
 623,4 552,7 $ nóicartsinimdA
 313 535   aítnaraG
 089,2 770,9  nóisrevnI
 017,2 2  sortO

22        sotadnaM       -     

 923,01 198,61 $ 
 ===== ===== 
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Los ingresos percibidos por los años terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, 
correspondientes a la actividad fiduciaria ascienden a $16 y $8, respectivamente.

(c) Operaciones por cuenta de terceros-

Los recursos administrados por la Casa de Bolsa atendiendo instrucciones de los 
clientes para invertir en diversos instrumentos financieros del sistema financiero mexi-
cano, se registran en cuentas de orden y al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se ana-
lizan como se muestra en la hoja siguiente.

Los colaterales entregados en garantía por cuenta de clientes a su valor razonable al 
31 de diciembre de 2012 y 2011, se integran a continuación:

(d) Operaciones de reporto por cuenta de clientes-

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las operaciones de reporto de clientes, se inte-
gran a continuación:

(e) Bienes en custodia o en administración-

Se registran en esta cuenta los bienes y valores ajenos que se reciben en custodia 
o bien, para su administración.  Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los bienes en 
custodia o en administración ascienden a $77,129 y $67,331, respectivamente, re-
presentados por instrumentos de patrimonio neto en ambos años.

(23) Administración de riesgos (no auditado)-

Calificación para la Casa de Bolsa

Las calificaciones de riesgo contraparte de largo y corto plazo en escala doméstica, otor-
gadas por Fitch México a la Casa de Bolsa son ‘A (mex)’ y ‘F1 (mex)’, respectivamente, 
la perspectiva es estable. 

Las calificaciones de riesgo contraparte de largo y corto plazo en escala doméstica, 
otorgadas por HR Ratings a la Casa de Bolsa son ‘HR A+’ y ‘HR1’, respectivamente, la 
perspectiva es estable.

El 27 de septiembre de 2012 y el 8 de noviembre de 2012, Fitch y HR Ratings, ratificaron 
respectivamente las calificaciones de Casa de Bolsa con perspectiva estable.

Calificadora	 Corto Plazo	 Largo Plazo	 Observación

Fitch	 F1(mex)	 A(mex)	 La perspectiva es Estable
HR Ratings	 HR1	 HR A+	 La perspectiva es Estable

Calificación para el Banco

Las calificaciones de riesgo contraparte de largo y corto plazo en escala doméstica, 
otorgadas por Fitch México al Banco son “A-(mex)” y “F2(mex)”, respectivamente, la 
perspectiva de la calificación es estable. 

Las calificaciones de riesgo contraparte de largo y corto plazo en escala doméstica, 
otorgadas por HR Ratings al Banco son ‘HR A+’ y ‘HR1’, respectivamente, la perspectiva 
de la calificación es estable. 

El 1o. de agosto de 2012 y el 27 de septiembre de 2012, HR Ratings y Fitch ratificaron 
respectivamente las calificaciones del Banco con perspectiva estable.

Calificadora	 Corto Plazo	 Largo Plazo	 Observación

Fitch	 F2(mex)	 A-(mex)	 La perspectiva es Estable
HR Ratings	 HR1	 HR A+	 La perspectiva es Estable

I . Información cualitativa-

a)	 Descripción de los aspectos cualitativos con el proceso de administra-
ción integral de riesgos-

Las subsidiarias de Corporación Actinver cuentan con una estructura organiza-
cional que está diseñada para llevar a cabo la Administración Integral de Riesgos, 

2102  2011 

Fondos de sociedades de inversión $ 78,471 109,198 
 006,43 446,73  selatnemanrebug serolaV

278,611  sorto y senoiccA  138,677

 574,282 789,232 $ 
 ====== ====== 

2012 2011 

 715,3 698,3 $ selatnemanrebug serolaV
 144,1 486,2  airacnab adueD
 420,3 054,8  adued ed solutít sortO

401       serolav ed omatsérp roP       64

 640,8 431,51 $
 ===== ===== 

2012 2011 

 667,01 296,8 $ selatnemanrebug serolaV
 763,5 229,5  airacnab adueD

475,9    adued ed solutít sortO  10,878

 110,72 881,42 $ 
 ===== =====  

2102  2011 

Fondos de sociedades de inversión $ 78,471 109,198 
 006,43 446,73  selatnemanrebug serolaV

278,611  sorto y senoiccA  138,677

 574,282 789,232 $ 
 ====== ====== 

2012 2011 

 715,3 698,3 $ selatnemanrebug serolaV
 144,1 486,2  airacnab adueD
 420,3 054,8  adued ed solutít sortO

401       serolav ed omatsérp roP       64

 640,8 431,51 $
 ===== ===== 

2012 2011 

 667,01 296,8 $ selatnemanrebug serolaV
 763,5 229,5  airacnab adueD

475,9    adued ed solutít sortO  10,878

 110,72 881,42 $ 
 ===== =====  
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Fondos de sociedades de inversión $ 78,471 109,198 
 006,43 446,73  selatnemanrebug serolaV

278,611  sorto y senoiccA  138,677

 574,282 789,232 $ 
 ====== ====== 

2012 2011 

 715,3 698,3 $ selatnemanrebug serolaV
 144,1 486,2  airacnab adueD
 420,3 054,8  adued ed solutít sortO

401       serolav ed omatsérp roP       64

 640,8 431,51 $
 ===== ===== 

2012 2011 

 667,01 296,8 $ selatnemanrebug serolaV
 763,5 229,5  airacnab adueD

475,9    adued ed solutít sortO  10,878

 110,72 881,42 $ 
 ===== =====  
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en dicha estructura existe independencia entre la Unidad para la Administración 
Integral de Riesgos (UAIR) y aquellas otras áreas de control de operaciones.

El Consejo de Administración es responsable de aprobar los objetivos, lineamientos 
y políticas para la Administración Integral de Riesgos que debe seguir el Comité de 
Riesgos así como los límites globales y específicos de exposición a los distintos tipos 
de riesgo a los que se encuentran expuestas las subsidiarias de Corporación Actinver.

La UAIR tiene la responsabilidad de monitorear y controlar las exposiciones de 
riesgo de los diferentes riesgos a que se encuentra expuesta:

•	 Riesgos discrecionales.- Resultantes de la toma de una posición de riesgo: 
Riesgo de Mercado, Crédito y Liquidez.

•	 Riesgos no discrecionales.- Resultantes de la operación del negocio, pero que 
no son producto de la toma de una posición de riesgo: Riesgo Operativo, Ries-
go Legal y Tecnológico.

b)	 Principales elementos de las metodologías empleadas en la administra-
ción de Riesgos-

Riesgo de Mercado-

Es la pérdida potencial ante cambios en los factores de riesgo (tales como tasas 
de interés, tipos de cambio, sobretasas, índices de precios, entre otros) que inci-
den sobre la valuación o sobre los resultados esperados de las operaciones, en 
un horizonte de tiempo, dado un nivel de confianza.

Se utiliza la medida de valor en riesgo (VaR) la cual mide la pérdida potencial o 
probable que se podría observar en una determinada posición o cartera de in-
versión al presentarse cambios en las variables o factores de riesgo durante un 
horizonte de inversión definido y con un cierto nivel de confianza.

Los parámetros y supuestos utilizados por la Casa de Bolsa y el Banco para el 
cálculo de VaR de Mercado son:

• Modelo: Simulación Histórica.

• Nivel de confianza: 95%.

• Horizonte: 1 día.

• Datos de historia: 260 datos por factor de riesgo, con la misma ponderación.

También se realizan pruebas de Backtesting, que es el análisis histórico compara-
tivo del VaR, que permite evaluar la efectividad de los modelos aplicados.

Adicionalmente se realizan pruebas en condiciones extremas para evaluar los po-
sibles efectos ante cambios en los factores de riesgos.

El modelo de VaR que utiliza la Operadora es un modelo histórico, con 252 datos 
históricos, con nivel de confianza del 95% y un horizonte temporal para el que se 
estime la minusvalía de un día.

Riesgo de Crédito-

Es la pérdida potencial por la falta de pago de un acreditado o contraparte en las 
operaciones que efectúen las subsidiarias de Corporación Actinver, incluyendo 
las garantías reales o personales que se otorguen, así como cualquier otro meca-
nismo de mitigación utilizado.

Adicionalmente la Casa de Bolsa y el Banco miden el riesgo de mercado y crédito 
a través de los requerimientos de capitalización conforme a las disposiciones de 
las Circulares Únicas aplicables en cada caso  y mantiene un capital global en 
relación con los riesgos de mercado y de crédito en que incurran en su operación, 
este no podrá ser inferior a la cantidad que resulte de sumar los requerimientos de 
capital por ambos tipos de riesgo.

Riesgo Liquidez-

Es la pérdida potencial ante la imposibilidad o dificultad de renovar pasivos o de 
contratar otros en condiciones normales para las subsidiarias de Corporación Ac-
tinver, por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales para ha-
cer frente a sus obligaciones, o bien, ante el hecho de que una posición no pueda 
ser oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante el establecimiento 
de una posición contraria equivalente.

Riesgo Operativo-

Es aquel riesgo originado por errores humanos, fallas en sistemas de tecnología 
e informática, fallas en la aplicación de controles establecidos, fallas en el pro-
cesamiento y registro adecuado de operaciones financieras, malversaciones de 
recursos y fraudes, principalmente.

Riesgo Legal-

Es la posibilidad de pérdidas financieras originadas por el incumplimiento de las 
disposiciones legales y administrativas aplicables, la emisión de resoluciones ad-
ministrativas y judiciales desfavorables y la aplicación de sanciones, en relación 
con las operaciones que las subsidiarias de Corporación Actinver lleven a cabo, 
incluyendo los actos que se rigen por un sistema jurídico distinto al nacional.

Los reportes de riesgo legal consideran el monto de pérdidas potenciales deriva-
do de resoluciones judiciales o administrativas desfavorables, así como la posible 
aplicación de sanciones.

Adicionalmente las subsidiarias de Corporación Actinver han adoptado las si-
guientes medidas:

•	 Se está generando una base de datos histórica sobre las resoluciones judicia-
les y administrativas con causas y costos.

•	 Da a conocer a sus directivos y empleados, las disposiciones legales y admi-
nistrativas aplicables.

•	 Realiza anualmente, auditorías legales internas.
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Riesgo Tecnológico.- Es la pérdida potencial originada por daños, interrupción, alte-
ración o fallas derivadas del uso o dependencia en el hardware, software, sistemas, 
aplicaciones, redes y cualquier otro canal de distribución de información en la pres-
tación de los servicios con los clientes de las subsidiarias de Corporación Actinver.

Las subsidiarias de Corporación Actinver han desarrollado o están en proceso de 
desarrollo de planes de contingencia, a fin de asegurar la capacidad y continuidad 
de los sistemas implementados para la celebración de operaciones a través de 
cualquier medio tecnológico.

a.	 Portafolios a los que está aplicando

i.	 Portafolio Mesa Dinero, Capitales, Cambios, Derivados, Cobertura Wa-
rrants, Crédito y  Tesorería.

ii.	 Portafolio Global Casa de Bolsa y Banco.
iii.	 Sociedades de Inversión.

Toda la posición sujeta a riesgo de mercado, incluyendo el portafolio de crédito, 
se encuentra incluida en el modelo VaR.

II . Información cuantitativa-

Requerimientos de capitalización para la Casa de Bolsa-
				  

El Capital Global utilizado para el cálculo, corresponde al del mes de diciembre de 
2012 y es determinado como base para la realización de las operaciones, así como 
para la toma de riesgos de mercado, crédito y operativo.

El consumo de capital al cierre de diciembre de 2012 es de 67.84% lo que clasifica 
a la Casa de Bolsa en Categoría I. 

La suficiencia de capital es monitoreada por el Área de Riesgo a través de los niveles 
de capitalización, mediante la cual da seguimiento mensual a los principales límites de 
operación de la Casa de Bolsa determinados en función del capital básico, logrando 
con esto prevenir posibles insuficiencias de capital, y en consecuencia tomar las me-
didas pertinentes en caso de ser necesario.

Riesgo de mercado:

VaR en Riesgo al 31 de diciembre de 2012

Adicionalmente la Comisión Bancaria, señala los términos en que podrá estar inver-
tido el capital global de las casas de bolsa, para una adecuada administración en 
riesgos de liquidez. 

Al cierre de diciembre de 2012 se contaba con la siguiente liquidez:
		
Valores de deuda, reserva, chequeras, Sociedades de Inversión, etc.	 $  336
Menos: 20% capital global	 189
	
Excedente	 $  147

Evaluación de variaciones en los ingresos financieros y en el valor económico-

Se realizan simulaciones de posibles escenarios a fin de pronosticar su posible im-
pacto y comportamiento sobre los portafolios de la Casa de Bolsa. 

El modelo consiste en comparar los valores de mercado del portafolio: de la fecha de 
valuación contra el valor de portafolio estimado con base en los factores de riesgo 
que estuvieron vigentes en los escenarios.

Concepto 

Activos 
ponderados Requerimiento 
por riesgos de Capital 

Requerimientos de Capitalización por Riesgo de 
   :odacreM

 37      $ 229       $ .n.m lanimon asat noc senoicarepO 
 501 513,1 .n.m ne asat erbos noc senoicarepO 
 11 821 .e.m lanimon asat noc senoicarepO 
 6 17 sasivid ne senoicarepO 

 Operaciones con acciones y sobre acciones 1,272 101
 Total de Requerimientos por Riesgo de Mercado (A) 3,708 296 
 

Requerimientos de Capitalización por Riesgo de 
   :otidérC

 4 44 sodavireD
 952 242,3 adued ed solutít ne nóicisoP

Acciones permanentes, Muebles, Inmuebles, Pagos    
271     sodirefiD sogaP y sodapicitnA     13

Total de Requerimientos por Riesgos de Crédito (B) 3,458 276 
 

 951 889,1 )%02 la odarednoP( II opurG
892,1 )%001 la odarednoP( III opurG  103

Total Derivados y posición títulos de deuda 3,286 262 
 

Requerimientos de Capitalización por Riesgo de 
Operativo:   

Total de Requerimientos por Riesgo Operativo  (C)     836    68 
     

(Capital Global Requerido) (A+B+C) $    8,002 $   640 
 ===  ==== 

 
Índice de Consumo  67.84% 

 

 %97.11 ogseiR ne sovitcA / labolG latipaC
Capital Básico / Activos en Riesgo 11.79% 
Capital Global / Capital Requerido (veces) 1.47 

  
% sobre 

capital neto  

 %00.001849  $ ocisáB latipaC 
_ -      oiratnemelpmoC latipaC     0.00%

 %00.001849   labolG latipaC 
   ========= 

 VaR al cierre de diciembre de 2012 $    10 1.12% 
   ======== 

VaR Promedio del cuarto trimestre del 2012 $    11 1.20% 
   ======== 
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Sensibilidad al 31 de diciembre de 2012

Riesgo de Crédito:

Riesgo de crédito de instrumentos financieros al cierre de diciembre de 2012:

El riesgo de crédito de instrumentos financieros, medido por la pérdida esperada y no 
esperada en mesa de dinero, asciende a $7 y $5, respectivamente.

Riesgo de Liquidez:

El VaR de liquidez al 31 de diciembre de 2012, se muestra a continuación:

Al cierre de diciembre de 2012 la Casa de Bolsa no tiene excesos a los límites auto-
rizados.

Informe de las consecuencias y pérdidas que sobre el negocio generaría la materiali-
zación de los riesgos operativos identificados-

Durante el 2012 no se reportaron eventos de pérdida significativos, sin embargo du-
rante el año se recibió un total de 11 multas por un total de 539 mil pesos.

Requerimientos de capitalización del Banco:

El Índice de capitalización para el mes de diciembre de 2012 es de 22.65% lo que 
clasifica al  Banco en Categoría I.

El Banco mantiene un capital neto en relación con los riesgos de mercado, operativo 
y de crédito en que incurran en su operación, que no podrá ser inferior a la cantidad 
que resulte de sumar los requerimientos de capital por  los diferentes tipos de riesgo. 

La suficiencia de capital es monitoreada por el Área de Riesgo a través de los niveles 

Unidad de negocio 
Sensibilidad / Volatilidad 

+ 1 pb / 1σ 

Mercado de Dinero $   (10) 
Mercado de Capitales (4) 
Mercado Derivados (10) 
Mercado Cambios    - _

 )42(   $ latoT
 === 

Unidad de negocio 
VaR 

Mercado VaR Liquidez 

Mercado de Dinero $    1 $    5 
Mercado de Capitales 7 23 
Mercado de Derivados 3 9 
Mercado de Cambios   -     1 

 33 01 latoT
 == == 

Activos ponderados 
por riesgos 

Requerimiento de 
capital

Requerimientos de Capitalización por Riesgo de Mercado:     
 81 822 .n.m lanimon asat noc senoicarepO   

   Operaciones con s  05 826 .n.m ne asat erbo
    1 8 .e.m lanimon asat noc senoicarepO   

 2 02 sasivid ne senoicarepO   
391    senoicca erbos y senoicca noc senoicarepO    15

 Total de Requerimientos por Riesgo de Mercado (A) 1,077 86 

       
 341 897,1 adued ed solutít ne nóicisoP

De los acreditados en ope  92 273 otidérc ed senoicar
 52 503 sovitcA sorto y setnenamreP senoisrevnI

De las operaciones realizadas con personas relacionadas    192    16
Total de Requerimientos por Riesgos de Crédito (B) 2,667 213 

Riesgo de Crédito por posición en títulos de deuda:
 85 337 )%02 la odarednoP( III opurG
 8 001 )%05 la odarednoP( III opurG
 4  54  )%02 la odarednoP( VI opurG
 12  962  )%02 la odarednoP( IIV opurG
 14  615  )%05 la odarednoP( IIV opurG

531     )%051 la odarednoP( IIV opurG     11
Total Posición en títulos de deuda  1,798  143 

- Riesgo de Crédito por acreditados en operaciones de crédito:
273    )%02 la odarednoP( IV opurG  29
273    otidérc ed senoicarepo ne sodatiderca latoT  29 

Requerimientos de Capitalización por Riesgo de Operativo:  
Total de Requerimientos por Riesgo Operativo  (C)     383     31 

     
(Capital Global Requerido) (A+B+C)  4,127  330 

 ===  ====  
 %56.22    )PACI( nóicazilatipaC ed ecidnÍ
 %56.22    ogseiR ne sovitcA / oteN latipaC
 %32.22    ogseiR ne sovitcA / ocisáB latipaC

Capital Neto / Capital Requerido (veces)    2.83 
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de capitalización, mediante la cual da seguimiento mensual a los principales límites 
de operación del Banco determinados en función del capital básico, logrando con 
esto prevenir posibles insuficiencias de capital, y en consecuencia tomar las medidas 
pertinentes en caso de ser necesario.

Riesgo de mercado:

VaR en Riesgo al 31 de diciembre de 2012

Evaluación de variaciones en los ingresos financieros y en el valor económico-

Se realizan simulaciones de posibles escenarios a fin de pronosticar su posible im-
pacto y comportamiento sobre los portafolios de la institución. 

El modelo consiste en comparar los valores de mercado del portafolio: de la fecha de 
valuación contra el valor de portafolio estimado con base en los factores de riesgo 
que estuvieron vigentes en los escenarios.

Sensibilidad al 31 de diciembre de 2012

Riesgo de Crédito:

El riesgo de crédito derivado de la cartera crediticia de Banco se evalúa mediante un 
análisis exhaustivo del acreditado, que debe ser aprobado por el Comité de Crédito.

Las reservas preventivas se calculan en función a la metodología establecida en las 
Disposiciones de Carácter General Aplicables a las Instituciones de Crédito, esta 
metodología considera, la Probabilidad de Incumplimiento, la Severidad de la Pérdida 
y la Exposición al Incumplimiento, en función al monto de la reserva, se le asigna una 
calificación al acreditado.

El monto de las reservas preventivas para riesgos crediticios al 31 de diciembre de 
2012 son de $16.

El saldo de la cartera de crédito al 31 de diciembre de 2012 es de $2,020. 

Los 6  principales acreditados rebasan individualmente el 10% del capital básico.

La sumatoria de los financiamientos otorgados a los 3 mayores deudores, no excede 
el 100% del capital básico del Banco.

Ningún financiamiento a una misma persona o grupo de personas que por represen-
tar Riesgo Común se consideren como una sola excede del 40%.

La sumatoria de los financiamientos otorgados a personas relacionadas no excede el 
50% del capital básico.

El riesgo de crédito de instrumentos financieros, medido por la pérdida esperada y no 
esperada en mesa de dinero, asciende a $10 y $8, respectivamente.

Riesgo de Liquidez:

VaR de liquidez al 31 de diciembre de 2012

Al cierre de diciembre de 2012, el Banco no tiene excesos a los límites autorizados.

Informe de las consecuencias y pérdidas que sobre el negocio generaría la materiali-
zación de los riesgos operativos identificados-

Durante el 2012 no se reportaron eventos de pérdida significativos, sin embargo, du-
rante el año se recibió un total de 5 multas por un total de 432 mil pesos.

  
% sobre 

capital neto 
 %01.89719    $ ocisáB latipaC

71    oiratnemelpmoC latipaC     1.90%
 %00.001439    $  oteN latipaC
 ========= 

VaR al 31 de diciembre de 2012 $        3 0.40% 
 ====== 

VaR promedio del cuarto trimestre 2012 $        2 0.30% 
 ====== 

Unidad de negocio 
Sensibilidad / Volatilidad 

+ 1 pb / 1σ 

)5(   $ oreniD ed odacreM
)2( sodavireD odacreM
)7(   $ latoT
== 

Unidad de negocio 
VaR 

Mercado VaR Liquidez 
   

Mercado de Dinero       $    -   $    2 
Mercado de Capitales                1 5 
Mercado de Derivados                3   9 
Total                3 11 

 == ==            
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Información Cuantitativa Operadora Actinver- 1/  Promedio VaR de octubre a diciembre 2012, VaR calculado con modelo histórico; 
252 observaciones al 95% de confianza y un horizonte de 1 día.

2/  VaR de crédito (pérdida no esperada).

3/  VaR de liquidez  calculado con modelo histórico; 252 observaciones al 95% de 
confianza y un horizonte de 1 día.

Aunado a  la gestión de riesgos, las sociedades de inversión se encuentran calificadas 
por la calidad y diversificación de sus activos y la gestión que sobre las mismas se hace, 
contando con una calificación de de AA/5HR, en donde AA es equivalente a un riesgo 
de crédito “Muy Bajo” y el riesgo de mercado 5HR indica que la sensibilidad de la cartera 
ante los cambios de las condiciones de mercado es “Moderada y Alta”.

(24) Derivados-

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el rubro de derivados se analiza como se muestra a 
continuación (monto nocional en moneda origen nominal o tamaño de contrato):

Fondo Calificación Límite  
VaR 

Horizonte Promedio VaR Consumo VaR VaR Crédito VaR Liquidez 
Días 4T 2012 (%) 4T 2012 (%) 31/12/2012 31/12/2012 

ACTEMER N/A 6.04 1 0.0001 0.0020% 0.0029% 0.0003% 
ACTI500 N/A 5.14 1 1.1770 22.3331% 0.0000% 3.6323% 
ACTICOB AAA/4HR 1.60 1 1.1351 70.9362% 0.0383% 3.5367% 
ACTICRE N/A 6.04 1 0.9162 13.8985% 0.0049% 2.6506% 
ACTINMO N/A 4.30 1 1.1474 25.7230% 0.0000% 3.4236% 
ACTIDOW N/A 5.77 1 1.0392 17.7303% 0.0000% 3.2005% 
ACTINEM N/A 6.04 1 0.2174 22.4377% 0.0000% 4.2913% 
ACTIEUR AAA/5HR 4.15 1 1.0523 25.2224% 0.0024% 3.2949% 
ACTIG+ AA/3HR 0.30 1 0.0261 5.0400% 0.1386% 0.0476% 
ACTIGOB AAA/1HR 0.07 1 0.0101 14.0122% 0.0011% 0.0291% 
ACTIMED AA/3HR 0.13 1 0.0155 11.4925% 0.0324% 0.0513% 
ACTINBR N/A 10.73 1 2.1214 17.0232% 0.0002% 5.7968% 
ACTIPAT N/A 5.97 1 1.2802 18.2616% 0.0002% 3.4419% 
ACTIPLA AA/6HR 0.49 1 0.1117 63.3720% 0.0015% 0.9855% 
ACTIPLU AA/5HR 2.73 1 1.1857 43.1114% 0.0431% 3.4935% 
ACTIREN AAA/3HR 0.10 1 0.0055 5.9119% 0.0280% 0.0182% 
ACTIUS N/A 4.47 1 1.3322 27.3696% 0.0000% 3.8675% 
ACTIVAR N/A 5.37 1 1.3171 21.6112% 0.0000% 3.6658% 
ACTIVCO N/A 1.34 1 0.0906 3.0743% 0.0066% 0.1322% 
ACTIVCR N/A 5.59 1 0.6559 2.9309% 0.0057% 0.5647% 
ACTIVPA N/A 2.68 1 0.2607 62.4254% 0.0063% 0.3096% 
ACTOTAL N/A 7.83 1 1.1502 12.8955% 0.0010% 3.2084% 
ALTERNA AA/5HR 0.49 1 0.0426 9.8500% 0.0498% 0.1548% 
APOLO10 AAA/5HR 0.49 1 0.0001 0.0250% 0.0029% 0.0003% 
APOLO12 AA/4HR 0.34 1 0.0117 3.8001% 0.0625% 0.0426% 
APOLO90 AAA/5HR 0.15 1 0.0001 0.0844% 0.0029% 0.0003% 
APOLOD AAA/4HR 0.70 1 0.0001 0.0177% 0.0029% 0.0003% 
OPTIMO N/A 7.03 1 0.9831 11.8609% 0.0002% 2.6416% 
APOLOM AAA/4HR 0.29 1 0.0001 0.0416% 0.0029% 0.0003% 
AWLASA AAA/2HR 0.10 1 0.0001 0.1258% 0.0029% 0.0003% 
ACTCOMM N/A 5.14 1 0.0001 0.0023% 0.0029% 0.0003% 
AGOB+ AAA/3HR 0.15 1 0.0726 66.5368% 0.0004% 0.3182% 
F-PATRI AAA/1HR 0.05 1 0.0001 0.2451% 0.0029% 0.0003% 
OPORT1 N/A 1.83 1 0.3978 33.2278% 0.0614% 1.9267% 
LOYDMAX AAA/4HR 1.00 1 0.0002 0.0215% 0.0029% 0.0005% 
LOYD-US AAA/4HR 2.70 1 1.2209 38.7385% 0.0000% 3.2193% 
LOYPLUS AA/4HR 0.22 1 0.0175 7.6416% 0.0412% 0.0609% 
MAYA N/A 7.04 1 1.7337 12.3063% 0.0002% 2.8363% 
PRUCOD AAA/5HR 1.60 1 0.0001 0.0077% 0.0029% 0.0003% 
PRUDLS AAA/6HR 2.73 1 0.0001 0.0045% 0.0029% 0.0003% 
PRUEM A/6HR 3.35 1 1.2241 33.8688% 0.0000% 3.4174% 

PRUREF N/A 4.47 1 1.7878 46.2674% 0.0000% 4.7672% 

 o lanoicoN  
 Derivado Subyacente contratos Activo Pasivo Neto Vencimiento 
 

2012 

Pasivo:
 3102 )4( )782( 382 $ 935,276,772 DSU drawroF 

 Forward LIBOR 259,316,000  1 (1) -  2013 
 3102  - )2( 2  000,071  AUED orutuF 
 3102  - )49( 49  031,2  CPI orutuF 
 3102  - )03( 03  000,000,03  82ET orutuF 
 4102  - )5( 5  007,904  SCC pawS 

 2202-3102 )9( )980,4( 080,4  000,004,61  SRI pawS 
 3102 3 )5( 8  547,559  XEMG nóicpO 

 4102-3102 72 )01( 73  996,3  CPI nóicpO 
 Opción WALMEX  1,082,200  3 (1) 2 2013 

 4102-3102 )692( )692(    -  074,604  CPI tnarraW 
 3102 )93( )93(    -  000,044  XMG tnarraW 

   -       000,936  XMV tnarraW      (63)   (63) 2013 

 )973( )229,4( 345,4 $     
 === ==== ====      

     

Activo: 
 4102-3102 1    - 1 $ 680,166  DSU drawroF 

 === ==== ====      

2011 

Pasivo:
 2102  - )53( 53 $ 029 CPI orutuF 
 2102  - )3( 3  000,002,2 AUED orutuF 
 2102  - )472( 472  000,000,572 82ET orutuF 
 5102  )1( )71( 61  000,652,21 SCC pawS 

 1202-2102 )8( )123,4( 313,4  000,000,850,11 SRI pawS 
 4202-2102 8     - 8  774,579,423 CPI nóicpO 

   -     000,005,292 CPI tnarraW     (289)   (289) 2012 

 )092( )939,4( 946,4 $    
 === ==== ====     
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(25) Compromisos y pasivos contingentes-

(a)	Los inmuebles y algunos equipos de operación son tomados en arrendamiento.  Los 
arrendamientos prevén ajustes periódicos de rentas, basándose en cambios de di-
versos factores económicos.  El total de pagos por los ejercicios terminados el 31 de 
diciembre de 2012 y 2011 ascendió a $143 y $125, respectivamente. 

(b)	El Grupo Financiero mantiene firmado un contrato de distribución de sociedades de 
inversión con partes relacionadas.

(c)	Juicios y litigios-

De conformidad con el Boletín C-9 Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingen-
tes y compromisos, el Grupo Financiero clasifica sus obligaciones legales en:

Probable: Cuando la eventualidad de que ocurra el suceso futuro es alta (probabili-
dad de pérdida mayor al 50%);

Posible: La eventualidad de que ocurra el suceso futuro es más que remota, pero 
menos que probable (probabilidad de pérdida mayor al 5% y menor al 50%);

Remota: La eventualidad de que ocurra el suceso futuro es baja (probabilidad de 
pérdida no mayor al 5%).

Corporación Actinver se encuentra involucrado en varios juicios y reclamaciones, de-
rivados del curso normal de sus operaciones, que no se espera tengan un efecto 
importante en su situación financiera ni en sus resultados futuros de operación.

(d)	Corporación Actinver funge como garante de ciertos créditos recibidos por su subsi-
diaria Pure Leasing.

(26) Convenio único de responsabilidades-

Se tiene un convenio de responsabilidades mediante el cual establece que el Grupo 
Financiero, responderá ilimitadamente ante el cumplimiento de las obligaciones a cargo 
de sus Subsidiarias, así como por pérdidas que, en su caso, llegarán a tener de acuerdo 
con los requerimientos de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras.

Conforme a este convenio

•	 El Grupo Financiero responde subsidiaria e ilimitadamente del cumplimiento de las 
obligaciones a cargo del Banco, la Casa de Bolsa y Operadora, correspondientes a 
las actividades que, conforme a las disposiciones aplicables, le sean propias a cada 
una de ellas, aún respecto de aquellas contraídas por dichas entidades con anteriori-
dad a su integración al Grupo, y

•	 El Grupo Financiero responde ilimitadamente por las pérdidas de todas y cada una 
de dichas entidades.  En el evento de que el patrimonio del Grupo Financiero no fuere 
suficiente para hacer efectivas las responsabilidades que, respecto de las entidades 
financieras integrantes del Grupo se presenten de manera simultánea, dichas respon-
sabilidades se cubren, en primer término, respecto de la Casa de Bolsa y, posterior-
mente, a prorrata respecto de las demás entidades integrantes del Grupo  Financiero 
hasta agotar el patrimonio de Grupo Financiero.

Las referidas responsabilidades están previstas expresamente en los estatutos del Gru-
po Financiero.

(27) Pronunciamientos normativos emitidos recientemente-

El Consejo Mexicano de Normas de Información Financiera, A. C. (CINIF) ha emitido las 
NIF y Mejoras que se mencionan a continuación: 

NIF B-8 “Estados financieros consolidados o combinados”-  Entra en vigor para 
los ejercicios que inicien a partir del 1o. de enero de 2013, con efectos retrospectivos.  
Deja sin efecto la NIF B-8 “Estados financieros consolidados o combinados”.  Entre los 
principales cambios que establece en relación con la NIF B-8 anterior se encuentran:

•	 Se modifica la definición de control, estableciendo que una entidad controla a otra 
en la que participa (participada) cuando tiene el poder sobre ésta para dirigir sus 
actividades relevantes; está expuesta o tiene derecho, a rendimientos variables pro-
cedentes de dicha participación; tiene la capacidad de afectar esos rendimientos a 
través de su poder sobre la participada

•	 Se introduce el concepto de derechos protectores definidos como aquellos que exis-
ten para proteger la participación del inversionista no controlador.

•	 Se incorporan las figuras de principal y agente siendo el principal un inversionista con 
derecho a tomar decisiones sobre la entidad en que participa; por su parte, el agente 
es una persona o entidad que toma decisiones en nombre del principal sin que pueda 
ejercer control.

•	 Se elimina el término Entidad con Propósito Específico (EPE), dado que se considera 
que para identificar a una entidad como subsidiaria no es determinante el objetivo y 
propósito de operación que esta tiene.

•	 Se incluye el término “entidad estructurada” que se refiere a aquella entidad que ha 
sido diseñada de tal forma que los derechos de voto o similares no son el factor de-
terminante para decidir quién la controla.

NIF C-7 “Asociadas, negocios conjuntos y otras inversiones permanentes”-  En-
tra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1o. de enero de 2013, con efectos 
retrospectivos.  Deja sin efecto la anterior NIF C-7 “Inversiones en asociadas y otras in-
versiones permanentes”.  Entre sus principales cambios y características se encuentran:

•	 Se establece que las inversiones en negocios conjuntos deben reconocerse median-
te la aplicación del método de participación.

•	 Se elimina el término entidad con propósito específico (EPE), dado que se considera 
que para identificar a una entidad como subsidiaria no es determinante el objetivo y 
propósito de operación que esta tiene.

•	 Se establece que todos los efectos que tienen un impacto en la utilidad o pérdida 
neta de la tenedora derivado de sus inversiones permanentes en asociadas, negocios 
conjuntos y otras, deben reconocerse en el rubro de participación en los resultados 
de otras entidades.
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•	 Se requieren revelaciones adicionales encaminadas a dar a conocer más datos de la 
información financiera de las compañías asociadas y/o negocios conjuntos.

NIF C-21 “Acuerdos conjuntos”-  Entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir 
del 1o. de enero de 2013, con efectos retrospectivos y se emite para subsanar la ausen-
cia de normatividad contable con respecto a acuerdo conjuntos.  Entre los principales 
aspectos que cubre esta NIF se encuentran los siguientes:

•	 Se define que un acuerdo conjunto es un convenio que regula una actividad sobre la 
cual dos o más partes mantienen control conjunto.  Asimismo menciona que existen 
dos tipos de acuerdos conjuntos:

a)	 Operación conjunta: cuando las partes del acuerdo tienen en forma directa dere-
chos sobre los activos y obligaciones por los pasivos relativos al acuerdo; y 

b)	 Negocio conjunto: Cuando las partes del acuerdo tienen derecho a participar 
solo en el valor residual de los activos una vez deducidos los pasivos, relativos al 
acuerdo.

•	 Se enfatiza que las operaciones conjuntas pueden o no estructurarse a través de 
un vehículo separado, mientras que los negocios conjuntos siempre tienen vehículo 
separado.

•	 Se establece que un participante en un negocio conjunto debe reconocer su par-
ticipación en este, como una inversión permanente y debe valuarla con base en el 
método de participación.

Mejoras a las NIF 2013-

En diciembre de 2012 el CINIF emitió el documento llamado “Mejoras a las NIF 2013”, 
que contiene modificaciones puntuales a algunas NIF ya existentes.  Las mejoras que 
generan cambios contables son las que se muestran a continuación:

•	 NIF C-5 “Pagos anticipados”, Boletín C-9 “Pasivos, provisiones, activos y pasivos 
contingentes y compromisos” y Boletín C-12 “Instrumentos financieros con caracte-
rísticas de pasivo, de capital o de ambos”-  Establece que los gastos de emisión de 
obligaciones como son honorarios legales, costos de emisión, de impresión, gastos 
de colocación, etc. deben presentarse como una reducción del pasivo correspon-
diente y aplicarse a resultados con base en el método de interés efectivo.  Esta mejora 
entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1o. de enero de 2013 y los 
cambios en presentación deben reconocerse en forma retrospectiva.

•	 NIF D-4 “Impuestos a la utilidad”-  Establece que los impuestos a la utilidad causados 
y diferidos deben presentarse y clasificarse en los resultados del período, excepto en 
la medida en que haya surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera 
del resultado del periodo ya sea en otro resultado integral o directamente en un rubro 
del capital contable.  Esta mejora entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir 
del 1o. de enero de 2013 y su reconocimiento es de forma retrospectiva.

•	 Boletín D-5 “Arrendamientos”-  Se definió que los costos incurridos, directamente 
relacionados con la negociación y consumación del arrendamiento (comisiones, ho-
norarios legales, derechos de arrendamiento (guante) etc.), tanto para el arrendador 

como para el arrendatario deberán diferirse en el periodo del arrendamiento y aplicar-
se a resultados en proporción al ingreso o al gasto relativo.  Esta mejora entra en vigor 
para los ejercicios que inicien a partir del 1o. de enero de 2013 y su reconocimiento 
es de forma retrospectiva.

La administración estima que las nuevas NIF y las mejoras a las NIF no generarán efectos 
importantes.
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