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Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo de Administracion y a los Accionistas
Corporacién Actinver, S. A. B. de C. V. y Subsidijarias.:

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Corporacién Actinver,
S. A. B. de C. V. y Subsidiarias (Corporacién Actinver), que comprenden el balance general consolidado al
31 de diciembre de 2012, y los estados consolidados de resultados, de variaciones en el capital contable v de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y sus notas, que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la administracion en relacién con los estados financieros consolidados

La administracién es responsable de la preparacién y presentacién de los estados financieros consolidados
adjuntos, de conformidad con los criterios ‘e contabilidad para las sociedades controladoras de grupos
financieros en México establecidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la Comisién), y del
control interno que la administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
consolidados libres de desviacién material, debido a fraude o error.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros consolidados adjuntos basada
en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Dichas 10rmas exigen que cumplamos los requerimientos de ética, asi
como que planifiquemos y ejecutemos la aud-torfa con'el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los
estados financieros consolidados estan libres ie desviacién material.

Una auditorfa conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en los estados financieros consolidados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditcr, incluida la evaluacion de los riesgos de desviacién material
en los estados financieros consolidados debiclo a fraude o error. Al efectuar dichas evaluaciones del riesgo,
el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la preparacidn y presentaciéon por parte de
Corporacion Actinver de sus estados financizros consolidados, con el fin de disefiar los procedimientos de
auditorfa que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la eficacia del control interno de Corporacién Actinver. Una auditoria también incluye la evaluacién
de lo adecuado de las politicas contables eplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables
realizadas por la administracion, asi como la evaluacién de la presentacion de los estados financieros
consolidados en su conjunto.
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Consideramos que la evidencia de auditorfa (ue hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados de Corporacién Actinver, S. A. B. de C.V.y
Subsidiarias correspondientes al gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2012, han sido preparados, en
todos los aspectos materiales, de conformidad con los criterios de contabilidad para las sociedades
controladoras de grupos financieros en México emitidos por la Comisidn. '

Otras cuestiones

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2011y por el afio terminado en esa fecha, fueron
auditados de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en México por otros
contadores publicos, quienes expresaron una opinién no modificada sobre ellos, con fecha 29 de febrero de
2012. De acuerdo a lo dispuesto por el mstituto Mexicano de Contadores Piiblicos, las NIA son de
aplicacién obligatoria en México para audito-fas de estados financieros iniciados a partir del 1o. de enero de
2012, consecuentemente nuestro informe de auditoria sobre las cifras de los estados financieros
consolidados de Corporacién Actinver de 202 se emite con base en NIA.

KPMG CARDEN

C.P.C. Hermes Castafién Guzman

26 de febrero de 2013.



Activo
Disponibilidades (nota 5)
Cuentas de margen
Inversiones en valores (nota 6):

Titulos para negociar
Titulos disponibles para Ia venta

Deudores por reporto (nota 7}

Derivados:
Con fines de negociacién (nota 24)

Cartera de crédito vigente (nota 8):
Créditos comerciales:
Actividad empresarial o comercial
Entidades financieras
Créditos al consumo

Total cartera de crédito vigente

Menos:
Estimaci6n preventiva para riesgos crediticios (nota 8c)

Total cartera de crédito, neto
Otras cuentas por cobrar, neto (nota 9)
Mobiliaxiio y equipo, neto (nota 10)
Inversiones permanentes (nota 11)
Otros activos (nota 12):

Cargos diferidos, pagos anticipados e intangibles
Otros activos a corto y largo plazo

Total activo

CORPORACION ACTINVER, S. A. B. DE C.V, Y SUBSIDIARIAS
Ba ance General Consolidado

1 de diciembre de 2012
(Con cifras co1parativas al 31 de diciembre de 2011)

(Cifras en millones de pesos)

2012 2011 Pasivo y Capital Contable

3 257 245 Captacion tradicional:
Depésitos de exigibilidad inmediata
Depdsitos a plazo (nota 13 (a)):
Publico en general
Mercado de dinero
Titulos de crédito emitidos (nofa 13 (b))

16,599 12,346
7.897 5,028

24,496 17,374
Préstamos bancarios (nota 14):

340 23 De corto plazo
De largo plazo
1 -
Acreedores por reporto (nota 7)
2,052 927 Colaterales vendidos o dados en garantia (nota 7)
6 R

Derivados:
Con fines de negociacion (nota 24)

980 327

3,038 1,254
Otras cuentas por pagar:
Impuestos a la utilidad por pagar (nota 17)
58 - 41 Participacidn de los trabajadores en las utilidades por pagar

Acreedores por liquidacion de operaciones
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar (notas 15 y 16)

2,980 1,213
1,047 639

1,107 1,244 Impuestos y PTU diferidos, neto (nota 17)

115 117 Créditos diferidos y cobros anticipados
Total pasivo
1,419 1,091
48 58 Capital contable (nota 18):
Capital contribuido:
1,467 1,149 Capital social

Prima en venta de acciones

Prima por obligaciones opcionalmente convertibles

en acciones

Capital ganado:
Reservas de capital
Resultados de ejercicios anteriores

Resultado por valuacion de titulos disponibles para la venta

Efecto acumulado por conversién
Resultado neto

Participacién no controladora
Total capital contable

Compromisos y contingencias (nota 25),

$ 31,846 22,037 Total pasivo y capital contable

$

$ 31846
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CORPORACION ACTINVER, S.A.B.DEC. V. Y SUBSIDIARIAS
Balance General Consolidado, continuacién

31 de diciembre de 2012
(Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 20] 1

(ifras en millones de pesos)

CUINTAS DE ORDEN (nota 22)

Operaciones por cuenta de terceros 2012 2011 Operaciones por cuenta propia 2012 2011
Clientes cuentas corrientes: Bienes en custodia o en administracién $ 77,129 67,331
Bancos de clientes 3 522 245
Liquidacién de operaciones de clientes (147) 554  Compromisos crediticios 289 353
375 799 Colaterales recibidos por Ia entidad:
Deuda gubernamental 4,424 3,540
Operaciones en custodia: Deuda bancaria - 1,441
Valores de clientes recibidos en custodia 232,987 282,475 Otros titulos de deuda 341 3,024
Operaciones por cuenta de clientes: 4,765 8,005
Operaciones de reporto por cuenta de clientes 24,188 27,011
Operaciones de préstamo de valores por cuenta de clientes 85 53 Colaterales recibidos y vendidos o entregados en
Colaterales recibidos en garantia por cuenta de clientes 9,194 19,048 garantia por la entidad:
Colaterales entregados en garantia por cuenta de clientes 15,134 8,046 Deuda gubernamental 4,804 3,517
Fideicomisos administrados o mandatos 16,891 10,329 Deuda bancaria. 3,227 1,441
Otros titulos de deuda 822 3,024

65,492 64,487
8,853 7,982

Otras cuentas de registro 17 9
Totales por cuenta de terceros $ 298,854 347,761 Totales por cuenta propia $ 91,053 83,680

Ver notas adjuntas a los estados financieros consolidados,

El capital social historico al 31 de diciembre de 2012 y 2011, asciende a $850 en ainbos afios.

Los presentes balances generales consolidados fueron aprobados por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben”.

el W

?

e fAl

'

HeégtorMadero Rivero CPC. Fernando Frandisco Cisneros Matu sita “"L.C.P. Armanda Robles Garrido L.C. Luis David Bucio Valdez
/f)irector General Director Ejecutivo de Administraciéi Director de Auditoria Interna Subdirector de Contabilidad

Para consultar la informacion complementaria a este estado financiero dirigirse a:
htrp://www.actinver.com/hen'amiemas/actinver/quien/EdosFinancieros/GpoActinV( t/



CORPORACION ACT INVER, §. A. B. DE C. V. Y SUBSIDIARIAS
Estad » Consolidado de Resultados

Afio term'nado el 31 de diciembre de 2012
(Con cifras comparativas por el afio terminado el 31 de diciembre de 201 1)

(C:fras en millones de pesos)

201 011
Ingresos por intereses (nota 21a) $ 1,868 1,099
Gastos por intereses (nota 21a) (1,168) (895)
Margen financiero 700 204
Estimacion preventiva para riesgos crediticios (nota 8¢) {17 (38)
Margen financiero ajustado por riesgos crediticios 683 166
Comisiones y tarifas cobradas (nota 21b) 1,476 1,312
Comisiones y tarifas pagadas (nota 21b) (95) 69)
Resultado por intermediacién, neto (nota 21¢) (25) 256
Otros ingresos de la operacidn, neto (nota 21d) 244 258
Gastos de administracién y promocién (1,903) _(1,575)
Resultado de l1a operacién 380 348
Participacién en el resultado de asociadas, neto 2 (3)
Resultado antes de impuestos a la utilidad 382 345
Impuestos a la utilidad causados (nota 17) (113) (106)
Impuestos a la utilidad diferidos, neto (nota 17) 2 9
Resultado neto 271 248
Participacion no controladora (15 __a3
Resultado de la participacién controladora $ 256 235
Utilidad por accién (en pesos) $ 0.49 0.45

Ver notas adjuntas a los estados financieros consolidados.

"Los presentes estados consolidados de resultados con los «le las entidades financieras y demis sociedades que forman parte de Corporacion
Actinver que son susceptibles de consolidarse, se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad para sociedades controladoras de
Grupos Financieros, emitidos por la Comisién Nacional Ban« aria y de Valores con fundaimento en lo dispuesto por el articuio 30 de la Ley para
Regular las Agrupaciones Financieras, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados todos los
ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la Sociedad Controladora y las entidades financieras y demds sociedades que
forman parte de Corporacién Actinver que son susceptibles «le consolidarse, durante los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y
valuaron con apego a sanas précticas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados consolidados de resultados fueron aprobados por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad de los directivos que
los suscriben",

J— - o . o~ —
C#*C. Fernando Fran/ci{co Cisneros Matusita
}Zfir ctor General Director Ejecutivo de Administracién

L.C. Luis David Bucio Valdez
terna Subdirector de Contabilidad

L.C.P.
Director de Auditori;

Para consultar la informacién complementaria a este estado fir-anciero, dirigirse a:
http://www.actinver.com/herramientas/actinver/quien/EdosFin incieros/GpoActinver/
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CORPORACION ACTINVER,S.A.B.DEC.V.Y SUBSIDIARIAS
Est: do Conselidado de Flujos de Efectivo

Afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2012
(Con cifras compara ivas por el afio terminado ¢l 31 de diciembre de 201 1)

(Cifras en millones de pesos)

2012 2011
Resultado neto N 256 235
Ajustes por partidas que no implican flujo de cfeetivo:
Resultado por valuacién bl @0 (33)
Depreciacion y amortizacion 124 208
Provisiones 303 77
Estimacién p iva para riesgos creditici 17 38
Participacion en el resultado de asociad ) 3
Participacién no controladora 15 13
Impucsto a Ia wiilidad causado y diferido 111 97
743 638
Actividades de operacion:
Cambio cuentas de margen 3) {20)
Cambio en inversiones en valores {7,061) (1,398)
Cambio en deudores por reporto @317 23)
Combio en derivados (activo) (1) -
Cambio en cartera do crédito vigente (1,784) 439
Cambio en cuentas por cobrar y otros (408) 907y
Cambio en ofros activos operativos (295) [¢)]
Cambio en captacisn tradicional y titulos de crédito « mitidos 3,510 1,166
Cambio en préstamos bancarios 588 789
Cambio cn acreedores por reporto (643) 1,146
Cambio en colaterales vendidos o dados ch garantia 5,924 -
Cambio en derivados (pasivo) 89 288
Cambio cn otros pasivos operativos (95) 11
Pago de impuestos o la utilidad (€] (164)
Flujos netos de clectivo de actividades de oper: cién 157 1,086
Actividades de inversion:
Adquisicién de mobiliario y cquipo 13 (1,248)
Incremento en intangibles (45) (122)
Efecto acumulado por incorporacién de subsidiaria (23) -
Pagos por ad on de otras i i £ - 67
Flujos netos de efectivo de actividades de inver ién (55) (1.303)
Actividades de financiamicnto
Recompra de scciones, neto 16 (40)
Emisién de obligaci ional ibles «a acciones 34 -
Participacién ho controladora (88) 203
Pagos de dividendos cn efectivo . (52} (52)
Flujos netos de efectivo de actividados de finan iamicnto 90 111
e d neto de disponibilidad 2 (106)
Disponibilidades al inicio dcl periodo 285 __ 351
Disponibilidadcs al final del periodo 5257 i

Ver notas adjuntas a los estados financicros consolidados

e <

"Los proscntes estados consolidados de flujos do efec'ivo con los de las y demds que forman parte de
Corporacién Actinver que son ibles de lidar ¢, se formularon de conformidad con fos Criterios de Contabilidad para las Sociedades
C lad de Grupos Fi i emitidos por la Ct misién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento cn lo dispuesto por el articulo
30 de In Ley para Regular las Agrupaciones Financioras. do observancia general y obligatorin, aplicados de manera i dnd
reflcjados todos los ingresos y carosos derivados de lus o xraciones efectuadas por la socicdad ylas y demas
sociedades que forman parte de Corporacion Actinver Q@ son susceptibles de consolidarse durante ¢! periodo arriba mencionado, las cuales se
renlizaron y valuaron con apego a sanas précticas bancar-as y a las disposici legales y administrati licabl

I a0y

Los presentes estados consolidados de flujos de efective: fucron aprobados por el Conscjo de Administracion bajo la responsabilidad de los

direstivos que los suscriben”,
vy -~
#:;(w,.r... % / ‘///

H%vr adero Rivero #7C.P.C. Femando Frapcisco Cisneros Matusita
ipéctor Gencral Director Ejecutivo de Administracién

L.C. Luis David Bucio Valdez
Subdircctor de Contabilidad

s - 1

Para ia a este estaco financiero, dirigirse a;

hﬁg:lm,acu‘nver.com/henam[en(aslaclinvevlguienlgdosF'r\ \ncieros/GpoActinver/ -
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-CORPORACI(’)I\' ACTINVER,S.A.B.DEC. V.
Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2012
(Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2011)

(Cifras en millones de pesos)

(1) Actividad y operaciones sobresalicntes-

Actividad-

Corporacion Actinver, S. A. B. de C. V., (Corporacién Actinver) fue constituida conforme a
las leyes mexicanas y estd autorizada para promover, constituir, organizar, explotar y tomar
participacion en el capital y patrimonio de todo género de sociedades mercantiles o civiles,
tanto nacionales como extranjeras; asi como participar en su administracién y liquidacion;
obtener o conceder préstamos; adquirir, enajenar y en general negociar con todo tipo de
acciones, partes sociales y de cualquier titulo valor permitido por las leyes.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, Corporacién Actinver y sus subsidiarias consolidadas se
integra por Grupo Financiero Actinver, S. A. de C. V. (el Grupo Financiero), quien
cuenta con autorizacién de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) para adquirir
interés o participacién en otras sociedades mercantiles o civiles, formando parte en su
constitucion o adquiriendo accion:s o participaciones en las ya constituidas, incluyendo
derechos fideicomisarios sobre las mismas; asi como enajenar o traspasar tales acciones,
participaciones o derechos y realiz:r todos los actos procedentes que le correspondan como
entidad controladora.

El Grupo Financiero subsidiaria de Corporacién Actinver, a su vez posee como subsidiaria a
Banco Actinver, S. A., Institucién de Banca Miiltiple, Grupo Financiero Actinver (el
Banco), quien cuenta con autorizac:6n de la SHCP y del Banco de México (el Banco Central)
para realizar operaciones de bance. multiple que comprenden, entre otras, la recepcién de
depésitos, la aceptacion de préstamos, el otorgamiento de créditos, la operacién con valores y
la celebracion de contratos de fideizomiso; Actinver Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Grupo
Financiero Actinver (la Casa d¢ Bolsa) quien actla como intermediario financiero en
operaciones con valores e instrumentos financieros derivados autorizados en los términos la
Ley del Mercado de Valores (LMV); Operadora Actinver, S. A. de C. V., Sociedad
Operadora de Sociedades de Inversion, Grupo Financiero Actinver (Ia Operadora, antes
Actinver Financial, S. A. de C. V.), quien realiza operaciones de prestacién de servicios
administrativos, de distribucién, va'uacion, promocion y adquisicién del manejo de cartera de
las sociedades de inversion. El Baaco, la Casa de Bolsa y la Operadora estin sujetas a las
disposiciones de caracter general emitidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
(la Comisién Bancaria), aplicables x las instituciones de banca multiple, a las casas de bolsa y
a las sociedades operadoras de socizdades de inversidn, respectivamente.

(Contintia)
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Adicionalmente Corporacién Actinver posee a las siguientes subsidiarias:

Desarrollos Actinver, S. A. de C. V. (Desarrollos Actinver): Es una sociedad
anonima de capital variable, constituida el 8 de septiembre de 1987. Su objeto social es
la operacién de divisas, la adquisicién, compraventa, financiamiento, corretaje,
explotacion, enajenacidn, fraccionamiento y arrendamiento de inmuebles.

Pure Leasing, S. A. de C. V. (Pure Leasing): Es una sociedad anénima de capital
variable, constituida el 9 de marzo de 1998. Su actividad principal es la compra de toda
clase de bienes muebles pare destinarlos en contratos de arrendamiento operativo y
capitalizable, el financiamieato a través de créditos estructurados, asi como la
adquisicion de todo tipo de ecciones o partes sociales de sociedades. Hasta el 31 de
diciembre de 2011, Pure Leas'ng contaba con un programa de certificados bursatiles de
corto plazo inscritos en la Bolsa Mexicana de Valores. Pure Leasing a su vez es
propietaria del 90% de Pure I.easing Argentina, subsidiaria fundada el 8 de octubre de
2008 en Buenos Aires Argentina.

El 7 de diciembre de 2011, Pure Leasing realizé la adquisicién del 99.99% de las
acciones de Servicios Directivos actinver, S. A. de C. V., la cual hasta noviembre de
2011 era subsidiraria de Corporacién Actinver.

Servicios Directivos Actinver, S. A. de C. V. (Servicios Directivos): Es una sociedad
mexicana constituida el 25 de enero de 2010, de conformidad con las leyes mexicanas y
tiene por objeto la prestacion de los servicios de asesoria, administracién, prestacién y
contratacion de servicios profisionales a las compaiiias filiales del Grupo Financiero.

Actinver Consultoria, S. A. de C. V. (Actinver Consultoria): Es una sociedad
mexicana constituida el 12 dc abril de 2010, de conformidad con las leyes mexicanas.
Su actividad principal es la promocion de todo tipo de seguros.

Servicios Actinver, S. A. de C. V. (Servicios Actinver): Es una sociedad mexicana
constituida de conformidad con las leyes mexicanas, y tiene por objeto la prestacion de
servicios de asesoria, adrainistracidn, prestacién y contratacion de servicios
profesionales a las compafiias filiales de Grupo Financiero.

(Contintia)
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Servicios Alterna, S. A. de C. V. (Servicios Alterna): Es una sociedad mexicana
constituida conforme a las leyes mexicanas, y tiene por objeto la prestacién de los
servicios de asesorfa, administracién, prestacién y contratacién de servicios
profesionales a las compafiias filiales de Grupo Financiero.

Servicios Financieros Actinver, S. de R. L. de C. V. (Servicios Financieros):
Constituida de conformidad con las leyes de la republica mexicana, cuya actividad
principal es prestar y recibir todo tipo de asesoria, supervision y consultoria financiera,
econdmica, contable, legal y inercantil, asi como cualquier tipo de servicios técnico y
profesionales relacionados cor su objeto social.

Actinver tracs, S. de R. L. de C. V. (Actinver tracs) (antes Evercore Servicios,
S. de R. L. de C. V.): Constituida conforme a las leyes de la repiiblica mexicana, cuyo
objeto social es prestar y recibir todo tipo de asesoria, supervisidn y consultoria
financiera, contable, legal y nercantil. Actinver tracs fue adquirida por Corporacién
Actinver el 10 de enero de 2012.

Actinver Holdings, Inc. (Actinver Holdings): Es una sociedad constituida en el
Estado de Delaware, Estados Unidos de América; su administracion y operacion estin
ubicadas en Texas y la actividad de ventas es dirigida primordialmente en México.
Actinver Holdings es controladora de las siguientes compafiias:

Actinver Securities, Inc. Constituida en el estado de Delaware de los Estados Unidos
de América, cuya actividad principal es fungir como casa de bolsa y servir de vehiculo
para realizar operaciones de¢ Banca de Inversidn, registrada en la Comision de
Intercambio de Valores (“SEC”, por sus siglas en inglés).

Actinver Wealth Management, Inc. Constituida en los Estados Unidos de América,
cuya principal actividad es brindar asesoria sobre inversiones a sus clientes.

Actinver Insurance Services, Inc. Constituida en los Estados Unidos de América,
cuya principal actividad es proveer a los clientes servicios de administracion de riesgos
y seguros, asi como de consultoria y asesoria sobre seguros en el mercado
estadounidense, mexicano y de latinoamérica.

(Continua)
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Durante el ejercicio 2012 y 2011, Corporacidén Actinver no tuvo empleados, por lo que no
estuvo sujeto a obligaciones laborales. Los servicios administrativos: que requiere le son
proporcionados por una compafiia subsidiaria, a cambio de un honorario. ‘

Operaciones sobresalientes-
2012
El 14 de mayo de 2012, el Banco y American Express Bank, S.A., Institucién de Banca

Muiiltiple (American Express) convinieron la cesién de ciertas operaciones activas y pasivas, a
favor del Banco, que comprendié los siguientes saldos a dicha fecha:

Operaciones activas (pasivas) Activo (pasivo)
Disponibilidades § 6,036
Depositos de a la vista (1,197)
Depésitos a plazo (3,423)
Pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento (1,416)
Valores de sociedades de inversién 3,890
Distribucién de valores de sociedadss de inversién (3.890)
Monto contable neto $ -

La cesién de operaciones pasivas requirié que American Express obtuviera la autorizacion
previa de la contraparte, y por dichos montos el Banco se obligd a pagar un costo financiero o
comision de referencia de clientcs, equivalente al 3% sobre aquella captacién que se
mantenga hasta el 14 de junio de 12013. Al 31 de diciembre de 2012, se han cumplido los
pagos de mayo (60%), septiembre (20%) y diciembre (15%), que ascienden a $278.

Ademas, el 14 de mayo de 2012, el Banco adquiri6 de American Express cartera de consumo
revolvente con garantia prendaria 2 su valor contable por un monto de $113, que al 31 de
diciembre de 2012 no presenta saldos vencidos.

(Continta).
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2011

Fu&io’n de Actinver Financial, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Sociedades de
Inyersion (Actinver Financial)

En Asamblea General Extraordinaria y Ordinaria de accionistas del 27 de mayo de 2011, se
aprobo la fusién de Actinver Financial, como sociedad fusionante con Actinver Lloyd, S. A.
Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién (Actinver Lloyd) como sociedad fusionada,”
surtiendo efectos la fusion el 7 de julio de 2011. El acuerdo de fusién queds inscrito el 8 de
julio de 2011, en el Registro Piiblico de la Propiedad y de Comercio. En esa misma
Asamblea se aprob6 el cambio de razén social de Actinver Financial, por la de la Operadora.

Adquisicion de Pure Leasing

Con fecha 30 de abril de 2011, se aprobé la adquisicién del 51% de las acciones de Pure
Leasing a un valor de $221 por parte de Corporacién Actinver, surtiendo efectos legales el 5
de mayo de 2011, fecha en que Corporacién Actinver adquirié los activos y asumid los
pasivos de Pure Leasing. Esta adjuisicién se reconocid bajo el método de compra y para
tales efectos se determinaron los valores razonables de los activos netos adquiridos,
considerando las reglas de valuacién establecidas en la Norma de Informacién Financiera B-7
“Adquisiciones de negocios”. Con fecha 26 de abril de 2012 y 17 de mayo de 2012,
Corporacién Actinver adquirié el 10% y. 8%, respectivamente, del capital social de Pure

- Leasing, por lo que al 31 de dicienbre de 2012 la participacién de Corporacién Actinver en

el capital social de Pure Leasing asciende al 69%.

Autorizacién, bases de presentacién y principales politicas contables-

El 26 de febrero de 2013, Héctor Madero Rivero (Director General), Fernando Cisneros
Matusita (Director Ejecutivo de Administracién), Armando Robles Garrido (Director de
Auditoria Interna) y Luis David Bucio Valdez (Subdirector de contabilidad), autorizaron la
emisién de los estados financieros consolidados dictaminados adjuntos y sus notas.

(Contintia)
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Los accionistas tienen facultades para modificar los estados financieros después de su
emision. Los estados financieros consolidados de 2012 adjuntos, se someterdn a la
aprobaci6n de la proxima Asamblea de Accionistas. '

El 16 de marzo de 2011, la Comisién Bancaria emitié la “Resolucién que modifica las
disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes
del mercado de valores”, la cual establece que aquellas emisoras de valores que a través de
sus subsidiarias realicen preponderantemente actividades financieras sujetas a la supervisién
de las autoridades mexicanas, estan obligadas a elaborar y dictaminar sus estados financieros
bajo las mismas bases que las refericlas subsidiarias, a fin de que la informacién financiera de
ambas sea comparable. Lo anterior se determina cuando dichas actividades representan més
del 70% de los activos, pasivos o ingresos totales consolidados al cierre del ejercicio anterior.
En consecuencia al representar ¢l Grupo Financiero el 92% y 90% de los activos
consolidados y €l 93% y 92% de ingresos consolidados al y por los afios terminados el 31 de
diciembre 'de 2012 y 2011, respectivamente, los estados financieros consolidados que se
acompafian, estan elaborados confcrme a los criterios de contabilidad para las sociedades
controladoras de grupos financieros en México establecidos por la Comisién Bancaria.

Los criterios de contabilidad sefizlan que a falta de criterio contable especifico de la
Comisién Bancaria para las sociedades controladoras de grupos financieros, o en un contexto
mas amplio de las Normas de Irformacién Financiera (NIF), emitidas por el Consejo
Mexicano de Normas de Informacion Financiera, A.C. (CINIF), se observaré el proceso de
supletoriedad establecido en la NIF A-8 y s6lo en caso de que las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) a que se refiere la NIF A-8, no den solucién al reconocimiento
contable, se podra optar por aplicar una norma supletoria que pertenezca a cualquier otro
esquema normativo, siempre que cumpla con todos los requisitos sefialados en la mencionada
NIF, debiéndose aplicar la supletoriedad en el siguiente orden: los principios de contabilidad
generalmente aceptados en los Estados Unidos de Norteamérica (US GAAP) y cualquier
norma de contabilidad que forme parte de un conjunto de normas formal y reconocido,
siempre y cuando cumpla con los rejuisitos del criterio A-4 de la Comisién Bancaria.

La preparacion de los estados financieros consolidados requiere que la administracion efectie
estimaciones y suposiciones que afectan los importes registrados de activos y pasivos, y la
revelacion de activos y pasivos cortingentes a la fecha de los estados financieros, asi como
los importes registrados de ingrescs y gastos durante el ejercicio. Los rubros importantes
sujetos a estas estimaciones y suposiciones incluyen valuaciones de instrumentos financieros,
reportos, derivados, estimaciones pireventivas para riesgos crediticios obligaciones laborales e
impuestos diferidos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones y

suposiciones.
(Continta)
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Los estados financieros de las subsidiarias han sido convertidos en moneda de registro,
previo a su consolidacion, a los criterios contables establecidos por la Comisién Bancaria
para presentarse de acuerdo a estos criterios.

Los estados financieros consolidados antes mencionados se presentan en moneda de informe
peso mexicano, que es igual a la moneda de registro y a su moneda funcional.

Para propositos de revelacion en las notas a los estados financieros consolidados, cuando se
hace referencia a pesos o “3”, se trata de millones de pesos mexicanos excepto cuando se
indique diferente, y cuando se hace referencia a “USD” o ddlares, se trata de millones délares
de los Estados Unidos de América.

Los estados financieros consolidados de Corporacién Actinver adjuntos reconocen los activos
y pasivos provenientes de operacicnes de compraventa de divisas, inversiones en valores,
reportos, préstamo de valores e instrumentos financieros derivados en la fecha en que la
operacion es concertada, independieatemente de su fecha de liquidacion.

Las politicas contables significatives aplicadas en la preparacién de los estados financieros
consolidados se mencionan a continiiacion:

(a) Bases de consolidacion-

Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos y resultados de
Corporacion Actinver v de todas sus subsidiarias. Los saldos y transacciones
importantes entre ellas se han :zliminado en la consolidacién.

En aquellos casos en que las subsidiarias y asociadas no registran sus operaciones de
acuerdo con los criterios de contabilidad establecidos por la Comisién Bancaria, se
hicieron las homologaciones pids importantes con el fin de uniformar la informacién.

Durante el ejercicio 2012, Corporacion Actinver realizé una revisién de las politicas
contables de su subsidiaria Pure Leasing. Los efectos contables derivados de dicha

revisién no son materiales en cl contexto de los estados financieros adjuntos.

Los estados financieros consolidados de 2011, incluyen ciertas reclasificaciones para
conformarlos con la presentacién de los de 2012.

(Continta)
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Reconocimiento de los efecto: de la inflacion-

Los estados financieros adjuntos incluyen el reconocimiento de los efectos de la inflacion
en la informacion financiera hasta el 31 de diciembre de 2007, fecha en que conforme a
la NIF B-10 “Efectos de la inflacién” se considera terminé un entorno econémico
inflacionario (inflacién acumulada mayor al 26% en el ultimo periodo de tres afios) e
inici6é un entorno econémico ao inflacionario, medido mediante factores derivados del
valor de la Unidad de Inversién (UDI), que es una unidad de cuenta cuyo valor es
determinado por el Banco Ceriral en funcion de la inflacién. El porcentaje de inflacion
acumulada de los tGltimos tres ejercicios y los valores de la UDI al cierre de cada afio
indicado se muestran a continvacion:

Inflacién acumulada

Afio UDI al 31 de diciembre del trienio

2012 - $ 4.874624 12.31%

2011 4.691316 12.12%

2010 4.526308 15.09%
Disponibilidades-

Este rubro se compone de efectivo, metales precios amonedados, saldos bancarios en
moneda nacional y dolares, operaciones de compra-venta de divisas a 24 y 48 horas,
préstamos bancarios con vercimientos iguales o menores a tres dias (operaciones de
“Call Money”) y depositos en el Banco.Central, los cuales incluyen los depésitos de
regulacién monetaria que sl Banco estd obligado a mantener conforme a las
disposiciones que para tal efccto emita el Banco Central, con el propésito de regular la
liquidez en el mercado de dinero; dichos depdsitos carecen de plazo y devengan
intereses a la tasa promedio de la captacion bancaria y se reconocen como
disponibilidades restringidas.

Las disponibilidades se reconocen a su valor nominal, excepto por los metales
amonedados que se vallan a su valor razonable al cierre del ejercicio, y las
disponibilidades en moneda extranjera y compromisos de compra y venta de divisas
que se valuan al tipo de cambio publicado por el Banco Central.

(Contina)
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Las divisas adquiridas en operaciones de compra-venta a 24 y 48 horas, se reconocen
como una disponibilidad restringida (divisas a recibir), en tanto que las divisas
vendidas se registran como una salida de disponibilidades (divisas a entregar). Los
derechos u obligaciones originadas por las ventas y compras de divisas a 24 y48 horas,
se registran en el rubro de “Cuentas por cobrar, neto” y “Acreedores por liquidacion de
operaciones”, respectivamente.

Cuentas de margen-

Corresponde al margen inicia. y a las aportaciones o retiros posteriores generalmente
en efectivo, valores u otros activos altamente liquidos destinados a procurar el
cumplimiento de las obligaciones correspondientes a operaciones de derivados en
mercados o bolsas reconocidos.

Inversiones en valores-

Comprende acciones, valores gubernamentales y papel bancario y otros valores de
deuda, cotizados y no cotizados, que se clasifican utilizando las categorias que se
muestran a continuacidn, atendiendo a la intencién y capacidad de la administracién

sobre su tenencia.
Titulos para negociar-

Aquellos que se tienen para su operacién en el mercado. Los titulos de deuda y
accionarios se registran inicial 'y subsecuentemente a su valor razonable, proporcionado
por un proveedor de precios independiente. Los efectos de valuacién se reconocen en
los resultados del gjercicio en el rubro de “Resultado por valuacion a valor razonable”;
cuando los titulos son enajenados, el diferencial entre el precio de compra y el de venta
determina el resultado por cornpra-venta, debiendo cancelar el resultado por valuacion
que haya sido previamente reconocido en los resultados del ejercicio.

Los intereses devengados de los titulos de deuda se reconocen en los resultados del
gjercicio en el rubro de “Ingresos por intereses”, en tanto que los dividendos de
instrumentos de patrimonio aeto se reconocen en el momento en que se genera el
derecho a recibir el pago de los mismos en el mismo rubro. Los efectos de valuacién se
reconocen en los resultados del ejercicio dentro del rubro “Resultado por

intermediacion, neto”.

(Continua)
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Titulos disponibles para la verta-

Aquellos no clasificados comc titulos para negociar, pero que no se tiene la intencién o
capacidad para mantenerlos hasta su vencimiento. Se registran y valtan de igual
manera que los titulos para negociar, reconociendo su efecto de valuacién en el capital
contable en el rubro de “Resultado por valuacién de titulos disponibles para la venta”,
neto de impuesto diferido, el cual se cancela para reconocer en resultados la diferencia
entre el valor neto de realizacidn y el costo de adquisicién al momento de la venta. Los
intereses devengados se reconocen conforme al método de interés efectivo en el rubro
de “Ingresos por intereses”. ‘

Titulos conservados al vencimiento-

Son aquellos titulos de deuda con pagos fijos o determinables y con vencimiento fijo,
adquiridos con la intencién y capacidad de la administracion para mantenerlos a su
vencimiento. Los titulos se registran inicialmente a su valor razonable y se valtan
posteriormente a costo amortizado, lo que implica que los intereses se reconocen en
resultados conforme se devengan y una vez que se enajenan los titulos se reconoce el
resultado por compra-venta per la diferencia entre el valor neto de realizacién y el valor
en libros de los titulos en el rubro de “Resultado por intermediacién, neto” del estado
consolidado de resultados.

Deterioro del valor de un titulo-

Cuando se tiene evidencia objetiva de que un titulo disponible para la venta o
conservado a vencimiento presenta un deterioro, el valor en libros del titulo se modifica
y €l monto de la pérdida se yeconoce en los resultados del ejercicio dentro del rubro
“Resultado por intermediacion, neto”.

Si, en un periodo posterior, el valor razonable del titulo se incrementa, la pérdida por
deterioro debera revertirse en los resultados del ejercicio.

Operaciones fecha valor-

Por las operaciones en las que no se pacte la liquidacién inmediata o fecha valor mismo
dia, en la fecha de concertacion se debera registrar en cuentas liquidadoras el derecho
y/o la obligacién en los rubros de “Cuentas por cobrar, neto” y/o “Acreedores diversos
y otras cuentas por pagar”, respectivamente, en tanto no se efectiie la liquidacion de las

mismas.
(Contintia)
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Transferencia entre categorias-

Las ventas de titulos conservados a vencimiento deberdn informarse a la Comisién
Bancaria. Asimismo, se podrén reclasificar de las categorias de “Titulos para negociar”
y “Titulos disponibles para la venta” hacia la categoria “Titulos conservados a
vencimiento”, o de “Titulos para negociar” hacia “Titulos disponibles para la venta”,
siempre y cuando se cuente con autorizacién expresa de la Comisién Bancaria.
Adicionalmente, se pueden reclasificar de la categoria de “Titulos conservados al
vencimiento” a “Titulos disponibles para la venta” siempre y cuando no se tenga
intencion o capacidad de mantznerlos al vencimiento.

Operaciones de reporto-

En la fecha de contratacién de la operacidn de reporto, Corporacién Actinver actuando
como reportado reconoce la ertrada del efectivo o bien una cuenta liquidadora deudora,
asi como una cuenta por pag:r; mientras que actuando como reportadora reconoce la
salida de disponibilidades o bizn una cuenta liquidadora acreedora, asi como una cuenta
por cobrar. Tanto la cuenta por cobrar como la cuenta por pagar son medidas
inicialmente al precio pactado, lo cual representa la obligacién de restituir o el derecho
a recuperar el efectivo, respectivamente.

Durante la vigencia del repor:o la cuenta por cobrar y por pagar se valian a su costo
amortizado, mediante el recoaocimiento del interés por reporto en los resultados del
ejercicio conforme se devengue, de acuerdo al método de interés efectivo; dicho interés
se reconoce dentro del rubrc de “Ingresos por intereses” o “Gastos por intereses”,
segiin corresponda. La cucnta por cobrar y por pagar, asi como los intereses
devengados se presentan en el rubro de “Deudores por reporto” y “Acreedores por
reporto”, respectivamente.

Corporacién Actinver actuardo como reportador reconoce el colateral recibido en
cuentas de orden siguiendo para su valuacidén los lineamientos del criterio B-9
“Custodia y Administracién de Bienes”, en tanto actuando como reportado se
reclasifica el activo financiero en el balance general consolidado, presentandolo como
restringido. En caso de que Corporacién Actinver, actie como reportador y venda el
colateral o lo otorgue en garaatia, reconoce los recursos procedentes de la transaccion,
asi como una cuenta por pager por la obligacion de restituir el colateral a la reportada,
la cual se valda, para el caso de venta a su valor razonable o, en caso de que sea dado
en garantia en otra operacién Je reporto, a su costo amortizado. Dicha cuenta por pagar
se compensa con la cuenta por cobrar que es reconocida cuando Corporacién Actinver
actGa como reportado y, se presenta el saldo deudor o acreedor en el rubro de
“Deudores por reporto” o en el rubro de “Colaterales vendidos o dados en garantia”,

segin corresponda.
(Continua)
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Préstamo de valores-

En las operaciones en que Corporacion Actinver transfiere valores al prestatario
recibiendo como colateral activos financieros, reconoce el valor objeto del préstamo
transferido como restringido, mientras que los activos financieros recibidos como
colateral (incluyendo el efectivo administrado en fideicomiso), se reconocen en cuentas
de orden. En tanto Corporacién Actinver reciba valores del prestamista, registra el
valor objeto del préstamo recibido en cuentas de orden; mientras que los activos
financieros entregados como colateral se reconocen como restringidos (incluyendo el
efectivo administrado en fideicomiso). En ambos casos los activos financieros
recibidos o entregados como colateral, se registran siguiendo las normas de valuacién,
presentacién y revelacién de conformidad con el criterio de contabilidad que
corresponda, mientras que los valores registrados en cuentas de orden se valtan
conforme a las normas relativas a las operaciones en custodia. El importe del premio
devengado se reconoce en los resultados del ejercicio a través del método de interes
efectivo durante la vigencia ce la operaci6én contra una cuenta por cobrar 0 por pagar
segun corresponda. '

Instrumentos financieros derivados-

Corporacién Actinver efectiia operaciones con instrumentos financieros derivados con
fines de negociacion las cuales se reconocen a valor razonable. El efecto por valuacion
de los instrumentos financie-os con fines de negociacién se presenta en el balance
general consolidado y el estado consolidado de resultados dentro de los rubros
“Derivados” y “Resultado por intermediacion, neto”, respectivamente.

Futuros - Tanto para el comprador como el vendedor del contrato, el valor razonable
del futuro corresponde a aquél determinado con base en las cotizaciones del mercado o
bolsa reconocidos.

Contratos adelantados - El valor razonable del contrato corresponde al valor razonable
de los derechos u obligaciones del mismo.

Swaps - El valor razonable de un swap corresponde al monto neto entre los derechos y
obligaciones del contrato (va'or presente de los flujos a recibir menos valor presente de
los flujos a entregar), los cuales se registraran inicialmente a su valor razonable.
Subsecuentemente, la valuacién a valor razonable del contrato se realizard de acuerdo
con las condiciones establecidas en el mismo.

(Contintia)
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Opciones - El valor razonable de una opcién corresponde generalmente a la prima

pagada o cobrada en la operazion. Esta se valuard posteriormente de acuerdo con el
valor razonable de dicho contrato.

Compensacion de cuentas ligitidadoras-

Los montos por cobrar o por pagar provenientes de inversiones en valores, operaciones
de reporto, préstamos de va.ores y/o de operaciones con instrumentos financieros
derivados que lleguen a su vencimiento y que a la fecha no hayan sido liquidados, se
registran en cuentas liquidadoras dentro de los rubros de “Otras cuentas por cobrar,
neto” y “Acreedores por liquiclacién de operaciones”, asi como los montos por cobrar o
por pagar que resulten de operaciones de compraventa de divisas en las que no se pacte -
liquidacién inmediata o en las de fecha valor mismo dia.

Los saldos deudores y acreedcres de las cuentas liquidadoras resultantes de operaciones
de compraventa de divisas, inversiones en valores, reportos, préstamo de valores y
derivados se compensan sicmpre y cuando se tenga el derecho contractual de
compensar las cantidades registradas y, al mismo tiempo, se tenga la intencién de
liquidarlas sobre una base neta o bien realizar el activo y liquidar el pasivo
simultaneamente. También se compensan los activos y pasivos en operaciones que son
de la misma naturaleza o surgen del mismo contrato, siempre y cuando tengan el
mismo plazo de vencimiento v se liquiden simultaneamente.

Cartera de crédito-

Representa el saldo de la disposicién total o parcial de las lineas de crédito otorgadas a
los acreditados més los interzses devengados no cobrados. Las lineas de crédito no
dispuestas se registran en cuentas de orden, en el rubro de “Compromisos crediticios”.

Cartera de arrendamiento cavitalizable-

Pure Leasing registra como cuenta por cobrar el importe total de los contratos de
arrendamiento otorgados en los casos en los que contablemente se consideran
arrendamientos capitalizables, La diferencia entre el valor del contrato de
arrendamiento (capital mas residual) y el valor pagado por la adquisicién de los bienes
arrendados, se registra como intereses por devengar en la cuenta de carga financiera por
devengar. Dicha cuenta, se presenta en los estados financieros consolidados
disminuyendo la cartera de arrendamiento financiero.

(Continta)
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Los intereses se reconocen en resultados conforme se devengan, a las tasas de interés
previamente pactadas.

Créditos e intereses vencidos-

Los saldos insolutos de los créditos e intereses se clasifican como vencidos de acuerdo
con los criterios que se muestran a continuacidn:

Créditos comerciales con amortizacion Unica de capital e intereses - Cuando presentan
30 o mas dias naturales desde ‘a fecha en que ocurra €l vencimiento.

Créditos comerciales con amortizacion unica de capital y pagos periddicos de intereses
- Cuando los intereses presentan un periodo de 90 o més dias de vencido, o el principal
30 o mas dias vencido.

Créditos comerciales cuya amortizacion de principal e intereses fue pactada en pagos
periddicos parciales - Cuandc la amortizacidén de capital e intereses no hubieran sido
cobradas y presentan 90 o mé: dias de vencidos.

Créditos revolventes al consumo con garantia prendaria - Se consideran vencidos
cuando la amortizacién mensual no cobrada presenta 90 dias de vencido.

Sobregiros de cuentas de cheques con lineas de crédito y créditos cuando se tenga
conocimiento de que el acreditado es declarado en concurso mercantil.

Cuando un crédito es traspasado a cartera vencida, se suspende la acumulacion de
intereses devengados y se lleva el control de los mismos en cuentas de orden; asimismo
un crédito se clasifica como vancido cuando se tenga conocimiento de que el acreditado
es declarado en concurso mercantil. Cuando dichos créditos son reclasificados a
cartera vigente, los intereses registrados en cuentas de orden, se reconocen en los
resultados del gjercicio.

(Contintia)
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Costos y gastos por el btorgan:iento de cartera de crédito-

Los costos y gastos reconocidos por el otorgamiento de crédito derivados
principalmente por la evaluacin crediticia del deudor, evaluacién y reconocimiento de
las garantias, negociaciones del crédito, preparacion y proceso de la documentacion del
credito, cierre de la transaccién, incluyendo la proporcién de la compensacién a
empleados directamente relacionada en el desarrollo de esas actividades, los cuales se
amortizan bajo el método de I'nea recta en los resultados del ejercicio dentro del rubro
de “Ingresos por intereses” durante la vida del crédito. Los plazos promedio
ponderados son de 1.31 afios para cartera de consumo y 1.93 afios para cartera
comercial.

Los traspasos de cartera vencica a vigente se realizan cuando los acreditados liquidan la
totalidad de sus pagos vencidos (principal e intereses, entre otros) o que siendo créditos
vencidos reestructurados o renovados cumplen con el pago sostenido del crédito (tres
amortizaciones consecutivas). Cuando dichos créditos son reclasificados a cartera
vigente, los intereses registrados en cuentas de orden, se reconocen en los resultados
del ejercicio.

Estimacidn preventiva para riesgos crediticios-

La estimacion preventiva pars riesgos crediticios, considera los préstamos incluidos en
su cartera de créditos y los compromisos irrevocables para conceder préstamos. La
estimacién preventiva para riesgos crediticios se establece como se describe a
continuacion:

Cartera evaluada - La cartera crediticia se califica conforme a las reglas emitidas por la
SHCP y la metodologia establecida por la Comision Bancaria. La metodologia
distingue la calificacién del acreditado y con base a ésta determina la reserva. La
calificacion de cartera comercial con saldos menores a 4,000,000 de UDIS, se realiza
con base en las “Disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones de
crédito” (las “Disposiciones”) emitidas por la Comisién Bancaria, especificamente
utilizando la metodologia estindar.

(Continta)
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La estimacidn preventiva se crea conforme el grado de riesgo asignado al crédito, como
se muestra a continuacion: '

Rangos de porcentaje

Grado de riesgo de estimacion preventiva
A - Minimo 0.50 - 0.99
B - Bajo 1.00 - 19.99
C - Medio 20.00 - 59.99
D - Alto 60.00 — 89.99
E - Irrecuperable 90.00 - 100.0

Las “Disposiciones” establecen reglas. para la constitucion de provisiones que
reconozcan las potenciales perdidas de la cartera crediticia y del valor por el transcurso

- del tiempo de los bienes adjudicados o recibidos como dacidon en pago. Las

estimaciones realizadas, se clasifican conforme a lo que se menciona a continuacién:

Reservas generales — De acuerdo con las “Disposiciones”, se consideran reservas
generales las estimaciones que resulten del grado de riesgo A y adicionalmente las de

- grado de riesgo B-1 de la cartzra crediticia de consumo revolvente.

Reservas especificas- Se consideran todas las estimaciones, a excepcidn de las reservas
generales.

En el caso de cuentas por arrendamiento operativo capitalizable y créditos
estructurados, la estimacion se calcula con base en una proporcién total de los ingresos
futuros esperados, manteniendo como minimo un porcentaje de al menos dos por ciento
de la cartera total. Adicionalmente al cierre del ejercicio la cartera vencida y en litigio
se evaltia para determinar la reserva requerida, con base en su probabilidad de

recuperacidn.

Cartera exceptuada — Consiste principalmente de créditos otorgados al Instituto de -
Proteccién al Ahorro Bancario (IPAB), que no se califican.

Cartera emproblemada— Créditos comerciales con una alta probabilidad de que no se
podran recuperar en su totalidad. Tanto la cartera vigente como la vencida son
susceptibles de identificarsc como cartera emproblemada. Corporacién Actinver
considera “cartera emproblemada” a aquellos créditos comerciales calificados con
grado de riesgo D y E.

(Continta)
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A partir de 2011 se implementé un plan de pensiones de contribucién definida para
todo el personal, que se reconoce en los resultados del periodo conforme se devenga, en
el cual el empleado se obliga 2 aportar el 2% de su sueldo bruto mensual y el Banco y
la Casa de Bolsa se obligan a aportar el 75% de la aportacion realizada por el
empleado. Las aportaciones se depositan en un fideicomiso creado para esos efectos.
Las aportaciones realizadas por el empleado podrén ser entregadas al empleado en caso
de retiro a partir de los cinco afios de antigiiedad en un 20% incrementandose un 10%
para cada afio, hasta llegar a 12 afios de antigiiedad con derecho a un 100% de las
aportaciones. ‘

Efecto acumulado por conversion-

Representa la diferencia que resulta de convertir a las operaciones extranjeras, de su
moneda funcional a la moneda de informe.

Utilidad integral-

El resultado integral que se presenta en el estado consolidado de variaciones en el
capital contable, representa el resultado de la actividad total durante el afio y se integra
por el resultado neto, el efecto acumulado por conversién de subsidiarias y los efectos
por valuacion de las inversionzs en titulos disponibles para la venta.

Obligaciones opcionalmente -onvertibles en acciones-

Los titulos de crédito emitidos por Corporacién Actinver incluyen instrumentos
financieros relativos a obligaciones convertibles en acciones a opcién del tenedor, las
cuales se clasifican desde su reconocimiento inicial con un componente de pasivo
reconocido inicialmente al valor razonable de un pasivo similar que no tenga una
opci6n de conversion de patrimonio y un componente de patrimonio reconocido por la
diferencia entre el valor razonable del instrumento financiero compuesto como un todo,
y el valor razonable del pasivo. Los costos de transaccién directamente atribuibles son
asignados al pasivo y a los componentes de patrimonio en proporcién a sus valores
iniciales en libros. El componente de capital de los instrumentos financieros
compuestos no se revaltia después del reconocimiento inicial.

Reconocimiento de ingresos-

Los intereses generados por cartera de crédito se reconocen en resultados conforme se
devengan. Cuando un crédito es traspasado a cartera vencida, se suspende la
acumulacion de intereses devengados, los cuales se reconocen en resultados hasta que
se cobran. Los intereses generados por los préstamos otorgados, incluyendo los
interbancarios pactados a un plazo menor o igual a tres dias habiles, se reconocen en

resultados conforme se devengan.
(Continta)
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Los intereses y comisiones cobradas por anticipado se registran como un ingreso
diferido dentro del rubro de “Créditos diferidos y cobros anticipados” y se aplican a
resultados conforme se deven;zan.

Las comisiones cobradas por el otorgamiento inicial de créditos se registran como un
crédito diferido, el cual se ainortiza contra los resultados del ejercicio en el rubro de
“Ingresos por intereses” bajo el método de linea recta durante la vida del crédito. Las
demés comisiones se reconoccen en el momento en que se generan en el rubro de
comisiones y tarifas cobradas en el estado consolidado de resultados. Los costos y
gastos asociados con el otorgamiento de créditos se reconocen como un cargo diferido
y se amortizan durante el mismo periodo en que se reconocen los ingresos por
comisiones cobradas por el otorgamiento de esos créditos.

Los intereses generados por operaciones de reporto se reconocen conforme se
devengan. '

Las comisiones ganadas por operaciones fiduciarias se reconocen en resultados
conforme se devengan en el rubro de “Comisiones y tarifas cobradas”, y se suspende la
acumulacién de dichos ingresos devengados, en el momento en que el adeudo por éstos
presente 90 o mds dias naturales de incumplimiento de pago. En caso de que dichos
ingresos devengados sean ccbrados, se reconocen directamente en los resultados del
gjercicio. ’

Las comisiones por intermediacién financiera (colocacion de papel o acciones), por
operaciones con sociedades e inversién y los ingresos derivados de los servicios de
custodia o administracién ce bienes, se reconocen en los resultados conforme se
devengan en el rubro de “Cornisiones y tarifas cobradas”.

Los intereses por arrendamiento capitalizable se aplican a resultados conforme se
devengan a las tasas de intercs pactadas. Los ingresos por arrendamiento operativo son
reconocidos en resultados a t-avés del método linea recta durante la vida del contrato de

arrendamiento.
Transacciones en moneda extranjera y operaciones extranjeras-

Transacciones en moneda ex'ranjera

Los registros contables estdn en pesos y en monedas extranjeras, las que para efectos de
presentacién de los estados financieros, en el caso de divisas distintas al ddlar se valtan
de la moneda respectiva a dolares y después a moneda nacional, conforme lo establece
la Comisién Bancaria. Para la conversidn de los délares a moneda nacional se utiliza el
tipo de cambio para solvantar obligaciones denominadas en moneda extranjera
determinado por el Banco Central. Las ganancias y pérdidas en cambios se registran en

los resultados del ejercicio.
(Contintia)
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Operaciones por cuenta de terceros-

Las operaciones de inversiones en valores que realiza Corporacién Actinver por cuenta
de terceros se reconocen y valian a su valor razonable. Las operaciones de reporto que
realiza Corporacién Actinver por cuenta de terceros, se reconocen y valdan los
colaterales asociados a dichas operaciones, asi como el premio con base en devengado.

Utilidad por accién-

Representa el resultado de dividir el resultado neto del afio entre las acciones en
circulacion al cierre del ejercicio. Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y
2011, la utilidad por accion es de $.49 y $.45 pesos, respectivamente.

Aportaciones al Instituto parc: la Proteccién al Ahorro Bancario (IPAB)-

La Ley de Proteccion al Ahoiro Bancario, entre otros preceptos, establece la creacién
del IPAB que pretende un sistema de proteccién al ahorro bancario a favor de las
personas que realicen depésitos y regula los apoyos financieros que se otorguen a las
instituciones de banca multinle para el cumplimiento de este objetivo. El IPAB
garantiza los dep6sitos bancarios de los ahorradores hasta un maximo de 400,000 UDIS
($1.95 al 31 de diciembre de 2012). El Banco reconoce en resultados del ejercicio las
aportaciones obligatorias al IPAB.

Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen
cuando es probable que sus efzctos se materialicen y existan elementos razonables para
su cuantificacién. Si no existen estos elementos razonables, se incluye su revelacién en
forma cualitativa en las notas a los estados financieros. Los ingresos, utilidades o
activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza
practicamente absoluta de su realizacion.

Deterioro del valor de recuperacion de activos de larga duracion-

Corporacién Actinver evalia seriddicamente los valores actualizados de los activos de
larga duracién para determinar la existencia de indicios de que dichos valores exceden
su valor de recuperacién. El valor de recuperacién representa el monto de los ingresos

-netos potenciales que se espera razonablemente obtener como consecuencia de la

utilizacion o realizacion de dichos activos. Si se determina que los valores actualizados
son excesivos, Corporacién Actinver registra las estimaciones necesarias para
reducirlos a su valor de recuperacién. Cuando se tiene la intencién de vender los
activos, €stos se presentan ¢n los estados financieros a su valor actualizado o de
realizacidn, el menor.

(Continta)
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(ae) Informacion por segmentos-

Corporacion Actinver, de conformidad con los criterios emitidos por la Comisién
Bancaria, tiene identificados los siguientes segmentos operativos pard efectos de
revelacion de informacién por segmentos en los estados financieros: a) Administracién
de Sociedades de Inversion, t) Tesoreria y banca de inversién, c) Intermediacién, d)
Actividades crediticias y ccrporativas - corresponde a operaciones en las que
Corporacién Actinver actiia como intermediario financiero, €) Arrendamiento y f) Otras
actividades de servicios.

Cambios contables-

Las Mejoras a las NIF, que se mencionan a continuacién, emitidas por el Consejo Mexicano
de Normas de Informacién Financicra, A. C. (CINIF) entraron en vigor para los ejercicios
que iniciaron a partir del lo. de ensro de 2012, especificando, en cada caso, su aplicacién
prospectiva o retrospectiva.

° Boletin B-14 “Utilidad por accién”- Establece para aquellas entidades que entran
dentro del alcance del Boletin, la revelacion de la utilidad por accién diluida
independientemente de que se genere utilidad o pérdida por operaciones continuas. La
aplicacion de esta mejora es de: forma prospectiva.

. Boletin C-15 “Deterioro en el valor de los activos de larga duracién y su
disposicién”- Se elimina el requisito de “no estar en uso” para clasificar a un activo de
larga duracién como disponible para su venta. Se establece la no reversiéon de las
pérdidas por deterioro del crédito mercantil ya reconocidas y se establece la
presentacion de las pérdidas por deterioro y su reversion en el estado de resultados en
los renglones de costos y gastos en los que se reconoce la depreciacion o amortizacién
asociada con los correspondientes activos, salvo que se trate de inversién permanente
en asociadas. La aplicacién de esta mejora es de forma prospectiva en cuanto a los
cambios en valuacién, y retrospectiva en los cambios en presentacidn.

Las modificaciones anteriores no generaron cambios a los estados financieros consolidados
de Corporacién Actinver.

Cambios en criterios de contabilidad para instituciones de crédito emitidos por la Comision
Bancaria durante 2012

El 5 de julio de 2012, se public6 en el Diario Oficial de la Federaciéon (DOF) la resolucion
que modificé las “Disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones de crédito”
(las Disposiciones), en la cual se modificaron los criterios de contabilidad para las
instituciones de Crédito” y cuya entrada en vigor fue al dia siguiente de su publicacién.

(Continda)
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A continuacién se presentan las principales modificaciones a los criterios antes mencionados,
los cuales no generaron efectos irnportantes en los estados financieros consolidados de
Corporacién Actinver.

(a)

(®)

(c)

Criterio B-10 “Fideicomisos’-
° Se integra la definicidn de Patrimonio fideicomitido.

. Normas de reconocimicnto y valuacion.- Para el patrimonio fideicomitido de
aquellos fideicomisos que obtengan y mantengan la inscripcion de sus valores en
el Registro Nacional de Valores debera valuarse con base en las normas contables
que para tales efectos establezca la Comision Bancaria mediante disposiciones de
caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del

mercado de valores.

° Se especifica que las entidades deberan llevar un control especial por cada
contrato de fideicomiso, los saldos de las contabilidades especiales de cada
contrato de fideicomiso deberdn coincidir con los saldos de las cuentas de orden
en que la entidad reconczca el patrimonio fideicomitido.

. Se especifica que se podran volver a acumular, los ingresos por manejo de
fideicomisos, cuando el adeudo pendiente de pago sea liquidado en su totalidad.

Criterio C-5 “Consolidacion de Entidades de Propdsito Especifico (EPE) »-

De acuerdo a las nuevas disposiciones, la metodologia para la consolidacion de la EPE,
requiere que la entidad que ccnsolida se apegue a lo establecido en la NIF B-8 “Estados
financieros consolidados o combinados”, por lo que los estados financieros de la EPE a
consolidar deberdn prepararsz con base en los mismos criterios de contabilidad en la

entidad que consolida.
Criterio B-6 “Cartera de crédito”-

El 5 de octubre de 2011, se publico en el Diario Oficial de la Federacion la resolucion
que modifica las disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones de
crédito, en la cual se modificé el criterio contable B-6 “Cartera de crédito”, cuya
entrada en vigor fue a partir cel 1o. de marzo de 2012.

Entre otros cambios, se establecen los que se mencionan en la hoja siguiente.

(Continta)



)

28

CORPORACION ACTINVER, S. A. B.DE C. V.
Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estedos Financieros Consolidados

(Cifras en millones de pesos)

. Comisiones cobradas po- el otorgamiento del crédito: Se establece el diferimiento
de estas comisiones por renovaciones de créditos, bajo el método de linea recta
durante el nuevo plazo del crédito.

. Reestructuraciones y rsnovaciones: Se establecen nuevas condiciones para
considerar como vigentes los créditos que sean reestructurados o renovados y se
requieren revelaciones adicionales.

Mejoras a las NIF 2012-

En diciembre de 2011 el CINIF emitié el documento llamado “Mejoras a las NIF 2012”, que
contenia modificaciones puntuales a algunas NIF, vigentes a partir del 1o. de enero de 2012y
que no tuvieron ningun efecto importante en Corporacidon Actinver, los cuales se mencionan
a continuacion:

e NIF A-7 “Presentacion y revelacion”
¢ Boletin C-15 “Deterioro en el valor de los activos de larga duracién y su disposicion”.

Posicion en moneda extranjera-

La reglamentacion del Banco Ceniral establece normas y limites a los bancos y casas de
bolsa para mantener posiciones e1 monedas extranjeras larga o activa (corta o pasiva)
equivalentes a un maximo del 15% del capital basico del Banco calculado al tercer mes de
inmediato anterior, y 15% del capitel global de la Casa de Bolsa. Al 31 de diciembre de 2012
y 2011, la posicién méaxima pennitida asciende a 24.39 y 16.96 millones de dolares,
respectivamente. '

La posicién en monedas extranjeras al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se analiza como se
muestra a continuacion:

Moneda
Millones de délares nacional
2012 2011 2012 2011
Activos ‘ 124 53 $ 1,608 739
Pasivos ' (95) (49) (1.232)  (683)
Posicion larga (corta), neta 29 4 $ 376 56

(Contintia)
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El tipo de cambio en relacion con el dolar al 31 de diciembre de 2012 y 2011, fue de

'$12.9658 y $13.9476 pesos por ddlar, respectivamente. Al 4 de abril de 2013, fecha de

emision de los estados financieros el tipo de cambio fue de $12.3197, pesos por délar.
Disponibilidades-

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el rubro de disponibilidades se integra como se
menciona a continuacion:

2012 2011
Caja $ 143 106
Bancos: : :
Del pais . 59 93
Del extranjero 111 78
Depositos en Banco de México 2 -
Préstamos interbancarios con venciraiento
menor a 3 dias 100 143
Venta de divisas a 24-48 horas (182) (493)
Otras disponibilidades 3 1
Disponibilidades restringidas: :
Compra de divisas a 24 y 48 horas 21 317
$ 257 245

Al 31 de diciembre de 2012, los depdsitos en el Banco Central en moneda nacional,
corresponden a depdsitos de regulacion monetaria que carecen de plazo y devengan intereses
a la tasa promedio de la captacién bancaria.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los saldos de caja y bancos por moneda, se integran
como se muestra en la hoja siguiente.

(Contintia)
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Moneda original

Disponibilidad 2012
Caja y bancos 1
Caja y bancos 10
Caja y bancos 3
Caja y bancos -
Caja y bancos 1
Caja y bancos 86
Caja y bancos 3
Caja y bancos 19

2911 Moneda

2  Dolar Canadiense
9  Délar Americano

1 Euro
- Franco
- Libra
75 Pesos

1 Pesos Argentino
- Yen Japones

Tipo de cambio

2012

13.0310
12.9658
17.0889
14.1966
21.0681
1.0000
2.6375
0.1506

2011

13.6808 $
13.9476
18.0454
14.8743
21.6760
1.0000
3.2413
0.1808

2012

130

2011

27
126
18
22
75
9

277

Al 31 de diciembre de 2012, existen metales preciosos por $2, los cuales se registran en la
cuenta de otras disponibilidades, asimismo los tipos de cambio en metales preciosos
amonedados a la fecha antes mencionada son de 394.04 pesos para la onza troy plata,
21,920.63 pesos para la onza oro amonedado y 21,490.81 pesos para la onza oro.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los préstamos interbancarios con vencimiento menor a 3

dias, se analizan a continuacion:

Contraparte Afio
Banamex 2012
HSBC 2011

Plazo Tasa
3 dias 4.3%
3 dias 4.0%

Monto

§ 100

§ 143

(Continua)
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la valorizacién en moneda nacional de las compras y
ventas de divisas a ser liquidadas en 24 y 48 horas, se integra como se muestra a

continuacion:
‘ 2012 2011

Divisa Compras Ventas Compras Ventas
Délar $ 6 (108) 255 (370)
Euro 15 (56) 22 (43)
Délar canadiense - (16) 38 (78)
Libra esterlina - (2) - -
Yen japonés = - _2 (2)

$ 21 (182) 317 (493)

Inversiones en valores-

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las inversiones en valores se analizan como sigue:

Titulos para negociar sin restriccién:
Instrumentos de patrimonio neto $
Certificados bursétiles
Deuda gubernamental
Deuda bancaria

A la hoja siguiente $

2012 2011
954 806
217 322

2 21

86 6

1,259

1,155

(Continta)
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| 2012 2011
De la hoja anterior $ 1.259 1.155
Titulos para negociar restringidos ¢ dados en
garantia:

Deuda gubernamental* : 3,900 3,722

Deuda bancaria* 2,684 2,486

Otros titulos de deuda* ‘ 8,452 4,857
Instrumentos de patrimonio neto* 304 126

15,340 11,191

Total titulos para negociar 16,599 12,346

Titulos disponibles.para la venta:
Sin restriceidn;

Deuda gubernamental 964 51
Deuda bancaria 3,768 8
Otros titulos de deuda 2,010 370
6,742 429
Con restriccion o dados en garantia®:

Otros titulos de deuda ‘ 827 2,953
Deuda bancaria 2 1,510
Deuda gubernamental ' 307 123
Instrumentos de patrimonio net> 19 13
1,155 4,599

Total titulos disponibles para la venta 7,897 5.028
Total de inversiones en valores $ 24496 17,374

* Corresponde a titulos otorgados como colateral en operaciones de reporto actuando
Corporaciéon Actinver como rsportado (nota 7), los cuales inicamente se darian de baja
del balance general consolidado en casos de incumplimiento con las condiciones
establecidas en el contrato y Corporacién Actinver no pudiera reclamar el colateral.

(Continua)
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Durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre 2012 y 2011, Corporacién Actinver no
realiz6 ninguna transferencia de valores entre categorias.

Las tasas promedio ponderadas por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2012 y
2011, son de 5.2% y 6.72%, respectivamente y plazos de vencimiento promedio (no
auditados) de 3.2 afios y 3.6 afios, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Banco no mantenia dentro de su portafolio titulos
distintos a valores gubernamentales mexicanos de un mismo emisor superior al 5% de su
capital neto de $907 y $926, respect vamente.

Durante los gjercicios terminados e} 31 de diciembre de 2012 y 2011, Corporacién Actinver
no registr6 pérdidas por deterioro de titulos disponibles para la venta.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las inversiones en titulos de deuda distintas a titulos
gubernamentales, de un mismo emisor superior al 5% del capital global de la Casa de Bolsa,
se integran a continuacion:

Calificacién
Clave v Emisor Fitch S&p Moodys HR Importe

Al 31 de diciembre de 2012
PEMEX - Petréleos Mexicanos AAA (mex) - Aaamx HRAAA § 3,927
CFECB - Bank of America México S.A. AAA (mex) - Aaa.mx - 1,222
BINBUR - Banco Inbursa S.A. - mxAAA - HR AAA 1,198
GDFCB - The Bank of New York Mellon $.A.,

divisién fiduciaria AAA (mex) mxAAA - - 1,196
CFE - Comisién Federal de Electricidad AAA (mex) - Aaa.mx - 1,005
BANAMEX - Banco Nacional de México $.A. AAA (mex) mxAAA Aaamx - 782
CFEHCB - HSBC México S.A. AAA (mex) - Aaa.mx - 446
CEMEXCB - HSBC Meéxico S.A. - mxAAA - HR AAA 102
CFEGCB - Banco Nacional de Comercio

Exterior, S.N.C. AAA (mex) - Aaa.mx - 332
FEFA - Fondo Especial para Financiamjento

Agropecuario AAA (mex) mxAAA - - 296
FORD - Ford Credit de México S.A. de C.V. AA (mex) - Aa3.mx - 285
COMPART - Banco Compartamos S.A., AA (mex) mxAAA - - 278
ELEKTRA - Grupo Elektra, S.AB. de C.V. F2 (mex) - - HR1 234
INCARSO - Grupo Carso S.A.B.de C.V. AA (mex) - - HR AA+ 211
BAZTECA - Banco Azteca S.A. F1 (mex) - - HR A+ 202

(Continta)
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Clave y Emisor

Al 31 de diciembre de 2012
(continuacién)

VWLEASE - Volkswagen Leasing S.A. de
C.V.

DINEXCB - Banco Invex S.A.

BACOMER - BBVA Bancomer S.A.

NRF - NR Finance México S.A. de C.V

BINTER - Banco Interacciones S.A.

FINDEP - Financiera Independencia S.A.E. de
C.V.

HOLCIM - Holcim Capital México S.A. de
C.V.

Clave y Emisor
Al 31 de diciembre de 2011

PEMEX - Petrdleos Mexicanos

CFECB - Bank of America México S.A.

GDFCB - The Bank of New York Mellon &.A.,
division fiduciaria

BSANT - Banco Santander México S.A.

BINBUR - Banco Inbursa S.A.

BANAMEX - Banco Nacional de México &.A.

CFEGCB - Banco Nacional de Comercio

- Exterior, S.N.C.

CFEHCB - HSBC México S.A.

SCOTIAB - Scotiabank Inverlat S.A.

BACOMER - BBV A Bancomer S.A.

CFE - Comision Federal de Electricidad

VWBANK - Volkswagen Bank S.A.

VWLEASE - Volkswagen Leasing S.A. de
C.V.

OMA - Grupo Aeroportuario del Centro Norte,
S.A.B.de C.V,

CABEI - Banco Centroamericano de
Integracion Econémica

NRF - NR Finance México S.A. de C.V

DAIMLER - Daimler México S.A. de C.V.

BINTER - Banco Interacciones S.A.

Calificacién
Fitch S&P Moodys HR Importe
- mxAAA Aaa.mx - $ 176
AA- (mex) - - HR AA+ 154
AAA (mex) - Aaa.mx - 139
- mxAAA Aaa.mx - 80
A (mex) - A3 mx HRA+ 65
A- (mex) - - HR A 56
AAA (mex) mxAAA - - 49
Calificacion
Fitch S&P Moodys HR Importe
- mxAAA Aaamx - $ 2,947
AAA (mex) mxAAA - - 1,226
AAA (mex) - Aaa.mx - 907
AAA (mex) - Aaa.mx - 902
- mxAAA - HR AAA 613
AAA (mex) mxAAA Aaamx - 490
AAA (mex) - Aaa.mx - 199
- mxAAA - HR AAA 162
AAA (mex) mxAAA - - 125
AAA (mex) - Aaa.mx. - 98
AAA (mex) - Aaa.mx - 72
- mxAAA Aaamx - 63
- mxAAA Aaamx - 66
AA+ (mex) mxAA+ - - 57
- mxAAA 'Aaa.mx - 55
- mxAAA Aaamx - 43
AAA (mex) mxAAA - - 46
F1 (mex) - MX-2 - 40

(Contintia)
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Las politicas de administracion de rizsgos, asi como la informacién respecto a la naturaleza y
el grado de los riesgos que surgen de: las inversiones en valores incluyendo entre otros, riesgo
de crédito y mercado a los que estd 2xpuesto Corporacién Actinver y la forma en que dichos
riesgos estan administrados se mencionan en la nota 23.

(7) Operaciones de reporto-

Los saldos deudores y acreedores por operaciones de venta y compra de reportos al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, se analizan a continuacion:

Deudores por reporto Acreedores por reporto

2012 2011 2012 2011
Deuda gubernamental b - 23 (3,892) (3,849)
Deuda bancaria - - © (2,685) (3,995)
Certificados bursatiles 340 - (8.411) (7.787)
$ 340 23 (14,988) (15,631)

Colaterales recibidos y dados en '

garantia § 4765 8,005 8,853 7,982

A continuacién se analizan los colaterales entregados en operaciones de reporto como
reportado registrados como titulos restringidos, asi como los recibidos en operaciones como
reportador y los plazos promedio ce los titulos recibidos o entregados en estas operaciones
vigentes al 31 de diciembre de 2012 y 2011:

2012 2011

Titulos restringides Reportador Plazo Titules restringidos Reportador Plazo
Con fines  Disponibles Cueutas promedio Con fines  Disponibles Cuentas promedio

de parala dz (dias) de parala de (dias)

negociacion venta* orden Venta Compra negociacién venta orden Venta Compra
Deuda gubernamental  $ 3,900 307 4424 10 2 $ 3722 123 3,540 13 3
Deuda bancaria 2,684 2 - 13 2 2,486 1,510 1,441 15 3
Otros titulos de deuda 8,452 827 KR 3 2 4,857 2,953 3,024 9 3
Instrumentos de
patrimonio neto 304 __19 — 3 2 126 13 - 3 2
$ 15340 1,155 4,765 $ 11,191 4,599 8,005

* Los $1,155 corresponden a tizulos disponibles para la venta restringidos en relacién con
los colaterales vendidos o dados en garantia, que se muestran en el balance general

consolidado.

(Contintia)
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Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, los ingresos y gastos por
intereses derivados de las operaciones de reporto reconocidos en el estado consolidado de

resultados dentro del rubro de “‘Ingreso por intereses” ascendieron a $108 y $65,
respectivamente y “Gastos por intercses” por $948 y $760, respectivamente.

Cartera de crédito-
(a) Cartera de crédito-

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la cartera y los compromisos de crédito se analizan
como se muestra a continuacién:

2012 2011
Créditos comerciales:
Operaciones quirografarias $ 9 -
‘Operaciones prendarias 593 344
Otros 432 1
Creditos estructurados 337 418
Arrendamiento capitalizabls 681 165
Créditos a entidades financieras no
bancarias . 6 -
Créditos de consumo:
Personales ~ 851 326
Créditos revolventes al consumo 129 -
Total de cartera de crédito, en el ‘
balance general consolidado 3 3,038 1,254
Compromisos crediticios, registrado, en
cuentas de orden (nota 22a} $ 289 353

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, Corporacién Actinver no tenia cartera de crédito
vencida ni créditos restringidcs, ni emproblemados.

Concentracion de riesgos:
En la hoja siguiente se presenta de forma agregada el porcentaje de concentracién y
principales caracteristicas de la cartera de crédito por sector econémico al 31 de

diciembre de 2012 y 2011.

(Continua)
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2012 2011
Consumo y tarjeta de crédito $ 980 326
Comercio y servicios 364 15
Construccién y vivienda 274 26
Manufactura e industrial 23 ' 13
Servicios financieros 337 242
Agropecuario, silvicultura y pasca 42 49
Arrendamiento  capitalizable y
créditos estructurados 1,018 583
$ 3,038 1,254

El saldo de los préstamos otorgados a los tres principales deudores al 31 de diciembre
de 2012 y 2011, es de $754 y 3462, respectivamente.

Comisiones por otorgamiento de cartera de crédito-
Los montos de las comisiones y de los costos y gastos reconocidos por el otorgamiento
de crédito ascienden a $4 y $3, por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y

2011, respectivamente.

A continuacion se presenta el desglose de los intereses y comisiones ganadas por tipo
de crédito por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011:

2012 2011
Intereses Comisiones Intereses Comisiones
Actividad empresarial ~ $§ 63 3 12 2
Consumo 51 1 25 1
Arrendamiento
capitalizable 23 3 14 4
Créditos estructurados 47 1 26 1

]
{
I

Cartera de crédito adquirida-

Como se menciona en la nota 1, el 14 de mayo 2012 Corporacién Actinver adquiri6

cartera de consumo por $113.
(Contintia)
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Cuentas por cobrar por arrendamiento capitalizable-

La integracion de las cuentas por cobrar en arrendamiento capitalizable al 31 de diciembre de
2012 y 2011, se muestra a continuacion:

2012 201
Cuentas por cobrar por arrendamiento
capitalizable en pesos $ 586 153
Cuentas por cobrar por arrendamiento
capitalizable en dolares valorizados 3 -
Valor residual de los activos arrendados,
neto _92 12
681 165
Menos :
Estimacién preventiva para carterz. en
arrendamiento _(42) _(35)
Cuenta por cobrar en
arrendamiento, neto ' $ 639 130

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las cuentas por cobrar por arrendamiento capitalizables
se encuentran vigentes, incluyendo n contrato de arrendamiento reestructurado durante 2012
por §79. Las cuentas por cobrar por arrendamiento al 31 de diciembre de 2012 y 2011, tienen
vencimientos hasta 2019.

Corporacion Actinver ha celebradc contratos de arrendamiento capitalizables con vigencia
entre 1 y 15 afios por los cuales reconoce mensualmente el importe de las rentas exigible de
dichos contratos. Al 31 de diciemtre de 2012, las rentas pactadas por cobrar (no auditadas),
tanto en ddlares como en pesos, en os proximos cinco afios, se muestran a continuacion:

Importe en
Afio en que ‘ Délares Moneda
se devengaran valorizados nacional
2013 $ 2 37
2014 1 147
2015 - 146
2016 - 118
2017 - 81

(Continta)
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Créditos estructurados-

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los créditos estructurados, se integran como se muestra a

continuacion:
2012
Cliente Saldo insoluto

Azteca Holdings, S. A. de C. V. $ 151

Marea Fishers, S. A. de C. V. 42
Dankel Medical., S. A.de C. V. 21
Cold Land, S. A.de C. V. 2)
FoodLand, S. A. de C. V. 19

Inmobiliaria Arquiterra, S. A.de C. V. 13
Comercializadora Jubileo, S. A.de C. V. 14

TMM Logistics, S. A. de C. V. 1)
Otros 42
$ 337
011
Cliente Saldo inscluto

Plazo en meses

Azteca Holdings, S. A. de C. V. $ 2c3

Marea Fishers, S. A. de C. V. 46
Food Land, S. A. de C. V. 29
Muebles Dico, S. A. de C. V. 22
Inmobiliaria Arquiterra, S. A. de C. V. 20
TMM Logistics, S. A, de C. V. 17
Argos,S. A.deC. V. 12
Grupo Inmobiliario Bonfon, S. A.deC. V. 10
Otros 29

13al14
120
34
53
54
120
4 .

24 a 60

9a66

Plazo en meses

13a14
120
54
60
120

24 a 60
21
12

2a60

Tasa

Fija 7%
Variable
Variable

Fija 12%

Fija 12%
Variable

Fija 12.5%

Fija 14% y 15%
Fija y variable

Tasa

Fija 7%
Variable

Fija 12%
Variable
Variable
Fija14% y 15%
Fija 16% “
Variable

Fija y variable

(Continda)
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(b) Tasas ponderadas anuales de colocacion-

Durante 2012 y 2011, las tasas ponderadas anuales de colocacién (informacién no
auditada) fueron como se muestra a continuacion:

2012 2011
Cartera comercial 8.01% 8.15%
Créditos personales : 7.73% 8.34%
Arrendamiento capitalizable 9.75% 7.10%
- Créditos estructurados ' 9.20% 8.61%

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, Corporacién Actinver no
tuvo quebrantos con partes relacionadas, ni hubo recuperaciones de cartera de crédito
previamente castigadas. '

(c) Estimacién preventiva para riesgos crediticios-

Como se explica en la nota 2(k), Corporacion Actinver clasifica su cartera y establece
una estimacion para cubrir los riesgos crediticios asociados con la recuperaciéon de su
cartera de crédito.

La estimacion preventiva se integra al 31 de diciembre de 2012 y 2011, como se
muestra en la pagina siguiente.

(Continuia)
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| 2012 2011
Estimacion de la cartera evaluada
del Banco $ 16 6
Estimacion de la cartera evaluada
por arrendamicntos
capitalizables y  créditos
estructurados 42 35
Total estimacion preventiva $ 58 41

La clasificacién por grado de riesgo y tipo de crédito de la reserva crediticia de la
cartera de crédito del Banco al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se analiza a
continuacion:

Cartera comercial

2012 , 2011
Importe Importe

Moneda Moneda Estimacion moneda Estimacion

nacional extrapjera general nacional general
Al $ 723 - 4 285 2
A-2 - - - 60 1
B-1 57 26C 6 _— =
Subtotal $ 780 26C 10 345 3

Al 31 de diciembre de 2017, Corporacion Actinver no habia otorgado créditos en
moneda extranjera.

Cartera de consumo

2012 2011
Importe Importe
moneda Estimacion moneda Estimacion
nacional general nacional general
A $ 938 5 281 2
B 42 _1 _46 1
Subtotal $ 980 6 327 ’ 3

(Continda)
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A continuaci6n se presenta un analisis de los movimientos de la estimacién preventiva por los

afios terminados el 31 de diciembre e 2012 y 2011:

2012 2011
Saldo al principio del afio $ 41 3
Provisiones a resultados . 17 38
Saldo al final del afio $ 58 a1

Las politicas de crédito de Corporacion Actinver relacionadas con los procedimientos
establecidos para el otorgamiento, control y recuperacién de créditos, asi como las relativas a
seguimiento de riesgo crediticio, concentraciones de riesgo, créditos emproblemados y la

designacion de cartera de crédito co no restringida, se describen en la nota 23.

Otras cuentas por cobrar, neto-

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el rubro de otras cuentas por cobrar se integra como se

muestra a continuacion:

2012 2011

Deudores por liquidacién de operac ones, neto § 563 258
Deudores diversos 79 142
Cartera de arrendamiento puro 68 51
Préstamos al personal 37 18
Impuestos a favor ' 163 139
Partes relacionadas (nota 19) 47 86
Otros deudores 162 28

Estimacién para cuentas incobrable: ' ’ (72) (83)
$ 1,047 639

(Continua)
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los saldos del mobiliario y equipo propio se integran

como se muestra a continuacion:

Tasa anual de

Depreciacion
2012 2011 y amortizacion

Mejoras a locales arrendados $ 210 218 10%
Mobiliario y equipo de oficina 108 95 10%
Equipo de computo 68 61 30%y 12%
Equipo adquirido en arrendamiento financicro 48 36 Varias
Equipo de comunicacién - 9 10
Terrenos e inmuebles 35 34
Equipo de transporte 4 8 25%
Depreciacién y amortizacion acumulada (200) 187

$ 273 274

Vida
util

en aios

20
10
3a’7
Varias
10

4

Por el afio terminado el 31 de dicicmbre de 2012, el gasto por depreciacion y amortizacion
cargado a resultados ascendié a $27 y $10, respectivamente ($25 y $21, respectivamente en

2011).

Adicionalmente, se tienen inmueblzs, mobiliario y equipo en arrendamiento, utilizado para
las actividades de Pure Leasing, que se integran como sigue:

Depreciacion

2012 Inversion acumulada
Equipo de transporte § 607 (206)
Maquinaria 413 (109)
Movbiliario y equipo

de oficina 67 3)
Inmuebles 14 3)
Terrenos 36 -
Equipo de computo _ 26 (8

Total $ 1,163 (329)

Activo Tasa anual de
neto depreciacion
401 25%

304 9%, 10%, 20% y 25%

64 9%, 10%, 20% y 33%

11 5%
36
_18 33%
834

(Contintia)
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Depreciacion Activo Tasa anual de

011 Inversion acumulada neto depreciacion
Equipo de transporte  § 596 (234) 362 10% y 25%
Magquinaria 661 (242) 419 10%

- Mobiliario y equipo :
de oficina 209 87) 122 5%, 9%, 10%, 20% y 33%

Inmuebles 50 3) 47 5%
Equipo de cémputo 32 (12) _20 33%
Total $ 1,548 (578) 970

an

La depreciacion cargada a resultadds correspondiente a estos activos, fue por $87 y $174,
respectivamente. Las tasas de depreciacion aplicadas para estos equipos fueron determinadas
con base en su vida util estimada.

Por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012, Corporacién Actinver llevé a cabo
ventas de activos, por un valor en 1bros de $19 generando utilidad por $1 que se registrd en
el rubro de “Otros ingresos de la operacién, neto” dentro del estado consolidado de

resultados.
Inversiones permanentes-

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011. las inversiones permanentes se integran como se muestra
en la hoja siguiente.

012 011
Sociedades de inversion en instrunentos
de deuda $ 30 30
Sociedades de inversion de renta
variable 23 21
Fideicomisos de administracion e :
inversion 59 63
Cecoban, S. A.de C. V. : 3 3
$ 115 117

(Contintia)
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(12) Otros actives, cargos diferidos e irtangibles, netos-

El rubro de otros activos, cargos diferidos e intangibles se integra al 31 de diciembre de 2012
y 2011, como sigue:

2012 2011
Intangibles § 981 936
Costos de referencia por adquisicién de

portafolio 278 -

Pagos anticipados _ 104 104
Dep0sitos en garantia 41 47
Licencias y software, neto 63 54
Otros activos 20 13
Amortizacién acumulada (20) (5)

$§ 1,467 1,149

La amortizacién cargada a resultados por el jercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 y
2011, fue de $19 y $2, respectivamente. Los costos de referencia pagados se amortizan de
manera creciente en un plazo de 10 afios, que por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2012, la amortizacion asciende a $8.

(13) Captacion tradicional-
(a) Depositos a plazo:

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el promedio anual de las tasas de intereses sobre la
captacion (informacion no auditada), se analiza como se muestra en la hoja siguiente.

(Continua)
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202 2011
Moneda nacional:
Depésitos de exigibilidad inmediata : 3.13% -
Depositos a plazo 4.41% 3.89%

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los dias por vencer a los cuales se encuentran negociados
los depositos a plazo son como sigue:

Mayor a
2012 1-30  31-60 61-90  91-180 6 meses Total
Pliblico en general ~ § 2,998 87 76 22 25 3208
Mayor a
2011 130  31-60 61-90 91-180  6meses Total
Publico en general ~ § 451 52 121 14 20 658
Mercado de dinero 249 - - -~ - 249
$ 700 52 121 14 20 907

(5) Titulos de crédito emitidos:

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los titulos de crédito clasificados por tipo de emisién se
integran a continuacion:

2012
. e Fecha de . Saldo ' ..
Clave de emision emisién Titulos Insoluto Vencimiento
Actinvr 07 11-0¢t-07 Certificados bursatiles § 350 26-nov-14
Actinvr 09 19-sep-09 Certificados bursatiles 150 26-nov-14
Actinvr 12 28-mar-12 - Obligaciones 471 03-mar-17
Total $ 971

(Contintia)
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2011
s Fecha de
Cl d i imi

ave de emision emsién Titulos Saldo 2011 Vencimiento
Actinvr 07 11-o0ct-07 Certificados bursatiles § 350 26-nov-14
Actinvr 09 19-sep-09 Certificados bursatiles 150 26-nov-14
Pulsa 0211 12-abr-11 Certificados bursatiles 55 13-mar-12 .
Pulsa 0311 30-jun-11 Certificados bursatiles 70 30-may-12
Total $ 625

(14) Préstamos bancarios-

Al 31 diciembre de 2012 y 2011, los préstamos bancarios se integrah como se muestra a

continuacion:
012
- Tasa TIIE
Institucién Linea de crédito _ _Corto Plazo Largo Plazo Total variable
Banco Inbursa, S.A. 500 $ 450 - 450 +3.5 ptos
Banco Inbursa, S.A. 95 8 - 8 +1.8 ptos
Banco Inbursa, S.A. 55.5 39 - 39 +1.7 ptos
Banco Azteca, S.A. 500 475 ' - 475 +2.3 ptos
Bajio 50 46 - 46 +3.0 y 2.75 ptos
Banorte 50 - 34 34 +3.5 ptos
Ci Banco 150 - 142 142 +3.5 ptos
Banco Azteca, S.A. 30 millones de délares 146 - 146 5% fija
Banco Ve Por Mas SA 35 - 35 35 +3.0 ptos
Intereses devengados N 2 - 2
Totales ] 1,166 211 1,377
Los préstamos bancarios estdn sujetcs a ciertas obligaciones de hacer y de no hacer, las cuales
en caso de incumplimiento en lo incividual o en su conjunto podrian implicar la exigibilidad
inmediata de los mismos por parte dc: los Acreedores Financieros.
011
Tasa TIIE
Institucién : Linea de crédito Corto Plazo Largo Plazo Total variable
Banco Inbursa, S.A. 350 3 91 47 138 +3.5 ptos
Banco Inbursa, S.A. 172 35 - 35 +1.8 ptos
Banco Inbursa, S.A. 95 26 - 26 +1.8 ptos
Banco Inbursa, S.A. 55.5 50 - 50 +1.7 ptos
Banco Azteca, S.A. 300 150 - 150 +2.3 ptos
Bajio 50 42 2 44 +3.5y2.75 ptos
Banorte 50 21 26 47 +1.85 y 3.5 ptos
Banorte 245 6 - 6 +3.5 ptos
Ci Banco 100 33 56 89 +3.5 ptos
Banco Azteca, S.A. 30 millones de délares - 202 202 5% fija
Intereses 2 - 2
Totales $ 456 333 789

(Continta)
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Acreedores diversos y otras cuentas por pagar-

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de acreedores diversos y otras cuentas por pagar
se integra a continuacion:

2012 2011

Provisiones para obligaciones diver:as . $ 96 77

Otros impuestos y derechos por pagar : 75 85
Divisas por entregar 85 -

- Arrendamiento capitalizable - 15 94

Otras cuentas por pagar ' 128 _62

$ 399 318

Beneficios a empleados-

El costo, las obligaciones y otros el:mentos de los planes de pensiones, primas de antigiiedad
y remuneraciones al término de la rzlacion laboral distintas de reestructuracién, mencionados
en la nota 2(t), se determinaron con base en célculos preparados por actuarios independientes
al 31 de diciembre de 2012 y 2011. La integracidén del pasivo laboral reconocido y los
componentes del costo neto de los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 son
los que se muestran a continuacién:

En la hoja siguiente se muestra la iategracion al 31 de diciembre de 2012 y 2011, del pasivo
laboral reconocido.

(Continua)
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a) Conciliacion entre saldos iniciales y finales del valor presente de las Obligaciones por
Beneficios Definidos (OBD) por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011,
en miles de pesos:

Situacion financiera de los pasivos y

activos Terminacion Retiro

2012 2011 2012 2011
OBD al inicio del periodo $ 10,630 7,994 3,413 2,454
Maés (menos)
Reconocimiento de obligaciones por .
traspaso de personal al 1 de enero 35 663 )] 88
Costo laboral del servicio actual 2,085 606 - 194
Costo financiero - 997 - 372
Pérdidas y ganancias actuariales ,
generadas en el periodo (2,421) 370 (1,206) 305
Beneficios pagados : 2,963 - 22 -
OBD al final del periodo $ 13,222 10,630 2,228 3,413

En la hoja siguiente se muestra una conciliacion entre el valor presente de la OBD y el Pasivo
Neto Proyectado (PNP) reconocido en el balance general consolidado y la determinacién del
costo neto del periodo, en miles de sesos.

(Contintia)
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Situacién financiera de los pasivos y Prima de antigiiedad a la Prima de antigiiedad por
activos terminacion retiro
2012 2011 2012 2011
OBD al 31 de diciembre $ (9,965) (10,630) 415 (3,413)
Activos del plan 1,372 665 673 1,356
Situacion financiera del plan (8,593) (9,965) 1,088 (2,057)
Reconocimiento de servicios
anteriores - . ' . 1795
Modificaciones - - - 680
Ganancias actuariales ' (3,257) - (1,450) (3)
Pasivo Neto Proyectado $ (11,850) (9,965) (362) 415
Beneficios
Terminacion Retiro Total
2012 2011 2012 011 012 2011
Costo neto del periodo:
Costo laboral del servicio actual v 267 111 52 34 319 145
Costo financiero 148 69 20 16 168 85
Costo laboral de servicios pasados:
Pérdida (ganancia) actuarial, neta 7,642 86 140 (22) 7,782 64
Efecto por liquidacién anticipada
(antes extincién anticipada) - %) - V) - )
Amortizacion del pasivo de
transicion - 2,630 36 37 _36 2.667
Costo neto del periodo 5 8,057 2,891 248 63 8,30 2,954

(Continua)
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el pasivo neto proyectado por beneficios de terminacién
y retiro por $12 y $9, respectivamerte, estd incluido dentro del rubro “Acreedores diversos y
otras cuentas por pagar”.

Los supuestos més importantes util zados en la determinacion del costo neto del periodo de
los planes son los que se muestran a continuacion:

2012 2011
Tasa de descuento nominal utilizada para reflejar el
valor presente de las obligaciones 6.83% 7.51%
Tasa de incremento nominal en los niveles de sueldos
futuros ‘ 5.04% 5.50%
Vida laboral promedio remanente de los trabajadores
(beneficios al retiro) 24 afios 19 afios

Impuestos a la utilidad (impuesio sobre la renta (ISR), impuesto empresarial a tasa
unica (IETU)) y participacién de los trabajadores en la utilidad (PTU)-

De acuerdo con la legislacion fis:al vigente, las empresas deben pagar el impuesto que
resulte mayor entre el ISR y el IET"J. En el caso de que se cause IETU, su pago se considera
definitivo, no sujeto a recuperacion en ejercicios posteriores. La tasa de ISR por los ejercicios
fiscales del 2011 al 2013 es del 30%, en 2014 del 29% y del 2015 en adelante del 28%. La
tasa vigente del IETU es de 17.5% »ara 2012 y 2011.

(Contintia)
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Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, la PTU causada asciende a $36 y
$20, respectivamente, y se encientra registrada dentro del rubro de “Gastos de
administracién y promocién” en el estado consolidado de resultados.

Con base en proyecciones financisras elaboradas por la Administracién de Corporacién
Actinver, se estima que no causard [ETU en los préximos ejercicios, por lo que el impuesto
diferido al 31 de diciembre de 2012 y 2011, fue determinado con base al ISR.

Impuestos a la utilidad causados v diferidos

Fl (gasto) ingreso estimado en el estado consolidado de resultados por impuestos a la utilidad
causados y diferidos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012, se integra como se
muestra a continuacion:

ISR PTU

Causrado Diferido Causada Diferida

Banco $ 49 7 (18) 3
Casa de Bolsa (43 (24) (18) 1n
Operadora - (3) - -
Corporacion - 18 - -
Actinver Holdings (1) - - -
Desarrollos Activer (D - - -
Pure Leasing 12 4 - -

§ (113) 2 (36) &)

Por el afio terminado el 31 de dicienbre de 2011, el impuesto a la utilidad causado y diferido
de Corporacion Actinver y subsidiarias, asc1ende a $(106) y $9, respectivamente, el cual se
presenta en el estado consolidado dz resultados.

(Continua)
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Impuestos diferidos

Para evaluar la recuperabilidad de los activos diferidos, la administracién de Corporacién
- Actinver considera la probabilidad de que una parte o el total de ellos no se recuperen. La
realizacion final de los activos diferidos depende de varios factores como la generacidn de
utilidad gravable en el futuro, el comportamiento de la cartera de crédito y su reserva entre
otros. Al llevar a cabo esta evaluac 6n, la administracién de Corporacién Actinver considera
la reversién esperada de los pasivas diferidos, las utilidades gravables proyectadas y las
estrategias de planeacion.

Los efectos de impuestos de las dif:rencias temporales que originan porciones significativas
de los activos y pasivos por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se

integran a continuacion:

2012 2011
Pasivos diferidos:
Valuacién de instrumentos :
financieros $ (104) (85)
Pagos anticipados (24) (20)
Activo Fijo - 3)
Arrendamiento Financiero - 29)
(128) (137)
Activos diferidos:
Mobiliario y equipo . 19 -
Pérdida fiscal 1 7
Estimacion de cuentas incobrables 23 30
Provisiones no pagadas . 13 16
Comisiones 2 -
PTU causada y diferida 17 9
Créditos diferidos y anticipos de:
clientes - 8
Provisiones por beneficios a los
empleados 1

_3
A la hoja siguiente $ 78 n
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2012 2011
De la hoja anterior $ 78 .71
Reserva de valuacién 5 -
I3 71

Pasivo diferido, neto $ (55) (66)

El movimiento de ISR diferido por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011,

se analiza como sigue:

2012 2011
Al inicio del afio $ (66) (34)
Resultados: , _
ISR diferido ‘ 2 9
PTU diferida - (®) (20)
. Reserva de valuacion ) -
Capifal contable:
Efecto de la valuacién de
titulos disponibles para
la venta 4 (12)
Efecto acumulado por
incorporacidn de subsidiaria 26 )
$ (55) (66)

(Continta)
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Otras consideraciones:

La legislacién fiscal vigente, establcce que las autoridades tienen la facultad de revisar hasta
los cinco ejercicios fiscales anteriores a la tltima declaracién del impuesto sobre la renta.
presentada.

Conforme a la Ley del ISR, las emrpresas que realicen operaciones con partes relacionadas
residentes en el pais o en el extranjero, estan sujetas a limitaciones y obligaciones fiscales, en
cuanto a la determinacién de los precios pactados, ya que éstos deberdn ser equiparables a los
que utilizarian con o entre partes inc ependientes en operaciones comparables.

Capital contable-

A continuacion se describen las principales caracteristicas de las cuentas que integran el
capital contable:

(a)

®)

Estructura del capital social-

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital social nominal autorizado se integra por
522,500,000 acciones, en ambos afios sin expresién de valor nominal, divididas en dos
series; 15,375,552 acciones de la serie “A” clase 1 y 507,124,448 acciones de la serie
“B”, clase II.

Al 31 de diciembre de 2012 :7 2011, el capital social histérico de Corporacién Activer
asciende a $850 en ambos afics.

Utilidad integral-

La utilidad integral que se presenta en el estado consolidado de variaciones en el capital
contable, representa el resultido de la actividad total de Corporacion Actinver durante
el afio y se integra por el resultado neto, el efecto acumulado por conversién de
subsidiarias mas el resultadc por valuacién de las inversiones en titulos disponibles
para la venta.

(Continta)
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Restricciones al capital contable-

La Ley General de Sociedades Mercantiles obliga al Grupo Financiero a separar
anualmente el 5% de sus utilidades para constituir reservas de capital hasta por el 20%
del capital social pagado.

El importe actualizado, sobre bases fiscales de las aportaciones efectuadas por los
accionistas, puede reembolsarse a los mismos sin impuesto alguno, en la medida en que
dicho monto sea igual o superior al capital contable.

En caso de reembolso de capital o distribucion de utilidades a los accionistas, se causa
el ISR sobre el importe reembolsado o distribuido, que exceda los montos
determinados para efectos fiscales.

Las utilidades de las subsidiarias no podran distribuirse a los accionistas de
Corporacién Actinver hasta que sean cobrados los dividendos. Asimismo, las
utilidades provenientes de valuacién a precios de mercado de inversiones en valores y
operaciones derivadas no podrén distribuirse hasta que se realicen.

(d) Reserva para recompra de acciones-

El monto maximo para constituir la reserva para la recompra de acciones al 31 de
Diciembre de 2012 y 2011, es por $120 y $ 100, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el monto acumulado de las recompras netas es
por $49 y $65, respectivamente, las (ventas) recompras por los afios terminados el 31
de diciembre de 2012 y 2011, fueron por $(16) y $40 respectivamente; el valor de
mercado de las acciones al 31 de diciembre de 2012 y 2011, fue de $11.95 y $10.97
pesos por accién y el plazo méximo para recolocar dichas acciones en el mercado es un
afio a partir de la fecha de la recompra.

A la fecha no se ha registrado ninguna reduccion de capital derivado de la no
recolocacion de las acciones recompradas.

" (e) Pago de dividendos-

Durante el ejercicio 2012 y 2011, Corporacién Actinver pagé dividendos a los
tenedores de las acciones representativas de su capital social, en un monto de 10
centavos por accidn, por lo que el importe de dividendos pagado en ambos afios fue de

$52.
(Continta)
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Capitalizacion (no auditada)-

Indice de capitalizacién del Banco

La Ley de Instituciones de Crédito exige a las instituciones de crédito mantener un
capital neto en relacién con los riesgos de mercado, de crédito y otros en que incurran
en su operacién, que no podréd ser inferior a la cantidad que resulte de sumar los
requerimientos de capital por cada tipo de riesgo. De conformidad con las Reglas de
Capitalizacion, las instituciones de crédito deben cumplir los requerimientos de capital
establecidos para riesgo operativo.

La informacién (no auditada) correspondiente al capital neto, activos en riesgo y
requerimientos de capital del Banco al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se presenta a
continuacion. Las cifras de 2012 y 2011 corresponden a las publicadas por el Banco
Central a la fecha de emisién de los estados financieros.

2012 2011
Capital bdsico, complementario y neto
Capital contable $ 1,238 928
Menos deducciones requeridas: .
Activos intangibles 44 -
Inversiones en acciones de entidades financieras 2 2
Partidas que impliquen diferimiento de la
aplicacion de gastos o costos en capital. 274 -
Capital basico (Tier 1) 918 926
Més:
Reservas preventivas por riesgos crediticios '
generales y otras cuentas por cobrar 17 _1
Capital complementario (Tier 2) 17 _1
Capital neto (Tier 1+ Tier 2) $ 935 933

(Continta)
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Activos en riesgo v requerimiento de cagitdl

Activos en A
riesgo Requerimiento
equivalentes de capital

2012 2011 2012 2011

Riesgo de mercado:

Operaciones o posiciones en:

Pesos con tasa nominal $ 228 135 18 11
Operaciones con sobre tasa en
moneda nacional 628 536 50 43
Operaciones con tasa nominal :
moneda extranjera 7 - - -
Divisas o con rendimiento relativo
indizado al tipo de cambio 20 37 1 2
Operaciones con acciones y sobre
acciones _193 237 15 19
Total riesgo de mercado 1,076 945 84 75

Riesgo de crédito:

Grupo III (ponderados al 20%) 733 607 58 49
Grupo III (ponderados al 50%) 100 - 8 -
Grupo IV (ponderados al 20%) 44 - 3 -
Grupo V (ponderados al 20%) - 321 - 26
Grupo VII (ponderados al 20%) 269 119 21 9
Grupo VII (ponderados al 50%) 516 707 41 56
Grupo VII (ponderados al 150%) 134 - 10 -

De las contrapartes de
operaciones derivadas y
reportos - - 2 - -

A la hoja siguiente $ 179 1756 141 140
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De la hoja anterior

De los acreditados en operaciones de
crédito

Inversiones permanentes y otros

activos
De las operaciones realizadas con
personas relacionadas

Total riesgo de crédito
Riesgo operacional

Total riesgo de mercado, crédito
y operacional

Indices de capitalizacion:

Capital a activos en riesgo de crédito:
Capital basico (Tier 1)
Capital complementario (Tier 2)

Capital neto (Tier 1 + Tier 2)

Capital a activos en riesgo de mercado,

crédito y operacional:
Capital basico (Tier 1)
Capital complementario (Tier 2)

Capital neto (Tier 1 + Tier 2)

Activos en
riesgo Requerimiento
equivalentes de capital
2012 2011 2012 2011
1,796 1,756 141 140
372 256 29 20
306 278 24 22
191 - _15 _—
2.665 2.290 209 182
382 182 30 _14
4,123 3,417 323 271
2012 2011
34.41% 40.40%
0.64% 0.31%
35.05% 40.71%
2225%  27.10%
0.39% 0.18%
22.64%

27.28%

(Contintia)
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El Banco de manera mensual informa al Comité de Riesgos y al Comité de Activos y
Pasivos la tendencia del indice de capitalizacidn, desglosando dicho indice por capital
basico y neto. Asimismo se presenta la explicacién de las variaciones importantes en
los activos ponderados por riesgo de crédito y de mercado, asi como los movimientos
del capital contable.

Adicionalmente previo a la realizacién de operaciones importantes de banca comercial

'y tesoreria, se determina su impacto potencial en el requerimiento de capital, con el fin
de que los Comités mencionados en el péarrafo anterior autoricen dichas operaciones.
En dichas operaciones el Banco considera como base un indice de capitalizacion
minimo, el cual es superior al establecido por la Comisién Bancaria en las alertas
tempranas.

Con fecha 28 de noviembre de 2012, fue publicada en el DOF la Resolucidén que tiene
el objeto de fortalecer la composicidn del capital neto de las instituciones de crédito,
conforme a los. lineamientos establecidos por el Acuerdo de Capital emitido por el
Comité de Supervision Bancaria de Basilea (Acuerdo de Basilea III), que entr6 en vigor
a partir del 1 de enero de 2013, conforme a lo dispuesto en los articulos transitorios de
la misma.

La administracién del Banco estima que la aplicacién de esta Resolucién no tendra
efectos materiales en su indice de capitalizacion.

Indice de capitalizacién de la Casa de Bolsa

La Comisién Bancaria requiere a las casas de bolsa tener un porcentaje minimo de
capitalizacion sobre los activos en riesgo, los cuales se calculan aplicando
determinados porcentajes de acuerdo con el riesgo asignado conforme a las reglas
establecidas por el Banco Central.

La informacién correspondiente al capital global, activos en riesgo y requerimientos de
capital de la Casa de Bolsa al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se presenta en la hoja
siguiente.

(Contintia)



61

CORPORACION ACTINVER, S. A. B. DE C. V.

Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Cifras en millones de pesos)

Capital al 31 de diciembre.

201
Capital global § 943
Requerimientos por riesgo de mercado 297
Requerimientos por riesgo de crédito 277
Requerimientos por riesgo operacional 66
Total requerimientos de capitalizacion 640
Exceso en el capital global ' § 303
Indice de consumo de capital 67.84%
Capital global / requerimientos de capitalizacion 1.48
Requerimientos por riesgo operacional 66

Activos en riesgo al 31 de diciembre de 2012:

Activos en riesgo

Equivalentes
Riesgo de mercado:

Operaciones en moneda nacional con tasa

nominal $ 922
Operaciones en moneda nacional con

sobretasa de interés nominal 1,315
Operaciones en moneda extranjera con tasa

nominal : A 127
Posiciones en divisas o con rendimiento

indizado al tipo de cambio 70

Posiciones en acciones o con rendimiento
indizado al precio de una accién o grupo de
acciones 1,272

Total riesgo de mercado a la hoja
siguiente $ 3,706

[\e]
ot
[ ==

Requerimiento
de capital

74
104

11
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Activos en riesgo Requerimiento
Equivalentes de capital
Total riesgo de mercado de la hoja
anterior $ 3,706 297
Riesgo de crédito: ‘
Por derivados 43 4
Por posicidn en titulos de deuda 3,242 259
Acciones permanentes, inmuebles, muebles,
pagos anticipados y pagos diferidos 173 14
Total riesgo de crédito 3.458 277
Riesgo operativo:
Total riesgo operacional 834 66
Total riesgo de mercado, crédito y riesgo
operativo $ 7,99 640
Activos en rieseo al 31 de diciembre de 2011:
Activos en riesgo Requerimiento
Equivalentes de capital
Riesgo de mercado:
Operaciones en moneda nacional con tasa
nominal $ 761 61
Operaciones en moneda nacional con
sobretasa de interés nominal 968 78
Operaciones en moneda nacional con tasa real
o denominados en UDIS 28 2
Operaciones con tasa nominal en moneda
extranjera 2 -
Posiciones en UDIS o con rendimiento
referido al
Posiciones en divisas o con rendimiento
indizado al tipo de cambio 68 5
Posiciones en acciones o con rendimiento
indizado al precio de una accién o grupo de
acciones 975 _79
Total riesgo de mercado a la hoja
siguiente $§ 2.802 225
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Activos en riesgo Requerimiento
Equivalentes de capital
Total riesgo de mercado de la hoja
anterior $ 2.802 225
Riesgo de crédito:
Por derivados 31 3
Por posicion en titulos de deuda 1,873 149
Por depositos y préstamos 116 _9
Total riesgo de crédito 2,020 161
Riesgo operativo:
Total riesgo operacional 740 59
Total riesgo de mercado, crédito y riesgo
operativo § 5,562 445

La suficiencia de capital es monitoreada por el Area de Riesgo de Mercado a través de los
niveles de capitalizacion, mediante la cual da seguimiento mensual a los principales limites
de operacién de la Casa de Bolsa determinados en funcién del capital bésico, logrando con
esto prevenir posibles insuficiencias de capital, y en consecuencia tomar las medidas
pertinentes en caso de ser necesario. '

Operaciones y saldos con partes relacionadas-

En el curso normal de sus operaciones, Corporacién Actinver lleva a cabo transacciones con
partes relacionadas. De acuerdo con las politicas de Corporacién Actinver, todas las
operaciones de crédito con partes relacionadas son autorizadas por el Consejo de
Administracién y se pactan con tasas de mercado, garantias y condiciones acordes a sanas
précticas bancarias.

(Contintia)
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Las principales operaciones en resultados realizadas con partes relacionadas por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, se muestran a continuacion:

2012 2011

Operaciones:

Ingresos:
Administracion de fondos
Sociedades de inversion $ 938 482
Custodia de valores
Sociedades de inversion 23 21

Los saldos por cobrar con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se integran
a continuacion:

Servicios administrativos: : .
Sociedades de inversion (nota 9) $ 47 86

Las cuentas por cobrar con partes relacionadas no generan intereses y no tienen un plazo
definido.

(Contintia)
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Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Cifras en millones de pesos)

La informacién por segmento de 2011 fue reclasificada para conformarla con la presentacion

utilizada en 2012.

A continuacién se presentan los activos y pasivos identificables a los distintos segmentos al

31 de diciembre de 2012:

Otras

Actividades actividades Admoén de Tesoreria y

crediticias y de Inter- sociedades de banca de

corporativas  servicios mediacién inversion inversién Arrendamiento  Total
Al 31 de diciembre de 2012
Activos $ 2,609 3,438 14,106 205 9,692 1,796 31,846
Pasivos 977 145 14,813 93 11,317 1,411 28,756
Al 31 de diciembre de 2011
Activos 3 1,168 2,675 9,866 242 6,474 1,612 22,037
Pasivos . 530 122 10,733 130 6,498 1,046 19,059

(21) Informacion adicional sobre resultados-

(a) Margen financiero

El margen financiero por los afios terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se
analiza como se muestra en la hoja siguiente.

(Contintia)
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2012 2011
Ingresos por intereses: ,
Disponibilidades $ 6 6
Inversiones en valores 1,544 910
Intereses en operaciones de reporto 108 65
Cartera de crédito 184 77
Comisiones por el otorgamiento inicial del
crédito 8 8
Intereses y rendimientos a favor provenientes de
cuentas de margen 4 - -
Otros 14 33
1,868 1,099
Gastos por intereses:
Depositos de exigibilidad inmediata 16 -
Depésitos a plazo 125 24
Préstamos interbancarios y de otros organismos 79 4
Titulos de crédito emitidos - 89
Intereses en reportos _ 948 760
Otros _ - 18
1,168 895

$ 700 204

(b) Comisiones y tarifas cobradas y pagadas-

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, las comisiones y tarifas
cobradas y pagadas se integran como se muestra en la hoja siguiente.

(Contintia)
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Comisiones y tarifas cobradas:
Operaciones de crédito $
Compraventa de valores
Actividades fiduciarias _
Custodia y administracion de bienes
Otras comisiones y tarifas cobradas

Comisiones y tarifas pagadas:
Bancos corresponsales $
Bolsa Mexicana de Valores
Intermediarios financieros
S.D. Indeval
Otras comisiones y tarifas pagadas

(¢) Resultado por intermediacion, neto-

2012 2011
3 -
309 289
15 8
1,112 759
37 256
1,476 1,312
7 6
11 4
8 16 -
10 7
39 30
95 69

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, el

intermediacién se integra como se muestra en la hoja siguiente.

resultado por

(Continua)
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2012
Resultado por valuacion:
Inversiones en valores $ 82
Derivados con fines de negociacion 1)
81
Resultado por compraventa:
Inversiones en valores (281)
Divisas y metales 172
Derivados con fines de negociacion 3
(106)
$ (25)

(d) Otros ingresos (egresos) de la operacion-

31

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, el rubro de “Otros ingresos

(egresos) de la operacién, neto” se integra principalmente por:

2011

Ingresos - ' 2012
Ingresos por asesoria financiera $ 106
Ingresos por servicios administrativos 4
Ingresos por arrendamiento 253
Utilidad cambiaria 44
Recuperaciones . -8
Otros 27

Otros ingresos, a la hoja siguiente $ 442

101
46

27

6

483

(Contimia)
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2012 2011

Otros ingresos, de la hoja anterior $ 442 483

Egresos
Arrendamiento (depreciaciones) _ 117 133
Pérdida cambiaria : 43 29
Castigos y quebrantos 2 10
Estimacion por irrecuperabilidad 1 36
Otros _35 17
198 225

Indicadores financieros (no auditado)-

A continuacién se presentan los principales indicadores financieros al y por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011:

2012 2011

Eficiencia operativa (gastos de administracion

y promocién/activo total promedio) 6% 7%
ROE (utilidad neta/capital contable promedio) 9% 9%
ROA (utilidad neta/activo total promedio) 1% 1%
Liquidez (activos liquidos/pasivos liquidos)* 4.66% 8.99%
Margen financiero del afio ajustado por riesgos

crediticios/Activos productivos promedio 2% 1%
Indice de capitalizacién respecto a riesgos de :

crédito 35.04%  40.50%
indice de capitalizacién respecto a riesgos de

crédito, mercado y operacional ' 2.83% 3.39%

*  Activos liquidos — Disponibilidades, titulos para negociar y disponibles para la
venta. ‘ ,

* Pasivos liguidos — Dep6sitos de exigibilidad inmediata, préstamos interbancarios
y de otros organismos, de exigibilidad inmediata y a corto plazo.

(Contintia)
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(22) Cuentas de orden-
(@) Compromisos crediticios y avales otorgados-

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, Corporacién Actinver tenia compromisos
irrevocables para conceder préstamos por $289 y $353, respectivamente.

(b) Bienes en fideicomiso o mandato-

La actividad fiduciaria de Corporacién Actinver que se registra en cuentas de orden al
31 de diciembre de 2012 y 2011, se analiza como sigue:

012 011
Fideicomisos de: :
Administracion $ 7,255 4,326
Garantia 535 313
Inversion 9,077 2,980
Otros 2 2,710
Mandatos A 22 -

$ 16,891 10,329

Los ingresos percibidos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011,
correspondientes a la actividad fiduciaria ascienden a $16 y $8, respectivamente.

(¢c) Operaciones por cuenta de terceros-

Los recursos administrados por la Casa de Bolsa atendiendo instrucciones de los
clientes para invertir en diversos instrumentos financieros del sistema financiero
mexicano, se registran en cuentas de orden y al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se
analizan como se muestra en la hoja siguiente.

(Continua)
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2011

109,198
34,600
138,677

2012
Fondos de sociedades de inversion $ 78,471
Valores gubernamentales 37,644
Acciones y otros 116,872
$§ 232,987

282,475

Los colaterales entregados en garantia por cuenta de clientes a su valor razonable al 31

de diciembre de 2012 y 2011, se integran a continuacion:

2011

3,517
1,441
3,024

64

2012
Valores gubernamentales $ 3,896
Deuda bancaria 2,684
Otros titulos de deuda 8,450
Por préstamo de valores 104
$ 15134

8,046

Operaciones de reporto por cuenta de clientes-

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las operaciones de reporto de clientes, se integran a

continuacion:
2012 2011
Valores gubernamentales $ 8,692 10,766
Deuda bancaria 5,922 5,367
Otros titulos de deuda 9,574 10,878
$ 24,188 27,011

(Contintia)
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(e)  Bienes en custodia o en administracién-

Se registran en esta cuenta los bienes y valores ajenos que se reciben en custodia o
bien, para su administracion. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los bienes en
custodia o en administracion ascienden a $77,129 y $67,331, respectivamente,
representados por instrumentos de patrimonio neto en ambos afios.

Administracién de riesgos (no auditado)-
Calificacion para la Casa de Bolsa

Las calificaciones de riesgo contraparte de largo y corto plazo en escala doméstica, otorgadas
por Fitch México a la Casa de Bolsa son ‘A (mex)’ y ‘Fl (mex)’, respectivamente, la
perspectiva es estable.

Las calificaciones de riesgo contraparte de largo y corto plazo en escala doméstica, otorgadas
por HR Ratings a la Casa de Bolsa son ‘HR A+’ y ‘HR1’, respectivamente, la perspectiva es
estable,

El 27 de septiembre de 2012 y el 8 de noviembre de 2012, Fitch y HR Ratings, ratificaron
respectivamente las calificaciones de Casa de Bolsa con perspectiva estable.’

Calificadora | Corto Plazo Largo Plazo Observacion
Fitch Fl(mex) A(mex) |La perspectiva es Estable.
HR Ratings HR1 HR A+ |La perspectiva es Estable.

Calificacion para el Banco

Las calificaciones de riesgo contraparte de largo y corto plazo en escala doméstica, otorgadas
por Fitch México al Banco son “A-(mex)” y “F2(mex)”, respectivamente, la perspectiva de la
calificacién es estable.

Las calificaciones de riesgo contraparte de largo y corto plazo en escala doméstica, otorgadas

por HR Ratings al Banco son ‘HR A+’ y ‘HR1’, respectivamente, la perspectiva de la
calificacion es estable. ‘

(Continta)
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El lo. de agosto de 2012 y el 27 de septiembre de 2012, HR Ratings y Fitch ratificaron
respectivamente las calificaciones del Banco con perspectiva estable.

Calificadora Corto Plazo Largo Plazo Observacion
Fitch - F2(mex) A-(mex) La perspectiva es Estable.
HR Ratings HR1 HR A+ La perspectiva es Estable.

I. Informacién cualitativa-

a) Descripcion de los aspectos cualitativos con el proceso de administracion integral de

riesgos-

Las subsidiarias de Corporacién Actinver cuentan con una estructura organizacional que esta

- disefiada para llevar a cabo la Administracion Integral de Riesgos, en dicha estructura existe

independencia entre la Unidad para la Administracién Integral de Riesgos (UAIR) y aquellas
otras 4reas de control de operaciones.

El Consejo de Administracion es responsable de aprobar los objetivos, lineamientos y
politicas para la Administracién Integral de Riesgos que debe seguir el Comité de Riesgos asi
como los limites globales y especificos de exposicion a los distintos tipos de riesgo a los que
se encuentran expuestas las subsidiarias de Corporacion Actinver.

La UAIR tiene la responsabilidad de monitorear y controlar las exposiciones de riesgo de los
diferentes riesgos a que se encuentra expuesta:

« Riesgos discrecionales.- Resultantes de la toma de una posicién de riesgo: Riesgo de
Mercado, Crédito y Liquidez.

o Riesgos no discrecionales.- Resultantes de la operacion del negocio, pero que no son
producto de la toma de una posicion de riesgo: Riesgo Operativo, Riesgo Legal y

Tecnoldgico.

(Contintia)
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b) Principales elementos de las metodologias empleadas en la administracion de Riesgos-
Riesgo de Mercado-

Es la pérdida pbtencial ante cambios en los factores de riesgo (tales como tasas de interés,

tipos de cambio, sobretasas, indices de precios, entre otros) que inciden sobre la valuacion o

sobre los resultados esperados de las operaciones, en un horizonte de tiempo, dado un nivel
de confianza.

Se utiliza la medida de valor en riesgo (VaR) la cual mide la pérdida potencial o probable que
se podria observar en una determinada posicion o cartera de inversion al presentarse cambios
en las variables o factores de riesgo durante un horizonte de inversién definido y con un
cierto nivel de confianza. '

Los pardmetros y supuestos utilizados por la Casa de Bolsa y el Banco para el célculo de
VaR de Mercado son:

° Modelo: Simulacion Historica.
° Nivel de confianza: 95%.

) Horizonte: 1 dia.

o Datos de historia: 260 datos por factor de riesgo, con la misma ponderacion.

. También se realizan pruebas de Backtesting, que es el analisis histérico comparativo del

VaR, que permite evaluar la efectividad de los modelos aplicados. :

Adicionalmente se realizan pruebas en condiciones extremas para evaluar los posibles efectos
ante cambios en los factores de riesgos.

El modelo de VaR que utiliza la Operadora es un modelo historico, con 252 datos historicos,
con nivel de confianza del 95% vy un horizonte temporal para el que se estime la minusvalia

de un dia.

(Contintia)
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Riesgo de Crédito-

Es la pérdida potencial por la falta de pago de un acreditado o contraparte en las operaciones
que efecttien las subsidiarias de Corporacién Actinver, incluyendo las garantias reales o
personales que se otorguen, asi como cualquier otro mecanismo de mitigacion utilizado.

Adicionalmente la Casa de Bolsa y el Banco miden el riesgo de mercado y crédito a través de
los requerimientos de capitalizacién conforme a las disposiciones de las Circulares Unicas
aplicables en cada caso y mantiene un capital global en relacién con los riesgos de mercado
y de crédito en que incurran en su operacién, este no podra ser inferior a la cantidad que
resulte de sumar los requerimientos de capital por ambos tipos de riesgo.

Riesgo Liquidez-

Es la pérdida potencial ante la imposibilidad o dificultad de renovar pasivos o de contratar
otros en condiciones normales para las subsidiarias de Corporacién Actinver, por la venta
anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales para hacer frente a sus obligaciones, 0
bien, ante el hecho de que una posicién no pueda ser oportunamente enajenada, adquirida o
cubierta mediante el establecimiento de una posicién contraria equivalente.

Riesgo Operativo- |

Es aquel riesgo originado por errores humanos, fallas en sistemas de tecnologia e
informatica, fallas en la aplicacién de controles establecidos, fallas en el procesamiento y
registro adecuado de operaciones financieras, malversaciones de recursos y fraudes,

principalmente.

- Riesgo Legal-

Es la posibilidad de pérdidas financieras originadas por el incumplimiento de las
disposiciones legales y administrativas aplicables, la emision de resoluciones administrativas
y judiciales desfavorables y la aplicacion de sanciones, en relacién con las operaciones que
las subsidiarias de Corporacién Actinver lleven a cabo, incluyendo los actos que se rigen por
un sistema juridico distinto al nacional. :

(Continta)
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Los reportes de riesgo legal consideran el monto de pérdidas potenciales derivado de
resoluciones judiciales o administrativas desfavorables, asi como la posible aplicacién de
sanciones.

Adicionalmente las subsidiarias de Corporacién Actinver han adoptado las siguientes
medidas:

+ Se estd generando una base de datos histérica sobre las. resoluciones judiciales y
administrativas con causas y costos.
« Da a conocer a sus directivos v empleados, las disposiciones legales y administrativas

aplicables.
»  Realiza anualmente, auditorias legales internas.

Riesgo Tecnoldgico.- Es la pérdida potencial originada por dafios, interrupcion, alteracion o
fallas derivadas del uso o dépendencia en el hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes
y cualquier otro canal de distribucién de informacion en la prestacion de los servicios con los
clientes de las subsidiarias de Corporacion Actinver.

Las subsidiarias de Corporacién Actinver han desarrollado o estan en proceso de desarrollo
de planes de contingencia, a fin de asegurar la capacidad y continuidad de los sistemas
implementados para la celebracién de operaciones a través de cualquier medio tecnolégico.

a. Portafolios a los que est4 aplicando

i. - Portafolio Mesa Dinero, Capitales, Cambios, Derivados, Cobertura Warrants,
Crédito y Tesoreria. '

ii. Portafolio Global Casa de Bolsa y Banco.

ili. Sociedades de Inversion.

Toda la posicién sujeta a riesgo de mercado, incluyendo el portafolio de crédito, se encuentra
incluida en el modelo VaR.

(Continua)
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11 . Informacion cuantitativa-

Requerimientos de capitalizacién para la Casa de Bolsa-

Concepto
Requerimientos de Capitalizacién por Riesgo de
Mercado:
Operaciones con tasa nominal m.n.
Operaciones con sobre tasa en m.n.
Operaciones con tasa nominal m.e.
Operaciones en divisas
Operaciones con acciones y sobre acciones
Total de Requerimientos por Riesgo de Mercado (A)

Requerimientos de Capitalizacion por Riesgo de
Crédito:

Derivados

Posicién en titulos de deuda

Acciones permanentes, Muebles, Inmuebles, Pagos
Anticipados y Pagos Diferidos

Total de Requerimientos por Riesgos de Crédito (B)

Grupo II (Ponderado al 20%)

Grupo III (Ponderado al 100%)

Total Derivados y posicion titulos de deuda
Requerimientos de Capitalizacion por Riesgo de
Operativo:

Total de Requerimientos por Riesgo Operativo (C)

(Capital Global Requerido) (A+B+C)

Indice de Consumo

Capital Global / Activos en Riesgo
Capital Bésico / Activos en Riesgo
Capital Global / Capital Requerido (veces)

Activos

ponderados Requerimiento

por riesgos de Capital
$§ 922 § 73
1,315 105
128 11
71 6
1,272 101
3,708 296
44 4
3,242 259
172 13
3.458 276
1,988 159
1,298 103
3,286 262
836 68
$ 8,002 $ 640
67.84%

11.79% -
11.79%
1.47

(Contintia)
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El Capital Global utilizado para el calculo, corresponde al del mes de diciembre de 2012 y es
determinado como base para la realizacion de las operaciones, asi como para la toma de

riesgos de mercado, crédito y operativo.

El consumo de capital al cierre de diciembre de 2012 es de 67.84% lo que clasifica a la Casa

de Bolsa en Categoria I.

La suficiencia de capital es monitoreada por el Area de Riesgo a través de los niveles de
capitalizacién, mediante la cual da seguimiento mensual a los principales limites de
operacion de la Casa de Bolsa determinados en funcién del capital basico, logrando con esto
prevenir posibles insuficiencias de capital, y en consecuencia tomar las medidas pertinentes

en caso de ser necesario.

Riesgo de mercado:

VaR en Riesgo al 31 de diciembre de 2012

Capital Basico : §$ 948
Capital Complementario -

Capital Global 948
VaR al cierre de diciembre de 2012 - § 10
VaR Promedio del cuarto trimestre del 2012 § 11

% sobre

capital neto

100.00%
0.00%
100.00%

Adicionalmente la Comisién Bancaria, sefiala los términos en que podrd estar invertido el
capital global de las casas de bolsa, para una adecuada administracién en riesgos de liquidez.

(Continta)
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Al cierre de diciembre de 2012 se contaba con la siguiente liquidez:

Valores de deuda, reserva, chequeras, Sociedades de Inversion,

etc, $ 336
Menos:

20% capital global 189
Excedente $ 147

Evaluacion de variaciones en los ingresos financieros y en el valor econdémico-

Se realizan simulaciones de posibles escenarios a fin de pronosticar su posible impacto y

comportamiento sobre los portafolios de la Casa de Bolsa.

El modelo consiste en comparar los valores de mercado del portafolio: de la fecha de
valuacién contra el valor de portafolio estimado con base en los factores de riesgo que

estuvieron vigentes en los escenarios.

Sensibilidad al 31 de diciembre de 2012

Sensibilidad / Volatilidad

Unidad de negocio +1pb/lc
Mercado de Dinero $ (10)
Mercado de Capitales (€]
Mercado Derivados (10)
Mercado Cambios -
Total $ (24)

(Continta)
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Riesgo de Crédito:

Riesgo de crédito de instrumentos financieros al cierre de diciembre de 2012:

El riesgo de crédito de instrumentos financieros, medido por la pérdida esperada y no
esperada en mesa de dinero, asciende a $7 y $5, respectivamente.

Riesgo de Liquidez:

El VaR de liquidez al 31 de diciembre de 2012, se muestra a continuacién:

YaR
Unidad de negocio Mercado
Mercado de Dinero $ 1
Mercado de Capitales 7
Mercado de Derivados 3
Mercado de Cambios -
Total 10

VaR Liqguidez

§ 5
23

9

1

33

Al cierre de diciembre de 2012 la Casa de Bolsa no tiene excesos a los limites autorizados.

Informe de las consecuencias y pérdidas que sobre el negocio generaria la materializacién de

los riesgos operativos identificados-

Durante el 2012 no se reportaron eventos de pérdida significativos, sin embargo durante el
afio se recibi6 un total de 11 multas por un total de 539 mil pesos.
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Requerimientos de capitalizacion del Banco:

Activos ponderados Requerimiento de

por riesgos capital
Requerimientos de Capitalizacion por Riesgo de Mercado:
Operaciones con tasa nominal m.n. 228 18
Operaciones con sobre tasa en m.n. 628 50
Operaciones con tasa nominal m.e. 8 1
Operaciones en divisas 20 2
Operaciones con acciones y sobre acciones _193 15
Total de Requerimientos por Riesgo de Mercado (A) 1,077 86
Posicidn en titulos de deuda 1,798 143
De los acreditados en operaciones de crédito 372 29
Inversiones Permanentes y otros Activos 305 25
De las operaciones realizadas con personas relacionadas ' _192 _16
Total de Requerimientos por Riesgos de Crédito (B) 2,667 213
Riesgo de Crédito por posicion en titulos de deuda:

v Grupo III (Ponderado al 20%) 733 58
Grupo III (Ponderado al 50%) 100 8
Grupo IV (Ponderado al 20%) 45 4
Grupo VII (Ponderado al 20%) 269 21
Grupo VII (Ponderado al 50%) 516 41
Grupo VII (Ponderado al 150%) _135 _11
Total Posicién en titulos de deuda 1,798 143

- Riesgo de Crédito por acreditados en operaciones de crédito:
Grupo VI (Ponderado al 20%) _372 29
Total acreditados en operaciones de crédito _372 29
Regquerimientos de Capitalizacion por Riesgo de Operativo:
Total de Requerimientos por Riesgo Operativo (C) _383 31
(Capital Global Requerido) (A+B+C) 4,127 330
Indice de Capitalizacién (ICAP) 22.65%
Capital Neto / Activos en Riesgo 22.65%
Capital Basico / Activos en Riesgo 22.23%
Capital Neto / Capital Requerido (veces) 2.83
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El Indice de capitalizacién para el mes de diciembre de 2012 es de 22.65% lo que clasifica al
Banco en Categoria I.

El Banco mantiene un capital neto en relacién con los riesgos de mercado, operativo y de
crédito en que incurran en su operacion, que no podré ser inferior a la cantidad que resulte de
sumar los requerimientos de capital por los diferentes tipos de riesgo.

La suficiencia de capital es monitoreada por el Area de Riesgo a través de los niveles de
capitalizacién, mediante la cual da seguimiento mensual a los principales limites de
operacién del Banco determinados en funcién del capital basico, logrando con esto prevenir
posibles insuficiencias de capital, y en consecuencia tomar las medidas pertinentes en caso de

Ser necesario. :

Riesgo de mercado:

VaR en Riesgo al 31 de diciembre de 2012

% sobre
capital neto
Capital Basico ' $ 917 98.10%
Capital Complementario ' _17 1.90%
Capital Neto $ 934 100.00%
VaR al 31 de diciembre de 2012 $ 3 0.40%
VaR promedio del cuarto trimestre 2012 8 2 0.30%

Evaluacién de variaciones en los ingresos financieros y en el valor econémico-

Se realizan simulaciones de posibles escenarios a fin de pronosticar su posible impacto y
comportamiento sobre los portafolios de la institucion.

(Continta)
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El modelo consiste en comparar los valores de mercado del portafolio: de la fecha de
valuacién contra el valor de portafolio estimado con base en los factores de riesgo que
estuvieron vigentes en los escenarios.

Sensibilidad al 31 de diciembre de 2012

Sensibilidad / Volatilidad

Unidad de negocio +1pb/lc
Mercado de Dinero $ (5
Mercado Derivados (2)

Total $

Riesgo de Crédito:

El riesgo de crédito derivado de la cartera crediticia de Banco se evalila mediante un analisis
exhaustivo del acreditado, que debe ser aprobado por el Comité de Creédito.

Las reservas preventivas se calculan en funciéon a la metodologia establecida en las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de Crédito, esta metodologia
considera, la Probabilidad de Incumplimiento, la Severidad de la Pérdida y la Exposicidn al
Incumplimiento, en funcién al monto de la reserva, se le asigna una calificacién al
acreditado.

El monto de las reservas preventivas para riesgos crediticios al 31 de diciembre de 2012 son
de §16. ' '

El saldo de la cartera de crédito al 31 de diciembre de 2012 es de $2,020.
Los 6 principales acreditados rebasan individualmente el 10% del capital bésico.

La sumatoria de los financiamientos otorgados a los 3 mayores deudores, no excede el 100%
del capital basico del Banco.

(Continta)
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Ningun financiamiento a una misma persona o grupo de personas que por representar Riesgo
Comun se consideren como una sola excede del 40%.

La sumatoria de los financiamientos otorgados a personas relacionadas no excede el 50% del
capital bésico. '

El riesgo de crédito de instrumentos financieros, medido por la pérdida esperada y no
esperada en mesa de dinero, asciende a $10 y $8, respectivamente.

Riesgo de Liquidez:

VaR de liquidez al 31 de diciembre de 2012

YaR
Unidad de negocio ‘Mercado VaR Liquidez
Mercado de Dinero 5 - $ 2
Mercado de Capitales 1 5
Mercado de Derivados 3 9
Total 3 11

Al cierre de diciembre de 2012, el Banco no tiene excesos a los limites autorizados.

Informe de las consecuencias y pérdidas que sobre el negocio generarfa la materializacién de
los riesgos operativos identificados-

Durante el 2012 no se reportaron eventos de pérdida significativos, sin embargo, durante el
afio se recibi6 un total de 5 multas por un total de 432 mil pesos.

(Continta)
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Informacion Cuantitativa Operadora Actinver-

Fondo Calificacién Limite Horizonte Promedio VaR Consume VaR VaR Crédito VaR Liquidez
VaR Dias 4T 2012 (%) 4T 2012 (%)  31/12/2012 31/12/2012

ACTEMER N/A 6.04 1 0.0001 0.0020% 0.0029% 0.0003%
ACTI500 N/A 5.14 1 1.1770 22.3331% 0.0000% 3.6323%
ACTICOB  AAA/4HR 160 1 1.1351 70.9362% 0.0383% 3.5367%
ACTICRE N/A 6.04 1 0.9162 13.8985% 0.0049% 2.6506%
ACTINMO N/A 4.30 1 1.1474 25.7230% 0.0000% 3.4236%
ACTIDOW N/A 5.71 1 1.0392 17.7303% 0.0000% 3.2005%
ACTINEM N/A 6.04 1 02174 22.4377% 0.0000% 4.2913%
ACTIEUR  AAA/SHR 415 1 1.0523 25.2224% 0.0024% 3.2949%
ACTIG+ AAZBR 030 1 0.0261 5.0400% - 0.1386% 0.0476%
ACTIGOB  AAA/IHR  0.07 1 0.0101 14.0122% 0.0011% 0.0291%
ACTIMED AABHR 013 1 0.0155 11.4925% 0.0324% 0.0513%
ACTINBR N/A 10.73 1 21214 17.0232% 0.0002% 5.7968%
ACTIPAT N/A 597 1 1.2802 18.2616% 0.0002% 3.4419%
ACTIPLA AA/6HR 049 1 0.1117 63.3720% 0.0015% 0.9855%
ACTIPLU AA/SHR ~ 2.73 1 1.1857 . 43.1114% 0.0431% 3.4935%
ACTIREN  AAABHR 010 1 0.0055 59119% 0.0280% 0.0182%
ACTIUS N/A 447 1 13322 27.3696% 0.0000% 3.8675%
ACTIVAR N/A 5.37 1 13171 21.6112% 0.0000% 3.6658%
ACTIVCO N/A 1.34 1 0.0906 3.0743% 0.0066% 0.1322%
ACTIVCR N/A 5.59 1 0.6559 2.9309% 0.0057% 0.5647%
ACTIVPA N/A 2.68 1 02607 62.4254% 0.0063% 0.3096%
ACTOTAL N/A 7.83 1 1.1502 12.8955% 0.0010% 3.2084%
ALTERNA  AA/SHR 049 1 0.0426 9.8500% 0.0498% 0.1548%
APOLO10  AAA/SHR 049 1 0.0001 0.0250% 0.0029% 0.0003%
APOLO12 AA/4HR 034 1 0.0117 3.8001% 0.0625% 0.0426%
APOLO90  AAASHR 0.5 1 0.0001 0.0844% 0.0029% 0.0003%
APOLOD AAA/4HR  0.70 1 0.0001 0.0177% 0.0029% 0.0003%
OPTIMO N/A 7.03 1 0.9831 11.8609% 0.0002% 2.6416%
APOLOM  AAAMHR 029 1 0.0001 0.0416% 0.0029% 0.0003%
AWLASA AAAZHR 010 1 0.0001 0.1258% 0.0029% 0.0003%
ACTCOMM N/A 5.14 1 0.0001 0.0023% 0.0029% 0.0003%
AGOB+ AAAZHR 015 1 0.0726 66.5368% 0.0004% 0.3182%
F-PATRI AAA/ITHR  0.05 1 0.0001 0.2451% 0.0029% 0.0003%
OPORT1 N/A 1.83 1 0.3978 33.2278% 0.0614% 1.9267%
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Informacion Cuantitativa Operadora Actinver (Continuacion)-

Fondo Caliﬁ.cacién Limite Horizonte Promedio VaR Consumo VaR VaR Crédito VaR Liquidez

VaR Dias 4T 2012 (%) 4T2012(%) 31/12/2012  31/12/2012
LOYDMAX AAA/4HR 1.00 1 0.0002 0.0215% 0.0029% . 0.0005%
LOYD-US  AAA/M4HR 2.70 1 1.2209 38.7385% 0.0000% 3.2193%
LOYPLUS AAMHR 022 1 0.0175 7.6416% 0.0412% 0.0609%
MAYA N/A 7.04 1 17337 12.3063% 0.0002% 2.8363%
PRUCOD  AAA/SHR  1.60 1 0.0001 0.0077% 0.0029% 0.0003%
PRUDLS AAA/6HR  2.73 1 0.0001 0.0045% 0.0029% 0.0003%
PRUEM A/6HR 3.35 1 12241 33.8688% 0.0000% 3.4174%
PRUREF N/A 4.47 1 1.7878 46.2674% 0.0000% 4,7672%

1/ Promedio VaR de octubre a diciembre 2012, VaR calc;ulado con modelo historico; 252
observaciones al 95% de confianza y un horizonte de 1 dia.

2/ VaR de crédito (pérdida no esperada).
3/ VaR de liquidez calculado con modelo histérico; 252 observaciones al 95% de confianza

y un horizonte de 1 dia.

Aunado a la gestién de riesgos, las sociedades de inversion se encuentran calificadas por la
calidad y diversificacién de sus activos y la gestion que sobre las mismas se hace, contando
con una calificacién de de AA/SHR, en donde AA es equivalente a un riesgo de crédito “Muy
Bajo” v el riesgo de mercado SHR indica que la sensibilidad de la cartera ante los cambios de

las condiciones de mercado es “Moderada y Alta”.
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(24) Derivados-

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el rubro de derivados se analiza como se muestra a
continuacion (monto nocional en moneda origen nominal o tamafio de contrato):

Nocional o
Derivado Subvacente contratos  Activo Pasivo Neto Vencimiento
2012
Pasivo:
Forward USD 277,672,539 § 283 (287) ) 2013
Forward LIBOR 259,316,000 1 (1) - 2013
Futuro DEUA 170,000 2 ) - 2013
Futuro PC 2,130 94 (94) - 2013
Futuro TE28 30,000,000 30 (G0) - 2013
Swap ‘ CCS 409,700 5 (5) - 2014
Swap IRS 16,400,000 4,080 (4,089) %) 2013-2022
Opcién GMEX 955,745 8 (5) 3 2013
Opcidn IPC 3,699 37 (10) 27 2013-2014
Opcién WALMEX 1,082,200 3 ¢)) 2 2013
‘Warrant PC 406,470 - (296) (296) 2013-2014
‘Warrant GMX 440,000 - 39) 39 2013
Warrant VMX 639,000 - (63) (63) 2013
$ 4,543 (4,922) (379)
Activo:
Forward USD 661,086 $ 1 - 1 2013-2014
2011
Pasivo:
Futuro IPC 920 $ 35 (35) - 2012
Futuro DEUA 2,200,000 3 3) - 2012
Futuro TE28 275,000,000 274 274) - 2012
Swap CCSs 12,256,000 16 an ¢)) 2015
Swap IRS  11,058,000,000 4313 (4,321) (8) 2012-2021
Opcién IPC 324,975,477 8 - 8 2012-2024
‘Warrant IPC 292,500,000 - (289) (289 2012

$ 4,649 (4,939) (290)
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(25) Compromisos y pasivos contingentes-

(@)

)

(c)

(d)

Los inmuebles y algunos equipos de operacion son tomados en arrendamiento. Los
arrendamientos prevén ajustes periddicos de rentas, basdndose en cambios de diversos
factores econdémicos. El total de pagos por los ejercicios terminados el 31 de diciembre

- de 2012 y 2011 ascendi6 a $143 y $125, respectivamente.

El Grupo Financiero mantiene firmado un contrato de distribucidén de sociedades de
inversion con partes relacionadas.

Juicios y litigios-

De conformidad con el Boletin C-9 Pasivos, provisiones, activos y pasivos
contingentes y compromisos, el Grupo Financiero clasifica sus obligaciones legales en:

Probable: Cuando la eventualidad de que ocurra el sﬁceso futuro es alta (probabilidad
de pérdida mayor al 50%);

Posible: La eventualidad de que ocurra el suceso futuro es mas que remota, pero menos
que probable (probabilidad de pérdida mayor al 5% y menor al 50%);

Remota: La eventualidad de que ocurra el suceso futuro es baja (probabilidad de
pérdida no mayor al 5%).

Corporacién Actinver se encuentra involucrado en varios juicios y reclamaciones,
‘derivados del curso normal de sus operaciones, que no se espera tengan un efecto
importante en su situacioén financiera ni en sus resultados futuros de operacion.

Corporacién Actinver funge como garante de ciertos créditos recibidos por su
subsidiaria Pure Leasing.

Convenio unico de responsabilidades-

Se tiene un convenio de responsabilidades mediante el cual establece que el Grupo
Financiero, responderd ilimitadamente ante el cumplimiento de las obligaciones a cargo de
sus Subsidiarias, asi como por pérdidas que, en su caso, llegaran a tener de acuerdo con los -
requerimientos de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras.
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Conforme a este convenio

J El Grupo Financiero responde subsidiaria e ilimitadamente del cumplimiento de las
obligaciones a cargo del Banco, la Casa de Bolsa y Operadora, correspondientes a las
actividades que, conforme a las disposiciones aplicables, le sean propias a cada una de
ellas, ain respecto de aquellas contraidas por dichas entidades con anterioridad a su

integracion al Grupo, y

J El Grupo Financiero responde ilimitadamente por las pérdidas de todas y cada una de
dichas entidades. En el evento de que el patrimonio del Grupo Financiero no fuere
suficiente para hacer efectivas las responsabilidades que, respecto de las entidades
financieras integrantes del Grupo se presenten de manera simultinea, dichas
responsabilidades se cubren, en primer término, respecto de la Casa de Bolsa y,
posteriormente, a prorrata respecto de las demas entidades integrantes del Grupo
Financiero hasta agotar el patrimonio de Grupo Financiero. ‘

Las referidas responsabilidades estin previstas expresamente en los estatutos del Grupo
Financiero.

Pronunciamientos normativos emitidos recientemente-

El Consejo Mexicano de Normas de Informacién Financiera, A. C. (CINIF) ha emitido las
NIF y Mejoras que se mencionan a continuacion:

NIF B-8 “Estados financieros consolidados o combinados”- Entra en vigor para los
ejercicios que inicien a partir del lo. de enero de 2013, con efectos retrospectivos. Deja sin
efecto la NIF B-8 “Estados financieros consolidados o combinados”. Entre los principales
cambios que establece en relacion con la NIF B-8 anterior se encuentrar:

° Se modifica la definicién de control, estableciendo que una entidad controla a otra en la
que participa (participada) cuando tiene el poder sobre ésta para dirigir sus actividades
relevantes; estd expuesta o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de dicha
participacion; tiene la capacidad de afectar esos rendimientos a través de su poder sobre

la participada

° Se introduce el concepto de derechos protectores definidos como aquellos que existen

para proteger la participacién del inversionista no controlador.
(Contintia)
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J Se incorporan las figuras de principal y agente siendo el principal un inversionista con
derecho a tomar decisiones sobre la entidad en que participa; por su parte, el agente es
una persona o entidad que toma decisiones en nombre del principal sin que pueda
gjercer control.

) Se elimina el término Entidad con Propésito Especiﬁco (EPE), dado que se considera
que para identificar a una entidad como subsidiaria no es determinante el objetivo y
proposito de operacion que esta tiene.

. Se incluye el término “entidad estructurada” que se refiere a aquella entidad que ha
sido disefilada de tal forma que los derechos de voto o similares no son el factor
determinante para decidir quién la controla.

NIF C-7 “Asociadas, negocios conjuntos y otras inversiones permanentes”- Entra en vigor
para los ejercicios que inicien a partir del 1o. de enefo de 2013, con efectos retrospectivos.
Deja sin efecto la anterior NIF C-7 “Inversiones en asoc1adas y otras inversiones
permanentes”. Entre sus principales cambios y caracteristicas se encuentran:

. Se establece que las inversiones en negocios conjuntos deben reconocerse mediante la
aplicacion del método de participacion.

] Se elimina el término entidad con proposito especifico (EPE), dado que se considera
que para identificar a una entidad como subsidiaria no es determinante €l objetivo y
proposito de operacién que esta tiene.

. Se establece que todos los efectos que tienen un impacto en la utilidad o pérdida neta
de la tenedora derivado de sus inversiones permanentes en asociadas, negocios
conjuntos y otras, deben reconocerse en el rubro de participacion en los resultados de

otras entidades.

° Se requieren revelaciones adicionales encaminadas a dar a conocer mds datos de la
informacién financiera de las compafifas asociadas y/o negocios conjuntos.

(Continua)
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NIF C-21 “dcuerdos conjuntos”- Entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del
lo. de enero de 2013, con efectos retrospectivos y se emite para subsanar la ausencia de
normatividad contable con respecto a acuerdo conjuntos. Entre los principales aspectos que
cubre esta NIF se encuentran los siguientes:

Se define que un acuerdo conjunto es un convenio que regula una actividad sobre la
cual dos 0 més partes mantienen control conjunto. Asimismo menciona que existen
dos tipos de acuerdos conjuntos:

a) Operacion conjunta: cuando las partes del acuerdo tienen en forma directa derechos
sobre los activos y obligaciones por los pasivos relativos al acuerdo; y

b) Negocio conjunto: Cuando las partes del acuerdo tienen derecho a participar solo en
el valor residual de los activos una vez deducidos los pasivos, relativos al acuerdo.

Se enfatiza que las operaciones conjuntas pueden o no estructurarse a través de un
vehiculo separado, mientras que los negocios conjuntos siempre tienen vehiculo
separado.

Se establece que un participante en un negocio conjunto debe reconocer su
participacion en este, como una inversién permanente y debe valuarla con base en el

" método de participacion.

Mejoras a las NIF 2013-

En diciembre de 2012 el CINIF emitié el documento llamado “Mejoras a las NIF 2013”, que
contiene modificaciones puntuales a algunas NIF ya existentes. Las mejoras que generan
cambios contables son las que se muestran a continuacién:

°

NIF C-5 “Pagos anticipados”, Boletin C-9 “Pasivos, provisiones, activos y pasivos
contingentes y compromisos” y Boletin C-12 “Instrumentos financieros con
caracteristicas de pasivo, de capital o de ambos”- Establece que los gastos de
emision de obligaciones como son honorarios legales, costos de emision, de impresidn,
gastos de colocacidén, etc. deben presentarse como una reduccién del pasivo
correspondiente y aplicarse a resultados con base en el método de interés efectivo. Esta
mejora entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del lo. de enero de 2013 y
los cambios en presentacién deben reconocerse en forma retrospectiva.

(Continta)
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° NIF D-4 “Impuestos a la utilidad”- Establece que los impuestos a la utilidad
causados y diferidos deben presentarse y clasificarse en los resultados del periodo,
excepto en la medida en que haya surgido de una transaccién o suceso que se reconoce
fuera del resultado del periodo ya sea en otro resultado integral o directamente en un
rubro del capital contable. Esta mejora entra en vigor para los ejercicios que inicien a
partir del 1o. de enero de 2013 y su reconocimiento es de forma retrospectiva.

] Boletin D-5 “Arrendamientos”- Se definié que los costos incurridos, directamente
relacionados con la negociacion y consumacion del arrendamiento (comisiones,
honorarios legales, derechos de arrendamiento (guante) etc.), tanto para el arrendador
como para el arrendatario deberan diferirse en el periodo del arrendamiento y aplicarse
a resultados en proporcion al ingreso o al gasto relativo. Esta mejora entra en vigor
para los ejercicios que inicien a partir del 1o. de enero de 2013 y su reconocimiento es
de forma retrospectiva.

La administracién estima que las nuevas NIF y las mejoras a las NIF no generaran efectos
importantes.
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