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CORPORACION ACTINVER REPORTA RESULTADOS
DEL SEGUNDO TRIMESTRE 2012 Y ACUMULADO A JUNIO 2012

México, Distrito Federal, México — 25 de julio del 2012 — Corporacion Actinver,
S.A.B. de C.V. (“Actinver”) (BMV: ACTINVRB), una de las empresas lideres en
asesoria de inversiones en México y una de las empresas con mayor crecimiento en su
ramo a nivel nacional, anuncid hoy sus resultados del segundo trimestre terminando el
30 de junio de 2012 vy las cifras acumuladas del afio en curso. Todas las cifras han sido
preparadas de acuerdo a las disposiciones de la Comision Nacional Bancaria y de
Valores (CNBV) y estan expresadas en millones de pesos nominales.

Hechos Relevantes del 272012

Nuestros resultados demuestran el crecimiento que Corporacion Actinver planifico al
efectuar fuertes inversiones en infraestructura, desarrollo de nuevos productos y
adquisiciones estratégicas. En el 2T 12, el Resultado neto registré $82 millones, un
incremento de $53 millones comparado con el trimestre anterior. El Resultado
operativo increment6 43%. EIl Margen operativo subié de 9% a 13% y el Margen
neto de 5% a 16%

e Comparado con el mismo trimestre del afio anterior, Actinver presenta
crecimiento destacado en los ingresos reportados de areas tales como; Mercado
de Capitales +82%, Mercado de Cambios +57% y Credito de Prenda
Bursatil +55%.

e Los ingresos operativos en el 2T 2012 muestran un incremento del 10%
registrando $549 millones comparado con los $497 millones del 2T 2011. Estas
cifras no consideran el Resultado por valuacién razonable, rubro que concentra
las inversiones patrimoniales que se tienen en Aeroméxico y en Bolsa.

e Otros Ingresos operativos registraron un crecimiento del +60% comparado con
los $ 90 millones reportados en el 2T 11. Este resultado fue afectado
positivamente por el incremento en los volumenes operados en corretaje,
mercado cambiario y mercado de capitales.

e Nuestra area de Banca de Inversion continto siendo de las mas activas en el
mercado mexicano, participando en 10 operaciones durante este trimestre y
13 operaciones en total en los primeros 6 meses de 2012.

e Concluimos la adquisicion de los Servicios de Asesoria Financiera y Banca
Privada de American Express Bank (México). El 14 de Mayo de 2012, Actinver,
concentro 10,628 clientes nuevos y captd $9,756 millones en activos
adicionales.

e Durante el 2T 2012, Actinver adquirid 18% adicional del capital social de
PULSA, al cierre del 2T de 2012, concentra el 69% de la arrendadora. Esta
estrategia continda fortaleciendo nuestra area de crédito y nuestra presencia en el
mercado.

e La informacion publicada por la AMIB al cierre del 2T 2012, coloca los activos
de los Fondos en $73,068 millones, un crecimiento del 3% comparado con los
$70,645 millones del trimestre anterior.
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INGRESOS

Los ingresos totales de la operacion sumaron $521 millones en el 2T 2012 un
decremento del 21% comparado con el 2T 11. Si tomamos solamente los ingresos de
operacion, el resultado muestra un incremento del 10%. El Resultado por valuacion a
valor razonable es una cifra no comparable ya que en el 2T 2011 se presenta el efecto de
la plusvalia de la colocacion accionaria de Aeroméxico. Los ingresos por comisiones y
tarifas, neto representaron el 65% de los ingresos totales de la operacion y tuvieron un
incremento del 6% comparado con los $318 millones del 2T 11. Otros ingresos
operativos, representaron el 27.7% de los ingresos y tuvieron un crecimiento del 60% 0
54 millones comparado con el resultado del 2T 11. Este incremento es el resultado de
mayores comisiones e intereses generados por las operaciones de corretaje, mercado de
capitales y mercado de cambios. Durante el 1T 12 comentamos las modificaciones
efectuadas en los ingresos por arrendamiento con el fin de alinearlos con las Normas de
Informacion Financiera (NIF), estos ajustes en depreciaciones, comisiones cobradas a la
vida del contrato y efectos de ISR son el motivo por el cual Ingresos por arrendamiento,
neto presentan un decremento del 40% trimestre contra trimestre.

Desempefio Operativo del 2T 12

Concepto 2T12 1T12 Variacién 2T11 Variaciéon
Comisiones y tarifas, neto 341 364 (23) (6%) 318 23 7%
Otros ingresos operativos 144 98 47 48% 90 54 60%
Ingresos por arrendamiento, neto 28 44 (16)  (36%) a7 (19) (40%)
Ingresos por servicios asesoria financiera 36 31 5 15% 42 (6) (15%)
Ingresos de la Operacién 549 537 12 2% 497 52 10%
Resultado por valuacion a valor razonable (25) 40 (65) N/A 163 (188) (116%)
Ingresos totales de la operacién 523 577 (53) (9%) 660 (137) (21%)

Concepto 2T12 1T12 Variacién 2T11 Variacién
Ingresos totales de la operacion 523 577 (53) (9%) 660 (137) (21%)
Gastos de administracion y promocion 453 527 (74)  (14%) 403 50 12%
Resultado de operacion 70 49 21 42% 257 (187) (73%)
Resultado antes de impuestos 116 41 75 181% 229 (113) (49%)
Resultado neto 82 29 53 178% 151 (68) (45%)

GASTOS

Durante el 2T 2012, los Gastos de Administracion y Operacion tuvieron un crecimiento
del 12% comparado con el 2T 2011, cabe mencionar que en el 2T 2012, no teniamos 11
sucursales adicionales, ni la totalidad de los gastos de la arrendadora y tampoco los
gastos que género la operacion con American Express. Si consideramos los $576
millones que reportamos en el trimestre anterior, podemos ver un decremento del 15%
en los Gastos de Administracion y Operacion, una prueba de nuestra politica de control
de gastos y busqueda de eficiencia operativa. A continuacion mencionamos algunos de
los puntos que afectaron los gastos durante este trimestre.

i.  Gastos en sistemas por licencias de software y de infraestructura.
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ii.  El gasto en némina se vio disminuido aproximadamente en 4% comparado con
el acumulado del afio anterior. Confiamos que este gasto continte disminuyendo
ya que los gastos no recurrentes por bajas de personal, reflejaran un ahorro en
los siguientes trimestres.

iii.  Durante el 2T de 2012 se tienen 11 sucursales mas que las que se tenian en el 2T
2011.

iv. En el 2T de 2012 se tienen los Gastos Administrativos y Operativos de la
arrendadora, por el trimestre completo 2T 2011.

Desempefio Operativo del 1 Semestre 2012.

Concepto Jun-12 Jun-11 Variacién
Comisiones y tarifas, neto 705 650 55 8%
Otros ingresos operativos 242 202 40 20%
Ingresos por arrendamiento, neto 72 47 25 53%
Ingresos por servicios asesoria financiera 67 74 (7 (10%)
Ingresos de la Operacion 1,086 973 113 12%
Resultado por valuacién a valor razonable 15 146 (131) (90%)
Ingresos totales de la operacion 1,100 1,119 (19) (2%)

Concepto Jun-12 Jun-11 Variacion
Ingresos totales de la operacion 1,100 1,119 (19) (2%)
Gastos de administracion y promocion 980 767 213 28%
Resultado de operacién 120 352 (232) -66%
Resultado antes de impuestos 158 315 (157) (50%)
Resultado neto 113 205 (92) (45%)

Las comisiones y tarifas, neto acumuladas en los primeros 6 meses de 2012, registraron
un incremento del 8% comparado con el mismo periodo del afio anterior. Otros ingresos
operativos tuvieron un crecimiento del 20% comparado con los primeros 6 meses de
2011. Los ingresos por arrendamiento neto incrementaron 53%, cabe mencionar que la
operacion de PULSA comenzd a consolidar a partir de mayo de 2011. Como
mencionamos anteriormente, el decremento en el Resultado por valuacion a valor
razonable se debe al ingreso extraordinario por la colocacion de Aeroméxico en el 2T
11, si consideramos una base comparable proforma los Ingresos operativos acumulados
por el ejercicio 2012, presentan un incremento aproximado del 12%.
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Comentarios del Director General:

Héctor Madero Rivero, Presidente y Director General de Corporacion Actinver,
comenta:

“Aun con la incertidumbre y nerviosismo presentado en los mercados globales durante
el trimestre, Actinver contintio demostrando una base de ingresos sélida y estable. Por
primera vez desde el 1.P.O. reportamos en trimestres consecutivos ingresos operativos
superiores a los $500 millones de pesos.

Si comparamos contra las cifras del trimestre anterior, registramos una mejora
importante en margenes y en el resultado neto. En este segundo trimestre, nuestro
resultado neto fue $82 millones comparado con los $29 millones del primer trimestre.
El margen operativo de 16% demuestra una mejora importante comparado con el 5%
reportado durante el trimestre anterior. Nuestros fondos de inversion se consolidan
como la sexta operadora de Sociedades de Inversion en el mercado mexicano, con una
cifra de $73,068 millones, un crecimiento del 3% para el trimestre y un 9% acumulado a
2012, logrando un incremento superior al crecimiento de la industria, que fue de 8%.
Explotando nuestra amplia red de distribucion, nos hemos convertido en uno de los
principales distribuidores de fondos de terceros con més de $6,400 millones en este
rubro.

Al igual que en el primer 1T 12, seguimos registrando crecimiento en contratos, esto
reafirma la confianza de nuestros clientes y nuestra posicién en el mercado. De la
misma manera, continuamos con nuestro compromiso de reducir costos implementando
una estricta politica de gastos. Comparado con el trimestre anterior mostramos un
decremento en gastos de $72 millones 6 15% en este rubro.

Por ultimo, efectuamos el lanzamiento de Tarjeta Débito y Chequera a nuestros clientes,
productos de valor agregado para los clientes de Actinver.”
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Tenencia de activos de sociedades de inversion

En 2T 2012 los activos netos de las sociedades de inversion fueron de $73 mil millones,
creciendo 3% en el trimestre.

Al cierre del 2T 2012 Actinver es la sexta operadora de fondos, con un 5.11% de un
mercado actual de $1.43 billones de pesos.

30/06/2012 31/03/2012 Variacion
Operadora de Sociedades de Posicion Posicion Posicion
Inversion (Activos % (Activos % (Activos %
Netos) Netos) Netos)
Banamex 355930  24.90% 335756 24.84% 20174 6%
BBVA Bancomer 326425  22.84% 302,682  22.39% 23,743 8%
Santander 180,284  12.61% 179,030  13.24% 1254 1%
Inbursa 95330  6.67% 86,069  6.37% 9.261 11%
Banorte IXE 87485  6.12% 83283  6.16% 4202 5%
ACTINVER 73,068 5.11% 70,645 5.23% 2,423 3%
HSBC 70,845 4.96% 62,941 4.66% 7,904 13%
Scotia Inverlat 63,612 4.45% 62,904 4.65% 708 1%
GBM 20969  2.10% 20579 2.19% 390 1%
Nafinsa 21,775 1.52% 20,763 1.54% 1,012 5%
ING Investment 22,866 1.60% 22,366 1.65% 500 2%
Interacciones 19,273 1.35% 16,772 1.24% 2,501 15%
Vector 13,432 0.94% 12,800 0.95% 632 5%
Value 12277 0.86% 12,517 0.93% 240 (2%)
Otras Operadoras 56,622 3.96% 53,699 3.97% 2,923 5%
GRAN TOTAL | | 1420103] 100% | | 1,351806| 100% | | 77387 6%
Fuente: AMIB

(Cifras en millones de pesos)

Crédito de Prenda Bursatil

Nuestra area de crédito, muestra crecimientos histéricos importantes tanto en cartera
como numero de acreditados, destacando que este tipo de crédito representa muy bajo
riesgo para Actinver ya que al cierre del 2T 2012, no presenta cartera de crédito

vencida.
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Crédito por Arrendamiento

Al cierre del 2T 2012, la cartera de crédito por arrendamiento, registré $1,910 millones
los cuales se encuentran integrados de la siguiente manera.

Productos Junio 2012 car,_CArtera por Segmento
T%

Maquinariay
Tecnologia
o
Crédito 5%
Estructurado ——— Equipo de
30% Transporte
Autos 25%
5%
Arte Grafcio
Arrendamiento Salud 14%
Puro %
0%
Credito_—
30% TT——_Industrial
T%

Los resultados de la arrendadora y su parte proporcional que consolida con Corporacién
Actinver S.AB de C.V. han sufrido modificaciones al tomar en cuenta las
recomendaciones de nuestros auditores para apegarse a las Normas de Informacion
Financiera (NIF). Los ajustes contables que se han acatado son los siguientes:

e Ajuste a las depreciaciones por arrendamientos financieros con los plazos.
e Ajuste a las comisiones cobradas a la vida del contrato.

¢ Reconocimiento de intereses por arrendamiento financiero.

e Efectos de ISR diferidos.

Deuda

Al cierre del 2T 12 la deuda de Corporacion Actinver es de $1,000 millones, de los
cuales, $ 500 millones estan documentado como certificado bursatil con vencimiento en
2014 y la otra mitad como parte de las obligaciones convertibles con vencimiento en
2017.

Acciones recompradas y en circulacion

Al 30 de junio de 2012 el fondo de recompra de Corporacion Actinver tenia 5,900,995
acciones. Durante el trimestre el fondo compré 4,217,222 acciones y vendi6 5,807,870
acciones. Las acciones recompradas reducen el capital contable de la sociedad, aun
cuando el nimero de acciones en circulacién no se afecta.
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Sobre la Empresa

Corporacion Actinver es una sociedad 100% mexicana dedicada principalmente a la
administracion de activos financieros y de sociedades de inversion, intermediacién
burséatil, banca comercial y privada. La Compafiia es una de las empresas lideres en
asesoria de inversiones en México, y una de las empresas con mayor crecimiento en su
ramo a nivel nacional. En mayo de 2010 sus acciones fueron listadas en la Bolsa
Mexicana de Valores.

Relacion con Inversionistas

Juan Pablo Méarquez Vargas

Av. Guillermo Gonzalez Camarena 1200, Piso 5
Centro de Ciudad Santa Fe

México Distrito Federal 01210

Tel. 01 (55) 1103-6600 ext. 5851
ActinverlR@actinver.com.mx

Aclaracion

Este boletin de prensa y la informacién contenida en el mismo son Gnicamente para fines informativos. Para mayor informacion, los
estados financieros consolidados internos de Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V., incluyendo los comentarios y anélisis de la
administracion sobre los resultados de operacion y situacion financiera de la emisora pueden consultarse en
http://www.actinver.com y http://www.bmv.com.mx.

Algunas de las declaraciones contenidas en este comunicado pueden relacionarse con expectativas a futuro. Existen diversos
factores importantes que se encuentran fuera del control de la emisora que pueden causar que los resultados que efectivamente
obtenga la emisora difieran sustancialmente de los expresados en las declaraciones que incluyan expectativas a futuro. Se
recomienda a los inversionistas revisar y analizar de forma independiente los factores de riesgo a los que esta sujeta Corporacion
Actinver, S.A.B. de C.V. en su prospecto de colocacion definitivo de fecha 6 de mayo de 2010 y en los reportes trimestrales

enviados a la Bolsa Mexicana de Valores
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CORPORACION ACTINVER S.A.B. DE C.V.
BALANCE GENERALE CONSOLIDADO
AL 30 DE JUNIO DE 2012 Y 31 DE MARZO DE 2012
(Cifras en millones de pesos)

Concepto Jun-12 Mar-12 Variaciéon

Activo
Disponibilidades 390 194 195 100%
Cuentas de margen 63 32 31 97%
Inversiones en valores 22,907 21,458 1,449 7%
Deudores por reporto 117 - 117 NA
Cartera de Crédito (neto) 1,508 928 580 63%
Otras cuentas por cobrar (neto) 3,013 1,143 1,871 NA
Inmuebles, mobiliario y equipo, neto 1,232 1,260 (28) (2%)
Inversiones permanentes 117 117 0) (0%)
Impuestos y PTU diferidos (neto) 35 16 19 121%
Otros activos 1,410 1,161 250 22%
Total Activo 30,793 26,308 4,485 17%
Pasivo
Captacion 5,735 1,343 4,392 NA
Titulos de Crédito Emitidos CP 350 350 - NA
Préstamos Bancarios 1,337 1,059 278 26%
Acreedores por reporto 18,712 19,200 (488) (3%)
Colaterales vendidos o dados en garantia 1 7 (6) NA
Derivados 263 155 108 70%
Acreedores diversos y otras obligaciones 655 404 251 62%

Total pasivo corto plazo 27,055 22,519 4,536 20%
Impuesto diferido (neto) 69 33 36 112%
Créditos diferidos 37 49 (12) (24%)
Participacion de los trabajadores en las utilidades por pagar 27 33 (5) (16%)
Titulos de Crédito Emitidos LP 150 205 (55) (27%)
Obligaciones subordinadas en circulacién 500 500 - NA

Total pasivo largo plazo 784 819 (36) (4%)
Total Pasivo 27,839 23,338 4,500 19%
Capital Contribuido
Capital social 895 895 - 0%
Prima en venta de acciones 590 590 - 0%

1,485 1,485 - 0%

Capital Ganado
Reservas de capital 229 98 131 NA
Resultado de ejercicios anteriores 973 1,139 (166) (15%)
Resultado por valuacién de titulos disponibles para la venta 10 9 0 4%
Efecto Acumulado por conversion 14 9 4 45%
Resultado neto 111 29 82 NA
Capital contable minoritario 132 198 (66) (33%)
Total Capital Ganado 1,469 1,484 (15) (1%)
Total Capital Contable 2,954 2,969 (15) (1%)
Pasivo y Capital Contable 30,793 26,308 4,485 17%
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CORPORACION ACTINVER S.A.B. DE C.V.
ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS
2T 2012 Y 2011
(Cifras en millones de pesos)

Concepto 2T12 1T12 Variacion 2T11 Variacion
Comisiones y tarifas, neto 341 364 (23) (6%) 318 23 7%
Otros ingresos operativos 144 98 a7 48% 90 54 60%
Ingresos por arrendamiento, neto 28 44 (16) (36%) 47 (29) (40%)
Ingresos por servicios asesoria financiera 36 31 5 15% 42 (6) (15%)
Resultado por valuacion a valor razonable (25) 40 (65) N/A 163 (188) (116%)
Ingresos totales de la operacion 523 577 (53) (9%) 660 (137) (21%)
Gastos de administracion y promocion 453 527 (74)  (14%) 403 50 12%
Resultado de operacion 70 49 21 42% 257 (187) (73%)
Gastos por intereses - - - N/A 28 (28) (100%)
Otros productos 48 5 43 N/A 7 41 N/A
Otros gastos 2 13 (12) N/A 7 (5) (70%)
Resultado antes de impuestos 116 41 75 181% 229 (113) (49%)
ISR causado 12 38 (26) N/A 76 (64) (84%)
ISR diferido 15 (23) 38 N/A (6) 21 N/A
Resultado antes de resultado de asociadas 89 26 63 N/A 158 (70) (44%)
Interés minoritario @) 1 (8) N/A @) 0 N/A
Participacion en el resultado de asociadas neto (0) 3 (3) N/A (1) 1 (76%)
Resultado neto 83 29 53 181% 151 (68) (45%)
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CORPORACION ACTINVER S.A.B. DE C.V.
ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS
1 DE ENERO AL 30 DE JUNIO 2012 Y 2011
(Cifras en millones de pesos)

Concepto Jun-12 Jun-11 Variacion
Comisiones y tarifas, neto 705 650 55 8%
Otros ingresos operativos 242 202 40 20%
Ingresos por arrendamiento, neto 72 a7 25 53%
Ingresos por servicios asesoria financiera 67 74 7 (10%)
Resultado por valuacion a valor razonable 15 146 (131) (90%)
Ingresos totales de la operacion 1,100 1,119 (19) (2%)
Gastos de administracion y promocion 980 767 213 28%
Resultado de operacion 120 352 (232) (66%)
Gastos por intereses - 36 (36) (100%)
Otros productos 53 9 44 N/A%
Otros gastos 15 10 5 51%
Resultado antes de impuestos 158 315 (157) (50%)
ISR causado 50 109 (59) (54%)
ISR diferido (8) (8) (0) N/A
Resultado antes de resultado de asociadas 116 214 (98) (46%)
Interés minoritario (6) @) 1 (20%)
Participacion en el resultado de asociadas neto 3 (2) 5 N/A%
Resultado neto 113 205 (92) (45%)

Corporacion Actinver S.A.B. de C.V. | Resultados del segundo trimestre de 2012



b,

\\ 3
/418, Actinver

{

CORPORACION ACTINVER S.A.B. DE C.V.
ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS
TRIMESTRAL Y ACUMULADO 2012y 2011
(Cifras en millones de pesos)

Acumulado a Acumulado a

Concepto 272012 1T2012 Diciembre 2011 472011 372011 272011 172011 Diciembre 2010
Comisiones y tarifas, neto 341 364 1,248 268 330 318 332 1,247
Otros ingresos operativos 144 98 404 125 77 90 112 468
Ingresos por arrendamiento, neto 28 44 104 - 1 58 47 - -
Ingresos por servicios asesoria financiera 36 31 112 25 13 42 32 57
Resultado por valuacion a valor razonable (25) 40 33 (28) (85) 163 (17) 92
Ingesos totales de la operacion 523 577 1,901 390 392 660 459 1,864
Gastos de administracion y promocién 453 527 1,610 457 386 403 364 1,448
Resultado de operacion 70 49 291 (67) 6 257 95 416
Margen Operativo 13% 9% 15% -17% 2% 39% 21% 22%
Gastos por intereses - - - - 57 21 28 -
Otros productos 48 5 113 91 13 7 2 43
Otros gastos 2 13 57 42 5 7 3 20
Resultado antes de impuestos 116 41 347 38 (6) 229 86 439
ISR causado 12 38 106 (22) 19 76 33 134
ISR diferido 15 (23) (9) 31 (32) (6) (2) 23
Resultado antes de resultado de asociadas 89 26 250 29 7 158 55 282
Interés minoritario (7) 1 (13) 7 (13) (7) - (1)
Participacion en el resultado de asociadas, neto (0) 3 (3) - (1) (1) (1) 3
Resultado neto 82 29 234 36 (7) 151 54 284
Margen Neto 16% 5% 12% 9% -2% 23% 12% 15%
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CORPORACION ACTINVER S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2012 Y 2011.

(Cifras en millones de pesos, excepto cuando se indique lo contrario)

1. ACTIVIDADES Y NATURALEZA DE OPERACIONES

a)

b)

Constitucion y cambio de régimen.

Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V. (Corporacién Actinver o la Compafiia) antes Grupo
Actinver, S.A. de C.V., fue constituida conforme a las leyes mexicanas el 27 de julio de
2004, con una duracién indefinida, y tiene como objeto social, entre otros, el promover,
constituir, organizar, explotar y tomar participacién en el capital y patrimonio de todo
género de sociedades mercantiles o civiles, tanto nacionales como extranjeras, asi como el
participar en su administracion y liquidacién; obtener o conceder préstamos; adquirir,
enajenar y en general negociar con todo tipo de acciones, partes sociales y de cualquier
titulo valor permitido por las Leyes.

En Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria, celebrada el 11 de marzo de 2010, se
aprobd la adopcion del régimen de sociedad andnima bursétil de capital variable con los
cambios estatutarios correspondientes.

Operaciones Sobresalientes.
Adquisicion de negocios

El 30 de abril de 2011, se aprobé la adquisicién del 51% de las acciones de Pure Leasing,
S.A. de C.V. (Pulsa). Esta operacién surtio efectos legales a partir del 5 de mayo de 2011,
fecha en que Corporacion Actinver adquirié los activos y asumié los pasivos de Pulsa;
dicha operacién fue liquidada a través de un pago en efectivo por $221 realizado con
recursos propios.

Esta operacion se reconocié como una adquisicién de negocios bajo el método de compra,
y para tales efectos se determinaron los valores razonables de los activos netos adquiridos,
considerando las reglas de valuacion establecidas por la Norma de Informacién Financiera
NIF B-7 “Adquisicién de negocios”.

El 10 de enero de 2012 Corporacion Actinver adquirié la sociedad denominada Evercore
Servicios, S.de R.L. (Evercore).

La citada adquisicion incluy®:
e Compra de las partes sociales a los anteriores tenedores en $125 mil,
¢ Aumento en la parte minima fija del capital social de Evercore de $12,

e Los derechos de las licencias de los indices “Diario Doble de la Bolsa” (DDBol) y
“Diario Inverso de la Bolsa” (DIBol), relacionados con la emision y comercializacion
de los Titulos Referenciados a Acciones (TRACS).

Evercore tiene el caracter tanto de Fideicomitente como de Asesor Financiero en los
fideicomisos numeros F/0014 y F/0015, emisores de los TRACS, identificados con las



claves de pizarra "ANGELD 10" y "DIABLOI 10", emitidos por Protego Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Divisién Fiduciaria.

Los TRACS son certificados de participaciébn que representan el patrimonio de los
fideicomisos de inversion, los cuales se integran por “NAFRTAC 02", que consisten en una
canasta de acciones de empresas cotizadas en la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) y
contratos de futuros sobre el IPC cotizados en el Mercado Mexicano de Derivados, S.A. de
C.V. (MexDer) por un valor nocional igual al de los “NAFRTAC 02”. Su objetivo primordial
es replicar el comportamiento de las acciones o portafolio al que estd referido
(subyacente).

Estos certificados estan colocados en la BMV y permiten al inversionista comprar o vender
un indice o portafolio de acciones a través de una sola accién, proporcionando al publico
inversionista profundidad, liquidez y mayores opciones de inversion.

Angel

El Angel es un titulo referenciado al indice DDBol, que expresa el rendimiento del IPC pero
de doble magnitud, es decir el rendimiento o pérdida obtenido por el indice sera
multiplicado por dos.

Diablo

Es un titulo referenciado al indice DIBol, que expresa el rendimiento del IPC, pero en
sentido contrario, es decir: si las variaciones de los precios resultan en un rendimiento
negativo, este indice tendra un rendimiento positivo de igual magnitud y viceversa.

Con estas nuevas alternativas, las posibles estrategias bajo el binomio riesgo-rendimiento
seran mayores.

Cuando las expectativas de un inversionista son positivas, el Angel ofrece beneficios
dobles de un mercado alcista; sin embargo, si las expectativas no son positivas, las
pérdidas seran dos veces mayores. En este caso los rendimientos (o minusvalias), en el
tiempo resultan aun mayores por la capitalizacion de las ganancias (o pérdidas).

Por otra parte, si un inversionista considera que el IPC podria tener un ajuste a la baja,
podra obtener un rendimiento positivo de igual magnitud y ya no tendra que limitarse a
desinvertirse esperando niveles mas bajos para comprar.

Esta adquisicion complementa los productos financieros que se ofrecen, al permitir invertir
en la BMV, tanto con una visién al alza (ANGELD) como con una visién a la baja
(DIABLOI).

Emisiéon de acciones mediante oferta publica

Con fecha 6 de mayo de 2010 se llevé a cabo la oferta publica de 65,260,564 acciones con
valor de $702, asi mismo, en la misma fecha, los accionistas vendedores celebraron con el
Intermediario colocador un contrato bajo la modalidad de mejores esfuerzos, en relacion
con dicha colocacion, mediante oferta publica secundaria de 13,117,362 acciones con valor
de $141, el precio de colocacion fue de $10.75 pesos por Accion. Una vez concluidas las
Ofertas Publicas, el capital social suscrito y pagado de Corporacién Actinver asciende
nominalmente a la cantidad de $850 y $895 a valor contable y esta representado por
522,500,000 acciones.



Constitucion de un Grupo Financiero

El 19 de marzo de 2010, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) autoriz6 a
Grupo Financiero Actinver, S.A. de C.V. (Grupo Financiero), para constituirse como
controladora de un grupo financiero en términos de la Ley para Regular las Agrupaciones
Financieras.

A continuacion se presenta un resumen de la informacién mas relevante de cada una de
las Subsidiarias de Corporacion Actinver:

Banco Actinver, S.A., Institucidon de Banca Mdltiple (el Banco)

El Banco es una sociedad constituida el 15 de noviembre de 2006 y cuenta con la
autorizacién del Gobierno Federal, otorgada por la SHCP y por Banco de México
(BANXICO), para operar como Institucion de Banca Mdltiple a partir del 4 de enero de
2007. El Banco esta regulado por la Ley de Instituciones de Crédito (LIC) y por las
disposiciones emitidas por la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) como
organo de inspeccidn y vigilancia de este tipo de instituciones.

Los estados financieros del Banco se consolidan con los del Grupo Financiero.
Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (la Casa de Bolsa)

La Casa de Bolsa es una sociedad constituida el 7 de enero de 1950, con la autorizacién
del Gobierno Federal para actuar como intermediario bursatil y sus operaciones estan
reguladas por la Ley del Mercado de Valores y por las disposiciones de caracter general
emitidas por la CNBV. Los estados financieros de la Casa de Bolsa se consolidan con los
del Grupo Financiero.

Operadora Actinver, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién
(la Operadora), antes Actinver Financial, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de
Sociedades de Inversion.

La Operadora es una sociedad autorizada por el Gobierno Federal, por conducto de la
SHCP para actuar como sociedad operadora y administradora de sociedades de inversion,
facultada para la prestacion de servicios de administracion, distribucion y recompra de
acciones de dichas sociedades.

En asamblea general extraordinaria y ordinaria de accionistas, del 27 de mayo de 2011, se
aprobd la fusién de Actinver Financial, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades
de Inversion (Actinver Financial) como sociedad fusionante con Actinver Lloyd, S.A. de
C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion (Actinver Lloyd) como sociedad
fusionada. Con fecha efectiva 7 de julio de 2011, Actinver Lloyd se fusiond con Actinver
Financial, subsistiendo la ultima; acto seguido, la fusionante cambié su razén social por la
de Operadora Actinver, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion,
Grupo Financiero Actinver. El acuerdo de fusion quedd inscrito el 8 de julio de 2011, en el
Registro Publico de la Propiedad y de Comercio (RPPC).

En la Sesion de Consejo celebrada el 27 de julio de 2010, se aprobd la propuesta de fusion
de Actinver Financial, como sociedad fusionante, con Actinver Lloyd, como sociedad
fusionada.

Con fecha 17 de mayo de 2011, mediante oficio nimero UBVA/027A/2011, emitido por la
Unidad de Banca, Valores y Ahorro de la SHCP, se autoriz6 la fusién de Actinver Financial
como sociedad fusionante que subsiste, con Actinver Lloyd en su calidad de sociedad
fusionada que se extingue.



Actinver Lloyd era una sociedad mexicana, constituida el 5 de septiembre de 1994, con la
autorizacién de la CNBV y su objeto social era la prestaciéon de servicios de administracion
de cartera, distribucion, promocion y adquisicibn de las acciones que emiten las
Sociedades de Inversion, con las que se tienen celebrados contratos de distribucién de
acciones y la realizacién de actividades necesarias para ello.

Operadora Actinver, antes Actinver Financial, es una sociedad mexicana, constituida el 20
de septiembre de 1996, con la autorizaciéon de la CNBV y su objeto social es la operacion
de Sociedades de Inversion a las cuales presta servicios de administracién de carteras,
distribucién, promocién y adquisicion de las acciones que emitan, asi como consultoria
financiera, administrativa y contable.

Los estados financieros de la Operadora se consolidan con los del Grupo Financiero.
Desarrollos Actinver, S.A. de C.V., antes Actinver Divisas, S. A. de C. V.

Es una sociedad anonima de capital variable, constituida el 8 de septiembre de 1987. Su
objeto social era Unica y exclusivamente la operacion de divisas; a partir del afio 2010
amplié su objeto preponderante a la adquisicion y arrendamiento de inmuebles.

Pure Leasing, S.A. de C.V. (PULSA)

Es una sociedad an6nima de capital variable, constituida el 9 de marzo de 1998. Su
actividad principal es la compra de toda clase de bienes muebles para destinarlos en
contratos de arrendamiento, subarrendamientos financieros, asi como el financiamiento a
través de créditos estructurados. Dentro del objeto social de Pulsa también se encuentra la
adquisicién de todo tipo de acciones o partes sociales de sociedades. Pulsa cuenta con un
programa de certificados bursatiles de corto plazo inscritos en la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V. Pulsa a su vez es propietaria del 90% de Pure Leasing Argentina,
subsidiaria fundada el 8 de octubre de 2008 en Buenos Aires Argentina.

El 7 de diciembre de 2011 Pulsa realizé la adquisicion del 99.99% de las acciones de
Servicios Directivos Actinver, S.A. de C.V., la cual hasta noviembre de 2011 era subsidiaria
de Corporacion Actinver.

Servicios Directivos Actinver, S.A. de C.V. (Servicios Directivos)

Es una sociedad mexicana constituida el 25 de enero de 2010 de conformidad con las
Leyes Mexicanas y tiene por objeto la prestacion de los servicios de asesoria,
administracion, prestacion y contratacion de servicios profesionales a las compaifiias filiales
de Grupo Financiero Actinver.

Los estados financieros de Pure Leasing se consolidan con los de Corporacion Actinver.
Actinver Consultoria, S.A de C.V. (Actinver Consultoria)

Es una sociedad mexicana constituida el 12 de abril de 2010, de conformidad con las
Leyes mexicanas. Su actividad principal es la promocion de todo tipo de seguros.

Servicios Actinver, S.A. de C.V. (Servicios Actinver)

Es una sociedad mexicana constituida el 16 de abril de 2002 de conformidad con las Leyes
mexicanas, Yy tiene por objeto la prestacion de los servicios de asesoria, administracion,
prestacion y contratacion de servicios profesionales a las compafiias filiales de Grupo
Financiero Actinver.



Servicios Alterna, S.A. de C.V. (Servicios Alterna)

Es una sociedad mexicana constituida el 14 de octubre de 2005 de conformidad con las
Leyes Mexicanas, y tiene por objeto la prestacion de los servicios de asesoria,
administracién, prestacién y contratacion de servicios profesionales a las compafiias filiales
de Grupo Financiero Actinver.

Servicios Financieros Actinver, S. de R.L. de C.V. (Servicios Financieros)

Fue constituida el 12 de mayo de 2004 de conformidad con las leyes de la Republica
Mexicana, con una duracién de noventa y nueve afios, con fecha 26 de abril de 2010
cambia a su denominacién actual y sufre modificaciones en su objeto social. Su actividad
principal es prestar y recibir todo tipo de asesoria, supervision y consultoria financiera,
econdmica, contable, legal y mercantil, asi como cualquier tipo de servicios técnicos y
profesionales relacionados con su objeto social.

En las asambleas generales extraordinarias de accionistas, celebradas los dias 22 de
mayo y 17 de agosto de 2009, se acord6 la venta de Servicios Financieros a Grupo
Actinver, S.A. de C.V. (ahora Corporacion Actinver). La venta surti6 efectos entre las
partes, respecto de sus accionistas y ante terceros el 6 de octubre de 2009.

Actinver Holdings, Inc. (Actinver Holdings)

Es una sociedad constituida el 19 de marzo de 1996 en el Estado de Delaware, Estados
Unidos de América; su administracion y operacién estan ubicadas en Texas y la actividad
de ventas es dirigida primordialmente en México. Actinver Holdings es controladora de las
siguientes Compaifiias:

Actinver Securities, Inc. Constituida en el estado de Delaware, cuya actividad principal es
fungir como Casa de Bolsa y servir de vehiculo para realizar operaciones de Banca de
Inversion.

Actinver Wealth Management, Inc. Constituida en Estados Unidos de América, cuya
principal actividad es brindar asesoria sobre inversiones a sus clientes.

Actinver Insurance Services, Inc. Constituida en Estados Unidos de América, cuya
principal actividad es proveer a los clientes servicios de administracion de riesgos y
seguros, asi como de consultoria y asesoria sobre seguros en el mercado estadounidense,
mexicano y de latinoamérica.

Los estados financieros de Actinver Holdings se consolidan con los de Corporacion
Actinver.

Traspaso de personal

A partir del 1 de enero de 2011 la administracion de Corporacion Actinver tomo la decision
de traspasar al Banco a los empleados que formaban parte de las Compafiias de servicios
de personal (Compafilas Subsidiarias de Corporacion Actinver). EI Banco reconocié la
antigledad, derechos, beneficios y obligaciones de los empleados contraidos con
antelacién con las Compaifiias de servicios de personal. A partir de este evento el Banco se
convirtié en prestador de servicios de personal, principalmente para la Casa de Bolsa.
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El 15 de septiembre de 2011, la Administracién del Grupo Financiero decidio traspasar a la
Casa de Bolsa, aquellos empleados que le prestaban servicios a esta Compafiia y que
formaban parte del Banco, reconociéndoles su antigledad, derechos, beneficios y
obligaciones contraidos con antelacién con el Banco.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Bases de preparacion y presentacion de la informacion financiera

Los estados financieros consolidados de Corporacion al 30 de junio de 2012 y 2011 que se
acompafian, han sido preparados en cumplimiento cabal con las bases y practicas
contables establecidos por la CNBV a través de los “Criterios de contabilidad para las
Sociedades Controladoras de Grupos Financieros”, contenidos en las “Disposiciones de
caracter general aplicables a las Sociedades Controladoras de Grupos Financieros
(Circular Unica), publicada en el Diario Oficial de la Federacion del 6 de septiembre de
2004, y sus resoluciones modificatorias, los cuales difieren de las Normas de Informacion
Financiera Mexicanas (NIF) emitidas por el Consejo Mexicano para la Investigacion y
Desarrollo de las Normas de Informacién Financiera, A.C. (CINIF), por lo mencionado en el
siguiente inciso.

De conformidad con los criterios contables, a falta de un criterio contable especifico de la
CNBV, deberan aplicarse en forma supletoria, en dicho orden, las NIF, las Normas
Internacionales de Contabilidad aprobadas y emitidas por el Comité de Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board, IASB), asi
como los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados aplicables en los EE.UU.
emitidos por el Financial Accounting Standards Board (US GAAP) o, en su caso, cualquier
norma de contabilidad que forme parte de un conjunto de normas formales y reconocidas.
En la aplicacidn de este criterio se estara a lo sefialado por la NIF A-8 “Supletoriedad”.

De conformidad con las NIF A-8 “Supletoriedad”, mientras se utilice una norma supletoria,
debe revelarse este hecho en notas a los estados financieros, ademas de una breve
descripcion de la transaccion, transformacion interna o evento que motivo la utilizacion de
la norma supletoria; la identificacién de la norma supletoria, organismo que la emite, y
fecha de vigencia; la fecha en que inicié la supletoriedad, asi como el periodo en el que la
norma utilizada inicialmente como supletoria se haya sustituido por otra norma supletoria.

Adicionalmente, la CNBV podra ordenar que los estados financieros de las instituciones se
difundan con las modificaciones pertinentes, en los plazos que al efecto establezca.

Los estados financieros al 30 de junio de 2011 han sido preparados bajo las mismas bases
y politicas contables que la de los estados financieros al 30 de junio de 2012.

b) Principales diferencias con las normas de informacién financiera aplicables en
México-

Algunos criterios contables establecidos por la CNBV difieren de las NIF aplicables en
México, principalmente en lo relativo a: i) la no clasificacion de los activos y pasivos en
corto y largo plazo, y ii) la constitucién de reservas de saldos deudores por el transcurso
del tiempo, y no en base a estudios sobre el grado de recuperabilidad de las cuentas por
cobrar vy iii) la reclasificacion de los titulos para negociar hacia titulos disponibles para la
venta solo en circunstancias especiales y mediante aprobacién de la CNBV a diferencia de
las NIF que permiten la transferencia entre categorias sélo cuando la intencién original



para la clasificacion de los activos financieros se vea afectada por los cambios en la
capacidad financiera de la entidad.

¢) Nuevos pronunciamientos contables-

Con fecha 18 de julio de 2011, entré en vigor la la. Resolucién que modifica las
Disposiciones de Caracter General aplicables a las Sociedades Controladoras de Grupos
Financieros en cuanto a la actualizacion de sus criterios de contabilidad, con el propésito
de lograr una consistencia con la normatividad contable internacional que permita contar
con informacion financiera transparente y comparable con otros paises.

A continuacion se detallan las modificaciones a los criterios contables emitidos que son
aplicables a Corporacién Actinver:

Criterio A-2 Normas particulares
Se presentan como “otros ingresos (egresos) de la operacion” los intereses derivados de
préstamos a funcionarios y empleados.

Se adiciona el concepto de “otros costos asociados” al rubro de Resultado Integral de
Financiamiento (RIF) sujeto a capitalizaciéon en convergencia con la NIF D-6.

Criterio A-3 Normas generales
Se presentan como “otros ingresos (egresos) de la operacién”:

a) La utlidad o pérdida generada por la enajenacion de bienes prometidos en venta o
en compraventa con reserva de dominio.

b) Los cobros anticipados sobre los que la entidad pueda disponer o liquidar en el
evento que se rescinda el contrato de promesa de venta o de compraventa con
reserva de dominio.

Se adicionan como activos restringidos a los activos de operaciones que no se liquiden el
mismo dia.

Para cuentas de margen otorgadas se aclara el apego al Criterio B-5, se incorpora el
tratamiento para operaciones vencidas por pagar (pasivas) en cuentas liquidadoras hasta
su liquidacién correspondiente.

Se especifica que debe evaluarse si la tenencia de certificados de un fideicomiso otorga el
control o influencia significativa para su consolidacién o reconocimiento por método de
participacion.

Se aclara el concepto de importancia relativa enfocando a conceptos establecidos en las
NIF's para una mayor precisién en su aplicacion (juicio profesional).

Se especifica que no aplica el concepto de importancia relativa para informacién requerida
por la CNBV distinta a la establecida en los Criterios.

Criterio A-4 Aplicacion supletoria
Se modifica y aclara el alcance y los elementos que conforman los US GAAP en materia de
supletoriedad.

Criterio B-2 Inversiones en valores

Se incorpora que no forman parte del criterio, los activos en posicion propia derivados de
operaciones de bursatilizaciéon que representen beneficios sobre el remanente del
cesionario (Criterio C-2).

Las reclasificaciones hacia la categoria de titulos conservados a vencimiento, o de titulos
para negociar hacia disponibles para la venta, se podra efectuar en circunstancias
extraordinarias (por ejemplo, la falta de liquidez en el mercado, que no exista un mercado
activo para el mismo, entre otras).

Estas circunstancias extraordinarias, seran evaluadas y en su caso validadas mediante
autorizacion expresa de la CNBV.
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Se elimina la restriccion de no reconocer el deterioro de un titulo derivado de pérdidas
esperadas por eventos futuros.

Se elimina del apartado GAL, las circunstancias de venta antes de vencimiento bajo las
cuales se podia seguir utilizando la categoria de “Conservados al vencimiento”.

Criterio B-5 Derivados y coberturas
Se adiciona la definicién de colateral (garantia de derivados en mercados OTC).
En convergencia con IFRS, se elimina el reconocimiento en otras partidas de la utilidad
integral del componente excluido de la evaluacion de la efectividad que corresponde a la
partida cubierta de acuerdo con su naturaleza en coberturas de flujo de efectivo.
Se amplia y aclara con mayor detalle, la norma contable relativa a:

a) Cuentas de margen otorgadas en efectivo

b) Cuentas de margen distintas a efectivo

c) Colaterales en efectivo

d) Colaterales distintos a efectivo
En caso de instrumentos hibridos segregables, se presenta por separado el contrato
anfitrion y el derivado implicito. Anteriormente se establecia que ambos se debian
presentar de forma conjunta.
Se incorporan las normas de presentacién para colaterales recibidos/entregados en
operaciones OTC.
Se especifica la revelacion de los términos y condiciones tanto para colaterales como para
cuentas de margen.
Homologacion con IFRS del parrafo GA23 inciso d) ii y iii para considerar un derivado
implicito no financiero, en contratos, como estrechamente relacionado y no segregable.

Criterio C-2 Operaciones de bursatilizacion
Se presentaran como “otros ingresos (egresos) de la operacion”:
a) La valuaciébn de los beneficios por recibir y de los activos o pasivos por
administracion de activos transferidos.
b) Los cobros o recuperaciones en exceso al monto registrado en beneficios por
recibir.
c) La pérdida que existiera por la diferencia entre los cobros o recuperaciones y el
monto registrado en beneficios por recibir.

Criterio C-3 Partes relacionadas

Se modifica el término “parentesco” por el término “familiar cercano” en convergencia a
NIF’s, precisando que se debe atender también a la legislacion aplicable.

Se considera que son partes relacionadas a “los familiares cercanos de cualquier persona
fisica” en lugar de “los conyuges o las personas que tengan parentesco con las personas
fisicas”.

Se considera dentro del poder de mando a individuos “que sean considerados como
familiares cercanos” en lugar de “con los que tengan parentesco por consanguinidad,
afinidad o civil hasta el cuarto grado, el conyuge, la concubina o el concubinario”.

Criterio D-1 Balance general

Los deudores por colaterales otorgados en efectivos se presentan dentro del rubro de
“Otras cuentas por cobrar, neto”.

Los acreedores por colaterales recibidos en efectivo se presentan dentro del rubro de
“otras cuentas por pagar”.

Criterio D-2 Estado de resultados
Se reestructura el estado de resultados de forma integral para su apego a NIF e IFRS.
Se eliminan los rubros minimos del estado de resultados relativos a:

a) Total de ingresos (egresos) de la operacion.

b) Resultado antes de participacién en Subsidiarias no consolidadas y asociadas.



Se reagrupa el resultado de operacion el cual se conforma por el resultado por las
comisiones y tarifas cobradas y pagadas, el resultado por intermediacién, los otros
ingresos (egresos) de la operacion y por los “gastos de administracion y promocion”.

Se reagrupan dentro de los ingresos (egresos) de la operacion, los conceptos que
integraban los “otros productos (gastos)” al eliminarse este rubro.

Se presentan la participacion en el resultado de Subsidiarias no consolidadas y asociadas
después del “resultado de la operacién” y antes del “resultado antes de impuestos a la
utilidad”.

Se modifica el nombre del concepto “Participacion no controladora” por el de “Estado de
resultados consolidado”. En este concepto se presenta la segregacion de la porcion del
resultado neto correspondiente a la participacion no controladora cuando se presenta el
estado de resultado consolidado.

Criterio D-4 Estado de flujos de efectivo

Se modifica el concepto de “efectivo” por el de “efectivo y equivalentes de efectivo” en
convergencia a NIF’s.

Se modifica el nombre del “ajuste al flujo de efectivo por variaciones en tipo de cambio y en
los niveles de inflacion” por el de “efectos por cambios en el valor del efectivo y
equivalentes de efectivo”.

Se incorporan a este concepto, los efectos en los saldos de efectivo por valuacién a valor
razonable.

Se incorpora el tratamiento para la conversién de flujos de efectivo de operaciones
extranjeras que se encuentran en entorno econémico inflacionario.

Se aclara que se deben eliminar los flujos de efectivo entre todas las entidades que forman
parte de la entidad econémica que consolida para la elaboracién del estado de flujos de
efectivo consolidado.

Se incluye las mismas revelaciones que la NIF B-2.

Asimismo, Corporacién Actinver considera los cambios a la hormatividad relativas a las NIF
gue se explican a continuacion:

NIF C-5 “Pagos anticipados”

De aplicacién retrospectiva, establece entre otros, las normas particulares de valuacion,
presentacion y revelacion relativas al rubro de pagos anticipados; asimismo, establece que
los anticipos para la compra de inventarios o inmuebles, maquinaria y equipo, deben
presentarse en el rubro de pagos anticipados y no en los rubros de inventarios o
inmuebles, maquinaria y equipo como se hacia anteriormente; también establece que los
pagos anticipados relacionados con la adquisicion de bienes se presenten en el balance
general, en atencion a la clasificacion de la partida de destino, ya sea en el activo
circulante o en el activo no circulante. Esta norma dejara sin efecto al Boletin C-5 “Pagos
anticipados”, vigente hasta el 31 de diciembre de 2011.

NIF C-6 “Propiedades, planta y equipo”

De aplicacion prospectiva (excepto en aspectos de revelacidn), establece entre otros, las
normas particulares de valuacidn, presentacién y revelacion, relativas a las propiedades,
planta y equipo; también establece la obligatoriedad de depreciar componentes que sean
representativos de una partida de propiedades, planta y equipo, independientemente de
depreciar el resto de la partida como si fuera un sdlo componente. Esta NIF entré en vigor
a partir del 1° de enero de 2011, excepto por los cambios provenientes de la segregacion
de sus componentes y que tengan una vida Util claramente distinta del activo principal. En
este caso y para las entidades que no hayan efectuado dicha segregacion, las
disposiciones aplicables entraran en vigor para los ejercicios que se inicien a partir del 1°
de enero de 2012. Esta norma dejara sin efecto al Boletin C-6 “Inmuebles, maquinaria y
equipo”, vigente hasta el 31 de diciembre de 2011.



d) Efectos de inflacion

Conforme a los lineamientos de la NIF B-10 “Efectos de la inflacion”, la economia mexicana
se encuentra en un entorno no inflacionario, al mantener una inflacion acumulada de los
Ultimos tres afios inferior al 26% (limite maximo para definir que una economia debe
considerarse como no inflacionaria); consecuentemente, las cifras al 31 de diciembre de
2011y 2010 de los estados financieros adjuntos, se presentan en pesos histéricos,
modificados por los efectos de la inflacion en la informacion financiera reconocidos hasta el
31 de diciembre de 2007.

A continuacion se presentan los porcentajes de la inflacion:

Al 30 de junio de

2012 2011
Del afio 1.06% 0.62%
Acumulado en los Ultimos tres afos 7.43% 13.43%

e) Consolidacién de estados financieros

Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos y resultados de
Corporacion Actinver y sus Compafiias Subsidiarias. Los saldos y las transacciones
importantes entre ellas se han eliminado en la consolidacion.

Los estados financieros de Corporacion Actinver estan consolidados con las siguientes
Compaiiias y con los porcentajes de participacion que se muestran a continuacion:

% de participacion

Subsidiarias Actividad 2012 2011

Grupo Financiero *

Tenedora de las empresas
del sector financiero y 99.9% 99.9%
direccion corporativa

Prestacion de servicios

Servicios Financieros 99.9% 99.9%

financieros
Prestacion de servicios

Servicios Actinver 99.9% 99.9%

administrativos
Tenedora de empresas del

Actinver Holdings* : . 100% 100%
sector financiero

Servicios Alterna Presjtqcmn .de servicios 99.9% 99.9%
administrativos

Desarrollos Actinver CO”‘!F’Ta v_enta 0!9 d_|V|sas / 99.9% 99.9%
servicios inmobiliarios

Actinver Consultoria Promocién de seguros 99.9% 99.9%

Servicios Directivos Servicios (_je personal - 99.9%
Arrendamiento y tenedora

Pure Leasing* de Servicios Directivos y 69% i

subsidiaria en Argentina

* El Grupo consolida a Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Banco Actinver, S.A,,
Institucién de Banca Mdltiple, Operadora Actinver, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de
Sociedades de Inversién.



* Actinver Holdings consolida a Actinver Securities, Inc, Actinver Wealth Management, Inc
y Actinver Insurance Services, Inc.
* Pure Leasing consolida a Pulsa Argentina, S.A. y a Servicios Directivos, S.A. de C.V.

f) Conversion de estados financieros de Compafiias Subsidiarias extranjeras

Corporacion Actinver (entidad informante) y sus Subsidiarias (operaciones extranjeras)
registran originalmente sus transacciones en pesos mexicanos y en délares americanos,
respectivamente.

Las monedas funcionales de la entidad informante y de las operaciones extranjeras son el
peso mexicano y los dolares americanos, respectivamente. La moneda funcional de la
entidad informante es el peso mexicano en virtud de que las ventas, costos y gastos se
realizan en forma significativa en dicha moneda. La moneda funcional de las operaciones
extranjeras es el délar americano en virtud de que sus transacciones y los financiamientos
obtenidos son realizados y contratados en dicha moneda.

Las operaciones extranjeras operan en un entorno no inflacionario; por lo tanto, las cifras
de las entidades extranjeras fueron convertidas a pesos mexicanos como sigue:

e Los activos y pasivos, al tipo de cambio de cierre del 30 de junio de 2012 y 2011.
Los saldos que componen el capital contable, al tipo de cambio histérico.

e Losingresos y gastos, al tipo de cambio promedio del mes.

e EIl efecto de conversién se reconocié como una partida de la utilidad integral de
2012 y 2011 denominada “efecto acumulado de conversion” y se presenta en el
estado de variaciones en el capital contable.

g) Disponibilidades

Se encuentran representadas principalmente por caja, depésitos bancarios Yy
disponibilidades restringidas o dadas en garantia, las cuales se registran a valor nominal.
Los rendimientos que generan se registran en el resultado conforme se devengan. Las
disponibilidades restringidas son aquellas operaciones de divisas que se tienen que liquidar
dentro de un periodo de hasta 72 horas después de haberse pactado. Las disponibilidades
en moneda extranjera, se vallan al tipo de cambio publicado por Banco de México al cierre
del ejercicio.

Las disponibilidades se registran a su valor nominal, excepto por los metales amonedados
gue se vallan a su valor razonable al cierre del ejercicio y las disponibilidades en moneda
extranjera y compromisos de compra y venta de divisas se vallan al tipo de cambio
publicado por BANXICO a la fecha de formulacién de estos estados financieros. Los
rendimientos que generan las disponibilidades se reconocen en resultados conforme se
devengan. Véase nota 3.

Las disponibilidades restringidas obedecen al Depdsito de Regulacion Monetaria
constituido con BANXICO y que devenga una tasa de fondeo bancario.

En este rubro se incluye también el monto de los préstamos interbancarios a corto plazo
(call money otorgados) cuando este plazo no excede a tres dias habiles, asi como las
divisas adquiridas, cuya liquidacién se pacte en fecha posterior a la de concertacion,
reconociéndose en ambos casos como disponibilidades restringidas.



A partir del 13 de septiembre de 2010 el Banco empezé a recibir efectivo en ventanillas y a
hacer operaciones de compraventa de divisas, por lo que el rubro de disponibilidades
muestra las diferentes monedas, asi como los metales amonedados que se tienen.

h) Cuentas de margen (Derivados)

Las cuentas de margen son cuentas individualizadas en donde los participantes en
mercado reconocido y extrabursatil depositan efectivo o valores destinados a procurar el
cumplimiento de las obligaciones correspondientes a los contratos con instrumentos
financieros derivados celebrados en estos mercados. Estos depdsitos pretenden mitigar el
riesgo de mercado y/o crédito asociado a estas operaciones.

De acuerdo al criterio contable B-1 “Disponibilidades”, se establece que las cuentas de
margen no integran el rubro de Disponibilidades.

i) Inversiones en valores

Las inversiones en valores incluyen inversiones en valores gubernamentales, titulos
bancarios, otros titulos de deuda e instrumentos de patrimonio neto y se clasifican de
acuerdo con la intencién de uso que Corporaciéon Actinver y Compafiias Subsidiarias les
asigna al momento de su adquisicién, principalmente en “titulos para negociar’, o
“disponibles para la venta”. Inicialmente se registran a su valor razonable el cual incluye, en
su caso, el descuento o sobreprecio. Los costos de transaccion por la adquisicion de los
titulos para negociar se reconocen en los resultados del ejercicio, y los que corresponden a
titulos disponibles para la venta se reconocen como parte de la inversion. Los intereses se
reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Véase nota 4.

Las inversiones en valores se valllan como se describe en los parrafos siguientes.

Los valores e instrumentos financieros que forman parte del portafolio de inversion, se
valtan utilizando precios actualizados para valuacion proporcionados por especialistas en
el célculo y suministro de precios para valuar carteras de valores autorizados por la CNBV,
denominados “proveedores de precios”.

Los titulos para negociar y disponibles para la venta se valGan a su valor razonable, el cual
se asemeja a su valor de mercado, con base en los precios de mercado dados a conocer
por el proveedor de precios. El valor razonable es la cantidad por la que puede
intercambiarse un instrumento financiero, entre partes interesadas y dispuestas, en una
transaccion libre de influencias. El resultado por valuacién de los titulos para negociar se
reconocen en los resultados del ejercicio y para los titulos disponibles para la venta se
reconoce en otras partidas de la utilidad integral dentro del capital contable.

Las reclasificaciones de titulos para negociar hacia disponibles para la venta se podran
efectuar en circunstancias extraordinarias, las cuales serdn evaluadas y validadas
mediante autorizacion expresa de la CNBV.

j) Operaciones de reporto

Las operaciones de reporto representan un financiamiento en colateral a través de la
entrega de efectivo como financiamiento, a cambio de obtener activos financieros que
sirvan como proteccion en caso de incumplimiento. Véase nota 5.

Actuando como reportada

La Casa de Bolsa y el Banco reconocen la entrada de efectivo o bien una cuenta
liquidadora deudora contra una cuenta por pagar en el rubro de “acreedores por reporto” al
precio pactado, que representa la obligacion de restituir dicho efectivo a la reportadora.
Posteriormente dicha cuenta por pagar se valla a su costo amortizado mediante el



reconocimiento del interés por reporto en los resultados del ejercicio conforme se
devengue, de acuerdo con el método de interés efectivo.

Los activos financieros otorgados en colateral por la Casa de Bolsa y el Banco fueron
reclasificados en el balance general, presentdndolos como restringidos y se vallan a su
valor razonable.

Actuando como reportadora

La Casa de Bolsa y el Banco reconocen la salida de disponibilidades o bien una cuenta
liquidadora acreedora, contra una cuenta por cobrar en el rubro de “deudores por reporto”,
la cual representa el derecho a recuperar el efectivo entregado a la reportada. Durante la
vida del reporto, la cuenta por cobrar se valla a su costo amortizado reconociendo el
interés por reporto en los resultados del ejercicio conforme se devengue, de acuerdo con el
método de interés efectivo.

Los activos financieros recibidos en colateral por la Casa de Bolsa y el Banco se registran
en cuentas de orden y se valGan a su valor razonable.

En aquellos casos en que la Casa de Bolsa y el Banco venden el colateral o o dan en
garantia, reconocen en una cuenta por pagar en el rubro de “colaterales vendidos o dados
en garantia”, la obligacion de restituir el colateral a la reportada al precio pactado, y
posteriormente lo vallan a su valor razonable o a su costo amortizado en caso de que sea
dado en garantia en otra operacion de reporto, adicionalmente registran en cuentas de
orden en el rubro de “colaterales recibidos y vendidos o entregados en garantia”, el control
de dichos colaterales valuandolos a su valor razonable.

k) Utilidad integral

La utilidad integral esta representada por la utilidad o pérdida neta, mas aquellas partidas
gue por disposicion especifica se reflejan en el capital contable y no constituyen
aportaciones, reducciones y distribuciones de capital.

[) Préstamo de valores

Los préstamos de valores se refieren a la transferencia de la propiedad de ciertos valores,
recibiendo como contraprestacién un premio. Al final de la operacion, se cuenta con el
derecho a recibir valores del mismo emisor y, en su caso, valor nominal, especie, clase,
serie y fecha de vencimiento y los derechos patrimoniales que hubieren generado los
mismos durante la vigencia de la operacion.

Las operaciones de préstamos en valores se reconocen de acuerdo a lo que se menciona
a continuacion:

Actuando como prestamista

La Casa de Bolsa reconoce el valor objeto del préstamo transferido como restringido y los
activos financieros recibidos como colateral, incluyendo, en su caso, el efectivo
administrado en fideicomiso, se reconocen en cuentas de orden y se valdan a su valor
razonable.

El importe del premio devengado se reconoce en el resultado del ejercicio, a través del
método de interés efectivo durante la vigencia de la operacion, contra una cuenta por
cobrar.

En caso de que la Casa de Bolsa , previo al vencimiento de la operaciéon de préstamo de
valores y sin mediar incumplimiento por parte del prestatario de las condiciones
establecidas en el contrato, vendiera el colateral recibido, sin que éste sea entregado en
garantia en colateral en una operacidon de reporto, reconoce la entrada de los recursos



procedentes de la venta, asi como una cuenta por pagar al precio pactado por la obligacion
de restituir dicho colateral al prestatario, la cual se valUa a valor razonable. Los colaterales
gue se pacten en las operaciones de préstamo de valores, cuya propiedad no se haya
transferido, se registran en cuentas de orden.

Actuando como prestatario

Cuando la Casa de Bolsa actia como prestatario reconoce el valor objeto del préstamo
recibido en cuentas de orden, valuadas a su valor razonable y los activos financieros
entregados como colateral se reconocen como restringidos.

El importe del premio devengado se reconoce en el resultado del ejercicio, a través del
método de interés efectivo durante la vigencia de la operacién, contra una cuenta por
pagar.

En caso de que la Casa de Bolsa vendieran el objeto del préstamo, sin que éste sea
entregado en garantia en colateral en una operacion de reporto, reconoce una cuenta por
pagar al precio pactado de la operacion por la obligaciébn de restituir los valores al
prestamista y posteriormente se valla a valor razonable.

m) Derivados

Se reconocen en el balance general como activos o pasivos, dependiendo de los derechos
y/u obligaciones especificados en las confirmaciones de términos pactadas entre las partes
involucradas. Estos instrumentos se registran inicialmente a su valor razonable, el cual
corresponde al precio pactado en la operacién y se vallan y clasifican de acuerdo con su
intencién de uso, que establece la Administracion de la Casa de Bolsa.

Los derivados con fines de negociacion consisten en la posicién que asume la Casa de
Bolsa como participante en el mercado, sin el propésito de cubrir posiciones propias en
riesgo. Los efectos de valuacion de éstos se reconocen en el estado de resultados en el
rubro “Resultado por valuacién a valor razonable”.

Los valores razonables de los derivados se determinan con base en técnicas formales de
valuacion utilizadas por el proveedor de precios 0, en su caso, mediante modelos de
valuacion interna en términos de lo sefialado por la Circular Unica.

Los derivados se valGan a valor razonable, sin deducir los costos de transaccion en los que
se incurre en la venta u otro tipo de disposicion, reconociendo dicho efecto de valuacién en
los resultados del periodo, excepto en los casos en que la Administracion los designe como
cobertura de flujo de efectivo.

Los contratos de la Casa de Bolsa se sujetan a una evaluacion para determinar si cumplen
las condiciones establecidas en la normatividad contable; en caso afirmativo, se separan
del contrato que los aloja, se valtan a valor razonable y se presentan en el balance de
manera conjunta. Las NIF sefialan que se clasifiquen en un rubro por separado del contrato
gue lo aloja.

Para el caso de derivados cotizados en mercados o bolsas reconocidos, se considera que
han expirado los derechos y obligaciones relativos a los mismos cuando se cierre la
posicidn de riesgo, es decir, cuando se efectie en dicho mercado o bolsa un derivado de
naturaleza contraria con las mismas caracteristicas.

Respecto a los derivados no cotizados en mercados o bolsas reconocidos, se considera
gue han expirado los derechos y obligaciones relativos a los mismos cuando llegan al
vencimiento; se ejercen los derechos por alguna de las partes, o bien, se ejercen dichos



derechos de manera anticipada por las partes de acuerdo con las condiciones establecidas
en el mismo y se liquiden las contraprestaciones pactadas.

Los activos o pasivos financieros resultantes de los derechos y obligaciones establecidos
en los derivados, deben reconocerse a su valor razonable, el cual esta representado
inicialmente por la contraprestacion pactada, tanto en el caso del activo como del pasivo.

Las cuentas de margen asociadas con los derivados que representan liquidaciones
parciales o totales por la camara de compensacion con motivo de las fluctuaciones en los
precios de los derivados se registran en un rubro especifico en el balance general y los
rendimientos que generan se reconocen en los resultados conforme se devengan.

Con base en las categorias antes descritas, las transacciones con derivados de la Casa de
Bolsa se registran como se indica a continuacion:

Contratos de futuros y adelantados

Son aquellos mediante los cuales se establece una obligacién para comprar o vender un
subyacente en una fecha futura, en una cantidad, calidad y precios preestablecidos en el
contrato. En estas transacciones se entiende que la parte que se obliga a comprar asume
una posicion larga en el subyacente y la parte que se obliga a vender asume una posicion
corta en el mismo subyacente.

Los contratos de futuros tienen plazo, cantidad, calidad, lugar de entrega y forma de
liquidacion estandarizados; su precio es negociable; tienen mercado secundario; el
establecimiento de cuentas de margen es obligatorio y la contraparte siempre es una
camara de compensacién, por lo que los participantes no enfrentan riesgo de crédito
significativo.

Los contratos adelantados son esencialmente negociables en lo que se refiere al precio,
plazo, cantidad, calidad, colateral, lugar de entrega y forma de liquidacion. Este tipo de
contratos no tienen mercado secundario y exponen a la Casa de Bolsa al riesgo de
crédito.

Cuando en los contratos adelantados se actlla como comprador del contrato, se reconoce
una posicion activa y una posicién pasiva. Al momento del registro inicial, la posicién activa
refleja el monto nominal del contrato y subsecuentemente, ésta se valla de acuerdo con el
valor razonable de los derechos de dicho contrato. La posicion pasiva por su parte, se
mantiene registrada al monto nominal del contrato, por lo que no sufre variaciones en su
valor.

Actuando como vendedor, la posicion activa se mantiene registrada al monto nominal, por
lo que no sufre variaciones en su valor. La posicidn pasiva, en periodos subsecuentes, se
valta de acuerdo con el valor razonable de las obligaciones del contrato.

Cuando la Casa de Bolsa actia como comprador o vendedor del contrato de futuros,
registra una posicion activa y una posicion pasiva, las cuales se registran inicialmente a su
monto nominal. Subsecuentemente, dado que las liquidaciones por parte de la camara de
compensacion, a través de un socio liquidador, se realizan diariamente, el valor de la
posicidn activa siempre serd igual al de la posicion pasiva, por lo que ambas deben
actualizarse diariamente para reflejar el valor razonable de los derechos y obligaciones en
cualquier fecha de valuacién. Por lo anterior, el reconocimiento de las fluctuaciones en el
precio de los contratos se registra directamente en las cuentas de margen.



Contratos de opciones

Las opciones son contratos mediante los cuales se establece para el adquirente el
derecho, mas no la obligacién, de comprar o vender un subyacente a un precio
determinado denominado precio de ejercicio, en una fecha o periodo establecidos. En los
contratos de opciones intervienen dos partes, la que compra la opcién es quien paga una
prima por la adquisiciéon de ésta, y a su vez obtiene un derecho, mas no una obligacion, y
la parte que emite o vende la opcion es quien recibe una prima por este hecho, y a su vez
adquiere una obligacion mas no un derecho.

Cuando se actia como comprador de la opcion, se registra la prima pagada en la
operacion. Esta se valla posteriormente, de acuerdo con el valor razonable de la opcion.
Cuando se actia como emisor de la opcion, se registra la entrada de efectivo contra la
prima cobrada en la operacion, dentro del pasivo. Este se valla posteriormente de acuerdo
con el valor razonable de la opcién.

Titulos opcionales (warrant)

Conceden al tenedor mediante el pago de una prima, el derecho de recibir en una fecha
determinada de la emisora la diferencia positiva respecto al nivel de cierre del indice de
precios y cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores (IPC), una accién o canasta de
acciones y un nivel de referencia determinado con anterioridad que se denomina “precio de
ejercicio”. La prima de cada emisién se invierte en los valores a que esta referenciado el
titulo opcional con la finalidad de mitigar el riesgo, la cual se registra contablemente en el
rubro de “Derivados”.

Las primas cobradas de cada emision se valian a valor razonable determinado por el
proveedor de precios, registrando su efecto de valuacién en resultados. La utilidad o
pérdida realizada se registra en resultados cuando los titulos se ejercen, se adquieren en
mercado secundario por los clientes o al vencimiento de la emisién.

Los swaps son contratos entre dos partes, mediante los cuales se establece la obligacion
bilateral de intercambiar una serie de flujos por un periodo determinado y en fechas
preestablecidas.

Los swaps de tasas de interés son contratos mediante los cuales se establece la obligacion
bilateral de intercambiar durante un periodo determinado, una serie de flujos calculados
sobre un monto nocional, denominado en una misma moneda, pero referidos a distintas
tasas de interés. Tanto al inicio como al final del contrato, no existe intercambio de flujos
parciales ni totales sobre el monto nocional y generalmente, en este tipo de contratos una
parte recibe una tasa de interés fija (pudiendo en algunos casos ser una tasa variable) y la
otra recibe una tasa variable.

Los swaps de divisas son contratos mediante los cuales se establece la obligacién bilateral
de intercambiar durante un periodo determinado, una serie de flujos sobre un monto
nocional denominado en divisas distintas para cada una de las partes, los cuales a su vez
estan referidos a distintas tasas de interés. En algunos casos, ademas de intercambiar
flujos de tasas de interés en distintas divisas se puede pactar el intercambio de flujos sobre
el monto nocional durante la vigencia del contrato.

Por los derechos y obligaciones del contrato se reconoce una posicién activa y una pasiva,
respectivamente, las cuales se registran inicialmente a su monto nominal.
Subsecuentemente, la valuacién de la posicién activa y de la posicibn pasiva, segun
corresponda, se realiza de acuerdo con el valor razonable de los flujos a recibir 0 a
entregar.



Los flujos a recibir o a entregar en moneda extranjera se validan a valor presente
proyectados de acuerdo a tasas futuras implicitas aplicables y descontados a la tasa de
interés prevalecientes en el mercado a la fecha de valuacién y se toman los tipos de
cambio publicados por Banco de México.

Operaciones estructuradas y paguetes de derivados

En las operaciones estructuradas se tiene un contrato principal referido a activos o pasivos
no derivados y una porcion derivada representada por uno o mas derivados. Las porciones
derivadas de operaciones estructuradas no constituyen derivados implicitos, sino derivados
independientes. Estas operaciones estan amparadas bajo un sélo contrato.

Por su parte, los paquetes de derivados interactlan entre si en una sola operacion, sin
alguna porcion que no relina todas las caracteristicas de un derivado.

n) Operaciones de custodiay administracion

Dentro de las operaciones de administracion se contemplan las operaciones que realiza las
casas de bolsa por cuenta de terceros, tales como: la compraventa de valores y derivados,
las operaciones de reporto y préstamo de valores.

Dado que los bienes mencionados no son propiedad de la Casa de Bolsa, éstos no forman
parte del balance general. Sin embargo, se registra en cuentas de orden, el monto
estimado por el que estaria obligado a responder ante sus clientes por cualquier
eventualidad futura, con excepcién del efectivo recibido para el pago de servicios por
cuenta de terceros.

La determinacion de la valuacién del monto estimado por los bienes en custodia o
administracion, asi como de aquellas operaciones de banca de inversién por cuenta de
terceros, se realiza en funcién de la operacion efectuada de conformidad con lo siguiente:

Inversiones en valores, reportos y préstamos de valores

En las operaciones de inversiones en valores que realiza la Casa de Bolsa por cuenta de
terceros, los titulos recibidos se reconocen y vallan a su valor razonable de conformidad
con el criterio contable B-2 “Inversiones en valores”.

Tratandose de reportos que realicen las entidades por cuenta de terceros, se reconoceran
y valuardn el monto de los financiamientos (incluyendo los intereses por reporto
devengados), asi como los colaterales asociados a los mismos, de conformidad con lo
sefialado en el criterio B-3 “Reportos”.

Derivados

En las operaciones de derivados que realiza la Casa de Bolsa por cuenta de terceros se
reconocen y vallan a su valor razonable de conformidad con el criterio contable “Derivados
y operaciones de cobertura”.

En caso de que se tenga una obligacion con el depositante por la pérdida o dafio del bien
en custodia o administracién, se registra el pasivo correspondiente contra el resultado del
ejercicio. Se realiza en el momento en el que se conoce, independientemente de cualquier
accion juridica del depositante encaminada hacia la reparacion de la pérdida o el dafio.

Los ingresos derivados de los servicios de custodia o administracién se reconocen en los
resultados del ejercicio conforme se devengan.



0) Carterade créditos

Los créditos vigentes representan los importes efectivamente entregados a los acreditados
mas los intereses que, conforme al esquema de pagos de los créditos de que se trate, se
vayan devengando. Los intereses cobrados por anticipado se reconocen como cobros
anticipados y se amortizan durante la vida del crédito bajo el método de linea recta contra
los resultados del ejercicio.

El otorgamiento de crédito se realiza con base en el analisis de la situacion financiera del
acreditado, la viabilidad economica de los proyectos de inversién y las demas
caracteristicas generales que establece la Ley y los manuales y politicas internos del
Banco. Véase nota 6.

El saldo insoluto de los créditos se registra como cartera vencida cuando se tiene
conocimiento de que el acreditado es declarado en concurso mercantil, conforme a la Ley
de Concursos Mercantiles, o sus amortizaciones no hayan sido liquidadas en su totalidad
en los términos pactados originalmente, considerando al efecto lo siguiente:

e Si los adeudos consisten en créditos con pago Unico de principal e intereses al
vencimiento y presentan 30 o mas dias naturales de vencidos;

e Silos adeudos se refieren a créditos con pago unico de principal al vencimiento y
con pagos periddicos de intereses y presentan 90 o mas dias naturales de vencido
el pago de intereses respectivo, o bien 30 o mas dias naturales de vencido el
principal;

¢ Silos adeudos consisten en créditos con pagos periodicos parciales de principal e
intereses, incluyendo los créditos a la vivienda y presentan 90 o més dias naturales
de vencidos;

e Si los adeudos consisten en créditos revolventes y presentan dos periodos
mensuales de facturacion o en su caso, 60 o mas dias naturales de vencidos, y

e Los sobregiros en las cuentas de cheques de los clientes, asi como los
documentos de cobro inmediato, se reportan como cartera vencida al momento en
el cual se presente dicho evento.

Los créditos vencidos que se reestructuran permanecen dentro de la cartera vencida, en
tanto no exista evidencia de pago sostenido. Asimismo, los créditos con plazos de
vencimiento mayores a un afio con pago Unico de principal e intereses al vencimiento que
se reestructuran, se consideran como cartera vencida.

En el momento en el que algun crédito se considera como vencido, se suspende la
acumulacion de sus intereses, aun en aquellos créditos que contractualmente capitalizan
intereses al monto del adeudo. Por lo que respecta a los intereses devengados no
cobrados correspondientes a este tipo de créditos, se crea una estimacion por un monto
equivalente al total de éstos, al momento de su traspaso como cartera vencida,
cancelandose cuando se cuenta con evidencia de pago sostenido. En caso de que los
intereses vencidos sean cobrados, se reconocen directamente en los resultados del
ejercicio.

Las NIF requieren el reconocimiento de los intereses devengados y, en su caso, la
creacion de una estimacion para cuentas de cobro dudoso con base en un estudio de su
recuperabilidad.

Se regresan a cartera vigente, aquellos créditos vencidos en los que se liquidan totalmente
los saldos pendientes de pago (principal e intereses, entre otros) o, que siendo créditos
reestructurados o renovados, cumplen con el pago sostenido del crédito.



Al 30 de junio de 2012 y 2011, el Banco no tenia cartera vencida.

Las comisiones cobradas por el otorgamiento inicial del crédito se registraron directamente
a los resultados durante el ejercicio 2010 debido a que el monto no era significativo. A
partir de 2011 se amortizan contra resultados, durante la vigencia del crédito.

Al 31 de diciembre del 2011 el Banco no presenta créditos emproblemados, sin embargo,
estos se identifican tomando en consideracion la calificacion individual de la cartera,
elementos cuantitativos (cuando éstos no son satisfactorios y existen debilidades
significativas en el flujo de efectivo, liquidez, apalancamiento, y/o rentabilidad), mismos que
ponen en duda la viabilidad de la empresa como negocio o cuando éste ha suspendido
operaciones. En lo general, corresponden a acreditados cuya calificacion de cartera se
encuentra en grado “D” o “E”.

Los costos asociados al otorgamiento del crédito son reconocidos en resultados cuando se
incurren. El monto no es significativo.

Las NIF requieren que los costos se identifiquen con el ingreso que generen en el mismo
periodo, independientemente de la fecha en que se realicen.

p) Estimacién preventiva para riesgos crediticios

La estimacion preventiva para riesgos crediticios se determina en funcion de los resultados
de la calificacion de la cartera crediticia con cifras al cierre de cada mes o periodo,
dependiendo del tipo de cartera de que se trate.

La cartera comercial es calificada conforme lo establece la metodologia general descrita en
la “Circular Unica” en sus articulos 112 a 123, 125y 127, y los Anexos 17, 18 y 19.

Para créditos comerciales cuyo saldo sea menor al equivalente en moneda nacional a
cuatro millones de unidades de inversion, incluyendo los créditos a cargo de un mismo
deudor, cuya suma sea en su conjunto menor a dicho importe, los créditos se califican de
acuerdo a lo establecido en el Anexo 17 de la Circular Unica, utilizando la metodologia
paramétrica. Este procedimiento consiste en estratificar la totalidad de la cartera bajo este
supuesto, en funcion al numero de periodos que reporten incumplimiento de pago total o
parcial a la fecha de calificacion.

La calificacion en forma individual, consiste en la evaluacidon de la calidad crediticia del
deudor, determinada a partir de la calificacion especifica e independiente del riesgo pais, el
riesgo financiero, el riesgo industria y la experiencia de pago, llegando asi a la calificacion
acumulada del deudor que se asignara como calificacién inicial a todos los créditos a su
cargo; a partir de esta evaluacién, la calificacion de cada crédito podra variar en funcién de
las garantias personales o reales con que cuente.

Para la calificacion de la cartera crediticia de consumo, se consideran la probabilidad de
incumplimiento, la severidad de la pérdida y la exposicién al incumplimiento asi como las
garantias proporcionadas por el acreditado.

Las reservas preventivas constituidas para la Cartera Crediticia con grados de riesgos A,
A-1y A-2, segun corresponda a tipo de crédito, se consideraran como generales.

Las reservas preventivas constituidas para la citada cartera con grado de riesgo de B o B-
1 en adelante segun corresponda a tipo de crédito, se consideraran como especificas.
Como se menciona en la nota 2 inciso c) a partir del 1 de marzo de 2011, la Institucién
determind la estimacién preventiva para riesgos crediticios de la cartera de consumo
tomando en consideracidon la nueva metodologia que establece la 332 Resolucién
Modificatoria de la Circular Unica. La estimacion preventiva para riesgos crediticios de la



cartera de consumo al 31 de diciembre de 2010 ascendia a $0.959 y con la nueva
metodologia esta hubiera tenido un incremento del 5.82%, presentando un total por $1.015.

g) Otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan entre otras, saldos a favor de impuestos, servicios de
administracion, distribucion y otros deudores. Se presentan a su valor de realizacion, neto
de la estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro.

Cartera de arrendamiento puro

Representa el monto de las rentas devengadas pendientes de cobro. La celebracién de los
contratos se realiza con base en el andlisis de la situacion financiera del acreditado, la
viabilidad econémica de los proyectos de inversion y las deméa s caracteristicas generales
que establecen los manuales y politicas internas de Corporacion Actinver.

La cartera de arrendamiento se considera vencida por el saldo insoluto total de los mismos
cuando:

e Se tiene conocimiento de que el acreditado es declarado en concurso mercantil,
conforme a la Ley de Concursos Mercantiles.

e Sus amortizaciones no hayan sido liquidadas en su totalidad en los términos
pactados originalmente a los 90 dias de vencido.

La cartera de arrendamiento se deja de considerar vencida, hasta el momento en que
existe evidencia del pago sostenido, es decir, cuando la Arrendadora recibe la totalidad de
los saldos pendientes de pago o cuando cumplan con el pago sostenido del contrato.

En el momento en que vencen los contratos y se venden los bienes, se determina una
utilidad o pérdida sobre la diferencia entre el precio de venta y el valor neto en libros de los
bienes.

Cartera de arrendamiento capitalizable

Pulsa registra como cuenta por cobrar el importe total de los contratos de financiamiento
otorgados en los casos en los que contablemente se consideran arrendamientos
capitalizables. La diferencia entre el valor del contrato (capital mas residual) y el valor
pagado por la adquisicion de los bienes arrendados, se registra como intereses por
devengar en la cuenta de carga financiera por devengar. Dicha cuenta, se presenta en los
estados financieros disminuyendo la cartera de arrendamiento financiero.

Los intereses se aplican a resultados conforme se devengan, a las tasas de interés
previamente pactadas.

Las opciones de compra se reconocen como ingresos en resultados al término del plazo
del contrato.

Las comisiones cobradas por la apertura de contratos se aplican a resultados conforme se
devengan, considerando el plazo de vigencia de los contratos celebrados.

r) Estimacién por irrecuperabilidad o dificil cobro

La estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro de:



a) Otras cuentas por cobrar en general

Se calcula sumando los adeudos a los 60 dias naturales de su registro inicial y los adeudos
identificados a los 90 dias naturales, afectando los resultados del periodo.

El registro de los ingresos por manejo de fideicomisos se hace con base en lo devengado y
se suspende la acumulacion de dichos ingresos devengados en el momento en que el
adeudo por éstos presente 90 o0 mas dias naturales de incumplimiento de pago.

Los ingresos devengados por manejo de fideicomisos que se encuentran suspendidos de
acumulacion y no son cobrados, se llevan en cuentas de orden. Cuando los ingresos
devengados son cobrados, se reconocen directamente en los resultados del ejercicio.

En los casos de las cuentas liquidadoras en que el monto por cobrar no se realice a los 90
dias naturales siguientes a partir de la fecha en que se haya registrado en cuentas
liquidadoras se reclasifica como adeudo vencido y se constituye simultaneamente la
estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro por el importe total del mismo.

b) Cuentas por cobrar de arrendamiento puro, capitalizable y créditos estructurados

Dicha estimacién se calcula con base en una proporcion total de los ingresos futuros
esperados, manteniendo como minimo un porcentaje de al menos dos por ciento de la
cartera total.

s) Mobiliario y equipo

El mobiliario y equipo se expresan como sigue: i) adquisiciones realizadas a partir del 1 de
enero de 2008, a su costo historico, y i) adquisiciones realizadas hasta el 31 de diciembre
de 2007 de origen nacional, a sus valores actualizados determinados mediante la
aplicacién a sus costos de adquisicion de factores derivados de las UDIs hasta el 31 de
diciembre de 2007.

La depreciacién se calcula por el método de linea recta con base en las vidas Utiles de los
activos aplicadas a los valores de los inmuebles, mobiliario y equipo. Véase nota 8.

Los arrendamientos financieros de mobiliario y equipo son capitalizados, ya que se
transmiten sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de
éstos. El valor capitalizado corresponde al valor del activo arrendado o al valor presente de
los pagos minimos, el que sea menor. Los costos financieros derivados de los
financiamientos otorgados por el arrendatario para la adquisicion de éstos se reconocen en
los resultados del periodo conforme se devengan.

t) Inversiones permanentes

Las otras inversiones permanentes en las que no se tiene influencia significativa para la
toma de decisiones, se vallan a su costo de adquisicion, incluyendo aquellas inversiones
en las que a pesar de tener una participacion de mas de un diez por ciento del poder de
voto o del poder de voto potencial en las que no se tiene influencia significativa.

Los dividendos provenientes de estas inversiones se reconocen en el estado de resultados
del periodo cuando se reciben, salvo que correspondan a utilidades de periodos anteriores
a la compra de la inversién, en cuyo caso se disminuyen de las inversiones permanentes.
El 31 de agosto de 2010 el Banco hizo una aportacion de capital social a Cecoban, S.A. de
C.V. (Cecoban) por la cantidad de $1.16 y el 10 de diciembre por $1.35 por 1 accion clase |
ordinaria sin valor nominal y 1,407,227 acciones clase Il preferentes sin valor nominal,
representando un porcentaje de participacion accionario del 2.63%.



u) Otros activos

Representan pagos anticipados realizados por Corporacion Actinver y Compaiias
Subsidiarias, por servicios que va a recibir o por bienes que se van a consumir en el
transcurso del tiempo, tales como: pagos de rentas de locales, primas de seguros y gastos
financieros por amortizar, asi como, depdsitos en garantia y activos intangibles.

Los activos intangibles se reconocen cuando éstos cumplen las siguientes caracteristicas:
son identificables, proporcionan beneficios econémicos futuros y se tiene un control sobre
dichos beneficios. Los activos intangibles se clasifican como sigue:

I. De vida definida: son aquellos cuya expectativa de generacién de beneficios
economicos futuros esta limitada por alguna condicion legal o econémica y se
amortizan en linea recta de acuerdo con la estimacion de su vida atil, y son
sometidos a pruebas anuales de deterioro, cuando se identifican indicios de
deterioro.

II. De vida util indefinida, no se amortizan y se sujetan a pruebas de deterioro
anualmente.

Los costos de investigacion se reconocen como gasto en el ejercicio en el que se incurren.
El activo intangible se valia a su valor razonable, menos la amortizacion acumulada y las
pérdidas por deterioro.

v) Deterioro de activos de larga duracién en uso

Los valores de los activos de larga duracion, tangibles e intangibles, incluyendo el crédito
mercantil se revisan al menos una vez al afio o cuando existen eventos o cambios en las
circunstancias del negocio que indican que dichos valores pueden no ser recuperables. Los
indicios de deterioro que se consideran para determinar alguna posible pérdida, son entre
otros, las pérdidas de operacion o flujos de efectivo negativos en el periodo si es que estan
combinados con un historial o proyeccién de pérdidas, depreciaciones y amortizaciones
cargadas a resultados que en términos porcentuales, en relacién con los ingresos, sean
substancialmente superiores a las de ejercicios anteriores, efectos de obsolescencia,
reduccion en la demanda de los productos o servicios que se comercializan, competencia y
otros factores econémicos y legales.

w) Captacion tradicional

Los pasivos por captacion tradicional de recursos, incluidos los pagarés con rendimiento
liquidable al vencimiento, se registran tomando como base el valor contractual de las
operaciones, reconociendo los intereses devengados, determinados por los dias
transcurridos al cierre de cada mes, los cuales se cargan a los resultados del ejercicio
conforme se devengan.

x) Beneficios a empleados

El 1 de enero de 2011, la Administracion de Corporacion Actinver decidi6é traspasar al
Banco los empleados que formaban parte de Servicios Actinver y prestaban sus servicios
al Banco, reconociéndoles a dichos empleados su antigiedad, derechos, beneficios y
obligaciones contraidos con antelacion con Servicios Actinver. Durante el afio 2010 el
Banco no contaba con personal.

El 15 de septiembre de 2011, la Administracion de Corporacion Actinver decidid traspasar
a la Casa de Bolsa los empleados que formaban parte del Banco y prestaban sus servicios



a la Casa de Bolsa, reconociéndoles a dichos empleados su antigiiedad, derechos,
beneficios y obligaciones contraidos con antelacion con el Banco. Durante el afio 2010 la
Casa de Bolsa contaba con personal.

Beneficios directos a los empleados - Se valGan en proporcién a los servicios prestados,
considerando los sueldos actuales y se reconoce el pasivo conforme se devengan. Incluye
principalmente PTU por pagar, vacaciones y prima vacacional, e incentivos.

Beneficios a los empleados por terminacion, al retiro y otras - El pasivo por primas de
antigiiedad, pensiones, e indemnizaciones por terminacion de la relacion laboral se registra
conforme se devenga, el cual se calcula por actuarios independientes con base en el
método de crédito unitario proyectado utilizando tasas de interés nominales. Las
remuneraciones al término de la relacion laboral, por causas distintas a reestructuracion, se
presentan en los resultados como parte de las operaciones ordinarias, en el costo de
ventas y/o en gastos generales, segun corresponda.

En 2011 se determin6 implementar un plan de pensiones de contribucion definida, donde
el empleado se obliga a aportar el 2% de su sueldo bruto mensual y donde la Casa de
Bolsa y el Banco se obligan a aportar el 75% de la aportacion realizada por el empleado,
las cuales se depositan en la subcuenta participante en un fideicomiso creado para esos
efectos, las principales caracteristicas del plan se describen en la nota 21.

Es politica de la Casa de Bolsa y el Banco reconocer en resultados la obligacion asumida
en cada ejercicio segun se vayan cumpliendo los requisitos para que estas se consideren
“Asumidas”, creando un pasivo correspondiente, neto de las aportaciones cubiertas.

y) Uso de estimaciones

En la preparacién de los estados financieros, se han utilizado varios estimados y supuestos
relacionados con la presentacidon de los activos y pasivos y la revelacion de activos y
pasivos contingentes, tales como estimacién por irrecuperabilidad o dificil cobro, provisién
de beneficios a empleados, determinacion de flujos de efectivo futuros, seleccion de tasas
de descuento y otros, para presentar la informacion financiera de conformidad con los
criterios de contabilidad para las Sociedades Controladoras de Grupos Financieros
establecidos por la CNBV. Los rubros mas importantes sujetos a dichas estimaciones
incluyen la valuacién de las inversiones en valores y operaciones derivadas, los activos por
impuestos diferidos, el valor en libros de los inmuebles, mobiliario, equipo y mejoras a
locales arrendados.

z) Impuesto sobre larenta, impuesto empresarial a tasa Unica y participacion de los
trabajadores en la utilidad, anticipados o diferidos

Las provisiones de impuesto sobre la renta (ISR), impuesto empresarial a tasa Unica
(IETU) y participacion de los trabajadores en la utlidad (PTU), se registran en los
resultados del afio en que se causan, y se determina el efecto diferido de estos
conceptos proveniente de las diferencias temporales que resultan de la comparacion de
los valores contables y fiscales de los activos y pasivos, incluyendo los beneficios de
pérdidas fiscales por amortizar y créditos fiscales. El efecto diferido activo, se registra sélo
cuando existe alta probabilidad de que pueda recuperarse. Los impuestos diferidos se
determinan aplicando las tasas de impuestos y PTU promulgadas que se estiman estaran
vigentes en las fechas en que las partidas temporales seran recuperadas o realizadas.

El IETU es un impuesto que coexiste con el ISR, por consiguiente, la Compafiia ha
preparado proyecciones basadas en supuestos razonables, confiables, debidamente
respaldados y que representan la mejor estimacion de la administracion en donde ha
identificado que la tendencia esperada es que esencialmente se pagara ISR en afios
futuros, por lo tanto, s6lo se ha reconocido el ISR diferido.



La PTU causada en el afio se incluye en el estado de resultados adjunto, dentro del rubro
“Gastos de administraciéon y promociéon” como beneficios directos otorgados a los
empleados del Banco y la Casa de Bolsa, de conformidad con la normatividad vigente.

En las Compafiias que cuentan con empleados, la participacion de los trabajadores en las
utilidades (PTU), se registra en los resultados del afio en que se causa y se presenta en el
rubro de otros ingresos (egresos) de la operacion en el estado de resultados. La PTU
diferida se determina por las diferencias temporales que resultan de la comparacion de los
valores contables y fiscales de los activos y pasivos y se reconoce so6lo cuando sea
probable la liquidacién de un pasivo o generacion de un beneficio y no exista algin indicio
de que vaya a cambiar esa situacién, de tal manera que dicho pasivo o beneficio no se
realice.

aa) Capital contable

El capital social y las utilidades acumuladas expresan: i) movimientos realizados a partir del
1 de enero de 2008, a su costo histérico, y ii) movimientos realizados antes del 1 de enero
de 2008, a sus valores actualizados determinados mediante la aplicacién de los factores
derivados de las UDIs a sus valores historicos hasta el 31 de diciembre de 2007.

bb) Utilidad integral

La utilidad integral la componen: la utilidad neta y el resultado por valuacién de los titulos
disponibles para su venta. Los importes de la utilidad integral de 2012 y 2011, se expresan
en pesos historicos.

cc) Reserva para adquisicion de acciones propias

e Las compras y ventas de acciones se registran directamente en la reserva de
adquisiciébn de acciones propias a su costo de adquisicion y colocacién
respectivamente, el manejo contable se hace de la siguiente forma:

e Lareserva esta topada hasta por el importe total de las utilidades acumuladas.

e Las acciones recompradas constituyen una partida especial de naturaleza deudora
dentro de la reserva para recompra de acciones.

e En caso de que se decreten dividendos de las acciones recompradas disminuyen
el costo de adquisicion de dichas acciones.

e ElI importe obtenido en la recolocaciébn de acciones recompradas afecta
directamente a la partida especial en la reserva de recompra de acciones.

e El posible diferencial entre la venta y el costo obtenido en la recolocacion de las
acciones recompradas se trata como sigue:

e Si el precio de venta es superior al costo de compra, se muestra en el capital
contribuido en una partida denominada “prima en recolocacién de acciones
recompradas”.

e Si el costo de compra es superior al precio de venta se carga a la prima en
recolocaciéon de las acciones recompradas, hasta agotarla y en su caso el
excedente se carga al capital ganado.



dd) Reconocimiento de ingresos

Los rendimientos que generan las disponibilidades y las inversiones en valores se
reconocen en resultados conforme se devengan, bajo el método de interés imputado o
linea recta, segun corresponda.

Los valores e instrumentos financieros que forman parte de la cartera y portafolio de
inversion se valUan utilizando precios proporcionados por especialistas en el calculo y
suministro de precios para valuar carteras de valores autorizados por la CNBV,
denominados “proveedores de precios”.

En las operaciones de reporto se reconoce un interés sobre el precio pactado, el cual se
registra en resultados conforme al método de interés efectivo, tomando en cuenta el precio
al vencimiento del compromiso futuro de reventa o recompra de los valores.

Todos los derivados, clasificados con fines de negociacién o de cobertura, se registran a su
valor pactado y se vallan de acuerdo con su intencion de uso, ya sea de cobertura de una
posicion abierta de riesgo o de negociacion.

El reconocimiento de los intereses y comisiones de la cartera de crédito se realiza
conforme se devenga.

El reconocimiento de los ingresos por manejo de los fideicomisos se hace con base en lo
devengado.

Los ingresos derivados de los servicios de custodia o administracién se reconocen en los
resultados del ejercicio conforme se devengan.

ee) Operaciones de arbitraje internacional

Las operaciones de arbitraje internacional son aquellas compras o ventas de valores
efectuadas en mercados del exterior, a las que debe corresponder una operacion contraria
en alguna bolsa de valores del pais y que se registren el mismo dia en que fueron
concertadas en el exterior, la operacion contraria debera registrarse en bolsa a més tardar
en el remate del dia habil inmediato siguiente.

Las casas de bolsa podran celebrar operaciones de arbitraje internacional por cuenta
propia o de terceros, Unicamente con: intermediarios de valores establecidos en el
extranjero que sean socios 0 miembros de alguna bolsa de valores que operen en el
exterior, instituciones de crédito del exterior reconocidas y reguladas por las autoridades de
Sus respectivos paises, y con otras entidades del exterior que especificamente autorice la
CNBYV a solicitud expresa de una casa de bolsa.

En las operaciones de arbitraje internacional, Unicamente seran objeto las acciones o
titulos fiduciarios que las representen, que sean negociables fuera del pais y que se
encuentren inscritos en las secciones de valores y especial del registro correspondiente,
asi como respecto de valores representativos de capital listados en el sistema internacional
de cotizaciones.

Estas operaciones deberan pactarse siempre a precios netos; es decir, una vez
descontados los costos y comisiones asociados a la transaccion y se debera confirmar con
los intermediarios de valores, instituciones de crédito o entidades del exterior, las
operaciones que con ellos sean realizadas, el mismo dia en que haya sido concertada.

Cuando estas operaciones se celebren por cuenta propia, y no tengan posicion propia
suficiente para la liquidacion de dichas operaciones, podran obtener en préstamo o reporto
los valores o efectivo necesarios, en términos de las disposiciones aplicables, y cuando se



celebren operaciones de compra de valores en el extranjero, a las que correspondan
operaciones de venta en el pais, deberan informar a la bolsa respectiva, a mas tardar el dia
habil inmediato siguiente a la concertacion de las operaciones de venta, a través de los
medios que dicha bolsa determine en su reglamento interior, la emisora, clase y serie, asi
como la cantidad de titulos y precio tanto de la operacién de compra como de la venta. El
precio se indicara en la moneda en que se hayan celebrado ambas operaciones.

ff) Actividades de fideicomiso

Se registran en cuentas de orden el patrimonio de los fideicomisos que administra,
atendiendo a la responsabilidad que implica la realizacion o cumplimiento del objeto de
dichos fideicomisos, cuya encomienda se ha aceptado. En algunos casos, la citada
responsabilidad se limita a la contabilizacion de los activos del fideicomiso, en tanto que en
otros casos, incluye el registro de activos, costos e ingresos que se generen durante la
operacion del mismo.

La valuacién del patrimonio del fideicomiso reconocida en cuentas de orden se efectia
conforme a los criterios contables, excepto cuando el Comité Técnico de algun fideicomiso
establezca reglas especificas para su valuacién. El saldo del conjunto de las cuentas
controladoras de cada uno de los fideicomisos, coincide con lo registrado en cuentas de
orden, para cada uno de ellos.

Las pérdidas por las responsabilidades en que se haya incurrido como fiduciario, se
reconocen en resultados en el periodo en el que se conocen, independientemente del
momento en el que se realice cualquier promocion juridica al efecto.

El reconocimiento de los ingresos por manejo de los fideicomisos se hace con base en lo
devengado y se suspende la acumulacién de dichos ingresos devengados en el momento
en que el adeudo por éstos presente 90 o més dias naturales de incumplimiento de pago.
Los ingresos devengados por manejo de los fideicomisos que se encuentran suspendidos
de acumulacion y no son cobrados, se llevan en cuentas de orden. Cuando los ingresos
devengados son cobrados, se reconocen directamente en los resultados del ejercicio.

gg) Cuentas de orden, operaciones de custodiay administracién

Dentro de las operaciones de administracion se contemplan las operaciones que realizan
las instituciones por cuenta de terceros, tales como la compraventa de valores e
instrumentos financieros derivados, las operaciones de reporto y el préstamo de valores.

Los bienes muebles e inmuebles pueden ser objeto de operaciones de custodia,
administracién o una combinacion de ambos. En el caso de valores propiedad de terceros,
éstos pueden ser enajenados, administrados o traspasados de acuerdo con las
condiciones pactadas en el contrato. Por la esencia de este tipo de operaciones, no existe
transmision de la propiedad del bien en custodia o administracion; sin embargo, el custodio
es responsable por los mismos, por lo que asume un riesgo en caso de su pérdida o dafio.

Dado que los bienes mencionados no son propiedad de Corporacion Actinver y
Subsidiarias, éstos no forman parte del balance general; sin embargo, se registra en
cuentas de orden, el monto estimado por el que estaria obligado a responder ante sus
clientes por cualquier eventualidad futura, con excepcién del efectivo recibido para el pago
de servicios por cuenta de terceros.

La determinacién de la valuacion del monto estimado por los bienes en custodia o
administracién, asi como de aquellas operaciones de banca de inversion por cuenta de
terceros, se realiza en funcién de la operacién efectuada de conformidad con lo siguiente:



Operaciones por cuenta de terceros

Las operaciones de inversiones en valores que realiza la Casa de Bolsa y el Banco por
cuenta de terceros se reconocen y valdan a su valor razonable de conformidad con el
criterio contable “Inversiones en valores”.

Las operaciones de reporto que realiza la Casa de Bolsa y el Banco por cuenta de
terceros, se reconocen y vallUan los colaterales asociados a dichas operaciones, asi como
el premio que se va devengando, de acuerdo a lo establecido en el Criterio Contable
“Reportos”.

l. Informacién por segmentos

El criterio contable C-3 “Informacién por segmentos”, establece que para llevar a cabo la
identificacién de los distintos segmentos operativos que conforman a Corporacion Actinver
y Subsidiarias, éstas deberan segregar sus actividades de acuerdo con su importancia
relativa, considerando aquellos mayores al 10% del total de ingresos; Corporacién Actinver
los ha separado de acuerdo a la estructura de consolidacion, ya que cada subsidiaria
representa un segmento de negocio especifico, mismas que se revisan regularmente con
el objeto de asignarle recursos y evaluar su desempefio. (nota 18).

I1. Partes relacionadas

En el curso normal de sus operaciones, Corporacion Actinver lleva a cabo transacciones
con partes relacionadas.

Son partes relacionadas, entre otras, las personas fisicas 0 morales que posean directa o
indirectamente el control del 2% o mas de los titulos representativos del capital de
Corporacion Actinver o de su sociedad controladora o de las entidades financieras y
Compaiiias integrantes del grupo financiero y los miembros del Consejo de Administracion
de Corporaciéon Actinver, de la sociedad controladora o de las entidades financieras y
empresas integrantes del grupo financiero.

También se consideran partes relacionadas, las personas morales, asi como los
consejeros y funcionarios de éstas, en las que Corporacion Actinver o la sociedad
controladora del grupo financiero, poseen directa o indirectamente el control del 10% o mas
de los titulos representativos de su capital.

hh) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en monedas extranjeras se registran inicialmente en la moneda de
registro aplicando los tipos de cambio vigentes a la fecha de su operacion. Los activos y
pasivos denominados en dichas monedas se convierten al tipo de cambio vigente a la
fecha del balance general. Las diferencias generadas por fluctuaciones en los tipos de
cambio entre las fechas de las transacciones y las de su liquidacién o valuacion al cierre
del ejercicio se reconocen en resultados dentro de los ingresos o gastos por intereses en el
rubro de utilidad o pérdida por valorizacidon segun corresponda, para el caso de posiciones
gue generan margen financiero y dentro de otros ingresos (egresos) de la operacion para
partidas que no contribuyen al margen financiero.



3. DISPONIBILIDADES

El rubro de disponibilidades se integra como sigue:

Concepto 2012 2011
Caja $ 147 $ 100
Depdsitos en Banco de México 2 2
Bancos 455 129
Restringidas o dadas en garantia 16 195
Metales amonedados 1 0
Divisas a recibir 1,779 82
Otras disponibilidades 45 67
Divisas a entregar (2,056) (119)
Total $ 390 $ 456

4. INVERSIONES EN VALORES

Las inversiones estan sujetas a diversos tipos de riesgos como son cambios de precios en el
mercado donde se cotizan, en las tasas de interés asociadas al plazo, en los tipos de cambio
y lo riesgos inherentes de crédito y liquidez de mercado.

La integracién de las inversiones en valores se muestra a continuacion:

Concepto 2012 2011
Titulos para Negociar (Posicién propia) $ 1,363 $ 1,042
Titulos para Negociar (Restringidos) 14,951 11,735
Inversion BMV (Disponible) 0 71
Inversion BMV (Restringido) 32 146
Titulos disponibles para la venta (Posicién propia) 2,544 584
Titulos disponibles para la venta (Restringidos) 4,017 3,359
Total $ 22,907 $ 16,937

Titulos para negociar.

El efecto por el movimiento en la valuacién de los titulos para negociar se registra en los

resultados del periodo, dentro de la cuenta de resultado por valuacion a valor razonable.

Titulos disponibles para la venta.

El efecto por el movimiento en la valuacion de los titulos disponibles para la venta se registra

como parte del capital ganado, sin afectar el estado de resultados.



5.

OPERACIONES CON VALORES (REPORTOS)

Al 30 de junio de 2012 y 2011, Corporacion tiene las operaciones de reporto como a

continuacién se muestra:

Reportada VR 2012 2011
. . Acreedores por Posiciéon Titulos Acreedores Posiciéon
Titulos restringidos  Reporto/Colaterales o
did restringidos por Reporto
Concepto Vendidos Activa Pasiva Activa Pasiva
Reportador 18,968 18,712 - 18,712 15,094 15,047 15,047
Reportadora CR 2012 2011
- Colaterales -
Colaterales recibidos Posicion recibidos Posicion
- Deudor por
Deudor por /Colaterales recibidos /Colaterales
: Reporto/C "
Reporto/Colaterale y vendidos o recibidos y
. olaterales .
s vendidos entregados en . vendidos o
. vendidos
garantia entregados en
Concepto Activa Pasiva garantia Activa Pasiva
Reportada 117 - 117 - 3,394 3,394 3,394

Actuando Corporaciéon como reportada, al 30 de junio de 2012 y 2011, el monto de los
premios devengados a cargo asciende a $428 y $357, respectivamente, los cuales se
encuentran registrados dentro del rubro de gastos por intereses en el estado de resultados.

Actuando como reportadora, el monto de los premios devengados a favor, asciende a $138 y
$22 en 2012 y 2011, respectivamente, los cuales también se encuentran registrados dentro
del rubro de ingresos por intereses en el estado de resultados.

El plazo promedio de las operaciones de reporto efectuadas por la Casa de Bolsa en su
caracter de reportada es de 8 dias en 2012 y 6 dias en 2011, respectivamente.

Al 30 de junio de 2012 y 2011, los colaterales recibidos en operaciones de reporto que
representan transferencia de propiedad es de $3,237 y $3,394 respectivamente, los cuales
fueron a su vez entregados en garantia en operaciones de reporto y corresponden a 174
titulos de papel gubernamental y 14 otros titulos en 2012 y en 2011, representan 2 titulos de
papel gubernamental, 10 titulos bancarios y 23 otros titulos.

Al 30 de junio de 2012 y 2011 las garantias entregadas en operaciones de reporto que

representan transferencia de propiedad son de $14,951 y $11,735, respectivamente (sin tomar
en cuenta las garantias provenientes de compras en reporto).

CARTERA DE CREDITO

La clasificacion de los créditos vigentes al 30 de junio de 2012 y 2011, se integra como se
muestra a continuacion:

Cartera Vigente 2012 2011
Capital Interés devengado Total Total
Crédito al consumo 795 3 798 335
Crédito comercial 719 1 720 393

Total cartera de crédito 1,514 4 1,518

728




Reserva preventiva (10) - (10) (5)

Total cartera de neta 1,504 4 1,508 723

Las caracteristicas de la cartera por sector econémico del Banco por actividad de los
acreditados al 30 de junio de 2012 y 2011, se analizan a continuacion:

2012 2011
Consumo y personal 45% 46%
Factoraje Financiero 20% 0%
Comercial y Servicios 35% 54%
100% 100%

Los ingresos por intereses y comisiones por el periodo de enero al 30 de junio de 2012 y
2011, de acuerdo al tipo de crédito se integran como sigue:

2012 2011

Intereses Comisiones Total Total
Crédito al consumo 26 1 27 8
Crédito comercial 18 - 18 12
44 1 45 20

La calificacion de la cartera y las estimaciones preventivas constituidas se integran como se
muestra enseguida:

Cartera al
30 de junio 2012 30 de junio 2011
Riesgo % Importe Provisién Importe Riesgo % Importe Provisién Importe
A 35% 539 0.74% 4 A 67% $ 494 0.40% 2
A-1 63% 954 0.52% 5 A-1 30% 214 0.93% 2
B 2% 25 4.00% 1 B-1 3% 20 5.30% 1
Reservas
Adicionales
reconocidas
por la CNBV

100% 1,518 10 100% $ 728 5




La composicién de la estimacién preventiva por tipo de crédito se integra como se muestra a

continuacion:

2012 2011
Cartera Comercial Consumo Total Total
A - 539 539 494
A-1 954 - 954 214
B - 25 25 20
Cartera Calificada 954 564 1,518 728
Cratera Total 1,518 728

De conformidad con las reglas para la calificacion de la cartera de créditos emitidos por la
SHCP y la Comision, se determind la estimacién preventiva para riesgos crediticios conside-
rando la capacidad de pago de los deudores y calificando los riesgos de la cartera de

consumo al cierre del ejercicio.

Créditos relacionados

Estos créditos en su conjunto no excederan del 50% del capital basico del Banco, los cuales

deberan ser aprobados por el Consejo de Administracion.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 30 de junio de 2012 y 2011 se integran como sigue:

Concepto 2012
Deudores por liquidacion de operaciones $ 1,916
Deudores diversos 84
Clientes en cuenta corriente* 763
Comisiones por cobrar 203
Arrendamiento Financiero* 104
IVA acreditable (real y provision) 12
Saldo a favor de impuestos 47
Préstamos y otros adeudos al personal 3
Reserva para cuentas incobrables 119
Total $ 3,013

En 2012 y 2011 Corporacién determiné que la estimacion existente es suficiente.

2011

$ 229

117
363
107

12
105

( 85)

$ 848

*Dentro de las cuentas por cobrar se tienen $853 y $512 al 30 de junio de 2012 y 2011,
respectivamente, mismas que provienen de cuentas de arrendamiento y créditos

estructurados de Pulsa, y se integran de la siguiente manera:



2012 Cartera vigente Vencida

Corto Largo Legal No legal Total
Arrendamiento
puro $ 161 $ - $ 12 $ - $ 173
Créditos
estructurados 116 459 - - 575
Arrendamiento
financiero 63 42 - - 104
Total $ 340 $ 501 $ 12 $ - $ 853

011 Cartera vigente Vencida

Corto Largo Legal No legal Total
Arrendamiento
puro $ 12 $ - 3 4 3 23 $ 39
Créditos
estructurados 72 121 - - 193
Arrendamiento
financiero 168 112 - - 280
Total $ 252 $ 233 $ 4 $ 23 $ 512

8. INMUEBLES, MOBILIARIO y EQUIPO

Los inmuebles, mobiliario y equipo-neto al 30 de junio de 2012 y 2011 se integran como sigue:

Concepto 2012 2011
Equipo de transporte $363 $ 364
Maquinaria y equipo 428
Mobiliario y equipo 172 666
Equipo de cémputo 42 70
Equipo de comunicaciones 1 4
Equipo arrendado 17 22
Mejoras a locales arrendados 130 111
Terrenos 55 49
Inmuebles 24 27
Total $1,232 $1,313

La depreciacién cargada a resultados en 2012 y 2011 fue por $120 y $48 respectivamente.

Al 30 de junio de 2012 y 2011 los inmuebles, maquinaria, mobiliario y equipo de Pulsa se
integran como se muestra en la pagina siguiente:



2012 2011

Equipo de transporte 362 363
Magquinaria y equipo 427 491
Mobiliario y equipo 127 148
Equipo de cdmputo 27 56
Mejoras a locales arrendados - 2
Terrenos 36 36
Inmuebles 11 11
Total 990 1,107

La depreciacion cargada a resultados en 2012 y 2011 fue por $91 y $82 respectivamente.

Las tasas de depreciacidn aplicadas para estos equipos determinada en base a su vida util
estimada son las siguientes:

Activo %
Construcciones 5%
Maquinaria 10%
Equipo de acondicionamiento fisico 33%
Equipo de transporte 20%
Mobiliario y equipo de oficina 10%
Equipo de computo y equipo de digitalizacion 30% y 12%
Conmutadores 20%
Equipo de encuadernacion 9%
Carritos de Golf eléctricos 10%
Plantas de luz 5%

9. INVERSIONES PERMANENTES EN ACCIONES

Al 30 de junio de 2011 y 2010, las inversiones permanentes se integran como sigue:

% Participacién 2012 2011

Sociedades de Inversion en .

instrumentos de deuda $ 30 $ 31
Sociedades de Inversion de renta .

variable 21 20
Fideicomisos (a) 68.16% 47 61
Cecoban, S.A. de C.V. 2.63% 3 3
Central Parking 11.25% 4 -
Hoteles City Express (b) 0.3448% 12 -

$ 117 $ 115

*El porcentaje de participacion (promedio ponderado) que la Operadora tiene en los fondos es del
0.08%.

(@) Desde el 8 de febrero de 2008, Corporacién Actinver participa como fideicomitente en el
fideicomiso de administracion e inversién celebrado con IXE Banco, S.A., cuyo objetivo es
invertir en acciones o deuda de las sociedades promovidas.



(b) Corporacion Actinver participa en el fideicomiso de administracién e inversion celebrado con
Banco Actinver, S.A., con un total de 212,936 acciones, las cuales representan el 0.3448% del
total de acciones de la serie B parte variable del capital social de esta cadena hotelera.

10. OTROS ACTIVOS

Los otros activos al 30 de junio de 2012 y 2011, se integran de la siguiente manera:

2012 2011
Intangibles:
Intangible (a) $ 585 $ 518
Intangibles nota (b) 372 393
Intangibles (Software neto) 229 18
Crédito Mercantil - 9
Pagos anticipados:
De gastos 118 134
De impuestos 68 -
Cargos diferidos:
Gastos de instalacion 2 -
Otros activos:
Depdsitos en garantia 33 48
Otros activos 3 15

$ 1,410 $ 1,135

a. El 6 de octubre de 2009, Grupo Financiero adquirié el 99.99% de las acciones del Banco y
99.99% de Actinver-Financial. Los resultados de operacion de las empresas adquiridas se incluyen
en los estados financieros consolidados a partir de esa fecha. Con motivo de esta operacion se
reconocieron $ 583 como activos identificados con el intangible de los contratos de los fondos que
maneja la Operadora hasta por la diferencia entre el valor del capital contable y el valor pagado.

Las principales operaciones que el Banco realiza consisten en la prestacién de servicios de banca
y crédito en los términos de la LIC.

La Operadora estd autorizada para actuar como sociedad operadora y administradora de
sociedades de inversién, facultada para la prestacion de servicios de administracion, distribucién y
recompra de acciones de dichas sociedades.

A continuacién se resume el valor razonable estimado de los activos adquiridos y los pasivos
asumidos a la fecha de adquisicién de la Operadora y del Banco. El valor del activo intangible
pagado por la Administracion de los “Activos de los Fondos de la operadora”, se valoré hasta por el
importe pagado y al total de la deuda contraida, por un importe de $85 en la operadora y $498 en
el Banco para quedar en un total de $583, en octubre de 2010 vencio el primer aniversario de la
operacion de compra venta del Banco y de la Operadora, razon por la cual se revisaron los valores
registrados y el monto de la deuda por lo que se ajustaron $61 al valor razonable inicialmente
registrado en virtud que se descont6 del pago total a (PIIC), por otra parte se ajustaron $12 por
corresponder a conceptos capitalizados en 2009 y que se tenian por cobrar de Corporacion
Actinver. No existe ningln activo sujeto a valuacién por terceros, por lo que se presentan los
valores razonables de la empresa adquirida al 6 de octubre de 2009, menos los ajustes efectuados
en 2010 mencionados anteriormente, este concepto estd sujeto a pruebas de deterioro, se
considera que no hay indicios del mismo en virtud de la rentabilidad de las empresas referidas y
sus activos administrados.



b. Con motivo de la re-estructura corporativa mencionada en la nota 1, el importe de $372
corresponde a la diferencia entre el valor contable y el valor fiscal de las acciones adquiridas de la
Operadora y de la Casa de Bolsa.

11. CAPTACION

El rubro de captacion se integra al 30 de junio de 2012 y 2011 de la siguiente manera:

2012 2011
Depdsitos de exigibilidad inmediata $ 1,107 $ 106
Depdsitos a plazo* 4,628 857
$ 5,735 $ 963

*Los depositos a plazo corresponden a la emisién de 1,583 pagarés de rendimiento liquidable
al vencimiento de ventanilla por un importe de $3,185y 2,211 CD’s por un importe de $1,443.

12. PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre de 2011 el saldo de los préstamos bancarios obtenidos por Pulsa ascendieron a
$940 son a corto plazo. Los adeudos estan denominados en moneda nacional con una tasa
ponderada de TIIE +2.93% y se deja cartera como garantia de dichos pasivos, los cuales se toman
para fondear nuevas operaciones.

Al 30 de junio de 2012 y 2011 los contratos de préstamos bancarios presentaban algunos
incumplimientos para lo cual la Administracion de Pulsa ha iniciado el tramite para la obtencion de
dispensas o la elaboracion de convenios modificatorios para eximir o eliminar las clausulas con
incumplimiento. Debido a lo anterior la Administracién ha decido presentar al 30 de junio de 2012 y
2011 el total de los pasivos bancarios a corto plazo.

A continuacién se enlistan los pasivos vigentes al 30 de junio de 2012:

Tasa TIIE

Institucion Linea de crédito Corto Plazo Largo Plazo Total variable
Banco Inbursa, S.A. 350 mdp 208 57 265 +3.5 ptos
Banco Inbursa, S.A. 172 mdp 17 0 18 +1.8 ptos
Banco Inbursa, S.A. 95 mdp 18 0 18 +1.8 ptos
Banco Inbursa, S.A. 55.5 mdp 45 0 45 +1.7 ptos
Banco Azteca, S.A. 300 mdp 200 143 343 +2.3 ptos
Bajio 50 mdp 50 0 50 +3.5y 2.75 ptos
Banorte 50 mdp 0 27 26 +1.85y 3.5 ptos
Banorte 24.5 mdp 0 18 18 +3.5 ptos
Ci Banco 100 mdp 33 64 97 +3.5 ptos
Banco Azteca, S.A. 30 mdd 0 351 351 5% fija
Intereses 3 - 3
Totales 574 660 1,234

A continuacién se enlistan los saldos de los pasivos vigentes al 31 de diciembre de 2011:

Institucion Linea de crédito Corto Plazo Largo Plazo Total Tasa TIIE variable
Banco Inbursa, S.A. 350 mdp - $261 $261 +3.5 ptos
Banco Inbursa, S.A. 172 mdp 35 17 52 +1.8 ptos
Banco Inbursa, S.A. 95 mdp 17 18 35 +1.8 ptos
Banco Inbursa, S.A. 55.5 mdp - - - +1.7 ptos
Banco Azteca, S.A. 300 mdp 72 144 216 +2.3 ptos

Bajio 50 mdp 17 11 28 +3.5y 2.75 ptos
Banorte 50 mdp 10 11 21 +1.85y 3.5 ptos
Banorte 24.5 mdp 7 2 9 +3.5 ptos
Intereses 1 - 1

Totales $ 159 464 $ 623




TITULOS DE CREDITO EMITIDOS.

Al 30 de junio de 2012 se tienen los siguientes titulos de crédito emitidos:

Clave de emision Fecha de emision Valor nominal Saldo 2012 Vencimiento
ACTINVR 07 (a) 11-Oct-07 $ 100 $ 350 26-Nov-14
ACTINVR 09 (a) 17-Sep-09 100 150 26-Nov-14
Total 500

Los Certificados Bursatiles forman parte de un programa autorizado por la CNBV, mediante oficio
namero 153/869740/2007, de fecha 9 de octubre de 2007. La primera emision se encuentra inscrita
en el Registro Nacional de Valores con el no. 3088-4.15-2007-001-01 y la segunda emisiéon con el
no. 3088-4.15-2007-001-02.

No. de series en que se divide la emisién, con base en el programa de Certificados Bursatiles
constituido por Corporacién Actinver, descrito en el prospecto de dicho programa por un monto de
hasta $500. Se llevo a cabo la primera oferta publica por $350, y 3,500,000 Certificados Bursatiles.
La segunda oferta publica por $150, con 1,500,000 Certificados Bursatiles; ambas con valor
nominal de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Fecha de emision: 11 de octubre de 2007 y 17 de septiembre de 2009, respectivamente.

Fecha de vencimiento de los certificados bursatiles: 26 de noviembre de 2014.
Tasa de interés: TIIE a plazo de 28 dias mas 1.5 puntos porcentuales.

Los certificados bursétiles que se emiten al amparo del programa son quirografarios, por lo que no
cuentan con garantia especifica.

Los recursos de la primera emisién de los certificados bursétiles fueron destinados a sustituir
pasivos a corto y largo plazo por $200, capital de trabajo de la Emisora por $50 y capitalizacién de
la Casa de Bolsa por $100. De la segunda emision de certificados, el 45% de los recursos se
emplearon para sustitucion de pasivos sin costo y 55% para cubrir requerimientos de capital de
trabajo.

13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR, CREDITOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADQOS.

Los acreedores y las otras cuentas por pagar se integran de la siguiente manera:

Concepto 2012 2011
Arrendamiento capitalizable $ 13 $ 94
Acreedores por liquidacion de operaciones 237 227
Comisiones por pagar - 3
Dividendos por pagar 2 28
IVA por pagar 39 35
Otros impuestos por pagar 24 11
Impuestos y aportaciones de seguridad social retenidas 21 27
Obligaciones al retiro - -
Provision para beneficios a los empleados 16 6
Proveedores y acreedores diversos 86 59
Provisiones servicios administrativos 77 110

Otras cuentas por pagar 79 63



Créditos diferidos y otros cobros anticipados 38 -

Impuestos a la Utilidad y PTU por pagar 88 98
PlIC - 96
Total de Acreedores y otras cuentas por pagar $ 720 $ 857

14. OBLIGACIONES SUBORDINADAS EN CIRCULACION.

Con fecha 28 de marzo de 2012 se realiz6 la oferta publica de 5,000,000 de obligaciones, con
clave “ACTINVR 12", opcionalmente convertibles a eleccion del Tenedor en acciones ordinarias,
nominativas, de la Clase Il, Serie “B”, sin expresion de valor nominal, representativas de la parte
variable del capital social de Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V., con valor nominal de $100
pesos cada una dando un total de $500 millones de pesos.

Clave de emisién Fecha de emisién Valor nominal Saldo 2012 Vencimiento
ACTINVR 12 28-Mar-12 100 500
Total 500

15. CAPITAL CONTABLE

a) Acuerdo de Accionistas.

El 26 de abril de 2011 se celebr6 la asamblea general ordinaria anual de accionistas donde
los principales acuerdos fueron los siguientes:

i. Se aprueba la cancelacion de 19,506 acciones ordinarias, nominativas, sin expresién de

valor nominal, serie "b", representativas de la parte variable del capital social de la
Sociedad, gue se mantienen en la tesoreria de ésta conforme a lo previsto en el articulo
56 de la Ley del Mercado de Valores, y consecuentemente se disminuye la
parte variable del capital social de la Sociedad en la cantidad de $31,715.93
pesos, haciendo constar que la disminucién de la parte variable del capital social la
cual no implica reembolso a los accionistas ni liberacion concedida a éstos de
exhibiciones no realizadas.

ii. Se aprueba que el monto maximo de recursos que la Sociedad podra destinar a la

adquisicion de acciones propias durante el ejercicio social comprendido entre el 1° de
enero y el 31 de diciembre de 2011 sera hasta por un importe que no exceda la
cantidad de $100

iii. Se decreta un dividendo en favor de los accionistas de la sociedad de $0.10 M.N. por

iv.

accion, proveniente de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta (CUFIN), el cual sera pagado a
los accionistas de la sociedad en la proporciéon que les corresponde conforme a su
participacion en el capital social de la Sociedad, mediante dos exhibiciones de $0.05
M.N. por accién, cada una. El pago de la primera exhibicion se realizé el dia 30 de junio
de 2011, contra entrega del cupon no. 1, y el pago de la segunda exhibicién se
realizara el dia 31 de octubre de 2011, el pasivo correspondiente a $26 esta registrado
en otras cuentas por pagar segin la nota 14.

Se resolvid separar la cantidad de $14 para integrar la Reserva Legal en términos de lo
establecido en el articulo 20 de la Ley General de Sociedades Mercantiles (LGSM), y el
remanente sera mantenido en la Cuenta de Resultados de ejercicios anteriores.



Se aprueba la implementacion de un plan de compensaciones en acciones de la
sociedad para funcionarios y empleados de la sociedad y sus subsidiarias, hasta por
una cantidad que no exceda del 3% (tres por ciento) del capital social de la Sociedad
(el "plan de compensacion®), se delegan facultades al consejo de administracién de la
Sociedad para que, con la opinién del Comité de practicas societarias de la sociedad,
implemente lo administre.

En Asamblea General Anual Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de Corporacion
celebrada el 11 de marzo de 2010, se tomaron los siguientes acuerdos:

Decretar un dividendo por la cantidad de $0.06 M.N. (cero pesos 06/100 moneda
nacional), por accién, proveniente de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta (CUFIN),
pagadero a los accionistas en efectivo, en proporciéon a su participacién en el capital
social de Corporacién, dentro de los 30 (treinta) dias de calendario siguientes a la fecha
de esta Asamblea, los dividendos totales fueron por $27.

Se aprobd la emision de hasta 65,260,564 nuevas acciones, para ser colocadas en
Oferta Pudblica a través de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV). Una vez concluida la
Oferta Publica, el capital social suscrito y pagado de Corporacion asciende
nominalmente a la cantidad de $850 y $895 a valor contable y esta representado por
522,500,000 acciones, todas ellas estan suscritas y pagadas, de las cuales 15,375,552
acciones son de la Clase | y representan el capital minimo fijo de Corporacion y
507,143,954 acciones son de la Clase Il que representan el capital variable de
Corporacion, de las cuales se tienen en tesoreria 19,506, dando un neto de
507,124,448 acciones de la Clase II.

Se aprobdé dividir todas y cada una de las acciones representativas del capital social de
la Sociedad, a efecto de que por cada accion representativa del capital social en
circulacién, después de llevar a cabo dicha division (split), 2 (dos) acciones, en el
entendido de que las acciones totalmente suscritas y pagadas que se encuentran en
circulacion que resulten de la divisién anterior estaran distribuidas proporcionalmente
entre los actuales accionistas de la Sociedad, conforme a su participacion en el capital
social de la Sociedad a la fecha de la Asamblea.

El capital social suscrito y pagado de Corporacion ascendia a la cantidad de $743
nominales y, como consecuencia de la reclasificacién, conversion y division (split de dos
acciones por una accion) de acciones aprobada en dicha Asamblea, el capital social
estaba representado por 457,258,942 acciones, todas ellas totalmente suscritas y
pagadas.

Todas las Acciones confieren a sus propietarios iguales derechos y obligaciones, sin
perjuicio de los derechos de minorias previstos en la LGSM, la LMV y en los estatutos
sociales de Corporacion.

Se aprueba reclasificar las acciones representativas del capital social de la Sociedad,
de modo que la totalidad de las acciones Serie “A”, Clases | y Il, representativas tanto
del capital minimo fijo de la Sociedad como de la parte variable del capital social se
conviertan en acciones Serie “B”.

Se aprobd, la emision de hasta 65,260,564 nuevas acciones, a ser colocadas en Oferta
Publica.

El precio de suscripcién de las acciones objeto de la Oferta conforme a las resoluciones
de la Asamblea General Anual Ordinaria y Extraordinaria de accionistas de
Corporacion, celebrada el dia 11 de marzo de 2010, es de $1.62596 por accién, de



modo que cualquier cantidad en exceso al precio minimo de suscripcion por accion
anterior tendra el caracter de prima por suscripcion de acciones.

Como resultado del aumento de capital y de su colocacién en la BMV se muestran los
recursos obtenidos por la misma:

Precio Valor Prima en Prima en venta

de venta Acciones teérico venta de Gastos de de acciones,

(pesos) emitidas Valor o inicial acciones colocacién neta
$ 10.75 65,260,564 $ 702 $ 106 $ 595 $ 7 $ 588

La prima en venta de acciones se muestra neta de los gastos relacionados con la
colocacién de las acciones en la BMV, y corresponden a gastos de abogados,
comisiones por colocacion e impresiones, y ascienden a $7.

vi. Se resolvid separar la cantidad de $7 para integrar la reserva legal en términos de lo
establecido en el articulo 20 de la Ley General de Sociedades Mercantiles (LGSM), y el
remanente sera mantenido en la Cuenta de Utilidades Pendientes de Aplicacion.

vii. Se aprobd la creacién de la reserva para adquisicion de acciones propias y la compra 'y
colocacion de dichas acciones de conformidad con los acuerdos, politicas y limitaciones
aprobados por la Asamblea de Accionistas y el Consejo de Administracién de la
Sociedad y con las disposiciones aplicables de la Ley de Mercado de Valores, la
Circular Unica de Emisoras y el Reglamento Interior de la Bolsa, la reserva esta
considerada hasta un importe de $75.

El 24 de abril de 2012 se celebr6 la asamblea general ordinaria anual de accionistas donde
los principales acuerdos fueron los siguientes:

i. Se aprob6 decretar un dividendo en favor de los accionistas de la Sociedad de $0.10
M.N. por accién, el cual sera pagado a los accionistas de la Sociedad en la proporcion
gue les corresponde conforme a su participacién en el capital social de la Sociedad,
mediante transferencia de fondos a las cuentas de los accionistas de la Sociedad,
contra entrega de los cupones Nos. 1 y 2 adheridos a los titulos definitivos que
amparan las acciones representativas del capital social de la Sociedad, en dos
exhibiciones de $0.05 M.N. por accion, cada una. El pago de la primera exhibicion se
realizara a mas tardar el dia 30 de junio de 2012, contra entrega del cupon No. 1, y el
pago de la segunda exhibicién se realizara a mas tardar el dia 31 de octubre de 2012,
contra entrega del cupén No. 2.

ii. Se aprueba el informe del Consejo de Administracion sobre los procedimientos y
acuerdos relacionados con la adquisicion y colocacion de acciones propias
correspondiente al ejercicio social concluido el 31 de diciembre de 2011. (i) Se
aprueba que el monto maximo de recursos que la Sociedad podra destinar a la
adquisicién de acciones propias durante el ejercicio social comprendido entre el 1° de
enero y el 31 de diciembre de 2012 serd hasta por un importe que no exceda la
cantidad de $120°000,000.00 M.N.

Los saldos del capital y movimientos mencionados anteriormente se muestran a
continuacion:

Acciones serie Acciones serie "B" Importes
“A” “B” Total Clase | Clase ll Total Fijo Variable Total

Saldos al 31 de

diciembre  de

2008 15,375,552 421,890,472 437,266,024 - - - $25 $614 $639
Incremento de

capital del 11



de septiembre

de 2009 - 19,992,918 19,992,918 - - - - 150 150
Saldos al 31 de
diciembre  de
2009 15,375,552 441,883,390 228,629,471 - - - 25 764 789
Incremento de
capital del 11
de marzo de
2010 - 65,260,564 65,260,564 - - - - 106 106
15,375,552 507,143,954 522,519,506 - - - 25 870 895
Reclasificacion de
acciones serie
"A" a serie "B"
Clase ly I (15,375,552) (507,143,954) (522,519,506) 15,375,552 507,143,954 522,519,506 - - -
Menos  acciones
en tesoreria - - - - (19,506) (19,506) - - -
Saldos al 30 de
junio de 2011 - - - 15,375,552 507,124,448 522,500,000 $25 $870 $895
b) Reserva Legal
Las utilidades retenidas incluyen la reserva legal que de acuerdo con la LGSM, de las
utilidades netas del ejercicio debe separarse un 5% como minimo para formar la reserva
legal, hasta que su importe ascienda al 20% del capital social a valor nominal. La reserva
legal puede capitalizarse, pero no debe repartirse a menos que se disuelva la sociedad, y
debe ser reconstituida cuando disminuya por cualquier motivo.
c) Restriccion a las utilidades
La distribucion del capital contable, excepto por los importes actualizados del capital social
aportado y de las utilidades retenidas fiscales, causara €l a cargo de Corporacion a la tasa
vigente al momento de la distribucion. El impuesto que se pague por dicha distribucion, se
podra acreditar contra el ISR del ejercicio en el que se pague el impuesto sobre dividendos
y en los dos ejercicios inmediatos siguientes, contra el impuesto del ejercicio y los pagos
provisionales de los mismos.
d) Utilidad Integral
La utilidad integral esta representada por la utilidad o pérdida neta, mas aquellas partidas
gue por disposicion especifica se reflejan en el capital contable y no constituyen
aportaciones, reducciones y distribuciones de capital, la utilidad integral del ejercicio se
integra como sigue:
2012 2011
Resultado del ejercicio $ 111 $ 205
Valuacion de titulos disponibles para su venta 10 2
Utilidad integral $ 121 $ 207

e) Reserva pararecompra de acciones.

Se tiene constituida al 30 de Junio de 2012 una reserva para la recompra de acciones por
$120. Al cierre del segundo trimestre de 2012 fecha se han efectuado recompras por un
importe $62.3 con cargo a esta reserva. El total de acciones recompradas es de 5,900,995
gue equivale al 1.13% del total de las acciones en circulacion de la compaiiia. El valor de
mercado de las acciones al 30 de Junio de 2012 fue de $11.00 pesos por accion vy el
plazo méximo para recolocar dichas acciones en el mercado es un afio a partir de la fecha
de la recompra. A la fecha no se ha registrado ninguna reduccion de capital derivado de la
no recolocacion de las acciones recompradas. El monto neto de las acciones recompradas

al 30 de Junio de 2012 es de $78.



16.

17.

18.

IMPUESTO A LA UTILIDAD

De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, las empresas deben pagar el impuesto que
resulte mayor entre el ISR y el IETU. En los casos que se cause IETU, su pago se considera
definitivo, no sujeto a recuperaciéon en ejercicios posteriores. La Ley del ISR vigente al 31 de
diciembre de 2009, establecia una tasa aplicable del 28% y, conforme a las reformas fiscales
vigentes a partir del 1° de enero de 2010, la tasa del ISR por los ejercicios fiscales del 2010 al
2012 es del 30%, para 2013 sera del 29% y de 2014 en adelante del 28%. La tasa del IETU
fue del 17% para 2009 y, a partir del 2010 y en adelante del 17.5%.

En 2012 y 2011 Corporaciéon y sus subsidiarias determinaron utilidad fiscal, la cual se
determina en forma individual y en cada una de ellas es superior a la determinada para
efectos de IETU. El resultado fiscal difiere del contable, principalmente, por aquellas partidas
que en el tiempo se acumulan y deducen de manera diferente para fines contables vy fiscales,
por el reconocimiento de los efectos de la inflacién para fines fiscales, asi como, de aquellas
partidas que sélo afectan el resultado contable o el fiscal.

Al 30 de junio de 2012 y 2011 el rubro de impuestos a la utilidad se integra como sigue:

2012 2011
Impuesto sobre la renta causado $ 50 $ 109
Impuesto sobre la renta diferido (8) (8)

PARTES RELACIONADAS

Ver anexo |.

INFORMACION POR SEGMENTOS

a) La Administracion determind los segmentos operativos de la entidad conforme a las
subsidiarias que se consolidaron, las cuales algunas son parte del sistema financiero
mexicano y tienen operaciones especializadas para cada producto que manejan, a
continuacion se mencionan los principales segmentos (subsidiarias) y su actividad
principal:

- Grupo Financiero, su objeto social es adquirir interés o participacion en otras
sociedades mercantiles o civiles, formando parte en su constitucibn o adquiriendo
acciones o participaciones en las ya constituidas, incluyendo derechos fideicomisarios
sobre las mismas, asi como enajenar o traspasas tales acciones participaciones o
derechos y la realizacién de todos los actos procedentes que le correspondan como
controladora. Esta es tenedora de empresas del sector financiero.

Su informacién financiera esta preparada de acuerdo con los criterios especificos para
sociedades controladoras de Grupos Financieros emitidas por la Comision.

Actinver Holdings Inc., es tenedora de las acciones de Actinver Securities Inc., esta
Ultima es una casa de bolsa cuyo objetivo es satisfacer los multiples requerimientos de
inversién internacional de un selecto grupo de inversionistas privados e institucionales,
esti registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) y asociada a la
National Association of Securities Dealers (NASD).



19.

La informacion financiera que se incorpor6 a la consolidacion, esta preparada de acuerdo
con las NIF Mexicanas mediante la aplicacion del boletin B-15.

Servicios Actinver, Servicios Alterna y Servicios Directivos, tienen por objeto la
prestacion de servicios de mensajeria en general, administracion, mantenimiento,
limpieza, reparacion y adaptaciones de oficinas.

Prestacion y contratacion de servicios personales y profesionales y en particular de
naturaleza comercial, que sean conducentes al logro de sus objetivos.

Su informacion financiera estd preparada de acuerdo con las NIFs Mexicanas.

Corporacion Actinver, tiene como objeto social, entre otros, promover, constituir,
organizar, explotar y tomar participacion en el capital y patrimonio de todo género de
sociedades mercantiles o civiles, tanto nacionales como extranjeras, asi como el
participar en su administracion y liquidacion. Obtener o conceder préstamos y la
adquisicién, enajenacion y en general la negociaciéon con todo tipo de acciones, partes
sociales y de cualquier titulo valor permitido por la ley.

Su informacidn financiera esta preparada de acuerdo con las NIFs Mexicanas.

- Servicios Financieros Actinver (antes Prudential Consultoria), tiene por objeto el
prestar servicios financieros a empresas. Sus Cifras no son significativas para
Corporacion.

- Actinver Consultoria S.A. de C.V,, inicio actividades a partir del tercer trimestre de
2010, su actividad principal es la promocion de todo tipo de seguros, sus cifras no son
importantes a nivel consolidado.

- Pure leasing, S.A. DE C.V. La actividad Principal es la compra de toda clase de bienes
muebles y destinarlos en contratos de arrendamiento puro, subarrendamientos
financieros, asi como el financiamiento a través de créditos.

b) Los principales activos y pasivos por segmentos de negocio se describen en el anexo |l.
c) Las principales operaciones por segmentos de negocio que reflejan los estados financieros
de la entidad se detallan en el anexo lll. La presentacién de la informacién por segmentos

del estado de resultados se apega a las NIFs, toda vez que la CNBV no ha emitido un
criterio especifico en relacion a la informacién por segmentos.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

La Casa de Bolsa y el Banco operan bajo un perfil de riesgos conservador, tanto en
operaciones por cuenta propia, como en intermediacion e inversidn por cuenta de terceros.

Los limites de exposicion establecidos para los distintos tipos de riesgos se ubican en niveles
razonables. Adicionalmente, se han implementado diversas medidas encaminadas a la
prevencion de riesgos operativos, fraudes, lavado de dinero, entre otros; las cuales pretenden
reducir las contingencias que pudieran enfrentarse en el futuro.

Calificacién para La Casa de Bolsa
Las calificaciones de riesgo contraparte de largo y corto plazo en escala doméstica, otorgadas

por Fitch México a Actinver Casa de Bolsa son ‘A (mex) y ‘F1 (mex), respectivamente, la
Perspectiva es Estable.



Las calificaciones de riesgo contraparte de largo y corto plazo en escala doméstica, otorgadas
por HR Ratings a Actinver Casa de Bolsa son ‘HR A+’ y ‘HR1’, respectivamente, la Perspectiva
es Estable.

Calificadora Corto Plazo Largo Plazo Observacion
Fitch F1l(mex) A(mex) |La perspectiva es Estable.
HR Ratings HR1 HR A+ |La perspectiva es Estable.

Las politicas, procedimientos, lineas de responsabilidad y metodologias se encuentran en los
Manuales de Politicas y Procedimientos para la Administracion Integral de Riesgos en apego a
las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Casas de Bolsa de la CNBV.

Calificacién para el Banco

Las calificaciones de riesgo contraparte de largo y corto plazo en escala doméstica, otorgadas
por Fitch México a Banco Actinver son “A-(mex)” y “F2(mex)”, respectivamente, la perspectiva
de la calificacién es Estable.

Las calificaciones de riesgo contraparte de largo y corto plazo en escala doméstica, otorgadas
por HR Ratings a Banco Actinver son ‘HR A+ y ‘HR1’, respectivamente, la perspectiva de la
calificacién es Estable.

Calificadora Corto Plazo Largo Plazo Observacion
Fitch F2(mex) A-(mex) La perspectiva es Estable.
HR Ratings HR1 HR A+ La perspectiva es Estable.

Las politicas, procedimientos, lineas de responsabilidad y metodologias se encuentran en los
Manuales de Politicas y Procedimientos para la Administracion Integral de Riesgos en apego a
las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de Crédito de la CNBV.

I. INFORMACION CUALITATIVA

a. Descripcion de los aspectos cualitativos con el proceso de administracién
integral de riesgos

Las subsidiarias del Grupo cuentan con una estructura organizacional que esta
disefiada para llevar a cabo la Administracién Integral de Riesgos, en dicha estructura
existe independencia entre la Unidad para la Administracion Integral de Riesgos (UAIR)
y aquellas otras &reas de control de operaciones.

El Consejo de Administracién es responsable de aprobar los objetivos, lineamientos y
politicas para la Administracion Integral de Riesgos que debe seguir el Comité de
Riesgos asi como los limites globales y especificos de exposicién a los distintos tipos
de riesgo a los que se encuentran expuestas las subsidiarias de el Grupo.

El Consejo de Administracién de las subsidiarias de el Grupo constituyé un Comité de
Riesgo cuyas principales funciones son:

e Proponer los objetivos, lineamientos y politicas para la administracién integral de
riesgos.



e Proponer los limites globales y especificos de los distintos tipos de riesgo
considerando el riesgo consolidado, desglosados por unidad de negocio o factor de
riesgo, causa u origen de éstos.

¢ Proponer los casos o circunstancias especiales en los cuales se puedan exceder tanto
los limites globales como los especificos.

e Aprobar los modelos, parametros y escenarios que habran de utilizarse para llevar a
cabo la valuacién, medicion y el control de los riesgos que proponga la unidad para la
administracion integral de riesgos.

¢ Aprobar las metodologias para la identificacion, valuacion, medicion y control de los
riesgos de las nuevas operaciones, productos y servicios que La Casa de Bolsa
pretenda ofrecer al mercado.

La UAIR tiene la responsabilidad de monitorear y controlar las exposiciones de riesgo
de los diferentes riesgos a que se encuentra expuesta:

¢ Riesgos Discrecionales.- Resultantes de la toma de una posicion de riesgo: Riesgo
de Mercado, Crédito y Liquidez.

e Riesgos No Discrecionales.-Resultantes de la operacion del negocio, pero que no
son producto de la toma de una posicién de riesgo: Riesgo Operativo, Riesgo Legal y
Tecnolégico.

Principales elementos de las metodologias empleadas en la administracion de
Riesgos

Riesgo de Mercado.- Es la pérdida potencial ante cambios en los factores de riesgo
(tales como tasas de interés, tipos de cambio, sobretasas, indices de precios, entre
otros) que inciden sobre la valuacibn o sobre los resultados esperados de las
operaciones, en un horizonte de tiempo, dado un nivel de confianza.

La medicion de riesgo de mercado pretende describir la incertidumbre de los precios o
rendimientos debidos a los movimientos del mercado. Por lo tanto, involucra la
descripcion y la modelacion de la distribucion de los rendimientos de los factores de
riesgo relevantes o de los instrumentos. La administracién de riesgos de mercado
tradicional bajo condiciones normales generalmente trata sélo con la distribucién de los
cambios en el valor del portafolio via la distribucién de tales rendimientos.

Se observara de manera estricta la practica de valuar diariamente a mercado los
instrumentos de inversion que conforman los portafolios de la Operadora, a través de la
contratacion de un Proveedor de Precios, de acuerdo a lo establecido por la
normatividad vigente.

Se utilizara la medida de valor en riesgo (VaR) la cual mide la pérdida potencial o
probable que se podria observar en una determinada posicion o cartera de inversion al
presentarse cambios en las variables o factores de riesgo durante un horizonte de
inversion definido y con un cierto nivel de confianza.

Los pardmetros y supuestos utilizados por La Casa de Bolsa y el Banco para el célculo
de VaR de Mercado son:

e Modelo: Simulacién Historica.
¢ Nivel de confianza: 95%.
e Horizonte: 1 dia.



¢ Datos de historia: 260 datos por factor de riesgo, con la misma ponderacion.

También se realizan pruebas de Backtesting, que es el andlisis histérico comparativo
del VaR, que permite evaluar la efectividad de los modelos aplicados.

Adicionalmente se realizan pruebas en condiciones extremas para evaluar los posibles
efectos ante cambios en los factores de riesgos.

El modelo de VaR que utilizan la Operadoras es un modelo histérico, con 252 datos
histéricos, con nivel de confianza del 95% y un horizonte temporal para el que se estime
la minusvalia de un dia para las Sociedades de Inversion en instrumentos de deuda de
corto plazo, siete dias para las de mediano plazo y veintiocho dias para las de largo
plazo y de renta variable.

Las Sociedades de Inversién en instrumentos de deuda se clasifican de acuerdo a la
duracién promedio ponderada de sus activos objeto de inversién, conforme a lo
siguiente:

Clasificacion Duracién Promedio Ponderada (1)

Corto Plazo Menos o igual a un afio

Mediano Plazo Mayor a un afio y menor o igual a tres afios
Largo Plazo Mayor a tres afios

(1) Calculada bajo la metodologia que al efecto se sefiale en el prospecto de
informacién al publico. Se podra utilizar el plazo promedio ponderado de revision de
tasa, en cuyo caso el corto plazo comprendera hasta 180 dias, mediano plazo entre 181
y 720 dias, y largo plazo mayor a 720 dias.

Se realizan simulaciones de posibles escenarios a fin de pronosticar su posible impacto
y comportamiento sobre los portafolios de la institucion.

El modelo consiste en comparar los valores de mercado del portafolio: de la fecha de
valuacién contra el valor de portafolio estimado con base en los factores de riesgo que
estuvieron vigentes en los escenarios.

Escenarios Extremos:

Crisis de México: 1995
Crisis de Asia

Crisis de Rusia.

Crisis Septiembre 11
Crisis 2008

Estos escenarios se establecieron con base en un estudio de las series histéricas de
diferentes Factores Riesgo.

La prueba de Estrés es un escenario de severidad inusualmente intensa, de eventos
extraordinarios, pero posibles. Para definir este escenario, se analizaron los cambios en
los factores de Riesgos

Adicionalmente se tiene definido un escenario de sensibilidad para los portafolios de
mercado de dinero:

e 1 punto Base paralelo en tasas
e 1 volatilidad para mercado de capitales y divisas.



Riesgo de Crédito.- Es la pérdida potencial por la falta de pago de un acreditado o
contraparte en las operaciones que efectien las subsidiarias de el Grupo, incluyendo
las garantias reales o personales que se otorguen, asi como cualquier otro mecanismo
de mitigacion utilizado.

La exposicion de contraparte y/o emisor esté integrada por la exposicion actual valuada
a mercado utilizando el vector de precios proporcionado por Valmer, valuada en
moneda nacional y consolidada a través de todos los tipos de inversion que se tengan
en una determinada emisora (Obligaciones, Titulos de Deuda, etc.). A esta exposicion
actual se le agregara la exposicion potencial (dado que los derivados pueden variar
notablemente en el tiempo). Se considera el neto de posiciones cuando estas provienen
de la misma contraparte y/o emisor y ocurren en la misma fecha potencial.

La probabilidad de default es un factor asociado a la calidad crediticia de la contraparte
y/o emisor dada a través de modelos externos (Agencias Calificadoras) o por modelos
internos de caracter estadistico o de caracter subjetivo. Estas probabilidades se
calculan con la informacion obtenidas del Estudio de Incumplimientos de pago y de
transicion de calificaciones en México que realiza Standard & Poors.

Se tienen implementadas politicas y procedimientos para la adquisicion de instrumentos
privados. Se cuentan con limites de calidad crediticia de emisor, concentracién de
emision y por emisor.

Adicionalmente La Casa de Bolsa y el Banco miden el riesgo de mercado y crédito a
través de los requerimientos de capitalizacion conforme a las disposiciones de las
Circulares Unicas aplicables en cada caso y mantiene un capital global en relacion con
los riesgos de mercado y de crédito en que incurran en su operacion, este no podra ser
inferior a la cantidad que resulte de sumar los requerimientos de capital por ambos tipos
de riesgo.

En el caso especifico de la Operadora, el riesgo de crédito es el asociado a las
operaciones con instrumentos financieros donde las contrapartes pudieran incumplir:

e Compra en directo de papel: En este caso existe el riesgo de que el emisor del papel
no cumpla con sus obligaciones de pago.

e Compra en reporto: Existe el riesgo de que la contraparte no cumpla con su obligacion
de pago al final del reporto; sin embargo, como los titulos fueron comprados en
reporto, quedan como garantia y en la fecha de vencimiento del papel se recuperaria
parte del capital (pudiera ser hasta su totalidad), si es que el emisor del papel cumple
con sus obligaciones.

El analisis de riesgo crediticio contempla basicamente cuatro aspectos, estimar la
exposicion al riesgo, el céalculo de la probabilidad de incumplimiento por parte de los
deudores, estimar la concentracién de riesgo y estimar la pérdida esperada y no
esperada, siendo esto ultimo el fin del analisis.

Las variables que son incluidas en su medicion son:
¢ Incumplimiento, que ocurre con una probabilidad que debe ser estimada.
¢ Exposicion crediticia, también conocida como exposicién al incumplimiento, que es el

valor econdmico del valor que es debido reclamar a la contraparte en el momento en
gue ocurre el incumplimiento.



e Pérdida dado el incumplimiento, que representa la pérdida fraccional ocasionada por
el incumplimiento, descontado el valor de la recuperacion o de la garantia.

El Responsable de Riesgos llevard a cabo un monitoreo peridédico de la exposicion
crediticia entre adquirida por la Operadora, conforme a los limites internos permitidos.

Adicionalmente el Banco mide el riesgo de mercado y crédito a través de los
requerimientos de capitalizacion conforme a las disposiciones de caracter general
aplicables a las Instituciones de Crédito y mantiene un capital global en relacion con los
riesgos de mercado y de crédito en que incurran en su operacion, este no podra ser
inferior a la cantidad que resulte de sumar los requerimientos de capital por ambos tipos
de riesgo.

Riesgo Liquidez.- Es la pérdida potencial ante la imposibilidad o dificultad de renovar
pasivos o de contratar otros en condiciones normales para las subsidiarias de el Grupo,
por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales para hacer frente a
sus obligaciones, o bien, ante el hecho de que una posicion no pueda ser
oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una
posicién contraria equivalente.

La Casa de Bolsa y el Banco utilizan la metodologia “Asset & Liability Management” que
consiste en el andlisis del riesgo ocasionado entre los flujos de efectivo proyectados y
distribuidos en distintas fechas de acuerdo a los vencimientos correspondientes,
considerando todos los activos y pasivos de la institucién denominados en moneda
nacional, en moneda extranjera o en unidades de inversion.

Para incorporar la posibilidad de que las posiciones no puedan liquidarse en un dia, el
VaR de mercado a un horizonte de inversién de 10 dias de “trading” lo que sera el VaR
de liquidez, asumiendo que se tomaran 10 dias para deshacerse de la posicion.

La Casa de Bolsa mantiene invertido, al menos, el 20% de su capital global en activos
liquidos conforme a las disposiciones de caracter general aplicables a las casas de
bolsa.

Para el caso de las Operadoras, los mercados poseen un componente adicional de
liquidez que proviene de los diferenciales en posturas de compra y venta del precio
medio al momento de liquidar la posicion. Por ello, la valuacién a mercado produce una
subestimacién del riesgo real porque el valor realizado sobre la liquidacién puede variar
de manera significante del precio medio del mercado.

El Responsable de Riesgos determinara la pérdida potencial derivada de enajenar o
liquidar alguna posicién con descuentos bajo presiones de liquidez, para un nivel de
confianza determinado. Puesto que la distribucién observada en los diferenciales de
estas posturas difiere sustancialmente de la distribucion normal, para aproximar la
distribucion real utilizara una distribucién gamma a través de tres de sus parametros, a
saber, la media o promedio, la desviacion estandar y la asimetria. Estos Ultimos se
estiman a partir de las series de precios o0 posturas de compra y venta observadas a
través del tiempo.

También el Responsable de Riesgos llevar4d a cabo un monitoreo periédico de los
posibles diferenciales adversos entre activos y obligaciones adquiridas por la Operadora
conforme a los limites establecidos internamente.

Para cuantificar la pérdida potencial derivada de la venta anticipada o forzosa de activos
a descuento inusual, para hacer frente a sus obligaciones inmediatas, asi como por el
hecho de que una posicion no pueda ser oportunamente enajenada, adquirida o



cubierta mediante el establecimiento de una posicion contraria equivalente, la Casa de
Bolsa calcula el impacto de un escenario de liquidez en el mercado sobre la posicion
vigente a la fecha del calculo y realizara una evaluacion del valor de liquidez de los
activos disponibles para la venta en directo o en reporto, este escenario se construye
en base al andlisis del incremento en el diferencial de Compra-Venta de activos
(analisis de spreads) por cada tipo valor y se calcula Pérdida potencial derivada de la
venta anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales.

Riesgo Operativo.- Es aquel riesgo originado por errores humanos, fallas en sistemas
de tecnologia e informatica, fallas en la aplicacién de controles establecidos, fallas en el
procesamiento y registro adecuado de operaciones financieras, malversaciones de
recursos y fraudes, principalmente.

La Metodologia para la administracién del riesgo operativo adoptada por las
subsidiarias de el Grupo contempla las siguientes siete etapas: Documentacion de los
Procesos, Identificacion de los Riesgos, Registro de Incidencias, Evaluacion de los
Riesgos, Mitigacion del Riesgo, Seguimiento del Riesgo y Medicién del Riesgo.

El riesgo operativo es inherente a todas las areas, unidades de negocio y a todos los
procesos de las subsidiarias de el Grupo, existe en el curso natural de las actividades y
es importante que cada empleado y cada area identifiquen sus riesgos, ya que Si
permanecen ocultos, no se podran tomar las medidas preventivas y de seguimiento que
permitan controlarlos, y podrian aparecer de pronto causando problemas graves o
incluso pérdidas reales.

A partir del mes de diciembre 2008 se esta calculando el requerimiento de capital por
riesgo operacional utilizando el método del indicador basico.

El requerimiento de capital por riesgo operacional se debera cubrir con un capital
minimo equivalente al quince por ciento del promedio de los tres Gltimos afios de sus
ingresos netos anuales positivos. Este requerimiento se debera constituir al 100 por
ciento en un plazo de tres afios de este mes de diciembre, el calculo seré el siguiente:

Requerimiento de capital por riesgo operacional del mes i = Requerimiento de capital
por riesgo operacional x (1, 36, en donde 1 representa el primer mes en el cual entra en
vigor el requerimiento de capital por riesgo operacional y 36 representa el trigésimo
sexto mes del periodo transitorio de tres afos / 36).

La organizacion, se encuentra generando una base de datos histérica de pérdidas por
riesgo operacional. No obstante, no se han detectado eventos significativos o que
pongan en peligro la solvencia de la institucion.

En relacién a riesgo operativo, se ha establecido un estricto control a través de
indicadores clave de riesgo operativo (KRI).

Riesgo Legal.- Es la posibilidad de pérdidas financieras originadas por el
incumplimiento de las disposiciones legales y administrativas aplicables, la emision de
resoluciones administrativas y judiciales desfavorables y la aplicacion de sanciones, en
relacion con las operaciones que las subsidiarias de el Grupo lleven a cabo, incluyendo
los actos que se rigen por un sistema juridico distinto al nacional.

Los reportes de riesgo legal consideran el monto de pérdidas potenciales derivado de
resoluciones judiciales o administrativas desfavorables, asi como la posible aplicacion
de sanciones.

Adicionalmente las subsidiarias de el Grupo han adoptado las siguientes medidas:



e Se esta generando una base de datos histérica sobre las resoluciones judiciales y
administrativas con causas y costos.

¢ Da a conocer a sus directivos y empleados, las disposiciones legales y administrativas
aplicables.

¢ Realiza anualmente, auditorias legales internas.

Riesgo Tecnologico.- Es la pérdida potencial originada por dafios, interrupcion,
alteracién o fallas derivadas del uso o dependencia en el hardware, software, sistemas,
aplicaciones, redes y cualquier otro canal de distribucién de informacion en la
prestacion de los servicios con los clientes de las subsidiarias de el Grupo.

Las subsidiarias de el Grupo han desarrollado o estan en proceso de desarrollo de
planes de contingencia, a fin de asegurar la capacidad y continuidad de los sistemas
implementados para la celebracion de operaciones a través de cualquier medio
tecnoldgico.

. Portafolios a los que est4 aplicando

i. Portafolio Mesa Dinero, Capitales, Cambios, Derivados, Cobertura Warrants y
Tesoreria.
ii. Portafolio Global.

Toda la posicion sujeta a riesgo de mercado, se encuentra incluida en el modelo VaR.

La implementacion de las nuevas disposiciones incluye modificaciones a los manuales
de politicas y procedimientos, mismas que durante el transcurso del afio han sido
elaboradas.

Asi mismo la administracion integral de riesgos, asi como los sistemas que la soportan
han sido validados por expertos tanto internos como externos.

La Administracion Integral de Riesgos en La Casa de Bolsa incluye el conjunto de
politicas, procedimientos y acciones para identificar, medir, monitorear, limitar, controlar,
informar y revelar los distintos tipos de riesgos a los cuales se encuentra expuesto.

El Consejo de Administracion, aprobd los objetivos, limites, lineamientos y politicas
sobre la exposicion al riesgo, documentadas en el Manual de Administracién Integral de
Riesgos.

. INFORMACION CUANTITATIVA

Requerimientos de capitalizacion para La Casa de Bolsa

Por las operaciones realizadas durante el mes de mayo de 2012, la Casa de Bolsa,
requirié un capital como a continuacion se muestra:

Concepto IMPORTE %
Operaciones por riesgos de mercado 284 48.64
Operaciones por riesgos de crédito 238 44.75
Por riesgo operacional 62 10.59
Total de capital requerido 583 71.99
Exceso de capital 227 28.01

Total capital global 810 100




El Capital Global utilizado para el calculo, corresponde al del mes de mayo de 2012 y es
determinado como base para la realizacion de las operaciones, asi como para la toma de

riesgos de mercado, crédito y operativo.

indice de Capitalizacion por Riesgo de Mercado:

ACTIVOS REQUERIMIENTO
PONDERADOS DE CAPITAL
Concepto POR RIESGOS
Capital Basico 810
Capital Complementario 0
Capital Global (1) 810
Requerimientos de Capitalizacion por Riesgo de Mercado
Operaciones con tasa nominal m.n. 792 63
Operaciones con sobre tasa en m.n. 1,194 95
Operaciones con tasa real 0 0
Operaciones con tasa nhominal m.e. 84 6
Operaciones en UDI’s o referidas al INPC 0 0
Operaciones en divisas 9 0
Operaciones con acciones y sobre acciones 1,417 117
Total de Requerimientos por Riesgo de Mercado (A) 3,547 283
ACTIVOS REQUERIMIENTO
PONDERADOS DE CAPITAL
Concepto POR RIESGOS
Requerimientos de Capitalizacién por Riesgo de Crédito
Grupo | (Ponderado al 0%) 0 0
Grupo Il (Ponderado al 20%) 1,691 135
Grupo Il (Ponderado al 100%) 1,201 96
Derivados 22 2
Posicién en titulos de deuda 2,846 228
Depdsitos y préstamos 24 2
Acciones permanentes, Muebles, Inmuebles, Pagos
Anticipados y Pagos Diferidos 80 6
Total de Requerimientos por Riesgos de Crédito (B) 2,971 238
Requerimiento por Riesgo Operativo (C) 772 62
(Capital Global Requerido) (lI=A+B+C) 7,290 583
indice de Consumo 71.99%
Capital Global / Activos en Riesgo 11.11%
Capital Basico / Activos en Riesgo 11.11%
Capital Global / Capital Requerido (veces) 1.39

El consumo de capital al cierre de mayo de 2012 es de 71.98% lo que clasifica a la Casa de

Bolsa en Categoria I.



El Capital Global de Casa de Bolsa al cierre de mayo de 2012 es de $810 y este es utilizado
como base para la realizaciéon de las operaciones, asi como para la toma de riesgos de
mercado, de crédito y operacional del Banco, durante los ultimos 12 meses el Capital se
increment6 en 5.08%

Actinver Casa de Bolsa mantiene un capital global en relaciéon con los riesgos de mercado,
operativo y de crédito en que incurran en su operacion, que no podra ser inferior a la cantidad
que resulte de sumar los requerimientos de capital por los diferentes tipos de riesgo.

Valor en Riesgo:
% SOBRE EL

CAPITAL

CONCEPTO GLOBAL
Capital Basico 810 100%

Capital Complementario 0 -
Capital Global 810 100%
VaR al 31 de mayo de 2012 15 1.87%
VaR Promedio segundo trimestre del 2012 11 1.36%

Actinver Casa de Bolsa mantiene invertido, por lo menos, el veinte por ciento de su capital
global en activos liquidos:

= Depdsitos bancarios de dinero a la vista.

= Valores representativos de deuda con alta liquidez, inscritos en el Registro.

» Acciones de sociedades de inversion en instrumentos de deuda.

= Fondos de reserva cuyo objeto sea mantener recursos disponibles para hacer
frente a contingencias, previstos en normas emitidas por organismos
autorregulatorios de los cuales formen parte.

= Acciones de alta y media bursatilidad, a las que se deberan aplicar el veinte y
veinticinco por ciento de descuento, respectivamente, sobre su valor de mercado,
siempre y cuando dichos valores se refieran a “Titulos a negociar’ y “Titulos
disponibles para la venta”, en ambos casos sin restriccion.

Adicionalmente la CNBYV, sefiala los términos en que podra estar invertido el capital global de
las casas de bolsa, para una adecuada administracion en riesgos de liquidez. Al 31 de mayo
de 2012 se contaba con la siguiente liquidez:

CONCEPTO MONTO
Valores de deuda, reserva, chequeras, Sociedades de Inversion, etc. 742
20% capital global 162
Excedente 580

Se realizan simulaciones de posibles escenarios a fin de pronosticar su posible impacto y
comportamiento sobre los portafolios de la institucion.

El modelo consiste en comparar los valores de mercado del portafolio: de la fecha de valuacion
contra el valor de portafolio estimado con base en los factores de riesgo que estuvieron
vigentes en los escenarios

Escenarios Extremos:

=  Crisis de México: 1995



= Crisis de Asia

= Ataque a las torres gemelas: Septiembre de 2001
» Crisis de Rusia.

= Crisis 2008

Estos escenarios se establecieron con base en un estudio de las series histéricas de diferentes
Factores Riesgo.

La prueba de Estrés es un escenario de severidad inusualmente intensa, de eventos
extraordinarios, pero posibles. Para definir este escenario, se analizaron los cambios en los
factores de Riesgos

Adicionalmente se tiene definido un escenario de sensibilidad para los portafolios de mercado
de dinero:

= 1 punto Base paralelo en tasas
= 1 volatilidad para mercado de capitales y divisas.

Cifras en miles de pesos al 31 de mayo de 2012

Unidad de negocio Sensibilidad / Volatilidad

+1pb/1c
Mercado de Dinero -10,754
Mercado de Capitales -5,345
Mercado Derivados -20,062
Mercado Cambios -13
Total -36,175

Riesgo de crédito
El riesgo de crédito de instrumentos financieros, se divide en:

e Riesgo emisor que representa el riesgo de que la Casa de Bolsa adquiera un
papel de un emisor que incumpla con los pagos de interés y/o amortizacion del
principal.

e Riesgo de contraparte. Es la pérdida potencial por la falta de pago de un
acreditado o contraparte en las operaciones de reporto que efectie la Casa de
Bolsa.

Antes de concertar cualquier operacién que involucre los riesgos antes mencionados se realiza
un analisis de crédito que se presenta al comité de riesgos para recibir en todo caso su
aprobacion.

El riesgo de crédito de instrumentos financieros:

Cifras en miles de pesos al 31 de mayo de 2012

Pérdida Pérdida No
Esperada Esperada
4,083 2,848

Riesgo de Liquidez: Los riesgos de liquidez se derivan de desfases en los flujos de las
operaciones activas y pasivas de la Casa de Bolsa.



Los elementos que intervienen en la gestion de la liquidez son evaluar y prever los
compromisos de efectivo, controlar las brechas de vencimientos y reapreciacién de activos y
pasivos, diversificar las fuentes de financiamiento, establecer limites de liquidez que garanticen
el acceso a activos liquidos.

La Casa de Bolsa monitorea el riesgo de liquidez, a través del reporte GAP de liquidez, en el
que se establecen los plazos de los pasivos a cargo de la Casa de Bolsa y los plazos sobre los
gue se tendran disponibles los recursos para hacerles frente. Se controla por moneda.
Adicionalmente, se calcula un valor en riesgo de liquidez (VaR liquidez en pesos) el cual
consta de una simulacion histérica con una muestra de 252 dias a un horizonte de 10 dias.

Cifras en miles de pesos al 31 de mayo de 2012

. . VaR VaR

Unidad de negocio Merzado Liqu‘idez

Mercado de Dinero 2,155 6,816
Mercado de Capitales 13,018 41,166
Mercado Derivados 3,638 11,503
Mercado Cambios 61 192
Total 15,157 47,930

Informe de las consecuencias y pérdidas que sobre el negocio generaria la

materializacion de los riesgos operativos identificados.

Durante el segundo trimestre del 2012 no se reportaron eventos de pérdida significativos, sin
embargo durante el segundo trimestre del 2012 se recibié un total de 3 multas por un total de

$313,732.60

pesos

Informacién Cuantitativa Operadora Actinver

5 > Limite _ Promedio Consumo ,Va_lR : V_aR
Fondo Calificacion VaR Horizonte VaR 1/ VaR Crédito 2/ | Liquidez 3/
Dias 2T 2012 (%) | 2T 2012 (%) | 29/06/2012 | 29/06/2012
ACTEMER N/A 6.04 1 0.0001 0.0000% 0.0065% 0.0007%
ACTI500 N/A 5.14 1 1.5631 30.2800% 0.0000% 4.9251%
ACTICOB AAA/4HR 1.43 1 1.1805 88.5900% 0.0515% 4.0196%
ACTICRE N/A 6.04 1 1.5745 30.2000% 0.0007% 5.7654%
ACTINMO N/A 4.30 1 1.0507 27.0600% 0.0000% 3.6794%
ACTIDOW N/A 5.77 1 1.4913 26.0500% 0.0000% 4.7522%
ACTINEM N/A 0.34 1 0.0001 0.0700% 0.0065% 0.0007%
ACTIEUR AAA/SHR 4.15 1 1.0889 28.5800% 0.0056% 3.7501%
ACTIG+ AA/3HR 0.30 1 0.0172 4.9700% 0.1340% 0.0472%
ACTIGOB AAA/1HR 0.07 1 0.0078 12.5500% 0.0022% 0.0266%
ACTIMED AA/3HR 0.13 1 0.0108 7.0700% 0.0294% 0.0300%
ACTINBR N/A 10.73 1 2.5052 23.3100% 0.0005% 7.9130%
ACTIPAT N/A 5.97 1 1.5792 29.4100% 0.0004% 5.5527%
ACTIPLA AA/6HR 0.49 1 0.0604 6.0900% 0.0317% 0.0948%
ACTIPLU AA/5HR 2.73 1 1.1817 45.3900% 0.0656% 3.9156%
ACTIREN AAA/3HR 0.05 1 0.0054 6.8300% 0.0239% 0.0108%
ACTIUS N/A 4.47 1 1.7037 36.2400% 0.0009% 5.1244%
ACTIVAR N/A 5.37 1 2.0055 37.5500% 0.0000% 6.3723%
ACTIVCO N/A 1.34 1 0.0319 3.3000% 0.0002% 0.1400%




ACTIVCR N/A 5.59 1 0.2238 4.4800% 0.0002% 0.7914%
ACTIVPA N/A 2.68 1 0.1361 5.1800% 0.0002% 0.4398%
ACTOTAL N/A 7.83 1 1.9656 32.4600% 0.0012% 8.0345%
ALTERNA AA/5HR 0.49 1 0.0181 5.1900% 0.0395% 0.0808%
APOLO10 AAA/5HR 0.49 1 0.0002 0.0500% 0.0066% 0.0008%
APOLO12 AA/AHR 0.34 1 0.0080 1.8100% 0.0454% 0.0192%
APOLO90 AAA/SHR 0.15 1 0.0002 0.1700% 0.0065% 0.0008%
APOLOD AAA/4HR 0.70 1 0.0001 0.0300% 0.0065% 0.0007%
OPTIMO N/A 7.03 1 1.7356 23.6200% 0.0006% 5.2499%
APOLOM AAA/4HR 0.29 1 0.0001 0.0700% 0.0066% 0.0006%
AWLASA AAA/2HR 0.10 1 0.0036 6.5500% 0.0034% 0.0207%
ACTCOMM N/A 5.14 1 0.0002 0.0000% 0.0064% 0.0008%
F-GUBER AAA/3HR 0.02 1 0.0216 47.1900% 0.0028% 0.0334%
F-PATRI AAA/1IHR 0.05 1 0.0002 0.5000% 0.0064% 0.0008%
OPORT1 N/A 1.83 1 2.0802 68.8600% 0.0006% 3.9926%
LOYDMAX AAA/4HR 1.00 1 0.0106 0.8400% 0.1462% 0.0267%
LOYD-US AAA/4HR 2.70 1 1.0342 42.5700% 0.0000% 3.6350%
LOYPLUS AA/4HR 0.22 1 0.0069 2.6700% 0.0335% 0.0189%
MAYA N/A 7.04 1 1.5216 22.5300% 0.0004% 5.0182%
PRUCOD AAA/SHR 1.43 1 0.0002 40.2100% 0.0065% 0.0008%
PRUDLS AAA/6HR 2.73 1 0.0002 0.0100% 0.0064% 0.0008%
PRUEM A/6HR 3.35 1 1.4167 45.6700% 0.0000% 4.8440%
PRUREF N/A 4.47 1 2.4246 54.2600% 0.0000% 7.6739%

" Promedio VaR del 2/04/2012 al 29/06/2012

2 vaR calculado con modelo histérico con, 252 observaciones al horizonte de al 95% de confianza

% VaR de liqguidez calculado con modelo histérico, con 252 observaciones al 95% de confianza y un horizonte de 10 dias
* VaR de crédito (pérdida no esperada)

Informe de las consecuencias y pérdidas que sobre el negocio generaria la
materializacion de los riesgos operativos identificados.

Durante el segundo trimestre del 2012 no se reportaron eventos de pérdida significativos, sin
embargo durante el segundo trimestre del 2012 se recibid un total de 7 multas por un total de
$92,882.55 pesos

Requerimientos de capitalizaciéon del Banco:
A la fecha de emisién de estas notas complementarias se encuentra pendiente de validacion
por parte de Banco de México el computo de capitalizacion de mayo 2012 de Banco Actinver,

por lo que se incluye la informacién definitiva al mes de febrero del mismo afio:

Por las operaciones realizadas durante el mes de mayo de 2012, Banco Actinver, requirié un
capital como a continuacion se muestra:



Requerimientos por Tipo de Riesgo al 31 de mayo de 2012

Cifras en millones de pesos

CONCEPTO IMPORTE %
Operaciones por riesgos de mercado 127.5 32.9
Operaciones por riesgos de crédito 239.7 61.8
Por riesgo operacional 20.4 5.3
Total de capital requerido 387.6 40.2
Exceso de capital 577.7 59.8
Total Capital Neto 965.3 100

El Capital Neto del Banco al mes de 31 de mayo de 2012 es de 965.3 millones de pesos y
este es utilizado como base para la realizacién de las operaciones, asi como para la toma de

riesgos de mercado, de crédito y operacional del Banco.

indice de Capitalizacion al 31 de mayo de 2012

Cifras en millones de pesos

ACTIVOS REQUERIMIENTO
PONDERADOS DE CAPITAL
CONCEPTO POR RIESGOS
Capital Basico 955.5
Capital Complementario 9.7
Capital Neto (1) 965.3
Requerimientos de Capitalizacion por Riesgo de
Mercado:
Oper_ac_lones en M.N. con tasa de interés nominal o 854.7 63.4
rendimiento referido a esta.
Operaciones con titulos de deuda en M.N. y cuya tasa de
rendimiento se componga una sobretasa y una tasa 521.1 41.7
revisable.
Operaciones en UDIS asi como en M.N. con tasa de interés
real o rendimiento referido a esta. 0.0 0.0
Operaciones en divisas o indizadas a tipos de cambio, con 0.3 00
tasa de interés nominal. : '
Operaciones en UDIS asi como en M.N. con rendimiento
: 0.0 0.0
referido al INPC.
Operaciones en divisas o indizadas a tipo de cambio. 17.1 1.4
Operaciones con acciones 0 sobre acciones. 201.0 16.1
Total de Requerimientos por Riesgo de Mercado (A) 1,594.2 127.5
Requerimientos de Capitalizacion por Riesgo de Crédito:
Grupo | (Ponderado al 0%) 0.0 0.0
Grupo VI (Ponderado al 20%) 134.2 10.7
Grupo VII (Ponderado al 115%) 121.6 9.7
De las contrapartes de operaciones derivadas y reportos. 0.4 0.0
De los emisores de titulos de deuda en posicion. 2,328.7 186.3
De los acreditados en operaciones de crédito. 381.7 30.5
Por avales y lineas de crédito otorgadas y bursatilizaciones. 0.0 0.0
De los emisores de garantias reales y personales recibidas. 0.0 0.0
Inversiones permanentes y otros activos. 285.2 22.8
Total de Requerimientos por Riesgos de Crédito (B) 2,996.0 239.7



Total de Requerimientos por Riesgo Operativo (C): 255.0 20.4

(Capital Neto Requerido) (II=A+B+C) 4,845.2 387.6
indice de Capitalizacion 19.92%

Capital Neto / Activos en Riesgo 19.92%
Capital Basico / Activos en Riesgo 19.72%
Capital Neto / Capital Requerido (veces) 2.49

El indice de capitalizacion para el mes de mayo de 2012 es de 19.92% lo que clasifica al
Banco en Categoria I.

El Capital Neto de Casa de Bolsa al cierre de mayo de 2012 es de $965.3 y este es utilizado
como base para la realizacion de las operaciones, asi como para la toma de riesgos de
mercado, de crédito y operacional del Banco, en los Ultimos 12 meses el Capital Neto se
incrementd en 7.26%.

Banco Actinver mantiene un capital neto en relacién con los riesgos de mercado, operativo y
de crédito en que incurran en su operacion, que no podra ser inferior a la cantidad que resulte
de sumar los requerimientos de capital por los diferentes tipos de riesgo.

Durante mayo se hizo una aportacion a capital para futuros aumentos por $250.

Valor en Riesgo al 31 de mayo de 2012
Cifras en millones de pesos

% SOBRE EL

CONCEPTO CAPITAL NETO
Capital Basico 956 99%
Capital Complementario 10 1.01%
Capital Neto 965 100%
VaR al 31 de mayo de 2012 3 0.26%
VaR promedio al segundo trimestre de 2012 3 0.26%

Evaluacion de variaciones en los ingresos financieros y en el valor econémico

Se realizan simulaciones de posibles escenarios a fin de pronosticar su posible impacto y
comportamiento sobre los portafolios de la institucién.

El modelo consiste en comparar los valores de mercado del portafolio: de la fecha de
valuacién contra el valor de portafolio estimado con base en los factores de riesgo que
estuvieron vigentes en los escenarios

Escenarios Extremos:

Crisis de México: 1995

Crisis de Asia

Ataque a las torres gemelas: Septiembre de 2001
Crisis de Rusia.

Crisis 2008

Estos escenarios se establecieron con base en un estudio de las series historicas de
diferentes Factores Riesgo.



La prueba de Estrés es un escenario de severidad inusualmente intensa, de eventos
extraordinarios, pero posibles. Para definir este escenario, se analizaron los cambios en
los factores de Riesgos

Adicionalmente se tiene definido un escenario de sensibilidad para los portafolios de
mercado de dinero:

= 1 punto Base paralelo en tasas
= 1 volatilidad para mercado de capitales y divisas.

Cifras en millones de pesos al 31 de mayo de 2012

Sensibilidad /
Unidad de negocio Volatilidad
+1pb/1c
Mercado de Dinero -0.7
Cambios 0.0
Capitales -12.7
Total -13.4

Riesgo de Crédito:

El riesgo de crédito derivado de la cartera crediticia de Banco se evalla mediante un
analisis exhaustivo del acreditado, que debe ser aprobado por el Comité de Crédito.

Las reservas preventivas se calculan en funcién a la metodologia establecida en las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de Crédito, esta
metodologia considera, la Probabilidad de Incumplimiento, la Severidad de la Pérdida y la
Exposicion al Incumplimiento, en funcién al monto de la reserva, se le asigna una
calificacion al acreditado.

El monto de las reservas preventivas para riesgos crediticios al 31 de mayo de 2012 son
de $8.

El riesgo de crédito de instrumentos financieros, se divide en:

= Riesgo emisor que representa el riesgo de que el banco adquiera un papel de
un emisor que incumpla con los pagos de interés y/o amortizacién del principal.

= Riesgo de Contraparte. Es la pérdida potencial por la falta de pago de un
acreditado o contraparte en las operaciones de reporto que se efectien en el
banco.
Antes de concertar cualquier operacién que involucre los riesgos antes mencionados el
area de crédito realiza un andlisis de crédito que presenta al Comité de Crédito para
recibir en todo caso su aprobacion.
El riesgo de crédito de instrumentos financieros:

Pérdida Esperada y No Esperada al 31 de mayo de 2012.

Cifras en millones de pesos

Unécéad Pérdida Pérdida no
Negocio esperada esperada

Mesa de Dinero 49 4.0



La cartera total de crédito al mes de mayo de 2012 es de $1,359, la cual representa el
142.3% del capital basico del Banco.

Saldo al 31 de mayo de 2012
Cifras en millones de pesos

Cartera Total Crédito Banco Actinver Monto

Consumo 604
Comercial 756
Total 1,359

Créditos de consumo: son créditos otorgados a personas fisicas garantizados con prenda
bursatil.

Créditos comerciales: son créditos otorgados a personas morales que en la mayoria
estan garantizados con prenda bursétil.

Los 4 principales acreditados rebasan individualmente el 10% del capital basico.

La sumatoria de los financiamientos otorgados a los 3 mayores deudores, no excede el
100% del capital basico de la Institucién.

Ningun financiamiento a una misma persona o grupo de personas que por representar
Riesgo Comun se consideren como una sola excede del 40%.

La sumatoria de los financiamientos otorgados a personas relacionadas no excede el
50% del capital basico.

Riesgo de Liquidez:

Los riesgos de liquidez se derivan de desfases en los flujos de las operaciones pasivas
(captacion) y los activos del Banco.

Los elementos que intervienen en la gestién de la liquidez son evaluar y prever los
compromisos de efectivo, controlar las brechas de vencimientos y repreciacion de activos
y pasivos, diversificar las fuentes de financiamiento, establecer limites de liquidez que
garanticen el acceso a activos liquidos.

El banco monitorea el riesgo de liquidez, a través del reporte GAP de liquidez, en el que
se establecen los plazos de los pasivos a cargo del Banco y los plazos sobre los que se
tendran disponibles los recursos para hacerles frente. Se controla por moneda.

Adicionalmente, se calcula un valor en riesgo de liquidez (VaR liquidez en pesos) el cual
consta de una simulacién histérica con una muestra de 252 dias, a un horizonte de 10
dias.

Cifras en millones de pesos al 31 de mayo de 2012

Unidad de Negocio VaR VaR Liquidez
Mercado Horizonte 10 dias
Mercado de Dinero 0.9 2.9

Cambios 0.1 0.3
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Capitales 2.3 7.2
VaR Global 25 7.9

Informe de las consecuencias y pérdidas que sobre el negocio generaria la
materializacién de los riesgos operativos identificados.

Durante el segundo trimestre del 2012 no se reportaron eventos de pérdida significativos, sin
embargo durante el segundo trimestre del 2012 se recibi6 un total de 1 multa por un total de
$21,036.00 pesos

Durante el segundo trimestre de 2012 no se reportaron eventos de pérdida significativos.

NOTAS ESTRUCTURADAS

Como parte del servicio de intermediacion financiera, durante los ejercicios 2012 y 2011 la
Casa de Bolsa ofreci6 a la clientela instrumentos de inversion denominados “Notas
estructuradas”, las cuales fueron emitidas por bancos locales (Santander, Banamex,
Bancomer y Banco Monex). Dichos instrumentos fueron operados en mercado primario. Estas
emisiones son bonos bancarios estructurados peso — délar y otorga a los tenedores el
derecho de recibir al vencimiento rendimientos ligados al tipo de cambio con plazos cortos.
Por la distribucion de estos productos en 2012 y 2011 se generaron $ 11 y $ 9 por concepto
de ingresos por los rendimientos de captacién y colocacion, mismas que fueron en funcion a la
oferta y demanda del mercado.

MERCADO DE DERIVADOS

A partir del 14 de marzo de 2007, la Casa de Bolsa recibié la autorizacion por parte de
BANXICO para celebrar con el caracter de intermediario operaciones derivadas en los
mercados y sobre los subyacentes detallados a continuacion (nocionales expresados en
pesos):

2012 2011
Sub-  Tipo de Monto Importe Importe Sub- Tipo de Importe Importe
Instrumento yacente Operacion Nocional Pesos Millones yacente Operacion Nocional Pesos Millones .
Activo
Con fines de negociacién
Futuros IFC Compra T4'524 200 IFC Compra 18341750
Futuros DEUA Compra 5'796,204 DEUA Compra 3'615.300
Contratos Adelantados USD  Venta 300327 977 18279 usb Venta 5'463,750 165,605
Opciones USD  Compra 3'738,000 usD Compra 3'738,000
Opciones TIE Compra 911,806 TIE Compra 287 494
Opciones IPC Compra 178'397,348 IPC Compra 178'397,348
Swaps usp Recibe 12'813 562 usp Recibe 12'526,000
Swaps Libor Recibe 62'000,000
Swaps TIE Recibe  15.2328.000.000 TIE Recibe 9'078,000,000
3 418.279 3 ] 165.605 3
Pasivo
Con fines de negociacién

Futuros IPC Venta 2'848,550 IPC Venta 1206,800
Futuros TIE Venta 23'910,548
Contratos Adelantados USD Venta 30°327.977
Cpciones UsD  Venta 3'738,000 4774 DEUA Venta 3'738,000 16,739
Opciones TIE Venta 911,806 (56,092) TIE Venta 287,494
Opciones IPC Venta 123'553,864 12'991,872 13 IPC Venta 342'546,926 11'716,886 12
COpciones  IPC202R DC246 Venta IPC202R Venta 192'730,000  (188'875,400) (189)
COpciones  IPC206R DC258 Venta IPC206R Venta 100°000,000  (100°800,000) (101)
Opciones IPC211R DC262 Venta 62'140,000 (61'761,760) (62)
Opciones IPC304RDC267 Venta 111'430,000  (110°361.910) (110}
Opciones IPC212RDV040  Venta 2'005,485 (1'051,200) (1)
Opciones IPC40BRDC271  Venta 92'770,000 (92'789,811) (93)
Swaps USD Entrega 6287706 708,272 1 USD  Entrega 12'526,000 1'260,059
Swaps Libor Entrega £2'000,000 (2'080,672) (@)
Swaps TIE Entrega  15,328,000.000 (8'988.899) 9) TIE Entrega 9'078,000,000 (4'176.122) (3)

§ 263385426 5 263 § 2B80'857.838 5 281




Futuros

El mercado reconocido para operar futuros es MEXDER el cual se tienen posiciones abiertas
por compras sobre el subyacente de IPC por un monto nocional de 74°'524,200, ventas con un
nocional de 2’848,550 asi como compras con DEUA con nocional de 5796,204 y TIIE con un
nocional de 23’910,548 todos con vencimientos en 2012 y 2013, respectivamente.

Contratos Adelantados (Forwards)

Se tienen posiciones abiertas con compras con un monto nocional de 19°169,689 y ventas con
un nocional de 30°327,977 en mercado extrabursatil (OTC) sobre el subyacente de divisa de
ddlar todos con vencimientos en 2012, 2013 y 2014.

Opciones

Casa de Bolsa tiene derechos y obligaciones sobre opciones OTC largas y cortas sobre
subyacentes de call en USD e IPC, Cap de TIIE y Put de IPC, de tipos europeo y ejercibles
sélo hasta la fecha de vencimiento en mercado extrabursétil.

Swaps

Casa de Bolsa tiene posiciones abiertas con Swaps (OTC) con fines de negociacién sobre
subyacentes de TIIE Flotante, TIIE Fija, USD, MXP y LIBOR Flotante y Fija los cuales
corresponden a una serie de flujos futuros esperados a recibir y a entregar que equivalen a
una tasa de interés multiplicada por un monto nocional. Los cuales subsecuentemente se
valuan a valor razonable (valor presente de los flujos a recibir menos valor presente de los
flujos a entregar) los mismos se registran en resultado por valuacién a valor razonable.

Emisién de warrants

Las operaciones con titulos opcionales que la Casa de Bolsa tiene celebradas se componen
como sigue:

Clave de Pizarra No de Titulos Prima de Emision Vencimiento
IPC211R DC262 62,140 1,000.00 Noviembre 2012
IPC304R DC267 111,430 1,000.00 Abril 2013
IPC212R DV040 1,460 1,373.62 Diciembre 2012
IPC406R DC271 92,770 1,000.00 Junio 2014

Coberturas sobre la emisidon de Titulos Opcionales.

El portafolio de cobertura correspondiente a los titulos opcionales: WI_ IPC211R DC262 al 29
de junio de 2012 esta conformado por 62,866,264.00 pesos en instrumentos de mercado de
dinero, futuros de IPC con un valor razonable de 129,890.00 pesos, opciones de IPC con un
valor razonable de 2,160,092.82 pesos y 9,790 titulos de la emision de titulos opcionales con
valor razonable de 9,730,409.18 pesos o que da un total del valor del portafolio de cobertura
de 74,886,656.00 pesos que representa el 104.75% del valor de mercado de la emision de
titulos opcionales con valor de 71,492,168.78 pesos.



22.

El portafolio de cobertura correspondiente a los titulos opcionales: WI_IPC304R_DC267 al 29
de junio de 2012 esta conformado por 111,641,749.00 pesos en instrumentos de mercado de
dinero, futuros de IPC con un valor razonable de 127,460.00 pesos, opciones de IPC con un
valor razonable de 4,422,302.23 pesos y 7,650 titulos de la emision de titulos opcionales con
valor razonable de 7,576,672.46 pesos lo que da un total del valor del portafolio de cobertura
de 123,768,183.69 pesos que representa el 104.97% del valor de mercado de la emisién de
titulos opcionales con valor de 117,908,870.04 pesos.

El portafolio de cobertura correspondiente a los titulos opcionales: WI_IPC406R_DC271 al 29
de junio de 2012 esta conformado por 84,639,960.00 pesos en instrumentos de mercado de
dinero, futuros de IPC con un valor razonable de 118,100.00 pesos, opciones de IPC con un
valor razonable de 6,005,932.16 pesos lo que da un total del valor del portafolio de cobertura
de 90,763,992.16 pesos que representa el 97.84% del valor de mercado de la emisién de
titulos opcionales con valor de 92,770,000.00 pesos.

El portafolio de cobertura correspondiente a los titulos opcionales: WI_IPC212R_DV040 al 29
de junio de 2012 esta conformado por 885,002.24 pesos en instrumentos de mercado de
dinero, opciones de IPC con un valor razonable de 403,544.51 pesos y 2,140 titulos de la
emision de titulos opcionales con valor razonable de 1,540,800.00 pesos lo que da un total del
valor del portafolio de cobertura de 2,829,346.75 pesos que representa el 107.96% del valor
de mercado de la emision de titulos opcionales con valor de 2,620,800.00 pesos.

Con esta actividad la Casa de Bolsa estd reconociendo un pasivo relativo al momento que
cada una de las emisiones sea colocada, al tiempo que también reconoce del valor de las
inversiones que mantiene en las cuentas de cobertura para eliminar el riesgo de las
emisiones.

INSTITUTO PARA LA PROTECCION DEL AHORRO BANCARIO

El 20 de enero de 1999 entr6 en vigor la Ley de Proteccién al Ahorro Bancario, como parte de
las medidas adoptadas por el Gobierno Federal para afrontar la crisis econémica que se
present6 a finales de 1994, estableciendo la creacion del Instituto para la Proteccién al Ahorro
Bancario (IPAB), en sustitucion del Fondo Bancario de Proteccion al Ahorro.

El IPAB tiene como proposito aplicar una serie de medidas preventivas tendientes a evitar
problemas financieros que pueden enfrentar los bancos, asi como asegurarse del
cumplimiento de las obligaciones de estas instituciones antes sus depositantes.

El IPAB tiene a su cargo la administracion del Sistema de Proteccion al Ahorro Bancario, el
cual se reestructura gradualmente conforme a los lineamientos para la mecanica de transicion
que tiene establecida. El nuevo Sistema de Proteccion al Ahorro Bancario que entré en vigor
en 2005 comprende, entre otros cambios, que la proteccién a la captacion del pablico sea por
un monto equivalente a 400,000 UDIs (aproximadamente $1.9 y $1.8 al 30 de junio de 2012 y
2011), quedando excluidos los depésitos interbancarios y aquéllos en favor de sus accionistas
y altos funcionarios bancarios, entre otros.

Los pagos efectuados al IPAB durante 2012 y 2011, por concepto de cuotas, ascendieron a
$3.581 y $0.307, respectivamente.



23. EVENTOS RELEVANTES

El 29 de junio de 2012 se celebré un contrato de factoraje financiero entre Banco Actinver, S.A.
Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Actinver (factorante) y Leasing Operations de
México, S. de R.L. de C.V. (factorado).

El factorado cede a Actinver los derecho de crédito a cambio de una prestacion y Actinver tiene
derecho a de escoger de los Derechos de Crédito que desee adquirir entre aquellos que le sean
ofrecidos por el factorado.

La cartera que se adquirié total a recibir al término del contrato (48 meses) fue de 466 millones
pagando por ella 345 millones, la cartera se encuentra aforada al 24%. Actinver cobré una
comisién equivalente al 1.9506% del precio de los derechos de crédito efectivamente cedidos en
cada Contrato de Cesion de Derechos. Se dejo una Garantia liquida por $4,440,000.

24. AUTORIZACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros fueron autorizados para su emision el 24 de julio de 2012 por el
Héctor Madero Rivero, Director General de Corporacion Actinver S.A.B. de C.V. y subsidiarias
y aprobados por el Consejo de Administracion el 24 de julio de 2012.

Estas notas son parte integrante a los estados financieros de Corporacién Actinver, S.A.B. de
C.V. y subsidiarias al 30 de junio de 2012 y 2011.

Héctor Madero Rivero C.P.C. Fernando Francisco Cisneros Matusita
Director General Director Ejecutivo de Administracion
L.C.P. Armando Robles Garrido L.C. Luis David Bucio Valdez

Director de Auditoria Interna Subdirector de Contabilidad
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Corporacién Actinver S.A.B. de C.V. y Compaiiias Subsidiarias

Estado de resultados por segmentos
Al 30 de junio de 2012
(Cifras en millones de pesos)

Grupo

Acti c -
Financiero Corporacion C““_Vﬂ Desarrollos Servicios Servicios Servicios Actinver . Actinver L. . otp«?raclon
Concepto R . Holdings . . . . . Pure Leasing Total Eliminaciones Actinver
Actinver Actinver . Actinver Financieros Actinver Alterna Consultoria Tracs .
. consolidado consolidado
consolidado
Ingresos por intereses $ 744 $( 9 $ 2 $ - $ 0 $ 0 $ 0 $ - $ 28 $ 0 $ 765 $( 9 8 756
Gastos por intereses 488 - 0 - 0 - - - 45 0 533 0) $ 533
MARGEN FINANCIERO 256 [©) 2 - 0) 0 0 - 17) 0) 232 ) 223
Estimacion preventiva para riesgos crediticios 4 - - - - - - - - - 4 - 4
MARGEN FINANCIERO AJUSTADO POR
RIESGOS CREDITICIOS 252 ©)) 2 - 0) 0 0 - 17) ) 228 ©)) 219
Comisiones y tarifas cobradas 668 - 42 - 0 20 - - 3 - 733 24 710
Comisiones y tarifas pagadas 37 - 15 0 0 0 0 0 0 - 52 - 52
Resultado por Intermediacion 19 - 11 - 0 - - - - - 30 - 30
Otros ingresos (egresos) de la operacion 83 0 0 2 - - - 4 71 1 162 5 167
Gastos de administracion y promocion 805 40 31 2 0 21 0 5 39 3 946 (28) 918
RESULTADO DE LA OPERACION 180 49) 10 0 0) [©)) ) (0) 18 1) 156 0 156
Participacion en el resultado 1 - - - - - - - - - 1 - 1
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA
UTILIDAD 180 49) 10 0 ) [ ©) ) 18 ) 157 0 157
Impuestos a la utilidad causados 53 (14) 4 1 - - - - 8 - 50 - 50
Impuestos a la utilidad diferidos (netos) 6) - (0) 0 (0) 0) (0) (0) 2) 0 [©) - 8)
RESULTADO NETO 133 (35) 7 (0) (0) (0) 0) (0) 12 (2) 114 0 114
PARTICIPACION CONTROLADORA 133 (35) 7 0) ) ©) 0) ) 9 ) 11 0 111

PARTICIPACION NO CONTROLADORA $( 0) $ 0 $ - $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $( 3) $ 0 $( 4) $ - $( 4)
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Corporacién Actinver S.A.B. de C.V. y Compaiias Subsidiarias
Activos por segmentos
Al 30 de Junio de 2012
(CHras en mlllones de pesos)
Grupo Actinver Grupo Actinver Otras Corporaciéon
uy Ve Ve
B Operad Aj Fi i C i6 Pure Leasi Aj
Concepto Financiero Casa de a'nco pe r'a ora Total . |'uste's y ma‘mlem orp(?racwn Holdings e e'aslng subsidiarias de . ].u Ste,s y Actinver
. Actinver Actinver eliminaciones Actinver Actinver R consolidado .. eliminaciones .
Actinver Bolsa . consolidado servicios consolidado
consolidado
DISPONIBILIDADES $ 0 $ 45 $ 131 $ 2 $ 179 $( 0 s 179 $ 5 $ 14 $ 181 $ 12 $( 0) $ 390
CUENTAS DE MARGEN (DERIVADOS) - 63 - - 63 - 63 - - - - - 63
INVERSIONES EN VALORES 1 15,857 6,840 2 22,701 ()] 22,700 170 - 20 17 - 22,907
Titulos para negociar 1 15,842 294 2 16,139 1) 16,139 170 - 20 17 - 16,346
Titulos disponibles para la venta - 15 6,546 - 6,561 - 6,561 - - - - - 6,561
Titulos conservados a vencimiento - - - - - - - - - - - - -
DEUDORES POR REPORTO (SALDO DEUDOR) - 0 373 - 373 (255) 17 - - - - - 117
CARTERA DE CREDITO (NETO) - - 1,741 - 1,741 - 1,741 - - - - (233) 1,508
Cartera de crédito vigente - - 1,751 - 1,751 - 1,751 - - - - (233) 1,518
Créditos comerciales - - 954 - 954 - 954 - - - - (233) 721
Créditos de consumo - - 797 - 797 - 797 - - - - - 797
Estimacion preventiva para riesgos crediticios - - (10) - (10) - (10) - - - - - (10)
OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO) 2 484 2,052 108 2,646 (528) 2,118 14 94 778 21 13) 3,013
INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO) - 69 121 46 236 @31) 205 0 3 990 34 0 1,232
INVERSIONES PERMANENTES 2,147 0 3 52 2,201 (2,147) 54 3,307 - 2 - (3,246) 17
IMPUESTOS Y PTU DIFERIDOS (NETO) 0 - 7 5 1 21 32 () - - 3 - 35
OTROS ACTIVOS 586 116 275 29 1,005 20 1,025 339 2 4 35 1,410
Cargos diferidos, pagos anticipados e intangibles 586 83 275 24 967 25 992 337 2 3 5 35 1,374
Otros activos - 33 - 5 38 ®) 33 2 - 1 - - 36
TOTAL ACTIVO $ 2,736 $ 16,633 $ 11,544 $ 244 $ 31,157 $( 2922) $ 28235 $ 3,835 $ 13 $ 1,976 $ 91 $( 3457) _$ 30,793
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Corporacion Actinver S.A.B. de C.V. y Compaiiias Subsidiarias
Pasivos por segmentos
Al 30 de Junlo de 2012
(Cifras en millones de pesos)

CONCEPTO Grupo Actinver Banco Actinver Total Ajustes v Grupo Corporacién Actinver Pure Leasing Otras Ajustes y Corporacion
CAPTACION $ - $ - $ 5,736 $ - $ 5,736 $( 0) $ 5,736 $ - $ - $ - $ - $ 1,000 $ 6,735
Depésitos de exigibilidad inmediata B - 1,108 B 1,108 0) 1,107 - N B B ©) 1,107
Depésitos a plazo - - 4,628 - 4,628 - 4,628 - - - - - 4,628
Titulos de crédito emitidos - - - - - - - 1,000 - - - (1,000) -
PRESTAMOS BANCARIOS Y DE OTROS
ORGANISMOS - - 77 - 77 - 77 27 - 1,466 - (233) 1,337
ACREEDORES POR REPORTO - 14,914 3,798 - 18,712 0 18,712 - - - - - 18,712
DERIVADOS - 263 - - 263 0 263 - - - - - 263
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 1 502 516 139 1,158 (540) 618 9 9 84 18 a7n 720
Impuestos a la Utilidad por pagar 0) 64 15 B 79 7 B 9 7 R 0 A T 7 B 38
Impuesto Sobre la Renta por pagar ©) 42 10 - 52 - 52 8 ©) - 1 - 60
Participacion de los Trabajadores en las Utilidades por pagar - 22 5 - 27 - 27 - - - 0 - 27
Acreedores  por liquidacién de operaciones y otros
acreedores 1 438 501 139 1,080 (540) 539 0 9 84 17 (W) 632
IMPUESTOS Y PTU DIFERIDOS (NETO) - 62 (20) - 41 20 62 - 1 6 0 - 69
CREDITOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADOS - - 40 0 40 (12) 28 - - 7 2 - 37

TOTAL PASIVO $ 1 $ 15,742 $ 10,361 $ 139 $ 26,244 $( 775) $ 25,469 $ 1,036 $ 10 $ 1,556 $ 18 $( 251) § 27,839




TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
Los principales saldos y operaciones con partes relacionadas son los siguientes:

Anexo Il

SALDOS AL
INGRESO EGRESOS 30 de junio de 2012
B SES\S/'II'%SSR [;E SERVICIOS CUENTA CUENTA
COMPANIA ADMINISTRACIO TOTAL [ADMINISTRA TOTAL POR POR
N TIVOS COBRAR PAGAR
ACTICOBER S 11D P F, SA DE CV 11 11 0 0 2 0
ACTICRECE , S.A. DE C.V. S.LR.V. 30 30 0 0 6 0
ACTIDOW , S.A. DE C.V. S.LR.V 2 2 0 0 0 0
ACTIEMPRE , S.A.DEC.V.S IID 0 0 0 0 0 0
ACTIEURO , S.A. DE C.V. S.LI.D. 1 1 0 0 0 0
ACTIGANA+ S.A. DE C.V. S.LI.D. 5 5 0 0 1 0
ACTIGOBER , S.A.DE C.V. S.LI.LD.P M 21 21 0 0 5 0
ACTIMED , S.A. DE C.V. S.LI.D. P F 85 85 0 0 17, 1
ACTINVER CORE PLUS FUNDUS , S.A.DEC.V.S1ID 0 0 0 0 0 0
ACTINVER ITAU ACCIONES BRASILENAS SA DE CV S.I.R.V. 5 5 0 0 1 0
ACTINVER TOTAL, S.A.DEC.V.S IRV 4 4 0 0 1 0
ACTINVER US , S.A. DE C.V. S.LR.V. 1 1 0 0 0 0
ACTIPATRIMONIAL , S.A. DE C.V. S.I.LR.V. 3 3 0 0 1 0
ACTIPLAZO , S.A. DE C.V. S.LIL.D. P F 6 6 0 0 2 0
ACTIPLUUS , S.A.DEC.V.S.lILD.PF 7 7 0 0 1 0
ACTIRENT, S.A. DE C.V. S.LI.LD. P F 83 83 0 0 17, 0
ACTIVARIABLE , S.A. DE C.V. S.LR.V., S.A. DE C.V. 17 17 0 0 3 0
APOLO 10, S.A. DE C.V., S.LLD. 0 0 0 0 0 0
APOLO 12, S.A. DE C.V., S.1.I.D 61 61 0 0 12, 0
APOLO 90 DIAS, S.A. DE C.V,, S.1.I.D 0 0 0 0 0 0
APOLO DIARIO, S.A. DE C.V., S.LIL.D 0 0 0 0 0 0
IAPOLO GUBERNAMENTAL, S.A.DEC.V.,,S.LLDP M 6 6 0 0 1 0
APOLO INDIZADO, S.A.DEC.V.,,SIRV 0 0 0 0 0 0
IAPOLO MENSUAL, S.A. DE C.V., S.L.I.D 0 0 0 0 0 0
APOLO PATRIMONIAL PLUS, S.A. DE C.V., S.1.L.D 0 0 0 0 0 0
FONDO ACTINVER ACCIONES MEDIANA Y PEQUENA EMPRESA SA DE CV SIRV(APOLO INDIZA 0 0 0 0 0 0
FONDO ACTINVER ACTIVO CRECIMIENTO , S.A.DEC.V. S IRV 14 14 0 0 3 0
FONDO ACTINVER ACTIVO PATRIMONIAL , S.A.DEC.V.S IRV 18 18 0 0 3 0
FONDO ACTINVER COMMODITIES, SA DE CV SIRV 0 0 0 0 0 0
FONDO ACTINVER RETORNO TOTAL INTERNACIONAL S.A. DEC.V. S IRV 0 0 0 0 0 0
FONDO ACTNVER ACTIVO CONSERVADOR, S.A. DE C.V. S.LR.V. 6 6 0 0 1 0
FONDO ALTERNA , S.A. DE C.V. S.LI.D. 28 28 0 0 6 0
FONDO BURSATIL LLOYD, S.A. DE C.V. S.L.LR.V. 0 0 0 0 0 0
FONDO GARANTIA ACTINVER 1, S.A. DEC.V. S IRV 0 0 0 0 0 0
FONDO LLOYD MAXIMO , S.A. DE C.V. S.LI.D. 9 9 0 0 1 0
FONDO LLOYD PLUS , S.A. DE C.V. S.LID. 23 23 0 0 5 0
FONDO MAYA SA DECV S IRV 8 8 0 0 2 0
APOLO 4, S.A. DE C.V., S.LID. 0 0 0 0 0 0
FONDO PRUDENTIAL INTERNACIONAL, S.A. DE C.V., S.I.R.V. 4 4 0 0 1 0
PRUDENTIAL DOLARES DE CORTO PLAZO, S.A. DE C.V., S.LL.D 0 0 0 0 0 0
PRUDENTIAL DOLARES DE LARGO PLAZO PLUS, S.A. DE C.V., S.1.D 1 1 0 0 0 0
PRUDENTIAL DOLARES DE LARGO PLAZO, S.A. DE C.V., S.L1.D 0 0 0 0 0 0
VALORES AWLASA , S.A. DE C.V. S.1.I.D 5 5 0 0 0 0
TOTAL $ 463 $ 463 $ - - $ 91 $ 2
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