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10000000 Activo 16,551,544,616 15,947,618,888
10010000 Disponibilidades 327,931,482 154,400,000
10050000 Cuentas de margen 12,364,419 0
10100000 Inversiones en valores 14,051,813,282 13,866,070,000
10100100 Titulos para negociar 10,808,664,179 13,624,697,000
10100200 Titulos disponibles para la venta 3,243,149,103 241,373,000
10100300 Titulos conservados a vencimiento 0 0
10150000 Deudores por reporto (Saldo Deudor) 181,435,905 643,155,912
10200000 Préstamo de valores 0 0
10250000 Derivados 533,320 0
10250100 Con fines de negociacién 75,225 0
10250200 Con fines de cobertura 458,095 0
10300000 Ajustes de valuacidn por cobertura de activos financieros 0 0
10400000 Total de Cartera de Crédito (neto) 0 0
10450000 Cartera de Crédito (neta) 217,070,701 0
10500000 Cartera de crédito vigente 218,161,508 0
10500100 Créditos comerciales 37,744,465 0
10500101 Actividad empresarial o comercial 0 0
10500102 Entidades Financieras 0 0
10500103 Entidades gubernamentales 0 0
10500200 Créditos de consumo 180,417,043 0
10500300 Créditos a la vivienda 0 0
10550000 Cartera de Crédito Vencida 0 0
10550100 Créditos comerciales 0 0
10550101 Actividad empresarial o comercial 0 0
10550102 Entidades Financieras 0 0
10550103 Entidades gubernamentales 0 0
10550200 Créditos de consumo 0 0
10550300 Créditos a la vivienda 0 0
10600000 Estimacién preventiva para riesgos crediticios -1,090,808 0
10650000 Derechos de cobro (Neto) 0 0
10700000 Derechos de cobro adquiridos 0 0
10750000 Estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro -28,443,366 0
10800000 Beneficios por recibir en operaciones de bursatilizacion 0 0
10850000 Otras cuentas por cobrar (Neto) 405,612,805 258,318,088
10900000 Bienes adjudicados (Neto) 0 0
10950000 Inmuebles, mobiliario y equipo (Neto) 180,082,584 98,125,719
11000000 Inversiones permanentes 176,736,979 149,729,724
11050000 Activos de larga duracién disponibles para la venta 0 0
11100000 Impuestos y ptu diferidos (Neto) 13,015,842 0
11150000 Otros activos 1,013,390,664 777,819,446
11150100 Cargos diferidos, pagos anticipados e intangibles 963,861,410 777,819,446
11150200 Otros activos a corto y largo plazo 49,529,254 0
20000000 Pasivo 13,916,224,696 14,146,082,770
20050000 Captacion tradicional 116,016,589 0
20050100 Depositos de exigibilidad inmediata 116,016,589 0
20050200 Depositos a plazo 0 0
20050201 Del publico en general 0 0
20050202 Mercado de dinero 0 0
20050300 Titulos de crédito emitidos 0 0
20100000 Préstamos interbancarios y de otros organismos 0 0
20100100 De exigibilidad inmediata 0 0
20100200 De corto plazo 0 0
20100300 De largo plazo 0 0
20150000 Valores asignados por liquidar 0 0
20200000 Acreedores por reporto 12,585,337,730 13,395,820,355
20250000 Préstamo de valores 724 0
20300000 Colaterales vendidos o dados en garantia 28,645 0
20300100 Reportos (Saldo acreedor) 28,645 0
20300200 Préstamo de valores 0 0
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20300300 Derivados 0 0

20300400 Otros colaterales vendidos 0 0

20350000 Derivados 3,029,610 0
20350100 Con fines de negociacion 3,029,610 0

20350200 Con fines de cobertura 0 0

20400000 Ajustes de valuacion por cobertura de pasivos financieros 0 0
20450000 Obligaciones en operaciones de bursatilizacién 0 0
20500000 Otras cuentas por pagar 657,400,045 652,096,579
20500100 Impuestos a la utilidad por pagar 1,892,817 5,524,475

20500200 Participacion de los trabajadores en las utilidades por pagar 0 0

20500300 Aportaciones para futuros aumentos de capital pendientes de formalizar por su 6rgano de gobierno 0 0

20500400 Acreedores por liquidacién de operaciones 0 0

20500500 Acreedores por cuentas de margen 0 0

20500600 Acreedores diversos y otras cuentas por pagar 655,507,228 646,572,104

20550000 Obligaciones subordinadas en circulacién 500,000,000 0
20600000 Impuestos y ptu diferidos (Neto) 54,411,352 98,165,836
20650000 Créditos diferidos y cobros anticipados 0 0
30000000 Capital contable 2,635,319,920 1,801,536,118
30050000 Capital contribuido 1,485,963,538 789,238,886
30050100 Capital social 895,392,273 789,238,886

30050200 Aportaciones para futuros aumentos de capital formalizadas por su érgano de gobierno 0 0

30050300 Prima en venta de acciones 590,571,265 0

30050400 Obligaciones subordinadas en circulacién 0 0

30100000 Capital ganado 1,142,547,025 1,005,549,227
30100100 Reservas de capital 118,763,844 55,384,234

30100200 Resultado de ejercicios anteriores 773,343,483 743,631,537

30100300 Resultado por valuacion de titulos disponibles para la venta 29,371,943 8,270,173

30100400 Resultado por valuacién de instrumentos de cobertura de flujos de efectivo 0 0

30100500 Efecto acumulado por conversién 6,813,576 6,496,215

30100600 Resultado por tenencia de activos no monetarios 0 0

30100700 Resultado Neto 214,254,179 191,767,069

30030000 Participacién no controladora 6,809,357 6,748,005
40000000 CUENTAS DE ORDEN 0 0
40050000 Avales otorgados 0 0
40100000 Activos y pasivos contingentes 0 0
40150000 Compromisos crediticios 42,262,081 0
40200000 Bienes en fideicomiso o mandato 3,414,106,853 0
40200100 Fideicomisos 3,414,106,853 2,853,148,407

40200200 Mandatos 0 0

40300000 Bienes en custodia 0 en administracion 268,690,808,292 122,294,866,435
40350000 Colaterales recibidos por la entidad 3,500,596,569 638,166,511
40400000 Colaterales recibidos y vendidos o entregados en garantia por la entidad 2,917,858,452 0
40450000 Operaciones de banca de inversién por cuenta de terceros 0 0
40500000 Intereses devengados no cobrados derivados de cartera de crédito vencida 0 0
40550000 Otras cuentas de registro 279,550,252 0
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50050000 Ingresos por intereses 584,830,581 41,153,848
50100000 Gastos por intereses 481,423,121 26,917,622
50150000 Resultado por posicién monetaria neto (margen financiero)
50200000 Margen financiero 103,407,461 14,236,226
50250000 Estimacion preventiva para riesgos crediticios -949,284
50300000 Margen financiero ajustado por riesgos crediticios 102,458,177 14,236,226
50350000 Comisiones y tarifas cobradas 990,588,144 864,213,797
50400000 Comisiones y tarifas pagadas 88,545,824 56,692,489
50450000 Resultado por intermediacion 357,774,454 21,394,286
50500000 Otros ingresos (egresos) de la operacion 38,233,167 28,475,587
50550000 Total de ingresos (egresos) de la operacion 1,400,508,118 871,627,407
50600000 Gastos de administracion y promocion 1,068,395,032 696,978,482
50650000 Resultado de la operacién 332,113,086 174,648,925
50700000 Otros productos 28,013,186 91,822,239
50750000 Otros gastos 24,831,639 7,997,335
50800000 Resultado antes de impuestos a la utilidad 335,294,633 258,473,828
50850000 Impuestos a la utilidad causados 97,091,375 37,027,999
50900000 Impuestos a la utilidad diferidos 25,833,060 34,079,795
50950000 Resultado antes de participacion en subsidiarias no consolidadas y asociadas 212,370,198 187,366,034
51000000 Participacién en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas 2,692,738 5,385,068
51100000 Resultado antes de operaciones discontinuadas 215,062,935 192,751,102
51150000 Operaciones discontinuadas
51200000 RESULTADO NETO 215,062,935 192,751,102
51250000 Participacion no controladora 808,749 984,034
51300000 Resultado neto incluyendo participacion de la controladora 214,254,179 191,767,069
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820101000000 Resultado neto 214,254,186 191,767,069
820102010000 | Utilidad o pérdida por valorizacién asociada a actividades de inversion y financiamiento 14,236,226
820102020000 | Estimacién preventiva para riesgos crediticios 1,090,808
820102030000 | Estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro
820102040000 ;’:;ﬁgzrsn%or:tgetenoro o efecto por reversion del deterioro asociados a actividades de inversion y
820102050000 | Depreciaciones y amortizaciones 27,083,338 13,908,000
820102060000 | Provisiones 110,818,092
820102070000 | Impuestos a la utilidad causados y diferidos 122,924,435 71,107,794
820102090000 | Operaciones discontinuadas
820102900000 | Otros -5,385,068
820102000000 Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo: 261,916,673 93,866,952
Actividades de operacién
820103010000 | Cambio en cuentas de margen -2,364,419
820103020000 | Cambio en inversiones en valores -704,612,115
820103030000 | Cambio en deudores por reporto 77,564,095 -626,156,000
820103040000 | Cambio en préstamo de valores (activo)
820103050000 | Cambio en derivados (activo) 7,466,680
820103060000 | Cambio en cartera de crédito -189,252,316
820103070000 | Cambio en derechos de cobro adquiridos -304,266,575
820103080000 | Cambio en beneficios por recibir en operaciones de bursatilizacién
820103090000 | Cambio en bienes adjudicados
820103100000 | Cambio en otros activos operativos -153,621,848
820103210000 | Cambio en captacion 111,016,589
820103120000 | Cambio en préstamos interbancarios y de otros organismos
820103130000 | Cambio en acreedores por reporto 1,337,730 -534,802,000
820103140000 | Cambio en préstamo de valores (pasivo)
820103150000 | Cambio en colaterales vendidos o dados en garantia 29,368
820103160000 | Cambio en derivados (pasivo) 2,029,610
820103170000 | Cambio en obligaciones en operaciones de bursatilizacion
820103180000 | Cambio en obligaciones subordinadas con caracteristicas de pasivo
820103190000 | Cambio en otros pasivos operativos 27,113,796 146,511,794
820103200000 | Cambio en instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de operacion)
820103900000 | Otros -30,437,550
820103000000 Flujos netos de efectivo de actividades de operacion -1,004,375,106 -1,168,068,054
Actividades de inversion
820104010000 | Cobros por disposicién de inmuebles, mobiliario y equipo
820104020000 | Pagos por adquisicién de inmuebles, mobiliario y equipo -37,165,922 30,336,000
820104030000 | Cobros por disposicién de subsidiarias y asociadas
820104040000 | Pagos por adquisicién de subsidiarias y asociadas -4,736,979 -57,693,000
820104070000 | Cobros de dividendos en efectivo 32,655,000
820104080000 | Pagos por adquisicién de activos intangibles
820104090000 | Cobros por disposicién de activos de larga duracién disponibles para la venta
820104100000 | Cobros por disposicion de otros activos de larga duracion
820104110000 | Pagos por adquisicién de otros activos de larga duracién
820104120000 ﬁ:]sl;:g;g)souados a instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de
820104130000 ;32?;2;)0C|ados a instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de
820104900000 | Otros 93,609,336
820104000000 Flujos netos de efectivo de actividades de inversién 51,706,436 5,298,000
Actividades de financiamiento
820105010000 | Cobros por emisién de acciones 696,682,191 147,505,722
820105020000 | Pagos por reembolsos de capital social
820105030000 | Pagos de dividendos en efectivo -27,435,537 -78,706,000
820105040000 | Pagos asociados a la recompra de acciones propias -19,217,361
820105050000 | Cobros por la emisién de obligaciones subordinadas con caracteristicas de capital
820105060000 | Pagos asociados a obligaciones subordinadas con caracteristicas de capital
820105900000 | Otros
820105000000 Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento 650,029,293 68,799,722
820100000000 Incremento o disminucién neta de efectivo
820300000000 Ajustes al flujo de efectivo por variaciones en el tipo de cambio y en los niveles de inflacion
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820200000000 Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 154,400,000 962,736,312
820000000000 Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 327,931,482 154,400,000
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Capital contribuido Capital Ganado
Capital social Aportaciones para | Prima en venta por Obligaciones  |Reservas de capital de por por | Efecto por neto icipacion no Total Capital
uturos aumentos dej acciones subordinadas en ejercicios anteriores| valuacién de titulos valuacion de por conversion tenencia de activos controladora contable
capital formalizadas| circulacién disponibles parala| instrumentos de no monetarios
Concepto por su Organo de venta cobertura de flujos
Gobierno de efectivo
[Saldo al inicio del periodo 789,281,347 0 0 0 55,384,234 731,436,569 8,189,682 0 6,394,670 0 151,939,415 6,905,926 1,749,531,843
IOVIMIENTOS INHERENTES A LAS DECISIONES DE LOS
PROPIETARIOS
[Suscripcion de acciones 106,110,926 0 590,571,265 0 0 0 0 0 0 0 0 0 696,682,191
(Capitalizacion de utilidades 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
[Constitucion de reservas 0 0 0 0 82,596,971 -82,596,971 0 0 0 0 0 0 0
[Traspaso del resultado neto a resultado de ejercicios anteriores 0 0 0 0 0 151,939,422 0 0 0 0 -151,939,422 0 0
Pago de dividendos 0 0 0 0 0 -27,435,537 0 0 0 0 0 0 -27,435,537
Otros 0 0 0 0 -19,217,361 0 0 0 0 0 0 0 -19,217,361
[Total por movimientos inherentes a las decisiones de los
bropietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
IOVIMIENTOS INHERENTES AL RECONOCIMIENTO DE LA
UTILIDAD INTEGRAL
tilidad integral
Resultado neto 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 214,254,186 -96,569 214,157,617
Resultado por valuacion de titulos disponibles para la venta 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado por valuacion de instrumentos de cobertura de flujos de
lefectivo. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Efecto acumulado por conversion 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado por tenencia de activos no monetarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otros 0 0 0 0 0 0 21,182,261 0 418,906 0 0 0 21,601,167
[Total por al de la utilidad 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
integral
[Saldo al final del periodo 895,392,273 0 590,571,265 0 118,763,844 773,343,483 29,371,943 0 6,813,576 0 214,254,179 6,809,357 2,635,319,920
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CORPORACI ON ACTI NVER REPORTA RESULTADOS DEL TERCER TRI MESTRE Y NUEVE MESES DE 2010

MEXI CO, DI STRI TO FEDERAL, MEXI CO — 26 DE OCTUBRE DEL 2010 — CORPORACI ON ACTI NVER,

S.AB. DE C V. (“ACTINVER') (BW: ACTINVRB), UNA DE LAS EMPRESAS Li DERES EN ASESORi A DE
| NVERSI ONES EN MEXI CO, Y UNA DE LAS EMPRESAS CON MAYOR CRECI M ENTO EN SU RAMO A NI VEL
NACI ONAL, ANUNCI O HOY SUS RESULTADCS NO- AUDI TADOS DEL TERCER TRI MESTRE Y NUEVE MESES
TERM NADO AL 30 DE SEPTI EMBRE DEL 2010. TODAS LAS Cl FRAS HAN SI DO PREPARADAS DE ACUERDO
A LAS DI SPCSI Cl ONES DE LA COM SI ON NACI ONAL BANCARI A Y DE VALORES (CNBV) Y ESTAN
EXPRESADAS EN M LLONES DE PESOS NOM NALES.

RESUMEN DE RESULTADCS:

* LOS | NGRESCS TOTALES SE | NCREMENTARON EN 21% COMPARADO CON EL TERCER TRI MESTRE DE 2009
Y 44. 7% EN COVMPARACI ON A LOS NUEVE MESES DE 2009.

« EL RESULTADO DE OPERACI ON DI SM NUYO 21. 4% COVPARADO CON EL TERCER TRI MESTRE DE 2009 Y
SE | NCREMENTO EN 20% EN COVPARACI ON A LOS NUEVES DE 2009.

+ LOS ACTI VOS DE LOS FONDOS DE | NVERSI ON AL Cl ERRE DEL TERCER TRI MESTRE LLEGARON A $69. 8
ML MLLONES, LOS CUALES REPRESENTAN UN CRECI M ENTO EN EL TRI MESTRE DE 6.6% Y DE 19. 4%
EN LOS NUEVE MESES DEL ANO, PRI NCI PALMENTE POR EL CRECI M ENTO NETO DE CLI ENTES.

« SE CONCLUYO EXI TOSAMENTE LA M GRACI ON AL BANCO DEL TOTAL DE LOS CLI ENTES DE LAS
OPERADCRAS, APROXI MADAMENTE 150 M L CLI ENTES ACTI VCS.

« SE APROBO UN PLAN DE EXPANSI ON PARA LOS PROXI MOS ANGCS, DONDE AUMVENTARAN DE 71
SUCURSALES A 200 PARA FI NALES DE 2013. CON LA META PARA ESE M SMO ANO DE DUPLI CAR LOS

| NGRESOS Y ELEVAR EL MARGEN DE OPERACI ON.

« EN UN PLAN PI LOTO DE OTORGAM ENTO DE CREDI TO SE HAN COLOCADO $217 M LLONES DE

CREDI TOS GARANTI ZADOS CON | NVERSI ONES ENTRE APROXI MADAMENTE 70 CLI ENTES. ESPERAMOS EN
1T 2011 OFRECERLO JUNTO CON OTROS SERVI Cl OS BANCARI CS.

COMENTARI OS DEL DI RECTOR GENERAL:

HECTOR MADERO, DI RECTOR GENERAL DE CORPORACI ON ACTI NVER, COMENTO, “ CONTI NUAMOS
EJECUTANDO LAS METAS QUE FI JAMOS A PRINCI PI S DE ANO. LOS | NGRESOS TOTALES EN LCS
NUEVES MESES DE 2010 SE | NCREMENTARON EN 44. 7% O UN 23. 5% SOBRE BASES COVPARABLES,

| NCLUYENDO A PRUDENTI AL EN 2009. EL RESULTADO DE OPERACI ON SE | NCREMENTO EN 20% O UN
18% SOBRE BASES COMPARABLES Y EL RESULTADO NETO SE | NCREMENTO EN 11.6% LOS | NCREMENTOS
SE DEBI ERON PRI NCI PALMENTE AL CRECI M ENTO EN LOS ACTI VOS EN FONDOS DE | NVERSI ON,
MAYORES | NGRESOS POR ASESORI A FI NANCI ERA Y AL AUMENTO EN OPERATI VI DAD EN CAMBI OS Y
MERCADO DE DI NERO.

ACTI NVER CONTI NUA CON SU PROCESO DE CONSOLI DACI ON Y REFORZAM ENTO DE AREAS

ADM NI STRATI VAS Y DE PROCESOS. HEMOS TENI DO GRANDES AVANCES EN EL LANZAM ENTO DEL BANCO
Y EN LA ACTUALI ZACI ON DE LOS S| STEMAS DE LA CASA DE BOLSA. ESTE TR MESTRE LOGRAMOS LA
M GRACI ON TOTAL DE MAS DE 150 ML CLI ENTES PROVENI ENTES DE TRES PLATAFORMVAS EN UNA DEL
BANCO ACTI NVER. ESTO AYUDARA A PROPORCI ONAR UN MEJOR SERVI Cl O A LOS CLI ENTES,

S| MPLI FI CAR LA OPERACI ON Y OBTENER AHORROS. CON ESTO, AHORA SE CUENTA CON DOS
PLATAFORVAS ESCALABLES DE NEGOCI OS: LA CASA DE BOLSA Y LA DEL BANCO. ASI M SMO, EL
CONSEJO DE ADM NI STRACI ON APROBO UN PLAN DE CRECI M ENTO PARA LOS PROXI MOS TRES ANCS, EN
EL QUE SE CONTEMPLA PASAR DE 71 SUCURSALES CON LAS QUE ACTUALMENTE SE CUENTA, A 200
PARA FI NALES DE 2013. ASIM SMDO, SEGUI MOS CON LA META PARA ESE M SMO ANO EN DUPLI CAR LOS
| NGRESOS Y ELEVAR EL MARGEN DE OPERACI ON. PARA LLEGAR A ESTA META CONTI NUAREMOS

REALI ZANDO | NVERSI ONES | MPORTANTES EN | NFRAESTRUCTURA DE SI STEMAS, EN FORTALECI M ENTO
DE LAS AREAS DE PROMOCI ON Y SOPORTE PARA LA APERTURA DE NUEVAS SUCURSALES NECESARI AS
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PARA EL LANZAM ENTO, DURANTE EL PRI MER TRI MESTRE DE 2011, DE VARIOS SERVICICS Y
PRODUCTOS BANCARI OS. NUESTRO MODELO DE NEGOCI OS CONTEMPLA UNA BANCA PRI VADA, DONDE

ADM NI STRAMOS LAS | NVERSI ONES DE NUESTROS CLI ENTES Y LES PRESTAMOS SERVI Cl OS

ADI Cl ONALES COMD CREDI TOS GARANTI ZADOS CON | NVERSI ONES, SEGUROS AUTOMOTRI CES, SERVI Cl OS
BANCARI OS A BAJO COSTO, SERVI Cl O PERSONALI ZADO. EN ACTI NVER ESTAMOS TRABAJANDO EN LA
CREACI ON DE UNA PLATAFORVA UNI CA PARA PODER EMPEZAR A CRECER DE UNA MANERA MJY AGRESI VA
EN EL FUTURO Y PODER LLEGAR A LAS METAS QUE NOCS ESTAMOS TRAZANDO. ”

DESEMPENO OPERATI VO DEL 3T 2010

CORPORACI ON ACTI NVER
RESULTADOS POR LOS TRES MESES TERM NADOS EL 30 DE SEPTI EMBRE DE 2010 Y 2009

| NGRESOS TOTALES DE LA OPERACI ON

EL | NCREMENTO EN LOS | NGRESOS TOTALES DE OPERACI ON DEL 3T09 DE 21.0% (6. 2% SOBRE BASES
COVPARABLES | NCLUYENDO RESULTADOS DE EMPRESAS DE PRUDENTI AL EN 2009), SE EXPLI CA

PRI NCI PALMENTE POR EL MENCI ONADO CRECI M ENTO DE LA TENENCI A DE FONDOS PROPI OS Y

DI STRI BUI DOS OCASI ONADO POR UN AUMENTO DE CLI ENTES QUE GENERARON COM S| ONES ADI Cl ONALES
POR $82 M LLONES; $15 M LLONES ADI Cl ONALES POR SERVI CI OS DE ASESORI A FI NANCI ERA, LOS
CUALES COVPENSARON LA MENOR PLUSVALI A EN LAS ACCI ONES DE LA POSI Cl ON PROPI A LA CUAL

DI SM NUYO $25 M LLONES.

EL RESULTADO DE OPERACI ON DI SM NUYO EN EL PERI ODO UN 21. 4% (-22. 0% SOBRE BASES
COVPARABLES), DADO QUE AUN CUANDO SE OBTUVO UN | NCREMENTO EN LOS | NGRESOS TOTALES DE LA
OPERACI ON POR $83 M LLONES, CRECI ERON LOS GASTOS DE ADM NI STRACI ON EN $113 M LLONES
($59 M LLONES SOBRE BASES COVPARABLES). ESTE CRECI M ENTO SE DEBI O A: NUEVAS

CONTRATACI ONES DE PERSONAL DE PROMOCI ON Y DE SOPORTE ADM NI STRATI VO, GASTOS EN
TECNOLOG A Y SI STEMAS PRI NCI PALMENTE DE LA NUEVA PLATAFORVA DEL BANCO Y $15 M LLONES
POR LA CONSTI TUCI ON DE UNA RESERVA PREVENTI VA PARA GASTOS FUTURCS.. EL GASTO EN
RECURSOS HUMANOS REPRESENTO EL 62% DEL TOTAL DE GASTCS EN 3T 2010 Y 67% EN 3T 20009.

CORPORACI ON ACTI NVER
RESULTADOS POR LOS NUEVE MESES TERM NADOS EL 30 DE SEPTI EMBRE DE 2010 Y 2009

| NGRESOS TOTALES DE LA OPERACI ON

COMENTARI OS SCBRE LOS RESULTADOS DE LOS NUEVE MESES

EL CRECI M ENTO EN LOS | NGRESOS TOTALES DE OPERACI ON DEL PERi ODO DE 44. 7% ( 23. 5% SOBRE
BASES COVPARABLES), SE DEBE AL CRECI M ENTO EN CLI ENTES, AL PASAR LA TENENCI A EN FONDOS
PROPI CS Y DI STRI BU DOS DE $40.4 ML M LLONES AL 3T09 ($56.9 ML MLLONES SOBRE BASES
COVPARABLES) A $69.8 ML M LLONES AL 3T10; ES DECIR EL 70% DE | NCREMENTO ( 23. 5% SOBRE
BASES COMPARABLES) .

TAMBI EN EN EL PERI ODO SE GENERARON MAYORES | NGRESOS POR LA OPERACI ON DE LA MESA DE

DI NERO Y CAMBI ARI A; ASi COMO POR ASESORI A FI NANCI ERA, TODO ESTO, REDUCI DO POR UNA MENOR
PLUSVALI A EN LA POSI Cl ON PROPI A EN ACCI ONES DE LA BOLSA MEXI CANA DE VALORES (BOLSAA) Y
OTRAS.

EL RESULTADO DE OPERACI ON AUMENTO UN 20% ( 18% SOBRE BASES COMPARABLES), DERI VADO DE QUE
NO OBSTANTE HABER TENI DO UN | NCREMENTO EN | NGRESOS DE $433 M LLONES, LOS GASTCS DE

ADM NI STRAC!I ON CRECI ERON $377 M LLONES ($216 M LLONES SOBRE BASES COVPARABLES),
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RESULTADO DE LA PREPARACI ON PARA SOPORTAR LOS PLANES DE CRECI M ENTO DE CORPORACI ON
ACTI NVER. DESPUES DE LA ADQUI SI Cl ON DE PRUDENTI AL SE | NCREMENTARON LOS GASTGOS

RELACI ONADOS A LA LI QUI DACI ON DE PERSONAL PARA REALI ZAR SI NERG AS. ADEMAS SE TUVO UN

| NCREMENTO EN GASTOS POR HONORARI OS RELACI ONADOS CON LA COLOCACI ON DE ACTI NVER EN EL
MERCADO DE CAPI TALES Y EL | VA NO ACREDI TABLE MOSTRO UN | NCREMENTO | MPORTANTE. EL GASTO
DE RECURSOS HUMANOS REPRESENTO EL 63% DE LOS GASTOS TOTALES EN EL EJERCICI O 2010 Y 70%
EN 2009. EL RESULTADO NETO CRECI O EN $22 M LLONES, ES DECIR EL 11.6%

TENENCI A DE ACTI VOS DE SOCI EDADES DE | NVERSI ON )
EN EL 3T10, LOS ACTIVOS DE LAS SCOCI EDADES DE | NVERSI ON ALCANZAN $69.8 ML M LLONES,
OCUPANDO EL 5° LUGAR EN EL MERCADO DE OPERADORAS DE SOCI EDADES DE | NVERSI ON.

DEUDA

AL Cl ERRE DEL 3T10 LA DEUDA DE CORPORACI ON ACTI NVER ES DE $768.6 M LLONES, DE LOS
CUALES $500 M LLONES CORRESPONDEN A LOS CERTI FI CADOS BURSATI LES CON VENCI M ENTO PARA
FI NALES DE 2014.

ACCI ONES RECOVPRADAS Y EN Cl RCULACI ON

AL 3T10 EL FONDO DE RECOVPRA DE CORPORACI ON ACTI NVER HA ADQUI RI DO 1° 825, 100 ACCI ONES
POR UN MONTO DE $19.2 MLLONES. EL PRECI O PROVEDI O DE COVPRA FUE DE $10.5975 POR

ACCI ON. AL Cl ERRE DE ESTE TRI MESTRE, SE ENCUENTRAN EN Cl RCULACI ON 522’ 515, 000 DE

ACClI ONES REPRESENTATI VAS DEL CAPI TAL SOCI AL.

HECHOS POSTERI ORES RELEVANTES

EN OCTUBRE DE ESTE ANO CORPORACI ON ACTI NVER REALI ZO EL SEGUNDO PAGO A PRUDENTI AL, CON
MOTI VO DE LA ADQUI SI Cl ON DEL BANCO Y LA OPERADORA DE FONDOS, LO QUE REDUCE LA DEUDA DE
MANERA SI GNI FI CATI VA, QUEDANDO PENDI ENTE POR CUBRI R EN OCTUBRE DE 2011 EL ULTI MO PAGO
DE $96 M LLONES.

SCBRE LA EMPRESA

CORPORACI ON ACTI NVER, ES UNA SOCI EDAD DE NACI ONALI DAD MEXI CANA DEDI CADA PRI NCI PALMENTE
A LA ADM NI STRACI ON DE ACTI VOS FI NANCI ERCS Y DE SOCI EDADES DE | NVERSI ON, | NTERVEDI ACl ON
BURSATI L Y BANCA COVERCI AL Y PRI VADA. LA COWPANI A ES UNA DE LAS EMPRESAS Li DERES EN
ASESORI A DE | NVERSI ONES EN MEXI CO, Y UNA DE LAS EMPRESAS CON MAYOR CRECI M ENTO EN SU
RAMO A NI VEL NACI ONAL. EN MAYO DE 2010 SUS ACCI ONES FUERON LI STADAS EN LA BOLSA

VEXI CANA DE VALORES.

RELACI ON CON | NVERSI ONI STAS

PABLO ADOLFO RI VEROLL SANCHEZ

AV. GUI LLERMO GONZALEZ CAMARENA 1200 PI SO 9

CENTRO DE Cl UDAD SANTA FE

VEXI CO DI STRI TO FEDERAL 01210

TEL. 01 (55) 1103-6600 EXT. 5800

ACTI NVERI R@GA\CTI NVER. COM MX

ESTE BOLETI N DE PRENSA Y LA | NFORVACI ON CONTENI DA EN EL M SMO SON UNI CAMENTE PARA FI NES
| NFORMATI VOS.  PARA MAYOR | NFORMACI ON, LOS ESTADCS FI NANCI EROS CONSOLI DADOS | NTERNOS DE
CORPORACI ON ACTINVER, S. A B. DE C. V. CORRESPONDI ENTES A LOS TRI MESTRES CONCLUI DOS EL 31
DE MARZO, EL 30 DE JUNIO Y EL 30 DE SEPTI EMBRE DE 2010, | NCLUYENDO LOS COMENTARI OS Y
ANALI SI'S DE LA ADM NI STRACI ON SOBRE LOS RESULTADOS DE OPERACI ON Y SI TUACI ON FI NANCI ERA
DE LA EM SORA PUEDEN CONSULTARSE EN HTTP:// WMV ACTI NVER. COM Y HTTP: / / WAV BMV. COM MX.
ALGUNAS DE LAS DECLARACI ONES CONTENI DAS EN ESTE COMUNI CADO PUEDEN RELACI ONARSE CON
EXPECTATI VAS A FUTURO. EXI STEN DI VERSOS FACTORES | MPORTANTES QUE SE ENCUENTRAN FUERA
DEL CONTRCOL DE LA EM SORA QUE PUEDEN CAUSAR QUE LOS RESULTADOS QUE EFECTI VAMENTE
OBTENGA LA EM SORA DI FI ERAN SUSTANCI ALMENTE DE LOS EXPRESADOS EN LAS DECLARACI ONES QUE
I NCLUYAN EXPECTATI VAS A FUTURO. SE RECOM ENDA A LGOS | NVERSI ONI STAS REVI SAR Y ANALI ZAR
DE FORMA | NDEPENDI ENTE LOS FACTORES DE RIESGO A LOS QUE ESTA SUJETA CORPORACI ON
ACTINVER, S.A B. DE C.V. EN SU PROSPECTO DE COLOCACI ON DEFI NI TI VO DE FECHA 6 DE MAYO DE
2010 Y EN LOS REPORTES ANUALES ENVI ADCS A LA BOLSA MEXI CANA DE VALOCRES.
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LAS TABLAS COVPARATI VAS Y LCS CUADRCS ANEXOS SE ADJUNTAN EN EL ARCHI VO DE PDF ADJUNTO A
ESTE | NFORMVE PARA SER MAS CLARA SU | NTERPRETACI ON.
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CORPORACI ON ACTINVER S. A B. DE C.V. Y SUBSI DI ARI AS
(ANTES GRUPO ACTINVER, S.A. DE C. V. )

NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI EROS CONSOLI DADCS

AL 30 DE SEPTI EMBRE DE 2010 Y 2009

(Cl FRAS EN M LLONES DE PESCS, SALVO CUANDO SE | NDI QUE LO CONTRARI O

NOTA 1. MARCO DE OPERACI ONES.

A) SOCI EDAD ANONI VA,

GRUPO ACTINVER, S.A. DE C.V., FUE CONSTI TU DA CONFORMVE A LAS LEYES MEXI CANAS EL 27 DE
JULI O DE 2004, CON UNA DURACI ON | NDEFI NI DA. TI ENE COMO OBJETO SOCI AL DE ENTRE OTROS EL
PROMOVER, CONSTI TUI R, ORGANI ZAR, EXPLOTAR Y TOVAR PARTI Cl PACI ON EN EL CAPI TAL Y

PATRI MONI O DE TODO GENERO DE SOCI EDADES MERCANTI LES O CI VI LES, TANTO NACI ONALES COMO
EXTRANJERAS, ASI COMO EL PARTI Cl PAR EN SU ADM NI STRACI ON Y LI QUI DACI ON. ASI COMO EL
OBTENER O CONCEDER PRESTAMOS Y LA ADQUI SI CI ON, ENAJENACI ON Y EN GENERAL LA NEGOCI ACI ON
CON TODO TI PO DE ACCl ONES, PARTES SOCI ALES Y DE CUALQUI ER Ti TULO VALOR PERM TI DO POR LA
LEY.

CON FECHA 11 DE MARZO DE 2010 MEDI ANTE ACTA DE ASAMBLEA GENERAL ANUAL ORDI NARIA Y
EXTRAORDI NARI A DE GRUPO ACTINVER S. A DE C.V. SE APROBO QUE ADOPTARA EL REG MEN DE
SOCI EDAD ANONI VA BURSATI L DE CAPI TAL VARI ABLE CON LOS CAMBI OS ESTATUTARI OS

CORRESPONDI ENTES, DERI VADO DE ESTAS MODI FI CACI ONES GRUPO ACTI NVER CAMBI O SU

DENOM NACI ON A “ CORPORACI ON ACTI NVER', DENOM NACI ON  SEGUI DA DE LAS PALABRAS “ SOCI EDAD
ANONI MA BURSATI L DE CAPI TAL VARI ABLE” O DE SU ABREVI ATURA “S.A. B. DE C. V.

POR LO QUE PARA EL PRESENTE | NFORME CORPORACI ON ACTINVER S. A B. DE C.V. LA DEFI Nl EREMOS
COMO “ CORPORACI ON ACTI NVER?

B) OPERACI ONES SOBRESALI ENTES.

EL 19 DE MARZO DE 2010, LA SHCP EM TI O LA RESOLUCI ON 101- 084 NMEDI ANTE LA CUAL AUTORI zO
A LA SUBSI DI ARI A DE LA EM SORA, CORPORACI ON | NTEGRADORA ACTI NVER S.A. DE C. V., PARA
CONSTI TUI RSE COMD CONTROLADORA DE UN GRUPO FI NANCI ERO EN TERM NOS DE LA LEY PARA
REGULAR LAS AGRUPACI ONES FI NANCI ERAS, BAJO LA DENOM NACI ON DE GRUPO FI NANCI ERO
ACTINVER, S.A. DE C.V. (GFA) Y EL FUNCI ONAM ENTO DEL RESPECTI VO GRUPO FI NANCI ERQ.

EN CUMPLI M ENTO A LO ESTABLECI DO EN DI CHO ORDENAM ENTO LEGAL, EL 6 DE ABRI L DE 2010 SE
PRESENTO A LA SHCP EL PRI MER TESTI MONI O DE LA ESCRI TURA PUBLI CA QUE CONTI ENE LA
FORMALI ZACI ON DEL CONVENI O UNI CO DE RESPONSABI LI DADES CELEBRADO ENTRE GRUPO FI NANCI ERO
ACTI NVER (GFA) Y SUS SUBSDI ARI AS, PARA EFECTOS DE SU APROBACI ON POR PARTE DE DI CHA
AUTORI DAD GUBERNAMENTAL Y SU POSTERI OR | NSCRI PCI ON EN EL REG STRO PUBLI CO DE COMVERCI O.
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1) EL 18 DE SEPTI EMBRE DE 2009 MEDI ANTE ASAMBLEA GENERAL ORDI NARI A DE ACCI ONI STAS SE
RESOLVI O QUE CORPORACI ON ACTI NVER VENDA A FAVOR DE GRUPO FI NANCI ERO ACTI NVER S. A, DE
C.V. (GFA) ANTES CORPORACI ON | NTEGRADORA ACTINVER, S.A. DE C.V. Y ESTA A SU VEZ COWPRE
LA TOTALI DAD DE LAS ACCI ONES REPRESENTATI VAS DEL CAPI TAL SOCI AL DE ACTI NVER LLOYD,

S. A, SOCI EDAD OPERADORA DE SOCI EDADES DE | NVERSI ON; ACTI NVER CASA DE BOLSA, S. A DE

C. V. Y ACTINVER DI VISAS, S. A DE C. V. PROPIEDAD DE LA EM SORA, COMO PARTE DE UN PROCESO
DE REESTRUCTURA CORPORATI VA Y REALI ZAR CUALQUI ER ACTO NECESARI O O CONVENI ENTE PARA EL
PERFECCI ONAM ENTO DE LOS CONTRATOS DE COVPRA VENTA, LA OBTENCI ON DE LAS AUTORI ZACI ONES
CORRESPONDI ENTES Y EL CUMPLI M ENTO DE LAS CONDI Cl ONES SUSPENSI VAS, REFERENTES A LA
APROBACI ON DE LA COM SI ON NACI ONAL BANCARI A DE VALORES (CNBV) DE ESTA OPERACION Y A LA
APROBACI ON POR PARTE DE LA SECRETARI A DE HACI ENDA Y CREDI TO PUBLI CO (SHCP) A TRAVES DEL
SERVI CI O DE ADM NI STRACI ON TRI BUTARI A (SAT) DE QUE EL PRECI O DE LA ENAJENACI ON DE LAS
ACClI ONES SEA AL COSTO FI SCAL DE LAS M SNMAS.

POR LO ANTERI OR Y CON OBJETO DE CUBRI R EL COSTO FI SCAL DE LA TRANSM SI ON DE ACCI ONES
SE DECRETO UN AUMENTO EN LA PARTE VARI ABLE DEL CAPI TAL SOCI AL DE CORPORACI ON

| NTEGRADORA ACTINVER, S.A. DE C.V. POR LA CANTI DAD DE $954, MEDI ANTE LA EM SI ON DE

954, 890 ACCI ONES, SI ENDO CORPORACI ON ACTI NVER QUI EN EJERCI O EL DERECHO DE PREFERENCI A
PARA SUSCRI BI R Y PAGAR LA TOTALI DAD DE LAS ACCI ONES EM Tl DAS, SUJETO AL CUMPLI M ENTO DE
LAS CONDI Cl ONES SUSPENSI VAS, MEDI ANTE LA CAPI TALI ZACI ON DE LOS CREDI TOS REG STRADCS A
SU FAVOR, ORI G NADCS COMO CONSECUENCI A DE LA CUENTA POR PAGAR A CARGO DE GFA

EL GFA OBTUVO LA AUTORI ZACI ON DE LA CNBV EL 25 DE SEPTI EMBRE DE 2009 Y EL 25 DE

NOVI EMBRE DE 2009 SE OBTUVO LA AUTORI ZACI ON DEL SAT PARA ADQUI RI R LAS ACCI ONES DE

ACTI NVER CASA DE BOLSA, S.A. DE C. V., ACTINVER LLOYD, S.A S . OS.I. Y ACTI NVER DI VI SAS,
S.A, DE C V., A SU VALOR FI SCAL.

LA | NFORVACI ON MAS | MPORTANTE DE ACTI NVER CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. ES LA SI QU ENTE:

ES UNA SOCI EDAD MEXI CANA CONSTI TUI DA EL 7 DE ENERO DE 1950, CON LA AUTORI ZACI ON  DEL
GOBl ERNO FEDERAL PARA OPERAR COMD CASA DE BOLSA. LA CASA DE BOLSA ESTA REGULADA POR LA
LEY DE MERCADO DE VALORES Y POR LAS DI SPCSI Cl ONES EM TI DAS POR LA COM SI ON NACI ONAL
BANCARI A Y DE VALORES, EN ADELANTE (CNBV).

ACTI NVER CASA DE BOLSA, S.A. DE C. V., ES UNA SCCI EDAD AUTCRI ZADA POR LA CNBV CON

REG STRO NUMERO 20-1 PARA ACTUAR COVD | NTERVEDI ARl O BURSATIL Y SUS OPERACI ONES ESTAN
REGULADAS EN LOS TERM NOS DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES Y DI SPCSI Cl ONES DE CARACTER
GENERAL ESTABLECI DAS POR LA CNBV.

LA RAZON PRI NClI PAL PARA LA ADQUI SI Cl ON FUE LA REESTRUCTURA CORPORATI VA DEL GRUPO
ACTI NVER

EL COSTO DE “LA CASA DE BOLSA” FUE DE $ 231 CONSTI TU DO POR 192, 466, 789 ACCI ONES
ORDI NARI'AS Y EL PERI ODO POR EL CUAL ACTI NVER CASA DE BOLSA SE | NCLUYE EN RESULTADGCS DE
CORPORACI ON | NTEGRADORA ACTI NVER, ES A PARTI R DEL 01 DE SEPTI EMBRE DEL 2009.

LA | NFORMACI ON MAS | MPORTANTE DE ACTINVER LLOYD, S.A. S.Q S.1. ES LA S| GU ENTE:

ES UNA SOCI EDAD MEXI CANA CONSTI TUI DA EL 5 DE SEPTI EMBRE DE 1994, CON LA AUTORI ZACI ON DE
LA CNBV PARA OPERAR E | NI Cl AR SUS OPERACI ONES MEDI ANTE OFI Cl S NUMERO. DGSI 94/ 1415-
2984, DGSI -94/3242-6475, DGSI 94-3667-6736 Y DGSI-94/4283-8298, DE FECHAS 12 DE MARZO
DE 1994, 21 DE SEPTI EMBRE DE 1994, 11 DE JULIO DE 1994 Y 16 DE AGOSTO DE 1994,

RESPECTI VAMENTE.
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SU OBJETO SOCI AL ES LA PRESTACI ON DE SERVI CI OS DE ADM NI STRACI ON DE CARTERA,

DI STRI BUCI ON, PROMOCI ON Y ADQUI SI Cl ON DE LAS ACCI ONES QUE EM TAN LAS SOCI EDADES DE

I NVERSI ON CON LAS QUE SE TI ENEN CELEBRADOS CONTRATOS DE DI STRI BUCI ON DE ACCI ONES Y LA
REALI ZACI ON DE ACTI VI DADES NECESARI AS PARA ELLO

LA RAZON PRI NCI PAL PARA LA ADQUI SI Cl ON FUE LA REESTRUCTURA CORPORATI VA DE CORPORACI ON
ACTI NVER.

EL COSTO DE LA OPERADORA ACTINVER FUE DE $ 671 CONSTI TUI DO POR 132, 543, 777 ACCI ONES
ORDI NARI AS Y EL PERI ODO PCR EL CUAL, SE | NCLUYE EN RESULTADCS DE LA CIA, ES A PARTIR
DEL 01 DE SEPTI EMBRE DEL 2009.

LA | NFORMACI ON MAS | MPORTANTE DE DESARROLLOS ACTI NVER ( ANTES ACTI NVER DI VI SAS), S. A DE
C. V. ES LA Sl GU ENTE:

ES UNA SOCI EDAD ANC]VI MA DE CAPI TAL VARI ABLE, CONSTITU DA EL 8 DE SEPTI EMBRE DE 1987. SU
OBJETO SCCI AL ES UNI CA Y EXCLUSI VAMENTE LA REALI ZACI ON CON DI VI SAS DE LAS OPERACI ONES
SI GUI ENTES:

COWPRA- VENTA DE BI LLETES, ASI COMD PI EZAS ACUNADAS EN METALES COVUNES, CON CURSO LEGAL
EN EL PAIS DE EM SI ON, HASTA POR UN MONTO EQUI VALENTE NO SUPERIOR A DIEZ M L DOLARES
DI ARI OS DE LOS ESTADOS UNI DOS DE AMERI CA POR CADA CLI ENTE.

COVPRA- VENTA DE CHEQUES DE VI AJERO DENOM NADOS EN MONEDA EXTRANJERA, HASTA POR EL MONTO
EQUI VALENTE NO SUPERIOR A DIEZ ML DOLARES DI ARI CS DE LOS ESTADOS UNI DOS DE AMERI CA POR
CADA CLI ENTE.

COWPRA DE DOCUMENTCS A LA VI STA DENOM NADOS Y PAGADEROS EN MONEDA EXTRANJERA, A CARGO
DE ENTI DADES FI NANCI ERAS HASTA POR UN MONTO EQUI VALENTE NO SUPERIOR A DIEZ M L DOLARES
DI ARI OS DE LOS ESTADCS UNI DOS DE AMERI CA POR CADA CLI ENTE.

LA RAZON PRI NClI PAL PARA LA ADQUI SI Cl ON FUE LA REESTRUCTURA CORPORATI VA DEL GRUPO
ACTI NVER.

EL PERI ODO POR EL CUAL, SE I NCLUYE EN RESULTADOS DE LA CIA, ES A PARTIR DEL 01 DE
SEPTI EMBRE DEL 2009.

EL COSTO DE “DI VI SAS” FUE DE $ 52 CONSTI TUI DO POR 999, 999 ACCI ONES ORDI NARI AS.

EN EL EJERCI Cl O 2010 LA ADM NI STRACI ON DE LA Cl A DETERM NO NO FACTI BLE CONSI DERAR
DENTRO DE LA REESTRUCTURA CORPORATI VA LA PERMANENCI A DE ACTI NVER DI VI SAS, S. A DE C. V.
DENTRO DE SU ESTRUCTURA FI NANCI ERA, POR LO QUE CON FECHA 04 DE ENERO DE 2010, SE
VENDI ERON LAS ACCI ONES DE ACTINVER DI VISAS, S. A DE C. V. A EL GRUPO

2) CON FECHA 19 DE DI Cl EMBRE DE 2008 SE CONSTI TUYE CORPORACI ON | NTEGRADORA ACTI NVER,
S.A. DE C V. AHORA (GRUPO FI NANCI ERO ACTINVER S. A. DE C V.), BAJO LA ESCRI TURA 96027,
SU OBJETO ES ADQUI RI R | NTERES O PARTI Cl PACI ON EN OTRAS SOCI EDADES MERCANTI LES O Cl VI LES
FORMANDO PARTE EN SU CONSTI TUCI ON O ADQUI RI ENDO ACCI ONES O PARTI Cl PACI ONES EN LAS YA
CONSTI TUI DAS | NCLUYENDO DERECHOS FI DEI COM SARI OS SOBRE LAS M SMAS AS| COMD ENAJENAR O
TRASPASAS TALES ACCI ONES PARTI Cl PACI ONES O DERECHOS Y LA REALI ZACI ON DE TODOS LOS ACTGCS
PROCEDENTES QUE LE CORRESPONDAN COMO CONTROLADORA.

CORPORACI ON ACTI NVER APORTO CAPI TAL POR $ 803 EL 6 DE OCTUBRE DE 2009 A GFA Y ESTA A
SU VEZ CONCRETO EL Cl ERRE DE LA OPERACI ON DE COVPRA VENTA DE LA TOTALI DAD DE LAS

ACClI ONES REPRESENTATI VAS DEL CAPI TAL SOCI AL DE PRUDENTI AL BANK, S.A., |NSTITUCI ON DE
BANCA MILTI PLE Y PRUDENTI AL FI NANCI AL OPERADORA DE SOCI EDADES DE | NVERSION, S. A DE
C.V., LO ANTERI OR, COMD RESULTADO DE LA OBTENCI ON DE LA TOTALI DAD DE LAS AUTORI ZACI ONES
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REGULATORI AS CORRESPONDI ENTES Y DEL CUMPLI M ENTO DE LAS DEMAS CONDI Cl ONES A LAS CUALES
SE ENCONTRABA SUJETA LA OPERACI ON.

LA SI GUI ENTE ES LA | NFORMACI ON MAS | MPORTANTE DE LA COVPRA:

BANCO ACTI NVER ( ANTES PRUDENTI AL BANK), S.A. |NSTITUCI ON DE BANCA MILTI PLE, ES UNA

SOCI EDAD CONSTI TUI DA EL 15 DE NOVI EMBRE DEL 2006, CON FECHA 4 DE ENERO DE 2007 OBTUWVO
AUTORI ZACI ON DEL GOBI ERNO FEDERAL, OTORGADA POR LA (SHCP) Y POR PARTE DE BANCO DE

MEXI CO, S.A. (BANXICO), PARA OPERAR COMD | NSTI TUCI ON DE BANCA MILTI PLE REGULADA POR LA
LEY DE | NSTI TUCI ONES DE CREDI TO (LIC) Y POR LAS DI SPCSI Cl ONES EM Tl DAS POR LA CNBV COMO
ORGANO DE | NSPECCI ON Y VI G LANCI A DE ESTAS | NSTI TUCI ONES.

LAS PRI NCI PALES ACTI VI DADES QUE EL BANCO REALI ZA CONSI STEN EN LA PRESTACI ON DEL

SERVI CI O DE BANCA Y CREDI TO EN LOS TERM NOS DE LA LEY DE | NSTI TUCI ONES DE CREDI TO Y EN
CONSECUENCI A, PUEDE REALI ZAR TODO Tl PO DE OPERACI ONES Y PRESTAR TODOS LOS SERVI C OS
BANCARI OS A QUE SE REFI ERE EL ARTIi CULO 46 DE ESTA LEY, DE CONFORM DAD CON LAS

DI SPOSI Cl ONES LEGALES Y ADM NI STRATI VAS APLI CABLES, Y CON APEGO A LAS SANAS PRACTI CAS Y
A LOS USOCS BANCARI GS, FI NANCI ERCS Y MERCANTI LES.

LA RAZON PRI NCl PAL PARA LA ADQUI SI Cl ON ES CONTAR CON MAYORES CANALES DE DI STRI BUCI ON DE
FONDOS Y OTROS PRODUCTOS FI NANCI EROCS A TRAVES DEL BANCO.

EL PERI ODO POR EL CUAL SE | NCLUYE EN RESULTADOS DE, ES A PARTIR DEL 06 DE OCTUBRE DEL
2009.

EL CAPI TAL SCOCI AL DE “ PRUDENTI AL BANK" FUE DE $424 CONSTI TUI DO PCOR 410, 100 ACCI ONES, EL
PECI O CONVENI DO FUE POR $913.

ACTI NVER FI NANCI AL ( ANTES PRUDENTI AL FI NANCI AL), OPERADORA DE SOCI EDADES DE | NVERSI ON,
S.A. DE C V., ESTA AUTORI ZADA POR EL GOBI ERNO FEDERAL, POR CONDUCTO DE LA (SHCP) PARA
ACTUAR COMD SOCI EDAD OPERADORA Y ADM NI STRADORA DE SOCI EDADES DE | NVERSI ON, FACULTADA
PARA LA PRESTACI ON DE SERVI Cl OS DE ADM NI STRACI ON, DI STRI BUCI ON Y RECOVPRA DE ACCI ONES
DE DI CHAS SOC| EDADES. LAS OPERACI ONES DE LA SOCI EDAD ESTAN REGULADAS POR LO PREVI STO EN
EL TRATADO DE LI BRE COVERCI O DE AVERI CA DEL NORTE, CELEBRADO CON ESTADOS UNI DOS, MEXI CO
Y CANADA, POR LA LEY DE SOCI EDADES DE | NVERSI ON EN SU CAPIi TULO V BI'S, POR LAS

DI SPCSI Cl ONES DE CARACTER GENERAL QUE EM TE LA CNBV Y POR LAS REGLAS PARA EL

ESTABLECI M ENTO DE FI LI ALES DE | NSTI TUCI ONES FI NANCI ERAS DEL EXTERI OR QUE EXPI DA LA
SHCP.

LA RAZON PRI NCI PAL PARA LA ADQUI SI Cl ON ES LOGRAR UN MEJOR POSI Cl ONAM ENTO DEL MERCADO
DE FONDCS.

EL PERIi ODO POR EL CUAL, SE | NCLUYE EN RESULTADOS DE CORPORACI ON ACTI NVER, ES A PARTIR
DEL 06 DE OCTUBRE DEL 2009.

EL CAPI TAL SOCI AL DE “ACTI NVER FI NANCI AL” FUE DE $148 CONSTI TU DO POR 134, 366, 252
ACCI ONES, EL PRECI O CONVENI DO FUE POR $162.

EL GRUPO APORTO ESTA ADQUI SI CIl ON DE NEGOCI OS COMD | NCREMENTO DE CAPI TAL EN Cl A

| NTEGRADORA, RAZON POR LA CUAL ESTA ULTIMA ES LA TENEDORA A ESTE | NFORVE DE BANCO
ACTI NVER ( ANTES PRUDENTI AL BANK), S.A. | NSTI TUCI ON DE BANCA MILTI PLE Y ACTI NVER

FI NANCI AL ( ANTES PRUDENTI AL FI NANCI AL), OPERADORA DE SOCI EDADES DE | NVERSION, S. A, DE
C V.

3) CON FECHA 1 DE SEPTI EMBRE DEL 2009 CORPORACI ON ACTI NVER ADQUI RI O SERVI Cl OS ACTI NVER,
S.A. DE C. V. DE ACTINVER LLOYD, S. A, S.OS. 1. SIENDO LA SI GU ENTE LA | NFORVACI ON MAS
| MPORTANTE:
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SERVICI OS ACTINVER, S.A. DE C.V. - FUE CONSTI TU DA EL 16 DE ABRI L DEL 2002 E | NSCRI TA
EN EL REGQ STRO PUBLI CO DE LA PROPI EDAD Y DEL COMERCI O DEL DI STRI TO FEDERAL EL 15 DE
MAYO DEL 2002 MEDI ANTE EL FQOLI O 260674.

TI ENE POR OBJETO LA PRESTACI ON DE SERVI Cl S DE MENSAJERI A EN GENERAL, ADM NI STRACI ON,
MANTENI M ENTO, LI MPI EZA, REPARACI ON DE OFI CI NAS E | NSTALACI ONES DE EMPRESAS.

PRESTACI ON Y CONTRATACI ON DE SERVI Cl OS PERSONALES Y PROFESI ONALES Y EN PARTI CULAR DE
NATURALEZA COMVERCI AL, QUE SEAN CONDUCENTES AL LOGRO DE SUS OBJETI VOS.

LA RAZON PRI NCI PAL PARA LA ADQUI SI Cl ON FUE LA PARTE DEL PROCESO DE REESTRUCTURA
CORPORATI VA'Y ENFOCAR A LA OPERADORA AL 100% EN LA ACTI VI DAD DE LCS FONDOGS.

NOTA 2. PRI NCl PALES POLI TI CAS CONTABLES Y FI NANCI ERAS.

A) ESTADCS FI NANCI ERCS CONSCLI DADCS.

LA PREPARACI ON DE LOS ESTADCS FI NANCI EROS CONSOLI DADOS REQUI ERE QUE LA ADM NI STRACI ON
EFECTUE ESTI MACI ONES Y SUPOSI Cl ONES QUE AFECTAN LGOS | MPORTES REG STRADOS DE ACTI VOS Y
PASI VOS Y LA REVELACI ON DE ACTI VOS Y PASI VOS CONTI NGENTES A LA FECHA DE LOS ESTADCS
FI NANCI EROS CONSOLI DADCS, ASI COMOD LOS | MPORTES REG STRADOS DE | NGRESQOS Y GASTCS
DURANTE EL EJERCICI O. LOS RESULTADOS REALES PUEDEN DI FERI R DE ESTAS ESTI MACI ONES Y
SUPGSI Cl ONES.

LOS RUBRCS MAS | MPORTANTES SUJETOS A DI CHAS ESTI MACI ONES | NCLUYEN LA VALUACI ON DE LAS
I NVERSI ONES EN VALORES Y OPERACI ONES DERI VADAS, LOS ACTI VOS POR | MPUESTOS DI FERI DOS, EL
VALOR EN LI BROS DE LOS | NMUEBLES, MOBI LI ARI O, EQUI PO Y MEJORAS A LOCALES ARRENDADCS.

LOS ESTADCS FI NANCI ERCS CONSOLI DADOS ADJUNTOS HAN S| DO PREPARADOS CON FUNDAMENTO EN LAS
NORMAS DE | NFORMACI ON FI NANCI ERA MEXI CANAS, LAS CUALES REQUI EREN QUE EL GRUPO ENTI DAD
CONTROLADORA Y SUS SUBSI DI ARI AS APLI QUEN UNI FORVEMENTE LAS NORVAS DE | NFORMACI ON

FI NANCI ERA MEXI CANAS, CON EL OBJETO DE MOSTRAR COMO S| LA ENTI DAD FUERA UNA SOLA
COWPANI A, RAZON POR LA CUAL LA NORVA DE | NFORMACI ON FI NANCI ERA B- 8 REQUI ERE QUE EN LCS
CASOS QUE LOS ESTADOS FI NANCI ERCS QUE HAYAN SI DO PREPARADCS SOBRE BASES DI FERENTES A
LAS NORVAS DE | NFORVACI ON FI NANCI ERA MEXI CANAS, ESTAS DEBERAN CONVERTI RSE A LAS NI F
ANTES DE SU CONSOLI DACI ON.

LA CONTABI LI DAD DE LAS EMPRESAS SUBSI DI ARI AS MAS | MPORTANTES SE PREPARO BAJO LCS

CRI TERI OS EM TI DOS POR LA CNBV, ESTOS CRI TERI OS EN LO GENERAL ESTAN AJUSTADCS A LA
ESTRUCTURA BASI CA QUE, PARA LA APLI CACI ON DE LAS NORMAS DE | NFORMACI ON FI NANCI ERA
(NIF), DEFINI O EL CONSEJO MEXI CANO PARA LA | NVESTI GACI ON Y DESARROLLO DE NORVAS DE

| NFORMACI ON FI NANCI ERA, A.C. (CINIF), EN LA NIF A-1 “ESTRUCTURA DE LAS NORMAS DE

| NFORVMACI ON FI NANCI ERA”, SI N EMBARGO TOVANDO EN CONSI DERACI ON QUE ESTAS SUBSI DI ARI AS
REAL| ZAN OPERACI ONES ESPECI ALI ZADAS LA CNBV EM TE CRI TERI OS ESPECI FI COS PARA EL
TRATAM ENTO DE LAS M SMAS, QUE SE MENCI ONAN EN LA NOTA 2 B). POR LO EXPRESADO EN ESTE
PARRAFO LOS ESTADOS FI NANCI EROS DE LAS EMPRESAS SUBSI DI ARI AS NO FUERON CONVERTI DOS A
Nl F YA QUE RESULTARI A | MPRACTI CA ESTA MECANI CA, ADEMAS QUE EN LO GENERAL LOS ESTADCS
FI NANCI EROS DE LAS SUBSI DI ARI AS ESTAN PREPARADOS BAJO LAS M SMAS NI F YA QUE UTI LI ZAN SU
ESTRUCTURA BASI CA.

- EMPRESAS SUBSI DI ARl AS.

LOS PRESENTES ESTADOS FI NANCI EROS ESTAN CONSOLI DADOS CON LAS S| GUI ENTES ENTI DADES
SUJETAS A CONSOLI DAR, RESULTADO DE LA REESTRUCTURA CORPCRATI VA DEL GRUPO
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EN EL EJERCI Cl O 2010 LAS EMPRESAS QUE CONSOLI DAN SON LAS SI GUI ENTES:

SUBSI DI ARI AS ACTI VI DAD % DE PARTI Cl PACI ON

GRUPO FI NANCI ERO ACTINVER, S.A. DE C. V.

(GFA) TENEDORA DE LAS EMPRESAS DEL

SECTOR FI NANCI ERO Y DI RECCI ON

CORPORATI VA 99%

SERVI CI OS FI NANCI EROS ACTI NVER ( ANTES PRUDENTI AL CONSULTORIA), S DE R L. DE C. V.)
( SERVI CI OS FI NANCI ERCS) PRESTACI ON DE SERVI Cl OGS FI NANCI EROS 99%
SERVI Cl OS ACTINVER S. A. DE C. V.

( SERVI CI OS ACTI NVER) PRESTACI ON DE SERVI Cl OS

ADM NI STRATI VOS 99%

ACTI NVER HOLDI NGS, | NC TENEDORA 100%

SERVI Cl OS DI RECTI VOS ACTINVER, S.A. DE C. V.

( SERVI CI OS DI RECTI VOS) PRESTACI ON DE SERVI Cl OS

ADM NI STRATI VOS 99%

SERVI CI OS ALTERNA, S.A. DE C. V.

(SERVI Cl OS ALTERNA) PRESTACI ON DE SERVI Cl OS

ADM NI STRATI VOS 99%

DESARROLLOS ACTI NVER (ANTES ACTI NVER DI VI SAS), S.A. DE C.V. COVPRA VENTA DE DI VI SAS/
SERVI CI OS | NMOBI LI ARI OS 99%

ACTI NVER CONSULTORIA S.A. DE C. V.

(LA CONSULTORI A) PROMOCI ON DE SEGURCS 99%

*EL GRUPO FI NANCI ERO CONSCLI DA A ACTI NVER CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. (LA CASA DE
BOLSA), BANCO ACTINVER, S. A, |NSTITUCI ON DE BANCA MILTI PLE (EL BANCO), ACTI NVER LLOYD,
S.A. DE C. V. SOCI EDAD OPERADORA DE SOCI EDADES DE | NVERSI ON (LA OPERADORA ) Y
ACTI NVER FI NANCI AL, OPERADORA DE SOCI EDADES DE I NVERSION, S.A. DE C. V. (FINANCIAL).

EN EL EJERCI Cl O 2009 LAS EMPRESAS QUE CONSOLI DAN ERAN LAS S| GUI ENTES:

SUBSI DI ARl AS ACTI VI DAD % DE PARTI Cl PACI ON

ACTI NVER CASA DE BOLSA, S.A. DE C. V.

(LA CASA DE BOLSA) | NTERVEDI ACI ON BURSATI L 99%

ACTI NVER LLOYD, S.A. DE C. V. SOCI EDAD OPERADORA DE SOCI EDADES DE | NVERSI ON.
(LA OPERADORA ACTI NVER LLOYD) ADM NI STRACI ON DE ACTI VOS 97. 60%

ACTI NVER DI VI SAS, S.A. DE C.V. COWRA- VENTA DE DI VI SAS 99%

ACTI NVER HOLDI NGS, | NC. TENEDORA 100%

SERVI CI OS ACTINVER, S.A. DE C.V. SERVICI OS ADM NI STRATI VOS 99%

ESTADCS FI NANCI ERCS DE SUBSI DI ARI AS.
LA CONTABI LI DAD DE LAS EMPRESAS SUBSI DI ARI AS SE AJUSTO A LA ESTRUCTURA BASI CA QUE, PARA
LA APLI CACION DE LAS (N F), DEFIN O EL CONSEJO MEXI CANO PARA LA | NVESTI GACI ON Y

DESARROLLO DE NORMAS DE | NFORMACI ON FINANCIERA, A.C. (CINIF), EN LA NIF A-1 “ESTRUCTURA
DE LAS NORVAS DE | NFORVACI ON FI NANCI ERA” .

EN TAL VI RTUD CONSI DERARON EN PRI MERA | NSTANCI A LAS NORVAS CONTENI DAS EN LA SERIE NIF A
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“MARCO CONCEPTUAL”, ASI COVD LO ESTABLECI DO EN EL CRI TERI O A-3 “APLI CACl ON SUPLETORI A A
LGS CRI TERI OGS DE CONTABI LI DAD" .

DE TAL FORVA OBSERVARON LOS LI NEAM ENTOS CONTABLES DE LAS NI F, EXCEPTO CUANDO A JUI Cl O
DE LA (CNBV) SEA NECESARI O APLI CAR UNA NORVATI VI DAD O UN CRI TERI O CONTABLE ESPECI FI CO,
TOVANDO EN CONSI DERACI ON QUE LAS SUBSI DI ARI AS REALI ZAN OPERACI ONES ESPECI ALI ZADAS.

LA NORVATI VI DAD DE LA CNBV A QUE SE REFI ERE EL PARRAFO ANTERI OR, SERA SOLO A NI VEL DE
NORMAS PARTI CULARES DE REGQ STRO, VALUACI ON, PRESENTACI ON Y EN SU CASO REVELACI ON,

APL| CABLES A RUBROS ESPECI FI COS DENTRO DE LOS ESTADOS FI NANCI EROS, ASi COMO DE LAS
APL| CABLES A SU ELABORACI ON.

PARA EFECTCS DE LOS CRI TERI OS DE CONTABI LI DAD, EL PROCESO DE SUPLETORI EDAD APLI CA
CUANDO EN LA AUSENCI A DE NORMAS CONTABLES EXPRESAS EM Tl DAS POR LA CNBV EN LO

PARTI CULAR, Y DEL CINIF EN LO GENERAL, ESTAS SON CUBI ERTAS POR UN CONJUNTO FORMAL Y
RECONOCI DO DE NORMAS.

A FALTA DE CRI TERI O CONTABLE EXPRESO DE LA CNBV O EN LAS NI FS, SE APLI CARAN LAS BASES
PARA SUPLETCRI EDAD PREVI STAS EN LA NIF A-8, EN EL PRESENTE EJERCI Cl O NO SE H ZO USO DE
LA SUPLETORI EDAD.

POR LO MENCI ONADO EN EL PARRADO ANTERI OR, DEBERAN APL|I CARSE EN FORVA SUPLETORIA, EN

DI CHO ORDEN, LGOS PRI NCI PI S DE CONTABI LI DAD GENERALMENTE ACEPTADCS APLI CABLES EN LGS
EUA. PRONUNCI AM ENTOS DE NORMAS DE CONTABI LI DAD FI NANCI ERA ( STATEMENTS OF FI NANCI AL
ACCOUNTI NG STANDARDS, SFAS), PRONUNCI AM ENTOS DE CONCEPTOS DE CONTABI LI DAD FI NANCI ERA
( STATEMENTS OF FI NANCI AL ACCOUNTI NG CONCEPTS, CON), | NTERPRETACI ONES (| NTERPRETATI ONS,
FIN), DEL CONSEJO DE NORVAS DE CONTABI LI DAD FI NANCI ERA ( FI NANCI AL ACCOUNTI NG STANDARDS
BOARD, FASB), OPI Nl ONES DEL CONSEJO DE PRI NCI PI OS DE CONTABI LI DAD ( ACCOUNTI NG

PRI NCI PLES BOARD OPI NI ONS, APB) Y BOLETI NES DE | NVESTI GACI ON CONTABLE ( ACCOUNTI NG
RESEARCH BULLETINS, ARB) DEL COM TE DE PROCEDI M ENTO CONTABLE ( COMM TTEE ON ACCOUNTI NG
PROCEDURE) , DEL | NSTI TUTO AMERI CANO DE CONTADORES PUBLI COS CERTI FI CADOS ( AVERI CAN

I NSTI TUTE OF CERTI FI ED PUBLI C ACCOUNTANTS, Al CPA, BOLETI NES TECNI COS DEL FASB

( TECHNI CAL BULLETINS, FTB), GUI AS DE AUDI TORI A Y CONTABI LI DAD PARA LA | NDUSTRI A

(1 NDUSTRY AUDI T AND ACCOUNTI NG GUI DES), ASI COMD PRONUNCI AM ENTOS SOBRE LA POSTURA

( STATEMENTS OF PCSI TI ON, SOP) DEL Al CPA; BOLETI NES DE LA PRACTI CA ( PRACTI CE BULLETI NS,
PB) DEL COM TE EJECUTI VO DE NORMAS CONTABLES DEL Al CPA ( ACCOUNTI NG STANDARDS EXECUTI VE
COW TTEE, ACSEC), Y LOS CONSENSCS DE LA JUNTA SOBRE ASPECTOS EMERGENTES DEL FASB ( FASB
EVMERA NG | SSUES TASK FORCE, EITF), E | NTERPRETACI ONES CONTABLES ( ACCOUNTI NG

| NTERPRETATI ONS) DEL Al CPA, GUI AS DE | MPLEMENTACI ON (| MPLEMENTATI ON GUI DES, QS AND AS)
Y POSTURAS DEL EQUI PO DE TRABAJO ( STAFF PGCSI TI ONS, FSP) DEL FASB.

DE CONFORM DAD CON LAS NI F A-8 “SUPLETORI EDAD’, M ENTRAS SE UTI LI CE UNA NORMA
SUPLETORI A, DEBE REVELARSE ESTE HECHO EN NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI EROS, ADEMAS DE

| NFORMVACI ON TALES COMD UNA BREVE DESCRI PCl ON DE LA TRANSACCI ON, TRANSFORMACI ON | NTERNA
O EVENTO QUE MOTI VO LA UTI LI ZACI ON DE LA NORMA SUPLETORI A; LA | DENTI FI CACI ON DE LA
NORMA SUPLETORI A, ORGANI SMO QUE LA EM TE, Y FECHA DE VIGENCIA: LA FECHA EN QUE INNCI O
LA SUPLETORI EDAD, ASI COMD EL PERI ODO EN EL QUE LA NORMA UTI LI ZADA | NI Cl ALMENTE COMO
SUPLETORI A SE HAYA SUSTI TU DO POR OTRA NORMA SUPLETORI A.

A CONTI NUACI ON SE DESCRI BEN LAS POLI TI CAS CONTABLES MAS | MPORTANTES ESTABLECI DAS POR
CORPORACI N ACTINVER S. A, DE C. V., Y SUBSI D ARI AS, APLI CABLES HASTA EL 30 DE
SEPTI EMBRE DE 2010 Y 2009.




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  ACTINVR TRIMESTRE: 03 ANO: 2010
CORPORACION ACTINVER, S.A.B. NOTAS COMPLEMENTARIAS A LA INFORMACION
DE C.V. FINANCIERA PAGINA 8/ 8

CONSOLIDADO

Impresién Final

B) RECONOCI M ENTO DE LOS EFECTCS DE LA | NFLACI ON EN LA | NFORMACI ON FI NANCI ERA.

EL 1 DE ENERO DE 2008, ENTRO EN VI GOR LA NI F B-10 DENOM NADA “ EFECTCS DE | NFLACI O\,

M SMA QUE SENALA LOS ENTORNGCS | NFLACI ONARI OS EN LOS QUE PUEDE OPERAR UNA ENTI DAD, LOS
CUALES, PUEDEN SER | NFLACI ONARI O Y NO | NFLACI ONARI O. ESTA NORMA | NDI CA QUE SE ESTA EN
UN ENTORNO ECONOM CO | NFLACI ONARI O CUANDO LA | NFLACI ON EN LOS ULTI MOS TRES ANCS ES
MAYOR AL 26% CUANDO SE ESTE ANTE UN ENTORNO NO | NFLACI ONARI O NO SE RECONOCERAN LCS
EFECTOS DE LA | NFLACI ON EN LA | NFORVACI ON FI NANCI ERA.

CUANDO SE PRESENTE NUEVAMENTE UN ENTORNO | NFLACI ONARI O, SE EFECTUARA UNA RECONEXI ON

( RECONCCI M ENTO EN FORMA RETROSPECTI VA DE LOS EFECTOS NO RECONCCI DOS EN EJERCI Cl OS NO
| NFLACI ONARI OS). LA NORVA PERM TE LA UTI LI ZACI ON | NDI STI NTA PERO CONSI STENTE DE LAS

UNI DADES DE | NVERSI ON (UDI) O DEL i NDI CE NACI ONAL DE PRECI OS AL CONSUM DOR (1 NPC) PARA
MEDI R LOS EFECTCOS | NFLACI ONARI OS SUJETOS DE RECONOCCI M ENTO CONTABLE.

LA | NFLACI ON ACUMULADA DE LCS TRES EJERCI C1 OGS ANUALES ANTERIORES Y AL 30 DE SEPTI EMBRE
DE 2010 TOVANDO EN CONSI DERACI ON LA UDI, ES LA SI GU ENTE:

EJERCI Cl O UDI | NFLACI ON ACUMULADA 3 ARNCS
2007 3.932983 -

2008 4.184316 -

2009 4. 340166 -

SETI EMBRE 2010 4. 443196 13. 74%

CON BASE EN LO ANTERI OR, CORPORACI ON ACTINVER Y SUS SUBSI DI ARI AS, A PARTIR DEL 1° DE
ENERO DEL 2008 APLI CAN EL ENTORNO ECONOM CO NO | NFLACI ONARI O EN EL REG STRO DE SUS
OPERACI ONES; POR LO TANTO LOS ESTADOS FI NANCI EROS AL 30 DE SEPTI EMBRE DE 2010 Y 2009
PRESENTAN EN SUS ACTI VOS Y CAPI TAL CONTABLE SOLAMENTE LOS EFECTOS DE REEXPRESI ON
DETERM NADOS HASTA LA ULTIMA FECHA EN QUE SE APLI CO EL METODO | NTEGRAL, ES DECI R,
HASTA EL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2007 DONDE LOS ESTADOS FI NANCI ERCS A ESA FECHA, SE
REEXPRESARON CONFORME A LA NIF B-10 DEL CINIF, A TRAVES DE LA APLI CACI ON DE FACTORES
DERI VADOS DE LA UDI, CONFORME LO ESTABLECE LA | NTERPRETACI ON A LA NORMA DE | NFORMACI ON
FINANCI ERA 2 (INIF 2) “UTILI ZACI ON DE LAS UDI'S EN | NSTI TUCI ONES DEL SECTOR FI NANCI ERCY
Y DE ACUERDO CON LAS EMPRESAS QUE CONSOLI DA.

C) DI SPONI Bl LI DADES.

SE ENCUENTRAN REPRESENTADAS PRI NCI PALMENTE POR CAJA, DEPOSI TOS BANCARI CS,

DI SPONI Bl LI DADES RESTRI NG DAS O DADAS EN GARANTI A, LAS CUALES SE VALUAN A VALOR

NOM NAL, Y REG STRAN LCS RENDI M ENTCS QUE GENERAN AL RESULTADO CONFORME SE DEVENGUEN,
LAS DI SPONI Bl LI DADES RESTRI NG DAS SON AQUELLAS OPERACI ONES DE DI VI SAS QUE SE Tl ENEN QUE
LI QU DAR DENTRO DE UN PERi ODO DE HASTA 72 HORAS DESPUES DE HABERSE PACTADO, LOS

| NTERESES SE REG STRAN EN RESULTADOS CONFORME SE DEVENGAN.

EL COVPLEMENTO A ESTAS NOTAS ACLARATORI AS SE ENCUENTRA EN EL ARCH VO DE PDF ADJUNTO A
ESTE DOCUMENTO
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BOLSA MEXI CANA DE VALORES, S. A B. DE C V.
PRESENTE-

POR MEDI O DEL PRESENTE ESCRI TO VENI MOS EN LEGAL TIEMPO Y FORVA A DESAHOGAR LA

VI STA QUE SE ORDENO A ESTE GRUPO MEDI ANTE OFI Cl O DE LA COM SI ON NACI ONAL BANCARI A
Y DE VALORES CON NUMERO 151-2/ 76211/ 2009 DE FECHA 20 DE ENERO DE 2009 Y QUE FUE
RECI BI DO EL DiA 20 DEL M SMO MES Y ANO, PARA EXPONER A ESA AUTORI DAD LO QUE A
CONTI NUACI ON SE DETALLA:

CORPORACI ON ACTINVER, S.A B DE C.V. AL | GUAL QUE OTRAS EMPRESAS EM SORAS DE

ACClI ONES Y DEUDA DE LARGO PLAZO | NSCRI TOS EN EL REG STRO NACI ONAL DE VALOCRES,

TI ENE LA OBLI GACI ON MORAL Y LEGAL DE | NFORMAR Y DAR A CONOCER AL PUBLI CO

| NVERSI ONI STA SU PARTI Cl PACI ON EN OPERACI ONES CON | NSTRUVENTOS FI NANCI ERCS

DERI VADOS, YA SEA PARA | NCREMENTAR SU RENTABI LI DAD O CONTAR CON DETERM NADA
COBERTURA RESPECTO ALGUN TI PO DE RI ESGO, AL RESPECTO DEBEMOS RESALTAR QUE POR SU
POCA CUANTI A, LA OPERACI ONES CON | NSTRUMENTOS FI NANCI EROS DERI VADOS REG STRADAS
HASTA EL MOMENTO NO SE CONSI DERAN RELEVANTES; SIN EMBARGO Y EN CUWVPLI M ENTO CON
NUESTRA OBLI GACI ON, CORPORACI ON ACTINVER, S.A. B DE C.V DA A CONOCER LA SI GUI ENTE
| NFORVACI ON:

.- DISCUSION DE LA ADM NI STRACI ON SOBRE LAS Pq_iTl CAS DE USO DE | NSTRUVENTOS
FI NANCI EROS DERI VADOS, EXPLI CANDO SI DI CHAS POLI TI CAS PERM TEN QUE SEAN UTI LI ZADOS
UNI CAVENTE CON FI NES DE COBERTURA O TAMBI EN DE NEGOCI ACI ON.

A) DESCRI PCI ON GENERAL DE LOS OBJETI VOS PARA CELEBRAR OPERACI ONES CON DERI VADCS;
I NSTRUMENTOS UTI LI ZADCS; ESTRATEQ AS DE COBERTURA O NEGOCI ACI ON | MPLEMENTADAS;
MERCADOS DE NEGOCI ACI ON Y CONTRAPARTES ELEG BLES

LGOS OBJETI VOS DE ACTI NVER CASA DE BOLSA AL PARTI Cl PAR COMO | NTERMEDI ARI O EN
OPERACI ONES FI NANCI ERAS DE DERI VADOS SON LGOS SI GUI ENTES:

Dl VERSI FI CAR LA GAVMA DE PRODUCTOS Y SERVI Cl OS QUE OFRECE ACTI NVER CASA DE BOLSA A
SUS CLI ENTES, PARA PERM Tl RLES CUBRI RSE DE RI ESGOS FI NANCI ERCS DEL MERCADO,
BUSCANDO S| EMPRE LA MAXI MA CALI DAD EN ASESORI A, EJECUCI ON, SEGUI M ENTO Y CONTROL
EN TODAS Y CADA UNA DE SUS OPERACI ONES.

PROVEER A ACTI NVER CASA DE BOLSA CON PRODUCTOS DE COBERTURA QUE COADYUVEN A LA
FORVACI ON DE CAPI TAL, CUBRI ENDO RI ESGOS DERI VADOS POR FLUCTUACI ONES EN EL TI PO DE
CAMBI O, TASAS DE | NTERES REAL, NOM NAL Y OTROS RI ESGOS QUE AFECTEN SU POSI Cl ON
PROPI A

PROMOVER EL | NCREMENTO DE LI QUI DEZ EN LOS MERCADCS DE DERI VADOS Y SU DESARRCOLLO
EFI CAZ,

OPTI M ZAR LA ADM NI STRACI ON DEL PORTAFOLI O, MEDI ANTE LA NEGOCI ACI ON DE PRODUCTOS
DERI VADCS, YA SEA PARA CUBRI R SU RI ESGO, COMO PARA APROVECHAR OPORTUNI DADES DE
ARBI TRAJE EN EL MERCADO QUE SE PRESENTEN ENTRE LOS DI FERENTES MERCADOS FI NANCI EROS
DENTRO DE LOS Li M TES GLOBALES DE RI ESGO AUTORI ZADCS.

COADYUWVAR A MAXI M ZAR LA RENTABI LI DAD DEL CAPI TAL, CONFORME A LAS POLI TI CAS DE
Rl ESGO PROPUESTAS POR LA DI RECCI ON GENERAL Y APROBADAS POR EL CONSEJO DE
ADM NI STRACI ON.

B) POLi TI CAS PARA LA DESI GNACI ON DE AGENTES DE CALCULO O VALUACI ON.
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TRATANDCSE DE | NTERMEDI ARI GS TANTO NACI ONALES COMO EXTRANJEROS EN ALGUNAS

OCASI ONES ELLOS SERAN EL AGENTE DE CALCULO SEGUN SE ACUERDE EN LOS CONTRATGS
CORRESPONDI ENTES, CON LOS CLI ENTES EL AGENTE DE CALCULO SI EMPRE SERA ACTI NVER CASA
DE BOLSA.

C) PRI NClI PALES CONDI Cl ONES O TERM NOS DE LOS CONTRATOCS.

TODAS LAS OPERACI ONES QUE ACTI NVER CASA DE BOLSA REALI CE CON PRODUCTGOS FI NANCI ERCS
DERI VADOS CON CUALQUI ER CONTRAPARTE TENDRA QUE SER FORMALI ZADA MEDI ANTE LA Fl RVA
DE UN CONTRATO MARCO Y SUS CORRESPONDI ENTES SUPLEMENTOS, ANEXCS Y CONFORVACI ONES
Y/ O CONTRATOS APROBADOS POR LA ASOCI ACI ON | NTERNACI ONAL DE SWAPS Y DERI VADOS

(1 NTERNATI ONAL SWAP AND DERI VATI VE ASSCCI ATION I NC. - | SDA).

TRATANDCSE DE CLI ENTES NO | NTERVEDI ARl OS, SOLO PODRAN SOVETERSE A CONSI DERACI ON
DEL COM TE D RI ESGOS, SOLI Cl TUDES DE QUI ENES TENGAN CELEBRADO UN CONTRATO DE

| NTERVEDI ACI ON BURSATI L CON ACTI NVER CASA DE BOLSA Y CONTRATOS CUYOS EXPEDI ENTES
SE ENCUENTREN DEBI DAMENTE | NTEGRADOS.

ACTI NVER CASA DE BOLSA SOLO CONCERTARA OPERACI ONES CON | NSTRUVENTOS FI NANCI ERCS
DERI VADOS CON CONTRAPARTES, PERSONAS Fi SI CAS Y MORALES, NACI ONALES Y EXTRANJERAS,
QUE A SU JU CIO Y CONFORME A SANAS PRACTI CAS, CUMPLAN CON LOS REQUI SI TOS
ESTABLECI DOS POR EL COM TE DE RI ESGOS Y LAS DI SPOSI Cl ONES VI GENTES.

EL ACTI VO SUBYACENTE, LA FECHA DE LI QU DACI ON, EL MONTO DE LA OPERACI ON, LA FORMVA
DE LI QUI DACI ON, EL | MPORTE DE LA PRI MA, LAS GARANTI AS Y LAS DEMAS CARACTERI STI CAS
DE LAS OPERACI ONES DE QUE SE TRATE, PODRAN PACTARSE A TRAVES DE CUALQUI ERA DE LAS
FORMAS QUE EL PROPI O CONTRATO MARCO ESTABLEZCA.

D) POLi TI CAS DE MARGENES, COLATERALES Y Li NEAS DE CREDI TO.

PARA LAS OPERACI ONES CELEBRADAS EN EL MEXDER POR CUENTA DE TERCEROS, SE
DOCUVENTARA LA | NFORVACI ON Y REQUI SI TOS QUE ESTABLEZCA EL SOCI O LI QUI DADOR, EL
CUAL REALI ZARA LA EVALUACI ON CREDI Tl Cl A CORRESPONDI ENTE.

CON BASE EN LA | NFORMACI ON ANTERI OR Y CONFORVE A SUS POLI TI CAS | NTERNAS, EL SOCI O
LI QUI DADOR DETERM NARA EL MONTO MAXI MO A OPERAR EN EL MEXDER, | NCLUYENDO EL MONTO
DE LAS APORTACI ONES | NI CI ALES M NI MAS Y LOS EXCEDENTES SOLI Cl TADOS EN CADA
OPERACI ON.

PARA LAS OPERACI ONES CELEBRADAS EN EL MERCADO EXTRABURSATI L, DEBERA ELABORARSE UN
ANALI SI' S DE CREDI TO DE LA PERSONA CON QUI EN SE CELEBRE LA OPERACI ON, EL CUAL
DEBERA ESTAR COMPLETAMENTE DOCUMENTADO.

EL COM TE DE RI ESGOS DE ACTI NVER CASA DE BOLSA AUTORI ZA LAS CONTRAPARTES
FI NANCI ERAS Y CLI ENTES PARA REALI ZAR OPERACI ONES CON | NSTRUMENTOS DERI VADCS.

EL COM TE DE RIESGOS ES EL UNI CO ORGANO AUTORI ZADO PARA APROBAR LAS Li NEAS DE
CREDI TO PARA LAS COPERACI ONES DE DERI VADCS.

EN NI NGUN CASO SE PCDRA REBASAR EL MONTO DE LA Li NEA DE CREDI TO APROBADA.
CUALQUI ER LLAVADA DE MARGEN DEBE SER CUBI ERTA DENTRO DE LOS HORARI OS ESTABLEC DOCSs.

UNA | NSUFI Cl ENCI A EN APORTACI ONES | NI CI ALES M NI MAS (AIM S) PUEDE CUBRI RSE EN
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EFECTI VO O CON VALCRES.
CUALQUI ER EXCEDENTE DE MARGEN ES SUSCEPTI BLE DE RETI RARSE.

EL COM TE DE RIESGOS DEFI NE LAS GARANTI AS EN LAS QUE PODRA OPERAR EN OPERACI ONES
CON | NSTRUVENTCS FI NANCI ERCS DERI VADOS QUE PERM TAN REALI ZAR UNA VALUACI ON
EFI Cl ENTE DURANTE LA OPERACI ON DI ARI A.

SE HAN ESTABLECI DO CON LAS CONTRAPARTES ACUERDOS DE | NTERCAMBI O DE COLATERALES,

MEDI ANTE LOS CUALES SE ESTABLECE UN MARGEN A PARTI R DEL CUAL ES NECESARI O HACER

LLAMADAS DE MARGEN, LA CUAL DEBERA SER CUBI ERTA POR LA CONTRAPARTE QUE TENGAN UN
VALOR DE MERCADO NEGATI VO, LA CUAL SE COVMPROMETE A ENTREGAR A LA OTRA PARTE

ACTI VOS O EFECTI VO PARA REDUCI R LA EXPCSI Cl ON NETA DE RI ESGO, DE ACUERDO CON LCS
TERM NOS SUSCRI TOS EN EL CONTRATO.

EN EL CASO DE CONTRAPARTES NO FI NANCI ERAS, SOLO ESTAS DEBERAN OTORGAR LAS
GARANTI AS.

TODOS LOS CALCULOS DE LA EXPOSI CI ON NETA DE RIESGO, VALOR DE MERCADO DE LA
GARANTI A, MONTO DE LA GARANTI A Y CANTI DAD DE DEVOLUCI ON SERAN REALI ZADOS POR EL
AGENTE DE CALCULO.

E) PROCESCS Y NI VELES DE AUTORI ZACI ON REQUERI DOS POR Tl POS DE OPERACI ON (VG
COBERTURA S| MPLE, COBERTURA PARCI AL, ESPECULACI ON), | NDI CANDO SI LAS OPERACI ONES
DE DERI VADOS OBTUVI ERON PREVI A APROBACI ON POR PARTE DEL O LOS COM TES QUE
DESARROLLEN LAS ACTI VI DADES EN MATERI A DE PRACTI CAS SOCI ETARI AS Y DE AUDI TORI A.

EL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON EN SU SESI ON DEL 22 DE MAYO DE 2006, AUTORI ZO A LA
CASA DE BCOLSA PARA PARTI Cl PAR COMO | NTERMEDI ARI O EN EL MERCADO DE OPERACI ONES

FI NANCI ERAS CONOCI DAS COVO DERI VADAS; ASI M SMO, EN ESA SESI ON EL CONSEJO DE

ADM NI STRACI ON APROBO LOS OBJETI VOS, PRODUCTOS Y LI M TES DE OPERACI ON Y DE RI ESGO
QUE NORMARAN EN TODO MOVENTO LA ADM NI STRACI ON DE LA PCSI Cl ON ABI ERTA DEL
PORTAFOLI O DE DERI VADCS.

A PARTIR DEL VIERNES 3 DE JULIO DEL 2009 LGOS | NSTRUMENTCS FI NANCI ERCS DERI VADOS
QUE FUERON APROBADOS POR EL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON, Y AUTORI ZADOS POR BANCO DE
MEXI CO EN TERM NOS DE LA Cl RCULAR 4/ 2006 EN RELACI ON A LAS REGLAS A LAS QUE
DEBERAN DE SUJETARSE LAS CASAS DE BOLSA EN LA REALI ZACI ON DE OPERACI ONES

DERI VADAS, FUERON LCS Sl GUI ENTES:

PROCEDI M ENTO PARA LA OPERACI ON DE DERI VADCS.

SE PRESENTA LA PROPUESTA DE DERI VADOS A OPERAR, CONTRAPARTES POTENCI ALES Y
OBJETI VOS DE LA OPERACI ON.

LA UNI DAD DE ADM NI STRACI ON | NTEGRAL DE RI ESGOS (“UAIR') REALI ZA PROPUESTA DE
LiM TES (1) POR CONTRAPARTE; (11) POR EMSOR (I11) POR MERCADO, (1V) POR
OPERADOR, Y (V) POR VALOR EN RI ESGO “VAR'.

EL COM TE DE RI ESGO DE ACTI NVER CASA DE BOLSA AUTORI ZA LA PROPUESTA DE LiM TES DE
LA UAIR

SE DEFI NE Y EJECUTA LA ESTRATEG A EN BASE A LOS LI M TES APROBADCS.
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LA VAIR :

OCALCULA Y DOCUMENTA EL VAR DE LAS OPERACI ONES CONCERTADAS CON DERI VADCS.

OVIG LA EL CUWPLI M ENTO DE LOS Li M TES ESTABLECI DOS E | NFORVA AL DI RECTOR GENERAL,
AL CONTRALOR NORMATI VO Y AL RESPONSABLE DE LA OPERACI ON, LAS OPERACI ONES
CONCERTADAS Y SU | MPACTO

Ol NFORVA AL COM TE DE RI ESGO LOS DETALLES DE LAS OPERACI ONES CONCERTADAS CON

DERI VADCS.

POR OTRA PARTE Y DE ACUERDO A LA NORVATI VI DAD EXPEDI DA POR BANXI CO, EN MAYO DE
CADA ANO EL COM TE DE AUDI TORi A DE ACTI NVER CASA DE BOLSA ENVi A UNA COMUNI CACI ON A
DI CHA AUTORI DAD EN LA QUE HACE CONSTAR QUE ACTI NVER CASA DE BOLSA CUMPLE CON LOS
REQUERI M ENTOS SENALADOS EN LA Cl RCULAR 4/2006, EN RELACI ON CON LAS OPERACI ONES
CON | NSTRUMENTOS DERI VADOS QUE REALIZA Y CON LOS SUBYACENTES CBJETO DE DI CHAS
OPERACI ONES.

F) PROCEDI M ENTOS DE CONTROL | NTERNO PARA LA ADM NI STRAR LA POSI CI ON A LOS RI ESGOS
DE MERCADO Y DE LI QUI DEZ EN LAS POSI Cl ONES DE | NSTRUVENTOS FI NANCI ERCS.

LA DI RECCI ON DE ADM NI STRACI ON DE RI ESGOS DE ACTI NVER CASA DE BOLSA DEBE
MONI TOREAR DURANTE EL DIA'Y AL CI ERRE DEL M SMO DI A EL RI ESGO DE MERCADO Y AL
CIERRE DEL DI A EL DE LI QUI DEZ DEL PORTAFCLI O

ACTI N\VER CASA DE BOLSA SOLO CONCERTARA OPERACI ONES FI NANCI ERAS DE DERI VADOS CON
CONTRAPARTES, PERSONAS Fi SI CAS Y MORALES, NACI ONALES Y EXTRANJERAS QUE, A SU

JU CI O Y CONFORME A SANAS PRACTI CAS, CUMPLAN CON LOS REQUI SI TOS ESTABLECI DOS POR
EL COM TE DE RI ESGOS Y LAS DI SPOSI Cl ONES VI GENTES.

ACTI NVER CASA DE BOLSA CUENTA CON PROCEDI M ENTOS DE MONI TOREO ADECUADCS DE
VERI FI CACI ON DE DOCUMENTACI ON PARA GARANTI ZAR QUE LAS OPERACI ONES DE DERI VADCS
ESTEN DOCUMENTADAS CORRECTAMENTE. ASI M SMO CONTROLA LA RECEPCI ON DE LOS M SMOS
PARA SU ARCHI VO

CUALQUI ER OPERACI ON QUE NO SEA CONFI RVADA POR LA CONTRAPARTE O NO HAYA S| DO

| NCORPORADA O NOTI FI CADA POR EL AREA DE OPERACI ONES DEBERA SER M NUCI GSAMVENTE
| NVESTI GADA Y ACLARADA, DEBI ENDOSE CONSERVAR LA EVI DENCI A DOCUMENTAL QUE
CORRESPONDA, ASI COVD DE LAS ACCI ONES CORRECTI VAS Y PREVENTI VAS QUE HAYAN SI DO
| NSTRUMENTADAS.

EL COM TE DE RI ESGOS ESTABLECE LA POSI Cl ON DE RI ESGO QUE DEBE OBSERVAR EN TODO
MOVENTO CADA UNA DE LAS CONTRAPARTES.

S| STEMATI CAVENTE SE | NFORMARA A LAS DI FERENTES | NSTANCI AS LA VALUACI ON A MERCADO
DE LAS PCSI Cl ONES, UTI LI ZANDO PREFERENTEMENTE FUENTES E | NFORVACI ON AUDI TABLE Y,
POR EXCEPCI ON, ESTI MACI ONES PROPI AS, CUYCS SUPUESTOS Y METODOS HAYAN S| DO

PREVI AMENTE APROBADOCS.

LA OPERACI ON EN | NSTRUMENTOS DERI VADOS SE HACE A TRAVES DE ACTI NVER CASA DE BOLSA,
LA CUAL MANTI ENE SUFI CI ENTE LI QUI DEZ EN EFECTI VO Y VALORES LI QUI DOS PARA FI NANCI AR
SU OPERACI ON DI ARI A Y COVPROM SOS ADQUI RI DOS EN LAS OPERACI ONES FI NANCI ERAS

DERI VADAS.

ACTI NVER CASA DE BOLSA MANTI ENE I NVERTI DO, POR LO MENGS, EL VEINTE POR Cl ENTO DE
SU CAPI TAL GLOBAL EN ACTI VOS LI QUI DCs:

DEPOSI TOS BANCARI OS DE DI NERO A LA VI STA.
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VALORES REPRESENTATI VOS DE DEUDA CON ALTA LI QUI DEZ, I NSCRI TGS EN EL REGQ STRO.

ACCI ONES DE SOCI EDADES DE | NVERSI ON EN | NSTRUMENTOS DE DEUDA.

FONDOS DE RESERVA CUYO OBJETO SEA MANTENER RECURSOS DI SPONI BLES PARA HACER FRENTE
A CONTI NGENCI AS, PREVI STOS EN NORMAS EM TI DAS POR ORGANI SMOS AUTORREGULATORI OS DE
LOS CUALES FORMEN PARTE.

ACCI ONES DE ALTA Y MEDI A BURSATI LI DAD, A LAS QUE SE DEBERAN APLI CAR EL VEI NTE Y
VEI NTI Cl NCO POR Cl ENTO DE DESCUENTO, RESPECTI VAMENTE, SOBRE SU VALOR DE MERCADO,
SI EMPRE Y CUANDO DI CHOS VALORES SE REFI ERAN A “Ti TULOS A NEGOCI AR’ Y “Ti TULCS

DI SPONI BLES PARA LA VENTA’, EN AMBOS CASCS SI N RESTRI CCl ON.

EN ADI CI ON A LO ANTERI OR, LA EM SORA, A TRAVES DE CASA DE BOLSA, TIENE ACCESO A
LAS FUENTES DE LI QUI DEZ EXTERNAS QUE SE MENCI ONAN EN LA SECCI ON “ | NFORMACI ON

FI NANCI ERA - COMVENTARI OS Y ANALI SI'S DE LA ADM NI STRACI ON SOBRE LOS RESULTADOS DE
OPERACI ON Y SI TUACI ON FI NANCI ERA DE LA EM SORA - S| TUACI ON FI NANCI ERA, LI QUIDEZ Y
RECURSOS DE CAPI TAL” EN ESTE PROSPECTO.

LOS PRI NCI PALES RI ESGOS QUE PODRI AN OCASI ONAR PERDI DAS A LA COVPANI A POR TI PO DE
I NSTRUMENTOS FI NANCI ERCS DERI VADOS SON:

FORWARDS Y FUTURCS DE DI VI SAS: )

1. AL G ERRE DE SEPTI EMBRE NO SE TI ENE POSI CI ON ABI ERTA DE SUBYACENTE EN DI VI SAS,
PERO LA EXPOSI Cl ON CON CLI ENTES AUMENTA CON LA BAJA CONSI DERABLE EN EL Tl PO DE
CAMBI O

SWAPS Y FUTURCS DE TASAS

2. AL Cl ERRE DE SEPTI EMBRE SE TI ENE UNA POSI Cl ON ABI ERTA DE SWAPS DE TI I E EN LA
QUE SE RECI BE TASA FLOTANTE Y SE PAGA TASA FIJA, POR LO QUE UNA BAJA EN LA TASA DE
| NTERES TENDRI A UN EFECTO NEGATI VO EN EL VALOR RAZONABLE DE ESTA OPERACI ON.

LAS OPERACI ONES CON | NSTRUMENTOS FI NANCI EROCS DERI VADOS QUE REALI ZA ACTI NVER CASA
DE BOLSA CON SUS CLI ENTES SON CUBI ERTAS S| MULTANEAMVENTE CON OTRA CONTRAPARTE; EN
NI NGUN CASO ACTI NVER CASA DE BOLSA TOVA EL RI ESGO DE MERCADO Y PARA M Tl GAR EL

RI ESGO DE CREDI TO ACTI NVER CASA DE BOLSA HACE REQUERI M ENTO DE GARANTI AS

I NI CI ALES.

G EXI STENCI A DE UN TERCERO | NDEPENDI ENTE QUE REVI SE DI CHOS PROCEDI M ENTCS, Y EN
SU CASO CUALQUI ER OBSERVACI ON O DEFI Cl ENCI A QUE HAYA SI DO | DENTI FI CADA POR ESTE

LOS MODELOS DE VALUACI ON Y DE MEDI Cl ON DE RI ESGOS SON VALI DADOS POR EXPERTOS QUE
SEAN | NDEPENDI ENTES DE LOS QUE DESARROLLARON DI CHOS MODELGCS Y DEL PERSONAL DE
OPERACI ON, AL MENGCS UNA VEZ AL ANO

ADI Cl ONALMENTE LAS SUBSI DI ARI AS DE LA COVPARNI A CUENTAN CON EL DEPARTAMENTO DE

AUDI TORI A | NTERNA CUYO OBJETI VO ES REVI SAR Y EVALUAR EL GRADO DE CUMPLI M ENTO DE
LAS POLI TI CAS Y LI NEAM ENTOS ESTABLECI DOS PARA CUMPLI R CON LA NORMATI VI DAD EM Tl DA
POR LA AUTORI DAD, EN EL CASO ESPECI AL DE DERI VADOS, EL AREA DE AUDI TORI A TI ENE POR
OBLI GACI ON REVI SAR, POR LO MENCS UNA VEZ AL ANO, EL CUMPLI M ENTO DE LAS POLI TI CAS
Y PROCEDI M ENTOS DE OPERACI ON Y DE CONTROL | NTERNO ASi COMD UNA ADECUADA
DOCUMENTACI ON DE LAS OPERACI ONES EFECTUADAS, TAL Y COVOD SE MENCI ONA EN EL

REQUERI M ENTO NO. 18 DE LOS 31 REQUERI M ENTOS EM Tl DOS POR BANCO DE MEXI CO PARA
LAS ENTI DADES QUE PRETENDAN REALI ZAR OPERACI ONES CON DERI VADCS.

EL AREA DE AUDI TORI A | NTERNA DEBE LLEVAR A CABO REVI SI ONES PERI GDI CAS CUANDO MENGCS
UNA VEZ AL ANO, DE OPERACI ONES Y PRODUCTCS FI NANCI EROS DERI VADOS QUE CELEBRE

ACTI NVER CASA DE BOLSA. PARA ELLO, CUENTA CON PERSONAL ESPECI ALI ZADO EN MATERI A DE
ADM NI STRACI ON DE RI ESGCS.
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LAS REVI SI ONES DE AUDI TORI A | NTERNA CONTEMPLAN LGS SI GUI ENTES OBJETI VCS:

ASEGURARSE DE QUE LAS OPERACI ONES SE ESTAN CELEBRANDO CON ESTRI CTO APEGO A LAS
POLi TI CAS Y PROCEDI M ENTOS DE OPERACI ON Y SI STEMA DE CONTROL | NTERNO, ASi COMD A
LAS DI SPOSI Cl ONES ESTABLECI DAS POR BANCO DE MEXI CO Y COM SI ON  NACI ONAL BANCARI A Y
DE VALORES.

VI G LAR QUE EL PERSONAL QUE PARTI CI PA EN LA OPERACI ON DE PRODUCTOS FI NANCI EROS
DERI VADOS SE APEGUE AL CODI GO DE ETI CA Y CONDUCTA.

LAS OPERACI ONES SEAN CONCERTADAS POR EL PERSONAL AUTORI ZADO.

LAS CONFI RVACI ONES SEAN EJECUTAS, AUTORI ZADAS Y RECI BI DAS POR EL PERSONAL DE APOYO
EN FORVA DI ARI A Y QUE CORRESPONDAN CON LAS OPERACI ONES REALI ZADAS.

SE CUMPLAN CON LOS PARAMETROS DE OPERATI VI DAD.

LAS OPERACI ONES SE ENCUENTREN SOPORTADAS PCR LOS CONTRATOS NORVATI VOS
CORRESPONDI ENTES.

LOS REG STROS CONTABLES SE APEGUEN A LAS GUI AS CONTABI LI ZADORAS Y CRI TERI S
CONTABLES AUTCORI ZADOS POR LA COM SI ON NACI ONAL BANCARI A Y DE VALCRES.

LA LI QUI DACI ON DE LAS OPERACI ONES SE REALI CE CONFORME A LOS MONTOS RESULTANTES DE
APLI CAR EL PROCEDI M ENTO CONVENI DO PARA ELLO EN CADA UNA DE LAS OPERACI ONES.

LAS AREAS DESI GNADAS COMD SEGUI M ENTO DE RI ESGO REALI CEN LAS FUNCI ONES DE

MEDI CI ON, EVALUACI ON Y SEGUI M ENTOS DE RI ESGO DE MERCADO Y DE CREDI TO DE LOS

| NSTRUMENTCS, ASIi COMD DE COVUNI CACI ON EN FORMA | NVEDI ATA A LA DI RECCI ON GENERAL
LAS DESVI ACl ONES E | NFORMACI ON RESPECTO A SU OPERATI VI DAD.

LAS GARANTI AS SE CONSTI TUYAN ADECUADAMENTE DE ACUERDO A LOS MONTOS ESTABLECI DOS
PARA CADA Tl PO DE OPERACI ON.

AUTORI ZAR LA REPRODUCCI ON DEL SI STEMA DE GRABACI ON, EN CASO DE SER NECESARI O EL
ACLARAR ALGUNA OPERACI ON.

LAS OBSERVACI ONES QUE PUDI ERAN SER DETECTADAS EN LA AUDI TORi A, SERAN COVUNI CADAS

EN FORVA OPORTUNA AL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON Y AL DI RECTOR GENERAL, EN EL CASO

DE LAS OPERACI ONES REALI ZADAS EN ACTI NVE CASA DE BOLSA, Y AL DI RECTOR GENERAL DE

LA EM SORA EN EL CASO DE LAS OPERACI ONES EFECTUADAS POR CUENTA DE ESTA.

ADI Cl ONALMENTE, SE | NFORVARA A LAS AREAS AUDI TADAS PARA SU | NMVEDI ATA CORRECCI ON O
EL ESTABLECI M ENTO DE MEDI DAS PREVENTI VAS Y/ O CORRECTI VAS.

ADI Cl ONALMENTE DE LAS FUNCI ONES DE AUDI TORI A | NTERNA, SE LLEVAR A CABO UNA
EVALUACI ON TECNI CA DE LOS ASPECTOS DE LA ADM NI STRACI ON | NTEGRAL DE RI ESGOCS,
CUANDO MENOS CADA DOS EJERCI Cl OS SOCI ALES. LOS RESULTADOS DE LA EVALUACI ON SE
ASI ENTAN EN UN | NFORME SUSCRI TO POR EL DI RECTOR GENERAL, EN CALI DAD DE
RESPONSABLE.

H) 1 NFORMACI ON SOBRE LA | NTEGRACI ON DE UN COM TE DE ADM NI STRACI ON | NTEGRAL DE
RI ESGOS, REGLAS QUE LO RIGEN Y EXI STENCI A DE UN MANUAL DE ADM NI STRACI ON | NTEGRAL
DE RI ESGCS.

ACTI NVER CASA DE BOLSA CUENTA CON UNA ESTRUCTURA ORGANI ZACI ONAL QUE ESTA DI SENADA
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PARA LLEVAR A CABO LA ADM NI STRACI ON | NTEGRAL DE RI ESGOS; EN DI CHA ESTRUCTURA

EXI STE | NDEPENDENCI A ENTRE LA UAIR Y AQUELLAS OTRAS AREAS DE CONTROL DE
OPERACI ONES.

EL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON ES RESPONSABLE DE APROBAR LOS OBJETI VOS, LI NEAM ENTCS
Y POLIi TI CAS PARA LA ADM NI STRACI ON | NTEGRAL DE RI ESGOS QUE DEBE SEGUIR EL COM TE
DE RI ESGOS, ASI COVD LOS LiM TES GLOBALES Y ESPECI FI COS DE EXPCSI CION A LGS

DI STINTCS TI POS DE RI ESGO A LOS QUE SE ENCUENTRA EXPUESTA ACTI NVER CASA DE BOLSA.

EL OBJETI VO PRI NCI PAL DEL COM TE DE RI ESGOS CONSI STE EN LA ADM NI STRACI ON DE LCS
RI ESGOS Y EN VI G LAR QUE LA REALI ZACI ON DE LAS OPERACI ONES SE AJUSTE A LOS
OBJETI VOS, POLI TI CAS, PROCEDI M ENTOS Y Li M TES ESPECI FI COS Y GLOBALES DE

EXPOSI Cl ON AL RI ESGO QUE HAYAN S| DO PREVI AVENTE APROBADOS POR EL CONSEJO DE

ADM NI STRACI ON.

EL COM TE DE RI ESGOS DEBE SESI ONAR CUANDO MENOS UNA VEZ AL MES Y TODAS LAS

SESI ONES Y ACUERDOS SE HARAN CONSTAR EN ACTAS DEBI DAMENTE Cl RCUNSTANCI ADAS Y
SUSCRI TAS POR TODOS LOS ASI STENTES. PODRA CONVOCARSE A UNA SESI ON EXTRACRDI NARI A
DEL COM TE DE RIESGOS A SOLI Cl TUD DE CUALQUI ERA DE SUS | NTEGRANTES O CUANDO SE
OBSERVEN ALGUNCS DE LCS Sl GUI ENTES EVENTOS:

CUANDO EN EL MERCADO SE PRESENTEN EVENTOS EXTRACRDI NARI OS QUE REQUI ERAN SER
ANALI ZADOS O EN CASCS EN QUE LA OPERACI ON ASI LO REQUI ERA.

MOVI M ENTGOS | NUSI TADCS EN LOS NI VELES DE PRECI OS EN EL MERCADO DE VALORES.

CONDI Cl ONES POLI TI CAS, ECONOM CAS O SOCI ALES QUE PUDI ERAN AFECTAR O ESTEN
AFECTANDO LO MERCADOS FI NANCI ERCS.

OBSERVACI ONES DE LA UAIR POR VI OLACI ONES A LOS LI M TES DE RI ESGO ESTABLECI DOS POR
EL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON.

EL COM TE DE RI ESGOS DESEMPENARA LAS S| GUI ENTES FUNCI ONES:

PROPONER, PARA APROBACI ON DEL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON, LOS OBJETI VGS,
LI NEAM ENTCS Y POLi TI CAS PARA LA ADM NI STRACI ON | NTEGRAL DE RIESGOS, ASI COMD LAS
MODI FI CACI ONES QUE SE REALI CEN A LGS M SMOS.

PROPONER AL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON, PARA SU APROBACI ON, LOS LiM TES GLOBALES Y,
EN SU CASO, ESPECI FI COS PARA EXPOSI CI ON A LCS DI STI NTCS Tl POS DE Rl ESGO

CUANTI FI CABLES DI SCRECI ONALES CONSI DERANDO EL RI ESGO CONSOLI DADO, DESGLOSADO POR
UNI DAD DE NEGOCI O O FACTOR DE RI ESGD, CAUSA U ORI GEN DE ESTOCS.

PROPONER AL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON, PARA SU APROBACI ON, LOS MECANI SMOS PARA LA
| MPLEMENTACI ON DE ACCI ONES CORRECTI VAS.

PROPONER AL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON, PARA SU APROBACI ON, LOS CASOS 0O
Cl RCUNSTANCI AS ESPECI ALES EN LGOS CUALES SE PUEDAN EXCEDER TANTO LGS LI M TES
GLOBALES COMO LGOS ESPECI FI CCS.

APROBAR LOS Li M TES ESPECI FI COS PARA RI ESGOS CUANTI FI CABLES DI SCRECI ONALES, CUANDO
TUVI ERE FACULTADES DELEGADAS DEL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON PARA ELLO, ASI COMD LOS
NI VELES DE TCOLERANCI A TRATANDOSE DE RI ESGOS NO DI SCRECI ONALES.

APROBAR LA METODOLOG A Y PROCEDI M ENTCS PARA | DENTI FI CAR, MEDIR, VI G LAR LIM TAR
CONTROLAR, | NFORVMAR Y REVELAR LOS DI STINTGS TI POS DE RIESGO A QUE SE TI ENE
EXPOSI Gl ON, ASI COMO SUS EVENTUALES MODI FI CACI ONES.
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APROBAR LOS MCODELGS, PARAI\/EI'R(IS Y ESCENARI OS QUE HABRAN DE UTI LI ZARSE PARA LLEVAR
A CABO LA VALUACI ON, MEDICION Y EL CONTROL DE LOS RIESGOS QUE PROPONGA LA UAI R

APROBAR LOS MANUALES PARA LA ADM NI STRACI ON | NTEGRAL DE RI ESGOS, DE ACUERDO CON
LOS OBJETI VGS, LINEAM ENTOS Y PCLI TI CAS ESTABLECI DAS POR EL CONSEJO DE
ADM NI STRACI ON.

DESI GNAR Y REMOVER AL RESPONSABLE DE LA UAI R LA DESI GNACI N O REMXCI N
RESPECTI VA, DEBERA RATI FI CARSE POR EL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON.

| NFORMAR AL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON, CUANDO MENOS TRI MESTRALMENTE, SOBRE LA
EXPOSI CI ON AL RI ESGO ASUM DA Y LOS EFECTOS NEGATI VOS QUE SE PCDRI AN PRODUCI R EN EL
FUNCI ONAM ENTO DE LA M SMA, ASI COMD SOBRE LA | NOBSERVANCI A DE LOS LiM TES DE
EXPCSI CI ON Y NI VELES DE TOLERANCI A AL RI ESGO ESTABLECI DCS.

REVI SAR CUANDO MENCS UNA VEZ AL ANO LOS LiM TES ESPECI FI COS PARA RI ESGOS

DI SCRECI ONALES, CUANDO TUVI ERE FACULTADES DELEGADAS DEL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON
PARA ELLO, ASI COVO LOS NI VELES DE TOLERANCI A TRATANDOSE DE RI ESGOS NO

DI SCRECI ONALES.

PROPONER AL CONSEJO DE ADM NI STRACI ,(']\I LOS CASCs O C RCUNSTANCI AS ESPECI ALES EN LGS
CUALES SE PUEDA EXCEDER TANTO LOS LIM TES GLOBALES COMO ESPECI FI COS DE OPERACI ON Y
DE LA CARTERA DE LOS PRODUCTGCS FI NANCI ERCS Y DERI VADCS.

COORDI NAR LA | NSTRUVENTACI ON E | MPLANTACI ON DE NUEVOS PRODUCTOS RELACI ONADOCS CON
LOS | NSTRUVENTOS DERI VADOS Y LAS FUNCI ONES ESPECI FI CAS RELACI ONADAS CON LOS

M SMOS: (1) ASEGURAR QUE SE HAN | DENTI FI CADO LOS RI ESGOS RELEVANTES DE LAS NUEVAS
ACTI VI DADES O PRODUCTCS; Y (I1) REVI SAR LOS ASPECTOS OPERATI VOS, LEGALES, DE
MERCADO Y CREDI TO DEL NUEVO PRODUCTO.

1. DESCRI PCl ON GENERI CA SOBRES LAS TECNI CAS DE VALUACI ON, DI STI NGUI ENDO LCS

| NSTRUVENTOS QUE SEAN VALUADOS A COSTO O A VALOR RAZONABLE EN TERM NOS DE LA
NORMATI VI DAD APLI CABLES. METODOS Y TECNI CAS DE VALUACI ON CON LAS VARI ABLES DE
REFERENCI A RELEVANTES Y LOS SUPUESTOS APLI CADOS. DESCRI PCI ON DE LAS POLIi TICAS Y
FRECUENCI A DE VALUACI ON Y LAS ACCI ONES ESTABLECI DAS EN FUNCI ON DE LA VALUACI ON
OBTENI DA.

A) DEBERA ACLARARSE SI DI CHA VALUACI ON ES REALI ZADA POR UN TERCERO | NDEPENDI ENTE A
LA EM SCRA, MENCI ONANDO SI DI CHO TERCERO ES EL ESTRUCTURADCS, VENDEDOR O
CONTRAPARTE DEL | NSTRUMENTCS FI NANCI ERO DERI VADO DE LA M SMVA

LA VALUACI ON DE LOS | NSTRUMENTOS DERI VADOS SE LLEVA A CABO CON BASE EN LOS
SI GUI ENTES CRI TERI CS:

OFUTURCS MEXDER. SE UTI LI ZAN DOs TI POs DE MODELGS, DEPENDI ENDO DEL PROPGSI TO DE LA
VALUACI ON:

VALUACI ON CONTABLE: SE UTI LI ZAN LAS COTI ZACI ONES DE LOS FUTURCS DI SPONI BLES EN EL
VECTCR DE PRECI CS.

FINES DE RI ESGOS. LA VALUAC ON SE REALI ZA DE FORMA SI M LAR A UN CONTRATO DE
FUTURCS EXTRABURSATI LES, CON BASE EN LAS CURVAS DE RENDI M ENTO QUE DI STRI BUYE EL
PROVEEDCR DE PRECI CS.

OFUTURCS EXTRABURSATI LES. LA ESTI MACI ON DE ESTOS | NSTRUMVENTOS SE REALI ZA EN DOS
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FASES:

SE DETERM NA LOS PRECI OS FORWARD ( TI POS DE CAMBI O, i NDI CES O ACCI ONES Y TASAS)
VEDI ANTE MODELGCS DE NO ARBI TRAJE: PARI DAD | NTERNACI ONAL DE TASAS DE | NTERES Y
TASAS DE | NTERES FORWARDS | MPLI CI TAS.

SE ESTI MAN LGS FLUJOCS POR ENTREGAR O RECIBIR Y SE TRAEN A VALOR PRESENTE CON BASE
EN LAS CURVAS DE RENDI M ENTO QUE DI STRI BUYE EL PROVEEDOR DE PRECI GS, PARA AS|
DETERM NAR EL VALOR DE MERCADO DE ESTOS DERI VADCS.

OSWAPS: EL MODELO CONSI STE EN ESTI MAR LOS FLUIOS POR ENTREGAR Y RECI BIR A PARTI R
DE LAS CURVAS SUBYACENTES, PARA POSTERI ORVENTE DETERM NAR EL PRECI O DE MERCADO DE
LOS | NTERES RATE SWAP Y DE LOS CROSS CURRENCY SWAPS MEDI ANTE LAS CURVAS DE
DESCUENTO.

OOPCI ONES. LOS MODELOS QUE SE UTI LI ZAN PARA LA VALUACI ON DE LAS OPClI ONES, SON:

ESTI LO Y SUBYACENTE MCDELO

EURCPEAS DI VI SAS GARVAN- KOLHAGEN
EURCPEAS TASAS BLACK- SCHOLES- MERTON
EUROPEAS | NDI CES BLACK- SCHOLES

AMERI CANAS DI VI SAS COX- RCSS Y RUBI NSTEI' N

LOS MODELOS DE VALUACI ON QUE ACTI NVER UTI LI ZA SON ESTANDAR EN LA | NDUSTRIA. LOS
MODELOS SE FUNDAMENTAN EN LOS PRI NCI PI OS DE NO ARBI TRAJE.

OEN EL CASO DE LOS FUTURGCS BURSATI LES Y EXTRABURSATI LES SOBRE LAS TASAS DE

| NTERES, SE SUPONE QUE UNA | NVERSI ON A LARGO PLAZO SE PUEDE REPLI CAR MEDI ANTE UNA
| NVERSI ON A CORTO PLAZO Y LA CONTRATACI ON DE UN FUTURO, A UN PLAZO | GUAL A LA

| NVERSI ON DE CORTO PLAZO, SOBRE UN SUBYACENTE A UN PLAZO | GUAL A LA DI FERENCI A
ENTRE LOS PLAZOS LARGO Y CORTO

OPCR SU PARTE, EL MODELO DE LOS FUTURCS BURSATI LES Y EXTRABURSATI LES SOBRE DI VI SAS
SE FUNDAMENTA EN EL PRI NCI Pl O DE LA PARI DAD | NTERNACI ONAL DE TASAS DE | NTERES, QUE
SUPONE QUE EL TI PO DE CAMBI O FUTURO SE PUEDE ESTI MAR A PARTI R DE LA | NFORVACI ON
DEL COSTO DE FONDEO EN PESGCS Y DEL RENDI M ENTO DI SPONI BLE DE LAS | NVERSI ONES EN
DOLARES.

OLAS OPCI ONES EURCPEAS SE VALUAN CON BASE EN EL MODELO DE BLACK- SCHOLES Y SUS
VARI ANTES. SUS LI M TACI ONES SON AMPLI AVENTE CONOCI DAS: SUPONEN VCLATI LI DAD
CONSTANTE, CERO COSTOS DE TRANSACCI ON Y MERCADCS EFI Cl ENTES, DONDE LOS PRECI OS SE
COVPORTAN NORMALMENTE. SI N EMBARGO, EL MODELO ES AMPLI AMENTE UTI LI ZADO EN LA

| NDUSTRI A.

LOS MODELOS QUE SE UTI LI ZAN TI ENEN COMO OBJETI VO VALUAR LAS POSI Cl ONES A PRECI OS
DE MERCADO.

PARA VALUAR LOS DERI VADCS SE REALI ZA EL SI GUI ENTE PROCEDI M ENTO

OSE OBTI ENE LA | NFORVACI ON DE LOS | NSUMOS DE PARTE DEL PROVEEDOR DE PRECI OS:
PRECI OS DE MERCADO DE LOS DERI VADOS QUE SE NEGOCI AN EN LGS MERCADGOS RECONOCI DCS,
I NDI CES Y PRECI O DE LAS ACCI ONES, TASAS DE DI VI DENDOS, TI POS DE CAMBI O, TASA DE
REFERENCI A 'Y CURVAS DE RENDI M ENTO

OSE CONSI DERA UNI CAVENTE UN CONJUNTO DE NODOS DE LAS CURVAS DE RENDI M ENTO. LAS
TASAS A OTROS PLAZOS SE ESTI MAN MEDI ANTE EL METODO DE | NTERPOLACI ON LI NEAL.
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EL PROVEEDOR DE PRECI OS AUTORI ZADO POR EL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON ES VALUACI ON
OPERATI VA Y REFERENCI AS DE MERCADO S. A. DE C.V. (VALMER)

EN CUANTO A LGS | NSUMOS QUE ALI MENTAN ESTOS MODELGS, PROVI ENEN DE FUENTES DE
I NFORMACI ON, CONFI ABLES Y VALI DAS, AL TRATARSE DE PRECI OS E | NFORMACI ON DE
VERCADO, PROVI STOS POR UNO DE LOS PROVEEDORES DE PRECI OS AUTORI ZADOS POR LA
COM SI ON.

S| ACTI NVER CASA DE BOLSA PRETENDE UTI LI ZAR MODELOS DE VALUACI ON | NTERNOS, DEBERAN
AJUSTARSE A LO SI GUI ENTE:

EL COM TE DE RI ESGOS, DEBE APROBAR
OLOS MODELOS DE VALUACI ON | NTERNOS Y SUS MODI FI CACI ONES.

OLOS METODOS DE ESTI MACI ON DE LAS VARI ABLES USADAS EN LOS MODELOS DE VALUACI ON
| NTERNOS, QUE NO SEAN PROPORCI ONADAS DI RECTAMENTE POR SU PROVEEDOR DE PRECI CS.

OLOS VALORES Y DEMAS | NSTRUMENTOS FI NANCI EROS A LOS QUE LOS MODELOS DE VALUACI ON
| NTERNOS RESULTEN APLI CABLES.

EMPLEAR DENTRO DE LOS MODELOS DE VALUACI ON | NTERNCS LAS TASAS DE | NTERES, TIPOS DE
CAMBI O Y VOLATI LI DADES PROPORCI ONADOS POR SU PROVEEDOR DE PRECI GS, EN EL EVENTO DE
QUE ESTE LAS OFREZCA SIN | MPORTAR LA FORVA O SUS CARACTERI STI CAS.

TRATANDOSE DE | NSTRUMVENTOS FI NANCI EROS DERI VADOS, CUYA COMPQSI Cl ON | NCORPORE
ALGUNO DE LOS VALORES, ACTIVOS SUBYACENTES Y DEMAS | NSTRUMENTOS FI NANCI EROS, SE
DEBERA UTI LI ZAR LOS PRECI OS ACTUALI ZADOS PARA VALUACI ON PROPORCI ONADOS POR SU
PROVEEDOR DE PRECI OS RESPECTO DE TALES VALORES, ACTIVOS SUBYACENTES Y DEMAS

| NSTRUMENTOS FI NANCI ERGCS.

SE CONSI DERARA COMD VALOR RAZONABLE DE LOS VALORES Y DEMAS | NSTRUMENTOS

FI NANCI ERCS QUE CONFORMEN SU BALANCE, | NCLUSO YA DESAGREGADCS, EL PRECI O
ACTUALI ZADO PARA VALUACI ON QUE SE OBTENGA DE LOS PROVEEDORES DE PRECI OS O DE LA
APLI CACI ON DE MODELOS DE VALUACI ON | NTERNOS CONFORME A LO PREVI STO EN ESTE

ARTI CULO

SE DEBE APLI CAR DE FORVA HOMOGENEA Y CONSI STENTE LOS MODELOS DE VALUACI ON | NTERNOS
A LAS OPERACI ONES QUE TENGAN UNA M SMA NATURALEZA. TRATANDOSE DE CASAS DE BOLSA
QUE FORMEN PARTE DE UN GRUPO FI NANCI ERO, DEBERAN UTI LI ZARSE LOS M SMOS MODELOS DE
VALUACI ON | NTERNOS EN TODAS LAS ENTI DADES QUE CONFORMAN DI CHO GRUPO.

SE DEBEN RECONOCER LOS PRECI OS ACTUALI ZADOS PARA VALUACI ON QUE LES SEAN DADCS A
CONCCER DI ARI AMENTE PCR SU PROVEEDCR DE PRECI OGS, O EN SU CASO, LGOS PRECI OS QUE
CALCULEN DI ARI AVENTE BAJO MODELOS DE VALUACI ON | NTERNGS, PROCEDI ENDO EN
CONSECUENCI A A EFECTUAR EN SU CONTABI LI DAD LOS REG STROS CORRESPONDI ENTES DE
MANERA DI ARI A

EL AREA DE AUDI TORI A | NTERNA LLEVARA A CABO REVI SI ONES PERI QDI CAS Y S| STEMATI CAS,
ACORDE CON SU PROGRAMA ANUAL DE TRABAJO, QUE PERM TAN VERI FI CAR EL DEBI DO
CUMPLI M ENTO A LO ESTABLECI DO EN ESTA SECCI ON.

| NFORMACI ON' CUANTI TATI VA
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LA POSI Cl ON EN | NSTRUMVENTOS FI NANCI EROS DERI VADOS DE CORPORACI ON ACTI NVER

CONSOLI DADA DEL TRI MESTRE, REPRESENTA MENCS DEL 5% DEL VALOR ABSOLUTO DEL VALCR
RAZONABLE DE CADA UNO DE LOS | NSTRUMENTOS FI NANCI EROS DERI VADOS, O DE LA SUVATORI A
EN SU CASO DE PRESENTARSE DE FORVA AGREGADA SOBRE EL VALOR DE LCS ACTIVCS, PASI VOS
O CAPI TAL TOTAL CONSOLI DADO, POR LO QUE LAS OPERACI ONES CON | NSTRUMENTGOS

FI NANCI ERCS DERI VADOS NO SE CONSI DERAN RELEVANTES.

TABLA 1
RESUMEN DE | NSTRUMENTOS FI NANCI EROS DERI VADOS
CI FRAS EN M LES DE PESCS AL 30 DE SEPTI EMBRE DE 2010

TI PO DE DERI VADO, VALOR O CONTRATO (1) FI NES DE COBERTURA U OTRCS FI NES, TALES COMO
NEGOCI ACl ONMONTO NOCI ONAL / VALOR NOM NAL VALOR DEL ACTI VO SUBYACENTE / VARI ABLE DE
REFERENCI A VALOR RAZONABLE MONTO DE VENCI M ENTOS POR ANOCOLATERAL / Li NEAS DE
CREDI TO / VALORES DADOS EN GARANTI A

TRI MESTRE ACTUAL TRI MESTRE
ANTERI ORTRI MESTRE ACTUAL TRI MESTRE ANTERI OR

(1) TIPO DE DERI VADO, VALOR O CONTRATO (VG LOS CONTRATOS A VENCI M ENTO,
OPCl ONES, FUTURGCS, SWAPTI ONS, SWAPS CON OPCI ON DE CANCELACI ON, OPCl ONES FLEXI BLES,
DERI VADCS | MPLI CI TOS EN OTROS PRODUCTOS, OPERACI ONES ESTRUCTURADAS CON DERI VADCS,
DERI VADOS EXOTI COS, NOTAS ESTRUCTURADAS) .

CABE MENCI ONAR QUE LA | NFORMACI ON POR TI PO DE DERI VADO, VALOR O CONTRATO PODRA
PRESENTARSE DE FORVA AGREGADA CUANDO, POR LA NATURALEZA O CARACTERI STI CAS DE
ALGUNOS O LA TOTALI DAD DE LOS DERI VADOS EN CUESTI ON, LA PRESENTACI ON EN FORVA
I NDI VI DUAL NO SEA RELEVANTE.

LAS TABLAS COVPARATI VAS SE ENCUENTRAN EN EL ARCHI VO PDF ADJUNTO AL PRESENTE
| NFCRVE




