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Salles Sainz

GrantThornton

Opinién del auditor independiente

A la Asamblea de Accionistas de:

Operadora Actinvet, S.A. de C.V.,
Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién,
Grupo Financiero Actinver

Hemos examinado el balance genetal y el estado de valuacion de cartera de inversién de Operadora
Actinver, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversiéon, Grupo Financiero
Actinver, al 31 de diciembre de 2011, y sus relativas cuentas de orden, los estados de resultados, de
variaciones en el capital contable y de flujos de efectivo, que les son relativos por el afio que
terminé el 31 de diciembre de 2011. Dichos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Sociedad. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los
mismos con base en nuestra auditorfa. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2010, que se
presentan Unicamente para fines compatativos fueron dictaminados pot otro Contador Publico,
quien expresé una opinién sin salvedades, con fecha 23 de febrero de 2011.

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas en
México, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera que permita
obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores importantes y
de que estin preparados de acuerdo con los critetios contables que se mencionan en el parrafo
siguiente. La auditoria consiste en el examen, con base en pruebas selectivas, de la evidencia que
soporta las ciftras y revelaciones de los estados financieros; asimismo, incluye la evaluacién de los
ctitetios contables utilizados, de las estimaciones significativas efectuadas por la Administracién y
de la presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto. Consideramos que nuestro
examen proporciona una base razonable para sustentar nuestra opinién.
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a) Como se explica en la Nota 3a), los estados financieros fueron preparados con base en los
criterios de contabilidad para las Sociedades Operadoras de Sociedades de Inversién emitidos
por la Comisién Nacional Bancatia y de Valores (CNBV). Dichos ctiterios contables establecen
reglas de valuacion, registro y presentacion para rubros especificos de los estados financieros,
con el propdsito de homologar las précticas de las Sociedades Operadoras de Sociedades de
Inversion con las Normas de Informacién Financiera aplicables en México (NIF) emitidas por
el Consejo Mexicano para la Investigacién y Desarrollo de las Normas de Informacién
Financiera, A.C. (CINIF); asimismo, en la Nota 3b) de los estados financieros que se
acompafian, se sefialan las principales diferencias entre los criterios contables antes
mencionados y las citadas normas.

b) Como se menciona en la Nota 1 a los estados financietos, en Asamblea General Extraordinatia
de Accionistas celebrada el 27 de mayo de 2011, se aprobé la fusién de Operadora Actinvet,
S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion, Grupo Financiero Actinver
(antes denominada Actinver Financial, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de
Inversién, Grupo Financiero Actinver), como sociedad fusionante con Actinver Lloyd, S.A,,
Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién, Grupo Financiero Actinver como sociedad
fusionada.

En nuestra opini6n, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera y la valuacién de la cartera de inversién de Operadora
Actinvet, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién, Grupo Financiero
Actinver, al 31 de diciembre de 2011, y sus relativas cuentas de orden, los resultados de sus
operaciones, las variaciones en el capital contable y los flujos de efectivo, por el aflo que termind
en esa fecha de conformidad con los criterios de contabilidad para las Sociedades Operadoras de
Sociedades de Inversion establecidas por la CNBV.

SALLES, SAINZ — GRANT THORNTON, S.C.

C.P.C. Verdnica Galindo Léopez

México, D.F.
30 de enero de 2012
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Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién
Grupo Financiero Actinver
Guillermo Gonzalez Camarena 1200 piso 9 y 10,
Alvaro Obregén, Centro de Ciudad Santa Fe, México
Balances generales
Al 31 de diciembre de 2011y 2010
(Expresados en miles de pesos)
2011 2010
ACTIVOS
Disponibilidades (Nota 4) $ 9,738 $ 713
Inversiones en valores (Nota 5) 199 62,312
Cuentas por cobrar (Nota 6) 106,312 20,154
Mejoras a locales arrendados, mobiliario y equipo (Nota 7) 45,541 6,485
Inversiones permanentes en acciones (Nota 8) 51,120 21,200
Impuestos diferidos (Nota 15) 6,665 55
Otros activos, cargos diferidos e intangibles (Nota 9) 17,718 1,757
Total activo $ 237,293 $ 112,676
PASIVOS
Otras cuentas por pagar:
Impuesto sobre la renta por pagar $ - $ 179
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar (Nota 10) 134,087 17,498
Créditos diferidos y cobros anticipados 4,323 -
138,410 17,677
CAPITAL CONTABLE (Nota 12)
Capital contribuido:
Capital social 164,405 148,405
164,405 148,405
Capital ganado:
Resultados de ejercicios anteriores (54,246) (70,212)
Reserva legal 840 -
Resultado neto (12,116) 16,806
(65,522) (53,406)
Total capital contable 98,883 94,999
Total pasivo y capital contable $ 237,293 $ 112,676
CUENTAS DE ORDEN
2011 2010
Capital social autorizado $ 160,366 $ 134,366
Acciones emitidas 150,366,252 134,366,252
Bienes en custodia o en administracion $ 67,187,865 $ 3,897,706
Operaciones por cuentas de terceros $ 68 $ 68

El saldo historico del capital social al 31 de diciembre de 2011 y 2010 asciende 2 $150,366 y $134,366 miles dc pesos, respectivamente.

Los presentes balances generales se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad aplicables a la Sociedad, emitidos porla
Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el atticulo 76 de la Ley de Sociedades de Inversién, de observancia
general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrindose reflejadas las operaciones efectuadas por la Sociedad Operadora hasta las
fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas pricticas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes balances generales fueron aprobados por el Conscjo de Administracién bajo la responsabilidad de los funcionarios que los

suscriben.

Lic. Alonso Madero Rivero
Director General

C.P.C. Fernando Francisco Cisneros Matusita
Director Ejecutivo de Administracion

L.C. Armando Robles Garrido
Director de Auditoria Interna

Las notas adjuntas son parte integrante de estos balances generales.

www.cnbv.gob.mx
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Operadora Actinver, S.A. de C.V. 8
Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion
Grupo Financiero Actinver

Guillermo Gonzalez Camarena 1200 piso 9 v 10,
Alvaro Obregén, Centro de Ciudad Santa Fe, México

Estados de resultados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011y 2010
(Expresados en miles de pesos)

2011 2010

Comisiones y tarifas cobradas $ 482,981 $ 159,280
Comisiones y erogaciones pagadas (439,839) (124,317)
Ingresos por servicios 43,142 34,963
Ingresos por intereses (204) -
Resultado por compra venta 126 703
Resultado por valuacién a valor razonable 859 1,028
Resultado cambiario, neto (3) 317
Margen integral de finaciamiento 778 2,048
Ingresos totales de la operacién 43,920 37,011
Gastos de administracion 71,960 20,746
Resultado de la operacién (28,040) 16,265
Otros productos (Nota 11) 12,142 5,916
Otros gastos (Nota 11) 5,505 81

6,637 5,835
Resultado antes de impuestos a la utilidad (21,403) 22,100
Impuesto sobre la renta causado (Nota 13) - 4,323
Impuesto empresarial a tasa tnica causado (Nota 14) 8,451 -
Impuesto sobre la renta diferido (Nota 15) (6,610) 1,728

1,841 6,051
Resultado antes de participacion en subsidiarias y asociadas (23,244) 16,049
Participacién en el resultado de subsidiarias y asociadas (Nota 8) (1,889) 757
Resultado neto $ {25,133) $ 16,806

Los presentes estados de resultados se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad aplicables a Ia Sociedad, emitidos por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Sociedades de Inversion, de observancia
general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrindose reflejados los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por
la Sociedad Operadora durante los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas pricticas y a las
disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados de resultados fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los funcionarios que los
suscriben.

Lic. Alonso Madero Rivero C.P.C. Fernando Francisco Cisneros Matusita
Director General Director Ejecutivo de Administracion

L.C. Armando Robles Garrido
Director de Auditoria Interna

www.cnbv.gob.mx

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados.
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Operadora Actinver, S.A. de C.V. 10
Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion

Grupo Financiero Actinver

Guillermo Gonzalez Camarena 1200 piso 9 v 106,

Aivaro Obregén, Centro de Ciudad Santa Fe, México

Estados de flujos de efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Expresados en miles de pesos)

2011 2010
Operacién:
Resultado neto $ (25,133) $ 16,806
Partidas aplicadas a resultados que no requirieron o generaron la
utilizacién de recursos
Depreciacion y amortizacion 5,028 2,852
Impuesto sobre la renta causado y diferido 1,841 6,051
Utilidad por venta de bienes muebles e inmuebles (664) -
Participacion en los resultados de subsidiarias (1,889) (757)
Resultado por valuacion a valor razonables 859 1,028
Provisiones de gastos 8,761 4,149
13,936 13,323
(Aumento) disminucion de partidas relacionadas con la operacién:
Cambio en inversiones en valores 61,254 (8,353)
Cambios en cuentas por cobrar (86,158) (6,401)
Cambios en inversiones permanentes en acciones (28,031) -
Cambios en otros activos (15,961) 947
Cambios en acreedores diversos y otras cuentas por pagar 112,151 (35,741)
Cambios en impuestos por pagar (8,630) -
Flujos netos de efectivo de actividades de operacién 34,625 (49,548)
Inversién:
Adquisicién de mejoras a locales arrendados, mobiliario y equipo, neto (43,422) -
Cobros por disposicion de mobiliario y equipo 2 -
Pagos por disposicion de bienes muebles - (167)
Flujos netos de efectivo de actividades de inversién (43,420) (167)
Financiamiento:
Reduccion de capital (273,196) -
Efecto de fusién 302,213 -
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento 29,017 -
Incremento (disminucidn) neto de efectivo en el afio 9,025 (19,586)
Disponibilidades al inicio de afio 713 20,299
Disponibilidades al final del afio $ 9,738 $ 713

Los presentes estados de flujos de efectivo se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a la Sociedad, emitidos por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de Ia Ley de Sociedades de Inversién, de observancia
general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las entradas de efectivo y salidas de efectivo derivadas de las
operaciones efectuadas por la Sociedad Operadora durante los periodos arriba mencionados, las cuales sc realizaron y valuaron con apego a sanas
practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados de flujos de efectivo fueron aprobados por ¢l Consejo de Administracion bajo Ia responsabilidad de los funcionatios que los
suscriben.

Lic. Alonso Madero Rivero C.P.C. Fernando Francisco Cisneros Matusita
Director General Director Ejecutivo de Administracién

L.C. Armando Robles Garrido
Director de Auditoria Interna

www.cnbv.gob.mx

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados.
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Notas a los estados financieros

31 de diciembre del 2011 y 2010

(Expresadas en Miles de pesos)

1 Operacion de la Compaiiia:

Operadora Actinver, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion, Grupo Finhanciero
Actinver (La Sociedad Operadora) antes Actinver Financial, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de
Sociedades de Invetsion, Grupo Financiero Actinvet, fue constituida como Operadora el 24 de
septiembre de 1996 y autotizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) para operar e
iniciar sus operaciones mediante el Oficio de Autotizacién DGDAC-680-4674 de fecha 12 de junio de
1996.

La Sociedad Operadora es subsidiatia de Grupo Financiero Actinvet, S.A. de C.V. (antes Corporacién
Integradora Actinver, S.A. de C.V.), quien posee el 98.3632 % de su capital social. La Sociedad Operadora
tiene como objeto social la prestacién de servicios de administracién de cartera, distribucion, promocidn
y adquisicién de las acciones que emitan las Sociedades de Inversién con las que se tienen celebrados
contratos de administracion y disttibucién de acciones y la realizacién de actividades necesarias para ello.

En Asamblea Genetal Extraordinaria de Accionistas celebrada el 27 de mayo de 2011, se aprobé
cambiar la denominacién social de Actinver Financial, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades
de Inversién, Grupo Financiero Actinver a Operadora Actinver, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de
Sociedades de Invetsion, Grupo Financiero Actinver.

La Sociedad Operadora no tiene empleados, por lo que no esta sujeta a obligaciones laborales. Los
servicios administrativos que requiere son proporcionados por una compaiifa afiliada mediante un
contrato de prestacién de setvicios.
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Fusién con Actinver Lloyd, S.A.

En la Sesion de Consejo de Administracién de fecha 27 de julio de 2010, de Grupo Financiero
Actinver, S.A. de C.V. (Grupo), sociedad controladora ¥ accionista mayotitario de Actinver Lloyd, S.A.,
Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién, Grupo Financiero Actinver (Actinver Lloyd) y de la
Sociedad Operadora, se aprobé la propuesta de fusién de la Sociedad Operadora, como sociedad
fusionante con Actinver Lloyd, como sociedad fusionada.

Con fecha 27 de mayo de 2011, en Asambleas Generales Extraordinarias de Accionistas celebradas en
Actinver Lloyd y en la Sociedad Operadora, se aprobé la fusién entre ambas sociedades.

Dicha fusién fue autotizada mediante oficio nimero: UBVA/027A/ 2011, emitido pot la Unidad de
Banca, Valores y Ahotro de la SHCP con fecha 17 de mayo de 2011.

El acuerdo de fusién quedé inscrito el 8 de julio de 2011, en el Registro Péiblico de la Propiedad y de
Comercio.

Los bienes, activos y detechos; asi como los pasivos y obligaciones que fueron incorporados a la
Sociedad Operadora con motivo de la fusién son los siguientes:

Activos totales $ 396,350
Pasivos totales $ 94,137
Capital contable $ 302,213
Resultado neto del petiodo S 36,280

Reestructura corporativa

E1'19 de marzo de 2010 mediante la Resolucién 101-084 la SHCP autoriza a Cotporacién Actinver,
S.A.B. de C.V. (Corporacién Actinver) para constituirse como una sociedad controladora de un grupo
financiero, siendo Grupo la controladora de las siguientes entidades financieras: Banco Actinver, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver (Banco Actinvet), Actinver Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Actinver Lloyd y la Sociedad Operadora.

En Asambleas Generales de Accionistas de Grupo Actinver, S.A. de C.V. y Corpotacién Integradora
S.A. de C.V,, celebradas el 11 de marzo de 2010 se aprobaron los cambios de denominacién social de
Grupo Actinver, S.A. de C.V. a Corporacién Actinver, S.A.B. de C.V. y de Corporacién Integtadora
Actinver, S.A.B de C.V., Subsidiatia de Grupo Actinver, S.A. de C.V., a Grupo Financiero Actinver
S.A. de C.V.
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2 Administracion de la Sociedad:
La Administracién de la Sociedad Operadora depende del Consejo de Administracién de la misma.

La Sociedad Operadora funge como administradora y distribuidora de acciones de las Sociedades de
Inversion que se mencionan a continuacion, pot lo que tiene a su cargo la distribucion primaria y la
recompra de las acciones representativas del capital social de éstas sociedades, asi como la prestacion de
servicios de administracidn.

Acticober, S. L. . D. P. F,, S.A. de C.V.

Acticrece, S.A. de C.V. SIR.V.

Actidow, S.A. de CV.SIRV

Actiempte, S.A. de C.V.S. 1. 1. D.

Actieuro, S.A. de C.V. S.I.LD.

Actigober, S.A. de C.V. SIILD.P.M.

Actigana+, S.A. de C.V. S.IILD.

Actimed, S.A. de CV. S.I.1.D. P.F.

Actinver Core Plus Fund US, S.A. de C.V. S.LLD.
Actinver Itau Acciones Brasilefias, S.A. de C.V. S.LR.V.
Actinver Total, S.A. de C.V. S.I.R.V.

Actinver US , S.A. de C.V. S.ILR.V.
Actipattimonial, S.A. de C.V. SIR.V.

Con motivo de la fusién a que se hace referencia en la Nota 1 anterior, a partir de 8 de julio de 2011 la
Sociedad Operadora adicionalmente funge como administradora y distribuidora de acciones de las
siguientes Sociedades de Inversion:

Actiplazo, S.A. de C.V. S.1.1.D. P.F.

Actiplu US, S.A. de C.V.S.I11LD.P. F.

Actirent, S.A. de CV.SI1ILD.P. F.

Activariable, S.A. de C.V. S.L.R.V.

Apolo 10, S.A. de C.V,, S.LLD.

Apolo 12, S.A. de C.V., SILD.

Apolo 90 dias, S.A. de C.V., S.I1D.

Apolo Diatio, S.A. de C.V., S.1.LD.

Apolo Gubernamental, S.A. de C.V., SILD. P. M.

Apolo Indizado, S.A. de CV.,S. L. R. V.

Apolo Mensual, S.A. de C.V., S.ILD.

Apolo Pattimonial Plus, S.A. de C.V., S.LLD.

Fondo Actinver Activo Crecimiento, S.A. de C.V. S. L. R. V.
Fondo Actinver Activo Patrimonial, S.A. de C.V. S. L R. V.
Fondo Actinver Retorno Total Internacional, S.A. de C.V.S. L R. V.
Fondo Actinver Activo Conservador, S.A. de C.V. S.LR.V.
Fondo Alterna, S.A. de C.V. S.1.ID.

Fondo Garantia Actinver 1, S.A. de CV.S. L. R. V.

Fondo Lloyd Miximo, S.A. de C.V. S.I1LD.

Fondo Lloyd Plus , S.A. de C.V. S.I.LD.

Fondo Maya SA de CV.S.L.R. V.

Fondo Prudential Intetnacional, S.A. de C.V., SIR.V.
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Prudential Délares de corto plazo, S.A. de C.V., S.LID.
Prudential Délares de largo plazo plus, S.A. de C.V., S.ILD.
Prudential Délares de latgo plazo, S.A. de C.V., S.LI.D.
Valores Awlasa, S.A. de C.V. S.I.1.D.

3 Principales politicas contables:

a) Bases de preparacién y presentacién de la informacién financiera-

Los estados financieros adjuntos estin preparados conforme a los criterios contables prescritos por la
CNBV a través de las Disposiciones de Caracter General aplicables a Sociedades de Inversién ya
personas que les prestan setvicios (Circular Unica), en vigor a partir del 1 de enero de 2007. La Circular
Unica establece adecuaciones a teglas particulares de las Normas de Informacién Financiera (NIF)
emitidas por el Consejo Mexicano de Normas de Informacién Financiera, A.C. (CINIF) relativas al
tegistro, valuacién, presentacion y revelacién de ciertos rubros de los estados financieros, a las cuales,
deben sujetarse las Sociedades Operadoras de Sociedades de Inversién. A falta de disposicién
normativa (notmas contables emitidas por la CNBV en lo particular, y las NIF, emitidas por el CINIF
en lo general) se aplicarin las bases de supletoriedad previstas en la NIF A-8 “Supletoriedad” emitida
por el CINIF, referente a las Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el
International Accounting Standards Committee, asf como los principios contables definitivos emitidos
por el Financial Accounting Standards Boatd.

b) Principales diferencias con las Normas de Informacién Financiera aplicables en
México-

Algunos criterios contables difieren de las NIF, principalmente en lo referente a: i) el reconocimiento

de los dividendos cobrados en efectivo de los titulos accionarios; i) a la presentacién del estado de

valuacion de cartera de inversién como parte integrante de los estados financieros basicos; iif) la no

clasificacién de activos y pasivos a corto y largo plazo.

c) Nuevos pronunciamientos contables-

Durante 2011, no se emitieron resoluciones modificatorias a la Circular Unica aplicables a las
Sociedades Operadoras de Sociedades de Inversién en cuanto a la actualizacién de sus critetios de
contabilidad; sin embargo, la Sociedad Operadora, considera los cambios a la normatividad relativas a
las NIF que se explican a continuacién:

NIF C-5 “Pagos anticipados”

De aplicacién retrospectiva, establece entre otros, las normas particulares de valuacién, presentacién y
tevelacidn relativas al rubro de pagos anticipados; asimismo, establece que los anticipos para la compra
de inventatios o inmuebles, maquinaria y equipo, deben presentatse en el rubro de pagos anticipados y
1o en los rubros de inventarios o inmuebles, maquinaria y equipo como se hacia anteriormente;
tambi¢n establece que los pagos anticipados relacionados con la adquisicién de bienes se presenten en
el balance general, en atencién a la clasificacién de la partida de destino, ya sea en el activo circulante o

en el activo no circulante. Esta norma dejara sin efecto al Boletin C-5 “Pagos anticipados”, vigente
hasta el 31 de diciembre de 2010.
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NIF C-6 “Propiedades, planta y equipo”

De aplicacién prospectiva (excepto en aspectos de revelacién), establece entre otros, las normas
particulares de valuacidn, presentacién y tevelacion, relativas a las propiedades, planta y equipo;
también establece la obligatoriedad de depreciar componentes que sean reptesentativos de una partida
de propiedades, planta y equipo, independientemente de depreciar el resto de la partida como si fuera
un s6lo componente. Esta NIF entt6 en vigor a partir del 1° de enero de 2011, excepto pot los
cambios provenientes de la segregacién de sus componentes y que tengan una vida util claramente
distinta del activo principal. En este caso y para las entidades que no hayan efectuado dicha
segregacion, las disposiciones aplicables entraran en vigor para los ejercicios que se inicien a partir del
1? de enero de 2011. Esta norma dejard sin efecto al Boletin C-6 “Inmuebles, maquinatia y equipo”,
vigente hasta el 31 de diciembre de 2010.

d) Reconocimiento de los efectos de la inflacion-

Conforme a los lineamientos de la NIF B-10 “Efectos de la inflacién”, la economia mexicana se
encuentra en un entorno no inflacionatio, al mantener una inflacién acumulada de los Gltimos tres afios
infetior al 26% (limite méximo para definir que una economia debe considerarse como no
inflacionatia), por lo tanto, a pattir del 1 de enero de 2008 se suspendié el reconocimiento de los
efectos de la inflacién en la informacién financiera (desconexién de la contabilidad inflacionatia).
Consecuentemente, las cifras al 31 de diciembre de 2011 y 2010 de los estados financieros adjuntos, se
presentan en pesos histdricos, modificados por los efectos de la inflacién en la informacion financiera
reconocidos hasta el 31 de diciembre de 2007.

A continuacion se presentan los porcentajes de la inflacién:

Al 31 de diciembre de

2011 2010
Del afio 3.8187% 4.4015%
Acumulado en los tGltimos tres afios 12.2617% 14.5031%

e) Estado de resultados-

Se consideran como otros ingtesos (egresos) de la operacién los que no estin comprendidos en los demis
conceptos del estado de resultados, ni forman parte de los gastos de administracién y promocion, entre
otros: a) los costos de transaccién; b)los dividendos provenientes de otras inversiones petmanentes; ola
pérdida en custodia y administracién de bienes, y €) la pérdida por detetioro o efecto por reversion del
detetioro de los bienes inmuebles, crédito metcantil, de otros activos de larga duracién en uso o disponibles
para la venta y de ottos activos.

f) Estado de flujos de efectivo-

Los estados de flujos se presentan por el método indirecto, por medio del cual se inctementa o
disminuye el resultado neto del petiodo por los efectos de transacciones de partidas que no impliquen
un flujo de efectivo (excepto por aquéllos que afecten los saldos de las partidas operativas); cambios
que ocurtan en los saldos de las partidas opetativas, y por los flujos de efectivo asociados con
actividades de invetsion o financiamiento.
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g) Disponibilidades-
Las disponibilidades se registran a su valot nominal, excepto por las monedas extranjeras. Los
rendimientos que generan las disponibilidades se reconocen en resultados conforme se devengan. Las

disponibilidades en moneda extranjera, se valtian al tipo de cambio publicado por Banco de México al
cierre del ejercicio.

h) Inversiones en valores-
Las inversiones en valotes incluyen valores ptblicos y ptivados y se clasifican de acuerdo con la
intenci6n de uso que la Sociedad Operadora le asigna al momento de su adquisicion.

Titulos para negociar

Se registran a su valor razonable el cual incluye, en su caso, el descuento o sobreprecio. Los costos de
transaccion por la adquisicién de los titulos para negociar se reconocen en los resultados del ejercicio en
la fecha de adquisicién. Los intereses se reconocen en los resultados conforme se devengan.

i) Cuentas por cobrar-
Las cuentas por cobrar se registran a su valor nominal, que es el mismo de recuperacion. La estimacion
para cuentas incobrables o de dificil cobro, corresponden a aquellas cuentas por cobrar telativas a

deudores identificados cuyo vencimiento es mayor a 90 dias naturales, por las cuales se estima un grado
de incobrabilidad.

1)) Mejoras a locales artendados, mobiliario y equipo-

Las mejoras a locales arrendados, mobiliatio y equipo, incluyendo las adquisiciones pot arrendamiento
financiero, se reconocen a su costo de adquisicién. Hasta el 31 de diciembre de 2007, dichos activos se
actualizaron aplicando el factor derivado del valor de la Unidad de Inversién (UDI).

La depreciacion se calcula por el método de linea recta en funcién con las vidas ttiles de los activos
aplicadas a los valores del mobiliatio y equipo y mejoras a locales arrendados, incluyendo los adquiridos
bajo arrendamiento financiero.

Los arrendamientos financieros de mobiliatio y equipo son capitalizados, ya que se transmiten
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de éstos. El valor capitalizado
corresponde al valor del activo arrendado o al valor presente de los pagos minimos, el que sea menot.
Los costos financieros derivados de los financiamientos otorgados por el arrendatario para la
adquisicién de éstos se reconocen en los resultados del periodo conforme se devengan.

k) Inversiones permanentes en acciones-

Inversiones en sociedades de inversion

Las inversiones en acciones serie “A” de sociedades de inversién se registran inicialmente a su costo de
adquisicién y se valiian a precios de mercado proporcionado por valuador de precios independiente.
Estas inversiones no se consolidan, ya que el control administrativo que ejerce la Sociedad Operadora
obedece a un requisito legal para representar a las Sociedades de Inversién en los actos juridicos y
legales que se requieran.
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Inversiones en acciones de compaiiia asociada-

La inversion en acciones de compafifa asociada se registra a su costo de adquisicién y hasta 2008 se
valuaban mediante el método de participacién. A partir del 1 de enero de 2009, se registra a su costo de
adquisicion.

h Otros activos-

Representan pagos realizados por la Sociedad Operadora por servicios que se van a recibir o por bienes
que se van a consumit en el transcurso del tiempo, tales como: pagos de rentas de locales, primas de
seguros, asi como depésitos en garantia.

m) Detetioro en el valor de los activos de larga duracién-

La Sociedad Operadora evalia peribédicamente el valor neto en libros de los activos de larga duracién
para determinar la existencia de indicios de que dicho valor excede su valor de recuperacién. El valor de
recuperacion representa el monto de los ingresos netos potenciales que se espera razonablemente
obtener como consecuencia de la utilizacién o realizacién de dichos activos. Si se determina que el valor
neto en libros excede el valor de recuperacién, la Sociedad Operadora registra las estimaciones
necesatias. Cuando se tiene la intencién de vender los activos, éstos se presentan en los estados
financieros a su valor neto en libros o de realizacién, el menor.

Al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad Operadora no presenta indicios de deterioro.

n) Impuestos Sobre la Renta e Impuesto Empresarial a Tasa Unica-

El Impuesto Sobre la Renta (ISR) y el Impuesto Empresarial a Tasa Unica (IETU) se registran en los
resultados del afio en que se causan. El impuesto diferido se calcula tomando como referencia
proyecciones financieras para determinar si, la Sociedad Operadora causars ISR 6 TETU y se reconoce
el impuesto diferido que corresponda al impuesto que esencialmente pagara. El impuesto diferido se
reconoce aplicando la tasa correspondiente a las diferencias temporales que resultan de la comparacién
de los valores contables y fiscales de los activos ¥ pasivos, y en su caso, se incluyen los beneficios de las
pérdidas fiscales por amortizar y de algunos créditos fiscales. El impuesto difetido activo se registra
s6lo cuando existe alta probabilidad de que pueda recuperatse.

El efecto de cambios en las tasas fiscales sobre los impuestos diferidos se reconoce en los resultados del
petiodo en que se aprueban dichos cambios.

0) Actualizacién del capital social y resultados de ejercicios anteriores-

Hasta el 31 de diciembre de 2007, la actualizacién del capital social y del resultado de ejercicios
anteriores, se determiné aplicando factores derivados del valor de la UDI, y representaba la cantidad
necesaria para convertir las aportaciones de los accionistas y los resultados de ejetcicios antetiores a
pesos equivalentes a los de cierre de 2007.

La actualizacién antes mencionada se distribuy6 entre cada uno de los rubros que le dieron origen,
consecuentemente cada uno se presenta integrado por la suma de su valor nominal y su
correspondiente actualizacién, como se menciona en la Nota 12c) siguiente.
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p) Reconocimiento de ingresos por setvicios-

Los ingresos derivados de los servicios administrativos se teconocen en resultados del gjercicio
conforme se devenguen y se determinan aplicando el porcentaje de setvicios administrativos autorizado
por el Consejo de Administracién sobre los activos netos diatios de las Sociedades de Inversion.

qQ Cuentas de orden — bienes en custodia o administracién-

La Sociedad Operadora efectiia bisicamente dos funciones: labores de administracién de activos,
manejando las inversiones de los fondos propios; y la distribucién de fondos a través de contratos de
codistribucién con distribuidores integrales y referenciadores de contratos. Dentro de las operaciones
de administracién incluye el gestionar con ottos intermediarios la compraventa de valores pot cuenta de
los fondos propios.

Las inversiones de los clientes, basicamente acciones de los fondos, se encuentran custodiadas en el
S.D. Indeval, S.A. de C.V. INDEVAL), a través de un contrato de custodia y administracién de la
Sociedad Operadora con Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (Casa de Bolsa) y se valtan al valor
razonable determinado por un valuador de fondos independiente.

En el caso de valores propiedad de tetceros, éstos pueden ser enajenados, distribuidos o traspasados de
acuerdo con las condiciones pactadas en los contratos. Por la esencia de este tipo de operaciones, no
existe transmision de la propiedad del bien en administracién o distribuido; sin embargo, el
administrador es responsable por los mismos, por lo que asume un riesgo en caso de su pérdida o dafio.

Dado que los valores de terceros no son propiedad de la Sociedad Operadora, éstos no forman parte
del balance general.

En caso de que se tenga una obligacion con el depositante por la pérdida o dafio del bien en
administracién o distribucién, se registra el pasivo correspondiente contra los resultados del ejercicio.
Dicho registro contable, se realiza en el momento en el que se conoce, independientemente de
cualquier acci6n juridica del depositante encaminada hacia la reparacién de la pérdida o el dafio.

1) Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es
probable que sus efectos se matetialicen y existan elementos razonables para su cuantificacién. Si no
existen estos elementos razonables, se incluye su revelacién en forma cualitativa en las notas a los
estados financieros. Los ingresos, utilidades y activos contingentes se reconocen hasta el momento en
que existe certeza practicamente absoluta de su realizacién.

s) Uso de estimaciones-

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién de la Sociedad Operadora ha utilizado
varios estimados y supuestos relacionados con la presentacién de los activos ¥y pasivos y la revelacion de
activos y pasivos contingentes, tales como la estimacién para cuentas de cobro dudoso y otras, para
presentar su informacién financieta de conformidad con las normas de informacién financiera
aplicables en México. Los resultados reales pueden diferir de estos estimados y supuestos.
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t) Utilidad integral -
Elimporte de la utilidad integral que se presenta en el estado de variaciones en el capital contable, es el

tesultado de la actuacién total de la Sociedad Operadora durante el 2011 y 2010 y esta representado por
la utilidad (pérdida) neta de cada periodo.

4 Disponibilidades:
Las disponibilidades se integran pot los recursos depositados en la caja y bancos de la Sociedad
Operadora como sigue:

2011 2010
Caja chica $ 149 $ 48
Bancos moneda nacional 8,810 109
Bancos moneda extranjera 779 556

$ 9,738 $ 713

5 Inversiones en valores:
Las inversiones en valotes se integran como sigue:
2011 2010

Instrumentos de deuda:
ALTERNA $ - $ 29,436
ACTINVR - 27,772
F-GUBER - 2,733
ACTIGOB 46 -
ACTICOB 24 1,826
ACTIRENT - 420
ACTIREN 1 -
ACTI500 19 17
ACTIMED 50 48
ACTIVAR 37 38
APOLO 12 14 14
LOYDPLUS 8 8

$ 199 § 62,312

El resultado neto por compra-venta al 31 de diciembre de 2011 y 2010, fue de $126 y $703
respectivamente. El resultado por valuacién al 31 de diciembre de 2011 y 2010, fue de $859 y $1,028
respectivamente.

Las politicas de administracién de riesgos, asi como el anlisis sobre los tiesgos a los que se encuentra
expuesta la Sociedad Opetadora, se describen en la Nota 18.
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6 Cuentas por cobrar:

Las cuentas por cobrar, se integran como se muestra a continuacién:

2011 2010
Partes relacionadas (Nota 16) $ 86,547 $ 5,732
Impuestos por recupetar 10,359 5,300
Deudores diversos 8,778 9,122
Bancos de terceros 795 -
Distribucién de acciones de terceros 1,005 -

$ 107,484 $ 20,154

Menos- Estimacioén pata cuentas incobrables (1,172) -

$ 106,312 $ 20,154

7 Mejoras a locales arrendados, mobiliario y equipo:
Las mejoras a locales arrendados, mobiliario y equipo se integran como se muestra a continuacién:

Tasa anual
de
depreciacion 2011 2010

Mejoras a locales atrendados 5% $ 49,041 § -
Mobiliario y equipo 10% 42,877 5,935
Equipo de cémputo . 30% y 12% 9,424 5,249
Equipo de comunicacién 10% 9,072 9,072
Equipo adquirido en arrendamiento financiero 10% y 25% 5,943 -
Equipo de transpotte 25% 2,270 -

118,727 20,256
Depreciacion acumulada (73,186) (13,771)

$ 45,541 $ 6,485

La depreciacion y amortizacién aplicada a resultados por el ejetcicio 2011 y 2010 ascendié a $5,028 y
$2,852, respectivamente.

8 Inversiones permanentes en acciones:
Las inversiones petmanentes en acciones se integran como sigue:

2011 2010
Sociedades de Invetsion en instrumentos de deuda $ 30,425 $ 14,415
Sociedades de Inversién de renta variable 20,688 6,785
Setvicios Actinver, S. A. de C. V. (Compatiia asociada) 7 -

$ 51,120 $ 21,200
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El detalle de cada una de las clases de titulos se muestra en los estados de valuacién de cartera de
valores.

El efecto de la patticipacién en los resultados de las subsidiarias, considerando las inversiones en
acciones de las sociedades de inversién fue de $(1,889) y $757, en 2011 y 2010, respectivamente,

9 Otros activos, cargos diferidos e intangibles:
Los otros activos se integran como sigue:

2011 2010
Gastos anticipados $ 10,786 $ 942
Otros activos 3,442 -
Depositos en garantia : 3,490 815

$ 17,718 $ 1,757

10 Acreedores diversos y otras cuentas por pagar:
Los acreedores diversos y otras cuentas por pagar, se integran como se muestra a continuacién:

2011 2010
Partes relacionadas (Nota 16) $ 115,710 $ 4,713
Otras cuentas por pagar 1,608 -
Provisiones diversas 16,220 12,690
IVA por pagar 513 95
IVA retenido 19 -
ISR retenido 17 -

$ 134,087 $ 17,498

11 Otros productos y otros gastos:
El rubro de otros productos y gastos se integran como sigue:

2011 2010
Otros productos
Partes relacionadas $ 1,357 § -
Utilidad en venta de activo fijo 2 73
Otros ingresos vatios 10,783 5,843
12,142 5,916
Otros gastos
Pérdida en venta de activo fijo 664 81
Otros 4,841 -
5,505 81

$ 6,637 3 5,835
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12 Capital contable:

a) Capital Social-

Mediante Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del 27 de mayo de 2011, se aprobaron los
siguientes movimientos al capital, una vez que surta efectos la fusién:

*  Aumentar la parte variable del capital social de la Sociedad Operadora en la cantidad de
$289,196, mediante la emision de 289,196,357 (doscientas ochenta y nueve millones ciento
noventa y seis mil trescientas cincuenta y siete) acciones con valor nominal de un peso cada
una, de la Serie “B”, representativas de la parte variable del capital social de la Sociedad,
mediante la capitalizacién de los efectos de la Fusién y

¢ Disminuir la patte vatiable del capital social de la Sociedad en la cantidad de $179,196 mediante
la cancelacion de 179,196,357 (ciento setenta y nueve millones ciento noventa y seis mil
trescientas cincuenta y siete) acciones ordinarias, nominativas, Serie “B”, con valor nominal de
un peso cada una, representativas del capital variable de la Sociedad.

Asimismo, mediante Asamblea General Ordinaria de Accionistas de fecha 6 de agosto de 2011, se
acordé disminuir la parte variable del capital social de la Sociedad Operadora en la cantidad $94,000,
mediante la cancelacidén de 94,000,000 acciones ordinarias nominativas , con valor nominal de un peso
cada una de la Serie “B”.

Al 31 de diciembre de 2011, el capital social de la Sociedad Operadora asciende a $150,366, de las
cuales 134,366,252 acciones corresponden a capital minimo fijo serie “A” y 16,000,000 acciones
corresponden al capital variable Serie “B” las cuales se encuentran integramente susctitas y pagadas,
con valor nominal de un peso cada una.

Al 31 de diciembre 2010, el capital social minimo fijo asciende a 134, 366,252 acciones nominativas
serie “A” suscritas y pagadas, con valor nominal de un peso cada una.

En ningin caso, la potcién variable del capital social podra ser supetior al monto del capital fijo, el cual
es sin derecho 2 retiro.

En ningin momento podrin participar en el capital social de la Sociedad las personas morales
extranjeras que ejerzan funciones de autoridad, directamente o a través de interpésita persona.

b) Reserva legal -

La utilidad neta de cada afio esta sujeta a la disposicion legal que requiere que el 5% de la misma sea
traspasado a la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 20% del capital social. La reserva legal no es
susceptible de repartirse a los accionistas durante la existencia de la Sociedad Operadora, excepto como
dividendo en acciones.

Mediante Asamblea General Otdinaria de Accionistas de fecha 25 de abril de 2011, los accionistas de la
Sociedad Operadora acordaron separar $840 de la utilidad neta de 2010 para traspasar a la reserva legal.

c) Actualizacion del capital social y resultados acumulados-
Al 31 de diciembre de 2011, el capital social, la reserva legal, los resultados de ejetcicios anteriores y el
tesultado neto, se forman como se muestra en la siguiente pagina:
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Valor nominal Actualizacién Total
Capital social $ 150,366 $ 14,039 $ 164,405
Reserva legal 840 - 840
Resultado de ejercicios anteriores (31,508) (22,738) (54,246)
Resultado neto (12,116) - (12,116)

$ 107,582 $ (8,699) $ 98,883

d) Distribucion de utilidades-

Cuenta de utilidad fiscal neta (CUFIN)
Al 31 de diciembre de 2011, el saldo actualizado de la denominada "cuenta de utilidad fiscal neta"

(CUFIN) asciende a $82,261. En el caso de distribucién de utilidades a los accionistas hasta por ese
monto, no se generara impuesto sobre la renta; por el excedente a este importe, el mismo debera
multiplicarse por el factor de 1.4286 y aplicarle la tasa del impuesto del 30%, mismo que tiene la
caracteristica de definitivo y podra acreditarse contra el impuesto sobre la renta del ejercicio y de los
dos siguientes. Este saldo es susceptible de actualizarse hasta la fecha de distribucién utilizando el
INPC.

Derivado de las reducciones al capital aprobado mediante las Asambleas Generales Extraordinarias de
Accionistas de fechas 27 de mayo de 2011 y 6 de agosto de 2011, se determinaron utilidades
distribuidas por la cantidad de $133,425, a catgo de la cuenta de utilidad de ejetcicios antetiores y
pagaderos con los fondos de la CUFIN.

Las personas fisicas deberan acumular a sus demas ingresos los dividendos o utilidades percibidas.

Dichas personas podran acreditar contra el impuesto que determinen en su declaracion anual, el ISR
pagado por la sociedad que distribuy6 los dividendos o utilidades, siempre que considetren como
ingreso acumulable, en adicién a los dividendos, el monto del ISR pagado por dicha sociedad
correspondiente al dividendo o utilidad percibido.

Cuenta de utilidad fiscal neta reinvertida (CUFINER)

Las disposiciones fiscales hasta el ejercicio de 2001 establecieron un esquema opcional para diferir el
impuesto sobre la renta por reinversiéon de utilidades, mismo que se pagara cuando se disttibuyan
dividendos o utilidades procedentes de la CUFINER. La mecanica para determinar el saldo de la
CUFINER era similar a la utilizada para determinar la CUFIN y es susceptible de actualizarse utilizando el
INPC.

Derivado de la reduccién de capital aprobado mediante Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas de fecha 27 de mayo de 2011, se determinaron utilidades distribuidas por la cantidad de
$14,463, con cargo ala CUFINER, cuyo ISR ascendi6 2 $1,113. Al 31 de diciembre de 2011, no hay
saldo en la CUFINER.
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e) Reducciones de capital-

Al 31 de diciembre de 2011, el saldo actualizado de la cuenta denominada "capital de aportacion
actualizado" asciende a $142,226. En el caso de reembolso a los accionistas, al excedente de dicho
reembolso sobre este impotte, se debera dar el tratamiento fiscal de una utilidad distribuida,

Mediante Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de fecha 27 de mayo de 2011 y 6 de agosto .
de 2011, se aprobaron reducciones al capital por las cantidades de $125,308, respectivamente.

13 Impuesto Sobre la Renta:

Por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, la Sociedad Operadora obtuvo una pérdida fiscal
de $21,322, la cual difiere de la pétdida del afio, principalmente por los ingresos cobrados por
anticipado, gastos no deducibles, pagos anticipados y depreciacién fiscal. Al 31 de diciembre de 2011, 1a
Sociedad Operadora tiene pérdidas fiscales por amortizar con vencimiento en el 2021 por $21,966.

14 Impuesto Empresarial a Tasa Unica (IETU):

El Impuesto Empresarial a Tasa Unica (IETU) del perfodo se calcula aplicando la tasa del 17.5% a la
utilidad determinada con base en flujos de efectivo, la cual resulta de disminuir de la totalidad de los
ingresos percibidos por las actividades a las que aplica, las deducciones autorizadas erogadas. Al
resultado anterior se le disminuyen los créditos de IETU, segun lo establezca la legislacién vigente.

Los créditos de IETU son importes que pueden disminuirse del propio IETU; entre otros se incluyen,
las deducciones mayores de ingresos de afios anteriores, el acreditamiento por salarios y aportaciones de
seguridad social y deducciones de algunos activos como activos fijos, durante el periodo de transicién
derivado de la entrada en vigor del IETU.

EITETU es un impuesto que coexiste con el Impuesto sobre la Renta (ISR), por lo tanto, se estati a lo
siguiente:

2 Siel IETU es mayor que el ISR del mismo perfodo, la Sociedad Operadora pagara IETU. Para
estos efectos, la Sociedad reducira del IETU del periodo el ISR pagado en dicho periodo.

b Siel IETU es menor que el ISR del mismo petiodo, la Sociedad Operadora pagari ISR y no
efectuara pago de IETU por virtud del acreditamiento de dicho ISR.

¢ Silabase de IETU es negativa, en virtud de que las deducciones exceden a los ingresos
gravables, no existira IETU causado. El importe de dicha base multiplicado por la tasa del
IETU seri el monto del crédito fiscal aplicable en términos de la Ley del Impuesto
Empresarial a Tasa Unica. A pattir del ejercicio fiscal de 2010, el crédito de base negativa
Unicamente se puede acreditar contra el IETU de los diez ejercicios inmediatos postetiotes.

Durante el ejetcicio terminado el 31 de diciembte de 2011, la Sociedad Operadora causé IETU pot
$8,451 el cual fue mayor al impuesto sobre la renta del ejetcicio, consecuentemente, el TETU se
considerd como impuesto definitivo.

15 Impuesto sobre la renta diferido:

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el activo por el efecto acamulado de ISR diferido esas fechas,
detivado de la diferencia entre el valor contable y el valor fiscal de los activos y pasivos asciende a
$6,610 y $55, respectivamente, esti formado como se muestra en la siguiente pagina:
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2011 2010
Diferencias temporales pasivas
Activo fijo y gastos de instalacién $ - $ (286)
Pagos anticipados (10,054) (943)
Diferencias temporales activas
Provisiones de gastos 4,810 320
Cobros anticipados 4,323 -
Estimacion para cuentas incobrables 1,172 -
Otras provisiones - 1,093
Efecto neto de posiciones (pasivas) activas 251 184
Mas: Pérdidas fiscales por amortizar 21,966 -
22,217 184
Tasa de impuesto 30% 30%
ISR diferido activo $ 6,665 $ 55
2011

Determinacién de la tasa efectiva de ISR: Base Tasa Impuesto
Utilidad antes de impuestos §  (21,403) 30% $ (6,421)
Partidas permanentes:
Ajuste inflacionatio acumulable 699 (1%) 210
No deducibles 4,784 (7%) 1,435
Otros ingresos no acumulables (7,631) 11% (2,289)
Participacion en subsidiarias (1,889) 3% (567)
Depreciacién y amottizacién contable 5,028 (7%) 1,508
Depreciacién y amortizacion fiscal (5,273) 7% (1,582)
Partidas temporales 4,363 (6%) 1,309

(21,322) 30% (6,397)
Partidas temporales:
Ingtesos cobrados por anticipado (4,323) (6%) (1,297)
Pasivo neto (1,976) (3%) (593)
Pagos anticipados 1,936 3% 581
Total partidas tempotales (4,363) (6%) (1,309)
gzzsn partidas temporales provenientes de 4207 % 1,289
Pérdida fiscal pendiente de amortizar (21,966) (31%) (6,590)
ISR difeido del ejercicio $ (22,033 (24%)  § (6,610
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Determinacion de la tasa efectiva de ISR:
Utilidad antes de Impuestos

Partidas permanentes:

No deducibles

Ottos

Ajuste anual por inflacién deducible
Partidas temporales

Partidas temporales:

Depreciacién y amottizacién contable
Depreciacion y amottizacion fiscal
Pagos anticipados

Provisiones de gastos

Amortizacién de pérdidas fiscales
Otros

impuesto a la utilidad
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2010
Base Tasa Impuesto
$ 22,100 30% $ 6,630
86 0% 26
897 269
2,912) (4%) (874
(5,761) (7%) (1,728)
14,410 19% 4,323
(2,665) (4%) (800)
3,065 4% 920
544 1% 163
(307) 0% 92
4,984 7% 1,495
140 0% 42
5,761 8% 1,728
$ 20,171 26% $ 6,051

Durante los afios tetrminados el 31 de diciembte de 2011 y 2010, (acredité) cargé ISR diferido a los

resultados del afio por $(6,610) y $1,728, respectivamente.

16 Saldos y operaciones con partes relacionadas:
Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Sociedad Operadora realizd
operaciones y tiene saldos con partes relacionadas, como se muestra a continuacién:

Por cobrar:

Acticober, S.I.1. D.P. F, S.A. de C.V.

Acticrece, S.A. de C.V. SIR.V.

Actidow, S.A. de CV. S.IR.V.

Actiempre, S.A. de CV.S. L 1. D.

Actieuro, S.A. de C.V. S.L.LD.

Actigober, S.A. de C.V.S.ILD. P. M.

Actigana +, S.A. de C.V. S.1.1LD.

Actimed, S.A. de C.V.SI11.D. P. F.

Actinver Core Plus Fund US, S.A. de C.V.S. I. 1. D.

Actinver Itau Acciones Brasilefias, S.A. de C.V. SIR.V.

Actinver Total, S.A.de CV.S. L. R. V.
Actinver US, S.A. de C.V. SIR.V.
Actipatrimonial, S.A. de C.V. SIR.V.
Actiplazo, S.A. de CV. S11D. P. F.

2011

2,029
5,747
445

62
3,754
1,029

15,374

998
582
124
657
983
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Actipluus, S.A. de CV.,, SILD. P. F.

Actirent, S.A. de C.V.,, S.ILD.P. F.

Activariable , S.A. de C.V., SIR.V.

Apolo 4,S.A. de CV,, S.IR.V.

Apolo 10, S.A. de C.V.,, S.I.I1D.

Apolo 12, S.A. de CV,, S.I.LD.

Apolo 90 Dias, S.A. de C.V., S.L.ID.

Apolo Diario, S.A. de C.V., S.I.ID.

Apolo Gubernamental, S.A. de C.V., SILD. P. M.
Apolo Indizado, S.A. de C.V.,S. L. R. V.

Apolo Mensual, S.A. de C.V., S.ILD.

Apolo Patrimonial Plus, S.A. de C.V., S.I1LD.
Fondo Actinver Activo Crecimiento , S.A. de C.V. S.I.R.V.

Fondo Actinver Activo Patrimonial , S.A. de C.V. SIR.V.

Fondo Actinver Retorno Total Internacional, S.A. de C.V.
SIR.V.

Fondo Actinver Activo Conservador, S.A. de C.V. SIR.V.
Fondo Alterna , S.A. de C.V. S.11D.

Fondo Gatantia Actinver 1, S.A. de C.V. SIR.V.

Fondo Lloyd Maximo, S.A. de C.V. SI1I1.D.

Fondo Lloyd Plus , S.A. de C.V. SILD.

Fondo Maya, S.A. de C.V. SIR.V.

Fondo Prudential Internacional, S.A. de C.V., S.ILR.V.

Prudential Délares de Largo Plazo Plus, S.A. de C.V., SLLD.

Prudential Délares de Largo Plazo, S.A. de C.V., SI.LD.
Prudential Doélates de Corto Plazo, S.A. de C.V,, S.11.D.
Valores Awlasa, S.A. de C.V. S.1.1D.

Otros

Por pagar:

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
Banco Actinver, S.A.

Servicios Actinver, S.A. de C.V.
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2011 2010

1,281 -
14,643 -
3,878 -

- 43

- 72

10,296 2,823

- 236

- 435

849 423

- 427

- 496

. 4
2,468 -
3,494 -

1 -
1,102 -
4,437 -

53 -
3,210 -
3,801 -
2,049 -
909 448
167 215
. 40
- 70
2,115 -

9 -
86,547 $ 5,732
35,625 $ 102
79,130 4,611

955 -
115,710 $ 4,713
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Ingresos

Por administracion de Sociedades de Inversion:

Acticobert STIDPF, SA de CV

Acticrece , S.A. de C.V. SI.R.V.

Actidow , S.A. de C.V. SRV

Actieuro , S.A. de C.V. S.I.LD.

Actigober , S.A. de C.V.SI1.D.PM

Actigana +,S.A. de C.V. SIILD.

Actimed , S.A.de CV.S.ILD.PF

Actinver Core Plus Fund US ,S.A. de CV.SIID
Actinver Itau Acciones Brasilefias SA de CV S.LR.V.
Actinver Total, S.A.de CV.SIRYV

Actinver US, S.A. de C.V. S.IR.V.

Actipatrimonial , S.A. de CV. SIR.V.

Actiplazo ,S.A. de C.V.S.ILD. P F

Actipluus , S.A. de C.V.SILLD.PF

Actitent ,S.A. de CV.S.ILLD.PF

Activariable , S.A. de C.V.S.IR.V.,S.A.DE CV.

Apolo 4, S.A. de C.V,,SIR.V.

Apolo 10, S.A. de CV,, S.LILD.

Apolo 12, S.A. de CV.,, SLLD

Apolo 90 Dias, S.A. de C.V,,S.ILD

Apolo Diario, S.A. de CV,,S.II1D

Apolo Gubetrnamental, S.A. de CV,SILLDPM

Apolo Indizado, S.A. de CV,,SIRV

Apolo Mensual, S.A. de C.V,,SI1ILD

Apolo Patrimonial Plus, S.A. de C.V., S.LLD

Fondo Actinver Activo Crecimiento , S.A. de CV.SIRYV
Fondo Actinver Activo Patrimonial , S.A. de C.V.SIRYV
Fondo Actinver Retorno Total Interhacional S.A. de C.V.SIR YV
Fondo Actinver Activo Consetrvador, S.A. de C.V. S.IR.V.
Fondo Alterna , S.A. de C.V. S.I.L.D.

Fondo Garantia Actinver 1, S.A. de CV.SIRV

Fondo Lloyd Maximo, S.A. de C.V. S.11D.

Fondo Lloyd Plus , S.A. de C.V. SILD.

Fondo Maya SA de CVSIRV

Fondo Prudential Internacional, S.A. de C.V., S.ILR.V.
Prudential Délares de Largo Plazo Plus, S.A. de C.V., SLLD
Valores Awlasa , S.A. de C.V. S.I1D

Prudential Délares de Corto Plazo, S.A. de C.V., S.I.1.D
Prudential Délares de Largo Plazo, S.A. de C.V.,SI11.D

2011
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2010

$

564
3,296
33,002
13,694
29,802
5,221
17,610
35,377
181

5,287
2,940

7,503
2,186
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2011 2010
Por intereses:
Corporacidon Actinver, S.A.B. de C.V. 1,123 -
Grupo Financiero Actinvet, S.A. de C.V. 234 -

$ 482,965 § 1575563

Egresos:

Por distribucién de sociedades de inversion:

Banco Actinver, S.A. $ 293,960 $ 122542
Actinver Casa de Bolsa, SA de CV 140,051 1,196

Por otros servicios administrativos y refacturacién de gastos:

Banco Actinver, S.A. 9,820 2,000
Servicios Actinver, S.A de C.V. 8,120 -
Actinver Lloyd, S.A. - 900

$ 451,951 $ 126,638

La Sociedad Operadora tiene celebrados contratos de administracién con las Sociedades de Inversion
del Grupo, consistentes en la prestacion de los setvicios conducentes a la realizacién de su objeto social.
Como contraprestacién por los servicios de administracion, distribucién y asesotia prestados, la
Sociedad Operadora percibe ingresos variables calculados sobre el promedio diatio de los activos netos
de cada sociedad de inversion. Los ingresos del ejercicio por este concepto ascendieron a $481,608 y
$157,563, en 2011 y 2010, respectivamente, los cuales se presentan en el estado de resultados bajo el
rubro de "comisiones y tarifas cobradas".

La Sociedad Operadora ha celebrado contratos de prestacién de servicios con compafiias relacionadas,
en los cuales éstas se comprometen a prestatle los servicios de personal, necesatios para su operacién.
Estos contratos son por tiempo indefinido. El total de pagos por este concepto fue de $17,940 y
$2,900, 2011 y 2010, respectivamente y se incluye en los gastos de administracién en los estados de
resultados.

La Sociedad Operadora tiene celebrado un contrato de prestacion de servicios y comisién metcantil con
Banco Actinver, para que en nombre y por cuenta de las sociedades de inversion, promueva, oftezca y
distribuya mediante la venta, compra incluyendo recompra y recolocacién de las acciones
representativas de la parte variable, de cada una de las sociedades de inversion, en especial la serie D,
emitidas o a emitirse por los fondos de inversién y representativas de su capital social. Como
contraprestacion, la Sociedad Operadora paga, de manera mensual, la comisién mercantil consistente en
un 80% de la posicién diaria, por serie accionaria, con que cierte cada una de las sociedades de
inversion.
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17 Compromisos y contingencias:

2) La Sociedad Operadora cuenta con locales que ocupan sus sucursales, de acuerdo con contratos de
arrendamiento con vigencias definidas. El gasto total por rentas ascendié a $6,630 y $377, en 2011 y
2010, respectivamente, y se incluye en el rubro de gastos de administracién en los estados de
resultados adjuntos.

Asimismo, el importe minimo de pagos forzosos que tendran que desembolsarse durante los
siguientes aflos es como se muestra a continuacion:

Afio Importe

2012 $ 5,388
2013 3,767
2014 1,867
2015 1,109
2016 1,148

b) Crédito fiscal determinado por el SAT mediante oficio himero 330-SAT-21377 de fecha 11 de
septiembre de 2003, por la cantidad de $610 por concepto de multas y recargos. F1 SAT establece
que los pagos realizados por concepto de cuotas obrero-patronales son ingresos acumulables, por lo
cuales se debi6 retener ISR. Con fecha 29 de septiembre de 2011, se notificé que la autoridad
demandada interpuso recurso de revision, el cual se encuentra pendiente de resolucién.

c) Crédito fiscal determinado por el SAT mediante oficio nimero 330-SAT-VIII-5-10658 de fecha 6
de julio de 2007 por la cantidad de $10,534 por concepto de ISR, IVA, actualizacién recargos y
multas por el ejercicio fiscal de 2003. El SAT sefiala que los gastos por publicidad realizados por la
Sociedad Operadora no son indispensables para la entidad, debido a que el beneficio es para las
Sociedades de Inversion que administra. Actualmente la Sociedad Operadora se encuentra en espera
de que el tribunal dicte sentencia.

Cabe sefalar que la Administracién ha reservado parcialmente los créditos fiscales 330-SAT-21377 y
330-SAT-VIII-5-10658, por la cantidad de $4,465.

18 Administracion de riesgos (No auditada):
El objetivo de la administracion integral de riesgos es evaluar los niveles de los difetentes tipos de
riesgo a los que la Sociedad Operadora se encuentra expuesta y una de sus principales funciones es la

vigilancia de las desviaciones en las politicas y de exposicién de riesgos definidas pot el Consejo de
Administracién.

La Sociedad Operadora cuenta con 6rganos corporativos que establecen objetivos, politicas y
estrategias de riesgo, dando seguimiento a las mismas y vigilando su cumplimiento. La eficiencia en la
Administracién Integral de Riesgos dependera en gran medida de la instrumentacién, difusién y
cotrecta aplicacion de manuales de politicas y procedimientos en la matetia.

Asi, mediante dichas politicas y procedimientos se podran adecuar las exposiciones al riesgo y dar
cumplimiento a la identificacién, monitoreo, divulgacién y control de los distintos tipos de riesgo a los
que esté expuesta la Sociedad Operadora.
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El Consejo de Administracién de la Sociedad Operadora constituyd un comité cuyo objeto es la
administracién de los riesgos a que se encuentra expuesta y de vigilar que la realizacién de las
operaciones se ajuste a los objetivos, politicas y procedimientos para la administracién integtal de
riesgos, asi como a los limites de exposicion al riesgo.

El Responsable de Riesgos es el encargado de monitorear y controlar las exposiciones de:

1) Riesgos Discrecionales.- Resultantes de la toma de una posicion de tiesgo:
* Riesgo de Metcado
e Riesgo de crédito
* Riesgo de liquidez

2) Riesgos No Discrecionales.- Resultantes de la operacién del negocio, peto que no son
producto de la toma de una posicién de riesgo:
¢ Riesgo operativo
* Riesgo legal
* Riesgo tecnolégico

La estructura organizacional de la Sociedad Operadora esta disefiada pata llevar a cabo la
administracion integral de riesgos, dicha estructura se establece de manera que existe independencia
entre el Responsable de Riesgos y aquellas otras areas de control de operaciones, asi como la clara
delimitacién de funciones en todos sus niveles.

El Responsable de Riesgos le reporta ditectamente a la Direcciéon General, dada la estructura de la
Institucion ejerce funciones directivas y de coordinacién que requieren que tenga conocimiento de la
marcha integral de la Sociedad Operadora.

El Director General de la Sociedad Operadora, es el responsable de vigilar que se mantenga la
independencia necesaria entre las unidades para la administracion integral de riesgos y las de negocios.

Riesgo de mercado

Es la pérdida potencial ante cambios en los factores de riesgo (tales como tasas de interés, tipos de
cambio, sobretasas, indices de precios, entre otros) que inciden sobre la valuacién o sobre los resultados
esperados de las operaciones, en un horizonte de tiempo, dado un nivel de confianza.

La medicién de riesgo de mercado pretende describir la incertidumbre de los precios o rendimientos
debidos a los movimientos del mercado. Por lo tanto, involucra la desctipcion y la modelacién de la
distribucion de los rendimientos de los factores de riesgo relevantes o de los instrumentos. La

administracién de riesgos de mercado tradicional bajo condiciones normales generalmente trata sélo
con la distribucidon de los cambios en el valor del portafolio via la distribucién de tales rendimientos.

Se observara de manera estricta la practica de valuar diariamente a mercado los instrumentos de
inversion que conforman los portafolios de la Sociedad Opetadora, a través de la contratacién de un
Proveedor de Precios, de acuerdo a lo establecido por la normatividad vigente.

Se utiliza el modelo histérico de Valor en Riesgo (VaR, por sus siglas en inglés) para la medicion diaria
de las pérdidas potenciales de los portafolios de inversion, considerando posibles movimientos
adversos en los factores de riesgo. En este sentido, las actividades de inversion se llevaran a cabo
conforme a los limites establecidos pot el Consejo de Administracién.
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El Responsable de Riesgos lleva a cabo sistematicamente la comparacién entre las exposiciones de
tiesgo estimadas y las efectivamente observadas, con el objeto de calibrar las metodologfas de calculo de
Valor en Riesgo (Backtesting).

El modelo de VaR que utiliza la Sociedad Operadota es un modelo histérico, con 252 datos histoticos,
con nivel de confianza del 95% y un horizonte tempotal para el que se estime la minusvalia de un dia
para las Sociedades de Inversion en instrumentos de deuda de corto plazo, siete dias para las de
mediano plazo y veintiocho dias para las de largo plazo y de renta variable.

Las Sociedades de Inversion en instrumentos de deuda se clasifican de acuerdo a la duracién promedio
ponderada de sus activos objeto de inversion, conforme a lo siguiente:

Clasificacion Duracién Promedio Ponderada (1)

Corto Plazo Menos o igual a un afio

Mediano Plazo Mayor a un afio y menor o igual a tres afios
Largo Plazo Mayor a tres afios

(1) Calculada bajo la metodologia que al efecto se sefiale en el prospecto de informacién al piblico. Se
podra utilizar el plazo promedio ponderado de revision de tasa, en cuyo caso el corto plazo
comprendera hasta 180 dias, mediano plazo entre 181 y 720 dias, y largo plazo mayor a 720 dias.

Se trealizan simulaciones de posibles escenatios a fin de pronosticar su posible impacto y
comportamiento sobte los portafolios de la institucién.

El modelo consiste en compatar los valores de mercado del portafolio: de la fecha de valuacién contra
el valor de portafolio estimado con base en los factores de riesgo que estuvieron vigentes en los
escenarios.

Escenarios extremos:

o  Crisis de México: 1995
Crisis de Asia
Crisis Rusia
Crisis Septiembre 11
Crisis 2008

Estos escenarios se establecieron con base en un estudio de las seties historicas de diferentes Factores

Riesgo.

La prueba de Estrés es un escenario de severidad inusualmente intensa, de eventos extraordinarios,
pero posibles. Para definir este escenario, se analizaron los cambios en los factores de Riesgos

Adicionalmente se tiene definido un escenatio de sensibilidad para los pottafolios de mercado de

dinero:

® 1 punto Base paralelo en tasas
¢ 1 volatilidad para mercado de capitales y divisas.
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Riesgo de liquidez

Es la pérdida potencial ante la imposibilidad o dificultad de renovar pasivos o de contratar otros en
condiciones normales para la Sociedad Operadora, por la venta anticipada o forzosa de activos a
descuentos inusuales para hacer frente a sus obligaciones, o bien, ante el hecho de que una posicién no

pueda ser oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicién
contraria equivalente.

Los metcados poseen un componente adicional de liquidez que proviene de los diferenciales en
posturas de compra y venta del precio medio al momento de liquidar la posicion. Por ello, la valuacién
a metcado produce una subestimacién del riesgo teal porque el valor realizado sobre la liquidacién
puede variar de manera significante del precio medio del mercado.

El Responsable de Riesgos determinari la pérdida potencial detivada de enajenar o liquidar alguna
posicién con descuentos bajo presiones de liquidez, para un nivel de confianza determinado. Puesto
que la distribucién observada en los diferenciales de estas posturas difiere sustancialmente de la
distribucién normal, para aproximar la distribucién real utilizara una distribucién gamma a través de
tres de sus pardmetros, a saber, la media o promedio, la desviacién estandar y la asimetria. Estos
ltimos se estiman a partir de las series de precios o postutas de compra y venta obsetvadas a través del
tiempo.

El Responsable de Riesgos llevard a cabo un monitoteo petiédico de los posibles diferenciales adversos
entre activos y obligaciones adquiridas por la casa de bolsa conforme a los limites establecidos
internamente.

Para incorporar la posibilidad de que las posiciones no puedan liquidarse en un dia, el VaR de metcado
a un horizonte de inversién de 10 dias de “trading” lo que setd el VaR de liquidez, asumiendo que se
tomaran 10 dias para deshacerse de la posicion.

Riesgo de crédito

Es la pérdida potencial por la falta de pago de un acreditado o contrapatte en las operaciones que
efectie la Sociedad Operadora, incluyendo las garantias reales o personales que se otorguen, asi como
cualquier otro mecanismo de mitigacién utilizado.

En el caso especifico de la Sociedad Operadora, el riesgo de crédito es el asociado a las operaciones con
instrumentos financieros donde las contrapartes pudieran incumplir:

®  Compra en directo de papel: En este caso existe el riesgo de que el emisor del papel no cumpla
con sus obligaciones de pago.

e  Compra en reporto: Existe el riesgo de que la contraparte no cumpla con su obligacién de pago al
final del reporto; sin embargo, como los titulos fueron comprados en repotto, quedan como
garantia y en la fecha de vencimiento del papel se recuperatia parte del capital (pudiera ser hasta su
totalidad), si es que el emisor del papel cumple con sus obligaciones.

El anlisis de riesgo crediticio contempla basicamente cuatro aspectos, estimar la exposicién al riesgo, el
calculo de la probabilidad de incumplimiento por parte de los deudores, estimar la concentracién de
riesgo y estimar la pérdida esperada y no esperada, siendo esto Gltimo el fin del analisis.
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Las variables que son incluidas en su medicién son:
®  Incumplimiento, que ocurre con una probabilidad que debe ser estimada.

®  Exposicion crediticia, también conocida como exposicién al incumplimiento, que es el valor
econémico del valor que es debido reclamar a la contrapatte en el momento en que ocutre el
incumplimiento.

®  Pérdida dado el incumplimiento, que tepresenta la pérdida fraccional ocasionada por el
incumplimiento, descontado el valor de la recuperacién o de la garantia.

El Responsable de Riesgos llevari a cabo un monitoreo periddico de la exposicién crediticia entre
adquitida por la Sociedad Operadota, conforme a los limites internos permitidos.

Riesgo legal

Es la posibilidad de pérdidas financieras originadas por el incumplimiento de las disposiciones legales y
administrativas aplicables, la emisién de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables y la
aplicacién de sanciones, en relacién con las operaciones que la Sociedad Operadora lleve a cabo,
incluyendo los actos que se rigen por un sistema juridico distinto al nacional.

Los teportes de riesgo legal consideran el monto de pérdidas potenciales derivado de resoluciones
judiciales o administrativas desfavorables, asi como la posible aplicacion de sanciones.

Adicionalmente la Sociedad Operadora:

- Mantiene una base de datos histdrica sobre las resoluciones judiciales y
administrativas y sus causas y costos.

ol Da a conocer a sus directivos y empleados, las disposiciones legales y
administrativas aplicables a las opetraciones.

El Responsable de Riesgos revisard que los procedimientos y controles cumplan con la seguridad
necesaria para disminuir el riesgo legal.

Riesgo tecnolégico

Es la pérdida potencial originada por dafios, interrupcidn, alteracién o fallas derivadas del uso o
dependencia en el hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes y cualquier otro canal de
distribucién de informacién en la prestacién de los servicios con los clientes de la Sociedad Operadora.

La Sociedad Operadora esta en proceso de desarrollo de planes de contingencia, a fin de asegurar la
capacidad y continuidad de los sistemas implementados pata la celebracién de operaciones.

El Responsable de Riesgos revisara que los procedimientos y controles cumplan con la seguridad
necesaria para disminuir el riesgo tecnoldgico.
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Riesgo operativo

Es aquel tiesgo originado por errores humanos, fallas en sistemas de tecnologia e informatica, fallas en
la aplicacion de controles establecidos, fallas en el procesamiento y registro adecuado de operaciones
financieras, malversaciones de recursos y fraudes, principalmente.

El tiesgo operativo es inherente a todas las 4reas, unidades de negocio y a todos los procesos de la
Sociedad Operadora, existe en el curso natural de las actividades y es importante que cada empleado y
cada area identifiquen sus tiesgos, ya que si petmanecen ocultos, no se podran tomar las medidas
preventivas y de seguimiento que permitan controlarlos, y podtian aparecer de pronto causando
problemas graves o incluso pérdidas reales.

La administracion del riesgo operativo es responsabilidad de todos los empleados y funcionatios de la
Sociedad Operadora y esta basada en una adecuada administracion de los recursos humanos, materiales y
tecnoldgicos y en una amplia cultura de control interno que ayude a mejorar la calidad de los procesos y
a prevenir la ocurrencia de eventos que ocasionen posibles pérdidas a la Institucion.

La Metodologia para la administracién del riesgo opetativo adoptada pot la Sociedad Operadora
contempla las siguientes siete etapas: Documentacién de los Procesos, Identificacién de los Riesgos,
Registro de Incidencias, Evaluacién de los Riesgos, Mitigacién del Riesgo, Seguimiento del Riesgo y
Medicién del Riesgo.

El Responsable de Riesgos revisara que los procedimientos y controles cumplan con la seguridad
necesaria para disminuir el riesgo opetativo.
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ACTEMER
ACTI500
ACTICOB
ACTICRE
ACTIDOL
ACTIDOW
ACTIEUR
ACTIG+
ACTIGOB
ACTIMED
ACTINBR
ACTINEM
ACTIPAT
ACTIPLA
ACTIPLU
ACTIREN
ACTIUS
ACTIVAR
ACTIVCO
ACTIVCR
ACTIVPA
ACTOTAL
ALTERNA
APOLO10
APOLO12
APOLOS0
APOLOD
APOLOIP
APOLOM
AWLASA
AWLLOYD
F-GUBER
F-PATRI
GARANT1
LOYDMAX
LOYD-US
LOYPLUS
MAYA
PRUCOD
PRUDLS
PRUEM
PRUREF

6.0400%
5.1400%
1.4348%
6.0400%
4.2900%
5.7700%
1.5000%
0.0700%
0.0700%
0.1300%
10.7300%
0.3400%
5.9700%
0.4900%
2.7300%
0.0500%
4.4700%
5.3700%
1.3400%
5.5900%
2.6800%
7.8300%
0.4900%
0.4900%
0.3400%
0.1500%
0.7000%
4.0200%
0.2900%
0.1000%
5.1400%
0.0200%
0.0500%
1.8300%
1.0000%
2.7000%
0.2200%
7.0400%
1.4348%
2.7300%
3.3500%
4.4700%
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0.0001%
1.5829%
1.1003%
1.6509%
0.8512%
1.4642%
1.0883%
0.0000%
0.0116%
0.0269%
2.1948%
0.0001%
1.5678%
0.0955%
1.1776%
0.0028%
1.5885%
1.7614%
0.0304%
0.4586%
0.2228%
2.1932%
0.1092%
0.0001%
0.0059%
0.0001%
0.0001%
0.0001%
0.0001%
0.0021%
0.0001%
0.0206%
0.0002%
1.3510%

© 0.0047%

0.8440%
0.0206%
1.4319%
0.0002%
0.0001%
1.2225%
2.1356%

0.0064%
0.0000%
0.0237%
0.0000%
0.0000%
0.0000%
0.0200%
0.1433%
0.0022%
0.0267%
0.0003%
0.0065%
0.0000%
0.0325%
0.0799%
0.0140%
0.0004%
0.0000%
0.0001%
0.0000%
0.0000%
0.0009%
0.0519%
0.0065%
0.0380%
0.0066%
0.0066%
0.0065%
0.0063%
0.0521%
0.0065%
0.0016%
0.0066%
0.0000%
0.0423%
0.0000%
0.0368%
0.0004%
0.0064%
0.0065%
0.0000%
0.0000%

0.0008%
5.0273%
3.9597%
5.8021%
2.9572%
4.6622%
3.5450%
0.0969%
0.0465%
0.0991%
7.8210%
0.0009%
5.0190%
0.4858%
3.8870%
0.0083%
5.4600%
6.3896%
0.0801%
1.3243%
0.6692%
7.6277%
0.7230%
0.0009%
0.0327%
0.0009%
0.0009%
0.0009%
0.0008%
0.0103%
0.0009%
0.0887%
0.0009%
4.7992%
0.0219%
2.9376%
0.1545%
4.3624%
0.0009%
0.0009%
4.2334%
7.3100%
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19 Convenio de responsabilidades

La Sociedad Operadora mantiene un convenio de responsabilidades mediante el cual se establece que
Grupo respondera ilimitadamente ante el cumplimiento de las obligaciones a cargo de sus subsidiarias,
asi como por pérdidas que, en su caso, llegaran a tener de acuerdo con los requerimientos de la Ley
para Regular las Agrupaciones Financieras.

Conforme a este convenio:

* La controladora responde subsidiaria e ilimitadamente del cumplimiento de las obligaciones a catgo
de la Sociedad Operadora y demds entidades financieras integrantes del grupo, correspondientes a las
actividades que, conforme a las disposiciones aplicables, le sean propias a cada una de ellas, atin
tespecto de aquellas contraidas por dichas entidades con antetioridad a su integracién al grupo, y

4

® La controladora responde ilimitadamente por las pérdidas de todas y cada una de dichas entidades.
En el evento de que el patrimonio de la controladora no fuere suficiente para hacer efectivas las
responsabilidades que, respecto de las entidades financieras integrantes del grupo se presenten de
manera simultinea, dichas responsabilidades se cubren, en ptimer término, respecto de la Sociedad
Operadora y, postetiormente, a prorrata respecto de las demds entidades integrantes del grupo hasta
agotar el pattimonio de la controladora

Las referidas responsabilidades estin previstas expresamente en los estatutos de la conttoladora.

20 Autorizacién de la emisién de los estados financieros

Los estados financieros fueron autorizados pata su emisién por el Lic. Alonso Madero Riveto, Director
General de la Operadora, el 30 de enero de 2012 y aprobados por el Consejo de Administracion el 21
de febrero de 2012 del mismo afio consecuentemente, no reflejan los hechos ocurridos posteriores a
esa fecha y estin sujetos a la aprobacién de la Asamblea General Ordinaria de Accionistas, quien puede
decidir su modificaciéon de acuerdo con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades Mercantiles.



