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A los Sehores Accionistas de:

ACTINVER FINANCIAL, S.A. DE C.V. .
SOCIEDAD OPERADORA DE SOCIEDADES DE INVERSION,
GRUPO FINANCIERO ACTINVER,

Hemos examinado los balances generales de Actinver Financial, S.A. de CV., Sociedad
Operadora de Sociedades de Inversién, Grupo Financiero Actinver (La Operadora) (antes
Prudential Finantial Sociedad Operadora de Sociedades de Inversiéon, S.A. de C.V., Subsidiaria (1)
de Corporacion Integradora Actinver S.A. de C.V.) al 31 de diciembre de 2010 y 2009, y los
correspondientes estados de resultados, de variaciones en el capital contable y de flujos de
efectivo. Dichos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de La Operadora.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos con base en nuestra
auditoria.

Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
— aceptadas en México, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal

manera que permita obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no
— contienen errores importantes y de que estan preparados de acuerdo con las practicas contables
prescritas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV). La auditoria consiste en el
— examen, con base en pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de (2)
los estados financieros; asimismo, incluye la evaluacion de las practicas de contabilidad
— utilizadas, de las estimaciones significativas efectuadas por la administracion y de la presentacién
de los estados financieros tomados en su conjunto. Consideramos que nuestros examenes
proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opiniéon. Nuestros examenes también
comprendieron las cuentas de orden que se muestran en los balances generales y que
representan los valores y efectivo propiedad de los clientes con quienes la Operadora realiza
operaciocnes.

|

Como se explica en la Nota 2 a los estados financieros, las operaciones de La Operadora, asi
como los requerimientos de informacion financiera, estan regulados por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores (CNBV). En dicha nota se sefialan las practicas contables prescritas por la
CNBYV las cuales, en todos los aspectos importantes son similares a las normas de informacién
financiera aplicables a México, aplicadas comunmente en la preparacion de los estados (3)
financieros para otro tipo de Sociedades no reguladas. Asimismo se describen los principales
cambios en las practicas contables establecidos por la CNBV que se implementaron a partir del

1° de enero de 2010; los cuales, en los casos que se indican en dicha nota no coinciden con las
Normas de Informacién mexicanas.

[
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Como se menciona en la Nota 1 a los estados financieros, el 25 de septiembre de 2009, la CNBV
manifestd su aprobacion para la venta de Prudential Financial, Operadora de Sociedades de
Inversién, S.A. de C.V. subsidiaria de Prudential Grupo Financiero a Corporacion Integradora
Actinver, S.A. de C.V. subsidiaria de Grupo Actinver, S.A. de C.V. surtiendo efectos entre las (4)
partes, respecto de sus Accionistas y ante terceros el 6 de octubre de 2009. Este acuerdo quedd
manifestado en las Asambleas Generales Extraordinarias de Accionistas, celebradas los dias 22

de mayo y 17 de agosto de 2009.

{

De la Paz, Costemalle - DFK es una entidad legal auténoma e independiente que forma parte de DFK International.
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En Asambleas Generales de Accionistas de. Grupo Actinver S.A. de C.V. y Corporacién

Integradora S.A. de C.V., celebradas el 11 de marzo de 2010 se aprobaron los cambios de

denominacién social de Grupo Actinver S.A. de C.V. a Corporacion Actinver S.AB. de C.V.

(Corporacion) y de Corporacién Integradora Actinver S.A.B de C.V. Subsidiaria de Grupo Actinver

S.A. de C.V,, a Grupo Financiero Actinver S.A. de C.V. (Grupo).

En Asamblea General Ordinaria de Accionistas, celebrada el 1 de marzo de 2010, se acordé
cambiar la denominacién. social de Prudential Financial, Sociedad Operadora de Sociedades de
Inversion, S.A. de C.V., Subsidiaria de Corporacion Integradora Actinver, S.A. de C.V. a Actinver
Financial, S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion, Grupo Financiero
Actinver. La CNBYV autorizo dicho cambio el 8 de abril de 2010.

Como se menciona en la Nota 1 En la Sesion de Consejo celebrada el 27 de julio de 2010, se

aprobo la propuesta de fusién de la Operadora, como sociedad fusionante, con Actinver Lloyd,

Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion, Grupo Financiero Actinver (Actinver Lloyd)

. como sociedad fusionada. Al 31 de diciembre 2010 la Operadora no habia recibido la autorizacién

de la Comision ni de Banco de México (BANXICO) para fusionar las dos Operadoras.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Actinver Financial S.A. de C.V,,
Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién Grupo Financiero Actinver, al 31 de diciembre
de 2010 y 2009, y los resultados de sus operaciones, las variaciones en su capital contable y los
flujos de efectivo por los afios que terminaron en esa fecha, de conformidad con las bases
contables emitidas por la CNBV para las Sociedades Operadoras se Sociedades de Inversion.

De la Paz, Costemalle-DFK, S.C.

C.P.C. Carlos Granados Martin Del campo.
Socio.

México, D.F. a 23 de febrero de 2011
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ACTINVER FINANCIAL, S.A.DEC. V.,

SOCIEDAD OPERADORA DE SOCIEDADES DE INVERSION,
G

SOCIEDAD OPERADORA DE SOCIEDADES DE INVERSION

UPO FINANCIERQ ACTINVER

TES PRUDENCIAL FINANCIAL

SUBSIDIARIA DE CORPO

RACION INTEGRADORA ACTINVER, S. A. DEC. V.)

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Notas 1, 2, 3, 10, 13, 14, 15, 16,y 17)

Ingresos por servicios:
Comisiones vy tarifas cobradas
Comisiones y erogaciones pagadas

Margen financiero por intermediacién:

Resultado por compra venta

Resultado por valuacién a valor razonable

Resultado cambiario, neto

Total margen financiero por intermediacion
Ingresos totales de la operacion
Gastos de administracion
Resultado de la operacién

Otros productos
Otros gastos

Resultado antes de impuestos a la utilidad

S.R. Causados (Nota 11)
SR

1.
l. . Diferidos (Nota 11)

(Cifras en miles de pesos)

Resultado antes de participacién en subsidiarias y asociadas

Participacion en el resultado de subsidiarias y asociadas (Nota 8)

Resultado neto

2010 2009

$ 159,280 $ 211,178
( 124,317) (__ 167,783)
34,963 43,395

- 703 1,782
1,028 ( 59)

317 -

2,048 1,723

37,011 45,118

20,746 48,241
16,265 (3.123)

5916 7,925

81 9,966

5,835 (2,041)

22,100 (5,164)

4323 -

1,728 393

6,051 393

16,049 4,771)

757 2,157

$ 16,806 $ (2,614)

Las notas adjuntas a los estados financieros, son parte integrante de este estado.

"Los presentes estados de resultados, se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para las Sociedades
Operadoras de Sociedades de Inversion, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto
por el articulo 76 de la Ley de Sociedades de Inversion de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente,
encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la Sociedad Operadora hasta la
fecha arriba mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y

administrativas aplicables.

Los presentes estados de resultados fueron aprobados por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad de los directivos que

lo suscriben.”

) P

Lic. Alonso Magero Rivero
Director General

=2

C.P.C. Fernando Francisco Cisneros Matusita

http:/fwww.actinver. com/herramientas/actinver/quien/EdosFinancieros/Actinver+Financial/

Director Ejecutivo de Administracion

www.cnbv.gob.mx
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ACTINVER FINANCIAL,S.A.DEC. V.,

SOCIEDAD OPERADORA DE SOCIEDADES DE INVERSION

GRUPO FINANCIERO ACTINVER

(ANTES PRUDENCIAL FINANCIAL

SOCIEDAD OPERADORA DE SOCIEDADES DE INVERSION

SUBSIDIARIA DE CORPORACION INTEGRADORA ACTINVER, S. A. DE C. V.)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Notas 1, 2, 3, 10, 13, 14, 15, 16,y 17)
(Cifras en miles pesos)

2010 2009
Actividades de operacion:
Utilidad del ejercicio $ 16,806 $ (2,614)
Partidas relacionadas con actividades de inversion:
Depreciacion y amortizacién . 2,852 8,897
Impuestos a la utilidad 6,052 ( 393)
Participacion en los resultados de subsidiarias { 757) ( 2,157)
Resultado por valuacion a valor razonable 1,028 59
Provisiones 4,148 5,218
13,323 11,624
Actividades de operacion:
Cambio en inversiones en valores ( 8,353) ( 20,957)
Cambio en cuentas por cobrar ( 6,401) -
Otros activos 947 -
Cambios en cuentas por cobrar y pagar, neto ( 35,741) 24,099
Flujos netos de efectivo de actividades de operacién (49,548) 3,142
Actividades de inversion:
Cobros por disposicion de inmuebles, mobiliario y equipo - 1,163
Pagos por disposicién de inmuebles, mobiliario y equipo ( 167) ( 086)
Cobros por disposicion de gastos de instalacion - 7,882
Flujos netos de actividades de inversion ( 167) 8,059
(Decremento) incremento neto de efectivo ( 19,586) 20,211
Efectivo y equivalente al principio afio 20,299 88
Efectivo y equivalente al final del periodo $ 713 $ 20,299

Las notas adjuntas a los estados financieros, son parte integrante de este estado.

"El presente estado de flujos de efectivo se formulé de conformidad con los Criterios de Contabilidad aplicables a la Sociedad Operadoras de
Sociedades de Inversién, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la
Ley de Sociedades de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las
entradas de efectivo y salidas de efectivo derivadas de las operaciones efectuadas por la Sociedad Operadora durante el periodo arriba
mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

El presente estado de flujos de efectivo fue aprobado por el consejo de administracién bajo la responsabilidad de los directivos que lo

w4

C.P.C. Fernando Francisco Cisneros Matusita
Director Ejecutivo de Administracion

suscriben.”

Lic. Alonso Madegfo Rivero
Director Géneral

L.CArmmahge-Robles Garrido

Director de Auditoria interna

http /hwww actinver.com/herramientas/actinver/quien/EdosFinancieros/Actinver+Financial/ www.cnbyv.gob. mx
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ACTINVER FINANCIAL, S.A. DEC.V.
SOCIEDAD OPERADORA DE SOCIEDADES DE INVERSION
GRUPO FINANCIERO ACTINVER
(ANTES PRUDENTIAL FINANCIAL, SOCIEDAD OPERADORA DE
SOCIEDADES DE INVERSION, S.A. DE C.V.,
SUBSIDIARIA DE CORPORACION INTEGRADORA
ACTINVER, S.A. DE C.V.)
'NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Cifras expresadas en miles de pesos mexicanos, excepto nimero
de acciones, su valor nominal, precio por accion, tipos de cambio y
- cifras en moneda extranjera)

ACTIVIDADES Y NATURALEZA DE OPERACIONES

a) Actividad

Actinver Financial, S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién, Grupo
Financiero Actinver (La Operadora) es subsidiaria de Grupo Financiero Actinver, S.A. de C.V.
(Grupo), quien posee el 99% de su capital social. La Operadora tiene como objeto social la
prestacion de servicios de administracion de cartera, distribucién, promocién y adquisicion de las
acciones que emitan las Sociedades de Inversion con las que se tienen celebrados contratos de
administracion y distribucion de acciones y la realizacion de actividades necesarias para ello.

La Operadora cuenta con autorizacion del Gobierno Federal otorgada por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico (SHCP) y esta regulada por las disposiciones emitidas por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores (Comision) como érgano de inspeccion y vigilancia de
este tipo de instituciones.

La Operadora no tiene empleados, por lo que no estad sujeta a obligaciones laborales. Los
servicios administrativos que requiere son proporcionados por una compafia afiliada.

b) Operaciones sobresalientes

Reestructura corporativa

En Asambleas Generales de Accionistas de Grupo Actinver S.A. de C.V. y Corporacion
Integradora S.A. de C.V., celebradas el 11 de marzo de 2010 se aprobaron los cambios de
denominacién social de Grupo Actinver S.A. de C.V. a Corporacién Actinver S AB. de C.V.
(Corporacién) y de Corporacion Integradora Actinver S.A.B de C.V. Subsidiaria de Grupo Actinver
S.A. de C.V,, a Grupo Financiero Actinver S.A. de C.V. (Grupo).

El 19 de marzo de 2010 mediante la Resolucion 101-084 la SHCP autoriza a Corporacién
Actinver, S.A.B. de C.V. (Corporacién Actinver) para constituirse como una sociedad controladora
de un grupo financiero, siendo Grupo la controladora de las siguientes entidades financieras:
Banco, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver (Casa de Bolsa), Actinver
Lloyd, S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién, Grupo Financiero Actinver
(Actinver Lloyd) y Actinver Financial, S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Sociedades de
Inversion, Grupo Financiero Actinver (Actinver Financial).
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En las Asambleas Generales Extraordinarias de Accionistas, celebradas los dias 22 de mayo y 17
de agosto de 2009, se acordé la venta de la Operadora a Grupo, antes Corporacion Integradora
Actinver, S.A. de C.V. La venta surti6 efectos entre las partes, respecto de sus accionistas y ante
terceros el 6 de octubre de 2009, por lo que a partir de esta fecha la Operadora, deja de ser
subsidiaria de Prudential Grupo Financiero, S.A. de C.V. (Prudential) y pasa a ser subsidiaria de
Grupo.

Fusion con Actinver Lloyd

En la Sesion de Consejo celebrada el 27 de julio de 2010, se aprobd la propuesta de fusién de la
Operadora, como sociedad fusionante, con Actinver Lloyd, Sociedad Operadora de Sociedades
de Inversién, Grupo Financiero Actinver (Actinver Lloyd ) como sociedad fusionada. -

Al 31 de diciembre 2010 la Operadora no habia recibido la autorizacion de la Comlsmn ni de
Banco de México (BANXICO) para fusionar las dos Operadoras.

Cambio de denominacion social

En Asamblea General Ordinaria de Accionistas, celebrada el 1 de marzo de 2010, se acordd
cambiar la denominacién social de Prudential Financial, Sociedad Operadora de Sociedades de
Inversion, S.A. de C.V., Subsidiaria de Corporacion Integradora Actinver, S.A. de C.V. a Actinver
Financial, S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion, Grupo Financiero
Actinver. La CNBYV autorizo dicho cambio el 8 de abril de 2010.

BASES DE PREPARACION DE LA INFORMACION FINANCIERA

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2010 y 2009 que se acompaiian, han sido preparados
en cumplimiento cabal a las bases y practicas contables establecidas por la Comisién a través de los
“Criterios de contabilidad para las sociedades operadora de sociedades de inversion” contenidos en
las “Disposiciones de caracter general aplicables a las sociedades de inversion y a las personas que
les prestan servicios” (Circular Unica), publicada en el Diario Oficial de la Federacién, los cuales
difieren de las Normas de Informacion Financiera mexicanas (NIF) emitidas por el Consejo Mexicano
para la Investigacion y Desarrollo de las Normas de Informacién Financiera, A.C. (CINIF), por lo
mencionado en los incisos d), e), f), p) y q) de la Nota 3.

Para estos efectos, La Operadora ha elaborado su estado de resultados conforme a la presentacion
requerida por la Comisién, el cual tiene por objetivo presentar informacion sobre las operaciones
desarrolladas por la entidad, asi como otros eventos econdmicos que le afectan, que no
necesariamente provengan de decisiones o transacciones derivadas de los propietarios de la misma
en su caracter de accionistas, durante un periodo determinado. Dicha presentacion difiere los
métodos establecidos por la NIF para clasificar el estado de resultados conforme a su funcion o
naturaleza de sus partidas. Adicionalmente presenta el resultado por participacion en subsidiarias y
asociadas después de impuestos a la utilidad a diferencia de lo establecido en las NIF.

Conforme a los lineamientos de la NIF B-10 “Efectos de la inflacion”, la economia mexicana se
encuentra en un entorno no inflacionario, al mantener una inflacion acumulada de los ultimos tres
afos inferior al 26% (limite maximo para definir que una economia debe considerarse como no
inflacionaria), por lo tanto, a partir del 1 de enero de 2008 se suspendié el reconocimiento de los
efectos de la inflacion en la informacion financiera (desconexion de la contabilidad inflacionaria).
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Consecuentemente, las cifras al 31 de diciembre de 2010 y 2009 de los estados financieros
adjuntos, se presentan en pesos histéricos, modificados por los efectos de la inflacidn en la
informacién financiera reconocidos hasta el 31 de diciembre de 2007. Las partidas integrales,
principalmente el resultado por tenencia de activos no monetarios y su correspondiente impuesto
diferido, que no han sido realizadas (recicladas), se presentan en el capital contable y se
reconoceran en los resuitados del afio conforme se vayan realizando (reciclando).

~ A continuacién se presentan los porcentajes de la inflacion, segin se indica:

31 de diciembre de

. 2010 2009
Del afio 4.28% 3.72%
Acumulada en los ultimos tres afos 15.08% 14.55%

A partir del 1 de enero de 2010, la Operadora adopté la NIF C-13 “Partes relacionadas” requiere que
la entidad informante revele el nombre de la controladora directa o indirecta que emita estados
financieros disponibles para uso publico, emitida por el CINIF y que entr6 en vigor a partir de la fecha
antes mencionada.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

De conformidad con los Criterios Contables, a falta de un criterio contable especifico de la Comision,
deberan aplicarse en forma supletoria, en dicho orden, las NIF, las Normas Internacionales de
Contabilidad aprobadas y emitidas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board, IASB), asi como los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados aplicables en los EE.UU. emitidos por el Financial Accounting Standards
Board (US GAAP) o, en su caso, cualquier norma de contabilidad que forme parte de un conjunto de
normas formal y reconocido. En la aplicaciéon de este criterio se estara a lo sefalado por la NIF A-8
“Supletoriedad”.

De conformidad con las NIF A-8 “Supletoriedad”, mientras se utilice una norma supletoria, debe
revelarse este hecho en notas a los estados financieros, ademéas de una breve descripcion de la
transaccion, transformacién interna o evenio que motivéd la utilizacion de la norma supletoria; la
identificacién de la norma supletoria, organismo que la emite, y fecha de vigencia; la fecha en que
inici6 la supletoriedad, asi como el periodo en el que la norma utilizada inicialmente como supletoria
se haya sustituido por otra norma supletoria.

Adicionalmente, de conformidad con lo sefialado en la Ley, la Comisién podra ordenar que los
estados financieros de las instituciones se difundan con las modificaciones pertinentes, en los plazos
que al efecto establezca.

Los estados financieros adjuntos cumplen con las NIF, su preparacién requiere que la administracion
de la Operadora efectle ciertas estimaciones y utilice determinados supuestos para valuar algunas
de las partidas de los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requieren en los
mismos, para lo cual, se aplica el juicio profesional considerdndose que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

A continuacién se resumen las politicas de contabilidad mas significativas, las cuales han sido
aplicadas consistentemente en los afios que se presentan, a menos que se especifique lo contrario.
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Disponibilidades

Las disponibilidades se registran a su valor nominal, excepto por las monedas extranjeras. Los
rendimientos que generan las disponibilidades se reconocen en resultados conforme se
devengan.

Las disponibilidades en moneda extranjera, se vallan al tipo de cambio publicado por BANXICO
al cierre del ejercicio

Inversiones en valores

Las inversiones en valores incluyen inversiones en valores publicos y privados, y se clasifican de
acuerdo con la intencion de uso que la Operadora les asigna al momeénto de su adquisicién. Al 31
de diciembre de 2010, la Operadora clasificaba sus inversiones con “titulos para negociar”.
Inicialmente se registran a su valor razonable el cual incluye, en su caso, el descuento o
sobreprecio.

Los costos de transaccion por la adquisicion de los titulos para negociar se reconocen en los
resultados del ejercicio. Los intereses se reconocen en el estado de resultados conforme se
devengan.

Los valores que forman parte del portafolio de inversién, se valian a su valor razonable,
utilizando precios actualizados para valuacién proporcionados por especialistas en el célculo y
suministro de precios para valuar carteras de valores autorizados por la Comisién, denominados
“proveedores de precios”.

Los intereses devengados de los titulos se determinan conforme al método de interés efectivo y
se reconocen dentro del rubro de inversiones en valores contra los resultados del ejercicio, En el
momento del cobro de los intereses devengados estos se disminuyen del rubro de inversiones en
valores contra el rubro de disponibilidades.

El resultado por valuacion de los titulos para negociar se reconoce en los resultados del ejercicio.
Adicionalmente el resultado por valuacién de los titulos para negociar enajenado, que haya sido
previamente reconocido en los resultados de! ejercicio, se reclasifica como parte del resultado por
compra venta en la fecha de la venta.

Los titulos disponibles para la venta se valuan a su valor razonable, de acuerdo con los valores
dados a conocer por un proveedor de precios independiente, autorizado por la Comision.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se registran a su valor nominal que es el mismo de recuperacion. Al 31 de
diciembre de 2010, La Operadora no ha creado estimacién por cuentas incobrables alguna.

Mobiliario y equipo

El mobiliario y equipo se expresan como sigue: i) adquisiciones realizadas a partir del 1 de enero
de 2008, a su costo histdrico, y ii) adquisiciones realizadas hasta el 31 de diciembre de 2007 de
origen nacional, a sus valores actualizados determinados mediante la aplicacion a sus costos de
adquisicion de factores derivados de las Unidades de Inversion (UDI).

La depreciacion se calcula por el método de linea recta con base en las vidas utiles de los activos
aplicadas a los valores del mobiliario y equipo y mejoras a locales arrendados, incluyendo los
adquiridos bajo arrendamiento financiero.
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Inversiones permanentes en acciones

Las inversiones permanentes en acciones serie “A” de Sociedades de Inversion se registran
iniciaimente a su costo de adquisicién y se valian al valor neto en libros (valor de mercado)
reconociendo la parte proporcional posterior a la compra, de los resultados del ejercicio y de otras
cuentas del capital contable que reportan los estados financieros de las emisoras, en el rubro de
resultados de Participacion en el resultado de subsidiarias.

Estas inversiones no se consolidan, ya que el control administrativo que ejerce la Operadora
obedece a un requisito legal para representar a las Sociedades de inversién en los actos juridicos
y legales que se requieran.

Otros activos

Representan pagos realizados por la Operadora, por servicios que se van a recibir o por bienes
gue se van a consumir en el transcurso: del tiempo, tales como: pagos de rentas de locales,
cuotas y suscripciones por amortizar, asi como otros pagos anticipados.

Deterioro en el valor de los activos de larga duraciéon

La Operadora evalua periédicamente el valor neto en libros de los activos de larga duracién para
determinar la existencia de indicios de que dicho valor excede su valor de recuperacion. El valor
de recuperacién representa el monto de los ingresos netos potenciales que se espera
razonablemente obtener como consecuencia de la utilizacién o realizacién de dichos activos. Si
se determina que el valor neto en libros excede el valor de recuperacién, la Operadora registra
las estimaciones necesarias. Cuando se tiene la intenciébn de vender los activos, éstos se
presentan en los estados financieros a su valor neto en libros o de realizacion, el menor.

Provisiones

Los pasivos por provisiones se reconocen cuando existe una obligaciébn presente (legal o
asumida) como resultado de un evento pasado, cuando es probable que requiera la salida de
recursos econdomicos como medio para liquidar dicha obligacion, y la obligacién pueda ser
estimada razonablemente, el registro contable de dichas provisiones esta hecho en base al mejor
criterio tomado por la administracién, sin embargo, las aplicaciones reales pueden observar
desviaciones a los criterios considerados.

Impuestos a la utilidad (Impuesto Sobre la Renta e Impuesto Empresarial de Tasa Unica)

El Impuesto Sobre la Renta (ISR) causado en el aifo se determina conforme a las disposiciones
fiscales vigentes. El ISR diferido se registra de acuerdo con el método de activos y pasivos, que
compara los valores contables y fiscales de los mismos. Se reconocen impuestos diferidos
(activos y pasivos) por las consecuencias fiscales futuras atribuibles a las diferencias temporales
entre los valores reflejados en los estados financieros de los activos y pasivos existentes y sus
bases fiscales relativas, y en el caso de impuestos a la utilidad, por pérdidas fiscales por
amortizar y otros créditos fiscales por recuperar. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se
calculan utilizando [as tasas establecidas en la ley correspondiente, que se aplicaran a Ia utilidad
gravable en los aiios en que se estima que se revertiran las diferencias temporales.

El efecto de cambios en las tasas fiscales sobre los impuestos diferidos se reconoce en los
resultados del periodo en que se aprueban dichos cambios.
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Capital contable

El capital social, las aportaciones para futuros aumentos de capital y las utilidades acumuladas
expresan como sigue: i) movimientos realizados a partir del 1 de enero de 2008, a su costo
histérico, 'y ii) movimientos realizados antes del 1 de enero de 2008, a sus valores actualizados
determinados mediante la aplicacién a sus valores histéricos de factores derivados de las UD!
hasta el 31 de diciembre de 2007.

Reconocimiento de ingresos por servicios

Los ingresos derivados de los servicios administrativos se reconocen en resultados del ejercicio
conforme se devenguen y se determinan aplicando el porcentaje de servicios administrativos
autorizado por el Consejo de Administracion sobre los activos netos diarios de las Sociedades de
Inversion.

Cuentas de orden - bienes en custodia o administracién

La Operadora efectia basicamente dos funciones: labores de administracion de activos,
manejando las inversiones de los fondos propios; y la distribucion de fondos a través de contratos
de codistribucién, con distribuidores integrales y referenciadores de contratos.

Dentro de las operaciones de administracion incluye el gestionar con otros intermediarios la
compraventa de valores por cuenta de los fondos propios.

Las inversiones de los clientes, basicamente acciones de los fondos, se encuentran custodiadas
en la SD Indeval, S.A. de C.V. (INDEVAL), a través de un contrato de custodia y administracién
de la Operadora con Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver (Casa de
Bolsa) y se valtian al Valor Razonable determinado por un valuador de fondos independiente.

En el caso de valores propiedad de terceros, éstos pueden ser enajenados, distribuidos o
traspasados de acuerdo con las condiciones pactadas en los contratos. Por la esencia de este
tipo de operaciones, no existe transmision de la propiedad del bien en administraciéon o
distribuido; sin embargo, el administrador es responsable por los mismos, por lo que asume un
riesgo en caso de su pérdida o dafo.

Dado que los valores de terceros no son propiedad de la Operadora, éstos no forman parte del
balance general.

En caso de que se tenga una obligaciéon con el depositante por la pérdida o dafio del bien en
administracion o distribucién, se registra el pasivo correspondiente contra los resultados del
ejercicio. Dicho registro contable, se realiza en el momento en el que se conoce,
independientemente de cualquier accion juridica del depositante encaminada hacia la reparacion
de la pérdida o el dafio.

Los ingresos derivados de los servicios de administracion se reconocen en los resultados del
ejercicio conforme se devengan.

m) Contingencias

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es
probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacién.
Si no existen estos elementos razonables, se incluye su revelacién en forma cualitativa en las
notas a los estados financieros. Los ingresos, utilidades y activos contingentes se reconocen
hasta el momento en que existe certeza practicamente absoluta de su realizacion.
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La Circular Unica de la Comisién obliga la preparacién y presentacion de esta informacién como
un estado financiero basico, cuando las NIF lo requieren como una nota a los estados financieros.
En este estado financiero se presenta las inversiones en valores y las inversiones permanentes

en acciones de la Operadora.
DISPONIBILIDADES

Las disponibilidades se integran de la siguiente manera

2010 2009
Caja Chica ' $ 48 $ 48
Bancos Moneda Nacional ) 109 20,231
Bancos Moneda Extranjera 556 20
$ 713 3 20,299

INVERSIONES EN VALORES

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las inversiones en titulos para negociar se muestran a

continuacion:

2010 2009

Titulos para negociar
Instrumentos de deuda:
ALTERNA $ 29,436 $ -
ACTINVR 27,772 -
F-GUBER 2,733 53,066
ACTICOB 1,826 -
ACTIRENT 420 -
ACTI500 17 -
ACTIMED 48 -
ACTIVAR 38 -
APOLO 12 14 -
LOYPLUS 8 -
PRUBQOD - 1.921

$ 62312 $ 54087

El resultado neto por valuacién y compra-venta en los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y

2009 fue de $ 1,732y $ 1,459, respectivamente.

En relacion con los riesgos asociados al portafolio de inversiones de la Operadora, las sociedades
de inversion, en los que se tiene la inversion actualmente, presentan exposicion a riesgo de mercado

y a riesgo emisor principalmente.

Las politicas de administracion de riesgos, asi como el andlisis sobre los riesgos a los que se

encuentra expuesta la Operadora, se describen en la Nota 14.



CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, se integra como sigue:

Impuestos a favor
Deudores diversos

Partes relacionadas (Nota 10)

MOBILIARIO Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el mobiliario y equipo se analizan como sigue:

Mobiliario y equipo
Equipo de computo

Equipo de transporte
Equipo de comunicacién

Depreciacion y amortizaciéon acumulada

Tasa anual de
depreciacion

10%
30%
25%
10%
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2010 2009

5,300 $ 13,454
9,122 © 299

5,732 -
20,154 $ 13,753
2010 2009
$ 5935 $ 8162
5,249 16,565
- 337
9,072 11,282
20,256 36,346
(13,771) (27.176)
$ 6485 $_9.170

Los importes de la depreciacion cargada a los resultados de los ejercicios de 2010 y de 2009
ascendieron a $ 2,852 y a $ 4,094, respectivamente.

INVERSIONES PERMANENTES EN ACCIONES

La inversion en acciones permanentes se encuentra en acciones de las compafiias subsidiarias y se
integra como se muestra a continuacion:

APOLO D
PRUREF
APOLOIP
PRUCOD
APOLO M
PRUDLS
APOLO 90
PRUS500
APOLO 10
F - PATRI
APOLO 12
F - GUBER
PRUEM

31 de diciembre de 2010

Efecto en el
Valor de la resultado del
Inversion ejercicio
$ 1,520 $ 56
2,258 (148)
3,091 463
1,425 (80)
1,725 70
1,629 (89)
1,727 78
1,436 121
1,619 87
1,628 27
615 34
1,508 71
1,019 67

31 de diciembre de 2009

Efecto en el
Valor de la resultado del
inversion ejercicio
$ 1,464 $ 71
2,406 537
2,628 830
1,605 (76)
1,655 83
1,718 (74)
1,649 83
1,315 21
1,632 96
1,601 56
581 35
1,437 80
952 225
$ 20443 $ 2157
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El detalle de cada una de las clases de titulos se muestra en los estados de valuacién de cartera de
valores.

El resultado neto por valuaciéon y compra-venta en los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y
2009 fue de $ 703 y $ 1,782, respectivamente.

En relacidén con los riesgos asociados al portafolio de inversiones de la Operadora, las sociedades
de inversion, en los que se tiene la inversion actualmente, presentan exposicién a riesgo de mercado
y a riesgo emisor principalmente.

Las politicas de administracién de riesgos, asi como el andlisis sobre los riesgos a los que se
encuentra expuesta la Operadora, se describen en la Nota 14.

ACREEDORES DIVERSOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, se integran como sigue:

2010 2009
Partes relacionadas (Nota 10) $ 4,713 $ 32,451
Provisiones por obligaciones diversas 12,785 5,219
$ 17,498 $ 37,670

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos por cobrar y por pagar, asi como las operaciones con partes relacionadas al 31 del
diciembre de 2010, se muestran en el Anexo | que acompafia a las presentes notas a los estados
financieros.

IMPUESTOS A LA UTILIDAD

De acuerdo con la legislacién fiscal vigente las empresas deben pagar el impuesto que resulte
mayor entre el ISR y el IETU. En los casos que se cause IETU, su pago se considera definitivo, no
sujeto a recuperacién en ejercicios posteriores. La ley del ISR vigente al 31 de diciembre de 2009,
establecia una tasa aplicable del 28% vy, conforme a las reformas fiscales vigentes a partir del 10. de
enero de 2010, la tasa del ISR por los ejercicios fiscales del 2010 al 2012 es del 30%, para 2013
sera del 29% y de 2014 en adelante del 28%. La tasa del IETU fue del 17% para 2009 y, a partir del
2010 en adelante del 17.5%.

Conforme a estimaciones de La Operadora, el impuesto a pagar en los préximos ejercicios es el ISR,
por lo que los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2010 y 2009 se determinaron sobre la base
de ese mismo impuesto.

El gasto por impuesto a la utilidad se integra como sigue:

2010 2009
ISR causado $ 4,323 $ -
ISR diferido 1,728 393
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El gasto de impuestos atribuible a la utilidad antes de impuestos a la utilidad, fue diferente del que
resultaria de aplicar la tasa de 30% de ISR por 2010 y 2009, respectivamente a la utilidad como
resultado de las partidas que se mencionan a continuacion: ‘

2010 2009
Base Tasa Impuesto Impuesto
Utilidad antes de Impuestos $ 22,100 30% $ 6,630 $ (1,446)
Partidas permanentes: .
No deducibles 86 0% 26 44
Otros 897 269 1,617
Ajuste anual por inflacién deducible (2,912) 4%) . (874) (608)
Partidas temporales (5,761) (7%) (1,728) 393
14,410 19% 4323 § -
Partidas temporales:
Depreciacion y amortizacién contable (2,665) (4%) (800) (2,669)
Depreciacién y amortizacion fiscal 3,065 4% 920 1,882
Pagos anticipados : 544 1% 163 100
Provisiones de gastos (307) 0% (92) 28
Amortizacién de pérdidas fiscales 4,984 7% 1,495 (449)
Otros 140 0% 42 834
Cambio en tasas - - - (119)
$ 5761 8% $ 1728 ¢ (393)
Impuesto a la utilidad $ 20172 26% $ 6051 $ (393)

Los efectos de impuestos de las diferencias temporales que originan porciones significativas de los
activos y pasivos de impuestos diferidos, al 31 de diciembre de 2010 y 2009, se detallan a
continuacion:

2010 2009

Diferencias temporales pasivas $ (1,229) 398
Activo Fijo y gastos de Instalacién (286) -

Pagos anticipados (943) (398)
Diferencias temporales activas $__ 1414 $__ 6,344
Activo fijo y gastos de instalaciéon - 254
Provisiones no pagadas 321 14
Otras provisiones 1,093 1,092
Pérdidas fiscales - 4,984
Efecto neto de posiciones (pasivas) activas $ 185 $ 5946
Tasa de impuesto 30% 30%
ISR diferido activo $ 55 $ 1784

La aplicacién a resultados de los impuestos diferidos se presenta a continuacion:

2010 2009
Saldo al inicial $ 1,784 $ 1,37
Crédito (cargo) a resultados del ejercicio (1.729) 393

Activo (pasivo) por ISR diferido $ 55 $___1784
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12. CAPITAL CONTABLE
a) Capital Social.
El capital social al 31 de diciembre, esta integrado como se muestra a continuacion:
Acciones Importe
Concepto 2010 2009 2010 2009
Serie “A’, representativa del capital -
minimo fijo sin derecho a retiro, cuya
transmisién esta sujeta a aprobacién
previa de la Comisién. 134,366,252 134,366,252 $ 134,366 $134,366
Efecto de actualizacion . 14,039 14,039
Total del capital social $ 148,405 $148,405
b) Restricciones al capital contable
En caso de reembolso de capital o distribucién de utilidades a los accionistas, se causa el
impuesto sobre la renta sobre el importe distribuido o reembolso que exceda los montos
determinados para efectos fiscales.
c) Reserva legal

13.

De acuerdo con la Ley General de Sociedades Mercantiles, se debe separar de la utilidad neta de
cada afio, por lo menos el 5% para incrementar la reserva legal, hasta que ésta aicance el 20%
del capital social. Al 31 de diciembre de 2010, la Operadora no ha constituido ninguna reserva
legal.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

a)

b)

c)

La Operadora cuenta con locales que ocupan sus oficinas sucursales, de acuerdo con contratos
de arrendamiento con vigencias definidas. El gasto total por rentas ascendié a$ 377 en 2010 y se
incluye en gastos de administracion en los estados de resultados.

La Operadora ha celebrado contratos de prestacién de servicios con compaiiias relacionadas, en
los cuales éstas se comprometen a prestarle los servicios de personal, necesarios para su
operacion. Estos contratos son por tiempo indefinido. El total de pagos por este concepto fue de
$ 126,638 en 2010 y $ 180,299 en 2009 y se incluye en las comisiones erogadas y pagadas, y
gastos de administracion en los estados de resultados.

De acuerdo con LISR, las empresas que realicen operaciones con partes relacionadas estan
sujetas a limitaciones y obligaciones fiscales, en cuanto a la determinacion de los precios
pactados, ya que éstos deberan ser equiparables a los que se utilizarian con o entre partes
independientes en operaciones comparables.
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En caso de que las autoridades fiscales revisaran los precios y rechazaran los montos
determinados, podrian exigir, ademas del cobro del impuesto y accesorios que correspondan
(actualizacion y recargos), multas sobre las contribuciones omitidas, las cuales podrian llegar a
ser hasta de 100% sobre el-monto actualizado de las contribuciones. Al 31 de diciembre de 2010,
la Operadora cuenta con un estudio de precios de transferencia. :

~d) Con fecha 3 de noviembre de 2009 la Operadora celebré con Banco Actinver, S.A., Institucion de

Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver (Banco), un contrato de prestacion de servicios y
comisién mercantil para la distribucién de las acciones de diversas Sociedades de Inversion,
mediante el cual la Operadora confiere a el Banco una comisién mercantil para que en nombre y
por cuenta de las sociedades de inversion, en forma subsidiaria y no exclusiva, promueva,
ofrezca distribuya mediante la venta, compra incluyendo recompra y recolocacion de las acciones
representativas de la parte variable, de cada una de las sociedades de inversién, en especial la
serie D, emitidas o a emitirse por los fondos de inversion y representativas de su capital social y
el Banco acepta dicha comisién en los términos y con las condiciones establecidas en el contrato
celebrado.

14. ADMINISTRACION DE RIESGOS

El objetivo de la administracion integral de riesgos es evaluar los niveles de los diferentes tipos de
riesgo a los que la Operadora se encuentra expuesta y una de sus principales funciones es la
vigilancia de las desviaciones en las politicas y de exposicién de riesgos definidas por el Consejo de
Administracion.

La Operadora cuenta con 6rganos corporativos que establecen objetivos, politicas y estrategias de
riesgo, dando seguimiento a las mismas y vigilando su cumplimiento. La eficiencia en la
Administracion Integral de Riesgos dependera en gran medida de la instrumentacién, difusion y
correcta aplicacion de manuales de politicas y procedimientos en la materia.

Asi, mediante dichas politicas y procedimientos se podran adecuar las exposiciones al riesgo y dar
cumplimiento a la identificacion, monitoreo, divulgacién y control de los distintos tipos de riesgo a los
que esté expuesta la Operadora.

El Consejo de Administracion de la Operadora constituyd un comité cuyo objeto es la administracion
de los riesgos a que se encuentra expuesta y de vigilar que la realizaciéon de las operaciones se
ajuste a los objetivos, politicas y procedimientos para la administracion integral de riesgos, asi como
a los limites de exposicién al riesgo.

El Responsable de Riesgos es el encargado de monitorear y controlar las exposiciones de:

1) Riesgo de Mercado.
2) Riesgo de Liquidez.
3) Riesgo de Crédito.
4) Riesgo Legal.

5) Riesgo Tecnolégico.
6) Riesgo Operativo.

La estructura organizacional de la Operadora esta disefiada para llevar a cabo la administracién
integral de riesgos, dicha estructura se establece de manera que existe independencia entre el
Responsable de Riesgos y aquellas otras areas o unidades de negocio, asi como la clara
delimitacién de funciones en todos sus niveles.
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El Director General de la Operadora, es el responsable de vigilar que se mantenga la independencia
necesaria entre las unidades para la administracion integral de riesgos y las de negocios.

Riesgo de Mercado

Es la perdida potencial ante cambios en los factores de riesgo (tales como tasas de interés, tipos de
cambio, sobretasas, Indices de precios, entre otros) que inciden sobre la valuacién o sobre los
resultados esperados de las operaciones, en un horizonte de tiempo, dado un nivel de confianza.

La medicion de riesgo de mercado pretende describir la incertidumbre de los precios o rendimientos
debidos a los movimientos*del mercado. Por lo tanto, involucra la descripcién y la modelacion de la
distribucién de los rendimientos de los factores de riesgo relevantes o de los instrumentos. La
administracién de riesgos de mercado tradicional bajo condiciones normales generalmente trata solo
con la distribucion de los cambios en el valor del portafolio via la distribucion de tales rendimientos.

- Se observara de manera estricta la practica de valuar diariamente a mercado los instrumentos de

inversion que conforman los activos objetos de inversién de las Sociedades de Inversién, a través de
la contratacion de un Proveedor de Precios, de acuerdo a lo establecido por la normatividad vigente.

Se utiliza el modelo histérico de Valor en Riesgo (VaR, por sus siglas en inglés) para la medicion
diaria de las pérdidas potenciales de los portafolios de inversion, considerando posibles movimientos
adversos en los factores de riesgo. En este sentido, las actividades de inversién se llevaran a cabo
conforme a los limites aprobados por el Consejo de Administracién de la Sociedad Operadora.

El Responsable de Riesgos lleva a cabo sistematicamente la comparacion entre las exposiciones de
riesgo estimadas y las efectivamente observadas, con el objeto de calibrar las metodologias de
calculo de Valor en Riesgo (Backtesting).

El modelo de VaR que utiliza Actinver Financial es un modelo histoérico, con 252 datos histéricos, con
nivel de confianza del 95% y un horizonte temporal para el que se estime la minusvalia de un dia
para las Sociedades de Inversion en instrumentos de deuda de corto plazo, siete dias para las de
mediano plazo y veintiocho dias para las de largo plazo y de renta variable.

Las Sociedades de Inversion en instrumentos de deuda se clasifican de acuerdo a la duracion
promedio ponderada de sus activos objeto de inversién, conforme a lo siguiente:

Clasificacion Duracién Promedio Ponderada (1)

Corto Plazo Menos o igual a un afio

Mediano Plazo Mayor a un afio y menor o igual a tres afios
Largo Plazo Mayor a tres afios

(1) Calculada bajo la metodologia que al efecto se sefiale en el prospecto de informacion al publico.
Se podré utilizar el plazo promedio ponderado de revisién de tasa, en cuyo caso el corto plazo
comprendera hasta 180 dias, mediano plazo entre 181 y 720 dias, y largo plazo mayor a 720
dias.
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Riesgo Liquidez

Es la pérdida potencial ante la imposibilidad o dificultad de renovar pasivos o de contratar otros en
condiciones normales para la Operadora, por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos
inusuales para hacer frente a sus obligaciones, o bien, ante el hecho de que una posicién no pueda
ser oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicién
contraria equivalente.

Los mercados poseen un componente adicional de liquidez que proviene de los diferenciales en
posturas de compra y venta del precio medio al momento de liquidar la posiciéon. Por ello, la
valuacion a mercado produce una subestimacion del riesgo real porque el valor realizado sobre la
liquidacion puede variar de manera significante del precio medio del mercado.

El Responsable de Riesgos determinara la pérdida potencial derivada de enajenar o liquidar alguna
posicién con descuentos bajo presiones de liquidez, para un nivel de confianza determinado. Puesto
que la distribucion observada en los diferenciales de estas posturas difiere sustancialmente de Ila
distribucion normal, para aproximar la distribucién real utilizara una distribuciéon gamma a través de
tres de sus parametros, a saber, la media o promedio, la desviacion estandar y la asimetria. Estos
uitimos se estiman a partir de las series de precios o posturas de compra y venta observadas a
través del tiempo.

El Responsable de Riesgos llevara a cabo un monitoreo periédico de los posibles diferenciales
adversos entre activos y obligaciones adquiridas por la Operadora conforme a los limites
establecidos internamente.

Riesgo de crédito

Es la pérdida potencial por la falta de pago de un acreditado o contraparte en las operaciones que
efectie la Operadora, incluyendo las garantias reales o personales que se otorguen, asi como
cualquier otro mecanismo de mitigacion utilizado.

En el caso especifico de la Operadora, el riesgo de crédito es el asociado a las operaciones con
instrumentos financieros donde las contrapartes pudieran incumplir:

¢ Compra en directo de papel: En este caso existe el riesgo de que el emisor del papel no cumpla
con sus obligaciones de pago.

» Compra en reporto: Existe el riesgo de que la contraparte no cumpla con su obligacién de pago al
final del reporto; sin embargo, como los titulos fueron comprados en reporto, quedan como
garantia y en la fecha de vencimiento del papel se recuperaria parte del capital (pudiera ser hasta
su totalidad), si es que el emisor del papel cumple con sus obligaciones.

El analisis de riesgo crediticio contempla basicamente cuatro aspectos, estimar la exposicion al
riesgo, el calculo de la probabilidad de incumplimiento por parte de los deudores, estimar la
concentracion de riesgo y estimar la pérdida esperada y no esperada, siendo esto Gltimo el fin del
analisis.

Las variables que son incluidas en su medicién son:
¢ Incumplimiento, que ocurre con una probabilidad que debe ser estimada.
» Exposicion crediticia, también conocida como exposicion al incumplimiento, que es el valor

economico del valor que es debido reclamar a la contraparte en el momento en que ocurre el
incumplimiento.
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e Pérdida dado el incumplimiento, que representa la pérdida fraccional ocasionada por el
incumplimiento, descontado el valor de la recuperacion o de la garantia.

El Responsable de Riesgos llevara a cabo un monitoreo periédico de la exposicion crediticia
adquirida por la'Operadora, conforme a los limites internos permitidos.

Riesgo legal

Es la posibilidad de pérdidas financieras originadas por el incumplimiento de las disposiciones
legales y administrativas aplicables, la emisién de. resoluciones administrativas y judiciales
desfavorables y la aplicacion de sanciones, en relacién con las operaciones que la Operadora lleve a
cabo, incluyendo los actos que se rigen por un sistema juridico distinto al nacionail.

Los reportes de riesgo legal consideran el monto de pérdidas potenciales derivado de resoluciones
judiciales o administrativas desfavorables, asi como la posible aplicacién de sanciones.

- Adicionalmente la Operadora:

e Mantiene una base de datos histérica sobre las resoluciones judiciales y administrativas y sus
causas y costos.

» Da a conocer a sus directivos y empleados, las disposiciones legales y administrativas aplicables
a las operaciones.

El Responsable de Riesgos revisara que los procedimientos y controles cumplan con la seguridad
necesaria para disminuir el riesgo legal.

Riesgo tecnolégico

Es la pérdida potencial originada por dafios, interrupcion, alteracion o fallas derivadas del uso o
dependencia en el hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes y cualquier otro canal de
distribucion de informacién en la prestacion de los servicios con los clientes de la Operadora.

La Operadora esta en proceso de desarrollo de planes de contingencia, a fin de asegurar la
capacidad y continuidad de los sistemas implementados para la celebraciéon de operaciones.

El Responsable de Riesgos revisara que los procedimientos y controles cumplan con la seguridad
necesaria para disminuir el riesgo tecnolégico.

Riesgo operativo

Es aquel riesgo originado por errores humanos, fallas en sistemas de tecnologia e informéatica, fallas
en la aplicacion de controles establecidos, fallas en el procesamiento y registro adecuado de
operaciones financieras, malversaciones de recursos y fraudes, principalmente.

El riesgo operativo es inherente a todas las areas, unidades de negocio y a todos los procesos de la
Operadora, existe en el curso natural de las actividades y es importante que cada empleado y cada
area identifiquen sus riesgos, ya que si permanecen ocultos, no se podran tomar las medidas
preventivas y de seguimiento que permitan controlarios, y podrian aparecer de pronto causando
problemas graves o incluso pérdidas reales.
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La administracion del riesgo operativo es responsabilidad de todos los empleados y funcionarios de
la Operadora y esta basada en una adecuada administracion de los recursos humanos, materiales y
tecnologicos y en una amplia cultura de control interno que ayude a mejorar la calidad de los
procesos y a prevenir la ocurrencia de eventos que ocasionen posibles pérdidas a la Institucién.

La Metodologia para la administracion del riesgo operativo adoptada por la Operadora contempla las
siguientes siete etapas: Documentacién de los Procesos, Identificacion de los Riesgos, Evaluacion
de los Riesgos, Mitigacion del Riesgo, Seguimiento del Riesgo y Medicién del Riesgo.

El Responsable de Riesgos revisara que los procedimientos y controles cumplan con la seguridad
necesaria para disminuir el riesgo operativo.

Informacién cuantitativa

Limite Var Horizonte Promedio VaR/1 Consumo VaR Var Crédito Var liquidez/3

Fondo (%) - Dias AT 2010 (%) 4T 2010(%) 2010 2010 (%)
ACTI500 23.00 28 7.0756 30.764% 0.000% 4.302%
APOLO10 2.20 28 0.0854 3.883% 0.006% 0.056%
APOLO12 1.50 28 0.0192 1.277% 0.161% 0.011%
APOLOS0 1.00 28 0.0132 1.320% 0.006% 0.041%
APOLOD 0.10 1 0.0027 2.745% 0.007% 0.001%
APOLOIP 18.00 28 7.4639 41.466% 0.001% 4.839%
APOLOM 0.30 7 0.0198 6.585% 0.006% 0.239%
F-GUBER 0.05 7 0.0137 27.406% 0.001% 0.024%
F-PATRI 0.05 1 0.0002 0.419% 0.006% 0.001%
PRUCOD 1.73 1 1.0188 57.412% 0.000% 4.051%
PRUDLS 6.10 7 2.3959 39.277% 0.000% 3.191%
PRUEM 15.00 28 4.3995 29.330% 0.000% 2.956%
PRUREF 20.00 28 6.2014 31.007% 0.000% 3.479%

e 1/ Promedio VaR del julio a agosto 2010, VaR calculado con modelo histérico con, 252 observaciones al
horizonte de al 95% de confianza

e 2/ VaR de crédito (pérdida no esperada)

e 3/ VaR de liquidez calculado con modelo histérico, con 252 observaciones al 95% de confianza y un
horizonte de 10 dias

CONVENIO DE RESPONSABILIDADES

La Operadora mantiene un convenio de responsabilidades mediante el cual se establece que Grupo
respondera ilimitadamente ante el cumplimiento de las obligaciones a cargo de sus subsidiarias, asi
como por pérdidas que, en su caso, llegaran a tener de acuerdo con los requerimientos de la Ley
para Regular las Agrupaciones Financieras.

Conforme a este convenio:
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e Grupo responde subsidiaria e ilimitadamente del cumplimiento de las obligaciones a cargo de la -
Operadora y demas entidades financieras integrantes del grupo, correspondientes a las -
actividades que, conforme a las disposiciones aplicables, le sean propias a cada una de ellas,
aln respecto de aquellas contraidas por dichas entidades con anterioridad a su integraciéon al

grupo, y

» Grupo responde ilimitadamente por las pérdidas de todas y cada una de dichas entidades. En el
evento de que el patrimonio de la controladora no fuere suficiente para hacer efectivas las
responsabilidades que, respecto de las entidades financieras integrantes del grupo se presenten
de manera simultanea, dichas responsabilidades se cubren, en primer término, respecto de la
Operadora y, posteriormente, a prorrata respecto de las demas entidades integrantes del grupo
hasta agotar el patrimonio de la controladora -

Las referidas responsabilidades estan previstas expresamente en los estatutos de la controladora.

NUEVOS.PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES

La Comisién emitié, durante el octubre de 2010 cambios en las disposiciones de caracter general
aplicables a La Operadora, las cuales entraran en vigor a partir del 1 de marzo de 2011.
Adicionalmente el CINIF emiti6, durante el mes de diciembre de 2009 y en 2010, una serie de NIF,
las cuales entraran en vigor a partir del 1 de enero de 2011, se considera que dichos cambios en los
criterios contables de la Comision y en las NIF e INIF, no tendran una afectacién importante en la
informacién financiera que presenta la Operadora, segun se explica a continuacion

NIF B-5 “Informacién financiera por segmentos”

Establece las normas generales para la revelar la informaciéon financiera por segmentos,
adicionalmente permite al usuario de dicha informacion, analizar a la entidad desde la misma 6ptica
que lo hace la administracion y permite presentar informacion por segmentos mas coherente con sus
estados financieros. Esta norma dejara sin efecto al Boletin B-5, Informacion financiera por
segmentos, la cual estara vigente hasta el 31 de diciembre de 2010.

NIF B-9 “Informacion financiera a fechas intermedias”

Establece las normas para la determinaciéon y presentacion de la informacién financiera a fechas
intermedias para uso externo, en donde se requiere, entre otros, la presentacion de los estados de
variaciones en el capital contable y de flujos de efectivo, dichos estados no eran requeridos por el
Boletin B-9 Informacién financiera a fechas intermedias, el cual estarad vigente hasta el 31 de
diciembre de 2010.

NIF C-5 “Pagos anticipados”

De aplicacién retrospectiva, establece entre otros, las normas particulares de valuacion,
presentacion y revelacion relativas al rubro de pagos anticipados; asimismo, establece que los
anticipos para la compra de inventarios o inmuebles, maquinaria y equipo, deben presentarse en el
rubro de pagos anticipados y no en los rubros de inventarios o inmuebles, maquinaria y equipo como
se hacia anteriormente, también establece que los pagos anticipados relacionados con la
adquisicion de bienes se presenten, en el balance general, en atencion a la clasificacién de la partida
de destino, ya sea en el activo circulante o en el activo no circulante. Esta norma dejara sin efecto al
Boletin C-5 “Pagos anticipados”, vigente hasta el 31 de diciembre de 2010.
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NIF C-6 “Propiedades, planta y equipo”

De aplicacién prospectiva (excepto en aspectos de revelacion), establece entre otros, las normas
particulares de valuacién, presentacién y revelacion, relativas a las propiedades, planta y equipo;
también establece a) las propiedades, planta y equipo utilizados para desarrollar o mantener activos
bioldgicos y de industrias extractivas ya estan bajo su alcance y b) la obligatoriedad de depreciar
componentes que sean representativos de una partida de propiedades, planta y equipo,
independientemente de depreciar el resto de la partida como si fuera un solo componente. Esta NIF
entra -en vigor a partir del 1° de enero de 2011, excepto por los cambios provenientes de la
segregacion de sus componentes y que tengan una vida Util claramente distinta del activo principal.
En este caso y para las entidades que no hayan efectuado dicha segregacion las disposiciones
aplicables entraran en vigor para los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2012. Esta
norma dejara sin efecto al Boletin C-6 “Inmuebles, maquinaria y equipo”, vigente hasta el 31 de
diciembre de 2010.

AUTORIZACION DE LA EMISION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros fueron autorizados para su emision el 21 de febrero de 2011, por el
Lic. Alonso Madero Rivero, Director General y aprobados por el Consejo de Administracion el dia 22
de febrero del mismo afio, y estan sujetos a la aprobacién de la Asamblea Ordinaria de Accionistas,
quien puede decidir su modificacion de acuerdo con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades
Mercantiles.

Estas notas son parte integrante a los estados financieros de Actinver Financial, S. A. de C. V., Sociedad
Operadora de Sociedades de Inversion, Grupo Financiero Actinver, al 31 de diciembre de 2010 y 2009.

/ . Alonso Mad o Rivero C.P.C. Fernando Francisco Cisneros Matusita
Director General Director Ejecutivo de Administraciéon

L.C. Armando Robles Garrido
Director Auditoria Interna
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