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MONTO TOTAL AUTORIZADO:
$500,000,000.00
(QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Cada Emisién de Certificados Bursatiles hecha al amparo del presente Programa contara con sus propias caracteristicas. El precio de Emision, el monto total de la Emision, el valor nominal, la fecha
de Emisién y liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable (y fa forma de calcularla) y la periodicidad de pago de interés, entre ofras caracteristicas de los Certificados
Bursatiles de cada Emisién, seran acordados por la Emisora con el Intermediario Colocador al momento de dicha Emision y se especificaran, en el Suplemento respectivo. Los Certificados Bursatiles
se denominaran en Pesos, Podra realizarse una o varias Emisiones de Certificados Bursatiles hasta por el Monto Total Autorizado del Programa de $500,000,000.00 (QUINIENTOS MILLONES DE
PESOS 00/100 M.N.). ‘

TIPO DE VALOR: Certificados Bursétiles.

MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA: Hasta $500,000,00.00 (QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

VALOR NOMINAL DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES: Sera determinado para cada Emisién, en el entendido que sera un multiplo de $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.).

VIGENCIA DEL PROGRAMA: 4 affos.

PLAZO DE VIGENCIA DE CADA EMISION: Sera determinado en el momento de efectuar cada Emisién al amparo del Programa, en el entendido de que dicho plazo no podré ser menor a un afio, ni
mayor a 7 afos contados a partir de la fecha de la Emisién respectiva.

DERECHOS QUE CONFIEREN A LOS TENEDORES: Cada Certificado Bursatil representa para su titular el derecho al cobro del principal e intereses adeudados por la Emisora, en los términos
descritos en el presente Prospecto y en el Titulo de Emision respectivo, desde la fecha de su Emision hasta la fecha de amortizacion.

GARANTIA: LOS CERTIFICADOS BURSATILES QUE SE EMITAN SON QUIROGRAFARIOS, POR LO QUE NO CUENTAN CON GARANTIA ESPECIFICA.

INTERESES Y PROCEDIMIENTO DE CALCULO: A partir de la fecha de Emision y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursétiles generaran un interés bruto anual sobre el Saldo Insoluto
de los Certificados Bursatiles en Circulacion que el Representante Comin determinaré en cada periodo de intereses, para lo cual utilizara las formulas que se establezcan en el Titulo de Emisién y en
el Suplemento correspondiente.

LUGAR Y FORMA DE PAGO DE INTERESES Y PRINCIPAL: E! principal y los intereses devengados conforme a los Certificados Bursétiles se pagaran el dia de su vencimiento, mediante
transferencia electrénica de fondos, en las oficinas de S.D. Indeval, Institucién para el Dep6sito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval’), ubicadas en Paseo de la Reforma numero 255, Piso 3,
Colonia Cuauhtémoc, 06500, México, Distrito Federal. El principal y los intereses se pagaran via una casa de boisa (segln contrato de intermediacion bursatil) en forma electronica al
INDEVAL.

INTERESES MORATORIOS: En caso de incumplimiento en el pago de principal, se causaran los intereses que se establezcan en el Titulo de Emision y Suplemento correspondiente para
cada Emision.

AMORTIZACION: La amortizacion para cada Emision de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo de la manera que se indique en el Titulo de Emision y Suplemento correspondiente
para cada Emision.

AMORTIZACION ANTICIPADA: A partir de Ia fecha de Emision, los Certificados Bursatiles se podran amortizar de manera anticipada total o parcialmente por la Emisora, y, en su caso, se llevara a
cabo de la manera que se indique en el Titulo de Emision y Suplemento comespondiente para cada Emision.

CALIFICACION OTORGADA POR FITCH DE MEXICO, S.A. DE C.V.: A-{mex) Alta calidad crediticia. Corresponde a una solida calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones
del pais. Sin embargo, cambios en las circunstancias o condiciones econémicas pudieran afectar la capacidad de pago oportuno de sus compromisos financieros, en un grado mayor que
para aquellas obligaciones financieras calificadas con categorias superiores.

FECHA DE EMISION: Sera de acuerdo a lo que determine la Emisora, siempre y cuando no exceda de la vigencia de la autorizacion del Programa otorgada por la Comision Nacionat
Bancaria y de Valores.

FONDO DE RESERVA: Significa aquelia cantidad de dinero que en cada Emision al amparo del Programa, se destinara a un fideicomiso para garantizar el pago de principal de los Certificados
Bursatiles, el cual se constituira con el equivalente a 2 (dos) pagos de principal, dentro del plazo establecido para tales efectos en el Suplemento y Titulo respectivo a cada Emision.

POSIBLES ADQUIRENTES: Estos Certificados Bursatiles Fiduciarios podran ser adquiridos por: personas fisicas y morales de nacionalidad mexicana o extranjera, incluyendo instituciones de crédito,
casas de bolsa, instituciones y sociedades mutualistas de seguros, instituciones de fianzas, sociedades de inversion, fondos de pensiones, jubilaciones y primas de antigiedad, aimacenes generales
de depdsito, arendadoras financieras, empresas de factoraje y uniones de crédito, conforme a la legislacion que las rige.

REGIMEN FISCAL APLICABLE: La tasa de retencién aplicable a los intereses pagados conforme a los Certificados Bursétiles Fiduciarios que se emitan al amparo del Programa, se encuentra
sujeta: (i) para las personas fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 160 y 58 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, asi como en otras
disposiciones complementarias; y (ii} para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en el articulo 195 de fa Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente
y en ofras disposiciones complementarias. Los preceptos citados pueden ser sustituidos en el futuro por otros. EI régimen fiscal puede modificarse a lo largo de la vigencia del Programa de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios. No se asume la obligacién de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia del Programa de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles Fiduciarios al amparo del Programa deberén consuitar con sus asesores, las consecuencias fiscales resultantes de la
compra, el mantenimiento o fa venta de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, incluyendo la aplicacion de las reglas especificas respecto de su situacién particular.

DEPOSITARIO: Los titulos representativos de los Certificados Bursatiles que documenten cada una de las Emisiones que se lleven a cabo conforme al Programa, se mantendran en
deposito en Indeval. E! titulo que ampara los Certificados Bursétiles, se mantendra en deposito en el Indeval, para los efectos del articulo 282 de la LMV. En los términos del articulo 282 de
la LMV, la Emisora determina que el Titulo de Emision no lleve cupones adheridos, y las constancias que Indeval expida para tal efecto, haran ias veces de dichos titulos accesorios.
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

INTERMEDIARIO COLOCADOR

. Casa de Bolsa S.A. de C.V.
Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

. Prospecto de Colocacién a disposicion con et intermediario Colocador y en infernet en las siguientes d AT, Wyw.onby.gob.TX ¥ www Actnver oMM
La inecripcion en e Registro Nacional de Valores no impica certi obre Ia bondad de los certil bursétiies, 1a Emvaora, o sobre la exactitud o verackiad de la informacion contenida en el Prospecto, ni convalida kis actos que, en su caso, hubleren siio realzadoe en contravencion de

las leyes.
Los Certificados Burséties que se emitan al amparo det Programa de Certificados Bursabiles que se describe en este Prospecto, se encuerira inscritos con ef niimero 3088-4.15-2007-001 e &l Registro Nacional ce Valores y son aptoe para ser inscritos en ei kistado comesporhente de la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A. de C.V.
México, D.F. a 10 de octubre de 2007, Aut. CNBV para su publicacion 1538697402007 del 9 de octubre de 2007.
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CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO DEBERA ENTENDERSE COMO NO AUTORIZADA POR LA
EMISORA Y POR ACTINVER, CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.

I. INFORMACION GENERAL

1. Glosario de Términos y Definiciones del Prospecto

“Actidow”

“Actiemp”

“Actieuro”

“ActiUs”

“Actidol”

“Actinver Operadora”

“Actinver Holdings, Inc.”

“Actinver
Inc.”

Securities,

“Actinver Tenedora”

“Afore”

Significa Actidow S.A. de C.V., Sociedad de Inversion de Renta Variable,
que forma parte de la familia de fondos de Actinver, Operadora, cuya
principal caracteristica es invertir en acciones que componen el indice
Dow Jones.

Significa Actiempre, S.A. de C.V., Sociedad de Inversion en Instrumentos
de Deuda, cuya principal caracteristica es invertir en deuda de empresas
privadas mexicanas con las mejores calificaciones y rendimientos.

Significa Actieuro, S.A. de C.V., Sociedad de Inversién en Instrumentos de
Deuda, cuya principal caracteristica es realizar primordiaimente
inversiones de cobertura ante movimientos bruscos de tasas de interés o
tipos de cambio.

Significa Actinver US, S.A. de C.V., Sociedad de Inversion de Renta
Variable. ACTIUS, invierte principalmente en acciones norteamericanas
listadas en el Mercado Global BMV que cuenten con un alto nivel de
capitalizacion y bursatilidad.

Significa Actidoll S.A. de C.V., Sociedad de Inversion en Instrumentos de
Deuda , cuyo portafolio de referencia es el “Lehman Brothers U.S.
Agrégate Bond Index”.

Significa Actinver, S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Sociedades de
Inversién.

Significa Actinver Holdings, Inc., una empresa tenedora de Actinver
Securities, Inc., domiciliada en Estados Unidos de Norteamérica, (adquirida
en agosto de 2007).

Significa Actinver Securities, Inc., una empresa subsidiaria de Actinver
Holdings, Inc. e intermediario colocador de todo tipo de Titulos y Valores
representativos de participaciones en el capital de sociedades,
asociaciones o0 coinversiones, domiciliada en Estados Unidos de
Norteamérica.

Significa Actinver Tenedora, S.A. de C.V., anterior denominacién de Grupo
Actinver S.A.de C.V,,

Significa Afore Actinver, S.A. de C.V, Administradora de Fondos para el




“AMIB”
“BMV"
“Broker-Dealer”

“Bursamex’’

“Bursanet”

“Casa de Bolsa”

“Certificados” 0
“Certificados
Bursatiles”
“Colocacion”

“CINIF”

“CNBV"
“CONSAR”

“Dia"

“Dolar”

“Dow Jones”

‘Emisor”

“Emision”

“Fecha de Pago”

Retiro y fuera subsidiaria de Actinver S.A. de C.V. Sociedad Operadora de
Fondos de Inversién

Significa Asociacién Mexicana de Intermediarios Bursatiles.
Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.
Significa Intermediario Colocador Valores.

Significa Bursamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa adquirida en 2004 al
Instituto para la Proteccion del Ahorro Bancario (IPAB).

Significa el canal de distribuciéon donde los clientes de las subsidiarias del
Grupo, realizan sus operaciones a través de Internet, en linea y en tiempo
real.

Significa Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Significa los certificados bursatiles, que el Grupo en su caracter de Emisor
colocara entre el gran publico inversionista, de acuerdo a los términos
establecidos en el presente Prospecto.

Significa la colocacién entre el gran publico inversionista de los Certificados
Bursatiles emitidos por el Emisor conforme a cada Emisién.

Consejo Mexicano para la Investigacién y desarrollo de Normas de
Informacién Financiera.

Significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Significa Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro.

Significa cualquier dia del afio distinto de sabados, domingos y los dias en
que las instituciones de crédito en la Ciudad de México estén autorizados u
obligados a cerrar de conformidad con las reglas de caracter general que
para tales efectos expide la CNBV.

Significa en singular o plural, la moneda de curso legal en los Estados
Unidos de América.

Significa un indice bursatil creado en 1883 por la empresa Dow Jones &
Company. Es el principal indicador del mercado accionario de Estados
Unidos de América.

Significa Grupo Actinver, S.A. de C.V.

Significa cada Emisién de Certificados Bursatiles llevada a cabo por el n

Emisor al amparo del programa.

Significa la fecha de pago de intereses calculados aproximadamente cada




“Fondo de Reserva”

“Gastos de Emision’

“‘Gastos de
Mantenimiento de la
Emision”

“Grupo” o “Grupo
Actinver”

“IMSS”

30 dias. En caso de que la Fecha de Pago sea inhabil, el pago se
efectuara al siguiente Dia Habil, de conformidad con lo establecido en el
Titulo de cada Emision y en el Suplemento que la documente.

Significa aquella cantidad de dinero que en cada Emisién al amparo del
Programa, se destinara a un fideicomiso para garantizar el pago de
principal de los Certificados Bursatiles, el cual se constituira con el
equivalente a 2 (dos) pagos de principal, dentro del plazo establecido para
tales efectos en el Suplemento y Titulo respectivo a cada Emision.

Significa la suma de los siguientes conceptos, segun se especifiguen y
cuantifiquen en cada Suplemento:

(i) La comisién y los gastos del Intermediario Colocador;

(ii) Los honorarios del Representante Comun por concepto de
aceptacion de su designacidén como tal;

(iii) Los derechos, honorarios, y gastos derivados de la Emision y
Colocacion, incluyendo entre otros los derechos por la inscripcién de los
Certificados Bursatiles en el RNV, los gastos por la inscripcién de los
Certificados Bursatiles en la BMV, los gastos por el cruce en la BMV, por el
depésito de los Titulos en el Indeval y por el otorgamiento de los
instrumentos notariales correspondientes, los gastos causados por la
impresion del Prospecto definitivo y por cualquier publicacién y/o publicidad
relacionada con la Emision;

(iv)  Los honorarios de los asesores legales;

(v) Los honorarios de las agencias calificadoras por el otorgamiento de
la calificacién de la Emision; y

(vi)  Cualquier otro gasto relacionado con la Emisién segtn se
establezca en el Suplemento correspondiente.

Significa, la suma de:

(i) Los honorarios del Representante Comun,;

(ii) El costo de mantener en depdsito con Indeval los Titulos de
Emision;

(iiiy Los honorarios de las agencias calificadoras por concepto de
mantenimiento de la calificacién;

(iv) los gastos directos, indispensables y necesarios para cumplir con
las disposiciones legales aplicables, para mantener el registro de los
Certificados Bursatiles en el RNV y su listado en la BMV y aquellos
derivados de cualquier publicacién relacionada con la Emisién que se
requiera en los términos de la legislacion aplicable; y

(v) Cualquier gasto derivado de la modificacién al Titulo de Emision
respectivo que autorice la Asamblea de Tenedores de Certificados
correspondiente.

Significa Grupo Actinver, S.A. de C.V.,

Significa Instituto Mexicano del Seguro Social.




“Indeval”

“INFONAVIT”

“INPC”
‘Intermediario
Colocador’
“IPAB”

“ISR”
“ISSSTE”

“IVA’

“LGTOC”

“LIC”

“Liverpool”

‘LMV”

“Lloyd Divisas”

‘México” o “Republica
Mexicana” o “Pais” o
“Territorio Nacional”
“MexDer”

“NADS”

“NIFS”

“Operadora Lloyd”

“Operadoras”

“Peso” (o] “Peso

Mexicano”

Significa S.D. Indeval, Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.,

Significa Instituto del Fondo Nacional para la Vivienda de los Trabajadores.

Significa indice Nacional de Precios al Consumidor.
Significa Actinver, Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Significa Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario
Significa Impuesto Sobre la Renta.

Significa Instituto de Seguridad y Servicios Sociales para los Trabajadores
del Estado.

Significa el impuesto al valor agregado.

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
Significa la Ley de Instituciones de Crédito.

Significa Distribuidora Liverpool S.A. de C.V.

Significa la Ley del Mercado de Valores.

Significa Lloyd Divisas, S.A. de C.V., Centro Cambiario

Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significa Mercado Mexicano de Derivados, S.A.de C.V.,
Significa National Association of Securities Dealers.
Significa Normas de Informacion Financiera.

Significa Operadora de Fondos Lloyd, S.A., Sociedad Operadora de
Sociedades de Inversién

Significa conjuntamente Actinver S.A. de C.V., Operadora de Sociedades
de Inversién y Operadora de Fondos Lloyd, S.A., ambas subsidiarias de
Grupo Actinver S.A. de C.V.

Significa en singular o plural, la moneda de curso legal de los Estados
Unidos Mexicanos.




“PIB” Significa Producto Interno Bruto.

‘RNV" Significa el Registro Nacional de Valores.

“SEC” Significa Securities and Exchange Commission

“SEDI” Sistema electronico de envio y difusion de informacién autorizado por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) a la Bolsa Mexicana de
Valores (BMV).

“Siefores” Significa Sociedades de Inversion Especializadas de Fondos para el Retiro.

“SIPC” _ Securities Investor Protection Company.

“Subsidiarias” Significa las subsidiarias del Grupo Actinver S.A. de C.V., que son: (i)

Actinver Casa de Bolsa; (i) Actinver, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de
Sociedades de Inversion, (i) Operadora de Fondos Lloyd S.A., Sociedad
Operadora de Sociedades de Inversién; (iv) Lioyd Divisas, S.A. de C.V.; y
(vi) Actinver Holdings, Inc.(adquirida en agosto de 2007).

“Suplemento” Significa cualquier complemento al Prospecto que se prepare en relacion al
mismo y que contenga las caracteristicas correspondientes a una Emisién
de Certificados Bursatiles al amparo del Programa.

“Tenedor’ Significa cualquier y toda persona que en cualquier momento sea legitima
propietaria o titular de uno o mas Certificados.

“TIIE” Significa Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio.

“Titulo de Emisién” Significa los titulos que contengan las caracteristicas de cada Emision, asi
como clases de los mismos.

“Unién Americana” Significa los Estados Unidos de América.

“Uso de Marca” Significa el contrato que Grupo Actinver S.A. de C.V. celebré con sus

subsidiarias para el uso de su marca “Actinver”

Presentacion de la Informacion Financiera y Econoémica

En este Prospecto, las referencias hechas a “Pesos”, “Ps.$" y “$”, se refieren a la moneda nacional
(pesos) y las referencias hechas a “Délar’ o “EUA $’, se refieren a délares moneda de curso legal en la
Unién Americana. Algunas cifras y los porcentajes contenidos en este Prospecto, se han redondeado a
cada cifra para facilitar su presentacion. Las mencionadas cifras, se encuentran expresadas en millones
de pesos constantes al 31 de mayo de 2007, salvo que se indique lo contrario.




2. Resumen Ejecutivo
Descripcion

A continuacién se incluye un resumen de la informacién contenida en este Prospecto. Dicho
resumen no incluye toda la informacion que debe tomarse en cuenta para tomar una decisioén de inversion
con respecto a los Certificados Bursatiles. Se recomienda a los inversionistas que lean cuidadosamente
todo este Prospecto, incluyendo la seccién titulada “Factores de Riesgo’, antes de decidir si invierten en
los Certificados Bursatiles. Todas las referencias a Pesos contenidas en este Prospecto se entienden
hechas a Pesos constantes al 31 de mayo de 2007, salvo que se indique lo contrario.

Grupo Actinver S.A. de C.V., es una sociedad cuyo objetivo es promover, constituir, organizar,
explotar y tomar participacion en el capital y patrimonio de todo género de sociedades mercantiles o
civiles, tanto nacionales como extranjeras, asi como participar en su administracion y liquidacién. Con
participacién como tenedora de un grupo de empresas financieras no bancarias con la misién de
asesorar patrimonialmente a los clientes con el fin de ayudarlos a preservar e incrementar su
patrimonio. El Grupo a través de sus subsidiarias cuenta con mas de doce afios de experiencia que lo
ha ayudado a crecer dentro de los grupos de empresas financieras no bancarias en México, teniendo
asi una relevancia en el negocio de la asesoria y manejo de inversiones.

Asimismo Grupo Actinver tiene una amplia experiencia en procesos de adquisicién como son
los de Operadora de Fondos Finacorp, Bursamex Casa de Bolsa, Operadora de Fondos Lioyd, Lloyd
Divisas y Actinver Holdings, Inc.

Grupo Actinver cuenta con empresas subsidiarias que le permiten ofrecer una extensa gama de
servicios financieros a sus clientes. Sus ingresos principales provienen por el Uso de Marca,
dividendos y servicios corporativos. Las subsidiarias de Grupo Actinver administran a la fecha recursos
por aproximadamente $60 mil millones.

Grupo Actinver a través de sus subsidiarias tiene una amplia cobertura en el territorio nacional
con cuarenta y cuatro sucursales y ocho adicionales que estan en proceso de apertura. Se tiene
presencia en las siguientes ciudades: Ciudad de México, Tijuana, Hermosillo, Chihuahua, Torredn,
Monterrey, San Luis Potosi, Tampico, Puebla, Veracruz, Mérida, Cuernavaca, Toluca, Querétaro,
Ledn, Morelia, Aguascalientes Guadalajara, Puerto Vallarta, Tepic, Mazatlan y Culiacan y en los
municipios: Tlaquepaque, Chapala, Ajijic y San Miguel de Allende; y estan préximas de apertura en
Ciudad Obregén, Ciudad Juarez, Los Cabos, Saltillo y ademas de reforzar nuestra presencia en la
Cuidad de México y Monterrey. El grupo no cuenta con empleados en forma directa, pero a través de
sus empresas de servicios de Recursos Humanos y Afore tiene méas de 1,600 empleados contratados.

Las subsidiarias del Grupo atienden a mas de 130 mil clientes a través de la Casa de Bolsa y
sus dos Operadoras; y la Afore administra aproximadamente 1,218,000 cuentas de afiliados.

Grupo Actinver esta conformado por: Casa de Bolsa, Sociedades de inversion, Afore y Centro
Cambiario y una Tenedora. La participacién en subsidiarias se presenta a continuacion
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%

Empresa ‘ Participacién
Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. 99.99
Actinver, S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién 99.99
Operadora de Fondos Lloyd, S.A., Sociedad Operadora de Sociedades de 96.74
Inversion :
Lloyd Divisas, S.A. de C.V. 99.99
Actinver Holdings, Inc. 100.00

La Afore es subsidiaria Actinver Operadora y Actinver Securities, Inc. a su vez es subsidiaria de Actinver Holdings, Inc.,
para mayor informacién consultar la seccién de estructura corporativa dentro de este prospecto.

Aspectos corporativos

Grupo Actinver, es una sociedad andnima de capital variable constituida de conformidad con
las leyes de México. La escritura constitutiva de Grupo Actinver es la nimero 71,165, de fecha 27 de
julio de 2004, la cual fue inscrita en el Registro Publico de Comercio del Distrito Federal bajo el folio
mercantil nimero 352,585. La duracion de Grupo Actinver es indefinida a partir de la fecha de la
escritura constitutiva. Las oficinas principales de Grupo Actinver estan ubicadas en Avenida Guillermo
Gonzalez Camarena numero 1200, pisos 9 y 10, Colonia Centro de Ciudad Santa Fe, CP. 01210,
México, Distrito Federal. El nimero telefénico de Grupo Actinver en ese lugar es (5255) 1103-6600. La
direccion de Internet es www.actinver.com.mx. A continuacidén una breve cronologia de la
conformacion del grupo.

En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de Actinver, S.A. de C.V., Sociedad
Operadora de Sociedades de Inversion, celebrada el 28 de Junio de 2004, se acordd escindir y
transmitir a Actinver Tenedora, S.A. de C.V. lo siguiente:

a) La cantidad de $25 millones provenientes del Capital Social.

b) Aportar a la Sociedad Escindida las cantidades provenientes de prima en venta de
acciones, los resultados de ejercicios anteriores y otras cuentas que forman el capital
contable. Posteriormente en diciembre de 2004, se acordé realizar una aportacién de
capital en su parte variable por $1 millén.

Grupo Actinver, S.A. de C.V., es una empresa controladora que mediante contrato de Sociedad
Mercantil, en forma Anénima de Capital Variable, el 27 de julio de 2004 se constituyé como Actinver
Tenedora, S.A. de C.V.

Al 31 de diciembre de 2004 el Capital Social ordinario totalmente suscrito y pagado de Actinver
Tenedora, S.A. de C.V. quedo en $87 millones y posteriormente con fecha 13 de julio de 2006,
Actinver Tenedora, S.A. de C.V. cambia su denominacién social a Grupo Actinver, S.A. de C.V,,
actualmente en vigencia
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Aspectos Financieros

CAPITAL SOCIAL (Cifras constantes en millones de pesos)

31 DE DICIEMBRE 2004 31 DE MAYO 2007
NO. DE NO. DE
CONCEPTO ACCIONES % IMPORTE | ACCIONES % IMPORTE

SERIE "A" CAPITAL FIJO 25,000,000 29% 25| 25,000,000 11% 25
SERE "B" CAPITAL VARIABLE 62,479,000 71% 62| 161,924,520 73% 232
ACTUALIZACION 8 16
CAPITAL SOCIAL 87,479,000 100% 95| 186,924,520 84% 273
APORTACIONES PARA FUTUROS
AUMENTOS DE CAPITAL 34,764,491 16% 328
ACTUALIZACION 14
APORTACIONES PARA FUTUROS
AUMENTOS DE CAPITAL 34,764,491 16% 342
CAPITAL CONTRIBUIDO 87,479,000 100% 95( 221,689,011 100% 615

El Capital Social al 31 de Mayo de 2007 asciende a $273 millones, adicionalmente cuenta con
$342 millones de capital para futuros aumentos, representados como obligaciones de conversion
forzosa a capital, con lo cual el capital contribuido llega a $615 millones.

Asimismo el capital ganado mas el resultado neto a mayo de 2007 asciende a $303 millones,
llegando con esto a un capital contable de $918 millones.

A continuacion se presenta un resumen del balance del Grupo y del estado de resultados.

Resumen de Informacion Financiera de Grupo Actinver
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Resultados Grupo Actinver y sus Subsidiarias

Cifras Constantes al 31 de Mayo de 2007

Concepto Dic. 2004 Dic. 2005 Dic. 2006 | May. 2006 | May. 2007

Ingresos por servicios 25 228 655 240 331
Otros ingresos 11 31 1 10 42
Ingresos totales de operacién 36 258 656 250 373
Gastos de administracién (45) (205) (580) (243) (271)
Resultado de la operacion (9) 53 76 7 102
Otros productos y gastos 0 5 (19) (4) (13)
Resultado antes de impuestos 9 58 57 3 89
I.S.R.y P.T.U. Causado 6 (8) (26) (2) (13)
.S.R. y P.T.U. Diferido 0 3 (4) 0 (19)
Resultados antes de la participacién de

subsidiarias 3) 53 27 1 §7
Participacion de subsidiarias y ascciadas 22 19 54 19 35
Resiltado por operaciones continuas 19 72 81 20 92
Operaciones discontinuas, partidas

extraordinarias y cambios en politicas

contables 0 54 6 1 0
Resultado neto 19 125 87 21 92

Balance Grupo Actinver y sus Subsidiarias

Cifras Constantes al 31 de Mayo de 2007

Concepto Dic. 2004 Dic. 2005 Dic. 2006 May. 2006 | May. 2007
Efectivo 0 2 30 32 48
Inversiones en valores 24 61 171 162 70
Operaciones con valores 1 3 0 2 8
Cuentas por cobrar 6 100 105 216 209
Mobiliario y equipo 6 11 50 61 55
Inversiones permanentes en acciones 58 152 221 186 248
Otros activos 9 53 149 89 158
Bases de clientes 0 0 390 422 382
Impuestos diferidos 15 73 69 74 47
Activo Total 120 454 1,184 1,234 1,225
Acreedores diversos 5 58 138 202 83
Operaciones con valores y derivados 1 0 1 0 3
Préstamos bancarios 0 0 210 227 199
Partes relacionadas 0 0 0 0 0
Impuestos por pagar 0 1 11 61 22
Suma el pasivo 6 59 360 490 307
Capital contribuido 95 271 615 596 615
Capital ganado 0 4 122 127 21
Resultado neto 19 125 87 21 92
Capital contable 114 395 824 744 918
Total pasivo y capital 120 454 1,184 1,234 1,225

Grupo Actinver ha venido mostrando un importante crecimiento en todos sus rubros tanto de
balance y resultados, esto ha sido posible por el desarrollo de negocios, productos y servicios que han
tenido sus subsidiarias, principalmente las Operadoras Actinver y Lloyd y Actinver Casa de Bolsa, en
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el ejercicio de 2004 Grupo Actinver contaba con 120 millones de activos totales, para el mes de Mayo
de 2007 estos ascienden a $1,225 millones que significan mas de10x. Cuenta con un capital contable
de 918 millones cuyo crecimiento es superior a las 8x el observado en 2004.

En resultados las utilidades han venido creciendo en forma relevante a partir del ejercicio de
2005, cuando se generaron $125 millones, mas de 5x las obtenidas en 2004, en el ejercicio de 2006
estas reflejaron $87 millones, cifra menor a 2005 que se origind por la compra de Operadora Lloyd en
cuyo ejercicio existié un gasto extraordinario de $50 millones que significa en utilidad neta $36 millones
mas, no obstante que en el ejercicio de 2005 se tuvieron ingresos extraordinarios por cancelacion de
cuentas de pasivo de la Casa de Bolsa Bursamex, adquirida en el afio de 2004, partida que fue
reconocida por la CNBV y que actualmente se viene amortizando como un impuesto diferido.

Hasta el mes de mayo de 2007 las utilidades ascienden a $92 millones cifras que es superior
en mas de 4x a las obtenidas en el mismo periodo del afio anterior y que ademas estan por encima de
las obtenidas en el ejercicio de 2006.

La siguiente tabla muestra las principales inversiones realizadas por Grupo Actinver hasta el 31 de
mayo de 2007 y durante los afios de 2006, 2005 y 2004.

CONCEPTO 2004 2005 2006
Bursamex, Casa de Bolsa $86

Actinver, Operadora $ 167

Operadora Lloyd $ 526
Lloyd Divisas 42
Totales $ 86 $ 167 $ 568

En agosto de 2007 se efectud la compra de Actinver Holdings, Inc. por $ 22 millones.
Comportamiento de los titulos de Grupo Actinver en el Mercado de Valores

Los titulos representativos del capital social de Grupo Actinver, S.A. de C.V., no se encuentran
listados en la BMV, ni se encuentran inscritos en el RNV.
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3. Factores de Riesgo

Los posibles inversionistas deben considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en el
presente Prospecto, y en particular, los siguientes factores de riesgo. Estos factores de riesgo no son los
Gnicos a los que se enfrentara la Emisora. Los riesgos e incertidumbre que la Emisora desconoce, asi
como aquellos que se consideran de poca importancia, podrian tener un efecto adverso sobre las
operaciones, la situacion financiera o los resultados de operacioén de la Emisora. Lo anterior pudiera tener
como consecuencia un efecto adverso en el pago del principal y/o de los intereses de los Certificados
Bursatiles.

A. Factores de Riesgo Econémicos y Politicos.

Entorno econdmico internacional

El entorno econdmico mundial experimenté una tasa de crecimiento de 3.6% durante el periodo de
2006, donde la Unidn Americana observé una tasa del 3.4%, presentando fuertes presiones inflacionarias
a consecuencia de los precios de los commodities en los mercados internacionales, se estima que para el
2007 y en los préximos dos afios la Unién Americana mantenga un crecimiento menor al 3%, y que la
tasa de referencia de los fondos federales se estima empiece a disminuir marginaimente durante el
periodo de 2007; esto pudiera presentar una importante disminucién de la inversién extranjera directa
hacia nuestro Pais, de igual manera si contintan en otros paises desarrollados las tendencias
desfavorables, afectaria los flujos de capitales externos provocando una posible volatilidad del tipo de
cambio e incrementos de las tasas internas de interés.

La actual crisis del mercado hipotecario en la Unién Americana podria llegar a tener impacto en
los mercados financieros mexicanos.

Las expectativas mencionadas por el Banco de México, sefialan que los factores susceptibles de
entorpecer el ritmo de la a actividad econédmica en México durante los préximos afios son en gran medida
de origen externo. La lista es encabezada por menores expectativas de crecimiento econémico a nivel
internacional, lo que se traduce en un menor ritmo en la inversién fija bruta, lo que pudiera implicar una
contraccién del sector de servicios donde la empresa participa.

Aunque la economia mexicana presenté algunos ajustes en la tasa de interés durante 2005-2006
las expectativas para la actividad econémica 2007-2008, han revelado una mejoria en el comportamiento
de la inflacién, el empleo, la tasa de interés y el producto interno bruto por lo que se espera para este afo
un nivel de inflacién del 3.7% y un avance real del producto interno bruto del 3.5%.

Entorno econdmico interno

Durante 2005 y 2006 en México se presenté un clima electoral de los mas competitivos y
discutidos en la historia de nuestro Pais; cabe destacar que estas afectaciones politicas no impactaron de
manera significativa las condiciones econdmicas internas y los factores econémicos no sufrieron
importantes cambios que pudieran afectar las condiciones de nuestro Pais. Independientemente de las
condiciones politicas mencionadas, se presentd una expansiéon en la actividad econdémica del 4.0%
promedio anual durante los Ultimos tres arios.

El gobierno mexicano ha implementado algunas medidas economicas desde hace algunos afios,
permitiendo que los niveles de los diferentes indicadores financieros relacionados con el costo del dinero
(inflacién, tasa de interés, tipo de cambio), hayan presentado una tendencia decreciente y favorable entre
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2004 y 2006, presentado al cierre del ejercicio de 2006 un superavit en las finanzas publicas de 0.23% del
PIB y, de igual manera, se presenté un superavit de la cuenta corriente registrado al tercer trimestre de
2006 por aproximadamente 650 millones de dblares, que representa el 0.11% del PIB. Las reservas
internacionales rebasaron los 69 mil millones de délares, uno de los niveles mas altos del Pais, por lo que
la Emisora no puede asegurar que estas condiciones prevalezcan durante largo plazo pero se estima que
se mantengan condiciones econémicas favorables para los siguientes periodos.

El desarrollo de la economia de nuestro Pais esta ampliamente relacionado a otras economias,
por lo que eventos relevantes en éstas, pudieran afectar significativamente el desarrollo econémico de
México, lo que afectaria al mercado interno donde la Emisora participa.

Inflacion

La inflacién en México, medida por el incremento en el INPC, dado a conocer por Banco de
México, fue de 4.0%, 5.2%, 3.3% y 4.1% en el 2003, 2004, 2005 y 2006 respectivamente. En caso de
presentarse mayores incrementos en la inflacién que en los salarios, esto podria afectar de forma adversa
el sentimiento de los inversionistas reduciendo los volimenes en los mercados de capitales.

Devaluacion

El peso ha sido objeto de importantes devaluaciones en el pasado y podria volver a devaluarse en
el futuro. Aun cuando en los Ultimos afios se ha apreciado frente al délar, no puede asegurarse que en el
futuro no se devaluara significativamente.

La paridad entre peso y el délar en los ultimos afios ha permanecido estable; si se presenta una
devaluacién importante en la moneda mexicana, podria afectarse la economia del Pais incidiendo de
manera negativa los resultados y la condicién financiera de la Emisora.

En materia econémica se espera que se continle teniendo como prioridad mantener la estabilidad
econémica a través de las politicas y los equilibrios fundamentales de la economia, por lo que segun
algunas estimaciones econdémicas podemos esperar para los afios 2007 a 2009, niveles de inflacién entre
el 3.5% y 4.0%, tasas de interés alrededor de 7.0% de los CETES a 28 dias y tipo de cambio cercano a
$11.50.

Tasas de interés

México en los Ultimos afios ha mantenido niveles por debajo de los dos digitos en tasas de
interés. Segun registros de Banco de México, durante 2003, 2004, 2005 y 2006, la tasa promedio TIIE
de 28 dias fue de 6.8%, 7.2%, 9.6% y 7.5, mientras que la tasa promedio en CETES de 28 dias fue de
6.2%, 6.8%,9.2% y 7.2%, respectivamente. Situaciones adversas en la economia nacional podrian
resultar en incrementos sustanciales en las tasas de interés del mercado local.

Nivel de empleo
En caso de que cambios en la situacién econdmica, politica o social trajeran como

consecuencia una pérdida de empleos en el pais, esto podria afectar en forma adversa el sentimiento
de los inversionistas reduciendo los volimenes en los mercados capitales.
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Situacién politica

La Emisora no puede asegurar que los eventos politicos mexicanos, sobre los cuales no tiene
control, no tendran un efecto desfavorable en la situacion financiera o en los resultados obtenidos por
ésta.

B. Factores de Riesgo relacionados con los Certificados Bursatiles

Cambios en el régimen fiscal

Grupo Actinver, no puede garantizar que el régimen fiscal aplicable a los instrumentos de deuda a
emitirse, no sufrira modificaciones en el futuro, que pudiese afectar al tratamiento aplicable a los intereses
generados por dichos instrumentos, a las operaciones que se realicen con los mismos, a los propios
tenedores de los certificados o la Emisora.

Prelacién en caso de concurso mercantil y quiebra

Las obligaciones al amparo de los instrumentos de deuda a emitirse son quirografarias. En cuanto
a su preferencia de pago, los Certificados Bursatiles seran considerados en igualdad de circunstancias
con todas las demas obligaciones quirografarias a cargo de la Compaiia. Conforme a la legislacion
mexicana, en caso de declaracién de concurso mercantil, los créditos a favor de los trabajadores, algunos
créditos fiscales y las obligaciones con garantia especifica tendran preferencia sobre cualquier otra
obligacién de Grupo Actinver, incluyendo las obligaciones de pago respecto de los Certificados Bursatiles.

Mercado limitado para los Certificados Burséatiles

Actualmente existe un mercado secundario limitado con respecto a los Certificados Bursatiles. El
precio al cual se negocien los mismos puede estar sujeto a varios factores, tales como el nivel de la tasa
de interés en general, las condiciones del mercado de instrumentos similares, las condiciones
macroecondmicas, la situacién financiera en México y la situacion financiera de la Emisora. En caso de
que dicho mercado secundario no se desarrolle, la liquidez de los Certificados Bursatiles puede verse
afectada negativamente.

Riesgos de Reinversion

La Emisora y el Intermediario Colocador, no aseguran que en el supuesto de que ocurra una
causa de vencimiento anticipado segun se establezca en cada Suplemento respecto de las emisiones
que se realicen al amparo del Programa, los tenedores de los Certificados Bursatiles podran adquirir un
instrumento que contenga caracteristicas similares a los de dichos titulos.

C. Factores de Riesgo relacionados con la Emisora.
Dependencia de Funcionarios Clave

La orientacion de la Compafia a la prestacion de servicios financieros altamente
especializados en materia de inversiones, asi como la realizacion de operaciones estructuradas y
operaciones de oportunidad en mercados de valores, generan dependencia de un numero reducido de
funcionarios de alto nivel vinculados con dichas actividades. Por lo anterior, en el evento de que dichos
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funcionarios dejaran de colaborar con la Compafia, el valor de las acciones emitidas por la Compafiia
0 su negocio podria verse afectado en forma negativa.

Competencia

La Compafiia se enfrenta a competencia en todas sus actividades. La incorporacién de
importantes casas de bolsa extranjeras al mercado de valores, la competencia con grupos financieros
bancarios y la fusion de importantes grupos financieros genera un intenso nivel de competencia en
todas las lineas de negocios. Por lo que respecta a la operacién y administracién de fondos de
inversién, el incremento en la competencia se ha debido, entre otros factores, a la disminucién del
margen de intermediacién de la banca por lo que ha aumentado su captacion via sociedades de
inversion, esto aunado a la participacién de mas competidores.

Costos y Contingencias del Marco Regulatorio

La Ley del Mercado de Valores, publicada en el DOF el 30 de diciembre de 2005 y que
abrog6 la Ley del Mercado de Valores del 2 de enero de 1975, contiene una gran cantidad de
disposiciones con el objeto de adecuar sus operaciones a los estandares y requerimientos imperantes
en los mercados financieros internacionales, principalmente el de los Estados Unidos, asi como
diversos cambios en materia de control interno y administracién de riesgos, con independencia de
otras modificaciones a la legislacion fiscal. La implementacién de dichas regulaciones incide en
diversos gastos y otras cargas que pudieran llegar a impactar de manera relevante en los costos
operativos de la Compainiia.

En adiciéon a lo anterior existe la posibilidad de que las leyes y disposiciones a las que se
encuentran sujetas las Subsidiarias, incluyendo sin estar limitado a la Circular Unica de Casas de
Bolsa, Ley de Sociedades de Inversion, Ley del Sistema de Ahorro para el Retiro y Ley del Impuesto
sobre la Renta, puedan ser modificadas, en cuyo caso la implementaciéon y adecuacién a dichos
cambios potenciales pudieran llegar a impactar de manera relevante en los costos operativos de la
Compaiiia.

Revocacion de Autorizaciones Gubernamentales

Las Subsidiarias de la Emisora son sociedades cuya operaciéon estd sujeta a autorizaciones
gubernamentales que, de ser revocadas, impedirian el cumplimiento de sus respectivos objetos sociales.

Actividad

La Emisora es una tenedora de acciones, toda vez que sus activos estan representados por
substancialmente por acciones de sus Subsidiarias. Asimismo requiere mejorar su eficiencia operativa y
proporcién de activos de baja productividad que pudiera incidir en su rentabilidad y nivel de capitalizacion
Yy, en consecuencia, pudiera afectar la futura liquidez de la Emisora.

Soporte de Tecnologia de Informacion.

De conformidad con los requerimientos establecidos por el Banco de México a fin de que la Casa
de Bolsa actue como intermediario para el mercado de derivados, la misma implementé adecuados
controles para administrar riesgos en donde el soporte tecnolégico juega un papel importante. La reciente
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adquisicién de un nuevo sistema, el cual ya se encuentra en operacién, permite hacer mas eficiente dicho
control. En adicién a lo anterior, los niveles maximos establecidos para sus limites de exposiciéon son
conservadores, lo que reduce la posibilidad de que existan fallas en dichos controles de riesgo, sin
embargo, no es posible garantizar la no ocurrencia de una contingencia en el soporte tecnolégico, misma
gue en caso de ocurrir podria afectar la medicion de riesgos por parte de la Emisora, lo que en caso de
ocurrir, podria afectar los resultados de su operacién.

A fin de minimizar el impacto que pudieran tener los factores de riesgo relacionados con la
Emisora, mismos que han quedado antes descritos, Grupo Actinver utiliza un modelo de Valor en Riesgo
(VaR) histérico, realizando como minimo en 250 escenarios y un intervalo de confianza del VaR es de
95% vy un horizonte de un dia.

En este sentido, las actividades de inversién se llevan a cabo conforme a los limites establecidos y
de manera sistematica se realiza la comparacién entre las exposiciones de riesgo estimadas y las
efectivamente observadas, con el objeto de calibrar las metodologias de calculo del VaR.

4. Otros Valores Inscritos

La Emisora no cuenta con otros valores inscritos en RNV ni en otros mercados.
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5. Documentos de Caracter Publico

Los documentos presentados como parte de la solicitud a la CNBV y a la BMV, podran ser
consultados a solicitud de cualquier Tenedor, en el Centro de Informacion de esta Ultima, con el
Representante Comun de la Emisién que corresponda, o en el portal de internet de la CNBV.

Copias de dicha documentacion también podran obtenerse a peticion de cualquier Tenedor
mediante una solicitud al Representante Comun. Los datos-del Representante Comun de cada Emision

seran proporcionados en el Suplemento correspondiente.

La informacion relacionada contenida en el presente Prospecto podra sera consultada o ampliada
a través del licenciado Heliodoro Garcia Rubio hgarciar@actinver.com.mx, al teléfono 1103-6000 ext.
8942. La pagina de Internet de la Compania es www.actinver.com.mx
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6. Fuentes de Informacion Externa y Declaracién de Expertos

La informacién contenida en el presente Prospecto ha sido proporcionada y verificada por
distintos funcionarios de la Emisora, quien la ha recopilado de fuentes internas que se consideran
fidedignas. ~

Aquellas declaraciones contenidas en este Prospecto en las cuales no se mencione la fuente
de informacién, constituyen expectativas a futuro y/u opiniones y puntos de vista de la Emisora. Estas
declaraciones estan relacionadas con la competencia, las tendencias y los acontecimientos esperados
en la industria de la Compariia en México. Estas declaraciones con respecto a las expectativas a
futuro también incluyen las declaraciones relacionadas con el desemperio de la Emisora contenidas en
la secciéon ‘La Emisora”. Ademas, la Compariia puede llegar a efectuar declaraciones escritas o
verbales que constituyen expectativas a futuro, ya sea en la informacién que presente a las
autoridades en materia de valores, en sus materiales impresos, en sus comunicados de prensa o en
las declaraciones verbales que efectiien sus funcionarios, consejeros o empleados. Las declaraciones
relacionadas con las expectativas a futuro incluyen declaraciones con respecto a la intencion, la
opinién o las expectativas actuales de la Emisora o sus funcionarios en relacion con varios asuntos.
Las palabras tales como “considera’, “espera’, “estima”, y otras expresiones similares, identifican las
declaraciones sobre expectativas a futuro.

Los resultados reales del Grupo pueden llegar a diferir sustanciaimente de los expresados en
las declaraciones relacionadas con las expectativas a futuro, dependiendo de varios factores
importantes. Dichos factores incluyen las condiciones econdémicas y politicas y las politicas
gubernamentales de México y otros paises, los indices de inflacién, los tipos de cambio y los controles
de cambios en México, los ajustes en las tasas de interés, los acontecimientos legislativos y la
competencia. Esta lista de factores no es exclusiva y existen otros riesgos e incertidumbres que
pueden ocasionar que los resultados reales de la Emisora puedan llegar a diferir sustancialmente de
los expresados en las declaraciones relacionadas con las expectativas a futuro, dependiendo de varios
factores importantes.

Todas las declaraciones relacionadas con las expectativas a futuro que se incluyen en este
Prospecto se basan en la informacion con la que cuenta la Empresa a la fecha de elaboracion de este
Prospecto. Estas declaraciones aparecen en diferentes partes del mismo y no deben ser interpretadas
como una garantia de rendimiento futuro e implican riesgos e incertidumbre, y los resultados reales
pueden diferir de aquellos expresados en éstas, como consecuencia de distintos factores. La
informacidén contenida en este Prospecto, incluyendo, entre otra, la seccidn “Facfores de Riesgo”,
identifican algunas circunstancias importantes que podrian causar tales diferencias. En virtud de lo
anterior, los inversionistas deben de tomar en consideracion que la informacién que se incluye en la
seccion “Factores de Riesgo” constituye una advertencia con respecto a los factores importantes
relacionados con las proyecciones a futuro, incluyendo algunos riesgos e incertidumbres que puedan
ocasionar que los resultados reales difieran sustancialmente de los proyectados.

El Grupo no estd obligado a divulgar publicamente el resultado de la revision de las
declaraciones de expectativas para reflejar sucesos o circunstancias posteriores a la fecha de este
Prospecto. No obstante lo anterior, la Emisora esta obligada a presentar reportes periddicos y a
divulgar eventos relevantes de conformidad con las disposiciones legales aplicables.
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Il. EL PROGRAMA

1. Caracteristicas del Programa

A. Descripcion del Programa

El Programa de Certificados Bursatiles a que se refiere el presente Prospecto permitira la
existencia de una o varias Emisiones de Certificados Bursatiles, conforme a caracteristicas de colocacion
independientes, para cada una de ellas. El precio de Emisién, el monto total de la Emision, el Valor
Nominal, la fecha de Emision y liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable
(y la forma de calcularla), y la periodicidad de pago de interés, entre otras caracteristicas de los
Certificados Bursatiles de cada Emision, seran acordados por la Emisora con el Intermediario Colocador y
seran dados a conocer al momento de cada Emision mediante el Suplemento respectivo, sin que existan
disposiciones que permitan a la Emisora incrementar el nimero de Titulos de cada Emision sin la
autorizacion de los Tenedores.

B. Modalidades del Programa

Los Certificados Bursatiles que se emitan conforme al Programa estaran denominados en Pesos.
Conforme al Programa, la Emisora podra realizar una o varias Emisiones de Certificados Bursatiles hasta
por el Monto Total Autorizado del Programa.

C. Monto Total Autorizado del Programa

La CNBV autorizé a la Emisora la inscripcion de Certificados Bursatiles que emita conforme al
Programa por un monto total de hasta $500,000,000.00 (Quinientos Millones de Pesos 00/100 M.N.).

D. Vigencia del Programa

El Programa tendra una vigencia de 4 afios durante el cual la Emisora podra realizar una o varias
Emisiones de Certificados Bursatiles hasta por el Monto Total Autorizado del Programa.

E. Monto por Emision

El monto de cada Emision sera determinado individualmente sin mas restriccién que la de no
exceder el Monto Total Autorizado del Programa, menos el monto correspondiente de previas Emisiones
de Certificados Bursatiles.
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F. Valor Nominal

El valor nominal de los Certificados Bursatiles serd determinado para cada Emision, en el
entendido que sera por $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) o sus multiplos.

G. Plazo de los Certificados Bursatiles

Sera determinado en el momento de efectuar cada Emision al amparo del Programa, en el
entendido de que dicho plazo no podra ser menor a doce meses, ni mayor a siete afios contados a partir
de la fecha de la Emision respectiva.

H. Tasa de Interés

Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses desde la fecha de su Emisién y en tanto no
sean amortizados en su totalidad. La tasa a la que devenguen intereses los Certificados Bursatiles podra
ser fija o variable y el mecanismo para su determinacion y célculo (incluyendo el primer pago de
intereses) se fijard para cada Emision y se indicard en el Titulo de Emisién y en el Suplemento
correspondiente que el Representante Comun de la Emision determinara con base en la formula para
determinacion de intereses que en su caso se establezca en el Suplemento y en el Titulo correspondiente
para cada Emision.

I. Fechas de Pago de Intereses

Los intereses devengados por los Certificados Bursétiles seran pagados con la periodicidad que
se indique para cada Emisién en el Titulo de Emision y en el Suplemento correspondiente.

J. Lugar y Forma de Pago de Intereses y Principal

El principal y los intereses devengados conforme a los Certificados Bursatiles se pagaran el dia
de su vencimiento, mediante transferencia electrénica de fondos, en las oficinas de Indeval, ubicadas en
Paseo de la Reforma numero 255, Piso 3, Colonia Cuauhtémoc, 06500, México, Distrito Federal o, en otro
domicilio distinto segun se prevea para cada Emision en el correspondiente Suplemento.

El principal y los intereses se pagaran via una casa de bolsa (segun contrato de intermediacion

bursatil) en forma electronica al Indeval, o en otro domicilio distinto segin se prevea para cada
Emision en el correspondiente Suplemento.

K. Amortizacion

La amortizacion para cada Emisién de los Certificados Bursétiles se llevara a cabo de la manera
que se indique en el Titulo de Emision y Suplemento correspondiente para cada Emision.
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L. Amortizacién Anticipada

A partir de la fecha de Emision, los Certificados Bursétiles se podran amortizar de manera
anticipada total o parcialmente por la Emisora, y, en su caso, se llevara a cabo de la manera que se
indique en el Titulo de Emisién y Suplemento correspondiente para cada Emision.

M. Garantias

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa son quirografarios, por lo que
no cuentan con garantia especifica.

N. Depositario

Los titulos representativos de los Certificados Bursétiles que documenten cada una de las
Emisiones que se lleven a cabo conforme al Programa, se mantendran en depésito en Indeval.

El titulo que ampara los Certificados Bursatiles, se mantendra en depdsito en el Indeval, para los
efectos del articulo 282 de la LMV.

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora determina que el Titulo de Emision no lleve
cupones adheridos, y las constancias que Indeval expida para tal efecto, haran las veces de dichos titulos
accesorios.

O. Posibles Adquirentes

Estos Certificados Burséatiles podran ser adquiridos por: personas fisicas y morales de
nacionalidad mexicana o extranjera, incluyendo instituciones de crédito, casas de bolsa, instituciones y
sociedades mutualistas de seguros, instituciones de fianzas, sociedades de inversién, fondos de
pensiones, jubilaciones y primas de antigledad, almacenes generales de deposito, arrendadoras
financieras, empresas de factoraje y uniones de crédito, conforme a la legislacién que las rige.

P. Intermediario Colocador

El intermediario colocador del presente Programa es Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Q. Representante Comun

Significa aquella institucién designada para actuar como representante comun de los Tenedores
para cada Emision.

Las funciones del Representante Comun se encuentran en la seccién “El Programa — Funciones
del Representante Comun’.
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R. Autorizacion de la CNBV

La CNBV, mediante oficio nimero 153/869740/2007 de fecha 9 de octubre de 2007, autoriz6 el
Programa y la inscripcion en el RNV de los Certificados Bursatiles que se emitan conforme al mismo. La
inscripcion en el RNV no implica certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del Emisor, o sobre
la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Prospecto, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

S. Legislacién

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa seran regidos e interpretados
conforme a la legislacion mexicana aplicable.

T. Régimen Fiscal

La tasa de retencion aplicable a los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles que
se emitan al amparo del Programa, se encuentra sujeta: (i) para las personas fisicas y morales residentes
en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 160 y 58 de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta vigente, y en otras disposiciones complementarias; y (ii) para las personas fisicas o morales
residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en el articulo 195 de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente y en otras disposiciones complementarias. Los preceptos citados pueden ser
sustituidos en el futuro por otros. El régimen fiscal puede modificarse a lo largo de la vigencia del
Programa de los Certificados Bursatiles. No se asume la obligacién de informar acerca de los cambios en
las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia del Programa de los Certificados Bursatiles.
Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles al amparo del Programa deberan consultar con
sus asesores, las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los
Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacion de las reglas especificas respecto de su situacion
particular.

U. Suplemento

El precio de Emisién, el monto total de la Emisién, el Valor Nominal, la Fecha de Emisién y
Liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable (y la forma de calcularla) y la
periodicidad del pago de intereses, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursatiles de cada
Emisién, seran acordados por la Emisora con el Intermediario Colocador y seran dados a conocer al
momento de dicha Emisién mediante el Suplemento respectivo.

V. Calificacion Otorgada al Programa por Fitch México, S.A. de C.V.

El Programa ha recibido de Fitch México, S.A. de C.V., una calificacién de: A-{mex) Alta calidad
crediticia. Corresponde a una sélida calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del
pais. Sin embargo, cambios en las circunstancias o condiciones econdmicas pudieran afectar la
capacidad de pago oportuno de sus compromisos financieros, en un grado mayor que para aquellas
obligaciones financieras calificadas con categorias superiores.

25



Cada Emisién que se realice al amparo del Programa sera calificada y la calificacién o
calificaciones correspondientes, se incluirdn en los Suplementos respectivos.

La calificacion del Programa esta sujeta a que durante la vigencia de cada Emisién realizada al
amparo del Programa, Grupo Actinver en su caracter de Emisora, se abstendra de escindir o ceder a
terceros el control de sus subsidiarias Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.; Actinver S.A. de C.V,;
Operadora de Fondos Lloyd S.A. de C.V.; y Lloyd Divisas S.A. de C.V.,, en virtud de que estas compafiias
son las principales generadoras de los flujos que serviran como fuente de pago de los intereses y el
principal de la Emisién.

W. Intereses moratorios

En caso de incumplimiento en el pago de principal, se causaran los intereses que se establezcan
en el Titulo de Emisién y Suplemento correspondiente para cada Emision.

X. Inscripcién, Listado y Clave de Pizarra de los Valores

Los valores que se emitan al amparo del Programa se encontraran inscritos en el RNV y tendran
aptitud para ser inscritos en el listado de la BMV. La clave de identificacién de cada Emisién del Programa
estara integrada por la clave de pizarra en la BMV del Emisor y los digitos que identifiquen el Programa, el
afio y el nimero de la Emision. El Suplemento de cada Emision establecera la clave de identificacion
respectiva.

Y. Acuerdo del Consejo

Con fecha 18 de junio de 2007, el Consejo de Administracion de Grupo Actinver, aprob¢ la
Emision-de un Certificado Bursatil bajo la modalidad de Programa.

Z. Fuente de Pago de los Certificados Bursatiles

Los recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago provenientes de los
Certificados Bursétiles provendran de dividendos, regalias por uso de la marca de Grupo Actinver por
parte de sus subsidiarias y del cobro de servicios corporativos a las mismas.

AA. Obligaciones de Hacer, no Hacer y casos de Vencimiento Anticipado

Los Certificados Bursétiles podran contener obligaciones de hacer, obligaciones de no hacer y
casos de vencimiento anticipado conforme se indique en el Suplemento respectivo y el titulo que
documente cada Emision al amparo del Programa.
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2. Destino de los Fondos

Los recursos obtenidos de la colocacion de los Certificados entre el publico inversionista, seran
destinados a sustitucién de pasivos a corto y largo plazo, inversiones para el programa de expansion del
Grupo, Capital de Trabajo y otros, los cuales seran detallados en el Suplemento y en el Titulo de Emision
correspondiente.
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3. Plan de Distribucion

La presente Emision y Oferta Publica de Certificados Bursatiles, contempla la participacion de
Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., quien actuara como Intermediario Colocador.

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., en su calidad de Intermediario Colocador, tiene la facultad,
en caso de ser necesario, de suscribir contratos de subcolocacién con otras casas de bolsa a fin de
formar un sindicato colocador que participe en la colocacién y hasta por un monto de $500'000,000.00
(Quinientos millones de pesos 00/100 M.N.).

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, ofertara a través de sus oficinas dentro de la Republica
Mexicana, los Certificados Bursatiles entre la clientela, valiéndose como unico instrumento de venta de la
informacién publica disponible, que consta en Prospecto y Suplemento de Emisién y que estaran
disponibles a través del sitio en Internet de la Bolsa Mexicana de Valores (www.bmv.commx) en el
apartado de Inscripcién y Prospectos, en www.cnbv.gob.mx y en www.actinver.com.mx

E! mercado objetivo para la presente Emision, estara compuesto por personas fisicas y morales de
nacionalidad mexicana y extranjera incluyendo instituciones de crédito, casas de bolsa, instituciones y
sociedades mutualistas de seguros, instituciones de fianzas, sociedades de inversién, fondos de
pensiones, jubilaciones y primas de antigliedad, almacenes generales de deposito, arrendadoras
financieras, empresas de factoraje y uniones de crédito, conforme a la legisiacion que las rige.

Los criterios que se emplearan para la asignacion de los Certificados Bursatiles seran
principaimente los siguientes: () monto de la Emisién; (i) menor tasa ofertada; (iij) calidad de la
demanda; (iv) una adecuada diversificacion de tenedores de corto, mediano y largo plazo; y (v) el
intermediario colocador se reserva el derecho de determinar la asignacion final, tomando en cuenta las
condiciones prevalecientes de los mercados financieros. El cierre del libro se hara el dia inmediato habil
anterior a la Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles a las 15:00 horas. La determinacién de la
tasa unica se llevara a cabo tomando en consideracion la demanda reflejada en el libro. Cabe mencionar
que no habra subasta electrénica.

El Intermediario Colocador, celebrara con la Emisora un contrato para la colocacién de los
Certificados Bursatiles. En dicho contrato de colocacion se establece que se realice la oferta publica de
5'000,000 (Cinco Millones) de Certificados Bursatiles bajo la modalidad de “Mejor Esfuerzo”.
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4. Gastos Relacionados con el Programa

Los gastos relacionados con cada Emisién de Certificados Bursatiles al amparo del Programa,
incluyendo comisiones por intermediacién y colocacion, costos de inscripcién en el RNV, listado en la
BMV, asesores legales y otros, seran descritos en el Suplemento respectivo. La estimacion de los gastos
totales del Programa dependera de las condiciones prevalecientes al momento de que se realicen las

Emisiones subsecuentes al amparo del mismo, sin embargo se prevén los siguientes gastos
aproximados:

Comisiones por intermediacion y colocacién $ 2,625,000
Costos de inscripcién en el RNV $ 635,093
Representante Comun : $ 70,000
Agencia Calificadora: $ 153,000
Asesores Legales y Auditores: $ 250,000
Impresién de documentos: $ 150,000
$

Ofros: 100,000

PO hRON=
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5. Funciones del Representante Comun

Una vez designado por la Emisora para cada Emision, el Representante Comun ejercera todas las
funciones y obligaciones que le son atribuidas con fundamento en los articulos 64, fraccién Xlil, 68 y 69
de la Ley del Mercado de Valores; los relativos a la representacién comun en lo que resulten aplicables,
del Titulo primero, Capitulo V de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, ademas de la
obligacion de informar al Indeval y a la BMV respecto del pago de los Titulos de Emisién y del calculo de
la tasa de interés correspondiente, segln sea el caso, con por lo menos 2 (dos) dias habiles de
anticipacion a su vencimiento.

Adicionalmente a lo establecido en este apartado, el Representante Comun tendra la facultad de
requerir a la Emisora la informacién necesaria para el correcto desempefio de las funciones derivadas de
su cargo, asi como los derechos y obligaciones establecidos en el Titulo de cada Emisién que se realice
al amparo del presente programa y del Suplemento que la documente.
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6. Nombres de Personas con Participaciéon Relevante en la Oferta

Las personas que se sefialan a continuacién, con el caracter que se indica, participaron en la
asesoria y consultoria relacionada con la oferta descrita en el presente Prospecto:

INSTITUCION NOMBRE
La Emisora: Lic. Héctor Madero Rivero
Grupo Actinver, S.A. de C.V. C.P. Roberto Diez de Sollano Diaz

Lic. José Luis Alcantara Morfin

Auditor Externo: C.P.C. Carlos Magallanes Garcia
De la Paz Costemalle — DFK, S.C.
Asesores Legales Externos: Lic. Miguel lrurita Tomasena
Irurita Abogados, S.C. Lic. Ivan Pérez Correa
Calificadora: Lic. Aurelio G Cavazos Cardenas
Fitch México, S.A. de C.V. Lic. Rene J. Ibarra Miranda
Intermediario Colocador: Lic. Julio Serrano Castro Espinosa.

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Relaciones con Inversionistas

La informacion relacionada con la oferta, sera consultada o ampliada a través del licenciado
Heliodoro Garcia Rubio hgarciar@actinver.com.mx, al teléfono 1103-6000 ext. 8942.
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lll. DESCRIPCION DE LA EMISORA

a) Historia y Desarrollo de la Emisora

La denominacién social de la Emisora actual es Grupo Actinver, S.A. de C.V,, la cual es una
sociedad de nacionalidad mexicana, con duracién indefinida, constituida bajo la denominacién social de
Actinver Tenedora, S.A. de C.V,, el dia 27 de julio de 2004, ante el licenciado Heriberto Roman Talavera,
titular de la notaria publica nimero 62 de la Ciudad de México, Distrito Federal, y cuyo primer testimonio
quedo inscrito en el Registro Publico de Comercio de esta ciudad de México, Distrito Federal, en el folio
mercantil nimero 352,585.

Actualmente, las oficinas principales de Grupo Actinver, S.A. de C.V., estan ubicadas en
Avenida Guillermo Gonzalez Camarena 1200 Pisos 9y 10, Centro de Ciudad Santa Fe, 01210 México,
D.F., y el nimero de teléfono principal es 1103 6600

A continuacion se presenta un breve resumen de la evolucién que ha tenido la Emisora a lo largo
de los afios.

Es importante mencionar que si bien Grupo Actinver, S.A. de C.V,, se constituye el 27 de julio de
2004, con la finalidad de que se convierta en la tenedora de las acciones de Bursamex S.A. de C.V. Casa
de Bolsa, ya que en la cuadragésima novena sesion de la Junta de Gobiermno del Instituto para la
Proteccion al Ahorro Bancario se designé a Actinver S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Sociedades de
Inversién, como ganador de la Licitacion Publica de las acciones de la Casa de Bolsa antes mencionada:
las actividades de las Empresas que actuaimente conforman Grupo Actinver se remontan a los afios
noventa, mismas que a continuacién se presentan en un breve resumen donde se describe la evolucion
que dichas Empresas han tenido a lo largo de los arios. ‘

Antecedentes

A principios de los afios noventa, un grupo de empresarios mexicanos detecta la falta de
instrumentos financieros ofrecidos a los inversionistas y ahorradores de diferentes niveles
socioecondmicos; de aqui nace la idea de formar la Operadora de Fondos.

1994

Actinver Operadora abre sus puertas al publico ofreciendo tres opciones de inversién. Ese mismo
afio, la CNBV otorga a Actinver la licencia de Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién. Desde
sus inicios, Actinver Operadora se caracterizé por su transparencia, facilidad de operaciones, calidad de
fondos, rendimientos altamente competitivos y excelencia en su servicio.

1997

En este afio se abren tres sucursales en las ciudades de Monterrey, Puebla y Veracruz,
alcanzando en el mismo afio un monto de $1,000 millones de activos en administracién. Ademas se
ofrece a los inversionistas hasta seis opciones de inversion.

1998
Actinver Operadora abre una sucursal mas en la ciudad de Torreén, y se alcanzan los $2,000
millones en recursos administrados y ofrece al publico su séptimo fondo de inversion.
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1999

Actinver Operadora acelera su plan de expansion; se inauguran ocho nuevas sucursales en las
ciudades de: Chihuahua, Mazatlan, Aguascalientes, Querétaro, Hermosilio, Mérida, Le6n, Morelia y
Ciudad Satélite. Ese mismo afio Actinver Operadora llega a los $3,000 millones de activos en
administracion y se abren dos nuevos fondos de inversién; destacando la creacion del primer fondo
especializado en cobertura cambiaria.

2000
Continuando con su proceso de expansién, Actinver Operadora abri6é otras dos sucursales en:
Guadalajara y en la Ciudad de México. Se incrementa el nimero de fondos de inversién a diez.

2001

Se abren las sucursales Centro y Altavista en el Distrito Federal. En el primer trimestre de este
afo, se superan los $4,000 millones de activos en administracion y Actinver Operadora compra la
empresa denominada Finacorp, Operadora de Sociedades de Inversién. Los fondos de inversién
ascienden a catorce. Actinver Operadora cambia de ubicacién sus oficinas Corporativas.

2002

Continua su desarrollo y se lleva a cabo la apertura de nuevas sucursales en: Culiacan, Puebla,
Tijuana y Toluca. En el primer semestre de este afio, Actinver Operadora alcanza los $6,800 millones de
activos en administracion.

2003,

La Junta de Gobierno de la CONSAR autorizé la organizacién y operacién de Afore Actinver, S.A.
de C.V,, y Siefore Actinver 1, S.A. de C.V., sumandose asi a las otras once administradoras encargadas
del ahorro para el retiro de los trabajadores ya existentes en México. En este mismo afio inicia
operaciones Actidow, el cual invierte en empresas listadas en el indice Dow Jones de Nueva York y
ActiUS que invierte primordialmente en "trackers" o acciones que siguen a los indices S&P 400, S&P 500,
S&P 600 y Nasdaq, representativos de mercados de acciones en los Estados Unidos de Norteamérica.
También este afio, Grupo Actinver comenzé a invertir en bonos de tesoro del Gobierno de los Estados
Unidos de Norteamérica, dentro de sus fondos de inversion en dolares.

2004

Actinver Operadora abre seis nuevas sucursales en: la Ciudad de México, Guadalajara,
Cuernavaca, San Luis Potosi, Tampico y Tepic. Actinver Operadora lanzé tres nuevos fondos: Actidol,
Actiemp y Actieuro, siendo pionero en fondos de deuda denominados en Euros en México. Asimismo,
Actinver Operadora adquiere Bursamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa por medio de una oferta publica.

En la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de Actinver, S.A. de C.V., Sociedad
Operadora de Sociedades de Inversion, celebrada el 28 de Junio de 2004, se acordé escindir y transmitir
a Actinver Tenedora, S.A. de C.V. lo siguiente:

a) La cantidad de $25 millones provenientes del Capital Social.

b) Aportar a la Sociedad Escindida las cantidades provenientes de prima en venta de
acciones, los resultados de ejercicios anteriores y otras cuentas que forman el capital
contable. Posteriormente, en diciembre de 2004, se acordé realizar una aportaciéon de
capital en su parte variable por $1 millon.

Este mismo afo, por medio de una oferta publica, se designé a Actinver S.A. de C.V. Sociedad
Operadora de Sociedades de Inversién, como ganador de la Licitacion Publica de las acciones
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representativas del Capital Social de Bursamex, S.A. de C.V. Casa de Bolsa. Es asi, que el 27 de julio de
2004, mediante la escisidn de Actinver, se constituye Actinver Tenedora, S.A. de C.V. con la finalidad de
que se convierta en la tenedora de las acciones de Bursamex S.A. de C.V. Casa de Bolsa.

2005
La captacién total de recursos de Grupo Actinver ascendié aproximadamente a $22,800 millones,
compuesta de la siguiente forma:

La captacién de recursos de los fondos de inversion en este ejercicio ascendié aproximadamente
a $14,350 millones de pesos en custodia. Cabe resaltar la solidez financiera en los fondos de inversién de
Actinver Operadora, la cual se vio reflejada en este afio con elevadas calificaciones y excelentes
rendimientos, obteniendo los primeros lugares en estos rubros en el mercado de Fondos de Deuda,
Renta Variable y Siefores, de conformidad con las tablas de rendimiento y cifras relativas a sociedades de
inversién publicadas por la CNBV respecto del mes de diciembre de 2005.

Asimismo, Actinver Casa de Bolsa logra cerrar el ejercicio con mas de $3,700 millones en
Mercado de Dinero y Mercado de Capitales. En este afio se logré que de las veinticinco sucursales,
veintidés de ellas se habilitaran para operar como casa de bolisa. Se instrumentaron las plataformas
legales para la realizacién de préstamo de valores y ventas en corto; asimismo la Casa de Bolsa fue
autorizada como socio operador en el MexDer por cuenta de terceros. Este mismo afo se inicié el
proceso del proyecto para cumplir con los treinta y un puntos establecidos por Banco de México, para el
control de riesgos y poder operar productos derivados en mercados extrabursatiles y en el MexDer por
cuenta propia.

Actinver reestructurd las clases accionarias de todas sus Sociedades de Inversién en
Instrumentos de Deuda, ofreciendo asi las ventajas de sus Sociedades de Inversién en instrumentos de
Deuda a cualquier tipo de inversionista.

Afore Actinver se consolidé como la mejor opcion en el mercado, al haber obtenido el primer lugar
en el rendimiento de las Siefores y uno de los tres costos mas bajos del mercado en el afio, en el cobro
de comisiones de conformidad con la informacién publicada por la Comisién Nacional de Sistema de
Ahorro para el Retiro (“Consar”). Por esta razén, las cuentas administradas se incrementaron en 235 mil
nuevos trabajadores afiliados y se alcanza una meta de 70 mil trabajadores registrados por la Afore con
un promedio de seis salarios minimos.

Afore Actinver obtiene aproximadamente un total de $4,750 millones de recursos administrados de
los trabajadores, y en el mes de abril de 2005, recibe la Certificacién del Sistema Administrativo de
Calidad, como entidad financiera en apego a la norma 1ISO 9001-2000.

En diciembre de ese afio se cred la Siefore Actinver 3, como una alternativa para captar el ahorro
voluntario de los trabajadores afiliados a algun instituto (IMSS, ISSSTE), asi como para los trabajadores
independientes; otorgandoles un atractivo rendimiento y beneficios fiscales.

Como parte de la estrategia comercial de la Afore, se creé una alianza con Distribuidora Liverpool
S.A. de C.V,; este acuerdo permitié tener presencia en sus tiendas departamentales a lo largo de todo el
Pais, teniendo acceso a la base de clientes con tarjeta de crédito Liverpool y a sus mas de 16,000
empleados.
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2006

En Febrero, Actinver Tenedora adquiere a Operadora de Fondos Lloyd S.A., Sociedad Operadora
de Sociedades de Inversién, convirtiéndose asi en el administrador de fondos no bancario mas grande
del Pais, con activos con valor superior a los $30,000 millones y una red de mas de 41 sucursales en el
Pais como queda reflejado en la siguiente tabla;

“Valor de los Activos”

Instituciones Feb. 2006
Mercado Total N° Monto % Cuota
Bancomer 1 115,320 20.7%
Santander 2 99,516 17.8%
Banamex 3 95,013 17.0%
Inbursa 4 33,089 5.9%
HSBC 5 32,625 5.9%
Actinver + Lloyd 6 30,820 5.5%
Scotia Inverlat 7 23,874 4.3%
Banorte 8 17,088 3.1%
IXE 9 13,665 2.5%
Prudential 10 13,152 2.4%

Fuente: El Financiero martes 7 de febrero de 2006 (Cifras en miliones de pesos)

En adicién a lo anterior, adquiere la empresa Lloyd Divisas, S.A. de C.V., como parte de sus
estrategias en el mercado de cambios.

Para la adquisicibn de las entidades mencionadas, Actinver Tenedora emiti6 31,582,727
obligaciones forzosas convertibles en acciones hasta por un monto de $316 millones, los cuales vencen el
16 de febrero del 2009

A mediados de este afo, Actinver Tenedora cambia su denominaciéon social, de “Actinver
Tenedora”, S.A. de C.V., por la que actualmente ostenta, que es “Grupo Actinver’, S.A. de C.V.

En septiembre Grupo Actinver a través de Actinver Casa de Bolsa comienza a ofrecer los servicios
de Banca de Inversion. A la fecha se ha tenido participacion en distintos operacnones en el mercado de
deuda y capitales, fungiendo como lider, co-lider o miembro del sindicato

2007

En enero de 2007 Actinver Casa de Bolsa, obtiene la autorizacién por parte de Banco de México,
para operar instrumentos Derivados (swaps, opciones, futuros y mexder), iniciando operaciones en esta
rama. Asimismo como parte de su estrategia comercial, Grupo Actinver por medio de Actinver Casa de
Bolsa creay realiza sus primeras operaciones en el mercado fiduciario.

Por otra parte se destacan los avances significativos en su proceso de desarrollo y crecimiento en
el mercado de dinero, capitales, fondos de inversion y Afore, ya que al mes de mayo los recursos de los
clientes ascienden aproximadamente a $58,000 millones de los cuales el 62% son administrados por
Actinver Operadora y Operadora Lloyd, el 21% son captados por Actinver Casa de Bolsa y el 17% por
Afore Actinver. Cabe destacar que al cierre de este mes, se tienen recursos adicionales por mas de
$10,500 millones, crecimiento que es superior al 22% sélo en cinco meses.
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En agosto de 2007 Grupo Actinver adquiri6 el 100% de las acciones representativas de la
sociedad tenedora de nacionalidad estadounidense denominada Actinver Holdings, Inc., quien a su vez
es propietaria del 100% del capital social de la sociedad de nacionalidad estadounidense denominada
Actinver Securities, Inc. la cual cuenta con licencia para fungir como intermediario en la colocacién de
valores (“Broker-dealer’) en la Unién Americana. La adquisicion antes referida se realizd mediante
negociacién privada, siendo el precio total de compra igual a EUA$2'000,000.00 (Dos Millones de ddlares,
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América), lo que equivale a un precio por accién igual a
EUA$2,000.00 (Dos Mil délares, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América).

b)  Descripcion del Negocio

Grupo Actinver al ser unicamente tenedora de las acciones de sus subsidiarias, no realiza ningun
tipo de negocio o servicio al publico y no participa en ninguna actividad de sus empresas subsidiarias,
estas son las encargadas de proporcionar la atencién al publico inversionista por medio de Casa de
Bolsa, sus dos Operadoras, la Afore, su centro cambiario y una tenedora.

Su fuente de fondeo son las aportaciones de sus socios, las primas sobre acciones en caso de
Emision o pago de dividendos en especie, la Emision de obligaciones de conversion forzosa a capital,
Emisién de titulos de deuda y como un recurso extremo un préstamo bancario.

Por otra parte el Grupo presta su nombre “Actinver” para ser usado por sus empresas subsidiarias
y a otras que no son dependientes directas como es el caso de Afore Actinver, por este uso cobra una
regalia mensual, asi mismo a otras empresas les otorga asesoria en sus negocios y cobra los honorarios
como servicios corporativos.

i) Actividad Principal

Grupo Actinver es tenedora de las acciones de sus empresas subsidiarias, su funcidn principal es
la compra - venta de empresas, dentro del ramo financiero y de servicios, ademas del apoyo por medio de
aportaciones a sus subsidiarias y en su caso fondeo para capital de trabajo a sus empresas y no participa
en ninguna actividad de las mismas.

El Grupo es propietario de la marca Actinver, misma que es utilizada por sus principales empresas
Subsidiarias en los productos de estas como son: los Fondos de Inversién y en las Siefores.

En adicion a lo anterior, Grupo Actinver, a través de sus subsidiarias presta los siguientes servicios
y ofrece los siguientes productos:
e Actinver, Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Presta servicios de intermediacion bursatil de conformidad con los términos de la Ley del Mercado de
Valores y Disposiciones de Caracter General establecidas por la CNBV.

e Actinver, S.A. de C.V. y Operadora de Fondos Lloyd, S.A.

Presta servicios de administracion de cartera, distribuciéon, promocién y adquisicion de las acciones
gue emitan las Sociedades de Inversidon con las que se tienen celebrados contratos de distribucién de
acciones y la realizacién de las actividades necesarias para ello.

e Lloyd Divisas S.A. de C.V.
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Presta servicios cambiarios y tiene por objeto Unico y exclusivo, la realizacion con divisas, compra y
venta de billetes, asi como de piezas acufiadas en metales comunes de curso legal, cheques de viajero
en moneda extranjera, piezas metalicas acufiadas en forma de moneda, compra de documentos a la vista
denominados y pagaderos en moneda extranjera, a cargo de entidades financieras hasta por un monto
equivalente no superior a diez mil délares de los Estados Unidos por un dia.

o Afore Actinver, S.A. de C.V., Administradora de Fondos para el Retiro

Presta servicios de encaminados a abrir, administrar y operar cuentas individuales de los sistemas de
ahorro para el retiro de conformidad con las leyes del IMSS y del INFONAVIT, recibiendo de los
trabajadores, las cuotas individuales de conformidad con las leyes aplicables y, de los patrones,
aportaciones voluntarias; asi como, invertir los recursos derivados de dichas cuotas ¢ aportaciones
voluntarias en las Siefores.

Por ultimo, a través de Actinver Securities Inc., presta servicios de intermediaciéon en inversiones
internacionales de inversionistas privados e institucionales en los diferentes mercados.

i) Canales de Distribucion

Al mes de agosto de 2007 Grupo Actinver cuenta con oficina matriz en la Ciudad de México y, a
través de sus subsidiarias, con cuarenta y cuatro sucursales ubicadas en los estados de: Baja California,
Sonora, Chihuahua, Coahuila, Nuevo Leén, Tamaulipas, Sinaloa, Nayarit, San Luis Potosi, Puebla,
Jalisco, Aguascalientes, Michoacan, Morelia, Querétaro, Guanajuato, Morelos, Estado de México, Ciudad
de México, Distrito Federal, Veracruz y Yucatan. Se estima en los siguientes meses abrir nueve
sucursales mas a lo largo del Pais.

Ademas de los canales de distribucién tradicionales, donde los clientes de las subsidiarias del
Grupo, cuentan con un ejecutivo que les brinda atencién y asesoria, se cuenta con otro canal de
distribucién llamado Bursanet donde los propios clientes realizan sus operaciones a traves de Internet, en
linea y en tiempo real.

i) Patentes, Licencias, Marcas y Otros Contratos

Grupo Actinver es el titular de la marca “Actinver” y de su signo distintivo. Dichas marcas se
encuentran vigentes o en proceso de actualizacién. A continuacién se muestran algunas de las marcas
de las que es titular Grupo Actinver:
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Marca

Titular

Estado de Tramite

Actinver Clases 16, 35y 36
Solicitudes 811761, 811762

Grupo Actinver, S.A. de C.V.

Se contesto oficio de
anterioridades (continta en

y 811763
AAy disefio Clases 16,35y

tramite)
Se contesto oficio de

Grupo Actinver, S.A. de CV.

36 anterioridades (continta en
Solicitudes 811764, 811765 tramite)
y 811767
Actinver y disefio Clase 36 | Grupo Actinver, S.A. de C.V. Solicitud en tramite
Solicitudes 856889, 856870
y 856871

Actinver y disefio Clase 35 Solicitud en tramite

Solicitudes 857451, 857452

Grupo Actinver, S.A. de C.V.

y 827453
ACTIAHORRO Grupo Actinver, S.A. de C.V. Otorgada
ACTICORP Grupo Actinver, S.A. de C.V. Otorgada
ACTICRECE Grupo Actinver, S.A. de C.V. Otorgada
ACTIVARIABLE Grupo Actinver, S.A. de C.V. Otorgada
~__ACTIMAS Grupo Actinver, S.A. de C.V. Otorgada
ACTIMED Grupo Actinver, S.A. de C.V. Otorgada
ACTICOBER Grupo Actinver, S.A. de C.V. Otorgada
FONDO ALTERNA Grupo Actinver, S.A. de C.V. Otorgada
ACTIGOBER Grupo Actinver, S.A. de C.V. Otorgada
ACTIINSTITUCIONAL Grupo Actinver, S.A. de C.V. Otorgada
ACTIRENT Grupo Actinver, S.A. de C.V. Otorgada
ACTIPATRIMONIAL Grupo Actinver, S.A. de C.V. Otorgada
ACTIPLAZO Grupo Actinver, S.A. de C.V. Otorgada
ACTIPLUUS Grupo Actinver, S.A. de C.V. Otorgada
BURSANET Grupo Actinver, S.A. de C.V. Otorgada

El registro de las marcas antes sefialadas tiene una vigencia de diez afios (renovables por
periodos iguales) contados a partir de la fecha en que fueron solicitadas de conformidad con el articulo 95
de la Ley de Propiedad Industrial vigente.

Las marcas antes referidas son de gran relevancia para el Grupo Actinver, S.A. de C.V. y sus
Subsidiarias ya que por virtud de los contratos de licencia de uso de marca referidos a continuacion
obtiene una parte importante de sus ingresos, ademas de que dichas marcas fortalecen el prestigio del
servicio y asesoria que se proporciona y lo distinguen del resto mercado.

Grupo Actinver, tiene celebrados diversos convenios de licencia de uso de marcas entre Grupo
Actinver S.A. de C.V y sus subsidiarias, las cuales al amparo de dichos contratos, tienen el derecho de
usar las marcas bajo licencia.

En adicién a dichos contratos, la Emisora y/o sus Subsidiarias han celebrado, durante los Gltimos tres
ejercicios sociales, los siguientes contratos relevantes:

Contrato de prestacion de Servicios Corporativos que celebra Grupo Actinver, S.A. de C.V.y
Operadora de Fondos Lloyd, S.A. de fecha 1ero de agosto 2006
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Convenio de Uso de Marcas que celebra Grupo Actinver, S.A. de C.V. y Afore Actinver, S.A. de
C.V. de fecha 15 de Diciembre 20086.

Convenio de Uso de Marcas que celebra Grupo Actinver, S.A. de C.V. y Actinver, S.A. de C.V.
de fecha 15 de Diciembre 2006.

Convenio de Uso de Marcas que celebra Grupo Actinver, S.A. de C.V. y Actinver Casa de
Bolsa, S.A. de C.V. de fecha 15 de Diciembre 2006

Contrato de compra venta de acciones que celebra Actinver Tenedora, S A. de C.V.y
Operadora de Fondos Lloyd, S.A. de fecha 16 de Febrero 2006

Contrato de compra venta de acciones que celebra Actinver Tenedora, S.A. de C.V. y Lloyd
Divisas, S.A. de C.V. de fecha 16 de Febrero 2006

Convenios de no competencia que celebran Actinver Tenedora, S.A. de C.V. y Operadora de
Fondos Lloyd, S.A. de fecha 16 de Febrero 2006

Contrato de apertura de crédito simple que celebran Actinver Tenedora, S.A. de C.V. y Banco
Inbursa S.A. de fecha 16 de Marzo 2006 por $ 20 millones de ddlares (pagado)

Contrato de Mutuo que celebra Grupo Actinver, S.A. de C.V. y Actinver Casa de Bolsa, S.A. de
C.V. de fecha 2 de Octubre 2006 por $ 7 millones de pesos (pagado)

Contrato de Mutuo que celebra Grupo Actinver, S.A. de C.V. y Actinver, S.A. de C.V. de fecha 5
de junio 2006 por $ 90 millones de pesos (pagado)

Contrato de Mutuo que celebra Grupo Actinver, S.A. de C.V. y Actinver Holdings, Inc. de fecha
1 de junio 2007 por $ 18 millones de ddlares.

Grupo Actinver al dia de hoy, no cuenta con patentes.

iv) Principales Clientes

La Emisora, no cuenta con clientes con los que exista una dependencia directa, ni por si ni a
través de sus subsidiarias. Ningun cliente representa mas del 10% (diez por ciento), o mas del total de
ventas consolidadas de la Emisora.

v) Legislacion Aplicable y Situacion Tributaria

La Emisora no cuenta con algun beneficio fiscal, ni exencién, subsidio e impuesto especial. De
acuerdo a la Ley del ISR esta cumpliendo sus obligaciones fiscales determinadas en el titulo Il del
régimen general a las personas morales. La Emisora esta sujeta a control y vigilancia por parte de la
CNBV cumpliendo con las leyes de mercado de valores y ley de sociedades de inversion.

La Ley del Impuesto sobre la Renta establece que estaran exentas las operaciones financieras
derivadas de capital, siempre que la enajenacién se realice en bolsa de valores en los términos de la
Ley del Mercado de Valores, por lo que no seran sujetas a retencién de impuesto.
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La Empresa también esta sujeta a la Ley del Mercado de Valores y las Circulares aplicables
emitidas por la CNBV.

De igual manera la Emisora, como sociedad anénima de capital variable, se encuentra
regulada por la Ley General de Sociedades Mercantiles, misma que establece la forma de
organizacion, administracién y vigilancia de la Emisora y de sus Subsidiarias las que a su vez estan
sujetas a diversas leyes especiales asi como a disposiciones y circulares emitidas por las autoridades
financieras, mismas que regulan y afectan el desarrollo del negocio al establecer los términos y
condiciones bajo los cuales la Emisora y sus Subsidiarias prestan sus servicios y obtienen su recursos.

Por uitimo, la Casa de Bolsa a fin de dar cumplimiento a los lineamientos de Banco de México para
llevar a cabo operaciones derivadas, estd obligada a observar treinta y un puntos clave para la
realizacion de dichas operaciones, dentro de los que se incluyen los siguientes:

Diversificar la gama de productos y servicios que ofrece a sus clientes.
Documentar las politicas, procedimientos y normativa.

Establecer los procedimientos generales.

Apegarse en las sanas practicas de mercado.

Senalar la lista de instrumentos, mercados, tipos de moneda y clientes.
Determinar los aspectos de administracién de riesgos.

Establecer los requisitos minimos de supervision.

Sefalar las funciones, responsabilidades especificas, facultades y segregacién de
funciones.

Optimizar la administracion del portafolio de las mesas de negocio y dinero.
Maximizar la rentabilidad del capital.

Disminuir los efectos negativos de la evolucion de los activos subyacentes.
Instrumentar nuevos mecanismos de inversion y proteccion, agiles y flexibles.
Procurar una herramienta de cobertura para los clientes.

Adicionalmente, la Casa de Bolsa se encuentra sujeta para tales efectos a la Circular 10-266
“Operaciones financieras conocidas como derivadas” emitida por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores y Banco de México, misma que establece la regulaciéon que la Casa de Bolsa, debera observar
al realizar operaciones financieras conocidas como derivadas en mercados reconocidos ©
extrabursatiles, actuando con el caracter de intermediario.

vi) Recursos Humanos

Los Servicios de Personal de Grupo Actinver (empleados) y sus subsidiarias, son contratados con
las siguientes compariias de servicios, por lo que no se tiene personal contratado directamente por Grupo
Actinver: '

e Servicios Actinver, S A.de C.V.;
e Servicios Alterna, S.A. de C.V.;
¢ Otras sociedades de Servicios.
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A partir del mes de Junio de 2007, por estrategia del Grupo, Afore Actinver subsidiaria de Actinver
S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion incorpora dentro de su némina mas de 100
empleados que anteriormente se encontraban contratados por las empresas de servicios.

Al 31 de mayo de 2007 Grupo Actinver a través de sus empresas de servicios, contaba con
mas de 1,600 empleados, los cuales todos son contratados conforme a los términos indicados en el
primer parrafo del presente inciso. De los empleados contratados por las compaiiias de servicios todos
son confianza y ningun sindicalizado.

viij Desempefio Ambiental

Por la naturaleza de las operaciones de la Emisora y sus subsidiarias, éstas no estan sujetas a
autorizaciones o programas de caracter ambiental. Asimismo, las operaciones del Grupo y subsidiarias no
representan un riesgo ambiental.

viii)  Informacion del Mercado

Actinver Casa de Bolsa compite con otras 32 casas de bolsa que estan autorizadas para
realizar intermediacion en el mercado de valores mexicano. El Grupo es tenedora de las acciones de
sus empresas subsidiarias, las funciones de sus subsidiarias consisten en: operaciones de compra-
venta de valores; provision de asesoria a las empresas en la colocaciéon de valores y a los
inversionistas en la composicion de sus portafolios; recepcién de fondos por concepto de operaciones
con valores, y realizacion transacciones con valores a través de los sistemas electrénicos de la BMV.

De acuerdo a cifras emitidas por la AMIB, a marzo de 2007, Actinver tenia el 2.04% del
mercado, medido en términos de custodia de valores de clientes, ocupando el décimo lugar del
Sistema. En cuanto a nimero de cuentas ostentdé una participacion del 5.53% que representa el
séptimo lugar. Asimismo, en lo que se refiere a nimero de sucursales, ocupé el cuarto lugar creciendo
mas del 36% con respecto a 2006. En términos de rentabilidad del capital (ROE), ocupé el décimo
lugar equivalente 34% del mercado.

VALORES DECLIENTES ENCUSTODI!A
Cifras en millones de pesos
CASA DE BOLSA MARZO MARZO VARIACION PARTICIPACION %
2006 2007 ABSOLUTA % INDIVIDUAL | ACUMULADA
1 INVERSORA 1,027,261 1,403,584 376,323 36.63 37.86 37.86
2 ACCIVAL 408,847 566,850 158,003 38.65 15.29 53.16
3 BBVA- BANCOMER 267,269 440,191 172,922 64.70 11.88 65.03
4 VALMEX 163,316 202,865 39,549 24.22 5.47 70.50
5 SCOTIA 147,578 184,190 36,612 24.81 4.97 75.47
6 BANORTE 125,150 174,636 49,485 39.54 4.71 80.18
7 SANTANDER 160,329 169,017 8,688 100.00 4.56 84.74
8 IXE 73,930 105,578 31,648 42.81 2.85 87.59
2 77

Fuente: AMIB boletin de operatividad ope03-2007
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NUMERO DE CUENTAS

478

MARZO MARZO VARIACION PARTICIPACION %

Lugar JCASA DE BOLSA 2008 2007 ABSOLUTA % INDIVIDUAL | ACUMULADA
1 IXE 29,656 37,703 8,047 27.13 21.00 21.00
2 |ACCIVAL 15,573 16,656 1,083 6.95 9.28 30.27
3 SCOTIA 16,118 16,491 373 2.31 9.18 32.45
4 MONEX 13,442 15,747 2,308 17.15 8.77 48.22
5 SANTANDER 16,559 15,694 -865 (5.22) 8.74 56,96
8 JVECTOR 12,812 7.13

64.10

8 BANORTE .

9 |GBM 8,076 8,374 298 3.69 4.66 79.75

10 |INTERACCIONES 7,736 7,988 252 3.2 4.45 84.20

Fuente: AMIB boletin de operatividad ope03-2007
NUMERO DE SUCURSALES
MARZO MARZO VARIACION PARTICIPACION %

Lugar |CASA DE BOLSA 2006 2007 ABSOLUTA % INDIVIDUAL | ACUMULADA

1 |scCOTIA 21 43 22 104.76 17.77 17.77

2 |MONEX 42 42 0.00 17.36 35.12

16.12

51.

5 |SANTANDER

6 |VECTOR 16 16 ] 0.00 6.61 75.21
7 |BASE 7 9 2 28.57 3.72 78.93
8 MULTIVALORES 8 7 -1 (12.50) 2.89 81.82
9 IXE <] 6 0 0.00 2.48 84.30
10 |VALUE 5 5 0 0.00 2.07 86.36

Fuente: AMIB boletin de operatividad ope(3-2007
UTILIDAD NETA / CAPITAL CONTABLE
MARZO MARZO VARIACION
Lugar CASA DE BOLSA 2006 2007 ABSOLUTA %
1 G.BM 72.61% 81.62% 0.09 12.41
2 ARKA 6.49% §5.07% 0.50 902.70
3 HSBC 10.61% 52.36% 0.42 393.72
4 BBVA- BANCOMER 26.32% 47.54% 0.21 80.63
5 ING BARING -19.35% 44.92% 0.64 332.14
6 IXE 43.42% 44.89% 0.01 3.38
7 INVERSORA 10.53% 37.44% 0.27 255.55
8 BANORTE 28.40% 34.43% 0.06 21.26
9 SCOTIA 20.29% 34.30% 0.14
CTINVE 34
Fuente: AMIB boletin de operatividad ope03-2007
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Las Operadoras en su caracter de Sociedades Operadoras de Sociedades de Inversién tienen como
objeto la prestacion de servicios de administracion de cartera, distribucién, promocion y adquisicion de
las acciones que emitan las Sociedades de Inversion, compitiendo con 32 operadoras de fondos: las
Operadoras ocupan el sexto lugar, ostentandose en el primer lugar como operadoras de fondos
independientes.

CAPTACION OPERADORAS DE FONDOS DE INVERSION
Cifras en millones de pesos

May. 2006 “May. 2007 Variacion

Instituciones Lugar Monto % Cuota N° Monto % Cuota Monto %
Bancomer 1 126,797 20.5% 1 164,964 20.9% 38,166 30.1%
Santander 3 105,723 17.1% 2 140,153 17.7% 34,430 32.6%
Banamex 2 109,034 17.6% 3 139,634 17.7% 30,600 28.1%
HSBC 4 37,236 6.0% 4 44,091 5.6% 6,855 18.4%
Inbursa Y 5 42,550 5.4% 8,670 25.6%
Actinver t 3, % 6 64

Scotia Inveriat 7 26,624 4.3% 7 34,885 4.4% 8,261 31.0%
Banorte 8 21,549 3.5% 8 33,086 4.2% 11,537 53.5%
GBM 9 15,494 2.5% 9 20,521 2.6% 5,026 32.4%
IXE 10 15,253 2.5% 10 20,437 2.6% 5,184 34.0%

Fuente: El financiero publicado el 5°. Dia h&bil de Mayo de 2007

CAPTACION OPERADORAS DE FONDOS DE INVERSION INDEPENDIENTES
Cifras:en millones de pesos

May. 2006 May. 2007 Variacién
° Monto %Cuota]  N° Monto % Cuota Monto
GBM 2 15,494 19.6% 2 20,521 22.1% 5,026 32.4%
Prudential 3 14,172 17.9% 3 15,798 17.0% 1,626 11.5%
Genera Principal 4 9,752 12.3% 4 11,706 12.6% 1,954 20.0%
SEl-Compass 8 1,006 1.3% 5 2,806 3.0% 1,800 179.0%
Finaccess 5 2,196 2.8% 6 2,009 2.2% (187) (8.5%)
Invercap 6 1,458 1.8% 7 1,997 2.1% 539 36.9%
Vanguardia 7 1,257 1.6% 8 1,047 1.1% (210) (16.7%)
D’fondos 9 479 0.6% 9 878 0.9% 398 83.1%
Skandia 10 120 0.2% 10 91 0.1% (30) (24.7%)

Fuente: El financiero publicado el 5°. Dia habil de Mayo de 2007

Afore Actinver, subsidiaria de Actinver S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién
tiene por objeto abrir, administrar y operar cuentas individuales de los sistemas de ahorro para el retiro
de conformidad con las leyes del IMSS y del INFONAVIT, recibiendo de los trabajadores, las cuotas
individuales de conformidad con las leyes aplicables y, de los patrones, aportaciones voluntarias; asi
como, invertir los recursos derivados de dichas cuotas o aportaciones voluntarias en las Siefores.

La Afore Actinver ocupa el cuarto lugar dentro de 21 competidores medido en términos de trabajadores
asignados. Asi mismo ocupa el lugar el décimo cuarto en términos medidos por los recursos de los
trabajadores.
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TRABAJADORES ASIGNADOS EN LAS AFORES

Cifras en millones de pesos

Azteca

8.4%

May. 2006 May. 2007 Variacién
Afore N° Monto Cuota N° Monto Cuota Monto Anual
Inbursa 1 2,415,820 21.9% 1 2,323,934 19.5% (91,886) (3.8%)
Principal 2 1,483,199 13.4% 2 1,428,102 12.0% (55,097) (3.7%)
1,185,469 10.7% 1,130,034 9.5% 55,435

(6.0%)

7 929,815 5 873,608 (56,207)
Bancomer 6 882,639 8.0% 6 845,040 7.1% (37,599) (4.3%)
Invercap 5 356,635 3.2% 7 582,151 4.9% 225,516 63.2%
ING 8 529,045 4.8% 8 508,343 4.3% (20,702) (3.9%)
HSBC 9 464,814 4.2% 9 492,919 4.1% 28,105 6.0%
Afirme Bajio 13 137,385 1.2% 14 481,973 4.0% 344,588 250.8%
Fuente: CONSAR Estadisticas Mayo 2006 y Mayo 2007
RECURSOS DE LOS TRABAJADORES EN LAS AFORES
Cifras en millones de pesos
May. 2006 May. 2007 Variaciéon
Afore Lugar Monto Cuota Lugar Monto Cuota Monto Anual
Banamex 1 120,612 19.1% 1 145,135 18.7% 24,524 20.3%
Bancomer 2 112,822 17.9% 2 132,769 17.1% 19,947 17.7%
Inbursa 3 74,410 11.8% 3 90,713 11.7% 16,304 21.9%
Profuturo GNP 4 64,741 10.2% 4 82,473 10.6% 17,731 27.4%
Banorte Generali 7 40,713 6.4% 5 54,334 7.0% 13,621 33.5%
Santander Mexicarn] 6 44,166 7.0% 6 53,379 6.9% 9,213 20.9%
ING 5 48,242 7.6% 7 51,669 6.7% 3,428 7.1%
XXI 8 37,972 6.0% 8 45,033 5.8% 7,062 18.6%
4.6 g 265 Y,

Fuente: CONSAR Estadisticas Mayo 2006 y Mayo 2007

El ejercicio 2006 fue un afio muy productivo y de desarrollo lo que ha permitido que Actinver
sea hoy una institucién mas sélida, teniendo como aspecto positivo el encontrarse ya ubicada dentro
de los diez grupos financieros mas importantes del pais y el primero dentro del sector no bancario,
segun lo muestran las cifras antes sefialadas, sin embargo, el reto serd mantener la eficiencia
operativa o bien mejorarla, demostrando el desempefio de la administracion, para el manejo de un
volumen mayor de operaciones ya que el mismo podria considerarse como el aspecto negativo de la
posicion actual de la Emisora

ix) Estructura Corporativa

Grupo Actinver, S.A. de C.V., es una empresa controladora que cuenta con las subsidiarias que
se mencionan en este apartado.
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A continuacion se presenta un esquema de la estructura de Grupo Actinver:

Grupo
Actinver
99.9999% 99.9999% 96.7446% 99.9999% 100.00%
Casa de Bolsa Operadora Operadora Actinver
Lioyd Divisas
Actinver Actinver Lloyd Holdings
I
I l
Tenedora de 6 Tenedorade 15 Tenedora de 8 Actinver
Sociedades de Sociedades de Afore Sociedades de
Inversion Inversién Inversion Securities
Tenedora de:
Siefore 1
Siefore 2
Siefore 3

Las proporciones en la participacion de las Subsidiarias antes sefialada, no difieren de la proporcién de
acciones con derecho a voto.

A continuacion se describen las actividades de las subsidiarias de Grupo Actinver:

Empresa Actividad
Actinver Casa de Bolsa, S. A.de C.V. Intermediario del Mercado de Valores

Actinver S.A. de C.V,, Sociedad Operadora de|Operadora de Sociedades de
Sociedades de Inversion Inversién

Operadora de Fondos Lloyd, S.A., Sociedad|Operadora  de
Operadora de Sociedades de Inversién Inversién

Afore Actinver S.A. de C.V., Administradora de|Administradora de Fondos para el
Fondos para el Retiro Retiro

Lloyd Divisas, S.A. de C.V. Centro Cambiario.
Actinver Holdings, Inc. Tenedora de Acciones

Sociedades de

* Actinver, Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Es una sociedad autorizada por la CNBV con registro numero 20-1 para actuar como intermediario

bursatil y sus operaciones estan reguladas en los términos de la Ley del Mercado de Valores y
Disposiciones de Caracter General establecidas por la CNBV.
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e Actinver, S A deC.V.

Actinver, S.A. de C.V. en su caracter de Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion tiene como
objeto social la prestacion de servicios de administracion de cartera, distribucién, promocion y adquisicion
de las acciones que emitan las Sociedades de Inversion con las que se tienen celebrados contratos de
distribucion de acciones y la realizacion de las actividades necesarias para ello.

¢ Operadora de Fondos Lloyd, S.A.

Operadora de Fondos Lioyd, S.A., en su caracter de Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion
tiene como objeto social la prestacién de servicios de administracion de cartera, distribucién, promocién y
adquisicion de las acciones que emitan las Sociedades de Inversién con las que se tienen celebrados
contratos de distribucion de acciones y la realizacion de las actividades necesarias para ello.

e Lloyd Divisas S.A. de C.V.

Lloyd Divisas, S.A. de C.V., actlia como centro cambiario y tiene por objeto Unico y exclusivo, la
realizacion con divisas, compra y venta de billetes, asi como de piezas acufiadas en metales comunes de
curso legal, cheques de viajero en moneda extranjera, piezas metalicas acufiadas en forma de moneda,
compra de documentos a la vista denominados y pagaderos en moneda extranjera, a cargo de entidades
financieras hasta por un monto equivalente no superior a diez mil délares de los Estados Unidos por un
dia. Principalmente da servicio a los clientes de las subsidiarias del Grupo.

e Afore Actinver, S.A. de C.V., Administradora de Fondos para el Retiro

La Afore tiene por objeto abrir, administrar y operar cuentas individuales de los sistemas de ahorro
para el retiro de conformidad con las leyes del IMSS y del INFONAVIT, recibiendo de los trabajadores, las
cuotas individuales de conformidad con las leyes aplicables y, de los patrones, aportaciones voluntarias;
asi como, invertir los recursos derivados de dichas cuotas o aportaciones voluntarias en las Siefores.

e Actinver Holdings, Inc.

Es subsidiaria de Grupo Actinver que a su vez es tenedora de Actinver Securities, Inc. Como sociedad
tenedora tiene por objeto la adquisicion y negociacién de toda clase de titulos y valores representativos de
participaciones en el capital de toda clase de sociedades, asociaciones, coinversiones y personas
morales en general, ya sean publicas o privadas.

Actinver Securities Inc., registrada ante la SEC, asociada a la NASD y a la SIPC, es una Casa de
Bolsa cuyo objetivo es satisfacer las distintas necesidades de inversion internacional de inversionistas
privados e institucionales en los diferentes mercados.

La Emisora tiene celebrados con sus subsidiarias diversos contratos de prestacién de servicios y de
liciencia de marcas, mismos que han quedado descritos en el apartado “lll Descripcion de la Emisora,
incisos B) Descripcién del Negocio, numeral iii) Patentes, Licencias, Marcas y otros Contratos’, siendo
estas las Unicas relaciones de negocio significativas que mantiene con las mismas.

X) Descripcion de los Principales Activos
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Mobiliario y Equipo

Grupo Actinver, al ser controladora de empresas dedicadas a la prestacion de servicios, no cuenta

con ac;:ti(\j/os fijos relevantes. La mayor parte del equipo de computo utilizado en los Ultimos tres afios es
arrendado.

De los activos propios de Grupo Actinver, al 31 de diciembre de 2008, 2005 y 2004, y al 31 de
mayo de 2007 y 2006, se integran como sigue:

Inmuebles

Grupo Actinver a través de una de sus Subsidiarias, cuenta con seis inmuebles con valor de
mercado estimado de, aproximadamente $34 millones, mismos que se encuentran debidamente
asegurados y cuyas caracteristicas generales se describen a continuacion:

SUP DE SUP DE
CONSTRUCCION| TERRENO VALOR
EN M2 EN M2 UBICACION usa CQMERCIAL
KM 1.5 BOULEVARD AEROPUERTO LOCAL D-13, PLAZA SANTA MARIA
38.4 38.4|COL ZONA HOTELERA NORTE, PUERTO VALLARTA SUCURSAL $0.50
KM 1.5 BOULEVARD AEROPUERTO LOCAL D-14, PLAZA SANTA MARIA
38.4 38.4/COL ZONA HOTELERA NORTE, PUERTO VALLARTA SUCURSAL 05
KM 1.5 BOULEVARD AEROPUERTO LOCAL D-12, PLAZA SANTA MARIA
51.8 51.8/COL ZONA HOTELERA NORTE, PUERTO VALLARTA SUCURSAL 1
CARRETERA A TEPIC # 2000-48, PLAZA MARINA, PUERTO VALLARTA,
908.1 686.5{JAL. C.P. 48354 SUCURSAL 10
CARRETERA CHAPALA-JOCOTEPEC # 40 ESQUINA ENCARNACION
1,056.90 542|ROSAS, AJIJIC MUNICIPIO DE CHAPALA JALISCO OFICINAS 10
4114 770{RIO RHIN NO, 59, MEXICO D.F. CUAUHTEMOC OFICINAS 12
VALOR TOTAL $34.00

Ninguno de los activos fijos del Grupo, incluyendo sin limitar los inmuebles citados, se ha otorgado como
garantia para la obtencion de Créditos.

A esta fecha, no hay planes especificos para construir oficinas nuevas. Las ampliaciones o
mejoras en las instalaciones existentes, se llevan a cabo de manera periédica, conforme al mantenimiento
programado.

xi) Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

No tenemos conocimiento de que existe actualmente, ni hay alta probabilidad de que pueda existir
en el futuro, cualquier proceso judicial, administrativo o arbitral relevante, distinto de aquellos que
forman parte del curso normal del negocio, que haya tenido o pueda tener un impacto significativo
sobre los resultados de operacion y la posicion financiera de la Emisora, que pudiera representar un
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costo o beneficio de la menos 10% de los activos de Ia Emisora, en los cuales se encuentre o pueda
encontrarse involucrado la Emisora, sus subsidiarias o Sus accionistas, consejeros y principales
funcionarios. Al 31 de mayo de 2007, la Emisora revela que no se encuentra en alguno de los
supuestos establecidos en los articulos 9 y 10 de la Ley de Concursos Mercantiles, o que pueda ser
declarado o haya sido declarado en Concurso Mercantil.
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IV. INFORMACION FINANCIERA

A. Informacion Financiera Seleccionada

La siguiente informacion financiera consolidada histérica seleccionada se ha derivado de los
Estados Financieros Consolidados auditados al 31 de diciembre de 2004, 2005 y 20086, los cuales han
sido auditados por De la Paz, Costemalle-DFK, S.C., los auditores independientes de Grupo Actinver y
fueron elaborados de conformidad con las normas de informacién financiera mexicanas emitidas por el
CINIF y en su caso los principios de contabilidad generalmente aceptados en México.

La informacion establecida mas adelante debe leerse junto con los anexos, y esta calificada en su
totalidad mediante referencia a los Estados Financieros Consolidados, incluyendo las notas a esos
estados financieros, que se incluyen en el presente. Los Estados Financieros Consolidados fueron
elaborados dando efecto a los Boletines B-10 y B-12 emitidos por el Instituto Mexicano de Contadores
Publicos y NIF'S emitidas por el Consejo Mexicano para la Investigacion y desarrollo de Normas de
Informacién Financiera, que establecen, respectivamente, la metodologia para el reconocimiento de los
efectos de la inflacidon y que el estado de cambios en la situacién financiera refleje cambios del balance
general histérico reexpresado a la fecha del balance general actual. De conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en México, la informacion financiera consolidada seleccionada
presentada mas adelante y toda la informacién contenida en los estados financieros consolidados han
sido reexpresadas en pesos constantes al 31 de mayo de 2007.

A continuacién se presenta un extracto de los principales rubros de los estados financieros:

Ingresos consolidados del Grupo Actinver al mes de Mayo de 2007
Empresa Ingresos Totales $ |Ingresos Totales %
Grupo Actinver 39 10.4%
Actinver Casa de Bolsa 182 48.7%
Actinver Operadora 229 61.4%
Operadora Lioyd 82 22.0%
Afore Actinver 117 0.0%
Lioyd Divisas 3 0.8%
Eliminaciones (162) (43.4%
Consolidado 373 100.0%
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Resultados Grupo Actinver y sus Subsidiarias

Cifras Constantes al 31 de Mayo de 2007

Concepto Dic. 2004 Dic. 2005 Dic. 2006 | May. 2006 | May. 2007
Ingresos por servicios 25 228 655 240 331
Otros ingresos 11 39 1 10 42
Ingresos totales de operacién 36 258 656 250 373
Gastos de administracién (45) (205) (580) ~(243) (271)
Resultado de la operacién (9) 53 76 7 102
Otros productos y gastos 0 5 (19) (4) (13)
Resultado antes de impuestos 9) 58 87 3 89
I.S.R. y P.T.U. Causado 6 (8) (26) (2 (13)
I.S.R. y P.T.U. Diferido 0 3 4 0 (19)
Resultados antes de la participacion de

subsidiarias 3) 53 27 1 57
Participacion de subsidiarias y asociadas 22 19 54 19 35
Resiltado por operaciones continuas 19 72 81 20 92
Operaciones discontinuas, partidas

extraordinarias y cambios en politicas

contables 0 54 6 1 0
Resultado neto 19 125 87 21 92

Balance Grupo Actinver y sus Subsidiarias
Cifras Constantes al 31 de Mayo de 2007

Concepto Dic. 2004 Dic. 2005 Dic. 2006 May. 2006 | May. 2007

Efectivo 0 2 30 32 48
Inversiones en valores 24 61 171 152 70
Operaciones con valores 1 3 0 2 8
Cuentas por cobrar 6 100 105 216 209
Mobiliario y equipo 6 1 50 61 55
Inversiones permanentes en acciones 58 152 221 186 248
Otros activos 9 53 149 89 158
Bases de clientes 0 0 390 422 382
Impuestos diferidos 15 73 69 74 47
Activo Total 120 454 1,184 1,234 1,225
Acreedores diversos 5 58 138 202 83
Operaciones con valores y derivados 1 0 1 0 3
Préstamos bancarios 0 0 210 227 199
Partes relacionadas 0 0 0 0 0
Impuestos por pagar 0 1 11 61 22
Suma el pasivo 6 59 360 490 307
Capital contribuido 95 271 615 596 615
Capital ganado 0 (1) 122 127 211
Resultado neto 19 125 87 21 92
Capital contable 114 395 824 744 918
Total pasivo y capital 120 454 1,184 1,234 1,225
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*Nota. El pasivo relacionado en el balance general anterior bajo el rubro de préstamos bancarios fue
liquidado en su totalidad el dia 20 de agosto de 2007. Los recursos utilizados para la liquidacién del
pasivo antes referido fueron obtenidos mediante la contratacién de préstamo a cargo de Grupo Actinver
por parte de su subsidiaria Actinver Holdings, Inc., por la cantidad de $18 Millones de ddlares, por lo que
el pasivo asciende a la cantidad de $ 200 Millones de Pesos.

B. Informacién Financiera por Linea de Negocio

A continuacién se presenta la informacién financiera por cada empresa subsidiaria de Grupo
Actinver y en el caso de la Afore que depende de Actinver Operadora y que aplica para efectos contables
el método de participacion, Unicamente se presentan sus cifras en forma ilustrativa para conocer su
tendencia en el negocio. No se tiene por zona geografica al ser sucursales cuyos negocios los reportan a
cada empresa.

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
Cifras Constantes al 31 de Mayo de 2007

Concepto Dic. 2004 Dic. 2005 Dic. 2006 May. 2006 | May. 2007
Balance
Activo 112 257 259 259 325
Pasivo 5 61 16 43 39
Capital 106 196 243 216 286
Resultados
Ingresos de operacion 35 100 240 82 182
Gastos de operacién (46) (78) (190) (61) (114
Resultado de Operacién (11) 22 50 20 68
Otros ingresos o (gastos) neto 0 54 3 (3) (11)
Impuestos 7 3 (13) 0 (17)
Participacion de subsidiarias y asociadas 21 12 8 3 3
Resultado neto 16 91 48 21 43

Actinver, S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Fondos de Inversion
Cifras Constantes al 31 de Mayo de 2007

Concepto Dic. 2004 Dic. 2005 Dic. 2006 | May. 2006 | May. 2007
Balance

Activo 159 188 301 266 370
Pasivo 22 17 56 64 138
Capital 137 170 245 203 232
Resultados

Ingresos de operacion 172 195 411 127 229
Gastos de operacién (155) (163) (356) (109) (193)
Resultado de Operacién 17 32 55 18 36
Otros ingresos o (gastos) neto (13) 5 11 (1) (13)
Impuestos (8) (8) (15) 1 (7)
Participacion de subsidiarias y asociadas 9 7 43 15 25
Resultado neto 5 36 72 32, 41
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Operadora de Fondos Lloyd, S.A.

Cifras Constantes al 31 de Mayo de 2007

Concepto Dic. 2004 Dic. 2005 Dic. 2006 | May. 2006 | May. 2007
Balance

Activo , 0 0 186 219 201
Pasivo 0 0 13 67 15
Capital 0 0 173 152 186
Resultados

Ingresos de operacion 0 0 213 97 82
Gastos de operacion 0 0 (188) (56) (57)
Resultado de Operacién 0 0 25 M 25
Otros ingresos o (gastos) neto 0 0 (10) (53) (8)
Impuestos 0 0 (5) 0 6)
Participacion de subsidiarias y asociadas 0 0 2 Q 1
Resultado neto 0 0 11 (12) 12

Afore Actinver, S.A. de C.V.

Cifras Constantes al 31 de Mayo de 2007

Concepto Dic. 2004 Dic, 2005 Dic. 2006 | May. 2006 | May. 2007

Balance

Activo 80 88 142 122 171
Pasivo 3 8 22 27 27
Capital 77 81 120 96 144
Resultados

Ingresos de operacion 97 141 214 96 117
Gastos de operacion (81) (147) (172) (75) (75

Resultado de Operacion 16 (6) 41 21 42
Otros ingresos o (gastos) neto (4) 0 0 ) 9)
Impuestos (1) )] (16) . ) (9
Participacion de subsidiarias y asociadas 0 12 13 1 (1)
Resultado neto 11 5 38 14 23
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Lloyd Divisas, S.A. de C.V.

Cifras Constantes al 31 de Mayo de 2007

Concepto Dic. 2004 Dic. 2005 Dic. 2006 | May. 2006 | May. 2007
Balance

Activo 0 0 31 30 31
Pasivo 0 0 12 10 11
Capital 0 0 19 20 20
Resultados

Ingresos de operacién 0 0 12 3 3
Gastos de operacién 0 0 (9) (2) (2)
Resultado de Operacion 0 0 3 2 1
Otros ingresos o (gastos) neto 0 0 (1) ©) (0)
Impuestos 0 0 (2) (1) 0)
Participacién de subsidiarias y asociadas Q 0 0 0 Q
Resultado neto 0 0 0| 1 1

C. Informe de Créditos Relevantes

A continuacién se mencionan los créditos relevantes que ha adquirido Grupo Actinver al mes de
agosto 2007. Cabe destacar que el crédito con Actinver Holdings, Inc., sustituy6 el crédito que se tenia
con Banco Inbursa (ver |V. Informacién Financiera, inciso A. Informacion Financiera Seleccionada, *Nota,

en la pagina 47 anterior del presente prospecto):

ACREEDOR VENCIMIENTO TASA Corto Largo
Plazo Plazo
Actinver Indeterminado 6% anual 200
Holdings, Inc.
Operadora Indeterminado 20
Lioyd
Total $ 20 $ 200

A la fecha del presente Prospecto, la Emisora se encuentra al corriente en el pago de intereses y capital derivados

de los créditos antes mencionados y no se tienen créditos o adeudos de tipo fiscal.

D. Comentarios y Anélisis de la Administracién sobre los Resultados de Operacién y Situacion

Financiera de la Emisora

53




|
|

El siguiente andlisis se basa en los estados financieros auditados de Grupo Actinver, asi como en
el resto de la informacion incluida en este prospecto y debe ser leido en conjunto con los mismos. A
continuacién se presenta un andlisis del desempefio de la administracidn de la situacién financiera de Ia
Compafiia, realizando comparaciones entre los resultados financieros obtenidos al 31 de diciembre de
2005 y 2006, y otra de los resultados obtenidos al 31 de mayo de 2006 contra los obtenidos al 31 de
mayo de 2007.

Cabe aclarar que a pesar de contar con los est#dos financieros al 31 de diciembre de 2004, éstos
no se pueden comparar con las cifras de los afios posteriores, debido a que este ejercicio es irregular en
virtud de que las operaciones de Actinver Tenedora inigiaron en el mes de septiembre de ese afio.

Los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados requieren que los estados financieros
reconozcan los efectos de la inflacion. Las cifras referidas en todos los periodos cubiertos por los
estados financieros estan expresadas en Pesos constantes con poder adquisitivo al 31 de mayo de
2007, segun corresponda, aplicando el factor derivadg de la UDI.

Consecuentemente, las cifras de los estados finanéieros son comparables entre si al estar todas
expresadas en moneda del mismo valor. ;
Las inversiones realizadas durante 2006 para la -adquisicion de la Operadora de Fondos Lloyd, han
significado un gran paso para lograr nuestra consolidaéién como un grupo mas fuerte y competitivo, tal y
como lo muestran los indicadores financieros de Grupo Actinver, .S.A. de C.V. y Subsidiarias en las notas
correspondientes a Indicadores Financieros de los Estados Financieros dictaminados y su revision
limitada, que se anexan y se muestran en resumen mds adelante. Mejoramos nuestros indicadores de
Solvencia, Liquidez y Apalancamiento al incrementar nuestras inversiones, cubrir pasivos e incrementar el
capital. Crecimos al doble en los recursos administrados de nuestros clientes y ampliamos de manera
importante nuestra red de sucursales, reforzando con ello nuestra imagen en otras ciudades del pais en
donde no teniamos presencia aun. Ademas de que‘%’ incrementamos en forma significativa a nuestro
ndmero de clientes, siendo ya hoy la 72 operadora de fondos del sistema financiero segun se ha
fundamentado en el presente Prospecto.

s
Por otra parte, el nimero de operaciones en la Casa de Bolsa ha venido en constante aumento, aunado
al desarrollo de una gama de nuevos productos en los diversos negocios en que operamos, COmo son:
Mercado de Dinero, Mercado de Capitales, Distribucién de Fondos, Mercado de Cambios, Mercado de

Derivados y Banca de Inversién.

Por lo que respecta a la ROE y ROA comparando 4to trimestre de 2006 vs 1er trimestre del 2007 se han
visto afectadas temporalmente por el incremento en-cuentas por cobrar en 2007, que se cobran en el
siguiente trimestre.

Sin embargo el crecimiento comentado con anterioridad se observa al comparar 2004 vs 2007.
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4° . 4 4° 1er.? ter.
Trimestre Trimestre Trimestre Trimestre  Trimestre

Splv_encia 21 g 4.21 14.24 4.95 6.81
Liquidez 5.6 1.92 5.86 2.08 3.4
Apalancamiento 0.06 0.31 0.08 0.25 0.11
Roe 156 48.17 17.72 7.88 7.4
Roa | 146.06 110.97 35.659 437
Relacionados con los resultados de! ejercicio
Margen financiero/Ingreso total de la operacion

2B 33.73 12.93 31.71 16.2
Resultado de operacidn/ Ingreso total de la operacién

(.29) 24.58 21.74 32.58 17.3

Ingreso neto/Gastos de administracién

Nid 132.60 127.78 148.32 120.9
Gastos de administracion/ Ingreso total de la
operacion 1.30 75.42 78.26 67.42 82.7
Resultado neto/Gastos de administracion

3§ 136.76 24.61 56.96 28.77
Gastos del personal/ingreso total de la operacién i

0.85 0.86 0.86 0.00 0.0

Donde:

Solvencia = Activo Total / Pasivo Total
Liquidez = Activo Circulante / Pasivo Circulante

Activo Circulante = Disponibilidades + Instrumentos Financieros + Otras Cuentas por Cobrar + Pagos
Anticipados

Pasivo Circulante = Préstamos Bancarios a Corto Plazo + Pasivos Acumulados + Operaciones con

Clientes
Apalancamiento = Pasivo Total — Liquidacion de la Sociedad (Acreedor) / Capital Contable

ROE = Resultado Neto / Capital Contable

ROA = Resultado Neto / Activos Productivos
Activos Productivos = Disponibilidades, Inversiones en Valores y Operaciones con Valores y Derivadas

No se tiene conocimiento de que exista alguna tendencia, compromiso 0 acontecimiento que pueda
afectar significativamente la liquidez de la Emisora, sus resultados de operacién o su situacion financiera.

Clasificacion de los ingresos

Los ingresos de la Compaiiia principalmente provienen de sus subsidiarias, en adicion el Grupo
genera ingresos propios derivados del Uso de Mai;;‘ca y Servicios Corporativos. Ademas existen
partidas de eliminacién por las operaciones inter compafias, es decir las operaciones efectuadas entre
empresas subsidiarias.

55




Los ingresos totales del Grupo se conforman de la siguiente manera:

Ingresos consolidados del Grupo ﬁpﬁnver al mes de Mayo de 2007
Empresa lnjbfresos Totales $ |Ingresos Totales %
Grupo Actinver 39 10.4%
Actinver Casa de Bolsa 182 48.7%
Actinver Operadora 229 61.4%
Operadora Lloyd 82 22.0%
Afore Actinver 117 0.0%
Lioyd Divisas 3 0.8%
Eliminaciones (162) (43.4%
Consolidado 373 100.0%

Nota: Para fines de consolidacion la Afore no debe

incluirse, debido a que sus resultados se

reflejan en la operadora Actinver como método de participacion

1. Resultados de la Operacién

Ingresos totales de operacion

Como se menciono anteriormente los ingresos totales de la compariia se originan
principalmente de las comisiones cobradas por operagiones de intermediacién, asi como diferenciales
en el Mercado de Dinero e ingresos adicionales provenientes del manejo de cuentas y otros servicios.

Los ingresos totales al 31 de diciembre de 200f los ingresos totales ascendian a $258 millones

compuestos por $228 millones de ingresos de operacion

y $31 millones de otros ingresos. Mientras

que para el cierre de 2006 la totalidad de ingresos crecieron 154%, llegando al monto de $656

millones comprendidos por $655 millones de operaciérg y$

El fuerte incremento en los ingresos de 2006 sé da

1 millén por otros ingresos.

por la adquisicion de empresas Lioyd. Cabe

destacar que en Actinver Casa de Bolsa se logran teher ingresos adicionales por las operaciones de
cambios y banca de inversidén, ademas de los incremento‘s en mercado de dinero, capitales y distribucién

de fondos, los cuales aumentaron sus operaciones en fo‘f}rma

Los ingresos totales al 31 de mayo de 2006 é}ran
de 2007 ascendian a $373 millones, lo que significd un

considerable.

de $269 millones, los cuales al 31 de mayo
incremento de 39%. En el comparativo de

mayo de 2007 respecto a mayo de 2006, los ingresps de operacion crecen en forma considerable

debido a las nuevas comisiones provenientes del merc;

de derivados y operaciones fiduciarias en la

Casa de Bolsa. Ademas se registran aumentos e Mercado de Dinero, Capitales, Cambios y

Distribucion de Fondos, tanto en Casa de Bolsa como Ope

Gastos totales de operacién

|
]
|
|
3
|

radora.

Los gastos de operaciéon al cierre del 2005 ft.‘ieron de $205 millones mientras que al 31 de
diciembre de 2006 ascendieron a $580 millones, esto se traduce en un incremento del 183%, es decir un

aumento de $375 millones, de los cuales mas de $180

millones son gastos extraordinarios por la
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incorporacion de las empresas Lloyd y la diferencia por,
operaciones.

as comisiones pagadas por un mayor nimero de

Para el 31 de mayo de 2006 los gastos totales eran de $248 millones, mismos que al 31 de mayo
de 2007 sumaron $271 millones. El estricto control en los gastos que se ha tenido en este periodo se
traduce en (nicamente un aumento del 9%.

Resultado de operacién

En el afio de 2005 la utilidad de operacién fue Qe $53 millones con un ingreso generado de $258
millones y un gasto de $205 millones, entre las contanimones mas importantes a estos resultados estan
los ingresos por los fondos de inversion de Actinver Opéradora y la Casa de Bolsa en mercado de dinero,
mercado de capitales y distribucién de fondos. Al afo snguuente el resultado de operacién llegd a $76
millones. Este incremento del 43% es producto del los ingresos y gastos totales comentados
anteriormente. 55

En el periodo al 31 de mayo de 2006 la utilidad neta fue de $20 millones contra $92 millones
alcanzados al 31 de mayo de 2007. El incremento e?el 338% se explica prmmpalmente por los $50
millones de gastos no recurrentes realizados en febrero de 2006 por la creacién de una provisién especial
destinada a los gastos de incorporacion de las empres$s Lloyd al Grupo Actinver y por el incremento en
las operaciones de Casa de Bolsa y sus dos operadoras.

Ingresos y gastos extraordinarios.
En el ejercicio del 2005 se generaron $54 millones de ingresos extraordinarios derivados de la
depuracidon de cuentas por pagar provenientes de la compra de Bursamex Casa de Bolsa. Esta

cancelacién de cuentas por pagar fue autorizada por la CNBV. Actuaimente dicha operacién se sigue
amortizando como un impuesto diferido.

Resultado neto

Al 31 de diciembre de 2005 el resultado neto obtenido fue de $125 millones y para el afo
subsiguiente la utilidad neta llegd a ser de $87 millones; esta disminucién obedece a los $54 millones
de ingresos extraordinarios generados en el 2005; a ?bs gastos extraordinarios del 2006 y al pago de
aproximadamente $25 millones adicionales en impuestos.

En el ejercicio de 2005 el Grupo logra obtener un resultado de $125 millones en los que destacan
$54 millones por utilidad extraordinaria en la Casa de B@bl‘sa,‘ que se derivan de la cancelacién de cuentas
por pagar provenientes de Bursamex, operacion autorizada por la CNBV y que actualmente viene
amortizandose como un impuesto diferido.

En el periodo al 31 de mayo de 2006 la utllldad neta fue de $20 millones contra $92 millones
alcanzados al 31 de mayo de 2007. El incremento del 338% se explica principalmente por los $50millones
de gastos no recurrentes realizados en febrero de 2906 por el pago a accionista minoritarios por la
compra de Lloyd y por el incremento en las operaciones de Casa de Bolsa y sus dos operadoras.
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Activo total

El activo total al cierre del ejercicio de 2005 era de $454 millones contra $1,184 millones en
diciembre de 2006. El activo durante este periodo se incrementd en un 161%, esta variacion se explica
principalmente por las cuentas de: inversiones en valores; inversiones permanentes; otros activos y
bases de clientes

Las inversiones en valores fueron de $61 millones en 2005, mismas que al cierre del ejercicio de
2006 eran de $171 miliones. El aumento del 180% es producto de la liquidez que tenia tesoreria, esta
liquidez principalmente fue invertida en fondos de inversion.

La cuenta de inversiones permanentes en acciones se refiere a la tenencia de titulos de las
empresas subsidiarias y la valuacién de las mismas. an adicion se considera dentro de esta cuenta las
utilidades obtenidas segtin el método de participacion. Producto de la adquisicion de Lloyd las inversiones
permanentes aumentaron 45%, pasando de $152 millones en 2005 a $221.

En el rubro de otros activos se registran los gastos de instalacion diferidos y adicionalmente el
crédito mercantil que resultd de la compra de Bursamex realizada por Actinver Operadora. Durante 2005
se reconocieron $53 millones en la cuenta de otros activos, mismos que para 2006 sumaron $149
millones, lo que refleja un incremento del 181%.

La cuenta denominada base de clientes se origina a partir de la compra de las empresas Lloyd
durante el ejercicio de 2006, esta partida se calcula obteniendo el diferencial entre el precio real y el costo
de adquisicién, lo que se traduce como un sobreprec&uo por la utilizacién de la base de cliente de la
empresa adquirida.  El valor de la base de clientes en 2006 ascendié a $390 millones.

Durante el periodo de mayo 2006 el activo total fue de $1,250 millones, para mayo de 2007 el
saldo del activo no registro variaciones significativas, cefrando con $1,225 millones.

Pasivo total

Al 31 de diciembre de 2005 el saldo de pasivo total fue de $59 millones, mismo que para el cierre
del siguiente ejercicio totalizé $360 millones. Este aumento en el pasivo de 510% se deriva principalmente
de las cuentas de: acreedores diversos y préstamos bancarios, obtenidos para la compra de las
Empresas Lloyd.

La cuenta de acreedores diversos del Grupo principalmente se genera por operaciones en el
Mercado de Dinero préximas a vencer, adeudos por operaciones con las subsidiarias, prowsnones para
gastos, contratos de no-competencia, entre otros. Lgs acreedores diversos en el ejercicio de 2005
alcanzaron a un monto de $58 millones y para el ejercicio de 2006 hubo un incremento de 138%, llegando
un saldo de $138 millones, que se explica en gran medida por el contrato de no-competencia equivalente
a un monto de $84 millones celebrado entre Operaddra Lloyd y Lloyd Divisas con la Emisora por un
periodo de dos afos contados a partir de febrero de 200}6

En el gjercicio de 2006 se pactd un crédito con banco Inbursa $218 millones como complemento
para la adquisicién de empresas Lloyd. Durante el ml$mo periodo se amortizaron $8 millones de este
crédito, por esta razén al 31 de diciembre de 2006 se tuvo un saldo de $210 millones en la cuenta de
préstamos bancarios.

En el pasivo total hubo una disminucién al pasari.dé $490 millones reconocidos en mayo de 2006 a
$307 millones en mayo de 2007, esta reducciéon en el saldo del pasivo se debe principalmente a la
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amortizacion parcial del crédito de Banco Inbursa, ademas de la liquidacion del contrato de no
competencia y pago a los accionistas minoritarios.

En el pasivo la variacion principal se debe a un ¢rédito pactado con Inbursa por un monto de $218
millones que fue utilizado como complemento de la campra de las empresas de Lloyd, y en el caso de’
acreedores diversos, se registré un adeudo por el conv?pnio de no-competencia de la marca Lloyd. Dicho
pasivo como ya ha quedado reflejado en la nota correspondiente fue liquidado en su totalidad el 20 de
agosto de 2007 (ver |V. Informacion Financiera, inciso {4 Informacion Financiera Seleccionada, *Nota, en
la pagina 47 anterior del presente prospecto). Los recursos utilizados para la liquidacion del pasivo antes
referido fueron obtenidos mediante la contratacién de pﬁéStamo a cargo de Grupo Actinver por parte de su
subsidiaria Actinver Holdings, Inc., mismo que ha quedado debidamente descrito en la seccion
correspondiente a créditos relevantes (ver |V. Informacién Financiera, inciso C. Informe de Créditos
Relevantes, en la pagina 49 anterior del presente prospfcto).

Capital contable.

El capital contable al cierre de 2005 fue de $395 millones y para diciembre de 2006 ascendid a
$824 millones. Esta importante variacion del 109% se debe al aumento de la cuenta de capital contribuido
y al capital ganado, segun se explica a continuacion:

El capital contribuido se incrementa en 2006 en 127% respecto al afio anterior. Esta cuenta pasa
de $271 millones en 2005 a $615 millones en 2006 @ebido a la Emisién de obligaciones convertibles
forzosamente a capital por $333 millones, los recursos provenientes de la Emisién de dichas obligaciones
se utilizaron para la adquisicion de empresas Lloyd.

El capital ganado al cierre del ejercicio de 2006 fue de $122 millones, cifra que en el afio anterior
era de -$1 millén. Este incremento se debe principalmente a la capitalizacion de las utilidades del
ejercicio anterior.

El saldo de capital contable registrado a mayo de 2006 fue de $744 millones que para mayo de
2007 se increment6 a $918 millones, la variaciéon del 2@% se debe principalmente a las aportaciones de
capital y a la capitalizacién de las utilidades del ejercicio anterior.

2. Situacion Financiera, Liquidez y Recursos de Capital

Las fuentes de liquidez internas de Grupo Actinver son el Uso de Marca y los servicios
corporativos; se tiene un contrato con Actinver Operaddra para disposicion hasta por la cantidad de $ 90
millones, el cual vence en el mes de diciembre de 2007.
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Grupo Actinver Pasivo Consolidado
Cifras Gonstantes en millones al 31 de Mayo de 2007
Concepto Dic. 2004  Dic. 2005  Dic. 2006  May. 2006  May. 2007
Acreedores diversos 5 58 138 202 83
Operaciones con valores y derivados 1 0 1 0 3
Préstamos bancarios Corto Plazo 0 0 41 43 41
Partes relacionadas 0 0 0 0 0
Impuestos por pagar 0 1 11 61 22
Suma el pasivo a corto plazo 6 59 191 306 149
Préstamos bancarios Largo Plazo 0 0 169 184 158
Suma el pasivo 6 59 360 490 307

Al mes de agosto se tiene un crédito inter comparfias con Actinver Holdings, Inc. Con saldo

insoluto al mes de agosto de este mismo afio de $ 200

tasa de interés es de 6% anual.

En adicién a lo anterior, la Emisora, a través de Casa

liquidez;

Cifras en milloneg de

He Bolsa

millones.

Este vencimiento es indeterminado, la

tiene acceso a las siguientes fuentes de

INSTITUCION BANCARIA TIPO MONTO TASA DE INTERES
BBVBANCOMER, S.A. RSP 250 TIIE MAS 10 PUNTOS
BBVBANCOMER, S.A. INTRADIA 5 THIEPOR 3

CETES A 28 DIAS MAS 10
BANCO INBURSA, S.A. RSP 300 PUNTOS

PRECIO QUE DETERMINE
BANCO DEL BAJIO, S.A. RSP 350 BANXICO
BANCO DEL BAJIO, SA. INTRADIA 200 TIIE POR 2

CETES A 28 DIAS MAS 10
BANCO HSBC INTRADIA 50 PUNTOS
(i) Nivel de Endeudamiento

El nivel de endeudamiento mostrado por el Grupo obedece basicamente a la adquisicion de la Operadora
Lloyd S.A. en Febrero de 2006, la deuda adquirida por la emisora ascendi6 a $ 210 al cierre de Diciembre
de 2006, mismo que significa un 58.3 % con relacion al Pasivo Total y que al cierre de mayo de 2007

tiene una proporcién del 64.8%.

Respecto al Capital Contable la proporcion al cierre de

2007, este se ubica en 21.7%.

Jiciembre del 2006 es del 25.5% y para Mayo de

Grupo Actinver Nivel de Enqzeudémiento

Concepto Dic. 2004  Dic. 2005 = Dic. 2006  May. 2006  May. 2007
Préstamos Bancarios/Pasivo Total ‘ 58.3% 46.3% 64.8%
Préstamos Bancarios/Capital Contable 60 25.5% 30.5% 21.7%




(i) Politicas de Tesoreria

Inicio de Sesidn en Sistema de Bancos
Las estaciones de trabajo de la Tesoreria asignadas a monitorear las operaciones que realizan los
bancos habilitados para llevar a cabo los depésitos derivados por las operaciones del Grupo y sus
subsidiarias deberan estar en linea.

Bajo ningun motivo, se debera caer la conexion de las estaciones de trabajo con los sistemas de los
bancos.

En caso de que el sistema de conexién de las estaciones de trabajo se desconecten con los sistemas de
captacion de los bancos, el Analista de Tesoreria debera restablecer la conexion.

Los depésitos de personas morales, son depositados al fondo que solicite éste a través del Promotor que
le corresponda.

Los depdsitos de personas fisicas, deberan ser registrados automaticamente en el fondo Actirent.
Captura de Saldos Iniciales

Actualizar los saldos iniciales en bancos con objeto de contar con la informacién veraz y oportuna al inicio
de la operacion del dia.

La actualizacidén de los saldos bancarios, debera llevarse a cabo en la mafiana y antes del inicio de las
operaciones del dia.

La Tesoreria es la Unica facultada para actualizar los saldos de las cuentas bancarias.

El documento que debera servir como base para la actualizaciéon de saldos en bancos sera la conciliacién
bancaria que entreguen los Operadores de la linea bancaria.

Determinacién de Importe por Fondeo de Bancos

Determinar el nivel de recursos requeridos por los bancos con los que se opera con objeto de hacer frente
a las obligaciones contraidas por el Grupo y sus subsidiarias al inicio del dia.

La determinacién del importe neto a fondear por la Tesoreria se debera hacer al inicio del dia y antes del
comienzo de la operacion del Grupo y sus subsidiarias.
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Todas las areas que requieran recursos deberan proporcionar a la Tesoreria por escrito las cantidades
solicitadas cuando menos al inicio del dia y antes del comienzo de las operaciones del Grupo y sus
subsidiarias.

Registro de Fondeo a Bancos
Integrar a nivel del sistema Rally AS/400 los registrps derivados por las transferencias de recursos

requeridos por los bancos con los que se opera con objeto de hacer frente a las obligaciones contraidas
por el Grupo y sus subsidiarias al inicio del dia.

La estrategia de fondeo debera ser revisadas y autorizada por el Director de Operaciones con objeto de
garantizar los niveles de liquidez del Grupo y sus subsﬂdianas asi como para optimizar la rentabilidad de
las operaciones, buscando la reduccién y control de los riesgos derivados por el volumen de operaciones
realizadas.

Cuando el volumen de recursos requeridos no pueda ser fondeado a través de Indeval, se optara por la
utilizacion de las lineas de crédito otorgadas por medio de RSP (Sistema de Reporto para el Sistema de
Pagos)

El fondeo de los bancos por parte de la Tesoreria se debera hacer al inicio del dia y antes del comienzo
de la operacion del Grupo y sus subsidiarias.

La Tesoreria es la Unica area facultada para la ejecucion de fondeos a las cuentas operativas del Grupo y
sus subsidiarias.

La Tesoreria sera la Unica area facultada para la determinacion de todos recursos requeridos para la
liquidacién de pasivos del Grupo y sus subsidiarias.

Transferencias de Fondeo a Bancos

Determinar el nivel de recursos requeridos por los bances con los que se opera con objeto de hacer frente
a las obligaciones contraidas por el Grupo y sus subsidiarias al inicio del dia.

Los promotores deberan notificar a la Tesoreria un dia habil antes del vencimiento, todos aquellos
movimientos que sean superiores a un determinado monto. Lo anterior con objeto de que sean
consideradas en el flujo de efectivo del siguiente dia.
Unicamente se podran transferir fondos a los clientes de los que se reciba el formato de Transferencias
Autorizadas Liquidacién Mafiana y que fueron recibida por la Tesoreria el dia en que venzan sus
operaciones.
S6lo se procesaran aquellas transferencias a clientes que sean recibidas el mismo dia.

Todas las Transferencias Autorizadas Ligquidacién Mafiana deberan ser procesadas el mismo dia en que
se reciban.

Fondeo RSP (Reportos para Proporcionar Liquidez al Sistema de Pagos)

Obtener liquidez para fondear operaciones de Mercado ¢de Dinero al inicio del dia.
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En caso de no poder utilizar las lineas de crédito habilitadas por Indeval, se debera recurrir a las lineas
de fondeo del sistema RSP (Reportos para proporcionar liquidez al sistema de pagos).

El uso de las lineas de crédito via RSP, debera ejecutarse antes del inicio de las operaciones del dia.
Cuadre de Cifras entre Clientes y Bancos
Identificar y cubrir requerimientos para cubrir operaciones con clientes durante el dia.

El proceso de cuadre entre saldos de clientes y bancos, se debera ejecutar antes de las 8:30 de la
mafana.

Por ningtin motivo el importe total de los movimientos a liquidar a clientes, podra ser mayor al importe del
disponible en Bancos.

Los fondos requeridos para cubrir las operaciones con clientes, cuando el saldo de clientes sea mayor al
saldo disponible en bancos, deberan ser autorizados por la Gerencia de Tesoreria del Grupo y sus
subsidiarias.
Una vez detectados y cubiertos los fondos cuando el saldo de clientes sea mayor al saldo disponible en
bancos, debera especificarse los motivos por los cuales se dio la diferencia a efecto de establecer
medidas para reducir su recurrencia.
Cobro de Saldos Deudores

Registrar los movimientos de saldos a cobro, asi como su envi6 y control para su liquidacién hoy.

Sélo podran enviarse a cobro, aquellas operaciones que sean soportadas a través del formato de
"Transferencias autorizadas para liquidacién hoy”.

Conciliaciones Bancarias
Vigilar y controlar todos los movimientos registrados en la cuenta de cheques de terceros.

A primera hora se debera consultar el saldo final de las chequeras e identificar los movimientos
registrados después del cierre del dia anterior y complementar la conciliacion del dia anterior

Se imprimiran y entregarén en papel al area de Conciliaciones el corte o estado de cuenta del dia anterior,
ademas de integrarlo al sistema a través de archivo electronico, el cual sera utilizado en la conciliacion
automatica y su digitalizacién correspondiente.
Liquidacion de Distribucion de Fondos

Lievar a cabo los traspasos por compras y ventas de los fondos de las sociedades de inversion

El area de Tesoreria es la Unica facultada para llevar d cabo los traspasos entre cuentas de terceros y
concentradora que pertenezcan al Grupo y sus subsidiarias.

La Tesoreria solo podra procesar aquellos movimientos de liquidacién de fondos que previamente hayan
sido liberados tanto por el Analista de Sociedades de Inversion como por el Operador de lineas bancarias
en sus sistemas correspondientes.
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La liquidac?én de fondos se debera llevar a cabo el mismo dia en que sean recibidos los reportes
correspondientes.

Registro de Vencimientos de Sociedades de Inversién

Re?istrar contablemente los vencimientos derivados por operaciones de compra y venta de Sociedades
de Inversion.

El registro de los vencimientos por operaciones de Reporto y Directo debera hacerse el mismo dia en que
sean recibidos.

Transferencias de Posicién Entre Contratos del Mismo Cliente intradia

Lievar a cabo a peticion del cliente, el cambio de la posicién de un contrato a otro en que éste es el
mismo titular o cotitular.

Sélo se podran hacer traspaso entre contratos cuando el solicitante sea los titulos o cotitular de los
contratos involucrados.

Para que un solicitante pueda hacer la peticion de un traspaso de posicién entre contratos, debera existir
una Carta Autorizacion dirigida al Grupo y sus subsidiarias, dando su aprobacion para llevar a cabo este
tipo de movimientos.

No existira un limite de movimientos o peticiones que pueda hacer el cliente para este tipo de
movimientos.

El area de Tesoreria es el area facultada para llevar a cabo el traspaso de posiciones entre contratos del
mismo cliente.

Fondeo Garantias Adicionales

Cubrir los importes solicitados por el Back Office para el cumplimiento de las garantias adicionales
solicitadas por Contraparte Central de Valores (CCV)

Por ningtin motivo los fondos enviados para cobertura de garantias adicionales podran ser retenldos o}
redireccionados para cubrir operaciones diferentes a las solicitadas al area de Tesoreria.

Todo movimiento para fondeo de cuentas, deberd quedar evidenciado por un comprobante fisico que
debera ser integrado en el paquete contable del dia en que fue operado.

Bajo ningun concepto podran ser utilizadas las cuentas referencladas para el fondeo directo de operacién
alguna, el fondeo se debera llevar a cabo entre la cuenta concentradora y de terceros que se tengan
contratadas con el banco concentrador.

Fondeo por Incrementos en la Operacién

Cubrir los importes solicitados por el Back Office para el cumplimiento de las operaciones adicionales y
generadas por el Front Office.
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Cualquier pgticién al érea de Tesoreria para el fondeo de operaciones, deberé ser por escrito y con firma
de aprobacién del Gerente de Back Office de Valores.

Todo movimiento para fondeo de la operacion, debera quedar evidenciado por un comprobante fisico que
debera ser integrado en el paquete contable del dia en que fue operado.

Bajo ningun concepto podran ser utilizadas las cuentas referenciadas para el fondeo directo de operacion
alguna, el fondeo se debera llevar a cabo entre la cuenta concentradora y de terceros que se tengan
contratadas con el banco concentrador.
Pago a Proveedores Pesos

Liquidar los adeudos concertados con proveedores en moneda nacional.

Todo pago a proveedores debera estar autorizado por el Director de Operaciones y por el Director de
Contraloria a través de la Relacién de Pago a Proveedores.

Ningln pago podra ser efectuado sin la autorizaciéon el Director de Operaciones y del Director de
Contraloria. :

Todas las operaciones para pago a proveedores se recibiran 24 hrs. antes del vencimiento de pago para
su adecuada programacion y pago.

Pago a Proveedores Délares

Liquidar los adeudos concertados con proveedores en dblares.

Todo pago a proveedores debera estar autorizado por el Director de Operaciones y por el Director de
Contraloria a través de la Relacién de Pago a Proveedores.

Ninglin pago podré ser efectuado sin la autorizacién el Director de Operaciones y del Director de
Contraloria.

Todas las operaciones para pago a proveedores se recibiran 24 hrs. Antes del vencimiento de pago para
su adecuada programacion y pago.

importes de Cobro de Saldos Deudores

Identificar y mandar a cobro los importes de aquellos contratos que al término de las operaciones del dia
anterior, presentan saldo a favor del Grupo y sus subsidiarias.

Se consideran Unicamente los importes cortos mayores a $10,000.00 (diez mil pesos M.N. 00/100)

La base de célculo para determinar el importe de cobro de aquellos contratos que al término de las
operaciones presenten saldo deudor, sera el que resulte de sumar el costo porcentual promedio del mes
que transcurre mas 10 puntos porcentuales. '

Solo seran considerados los contratos para la aplicacién del punto anterior, a aquellos contratos cuyo
saldo deudor sea mayor o igual a $10,000.00 (diez mil pesos 00/100 M.N.)

Ligquidacion Operaciones
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Atender liquidacion de operaciones generadas por la Tesoreria.

Las ventas solicitadas deberan ser liquidadas por el ar
tienen registradas en el contrato del cliente, utilizando
que se tenga.

Para aquellos bancos que no cuenten con el servicio

ea de Tesoreria a las cuentas de cheques gue se
el servicio de banca electronica en los casos en

de banca electrénica la liquidacion sera realizada

por Tesoreria con cheque para abono en cuenta del titular del contrato.

Cuando una venta sea registrada antes de las 13:00
corresponda el mismo dia.

horas, Tesoreria debera realizar el depésito que

Cuando las operaciones de venta sean registradas en el sistema fuera del horario estlpulado la operacién

sera liquidada el dia siguiente habil.

Precierre de Tesoreria

Aplicar contablemente en el sistema AS/400 todos
Inversién y Mercado de Capitales durante el dia.

los movimientos operados por Sociedades de

Los archivos que se reciban por la operacién del dia tanto en Sociedades de Inversién como en Mercado

de Capitales y Mercado de Dinero, deberan estar v

alidados previamente contra la relacion que las

soporta, a efecto de evitar reprocesamientos de la informacion.

Unicamente seran procesados aquellos movimientos que se encuentran en los archivos, cualquier
informacién no registrada en estos, no sera tomada en cuenta.

Registro de Comisiones e Impuestos de la BMV

Registrar contablemente las comisiones e impuesto liqu

idados a la BMV.

El registro de las comisiones e impuestos por operaciones de Mercado de Dinero y Capitales debera

hacerse el mismo dia en que sean recibidos.
Registro del Regreso de Cobertura a Indeval

Registrar en el sistema el importe neto regresado por la

disposicion de la linea de RSP

El registro del regreso de la cantidad dispuesta a través de RSP, debera llevarse a cabo el mismo diaen

que sea solicitado.

Recepcion de Fondos por Garantias Adicionales

Recibir los importes solicitados por el Back Office para el cumplimiento de las garantias adicionales

solicitadas por Contraparte Central de Valores (CCV).

El traspaso de fondos solicitados para cobertura de garantias adicionales sera regresados a mas tardar

las 14:00 hrs. Del mismo dia en que fueron utilizadas.
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Todo movimiento realizado debera quedar evidenciado por un comprobante fisico que debera ser
integrado en el paquete contable del dia en que fue operado.

Recepcion de Fondos por Incrementos en la Operacién

Recibir los importes solicitados por el Back Office para el cumplimiento de obligaciones generadas por
incrementos en la operacion.

El traspaso de fondos solicitados sera regresados a mas tardar las 14:00 hrs. Del mismo dia en que
fueron requeridos.

Todo movimiento realizado deberd quedar evidenciado por un comprobante fisico que debera ser
integrado en el paquete contable del dia en que fue operado.

Cierre Operativo de la Tesoreria

Generar los movimientos operados en el dia con los bancos utilizados para que el saldo final en estos sea
el que corresponda con el minimo convenido de acuerdo a la normatividad de las entidades regulatorias.

Invariablemente a las 13.00 hrs. el sistema de captura de promotores debera quedar bloqueado.

Se debera notificar a los operadores de linea bancaria el cierre de operaciones de la Tesoreria con objeto
de evitar movimientos en bancos después de las 13:00 hrs.

Al final del dia y una vez cerradas las operaciones de Tesoreria, el saldo en banco que utiliza el Grupo y
sus subsidiarias deberan quedar con $10,000.00 (diez mil pesos 00/100 M.N.)

(iii) Inversiones Relevantes de Capital

Por lo que se refiere a las Inversiones relevantes en el Capital se tiene la Adquisicion en el 2004 de
Bursamex, Casa de Bolsa, en el gjercicio de 2005 se adquiere como inversién permanente Actinver, S.A.
de C.V. y para el ejercicio del 2006 se invirti6 en la compra de las empresas Operadora Lloyd y Lloyd
Divisas.

Lo anterior ocasioné los principales cambios ocurridos en las cuentas de balance y que a continuacion se
detallan:

La cuenta de inversiones permanentes en acciones se refiere a la tenencia de titulos de las empresas
subsidiarias y la valuacién de las mismas. En adicién se considera dentro de esta cuenta las utilidades
obtenidas segun el método de participacion. Producto de la adquisicion de Lloyd las inversiones
permanentes aumentaron 45%, pasando de $152 millones en 2005 a $221.

En el rubro de otros activos se registran los gastos de instalacién diferidos y adicionalmente el Crédito
Mercantil que resultd de la compra de Bursamex realizada por Actinver Operadora. Durante 2005 se
reconocieron $53 millones en la cuenta de otros activos, mismos que para 2006 sumaron $149 millones,
lo que refieja un incremento del 181%.

La cuenta denominada base de Clientes se origina a partir de la compra de las empresa Operadora Lloyd
y Lloyd Divisas durante el ejercicio de 2006, ésta partida se calcula obteniendo el diferencial entre el
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preci_o real y el costo de adquisicion, lo que se traduce como un sobreprecio por la utilizacion de la base
de cliente de la empresa adquirida. El valor de la base de clientes en 2006 ascendié a $390 millones.

3. Control Interno

Se contemplan las disposiciones establecidas por la normatividad, aplicable a sus subsidiarias,
relativa a los diferentes comités, dentro de los que se incluye el Comité de Riesgos.

Asi mismo se tienen establecidos sistemas de control interno en todas las areas criticas de la
operacién del Grupo y sus subsidiarias, entre las cuales destacan:

Operacién en sucursales
Tesoreria (control de ingresos y egresos, conciliaciones bancarias, conciliaciones operativas,
fondeo y posicion de tesoreria).
Transferencias electrénicas de dinero (control de recepcion y pago de efectivo).
Controles de lavado de dinero.
Control de activo fijo (adiciones, bajas y traspasos de activo fijo, etc.).
Sistemas de medicion del riesgo operativo.
Sistemas de salvaguarda y resguardo de activos.
Matrices de perfiles de usuarios en los diferentes sistemas operativos con los que cuentan el
Grupo y sus subsidiarias. '

Los controles internos antes mencionados se apoyan en gran medida en sistemas de operacion y
de informacién.

Los procedimientos de control interno son disefiados por la Direccién Ejecutiva de Contraloria, la
cual se encarga de evaluar, elaborar, plasmar y difundir las politicas que mejor se adhieran a los valores,
vision y mision del Grupo y sus subsidiarias. Asimismo se encarga de elaborar las politicas de control
interno tanto para las areas operativas como para las areas administrativas. Todas las politicas que son
liberadas pueden ser consultadas por el personal a través de mecanismos electrénicos. Finalmente, vigila
que las politicas de control interno se cumplan, de que los recursos de la empresa sean aprovechados
adecuadamente, y de que los reportes de las operaciones llevadas a cabo por el Grupo y sus
subsidiarias, reflejen razonablemente las operaciones de la Institucion.

Asimismo, la Direccién Ejecutiva de Administracién y Finanzas revisa y promulga las politicas de
contabilidad que sean mas adecuadas y que permitan tener una seguridad razonable de que las
transacciones se efecttian y se registran de conformidad con la normatividad aplicable.

E. Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas

Grupo Actinver y sus subsidiarias, cumplen con la normatividad vigente en la creacién de
reservas, sin que alguna de éstas incida de manera significativa en los resultados de los estados
financieros tanto de la Emisora como de sus subsidiarias.

68




V. ADMINISTRACION

A. Auditores Externos

Los estados financieros consolidados de Grupo Actinver por los ejercicios sociales terminados el
31 de diciembre de 2004, 2005 y 2006 respectivamente, asi como la Revision Limitada al 31 de mayo de
2007, han sido auditados por los Auditores Externos, cuyos informes se acompafian al presente
Prospecto. Durante los ultimos tres ejercicios De la Paz, Costemalle-DFK, S.C., ha dictaminado los
estados financieros de Grupo Actinver.

Los auditores son designados por la sociedad sobre la base del estudio de su experiencia y
calidad de servicio, debiendo ser elegidos por decisidn del Consejo de Administracion. El Consejo
habra asimismo de ratificar dicha designacién anualmente.

Durante la existencia de la compaifiia, De la Paz, Costemalle-DFK, S.C., no ha emitido opinién
con salvedad, ni una opinién negativa, ni se han abstenido de emitir opinién acerca de los estados
financieros de la empresa. Ademas de los servicios relativos a la auditoria de sus estados financieros,
la empresa no recibe servicios adicionales de sus auditores externos.

B. Operaciones con Personas Relacionadas y Conflictos de Intereses

Grupo Actinver, S.A. de C.V., es una sociedad controladora, por lo que ésta no esta controlada por
ninguna otra Sociedad.

A la fecha las siguientes empresas son subsidiarias controladas por los mismos accionistas que la
Emisora:

e Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
e Actinver, S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion

e Operadora de Fondos Lloyd, S.A. Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién
e Lloyd Divisas, S.A. de C.V.
¢ Actinver Holdings, Inc.

Todas las anteriores mantienen celebrados contratos con Grupo Actinver, por concepto de pago
de regalias por Uso de Marca y prestacion de servicios corporativos. Asimismo, Actinver Casa de Bolsa,
S.A. de CV.,, Actinver, S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién y Actinver
Holdings, Inc., han celebrado con la Emisora, contratos de mutuo, los cuales se encuentran pactados
bajo condiciones normales de mercado en cuanto a tasa de interés, comisiones y otros gastos.

A la fecha de elaboracion del presente Prospecftc, no existen operaciones de crédito celebradas
entre la Emisora y los administradores clave, consejeros y/o funcionarios de alto nivel de la misma y de
sus subsidiarias.

Las percepciones de toda naturaleza otorgadas por la Emisora a personas relacionadas en
términos de la Ley, se detallan en el apartado de Compensaciones y Remuneraciones de los
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an§ejeros y Funcionarios de Grupo Actinver del presente Prospecto, sin que exista remuneracion
adicional alguna que la Emisora otorgue a alguna otra persona relacionada.

Salvo por la qdquisicién de Actinver Holdings referida en el presente Prospecto, la Emisora no
ha ce.lebr.aS:io operacion relevante alguna con personas relacionadas a la misma durante los Ultimos
tres ejercicios sociales.

C. Administracion y Accionistas

La administracion de Grupo Actinver estd encomendada a un Consejo de Administracion.
Actualmente dicho Consejo esta integrado por once consejeros propietarios y diez suplentes. Los
consejeros mencionados se dividen en dos tipo; aquellos que son miembros del Grupo y aquellos que
son independientes siendo, de los consejeros propietarios, cinco consejeros miembros y seis
independientes, con sus correspondientes suplentes, mismos que son del mismo tipo al del consejero
propietario que suplen. De acuerdo con los estatutos sociales de Grupo Actinver, el Consejo de
Administracién, estara integrado por el nimero de miembros que determine la Asamblea de
Accionistas y en ningun caso podra ser inferior a dos. Duraran en su cargo hasta que se haga un
nuevo nombramiento y los designados tomen posesion. Para que las Sesiones del Consejo de
Administracion sean validas deberan ser convocadas por el Presidente, Secretario o Prosecretario del
Consejo de Administracion, en cualquier tiempo, bastando al efecto la notificacion oportuna a todos los
miembros del Consejo de Administracién, mediante una comunicacién con anticipacion de 3 dias
previos a su celebracion y se requerira siempre la asistencia minima de la mitad de los consejeros, ya
sea que la sesién se celebre en virtud de primera comunicacién o comunicaciones subsecuentes y
tomara sus resoluciones por mayoria de los consejeros presentes. En caso de empate, el Presidente
tendra voto de calidad.

E! Presidente y el Secretario del Consejo de Administraciéon seran las personas que designe la
Asamblea de Accionistas y en su defecto, fungiran como tales el primero y el segundo designados al
nombrarse el Consejo de Administraciéon. De cada sesién del Consejo, se levantara un acta, en la que
se hara constar la lista de consejeros que asistieron, los asuntos que trataron, el desarrollo de los
mismos y debera ser firmada por quienes hayan actuado como Presidente y Secretario en dicha
sesion de Consejo. ,

Las resoluciones adoptadas fuera de Sesidon de Consejo de Administracién, por unanimidad de
sus miembros propietarios o de sus respectivos suplentes, o de unos y otros, tendran para todos los
efectos legales la misma validez que si hubieren sido adoptados en Sesién, siempre que se confirmen
por escrito. El Secretario serd el encargado de custodiar los votos por escrito, cuyo texto debe
contener la resolucion respectiva. Si la resolucion requiriese del otorgamiento de alguna formalidad, el
propio secretario la otorgara y firmara, anexando los votos por escrito, lo cual sera suficiente para su
inscripcién en cualquier registro que la ley sefiale para cada caso.

El Consejo de Administracién tendra las mas amplias facultades para realizar el objeto social,
por lo que enunciativa y no limitativamente gozaran de las siguientes facultades:

I.- Poder general para pleitos y cobranzas, con todas las facultades generales y aun con las
especiales que de acuerdo con la Ley requieran poder o clausula especial, en los términos del parrafo
primero del articulo dos mil quinientos cincuenta y cuatro del Cdédigo Civil para el Distrito Federal, en
concordancia con los articulos once, seiscientos noventa y dos fracciones segunda y tercera,
setecientos trece, setecientos ochenta y seis segundo parrafo y ochocientos setenta y seis fracciones
primera, segunda, quinta y sexta de la Ley Federal del Trabajo, promoviendo, conciliando y
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contestando toda clasg de demandas o de asuntos y seguirlos en todos sus tramites, instancias e
mcudgntes hasta su final decision, conformarse o inconformarse con las resoluciones de las
autoridades segun lo estime conveniente, asi como interponer los recursos legales procedentes.

De manera enunciativa y no limitativa se mencgionan entre otras facultades, las siguientes:

A).- Para intentar y desistirse de toda clase de procedimientos, inclusive amparo.
B).- Para transigir.

C).- Para comprometer en arbitros.

D).- Para absolver y articular posiciones.
E).- Para recusar.

F).- Para hacer cesién de bienes.

G).- Para recibir pagos.

H).- Para presentar denuncias y querellas en materia penal y para desistirse de ellas cuando lo
permita la Ley.

ll.- Poder general para actos de administracién en los términos del parrafo segundo del articulo
dos mil quinientos cincuenta y cuatro del Cédigo Civil para el Distrito Federal.

lll.- Poder general para actos de dominio, de acuerdo con el parrafo tercero del mismo articulo.

IV.- Poder para otorgar y suscribir titulos de crédito, en los términos del articulo noveno de la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

V.- Facultad para designar al Director General, a los Gerentes, Sub-Gerentes y demas factores
o empleados de la sociedad.

VI.- Facultad para otorgar poderes generales o especiales y para revocar unos y otros.

Las anteriores facultades se confieren sin perjuicio de que la Asamblea Ordinaria de
Accionistas pueda limitarlas o ampliarlas. :

Al 31 de mayo de 2007, la integracion del Consejo de Administracion es la siguiente:

El consejo de administracion de la Emisora en adicién a las funciones generaies de
administracién en términos del presente apartado, lleva a cabo, con apoyo de los comites de las
Subsidiarias descritos en el presente Prospecto, las funciones de comunicacion y control, auditoria, y
medicidn y control de riesgos.

Los Consejeros fueron elegidos en primer término por los accionistas de Grupo Actinver, S.A de
C.V. por un periodo ilimitado, en el acto constitutivo de “Actinver Tenedora”, S.A. de C.V,, de fecha 27 de
julio del afio 2004, ante la fe del licenciado Heriberto Roman Talavera, titular de la notaria 62 del Distrito
Federal, cuyo primer testimonio quedé inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y del comercio de
esta ciudad de México, Distrito Federal, en el folio mercantil nimero 352,585.

Los Consejeros propietarios y suplentes actuales de la Emisora fueron elegidos por los accionistas
de Grupo Actinver, S.A. de C.V., en la Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas de la Sociedad,
celebrada el 30 de abril de 2007.
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Los Consejeros actuales de la Emisora no
funcionarios principales de empresas que actualmente

Relaciones entre Miembros del Consejo de Administ

Héctor Madero Rivero, Alvaro Madero Rivero yA

Biografias de los Consejeros de Grupo Actinver

Héctor Madero Rivero

Estudié Administracion de Empresas en el Institut

ostentan cargos de consejeros ni fungen como
tengan algun tipo de relacién con la Emisora.

racion y Funcionarios de la Emisora

lonso Madero Rivero, son hermanos.

0 Tecnolégico Autonomo de México (ITAM),

Presidente en Inverlat Internacional (1991-1993), presidente de Bursamex Internacional Casa de Bolsa
(US Broker Dealer) y Director General Adjunto del area internacional y de la mesa de capitales de
Bursamex Casa de Bolsa (1993-1995). Ocupa el cargo de Presidente del Consejo y Director General

de Grupo Actinver desde 1996 a la fecha.

Alvaro Madero Rivero

Estudié6 Economia en el Instituto Tecnolégico Auténon
Internacional (1991-1993), Director de Bursamex inc.

no de México (ITAM). Vicepresidente en Inverlat
1993-1994), Director corporativo de Mercado de

Dinero en Bursamex Casa de Bolsa (1994-1995). Actualmente miembro del Consejo de

Administracién, Director General de Afore Actinver:
Grupo Actinver.

Roberto Valdés Acra

Es Licenciado en Administracion de empresas por la U
Promocién en Casa de Bolsa Inverlat (1991-1993), L

y Director Ejecutivo de Riesgos e Inversion de

niversidad Iberoamericana (IBERO). Director de

Yirector General Adjunto en Bursamex Casa de

Bolsa (1993-1996). Labora en el Grupo desde 1996 y actualmente es miembro del Consejo de
Administracion, Director General de la Casa de Bolsa y Director Ejecutivo de Promocién de Grupo

Actinver.

José Pedro Valenzuela Rionda
Es Licenciado en Administracion de Empresas por la
General de Bursamex International (1994-1996). Se in
Consejero del Grupo y Director Ejecutivo de la Mesa d

Jaime Zunzunegui Villegas

Es Licenciado en Administracion de Empresas por
(ITAM), MBA en La Escuela de Negocios IESE en Bar
en Meéxico y Nueva York de UBS Warburg (1997

Jniversidad Iberoamericana (IBERO). Director
orpora a Actinver en 1996 donde a la fecha es
Capitales e Internacional del Grupo.

C

-3

4

el Instituto Tecnoldgico Auténomo de México
celona, Espafia. Analista de Banca de Inversién
7-2000), Director de Finanzas en la division
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Internacional de Corporacion Interamericana de Entretenimiento (CIE) de 2002 a la fecha. Miembro del
Consejo de Actinver y Consejero de otras compafiias como: IESCA, S.A. de C.V. y Seguros Atlas S.A.
de C.V.

Antonio Cosio Pando

Es Ingeniero por el Instituto Tecnolégico de Monterrey (ITESM). Es consejero de varias empresas
entre las que destacan: Grupo Actinver, Bodegas Santo Tomas, Grupo Hotelero Las Brisas, Compafiia
de Tepeji del Rio, entre otras. Es Vicepresidente de empresas como: Grupo Hotelero Las Brisas, Elias
Pando, S.A. de C.V., Inmobiliaria del Cabo, Impulsora de Diversiones y Espectaculos y La Suiza.

Luis Echarte Fernédndez

Es Licenciado en Administracion de Empresas por la Universidad del Estado de Memphis. Fue
Presidente y Director General de Bacardi Imports, Inc. Colabora en Grupo Salinas desde 1994.
Actualmente es presidente del Consejo de Azteca América, asi como Presidente y Director General de
Fundacion Azteca Ameritas. Ademas de ser Consejero del Grupo pertenece al Consejo de
Administraciéon de TV Azteca, lusacell y Grupo Elektra

Benito Bucay Faradji

Es Ingeniero Quimico por la Universidad Nacional Auténoma de México (UNAM) con postgrado en
Investigacion de Operaciones en la UNAM y en la Universidad de Oklahoma. Director General de
Industria Resistol (1987-1992), Director general adjunto de Grupo Industrial Desc (1992-1994), Director
General de Grupo Industrial Bre desde 1995 a la fecha. Ademas es Consejero de Grupo Actinver.

Juan Marco Gutiérrez Wanless:

Es Ingeniero Industrial por la Universidad Andhuac. CFO en Casa de Bolsa Inverlat (1985-1991), CFO
en Inverméxico (1992-1997), Director General Adjunto de Promecap (1997-1998) y Director General
de Pegaso PCS (1998-2002). De 2004 a la fecha desempefia el cargo de Director General de Grupo
Kuo (Desc) y forma parte del Consejo de Administracion de la Emisora.

Benjamin Martinez Avendafio:

Estudié Contaduria Publica en la Universidad Nacional Auténoma de México (UNAM). Director de
Hipotecaria Mexicana S.A. de C.V. (1994-1998), Director General de Lloyd Intermediacion, S.A. de
C.V. desde 2006. Pertenece a varios Consejos de Administracién entre los que destacan: Grupo
Actinver, Servicios Especiales Allen W. Lloyd, Inmobiliaria Florida de Occidente, Sucesores Allen W.
Lloyd y es Presidente del Consejo en Lloyd Intermediacion.

Fernan Gonzélez De Castilla Del Valle:

Es Licenciado en Derecho por la Escuela Libre de Derecho y ha sido asesor legal de varias empresas
dentro de las que destacan en el sector financiero: Banco Aboumrad, Banco Continental, Operadora
Finacorp, Interamericana de Arrendamiento y Consejero de la Compafia y de Seguros Prodins, S.A.
de C.V.
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Alonso Madero Rivero

Es Licenciado en Administracion de Empresas par el ITESM con un MBA en Finanzas en UCLA.
Analista financiero en Banco Bilbao Vizcaya (1996-1997) y en Banamex-Accival (1997-1999),
Consejero de Inversion Asociado de Lehman Brothers desde 2001. Actualmente es Consejero de
Grupo Actinver y Director de los Fondos de Inversidn del mismo.

Cosme A. Torrado Martinez:

Es Licenciado en Derecho por el Instituto Tecnoldgico Autonomo de México (ITAM) y con postgrado en
el Instituto Panamericano de la Alta Direccion de Empresas (IPADE). Socio fundador de Alsea,
Director General de Distribuidor Internacional de Alimentos (1993) y Director General de Alsea desde
1997. Bajo su direccién se llevd acabo la oferta publica inicial de Alsea en la Bolsa Mexicana de
Valores. Actuaimente ocupa el cargo de Presidente del Consejo de Alsea y Consejero de Grupo
Actinver.

Rafael Flores Marquez
Es Licenciado en Administracion de Empresas por la Universidad Panamericana (UP) con un
diplomado en la administracion de Bienes Raices, realiz6 estudios de postgrado en el Instituto
Panamericano de la Alta direccién de Empresas (IPADE). Consejero de la Emisora, de Corporacion
Dimx y de Inmobiliaria Cruz Manca
Robert Dotson Castrején

Estudio Actuaria en la Universidad Anahuac. Ocupa la Direccion General de Grupo Yoli, S.A. de C.V
desde 1986. Forma parte del Consejo de Administracion del Grupo desde 2006.

Jaime Zunzunegui Arocena

Es Licenciado en Derecho por la Universidad de Salamanca con cursos en la Universidad de Harvard.
Consejero de Grupo Financiero Inverlat desde 1998 y socio fundador y Consejero de Grupo Actinver.

Luis Barrios Sanchez

Es Ingeniero Mecanico Electricista por la Universidad Iberoamericana (IBERO) con MBA en la
Universidad de Austin. Director de finanzas en Empresas Lanzagorta (1982-1986), Director General de
Bursamex Casa de Bolsa (1993-1994), posteriormente fungié como Director General de Grupo
Posadas (1994-1999). Actualmente es Director General de Hoteles City Express. Es Consejero de
Grupo Actinver. ,

Pablo Prudencio Collado Casares:

Es Licenciado en Administracién de Empresas por la UP con una maestria en el mismo ramo
en,"Thunderbird". Director de Banca de Inversién en Grupo Bursétii Mexicano (1991-1993) y en
Bursamex (1993-1996), Vicepresidente de finanzas de Grupo Elektra (1996-2000) y Director General
de la empresa Zeta (2000-2003). Actualmente es accionista y Director General de Bodepago, S.A. de
C.V., empresa que anteriormente otorgaba préstamos a personal.
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Antonio Chalita Gonzalez:

Es Licenciado en Administracion de Empresas por la Universidad Iberoamericana (IBERO) con
diplomado en Proyectos de Inversién en la Universidad de Houston. Director de operaciones en
Bursamex Casa de Bolsa (1995-1997) y Grupo Financiero del Sureste (1997-2000). Desde el 2000 a la
fecha es Director General de Constructora Chalita. Consejero Regional de Banamex, ademas forma
parte del Consejo de Administracion de la Compafiia.

Salvador Arroyo Rodriguez

Es Licenciado en Derecho por la Universidad |beroamericana (IBERO), ha desarrollado actividades en
el sector financiero desde 1986, fue Director Juridico en Grupo Financiero Arka (1986-1992), formé
parte del Consejo de Administracion de Ixe (1993-2000) y de Intermediarios Extranjeros de 2000 a la
fecha. Ademas forma parte del Consejo de Administracion del Grupo.

Adalberto Palma Gémez

Es Ingeniero Biogquimico por el Instituto Tecnolégico de Estudios Superiores en Monterrey (ITESM) y
candidato a Maestro en Economia Internacional de Alimentos en la Universidad de Cornell en Nueva
York. Fue Vicepresidente Corporativo Bancario en CitiBank N.A. México, Director Ejecutivo de Sector
Publico y Conglomerados en Citibank, N.A. (1992-1994), Presidente y Oficial en Jefe Ejecutivo de
Bankers Trust S.A. de C.V: (1994-1999), Vocal Independiente de la Junta de Gobierno en el Instituto
para la Protecciéon al Ahorro Bancario (IPAB) (1899-2003). Fue socio fundador de Aperture S.C.,
empresa de asesoria en estrategia y Gobierno Corporativo en 2004 donde permanece al dia de hoy.
Ademas de pertenecer al Consejo del Grupo, es Presidente del Consejo del Centro de Excelencia en
Gobierno Corporativo, Consejero de ING Afore y de Equinoccio, entre otros

CONSEJEROS DE GRUPO ACTINVER CON PARTICIPACION MAYOR AL 1%.

Héctor Madero Rivero
Alvaro Madero Rivero
Roberto Valdés Acra
José Pedro Valenzuela Rionda
Antonio Cosio Pando
Robert Dotson Castrejon

Principales Accionistas

El Capital Social de la Sociedad es variable. El capital minimo fijo estd establecido en la
cantidad de $25 millones representado por 25'000,000 de acciones ordinarias, nominativas, Serie "A",
sin expresion de valor nominal, todas ellas integramente suscritas y pagadas. La parte variable del
Capital Social no tiene limite y estara representada por acciones ordinarias, nominativas, Serie "B", sin
expresién de valor nominal.

La tenencia accionaria del capital social de Grupo Actinver esta dispersa entre mas de cuarenta
y cinco personas fisicas y morales. Aun cuando existen accionistas que tienen parentesco por
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consanguinidad, entre ellos, no existen acuerdos de naturaleza alguna para la toma de decisiones de
Grupo Actinver, y en consecuencia no existe un grupo de personas que ejerza de manera directa o
indirecta el control sobre Grupo Actinver. '

No obstante lo anterior las personas que forman parte de la familia de Héctor Madero Rivero en su
conjunto detentan acciones suficientes que les permitiria ejercer una influencia significativa en Grupo
Actinver.

Ningun funcionario o consejero de la Emisora ejerce el control de la sociedad, ni forma parte de un
grupo de personas con un acuerdo sobre la toma de decisiones de la Emisora o con la capacidad de
influir sobre la administracién de los negocios de ésta.

En los ultimos 3 afios, no se han presentado cambios significativos en los porcentajes de
™~

tenencia que mantienen los accionistas actuales de Grupo Actinver, S.A. de C.V.

Principales Funcionarios de Grupo Actinver

PRINCIPALES FUNCIONARIOS CARGO
Héctor Madero Rivero Director General
Alvaro Madero Rivero* Director Ejecutivo de Riesgos,

Fondos y Ahorro

Roberto Valdés Acra** Director Ejecutivo de Promocién

José Pedro Valenzuela Rionda Director Ejecutivo de Capitales,
Institucional e Internacional

Adolfo Pérez Borja Siegrist Director Ejecutivo de Cambios y

Mercado de Dinero

Roberto Diez de Sollano Diaz

Director Ejecutivo de
Administracién y Finanzas

Alfredo Jorge Walker Cos

Director Ejecutivo de Contraloria

Arturo Roldan Ferrer

Director Ejecutivo de Sistemas

Julio Serrano Castro Espinosa

Director Ejecutivo de Banca de
Inversién

* Ademas ocupa el cargo de Director General de Afore Actinver.
** Ademas ocupa el cargo de Director General de Actinver Casa de Bolsa.

| _FUNCIONARIOS DE GRUPO ACTINVER |
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CON PARTICIPACION MAYOR AL 1%.

Héctor Madero Rivero

Alvaro Madero Rivero

Roberto Valdés Acra

José Pedro Valenzuela Rionda

Relaciones entre Miembros del Consejo de Administracién y Funcionarios de la Emisora

Ademas del parentesco en los miembros de la familia Madero, Alfredo Jorge Walker Cos y Nancy
Maria Walker Cos, son hermanos.

Biografias de los Principales Funcionarios de Grupo Actinver

Adolfo Pérez Borja Siegrist

Es Licenciado en Administracion de Empresas por la Universidad Anahuac y realizé sus estudios
de postgrado en el Instituto Panamericano de la Alta Direccién de Empresas (IPADE). Director General
Adjunto de Inverlat Casa de Bolsa (1987-1991), Director General Adjunto de Tesoreria y Mercado de
Dinero en Inverméxico Grupo Financiero (1997-1999), Director General de Consultoria Internacional Casa
de Cambio (1999-2000), Vicepresidente Ejecutivo de Ksa Facil (2000-2004). Actualmente Director
Ejecutivo de la Mesa de Dinero y Cambios del Grupo.

Roberto Diez de Sollano Diaz

Es Licenciado en Contaduria Publica por el Instituto Tecnoldgico Autdnomo de México (ITAM).
Director de Operaciones en GBM Casa de Bolsa (1985-1991), Director de Administraciéon y Finanzas en
corporacién Interamericana de Entretenimiento (CIE) (1995-2001). Desde 2001 colabora en Grupo
Actinver y actualmente es Director Ejecutivo de Administracién y Finanzas del Grupo.

Alfredo Jorge Walker Cos
Es Licenciado en Administracion de Empresas por el Instituto Tecnolégico de Estudios
Superiores en Monterrey (TESM). Senior Vice President Country Operations Manager en Bank of

America (1995-1996). Se incorporé a Grupo Actinver en 1996 y actualmente es Director Ejecutivo de
Contraloria en el Grupo a partir de 2002.

Arturo Roldan Ferrer
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Es Licenciado en Informatica por la Universidad Anahuac con experiencia en informatica
financiera de 23 afios. Director Divisional de sistemas en Grupo Santander Mexicano (1992-1998),
socio fundador y Vicepresidente de Desarrollo en Tecnologia de Netropology, S.A. de C.V. (1998-
2002), socio fundador y Director General de Netroset, S.A. de C.V. (2002-2006). Actualmente Director
Ejecutivo de Sistemas del Grupo.

Julio Serrano Castro Espinosa

Es licenciado en Economia por el Instituto Tecnologico Auténomo de México (ITAM) y Maestro en
Administracién por la misma institucién. Entre las instituciones que ha laborado estan la Subsecretaria de
la Banca de la SHCP (1984 a 1986), Probursa (1987-1988) y GBM (1991 a 2006). En esta Ultima
institucion, fue Director de Analisis de 1993 a 1999 y Director de Banca de Inversién y Finanzas
Corporativas de 1999 a 2006. A partir del afio pasado ocupa la Direccién Ejecutiva de Banca de Inversion
de Grupo Actinver.

Compensaciones y Remuneraciones a los Consejeros y Funcionarios de Grupo Actinver

Al 31 de diciembre de 2006, Grupo Actinver pagd a sus Consejeros, directores y principales

funcionarios un monto aproximado de $45 millones
Sus cargos y percepciones extraordinarias.

Al 31 de mayo de 2007, Grupo Actinver
funcionarios un monto aproximado de $19 millones,

por concepto de compensacidn por el desempefio de

pagd a sus Consejeros, directores y principales
por concepto de compensacion por el desemperfio de

sus cargos y percepciones extraordinarias. Las compensaciones mencionadas son del tipo sueldos,
prestaciones laborales y bonos de desempefio.

La Emisora no tiene previsto 0 acumulado ninguin plan de pensién o retiro para las mencionadas
personas.

Programas para involucrar a los empleados que trabajan en Grupo Actinver en el Capital Social de
la misma

No existen convenios para que los empleados que trabajan en Grupo Actinver ni en sus
subsidiarias, participen en su capital social. Cabe mencionar que ni Grupo Actinver ni sus subsidiarias
tienen empleados directos, sino que las contrataciones se realizan a través de compaiiias que le prestan
éste servicio a Grupo Actinver y subsidiarias (Ver apartado Ill. Descripcion de la Emisora, inciso b)
Descripcién del Negocio, sub inciso vi) Recursos Humanos, del presente prospecto).

Las decisiones de operativas de Grupo Actinver se toman de manera colegiada a través de su
Junta de Direccion, adicionalmente todas sus subsidiarias cuentan con comités que aportan elementos
necesarios para el conocimiento preciso de la marcha de los negocios. Entre los comités de las
Subsidiarias se encuentran: Comités de Comunicacién y Control, Riesgos, Auditoria, Nuevos Productos, y
Junta de Direccién, de dénde emanan las Directrices, Politicas y Lineamientos, mismos que se
encuentran integrados de la siguiente manera, contando en todos los casos con un experto en finanzas:
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Comité de Comunicacién y Control:

Roberto Valdés Acra Ana Laura Moncada Rosado
Hector Madero Rivero Jorge Valdivia Lobaco

Alvaro Madero Rivero Marco Antonio Carbajal Hernandez
Alfredo Walker Cos Leticia Luna Osorio

Comité de Auditoria

Juan C. Salles Manuel. Presidente
Benito Bucay Farad

Pablo P. Collado Casares
Gerardo Diaz Garcia. Secretario

Invitados permanentes:

Juan Pacheco del Rio- Comisario
Alfredo Walker Cos- Contralor Normativo
Roberto Diez de Sollano- Director de Administracion y Finanzas

Jorge Valdivia Lobaco- Director de Auditoria Interna

Armando Robles Garrido - Director de Auditoria Interna

José Luis Alcantara Morfin.- Director Juridico

Adalberto Palma Gémez apoya a este Comité en los temas de gobierno corporativo.

Comité de Riesgos:

Alvaro Madero Rivero. Presidente
Marco Antonio Carbajal. Secretario
Héctor Madero Rivero

Salvador Arroyo Rodriguez
Alejandro Strassburger Madrigal
Alonso Madero Rivero

Alfredo Walker Cos

Roberto Diez de Sollano Diaz
José Luis Méndez Castillo

Arturo Roldan Ferrer

Comité de Nuevos Productos:

Héctor Madero Rivero

Roberto Valdés Acra

Alfredo Walker Cos

José Pedro Valenzuela Rionda
Roberto Diez de Sollano Diaz
Ralph Edward Cope

Alejandro Strassburger Madrigal
Eduardo Estrada Magallanes
Gerardo Roman Lazo

Javier Ramirez

José Carlos Lépez Pérez
Benjamin Luévano Gonzalez
Alvaro Madero Rivero
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D. Estatutos Sociales y otros convenios.

Estatutos
Constitucion y Registro

“Actinver Tenedora” hoy “Grupo Actinver’ es una sociedad anénima de capital variable constituida
de conformidad con las leyes de México. La escritura constitutiva de Grupo Actinver es la nimero 71,165,
de fecha 27 de julio de 2004, y fue inscrita en el Registro Publico de Comercio del Distrito Federal bajo el
folio mercantil nimero 352,585.

Objeto

Promover, constituir, organizar, explotar y tomar participaciéon en el capital y patrimonio de todo

género de sociedades mercantiles o civiles, tanto nacionales como extranjeras, asi como participar en su
administracion y liquidacion.

Consejo de Administracion

La administracién de Grupo Actinver reside en su Consejo de Administracién. De acuerdo con los

estatutos, el Consejo de Administracion estara integrado por el nimero de miembros que determine la

Asamblea de Accionistas, sin embargo, en ningln caso podra ser inferior a dos miembros. El Consejo de
Administracion actualmente est4 compuesto de 11 Consejeros Propietarios y sus respectivos Suplentes.

Capital Social

El Capital Social esta conformado por una parte fija y por otra variable. El Capital Social minimo
fijo sin derecho a retiro de Grupo Actinver es la cantidad de $25 millones, representado por Acciones
nominativas, ordinarias, Serie “A”, sin expresién de valor nominal. La parte variable del Capital Social de
Grupo Actinver es ilimitado y estara representada por Acciones nominativas, ordinarias, Serie “B’, sin
expresion de valor nominal. Cada accion representa un voto y seran nominativas a menos que la mayoria
de la Asamblea General de Accionistas acuerde otra forma de votacién.

Los titulos de acciones o los certificados provisionales (que podran amparar una o mas acciones)
se redactaran de acuerdo con el articulo ciento veinticinco de la Ley General de Sociedades Mercantiles,
asi mismo se transcribira el articulo quinto de los estatutos de la Sociedad y llevaran la firma de dos de los
Consejeros.

Conforme al articulo ciento treinta de la Ley General de Sociedades Mercantiles, la transmision,
venta o enajenacion, incluyendo la afectacion en fideicomiso, adjudicacién judicial o ejecucion de
garantia(s), de cualquiera de las acciones representativas del Capital Social, sélo puede lievarse a cabo
previa autorizacion por escrito del Consejo de Administracion.

Asambleas de Accionistas
La Asamblea de Accionistas es el drgano supremo de la Sociedad y seran extraordinarias u

ordinarias. Las asambleas generales extraordinarias son aquellas convocadas para considerar algin
aspecto especificado en el Articulo ciento ochenta y dos de la Ley General de Sociedades Mercantiles.
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Las asambleas generales ordinarias de accionistas son aquellas convocadas para considerar algun
aspecto especificado en los Articulos ciento ochenta y ciento ochenta y uno de la Ley General de
Sociedades Mercantiles.

Las Asambleas de Accionistas se celebrardan en el domicilio social. En general, el Consejo de
Administracién o los comisarios convocan las Asambleas de Accionistas.

Las convocatorias de las asambleas deberan ser publicadas en el periédico oficial del domicilio
social o en uno de los diarios de mayor circulacién de dicho domicilio por lo menos 15 dias antes de la
asamblea. Asimismo, la convocatoria debe contener el Orden del Dia con expresion de la fecha, hora y
lugar en donde se celebre la Asamblea. Si todos los accionistas se encuentran presentes o representados
al momento de la votacion, no es necesaria la publicacién de la convocatoria.

Las Asambleas son presididas por el Presidente del Consejo de Administracion, si este se
encuentra ausente, la Asamblea debe ser presidida por la persona que designen los accionistas por
mayoria de votos. Asimismo, actla como Secretario el del Consejo y a falta de éste, actia el
prosecretario y en ausencia de ambos, sera quien designe los accionistas por mayoria de votos. Al iniciar
la Asamblea, el Presidente designa a dos escrutadores.

Las Asambleas Ordinarias celebradas por virtud de primera convocatoria, debe estar representado
por lo menos el 50% del Capital Social mas una accién. Las resoluciones son validas cuando se adopten
por el voto favorable de la mayoria de las acciones representadas en al Asamblea. Si las Asambleas
Ordinarias se celebran por virtud de segunda o ulterior convocatoria, las resoluciones se adoptan por
mayoria de votos, cualquiera que sea el nimero de acciones representadas en la Asamblea.

Las Asambleas Extraordinarias celebradas por vitud de primera convocatoria, debe estar
representado por lo menos el 75% del Capital Social mas una accién y sus resoluciones son validas
cuando se adopten por el voto favorable de acciones que representen cuando menos el 50% de dicho
capital. Si las Asambleas Extraordinarias se celebran por virtud de segunda o uiterior convocatoria, para
ser vélidas deben reunir el 50% del Capital Social mds una accién y resoluciones se adoptan por el voto
favorable de las acciones que representan el 50% del Capital Social mas una accion.

Para ser admitidos en una Asamblea, los accionistas deben estar inscritos en el Libro de Registro
de Acciones de la Sociedad, asimismo deben de exhibir o depositar sus acciones en las oficinas de la
Sociedad o en una Institucion Bancaria. El registro se considera cerrado tres dias habiles antes de la
fecha fijada para al celebracidén de la Asamblea.

Las Actas de las Asambleas se registran en el libro respectivo y deben ser firmadas por el
Presidente, el Secretario y, en su caso, por el Comisario que concurra.

Sesiones del Consejo de Administracion

Deben ser convocadas por el Presidente, Secretario o Prosecretario del Consejo de
Administracién, en cualquier tiempo; sdlo basta la notificacién oportuna a todos los miembros del Consejo
de Administracién, con tres dias previos a su celebracién, asimismo, se requiere siempre la asistencia
minima de la mitad de los Consejeros, ya sea que la Sesion se celebre en primera comunicacion o
comunicaciones subsecuentes.

Las resoluciones de las Sesiones del Consejo de Administracion se toman por mayoria de los
Consejeros presentes. Sin embargo, si existe un empate el Presidente es quien tiene el voto de calidad.
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Derechos de Preferencia

Las acciones confieren a sus titulares derechos y obligaciones. En caso de un aumento de capital,
los accionistas tienen preferencia para suscribir las acciones emitidas en proporcién a su participacion en
el Capital Social total de la Sociedad.

El Derecho de Preferencia se debe de ejercer dentro del plazo que establezca la Asamblea que
decrete el aumento del Capital Social, mismo que no puede ser menor a 15 dias contados a partir de la
fecha de publicacién del aviso correspondiente en el Diario Oficial de la Federacién o en el periodico
oficial del domicilio de la Sociedad. Esta publicacién no es necesaria si la totalidad de los accionistas se
encuentran presentes en la Asamblea que decrete el aumento del Capital Social de que se trate.

Si el aumento se realiza capitalizando reservas o recursos propios de la Sociedad, ya sean
utilidades retenidas, primas sobre acciones, reservas de valuacion, reevaluacién o cualesquiera otras, las
acciones que se emitan deben ser distribuidas entre los accionistas, en proporcién a su participacion en el
Capital Social total de Grupo Actinver.

Por lo anterior, los accionistas de la Sociedad gozan en proporcion al nimero de acciones de que
sean titulares, del derecho de preferencia para adquirir acciones de la Sociedad que cualquier otro
accionista desee vender, enajenar o transmitir, conforme a los siguientes términos:

a) En caso de que alguno de los accionistas desee vender, traspasar o ceder sus acciones; debe
informar por escrito al Presidente del Consejo de Administracidn los términos de la oferta de venta,
asimismo, debe indicar el nombre de la persona interesada en adquirir las acciones, el precio de venta de
la accidn, el nimero de acciones ofertadas y la fecha y forma de pago del precio, con el objeto de que el
Presidente del Consejo de Administracion, en un plazo de cinco dias habiles posteriores a la fecha en que
haya recibido el Aviso de Oferta, envie a los accionistas de la Sociedad el Aviso de Oferta a efecto de que
estos, en un plazo no mayor de quince dias habiles contados a partir de la fecha en que reciban el Aviso
de Oferta, notifiquen su interés de adquirir las acciones que seran enajenadas.

b) Una vez concluido el plazo, si los accionistas no desean o no adquieren la totalidad de las
acciones en venta, el Presidente del Consejo de Administracion, debe notificar tal situacién a cada uno de
los Consejeros a efecto de que, dentro de un plazo de diez dias habiles, se retinan en Sesion para
resolver respecto de la autorizacion al accionista enajenante para transmitir las acciones a un tercero.

¢) En caso de que el Consejo de Administracién autorice la transmisién de las acciones, esta debe
realizarse el dia en que se haya establecido el pago, conforme a los términos del Aviso de oferta y, en
caso contrario, el Consejo de Administracion debe asignar a un comprador de las acciones.

Convenios

No existe a esta fecha ninglin convenio que tenga por efecto retrasar, prevenir, diferir o hacer mas
oneroso un cambio en el control de Grupo Actinver. Asimismo, no existen convenios entre los accionistas
en términos de la fraccion VI del articulo 16 de la LMV, ni existen fideicomisos o0 mecanismos que limiten
de manera alguna los derechos corporativos emanados de las acciones representativas del capital social
de la Emisora.
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VI. PERSONAS RESPONSABLES

Las siguientes certificaciones se realizan por las personas abajo indicadas:

Grupo Actinver, S.A. de C.V.

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacién relativa a la Emisora contenida en el presente
Prospecto, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo,
manifestamos que no tenemos conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada
en este Prospecto o que el mismo contenga informacidn que pudiera inducir a error a los inversionistas.

il "),

Lic. HéctorMadero Rivero C.P. ertgga'lez de Sollano Lic. JoggLuis Alcantara
Director General iaz Morfin
Director EjecUtivo de Director Juridico

Administracién y Finanzas
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Intermediario Colocador

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacién, revision y andlisis del negocio de la Emisora, asi
como participado en la definicién de los términos de la oferta plblica y que a su leal saber y entender,
dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento
adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacién relevante que
haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir
a error a los inversionistas.

Igualmente mi representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucion de los certificados bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada
formacion de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y aicance de las
responsabilidades que debera asumir frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y
demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro
Nacional de Valores y en bolsa.

; LT
Z/ﬂ/</7 —
Lic. Julio Serrano Castro Espinosa

Actinver, Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
Representante Legal
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Asesor Legal Externo

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la Emisién y
colocacion de los valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo,
manifiesta que no tiene conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido omitida o falseada
en este Prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Lic. Miguel Ikurita Tomagena
Irurita Abogadps, S.C.
Socio
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Auditor Externo

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros
que contiene el presente prospecto, fueron dictaminados de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas. Asimismo, manifiesta que, dentro del alcance del
trabajo realizado, no tiene conocimiento de informacion financiera relevante que haya
sido omitida o falseada en este prospecto o que el mismo contenga informacion que
pudiera inducir a error a los inversionistas.

C. P. C. Carlos Magallanes Garcia | C. P. C. Robefto Vilchis Ortega

Auditor Externo Repfesentante Legal de
De laPaz, Costemalle-DfK, S. C.

86




VIl. ANE

1. Estados financieros dictaminados :de
de 2006 e informe del Comisario.

X0S

Grupo Actinver al 31 de diciembre
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2. Estados financieros dictaminados gde
de 2005 e informe del Comisario.

Grupo Actinver al 31 de diciembre
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3. Estados financieros dictaminados de
de 2004 e informe del Comisario.

Grupo Actinver al 31 de diciembre
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4. Revision limitada sobre los estac

de C.V., al 31 de mayo de 2007.

[

0s financieros de Grupo Actinver, S.A.
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5.

Opinion Legal.
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7.

Calificacién otorgada al Program

a

por F

itch México, S.A. de C.V.
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