SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Suplemento definitivo han sido inscritos en el
Registro Nacional de Valores que lleva la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, y no podran ser ofrecidos ni
vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos gue sea permitido por las leyes de ofros paises.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. These securities have been registered with the National Registry of Securities (RNV)
maintained by the National Banking and Securities Commission of the United Mexican States (CNBV), and may
not be offered or sold outside the United Mexican States unless permitted by the laws of ofher countries.



CERTIFICADOS BURSATILES

Actinver

Corporacién Actinver, $.A.B. de C.V.
CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES ESTABLECIDO POR CORPORACION
ACTINVER, S AB. DE C.V,, EL CUAL SE DESCRISE EN EL PROSPECTO DE DICHO PROGRAMA, POR UN
MONTO DE HASTA $1,600°000,000.00 (MiL SEISCIENTOS MILLONES DE PESOS 004100 M.N.) G SU
EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION, SE LLEVO A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE
HASTA 5'000,000 {CINCO MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES CON VALOR NOMINAL DE $100.00
{C{EN PESOS 00/100 M.N.), CADA UNO.
MONTO TOTAL DE LA EMISION:
$500°000,00.00 (QUINIENTGCS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.),
NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES:
5'000,000 (CINCO MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V. ("Corporacion Actinver” o [a “Emisora’).

Nimerc de emision al |

Tercera

| crerta publica primaria nacional.
ACTINVR,
16.

$1,600'000,000.00 (Mil seiscientos millones de Pesos 00/100 M.N.), o su
equivalente en Unidades de Inversion.

del
Programa con caracter
‘revolvente: '

Vigencia del Programa;

§ (cinco) afios a partir de |a fecha de la autorizacidn emitida por la Comisién
I Nacional Bancaria y de Valores ("CNBV?),
Tipo de valor: | Certificados Bursétiles.

Bursitiles: Hasta 5'000,000 (cince millones) (en adelants, los “Cerlificados Bursatiles”)

Denomina ] Pesos, Moneda Nacional,

Certificados Bur éﬁl(.‘ei' IOS: $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.), cada uno.

Precio de cologagion; $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.), por cada Certificado Bursatil.

| “HR A". Con Perspectiva Estable, en escala local, significa que fa Emisién
| ofrece seguridad aceptable para el pago oportuno de obligaciones de deuda.
Mantienen bajo riesgo crediticio ante escenarios econémicos agversos.
UL LI I LTI ERE Rl “A+(meX)": Las calfficaciones nacionales “A” indican expectativa de bajo
LRICU R U RSN riesgo de incumplimiento en relacién a otros emisiones u obligaciones en el
. ST mismo pals. Sin embargo, los cambios en circunstancias o condiciones
8 economicas pueden afectar la capacidad de pago oportuno en un grado
mayor que en el caso de los compromisos financieros que poseen una
B calificacion mas alta. Cuando las caracteristicas de la emisidn o emisor son
particularmente sélidas, se agrega "+" a la categorfa.
i Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no tienen garantia
N | especifica.

‘Monto de la Emision; _$500'000,000.00 (Quinientos millones de Pesos 00/ M.N.).

/
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'_Plézo de la Emision; 1,820 (mil ochocientos veinte) dias equivalentes a 5 (cinco) afios
aproximadamente,

‘Fecha de Publicacion del | .
Aviso de Oferta: 21 de septiembre de 2016,

Fecha de a Oferta OSSN 21 de septiembre de 2016,
22 de septiembre de 2016.

Fecha de Publicacién del
GAUCTONE LA LTIl 23 de saptiembre de 2016,
Fines Informativos:

26 de septiembre de 2016,
B 206 de septiembre de 2016,
B 26 de septiembre de 2016.

| 20 de septiembre de 2021.

Netos - Los recursos netos de fa presente Fmisidn son de $492'954,741.93
HelSCULIERPNITIPNER (Cuatrocientos noventa y dos millenes novecientos cincuenta y cuatro mil
-Colocacion: setecientos cuarenta y un Pesos 93/100 M.N.).

Tasa de Interes Bruto Anual i A partir de ia Fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados, los
Certificados Bursétiles devengaran un interés bruto anual a su Valor Neminal
B o Valor Nominal Ajustado, segiin corresponda, a una tasa de interés bruto
g anual que el Representante Comin fijara 2 {dos) Dias Habiles anteriores al
B inicio de cada Periodc de Intereses (la "Tasa de Interés Bruto Anual’ y la

f “Fecha de Determinacién’, respectivamente), y que regird durante dicho
Periodo de Intereses.

Penodlcldad en el pago LER Los Intereses que devenguen fos Certificados Bursétiles se pagaran cada 28

mtereses . B (veintiocho) dias calendario, durante la vigencia de la Emisién, conforme af

: S 2 Calendario de Pagos establecido en el Macrotitulo y en el Suplemento. El

primer pago de Intereses se efectuard precisamente el 24 de octubre de

§ 2016, a una Tasa de Interés Bruto Anual de 6.43% (seis punto cuarenta y
........... | tres por ciento).

Amortlzamon del Prmc:p La amortizacién de los Certificados Bursatiles se realizard 2 su Valor Nominal

_ g © Valor Nominal Ajustade en un solo pago el 20 de septiembre de 2021 contra

la entrega del Macrotltulo, es decir, al vencimiento dai mismo.

En caso de que la fecha sefialada para llevar a cabo la amortizacién de los
Certificados Bursatiles na sea un Dia Habil entonces la amortizacion se
llevara a cabo el Dia Habil inmediato siguiente,

l El Representante Comun deberd dar aviso a Indeval, por escrito o por los
§ medios que éste determine, con por lo mehos § {cinco) Dias Habiles de
| anticipacidn a la Fecha de Vencimignto, en donde indicara la fecha de dicha
: . amortizacion y la cantidad a ser pagada por el Emisor.
mortizacién - Antlc:pacia_ A partir de 1a Fecha de Emision y en tanto los Certificados Bursatiles no sean
Voluntarla Do B amortizados en su fotalidad, el Emisor podra amaortizar parcial o totaimente
: R B €| Principal, para tales efectos, el Emisor debera entregar una notificacion de
jl amortizacion anticipada voluntaria parcial o total por escrito al Representante
Bl Comun indicando al menos el monto de la amortizacién y la Fecha de Pago,
| con mas de 6 (seis) Dias Habiles antes de |a fecha en que pretenda llevar a
! cabo dicha amortizacién (la “Notificacién de Amortizacion Anticipada
b Voluntaria®), para gue a su vez, con por lo menos 2 {dos) Dias Habiles antes
3 2 cada Fecha de Pago, el Representante Comdn informe a Indeval, BMV y
R CNBVY por escrito o a través de los medios que estas determinen, el monto
R o la amortizacion y la Fecha de Pago en la que se realizara la Amortizacion
R Anticipada Voluntaria. Esto, en el entendido que la Amortizacién Anticipada
S Voluntaria, solo podra llevarse a cabo en una Fecha de Pago v no dara lugar
g 2 penalizacion alguna, ni a pago de prima alguna. 7’

SUPLEMENTO INFORMATIVO 4
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| En caso de existir una Amortizacién Anticipada Voluntaria, se pagara a
prorrata por cada Certificado Bursatil en circulacidn, la cantidad que resulte
de dividir el monto total de la amortizacion voluntaria entre el ndmero de

| Certificados Bursatiles,

| Adicional a lo anterior, &l Emisor publicara, con cuando menos 6 (seis) Dias
B Hibiles de anticipacion a la fecha en que pretenda amortizar
3 enticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles, el aviso respectivo
en el apartado "Eventos Relevantes” a través de Emisnet (o los medios que
la BMV determine). Dicho aviso contendra, como minimo, la fecha en que se
hara el pago anticipado, e monto correspondiente a dicha amortizacién y en
g su caso, el Valor Nominal Ajustado por titule de los Certificados Bursatiles
una vez realizado el pagc. Asimismo, el Emisor deberd nofificar dicha
| circunstancia por escrito a Indeval con la misma antelacion a que hace
B referencia el presente parrafo.

En casc que el Emisor decida no efercer su derecho respecto de la
Amortizacién Anticipada Voluntaria total o parcial seguin corresponda, debera
@ nofificar dicha situacién por escrite al Representante Comun con por lo
@ menos 2 (dos) Dlas Habiles antes de 1a facha de pago en que pretendia llevar
§l @ cabo dicha amortizacidn anticipada. Lo anterior, a efecto de que el
Representante Comin informe con la misma antelacion 1o conducente a
| Indeval, BMV y CNBV por escrito 0 a través de los medios que estas
¥ determinen. En dicho supuesto, los gastos en que incurriera el
| Representante Comdn respecto de dicho cambie seran con cargoe al Emisor.

} En caso de una Amortizacién Anticipada Voluntaria parcial, el Representante
B Comi(n utilizard la siguiente férmula para calcular el Saldo Insolute de
j| Principal:

81 = Sl — AM
En donde:

Sl Saldo Insolutc de Principal en la Fecha de Pago de
intereses ¢

Sit-1 Saldo Insoluto de Principal en la Fecha de Page de
intereses inmediata anterior,

AM Monto de la Amertizacion Anticipada Voluntaria parcial.

1 1, ... n,donde 1 es la primera Fecha de Pago prevista en

el Calendario de Pagos.

| Representante Comun utilizara la siguiente férmula para determinar el
 Valor Nominal Ajustadoe de cada CB en circulacion:

VINA Valor Nominal Ajustado de cada CB en circulacidn en la
Fecha de Pago de intereses ¢

Sh Valor Nominal Ajustado de cada CB en circulacién en la
Fecha de Pago de intereses .

Ny Numero de CB's en circulacion en la Fecha de Pago de
intereses £,

El principal se amortizard, y los intereses devengados conforme a los
il Certificados Bursatiles se pagaran en cada fecha de pago mediante
T transferencia electronica de fondos, en las oficinas del Indeval, ubicadas en
. —asco de [a Reforma 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad
e ' Lo de Mexico. El principal se amortizard y los intereses se pagaran via casa de
SUPLEMENTO INFORMATIVO f
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j bolsa (segUn contrato de intermediacion bursatily en forma electrénica al
Indeval,
ses Moratorios: - | En caso de incumplimiento en el pago de Principal y/o Intereses, se causaran
S ' - ' Intereses Moratorios en sustitucién de los intereses ordinarios sobre el Saldo
inscluto de Principal a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable durante el
periodo en que ocurra el incumplimiento, mas 2 (dos) puntos porcentuales
sobre una base de 360 (frescientos sesenta) dias y por los dias
efectivamente transcurridos. Los Intereses Meratorios serén pagadercs a la
ll vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiente y hasta que la suma
de Principal y/o Intereses haya quedado totalmente cubierta. En su caso, los
g Intereses Moratorios seran pagados por el Emisor en las oficinas deal
d Representante Comdin ubicadas en Cordillera de los Andes 285, Piso 2, Col,
j| Lomas de Chapuitepec, C.P. 11000, Cludad de México, en la misma moneda
8| que 1a suma de Principal.
§ .CiBance, S.A., Institucien de Banca Multiple.
) _S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (*Indeval').

j Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo
prevea expresamente,
¥ El tratamiento fiscal respecto de los intereses u otros rendimientos que, en
B su caso, generen los Ceriificados Bursétiles se regiré para personas fisicas
| v morafes residentes en México, por lo previsto en los articulos 18, 54, 133 y
135 de [a Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y 21 de la Ley de Ingresos
de la Federacion para el gjercicio fiscal vigente y en otras disposiciones
j complementarias; y para las personas fisicas o morales residentes en el
j extranjero, a lo previsto en el articulo 166 de la Ley de! Impuesto Sobre la
R Renta y en ofras disposiciones complermentarias, en el entendido gue &l
| impuesto sobre ta renta gue llegara a generarse sera en todo momento cargo
§ de los Tenedores de los Certificados Bursatiles. E! régimen fiscal podrd
B modificarse a lo large de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de
B los Certificados Bursatiles deberdn consultar con sus asesores las
¥ consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar
g a cabo con los Ceriificados Bursatiles, incluyendo la aplicacién de reglas
_ - -- B _especificas respecto da su situacion en particular.
- Intermediario Coloc MR Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver.

LA EMISORA Y EL INTERMEDIARIO COLOCADOR FORMAN PARTE DEL MISMO CONSORCIO, POR LO
QUE PUEDE EXISTIR UN INTERES ADICIONAL EN LOS CERTIFICADOS BURSATILES,

INTERMEDIARIOQ COLOCADOR

Actinver

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero Actinver

Los Certificados Bursétiles objeto de la presente oferta publica forman parte de un programa autorizade por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficic ndmero 153/6409/2013 de fecha 24 de mayo de 2013
y actualizado mediante oficio nimero 153/105902/20168 de fecha 5 de septiembre de 2018. Los Cettificados
Bursatiles que son objeto de ia presente oferta piiblica forman parte del Programa, su emisién fue autorizada por
[a CNBV mediante oficio nlimero 153/105902/2016 de fecha 5 de septiembre de 2018, se encuentran inscritos
en el RNV bajo el nimero 3088-4.15-2016-003-01 y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de
la BMV,

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre ia bondad de los valores, solvenci
de fa emisora ¢ sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto y en el Supleme
ni convalida los actos que en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes,

SUPLEMENTO INFORMATIVO
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El Prospecto de Colacacion y el Suplemento, l0s cuales son complementarios, también podran consultarse en
internet en las paginas de la BMV: www. bmv.com.mx, de la CNBY: www.cnbv.gob.mx, y en la del Emisor:
www_ actinver.com.

Prospecto y Suplemento a Disposicion con el Intermediario Colocador
Ciudad de México a 26 de septiembre de 2016 Autorizacion para su publicacion:

CNBV 153/105902/2016
5 de septiembre de 2016.

SUPLEMENTO INFORMATIVO
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EStatos FIMANCIEIOS ... co.ivr i i i rr s a e nb e e en e e n s ab b anae s . 35
Ejercicio 2013

Sa incorporan por referencia al presente Suplemente Informative, mismos que fueran presentades a la CNBV y BMY 22 de julio

de 2014, y que se sncuentran disponibies &n las siguientes direcciones:
www.actinver.com
www.cnbv.gob.amx
www.bmv.com.mx

Ejerclcio 2014

Se incorporan por referencia al presente Suplemento tnformativo, mismos que fueron presentados a la CNBY v BMV 8l 16 de

junio de 2015, y que se encuentran disponibies en las siguientes direcciones:
www.actinver.com
yoww.chby.gob.mx

WWW. Bmv.corm.mx

Elercicio 20156

$e incorporan por referencia al presente Suplemento Informative, mismas que fueron presentados a ta CNBY y BMV el 05 de abril

de 2016 y que se encuentran disponitles en las siguientes direcciones:
wwwe.actinver.com
www.chbv.gob.mx
www.bmy.com.mx

Segundo Trimestre 2016

Se incorparan por referencia al presente Suplemento Informative, mismos gue fueron presentados a la GNBY y BMV el 27 da julio

de 20186, ¥ que se encuentran disponibles en las siguientes direccionas:
www. actinvar.com

www.cnby.gob.mx

www. bmy.com.mx

SUPLEMENTO INFORMATIVO
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B, Reporte de Instrumentos Derlvados i i iiiiss i s s s s i e s e s e s s s e 30
Ejercicio 2013

Se incorporan por referencia al presente Suplemanto Informativa, mismes que fueron presentados a la CNBY y BMY 22 de julic
de 2014, y que se encuentran disponibles en las siguientes diresciones:

www.actinver.com
www.cnhbv.gob.mx
WWW, Bmv.Com. mx
Ejercicio 2014

Se incorporan por refarencia al presente Suplemento Informativo, mismos que fueren presentados a la CHNBY y BMY el 16 de
Junio de 2015, y gue se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:

www, acthver.com
www.cnbv.gob.mx
www. bmy.com.mx
Ejercleio 2016

Se incorporan por refarencia al presente Suplemento Informative, mismos que fueron presentades a la CNBVY y BMY el 08 de abril
de 2018 y que 8e encuentran disponibies en las siguientes direccionas:

wanwLacfinver.com

www. cnbv.gob.anx

Www. bnv.com. (mx
Segundo Trimestre 2018

Se incorporan por referencia al presente Suplemento Informative, mismos que fueron presentados a la CNBV y BMV el 27 de julio
de 2018, y que se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:

www. actinver.corm

www.chbv.qob.mx

waw, bmv.com.mx

EL PRESENTE SUPLEMENTO ES PARTE INTEGRANTE DEL PROSPECTO DEL PROGRAMA
AUTORIZADO POR LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES, POR LO QUE AMBOS
DOCUMENTOS DEBEN CONSULTARSE CONJUNTAMENTE.

NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON EL PUBLICO,
O CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADA PARA PROPORCIONAR
INFORMACION O HACER CUALQUIER DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN EL
PRESENTE SUPLEMENTO. COMO CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR, CUALQUIER
INFORMACION O DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE SUPLEMENTO DEBERA
ENTENDERSE COMO NO AUTORIZADA POR LA EMISORA NI POR ACTINVER CASA DE BOLSA,
S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO ACTINVER.

L.OS TERMINOS QUE SE UTILIZAN EN EL PRESENTE SUPLEMENTO CON LA PRIMERA LETRA
MAYUSCULA Y QUE NO SE DEFINAN DE OTRA FORMA EN EL MISMO TENDRAN LOS
SIGNIFICADOS QUE SE ATRIBUYEN A DICHOS TERMINOS EN EL PROSPECTO.

SUPLEMENTO INFORMATIVO
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1.

Emisor: N
Clave de Pizarra:

JipodeValor
_Monto autorizado  detl |
Programa con caracter |

de revolvente:

‘Vigencia del Programa:

~Numero - 6n al isidn”
ero_de emision al d Tercera (la "Tercera Emision”).

_amparo del Programa:

| Numero de Certlfmados
Bursatlles

Piazo de
| Certificados Bursatiles:
!—

-_Garantla. . :

. Recursos  Netos que.
. Obtendra la Emisora
i“con la Colocagion:

| Fecha - de publicacion.
- del . aviso ‘de oferta
- pliblica:

. Fecha de la oferta:

. Fecha de cierre de libro:

| Fecha de - Publicacion
- del Aviso de Colocacion .
con Fines informatwos' )

i _F_e_t:ha_ de . vencimiento
' T los

jpor Fltch Mex;co SA

_deCV
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) Corporacion Actinver, S.AB. de C.V.

| 21 de septiembre de 2016.

26 de septiembre de 2016.

‘ 26 de septiembre de 2016.

Certificados -

| afectar |a capacidad de pago oportuno en un grado mayor que en el caso de los

R - - categoria,

CARACTERISTICAS DE LA OFERTA.

ACTINVR,
Certificados Burséatiles.

$1,600°000,000.00 (Mil seiscientos millones de Pesos 00/100 M.N.), ¢ su
| equivalente en Unidades de Inversion,

| 5 {cinco) afios contados a partir del 24 de maye de 2013, fecha de 1a autorizacion
} emitida por la CNBV.

| Oferta plblica primaria nacional

$500°000,000.00 (Quinientos millones de Peses 00/ M.N.).

i Hasta 5'000,000 {cince millones) de Certificados Bursétiles.

(mil ochocientos veinte) dias equivalentes a2 &

aproxlmadamente.

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no tienen garantia
especHica.

Los recursos netos de la presente Emisién son de $492'954,741.93
(Cuatrocientos noventa y dos millones novecientos cincuenta y cuatre mil
setecientos cuarenta y un Pesos 93/100 M.N.).

(cinco) afios

21 de septiembre de 20186,

22 de septiembre de 2016.

23 de septiembre de 2016.

26 de septiembre de 2016.

20 de septiembre de 2021.

“At+(mex)’: l.as calificaciones nacionales “A” indican expectativa de bajo riesgo de
| incumplimiento en relacion a otros emisiones u obligacicnes en el mismo pais. Sin
| embargo, los cambios en circunstancias o condiciones econémicas pueden

compromisos financieros que poseen una calificacién mas alta. Cuando las
caracteristicas de la emisién o emisor son particularmente solidas, se agrega "+
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TGl HR A" Con Perspectiva Estable, en escala local, significa que la Emision ofrece
N :TON IS A R SR - seguridad aceptable para el pago oportuno de obligaciones de deuda. Mantienen
México, S.A, de CV.; bajo riesgo crediticio ante escenarios econdmicos adversos.

 Tasa de interés; . g A partir de [a Fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados

. B Dursatiles devengaran un interés bruto anual a su Valor Nominal o Valor Nominal
¥ Ajustado, segln corresponda, a una tasa de interés bruto anual que el
| Representante Comun fijara 2 (dos) Dias Habiles anteriores al inicio de cada
| Periodo de Intereses (la "Tasa de Interés Brufo Anual® y la “Fecha de
B8 Determinagion’, respectivamente), v que regird durante dicho Periodo de
| Intereses.

¥ La Tasa de interés Bruto Anual para los Certificados Bursatiles se calculara
g mediante la adicion de 1.80 {uno punto ochenta} puntos porcentuales (la
| "Sobretasa’) a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de hasta
| 28 (veintiocho) dias (la "Tasa de Referencia” o "TIE", indistintamente) ¢ 12 que la
B sustituya, Una vez hecha la adicion de [a Sobretasa se debera capifalizar o, en su
3 caso, hacer eguivalente al nimero de dlas naturales efectivamente transcurrides
f hasta la Fecha de Pago correspondiente, que sea dada a conocer por el Banco
d de Mexico, por el medio masive de comunicacion que éste determine, © a través
B de cualquier otro medio electrénico, de cémputo o telecomunicacion, incluso
l internet, autorizado al efecto por el Banco de México, en la Fecha de
jll Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual que comresponda o, en su
fl defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Hablles anteriores a la misma, en cuyo
caso deberd tomarse como base |a Tasa de Interés de Referencia comunicada en
el Dia Habil mas préximo a la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto
Anual,

En caso que la TIE deje de existir o publicarse, el Representante Coman utilizara
I como tasa sustituta para determinar la Tasa de interés Brutc Anual de los
B Certificados Bursétiles, agusiia que dé a conocer el Banco de México oficialmente
R como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de hasta 28 (veintiocho) dias.

¥ Para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o, en su caso,
| equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en cada
[l Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago correspondiente, el Representante
| Comun utilizara la siguiente formula;

HNOE
TR o 36000
Te- [[1 36000 " PL] - ] [NE}F ]
En donde:

TC = Tasa de Interés Bsuto Anual capitalizada o equivalente af
numero de dias naturales efectivamente franscurridos en el Periodo
de Intereses hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

TR = Tasa de Interés Bruto Anual,
PL = Plazo de la TIIE {0 la tasa que la sustituya) en dias.

MNDE = Nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta
la Fecha de Pagoe de Intereses correspondienie.

- lLa Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada correspondiente al primer Periodo de
B Intereses serd de 6.43% (seis punto cuarenta y tres por ciento).

Penodlcldad en el pagn Los Intereses gue devenguen ios Certificados Bursatiles se pagaran cada 28 /
demtereses . ll (veintiocho) dias calendario, durante la vigencia de la Emision, conforme al
: N SRR Calendario de Pagos establecido en el Macrotitulo y en el Suplemento. El primer
B Paco de Intereses se efectuara precisamente el 24 de octubre de 2016, a una f .
' Tasa de Interés Bruto Anual de 6.43% (seis punto cuarenta y tres por ciento). Z
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Feriodo de
Interés Fecha de Iniclo Fecha de Terminacién Fecha de Pago
1 26 de sepliembre de 2016 24 de ottubre de 2016 24 de octubre de 2016
2 24 de oglubre de 2016 21 de noviembre de 2018 21 de noviembre ge 2016
3 24 de novlembre de 2016 18 d& diciembre te 2018 19 de diclembra de 2018
4 19 de diciembre de 2018 16 de anaro de 2017 16 de enero de 2017
5 16 de enero de 2017 13 de febrera de 2017 13 de febrero de 2017
[ 13 de febrero de 2017 13 da marzo de 2017 13 da marzo de 2017
T 13 de marzo de 2017 10 de abril de 2017 10 ge ahrll de 2017
: 0 de abril de 2017 & de mayo de 2017 8 de mayo de 2017
8 de mayo de 2017 5 de junlo de 2017 5 de |unio de 2017
10 5 tle junio de 2017 3 de jutic de 2017 3 de julio de 2017
(i 3 de julio de 2017 31 da julio de 2017 31 de Jullo de 2017
12 31 de julio de 2017 28 de agosio de 2017 28 de agosto de 2017
13 28 de agosto de 2047 25 de seplierbre de 2047 35 de sepifembre de 2017
14 25 de septiembre de 2017 23 ga nelubra da 2017 23 de ackibra de 2017
15 23 de oclubre de 2017 20 de noviembre de 2017 20 da hoviembre de 2017
[ 20 de noviembre de 2017 18 de diglembre de 2017 18 de diciembre de 2017
17 18 de diclembre de 2017 15 de engro de 2048 15 de enero ds 2018
8 15 de enaio de 2018 12 de febrero de 2018 12 de febrero de 2018
9 12 de febraro de 2018 12 de marzo te 2018 12 de marzo de 2018
20 12 de marzo de 2018 3 de abril de 2018 O de abril de 2048
21 § de abrii de 2018 7 de mayo de 2018 7 de mayo de 2018
22 7 de maye de 2014 4 de junio de 2018 4 da junio de 2018
23 4 de Junio dg 2018 2 de julio de 2015 2 de jullo de 218
24 2 de julio de 2018 30 de julio de 2018 30 de julio de 2018
25 30 de Julio de 2018 27 de agosto de 2048 27 ds agosto de 2018
26 27 de agastd de 2018 24 de sepliembre de 2018 24 de sepltiembre de 2018
Vi 24 de septiembre e 2018 22 da actubra da 2098 22 de ostubre de 2018
28 22 de oclubre de 2018 19 de noviembre de 2018 19 de noviembre de 2018
28 19 de naviemire de 2018 17 de diciembre de 2018 17 de diciembre de 2018
30 17 de dlciembre de 2018 14 ds enero de 2049 14 da enerc de 2019
3 14 de enero de 2019 11 ds febraroc de 2013 11 de febrero de 2019
37 11 do febrgro de 2019 11 de marzo de 2019 11 de marzo de 2019
33 11 de marze de 2018 B de abril e 2018 8 de abril de 2018
34 8 de abril de 2019 8 de mayo de 2019 8 de mayo de 2019
35 5 de mayo de 2019 3 da junio de 2018 3 de junio de 2019
38 2 de junio de 2019 1 de julio de 2019 1 de julio de 2019
7 1 de julio de 2049 29 de julio de 2049 29 de jullo de 201D
aa 29 ds julic de 2019 26 de agosio da 2019 26 de agosto de 2018
39 26 de agosto ds 2019 23 da septiembre da 2014 23 de septiembre de 2040
4D 22 de sepliembre ge 2019 21 de octubre de 2019 21 de octubre de 2018
41 21 de ochibre da 2018 18 de neviembre de 2019 18 de noviembre de 2010
42 18 de noviembre de 2018 15 de diciembre de 2019 16 de diciambre de 2019
43 16 de diciembre de 2019 13 de enerc da 2020 13 de engro de 2020
44 13 de enero de 2020 10 de febrérs de 2020 10 de febrero de 2020
45 10 de febrero dé& 2020 § de marzo de 2020 9 da marza de 2020
46 9 de marzo de 2020 & de abyil de 2020 S de abril de 2020
47 § de abril de 2020 4 de mayo de 2020 4 de mayo de 2020
45 4 de mayo de 2020 1 da Junio de 2020 1 de junio de 2020
449 1 de junio de 2020 29 de junio de 2020 29 de junio de 2020
50 29 de junio de 2020 27 de julic cle 2020 27 de o de 2020
51 27 de julio de 2020 24 de agosie de 2020 24 de agosio de 2020
52 24 de agosio de 2020 21 do septiembre de 2020 21 ge sepliembre de 2020
53 21 dé septiembre de 2020 19 de ocfubre de 2020 19 de otlubre de 2020
54 19 de oclubre de 2020 16 de noviernbre de 2020 16 de noviembre de 2020
55 16 e noviembre de 2020 14 de diciambre de 2020 14 de diciembre de 2020
56 14 de diciembre ds 2020 11 de enero de 2021 11 de enaro de 2021
57 11 de enero de 2021 A de febrero de 2021 8 da fabrero de 2021
58 8 de febrero de 2021 3 de marzo de 2021 & do marzo de 2021
58 & tie marza de 2021 5 de abril de 2021 5 de abil de 2021
&0 5 de abril da 2021 3 de mavyo de 2021 3 de mayo de 2021
&1 3 de mayo de 2021 31 de mayo de 2021 31 da mayo de 2021
g2 31 da mayo de 2021 2B da junio de 2021 28 de junio de 2021
(X 28 de junio de 2621 26 de julio de 2021 26 de jullo de 2021
54 26 de |ulio de 2021 23 de agosta de 2021 23 de agosto de 2021
B85 23 de agoesto de 2021 20 de tapliambre da 2021 20 de sepliembre de 2021

En el caso de que cualguiera de las fechas antes mencionadas sea un dla inhabil,
los intereses se liguidaran el Dfa Habil inmediato siguiente, calculandose en todo
caso los intereses respectivos por el nomero de dias naturaies efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago cotrespondiente.
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!_ (HIGHEELERNLIE TG HI En caso de incumplimiento en el page de Frincipal yio Intereses, se causaran
P : Intereses Moratorios en sustitucién de los intereses ordinarios scbre el Saldo
Insoluto de Principal a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable durante &l periodo
8 en que ocurra el incumplimiento, mas 2 {dos) puntos porcentuales sobre una base
de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias efectivaments transcurridos. Los
Intereses Moratorios serdn pagaderos a 1a vista desde |a fecha en que tenga lugar
| el incumplimiento y hasta que la suma de Principal y/o Intereses haya quedado
totalmente cubierta. En su caso, los Intereses Moratorios serdn pagados por el
8 Cmisor en las oficinas del Representante Comin ubicadas en Cordillera de los

Andes 265, Piso 2, Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de México,
en la misma moneda que la suma de Principal.

“Amortizacién LN [a amortizacién de los Certificados Bursatiles se realizara a su Valor Nominal en
Cprincipal:

un solo pago el 20 de septiembre de 2021 contra ia entrega del Macrotituio, es
decir, al vencimiento del mismo.

. B En caso de que la fecha sefialada para llevar & cabo la amortizacién de los
il Cerlificados Bursatiles no sea un Dia Habit entonces la amoitizacion se llevara a
B caba el Dia Mabil inmediato siguiente.

£l Representante Comun debera dar avise a indeval, por eserito o pot los medios
que éste determing, con por Jo menos § (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la
Fecha de Vencimiento, en donde indicard la fecha de dicha amortizacion v la
cantidad a ser pagada por el Emisor.
A partir de la Fecha de Emisidn y en tanto los Certificados Bursétiies no sean
amortizados en su totalidad, el Emisor podrd amortizar parcial o totalmente el
I| Principal, para tales efectos, el Emisor debera entregar una notificacion de
_ amortizacion anticipada voluntaria parcial o total por escritc al Representante
R Comun indicando al menos el monto de la amortizacion y la Fecha de Pago, con
mas de 6 (seis) Dias Habiles antes de la fecha en que pretenda llevar a cabo dicha
B amortizacion (la “Netificacién de Amortizaciéon Anticipada Voluntaria™), para

| que a su vez, con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles antes a cada Fecha de Pago,
I Representante Comun informe a Indeval, BMV y CNBV por escrito o a través
e los medios que estas determinen, el monto de la amortizacion y la Fecha de
B Pago en la que se realizara la Amortizacion Anticipada Voluntaria, Esto, en el
B entendido que la Amortizacion Anticipada Voluntaria, solo podréa llevarse a cabo
f en una Fecha de Pago y no dard lugar a penalizacién alguna, ni a pago de prima
aE alguna,

B En caso de existir una Amortizacion Anticipada Voluntaria, se pagara a prorrata
B por cada Certificado Bursatil en circulacién, la cantidad que resulte de dividir el
I monto total de la amortizacidn voluntaria entre el nimero de Certificados

i Bursatiles.

| Adicional a to anterior, el Emisor publicard, con cuando menos 6 (seis) Dias
Habiles de anticipacién a |la fecha en que pratenda amortizar anticipadamente la
totalidad de Jos Certificados Bursatiles, el aviso respectivo en el apartado "Eventos
Bl Relevantes' a través de Emishet (0 los medios que la BMV determine). Dicho
M aviso contendra, como minimo, la fecha en que se hara el pago anticipade, el
monto correspondiente a dicha amortizacién y en su caso, el Valor Nominal
Ajustado por titulo de jos Certificados Bursatiles una vez realizado el pago.
. Asimismeo, el Emisor debera nofificar dicha circunstancia por escrito a Indeval con
Bl la misma antelacion a que hace referencia el presente parrafo.

_ En caso que el Emisor decida no ejercer su derecho respecto de la Amortizacion

l Anticipada Volunfaria fotal o parcial segun corresponda, debera notificar dicha
R situacién por escrito al Representante Comun con por lo menos 2 {dos) Diagl~
IR Habiles antes de la fecha de pago en gue pretendia llevar a cabo dic 4|
RN, - ottizacidén anticipada, Lo anterior, a efecto de que el Representante Corflin
SUPLEMENTO INFORMATIVO 7
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informe con la misma antelacidn io conducente a Indeval, BMV y CNBYV por escrito
0 a fravés de los medios que estas determinen. En dicho supuesto, los gastos en
gue incurriera el Representante Comdn respecto de dicho cambio seran con cargo
al Emisor.

En caso de una Amortizacion Anticipada Veluntaria parcial, el Representante
Comun utilizara Ia siguiente {6rmula para calcular el Saldo Insoluto de Principatl:

51 =84 - AM
En donde:;

Sh Salde Insolute de Principal et 1a Fesha de Pago de
intereses £

Sl Salde Insolutc de Principal en |a Fecha de Pago de
intereses inmediata anterior.

AM Monto de la Amortizacion Anticipada Voluntaria parcial.

t 1, .., n, donde 1 es |a primera Fecha de Pago prevista en

el Calendario de Pagos.

d El Representante Comun utilizard la siguiente férmula para determinar &l Valor
gl Nominal Ajustado de cada CB en circulacion;

VNA; Valor Nominal Ajustado de cada CB en citculacion en la
Fecha de Pago de intersses &

Sly Valor Nominal Ajustado de cada CB en circulacidn en la
Fecha de Pago de intereses t.

Nt Numero de CB's en circulacion en la Fecha de Pago de
intereses t. -

B E! tratamiento fiscal respecto de los intereses u otres rendimientos que, en su
d caso, generen los Certificados Bursatiles se regird para personas fisicas y morales
| residentes en México, por o previsio en lcs articulos 18, 54, 133 y 135 de la Ley
i del Impuesto Sobre la Renta vigente, v 21 de la Ley de Ingresos de la Federacién
| para el ejercicio fiscal vigente y en otras disposiciones complementarias; y para
las perscnas fisicas ¢ morales residentes en el extranjero, a lo previsto en e
B articulo 166 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y en ofras disposiciones
B complementatias, en el entendido que el impuesto sobre la renta gue llegara a
generarse serd en todo momento cargo de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles. El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por jo que
los posibles adquirentes de los Cerlificados Bursaliles debardn consultar con sus
il asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones gue
3 pretendan llevar a cabo con los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion
| de reglas especificas respecto de su situacion en particular.

odos los pagos de Intereses vy Principal que deban hacerse conforme a los
g Certificados Bursatiles, se pagaran mediante transferencia electrénica
{ precisamente en Pesos, a través de Indeval, con domicilio ubicado en Paseo de
B 'a Reforma No, 255 3er. Piso, Gol. Cuauhtémoc, C.P. 08500, Ciudad de México,
B contra la entrega del Macrotitulo, o corira las constancias que para tales efectos
B cxpida Indeval,

rma de Pago

- Indeval no estd ohligado a efectuar distribuciones de recursos entre sus
} depositantes, i no recibe los recursos para tal efecto por parte del Emisor,

 L.os Intereses se liquidardn al vencimiento de cada Perfodo de Intereses, en las
echas de Pago de intereses sefialadas en el Calendario de Pagos; en el
ntendido que si ese dia no es un Dia Habil, la Fecha de Pago sera el Dia Habil
| inmediato siguiente. \/
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' Posibles Adquirentes:

| Estos Certificados Bursaliles podrén ser adquiridos por personas fisicas y

morales, cuando su régimen de inversién lo prevea expresamente.

ll 282 de la LMV, Ia Emisora ha determinado que el Macrotitulo no llevara cupones

El Macrotitulo correspondiente a la Tercera Emision se mantendta en depésito en
el Indeval para los efectos del artlculo 282 de la LMV, En los términos del articulo

adheridos; las constancias que Indeval expida para tal efecto haran las veces de
dichos fitulos accesorios.

: Inﬁf'mediariu
Co!ocador

I Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiere Actinver.

| Autorizacién de
CNBV;

| Los Certificados Bursaties objeto de la presente oferta forman parte de un
| fecha 5 de septiembre de 2016, se encuentran inscritos bajo &l nimero 3088-4,15-
B o ol tistado sorrespondiente de la Bolsa.

" La inscripcién en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los

| convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién
| de las leyes.

Programa autorizado por la CNBY mediants oficio nimero 153/105902/2016 de

2016-003-01 en el Registro Nacional de Valores (“RNV™), y son aptos para listarse

Certificades Bursatiles, la solvencia de la Emisara o sobre [a exactitud o veragidad
e Ja informacion contenida en &l Prospecto ni en el presente Suplemento, ni

Autorizacion .
Corporativa:

Bl Sesion del Consejo de Administracion de la Emisora de fecha 26 de julio de 2018

 mediante la cual se autorizd: (a) ampliar el Programa hasta por la cantidad de
¥ $1.600'000,000.00 (Mil seiscientos millones de Pesos 00/100 M.ND), 0 su
B cquivalente en Unidades de Inversion; v (if} llevar a cabo todos los actos juridicos
B v materiales necesarios para implementar la Actualizacién y realizar las emisiones
fil de Certificados Bursétiles al amparo del Programa.

Factnres de rlesgo

B Relacion de Negocios.

B Amortizacion anticipada.
l Existe la posibilidad de gue la Emisora elija amortizar anticipadamente la totalidad

g prima por amortizacién anticipada.

i que sus intereses podrian diferir de los del plblico inversionista,

de los Certificados Bursétiles, sin que se contemple un pago por concepto de

El Intermediario Colocador y el Emisor forman parte del mismo Consorcio, por lo

de la.

ll exclusivamente para los fines que se seffialan en la seccién 2.- “Destino de los
S| ondos' del presente Suplemento. De igual forma, la Emisora debera cumplir con

IR |as obligaciones contraldas con el Representante Comun, asi como cumplir con
@ todos los requerimientos de presentacion o divulgacion de informacion a que esté
B obligada en términos de la LMV, la Circular Unica de Emisoras y las demas

la Emisora debera utilizar los recursos derivados de la Tercera Emision

disposiciones aplicables.

' antmipado Venclmlen 0 |
antlmpado )

£ En el supuesto que tenga lugar cualquiera de los siguientes eventos (cada uno,

W anticipadamente los Certificados Bursatiles, previa resolucion en dicho sentido por
& parte de la Asamblea de Tenedores:

una “Causal de Vencimiento Anticipado’), se podrén dar por vencidos

a. Informacion Incorrecta. Si el Emisor proporcionare al Representante
Comilin o a cualgquier autoridad informacién incorracta con motive de la
emision de los Certificados Bursatiles, salvo que dicha omision o falta sea
subsanada en un plazo de 3 (tres) dias habiles a partir de la fecha er que
el Representante Comun informé al Emisor de que cierta informacién era
incorrecta o de la fecha en que el Emisor tuvo conocimiento de haber
proporcionade informagcion incorrecta al Representante Comun.

b. Informacion Falsa, Si el Emisor proporcionare al Representante Comun o
a cualquier autoridad informacion falsa con motivo de la emisién de los
Cerlificados Bursatiles.
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¢. Incumplimiento de Obligaciones conferme a los Certificados Bursatiles. Si
el Emisor incumpliere con cualquiera de sus obligaciones derivadas de
los Certificados Bursatiles.

d. Invalidez de los Certificados Bursatiles. Si ef Emisor rechazare, reclamare
o impugnare la validez o exigibilidad de los Certificados Bursétiles,

e. Concurso Mercantil o Quigbra. Si ¢l Emisor fuere declarado en concurso
mercantil, quiebra, insolvencia o procedimiento similar © si admitiere por
escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento, y dicha
situacion no se remedia deniro de los 30 (freinta) dias naturales siguientes
a gue oourra.

En el caso de que ocurriers cualquier Causal de Vencimiento Anticipado, el
Representante Comun procedera a convocar a una Asambiea de Tenedores para
gue resuelva respecto del vencimiento anticipado de los Gertificados Bursétiles v
B una vez declarada dicha circunstancia, se daran por vencidos aufornaticamente,
B sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento de
pago, protesto o notificacion de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial,
B constituyéndose en mora el Emisor desde dicho momento y haciéndose exigible

} de inmediato el Saldo Insclute de Principal, log Intereses devengados y no
} pagados con respecto de los mismos y todas las demas sumas adeudadas
g conforme a fos mismos, si hubiera aiguna.

Nl El Representante Comun dara a conocer por escrito a Indevai, (o por los medios
| que éste determing}, a la CNBY a través de STIV-2 (0 los medios que ésta Ultima

W determine) y a la BMV a través de Emisnet (o fos medios que ésta (ltima

B defermine), a mas tardar el Dia Habil siguiente a que tenga conocimiento de la

| actualizacion de alguna Causal de Vencimiento Anticipade.

i Asimismo debera informar de manera inmediata, por escrito a tndeval en cuanto

| se haya declarado el vencimiento anticipado de los Certificados Bursétiles,

debiendo propuorcionar el documento que acredite dicha circunstancia,
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2. DESTINO DE L.OS FONDOS.

La Emisora obtendra de la Oferta de los Certificados Bursétiles correspondientes a la Tercera Emision la cantidad
de $500'000,000.00 {Quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.), monto del cual la Emiscra deducir los gastos
relacionados con dicha emisién gue ascienden a $7'045,258.07 (Siete millones cuarenta y cinco mil doscientos
cincuenta y ocho Peso 07/100 M.N.).

Los recursos netos que obtendra la Emisora por la Tercera Emisién, equivalentes a $492'054,741.93
(Cuatrocientos noventa y dos millones novecientos cincuanta y cuatro mil setecien{os cuarenta y un Pesos 937100
M.N.}, seran destinados de conformidad con {o siguiente:;

Cantidag - .- oo oo o Porcentaje . -~ - Destino - -

Amortizaciones parciales sucesivas
de! saldo insoluto principal de la
emisién de certificados bursatiles con
clave de pizarra ACTINVR 13 (emitida
el 29 de mayo de 2013, por un mento
de $450°000,000.00 (Cuatrocientos
, . cincuenta milicnes de Pesos 00/100
ﬁﬁgﬁggﬁg%ﬂgos L%ﬁa‘f;";'fq“)m cincuenta 91.28% M.N.), a una tasa variable de THE28 +
o 1.50% (uno puntc cincuenta por
ciento) y con una vigencia de 1,820
{mil ochocientos veinte) dias, cuyo
destine de los recursos fue sustitucion
de pasives), a realizarse: {1) la primera
&l 12 de octubre de 2016; y {ii} la dltima
a mas tardar el 21 de junio de 2017.

$42'954,741,93 (Cuarenta y dos millones
novecientos cincuenta y cuatro mil setecientos
cuarenta y un Pesos 93100 NLN.)

8 719 Usos corporativos generales y capital
e de frabajo.

La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Tercera Emisidn representan los gastos y comisiones
pagados por ka Emisora an relacion con la Tercera Emision de los Certificados Bursatiles. Ver Seccion IV-'Gastos
Relacionadas con la Oferta”.

Como se sefiala en la Seccion "Representante Comun”, el Representante Comon tiene la obligacidn de vigilar el
cumplimiento det destino de los recursos, mediante las certificaciones que la Emisora le entregue de conformidad
con los términcs de los Certificados Burséfiles.
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3. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

a) Ciudad de México, México -05 de julio 2016-CORPORACION ACTINVER, S.A.B. de C.V. (“Actinver”)
(BMV: ACTINVRB), informa al publico inversionistas que para dar seguimiento a la peficién de fa Comisién
Nacional Bancaria y de Valores, se reenvia el informe anual 2015,

b} Este reenvio no cambia y no tiene ningin efecto sobre los resultados e informacion financiera presentada
por la emisore, su finalidad es completar informacion para dar cumplimiento a lo establecido por Jas
disposiciones aplicables a la emisora.

¢) México, Cuidad de México, — 18 Mayo del 2016 — Corporacién Actinver, S.A.B. de C.V. (“Actinver’) (BMV:
ACTINVRB), informa &l pablico inversionista que ef comportamiento en volumen operado y precio de la
chligacion convertible con clave ACTINVR 12 de facha 17 de mayo de 2016 corresponden movimientos
naturales del mercado, la empresa no fiene ningin tipo de informacién adicional que dar a conocer al
mercado y la revision por parie de vigilancia de mercados reanudo Ia colizacién de ia misma.

d) México, Cuidad de México, ~ 18 Mayo de! 2016 —~ Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V. (“Actinver”) (BiV:
ACTINVRB), informa al publico inversionista que el comportamienio en volumen operado y precio de fa
obligacion convertible con clave ACTINVR 12 corresponden a movimientos naturales del mercado, 1a
empresa no liene ningun tipo de informacion adicional que dar a conocer ai mercado y la revision por
patte de vigilancia de mercados reanudc la cotizacién de la misma.

8) México, Cuidad de México, — 9 Mayo def 2016 — Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V. (“Actinver’) (BMV:
ACTINVRB), informa al pabiico inversionista que ef comportamiento en volumen operado y precio de la
obligacién convertibie con clave ACTINVR 12 corresponden a movimientes haturales del mercado, la
empresa ne tiene ningtn tipo de informacién adicional que dar a conocer al mercado y la revisién por
parte de vigilancia de mercados reanudo fa cotizacion de 1a misma.
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4, PLAN DE DISTRIBUCION.

En esta Tercera Emision parlicipa Actinver Casa de Bolsa, 8.A. de C.V.,, Grupo Financlero Actinver como
intermediario colocador, institucion que ofrecera los Certificados Bursatiles bajo la modalidad de mejores
esfuerzos, segin se establece en el contrato de colocacion celebrado por el Intermediario Colocador y la Emisora.

El objetivo principal de! plan de distribucion del intermediario Colocador es el tener acceso a una base de
inversionistas diversa y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por
compafilas de seguros, sociedades de inversion especializadas en fondos de ahorro para el refiro, sociedades
de inversidn y fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad. Asimismo, en funcisn
de las condiciones del mercado, los Certificados Bursatiles también podran colocarse entre ofros inversionistas,
tales como sectores de banca patrimonial & inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano
segun su régimen de inversidn o prevea expresamente.

Cualquier persona que pueda invertir en los Certificados Bursatiles de conformidad con lo previsto en el presente
Suplemento tendra la oportunidad de participar en la Colocacion de los mismos conforme al proceso gue se
describe en este Suplemento. Todos 03 posibles inversionistas participarén en igualdad de condiciones en los
terminos descritos a continuacion y sujeto a los criterios de asignacién que se enuncian més adelante. La Emisora
podra, junto con el Intermediario Colocador, realizar uno o varios encuenfros bursatiles con inversionistas
potenciales,

Para la formacion de demanda y colocacion de los Certificados Bursatiies, el Intermediario Colocador utilizara los
medios comunes para recepcion de demanda, es decir, via telefonica al teléfona (55) 1103-6797, | a través del
cual os inversionistas potenciales podran presentar érdenes irrevocables de compra a partir de las 09:00 horas
y hasta las 23:59 horas en la fecha de cierre de libro que se indica en la porada de este Suplemento.

Para la asignacién de los Certificacos Bursatiles se tomaran en cuenta criterios de diversificacion. El proceso de
colocacion y asignacion no incluird montos minimos ni maximos por inversionista, ni tampoco se utilizara el
concepto de primero en tiempo, primero en derecho. Los Certificados Bursdtiles se colocaran a través del
mecanismo de libro tradicional.

Los inversionistas al presentar sus drdenes de compra aceptaran las practicas de mercado respecto de la
modalidad de asignacion discrecional por parte de la Emisora y del Intermediario Colocador. Asimismo, la Emisora
podra declarar desierta la oferta y la consecuente construccién del libro.

l.os Cerlificados Bursdtiles no tendrédn una tasa o sobretasa sugerida para que los inversionistas en la
presentacion de sus posturas consideren para la asignacién final de los titulos representativos de la Tercera
Emision. La tasa o sobretasa se determinara una vez que se lleve a cabo el cierre de libro.

El cierre del libro se llevara a cabo a las 15:00 horas del Dia Habil inmediato anterior a la fecha de registro de los
Certificados Bursatiles. E| aviso de oferta pablica se dara a conocer con al menos 1 {un) dfa de anticipacién a la
fecha de cierre de libro. El aviso de oferta plblica podré omitir la tasa de interés aplicable al primer perlado, y
demas datos que atin no puedan determinarse, sin embarge se incluird en el citado aviso la fecha de cierre del
libro y @l menos [a fasa de referencia.

En la fecha de registro y colocacién se publicara a través del sistema EMISNET de ia Bolsa el aviso de colocacidn
con fines informativos que incluya las caracteristicas definitivas de los Certificados Bursatiles. La fecha de cierre
de libro es el 22 de septiembre de 2018.

L.a Emisora y el Intermediario Colocador podrian llegar a tener en el futuro relacicnes de negocios, en cuyo caso
el Intermediaric Colocador yfo sus afiliadas prestarian diversos servicios financieros a la Emisora y sus
subsidiarias, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado. El Intermediario Colocador no tiene
conflicto de interés alguno con la Emisora respecto de los servicios gue ha convenido en prestar para ka colocacién
de los Certificados Bursatiles al amparo del Programa.

l.a Emisora y el Intermediario Colocador forman parte del mismo Consorcio, por ko que puede existir un interés
adicional en los Certificados Bursatiles.
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Hasta donde la Emisora y el Intermediario Colocador tienen conocimiento, ninguna persana relacionada (segtin
dicho término se define en la LMV) de la Emisora o de! Intermediario Colocador participé en |a oferta publica de
los Certificados Bursatiles. Ni Corporacién Actinver ni &l Intermediario Colocador tienen conocimiento de que
alguno de sus principales directivos o miembros del consejo de administraciéon de la Emisora haya suscrito parte
de los Certificados Bursétiles objeto de la Tercera Emisién.

Dentro de la Tercera Emision hubo personas que adquirieron mas del 5% (cinco por ciento) de los Certificados
Bursatiles.
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5. GASTOS RELAGIONADQS CON LA OFERTA.

Los gastos relacionados con la Tercera Emisidn que la Emisora esta llsvando a cabo en esta fecha, ascienden a
la cantidad de $7'045,258.07 (Siete millones cuarenta y cinco mil doscientos cincuenta y ocho Pesos 07/100 M.N.}

y se detallan a continuacion:

L . _Monto

Estudio y Tramite ante CNBV $20,234.00 N.A. $20,234.00
Estudio y Tramite ante BMV $17,362.79 $2,778.05 $20,140.84
Comisiones por intermediacién vy $5'000,000.00 $800,000.00 $5'800.000.00
colocacion

Honorarios y gastos del Representante $30,000.00 $4,800.00 $34,800.00
Comiin

Honorarios y gastos de HR Ratings de $150,000.00 $24,000.00 $174,000.00
México, S.A. de C.V.

Honorarios y gastos de Fitch México, S.A. $330,000.00 $52,800.00 $382,800.00
de C.V.

Inscripeion en el listado de valores $127.830.37 $20.452.86 $148,283.23
autorizados de la BMV

Inscripcion en el RNV $175,000.00 N.A, $175,000.00
Honorarios de los Asesores l.egales $250,000.00 $40,000.00 $290,000.00
Externos

Total Gastos relacionados con la Emisién 56,100,427 .16 $944,830.81 $7,045258.07

E£n virtud de lo anterior, los recursos netos derivados de la Tercera Emisiéon ascenderan a la cantidad de
$492'954,741.93 (Cuatrocientos noventa y dos millcnes novecientos cincuenta y cuatro mil setecientos cuarenta

y un Pesos 93/100 M.M.).
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6. ESTRUCTURA DEL CAPITAL DESPUES DE LA OFERTA

l.a siguiente tabla muestra la estructura del capital de la Emisora considerando la Tercera Emisidn al amparo del
Programa;

CORPORACION ACTINVER, $.A. B DE C. V
-Estructura de Cap:tal
31 de ;ul:o de 2016

PASIVD
CORTO PLAZO
Pasivos de exigibilidad inmediata 1,881 - - 1,981
Depdbsitos a plazo corto plazo 9,000 - - 9,000
Préstamos interbancarios corlo plazo 2,711 - . 2,711
Acreadores por reporto a corto plazo 27,425 - - 27,425
Instrumentos derivados a corto plazo 3,066 - - 3,066
Oftros pasives a corto plazo 1,885 - - 1,985
Titulos de crédito emitidos - certificados bursatiles CF 3,267 - - 3,267
Total pasivo a corto plazo 49,435 - - 49,435
LARGO PLAZO
Pasivo por arrendamiento capitalizable - - - -
Titulos de crédito emitidos - certificades bursétiles LP 951 500 - 1,451
Total pasivo a largo plazo 951 500 - 1,451
OTROS
Créditos diferidos y pagos anticipados 78 - - 78
TOTAL PASIVO 50,464 500 - 50,964
CAPITAL CONTABLE
CAPITAL CONTRIBUIDQ
Capita! social o87 - - D8y
Prima en venta de acciones 1,231 - - 1,23
Prima por Opciones en Circulacidn 34 - -
CAPITAL GANADO
Resetvas de capital 228 - - 228
Resultade de ejercicios anteriores 1,984 - - 1,904
Resultado por valuacion de titulos
disponibles para la venia (30) - - {30)
Efecto Actmulado por conversion 110 - - 110
Resultado neto 216 - - 216
Capital contable mincritario . 14 - - 14
CAPITAL CONTABLE 4,784 - - 4,784
PASIVO + CAPITAL CONTABLE §5,248 500 - 55,748
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7. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN.

El Representante Comiin suscribird el Macrotitulo, como evidencia de su aceptacién al cargo de Representante
Comun de los Tenedores, Asimismo, el Representante Comdn manifiesta que tiene conacimiento pleno de las
cbligaciones y facultades que por medio del Macrotitulo adquiere, asi como en los Documentos de la Operacién
¥ en la Ley Aplicable.

Sujeto 2 lo dispuesto por el articulo 68 de la LMV, el Representante Comun tendra las facultades y obligaciones
que se contemplan en la LGTOC, en el entendido que, para todo aquello que no se encuentre expresamente
previsto en la LGTOC, el Macrotitulo o en cualquiera de los demas Dacumentos de la Operacion, el Representante
Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la mayoria de los Tenedares (para efectos de claridad,
el Representante Comun no representa a los Tenedores en forma individual, sino de manera conjunta). En tal
virtud, el Representante Comun tendra las siguientes facultades y obligaciones:

Suscribir el Macrotitulg;

Derecho a vigilar & cumplimiento del destine de los recursos derivados de la Emision;

Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

Otorgar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacién de la Asamblea de Tenedores, los documentos

O contratos que deban subscribirse ¢ celebrarse con el Emisor;

Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores;

Calcuiar y dar a conocer por escrito a Indeval (0 a través de los medios que esta determine), a la CNBV

atraves de STIV-2, asi como a la BMV a través de Emisnet (o los medios que ésta lltima determine), en

la Fecha de Determinacion, el monto de pago de Principal e Intereses, segun correspenda, que deberan
pagarse en la Fecha de Pago correspondiente, el Valor Nominal o el Valor Nominal Ajustado de cada

Certificado Bursatil, asl como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Perlodo de Intereses;;

g. Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores, para el pago a estos Gltimos de
los Intereses y del Principal correspondientes y en su caso de los Intereses Moratorios;

h. Verificar, a través de la informacion que le hubigre proporcionado para tales fines ef Emisor, el
cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Emisor establecidas en el Macrotitulo (excepto
de fas obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa del Emisor derivadas de la Emision);

i. La obligacién del Emisor y de las demas partes de los Documentos de la Operacion, de entregar al

Representante Comun la informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento

de las obligaciones a que se refiere el inciso h) anterior;

Representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualguier autoridad competente;

Publicar, a través de los medics que determine para tal efecto, cualquier informacion al gran pablico

inversionista respecto del estado que guarda la Emisién, en el entendido que cualquier informacion que

sea de caracter confidencial debera siempre identificarse como tal, ya que el Representante Coman podra
revelar al publico inversionista cualquier informacién que se haya hecho de su conocimiento v que no se
haya identificado como confidencial;

. El derecho de solicitar al Emisor y a las demés partes de los Documentos de 1a Operacion o a agueflas

personas que les presten servicios relacionados con los Certificados Bursatiles, la informacién y

documeniacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor

establecidas en el Macrotituio;

fRoow

™o

alk

m. Realizar visitas o revisiones al Emisor una vez al afio a efecto de allegarse de la informacion antes
sefalada;

n. Solicitar a las partes toda la informacién necesaria en el ejercicio de sus facultades y para el cumplimiento
de sus obligaciones;

o. Solicitar al Emisor que se haga del conocimiento del pablico, a través de un evento relevante, cualquier
incumplimiento de las obligaciones del Emisor establecidas en el Macrotitulo. Lo anterior, de manera
inmediata a que tenga conocimiento de dicho incumplimiento.

n caso de que el Emisor omita divulgar ef evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) dlas
habiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comiin, este tendra la obligacion de
publicar dicho evento relevante en forma inmediata; y

p. En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a
Macrotitulo, a la LMV, la LGTQC, & |as disposiciches aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos uso
y practicas bursatites.
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Todos v cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de los
fenedores, en terminos del Macrotitulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran
aceptados por los Tenedores,

El Representante Comun en hingun momente estard obligado a erogar ningin tipo de gaste uw honorario o cantidad
alguna con cargo de suU propio patrimonio pata llevar a cabo todos los actos y funciones que le corresponden por
virtud del encargo que en el Macrotitulo y los demas Documentos de [a Operacion adquiere.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursatiles que se
emitan al ampars de esta Emisién sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos y los Intereses
devengados y no pagados y 1as demas cantidades pagaderas}).

Ei Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le sean solicitadas por
la Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

El Representante Comun podra ser removide o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en términos
del articulo 216 y 220 de 1a LGTOC,; en el entendido que, dicha remocion o sustitucion sélo tendra efectos a partir
de la fecha en que un representante comun sustitulo haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado
posesitn del mismo.

El Representante Comin podra solicitar a ia Asamblea de Tenedores o, en su case, esta Uitima ordenar que se
subcontrate a terceros especializados para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revisién
establecidas en el Macrotitulo y en la legisiacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
Asamblea de Tenedores. En caso de que la Asamblea de Tenedores no apruebe la subcontratacion, el
Reprasentante Comin solamente respondera de las actividades que [e son directamente imputables en términos
de las disposiciones legales aplicables.

Lo anterior, en el entendido que de no existir los recursos suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto
por el articulo 281 del Cédige de Comercio asi como a lo establecide en el artlcule 2577 del Cédigo Civil para el
Distritc Federa! y sus correlativos con relacién a su cardcter de mandatario en términos del articulo 217 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, en el entendido gue el Represenfante Comun no estara obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros especializados y no sera responsable
bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha
contratacion y/o porque no le sean proparcionados.
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8. ASAMBLEA DE TENEDORES

Las Asambieas de Tenadores representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo caso, por las disposiciones
del Macrotitulo correspondiente, la LMV, la LGTOC y en lo no previsto por estas se regiran por la Ley General de
Sociedades Mercantiles y cualquier otra aplicable de manera supletoria, siendo vélidas sus resoluciones respacto
de fodos los Tenedores, aun respecto de los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto de la Emisora
que, en terminos del Macrotitulo, se encuentre sujeto a la aprobacién de los Tenedores debera someterse a ia
Asamblea de Tenedores correspondients.

La Asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Coman.

Los Tenedoeres que conjunta o individualmente representen un 10% {diez por ciento) de los Certificados Burséatiles
en circulacion, podran pedir al Representante Comun que convoque a la Asamblea de Tenedores, especificando
en su peticion los puntos que deberan tratarse en el orden del dia de dicha asamblea, asi como el lugar, dia y
hora en que se celebrara dicha asamblea. El Representante Comdn debera expedir la convocatoria para que la
asamblea se reuna dentro del término de 1 (un) mes contado a partir de |a fecha en que reciba la solicitud. Si el
Representante Coman no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio de la Emisora,
a peticion de los Tenederes solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunion de la Asambiea de
Tenedores,

La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en 1 {uno) de los
periddicos de mayor circulacion a nivel nacichal, con cuando menos 10 (diez) dias de anticipacién a la fecha en
que la Asamblea de Tenedores deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la Asamblea
de Tenedores deberan fratarse; asl como el domicilic en el cual se llevara a cabo la Asamblea de Tenedores
respectiva.

Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilic del Representante Comuin v a falta o imposibilidad de
ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

Para que la Asamblea de Tenedores se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria,
deberén estar representados en ella, por ko menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion
¥ sus decisiones seran validas, salvo en los casos previstos en el parrafo seflalado mas adelante, cuando sean
aprobadas por mayoria de votos de los presentes.

Si la Asamblea de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerara legalmente
instalada con cualquiera que sea el numere de Certificados Bursatiles en circulacién en ella representados y sus
decisiones seran validas cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los presentes, siempre que hubiere
sido debidamente convocada, salve en los supuestos a que hace referencia el parrafo siguienta.

Se requerird que esteé representado en la Asamblea de Tenedores cuando menos el 75% (setenta y cinco por
ciento} de los Certificados Bursétiles en circulacion, y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la
mitad mas uno de los votos computables en Asamblea de Tenedores, en los siguientes casos:

a. Cuando se trate de revocar la designacién del ‘Representante Comin o nombrar a cualqguier otro
representante comdn;

b. Cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de la Emisién, como resultado de la actualizacion
de una Causal de Vencimiento Anticipado;

¢. Cuando se trate de consentir o autorizar que la Emisora deje de cumplir con sus obligacicnes contenidas
en el Macrotitulo u otorgar prorrogas o esperas a la Emisora; y

d. Cuando se trate de realizar cualguier modificacion a los términos de los Certificados Bursatiles.

Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran evitar su celebragion
retirandose de la misma. Los Tenedores que se retiren o gue no concurran a la reanudacion de una Asamblez de
Tenedores que haya sido aplazada en los términos que establece la legislacion aplicable, se cansiderara.
abstienen de emitir su volo respecto del(los) asunto(s) que se trate(n).
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Sila Asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o uiterior convocatoria, para tratar cualquiera de los
asuntos previstos en Ios incisos a, b, ¢ y d anteriores, se considerara instalada por cualquier nomero de
Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas por la mayoria de los Cettificados Bursatiles
en ella representados de conformidad con el penultimo parrafc def Articulo 220 de la LGTOC.

Nada de lo contenide en el Macrotitulo, limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores
de conformidad con el Articuio 223 de 1a LGTOC,

Para concutrir & las Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las constancias de depbsito que
expida el Indeval y el listado que al efecto expida ia casa de bolsa correspendiente, respecto de los Certificados
Bursatiles de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la Asamblea de Tenedores,
por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar
en la asamblea por apoderado, acreditade con caita poder simple firmada ante 2 (dos) testigos,

En ningdn casc podran ser representados en la Asamblea de Tenedores, los Certificados Bursatiles que la
Emisora o cualquier persona relacionada con la Emisara hayan adquirido ent el mercado.

De cada Asamblea de Tenedores se levantara acta suscrita por ¢uienes hayan fungido como presidente y-
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las
actas, asl como los demas dates y documentos que se refieran, a fa actuacion de 1as Asambleas de Tenedores
o del Representante Comun, serén conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los
Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comumn les expida copias certificadas
de dichos documentos.

La Asamblea de Tenedores serd presidida por el Representante Comun y en ella los Tenedores tendréan derecho
a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que posean, computandose un voto
por cada Certificado Bursatil en circulacién.

No cbstante lo estipulado en el Macrotitulo, 1as resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los
Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos los
efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se
confirmen por escrito.
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9. NOMBRE DE PERSONAS CON PARTICIPACIONES RELEVANTE EN LA EMISION,

Las personas que tuvieron participacion relevante en la asesoria y/o consultor(a en relacién a Ja Tercera Emision
y estan involucrados en la evaluacién legal o evaluacion financiera del emisor, son las siguientes:

A esta fecha no se tiene conocimiento de que alguna de las personas relevantes en ia Tercera Emision tengan
algtn interés econdmico de manera directa o indirecta de participar en la misma.

I ' Nombre de la Personacon .| .

Nombre _‘#."P.é'i't.icfb?“f‘f? ) __ Participacion Relevante - 3 | 3 Carg_o_"_:_--' 2
S " Héctor Madero Rivero ' __Director General
José Pedro ValenzuelaRionda | | Birector de Finanzas
| Joaguin Gallastegui Armella | Director Jurfdico
Corporacién Actinver, 8.A. de C.V, Director de Relacion con
JuanPabio Marquez Vargas Inversionistas
Eduardo Gonzalez Jturbe Subdirector de Contabilidad
_______ _ Julian Aguilar Flores Gerente de Consolidacion
. Nathan Moussan Farca Director de Banca de Inversién
gc:}nvgilf: isﬁi::n%%fg’ Ascifr:v(je? Cayetano Jimenez Celorio Subdirector de Banca de Inversién
¥ BTUPe FInanciero Actim lL.eonardo Valdovinos Canales Analista de Banca de Inversién
- Patricia Flores Miichorena Delegado Fiduciario y Apoderado
CIBancg  S.A, hjs.t'tu‘:'én de Ricardo Antonio Range! Delegado Fiduciario y Apoderado
anca Mualtiple .
- Fernandez Macgregor
José Antonio Chévez Vargas . Socio .
Brian J. Minutti Aguirre Secio
Chavez Vargas Abogados, 8.C. René Miguel Martiez Herrera Asociado Senior
IIIIIIIIIIIIIIII Daniela Galarza Anzures Asociada

Ninguno de los experios o asesores gue participan en la oferta tiene interés econdmico directo o indirecto en la
Emisora hi en fa Tercera Emision, salvo por lo relativo al pago de los honorarios profesionales que seran cubiertos
con los recursos obtenides de la oferta. Ver la seccidn V. - “Gastos relacionados con la oferta”.

Relactén del Representante Comun con Tenedores.

Patricia Flores Milchorena y Lileni Zarate Ramirez son las personas encargadas de las relaciones con los
Tenedores y podran ser localizadas a fravés de sus correcs electrdnicos pflores@cibanco.com vy
izarate@cibanco.com , respectivamente, o al teléfono 50633912, en las oficinas de ClBanco, S.A., Institucidn de
Banca Multiple, ubicadas en Cordillera de los Andes 265, Piso 2, Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad
de México.

Relacidn del Emisor con Inversionistas.

El funcionario de la Emisora encargado de las refaciones con inversionistas es el Lic. Juan Pablo Marquez Vargas,
y puede ser contactado en sus oficinas ubicadas en Avenida Guillermo Gonzalez Camarena 1200, piso 10, Centro
de Ciudad Santa Fe, codigo postal 01210, Ciudad de México, Distrito Federal, al teléfono 01 (55) 1103-6600,
extension 1440, o a la direccién electrénica ActinverlR@actinver.com.mx,
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10. PERSONAS RESPONSABLES.
Declaracion del Director General, del Director de Finanzas y del Director Juridico de fa Eeisora

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, gue en el ambite de nuestras respectivas {unciones,
preparamos la informacién relativa a la Emiscra contenida en el presente Suplemento, la cual, a nuestro leal saber
y entender, refleja razonablemente su situacidn. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de
infarmacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacién
que pudiera inducir a efror a los inversionistas.

Corporacién Actinver, S.A.B. de C.V.

g

Por: or Madero Rivero Por: Jbsé Pedro Valenzuela Rionda
Ditector General Director de Finanzas

Por: Joaguin Gallastebui Armelia
Director Juridico
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Declaracién del Intermediario Colocador

El suscrito manifiesta baio protesta de decir verdad, que su representada en su caricter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y anélisis del negocio de la Emisora,
asi come participado en la definicidn de los términos de la Tercera Emisién, y que a su leal saber v
entender, dicha investigacién fue realizada con amplitud y profundidad suficientas para lograr un
enfendimientc adecuade del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suptemento o que el mismao contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucion de los Certificados Bursatiles materia de la Tercera Emisidn, con vistas a lograr una
adecuada formacidn de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance
de ias responsabilidades que deberad asumir frente al gran publico inversionista, 1as autoridades
competentes y demas participantes del marcado de valores, como una sociedad con valores inscritos
en el Registro Nacionai de Valores v en Bolsa.

Actinver Casa de Bolsa, 8 A. de C.V,, Grupo Financiero Actinver

VI 2
Por"ﬁQathan Modssan Farca
epresenjénte Legal
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Declaracion del Auditor Externo

Ejercicio 2013

La presente firma se incorpora por referencia al presente Suplemento Informativo, misma que fue presentada a
la CNBV y BMV el 22 de julio de 2014, y que se encuentra disponible en las siguientes direcciones;

www.actinver.com

www.cnhv.qob.mx

www. bmyv.com.mx

Ejercicio 2014

La presente firma se incorpora por referencia al presente Suplemento Informativo, misma que fue presentada a
la CNBV y BMV el 16 de junio de 2015, v que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:;

www.actinver.com

www.cnbv.gob.mx

www.bmv.com.mx

Ejercicio 2015

La presente firma se incorpora por referencia al presente Suplemento Informativo, misma que fue presentada a
la CNBV y BMV el 08 de abril de 2016, y que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com

www.cnbv.gob.mx

www.bmv.com.mx
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Declaracion del licenciado en derecho independiente

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, 1a emision y colocacion de
los valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene
conocimiento de infarmacion juridica relevante que haya sido omitida ¢ falseada en.este Suplemento o que el
mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas. )

Chavez \{grga'é Abogados, SC. o

-

& o
{ s

. "

or: José Anteriio Chavez Vargas
/’}B Sacio

-

7
-



11. ANEXOS

1. Wacrotitulo que ampara 1a Tercera Emision
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MACROTITULO

DI
CERTIFICADOS BURSATILES AL PORTADOR
“ACTINVR 167
EMITIDOS POR:

CORPORACION ACTINVER, S.A.B. DE C.V.

POR UN MONTO TOTAL DE:
$500°000,000.00 (Quinicntos millones de Pesos 00/100 M.N.)

Corporacién Actinver, S.A.13. de C.V. (“Corporacion Actinver” o ¢l “Emisor”), se obliga

a pagar incondicionalmente al amparo de este Macrolitulo, en los émiinos que &
conlinuacion se indican y con [indamento en los articulos 61, 62 y 64 de Ja Ley del
Mercado de Valores {(a “LMV”), la cantidad de $500°000,000. 00 (Quimentos millones
de Pesos MUND (¢ch “Principal”}, mis los intercses correspondientes a lravés de §.D.
Indeval Institucion par a ef Deposito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), con domicilio
ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Colonia Cuaubit¢moc, Delegacién
- Cuavhiémoe, CP. 06500, Ciudad de Mn,xu 0 0 en cualqulu otro domicilio que en Ll
futuro establezca.

Los Cerlificados Bursatiles de la presente Emision son del tipo que refiere la raccion 1
-del articulo 62 de la Ley del Mercado de Valores. BRI

T2) presenic Macrotlulo ampara 5°000,000 {cinco milloncs} de Ccnili(_tag_lo_s_Burs;iiilcs al
portador. ' |

¥l Programa fue autorizado por fa CNBV medjanle ¢l olicio nimero l.}d/f)d( 972013, de
fecha 24 de mayo de 2013 y se Lll(.ll(,llll‘l nmm[o en -;,l RNV 1»1]0 el niimero ;1()88-’1 15- -
“2013-002, :

'I,.d actualizacion del Programa [ue autorizada por lan CNBV mediante el olicio namero
153/105902/2016, de lecha 5 de septicmbre de 2016 y sc encuentra, m«,cum en ¢l RNV
' "lmjo la partida niimero 8088-4.15-2016-003, : - :

~La presente Fmision fue autorizada por la CNBV- mediante 6]'1('i0 piimero _
153/105902/2016, de fecha 5 de scptmmhu, de 2()1() e msuua en L] RNV bajo cl
nimero 3088-4.15 2016-003-01. . S o

"'-_I,os Lulnlxmdoa Bursatiles fueron hﬂl[i(‘&d(}s por: (1) IIR Ralmgs dt, NILML() S.A, dL
CV., con la, Lah icacion “TIR A” y {11) 1*11(:11 MLML(), b A de. L V » con 1(1 tdh[lca{um

o A+ mex)”,

-L()s Iermo‘-, v Londlc 1011CS {ld ])luullL, Md(l‘(){mﬂ(), S¢rau log t;lgulc.ulm:
LLAUSUIA P'RIMI1 RA Dcﬁnmmnes y chla,s de Intcrprclacmn.

de. Lls (,l.msulgls r:,omuudds (,n Ll presente .

luncabu'ldos. Los. (,nmbudd() }

“Macrotitulo se utilizardn umcmm,nlg, COMo - mlu*(,n('m y mno- dLbCl n. tomdl scen .

-cuent para Ll mierpl etacion del mismo.

1 2, Rclu encias, S Salvo (115])()'-,IL1()11 en u)nlmlm, io(lds ldS Lclt,r(,m,ms a Udusulds,
Secciones v Anexos, se entenderan respecto a Clausulas y Secciones del presente
Maucrotitulo. Las referencias a “dias” significaran dias naturales, Las relerencias a
cualquier  documento, iustrumento 0 comralo, incluyendo ¢ presentle



Macroiftulo, incluirin: & todos los ancxos v apéndices u olros doctimentos
adjuntos a los mismos; ) (odos los documentos, imstrumen(os o confratos
emifidos o celebrados en sustitecion de los misimes; y (i) cualesquiera relormas,
modilicaciones, adiciones o compulsas a dichos documentos,

1.3, Deliniciones. La palabra “ncluye”, “incluyendo” o cualquicra de sus derivaciones
debe entenderse como incluyendo sin Emitacion, El singular incluye el plural y ¢l
phwral incluye el singular. Los ténminos con maydscula inicial y que se relacionan
a conlinuacion, tendran los siguientes signilicados v obligaran al kmisor de
conformidad ¢on dicho significado:

“Amortizacién Anticipada Voluntaria™ Significa, una amortizacion total anticipada de
Principal en (érmvinos de la Seccion 8.2.

“Asamblea de Tenedores™; Sigmifica, la asamblea general de Tenedores que representara
al conjunto de los Tenedores de los Certilicados Bursatiles de Ia presente Knsion.

“Autoridad Gubernamental”: Sienilica, cualquier entidad que clerza lunciones ¢jecntivas,
legislativas, judiciales, regulatorias, administrativas o correspondientes al gobicrno ya sca
federal, estatal o municipal, incluyendo cualquier entidad multilateral o supranacional.

“BMV?: Significa, ka Bolsa Mexicana de Valores, S.AB, de CV.

“Calendario de Pagos”™: Tiene ¢l signilicado que a dicho término se atribuye en la Seccion
i1 L

“Cansal de Vencimiento Anticipado” Tiene ¢l significado que a dicho 1érmino se
afribuye en la Seceion 4.2,

“Cerfificados Bursatiles” o “CB’s”: Significa, los 5°000,000 {cinco millones} certilicados
bursaitles de la presemte 131111510&1 denominados en Pesos, umudos ;11 portador 1)01‘
Corporacion Actinver al amparo de la presenie Emision, '

“CNBV™: Significa, la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“Corporacion Actinver” o ¢l “Emisor”: Significa, Corporacion Actinver, S.AB. de C.V.

“Contrato de Colocacion”; Signilica, el conlrato de ¢olocacion de Certificados Bursitles
de fecha 22 de septiecmbre de 2016, celebrado entre el Tmisor y ¢l Intermediario
Colocador, segin ¢l mismo sea modificado o reexpresado de tiempo en iempo, '

“Dia Habil”: Signilica, un “dia habil”, segiin se define en Ia circular anual publicada por la
~ CNBV de conformidad con ¢l Articulo 4, fracciones XXH y XXXVI, y ¢l Articulo 16,

fraccion T de la Ley de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, que no sca sibado,
domingo o un dfa en el que las nstituciones de erédito estén autorizadas u obhgadas por
“ley o decreto a permanccer cerradas en México, o B
““Documentos _de Ja_Operacién™  Significa, de mancra conjunta: (i) ¢l presenic
Macrotitulo; (i) los avisos de olerta piiblica y colocacion; (i) ef Contralo de Colocacion;
iv) ¢l suplemenio -informative; v -(v) -cualquier- olro (lf)cumulw nstruniento o

“documentacion y cualquier -apéndice, 5111)1mem, AnexoO . ‘oftro documento. adjunio Al_ S

- ismo, que haga constar o de cualquier ofra lm s umm cn mhmmn con la anision, -

“Lmisién™ Signilica, la cmision de 5°000,000 {cinco millones) Centilicados Bursatiles que
ampara el presente Macrotitelo, a Lt cual lL hlL :l‘:ié,i]dlld la (Lm, de pizasra “ACTINVR
167,
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“Emisnct”: Significa, ¢l sisicima clectronico de comunicacidn con Emisoras de Valores
que manticne la BMV v al cual se puede acceder mediante la siguiente deccion
htps:/femisnel.bmv.com.nsx.

“Fecha de Determinacion™: Signilica, la fecha que corresponda a 2 {dos) Dias Hibiles
s ’
previos al inicio de cada Periodo de Intereses,

“Fecha de Emisién”: Significa, el 26 de septiembre de 2016, dia en el que se Hevard a
aho la colocacion de los Certilicados Bursatiles en la BMV.,

“Fecha de Pago™ Signilica, cada una de Tas fechas previstas en el Calendario de Pagos

previsto en la Seccién 7.1, en las cuales se realizardn los pagos de Principal ¢ Intereses,

segin corresponda, contra fa entrega de la constancia correspondiente que para Lafes

clectos expida Indeval; en el entendido que si ese dia no es un Dia Habil, 1a Fecha de
Fago serd el Dia Habib immediato sigimenie.

“Fecha de Vencimiento”; Significa, con respecio a cualquier Lu‘uil('ado Bursdui Ia fecha
que se indica en Ia Seccion 4.2,

“Indeval” Significa, $.D. Indeval Institucién para el Depaosito de Valores, S.A. de C.V,
“Intereses™ Signilica, los intereses ordinarios pagaderos a los Tenedores, caleulados de
conflormidad con lo establecido en la Scecién 6.2.

“Intereses Moratorios™: Significa, los inlereses moratorios pagaderos a los Tenedores,
caleulados de conlormidad con o establecido en la Seccidn 6.3.

“Intermediario Colocador™: Significa, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de CV., Grupo
Fiancicro Actinver.

“Ley Aplicable”: Significa, con respecto a cualquier Personar () el acla constitutiva,
permisos, estalulos, escritura conslilutiva u ofros docinnentos constitutivos o dociumentos
que rijan a dicha Persona; y (i) cualquicer ley, oficio, decreto, tratado, regla, reglamento o
Jaudo de un arbitro, tribunal u ofra Auwtoridad Gubernamental, aplicable a, u obligatona
para dicha Persona, v/o aplicable a cualquiera de sus propiedades, o a la que dicha
Persona vio cualquicra de sus propredades esté sujeta.

“LGTOC”: Signilica, la Ley General de Tiudos y Operaciones (lc: LlLd:l(} tal como la
misma haya sido o sca modificada de tempo en ticmpo. '

CLIC™: Signilica, la Ley de Instituciones de C,luhtf:-, tal como la. misma haya slclo O sea
modificada de tempo en tempo. : '

CLMV”: Significa, Ta Ley del Mereado de Valores, 1al como la misina haya sido o sea
maodilicada de tempo on iempo, R R -

“Macrotitulo”™: Significa, ¢l presente [1’1.11]0, el _cua] _;_m]p;u_‘_a_l_os CB’s.
“México™: blgmht a, los Estados Unidos M(,xu.an()s;. o

“Periodo de Intereses”: Significa, el periodo que inicia ¢ incluye a la Feclia de Emision y
~lermina (y-'-cxduyc) en Ja primera Fechia de Pago de intereses, y cada ])Ll‘l()(l{) siguicnte’

- .que inicia (¢ incluye) -en una Fecha de¢ Pago de.intereses y terming {y excluye).enla oo

"-'slgmu}lt. Fecha de I ago.de iniereses, en ¢l (,11tuu11d0 quc cl ulumo Pu 10(10 de Inlu‘cscs
- finalizard cn la Fecha de Vencimicnio,

“Persona” Signilica, cualquier persona {isica o moral, corporacion, asociacion general,
asociacion limitada, sociedad de responsabilidad limitada o asociacién, asociacién en
partic ipd(i():l, co-dnversion (ot verturd), sociedad en comandila, sociedad anénima,
nstiuc 1011 {h, uudiLo 11(]1,1(:01111%0, L%Ld(lo, SOL]Cdd(l umg,uldr, gobicr o lulual eslatal o

Piagina 3 de 20
ACTINVR 16



municipal (o cualquier dependencia o subdivision politica de fos mismos), fondo de
inversion o cualquier otra forma de entidad.

“Pringipal”: Signilica, ¢l monto de principal pagadero a los Tenedores, de conformidad
con el presente Macrotitulo,

“Programa”; Signilica, la inscripcion preventiva en el RNV, bajo la modahidad de
programi de colocacion de certilicados bursitiles quirografarios de largo plazo hasta por
ta cantidad de $1,600°000,000.00 (Mil sciscientos millones de pesos 00/100 M.NJ) o su
equivalente en UDIS, autorizada por Ja CNBV mediante oficio No. 153/6409/2013 de
fecha 24 de mayo de 2013 y actualizada mediante oficio No. 153/105902/2016 de lecha 5
de septicinbre de 2016.

“Ps.” 0 “Peso”: Significa, pesos, la moneda de curse legal de México.

“Recursos Derivados de la Emisién™ Signilica, los recursos que se obtengan por la
colocacién de los Cerlificados Bursanles.

“Representante Comian™ Signilica, CIBanco, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, quien
realizard las lanciones de representante comun de los Tenedores, de conformidad con o
establecido en la Clausula Décima Segunda,

“RNV™: Significa, ¢l Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV,

“Saldo Insoluto de Principal”: Significa, en cualquier Fecha de Determinacion, el monto
no amortizado de Principal de los Certificados Bursidiles en circulacion, en el entendido
que antes de una Amortizacién Anticipada Voluntaria parcial de principal ¢l Sakdo
Insoluto de Principal serd igual a la suma del Valor Nominal de los Certficados
Bursanles.

“SHCP”: Signilica, la Sccretaria de Hacienda y Crédito Priblico.

“STIV-2": Signilica, ¢l sistema de transferencia de  informacion sobre  valores,
mstrumendado por la CN1B3V,

“T'asa de Interés Bruto Anual”: Ticne el signilicads que a dicho término se atribuye en la
Scecion 6.1,

“'asa de Referencia”: Tiene ¢l significado que a dicho énmino se atribuye en la Seceidn

6.1.

“renedores”™ Significa, los legitimos tenedores de los Certificados Bursatiles, quicnes en
iodo momento estardn representados cuando actien en su conjunio por el Representante
Comin. |

© “UDIS™: Signilica, las unidades de cuenta lamadas “Unidades de Inversiéon” cuye valor
en pesos publica periodicamente el Banco de Mdéxico en ¢l Diario Olicial de la
Federacion, establecidas en el “Decreto por el que se establecen las obligaciones que
podran  denominarse en  Unidades de  Inversion y relorma y adiciona  diversas
disposiciones del Cadigo Fiscal de la Federacion y de la Ley del Impuesto sobre Ia Renta
“ publicado en ¢l Diario Oficial de fa Federacion el 1 de abril de 1995, - '

“Valor Nominal”: Tendra ¢l significado que se le auibuye en fa Clausula Segunda.

“Valor Nominal Ajustado™ Signilica el valor que tendra cada Certificado Bursal, una vez
realizacta ln Amortizacion Anticipada Voluntaria parcial,

CLAUSULA SEGUNDA. Monto de la Emision y Valor Nominal
91, Monto de la Emision. $500°000,000.00 (Quinientos millones de Pesos MUNL).
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99 Valor Nomina). ¥l valor de cada uno de Jos Certificados Bursaiiles es de $100.00
(Cien Pesos 007100 M.N) (el “Valor Nominal®).

CLAUSULA TERCERA.- Lugar, Fecha y Namero de Fmision.

3.1, Fecha de Enusion. La Fecha de Emisién es el 26 de septiembre de 20106,

3.2, Lugar de Emisién, Fl hugar en donde se lleva a cabo la Emision es la Crudad de
México.

34, Nomero de Imisién. La presente emision conslituye la tercera emision de
Centilicados Bursatles al amparo del Programa.

CLAUSULA CUARTA. Vigencia de la Emisién y Fecha de Vencimiento.

4.1.  Vigencia de la Emision. La Fmision tendrd una vigencia de I, 820 (mi! ochoaentos
veinle) dias.

4.2, Fecha de Vencimienio. Los Certificados Bursdtiles vencen para todos los eleclos
legales ¢l 20 de septictubre de 2021 (la “Techa de Vencimiento®) o si dicho dia cs
inhabil, el Dia Fabil inmediato siguiente. El Principal junio con todos los Intereses
devengados y no pagados bajo tos mismos, deberdn ser inlegramente pagados en la
Fecha de Vencimiento, o .

CLAUSULA QUINTA. Destino de los Recursos.

51. Destino de los Recursos. 19 Finisor ulilizard los recursos que obienga con mnotivo
de la Emision para sustitucion de pasivos, usos corporativos gencrales y capital de
tralajo. o '

CLAUSULA SEXTA. Intereses.

6.1, Tasa de Interds Bruto Anual. A partir de Ta Fecha de Lnuision, y en (anto no sean
amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual a su
Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado, segin corresponda, a una tasa de nterés
bruto anual que el Representante Comitin [fjard 2 (dos) Dias Habiles anteriores al
imicio de cada Periodo de Inlereses {fa “Tasa de Interés Bruto Anual” y Ia “Fecha
de_Delerminacion”, respectivamente), y que regivd durante dicho Periodo de
Interescs.

~ Ya Tasa de Inlerés Broto Anual para los Centilicados Bursatiles se aleutard
mediante la adicion de 180 funo punte ochenta) puntos porcentuales {la
“Sobretasa” a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de hasta 28
(veintiocho) dias (a “Tasa de Relerencia” o “TIIE”, indistintamente) o la que la
sustiluya. Una vez hecha la adicion de la Sobretasa sc deberd capitalizar o, en su
caso, hacer cquivalente al niumero de dias naturales clectivamente transcurridos
hasta la Fecha de Pago correspondiente, que sca dada a conocer por ¢l Banco de
México, por ¢l medio masivo de comunicacién que ésle delerming, o a ravés de
cualquier ofro medio cleclrénico, de computo o tclecomunicacion, inchiso

Internet, autorizado al cfecto por el Banco de México, .en. la Fecha de
Delerminacion dela Tasa de Interés Brito Anual que mrwspomid 0, en su
defecto, dentro de los 30 (remnta) Dias Habiles anteriores a la misma, en cuyo caso
deberd lomarse como base la Tasa de Inierés de Relerencia comunicada en el Dia
Hahil mds préximo a Ja Fecha de Delerminacion de a Tasa de Interéds Bruto
Anual.

'n caso que la TIIE deje de existir o publicarse, ¢l Representante Comun utilizard
como (asa sustituta para determivar la Tasa de Tnterés Bruto Anual de los
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6.2,

Certilicados Bursatiles, aquella que dé¢ a conocer el Banco de México oficialimente
como Ja tasa sustituia de la THE a plazo de hasla 28 (veintiocho) dias,

Para determinar fa Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o, en su caso,
equivalente al aimero de dias nalurales clectivamente transcwrridos en cada
Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago comrespondiente, ¢l Representante
Comun utilizara la siguiente [ormula:

HIME

TC=|{ [+ ]!i‘ﬁ..xph] i 1l 36000
36000 NDL

n donde:

TC = Tasa de Interés Bruto Amaal capitalizada o equivalente al niimero de
dias naturales eleclivamiente ranscurridos en el Periodo de Inm‘cscs hasta La.
Fecha de Pago de Intereses correspondicnte.

TR = Tasa de Interés Bruto Anual.
PL = Plazo de 1a TTIE {0 la tasa que la sustituya) en dias.

NDE = Ntamero de dias naturales electivamente hanscurridos lmsta la Fecha
de Pago de Intereses correspondiente.

La Tasa de Interés Brato Anual capilalizada correspondicnte a promer Periodo de
Intereses serd de 6,489 (sels punto cuarenla y ires por cienlo).

Procedimienio de Caleulo de Intereses. Tl interés que devengardn los Certificados
Bursatiles se computard a partir de su Fecha de Emision o al inicio de cada Periodo
de Intereses, segin sea ¢l caso, y los cileulos para determinar la tasa y ¢l monto de
Jos intereses a pagar deberin comprender los dias maturales  electivamenie
ranscurridos hasta la Fecha de Pago correspondliente. Los caleulos se electuarin
cerrandose a centésimas,

Los intercses que devenguen los Certilicados Bursatiles se liquidardn en la forma

- indicada en Ja seccién 7.1 del presente Macrotitulo.

Para determinar ¢l monto de intereses pagaderos en cada Penodo de Intereses
respecto de los Certilicados Bursatiles, el RL])lucnl.m!(, (,omun en cada Periodo
de II]lLlLbCS, s, uulum d ld srgummt {ormula: B

X NDE)

f=VN (36 000

Y¥n (lomlc-

= Inlu‘c hml() dd Pulodu de Inluu,u a pag;:u‘ (,n LL l‘u,lm de Pago
correspondiente,

VN = Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certilicados
Bursatiles en cireulacion.

TC = Tasa de Interés Broto Anual capitalizada o equivalente al ntmero de
dias naturales efcctivarnente transcwridos en el Pertodo de Intereses hasta
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6.3.

la Fecha de Pago correspondiente.

NDI = Nomero de dias naturales clectivamenile transcurridos hasta la
Fecha de Pago correspondiente.

1l Representante Comuin deberd dar aviso a Indeval por escrito o a través de los
medios que esta determine con por 1o menos 2 {dos) Dias Habiles de anticipacion
a cada Fecha de Pago, ¢l importe de los intereses a pagar, asi como la Tasa de
Interés Bruto Anuval aplicable para el signicnte Periodo de Inlereses.

Los Centilicados Buesdiles dejarin de devengar infereses a partiv de Ia {echa
sefialada para su pago, siempre que ¢l Fmisor hubicre constituido el depésito del
importe de la amortizacion y, ¢n su caso, de los intereses correspongdientes, en Ias
olicinas de Indeval, 2 mas tardar a las 11:00 a.n. de ese dia.

Fn caso de que en algin Periodo de Intereses no sea cubiento en su tolalidad, ¢l
Indeval no estara obligado a entregar la constaneia correspondiente a dicho pago,
hasta que sea idegramente cubierlo; en cualquicr caso, Indeval no serd responsable
si enbregare o no la conslancia correspondiente a dicho pago on caso (lb que el
pago no sea integramenie cubierto. :

Intereses Moratorios. En caso de incumplimiento en ¢l pago de Principal y/o
Intereses, se causaran Intereses Moratorios en sustitucion de los inlereses

- ardinarios sobre el Saldo Insoluto de Principal ala Tasa de Interés Bruto Anual

aplicable durante el periodo en que ocurra ¢l mcumplimientio, mas 2 (dos) puntos

“porcentuales sobre una base de 860 (rescientos sesenta) dias vy por los -dias

electivamente transcurridos. Los Intereses Moratorios serdn pagaderos a la vista
desde la [echa en que tenga Tugar el incumplimienio y hasta quc ]'1 suma e
Principal y/o Intereses haya quedado totalmente Luinuld.

CLAUSULA SEPTIMA. Calendario de Pag 108,

7.1,

Calendario_de Pagos, Los Inlereses que tlevmgucn los Cerlificados Bursdtiles se
pagaran cada 28 (veintiocho) dias calendario, durante la vigencia de la Finision,

“conforme al siguiente calendario {cl “Calendario_de Pagos”). Fl primer pago de

Intereses se elecinara precismmente ef 24 de octubre de 2016, a una Tasa de Interés
Brito Anual de 6,43% (scis punte cuarenla y {res por ciento).

Feriodo de Interts Fechz de Inicio Yecha de Terminacion Fecha de Pago
1 2 e septicinbne de 2006 24, de achilie de 2086 94 de oetubre de 2016
2 24 de atubre de 201G 24 ele nonvdenbee de 2016 21 de noviemlae de 2016
3 21 de novienbre de 2016 19 de diciensiee de 2016 19 de diciensbie de 2010
4 19 de diciembre de 2016 16 de enero de 2017 16 de encro de 2017
& 16 e enero de 2017 L3 d Tebrere de 2007 13 de lebrera cde 2017
6 13 de Tebreeo de 80917 13 de marga de 2017 E3 de marzo de 9017
7 13 de marza de 2017 10 dezahil de 2017 10 de alril de 2017
B 10 de alil de 2047 C8de 1_21_!.:_'1.;,'6_ de 2017 o0 0| 0 8 demayo de 2047
] .8 demayo de 2017 - ."i.(lc‘illlli(; '('];:'2017-:31.' S {lcjunib de 2017 0
10 - < & oo e dle 207 3 de jalio de 2007 3 de Julio de 2017
11 * 3 ee ulio de 2017 31 de juiio de 2017 31 de judio de 2017
12 31 de julio de 2017 98 <l agosia de 2017 24 de ngosto de 2017
13 28 de agosto de 2007 25 de septiembre de 2017 25 ele septicmbre de 2017
14 25 de septiembre de 2017 24 de octubre de 2017 23 de acmbre de 2017
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15 24 dde avtubre de 2017 20 de novienibre de 2017 20 dle nowientlee de WHT
16 % do noviemlue de 2017 18 de dicicimbre de 2057 18 de diciembre de 2017
17 18 de dicienmbre de 2017 1% de enero de 2018 §5 de cuero de 2018
18 L5 dhe ctiero de 218 £2 de febeero de 2018 12 dle felwero de 2008
19 {2 de lebrero de 2008 [2 de mapso do Y018 12 e maran de 2008
20 12 de mavzo de 2018 0 e athil de 2008 % e abwil de 2018

21 ele alwil de 2018 7 de pyayo de 2018 7 de mayo de 2018

Q0 T de J'i'li.l)"f) de 20148 4 dle junio de MR 4 de o de 2048

23 4 de junio de 2018 2 dejulio de 2018 2 de julio de 2058

24 2 de julio de 2048 30 de julio de 2018 30 de julio de 2018

h B de julio e 2018 97 de agosto de 2018 97 de agosio de 2HNR
206 27 deayosio de 2018 24 e septicmibre de 2018 24 de septicmbire de 2058
27 24 de seplicrbre de 2008 94 de ociubre de 3018 22 de oelubre de 2018
28 29 de octubre de 2018 1% de noviembee de 2138 19 de povicmbre de 2018
24 14 de noviembre Je 2018 [7 de diciembre do 2018 17 de diciembie Jde 2008
30 17 de bciemlre de 2058 14 de encro de 2619 14 de enero de 2019
a1 14 dde enera de 2019 11 de felsrero de 2019 11 dle fehrora de 2019
32 B de [ebrero de 2019 11 de marvo da 2019 11 de macso de 20179
33 11 de mazo de 2014 & de alwilf de 2089 & de abal de 2059

a4 8 de abril de 2014 G de mayo de 2010 6 de mayo de 2009

35 G de maye de 2010 3 e unie de 2015 8 de pia de 2019

36 3 de joaia de 2019 i.dr. Jubo de 2018 } de jubio de 2049

a7 1 de jubo de 2019 9% de julio de 2019 20 de judio de 20§80
i 29 de prdio de 2019 96 de agoste de 2000 26 de agosto de 2019
39 26 die agosto de 215 23 de seplicnibre de 2019 93 che sepiembwe de 2019
40 93 de septienbre de 2019 41 de ocbre de 2019 21 de cetubre de 2015
£l 21 de oviibwe de 20480 14 de novicbre de 2019 18 de noviembre de 2059
42 18 de noviembre de 2019 16 de dicienmilre de 2018 16 de diciembre de 20145
43 16 de diciemlne de 299 13 de cuiera de 2020 13 de enere de 2020
44 13 de cnero de 2020 10 de febrevo de 2020 10 de febrero de 2020
45 B ele feluorn die 2020 G e e de 2020 0 e marzo de 2020
46 4 de ez de 2020 6 de abed) de 2020 6 de abnit de 2020

47 6 de abwit de 2020 4 de mayo de 2020 4 de mayo de 2020
A8 4 tle waave de 2020 1 <le punio de 2020 b e jumsio de 2020
49 I cle juniv de 2020 2 de junic de 2020 20 de paue de 9020
50 2% de junio de 2020 97 e mhio de 2020 27 de Juiio de 2020
5 47 de Julio de 2020 24 Je ngosto de 20240 24 de agosto de 2020
52 D4 el agosia de 2020 91 de sepliembre de 2020 91 de septicrnbie de 2080
58 21 de septicmbre de 2020 19 de oendhre de 202().. ] 19de cotubre de 2080
54 19 de oetbye de 2020 16 de noviembie de 2080 16 de noviembre de 2020 .
55 145 de noviembre de 2020 14 de diciembre de 2020 i4 de diciembre de 2020
56 14 de diciembre de 2020 1L de enera de 202 1§ de eneix dle 202§
57 171 de enevo de 2021 # de lebrero de 2021 # de lebrero de 2021
8 & de [ebrere de 3021 8 dlo magzo de 2024 # de manvo de 2021
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59 H de nnero de 2041 & de abm) de 2021 5 e abril de 2081

60 5 de bl de 2021 3 de muayo de 2021 3 de mayo de 2021

61 3 de maya de 2021 31 de maya de 2021 31 dher imayo de 2023
62 3 de mayo de 2021 38 de jrsie e 2021 28 de: Jumier ode 2081
i3 28 e junio de 2021 96 de julio de 2021 A5 cle plio de 2021

64 35 de hlin de 2021 23 de agoslo de 2021 24 de ngosto de 2021
64 93 e agosto de 2021 20 de septicmbire de 2021 2 do seplicmbre de 2021

tn el caso de que cualquicra de las lechas antes mencionadas sea un dia mhabil, los

intereses se lquidaran el Dia Habil imnediato signienle, calenldndose en todo caso
los intereses respectivos por ¢l mimero de dias naturales  electvamente
transcirridos hasta la Fecha de Pago correspondicnic. o

CLAUSULA OCTAVA. Amortizacion

8.1,

8.2,

Amorlizacion. La amorlizacion de los Certilicados Bursitiles se realizard a su Valor

- Nominal 0, en su caso, a su Valor Nominal Ajustado, en un solo pago el 20 de
scpiembre de 2021 conira la entrega del presenie Macrotitulo, es decir, al

vencimiento del nusmo.

Tn caso de que la fecha sefalada para llevar a cabo la amortizacion de los
Certilicados Bursdtiles no sea un Dia Habil entonees Ja amortizacion se Hevard a
cabo ¢l Dia Habil inmediato siguienie. e

I} Representanie Comin debera dar aviso a Indeval, por escrito o por fos medios
que éste determine, con por 1o menos § {cinco) Dias Habiles de anticipacion a la
Fecha de Vencimiento, en donde indicard la lecha de dicha amortizacion y la
cantidad a ser pagada por ¢l Lmisor. B ' o

Amortizacién Anticipada Voluntaria. A partiv de la Fecha de Emision y en tanto los

Certilicados Bursatiles no scan amoriizados en su totalidad, ¢l Emsor podra
amortizar parcial o tolalmente el Principal, para tales clectos, ¢l Emisor deberd

entregar una notilicacién de amortizacion anticipada voluntaria parcial o total por
eserito al Representante Comun indicando al menos ¢l monto de la amortizaciéon y

“Ja Fecha de Pago, con mas de 6 (seis) Dias Habiles antes de la fecha en que
pretenda llevar a cabo dicha amortizacion {la “Notilicacion _de Amortizacion
Anticipada Voluntaria”), para que a su vez, con por 1o menos 2 {dos) Dias Habiles
antes a cada Fecha de Pago, ¢l Representante Comin informe a Indeval, BMV y
CNBV por escrito o a ravés de los medios que estas determinen, ¢l monfo de la
“amortizacion y la Fecha de Pago en la que se realizard In Amortizacion Anlicipada

© Voluntaria. Fsto, en ¢k entendido que la Amortizacion Anticipada Voluntaria, solo.

_podra llevarse a cabo en una Fecha de Pago y no dard lngar 2 penalizacion alguna, -
- nia pago de priuna alguna, : S

~Fn caso. de exisliy una Amortizacion Anlicipada Voluntaria, s¢ pagard a.prorrata

" por-cada Certificado Bursdtil en circulacion, ta cantidad que resulte dedividir ¢l

nonlo total de la amortizacion voluntaria entre ¢l mimero de Certificados

Bursatiles.

Adicional a lo anterior, ¢l Emisor publicard, con cuando menos 6 (scisy Dias
Habiles de anticipacion a la lecha en que pretenda amortiza anticipadamente la
totalidad de los Certilicados Bursatiles, ¢f aviso respectivo en ¢l apartado “fvenfos
Relevantes”, a través de Fmisnet {o los medios que la BMV determine), Dicho
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aviso confendra, como minimo, la fecha en que se hard ¢l pago anticipado, el
monto correspondiente a dicha amortizacion y en su caso, ¢l Valor Nominal
Ajustado por filulo de los Certilicados Bursdtiles una vez, realizado ¢l pago.
Asimismo, ¢l Fmisor deberi notilicar dicha circunstancia por escrito a Indeval con
la misma antelacion a qguie hace relerendia of presente parralo.

Fn caso que el Emisor decida no gjercer su derecho respecto de fa Amonrtizacidn
Anticipada Voluntaria tolal o parcial segin corresponda, deberd notilicar dicha
situacion por escrilo al Represenfanic Comin con por lo menos 2 (dos) Dias
Hiabiles antes de la fecha de pago en que pretendia llevar a cabo dicha amortizacion
anticipada. Lo anterior, a clecto de que ¢l Representante Comin informe con la
misma antelacién lo conducente a Indeval, BMV y CNBV por escrito o a través de
los medios que estas determinen, En dicho supuesto, los gastos en que mcurriera ¢l
Representante Comin respecto de dicho cambio serén con cargo al lamisor,

tn caso de una Amortizacion Anticipada Voluntaria parcial, el Representante
Comim utilizara la signiente formula para caleular el Saldo Insoluio de Principal:

81~ SL, - AM

Fn donde:

81, = Saldo Insoluto de Principal en la Fecha de Pago de intereses £
Sl - Saldo Insoluto de Principal en la Fecha de Pago de inlereses
immediata anterior.
AM = Monto dc ln Amortizacion Anticipada Volunlaria parcial.

i = 1,.,0,donde 1 ¢slaprimera Fecha de Pago prevista en el Calendario
de Pagos.

¥l Representante Comin utilizara la signiente formula para determinar ¢l Valor
Nominal Ajustado de cada CB3 en circulacion:

VNA = SII / _Nl

Tn donde:

“YNA. - Valor Nominal Ajustado de cada CB en circulacion en la Fecha de
Pago de mtereses L
SI. = Saldo Insoluto de Principal en la Fecha de Pago de intereses £
N, = - Namero de CI¥'s en cireulacién en fa Fecha de Pago de micreses £

CL&USUIA_ NOVENA. . Obligaciones. de Dar, Hacer o No Hacer frente a los

Tenedores por parte del Emisor y Causales de Vencimiento Anticipado. "

91. Derechos de Jos Tenedores v Oblisaciones de dar, bacer 0 1o hacer del Eiisor
frente 2 los Tenedores. Fu términos del presente Macrotitulo, los Venedores
tendran derecho al pago de Principal, Intereses y, en st €aso, del pago de Intereses
Moratorios. Esto, en ¢l entendido que el Emisor no asume obligacion adicional al
pago de Principal, Intereses y en su caso, de Interescs Moratorios, en (érminos del
presente Macrotitulo, Sin perjuicio de lo anterior, durante ¢l plazo de vigencia de la
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9.2

imisién vy hasta que los Certilicados Bursitiles scan totalmente amortizados, ¢l
Famisor tendra las signientes obligaciones de dar, hacer o no hacer y por lo lanto se
compromete en benclicio y frente a los Tenedores a:

()

{c)

()

g

(i)

Mantener la inscripeion de los Certificados Bursatiles eo el RNV y el listado
para colizacion en la BMV;

Cumplir con todos los requerimientos de informacion a que csté obhgado
en érminos de la Ley Aplicable;

Fawegar al Representante Comrin, cn las lechas que sefiale la ley
Aplicable, cualquicr informacion que ¢f Emisor deba entregar en (rminos
de la Ley Aplicable;

-

Fniregar al Representanie Comun cualquier informacion que éste le solicite,
actuando en [orma razonable, respecto de I siluacion fnanciera o de
negocios del Emisor, asi como de eventos que afecten o pudicran alectar al
Fanisor;

Proporcionar al Representante Comun la informacién necesaria para que
sste dliimo pueda verificar en tiempo y fonna las obligaciones eslablecidas
en el presente Macrotfaulo;

Frtregar, ¢n su caso, previa solicitud por escrito del Representante Conuin,
H

una certificacion del camplimicnio de las obligaciones contenidas en ¢l

presente Macrotitulo;

Ulilizar los Recursos Dervados de Ia Emision para los [ines estipulados en
¢l presente Macrotitulo; y

Mantener ol registro y cumplir con todos los requerimicntos de
presentacion y/o entrega de informacion y demds obligaciones que le
deriven en términos de la Ley del Mercado de Valores, el Reglamento de la
Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de CV. y de las Disposiciones de
Cardcter General Aplicables a las Emisoras y otros Participantes del
Mercado de Valores.

Causales de Vencimiento Anticipado. Fn el supuesto que tenga lugar coalquicra de

los siguientes eventos {cada uno, una “Causal de Vencimiento Anlicipade”), s¢

podran dar por vencidos anticipadamente los Certilicados Bursatiles, previa
resohicion en dicho sentido por parte de la Asamblea de Tenedores:

o,

b.

Informacion Incorrecta, $i el Tmisor proporcionare al Representante Comiin
o a cuakquicr autoridad informacion incorrecta con motivo de la emisién de los
Certificados Bursaliles, salvo que dicha omisién o [alta sea subsanada en wn
plazo de 8 (res) dias habiles a partiv de la fechia en que el Representante
Cowvin informé al Emisor de que cierta informacion cra meorrecta o de la
fecha cn que ¢l Emisor (uvo conocintenio  de haber proporcionado

“informacién incorrecta al Representante Comtm, - -

Informacion Falsa, $i el Emisor proporcionare al Representante Comin o a
cualquier autoridad informacion falsa con motivo de la emision de los
Certilicados Bursatles,

Incumphimiento_de Obligaciones conforme a los Cerlificados Bursaules. St el
imisor incumpliere con cualquicra de sus obligaciones derivadas de los
Cerlilicacdos Bursatiles,

Pagina 11 e 20
ACTINVR 16




9.5,

d.  Invabider de los Certilicados Bursdtiles. Si el Fmisor rechazare, reclamare o
impugnare la validez o exigibilidad de los Certificados Bursiiiles.

e,  Concurso Mereanil o Quichra. Si ¢l Emisor [ucre declarado en concurso
mercanti], quiebra, insolvencia o procedimicnio similar o st admiliere por
cserito su incapacidad para pagar sus deudas a su vencinuento, y dicha
situacion no se remedia dentro de los 30 (ireintad dias naturales siguientes a
(ue¢ oeurra,

Vencimienio Aniicipado. ¥n ¢l caso de gue ocurriere cualguier Causal de
Venciniendo Anticipado, ¢l Representante Comiin procederd a convocar a una
Asamblea de Tenedores para que resuelva respecio del vencimiento anticipado «e
los Certificados Bursaiiles y una ver declarada dicha arcunstancia, se daran por
vencidos amomaticamente, s necesidad de aviso previo de mcumpinniento,
presenlacion, requerimiente de  page, protesto o notihcacion de  cualquier
naturaleza, pdicial o extrajudicial, constimyéndose en mora el Emisor desde dicho
momento vy haciéndose exigible de mmediato ¢l Saldo Insoluto de Principal, los
Intereses devengados y no pagados con respecto de los mismos y todas kas demas
sumas adeudadas conforme a los mismos, si hubiera alguna.

Fl Representante Comtin dara a conocer por eserito a Indeval, (o por los medios
gue Gste determine), a la CNBV a través de STIV-2 (o los medios que ésta dltinma
determine} y a la BMV a mavés de Emisnet (o los medios que Esta Glima
determine), a mas tardar ¢} Dia Habil siguienle a que tenga conocimiento de la
actualizacién de alguna Causal de Vencimiento Anticipado.

Asimismo, debera informar de manera imnediata, por ¢serito a Indeval en cuanto
s¢ haya dectarado el vencimiento anticipado de los Certilicados Bursidtiles,
debiendo proporcionar ¢l documento que acredite dicha circunstancia,

CLAUSULA DECIMA. Lugar y Forma de Pago
10.1. Lugar_de Pago. Todos los pagos de Intereses y Principal que deban hacerse

10.2.

10.3.

conforme a los CB’s, se pagaran mediante iransferencia clectronica precisamenie en
Pesos, a través de Imlcval, con domicilio ubicado en Pasco de ka Reforma No., 255
3er, Piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, contra la entrega del
presente Macrotitulo, o contra las constancias que para tales efectos expida Indeval.

Indeval no esta obligado a clectuar distibuciones de recursos entre  sus
depositantes, si no recibe los recursos para fal electo por parle del Emisor.

Forma de Pago. Los Inlereses se liquidardn al vencimiento de cada Perfodo de
Intereses, cn fas Fechas de Pago de intereses sefaladas en el Calendario de Pagos;
en el entendido que si ese dia no es un Dia Habil, la Fecha de Pago serd el Dia
Flabil inmediato siguiente.

Yago de Intereses Moratorios. En su caso, los Intereses Moratorios serin pag ados

por ¢l Emisor en las olicinas del Representanie Comun ubicadas en Cordillera de

Tos Andes 265, Piso 2, Col. Lomas de Chapultepec, C.P, 11000 Ciudad d(, Mcxm), .
en la misma moneda que b suma de Principal.

CLAUSULA DECIMA PRIMERA. Garantias,

Garantfas. Los Certilicados Bursatiles son quivografarios, por lo gue no cuendan con
garantia cspecilica alguna. Por lo anterior, el Emisor no aleclard ninguno de sus
aclivos como garantia y/o [uente de pago de los Certificados Bursitiles.
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CLAUSULA DECIMA SEGUNDA. Aceptacién, Facultades y Obligaciones  del
Representante Comdin,

12,1

2.2,

Comparecencia. El Representanie Comun suscribe ¢l presenie Macratitulo, como
evidencia de su aceptacion al cargo de Representante Comin de los Tencdores.
Asimismo, ¢l Representante Comtin manifiesta qque tiene conocimiento pleno de las
obligaciones v [acultades que por medio del presenie Macrotiulo ddqlu(,IL, asi
como cn los Documentos de la Operacién y en la Ley Aplicable.

Deberes del Representante Comun. Sujeto a lo dispucsto por ol articulo 68 de la

LMV, ¢l Representante Comiin tendra Ias facultades y obligaciones que se
contemplan en la LGTOC, en ¢} entendido que, para todo aquello que no se
encuenire expresamente previsto en la LGTOC, cl presente Macrotitulo o ¢n
cualquiera de los demds Documentos de la Operacion, ¢l Representante Connin
actuard de conformidad con las instrucciones de la mayoria de los Tenedores (para
clectos de claridad, ©F Represeniante Comin vo represenia a los Tenedores en
forma individual, sino de manera conjunta). In tal virtud, ¢l Representante Comim:

tenddra las siguientes facullades y obligaciones: ' ' S

a Suscribir este Macroiitule;
b, Derecho a vigilu ¢l complimiento del destino de los recursos derivados

de la Emision;
e Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores y cjecutar sus decisiones;

. Otorgar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacién de la
Asamblea de Tenedores, los documentos o confratos. que  deban
subscribirse ¢ celebrarse con el Emisor;

e Fjercer los aclos que $can necesarios a LILLE() :lc ';zzlvagum <Ln los (lutclms
de los Tencdores;

I _ (,rll wlar y dar a conocer por escrito a Indeval (o a fravés de los medios
que esta determine), a la CNBY a través de §TIV-2, ast como ala BMV a
través de Fanisnet (o los medios que ¢sla tltima determine}, en la Fecha
de Determinacion, ¢! monto de pago de Principal ¢ Intereses, segin

~ corresponda, que deberdn pagarse en la Fecha de Pago correspondiente,
"¢l Valor Nominal o ¢l Valor Nominal Ajustado de cada Certificado
Bursatil, ast como la Tasa de Interés Bruto Amml aphmblc al sxg,umnu
‘Periodo de Intereses; : . '

& Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores,
para ¢l page a estos Glimos de los Intereses y del Punupdl
--u)m,s;)mu]u,n[u y, cn su caso, de los ln{u eses Moratorios;

b, Verilicar, a través de la informacion que le hubiere proporcionado para

Cales fines el Lmisor, ¢l cumplimiento en fiempo vy forma de las
'()l)llg,duonu dcl Emisor establecidas en_ el presente Macrotitulo {excepto
.dl, Jas obligaciones de fndole contable, fiseal, lflh()ml y d(llnlnlslmlwd del

R tmisor (iuwml(m de la presente Emision);

i La (}1‘)liguci(§n del Lmisor y de las demas paries de los Documentos de fa
Operacidn, de entregar al an esentanic Comin la inlormacion y
documentacién que sea necesaria para verilicar ¢l complimiento de las
obligaciones a que se refiere ¢l inciso h) anterior;
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12.3.

124,

i Representar a los Tenedores ante ¢l Emisor o ante cualquier antoridad
compelentle;

k. Publicar, a través de los medios que determine para (al clecto, cualquier
informacién al gran piiblico imversionista respecto del estado gue guarda Ia
dmision, en el entendido que cualguier informacion que sea de caracter
conlidencial  deberd  siempre  idenfiicarse  como  tal, ya que <l
Representante Comun podrd revelar al pablico inversionisia cualquicr
mnformacidon que se haya hecho de su conocimiento y que no se haya
klentalicado como conlidencial;

L Il derecho de solicitar al Emisor y a as demais partes de los Documentos
de la Operacion o a aquellas personas que les presien  servicios
relacionados  con los  Centilicados  Bursitiles, la  informacion  y
documenlacion que sca necesaria para vertlicar ¢l cumplimienfo de las
oblhigaciones del Ikmissor establecidas en el presente Macrolitule;

. Realizar visitas o revisiones al Fmisor una vez al ano v cuando lo considere
necesario a electo de allegarse de la inforniacion antes senalada;

1L Solicitar a las parles toda la mlormacion necesaria en ¢l gjercicio de sus
[acnllades y para el compliniienio de sus obligacioncs;

o. Solicitar al Bimisor que se haga del conocimiento del publico, a través de
un evento relevante, cualquier incumplimiento de las obligaciones del
cmisor esiablecidas en el presente Macrotilulo. Lo anterior, de manera
inmediata 2 que tenga conocimiento de dicho meumplhimiento.

in caso de que ¢l Emisor omila divalgar el evendo relevanle de que se
frate, dentro de los 2 (dos) dias habiles siguienfes a la nolilicacion
realizada por ¢ Representanie Comiin, esie tendrd Ia obligacion de
publican dicho evento relevante en lorma inmedhiatag y

D En general, ¢jercer todas Ias [imcaiones, facultades y obligaciones que le
competen conlorme al presente Macrolitulo, a la EMV, Ia LGTOC, a las
disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos y
pricucas bursatiles,

Todos y cada une de los actos que lleve a cabo el Representante Comnin en
nombre o por cuenta de los tenedores, en términos del presente Macrotitulo o de
la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran aceplados por los
Tenedores,

Limites a la Responsabilidad del Representante Comun. Kl Representante Coniin
en ningan momento cstard obligado a crogar ningtn tipo de gasto u honorario o
antidad alguna con cargo de su propio patrimonto para llevar a cabo todos los
aclos y lunciones que le corresponden por virtud del encargo que en este
Macrolilulo v los demas Documentos de la Operacion adquiere.

El Represeniante Comtin concluird sus funciones en la lecha en que todos los
Certilicados Bursdiles gque se emitan al amparo de esta Enunsion scan pagados en su
totalicdad Gncluyendo, para estos electos y los Intereses devengados y no pagados y
las demis cantidades pagaderas),

Rendicion _de Cuentas. Bl Representante Comiin deberd rendir cuentas  del
desempenio de sus funciones cuando le sean solicitadas por la Asamblea de
Tenedores ¢ al momento de concluir su encargo.
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12.5.

12.6.

4

Sustitucion _del Representante Comim. El Representante Comiuin podra ser
removido o sustituido por acuerdo de Ja asamblea de Tenedores, en términos del
articulo 216 v 220 de fa LGTOC; en ¢l entendido que, dicha remocidn o
suslitucton solo lendrd electos a partir de la fecha en que un representante connmn
sustitn{o haya sido designado, laya aceptado ¢l cugo y haya tomado posesion del
MisNIo.

Subconiratacion. 1l Representanic Comim poded solicitar a la Asamblea de
Tenedores o, en su caso, csta tlima ordenar que se subconirale a lerceros
especializados para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones
de revision establecidas en el presenic Macrotitulo v en fa legislacion aplicable,
sujeto a las responsabilidades que establezea Ja propia Asamblea de Tenedores. Lin
easo de que la Asamblea de Tenedores no aprucbe la subcontratacion, el
Representanic  Comiin  solamente  responderd  de  las  actividades  que  le
son directamentc imputables en términos de las disposiciones legales aplicables.

Lo anterior, en ¢l entendido que de no existir los recursos sulicientes para tales
electos, se estard a lo dispueslo por el articulo 281 del Codigo de Comercio ast
como a lo establecido en ¢l articulo 2577 ded Cadigo Civil para el Distrito Federal y
sus correlativos cont relacion a st cardcter de mandatario en (érminos del articulo
217 de Ia Ley General de Titndos y Operaciones de Crédito, en ¢l entendido que ¢l
Representanie Comtin no esiard obligado a anticipar las cantidades necesariag para
la contratacion de dichos terceros especializados y no serd responsable bayjo mnguna
circunstancia en ¢l retraso de su contratacion y/o por lalla de recursos para llevar a
cabo dichia contratacion y/o porque no le sean proporcionados.

CLAUSULA DECIMA TERCERA. Asambleas de Tenedores.

13.1. Asambleas de Tenedores. Las Asambleas de Tencdores representarin al conjunto

1

[l
<

3.2,

de éstos y se regiran, en todo caso, por las disposiciones de cste Macrotitulo, Ia
MV, la LGTOC v en lo no previsto por eslas se regiran por la Ley General de
Sociedades Mercantifes v coalquier otra aplicable de manera supletona, siendo
validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, aim respecto de los
ausenies y disidenles, Iin consecuencia, cualquier aclo del Emisor que, en términos
del presente Macrotitulo, se encuentre sujeto a fa aprobacion de los Tenedores
debera someterse ala Asamblea de Tencedores correspondicnte.

Convocatoria, La Asamblea de Tenedores se reunird sicmpre que sea convocadb
por ¢f Representante Comun.

Los Tenedores que conjunia ¢ individualmente representen un 10% (diez por
ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, podran pedir al Representante
Comiin que convoque a k Asamblea de Tenedores, especificando en su peticion
los puntos que deberdn tratarse en ¢l orden del dia de dicha asamblea, asi como ¢l
lugar, dfa y hora en que se cclebrard dicha asanblea. Bl Representante Comiin
debera cxpedir la convocatoria para que la asamblea se retina dentro del (érmino de
| (un) mes contado a partir de la lecha en que reciba la solicid. Si ol
Representanic Comin no cumplicre con esta obligicion, ¢l juez de primera
instancia del domicilio def Fmisor, a peticion de los Tenedores solicitantes, deberd
expedir la convocatoria para la reunién de la Asamblea de Tenedores.

La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo
menos, en | (uno) de los periddicos de mayor circulacion a nivel nacional, con
cuando menos 10 {(diey) dias naturales de anteipaciéon a la lecha en que la
Asamblca de Tenedores deba reunirse. n la convocatoria se expresarin los puntos
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13.3.

que en fa Asamblea de Tenedores deberan tratarse; asi como ¢l domicilio en ¢f cual
se Hevard a cabo la Asamblea de Tenedores respectiva.

Las Asambleas de Tencdores se celebrardn en el domicitio del Representanie

Comtin y a falta o imposibilidad de ello, en el lugar que se exprese en Ia
convocatoril respectiva,

Facultades de la_Asamblea, Quéram y Votacion. Para que la Asamblea de
Tenedores se constdere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria,
deberan estar vepresenfados en ella, por lo menos, la miiad mas uno de los
Certificados Bursdliles en citenlacion y sus decisiones seran validas, salvo en los
casos previstos en ¢l pirrafo seialado mds adelante, cuando sean aprobadas por
mayoria de votos de los presentes. '

S la Asamblea de Tenedores se reane en virtud de segunda o ulterior convocatoria,
se considerard legalmente mslalada con cualquicra que sea ¢l mimero de CB3'S en
circulacton en ¢lla representados y sus decisiones serdn validas cuando  sean

aprobadas por mayoria de volos de los presentes, siempre que lhmbicre sido

debidamente convocada, salvo en los supucstos a que hace relerencia ¢l parrafo

- siguicnle,

Se requerird que esté representado en la Asamblea de Tencedores cuando menos e}

75% (setenta y cinco por ciento) de los Centilicados Bursétiles en circulacién, y gue

las decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad mas uno de l()b VOLOS
computables en Asamblea de Tenedores, en los siguienics casos:

a Cuando se rate de revocar la designacion del RL])ILS(‘DLII][{‘ Cormin o
nombrar a cualqmu olre representante cormin

b. Cuando se trate de declarar ¢l vencimiento anticipado de la Einision,
como resultado de la actualizacion d(, una (Jmsdl dL Vmumu.nlo
Anticipado;

c. Cuando se trate de consentir o aulorizar que el Emisor deje de cumplic

con sus obligaciones contenidas ¢t ¢l presenle Macrotitulo u otorgar
prorrogas o esperas al lmisors y
d. Cuando se trate de realizar cualquier modHicacion a los términos de los
. Ceriificados Bursatiles. EEEE o '
Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los Tenedores no
podran evitar su celebracion retirindose de la misma. Los Tenedores que se retiren

‘0 que no concurran a la reamidacién de una Asamblea de Tenedores que haya sido

aplazada cn los érminos que establece 1a legislacion aplicable, se considerari que
se abstienen de emifir su volo respecio del(los) d&llnl(}{s) que se ate(n).

Siola Asamblea de Tenedores se refine en wvirtud de segunda o ulterior

' c*()iwocalx)ria, para tralar cualquiera de los asuntos previstos en los incisos a, b, ¢y d
- anleriores, s¢ considerard instalada por cualquier ndmero de Certificados Bursdtiles

en cireulacion y sus decisiones seran validas por la mayoria de los Certificados

Bursicles en clla representados de conlormidad con el penilimo, pfumlo dr..l
Articulo 220 de la LGTOC,

Nada de lo contenido en el presente Macrolilulo, limitara o afectara los derechos

que, en su caso, Wwvieren los Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de fa
LGTOC.
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13.4.

13.6.

Asistencia a las Asambleas de Tencdores, Para concuiriv a las Asambleas de
Tenedores, los Tenedores deberdan depositar ks constancias de deposilo (ue
expida ¢l Indeval y ¢l listado que al efecto cxpida la casa de bolsa correspondiente,
respecto de los Certificados Bursitiles de los cuales son titulares, en el lugar que se
designe en la convocatoria @ la Asamblea de Tenedores, por o menos el Dia Hibil
anterior a la fecha en que deba celebrarse. Los Tenedores podrin hacerse
representar en la asamblea por apoderade, acreditado con carta poder simple
[irmada ante 2 {dos) testigos.

En ningin case podran ser representados en la Asamblea de Tenedores, fos
Certilicaidos Bursitiles que ¢l Emisor o cualquier persona relacionada con el
Fmisor hayan adquirido en el mercado.

Actas de Asamblea. De cada Asamblea de Tencdoves se levantard acta suscrita por
quicnes hayan {ungido como presidente y sceretario. Al acta se agregard la lista de
asisiencia, {irmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas, asi como
los demis datos y documentos que sc relieran, a I actuacién de las Asambleas de
Tenedores o del Representante Comim, serin conservados por éste y podrin, en
todo lempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendrin derecho a que,
a su costa, ¢l Representante Comin les expida copias certificadas de dichos
documentos.

La Asamblea de Tenedores serd presidida por el Representante Comun y en clla
los Tencdores tendrin derecho a tantos volos como Jes correspondan en virtud de
los Certificados Bursatiles que poscan, computandose un voto por cada Certilicado
Bursitil en circulacion.

Resoluciones Fuera de Asamblea, No obstante lo esiipulado en la presente
Clausula, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de Jos
Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a
volo tendrian, pava lodos los efectos legales, fa misma validez que si hubieren sido
adopladas reunidos cn asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

CLAUSULA DECIMA CUARTA. Miscelaneo

14.1.

4.2,

14.3.

1.4,

Deposito en Indeval, T presenie Macrotitulo serd depositado en administracion en
Indeval, justificando asi la tenencia de los CB's por dicha institucion y la realizacion
de 1odas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para ¢l depésilo
de valores, v que de confonmidad con la LMV deberin ser cjercidas por las
instiluciones para ¢l deposito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval,
que fa establecida a dichas mstituciones en Ja LMV,

Obligaciones Fiscales. El Emisor v los Tencdores seran responsables de cumplir
con las obligaciones que la Ley Aplicable en materia fiscal les imponga
respectivamente,

Posibles Adquirentes. Personas fisicas y morales cuando su ségimen de inversion lo
prevea expresamente.,

Renuncia de Derechos. La demora v omisién por los Tencedores en el cjercicio de
los derechos y recursos previstos en este Macrotitulo o en la Ley Aplicable, en
ninglm ¢as0 $¢ inlerpretard como una renuncia a los mismos. Igualmente, cl
cjercicio singular o parcial por los Tencdores de cuslquier derecho o recurso
derivado de este Macrotitulo no se inlerprefard ¢como una renuncia al gjercicio
simultanco o futuro de cualquicr otro derecho o recurso.
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£4.5.

14.6,

14.7.

Modificaciones. FI Fmisor inicamcente podrd modilicar los (érminos y condiciones
del presente Macrotitulo, con la autortacion previa y por escrifo del Representante
Conuin, la cual s¢ deberd someter a aprobacion de la Asamblea de Tenedores,

ley Aplicable v Jurisdicgion. Para todo lo relacionado con la derpretacton y
cumplimiento del presente Macrotflulo y/o de las Asambleas de Tenedores, el
Emisor, ¢l Representante Comim y los Tenedores s¢ someten a las leyes aplicables
en la Ciudad de México.

El Emisor, el Representante Comin v los Tenedores igualmente de manera
expresa ¢ revocable, acuerdan someicr cnalquier controversia que derive de Ja
mferpretactdon ¢ cumplimiento del presente Macrotitulo yo de las Asambleas de
Tenedores, a los Iribunales Federales compelentes en la Cindad de México, por Jo
que se refiere a los asuntos que surjan de, o se reficran al presente y convienen quce
todas las reclamaciones relerentes a cualquier accion o procedimiento podran oirse
y determinarse en los mencionados tribunales. El Bmisor, el Representante Comn,
y los Tenedores renuncian a cualquicr jurisdiccion o luero que les pudiera
corresporder por virtud de su lugar de residencia o domicilio, presente o [uluro,

Obielo sodal del Lanisor. I objeto social del Emisor en términos de sus estatutos
sociales vigenics consiste en; (a) adquirir interés o participacion en ofras sociedades
mercantiles o civiles, en México o en ¢l Extranjero, [ormando parte ¢n su
conslitucion o adguiriendo  acclones o participaciones cn las ya constituidas,
mechiyendo  derechos lideicomisarios sobre las nusmas, asi como ¢nagnar o
traspasar tales acciones, parlicipaciones o derechos, y la realizacion de odos los
aclos procedentes que le correspondan como sociedad controladora de aquellas
socicdades de las que llegare a ser titular de Fa mayoria de sus acclones o parles
sociales, mcluyendo participar en la administracion v liquidacion  de  dichas
sociedades; (b} comprar, vender, en corto, al contado, a {uturo o a plazo, acciones,
obligaciones, papel comercial, certificados  bursatiles, aceplaciones  bancarias,
certilicados de 1a Tesoreria de ka Federacion (CITTLS) y en general, cualquier dinlo
de erédito o titule de valor; dar o recibir en garantia v, dar o rectbir en préstuno
tlos de créddito o titulos de valor, asi como oblener y otorgar créditos para la
compraverda de tinlos de arédito y tlos de valor; (¢) suscribir (ilulos de crédito,
aceplarlos, asi como cndosarlos, avalarlos v gravarlos de cualguior forma cn
términos del mifenlo & de la Ley General de Tiwlos y Operaciones de Crédito, y
avalar o garaniizar en enalquier fonma el cumplimiento de las obhgaciones a cargo
de las sociedades en las que parlicipe o de lerceros; (d) oblener u otorgar
préstamos, con o sin garantias especificas, emitir obligaciones, certificados bursitiles
v cualesquiera otros valores de deuda en México o en ¢l exiranjero, y oforgar
flanzas o garantias de cualquier clase respecto de obligaciones contraidas por
terceros relacionados con la Sodedad, o constituirse como obligado subsidiario o
sohdario respecto de obligaciones contraidas por {ereeros relacionados con la
Sociedad; () participar, individualmente, en consorcio o como  conlralisia
mdependienie, en todo apo de licitaciones o concursos, pablicos o privados, ¢n
Mcxico o en ¢l extranjero, relativos a la adiudicacion de contralos, concesiones,
pernisos o alorizactones relativos a las aciividades que la Sociedad puede llevar a
cabo en gjecucion de su objeto social; (1) conlratar acliva o pasivamenie {oda clase
de servicios, celebrar toda clase de contrafos y convemos, asi como adquinr por
cualquier titulo, y enajenar, ceder y licenciar bienes, derechos, patentes, marcas,
nombres o secretos comerciales, derechos de propiedad lileraria, industrial o
artislica, o concesiones, permisos v licencias de alguna awtondad, y cualesquiera
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otros derechos de propicdad industrial o de diversa naturaleza para la realizacion de
su objeto social y de sus subsidiarias; (@) comprar, vender, dar o tomar en
arrendamiento, en comaodato o por cualquier olro medio, cualesquiera bienes o
muebles ¢ imucebles, asi como la vealizacién, supervision o contratacion, por
cuenta propia o de terceros, de toda clase de construcciones, edificaciones o
instalaciones que sean necesarios para desarrollar su objeto social; (h) prestar o
recibir servicios (éenicos, consuliivos, administrativos y de ascsorfa; () aceptar o
conlerir toda clase de comisiones mercantles y mandatos, a titulo oneroso o
graluito, obrando cn su propio nombre o en nombre del comitente o del mandante,
para su ejecucion en México o en cl extranjero; ) la realizacion de operaciones de
natraleza civil o mercantil relacionadas con el objeto de la Sociedad; (k) Ia
contratacién de scguros, anzas, o cauciones, y la asuncion de obliguciones de
indemmizacton en favor de los miembros del Conscjo de Administracién, el
Secrefario miembro del mismo, en su caso, y de los miembros de los Comités de
Priclicas Societarias v de Auditoria, asi como de los funcionarios de la Sociedad y
de sus subsidiarias con sujecién a lo previsto en la Ley del Mercado de Valores; y (1)
en general, realizar y celebrar todos los actos, contratos y operaciones conexos,
“aceesorios o accidentales que sean necesarios o convenientes para la realizacion de
‘objetos anleriores. I S

IRESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTYE EN BLANCO|
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Fl presente Macrotitulo consta de 20 veinte péaginas y se suscribe por el Emisor y el
Representante Comin en la Ciudad de México, ¢l 26 de septiembre de 2016.

EFL EMISOR
Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V.

Por: Vée{'for Madero Rivero
Cargo: Representante Legal

EL REPRESENT.

CIBanco, S.A., Institucid panca Muluple

¥
fel rcm;’m(lcz Macgregor
Cargo: Apofler; Deltgado/Fiduciario

Por: PatricialFlores Milchorena
Cargo: Apoderadey Pel¢gado Fiduciario

Por virtud de la presente [irma, se hace constar la aceptacion del cargo de Representante
Comiin, asi como de las facultades y obligaciones que en el presente Macrotitulo se le
conlicren.
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2. Calificacidn otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.

SUPLEMENTO INFORMATIVO
ACTINVR 18
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Hit fﬁhRatings

Prol. Alfonso Reyes Mo. 2612, Edif. Connexity P. 8 Blvd. Manuel Avila Camacho No. 88 Piso 10
Col. Del Paseo Residencial, Monterrey, N.L., 64320 Cal, Lomas de Chapultepec, Del. Miguel Hidalgo
México T 81 8399 9100 México, D.F. 11950, T 55 5955 1600

Corporacion Actinver, 5.A.B. de C.V.
Guillermo Gonzélez Camarena No. 1200, Piso 9
Centro de Ciudad Santa Fe

01210 Ciudad de México

30 de agosto de 2016

At'n. Héctor Madero Rivero
Directar General

REF: Carta de Calificacion de la emision de Certificados Bursatiles (CBs) de largo plazo de
Corporacién Actinver, S.A.B. de C.V. (Corporacién Actinver) con clave de pizarra “ACTINVR
16",

Conforme a su solicitud para que Fitch (ver definicion abajo) proceda a otorgar la calificacién en escala
nacional a la emisién de Certificados Bursatiles de Corporacion Actinver, previa autorizacion de la Comision
Nacional Bancaria y de Valores {CNBV), con clave de pizarra "ACTINVR 16", por un monto total de hasta
MXN500 millones (Quinientos Millones de Pesos 00/100 M.N.), nos permitimos informarle la calificacion
asignada:

- Calificacion en escala nacional de largo plazo en ‘A+(mex)’

La emision “ACTINVR 18" se realiza al amparo del Programa de Certificados Bursatiles que, pravia
autorizacion de la CNBV, se ampliara a un monto de hasta MXN1,600 millones (Mil Seiscientos Millones de
Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Udis. Respecto de la emision, esta tendra un plazo de 1,820 dias,
con pagoe de intereses cada 28 (veintiocho) dias y amortizacion Gnica al vencimiento.

La calificacion informada por Fitch México, S.A. de C.V., se define a continuacion:

A+(mex): Las calificaciones nacionales ‘A’ indican expectaliva de bajo riesgo de incumplimiento en relacion
a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. Sin embargo, los cambios en circunstancias o
condiciones econdmicas pueden afectar la capacidad de pago oportuno en un grado mayor que en el caso
de los compromisos financieros que poseen una calificacion mas alta. Cuando las caracteristicas de la
emisién o emisor san particularmente solidas, se agrega un signo '+ a |a categoria.

Los fundamentos de estas calificaciones se describen en el anexo que constituye parte integral de esta
carta calificacion.

Las metodologias aplicadas para la determinacion de estas calificaciones son:
‘Metodologia de Calificaciones Nacionales’, Diciembre 13, 2013.
‘Metodologia de Calificacion de Instituciones Financieras No Bancarias’, Mayo 29, 2015.

Todas las metodologias y criterios de calificacion pueden ser encontrados en las siguientes paginas:
www.fitchratings.com y www.fitchratings.mx.

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacién factual que recibe de los
emisores y colocadores y de ofras fuentes que Fitch considera fidedignas. Fitch lleva a cabo una
investigacion razonable de la informacion factual sobre la que se basa de acuerdo con su melodologia de
calificacion, y obtiene una verificacion razonable de dicha informacidn de fuentes independientes, en la
medida en que dichas fuentes se encuentren disponibles para un determinado titulo valor o en un
jurisdiceidn determinada.

1/4



FitchRatings

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance que obtenga de la verificacion de un
tercero variara dependiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su emisor, los requisitos y practicas
en la jurisdiccién en la cual el titulo valor calificade es ofertado y vendido y/o la ubicacién del emisor, la
disponibilidad y naturaleza de informacion publica relevante, el acceso a la administracion del emiser y sus
asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros, tales como |os informes de auditoria,
cartas de procedimientos acordados, valuaciones, informes actuariales, informes técnicos, opiniones
legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion
independiente y competentes de terceros con respecto al titulo valor especifico o en la jurisdiccién en
particular del emisor, y una variedad de otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion factual exhaustiva, ni la
verificacion por terceros, pueden asegurar que toda la informacion en la que Fitch se basa en relacidn con
una calificacion sea exacta y completa. En dltima instancia, el emisor y sus asescres son responsables de
la veracidad de la informacidn que proporcionan a Filch y al mercado a través de los documentos de oferta
y otros informes. Al emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los
auditores independientes con respecto a los estados financieros, y abogados con respecto a las cuestiones
legales y fiscales. Asimismo, las calificaciones son inherentemente prospectivas y consideran supuestos y
predicciones sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos.
Por consiguiente, a pesar de la verificacion de los hechos acluales, las calificaciones pueden verse
afectadas por eventos futuros o condiciones que no fueron previstas en el momento en que se emitié o
afirmé una calificacion.

Fitch busca continuamente mejorar sus metodologias y criterios de calificacion y actualiza periddicamente
en su sitio web las descripciones de sus criterios y metodologias para los titulos valor de un determinado
tipo. Los criterios y la metodologia utilizada para determinar una accion de calificacion son aquelles en vigor
en el momento que se toma la accion de calificacion, que para las calificaciones publicas es la fecha del
comentario de accién de calificacion correspondiente. Cada comentario de accion de calificacion incluye
informacion sobre los criterios y la metodologia utilizada para llegar a la calificacion indicada, que pueden
diferir de los criterios generales y metodologia para el tipe de titulo valor aplicable publicado en el sitio web
en un momento dado. Por esta razon, se debe consultar siempre el comentario de la accion de calificacion
aplicable, para la informacién mas precisa, sobre la base de cualquier calificacién publica determinada.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evalla y actualiza en forma continua.
Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y ningun individuo, o grupo de
individuos, es el Unico responsable por la calificacién. Todos los informes de Fitch son de autoria
compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son
individualmente responsables por, las opiniones ahi expresadas. Los individuos son nombrados para fines
de contacto solamente.

Las calificaciones no son una recomendacién o sugerencia, directa o indirectamente, para usted o cualquier
otra persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversién, préstamo o titulo valor, o para
llevar a cabo cualquier estrategia de inversion respecto de cualquier inversién, préstamo o titulo valor o
cualquier emisor. Las calificaciones no hacen ningin comentario sobre la adecuacion del precio de
mercado, la conveniencia de cualquier inversion, préstamo o titulo valor para un inversionista en particular
(incluyendo sin limitar, cualquier tratamiento normativo y/o contable), o la naturaleza de la exencion fiscal o
impositiva de los pagos efectuados con respecto a cualquier inversion, préstamo o titulo valor. Fitch no
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su asesor, ni tampoco le estd proveyendo a usted ni a ninguna otra persona asesoria financiera o legal,
servicios de auditoria, contables, de estimacion, de valuacion o actuariales. Una calificacion no debe ser
vista como una substitucion a dicho tipo de asesoria o servicios.

La asignacién de una calificacién por parte de Fitch, no constituye su consentimiento para usar su nombre
como experto en relacién con cualquier declaracion de registro u ofros tramites bajo las leyes de mercado
de Estados Unidos, Gran Bretafia, u olras leyes importantes. Fitch no autoriza la inclusién de sus
calificaciones en ningin documento de oferta, en ninguna instancia, en donde las leyes de mercado de
Estados Unidos, Gran Bretaiia, u otras leyes importantes requieran dicha autorizacion. Usted entiende que
Fitch no ha dado su autorizacion para, y no autorizara a, ser nombrado como un "experto” en relacién con
cualquier declaracion de registro u otros trdmites bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran
Bretaria, u otras leyes importantes, incluyendo pero no limitado a la Seccion 7 de la Ley del Mercado de
Valores de 1933 de los Estados Unidos. Fitch no es un "suscriptor® o "vendedor” conforme estos términos
son definidos bajo las leves del mercado u ofras directrices normativas, reglas o recomendaciones,
incluyendo sin limitacién las Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los
Estados Unidos, ni ha llevado a cabo las funciones o tareas asociadas con un "suscriptor” o "vendedor” bajo
este acuerdo.

Es importante que usted puntualmente nos proparcione toda la informacién que puede ser factual para las
calificaciones, para que nuestras calificaciones sigan siendo adecuadas. Las calificaciones pueden ser
incrementadas, bajadas, retiradas o colocadas en Rating Watch, debide a cambios en, adiciones a,
exactitud de o inadecuacion de informacion o por cualquier otro motivo que Fitch considere suficiente.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualgquier momento, de conformidad con las metodologias de la institucion calificadera
de valores de que se frate.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencion o debe ser interpretada como la creacién de una relacién
fiduciaria entre Fitch y usted o entre Fitch y cualquier usuario de las calificaciones.

En esta carla “Fitch” significa Fitch Ratings Limited, y cualquier subsidiaria o sucesor en interés de dichas
entidades.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poderle servir a usted. Si podemos ayudario en otra forma,
por favor comuniquese con nosotros al 81 8399 9100.

Atentamente,
Fitch

Por:

Atentamentea,

Verdnita Rodriguez - Ricardo Agdia
Diregtor Senior Director Asociado

374




FitchRatings

Anexo |

FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACION

La calificacion de la emisidn ACTINVR 16 esta en linea con la calificacion de riesgo de contraparte de
Corporacion Actinver al ser una emision quirografaria.

Las calificaciones de Corporacidn Actinver consideran su franquicia solida y creciente en el negocio de
administracion de activos, a través de sus dos actividades principales: la operacion de fondos de inversion
(Operadora Actinver que ocupd la quinta posicién en este sector a junio de 2016) y la de intermediacion
bursatil (a través de Actinver CB).

Aunado a lo anterior, las calificaciones de Corporacion Actinver reflejan la generacion adecuada y creciente
de utilidades de su subsidiaria principal (GF Actinver) que a su vez consolida a la casa de bolsa y el banco.
Ademas incluyen las perspectivas buenas de utilidades de las subsidiarias con relalivamente menor historial
de operacidn que gradualmente han ido mejorando su desempeiio y actividades crediticias. Al 1516, la
corporacion exhibe niveles de rentabilidad buenos como una utilidad operativa sobre activos ponderados
por riesgos por encima de 1%, un perfil de riesgo adecuado de sus subsidiarias principales, asi como una
base de clientes amplia y estable generada a través de ventas cruzadas entre sus subsidiarias.

Fitch mantiene las calificaciones de la controladora un grado por debajo de las de la casa de bolsa y el
banco. Lo anterior, dada la baja capacidad de la controladora para generar ingresos de manera individual
creando una dependencia natural a los ingresos generados por sus subsidiarias operativas principales a
través de dividendos para hacer frente a sus compromisos financieros. La calificacion tambien considera el
nivel de doble apalancamiento alto (inversion en acciones de las subsidiarias operativas mas crédita
mercantil como proporcion del capital de la tenedora en forma no consolidada), que se ubico al 1516 en
141% (promedio 2012 a 2015: 150%), asi como su posicion de liquidez moderada para el servicio de la
deuda.

La informacién financiera de la compania considerada para la calificacién corresponde al 30 de junio de
2016.

SENSIBILIDAD DE LA CALIFICACION

La calificacion de la emision reflejaria cualquier cambio en las calificaciones de riesgo contraparte de
Corporacién Actinver. Por su parte, un cambio de las calificaciones de Corporacién Actinver provendria de
carnbios en las calificaciones de sus subsidiarias operativas indireclas principales: Actinver CB y B Actinver.
Las calificaciones de Corporacion Actinver podrian modificarse al alza por cambios positivos en el perfil
financiero o de riesgo de sus subsidiarias mas sobresalientes, una mejora en el manejo de su posicién de
liquidez y una reduccién significativa por debajo de 120% o extincidn del deble apalancamiento. Una baja en
sus calificaciones derivaria de niveles de doble apalancamiento consistentemente por encima de 1509
como acciones negativas en las calificaciones de Actinver CB y B Actinver.
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Ciudad de Méxica a 31 de agosto de 2016

Héctor Madero Rivero

Corporacién Actinver, S.AB. de C.V.
Director General

Guillermo Gonzélez Camarena #1200
Centro de Cd. Santa Fe

Ciudad de Mexico, C.P. 01210

En atencion a su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de Ia Ley del Mercado de Valores,
HR Ratings? asignd |z calificacién de largo plaze de HR A con Perspectiva Estable para la Emisién de CEBURS de LP con
clave de pizarra ACTINVR 162, que pretende realizar Corporacion Actinver? por un monto de hasta P$500.0m.

La calificacion asignada de HR A con Perspectiva Estable, en escala Iocal, significa que la Emisién ofrece seguridad
aceptable para el pago oportuno de obligaciones de deuda. Mantienen bajo riesgo craditicio ante escenarios econdmicos
adversos.

No omito manifestarle que la calificacion otorgada no constituye una recomendacion para comprar, vender 0 mantener algun
instrumento, ni para llevar a cabo algin tipa de negocio, inversion u operacion ¥ puede estar sujeta a aclvalizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacién de HR Ratings y en términos de lo dispuesto en el
articulo 7, fraccion Il y/o |ll, segun corresponda, de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores”,

La calificacion asignada para la Emision de CEBURS con clave de pizarra ACTINVR 162 se basa en la calificacion de
confraparte de largo plazo de Corporacién Actinver?, la cual fue ratificada en HR A con Perspectiva Estable el pasado 26 de
mayo de 2016 y puede ser consultada con mayor detalle en www.hmatings.com (ver “Calificacién del Emisor" en este
documento). Por su parte, la calificacion de la Empresa se basa en la adecuada calidad de la cartera que ha mantenido la
Empresa a través del Banco* y la Arrendadora®, Adicionalmente, se tuvo un fortalecimiento del equipo directivo tras la
contratacion de un director de tesoreria y de instrumentos financieros derivados. No obstante, en el cltimo afio sa tuvo una
presion en las métricas de rentabilidad a causa de un decremento de las comisiones cobradas y la alta dependencia de
otros ingresos, los cuales estén relacionados con las condiciones de mercado. De igual manera, Corporacitn Actinver
continlia con una agresiva estrategia de uso de capital, llevando a que las métricas de solvencia se ubiguen en niveles
deteriorados. Es importante mencionar que en caso de gue la razén de apalancamiento incremente, la calificacién de
Corporacion Actinver se podria ver impactada.

La Emisiobn de CEBURS de LP con clave de pizarra ACTINVR 16 se pretende realizar al amparo del Programa Autorizado
por |2 CNBV® por un monto de hasta P$800.0m y con una vigencia de 5 afios a partir de la fecha de autorizacian. Cabe
mencionar que el Programa se encuentra en proceso de autorizacién para una ampliacién, (o que resultaria en un monto
total autorizado de P$1,600m. Dicha emision se espera colocar por un monto de hasta P$500.0m a un plazo aproximado de
5 afios y a una tasa de TIIE de hasta 28 dias + una sobretasa a determinarse al momento de |a emisién. Cabe mencionar
que esta seria la tercera emision al amparo del Programa y, ademds, el destino de los recursos seria principalmente para
liquidar ofros pasivos, asl como para usas corporalivos generales y capital de trabajo. Las caracteristicas de [a presents
Emisidn se detallan a continuacion:

'HR Ralings de Maxico, 5.A. de C.V. {HR Ratings)

2 Cartificados Bursatiles (CEBURS) con clave de pizarra ACTINVR 16 {la Emision)

* Corporacién Actinver, S.A.B. de C.V. (Corparacitn Actinver y/o la Empresa)

4 Banca Actinver, $.A., Institucion de Banca Muitiple, Grupo Financiero Actinver (Banco Actinver y/o el Banca)
* Arrendadora Actinver, SA. de C.V. (Amrendadora Actinver y/o |2 Amendadora)

® Comision Nacional Bancaria y de Valoras {CNBY)
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Tabla 1. Caracteristicas de |a Emisian de Certificades Bursatiles de Corporacion Actinver

Tipo deValor CEBURSdeLP
Clave de la Emislén ACTINVR 16
Plazo de la Emision 1.820 dias, equralenies 8 apromadamente 5 afios
Monto da s Emision Hasta por P5500.0 millones {m).
losmmesquedawrgmhsCEBURSseﬁqmdmcadazadas,mmmeainalendn'iudepagmde
Periodicidad o Fago d (nkcreaes interesas que se establece en e} Suplemento y el Macrolillo que documenta la fercera Emisidn
La emortzaciin de los CEBURS se reaizard a su valor nominal en un sola pago en moneda nacional
Anostisacinde Piincing enla fecha de vencimieno de ta Emision
A partir de [a fecha de la Emisidn, ls Emisora tendrd derecho de amoriizar anficipadamente los
Amortizacion Anticipads CEBURS de manera okl o parcial en cualquier lecha de pago y &n los Hnmingg descrilns en ef
presaste Suplemento yen el Macrotitulo de ta Emisidn
Garantia Quiirograiaria, y por lo lanto, no contardin Con garaniia especifica
Tasa del2Emisidn Tasa de inlerés Bruto Anual calculada sobre TIIE 8 un plazn de hasta 28 dias - sobrelass
El destino de los recurses netos que obdenga fa Emisova por [a oferta de CEBURS serd aplicado para la
Destina de los Fondos liquidacién de otros pasives, especiicamente de [asegunda emisidn con clave de pizama ACTINVR 13,
asi com pand wsos corporativos generales y capital de irabajo
Representante Comin ClBanca 5.A. htiucion de Banca Mdiipe

Fuente Hﬂﬂdnpmhhmﬂnwwmm”hm

Calificacion del Emisor

Corporacion Actinver es una sociedad tenedora de acciones de sus subsidiarias, a través de las cuales se ofrecen
productos y servicios de inversion, financiamiento y captacion. Actualmente, CorporaciGn Actinver cuenta con una oficina
matriz en la Ciudad de México y tiene presencia a nivel nacional, donde se brindan los distintos productos y servicios
financieros. Adicional a las actividades previamente mencionadas, Carporacion Actinver ha realizado inversiones en
diferentes empresas para fortalecer su modelo de negocio, [as cuales se dedican a la prestacidn de servicios de tecnolagla,
infraestructura y de prestacion de servicios. Dentro de las subsidiarias se encuentra Actinver Casa de Balsa, la cual presta
servicios de intermediacion bursatil, Operadora Actinver, presta servicios de administracion, distribucién, promocion de
sociedades de inversién de deuda tradicional, deuda dinamica, cobertura, renta variable y fonda de fondos: Banco Actinver,
presta servicios de asesoria de inversiones y ofrece servicios y productos bancarios y sociedades de inversion; vy
Arrendadora Actinver, ofrece productos de arrendamiento puro con el objetivo de fortalecer los procesos productivos al
sector de PyMEs!,

Escepatio de Estres
20168 Z0ETP 201TP

0926 11,7905 UEBI0DT 1640525 | 1205006 1304737 1422

Estanatio Base
20Ep 20178 20188

» Codieh misnin Tota)' 103058  140607| 95571 13.0123] 172057 220610 273553 99,0437 20723 242987
Gaslos de Admenistracite 13617 14222 25060 30333 426 68| IS 1703 97057
Rasutado Nato 7 M2 M6 _ | 2548 76 AZE| (10188 485 %I
indice da Marogidad 7% 1% % 19% 21% 2% 5% I 3%
Indice de Morosatad Apesiado? % 1.5% A ! 21% 25% 20%  s8% 0% 4 0%
Indice de Cobestira 13 18| 13 15 13 12 11 10 10 10
MIN Aostado 1.2% 4% 20% 06% 0% 0.7% 0%  D4% 0E% o
Indica de Efcaangia TED%  B52% TEE%  M9%  85% BI3%  BIE%  1114% 4% 919%
Indice de Efcencia Operata 0%  54%  62% 5%  55%  5E%  61%  57%  S56%  60%
ROA Promadsa 1% 05% 1% DE%  05% 05% 0T%  -19% DA% 0%
ROE Promedio WH%  51% 8% 2% 51 GE% TE%  23a% 13% 4%
Indice du Capitaiizacidn’ 9 5% 95%  107% 9.1%] B.6% BE% E7% TI% 59% 6.9%
Razdn de Apalancamena 9% 0.2 a4 LT 0.6 107 06| 16 ur 154
Cartesa Vigents o Douda Neia 16 14 16 15 14 11 13 13 12 12
Tasa Actwa 44% s,ﬂsl 54% 11% 45%  48% 52%  44% 4E% 5§1%
Tasa Pasna 14% 44% 15w 16% % 4% 5% 4 43%  45%
Spread de Tasas 1.0% 12%  1E%  oa% 0.5% 0.6% Ol o4% 0E% 05%
Futiie: HA Ratngh can 4 miema y snosl wor KD

Treccones reaizadas & partr ds! TTIH, PubIicades 40 § TPty of CORIEENE CON INCha 08 78 & rrye 08 2070

"Eatter de Crititn y Asrendametnin Totet BANcs Asliees » Arensaders Achin Rciryendn rentey. par devngsr

Fivice de Morewided CORSIoert i SUMETE WOITAR ¥ AL 0 Arpndadery Actesr qua v regein o8 Dries Cusntag por Cobrae
af Capiryl Contaole 7 {fre EN VAres + Cariera 0 Chida Tolal - Bienes an Atrerdemisnia)

! Pequeiias y Medianas Empresas (PyMEs),
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Algunos de los aspectos mas importantes sobre los que se basa la calificacion son:

» Calidad de !a cartera historicamente se ha mantenido en niveles de fortaleza, cerrando un indice de morosidad e
indice de morosidad ajustado de 1.4% y 1.5% al 2T16 (vs. 2.2% y 2.8% al 2T1 5). Esto refleja los solidos procesos de
originacion, seguimiento y cobranza de la Empresa.

* Presién en métricas de rentabilidad al colocar el ROA Promedio y el ROE Promedio en 0.5% y 5.1% al 2T16 {vs.
1.0% y 10.6% al 2T1§). A pesar de reflejar una mejora en el margen financiero, la menor generacion de comisiones
junto con [a presién del resultado por valuacién y pérdida por compraventa resulté en un decremento de Ja utilidad neta
12m.

« [ndice de capitalizacién y razén de apalancamiento continian en niveles deteriorados al colocarse en 9.5% y
10.2x al 2T16 (vs. 9.6% y 9.6x al 2T15). Esta debido a la agresiva estralegia de uso de capital.

+ Fortalecimiento de Consejo y equipo directivo. En el Ultimo afio se llevé a cabo un cambio en el dirgctor general del
Banco, ademas de conlratar a un director de tesoreria, y fortalecer el equipo de derivados, lo que se considera como
positivo.

» Constante crecimiento de activos administrados en sociedades de inversién. Esto refleja la adecuada posicion
dentro del mercado a través de la Operadora y representa un ingreso estable, ubicandose en P5708.0m, representando
36.0% de los ingresos totales al 2716 (vs. P$668.0m y 33.8% al 2T15).

*» Constante participacion en actividades de colocacién. Los ingresos provenientes del negocio de banca de inversién
mostraron un decremento al estar altamente relacionados con condiciones de mercado, sin ermbargo, se sigue
exhibiendo una entrada constante de dichos ingresos, asl como una diversificacion de estos.

*+ Liguidez de la Empresa limitada al depender de la liberacién de recursos de sus subsidiatias.

= Concantracion en clientes principales a cartera se mantienc moderada, sin embargo, ha mostrado una tendencia
decreciente al pasar de representar 37.9% de la cartera y 0.6x el capital en el 1T14 a cerrar en 29.0% y 0.8x al
2T16. En caso de que alguno de estas clientes incumpla con sus obligaciones, la situacién de Corporacitn Actinver se
podria ver afectada.

Entre los principales factores considerados por HR Ratings para la ratificacion de la calificacién se tomé en cuenta la
adecuada calidad de Ia carlera a lravés de Banco y Arrendadora al haber mantenido desde el 1T13 el indice de morosidad y
el indice de morosidad ajustado en niveles inferiores a 2.5% y 3.0%, respectivamente. Lo anterior a pesar del fuerte
crecimiento que ha presentado la cartera de la Empresa, |a cual crecid 38.0% en el Glimo afo. Esto demuestra los stlidos
procesos de originacidn, seguimiento y cobranza con los que cuenta. Especificamente en el ultimo a0, los indices de
morosidad presentaron una mejorfa al cerrar en 1.4% y 1.5% al 2T16, segun corresponde (vs. 2.2% y 2.8% al 2T1%).
Asimismo, a pesar de que la cartera de Arrendadora Actinver representa 34.3% del portafolio total de Corperacion Actinver,
aproximadamente 48.8% de la cartera vencida proviene de Arrendadora Actinver.

Por otra parte, se considera gue los activos administrados han presentado una adecuada evolucion, al haber mantanido una
tendencia creciente y cerrando con activos netos por P$131,008m al 2T16 (vs. P$112,453m al 2T1 8). Lo anterior arroja un
crecimiento anual del 16.5% del 2T15 al 2T16 (vs. 7.9% del 2T14 al 2T15). Por otra parte, los activos netos tolales
administrados por Corporacion Actinver representan 6.4% del mercado mexicano al 2T16, manteniéndose como la quinta
operadora de sociedades de inversién. HR Ratings considera que la Empresa muestra una adecuada capacidad de
administracién de bienes en sociedades de inversidn, manteniendo una adecuada posicion dentro del mercado ¥ que le
permite un ingreso estable a la Emprasa. Es asi que las comisiones cobradas por los bienes administrados representaron
36.0% de los ingresos acumulados 12 meses al 2T16 (vs, 33.8% al 2T15). De igual manera, el negocio de arrendamiento,
créditos y tesorerfa han mostrado un incremento al representar 12.9%, 8.1% Y 9.2% de los ingresos 12m, respectivamente
al 2T16 (vs. 11.0%, 6.6% y 5.1% al 2T15).

Por el lado de la evolucidn de la Empresa, se tuvo una mejora en el margen financiero ante un fuerta incremento de los
ingresos por intereses por el acelerado crecimiento y mezcla de los activas productives, especificamente generados por la
agresiva estrategia de colocacion de la Amrendadora. De igual forma, se debe mencionar que el Banco fue capaz de
incrementar su tasa activa en funcidn de su plan de negocios, buscando mejorar su posicion de rentabilidad. Esto se vio
reflejado en el MIN Ajustado, cerrando en 1.4% a! 2T18 (vs. 1.2% al 2T15). Dicho nivel se exhibe mayor al esperado de
1.0% en las proyeccionas de HR Ratings en el reporte anterior. Es importante mencicnar que histéricamente el MIN
Ajustado de Corporacion Actinver se ha manlenido en niveles presionados, en respussta al modelo de negocios de la
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Empresa, cobrando menores tasas de interés a los clientes derivado de la estructuracién de los créditos, la cual busca tener
una la sélida garantia, siendo prendaria bursatil. De igual manera, las comisiones cobradas representan una importante
proparcion del total de ingresos de la Empresa.

Aun con la mejora en el margen, la contraccién en las comisiones netas POr UN mayor pago de comisiones provenientes por
las operaciones del érea de socio liquidador, derivé en una reduccién de los ingresos totales de la operacion. Todo lo
anterior se vio acompanado de una fuerte presién del resultado por valuacion y una pérdida por compraventa de la posicion
propia de la Empresa, junto con un ligero incremento en los gastos de administracion para soportar el crecimiento
observado. Eslo ocasiond que el resultado neto acumulado 12 meses al 2T16 tuviera un decremento ¥ se colocara en
niveles relativamente inferiores al esperado por HR Ratings en las proyecciones del reporte anterior con fecha del 26 de
mayo de 2016, en donde se asumia una utilidad neta de P$251,7m, y con ello, un ROA Promedic ¥y ROE Promedio de 0.5%
y 5.4% al 2T16. En tanto que el resultado neto de Corporacidn Actinver al 2T16 fue de P$240.4m, reflsjande un ROA
Promedio de 0.5% y un ROE Promedio de 5.1% {vs. 1.0% y 10.6% al 2T15). HR Ratings considera que las métricas de
rentabilidad se colocan en un nivel ajustado.

Derivado del modelo de negocios de Corporacion Actinver en el cual se busca tener un eficiente uso del capital contable, las
métricas de solvencia historicamente se han colocado en rangos presionados. Es ast gue al 2T16 el indice de capitalizacion
se coloch en 9.5% y la razén de apalancamiento en 10.2x (vs. 9.6% y 8.6x al 2T15). Ambos indicadores cerraron en niveles
similares a lo contamplado por HR Ratings en el reporte de revisidn anual. Se considera que eslas métricas se mantendrian
en niveles similares durante los siguientes periodos, ya que se espera que la Empresa contindie con la misma politica en
cuanto al uso del capital, ademés de que no se tienen contempladas aportaciones de capital adicional, por lo que el capital
contable se veria fortalecido tnicamente a través de las utilidades generadas.

Al analizar los diez principales acreditados de Corporacién Actinver, se observa un incremento en los mismos, al cerrar e
con un saldo total de P$3,638m al 2T16 (vs. P$2,959m al 1T15). A pesar de esto, la concentracion de los mismos respecto
a la cartera lotal ha mostrado una disminucion al pasar de representar 33.5% al 1T15 a colocarse en 29.0% al 2T16.
Asimismo, es importante mencionar que la tendencia decrecients se aprecia desde periodos anteriores, ya que al 1T14 la
concentracion se ubicaba en 37.9%. Adicionalmente, los diez principales acreditados son de Banco Actinver. Por su parte,
dichos clientes equivalen a 0.8x el Capital Contable al 2T16, manteniéndose en los mismos niveles que el afio anterior (vs.
0.7x al 1T15). HR Ratings considera que Corporacién Actinver continga presentando un moderado riesgo de concentracion
en sus clientes principales, lo que pudiera impactar en la situacién financiera de la misma en casa de que alguno de ellos
llegase a tener atrasos en sus obligaciones. A pesar de esto, es importante mencionar que todos los clientes principales
cuentan con garantias, permitiéndole a la Empresa mitigar e/ riesgo de incumplimiento al tener una fuente alternativa de

pago.

En cumplimiento con la obligacién contenida en el tercer parrafo de la Quinta de las Disposiciones de caracter general
aplicables a las instituciones calificadores de valores, y segin nos fue informado, ia Emisién de CEBURS obfuvo la
calificacién de A+(mex) por parte de Fitch Ratings otorgada &on fecha del 26 de agosto de 2016.

Sin otro en particular, quedo a sus drdenes para cualquier d comentario al respecto.

enta,

1
Femang?| oval Oseguera
Director de Instit{i¢iones Financieras / ABS
RRa

tings
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Balance: Corporacidn Actinver Consolidado Anual ! Semestral
Escenario Base (En Millones de Pesos) 2013 2614 2015 20168 2047P 2018P 1515 15
ACTIVO 9940 442150 53,0500 S7TAGD. 62,0706 65,7324 50,0456 434512
Dispanibilidades 78540 T82.0 8890 . T68.1 8186 8493 6763 1,100,
Inversionas en Valoras 202970 303860 3ISEZT0| 351615 344271 320584 350178 325818
Cuentas Margen o 750 430 430 421 by 80.1 ur4
Deudores por Reporto 5000 350 1480 2362 257 2768 3396 2626
Dastvadas 6800 4138 4000 7252 7252 1252 480 1 16928
Total Cartern de Crédiio Neto 57210 #3380 M.823.0| 160738 20946 264713 85,8964 12,5507
Canera de Crédito Total 5,880.0 85110 120550 163018 21,4304 27,0603 90872 120106
Carlera da erédito vigente 5,.88D.0 84030 MB350 169765 25,0618 2655481 BST20 127094
Crétiitos comerciales 4501.0 63640 81950 127266 16861 215081 66368 105334
Criditos de consumo 13730 2450 27400 J4489 42717 50400 23352 21760
Cartera de crédito vencida (1] 1020 1200 2054 3486 5122 1152 1012
Cridilos comerciales oo 1010 1160 | 1955 3350 4844 1115 855
Criditos de consumo oa 1.0 44 1 136 17.6 | 17 57
Estimacifin preventiva para fiesgus crediicios (155 0} {173 0) {232.0) {308 0} (435 7) (5831}  {190.8) {250 9)
Oiros Activos 3,960.0 4,245.0 4,220.0 4461.9 4073 52022 | 4,552 51130
Otras cuenlas por cobear ! 12020 14240 14260 1568 6 1.1411 1,850.1 16348 24542
Inmwebles, mobdiario v squipe 1.059.0 280 666 ¢ | 8129 8365 880 9 857 5 T T
Imversiones permanentes #n aeciones 1030 1040 BEG 93 4 974 1012 593 92
Impuestos difendos (a favor) 430 150 162.0 1536 1536 1636 801 154 6
Otros actives migc. * i 15530 A.6650 16760, 1B335 19790 21366 16536 16450
PASIVO 362210 19,6300 482930 525492  S6,81058 60,0431 455025 4BT005
Captacion Tradicional $188.0 108440 144700 189377 22,0020 24,0144 11,6333 15514
Depdsitos da exigibilidad mmedizta 1547.0 1.757.0 1967.0 20256 27303 31020 15323 2576586
Depdsitos a plazo 66754 7.104.0 89770 122780 4421866 159894 &8203 87991
Obligacionas Comveribles en Croulacisn 4856 2620 2500 B0 ¢6a g0 7630 240
Cedificados Bursdtiles 5000 1710 2850 45430 51430 57410 24502 39021
Préstamos de Bancos y de Otros Organismos 16020 1,590 13967.0 20327 24375 2,989.3 1,802.1 2228
Da curto plazn 10900 11150 1,706 0 17574 213313 25633 15635 19851
De lago plaze 5120 475.0 261.0 Ziz2 037 406.0 2386 2676
Operacionas con Val. y Darivadas {acreedores por reporto} 27860 258450 30,6490 HMTE 304150 30,2405 30,2403 20,7571
Saldos acreadores en operaciones de reporto 223630 248890 301020, 298276 0450  I0.2495 292869 259636
Operaciongs qua representan wn préstamo con colateral 7o oo 049 00 no 04 21 58
Operacianes can insirumentos fnancieros dervades 1,386 0 356 0 5470 485 6485 8485 930.3 1.767.7
Otras Cuentas por Pager 16140 15160 12410 16665  1,777.2 1,888 1758 20609
ISRy PTU 96 0 1570 20 %6 a7 e 156 105
Acradores diversos y otras cuentas por pagar 15180 1.359.0 12190 1.6840.3 1,7455 16660 17412 20503
Impuesios diferidos (a cargo) 30 40 w0  sa m2 52| es4  mr
CAPITAL CONTABLE 3.757.0 4,436.0 46570 45201 5.259.2 5,680 45131 4,750.7
Copita! Canlribuido 219140 24040 2,315.0 2.M0.5 2,340.5 2340.5 24255 22525
Capital Social 9600 9910 3910 9942 994 2 894 2 593 & 986 &
Prima en vente de acciones 1,120.0 13790 13100 1319 1.311.9 13118 1,376 1213
Dbégaciones suborfinadas an circwlacion Mo M0 0| M4 344 344 a4 M4
Copltal Ganada 1,580 2,028.0 23010 2,561.9 2.899.5 33 2,112.8 2,489
Razavas de Capital 1970 1550 1440 1443 1443 144 3 57 2335
Resuttade da Ejericios Antenares 965.0 1.41.0 18090 20836 23436 26812 1,807.8 1.994.3
Resultado por valuaciin de liulos disponibles pasa la venla 120 10 40 24 24 24 (38) (23.5)
Resullado por temencia de activos no monstarias 130 400 700 TiT T T 7 871
Resultadn neto mayoiitans 860 440 2800 2548 376 4218 n2 1.6
Inerés Minoritaric 60.8 4.0 150 irT 19.2 0.9 43 15.3
Cartera de Crédito y Arendamiento Total {Banco y Arrendadara) 1.346.7 8,571 131123 | 17,2057 220610 27,3553 10,1858 14,0607
Bienes en Administracién Sociedades de Invanion 95,2007 1112241 1190926] 431.790.5  146,610.7 1640525 1124536  111.008.4
Deuda Heta 4.984.0 7015.0 105M.00 14,6320 154452 24,7507 1.6425 12,6166

Fuente: HR Ratinps con informacifin rimestrsl inerns y anual dclaminada por KRG,

*Proyeccines reslzadas & parlr ded ZT18 bajo un $5cen0:0 base, pubicadas en el reporte de contrapgrie Con fecha te 26 de maya de 2016
1 -Otrms Cusnias por Cobrar Deudores. por Linuidecién d Operaciones, impusshes. o Favor, Oins Deudares
1&mmmamuum«m;mmuvm.mummnmman.r:em
3 -Otros Actives: Activol ntangiies, CouoE por mdquinicibn de pariafolio, pagon. aAnticipados, depbatny en garantis.
4.-Diras Cueniay por Pegar Acresdores por Liquidecids de Operacones, Provisicnes ctligaciones diversas, impuesioy, Diviaas, Otras cuentas por pegar,
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g;‘:id;t ACTINVR
Age,,gy Emision de CEBURS

g0, e He ado orporacion A g * wllleElule i {mﬂj‘%
tE: O HBase one de Pasy I 0 F - ';E_'[g -:;;E :
(ngresos por interases 2,032.0 2,1820 1,9480| 24986 28743 32781 9.3 18548
Gaslos por intereses 14120 1,970 15620 5417 22261 2525 7158 1,182
Margen finenciero 620.0 865.0 386.0 557.0 648.2 576! 256 566.6
_@g_@imm para nesgos crediticios 7960 570 86.0 1306 2138 2896 3¢ 54 1
Margen financiero ajustado pos riesgos crediticlos 5#1.0  804.0 3000 4254 4344 4681 184.1 6125
Comisiones y tantas cobradas 18160 20420 19950 23382 27593 3,2637 I 9963 10382
Comisiones y tanfas pagadas 9.0 202.0 2860 | 3163 311 a3l 1363 1647
Otras Ingresos v Resultado por intermediacion ' 5140 5790 10900, 9443 10227 10846 6610 2143
Ingresos (egresas) ioisles de [a operatién 28800 322710 31170 33925 35853 A 4N0| 170591 17013
Gaslos de administracion y promosidn 21280 25210 26860 30333 34128 IB410| 13617 14222
Resultado antes de ISR y PTU 552.0 7060 4110 359.2 4125 599.2 34 211
ISR y PTU Causado 181.0 27A A 188.0 1001 141.7 170.9 647 953
ISR y PTU Diferidos (32.0}  (58.0) (29.0) 67 1.7) (6.0) 480 (7.6)
Resulado anies de Parl. en Subs. y Asocindas 4000 4900 22820 2524 2 3355 4254 308 191.3
Part_en el Res_de Sub. y Asociadas 10 30 20| 26 38 41 11 3
Resuhado neto 4040 4930 2840 2551 391 4B5| 2318 1958
__Interés minaritano (8.0) {20} (40 (0.3 {1.5) {1 Eii {0.6) 4.3
Resultado neio mayoriario 396.0 491.0 280.0] 2548 316 458 2312 191.6

Fuente: HR Rztmgs con informacién irimestral imi=ma ¥ anasl dictaminads per KPUG
“Proyecciones reslizadas a parir ded ZT16 bajo un excenario base, publcadas en el repore de contraparis con fecha de 25 de mayo de 2015
1.+0tros Ingresos y Resulado por intermediacion. Aesulisdo por valuaeidn ¥ por compravents, ingreses pov asesori financiers, ingresos por amendamants

Métricas Financieras 2013 2014 2015  2016P" 2017P  2018P 516 181
ndice da Morosidad™ 20% 21% 18% 19% 21% 23%  20% 1.4%
Indice da Morosidad Ajustado™* 20% 2T% 22% 21% 25% 28% 25% 15%
Indica de Cobertura 21 13 15 13 12 11 1.5 18
MIN A[ustado 15% 20% 06% 08% 07% 0.7% 1.2% 14%
indice de Eficiencia I71% T68% B3g% 861% B33% 812% THO% B52%
Indice de Eficiencia Operativa e 0% 6.2% 56% 55% 88% @ 61% 59% 54%
ROA Promodio 10%  1i%  06%| 05%  06% _ 07%  10% _ 05%
ROE Promedio 120% 1168% 6.2% 53% 66%  78% 106% 51%
Indice de Caphalizacién™* W% 107% 91% BE% 46% 87% _ 96% 35%
Razén de Apslancamiento 105 84 98] 1086 107 0E 96 102
Carigra Vigante / Deuda Neta 16 1§ 18] 14 13 13 16 14
Tasa Activa 57% §4% 41%  45%  48% §2%) 44% 56%
Tasa Pasiva 43% 15% 36%  39%  49% 45% 34% 44%
Spread de Tesas 14% _ 1B% — 04%  06% 06%  07%  10%  12%
Comisiones Natns a Bienes Administrados Sociedadex de Inversion 1.9% 1.8% 1.5%: 16% 17% 1.9% 1.7% 14%

Foente HR Ratings con normacién timesiralintems y anual diciamenada por IKPLIG.
Mmmmmummmsmmmm publicadas en e reporte de contraparts con fecha de 26 de mayo de 2016
‘hﬁbedewmhummunlymmamumhcmmmumeﬂﬂ‘rutumhspm-t:nbm

AP Capital Canlable / (nv. En Vakres + Carters dé Crédito Talal « Bienes en Artendamienio).
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Anual

2013 2014 2013 2MM6PT  2017P 2018P

Resuliado netc 3857 4913 2800 2548 3316 4a78| D12 1916
Partidas aplicadzs a reaultadas que no generaron o requirieron efective 5096 616.0 6480 4707  A518 5432 13387 {16.5}
Esfimaciones para nesges crediticios 794 aT0 B6O 1306 2138 2896 s 541
Dapreciacién y Amaitizacion 1955 2280 2o 2034 1872 0283 1134 11E
Ohras pariudas y pravisionss 204 1 213D 2430 H7t 456 438 ZH0 (1868
Impuestos ala Wilidad dferidcs Ny 58 9 398 (& 7} 47 &0 {48 0 16
Pat. en el Res de Sub y Asocipdas {1.0) (30 (2 0y 2.6 {36) {41} {t1) 48
Flujo Generado por Resulindo Heto 5054 14,1073 288 7250 1953 7.0 6199 1749
Carnbio en inversiones en valores y oper con vakras v dervados (neta) (2B165) {20810) (52060) 4234 7344 23587 (46315 24708
Ciperacionss con valoras y desvads {actrvo) {2205 2630 00] {3247) Do 00| (768) (1.2027)
Qpar. con valores y dervados (pasims) 5M8 (4308) (4090) IS 00 0.0 (250) 8574
Aumenta en la catera de credio (2821.1) (27300) (35710) (44104) (51346) (57662} (507.2) {3984 1)
Cambip en Préstamos Bancanos y de otros organismas 2510 {110y 3760 8658 10049 11517 2108 4307
Captacidn Jsms 16560 35880 35694 26443 21224 THIQ 39373
Cambw en colaterales vendides o dados en garantia 15.886 3) {370y 00| a0 0a oo 231 (17.3)
Acreedores por reporio 73149 258260 52130 (11233) §B75  (1656) 43990 (23233
Otras Cuentas por cobrar y otros {207 5 {308 10) (51.0) (2585) (316.1) (3665) @W22) (5132)
Onras Cuenttas por pagar v olros 5854  (4341) {2630) ZI70 66.2 706 2268 566.8
Cuertas de margen 51 44.0 320 {0.2) LX) 29 {15.2) 51.3)
Dewdores por reporto (596) 4650 {1130) (3O) (185 219 (051 7RG
Pago de mpuesies a fa wilidad {11.9) 00 (2150) (174) 00 00| (87 {697
Aumanto por las partidas relackonadas con Ia op fon (979.2] {1.225.1)  {509.0)i (7348) {434.0) (613.0) |573.4) 1584
Recursos genemndos en 1a operacién 3262  (117.8] 4190 35.8) 3613 350.0 46.8 N4
ACTIVIDAGES DE FINANCIAMIENTO
Pago de dvidendns en efectvo [227.2) oa 00 ¢o (11} 00 2a {81.4)
Cobro por smision e acciones 174 2280 {150 0) a0 0o 00 {150 1) {78.4)
_ Otros {61.7) 155 0] 00| 855 {80 0} 0! 25 1483
Recursos genarados en actividades de financlamienio 285 172.0 {15_%)} 95.5 {90.0) 00| [147.6) {19.6}
ACTIVIDADES DE INVERSKON
Ciros 58.7] 00 80 0.0 ne (] 0o (]
Adguisicion da mobiliario y equipo (1984)  {67.0) (1B00) (1568) (208) (2273) {500) (754)
Cobre [E;Eu! por E3povicion de sushsidanas y asociadas 119.8) 0.0 18.0 0.2 oa 0D 451 (27.4)
Recursos nilizados en actividades de inveridn {277.5) (67.0) {162.0)! {156.5) {220.9) [227.3) {4.9] _ {102.8)
Aumento de disponibilidad de! periode M3 {12.8) 1070 (120.9) 504 130.7| (1057) 291D
Dispanibikdad &l principio da! periodo A176 7948 7820 B850 7681 9186|7820 9590
Dispenibilidades al final dei periodo T794.8 TEL0 5390  768.1 8136 8493 6763 1,1000

Futniz: HR Ratings con informa cién imesirsl inema v ansl dctimineda por KPUG
Wmmm.mmmammmm.mmummmmmmuaumumw.
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NEXOS - Escenario de Estrés

Balance: Corporacion Actinver Consolidade
Escenario Estrés (En Millones de Pesos) 013 2014 2015 2016P° 2017P 201EF | }
ACTIVD 399840 24,2750 53050.0 | 54,8095 60981 64,1104 500456 534512

Disponibilidades 7850 7820 8890 3114 4501 4925 | 6763 11000
Inversionaes an Velores 2825870 303860 355270 334385 MS073 3375 | 350178 325813
Cuentzs Margen 310 750 430 409 422 4113 90 1 1414
Deudorea por Repaornio 5000 350 1400 2362 2557 2768 ¥e6 2626
Derivados 6800 4130 400.0 7262 7252 7252 430 1 1.6928
Tatal Cartera de Crédiio Neto 51TH.0 83380 11,8230 155898 19,6080 23,6071 8,89.4 125597
Carters de Crirdito Total 5,880.0 B511.0 12,0550 163870 20,2968 24,2510 5087.2 128106
Carlera de crédite vigents 58800 B40d0 11935 155998 196080 236071 89720 127094
Créditas comerciales 4 501 0 63840 91950 123857 158474 19.2855 66366 10,5334
Créditos de consumo 13730 20450 27400 3241 37606 43146 23352 217640
Cartera de crédiln vencida aa 1020 120 0 072 686 6 6446 115.2 02
Créditas comercialea aa 101.0 160 7209 5625 457 2 1115 855
Créditos de censumo oo 1.0 4.0 583 126 3 1874 | 37 57
Eslimacidn preventiva para siesgos crediicis (1590}  (1730)  (232.0) (187.2)  (66888)  (6446)  (190.8) (250 5)
Otros Activos 3,960.0 4,246.0 432200 44574 4,199.7 5,191.7 4,535.3 5,113.0
Otras cuentas por cobrar ' 1,.202.0 14240 14260 1,568 & 1,741.1 18501, 18848 24542
Inmuebles, mabikiano y equipa 1,059 6 0 BED 0 8129 836 5 B60 9 8575 7677
Irversiones permanentes en acciones 2 1030 1040 BB O 88T 895 e 593 12
Impuestox difaridas {a favar) 430 1250 162.0 1516 1536 153 6 B0 1 154 0
__Diros activps misc ? 1.553.0 1.665 0 1676.0 18338 19790 21356 16536 16458
PASIVD ¥.2I0 39890 483930 510726 567092 60,2624 455025 48,7005
Captacién Tradicional S.168.0 108340 144790 184997 24924B 242828 116318 155714
Depésitos de expbikdad inmediata 1547.0 1,757.0 19670, 21284 28153 14220 15323 25768
Depdsiios & plazo 66754 7904 0 B9770 118282 139665 15117TER 68203 B 7981
Chligaciones Convertibles en Circulacién 4656 262.0 2500 040 2040 204 0 7830 204.0
Cerlificados Bursitiles 5000 17210 32850 43380 4,939.0 55394 24982 39921
Préstamos de Bancos y de Owos Organismos 1,602.0 15910 1.967.0 1.9M3 2.318.2 2,664.6 1,802.1 2,232.8
De conto plazo 105040 11150 17060 16530 20145 22586 15815 1,965.1
Da targo plazo 5120 475 ¢ %10 ZI5 2 337 4060 2iB 6 26748
Operaciones can Val. y Darivadas {scrmedoras por reposto] 23,7860 258450 )0,649.0 | 289115 M60.1 34260 30,2403 281571
Saldos acresdores en operaciones de reporto 223630 248890 303020 | 289115 306394 314260 202869 269636
Operacionas que representan un préstamo con colateral 3to go oe 0o 00 00| 211 58
Operaciones con instrumentos inancierns dervados 13860 956 0 5470 8485 8485 B48 5 8303 1M17
Otras Cuentas por Pegar * 16140 15160  1241.0| 16427 16926 18046 1758  2,060.9
ISRy PTU %0 1570 220 266 7 260 156 105
Acreedores diversos y elras cuenlas por pagar 1518 0 1,359.0 12190 16160 16649 1757 17412 20503
Impuestos diferidos (& cargo) hiA ] 43.0 5o B4.4 84 B44a| 634 _ T
CAPITAL CONTABLE 3.757.0 44360 4,651.0 36465 3,696.5 18876 4,5431 4,750.7
Capital Contribuido 21140 2404.0 23350 2M05 23405 23405 2485 22525
Capilal Social 8600 9910 9910 894 2 594 2 934 2 9936 836 8
Prira en verta de acciones 1,120 0 13790 13100 1311 % 13119 13119 1397 E 12313
Obligacienes subondinadas en circulacion M0 340 o M4 M4 M4 K4 34
Capital Ganado 1.583.0 2,028.0 23020 1,288.3 1,336.8 1.486.¢ 21128 246259
Reservas de Capial 197.0 1550 1440 144 3 1443 1443 a7 235
Resultado de Ejercicios Antefiores 5650 1.341.0 18000 20888 10700 19185 18078 19943
Resultade por valuacidn de thulos dispanibies pera la venia 124 10 40 24 24 24 {16) (23 9)
Resultado por tenencia de actvms no manetarios 130 400 00 nr M7 nrt 57 ar3
Resultado nelo mayoritario 360 4310 2800 | (10188 485 1493 2312 1916
Interés Minoritario 50.0 _ At 15.0 17 19.2 2.9 _48 15.3
Cortera de Crédito y Amendamianio Total [Banco y Armendadors)  7,346.7 89,5571 13,1123 | 170437 07243 24,2997 10,1858  14,060.7
Bianes en Adminkstracidn Sociededes de Inversién 95.270.7 1112241  119.0926 | 120,500.6 1304337 142 1124536 131,0084
Deuda Heta 4,584.0 L0770 10531.0 15§§.B 19:701.1 23,9283 7.642.5  12616.6

Fugnis. HA Ratings con nformacilin trimeatral interng y pnual dotamnads por KPLIG

"Proyacciones reakzadna a partic del 2715 baje un excenaris de exire, publichdas en ef reparts da contraparts con fechs ds 26 de mayo de 2016

1 -riras Cucrins por Cobmr Deudores por Ligukdacidn de Operaciones, mmpusstos 8 Favor, Otres Deudores

2-inversipnes Permenentes; Socdades dé ivensidn de deuds y de rents variable, Fideicomizos de sdmiciatracién ¢ inversilin, Cactban

3.-0tron Aciives. Actives intangbles. costees por sduisicidn de poriaflin, pspoes anticbadot, depisilos en gamnti.

4.-0tras Cuenlna par Pagar Acresdores por Liqudaciin de 0 peracionts, Provisiones sbigaciones dversty, pueston, Divisas, Criras coerdss por poger
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Edo. De Resultados: Corporacion Actinver Consolfidado Anual

Escenario Estrés (En Millanes de Pesos) 2013 2014 2015 2016P*  2017P  2018P SIS
Ingresos por intereses 2,032.0 24820 19480 23917 27672 333550 9315 1,8548
Gastos por intereses 14120 13170 1,562.0| 19475 22508 25501 7153 11882
Margen financiero G200 8650  386.0! 4143 5164 3854 156 6666
Estimacién preventiva pam riesgos crediticios 790 5T.0 860! 6390 1496  WHI| S5 841
Margen financiero ajustado por riesgas crediticios 541.0 B08.0 300.0° (24.8) 3668 4071 184.1 6125
Comisiones y tarfas cobradas 18160 20420 19950 18564 23546 20811.2] 99%3 10392
Conisiones y lanfas pagadas 191.0 2020 268.0 2609 2826 3233 1363 164.7
Otros Ingresos y Resullado por intermediacian * 5140 5790 10900 7202 8307 9605 6610 2143
Ingresos {egresos) totales de 12 operacion 2630.0 32210 3117.0) 2.101.0 32695 3,8556 17051  1,701.3
__Gastos de administracidn y promocion 21280 25210 26860 30759 32203 37057 13617 14222
Resultado antes de 15R y PTU 5520  706.0  431.0| (974.9) 492 1489 34 2799
ISR y PTU Causada 110 2740 1880 M 00 Qo 647 953
_ 1SR y PTU Diferidas e (320) _ (580)  {39.0)i 67 00 60 480 1.8
Resultado antes de Part. en Subs. y Asociadas 4030 2300 2820 (1016.4) 492 1499 2308 M3
Part. en sl Res de Sub y Asociadas 1.0 30 20]  (21) 08 12 11 46
Resuliado peto 4040 4930 2848 (1,018.5) 50.0 1511 231.8 195.9
__Interés minaritanio {80) 20 wol - 03) i1.5) (18] (0.6) (4.3)
Resultedo neto mayoditario J96.0 4910 2800 (1,018.8 i | N2 1916

Foente: HR Ratinps con informaciin imestral inferna y anual dictaminads por KPMS.
‘Froyeccones realizodas 8 periir del 2T16 baje un escenaric de estés, publicadas #n & reports G2 contraparts con lacha de 26 de mayo de 2016,
1.-Ortres ingresad y Ressaliado por intermediacian: Resufado por valiacitn y por compraventa, Mgresos par asesoris fnanciess, ingresos por arrendamiento

Metricas Financieras 2013 2014 2015 2016F°  2017P 151 1516
ndice de Morasidacd™* 20% 2.1% 1.8% 53% 35% 31% 2 2% 14%
Indice de Morosidad Ajustado™ 20% 2.7% 2.2% 5.8% 5 0% 4.0% 268% 1.5%
indice de Cobertura 21 1.3 15 1.0 1.0 1.0{ 13 1.8
MIN Ajustado 15% 20% 0 6% -04% 0.6% 0.7% 12% 1.4%
Tndice de Eficiencia A% TeR% B3.O%] 1114% 942% 019%| 780K  B52%
indice de Eficiencin Operativa 6.0% £2% 5.6% 5T% 5.6% 6.0% 5 9% 54%
ROA Promedio 10% 1.1% 06% -19% 0% 0.2% 1.0% 0 5%
ROE Promedio 120%  11.8% 62%| -234% 13% 40%| 106% 5.1%
Indice de Capitalizacién™** 102%  107% 91% 7.3% 6.9% 68% 9 6% 35%
Razin de Apalancamiento 10.5 94 98 116 14.7 154 9.6 10.2
Caners Vigente / Deudo Nela 1.6 1.5 1.5 13 1.2 12 16 14
Tesa Activa 5.7% £4% 4.1% 4.4% 4 8% 51% 44% 56%
Tesa Pasiva 43% 3.5% 3.6% 4.0% 43% 4 5% 34% 44%
Spread de Tasas 14% 1.8% 0.4% 0.4% 05% 5% 10% 1.2%
Comisiones Netns a Bienes Administrados Sociedades de Inversién 1.9% 18% 1.6% 1.3% 1.7% 18% 1.7% 1.4%

Fuente HA Ralings con informacién inmesiral internn y 2nua! dictaminsda por KPMG
%mmm.mwmsupmumum publicadss en of reporte de contrapants con fecha de 25 de mayo de 2018,
“ingice de Horosidad: Considern b carizra vigente y vencids da Attendadors Aclivver que e regisire en Otras Cuentas por Cobrar
*MCAP; Copital Contable f (lnv. En Valores + Castern e Crédie Total + Bienes an Arrendamiento).
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Flujp de Efectivo: Corporacion Actinver Cansolidado Anual
Escenario Estrés {En Millsnes de Pesos) 2014 2015 2MEPT

ACTIVIOADES DE OPERACIHD =
Resulato neto 5T M3 280.0 | {1,0B.8) 4.5 1483 Mma 1916
Partidas aplicadas o reaubindos que no genararon o requitieron efective 509.6 616.0 643.0| 9937 36574 426.6 3887 {16.6)
Estimaciones para riesgos credilicios 794 570 860 €590 1436 1783 ne 541
Daprecizcitn y Amorizaciin 1955 2260 2IB0| 2034 1972 2829 1134 178
Qiras paridas y provisiones 2041 2790 2490 13r4 214 466 2840 (1B6.H)
fmpuestos s iz wididad diferidos ny s80 3840 {87 0o 0b {48.0) 16
Pan en elRes de Sub y Asociadas (10} (30 20 21 {08) 12 {1.1) {4 6)
Flujo Geanerado por Resuhndo Neto 8954 1,073 9280 (75.1) 416.0 515.9 6199 1749
Cambio en iversiones en valares y oper con vidores y deswados (neto) {3.8165) (20810) (52060) 2454 {1.0688) 7315. (46315 24709
Operacionas con valores y demvados {acivg) (220 5) 2639 wo (3447 (111} a0 {769) {1.202.7)
Oper con valgres y demados (pasives} EM0E {4300 (4080) 3019 &g ao {260y  B574
Aumenio en |a cartera de credito (29211} 27300) (35710) (44648) (4.1578) .1774) (5072} (3.984.7)
Cambto en Préstamos Bancarios y de olrus organismas 2250 (11.0) 3760| 76715 9839 8464 2108 4307
Captacion J8E2s 16560 36880 32214 28251 17580 7500 39373
Cambio en colaterales vendidos o dados en garantis {5,886 3) {37.0) og [ ] oo oo 231 (17.3)
Acteedores por reportn TIT48 25260 52130 (20393 17696 T448| 43980 (23233
Diraz Cuentas par cabear y otros {2075) {308 0) (51.0) (2565) (3B1) (IG5 (722} (53312
Otras Cuentas par pagar y clros 5854  [4%41) {263 0) 2625 Jjo.g 812, 2269 566.8
Cuentas do margen 51 {4a.0) 320/ 19 {13 9 {15.2) (513
Dewdores por reporo (1556) 4850  (1130) (8BO) (095  (219) (3051) 770
Paga de Impuestos a Lz ulilidad {11.9) 00 @500 (17.4) 00 00 {87.9)  (89.7)
Aumanio por [sc partidas relacionades con Ia operaciin [579.2) [1.225.1)  (509.0) [491.1) 432 (1162} {573.1) 1584
Recurses generadas en ln oparacion 32 (1178 #4190 (5162 4592 587 468 3334
ACTIVIDADES DE FINANCLAMIENTO
Pago de dradendas en efecivm (227 2) aa oo LK) na 00 on [81.4}
Cobm por emisidn de acciones 6174 280 (150 0) e 0a 00 {(1501) (78B4
__Dtras (51.7}) (56 0} 0.0 955 {90.0) 03 25 140 3
Recurscs genarados an actividades de financlamiento 1285 1720  (150.0 9.5 {540.1) 00 [147.6) {19.5)
ACTIMIDADES DE INVERSION _ ]
Oiras (58 2 0.0 oo oe [ 00| ao (]
Adquisicion de mobiliario ¥ equipe {19%4)  (67.0) (1600) (1558) (2209) (2273} (50.0) (I5.4)
Cobra (pago) por dispesiciin de susbsidianas y asocidas (19.8) 00 1690 02 a0 00 451 27.4)
Recursas ulilizados an actividades de inversian {277.5) (67.0) {162.0) {156.5) [320.8] (727.3) [4.9) (1028
Aumenio de disponibilided del peviodo 3T} (12.8)  107.0F (577.2} 1483 3za| [osn 10
Disponibihdad 3l principio del penodo 2176 7940  7E20 B3940 318 4601 20 B89.0
Dispanibilidedes al finol del periado 794.8 1620 ses.0| 3118 460.1 492.5% 6763 1.1004
Fucrie. HR Ratings con nlommclin trimesiral intpma ¥ ol dictamnads pot KPHG.
"Proyecciones reaizades & Mt 8H ZT16 bajo wn i dar enirés, publcades en ¢l raporta de contraparte con fecha de 25 de mayn de 2018
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ANEXOS — Estados Financierx

Balance: Carporacion Actinver Sin Conselidar Anual
(En Millones de Pesos) 2013 2014 1516
ACTIVO 3,599.1 d 5,807.3
Disponibilidades 1.0 13 1 149 141 3489
Inversiones an Valores 3370 6264 448.2 3114 258 4
Otros Activos 4,555.0 5,105.8 5.136.0 5316.1 5,510.0
Otras cuentas por cobrar 101.0 195 88 2712 36.6
Inversiones permanentes en acciones 4,049.0 47350 4 808.7 49834 50295
Owos actiwsmise i MOE0 . 3613 SMES] . 30540 4438
PASIVO 1,2060 1,152.3 1,061.6 1,061.9 1,015
Préstamos de Bancos y de Otras Grganismos 63.0 0.0 (1 1)) 0.0 0.0
Otras Cuentas por Pagar 164.0 86.7 11.2 15.7 585
Obligaciones Convertibles en Circulacién 466.0 262.2 0.0 0.0 0.0
Impuestos diferidos [a cargo) 13.0 33 10.0 6.1 110
Cenificados Bursétiles . 5000 8000 10603 1,001 1,009
CAPITAL CONTABLE 3,697.0 4,493.1 45177 45998 4,7316
Capital Contribuide 2,114.0 2,4834 24053 24255 22525
Capital Social 960.0 9909 8911 993.6 966.8
Prima en venta de acciones 1.120.0 1.376.2 1,379.8 1,397.6 1213
Obligaciones suborfinadas en ciculacion A0 N4 M4 344 H4
Capital Ganado 1,583.0 2,089.7 21124 21743 2,485.1
Resemas de Capital 197.0 155.0 118.6 257 2335
Resultado de Ejercicios Anteriores 865.0 14026 18938 1,869.3 1,594 3
Resultado por valuacion de titulas disponibles para la venta 120 15 {27.6) (3.6) {23 9)
Efecto acumulado par conversion 130 393 438 517 B7.3
Resultado neto mayoritario 3960 4913 837 2312 1838
Dauda Neta £31.0 52.7 597.2 | T14.6 704.6
Fuente: HR Ratings con informaciin intame proporcioneda por s Empresa.
Edo. De Resultados: Corporacion Actinver Sin Consolidar Acumulado
(En Millones de Pesos) 1815 1816
Part. en el Res. de Sub. y Asociadas 398.0 410.2 2476 2023 1884
Ingresas por intereses 0.0 0.5 04 35 0.0
Gastos por intereses 530 43.0 464 246 250
Comisiones y tarifas pagadas 240 6.0 03 1.0 0.0
Otros Ingresos y Resultado por intermediacidn 128.0 188.2 1084 71.1 KR
Ingresos [egr&m] totales de la operacion 449.0 549.9 309.7 251.3 200.3
Gastos de administracion y promecion 20 194 1251 T8 . 44
Resultado antes de ISR y PTU 427.0 534.5 287.2 243.8 195.9
ISR y PTU Causado 23.0 525 97 75 21
ISR y PTU Diferidos 8.0 (3.2) 1.7 28 0.0
Resultado neto 396.0 491.) 279.8 233.6 193.8

Fuente: HR Ratings con nformacion intama proporcionade por la Emprasa.
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Cartera Total. Cartera de Crédito Vigente + Cartera de Crédito Vencida + Bienes en
Administracion.

Cartera total. Cartera de Crédito Vigente + Cartera de Crédito Vencida + Bienes en
Administracion + Residuales

Pasivos con Costo. Captacién Tradicional + Préstamos Bancarios y de Ofros
Organismos + Pasivos Bursatiles + Obligaciones Convertibles en Acciones

indice de morosidad. Cartera Vencida / Cartera Total.

Indice de morosidad ajustado. (Cartera Vencida + Castigos 12m) / (Cartera Total +
Castigos 12m).

indice de cobertura. Estimaciones Preventivas para Riesgo Crediticos / Cartera
Vencida. MIN Ajustado. (Margen Financiero Ajustado por Riesgos Crediticios 12m /
Activos Productivos Prom. 12m).

indice de eficiencia operativa. Gastos de Administracion 12m / Activos Totales Prom.
12m.

Indice de eficiencia. Gastos de Administracién 12m / Ingresos Tolales de la Operacion
12m.

ROA Promedio. Utilidad Neta Consolidada 12m / Activos Totales Prom. 12m.
ROE Promedio. Utilidad Neta Consolidada 12m / Capital Contable Prom. 12m.

indice de capitalizacién. Capital Contable / (Inversiones en Valores + Cartera de
Crédito Total + Bienes en Arrendamiento).

Razdn de apalancamiento. Pasivo Total Prom. 12m / Capital Contable Prom. 12m.

Cartera vigente a deuda neta. Cartera Vigente / (Pasivos con Costo — Inversiones en
Valores — Disponibilidades).

Tasa Activa. Ingresos por Intereses 12m / Activos Productivos Totales Prom. 12m
Tasa Pasiva. Gastos por Intereses 12m / Pasivos Con Coste Prom. 12m

Spread de Tasas. Tasa Activa — Tasa Pasiva

/
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Contactos
Karen Marquez

Analista / HR Ratings

E-mail: karan.marquez@hrratings,com

Helene Campech
Subdirectora de Instituciones Financieras / ABS, HR Ratings

E-mail: heleng.campech@htratings.com

Laura Bustamante
Asociada / HR Ratings

E-mail; laura. bustamante@hrratings.com

Femandao Sandoval
Director de Instituciones Financieras / ABS, HR Ratings

E-mail: fernando.sandoval@hrratings.com

México: Avenida Prolongacidn Paseo de Ia Reforma #1015 tarre A, pisa 3, Col. Santa Fe, México, D.F., CP 01210, Tel 52 (55) 1500 3130,
Estadoz Unidas: One World Trade Center, Sulte 8500, Naw York, New York, ZIP Code 10007, Taf +1 (212) 220 5735

la propla institucidn calificadora:

| Metodologia de Calificacién para Bancos (México}, Mayo 2009

LPara mayor infarmacién con res

| La calificacién otorgada per HR Ratings de México, S.A. de C.V. a esa entidad, emisora ylo emisidn estd sustentada en
analisis practicado en escenarios base y de estrés, de conformidad con la{s) siguiente(s) metodologia{s) establecida(s) por |

: Metodologia de Calificacién para Casas de Bolsa {México}, Junic 2009
Metodologia de Calificacién para Instituciones Financieras No Bancarias {México), Mayo 2009
ADENDUM - Metodologla de Calificacion para Arrendadoras Financieras ¥ Arrendadoras Puras {(México), Enero 2040

pecto a esta(s) matodologia(s), faver de consultar www.hrratings.com/es/metodologia.aspx

o |

las institucicnes calificadoras de valores.

Informacien camplermentaria en cumglimiento con |a fraccien ¥, inciso A), det Anexo

1 de las Disposiciones de caracter general aplicables a

Calificacidn anienar Inicial
Fecha de ullima aceitin de calificacion Imicial
Periodo que abarca la informacitn financiera utlizada por HR Ratings para el 1T12 - 2T186

otorgamiente de la presente calificacisn.

Rafacién de fuentes de informacibn ulilizadas, incluyends las proporcionadas por
terceras personas

Infosmaclén financlera limesiral intema y anual dictsminada por KPMG
proporcionados por ks Emprasa.

Calificaciones otorgadas por otras Institluciones calificadoras que lueron Liiizadas por
HR Ratings ien su caso).

NA

HR Ralings eonsiderd al otorgar la calificacion o darde segukmisnio, Ia existancia de
mecanismas para alinear Ios incantivos enire el originador, administrador y garante y

lo3 pesibles adquirenies de dichos Valores. {en su caso)

HIA

HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings), es una Institucidn caiificadora do valores autorfzada por fa Comislén Nacional Bencarfa y de Valores (CNBV),

reglstrada ante la Securitios and Exchange Commission (SEC} como una Netlona

fly Recognized Statistical Rating Organization {NRSRO) para fos activos de finanzas

piiblicas sagun lo descrito en o cléuswuia (v da fa Seccitn 3{a){82){A) de la U.S. Securitles Exchange Act da 1934 y certificada como una Credit Rating Agency (CRA)

por fa Evropean Securities and Markets Authonity (ESMA),

La callficacién antes sefalada fue solicitada por la entidad o smisor,

© en su nombra, y por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios
correspondientes por la prestacion de sus serviclos de callficacidén. En nuestra pigina de internat www.hreati

m se pugde consultar la

siguiente Informacidn: (i} El procedimiente intamo para el seguimiento a nuestras calificaclonas y la periodicidad de las revisionas; (il) los
criterios de esta Institucion calificadora para el retiro o suspension del mantanimianto de una calificacién, y (iil) (a estructura y proceso de

votaclén de nueatro Comits de Andlisis.

Las calificaciones yiu opiniones de HR Ratings e México S.A de CV. (HR Ratings) son epiniones con respeclo a fa calidad crediticla o a la capac:dad de administracién de
aclives, o relativas al desempefio de 'as labores encaminadas al cumplimiento del objeto social, per parte de socisdades emisoras ¥ demas entidades o sectores, y se basan
exclusivamenta an las earacteristicas de la enfidad, emisién Y/u operacién, con independencia de eualquier aclividad de negocio entre HR Rabngs ¥ la entidad ¢ emisora. Las
calificaciones y/u opinjones otorgadas se emilen en nombre de HR Ratings y no de su persanal directivo o técnico ¥ no constiuyen recosmendacsanes para comprar, vendar o
mantener algun instrumanta ni para llevar a cabo algin tipo de negocio, lversion u eperacion. v pueden estar sujatas a actvalizaciones en cualquier mamento, de conformidad
£on las metodelogias de calificacién de HR Ratings, en téminos de o dispuesto en el articulo 7, fraccion il v ), segein correspends. de (as “isposiciones de caracter general

aplicables a las emisoras de valores y 2 ofros paricipanies del marcado de vaigras®

HR Ratings basz sus caliiceciones y/u opnlones en infermacion obtenida de fuentes Gue son conskderadas como precisas y confiables, sin embargs, no valida, garantiza, ni
cedifica la precisidn. exaclitud o tolalidad de cualquier informacicn ¥ N s responsabla de cualquler srror v omisién o por los resultados obtenidas por el uso de esa informacién
La mayoria de (a4 emisoras de instumentos de deuda calificadas por HR Ralings han pagado ura cuots de celificacin crediticia basada en & monto y lipo de emisidn La
Londad del instrumanto ¢ solvengia de la emisora v, &n su caco, I3 opinitn sobee la capacidad de una entidad con respecio a ta administracion da activos y dasempedio de su
objeto social podrén verse modificadas, la cual atectars, en su caso ala alza o ala baja la callficacidn. sin que ello implique responsabilidad algura a carge de HR Ralings. HR
Ralings amite sus calificacines y'u apinones de manera dtica ¥ &0 apego & |35 sanas priclicas de mercado y a la normativa aplicable que se encuantra contenida en la pagina,
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de la propla calificadora www hrralings.com, donde se pueden consultar documentos como el Gadigo de Conducta tas metodologias o criterios de calificacidn y las calificaciones
vigentas

Las calificaclanes y/u opiniones que emite HR Ratings consideran un analisis de la calidad craditicia relaliva da una enkdad, emisora y/o emisidn, por Io que no necesaiamenta
reflejan una grobabilidad estadistica de incumplimiento de pago entendiéndese come tal, la impositaidad o falta de volundad de una eniidad o emisora para Cumplir con sus
cbligaciones contractuales de pago, con lo cugt los acreadores yio lenedores se ven farradas a tomar medidas para recuperar su inversidn, mcluso, a reestructurar |2 deuda
debido a una situacidn de esirés enfrentada por el deudor Mo obstante ko anterior, para dare mayor valdez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuesira metodologia
cansidera escenarios de estrés como complemento dal analisis elaboradg scbre un escenario base Los honorarigs que HR Ratings recibe por parte de ks emisores
generalmente varian desde LWS$1,000 a US$1,000,000 (o &l equivalanta en otra moneda) por emisibn. En algunos casos. HR Ralings catficara 1odas ¢ algunas de das emisiones
de un ermisor en particular por una eudta anual Se estima que 1as cuctaa anuales varien entre USS$S5 000 y USS52 000 000 {o 2 equvatente an pira moneday.
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Ciudad de México, a 26 de septiembre de 2016.

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Vicepresidencia de Supervision Bursitil

Direccion General de Emisoras

Av. Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7

Col. Guadalupe Inn, 01020, Ciudad de México.

Atencién: Mitro. Bryan Lepe Sanchez

Director General de Emisoras

Hacemos referencia a: (1) ¢l programa de certificados bursatiles (los “Certificados
Bursitiles” o “CB’s”), por un monto total de hasta $800°000,000.00 (Ochocientos millones de
Pesos 00/100 MUN.), o su cquivalente en Unidades de Inversion, de cardcter revolvente,
autorizado por esa H. Comisién Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”), mediante el oficio
nimero 153/6409/2013 de fecha 24 de mayo de 2013 (el “Programa”), implementado por
Corporacion Actinver, S.ALB. de C.V. (el “Emisor™; (i) la solicitud de actualizacién de la
mseripeion del Programa en ¢l Registro Nacional de Valores (la “Solicitud®), dirigida por el
Emisor a esa CNBV, referente a la ampliacién del Programa por un monto adicional de hasta
$800°000,000.00 (Ochocientos millones de Pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en Unidades
de Inversion, para llegar a un monto total de hasta $1,600°000,000.00 (Mil seiscientos millones
de Pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en Unidades de Inversién (la “Actualizacion™); y (iii)
la tercera al amparo del Programa con la clave de pizarra ACTINVR 16 por un monto de
hasta $500°000,000.00 (Quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.) (la “Emisién”).

La presente opinién se expide para dar cumplimiento a lo previsto en los artfculos 85,
86 y 87 fraccion II de la Ley del Mercado de Valores y a lo dispuesto en el articulo 2, 7, 18 y
14, fraccién II de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores
y a otros participantes del Mercado de Valores expedidas por la CNBV.

Para cfectos de la presente opinién, hemos revisado la documentacién e informacién
legal que sc sefiala més adelante del Emisor y del Representante Comiin (segin dicho término
se define mds adelante), hemos sostenido reuniones con funcionarios de los mismos, ¥ 110S
hemos apoyado, para las cuestiones de hecho, en dicha informacién y/o en las dcclaracim/wa
de funcionarios de cada una de las partes mencionadas.

1. Documentacién Revisada.
En este sentido, hemos revisado:

a. Con respecto al Emisor:
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1. Copia certificada de la escritura publica niimero 71,165 de fecha 27 de julio
de 2004, otorgada ante la fe del licenciado Heriberto Roman Talavera,
Notario Piblico mimero 62 del Distrito Federal, ¢ inscrita ante el Registro
Piblico de la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal bajo el folio
mercantil mimero 852,585%, el 31 de julio de 2006, en la que consta la
constitucion del Emisor bajo la denominacion de Actinver Tenedora, S.A.
de C.V,, por acuerdo de la escision de Actinver, S.A. de C.V, Sociedad
Operadora de Sociedades de Inversién.

il. Copia certificada de la escritura piiblica mimero 86,023 de fecha 16 de abril
de 2010, otorgada ante la fe del licenciado Héctor Manuel Cardenas
Villarreal, Notario Ptblico niimero 201 del Distrito Federal, ¢ inserita en
el Registro Publico de la Propiedad y del Comereio del Distrito Federal ¢l
3 de mayo de 2010, bajo ¢l folio mercantil 352,585%, en la que consta el
cambio de denominacion del Emisor a Corporacion Actinver, S.A.B. de
C.V. y la adopcién del régimen de sociedad anénima bursitil de capital
variable.

iii. Copia certificada de la escritura piiblica mimero 88,925 de fecha 16 de
mayo de 2013, otorgada ante la fe del licenciado José Luis Villavicencio
Castaneda, Notario Piblico niimero 218 del Distrito Federal, ¢ inscrita en
el Registro Pablico de la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal el
13 de junio de 20183, bajo el folio mercantil 352,585, en la que consta: (i)
el otorgamicnto de poderes para pleitos y cobranzas, actos de
administracién, actos de dominio y para suscribir titulos de crédito a favor
del senor Héctor Madero Rivero y Roberto Valdés Acra; y (i) el
otorgamiento de poderes para pleitos y cobranzas y actos de administracion
al sefior Jorge Valdivia Lobaco.

1. Certificacién de fecha 4 de agosto de 2016, emitida por Francisco Forastieri
Muiioz en su cardcter de secrctario no miembro del consejo de
administracion del Emisor, en la que hace constar que los poderes
mencionados en el inciso iii., anterior, se encuentran vigentes.

Con respecto a CIBanco, S.A., Institucion de Banea Muiltiple (el
“Representante Conuin”):

1. Copia certificada de la escritura piblica mimero 19,255 de fecha 30 de
febrero de 2008, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Nuiiez y
Bandera, Notario Piiblico mimero 1 de la Ciudad de México, e inscrita bajo
¢l folio mercantil 384,235 en el Registro Pablico de Comercio de la Ciudad
de México, el 25 de julio de 2008, en la que se hace constar la ('.onstimcié){(—/
del Representante Comiin,
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ii. Copia certificada de la eseritura publica nimero 111,339 de fecha 23 de
abril de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario,
Notario Priblico mimero 121 de la Ciudad de México, ¢ inscrita bajo el
folio mercantil 384,235 en el Registro Publico de Comercio de la Cindad
de México, el 23 de abril de 2014, en la que se hace constar: (a) la
aprobacién de la fusion del Representante Comiin como fusionada con
The Bank of New York Mellon, S.A., Institucién de Banea Miiltiple como
fusionante; y (b) la modificacion de la denominacién del Representante
Comin a CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple.

i, Copia certificada de la eseritura publica mimero 115,472 de fecha 21 de
noviembre de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi
Aguario, Notario Pablico mimero 121 de la Ciudad de México, ¢ inscrita
bajo el folio mercantil 384,235 en ¢l Registro Piblico de Comercio de la
Ciudad de México, ¢l 16 de encro de 2015, en la cual se hace constar la
reforma integral de los estatutos sociales del Representante Comiin,

iv. Copia certificada de la eseritura piblica mimero 118,737 de fecha 14 de
mayo de 2015, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi
Aguario, Notario Prablico mimero 121 de la Ciudad de México, ¢ inserita
bajo el folio mercantil 384,235 en ¢l Registro Priblico de Comercio de la
Ciudad de México, ¢l 10 de julio de 2015, en la cual se hace constar el
otorgamiento de poderes a favor de Ricardo Antonio Rangel Fernandez
Macgregor como Delegado Fiduciario y Apoderado Firma “A” y Patricia
Flores Milchorena como Delegado Fiduciario y Apoderado Firma “B”.

c. En relacion con los documentos mediante los cuales se implementd el
Programa:

1. Sesion del consejo de administracion del Emisor de fecha 26 de febrero de
2013 (los “Acuerdos del Conscjo”) mediante la cual: () se autorizo al
Emisor a emitir los Certificados Bursatiles hasta por la cantidad de
$800°000,000.00 (Ochocientos millones de Pesos 00/100 M.N.), o su
equivalente en Unidades de Inversion, conforme a la modalidad de
Programa, con cardcter revolvente, con una vigencia de hasta 5 (cinco) aios
contacdos a partir de la fecha de inscripeion preventiva de los mismos en el
Registro Nacional de Valores; y (ii) llevar a cabo todos los actos juridicos y
materiales necesarios para implementar el Programa y realizar las
emisiones de Certificados Bursatiles.

ii. Prospecto de colocacién con base en el cual se implement6 el Programa.

d. En relacion con los documentos mediante los cuales se implcnn:ular;’:%‘
Actualizacion y las Emision:
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Extracto de fecha 4 de agosto de 2016, eminido por la Lic. Tatana Suzette
Trevinoe Garefa, en su carvicter de secretarto suplente no micmbre del
consejo de administracién del Enisor, respecto de la sesién del consejo de
administracién del Fanisor de fecha 26 de julio de 2016 {fos “Acucrdos del
Conscjo 2016") mediante la cual se autorizd al Fmisor a ampliar el
Programa hasta por la cantidad de $1,600°000,000.00 (Mil seiscicnitos
millones de Pesos 00/100 MUNL), o su cquivalente en Unidades de
Inversidn, asi como Hevar a cabo todos los actos juridicos y materiales
necesarios para implementar la Actualizacion y realizar las emistones de
Certificados Bursdtiles, misma que se adjunta a la presente como Anexo

A%

Aviso con fines infornmiafivos con base en el cual se ampliard el Programa,
mismio que sc adjunta al presente como Anexo “B”;

Macrotitulo que ampara la Emision de fecha 26 de septiembre de 2016 {el
“Macrotilo™), la cual se adjuntan al presente como Anexo “C”;

Suplemento informativo con base en el cual se implements la Emision,
misino que s¢ adjunta al presente como Anexo “D7; v

Aviso de colocacion con base en el cual se implementd la Emision, ¢l eual
se adjunta al presente como Anexo “E”.

i. Asunciones.

Hemos asumido, sin investigacion independiente alguna o verifieacion de cualquier

fipo:

i,

1L

La debida emision y promulgacion de Ja legislacion aplicable.

Que los documentos citados son y seréan validos y han sido y serdn, segiin
corresponda, debidamente avtorizados y finmados por las partes que los
suseriben.

Que con excepeion del Emisor y ¢l Representante Cormtin, cada tna de
las partes de los documenios que hemos revisado para la presente
opinion:  {a) cuenta y  contaba con  todas las  autorizaciones
(zubemamentales, Jegislativas y de cualquier otra naturaleza) y facultades
para celebrar y cumplir con sus obligaciones al amparo de los mismos; (h)
contiggo obhgaciones juridicamente exigibles en sn contra en virtud de la

suseripeion de dichos documentos; y () suseribié dichos domlncn%

mediante representante debidamente autorizado v facultado.
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iv.  La legitimidad de todas las firmas y la autenticidad de los documentos y
papeles que hemos examinado.

v.  Que las declaraciones y manifestaciones contenidas en los documentos
examinados serdn ciertas y correctas en la fecha de Ia firma de los
documentos que hemos examinado, segiin corresponda.

vi.  Que los estatutos del Emisor y del Representante Comiin, no han sido
modificados respecto de los documentos que hemos revisado.

vii. Que a la fecha de la suscripcién de los contratos, constancias y otros
documentos revisados, las facultades y atribuciones de las personas que
firmaron cada uno de dichos contratos, constancias y documentaciéon no
se¢ encontraban revocadas, limitadas o, de cualquier otra forma,
modificadas.

viil.  Que los poderes y/o facultades otorgados al Emisor y al Representante
Comiin referidos en los incisos a) y b) de la Seccién I anterior, no han
sido revocados, modificados o limitados en forma alguna, y no lo habrin
sido a la fecha de Emision.

Esta opinién no cubre cuestion alguna surgida en términos de, o relacionada con: (i)
las leyes de cualquier jurisdiccion distinta a los Estados Unidos Mexicanos (‘México"); v/o (i)

las leyes
opinion,

1.

de México distintas a las que se encuentran en vigor en la fecha de la presente

inién .

Considerando lo anterior y sujeto a las excepeiones expresadas mas adelante,
manifestamos que a nuestro leal saber y entender:

1)

1i)

111)

Fl Emisor se encuentra debidamente constituido y existe legalmente de
conformidad con las leyes de México y sus representantes legales, los sefiores
Hécetor Madero Rivero y Roberto Valdes Acra cuentan con la capacidad legal para
obligar a su representada en términos de la Emisién, y por lo tanto estan facultados,
entre otras cosas, para suseribir el Macrotitulo que ampara la Emisién.

El Programa ha sido vilidamente aprobado por el consejo de administracion del
Emisor mediante los Acuerdos del Consejo. Lo anterior, en términos de las
facultades otorgadas al consejo de administracién por los estatiutos sociales vigentes
del Emisor.

En términos de los Acuerdos del Consejo 2016, la Actualizacién, la Emision y la
oferta publica dc la misma, han sido vilidamente aprobadas por ¢l conscjo %
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administracion del Emisor. Lo anterior, en términos de las facultades otorgadas al
conscjo de administracién por los estatutos sociales vigentes del Emisor.

iv) El Representante Comtin se encuentra debidamente constituido y  sus
delegados fiduciarios Ricardo Antonio Rangel Fernandez Macgregor como
Delegado Fiduciario y Apoderados Firma “A” y Patricia Flores Milchorena
como Delegado Fiduciario y Apoderado Firma “B”, cuentan con poderes para
cjercerlos conjuntamente en actos de adminisiracién y para suscribir titulos de
crédito, entre ofros, y en consecuencia, estin debidamente facultados para
suscribir de manera conjunta, en representacion del Representante Comnin, el
Macrotitulo que ampara la Emision.

v)  Asumiendo que el Macrotitulo sca depositado en el S.D. Indeval, Institucion
para ¢l Depésito de Valores S.A. de C.V., los Certificados Bursitiles de la
Emisiéon emitidos al amparo del mismo habran sido emitidos véilidamente de
conformidad con los requisitos que establece la legislacion vigente en la materia
y en consecuencia seran juridicamente exigibles al Emisor y podran ser
registrados en el Registro Nacional de Valores a cargo de la Comision Nacional
Bancaria y de Valores.

Nuestra opinién estd sujeta a las siguientes limitaciones y salvedades:

(1) El contemdo de esta opiién se limita a cuestiones de derecho aplicables en
México, en vigor a la fecha de la misma y respecto a las cuales hemos recibido
mstrucciones expresas de actuar. Por lo mismo, esta opinion no incluye ni
expresa ninguna consideracion, comentario o criterio regido por leyes distintas
a las aplicables en México en la fecha de la presente.

(i) En ningtin momento hemos dado asesoria al Emisor, por lo cual no aceptamos
responsabilidades genéricas de divulgacién sobre materias distintas a las
expresamente contenidas en esta opinion.

(m)  Laexigibilidad de las obligaciones de que tratan los contratos y los documentos
legales antes examinados, asi como las del Emisor pueden verse limitadas o
alectadas por prioridades legales o por disposiciones federales, estatales o
municipales.

(iv) No expresamos opinién alguna en relacion a la cjecucion de recursos de
cualquier naturaleza en contra del Emisor.

(v) Las disposiciones relativas a la Emisiéon que otorguen facultades discrecionales
a los tenedores o al Representante Comiin, no pueden ser ejercidas de maner;
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inconsistenic con los hechos relevantes, ni obviar cualquier requerimicnto para
proporcionar evidencia satisfactoria en relacion a las bases de cualquier
determinacion asi realizada.

(v} No expresamaos opinion alguna respecto del fratamiento fiseal o contable de la
inversion en los Certificacdos Bursitiles al amparo de la Emisién.

(i) Nuesira opimidon pocrfa diferir sustancialmente ded enrerio de cualquiera de las
autoridades jorisdicoionales competentes para conocer cumlesquiera de los
hechws, actos, convenios y contratos a que se refiere la presente,

Esta opmion s emiticda en nuestra calidad de abogado externo del Emisor, para clectos
de cumplir con lo dispuesto en los articulos 87 fraccidn I de Ja Ley del Mercado de Vadores
y a lo dispuesto en los articnlos 2, 7, 18 v 14 fraccidn 1T de las Disposiciones de Cardcter
General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores.

Esta opinidn cstard vigente vinicamente a la fecha en que se expide y esti sujeta a
cambios y calificaciones por cambios en las leyes aplicables y/o eircunstancias, por cl simple
transcurso del Gempo o por ofras cuestiones similares. No nos comprometemos a informar a
Ustedes o a cualquier otra persona respecto de cualesquiera cambios en la opinién expresada
ent la presente que resulten de cucstiones gue pudieran surgir en ¢l future o que pudicran ser
trafdos a nuestra atencion.

Ninguna persona podrd basarse en 14 presentc opinién para cualquier propdsito
<istinto al de verificar el cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 87 fraccion 11 de la Ley
dcl Mercado de Valores y a lo dispuesto en el articulo 13 fraceién 1y 14 faccidn H de lag
Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Emisoras-de-Yalores y a Otros
Participantes del Mercado de Valores.

T Atentamente, -

e "
Cliévez Vargas Abogades; 8.C.
A . - - B
aavez Vargas
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5. Estados Financieros
Ejercicio 2013

Se incorporan por referencia al presente Suplemento Informativo, mismos que fueron presentados a la CNBV vy
BMV el 22 de julic de 2014, y que se encueniran disponibles en las siguientes direcciones:

www . actinver.com

www.cnhv.gob.mx

wiww. bmv.com.mx

Ejercicio 2014

Se incorporan por referencia al presente Suplemento Informativo, mismos que fueron presentados a la CNBV y
BMV el 16 de junic de 2015, y que se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:

www.actinver.com

www.cnby.gob.mx

www.bmv.com.mx

Ejercicio 2015

Se incorporan por referencia al presente Suplemento Informative, mismos que fueron presentados a la CNBV y
BMYV el 08 de abril de 2016 y que se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:

www.actinver.com

www,.cnbv.gob.mx

www.bmv.com.mx

Segundo Trimestre 2016

Se incorporan por referencia al presente Suplemento Informativo, mismos que fueron presentados a la CNBV y
BMV el 27 de julio de 20186, vy que se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:

www.actinver.com

www.cnbv.qgoh.mx

www.bmv.com.mx

SUPLEMENTO INFORMATIVO
ACTINVR 16
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6. Reporte de instrumentos Derivados
Ejercicic 2013

Se incorporan por referencia al presente Suplemente Informativo, mismos que fueron presentados a la CNBV y
BRIV el 22 de julio de 2014, y que se encueniran disponibies en las siguientes direcciones:

www.actinver.com

www.cnbv.gqob.mx

wvww.bmv.com.mx

Ejercicio 2014

Se incorporan por referencia al presente Suplemento Informative, mismos que fuercn presentados a la CNBV y
BMYVY &l 16 de junic de 2015, y que se encuentran disponibles en las siguientes direcciones;

www.actinver.com

www.cnhv.gob.mx

www.hmv.com.mx

Ejercicio 2015

Se incorporan por referencia al presente Suplemento Informativo, mismos que fueron presentados ala CNBV y
BMY el 08 de abril de 2016 y que se encuenfran disponibles en |as siguientes direcciones;

www.actinver.com

www.cnbv.gob.mx

www.bmv.com.mx

Segundo Trimestre 2016

Se incorporan por referencia al presente Suplementeo Informativo, mismos gue fuercn presentados a la CNBV y
BMV el 27 de julio de 2018, y que se encuentran disponibles en las siguientes direcciones;

www.actinver.com

www.cnhv.gob.mx

www.bmv.com.mx

SUPLEMENTO INFORMATIVO
ACTINVR 16
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