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CERTIFICADOS BURSATILES

Actinver

Arrendadora Actinver, S.A. de C.V.

CON BASE EN EL PROGRAMA DE DUAL DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO Y LARGO PLAZO
CON CARACTER REVOLVENTE ESTABLECIDO POR ARRENDADORA ACTINVER, S.A. DE C.V., EL CUAL
SE DESCRIBE EN EL PROSPECTO DE DICHO PROGRAMA, POR UN MONTO DE HASTA
$2,000'000,000.00 (DOS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.), O SU EQUIVALENTE EN DOLARES
MONEDA DE CURSO LEGAL DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA O UNIDADES DE INVERSION, SE
LLEVA A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE HASTA 5000,000 (CINCO MILLONES) DE
CERTIFICADOS BURSATILES CON VALOR NOMINAL DE $100.00 M.N. (CIEN PESOS 00/100 MONEDA
NACIONAL), CADA UNO.

MONTO TOTAL DE LA EMISION:
$500'000,000.00

(QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES:

5'000,000 (CINCO MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

m R )\ ndadora Actinver, S.A. de C.V. (la “Compaiia”’, "Arrendadora Actinver”
| o la “Emisora”, indistintamente).

| Numero de emision de largo
plazo al amparo  del [WEinGEIER
Programa:

Tipo de Oferta: J Oferta plblica primaria nacional.

Clave de pizarra: ARREACT 16

Monto autorizado del ; . .
| Programa  con $2,000000.000.00 (Dos mil millones de pesos 00/100 M.N.), o su

{ | equiv. . i .
| revolvente: quivalente Délares Americanos o en UDIS

| Vigencia del Programa: 5 (Cinco) afios a partir de la fecha de la autorizacién del Programa emitida
s por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (‘CNBV”).

| Tipo de valor: Certificados Bursatiles.

OO R R T (T Bl Hasta 5'000,000 (Cinco millones) de Certificados Bursatiles (en adelante,
los “Certificados Bursatiles”").

Denominacion: ‘ Pesos.

BELIAN SUILEIREER LR $100.00 M.N. (Cien pesos 00/100 Moneda Nacional), cada uno.
| Certificados Bursatiles:

| Precio"de colocacion: $100.00 M.N. (Cien pesos 00/100 Moneda Nacional), por cada Certificado
Bursatil. %
[__Calrf;;;;ién btorgaé; ’’’’’’ @ ‘HR A’ con Perspectiva Estable, en escala local, significa que la Emig/@{n
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| HR Ratings de México S.A. ‘ ofrece‘é'-é_guridad aceptable para el pago oportuno de 6bligaciones de
' de C.V.: deuda. Mantienen bajo riesgo crediticio ante escenarios econémicos

adversos. - )
(o1 T T I L B Tl At(mex): Las calificaciones nacionales “A” indican expectativa de bajo

Fitch México, S.A. de C.V. : riesgo de incumplimiento en relacion a otros emisiones u obligaciones en el
; mismo pais. Sin embargo, los cambios en circunstancias o condiciones
| | econdmicas pueden afectar la capacidad de pago oportuno en un grado
| mayor que en el caso de los compromisos financieros que poseen una
calificacion mas alta. Cuando las caracteristicas de la emisién o emisor son
__ : particularmente solidas, se agrega “+" a la categoria.
Garantia: Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no tienen garantia
especifica.

| $500'000,000.00 (Quinientos millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional).

| Plazo de la Emision: 924 (novecientos veinticuatro) dias.

|
e
|
|

| Monto de la Emision:

Fecha de Publicacion del
Aviso de Oferta: :-

| Fecha de Cierre de Libro: 16 de agosto de 2016.

15 de agosto de 2016.

| Fecha de Publicaciéon del
AVZET R R o) LT[ BT 17 de agosto de 2016.
Fines Informativos:

| Fecha de Registro en BMV: | 18 de agosto de 2016.

| Fecha de la Emision:

18 de agosto de 2016.

| Fecha de Liquidacion: 18 de agosto de 2016.

5 Fecha de Vencimiento: I 28 de febrero de 2019.

Recursos Netos que
Obtendra |la Emisora con |a |
Colocacion:

$495'629,130.24 (Cuatrocientos noventa y cinco millones seiscientos
veintinueve mil ciento treinta Pesos 24/100 M.N.)

| Tasa de Interés Bruto Anual: | A partir de la Fecha de Emisién, y en tanto no sean amortizados, los
' Certificados Bursétiles devengaran un interés bruto anual a su Valor
Nominal, a una tasa de interés bruto anual que el Representante Comun
fijara 2 (dos) Dias Habiles anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses
| (la “Tasa de Interés Bruto Anual” y la “Fecha de Determinacion”,
respectivamente), y que regira durante dicho Periodo de Intereses.

La Tasa de Interés Bruto Anual para los Certificados Bursatiles se calculara
| mediante la adicion de 1.70 puntos porcentuales (la “Sobretasa”) a la Tasa
de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de hasta 29 (veintinueve)
dias (la “Tasa de Referencia” o “TIIE", indistintamente) o la que la sustituya.
Una vez hecha la adicion de la Sobretasa se debera capitalizar o, en su
caso, hacer equivalente al nimero de dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente, que sea dada a
| conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacién que
éste determine, o a través de cualquier otro medio electrénico, de computo
o telecomunicacién, incluso Internet, autorizado al efecto por el Banco de
| México, en la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual
| que corresponda o, en su defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles |/
anteriores a la misma, en cuyo caso debera tomarse como base la Tasa de
Interés de Referencia comunicada en el Dia Habil mas préximo a la Feoh;r/
. il de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual. /

| LG EL R R R ELRG )| Los Intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se -pagaran cada
l__ SRS LS e | 28 (veintiocho) dias calendario, durante la vigencia de la Emision, con
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al Calendario de Pagos establecido en el Macrotitulo vy en este Suplemento.
El primer pago de Intereses ss efectuara precisamente el 15 de septiembre
de 2016, a una Tasa de Interés Bruto Anual de 6.29% (seis punto
veintinueve por ciento).

La amortizacion de los Cerlificados Bursatiles se realizard a su Valor
Neminal en un solo pago el 28 de febrero de 2019 contra la entrega del
Macrotitulo, es decir, 2l vencimiento del mismo.

| En caso de que la fecha sefialada para llevar a cabo la amortizacion de los
i Certificados Bursatiles no sea un Dia Habil entonces la amortizacién se
llevara a cabo el Dia Habil inmediato siguiente.

¥ El Representante Comun deberd dar aviso a Indeval, por escrito o por los
i medios que éste determine, con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de
anticipacion a la Fecha de Vencimiento, en donde indicara la fecha de dicha
R amortizacion y la cantidad a ser pagada por el Emisor,

Amortizacién - TsELeR o Emisor tendra el derecho de pagar anticipadamente en forma tofal, les
“Totatl de Princip || Certificados Bursatiles, en cualquier fecha durante la vigencia de la emision.

En caso de amortizacion tolal anticipada, el Emisor publicara, con cuando
menos § {cinco) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que pretenda
[ amortizar anticipadamente el Valor Nominal de los Ceriificados Burséatiles,
el aviso respectivo a través de Emisnet o de los medios que determine la
BMV. Dicho aviso contendra, como minimo, ia fecha en que se hara el pago
anticipado. Adicionalmente, el Emisor entregara este aviso, con la misma
| anticipacién, por STIV-2 a la CNBV y a Indeval a fravés de los medios que
este (ltimo determine. Dicho aviso se deberé realizar con al menos 2 {dos)
Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que pretenda amortizar los
Certificados Bursatiles y se notificara a Ilas mismas personas. Dichos avisos
| contendran, como minimo, la fecha en que se realizara la amortizacion
anticipada y el monto correspondiente a dicha amortizacion.

El principal se amortizara, y los intereses devengados conforme a los
Cerfificados Bursétiles se pagaran en cada fecha de pago mediante
fransferencia electronica de fondos, en las oficinas de! Indeval, ubicadas en
Paseo de la Reforma 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad
i de México, El principal se amortizara v los intereses se pagaran via casa
il de bolsa (segin contrato de intermediacion bursatil) en forma electronica al
i Indeval.

En casc de incumplimiento en el pago de Principal y/o Intereses, se
causaran Intereses Moratorios en sustitucidn de los intereses ordinarios
sobre el Szldo Insolulo de Principal a2 la Tasa de Interés Bruto Anual
aplicable durante el periodo en que ccurra el incumplimiento, mas 2 {(dos)
¢ puntos porcentuales sobre una base de 360 (trescientos sesenta) dias y por
los dias efecltivamente franscurridos. lLos intereses Moratorios seran
pagaderos a ia vista desde la fecha en que {enga lugar el incumplimiento y
hasta que la suma de Principal vfo Intereses haya quedado totatmente
cubierta. En su caso, los Intereses Moralorios seran pagados por el Emisor |,
¥ en las oficinas del Representante Comun ubicadas en Cordillera de los /

Andes 265, Piso 2, Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de

México, en la misma meneda gue la suma de Principal.

ClBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple. /

SD. Indeval instifucion para ol Depdsito de Valores, S.A. de C/(/.
(“Indeval™).

Personas fisicas v morates cuando, en su ¢aso, su régimen de inversi@n lo
prevea expresamente.

El tratamiento fiscal respecto de fos intereses u otros rendimientos gle, en

J

4

£
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su caso, generen los Certificados Bursatiles se regird para personas fisicas
y morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 18, 54, 133
y 135 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y 21 de la Ley de
Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal vigente y en ofras
disposiciones complementarias; y para las personas fisicas o morales
| residentes en el extranjero, a lo previsto en el articulo 166 de la Ley del
| Impuesto Sobre la Renta y en otras disposiciones complementarias, en el
entendido que el impuesto sobre la renta que llegara a generarse serd en
todo momento cargo de los Tenedores de los Certificados Bursatiles. El
régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los
posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consuliar con
sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que
pretendan llevar a cabo con los Certificados Bursétiles, incluyendo la
aplicacién de reglas especificas respecto de su situacion en particular.

| Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver.

LA EMISORA Y EL INTERMEDIARIO COLOCADOR FORMAN PARTE DEL MISMO CONSORCIO, POR
LO QUE PUEDE EXISTIR UN INTERES ADICIONAL EN LOS CERTIFICADOS BURSATILES.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS EMITIDAS POR HR RATINGS Y FITCH MEXICO CONTEMPLAN
INFORMACION FINANCIERA AL PRIMER TRIMESTRE 2016, POR LO QUE LA INFORMACION
CORRESPONDIENTE AL SEGUNDO TRIMESTRE 2016 NO SE ENCUENTRA CONSIDERADA DENTRO
DE LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE LA EMISION.

INTERMEDIARIO COLOCADOR

Actinver

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Actinver

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta publica forman parte de un programa autorizado por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio nimero 153/105633/2016 de fecha 7 de junio de 2016
y se encuentra inscrita con el nimero 3098-4.19-2016-001 en el Registro Nacional de Valores. Los Certificados
Bursatiles que son objeto de la presente oferta plblica forman parte del Programa, su emision fue autorizada
por la CNBV mediante oficio nimero 153/105823/2016 de fecha 12 de agosto de 2016, se encuentran inscritos
en el RNV bajo el nimero 3098-4.19-2016-001-01 y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de
la BMV.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores,
solvencia de la emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto y en el
Suplemento, ni convalida los actos que en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

El Prospecto de Colocacion y el Suplemento, los cuales son complementarios, también podran consuitarse en
internet en las paginas de la BMV: www.bmv.com.mx, de la CNBV: www.cnbv.gob.mx, y en la del Emisor:
www.actinver.com.

Prospecto y Suplemento a Disposicion con el Intermediario Colocador
Ciudad de México a 18 de agosto de 2016 Autorizacion para su publicacion:

CNBYV 153/105823/2016
12 de agosto de 2016.
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Se incorporan por referencia al presente Suplemento Informativo, mismos que fueron presentados a la CNBV y BMV el 28 de julio de
2016, y que se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:

www.actinver.com

www.cnbv.gob.mx
www.bmv.com.mx

EL PRESENTE SUPLEMENTO ES PARTE INTEGRANTE DEL PROSPECTO DEL PROGRAMA
AUTORIZADO POR LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES, POR LO QUE
AMBOS DOCUMENTOS DEBEN CONSULTARSE CONJUNTAMENTE.

NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON EL PUBLICO,
O CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADA PARA PROPORCIONAR
INFORMACION O HACER CUALQUIER DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN EL
PRESENTE SUPLEMENTO. COMO CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR, CUALQUIER
INFORMACION O DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE SUPLEMENTO
DEBERA ENTENDERSE COMO NO AUTORIZADA POR LA EMISORA NI POR ACTINVER CASA
DE BOLSA, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO ACTINVER.

LOS TERMINOS QUE SE UTILIZAN EN EL PRESENTE SUPLEMENTO CON LA PRIMERA LETRA
MAYUSCULA Y QUE NO SE DEFINAN DE OTRA FORMA EN EL MISMO TENDRAN LOS
SIGNIFICADOS QUE SE ATRIBUYEN A DICHOS TERMINOS EN EL PROSPECTO.
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1. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA.

\ Arrendadora Actinver, S.A. de C.V.

i
 Clave Ll ARREACT 16.
| Pizarra:

: Tipo de Valor Certificados Bursatiles.

| — e

' Monto

! autorizado del

| Programa con

| caracter de |
| revolvente: ;

$2,000'000,000.00 (Dos mil millones de pesos 00/100 M.N.), o su equivalente Dolares
Americanos o en UDIS.

o mem

Vigencia del l 5 (cinco) anos contados a partir del 7 de junio de 2016, fecha de la autorizaciéon emitida por

| Programa: | la CNBV.

Numero de |
emision de largo '
plazo al amparo

del Programa:

Primera (la “Primera Emision”).

Monto de Ila

Emision: $500'000,000.00 M.N. (Quinientos millones de pesos 00/100 Moneda Nacional).

Nimero de
Certificados 5'000,000 (Cinco millones) Certificados Bursatiles.
Bursatiles:

Valor nominal
de el $100.00 M.N. (Cien pesos 00/100 Moneda Nacional), cada uno.

Certificados

i Bursatiles;

| Unica.

. S I e T L R

CCECRRCE LN $100.00 M.N. (Cien pesos 00/100 Moneda Nacional), cada uno.
Colocacion: |

Plazo de los |
Certificados 924 (Novecientos veinticuatro) dias.
| Bursatiles:

| Garantia: ‘ Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no tienen garantia especifica.

N Rt $495'629,130.24 (Cuatrocientos noventa y cinco millones seiscientos veintinueve mil ciento
treinta Pesos 24/100 M.N.).

Fecha de
publicacion del
aviso de oferta
publica:

15 de agosto de 2016.

Fecha de Ia
| Oferta:

156 de agosto de 2016.

i ;
UCEUEREEREEUEN 16 de agosto de 2016.
de libro:

SUPLEMENTO INFORMATIVO
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F de
| Publicacion del
Aviso de

Colocacion con |

| Fines
| Informativos:

Fecha de
| Registro en
| Bolsa:

I Fecha de

liquidacion:
Fecha de
vencimiento de
los Certificados
| Bursatiles:

| Calificacion
otorgada por HR

| Ratings de
México, S.A. de

| otorgada

Fitch Mexico, |

S.A.deC.V.:

| Tasa de interés:

17 de agosto de 2016.

18 de agosto de 2016.

18 de agosto de 2016.

18 de agosto de 2016.

28 de febrero de 2019,

'HR A’ con Perspectiva Estable, en escala local, significa que la Emision ofrece seguridad
aceptable para el pago oportuno de obligaciones de deuda. Mantienen bajo riesgo crediticio
ante escenarios econémicos adversos.

‘A+(mex): Las calificaciones nacionales “A’ indican expectativa de bajo riesgo de

| incumplimiento en relacion a otros emisiones u obligaciones en el mismo pais. Sin

embargo, los cambios en circunstancias o condiciones econémicas pueden afectar la
capacidad de pago oportuno en un grado mayor que en el caso de los compromisos
financieros que poseen una calificacién mas alta. Cuando las caracteristicas de la emisién
0 emisor son particularmente sélidas, se agrega “+” a la categoria.

A partir de la Fecha de Emisién, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles

| devengaran un interés bruto anual a su Valor Nominal a una tasa de interés bruto anual

que el Representante Comun fijara 2 (dos) Dias Habiles anteriores al inicio de cada Periodo

| de Intereses (la “Tasa de Interés Bruto Anual® y la "Fecha de Determinacion”,

respectivamente), y que regira durante dicho Periodo de Intereses.

La Tasa de Interés Bruto Anual para los Certificados Bursatiles se calculara mediante la
adicion de 1.70 puntos porcentuales (la “Sobretasa”) a la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio a un plazo de hasta 29 (veintinueve) dias (la “Tasa de Referencia” o “TIIE",
indistintamente) o la que la sustituya. Una vez hecha la adicién de la Sobretasa se debera
capitalizar o, en su caso, hacer equivalente al nimero de dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente, que sea dada a conocer por el
Banco de México, por el medio masivo de comunicacion que éste determine, o a través de

| cualquier otro medio electronico, de computo o telecomunicacién, incluso Internet,

autorizado al efecto por el Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias
Habiles anteriores a la misma, en cuyo caso debera tomarse como base la Tasa de Interés
de Referencia comunicada en el Dia Habil mas préximo a la Fecha de Determinacion de la /

/

| Tasa de Interés Bruto Anual. /

En caso que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara confo
tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatilés,
aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE
a plazo de hasta 29 (veintinueve) dias.

Para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o, en su caso, equivalgfite al
g numero de dias naturales efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereséé hasta
/
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En donde:

TC = Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o equivalente al
ntimero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo
de Intereses hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

NDE

TChm [|-+- R xpL)”' i x[
36000

TR = Tasa de Interés Bruto Anual.

PL = Plazo de la TIIE (o la tasa que la sustituya) en dias.
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta

la Fecha de Pago correspondiente, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

J

36000

NDE

la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

La Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada correspondiente al primer Periodo de Intereses
sera de 6.29% (seis punto veintinueve por ciento).

Ver "Tasa de Interés; Forma de Célculo de los Intereses” en este Suplemento.

Periodicidad en
el pago de
intereses:

-

jueves, 18 de agosto de 2016

Los Intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran cada 28 (veintiocho)
dias calendario, durante la vigencia de la Emisién, conforme al siguiente calendario (el
“Calendario de Pagos”). El primer pago de Intereses se efectuara precisamente el 15 de
septiembre de 2016.

jueves, 15 de sepliembre de 2016

jueves, 15 de septiembre de 2016

jueves, 13 de octubre de 2016

jueves, 13 de octubre de 2016

jueves, 10 de noviembre de 2016

jueves, 10 de noviembre de 2016

jueves, 08 de diciembre de 2016

jueves, 08 de diciembre de 2016

jueves, 05 de enero de 2017

jueves, 05 de enero de 2017

jueves, 02 de febrero de 2017

jueves, 02 de febrero de 2017

jueves, 02 de marzo de 2017

jueves, 02 de marzo de 2017

jueves, 30 de marzo de 2017

Wl | N || &N

jueves, 30 de marzo de 2017

jueves, 27 de abril de 2017

=
=

jueves, 27 de abril de 2017

jueves, 25 de mayo de 2017

-
Y

jueves, 25 de mayo de 2017

jueves, 22 de junio de 2017

-
]

jueves, 22 de junio de 2017

jueves, 20 de julio de 2017

-
w

jueves, 20 de julio de 2017

Jueves, 17 de agosto de 2017

s
E-Y

jueves, 17 de agosto de 2017

Jueves, 14 de septiembre de 2017

Y
[#4]

Jueves, 14 de septiembre de 2017

jueves, 12 de octubre de 2017

-
(=]

jueves, 12 de octubre de 2017

jueves, 09 de noviembre de 201 ?/

-
-

jueves, 09 de noviembre de 2017

jueves, 07 de diciembre de 201/?(

-
-]

jueves, 07 de diciembre de 2017

jueves, 04 de enero de 20}?
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19 jueves, 04 de enero de 2018 jueves, 01 de febrero de 2018
20 jueves, 01 de febrero de 2018 jueves, 01 de marzo de 2018
21 jueves, 01 de marzo de 2018 jueves, 29 de marzo de 2018
22 jueves, 29 de marzo de 2018 jueves, 26 de abril de 2018

23 jueves, 26 de abril de 2018 jueves, 24 de mayo de 2018
24 jueves, 24 de mayo de 2018 Jueves, 21 de junio de 2018
25 jueves, 21 de junio de 2018 jueves, 19 de julio de 2018

26 jueves, 19 de julio de 2018 jueves, 16 de agosto de 2018
27 Jueves, 16 de agosto de 2018 jueves, 13 de septiembre de 2018
28 Jueves, 13 de septiembre de 2018 jueves, 11 de octubre de 2018
29 jueves, 11 de octubre de 2018 jueves, 08 de noviembre de 2018
30 jueves, 08 de noviembre de 2018 jueves, 06 de diciembre de 2018
31 jueves, 06 de diciembre de 2018 jueves, 03 de enero de 2019
32 jueves, 03 de enero de 2019 jueves, 31 de enero de 2019
33 Jueves, 31 de enero de 2019 jueves, 28 de febrero de 2019

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia inhabil, los
intereses se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los
| intereses respectivos por el numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la
| Fecha de Pago correspondiente.

| En caso de incumplimiento en el pago de Principal y/o Intereses, se causaran Intereses
Moratorios en sustitucion de los intereses ordinarios sobre el Saldo Insoluto de Principal a
| la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable durante el periodo en que ocurra el
| incumplimiento, mas 2 (dos) puntos porcentuales sobre una base de 360 (trescientos
sesenta) dias y por los dias efectivamente transcurridos. Los Intereses Moratorios seran
pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la
suma de Principal y/o Intereses haya quedado totalmente cubierta. En su caso, los
Intereses Moratorios seran pagados por el Emisor en las oficinas del Representante Comun
ubicadas en Cordillera de los Andes 265, Piso 8, Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000,
Ciudad de México, en la misma moneda que la suma de Principal.

Intereses
moratorios:

I e La amortizacion de los Certificados Bursatiles se realizara a su Valor Nominal en un solo
principal: | pago el 28 de febrero de 2019 contra la entrega del Macrotitulo, es decir, al vencimiento del
| mismo.

En caso de que la fecha sefialada para llevar a cabo la amortizacion de los Certificados
Bursatiles no sea un Dia Habil entonces la amortizacion se llevara a cabo el Dia Habil
inmediato siguiente.

| El Representante ComUn debera dar aviso a Indeval, por escrito o por los medios que éste
| determine, con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de
Vencimiento, en donde indicara la fecha de dicha amortizacién y la cantidad a ser pagada

por el Emisor. y
| Amortizacién El Emisor tendré el derecho de pagar anticipadamente en forma total, los Certfficado/‘z(
Total Bursatiles, en cualquier fecha durante la vigencia de la emision.

Anticipada: o . ) _— ]
En caso de amortizacion total anticipada, el Emisor publicard, con cuando menos 5 (cjhco)

Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que pretenda amortizar anticipadamente el/Valor
Nominal de los Certificados Bursatiles, el aviso respectivo a través de Emisnet o/de los
medios que determine la BMV. Dicho aviso contendra, como minimo, la fecha erf que se

hara el pago anticipado. Adicionalmente, el Emisor entregard este aviso, con /a misma
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anticipacion, por STiV-2 a fa CNBV y a Indeval a través de los medios que este dltimo
determine. Dicho aviso se deberd realizar con al menos 2 (dos) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha en que pretenda amortizar los Certificados Bursatiles v se notificara
a las mismas personas. Dichos avisos contendran, como minimo, la fecha en que se
realizard la amortizacion anticipada y el monto correspondiente a dicha amortizacion,

El tratamiento fiscal respecto de los intereses u ofros rendimientos que, en su caso,
generen los Certificados Bursatiles se regira para personas fisicas y morales residenies en
México, por lo previsto en los articules 18, 54, 133 y 135 de la Ley del Impuesto Scbre la
Renta vigente, v 21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal vigente y
en ofras disposiciones complementarias; y para las personas fisicas o morales residentes
en el extranjero, a lo previsto en el articulo 168 de ia Ley del Impuesto Sobre 1a Renta y en
otras disposiciones complementarias, en el entendido que el impuesto sobre la renta que
llegara a generarse sera en todo momento cargo de los Tenedores de los Certificados
Burséatiles. &l régimen fiscal podré modificarse a lo largo de la vigencia por lo gue los
posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultanties de las operaciones que pretendan llevar a cabo con los
Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacidn de reglas especificas respecio de su
situacion en particular.

Todos los pagos de Intereses vy Principal que deban hacerse conforme a jos Cerlificados
Bursaliles, se pagaran mediante transferencia electrénica precisamente en Pesos, a través
de Indeval, con domicilic ubicado en Paseo de la Reforma No. 265 3er. Piso, Col.
Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de Mexico, confra la entrega del Macratitulo, o contra las
constancias que para tales efectos expida Indeval,

indeval no esta obligads a efectuar distribuciones de recursos entre sus depositantes, si no
recibe los recursos para tal efecto por parte del Emisor.

Los Intereses se liquidaran al vencimiento de cada Periodo de Intereses, en las Fechas de
Pago de intereses sefialadas en e! Calendario de Pagos; en el entendido que si ese dia no
es un Dia Habil, la Fecha de Pago seré el Dia Habil inmediato siguiente.

Estos Certificados Bursatiles podran ser adquiridos por personas fisicas y morales, cuando
su régimen de inversion lo prevea expresamente.

El Macrotitulo correspondiente a la Primera Emisién se maniendra en deposito en el
Indeval para ios efectos del articulo 282 de la LMV. £n los términos del articulo 282 de la
IMV, la Emisora ha determinado que el Macrotitulo no Hevara cupones adheridos; las
constancias que Indeval expida para tat efecto hardn las veces de dichos titulos accesorios,

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver.

Los Certificados Bursétiles objeto de la presente oferta forman parte de un Programa
autorizado por la GNBV mediante oficio niimero 153/105633/2016 de fecha ¥ de junio de
2016, inscrito bajo el numero 3098-4.19-2016-001 en el Registro Nacional de Valores
{"RNV"). Los Certificados Bursatiles que son objeto de la presente oferta phblica forman
parte del Programa, su emisidn fue autorizada por la CNBV mediante oficio ntimero
153/105823/2018 de fecha 12 de agosto de 2016, se encuentran inscritos en el RNV bajo el
nimero 3098-4.19-2016-001-01 y son aptos para ser listados en el listado correspondiente
de la BMV.

La inscripcion en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los Certificados
Bursétiles, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion
contenida en el Prospecto ni en el presente Suplemento, ni convalida los actos que, en su
caso, hubigren sido realizados en contravencion de las leyes.

Acta de la Asamblea General Anual Ordinaria de Accionistas celebrada el 27 de abril de 201

hasta por fa cantidad fotal de $2,000°000,000.00 M.N. (dos mil millones de pesos 00
il Moneda Nacionai} o su equivalente en Délares moneda de curso legal de los egtados
SUPLEMENTO INFORMATIVO '//
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Unidos de América o Unidades de lnversmn conforme a la modalidad de Programa
| Dual, asi como su listado en el listado de valores autorizados para cotizar de la Bolsa,
| conforme a la legislacion y reglamentacion aplicable, y para que realice una o varias
| emisiones al amparo del Programa Dual'.

Factores de | Amortizacion anticipada.
riesgo:

Existe la posibilidad de que la Emisora elija amortizar anticipadamente la totalidad de los
Certificados Bursatiles, sin que se contemple un pago por concepto de prima por
amortizacion anticipada.

Relacion de Negocios.

El Intermediario Colocador y el Emisor forman parte del mismo Consorcio, por lo que sus
intereses podrian diferir de los del publico inversionista.

Presionada posicion de Liquidez.

La Emisora presenta una presionada posicion de liquidez al Primer Trimestre 2016,
respecto al Primer Trimestre 2015, en virtud de haberse realizado una mayor cantidad
emisiones de certificados de corto plazo, teniendo mayores vencimientos de obligaciones
que de activos.

Calificaciones Crediticias al Primer Trimestre de 2016.

Las Calificaciones Crediticias emitidas por HR Ratings y Fitch México contemplan
informacion financiera al Primer Trimestre 2016, por lo que la informacion correspondiente
al Segundo Trimestre 2016 no se encuentra considerada dentro de las Calificaciones
Crediticias de la Emision.

La Emisora deberd utilizar los recursos derivados de la Primera Emision exclusivamente
| para los fines que se sefialan en la seccion 2.- “Destino de los Fondos” del presente
| Suplemento. De igual forma, la Emisora debera cumplir con las obligaciones contraidas con
-. eI Representanle Comun asi como cumpllr con todos Ios requenmlentos de presentaclén o

Causas i En el supuesto que tenga lugar cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, una
vencimiento “Causal de Vencimiento Anticipado”), se podran dar por vencidos anticipadamente los
anticipado; Certificados Bursétiles, previa resolucién en dicho sentido por parte de la Asamblea de

Vencimiento Tenedores:

anticipado: a. Informacion Incorrecta. Si el Emisor proporcionare al Representante Comuan o a
cualquier autoridad informacion incorrecta con motivo de la emision de los
Certificados Bursatiles, salvo que dicha omision o falta sea subsanada en un plazo
de 3 (tres) dias habiles a partir de la fecha en que el Representante Comun informé
al Emisor de que cierta informacién era incorrecta o de la fecha en que el Emisor
tuvo conocimiento de haber proporcionado informacion incorrecta al Representante
Comun.

b. Informacion Falsa. Si el Emisor proporcionare al Representante Comin o a
cualquier autoridad informacion falsa con motivo de la emision de los Certificados
Bursatiles.

c. Incumplimiento de Obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles. Si el Emisor
incumpliere con cualquiera de sus obligaciones derivadas de los Certificados
Bursétiles.

d. Invalidez de los Certificados Bursatiles. Si el Emisor rechazare, reclamare
impugnare la validez o exigibilidad de los Certificados Bursatiles.

e. Concurso Mercantil o Quiebra. Si el Emisor fuere declarado en concurso mercaritil,
quiebra, insolvencia o procedimiento similar o si admitiere por escrito/ su
incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento, y dicha situacion
remedia dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a que ocurra. 4
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En el caso de que ocurriere cualquier Causal de Vencimiento Anticipado, el Representante
Comun procedera a convocar a una Asamblea de Tenedores para que resuelva respecto
del vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles y una vez declarada dicha
circunstancia, se daran por vencidos automaticamente, sin necesidad de aviso previo de
incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier
naturaleza, judicial o extrajudicial, constituyéndose en mora el Emisor desde dicho
momento y haciéndose exigible de inmediato el Saldo Insoluto de Principal, los Intereses
devengados y no pagados con respecto de los mismos y todas las demas sumas
adeudadas conforme a los mismos, si hubiera alguna.

|

|
|
I
f
I
|
|
|
i
i

‘ El Representante Comun dara a conocer por escrito a Indeval, (o por los medios que este
| determine), a la CNBV a través de STIV-2 (o los medios que ésla ultima determine) y a la
| BMV a través de Emisnet (o los medios que ésta ultima determine), a mas tardar el Dia

Habil siguiente a que tenga conocimiento de la aclualizacion de alguna Causal de
Vencimiento Anticipado.

Asimismo debera informar de manera inmediata, por escrito a Indeval en cuanto se haya
declarado el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles, debiendo proporcionar el
documento que acredite dicha circunstancia.

El interés que devengaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de su Fecha de
Emision o al inicio de cada Periodo de Intereses, segln sea el caso, vy los célculos para
determinar la tasa y el monto de los intereses a pagar deberan comprender los dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente. Los
calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran en la forma indicada
en la seccién 7.1. del Macrotitulo.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses respecto
de los Certificados Bursatiles, el Representante Comun en cada Periodo de Intereses, se
utilizara la siguiente formula:

TC
I=VN (m x NBE)

En donde:

| = Interés bruto del Periodo de Intereses a pagar en la Fecha de
Pago correspondiente.

VN = Valor Nominal de los Certificados Bursatiles en circulacion.

TC = Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o equivalente al
ndmero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo
de Intereses hasta la Fecha de Pago correspondiente.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta ’
la Fecha de Pago correspondiente. {

Una vez iniciado un Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada
determinada para dicho Periodo de Intereses, no sufrira cambios durante el mismo.

Con por lo menos 2 dias habiles con anterioridad a cada Fecha de Pago, el Representante
Comin dara a conocer por escritc a Indeval (o por los medios que esta determine), el
monto de los intereses a cubrir en la en la Fecha de Pago de intereses que corresponda.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefalada
para su pago, siempre que el Emisor hubiere constituido el deposito del importe de |
amortizacion y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval,
mas tardar a las 11:00 a:m. de ese dia. '
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En caso de que en algtn Periodo de Intereses no sea cubierto en su totalidad, el Indeval no
estara obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea
integramente cubierto; en cualquier caso, Indeval no sera responsable si entregare o no la
| constancia correspondiente a dicho pago, en caso de que el pago no sea integramente
| cubierto.

/)
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2, DESTINO DE LOS FONDOS.

La Emisora obtendra de la Oferta de los Certificados Bursétiles correspondientes a la Primera Emisién la
cantidad de $500'000,000.00 (Quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.), monto del cual la Emisora deducira
los gastos relacionados con la Primera Emision que ascienden $4'370,869.76 (Cuatro millones trescientos
setenta mil ochocientos sesenta y nueve Pesos 76/100 M.N.) y se detallan a continuacion:

Los recursos netos que obtendra la Emisora por la Primera Emision equivalentes a de $495'629,130.24
(Cuatrocientos noventa y cinco millones seiscientos veintinueve mil ciento treinta Pesos 24/100 M.N.), seran
destinados a la sustitucion de los siguientes pasivos derivados de disposiciones de lineas bancarias:

Pasiva Manto Tasa de interés Fecha de vencimiento Destino de los

recursos.

Disposicion Linea
Banco Inbursa, S.A.,
Institucién de Banca $140'000,000.00 TIIE 28d + 2.90% 18 de agosto 2016 Fondeo de Cartera

Mdltiple, Grupo

Financiero Inbursa.

Disposicion Linea
Banco Azteca, S.A.,
Institucion de Banca

Multiple.

$100'000,000.00 TIHE 28d + 2.30% 19 de agosto 2016 Fondeo de Cartera

Disposicion Linea
Banco Azteca, S.A.,
Institucion de Banca

Multiple.

$50'000,000.00 TIE 28d + 2.30% 19 de agosto 2016 Fondeo de Cartera

Disposicion Banco
Interacciones, S.A.,
Institucion de Banca ; 5
Multiple, Grupo $79'970,000.00 TIE 28d + 2.50%
Financiero
Interacciones.

14 de septiembre

2016 Fondeo de Cartera

Disposicion Linea
Banco Inbursa, S.A.,
Institucion de Banca $125'659,130.24.80 TIE 28d + 2.90%

Muiltiple, Grupo
Financiero Inbursa.

19 de septiembre

2016 Fondeo de Cartera

La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Primera Emision representan los gastos y comisiones
pagados por la Emisora en relacion con la Primera Emision de los Certificados Bursatiles. Ver Seccion V-
“Gastos Relacionados con la Oferta”.

Como se sefiala en la Seccion “Representante Comun”, el Representante Comun tiene la obligacion de vigilar el
cumplimiento del destino de los recursos, mediante las certificaciones que la Emisora le entregue de
conformidad con los términos de los Certificados Bursatiles.
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3. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

Mediante oficio nimero 163/105633/2016 de fecha 7 de junio de 2016, la CNBV autorizo la inscripcion
preventiva en el RNV de certificados bursétiles al amparo de un programa dual de colocacion de certificados

bursatiles de corto y largo plazo hasta por un monto total de $2,000'000,000.00 (Dos Mil Millones de Pesos
00/100 M.N.) o su equivalente en Délares Americanos o UDIS.
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4. PLAN DE DISTRIBUCION.

En esta Primera Emision participa Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver como
intermediario colocador, institucion que ofrecera los Certificados Bursatiles bajo la modalidad de mejores
esfuerzos, segun se establece en el contrato de colocacién celebrado por el Intermediario Colocador y la
Emisora.

El objetivo principal del plan de distribucién del Intermediario Colocador es el tener acceso a una base de
inversionistas diversa y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por
companias de seguros, sociedades de inversion especializadas en fondos de ahorro para el retiro, sociedades
de inversion y fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigliedad. Asimismo, en funcién
de las condiciones del mercado, los Certificados Bursatiles también podran colocarse entre otros inversionistas,
tales como sectores de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano
segun su régimen de inversién lo prevea expresamente.

Cualquier persona que pueda invertir en los Certificados Bursatiles de conformidad con lo previsto en el
presente Suplemento tendra la oportunidad de participar en la Colocacion de los mismos conforme al proceso
que se describe en este Suplemento. Todos los posibles inversionistas participaran en igualdad de condiciones
en los términos descritos a continuacion y sujeto a los criterios de asignacion que se enuncian mas adelante. La
Emisora podra, junto con el Intermediario Colocador, realizar uno o varios encuentros bursatiles con
inversionistas potenciales.

Para la formacién de demanda y colocacion de los Certificados Bursatiles, el Intermediario Colocador utilizara
los medios comunes para recepcion de demanda, es decir, via telefénica al teléfono (55) 1103-6600,
extensiones 6797, 0904, a través del cual los inversionistas potenciales podran presentar érdenes irrevocables
de compra a partir de las 9:00 horas y hasta las 14:59 horas en la fecha de cierre de libro que se indica en la
portada de este Suplemento.

Para la asignacion de los Certificados Bursatiles se tomaran en cuenta criterios de diversificacion. El proceso de
colocacion y asignaciéon no incluird montos minimos ni maximos por inversionista, ni tampoco se utilizara el
concepto de primero en tiempo, primero en derecho. Los Certificados Burséatiles se colocaran a través del
mecanismo de libro tradicional.

Los inversionistas al presentar sus érdenes de compra aceptaran las practicas de mercado respecto de la
modalidad de asignacién discrecional por parte de la Emisora y del Intermediario Colocador. Asimismo, la
Emisora podra declarar desierta la oferta y la consecuente construccién del libro.

Los Certificados Bursétiles no tendran una tasa o sobretasa sugerida para que los inversionistas en la
presentacion de sus posturas consideren para la asignacion final de los titulos representativos de la Primera
Emision. La tasa o sobretasa se determinaré una vez que se lleve a cabo el cierre de libro.

El cierre del libro se llevara a cabo a las 15:00 horas de dos Dias Habiles inmediatos anteriores a la fecha de
registro de los Certificados Bursatiles. El aviso de oferta publica se dara a conocer con al menos 1 (un) dia de
anticipacion a la fecha de cierre de libro. El aviso de oferta plblica podra omitir la tasa de interés aplicable al
primer periodo, y demas datos que alin no puedan determinarse, sin embargo se incluird en el citado aviso la
fecha de cierre del libro y al menos la tasa de referencia.

En la fecha de registro y colocacién se publicara a través del sistema EMISNET de la Bolsa el aviso de
colocacion con fines informativos que incluya las caracteristicas definitivas de los Certificados Bursatiles. La
fecha de cierre de libro es el 16 de agosto de 2016. /

La Emisora y el Intermediario Colocador podrian llegar a tener en el futuro relaciones de negocios, en cuyo
caso el Intermediario Colocador y/o sus afiliadas prestarian diversos servicios financieros a la Emisora y sus
subsidiarias, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado. El Intermediario Colocador no tien
conflicto de interés alguno con la Emisora respecto de los servicios que ha convenido en prestar para
colocacion de los Certificados Bursatiles al amparo del Programa.

I\
La Emisora y el Intermediario Colocador forman parte del mismo Consorcio, por lo que puede existir un inferés
adicional en los Certificados Bursatiles.
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Hasta donde la Emisora y el Intermediario Colocador tienen conocimiento, ninguna persona relacionada (segun
dicho término se define en la LMV) de la Emisora o del Intermediario Colocador participara en la oferta plblica
de los Certificados Bursatiles. Ni Arrendadora Actinver ni el Intermediario Colocador tienen conocimiento de que
alguno de sus principales directivos 0 miembros del consejo de administracion de la Emisora suscribira parte de

los Certificados Bursatiles objeto de la Primera Emision.
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5. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA.

Los gastos relacionados con la Primera Emision que la Emisora esta llevando a cabo en esta fecha, ascienden
a la cantidad de $4'370,869.76 (Cuatro millones trescientos setenta mil ochocientos sesenta y nueve Pesos
76/100 M.N.) y se detallan a continuacion:

Concepto Monto: IVA Total

Derechos por estudio y tramite de la $20,234.00 N/A $20,234.00
CNBV
Comisiones por intermediacion vy $3,000,000.00 $480,000.00 $3,480,000.00
colocacion
Honorarios y gastos del Representante $50,000.00 $8,000.00 $58,000.00
Comin
Honorarios y gastos de HR Ratings de $170,000.00 $27,200.00 $197,200.00
México, S.A. de C.V.
Honorarios y gastos de Fitch México, $200,000.00 $32,000.00 $232,000.00
S.A.de C.V.
Inscripcion en el listado de valores
autorizados de la BMV $179,686.00 $28,749.76 $208,435.76
Inscripcion en el RNV

$175,000.00 $0.00 $175,000.00
Egtfszas“‘s ralacionades con 1| ¢5704,000.00 $575,049.76 $4,370,869.76

En virtud de lo anterior, los recursos netos derivados de la Primera Emision ascenderan a la cantidad de
$495'629,130.24 (Cuatrocientos noventa y cinco millones seiscientos veintinueve mil ciento treinta Pesos

24/100 M.N.)
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6. ESTRUCTURA DEL CAPITAL DESPUES DE LA OFERTA

La siguiente tabla muestra la estructura del capital de la Emisora considerando la Primera Emisién al amparo

del Programa:

ARRENDADORA ACTINVER, S.A. DE C.V.

ESTRUCTURA DE CAPITAL

JUNIO 2016

(CIFRAS EN MILES DE PESOS)

PASIVO
CORTO PLAZO

Pasivos de exigibilidad inmediata

Préstamos interbancarios corto plazo

Instrumentos derivados a corto plazo

Titulos de crédito emitidos - certificados bursatiles CP
Total pasivo a corto plazo

LARGO PLAZO
Titulos de crédito emitidos - certificados bursatiles L.P.
Préstamos interbancarios largo plazo
Total pasivo a largo plazo
TOTAL PASIVO

CAPITAL CONTABLE

PASIVO + CAPITAL CONTABLE

SUPLEMENTO INFORMATIVO
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V3,551 137,551
1,478,150 - 380,000 1,098,150
20,487 20,487
1,954,863 1,954,863
3,591,051 - =~ 380,000 3,211,051
- 500,000 500,000
267,647 267,647
267,647 500,000 - 767,647
3,858,698 500,000 - 380,000 3978,698
568,215 568,215
4,426,913 500,000 - 380,000 4,546,9139
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7.

FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN.

El Representante Comun suscribira el Macrotitulo, como evidencia de su aceptacion al cargo de Representante
Comtun de los Tenedores. Asimismo, el Representante Comun manifiesta que tiene conocimiento pleno de las
obligaciones y facultades que por medio del Macrotitulo adquiere, asi como en los Documentos de la Operacién
y en la Ley Aplicable.

Sujeto a lo dispuesto por el articulo 68 de la LMV, el Representante Comun tendra las facultades y obligaciones
que se contemplan en la LGTOC, en el entendido que, para todo aquello que no se encuentre expresamente
previsto en la LGTOC, el Macrotitulo o en cualquiera de los demas Documentos de la Operacion, el
Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la mayoria de los Tenedores (para
efectos de claridad, el Representante Comln no representa a los Tenedores en forma individual, sino de
manera conjunta). En tal virtud, el Representante Comu(n tendra las siguientes facultades:

e oo

SUPLEMENTO INFORMATIVO
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Suscribir el Macrotitulo;
Derecho a vigilar el cumplimiento del destino de los recursos derivados de la Emisién;
Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

Otorgar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, los
documentos o contratos que deban subscribirse o celebrarse con el Emisor;

Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores;

Calcular y dar a conocer por escrito a Indeval (o a través de los medios que esta determine), a la CNBV
a través de STIV-2, asi como a la BMV a través de Emisnet (o los medios que ésta ultima determine),
en la Fecha de Determinacion, el monto de pago de Principal e Intereses, segln corresponda, que
deberan pagarse en la Fecha de Pago correspondiente, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual
aplicable al siguiente Periodo de Intereses;

Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores, para el pago a éstos Ultimos de
los Intereses y del Principal correspondientes y en su caso de los Intereses Moratorios;

Verificar, a través de la informacion que le hubiere proporcionado para tales fines el Emisor, el
cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Emisor establecidas en el Macrotitulo (excepto
de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa del Emisor derivadas de la
Emision);

La obligaciéon del Emisor y de las demas partes de los Documentos de la Operacién, de entregar al
Representante Comun la informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento
de las obligaciones a que se refiere el inciso h) anterior;

Representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier autoridad competente;

Publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacion al gran publico
inversionista respecto del estado que guarda la Emisién, en el entendido que cualquier informacion que
sea de caracter confidencial debera siempre identificarse como tal, ya que el Representante Comun
podra revelar al plblico inversionista cualquier informacion que se haya hecho de su conocimiento y
que no se haya identificado como confidencial,

El derecho de solicitar al Emisor y a las demas partes de los Documentos de la Operacion o a aquellas
personas que les presten servicios relacionados con los Cerlificados Bursatiles, la informacion y
documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor
establecidas en el Macrotitulo;

Podra realizar visitas o revisiones al Emisor una vez al afio, previa solicitud por escrito con por lo menos
5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion, a fin de allegarse de la informacion antes senalada;

Solicitar a las partes toda la informacién necesaria en el ejercicio de sus facultades y para
cumplimiento de sus,obligaciones;
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o. Solicitar al Emisor que se haga del conocimiento del piblico, a través de un evento relevante, cualquier
incumplimiento de las obligaciones del Emisor establecidas en el Macrotitulo. Lo anterior, de manera
inmediata a que tenga conocimiento de dicho incumplimiento.

En caso de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) dias
habiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comun, este tendra la obligacion de
publicar dicho evento relevante en forma inmediata; y

p. En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme al
Macrotitulo, a la LMV, la LGTOC, a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos
usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de los
tenedores, en términos del Macrotitulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran
aceptados por los Tenedores.

El Representante Comdn en ningin momento estara obligado a erogar ninglin tipo de gasto u honorario o
cantidad alguna con cargo de su propio patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que le
corresponden por virtud del encargo que en el Macrotitulo y los demas Documentos de la Operacion adquiere.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursatiles que se
emitan al amparo de esta Emision sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos y los Intereses
devengados y no pagados Yy las demas cantidades pagaderas).

El Representante Comin debera rendir cuentas del desempefo de sus funciones, cuando le sean solicitadas
por la Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo, si asi se lo solicita la Asamblea de
Tenedores.

El Representante ComUn podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en
términos del articulo 216 y 220 de la LGTOC; en el entendido que, dicha remocion o sustitucion solo tendra
efectos a partir de la fecha en que un representante comun sustituto haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comun podra solicitar a la Asamblea de Tenedores o, en su caso, esta (ltima ordenar que se
subcontrate a terceros especializados para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revision
establecidas en el Macrotitulo y en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la
propia Asamblea de Tenedores. En caso de que la Asamblea de Tenedores no apruebe la subcontratacion, el
Representante Comun solamente respondera de las actividades que le son directamente imputables en
términos de las disposiciones legales aplicables.

Lo anterior en el entendido que de no existir los recursos suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto
por el articulo 281 del Codigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Codigo Civil para el
Distrito Federal y sus correlativos con relacion a su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en el entendido que el Representante Comun no estara
obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contrataciéon de dichos terceros especializados y no sera
responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion y/o por falta de recursos para llevar a
cabo dicha contratacién y/o porque no le sean proporcionados.
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8. ASAMBLEA DE TENEDORES

Las Asambleas de Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo caso, por las
disposiciones del Macrotitulo correspondiente, la LMV, la LGTOC y en lo no previsto por estas se regiran por la
Ley General de Sociedades Mercantiles y cualquier otra aplicable de manera supletoria, siendo validas sus
resoluciones respecto de todos los Tenedores, aln respecto de los ausentes y disidentes. En consecuencia,
cualquier acto de la Emisora que, en términos del Macrotitulo, se encuentre sujeto a la aprobacion de los
Tenedores debera someterse a la Asamblea de Tenedores correspondiente.

La Asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun.

Los Tenedores que conjunta o individualmente representen un 10% (diez por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacion, podran pedir al Representante Com(n que convoque a la Asamblea de Tenedores,
especificando en su peticion los puntos que deberan tratarse en el orden del dia de dicha asamblea, asi como
el lugar, dia y hora en que se celebrard dicha asamblea. El Representante Comun debera expedir la
convocatoria para que la asamblea se relina dentro del término de 1 (un) mes contado a partir de la fecha en
que reciba la solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera
instancia del domicilio de la Emisora, a peticion de los Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria
para la reunion de la Asamblea de Tenedores.

La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en 1 (uno) de los
periddicos de mayor circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias de anticipacion a la fecha en
que la Asamblea de Tenedores deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la Asamblea
de Tenedores deberan tratarse; asi como el domicilio en el cual se llevara a cabo la Asamblea de Tenedores
respectiva.

Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun y a falta o imposibilidad
de ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

Para que la Asamblea de Tenedores se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria,
deberan estar representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en
circulacion y sus decisiones seran validas, salvo en los casos previstos en el parrafo sefalado mas adelante,
cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los presentes.

Si la Asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerara legalmente
instalada con cualquiera que sea el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion en ella representados y
sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los presentes, siempre que
hubiere sido debidamente convocada, salvo en los supuestos a que hace referencia el parrafo siguiente.

Se requerira que esté representado en la Asamblea de Tenedores cuando menos el 75% (setenta y cinco por
ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la
mitad mas uno de los votos computables en Asamblea de Tenedores, en los siguientes casos:

a. Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comuin o nombrar a cualquier otro
representante comun;

b. Cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de la Emision, como resultado de la actualizacion
de una Causal de Vencimiento Anticipado;

c. Cuando se trate de consentir o autorizar que la Emisora deje de cumplir con sus obligaciones
contenidas en el Macrotitulo u otorgar prérrogas o esperas a la Emisora; y

d. Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos de los Certificados Bursatiles.

Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran evitar su celebracio
retirandose de la misma. Los Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacion de una asamblga
de tenedores que haya sido aplazada en los términos que establece la legislacion aplicable, se considerara que
se abstienen de emitir su voto respecto del(los) asunto(s) que se trate(n). N
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Si la asamblea se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para tratar cualquiera de los asuntos
previstos en los incisos a, b, ¢ y d anteriores, se considerara instalada por cualquier nimero de Certificados
Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas por la mayoria de los Certificados Bursétiles en ella
representados de conformidad con el pentiltimo parrafo del Articulo 220 de la LGTOC.

Nada de lo contenido en el Macrotitulo, limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores
de conformidad con el Articulo 223 de la LGTOC.

Para concurrir a las Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las constancias de depésito
que expida el Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, respecto de los
Certificados Bursatiles de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la Asamblea
de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que deba celebrarse. Los Tenedores podran
hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta poder simple firmada ante 2 (dos)
testigos.

En ningn caso podran ser representados en la Asamblea de Tenedores, los Certificados Bursétiles que la
Emisora o cualquier persona relacionada con la Emisora hayan adquirido en el mercado.

De cada Asamblea de Tenedores se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores, Las
actas, asi como los demas datos y documentos que se refieran, a la actuacién de las Asambleas de Tenedores
o del Representante Comun, seréan conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los
Tenedores, los cuales tendrén derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias
certificadas de dichos documentos.

La Asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comun y en ella los Tenedores tendran
derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles gue posean,
computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacién.

No obstante lo estipulado en el Macrotitulo, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los
Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos
los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se
confirmen por escrito.
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8. NOMBRE DE PERSONAS CON PARTICIPACIONES RELEVANTE EN LA EMISION.

Las personas que tuvieron participaciéon relevante en la asesoria y/o consultoria en relacion a la Primera
Emisiény estan involucrados en la evaluacién legal o evaluacion financiera del emisor, son las siguientes:

A esta fecha no se tiene conocimiento de que alguna de las personas relevantes en la Primer Emision tengan
algln interés econémico de manera directa o indirecta de participar en la misma.

Nombre de la Persona con Participacion

Nombre del Participante

Relevante |
Fernando Francisco Cisneros Matusita Director General
Arrendadora Actinver, Jorge Manuel Chavez Solorzano Director de Finanzas
S.A.de C.V. Joaquin Gallastegui Armella 1 Director Juridico
Eduardo Gonzalez lturbe o] Subdirector de Finanzas
i José Roberto Cayetano Jiménez Celorio | Subdirector de Banca de Inversion
Actinver Casa de Bolsa, - ; - o
Gabriel Ramirez Vazquez Gerente de Banca de Inversion
S.A. de C.V.r Grupo Tt et e s =
Elsanclomn Aclimior José Maria Flores Straffon Analista de Banca de Inversion
Alberto Herrejon Olavarrieta Analista de Banca de Inversion
ClBanco, S.A.,, Institucién & F;atr;::r? Fllor;s Mllclhgre:a . ge}egago ‘i!gug!ar!o y ﬁpogerago
de Banca Multiple icardo Antonio Rangel Fernandez elegado Fiduciario y Apoderado
____________ Macgregor
José Antonio Chavez Vargas Socio
Chavez Vargas Brian J. Minutti Aguirre Socio
Abogados, S.C. René Miguel Martinez Herrera Asociado
Daniela Galarza Anzures Asociada

Ninguno de los expertos o asesores que participan en la oferta tiene interés econémico directo o indirecto en la
Emisora ni en la Primera Emision, salvo por lo relativo al pago de los honorarios profesionales que seran
cubiertos con los recursos obtenidos de la oferta. Ver la seccion V. - “Gastos relacionados con la oferta”.

Relacion del Representante Comin con Tenedores.

Patricia Flores Milchorena y Lileni Zarate Ramirez son las personas encargadas de las relaciones con los
Tenedores y podran ser localizadas a través de sus correos electronicos pflores@cibanco.com vy
Izarate@cibanco.com , respectivamente, o al teléfono 50633912, en las oficinas de Cl Banco, S.A., Institucién
de Banca Multiple, ubicadas en Cordillera de los Andes 265, Piso 8, Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000,
Ciudad de México.

Relacion del Emisor con Inversionistas.

El funcionario de la Emisora encargado de las relaciones con inversionistas es el Lic. Juan Pablo Marquez
Vargas, y puede ser contactado en sus oficinas ubicadas en Avenida Guillermo Gonzalez Camarena 1200, piso
10, Centro de Ciudad Santa Fe, cddigo postal 01210, Ciudad de México, Distrito Federal, al teléfono 01 (55)
1103-6600, extension 1440, o a la direccion electranica ActinverlR@actinver.com.mx.
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10. PERSONAS RESPONSABLES,

Declaracién del Director General, del Director de Finanzas y del Director Juridico de la Emisora

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el 4mbito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacion relativa a la Emisora contenida en el presente Suplemento, la cual, a nuestro leal
saber y entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que 1o tenemos conocimiento
de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a efror a los inversionistas.

Arrendadora Actinver, S.A. de C.V.

y7ain.

——— sl - S
Por:Farnando Frantisdo Cisneros Matusita Por: Jorge Manj«el Chévez Solorzano
Director General Director de Finanzas

Por: Joaquin GallasteguiYarmella
Director Juridico
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Declaracion del Intermediario Colocador

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su cardcter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y andlisis del negocio de la Emisora, asi como participado en
la definicion de los términos del Programa, y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue realizada
con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su
representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este
Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de
los Certificados Bursatiles materia del Programa, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabllidades que debera asumir
frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa.

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver

Por: José Roberie Cayetano Jiménez Celorio
Representante Legal
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Abogado Independiente
Chavez Vargas Abogados, S.C.

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisién y colocacion de
los valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene

conocimiento de informacién juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el
mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Chavez Vargas Abogados, S.C.

—Por:.Brian J Minutti Aguirre

ocio
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11. ANEXOS

1. Macrotitulo que ampara la Primera Emision
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MACROTITULO

DE
CERTIFICADOS BURSATILES AL PORTADOR
*ARRFACT 16™
EMITIDOS POR:

ARRENDADORA ACTINVER, $.A. DE C.V.

PORUN MONTO TOTAL DE:
$500°000,000.00 {Quinientos millones de Pesos 007100 ML.N.)

Acrendadora Actinver, 8.A. de GV (“Arrendadora Acinver” o ¢ “Emisor®, sc abtiza «

pagar incotidicionalinente antpiro de esic Macrotulo, en Jos (érminos qie a.

cantintacion se indiea y con fundamento en los articulos 61, 62 vy 64 de I Loy def
Mercado de Valores da “LMYV™), Ja caniidlael de $500°600,000.00 (Quiniontes millanis
de Pesos 004100 M.ND {ud “Pring ipal”), muis los intereses correspoundienics. a raves e
S0 Iideval Justitieion parn el Depésito de Valores, 8.A. de CV, (“Indeval™, con
domivitio ubicado en Paseo de la Relorma No. 255, Pise 8, Colonia Cuauhiénioc,
l}cfcga('i{u_l Cuaubtdmioe, T.1, 06500, Ciudaed de México o en coalgquier otro domicilio
que en ¢ Nituro eslablesca,

In iérminos del arieuto 282 de LMV, ¥ por asi determinarlo o Emisar, el prosoute

naeratiinlo, no tendsd cupones adheridos, hieiende ks veces de estos las constancias gue
Indgval cxpida para tules electos.

Los Centificadas Birsatiles de preseate Emision son del tips que refiere Ta fraccion |
ded wrtieulos 62 e la Ley del Mercado de Vidores.

kI presente Macrotitule ampara F000,000 (Cinco miflones) de Certificados Bursitiles ol
portaior,

£ Progruna ue auforizado por Iln CNBY mediante ol olicio nimero [53/105633/2016,
de fechy 7 de Jawio de 2016 y se enruenua mserito en ¢ RNV Bajo Ja parctida. oo
U984, 19:901 6-007, '

La prescunie Emisién e morizada  por la. CNBV amoediante ol oficio ntimein
L33/ 1058282016, de Yocha, 12 de agosto de 2016, e inscrita en el RNV bajo of niimero
SR, 19-2016.001-01.

Los Certilicados Bupsitiles Tueron ealilicados por: {I) HR Ratngs de México S.A. de

C.V., con la calilfencion “HR A% v Gi) Fich México, S.A. de V., con I calificacion
‘Atluexy’, . :

Los téimines y condiciones del presente Macrotitulo, serdn os sigicnies:

CLAUSULA PRIMERA. Diefiniciones y Reglas de Interpretacion,

L. kncabegados. Tos eneabezados de las Cliusulas contenidas en el presenie

Macrofiinlo se uiilizarin Bricamente como referencia ¥ ne deberdn tomarse £
ctenta pasa b fnterpretacion del mismo. N
12 Referencias. Kalvd, disposicion en contruria, todas lis relerencins a Cligsulas,
Sécciones y Aneyos, se cntenderin respecte a Clitusulag y Secciones dol presenia
Maerotfialo; Las vefevencias 1 “dias” signilicariin dias baturales. Las reflorencias o
culquier  documento,  instrumento” o contrato, incluyendo ¢l prescute
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Maeratitulo, neluivdn: G todos los ancxos y apéndices 11 otros docamnentos
adfunios a los mismos; G (odos los doromentos, mstamenios o conlratos
emitidas o eclelwndos en sustitucion de los misntos; y Gi enalesquicra reformas,
niodificaciones, adiciones ocompulsas a dichos docnmeinos,
£4 Leliniciones. La palabra “ipeluye”, “inchivendo™ o cualguiora de sus derivaciones

debe entenderse come intluyendo sin Hmitacion, Fl singular incluye ] plural y ol
plucd incluye of singular. Los ermmos con maytsculs indeial y gue se relacionan
#ocontinuacion, tondisin los sigiientes sigiilicados v obligarin al Lonsoe de
condormidad. con dichio significado:

“Amortizacion Total Anticipada™ Sigiifica, una amortizacién {otal anficipada de

Principal co edrmings de i Seceidn 8.9,

“Arrendadora Actinver” o ol “Emisor™ Sigifica, Arrencladors Actinver §.A. de CV.
“Asamblea de Tenedores™ Signilica, I asimblea goneral de "Tenedores que representirsd
Al caujuito de los Teuedores de los Certilieados Bursitiles de la presente Emisicn.

"Antoridad Gubemamental™ Significs, (‘u'dqur entidad que glerza funciones jeanivas,
legtslativas, Jikdiciales, regulatorias, admimsirativas o muupun([nmm_h al gobicrno ya sca
Tederal, estatal o muanicipal, incliyendo: cnalduier entidaed multlucral o supranacional.
“BMV™ Significa, In Bolsa Mexicana de Valores, §.A.13. do GV,

“Calendario de Pagos™ Tiene ¢ significado que a dicho i@mino se atribaye en fa Scecion
7.

“Causal_de Vencimiento Antidpado™ Tiene el signifiendo que a diche érmino se
airibuye on In Seccidn 4.9,

“Certificados Bursdtiles” o “CB%™ Significk, los 5000,000 (Cinco willotes) de

certificndos bursitiles de by presente Emisién clummumdm en Pesos, emitidoys al
portador por Arcendadora Actinver al amparo de s presente Emision,

“CINBY™: Si.j.,"lliﬁ(?:t b Cmniﬁ%’m Nm:ioml Buncaria v de Valores,

de !ulm 16 de cu,min de 20]f ('(.l:_bm(lc) cutu. ¢l 11111%01 y o Intmmndhum Lnim .wlm,
segdn ef mismo sen medificado o reexp esade de tempoen liempo.

“Dia HEbi"™: Significa, un *dia 1dibii”, semin.se define en la civenlar anusl publicada por a
CNBV de conformidad con ¢f Adiculo 4, fucciones XX y XXXVI, y el Artienio 16,
lraceién £ de Ja Laey de da Comision N: ?ioml Banearia y de Valores, que no sed sibado,
dominge o un dix én el gue ks instituciones de crédito extén aworicidas u obligadas por
ley o decreto 2 permanceer ceradas ¢ Mésdeo,

“DRocumentos de_la QOperacidn” Signilica, de manern cojunte ) o presente
Mucrotilula; () los avisos de oferti pablica y volocacidn; (1) ol Centrato de Colocacion;
v} el suplemento informative; .y 60 cuddquier oo documento, instcumento o
dorumentacion ¥ (ualqutcl dpt.nd:('e, su])lm‘nullu. anexo n olro (Iot'umulu: achiumor
mtiamey; (e haga mm!-u o de rua[quicr otra forma se emita en relacion con la Bmision,

“Emisién” Signilica, la ciision de 52000,000 (Cinco millenes) de Centificados Bursiles
que ampara ¢l presente Macrolinde, a I;l cusl lo fue asignada I elave. de pizarem
"ARREACT 16" :
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*Emisnet” Significs, ¢l sisicnta clectronico de comunicacion cou Eanisoras e \dl(!.lk,h
que mantiene la BMY v ol cual se poede aceeder roeditpre 3 signicme daecaian
Lpsdemisuethnv.contanx,

“Pecha de Determinadidn™ Siguiliea, Ja fecha e corvesponda a € (dosy Dias Hibiles

previos al iniae de cada Periodo de Infereses,
“Techa dg Banision™ Signifien, el 18 de agosto de 2018, dia.cn ol que sc llevark a cibo Ty

colacacitn de Jos Certilteados Barsiiiles en Ta BMV,

“Fecha de Pago™ Significa, enda v de las fechas provistas en of Calendario de Pagos
previsto en fa Seecion 7.1, en s cuales se realizardn los pages de Principal ¢ Intereses,
sugim corresponda, contra Ta enirega de ta constancin correspandiente que para tales
electos expida ludeval; en ef cntendido aue s ese dia no os un Dia Habil, s Feehn de
Pago serd ¢l Din Hithil inmediato siguicnic.

“Pecha de Vencimiento™ Signilica, vou tespecio 4 cuakpuior Certficado Bursail, In feeha
que se mdlicn en fa Scocidn 4.2,

“Indeval™ Signilica, 5.12. Indeval Instiiucion para ol Depésilo de Vadares, 8A. de GV,

“Intereses™ Signiliea, los inlereses ordinarios Papaderos a los Penedores, caleulados de
m::lm*nn(!(tcl con la establesicle en li Seccidn 6,2,

“Intereses Moratorios™ Signilica, los intercses moratoros pagaderos a los Tonedores,
caleulados de conlormidail con o establecido en I Seecién 6.4,

“Intermnediario Colocador”™ Siguilica, Aclinver Ciisa de Bolsa, 8.A, de CV., Grupo
Financiero Actiover,

“Ley_Aplicable”: Signilica, con respecto 2 cualquier Persona: () ol acta conseiutiva,
])LII]TI.‘)(}\ estaludos, eseribara consiiiugiva u olios docimentos umsh{n!wm o docnnenios
que rin 2 dicha Persona; y ) coalguier ley, viicio, decret, tratadeo, regla, reghnnento o
lauilo de un Arbitro, tribunal o ot Autoridad Gubernsmental, aplicable i1, u obligatoria
pira dicha Persona, yfo aplicable a cualquicra de sus propiedades, o a la que dicha
Persona y/o cvalquiera de sus pmp:uladex esl€ sujela,

“LETOC™ Significa, la Loy General de Tindos y Operaciones de: Crédifo, tal comu la
mista haya side o sen modificada de tiompo eny Hempo.

“LIC™: Swgnifica, lu Ley de Instituciones de Credito, ml coma fa misma 11’13':[ siclo o sea
modilicada de tempo en iempe,

FIMVY: Significn, la Ley del Mercado de Valores, tal como la misma laya sido o sea
4 ¥ )
mindilicada de empa en tiompo,

“Macrotftule™ Signilica, ol presente ttulo, of cual amparz los CR's,
“Meéxico™ Significa; 1os Fstados Lnidos Mexicanos.

“Perfodo de Intereses™ S:gmhc(: el periodo gnd imicia o inc fuyc a la Fecha de Lanision v
iermina. (y excluye i la primera Fecha de Pago de inereses, y cada periodo siguiente
‘ue infcia (e inchrye) en una Feeha de P ago de intereses y termina {y excluyet on Tn
sigiicnte Fechn de Pago de intereses, en of entendido que ¢l Wittimo Perloda de Tntgreses
Bualizard ai da Feelis de V(*ucmm,uw.

*Pers ersona”: Significa, ¢ *uaiqmcr persona [sien o moral, COMPORACION, asodiacian. j.;(;n'u".li'
asoetseicn mitada, sociedad de responsabilicid limitadn o aseciacion, asocicién en
]m{:rtp.n N, co-invergién (fome venurd), sodiedad on comandita, sociedad andnima,

mstitucion de erédilo, !:dcwc,muw estado, sociedad drregular, gobieomo Yederdl, estatal o
Piginn i€
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municipal {o cuadguicr dependencia o subdivision paoliven de tos nismos), fondo de

wnersian o cualaguier otes forma de entidad.

“Principal™: Significa, ¢l maonto e princigal pagadero a los Tenedores, de confonnidad

ol ¢ presenie Macrotiiulo.

“Lrograma™ Significa, la inseripeion preventiva en ol RNV, bajo ia mmlnlaflmi de

programa duad de certificados bursitiles de corto y luge plizo hasta por b enatidad de

S2,000°000,000.,00 (os Mil Millones de Pesos 007100 M.NJ, o su equivaleste v
- . . . . # welie .

Dolares Amevicanos o TIDIS, con carioter revolvewte, aorizidi por i CNBY mecdiante

ofivia No. 188/105683/2016 de fecha 7 de junio de 2016,

“Pe.” o “Peso™ Signilica, pesos, I moneda de aurso legad de Mavigo..

“Becurgos. Derivados_de la_Fmisian™ Significa, los reciirses gue se oblengan par a

colocacion de los Certificados Bursdtiles.

“Representante Comtn™ Significa, Clanco, 8.A., lnstitycion de Banca Maltple, quien

reslizard las Lnclones de represeniante cannn de los Tenedores, de conformidad can lo

establecido en ln Cliusula Décima Seguuda,

“RNV": Significy, ol Registro Nacional de Vatores que manticne ia CNBV.

“Salde Insoluto de Prineipal®: Significa ol saldo insoluto e Principal, ¢l cual es el

eejuivatesite 4 la suma del Valor Nomminal de los Certificad os Bussatites.

“SHCP™ Signilica, Ja Secretarin <o Hacienda y Crécdito Pablice,

FTIVR™ Significn, e sistemw de gansferencia de informacion  sohre  valores,

strmentado por iy CNBV, -

“Lasa de Interés Bruto Anval™ Ticne ol significacdo aque a dicho @rmino se atibuyeeii fa

Secrion 6,1 . . .

“Tdsa de Referencia™ Ticne el signilicado que a dicho (Ermine s¢ atribuye cu la Seccion

. .

“Tenedores™ Significa, los. legiimos tenedores de Jos Ceriificiecdos Bursitiles, quicies en

todo mamento estardn representacdos cuando aerien en- s canjunlo por ¢f Representanic

Clotmin, , :

“UDIS™: Significa, las unidades. de cuenta Bumnadas "Unidades de Inversion” euya valor

e pesos publica periddicamente ¢l Banco de México en el Dinvio Ofieial de 1

Pederacion, establecidas ¢t ¢l “Decreto por ¢l gue se establecen Iy obligaciones que

Ir'ndjr_'*'.‘n_l denominarse - en Unidides de  Inversién y rddorma y adiciona diversas

disposiciones del Codigo 1iseat de Ja Federacion y de la Ley del Impuesto sobre Ja Renta

pablivado en of Dirio Oficial de b Federmeion o 1 de abeil de 1905,

“Valor Nomipal™; ‘lendrd of signilicado (ue se le atribuye i la Clavsul: Segune:.

CLAUSULA SEGUNDA. Monto de la Emisién y Valor Nominal

24 Moo de fa Biision. $E00°000,000.00 {Quinienios millones de Pesos /100

22 Nalor Nominal, Elvalor de cada uno de Jos Certificados Bursitiles es e $100.00
{Gien Pesos BO/100 ML) {ef “Valor Nominal®).

CLAUSULA TERCERA.- Lugar, Fecha y Ntimero de Emisiéa.

&1 Fecha de Hanision, 1o Fechia de Emision ex ol 18 de agowe de 2016,

’ ' aming 4 due Hr
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o I . 4 ) |

a2 L de Paision. 19 lugar cn donde se lleva # eabo fa Fadsion et Chadad de
Meéxico. o

a4 Namero de Bmision. La presente cmision canstiluye la prhmen emision de
Certificados Bursdtiles de Largo plazo ol amparo del Programa,

CLAUSULA CUARTA. Vigencia de la Emisién y Fecha de Vencinicnto.

4. Vigenedn de fa Linision. La Emision tendr v vigenein de 924 (novecientos
veiniemiiro) dias,

e Fechn de Venciiento. Los Certificados Bursatiles vencen para {odos los clectos

legideg el 28 de febrero de 2019 da “Fecha de Vendmiento” o s dicho clia o3
inhabil, el Bia Habil imedinto siguienie. 1 Principal funto con todos s Timereses
tevengados y no pagados Mo los usmos, deberin ser Intcgramente pagacdos en la
Techa de Voneimicnto,

CLAUSULA QUINTA. Destinio de los Recursos.

a4 Desting de los Recurses. Bl Emisor utilizara los recursos gue oblenga con motive
de Ja Ianision seri destinados 2 Ta sustitucion de los siguigiites pasivos derivados e
disposiciones de lincas hancarias:

it ﬁ‘g??efwg T

el e Res
Disposicién Liien '
Baneo libursa, 8.4, | 18 cle agoster Foutls e
Instilucion de Baien | $1L40000,00000 | 7105 944 « 2.50% ‘2(’).1}(:” b {e.”.‘;.,n-l
Midliple, Grupo. -~ ! o
l“iuam{i&}:xﬂ Fuibseipsa,
Disposicion Linen
Baneo Avteea, 8.4, ] I o v 19.de wgostor Tondeo de
Tnstitudin de Banca $108000,000.00 THE 28d + 2.30% Q16 Cartern
Miltiple: B
Bisprsieion Lioen
Banes Agteen, S0, e ! e N 1% agosty T Fondeo de
Tstitueidn de Busscs |, SEC000.000.00 | “PUE 280 + 2,300 o Cararn
} Maliipte, e .
Dispostoion Baneo |- o
Intnedones, $.4.,
Instifucion de Bapen - | b - Fdde Femdeo de
Malliple, Gt WTIIOM0000 | TUE B L 250w | TR et
i 18 :
N Imeratciodes,
Dispasicidn Lines
Barices Inbuisia, §A., ] 9 T
Iostitacin de Bane | ST95659,140.99. | T 284 + 2.00w e ] Tondeode
Multipl, G;'uji.n sepliembre 2046 Cirtera
Phanicier y;_};urm

CLAUSULA SEXTA. Intereses,
6.1, 16 1 '

Tasa de Jnterds Bruto Anya]. A padir de I Focha de Erofsion, yen tinto no sean
amottizides, los Cerlificados Bursitiles devengardn un interes hrio sl W osn
Valor Nominal, 2 una tasa de interds hruto anual que cf Represenrame Comn
tjard 2 {dos) Diss Habiles anteriores al inlcio de vada Perioto de Intereses
“Tasa de Interés Bruto Anual” y fa “Pechia de Dele mainacion”, respectivamentce), v

geie vegrd durante dicho Periodo de Intoreses.

iggiems 5 cle 20
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1.2,

Fao Tasa de Interés Bruto Anaad para oy Certilicdos Bursdliles se t_'u!a'ui;tr:'l
mediante la wdicion de 1.70 punlos poreentusies (a “Sebretsa™ u s Thsa de
Interds Duerbangivia de Eguilibrio a un plazo de hasta 99 {vetntinueve) «lias &y
“iasa de Reforencii® o “THE, indisintamente) o I que fa sustiiya. Vina wer
hecha b oadicion de T Sobretnsn se deberi capitalizar o, on su ea80, _lmrcr
cyutvalete al ntanere. de dias nausales efectiviamente transeaidos hasta In Fecha
de Pago cormrespondiente, que sea dada 8 conocer por el Baneo de Méxten, por o
medio masive’ de dounicneion fue éste determine, o aravés de cinlepsior oire
medio electrdnives, de chmypuLa g telecomdcacion, inclusg Isternet, amtorizado al
clecto por el Bued. de México, en la Fecha de Determinacion de Ia Tasa de
Lenerdés Browo Anual que corresponda o, en su deleeto, dento do los 80 {ucingy
Dias MHabilos antoripres a Iy B, o cuyo caso debors lomirse come base la
Vasa de Interds de Relerencin comuiicada en et Dia FAlil mas ProXing a ta Fechs
de Determinacion e Tasa de Interds Bruto Asnal. o

Lo easo que Ty TR deje de existir o publicarse, el Representnte Conwin iz
vonte tasa sustitotz para determinar | Tasa (o Lerés Bruio Anual de los
Certilicaglos, Bursitiles, aquella que de a conocer el Banco de México ofiditimente

-

coma la tasa sustitula de ta P plezo de basta 29 (veintinueve) dias,

ars ckelerminay .la'_"i‘ns:i- de Interés Biulp Anual caplalizady o, o su caso,
equivalente 2l nimero. de dias maturaley electivienente ranscurridos et -Cada
Pertodo de Interesés Hasta ta Fecha de Pago carrespondiente, ¢l Representante
Comdn utiizara h'signiente formulas ' :

2

| . f : T e 36000
’ . R JiH
o TC eIy — 1 {aef D
T \ 36000 J x[ NDE }

En donde:

TC = st de Inierés Bruto Anual capitalizada o equivalente al prnero de
dins natsteades olectvamente transewrridey éh ol Perfodo do Intereses lwsta la
Foeeha e Pagode Interoses corespondiente,

TR = Fasa de. Interds Broun Anual,

PL = Phaxe de I T o 1 (asn quc Ia sastimyn) en dias,

NDE = Nisneio de dis naturides electivamente ranscurricos hast Ia Yeohn
de Pago de Intereses correspondiente,

La Tasa de Interéds Biuto Anual capitalizady correspondiente a primer Periodo de
Tntereses serd de G.299% (seis punto veininueve. por cicnio},

Crocedinyienio de Cileulo de Intereses, inlerés que devengarin los Centilicados
Bursiitiles s¢ computard a patiir de su Fecha de Bmision o al inicio de cada Periodo
de Intereses, segin seael epso, y los cileuloy para determinar da tasa ¥ of monlo.de
los inrereses o pigar deberdn comprender fog «fas nauvales  cfectiviments
transcurridos hasta la. Feeha de Puge’ carrespondiante, Tos cifeulos se eftctuarin
corrndose a centésimas, -

Los intereses que-devenguen los Centilicades Bigrsdtiles se liguidarin en Iy torma
dicads en Ja seceion 7.1 del presenie Mucrofitlo.

g Gale 40
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i,

pagaderos en eada Periodo de Dntereses

Para determinar ¢l monto de inerases
criocor

. 4y o . . -y - _‘ . . 3
respecto de los Centilieados DBursfiles, o Representaane Comon en cach |
de Intereses, se utilizard t sigiiente Bl

T
f e VA —a 7
i 1N'(36,OOGXNDL)

Far slomde:

I = Tuterds o del Peviodo de huereses a pagar ea ln Fecha de Pago

corvesponcdicnte,

VN = Valor Nominal de Jos LCertificados Bursitios an eivenlacion.

TC = Tasa de Toterés Brato Annat capilalizada o equivalenic al nimero de

s nettrades clectivatnenie Innsceurridos en ¢l Periode de Intereses Tiasta

I Fecha de Pago correspondicie,

NDE ~ Numero e dias natrales cleativamente triseurridos lusia L

Feehia de Pago correy pondiente,
Una vez iniciado 1 Perjodo de dndereses, I Tase de [otercs Bruto Amaal
capitalizada dewrminada para dicho Periodo de Intereses, no sofrivd cambios
dutante ¢l misme. -

Con par lo menos 9 diag hiibiles con anterioridud a onda Yecha de Pago, of
Representante Comvin dard 3 vonocer por eserite a Ideval (o por los medios oue
esta determine), e monto de log milereses o cubrr en Tt en b Fecha de Pago de
Hereses gqie corresponda,

Los Certifieados Bursiiiles dejarin de devengar fteroses a partic ¢le ia lecha
sefvlada para su pago, siempre gue o Emisor hublere constituido of depasita del
imporie de la amortizacion ¥ et s easo, de los Bileieses correspondicntes, o s
aficinas de Indeval, » mis e a las 11:00 wan. e ese di,

B ciso de que en algin Perioda de Totereses e sea eubierto oo sn {otakidad, el
Incleval nos estard olsfigndo » entregzn Iy constancia correspondicnte a dicho paga,
liasts cjue sea inlegramenie cubigrto; ¢n coaloicr caso, Indevad no sewd respansiable
81 entregare o o la constancia carrespondiente a -dicha Pago, ¢t casoe de que o
130 o sea Integinrmente culsierss,

[utereses Moritorios. I cuso e menmphimicnto. en ol pago de Principal yo
Intereses, se cavsurdn Intereses Moralorios e sustitucion de los mlereses
ordinarios sobre o Saldo Inzelito de Principal a Ia Tasa de Ioteréy Brto Anual
aphicitble duranle of periodoren que ocurr ol iricumphintiento, nts 9 {dos) puntos.
porcentunles sobre una base de 300 (Tresciomos sexenta) dias § por los dins
efectivamente transeurrides. Los Intereses Monilorios seriy pagaderos a la visia
desde a fecha en que fenga Nigar el ncumplimiento y hasta que Ja samm de
Principal wo hitereses havit quedado totalmente cubierta,

CLAUSULA SEPTIMA. Calendasio de Pagos,

71

Lalendario de Pygos. Los Inicreses que tdevenguen los Certificados Brrsitiles sc
pagaran enda 28 (Veintineho) dias calendario, dwrante L vigencia de Ja Fanisicn,
confornie al siguiente calendarlo {cl “Calendario de Pagos™. Ll primer pago de
Interescs se efectuard precisamente of 15 de septiembire de 2016,

r
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i jueves, I8 e ilgns:s the 2( i Juevies, 17 de septicmbive de 200G
9 Cjueees, 1A e septicmline de Qﬁlti- fueves, B de actubre de 2046
3 Jueves, 18 de oewhire de 2016 jueves, 10 de noviemlie de 2016
4 Jueves, 1 el noviembre de. 9006 dreves, 08 de dickenilire de 2014
& fueves, O8 de dicicmbre de 2016 _ium{u.:‘., (43 de encro de 2017
i Javves, 08 dhe encrs de 9017 .jlll!\'l.!:i, 02 de febiere de 2417
7 Juevas, 02 de [elrei de 2037 .ju;:.\’c.‘i, 02 de siviran de 2047
ﬂ_' Jueves, 82 de marse de 307 !idcxfcﬁ, 80 de waren de 2017
9 Jueves, A de marzo de WY _j:tt:teiﬁtx. 97 de abril de Y7
i) Jneves, 97 de abinil de 90517 Jueves, Ui de mayo de 2017
1l jueves, 25 de maye de 2087 ' Jueves, 22 du unio de 9017
12 Jueves, 82 e junie de 2017 Aveves, 20 de julio de 2017
. .3_3_ . jucves, 30 el julio de 2017 _ _- ucves, 17 de sposto de WY
I':_l_ - _jueves, 17 de agosta de 2017 _':jl'lt;w:s. V4 de septiemlbire de 2017
: 5 Jueves, f4 de septiendare te :ZO_]?_ | '?jl'le'.vr:s. 12de m.-l'ul::j-.. de Y017
14 dueres, [2 de ocidr de 2007 Jeves, D9 de navienibye de 20(7
17 Jueves, 39 de noviembre de Q{Ji? ' Jueveii; U7 e dicieadire e 2017
18 Jueves, U7 de rIIEr.'-icnll_n'c_-rl_(_: 20 i._?'. . Juevies, 04 de t_:l_.lc:‘(}_-: ¢ c 2{118 .
19 jueves, 04 de enero de 2008 foeves, 01 de f;.bmm '_t'l_.(: 2008
pi] _ dueves, 01 do Tebrern de 9018 Jueves, 01 de vtz dic 20[R
i) ) jueves, 0 de anazo do 9018  jueves, 29 de nwso-ce, 2018
22 Jueves, 99 de piego de 2018 jueves, 26 de alvilde W18
- Jueves, 26 de abril de MR Jueves, Y. de .ﬁ_n_ayq tle 2014
bt Jueves, 24 de mayo de. 2018 Juexes, 2] _t'lltl_! deanio-de VOIR
_ 25 . Jjteeves, 21 e junio de 2018 . jueves, % de julio de 2008
A jneves, 19 de julio de 5018 Jueves, 16 dlet sijrogior de 9018
27 Jueves, 16 de agosto de 2{?18 iwves, e supticrobry de 2618
28 Jaeves, 13 e scplit:m_}i‘ii: ﬂ__v._ 2(” 8 ju.év:vx.- i3] c'f';_'\ '{.:.cnif)rc e H018
99 Jucves, 1) de getubre de 2018 jucv{:s.'ﬂ_&dé _ll:{,l}f_llc_l.ﬂhf‘r.! de 9018
i Jucves, 08 de noviembre de _,‘Zﬁlﬂ " jaeves, ',(l'{_i :lc.(h _-?}:IIIITIIJI'(:' de 2048
Ay Tioves, 06 de dicit:lnbl'{.-._'_d_u”fé'ﬂTS jucw:s:r..-'(}.\"_l de enero de 2059
49 jueves, 08 de enero e 2(}} L] ._lecsfr.:s,.-?._! de Lehero de 2019
_3_3_ ] “jueves, 81 de cocro de 9010 _' j_l_:{m::{, 28 de febrero de 9019

Eay e caso de que cunlquiers de Tas feehas antes meneionadas sea un dia mhabil, fos
intereses se liquidiman el Dix Habil inmediato siguiente, calewdindose en fodo caso
los  itereses  respactivos por e almern e disy naesles efectiviomenie
lranseurridos basia la Feeha de Pago correspondienie, :

) Liggivnst B oo At
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CLAUSULA OCTAVA. Amortizacién

£

312.‘

41,

Amportiizacion. La amortizacion do los Certificados Bursitiles se realizar a su Valor
Nominal en un solo pago of 28 de (ehicro de 2019 contra Ja entrega del prosente
Macrotitalo, és decir, en Ta Fecha e Vencimicnlo.

Encaso de que la Techa sefiadada para Hevar @ caba la amortizacion de los
Certifieados Bursatiles no sca un Dia Habil entonees la amortizacion se Novars g
eabo o Dia Mabil inmediate siguiente, en ¢l entendicdo que lo anferior no scrd
cemsideracto como inenmgplimicnto. :

£l Representante Comwin deberit dar aviso o Indeval, por esarito o por Jos wedios
que Este delermine, con por lo menos 5 (cincol Dias Habsiles e fnticaeon a la
Feelu de Veneimicnio, en donde indicars T fectm de elicha amortizacion v Ia
santicdad @ ser pagada por el Emisor, .
Amoptizaadn Tonl Agcipada. 1 Fmisor  tendri ol derecho  de pagar
anlicipadamente en forma tolal, los Certilicados Bursdiiles, en cusdquicr Teeha
durante b vigencia de Jn enision,

T caso de amortizacion tolal antiopacda, el Bmisor publicarg, con curndo menos 5
feineo) Dins Hahiles de anticipacion a ta fecha en que pretenda amortizi
anticipadamente el Yalor Nominat de Jos Certilicados Bursitites, el sviso respeetivo
i lemeds de Emisuel o de los medios que determine fe BMV. Diche aviso
conlendrd, como mnimo, B lecha en que s¢ hard ol pago  antivipado.
Adicionalmente, ol Fmisor entregard este aviso, con la mistaa anticipacién, por
STIV2 a la CNBY y 2 hndeval por serito o i (ravés de los medios que este viltino
determine. Dicho avigo se deberd realizar con al menos 5 (eincoy Dias Mabiles de
anticipaeisn a la Fecha en que pretenda amortizay los Certiffendos Bursiiiles y se
nolificard a ks misinas personas. Dichos avisos contendiin, como minine, la fochy
enque se realizd la amortizcion anticipada y of monta’ correspendiente  diehn
amortizaeién,

_GL.&USUI_A NOVEN..’L "Ob]igacioncs de Dar, Hacer v No Hacer frente a los
Tenedares por parte dci.Emi'sor y Causales de Vencimiento Anticinado.

Dergchos de los Penedores v Cbligaciones die dar, hacer 9 no hacer del Yamisor
fiente o los Tenedoies. En (drminos del preserite Miierotitido, tos Tenedares
fendrin derecho al pago de Principal, Intereses ¥: en su easo, del pago de Intereses
Maoraorios conforme it 1o previsto en el presente Macrotitula, Fsto, on el entendido
aque & Emisor no asume obligacian adicional st pago de Principal, Iitereses yCn su
case, de Intereses Moratorios, en Grminos del presente Macrotimlo. Sin pejuicio
de lo anerior, durante el plazo de vigencia de la Lavisian ¥ hasia que log
Cerlificados Bursitiies sean 1oahmente amorlizades, el Emisor fendrd las siguionies
obligaciones de dir, hacer o no facer y por lo tanto se compromete en beneficio ¥
frente a los Tenedares a ' '

) Mantenar I inscripeion de los Certifieados Bursitiles en ¢l RNV y ol listado
Para colizacion en lx BMV: '

{ls} Cumplir con fodos los requerimienios de informacion a gue ¢slé abligndo
en téeminos. de da Ley Aplicable; . :

9] Entregar” ol Representante Comnin, en las fechas g seiiale la Iey
Aplicable, cualquicr informacion que el Kmisor deba enfregar ¢y 16ninines
de fa Ley Aplicable;
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9.3

iy Earegar al Representante Conan euadguier infornmzacian gue sl e solicile,
actuangde en forma mronable, respecio de o sitiaeion Lnanciera o de
negocios del Emisor, asi como de eventos que alecten o pudicran afectay il
Liisoor '

(e} Proporcionar al Representante Comnn L inlormacion necesaria para e
éste tltinn o pieda verificr co ticmpo y [orma tas obligaciones estibleeidas
en ¢l presente Maerotiufo; : '

in Entregar, en su cuso, previa solicitud Ppor escrito del Represetante Comun,
uie cerlificacian del cumplinniente de la obligaciones contenidas en. el
presenie Macrotile; '

i Utilizar: los Recursow Derivados cle fa Eamision pira los Gines estiprlados on
of presente Macratiutos v

h Mantener el yegistro complir con todos os  requerinientos e
presemtacitny yfo entrega <le informacion v demids obligrciones que le
deriven ewidrminos de ke Ley del Mereado de V alores, ¢l Reglamanto de I
Bolsn Mexicana de Valores, S.AB. de OV, ¥ de las Disposiciones de
Cardeter General Aplicables a las Enmisoras y olros Participantes  del
Merendo de Valores, '

usales de Veneinriento Anicipado. En of supuesta quc tinga ugar cualguicr de
los siguientes” eventos feada uno, unn “Causal de Vencimiento Anticipado™, s

podvin i por vencides antivipadamente los  Centilicados Bursitiles, previa
resolucion en dicho sentido’ por parte de ln Asamblen de Tenedores:

4. Informacién Incorrecta. ‘Si ¢l Emisor proporcionare al Represendmste Comin
o & cuglquict autoridad informacion incorrecta con motivo e la emision de dos
Certificados Bursitiles, suvo que dichs omision o falin sen subsanada en
plizo de 8 (res) dius Libiles 4 piutir de la Techa en que el Represeptante
Comon infornié al Emisor de que cierta idormacion em incorrerta o de I
fecha en que el Bmisor mve conocmionto e haber  proporcionado
informaciéit incorrects sl Representante Comn,

h, hifonicion Falsa. Si o Finisor proporcionare al Representanie Comin o a
cualquier autoridad informacion Gilss con molive de la emision de Jos
Centiiendos Bursitiles, © '

o Incumplimionio de . Obligaciones conforme n los Cortificados Dursiiiles. 8i ol
Smisor incumpliere con coalquiera dg sus obligheiones derivacdas de los
Certifivades Bidrstiles.: '

d,  Iovalidez de (08 Cort icados Bursdiiles. S ¢ Fmisar reelinzare, reclimuot o
impugnare la valider o extyibilidad de tos Certificados Bursitiles,

e Condursy Mercantil o Quighra, $7 ¢l Emisor Tuere declarado en concurso
mereantil, quichra, insolvencia o procedimionto similur o sioadmiticre por
cserita su incapacidad pava pagar sus deudas A su venciimdenio, v dicha
situacidn dio s remedhia dentro de los 30 {reinta) dias natursles siguientes
Gue oo

Venpimienio Ay icipads, En ¢l caso de que ocurrigre cudouier Cangal de
Veneimiento Antidpade, of Represeatante: Comiin proceders 2 convoer 1 una
Asmmhlen de Tenedores para que resuelva respecto del vencimiento anigipado de
los. Certilicaclos Butsitiles y una vox declarada dielia cireunstancia, se dardn por
) o 10 ale 26
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vencidos attomiticunente, sin nocesikad de aviso provio de ilu‘llanli:nicufn.
presenticion, reguerimicnta de pago, protesto o nolificacion  de m.::aiq.l.nm'
vaturaleza, judicial o extrajudicial, constimygndose en mora o Fanisor dusrl.c clicho
wennento y bacidudese exigible de imneding o Saldo Tasoluto de Principal, los
lintereses devengadaos y no pigados con respecio de los mismos y todas Ias demids
sinnis sdetidadias conforme # Jos mismos, 81 hulicrs algna,

12 Representante Comuan dma 4 cowoeor por eserito a Indevil, (o por fos moedios
que este determine), & la GNBY o tavés de STIVAY (o los madios gue dsta Wi
determing) ¥ & la MV o través de Fanisnet {0 los medios que csta altima
determingd, & mis mirdar of Dia LD siguiente a oque lepgn conoridento de {a
acilizacian de alpma Causal de Veneimienio Antcipado,

Asimisig debert informar de ananers mmediata, por escrito a Fadevid ¢ evanto se
laya declado ¢f vervimiento anlicipirdo de los Cenifieados Buesiiiles, debiciiln
proporcionar ¢l documento que acredite dicha circuistinea,

CLAUSULA DECIMA. Lugar y Forma de Pago

0.l Lagar de Paro, lodos los pagas de Infereses y Principal que deban bacerse
conforme a Jos CI3%, se pagaciu medimic trimslerencia electronica precisaniente en
Pesos, o lravés de Indleval, con domicitio ubicado en Paseo de Ta Redorna No. 255
der, Pisa, Col Cuaultémoe, 06500, Chudad de México, contra I enirega el

presente Maerotitule, o costen las canstaneiag que s tales cloctos expida indeval.,

Indeval no esti oblipade a eleciar distribuciones  de recursos enire suy
depositantes, si no rec¢ibe bos recursos parn il electo por pmte del Eamisor.

2 Farma de Pago. Los Intereses se Tiquidarin al vencimiento de eada Periodo de
Tnicreses, en fus Feelias de Pago de inereses sefaladas en ol Cadendario de Pagess;
cu el entendide gue siese dis 1o os un Dia Fbi, Ja Fecha de Pago sers of Dig
Hibil inmeding siguiente.

0.4, Pago de Intereses Moralorios. In su cas0, dos hilereses Morntorios scidn pagados
por el Eatisor en s oficinas del Representante. Comtin ubjcadas en Cordilleri de
los Ancles 265, Piso 5, Col. Lomas de Chapultepec, C.P, 11000, Ciudad de Mexico,
cr lumisme moteda gque i siina de Principal,

CLAUSULA DECIMA PRIMERA. Garantfas.

TLL Garantins. Los Cortificados Dursdtifes son quiregrafarios, por lo que o cuentan con
wwantin especilica - algaia, Por {o anterior o Fmisor o aleclwd uingune de sug
HCUVOS como garmntiy yo [uenie e pago.de fos Ceriilicndos Burkdtiles.

CLAUSULA. DECIMA - SEGUNDA. Aceptacitn, Facultades y Obligaciones del

Representente Comin,

120: Lompareeencia. B Representante Comin suscribe ol presesile; Macrotitnlo, cone
eviddencia de su aceptacion al carge’ de Representante Coman de los Tencdores,
Asimismo, ¢l Representiaie Conwin mmunilicsia que tiene conocimienlo pleno de Jas
obligaciones y faculiades que por meédio del presente Macrotitulo adquicre, asi
como en los Docienentas de by Operieién yon la Ley Aplicable,

122, Deberes del Representants Connla, Sujeto a do dispuesto. por el ariicula 68 de I
LMY, o Representante. Comitn tendrd las Taewltades v obligaciones quo ke
contewplan en Te. TLGTOC, en of entendideo e, pava todo daquelle que no se
encuentre expresamente previstn en Ja LOCTOC, ol presente Macrotiiulo o en
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cuaguiers de los demis Bocumentos de i Opercidn, o R{:]::’u&ft‘.!lin:llc Comin
actind de conJormidind con s instrucelones de miyorin de los Tenedores (o
clectos de claridad, ¢l Representanle Comnin no represtidi 3 Jos Tenedores ¢n
forma individual, sino.de manert comgunta, L 1al virlud, of Representinte Coman

ended las sigiientes Breuliades:

it

Suseribie este Macrotindo;

Dececho a vigilar ¢l cumplimiento del destino de los reeursos derivacdos
de I Emisidn;

Conmvocar y presidis Tas Asamblens de Tencedores ¥ gecutar sus doecisiones;
Otorgar, en nombre de los Tenedores yoprevia aprobacidn de s
Asamblea de "Penedores, los documentos o conlralos e delxn
sithscribirse o eclelrarse con ¢ Emisor:

Lgereer dos actos que sean necesarios w ofecto de salvaguardar bos decechos
de Jos Tencdores:

Calewlar v dar a conocer Dor esarito o Tndeval (o a taves de 1os medios
due esta delermine), a ln CNBV a trgues de STIVEE asi como a la BMV ;)
través de Emisitel (o los medios que ésa titma determine), en I Feela
de Determinacidn, ¢ monlo de pago de Principal ¢ Iyereses, segin

-eorresponda, que deberan pagarse ¢n Ia Fecha de Pago vorresponciente,

asi coma la Tasa de Interés Bruto Anwal aplicable al siguicnte Pevodo de
Ttdereses; \

Actuar frenie al Bmisor como mgennediario respecto de Jos Tenedones,
para ol pago a dsos dlimes de dos Intereses y del  Principat
correspendicnies ¥ e su casa da los Interases Mormlaros;

Verifiear, a través de b infommason que e hablere proporcionade para
tdes fones of Enisor, of eumplimienio en dempo y forma de ks
obligaciones del Emisor estaldecidas e ¢l presente Macrotindo {exceplo
de fas obligaciones de indole conlable, liscal, Jaloral ¥ admindsiraliva del
“misor derividas de ln presonte Emision);

La obligacidn, del Baisor y de las demds partes de Jos Docthmentos de fa
Operacidn, de entregar af Representante Coman la informacion v

doctmentacion que sea pecesaria pard verificar el cumplimiente de Jax
obligaciones # que se reficre & biciso 1} anterion

Representir o oy Tenedoress wie ¢ Emisor o ante cuafguicr auoridad

compelente:

Publicar, o wavés de los medios que determine para fal electo, cualquicr
infornuacion al gran pablico inversionista respocio del estado oque gl fa
Eanision, en of entendido que cdalquier informacion que sea de. cavdcter
confidlencial  deberg siempre. identificarse  como i, o oqoe ¢
Representgie. Comin podvd fevelaic ) piblico mversionisis cualguior
ilormacion, que se haya hecha de su conocimiiento ¥ oque nose laya
identificado como confidencial;

El derecho de solicitar al Emiser ¥« das demds partes de los Docomentos
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124,

Fi.4,

de la Operacion o a aquellas personas que les presten servicios
relaciovados  con Jox  Certificados  Barsatiles, v mformacien vy
documenlacion que sea necesaria para veeilicar ¢l eamplimiento de las
obligaciones del Imisor esiablecidas en of presente Macrotitalo,

s, Pacdrd realizay visitas o revisiones al Emigor v vez 4 anio, previn solicifugd
por estrilo con por lo senos 5 (eineo) Pias Habiles de aticipacion, a lin
de allegarse de ta informacion aotes senalnda;,

" Salicitar o das paries toda L1 imformacién necesaria en ol grereiero de sus
Tacultades y para ¢t enmplimiemo de sus ohbligaciones;

t, Salicitar al Fmisor que se liaga del conocnsienio del publico, a travds de
un evento relevante, cualqnicr incumpliniiosto de s obligaciones doet
Fmnisor extublecidas en ol presente Macrotitulo, T anterior, de marner
mmedint 4 que g conscimiento de dicha incunplimiento,

En caso de que €] Fanisor omiln divalgar ¢l evento relevanie de que se
ate, dentro de Jos 2 (dos) dins hibiles sigienfes a la notilicacion
realizada por el Representante Comuin, gile tendrd 1y abligacidn (e
publicar dicho cvento relevanic en forma finm edintag ¥

I En gener, ejercer 1odas las Tunciones, fcidtades y obligaciones que le
campeten confome al presente Macrotitulo, 3 Ji LMY, Ia LGTOC, a lus
disposiviones aplicables emitidas por la CNBV v oa los sanos ubos y
prdcticas bursitles.

b

Todos y cada o de los actos que lleve a calo ol Repiresentante. Comdn cn
m_n_nhl'c © por cuetta de kos tenedores, en trnnngs el presemie Macretiinlo o de
la legislacion aplicable, serin obligalorios y se consitlerarin aceptacdos por los
Tenedores, ' '

Responsabilidad del Representante Comiy, ¥ Reprexentanic Cordn
¢l ninglin: momento. estari obligado a erogar ninglin tipe de gasto u honorario o
cautidad alguna con cugo de su propio patrimenio pag Hevar 2 cabo todos los
dclos y lunciones que le corresponden por virtud ded CHCANgO que e esie
Macrotitulo y [os demids Documentos de b Operneidn wdguicre,

Ll Representante Comtin conduird sus funciones on k Techa en gue Jodos los
Ceniilieados Bursitiles que se enitan 2 amparo de.esta Emisién sean pagados en sy
lofalidad (inchwyenda, para estos elecios y los Tistérescs devengados y no pagados y
Ias dermis canlidades pagaderas),

Rendicion_de Cuening. 11 Representante Comiin debera rendir cuontas ded
desempedio de sus. funciones, cuando le sean solicitadas por I Asumbiex de
Tenedores o al momento de concluir su eneargo, si ast $e:1o solicita x Asaniblen de
Tenedores. ' :

Sustilucion_del Representiote Comiin. Bl Representunte Comrin podrd ser
removido o sustituide por acuerde dé la asamblen de Tencdores, on éemitios de)
articatlo 216 y 220 de ki LOTOC en ¢ entendido qug, dicha remocidn o

sustitaeidn sl tendrd efectos a partic de la feclin e quo v represeatante comiin

stistiluto haya sido designado, haya aceptado ol carge y laya tomado posesion del
tismo, :

' g 13 e 20
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Represeuante. Connin podid solicitar 1k Asamblea de
A lereeros

Teusedores o, en su cigo, esla dltima ordenar que se subcontrte
especializados para que fo avxilien en el cumplimicnlo de sus obligaciones
de revisian establecidas en ¢ presente Macrotituto ¥ en i Jegislacion aplicable,
sujelo s vesponsabilidades que establerea L ropia Asambles de Tenedores, Bn
caso de que a Asambles de Tenedores no apruche  Ia subcontoutacion, el
Representanie  Comtin solunente responderd  de  las  acividatdes que e
son directimente anputables en (émuinos de ks disposiciones legales aplieables.

Lo mevior en el entendido que de o cxastie fos recirsos sulicientes para Lales
clectos; se estud a to dispuesto por o articuto 281 del Codigo e Comercio asi
vame & do establecido en el wetienio 2577 del Codigo Civil para ¢l Distrito Federal y
sus correlativas con relactdn a su cardcter de mandstacio o térmnios del avticnlo
217 e I Ley General de “Didos ¥ OQperaciones de Crédita, en ¢l entendido e ¢
Representante Conmin 1o estard obligiclo a anticipar s cithbdades nocesarias para
la contrptacion de dichos terceros especializados ¥ no sered responsable: bajo BN
CiFeUns{ancin en ol refraso de sk contrtacion Yo por falta de reoursos paa Hevie 2
cabo dicha contratacian weo poreie no e sean proporcionados,

CLAUSULA DECIMA TERCERA. Facultades de la Asamblea de Tenedores.

1.1,

1H4:2,

Asmdlens de Tenedores. Las Asanbleas de "Penedores represeutarin al conjuae
e €sios y se regrin, on todo vase, por las disposiciones de exsle Magrotitulo, |t
LMV, J1 LGTOC v en 1o no prevista por estas s regivdn pov i Ley Genersd de
Socicdades Mercantiles ctalquicr ofra aplicable de manora supletorta, siciiclo
vilidas sus resoliciones respecio de todos Jos Tenedores, ain. respecio de los -
Ausentes y disicentes. kK consecuencia, cualquier acto del Emisor que, o términos
del presenie Macrotitnfo, se enetnentre sujelo a la aprobacion de los Tenedores
duberd someterse a Ta Asamables de Tenedores vorrespondiertoe.

Coyvagal La Asamblen. de Toncdores se rennivi SIS i $ea conmvornds
por ¢l Reprisentanie Comiin,

Los Tenedores que conjunts o mdividiabnente represenien an 0% (dicz por
cientod de los Certifieados Busitiles on eiredicidn, podidn pedic al Representanie
Comin yue vonvoque a la Asambler de Tenedores, especiicando on su peticion
lot printos. que deberdn Daarse e o orden del dia de dicha asamblen, asf como el
logas, din v hora eni que Se coleiurd dicha asamblea. BL Representante Comun
debierd expedir n convacaloria para gie It asamblea se retina dentro def iénmnino de
I on) mes contado a partis de la Cocbia e que reciba o solivioad, Sioel
Reprssentante Comin no eumplicre con esta obligacién, ‘el juer de primera
instancia del domidilio del Fmisor, pelicion e fos | '(:nc(lures.sh]i(_:ilaill{':s_. deberg
expedin la convoratertn pa ra la revnion de la Asamblea de Tenedores.

La convocatoria para Jas Asamblens de Tenedores se publicard wna e, por lo
menos; en 1 {uno) de los periddicos (e mayor eucolacion a nivel nacional, con
coanidty aienos 10 {diew) dins naturales de anlicipacion a la Jedn en gue
Asamblea de Tenedores deba reunirse. In s ronvoratoria s¢ exprésardn Jos pantos
que en fu Asaniblen de Tonedores deberdn tratarse; ast como of domieilio en of cual
se Nevird acabo ta Asambloa de Tenedores respectiva,

Las Asambiens de Tencdores se celebravin ¢ ¢l domicilio del Representante
Comin v 2 falta o mmposibilidad de ¢llo, en of lugar que sc exprese en
convocatonia respectiva.
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Fagidindes _de la_Asamblen, Quoram v Veoiacin. Para aque o Asmnbles |:.[c
Tenedores se considore legalmente nstaluls, en vietud de prinieri canvaealora,
teberin este representados en elfa, por lo menos, lr mitad mds wno <de fos
Certificados Bursdliles en civendacion y sus decisiones serdn vitlidas, salvo on los
cases provistos o o parealo sefalado miis adebite, cumdo sean wprolwdi pRar
mayorfa de veos de los presentes.

Stha Asamiblea de Tencelores se retne en vivind de seginda o ulterior comaseatona,
e cousiderard fegahmenite instalada con ctadpier que sea ol mimero de C13°8 en
circalacion e ella represeniados y sus decisiones serdn slidas cunndo sean
aprofadas por mayoeria de volos de los presentes, sicmygrue gue hubiere sido
debidaimente convoeada, salvo en los supucstos a que hace referencii of piralo
sigitenic, '

Se requerivd gue esté represeniido en I Asumblen de Tonedores enarlo menes of
209 (setentay cinco por ciento) de tos Centificados Bursitiles en circudncién, v gue
s decisiones sewn aprobadas por Jo menas por It mitad mis ono de Jog VO,
conmptiables en Asamblea de Tencdores, en los siguicines casos:
. Cuando se frate de revooar designacion det Representante Conm o
mlmjblfilr il (:u:lltiuicr olrey representante eomiin;

b, Cuando se tute de deelarar of veneimiento aulicipado de fa Fanisidn,
como resuliade de b actnalizncion de una Causal de Vencimionio
Andicipadte; '

e Cuando sp tvale de consentiv o audorizar tiue of Bmisor deje de cumphir
con sus obligaciones contenidas en o presenle Macrolitnlo olorgar
provrogay 0 esperas al Banisor; y

. Cuando se trate de vealizar elguicr wodificacion a los 1deminos de dos
Certilicados Bursdtiles. '

Uina vex que se dedlaie instdada la Asambles de Tenedores, los Tenedoies o
podran evitar su eelebraddn retivandose de b mismi, Los Tenedores U s¢ redinen
O que na concurtan @ a remudacion de i asamblen de tenedores que haya: sido
apduzada on los términos que establece T legislacion aplicable, s¢ considerari que
3¢ abstieney de emitlr su voto respecto dedllos) asumtols) que se imietn),

Sila asamblea se refme en virtod de segunda o ulleior convocatoria, . fratar
rualgtiern de dos asunlos previsios en Jos incisos a, b, ¢ y d anferiores, se
consicdernd instalada Por aalquier ndmero de  Certificndos Bursikles on
vircwlacion y sus decisiones serin vilidas por it mayorla de los Certifieados
Buarsitles en ella representados de conforinidad con el peiltima pareale. del
Articulo 220 de Ia Ley General de Titulos v Operaciones e Crédito.

Nada de lo contenisdo en ol prescine Macratinilo, imitard o afectari los derechos
QUC, ci s easo, tvieren los Tenedores de conformidad con ¢! Articula 208 de i
Loy General de Pitiilos ¥ Operaciones de Crédito,

Asislencia_u las Asamblens de_Tenedores. Para_ concorrir a las Asanibleas de
Tenedores, Jos Tenedores deberin deposttar las constancias de depositn - tue
expida ¢ Indeval y el lisiado que al efeclo expida la casa de bolsa correspondiente,
respecto de los Coifi ados Bursdtiles de los cuales son Hulares, en of hagze que se
designe en la convoratoria a la Asamblen de Tenedores, porlo menos ¢l Dia Habiy
anterior a -l fecha en que debn celobrinse. Los Tenedores podran . hiicesse

4
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13,6,

representar en laaswonbler por apoderado, acreditado con carla poder sinple
femadd ante 2 {dos) 1esiigos.

o ningon enso podrin ser represeatidos on Ja Asunblea de Tenedores, los
Certiliendos. Bursitiles que ¢l Bisor o cualquice persona refacionada con ol
Lmisor hayan adeuirido en el merender,

Adtax de Assmbles. Decada Asamblea de Tenedores se lovantra aclt suscrita por
hienes hayan lungido como presidenie y seerctario. Al acta se agregud Ja lista de
asistenciy, Nrmada por los comcurrenies v por los esendadores, Fas aetas, asi como
fas demds didos v documentos quese refieran, & boactuaeidn de s As:unbless de
Tenedores o del Represéntanie Conin, serin conseividos por ésic y podrin, co
el tienipo, sor cansulladas por los Tenedores, los cuades iendrin derecho a que,
a su rosta, o Represenmate Comym les expitla copias certificadas de dichos
documentos,

La Asamblea de Tesedores serd presidida por ¢l Representante Cormin y on ola
los “Tenedores tedmn derecho a tatles volos como les correspondin cu virtudd de
los Certifiendos Bursiiles que poscein, compubindose un voto por cade Centilicide
Bursitil en cireulacian, ’

Resoluciones Fuery_de Asamblea. No obstante lo esupulado ¢ la presente
Clausula, las resoluciones tomaeis fuern de asambles por unmnndad de los
Tenedores que representen I tofalidad de Jog Certificiidos Bursitiles con derecho
vowe lendin, para iodos loy elegos legaics, [ misma valides que si hubicren sido
adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se conlirien por eseilo,

CLAUSULA DECIMA CUARTA. Miscelineo

1LY,

[:L2,

LES

14k,

Lt

Denosito en fndeval. FI presente Macrotilo ssis depositado en adminisiracion e
Indeval, justificatido asf [a tenencia de los CRY% poredicha institneion y Ta resdizacion
de todas Tas actividades que ledan sicto asignadas a Jas institueiones para of depositn
de valores, y que de conformidad con ln LMV deberdn ser ¢jercidas por las
instituciones pura ¢l deposito de. valores, sin mayor responsabilidad pare Indeval,
quie Ja establecida a dichas instingiones e fa LMV, :

Obligaciones Viscajes. Bt Winisor ¥ los Tenedores: sesin responsables de cumplir
con las obligadiones qug” e Ley Aplicable en materia fiseal los Impong
respectvimente,

Lasibles Adquirenics. Personas sicas y morales cuntido sii rtgamen de inversion lo
Prevea oxpresamente,

Repuncia de Dereghos. La demors u omision par los Tenedores on el gjervicfo de
los- derechos y recursos previstos en esie Macrotiuls o en la Ley Aplienble, on
ningin caso se inlerpretard como wsn remincia o los mismos. Tgualmente, o)
glereicio singular o parcial poi los Tenedores de cuslguicr dereehn o recurgo
derivido de este Macrotiulo no se mierpreted coma una renunein al Clercietn
sinntllianco o firo de cunlaquier oo derecha o IECHIS0.

cagiones. Bl Emisor fnicamisnte podra modificar Jos termines y condicionss
preseite Macrotititlo, con Jaaufortacion previd y por eserito del Representante
Comuin, la cual se debersi somcter a aprobacion <e la Asamblea de "Penedores.

sible urisdiccion, Para. todo 1o relacionado con I mterprckcion ¥
cutnplimiento dal presente: Magrotituls o de das Asambleas de Tencedores, of

‘ i_’:‘:gin:llltiulu.-. W)
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Emisor, ef Represaigante Coman y los "l'encdores se someten a las feyes aphicables
on la Cindad de Méxice,

Bl Fnisor, ¢ Representate Contin y los Tencdores gualmante de mances
uxpresi ¢ irrevocable, actierdan soneler etabyuier controversia que se dersve doe a
infeepreracion o ctamplimicnto del presente Muerolilute yo de las Asambleas de
Tenedares, 2 los Tribumnles Federales compelebies en b Ciudad de Méxivo, por fo
e se refiere i los gsunkos que sugan de, o se reficran al presgke ¥ convienen que
todas las reclamnciones relerenics a culguier accion o procedimicto Do oirse
y eletarminurse on lox mencionadeos eribunales. i anisor, of Representanie Connt,
y los Tenedores renuncian a cleuior jorisdicclon o fuere gue Jes pudicra
covreshoitder por virtud de su hugare de residencin o tlomieilio, presenie o utaro.

. * “ . . . ' . - I ¢
Obieto socinl del Fmisor. T objeln socid del Eanisor en tdrminos de sns estanatos
soclides vigentes consisie en:

G aneadamionto de automotores, remolques y semirremeolgues on los
trninos de la Tey de Caminos y Pucoles ¥ Attolransportes Federn) y
Servicios Auvlinres vy, en conseauencia, solicitar y obtenur su registro comeo
empresa srrendadara de remokjues y sermtirrainolagues ante ln Seeretrin de
Comunicaciones y “Iransporics.

y  La compra, venia, perimia,  comexbato,  imporacion, exportacion,

- eamercializacion ¥ arrendamiento de toda clase de Bienes muebles /o
equipos de olicing, on el enlendido de gue la. sodedad no  realizar
actividhdes propias de una arrendador finaneiors,

{&)  Compra, venta, distrlancion, comercidizacion, imporagion, exporiacion e
tordda :.‘Iﬁ:it.:: ‘di bicnes  muebies, vehifeulos milomolores,  adtomaviles,
rutopartes, maquinaria, cquipo ¥ herrimientas, remolgues, semirremolgues y
en general de cualguicr bick muchic,

() Proporcionar el serviclo de mantenimienic preventive y veparacian de lodeo
lipo de bicoes muchies yo Sejtipos e oficin.

Lo pronmocion, comercializacion, fomento, compen, venta, mporacian,
exportaeidn, distribucion y comercio en general de lodo género de bienes,
servicios y teenologla, por cnera prapia o gjens, necesarios para n
conseencion de su ohjelo socind, acttido con cumlguior carieer, psi cono
vepresentar A compaiiis  nacionales  yo o exiranjeras  como agenle,
comisiotista, distribuidor, tepresentante, modiador o con crudouier ofro
ardclet, -

0 la compmventa. y o comercio cu general de couipo, maguinaria,
COMPORENies .y malerias primas de cualquicea y lodos los tipos que se
rélacionen o cualquier forma con los productos y artfcolos. que sean
HUCESHNIOS, L '

4 Obleder, f;!(](lilljiii!’, desarrollar, comercializar, usar, explotar y registrar por
CUCHEL - propia . yo ajenn las inircas wdusiriales o comercindes y Jos
:tm'rcspcu_lﬂicnms nombres y/o denominaciones industinles yeomerciales, sisi
coma patentes, farinalis, procedinmientos de fabricacion, y cuslquicr derecho
de propicdad indusiial o intelectual, asf como usay y explotar medianic
licencins, contistos o en cualguier ots Forma, nxwes registracas, wsi como
nombees y denominaciones indusiviales o comerciales, patentes, farmulag,

Péigoan 17 1les 20
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procedimientos de Fabricacion y demas derechos de propiedad awlusivial y/o
inteleetl, propiedad de mexicanos o exiranjeros,

Proporcionar y/o recibir todz chse de semvicios 1Gemicos, administralivos y/o
suUpCIvision lanto de Persouas Fisicas como Mornles, ya scan mexicinas o
extranjorss.

Dar o tomar en arendamienio o on comaodalo; adquirir, poseer, permuiar,
CURCIAr, (sTatis, disponer o geavar Iy prapicidad o posesion de lodi clase
de blenes mucblos ¢ inmuchles, asi come olros derecho reifes o persorules
sobre cllos, que scan necesarios o convéigenies pari s obyeto social o para
las operaciohes u objclos sodales de fas sociedades meremitiles o eiviles,
asodacones ¢ stituciones en s que tsociedad tenga algin mierds o
participacion de curlquier namradeza, .

La adquisicion de todo tipo de acciones o paries sociales de sociedades
nacionules o extrajeras, por la vin de suseripeion de capital soctn! cn s
constitucién o POF fampra 4 olras acelomistas o socion, sean naciotedes o
extranjeros, ¢6 ¢ entendide cle fque, en latde las acciones: represettativas del
capital sovial de Corporacin Actinver, 8AB. de GV, se¢ cnencnlren inserias
et el Registro Nacional e Valores y dicha soviedat sen la aecionista
ayorilarix idé la sociedad, ésta no poded adquiriy, divects o incirectiumenie,
aceiones representalivas del capital social de Corporcion Actinver, 8B, de
CV, ni diddos de erédilg que representen dichas acciones, sabvo que: 6)
dichas gdquisi¢iones se realicen a travéds de sociedades de inversion; ¢ () I
Sociedad Ias adquiera pura cumphir con las apeiones o places de venta de
accioned que “constituyan puedan olotgarse o disefinrse en favor de
funcionarios v empleados de -l socicdad, de Corporacidn Actinver, S.AB.
de CV. yo de cuslquicera de sus subsicliarias o aliliadas; comprir, vender,
ehendr, gravar v, cn general, comerciay en cualguier forma con aeciones,
parteipaciones, dereclios ¢ fntereses, on sovicdades mercantiles, civiley ¥
amlquier olro tpo de personas morales, nacionales y extranjeras.

La instalacianp, cousiruCeItn, ceeacion, opericién y oxplotacisn de olieiuns,
Plavias, wimacenes v alleres.

Obtener toda tlase de préstamos o eréditos, emiticr oliligaciones, bonos, papel
comercial, cerificados Dhursdtiles y cualguicr oo tiwlo de  orédito o
mslrumenio eqiivalente, sin o con ol olorgamicnts e garsnga ceal especilicn
mediante prends, hipotees, fideicomiso o bajo cunlgnier olro tinles lowal, aesi
coma olorgar cualguier dpo de financiamicmo o préstmo 3 sociedadles
mereantiles o civiles, ampresas ¢ institadiones cot las que la socedad teng
relaciones de niegocios o particpaciones sociales, resibiendo o no garantins
reales o personales especificas.,

Constittirse en garante  de ferceros, en amlquier forma que jume
convettiente mediate el olorgamiento de garmifas reales, personales o de
cualquicr nataraloza. e

La cclebracion” de woda elase de contritos civiles o mercantiles, ya sea con
pasonas fisicis 0 morades, mexicanas o oxtianjeras, asi comn con el
Gobierno Fedeml, Wil o Municipal, que sean caivenicntes Para el
desarrollo-det olsjer social, '

T
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Adquirir y opersr lodo Dpo de concestones v leanguicias gque olorgue of
Gobierne Fedoerl, los Gebicrnos Fstdales o Municipades, ya sea on Ja raa
de verificacion de contaminantes @ vehiculos motores, empresas o cualiguier
aln e,

Suscribir, emitiv, girar v avalar oda cdase de tinlos de orédito, asi como
aeeparos y endosarlos,

Actuar oo comisionisia, agenle o represenianie de enalguier persomt o
sociedad iwvolucrada o aclividicles  indusiviales,  administaivas o
comereinles permitidas por las Teyes de los Bstados Unidos Mexicunos,

L sodedad podrd en goneral, celelnar y etz (odos los actos, contrmtos y
aperaciones  conexas, accesorias o accidentales, que sean necesarins o
convenientes pien B realizacion de los objetos anteyiores y obligarse
solidariaenic con ereeros y guantizn toda duse de obligagiones de los
mismox y Tas propias mediante aal, liwga, prendn, bipoteen, Bdeicomiso o
cuadguier otro medio Tegal, sin que se ubigue en los supHeslos aque seriaka ¢l
articalo séptimo de Ta Ley Federal de instinicianes de Franzas.,

La sociedad podid hacer y practicar (odos Tos demis actos de comercio i e
pucda dedicarse legitimamente una sociedad mercantil mexicana en (Grmios

de Ley.

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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Ll presente Macrotitulo consta de 20 {veinte) paginas y so suseribe por el Emisor y el
Representante Comttn en la Ciudad de México, el 18 de agosto de 2016.

ELEMISOR

Arrendadora Actinver, 8.A. de {_;V

EL REPRESENTANTE COMUN

ClBanco, 8.A., Institucién de Banca Miuitiple

13‘3/4- FE LR

Cargo: Apodergido y b cgyﬂq"l‘“iduciaﬁo - e )
P SRR C RS FRARIR HH LN DPRE bR

Por virtud de Ia presente firma, se hace constar la

Comdn, asf como de las [acultades y cbligacione
coulieren, :

acepiacion del carge de Representante
5 que en el presente Macrotitulo se e

Pagina 20 e #)
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2. Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.

SUPLEMENTO INFORMATIVO
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Prol, Allonso Reyes No, 2612, Edif. Connexity P. 8  Bivd. Manuel Avila Camacho No. 88 Piso 10
Cal. Del Paseo Residencial, Monterrey; N.L., 64920 Col, Lomasde Chapuliepec, Del, Miguel Hidaigo
México T 81 83999100 México. D,F. 11950, T 65 5055 1500

Arrendadora Actinver, S.A. de C.V.

‘Guilizrmp Gonzélez Camarena No. 1200, Pisos 8y 10
Centro de Ciudad Santa Fé

01210 Ciudad de México

4 dejulio de 2016

At'n, Fernando Francisca Cisneros Matusita
Director General

REF:  Carla de Gallficacién de la emision de Cestificados Bursatiles {CBsy de largo plazo de
Arrendadora Actinver, S.A. de C.V. (Arrendadora Agtinver)

Conforme a.su solicilud para que Fitch {ver definicidn abajo) proceda a otorgar la.calificacién en escala
nacional 4 la primera emision de Cerificados Bursaliles de Artendadora Aclinver con tlave de pizara
ARREACT1E, por-un monto total de hasta MXN50D millones.{Quinfentos. Millones de: Pesos 001100 M.N.)
con vigencla por824 dias y previa autorizacion de la‘Comision Macional Bancaria 'y de Valores (CNBV), nos
pefmitimos informsirde la calificacitn-asigrada; ' '

- Calificacion en escala nacional de fargo, plazo en *A+{mex)’

al de Centificados Bursétiles por un fonto

L amision ARREACT18 se fealiza al amparg tel Programa: Di
su equivalente en Djlares 0:en Udis. La

de hasta MXN2,600 (Dos: Mil Millones de Pesos 00/100. valen blares o4

:estructura def programa pemmite realizer emisiones tanto.de torla como dé largo plazo ¥.podén serhasta s
Hotalidad del programa, sin excederen conjunto el monfo tolal aytorizade. £ Programa Dual de Cerlificados
‘Bursaliles-tlene una vigencla de cinco afios a partir de 7 de junio de 2016, fecha de autorizacién de la
CNBY. Se podrén efecluat uiia o'varas emisiones al amiparodel Programa, denominadas Indistintamente
&h Pesos & su equivalente en Délares o en Udis. Respeclo -de 'la emislén, esta fendrd sus proplas
caracleristicas en cuanto 4 monlo; tasa de interés y plazo, pudiendo séf pare este Uitimo de Mildime 1 dia v
madino de 924-dlas, por cuesliones o para efectos de-la presente calificacion ¥ no por fimitacion del
Programa,

La calificacién informada pot Fitch-México, S.A. de C.V., 56 define a:continuacién:

Ak(inex);|as caificaciones nacionales 'A” indican expectaliva:de baijo riesgo de incumplimiento e relacion
a plros emisores u obligaciones en el mismo pals. Sin rgo, los camitios en clrcunstancias o
condiciones economicas pueden afectar la capacidad de pagooporking en un grado. maydy gué en el.caso
«delos compromisos financieros qua poseen una calificacian: mas alta. Cuando. las caracteristicas .de- la
emision’s emisor son parficulaimente stlidas, se agrega un'signe *+ a'la categosia,

Los fundamentos de estas celificaciones se describen en el'anexo-que constiluye parte. integral de esta
‘carta calificacion. B
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Las metodologras aplicadas para la delerminacidn de estas calificaciones son:
- ‘Metodologla de Calificaciones Nacionales’, Dicfembre 13, 2043,
- ‘Metodologia de Calificacién de instituciones Financieras No Bancarias', Mayo 29, 2015.

Todas.- {as; melodologias y criterios de galificacion pueden ser encontrados en las siguientes péglnas
www.filchratinigs.com y www. fitchratings.mx,

Al asignar y dar seguimionto a sus calificaclonss, Fitch se basa en informacion factual que recibe de los
emisores y :colocadores y de olras fuentes que Filch considera fidedignas. Fitch lleva a cabo. lna
investigacion razoniable de ia informacién factual sobre la qus se baga de acuerdo con su metadologia de
calificacién, y obliene una verificacion razonable de dicha informacién de fuenles independientes, en 1a
medids en que dichas fuentes se .encuentren disponibles para un d_étg.nninado titulo valor o en una
jurisdiccidn detarminada.

La forma en-que Fitch lleve-a.cabo la investigacion factual y el alcance que obtenga de Ia verificacién de un
tarcerovailara dependiendo de'la Naluraleza del titulo valor calificado y sj_u_;gtriispf.'-;las requisitns y practicas
en’la jur'i'sdibciﬁn en la cual el titulo valor cafificado es ofertado y vendido y/o [a tibicacidn del emisor, 1a
disponibilidad:y naturaleza dé informacion piiblica relevante, el acceso a ia administracién del emisor yisus
asesores; Ja disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros, tales como Jesinformes de auditorla,
cartas: 98 procadimientos atardades, valuaciones, informes actuariales, dnformes téonicos, opiniones
ingales -y olros informes proporcionados por lerceros, la disponibifidad -de fuentes de verificacidn
ndapendiente y compelentés de terceros con respacto al tiuto valor especifico o en la ]unsdicmén en
parficitar del emisor, y una variedad de olros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion factual exhaustiva, ni ia
veﬂﬁcaniﬁh' por ferceros, pn'ede'n' 'aséfgurar twe’ toda ia in!urmacién en Ia‘-qﬁe Fitch se basa en‘relaciﬁn con
ia _vemcidad_-.de a: i_nfomnaci_ﬁn.que .pmporc}onan a Fitch y al mercado .ajra\_rés\_qB fos documentos de ofeita
y okos:informes; Al emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar enla labor de los expertos, incluyendo los
auditores:indspeidienies con respecto a los estados financieros, ¥ ahogados con respeclo a jas cuestiones:
legafes y-fiscales. Asimismo, las calificaciones son inherentemente prnspectwas y eonsideran supueslos y
pradicciongs Sobire acontetimiesitos futtrds: que por su natusalsza na s6. puaden comprebar como. hethos.

Por consiguiente, a pesar de la verificacin de los hechos actuales, fas calificaciones pueden verse
afectadas. por aventos fuluros o condiciolies que no fueron previstas en of mdmento en que e emitié o
afirmé-upa calificacion.

Fiteh busta continuamenta mejorar sus-metodologias y criterios de:nalificacién y.actualiza periddicamente
‘an-20 slifio ieb las descripciones de sus-giilerios ¥ metodologias para los Aitules valor de un determinade’
fipo. Los eriterios:y 1a metedologia-uliizada para determinar una accién.de calificacion son aquelios en vigor
an.gl momiento que:se foma la accidn de calificapion, que para las calificaciongs pliblicas e3 la fecha del
cornenigiio. de accidn de calfficacion correspondiente, Cada comentaro de accidn de calificacion inchuye
informadion sdbre Jos criterios y-la metodalogia wilizada para llegar & Ja; calificacion indicada, que pueden
diferir ds los criterios generales y metodologha para ¢l tipo de titulo valor aplicable publicade en &l sitio. we

en un mpmentc dado F‘or esta razén. =) debe gonsultar siempre e cnmentano de Ia accidn de cahﬁca'_\__én
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Las calificacionss sa-basan en jos criterios y metodologlas que Fiteh evaliia v actualiza en forma conlinua.
Por lo tanlo, las-califi cagiones.son el producto del trabajo colective de Fitch ninglin individuo, © grupo de
Individuos, es el fniso responsable por la calificacin. Todos los informies- de Fich son de autoria
compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron nvolicrados en, pero no son
individualments responsables por; las opiniones ahf expresadas. Los individuog son rembrados para fines
de contacto solamente,

Las calificaciones-iio son una racomendacion o sugerencla, difecta o indirectamente; para ustéd o cualquier
ofra persona, para CoMpIar, vender, realizar o.mantener cualquier inversion, préslame o litulu valor, o para
llevar a cabo cualquier estra{egra de inversion respecto de cualquier inversién, préstame. o titulo valor o
cuaiquier emisar. Las -calificaciones no hacen ningin comentaric sobre la ‘adecuation del precie de
mercado, fa convenisncia de- cualguier Inversién. préstamo o tilulo valor para un inversionista en particular
{incluyende sin limitar;. malquier tratamienlo nonnatwo ylo contable), o la naturaleza de fa exencién fiscal o.
impositiva de los pagos efectuados con respeclo a cualquier inversion, préstamo o titls valor: Fitch no es
U asesor, ni tarpEcs 16 ¢std proveyendo a ustad ni a ninguna ofra persona asesoriz finandisra ¢ legal,
servicips de auditoria, .contables, de estimacion, de valuacién o actuariales. Una calificacidn:ng debe ser
vista Gomo una substitucion a dicho tipo de asesorfa o servicios,

La asignacién de vz calificaicion por parte de Filch, no constituye su consentinilarin para usar suncmbre
como axperth en relagidn con cuaiquier dedlaracion de.reglistre u otros Indmites bajo las Ieyes de mercado
de Estados Unidos;. Gran Bretaha, u olras isyes importantes. Filch no aulofiza la inclusion de sus
calificacionas en ningu documento de oferia, en ninguna instancia, en donde las leyes de mergado de
Eslados Unidos, .Gran Brelafa, u otras leyes mportantes requieran dicha autonzacnén Usted sntiende que
Fiich ne ha dado su-auforizacién para, ¥ no aulorizard a, ser nombrado como un “experta” @n relacién con
cualquier declaracion: de registro u otros framites bajo Tas leyes -de mercade de Estados: Unidos, Gran
Bretafa, u olras leyes: importantes, incluyende pero no limitado & ia Seccitn 7 de'la- :Leydlel Mercado de.
Valores de 193396 105 Estados Unidos: Fitch ne: &% un "suscriptor” o "vendedor” confomie ‘patos términng
son definidos ‘bajo: las: layes: del mercado. u ofras direchices normativas, reglas o recomeéndaciones,
incluyendo sin I Nmitacion as Secciones 11 v 12(aX2) de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los
Estados Unidos, niha levado a cabo las funciones o tareas aseciadas con un "susgriplor o "vendedor” bajo
este acuerdo,

Es importante que Usted: purtualmente nos proporcione foda fa informacion que puede ser Tactual para las:
califficaciones, para: que nuestras calificaciones sigan siande adecuadas. Las calificaciones pueden ser
mcrementadas. bajadds, fefimdas o colocadas en Rating Watch; debido a camblos: en _adiciongs a,
exactitud de o inadecuaciin.de informacidn o por cugiquier olro.mofivo qua Fitch considera suficiente.

La calificacion ‘olorgada -
actuafizaciones-&n ‘clialquie;
de valores de que sefnate.

conslituye una recomendacién. de. inversién, ¥ puede eslar sujela a
memento, de confommidad conias metodologias de Ia insfhitucion calificadora

Ninguna parte de-esta-carta fiene como intencitn o.debe.ser interpretada como fa creadién.de una relagion
fiduciaria entre Fitchy. usted o entre Fitch y cualquier suaiio delas calificaciongs,

En esta cana “Fiteh” significa Filch Ratitigs Limited, y cualquier- subs:dlarla o sucesoren inlerés de d:chas-'

entidades.

s




FitchRatings

Nos complace haber lenidé Ia‘o_hoﬂur_iidad de poderde sendr a usled. §i podemos ayudarle-en ofra forma,
por favor comuniquese con nosolros al 81 8389 8100,

Algntamente,
Fitch

Por:

L Alentamente,

il _ £
Alejandro Garcla'Garcia. Rigardo -Armendariz
Managing Dirgélor Directof Asociado
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Anexol

FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACION

La calificacion de la emisldn ARREACTIE astd en linéa con la calificacion de riesgo de centraparie de
Armrendadora Actinver al ser una emisién quirografaria. Las calificaciones de la entidad estdn en el mismo
nivel que su hofding, Corporacidn Actinver, en vingid d&l soporte que recibifia de la misma y lomando en
cuenta jque Fitch opina que las actividades que Ta arrendadora realiza son fundamentales para las
operaciones de su fenedora y para sus planes de:crecimiento,

La informagién financiera de la compaiila considerads para la catificacion: corresponde al 31 de marzo de
2018,

SENSIBILIDAD DE LA CALIFICACION

La ealifitacion de la emisidn pudiera modificarse ante-cambies en las calificaciones de riesgoe de contraparte
de Amrentadera Actinver. Por su parte, las calificaciones de la. entidad podrign reducirse ante un cambio en
la percepoidn de Fitch sobre la importancia de esta entidad para su compaiila fenedora, o una disminucion
de Ja disponibifidad yo propensién de soporte. por parte de Comaracidr Actinver; situacién que Fitch
considora:poco probable. Asimismo, movimientos enlas calificacionas de Actinver Casa de Boisa, 5.4, 8. de
C.V. poditan provocar movimienios paralelos eh lasde Arrendadora Actinver.

&5




3. Calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V.
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;_’._ggg; ARREACT
Agency Emision de CEBURS

Ciudad de México a 11 de julio de 2016

Fernando Cisneres Matusita
Arrendadora Actinver, S.A. de C.V.
Director General

Guillermo Gonzalez Camarena #1200
Centro de Cd, Santa Fe

Ciudad de México, C.P. 01210

En atencién a su solicitud, me pemitto informarle que con fundamento en el arliculo 334 de ia Ley del Mercado de Valores,
HR Ratings asigné la calificacion de largo plaza de HR A con Perspectiva Estable para la Emision de CEBURS de LP con
clave de pizarra ARREACT 162, que pretende realizar Arcendzdora Actinver® por un monto'de hasta P$500.0m.

+.a calificecidn asighada de HR A con Perspectivae Estable, en escala local, s:gniﬁca que la Emasnén offece seguridad
-acepltable para el pago oportuno de obligaciones de deuda. Mantienen bajo rissgo credniucuo ante escenanos econémfcos
adversos,

. :'.No omito manifestarle que la calificacidn oforgada no cnnstatuye una remmendaclbn para comprar, vender o mantener algin

“instrumento, ni para llevar a cabo ‘algin tipo de negocio, inversién u operacién y.puede estar sujeta 2 actualizaciones en
- ‘cualguier momento, de conformigad con jas metadologias de calificacion de HR Ralings’y en términos de lo dispuesto en e}
. articuto 7, fraccién il wo I, segin corfesponda, de las “Disposiciones de caracter general aphcabies a as em:soras de
i vaiores y & otros participantes del mercade de valores®, i .

i_a calificacion agignada para la Emision de CEBURS con clave de pizarra ARREACT 18 que pretende realezar Arrendadora
. ‘Actinver, se basa en |a calificacion de la Arrendadora, a cual fue ratificada el pasado 27.de agosio de 2015 y puede ser
-'-._-j_oonsultada con mayor detalle en {a, péglna web www hrraﬁngg com (ver "Cahﬁcacién' del' Emisor” en este. dacumento) qu Su

'_'5;[_permlt£dn tener una adecuada calidad de ics activos productwos y un manejo eficients de tos gastos de administracu&n No
. -ohstante, la posicidn de liquidez se vic presionada por la emisién de CEBURS de CP, Ilevando 2 una brecha ponderada a
::.caplta! nsgativa. .

La Emision de CEBURS de LP se pretende realizar al amparo del Programa A“m“’-adn por [a CNBVE par un montu de
i haéta P$2,000m o Su equivalente en UDIS® o en Délares de los EEUU y contar con una vigencia de 5 aflos a partir da a
-;-__-jfecha da autonzaclbn A continuacion se detalian las caraclerlsticas de la Emision: mo

" THR Ratings de México, 5.A. de C.V, (HR Ratings)
2 Geriificados ﬂurséﬂlee {CEBURS) con clave de pizara ARREAGT 16 {Ja Emision,
? Arrandadera Actinver §,A,, (Amendadora Actinver y/o 1a Arrendadora o oi Emisar),
4 Corporacidn Actinver, 8,A B, de C.V, {Corparacidn Actinver y/o 1a Empresa).
f Comisidn Nacienat Bancaria 'y de Vialores (CNBV).

+ “Unldades de inversidn (UDIS),

Thige: BHRRATINGS 2
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f Tabls 1 .Carautcriailcaa dela EMIBIDH. dc Ccr*lltr;adr‘s nufs:i‘ilc :

“TipadeValor . " Cerlificados Bursaiies de Largo Pl
Clava da 1n Erlalén ARREACT 18
Phaze delx Enisthn 24 dias, equivilenle a aproximadatenta 25 ados
Honto de |s Emlsisn Hastn por P3500.0m
Cada 28 dias, conforme af Calandano de Fagos establecide en el Macotibdo v
Perlodicidad de Prgo da Infereses Suplesnario de lsTrrisin,
Amoartizacldn de Prnclset Hvendmicnio
- " B} Emksor lendri ef derecho de pagan anficipadaiisinte en kva ol los CEBURS, en
Amortieacion Anlictpada cusloyrier fecha durante lavigencia de 1a emisite.
Qarsntie Crografatia, por fo que noYienen parantia especica.
Teax de I Emislin I oun plzo de hiasta 20 dias mbs unt sobrelesi a deferninarse ol din de e

‘Lo recursos oblenitios Serdin cestinadas a [e susifucion de pasigs te oy plazo, fanto
pima tuber ¢ ventimiento de emisiones bursitiey como vencimienios de disposiciones

Oeatino delos Fondas de finees bancarias, asi como como para el inanciamienio de auevas operaciones

propias def negodo de iy Emisora.
Intermediado Colocador Adinver Casa de Bolsa 5A_de GV, Grupa Financiam Aciiner
Representants Comin CiBanoo 5.4, nsltuciia de Banca Midbple

Fuerrig: KR Ralings con & ¥n ot Artandad

Calificacion del Emisor

Arrendadora Aclinver es una empresa que se dedica al arrendamiento, especializada en el otorgamiento de sewicios
financieros Innovadores y de valor agregado al sector de PYMES!, Fue constituida ef 24 de febréro de 1988 bajo la razon
sociat Pure Leasing; S.A, de C.V..y como actividad principal flene la compra de toda clase de activos para la generacion de
contratos de arrendamiento puro, asl como el financiamiento a fravés de créditos esbucturados. Los activds que
- Arrendadora Actinver ofrece en amendamiento puro son en su mayoria destinados a fortalecer los procesos produclwos y
-por ende el crecimiento y desamolle de las PYMES. Los segmentos en los que opera incluyen:equipo de: industrial,
. transporte, infraestructura, logistica, arte grafico y salud. Ef Consejo de Administracion de 1a Arrendadora autorizé el Gambio
. de razdn soctal el 10 de septiembre de 2013, para pasar de Pure Leasing, S.A. de C.V. a Arrendadora Actinver, S:A. de C.V.
- -Esle cambic de nombre fue autorizado por la SHCP? el 20 de novismbre de 2013. Actualmente la Arrendadora gs
< “subsidiaria de Corporacidn Actinver, la cual tiene una participacion del 98.9% y mantiene una caliﬁcacién de largn plazo de
" HR A con Perspectiva Estable y de corlo plazo de HR2, ratificada &1 26 de mayo de 20186,

=4
-

gitad TN

Indice da Murasmd Nustado 28%

Rm!n dg Cwbuﬂm ) 44
MIN Ajustado EO%  44%)]
kxfiny ¢ Eficiencia 44 LIN]
Indica da Efriancis Omatm 14% 1%
ROA Promadin 2.6% 2.5%1-
ADE Promadio ws  159%]
Ind'u t!e qu!ahzn:iﬁn BIX NHW-

43 54
Flazdade Cangra %emn a Ueuda Hata 14 45 14 12 1.3
Taza Aclie 5% 1.8% 15 3% 2E% 12
Thsa Pativi Lg% A% 48%  Aami 5% .
.. Sprawd de Tasay . . .9.?_!! STEW - M3% 6.4% T8% . La%e
" Fsain: HR Relings. Con MITTLSN WAME 1 Bhos! i vinad mwuw w'-‘ T TE
Sropecchors natrues b Eade ALY IS AUPACTILY £ M 1200M 06 ot mmww«umdczms

Carteih veddihe dintedta por BR Ratngy.

"Paquetas y Medianas Empresps,
. 2 Secmtaria de Hacienda y Grédito Publico,

WeinRdo 13
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‘Algunos de los aspectos mas importantes sobre ios que se basa la cafificacion som:

= Soporie por parte de Corporacién Actinver, la cual mantiene una calificacién de largo plazo de HR A con
Perspectiva Estable y de corto plazo de HR2.

» Posicitn de solvencia moderada al tener un indice de capitalizacion y razén de apalancamiente en niveles de
13.6% y 5.4x al 1716 (vs. 15.3% y 4.3x al 1T15). A pesar de la presion de los indicadares por el fuerte incremento te
los activos productivos, estos se conservan en niveles saludables. Lo anterior tras una constante generacién de
utilidades que levs a un fortalecimiento del capital ganade,

o Auments organica del indice de morosidad e indice de morosidad ajustade al ubicarse en 3.7% y 3.7% al 1T16

fvs. 2.2% v 3.9% al 1715}, Derivado de los adecuados procesos de originacién y cabranza, la calidad de la cartera se ha

mantenido én niveles adecuados.

» Saludables métricas de rentabilidad, colocando al ROA ¥ ROE Promedio en 2.5% y 15.8% al 1716 {vs. 26% y

13.7% al 1715}, A pasar dei acelerado crecimiento en gastos de administracidn 12m, los cusles pasaron de P$62.5 al

1T16 a P$E5.2m al 1716, Ia Arrendadors pudo mantener una creciente genaracion de i ingresos totales principal mente de

ofros producios manteniendo con ello tos indicadores de rentabilidad.

Presionada posicién de Hguidez, cerrando a! 1716 con una brecha ponderada a capital de -8 3% (vs. <1.6% al

1716}, La emision de los CEBURS de CP, Hevd a que se tuvieran mayores vencimientos de obligaciones que de activos

a excepcion del periodo mayor a un aﬂo Esto derivado de que el plazo promedio ponderado de los acﬁvos producliuos

totalas es de 36 meses.

Concentracién en 10 clientes principalas @ capital s8 mantiene elevada a pesar del decramento presentado a

activos productivos, cerrand«o en 2.5x y 33.6% de los aclivos productwos totales y &.5x el Capital Conlable al

pnnc%pales la satuaclén dela Arrendadora se podria ver afectada,

FlexibHidad y eficiente manejo de las herramientas de fondeo. Derivado del incremento en ef monto del Programa

de CF de P$1,000.0m a P§1,500.0m duranie el 3715, las herramiantas de fondeo cerraron en P$3,775.9m al 1T18,

Dual mesiraria un incremento. Por parte del costo de fondeo ha decrecido a través de la divarsificacion de hefrarmentas
de fondeo, pasando de 4.8% al 1715 2 4.9% al 1T186, .

los ullimos doce meses los activos productivos totales de Arrendadora Actinver mostraron un fuerte crecimiento. de
4% para cofocarse en P§4,047m al 1T16 (vs. P$3,055.9m y 23.6% al 1T15). Este aumento se dio por las estrategias
erciales implementadas por la Direccidn General y nueva Direccidn Comercial, resultando en la entrada ‘de | nueve
romotores y crecimiento general de la estructura organizacional. Por ofro lado, se tiene que el compmtamiento de ‘los
clivos productivos se vio impulsado por las ‘actividades de venta cruzada que realiza la Arrendadora junto:con las
mpresas que conforman Corporacion Actinver. Se debé sefialar que los cambios internos ocasienaron la estandanzacudn ¥
rmitacion de los procesos, principaimente sobre ta originacion y aprobacién de as solicitudes para as! estar su;etos a Ias
ticas de Corporacian, o

or parte de la calidad de fos activos productivos, en los titimos doce meses fa Anendadora no se ha visto en fa necesidad
realizar castigas en respuesta al fortalecimiento de Ia gestion operafiva al limitar y supervisar los procesos internos,
specﬁ" camente en cuanto a la originacién y cobranza. Con ello, @ Indice de morosidad e indice de morosidad ajustado
erraron en 2.8% y 2.8%, respectivamentes al 1716 (vs. 2.2% y 3. 9% al 1T15). HR Ratings considera que io anterior refigjael
decuado control y supervisibn de los activos productivos al mostrar una mejar calidad crediticia dentro de estos. ¢

n cuanic a la solvencia de la Arrendadera, en los tllimos 12 meses &l Indsce de capitalizacion mosko un dscremenlo al
-pasar de 16.3% al 1715 a 13.6% al 1716, esto se debe af acelerado crecimiento que han tenido los activos sujetos a 1iésgo,
‘principalmente por los activos productivos. Adicionalmente, no se han realizado apartaciones de capital, por Jo que el Capital
Contable se ha visto forlalecido exclusivamenta a través de la constante generacién de utifidades. Asimismo, debe
efialarse que en caso de que & indice capitalizacion ilegase a colocarse en niveles presionados, se tisne el apoyo de
orporacion Actinver para realizar inyecciones de capital con el objetivo de que Ia Arrendadora mantenga una adecuada
posicion de solvencia. HR Ralings considera que estos niveles se mantienen en rangos moderados. Por su parte, la razén
-de apalancamienlc al 1716, mosté un mcremento aI cerrar en $.4x al 1T16 (vs 4 ax al 1T18), Esto dehEdo aun maym

feniendo una disponibilidad ‘de 19.4% {vs. P$3,000.9m y 29.7% al 1T15). Ademas, con la autorizacion del Programa__

llu}a?-d-_e_ﬁ!
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equerimisnto de pasives con costo, principaiments de aqueltus provenientes de ta emisién de CEBURS de CP, para ei
recimiento de los activos produclwos Sigulendo con la posicidn de solvericia, tenemos que la razén de cartera vigente a
euda neta presente una disminucion, cerrando en 1,3x 8l 1716 (vs. 1.5x al 1T15). Esio tras [a utilizacion tante de recursos'
ropios y de pasivos con costo para el saporte de |a operacion,

\ pesar del acelerado incremento en los gastos de administracion, los cuales mostraron un auments de 36.4% en el Imlu'rv:)
fio &l colocarse en P$85.2m al 1T16, ia creciente generacion de utilidades a través de un mayor volumen de cartera, asi
’omo de los ingrescs provenientes de otros producios permitieron un incremento en a generacion de dlilidades. Con ello el
OFE Promedio paséd de 13,7% al 1T15 a colocarse en 15.9% al 1T16. Sin embargo, e! incremento de los activos totales 5e
io en proporcisn similar al del resultado neto, llevando a que ¢f ROA promedio se mantuviera estable al cerrar an 2.5% al
T16 (vs. 2.6% al 1T15).

obstante, por el lado de la posicidn de quuiclez de la Arrendadora, se puede observar una presion de esta derivado de
s emisiones de corto plazo, resultando en mayores vengcimientos de pasivos que de activos en todos los penodos
bservados a excepcion del periode mayor & un aifo. Esto da como resultado que la brecha acumulada sea negativa enla
ayorla de los periodos. Sin embargo, se refleja una recuperagion de la misma al alcanzar niveles de P$1,150.5m al 1T16
n el plazo mayor de un afio, lo que & debe a los vencimientos de los activas productivos en el largo plazo. Por fo tanto;
recha ponderada y la brecha ponderada @ capital se colocan en -8.4% ¥ -8.3% al 1716, respectivamente (vs. -1.8% Yr
6% al 1715). Consideramos que a pesar de |a presitn, la Arrendadora sigue contando con la capacidad de hacer frente a
obligaciones & fravés de los fiujos de los activos productivos a recibir. No obstante, esta se padria ver afectad:
o plazo. Debe sefialarse que se prevé mantener of ?rograma de CEBURS de CP hasta su vencimiento, mientras
avés del Programa Dual se pretende dar prioridad a emisiones de largo plazo con la finalidad de desplaz

anmmlentos en respuesta al plazo promedio ponderado de los actives productivos, siendo éste de 36 mesas. RET

in olro en particular, quedo a sus érdenes para cualquisr duda o comentaric al respecto:

ledro Laton! Angeir CEA
Director General de Operaclones
HR Ratings
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Emision de CEBURS

: 3T
/ : 123
Inversionss Temporales 250 1339 68.6 421 453.65 414 96.9
Totai Cartera e Crédito Neto 1,190,86 16576 2,768, 3,06/8 387641 18505 29970
Canera Tota! 1,336,6 17506 2,880.¢0 32246 4,077.1; 18954 34120
Cartera Vigente 1,180.6 16576 76811 30618 3,876.1; 18324 28970
Cartera de Arrendamierto Puro 155 51 9.6 11.6 5.3 74 123
Cartera de Arrendamiente Financiero 97856 14205 2,007 25342 330241 14936 22031
Créditos Estructirados . , 4. BhD. 3314 7916
Cartets Vencida® 67.0 145.0
Estim, Prevantiva para Riesgos Crediticios 88 A0
Otros Activos 7267 6205
Otras Cuenlas por Cobrar? 22 1.0
Inmiuebles; Mobiliaria y Equipo 6037 5030
Activos en Anendanuento 5563 4833
. 47.4 49.6
Impuesles Dilsiides . , . 106.5 1104
oo ..Pages Anuctpadns . 82 . W4 42
PRSNGL T 30425 3MME 375120 21610 3,186
. Préstamos Bancarios y Pasivos Bursétiles 2,940,1} 29850 3,6325 2,105 23,0433
- Pr&stﬁmos Bnncanos 16515 18825 263000 11083 15366
. Pasivag Bursitiles 12086, 10025 1,002.5] 10023 45072
Mnsporpugur : 102.4 1188 1247 50.4 1434
' 0.0 no a.0 0o 0.0
102.3 1 19@ 1246 504 143.1
576.7] 628 1465  461.7  SAT.9
3812 3012 38LE 3812 3612
_ cial ety 3812 3812 3812 3812
Captal Ganado 1456 2456  365.8 365 1667
Resavas de Capital 13.5 11.5 3.5 10.4 13.5
Resuliedy de Ejercicios Anteriotes 52.9 1317 2331 559 1324
S Resultado Neto del E]erc:clo 3 2 193 1015 119.2 20.2 L2111
“Deuda Neta 16399 19163 28373 29135 35505 20611 29345
- Valor Contratos en Anrendamiente Piiro 10341 10124 72301  830.8 7331 1,1564 9354
. Activas Productives Jotales 24307 27721 3.603.8] 40555 4,810.2] 3,055.9 40474

Fuenle: HH Ratings car informaciin interna ¥ arusl dictaminada (KPMG Cirdzeas Doaal) proporionads por ke Nmmdorp
'Pi-urecchnes repfizadas & pertic del 3115 bajo un excanarib base, pubfeadss &n el riporte de een‘xmpum oon fe:m de 27 de egoste de 2018,
‘Carters Vencida Apatada por ¥R Ratings.
20iras Cuentss por Cobrar: Cesidn de derachos de cobro, daudoies por venta g& hvsrsiones, (i), ue&dom emﬁ&n por datarione,

©. 3hcteed. Diversos y Otras Cucstos por Pagar; Prwtmu. Renlas Exfraordinsias por megav.ﬁﬂlm de Clenm. Comislones por ﬁcmgan Provivknes y Partes Rehdan'_ <
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" - Depreciacion y Amortizackin: E 1432 124 . : N .
Margen Flvanciers 103.3 155.% 5.2 2483 304.4 45.4 413
_______ Estimacion Prevetiva para Riesgis Crediticios o 45 208 316 63.7 81.8 0o 193
‘Margen Flaanciera Afistado por Riesgos Crediticios 998 1358 667 1847 22260 365 Mo

Otros ingiesos {Egresns} da [a Gpemeidn® 212 225 [59.0 326 354 59 9.2
Ingresos {Egresos) Totales dela Operacion 1219 1584 B5E T3 580 42.4 461
. Gastos de Administrecign £1.7 42.0 §7.8) . 558 69.71 87 M3
Udlidad de Operacion 602 1154 LB 1615 1884 327 BE
. Otsos Praductos? 9.8 g1 154 8.4 0.3 1.6 0.2
. ._Dtros Gaslog? . e ooday e 29 266 0 308l 0§81 26
* Resoltado Antes de 158 y BT 55.3 8. 1238 s 16760 282 BA
' i8Ry PTU Causado 62  AT06 478 429 0.3} 58 5.0
- ISRy P Diferidos. . - 145 v‘!ﬁ [ S X 1.4 17 . 33 28
' Resultade Heto -5 - & 538 604 793|615 138.2] . 202 31
* | Fuente: HR Rstinga con lnfermacidi i Y.onunl diclomnada (KFHG Chrdenas Dosal) proporcionsds por b Arrendudgo
't “Proyeeeiones raskretds s parli Sa1SYIS bijo uin escenari bane, pubcsdas en el reposte de contiaparis cun fechs 42 27 de 8gont B e 205,
B *Gkvs tngresos Epresoside by Comisiones, seguma y nimi wehvicis. i

. ADtvos Productus: Utikladt en Vet de Attivs, Recuperscin o Sejures, Actuekasciin de Sakins & Favory Oios..
. 'ou'ns Gastos; Périca por Venta de Attivo, Pérthdu por Baja deAﬁhm mcdn por Delesicro en fnvansionen €5 Accines y Otrns'

2% 20%
......... T35% 28%
6107 i
B0 4%

Hiclencia
Eliciencia Operalhm

1%
1%
25%
15.9%
_136%
- &4
A . 1,3
126%f 145% 11B%

taminnda {KPMA Chrdden "Dﬂubamwrdonmwammam

F:&enle HR Ratigs can hfmﬂan
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- Utlidad (Pérdida) Nata
* 'Pastidas sin impacto en el Elective

60.4
20.0

. Estimacitn Preventva para Riesgo Creifiticio 45 W0 NE 8T ¥ :
.. Partidas Relecionadas con Actividades de Inversidn 1343 15t.5 205 95,6 828 6.4
* Depreciacién y Amorizatida Hie  MI2 iM3 98,1 B85 331
" Elactn por Conversidn 2.3 -1.9 00 49 4.0 L
‘impuestos a la Utilidad Diferidos 6 102 a8l as :-'1' T 33
Flulo Derlvados def Resuitsdo 1924 e ™M .
Fittjos Generados an la Operacton 2611 5934 0875
" Pecremento {incremente) ea kwersiones en Valores 216 1080 643
Decramenta ncremento) en Cuentas por Colirat y Pagos Anticipados 3640 6.4 -5
Decremento {incrementa} on Cuenlas pa: Pagas 5.4 26 52
" Decremento {Incremento) en Cariéra de Crédito 2254 BTG .i1428
. Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Operacitn &0 TS5 853
- * Flujos Netos de Electivo de Acl. De livarsién %8 418 0.5
" Adquisicion de Mobiliado y Equige 724 A2 L5
- Efective Excedente (Requerdo} pare aplicar en Act. de Finane, ; 486 3844 8568
. Flujos Hetos de Efactivo de Act. De’ F!nam: "misn!o 145.1 K85 enz3
© " Financiamientns Bancarios p 451 5526 5163
- Amottizaciones Bancatias {0 0.0 0.8] 2.
_ Financiamientas Bursstiles id| 921.0 366.9
- . Amoitizaciones Bursatiles 0.0 0.0 0.8
+ incremento {Dacremento} neto de Eiectiw 3.5 168 255 T 524
Efectivo y Equivalente de Efectivo al Principlo dét Perfodo 252 e 8.6 3. ;
i Efective Equivalente de Elactiva al Einal de 245 86 342_} e i .
... Fluja Libre de Efectivo 133 453 1541 14 184, 10

S Fue: HR Rafngs con oformackin iteria ¥ snua) mﬂwﬁﬁ (KPS Chrdenss Dokal) raporcionant per i Arendadocs..

De'preciamn y Amorizacion
F Decremento fincrementa] en Cuentas pm Cobrar™ -

Incrementa) en Cuentes potPa

SPromedic de ks limes cinco afios.
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Balance Arrendadora Actmve {En M_allones d Peso5}_.-

L Escena r:o de Estres
" ACTG
. Bisponibllndad_e;
" inverslones Teniporales
Total Certera de Crédiio Neto
fanera Total
Cantera Vigente
Cartera de Amendamienio Pure
Cartera do Amendarmiento Financiern
Créditos Estructurados
Cartera Vencjda®
Estirn. Preventiva para Riesgas Crediticios

. Otros Activos
" (dras Cuentas por Cobrart
Iamuebles, Mobitiario y Equipo
Actives en Arrendamiento
Activos de Uso Propio
Impuesios. Diferidos
_ Pagos Anticipados . . 2 . .14,
- PASIVO 17383 2,109 3,0425) 27936 3.240.0 L1607 3,186.9
- -+ Préstamos Bancarios y Pasives Bursétiles 16894 20578  2940.1f 26738 31163 21105 30433
Piéstamps Bancarios 16894 11368 16515 16713 21138 11083 1,5366
Pashis Bursdliles 00 5210 12086] 10025 10025 108023 15072
Otrus Cuentas por Pagar 489 55 W24 188 1247 504 1434
+ Impuestos a |3 Utiidad por pagar 48 0.3 0.0 0.8 6.0 00 B0
: Acreed, Diversas Oiws Cuanlas por Pagar 441 51.2 102.3 119.8 124.6 4 i .
: _CAPlThL CONTABLE 39,6 4rs 526.7 3815 4023
- Capital Contribulde 812 38120 3812 3812
e iCapital Sociat 381.2 3812 KRS ) )
"% Caopital Ganado 663 1456 13 214

“Reservas de Capital
Resultado de EjerciCios Anteriores
- Resultado Neto del Ej&l’(:lt:io

104 136 1358 138
EE 52,8 5717 A&
604 789.3 £89:. 188
- Dauda Hota 1,363 283,30 26365 3,006.3

- Vator Contratos en An*eudam!entu Puro 1,012.4 7237 BOE.4 T125.4)
-Activos Productives Totales 2.430.7 27721 36038| 36810 41N50
o7 Fuente: HR Ratiigs con infarmackn intems y suual didani-:m ;KPH’G Ciordenas Doxsl) proporcinads por 1 Arrendedora.
;. *Pioyeccivnes teal2ades a partir del 3716 bajo un eseennii bau- puﬂudu 2 atrepotte de contraperie con fcm de 27 de agostp de 2015,

. "Carters Vanckda A;usuda puran Ralings.

= ¥0frex Cuentng por -Cohrar; Casidn de derechos de cpbro, c!wr!ores por venta de Mvergiones, otros detidares, eslimacion por deleriaro. o
. TAcreed, Diverses § Oicas Cusntay por Pagne: Provesdores, Rettas Exlranrdmﬂas pnfnevmyar Aviticipd de Clentes, Carisionss por Devengar, Provisionas y Partes Relnem:
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; BB 1 99 2
154.0 132 124. . . -3
: 1033 1359 1882 1T0 20487 45.4 1.3
Imaciin Preventiva pars Riseqos Crediticios 45 00 35 54 958 18.4 103
1 Financisro Ajustado por Riesgos Creditcios 888 1358 1667 $5 106 365 ne
Ofres ingreses (Egresos) de la Operasicn® 32 225 290 22.4 23.0 58 %2
1gresos [Egresos) Totales de la Operocitn $21.9 1504 19586 138 1326 42.4 40.1
‘Gastos de Adrtinislracitn 1.7 420 518 63.5 821 97 M3

l_{_!a’d_’dﬁ Operacion” 602 164 178 A6 515 33 254

98 6.1 151 78 83 1B 02
______________________________________ | W7 M8 2980 774 3Mal &1 28
jesuitado Antes de ISRy BTU 55.3 8t 1232 £9.7 28.4 w2 334
ISR y PTU Causade LIS ¥ A 4AT0 0.0 86 §8 150
188 y PTU Difefidog 146 g 38 £7 00 33 - 28°
Resultado Heto - 518 60.4 75.3 69,5 19.8 20,2 21

wdnte; HA me con iformacidn tetna y ane! dicteminade (KPRG Cérdenas Dosaly groporsianata par ta Arrendadors.
HEs reaizadis  parlir gt ITIS bajo un gacenaei base, poblicadss en :tuwr{educomm ton lecha de 2T de spasle de 2015,
B0 {Egruea}ﬁe ] Opemuam Camitiones, seguros y obrvs Becvicios,

el tSdad e Venu e Active, Recupsmcida de Segyms, &duatzumﬁn ¢+ Sakos g Faver y Olrea. “u

% Gaslon: PAmiida por Venta de Ackive, Pletids por Bajs ¢ Active, wmd’m por Dateriom an nversiones on Acciones y Oiroe.

.. S

R T L e PR AR OO rc5.rPUSROo-Jvf b 1SENSPVINRD. e i Ao -l vl 4 SRR, --S0 A SO

------

Rnzén ds Cartera Vigents n Dendz Neta _ i 1. . ) TS 13
Yosn Activa % 153%, TEE%]TIE% IR iAEN A%
asa Posive 6.7% 4.9% 1% b.2% 6.1% 48% A3%

presd de Tasas _ B7% 103% CB4% 5.6% . 57% 8% '7.5‘6
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._ J (Pérdidaj et
' Pnrt_das sin lmpactu en e! Eleclivo

10.0

Estimacion Pisvaniiva para Riesgo Crediticig 4.5 1.6 10.0 10.3
Partidas Ralaclonadas con Actividades de Inversion 1M.4 120.5 965 36.4 83
Depreciacion y Amonizacién 151.0 1243 96.2 331 A
Efecto por Conversidn 2.3 A 0.0 08 ¢.0
Impuestos & la LHilidad Diferidos ~14.§ 3.8 o.r 33 -2.8
-Flujo Deﬂvados de! Resultado 1924 ™2 2005 . 66,5 55,8
Flujos 2554 0 4,087.5 462.9 5993 104.8 1659
Decmmento {Incremenﬂuj un Inversiones en Valores -21.8 B4.3 1B -7 836 -28.3
Detremants {Incremento} en Cuentas por Cobrar y Pages Anticipados iK1 89 -3 -1.4 172 6.8

-50.1 52 47 49 0.1 379

Decremants {lncremanlo) en Cartgra de Crédilo 2254 S1M420) 4647 B01DF 2015 YB3
Flujos Netas de Efociive de Actividades de Operacion E:5: T S B56.3) L2605 4Dt G830 4001

- Flujos ﬂelx:s de Efectivo de Act. De'Inversion J9.9 D5 304 AN A7.0 2253

- Adquisicin de Mobliario y Equipo 758 B -304 -40.0 174 253
448.6 B56.80 2908 A48 553 125.4

145.4 BE2Y M4 4425 527 103.7

145.9 516.3] 2,650.0 2Z.990.0 -27.3 0.0

2.0 04 23566 25475 00 148

[ %I] 3660 4449 4777 E0.0 2186

8.0 08 4440 4777 00 00

3.8 255 0.5 8.9 8 M8

S e de Efective al Principin del Pediodo 28.2 B.6 15T 162 86 - 142
" Efectivo y Eguh'a!anta de E Efactivo al Firsl el Perfodo 24.8 342 16.2 172 63 124
e FIqu Lihre ds ifutﬂvo i 433 453 15.4 [1E] 184 Wi - 55

-t "romedh de h&_'ﬁms‘hhmaﬁu;;

" Haai0de13

-



Credit
Rating
Agency

ARREACT
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Activos Productivos Totales. Carters Total + Valor Contratos en Arrendamients Puro.
Cartera tatal, Cartera Vigente + Cartera Vencida,
indice de Morosidad. Cartera Vencida / Cartera Total.

Indice de Morosldad Ajustado. {Cartera Vencida + Castigos 12m)/ (Cartera Total +
Casiigos 12m).

Indice de Cobertura. Estimaciones Praventivas para Riesgoe Crediticos / Cartera Venaida.

MIN Ajustado, {Margen Financiera Ajustado por Riesgos Crediticios 12m ¢ Activos
Productivos Prom. 12m).

indice de Eficiencia Operativa. Gaslos de Administracién 12m / Actives Totales Prom.
12m.

fndice de Eficlencia, Gastos de Administracion 12m 7 Ingresos Totales de la Operacion
2m.

ROA Promedlo. Utilidad Neta 12m / Activos Tolales Prom. 12m.

ROE Promedio, Utiidad Neta 12m / Capital Contable Prom. 12m.

indice de Capitalizacién. Capital Contable / Activos sujelos a Riesgo Tolales.
Razén de Apatancamiento. Pasivo Total Prom. 12m / Capital Contzble Prom. 12m.

Cartera Vigente a Deuda Neta. Cartera Vigente / (Pasivos ¢on Coste — Inversiongs en o
Valores — Disponibilidades). :

Pasivos con Costo. Préstamos Bancarios + Prastamos Bursatiles.
Tasta Activa. Ingresos por Intereses 12m / Activos Productivos Totales Prom. 12m.

Tasa Pasiva. Gastos por Infereses 12m / Pasivos Corn Costo Prom. 12m.

Spread de Tasas. Tasa Activa - Tasa Pasiva.

Brecha Ponderada AIP. Suma ponderada de! diferencial entre activos y pasivos para cada
periodo / Suma ponderada del monto de pasivos para cada periods.

Brecha Ponderada a Capital. Suma ponderada del diferenclal entre aclivos y pasivos para
cada periode / Capital contable al cierre del periodo evaluado. i

Flujo Libre de Efectivo. Flulo Derivado del Resultado — Estimacion Preventiva para &
Riesgos Crediticios - Depreciecion y Amortizacidn + Decramento {Incremente) an Cuentas
por Cobrar + Decremento (Incremento) en Cuentas por Pagar, .

Hoja 11 da 13
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|.aura Bustamanie Hetene Campech
Asociada f HR Ratings Subdirectora de Instiluciones Financieras { ABS, HR Ratings
£-mall: jaura. bustamante@hrratings.com E-mail helone.campech@®hreatings.com

Fernando Sandoval
Diractor de Inslituciones Finangieras 1 ABS, HR Ralings
E-maik fapnands.sandoval@hreatings.com

Mixico: Averida Prolongaciin Paseo de fa Refarme $5015 turry A, plso 3, Col. Santa Fe, México, D.F,, Cf 01240, Tel 52 {55) 1500 3130,
Estades Untdos: One Wordd Trade © uly rk, New Yok, ZIP Coda 16007, Tel +1 (212) 220 5715

o e

La calificacién otorgada por HR Ratls d6'C.V.-a esa entidad, emioora ylo emisl
lisis practicado i e conformidad con fa{s) siguiente(s) metodologlals
la propia institucidn calificad R A

Inicias

Fecha de dtima sccion de califcackin

Fariodo que abarce fa informackin financiers wilizada por HR Ratings para et
oforgamignto de Ia presents calificacion. -

Relacion de feentes de iformacion ulilizadas, inciuyendo las proporcionadas por infornacion timesiral interrta y anual diclaminada por KPMG Cérdenas Cosal, 5 G..
farearas parsenas E woparcionada poria Arrendadosa. - R
Calificaciones olorgadas por oiras nslituclones calificadoras que leron utiizadas poe

HR Ratings (on sucaso), .

HR Ratings conslders at alergar ks calificacion o darle seguimientd, a ax/stencia de
macanismos paca afinear 168 Acedlves entre e eripinaor, adminisirader y garanta y N/A
los pesibies adqulrantes de dichos Valoces. (en gy caso}

inicial

17121715

MNIA

HR Ratings de México, 5.4 de C.V. (HR Rafings), 85 una inztituclidn calificadors da valores autorizads por Is Camislén Naclonsr Bancaris y da Valores [CNBY),
registruds ante fa Securftles and Exchange Commizsion {5E¢) como uns Natlonaily Recagnized Siatfstical Rating Organization (NRSRO) para fos actvas de finanzas
pobiices segin fo descrite enla cliusuls (v} vo lz Secclon 3(a}{62)(A) ta ta 115, Securiifes Exchangn Act da 1934 y cervficada coma und Credk Ratlng Agency {ORA
a Eusopesn Secaritles and Markats Atthority (ESMAJ. ) o S

ha calificaclin antos sofialada. fue solicitada ‘por ta entidad o amisor, o en sit nombre, ¥ por lo tanto, HR Ratings ha recibldo los honorarlss
correspondientes por la prostacion ide sus serviclos de callficacién, En nuestra pagina de internet yeww hrretings.com se puede consultar ip
sigulente Infonmacidn: (I) Ef procedimlento internd para el seguimianto a nuestras calificaciones v la periadicidad de -Jas revisiones: (i) los
criterios de asta Insiituclon calificadora para el ritire o susponsién del mantenimlsnto de una caiificaclén, y (i) la estructura y procese. de
votacién de nuestro Comits de Andlisis, R

a6 califitacionss vl apmiones de 1t Ratngs de Mo S A de O V. {HR Ratings} son apinioies con respecio a la calidad cregiticl ywo & ln Capacidad oo administracian de
ollvos, o rafatvas al desempent de las lbores encaniinadas al cumpimienty ge) oieto SOLiE por parta de sociedadas Cmisoras y demids enloades o seciores. y &s basap
welusivaments on fas caracteddslicss o 13 emidatl, seisiin yiu operagién, con independencia de cuplquier actividsd de niegacio entre HR Ratiogs v 1 entidad o emisers. Las
alficaciones i opimionss ottrgadas se emiten en nombre de HRL Ralings y.no do su personat difective o tGenics ¥ na sonshiuyen recomendaciones para compat, venter o
riamehe sigls insliumanto, ni park levat & caba algén tips de negotio, inversidn v speracidn, y pieden eslar sufeles a actuaizaciones en cuaiquity mamento, de confonmdad
wan las metadologias de calilicacitn de HR Ratings, en [2Miinos te (o dspussta en et articulo 7, frccion i /o N, segin corresponda; de bas “Dispoaitiones de cardciar genary
- AMICabIBS A fas BSOS (38 valores v 8 olres panicipantes de! mercado de valoresT A T

R Ratings basa sus colficaciones yviu npinfones en informacién obishida de fuentes bue son considesadas Come precisas ¥ confmbias, sin einbiargo, a0 valida, gatanlza, bi

Lz mayorls do las emisoras de instrumentos ga daids calificadas por HR Ratings has pagado una tuola de calificacién credilicia basada en el monts ¥ ting de emisidn '|.a
bendad det Instruments 0 sulvantia do ki emilora v, #nosu casp, la opinidn-sobre la capacidad de una enficad GOh fespecto @ o sdminlstiacidn de actives y desempefio de su
bielo souial potran veise madificadas, o cual afectard, en su case, A ia 8z 0 2 Ia bala ta calficacion, sin'que sl impique msponsabifidad alguna a £ango de Hit Ratings. BR
aungs qmile Svs CATiraciones yiu opiciones de maners &lica y con apega a s sanas practicas de mercado y 2 T3 siotmities apbaablc que se sncpenka conlenida ee b piging
de fa peopiy calificadata v liralings. com, donde se pustan ConsUHar documentos comg et Cadiga de Conduna, (35 metadologizs o witerigs de Galficacion v las califienciones
IQanias. ’ ) Lo

Hom 12 da T3

vaitificd la precivién, gracklud o totalidad g cualauier liforesaciin y 1o es responsabile de cualquier armE U oSN D parios resuitados oblenidos Pt et Lse de esa informacion -
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Las cotificacione s yiu pintones que emite MR Ratings conslderan un andlisis do 1o calidad credilis refativa 48 una anbidad, smlsorz vig poedn, por o gus w0 netesanaments
. reftejan una probaliidad estadistica ge bieumplmisao g8 pago. ententidndess comg i), |z impesidlidag © falia d2 voleniat Ge una entdad ¢ emisors para cumple 6on sus
" obligaciones contraciuaiar de pago, con o cuat los acreedoms yo lenedores e ven forzetns A fomar madidas Parm ECHPRFar U Hversin, Moiuse. & reeslfutiurar ks deuda

detido a ung siuaclin de esrés enfrentade par €1 o, No obstante lo anterios, para dare mayor validez a nueslias OpiAiCNEs de calidad creditica, nueslys meludttogia
considera estenados de eshrbe Lomoe compliments det andlisls flaborada tobre un pevenad Bese LS honocAios que HR Ratinge raclbe por parle de fos onsienres
genesalmente varfan desde US51.000 s USS$1.000, 808 {o of equiviienic on otra moneday jpor emmisite. En slguncs caeos. HR Relings cofficand 1odas o dlpunas ge fas emisiones
"rde un SMISAr e FAINEIC por una CuDka anual, Se estin que fzy cugles aneales varien anlie HSE6.000 v USS2.005,000 (o ef cquividenta 20 oira mangda}
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Ciudad de México, a 18:de.agosto de 2016

GOBHSI(:)N NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Dirceeion General de Linisoras

Av, Ingurgentes Sur 1971, Towre Norte, Piso 7

Col. Guadalupe Tnn 01020, Cindad de México

Atencién: Mtro. Bryan Lepe Sanghez
Divector General de Emisoras

1 '611 dc i'\rg()

Hacenms rcim'enma ala sohcuud de ol‘ma ])L’lbhc.i dc . ])1'1mcr:-1 o

(cl “Pro ), por - m@uto dc hasta $2 (}00’000 ()00 00 (Dm mll mtilones clc }‘-‘uos
Q07100 MLN, A o Bu equwaltn[c en Ul]l(id(lLS de I:wcrmon 0 Dalarcs _Amencmim, cou

earacier ve
VEBUD prcvcnuva 1ue autm'i.«:ada por ld Cmmuén N'uuouai Bam:&na ¥ (lc Valcws
mcdmnlc el oficio ndimero 153/105638/2016 de fecha 7 de junio de. 2016,

La:presenie.opinion seexpide para dar cumplimicnto a lo prévistd efi-gharticulo 87
fraccitn 1L dle 1a Ley del Mercado: de Valores ¥ a To dwpucsm enel 7y 18 de las
I)mposmones de Cacicler Genel Aplicables a s Emisoras de Valores v a- olros
participantes del Mercado:de Valores expedidas por la- Comisidi. Nacional Bancata y de

Valores. :

Para efoclos de la presente opinién, hemos revisade la décumentacion ¢
informacion fegal gue s¢ seiiala mas adclante del’ Emisor y del RLIJI‘LS(‘IllalllE Comim
(sciin. dlcho wfinino se define mas adelante), hemos sostenido reumiones con Jimcionarios

de los mismos; y'nos-heimos apoyado, para las cuostiones de hecho, eit dicha.informacion

y/oendas declaraciones de fimeionarios de cada una de 1as paries mendondas.

En wste:sentido; liemos revisado:

a,  Conrespecto al Froisor

i. Coptd ceriilicada de la escritura priblica ndmero 18309 de fec
febiero de 1998, otorgida aive: ka {6 del liconciado Robesto. H oﬂmann
Elizalde, Notario Publico niiimero 34 del Distrito Judicial de ['Iancpdn%
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con residencia ¢n Naucalpan de Judrey, lstado de México, ¢ inscrita
ante ¢l Regisiro Piblico de iz Propiedad v del Comercio del Distrito:
Federalel 5.de-octubre de 1998, bajo ¢l folio mercantil mimero 240,588,
en Ja que: consta I cobstitueidn del Emisor bajo la denominacidn de
Pure Leasing 5.A. de C.V.

Copia ¢ertilicada. de Ja escritura piblica mimero 38,788 de fecha 5 de
mayo de 2011, otorgada ante la le del lcenciado Héctor Manuel
Cérdenas Villareal, Nofario Pablico mimero 201 def Distrito Faderal, e
inscrifa. én .el Regisiro Pablico de la Propiedad y del Comorgio del
Disirite; Federal e! 27 de junio.de 2011, bajo «l foi:o mercantil 240,588,
en ln quo consta-el otorganiento de poderes gencrales para actos: de
administracién y. para suscribir fiulos de erédito, entre otros, en:favor

de los. seriores: Roberto Valdés Acra, Alfredo Jorge Walker Cos. ¥

Fernando Francisco Cisneros Matusita,

Copiacertificada de Ja cscritura piblica mimero 95,465 de fechia 18 de
octubre de: 2013, oloigads ange la fc del Ecencindo Joaquin Talavera
Sanchez, Notario Piiblico nimero 50 del Distrito Yederal, ¢ insciita-en
) Registio Paiblico del Comercio del Disirito Federal ¢l 7 do novienybre
del 2018, hajo e folio mercantil 240,583, en Ja que consta: ) el'cambio
de denominacidn del Emisor 3 Arrendadora Actinver, S.A, de €.V} ¥
(if) Ya:oliinnia réforma de Jos estatulos sociales del Emisor.

Certilicacion de fecha 6. dewayo de 2016, emitida por el seiiorJoaguin
(yalldslngm Armella, en su cardicler de secrelario no. mictbire del
consejo dé ddnainisiracion del ermr, en Ja que hace constar que los
poderes mencionados en o inciso i) auterior, se cneucnlran vigentes:

CIBanco, S.A., Institacitn de Banca Mulple: {of

C@_ T _m_ "

i

Copia cerdificaila de Ja escritura publica nitanero 18,256 de fecha 80 de
08, -otorgada ante Ja fe del licenciado Roberio Nitez: y
' ablico mimero 1defa Ciydad deé México, ¢ inseriti ha,;o
84,235 en of Registvo. Pithlico de Comercio de Ja Giudad:
de México, ¢l 25 de fuliode 2008, enfa que s¢ hace constar Ia constiicién
del. Repicsintante Comtin,

ﬁ,bmm dc

Copta-certilicada, de Ja esciitura piblica sdimers 111,389 de fecha 28:do
abiil de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi. Agitario;
Notario Priblico: miimere 121 de la Cludad de México, ¢ inserita bajo.el 5
folio meicantil 384,285 en el Registro Pisblieo de Comercio de Ia Ciudag
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de México, ¢l 28 de abuil de 2014, en la que se hace constar: (1) Ta
aprobacién de la fusion del Representante Comiin como fusionada con
The Bank of New York Mellon, S.A., Institucién de Baea Maltple comao
fusionante; y (i) la niodificacién de la denominacién del Representante
Comin a ClBanco, S.A., Institucién de Banca Miliple,

Copia ceriificada de la.psciitir piblica ntimero 115472 de fecha 91 de
noviembre de 2014, oforgada ante Ia fe del licencindo Amando Mastachi
Aguario, Notaio Publico jitmaero 121 de I Ciudad de México, ¢ nscrita,
bajo el folio mercauti] 2345 en el Registro Paiblico de Comercio de la
Ciudad de Méxivo, ¢l 16:de cirero de 2015, en el cual se hace constar la
reforma infegral de Jos estatitos sociales del Representante Comiin.

Copia certificada «de Ja csorinara pablica ntimero 118,787 de focha 14 de
mayo dec 2015, otoriada ante la fe del licenciado Amando Mastachi
Agimario, Notario Piiblico aitimero 121 de 13 Ciudad de México, e inserita
bajo el folio mercantil 884,235 en ¢l Registro Thiblico de Comercio de Ta
Ciudad de México, -ol. 1. de julio de 2015, en ¢l cual se hace constar ¢l
otorgamicnto de. podétes a favor de Juan Pablo Baigts Lastii como
Delegado I‘lducmno yApoderado Fima “A” y Patvicia Flores Milchorena
como Delegado Fidugians y.Apoderado Fiima “B”.

relacion con los. dogumentos mediante los cuales se implementé el

Programa:

N

.

d, lJIl

Asamblea General Anial Ondinaria de Accionistas e fecha 97 de abril
de 2016, que autoriza,.enitre oly oS, la. mlplcmcmac:én del Programay de
Ia Primera Taision (la “Aut : "), las cunles s¢

adjontan al presenté como ABEQ_A{

Prospecio que amparard ¢l Prograng, ef cual e adjunta al presenie
como al presente como Anexo “B”,

relacion con los doclunmws miediante los cualés se implements Ia

Primera Emisién:

i

i

Macrotitulo de fetlia 18 de agosto de 2016 que ampara Is Primera
Emisién (o] “Magiotituls®), I cual se adjunta al presetite como Apexp

mg”

Aviso de oferta pithlics yaviso de colocacién gue npara la Primeii
Emisién, los cuales s adjuritan 4l presente como A
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Suplemenio que ampara la Primera Yanision, Ja coal se adjomea al

presente como Anexo “E”,

2. Asunciones.

Hemos asumido, sin investigacion independienie: alguna © verificaciéon de cualquicr

po:
i

i,

i

La debida cmisién y promalgacion de I legislacion aplicable.

Que los documentos ciiados son y- seran validos y-han sido y serdn,
segin corresponda, debidamcnte autoiizados y firmados por Ja Jas paxtes
quc los suserbes

Que, con exeepeion del Emisoryel Representanic Comiin, cada una
de las partes de los documentos e hemos revisado para la preseale
opinién: {a} cuenta y contaba. con todas l&s autorizaciones
{gubernamentales, legislativas y e cualquier ofra vaturaleza) y
facultades para celebrar y (m‘xij;_)'l'ir-amn.- sus obligaciones al amparo de
los mismos; (b) contrajo obligaciones juridicamente: exigibles en su

. contra en viriud de la suseripeidn de dichos documentos;y () suseribié

v,

Yy

vils

dichos documentos medianie fepresentante debadamiente autorizado y
facultado,

La Jegititnidad de todas las fiemas y la autenticidad de-los documentos
y papeles que hemos ekaminado,.

Que Ias declataciones y manifestadioias conienidas.en los dotimentos
examinados serdn ciertas y correctas en la fecha do Ia fima de los
dociiméntos que hemos examitiido, segin corvesponda.

Quelos:estatutos del Emisory del Representante Conin, 1o han sido
medificados respecto de los decumentos que hemos rovisado,

Quealafocha de la suscripeion de o5 contratos, constancias y otros
docuimentos revisados; las facultades yatribucionces delas personas que
firmaron.cada uno de dichos conleatos, constancias y dommemamén
no. §¢: éicontraban revocadas, lindiadas 6, de cualquier ofra forma,
modificadas.

Quie1os: Ppoderes y/o facultades: ﬂlmgadoq al Emisor y.al Representante:
Comdnreferidos en los inéisos 2} ¥ b) de la Seeeidn T antéeior, ¢ f(_
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suseribieron el Macrotftulo, no han side revocados, modificados o
limitados en forma alguna,

Esta opinién no cubre cuestion alguna surgida. en términos de; o relacionada con:
(@ Ias leyes de cualquier jurisdiceion distinta a los Estados Uhiidos Mexicanos ("México"):
yio (n) Jas Jayes de México distiniais a las que sc encuanfsan en vigor en la fecha:de la
proscitle opinién.

3. Qpinién Legal.

‘Cotisidetando lo anterior y sujelo a las excepeiones expresadas més adelanio,
maifestamos que 2 nuesiro Jeal saber y entender:

i 1 Emisor-es una Sociedad Anduima de Capital Vadiable. que se encuentra
debidanente constitnido v existe legalmente deconformidad con Jas leyes de
- México,.

i) Los. sefiorés Roberto Valdés Acva, Alfredo Joige Wilker Cos y Foinando
Trancisco Cisiveros Matusila, individualinente cuendan con podercs para acios
de acinistracion y para suscribir titulos de .c:md:to._ entre:otros, y por o fanto
estin faculiados, entre otras cosas, para suscribir-ei representacidn del Emisor,
¢l Macrotitilo que ampara la Primera Emision,

iif) En érminos de [a Autorizacion Corporativa, Ja Pm‘ncm ﬁnisién alampato del
Prograina ha sido validamente aprobada por Id totalidad de los acclonistas del
Eintsor,

v} Bl Representante Comiin se encuentra debidamente mnsnmldo ¥ SUS- dclt,gados
fiduciarios Juan Pabla Baigls Lastri como: Delegado. ario .y Apoderado
Firma “A” y. Patricia Flores Milchorena come Delegado Fiducario y Apodemdo
Finia “B; cuentan con posdercs pam ejercerlos coiguntamene i aclos. de
sidministracién ypara suseribir titulos de erCdito, entreolros, y ¢n consecuiicia,
vitin  debidamente faciltados para suscribif deé manera conjunfn, en
representacion def Representante Comtin, ¢l Macrotitulo gue ampara 1a Priniera
Einiiston,

v) Astmniendo -que ] Macrofitulo sea deposiladosen ol 8,13, Tudeval, Institncion.
para el Deposito de Valores 8.4, de C.V;, ko Centificados Bursitiles de T4
Primera Kanision emitidos al ampare del misose habrfny sido emitidos.
vilidamente de «conformidad con los rcquunms que cstablecd 1a Tegislacién.
vigente on la mateddi y én consceucncia serdn jinidicancnte exigibles al Emisor,
y.- podrin ser registtados en ¢l Registro Nacional de Valores a cargo du 1 o
‘Comisién Nacional Bancariay de leorc,m :
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Nuestra.opinion estd sujela 2 las siguientes hmitacioncs y salvedades:

@)

(ii)-

(ii1)

tvi).

(vii)

{vii}

El contenido de esta opiniéin se Hmita 2 cuestiones de.derecho aplicables en
México, en vigor a la fecha de fa misma y respecto a las cuales hemos
recibido. instrucciones expresas de actuar, Por lo mismo, esta-opinion no
incluye ni expresa ninguia consideracién, comentario. o ciiterio ségido por
leyos distintas a las aplicables on. México en la fecha de la presenie.

Ln mngun momento hemos dado asesorin al Emisor; por lo: eual no
ceplaniod mqponwblhd‘ules genéncas de divulgacion sobre materias
dlistinias a las cxpresamenic contenidas en csta opinidn,

La éxigibilidad de Jas obligaciones de que fratan los coniratos. 'y los
doticitos legales atites’ examinados, asi como Jas del Finisor pueden
verse. limitadas o afectadas por prioridades legales © por disposiciones
federales, esiatales o tumicipaies.

anexprcsamos opiilicn _il_],e_;{ma en rclacion a la gjecucion: de recursos de
cualquier nafuraleza encontra del Lamisor.

Las disposicionés relativas 2 la Primera Emision que otorguen faculiades
diserecionales a los tenedores o al Representanie ‘Comin, no, pumi(m ser
cjercidas de maiera inconsistenle cou los hechos relevantes, ni obviar
cuiilquict requerimiento ‘para proporcionar evidencia satisfactoria en

relacidn.a las bases de coalquicr determinacion asi realizada.

No expresamos-opinid alguna respecto del tratamiento {iscal o contable de
Ia inversion en los cerfificados bursitiles al amparo de ln Primera Xamision.

It presente ophitdn se basa, en las  declaradiones, infortiacion,.
documentacidén y enirevistas proporcionadas por fimeionaries del Emisor;
165 ¥ el Representante Comiin, por lo que ¢l contenido y la veracidad de Ja
miviia se'encuentra sujeta a la veracidad de ks declaraciones, infoimnacion,
doc Macidn y enirevistas proporcionadas por funcionarios del Emisor y
' sentante Comiin en las circunsiancias existentes: ala fecha y de Jas.
IE NOSOITOS (CNgRNO0S COBOCIDIENO,

Nuestra-opinion podria diferir sustancialmente del criterio-de coalguicra de:
las-antoridades jurisdiccionales-compeientes para conocer eualesquiera d:
los heclios, actos, convenios y conlratos 4 que s refiers la presente. '




Fsta opini6u es emifida.en nuesira calidad de abogado externo del Ymisor, Para

efectos de cumplir con lo dmpuc';lo en fos artfeulos 87 fraccion 11 de la Ley del Mereado:

de Valores y a lo dispuesto en jos artfeulos 2, 7 y 13 de tas Disposiciones de Cavadter
General Aplicables a las Finisoitis de Valores y a Otros Participantes de Mereado dé
Valores,

Esta opinién estard-vigente tinicamente a ls. fecha en que se cx]udc ¥ estA sujeln a
canbios y calificaciones por.cambios en las feyes. apllcahles y/o circonstancias, por ¢ simple:

transcurso del tiempo o porotras cugstiones similares; No nos comprometemos a informar

a Ustedes o a cualquier otra persona. respecto. de cualesquicra cambios en la opinion
expresada en la presente {ue Tesidten de cuestiones gue pudicran surgir en el futino-o gue
pudsieran ser (rafdos # nuesteaatencion.

Ninguna persona podri’basarse en Ja presente opinién para cualquier propdsito.
disthisto al de verificar ¢l cutipliziicite de lo dispuesio eu los articulos 87 fraccién T de la.
Nueva Ley del Mereado: de Vilores y a lo dispuesto en el articulo 13, fraccion I, de las
Disposiciones de Cardcter: Goneral Aplicables a fas Enisoras de Valores y 2 Ouwos.
Participantes del Mercado de Valotes.

Ateniament e,
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5. Estados Financieros al Segundo Trimestre de 2016.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento Informativo, mismos que fueron presentados a la CNBV y
BMV el 28 de julio de 2016, y que se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:

www.actinver.com

www.cnbv.gob.mx

www.bmv.com.mx
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