SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Suplemento definitivo han sido inscritos en el
Registro Nacional de Valores que lleva la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, y no podran ser ofrecidos ni
vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de ofros paises.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. These securities have been registered with the National Registry of Securifies, (R‘NV)
maintained by the National Banking and Securities Commission of the United Mexican States (CNBV)) and may
not be offered or sold outside the United Mexican Stafes unless permitted by the laws of other countries




Banco Actinver, 8.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver

CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS (“‘CERTIFICADOS BURSATILES") ESTABLECIDO POR BANCO ACTINVER,
S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO ACTINVER, EL CUAL SE DESCRIBE EN EL PROSPECTO DE DICHO PROGRAMA, POR UN
MONTO DE HASTA $10,000°000,000.00 M.N. (DIEZ MIL MILLONES DE PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL), O SU EQUIVALENTE EN DOLARES, MONEDA
DE CURSO LEGAL DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA O EN UNIDADES DE INVERSION, SE LLEVA A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE
12'000,000 (DOCE MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES CON VALOR NOMINAL DE $100.60 M.N. (CIEN PESOS $0/100 MONEDA NACIONAL), CADA

UNO.

MONTO TOTAL DE LA OFERTA:

$1,200'000,000.00 M.N. (MIL DOSCIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL)

Emisora:

Niémero de fa emision:

Clave de pizarra:

Serie:

Tipo de valor:

Tipo de Oferta:

Dencminacion de los Certificados Bursatiles
Monto autorizado del Programa:

Vigencia del Programa:

Monto Total de la Segunda Emision:
Numero de Certificados Bursatiles:

Valor nominatl de los Certificados Bursatiles:
Precio de colocacion:

Fecha de publicacidn del aviso de oferta;
Fecha de la oferta:

Fecha de cierre de fibro:

Fecha de publicacion del aviso de colocacién
con fines informativos:

Tasa:

Plazo de vigencia de la emision:

Garantia:

Depositario

Recursos netos que obtendra fa Emisora con
ia colocacion:

Fecha de emisién:

Fecha de registro en Bolsa:
Fecha de liquidacién:
Fecha de vencimiento:

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES:

Banco Actinver, $.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero Actinver. (la “Compafia”, “Banco
Actinver” o la “Emisora™

Segunda (en lo sucesivo, la "Segqunda Emisién” o la “Emisién”, indistintamente).

“BACTIN™.

16.

Certificados Bursatiles Bancarios quirografarios de largo plazo

Oferta Publica Primnaria Nacional.

Pesos, Moneda Nacicnal.

$16,000'000,000.00 M.N. (diez mil millones de pesos G0/100 Moneda Nacional), o su equivalente en déiares,
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, o Unidades de [nversion, con cardcter revolvente.

5 (cinco) afios contados a partit de fa fecha de la autorizacién emitida por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores ("CNBV").

$1,200°000,000.00 M.N. (Mil doscientos millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional).

12°000,000 (Doce millones).

$100.00 M.N. (Cien pesos 80/100 Moneda Nacional}, cada unoc.

$100.09 M_N. (Cien pesos 00/100 Moneda Nacional), por cada Certificado Bursatil Bancario.

4 de julic de 2016.

4 de julic de 2016.

S de julio de 2016.

6 de julio de 20186,

Tasa Variable

1092 {Mil noventa y dos) dias equivalente a 38 {freinta y nueve) periodos de 28 (veintiocho) dias, que equivalen
a aproximadamente 3 (tres) afos (el "Plazo de la Emisién”).

Los Certificados Bursatiles son quiregrafarios, por le que no tienen garantia especifica.

5.D. Indeval Insfitucién para el Depdsito de Valores, 5.A. de C.V. (indeval”).

$1,193,079,872.38 M.N. (Mil ciento noventa v tres millones novecientos setenta y nueve mil ochocientos
setenta y dos Pesos 387100 M.N.). Ver la Seccién /V — "Gastos relacionados con Iz oferfs” de este suplemento
informative (“Suplemento”.

7 de julio de 2016 (la "Fecha de Emisidn”)

7 de julic de 2016.

7 de julic de 20186.

4 de julic de 20159 (la “"Fecha de Vencimiento™).

Tasa de interés: La Tasa de Interés Bruto Anual para los Certificados Bursatiles se caleulard mediante la adicion de 8.95 (cero punto noventa y cinco} puntos
porcentuales (la “Sobretasa™ a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de hasta 29 {veintinueve) dias (la “Tasa_de Referencia” o "THE",
indistintamente) o la que la sustituya. Una vez hecha la adicién de 1a Sobretasa se debera capitalizar o, en su caso, hacer equivalente al nimerc de dias naturales
efectivamente franscuridos hasta la Fecha de Pago correspondiente, que sea dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacion que
éste determine, o a través de cualquier otro medic efectrénico, de cémputo o telecomunicacidn, incluse Internet, autorizado al efecto por el Bance de México, en la
Facha de Determinacién de fa Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecte, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles anteriores a la mistma, en
cuyo caso debera tomarse como base la Tasa de [nterés de Referencia comunicada en ef Dia Habil mas proximo a la Fecha de Determinacién de la Tasa de
Interés Bruto Anual. Ver Seceitn | - "Caracteristicas de la Oferfa” — inciso (nn) Tasa de Interés; Forma de cédleulo de fos infereses en este Suplemento.

Calificacién otorgada por Fifch México, 8.A. de C.V. a ia presente Emisidén: “AA-{mex)", la cual significa: Las calificaciones nacionales "AA" indican una
expectativa de tnuy bajo riesgo de mcumpnm:ento en relacidén a otros emisores u oblngac;ones en el mismo pais. El riesgo de incumplimiento inherente
sélo difiere ligeramente de la de los mas altos emisores u obhgacmnes calificados del pais. Las empresas comprendidas de los niveles AA{mex) a
B({mex) inclusive, podran ser diferenciadas agregandoles un signo de mas (+} o menos (-}, para destacar su fortaleza o posicién relativa dentro de cada
nivel.

La calificacién otorgada no constituye una recomendacidn de inversion y la misma puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad

con las mefodologias de dicha institucion calificadora de valores.
Calificacién otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a Ia presente Emision: “HR A+”, la cual significa: Que la Emision ofrece segundad

g

aceptable para el page oporiuno de obligaciones de deuda. Mantiene bajo riesgo crediticio ante escenarios econdmicos adversos. El signo

representa una posicién de fortaieza dentro de la escala de calificacion.
La calificacion otorgada no constituye una recomendacién de inversion y la misma puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformrdad

con las metodologias de dicha institucion calificadora de valores.

Periodicidad en el pago de intereses: Los Intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran cada 28 {veintiocho) dias calendario,
vigencia de la Emision, conforme al Calendario de Pagos establecide en el Macrotitulo y en este Suplemento. El primer pago de Intereses se e{
precisamente ¢l 4 de agosto de 2016, a una Tasa de Interés Bruto Anual de 5,52% (Cinco punto cincuenta y dos por ciento).

Intereses moratorios: En caso de incurnplimiento en el pago de Principal yic Intereses, se causaran Intereses Moratorios en sustitucion de los infereses ofdl arios
sobre el Saldo Insoluto de Principal a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable durante el periodo en que ocurra el incumplimiento, més 2 {dos) puntos porgentyales
sobre una base de 360 (frescientos sesenta) dias y por los dias efectivamente transcurridos. Los Intereses Moratorios serdn pagaderos a la vista desde la/fecha en
que tenga lugar el incumplimiento y hasta gue fa suma de Principal y/o Intereses haya quedado totalmente cubierta. En su caso, los Intereses Moratofioy serdn

r,ante la
ctuard



pagados por el Emisor en las oficinas del Representante Comin ubicadas en Cordillera de los Andes 265, Piso 2, Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad
de México, en la misma moneda que la suma de Principal.

Amortizacién de principal: La amortizacién de los Certificados Bursétiles se realizara a su Valor Nominal en un solo pago el 4 de julio de 2019 contra la entrega
del Macrotitulo, es decir, al vencimiento del mismo.

En caso de que la fecha sefialada para llevar a cabo la amortizacién de los Certificados Bursatiles no sea un Dia Habil entonces la amortizacion se llevara a cabo el
Dia Habil inmediato siguiente.

El Representante Comtin debera dar aviso a Indeval, por escrito o por los medios que éste determine, con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la
Fecha de Vencimiento, en donde indicara la fecha de dicha amortizacién y la cantidad a ser pagada por el Emisor.

Amortizacién Anticipada Total de Principal: El Emisor tendra el derecho de pagar anticipadamente en forma total, los Certificados Bursatiles, en cualquier fecha
durante la vigencia de la emisién.

En caso de amortizacién total anticipada, el Emisor publicara, con cuando menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que pretenda amortizar
anticipadamente el Valor Nominal de los Certificados Bursétiles, el aviso respectivo a través de Emisnet o de los medios que determine la BMV. Dicho aviso
contendra, come minimo, la fecha en que se hara el pago anticipado. Adicionalmente, el Emisor entregara este aviso, con la misma anticipacion, por STIV-2 a la
CNBV y a Indeval a través de los medios que este Ultimo determine. Dicho aviso se debera realizar con al menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en
que pretenda amortizar los Certificados Bursatiles y se notificard a las mismas personas. Dichos avisos contendran, como minimo, la fecha en que se realizara la
amortizacién anticipada y el monto correspondiente a dicha amortizacién.

Lugar y forma de pago de intereses y de amortizacion de principal: El principal se amortizara, y los intereses devengados conforme a los Certificados Bursatiles
se pagaran en cada fecha de pago mediante transferencia electrénica de fondos, en las oficinas del Indeval, ubicadas en Paseo de la Reforma 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México. El principal se amortizara y los intereses se pagaran via casa de bolsa (segtin contrato de intermediacion bursatil) en
forma electrénica al Indeval.

Causas de vencimiento anticipado: Los Certificados Bursatiles podran darse por vencidos anticipadamente en los supuestos que se sefialan en el presente
Suplemento y en el Macrotitulo. Ver la Seccién / — “Caracteristicas de la Oferta - inciso (mm) Causas de Vencimiento Anticipado; Vencimiento Anticipado” de este
Suplemento.

Régimen fiscal: El tratamiento fiscal respecto de los intereses u otros rendimientos que, en su caso, generen los Certificados Bursétiles se regira para personas
fisicas y morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 18, 54, 133 y 135 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y 21 de la Ley de Ingresos
de la Federacion para el ejercicio fiscal vigente y en otras disposiciones complementarias; y para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero, a lo
previsto en el articulo 166 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y en otras disposiciones complementarias, en el entendido que el impuesto sobre la renta que
llegara a generarse sera en todo momento cargo de los Tenedores de los Certificados Bursatiles. El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo
que los posibles adquirentes de los Certificados Bursétiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que
pretendan llevar a cabo con los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en particular.

Posibles adquirentes: Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversién lo prevea expresamente.

Intermediarios Colocadores: Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver.

Representante Comin: ClBanco, S.A., Institucién de Banca Maltiple.

Factor de riesgo relevante: El Intermediario Colocador y el Emisor forman parte del mismo Consorcio, por lo que sus intereses podrian diferir de los del publico
inversionista.

INTERMEDIARIO COLOCADOR

Actinver

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta publica forman parte de un programa autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, se
encuentran inscritos con el nimero 3265-4.18-2015-001-02 en el Registro Nacional de Valores, y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la
Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.de C.V.

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad
de la informacién contenida en el Prospecto de Colocacion del Programa (el “Prospecto”) y en el presente Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencion de las leyes. El Prospecto y este Suplemento, los cuales son complementarios, también podrén consultarse en Intérnet
en las paginas hito//www bmv.com.mx, hitp/Asswwy cnby. gob.mx y hitp/Asww actinver mx.

El Prospecto y este Suplemento se encuentran a disposicién de los Intermediarios Colocadores.

Ciudad de México, a 7 de julio de 2016. Autorizacion CNBV para su publicacién 153/105663/2016 de fecha 4 de julio di
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Opinién legal.
Estados Financieros

O O

Ejercicio 2013

Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.
Calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento Informativo, mismos que fueron presentados a la CNBV y BMV

el 30 de abril de 2014, y que se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:

www.actinver.com

www.cnbv.gob.mx

www.bmv.com.mx

Ejercicio 2014

Se incorporan por referencia al presente Suplemento Informativo, mismos que fueron presentados a la CNBV y BMV

el 24 de abril de 2015, y que se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:

www.actinver.com

www.cnbv.gob.mx

www.bmy.com.mx

Ejercicio 2015

Se incorporan por referencia al presente Suplemento Informativo, mismos que fueron presentados a la CNBV y BMV

el 28 de abril de 2016 y que se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.cnbv.gob.mx
www. bmy.commx

Primer Trimestre 2016

Se incorporan por referencia al presente Suplemento Informativo, mismos que fueron presentados a la C
el 28 de abril de 2016, y que se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:

www.actinver.com

www.cnbv.gob.mx

www.bmv.com.mx

BACTIN 16
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14
15
17
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19
23
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28
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6. Reporte de Instrumentos Derivados

Ejercicio 2013

Se incorporan por referencia al presente Suplemento Informativo, mismos que fueron presentados a la CNBV y BMV
el 30 de abril de 2014, y que se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:

www.actinver.com

www.cnbv.gob.mx

www.bmv.com.mx

Ejercicio 2014

Se incorporan por referencia al presente Suplemento Informativo, mismos que fueron presentados a la CNBV y BMV
el 24 de abril de 2015, y que se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:

www.actinver.com

www.cnbv.gob.mx

www.bmv.com.mx

Ejercicio 2015

Se incorporan por referencia al presente Suplemento Informativo, mismos que fueron presentados a la CNBV y BMV
el 28 de abril de 2016 y que se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.cnbv.gob.mx
WwWw.bmv.com.mx
Primer Trimestre 2016

Se incorporan por referencia al presente Suplemento Informativo, mismos que fueron presentados a la CNBV y BMV
el 28 de abril de 20186, y que se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:

www.actinver.com

www.cnbv.gob.mx

www.bmv.com.mx

EL PRESENTE SUPLEMENTO ES PARTE INTEGRANTE DEL PROSPECTO DEL

EL PUBLICO, O CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZA
PROPORCIONAR INFORMACION O HACER CUALQUIER DECLARACIO
ESTE CONTENIDA EN EL PRESENTE SUPLEMENTO. COMO CONSECUE

e
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LO ANTERIOR, CUALQUIER INFORMACION O DECLARACION QUE NO ESTE
CONTENIDA EN ESTE SUPLEMENTO DEBERA ENTENDERSE COMO NO
AUTORIZADA POR BANCO ACTINVER, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO ACTINVER. NI POR ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A. DE
C.V., GRUPO FINANCIERO ACTINVER.

LOS TERMINOS QUE SE UTILIZAN EN EL PRESENTE SUPLEMENTO CON LA
PRIMERA LETRA MAYUSCULA Y QUE NO SE DEFINAN DE OTRA FORMA EN EL
MISMO TENDRAN LOS SIGNIFICADOS QUE SE ATRIBUYEN A DICHOS
TERMINOS EN EL PROSPECTO.

EL INTERMEDIARIO COLOCADOR Y EL EMISOR FORMAN PARTE DEL MIS
CONSORCIO, POR LO QUE SUS INTERESES PODRIAN DIFERIR DE LOS D
PUBLICO INVERSIONISTA.

BACTIN 16



I CARACTERISTICAS DE LA OFERTA.

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero Actinver ("BACTIN", el “Banco” o la
“Emisora”, indistintamente), suscribe y emite a su cargo, al amparo del Programa de Cerificados
Bursatiles autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores segtn oficio No. 153/5325/2015, de
fecha 1 de junio de 2015, 12'000,000 (Doce millones) de Certificados Bursatiles con las siguientes

caracteristicas:

(a) Denominacién de la Emisora.

Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Mltiple, Grupo Financiero Actinver
(b) Clave de pizarra.

BACTIN 16.

(c) Tipo de valor.

Certificados Bursatiles Bancarios quirografarios de largo plazo.

(d) Tipo de oferta.

Publica primaria en México.

(e) Monto total autorizado del Programa.

Hasta $10,000°000,000.00 M.N. (diez mil millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) o su equivalente
en Unidades de Inversién, o en ddlares, moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

(f) Vigencia del Programa.
5 (cinco) afios contados a partir de la fecha de la autorizacion emitida por la CNBV.
(9) Nuamero de Emision.

Segunda Emisién de Certificados Bursétiles al amparo del Programa (la “Segunda Emision” o la
“Emisién”, indistintamente).

(h) Monto de la Emision.
$1,200°000,000.00 M.N. {Mil doscientos millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional)
(i) Numero de Certificados Bursatiles.

12'000,000 (Doce millones).

() Valor nominal de los Certificados Bursatiles.

$100.00 M.N. (cien pesos 00/100 Moneda Nacional), cada|uno.

BACTIN 16



{k) Serie.

Unica.

{H Denominacién de los Certificados Bursatiles.
Pesos, Moneda Nacional.

{m) Precio de colocacién de los Certificados Bursatiles.
$100.00 M.N. (cien pesos 00/100 Moneda Nacional), cada uno.
{n) Plazo de los Certificados Bursatiles.

1092 (mil noventa y dos) dias equivalente a 39 (treinta y nueve) periodos de 28 (veintiocho) dias,
aproximadamenie 3 (tres) afios.

{0) Garantia.

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no tienen garantia especifica.

{p) Recursos netos que obtendra la Emisora.

Aproximadamente $1,193,979,872.39 M.N. (Mil ciento noventa y tres millones novecientos setenta y
nueve mil ochocientos setenta y dos Pesos 39/100 M.N.). Ver la seccibn IV — “Gastos refacionados con la
oferta” de este Suplemento.

(q) Fecha de publicacién del aviso de oferta puablica.

4 de julio de 2016.

(n} Fecha de cierre de libro.

5 de julio de 2016.

{s) Fecha de publicacién del aviso de colocacioén con fines informativos.

6 de julio de 2016.

{t) Fecha de Emision.

7 de julio de 2016 (la “Fecha de Emision”)

{u) Fecha de registro en la Bolsa.
7 de julio de 2016.

(v} Fecha de liguidacién. /
7 de julio de 2016. /
(w) Fecha de vencimiento de los Ceftiﬁé\aQO?/Bursétiles.
4 de julio de 2019 (la “Fecha de Vencimiento™). \4\

/s
[

i

Ry

BACTIN 16



(x} Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.

Respecto de ia presente Emision, Fitch México, S.A. de C.V. otorg6 la calificacion de “AA-", que significa
que las calificaciones nacionales ‘AA' indican una expectativa de muy bajo riesgo de incumplimiento en
relacién a ofros emisores u obligaciones en el mismo pais. El riesgo de incumplimiento inherente s6lo
difiere ligeramente de la de los mas aftos emisores u obligaciones calificados dei pais. Las empresas
comprendidas de los niveles AA(mex) a B(mex) inclusive, podran ser diferenciadas agregandoles un
signo de mas (+) o menos (-}, para destacar su fortaleza o posicion relativa dentro de cada nivel.

La calificacion no constituye una recomendacion de inversion, y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con la metodologia de |a institucién calificadora.

{v) Calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V.

Respecto de la presente Emision, HR Ratings de México, S.A. de C.V. otorgé la calificacion de “HR A+,
que significa que la Emision ofrece seguridad aceptable para el pago oportuno de obligaciones de deuda.
Mantiene bajo riesgo crediticio ante escenarios econdémicos adversos. El signo “+7 represenia una
posicion de fortaleza dentro de la escala de calificacion.

La calificacion no constituye una recomendacién de inversion, y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualguier momento, de conformidad con la metodologia de la institucion calificadora.

(z) Tasa de interés,

A partir de la Fecha de Emisién, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursétiles devengaran
un interés bruto anual a su Valor Nominal a una tasa de interés bruto anual que el Representante Comun
fijard 2 (dos) Dias Habiles anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses (la “Tasa de Interés Bruto
Anual" y la “Fecha de Determinacion”, respectivamente), y que regird durante dicho Periodo de Intereses.

La Tasa de Interés Bruto Anual para os Certificados Bursétiles se calculard mediante la adicién de 0.95
{Cero punto noventa y cinco) puntos porcentuales (la “Sobretasa”) a la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio a un plazo de hasta 29 {veintinueve) dias {la “Tasa de Referencia” o "TIE", indistintamente) o la
gue la sustituya. Una vez hecha la adicion de la Sobretasa se deberd capitalizar o, en su caso, hacer
equivalente al nimero de dias naturales efectivamente franscurridos hasta la Fecha de Pago
correspondiente, que sea dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacion
que éste determine, o a fravés de cuaiquier otro medio electronico, de computo o telecomunicacion,
incluso Iniernet, autorizado al efecto por el Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa
de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles /
anteriores a la misma, en cuyo caso deberd tomarse como base ia Tasa de Interés de Referencia

comunicada en el Dia Habil mas proximo a la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anua/

En caso que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como tasa sustij,dta
para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Cerlificados Bursétiles, aquella que dé a conpcer el
Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de hasta 29 (veintinueve) di

Para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias
naturales efectivamente transcurridos en cada Periodo de intereses hasta la Fecha def ﬁpgo
correspondiente, el Representante Comin utilizara la siguiente formuia: @ ]

i
NDE
te=|{1+2% xPL},”L || 36000
35000 NDE

.
-6-
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NDE = Namero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de

La Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada correspondiente al primer Periodo de Intereses sera de

TR = Tasa de Interés Bruto Anual.

En donde:

TC = Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o equivalente al nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente.

Intereses correspondiente.

5.52% (Cinco punto cincuenta y dos por ciento).

PL = Plazo de la TIIE (o la tasa que la sustituya) en dias.

Ver “inciso (nn) Tasa de Interés; Forma de Célculo de los Infereses” en este Suplemento.

(aa) Periodicidad en el pago de intereses.

Los Intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran cada 28 (veintiocho) dias
calendario, durante la vigencia de la Emisién, conforme al siguiente calendario (el “Calendario de
Pagos®). El primer pago de Intereses se efectuara precisamente el 4 de agosto de 2016, a una Tasa de

Interés Bruto Anual de 5.52% (Cinco punto cincuenta y dos por ciento).

10
1
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
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7 de julio de 2016
4 de agosto de 2016
1 de septiembre de 2016
29 de septiembre de 2016
27 de octubre de 2016
24 de noviembre de 2016
22 de diciembre de 2016
19 de enero de 2017
16 de febrero de 2017
16 de marzo de 2017
13 de abril de 2017
11 de mayo de 2017
8 de junio de 2017
6 de julio de 2017
3 de agosto de 2017
31 de agosto de 2017
28 de septiembre de 2017
26 de octubre de 2017
23 de noviembre de 2017
21 de diciembre de 2017
18 de enero de 2018

nacio
4 de agosto de 2016

1 de septiembre de 2016
29 de septiembre de 2016
27 de octubre de 2016
24 de noviembre de 2016
22 de diciembre de 2016
19 de enero de 2017
16 de febrero de 2017
16 de marzo de 2017
13 de abril de 2017
11 de mayo de 2017
8 de junio de 2017
6 de julio de 2017
3 de agosto de 2017
31 de agosto de 2017
28 de septiembre de 2017
26 de octubre de 2017
23 de noviembre de 2017
21 de diciembre de 2017
18 de enero de 2018

15 de febrero de 2018

T

4 de agosto de 2016

1 de septiembre de 2016
29 de septiembre de 2016
27 de octubre de 2016
24 de noviembre de 2016
22 de diciembre de 2016
19 de enero de 2017
16 de febrero de 2017
16 de marzo de 2017
13 de abril de 2017
11 de mayo de 2017
8 de junio de 2017
6 de julio de 2017
3 de agosto de 2017

31 de agosto de 20



22 15 de febrero de 2018 15 de marzo de 2018 15 de marzo de 2018
23 15 de marzo de 2018 12 de abril de 2018 12 de abril de 2018

24 12 de abril de 2018 10 de mayo de 2018 10 de mayo de 2018
25 10 de mayo de 2018 7 de junio de 2018 7 de junio de 2018

26 7 de junio de 2018 5 de julio de 2018 5 de julio de 2018

27 5 de julio de 2018 2 de agosto de 2018 2 de agosto de 2018
28 2 de agosto de 2018 30 de agosto de 2018 30 de agosto de 2018
29 30 de agosto de 2018 27 de septiembre de 2018 27 de septiembre de 2018
30 27 de septiembre de 2018 25 de octubre de 2018 25 de octubre de 2018
31 25 de octubre de 2018 22 de noviembre de 2018 22 de noviembre de 2018
32 22 de noviembre de 2018 20 de diciembre de 2018 20 de diciembre de 2018
33 20 de diciembre de 2018 17 de enero de 2019 17 de enero de 2019
34 17 de enero de 2019 14 de febrero de 2019 14 de febrero de 2019
a5 14 de febrero de 2019 14 de marzo de 2019 14 de marzo de 2019
35 14 de marzo de 2019 11 de abril de 2019 11 de abril de 2019

a7 11 de abril de 2019 9 de mayo de 2019 9 de mayo de 2019
ag 9 de mayo de 2019 6 de junio de 2018 6 de junio de 2019

39 6 de junio de 2019 4 de julio de 2019 4 de julio de 2019

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia inhabil, los intereses se
liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, calculdndose en todo caso los intereses respectivos por el
nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente.

(bb) Intereses moratorios.

En caso de incumplimiento en el pago de Principal y/o Intereses, se causaran Intereses Moratorios en
sustitucion de los intereses ordinarios sobre el Saldo Insoluto de Principal a la Tasa de Interés Bruto
Anual aplicable durante el periodo en que ocurra el incumplimiento, méas 2 (dos) puntos porcentuales
sobre una base de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias efectivamente transcurridos. Los
Intereses Moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y
hasta que la suma de Principal y/o Intereses haya quedado totalmente cubierta. En su caso, los Intereses
Moratorios seran pagados por el Emisor en las oficinas del Representante Comin ubicadas en Cordillera
de los Andes 265, Piso 2, Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de México, en la misma

moneda que la suma de Principal.

(cc) Amortizacién de principal.

La amortizacién de los Certificados Bursatiles se realizara a su Valor Nominal en un solo pago el 4 de
julio de 2019 contra la entrega del Macrotitulo, es decir, al vencimiento del mismo.

En caso de que la fecha sefialada para llevar a cabo la amortizacion de los Certificados Bursatiles no se
un Dia Habil entonces la amortizacién se llevara a cabo el Dia Habil inmediato siguiente.

El Representante Comun debera dar aviso a Indeval, por escrito o por los medios que éste dste
con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Vencimiento, en donde indi
fecha de dicha amortizacion y la cantidad a ser pagada por el Emisor.

-8-
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(dd) Amortizacion Total Anticipada.

El Emisor tendra el derecho de pagar anticipadamente en forma total, los Certificados Bursatiles, en
cualquier fecha durante la vigencia de la emision.

En caso de amortizacion total anticipada, el Emisor publicara, con cuando menos 5 (cinco) Dias Habiles
de anticipacién a la fecha en que pretenda amortizar anticipadamente el Valor Nominal de los
Certificados Bursétiles, el aviso respectivo a través de Emisnet o de los medios que determine la BMV.
Dicho aviso contendra, como minimo, la fecha en que se hara el pago anticipado. Adicionalmente, el
Emisor entregaré este aviso, con la misma anticipacion, por STIV-2 a la CNBV y a Indeval a través de los
medios que este Gltimo determine. Dicho aviso se debera realizar con al menos 2 (dos) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha en que pretenda amortizar los Certificados Bursétiles y se notificara a las mismas
personas. Dichos avisos contendran, como minimo, la fecha en que se realizaréd la amortizacion
anticipada y el monto correspondiente a dicha amortizacion.

(ee) Régimen fiscal aplicable.

El tratamiento fiscal respecto de los intereses u otros rendimientos que, en su caso, generen los
Certificados Bursatiles se regira para personas fisicas y morales residentes en México, por lo previsto en
los articulos 18, 54, 133 y 135 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y 21 de la Ley de Ingresos
de la Federacién para el ejercicio fiscal vigente y en otras disposiciones complementarias; y para las
personas fisicas o morales residentes en el extranjero, a lo previsto en el articulo 166 de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta y en otras disposiciones complementarias, en el entendido que el impuesto
sobre la renta que llegara a generarse sera en todo momento cargo de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles. El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles
adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales
resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo con los Certificados Bursétiles, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en particular.

(ff) Lugar y forma de pago de intereses y amortizacioén de principal.

Todos los pagos de Intereses y Principal que deban hacerse conforme a los CB'’s, se pagaran mediante
transferencia electrénica precisamente en Pesos, a través de Indeval, con domicilio ubicado en Paseo de
la Reforma No. 255 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México, contra la entrega del
Macrotitulo, o contra las constancias que para tales efectos expida Indeval.

Indeval no esta obligado a efectuar distribuciones de recursos entre sus depositantes, si no recibe los
recursos para tal efecto por parte del Emisor.

Los Intereses se liquidaran al vencimiento de cada Periodo de Intereses, en las Fechas de Pago de
intereses sefialadas en el Calendario de Pagos; en el entendido que si ese dia no es un Dia Habil, la
Fecha de Pago sera el Dia Habil inmediato siguiente.

(ag) Posibles adquirentes.

Estos Certificados Burséatiles podran ser adquiridos por personas fisicas y morales, cuando su régimen de
inversion lo prevea expresamente.

(hh) Depositario.

El Macrotitulo correspondiente a la Segunda Emisién se mantendra en depoésito en el Indeval pa
efectos del articulo 282 de la LMV. En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora ha deter
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que el Macrotitulo no Hevara cupones adheridos; las constancias que Indeval expida para tal efecto haran
las veces de dichos titulos accesorios.

{ii) Intermediario Colocador.

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver
(i) Representante Coman.

CiBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple

{kk) Autorizacion de la CNBV.

Los Certificados Bursétiles objeto de la presente oferta forman parie de un Programa autorizado por fa
CNBV mediante oficio nimero 153/105663/2016 de fecha 4 de julio de 20186, se encuentran inscritos bajo
el ndmero 3265-4.18-2015-001-02 en el Registro Nacional de Valores ("RNV™), v son aptos para listarse
en el listado correspondiente de la Bolsa.

La inscripcidn en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los Certificados Bursétiles, la
solvencia de ia Emisora o sobre 13 exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto ni
en el presente Suplemento, ni convalida los acios que, en su ¢aso, hubieren sido realizados en
contravencion de las leyes.

{5} Autorizaciones corporativas.

Con fecha 19 de diciembre de 2014, el Consejo de Administracién de la Emisora aprobo, enire ofros
asuntos: (i) solicitar a la Comision Nacional Bancaria y de Valores la inscripcion preventiva en el Registro
Nacional de Valores, conforme a la modalidad de programa de colocacion con vigencia de 5 {(cinco) arfios,
con caracter revolvente de los Cerlificados Bursétiles, hasta por un monto de $10,000°000,000.00 (Diez
mil millones de Pesos 00/100 M.N.) 0 su equivalente en Unidades de Inversion o en délares, moneda de
curso legal de los Estados Unidos de América, con fas caracteristicas especificas que para cada emision
se determinen; (i) solicitar a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V,, el listado de los Certificados
Bursétiles en el listados de valores autorizado para cotizar en dicho mercade; y (i) realizar, en cualquier
momento durante la vigencia del Programa, previa autorizacion de la CNBV, una o mas ofertas publicas
en México de Certificados Burséatiles al amparo del Programa

{kk) Factores de riesgo.

En adicidén a los factores de riesgo incluidos en el Prospecto, los cuales deben ser consuliados por los
inversionistas, éstos deberdn tomar en cuenta, ademas, los siguientes factores de riesgo en relaciéon con
esta Segunda Emisién.

Amortizacion anticipada.

Existe la posibilidad de gue la Emisora elija amortizar anticipadamente la totalidad de los Certifi cade/s
Bursatiles, sin que se contemple un pago por concepto de prima por amortizacién anticipada. /

Relacitn de Negocios.

El Intermediario Colecador y el Emisor forman parte del mismo Consorcio, por fo que sus |r,itereses
podrian diferir de los del piiblico inversionista. / ]

|/
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(mn Obligaciones de la Emisora.

La Emisora debera utilizar los recursos derivados de la Segunda Emisién exclusivamente para los fines
que se sefialan en la seccion /.- “Destino de los Fondos” del presente Suplemento. De igual forma, la
Emisora debera cumplir con las obligaciones contraidas con el Representante Comin, asi como cumplir
con todos los requerimientos de presentacion o divulgacion de informacién a que esté obligada en
términos de la LMV, la Circular Unica de Emisoras y las demas disposiciones aplicables.

(mm) Causas de vencimiento anticipado; Vencimiento anticipado.
En el supuesto que tenga lugar cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, una “Causal de

Vencimiento Anticipado”), se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles, previa
resolucion en dicho sentido por parte de la Asamblea de Tenedores:

a. Informacién Incorrecta. Si el Emisor proporcionare al Representante Comin o a cualquier
autoridad informacién incorrecta con motivo de la emision de los Certificados Bursatiles, salvo
que dicha omision o falta sea subsanada en un plazo de 3 (tres) dias habiles a partir de la fecha
en que el Representante Comun informd al Emisor de que cierta informacién era incorrecta o de
la fecha en que el Emisor tuvo conocimiento de haber proporcionado informacion incorrecta al
Representante Comun.

b. Informacién Falsa. Si el Emisor proporcionare al Representante Comun o a cualquier autoridad
informacién falsa con motivo de la emision de los Certificados Bursétiles.

c. Incumplimiento de Obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles. Si el Emisor incumpliere
con cualquiera de sus obligaciones derivadas de los Certificados Bursatiles.

d. Invalidez de los Certificados Bursétiles. Si el Emisor rechazare, reclamare o impugnare la validez
0 exigibilidad de los Certificados Bursatiles.

e. Concurso Mercantil o Quiebra. Si el Emisor fuere declarado en concurso mercantil, quiebra,
insolvencia o procedimiento similar o si admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus
deudas a su vencimiento, y dicha situacién no se remedia dentro de los 30 (treinta) dias naturales
siguientes a que ocurra.

En el caso de que ocurriere cualquier Causal de Vencimiento Anticipado, el Representante Comiin
procederd a convocar a una Asamblea de Tenedores para que resuelva respecto del vencimiento
anticipado de los Certificados Bursétiles y una vez declarada dicha circunstancia, se daran por vencidos
automaticamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago,
protesto o notificacion de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, constituyéndose en mora el Emisor
desde dicho momento y haciéndose exigible de inmediato el Saldo Insoluto de Principal, los Intereses
devengados y no pagados con respecto de los mismos y todas las demas sumas adeudadas conforme a
los mismos, si hubiera alguna.

El Representante Comun dara a conocer por escrito a Indeval, (o por los medios que este determine), a
la CNBV a través de STIV-2 (o los medios que ésta altima determine) y a la BMV a través de Emisnet (o
los medios que ésta ultima determine), a mas tardar el Dia Habil siguiente a que tenga conocimiento de la
actualizacion de alguna Causal de Vencimiento Anticipado.

Asimismo debera informar de manera inmediata, por escrito a Indeval en cuanto se haya declarado el
vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles, debiendo proporcionar el documento que acredite /
dicha circunstancia. //

/

(nn) Forma de calculo de los intereses.

El interés que devengaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de su Fecha de Emision’ o al
inicio de cada Periodo de Intereses, segun sea el caso, y los calculos para determinar la tasa y el monto

211 =
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de los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la
Fecha de Pago correspondiente. Los célcules se efectuaran cerrandose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran en la forma indicada en la seccién
7.1. del Macrotituio.

Para determinar el monto de iniereses pagaderos en cada Pericdo de Intereses respecio de los
Certificados Bursatiles, el Representante Comin en cada Periodo de intereses, se utilizara la siguiente

formula:

I—VN(36000><NDE)

En donde:
| = Inferés bruto del Periodo de Intereses a pagar en la Fecha de Page correspondiente.

VN = Valor Nominai de los Cerificados Bursatiles en circulacion,
TC = Tasa de Interés Bruto Anuai capitalizada o equivalenie al namero de dias naturales
efectivamente transcurridos en e} Periodo de Infereses hasta la Fecha de Pago
correspondiente.
NDE = Niamero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta ia Fecha de Pago
correspondiente.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar iniereses a partir de la fecha sefialada para su pago,

siempre que el Emisor hubiere constituido el depdsito del :mporte de la amortizacion y, en su caso, de Ios,,;""'
intereses correspondienies, en las oficinas de Indeval, a méas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

En casc de que en algun Periodo de Iniereses no sea cubierfo en su totalidad, el Indeval no stara
obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubiertg; en
cualquier caso, Indeval no sera responsable si eniregare o no ia constancia correspondiente a ;ﬂi

pago, en caso de que el pago no sea integramente cubierto. [

C M
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H. DESTINO DE LOS FONDOS.

La Emisora obtendra de la Oferta de los Certificados Bursétiles correspondientes a la Segunda Emision la
cantidad de $1°200,000,000.00 M.N. (Mil doscientos millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional), monto
del cual la Emisora deducird los gastos relacionados con dicha emision gue ascienden $6,020,127.61
(Seis millones veinte mil ciento veintisiete Pesos 61/100 M.N.}.

Los recursos netos que obtendra la Emisora por la Segunda Emisién seran destinados de conformidad
con lo siguiente:

Sustitucion de pasivos.
Especificamente la liquidacion dei
saldo insoluto principal de la emisidn
de ceriificados bussatiles bancarios
con clave de pizarra BACTIN 15,
emitida el 11 de junio de 2015, por

$1,193,979,872.39 M.N. (Mil ciento novenia y un monte de $1,236°000,000.00 (Mil
tres millones novecientos setenta y nueve mil 100.60% doscientos treinta y seis millones de
ochocientos setenta y dos Pesos 38/100 M.N.) Pesos 00/100 M.N.), a una tasa

variable de TIIE28 + 0.35% (cero
punto treinta y cinco por ciento) vy
con una vigencia de 392 (trescientos
noventa y dos) dias, cuyo destino de
los recursos fue usos corporativos |
generaies y sustitucion de pasivos. /

La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Emision representan los gastos y comisiongaé
pagados por la Emisora en relacién con la Emision de los Certificados Bursatiles. Ver Seccion IV—“C—gv\as,:tos
Relacionados con la Oferia”. : ,{

R
Como se seftala en la Seccioén “Representante Comin”, el Representante Coman tiene la obﬁgaciﬁn de
vigitar el cumplimiento del destino de los recursos, mediante las certificaciones que la Emiﬁbra e
entregue de conformidad con los teérminos de los Certificados Bursatiles. { 3

k/’
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(a)

L. ACONTECIMIENTOS RECIENTES.

Con fecha 07 de abril de 2016 la Emisora, informa al publico inversionista sobre la renuncia y
designacién de miembros de su Consejo de Administracion.

Con fundamento en el articulo 50, fraccion |, inciso b) de la Circular Unica de Emisoras, la
Emisora hizo del conocimiento del pablico inversionista que, mediante Asamblea General Anual
Ordinaria de Accionistas de la Emisora celebrada el 06 de abril de 2016 se resolvio, entre otros
asuntos: (i) tomar nota y aceptar las renuncias del sefior Luis Jorge Echarte Ferndndez como
miembro propietario independiente del Consejo de Administracién y como miembro y presidente
del Comité de Remuneraciones de la Emisora y del sefior Luis Eduardo Barrios Sénchez como
miembro suplente independiente del Consejo de Administracion de la Emisora; y (ii) designar al
sefior Leopoldo Escobar Latapi como miembro propietario independiente del Consejo de
Administracion de la Emisora y como miembro y presidente del Comité de Remuneraciones de Ia/
misma.

La designacién de dicho consejero fue realizada en base a su experiencia, capacidad y preskgio
profesional, determinando la Asamblea que dicho miembro del Consejo de Administracion/de la
Emisora cumple con los requisitos de independencia previstos en la Ley del Mercado de Valores,
en la Ley de Instituciones de Crédito y demas disposiciones que emanen de éstas.

-14 -
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Iv. PLAN DE DISTRIBUCION.

En la Segunda Emisién participa Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver,
institucion que ofrecera los Certificados Bursatiles bajo la modalidad de mejores esfuerzos, segun se
establece en el contrato de colocacién celebrado por el Intermediario Colocador y la Emisora.

La Oferta de los Certificados Bursatiles de la Segunda Emision no incluye la participacion de otras casas
de bolsa como co-lideres 0 miembros de un sindicato colocador.

El Intermediario Colocador y el Emisor forman parte del mismo Consorcio, por lo que sus intereses
podrian diferir de los del pablico inversionista.

El objetivo principal del plan de distribucién del Intermediario Colocador es el tener acceso a una base de
inversionistas diversa y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por
compaiiias de seguros, sociedades de inversiéon especializadas en fondos de ahorro para el retiro,
sociedades de inversion y fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad.
Asimismo, en funcién de las condiciones del mercado, los Certificados Bursétiles también podran
colocarse entre otros inversionistas, tales como sectores de banca patrimonial e inversionistas
extranjeros participantes en el mercado mexicano.

Cualquier persona que pueda invertir en los Certificados Bursatiles de conformidad con lo previsto en el
presente Suplemento tendra la oportunidad de participar en la Colocacion de los mismos conforme al
proceso que se describe en este Suplemento. Todos los posibles inversionistas participaran en igualdad
de condiciones en la Oferta, en los téminos descritos a continuacién y sujeto a los criterios de asignacion
que se sefialan mas adelante. La Emisora podrd, junto con el Intermediario Colocador, realizar uno o
varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales.

Para la formacion de demanda y colocacion de los Certificados Bursétiles, el Intermediario Colocador
utilizara los medios comunes para recepcion de demanda, es decir, via telefénica en Actinver al teléfono
1103-6797, a través del cual los inversionistas potenciales podran presentar ordenes irrevocables de
compra a partir de las 9:30 horas y hasta las 15:00 horas en la fecha de cierre de libro que se indica en

este Suplemento.

Para la asignacion de los Certificados Bursétiles se tomardn en cuenta criterios de diversificacion. El
proceso de colocacion y asignacion no incluird montos minimos ni méaximos por inversionista, ni tampoco
se utilizara el concepto de primero en tiempo, primero en derecho y no habra una sobretasa sugerida.
Los Certificados Bursétiles se colocaran a través del mecanismo formacion de libro mediante asignacion

discrecional a tasa Unica.

Los inversionistas al presentar sus 6rdenes de compra aceptaran las practicas de mercado respecto de la
modalidad de asignacion discrecional por parte de la Emisora y el Intermediario Colocador. Asimismo, la
Emisora podra declarar desierta la oferta y la consecuente construccion del libro.

El cierre del libro se llevara a cabo a las 15:00 horas del Dia Habil inmediato anterior a la fecha de
registro de los Certificados Bursatiles. El aviso de oferta piblica se dara a conocer con al menos 1 (un)
dia de anticipacién a la fecha de cierre de libro. El aviso de oferta publica podr4 omitir la tasa de interés
aplicable al primer periodo, y deméas datos que atin no puedan determinarse, sin embargo se incluira en
el citado aviso la fecha de cierre del libro y al menos la tasa de referencia.

En la fecha de registro y colocacién se publicara a través del sistema EMISNET de la Bolsa el aviso
colocacién con fines informativos que incluya las caracteristicas definitivas de los Certificados Bursat
La fecha de cierre de libro es el 5 de julio de 2016.
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Ei Intermediario Colocador, asi como sus afiliadas, mantienen y podréan continuar manteniendo cierias
relaciones de negocios con la Emisora, prestarie diversos servicios financieros periddicamente, a cambio
de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo ias gue recibird por los servicios prestados

como Intermediario Colocador, por ia colocacion de los Certificados Bursétiles).

Vs

Hasta donde la Emisora y el Intermediaric Colocador tienen conocimiento, ninguna persona relacionadg’
(segln dicho término se define en la LMV) de la Emisora o del Intermediario Colocador participarg en/a
oferta pablica de los Cerificados Bursatiles. Ni Banco Actinver ni el Intermediario Colocador tignen
conocimiento de que alguno de sus principales directivos 0 miembros del consejo de administracion

Emisora suscribird parte de los Certificados Bursétiles objeto de la presente Emision.

BACTIN 16
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V. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA.

Los gastos relacionados con la Segunda Emisién que la Emisora esta llevando a cabo en esta fecha,
ascienden a la cantidad de $6,020,127.61 (Seis millones veinte mil ciento veintisiete Pesos 61/100 M.N.)
y se detallan a continuacion:

Concepto

Estudio y rémite ante CNBV $20,234.00 N/A 20,234.00

Comisiones por intermediacién y

colocacién $3,600,000.00 $576,000.00 $4,176,000.00

gg::lou'rinos y gastos del Representante $60,000.00 $9.600.00 $69,600.00

Honorarios y gastos de HR Ratings de

México, S.A. de C.V. $170,000.00 $27,200.00 $197,200.00

Honorarios y gastos de Fitch México,

S.A. de C.V. $185,000.00 $29,600.00 $214,600.00

Inscripcion en el listado de valores

autorizados de la BMV $545,253.11 $87,240.50 $632,493.61

mserpeion en el RNV $420,000.00 N/A $420,000.00
.

Honorarios de los Asesores Legales

Exfernos $250,000.00 $40,000.00 $290,000.03<

Total Gastos relacionados con la $5.250,487.11 $769,640.50 $6.020, 127/6 1\

Emision

BACTIN 16
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VI. ESTRUCTURA DEL CAPITAL DESPUES DE LA OFERTA.

La siguiente tabla muestra la estructura del capital de la Emisora considerando la Segunda Emisién al
amparo del Programa:

BANCO ACTINVER, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
ESTRUCTURA DE CAPITAL
Mayo 2016

(cifras en millones de Pesos)

Antesdela  priciont  Destinode  Después de
- (suplemeniodt) recursos 2 la emision
Mayo 2016
PASIVO
CORTO PLAZO
Pasivos de exigibilidad inmediata 2,155 2,155
Depésitos a plazo corto plazo 8,799 8,799
Préstamos interbancarios corto
plazo 555 555
Acreedores por reporto a corto plazo 6,403 6,403
Instrumentos derivados a corto
plazo 0 0
Oftros pasivos a corto plazo 778 778
Titulos de crédito emitidos - 1239
certificados bursatiles CP 1,239 s 0
Total pasivo a corto plazo 19,929 0 -1,239 18,690
LARGO PLAZO
Pasivo por arrendamiento 0 0
capitalizable
Titulos de crédito emitidos -
certificados bursétiles LP o h0 0 T
Total pasivo a largo plazo 0 1,200 0 1,200
OTROS
Créditos diferidos y pagos
anticipados 74 0 0 ok
| TOTAL PASIVO 20,003 1,200 -1,239 19,964
J CAPITAL CONTABLE 1,861 0 0 1,861
PASIVO + CAPITAL CONTABLE 21,864 1,200 -1,239 21,825

Nota: La brecha entre los recursos netos recibidos por parte de la emision BACTIN 16 y el importe a
liquidar de la emisién BACTIN 15 sera cubierta con los recursos propios de la Emisora.

-18-
BACTIN 16



(a)

VIL. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN.

Funciones del Representante Comun.

El Representante Comuan suscribird el Macrotitulo, como evidencia de su aceptacion al cargo de
Representante Comin de los Tenedores. Asimismo, el Representante Comun manifiesta que tiene
conocimiento pleno de las obligaciones y facultades que por medio del Macrotitulo adquiere, asi como en
los Documentos de la Operacion y en la Ley Aplicable.

Sujeto a lo dispuesto por el articulo 68 de la LMV, el Representante Comun tendra las facultades y
obligaciones que se contemplan en la LGTOC, en el entendido que, para todo aquello que no se
encuentre expresamente previsto en la LGTOC, el Macrotitulo o en cualquiera de los demas Documentos
de la Operacion, el Representante Comtn actuara de conformidad con las instrucciones de la mayoria de
los Tenedores (para efectos de claridad, el Representante Comun no representa a los Tenedores en
forma individual, sino de manera conjunta). En tal virtud, el Representante Comun tendra las siguientes
facultades:

e p T

oo

Suscribir el Macrotitulo;
Derecho a vigilar el cumplimiento del destino de los recursos derivados de la Emision;
Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

Otorgar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, los
documentos o contratos que deban subscribirse o celebrarse con el Emisor;

Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores;

Calcular y dar a conocer por escrito a Indeval (o a fravés de los medios que esta determine), a la
CNBYV a través de STIV-2, asi como a la BMV a través de Emisnet (o los medios que ésta ultima
determine), en la Fecha de Determinacién, el monto de pago de Principal e Intereses, segin
corresponda, que deberan pagarse en la Fecha de Pago correspondiente, el Valor Nominal o el
Valor Nominal Ajustado de cada Certificado Bursatil, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual
aplicable al siguiente Periodo de Intereses;

Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores, para el pago a éstos
ultimos de los Intereses y del Principal correspondientes y en su caso de los Intereses
Moratorios;

Verificar, a través de la informacion que le hubiere proporcionado para tales fines el Emisor, el
cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Emisor establecidas en el Macrotitulo
(excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa del Emisor
derivadas de la Emision);

La obligacion del Emisor y de las demas partes de los Documentos de la Operacion, de entregar
al Representante Comun la informacién y documentacién que sea necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el inciso h) anterior;

Representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier autoridad competente;

Publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacion al gran |
publico inversionista respecto del estado que guarda la Emision, en el entendido que cualquier /’
informacién que sea de caracter confidencial deberd siempre identificarse como tal, ya que el/
Representante Comun podra revelar al publico inversionista cualquier informacion que se haya
hecho de su conocimiento y que no se haya identificado como confidencial;

El derecho de solicitar al Emisor y a las demas partes de los Documentos de la Operaci6
aquellas personas que les presten servicios relacionados con los Certificados Bursatilg
informacién y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento d
obligaciones del Emisor establecidas en el Macrotitulo;
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m. Realizar visitas o revisiones al Emisor una vez al afio a efecto de allegarse de la informacion
antes sefialada;

n. Solicitar a las partes toda la informacidn necesaria en el ejercicio de sus facultades y para el
cumplimiento de sus obligaciones;

o. Solicitar al Emisor que se haga del conocimiento del pablico, a través de un evento relevante,
cualquier incumplimiento de las obligaciones del Emisor establecidas en el Macrotitulo. Lo
anterior, de manera inmediata a gue tenga conocimiento de dicho incumplimiento.

En caso de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos)
dias habiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comun, este tendra la
obligacion de publicar dicho evento relevante en forma inmediata; y

p. En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme al
Magcrotitulo, a la LMV, la LGTOC, a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los
sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lieve a cabo el Representante Comtin en nombre o por cuenta de los
tenedores, en términos del Macrotitulo o de a legislacién aplicable, seran obligatorios y se consideraran
aceptados por los Tenedores.

El Representante Comin en ningln momento estara obligado a erogar ningtin tipo de gasto u honorario o
cantidad alguna con cargo de su propio patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que le
corresponden por virtud del encargo que en el Macrotitulo y los demas Documentos de la Operacion
adguiere.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursatiles que
se emitan al amparo de esta Emision sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos y los
Intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas).

E! Representante Comun deberd rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le sean
solicitadas por la Asambiea de Tenedores ¢ al momente de concluir su encargo.

Ei Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en
términos del articulo 216 y 220 de la LGTOC; en el entendido que, dicha remocién ¢ sustitucién sélo
fendra efectos a partir de la fecha en que un representante comun sustituto haya sido designado, haya
aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comin podré solicitar a la Asamblea de Tenedores 0, en su caso, esta dltima ordenar
que se subcontrate a terceros especializados para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones
de revision establecidas en el Macrotitulo y en la legislacion aplicable, sujeto a ias responsabilidades que
establezca la propia Asamblea de Tenedores. En caso de que la Asamblea de Tenedores no apruebe la
subcontratacién, €l Representante Comin solamente responderd de las actividades que le son
directamenie imputables en términos de las disposiciones legales aplicables.

Lo anterior en el entendido que de no existir los recursos suficientes para tales efectos, se estara a lo
dispuesto por el articulo 281 del Cadigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del y
Cédigo Civil para el Distito Federal y sus correlativos con relacion a su cardcter de mandataric en /’
términos del articulo 217 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Creédito, en el entendido que /
Representante Comin no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion d
dichos terceros especializados y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de st
contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o porque no le s ni

/

proporcionados. /
I

/

}
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Asamblea de Tenedores.

Las Asambleas de Tenedores representaran al conjunto de estos y se regiran, en todo caso, por las
disposiciones del Macrotitulo correspondiente, la LMV, la LGTOC y en o no previsto por estas se regiran
por ia Ley General de Sociedades Mercantiles y cualquier otra aplicable de manera supletoria, siendo
validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, adn respecto de los ausentes y disidentes. En
consecuencia, cualquier acto de la Emisora que, en términos del Macrotiiulo, se encuentre sujeto a la
aprobacion de los Tenedores deberd someterse a la Asamblea de Tenedores correspondiente.

La Asamblea de Tenedores se reunird siempre que sea convocada par el Representante Comin.

Los Tenedores que conjunia ¢ individualmente representen un 10% (diez por ciento)} de los Certificados
Bursatiles en circulacion, podran pedir al Representante Comin que convoque a la Asamblea de
Tenedores, especificando en su peticion fos puntos que deberan tratarse en el orden del dia de dicha
asamblea, asi como el lugar, dia y hora en que se celebrara dicha asamblea. El Representante Coman
deberéd expedir la convocatoria para que la asamblea se reina deniro del término de 1 (un} mes contado
a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comin no cumpliere con esta
obligacién, el juez de prmera instancia del domicilio de la Emisora, a peticion de los Tenedores
solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunién de la Asamblea de Tenedores.

La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en 1 (uno} de los
periédicos de mayor circulacién a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias de anticipacién a la
fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que
en la Asamblea de Tenedores deberan tratarse; asi como el domicilic en el cual se Hlevard a cabo la
Asamblea de Tenedores respectiva.

tas Asambleas de Tenedores se celebraréan en el domicilic del Representanie Comin y a falta o
imposibilidad de ello, en el jugar que se exprese en la convocatona respectiva.

Para que la Asamblea de Tenedores se considere legalmente instalada, en virtud de primera
convocatoria, deberan estar representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados
Bursatiles en circulacion y sus decisiones serdn validas, salvo en los casos previstos en el parrafo
sefialado mas adelante, cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los presentes.

Si la Asamblea de Tenedores se retine en virfud de segunda o ulterior convocatoria, se considerara
legalmente instalada con cualquiera que sea el nimero de CB’s en circulacion en ella representados y
sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los presentes, siempre
que hubiere sido debidamente convocada, salvo en los supuestos a que hace referencia el parrafo
siguiente.

Se requerira que esté representado en la Asamblea de Tenedores cuando menos el 75% (setenta y cinco
por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacion, y que las decisiones sean aprobadas por lo
menos por la mitad mas uno de los votos computables en Asamblea de Tenedores, en los siguientes
€asos:

a. Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comin o nombrar a cualquier otro
representante comdn;

b. Cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de la Emisidn, como resultado de ia
actualizacién de una Causal de Vencimiento Anticipado;

c. Cuando se trate de consentir o autorizar que la Emisora deie de cumplir con sus obhgac ones
contenidas en el Macrotitulo u otorgar prorfogas o esperas a la Emisora; y }{

d. Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los termmos de los Certificados Bursatlies’

_j’

i

i
;
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Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran evitar su
celebracidn retirandose de la misma. Los Tenedores que se retiren 0 que no concurran a la reanudacion
de una asamblea de tenedores que haya sido aplazada en los términos que establece la legistacion
aplicable, se considerara que se abstienen de emitir su voto respecto del(los) asunto(s) que se frate(n).

Si ia asamblea se retine en vitud de segunda ¢ ulterior convocatoria, para iratar cualquiera de los
asuntos previstos en los incisos a, b, ¢ y d anteriores, se considerara instalada por cualguier nimero de
Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran vélidas por ta mayoria de los Certificados
Bursatiles en ella representados de conformidad con el penGitimo péarrafo del Articulo 220 de la LGTOC.

Nada de ic contenido en el Macrotitulo, limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de ia LGTQC.

Para concurrir 2 las Asambieas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las constancias de
deposito que expida el Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente,
respecto de los Certificados Burséatiles de los cuales son ftitulares, en el lugar que se designe en la
convocatoria a la Asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en gue deba
celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con
carta poder simple firmada ante 2 (dos) testigos.

En ningdn caso podran ser representados en la Asamblea de Tenedores, los Certificados Bursétiles que
fa Emisora o cualquier persona relacionada con la Emisora hayan adquirido en el mercado.

De cada Asamblea de Tenedores se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente
y secretario. Al acta se agregarad la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas, asi como los demés datos y documentos que se refieran, a la actuacion de las
Asambleas de Tenedores o del Representante Comiuin, seran conservados por éste y podréan, en fodo
fiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el
Representanie Comin les expida copias cerlificadas de dichos documentos.

La Asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comin y en ella los Tenedores tendran
derecho a tantos votos como les correspendan en virtud de los Certificados Bursétiles que posean,
computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion. /\

\
No obstante lo estipulado en el Macrofitulo, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad-’
de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendra
para todos los efectos legales, 1a misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamb}ea,f
siempre que se confirmen por escrito. ff /
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VIIl. NOMBRES DE LAS PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA OFERTA.

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y
consultoria relacionada con la Segunda Emisién al amparo del Programa.

Por la Emisora:

Luis Armando Alvarez Ruiz Director General

Maria Laura Cooper Senosiain Director de Finanzas

Joaquin Gallastegui Armella Director Ejecutivo Juridico

Juan Pablo Marquez Vargas Director Relacion con Inversionistas

Por Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,, Grupo Financiero Actinver, como Intermediario
Colocador:

J. Roberto Cayetano Jimenez Celorio Representante Legal
Carlos Leonardo Valdovinos Canales Analista

Por KPMG CARDENAS DOSAL, S.C. (Auditor externo encargado de la revision y dictamen de los
estados financieros consolidados correspondientes a los ejercicios concluidos el 31 de diciembre
de 2013, 2014, 2015, respectivamente):

C.P.C. Jorge E. Pefia Tapia Socio
C.P.C. Victor Hugo Guil Liem Arroyo Socio

Por Chavez Vargas Abogados, S.C. (asesores legales externos de la Compaiiia):

José Antonio Chavez Vargas Socio
Brian J. Minutti Aguirre Socio
René Miguel Martinez Herrera Asociado
Daniela Galarza Anzures Asociada

Ninguno de los expertos o asesores que participan en la oferta tiene interés econémico directo o indirecto
en la Segunda Emision, salvo por lo relativo al pago de los honorarios profesionales que en su caso
seran cubiertos con los recursos obtenidos de la oferta. Ver “Gastos relacionados con la oferta”.

El funcionario de la Compaiiia encargado de las relaciones con inversionistas es el Lic. Juan Pablo
Marquez Vargas, en sus oficinas ubicadas en Av. Guillermo Gonzéalez Camarena 1200, Piso 10, Centr
de Ciudad Santa Fe, México, Distrito Federal 01210. Tel. (65) 1103 6600 o al correo electroni
actinverir@actinver.com.mx
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IX. PERSONAS RESPONSABLES.
Declaracion del Director General, del Director de Finanzas y del Director Juridico de la Emisora.

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacién relativa a la Emisora contenida en el presente Suplemento, la cual,
a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no
tenemos conocimiento de informacién relevante que haya side omitida o falseada en este Suplemento o
que el mismo contenga infarmacién que pudiera inducir a error a los inversicnistas.

Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Mualtiple

Af%! ‘74!4/10 Cavpe/-

Por: Luis Arm Alvarez Ruiz Por: Maria Laura Cooper Senosiain
Director General Director de Finanzas

Por: Joaquin Gallastegui Arkella
Director Juridico
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Declaracion del Intermediario Colocador

E} suscrito manifiesia bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado |a investigacién, revision y analisis del negocio de la Emisora, asi como participado
en la definicion de los téminos del Programa, y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o
falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a jos
inversionistas.

|gualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién
de los Certificados Bursatiles materia del Programa, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios
en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera
asumir frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado
de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa.

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver

p

Por: José Robdto Cayetano Jimeénez Celorio
Representante Legal
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DECLARACION DEL AUDITOR EXTERNO

En estricto cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 2, fraccion [, incise m}, numeral 5 de las Disposiciones
de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores v a Otros Participantes del Mercado de Valores, y
exclusivamente para efectos de los estados financieros consoiidados dictaminados de Banco Actinver, S. A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver v Subsidiaria (el “Banco™) al 31 de diciembre de
2015 vy 2014 v por los afios terminados en esas fechas, asi como de los estados financieros consolidados
dictaminados del Banco al 31 de diciembre de 2014 v 2013 v por los afios terminados er esas fechas, que se
incorporan por referencia en el presente Suplemento, asi como cualquier otra informacion financiera que se
incluya o se incorpore por referencia en el presente Suplemento, cuya fuente provenga de los estados
financieros consolidados dictaminados antes mencionados. se emite la siguiente levenda:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros consolidados del Banco al 31
de diciembre 2015 y 2014 v por los afios terminados en esas fechas, asf como los estados financieros
consolidados del Banco al 31 de diciembre de 2014 v 2013 v por los afios terminades en esas fechas, que se
incorporan por referencia en el presente Suplemento, fueron dictaminados con fecha 23 de febrero de 2016 y
18 de febrero de 2015, respectivamente, de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente Suplemento y basado en su lectura y dentro del alcance del
trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en fa informacion
que se incluye v cuva fuente provenga de los estados financieros consolidados dictaminados seflalados en el
parrafo anterior, ni de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el
mismo contenga informacion gue pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, v no realizé procedimientos adicionales con el objeto de expresar
una opinién respecto de [a informacion financiera contenida en el presente Suplemento que no provenga de
tos estados financieros consolidados por € dictaminados.”

KPMG Cardenas Dosa}l

C.P.C. Jorge E. Pefia Tapia
Apoderado



Declaracion del licenciado en derecho independiente

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emision y
colocacion de los valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo,
manifiesta que no tiene conocimiento de informacién juridica relevante que haya sido omitida o
falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los

inversionistas.
Chavez Vargas Abogados, S.C.

Por: JoséAntonio Chavez Vargas
Socio
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MACROTITULO
DE

CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS }&.?P ORT [A] TIC

CBACTIN TG Cslﬂfif)m, ;ﬁ.,pm;ﬁgg m[:'mfo

EMITIDOS POR:
BANCO ACTINVER, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPIE GRUPO
FINANCIERO ACTINVER

N

POR UN MONTO TOTAL DE:.
$1,200°000,000.00 (Mil doscientos millones de Pesos GO/ 100 MN )

Banco Actinver, 8.A., Institucién de Banca Miluple, Grupo Financiero Actinver
(“Actinver” o el “Eanisor”), se oblign a pagar incondicionalmente al amparo de este
Macrofitulo, en los términos que a conlinuacién se indican y con lundamento en los
articulos 61, 62 y 64 de la Ley del Mercado de Valores (la “LMV™), la cantidad de
$1,200°000,000.00 (Mil doscientos millones de Pesos 00/100 M.N.} (el “Principal™), mas
los intereses correspondientes a través de $.1., Indeval Institucion para el Depésito de
Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), con domicilio ubicado en Pasco de la Reforma No.
255, Piso 8, Colonia Cuauhtémoe, Delegacién Cuauhtémoce, C.P. 06500, Ciudad de
México o en cualquier olro domicilio que en el fisturo establezea.

Los Certificados Bursatiles de la presente Xmisién son del tipo que refiere la fraccién 1
del articulo 62 de la Ley del Mercado de Valores.

El presente Macrotitulo ampara 12°000,000 (Doce millones) de Certificados Bursatiles al
portador,

El Programa fue autorizado por la CNBV mediante el oficio ntinero 158/5325/2015, de

fecha 1 de jumio de 2015 y se encuentra inscrito en el RNV bajo el nimero 3265-4.18-
2015-001,

La presente Emisién fue autorizada por la CNBV mediante el olicio nimero
158/105663/2016, de fecha 4 de julio de 2016, ¢ inscrita en el RNV bajo el ntmero 3265-
4.18-2015-001-02,

Los Certificados Burstiles fueron calificados por: () HR Ratings de México S.A, de
C.V,, con la calificacién HR A+ y (i) Fiteh México, S.A. de C.V,, con Iz calificacidn AA-
"(mbx)

Los énminos y condiciones del presente Macrotitulo, serdn los signientes:
. CLAUSULA PRIMERA. Definiciones y Reglas de Interpretacion.

- 1.1, Encabezados. Los encabezados de las Cliusulas contenidas en el presenie
M'umtimlo se uuhmmn umc.umnte como relerencia y no deberan tomarse. en

12 Refcﬂ.ncms So.lvga dlsposumn en conlrm i, l.{)dd‘; lcm u,feaenuds -a Cliusulis,

,faccc:oncs y Aue)\os, se-entenderdn.respecto.a (Jifmsulas ¥ Secciones. del presente. ;
‘Macrofitulo. Las referencias a “dias” significaran. dfas narales, Las referencias a7
~cdalquier -documento, ‘instrumento ‘o confrato, incluyendo el ‘presente U
Macrotitulo, indluirdn: () todos los anexos y apéndices u otros documentos : . 0 L5
- adjuntos. 4 Jos inismos; (i), todos Jos. documentos, instrumentos o contratos T
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cmitidos o celebrados en sustitacién de los mismos; y (i) cualesquiera reformas,
modificaciones, adiciones o compulsas a dichos documentos.

1.3. Deliniciones. La palabra “incluye”, “mciuy(,ndo o cualquiera de sus derivaciones
debe entenderse como incluyendo sin mitacién, El singular incluye el plural y el

a continuacidn, tendran los signientes significados y obligardn al Emisor de
conformidad con dicho sigificado:
“Amortizacion Total Anficipada™ Significa, una amortizacién folal anticipada de
Principal en rminos de la Seccién 8.2,

“Actinver” o el “Emisor™ Signilica, Banco Actinver, 8.A., Institucién de Banca Muliple,
Grupo Financiero Actinver.

“Asamblea de Tenedores™ Signilica, la asamblea general de Tenedores que representard
al conjunio de los Tenedores de los Certificados Bursdtiles de la presente Emisién,
“Autoridad Gubernamental”: Signilica, coalquier entidad que gjerza funciones ejecutivas,
legislativas, judiciales, regulatorias, administrativas o correspondientes al gobierno ya sea
Tederal, estatal o municipal, incluyendo cualquier entidad multilateral o supranacional.
“BMV™: Significa, I Bolsa Mexicana de Valores, $.AB. de C.V.

“Calendario de Pagos”: Tiene ¢l significado que a dicho término se atr ihuye en la Seccién
7.L

“Causal de Vencimiento Anticdpado™ Tiene el significado que a dicho término se
atribuye en la Seccidn 9.2

“Certificados Bursitiles” o “CB's™ Significa, los 12°000,000 (Doce millones)
certificados bursdtiles bancarios de la presente Kimision denominados en Pesos, emitidos
al porlador por Actinver al amparo de la presente Emision.

“CNBV™: Significa, 1a Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“Contrato de Colocacién”: Significa, ¢l contrato de colocacion de Certificados Bursdtiles
“de fecha 5 de julio de 2018, celebrado entre el Emisor v el Intermediario Colocador,
segin e} misimo sea modilicado o reexpresado de tiempo en Hempo.

- *Dia Hibil"; Significa, un “dia habil”, segiin se deline en la circular anual publicada por la
"~ CNBV de conformidad con el Articulo 4, fracciones XXIT y XXXV, y el Arlicalo 16,
Jraccion 1 de 1a Ley de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, que no sea sibado,
domingo o un dia en el que las mstituciones de crédito estén autorizadas u obligadas por
ley 0 decreto a permanecer cerradas en México,

“Documentos de la Operacidn™ Significa, de manera conjunta: ) cl presente
Macrotitulo; (if) los avisos de oferta pablica y colocacién; (i) el Contrato de Colocacion;
vy el suplemento informativo; y V) cualquier - otro ‘documento, instrumento o

'__Z'docunmmaczon y cualquier apéndice, suplemento, anexo u otro documento adjunto al

e _,_'qumo, qug hag"l constar o de cua,lqmu ofra forma se emita en refacion con la Emision,

'f“Eausxﬁn S!gm{' (.d, h Cmision (le 12’000 000 (Doce mlllom,s) dc Ce: tifi cddos Burs;iules‘ B
Jque ampard T él. plcsemr: Macrolitulo, 2 1a cuai lc fuc asxgn.idq Lx dfwc dc pmfum.__
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“Fecha de Determinacién®: Significa, la fecha que corresponda a € (dos) Dins Habiles
previos a cada Periodo de Intereses,

“Fecha de Emisién™ Significa, ¢l 7 de julio de 2016, diz en el que se llevard a cabo la
colocacién de los Certificados Buxsaules en la BMV,

“Fecha de Pago™ Significa, cada una de las fechas previstas en el Calendatio de Pagos
‘previsto en Ja Seccién 7.1, en las cuales se realizardn los pagos de Principal e Intereses,

segin corresponda, confra la entrega de la conslancia correspondiente que para tales
electos expida Indeval; en ¢l entendido que si ese dia no es un Dia Habil, la Fecha de
Pago serd el Dia Hibil inmediato siguiente,

“Fecha de Vencimiento™ Signilica, con respecto a cualquier Certilicado Bursatl, la fecha
que se indica en la Seccidn 4.2,

“Indeval”: Signilica, $.1D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

“Intereses™ Significa, los infereses ordinarios pagaderos a los Tenedores, calculados de
conformidad con lo cstablecido on la Seccidn 6.2.

“Intereses Moratorjos™ Significa, los intereses moratorios pagaderos a los Tenedores,
caleulados de conformidad con lo establecido en la Seccidn 6.8.

“Intermediario Colocador”: Significa, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Actinver,

“Ley Aplicable™ Significa, con respecto a cualquier Persona: () ¢l acta constitutiva,
permi'eo‘;, estatulos, escritura constitutiva u olros documentos constitutivos ¢ documentos
que rijan a dicha Persona; y (i) cualquier ley, olicio, decrelo, tratado, regla, reglamento o
laudo de un arbitro, tribunal u otra Autoridad Gubernamental, aplicable a, u obligatoria
para dicha Persona, y/o aplicable a cualquiera de sus propiedades, o a la gue dicha
Persona y/o cualquiera de sus propiedades esté sujeta.

“LGTOLC™: Significa, la Ley General de Thulos y Operaciones de Crédito, tal como la
misma haya sido o sea modificada de tiempo en tiempo.

“LIC”: Signilica, Ia Ley de Instituciones de Crédito, tal como la misma haya sido o sea
modificada de tempo en tempo.

-~ “LMV™: Significa, Ia Ley del Mercado de. Valores, mi como la misma ]mya sido o sea
modificada de tiempo en Sempo.

" “Macrotitulo® Signilica, ¢l présente titulo, el cual ampara los CB’s.
- “México™ Signilicz, los Estados Unidos Mexicanos,
“Perfodo de Intereses™ Signiﬁca, el perfodo que inicia ¢ incluye a la Fecha de Emision y
- fermina (y excluye) en la primera Fecha de Pago de intereses, y cada periodo siguiente
-que inicia {e incluye) en una Fecha de Pago de intereses y termina {y excluye) en la

- signiente Fecha de Pago de intereses, en ¢l enlx,ndxdo que. el ulumo Penodo de Inte: eses
" {malizard en Ia Fecha de Vencimiento, -

""'..'.“Pcrsona Sigmf ica, cualqulcr pcrbom ilSI(‘d o. moral, corpmacmn, '1soc1a(:16n gencral R
" asociacidn Hmitada, bocsedad de r(,spons.lhlhddd limitada - 0 ‘asodiacion, asociacion en .
“participacién,’ Go-livérsion (ot -Venturd), sociedad en com.in(hm, sociedad andénima, . .1
inslitucion. de crédito, Tideicomiso, LSIddO, sociedad irregular, gobierno federal, estatal 0 .
mummpal {o -cualquier-dependencia- o - ';uhdwls:on pohuca de los rmsmm) fondo dc_-;'- C
. inversidn'o (.,U’I]quCI‘ otra forma de'entid: . ' :

"“Prinmgg_l blgnﬂm d mon[o cle prmcxpdi pdgddcro los, lencdorcs, dc conlmmuhd

l’igm«z 8dc18
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con el presente Macrotitulo,

“Programa”™ Significa, la inscripcion preventiva en el RNV, bajo la modalidad de
programa de colocacién, de cerlificados bursdtiles bancarios hasta por la cantidad de

$10,000°000,000.00 (Diez Mil Millones de Pesos 00/100 M.NJ), o su equivalente en

- Délares Americanos o TIDIS; con cardcter Tevolvente, autorizada por la CNBV-mediante- -

olicio No. 158/5825/2015 de fecha | de junio de 2015,

“Ps.” 0 “Peso™ Signilica, pesos, la moneda de curso legal de México.

“Recursos Derivados de la Emision™ Significa, los recursos que se oblengan por la
colocacién de los Certificados Bursétiles.

L

Representante Comtin”: Significa, CI Banco, S.A., Institucién de Banca Mltiple, quien
realizard las funciones de representante comiin de los Tenedores, de conformidad con lo
establecido en la Cliusula Décima Segunda.

“RINV”: Significa, ¢l Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV,

“Saido Insoluto de Principal”: Signilica el saldo insoluto de Principal, el cual es el
equivalente a la suma del Valor Nominal de los Certilicados Bursdtiles.

“SHCP”: Significa, la Sccretarfa de Hacienda y Crédito Pablico.

“STIV-2™ Significa, el sistema de ranslerencia dc, informacidn  sobre wvalores,
instrumentado por Ia CNBV,

“Fasa de Interés Bruto Anual™; Tiene el significado que a dicho érmino se atribuye en la
3 * . n
Seccidn 6.1,

“Tasa de Referencia™ Tienc el significado que a dicho término se atribuye en la Seccion
6.1,

“Tenedores™ Signilica, los legitimos tenedores de los Certificados Bursdtles, quicnes en
todo momento estardn representados cuando achien en su conjunio por el Representante
Comun.

“UDIS™ Significa, s unidades de cuenta Bamadas “Unidades de Inversion” cuyo valor
en pesos publica periédicamente el Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacion, establecidas en el “Decreto por el que se establecen Jas obligaciones que
“podrin denominarse en Unidades de Inversion y reforma y adiciona diversas
disposiciones del Codigo Fiscal de la Federacion y de la Ley del Impuesto sobre 1a Renta

" publicado en el Diario Olicial de la Federacion e T de abnil de 1995.

“Valor Nominal”: Tendr4 el significado que se le atribuye en Ja Clausula Segunda.
- CLAUSULA SEGUNDA. Monto de la Emisién y Valor Nominal

"9 Monto dc Lt lummou $i 200’000 G00. 00 (Mxi doauemos mdlones de Pesos 00/ 100
© T MN) -

.29, Valor Nommal Ll valm de Cildd uno de. ios Certificados Bursauleb es de $100 00
' "_;(C.u,n Pesos 00/ 100 M N.) (Ll "Vaior Nom "), ' '

o CLAUSUIA TERCERA.- Liggar, Fecha y Ntimero de Emlsxén. -
3. 1. I'u.hd de lmmién. Ld l*cn ha d(, Lmlsxén esel7 dc ;uho de 2016

B ‘;u “Logar de. ls,mxslén i‘l Eug;u en, dond(, :,c Jleva a mbo la Lmlsum es In Cmdad dc._.

SMéico, U T U e T T
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3.3

Numere de Imisién. La presenie emisién constituye Ia segunda emisidn de
Certificados Bursitles al amparo del Programa.

CLAUSULA CUARTA. Vigencia de la Emisién y Fecha de Vencimiento.

41

42,

 Vigencia_de, Iy Emision, La Emision tendrd ung vigencia de 1,092 (mil noventa

dos) dias.

Fecha de Vencimiento. Los Certificados Bursatiles vencen para todos los efectos
legales el 4 de julio de 2019 (la “Fecha de Vencimiento®) o si dicho dia es inhdbil, el
Dia Habil inmediato siguiente. Ef Principal junto con todos los Intereses devengados
y no pagados bajo los mismos, deberdn ser integramente pagados en la Fecha de
Vencimiento.

CLAUSULA QUINTA. Destino de los Recursos.

5.1

Destino de los Recursos. Bl Emisor ulilizarg los recursos que obtenga con motivo
de la Emision para sustiticion de pasivos, Especificamente la liquidacién del saldo
insoluto principal de la emisién de certificados bursdtiles bancarios con clave de
pizarra BACTIN 15, emitida ¢ 11 de jumio de 2015, por un monto de
$1,936°000,000.00 (Mil doscientos treinta y seis millones de pesos 00/100 MuNJ), a
una tasa variable de TIIE28 + 0.85% (cero punto freinta y cinco por ciento) y con
una vigencia de 8992 (trescientos noventa y dos) dias, cuyo destino de los recursos
fue usos corporativos generales y sustitucién de pasivos.

CLAUSULA SEXTA. Intereses.

6.1,

Tasa de Interés Bruto Anual. A partir de la Fecha de Emision, y en tanio no sean
amortizados, los Certificados Bursdliles devengardn un interés broto anual a su
Valor Nominal, a una fasa de interés bruto anual que el Representante Conmin
fijard 2 (dos) Dfas Habiles anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses {la
“Tasa de Interés Brito Anual” y la “Fecha de Determinacién”, respectivamente), y
que regira durante dicho Periodo de Intereses.

La Tasa de Interés Bruto Anual para los Centificados Bursitiles se calculard
mediante Ja adicién de 0.95 (cero punto noventa y cinco) puntos porcentuales (a
“Sobretasa® a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de hasia 29
‘(veintinueve) dias (a “Taga_de Referencia” o “TIIE”, indistintamente) o la que i

- sustituya. Una vez hecha la adicién de la Sobretasa se deberd capitalizar o, en su

‘caso, hacer equivalente al nimero de dias nalurales efectivamente transcurridos

"hasta la Fecha de Pago correspondiente, que sea dada a conocer por ¢l Banco de
. México, por el medio masivo de comumicacién que éste determing, o a través de

cualquier otro medio clectronico, de computo o telecomunicacién, incluso
Internet, autorizado al efecto per el Banco de México, en la Fecha de

" Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su

-« defecto, dentro de los 30 {treinta) Dias Habiles anteriores a la misma, en cuyo caso
deberd tomarse como base la Tasa de Interés de Referencia comunicada en el Dfa

- "Habil més préximo 4 la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto..:.

'_An :

~.

i caso que. b THE deje de existir o publicarse, el Representante Comin utilizard -
icomo -lasa -sustituta para delerminar-la Tasa de Interés Bruto Anual de los 0.0
‘Certificados Bursétiles, aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente - - R

“como la [asa susiituta de la TII R

Ea plazo de hasta 29 {veintinueve} diss. - =
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Para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o, en su caso,
cquivalente al mimero de dias naturales efectivamente transcurridos en . cada
Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago correspondiente, ¢! Representante
Comin utilizard la siguienie férmula:

NOE
TR . 36000
TC= (I k 36000x PL) -1 x[ NDE]

En donde:

TC = Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o equivalenie al nimero de
dias naturales efectivamente ranscurridos en el Periodo de Intereses hasta la
Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

TR = Tasa de Interés Bruto Anual,
PL = Plazo de la TUHE {o la (asa que Ia sustituya) en dias.

NDE = Niimero de dias natorales efectivamente transcurridos hasta la Feclia :
de Pago de Intereses correspondiente.

La Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada correspondiente al primer Periodo de
Intereses serd de 5.59% (cinco punto cincuenta y dos por ciento),

6.2. Procedimiento de Cilculo de Intereges. El interés que deva.ngamn los Certificados
Bursatiles se computard a partir de su Fecha de Emision o al inicio de cada Periodo
de Intereses, segin sea cl caso, ¥ los cilealos para determinar la tasa y ¢l monto de
los intereses a pagar deberin comprender los dias paturales efectivamente

anscurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente. Los cileulos-se electuardn
cerrdndose a centésimias,

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles Bancarios se liquidardn en
- Ia forma indicada en Ia scecidon 7.1 del presente Macrotifulo.
Para determinar ¢l monto de infereses pagaderos en cada Periodo de Intereses

respecto de los Certificados Bursdtiles, el Representante Lomun en cadd Puiodo
" de Intere eses, se ulzh;:zud ia sxgux(,nu, formula:

= VN ( X NDE)

36,000

711 donde;

:I = In!cru, Druto del Pcrmdo de Infereses a pagar en 1'1 1‘(,(.11:1 dc, Png
COIT wpoxld:cntc._: L P

N MV dor N ommai dc los Cemﬁmdo,s Bursaulcs en t,ncuiduon. -

PG = Tasi dé Interés Bruto Anual mplwludd'x o cqmvalentc al niimero dc K
~fas. n.;mxrﬁes efectivamente 11"1115(:11:11(]05 Lﬂ Ll Pcnodo ck Intuesu» !msm- ‘
}*echd ‘de Pdgo cx;rrc,spondn,ntc. RS '

NDE Numuo dc. dias natumlcs dc,ctwamcnu, lmuscumdos ln:,m 1;1 B
l*cr:ln de l"lg,o c‘oncspondmnte. s S
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Los Certilicados Bursdtiles dejardn de devengar intereses a partiv de la fecha
sefiafada para su pago, siempre que ¢l Emisor hubiere constituido el depdsito del
importe de la amorlizacién y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las
oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00 aan., de ese dia,

En ciso de que en algin Periodo de Intereses no-sea-cubierto en-su-totalidad;-¢el- -- .
Indeval no estard obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago,
hasta que sea Integramente cubierfo; en cualquier caso, Indeval no serd responsable

si entregare o no la constancia correspondiente a dicho pago, en cso de que el
pago no sea integramente cubierto.

6.3, Inlercses Moratorios. En caso de incumplimienio en el pago de Principal y/o
Intereses, se causarin Intereses Moratorios ¢n sustitucién de los infereses
ordinarios sobre ¢l Saldo Insoluto de Principal a la Tasa de Interés Bruto Anual
aplicable durante ¢l periodo en que ocurra el incumplimiento, mds 2 (dos) puntos
porcentuales sobre una base de 360 {irescientos sesenta) dias y por los dias
cfectivamente ranscwrridos. Los Intereses Moralorios seran pagaderos a la vista
desde la fecha en que tenga lugar ¢l incumplimiento y hasta que la suma de
Principal y/o Intereses haya quedado totalmente cubierta.

CLAUSULA SEPTIMA. Calendario de Pagos,

7.1, Calendario de Pagos. Los Intereses que devenguen los Certificados Bursdtiles se
pagardn cada 28 (veintiocho) dias calendario, durante la vigencia de la Emision,
conforme al siguiente calendario (¢l “Calendario de Pagos®). El primer pago de
Intereses se efectuard precisamente el 4 de agosto de 2016, a una Tasa de Interés
Bruto Anual de 5.529% {cinco punto cincuenta y dos por ciento),

Fecha de

Pariodo de Fecha de Inicio poechade Fecha de Pago
B! 7 de julio dc 2016 4 de agosto de 2016 4 de agosto de 2016
2 Ade nposto de 2016 1 de septiembre de 2016 I de septiecmbre de 2016
-] i de septiembre de 2016 99 de septiembre de 2016 29 de seplicmbre de 2016
4 29 de septiombre de 2016 27 de octubre de 2016 27 de octubre de 2016
8 .. " 27 de octubre de 2016 24 de noviembre de 2016 94 de noviembre de 2016
6 - 24 de noviembre de 2016 22 de diciembre de 2016 22 de diciembre de 2016
MY A 22 de diciembre de 2016 19 de encro de 2047 19 de enero de 2057 R
8 " 19de enero de 2017 16 de febrere de 2017 16 de febrero de 2017
9 18 de febrero de 2017 . 16 de marzo de 2017 16 de marzo de 2047 )
.10 _ fide marzo de 2017 13 de abril de 2017 ©. 13 de il de 2017 o
1l U i3deabrilde 2017 11 de mayo de 2017 11_de mayo de 3017 o
- 18, T - ‘il de mayé) de9017 - - 8 dejunio de 2017 < g dejunio de 2017
: 18 Y Bdejwmiede 2017 -6 dejulio de 2017 . dejulio de 2017
ST i Gide julio de 9017 711 B deigosto de 2017 * 2 B agosto de 017
| 8o igasto de 2017, BT de agonto de 2017 .31 e agosto de'2017.
- 81 de agosto de 201 7 28 de sepiembre de 2017 - 28 de sopucmbu. de 2017 _
'- 28 dt. septiembre de 2017 - 25(1&— 9(_:_@1)_1‘_6 de 2017 - - - 26'de octubre de 2017 . IR
<185 96 denctubre de 2017 23 _(i_q noviembre de 2017 ;‘23 denoviembre de 2017 ° .0 T o
19 - - 93 de noviembre de 2017 21 de diciembre de 2017 2,1 dc ciu iembre de 9017 -
. - L B A P’ag1m7dc18 s et
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20

21 du didembre de 2017

18 de encro de 2018

18 de enero de 2018

21 18 de encro de 2018 15 de febyero de 2018 15 de febrero de 2018
22 15 de febrero de 2018 15 de marzo de 2018 15 demarzo de 2018
23 15 de marzo de 2018 12 de abrit de 2018 12 de abril de 2018
9 T 8 de abril de 20187 10 de maya de 20187 7T e ity de 20187
25 10 de mayo de 2018 7 de junio de 2018 7 de junio de 2018
26 7 de junio de 2018 5 de julio de 2018 5 de julio de 2018

g7 5 de julio de 2018 9 de agosto de 2018 2 de agosto de 2018

28 2 de agosto de 2018 30 de agosto de 2018 80 de agosto de 2018
vy 30 de agosto de 2018 27 de septiembre e 2018 27 de sepiembre de 2018
at 27 de septiembre de 2018 25 de octubre de 2018 25 de octubre de 2018
3N 25 de octulwe de 2018 24 de noviembre de 2018 22 de noviembre de 2018
32 22 de noviembre de 2018 20 de dicicmbre de 2018 90 de diciernbre de 2018
3 20 de diciembre de 2013 17 de encro de 2019 17 de enero de 2019
34 17 de enero de 2019 14 de febrero de 2019 14 de ferero de 2019
35 14 de febrero de 2019 14 de matxo de 2019 14 de marzo de 2019
36 14 de marzo de 2019 L1 de abril de 2019 11 de abril de 2019

87 11 de abuil dde 2019 9 de mayo de 2018 9 de mayo de 2019

48 9 de mayo de 2018 6 de junio de 2019 6 de junio de 2019

89 6 de junio de 2019 4 de julio de 2019 4 de julic de 2019

Fn el caso de que cualquiera de fas fechas antes mencionadas sea un dfa inhdbil, los
intercses se Rquidardn el Dia Habil inmediato siguiente, calculindose en todo caso
los intereses respectivos por el numero de dias naturales electivamente
wanscurridos hasta Ia Fecha de Pago correspondiente,

CLAUSULA OCTAVA. Amortizacién

.84

Amortizacion, La amortizacién de los Certificados Bursddles se realizard a su Valor
Nominal en un solo pago ¢l 4 de julio de 2019 contra la entrega del prosente
‘Macrotitulo, es decir, al vencimiento del mismeo,

En caso de que la fecha sefialada para Hevar a eabo la amortizacién de los
Certilicados Bursatles no sea un Dia Habil entonces la amortizacién se llevard a

- cabo el Dfa Habil inmediato siguiente.

~Fl Representante Comtin deberd dar aviso a Indeval, por escrifo o por los medios
que éste determine, con por lo menos 5 {cinco} Dias Hébiles de anticipacion a la

Yecha de Vencimiento, en donde indicard la fecha de dicha amortizacion y la
cantidad a ser pagada por el Emisor. ) o T s

Amorlizacion _Totl Anticipada, El -Emisor tendrd el derecho de pagar

‘. anticipadamente.-en forma total, los. Certificados Bursitiles, en cualquier fecha

.4 durante:Ja vigencia de Ta emision, 7o -0 s T e

“En caso de amortizacién lotal anticipada, ¢l Emisor publicard, con cuando menos 5

U eineo) Dias  Habiles -de -anticipacién a la fecha en que prelenda mnortizar

- anticipadamente’el Valér Nominal de los Certificados Bussétiles, el aviso respeclivo
" través de Lmisnet o de los medios que determine la BMV. Dicho aviso
" conlendrd, como_ minimo, la fecha en que se bard -el pago -anticipado.
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Adicionalmente, el Fmisor enlregard este aviso, con la misma anticipacién, por
STIV-2 ala CNBV y a Indeval por escrito o a través de los medios que este ulimo
determine. Dicho aviso se deberd realizar con al menos 5 {cinco) Dias Habiles de
anticipacion a Ia fecha en que pretenda amortizar los Certificados Bursdtles y se

.. notificard a las mismas personas. Dichos avisos contendrdn, como minimo, lafecha
en que se realizard Ia amortizacién anticipada y ¢l monto correspondiente.a dicha T
amorlizacién, ‘

CLAUSULA NOVENA. Obligaciones de Dar, Hacer o No Hacer frente a los
Tenedores por parte del Emisor y Causales de Vencimiento Anticipado.

9.1. Derechos de los Tenedores v Obligagiones de dar, hacer 0 no hacer del Emisor
frente_a_los Tenedores. Fn términos del presente Macrotitulo, los Tenedores
tendrén derecho al pago de Principal, Intereses y, en su caso, del pago de Intereses
Moratorios conlorme a lo previsto en ¢l presente Macrotitulo. Esto, en el entendido
que ¢! Emisor no asume obligacién adicional al pago de Principal, Intereses y en su
caso, de Intereses Moratorios, en términos del presente Macrotitulo. Sin perjuicio

de lo anterior, durante ¢l plazo de vigencia de la Emision y hasta que los
Certificados Bursstiles sean totalmente amortizados, ¢l Emisor tendra las siguicntes
obligaciones de dar, hacer ¢ no hacer y por lo tanio se compromele en benelicio ¥

frente a los Tenedores a

(@ Mantener la inscripcion de los Certificados Bursddles en el RNV y el listado
para cotizacidon en la BMV;

(b Cumplir con todos los requerimientos de informacion a que esté obligado
en términos de la Ley Aplicable;

© Tntregar al Represenianie Comtn, en las fechas que sefiale la loy
Aplicable, enalquier informacién que el Emisor deba entregar en {érminos
de la Ley Aplicable;

{ . Eniregar al Representante Connin cualquier informacion que éste Ie solicie,
actuando en forma razonable, respecto de la sitvacién financiera o de
negocios del Emisor, ast como de eventos que afecten o pudieran alectar al
Emisor;

(&) -Proporcionar al Representante Comun la informacién necesaria para gQue
~ éste wltimo pueda verificar en tempo.y forma las obligaciones establecidas
“en el presente Macrotitulo; S

~ {D -. Entregar, en su caso, previa soliciud por escrito del Representante Comtin,

o una cerlificacion del cumplimiento de las obligaciones contenidas en el
presente Macrotitulo; '

(@ - Udlizar los Recursos Derivados de la Fisién para los fines estipulados en

- el presente Macrotitulogy .- LT

. "Mantener - el registro 'y cumplir con todos los _requerimientos  de

K

- presents
“defiven:

5n°-ylo--entrega dé informacién  y, dems -obligaciones -que de ..o 7 |
érmifios de I Ley del Mercado.de Valores, el Reglamentodeln. .

:liolsa..MQxfcglﬂ;i‘xlé_ Valores, 8.A.B."de CV. y de las Disposiciones de - -~ '

‘Cardcier- ‘General --Aplicables a la

_ ‘ ‘Emisoras y. otros Participantes “del
-Mereado.de Valores, .= " SO R SR SIS

-~ P

9.9, Causales de Vencimiento Anticipado. Ton ¢l supuesto que tenga lugar cualquiera de

UL LT Tos siguientes eventos (cada wno, una “Causal de Vencimiento Anficipado”), se
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podran dar por vencidos anticipadamente los Cerlificados Bursétiles, previa
resolucién en dicho sentido por parte de la Asamblea de Tenedores:

a.  Informacion Incorrecta. Si ¢l Emisor proporcionare al Representante Connin
o a cualquier autoridad informacién incorrecta con motivo de la emisién de los

Certificados “Bursatiles; “salvo "que-dicha omision-o-falta~sea-subsanada-en-un-

plazo de 8 (tres) dias habiles a partir de la fecha en que e Representante
Comun informé al Emisor de que clerta informacién era incorrecta o de la
fecha en qgue el Emisor wwvo conocimiento de haber proporcionado
informaci6n incorrecta al Representante Comiin.

-
J

b, Informacién Falsa. $i el Emisor proporcionare al Representante Comiin o &
cualquier autoridad informacion falsa con motivo de la emisién de los
Certilicados Bursitiles.

Ineumplimiento de Oblisaciones conforme a los Certificados Bursdfiles. 8i el
Emisor mecumpliere con cualquiera de sus obligaciones derivadas de los
Cerlificados Bursitiles.

C.

4. Invalidez de los Certilicados Bursitiles. Si el Fnisor rechazare, reclamare o
impugnare Ia validez o exigibilidad de los Certificados Bursitiles.

Concurse Mercantil o Quiebra. 8i el Emisor fuere declarado en concurso
mercantil, quiebra, insolvencia o procedimiento similar o si admitiere por
escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su vencimienio, y dicha
situacion no se remedia dentro de los 30 (einta) dias naturales siguientes a
(ue ocuTa.

]

-
u

9.3. Vencimiento Anticipado. En el caso de que ocumriere cualquier Causal de
Vencimiento Anticipado, el Representante Comin procederd a convocar 4 una
Asamblea de Tenedores para que resuclva respecto del vencimiento anticipado de

- Jos Certificados Bursdtiles y una vez declarada dicha circunstancia, se dardn por
‘vencidos aufomdlicamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento,
presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier
naturaleza, judicial o extrajudicial, constituyéndose en mora ¢l Emisor desde dicho
‘momento y haciéndose exigible de inmediato el Saldo Insoluto de Principal, los

. ‘Intereses devengados y no. pagados. con respecto de los mismos y todas Ias demis

. -sumas adeudadas conforme & los mismos, si hubiera algunzt.

I Representante Comtin dard @ conocer por escrito a Indeval, {o por los medios
. -que este determine), a la CNBV a través de STIV-2 (o los medios que ésta Gltima
.o determing) y 2 la BMV a tavés de Emisnet (o los medios que ésta ultima
" determine), 2 més tardar e Dia Habil siguienic a que tenga copocimiento de Ia

- aciualizacion de alguna Causal de Vencimiento Anticipado,

Asimismo deberd informar de manera inmediata, por escrito a Indeval en cuanto se
" “proporcionar el documento que-acredite dicha cireu

nstancia,

e .

"

conforme ; :
= Pésds, a través deIndeval, eon’ domicilio.ubicado e Pasco de Ia Reforma No. 255
"Ber. Piso, Col. Cuaulitémoc, 06500, Ciudad, de. México, contra la entrega del

- presente Macrotitulo, o contra las constancias que pira tales electos expida Indeval.
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- haya ‘declarado el ‘vencimiento anticipado de los Certificados Bursadles, debiendo.

010 ‘Lugar de Pago. “Todos . fos “pagos. de Intereses .y Principal ‘que deban hacerse
FRRPNE ¢ 0s CB's, s¢ pagarin mediante {ransferencia electrénica precisamente en




10.2.

10.4.

Indeval no estd obligado 2 electuar distribugiones de recursos enlre sus
depositantes, si no recibe los recursos para tal efeclo por parte del Emisor.

Forma de Pago. 1os Intereses se liquidardn al vencimiento de cada Perfodo de
Intereses, en las Fechas de Pago de inlereses sefialadas en el Calendario de Pagos;

"en ‘el entendide e §ese dfa no s un Dia Habil, a Fecha de-Pagoserdel-Dia: .~ ... ...

Habil inmediato siguiente,

Pago de Intereses Moratorios. En su caso, los Intereses Moratorios serdn pagados
por ¢! Emisor en las oficinas del Representante Comvm ubicadas en Cordillera de
los Audes 265, Piso 2, Col. Lomas de Chapuliepee, C.P. 11000, Ciudad de México,
en la misma moneda que fa suma de Principal.

CLAUSULA DECIMA PRIMERA. Garantias.

1L

Garantias. Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con
garantfa especifica algma, Por lo anterfor el Emisor no afectard ninguno de sus
activos como garantfa y/o fuente de pago de los Certificados Bursdtiles.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA. Aceptacién, Facultades y Obligaciones del
Representante Comiin,

12.4.

12.2,

Comparecencia. £l Representante Comin suscribe el presente Macrotftulo, como
evidencia de su aceptacion al cargo de Representante Comm de los Tenedores,
Asimismo, el Representanie Comin manifiesta que ticne conocimiento pieno de las
obligaciones vy facultades que por medio del presente Macrotftulo adquiere, asi
como en los Documentos de la Operacion y en la Ley Aplicable,

Deberes del Representante Comin. Sujeto a fo dispuesto por ol articulo 68 de la
LMV, ¢l Representante Commin tendri las facultades y obligaciones que se
contemplan en la LGTOC, en el entendido que, para todo aquello que no se
encuentre expresamenie previsto en la LGTOC, el presente Macrotitulo o en
cualquiera de los demds Documentos de la Operacion, el Representante Comin
actuard de conformidad con las instrucciones de la mayoria de los Tenedores (para
clectos de claridad, el Representante Comun no representa a los Tenedores en
lorma mdividual, sino de manera conmnm) En ldl vnlud el chn u:cnt.mtc Comin

tendrd Lis siguientes facultades:

. ._a. ' Su%ribxr este Macrotitulo;
he L ,:Dtrccho a vigilar ¢l cumpinmwto dd du,lmo dc, Ios rECUrsos du mdm
~delaEmision; - - )
‘ P “Convocar y presidir las Asambims dc I'enedores y ejecutar sus. demsxonuz;
W 'Ol;orgar, en nombre de los ‘Tenedores y previa, aprobacién de la

- Asamblea de Tenedores, los: dommcn!m o (‘ontmtos quc d(,bdn .
.:subsmbnsg occ.lcblar‘:c con el lesor, - DR

LEjercer los actos guge :sc.fm nccgsmos it cfwuo dc

sah{aggaaidar los derechos - --
de log T uu.doxw;ﬁ-; B I i

3 (,ular yrdar

ke _‘.'"d den Nomum! dc. uuh Ccrhﬁcado Bursan!, asi como Ja 'Tasa de Interés

R

lg!l)rl”. dei8 -
JUBACIINGG T

_ & Coniocer por. eserito 4. Indeval fo. 2 ravés d;, fos 111c<110=s'_- AR
uc ésta determine), 2 la CNBV-a ravés de STIV-2, asi comoala BMV 3.~ " -
vés de-Lanisnet {0 Jos medios que ‘ésta Gltma: dummmc), en Ta Feclia e
de Dcu,rmmacion, el monto dc pago de Principal: e Intereses, segin o~ ¢
L orresponda; que deberan pagarse en la Fecha de Pago correspondiente, - 77




5

h,

Tm. o

1.

o,

Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses;

Actuar frente al Fmisor como ilermediario respecio de los Tenedores,
para el pago a dstos dlimos de los Inmtereses y del Principal
corr t,sp(}ndn,nlz,s y €1 su caso (10 los Illl.bl eses Moratorios;

Ver Lﬁmr, . {ravés de 1 informacion que Ic hubiere propmcxonado para

tales fines of Emisor, el cumplimicnto en tiempo y forma de las
obligaciones del Emisor establecidas en el presente Macrotitulo {excepto
de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa del
Emisor derivadas de la presente Emisidn);

La obligacion del Emisor y de las demds partes de los Documentos de la
Operacién, de entregar al Representante Comtin la informacién y
documentacién que sca necesaria para verificar ¢l cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el inciso h) anterior;

Representar a los Tenedores ante ¢l Emisor o ante cualquier autoridad
competente;

Publicar, 2 través de los medios que determine para tal efecto, cualquier
informacion al gran pablico inversionista respecto det estado que guarda la
Emision, en ¢! entendido que cuzlquier informacién que sea de cardcter
confidencial deberd siempre identificarse como tal, ya que el
Representante Comtn podra revelar al piblico mversionista cualquier
informacion que se haya hecho de su conocimiento y que no se haya
identificado como confidencial

¥l derecho de solicitar al Emisor y a las demés partes de los Documentos

“de la Operacién o a aquellas personas que les presten servicios

relacionados con  los  Certificados  Bursatiles, la  informacion vy
documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
oi)lzg, aciones del Emisor establecidas en el presente Macrotitulo;

- Realizar -visitas. o revisiones al Emisor una vez al alo o cuando lo
. considere necesario a efecto de allegarse de la informacion antes scitaladag

_Solicitar a las partes toda la informacién necesaria en el ¢jercicio de sus
- facultades y pata el cumplimiento de sus obligaciones;

_ Solicitar al Emisor que se haga del conocimiento del piblico, a través de
- un evenlo relevante, cualquier incumplimicnto de las obligaciones del
JTomisor establecidas en el presente Magcrotitulo. Lo anterior, de manera

- '-in_z_ngt(}_i;_ﬂa a e tx-:r;ga vc:o;:o_c:imicn@n_de; _c_}ichp.i_nc_:u.rppl_imies_u@. i

.

_'-_1 in Caso- dc que - d Ilmtsor omita divalgar el cvc,nlo relevante de que se .. . L.
Ctrate,” dcmzo ‘delos -2 {dos) . dias habiles. s:gumn!,cs a In notificacién . - T
“realizada Ppor el Representante Comuin, este- fendrd -la obhg'u,xén de LY

. --pubht ar:dicho evento relevante én forma mmedml{z, y..

n. g,cnu '11 c1er<'u Lodqs ‘Ias funciones, facultades.y obhgacnoms que lc

““competen conforme al presente Macrotitnlo, a la LMV, la LGTOC, a las
' ,‘_di_sppsi_gio_ne.. qﬂxc 1bies me(h&: por Lx CNBV ¥y a Ios SANOS USOS Y
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préicticas bursatiles.

Todos y cada uno de los aclos que lleve a cabo el Representante Comin cn
nombre o por cuenta de los tenedores, en términos del presente Macrotitulo o de
la legislacion :11)1:(:;!1)11,, b(,r‘m {}bhg li()l‘lOb y s¢ (‘onsadu ardn d('eplados pur los

Tenedorss, : S

12.3. Limites a In Responsabilidad del Representante Cormim, El Representante Comtin
en ningn momento estard obligado a 4 erogar nmgun tipo de gasto u honorario o
cantidad alguna con cargo de su propio palrimonio para llevar a cabo todos los
actos v {unciones que le corresponden por virtud del encargo que en cste
Macrotitulo y los demds Documentos de la Operacion adquiere.

El Representante Conwim conchuird sus funciones en la fecha en que todos los
Certificados Bursitiles que se emilan al amparo de esta Emision sean pagados en su
totalidad (inchryendo, para estos efectos y los Intereses devengados y no pagados y
las demds cantidades pagaderas).

12.4. Rendicion de_Cuentas. El Reépresemtante Comin deberd rendir cuentas del
desempeiio de sus lunciones, cuando le sean solicitadas por la Asamblea de
Tenedores o al momento de concluir su encargo.

12.5. Sustitucion del Representante Comyin. El Represestante  Comin podrd ser
removido ¢ sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en téminos del
“articulo 216 y 220 de Ja LGTOC; en el entendido que, dicha remocién o
“sustitucion s6lo tendrd efectos a partir de la fecha en que un representante comtin
sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del
mismao.

12.6. Subcontratacion. El Representante Comiin podra solicitar a la Asamblea de
Tenedores o, en su caso, esta Gltima ordenar quese subconlrafe a ferceros
'-cspecmlmadoq para que le auxilien en el cumplimienio de sus obligaciones
de revision establecidas en el presenie Macrotitulo y en la legislaciéon aplicable,

_ sujeto a las responsabilidades que establezca la propia Asamblea de Tenedores. En
~ caso de que la Asamblea de Tenedores no apruebe la subcontratacion, el
" Representante  Comuin  solamente responderd de las  actividades que le
-son directament Impuiabk,s en, términos de las disposiciones Jegales aplicables.

- 1o anterior en L.I entendido que de no existir los recursos suficientes para lales

.. electos, se estard a lo dispuesto por el articulo 981 del Codigo. de Comercio ast

o T como a lo establecido en ¢l articulo 2577 del Cédigo Civil para el Distrito Federal y
© T T sus coryelativos con relacion a su cavdcter de mandatario en términos del articulo
:917.de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en el entendido que el

o . “Representante Comiin no estard obligado a anficipar las cantidades necesarias para
R _':'—id coniratacion-de dichos terceros especializados yno serd mspomabie bajo ninguna
o ".'mxcunstzm(,m en ¢l retraso, de su contratacién y/a por-falia de recursos para, Hewu"
11}0 dzc‘ha ('onlmmmon Y/o porque no 1(.. seall Propor c:omdos.

Asaml lea“'de “Tenedores: a5 Asambleas de Tencdores representaran al conjunto

- d&. dstos ¥ s¢ regirdn, en 1odo - caso, por R Adispomﬂoncs de-esle Macrotitulo, la

TR “vhlidas “sus resoluciones respecto. de todos [los” '}c,n(,dores, aun réspecto de los
ST ausc,nm y dmdenLc*;. Ln consncucncn, cu.alqmu acto dei lumlsor que, en. {érminos
- . e LT r s AR P’\gummdt..lﬁ

LMV, T LGTOC y en lo sio pievisia. por-estas se. regirdn por.la. Ley.General.de -
Bociedades Mercantiles v cunlquier oira -aplicable de - manera supletoria, siendo -7

TV BacNgg




18.2.

18.3,

del presente Macrotitulo, se encuentre sujeto a fa aprobacién de los Tenedores
deberd someterse a la Asamblea de Tenedores correspondiente.

Convocatoria. Ia Asamblea de Tenedores se reunird siempre que sea convocada

por el RLpl CS(,HM!'I(C Lt)1111111

ety e e e

Los luauh)r(,s qm. comunt.i o Indl\rulualmemc mprt,sc,nu:n wn 10% (diez por

ciento) de los Cerfificados Bursitiles en circulacion, podran pedir al Representante
Comn que convogue a la Asamblea de Tenedores, especificando en su pelicién
los puntos que deberdn lratarse en el orden del dia de dicha asamblea, asi como el
Jugar, dfa y hora en que se celebrarg dicha asamblea. El Representante Comin
deberd expedir I convocatoria para que la asamblea se retina dentro del término de
1 (un) mes confado a partic de la fecha en que reciba Ia solicitnd. Si el
Represenlante Comin no (‘umphcze con esta obligacion, ¢l juez de primera
instancia del domicilio del Emisor, a pelicién de los Tenedores solicitantes, deberd
expedir la convoeatoria para la reunién de la Asamblea de Tenedores.

La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicard una vez, por o
menos, en 1 (uno) de los periddicos de mayor circulacién a mivel nacional, con
cuando menos 10 {(diez) dias naturales de anlicipacién a la fecha en que la
Asamblea de Tenedores deba reunirse. B la convocatoria se expresaran los puntos
que en la Asamblea de Tenedores deberdn tratarse; asi come el domicilio en el cual
s¢ Bevard a cabo la Asamblea de Tenedores respectiva,

1as Asambleas de Tenedores se celebrarin en el domicilio del Representante
Comtin y a falta o imposibilidad de ello, en el lugar que sc exprese en la
convocaloria respecliva.

TFacultades _de la Asamblea
Tenedores se considere legalmente mstaldda, en virtud de pmmcu convocatoria,
deberdn estar representados en clla, por lo menos, Ja milad mds uno de los
Certilicados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran vilidas, salvo en los
~casos previstos en. ¢l prrafo seflalado mis adelante, cuando sean aprobadas por
mayorfa de volos de los presentes.

Yara que la Asamblea de

$i la Asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria,

L se considerars legalmente instalada con cnzﬁqulem que sea el nimero de CB'S en
‘circulacién en clla representados y sus decisiones serdn vilidas cuando sean
“aprobadas por mayorfa de votos de los presentes, siempre que hubiere sido

dubld'nm,nlf: com*omda., .1lvo en 105 supuestos a-que hace referencia el pérrafo

' ﬁlgmmic

' las decisiones scan aprobadas por lo menos por-la mitad m'is uno du los votos.
compumbles en Asamblm dc Lnulox ¢s, en los siguientes casos: |

_ Sc, requeriri que esté representado en la Asamblea de Tenedores (,uando menos el

75% (setenta v cinco por clento} de los Certificados Bursdtiles en circulacion, y que

1do 8¢ :mtc dc, declarar. el vcncumento ‘lni_lC!pddO de la Lmssxén,
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e Cuando se trate de consentir o autorizar que ¢l Emisor deje de cumpliv
con sus obligaciones contenidas en ol presente Macrotitulo u otorgar
prorrogas o esperas al Emisor; y

. Cuando se trate de realizar ('u.thuzu mu(h[' cacion a los iérminos de los
- - Centificados Bursdtiles, - o R R

Una vez que se declare instalada 12 Asamblea de Tenedores, los Tenedores no

podran evilar su celebracién retivandose de la misma. Los Tenedores que se retiren

0 (ue 1o concurran a la reanudacion de una asamblea de tenedores que haya sido

aplazada en los términos que establece la legislacion aplicable, se considerard que
- se abstienen de emitir su volo respecto del{los) asunto(s) que se irate(n).

Si Ia asamblea se revine en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para tratar
cualquiera de los asuntos previstos cn los incisos a, b, ¢ y d anteriores, s¢
considerard instalada por cualquier numero de Certilicados Bursdiiles en
circulacién v sus decisiones serdin validas por la mayorfa de los Certificados
Bursatiles en ella representados de conformidad con el pentltimo pairalo del
Articulo 220 de a Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Nada de lo contenido en ¢l presente Macrotitulo, limitard o afectard los derechos
que, en su caso, vieren Jos Tenedores de conlormidad con el Articulo 223 de la
Ley General de Tilos y Operaciones de Crédito.

134, Asistencia a las Asambleas de Tepedores. Para concurrir a las Asambleas de
Tenedores, los Tenedores deberin depositar fas constancias de depdsito que
expida el Indeval v ¢l Hstado que al efeclo expida la casa de bolsa correspondiente,
respecto de los Certificados Bursdtiles de los cuales son titulares, en ¢l lugar que se
designe en Ia convocatoria a In Asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil
anterior a la fecha en que deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse
representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carla poder simple
[irmada ante 2 (dos) testgos.

En uingin caso podrin ser representados en la Asamblea de Tenedores, los
Certificados Bursitiles que o Emisor o cualquier persona relacionada con el
Emisor hayan adquirido en el mercado.

135, Actas de Asamblea. De cada Asamblea de Tenedores sc levantard acta suserita por

-+ quienes hayan fungido como presidente y secrelario. Al acla se agregard la lista de

“asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas, asf como

los demds datos v documentos que se refieran, a la actuacion de las Asambleas de

Tenedores o del Representante Comn, serdn conservados por éste y podrin, en

todo Hempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendrin derecho a que,

. a su costa, el R(.pw-‘.cntanu Comin lu; expida copias cer uﬁmdds, de du.hos
--docamentos.

La.Asamblea de. h.m.dorw serd presidida por el Representante Comiin y en ella
- los Tenedores tendrin derecho a tantos, votos como les correspondan en virlud de
- los Certificados’ Bummics quc poscan, computéndosc un voto. pm {‘ddd Lezuhcado o
-'.Buzs;ml en’ cncuhcmn . o ST L

“..Rcsoluu' nes i*u(,m dc Asamblca. No obsmntc 10 L,supulddo cn la pmsenie .

srrCliusula, las ‘resoluciones tomadas fuera de asamblea por nmmmxd'xd de los, - -
: .:_{cnf,dou.s..qua chrbscnu.n la totalidad de los Certificados Bursétiles con derechoa’
" voto tendran, ‘para todos los efectos legales, la misma validez que st hubmmn sldo :

| .u]o;)mdaa u,umdos est .mmb}ca, smmpre quc 5. Lon!“ rmen por escrito, | - '
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CLAUSULA DECIMA CUARTA. Misceléneo.

L

14.2.

14.3.

I4.4.

14.5,

i4.6.

Depésito en Indeval. T presente Macrotitulo serd depositado en administracién en
Indeval, justificando asf la tenencia de los CB’s por dicha mstitucién y la realizacion
de todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el depésito

“de valores, y que ‘de conformidad con la EMV deberin ser cjercidas ppor las

instituciones para ¢l depdsito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval,
que la establecida a dichas instituciones en la LMV,

-
A

Obligaciones Fiscales. Ll Emisor v los Tenedores serdn responsables de cumplir
con las oblignciones que Ia Ley Aplicable en materia [fiscal les imponga
respectivamente.

Posibles Adquirentes. Personas [sicas y morales cuando su régimen de inversion lo
prevea expresamente.

Renuncia de Derechos. La demora u omisién por los Tenedores en el gjercicio de
los derechos y recursos previstos en este Macrotitulo o en la Ley Aplicable, en
ningn easo se interprelard como una renuncia a los mismos, Igualmente, ¢l
ejercicio singular o parcial por los Tenedores de cualquier dereche o recurso
derivado de este Macrotitnlo no se inferpretard como una renuncia al gjercicio
simultdneo o futuro de cualquier otro derecho o recurso.

Modificaciones. Tl Emisor Gnicamente podrs modificar Jos términos y condiciones
del presente Macrotitulo, con la autorizacion previa y por escrito del Representante
Comin, la cual se debera someter a aprobacién de fa Asamblea de Tenedores.

Ley Aplicable risdiceion, Para todo lo relacionado con fa iterpretacion y
cumplimiento del presente Macrotitulo y/o de las Asambleas de Tenedores, el
Emisor, el Representante Comim y los Tenedores se someten a las leyes aplicables
en la Cudad de México.

El Lmisor, ! Representante Comin y los Tenedores igualmente de manera
expresa ¢ irrevocable, acuerdan someter cualquier controversia que se derive de la
interpretacion o cumplimiento del presente Macrotitulo y/o de las Asambleas de
Tenedores, a los Tribunales Federales competentes en Ia Ciudad de México, por lo

- que se refiere a los asuntos que surjan de, o sc refieran al presente y convienen que
* todas las reclamaciones referentes a caalquier accién o procedimiento podrin ofrse

"
\

-y determinarse en los mencionados tribunales, EI Emisor, ¢l Representante Commin,

4.7,

y los Tenedores renuncian a cualquier jurisdiccion o fuero que les pudiera
corresponder por virtud de su lugar de residencia o domicilio, presente o futuro,

a -~
< ]

Obieto social del Emisor, El objeto social del Emisor en (érminos de sus estatutos

- sociales vigentes consiste en: () la prestacién del servicio de banca y crédito en los

términos de la Ley de Instituciones de Crédito y, en consecuencia, podid realizar

todo tipo de operaciones y prestar todos los servicios bancarios a que se refiere el
““Articulo Cuarenta y Seis (46) de la Ley de Instituciones de Crédito, en todas sus

‘modalidades, de. conformidad con las disposiciones legales v adminisirativas

“aplicables, y con-apego a-las $anas-pricticas y a los usos bancarios, financieros y

-

‘mercantites; i) adquirir, enajenar, poseer, fomar en arrendamiento, usufructuay y,

"én. general, wilizar y administrar bajo cualquiér titulo, toda clase de ‘derechos y
... bidnes muébles ¢ inmuebles, que sean necesarios o convenientes para fa realizacién
" de su objeto social y el cumplimiento de sus fines; (i) acluar de manera conjunta

frente al pablico ¥ ofrecer servicios complementarios con las ofras entidades que en

su. casoformen parte del grupo financiero controlado por ‘Grupo Financiero

. Phggina 36 de I8
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Actinver, 8.A. de C.V,, y ostentarse como sociedad integrante del grupo {inanciero
controtado por Grupe Financiero Actinver, S.A, de C.V; (v) poscer, adquirir,
utilizar, registrar o actuar como licenciatario o lranquiciatario de cualquier derecho
de propiedad mtelectual que haga referencin directa o indirectamente a su

. pertenencia al grupo financigro controlado por Grupe Financiero Achinver, S.A.de

C.V.; ) con observancia de las disposiciones legales aplicables, llevar & ¢abo Tas
operaciones propias de su objeto en Ias oficinas y sucursales de atencién al publico
de Ins otras entidades del grupo financiero que controla Grupo Financiero Actinver
$.A. de C.V., y ofrecer, en sus propias oficinas y como servicios complementarios,
los que éstas brinden conforme su objeto social; (vi) realizar éualquier otra actividad
que pueda llevar a cabo de conformidad con la Ley de Instituciones de Crédito, las
demds leyes financieras y mercantiles y las disposiciones que al efecto dicten la
Secretarfa de Hacienda y Crédito Pablico, el Banco de México y la Comision
Nacional Bancaria y de Valores, y, en general, la legislacion aplicable; en el
entendido de que la Sociedad no podrd realizar las actividades prohibidas a las
instituciones de crédito a que se refiere el Articulo Ciento Seis (106) de la ey de
Instituciones de Crédito; (v} realizar todos los actos juridicos necesarios o
convenienles para ¢} desempeiio de sus actividades, fa consecucion de sus objetivos
y Ia realizacién de su objeto soctal,

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO}
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Ll presente Macrotitulo consta de 18 (dieciocho) paginas y sc suscribe por el Fmisor
y ¢l Representante Comun cn Ciudad de México, el 7 de julio de 2016.

EL EMISOR

Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Iinanciero Actinver

Por: Hectdr Madero Rivero
Cargo: Representante Legal

~

D VRLORES, BA DE GV
CusiOonia « A iNQS'E'Ri’*\CZQ.’ i f,,f‘.li"_ VE L ORES |
CIBanco, S.A., Instituciéon de Bgnea Multiple o ' g

(S?ﬁ. WLEVAL BISTITUCION PARA ELDEFOSIT

(lbf.:l‘ﬂ

. - ' -
Por virtud de la presente lirma, se hace constar la deeptacion del cargo de Representante
Comun, asi como de las lacullades y obligaciones que en el presente Macrotitulo se le
conlieren.

Cargo: Apo
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FitchRatings

Prol. Alfonso Reyes No. 2612, Edif. Connexity P. 8 Blvd. Manuel Avila Camacho No. 88 Piso 10
Col. Del Paseo Residencial, Monterrey, N.L., 64920 Col, Lomas de Chapultepec, Del. Miguel Hidalgo
México T 81 8399 9100 México, D.F. 11950, T 55 5955 1600

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero Actinver
Guillermo Gonzalez Camarena 1200, Piso 9

Centro de Ciudad Santa Fe

01210 México, D.F.

24 de Mayo de 2016

Estimado Alejandro Strassburger Madrigal,

Re: Carta de Calificacion Inicial para las emisiones de Certificados Bursitiles Bancarios (CBBs) de
Banco Actinver S.A., (BActinver) con clave de pizarra “BACTIN 16”.

Fitch (ver definicién abajo) asigna la siguiente calificacion a la emision:

-- Calificacién en escala nacional de largo plazo a la emision BACTIN 16 en ‘AA-(mex)’.

Esta emision se realizara por un monto de hasta $2°000,000,000.00 (Dos Mil Millones de Pesos 00/100 M.N), tendra
un plazo 1092 dias, con pago de intereses cada 28 (veintiocho) dias y amortizacion tnica al vencimiento.

Dicha emision es parte de un programa de CBBs por hasta $10°000°000,000.00 (Diez Mil Millones de Pesos 00/100
M.N), o su equivalente en UDIs y Dolares.

La calificacion informada por Fitch México, S.A. de C.V., se define a continuacion:

Calificacion de Largo Plazo

AA-(mex): Las calificaciones nacionales 'AA' indican una expectativa de muy bajo riesgo de incumplimiento en
relacién a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. El riesgo de incumplimiento inherente solo difiere
ligeramente de la de los mas altos emisores u obligaciones calificados del pais. Las empresas comprendidas de los
niveles AA(mex) a B(mex) inclusive, podran ser diferenciadas agregandoles un signo de mas (+) o menos (-), para
destacar su fortaleza o posicion relativa dentro de cada nivel.

Los fundamentos de estas acciones se describen en el anexo que constituye parte integral de esta carta calificacion.

- Metodologia de Calificaciones Nacionales (Diciembre 13, 2013);
- Metodologia de Calificacion Global de Bancos (Mayo 29, 2015).

Todas las metodologias y criterios de calificacién pueden ser encontrados en la siguiente pagin
www.fitchratings.mx.
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Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacién factual que recibe de los emisores y
colocadores y de otras fuentes que Fitch considera fidedignas. Fitch lleva a cabo una investigacion razonable de la
informacion factual sobre la que se basa de acuerdo con su metodologia de calificacion, y obtiene una verificacion
razonable de dicha informacidén de fuentes independientes, en la medida en que dichas fuentes se encuentren
disponibles para un determinado titulo valor o en una jurisdiccion determinada.

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance que obtenga de la verificacion de un tercero
variard dependiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su emisor, los requisitos y practicas en la
jurisdiccién en la cual el titulo valor calificado es ofertado y vendido y/o la ubicacion del emisor, la disponibilidad y
naturaleza de informacién publica relevante, el acceso a la administracion del emisor y sus asesores, la
disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros, tales como los informes de auditoria, cartas de
procedimientos acordados, valuaciones, informes actuariales, informes técnicos, opiniones legales y otros informes
proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion independiente y competentes de terceros
con respecto al titulo valor especifico o en la jurisdiccién en particular del emisor, y una variedad de otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion factual exhaustiva, ni la
verificacion por terceros, pueden asegurar que toda la informacion en la que Fitch se basa en relacion con una
calificacion sea exacta y completa. En Gltima instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la veracidad de
la informacion que proporcionan a Fitch y al mercado a través de los documentos de oferta y otros informes. Al
emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con
respecto a los estados financieros, y abogados con respecto a las cuestiones legales y fiscales. Asimismo, las
calificaciones son inherentemente prospectivas y consideran supuestos y predicciones sobre acontecimientos futuros
que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de la verificacion de los
hechos actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no fueron previstas
en el momento en que se emitid o afirmé una calificacion.

Fitch busca continuamente mejorar sus metodologias y criterios de calificacion y actualiza periédicamente en su
sitio web las descripciones de sus criterios y metodologias para los titulos valor de un determinado tipo. Los criterios
y la metodologia utilizada para determinar una accién de calificacion son aquellos en vigor en el momento que se
toma la acciéon de calificacion, que para las calificaciones publicas es la fecha del comentario de accién de
calificacién correspondiente. Cada comentario de accion de calificacion incluye informacion sobre los criterios y la
metodologia utilizada para llegar a la calificacién indicada, que pueden diferir de los criterios generales y
metodologia para el tipo de titulo valor aplicable publicado en el sitio web en un momento dado. Por esta razon, se
debe consultar siempre el comentario de la accion de calificacion aplicable, para la informacién mas precisa, sobre
la base de cualquier calificacion publica determinada.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evalia y actualiza en forma continua. Por lo
tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y ningin individuo, o grupo de individuos, es
el Gnico responsable por la calificacion. Todos los informes de Fitch son de autoria compartida. Los individuos
identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las
opiniones ahi expresadas. Los individuos son nombrados para fines de contacto solamente.

Las calificaciones no son una recomendaciéon o sugerencia, directa o indirectamente, para usted o cualquier otra
persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversion, préstamo o titulo valor, o para llevar a cabo
cualquier estrategia de inversion respecto de cualquier inversion, préstamo o titulo valor o cualquier emisor. Las
calificaciones no hacen ningiin comentario sobre la adecuacién del precio de mercado, la conveniencia de cualquier
inversién, préstamo o titulo valor para un inversionista en particular (incluyendo sin limitar, cualquier tratamiento
pormativo y/o contable), o la naturaleza de la exencién fiscal o impositiva de los pagos efectuados con respecto a
cualquier inversion, préstamo o titulo valor. Fitch no es su asesor, ni tampoco le esta proveyendo a usted ni a
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ninguna otra persona asesoria financiera o legal, servicios de auditoria, contables, de estimacioén, de valuacién o
actuariales. Una calificacion no debe ser vista como una substitucion a dicho tipo de asesoria o servicios.

La asignacién de una calificacion por parte de Fitch, no constituye su consentimiento para usar su nombre como
experto en relacién con cualquier declaracion de registro u otros tramites bajo las leyes de mercado de Estados
Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza la inclusién de sus calificaciones en ninglin
documento de oferta, en ninguna instancia, en donde las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretana, u otras
leyes importantes requieran dicha autorizacion. Usted entiende que Fitch no ha dado su autorizacion para, y no
autorizard a, ser nombrado como un "experto" en relacién con cualquier declaracion de registro u otros tramites bajo
las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretaiia, u otras leyes importantes, incluyendo pero no limitado a la
Seccion 7 de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los Estados Unidos. Fitch no es un "suscriptor” o
"vendedor" conforme estos términos son definidos bajo las leyes del mercado u otras directrices normativas, reglas o
recomendaciones, incluyendo sin limitacion las Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley del Mercado de Valores de 1933
de los Estados Unidos, ni ha llevado a cabo las funciones o tareas asociadas con un "suscriptor" o "vendedor" bajo
este acuerdo.

Es importante que usted puntualmente nos proporcione toda la informacién que puede ser factual para las
calificaciones, para que nuestras calificaciones sigan siendo adecuadas. Las calificaciones pueden ser incrementadas,
bajadas, retiradas o colocadas en Rating Watch, debido a cambios en, adiciones a, exactitud de o inadecuacién de
informacion o por cualquier otro motivo que Fitch considere suficiente.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversién, y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de la institucién calificadora de valores de que se trate.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencién o debe ser interpretada como la creacion de una relacion fiduciaria
entre Fitch y usted o entre Fitch y cualquier usuario de las calificaciones.

En esta carta “Fitch” significa Fitch Ratings Limited, y cualquier subsidiaria o sucesor en interés de dichas
entidades.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poderle servir a usted. Si podemos ayudarlo en otra forma, por favor
comuniquese con nosotros al 81 8399 9100.

Atentamente,
Fitch

Por:

/] t
WChau Rodriguez LMuﬂar A.

Directora Senior Director Asociado
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Anexo I

FACTORES CLAVE DE LAS CALIFICACION

La calificacion asignada a esta emisién se encuentra en el mismo nivel que la calificacion de riesgo contraparte de
largo plazo de BActinver ya que se trata de una emisién de deuda quirografaria.

Las calificaciones de BActinver reflejan su base de capital y fondeo adecuado. Sin embargo, estos indicadores alin
reflejan el nivel de operatividad todavia incipiente de la entidad, pero creciente en afios recientes. Actualmente, el
banco presenta una morosidad baja, pero que era inexistente hasta antes de 2014, y una rentabilidad afectada por
mayores gastos operativos. Por lo tanto, Fitch considera que en la medida que el banco siga creciendo se impondran
mas retos desde el punto de vista de manejo del riesgo de crédito de su cartera de préstamos y su rentabilidad.

Las calificaciones de BActinver también incorporan el beneficio de pertenecer al Grupo Financiero Actinver (GFA),
cuyo perfil creditico esta asociado ampliamente al de su subsidiaria operativa principal, ActinverCB. En opinién de
Fitch, BActinver es una entidad fundamental para la operacion del grupo y existe un grado alto de integracion con
ActinverCB y GFA. Ademas hay una obligacién legal por parte de GFA de brindar soporte a sus subsidiarias, en
caso de ser requerido.

La informacion financiera de la compaiiia considerada para la calificacion corresponde al 31 de marzo de 2016.

SENSIBILIDAD DE LAS CALIFICACIONES

Una modificacion en la calificacion de esta emisién, provendria de cualquier cambio potencial en las calificaciones
de BActinver, por lo que se moverian generalmente en la misma magnitud y sentido.

Las calificaciones de BActinver podrian mejorarse en el mediano plazo una vez que la operatividad de la entidad
llegue a un punto de madurez razonable; que a su vez le permita operar con un ROAA operativo por encima de 1%
de manera sostenida. Fitch esperaria también que el banco preserve su posicién de capitalizacién actual y una
calidad de activos similar a la de bancos medios dedicados a nichos de negocios similares. Por su parte, un deterioro
de su calidad de activos significativo, que presione su rentabilidad y capitalizacién, podrien resultar en una
reduccion de sus calificaciones.
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;i;w:g’u Emision de CEBURS Bancarios

Meéxico D.F. a 20 de mayo de 2016

Lic. Luis Armando Alvarez Ruiz

Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Mailtiple,
Grupo Financiero Actinver

Director General

Guillermo Gonzalez Camarena #1200

Centro de Cd. Santa Fe

México D.F., C.P. 01210

En atencién a su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de la Ley del Mercado de Valores,
HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) asigné la calificacion de largo plazo de HR A+ con Perspectiva Estable
para la Emision de CEBURS Bancarios con clave de pizarra BACTIN 16 (la Emisién), que pretende realizar el Banco
Actinver’.

La calificacion asignada de HR A+ con Perspectiva Estable, en escala local, significa que la Emisién ofrece seguridad
aceptable para el pago oportuno de obligaciones de deuda. Mantienen bajo riesgo crediticio ante escenarios econémicos
adversos. El signo “+” representa una posicién de fortaleza dentro de la escala de calificacion.

No omito manifestarle que la calificacion otorgada no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener algin
instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversion u operacion y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings y en términos de lo dispuesto en el
articulo 7, fraccion Il y/o lll, segln corresponda, de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores”.

La calificacion asignada para los CEBURS Bancarios con clave de pizarra BACTIN 16 que pretende realizar Banco Actinver,
se basa en la calificacion del Banco, la cual fue ratificada el pasado 24 de julio de 2015 y puede ser consultada con mayor
detalle en la pagina web www.hrratings.com (ver “Calificacién del Emisor” en este documento). En dicha calificacion se
puede ver una sana calidad de la cartera debido al fortalecimiento de los procesos internos, los cuales se centraron
principalmente en los temas de originacion. De igual forma, los ingresos provenientes de las diferentes areas de negocio se
mantienen relativamente estables, mitigando el crecimiento de los gastos de administracion sobre la posicion financiera del
Banco. Por su parte, aun con el fuerte volumen de operaciones, los indicadores de solvencia se conservaron sanos tras una
inyeccidn de capital realizada durante el 4T15. No obstante, el crecimiento de los gastos deterioro las métricas de eficiencia,
mientras que el aumento de las estimaciones preventivas y cambio en la proporcién de comisiones presiond
considerablemente la posicion de rentabilidad. Ademas, se sigue demostrando una elevada exposicién frente a la
concentracion de los clientes principales, especificamente frente al capital contable. Por dltimo se exhibe un riesgo de
liquidez por los elevados niveles de captacion que conllevan a un descalce en los vencimientos de activos y pasivos, sin
embargo, esto va en linea con el modelo de negocios.

La Emision se pretende realizar al amparo del Programa de Banco Actinver, el cual se caracteriza por ser por un monto de
MXN$10,000.0 millones (m) o su equivalente en Unidades de Inversién (UDIS) o en Délares de los EEUU y contar con una
vigencia de 5.0 afios a partir del 1 de junio de 2015, fecha de autorizacion de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
(CNBV). La Emision que se pretende llevar a cabo es por un monto de hasta MXN$2,000.0m a un plazo de hasta 1,092
dias, equivalente a aproximadamente 3.0 afios, con el objetivo de sustituir pasivos de corto plazo. Los intereses que
devenga la Emision seran calculados a una tasa TIIE a un plazo de hasta 29 dias mas la sobretasa que se determine al
momento de su colocacion. A continuacion se detallan las caracteristicas de la presente Emision:

" Banco Actinver S.A., Institucion de Banca Miiltiple, Grupo Financiero Actinver (Banco Actinver y/o el Banco y/o el Emisor)

Hoja 1 de 13

Twitter: @HRRATINGS



Rating

-

Agency Emisién de CEBURS Bancarios

R Ewmdit BACTIN

Tabla 1. Caracteristicas de los Cerfificados Bursatiles

Tipo de Valor Certificados Bursétiles Bancarios (CBBs) de Largo Plazo.
Clave de |a Emisién BACTIN 16
Plazo de la Emisién Hasta por 1,092 dias, equivalentes a aproximadamente 3.0 afios
Monto de [a Emision Hasta por MXN$2,000.0 millones (m) o su equivalente en UDIS yio Délares de los Estados Unidos.
Periodicidad de Pago de Intereses Cada 28 dias, en las fechas sefialadas en el Suplemento de la Emisién.
Amortizacion de Principal Al Vencimiento.
Garantia Quirografaria, por lo que no contara con garantia real o personal especifica alguna.

o Tasa de Interés Bruto Anual mediante la TIIE hasta por 29 dias més una sobretasa determinada en
Tasade interés n " ; : i :

cada emisin, establecida en los Titulos y Avisos de Oferta Pablica respectivos.

Destino de los Fondos Los recursos serdn ufilizados para la sustitucion de pasivos.
Intermediario Colocador Actinver Casa de Bolsa, SA. de C.V,, Grupo Financiero Actinver
Representante Comiin Cl Banco, 8.A. Institucion de Banca Muttiple

Fuente: HR Ratings con informacién interna del Banco.

Calificacion del Emisor

Banco Actinver es una subsidiaria de Grupo Financiero Actinver, S.A. de C.V. (Grupo Financiero Actinver y/o el Grupo
Financiero), que a su vez es subsidiaria de Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V. (Corporacion Actinver y/o la Corporacion).
El Banco inicié operaciones como banca muiltiple el dia 4 de junio de 2007 bajo la autorizacion de la Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico (SHCP) y Banco de México (Banxico). El modelo de negocio de Banco Actinver se enfoca en la
distribucion de fondos de inversion. Asimismo, se especializa en otorgar asesoria en inversiones bajo un modelo tradicional
de banca privada. Este enfoque permite la segmentacién de clientes para atender necesidades de manejo y gestion de
inversiones bancarias a través de un servicio personalizado para el inversionista. Sin embargo, Banco Actinver también se
dedica al otorgamiento de créditos comerciales a pequefias y medianas empresas (PyMEs) y créditos de consumo.
Actualmente, es importante mencionar que Corporacién Actinver mantiene una calificacién de largo plazo de HR A con
Perspectiva Estable y de corto plazo de HR2, ratificada el 18 de mayo de 2015.

Tabla 2. Supuestos y Resultados: Banco Actinver Anual Escenaric Base Escenario de Estrés
(Mitlones de Pesos) 1715 1T16 2014 2015 2016P* 2017P 2016P*  2017P

Cartera Total 6,908.3 9.487.0 10,573.3 12,172.2 10,411.0
Gastos de Administracion 6542 574.0; 1,881.0 2,043.0f 25732 29132 26184 29558
Resultado Neto 33.1 9.0 82.0 18.0 124.6 146.8 -151.6 19.3
Indice de Morosidad 0.7% 1.0% 0.5% 0.9% 0.9% 1.0% 51% 4.1%
indice de Morosidad Ajustado 0.7% 1.0% 0.5% 0.9% 1.0% 1.1% 5.8% 4.7%
Indice de Cobertura 22 1.7 29 18 12 1.2 1.00 1.00
MIN Ajustado 2.0% 2.1% 1.9% 21% 21% 21% 1.3% 21%
indice de Eficiencia 93.7%  97.4%; 936% 96.1% 952% 944% 103.5% 100.8%
indice de Eficiencia Operativa 10.5% 11.5% 102% 11.3%] 10.6% 11.0% 12.6% 14.7%
ROA Promedio™ 0.4% -0.0% 04% 0.1% 0.5% 0.5% 0.7% 0.1%
ROE Promedio** 41% -0.3% 46% 1.0% 6.6% 7.0% 12.4% 1.6%
indice de Capitalizacion 156.3% 15.5%; 16.0% 165% 139% 13.7% 10.5% 11.0%
Razdn de Apalancamiento 10.2 94 99 9.4 125 123 16.7 16.3
Razon de Cartera Vigente a Deuda Neta 13 12 1.3 12 12 1.2 1.10 1.08
Spread de Tasas 1.9% 22% 1.7% 22% 2.0% 2.1% 156% 2.0%=
Comisiones Cobradas / Activos Administrades Fondos de Inversién 0.3% 0.3% 0.3% 0.3% 0.3% 0.3% 0.3%! 0.4%:

Fuente: HR Ratings con informacién trimestral interna & informacién anual dictaminada (KPMG) proporcionada por & Banco.
*Proyecciones realizadas a partir del 2T15 en la (itima accidn de calificacién con fecha de 24 de julio de 2015.

Algunos de los aspectos mas importantes sobre los que se basa la calificacion son:

e Sano indice de capitalizacion al cerrar en niveles de 15.5% al 1T16 (vs. 15.3% al 1T15). A pesar del fuerte
crecimiento que ha mostrado el Banco en los activos sujetos a riesgo y una baja generacion de utilidades al 1T16 de
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P$9.0m (vs. P$33.1m al 1T15), el indice de capitalizacién se mantuvo en niveles saludables tras la autorizacion en
octubre de 2015 de una inyeccion de capital por P$51.0m.

» Indicadores de eficiencia deteriorados al cerrar con un indice de eficiencia e indice de eficiencia operativa de
97.4% y 11.5% al 1T16 (vs. 93.7% y 10.5% al 1T15). Los cambios en la politica de administracién del capital humano
de Corporacion Actinver, junto con el uso de marca y obligaciones laborales llevaron a que los gastos de administracién
12m aumentaran ligeramente de P$2,017.0m al 1T15 a P$2,063.0m al 1T16. Esto, acompafiado de un menor volumen
de ingresos y activos totales 12m, presionaron a los indicadores de eficiencia.

¢ Disminucién en los ingresos totales para cerrar con P$764.0m al 1T16 (vs. P$769.4m al 1T15). Aun con la
estabilidad de dichos ingresos, se observa una elevada dependencia de ofros provenientes del resultado por
intermediacion. Sin embargo, el fuerte incremento de las reservas preventivas debido a la aplicacion de la metodologia a
dos clientes en cartera vencida y cambio en la proporciéon de comisiones cobradas y pagadas llevé a que el resultado
neto 12m cerrara en -P$6.1m (vs. P$74.1m al 1T15). Dicho esto, el ROA y ROE Promedio cerraran en niveles bajos de
0.0% y-0.3% al 1T16 (vs. 0.4% y 4.1% al 1T15).

« Sana calidad de la cartera del Banco al cerrar con indicadores de morosidad en 1.0% al 1T16 (vs. 0.7% al 1T15).
A pesar del incremento mostrado en dichos indicadores debido a los atrasos de trece acreditados, estos reflejan una
buena calidad de la cartera originada por el Banco.

e Elevado riesgo de concentracion de los diez clientes principales al representar 37.7% de la cartera total y 1.9x el
capital contable al 1T16 (vs. 42.4% y 1.6x al 1T15). HR Ratings considera que Banco Actinver muestra una elevada
sensibilidad ante posibles cambios dentro de sus principales diez clientes. Sin embargo, debe mencionarse que el riesgo
se encuentra relativamente mitigado debido al esquema de garantias que mantienen.

¢ Razon de apalancamiento en niveles relativamente moderados al cerrar en 9.4x al 1T16 (vs. 10.2x al 1T15). El
fuerte crecimiento que se ha tenido dentro de los activos productivos ha llevado a que Banco Actinver se tenga que
apalancar de manera importante.

Situacion Financiera

Al analizar la cartera total, se observa al 1T16 alcanzé a posicionarse con un saldo insoluto de P$9,487.0m mostrando una
tasa de crecimiento anual de 37.3% durante el periodo (vs. P$6,908.3m al 1T15 y 30.3% del 1T14 al 1T15). Es importante
mencionar que el fuerte crecimiento de la cartera del Banco se debe a la sélida area de promocién, asi como a las sinergias
y venta cruzada realizadas con las demas subsidiarias. A pesar de los fuertes niveles de colocacion que ha mostrado el
Banco, este ha sido capaz de mantener una elevada calidad de la cartera en donde al 1T16 el indice de morosidad cerro en
1.0% (vs. 0.7% al 1T15). Dicha calidad se debe a los adecuados procesos de originacién y cobranza que se tienen, asi
como a un ajuste en la colocacion de productos con el objetivo de que los asesores fueran mas selectivos, apegandose a
los parametros previamente definidos para cada perfil de cliente y asi evitar un deterioro en la calidad de la cartera. De igual
forma, una parte de los créditos se originan con una garantia prendaria al ser de clientes que tienen inversiones en valores,
dejandolas como fuente alterna de pago en caso de incumplimiento. Es importante mencionar que el Banco no se ha visto
en la necesidad de aplicar o realizar castigos de cartera, llevando a que el indice de morosidad ajustado cerrara en los
mismos niveles que el indicador de morosidad.

Debido a las metodologias de calificacion de cartera comercial y de consumo proporcionadas por la CNBV, Banco Actinver
se ha visto en la necesidad de generar estimaciones preventivas para riesgos crediticios por el calculo de la pérdida
esperada. En vista de esto, se tuvo la necesidad de generar el 100.0% del saldo insoluto de dos clientes que se
encontraban en cartera vencida dado que ya contaban con més de 180 dias de atraso, lo que condujo a que las
estimaciones preventivas 12m pasaran de P$33.8m al 1T15 a P$59.2m al 1T16. Con ello, los niveles de cartera vencida
llevan a que se muestre un indice de cobertura al 1T16 de 1.7x (vs. 2.2x al 1T15), mostrando buenos niveles. En cuanto al
MIN Ajustado, dicho indicador se ha mantenido en niveles presionados de 2.1% al 1T16 (vs. 2.0% al 1T15). No obstante, el
ligero aumento de los niveles provino de la mayor maduracién de la cartera y de la estrategia que adoptd el Banco de
colocar a mayores tasas segln su modelo de negocios.

Por parte de la administracion de los gastos operativos, estos exhiben una tendencia creciente dada la estrategia de
administracion del capital humano de Corporacién Actinver donde al 1T14 decidieron traspasar todo el capital humano y la
nomina a Banco Actinver. Es asi que, del 1T15 al 1T16, los gastos de administracion mostraron un ligero incremento de
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2.3%, equivalentes a un monto de P$2,063m al 1T16 (vs. 86.4% del 1T14 al 1T15 y P$2,017m al 1T15). Cabe mencionar
que todas las subsidiarias de Corporacion Actinver le pagan al Banco la parte proporcional sobre la administracion del
capital humano, la cual se registra en el rubro de otros ingresos de la operacion. A pesar de esto, el cambio en la proporcion
de comisiones cobradas y pagadas, asi como un menor resultado por valuacién y el reconocimiento de gastos de uso de
marca y obligaciones laborales llevé a una menor generacion de ingresos totales de la operacion 12m. Ademas, se puede
observar una caida de los activos totales 12m principalmente de las inversiones en valores. Con ello, el indice de eficiencia
e indice de eficiencia operativa se presionaron y se mantienen en niveles altamente deteriorados de 97.4% y 11.5% al 1T16
(vs. 93.7% y 10.5% al 1T15).

Por parte de la rentabilidad, podemos observar como los indicadores se vieron afectados por el aumento de las
estimaciones preventivas dada la aplicacion del 100.0% de reservas a dos clientes que ya contaban con mas de 180 dias
en cartera vencida, asi como por un menor resultado por valuacién del 2T15 al 3T15. En adicion a esto, debe mencionarse
que la proporcion de comisiones se vio impactada, llevando a que aun con un mayor saldo de cartera y bienes en
administracion, el Banco recibiera un menor flujo de comisiones cobradas. Por su parte, las comisiones pagadas se vieron
incrementadas del 3T15 al 4T15. Conforme a ello, el resultado neto 12m pas6 de P$74.1m al 1T15 a -P$6.1m al 1T16. Bajo
este monto, el ROA Promedio y el ROE Promedio decayeron a 0.0% y -0.3% al 1T16, respectivamente (vs. 0.4% y 4.1% al
1T15), siendo niveles bajos.

En cuanto a la solvencia del Banco, es importante mencionar que a pesar de que los activos sujetos a riesgo se apreciaran,
especificamente por el aumento de la cartera total, y de presentar una caida en las utilidades netas acumuladas, el indice
de capitalizacion se favorecio levemente al ubicarse en 15.5% al 1T16 (vs. 15.3% al 1T15). Lo anterior dado el impulso de
una aportacion de capital por P$51.0m realizada durante el 4T15 con el objetivo de soportar el crecimiento y mantener la
solvencia en niveles superiores al 15.0%. HR Ratings considera que el indice de capitalizacién se mantiene en niveles
saludable. Por parte de la razon de apalancamiento, esta tuvo una presion por la utilizacién de recursos externos para el
financiamiento de las actividades, principalmente por el aumento en la cartera total durante el tltimo periodo. Con ello,
consideramos que el Banco esta llegando a presentar niveles relativamente moderados de apalancamiento, fomentados por
las operaciones de reportos y soporte de la cartera.

Por otra parte, se mantiene una elevada concentracion de los diez clientes principales al representar el 37.7% de la cartera
total y 1.9x del capital contable al 1T16 (vs. 42.4% y 1.6x respectivamente al 1T15). La disminucion en la concentracion de
los acreditados sobre la cartera se deriva del agresivo crecimiento mostrado por la cartera total durante el periodo. Por su
parte, debe mencionarse que el Banco presentd una inyecciéon de capital de P$51.0m durante el 4T15, sin embargo, la
concentracion de los diez clientes sobre el capital contable aumenté dado que el crecimiento del mismo se dio en menor
proporcion que el incremento mostrado en el saldo financiado de los acreditados. Es asi que el saldo promedio de los
clientes principales se colocé en P$357.6m al 1T15 (vs. P$293.2m al 1T15). HR Ratings considera que el Banco mantiene
un riesgo en la concentracion de sus clientes principales lo que pudiera impactar en la posicién financiera del mismo en
caso de que alguno muestre atrasos en sus obligaciones. Aun asi, el Banco maneja un esquema de garantias con dichos
clientes, reduciendo el riesgo de crédito en caso de atrasos.

Sin otro en particular, quedo a sus 6rdenes para cualquier dlida 0 comentario al respecto.

fido Sandoval
Director de Instituciones Financieras / ABS

HR Ratings
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Balance Banco Actinver (Millones de Pesos) Anual ol
Escenario Base 2013 2014 2015 2016P* 2017P TS - 1Tis
ACTIVO 18,339.0 19,504.0 18,555.0: 26,804.0 29,123.1; 21,948.9 19,5320
Disponibilidades y Valores 12,044.0 11,833.0 8,293.0: 14,8236 15,400.7! 13,8614 8,570.0
Disponibilidades 569.0 574.0 684.0 676.8 679.5 666.4 4480
Inversiones en Valores 11.475.0 11,259.0 7,609.0¢ 14,1468 14,721.3: 13,1950 8,122.0
Operaciones con Valores y Derivadas 500.0 4.0 115.0 105.7 104.5 122.8 1584.0
Cartera de Crédito Neto 4,821.0 66850 9,062.0i 10,460.1 12,032.4. 6,800.4 9,327.0
Cartera de Crédito Total 4916.0 6,785.0 9212.0: 10,5733 12172.2: 6,908.3 94870
Cartera de Crédito Vigente 4916.0 6,750.0 9,133.0i 10,4774 12,050.7 6.,859.1 93930
Créditos Comerciales 3,637.0 47050 67393.0; 73183 84121 47835 69480
Créditos de Consumo 1,379.0 20450 2,740.0i 3,159.1 3,638.6i 20756 24450
Cartera de Crédito Vencida 0.0 35.0 79.0 95.8 121.5 49.2 94.0
Créditos Comerciales 0.0 34.0 75.0 855 106.2 46.4 86.0
Créditos de Consumo 0.0 1.0 4.0 104 16.3 2.8 8.0
Estimacion Preventiva para Riesgos Crediticios -95.0 -100.0 -150.0 -113.2 -139.8 -107.9 -160.0
Otros Activos 974.0 982.0 1,084.00 1,4146 1,585.5: 1,164.3 1,440.0
Otras Cuentas por Cobrar’ ; 492.0 398.0 481.0 781.8 897.1 588.5 845.0
Inmuebles, Mabiliario y Equipo 109.0 118.0 121.0 107.8 105.5 112.7 122.0
Inversiones Permanentes en Acciones 3.0 2.0 3.0 15 15 1.5 3.0
Impuestos Diferidos (A favor) 33.0 70.0 74.0 177.6 2440 975 78.0
Otros Activos Misc.? 337.0 394.0 405.0 345.9 3374 364.0 392.0
PASIVO 16,611.0 17,703.0 16,680.0; 24,800.4 26,972.7! 20,142.8 17,646.0
Captacion Tradicional 8,257.0  8,892.0 11,020.0; 11,778.1 13,147.7: 9,606.8 12,618.0
Depositos de Exigibilidad Inmediata 1,582.0 1,788.0 2,043.0{ 14875 1700.0{ 21274 1,900.0
Depdsitos a Plazo 6,675.0 7,104.0 8,977.0: 10,2906 11.447.7 74794 10,718.0
Préstamos Bursatiles 0.0 0.0 1,237.00 1,250.0 1,300.0 0.0 1,2380
Préstamos de Bancos y de Otros Organismos 114.0 455.0 315.00 1,000.0 1,250.0 396.7 350.0
Operaciones con Valores y Derivadas 7,632.0 7,765.0 3,383.0; 09,7694 10,166.0: 9,298.2 2,502.0
Saldos Acreedores en Operaciones de Reporto 76320 7,7650 33820 97694 10,166.0i 92982 2500.0
Otras Cuentas por Pagar 579.0 547.0 667.0 9273  1,033.3 765.5 820.0
ISRy PTU 23.0 19.0 7.0 208.9 208.9 208.9 8.0
Acreedores Diversos y Otras Cuentas por Pagar® 556.0 528.0 660.0 7185 824.5 556.6 812.0
Créditos Diferidos y Cobros Anticipados 29.0 44.0 58.0 75.6 75.6 75.6 78.0
CAPITAL CONTABLE 1,728.0 1,801.0 1,875.00 2,003.6 2,150.4 1,806.1 1,885.0
Capital Contribuido 1,474.0 1,474.0 1,525.00 14744 1,4744 14744 1,525.0
Capital Ganado 254.0 327.0 350.0 529.2 676.1 NT 360.0
Reservas de Capital - 18.0 30.0 38.0 295 29.5 295 38.0
Resultado de Ejercicios Anteriores 117.0 224.0 298.0 412.6 537.2 306.6 315.0
Resultado por Valuacién de Titulos Disponibles para Venta 0.0 -9.0 4.0 =375 -37.5 -37.5 -2.0
Resultado Neto 119.0 82.0 18.0 124.6 146.8 33.1 9.0
Deuda Neta 3,459.0 5,275.0 6,310.0! 7,618.1 9,058.5: 5,317.4 6,746.0
Fuente: HR Ratings con informacion trimestral interna e informacion anual dictaminada (KPMG) proporcicnada por el Banco.
*Proyecciones realizadas a partic del 2T15 bajo un escenario base, incluidas en la (itima accién de calificacion con fecha de 24 de julio de 2015.
"Otras cuentas por cobrar: deudores por liquidacion de operaciones, crédito sindicado, impuestos por cobrar, comisiones por cobrar, ofros.
*QOtros activos misc: costos por adquisicion de portafolio, licencia software, pagos anticipados.
*Acreedores diversos y otras cuentas por pagar: divisas por entregar, crédito sindicado, proveedores, impuestos por pagar, provisiones diversas.
Cuentas de Orden Banco Actinver (Millones de Pesos) Anual 7
Escenario Base 2013 2014 2015 2016P* 2017P
Bienes en Custodia o Administracién / Fondos de Inversidn 58,133.0 614590 555360 70,390.7 78,918.1 61 612.9 55 391.0
Bienes en Fideicomiso o Mandato 13,373.0 26,547.0 47.395.0 i 33,651.1 37.654.5 30,813.8 53.002.0

Fuente: HR Ratings con informacion trimestral inferna e informacién anual dictaminada (KPI4G) proparcionada por el Banco.
*Proyecciones realizadas a partir del 2T15 bajo un escenario base, incluidas en la (ltima accién de calificacion con fecha de 24 de julio de 2015.
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Edo. De Resultados Banco Actinver (Millones de Pesos) Anual
Escenario Base 2013 2014 2015  2016P*

2017P

o749

2840

Ingresos por Intereses 731.0 902.0 940.0 1,290.4 1,444 4
Gastos por Intereses 495.0 538.0 503.0 748.6 834.6 137.9 146.0
Margen Financiero 236.0 364.0 437.0 541.8 609.8 137.0 138.0
Estimacidn Preventiva para Riesgos Crediticios 57.0 21.0 54.0 18.6 413 12.8 18.0
Margen Financiero Ajustado por Riesgos Crediticios 179.0 343.0 383.0 523.2 568.4 124.1 120.0
Comisiones y Tarifas Cobradas 763.0 823.0 777.0 9573  1,0441 196.4 192.0
Comisiones y Tarifas Pagadas 21.0 28.0 41.0 373 439 133 8.0
Resultado por Intermediacion’ 33.0 104.0 122.0 1351 1624 39.0 34.0
Otros Ingresos {Egresos) de la Operacién® 51.0 746.0 832.0: 11058 1,312.7 2591 254.0
Ingresos (egresos) Totales de la Operacion 1,005.0 1,988.0 2,073.00 2,684.1 3,043.8 605.3 592.0
Gastos de Administracion y Promocion 846.0 1,881.0 204300 25732 29132 5642 574.0
Resultado Antes de ISR y PTU 159.0 107.0 30.0 110.9 130.6 5.2 18.0
ISR y PTU Causado 540 48.0 16.0 426 502 295 13.0
ISR y PTU Diferidos -14.0 -23.0 4.0 -56.3 -66.4 -11.4 4.0
Resultado Neto 119.0 82.0 18.0 124.6 146.8 331 9.0
Fuente: HR Ratings con informacion rimestral interna e informacion anual dictaminada (KPKG) proporcionada por el Banco.
*Proysccionss realizadas a partir del 2T15 bajo un escenario base, incluidas en la Glima accién de calificacion con fecha de 24 de julio de 2015.
‘Resuliado por intermediacion: compra-venta valores y FX, valuacidn inv. Valores y derivados.
*Otros ingresos / egresos de la operacion: Servicios administrativos intercompafias, cancelacion de reservas.
Métricas Financieras Banco Actinver 2013 2014 2015  2016P" Eih 16
Indice de Morosidad 0.0% 0.5% 0.9% 0.9% 1.0% 0.7% 1.0%
Indice de Morosidad Ajustado 0.0% 0.5% 0.9% 1.0% 1.1% 0.7% 1.0%
Indice de Cobertura N/A 29 1.9 1.2 s 22 1.7
MIN Ajustado 1.3% 1.9% 2.1% 2.1% 2.1% 2.0% 2.1%
Indice de Eficiencia 79.7% 93.6% 96.1% 95.2% 94 4% 93.7% 97.4%
Indice de Eficiencia Operativa 6.1% 10.2% 11.3% 10.6% 11.0% 10.5% 11.5%
ROA Promedio™ 0.8% 0.4% 0.1% 0.5% 0.5% 0.4% -0.0%
ROE Promedio™ 8.5% 4.6% 1.0% 6.6% 7.0% 4.1% -0.3%
Indice de Capitalizacion 18.2% 16.0% 16.5% 13.9% 13.7% 15.3% 15.5%
Razén de Apalancamiento 95 9.9 94 12.5 12.3 10.2 94
Razon de Cartera Vigente a Deuda Neta 1.4 1.3 1.2 1.2 1.2 1.3 1.2
Tasa Activa 5.3% 4.9% 5.2% 5.3% 5.5% 5.0% 5.3%
Tasa Pasiva 4.0% 3.2% 3.1% 3.3% 3.4% 3.1% 3.1%
Spread de Tasas 1.3% 1.7% 2.2% 2.0% 2.1% 1.9% 2.2%
Comisiones Cobradas / Activos Administrados Fondos de Inversion 0.3% 0.3% 0.3% 0.3% 0.3% 0.3% 0.3%
FLE 55.6 194.6 105.6 160.7 186.5 282.0 381.0

Fuente: HR Ratings con informacion trimestral interna e informacion anual dictaminada (KPMG) proporcionada por el Banco.

*Proyecciones realizadas a partir del 2T15 bajo un escenario base, incluidas en la (itima accion de calificacion con fecha de 24 de julio de 2015.

**Los indicadores se colocan en nivelss negativos al 1T16 por un efecto interirimestral, ya que el Banco refleja pérdidas al 3T15.
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Flujo de Efective Banco Actinver (Millones de Pesos) < Trimest

Escenario Base 2016P° 2017P
ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado Neto 119.0 82.0 18.0 124 6 146.8 3371 9.0
Partidas de Resultados que no Generaron o Requirieron Efectivo 127.0 122.0 204.0 6.3 15.0 1545 87.0
Estimacidn Preventiva para Riesgos Crediticios 57.0 21.0 540 18.6 413 12.8 18.0
Depreciacién y Amortizacién 370 48.0 60.0 44.0 40.0 14.4 17.0
Resultado por Valuacién a Valor Razonable 7.0 12.0 54.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Impuestos Diferidos a Favor (neto) -14.0 -23.0 4.0 -56.3 -66.4 -114 4.0
Provisiones y Otras Partidas 40.0 64.0 40.0 0.0 0.0 4.3 56.0
Flujo Generado de la Operacion 246.0 204.0 222.0 130.9 161.8 44.6 96.0
Disminucidn (Aumento) en Inversiones en Valores -3,270.0 214.0 3,712.0 -552.0 5744 18748 -503.0
Disminucién {Aumento) Operaciones con Valores y Derivadas {neto) 4.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -1.1 0.0
Disminucidn (Aumento) en la Cartera de Crédito -2,728.0 -1.869.0 -25020: -1,873.9 -1,6136 -135.8 -276.0
Aumento {Disminucién) en Captacicn 3.905.0 635.0  3,365.0 18048 14196 7147  1,600.0
Aumento (Disminucidn) en Préstamos Bancarios y de Otros Organismos 114.0 341.0 -140.0 175.8 250.0 -57.8 75.0
Disminucidn {Aumento) en Deudores por Reporto -160.0 496.0 -111.0 18.8 1.2 -608.8 -80.0
Disminucién (Aumento) en Acreedores por Reporto 1,708.0 133.0 4,383.0 381.2 396.7¢ 20234 -882.0
Disminucién {Aumento) en Activos Operativos -212.0 5.0 -133.0 -100.5 -115.3 -185.4 -364.0
Aumento (Disminucidn) en Pasivos Operativos 273.0 -94.0 106.0 924 106.0 158.5 124.0
Cambio en Impuestos 8.0 -34.0 -51.0 0.0 0.0 12.5 -21.0
Aumento por las Partidas Relacionadas con la Operacién -366.0 -173.0 -137.0 53.4 -129.9 45.6 -327.0
Recursos Generados en la Operacion -120.0 31.0 85.0 77.5 31.9 90.2 -231.0
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aportacién al Capital Social en Efectivo 400.0 0.0 51.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Pago de Dividendos en Efectivo -26.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Recursos Generados en Actividades de Financiamiento 375.0 0.0 . 51.0 0.0 0.0 0.0 0.0
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adgquisicion y/o Venta de Mobiliario y Equipo -11.0 -26.0 -26.0 -30.0 -29.2 22 -5.0
Recursos Utilizados en Actividades de Inversién -11.0 -26.0 -26.0 -30.0 -29.2 2.2 5.0
Aumento de Disponibilidad del Periodo 244.0 5.0 110.0 475 . 924 -236.0
Disponibilidad al Principio del Periodo 325.0 569.0 574.0 629.2 676.8 574.0 684.0
Disponibilidades al Final del Periodo 569.0 574.0 684.0 676.8 679.5 666.4 448.0
Flujo Libre de Efectivo 55.6 194.6 105.6 160.7 186.5 282.0 381.0

Fuente: HR Ratings con informacin trimestral interna e informacion anual dictaminada (KPWG) proporcionada por el Banco.
*Proyscciones realizadas a partir del 2T15 bajo un escenario base, incluidas en la Glima accidn de calificacion con fecha de 24 de julio de 2015.
** FLE = Flujos derivados del resultado neto - depreciacion - estimacién preventiva + pasivos operativos.

Flujo Libre de Efectivo (FLE) 2013 2014 2015 2016P  2017P : B
Flujo Generado de la Operacidn 246.0 204.0 222.0 130.9 161.8 446 96.0

- Estimacidn Preventiva para Riesgo Crediticio 57.0 21.0 54.0 18.6 413; . 128 18.0
- Depreciacion y Amortizacion 37.0 48.0 60.0 44.0 40.0 14.4 17.0
+ Decremento (Incremento) Pasivos Operativos* -96.4 59.6 2.4 924 106.0 264.5 320.0
FLE ' 55.6 194.6 105.6 160.7 186.5 282.0 381.0

Fuente: HR Ratings con informacion trimestral inferna e informacién anual dictaminada (KPMG) proporcionada por el Banco.
*Proyeccionss realizadas a partir del 2T15 bajo un escenario base, incluidas en la (ftima accion de calificacion con fecha de 24 de julio de 2015.
**Se realizo un ajuste eliminando el efecto de acreedores por liquidacion de operaciones, paries relacionadas y operaciones con divisas.
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Rating L .
Agency Emision de CEBURS Bancarios

Balance Banco Actinver (Millones de Pesos) Anual

Escenario de Estrés 2013 2014 2015 2016P 2017P SENHGE S h
ACTIVO 18,339.0 19,504.0 18,555.0; 21,325.0 20,909.2; 21,948.9 19,532.0

Disponibilidades y Valores 12,0440 11,833.0 8,293.0: 10,8227 9,290.9. 13,861.4 8,570.0
Disponibilidades 569.0 574.0 684.0 594.2 603.4 666.4 4480
Inversiones en Valores 11,4750 11,259.0 7,609.0; 10,2285 86875 13.,195.0 18,1220

Operaciones con Valores y Derivadas 500.0 4.0 115.0 105.7 104.5 122.8 194.0

Cartera de Crédito Neto 4,821.0 6,685.0 19,0620, 9,011.9 9,979.0! 6,8004 9,327.0

Cartera de Crédito Total 4916.0 6,785.0 9,212.0: 94987 10411.0} 69083 94870
Cartera de Crédito Vigente 49160 6,750.0 9,133.0{ 19,0119 9979.0! 6,8591 93930
Créditos Comerciales 3,637.0 47050 6393.0; 63282 71408 47835 ,6.948.0
Créditos de Consumo 1,379.0 2,045.0 2,740.0i 26838 28382 20756 24450
Cartera de Crédito Vencida 0.0 35.0 79.0 486.8 432.0 492 94.0
Créditos Comerciales 0.0 34.0 75.0 428.6 376.3 464 86.0
Créditos de Consumo 0.0 1.0 4.0 58.2 55.7 28 8.0
Estimacidn Preventiva para Riesgos Crediticios -95.0 -100.0 -150.0 -486.8 -432.0 -107.9 -160.0
Otros Activos 974.0 982.0 1,084.00 11,3847 1,534.7: 1,643 1,440.0
Otras Cuentas por Cobrar' 492.0 398.0 481.0 781.8 897.1 588.5 845.0
Inmuebles, Mobiliario y Equipo 109.0 118.0 121.0 106.5 103.6 112.7 122.0
Inversiones Permanentes en Acciones 3.0 20 3.0 1.5 1.5 1.5 3.0
Impuestos Diferidos (A favor) 33.0 70.0 74.0 150.8 197.8 97.5 78.0
Otros Activos Misc.? 337.0 394.0 405.0 344.0 334.7 364.0 392.0
PASIVO 16,611.0 17,703.0 16,680.0: 20,1395 19,704.3 20,142.8 17,646.0
Captacion Tradicional 8,257.0  8,892.0 11,020.0: 10,1156 10,283.5 9,606.8 12,618.0
Depdsitos de Exigibilidad Inmediata 1,582.0 1,788.0 2,043.00 111256 1,150.0 21274 1,900.0
Depdsitos a Plazo 6,675.0 7,104.0 8977.0: 90031 91385 74794 10718.0

Préstamos Bursatiles 0.0 0.0 1,237.0: 1,240.0 1,250.0 0.0 1,238.0

Préstamos de Bancos y de Otros Organismos 114.0 455.0 315.0 7715 1,057.5 396.7 390.0

Operaciones con Valores y Derivadas 7,632.0 7,765.0 3,383.00 7,063.5 5,999.3 9,298.2 2,502.0

Saldos Acreedores en Operaciones de Reporto 7,632.0 7,766.0 33820 7,0635 5999.3: 92982 2500.0
Otras Cuentas por Pagar 579.0 547.0 667.0 921.3  1,033.3 765.5 820.0
ISRy PTU 23.0 19.0 7.0 208.9 208.9 208.9 8.0
Acreedores Diversos y Otras Cuentas por Pagar® 556.0 528.0 660.0 7185 8245 556.6 §12.0

Créditos Diferidos y Cobros Anticipados 29.0 44.0 58.0 75.6 75.6 75.6 78.0

CAPITAL CONTABLE 1,728.0 1,801.0 1,875.0: 1,1855 1,204.9. 1,806.1 1,885.0

Capital Contribuido 1,474.0 14740 15250 14744 14744 14744 1,525.0

Capital Ganado 254.0 327.0 350.0 -288.8 -269.5 37 360.0

Reservas de Capital 18.0 30.0 38.0 295 295 205 38.0
Resultado de Ejercicios Anteriores 117.0 2240 298.0 -129.3 -280.9 306.6 315.0
Resultado por Valuacién de Titulos Disponibles para Venta 0.0 -5.0 4.0 -37.5 -37.5 -37.5 2.0
Resultado Neto 119.0 82.0 18.0 -151.6 193 331 9.0

Deuda Neta 3,459.0 5,275.0 6,310.0. 6,968.1 7,949.9; 573174 6,746.0

Fuente: HR Ratings con informacion trimestral interna e informacion anual dictaminada (KPMG) proporcionada por €l Banco.

*Proyecciones realizadas a partir del 2T15 bajo un escenario de esirés, incluidas en la Gttima accidn de calificacién con fecha de 24 de julio de 2015.
*Otras cuentas por cobrar: deudores por liquidacion de operaciones, crédito sindicado, impuestos por cobrar, comisiones por cobrar, oiros.

*QOtros activos misc: costos por adquisicion de portafolio, licencia software, pagos anticipados.

*Acreedores diversos y ofras cuentas por pagar: divisas por entregar, crédito sindicado, proveedores, impuestos por pagar, provisiones diversas.

Cuentas de Orden Banco Actinver (Millones de Pesos) Anual

Escenario de Estrés 2013 2014 2015 2016P* 2017P St 716
Bienes en Custodia o Administracion / Fondos de Inversidn 58,133.0 61,459.0 55,536.0 | 70,390.7 78,918.1 i 61,6129 55,391.0
Bienes en Fideicomiso o Mandato 13,373.0 26547.0 47,395.0 i 33,651.1 37,654.5 ! 30,813.8 53.002.0
Fuente: HR Ratings con informacion trimestral interna e informacién anual dictaminada (KPMG) proporcionada por el Banco.

*Proyecciones realizadas a pariir del 2T15 bajo un escenaric de estrés, incluidas en la (itima accién de cafificacién con fecha de 24 de julio de 2015.
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Edo. De Resultados Banco Actinver (Millones de Pesos) Anual
Escenario de Estrés 2013 2014 2016  2016P* 2017P

1,090.7 10734

284.0

Ingresos por Intereses 731.0 902.0 940.0
Gastos por Intereses 495.0 638.0 503.0 7214 638.6 137.9 146.0
Margen Financiero 236.0 364.0 437.0 369.4 434.8 137.0 138.0
Estimacion Preventiva para Riesgos Crediticios 57.0 21.0 54.0 101.1 5.5 12.8 18.0
Margen Financiero Ajustado por Riesgos Crediticios 179.0 343.0 383.0 268.3 429.3 124.1 120.0
Comisiones y Tarifas Cobradas 763.0 823.0 777.0 9400 1,033.7 196.4 192.0
Comisiones y Tarifas Pagadas 21.0 28.0 41.0 34.0 37.2 13.3 8.0
Resultado por Intermediacion® 33.0 104.0 122.0 157.8 1926 39.0 340
Otros Ingresos {Egresos) de la Operacién® : 51.0 746.0 832.0 1,096.8 1,309.8 2591 254.0
Ingresos {egresos) Totales de la Operacion 1,005.0 1,988.0 2,073.0: 24289 2928.2 605.3 592.0
Gastos de Administracién y Promocidn 846.0 18810 20430: 26184 209558 554 2 574.0
Resultado Antes de ISR y PTU 159.0 107.0 30.0 -189.5 216 51.2 18.0
ISR y PTU Causado 540 48.0 16.0 0.0 0.0 295 13.0
ISR y PTU Diferidos -14.0 -23.0 4.0 -37.9 -47.0 -11.4 4.0
Resultado Neto 119.0 82.0 18.0 -151.6 19.3 33.1 9.0
Fuente: HR Ratings con informacién trimestral interna e informacion anual dictaminada (KPMG) proporcionada por el Banco.
*Proyecciones realizadas a partir del 2T15 bajo un escenario de estrés, incluidas en la (itima accion de calificacion con fecha de 24 de julio de 2015.
*Resultado por intermediacidn: compra-venta valores y FX, valuacion inv. Valores y derivados.
*0Otros ingresos / egresos de la operacion: Servicios administrativos infercompaiias, cancelacion de reservas.
Métricas Financieras Banco Actinver 2013 2014 2015  2016P° 2017P 15 ;
Indice de Morosidad 0.0% 0.5% 0.9% 51% 4.1% 0.7% 1.0%
Indice de Morosidad Ajustado 0.0% 0.5% 0.9% 5.8% 4.7% 0.7% 1.0%
Indice de Cobertura N/A 2.9 1.9 1.0 1.0 2.2 1.7
MIN Ajustado 1.3% 1.9% 2.1% 1.3% 2.1% 2.0% 2.1%
Indice de Eficiencia 79.7% 93.6% 96.1%: 103.5% 100.8% 93.7% 97 4%
Indice de Eficiencia Operativa 6.1% 10.2% 11.3% 12.6% 14.7% 10.5% 11.5%
ROA Promedio™ 0.8% 0.4% 0.1% 0.7% 0.1% 0.4% -0.0%
ROE Promedio™ 8.5% 4.6% 1.0% -12.4% 1.6% 4.1% -0.3%
Indice de Capitalizacion 18.2% 16.0% 16.5% 10.5% 11.0% 15.3% 15.5%
Razon de Apalancamiento 9.5 99 94 16.7 16.3 10.2 94
Razon de Cartera Vigente a Deuda Neta 14 1.3 12 1.4 1.1 1.3 12
Tasa Activa 5.3% 4.9% 52% 5.2% 5.3% 5.0% 5.3%
Tasa Pasiva 4.0% 3.2% 3.1% 3.7% 3.4% 3.1% 3.1%
Spread de Tasas 1.3% 1.7% " 2.2% 1.5% 2.0% 1.9% 22%
Comisiones Cobradas / Activos Administrados Fondos de Inversion 0.3% 0.3% 0.3% 0.3% 0.4% 0.3% 0.3%
FLE 55.6 194.6 105.6 -97.1 78.4 282.0 381.0

Fuente: HR Ratings con informacion trimestral interna e informacin anual dictaminada (KPMG) proporcionada por el Banco.
*Proyecciones realizadas a partir del 2T15 bajo un escenario de estrés, incluidas en la (ltima accién de calificacién con fecha de 24 de julio de 2015.
**_os indicadores se colocan en niveles negativos al 1T16 por un efecto intertrimestral, ya que el Banco refleja pérdidas al 2T15 .
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Fluje de Efectivo Banco Actinver (Millones de Pesos) Trime

Escenario de Estrés 2013 2014 2016P* 2017P
ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado Neto 119.0 82.0 18.0 -151.6 19.3 331 9.0
Partidas de Resultados que no Generaron o Requirieron Efectivo 1271.0 122.0 204.0 107.2 -1.5 11.5 87.0
Estimacion Preventiva para Riesgos Crediticios 57.0 21.0 54.0 101.1 55 12.8 18.0
Depreciacin y Amortizacion : 37.0 48.0 60.0 440 40.0 14.4 17.0
Resultado por Valuacién a Valor Razonable 7.0 12.0 54.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Impuestos Diferidos a Favor (neto) -14.0 23.0 4.0 -37.9 47.0 -114 4.0
Provisiones y Otras Partidas 40.0 64.0 40.0 0.0 0.0 4.3 56.0
Flujo Generado de la Operacion 246.0 204.0 222.0 44.4 17.8 44.6 96.0
Disminucién (Aumento) en Inversiones en Valores -3,270.0 2140 37120 1,8143  1541.0; -1,8748 -503.0
Disminucién (Aumento) Operaciones con Valores y Derivadas (neto) 4.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -11 0.0
Disminucion {Aumento) en la Cartera de Crédito -2,728.0 -1,869.0 -2,502.0{ -1,2771 9725 -135.8 -276.0
Aumento {Disminucién) en Captacién 3,905.0 635.0  3,365.0 736.9 182.9 7147 16000
Aumento (Disminucién) en Préstamos Bancarios y de Otros Organismos 114.0 341.0 -140.0 433 340.0 -57.8 75.0
Disminucidn {Aumento) en Deudores por Reporto -160.0 496.0 -111.0 18.8 1.2 -608.8 -80.0
Disminucién (Aumento) en Acreedores por Reporto 1,708.0 133.0 4.383.00 -1,2529 -1,064.1; 2,0234 -862.0
Disminucién {Aumento) en Activos Operativos -212.0 5.0 -133.0 -100.5 -116.3 -185.4 -364.0
Aumento (Disminucién) en Pasivos Operativos 273.0 -94.0 106.0 924 106.0 158.5 124.0
Cambio en Impuestos 8.0 -34.0 -51.0 0.0 0.0 12.5 -21.0
Aumento por las Partidas Relacionadas con la Operacion -366.0 173.0 -137.0 5.2 19.1 45.6 -321.0
Recursos Generados en la Operacion -120.0 31.0 85.0 30.8 36.9 90.2 -231.0
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aportacidn al Capital Social en Efectivo 400.0 0.0 51.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Pago de Dividendos en Efectivo -25.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Recursos Generados en Actividades de Financiamiento 375.0 0.0 51.0 0.0 0.0 0.0 0.0
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adguisicidn y/o Venta de Mobiliario y Equipo -11.0 -26.0 -26.0 -28.5 277 2.2 5.0
Recursos Utilizados en Actividades de Inversion -11.0 -26.0 -26.0 -28.5 -21.7 2.2 5.0
Aumento de Disponibilidad del Periodo 244.0 5.0 110.0; 23 9.2 924 -236.0
Disponibilidad al Principic del Periodo 325.0 569.0 574.0 591.9 594.2 574.0 684.0
Disponibilidades al Final del Periodo 569.0 574.0 684.0 594.2 603.4 666.4 448.0
Flujo Libre de Efectivo 55.6 194.6 105.6 §7.1 78.4 282.0 381.0

Fuente: HR Ratings con informacion trimestral interna € informacion anual dictaminada (KPMG) proporcionada por el Banco.

*Proyecciones realizadas a partir del 2T15 bajo un escenario de estrés, incluidas en la Oltima accion de calificacion con fecha de 24 de julio de 2015.
** FLE = Flujos derivados del resultado neto - depreciacion - estimacidn preventiva + pasivos operativos.

Flujo Libre de Efectivo (FLE) 2013 2014 2015 2016P*  2017P 48 T
Flujo Generado de |la Operacidn 246.0 204.0 2220 44 4 17.8 446 96.0

- Estimacidn Preventiva para Riesgo Crediticio 57.0 21.0 54.0 101.1 55 12.8 18.0
- Depreciacidn y Amortizacion 37.0 48.0 60.0 44.0 40.0 144 17.0
+ Decremento {Incremento) Pasivos Operativos™ -96.4 59.6 -2.4 92.4 106.0 264.5 320.0
fLE 55.6 194.6 105.6 97.1 78.4 282.0 381.0

Fuente: HR Ratings con informacion trimestral interna e informacion anual dictaminada (KPKG) proporcionada por el Banco.
*Proyecciones realizadas a partir del 2T15 bajo un escenario de estrés, inciuidas en la Gitima accion de calificacion con fecha de 24 de julio de 2015.
**Se realizo un ajuste eliminando ¢l efecto de acreedores por liquidacion de operaciones, partes relacionadas y operaciones con divisas,
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Cartera total. Cartera Vigente + Cartera Vencida
Pasivos con Costo. Préstamos Bancarios + Operaciones con Valores y Derivadas
indice de morosidad. Cartera Vencida / Cartera Total.

indice de morosidad ajustado. (Cartera Vencida + Castigos 12m) / (Cartera Total +
Castigos 12m).

indice de cobertura. Estimaciones Preventivas para Riesgo Crediticos / Cartera Vencida.

MIN Ajustado. (Margen Financiero Ajustado por Riesgos Crediticios 12m / Activos
Productivos Prom. 12m).

indice de eficiencia operativa. Gastos de Administracién 12m / Activos Totales Prom.
12m.

indice de eficiencia. Gastos de Administracion 12m / Ingresos Totales de la Operacion
12m.

ROA Promedio. Utilidad Neta Consolidada 12m / Activos Totales Prom. 12m.

ROE Promedio. Utilidad Neta Consolidada 12m / Capital Contable Prom. 12m.
indice de capitalizacién. Capital Neto / Activos sujetos a Riesgo Totales.

Razén de apalancamiento. Pasivo Total Prom. 12m / Capital Contable Prom. 12m.

Cartera vigente a deuda neta. Cartera Vigente / (Pasivos con Costo — Inversiones en
Valores — Disponibilidades).

Tasa Activa. Ingresos por Intereses 12m / Activos Productivos Totales Prom. 12m.

Tasa Pasiva. Gastos por Intereses 12m / Pasivos Con Costo Prom. 12m.

Spread de Tasas. Tasa Activa — Tasa Pasiva.

FLE. Flujo Neto de Efectivo de Actividades de Operacién — Estimacion Preventiva para
Riesgos Crediticios — Depreciacion y Amortizacion + Decremento (Incremento) en Activos

Operativos + Decremento (Incremento) en Pasivos Operativos.

Brecha Ponderada A/P. Suma ponderada del diferencial entre activos y pasivos para cada
periodo / Suma ponderada del monto de pasivos para cada periodo.

Brecha Ponderada a Capital. Suma ponderada del diferencial entre activos y pasivos para
cada periodo / Capital contable al cierre del periodo evaluado.
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Contactos

Laura Bustamante
Asociada / HR Ratings

E-mail: laura.bustamante@hrratings.com

Fernando Sandoval
Director de Instituciones Financieras / ABS, HR Ratings
E-mail: fernando.sandoval@hrratings.com

Helene Campech
Subdirectora de Instituciones Financieras / ABS, HR Ratings

E-mail: helene.campech@hrratings.com

México: Avenida Prolongacién Paseo de la Reforma #1015 torre A, piso 3, Col. Santa Fe, México, D.F., CP 01210, Tel 52 (55) 1500 3130.
Estados Unidos: One World Trade Center, Suite 8500, New York, New York, ZIP Code 10007, Tel +1 (212) 220 5735

| La calificacién otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a esa entidad, emisora y/o emisién esta sustentada en el
| analisis practicado en escenarios base y de estrés, de conformidad con la(s) siguiente(s) metodologia(s) establecida(s) por
| la propia institucién calificadora:

f Metodologia de Calificacién para Bancos (México), Mayo 2009

Para mayor informacion con respecto a esta(s) metodologia(s), favor de consultar www.hrratings.com/es/metodologia.aspx

Informacién complementaria en cumplimiento con la fraccion V,
las instituciones calificadoras de valores.

so A), del Anexo 1 de las Disposiciones de caracter general aplicables a

Calificacion anterior

Inicial
Fecha de (ltima accion de calificacion Inicial
Periodo que abarca la informacién financiera utilizada por HR Ratings para el 1712 = 1T16

otorgamiento de la presente calificacion.

Relacién de fuentes de informacion utilizadas, incluyendo las proporcionadas por
terceras personas

Informacién trimestral interna y anual dictaminada por KPMG Cérdenas Dosal, S.C.
proporcionada por el Banco.

Calificaciones otorgadas por otras instituciones calificadoras que fueron utilizadas por

N/A

HR Ratings (en su caso).

HR Ratings considero al otorgar la calificacion o darle seguimiento, la existencia de
mecanismos para alinear los incentivos entre el originador, administrador y garante y N/A
los posibles adquirentes de dichos Valores. (en su caso)

HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings), es una institucion calificadora de valores autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV),
registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) como una Nationally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO) para los activos de finanzas
publicas segln lo descrito en la cldusula (v) de la Secci6n 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act de 1934 y certificada como una Credit Rating Agency (CRA)
por la European Securities and Markets Authority (ESMA).

La calificacion antes sefialada fue solicitada por la entidad o emisor, 0 en su nombre, y por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios
correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion. En nuestra pagina de internet www.hrratings.com se puede consultar la
siguiente informacién: (i) El procedimiento interno para el seguimiento a nuestras calificaciones y la periodicidad de las revisiones; (i) los
criterios de esta institucién calificadora para el retiro o suspensién del mantenimiento de una calificacién, y (iii) la estructura y proceso de
votacion de nuestro Comité de Analisis.

Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad crediticia y/o a la capacidad de administracién de
activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan
exclusivamente en las caracteristicas de la entidad, emision y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y Ia entidad o emisora. Las
calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o
mantener algn instrumento, ni para llevar a cabo algdn tipo de negocio, inversidn u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad
con las metodologias de calificacion de HR Ratings, en términos de lo dispuesto en el articulo 7, fraccion Il y/o Il segun corresponda, de las “Disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores”.

HR Ratings basa sus calificaciones y/u opiniones en informacion obtenida de fuentes que son consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no valida, garantiza, ni
certifica la precision, exactitud o totalidad de cualquier informacion y no es responsable de cualquier error u omision o por los resultados obtenidos por el uso de esa informacion.
La mayoria de las emisoras de instrumentos de deuda calificadas por HR Ratings han pagado una cuota de calificacién crediticia basada en el monto y tipo de emision. La
bondad del instrumento o solvencia de la emisora y, en su caso, la opinidn sobre Ja capacidad de una entidad con respecto a la administracion de activos y desempefio de su
objeto social podran verse modificadas, lo cual afectard, en su caso, a la alza o a la baja la calificacion, sin que ello implique responsabilidad alguna a cargo de HR Ratings. HR
Ratings emite sus calificaciones y/u opiniones de manera ética y con apego a las sanas practicas de mercado y a la normativa aplicable que se encuentra contenida en la pagina
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de la propia calificadora www.hrratings.com, donde se pueden consultar documentos como el Cédigo de Conducta, las metodologias o criterios de calificacion y las calificaciones
vigentes.

Las calificaciones y/u opiniones que emite HR Ratings consideran un analisis de la calidad crediticia relativa de una entidad, emisora y/o emision, por lo que no necesariamente
reflejan una probabilidad estadistica de incumplimiento de pago, entendiéndose como tal, la imposibilidad o falta de voluntad de una entidad o emisora para cumplir con sus
obligaciones contractuales de pago, con lo cual los acreedores y/o tenedores se ven forzados a tomar medidas para recuperar su inversion, incluso, a reestructurar la deuda
debido a una situacién de estrés enfrentada por el deudor. No obstante lo anterior, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra metodologia
considera escenarios de estrés como complemente del andlisis elaborado sobre un escenario base. Los honorarios que HR Ratings recibe por parte de los emisores
generalmente varian desde US$1,000 a US$1,000,000 (o el equivalente en otra moneda) por emision. En algunos casos, HR Ratings caiificara todas o algunas de las emisiones
de un emisor en particular por una cuota anual. Se estima que las cuotas anuales varien entre US$5,000 y US$2,000,000 (o el equivalente en otra moneda).
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Ciudad de México, a 7 de julio de 2016

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Vicepresidencia de Supervision Bursatil

Direccién General de Emisiones Bursdtiles

Av. Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7

Col. Guadalupe Inn 01020, Ciudad de México

Atencién:  Miro. Bryan Lepe Sanchez
Director General de Emisoras

: Hacemos referencia: a: (i} el programa de certificados bursatles bancarios ‘(los
“Certificados Bursatiles” o “CB’s™, por un monto total de hasta $10,000°000,000.00 {Diez
mil millones de Pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en Unidades de Inversién o dolares .
de los Estados Unidos de América, de caracter revolvente, autorizado por esa H. Comisién
Nacional Bancaria y de Valores mediante el oficio nimero 153/5325/2015 de fecha | de .
junio de 2015 (el “Programa”), implementado por Banco Actinver, S.A., Insttucidén de
Banca Mutliple, Grupo Financiero Actinver {el “Emisor”); y (1) la segunda enmsion de
Certificados Bursatiles al amparo del Programa, identificada con la clave de pizarra
BACTIN 16 por un monto de hasta $1,200°000,000.00 (Mil doscientos millones de Pesos
00/100 M.N.} (la “Emision”).

La presente opinién se expide para dar cumplimiento a lo previsto en los articulos
83, 86 y 87 fraccién I1 de la Ley del Mercado de Valores y a lo dispuesto en el articulo 7 y
13 de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros
participantes del Mercado de Valores expedidas por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores,

Para efectos de la presente opinién, hemos revisado la documentacién e
informacion legal que se senala mas adelante del Emisor y del Representante Comun
(segtin dicho término se define mas adelante), hemos sostenido reuniones con funcionarios
de los mismos, v nos hemos apovyado, para las cuestiones de hecho, en dicha informacién
y/o en las declaraciones de funcionarios de cada una de las partes mencionadas.

i. Documentacién Revisada.

a.  Con respecto al Emisor:

L Copia certificada de la escritura piiblica ntimero 69,375 de lecha 15 de
noviembre de 2006, otorgada ante la fe del licenciado F. Javier Gutiérrez
Silva, Notario Pablico mimero 147 de la Ciudad de México, e inscrita ante
el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México
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bajo el folio mercant] nimero 357,980, el 8 de enero de 2007, en la que
consta la constitucion del Emisor bajo la denominacion Prudential Bank,
S.A., Institucion de Banca Multiple, Prudential Grupo Financiero.

ii. Copia certificada de la escritura pablica mimere 96,435 de fecha 6 de
octubre de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Joaquin Talavera
Sanchez, Notario Pblico mimero 50 de la Ciudad de Meéxico, e inscrita en
el Registro Publico de la Propiedad y de] Comercio de la Ciudad de México,
el 24 de noviembre de 2014, bajo e folio mercantl 357,9807, en el cual se
lhace constar, entre otros, la reforma integral de los estatutos soclales del
Emisor.

iii. Copia certificada de la escritura pablica nimero 39,122 de fecha 7 de junio
de 2013, otorgada ante la fe del licenciado José Luis Villavicencio Castaneda,
Notario Publico mimero 218 de la Ciudad de México, e inscrita en el
Registro Puablico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México,
el 18 de junio de 2018, bajo el folio mercanal 357,9807, en la que consta:
(a) el otorgamiento de poderes para pleitos y cobranzas, actos de
administracién, actos de dominio y para suscribir titulos de crédito, de forma
conjunta, cuando el valor de la operacion exceda el equivalente en Moneda
Nacional de 657000,000 (Sesenta y cinco wmillones) de Unidades de
Inversion, a favor del seror Héctor Madero Rivero vy Roberto Valdés Acra;
y (b) el otorgamiento de poderes para pleitos y cobranzas y actos de
administracién al senor Joaquin Gallastegui Armella.

iv.  Certilicacién de fecha 15 de abril de 2016, emitida por Joaquin Gallastegw
Armella en su cardcter de secretario del consegjo de administracién del
Emisor, en la que hace constar que el poder mencionado en el niumeral (1),
inciso (b} anterior, se encuentra vigente.

Con respecto a CIBanco, $.A., Institucién de Banca Multiple (el “Representante
Comun™):

1. Copia certificada de la escntura pubhca numero 19, 255 de lecha 30 de
febrero de 2008, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Nunfez y
Bandera, Notario Publico namero 1 de la Ciudad de México, ¢ inscrita bajo
¢l folio mercantil 384,235 en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad
de México, €l 25 de julio de 2008, en la que se hace constar la consutuuon
del Representante Comun. -

u  Copia certificada de ta escritura publica nimero 111 539 de fecha 28 de
abril de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Am*mdo Mastachi Aguario,
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Notario Pablico ntmero 121 de la Ciudad de México, e inscrita bajo el folio

~mercant! 384,235 en el Registro Publico de Comercio de lx Ciudad de

México, el 23 de abril de 2014, en la que se hace constar: (a) la aprobacién
de la tusion del Representante Comiin como fusionada con The Bank of
New York Mellon, S.A., Institucién de Banca Multiple como [usionante; y
(i) Ja modificacién de la denominacion del Representante Comun a
ClBanco, S.A., Insutucién de Banca Mdlaple.

Copia certificada de la escritura piblica nﬁmeréjliiﬁ,d’??_ de fecha 21 de
noviembre de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi
Aguario, Notario Piblico nimero 121 de la Crudad de México, e mscrita

‘bajo el folio mercantil 384,235 en el Registro Publico de Comercio de la

Ciudad de México, €] 16 de enero de 2015, en el cual se hace constar la
reforma integral de los estatutos sociales del Representante Comun,

Copia certificada de la escritura publica nimero 118,737 de fecha 14 de
mayo de 2015, otorgada ante a fe del licenciado Amando Mastachi Aguario,
Notario Publico nimero 121 de la Cludad de México, e inscrita bajo el folio
mercantil 384,235 en ¢l Registro Pablico de Comercio de la Ciudad de
México, ¢l 10 de julio de 2015, en el cual se hace constar el otorgamiento
de poderes a favor de Ricardo Antonio Rangel Fernandez Macgregor como
Delegado Fiduciario y Apoderado Firma “A” y Patricia Flores Milchorena
como Delegado Fiduciario y Apoderado Firma “B”.

En relacion con los documentos mediante los cuales se implementard la Emision:

Sesién del consejo de administracion del Emisor de fecha 19 de diciembre
de 2014, el consejo de administracion del Emisor aprobd, entre otros
asuntos: () solicitar a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores la
inscripcién preventiva en el Registro Nacional de Valores, conforme a la
modalidad de programa de colocacion con vigencia de 5 (cinco) anos, con
caracter revolvente de los Certificados Bursdtiles, hasta por un monto de

$10,000°000,000.00 (Diez mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su
c,quwaicntc en Unidades de Inversién o en dolares, moneda de curso legal
de los Estados Unidos de América, con las caracteristicas especificas que
para cada emisién se determinen; (ii) solicitar a la Bolsa Mexicana de
Valores, S.AB. de CV., el listado de los Certificados Bursdules en el
listados de valores autorizado para cotizar en dicho mercado; y (iti) realizar,
en cualquier momento durante la vigencia del Programa, previa autorizacion
de la CNBV, una o mis ofertas publicas en México de Certilicados
Bursatiles al amparo del Programa (los “Acuerdos del Consejo™), la cual se
adjunta a la presente como Anexo “A”;

Chavez Vargas Aboqados s.C.
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Certificacién de fecha 13 de abril de 2016, ermtida porjodquin Gallastegui
Armella en su cardcter de secretaio no miembro del consejo de
administracion del Emisor, mediante la cual hace constar los Acuerdos del
Consejo, la cual se adjunta a la presente como Anexo “B”; ' '

Macrotitulo que amparard la Emision de fecha 7 de julio de 2016 (el
“Macrotitulo™, la cual se adjuntan al presente como Anexo “C”;

Suplemento informativo definitivo con bese en el cual se implementé la
Emision, el cual se adjunta al presente como Anexo “D”;

Aviso de colocacion con base en el cual se implementé la Emision, el cual
se adjunta al presente como Anexo “E”,

9. Asunciones.

Hemos asumido, sin investigacién independiente alguna o verificacién de cualquier
ipo:

1.

1.

v,

Vi

La debida emisién y promulgacién de la legislacion aplicable.

Que los documentos citados son y seran validos y han sido y serdn, segin
corresponda, debidamente autorizados y firmados por las partes que los
suscriben.

Que, con excepeién del Emisor y el Representante Comun, cada una de las
partes de los documentos que hemos revisado para la presente opuuédn: (a)
cuenta y contaba con todas las autorizaciones (gubernamentales, legislativas
y de cualquier otra naturaleza) y facultades para celebrar y cumplir con sus
obligaciones al amparo de los mismos; (b) contrajo obligaciones

juridicamente exigibles en su contra en virtud de la suscripeion de dichos

docummentos: v (¢) suscribié dichos documentos mediante representante
debidamente autorizado y facultado.

La legiimidad de todas las firmas y la autenticidad de los documentos y
papeles que hemos examinado.

Que las declaraciones vy manifestaciones contenidas en los documentos
examinados seran ciertas y correctas en la fecha de la firma de los
documentos que hemos examinado, segin corresponda.

Que los estatutos del Emisor v del Representante Conman, no han sido
modificados respecto de los documentos que hemos revisado.

2.

Chavez Vargas Abogados, $.C.
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Que a la fecha de la suscripcion de los contratos, constancias y otros
documentos revisados, las facultades y atribuciones de las personas ¢ue
firmaron cada uno de dichos contratos, constancias y documentacion no se
encontraban revocadas, limitadas o, de cualquier otra forma, modificadas.

Que los poderes y/o facultades otorgados al Emisor y al Representante
Comun referidos en los incisos a) v b) de la Seccién I anterior, que
suscribieron el Macrotitulo, no han sido revocados, modificados o himitados
en forma alguna. '

Esta opinién no cubre cuestién alguna surgida en términos de, o relacionada con:
(i) las leyes de cualquier jurisdiccion distinta a los Estados Unidos. Mexicanos ("México');.
y/o (i) las leyes de México distintas a las que se encuentran en vigor en 12 fecha de la
presente opinidn.

3. Opinién Legal,

Considerando lo anterior y sujeto a las excepciones expresadas mdas adelante,
manifestamos que a nuestro leal saber y entender:

1

1)

1i1)

)

El Emisor se encuentra debidamente constiuido y existe legalmente de
conformidad con las leyes de México y sus representantes legales, el serior
Héctor Madero Rivero y Roberto Valdés Acra cuentan con la capacidad
legal para obligar a su representada en términos de la Emisién, y por lo'tanto
estan facultados, entre oftras cosas, para suscribir el Macrotitulo que
amparara la Emision.

La Emisién ha sido validamente aprobada por el consejo de administracién
del Emisor mediante los Acuerdos del Consejo. Lo anterior, en términos de
las facultades otorgadas al consejo de administracién por los estatutos
sociales vigentes del Emisor.

El Representante Comdn se encuentra debidamente constituido y sus .

delegados [iduciarios Ricardo Antonio Rangel Fernandez Macgregor como
Delegado Fiduciario y Apoderado Firma “A” y Patricia Flores Milchorena

- como Delegado Fiducdiario y Apoderado Firma “B”, cuentan con poderes

para ejercerlos conjuntamente en actos de administracién y para suscribir
titulos de crédito, entre ofros, y en comsecuencia, estin debrdamente
facultados para suscribir de manera comjunta, en representacién del
Representante Comnin, ¢l Macrotitulo que amparard la Emision.

Asumiendo que el Macrotinilo sea depositado en el 8.D. Indeval, Institacion
para el Deposito de Valores S.A. de C.V., los Certificados Bursatiles de la

Chavez Vargss Abogado'“ S.C.

o chiavezvargas.com



Emisidén emitidos al amparo del mis;rli‘o habran sido emitidos véalidamente
de conformidad con los requisitos que establece la legislacion vigente en la
materia y en consecuencia sexdn juridicamente exigibles al Emisor y podréin
ser registrados en el Registro Nacional de Valores a cargo dc la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores.

4. limitaciones.

Nuestra opimion estd sujela a las siguientes limitaciones y salvedades:

(1)

(1id)

(1)

v

{vi)

{(vi)

El contenido de esta opinidn se limita a cuestiones de derecho aplicables en
México, en vigor a la fecha de la misma y respecto a las cuales hemos
recibido mstrucciones expresas de actuar. Por lo misto, esta opinién no
incluye ni expresa ninguna consideracion, comentario o criterio regido por
leyes distintas a las aplicables en México en la fecha de la presente.

En ningdn momento hemos dado asesoria al Emisor, por lo cual no
aceptamos responsabilidades genéricas de divulgacién sobre materias
distintas a las expresamente contenidas en esta opinion.

la exigibilidad de las obligaciones de que tratan los contratos y los
documentos legales antes examinados, asi como las del Emisor pueden
verse lmmitadas o afectadas por prioridades legales o por dlsposzcu)nes
federales, estatales o mumc:palcs.

No expresamos opinién alguna en relacion a la ejecucién de recursos de
cualquier naturaleza en contra del Emisor.

Las disposiciones relativas a la Emision que otorguen facultades
discrecionales a los tenedores o al Representante Comin, no pueden ser
gjercidas de manera inconsistente con los hechos relevantes, ni obviar
cualquier requerimiento para proporcionar evidencia satisfactoria en
relacion a las bases de cualquier determinacion asi realizada,

No expresamos opinién alguna respecto del tratamiento fiscal o contable de
la inversion en los Certificados Bursatiles al amparo de la Emisién,

Nuestra opinién podria diferir sustancialmente del criterio de cualquiera de
las autonidades-jurisdiccionales competentes para conocer cualesquiera de
los hechos, actos, convenios y contratos a que se rehiere la presente.

Esta opinién es emitida en nuestra calidad de abogado externo del Emisor, para
efectos de cumplir con lo dispuesto en los articulos 87 fraccidn I de la Ley del Mercado

Chavez Vargas Abogadcs sL.
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de Valores y a lo dispuesto en'los articulos 2, 7 y 13 de las Disposiciones de Caracter
General Aplicables a las Lmlsoras de Vaiores y a Otos Participantes del Mercado de
Valores.

Ista opmlon estard vigente umcamente ala fecha en quc se cxpxdc y estd sujeta a
cambios y calificaciones por cambios en las leyes aplicables y/o circunstancias, por el simple
transcurso del tiempo o por otras cuestiones similares.. No nos comprometemos a informar
a Usledes o a cualquier otra persona respecto de cualesquiera cambios en la opinidn
expresada en la presente que resulten de cuestiones que pudieran surgir en el futuro o que
pudieran ser traidos a nuestra atencién.

: Ninguna persona podra. basarse en la presente opinion para cualquer proposito .
distinto al de verificar el cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 87 fraccién 11 de la

Ley del Mercado de Valores v a lo dispuesto en el ar
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las-¥misoras de Valores vy a Olros
Participantes del Mercado de Valores.

Chdvez Vargas Abogados, §
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5. Estados Financieros
Ejercicio 2013

Se incorporan por referencia al presente Suplemento Informativo, mismos que fueron presentados a la
CNBV y BMV el 30 de abril de 2014, y que se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:

www.actinver.com

www.cnbv.gob.mx

www.bmv.com.mx

Ejercicio 2014

Se incorporan por referencia al presente Suplemento Informativo, mismos que fueron presentados a la
CNBV y BMV el 24 de abril de 2015, y que se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:

www.actinver.com

www.cnbv.gob.mx

www.bmv.com.mx

Ejercicio 2015

Se incorporan por referencia al presente Suplemento Informativo, mismos que fueron presentados a la
CNBV y BMV el 28 de abril de 2016 y que se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:

www.actinver.com

www.cnbv.gob.mx

wWWWw.bmv.com.mx

Primer Trimestre 2016

Se incorporan por referencia al presente Suplemento Informativo, mismos que fueron presentados a la
CNBV y BMV el 28 de abril de 2016, y que se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:

www.actinver.com

www.cnbv.gob.mx

www.bmv.conm.mx

B P
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6. Reporie de instrumentos Den‘vado%

/o
Ejercicio 2013 (f/

Se incorporan por referencia al presente Suplemento Informativo, mismos que fueron presentados a la
CNBV y BMV el 30 de abril de 2014, y que se encuentran disponibles en ias siguientes direcciones:

www.actinver.com

www.cnbv.gobamy

www brov.com.mx

Ejercicio 2014

Se incorporan por referencia al presente Suplemento Informativo, mismos que fueron presentados a la
CNBV y BMV el 24 de abril de 2015, y que se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:

www.actinver.com

www.cnbv.gob.mx

wigrar.bmv.com.mx

Ejercicio 2015

Se incorporan por referencia al presente Suplemento Informativo, mismos que fueron presentados a la
CNBV y BMV el 28 de abril de 2016 y que se encuentran dispenibles en las siguientes direcciones:

www.atiinver.com

www.cnbv.gob.mx

wwry . bmv.Ccom.mx

Primer Trimestre 2016

Se incorporan por referencia al presente Suplemento Informativo, mismos que fueron presentados a la
CNBV y BMV el 28 de abril de 2016, y que se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:

www.actinver.com

www.cnbyv.gob.mx

WWW. DMV COmLIX
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