PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Prospecto
Definitivo han sido registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva
la CNBYV, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados
Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las Leyes de otros paises.

DEFINITIVE PROSPECTUS. The securities described in the Definitive
Prospectus have been registered in the National Securities Registry
maintained by the National Banking and Securities Commission, and may not
be offered or sold outside the United Mexican States unless permitted by the
laws of other countries.
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Actinver

Arrendadora Actinver, S.A. de C.V.

EMISCR

PROGRAMA DUAL DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO Y LARGO PLAZO CON

CARACTER REVOLVENTE

MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA

$2,000°000,000.00 (DOS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.), O SU EQUIVALENTE EN
DOLARES MONEDA DE CURSO LEGAL DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA O

UNIDADES DE INVERSION

4

(fos terminos con mayiscula inicial no definidos en Ia presente seccion tendrén el significado que se les atribuye en el

capituio de Definicionas)

Cada emision de Certificados Bursatiles hecha al amparo del presente Programa contard con sus propias caracteristicas. El monto total
de Ja emision, ef vator nominal, fa fecha de emision y liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable (asi como
la forma de calcularla) y la pericdicidad de page de intereses, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursatiles de cada Emisién,
seran acerdadas por Arendadora Actinver, S.A. de C.V., con el Intermediario Colocador respective al momento de dicha emision ¥y 88
daran a conocer al momente de cada emisién, observandose, en su caso, los limites establecidos en ¢l presente Prospecto. Los
Cerlificados Bursatiles podran denominarse en Pesos, en Défares, o en UDI’s. Podran realizarse una o varias Emisiones de Certificados
Bursétiles al amparo del Programa siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en circulacion no exceda
el Monto Total Autorizado del Programa. Las Emisiones de Certificados Bursatiles que se reaficen al amparo del Programa podran ser
Emisiones de Corte Plazo o Emisiones de Largo Plazo de conformidad con las restricciones que se establecen en este Prospects.

 Tino de |

Emisora;
lave de Pizarra:
Nimero y'carat:tj

B titulos que se ofrec
Denominatién:

Precio dé Cologacion:

Monto Total Auto ; ado.- de}

Programa con Cardcier Revolvénte:

B Vigencia del Programa.

los Cestificados

| Anendadora Aciinver, S.A. de CV.

Oferta pubfnca primaria nacional.

|| ArREACT

Hasta 20'000,000 (Veinle millones) de Cerificades Bursétiles. Segin se describe en este Prospecto, la Emisora podrd .

realizar indistintamente Emisiones de Corfe Plazo y Emisiones de Largo Plazo.

Serk deter;ﬁinéda en é.lmr;nomento de efac{uﬁr cada érﬁiéién al amparo del Prera.rﬁamy. éﬁﬁforme al Tifulo

corresporwdiente, en el entendido qus las emisiones bajo el Programa podifan estar denominadag tante en (i) Pasos: (i) -

Détares Americanos o (i) UDIS.

Ef precio de la colocacién serd determinado para cada emisidn y se establecara en los titulos, en los Avisos yio en los

Suplementos

pondigntes, segun sea el caso.

$2,000'000,000.00 {Dos mil midones de pesos 00/100 M.N.}, 0 s equivatente Dolares Americanos o en UDIS, Durants
la vigancla del Programa, podrén realizarse tantas emisiones de Cerlificados Burséliles como sean determinadas porla -
Emisora, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de kes Centificados Bursatiles de Largo Plazo o Corto Plazo en
circulacién no exceda del Monto Total Autorizado del Programa. Tratdndose de emisiones denominadas en UDIS o en .
Délares Americanos, ¢l salde de principal de dichas emistones se determinara considerando la equivalencia en Pesos )
de Iz UDI o et Délar Americanos en fa focha da amisién enmespondiente conforme al tipo de cambio o el valor de la UDI :
publicado por el Banco de México en dicha fecha. Tratandose del tipo de cambio, se uldfizard para dichos efectos sera

el tipo de cambfo para solventar ebligaciones denominadas en moneda extranjera pagaderas en Méxco,

& afios contados a partir de fa auterizacion del Pregrama por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,

Elvalor nominal de los Cerfificados Bursétiles sera determinado n cada emision de Cerlificados Bursdlites realizada al
amparo del Programa, en el entendido de que al valor nominal de cada Cerificade BureAtil sera de $100.00 (Clen Pesos
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2

v



00/100, Nacional), EUAS100.00 (Cien Défares Americanos 00/100 Moneda def Curso Legal de los Estados
Unidos de América) o 100 (cien) UDIS. :

: ) ) El plaze de los Certificados Bursalites sera detenminado para cada emision realizada al amparo del Programa, pudiendo

‘Plazo de fas Emisiones: ser de corlo o de fargo plazo. Se considerarén Cerfificados Bursatiles de corto plazo aquellos que tengan una duragién
. : : de 1 (un) dia hasta 364 (resclentos sesenta y cuatro} dias y de large plazo aquelios que tengan una duracion igual o

mayor a 365 {trescientos sesenta ¥ cinco} dias y hasta 10 (diez) afios. '

3 El monte de cada emision sera determinado individuaimente sin exceder ef Monto Tolal Aulorizado del Programa, menos
Monto de las Emisiones: B | <! monto correspondiente de previas emisiones de Ceriificados Bursdtiles. En el entendido, que ¢l saldo insoluto de

" ) ‘ principal de los Geriificados Bursdliles de Largo Plazo y Corlo Plazo en circulacion no excedera del Monto Total
Autorizado del Programa.

L Facha de Ia Oferta de los Carlificados Bursatiles seré deferminada para cada emision de Gertiicados Bursities :
realizada al amparo del Programa en los Documentos de ka Emision corespondientes, )
La Fecha de Clerre de Libro de los Corliicados Bursatiles sera determinada para cada emisian de Certificados Bursatiles
realizada at amparo dal Programa en las Documentos de la Emision comespondianies. :

Fecha de la Ofert

| realizada al amparo del Programa en los Documentos de la Emision corespondienics.

La Fecha de Registro en la BMY de los Cerlificados Bursdliles serd determinada para cada emision de Certiicados -
Bursatites realizads al amparo del Programa en los Documenios de la Emisién cormespendienies,

'Los Recursos Netos serdn determinados para cada emision de Ceriificadas Bursatiles realizada al amparo del Programa.
n los Documentes de la Emision commespondientes. ’

Los Cerificados Bursifiles podrin devengar intereses desde la fecha de su emision y en {anto no sean amoitizados en -
su totalidad. La tasa & la que devenguen intereses los Certificados Bursaties podra sar fija o variable y el mecanismo :
para su determinacion y cdlculo (incluyendo el primer pago de infereses) se fijaran para cada emisién y se indicard en el
titufo, en el Avise yie en el Suplemento comespondiente, segun sea el ¢aso. Asimismo los Certificad os Bursatiles podrén
emitirsa con una tasa de descuento, es dacir a un precis inferior a su valor nominal. La tasa de descuento que ensu |
€aso sea apl_icabl_e se indicara en log Documentos de la Emisién corespondientes.

Los Certificades Bursatiles podran devengar inlereses moralorios. La tasa de inlereses moratorios que en s\ caso sea
aplicable se establecerd para cada Emigién en los Decumentos de la Emisidn correspondientes.
I _ _ IR | | principal y los intereses de los Ceriificados Bursatiies s pagarin ¢l dia de su vendimiento y en cada una de las fechas
RS AT G L SRS D EI - de pago de interés, respectivamente, mediante transferencia electronica de fondos a través de 10s sistemas de INDEVAL
R ' en ol domicilio de este, ubicado en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, colonia Cuauhtémec, codigo postal |,
06500, México, Distrito Federal o, en otro domicllio distinto segun se prevea en cada emisidn. La suma que se adsuds
por cencepto de intereses moratorios debera ser cubienta en el domicilio del Representante Comun. e
Los recursos necesarios para gue la Emisera cumpla con sus obligaciones de pago al amparo de los Cenilicados
Bursitiles, provendran del curso ordinario de sus operaciones o de financiamientos contratados para tales efectos, segdn
se espedfique enlos Documentos de laEmision, L e
Los Cerlilicados Bursatiles qUE Se emitan al amparo del Programa Son qUIroQrafanos, por 1o que no cuentan ni contaran &
con garantia especiicaalguna, 5

clinteresas: -

HR 2; Esta calificacion en escala local significa que e emisor o emision ofrece una capacidad aceptable para el pago
oporiume de obligaciones de deuda de corto plazo y mantiensn un mayor riesgo craditiclo en ascala global comparado
con instrumentos de mayor calificacion crediticia. :

- Calificacion otorgada por HR
- Ratings de #féxico, S.A de G\

La calificacidn olorgada no constituye una recomendacion de inversion y la misma puede estar sujeta a aituslizaciones
en cualquler momento, de conformidad con las metodologias de dicha instilucion calificadora de valores.

Largo Plazo:

La calificacion de Large Plazo se davé a conocer en el Suplemento respeciivo y en los Avisos comespondientes a cada
emisién. :

Corto Plazo:

F1{mex): La calficacin indica la mas sélida capacidad de pago oportunc de los compromisos financieros respecio de | f
olres emisores © emisiones domeéslicas. Bajo fa escala de calificaciones domésticas de Fitch México, esta categoria se : i
o g1 asigna a la mejor calidad crediticia respacte de cualquier otro riesgo en ol pais y, normalmente se asigna a los |
lificacién storgada por Fitch compromisos financieros emilidos o garantizades por el gobieme federal. :

I
e {
SA de GV La calificacién otorgada no constituye una recomendacion de inversion y la misma pueds estar sujeta a actualizaciones | ;
. en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de dicha institucion calificadora de valores. b
Largo Plazo:

La calificacidn de Largo Flazo se dard a conocer en el Suplemento respediivo y en los Avisos comespondientes a cada
emision. :

——— e et
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pecto a los intereses pagados conforme a los Certificados Bursaliles. 6o encusnira !
sujeta {i) para las personas fisicas y morakes residenies en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, °
55, 134 y 135 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigenle, y (i} para las parsonas fisicas y morales residentes en e
extranjero para efeclos fiscales, a o previsto en 105 articulos 153 y 186 de |2 Ley de! (mpuesto Sobre la Renta vigente.
El régimen fiscal vigenle podra modificarse a lo largo de la vigencia de cada una de las emisiones.

Recomendamos a todos nuestros inversionisias consultar en forma independiente a sus asesores fiscales
respecto a las disposiciones fiscales vigentes aplicables por la adquisicion, propiedad y enajenacién de
instrumentos de deuda antes de realizar cualquier inversién en Cortificados Bursatiles.
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La amortizacion de los Certificados Bursafies se llevara a cabo de ja marers que se indique en el titulo, en el Aviso y,
&n su caso el Suplemento comespondiente para cada emision de Certificadoes Bursdtiles que se fealice & amparo del
. Programa pudiendo amortizarse mediante un solo pago al vencimiento o mediante amortizaciones sucesivas.

Les Cerlificados Bursatiles podran contener disposiciones relaiivas a 811 amonizacion anticipada en 165 Dosumanios da™
Ia Emision corespondientes.

Respecto de todos los Certificados Bursdtiies, la Emisora asumira aquelias obligaciones que se describen en &l
Prospecto del Programa y en los Documentos de la Emision correspondientes.

El proceso de asignacion de Ios Certificados Bursatiles serd detenminado para cada amision de Certificados Bursatiies
realizada al amparo del Progrema en los Bocumentos de la Emision comespondientes.
f Actinver Casa de Bolsa, 8.4, de CV_, Grups Finandlero Actinver y*o aquellos que se indiguen en el Supfemento o
Aviso de fa Emisién comespondiente. L L

[ S.D. Indeval, Institucién para el depésito de Valores, S.A. do GV,

ClBarco, SA., institucion de Banca Multiple, en ¢l eniendido qUE, para cualguier emision d6 Cariicades Bursaties &l
amparo del Programa se podra designar a ofro representante comuan,

LA EMISORA Y EL INTERMEDIARIOQ COLOCADOR FORMAN PARTE DEL MISMO CONSORCIO,
POR LO QUE PUEDE EXISTIR UN INTERES ADICIONAL EN LOS CERTIFICADOS BURSATILES.

INTERMEDIARIO COLOCADOR

Actinver

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Actinver

La emision de Certificados Bursétiles que se describe en este Prospecto fue autorizada por la-Comision Nacionat Bancaria
y de Valores mediante oficio nimero 153/105633/2016 de fecha 7 de junio de 2016 y se encuentra inscrita con el nimero
3098-4.19-2016-001, en el Registro Nacional de Valores. Los Certificados Bursétiles son aptos para ser listados en el
listado de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de Ia
Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el presente Prospecto, ni convalida los actos que,
&N su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El Prospecto se podra consultar en ef portal de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.. http://www.bmv.com.mx, en
€l portal de {a Comisidn Nacional Bancaria y de Valores: hitp://www.cnbv.gob.mx, en el poital (ue la Emisora ha establecido
para tales efectos: hitp:/ffwww._actinver.com

Prospecto a disposicién con el Intermediario Colocador

Ciudad de México, a 9 de junio de 2016 Autorizacién para su publicacién;

CNBV 153/105633/2016 de fecha 7 de junio de 2016
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NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON

EL PUBLICO, O CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADA PARA
PROPORCIONAR INFORMACION O HACER CUALQUIER DECLARACION QUE NO
ESTE CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO. COMO CONSECUENCIA DE LO f'
ANTERIOR, CUALQUIER INFORMACION O DECLARACION QUE NO ESTE /
CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO DEBERA ENTENDERSE COMO NO
AUTORIZADA POR LA EMISORA Y ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V,,
GRUPO FINANCIERO ACTINVER.
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1.1. GLOSARIO DE TERMINOS Y DEFINICIONES,

Encabezados, Los encabezados de las Secciones contenidas en et presente Prospecto se utilizaran dnicamente como
referencia y no deberdn fomarse en cuenta para la interpretacion del mismo.

Referencias. Salvo disposicion en contrario, todas las referencias a Secciones y Anexos, se entenderdn respecto a
Secciones y Anexos del presente Prospecto. Las referencias a “dias” significaran dias naturales, Las referencias a
cualquier decumento, instrumento o contrato, incluyendo el presente Prospecto, incluiran: (i) todos los anexos y
apéndices u otros documentos adjuntos a los mismos: (i) todos los documentos, instrumentos o contratos emitidos o
celebrados en sustitucién de los mismos; y {iii) cualesquiera reformas, modificaciones, adiciones o compulsas a dichos
documentos.

Definiciones, La pafabra “incluye”, “incluyendo” o cualquiera de sus derivaciones debe entenderse como incluyendo
sin limitacién. El singular incluye el plural y el plural incluye el singular. Los términos con maytiscula inicial que se
utilizan en el presente Prospecto y que no hayan sido definidos, tendran los significados que se sefialan a continuacisn:

“Agencia Calificadora”: Significa, en forma individual o conjunta, las sociedades denominadas: Standard & Poor's,
S.A. de C.V,, Fitch México, S.A. de C.V., HR Ratings de México, S.A. de C.V., Mocdy's de México, S.A. de C.V., y/lo
cualquier sucesor de las mismas, y/o aquellas autorizadas por la CNBV que en una fecha determinada otorguen,
mantengan o modifiquen la calificacion de una Emision,

“Arrendadora Actinver” o la “Emigora” o la “Compafia” o la “Sociedad” o la “Empresa”: Significa, Arrendadora
Actlinver, S.A. de C.v.

“Asambloa de Tenedores”: Significa, la asamblea general de Tenedores que representard al conjunto de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles de cada emision.

“Autoridad Gubernamental”: Significa, cualquier entidad que ejerza funciones ejecutivas, legisiativas, judiciales,
regulatorias, administrativas o correspondientes al gobierno ya sea federal, estatal o municipal, incluyendo cualquier
entidad multilateral o supranacional.

"AviSo™ Significa el aviso de colocacién o el avise de oferta publica que se publique en la pagina de Internet de la
BMV, en el que se detailaran los resultados yio principales caracteristicas de cada Emisién de Certificados Bursatiles
reaiizada al amparo del Programa.

“BMV™: Significa, la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Causal de Vencimiento Anticipado”: Tendra el significado que a dicho término se le atribuya en los Documentos
de la Emisidn respectiva.

“Certificados Bursétiles” o “CB’s”: Significan, ios certificados bursatiles emitides al portador por la Emisora al
amparo de cada una de las Emisiones.

“Circular Unica de Emisoras”: las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y ofros
participantes del Mercado de Valores, emitidas por la CNBV.

“CNBV": Significa, la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores,

“Dia Habil”: Significa, un “dia habil", segin se define en la circular anual publicada por la CNBV de conformidad con
el Articulo 4, fracciones XXII y XXXV, y el Articulo 16, fraccion | de la Ley de la Comisién Nacional Bancaria y de
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Valores, que no sea sabado, domingo o un dia en el que las instituciones de crédito estén autorizadas u obligadas por
ley o decreto a permanecer cerradas en México.

“Dls.” o “Dolar”: Significs, dolares, ta moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

“Documentos de la Emisién”: Significa, para cada Emision: (i) el Suplemento, en su caso; {iii} los Avisos de oferta
publica y colocacidn; (iv) el contrato de colocacion; y (v) cualquier otro documento, instrumento © documentacitn y
cualguier apéndice, suplemento, anexo u otro documento adjunto al misme, que haga constar 0 de cualquier otra forma
se emita en relacidn a dicha Emisién.

“Documentos de [a Operacion”: Significa, de manera conjunta: (i) el presente Prospecto; (i} los Suplementos, en su
caso; (ifi) los Avisos de oferta publica y colocacién; (iv) el contrato de colocacién; y (v) cualquier otro documento,
instrumento o decumentacion y cualquier apéndice, suplemento, anexo u otro documento adjunto al mismo, gue haga
constar o de cualquier otra forma se emita en relacidn con el Programa.

“Emision™: Significa, cada una de las emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del Programa.

“Emision de Corto Plaze”: Significa una Emision, cuya duracién sea de 1 (un) dia y de hasta 364 (trescientos sesenta
y cuatro) dias. .

“Emision de Largo Plazo™ Significa una Emision, cuya duracion sea de 365 (trescientos sesenta y cinco) dias y de
hasta 10 {diez) afios.

“Emisnet”: Significa, el sistema electrénico de comunicacidn con Emisoras de Valores que mantiene Ja BMV y al cual
se puede acceder mediante la siguiente direccion https:femisnet.bmv.com.mx.

“Fecha de Emisién”: Significa, el dia en el que se Hevara a cabo cada una de las colocaciones de los Certificados
Bursatiles al amparo del Programa en la BMV.

“Fecha de Pago™: Significa, para cada Emision la fecha que establezca en los Documentos de la Emisidn,

“Fecha de Vencimiento™: Significa, con respecto a cualquier Certificado Bursatil, la fecha que establezca en ios
Documentos de la Emision correspondientes.

“Indeval”: Significz, S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.,

“Intereses™. Significa, los intereses ordinarios pagaderos a los Tenedores, calculados de conformidad con lo
establecido en los Documentos de la Emision respectiva.

“Intereses Moratotios™: Significa, los intereses moratorios pagaderos a los Tenedores, calculados de conformidad
con lo establecido en los Documentos de la Emisién respectiva.

“Intermediario Colocador”: Significa, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver.

“Ley Aplicable”: Significa, con respecto a cualquier Persona: (i) el acta constitutiva, permisos, estatutos, escritura
constitutiva u otros documentos constitutivos o documentos que rijan a dicha Persona; y (i) cualquier ley, oficio,
decreto, tratado, regla, reglamento, o laudo de un arbitro, tribunat u otra Autoridad Gubemamental, aplicable a, u
obligatoria para dicha Persona, y/o aplicable a cualquiera de sus propiedades, o a la que dicha Persona y/o cualquiera
de sus propiedades esté sujeta.

“LGTOC"™ Significa, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, tal como la misma haya sido o sea modificada
de tiempo en tiempo.

“LIC”: Significa, la Ley de Instituciones de Crédito, tal como Ja misma haya side o sea modificada de tiempo en tiempo.
“LMV": Significa, la Ley de! Mercado de Valores, tal como la misma haya sido o sea modificada de tiempo en tiempo.

“Macrotitulo”: Significa, el macrotitulo, el cual amparara los CB's de cada Emision.
’ ' ARREACT
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“México”; Significa, fos Estados Unidos Mexicanos,

“Monto Total Autorizado del Programa”: $2,000'000.00000 (Dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.).

“Periodo de Intereses”: tendra el significado que se le atribuya en fos Docurentos de cada Emisién.

“Persona’: Significa, cualquier persona fisica o moral, corporacion, asociacion general, asociacion limitada, sociedad
de responsabilidad limitada o asociacién, asociacion en participacion, co-inversidn {(joinf venture), sociedad en
comandita, sociedad andnima, institucién de crédito, fideicomiso, estado, sociedad irregular, gobierno federal, estatal
o municipal (o cualquier dependencia ¢ subdivision politica de los mismos), fondo de inversién o cualquier otra forma
de entidad,

“Programa™: Significa, la inscripcion preventiva en el RNV, bajo la modalidad de programa dual de colocacion, de
certificados bursétiles de largo y corto plazo hasta por la cantidad de $2,000'000,000.00 (Dos mil millones de Pesos
00/100 M.N.} o su equivalente en D6lares Americanos o UDIS, con caracter revolvente, autorizada por la CNBYV
mediante oficio No. 153/105633/2016 de fecha 7 de junio de 2018,

“Ps.” o “Peso™ Significa, pesos, la moneda de curso legal de México.

“Recursos Derivados de la Emisién™ Significa, los recursos que se obtengan por cada una de las colocaciones de
los Certificados Bursatiles.

“Representante Comdn™: Significa, CiBanco, S.A., institucién de Banca Multiple, quien realizara las funciones de
representante comun de los Tenedores, en el entendido que, para cualquier emisién de Cerlificados Bursatiles al
amparo del Programa se podra designar a otro representante comun.

“RNV”: Significa, el Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV.

“SHCP™: Significa, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

“STIV-2": Significa, el sistema de transferencia de informacion sobre valores, instrumentado por la CNBV.

"Suplemento”; Cualquier suplemento al presente Prospecto que se prepare con refacién a, y que confenga las
caracteristicas correspondientes a una Emision de Largo Plazo al amparo del Programa.

“Tasa de Interés Bruto Anual”: Tendra el significado que a dicho término se atribuye en Jos Documentos de la Emision
respectivos.,

“Tenedores™: Significa, los legitimos tenederes de los Certificados Bursatiles, quienes en todc momento estaran
representados cuando actien en su conjunto por el Representante Comun.

“UDIS™. Significa, las unidades de cuenta llamadas “Unidades de lnversitn” cuyo valor en pesos publica
pericdicamente el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion, establecidas en el “Decteto por el que se
establecen las obligaciones que podran denominarse en Unidades de inversién y reforma y adiciona diversas
disposiciones del Cédigo Fiscal de la Federacién y de la Ley del impuesto sobre la Renta publicado en ek Diario Oficial
de la Federacién e! 1 de abril de 1995,

) ARREACT *
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1.2. RESUMEN EJECUTIVO.

La Emisora es una entidad que forma parte de Corporacién Actinver, S.A.B de C.V. que posee el 99.99% de las acsicnes
representativas del capita! social de la Emisora. Las operaciones de la Emisora se encuentran reguladas, entre otres, por
la Ley General de Sociedades Mercantiles, Codigo Civil Federal, Codigo de Comercio, Ley Aduanera, Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito asi como por la Circular Unica de Emisoras. Asimisma, se rige por distintas leyes y
reglamentos.

Arrendadora Actinver es una empresa que se dedica al amendamiento, especializada en el otorgamiento de servicios
financieros innovadores y de valor agregado al sector de Pequefias y Medianas Empresas (PyYMES). Fue constituida el 24
de febrero de 1998 bajo la razén social Pure Leasing, S.A. de C.V. ¥ como actividad principal tiene la compra de toda clase
de activos para la generacién de contratos de arrendamiente puro, asl como el financiamiento a través de créditos
estructurados. El Consejo de Administracion de la emisora autorizé e! cambio de razén social e 10 de septiembre de 2013,
para pasar de Pure Leasing, S.A. de C.V. a Arrendadora Actinver, S.A. de C.V. Los activos que Arrendadora Actinver ofrece
en arrendamiento purs son en su mayoria destinades a fortalecer los procesos productivos y por ende el crecimiento y
desarrollo de las PyMES. Los segmentos en los que opera incluyen equipo de: industrial, transporte, infraestructura,
logistica, arte gréafico y salud.

Resumen de la Informacion y Situacién Financiera de 1a Emisora (informacién auditada at 31 de diciembre de 2015,
2014 y 2013), (Cifras en miles de pesos).

Los estados financieros dictaminados de la Emisora por fos ejercicios concluidos el 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013
(los "Estados Financieros™), fueron elaborados de conformidad Normas Internacionales de Informacién Financiera (NHF o
IFRS, por sus siglas en inglés).

Los estados financieros adjuntos bajo (FRS han sido preparados sobre la base del costo histérico, con excepcion de los
rubros siguientes del estado consolidado de situacion financiera:

. instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados, que son valuados a su valor
razonable.
. Mobiliario y equipo propio y en arrendamiento, que se valué en la fecha de transicién a IFRS {01 de

enero de 2009) al costo asumido el cual se registré con base a su valor razonable,

La informacion financiera cuyo resumen se presenta a continuacién fue seleccionada de los estados financieros
dictaminados de Arrendadora Actinver, S.A. de C.V. al 31 de diciembre del 2015, 2014 y 2013. Los estados financieros
fueron auditados por KPMG Cardenas Dosal, 5.0,

La informacién financiera que se presenta debe revisarse en conjunto con los estados financieros sefialados en ef parrafo
anterior y, en su caso, con sus notas respectivas. Asi mismo, el resumen de informacién financiera debera revisarse con
todas Jas explicaciones proporcionadas por la administracién de Arrendadora Actinver S.A. de C.V. a lo targo del capitulo
“Informacion financiera™, especialmente en la seccién “Comentarios y analisis de la administracién sobre los resultados de
operacion y situacion de la empresa”.

ARRENDADORA ACTINVER, S.A.DE C.V.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015, 2014 y 2013
(cifras expresadas en miles de pesos)
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Dic.-15 % Dic.-14 % Dic.-13 %
Activos
Disponibilidades e Inversiones 102,777 2.88 141,567 5.54 49,586 2.33
Clientes (Neto) 2,768,142 77.56 1,657,642 64.83 1,180,024 55.94
Otras Cuentas por Cobrar {Neto) 1,102 0.03 497 0.02 0 0.00
Inmuebles, Planta y Equipc (Neto) 559,356 15.67 636,468 2489 762,643 35.85
Cargos Diferidos 137,850 3.86 120,643 4.72 124,970 588
Activo Total 3,569,227  100.00 2,556,817 100.00 2,127,223  100.00
Pasivo y Capital Contabile
Créditos Bursatiles 1,288,610 36,10 921,042 36.03 0 0.00
Créditos Bancarios 1,651,513 48.27 1,136,799 4448 1,689,367 79.41
Otras Cuentas por Pagar 102,356 2.87 51,482 2.01 48,588 2.30
Pasivo Total 3,042 479 8524 2109,323 8250 1738255 &1.71
Capital Contable 526,748 14.76 447 494 17.50 388,958 18.20
Total Pasivo y Capital Contable 3,569,227  100.00 2,556,817 _ 100.00 2,127,223  100.00
ARRENDADORA ACTINVER, S.A. DEC.V.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS
AL 31 DE MARZO DE 2016 Y 2015
(cifras no auditadas)
{cifras expresadas en miles de pesos)
Periodo de tres meses terminado en  Mzo.-16 % Mzo.-15 %
Activos
Disponibilidades e Inversiones 109,27¢ 293 49 419 1.88
Clientes {Neto) 2,096,998 80,25 1,850,534 70.40
Otras Cuentas por Cobrar (Neto) 962 0.03 2,154 0.08
Inmuebles, Ptanta y Equipo {Neto) 502,950 1347 603,684 2297
Cargos Diferidos 124,556 334 122,840 4.67
Activo Total 3,734,736 100.00 2,628,631  100.00
Pasivo y Capital Contable
Créditos Bursatiles 1,507,193  40.36 1,002,257 3813
Créditos Bancarios 1,536,607 43,14 1,108,287  42.156
Qtras Cuentas por Pagar 143,056  3.83 50,425 1.2
Pasivo Total 3,186,856 g5.33 2,160,969  82.21
Capital Contable 547,880 14.67 467 662 17.79
ARREACT
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Total Pasivo y Capital Contable

3,734,736 100.00

2,628,631

100.00

ARRENDADORA ACTINVER, S.A. DE C.V.
ESTADOS DE UTILIDAD INTEGRAL CONSOLIDADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015, 2014 Y 2013

{cifras expresadas en miles de pesos)

Ao Terminado en

Ingresos de Qperacion

Ingresos por arrendamiento operativo, neto

Ingresos por intereses de arrendamiento capitalizable

Ingresos por intereses de créditos
Ingresos por seguro

Ingresos por comisiones

Otros setvicios

Total de Ingresos de Operacién

Costos de Operacitn

Depreciacion de bienes en Arrendamiento Puro
Costos Financieros

Estimacion por deterioro de préstamos

Pérdida por venta de activos

Otros costos de operacian

Total de costos de operacion

Total de ingresos operativos {netos)

Gastos de administracidn
Otros Ingresos (Gastos)

Utilidad de actividades de operacién
Ingresos financieros

Utllidad antes de impuesto a la utilidad

Impuestos a la Utilidad

Dic.-15

197,340
191,511
33,591
8,000
703

20,264

451,409

124,323
137,903
-31,493
15,033

5,855

314,607

136,802

-51,958

: 392

85,236

37,955

123,191

-43,937

% Dic14 %  Dic13 %
4372 241,750 59.31 241,827 62.71
4242 121330 2977 93,153 24.16

744 22025 540 27,499 7.3

177 8837 212 5990 155

016 4,018 025 2590 067

449 _ 12,856 315 _ 14594  3.78

100.00 407,615 100.00 385,653 100.00
27.54 -143,150 3512 -150,998 39.16
30.55 -107,249 26.31 -117,052 30.35

698 -19.998 491 4817 1.7

333 -10797 265 -11911  3.09

129 -7451 182 -15087  3.91
69.69 -288,645 70.81 -299,565 77.68
30.31 118,970 29.19 86,088 22.32

;
1151 -34,568 848 -46632 1209

0.08 _ -17,864 4.38 __ 6,980  1.81
18.88 66,536 16.33 46436 12.04 L

841 _ 21,170 519 8846 230
27.29 87,708 21.52 55282 14.34

9.73 -27,250 6.69  -1,532 040
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Utilidad del ejercicio consolidada 79,254 17.56 60,449 14.83 §3,750 1394
Otros resultados integrales (neto) 0 000 3,834 094 -2,266  0.59
Total de ulilidad integral del ejercicio neta 79,254 1756 64,283 1577 51,484 1335
ARRENDADORA ACTINVER, S.A. DEC.V.
ESTADOS DE UTILIDAD INTEGRAL CONSOLIDADOS
PERIODO TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2016 Y 2015
(cifras no auditadas)
{cifras expresadas en miles de pesos)
Periodo de tres meses terminado en Mzo.-16 3 Mzo.-15 %
ingresos de Operacién
Ingresos por arrendamiento operativo, neto 39,795 33.54 56,966 51.65
Ingresos por intereses de arrendamiento capitalizable 57,144 48.16 42,202 38.27
Ingresos por intereses de créditos 12,539 10.57 5,216 473
Ingresos por seguros 2,514 2.12 183 0.14
Ingresos por comisiones 128 0.10 2,595 2.35
Otros servicios 6,542 5.51 3,153 2.86
Total de Ingresos de Operacién 118,662 100.00 110,284 100.00
Costos de Operacitn
Depreciacion de bienes en Arrendamiento Pure -31,109 26.22 -33,085 30.00
Costos Financieros -38,110 32.12 -28,819 28.14
Estimacion por deterioro de préstamos -10,316 8.69 -9,953 9.02
Pérdida por venta de activos 9,855 -8.31 -3,044 2.76
Otros costos de operacién -2,381 2.01 -1,228 .11
Total de costos de operacién 72,061 60.73 -76,129 €9.03
Total de ingresos operativos {netos) 46,601 398.27 34,155 30,97
e P A T————

Gastos de administracion -14,329 12.08 -9,660 8.76
Otros Ingresos (Gastos) 89 0.08 765 0.69
Utilidad de actividades de operacién 32,361 27.27 25,260 2290
Ingresos financieros 1,011 0.85 3,068 3.60
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Utilidad antes de impuesto a la utilidad 33,372 2812 29,228 26.50

Impuestos a la Utilidad -12,240 10.31 -9,060 8.21

Utilidad del ejercicio consolidada 21,132 17.81 20,168 18.29

Otros resultados integrales {neto)

Total de utilidad integrai del ejercicio neta 21,132 17.81 20,168 18,29
;"'
{
!
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1.3. FACTORES DE RIESGO.

Los inversionistas deben analizar y considerar los siguientes factores de riesgo, asi come la demas informacion incluida
en este Prospecto, antes de tomar la decision de invertir en los Cerificados Bursatiles. Cualquiera de los factores de riesgo
que s€ mencionan a continuacion podria afectar de forma significativa los negocios, situacién financiera o los resultados
operativos de la Compaiiia. Los factores de riesgo que se mencionan a continuacion son los gue actualmente podrian
afectar a la Compafiia; en el futuro, la Compaiia podria estar expuesta a factores de riesgo desconocidos o que
actualmente no se consideran importantes, los cuales, de actualizarse, podrian afectar de forma negativa v significativa las
operaciones de [a Compafiia.

Para efectos de esta seccion del Prospecto, cuando se sefiale que un riesgo tendra o podria llegar a causar un efecto
adverso en la Compafiia, significa que, de ocurrir el supuesto en cuestion, éste podria ocasionar un efecto desfavorable
en los negocios, situacién financiera, liquidez y resultado de operaciones de la Compafifa, y en su caso, sobre la capacidad
de pago de los Certificados Bursatiles objeto del Programa.

1.3.1. Factores de riesgo relacionados con los Certificados Bursitiles.

Las caracteristicas particulares de cada emisidn de Certificados Bursétiles se describiran en ef Aviso, Suplemento y
Macrotittifos correspondientos.

La Emisora, conjuntamente con el Intermediario Colocador, determinara para cada Emision, las caracteristicas de los
Certificados Bursatiles correspondientes, incluyendo el precio de emision, el valor nominal, las fechas de cferta, emisién y
fiquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable (y la forma de determinaria), y {a periodicidad en
el pago de intereses. Los posibles inversionistas deberan leer cuidadosamente los Avisos, el Suplemento y Macrotitulo
corespondiente a cada Emision, conjuntamente con el presente Prospecto.

Los Ceitificados Bursatites son quirografarios.

Los Certificados Bursétiles que se emitiran conforme al Programa serén quirografarios, y por lo tanto, no contaran con
garantiz especifica alguna.

Los Certificados Bursatiles podrian ser amortizados de forma anticipacfa.

El Aviso, Suplemento y Macrotitulo de cada Emisién podran prever la posibilidad de que la Emisora amortice los
Certificados Bursatiles correspondientes de forma anticipada. En este supuesto, los Tenedores podrian tener o no el
derecho a recibir una prima por amortizacion anticipada. independientemente de que se pregvea una prima por amortizacion
anticipada o no, los Tenedores deberan estar preparados para incurrir en costos de rompimiento de fondeo en caso de que
atguna Emision de Certificados Bursatiles sea susceptibie de amortizacion anticipada.

Es posible que no se desarrolle un mercado secundario activo para los Certificados Bursétiles.

Si bien los Certificados Bursétiles estan inscritos en el RNV vy listados en el listado de valores autorizados para cotizar de
la Bolsa, no es posible asegurar que se desarrollara un mercado de negociacién activo para los Certificados Bursatiles, ni
que [os mismos se negociaran a un precio igual o superior al de Colocacion. El precio al cual se lleguen a negociar los
Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa esta sujeto a diversos factores, tales como el nivel de las
tasas de interés, las condiciones del mercado, la situacién macroecondmica en México ¥ a nivel mundial, y fa situacion
financiera de la Emisora. En caso de que no se desarrolie un mercado secundario para los Certificados Bursétiles, los
Tenedores podrian no tener la posibilidad de enajenar sus Certificados Bursatiles en el mercado a un precio atractivo.

Los Tenedores podifan ser considerados, en cuanto a la prelacitn de pago de los Certificados Bursétifes, en igualdad de
circunslancias con todos fos demdés acreedores comunes de la Compaiifa, respecio del pago de cantidades conforme a
los Certificados Bursétiles.

En virtud de que los Certificados Bursatiles son quirografarios, la amorizacién de principal y el pago de intereses ordinarios
y moratorios conforme a los mismos constituirén obligaciones incondicionales y no subordinadas de la Compafila, y tisnen
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o tendran, en todo momento, cuando menos la misma prelacion de pago {pad passy) que los demas pasivos no
garantizados a cargo de la Compaiifa, presentes o futuros (con excepcion de aguelias obligaciones de pago que tengan
preferencia conforme a la legistacion concursal aplicable). DPe conformidad con ta Ley de Concursos Mercantiles, en caso
de declaracion de concurso mercantil de la Compafiia, ciertos créditos en contra de la masa, incluyendo los créditos en
favor de los trabajadores (considerando los salarios de los des afios anteriores a la declaracién de concurso mercantit), los
creditos de acreedores singularmente privilegiados, los créditos con garantias reales (hasta por el monio de dichas
garantias reales), los credites fiscales y los créditos de acreedores con privilegio especial, tendrdn preferencia sobre los
créditos de los acreedores comunes de la Compafiia (incluyendo los Tenedores), Asimismo, en términos del ordenamiento
legal mencionado, para determinar ¢l monte pagadero respecto de cada una de las obligaciones de la Compaiiia a partir
de que se dicte la sentencia de declaracién de concurso mercantil, deberan convertirse a UDIS (tomando en consideracién
el valor de la UDI en la fecha de deciaracién del concurso mercantil). Asimismo, las obligaciones de pago de la Compania
(incluyendo aquéllas que deriven de Certificados Bursétiles quirografarios), sin garantia real, denominadas en Pesos 0
UDIS, dejardn de devengar intereses a partir de la fecha de declaracion del concurso mercantil.

Cambio en las calificaciones crediticias.

Las calificaciones crediticias emitidas por las calificadoras de valores podrian variar en el futuro ya gue dependen de la
evaluacion que realicen dichas agencias de las condiciones financieras de la Compaiiia,

Modificaciones al régimen fiscal para los Tenedores.

No existe garantia de que el régimen fiscal que actualmente es aplicable a los Cerificados Bursatiles no sufra
modificaciones en el futuro que pudiesen afectar adversamente la tasa impositiva y, en general, el tratamiento fiscal de los
intereses que devenguen los Certificados Bursétiles afectando a los Tenedores de los mismos.

Existen vinculos patrimoniales entre fa Emisora y el Infermediario -Colocador,

La Emiscra y el Intermediario Colocador forman parte del mismo Consorcio, por lo que puede existir un interés adicional
en Jos Certificados Bursétiles.

1.3.2. Eactores de riesqo relacionados con la Emisora.

Incumplirniento de Pago de sus Clientes.

La Emisora enfrenta un importante riesgo en sus flujos provenientes de los pagos mensuales de sus clientes, que se
acentda cuando existe un reducido crecimiento en la economia nacional,

En caso de que algdn cliente cayera en incumplimiento de pagos de las obligaciones contraidas con la Emisora, se
generarian saldes de cartera vencida, provocando posiblemente e! inicio de procedimientos legales a fin de exigir el pago
de los adeudos o bien, para la recuperacion de los activos dados en arrendamiente, asi como de la gjecucion de garantias.

Durante dicho proceso, la Emisora pudiera considerar necasario incrementar [a reserva por cuentas incobrables, lo que
afectaria en forma directa el resultado de operacién esperado y afecta la utilidad de la Compafiia y con esto, su liquidez.

Riesgo de Modificaciones a las Politicas de Crédito y Cobranza,

Si bien en ta actualidad el riger en las politicas de crédito y cobranza contribuyen a contar con un mejoramiento en el
portafolio, la Emisora no puede garantizar que en el futuro la obsolescencia en tales politicas puedan causar un deterioro
en el portafclio de la Emisora.

Incumplimiento de PaQOS de Pasivos Bancarios y Bursétiles.

Las lineas de crédito con las que cuenta la Empresa fueron contratadas con algunas restricciones establecidas por las
diferentes instituciones otcrgantes, las cuales debe cumplir la Emprasa durante el plazo de cada uno de los confratos. Fl
incumplimiento de alguna de estas restricciones podria recaer en la peticion por parte de las instituciones otorgantes para
la amortizacion anticipada de los créditos otorgados. Provocando con elle dificultades de liquidez, tanto para la operacion
prapia del negocio como para enfrentar los flujos normales de los pasivoes.

ARREACT

16

s T



Entre las restricciones asi establecidas se encuentran las siguientes:

+ Escisiones, fusiones o transformaciones de la Empresa
Silos bienes de la Empresa son embargados por cualquier autoridad
Presentar documentacion o declaraciones falsas o incorrectas
Reduccidn en el capital social
Empleo del {otal o parte del crédito en fines distintos a los pactados
Incumplimiento de pago de cualguier adeudo fiscal

.« & & &

Cabe sefialar que la Empresa también pariicipa en e! mercado bursétil mediante Certificados Bursatiles de Corto Plazo
cumpliendo con todas las restricciones de emision y en los pagos de estos pasivos.

Riasgos de Cobertura,

No es posible garantizar que la cobertura de seguros de los activos otergados en arrendamiento sea suficiente ante un
determinado suceso contingente que por su poca frecuencia o rareza se presente. En el caso de que dicho suceso
contingente afectara a un nGmero representativo de los activos otorgados en arrendamiento, alectaria considerablemente
la situacion financiera de la Emisora, sj el arrendatario no cumple con su obligacién contractual de liquidar a la emisora el
bien siniestrado.

Disminucion de la Demanda.

Gracias al entorne econémico-fiscal vigente, el mercado del arrendamiento puro ha evolucionado positivamente, generando
buenos indices de inversidn por parte de Jas empresas, sin embargo, no es posible asegurar que dicho entorng econdmico-
fiscal no sufra cambios, al corto o mediano plazo, que afecten negativamente a este sector del mercado.

Durante los dltimos 3 afios, la Emisora ha conservado practicamente a todos sus clientes, sin embargo, una disminucién
considerable de las empresas interesadas en los productos y servicios que presta, impactaria directamente contra sus
ingresos y rentabilidad.

Competencia.

El entorno econdmico y politico favorable de México en los Gltimos afios, asi como los beneficios fiscales y tecnoldgicos
que otorga el arrendamiento puro, han permitido que esta figura se expanda hacia un nimero cada vez mayor de empresas

Asimismo, este entorno ha propiciado que desde hace unos afios gran parte de las arrendadoras mas importantes del
mundo establecieran representaciones en el pais y comenzaran a operar dentro del mismo mercado de la Emisora.

Debido a lo anteriormente expuesto, y aunado a la decisién de los grupos financieros por consolidar este tipo de negocio
a través de arrendadoras propias, se registrd una disminucion en el mercado del numers de arrendadoras individuales. Fl
riesgo que ello implica para la Emisora es que el respaldo econdmico a los competidores de la Compaiiia por parte de sus
grupos financieros; asi como {a presencia de arrendadoras internacionales pedria desencadenar en el mercado una guerra
de precios. La Emisora tiene la capacidad para enfrentar la competencia pero siempre cuidara sus margenes de utilidad y
su rentabilidad, al igual que la calidad de sus productos y servicios o cual podria afectar negativamente las ventas de la

Emisora.

1.3.3. [Factores de riesgo econdmicos y politicos.

Los aconlecimientos en otros palses podrian afectar la economia de MExico y como consecuencia, la operacion v el
negocio de la Emisora,

La economia mexicana puede verse afectada, en mayor o menor medida, por las condiciones econdémicas y de mercado
en otros palses. Aunque las condiciones econdémicas en otros paises pueden diferir significativamente de las condiciones
econdmicas en México, las reacciones de los inversionistas a los sucesos en otros paises pueden tener un efecto adverso
sobre el valor de mercado de los valores de emisoras mexicanas. En el pasado, las crisis econdmicas en Espafia, Asia,
Rusia, Brasil, Argentina, y otros paises emergentes afectaron adversamente a la economia mexicana.

.
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Adicionalmente, en ios Ultimos arfios se ha venido incrementando la correlacién de las condiciones econdmicas en México
con las condiclones econdmicas en Estados Unidos de América,

Por ello, las condiciones econémicas adversas en los Estados Unidos de América podrian tener un efecto adverso
significativo en la economia mexicana. Sin embargo, no puede asegurarse que los sucesos en Estados Unidos de América
y otros paises no afecten de forma adversa el negocio, fa situacion financiera o los resultados de operacidn de la Emisora.

Entorno econémico interno.

Las operaciones de la Emisora se realizan en México, por lo que la operatividad de la Emisora puede verse afectada
significativamente por las condiciones generales del pafs.

En el pasado, el pais ha experimentado periodos prolongades de condiciones econémicas adversas, destacando ia crisis
economica del 2004, [a crisis econdmica de 1998 y los resultados de la crisis financiera y la fuerte desaceleracion
economica de ios Estados Unidos y de la economia mundial en 2008 y 2009,

Cualquier afectacién importante y prolongada en los indices de fa economia mexicana que den como resultado una mayor
disminucién de la demanda agregada y una reduccién en los niveles de inversion, podria resultar negativa para la Emisora,
incrementandose los niveles de morosidad de sus clientes, una disminucion en fa recuperacion de las cuentas por cobrar
de los clientes y una menor demanda de activos para arrendamiento puro y de servicios de administracién de fiotillas
prestados por la Emisora; lo cual podria provocar un efecto adverso en las condiciones financieras, en los resultados de
operacion y en la rentabilidad de la Emisora.

Inflacion.

Mexico ha fenido niveles de inflacion muy alios, como los que se dieron durante el periodo de gobierno de Miguel de la
Madrid Hurtado que llego a niveles de 158.2% en el afio de 1987.

El aumento generalizado del nivel de precios al consumidor, tiene efectos no neutrales en la economia.

Este significa gue se producen efectas no solo en el nivel de precios, sino que también puede y suele afectar variables
principalmente: la distribucién del ingreso, e! nivel de crecimiento, el déficit fiscal, el tipo de cambio, las exportaciones netas
y el financiamiento. La Emisora pudiera verse afectada desfavorablemente por los diversos efectos que ocasiona la
inflacion. La inflacién acumutada de los tres Gltimos ejercicios anuales anteriores al 31 de Diciembre de 2014, 2013 y 2012
es de 11.62%, 11.36% y 11.79% respectivamente; por lo tanto, ef entorno econémico califica como no inflacionario en los
tres gjercicios y consecuentemente, no se reconocen los efectos de la inflacion en los Estados Financieros.

Los porcentajes de inflacién determinados a través del indice Nacional de Precios al Consumidor que publica el Banco de
México, por los afios que terminaron el 31 de Diciembre de 2014, 2013 y 2012 fueron: 4.08%, 3.97% ¥ 3.57%.

Cabe sefialar que los ingresos de la Emisora podrian verse afectados por la fluctuacién en los niveles de infiacion ¥y en
consecuencia en las tasas de inferés en Maxico. En cierta medida, ha existido una correlacién entre la inflacion y las tasas
de interés en el mercado, en virtud de que las tasas de interés contienen un elemento atribuible a la inflacion proyectada,

La diferencia entre las tasas de interés y la inflacion, conocida como “tasa real’, puede variar como consecuencia de {as
politicas macroecondémicas implementadas por ¢l Gobiemo Federal, a efecto de incrementar o reducir !a liquidez del
sistemna financiero. Por consiguiente, es posible que las tasas de interés no se ajusten proporcionalmente a los movimientos
de la inflacion.

Aungue en los ditimos afios, las tasas de interés han presentade una disminucion importante en sus niveles, nada puede
asegurar de que en cualquier momento no se pudiese presentar una situacion de volatitidad, taf como la que se generd a
finales del 2008, basicamente derivada de factores externos que afectan indirectamente pero de forma sustancial a la
economia de México.

Las diferentes crisis derivadas de la economia nacional e internacional, han provocado que el costo del dinero se eleve,
afectando directamente la utilidad de la Emisora.
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Es importante sefialar que el Gobierno Federal ha implementado diversas medidas de control, pero no es posible asegurar
que la volatilidad no se presente en el corto, mediano o largo plazo, o que los indices de inflacion se incrementen
sustancialmente,

Flucfuaciones en Tasas de Interés.

La Emisora esta expuesta a fluctuaciones en las tasas de interés, mismas que pueden afectar de manera adversa el costo
financiero de la deuda y, por tanto, la situacién financiera y sus resultados de operacion.

La diferencia entre las tasas de interés y la inflacién, conocida como “tasa real’, puede variar como consecuencia de las
politicas macroecontmicas implementadas por el Gobierno Federal, a efecto de incrementar o reducir la liquidez del
sistema financiero. Por consiguiente, es posible que las tasas de interés no se ajusten proporcionalmente a los movimientos
de la inflacién.

Aunque en los ultimos afios, las tasas de interés han presentado una disminucién importante en sus niveles, nada puede
asegurar de que en cualquier momento no se pudiese presentar una situacion de volatilidad, tal como la que se generd a
finales del 2008, basicamente derivada de factores externos que afectan indirectamente pero de forma sustancial a la
economia de México,

Las diferentes crisis derivadas de la economia internacional han provocado que el costo del dinerc se eleve, afectando
directamente Ja utilidad de 1a Emisora.

Es importante sefialar que el Gobierno Federal ha implementado diversas medidas de control, pero no es posibie asegurar
que la volatiidad no se presente en el corto, medianoe o largo plazo, o que los indices de inflacién se incrementen
sustancialmente.

La Empresa sigue ia politica de proteger el balance general mediante operaciones derivadas, anticipandose a los
movimientos en las tasas de interés, con la cual la Emisora disminuye su exposicién a la volatilidad del mercado.

Al 31 de marzo de 2016 Arrendadora Actinver tiene swaps de TIIE y de moneda extranjera por 618 y 38 millones de pesos
de nocional respectivamente para cubrir el riesgo de tasa y de fluctuacion cambiaria de los Arrendamientos; el MtM total
de las operaciones es de -3 millones de pesos, esto representa el 0.60% del capital de ia emisora, que es menos del 5%
del valor absoluto def valor razonable y tampoce representan mas del 3% de los ingresos. Por lo anterior, las operaciones
con instrumentos financieros derivados NO se consideran relevantes.

Riesgos por Devaluacion.

La depreciacion o fluctuacion def Peso en relacion con el Délar y otras monedas podria afectar en forma adversa los
resultados de operaciones y la posicidn financiera de la Emisora debido al incremento a las tasas de interés, tanto
nominales como reales, que normalmente ocurre después de una devaluacidn para evitar fugas de capital. Este aumento
afectaria el costo de financiamiento de la Emisora relacionado con la contratacion de créditos bancarios y bursétiles.

La actividad de arrendamiento puro no esta regulfada por ninguna auforidad.

La Emisora no esta sujeta a una supervision especifica que regule su actividad por lo que sus operasiones no tienen
requisitos en cuanto al nivel de capitalizacién, nila estructura financiera de las mismas. Asimismo, debido a su actividad Ja
Emisora no estd sujeta a reportar su informacion financiera de forma periddica a ninguna autaridad. Sin perjuicio de lo
anterior, la Emisora al ser una emisora de valores debe de cumplir con las obligaciones de divuigacion de eventos
relevantes, asi como con la entrega de informacidn periédica.

1.3.4. Factores de Riesgo de las Emisiones de certificados bursatiles.

Frelacion en caso de concurso mercantil.

Conforme a la Ley de Concursos Mercantiles, para el efecto de determinar la cuantia de las obligaciones de la Empresa a
partir la sentencia que la llegare a declarar en concurse mercantil, las obligaciones que se contienen en los instrumentos
de deuda emitidos por la Empresa denominadas en pesos deberan ser convertidas a Unidades de Inversion (*UDIS”), al
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valor que las UDIS tengan la fecha de declaracion de concurso mereantil. En caso de gue dichos instrumentos de deuda
estuvieran denominados en UDIS, deberan mantenerse denominados en dichas unidades. Asi mismo, las obligaciones de
la Empresa (incluyendo sus obligaciones al ampare de los instrumentos de deuda por ellz emitidos) denominadas en Pesos
© UDIS que no tengan garantia real cesaran de devengar intereses a partir de la fecha de [a deciaracion de concurso
mercantil.

Emisiones en Ddlares Americanos

El pago de intereses y principal en algunas emisiones podra ser en délares americanos, por los que los inversionistas
interesados en invertir en los Certificados Bursatiles que se emitan en délares americanos deberan contar con los medios
para pagar con la adquisicion de los Certificados Bursatiles.

Liguidacién en Moneda Nacional

Los inversionistas que adquieran Certificados Bursatiles emitidos en délares americanos, podran recibir el pago de principal
e intereses en Meneda Nacional, siempre y cuando consulten con su respectivo custodio, la posibilidad de recibir dichos
pagos en Moneda Nacional,

Los inversionistas que adquieran Certificados Bursétiles emitidos en dotares americanos y los mismos sean liquidados en

Moneda Nacional, su respectivo custodio podria no utilizar el tipo de cambio més compefitivo y dichos inversionistas
podrian recibir una cantidad distinta en Meneda Nacional en relacion con otras inversiones.
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14. OTROS VALORES

Al 31 de mayo de 2016 la Empresa cuenta con otros valores inscritos ante el RNV de los denominados Certificados
Bursatiles de Corto Plazo, bajo las siguientes condiciones:

p-2015

01:dic=20157
08-ene-2016

gt
20,000,000

s

 26-may-2018

En relacion con los valores antes descritos, la Emisora, en los términos de los articulos 33, 34, 50 y demas aplicables de
la Circular Unica de Emisoras, tiene la obligacién de entregar informacion financiera, econémica, contable, administrativa
y juridica, de fonna trimestral y anual, a la BMV y & la CNBV. Ademas, dichos emisores tienen la obligacion de reportar
aquellos eventos relevantes que lleguen a suceder.

La Empresa ha entregado en forma completa y oportuna los repartes que la legislacion les requiere sobre eventos
relevantes e informacién periédica durante los Gitimos tres ejercicios sociales.

Los valores que la Sociedad tiene inscritos en el Registro no han sufrido modificaciones en cuanto a los derechos inherentes

a los mismos. La Sociedad Unicamente fiene inscritos Certificados Bursatiles, os cuales han mantenido sus condiciones
originales.
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1.5. DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO.

El presente Prospecto, ia solicitud de inscripcidn de los Certificados Bursatiies en el RNV y de autorizacion de oferta, y sus
respectivos anexos se encuentran a disposicion de los inversionistas en el sitic de Internet de la Emisora;
hitp:ffwww. actinver.com.

La Emisoera, en su caracter de emisora de valoras, ha presentado puntualmente la informacién y documentacion requerida
conforme a la LMV y a fa Circular Unica de Emisoras, incluyendo documentacidn carporativa, estados financieros, opinidn
legal independiente y demds documentacion relativa, la cual podra ser consultada en el sitio de Internet de la CNBV;
http://www.cnbv.gob.mx, 0 en el Centro de Informacion de la BMV, ubicado en Paseo de la Reforma 255, Colonia
Cuauhtémoc, Codigo Postal 06500, Ciudad de México, © eh su sitio de Internet: hitp:/fwww. brav.com.mx.

A solicitud de cualquier inversionista, se proporcionara copia de los documentos sefialados en los dos parrafos anteriores
mediante escrito dirigido al Lic. Juan Pablo Marguez Vargas, encargado de relaciones con inversionistas de la Emisora, en
sus oficinas ubicadas en Av, Guillermo Gonzdlez Camarena 1200, Piso 10, Cenfro de Ciudad Santa Fe, México, Distrito

Federal 01210, al feléfono Tel. (55) 1103 6600 , 0 a la direccion electrénica actinverir@actinver.com.mx.

La informacion sobre la Emisora contenida en la pagina de Internet http:/iwww.actinver.com no es parte ni ohjeto de este
Prospecto, ni de ningin otro documento utilizado por ta Emisora en relacidn con cualquier oferta plblica o privada de
valores.

Los expertos o asesores que participaron en la oferta no tienen un interés econdmico directe ¢ indirecto en la misma.
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2.1. CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA.

__.Tipla de OIferta: ”

Monto Total Autorizado del’
Programa: -

Precio de Colocac

Vigencia del 'P_rd"g rama:

¥ bajo un esquema en €l que podran coexistir Una o varias Emisiones con caracteristicas
|| de colocacion distintas para cada una de ellas. El precio de la colocacion, mento total

El Programa de Certificados Bursétiles a que se refiers aste Prospecto ha sido disefiado

de cada Emision, la denominacion, el valor nominal, 1a fecha de emision y liquidacidn,
el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable (y la forma de calcularla) y
la periodicidad de pago de intereses, enfre otras caracteristicas de los Certificados
Bursatiles de cada emision, seran acordadas por la Emisora con el Intermediario
Colocador respectivo al momento de dicha emisién v se daran a conocer al momento
de cada Emision, observandose, en su caso, los limites establecidos en el presente
Prospecto. Las Emisiones de Certificados Bursatiles que se realicen al amparo del
Programa podran ser Emisiones de Corto Plazo o Emisiones de Largo Plazo de
conformidad con o gue se establece en este Prospecto. Los Certificados Bursatiles que
se emitan al amparo def Programa se denominaran en (i} Pesos; (ii) Didlares Americanos
o (iiil) UDIS a realizarse en una o varias Emisiones de Certificados Bursdtiles al amparo
del Programa, siempre y cuando el saldo insolulo de principal de los Cerificados
Bursatiles de Largo Plazo y Corto Plazo en circulacion no exceda del Monto Total
Autorizado del Programa.

M| Certificados Bursatites de Corto plazo y Largo plazo,

k| Oferta Poblica Primaria Nacional.

1 conforme al Programa por un monto total con caracter de revolvente de hasta
1 $2,000'000,000.00 (Dos mil millenes de Pesos 00/100 M.N,} o su equivalente en Dolares

& El Programa fue autorizado por la CNBV mediante oficio nimero 153/108633/2016 de
| fecha 7 de junio de 2016.

¥ determinadas por la Emisora, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los
| Total Autorizado det Programa. Tratandose de Emisiones denominadas en UDIS o en
|| considerando la equivalencia en Pesos, de la UDI ¢ el Délar Americano en la fecha de

|| ef Banco de México en dicha fecha. Tratandose del tipo de cambio, se utilizard para

La CNBV autorizé la inscripcion de Certificados Bursatiles que emita ia Emisora

Americanos o UDIS.

Mientras el Programa continte vigente, podran realizarse tantas Emisiongs como sean
Certificados Bursatiles de L.argo Plazo y Corto Plazo en circulacion no exceda del Monto
Délares Americanos, el saldo de principal de dichas Emisiones se determinara
Emision correspondiente conforme al tipo de cambio o ef valor de la UDI publicado por

dichos efectos sera el tipo de cambio para solventar obligaciones denominadas en
moneda extranjera pagaderas en México.

El precio de la colocacion serd determinado para cada Emision realizada al amparo del
Programa y se establecera en tos Macrotitulos, en los Avisos 0 en j0s Suplementos
correspondientes, segun sea el caso.

§ afos contados a partir de fa autorizacién del Programa por la Comisidon Nacional
Bancaria y de Valores.
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Fechaide Liquidacién:

' Fec.!.la? e R stro enla [ La Fecha de Registio en la BMV de los Certificados Burséatiles sera determinada para cada

BM
_’%’Tasa delInterés:

‘Tasa de Intereses .
Moratorios:

'Lugaf y Forma de Pago de
Principal e Intereses:

Fuente de Pago:

Calificacién otorgada por

de C

| Certificados Bursatiles realizada al amparo del Programa, en el entendido de que el valor
j| nominal de cada Certificado Bursatil serd de $100.00 (Cien Pesos 00/100, Moneda
| Nacional), EUA$100.00 (Cien Ddlares Americanos 00/100 Moneda del Curso Legal de

El valor neminal de los Certificados Bursatiles serd determinado en cada emision de

los Estados Unidos de América) o 100 {cien) UDIS,

| amparo del Programa, pudiendo ser de corto o de largo plazo. Se consideraran Certificados |
| Bursatiles de corto plaze aquellos que tengan una duracion de 1 (un) dia hasta 364
| (frescientos sesenta y cuatro) dias y de largo plazo aquellos que tengan una duracion igual

El plazo de los Certificados Bursatites sera determinado para cada emision realizada al |

0 mayor a 365 (trescientos sesenta y cinco) dias y hasta 10 (diez) afios.

£ Autorizado del Programa, menos el monto correspondiente de previas emisiones de
j| Certificados Burs#tiles. En el entendide, que el saldo insoluto de principal de los

El monto de cada emisidn sera determinado individualmente sin exceder el Monlo Total

Certificados Bursatiles de Large Plazo y Corto Plazo en circulacion no excedera del Monto
Total Autorizado del Programa,

| La Fecha de la Oferta de los Certificados Bursétiles sera determinada para cada Emision
1L en los Documentos de la Emision correspondientes.

La Fecha de Cierre de Libro de los Certificados Bursatiles sera determinada para cada
Emisién en los Documentos de la Emisidn correspondientes.

i | La Fechade Liquidacion de los Certificados Bursatiles serd determinada para cada Emision
ii de en los Documentos de la Emisitn correspondientas.

Emision en los Documentos de la Emisién correspondientes.

j| tanto no sean amortizados en su totalidad. La tasa a la que devenguen intereses los
f| Certificados Bursétiles podra ser fja o variable y el mecanismo para su determinacién y
| céleuto {incluyendo el primer pago de intereses) se fijaran para cada emision y se indicara

Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses desde la fecha de su emision y en

en los Documentos de la Emisién correspondientes.

|| moratorios que en su caso sea aplicable se establecerd para cada Emision en los

Los Certificados Burséatiles podran devengar intereses moratorios. La tasa de infereses

Documentos de la Emision correspondientes.

4| ¥ en cada una de las fechas de pago de interés, respectivamente, mediante transferencia
il | electronica de fondos a través de los sistemas de INDEVAL en ¢l domicilio de este, ubicado

Bl | en el domicilio del Representante Comdn.

El principal y los intereses de los Certificados Bursétiles se pagaran el dia de su vencimiento

en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, colonia Cuauhtémoc, cédigo postal
06500, Mexico, Distrito Federal o, en otro domicilio distinto segin se prevea en cada
emision, La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios deberé ser cubierta

3| Los recurses necesarios para que la Emisora cumpla con sus obligaciones de pago al
MR | 2mpare de los Certificados Bursétiles, provendréan del curse ordinario de sus operaciones

0 de financiamientos contratados para tales efectos, segin se especifique en los en los
Bocumentos de la Emisién correspondientes.

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa son quirografarios, por

lo que no cuentan con garantia especifica alguna.

N . g HR 2: Esta calificacion en escala local significa que el emisor o emision ofrece una
HR Ratl_ng_s' de Me_xz__g:o, S.A

K| mayor calificacion crediticia.

Corto Plazo;

capacidad aceptable para el pago oportuno de obligaciones de deuda de corto plazo ¥
mantienen un mayor riesgo crediticio en escala global comparade con instrumentos de
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Avisos de Colocacicn:

Inscripcion, Listado y Clave
de Pizarra de los Valores:

Largo Plazo:

La calificacién otorgada no constituye una recomendacion de inversion y la misma puede |
estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de dicha institucién calificadora de valores.

La calificacion de Largo Plazo se dara a conocer en el Suplemento respectivo y en los ||

Avisos correspondientes a cada emision.

|| Fi{mex): La calificacién indica la més sélida capacidad de pago oportuno de los
|| compromisos financieros respecto de ofros emisores ¢ emisiones domésticas. Bajo la
| escala de calificaciones domésticas de Fitch México, esta categoria se asigna a la mejor
| calidad crediticia respecto de cualquier ofro riesgo en el pais y, hormalmente se asigna a

estar sujeta a aclualizaciones en cualguier momento, de conformidad con las

Corto Plazo:

los compromisos financieros emitidos o garantizados por el gobierno federal,

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion y la misma puede
metodologias de dicha institucion calificadora de valores.

Largo Plazo:

La calificacion de Largo Plazo se daré a conocer en el Suplemento respectivo y en los

Avisos correspondientes a cada emision.

| Bursdtiles, se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas y morales residentes en México |

| Recomendamos a todos nuestros inversionistas consultar en forma independiente
Jl| & sus asesores fiscales respecto a las disposiciones fiscales vigentes aplicables por

|| cualquier inversién en Certificados Bursatiles,

La tasa de retencién aplicable respecto alos intereses pagados conforme a los Cartificados

para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 55, 134 y 135 de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente, y (i) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero
para efectos fiscales, a Io previsto en los articulos 153 y 166 de la Ley del Impuesto Sobre
la Renta vigente. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la vigencia de
cada una de las emisiones,

la adquisicion, propiedad y enajenacion de instrumentos de deuda antes de realizar

|| de intereses, entre otras caracteristicas de los Cerlificacdos Bursaties de cada Emision,
3l | seran acordados por la Emisora con &l Intermediario Colocador y seran dados a conocer al
;| momento de dicha Emisién mediante el Suplemento respective.

Para los casos de Emisiones a Largo Plazo, el precio de Emisién, el monio fotal de la
Emisidn, et valor nominal, la fecha de emision y liquidacion, el plazo, fa fecha de
vencimiento, la tasa de interés aplicable (y la forma de calcularia) y la periodicidad del pago

| Tratandose de Emisiones de Corto Plazo, el precio de emisién, el monto total de la emision,

| Emision  (incluyendo la comisién por intermediacion correspondiente), entre otras
3 | caracteristicas de los Certificados Bursdtiles de Corlo Plazo de cada Emisidn, seran

la denominacion, el valor nominal, la fecha de emisién y liquidacion, et plazo, la fecha de
vencimiento, la tasa de interés aplicable y la forma de calcularla {en su caso), y la
pericdicidad de pago de rendimientos, o la tasa de descuento aplicable, los recursos netos
gue obtendra la Emisora con la colocacién, el desglose de los gastos relacionados con ia

acordados por la Emisora con el colocador respectivo y serén dados a conocer al momento
de dicha Emision de Gorto Plazo mediante el Aviso respectivo.

[ Emision realizada al amparo del Programa estara integrada por la clave de pizarra en la

Los valores que se emitan al amparo del Programa se encontraran inscritos en el RNV y
tendran aplitud para ser listados en el listado de la BMV, La clave de identificacion de cada

) ARREACT

25

e



BMV de la Emisora y los digites que identifiguen el Programa, ef afio y €l nlimero de la
Emigién. Cada Emisidn establecerd la clave de identificacion respectiva,

Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

La amortizacion de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo de lamanera gue se indigue
en el Macrotitulo, en el Aviso y, en su caso el Suplemento comrespondiente para cada
|| emision de Cetificados Bursities que se realice al amparo del Programa pudiendo
amortizarse mediante un solo pago al vencimiento o mediante amortizaciones sucesivas.

Los Certificados Bursétiles podran contener disposiciones relativas a su amortizacidn
anticipada en el Macrotitulo, en el Aviso v, en su caso el Suplemento correspondiente,

¥ Respecto de todos los Certificados Bursatiles, la Emisora asumira aquellas obligaciones
que se describen en el Prospecto del Programa y en el Macrotitulo, en el Aviso y, en su
j| caso el Suplemento correspondiente.

l| El proceso de asignacién de los Certificados Bursdfiles serd determinado para cada
Bl emision de Certificados Bursatiles realizada al ampare del Programa en los Documentos
|| de la Emision corespondientes.

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de CV,, Grupo Financiero Actinver y/o aquellos que se
indiguen en el Suplemento o Aviso de la Emision correspondiente.

8.D. Indeval, Institucion para el depésito de Valores, S.A. de C.V. }

Acta de la Asamblea General Anual Ordinaria de Accionistas celebrada el 27 de abril de
2016, en la que s¢ autoriza que Ja Emiscra: “Lleve a cabo fodos los actos juridicos y
Bl materiales necesarios para solicitar la inscripcion preventiva en ef RNV de

¥| Certificados Bursatiles hasta por la cantidad total de $2,000°000,000.00 M.N. (dos mil
miffones de pesos 00/100 Moneda Nacional} o su equivalente en Dolares moneda de
d| curso fegal de los estados Unidos de América o Unidades de Inversién, conforme a
i la modalidad de Frograma Dual, asi como su listado en el listado de valores
autorizados para cotizar de la Bolsa, conforme a la legislacién y regiamentacién
§| aplicable, y para que realice una o varias emisiones al amparo def Programa Dual'.

La CNBY, mediante oficic nimero 153/105633/2016 de fecha 7 de junio de 2016, autorizd
| el Programa y la inscripcién en el RNV de los Certificados Bursatiles que se emitan
§| conforme al mismo. La inscripcién en el RNV no implica certificacién sobre 1a bondad del
j| valor o la solvencia de la Emisota, o sobre la exactitud o veracidad de la informacién
contenida en el Prospecto, ni convalida los actos que, en su case, hubieren sido realizados
81 en contravencion de las leyes.

Autorizacion de_'._.ia' CNBV:
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2.2. DESTINO DE LOS FONDOS,

Los recursos netos que obtenga la Compaiiia de cada una de las emisiones de Certificados Bursétiles al amparo del
Programa seran destinados conforme se sefiale en los Documentos de Emisién correspondientes.
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2.3. PLAN DE DISTRIBUCION.

El Programa contempla la participacién de Actinver Casa de Bolsa, S.A, de C.V. Grupo Financiero Actinver como
Intermediario Colocador para cada una de las Emisiones realizadas al amparo del Programa. B! Intermediario Colocador
ofrecera los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del mismo bajo las modalidades de toma en firme o mejores
esfuerzos, segln se indique en of Suplemento que corresponda a cada Emision, Los Certificados Bursatiles se ofreceran
al pdblico a traves del método que se determine en el plan de distribucién de cada Suplemento.

En caso de ser necesario, el Intermediario Colocader celebrara contratos de subcolocacién con otras casas de bolsa para
formar un sindicato colocador de los Certificados Bursatiles que se emitan en cada una de las posibles Emisiones; de ser
este el caso, el criterio para seleccionar a las casas de bolsa que participen como miembros del sindicato colocador sera
el de designar a aquellas que tengan una amplia capacidad para distribuir los Certificados Bursatiles.

Cada Suplemento contara con un plan de distribucion, el cual tendra como objetivo primordial que los Certificados
Bursatiles tengan acceso a una base de inversionistas diversa y representativa del mercado institucional mexicano,
integrado principalmente por diversas areas de especializacion de compafiias de seguros, sociedades de inversion
especializadas de fondos para el retiro, sociedades de inversion y fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de
primas de antigledad. Asimismo, y en funcién de las condiciones del mercado, los Cerfificados Bursatiles que se emitan al
amparo del Programa, también podran colocarse entre otros inversionistas, tales como sectores de banca patrimonial e
inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano.

Para efectuar las emisiones, la Emisora espera, junto con el Infermediario Colocador, realizar uno o varios encuentros
bursatiles con inversionistas potenciales, contactar por via telefénica a dichos inversionistas ¥, en algunos casos, sostener
reurtiones separadas con esos inversionistas u otros inversionistas potenciales.

La Emiscra y el Intermediario Colocador podrian llegar a tener en el futuro relaciones de hegocios, en cuyo caso el
Intermediario Colocador y/o sus afiliadas prestarian diversos servicios financieros a la Emisora y sus subsidiarias, a cambio
de contraprestaciones en términos de mercado. El Intermediario Colocador no tiene conflicto de interés aiguno con fa
Emisora respecto de los servicios que ha convenido en prestar para la colocacién de los Certificados Bursatiles al amparo
del Programa.

La Emisora y el Intermediario Colocador forman parte del mismo Consorcio, por lo que puede existir un interés adicional
en los Cerlificados Bursatiles,

Ni el Intermediario Colocador ni la Emisora tienen conocimiento de que alguno de sus principales accionistas o socios,
directivos o miembros del Consejo de Administracion pretendan suscribir parte de los Certificados Bursatiles, o de si alguna
perscna pretenda suscribir mas del 5% (cinco por ciento) de los mismos, en lo individual o en grupoc.

En virtud de que los Certificados Bursétiles se colocaran a través de oferta, cualquier persona que dasee invertir en los
Certificados Bursafiles de conformidad con lo previsto en este Prospecto tendra fa posibilidad de participar en igualtdad de

condiciones en el proceso de oferta, asi como de adquirir dichos Certificados Bursétiles, a menos que su perfil de inversion
no lo permita.
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24. GASTOS RELACIONADOS CON EL PROGRAMA.

Los principales gastos relacionados con el Programa son los siguientes:

Los gastos relacionados con el Programa serdn pagados con recursos propios de la Emisora.

oo . TOTAL T
$20,234.00 N/A $20,234.00
$17,418.68 $2,786.99 $20,205.66
$260,000.00 $41,600.00 $301,600.00
$525,000.00 $84,000.00 $609,000.00
$250,000.00 $40,000.00 $290,000.00
$350,000.00 $56,000.00 $406,000.00 |
' $224,386

El Suplemento de cada Emision incluiré un desglose de los gastos incurridos en relacion con dicha Emision, incluyendo,
sin limitacién, los honorarios de las agencias calificadoras y del Representante Comuin, y las comisiones por colocacion.

ARREACT

29




2.5. ESTRUCTURA DE CAPITAL

Por tratarse de un Programa con duracién de cinco afos, y en virtud de no poder prever la frecuencia o 10s montos de las
Emisiones que serdn realizadas al amparo del Programa, no se presentan los ajustes al balance de la Emisora que
resultarian de cualquier Emision de Certificados Bursatiles conforme al Programa.

La estructura del capital de la Emisora después de cada Oferta se describira en el Suplemento correspondiante a la Emisién
de que se trate.
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2.6. REGIMEN FISCAL

La tasa de retencion aplicable a los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta para
efectos fiscales, en e caso de (I) personas fisicas y morales residentes en México, a las disposiciones previstas en los
articulos 54, 135 y demés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y en otras disposiciones complementarias y (i)
personas fisicas y morales residenies fuera de México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y demas
aplicables de la Ley del impuesto Sobre la Renta y 21 de la Ley de Ingresos de la Federacién Para el Ejercicio Fiscal de
2018, y en otras disposicicnes complementarias y dependerd del beneficio efectivo de los intereses. L os preceptos citados
pueden ser sustituidos en el futuro por otros. El régimen fiscal puede modificarse a Io largo de Ja vigencia de los Certificados
Bursatiles. Asimismo, el régimen fiscal puede variar dependiendo de las caracteristicas particulares de Ia emisién de
Certificados Bursétfles. No se asume la obligacion de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales
aplicables a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursatiles, ni de efectuar pagos brutos o pagos adicionales para
cubrir eventuales nuevos impuestos. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus
asesores, las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los Centificados Bursatiles,
incluyendo la aplicacién de las reglas especificas respecto de su situacién particular.
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2.7. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN.

ClIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, sera el representante comun de los Tenedores y, mediante su firma en el
Macrotitulo gue en su momento documente la Emisién correspondiente, aceptara dicho cargo, asi como sus derechos y
obligaciones, de conformidad con lo establecido en los articulos 64, fraccion XIll, 69 de la LMV y el articulo €8 de la Circular
Unica de Emisoras.

Sujeto a lo dispuesto en los articulos 64, fraccion XlIl, 68 y 69 de la LMV y el articulo 68 de las Disposiciones de Caracter
General Aplicables a las Emisoras y otros Participantes del Mercade de Valores, &l Representante Comdn tendrd las
facultades y obligaciones que se contemplan en la LGTCOC, en el entendido que, para todo aquello que no se encuentre
expresamente previsto en la LGTOC, el Macrotitulo o en cualquiera de los demas Documentos de la Operacion, el
Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la mayoria de los Tenedores {para efectos de
claridad, el Representante Comun no representa a los Tenedores en forma individual, sino de manera conjunta). En tal
virtud, el Representante Comun fendré las siguientes facultades:

Suseribir el Macrotitulo;

Derecho a vigilar el cumplimiento del destino de ios recursos derivados de la Emision conforme lo
establecido en el Macrotituio;

c. Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime necesario o
conveniente, o a solicifud de los Tenedores que representen, enlo individual o en conjunto, 10% {(diez por
ciento} 0 mas de los Certificades Bursatites en circulacion;

d. Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, los documentos
o cortratos que deban subscribirse o celebrarse con el Emisor;

e Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores, incluyendo
sin limitar, |a facultad de eontratar un auditor, cuando a su juicio se requiera con cargo a los Tenedores;

f Calcular y dar a conocer por escrito a Indeval, a ta CNBV a fravés de STIV-2, asi como a la BMV a fravés
de Emisnet (o por los medios que estas GHimas determinen), en la Fecha de Determinacion, el monto de
pago de Principal € Intereses, segin corresponda, que deberan pagarse en la Fecha de Pago
correspondiente, & Valor Nominal o el Valor Nominal Ajustado de cada Certificade Bursatil, asi como la
Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses;

g. Actuar frente al Emisor o ante cualquier autoridad competente como intermediario respecto de ios
Tenedores, para el pago a éstos Uitimes de los Intereses y del Principal correspondientes y en sucaso de
los Intereses Moraterios;

h. Verificar, a fravés de Ja informacién que le hubiere proporcionado para fales fines el Emisor, el
cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Emisor establecidas en el Macrotitulo (excepto de
las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa del Emisor derivadas de la presente
Emisién) que no estén directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursatiles;

i. La obligacién del Emisor y de las demas partes de los Decumentos de la Operacién, de entregar al
Representante Comun la informacién y documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento
de las obligaciones a que se refiere el inciso hy anterior;

i Representar a los Tenedores ante el Emisor 0 ante cualquier autoridad competente;

k. Publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacion al gran piblico
inversionista respecto del estado que guarda la Emisién, en el entendido que cualguier informacion que
sea de caracter confidencial deberé siempre identificarse como tal, ya que el Representante Coman podra
revelar al plblico inversionista cualquier informacién que se haya hecho de su conocimiento y que no se
haya identificacdo como confidencial,

I Por instrucciones de la Asamblea de Tenedores o, de asi considerarlo conveniente el Representante
Comun, subcontratar a ferceros para el cumplimiento de sus cbligaciones de revisibn y supervision
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establecidos en el Macrotitulo;

m. El derecho de solicitar al Emisor y a las demas partes de los Documentos de la QOperacion fa informacion
y documentacion que sea necesaria en el gjercicio de sus facultades para verificar el cumplimiento de sus
obligaciones establecidas en el Macrotitulo;

n. Podra realizar visitas o revisiones al Emisor una vez al afo, previa solicitud por escrito con por lo menos 5
(cinco) Dias Habiles de anticipacion, a fin de allegarse de la informacién antes sefalada;

0. Solicitar al Emisor que se haga del conocimiento del publico, a través de un evento relevante, cualquier
incumplimiento de las obligaciones del Emisor establecidas en el Macrotitulo. Lo anterior, de manera
inmediata a que tenga conocimiento de dicho incumplimiento.

£n case de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) dias
habiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comun, este tendra ja obligacion de
publicar dicho evento relevante en forma inmediata; y

p- En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme af Macrotitulo,
ala LMV, la LGTOC, a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV vy a los sanos usos y practicas
bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de los Tenedores, en
términos del Macrotitulo de cada Emision o de la legistacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran aceptados por
los Tenedores.

£l Representante Comun en ningun momento estara obligado a erogar ninglin tipo de gasto u honorario o cantidad alguna
con cargo de su propio patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que e corresponden por virtud del encargo
gue en el Macrotitulo y los demas Documentos de la Operacitén adguiere.

Ei Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos los Cedificados Bursatiles que se emitan al
amparo de cada Emision sean pagados en su totalidad {incluyendo, para estos efectos y los Intereses devengados y no
pagados y las demas cantidades pagaderas).

El Representante Coman deberd rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le sean solicitadas por la
Asamblea de Tenedores o al momento de conciuir su encargo, si asi se 1o solicita la Asamblea de Tenedores.

El Representanta Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de 1a asamblea de Tenedores, en términes del
articulo 216 y 220 de [a LGTOC; en el entendide que, dicha remocién o sustitucion solo tendra efectos a partir de |a fecha
en gue un representante comon sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comdn podré solicitar 2 la Asamblea de Tenedores o, en su ¢aso, esta Ultima ordenar que se subcontrate
a terceros especializados para que le auxilien en el cumplimiento de sus ohligaciones de revision establecidas en el
Macrotitulo ¥ en |a legislacion aplicable, sujeto a las responsabitidades que establezca la propia Asamblea de Tenedores.
En caso de que la Asamblea de Tenadores no apruebe la subcontratacion, el Representante Comon solamente respondera
de las actividades que le son directamente imputables en términos de las disposiciones legales aplicables.

Lo anterior en &l entendido que de no existir los recursos suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el
articulo 281 del Codigo de Comercio asf como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para el Distrito Federal
y sus correlativos con relacion a su cardcter de mandatario en términos de! articulo 217 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, en el entendido que e! Representante Comin no estard obligado a anticipar las cantidades
necesarias para la contratacién de dichos lerceros especiatizados y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el
refraso de su confratacion yfo por falta de recursos para llevar a cabo dicha confratacién y/o porque no le sean
proporcionados.
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2.8. ASAMBLEA DE TENEDORES.

Las Asambleas de Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo caso, por ias disposiciones del
Macrotitulo cotrespondiente, la LMV, la LGTOC y en lo no previsto por estas se regiran por la Ley General de Sociedades
Mercantiles y cualquier otra aplicable de manera supletoria, siendo vélidas sus resoluciones respecto de todos los
Tenedores, alin respecto de fos ausentes y disidentes, En consecuencia, cualquier acto de la Emisora que, en &rminos
det Macrotitulo, se encuentre sujeto a [a aprobacién de los Tenedores deberd someterse a la Asamblea de Tenedores
correspondiente.

La Asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Coman,

Los Tenedores gue conjunta o individualmente representen un 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacion, podran pedir ai Representante Comun que convoque a la Asamblea de Tenedores, especificando en su peticion
fos puntos que deberan tratarse en el orden del dia de dicha asamblea, asi como el lugar, dia y hora en que se celebrara
dicha asamblea, El Representante Comuin deberd expedir la convocatoria para que la asamblea se retina dentro del término
de 1 (un) mes contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comun na cumpliere ¢on esta
obligacion, el juez de primera instancia del domicilio de la Emisora, a peticion de fos Tenedores solisitantes, debera expedir
la convocatoria para fa reunion de la Asamblea de Tenedoras.

La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en 1 (uno) de los periddicos de
mayor circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias de anticipacion a la fecha en que la Asamblea de
Tenedores deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la Asamblea de Tenedores deberan tratarse;
asi como el domicilic en el cual se llevara a cabo la Asamblea de Tenedores respectiva,

Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comuin y a falta o imposibilidad de ello, en
el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva,

Para que la Asamblea de Tenedores se considere iegalmente instalada, en virtud de primera convecatoria, deberan estar
representados en ella, por o menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran
validas, salvo en los casos previstos en el parrafo sefalado més adelante, cuando sean aprobadas por mayoria de votos
de los presentes.

Si la Asamblea de Tenedores se retne en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerara legalmente instalada
con cualguiera que sea el nimero de CB's en circulacion en ella representados y sus decisiones seran vélidas cuando
sean aprobadas por mayoria de votos de los presentes, siempre que hubiere sido debidamente convocada, salvo en los
supuestos a que hace referencia el parrafo siguiente.

Se requenira que esté representado en la Asamblea de Tenedores cuando menos el 75% (setenta ¥y ¢inco por ciento) de
los Certificados Bursatiles en circutacion, y que las decisiones sean aprobadas por o menos por la mitad méas uno de los
votes computables en Asambiea de Tenedores, en los siguientes casos:

a. Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun o nombrar a cualquier otro
representante comin;

b. Cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de ja Emisidn, como resultade de ia actualizacién
de una Causal de Vencimiento Anticipado;

G. Cuando se frate de consentir o autorizar que la Emisora deje de cumplir con sus obligaciones contenidas
en el Macrotitulo 4 otorgar promogas o esperas a la Emisora; y

d. Cuando se frate de realizar cualquier modificacion a los términos de los Certificados Bursétiles.

Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedares, los Tenedores no podran evitar su celebracién tetirandose
de la misma. Los Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacion de una asamblea de tenedores que haya
sido aplazada en los términos que establece Ia legislacion aplicable, se considerara que se abstienen de emitir su voto
respecto del(los) asunto(s) que se trate(n).
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Si la asamblea se refine en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para tratar cuatquiera de los aguntos previstos en los
incisos a, b, ¢ y d anteriores, se considerara instalada por cualquier nimero de Certificados Bursatiles en circulacion y sus
decisiones seran validas por la mayoria de los Certificados Burséatiles en ella representados de conformidad con el
pentiltimo parrafo del Articulo 220 de la LGTOC.

Nada de lo contenido en et Macrotitulo, limitaré o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de
conformidad con el Articulo 223 de la LGTOC.

Para concurrir a las Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberdn depositar las constancias de depésito que expida el
Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, respecto de los Certificados Bursatiles de los
cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria 2 la Asamblea de Tenedores, por lo menos ¢l Dia Habil
anterior a la fecha en que deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado,
acreditado con carta poder simple firmada ante 2 (dos) testigos.

En ningln caso podran ser representados en la Asamblea de Tenedores, los Certificades Bursatiles que 1a Emisora o
cualquier parsona refacionada con ja Emisora hayan adquirido en el mercado.

De cada Asamblea de Tenedores se levantara acta suscrita por guienes hayan fungido como presidente y secretario. Al
acta se agregars la lista de asistencia, firmada por los congumrentes y por los escrutadores. Las actas, asi como los demas
datos y documentos que se refieran, a la actuacién de las Asambleas de Tenedores o del Representanie Comdn, seran
conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a
su costa, el Represeniante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.

La Asamblea de Tenedores sera presidida por €l Representante Comun y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos

votos como les correspondan en viriud de los Certificados Bursatiles que posean, computandose un voto por cada
Certificado Bursatil en circulacién,

No obstante lo estipulado en el Macrotituio, [as resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores
que representen la tolalidad de los Certificados Bursétiles con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la
misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito,
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2.9. NOMBRE DE LAS PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE.

Las personas gue se sefalan a continuacion, con el cardcter gue se indica, participaron en la asescoria y consultoria
relacienada con la realizacidon de la Oferta descrita en el presente Prospecto:

Nombre del Participante

Emisora

Arrendadora Actinver, S.A. de C.V,

Actinver

- Nombre de las Personas con |

- Participacion Relevante .

Fernando Francisco Cisneros
Matusita

Rirector General

Jorge Manuel Chavez Solorzano

Director de Finanzas

Joaguin Gallastegui Armella

Director Juridico

Eduardo Gonzalez lturbe

Subdirector de Finanzas

Angela Belem Martinez Salcedo

Subdirector de Operaciones

Juan Pable Marquez Vargas

Director Relacion con Inversionistas

Intermediario Colocador;
Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Actinver.

Actinver

Jos¢ Reberte Cayetano Jiménez
Celorio

Subdirector de Banca de Inversién

Gabriel Ramirez Vazquez

Gerente de Banca de Inversién

Joseé Maria Flores Straffon

Analista de Banca de Inversién

Alberto Herrejon Olavarrieta

Analista de Banca de Inversion

Representante Comun:
CiBanco, S.A., Institucién de Banca
Muttiple

Fatricia Flores Milcherena

Ricarde Antonic Rangel Fernandez
Macgregor

Delegados Fiduciarios y Apoderados

Asesor Legal:

Chévez Vargas Abogados 8.C, José Antonio Chéavez Vargas Socio
T
5 ﬁ é g E % Brian J, Minutti Aquirre Socio
8% ¢y gt Asociado
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René Miguel Martinez Hetrera

Cynthia Guadalupe Ibarra Goycoolea Asociado

Auditor Externo:
KPMG Cardenas bosal, S.C.

kPG

Relacion del Representante Comtin con Tenedores:

C.P.C. Aardon Lopez Ramirez Socio

Patricia Flores Milchorena y Lileni Zarate Ramirez son las personas encargadas de las relaciones con los Tenadores y
podran ser localizadas a traves de sus correos electrénicos pfleres@cibanco.com y  |Zarate@cibanco.com ,
raspectivamente, o al teléfono 50633912, en las oficinas de ClBanco, S.A., Institucién de Banca Muitiple, ubicadas en
Cordillera de los Andes 265, Piso 2, Col. Lomas de Chapultepec, G.P. 11000, Ciudad de México.

Relacion de la Emisora con Inversionistas:

El sefior Juan Pablo Marquez Vargas es la persona encargada de las relaciones con los Tenedores y podran ser
localizados a través de sus comreos electronicos:

jmarquezvi@actinver.com.mx o al teléfone: (56) 1103 6600 Exi. 1440.

La pagina de Internst de la Emisora es: hitp://www.actinver.com

La informacidn sobre la Emisora contenida en dicha pagina de Intemet no es parte ni objeto de este Prospecto, ni de ningdin
otro documente wiilizado por la Emisora en relacidn con cualquier oferta piiblica o privada de valores.

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econémico directo o indirecto con la Emisora.
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< 3. LA EMISORA.

3.1. HISTORIAY DESARROLLO DE LA EMISORA.

Amrendadora Actinver, 8.A. de C.V. {conocida comercialmente comeo Arrendadora Actinver) es una empresa que se dedica
a la compra de toda clase de activos para la generacién de contratos de arrendamiento, especializada en e otorgamiento
de servicios financieros innovadores y de valor agregado al sector de Pequefias y Medianas Empresas (PyMES). Fue
constituida el 24 de febrero de 1998 bajo la razén social Pure L.easing, S.A. de C.V., segun consta en la escritura publica
18,308, otorgada ante fa fe del Lic. Roberto Hoffman Elizalde, Notario Publico No. 31 del Distrito Judicial de Tlalnepantla
con Residencia en Naucalpan de Juarez. Actualmente la duracién de la Compaiiia es indefinida.

La Direccidn de sus principales oficinas es la siguiente: Montes Urales 540, Piso 2, Col. Lomas de Chapultepec, Delegacion
Miguel Hidalgo, C.P. 11000, Ciudad de México. Con nimero de teléfono: 1103 6600,

Los activos que Arrencladora Actinver ofrece en arrendamiento son en su mayoria destinados a fortalecer los procesos
productivos y por ende el crecimiento y desarrollo de las PyMES. Los segmentos en los que opera incluyen equipo:
industrial, transporte, infraestructura, logistica, arte grafico y salud.

El Consejo de Administracion de la emisora autorizé el cambio de razén social el 10 de septiembre de 2013, para pasar de
Pure Leasing, S.A. de C.V. a Arrendadora Actinver, §.A. de C.V. Este cambio de nombre fue autorizado por la SHCP el 20
de noviembre de 2013, Actualmente la emisora es subsidiaria de Corporacion Actinver, S.A.B. de CV., la cual tiene una
participacién del 99.9% y mantiene una calificacién por parie de Fitch Ratings de largo plazo de A+(mex), la cual fue
incrementada el 27 de agosto de 2015 y ratificada la de corto plazo en F1{mex), con Perspectiva Estable. Adicionalmente
Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V., mantiene una calificacion por parte de HR Ratings de HR A y de corlo plazo de HR2,
con Perspectiva Estable ratificada el 18 de mayo de 2015.

Arrendadora Actinver mostrd un fuerte crecimiento en la cartera de 38% para colocarse en 3.800mdp al 4715 (vs.
$2.835mdp al 4T14). Este aumento se dio por las estrategias comerciales implementadas por la Direccién General y
Direccion Comercial, resultande en la entrada de nueve promotores y crecimiento general de la estructura organizacional.
Por otro lado, se tiene que el comportamiento de los aclivos productivos se vio impulsado por las actividades de venta
cruzada que realiza la Compafila junto con las empresas que conforman Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V. Se debe
seflalar que l0s cambios internos ocasionaron la estandarizacién y limitacion de los procesos y controles internos,
principatimente sobre la originacién y aprobacion de las solicitudes para asi estar sujetos a las politicas de Carporacion.

Arrendadora Actinver participa fundamentalmente en el mercado mexicano del arrendamienio pure y como productos
complementarios en los mercados de arrendamiento financiere, crédito y factoraje financiero.

A continuacién una breve linea del tiempo respecto al desarrollo de la Compaiiia:

» 1998: La emisora es constituida como Pure Leasing S,A, de C.V.

* 2001: Inicia operaciones con fa misién de impulsar a las PYMES mediante el arrendamiento puro.
= 2005: Desarrollo del negocio diversificando soluciones financieras.

= 2006: Consolidacion y crecimiento de la empresa.

e 2007: Fortalecimiento y madurez en los sectores de transporte, infraestructura, arte grafica, salud, maquinaria y
tecnologia.

s 2008: Innovacién de soluciones financieras especializadas en arrendamiento puro y crédito estructurado.
s 2009: La emisora es reconocida por Fitch como una de las empresas con mayor crecimiento en Latinoamérica.

¢« 2011: Carporacion Actinver S.A.B. de C.V. adquiere el 51% de la tenencia accionaria de Arrendadora Pure Leasing.
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+  2013: Cambia de denominacion social de Pure Leasing a Arrendadora Actinver y Corporacion Actinver incrementa su
participacion a 99.99%.

Eventos Relevantes

(a) 2016

Con fecha 28 de enero de 2016, la Emisora comunica la actualizacion en el Programa de los Certificados Bursatiles de
ARREACT que se encuentran inscritos con el numero 3098-4.16-2014-008 en el Registro Nacional de Valores, que han
sido actualizados bajo las partidas 3098-4,16-2014-009, 3098-4,16-2015-010 y 3098-4.16-2016-

(b)y 2015

Con fecha 29 de abril de 2015, la Emisora comunica e Convenio Judicial suscrito por Law-Works Legal Services, S.C. yla
Emisora, en el juicio ordinario civil promovido por la primera en contra de la Emisora,

Con fecha 23 de abril de 2015, la Emisora comunica resolucion no definitiva que se emitié en el juicio ordinario civil
promovido por Law-Works Legal Services, S.C. en contra de Arrendadora Actinver.

(©) 2014

Con fecha 22 de septiembre de 2014, la Emisora comunica sobre el juicio ordinario civil promaovido por Law-Works Legal
Services, $.C. en contra de Arrendadora Actinver.

Con fecha 07 de agosto de 2014, ta Emisora comunica ia Renuncia y Designacién del Director General, y Renuncia ¥
Designacion de Miembros del Consejo de Administracién de Arrendadora Actinver.

Con fecha 23 de julio de 2014, la Emisora comunica modificaciones en las notas a los Estados Financieros basicos
consolidados del segundo trimestre de 2014 de Arrendadora Actinver.

Con fecha 20 de mayo de 2014, la Emisora, informa de los cambios en la composicidn accionaria derivados del ejercicio
de opcion de compra gue efecta une de los accionistas de la Emisora ahora con al 98.999% del capital social.

Los mismos se pueden consultar en la pagina de 1a BMV en
hitps:/iwww.bmv.com.mx/es/emisorasfeventosrelevantes/ARREACT-31424-CGEN_DEUD,

Fortalecimiento de la Estructura Organizacional

Derivado de la adquisicién del 99.99% de Arrendadora Actinver por parte de Corporacién Aclinver, SAB. de C.V. vy la
entrada de Fernando Francisco Cisneros Matusita como Director General en agosto del mismo afio, se opto por robustecer
la estructura organizacional de la misma. De esta forma, la plantilla del Area Comercial se fortalecié con nueve promotores
y una Direccion Comercial para asi aumentar los niveles de colocacion. En ese sentido, durante el Tercer Trimestre del
2014, el puesto de Director Comersial lo tomo Ricardo Hoyo Gonzalez quien cuenta con 18 afios de experiencia profesional
dentro de Instituciones financieras enfocadas en otorgar anrendamiento puro y financiero. Es Licenciado en Administracion
de Empresas e hizo un MBA en |a Universidad An&huac.

Durante 2015 se continué con el crecimiento controlado del Area Comercial especializandola por sector y quedando como

se detalla a continuacion:
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3.2. DESCRIPCION DEL NEGOCIO.
3.2.1.  Actividad Principal.

Arrendadora Actinver participa fundamentalmente en el mercado mexicano del arrendamiento puro y como productos
complementarios en los mercados de arrendamiento financiero, crédito y factoraje financiero.

El arrendamiento puro es la operacién que por contrato establece el usc o goce temporal de un bien, con la caracteristica
de que no existe la obligacion de compra al término de |a vigencia del contrato por paite del arrendatario. Por lo tanto, no
es un instrumento para financiar a adquisicion de equipo, ya que el arrendatario no contrae obligacién alguna de adquirir
el bien, ni hacerle participe al arrendatario del importe de la venta que se haga def bien a un tercero. En caso de que al
término del contrato el arrendatario ejerza [a opcion de compra det bien, el bien tendra que ser enajenado a valor comercial
o de mercado, este valor comercial ¢s fijade desde inicio del contrato y ¢l arrendatario lo ejerce segun le convenga.

Mediante el contrato de arrendamiento financiero la emisora oforga al arrendatario el uso o goce temporal de un bien, ¥
éste se compromete a cubrir por ello una contraprestacion global en pagos parciales y periddicos, que comprenden una
parte del valor de adquisicion de los bienes y las cargas financieras. El arrendatario adquiere el derecho de utilizar los
bienes en su beneficio, cubriéndose ¢on los pagos parciales el costo del capital, los gastos de operacion y el margen de
utilidad que obtendra la emisora. Al final del plazo pactado y una vez cubierta Ia contraprestacion global, el arrendatario se
convierte en el duefio del bien arrendado mediante un pago simbolico, ya que hasta antes de ese momento el propietario
legal del activo es la emisora,

En el contrato de crédito, se pone a disposicién del acreditado determinada cantidad de ¢inero, para que éste haga uso de
la misma en la forma, términos y condiciones que se pacten en el contrato y hasta por el monto del crédito pactado,
obligandose el acreditado a pagar adicionalmente intereses sobre las cantidades de que disponga. El acreditade dispone
del crédito mediante la suscripcion y entrega de pagarés a favor del acreditante.

A través del factoraje, se conviene con el factorado en adquirir los derechos de crédito no vencidos y pendientes de pago
que tenga éste (itimo a su favor por un precio determinado o determinable, y que se encuentren documentados en facturas,
contra recibos, titulos de crédito y cualguier otro decumante, que acredite fa existencia de dichos derechos de credito. La
transmision de fos derechos de crédito y la entrega de los documentos que acrediten su existencia se efectia mediante 1a
celebracidn de contratos denominados indistintamente como contratos de factoraje financiero o contratos de cesion de
derechos,

Gon cifras al 31 de octubre de 2015, publicadas por la Asociacién Mexicana de Suciedades Financieras de Arrendamiento,
Crédito y Factoraje (AMSOFAC), considerando la cartera total de las empresas que se encuentran catalogadas como
Arrendadoras Puras, Arrendadora Actinver se encuentra en el fugar nimero 3 de un total de 16 que reportan a esta
asociacién, la participacion de mercade en dicho sector de Arrendadora Actinver es del 7%. Los principales competidores
en este sector son BBVA Leasing y HP Financial Services.

En adicién, 31 Sofomes reportan a dicha asociacién destacando empresas relacionadas con Grupos financieros como son,
Banorte, Inbursa, Banregio y Bajio enfre otros, los cuales representan la principal competencia de Arrendadora Actinver
por su acceso a fondeo accesible,

Del total de empresas (47) que reportan a la asociacion {arrendadoras puras, financieras y sofomes), Arrendadora Actinver
se encuentra en el lugar nimero 11.

La cartera ha tenido un crecimiento muy importante, de 2013 a 2014 crecié 17%, mientras que de 2014 a 2015 fue del
38%; esto se debi6 principalmente & que en el dltimo trimestre del 2014 se cambié de director general, y con elio se
robustecio 1a fuerza de ventas,
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** Cifras expresadas en millones de Pesos.

En cuanto a la distribucidn de los ingresos por preducto, €l comportamiento ha sido el siguiente:

2015 2014

2013

# Ingresos por
arrendamiento puro

B Ingresos por
arrendamiento
capitalizable

# Ingresos por créditos
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Los ingresos por Arrendamiento Puro han disminuido en virtud que la relacidn del portafolio de cartera es de 80%
arrendamierto capitalizable y 20% Arrendamiento Operativo, la tendencia es que esa proporcion vaya disminuyendo.

Los intereses por Arrendamiento Capitalizable se incrementaron de forma importante debido a lo mencionado en el punto
anterior.

Los intereses por créditos incrementaron, pues a finales del 2014 se cambid la estrategia de negocios y se decidié que
fuera un canal de colocacion este producto,

3.2.2. Canales de Distribucidn.

La Emisora offece sus senvicios en los centros financieros de todo & pais a través de las dreas de Asesoria y Promocion
Corporativa, adicionalmente Arrendadora Actinver cuenta con un equipo de comercial ¥y ha generacién sinergias con
brokers y vendors que fortalecen los canales de distribucion de la Emisora.

Los canales de comercializacidn de los productos ofrecides por Arrendadora Actinver son:

Area Comercial de Arrendadora Actinver.

Area de Asesorfa de Grupe Financiero Actinver.

Area de Promocion Corporativa de Grupo Financiero Actinver.
Vendors.

Brokers.
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Las operaciones de arrendamiento deberan aprobarse de acuerdo al siguiente cuadro de facultades

Hasta $10,000,000 M.N.

Director General de Arrendadora.

Director de Originacion de Crédito.
Director de Andlisis de Crédito o Subdirector de
Anélisis de Crédito.

Mayor a $10,000,001 M.N.

Comité de Crédito

Mecanismos y procesos da cobranza de cartera vigente, vencida

Para asegurar el cobro oportuno de las rentas de los arrendamientos, el area de Cobranza realizara las siguientes

actividades apegandose a los tiempos descritos a continuacion.
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Actualidad de la cartera

Enero 2,386 2,882 21%
Febrero 2,421 2,892 19%
Marzo 2,404 3,057 27%
Abril 2,361 3,053 29%
Mavyo 2,310 3,110 35%
Junio 2,211 3,307 50%
Julio 2,382 3,460 43%
Agasto 2,451 3,600 47%
Sept 2,470 3,603 6%
Octubre 2,509 3,584 43%
MNoviembre | 2,746 3,585 31%
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1T 143 383 240 | 168% 500

2T 125 | 534 409 327% 50 | 383

3T 400 656 256 54% e #2014
60 W 2015

a7 487 650 1632 33%

Total | 1,155 | 2,223 1,068 | 92% 200

100

*Todas las cifras en miflones de pesos

% s  Prodigto | ;oo e
Amendamiento 3,217 82.49%
Crédito 666 17.08%
Factoraje 17 0.43%

\?eﬁciﬁﬁzientﬂ;&; P ;:;.; o _
Mayores a 1 afno 3,608

1 a6 meses 167 4.29%
6 Meses 3 1 Afo 94 2.41%
Menores a 1 Mes 33 0.84%

3.2.3. Patentos, licencias, marcas y otros confratos,

Licencias y marcas

Arrendadora Actinver hace uso de la Marca “ACTINVER” en la clase 36 cuyo titular es Corporacién Actinver S.A.B. de C.V,, sociedad
controladora de Arrendadora Actinver, Corporacién Actinver estd en proceso de registro de la Marca Mixta *“ACTINVER
ARRENDADORA” en la misma clase. Toda vez que Ia titular de las mismas es Corporacién Actinver, S.AB. de CV. a informacion de
los regisiro marcarios y avisos comerciales que profegen el signo distintivo “Actinver” se encuentra en el Reporte Anual 2015 de
Corporacién Actinver presentado ante la CNBV y la BMV el cual se encuentra disponible para ser consultado en las siguientes paginas
de internet: http:ifwww.cnbv.gob.mx, hitp:/Awww.bmyv.com mx y http:/fiwww. actinver.com.

Otros contratos

El 30 de abril de 2011, se aprobo la adquisicion del 51% de las acciones de Pure Leasing, $.A. de C.V. {"PULSA") actualmenta
denominada cemo Arrendadora Actinver, S.A. de C.V. Esta operacién surtié efectos fegales & partir del 5 de mayo de 2011, facha en
que Corporacion Actinver adquirio los activos y asumid los pasivos de PULSA hoy Arendadora Actinver; dicha operacion fue liquidada
& través de un pago en sfectivo por $221,931 miles de pesos realizado con recursos propios.

Ef 26 de abril 2012, EZ Financial Senvices, 5.A.P.1. de C.V. en su caracter de vendedor celebro un contrato de compravenia de acciones
con Corporacion Actinver y transmitid en favor de esta dGitima 11,350 acciones de Clase *II", Serie “C” ordinarias, nominativas, sin
expresion de valor nominal, integramente suscritas v pagadas, que representan et 10% (diez por ciento) del capital social variable de
PULSA hoy Arrendadora Actinver.

El 17 de mayo 2012, Sinca Inbursa celebed con Corporacion Actinver un contrato de compraventa de acciones conforme el cual Sinca E
Inbursa transmitibé a Corporacion Actinver 9,080 acciones Clase "I, Serie *B”, propiedad de Sinca Inbursa ordinarias, neminativas, sin ;
expresion de valor nominial, integramente suscritas y pagadas, representativas del capital social de PULSA hoy Arrendadora Actinver y

se llevé a cabo la conversion de las Acciones en 9,080 acciones Clase “II", Serie A", ordinarias, nominativas, sin expresion de valor
nominal, integramente suscritas y pagadas, representativas del capital social variable de PULSA hoy Arrendadora Actinver, Llevandose

a cabo en ejercicio de la opcién de compra y venta de acciones pactada por ambas partes conforme al Contrato de Opcién de Compra
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celebrado &l 5 de mayo de 2011, Por lo que a la fecha Corporacién Actinver, S.A B. de CV. tenia el 69 % {sesenta y nueve por ciento)
de la tenencia accionaria de PULSA hoy Arrendadora Actinver.

Con fecha 07 de diciembre de 2011, Corporacién Actinver, 8.A.B. de C.V. y PULSA hoy Arrendadora Actinver, celebraron un Coentrato
de Compraventa de Acciones conforme al cual Corporacion Actinver, 5.A.B. de C.V. vendio a PULSA ef 99,98% (noventa y nueve punfo
noventa y nueve nor ciento) del capital social totalmente suscrito y pagado de las acciones representativas del capital social de Sesvicios
Directivos, S.A. de C.V., conforme a dicho contrato de compravenia de acciones y a otros contratos accesorios at mismo.

£l precio de compraventa de la opearacion antes mencionada fue de aproximadamente $1.4 millones de pesos, del cual se acords fuera
pagado at dia del contrato la cantidad de $550 mil pesos, el remanente dentro de los tres dias habiles inmediatos siguienies a la fecha
en que se haga efectiva la devolucion de impuestos por parte det SAT {Servicio de Administracidn Tributaria) que se encuentra reflejada
bajo el rubro "Cuenia por cobrar” dentro de los activos de la Sociedad.

Con fecha 29 de mayo 2013, Sinca inbursa celebré con Corporacién Actinver, 8 .A.B. de C.V. un contrato de compraventa de acciones
conforme el cual Sinca Inbursa transmitid a Corporacion Actinver 18,160 acciones Clase “Ii", Serie “B”, propiedad de Sinca Inbursa
ordinarias, nominativas, sin expresion de valor nominal, integramente suscritas y pagadas, representativas del capital social de PULSA
PULSA hoy Arrendadora Actinver y se llevd a cabo la conversidn de las Acciones en 18,160 acciones Clase “II", Serie "A”, ordinarias,
nominativas, sin expresion de valor nominal, integramente suscritas y pagadas, representativas del capital secial variable de Arrendadora
Actinver. Llevandose a ¢abo en gjercicio de la opcidn de compra y venta de acciones pactada por ambas partes conforme al Contrato
de Opcion de Compra celebrado et 5 de mayo de 2011. Por o que a dicha fecha Corporacion Actinver, 3.A.B. de G.V. tenia el 85 %
{ochenta y cinco por cienfe} de la tenencia accionaria de Arrendadora Actinver,

El precio de compraventa de la operacion antes mencionada fue de apreximadamente $80,000,000.00 M.N. (Ochenta Millones de Pesos
00/100 M.N.), del cual se acordé fuera pagado al dia del contrato. .

El 15 de mayo 2012, EZ Financial Services, 3.A.P.l. de C.V. en su caracter de vendedor celebrd un contrato de compraventa de acciones
con Corporacién Actinver, S.A.B. de C.V. transmitid sin reserva ni fimitacién en favor de esta Gitima 17,025 acciones de Clase “|I", Serie
*B" ordinarias, nominativas, sin expresion de valor nominal, integramenie suscritas y pagadas, que representan el 15% {quince por
ciento) del capital social variable de Arendadora Actinver. Llevandose a cabo el ejercicio de la opcién de compra y venta de acciones
pactada por ambas partes conforme al Contrato de Opcidn de Compra celebrado el 5 de mayo de 2011,

Fl precio de compraventa de Iz operacion antes mencionada fue de aproximadamente $95,110,163.00 MN. (Noventa y Cinco Millones
Ciento Diez Mil Ciento Sesenta y Tres Pesos 007100 M.N.), del cual se acordd fuera pagado al diz del contrato, pagando por parie de
Corporacian Actinver la cantidad de $95,104,576.50 M.N. (Noventa y Cince Millones Ciento Cuatre Mil Quinientos Setenta y Seis Pesos
£0/100 Moneda Nacional) ¥ el ofro accionista la cantidad de $5,586.50 M.N. (Cinco Mi Quinientos Ochenta y Seis Pesos 50/100 Moneda
Nacional).

Por lo que a la facha Corporacidn Actinver tiene el 99.999 % (noventa y nueve punto novecientos novenia y nueve por ciento} de la
{enencia accionaria de Arrendadora Actinver.

Para 8| caso de la informacién de créditos relevantes, favor de revisar la Saccion 4.3 “Informacion de Créditos Relevantes” del presente
Prospecto.

3.2.4. Principales Clientes.

Cliente 1 216 8%
Cliente 2 163 4%
Cliente 3 153 4%
Cliente 4 137 4%
Cliente 5 121 3%
Cliente 6 115 3%
Cliente 7 109 3%
Cliente 8 102 3%
Cliente 9 101 3%
Clignte 10 06 2%
Qfros 2,588 68%
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Cartera por Sector

Educacién
Agronegocios
Arrendamiento
Recreativo
Empleado
industria Hotelera
Loglstica

Salud

Arte Grafico

Servicios... e

Servicios Financieros
Tecnologia

Retail

mdustria

Transperte
Infraestructura

Cartera por Regidn

Sur

5.
Qccidente
6.18%

Norceste  Noreste

Centro
64.18

3.2.5. Legisiacion aplicable y situacién tributaria.

" 24.16%
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El funcionamiento y operacion de la Emisora estan regulados, entre otras, por la Ley General de Sociedades Mercantiles,
Codigo Civit Federal, Codigo de Comercio, Ley Aduanera, Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, Asimismo, se
rige por distintas leyes y reglamentos, incluyenda sin limitar tas siguientes;

Constitucion Politica de los Estados unidos Mexicancs
LAF

Ley del Mercado de Valores

Circular Unica de Emisoras

Cadigo de Comercio

Ley Monetaria de los Estados Unidos Mexicanos

Ley del Impuesto Sobre la Renfa y su reglamento

Ley del impuesto al Valor Agregado y su reglamento
Codigo fiscal de la Federacion y su reglamento

. 5 2 ® & 8

La actividad de arrendamiento puro que es la principal actividad de la Emisora, se encuentra regulada por el Codige Civil
{articulos 2398 a 2496), la Ley del IVA (articulos 19 a 23) y fa Ley del ISR (articulos 18 fraccién Il y 32 fraccién.

Adicionalmente, se encuentra sujeta a la Ley de Mercado de Valores por los valores que tiene inscritos y est4 obligada a
presentar estados financieros a la CNBV y a la BMV de manera trimestral y anual.

Ala fecha de este Informe, la Emisorase encuentra al corriente en el cumplimiento de todas sus obligaciones de caracter
fiscal y no goza de beneficio fiscal alguno, ni esta sujeta a impuesto especial alguno.

3.2.6. Recursos Humanos.

Arrendadora Actinver tiene en su plantilla a 54 personas entre personal administrativo y comercial,

Adicionalmente a Iz plantila que forma parte de Arrendadara Actinver, se encuentran lag area corporativas de Actinver que
dan soporte a la operacién de Ja emisora, tales como el area Juridica, Contable, Anélisis de Crédito, Tesoreria y Recursos
Humanos.

A continuacion se describe la experiencia de los principales funcionarios de Arrendadora Actinver:

Ames de ser Ciractor General e Arrandiceda Actinvar ooupd 4l carge
e Qirector General Adiunte de Finanzag ¥ ADMNEITACHN d6 Giupo
Finangiere Achrver ¥ ha stupado dversos cangos enlre ks que
deslagan el de CFO de Frudential Fnancial Maxice, Cradt Officer en
1%[0‘1. Cirmctor s Aucitoria de Crédie de Banco Eanlander
Mexicane, Gaferte de Raneaciin Fmanciers de Wakmart y Geranls ds
FAuditonia en Eslados Unldos y Maxco da Coopers & Lybrand Prolesar
de contebiidzd v puditela en lx UNAM, aotdsrehcila en slBASPy en o
Categls di Contadores PMliblicoa: gl come autor de divensos artioubos en

155 Favistes Varas ¥ Conladurla Pibfea

Comaddor Fulbiico por s WNARL Comador Fibica Ceilificads por el gyt
hiexicano de Coradares POLRos de feéxica {IMCF), CRA pol  Commonw 63|
de Penesyhania (L54) v Oiplomade &n Pinanzas por gl TAM

Firectar Senaral Iafine ELE )

Ha > pueslos 2 nival direclivo tarko en . Tiuki de Licentdado en Conladurta con Massirla en la misma dcipina par la
o N . Facutad de Canladuria ¥ Adminmiracién de & Unieers dad Necignal Audnoms
1 sclomiled como nacionales . Bi : " :
Direstor de Operscloncs & meses 25 gy | etnoct 'i""m e s draas On Operaiones. REsnos Y.y Moo, Cerslicad pot ¢l stiuto Nevicano de Contadotes. PRGOS aomo
. Conladar Filico v Programe de Als Direocidn AT par & sl

% wthor pliblco como al privado. Pananmiicano de Ala Drecrign

Cuwarite sul carmmfa ha particiy en ln y {acldn da Tl de Li Wdo en Adtrink dn e E cuela canun MB A pod
: arrendadoras Internaconas, duwania S0 carmerp grolepional ha [ Univetaidad Anghuas Morle, &3 Massio en Manageman] fiar = EADG.
Biveckar Cotreruial Ariendadoca 1 afo 18 afios peracknes de artendamiento U ¥ financkro pora st |SUslhiss Schbalde Barcebona ¢ desde & JH12 estudia ol Dothor ado e
AfprEags imEs impofanies de Mixico. (Exanaia y Pollicas ds Desarrofio, .

3.2.7. Desempeiic Ambiental.

Arrendadora Actinver al ser una empresa que ofrece servicios financieros, no tiene procesos productivos que tengan
impacto en ef medio ambiente.
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3.2.8. Informacion del mercado.

Arrendadora Actinver participa fundamentalmente en e mercado mexicano del arrendamiento puro y como productos
complementarios en los mercados de arrendamiento finaniciero, crédito y factoraje financiero.

Con cifras al 31 de marzo de 2015, publicadas por La Asociacion Mexicana de Sociedades Financieras de Arrendamiento,
Crédito y Factoraje (AMSOFAC), considerando la cartera total de las empresas que se encuentran catalogadas como
Arrendadoras Puras, Arrendadora Actinver se encuentra entre las primeras 4 empresas de un total de 16 que reportan a
esta asociacion, la participacion de mercado en dicho sector de Arrendadora Actinver es del 6.4%. Los principales
competidores en este sector son BBVA Leasing, HP Financial Services, CHG Meridian México, y CSI Leasing.

En adicién, 31 Sofomes reportan a dicha asociacion destacando empresas relacionadas con Grupos financieros como son,
Banorte, Inbursa, Banregio y Bajio entre otres, los cuales representan la principal competencia de Arrendadora Actinver
por su acceso a fondeo accesible.

Del total de empresas que reportan a la asociacion, Arrendadora Actinver se encuentra entre las primeras 12.

3.2.9. Estructura Corporativa.

A continuacion se presenta un esquema que muestra |a estructura corporativa del Grupo Empresarial al que pertenece 1a
Emisora:

3.2.10. Accionistas de la Emisora,

Al 31 de marzo de 2016 la tenencia accionaria del capital social de la Emisora se encuentra desglosada de fa siguiente

manera:
:1\/
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CAPITAL FIJO .

. CLASE] .

- CAPITAL

VARIABLE ~ -~

- CLASEI:

PORCENTAJE |

 ACCIONISTAS

| ) ACCIONES ~ |~ ACCIONES
Coroacin Actinver, .A.B. de '
CV. 14,756 98,743 113,499 99.8998%
Hector Madero Rivero

0 1 1 0.0002%
TOTAL 14,756 98,744 113,500 100.0000%

Y E| sefior Héctor Madero Rivero es propietario de una participacion de aproximadamente 0.002% del capital social de ia
Emisora, def 0.001% de Grupo Financiero Actinver, Operadora Actinver, la Emisora, Banco Actinver, Actinver Divisas,
Servicios Alterna y del 0.2% de Servicios Actinver, sociedades aflliadas de la Emisora.

3.2.11. Descripcion de los principales activos.

l.as oficinas principales de la Emisora se encuemntran ubicadas en la Ciudad de México, Distrito Federal. La Emisora tiene
celebrado confratos de arrendamiento o, en su caso, subarrendamiento respecto de las diferentes sucursales. Dichos
contratos de arrendamiento 0, en su case, subarrendamiento han sido celebrados en términos de mercado.

{os principales activos se muestran a continuacién:

Activos Dic.-15 %o Dic.-14 Y Dic.-13 %
Disponibilidades e Inversiones 102,777 288 141,567 5.54 49,586 2.33
Clientes (Neto) 2,768,142 7766 1657642 6483 1190024 5594
Inmuebles, Planta y Equipo {Neto} 559356 1567 636468  24.89 762843  35.85
Suman Principales Activos _ 3,430,275 96,11 2,435,677  95.26 2,002,253  94.12 )
Activo Total 3,569,227 100.00 2,556,817 100.00 2,127,223 100,00 |
Activos Mzo.-16 Y Mzo.-15 % _
Disponibilidades e [nversiones 109,270 283 49419 1.88 |
Clientes (Neto) 2996998 8025 1850534 7040
Inmuebles, Planta y Equipo (Neto) 502,050 1347 03684 2297
Suman Principales Activos 3,598,157 96.64 2503637 95.25
Activo Total 3,734,736 100 2628631  100.00

Al 31 de diciembre del 2015,2014 y 2013 el principal activo de 1a Empresa es su cartera de arrendamiento vigente, ka que
rapresenta el 77.56%, 64.83% y 55.94 %respectivamente del total de los activos, los cualas se describen a continuacién:
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En los periodos intermedios de marzo 2016 y 2015 correspondia la cartera el 80.49% y 70.40 % respectivamente respecto
de los activos totales.
» Activos Totalas!

Al 31 de diciembre de 2015 los Activos Totales importan $3,569,227 con un incremento del 40% con respecto al mismo
periodo del 2014. Lo anterior, debido al intenso programa de colocacion de arrendamientos llevado a cabo ese afio.

Al 31 de diciembre del 2014, la Empresa tiene Activos Totales por $2,556,817. Este saldo representa un incremento del
20.2% con respecto al saldo del misme periodo del 2043, e cual fue de $2,127,223.

Al 1T16 los Activos tolales ascienden a $3,734,736 mostrando un crecimiento del 42% con respecto al 1T15,
* Disponibilidades e Inversiones en Valores:

Al 31 de diciembre de 2015 las Disponibilidades e Inversicnes en valores ascendieron a $102,777 que representan un
disminucion def 27% respecto al mismo periodo del 2014.

Las Disponibilidades y la Inversién en Valores son de $141 967 al 31 de diciembre del 2014, Las partidas de
Disponibilidades e nversiones en Valores representan el 5.54% de los activos totales. Al 31 de diciembre del 201 3, el saldo
de esta cuenta era de $49,586 y representaba un 2.33% del total de activos.

Al 1T18 dicho rubro imporia $109,270 vs. $49,419 al 1T15. Lo anterior debido a algunos prepagos recibidos el Gltimo dia
habil del 1T16.

Cartera arrendamiento Puro, Capitalizable y crédito

La cartera en arrendamiento capitalizable, operativo y creditos estructurados son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo y que son clasificados como préstamos y créditos. Dichos activos
e reconocen icialmente a su valor razonable mas cualquier costo de fransaccidn directamente atribuible a fa operacion.
Posterior al reconocimiento inicial, la cartera en arrendamiento capitalizable, puro y créditos estructurados se vaiorizan
usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.

Se muestra la integracién de la cartera a continuacion:

Cartera Dic.«15 % Dic.-14 % Dic.-13 %
Arrendamiento capitalizable 2,109,720 76.21 1,420,482 86.24 957,308 8045
Arrendamiento operativo 8,621 0.35 5,058 0.30 14,664 1.23
Credifos estructurados 648,801 23.44 223,102  12.46 218,052 18.32

2,768,142 100.060 1,657,642  100.00 1,190,024 100.00

Cartora Mzo.-16 % Mzo.-15 %
Arrendamiento capitalizable 2,203,133 73.51 1,511,678 81.69
Arrendamiento operativo 12,288 0.41 7,409 0.40
Créditos estructurados 761,577 25.08 331,447 1791

2,096,998  100.00 1,850,534  100.00

* Cartera de Arrendamiento Capitalizable:
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Cuando un contrato se clasifica como capitalizable para efectos contables y financieros, se reconoce inicialmente como
“Cartera en arrendamiento capitalizable” el importe total de las rentas asociadas a cada uno de los contratos de
arrendamiento financiero capitalizable. La diferencia entre el valor del contrato que considera el valor de las rentas y el
valor residual del activo arrendade en relacién ¢on el valor pagado por la adquisicion de los bienes arrendados, se reconoce
como ingreso financiero por devengar, este con independencia que los arrendamientos que otorga la Emisora juridicamente
son Arrendamientos Puros.

Al 31 de diciembre de 2015 el saido de esta partida es de $2,109,720 y representa el 76.2% del total dela cartera y 59%
del total de los activos.

Al 31 de diciembre de 2014 el saldo de esta partida es de $1,429,482 y representa el 86.24% de! total dela cartera y 56%
del total de los activos.

Al 31 de diciembre de 2013 ef salde de esta partida es de $957,308 y representa el 80.44% del total dela cartera y 45% del
total de los activos.

Al 1716 la Cartera Vigente importa $2,203,133 con un incremento de $691,455 con respecto al 1T15 el cual representa
46%

« Cartera de Arrendamiento Operativo (Neta):

En los arrendamientos en los cuales la emisora actila como arrendador y retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de propiedad, estos se clasifican como arrendamientos operativos y en esos ¢asos se reconoce un activo fijo,
reconociendo los ingresos de las rentas conforme se devengan. La cartera de arrendamiento operativo representa el monto
de las rentas devengadas pendientes de cobro y se sujeta a las politicas de activo fijo.

Las rentas devengadas pendientes de cobro en cada pericdo se muestran a continuacidn:

Cartera Dic.-15 Dic.-14 Dic.-13
Arrendamiento operativo 9.621 5,058 14,664
Cartera Mzo.-16 Mzo.-15
Arrendamiento operativo 12,288 7,409

Cartera de Crédito “Créditos Estructurados” (Neta):

Los créditos estructurados son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo
y que son clasificados como préstamos y créditos. Dichos activos se reconocen inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de lransaccion directamente atribuible a la operacion. Posterior al reconocimiento inicial, los créditos
estructurados se valorizan usando el método de interés efective, menos las pérdidas por deterioro.

Gartera Dig,«15 Dic.-14 Dic.-13
Créditos estructurados 648,801 223,102 218,052

El crecimiento importante se da del ejercicio 2014 al 2015 donde esta cartera crece el 190% de un afio al otro derivado de
la politica de crecimiento y diversificacién de productos adoptada por la administracion (ver comentasios de la
administracion).

Cartera Mzo.~16 Mzo.-16
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Créditos estructurados 781,577 331,447

Por los periodos intermedios &l crecimiento fue del 130%.

» Inmuebles, Mobiliario y Equipo (Neto);

En los arrendarientos en los cuales la emisora actia como arrendador y retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de propiedad, estos se clasifican como arrendamientos operativos y en esos ¢asos se reconoce un activo fijo,
reconociendo los ingresos de las rentas conforme se devengan. La cartera de arrendamiento operativo representa el monto
de las rentas devengadas pendientes de cobro y se sujeta a las politicas de activo fijo.

Las partidas de "Mobiliaric y equipo en arrendamiento operativo y propid” son valorizadas al costo de adquisicion menos
su depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro en su caso. £l costo de ciertas paridas de este rubro fue determinado
con referencia a la valorizacion considerada en las Normmas de Informacion Financiera mexicanas (NIF) en la fecha de
transicién a IFRS (01 de eneiro de 2008).

En el caso de los activos adquiridos para arrendamiento operativo, se capitalizan adicionalmente los costos iniciales en ta
negociacidn del contrato como parte del activo. El software adquiride que es esencial para la funcionalidad del equipo
respectivo se capitaliza como parte de ese equipo. Las ganancias y pérdidas derivadas de la venta son determinadas
comparando el precio de venta con lgs valores en libros, fas cuales se reconocen dentro de ios ingresos ¢ costos de
operacién en el estado consolidado de resultados

La depreciacidn se calcula sobre el costo de un activo, u otro monto que se substituye por el costo. La depreciacion es
reconocida en resultados con base en el método de linea recta sobre las vidas Utiles estimadas de cada partida puesto
que éstas reflejan con mayor exactitud el patron de consumo esperado de [0s beneficios econdmicos futuros relacionados
con el activo,

Los activos arrendados son depreciados considerando sus vidas Otiles.
Al 31 de diciembre de 2015 esta partida tiene un sajdo de $559,356 y representa el 15.67% de los activos totales. £n este

rubro se incluyen fos Bienes Otorgados en Armendamiento Operative y el mobiliario y equipo propio como se muestra a
continuacién;

Equipo en Arrendamiento Operativo:

Maquinaria y equipo 222,043

Equipo de transporte 217,192

Mobiliario y equipo 30,168

Equipo de tecnologia 40,096 {

Total de equipo en Arrendamiento

Operativo 509,499 j-'

Equipo Propio: /

Mobiliario ¥ equipo 2,359 /

Equipo de tecnologia 3,621

Total de equipo propio 5,980 f

Propiedades de inversion 43,877 [

inmuebles, Planta y Equipo (Neto} 559,356 k/
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El saldo de Inmuebles, Planta y Equipo {Neto} al 31 de diciembre del 2014 es de $636,468, y representa el 24.89% del
total de los activos, En este rubro se incluyen los Bienes Otorgados en Arrendamiento Operativo y &l mobiliario y equipo
propic como se muestra a cantinuacion:

Equipo en Arrendamiento Operativo:

Maquinaria y equipo 261,332
Equipo de transporte 222,090
Mohiliario y equipo 47,883
Equipo de tecnologia 57,492
Total de aquipe en Arrendamiento

Operativo 588,797

Equipo Propio:

Mobiliaric y equipo 510
Equipo de tecnologia 2,472
Total de equipo propio 2,982
Propiedades de inversién 44,689
Inmuebles, Planta y Equipo (Neto) 636,468

Al 31 de diciembre de 2013 esta partida tiene un saldo de $762,643 y representa el 35.85% de los activos totales. En este
rubro se incluyen los Bienes Qtorgados en Arrendamiento Operative y el mobiliario y equipo propio como se muestra a
continuacion;

Equipo en Arrendamiento Operativo:

Magquinaria y equipo 280,994
Equipo de transpoite 290,096
Mobiliario y equipo 57,751
Equipo de tecnologia 80,189
Total de equipo en Arrendamiento

Operativo 709,030

Equipo Propio:

Mobiliario y equipo 5,923
Equipo de tecnologia 2,189
Total de equipo propio 8,112
Propiedades de inversion 45,501
Inmuebles, Planta y Equipo (Neto) 762,643
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Al 31 de marzo de 2016 y 2015 esta partida tiene un saldo de $502,950 y 603,984 respectivamente y representa el 13.21%
y 22.97% de los actives totales. En este rubro se incluyen los Bienes Otorgados en Arrendamiento Operativo y el mobiliario
y equipo propio como se muestra a continuacién:

Maz.-18 Maz.-15
Equipo en Arrendamiento Operativo:
Maquinaria y equipo 190,038 251,269
Equipo de transporte 188,076 205,862
Mobiliario y equipo 36,476 46,925
Equipo de tecnologia 38,754 565,142
Total de equipo en Arrendamiento
Operativo 453,344 560,198
Propiedades de inversion 49,608 44,486
Inmuebles, Planta y Equipo (Neto) 502,950 603,684

Las propiedades de inversién representan $49.9 mdp las cuales incluyen dos terrenos y dos edificios que son otorgados
en arrendamiento a terceros, su ubicacién se encuentra en la ciudad de Monterrey y Ciudad del Carmen. Cada uno de los
arrendamientos es por un perfodo inicial no cancelable de cinco afios. Las renovaciones posieriores son negociadas con
el arrendatario. No se cobran cuotas contingentes. Al 31 de diciembre de 2015 la Emisora no ha llevado a cabo ninguna
transferencia de propiedades de inversion.

Todos los activos estdn asegurados conira siniestros.

3.2.12. Procesos judiciales, administrativos o arbitrales.

Como resultado de la naturaleza de las actividades de fa Emisora, puede encontrarse sujeta a demandas y otras aceiones
legales y administrativas (incluyendo sin imitar procedimientos administrativos iniciados por las autoridades supervisoras
competentes como la Comisidn Nacional para ja Proteccion y Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros) durante
el curso ordinario de sus negocios. Sin embargo actualmente no cuenta con ninguan procedimiento judicial, administrativo
o arbitral en su contra que sea distintc a aguellos que forman parte del curso normal del negocio.

La forma en que la Emisora hara frente en el futuro a cualesquiera acciones o procedimientos legales o administrativos
que lleguen a iniciarse en su contra no puede ser anticipada.
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4.1. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA.

4.1.1 Informacién Financiera Seleccionada

La informacién financiera cuyo resumen se presenta a continuacion fue seleccionada de los estados financieros
dictaminados de Arrendadora Actinver, S.A. de C.V. al 31 de diciembre del 2015, 2014 y 2013La informacion financiera
que se presenta debe revisarse en conjunto con los estados financieros sefialados en el parrafo anterior y, en su caso, con
sus notas respectivas. Asimismo, el resumen de informacion financiera debera revisarse con todas las explicaciones
proporcionadas por la administracién de Arrendadora Actinver S.A. de C.V. a lo largo del capltulo “Informacion financiera”,
especialmente en la seccion “Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operacion y situacion de
la empresa”.

Para efectos de ilustrar la diversificacion de nuestros productos podemos clasificar la Cartera de Credito vigente (misma
que incluye amrendamiento financiero) por nimero de clientes, nimero de contratos y por fipo de producto en forma
comparativa para los periodos terminados el 31 de diciembre del 2015, 2014 y 2013.

Diciembre Diciembre Diciembre

2015 2014 2013
g;’;;‘gf;;:ﬁg“’ 2,684,252 1,920,964 1,207,204
Numero de clientes 374 231 184
Numero de contratos 386 242 209
Arrendamiento Operativo £33,233 645,885 876,746
Namero de clientes 87 154 198
Namero de contratos 129 185 231
Créditos Estructurados 682,790 268,494 266,793
Numero de clientes 26 13 13
Namero de contratos 26 13 13
Saldo Total 3,900,276 2,835,344 2,430,743
Total de clientes 487 398 395
Total de contratos 541 440 453

A la vez se presentan los datos al cierre del 1er trimestre del 2016 y 2015;

17 1T
2016 2015
é;';‘t’;?z"‘a;:gm 2,788,996 2,039,856
NJumero de clientes 378 235
Numero de contratos 419 280
Arrendamiento Puro 479,977 617,812
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Namero de clientes 103 161
Namero de contratos 17 179
Cartera de Crédito Vigante 816,856 399,204
Namero de ¢clientes 29 16
Ndmero de contratos 29 16
Saldo Total 4,085,82% 3,056,872
Total de clientes 510 412
Total de contratos 565 455

Resultados de operacién, situacién financiera, fiquidez y recursos de capital:

Ingresos de Operacion

Activo

Clientes (Neto)
Activo Total
Créditos Bursatiles
Créditos Bancarios

Pasivo Total
Capital Centable

Razones Financieras

Total de ingresos operativos (netos)
Total de utilidad integral del gjercicio neta

Otras Cuentas por Pagar

Total Pasive y Capital Contable

Pasivo Total/Capital Contable
Pasivo Total/Activo Tolal

ARRENDADORA ACTINVER, S.A. DE C.V.

2015, 2014 y 2013
(cifras expresadas en miles de pesos)

INFORMACION FINANCIERA SELECTA DE LOS EJERCICIOS

Dic.-15 Dic.-14
451,409 407 615
136,802 118,970

79,254 64,283

2,768,142 1,857,642

3,569,227 2,556,817

1,268,610 921,042

1,651,513 1,136,799

102,356 51,482

3,042,479 2,109,323
526,748 447,494

3,560,227 2,556,817

5.78 471
85.24% 82.50%

Dic.-13

385,653
86,068
51,484

1,190,024
2,127,223
0
1,689,367
48,888
1,738,256
388,968
2,127,223

4.47
81.71%

ARRENDADORA ACTINVER, S.A. DE C.V.
INFORMACION FINANCIERA SELECTA

POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE MARZQ DE 2016 y 2015
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(cifras expresadas en miles de pesos)
(cifras no auditadas}

Por el periodo de tres meses terminado
en Mzo.-16 Mzo.-15
Ingresos de Operacién 118,662 110,284
Total de ingresos operativos (nefos) 46,801 34,185
Total de utilidad integral del periodo neta 21,132 20,168
Activo
Clientes (Neto) 2,996,998 1,657,642
Aclivo Total 3,734,736 2,628,631
Créditos Bursatiles 1,507,193 1,002,257
Créditos Bancarios 1,536,607 1,108,287
Otras Cuentas por Pagar 143,056 50,425
Pasivo Total 3,186,856 2,160,969
Capital Contable 547 B8O 467,662
Total Pasivo y Capital Contable 3,734,736 2,628,631
Razones Financieras
Pasivo Total/Capital Contable 5.80 4.62
Pasivo Total/Active Total 85.29% 82.21%

ARRENDADORA ACTINVER, S.A. DEC.V.
ESTADOS DE UTILIDAD INTEGRAL CONSOLIDADOS
POR L.OS AROS TERMIANDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015, 2014 Y 2013
(cifras expresadas en miles de pesos)

Afto Terminado en Dic.-15 % Dic.-14 % Dic.-13 %o i
/H

Ingresos de Operacién /
Ingresos por arrendamiento operativo, neto 197,340 4372 241,750 5931 241,827 62.71 K /
Ingresos por intereses de arrendamiento capitalizable 191,511 4242 121330 2977 93,153 24.16
Ingresos por intereses de créditos 33,591 744 22025 6540 27499 7.13
Ingresos por comisionas 703 0.16 1,018 0.25 2,680 067
Ingresos por seguros 8000 177 8,637 212 5990 165
Otros senvicios 20,264 449 12, 8556 3.15 14,594 3.78
Total de Ingresos de Operacién 451,409 100.00 407,615 100.00 385,653 100,00
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Costos de Operacién

Depreciacion de bienes en Arrendamiento Puro -124,323 27.54 -143,150 35.12 -150,898 39.18
Costos Financieros -137,903 3055 -107249 2631 -117,052 30.35
Estimacién por detaerioro de préstamos -31,493 6.98 =19,998 4.91 4,517 1.17
Pérdida por venta de activos -15,033 333 -10797 285 -11,911 3.09
Otros costos de operacion -5,855 1.29 -7.451 1.82 _ -15,087 3.91
Total de costos de operacidn -314,607 6969 -288,645 70.81 -299,565 77.68
Total de ingresos operativos (netos) 136,802 30.21 118,970 2919 86,088 2232
Gastos de administracién -51,966 1151 34,568 848 46632 1209
Otros Ingresos (Gastos) 382 008 17,864 4.38 6,980 1.81
Utilidad de actividades de operacidn 85236 1888 66538 16.33 46438 12,04
Ingresos financieros 37955 841 21,170 5.19 8848 230
Utilidad antes de impuesto a la utilidad 123,181 27.29 87,708 21.52 55,282 14.34
Impuestos a la Utilidad -43,937 973 -27,259 6.69 -1,532  0.40
Utilidad del ejercicio consolidada 79,2564 17.56 60,449 14,83 53,750 13.94
Otros resultados integrales (neto} 0 0.00 3834 0.94 -2,266 0.59
Totai de utilidad integral del ejercicio neta 79,254 1756 64,283 1577 51,484 13.35
ARRENDADORA ACTINVER, S.A. DEC.V.
ESTADOS DE UTILIDAD INTEGRAL CONSOLIDADOS
AL 31 DE MARZO DE 2016 Y 2015
{cifras no auditadas)
(cifras expresadas en miles de pesos)
Por el periodo de tres meses terminado en Mzo.-16 % Mzo.~15 %
Ingresos de Operacion
Ingresos por arrendamiento operativo, neto 39,795 33.54 56,966 5185
Ingresos por intereses de arrendamiento capitalizable 57,144 48.16 42,202 38.27
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fngresos por intereses de créditos 12,5639 10.57 5,215 473
Ingresos por seguros 2,514 212 153 0.14
Ingresos por comisiones 128 0.10 2,595 2.35
Otros servicios 6,542 551 3,153 2.85
Total de Ingresos de Operacion 118,662 100.00 110,284 100.00
Costos de Operacion
Depreciacion de hienes en Arrendamiento Puro -31,109 26,22 -33,085 30.00
Costos Financieros -38,110 32.12 -28,819 26.14
Estimacion por deterioro de préstamos -10,318 8.69 -9,053 89.02
Pérdida por venta de activos 9.855 -8.31 -3,044 2.76
Otros costos de operacidn -2,381 2.01 -1,228 1.1
Total de costos de operacidn -72,061 60.73 -76,129 69.03
Total de ingresos operativos (netos) 46,601 39.27 34,155 30.97
Gastos de administracion -14,329 12.08 -9,660 876
Otros Ingresos {Gastos) 89 0.08 765 0.69
Utilidad de actividades de operacion 32,361 27.27 25,260 22.90
ingresos financieres 1,011 0.85 3,968 3.60
Utilidad antes de impuesto a la utilidad 33372 28.12 29,228 26.50
Impuestos a la Utilidad -12,240 10.31 -9,060 8.21
Utilidad del ejercicio consolidada 21,432 17.81 20,168 18.29
Otros resultados integrales -
Total de utilidad integral del ejercicio neta 21,132 17.81 20,168 18.29
ARRENDADORA ACTINVER, S.A. DEC.V.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015, 2014 y 2013
{cifras expresadas en miles de pesos)
Dic.<15 Dic.-14 % Dic.-13 %
Activos
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Disponikilidades e Inversiones 102,777 2,68 141,667 5.54 49,556 2.33
Clientes (Neto) 2,768,142 7756 1657642 64.83 1,190,024 5594
Otras Cuentas por Cobrar {Neto) 1,102 0.03 497 0.02 0 000
Inmuebles, Planta y Equipo (Neto) 559,356 1567 636468  24.88 762643 3585
Cargos Diferidos 137,850 3.86 120643 4.72 124,970 588
Activo Total 3,669,227 100.00 2,556,817 100.00 2,127,223 100.00
Pasivo y Capital Contable
Créditos Bursétiles 1,288,610 38.10 921,042 36.03 0 000
Créditos Bancarios 1,651,613 4627 1136759 4446 1,689,367 7941
Otras Cuentas por Pagar 102,356 2.87 51,482 2.01 48,888 2.30
Pasivo Total 3,042,479 8524 2109323 8250 1,738,255 B1.71
Capital Contable 526,748 14.76 447,494  17.50 388,968 18.29
Total Paslvo y Capital Contable 3,569,227 100.00 2,556,817 100,00 2,127,223 100.00
Razones Financieras
Pasivo Total/Capital Contable 5.78 471 4.47
Pasive Total/Active Total 85.24% 82.50% B1.71%
ingreso Total/Activo Total 12.65% 16.94% 18.13%
ARRENDADORA ACTINVER, $.A. DE CV,
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS
Al. 31 DE MARZO DE 2016 Y 2015 j
{cifras no auditadas)
(cifras expresadas en miles de pesos)
Mzo.-16 % Mzo.-15 % I

Activos

Disponibilidacdes e Inversiones 100,270 293 49.41¢ 1.88

Clientes {Neto) 2,996,998 B0.49 1,850,534 70.40

Otras Cuentas por Cobrar (Neto) 962 0.03 2,154 0.08

Inmuebles, Planta y Equipo (Neto) 502,950  13.21 603,654 22.97

Cargos Diferidos 124,556 3.34 122,840 4.67

Activo Total 3,734,736 100.00 2,628,631  100.00

Pasivo y Capital Contable
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Créditos Bursatiles

Créditos Bancarios

Otras Cuentas por Pagar

Pasivo Total

Capital Contable

Total Pasive y Capital Contable

1,507,193
1,536,607

143,056

3,186,856

547,880
3734736

40.48
44.27
3.54
85.29
14.71
100.00

1,002,257
1,108,287
50,425

2,160,969
487,662

2,628,631

38.13
4216

1.92
82.21
17.79

100.00
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4.2. INFORMACION FINANCIERA POR LINEA DE NEGOCIO, ZONA GEOGRAFICA Y

VENTAS DE EXPORTACION.

Los ingresos de cada una de las lineas de negocios en las tablas anteriores, derivan de las opefaciones y actividades gue

se describen a continuacion:

Los intereses por los arrendamientos capitalizables se reconocen conforme se van devengando en funcion al contrato gue

les die origen.

Las rentas sobre arrendamientc operativo se reconocen conforme se van devengando, su costo asociado son las

depreciaciones de los activos fijos arrendados.

Los intereses derivados de la cartera de créditos estructurados se reconocen en resultados conforme se devengan.

Las comisiones por originacion de créditos estructurados se reconocen en los resultados conforme se devengan en funcion

al plazo del crédito que les dio origen.

Periodo Terminado en Dic.-15 % Dic.-14 % Dic.-13 %
Ingresos de Operacitn
ingresos por arrendamiento operativo, neto 197,340 4372 241,750 5931 241,827 62.71
ingresos por intereses de arrendamiento capitalizable 191,511 4242 121,330 2977 93,153 24.16
ingresos por intereses de créditos 33,591 7.44 22,025 540 27.49% 713
Ingresos por comisiones 703 0.16 1,018 0.25 2,590 0.67
Ingresos por seguros 8,000 1.97 8,837 212 5,890 1.55
Otros servicios 20,264 449 12,855 315 14,594 378
Total de Ingresos de Operacion 451,409 100.00 407,615 100,00 385,653 100.00
Costos de Operacidén
Depreciacion de bienes en Arrendamiento Puro -124,323 2754 143,150 3512 -150,998  39.16
Costos Financieros 137,903 3055 107,242 2631 -117,052  30.35
Esfimacion por deterioro de préstamos -31,493 6.88 -19,998 491 -4.517 1.17
Pérdida por venta de activos -15,033 3.33 -10,797 265 11,911 3.09
Otros costos de operacidn -5,855 1.29 -7,451 182  -15,087 3.91
Total de costos de operacion -314,607 6969 -288,645 70.81 -299,565 77.68
Total de ingresos operativos {netos) 136,802 30.31 118,970  29.1% B6,088 2232

Por el periodo de tres meses terminado en Mzo.-16 % Mzo.-15 %

Ingrescs de Operacién

ingresos por arrendamiento operativo, neto 39,795  33.54 56,966 5165
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Ingresos por intereses de arrendamiento capitalizable 57,144 4816 42,202 3827
Ingresos por intereses de créditos 12639 1057 5215 473
ingresos por seguros 2514 212 153 0.14
Ingresos por comisiones 128 0.10 2,595 2.35
Otros servicios 6,542 5.51 3,153 286
Total de Ingresos de Operacién 118,662 100.00 110,284 100.00
Costos de Operacién
Depreciacion de bienes en Arrendamiente Puro -31,108  26.22 ~33,085 30.00
Costos Financieros -38,110 3212 -28819 26.14
Estimacion por deterioro de préstamos -10,316 8.69 -9,953 9.02
Pérdida por venta de activos 9,855 -8.31 -3,044 276
Otros costos de operacion -2,381 2.01 -1,228 1.11
Total de costos de operacidn =72,061 60.73 -76,129 69.03
Total de ingresos cperativos {netos) 46,601 39.27 34,155  30.97
Al 31 de diciembre de 2015
Arrendamiento  Arrendamiento
operativo capitalizable Créditos Total
Ingresos $ 207,657 210,028 33,724 451,409
Depreciaciones (124,323) - - (124,323)
Estimacion por deterioro de
prestamos e inversiones - (17.598) {13,885) (31.493)
Costos financieros (43,869) (98,035) (11,032) (152,936)
Otros costos de operacion (1.011) (3,743) {1,101) (5,655)
Total ingresos operativos, neto 36,454 90,652 7,696 136,802
Gastos de administracion (8,973) (33,217) (5,768) (51,958)
Otros gastos, neto 68 250 74 392
Ingresos financieros 6.555 24 265 7135 37,955
Resultado antes de impusstos a
ia ufilidad $ 36,104 81,950 5,137 123,191
Al 31 de diciembre de 2014
Arrendamiente  Arrendamiento
operativo capitalizable Créditos Total
Ingresos ¥ 249,890 135,619 22,106 407 615
Depreciaciones (143,150} - - (143,150)
Estimacion  por deterioro  de
préstamos e inversionas {2,481) (12,928) {4,589) (19,998)
Costos financieros (30,725) (68,078) (8,446) (107.249)
Otros costos de operacion (2,134 {4,730) {587) {7.451)
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Total ingresos operativos, neto 71,400 49,883 8,484 129,767
Gastos de administracién (9.903) (21,943) {2,722) {34,568)
Ofros gastos, neto 8.211) (18,192} (2,258) (28,661)
Ingresos financieros 6,065 13,438 1,667 21,170
Resultado antes de impuestos a la
utilidad g 659,351 23,186 5,171 87,708
Al 31 de diciembre de 2013
Ingresos $ 247,471 108,118 30,064 385,653
Depreciaciones {150,998) - - {(150,998)
Estimacién por deterioro de
préstamos e inversicnes 16,793 {14,575) (6,735) {4,617
Costos financieros {48,142) (54,452) (14,458) (117,052)
Otros costos de operacion (4,417} {0,344} (1,326) {15,087}
Total ingresos operativos,
neto 60,707 29,747 7,545
97,999
Gastos de administracién (17.176) (24,298) (5,158) (46,632)
Otros gastos, nete (3,757) (46) (1,128} (4,931)
Ingresos financieros 1.694 6,385 567 8.846
Resultado antes de
impuestos a lautilidad,  $ 41,668 11,788 1,826 55,282
Al 31 de diciembre de 2015
Arrendamiento  Arrendamiento Creéditos
operativo capitalizable estructurados Total
Activos
Cartera $ 12,970 2,162,734 690,041 2,855,745
Estimacidn por deterioro (3,349) (43,014) {41,240} (87.,603)
Mobitiario y equipo 553,396 4,658 1,402 559,356 ;
Total $ 563,017 2,114,278 650,203 3,327 498 j
Arrendamiente  Arrendamiento Créditos '
operativo capitalizable  estructurados Total
Pasivos J
Préstamos bancarios $ 285216 1,055,813 310,484 1,651,513
Certificados bursatiles 222,543 §23,808 242,259 1288610
Total $ 507,759 1,879,621 552,743 2,940,123
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Al 31 de diciembre de 2014

Activos

Cartera

Estimacidn por deterioro
Mobiliario y equipo

Total

Pasivos

Préstamos bancarios
Certificados bursatiles

Total

Al 31 de diciembre de 2013

Activos

Cartera

Intereses por cobrar
Estimacion por deterioro
Mobiliario y equipo

Total

Pasivos

Préstamos bancarios

Arrendamiento
operativo

$

5

$

$

$

$

$

8,407
(3,349)
633,495

638,553

325,672
263.662

589,534

15,535

(871)
759,007

773,671

685,466

Arrendamiento Créditos
capitalizable  estructurados Total
1,454,101 271,886 1,734 494
{24,619) (48,884) (76,8562)
2,572 401 636,468
1,432,054 223,503 2,294 110
721,599 89,528 1,136,799
584,644 72.536 921,042
1,306,243 162,064 2,057,841
1,025,849 270,115 1,311,499
- 11 11
{68,541) {62,083) (121,475)
2873 763 762 643
960,181 218,826 1,952,678
833,615 170,286 1,689,367
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4.3. INFORME DE CREDITOS RELEVANTES.

La Empresa se encuentra al corriente en el pago del capital ¥ de los intereses en todos los créditos que tiene contratados,
asi como de todos aguellos otros créditos o pasivos que se muestran en el balance de la Empresa. La prelacion de los
mismos esta en funcidn de su fecha de vencimiento,

Reiterando o gue se mencioné en el Punto 3 La Emisora, inciso b) Descripcidn del negocio, subinciso iii, Patentes,
licencias, marcas y otros contratos, los principales créditos a cargo de la Empresa son los siguientas:

1.

La empresa tiene autorizada una linea de crédifo revolvente por un monte de $500,000 {millones de pesos) por
Banco Inbursa S.A., al 31 de diciembre de 2015, dicha linea presento un saldo de $365,000 {millones de pesos).
Asi mismo la empresa mantiene otro crédito de tipo simple con dicha institucion financiera con un saldo de $5,550
(millones de pesos) al cierre del 31 de diciembre de 2015,

La empresa tiene auforizada una linea de créditc revolvente por un monto de $300,000 (millones de pesos)
celebrada con Banco Azteca S.A., misma que al 31 de diciembre de 2015 mantenia topada ta linga.

La empresa tiene autorizada una linea de crédito revolvente por un monto de $195,600 (miliones de pesos)
celebrada con Cl Banco S.A., misma que al 31 de diciembre de 2015 mantenia un saldo de $59,184(millones de
pesos) :

La empresa tiene autorizada una linea de crédito revolvente por un monto de $300,000 (millones de pescs)
celebrada con Banco del Bajio S.A., misma que al 31 de diciembre de 2015 mantenia un saldo de $285,172
(millones de pesos)

Al 31 de diciembre de 2015 la empresa tiene vigente un crédito quirografario con el Banco BBVA Bancomer S.A.,
por un monto de $50,000 (millones de pesos)

La empresa fiene autorizada una linea de crédito revolvente por un monto de $150,000 (millones’ de pesos)
celebrada con Banco Invex S.A., misma que al 31 de diciembre de 2015 mantenia un saldo de $150,000 (millones
de pesos)

La empresa tiene autorizada una linea de crédito revolvente por un monto de $300,000 (milicnes de pesos)
celebrada con Banco Interacciones S.A., misma gue al 31 de diciembre de 2015 mantenia topada la linea.

La empresa tiene autorizado un contrato de apertura de crédito revolvente por $250,000 (millones de pesos) con
Banco Actinver, S.A. El saldo al 31 de diciembre del 2015 es de $0 {millones de pesos).

La empresa celebro un contrato simple por $11,200 {millones de ddlares) con Banco Azteca S.A., el saldo al 31 de
diciembre del 2015 o5 de $134,898 (millones de pesos),

Actualmente la calificacidn para los Certificados Bursatiles para el programa de 1,500 (miles de millones de pesos) de esta
Emisora se da por cuenta de las empresas:

HR Ratings de México es de “HR2". Significa que el emisor o emision ofrece una capacidad aceptable para el
pago oportuno de obligaciones de deuda de corfe plazo y mantiene un mayor riesgo crediticio comparado con
instrumentos de mayor calificacién crediticia.

Fitch Ratings México otorga una calificacién de “F 1+{mex). La calificacion indica la mas sblida capacidad de pago
oportuno de los compromisos financieros respecto de otros emisores ¢ emisiones domésticas,
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4.4. COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS RESULTADOS
'DE OPERACION Y SITUACION FINANCIERA DE LA EMISORA.

El siguiente anélisis estd basado en, y debe leerse conjuntamente con la seccidén “Informacion Financiera - Informacion
financiera seleccionada” y con los Estados Financieros y notas a 1os mismos asl como las explicaciones mencionadas en
el resumen ejecutivo contenidos en el presente Prospecto. Los Estados Financieros de la Emisora han sido preparados de
conformidad con las Normas de Informacion financiera Internacionales (IFRS).

La entrada de Fernando Francisco Cisneros Matusita como Director General en agosto del 2014, optd por robustecer la
estructura organizacional de la misma. De esta forma, la plantilla de empleados se expandié por la entrada de
aproximadamente 30 personas {la Emiscra por si misma no cuenta con personal propio, a través de una subsidiaria que
le presta servicios admirativos obtiene a fos mismos). Lo anterior se dio principalmente dentro dej Area de Analisis con la
participacion del personal det Grupo Financiero, asi como en el Area Comercial a través de nueve promotores y una
Direccion Comercial para asi aumentar los niveles de colocacion. La Emisora mostrd un fuerte crecimiento, este aumento
se dio por las estrategias comerciales implementadas por la Direccién General y Direcgion Comercial.

Denfro del plan de negocios para 2016, la Emisora tiene contemplado:
» Cerrarla cartera con $5,100mdp, con una colocacion de $2,226mdp.
+ Lograr una utilidad neta de $115mdp {(43% superior a la del 2015).
» Incrementar la comision por apertura del 1% al 1.5%.
+ Incrementar el margen neto del 29% al 33%

Durante 2015, los logros y acciones implementadas fueron las siguientes:

e Cartera. Se alcanza una cartera por $3,900mdp (22% superior al objetivo de $3,235mdp), con una celocacion de
$2,223mdp (80% superior al objetivo de $1,200mdp).

» Utilidad neta. Se alcanzé un resultado neto de $79mdp, en linea con presupuesic (e incluyendo gastos
extraordinarios).

* RH. Se trabaié en |a creacion y capacitacidn del equipo de ventas, depuracién de personal, desarrollo de vendors
y coniratacidn de brokers,

» Desarrollo y capacitacién de equipos especializados por sector. En los sectores de: Transporte, Tecnologia, Salud,
Infraestructura, Energia, y Artes Graficas. (aportando un mayor valor agregado a los clientes).

+ Alianzas. Las alianzas mas importantes fueron con Phillips, Xerox, Gimtrac, Terex, Liebherr, Siemens, Apple,
Navistar, GD Trailers, AMECQ, Fruehauf y Arrendadora Mega.

* Manuales y procedimientos. Actualizacién de politicas y procedimientos para hacer mas eficiente la operacion.

» Soluciones sobre cartera vencida y desfases en depreciaciones. Negociando y reestructurando con los clientes en
los casos relevantes.

A principios del mes de agosto de 2015, se llevd a cabo el filing ante la CNBY para solicitar 1a ampliacion del monto total
auforizado del Programa de Certificados Bursétiles de Corto Plazo {el Programa de CEBURS de CP} de $1,000mdp a
$1.500mdp

A partir de las emisiones de CEBURS en 2014, la Emisora mejoro el costo de fondeo. Derivado de esto, el spread de tasas
de Arrendadora Actinver se vio beneficiado, incrementando el margen financiero de 1a misma. Asimismo, se planea seguir
con la estrategia de colocacion de emisiones bursatiles con el objetivo de seguir diversificando las fuentes de fondeo, asi
como el costo de estas.

Se ilegd a un acuerdo con Law-Works Legal Services, 5.C. en referencia al juicio sobre la supuesta falta de cumplimiento
de la Emisora sus obligaciones al amparo de un contrate de prestacion de servicios profesionales, resultando en un pago
: ARREACT®

69



de $10.0mdp por parte de la emisora en el mes de mayo de 2015, por esta razén los gastos generales ven un incremento
por $10mdp.

La Emisora no ha afectado en fideicomiso, con el caracter de fideicomitente, derechos, bienes u otros actives gue
representen mas del 5% {cinco por ciento) de sus activos totales. Asimismo, a Emisora tampoca ha transmitido o afectado
dichos derechos, bienes o activos a entidades de propésito especifico, contratos, vehiculos u otras figuras similares al
fideicomiso en el extranjero.

Los ingresos acumulados por arrendamiento crecieron del 2015 vs el 2014 derivado de una mayor colocacion durante el
2015, los intereses por créditos estructurados se incrementaron también por una mayor colocacion de los mismos, derivado
de la una nueva politica en la estrategia de productos en 2015,

Los costos operativos tuvieron variacienes por los siguientes motivos: las estimaciones preventivas se mantuvieron ya que
se tiene una politica conservadora para mantener las coberturas sobre la cartera total, las depreciaciones estan
disminuyendo en virtud gue la colocacion de nuevos contratos durante 2015 y 2014 han sido en su mayoria arrendamientos
capitalizables, por 1o que ya no se tienen por estos nuevos contratos activos que depreciar, por ofra pare los
arrendamientos clasificados como puros para efectos contables han ido terminando.

Los gastos por servicios administrativos o de ndémina, se incrementaron en relacion con el afo anterior derivado del
incremento de personal para fortalecer el area de ventas y una reestructura de personal.

Los gastos administrativos se incrementaron por el pago de $10mdp a Law-Works.

La utilidad operativa crecié 19% con respecto al mismo periodo del afio anterior, debido a la mayor colocacion de
contratos de arrendamiento y crédito y a la politica de mantener lo mas estable los gastos de administracion.

Los ingresos acumulados por arrendamiento crecieron 8% del 1T16 vs el 1T15 derivado de una mayor cclocacion durante
¢l 2016, los intereses por créditos estructurados se incrementaron 160% también por una mayor colocacion de los mismos,
derivado de la una nueva politica en la estrategia de productos.

Los costos operativos tuvieron variaciones por los siguientes motivos; [as estimaciones preventivas disminuyeron con
respecto al mismo periodo det afo anterior ya que en 2015 se hicieron ajustes para Hegar a la politica de mantener las
coberturas sobre la cartera total, las depreciaciones estan disminuyendo en virfud que la colocacidon de nuevos contratos
durante 2018 y 2015 han sido en su mayoria arrendamientos capitalizables, por lo que ya no se tienen por estos nuevos
contratos activos que depreciar, por otra parte los arrendamientos clasificados como puros para efectos contables han ido
terminando.

Los gastos por servicios administrativos o de ndmina, se incrementaron en relacién con el afio anterior derivado del
incremento de personal para fortalecer el area de ventas y una reestructura en la direccién general.

Indicadores financieros

Indicadores Financieros 2018 2014 2013 /
Solvencia 1.1 1.2 1.4
Liquidez 0.9 0.8 0.7
Apalancamiento 58 47 45
ROE 15.0% 12.2% 13.2%
ROA 2.22% 2.14% 2.42%
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Relacionados con los resultados del ejercicio

Resultado de operacion / Ingreso total de la operacion 18.9% 16.3% 12.0%
Ingreso neto / Gastos de administracién 263.3% 344.2% 184.6%
Gastos de administracién / Ingreso total de la operacién 11.5% 8.5% 12.1%
Resultado neto / Gastos de administracidn 152.5% 158.2% 110.4%
Gastos de personal / Ingreso total de ia operacion 8.0% 6.5% 8.6%
Indicadores Financieros mar-16 mar-15
Solvencia 1.0 1.1
Liquidez 1.0 09
Apalancamiento 58 456
ROE 16.4% 17.3%
ROA . 2.27% 3.07%

Relacionados con {os resultados del ejercicio

Resultado de operacion / Ihgreso total de la operacion 27.3% 22.9%
Ingreso neto / Gastos de administracion 325.2% 363.6%
Gastos de administracion / Ingreso total de la operacion 12.1% 3.8%
Resultado neto f Gastos de administracion 147.5% 208.8%
Gastos de persconat / Ingreso total de la operacion 10.7% 7.4%

4.4.1. Resultados de la Operacion.

Ingresos de la operacion:

Las variaciones en los ingresos operativos por los afios:

AfRo Terminado en Dic.-1§ % Dic.-14 % Dic.-13 %
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Ingresos de Operacién
Ingresos por arrendamiento operativo, neto 197,340 4372 241,750 5831 241,827 8271
ingresos por intereses de arrendamiento capitalizable 191,511 4242 121,330 29.77 93,153  24.16
ingresos por intereses de créditos 33,591 7.44 22,025 5.40 27,499 7.13
Ingresos por seguros 703 0.16 1018 0.25 2,590 0.67
ingresos por comisiones 8,000 1.77 8637 2142 5,990 1.55
Otros servicios 20,264 449 12.855 3.15 14,594 3.78
Total de Ingresos de Operacidn 451,409 10000 407,615 100.00 385,653 100.00

Periodo de tres meses terminado en Mzo.-16 % Mzo.-15 Y

1Ingresos de Operacidon

Ingresos por arrendamiento operativo, neto 39,795  33.54 56,966  51.65

Ingresos por intereses de arrendamiento capitalizable 67,144  48.16 42,202 3827

Ingresos por intereses de créditos 12,639 10.67 5,215 473

Ingresos por seguros 2,514 212 153 0.14

Ingresos por comisiones 128 0.10 2,595 2.35

Otros servicios 6,542 5.51 3,153 2.86

Total de Ingresos de Operacion 118,662 100.00 110,284 100.00

Haciendo una comparacion los ingresos por Arrendamiento Operativo han disminuido en virtud gue la relacion del portafolio
de cartera es de 80% arrendamiento capitalizable y 20% Armrendamiento Operativo, la tendencia es que esa proporcion
vaya disminuyendo.

Los intereses por Arrendamiento Capitalizable se incrementaron de forma importante debido a lo mencionado en el punto
anterior.

Los intereses por créditos muestran un importante incremento ya que a finales del 2014 se cambi6 la politica del plan de
negocios y se decidié que fuera un canal de colocacion este producto.

El resto de los ingresos no son 100% recurrentes y van en relacién proporcional con otros costos de operacion.

Costos de [a operacion:

Costos operativos de los afos:

Afc Terminado en Dic.-15 % Dic.-14 % Dic.13 % /
Costos de Operacidn

Depreciacién de bienes en Arrendamiento Puro 124,323 27.54 -143,150 3512 -150,998 39.16
Costos Financieros -137,903 30.55 -107,249 26.31 -117,052 30.35
Estimacion por deterioro de préstamos -31,493 6.98 -19,998 4.91 -4 817 117
Pérdida por venta de activos -15,033 3.33 -10,797 2.65 -11,911 3.09
Otros costos de operacién -5,855 1.29 -7,451 1.82 -15,087 Ry

Total de costos de operacién 314,607 69,69  -288,645 70.81  -299,5656 77.68
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Periodo Terminado en Mzo.-16 % Mzo.-15 %
Costos de Operacidn

Depreciacion de bienes en Arrendamiente Puro -31,108  26.22 -33,085 30.00
Costos Financieros -38110 3212 -28,819 26.14
Estimacién por deterioro de préstamos -10,316 B89 -9,953 9.02
Perdida por venta de activos 98556 -8.31 -3,044 2.76
Ofros costos de operacidn -2,381 2.01 -1,228 1.1
Total de costos de operacion -72,061  60.73 -76,129  69.03

Las depreciaciones muestran una disminucidon en proporcién con 108 ingreses, esto derivado basicamente por lo
mencionado en el punte de ingresos por arrendamiento operativo.

Los costos financieros se incrementaron basicamente por la disposicion de pasivos bancarios, y el incremento en la
emision de CEBURS durante 2015, el crecimiento total de los pasivos es proporcional a la carlera.

Se mantiene con la politica de reservar el 2.0% de los ingresos.

Las pérdidas por venta de activos fijos son derivadas por los Arrendamientos Puros que se van venciendo, se revisaron
las tasas de depreciacion y vidas ufiles para eliminar o minimizar estos conceptos, por lo que la tendencia es que sean
menores en fos préximes afios.

Los otros gastos de operacion van en relacidn con otros ingresos de operacion.
Los ingresos operativos netos han ido en ascenso derivado de los incrementos en la colecacion de cartera.

Las perdidas por venta de activos fijos son derivadas por los arrendamientos Puros que se van venciendo, se revisaron las
tasas de depreciacion y vidas Otiles para eliminar o minimizar estos conceptos para €l 2015, por {o que la tendencia es que
sean menores en los proximos afnes.

Los otros gastos de operacidn van en relacion con olros ingresos de operacion,

Los ingresos operativos netos han ido en ascenso derivado de los incrementos en la colocacion de cartera,

Gastos de Administracion:

Por los afios:
Gastos de Administracién Dic.-15 % Dic.-14 % Dic.-13 %
Servicios administrativos -36,143 69% -26,543 T7% -33,321 71%
Gastos generales 14,805 29% 4,804 14%  -9,152  20%
Tecnologia -060 2% -1,862 6% -1,839 4%
Oficinas - 0% 1,259 % 2320 5%
Total Gastos de Administracion  -51,958 100% -34,568 100% 46,632 100%

Gastos de Administracién Maz.-16 % Mar.-15 %
Servicios administrativos -12,745  89% -8183 85%
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Gastes generales -1,339 9% -1,182 12%
Tecnologla <245 2% 295 3%

Total Gastos de Administracion -14,329 100% -9,660 100%

La Emisora por s{ misma no cuenta con personal propio, a través de una subsidiaria que le presta servicios admirativos
obtiene alos mismos, muestrauna disminucion ded 2013 al 2014 principaimente por gue durante el 2014 el anterior Director
General renuncio a la mitad del ejercicio y fue sustituido por ef actual hasta finales del 2014, para el 2015 muestra un
incremento por contratacion de personal para fortaleceria fuerza de ventas y las areas de control..

Se lleg6 a un acuerdo con Law-Works Legal Services, S.C. en referencia al juicio sobre Ja supuesta fafta de cumplimiento
de la Emisora sus cbligaciones al amparo de un contrato de prestacion de servicios profesionales, resulfando en un pago
de $10.0 mdp por parte de la emisora en el mes de mayo de 2015, por esta razon los gastos generales ven un incremento
por 10 mdp.

Los gastos generales se ven disminuidos del 2013 al 2014, derivade de ta desincorporacién de Pure Leasing Argentina a
mediados del 2014, lo que mejoro ese rubro.

4.4.2. Situacién financiera, liquidez y recursos de capital.

Los créditos obtenidos son a tasa variable, a excepcion de Banco Azieca en Dolares que esta fija al 5%.

1.

La empresa tiene autorizada una linea de crédito revolvente por un monto de $500,00C (millones de pesos) por
Banco Inbursa S.A., al 31 de diciembre de 2015, dicha [inea presento un saldo de $365,000 {millones de pesos).
Asi mismo la empresa mantiene otro crédito de tipo simple con dicha institucion financiera con un sakdo de
$5,550 (millones de pesos) al cierre del 31 de diciembre de 2015,

La empresa tiene awtorizada una linea de crédito revolvente por un monto de $300,000 (millones de pesos)
celebrada con Banco Azteca S.A., misma que af 31 de diciembre da 2015 mantenia topada la linea.

La empresa tiene autorizada una linea de crédito revolvente por un monto de $195,000 (millones de pesos)
celebrada con Cl Banco 5.A., misma que al 31 de diciembre de 2015 mantenia un saldo de $59,194{millones de
pesoes)

La empresa tiene autorizada una linea de crédito revolvente por un monto de $300,000 (millones de pesos)
celebrada con Banco del Bajio S.A., misma que al 31 de diciembre de 2015 mantenia un saldo de $285,173
(mitllones de pesos}

Al 31 de diciembre de 2015 la empresa tiene vigente un crédito quirografario con ¢! Banco BBVA Bancomer S.A.,
por un monto de $50,000 {millones de pesos)

La empresa tiene autorizada una linea de crédito revolvente por un monto de $150,000 (millones de pesos)
celebrada con Banco Invex S.A., misma que al 31 de diciembre de 2015 mantenia un saldo de $150,000
{millones de pesos)

La empresa tiene auforizada una linea de crédito revolvente por un monto de $300,000 (miliones de pesos)
cetebrada con Banco Interaccicnes S.A., misma que al 31 de diciembre de 2015 mantenia topada la linea.

La empresa tiene autorizade un contrato de apertura de crédito revolvente por $250,000 (millones de pesos) con
Banco Aclinver, S.A. El saldo al 31 de diciembre del 2015 es de $0 (millones de pesos).

La empresa celebro un contrato simple por $11,200 {millones de ddlares) con Banco Azteca S.A., el saldo at 31
de dgiciembre del 2015 es de $134,829 (millones de pesos).
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9. Derivado de los contratos celebrados con nuestros clientes, la mayor parte de la cobranza recibida es captada
durante los pritmeros 10 dias naturales del mes.

Politicas de tesoreria

L.a Tesoreria de la emisora define su Planeacién Financiera en funcion de:

Salidas de Liquidez:

. Perfil de vencimientos de Certificados de Deposito asi como pagos de cupones de los mismos.

. Perfil de amortizacidn y pago de interés de cada una de las lineas de crédito.

. Coordinacion con el drea de Adquisiciones para la programacidn de los desembolsos destinados a la compra de
bienes a arrendar

. Coordinacion con el drea de Finanzas para el pago de ohligaciones fiscales y gastos asociados para garantizar la
continuidad det negocio.

. Para &l caso de cualguier desembolso (salida de liquidez) con independencia de su naturaleza la Tesoreria no

realiza el desembolso hasta no tener las validaciones correspondientes por parte de dreas involucradas: Mesa de
Control, Adquisiciones, Contabilidad, Finanzas y finalmente Tesoreria o Para €l caso de Jas liberaciones definitivas de los
recursos de cada uno de los egresos, el area de tesoreria liquida mediante un esquema de doble validacion, donde un
usuario carga los recursos y otro usuario distinto valida y libera los recursos al cliente/proveedor final.

Entradas de liquidez:

. En colaboracion con el drea de cobranza de forma semanal y mensual la Tesoreria proyecta sus entradas de
recursos derivados del curso normat de la operacion, asi como algunos flujos no recurrentes (valores residuales, venta
de activos, rentas anticipadas entre otros)

Planeacion financiera

. Una vez definido las entradas y salidas de recursos, la Tesoreria en caso de existir un descalce, esto es un
requerimiento de liquidez, decide la opcion de financiamiento en funcion de las lineas de crédito que en ese momento
tenga disponibles, cumpliendo en todo momento con los requisitos de operacion que establece ¢ada uno de los
contratos celebrados con los bancos acreditantes (esto es, cartas de solicitud, pagare, cartas de disposicion,
consecucion de las firmas correspondientes)

. La emisora en funcién de las necesidades de adquisicion de bienes para sus clientes recurre a la compra bienes
en monada extranjera para lo cual el area de adquisiciones y tesoreria se coordinan para la compra de las divisas
necesarias para ia adquisicion de dichos bienes, generalmente délares americanos y euros, pudiendo Hegar a mantener
ur: saldo temporal en dichas monedas por el desfase propio de la operacion,

. Los remanentes de tesoreria derivados de la operacion diaria se invierten en valores gubernamentales (reportos
a plazos de un dia), tratando de mantener un saldo flotante lo menor posible en la medida que las necesidades préximas
de liquidez io permitan.

d).- A fa fecha de este informe no se tiene conocimientos de demandas o juicios en el dmbito fiscal y la emisora esté al
corriente en sus obligaciones fiscales. /

El juicio ordinario civil promovido en su contra de la emisora por Law-Works Legal Services, 5.C., despacho que brindaba
servicip a la emisora &l apoyarlos en la recuperacion de cartera vencida, Lo anterior fundado en la supuesta falta de |
cumplimiento de Arrendadora Actinver a sus obligaciones al amparo de un contrate de prestacién de servicios profesicnales '
de fecha 21 de enero de 2012, Dicho juicio, en su valor total, representa una cantidad en litigio de P$30.8m mas el Impuesto

al Valor Agregado (IVA) y el pago de honorarios y otras prestaciones. Esta contingencia quedo solventada con el pago de

10 mdp con lo cual ambas partes dan par concluida cualquier tipo de reclamacion.

2).- A la fecha de este informe no se tienen operaciones relevantes no registradas en el Balance General o en el Estado
de Resultados de la emisora.
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Balance General

Las principales cuentas de activo Perjodo intermedio

Activos Dic.-15 % Dic.-14 % Dic.-13 %
Disponibilidades e Inversiones 102,777 2.88 141 567 5.54 49,586 233
Clientes (Neto) 2768142 77.56 1657642 64.83 1,180,024 55.94
inmuebles, Planta y Equipo (Neto) 559,356  15.67 636,468 24.88 762,643 35.85

Suman Principales Actives 3,430,275 9611 2,435,677 95.26 2,002,253 84,12
Activo Total 3,569,227 100.00 2,556,817 100.00 2,127,223 100.00
Activos Mzo.-16 % Mzo.-16 %

Disponibilidades e Inversiones 109,270 293 49,419 1.88

Clientes (Neto) 2,996,998 8049 1,850,624 70.40 |

Inmuebies, Planta y Equipo (Neto) 502,850  13.21 603,684 22.97

Suman Principales Activos 3,598,157 096.63 2,503,637 95.25

Activo Total 3,734,736 100.00 2,628,631 100.00

Al 31 de diciembre de 2015 las Disponibilidades e Inversiones en valores ascendieron a $102,777 que representan un
disminucién del 27% respecto al mismo periodo del 2014,

Las Disponibilidades y la Inversion en Valores son de $141,567 al 3t de diciembre det 2014, Las partidas de
Disponibilidades e Inversiones en Valores representan el 5.54% de los activos totales. Al 31 de diciembre del 2013, el saldo
de esta cuenta era de $49,586 y representaba un 2.33% del fotal de activos,

Al 1716 diche rubro importa $109,270 vs. $49,419 al 1T15. Lo anterior debido a atgunos prepagos recibidos el Gltimo dia
habil del 1716.

La variacion de los arrendamientos operativos y activos fijos se explica por lo mencionado en el parrafo anterior.

Para la parte de créditos estructurados, ver comentarios de los ingresos de la operacidn, defivado de la decision de la
administracion para la diversificacidn de productos como estrategia de crecimiento.

El crecimiento de ia cartera se debid principalmernte a que en el dlimo trimestre del 2014 se cambid de director general, y
con ello se fortalecid la fuerza de ventas.

Al 31 de diciembre del 2015,2014 y 2013 el principal activo de la Empresa es su cartera de arrendamiento vigente, la que
representa el 77.56%, 64.83% y 55.94 %respectivamente del total de los activos, los cuales se describen a continuacion:
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En los periodos intermedios de marzo 2016 y 2015 correspondia la cartea el 80.49% y 70.40 % respetivamente respecto
de los activos totales.

Al 31 de diciembre de 2015 los Activos Totales importan $3,568,227 con un incremento del 40% con respecte al mismo
periodo del 2014, Lo anterior, debido al intenso programa de colocacién de arrendamientos llevado a cabo ese afio.

Al 31 de diciembre del 2014, la Empresa tiene Activos Totales por $2,556,817. Este saldo representa un incremento del
20.2% con respecto al saldo del mismo periodo del 2013, el cual fue de $2,127,223.

Al 1T16 los Activos totales ascienden 2 $3,723,765 mostrando un crecimiento del 42% con respecto al 1T15,

Cartera arrendamiento Puro, Capitalizable y crédito

| a cartera en arrendamiento capifalizable, operativo y créditos estructurados son activos financieros con pagoes fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo y que son clasificados como préstamos y créditos. Dichos activos
se reconocen inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo de transaceidn directamente atribuible a la aperacion.
Posterior al reconocimiento inicial, 1a cartera en arrendamiento capitalizable, puro y créditos estructurados se valorizan
usando el método de interés efective, menos las pérdidas por deterioro.

Se muestra la integracién de la cartera a continuacion:

Cartera Dic.-15 % Dic.-14 % Dic.-13 %o
Arrendamiento capitalizable 2109720 76.21 1,429,482 86.24 957,308 8045
Arrendamiento operativo 9,621 0,35 5,058 0.30 14,664 1.23
Créditos estructurados 648,801 23.44 223,102 13.46 218,052 18.32

2,768,142 100.00 1,657,642 100.00 1,190,024 100.00

Cartera Mzo.-16 % Mzo.-15 %o
Arrendamiento capitafizable 2,203,133 73.51 1,511,678 B81.69
Asrendamiento operativo 12,288 0.41 7,409 0.40
Créditos estructurados 781,677 26.08 331,447 17.91

2,096,998 100.00 1,860,534  100.00

Al 31 de diciembre de 2015 el saldo de esta partida es de $2,108,720 y representa el 76.21% del total dela cartera y 58%
del total de los activos.

Al 31 de diciembre de 2014 el saldo de esta partida es de $1,429,482 y representa el 86.24% del total dela carera y 56% |
deltotal de los activos.

Al 31 de diciembre de 2013 el saldo de esta partida es de $957,308 y representa el 80.45% del total dela cartera y 45% del !
total de los activos. |

Al 1716 la Cartera Vigente importa $2,203,133 con un incremento de $691,456 con respecto al 1T15 el cual representa
46%

Cartera Di¢.-15 Dic.-14 Dic.-13
Créditos estructurados 648,801 223,102 218,062
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El crecimiento importante se da del ejercicio 2014 al 2015 donde esta cartera crece el 190% de un afo al otro derivado de
la politica de crecimiento y diversificacion de productos adoptada por la administracion.

Cartera Mzo.-16 Mzo.-15
Creéditos estructurados 781,577 331,447

Por los periodos intermedios el crecimiento fue del 130%.

Principales cuentas de Pasivo

Por los periodos infermedios

Pasivo Die.-15 Y% Dic.-14 % Dic.-13 %
Créditos Bursatiles 1,288,610  42.35% 921,042 43.67% 0 0%
Créditos Bancarios 1,851,513 54.28% 1,136,799 53.89% 1689387 97.18%
Otras Cuentas por Pagar 102,356 3.37% 51,482 2.44% 43,888 2.81%
Pasivo Total 3,042,479 100% 2,109,323 100% 1,738,255 100%

Pasivo Mar.-16 % Mar.-15 %

Créditos Bursétiles 1,507,193 47.48% 1,002,257 46.38%

Créditos Bancarios 1,536,607 48.38% 1,108,287 51.28%

Ofras Cuentas por Pagar 143,056 4.16% 50,425 2.33%

Pasivo Total - 3,186,856 - 100% 2,160,969 100%

Los créditos bancarios seincrementaron del 2014 al 2015 basicamente por la contratacion adicional de pasives bancarios,
que van en refacidn con el incremento en la cartera, se obtuvo la autorizacion para 1a Emisién de CEBURS a corto plazo,
el incremento en el fondeo total es proporcional al incremento en la cartera,

Del 2013 al 2014 disminuyo debido a que se pagaron lineas bancarias con el costo mas alto, se mejoraron las condiciones
de crédito v se obtuvo la autorizacion para la Emisién de CEBURS a corto plazo, el incremento en el fondeo total es i
proporcional al incremento en la cartera. "

Del 1T15 al 1716 el crecimiento de los pasivos bancarios y bursatiles se incrementd por el crecimiento de la cartera, esto
soportado por el incremento de lineas bancarias y la autorizacion del incremento en la emision de certificados bursatiles.

Toda vez que con fecha 4 de septiembre de 2015, la Arrendadora recibid autorizacion de la Comisién Bancaria para
incrementar el manto de emision de Certificados Bursatiles hasta por un mento de 1,500 millones de pesos o su equivalente l
en unidades de inversion o en délares. Con fecha 18 de noviembre de 2015, la Arrendadora presentd solicitud para lievar !
a cabo Ia tercera actualizacion de la inscripcién preventiva de un programa de Ceriificados Bursatiles de corto plazo [
revolventes, en especifico para llevar a cabo el aumento del plazo del Programa por un plaza adicional de tres afios. Lo
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anterior con la finalidad de que el Programa tenga una vigencia de cinco afios a partir de la fecha de autorizacion expedida
por Ja Comisién Bancaria.

Asimismo con fecha 25 de enero de 2016, mediante oficio 153/105191/2016 la Comisién Bancaria autorizd la solicitud
antes mengionada.

Los préstamos antes mencionados incluyen financiamientos revolventes y no revolventes, los cuales a su vencimiento son
liquidados con el producto de nuevos créditos, y tienen garantia prendaria sobre fos derechos de cobro de los préstamos
otorgaclos a clientes.

4.4.3, Control interno.

Conforme a lo establecido en las mejores practicas corporativas y con el soporte del control interno del Grupo Actinver ha
adoptado un Sistema de Control Interno conforme al cual se garantiza ta ejecucion y registro de ias operaciones, con base
en politicas y procedimientos que establecen mecanismos de control de operaciones y programas generales de auditoria
externa e interna. Asimismo, la Controladora de la Emisora cuenta con los comités que se requieren conforme a la
legislacién aplicable, incluyendo Comités de Auditoria, de Practicas Societarias y de Riesgos, entre otros.

. : ARREACT

79




45. ESTIMACIONES, PROVISIONES O RESERVAS CONTABLES CRITICAS.

Los estados financieros de la Emisora han sido preparados conforme a las Normas Inlernacionales de Informacion
Financiera (NIIF o IFRS, por sus siglas en inglés).

Los estados financieros consolidados adjuntos bajo IFRS han sido preparados sobre la base del costo histérico, con
excepcion de los rubros siguientes del estado consolidade de situacion financiera:

] Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados, gue son valuados a su valor
razonable.
. Mobiliario y equipo propio y en amrendamiento, que se valud en la fecha de transicién a IFRS al costo

asumido el cual se registrd con base a su valor razonable.

La preparacién de fos estados financieros consolidados de conformidad con las IFRS requiere gue la Administracion
efectGe juicios, estimaciones y suposiciones que afectan la aplicacion de politicas contables y los importes de activos,
pasives, ingresos y gastes. Los resultados reales pueden diferir de dichas estimaciones.

Las estimaciones y suposiciones correspondienies se revisan de manera continua. Los cambios derivados de las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en el cual se revisan y en cualquier perfodo futuro
afectado. En las siguientes notas de los estados financieros consclidados se incluye la informacion acerca de estimaciones,
suposiciones y juicios criticos en la aplicacién de politicas contables que tienen efectos significativos en los montos
reconocidos en los estados financieros consolidados:

't Nota 3(e) — Clasificacién de arrendamientos.

0 Notas 3(e) vy 8 - Vidas utiles y valor residual de los activos dados en arrendamiento.
0 Nota 3(g) y 8b — Estimacion por deterioro.

0 Nota 15 — Activo por impuesto diferido.

Activos financieros no derivados.

Inicialmeanie la Emisora reconoce la cartera de arrendamiento capitalizable y operativo y los créditos en ia fecha en que
se originan. Todos los otros activos financieros {(incluidos los astivos financieros designados al valor razonable con cambios
en resultados), se reconocen inicialmente en la fecha de la transaccion, la cual coincide con el momento en el que la
Emisora se hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento,

La Emisora da de baja un activo financiero cuando los derechos confractuales a los flujos de efectivo derivados del activo
expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los fluips de efectivo contractuales del activo financiero en una
fransaccion en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del
activo financiero. Cualquier participacién en los activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la [a Emisora
§& reconoce como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de situacion financiera
consolidado cuando la Emisora cuenta con un derecho legal a compensar los montes y tiene el propésito de liquidar sobre
una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasive simultdneamente,

La Emisora tiene los siguientes activos financieros no derivados: activos financieros a valor razonable con cambios en
resuitados, créditos estructurados y partidas por cobrar.

Activos financieros al valer razonable con cambios en resultados.

Un activo financiero es clasificado al valor razonable con cambios en resultados si estd clasificado como mantenido para
negociacion o es designado como tal en el reconocimiento inicial. Los activos financieros son designados al valor razenable
con cambios en fesultados si la Emisora administra tales inversiones y toma decisiones de compra y venta con base en
sus valores razonables de acuerdo con ja administracién de riesgos o la estrategia de inversion documentadas por la
Emisora, Inicialmente, los costos de transaccion correspondientes son reconocidos en resultados a medida que se
incurren. Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados son valorizados al valor razonable y los
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cambios correspondientes son reconogidos en resultados.

La Emisora tiene algunos equivalentes de efectivo clasificados como activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados. El efective y equivalentes de efectivo se compone de los saidos en efeclivo y saldos bancarios en moneda
nacional y dolares, e inversiones disponibles a la vista con vencimientos originales de tres meses ¢ menos.

Depreciaciones.

La depreciacion se calcula sobre el costo de un activo, u otro monto que se substituye por el costo. La depreciacion es
reconocida en resultados con hase en el método de linea recta sobre las vidas dtiles estimadas de cada parlida puesto
que éstas reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados
con el activo.

Los activos arrendados son depreciados considerando sus vidas Gtiles. Las vidas otiles estimadas para
jos periodos actuales y comparativos se muestran a continuacion:

Concepto Tasa en

% Afos
Arte Grafica 10% 10
Arte Grafico (acabado) 9% 11
Automoviles 9% a 20% 5a i
Maotocicletas 25% 4
Equipo eléctrico 10% 10
Transporte elécirico 25% 4

Los métodos de depreciacion y vidas (tiles son revisados en cada gjercicio y se ajustan si es necesario.

Los valores residuales asociados a la cartera de arrendamiento, se reconocen al valor estimado de recuperacion y no son
sujetos de depreciacién,

Deterioro

Activos financieros no derivados {incluyendo partidas por cobrar)-

Un activo financiero que no esté registrado al valor razonable con cambios en resultades es evaluado en cada fecha del
estado de situacion financiera consclidado para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro,

Un active financiere esta deteriorado si existe evidencia objetiva que ha ocurrido un evento de pérdida después del
reconocimiento inicial del activo, y que ese evento de pérdida haya tenido un efecto negativo en los fiujos de efectivo futuros
del activo que puede estimarse de manera confiable.

La evidencia objetiva de que los activos financieros estan deteriorados puede incluir mora o incumplimiento por parte de
un deudor, reestructuracién de un monio adeudado, indicios de que un deudor 0 emisor se declarara en banca rota o
desaparicion de un mercado activo para un instrumento. Ademas, para una inversion disponible a la vista, una disminucion
significativa o prolongada en su valor razonable por debajo del costo, representa evidencia objetiva de deteriore cuando
es permanente y verificable.

Activos financieros valuados a costo amortizado-

La Emisora considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar y de los instrumentos de inversion tanto a nivel
especifico como colectivo. Todas las partidas por cobrar e instrumentos de inversidn individualmente significativos son
evaluados por deterioro especifico.

Al evaluar el deterioro colectivo, la Emisora usa !as tendencias historicas de probabilidades de incumplimiento, la
oportunidad de las recuperaciones y el monto de la pérdida incurrida, ajustados por los juicios de la Administracion
relacionados con la probabilidad de que las condiciones econdmicas y crediticias actuales incidan en que las pérdidas

' ' ARREACT

81



reales sean mayores o menores que las sugeridas por las tendencias historicas.

Una pérdida por detarioro relacionada con un active financiero valorizado al costo amortizado se calcula como la diferencia
entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de
interés efectiva.

Las pérdidas se reconocen en resultados y presentan como una estimacién de cuentas incobrables. Los intereses sobre
el activo deteriorado continiian reconociéndose a través dek efecto del descuento por el paso del tiempo. Cuando algin
evento posterior ocasiona que se reduzca el meonto de la pérdida por deterioro, el efecto de la reduccién de la perdida por
deterioro se reconoce en resultados.

Activos no financieros-

Ei valor en libros de los activos no financieros de la Emisora, se revisa en cada fecha del estado de situacion financiera
consolidado para determinar si existe algin indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima ¢l importe
recuperable del activo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor enlre su valor en uso y su vaior
razonable, menos los costos de venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros
estimados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja el valor del dinero atribuible al factor tiempo y los
riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propésitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden
ser probados individualmente se integran en grupos méas pequefios de activos que generan entradas de flujos de efectivo
provenientes del uso continuo, los gue son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros aclivos o grupos
de activos (la “unidad generadora de efectivo™).

Se reconogce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo 6 su unidad generadora de efectivo excede su valor
de recuperacién. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.

Una pérdida por deterioro se reversa si ha ocurrido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el importe
recuperable. Una pérdida por deterioro se reversa s6lo en la medida que el valor en libros del activo no exceda el valor en
libros que habria sido determinado, neto de depreciacian o amortizacion, si no hubiese sido reconocida ninguna pardida
por deterioro.

Impuestos a la utitidad-

El impuesto a la utilidad incluye el impuesto causado y ¢l impuesto diferido. El impuesto causado y el impuesto diferido se
reconocen en los resultados consclidados.

El impuesto a |z utilidad causado es el impuesto esperado por pagar. El impuesto a la utilidad del ejercicio se determina de
acuerdo con 10s requerimientos legales y fiscales para las compafiias en México, aplicando las {asas impositivas a la fecha
del estado de situacion financiera consolidado. En el caso de Pure Leasing Argentina el impuesto causade se determina
coh base en las disposiciones fiscales aplicables.

El impuesto a la utilidad diferido se registra de acuerda con el métode de activos y pasivos, el cual compara los valores
contables y fiscales de los activos y pasivos de la emisora y se reconocen impuestos diferidos (activos o pasivos) respecto
a las diferenctas temporales entre dichos valores. No se reconocen impuestos por las siguientes diferencias femporales:
el reconocimiento iniciat de activos y pasivos en una transaccién que no sea una adquisicién de negocios y que no afecte
al resultado contable ni fiscal, y diferencias relativas a inversiones en subsidiarias y negocios conjuntos en la medida en
que es probable que no se revertiran en un futuro previsible. Adicionalmente, no se reconocen impuestos diferidos por
diferencias temporales gravables derivadas del reconacimiento inicial del crédito mercantil. Los impuestos diferidos se
calculan utilizando las tasas que se espera se aplicaran a las diferencias temporales cuando se reviertan, con base en las
leyes promulgadas. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si existe un derecho legalmente exigible
para compensar los activos y pasivos fiscales causados, y corresponden a impuesto sobre la renta gravado por fa misma
autoridad fiscal y a la misma entidad fiscal, o sobre diferentes entidades fiscales, pero pretenden liquidar los activos y
pasivos fiscales causados sobre una base neta o sus activos y pasivos fiscales se matenializan simuitaneamente.

Los activos por impuestos diferidos son revisados de manera recurrente y son reducidos en la medida que no sea probable

que los beneficios por impuestos relacionades sean realizados.
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Determinacion de valores razonables-
Cuentas por cobrar comerciales y por arrendamientos capitalizables y otras cuentas por cobrar-

El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y por arrendamientos capitalizables y otras cuentas por cobrar,
se estima al valor presente de los flujos futuros de efectivo, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de

reporte. Este valor razonable se determina para fines de revelacion.

Pasivos financieros-

El valor razonable, que se determina para fines de revelacion, se calcula con base en el valor presente de los flujos futuros
de efectivo del principal e intereses, descontados a 1a tasa de interés de mercado en ia fecha inicial del reporte.
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5.1. AUDITORES EXTERNOS

L.os Estados Financieros de la Emisora correspondientas a los ejercicios sociales concluidos el 31 de diciembre de 2015,
2014 y 2013 han sido debidamente dictaminados por KPMG Cardenas Dosal, S.C., y los mismos se acompafian al presente
Prospecto.

Los auditores externos son designados por la Emisora con base en su experiencia y calidad de servicio y son elegidos por
decision del Consejo de Administracion de la Emisora. Asimismo, el Consejo de Administracién de la Emisora debe ratificar
la designacidn de los auditores externos anualmente.

Para los ejercicios sociales 2013, 2014 y 2015, KPMG Cérdenas Dosal, 5.C., no ha emitido opinién con salvedad, ni una
opinidén negativa, ni se ha abstenido de emitir opinidn acerca de los Estados Financieros de la Emisora.

Ademas de los servicios relativos a la auditoria de sus estados financieros, 1a empresa no recibe servicios adicionales de
sus auditores externos.
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5.2. OPERACIONES CON PERSONAS RELACIONADAS Y CONFLICTOS DE INTERES.

Como se menciond en la seccion “La Emiscra - Descrincion def negocio - Patentes, licencias, marcas y olros confratos”, la
Emisora a celebrado con Corporacion Actinver contratos de licencia de uso de marca en relacion con el uso no exclusive
de las marcas y nombres comerciales que ocupa ia Emisora. Asimismo, la Emisora ha celebrado con Banco Actinver y
Actinver Casa de Bolsa diversos contratos de prestacién de servicios de desarrollo, operacion, de inversion, crédito,
arrendamientos de equipo, servicios administrativos, todos en términos de mercado.

A la fecha del presente Prospecto, no existen operaciones de crédito entre la Emisora y los directivos relevantes, consejeros
y/u otras personas relacionadas.

Para mayor informacion sobre las operaciones celebradas por |a Emisora con partes retacionadas en el curso ordinario de
su negocio, durante los ejercicios sociales de 2015, 2014 y 2013, favor de ver el Anexo | de los Estados Financieros
correspondientes, que forman parte de esie Prospecto.

La siguiente tabla contiene un resumen de las principales operaciones celebradas por la Emisora con partes relacionadasg,
cifras en miles de pesos:

Parte refavionada Concepto 205 pi1il ]
Ingresons:
Benco Adtinver, S A, Aends miantd g inidedes 475 193
Arrendamientn de inmusblas 7E -
Servicios Admintstrafivos 143 2044
Actrwer Cass ge Bobs, 8 A
C.v. - Arrendsrmientc de unidades 357 254
Servicios Mdminkiatives 482 024
Inktases a faver 1128 1.023
Ctros Ingrasos 230
Cpeadois Actimver, 5. A de €.
v Sgrendamionts de unidades 281 157
Otros Ingresos _28e 253
5 4408 4524
Egresus:
Actinver Cesa.de Bobe, 5. A
deC. V. Arendamiento de inmuebles - 738
Servicios sdmink talivos i ] -
Comisiones por solonaaiin 5928 %318
Banco Adtimver, 8. A Instituciin
d= Bancs Mittipie Interesss pur orédite 495 204
Servivive pimink trativos 13730 224
Coparscidn Adinves, SAB. de .
C\. Avales Ot gados - -
Servivhs Antinver S. A de GV, Sanvicios Adrinstratives 21834 19834
Re=mbolses de pestos a5 B2
Servicios Allerms, S A daC.V, Saryirios ASMinNstrativas o006 258
Reambalses de gestos 1 1
Opeadoe Adinver, 5. A, de  C,
% Arrendamisnto de inmuebles a7r 768
5 428508 245098
PR ===
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Parig refacionada Loncepte M3
Ingresger

Treelenivm Inmobifieria, 5. A de

C.v. A endsrrlento de Inmueties 3 a8
Ez Finanos, 5 A de$. V. Sofom,
EMR Iniefeses cevengadas -
Ez Finsncisl Savices, 5. A P |
deC V. ImErases devenyados B
Higueray Lazo 8 C. Acrandoninto 4o uniipdes -
oL ingres o -
TpyecSystems, 5. A de T V. Avrendanienic de unidades 125
Banoe Adtimver, S A Aprengamier ge unidades ar
Rezmbokc te gastos 2040
Serdcios Adminsbrativos 288
Actirves Cose de Boke 5 A de
(" Arrardamiinio de ol dodes £
Smvicios Admmkiraives 122
Inierenes & favae 43]
Oparedora Adiinvar, 5. A. de €. V. Aprsndamiento ds uni dedes 153
Otros ingres o5 e
F LA
Egreaps;
Treekmrdvm lnmokillariz, &, A
deC. V. Gestes d& mentenmisnic ] 0B
Higuers y Lazo 8 C. Bervicios alminktretives 285
Tpveo Syslems, 5. A.de C. V. Idartsnimiento b-La|
Adtinuer Cage £aPoka, 5 A
de oW Arvetd arnients de inmoables 147
Fearvicks sdministratvos 1181
Bente Adtiwer, 5 A [nstducids
de Banca Mitkiple intereses pos orédite 14402
Servicicos sdminsrativos -]
Recmibolec de gostos -
Cotpoypeldn Actime:r SAR. de
CM. FAoughes Oinsgados 29
Emrvicioa Aclinver, £ A deC. Y. Servicios adminisrativas 28971 _
8 4833

Al 31 de marzo del 2016 las operaciones con partes relacionadas se muestran a continuacién (no auditado):

Barse selacimady SoaEeeto 086
Inpresos:
Banio AR e S A, Aszrdumiceno d2 unldagae ¥
Servic oy Adminfswadvos 7
Cron Ingresos g
Activer Qum oe Eolsa, 8,
Ao TY. Arrzdiarinme ¢z veidades w
Servirine ASminiirativek 1ie
Inkraesafavor g
Tpefadors Aotner, S, A d
v Arrendagients gr uniddas ki
Sarvirios Adasnistrabives 118
Oz Ingmeas i
LT
Egresor
ixt:‘wer (am ¢ Eols, 5.
eV Cormibtions ¢ p0r eloc & e 14359
Bmto  Actieer, 5. A
Iradtucion
da Baerea Mgk T por cradite 13
Servicios sémisinatims T8T
Servick Attinver 5 & de
[=h Barvic los Admicktradvog 5,78
Fasmbolos &2 pass 8
Sxvicks Alema, 34, G
CV. Barviies Admintiabves -
Reembolas da pains -
Opsradors Aciner, 5. A &
C.v. Amendemisnio &4 inmoebie s .
§ Lebs
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5.3. ADMINISTRADORES Y ACCIONISTAS

L.a administracion de la Emisora esta a cargo de un Consejo de Administracién, el cual es integrado por 4 (cuatro} miembros
propietarics y 4 {cuatro) miembros suplentes, no existen consejeros independientes. Por cada consejero se designd, a su
respectivo suplente.

Los consejeros tanto propietarios como suplentes han sido designados conforme articulo 124 de fa LMV y cumplen con
todos |os requisitos establecidos por dicha Ley y las disposiciones que emanan de dicho ordenamiento.

El actual consejo de administracién fue designado mediante Asamblea General Ordinaria de Accionistas de la Emisora de
fecha 20 de diciembre de 2015, surtiendo efectos el 15 de diciembre de 2015, por un periodo indeterminado, siendo
revisable su nombramiento en Asamblea General Anual Ordinaria de Accionistas.

Picho consejo se encuentra conformado por las siguientes personas:

I CONSEJO DE ADMINISTRACION
Propietario Cargo Suplente

Héctor Madero Rivero Presidente José Pedro Valenzuela Rionda
Alfredo Jorge Walker Cos Miembro Fernando Francisco Cisneros Matusita
Roberto Valdés Acra Miembro Fernando Pérez Pérez
Francisco Mendoza Alcantara Miembro Luis Armando Alvarez Ruiz
Joaquin Gallastegui Armella Secretario Jorge Valdivia Lobaco

no miermbro

Actualmente no existe parenfesco por consanguinidad o afinidad entre los consejeros o directivos relevanies de la
Emisora.

CONSEJEROS Y DIRECTIVOS RELEVANTES

Héctor Madero Rivero: Presidente del Consejo. Estudié Administracién de Empresas en el Institute Tecnolbgico
Auténomo de México (ITAM). De 1991 a 1993 ocupd el cargo de Presidente en Inverlat Internacional y de 1983 a 1895 fue
Presidente de Bursamex Internacional Casa de Bolsa (US Broker Dealer} y Director General Adjunto del area infernacional
y de lamesa de capitales de Bursamex Casa de Bolsa. Desde 1998, es Presidente del Consejo de Administracion y Director
General de la emisora Corpaoracién Actinver. Asimismo, el Lic. Héctor Madero ocupa e! cargo de Presidente del Consejo
de Administracion de la Emisora, Grupo Financiero Actinver, Actinver Casa de Bolsa, Operadora Actinver, Banco Actinver
y actualmente es consejero de las sociedades de inversion operadas por Operadora Actinver y de Grupo Aeroméxico,

Alfredo Jorge Walker Cos: Director Ejecutivo de Control Enterno y Recursos Humanos de Corporacion Actinver. Es
Licenciado en Administracion de Empresas por el Instituto Tecnolégico de Estudios Superiores en Monterrey (ITESM). De
1995 a 1996 fue Senior Vice President Couniry Operations Manager en Bank of America. Se incorporé a Actinver en 1996,
Actualmente es consejero de la Emisora.

Roberto Valdés Acra: Consejero, y Director General de Grupo Financiero Actinver, Es Licenciado en Administracién de
Empresas por {a Universidad Ibercamericana (IBERQY}. De 1991 a 1993 ocupé el cargo de Director de Promocién en Casa
de Bolsa Inveriat y de 1993 a 1996 fue Director General Adjunto de Bursamex Casa de Belsa. £n 1996 se integrd a la
Emisora Corporacion Actinver, ocupd el cargo de Director General de Actinver Casa de Bolsa y actuatlmente es Director
Ejecutivo de la Emisora Corporacién Actinver. Asimismo, el Lic. Roberto Valdés Acra es miembro del Consejo de
Administracién de la emisora Corporacidén Actinver y es miembro propietario o suplente de Grupo Financiero Actinver,
Actinver Casa de Bolsa, Operadora Actinver, Banco Actinver y de las sociedades de inversidn operadas por Operadora
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Actinver. También participa en el Consejo de Administracién de ofras empresas, dentro de las que destacan la BMV.
Actualmente es consejero de la emisora.

Francisco Mendoza Alcantara: Consejero propietario. Es Licenciado en Contaduria Publica por la Universidad
Tecnolégice Auténomo de México con un diplomado en finanzas corporativas y una maestria en administracion. De 2008
a la fecha es Director General de Landsteiner Scientific, S.A de C.V; de 2005 a 2007 ocupé el cargo de Director General
en Vishen de México S.A. de C.V.; de 2004 a 2005 ocupdé el cargo de Director Corporativo en Corporativo DAC, S A. de
C.V., de 2002 a 2004 ocupb el cargo de Director General de Probelco, S A de C.V. y de 1998 a 2008 ocupo el cargo como
Director de Finanzas y Administracién en Actinver. Actualmente es consejerc de la emisora.

José Pedro Valenzueta Rionda: Consejero Suplente. Es Licenciade en Administracién de Empresas por la Universidad
lberoamericana (IBERQ). Fue Vicepresidente de Bancomer International en la Ciudad de Nueva York de 1993 a 1994,
Asimismo, fue Presidente de Bursamax International 1994 a 1996. Desde 1996, se incorpord a la emisora Corporacion
Actinver ocupando diversos puestos como Presidente de Actinver Securities de 1996 a 2000, Director de Alterna Asesoria
y Andlisis, hasta septiembre de 2013 ocup6 el carge de Director General Adjunto de Asset Management. Actualmente, €l
Lic. José Pedro Valenzuela es miembro def Consejo de Administracién de la emisora Corporacién Actinver y es miembro
propietario o suplente de Grupo Financiere Actinver, Actinver Casa de Bolsa, Operadora Actinver, Banco Actinver y de las
sociedades de inversidn operadas por Operadora Actinver. Durante 2014, El licenciado Valenzuela se incorpor6 al Consejo
de Administracion de Sports World y  Actualmente consejero de la Emisora,

Fernando Francisco Cisneros Matusita: Director General de la Emisora. Es Contador Piblico de la Universidad Nacional
Auténoma de México, Contador Pablico Certificado del Instituto Mexicano de Contadores Piblicos. Tiene estudios de
contabilidad y finanzas en los Estados Unidos, obteniendo el titulo de CPA por The Commonwealth of Pennsylvania.
También ha realizado estudios de posgrado en finanzas en el instituto Tecnoldgico Autdnomo de México (ITAM). Entre los
puestos que ha desempenado incluyen director de crédito de BankBoston y ocupt varios puestos en Banco Santander
Mexicano, en Grupo Aumerd (ahora Wal-Mart) y en Coopers&lybrand (predecesor de PriceWaterhouseCoopers).
Anteriormente a Actinver era Director de Finanzas y Administracion de Prudential Grupo Financiero y sus subsidiarias, asi
como Miembro del Consejo de Administracién de Prudential Grupo Financiero y sus subsidiarias y miembro del comité
ejecutivo de Afore XXI. Se incorpord a Corporacion Actinver en 2009 como General Adjunto de Finanzas y Administracion
del Grupo Financiere Actinver y sus subsidiarias. Aciualmente es consejero suplente de la Emisora,

Fernando Pérez Pérez: Consejero Suplente. Director General de Casa de Bolsa. El sefior Fernando Pérez es Licenciado
en Economia por la Universidad |beroamericana, del afio 1989 a 1992 fue director de mercado de dinero en Casa de Bolsa
(nveriat S.A. de C.V. después ocupo el cargo de Vicepresidente Ejecutivo y Director de Operaciones, estuvo en ese grupo
financiero hasta 2005 que se unid at equipo de la Emisora Corporacion Actinver donde se ha desempefiado como director
ejecutivo de promocion de Corporacion Actinver. Actualmente es consejero de la Emisora

Luis Armando Alvarez Ruiz: Consejero Suplente de la Emisora, Director General de Banco Actinver sociedad afiliada de
la Emisora. Es Licenciado en Sistemas de Computacion por la Universidad del Valle de México y cuenta con una Maestria
en Finanzas, no obstante ha tomado diversas cursos en materia bursatil, del afio 1286 a 1990 fue Coordinador de Tesoreria
y Operador de Fondos de Pensiones en Grupo Liverpool, en 1990 fue Subdirector de Promocion Institucional y miembro
del comité de inversiones en Multivalores Casa de Bolsa, de 1991 a 1993 fue Director de Administracién y Finanzas en
Division Industrial de Fisicos Unidos, de 1994 a 1997 fue Director de los Fondos de Inversion en IXE, de 1994 a 1997 fue
miembro del comité de fondos de inversidn en AMIB de Ixe Casa de Bolsa y Director de Promecién en el Interior, de 1893
a 2003 Director de Inversiones en Afore XXI, de 2003 a 2011 ocup6 diversos cargos y estuvo en la Direccidn General
Adjunta de Venta en Ixe Grupo Financiero, de 2011 a 2013 fue Director de Ejecutivo de Ventas Institucionales, Renta Fija
y Equity en Santander México, fue Director Ejecutivo de Banca de Inversidn en Actinver y actualmente se desempefia como
Director General de Banco Actinver.

Joaquin Gallastegui Armella: Director Ejecutivo de Juridico, Fiduciario y Normatividad, Es Licenciado en Derecho por la
Universidad tberoamericana, con especialidad en Derecho Corporativo. Trabajo y posteriormente fue socio del despacho
Gallastegui Armelia Abogados, S.C. (1983-2004). Fue Profesor de la Universidad [beroamericana {1987-2005) y del
Instituto Tecnoldgico Autonomo de México (ITAM) (2003-2005). De 2006 a 2011 fue Director Juridico de Grupo Tres
Marias. A partir de 2011, es Director Juridico de la Emisora.

5.3.1 Forma en gque se Designa el Consejo de Administracién
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La administracion de ja Emisora estara a cargo de un Consejo de Administracion que estara integrado por 4 (Cuatro)
consejeros y sus respectivos suplentes,

Los consejeros suplentes tendran el derecho de (i) asistir a las sesiones del consejo de administracion, y (i} en caso que
el miembro propietaric del consejo de administracion a quien suplan no pueda asistir 2 una sesién del consejo de
administracién, dicho suplente sera contado a efecto de determinar la instalacion del quérum necesario para la celebracion
de la sesién que corresponda, y estara facultado para votar en representacion del consejero propietario a guien supla;

Los sonsejeros propietarios y los suplentes podran o no ser accionistas y durarén en su puesto un ano, podran ser
reelecios, pero en todo caso, continuardn en funciones hasta que las personas designadas para substituirlos tomen
posesion de sus cargos. Los consejeros suplentes podran asistir a cualquier sesion del consejo de administracion aun
cuando los Consejeros propietarios asistan a la misma, y en tal caso podran participar en 1a sesion con voz, pero sin voto;

Los miembros del consejo de administracion recibiran por et desempefio de su encargo las remuneraciones que al efecto
sean aprobadas por la asamblea de accionistas;

Cualguier miembro del consejo de administracién de la Sociedad, ya sea propietario 0 suplente podra ser removido con o
sin causa en cualquier momento por ta asamblea general de accionistas, Unicamente a solicitud del accionista que lo haya
propuesto y designado, y siempre y cuando dicho accionista proponga y designe a la persona que lo sustituya y ésta tome
posesion de su cargo;

El Presidente del consejo de administracién sera designado y nombrado por los accionistas Serie "A” y no contara con voto
de calidad. €l Secretario de la Sociedad, no serd considerado como miembro del consejo de administracion, y sera
designado y nombrado por los accionistas Serie "A™;

El Presidente vigilara que se cumpla con las resoluciones del consejo de administracién y/o de la asamblea de accionistas,
excepto en los casos en que se nombren delegados para ello; y

£l Secretario de la Sociedad actuara como Secretario de las sesiones de consejo de administracién. En su ausencia, lo
hara la persona designada por ef consejo de administracién por mayorfa de votos de los consejeros presentes.

En ningtn caso podrén ser cansejeros, funcionarios y empleades de la Sociedad, con exeepcidn del Director General y
directivos de la Sociedad que ocupen cargos con la jerarquia inmediata inferior a Ja de aquél, sin que éstos constituyan
mas de la tercera parie def Consejo de Administracién. Tampoco podran ser consejeros las personas a que se refiere el
articwo 124 de la LMV,

La Asamblea de Accionistas o el Consejo de Administracién designaré de entre los consejeros propietarios a un Presidente,
asf come a un Secretario y un Prosecretario, estos dos dltimos podran o no ser miembros del Consejo de Administracidn.

Los consejeros de la Emisora no reciben de ésta emolumento u honorario alguno, sino que Corporacion Actinver
controladora de la Emisora pagara los correspondientes emolumentos a los consejeros de la sociedad,

La consejeros de la Emisora, asl como los directivos relevantes y empleados de fa Emisora no cuentan con planes de
pensiones, retiro o similares. De igual forma, la Emisora no ha celebrado convenios con, ni ha implementado programas
&n beneficio de dichas personas, que les permitan participar en el capital social de la Emisora.

No obstante lo anterior, Cofrporacion Actinver controladora de la Emisora, previa opinién favorable del Comité de Précticas
Societarias, y en ejercicio de las facultades que le fueron delegadas por la Asamblea General Anual Ordinaria de
Corperacién Actinver celebrada el dia 26 de abril de 2011, el Consejo de Administracidn de Corporacion Actinver, mediante
sesidn de fecha 25 de octubre de 2011, aprobé una propuesta para implementar un plan de compensaciones en acciones
representativas del capital social de Corporacién Actinver en favor de empléados y funcionarios de Corporacidn Actinver,
Grupo Financiera Actinver y sus Subsidiarias, pagadero en acciones, hasta por una cantidad gue no exceda del 3% (tres
por ciento) del capital social de Corporacion Actinver. Las acciones adquiridas seran depositadas en un fideicomiso, y ios
empleados y funcionarios podran disponer de &stas a partir del siguiente afio a aquél en el que les sean asignadas, a razén
de un 25% {veinticinco por ciento) anual.

Fl plan de remuneracion anteriormente mencionado tiene como objeto principal incentivar la permanencia a largo plazo de

los empleados y funcionarios de Corporacion Actinver, Grupo Financiero Actinver y sus Subsidiarias, en el entendido de
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que la liberacion de las acciones asignadas a cada empleado y funcionario se encuentra sujeta a que en cada fecha de
liberagcion, dichos funcionarios y empleados no hayan dejado de prestar sus servicios en favor de Corporacion Actinver o
cualquiera de sus Subsidiarias, de modo que si, por cualquier causa, incluyendo las previstas en el articulo 53 de la Ley
Federai de Trabajo, excepto por sus fracciones (1 y [V, termina dicha relacién laboral con algin empleado o funcionario con
anterioridad a determinada fecha de liberacion, 1a obligacion de lberar y transferir las acciones asignadas que no hayan
sido liberadas en favor del empleado o funcionario comespondiente se terminard y extinguira automaticamente, sin
necesidad de acuerdo ¢ manifestacién posterior.

Los fideicomisarios del fideicomiso son funcionarios y empleados que cumplen con requisitos de elegibilidad aprobados
por Corporacion Actinver o sus subsidiarias,

6.3.2 Accionistas Principales e Influencia Significativa

La siguiente tabla contiene informacion sobre la estructura accionaria de la Emisora a la fecha de este prospecto que de
igual manera se desglosa en el punto tres del referido prospecto:

CAPITAL

VARIABLE
ACCIONISTAS | : CLASEI CLASE Ii " TOTAL

CAPITAL FLIO .

PORCENTAJE

R ACCIONES  ACCIONES
Corporacion Actinver, 5.A B, de
CV. 14,756 08,743 113,499 199.9898%
Héctor Madero Rivero
0 1 1 0.0002%
TOTAL 14,756 98,744 113,500 100.0000%

WE| sefior Héctor Madero Rivero es propietario de una participacién de aproximadamente 0.002% del capital social de la
Emisora, del 0.001%Grupo Financiero Actinver, Operadora Actinver, la Emisora, Banco Actinver, Actinver Divisas,
Servicios Alterna y del 0.2% de Servicias Actinver, sociedades afiliadas de la Emisora.

Como se desprende de la tabla anterior, el Gnico accionista que es titular de acciones representativas de mas del 10% del
capital sociat de la Emisora es Corporacién Actinver, Sociedad Antnima Bursatil de Capital Variable. Constituida al amparo
de la LMV y de la LGSM. Asimismo, Corporacion Actinver, es accionista mayoritaria de Grupo Financiero Actinver, la cual
es la tnica persona moral que tiene influencia significativa y poder de mando en las sociedades financieras Afiliadas de la
Emisora (Banco Actinver, Actinver Casa de Bolsa y Operadora Actinver).

En Corporacién Actinver y, por consiguiente, en Grupo Financiero Actinver y en la Emisora, no existen personas fisicas o
morales que ejerzan de manera directa o indirecta influencia significativa, control o poder de mando. El accionista
minoritario de la Emisora es el Presidente del Consejo de Administracién. Salvo por la participacion del Presidente del
Consejo de Administracion en el capital social de la Emisora, ninguno de fos consejeros y directivos relevantes de la
Emisora tiene una participacién accionaria en el capital social de la Emisora.

Asimismo, la tenencia accionaria del capital social de Corporacién Actinver sociedad controladora de la Emisora, esta
dispersa entre alrededor de 3,300 personas fisicas y morales, y en consecuencia no existe un grupo de personas que
ejerza de manera directa o indirecta control o poder de mando sobre esta.

Diversos integrantes de las familias Madero Rivero, Dotson Castrejon y Cosio Pando, respectivamente, consideradas cada
una como un grupo de personas conforme a la LMV, son propietarios de acciones representativas del capital social de la

Corporacion Actinver controladora de la Emisora que de manera directa o indirecta tienen una participacion mayor af 1% Y
&n su conjunto, representan mas del 10% del capital social de Corporacién Actinver.
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En los ultimos tres afos, no se han presentado cambios significativos en [0s porcentajes de tenencia que mantienen los
accionistas acluales de Corporacion Actinver, salve por la dilucidn gue represento la oferta plblica primaria y secundaria
en México de acciones representativas del capital social de dicha sociedad que llevaron a cabo Corporacion Actinver y
algunos de sus accionistas el dia 6 de maye de 2010

533 Funciones y Facultades del Consejo de Administracion

El consejo de administracidon tendra todas las facultades comprendidas en los poderes generales para pleitos y cobranzas,
para actos de administracidn de bienes, actos de administracion en materia laboral y para ejercer actos de dominio con
todas las facuitades generales y las especiales que requieran clausula especial conforme a ia ley en los términos de los
articulos 2554 (Dos mil quinientos cincuenta y cuatro), 2582 (Dos mil quinientos ochenta y dos) y 25687 (Dos mil quinientos
ochenta y siete) del Codigo Civil para el Distrito Federal, y sus correlativos de las demas entidades federativas de los
Estados Unidos Mexicanos y del Codigo Civil Federal, Por tanto, dicho 6rgano social representara a la Sociedad ante toda
clase de autoridades administrativas y judiciales, federales, estatales o municipales, ante toda clase de juntas de
conciliacion y de conciliacion y arbitraje, y demas autoridades del trabajo, v ante arbitros y arbitradores, teniendo la
representacion social de la Sociedad en términos del articulo 10 (Diez) de la Ley, de los articuios 11 {Cnce) y 692
(Seiscientos noventa vy dos), fraccién segunda de la Ley Federal del Trabajo y demés disposiciones aplicables. Los
anteriores poderes incluyen enunciativa y no limitativamente, facultades para:

a) Interponer toda clase de juicios y recursos, adn el de amparo, y desistirse de ellos;

b) ‘Fransigir y comprometer en arbitros;

c) Arlicular y absclver posiciones;

d) Hacer cesién de bienes;

€) Recusar y recibir pagos;

f) Negociar, discutir, celebrar y revisar contratos colectivos de trabajo y en general para representar a la Sociedad
ante las autcridades de trabajo en asuntos faborales en que la empresa sea parte o tercera interesada, tanto en ia
audiencia inicial, como en cualesquiera de las etapas del procese del derecho del trabajo contando con la
representacién legal de la Sociedad para tales efectos;

g} Resglizar todas las operaciones y celebrar, modificar, terminar y rescindir contratos inherentes al objeto de la
Saociedad,

h) Abrir y manejar cuentas bancarias,

i) Constituir y retirar toda clase de depositos;

iy Celebrar todo fipo de operaciones de financiamiento;

ky Obligar solidariamente a la Sociedad con terceros y otorgar, en nombre de la Sociedad, todo tipo de garantias
reales o personales, incluyendo sin limitar hipotecas, prendas, cauciones bursdtiles, fideicomisos, fianzas ylo
avales o cualesquiera otras garantias previstas en !as disposiciones legales vigentes en México o en el extranjero
para garantizar obligaciones de la Sociedad o de terceros;

) Creary regular toda clase de comités;

m} Otorgar, modificar y revocar poderes generales o especiales, en el enfendido que, tratdndose del otorgamiento de
poderes, se faculta expresamente al consejo de administracién para delegar la facultad para otorgar y modificar
poderes y autorizar que los apoderados a quienes se haya delegado dicha facultad, puedan a su vez delegarla a
terceros;

n) Establecer sucursales, agencias, o dependencias y clausurarias,

o} Ejecutar las resoluciones de las asambleas de accionistas;

p) Representar a la Sociedad cuando forme parte de otras sociedades, comprando ¢ suseribiendo acciones,
participaciones o bien interviniendo como parte en su constitucidn, asi como en el gjercicio de los derechos que
deriven de las acciones o partes sociales de que sea titular la propia Sociedad;

q) Presentar quejas y querellas de caracter penal, otorgar perdon y constituirse en coadyuvante del Ministerio Publico,

r}  Admitir y ejercer en nombre de la Sociedad poderes y representacion de personas nacionales o extranjeras, ya
sea para contratar en nombre de ellas o para comparecer en juicio; y

s) En general, ejercer la representacién legal de la Sociedad para todos los efectos legales procedentes.

E! consejo de administracion tendrd ademas, en los términos del articulo 9° {Noveno) de la L.ey General de Titulos y
Operaciones de Crédito, poder general para girar o suscribir, aceptar, avalar y endosar, en cualquier forma, titulos de
crédiio, asi como para protestarlos.

£.3.4 Manual de Conducta para Consejeros y Directivos.
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Actualmente a la Emisora le rige el Manua! de Codigo de Conducta y Etica y un Manual de inversiones con Valores que
reaficen los Consejeros, Directivos y Empleados. gue en sut momento aprobd Corporacion Actinver sociedad Controladora
de la Emisora y sus afiliadas financieras de la Emisora, aplicable a los Consejeros, Directive y Empleados de 1a Emisora.

Los principales lineamientos previsto en dichos cédigos de conducta sen: i) la obligacién de cumplir con el conjunto de
preceptos basicos para la buena conduccion y desempefio de funciones y responsabilidades de cada individuo dentro de
la Emisora; if) guardar confidencialidad sobre operaciones entre las distinfas unidades de negocio e informacion relativa a
los clientes o informacion privilegiada; iii) uso de sanas practicas bursatiles; iv) proteccidn de datos personales de clientes
y prospecios; v) aplicacién de medidas tendientes a evitar operaciones con posibles conflicios de interés, y en caso de
existir realizarlas las mismas bajo las condiciones normales del mercado; vi) actuacion profesional con diligencia y leaitad;

¥y vii) sanciones.

5.3.5 Comités u drganos intermedios auxiliares de} Consejo de Administracién.

Actualmente la Emisora no cuenta con comités u 6rganos intermeadios auxiliares del Consejo de Administracion.
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5.4, ESTATUTOS SOCIALES Y OTROS CONVENIOS.

La Emisora actualmente no cuenta con convenios que tenga por efecto retrasar, prevenir, diferir o hacer mas oneroso un
cambio en el controt de la Emisora, ni los referidos en el articulo 16, fraccion VI de la LMV,

Por otro Jado, la Emisora no cuenta con fideicomisos o cualquier otro mecanismo, en virtud del cual se limiten Ios derechos
corporativos que confieren las acciones,

La Emisora en sus estatutos sociales cuenta con derechos corporativos que otorgan los distintos tipos de acciones de la
Emisora en cuanto al ejercicio de voto en asambleas generales de accionistas se refiere. Todas las acciones, denfro de
sus respectivas Clases y Series, conferiran a sus poseedores iguales derechos y obligaciones, con excepcion de los
derechos especiales que se les confieran conforme a los presentes Estatutos Sociales.

Los estatutos sociales de la Emisora no prevén limitacién para la adguisicién de las mismas por parte de los accionistas o
determinada clase de accionistas. Unicamente se cuenta con un Derecho de Preferencia, en caso de decretarse un
aumento de capital social, todos los accionistas tendrdn el derecho de preferencia, en proparcion al nimero de acciones
de su propiedad en el capital social de la Saciedad, con independencia de |a serie de acciones de las que sean fitulares,
para suscribir total o parcialmente las nuevas acciones que hayan de emitirse, de conformidad con el articulo 32 (Ciento
treinta y dos) de la Ley General de Sociedades Mercantiles.
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6. PERSONAS RESPONSABLES.

EMISORA
ARRENDADORA ACTINVER, 5.A. DEC.V.

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en ef &mbito de nuestias respectivas funciones, preparamos
la informacion relativa a la Emisora contenida en el presente Prospecto, la cual, a nuestro leal saber y entender, reflsja
razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos conecimiento de informacion relevante que haya
sido omitida o falseada en este Prospecto o gue el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los

inversionistas.
/ /Z‘"?Z

P Fernando FrarEisco Cisneros Matusita
Cargo: Director General

Por: Jorge Manyel Chavez chlorzano

Cargo: Director de Finanzag

Por: Joaquin Gallasteg} Armella
Cargo: Director Juridico
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INTERMEDIARIO COLOCADOR

ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V,,
GRUPO FINANCIERO ACTINVER

E! suscritc manifiesta bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de Intermediario Colocador, ha
realizado la investigacién, revision y andlisis de Ja estructura del Programa, asi como participado en la definicién de los
términos de la oferta publica y que a mi leal saber y entender, dicha investigacién fue realizada con amplitud y profundidad
suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacidn que
pudiera inducir a error a los inversionistas.

Iguaimente, mi representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de los
Centificados Bursatiles materia de l1a oferta piblica, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el mercado
y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades gue deberd asumir frente al plblico
inversionista, 1as autoridades competentes y demds participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores
inscritos en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa.

Por: José Roberto Cayetano Jiménez Gelorio
Cargo: Representante Legal
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AUPDITOR EXTERNO

En estricto cumplimiento de ko dispuesto en el articulo 2, fraccién I, inciso m), numeral 5 de las Disposiciones de Cardcter
General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores, y exclusivamente para efectos
de los estados financieros consolidados dictaminados de Arrendadora Actinver, S. A. de C. V. y subsidiaria (la
“Arrendadora”), entidad subsidiaria de Corporacién Actinver, S, A. B. de C. V., al 31 de diciembre de 2015 y 2014 ¥ por
los afios terminados en esas fechas, asi como al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y por los affos terminados en esas fechas,
que se incluyer como anexos en el presente prospecto relativo al programa dual de certificados bursétiles de corto y largo
plazo con caracter revolvente (el “Prospecto™), asf como cualquier otra informacién financiera que se incluya en ¢l presente
Prospecto, cuya fuente provenga de los estados financieros consolidados dictaminados antes mencionades, se emite la
siguiente leyenda:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros consolidados de la Arrendadora al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 y por los afios terminados en esas fechas, asi como al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y por los
afios terminados en esas fechas, que se incluyen como anexos en el presente Prospecto, fueron dictaminados con fecha 26
de abril de 2016 y 20 de marzo de 2013, respectivamente, de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente Prospecto y basado en su lectura y dentro del alcance del trabajo de auditoria
realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la informacién que se incluye y cuya fuente
provenga de los estados financieros dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de informacién relevante que haya
side omitida o falseada en este Prospecto, o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a ios
inversionistas. :

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realiz procedimientos adicionales con el objeto de expresar una opinidn
tespecto de la demds informacion financiera contenida en el presente Prospecto que no provenga de fos estados financieros
por €l dictaminados”.

KPMG Cardenas Dosal, 8. C.
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ABOGADO INDEPENDIENTE
CHAVEZ VARGAS ABOGADOS, S.C.
El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, Ja emisién y colocacién de los valores
cumple con las leyes y damas disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento de

infermacidn juridica relevante que haya sido omitida o falseada en esie Prospecto o que el mismo contenga informacion
que pudiera inducir a error a los inversionisias.

W I,./".'_ o
L
Po/B’riém J. Minutti Aguirre
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. TOANEXOS. -

7.1.

ESTADOS FINANCIEROS.
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7.2, REPORTE DE INSTRUMENTOS DERIVADOS.
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7.3.

OPINION LEGAL.
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7.4,

CALIFICACIONES DEL PROGRAMA.
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