Actinver

SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los certificados bursatiles a que se refiere este suplemento han quedado inscritos
con el numero 3265-4.18-2015-001-04 en el Registro Nacional de Valores que lleva la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores.



Actinver

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver

CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS (“CERTIFICADOS BURSATILES”) ESTABLECIDO POR BANCO ACTINVER,
S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO ACTINVER, EL CUAL SE DESCRIBE EN EL PROSPECTO DE DICHO PROGRAMA, POR UN
MONTO DE HASTA $10,000°000,000.00 M.N. (DIEZ MIL MILLONES DE PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL), O SU EQUIVALENTE EN DOLARES, MONEDA
DE CURSO LEGAL DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA O EN UNIDADES DE INVERSION, SE LLEVA A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE
HASTA 10'000,000 (DIEZ MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES CON VALOR NOMINAL DE $100.00 M.N. (CIEN PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL),

CADA UNO.

MONTO TOTAL DE LA OFERTA:

Hasta $1,000'000,000.00 M.N. (MIL MILLONES DE PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL)

Emisora:

Numero de la emisién:

Clave de pizarra:

Tipo de valor:

Tipo de Oferta:

Denominacion de los Certificados Bursitiles
Monto autorizado del Programa:

Vigencia del Programa:

Monto Total de la Emisién de los Certificados
Bursétiles de la Tercera Emision:

Namero Total de los Certificados Bursatiles
de la Tercera Emision:

Valor nominal de los Certificados Bursatiles
de la Tercera Emision:

Precio de colocacion de los Certificados
Bursatiles de la Tercera Emision:

Fecha de publicacién del aviso de oferta
publica de los Certificados Bursatiles de la
Tercera Emisién:

Fecha de la oferta de los Certificados
Bursatiles de la Tercera Emision:

Fecha de cierre de libro de los Certificados
Bursatiles de la Tercera Emisidn:

Fecha de publicacién del aviso de colocacién
con fines informativos de los Certificados
Bursatiles de la Tercera Emision:

Tasa:
Tasa de feferencia:

Plazo de vigencia de la emisién de los
Certificados Bursatiles de la Tercera Emisién:

Garantia:

Depositario

Recursos netos que obtendra la Emisora con
la colocacion:

’

Destino de los Fondos:
Fecha de Emision de los Certificados
Bursitiles de la Tercera Emisioén:

Fecha de registro en Bolsa de los
Certificados Bursatiles de la Tercera Emision:

Fecha de liquidacién de los Certificados
Bursatiles de la Tercera Emisién:

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES:

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver. (la “Compaiiia’, “Banco
Actinver” o la “Emisora”)

Tercera (en lo sucesivo, la “Tercera Emlswn o la "Emision”,
“BACTIN 17"

Certificados Bursatiles Bancarios quirografarios de largo plazo

Oferta Publica Primaria Nacional.

Pesos, Moneda Nacional.

Hasta $10,000°000,000.00 M.N. (diez mil millones de pesos 00/100 Moneda Nacional), o su equivalente en
délares, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, o Unidades de Inversién, con carécter
revolvente.

5 (cinco) afios contados a partir de la fecha de la autorizacion emitida por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores (“CNBV").

$1,000°000,000.00 M.N. (Mil millones de pesos 00/100 moneda nacional)

indistintamente).

10'000,000 (Diez millones) de Certificados Bursatiles.
$100.00 M.N. (Cien Pesos 00/100 100 Moneda Nacional), cada uno.
$100.00 M.N. (Cien Pesos 00/100 Moneda Nacional), cada uno.

13 de noviembre de 2017.

13 de noviembre de 2017.
14 de noviembre de 2017.

14 de noviembre de 2017.

Variable

TIIE a 28 dias

1,092 Mil noventa y dos) dias, equivalentes a 3 (tres) afios.

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no tienen garantia especifica.
S.D. Indeval Institucion para el Depo6sito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”).

Aproximadamente $995,207,417.70 M.N. (Novecientos noventa y cinco millones doscientos siete mil
cuatrocientos diecisiete Pesos 70/100 Moneda Nacional). Ver la Seccién V — “Gastos relacionados con la

oferta” de este suplemento informativo (“Suplemento™).

Los recursos netos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursatiles seran destinados para los fines
descritos en la Seccion 1l “Destino de los Fondos” del presente Suplemento.

16 de noviembre de 2017 (la “Fecha de Emisién”).
16 de noviembre de 2017. %

16 de noviembre de 2017.



Fecha de vencimiento: 12 de noviembre de 2020 (la “Fecha de Vencimiento”).

Tasa de interés y procedimiento de calculo: La Tasa de Interés Bruto Anual para los Certificados Bursatiles se calculard mediante la adicién de 0.80 (cero
punto ochenta) puntos porcentuales (la “Sobretasa”) a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de hasta 29 (veintinueve) dias (la “Tasa_de
Referencia” o “TIIE", indistintamente) o la que la sustituya. Una vez hecha la adicién de la Sobretasa se debera capitalizar o, en su caso, hacer equivalente al
nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente, que sea dada a conocer por el Banco de México, por el medio
masivo de comunicacion que éste determine, o a través de cualquier otro medio electrénico, de cémputo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto
por el Banco de México, en la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los 22 (veintidés) Dias
Habiles anteriores a la misma, en cuyo caso deberd tomarse como base la Tasa de Referencia comunicada en el Dia Habil mas préximo a la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual. Ver Seccidn | — “Caracteristicas de la Oferta” — inciso (00) Tasa de Interés; Forma de célculo de los intereses en

este Suplemento.

Calificacién otorgada por Fitch México, 8.A. de C.V.: "AA(mex)". Las calificaciones nacionales 'AA" indican una expectativa de muy bajo riesgo de incumplimiento
en relacion a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. El riesgo de incumplimiento inherente sélo difiere ligeramente de la de los mas altos emisores u

obligaciones calificados del pais.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacién de inversién y la misma puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad
con las metodologias de dicha institucion calificadora de valores.

Calificacién otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V.: "HR A+". La calificacién asignada significa que el emisor o emisién con esta calificacién ofrece
seguridad aceptable para el pago oportuno de obligaciones de deuda. Mantienen bajo riesgo crediticio ante escenarios econémicos adversos. El signo “+”
representa una posicion de fortaleza dentro de la escala de Ia calificacion.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacién de inversion y la misma puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad
con las metodologias de dicha institucion calificadora de valores. )

Periodicidad en el pago de intereses: Los Intereses que devenguen los Certificados Bursétiles se pagaran cada 28 (veintiocho) dias calendario, durante la
vigencia de la Emision, conforme al Calendario de Pagos establecido en el Macrotitulo y en este Suplemento. El primer pago de Intereses se efectuara
precisamente el 14 de diciembre de 2017, a una Tasa de Interés Bruto Anual de 8.18% (ocho punto dieciocho).

Intereses moratorios: En caso de incumplimiento en el pago de Principal y/o Intereses, se causaran Intereses Moratorios en sustitucion de los intereses ordinarios
sobre el Saldo Insoluto de Principal a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable durante el periodo en que ocurra el incumplimiento, mas 2 (dos) puntos porcentuales
sobre una base de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias efectivamente transcurridos. Los Intereses Moratorios serdn pagaderos a la vista desde la fecha en
que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma de Principal y/o Intereses haya quedado totalmente cubierta. En su caso, los Intereses Moratorios seran
pagados por la Emisora en las oficinas del Representante Comun ubicadas en Cordillera de los Andes 265, Piso 2, Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad

de México, en la misma moneda que la suma de Principal.

Amortizacién de principal: La amortizacién de los Certificados Bursatiles se realizara a su Valor Nominal en un solo pago el 12 de noviembre de 2020 contra la
entrega del Macrotitulo, es decir, al vencimiento del mismo.

En caso de que la fecha sefialada para llevar a cabo la amortizacién de los Certificados Bursatiles no sea un Dia Habil entonces la amortizacion se llevara a cabo el
Dia Habil inmediato siguiente.

El Representante Comun debera dar aviso a Indeval, por escrito o por los medios que éste determine, con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la
Fecha de Vencimiento, en donde indicard la fecha de dicha amortizacién y la cantidad a ser pagada por el Emisor.

Amortizacién Anticipada Total de Principal: La Emisora tendra el derecho de pagar anticipadamente en forma total, los Certificados Bursatiles, en cualquier fecha
durante la vigencia de la emisién, a un precio igual al Precio de Amortizacién Anticipada (segln se define més adelante) mas los intereses devengados y no
pagados sobre el principal de los Certificados Bursétiles objeto de la amortizacion total, segiin sea el caso, a la fecha de la amortizacion anticipada. Ei Precio de
Amortizacion Anticipada en ningiin caso sera menor al 100% (cien por ciento) del valor nominal de los Certificados Bursétiles objeto de la amortizacién a la fecha de
amortizacién anticipada.

En caso de amortizacién total anticipada, la Emisora publicara, con cuando menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que pretenda amortizar
anticipadamente el Valor Nominal de los Certificados Bursatiles, el aviso respectivo a través de Emisnet o de los medios que determine la BMV. Dicho aviso
contendra, como minimo, la fecha en que se hara el pago anticipado. Adicionalmente, la Emisora entregaré este aviso, con la misma anticipacion, por STIV-2 a la
CNBV y a Indeval a través de los medios que este Ultimo determine. Dicho aviso se debera realizar con al menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en
que pretenda amortizar los Certificados Bursétiles y se notificard a las mismas personas. Dichos avisos contendran, como minimo, la fecha en que se realizara la
amortizacion anticipada y el monto correspondiente a dicha amortizacién.

Lugar y forma de pago de intereses y de amortizacién de principal: El principal se amortizara, y los intereses devengados conforme a los Certificados Bursatiles
se pagaran en cada fecha de pago mediante transferencia electrénica de fondos, en las oficinas del Indeval, ubicadas en Paseo de la Reforma 258, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 068500, Ciudad de México. El principal se amortizara y los intereses se pagaran via casa de bolsa (segiin contrato de intermediacion bursatif) en

forma electrénica al Indeval.

Causas de vencimiento anticipado: Los Certificados Bursétiles podran darse por vencidos anticipadamente en los supuestos que se sefialan en el presente
Suplemento y en el Macrotitulo. Ver la Seccién / — “Caracterlsticas de la Oferta - inciso (nn) Causas de Vencimiento Anticipado; Vencimiento Anticipado” de este

Suplemento.

Certificados Bursétiles Adicionales: La Emisora tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursétiles adicionales a los Certificado
Bursatiles emitidos originalmente al amparo de cualquiera de las Emisiones, conforme a lo que se describe en este Suplemento. Ver la Seccion / — “Caracteristicas
de la Oferta - inciso (00} Aumento en el nimero de certificados bursatiles emitidos al amparo de la Emision” de este Suplemento.

Régimen fiscal: El tratamiento fiscal respecto de los intereses u otros rendimientos que, en su caso, generen los Certificados Bursatiles se regira para personas
fisicas y morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 18, 54, 133 y 135 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y 21 de la Ley de Ingresos
de la Federacion para el ejercicio fiscal vigente y en otras disposiciones complementarias; y para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero, a lo
previsto en el articulo 166 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y en otras disposiciones complementarias, en el entendido que el impuesto sobre la renta que
llegara a generarse sera en todo momento cargo de los Tenedores de los Certificados Bursatiles. El régimen fiscal podré modificarse a lo largo de la vigencia por lo
que los posibles adquirentes de los Certificados Bursétiles deberdn consuitar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que
pretendan llevar a cabo con los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto de su situacién en particular.

Posibles adquirentes: Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea expresamente.
Intermediario Colocador: Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver.

Representante Comiuin: ClBanco, S.A., Institucién de Banca Mdiltiple.



Factor de riesgo relevante:
Amortizacion anticipada. Existe la posibilidad de que la Emisora elija amortizar anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles, sin que se contempie un

pago por concepto de prima por amortizacién anticipada.
Relacion de Negocios. El Intermediario Colocador y el Emisor forman parte del mismo Consorcio, por lo que sus intereses podrian diferir de los del publico

inversionista.
La Emisora se encuentra sujeta a las modificaciones en los criterios contables mencionados en el Anexo 33 de las Disposiciones. Recientemente la CNBV ha

informado a la Emisora que planea realizar cambios a los criterios mencionados con base en las NIIF recientemente emitidas por el International Accounting

Standards Board (IASB) y el Financial Accounting Standards Board (FASB).
Adicionalmente, la CINIF ha emitido y modificado las NiF, las cuales entraran en vigor en el futuro. La aplicacion inicial de los nuevos criterios contables del Anexo

33 y las nuevas NIF podrian tener impactos en nuestros procesos internos, asi como en nuestras operaciones, situacién financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales que aun no han sido cuantificados. A la fecha no se ha realizado un andlisis de los posibles impactos financieros y contables que podrian afectar los
estados financieros de la Emisora a raiz de la entrada en vigor y adopcion de las normas antes mencionadas con excepcion de la adopcion de las NIF B-17, C-3, C-
9, D-1 y D-2 a que se refiere la seccion “Nuevos pronunciamientos contables” de este apartado. Es posible que la informacién financiera que sea elaborada
conforme a las nuevas normas del Anexo 33 de las Disposiciones y NIF o conforme a sus modificaciones, no sea comparable con la informacién financiera

reportada durante ejercicios y periodos anteriores.

INTERMEDIARIO COLOCADOR

Actinver

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta publica forman parte de un programa autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, se
encuentran inscritos con el nimero 3265-4.18-2015-001-04 en el Registro Nacional de Valores, y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la

Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad
de la informacion contenida en el Prospecto de Colocacion del Programa (el “Prospecto” y en el presente Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencion de las leyes. El Prospecto y este Suplemento, los cuales son complementarios, también podran consuitarse en Internet

en las paginas http://www.bmv.com.mx, http://www.gob.mx/cnbv y hitp:/Awww.actinver.mx.

El Prospecto y este Suplemento se encuentran a disposicién de los Intermediarios Colocadores.

Ciudad de México, a 16 de noviembre de 2017. Autorizacion CNBV para su publicacion 153/11011/2017 de fecha 13 de noviembre de 2017.



Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentacion de este suplemento informativo y con base en la informacion que
tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, la emisora reline los supuestos contenidos en el articulo 13
Bis de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de
valores” publicadas en el Diario'Qficial de la Federacién el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.

Por: Luis Armando Alviez Ruiz Por: Maria Laura Cooper Senosiain
Director General Director de Finanzas

Por: Joaquin Gallastegui Armella
Director Juridico

[Hoja de firma de la portada del suplemento informativo de Certificados Bursatiles con ciave de pizarra BACTIN 17.]



Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentacion de este suplemento informativo y con base en la informacién que
tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, la emisora retine los supuestos contenidos en el articulo 13
Bis de las "Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de
valores” publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.

INTERMEDIARIO COLOCADOR

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver

POMO Cay fano Jimeénez Celorio
Represenfante Legal

[Hoja de firma de la portada del suplemento informativo de Certificados Bursatiles con clave de pizarra BACTIN 17.]
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EL PRESENTE SUPLEMENTO ES PARTE INTEGRANTE DEL PROSPECTO DEL PROGRAMA
AUTORIZADO POR LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES, POR LO QUE AMBOS
DOCUMENTOS DEBEN CONSULTARSE CONJUNTAMENTE.

NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON EL PUBLICO, O
CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADA PARA PROPORCIONAR INFORMACION O
HACER CUALQUIER DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN EL PRESENTE
SUPLEMENTO. COMO CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR, CUALQUIER INFORMACION O
DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE SUPLEMENTO DEBERA ENTENDERSE
COMO NO AUTORIZADA POR BANCO ACTINVER, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO ACTINVER. NI POR ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.,, GRUPO

FINANCIERO ACTINVER.,

LOS :I'ERMINOS QUE SE UTILIZAN EN EL PRESENTE SUPLEMENTO CON LA PRIMERA LETRA
MAYUSCULA Y QUE NO SE DEFINAN DE OTRA FORMA EN EL MISMO TENDRAN LOS
SIGNIFICADOS QUE SE ATRIBUYEN A DICHOS TERMINOS EN EL PROSPECTO.

EL INTERMEDIARIO COLOCADOR Y LA EMISORA FORMAN PARTE DEL MISMO CONSORCIO,
POR LO QUE SUS INTERESES PODRIAN DIFERIR DE LOS DEL PUBLICO INVERSIONISTA.

BACTIN 17



. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA.

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver ("BACTIN", el “Banco” o la
“Emisora”, indistintamente), suscribe y emite a su cargo, al amparo del Programa de Certificados
Bursatiles autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores segun oficio No. 153/11011/2017
de fecha 13 de noviembre de 2017, 10°000,000 (diez millones) de Certificados Bursatiles con las

siguientes caracteristicas:

(a) Denominacién de la Emisora.

Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver
(b) Clave de pizarra.

BACTIN 17.

(c) Tipo de valor.

Certificados Bursatiles Bancarios quirografarios de largo plazo.

(d) Tipo de oferta.

Publica primaria en México.

(e) Monto total autorizado del Programa.

$10,000'000,000.00 M.N. (diez mil millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) o su equivalente en
Unidades de Inversién, o en délares, moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

(f) Vigencia del Programa.
5 (cinco) afios contados a partir de la fecha de la autorizaciéon emitida por la CNBV.

(9) Nimero de Emision.

Tercera Emision de Certificados Bursatiles al amparo del Programa (la “Tercera Emision” o la “Emisién”,
indistintamente).

“(h) Monto total de la Emision de los Certificados Bursatiles de la Tercera Emision.
$1,000'000,000.00 M.N. (Mil millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional).
(i) Numero total de los Certificados Bursétiles de la Tercera Emision.

10,000,000 (Diez millones) de Certificados Bursatiles.

() Valor nominal de los Certificados Bursatiles de la Tercera Emision.
$100.00 M.N. (Cien Pesos 00/100 100 Moneda Nacional), cada uno.
(k) Denominacién de los Certificados Bursatiles.

Pesos, Moneda Nacional.
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h Precio de colocacion de los Certificados Bursatiles de la Tercera Emision.
$100.00 M.N. (Cien Pesos 00/100 100 Moneda Nacional), cada uno.

(m) Plazo de los Certificados Bursatiles de la Tercera Emisién.

1,092 (Mil noventa y dos) dias, equivalentes a 3 (tres) afios.

(n) Garantia.

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no tienen garantia especifica.
{o) Recursos netos que obtendra la Emisora.

Aproximadamente $995,207,417.70 M.N. (Novecientos noventa y cinco millones doscientos siete mil
cuatrocientos diecisiete Pesos 70/100 Moneda Nacional) — “Gasfos relacionados con la oferta” de este

Suplemento.

{p) Fecha de publicacion del aviso de oferta puablica de los Certificados Bursatiles de la
Tercera Emision.

13 de noviembre de 2017.
(q) Fecha de cierre de libro de los Certificados Bursatiles de la Tercera Emision.

14 de noviembre de 2017.

{r) Fecha de publicacién del aviso de colocacién con fines informativos de los Certificados
Bursatiles de la Tercera Emision.

14 de noviembre de 2017.

{s) Fecha de Emision de los Certificados Buféétiles de la Tercera Emision.

16 de noviembre de 2017 (la "Fecha de Emisién”).

(t) Fecha de registro en la Bolsa de los Certificados Bursatiles de la Tercera Emision.

16 de noviembre de 2017.

(u) Fecha de liquidacion de los Certificados Bursétiles de la Tercera Emision.
16 de noviembre de 2017.

{v) Fecha de vencimiento de los Certificados Bursatiles.

12 de noviembre de 2020 (la “Fecha de Vencimienta”).

(w) Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.

"AA(mex)". Las calificaciones nacionales 'AA' indican una expectativa de muy bajo riesgo de
incumplimiento en relaciéon a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. El riesgo de incumplimiento
inherente solo difiere ligeramente de la de los mas altos emisores u obligaciones calificados del pais.
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La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion y la misma puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de dicha institucion

calificadora de valores.
(x) Calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V.

“HR A+". La calificacion asignada significa que el emisor o emision con esta calificacion ofrece seguridad
aceptable para el pago oportuno de obligaciones de deuda. Mantienen bajo riesgo crediticio ante
escenarios econémicos adversos. El signo “+" representa una posicién de fortaleza dentro de la escala de
la calificacion.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion y la misma puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de dicha institucién

calificadora de valores.
(y) Tasa de interés.

A partir de la Fecha de Emisién, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran
un interés bruto anual a su Valor Nominal a una tasa de interés bruto anual que el Representante Comun
fijard 2 (dos) Dias Habiles anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses (la “Tasa de Interés Bruto
Anual” y la “Fecha de Determinacién”’, respectivamente), y que regira durante dicho Periodo de Intereses.
La Tasa de Interés Bruto Anual para los Certificados Burséatiles se calculara mediante la adicion de 0.80
(cero punto ochenta) puntos porcentuales (la “Sobretasa”) a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio
a un plazo de hasta 29 (veintinueve) dias (la "Tasa de Referencia” o “THE”, indistintamente) o la que la
sustituya. Una vez hecha la adicién de la Sobretasa se deberd capitalizar o, en su caso, hacer
equivalente al numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago
correspondiente, que sea dada a conocer por ei Banco de México, por el medio masivo de comunicacién
que éste determine, o a través de cualquier otro medio electrénico, de cémputo o telecomunicacion,
incluso Internet, autorizado al efecto por el Banco de México, en la Fecha de Determinacién de la Tasa
de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los 22 (veintidds) Dias Habiles
anteriores a la misma, en cuyo caso debera tomarse como base la Tasa de Referencia comunicada en el
Dia Habil mas proximo a la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual.

En caso que la Tasa de Referencia deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como
tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que
dé a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de hasta 29

(veintinueve) dias.

Para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias
naturales efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago
correspondiente, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

NDE
TR PL 36000
TC=||1+ x PL —-1|x| ——
36000 NDE
En donde:
TC = Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente.
TR = TIIE o Tasa de Interés de Referencia.
PL = Plazo de la TIIE o Tasa de Interés de Referencia en dias.
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NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de
Intereses correspondiente.

La Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada correspondiente al primer Periodo de Intereses sera de
8.18% (ocho punto dieciocho por ciento).

Ver “inciso (pp) Tasa de Interés; Forma de Caélculo de los Intereses” en este Suplemento.
(z) Periodicidad en el pago de intereses.

Los Intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran cada 28 (veintiocho) dias
calendario, durante la vigencia de la Emision, conforme al siguiente calendario (el “Calendario de
Pagos”). El primer pago de Intereses se efectuara precisamente el 14 de diciembre de 2017, a una Tasa
de Interés Bruto Anual de 8.18% (ocho punto dieciocho por ciento).

PERIODO DE
-RIODO FECHA DE INICIO TR OGN FECHA DE PAGO

1 16 de noviembre de 2017 28 14 de diciembre de 2017
2 14 de diciembre de 2017 28 11 de enero de 2018

3 11 de enero de 2018 28 8 de febrero de 2018

4 8 de febrero de 2018 28 8 de marzo de 2018

5 8 de marzo de 2018 28 5 de abril de 2018

6 5 de abril de 2018 28 3 de mayo de 2018

7 3 de mayo de 2018 28 31 de mayo de 2018

8 31 de mayo de 2018 28 28 de junio de 2018

9 28 de junio de 2018 28 26 de julio de 2018

10 26 de julio de 2018 28 23 de agosto de 2018
11 23 de agosto de 2018 28 20 de septiembre de 2018
12 20 de septiembre de 2018 28. 18 de octubre de 2018
13 18 de octubre de 2018 28 15 de noviembre de 2018
14 15 de noviembre de 2018 28 13 de diciembre de 2018
15 13 de diciembre de 2018 28 10 de enero de 2019
16 10 de enero de 2019 28 7 de febrero de 2019
17 7 de febrero de 2019 28 7 de marzo de 2019
18 7 de marzo de 2019 28 4 de abril de 2019

19 4 de abril de 2019 28 2 de mayo de 2019
20 2 de mayo de 2019 28 30 de mayo de 2019
21 30 de mayo de 2019 28 27 de junio de 2019
22 27 de junio de 2019 28 25 de julio de 2019
23 25 de julio de 2019 28 22 de agosto de 2019
24 22 de agosto de 2019 28 19 de septiembre de 2019
25 19 de septiembre de 2019 28 17 de octubre de 2019
26 17 de octubre de 2019 28 14 de noviembre de 2019
27 14 de noviembre de 2019 28 12 de diciembre de 2019
28 12 de diciembre de 2019 28 9 de enero de 2020
29 9 de enero de 2020 28 6 de febrero de 2020
30 6 de febrero de 2020 28 5 de marzo de 2020

-6-
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PERIODO DE FECHA DE INICIO FeoHA DF FECHA DE PAGO

INTERES TERMINACION
31 5 de marzo de 2020 28 2 de abril de 2020
32 2 de abril de 2020 28 30 de abril de 2020
33 30 de abril de 2020 28 28 de mayo de 2020
34 28 de mayo de 2020 28 25 de junio de 2020
35 25 de junio de 2020 28 23 de julio de 2020
36 23 de julio de 2020 28 20 de agosto de 2020
37 20 de agosto de 2020 28 17 de septiembre de 2020
38 17 de septiembre de 2020 28 15 de octubre de 2020
39 15 de octubre de 2020 28 12 de noviembre de 2020

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dla inhabil, los intereses se
liguidaran el Dia Habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los intereses respectivos por el
numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente.

(aa) Intereses moratorios.

En caso de incumplimiento en el pago de Principal y/o Intereses, se causaran Intereses Moratorios en
sustitucién de los intereses ordinarios sobre el Saido Insoluto de Principal a la Tasa de Interés Bruto
Anual aplicable durante el periodo en que ocurra el incumplimiento, mas 2 (dos) puntos porcentuales
sobre una base de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias efectivamente transcurridos. Los
Intereses Moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y
hasta que la suma de Principal y/o Intereses haya quedado totalmente cubierta. En su caso, los Intereses
Moratorios seran pagados por la Emisora en las oficinas del Representante Comun ubicadas en
Cordillera de los Andes 265, Piso 2, Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de México, en la

misma moneda que la suma de Principal.
(bb)  Amortizacion de principal.

La amortizacion de los Certificados Bursatiles se realizara a su Valor Nominal en un solo pago el 12 de
noviembre de 2020 contra la entrega del Macrotitulo, es decir, al vencimiento del mismo.

En caso de que la fecha sefialada para llevar a cabo la amortizacion de los Certificados Bursatiles no sea
un Dia Habil entonces la amortizacién se llevara a cabo el Dia Habil inmediato siguiente.

El Representante Comun debera dar aviso a Indeval, por escrito o por los medios que éste determine,
con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Vencimiento, en donde indicara la

fecha de dicha amortizacién y la cantidad a ser pagada por el Emisor.
(cc)  Amortizacion Total Anticipada.

La Emisora tendra el derecho de pagar anticipadamente en forma total, los Certificados Bursatiles, en
cualquier fecha durante la vigencia de la emision, a un precio igual al Precio de Amortizacion Anticipada
(segun se define mas adelante) mas los intereses devengados y no pagados sobre el principal de los
Certificados Bursatiles objeto de la amortizacion total, segun sea el caso, a la fecha de la amortizacién
anticipada. El Precio de Amortizaciéon Anticipada en ningun caso sera menor al 100% (cien por ciento) del
valor nominal de los Certificados Bursatiles objeto de la amortizacion a la fecha de amortizacion

anticipada.

En caso de que la Emisora ejerza su derecho de amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles, la
Emisora pagara'a los Tenedores una cantidad igual al monto que resulte mayor entre (a) el valor nominal
de los Certificados Bursatiles objeto de la amortizacion total, y (b) el precio limpio calculado mediante el
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promedio aritmético de los ultimos 30 (treinta) dias previos a la fecha de amortizacion anticipada
proporcionados por el Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. (PIP) y Valuacién Operativa y
Referencias de Mercado, S.A. de C.V. (VALMER) multiplicado por el importe de principal a amortizar
dividido entre el valor nominal ajustado de cada Certificado Bursatil, seguin sea el caso (dicho monto, el
“Precio de Amortizacién Anticipada®). En cualquier caso, ademas del Precio de Amortizacion Anticipada,
la Emisora pagara a los Tenedores los intereses devengados y no pagados sobre el principal de los
Certificados Bursatiles objeto de la amortizacion total, a la fecha de la amortizacion anticipada.

A}

En caso de amortizacion total anticipada, la Emisora publicara, con cuando menos 5 (cinco) Dias Habiles
de anticipacién a la fecha en que pretenda amortizar anticipadamente el Valor Nominal de los
Certificados Bursatiles, el aviso respectivo a través de Emisnet o de los medios que determine la BMV.
Dicho aviso contendrd, como minimo, la fecha en que se hara el pago anticipado. Adicionalmente, la
Emisora entregara este aviso, con la misma anticipacion, por STIV-2 a la CNBV y a Indeval a través de
los medios que este Ultimo determine. Dicho aviso se debera realizar con al menos 2 (dos) Dias Habiles
de anticipaciéon a la fecha en que pretenda amortizar los Certificados Bursatiles y se notificara a las
mismas personas. Dichos avisos contendran, como minimo, la fecha en que se realizara la amortizacién
anticipada y el monto correspondiente a dicha amortizacion.

(dd) Régimen fiscal aplicable.

El tratamiento fiscal respecto de los intereses u otros rendimientos que, en su caso, generen los
Certificados Bursatiles se regira para personas fisicas y morales residentes en México, por lo previsto en
los articulos 18, 54, 133 y 135 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y 21 de la Ley de Ingresos
de la Federacién para el ejercicio fiscal vigente y en otras disposiciones complementarias; y para las
personas fisicas 0 morales residentes en el extranjero, a lo previsto en el articulo 166 de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta y en otras disposiciones complementarias, en el entendido que el impuesto
sobre la renta que llegara a generarse sera en todo momento cargo de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles. El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles
adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales
resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo con los Certificados Bursatiles, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacién en particular.

(ee) Lugar y forma de pago de intereses y amortizacion de principal.

Todos los pagos de Intereses y Principal que deban hacerse conforme a los CB's, se pagaran mediante
transferencia electrénica precisamente en Pesos, a través de Indeval, con domicilio ubicado en Paseo de
la Reforma No. 255 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, 06500, Delegacion Cuauhtémoc, Ciudad de México,
contra la entrega del Macrotitulo, o contra las constancias que para tales efectos expida Indeval.

Indeval no esta obligado a efectuar distribuciones de recursos entre sus depositantes, si no recibe los
recursos para tal efecto por parte del Emisor.

Los Intereses se liquidaran al vencimiento de cada Periodo de Intereses, en las Fechas de Pago de
intereses sefialadas en el Calendario de Pagos; en el entendido que si ese dia no es un Dia Habil, la
Fecha de Pago sera el Dia Habil inmediato siguiente.

(ff) Posibles adquirentes.

Estos Certificados Bursatiles podran ser adquiridos por personas fisicas y morales, cuando su régimen de
inversion lo prevea expresamente.

(gg) Depositario.

El Macrotitulo correspondiente a la Tercera Emisién se mantendra en depésito en el Indeval para los
efectos del articulo 282 de la LMV. En los términos de! articulo 282 de la LMV, la Emisora ha determinado
-8-
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que el Macrotitulo no llevara cupones adheridos; las constancias que Indeval expida para tal efecto haran
las veces de dichos titulos accesorios.

(hh) Intermediario Colocador.

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver
(ii) Representante Comtin.

ClIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple

(i) Autorizacién de la CNBV.

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta forman parte de un Programa autorizado por la
CNBV mediante oficio nimero 153/11011/2017 de fecha 13 de noviembre de 2017, se encuentran
inscritos bajo el nimero 3265-4.18-2015-001-04 en el Registro Nacional de Valores (‘RNV"), y son aptos
para listarse en el listado correspondiente de la Bolsa.

La inscripcion en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los Certificados Bursdtiles, la
solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Prospecto ni
en el presente Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en
contravencion de las leyes.

(kk)  Autorizaciones corporativas.

Con fecha 19 de diciembre de 2014, el Consejo de Administracién de la Emisora aprob6, entre otros
asuntos: (i) solicitar a la Comision Nacional Bancaria y de Valores la inscripcion preventiva en el Registro
Nacional de Valores, conforme a la modalidad de programa de colocacién con vigencia de 5 (cinco) afios,
con caracter revolvente de los Certificados Bursatiles, hasta por un monto de $10,000°000,000.00 (Diez
mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversién o en délares, moneda de
curso legal de los Estados Unidos de América, con las caracteristicas especificas que para cada emisién
se determinen; (ii) solicitar a ta Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de.C.V., el listado de los Certificados
Bursatiles en el listados de valores autorizado para cotizar en dicho mercado; v (iii) realizar, en cualquier
momento durante la vigencia del Programa, previa autorizacioén de la CNBV, una o mas ofertas publicas

en México de Certificados Bursatiles al amparo del Programa

1)) Factores de riesgo.

En adicién a los factores de riesgo incluidos en el Prospecto, los cuales deben ser consultados por los
inversionistas, éstos deberan tomar en cuenta, ademas, los siguientes factores de riesgo en relacion con

esta Tercera Emision.

Amortizacion anticipada.

Existe la posibilidad de que la Emisora elija amortizar anticipadamente la totalidad de los Certificados
Bursatiles, sin que se contemple un pago por concepto de prima por amortizacién anticipada.

Relacién de Negocios.

El Intermediario Colocador y el Emisor forman parte del mismo Consorcio, por lo que sus intereses
podrian diferir de los del pablico inversionista.

(mm) Obligaciones de la Emisora.
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La Emisora tendra las siguientes obligaciones de dar, hacer o no hacer y por lo tanto se compromete en
beneficio y frente a los Tenedores a:

1. Mantener la inscripcién de los Certificados Bursétiles en el RNV y el listado para cotizacién en la
BMV;

2. Cumplir con todos los requerimientos de informacion a que esté obligado en términos de la Ley
Aplicable;

3. Entregar al Representante Comun, en las fechas que sefiale la Ley Aplicable, cualquier
informacioén que el Emisor deba entregar en términos de la Ley Aplicable;

4. Entregar al Representante Comun cualquier informacién que éste le solicite, actuando en forma
razonable, respecto de la situacion financiera o de negocios del Emisor, asi como de eventos que
afecten o pudieran afectar al Emisor;

5. Proporcionar al Representante Comun la informacién necesaria para que éste Ultimo pueda
verificar en tiempo y forma las obligaciones establecidas en el Macrotitulo;

6. Entregar, en su caso, previa solicitud por escrito del Representante Comun, una certlflcaC|on del
cumplimiento de las obligaciones contenidas en el Macrotitulo;

7. Utilizar los Recursos Derivados de la Emision para los fines estipulados en el Macrotitulo;

8. Mantener el registro y cumplir con todos los requerimientos de presentacion y/o entrega de
informacion y demas obligaciones que le deriven en términos de la Ley del Mercado de Valores,
el Reglamento de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y de las Disposiciones de
Caracter General Aplicables a las Emisoras y otros Participantes del Mercado de Valores, y

9. Entregar al Representante Comun fa informacién y documentacion que sea necesaria para que el
Representante Comun verifique el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones
establecidas en el titulo correspondiente (salvo las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral
y administrativa que no esté directamente relacionadas con el pago de los Certificados

Bursétiles).
(nn) Causas de vencimiento anticipado; Vencimiento anticipado.
En el supuesto que tenga lugar cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, una "Causal de

Vencimiento Anticipado”), se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, previa
resolucién en dicho sentido por parte de la Asamblea de Tenedores:

a. Informacion Incorrecta. Si la Emisora proporcionare al Representante Comun o a cualquier
autoridad informacién incorrecta con motivo de la emision de los Certificados Bursatiles, salvo
que dicha omisién o falta sea subsanada en un plazo de 3 (tres) dias habiles a partir de la fecha
en que el Representante Comuin informo a la Emisora de que cierta informacion era incorrecta o
de la fecha en que la Emisora tuvo conocimiento de haber proporcionado informacién incorrecta
al Representante Comun.

b. Informacién Falsa. Si la Emisora proporcionare ai Representante Comuin o a cualquier autoridad
informacion falsa con motivo de la emision de los Certificados Bursatiles.

¢. Incumplimiento de Obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles. Si la Emisora incumpliere
con cualquiera de sus obligaciones derivadas de los Certificados Bursatiles.
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d. Invalidez de los Certificados Bursatiles. Si la Emisora rechazare, reclamare o impugnare la
validez o exigibilidad de los Certificados Bursétiles.

e. Concurso Mercantil o Quiebra. Si la Emisora fuere declarado en concurso mercantil, quiebra,
insolvencia o procedimiento similar o si admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus
deudas a su vencimiento, y dicha situacién no se remedia dentro de los 30 (treinta) dias naturales
siguientes a que ocurra.

En el caso de que ocurriere cualquier Causal de Vencimiento Anticipado, el Representante Comuin
procedera a convocar a una Asamblea de Tenedores para que resuelva respecto del vencimiento
anticipado de los Certificados Bursatiles y una vez declarada dicha circunstancia, se daran por vencidos
automaticamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacién, requerimiento de pago,
protesto o notificacion de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, constituyéndose en mora la
Emisora desde dicho momento y haciéndose exigible de inmediato el Saldo Insoluto de Principal, los
Intereses devengados y no pagados con respecto de los mismos y todas las demas sumas adeudadas

conforme a los mismos, si hubiera alguna.

El Representante Comtn dara a conocer por escrito a Indeval, (o por los medios que este determine), a
la CNBV a través de STIV-2 (o0 los medios que ésta Gitima determine) y a la BMV a través de Emisnet (o
los medios que ésta Ultima determine), a mas tardar el Dia Habii siguiente aque tenga conocimiento de la
actualizacién de alguna Causal de Vencimiento Anticipado.

Asimismo debera informar de manera inmediata, por escrito a Indeval en cuanto se haya declarado el
vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles, debiendo proporcionar el documento que acredite

dicha circunstancia.
(oo) Aumento en el nimero de certificados bursatiles emitidos al amparo de la Emision.

La Emisora tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles adicionales (los
“Certificados Bursatiles Adicionales”) a los Certificados Bursatiles emitidos originalmente al amparo de
cualquiera de las Emisiones (los "Certificados Bursatiles Originales”). Los Certificados Bursatiles
Adicionales se consideraran que forman parte de la Emision de los Certificados Bursatiles Originales y,
consecuentemente, tendran la misma clave de pizarra asignada por la Bolsa, y tendran los mismos
términos y condiciones que los Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacion, Fecha de
Vencimiento, tasa de interés, valor nominal de cada Certificado Bursatil, Obligaciones de Dar, de Hacer y
No Hacer y Causas de Vencimiento Anticipado, en su caso). Los Certificados Bursatiles Adicionales
tendran derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso en su
Fecha de Emision a la tasa aplicable a los Certificados Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los Tenedores de los
mismos han consentido que la Emisora emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que fa Emisién y
oferta publica de los mismos no requerirg la autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursatiles
Originales. La Emisién de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo siguiente:

(i) La Emisora podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales,
siempre y cuando (1) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean
las mismas o superiores que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles
Originales y que éstas Gltimas calificaciones no disminuyan, ya sea como consecuencia
del aumento en el numero de Certificados Bursatiles en circulacién o por cualquier otra

" causa; y (2) la Emisora se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones
(incluyendo las obligaciones de hacer y de no hacer, en su caso), 0 no exista o pueda
existir (como resultado de la emision de Certificados Bursatiles Adicionales) una Causa
de Vencimiento Anticipado, conforme a los Certificados Bursatiles Originales.
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(i) El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que la Emisora podré)emitir y
ofrecer publicamente, sumado al monto de las Emisiones en circulacién (incluyendo la
Emision de los Certificados Bursatiles Originales), no podra exceder el Monto total
autorizado del Programa.

(iii) En la fecha de Emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales, la Emisora debera
canjear el Macrotitulo que represente los Certificados Bursatiles Originales (depositado
en Indeval) por un nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales mas los
Certificados Bursatiles Adicionales, y depositar dicho titulo en Indeval. Dicho Macrotitulo
hara constar Gnicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la Emision
de los Certificados Bursatiles Adicionales, es decir, (1) el monto total de fa Emisién; (2} el
nimero total de Certificados Bursatiles amparados por el Macrotitulo (que sera igual al
nimero de Certificados Bursatiles Originales mas el nimero de Certificados Bursatiles
Adicionales); (3) la Fecha de Emision, la cual sera la Fecha de Emisién de los
Certificados Bursatiles Adicionales; y (4) el plazo de vigencia de la Emisién, cuyo plazo
sera igual al plazo que exista entre la fecha de Emision de los Certificados Bursatiles

~ Adicionales y la Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud
de que la Fecha de Vencimiento de dicho Macrotitulo sera la misma Fecha de
Vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Originales.

(iv) En caso de que la Fecha de Emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales no
" coincida con la fecha en que inicie alguno de los Periodos de Intereses previstos en los
Certificados Bursatiles Originales, los Certificados Bursatiles Adicionales tendran
derecho a recibir los intereses que se establezcan en el Macrotitulo respectivo; en el
entendido que los Certificados Bursatiles Adicionales deberan recibir el pago de
intereses por la totalidad de dicho Periodo de Intereses. El Representante Comun debera
realizar los célculos correspondientes considerando lo anterior.

(v) Ni la Emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacién de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituiran
novacion.

(vi) La Emisora podré realizar diversas Emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales
sobre cualquier Emision de Certificados Bursatiles Originales en particular, sin exceder el
monto total autorizado de! Programa.

(vii)  Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor
nominal, en consideracion de las condiciones de mercado prevalecientes en la Fecha de

Emisién correspondiente.
(pp) Forma de calculo de los intereses.

El interés que devengaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de su Fecha de Emisién o al
inicio de cada Periodo de Intereses, seguin sea el caso, y los calculos para determinar la tasa y el monto
de los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la
Fecha de Pago correspondiente. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran en la forma indicada en la seccidn
7 del Macrotitulo.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses respecto de los
Certificados Bursétiles, el Representante Comun en cada Periodo de Intereses, se utilizara la siguiente

formula:
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36,000
En donde:
| = Interés bruto del Periodo de Intereses correspondiente.
VN = Valor nominal de los Certificados Bursatiles en circulacion.
TB = Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE = NUmero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de
Intereses correspondiente. '

Los Certificados Bursétiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago,
siempre que la Emisora hubiere constituido el depédsito del importe de fa amortizacion y, en su caso, de
los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

En caso de que en alglin Periodo de Intereses no sea cubierto en su totalidad, el Indeval no estara
obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto; en

cualquier caso, Indeval no sera responsable si entregare o no la constancia correspondiente a dicho
pago, en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

(qq) Fuente de Recursos:

La fuente de los recursos necesarios para que la Emisora haga frente a las obligaciones de pago de los
Certificados Bursatiles provendréa de la operacion del Banco Actinver.
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L. DESTINO DE LOS FONDOS.

La Emisora obtendra de la Oferta de los Certificados Bursatiles correspondientes a la Tercera Emision la
cantidad de $1,000°000,000.00 M.N. (mil millones de pesos 00/100 Moneda Nacional), monto del cual la
Emisora deducira los gastos relacionados con dicha emisidn que ascienden aproximadamente a la
cantidad de $4,792,582.30 M.N. (Cuatro millones setecientos noventa y dos mil quinientos ochenta y dos

Pesos 30/100 Moneda Nacional).

Los recursos netos que obtendra la Emisora por la Tercera Emision seran destinados para liquidar los
siguientes pasivos y el resto para fines corporativos de la Emisora:

Posicion al 9 de nov 2017

Emision dias x vencer Valor nominal fecha vto.

| BACTINV 17464 7 - 580,078,340 16-nov-17 741
F BACTINV 17027 7 122,229.700 16-nov-17 7.64
F BACTINV 17040 7 60,000,000 16.nov-17 7.64
| BACTINV 17475 15 190,603,912 24.nov-17 7.02

La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Emisiéon representan los gastos y comisiones
pagados por la Emisora en relacion con la Emision de los Certificados Bursatiles. Ver Seccion V-"Gastos

Relacionados con la Oferta”.

Como se sefiala en la Seccion “Representante Comun”, el Representante Comdn tiene la obligacién de
vigilar el cumplimiento del destino de los recursos, mediante las certificaciones que la Emisora le
entregue de conformidad con los términos de los Certificados Bursatiles.

-14 -
BACTIN 17

<



I, ACONTECIMIENTOS RECIENTES.

Reporte Anual

Con fecha 28 de abril de 2017, la Emisora present6 a la CNBV y a la BMV, el reporte anual para el afio
terminado el 31 de diciembre de 2016, el cual se incorpora por referencia al Suplemento y que puede
consultarse en las paginas www.gob.mx/cnbv, www.bmv.com.mx y www.actinver.mx.

Reporte Trimestral

Con fecha 27 de octubre de 2017, la Emisora presentd a la CNBV y a la BMV, el reporte trimestral
correspondiente al tercer trimestre de 2017, el cual se incorpora por referencia al Suplemento y que
puede consultarse en las paginas www.gob.mx/cnbv, www.bmv.com.mx y www.actinver.mx.

Estados Financieros Consolidados

Con fecha 28 de abril de 2017, la Emisora present6 a la CNBV y a la BMV, en el reporte Anua!l para el
afio terminado el 31 de diciembre de 2016, los estados financieros consolidados dictaminados al 31 de
diciembre de 2016, los cuales se incorporan por referencia al Suplemento y que puede consultarse en las
paginas www.gob.mx/cnbv, www.bmv.com.mx y www.actinver.mx.

Eventos Relevantes

La Emisora present6é a la CNBV y a la BMV, los eventos relevantes que a continuacion se describen, fos
cuales se incorporan por referencia al Suplemento y que puede consultarse en las paginas
www.gob.mx/cnbv, www.bmv.com.mx y www.actinver.mx:

i) Con fecha 15 de marzo de 2017 fa Emisora informé al publico inversionista que derivado de las
aportaciones para futuros aumentos de capital realizadas por Grupo Financiero Actinver, S.A. de
C.V,, se incremento el indice de capitalizacion de 13.12% a 14.50%, incrementando el capital neto
en mas de un 10% en relacion con el ejercicio inmediato anterior.

i) Con fecha 25 de abril de 2017 la Emisora hace del conocimiento del publico inversionista que,
mediante Asamblea General Anual Ordinaria de Accionistas de la Emisora celebrada el 24 de abril
de 2017 se resolvio, entre otros asuntos, (i) aceptar la renuncia del sefior Jorge Evaristo Pefia
Tapia como Comisario suplente; (ii) designar al sefior Ricardo Delfin Quinzafios como Comisario
suplente de la Emisora; (iii) aceptar la renuncia del sefior Jorge Valdivia Lobaco como Secretario
suplente no miembro del Consejo de Administracion de la Emisora; y (iv) designar al sefior Pabel
Estudillo Herrera como Secretario suplente no miembro del Consejo de Administracién de la

Emisora.

iii)  Con fecha 27 de julio de 2017 la Emisora hace del conocimiento del publico inversionista que el dia
25 de julio de 2017, se tomé nota y se acepto la renuncia del sefior Pedro Vaca Elguero a su cargo
como miembro propietario independiente del Consejo de Administracion de la Emisora.

Consejeros y directivos relevantes de la Emisora

La siguiente tabla establece la integracion actual del Consejo de Administracién de la Emisora conforme
a los acuerdos adoptados en la Asamblea General Ordinaria de Accionistas del 25 de julio de 2017:

Consejo de Administracion

Propietario Cargo Suplente

Héctor Madero Rivero Presidente Roberto Valdés Acra
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Alvaro Madero Rivero Miembro José Pedro Valenzuela Rionda

Cosme Alberto Torrado Martinez Miembro Joaquin Talavera Autrique
Jesus Marcos Yacaman* Independiente Isidoro Attie Laniado*
Guillermo Prieto Trevifio* Independiente No designado
Leopoldo Escobar Latapi* Independiente Carlos Jaime Muriel Gaxiola *
Pablo Odriozola Canales*® Independiente Francisco Javier Soni Ocampo*
Joaquin Gallastegui Armella - Secretario Pabel Estudillo Herrera

no miembro

Consejeros Propietarios:

Héctor Madero Rivero, Presidente del Consejo. Estudié Administracién de Empresas en el Instituto
Tecnoldgico Auténomo de México (ITAM). De 1991 a 1993 ocupd el cargo de Presidente en Inverlat
Internacional y de 1993 a 1995 fue Presidente de Bursamex Internacional Casa de Bolsa (US Broker
Dealer) y Director General Adjunto del drea internacional y de la mesa de capitales de Bursamex Casa de
Bolsa. Desde 1996, es Presidente del Consejo de Administracion y Director General de Corporacién
Actinver. Asimismo, el Lic. Héctor Madero es Presidente del Consejo de Administracion de Grupo
Financiero Actinver, Actinver Casa de Bolsa, Operadora Actinver, y es consejero de las sociedades de
inversion operadas por Operadora Actinver desde octubre 2009.

Alvaro Madero Rivero, Consejero. Estudié Economia en el Instituto Tecnologico Auténomo de México
(ITAM). De 1991 a 1993 ocupd el cargo de Vicepresidente en Inverlat Internacional. Posteriormente, de
1993 a 1994, fue Director de Bursamex Inc. y de 1994 a 1995, ocup¢ el cargo de Director Corporativo de
Mercado de Dinero en Bursamex, Casa de Bolsa. El Lic. Alvaro Madero Rivero trabajé en la Emisora de
1996 a 2010 ocupando varios puestos, incluyendo Director de Mesa de Operaciones de Actinver-Lloyd,
Director General de Actinver-Lloyd y Director General de Afore Actinver. El Lic. Alvaro Madero Rivero es
miembro del Consejo de Administracion de la Emisora y es miembro propietario o suplente de sus
Subsidiarias Grupo Financiero Actinver, Actinver Casa de Bolsa, Operadora Actinver, Banco Actinver y de
las sociedades de inversién operadas por Operadora Actinver desde octubre 2009.

Cosme Alberto Torrado Martinez, Consejero. Es Licenciado en Derecho por el Instituto Tecnologico
Auténomo de México (ITAM) y cuenta con un posgrado en el Instituto Panamericano de la Alta Direccién
de Empresas (IPADE). El Lic. Cosme Alberto Torrado Martinez es socio fundador de Alsea, S.A.B. de
C.V. y ocupd el cargo de Director General de Distribuidor Internacional de Alimentos en el afio de 1993 y
desde 1997 es Director General de Alsea, S.A.B. de C.V. EI Lic. Cosme A. Torrado Martinez es
consejero de la Emisora y es miembro propietario o suplente de Grupo Financiero Actinver, Actinver Casa
de Bolsa, Operadora Actinver y Banco Actinver desde octubre 2009. Asimismo, es consejero de otras
empresas como Grupo PROA, S.A. de C.V. y AXA Seguros.

Jesls Marcos Yacaman, Consejero. Es Doctor en Economia por la Universidad de Columbia y cuenta
con especialidades en Teoria y Politica Monetaria, Comercio y Finanzas Internacionales y Econometria.
De 1980 a 1994 trabajé en Banxico y ocupd diversos puestos como la Direccién de Programacion
Financiera y la Direccion de Investigacion Econdmica. De 1994 a 2006, fue Subgobernador de Banxico y
miembro de la Junta de Gobierno de la CNBV, la Comision Intersecretarial de Gasto-Financiamiento del
Gobierno Federal y la Comision de Cambios de Banxico. El Dr. Jesus Marcos Yacaman es consejero
independiente de la Emisora, Grupo Financiero Actinver, Actinver Casa de Bolsa, Actinver Financial y
Banco Actinver desde octubre 2009. Asimismo, es consejero de Sociedad Hipotecaria Federal.

Guillermo Prieto Trevifio, Consejero. Es Licenciado en Economia por el Instituto Tecnolégico Autbnomo
de México (ITAM) y realizé la Maestria en Administracion Publica en la escuela de gobierno John F.
Kennedy en la Universidad de Harvard. En 1982 fue asesor en la Direccion General de Politica de
Ingresos de la SHCP y de 1991 a 1994 fue Vicepresidente de Desarrollo del Mercado en la CNBV.
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Ocupé el cargo de Director General de Seguros y Valores en la SHCP de 1994 a 2000 y fue Presidente
de la CONSAR de 2000 a 2001. El Lic. Guillermo Prieto Trevifio fue Presidente Ejecutivo del Consejo de
Administracion de las empresas BMV, Indeval, MexDer, SIF ICAP, S.A. de C.V., Contraparte Central de
Valores de México, S.A. de C.V., Valuacion Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V., Bursatec,
S.A. de C.V., Corporativo Mexicano del Mercado de Valores, S.A. de C.V. y de SIF ICAP Servicios S.A.
de C.V., del afio 2001 a 2009. Es miembro propietario de las juntas de Gobierno de la CNBV, la
Comision Nacional de Seguros y Fianzas, la Comisién Nacional para la Proteccion y Defensa de los
Usuarios de Servicios Financieros y de la CONSAR. Asimismo, es miembro de los Consejos de
Administracion de Aseguradora Hidalgo, S.A. y Agroasemex, S.A., y miembro de los Consejos Directivos
de Banco Nacional de Comercio Exterior, S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo, y Nacional
Financiera, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo, asi como miembro suplente del Consejo de
Administracion de la Emisora desde octubre 2009 y es miembro propietario independiente de Grupo
Financiero Actinver, Operadora Actinver y Banco Actinver.

Leopoldo Escobar Latapi, Consejero, Egresado del Instituto Tecnoldgico Auténomo de México (“ITAM"),
es socio del Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C., del Colegio de Contadores Publicos de
México, A.C. y miembro de la International Fiscal Association. Cuenta con 30 afios de experiencia en
“consultoria fiscal tanto en firmas internacionales como mexicanas, como consultor independiente al frente
de la firma Escobar Latapi Consultores, S.C. Ha sido miembro del Comité Ejecutivo del Colegio de
Contadores Publico de México A.C. y fue miembro de su Junta de Honor y Junta de Gobierno. Fue
nombrado miembro del Consejo de Administracion de CIE a partir de abril de 2009. Fue nombrado por la
Asamblea de Accionistas de la Sociedad el 14 de abril de 2011, Presidente del Comité de Auditoria y
Practicas Societarias de CIE. Actualmente también funge como miembro del Consejo de Administracion
de Corporacion Actinver y de Banco Actinver.

Pablo Odriozola Canales, Consejero El Licenciado Pablo Odriozola es Director de Arzentia Capital.
Antes laboré para JP Morgan Asset Management en Nueva York y en Grupo IMSA en Finanzas
Corporativas y Planeacion. Inicio su carrera en Femsa, en Mercadotecnia. Funge como Consejero de
Invercap Holdings SAPI de CV y Pecan Grove Farms LLC. Estudi6 la Maestria en Administracién (MBA)
en Darden en la Universidad de Virginia. Es Licenciado en Mercadotecnia del ITESM. Es Consejero de la
Red de Filantropia del ITESM, Mentor de la Red de Emprendedores e ENLACE E+E, Consejero de
Pronatura Noreste AC y es Fellow de Ashoka del Capitulo Monterrey. El licenciado Odriozola se incorporé
al Consejo de Administracion de Corporacion Actinver y de Banco Actinver, asi como, miembro del
Comité de Auditoria de la emisora desde hace 2 afios.

Consejeros Suplentes:

Roberto Valdés Acra, Consejero Suplente de Banco Actinver, y Director Ejecutivo de Corporacion
Actinver y Director General de Grupo Financiero Actinver. Es Licenciado en Administracién de Empresas
por la Universidad Iberoamericana (IBERO). De 1991 a 1993 ocup6 el cargo de Director de Promocion en
Casa de Bolsa Inverlat y de 1993 a 1996 fue Director General Adjunto de Bursamex Casa de Bolsa. En
1996 se integré6 a la Emisora, ocupd el cargo de Director General de Actinver Casa de Bolsa y
actualmente es Director Ejecutivo de la Emisora. Asimismo, el Lic. Roberto Valdés Acra es miembro del
Consejo de Administracion de la Emisora y es miembro propietario o suplente de Grupo Financiero
Actinver, Actinver Casa de Bolsa, Operadora Actinver, Banco Actinver y de las sociedades de inversion
operadas por Operadora Actinver desde octubre 2009. También participa en el Consejo de
Administracion de otras empresas, dentro de las que destacan la BMV.

José Pedro Valenzuela Rionda, Consejero Suplente de Banco Actinver y Director de Administracion y
Finanzas. Es Licenciado en Administracién de Empresas por la Universidad Iberoamericana (IBERO).
Fue Vicepresidente de Bancomer International en la Ciudad de Nueva York de 1993 a 1994. Asimismo,
fue Presidente de Bursamex International 1994 a 1996. Desde 1996, se incorpord a la Emisora ocupando
diversos puestos como Presidente de Actinver Securities de 1996 a 2000, Director de Alterna Asesoria y
Andlisis, hasta septiembre de 2013 ocup6 el cargo de Director General Adjunto de Asset Management.
Actualmente, el Lic. José Pedro Valenzuela es miembro del Consejo de Administracién de la Emisora y
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es miembro propietario o suplente de Grupo Financiero Actinver, Actinver Casa de Bolsa, Operadora
Actinver, Banco Actinver y de las sociedades de inversiéon operadas por Operadora Actinver desde
octubre 2009. Durante 2014, El licenciado Valenzuela se incorporé al Consejero de Administracion de

Sports World.

Joaquin Talavera Autrique, Consejero Suplente. Licenciado en Derecho de la Universidad
Iberoamericana. Es notario nimero 1 del Distrito Notarial de Guerrero y del Patrimonio Inmobiliario
Federal En la Actualidad, es consejero miembro o suplente en Grupo Financiero Actinver, Actinver Casa
de Bolsa, Banco Actinver y la Emisora desde marzo 2013.

Isidoro Attié Laniado, Consejero Suplente. Actualmente es el Vicepresidente Ejecutivo de Estrategia y
Finanzas de Fibra UNO. Isidoro Attié Laniado se uni6 a Grupo-E en el afio 2006. Desde entonces ha
estado involucrado en el desarrollo de nuevos proyectos y en la adquisicion de nuevas propiedades.
Isidoro Attié Laniado ha sido socio de Grupo-E y una pieza clave en su crecimiento y éxito. Previamente,
el sefior Attié Laniado fungié como Director de Finanzas de Melody, un negocio perteneciente a la
industria textil. El sefior Attié Laniado es miembro del Consejo de Administracion de Corporacion Actinver
S.A.B. de C.V. y de Banco Actinver. Asi como, miembro del Comité de Auditoria de la emisora desde

hace 2 arios.

Carlos Jaime Muriel Gaxiola, Consejero Suplente. Graduado de Economia y Administracién de
Empresas en Austin Community College y la Universidad de Texas at Austin. Desde 1995 form¢é parte del
grupo ING en donde se desempefié como Country Manager de ING Barings Grupo Financiero, Americas
Head of Financial Markets, Presidente y Director General de ING Seguros Comercial América, y desde
2008, como Presidente de ING Latinoamérica. Desde 2008 es miembro del Consejo de Administracion de
SUL América, S.A., y miembro del Comité de Compensacion de la misma. El Lic. Muriel cuenta con
amplio conocimiento y experiencia en el medio financiero. En fa actualidad, el Lic. Muriel es Presidente
del Consejo de Corporacion Scribe, Miembro del Consejo de Budget Rent-a-Car México, Consejero de
Kubo-Financiero (SOFOM), Consejero de Christel House México, Miembro del Consejo Consultivo de la
fundacién Happy Hearts en Nueva York, y a partir del 2012, miembro suplente del Consejo de
Administracion de la Emisora y miembro del Comité de Auditoria de dicha sociedad.

Francisco Javier Soni Ocampo, Consejero Suplente y Presidente del Comité de Auditoria de la Emisora
con efectos a partir del 30 de marzo de 2012. Es Contador Publico Certificado por la Universidad
lberoamericana (IBERO). Cursé el Programa para Desarrollo de Ejecutivos de la Universidad de
Dartmouth. El C.P. Francisco Javier Soni Ocampo es socio de PricewaterhouseCoopers — México (PwC)
desde julio de 2004, estuvo a cargo del Departamento de Auditoria en Informatica hasta junio de 1997 y
del Departamento de Auditoria y Asesoria de Negocios hasta junio de 2004. Es parte del Consejo
Estratégico de la Red global de PwC y del Equipo de Liderazgo de la Region América. El C.P. Francisco
Javier Soni Ocampo es miembro del Consejo Directivo de la American Chamber of Commerce de México,
formando parte del Comité Ejecutivo como Vicepresidente de Finanzas y Tesorero. Asimismo, es
tesorero de la Asociacién de Camaras Americanas de Comercio de Latinoamérica (AACCLA) y miembro
del Comité de Finanzas de la Camara Britanica de Comercio. El C.P. Francisco Javier Soni Ocampo es
miembro del Instituto Mexicano de Contadores Publicos, del Colegio de Contadores Publicos de México y
de la Asociacion Mexicana de Auditores de Informatica. Fue miembro de la Junta de Honor del Colegio
de Contadores Publicos de México. También es miembro del Instituto Mexicano de ejecutivos de
Finanzas, habiendo formado parte de su Consejo Nacional Directivo y siendo actualmente Presidente del
Comité de Auditoria de la Emisora. El C.P. Soni Ocampo es consejero propietario independiente de fa

Emisora desde hace 4 afios.

Directivos Relevantes

Directivo Cargo
Alfredo Jorge Walker Cos Director Ejecutivo de Administracion y Finanzas
Luis Armando Alvarez Ruiz Director General de la Emisora
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Joaquin Gallastegui Armella ‘ Director  Ejecutivo  Juridico, Fiduciario 'y
Normatividad

Mauricio Esparza Lizarraga Director Ejecutivo de Compliance

Alfredo Jorge Walker Cos, Director Ejecutivo de Banco Actinver. Es Licenciado en Administracién de
Empresas por el Instituto Tecnolégico de Estudios Superiores en Monterrey (ITESM). De 1995 a 1996 fue
Senior Vice President Country Operations Manager en Bank of America. Se incorpor6 al Grupo Actinver

en 1996.

Luis Armando Alvarez Ruiz, Director General de la Emisora. Es Licenciado en Sistemas de
Computacién por la Universidad del Valle de México y cuenta con una Maestria en Finanzas, no obstante
ha tomado diversos cursos en materia bursatil, del afio 1986 a 1990 fue Coordinador de Tesoreria y
Operador de Fondos de Pensiones en Grupo Liverpool, en 1990 fue Subdirector de Promocién
Institucional y miembro del comité de inversiones en Multivalores Casa de Bolsa, de 1991 a 1993 fue
Director de Administracién y Finanzas en Division Industrial de Fisicos Unidos, de 1994 a 1997 fue
Director de los Fondos de Inversién en IXE, de 1994 a 1997 fue miembro del comité de fondos de
inversion en AMIB de Ixe Casa de Bolsa y Director de Promocion en el Interior, de 1998 a 2003 Director
de Inversiones en Afore XXI, de 2003 a 2011 ocup6 diversos cargos y estuvo en la Direccion General
Adjunta de Venta en Ixe Grupo Financiero, de 2011 a 2013 fue Director de Ejecutivo de Ventas
Institucionales, Renta Fija y Equity en Santander México, fue Director Ejecutivo de Banca de Inversién en
Actinver y actualmente se desempefia como Director General de Banco Actinver.

Joaquin Gallastegui Armella, Director Ejecutivo de Juridico, Fiduciario y Normatividad. Es Licenciado en
Derecho por la Universidad lberoamericana, con especialidad en Derecho Corporativo. Trabajé y
posteriormente fue socio del despacho Galiastegui Armella Abogados, S.C. (1983-2004). Fue Profesor de
la Universidad Iberoamericana (1987-2005) y del Instituto Tecnolégico Auténomo de México (ITAM)
(2003-2005). De 2006 a 2011 fue Director Juridico de Grupo Tres Marias. A partir de 2011, es Director
Juridico de Corporacion Actinver, sus subsidiarias y de la Emisora.

Mauricio Esparza Lizarra, Director Ejecutivo de Compliance de la Emisora. Es Contador Publico por el
Instituto Tecnoldgico de Estudios Tecnolégicos de Monterrey (ITESM), ESPARZA RODRIGUEZ
ASOCIADOS, S.C. Auditoria y Consultoria, Socio y Representante Legal Sep. 1998-Ago. 2000, en
Accenture, S.C. desempefio el puesto de Analista Experimentado de Jun. 2001-Feb. 2003, en American
Express Company desempefio el puesto de Supervisor de Reportes Financieros de Mar. 2004-Ago. 2006,
en Banamex desempefio el puesto de Gerente Sr. de Control Interno Finanzas de Sep. 2006 a Mar.
2009, en Acciones y Valores Banamex desempefio el puesto de Oficial de Cumplimiento-Gerente
Compliance AML en e! periodo de Mar. 2009 ~ Jul. 2011, en CITY group / Banamex desempefio el puesto
de Sub Director Banca de Consumo LATAM/Prevencién de Lavado de Dinero en el periodo de Jul. 2011
Nov. 2012, en GE Capital desemperio el puesto de Head de Compliance FCC/AML (Financial Crime
Compliance / Anti-Money Laundering) México & Latin America en el periodo de Dic. 2012- abril 2015, A
partir de abril 2015, es Director Ejecutivo de Compliance.

Comité de Auditoria

Actualmente, el Comité de Auditoria de la Emisora se encuentra integrado de la siguiente forma:

Comité de Auditoria

Miembro Cargo

Francisco Javier Soni Ocampo Presidente (Miembro Independiente suplente del Consejo de
Administracion)

Carlos Jaime Muriel Gaxiola Miembro (Miembro Independiente suplente del Consejo de
Administracién)

Leopoldo Escobar Latapi Miembro (Miembro Propietario Independiente suplente del
Consejo de Administracion)
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Cosme Alberto Torrado Martinez

Invitado

Maria del Consuelo Martinez Huerta

Secretario sin voz ni voto

Maria Luisa Sanchez Rodriguez

Secretario suplente sin voz ni voto.”

(1) Ver experiencia profesional dentro de la secciébn de Consejo de Administracion antes

mencionada.

Otros érganos intermedios de administracidn.

Comité de Riesgos.

Actualmente, el Comité de Riesgos Auditoria de fa Emisora se encuentra integrado de la siguiente forma:

(

Comité de Riesgos

Miembro

Cargo

Guillermo Prieto Trevifio

Presidente (Miembro propietario independiente del Consejo de
Administracién)

Jeslis Marcos Yacaman

Miembro (Miembro propietario independiente del Consejo de
Administracion)

IAntonio Cosio Pando

Miembro con voz sin voto

Héctor Madero Rivero

Miembro(Presidente del Consejo de Administracion)

Pedro Yafiez Salinas

Miembro (Responsable de la Unidad de Administracién Integral
de Riesgos)

Roberto Valdés Acra

Miembro (Miembro suplente del Consejo de Administracion)

Fernando Pérez

Miembro (Director General de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Grupo Financiero Actinver)

Luis Armando Alvarez Ruiz

Miembro (Director General del Banco)

Miguel Angel Ramirez Rodriguez

Miembro(Responsable de la Administraciéon Integral de Riesgos
de la Operadora)

Alonso Madero Rivero

Miembro (Director General de la Operadora)

Francisco Javier Herreria Valdés

Invitado Permanente con voz sin voto(Auditor Interno)

Alejandro Strassburger Madrigal

Secretaric miembro (Responsable de Ila Unidad de
Administracién Integral de Riesgos de Actinver Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver)

Gerardo.Diaz Garcia

Invitado Permanente con voz sin voto

José Pedro Valenzuela Rionda

Invitado Permanente con voz sin voto

iAlfredo Jorge Walker Cos

Invitado Permanente con voz sin voto

Hugo Orlando Bello Pafieda

Invitado Permanente con voz sin voto

Nazario Agustin Cesar Pasten

Invitado Permanente con voz sin voto

Rene de la Rosa Castilla

Invitado Permanente con voz sin voto

Fernando Camacho Ibarra

Invitado Permanente con voz sin voto

Comité de Crédito.

Actualmente, el Comité de Crédito de la Emisora se encuentra integrado de la siguiente forma:

| Comité de Crédito

Miembro

|£argo

BACTIN 17
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José Pedro Valenzuela Rionda

Presidente Vocal con voz y voto

Héctor Madero Rivero

Vocal con voz y voto

Roberto Valdés Acra

Vocal con voz y voto

Arturo D "Acosta Ruiz

Vocal con voz y voto

Hugo Bello Parieda

Vocal con voz y voto

Victor Orozco Cruz Abeyro

Secretario con voz sin voto

Miembros Independientes

Cargo

Eduardo Valdés Acra

Vocal externo con voz y voto

Francisco Agustin Mendoza Alcantara
Jaime Rionda Ribot

Vocal externo con voz y voto

Vocal externo con voz y voto

Invitados Permanentes

Cargo

Alfredo Jorge Walker Cos

Vocal con voz y sin voto

Joaquin Gallastegui Armella

Vocal con voz y sin voto

Algjandro Strassburger Madrigal

Comité de Remuneraciones.

Vocal con voz y sin voto”

Actualmente, e} Comité de Remuneraciones de la Emisora se encuentra integrado de la siguiente forma:

MIEMBRO

CARGO

Leopoldo escobar Latapi

Presidente (Miembro Propietario Independiente del
Consejo de Administracion) '

Cosme Alberto Torrado Martinez

Vocal A (Miembro Propietario del Consejo de
Administracién)

Pedro Yafiez Salinas

Vocal B (Responsable de la Administracion Integral de
Riesgos del Banco)

Alejandro Strassburger Madrigal

Vocal B (Responsable de la Unidad para la Administracion
Integral de Riesgos de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Grupo Financiero Actinver)

Luis Garcia Orozco

Vocal B y Secretario (Representante del drea de recursos
humanos)

Alfredo Jorge Walker Cos

Vocal B (Director Ejecutivo de Administracion)

Francisco Javier Herreria Valdés

Miembro con voz pero sin voto (Auditor interno)

Joaquin Gallastegui Armella

Invitado sin voz ni voto (Director Ejecutivo Juridico)

Comité de Nuevos Productos

Actualmente, el Comité de Nuevos Productos de la Emisora se encuentra integrado de la siguiente forma:

Comité de Nuevos Productos

Miembro Cargo Puesto
Héctor Madero Rivero Presidente Presidente del Consejo de Administracién
Hugo Orlando Bello Pafieda Miembro A Director de Originacién de Crédito
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. Director Ejecutivo de Administracion y
Alfredo Jorge Walker Cos Miembro B Finanzas
Director de Sistemas Banco y Actinver Casa
Francisco Teba Diaz Miembro B de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Actinver
Joaquin Gallastegui Armella Miembro B Director Ejecutivo Juridico
. . _ Director General de Actinver Casa de Bolsa,
Fernando Pérez Miembro B S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver
Director Ejecutivo de Productos y Servicios y
. . . Capacitacién en Banco y Actinver Casa de
Carlos Gerardo Trejo de Uriarte Miembro B Bolsa, S.A de CV. Grupo Financiero
Actinver
Luis Armando Alvarez Ruiz Miembro B Director General del Banco
Maria Laura Cooper Senosiain Miembro B Director de Contabilidad de Banco
Francisco Javier Herreria Valdés Miembro B Director Corporativo de Auditoria Interna
Luis Garcia Orozco ‘ Miembro B Director de Recursos Humano
Alejandro Strassburger Madrigal Miembro B Director de Riesgos
Héctor Sanchez Vélez Miembro B Director de Administracién de Operaciones
Luis Tinaiero Michel Miembro B Director de Calidad en Asesoria y Nuevos
J Secretario Productos en Banco y Secretario
Maria Esther Rodriguez Velazquez Invitado Responsable de Procesos”

Comité de Comunicacién y Control

Actualmente, el Comité de Comunicacion y Control de la Emisora se encuentra integrado de la siguiente

forma:
Comité de Comunicacién y Control
Miembro Cargo Cargo Suplente Cargo
Presidente Luis Armando | Director General | Carlos Daniel Saade | Gerente de
Alvarez Ruiz de Banco Hazin Promocién
Corporativa
Miembro Mauricio Esparza | Director Ejecutivo | Maria Esther | Director de
Lizarraga de Compliance y | Rodriguez Velazquez | Control Interno
PLD
Miembro Joaquin Director Ejecutivo | Pabel Estudillo | Director
Gallastegui de Juridico Herrera Corporativo
Armella Juridico
Invitado Francisco Javier | Director Francisco Javier | Subdirector  de
permanente sin | Herrerla Valdés Corporativo  de | Fernandez Reyes Auditoria Interna
voz ni voto Auditoria Interna
Oficial de | Graciela Alvarado | Subdirector de | Paulina Rodriguez | Gerente de PLD”
Cumplimiento y | Covarrubias PLD Cuevas
Secretario

Comité de Practicas de Venta

BACTIN 17
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Actualmente, el Comité de Practicas de Venta de la Emisora se encuentra integrado de la siguiente

forma:

] Comité de Practicas de Venta

Area Responsable Nombramiento

Direccion General de Actinver Casa de

Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero | Fernando Pérez Pérez Presidente

Actinver

Director Ejecutivo Juridico Joaquin Gallastegui Armella Secretario

Director Riesgos Alejandro Strassburger Madrigal Vocal

Director de Compliance Mauricio Esparza Lizarraga Vocal

Director de Bursanet y Servicios WEB Luis Moyano Garcia Vocal

Director de Riesgos Alejandro Strassburger Madrigal Vocal

Director de Asset Management Alonso Madero Rivero Vocal

Director de Asset Managment Francisco Manuel Lépez Ramirez | Vocal

Directar de Sistemas Francisco Tebar Diaz Vocal

Gerente de cumplimiento del area Juridica | Jesica Patricia Olague Villareal gs;:::\atgo
Invitado

Director Corporativo de Auditoria [nterna Francisco Javier Herreria Valdés permanente {con
voz, sin voto)
Invitado

Subdirector de Practicas de Venta y PMO Ifiigo Xajier Reynoso Malvido Permanente (con

} voz, sin voto)
- - . Invitado

\%lrc‘gl de Cumplimiento en Practicas de Federico Granados Reyna permanente {(con

voz, sin voto)

Composicién por género

2% (dos por ciento) mujeres y 98% (noventa y ocho por ciento) hombres del total de los directivos
relevantes

0% (cero por ciento) mujeres y 100% (cien por ciento) hombres del total de los consejeros. 0% (cero por
ciento) mujeres y 100% (cien por ciento) hombres del total de los consejeros propietarios y 0% (cero por
ciento) mujeres y 100% (cien por ciento) hombres del total de los consejeros suplentes.

Politica o programa que impulse la inclusién laboral

La Emisora siempre ha procurado la mas irrestricta inclusién laboral y actualmente esta trabajando en la
integracion formal de una “Politica Integral de Diversidad”, en el cual se incluyan y reflejen los
mecanismos por medio de los cuales se llevan a cabo y promuevan las mejores practicas de inclusién, no
discriminacion, igualdad de oportunidades y el pleno respeto a los derechos humanos al interior de la
organizacién. Dicho instrumento contemplara a la totalidad de los colaboradores de la Emisora y sus

empresas subsidiarias y/o afiliadas.

Al respecto, la implementacion y cumplimiento de la “Politica Integral de Diversidad” sera responsabilidad
de un érgano auxiliar de la Emisora, el cual estara presidido por la Direccion de Capital Humano,
actuando sus integrantes de acuerdo a los principios del Cédigo de Conducta y Etica, y se alinearan al
resto las politicas internas de la Emisora.
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Nuevos pronunciamientos contables

La Emisora actualmente cumple para la preparacion y emisién de sus estados financieros con la
legislacion aplicable, la normatividad contable emitida por la CNBV, incluyendo los criterios de
contabilidad previstos en el Anexo 33 de las “Disposiciones de caracter general aplicables a Instituciones
de crédito” (las “Disposiciones”) y las Normas de Informacion Financiera (las “NIF”) emitidas por Consejo
Mexicano de Normas de Informacion Financiera, A. C. ("CINIF").

La CNBV emite reglas particulares por operaciones especializadas y a falta de criterio contable expreso
para las instituciones de crédito, y en un contexto mas amplio de las NIF la Emisora observa el proceso
de supletoriedad establecido en la NIF A-8, en la cual se indica que fas Normas Internacionales de
Informacién Financiera (“NIIF") son aplicables supletoriamente. En los casos en que las NIIF a que se
refiere la NIF A-8, no de solucién al reconocimiento contable, se podra optar por aplicar una norma
supletoria que pertenezca a cualquier otro esquema normativo, siempre que cumpla con todos los
requisitos sefialados en la mencionada NIF, debiéndose aplicar la supletoriedad en el siguiente orden: los
principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América ("US GAAP") y
cualquier norma de contabilidad que forme parte de un conjunto de normas formales y reconocidas,
siempre y cuando se cumpla con los requisitos previstos en el criterio A-4 emitido por fa CNBV.

En virtud de que el 1 de enero de 2018 entraran en vigor nuevas NIF emitidas por el CINIF y en términos
de lo previsto en la NIF B-1 “Cambios contables y correccién de errores”, parrafo 27, la Emisora realiz6
un analisis de los impactos financieros y contables que sus estados financieros tendran como
consecuencia de la entrada en vigor de las nuevas NIF y en particular la Emisora determin6 que las
siguientes NIF no tendran un impacto materia en los Estados Financieros:

| .. . .|  PosibleimpactoenlosEstados
& Entradaenvigor | 0 00 T T T
: L Financieros .

CNE

B-17 Determinacion del valor razonable
C-3 Cuentas por cobrar

C-9 Provisiones, contingencias y compromisos 1 de enero de 2018 Efectos no materiales
D-1 Ingresos por contratos con clientes
D-2 Costos por contratos con clientes

Las siguientes NIF no seran aplicables a la Emisora hasta en tanto la CNBV no emita la actualizacion de
los criterios contables mencionados en el Anexo 33 de las Disposiciones: :

o L Pposible impacto en los Estados
_Entradaenvigor || - ol R
Soloaingo s s 2o Financieros

C-2 Inversion en instrumentos financieros
C-10 Instrumentos financieros derivados vy
operaciones de cobertura No cuantificado en tanto no sean

C-16 Deterioro de los instrumentos financieros por | 1 de enero de 2018 |  incorporadas las normas dentro del
anexo 33 de la disposiciones.

cobrar
C-19 Instrumentos financieros por pagar
C-20 Instrumentos financieros por cobrar

A partir de la fecha en que la CNBYV incorpore modificaciones a los criterios contables mencionados en el
Anexo 33 de las Disposiciones, la Emisora realizara los analisis necesarios para determinar los posibles
impactos en los Estados Financieros que las mismas pudieran llegar a tener dentro de la informacion,
siempre y cuando las citadas modificaciones versen en el mismo sentido que los cambios en las normas

contables mencionadas.
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Factores de Riesgo

En adicién a los factores de riesgo incluidos en el Prospecto, los cuales deben ser consultados por los
inversionistas, éstos deberan tomar en cuenta, ademas, los siguientes factores de riesgo en relacién con

esta Tercera Emision.

Amortizacién anticipada. Existe la posibilidad de que la Emisora elija amortizar anticipadamente la
totalidad de los Certificados Bursatiles, sin que se contemple un pago por concepto de prima por
amortizacion anticipada.

Relacion de Negocios. El Intermediario Colocador y el Emisor forman parte dei mismo Consorcio, por lo
que sus intereses podrian diferir de los del publico inversionista.

Nuevos pronunciamientos contables. La Emisora se encuentra sujeta a las madificaciones en los criterios
contables mencionados en el Anexo 33 de las Disposiciones. Recientemente la CNBV ha informado a la
Emisora que planea realizar cambios a los criterios mencionados con base en las NIF recientemente
emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB) y el Financial Accounting Standards

Board (FASB).

Adicionaimente, la CINIF ha emitido y modificado las NIF, las cuales entraran en vigor en el futuro. La
aplicacion inicial de los nuevos criterios contables del Anexo 33 y las nuevas NIF podrian tener impactos
en nuestros procesos internos, asi como en nuestras operaciones, situacion financiera y cumplimiento de
obligaciones contractuales que ain no han sido cuantificados. A la fecha no se ha realizado un analisis
de los posibles impactos financieros y contables que podrian afectar los estados financieros de la
Emisora a raiz de la entrada en vigor y adopcion de las normas antes mencionadas con excepcion de la
adopcién de las NIF B-17, C-3, C-9, D-1 y D-2 a que se refiere la seccién “Nuevos pronunciamientos
contables” de este apartado. Es posible que la informacién financiera que sea elaborada conforme a las
nuevas normas del Anexo 33 de las Disposiciones y NIF o conforme a sus modificaciones, no sea
comparable con la informacion financiera reportada durante ejercicios y periodos anteriores.
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Iv. PLAN DE DISTRIBUCION.

En la Tercera Emision participa Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver,
institucion que ofrecera los Certificados Bursatiles bajo la modalidad de mejores esfuerzos, seglin se
establece en el contrato de colocacién celebrado por el Intermediario Colocador y la Emisora.

El Intermediario Colocador ha firmado o pretende firmar algtn contrato de subcolocacién con ofras casas
de bolsa para formar un sindicato colocador. En caso de que se conozca, el porcentaje estimado de
titulos que seran distribuidos por cada uno de los miembros del sindicato colocador o intermediarios
colocadores que participen en la oferta en el suplemento preliminar y el nimero de titulos efectivamente
distribuidos por cada uno de ellos en el suplemento definitivo.

El Intermediario Colocador y la Emisora forman parte del mismo Grupo Financiero, por lo que sus
intereses podrian diferir de los del puablico inversionista.

El objetivo principal del ptan de distribucion del Intermediario Colocador es el tener acceso a una base de
inversionistas diversa y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por
compafiias de seguros, sociedades de inversion especializadas en fondos de ahorro para el retiro,
sociedades de inversién y fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigliedad.
Asimismo, en funcion de las condiciones del mercado, los Certificados Bursatiles también podran
colocarse entre otros inversionistas, tales como sectores de banca patrimonial e inversionistas
extranjeros participantes en el mercado mexicano.

Cualquier persona que pueda invertir en los Certificados Burséatiles de conformidad con lo previsto en el
presente Suplemento tendra la oportunidad de participar en la Colocacion de los mismos conforme al
proceso que se describe en este Suplemento. Todos los posibles inversionistas participaran en igualdad
de condiciones en la Oferta, en los términos descritos a continuacién y sujeto a los criterios de asignacion
gue se sefialan mas adelante, salvo que su régimen de inversién no lo permita. La Emisora podra, junto
con el Intermediario Colocador, realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales.

Para la formacion de demanda y colocacion de los Certificados Bursatiles, el Intermediario Colocador
utilizara los medios comunes para recepcion de demanda, es decir, via telefénica en Actinver al teléfono
1103-6797, a través del cual los inversionistas potenciales podran presentar posturas en la fecha de
cierre del libro, a través del cual los inversionistas potenciales podran presentar posturas) irrevocables de
compra a partir de las 9:30 horas y hasta las 156:00 horas en la fecha de cierre de libro que se indica en

este Suplemento.

Para la asignacién de los Certificados Bursatiles se tomaran en cuenta criterios de diversificacion. El
proceso de colocacion y asignaciéon no incluira montos minimos ni maximos por inversionista, ni tampoco
se utilizara el concepto de primero en tiempo, primero en derecho y no habra una sobretasa sugerida.
Los Certificados Bursatiles se colocaran a través del mecanismo de cierre de libro mediante asignacion a

tasa Unica.

Los inversionistas al presentar sus érdenes de compra aceptaran las practicas de mercado respecto de la
modalidad de asignacién discrecional por parte de la Emisora y el Intermediario Colocador. Asimismo, la
Emisora podra declarar desierta la oferta y la consecuente construccion del libro.

El Intermediario Colocador recibira posturas para la construccion de libro a partir de las 9:00 horas de la
fecha sefialada en este Suplemento y el libro se cerrard una vez que el Intermediario Colocador asi lo
determine, pero en todo caso antes de las 23:59 horas del dia sefialado en este Suplemento para el

cierre de libro.

El aviso de oferta publica de la presente Emisién se publicara un dia antes de la fecha de construccion

del libro. Una vez que la fecha de construccién de libro se haya realizado, se publicara un aviso de

colocacion con fines informativos indicando las caracteristicas definitivas de los Certificados Bursatiles a
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través del sistema EMISNET de la BMV www.bmv.com.mx. La fecha de construccion de libro es el dia 14
de noviembre de 2017.

La operacién de registro de los Certificados Bursatiles, asi como la liquidacion en la BMV, se realizara 2
(dos) Dias Habiles posteriores a la fecha de construccion del libro.

El Intermediario Colocador, asi como sus afiliadas, mantiene y podra continuar manteniendo ciertas
relaciones de negocios con la Emisora, prestarle diversos servicios financieros periédicamente, a cambio
de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que recibira por los servicios prestados
como Intermediario Colocador, por la colocacion de los Certificados Bursatiles). El Intermediario
Colocador no tiene conflicto de interés alguno con la Emisora respecto de los servicios que han
convenido prestar para la colocacién de los Certificados Bursatiles.

El Intermediario Colocador tendra a su cargo la concentracion de fas posturas.

Las Partes Relacionadas de los Intermediarios Colocadores participaran en igualdad de condiciones que
el resto de los inversionistas participantes en la oferta.

Hasta donde la Emisora y el Intermediario Colocador tienen conocimiento, ninguna persona relacionada
(segun dicho término se define en la LMV) de la Emisora o del Intermediario Colocador participara en la
oferta publica de los Certificados Bursétiles. Ni la Emisora, ni el Intermediario Colocador tienen
conocimiento de que alguno de sus principales accionistas, directivos o miembros del consejo de
administracion de la Emisora suscribira parte de los Certificados Bursatiles objeto de la presente Emision
o hayan adquirido parte de los Certificados Bursatiles o mas del 5% (cinco por ciento) de los mismos, en
lo individual o en su conjunto.

La Emisora podra llevar a cabo operaciones de compra de los Certificados Bursatiles, de conformidad
con lo previsto en el presente Suplemento, en el Macrotitulo y en las disposiciones legales aplicables.
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V. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA.

El monto de los recursos netos de efectivos de la colocacion es de $1,000°000,000.00 M.N. (mil millones
de pesos 00/100 Moneda Nacional). Los gastos relacionados con la Tercera Emision que la Emisora esta
llevando a cabo en esta fecha, ascienden a la cantidad aproximada de $4,792,582.30 M.N. (cuatro
millones setecientos noventa y dos mil quinientos ochenta y dos Pesos 30/100 Moneda Nacional) y se

detallan a continuacion:

3

$20,902.00

Estudio y Tramite ante CNBV $20,902.00 N/A

Comisiones por intermediacién vy

colocacion de Actinver Casa de Bolsa, $3,000,000.00 $480,000.00 $3,480,000.00
S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver

Honorarios y gastos del Representante

Comiin $60,000.00 $9,600.00 $69,600.00

Honorarios y gastos de Fitch México,

S.A. de C.V. $185,000.00 $29,600.00 $214,600.00
Honorarios y gastos de HR Ratings de

México, S.A. de C.V. $200,000.00 $32,000.00 $232,000.00
Inscripciéon en el listado de valores

autorizados de la BMV $116,793.36 $18,686.94 $135,480.30
Inscripcion en el RNV $350,000.00 N/A $350,000.00

Honorarios de los Asesores Legales
Externos :

$250,000.00 M.N.

$40,000.00 M.N.

$290,000.00 M.N.

Total Gastos relacionados con |Ila
Emisién

$4,182,695.36

$609,886.94

$4,792,582.30

BACTIN 17
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Vi, ESTRUCTURA DEL CAPITAL DESPUES DE LA OFERTA.

La siguiente tabla muestra la estructura del capital de la Emisora considerando la Tercera Emisién al

amparo def Programai

BANCO ACTINVER, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE

ESTRUCTURA DE CAPITAL
30 de septiembre de 2017
(cifras en millones de Pesos)

Antes de la
emisién 30 " Después
de Emision [:,Zscﬂ'::o:e de la
septiembre emision
de 2017
PASIVO
CORTO PLAZO
Pasivos de exigibilidad inmediata 3,324 3,324
Depésitos a plazo corto plazo 12,448 12,448
Préstamos interbancarios corto plazo 341 341
Acreedores por reporto a corto plazo 3,709 3,709
Instrumentos derivados a corto plazo 509 509
Oftros pasivos a corto plazo 1,288 1,288
Titulos de crédito emitidos - certificados bursatiles CP 1,201 1,000 201
Total pasivo a corto plazo 22,820 0 1,000 21,820
LARGO PLAZO
Pasivo por arrendamiento capitalizable 0 0
Titulos de crédito emitidos - certificados bursétiles LP 0 1,000 1,000
[ Total pasivo a largo plazo 0 1,000 0 1,000
OTROS
l Créditos diferidos y pagos anticipados 133 133
[ TOTAL PASIVO 22,953 1,000 1,000 22,953
[ ' CAPITAL CONTABLE 2,494 2,494
PASIVO + CAPITAL CONTABLE 25,447 1,000 1,000 25,447
-29-
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VIL. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN.

El Representante Comun suscribird el Macrotitulo, como evidencia de su aceptacion al cargo de
Representante Comun de los Tenedores. Asimismo, el Representante Comun manifiesta que tiene
conocimiento pleno de las obligaciones y facultades que por medio del Macrotitulo adquiere, asfi como en
los Documentos de la Operacion y en la Ley Aplicable.

Sujeto a lo dispuesto por el articulo 68 y demas aplicable de la LMV y los articulos 65, 68 de la Circular
Unica de Emisoras, el Representante Comun tendra las facultades y obligaciones que se contemplan en
la LGTOC, en el entendido que, para todo aquello que no se encuentre expresamente previsto en la
LGTOC, el Macrotitulo o en cualquiera de los demas Documentos de la Operacion, el Representante
Comun actuarad de conformidad con las instrucciones de la mayoria de los Tenedores (para efectos de
claridad, el Representante Comun no representa a los Tenedores en forma individual, sino de manera
conjunta). En tal virtud, el Representante Comun tendra las siguientes facultades:

a. Suscribir el Macrotitulo y los documentos y convenios que deban suscribirse o celebrarse con el
Emisor, después de verificar que los mismos cumplan con todas las disposiciones legales
aplicables;

b. Derecho a vigilar el cumplimiento del destino de los recursos derivados de la Emision, asi como
el cumplimiento de las obligaciones de dar, de hacer y no hacer de la Emisora conforme al
presente Suplemento, al Macrotitulo correspondiente y al Prospecto;

c. Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

d. Otorgar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacién de la Asamblea de Tenedores, los
documentos o contratos que deban subscribirse o celebrarse con el Emisor;

-e. Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores;

f. Calcular y dar a conocer por escrito a Indeval (o a través de los medios que esta determine), a la
CNBYV a través de STIV-2, asi como a la BMV a través de Emisnet (o los medios que ésta Gltima
determine), en la Fecha de Determinacion, el monto de pago de Principal e Intereses, segun
corresponda, que deberan pagarse en la Fecha de Pago correspondiente, el Valor Nominal o el
Valor Nominal Ajustado de cada Certificado Bursatil, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual
aplicable al siguiente Periodo de Intereses;

g. Actuar frente a la Emisora como intermediario respecto de los Tenedores, para el pago a éstos
tltimos de los Intereses y del Principal correspondientes y en su caso de los Intereses

Moratorios;

h. Verificar, a través de la informacién que le hubiere proporcionado para tales fines el Emisor, el
cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones de la Emisora establecidas en el Macrotitulo
(excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de la Emisora

derivadas de la Emision);

i. La obligacién de la Emisora y de las demas partes de los Documentos de la Operacién, de
entregar al Representante Comdun la informacion y documentacion que sea necesaria para
verificar el cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el inciso h) anterior;

j- Representar a los Tenedores ante la Emisora o ante cualquier autoridad competente;

k. Publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacion al gran
publico inversionista respecto del estado que guarda la Emisién, en el entendido que cualquier
informacion que sea de caracter confidencial debera siempre identificarse como tal, ya que el
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Representante Comun podra revelar al publico inversionista cualquier informacién que se haya
hecho de su conocimiento y que no se haya identificado como confidencial,

I. El derecho de solicitar a la Emisora y a las demas partes de los Documentos de la Operacién o a
aquellas personas que les presten servicios relacionados con los Certificados Bursatiles, la
informacién y documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones de la Emisora establecidas en el Macrotitulo;

m. Realizar visitas 0 revisiones a la Emisora una vez al afio y cuando se considere necesario,
siempre y cuando sean en dias y horas habiles, no interfiera con las operaciones de la Emisora y
le hubiera dado un aviso por escrito a la Emisora con 15 dias de anticipacion o menor antelacion
en caso de ser necesario, a efecto de allegarse de la informacién antes sefialada;

n. Solicitar a las partes toda la informacion necesaria en el ejercicio de sus facultades y para el
cumplimiento de sus obligaciones;

o. Solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga de! conocimiento del publico, a través de un
evento relevante, cualquier incumplimiento de las obligaciones de la Emisora establecidas en el
presente Suplemento, el Macrotitulo y el Prospecto. Lo anterior, de manera inmediata a que
tenga conocimiento de dicho incumplimiento.

En caso de que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2
(dos) dias habiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comun, éste tendra
la obligacién de publicar dicho evento relevante en forma inmediata; y

p. En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme al
Macrotitulo, a la LMV, la LGTOC, a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBY y a los

sanos usos Y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en términos del Macrotitulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran
aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun en ningin momento estara obligado a erogar ningtn tipo de gasto u honorario o
cantidad alguna con cargo de su propio patrimonio para flevar a cabo todos los actos y funciones que le
corresponden por virtud del encargo que en el Macrotitulo y los demas Documentos de la Operacién

adquiere.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursatiles que
se emitan al amparo de esta Emision sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos y los
Intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas).

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le sean
solicitadas por la Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en
términos del articulo 216 y 220 de la LGTOC; en el entendido que, dicha remocién o sustitucién sélo
tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comun sustituto haya sido designado, haya
aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo. La designacion de un nuevo representante comdin
Unicamente podra recaer en una casa de bolsa o institucién de crédito.

El Representante Comun podra solicitar a la Asamblea de Tenedores o, en su caso, esta Ultima ordenar
que se subcontrate a terceros especializados para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones
de revisién y supervision establecidas en el presente Suplemento, en el Macrotitulo, el Prospecto y en la
legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia Asamblea de Tenedores. En
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caso de que la Asambiea de Tenedores no apruebe la subcontratacién, el Representante Comun
solamente respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos de las
disposiciones legales aplicables. En caso de que la asamblea de tenedores aprueba la subcontratacion
pero no anticipan al Representante Comun los recursos suficientes para el pago de los honorarios del
subcontratista, el Representante Comun no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para
llevar a cabo la contratacién y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de dicha

contratacion

Lo anterior en el entendido que de no existir los recursos suficientes para tales efectos, se estara a lo
dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del
Codigo Civil para el Distrito Federal y sus correlativos con relacion a su caracter de mandatario en
términos del articulo 217 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en el entendido que el
Representante Comun no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacién de
dichos terceros especializados y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacién y/o porque no le sean

proporcionados.
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Vill. ASAMBLEA DE TENEDORES.

Las Asambleas de Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo caso, por las
disposiciones del Macrotitulo correspondiente, la LMV, la LGTOC y en lo no previsto por estas se regiran
por la Ley General de Sociedades Mercantiles y cualquier otra aplicable de manera supletoria, siendo
validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, alin respecto de los ausentes y disidentes. En
consecuencia, cualquier acto de la Emisora que, en términos del Macrotitulo, se encuentre sujeto a la
aprobacion de los Tenedores debera someterse a la Asamblea de Tenedores correspondiente.

La Asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun.

Los Tenedores que conjunta o individualmente representen un 10% (diez por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacion, podran pedir al Representante Comun que convoque a la Asamblea de
Tenedores, especificando en su peticion los puntos que deberan tratarse en el orden del dia de dicha
asamblea, asl como el lugar, dia y hora en que se celebrara dicha asamblea. El Representante Comun
debera expedir la convocatoria para que la asamblea se retina dentro del término de 1 (un) mes contado
a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere con esta
obligacion, el juez de primera instancia del domicilio de la Emisora, a peticion de los Tenedores
solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunién de la Asamblea de Tenedores.

La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en 1 (uno) de los
peribédicos de mayor circulacién a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias de anticipacién a la
fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que
en la Asamblea de Tenedores deberan tratarse; asi como el domicilio en el cual se llevara a cabo la
Asamblea de Tenedores respectiva, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el orden
del dia, salvo que esté representando el 100% (cien por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacion, tomando en consideracion que cada tenedor tendrd derecho a un voto por cada Certificado

Bursatil que acredite.

Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun y a falta o
imposibilidad de ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

Para que la Asamblea de Tenedores se considere legalmente instalada, en virtud de primera
convocatoria, deberan estar representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados
Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas, salvo en los casos previstos en el parrafo
sefialado mas adelante, cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los presentes.

Si la Asamblea de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocateria, se considerara
legalmente instalada con cualquiera que sea el nimero de CB’s en circulacién en ella representados y
sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los presentes, siempre
que hubiere sido debidamente convocada, salvo en los supuestos a que hace referencia el parrafo

siguiente.

Se requerira que esté representado en la Asamblea de Tenedores cuando menos el 75% (setenta y cinco
por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién, y que las decisiones sean aprobadas por lo
menos por la mitad mas uno de los votos computables en Asamblea de Tenedores, en los siguientes

casos: :

a. Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun o nombrar a cualquier otro
representante comun;

b. Cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de la Emision, como resultado de la
actualizacién de una Causal de Vencimiento Anticipado;
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c. Cuando se trate de consentir o autorizar que la Emisora deje de cumplir con sus obligaciones
contenidas en el Macrotitulo u otorgar prérrogas o esperas a la Emisora;

d. Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de las
Certificados Bursatiles, salvo que la modificacion en cuestién sea para (i) salvar cualguier omisién
0 defecto en la redaccion del Macrotitulo que documenta la Emisién a que se refiere el presente
Suplemento, (i) corregir o adicionar cualquier disposicion del Macrotitulo que documenta la
Emisién a que se refiere el presente Suplemento que resulte incongruente con el resto del
mismo, (iii) para satisfacer cualquier requerimiento, condicién o lineamiento contenido en una
orden, sentencia o disposicién legal aplicable, y/o (iv) cuando dicha modificacion no altere
sustancialmente los términos del Macrotitulo que documenta la Emisién a que se refiere el
presente Suplemento, o no cause datio o perjuicio a los derechos de los Tenedores, a juicio del
Representante Comlun; casos en los cuales no se requerira el consentimiento de los Tenedores,
en el entendido que Indeval no tendra responsabilidad alguna por la determinacién de si un
cambio al Macrotitulo afecta adversamente o no los derechos de cualquier Tenedor; y

e. Cuando se pretenda otorgar prérrogas o esperas a la Emisora de los pagos de principal e
intereses.

Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran evitar su
celebracion retirandose de la misma. Los Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacién
de una asamblea de tenedores que haya sido aplazada en los términos que establece la legislacion
aplicable, se considerara que se abstienen de emitir su voto respecto del(los) asunto(s) que se trate(n).

Si la asamblea se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para tratar cualquiera de los
asuntos previstos en los incisos a, b, ¢ y d anteriores, se considerara instalada por cualquier nimero de
Certificados Bursatiles en circulacidn y sus decisiones seran validas por la mayoria de los Certificados
Bursatiles en ella representados de conformidad con el penditimo parrafo del Articulo 220 de la LGTOC.

Nada de lo contenido en el Macrotitulo, limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la LGTOC.

Para concurrir a las Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las constancias de
depédsito que expida el Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente,
respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la
convocatoria a la Asamblea de Tenedores, por o menos el Dia Habil anterior a la fecha en que deba
celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con
carta poder simple firmada ante 2 (dos) testigos.

En ninglin caso podran ser representados en la Asamblea de Tenedores, los Certificados Bursatiles que
la Emisora o cualquier persona relacionada con la Emisora hayan adquirido en el mercado.

De cada Asamblea de Tenedores se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente
y secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas, asi como los demas datos y documentos que se refieran, a la actuacion de las
Asambleas de Tenedores o del Representante Comun, serdn conservados por éste y podran, en todo
tiempo, ser consultadas por los Tenedores o por el Emisor, los cuales tendran derecho a que, a su costa,
el Representante Comn les expida copias certificadas de dichos documentos.

La Asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comun y en ella los Tenedores tendran
derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Burséatiles que posean,
computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion.

No obstante lo estipulado en el Macrotitulo, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad
de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran,
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para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea,
siempre que se confirmen por escrito.
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IX. NOMBRES DE LAS PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA OFERTA.

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y
consultoria relacionada con la Tercera Emision al amparo del Programa.

Por la Emisora:

Luis Armando Alvarez Ruiz Director General

Maria Laura Cooper Senosiain . Director de Finanzas

Joaquin Gallastegui Armella Director Juridico

Francisco Javier Gutierrez Guzman Director Relacion con Inversionistas

Por Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver, como Intermediario
Colocador:

Nathan Moussan Farca Representante Legal
José Roberto Cayetano Jiménez Celorio Representante Legal

Por el Representante Comin:

Patricia Flores Milchorena ‘ Delegado Fiduciario
Por la Fitch México, S.A. de C.V.:

Alejandro Tapia Caldera Director

Por la HR Ratings de México, S.A. de C.V.:

Fernando Sandoval Oseguera Director

Por Mancera, S.C. (asesores legales externos de la Compaiiia):

Marco Francisco Forastieri Mufioz Socio
Jimena Gonzalez de Cossio Higuera Socio
Veronica Pefia Garcia Senior Manager

Ninguno de los expertos o asesores que participan en la oferta tiene interés econdmico directo o indirecto
en la Tercera Emision, salvo por lo relativo al pago de los honorarios profesionales que en su caso seran
cubiertos con los recursos obtenidos de la oferta. Ver “Gastos relacionados con la oferta”.

El funcionario de la Emisora encargado de las relaciones con inversionistas es el Lic. Francisco Javier
Gutiérrez Guzman, en sus oficinas ubicadas en Av. Guillermo Gonzalez Camarena 1200, Piso 10, Centro
de Ciudad Santa Fe, Ciudad de México, 01210. Tel. (55) 1103 6600 o al correo electrénico

actinverir@actinver.com.mx
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X. PERSONAS RESPONSABLES.

DEC,LARACIC')N DEL DIRECTOR GENERAL, DEL DIRECTOR DE FINANZAS Y DEL DIRECTOR
JURIDICO DE LA EMISORA.

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacion relativa a la Emisora contenida en el presente Suplemento, la cual,
a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no
tenemos conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o
que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

BANCO ACTINVER, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO ACTINVER

o ok Zum. lapp:

Por: Luis Armando Alvarez Ruiz * Por: Maria Laura Cooper Senosiain
Director General Director de Finanzas

—75

Por: Joaquin Gallastegui Armella
Director Juridico
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DECLARACION DEL INTERMEDIARIO COLOCADOR

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revisién y analisis del negocio de la Emisora, asi como
participado en la definicion de los términos de la oferta publica, y que a su leal saber y entender, dicha
investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado
del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido
omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error
alos inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucion de los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada
formacion de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las
responsabilidades que debera asumir frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y
demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro

Nacional de Valores y en Bolsa.

ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO ACTINVER

Berf_José-Roberto 5aeﬂano Jiménez Celorio

Representante Legal
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DECLARACION DEL LICENCIADO EN DERECHO INDEPENDIENTE

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisién y
colocacion de los valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo,
manifiesta que no tiene conocimiento de informacién juridica relevante que haya sido omitida o falseada
en este Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Mancera, S.C.

/"\mﬂma\ﬁ/u o/
Por: Jimkqé Gonzgljz de Cossio Higuera
cio
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Xl ANEXOS

a. Macrotitulo que ampara la emisién
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MACROTITULO
) DE
CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS AL PORTADOR
“BACTIN 17"

EMITIDOS POR:
BANCO ACTINVER, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
'ACTINVER

POR UN MONTO TOTAL DE:
$1,000°000,000.00 M.N. (MIL MILLONES DE PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL

Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Actinver (“Actinver” o el
“Emisor”), se obliga a pagar incondicionalmente al amparo de este Macrotitulo, en los
términos que a continuacion se indican y con fundamento en los articulos 61, 62 y 64 de la Ley
del Mercado de Valores (la “LMV"), la cantidad de $1,000'000,000.00 M.N. (Mil Millones de
Pesos 00/100 Moneda Nacional) (el “Principal”), mas los intereses correspondientes a través
de S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), con domicilio
ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Colonia Cuauhtémoc, Delegacion
Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México o en cualquier otro domicilio que en el futuro
establezca.

Los Certificados Bursatiles de la presente Emision son del tipo que refiere la fraccién | del
articulo 62 de la Ley del Mercado de Valores.

El presente Macrotitulo ampara 10'000,000 (Diez millones) de Certificados Bursatiles al
portador.

El Programa fue autorizado por la CNBYV mediante el oficio niimero 153/56325/2015, de fecha 1
de junio de 2015 y se encuentra inscrito en el RNV bajo el niimero 3265-4.18-2015-001.

La presente Emisién fue autorizada por la CNBYV mediante el oficio nimero 1563/11011/2017, de
fecha 13 de noviembre de 2017, e inscrita en el RNV bajo el nimero 3265-4.18-2015-001-04.

Los Certificados Bursatiles fueron calificados por: (i) Fitch México, S.A. de C.V., con la
calificacion AA(mex); y (ii) HR Ratings de México, S.A. de C.V., con la calificacion HR A+.

Los términos y condiciones del presente Macrotitulo, seran los siguientes:
CLAUSULA PRIMERA. Definiciones y Reglas de Interpretacion.

1.1. "Encabezados. Los encabezados de las Clausulas contenidas en el presente Macrotitulo
se utilizardn Gnicamente como referencia y no deberan tomarse en cuenta para la

interpretacion del mismo.

1.2. Referencias. Salvo disposicién en contrario, todas las referencias a Clausulas, Secciones
y Anexos, se entenderan respecto a Clausulas y Secciones del presente Macrotitulo. Las
referencias a “dfas” significaran dias naturales. Las referencias a cualquier documento,
instrumento o contrato, incluyendo el presente Macrotitulo, incluiran: (i) todos los anexos
y apéndices u otros documentds adjuntos a los mismos; (ii) todos los documentos,
instrumentos o contratos emitidos o celebrados en sustitucion de los mismos; y (iii)
cualesquiera reformas, modificaciones, adiciones o compulsas a dichos documentos.

1.3. Definiciones. La palabra “incluye”, “incluyendo” o cualquiera de sus derivaciones debe
entenderse como incluyendo sin limitacion. El singular incluye el plural y el plural incluye
el singular. Los términos con mayuscula inicial y que se relacionan a continuacion,



tendran los siguientes significados y obligaran al Emisor de conformidad con dicho
significado:

“Amortizacion Total Anticipada”: Significa, una amortizacién total anticipada de
Principal en términos de la Seccién 8.2.

“Actinver” o el “Emisor”; Significa, Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Muitiple,
Grupo Financiero Actinver.

“Asamblea de Tenedores”: Significa, la asamblea general de Tenedores que
representara al conjunto de los Tenedores de los Certificados Burséatiles de la presente
Emision.

“Autoridad _Gubernamental”: Significa, cualquier entidad que ejerza funciones
ejecutivas, legislativas, judiciales, regulatorias, administrativas o correspondientes al
gobierno ya sea federal, estatal o municipal, incluyendo cualquier entidad multilateral o
supranacional. s

“BMV?”: Significa, la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Calendario de Pagos”: Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la
Seccién 7.1.

“Causal de Vencimiento Anticipado”: Tiene el significado que a dicho término se
atribuye en la Seccién 9.2.

“Certificados _Bursatiles” o “CB’s”: Significa, los 10000,000 (Diez millones)
certificados bursatiles bancarios de la presente Emision denominados en Pesos, emitidos
al portador por Actinver al amparo de la presente Emision.

“CNBV”: Significa, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“Contrato _de Colocacioén”: Significa, el contrato de colocacién de Certificados
Bursatiles de fecha 13 de noviembre de 2017, celebrado entre el Emisor y el
Intermediario Colocador, seglin el mismo sea modificado o reexpresado de tiempo en
tiempo. ' : :

“Dia Habil”: Significa, un “dia habil", segun se define en la circular anual publicada por la
CNBV de conformidad con el Articulo 4, fracciones XXIl y XXXVI, y el Articulo 16,
fracciéon | de la Ley de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, que no sea sabado,
domingo o un dia en el que las instituciones de crédito estén autorizadas u obligadas por
ley o decreto a permanecer cerradas en México.

“Documentos de la Operacidon” Significa, de manera conjunta: (i) el presente
Macrotitulo; (ii) los avisos de oferta publica y colocacion; (iii) el Contrato de Colocacién;
(iv) el suplemento informativo; (v) el documento con informacién clave para la inversion; y
(vi) cualquier ofro documento, instrumento o documentacién y cualquier apéndice,
suplemento, anexo u otro documento adjunto al mismo, que haga constar o de cualquier
ofra forma se emita en relacién con la Emision.

“Emision”: Significa, la emision de 10°000,000 (Diez millones) Certificados  Bursatiles
que ampara el presente Macrotitulo, a la cual le fue asignada la clave de pizarra
“BACTIN 17".

“Emisnet”: Significa, el sistema electrénico de comunicacién con Emisoras de Valores
que mantiene la BMV y al cual se puede acceder mediante la siguiente direccion
https://emisnet.bmv.com.mx.

“Fecha de Determinacion”: Significa, la fecha que corresponda a 2 (dos) Dias Habiles

previos a cada Periodo de Intereses.
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“Fecha de Emisién”: Significa, el 16 de noviembre de 2017, dia en el que se llevara a
cabo la colocacion de los Certificados Bursatiles en la BMV.

“Fecha de Pago”: Significa, cada una de las fechas previstas en el Calendario de Pagos
previsto en la Seccion 7.1, en las cuales se realizaran los pagos de Principal e Intereses,
segun corresponda, contra la entrega de la constancia correspondiente que para tales
efectos expida Indeval; en el entendido que si ese dia no es un Dia Habil, la Fecha de
Pago sera el Dia Habil inmediato siguiente.

"‘Fecha de Vencimiento”: Significa, con réspecto a cualquier Certificado Bursatil, la
fecha que se indica en la Seccién 4.2.

“Indeval”: Significa, S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

“Intereses”: Significa, los intereses ordinarios pagaderos a los Tenedores, calculados de
conformidad con lo establecido en la Seccién 6.2.

“Intereses Moratorios”: Significa, los intereses moratorios pagaderos a los Tenedores,
calculados de conformidad con lo establecido en la Seccion 6.3.

“Intermediario Colocador”: Significa, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Actinver y cualquier otro intermediario colocador de3|gnado por Actlnver y que
- sea parte del Contrato de Colocacion.

“Ley Aplicable”: Significa, con respecto a cualquier Persona: (i) el acta constitutiva,
permisos, estatutos, escritura constitutiva u otros documentos constitutivos o
documentos que rijan a dicha Persona; vy (ii) cualquier ley, oficio, decreto, tratado, regla,
reglamento o laudo de un arbitro, tribunal u otra Autoridad Gubernamental, aplicable a, u
obligatoria para dicha Persona, y/o aplicable a cualquiera de sus propiedades, o a la que
dicha Persona y/o cualquiera de sus propiedades esté sujeta.

“LGTOC”: Significa, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, tal como la
misma haya sido o sea modificada de tiempo en tiempo.

“LIC”: Significa, la Ley de Instituciones de Crédito, tal como la misma haya sido o sea
modificada de tiempo en tiempo.

“LMV”: Significa, la Ley del Mercado de Valores, tal como la misma haya sido o sea
modificada de tiempo en tiempo.

“Macrotitulo”: Significa, el presente titulo, el cual ampara los CB's.
“México”: Significa, los Estados Unidos Mexicanos.

“Periodo de Intereses”: Significa, el periodo que inicia e incluye a la Fecha de Emisién
y termina (y excluye) en la primera Fecha de Pago de Intereses, y cada periodo siguiente
que inicia (e incluye) en una Fecha de Pago de intereses y termina (y excluye) en la
siguiente Fecha de Pago de intereses, en el entendido que el ultimo Periodo de
Intereses finalizara en la Fecha de Vencimiento.

“Persona”: Significa, cualquier persona fisica o moral, corporacién, asociacién general,
asociacion limitada, sociedad de responsabilidad limitada o asociacién, asociacién en
participacién, co-inversion (joint venture), sociedad en comandita, sociedad anénima,
institucién de crédito, fideicomiso, estado, sociedad irregular, gobierno federal, estatal o
municipal (o0 cualquier dependencia o subdivisién politica de los mismos), fondo de
inversion o cualquier otra forma de entidad.

“Principal”: Significa, el monto de principal pagadero a los Tenedores, de conformidad
con el presente Macrotitulo.
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“Programa”: Significa, la inscripcién preventiva en el RNV, bajo la modalidad de
programa de colocacién, de certificados bursatiles bancarios hasta por la cantidad de
$10,000000,000.00 (Diez Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en
Doélares Americanos o UDIS, con carécter revolvente, autorizada por la CNBV mediante
oficio No. 153/5325/2015 de fecha 1 de junio de 2015.

“Ps.” 0 “Pes0”: Significa, pesos, la moneda de curso legal de México.

“Recursos Derivados de la Emision”: Significa, los recursos que se obtengan por la
colocacion de los Certificados Bursatiles.

“Representante Comtuin”: Significa, Cl Banco, S.A., Institucién de Banca Mditiple, quien
realizara las funciones de representante comun de los Tenedores, de conformidad con lo
establecido en la Clausula Décima Segunda.

“RNV”: Significa, el Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV.

“Saldo Insoluto de Principal”: Significa el saldo insoluto de Principal, el cual es el
equivalente a la suma del Valor Nominal de los Certificados Bursatiles.

“SHCP”: Significa, la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico.

“STIV-2”: Significa, el sistema de ftransferencia de informacion sobre valores,
instrumentado por la CNBV.

“Tasa de Interés Bruto Anual”: Tiene el significado que a dicho término se atribuye en
la Seccién 6.1.

“Tasa de Referencia”: Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la
Seccibn 6.1.

“Tenedores”: Significa, los legitimos tenedores de los Certificados Bursatiles, quienes
en todo momento estaran representados cuando actien en su conjunto por el
Representante Comun.

“Valor Nominal”: Tendra el significado que se le atribuye en la Clausula Segunda.

CLAUSULA SEGUNDA. Monto de la Emisién y Valor Nominal

2.1.

2.2

Monto de la Emisién. $1,000°000,000.00 M.N. (mil millones de pesos 00/100 moneda
nacional).

Valor Nominal. E! valor de cada uno de los Certificados Bursatiles es de $100.00 M.N.
(cien Pesos 00/100 100 Moneda Nacional), cada uno. (el “Valor Nominal”).

CLAUSULA TERCERA.- Lugar, Fecha y Namero de Emision.

3.1.
3.2.

3.3.

Fecha de Emision. La Fecha de Emision es el 16 de noviembre de 2017.

Lugar de Emisién. El lugar en donde se lleva a cabo la Emisién es la Ciudad de México.

Numero de Emisién. La presente emision constituye la tercera emisiéon de Certificados
Bursatiles al amparo del Programa.

CLAUSULA CUARTA. Vigencia de la Emision y Fecha de Vencimiento.

4.1.

Vigencia de la Emisién. La Emisién tendra una vigencia de 1,092 (mil noventa y dos)

dias, equivalentes a 3 (tres) afios.
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4.2, Fecha de Vencimiento. Los Certificados Bursatiles vencen para todos los efectos legales

el 12 de noviembre de 2020 (la “Fecha de Vencimiento”) o si dicho dia es inhabil, el Dia
Habil inmediato siguiente. El Principal junto con todos los Intereses devengados y no
pagados bajo los mismos, ‘deberan ser integramente pagados en la Fecha de
Vencimiento. : '

CLAUSULA QUINTA. Destino de los Recursos.

5.1.

Destino de los Recursos. El Emisor utilizara los recursos netos que obtendra para liquidar

los siguientes pasivos y el resto para fines corporativos de la Emisora:
Posicion al 9 de nov 2017

Emision dias x vencer Valor nominal fecha vto.

| BACTINV 17464 7 580,078,340 16-nov-17 7.41
F BACTINV 17027 7 122,228,700 16-nov-17 7.64
F BACTINV 17040 7 50,000,000 16-nov-17 7.64
| BACTINV 17475 15 190,603,912 24-nov-17 7.02

CLAUSULA SEXTA. Intereses.

6.1.

Tasa de Interés Bruto Anual. A partir de la Fecha de Emisién, y en tanto no sean
amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual a su Valor
Nominal, a una tasa de interés bruto anual que el Representante Comun fijara 2 (dos)
Dias Habiles anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses (la “Tasa de Interés Bruto
Anual” y la "Fecha_de Determinacidn”, respectivamente), y que regira durante dicho
Periodo de Intereses.

La Tasa de Interés Bruto Anual para los Certificados Bursatiles se calculard mediante la
adicién de 0.80 (cero punto ochenta) puntos porcentuales (la “Sobretasa”) a la Tasa de
Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de hasta 29 (veitinueve) dias (la “Tasa de
Referencia” o “TIIE”, indistintamente) o la que la sustituya. Una vez hecha la adicién de
la Sobretasa se debera capitalizar o, en su caso, hacer equivalente al nimero-de dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente, que sea
dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacion que éste
determine, o a ftravés de cualquier otro medio electrénico, de cémputo o
telecomunicacién, incluso Internet, autorizado al efecto por el Banco de México, en la
Fecha de Determinaciéon de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su
defecto, dentro de los 22 (veintidés) Dias Habiles anteriores a la misma, en cuyo caso
debera tomarse como base la Tasa de Interés de Referencia comunicada en el Dia Habil
mas préximo a la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual.

En caso que la Tasa de Referencia deje de existir o publicarse, el Representante Comtin
utilizara como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Certificados Bursétiles, aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente como
la tasa sustituta de la Tasa de Referencia a plazo de hasta 29 (veitinueve) dias.

Para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o, en su caso, equivalente al
nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses
hasta la Fecha de Pago correspondiente, el Representante Comun utilizara la siguiente

féormula:

NDE
TC = (1+ TR pL)™ —1]x|36000
36000 NDE

En donde:
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6.2.

6.3.

TC = Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente
al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la
Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

TR = THE o Tasa de Interés de Referencia.

PL = Plazo de la TIIE o Tasa de Interés de Referencia en dias.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha

de Pago de Intereses correspondiente.

La Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada correspondiente al primer Periodo de
Intereses sera de 8.18% (ocho punto dieciocho por ciento).

Procedimiento de Calculo de Intereses. El interés que devengaran los Certificados

Bursatiles se computara a partir de su Fecha de Emision o al inicio de cada Periodo de
Intereses, segun sea el caso, y los calculos para determinar la tasa y- el monto de los
intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos
hasta la Fecha de Pago correspondiente. Los calculos se efectuaran cerrandose a

centésimas.

- Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles Bancarios se liquidaran en la

forma indicada en la seccién 7.1 del presente Macrotitulo.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses respecto
de los Certificados Bursatiles, el Representante Comun en cada Periodo de Intereses, se

utilizara la siguiente férmuia:

I=VN[ 5 xNDE)

36,000
En donde:
| = Interés bruto del Periodo de Intereses correspondiente.
VN = Valor nominal de los Certificados Bursatiles en circulacion.
B = Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de

Pago de Intereses correspondiente.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada
para 'su pago, siempre que el Emisor hubiere constituido el depodsito del importe de ia
amortizacién y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval,
a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

En caso de que en alguin Periodo de Intereses no sea cubierto en su totalidad, el indeval
no estara obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea
integramente cubierto; en cualquier caso, Indeval no sera responsable si entregare o no
la constancia correspondiente a dicho pago, en caso de que el pago no sea integramente
cubierto.

Intereses Moratorios. En caso de incumplimiento en el pago de Principal y/o Intereses, se
causaran Intereses Moratorios en sustitucion de los intereses ordinarios sobre el Saldo
Insoluto de Principal a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable durante el periodo en que
ocurra el incumplimiento, mas 2 (dos) puntos porcentuales sobre una base de 360
(trescientos sesenta) dias y por los dias efectivamente transcurridos. Los Intereses
Moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el
incumplimiento y hasta que la suma de Principal y/o Intereses haya quedado totalmente

cubierta.

CLAUSULA SEPTIMA. Calendarié de Pagos.
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7.1.

Calendario de Pagos. Los Intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se

pagaran cada 28 (veintiocho) dias calendario, durante la vigencia de la Emision,

conforme al siguiente calendario (el “Calendario de Pagos”). El primer pago de
Intereses se efectuara precisamente el 14 de diciembre de 2017, a una Tasa de Interés

Bruto Anual de 8.18% (ocho punto dieciocho por ciento).

PERIODO DE
INTERES

1

© o0 NO s WwN

- e
- O

—
N

13

14

15
16
17
18
19
20
21
22
23

24
25
26
27
28
29
30
31
32

33
34

FECHA DE
FECHA DE INICIO TERMINACION FECHA DE PAGO

16 de noviembre de 2017 28 14 de d;‘g?g’bre de
14 de diciembre de 2017 28 11 de enero de 2018
11 de enero de 2018 28 8 de febrero de 2018
8 de febrero de 2018 28 8 de marzo de 2018
8 de marzo de 2018 28 5 de abril de 2018
5 de abril de 2018 28 3 de mayo de 2018
3 de mayo de 2018 28 31 de mayo de 2018
31 de mayo de 2018 28 28 de junio de 2018
28 de junio de 2018 28 26 de julio de 2018
26 de julio de 2018 . 28 23 de agosto de 2018
23 de agosto de 2018 28 ' 20 de sez%t;esmbre de
20 de septiembre de 28 18 de octubre de 2018
18 de octubre de 2018 - 28 15 de ”%ifg‘bre de
15 de noviembre de 2018 28 13 de dzi%i;*g’bre de
13 de diciembre de 2018 28 . . 10 de enero de 2019
10 de enero de 2019 28 7 de febrero de 2019
7 de febrero de 2019 28 7 de marzo de 2019
7 de marzo de 2019 28 4 de abril de 2019
4 de abril de 2019 28 2 de mayo de 2019
2 de mayo de 2019 28 30 de mayo de 2019
30 de mayo de 2019 - 28 27 de junio de 2019
27 de junio de 2019 ; 28 25 de julio de 2019
25 de julio de 2019 28 22 de agosto de 2019
22 de agosto de 2019 - 28 19 de sezpz)t;%mbre de
19 de septembre de 28 17 de octubre de 2019
17 de octubre de 2019~ 28 14de "gg'fg‘bre de
14 de noviembre de 2019 28 12.de d2ic(:)|c1=.~;nbre de
12 de diciembre de 2019 28 9 de enero de 2020
9 de enero de 2020 28 6 de febrero de 2020
6 de febrero de 2020 - 28 5 de marzo de 2020
5 de marzo de 2020 28 2 de abril de 2020
. 2.de abril de 2020 28 30 de abril de 2020
30 de abril de 2020 ‘ 28 28 de'mayo de 2020
28 de mayo de 2020 ‘ 28 25 de junio de 2020
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PERIODODE  kpcpa DE INICIO FEGHA DE FECHA DE PAGO

INTERES TERMINACION
35 ~ 25 de junio de 2020 28 - 23 de julio de 2020
36 23 de julio de 2020 28 20 de agosto de 2020
37 20 de agosto de 2020 28 17 de s‘;%‘é%mbre de
38 17 de sepllomare de 28 15 de octubre de 2020

39 15 de octubre de 2020 28 12 de ”%;;“bre de

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia inhabil, los
intereses se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los
intereses respectivos por el numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta
la Fecha de Pago correspondiente.

CLAUSULA OCTAVA. Amortizacion

8.1.

8.2.

Amortizacion. La amortizacion de los Certificados Bursatiles se realizara a su Valor
Nominal en un solo pago el 12 de noviembre de 2020 contra la entrega del presente
Macrotitulo, es decir, al vencimiento del mismo.

En caso de que la fecha sefialada para llevar a cabo la amortizacion de los Certificados
Bursatiles no sea un Dia Habil entonces la amortizacion se llevara a cabo el Dia Habil
inmediato siguiente.

El Representante Comun debera dar aviso a Indeval, por escrito o por los medios que
éste determine, con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacién a la Fecha de
Vencimiento, en donde indicara la fecha de dicha amortizacion y la cantidad a ser pagada
por el Emisor.

Amortizacién Total Anticipada. El Emisor tendra el derecho de pagar anticipadamente en
forma total, los Certificados Bursdtiles, en cualquier fecha durante la vigencia de la
emision a un precio igual al Precio de Amortizacién Anticipada (segun se define mas
adelante) mas los intereses devengados y no pagados sobre el principal de los
Certificados Bursatiles objeto de la amortizacién total, segin sea el caso, a la fecha de la
amortizaciéon anticipada. El Precio de Amortizacion Anticipada en ningln caso serd
menor al 100%. (cien por ciento) del valor nominal de los Certificados Bursatiles objeto de
la amortizacién a la fecha de amortizacién anticipada.

En caso de que la Emisora ejerza su derecho de amortizar anticipadamente los
Certificados Bursatiles, la Emisora pagara a los Tenedores una cantidad igual al monto
que resulte mayor entre (a) el valor nominal de los Certificados Bursatiles objeto de la
amortizacion total, y (b) el precio limpio calculado mediante el promedio aritmético de los
dltimos 30 (treinta) dias previos a la fecha de amortizacién anticipada proporcionados por
el Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. (PIP) y Valuacion Operativa y Referencias
de Mercado, S.A. de C.V. (VALMER) multiplicado por el importe de principal a amortizar
dividido entre el valor nominal ajustado de cada Certificado Bursatil, seglin sea el caso
(dicho monto, el "Precio de Amortizacion Anticipada®). En cualquier caso, ademas del
Precio de Amortizacion Anticipada, la Emisora pagara a los Tenedores los intereses
devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados Bursatiles objeto de la
amortizacién total, a la fecha de la amortizacion anticipada.

En caso de amortizacion total anticipada, el Emisor publicara, con cuando menos 5
(cinco) Dias Habiles de anticipacion- a la fecha en que pretenda amortizar
anticipadamente el Valor Nominal de los Certificados Bursatiles, el aviso respectivo a
través de Emisnet o de los medios que determine la BMV. Dicho aviso contendra, como
mfnimo, la fecha en que se hara el pago anticipado. Adicionalmente, el Emisor entregara
este aviso, con la misma anticipacion, por STIV-2 a la CNBV y a Indeval por escrito 0 a
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través de los medios que este Uitimo determine. Dicho aviso se debera realizar con al
menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que pretenda amortizar los
Certificados Bursatiles y se notificard a las mismas personas. Dichos avisos contendran,
como minimo, la fecha en que se realizara la amortizacién anticipada y el monto
correspondiente a dicha amortizacién. .

CLAUSULA NOVENA. Obligaciones de Dar, Hacer o No Hacer frente a los Tenedores por
parte del Emisor y Causales de Vencimiento Anticipado. .

9.1.

9.2,

Derechos de los Tenedores y Obligaciones de dar, hacer o no hacer del Emisor frente a
los Tenedores. En términos del presente Macrotitulo, los Tenedores tendran derecho al
pago de Principal, Intereses y, en su caso, al pago de Intereses Moratorios conforme a lo
previsto en el presente Macrotitulo. Esto, en el entendido que el Emisor no asume
obligacién adicional al pago de Principal, Intereses y en su caso, de Intereses Moratorios,
en términos del presente Macrotitulo. Sin perjuicio de lo anterior, durante el plazo de
vigencia de la Emision y hasta que los Certificados Bursatiles sean totalmente
amortizados, el Emisor tendra las siguientes obligaciones de dar, hacer-o no hacer y por
lo tanto se compromete en beneficio y frente a los Tenedores a:

(a) Mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV y el listado para
cotizacion en la BMV;

(b) Cumplir con todos los requerimientos de informacién a que esté obligado en
términos de la Ley Aplicable;

(c) Entregar al Representante Comdun, en las fechas que sefiale la Ley Aplicable,
cualquier informacion que el Emisor deba entregar en términos de la Ley
Aplicable;

(d) Entregar al Representante Comun cualquier informacién que éste le solicite,

actuando en forma razonable, respecto de la situacién financiera o de negocios
del Emisor, asf como de eventos que afecten o pudieran afectar al Emisor;

(e) Proporcionar al Representante Comun la informacién necesaria para que éste
aitimo pueda verificar en tiempo y forma las obligaciones establecidas en el

presente Macrotitulo;

Ul Entregar, en su caso, previa solicitud por escrito del Representante Comutn, una
certificacion del cumplimiento de las obligaciones contenidas en el presente
Macrotitulo;

(9) Utilizar los Recursos Derivados de fa Emisién para Ios fines estipulados en el
presente Macrotitulo;

(h) Mantener el registro y cumplir con todos los requerimientos de presentacion y/o
entrega de informacién y demas obligaciones que le deriven en términos de la
Ley del Mercado de Valores, el Reglamento de la Bolsa Mexicana de Valores,
S.A.B. de C.V. y de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las
Emisoras y otros Participantes del Mercado de Valores; y

(i) Entregar al Representante Comun la informacién y documentacion que sea
necesaria para que el Representante Comun verifique el cumplimiento en tiempo
y forma de las obligaciones establecidas en el titulo correspondiente (salvo las
obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa que no esté
directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursatiles).

Causales de Vencimiento Anticipado. En el supuesto que tenga lugar cualquiera de los
siguientes eventos (cada uno, una “Causal de Vencimiento Anticipado”), se podran
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9.3.

dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, previa resolucion en dicho
sentido por parte de la Asamblea de Tenedores:

(a) Informacién Incorrecta. Si el Emisor proporcionare al Representante Comdn o a
cualquier autoridad informacién incorrecta con motivo de la emision de los
Certificados Bursatiles, salvo que dicha omisién o falta sea subsanada en un plazo
de 3 (tres) Dias Habiles a partir de la fecha en que el Representante Comun informé
al Emisor de que cierta informacion era incorrecta o de la fecha en que el Emisor
tuvo conocimiento de haber proporcionado informacion incorrecta al Representante

Comun.

(b) Informacién Falsa. Si el Emisor proporcionare al Representante Comun o a
cualquier autoridad informacion falsa con motivo de la emisién de los Certificados
Bursatiles.

(c) Incumplimiento de Obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles. Si el Emisor
incumpliere con cualquiera de sus obligaciones derivadas de los Certificados

Bursatiles.

(d) Invalidez de los Certificados Bursatiles. Si el Emisor rechazare, reclamare o
impugnare [a validez o exigibilidad de los Certificados Bursatiles.

(e) Concurso Mercantil o Quiebra. Si el Emisor fuere declarado en concurso mercantil,
quiebra, insolvencia o procedimiento similar o si admitiere por escrito su incapacidad
para pagar sus deudas a su vencimiento, y dicha situacién no se remedia dentro de
los 30 (treinta) dias naturales siguientes a que ocurra.

Vencimiento Anticipado. En el caso de que ocurriere cualguier Causal de Vencimiento
Anticipado, el Representante Comin procedera a convocar a una Asamblea de
Tenedores para que resuelva respecto del vencimiento anticipado de los Certificados

- Bursatiles y una vez declarada dicha . circunstancia, se daran por vencidos

automaticamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion,
requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier naturaleza, judicial o
extrajudicial, constituyéndose en mora el Emisor desde dicho momento y haciéndose
exigible de inmediato el Saldo Insoluto de Principal, los Intereses devengados y no
pagados con respecto de los mismos y todas las demas sumas adeudadas conforme a
los mismos, si hubiera aiguna.

El Representante Comun dara a conocer por escrito a Indeval, (o por los medios que este
determine), a la CNBV a través de STIV-2 (o los medios que ésta Ultima determine) y a la
BMV a través de Emisnet (o los medios que ésta ultima determine), a mas tardar el Dia
Habil siguiente a que fenga conocimiento de la actualizacién de alguna Causal de

Vencimiento Anticipado.

Asimismo debera informar de manera inmediata, por escrito a Indeval en cuanto se haya
declarado el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles, debiendo proporcionar
el documento que acredite dicha circunstancia.

CLAUSULA DECIMA. Lugar y Forma de Pago

10.1. Lugar de Pago. Todos los pagos de Intereses y Principal que deban hacerse conforme a

_los CB's, se pagaran mediante transferencia electronica precisamente en Pesos, a través

de Indeval, con domicilio ubicado en Paseo de la Reforma No. 255 3er. Piso, Col.
Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México, contra la entrega del presente Macrotitulo, o
contra las constancias que para tales efectos expida Indeval. ‘

Indeval no esta obligado a efectuar distribuciones de recursos entre sus depositantes, si
no recibe los recursos para tal efecto por parte del Emisor.

Péagina 10 de 20
BACTIN 17
MACROTITULO



10.2.

10.3.

Forma de Pago. Los Intereses se liquidaran al vencimiento de cada Periodo de Intereses,
en las Fechas de Pago de intereses sefialadas en el Calendario de Pagos; en el
entendido que si ese dia no es un Dia Habil, la Fecha de Pago sera el Dia Habil
inmediato siguiente.

Pago de Intereses Moratorios. En su caso, los Intereses Moratorios seran pagados por el
Emisor en las oficinas del Representante Comtn ubicadas en Cordillera de los Andes
265, Piso 2, Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de México, en la misma
moneda que la suma de Principal.

CLAUSULA DECIMA PRIMERA. Garantias.

11.1.

Garantias. Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con
garantia especifica alguna. Por lo anterior el Emisor no afectara ninguno de sus activos
como garantia y/o fuente de pago de los Certificados Bursatiles.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA. Aceptacién, Facultades y Obligaciones del
Representante Comun.

12.1.

12.2.

Comparecencia. El Representante Comun suscribe el presente Macrotitulo, como
evidencia de su aceptacién al cargo de Representante Comun de los Tenedores.
Asimismo, el Representante Comin manifiesta que tiene conocimiento pleno de las
obligaciones y facultades que por medio del presente Macrotitulo adqmere asi como en
los Documentos de la Operacién y en la Ley Aplicable.

Deberes del Representante Comun. Sujeto a lo dispuesto por el articulo 68 de la LMV, el

Representante Comun tendré las facultades y obligaciones que se contemplan en la
LGTOC, en el entendido que, para todo aquello que no se encuentre expresamente
previsto en la LGTOC, el presente Macrotitulo o en cualquiera de los demas Documentos
de la Operacién, el Representante Comtn actuara de conformidad con las instrucciones
de la mayoria de los Tenedores (para efectos de claridad, el Representante Comun no
representa a los Tenedores en forma individual, sino de manera conJunta) En tal virtud,
el Representante Comun tendra las siguientes facultades

a. Suscribir este Macrotitulo y los documentos y convenios que deban suscribirse
o celebrarse con el Emisor, después de verificar que los mismos cumplan con
todas las disposiciones legales aplicables;

b. Derecho a vigilar el cumplimiento del destino de los recursos derivados de la
Emisién, asi como el cumplimiento de las obligaciones de dar de hacer y no
hacer de la Emisora conforme al presente Macrotitulo;

c. Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

d. Otorgar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacién de la Asamblea de
Tenedores, los documentos o contratos que deban subscribirse o celebrarse
con el Emisor;

e. Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos
de los Tenedores;

f. Calcular y dar a conocer por escrito a indeval (o a través de los medios que
ésta determine), a la CNBV a través de STIV-2, asi como a la BMV a través de
Emisnet (0 los medios que ésta Ultima determine), en la Fecha de
Determinacion, el monto de pago de Principal e Intereses, seglin corresponda,
que deberan pagarse en la Fecha de Pago correspondiente, el Valor Nominal
de cada Certificado Bursétil, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable
al siguiente Periodo de Intereses;
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g. Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores, para el
pago a éstos Ultimos de los Intereses y del Principal correspondientes y en su
caso de los Intereses Moratorios;

h. Verificar, a través de la informacion que le hubiere proporcionado para tales
fines el Emisor, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del
Emisor establecidas en el presente Macrotitulo (excepto de las obligaciones de
indole contable, fiscal, laboral y administrativa del Emisor derivadas de la
presente Emision);

i La obligacion del Emisor y de las demas partes de los Documentos de la
Operacion, de entregar al Representante Comun la informacion vy
documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el inciso h) anterior;

i Representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier autoridad
competente;
k. Publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier

informacién al gran publico inversionista respecto del estado que guarda la
Emisién, en el entendido que cualquier informacion que sea de caracter
confidencial deberad siempre identificarse como tal, ya que el Representante
Comun podra revelar al publico inversionista cualiquier informacién que se haya
hecho de su conocimiento y que no se haya identificado como confidencial,

L El derecho de solicitar al Emisor y a las demas partes de los Documentos de la
Operacién o a aquelias personas que les presten servicios relacionados con
los Certificados Bursatiles, la informacidon y documentacion que sea necesaria
para verificar el cumplimiento de las obligaciones de] Emisor establecidas en el
presente Macrotitulo; '

m. Realizar visitas o revisiones al Emisor una vez al afio y cuando se considere
necesario, siempre y cuando sean en dias y horas habiles, no interfiera con las
operaciones de la Emisora y le hubiera dado un aviso por escrito a la Emisora
con 15 dias de anticipacién o menor antelacion en caso de ser necesario, a
efecto de allegarse de la informacién antes sefialada;

n. Solicitar a las partes toda la informacién necesaria en el ejercicio de sus
facultades y para el cumplimiento de sus obligaciones;

0. Solicitar inmediatamente al Emisor que se haga del conocimiento del pablico, a
través de un evento relevante, cualquier incumplimiento de las obligaciones del
Emisor establecidas en el presente Macrotitulo. Lo anterior, de manera
inmediata a que tenga conocimiento de dicho incumplimiento.

En caso de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate,
dentro de los 2 (dos) dias habiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comun, este tendra la obligacién de publicar dicho evento
relevante en forma inmediata; y

p. En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le
competen conforme al presente Macrotitulo, a la LMV, la LGTOC, a las
disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos y practicas
bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o
por cuenta de los tenedores, en términos del presente Macrotitulo o de la legislacion
aplicable, seran obligatorios y se consideraran aceptados por los Tenedores.
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12.3.

12.4.

12.5.

12.6.

Limites a la Responsabilidad del Representante Comun. El Representante Comun en
ningun momento estard obligado a erogar ningtn tipo de gasto u honorario o cantidad
alguna con cargo de su propio patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones
que le corresponden por virtud. del encargo que en este Macrotitulo y los demas
Documentos de la Operacién adquiere.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Certificados Bursatiles que se emitan al amparo de esta Emisién sean pagados en su
totalidad (incluyendo, para estos efectos y los Intereses devengados y no pagados y las
demas cantidades pagaderas). '

Rendicién de Cuentas. El Representante Comun debera rendir cuentas del desempeiio
de sus funciones, cuando le sean solicitadas por la Asamblea de Tenedores o al
momento de concluir su encargo. )

Sustitucién del Representante Comun. El Representante Comun podra ser removido o
sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en términos del articulo 216 y 220
de la LGTOC; en el entendido que, dicha remocién o sustitucién sélo tendra efectos a
partir de la fecha en que un representante comun sustituto haya sido designado, haya
aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo. La designacién de un nuevo
representante comun uUnicamente podra recaer en una casa de bolsa o institucién de

crédito.

Subcontratacién. El Representante Comun podra solicitar a la Asamblea de Tenedores o,
en su caso, esta uitima ordenar que se subcontrate a terceros especializados para que le
auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revisién establecidas en el presente
Macrotitulo y en la legislacién aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la
propia Asamblea de Tenedores. En caso de que la Asamblea de Tenedores no apruebe
la subcontratacion, el Representante Comiin solamente respondera de las actividades
que le son directamente imputables en términos de las disposiciones legales aplicables.
En caso de que la asamblea de tenedores apruebe la subcontratacién pero no anticipan
al Representante Comun los recursos suficientes para el pago de los honorarios del
subcontratista, el Representante Coman no estara obligado a anticipar las cantidades
necesarias para llevar a cabo la contratacion y no sera responsable bajo ninguna
circunstancia en el retraso de dicha contratacion '

Lo anterior en el entendido que de no existir los recursos suficientes para tales efectos,
se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio asi como a lo
establecido en el articulo 2577 del Cdédigo Civil para la Ciudad de- México y sus
correlativos con relacion a su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en el entendido que el Représentante
Comun no estard obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de
dichos terceros especializados y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el
retraso de su contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacién
y/o porque no le sean proporcionados.

CLAUSULA DECIMA TERCERA. Asambleas de Tenedores.

13.1.

13.2.

' Asambleas de Tenedores. Las Asambleas de Tenedores representaran al conjunto de

éstos y se regiran, en todo caso, por las disposiciones de este Macrotitulo, la LMV, la
LGTOC y en lo no prevista por estas se regiran por la Ley General de Sociedades
Mercantiles y cualquier otra aplicable de manera supletoria, siendo validas sus
resoluciones respecto de todos los Tenedores, aln respecto de los ausentes y
disidentes. En consecuencia, cualquier acto del Emisor que, en términos del presente
Macrotitulo, se encuentre sujeto a la aprobacion de los Tenedores debera someterse a la
Asamblea de Tenedores correspondiente.

Convocatoria. La Asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el
Representante Comun.
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13.3.

Los Tenedores que conjunta o individualmente representen un 10% (diez por ciento) de
los Certificados Bursatiles en circulacion, podran pedir al Representante Comun que
convoque a la Asamblea de Tenedores, especificando en su peticion los puntos que
deberan tratarse en el orden del dia de dicha asamblea, asi como el lugar, dfa y hora en
que se celebrarda dicha asamblea. El Representante Comiun debera expedir la
convocatoria para que la asamblea se retina dentro del término de 1 (un) mes contado a
partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere con
esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio del Emisor, a peticion de ios
Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunién de la Asamblea de
Tenedores.

La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos,
en 1 (uno) de los periédicos de mayor circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10
(diez) dias naturales de anticipacion a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba
reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la Asamblea de Tenedores
deberan tratarse; asi como el domicilio en el cual se llevara a cabo la Asamblea de
Tenedores respectiva, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el orden
del dia, salvo que esté representando el 100% (cien por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacion, tomando en consideracion que cada tenedor tendra derecho a
un voto por cada Certificado Bursatil que acredite.

Las Asambleas de Tenedores se celebrardn en el domicilio del Representante Comun y a
falta o imposibilidad de ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

Facultades de la Asamblea, Quérum y Votacién. Para que la Asamblea de Tenedores se
considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan estar
representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en
circulacion y sus decisiones seran validas, salvo en los casos previstos en el parrafo
sefalado mas adelante, cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los presentes.

Si la Asamblea de Tenedores se retne en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se
considerard legaimente instalada con cuaiquiera que sea el nimero de CB’'S en
circulacion en ella representados y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas
por mayoria de votos de los presentes, siempre que hubiere sido debidamente
convocada, salvo en los supuestos a que hace referencia el parrafo siguiente.

Se requerira que esté representado en la Asamblea de Tenedores cuando menos el 75%
(setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en. circulacién, y que las
decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad mas uno de los votos computables
en Asamblea de Tenedores, en los siguientes casos:

a. Cuando se trate de revocar la desighacion del Representante Comtin o nombrar a
cualquier otro representante comun;

b. Cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de la Emision, como
resultado de la actualizacién de una Causal de Vencimiento Anticipado;

¢. Cuando se trate de consentir o autorizar que el Emisor deje de cumplir con sus
obligaciones contenidas en el presente Macrotitulo u otorgar prérrogas o esperas
al Emisor;

d. Cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos o condiciones de
las Certificados Bursétiles, salvo que la modificacion en cuestion sea para (i)
salvar cualquier omision o defecto en la redaccion del Macrotitulo que documenta
la Emision a que se refiere el presente Macrotitulo, (ii) corregir o adicionar
cualquier disposicion del Macrotitulo que documenta la Emision a que se refiere el
presente Macrotitulo que resulte incongruente con el resto del mismo, (iii) para
satisfacer cualquier requerimiento, condicién o lineamiento contenido en una

orden, sentencia o disposicion legal aplicable, y/o (iv) cuando dicha madificacion
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13.4.

13.5.

13.6.

no altere sustancialmente los términos del Macrotitulo que documenta la Emisién a
que se refiere el presente Macrotitulo, o no cause dafio o perjuicio a los derechos
de los Tenedores, a juicio del Representante Comun; casos en los cuales no se
requerira el consentimiento de los Tenedores, en el entendido que Indeval no
tendra responsabilidad alguna por la determinacién de si un cambio al Macrotitulo
afecta adversamente o no los derechos de cualquier Tenedor; y -

e. Cuando se pretenda otorgar prérrogas o esperas a la Emisora de los pagos de
principal e intereses. .

Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran
evitar su celebracion retirandose de la misma. Los Tenedores que se retiren o que no
concurran a la reanudacién de una asamblea de tenedores que haya sido aplazada en
los-términos que establece la legislacién aplicable, se considerara que se abstienen de
emitir su voto respecto del(los) asunto(s) que se trate(n).

Si la asamblea se relne en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para. tratar
cualquiera de los asuntos previstos en los incisos a, b, ¢ y d anteriores, se considerara
instalada por cualquier nimero de Certificados Bursatiles en circulaciéon y sus decisiones
seran validas por la mayoria de los Certificados Bursatiles en ella representados de
conformidad con el penuitimo parrafo del Articulo 220 de la LGTOC.

Nada de lo contenido en el presente Macrotitulo, limitara o afectara los derechos que, en
su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la LGTOC.

Asistencia a las Asambleas de Tenedores. Para concurrir a las Asambleas de Tenedores,
los Tenedores deberdn depositar las constancias de depésito que expida el Indeval y el
listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, respecto de los
Certificados Bursatiles de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la
convocatoria a la Asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha
en que deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar-en la asamblea por
apoderado, acreditado con carta poder simple firmada ante 2 (dos) testigos.

.En ninguin caso podran ser representados en la Asamblea de Tenedores, los Certificados

Bursatiles que el Emisor o cualquier persona relacionada con el Emisor hayan adquirido
en el mercado. .

Actas de Asamblea. De cada Asamblea de Tenedores se levantara acta suscrita por
quienes hayan fungido como presidente y secretario. Al acta se agregara la lista de
asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas, -asf como los
demas datos y documentos que se refieran, a la actuacién de las Asambleas de
Tenedores o del Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo
tiempo, ser consultadas por los Tenedores o por el Emisor, los cuales tendran derecho a
que, a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos

documentos. :

La Asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comun y en ella los
Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los
Certificados Bursatiles que posean, computandose un voto por cada Certificado Bursatil

en circulacion.

Resoluciones Fuera de Asamblea. No obstante lo estipulado en la presente Clausula, las
resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores que
representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para
todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en
asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

CLAUSULA DECIMA CUARTA, Certificados Bursatiles Adicionales.
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La Emisora tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles
adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales”) a los Certificados Bursatiles emitidos
originaimente al amparo de cualquiera de las Emisiones (los "Certificados Bursatiles
Originales"). Los Certificados Bursatiles Adicionales se consideraran que forman parte de la
Emisién de los Certificados Bursatiles Originales y, consecuentemente, tendran la misma clave
de pizarra asignada por la Bolsa, y tendran los mismos términos y condiciones que los
Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacion, Fecha de Vencimiento, tasa de
interés, valor nominal de cada Certificado Bursatil, Obligaciones de Dar, de Hacer y No Hacer
y Causas de Vencimiento Anticipado, en su caso). Los Certificados Bursatiles Adicionales
tendran derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el Periodo de Intereses en
curso en su Fecha de Emision a la tasa aplicable a los Certificados Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los
Tenedores de los mismos han consentido que la Emisora emita Certificados Bursatiles
Adicionales, por lo que la Emision y oferta publica de los mismos no requerira la autorizacion
de los Tenedores de los Certificados Bursétiles Originales. La Emisién de Ceriificados
Bursatiles Adicionales se sujetara a lo siguiente:

(a) La Emisora podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales,
siempre y cuando (1) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean
las mismas o superiores que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles
Originales y que éstas ultimas calificaciones no disminuyan, ya sea como
consecuencia del aumento en el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion.o por
cualquier otra causa; y (2) la Emisora se encuentre al corriente en el cumplimiento de
sus obligaciones (incluyendo las obligaciones de hacer y de no hacer, en su caso), o
no exista o pueda existir (como resultado de la emision de Certificados Bursatiles
Adicionales) una Causa de Vencimiento Anticipado, conforme a los Certificados
Bursétiles Originales.

(b) El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que la Emisora podra emitir y
ofrecer publicamente, sumado al monto de las Emisiones en circulacién (incluyendo la
Emisién de los Certificados Bursatiles Originales), no podra exceder el Monto total
autorizado del Programa.

(c) En la fecha de Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, la Emisora debera
canjear el titulo que represente los Certificados Bursatiles Originales (depositado en
indeval) por un nuevo titulo que ampare los Cettificados Bursatiles Originales mas los
Certificados Bursatiles Adicionales, y depositar dicho titulo en Indeval. Dicho titulo hara
constar Unicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la Emision de
los Certificados Bursatiles Adicionales, es decir, (1) el monto total de la Emision; (2) el
namero total de Certificados Bursatiles amparados por el titulo (que sera igual al
namero de Certificados Bursatiles Originales mas el numero de Certificados Bursatiles
Adicionales); (3) la Fecha de Emision, la cual sera la Fecha de Emisién de los
Certificados Bursétiles Adicionales; y (4) el plazo de vigencia de la Emisién, cuyo plazo
sera igual al plazo que exista entre la fecha de Emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales y la Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en
virtud de que la Fecha de Vencimiento de dicho titulo serd la misma Fecha de
Vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Originales.

(d) En caso de que la Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales no
coincida con la fecha en que inicie alguno de los Periodos de Intereses previstos en los
Certificados Bursatiles Originales, los Certificados Bursatiles Adicionales tendran
derecho a recibir los intereses que se establezcan en el Titulo respectivo;, en el
entendido que los Certificados Bursatiles Adicionales deberan recibir el pago de

. intereses por la totalidad de dicho Periodo de Intereses. El Representante Comun
debera realizar los calculos correspondientes considerando lo anterior.

(e) Ni la Emision de ios Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacion de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituiran
novacion.
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La Emisora podra realizar diversas Emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales
sobre cualquier Emision de Certificados Bursatiles Originales en particular, sin exceder
el monto total autorizado del Programa.

Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor
nominal, en consideracion de las condiciones de mercado prevalecientes en la Fecha
de Emision correspondiente. :

CLAUSULA DECIMA SEXTA. Miscelaneo.

15.1.

15.2.

15.3.

15.4.

15.5.

15.6.

15.7.

Depésito _en Indeval. El presente Macrotitulo serd depositado en administracion en
Indeval, justificando asi la tenencia de los CB’s por dicha institucién y la realizacién de
todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el depésito de
valores, y que de conformidad con la LMV deberan ser ejercidas por: las instituciones
para el depdsito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval, que la establecida a
dichas instituciones en la LMV. :

Obligaciones Fiscales. El Emisor y los Tenedores seran responsables de cumplir con las
obligaciones que la Ley Aplicable en materia fiscal les imponga respectivamente.

Posibles Adquirentes. Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversién lo
prevea expresamente. '

Renuncia de Derechos. La demora u omisién por los Tenedores en el ejercicio de los
derechos y recursos previstos en este Macrotitulo o en la Ley Aplicable, en ningtn caso
se interpretard como una renuncia a los mismos. Igualmente, el ejercicio .singular o
parcial por los Tenedores de cualquier derecho o recurso derivado de este Macrotitulo no
se interpretara como una renuncia al ejercicio simultaneo o futuro de cualquier otro
derecho o recurso.

Modificaciones. El Emisor Unicamente podra modificar los términos y condiciones del
presente Macrotitulo, con la autorizacién previa y por escrito del Representante Comun,
la cual se debera someter a aprobacion de la Asamblea de Tenedores.

Ley Aplicable y Jurisdiccibn. Para todo lo relacionado con la interpretacion y
cumplimiento del presente Macrotitulo y/o de las Asambleas de Tenedores, el Emisor, el
Representante Comln 'y los Tenedores se someten a las leyes aplicables en la Ciudad

de México.

El Emisor, el Representante Comun y los Tenedores igualmente de manera expresa e
irrevocable, acuerdan someter cualquier controversia que se derive de la interpretacion o
cumplimiento del presente Macrotitulo y/o de las Asambleas de Tenedores, a los
Tribunales Federales competentes en la Ciudad de México, por lo que se refiere a los
asuntos que surjan de, o se refieran al presente y convienen que todas las reclamaciones
referentes a cualquier accion o procedimiento podran oirse y determinarse en los
mencionados tribunales. El Emisor, el Representante Comun, y los Tenedores renuncian
a cualquier jurisdiccion o fuero que les pudiera corresponder por virtud de su lugar de
residencia o domicilio, presente o futuro.

Objeto social del Emisor. El objeto social del Emisor en términos de sus estatutos
sociales vigentes consiste en: (i) fa prestacion del servicio de banca y crédito en los
términos de la Ley de Instituciones de Crédito y, en consecuencia, podra realizar todo
tipo de operaciones y prestar todos los servicios bancarios a que se refiere el Articulo
Cuarenta y Seis (46) de la Ley de Instituciones de Crédito, en todas sus modalidades, de
conformidad con las disposiciones legales y administrativas aplicables, y con apego a las
sanas practicas y a los usos bancarios, financieros y mercantiles; (ii) adquirir, enajenar,
poseer, tomar en arrendamiento, usufructuar y, en general, utilizar y administrar bajo
cualquier titulo, toda clase de derechos y bienes muebles e inmuebles, que sean
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necesarios o convenientes para la realizacién de su objeto social y el cumplimiento de
sus fines; (iii) actuar de manera conjunta frente al publico y ofrecer servicios
complementarios con las otras entidades que en su caso formen parte del grupo
financiero controlado por Grupo Financiero Actinver, S.A. de C.V., y ostentarse como
sociedad integrante del grupo financiero controlado por Grupo Financiero Actinver, S.A.
de C.V; (iv) poseer, adquirir, utilizar, registrar o actuar como licenciatario o franquiciatario
de cualquier derecho -de propiedad intelectual que haga referencia directa o
indirectamente a su pertenencia al grupo financiero controlado por Grupo Financiero
Actinver, S.A. de C.V.; (v) con observancia de las disposiciones legales aplicables, llevar
a cabo las operaciones propias de su objeto en las oficinas y sucursales de atencion al
publico de las otras entidades del grupo financiero que controla Grupo Financiero
Actinver S.A. de C.V, y ofrecer, en sus propias oficinas y como servicios
complementarios, los que ‘éstas brinden conforme su objeto social; (vi) realizar cualquier
otra actividad- que pueda llevar a cabo de conformidad con la Ley de Instituciones de
Crédito, las demas leyes financieras y mercantiles y las disposiciones que al efecto dicten
la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, el Banco de México y la Comision Nacional
Bancaria y de Valores, y, en general, la legislacién aplicable; en el entendido de que la
Sociedad no podra realizar las actividades prohibidas a las instituciones de crédito a que
se refiere el Articulo Ciento Seis (106) de la Ley de Instituciones de Crédito; (vii) realizar
todos los actos juridicos necesarios o convenientes para el desempefio de sus
actividades, la consecucién de sus objetivos y la realizacion de su objeto social.

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO)]
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El presente Macrotitulo consta de 20 (veinte) paginas y se suscribe por el Emisor y el
Representante Comtin en Ciudad de México, el 16 de noviembre de 2017.

EL EMISOR

Banco Actinver, S.A., Instituciéon de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Actinver

= a4 7 "
Pogﬂéa@r Madero Rivero

Cargo: Represent

Valdés Acra
Cargo: R sentante Legal
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El presente Macrotitulo consta de 20 (veinte) paginag y se suscribe por el Emisor y el
Representante Comun en Ciudad de México, el 16 de floviembre de 2017.

EL REPRESENTANJE £OMUN

Por: Ricardo Antoni el Her ér} ez Macgregor
Cargo: Apodergfio yfD do Fiduciario

Por: Paffigid Fiores Mighorena
Cargo: Apotlerado y Dgi€gado Fiduciario

Por virtud de la presente firma, se hag /cons r la aceptacion del cargo de Representante

Comun, asi como de las facultadeg”y obligaciones que en el presente Macrotitulo se le
confieren. /
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b. Calificacién otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.

-4 -
BACTIN 17






La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance que obtenga de la verificacion de un
tercero variara dependiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su emisor, los requisitos y practicas
en la jurisdiccion en la cual el titulo valor calificado es ofertado y vendido y/o la ubicacién del emisor, la
disponibilidad y naturaleza de informacioén publica relevante, el acceso a la administracion del emisor y sus
asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros, tales como los informes de auditoria,
cartas de procedimientos acordados, valuaciones, informes actuariales, informes técnicos, opiniones
legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacién
independiente y competentes de terceros con respecto al titulo valor especifico o en la jurisdiccion en
particular del emisor, y una variedad de otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigaciéon factual exhaustiva, ni la
verificacion por terceros, pueden asegurar que toda la informacién en la que Fitch se basa en relacién con
una calificacion sea exacta y completa. En ultima instancia, el emisor y sus asesores son responsables de
la veracidad de la informacidn que proporcionan a Fitch y al mercado a través de los documentos de oferta
y otros informes. Al emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los
auditores independientes con respecto a los estados financieros, y abogados con respecto a las cuestiones
legales y fiscales. Asimismo, las calificaciones son inherentemente prospectivas y consideran supuestos y
predicciones sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos.
Por consiguiente, a pesar de la verificacién de los hechos actuales, las calificaciones pueden verse
afectadas por eventos futuros o condiciones que no fueron previstas en el momento en que se emitié o
afirmé una calificacion.

Fitch busca continuamente mejorar sus metodologias y criterios de calificaciéon y actualiza periédicamente
en su sitio web las descripciones de sus criterios y metodologias para los titulos valor de un determinado
tipo. Los criterios y la metodologia utilizada para determinar una accion de calificacion son aquellos en vigor
en el momento que se toma la accién de calificaciéon, que para las calificaciones publicas es la fecha del
comentario de accién de calificacién correspondiente. Cada comentario de accién de calificacién incluye
informacién sobre los criterios y la metodologia utilizada para llegar a la calificaciéon indicada, que pueden
diferir de los criterios generales y metodologia para el tipo de titulo valor aplicable publicado en el sitio web
en un momento dado. Por esta razén, se debe consultar siempre el comentario de la accién de calificacion
aplicable, para la informacion mas precisa, sobre la base de cualquier calificacion publica determinada.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evalia y actualiza en forma continua.
Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y ningan individuo, o grupo de
individuos, es el unico responsable por la calificacion. Todos los informes de Fitch son de autoria
compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son
individualmente responsables por, las opiniones ahi expresadas. Los individuos son nombrados para fines
de contacto solamente.

Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia, directa o indirectamente, para usted o cualquier
otra persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversién, préstamo o titulo valor, o para
llevar a cabo cualquier estrategia de inversidn respecto de cualquier inversion, préstamo o titulo valor o
cualquier emisor. Las calificaciones no hacen ningun comentario sobre la adecuacion del precio de
mercado, la conveniencia de cualquier inversion, préstamo o titulo valor para un inversionista en particular
(incluyendo sin limitar, cualquier tratamiento normativo y/o contable), o la naturaleza de la exencion fiscal o
impositiva de los pagos efectuados con respecto a cualquier inversion, préstamo o titulo valor. Fitch no es
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su asesor, ni tampoco le esta proveyendo a usted ni a ninguna otra persona asesoria financiera o legal,
servicios de auditoria, contables, de estimacién, de valuacién o actuariales. Una calificacion no debe ser
vista como una substitucién a dicho tipo de asesoria o servicios.

La asignacion de una calificacién por parte de Fitch, no constituye su consentimiento para usar su nombre
como experto en relaciéon con cualquier declaracion de registro u otros tramites bajo las leyes de mercado
de Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza la inclusién de sus
calificaciones en ningun documento de oferta, en ninguna instancia, en donde las leyes de mercado de
Estados Unidos, Gran Bretafa, u otras leyes importantes requieran dicha autorizacién. Usted entiende que
Fitch no ha dado su autorizacién para, y no autorizara a, ser nombrado como un "experto" en relacién con
cualquier declaracion de registro u otros tramites bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran
Bretafia, u otras leyes importantes, incluyendo pero no limitado a la Seccién 7 de la Ley del Mercado de
Valores de 1933 de los Estados Unidos. Fitch no es un "suscriptor" o "vendedor" conforme estos términos
son definidos bajo las leyes del mercado u otras directrices normativas, reglas o recomendaciones,
incluyendo sin limitacion las Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los
Estados Unidos, ni ha llevado a cabo las funciones o tareas asociadas con un "suscriptor" o "vendedor" bajo
este acuerdo.

Es importante que usted puntualmente nos proporcione toda la informacion que puede ser factual para las
calificaciones, para que nuestras calificaciones sigan siendo adecuadas. Las calificaciones pueden ser
incrementadas, bajadas, retiradas o colocadas en Rating Watch, debido a cambios en, adiciones a,
exactitud de o inadecuacién de informacién o por cualquier otro motivo que Fitch considere suficiente.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de la institucién calificadora
de valores de que se trate.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencidén o debe ser interpretada como la creacién de una relacién
fiduciaria entre Fitch y usted o entre Fitch y cualquier usuario de las calificaciones.

En esta carta “Fitch” significa Fitch Ratings Limited, y cualquier subsidiaria o sucesor en interés de dichas
entidades.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poderle servir a usted. Si podemos ayudarlo en otra forma,
por favor comuniquese con nosotros al 81 8399 9100.

Atentamente,
Fitch

Por:

Atentamente,

| /V%ﬂi% C

VerWu Rodriguez Alejandro Tapia Caldera
ifector Senior Director
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Anexo

FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACION

La calificaciéon de la emisién BACTIN 17 esta en linea con la de riesgo de contraparte de Banco Actinver al
ser una emision quirografaria. Las calificaciones de Banco Actinver estan alineadas a las de Actinver Casa
de Bolsa, S.A. de C.V. (Actinver CB) por operar con un nivel elevado de integracion en términos de mercado
objetivo y procesos. Sus perfiles financieros y de negocio estan correlacionados altamente y, por ende,
cambios en el perfil de una entidad se reflejarian en el perfil de la otra. En opinién de Fitch, las calificaciones
de ambas entidades se mantendran alineadas mientras se conserve dicho grado elevado de integracién.

Las calificaciones de Banco Actinver también incorporan el beneficio de pertenecer al Grupo Financiero
Actinver, S.A. de C.V. (GF Actinver), cuyo perfil creditico esta asociado ampliamente al de su subsidiaria
operativa principal, Actinver CB. En opinion de Fitch, las actividades de Banco Actinver son fundamentales
para las estrategias del grupo y existe un grado aito de integraciéon con Actinver CB y GF Actinver. Ademas
hay una obligacién legal por parte de GF Actinver de brindar soporte a sus subsidiarias, en caso de ser
requerido.

Banco Actinver posee una base patrimonial adecuada, una calidad razonable de activos y fondeo
relativamente bien diversificado. Si bien el tamafio de la entidad aun es modesto, el crecimiento de su
cartera en los dltimos afios ha sido acelerado. Al cierre de septiembre de 2017 (3T17) el incremento anual
de la cartera de crédito fue de 29.9%, mientras que el crecimiento anual promedio de 2013 a 2016 fue de
52.5%. Al 3T17 la utilidad operativa a APRs del banco fue de 1.7%, el cual compara favorablemente con el
promedio de 2013 a 2016 de 1%. El indicador de mora de la entidad fue bajo al 3T17 (0.7%), e
histéricamente se ha mantenido en dichos niveles (promedio 2013 a 2016: 0.5%); sin embargo, la calidad de
activos podria presionarse por la concentracion por acreditado alta. Banco Actinver presenta indicadores de
capitalizacién razonables. Al 3T17 el Capital Base segln Fitch a Activos Ponderados por Riesgo (APRs) fue
de 12.8%. Fitch estima que, conforme la cartera de crédito y las operaciones de la entidad vayan en
aumento, los indices de capital se ajustaran gradualmente a la baja.

SENSIBILIDAD DE LA CALIFICACION

La calificacién de la emision reflejaria cualquier cambio en las calificaciones de riesgo contraparte de Banco
Actinver. Dada la relacién operativa fuerte entre Banco Actinver y Actinver CB, sus calificaciones
normalmente se moverian en la misma magnitud y sentido, siendo tanto factores propios de la operatividad
de la casa de bolsa como del banco los que pueden resultar en cambios en las calificaciones.

Las calificaciones de Banco Actinver podrian mejorar en el mediano plazo una vez que la operatividad de la
entidad flegue a un punto de madurez razonable; que a su vez le permita operar consistentemente con una
utilidad operativa sobre APRs por encima de 1.5%. Fitch esperaria también que el banco preserve su
posicién de capitalizacién adecuada y razonable, asi como una calidad de activos similar a la de bancos
medianos dedicados a nichos de negocios similares. Por su parte, un deterioro significativo de su calidad de
activos, que presione su rentabilidad y capitalizacién, podrian resultar en una reducciéon de sus
calificaciones.

- Lainformacién considerada fue a Septiembre 30, 2017.
- La ultima revision de las calificaciones Banco Actinver fue en Agosto 28, 2017.
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BACTIN 17

Emision de CEBURS Bancarios

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero

Ciudad de México a 3 de noviembre de 2017

Lic. Luis Armando Alvarez Ruiz

Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Muiltiple,
Grupo Financiero Actinver

Director General

Guillermo Gonzalez Camarena #1200

Centro de Cd. Santa Fe

Ciudad de México, C.P. 01210

En atencién a su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de la Ley del Mercado de Valores,
HR Ratings’ asigno la calificaciéon de largo plazo de HR A+ con Perspectiva Positiva para la Emision de CEBURS Bancarios
con clave de pizarra BACTIN 172, que pretende realizar Banco Actinver? por un monto de hasta P$1,000.0m.

La calificacion asignada de HR A+ con Perspectiva Positiva, en escala local, significa que la Emisién ofrece seguridad aceptable
para el pago oportuno de obligaciones de deuda. Mantienen bajo riesgo crediticio ante escenarios econémicos adversos. El
signo “+” representa una posicion de fortaleza dentro de la escala de calificacién.

No omito manifestarle que la calificacion otorgada no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener algin
instrumento, ni para llevar a cabo algtn tipo de negocio, inversion u operacién y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacién de HR Ratings y en términos de lo dispuesto en el
articulo 7, fraccién 1l y/o lll, segun corresponda, de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores
y a otros participantes del mercado de valores”.

La calificacién asignada para la Emisién de CEBURS Bancarios con clave de pizarra BACTIN 17 se basa en la calificacion de
contraparte de largo plazo de Banco Actinver, la cual fue modificada en HR A+ con Perspectiva Positiva el pasado 22 de
septiembre de 2017 y puede ser consultada con mayor detalle er Por parte de la calificacién del Banco,
se basa en la mejora mostrada en su posicion financiera mantenienaose en unea con lo esperado por HR Ratings en su
escenario base. Durante los ultimos periodos, el Banco se ha enfocado en mejorar los indicadores de rentabilidad a través
del incremento del volumen de sus operaciones, mayores comisiones y un creciente margen financiero beneficiado por el
aumento de su tasa de colocacion. Adicionaimente, el Banco ha fievado a cabo una adecuada estrategia de distribucion de
los ingresos y egresos, siendo absorbidos por la subsidiaria correspondiente, lo que le ha permitido contar con la generacién
de otros ingresos por los servicios prestados. No obstante, el indice de capitalizacién disminuyd debido a un cambio en la
metodologia de riesgos establecido por la CNBV?, es asi que para los proximos periodos, dicho indice mostrara un
comportamiento similar a lo observado en el 3T17. A pesar del incremento en el capital contable del Banco, la concentracion
de clientes relativa a capital contable continua elevada, situacion que representa un riesgo para su posicion financiera ante el
incumplimiento de alguno de estos. Por la parte de la eficiencia, se mantiene como area de oportunidad al presentar un
elevado gasto administrativo en relacién a su generacién de ingresos e activos administrados, impactando negativamente en
sus indices de eficiencia. Para que la Perspectiva se concrete se requiere que el Banco sea capaz de mantener estabilidad
en la generacion de sus ingresos netos asi como de adecuada calidad de sus activos productivos.

La Emision de CEBURS Bancarios con clave de pizarra BACTIN 17 se pretende realizar al amparo del Programa de Banco
Actinver, el cual se caracteriza por ser por un monto de MXN$10,000.0 millones (m) o su equivalente en Unidades de Inversion
(UDIS) o en Délares de los EEUU y contar con una vigencia de 5.0 afios a partir de, fecha de autorizacion de la CNBV. La
Emisién que se pretende llevar a cabo seria la tercera al amparo del Programa y se planea por un monto de hasta
MXN$1,000.0m a un plazo de hasta 1,092 dias, equivalente a aproximadamente 3.0 afos, con el objetivo de sustituir pasivos
de corto plazo y usos corporativos. Los intereses que devenga la Emisién seran calculados a una tasa TIIE a un plazo de
hasta 29 dias mas !a sobretasa que se determine al momento de su colocacién. A continuacién se detallan las caracteristicas
de la presente Emisién:






BACTIN 17

Emision de CEBURS Bancarios
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Algunos de los aspectos mas importantes sobre los que se basa la calificacion son:

¢ Baja en el indice de capitalizacién al cerrar el 3T17 en 12.8%, colocandose en
niveles relativamente moderados (vs. 14.4% al 3T16). Lo anterior se debe al cambio
en la metodologia del requerimiento por riesgo operacional de la CNBV, es asi que para
los préximos periodos, dicho indice mostrara un comportamiento similar a lo observado
en el 3T17. En este sentido, HR Ratings considera que dicho indicador se exhibe en
niveles moderados.

¢ Calidad de la cartera en niveles de fortaleza al exhibir un indice de morosidad de
0.7% al 3T17 (vs. 0.7% al 3T16). Dados los sélidos procesos y controles internos y el
bajo riesgo del portafolio debido a las diversas garantias prendarias e hipotecarias, las
cuales muestran un aforo de 1.3x.

e Creciente generacion de resultados netos acumulados 12m al pasar de P$51.0m
a P$225.0m del 3T16 al 3T17. La rentabilidad del Banco se vio beneficiada dada la
colocaciéon a una mayor tasa. Asimismo, se tuvo un mayor volumen de activos de
distribucién por fondos de inversién y una redistribucién de ingreso/gasto entre
subsidiarias, lo que conllevo a una constante generacién de otros ingresos.

e Alta concentracién de los principales acreditados al mostrar una concentracion
de 1.6x el capital contable (1.7x al 3T16). No obstante, el 90.0% de los principales
clientes cuentan con una fuente alterna de pago, disminuyendo todo riesgo de
incumplimiento.

e Deteriorados niveles de eficiencia, al cerrar el indice de eficiencia y eficiencia
operativa en 88.3% y 10.5% (vs. 94.6% y 11.1% al 3T16). La mejora presentada se
debe a que el Banco empieza a mostrar economias de escala tras una mayor
generacion de ingresos de la operacion 12m, sin embargo, se sigue considerando como
un area de oportunidad del Banco.

Situacion Financiera

Durante el 3T17, Banco Actinver aplicé el cambio correspondiente a la metodologia del
requerimiento por riesgo operacional de la CNBV, conllevando a una baja en el indice de
capitalizacion. Es asi que el indicador cerré en 12.8% al 3T17, considerado como niveles
relativamente moderados (vs. 14.4% al 3T16). Es asi que para los préximos periodos, dicho
indice mostrara un comportamiento similar a lo observado en el 3T17. Es importante aclarar
que el Banco tiene la politica interna de optimizar el uso de capital. Dicho esto, se prevé que
el indicador siga decreciendo para los siguientes afos, conservandose en niveles
moderados.

Respecto a la calidad del portafolio, Banco Actinver mantiene sélidos procesos y controles
internos, donde de acuerdo con la estrategia del Banco de ajustar los parametros de
colocacion, se tiene que los asesores se tornaron mas selectivos al momento de definir el
perfil del cliente. Asimismo, en linea con el perfil de riesgo del Banco, se mantiene un
portafolio de bajo riesgo al contar con diversas garantias, principalmente prendarias e
hipotecarias, las cuales suman un aforo de 1.3x. De esta forma, en caso de incumplimiento
por parte de alguno de los acreditados, Banco Actinver contara con una fuente alterna de
pago, disminuyendo el riesgo de incumplimiento. Es asi que a pesar del crecimiento de la
cartera de crédito, el indice de morosidad se mantiene en niveles sanos de 0.7%, al igual
que el 3T16. Por su parte, histéricamente el Banco no se ha visto en la necesidad de realizar
algun castigo sobre la cartera, lo que conduce a que el indice de morosidad ajustado cierre
en los mismos niveles del indice de morosidad. HR Ratings opina que la calidad de ia cartera
se ha mantenido histéricamente en re
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En cuanto al comportamiento de las tasas, se exhibe que éstas han sido beneficiadas por
la tendencia alcista de la TIIE?, repercutiendo en un margen financiero 12m de P$706.0m,
por encima del afo anterior de P$482.0m. En este sentido, la tasa de colocacién se vio
favorecida dado que aproximadamente mas del 90.0% de la cartera esta colocada a tasa
variable. Esto Ultimo compensd el incremento gradual en el costo de fondeo, lo cual resultd
de las variaciones en las inversiones en el corto plazo, ya que debido a la curva de tasas,
las inversiones de largo plazo no presentaron cambios. Lo anterior beneficié el spread de
tasas del Banco, lo cual aunado a la sana calidad de la cartera, se muestra un margen
financiero ajustado 12m por arriba de la proyeccién base del reporte anterior de P$681.0m
(vs. niveles proyectados de P$646.0m).

Asimismo, cabe mencionar que se tuvo un mayor volumen de activos de distribucién por
fondos de inversion, lo cual aunado a un incremento en las comisiones de los promotores
al realizar venta cruzada entre las subsidiarias de Corporacion Actinver, se presentaron
mayores comisiones cobradas. Lo anterior en conjunto con el favorable resultado por
intermediacion proveniente de la utilidad por compraventa de las inversiones en el mercado
de cambios, mercado de dinero y mercado de derivados y la redistribucion de ingreso/gasto
entre subsidiarias, conllevdé a una apreciacion de los otros ingresos y egresos de la
operacion. En este sentido, los ingresos totales de la operacion 12m se apreciaron de
manera significativa al pasar de P$966.0m a P$1,119m del 3T16 al 3T17. A consideracion
de HR Ratings, la diversificacion de ingresos por linea de negocio, la venta de instrumentos
de renta variable de la posicién propia y las posturas que presentan con derivados y divisas
beneficiaron la generacién de ingresos operativos del Banco.

La suma de dichos factores favorecieron la generacién de utilidades netas 12m al cerrar el
3T17 con P$225.0m, 341% por arriba del afio anterior al colocarse en P$51.0m. Derivado
de esto, se muestra una rentabilidad adecuada al exhibir un ROA y ROE Promedio de 1.0%
y 9.6%, respectivamente (vs. 0.3% y 2.7% al 3T16).

Respecto a la administracion de los gastos, cabe mencionar que histéricamente las métricas
de eficiencia se han mostrado en niveles elevados de acuerdo al modelo de negocios de
Banco Actinver. Sin embargo, durante los Ultimos doce meses, se ha presentado una
creciente generacion de ingresos operativos, lo cual ha repercutido en el uso de economias
de escala. En este sentido, se han favorecido las métricas de eficiencia del Banco, al cerrar
el 3T17 con un indice de eficiencia y eficiencia operativa de 88.3% y 10.5% (vs. niveles
proyectados de 87.9% y 10.6%). En linea con las proyecciones, HR Ratings ya consideraba
dicho resultado dadas las estrategias del Banco de incrementar sus ingresos operativos
mediante la redistribucion de ingreso/gasto entre subsidiarias y el incremento en las
comisiones cobradas a los promotores. No obstante, a pesar de mostrar una mejoria,
consideramos a la eficiencia del Banco como un area de oportunidad.

Por ltimo, en cuanto al CCL® de Banco Actinver, se puede observar que éste se ha
mantenido por encima de los niveles regulatorios, donde inicialmente se tenia un
requerimiento minimo del 70.0%, sin embargo, dado la transitoriedad de la aplicacién de la
ley este ya incrementé a 80.0%. Es asi que, Banco Actinver desarrollé las correctas
estrategias para cumplir con los niveles requeridos e incluso sobrepasarlos al contar con un
coeficiente de cobertura de liquidez de 94.7% al 3T17 (vs. 117.7% al 3T16). HR Ratings
considera que el CCL del Banco se encuentra en niveles de fortaleza, al cumplir con los
lineamientos establecidos por la CNBV.

noja 4 ae 14
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En cumplimiento con la obligacion contenida en el tercer parrafo de la Quinta de las
Disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones calificadores de valores, y
segun nos fue informado, la Emision de CEBURS Bancarios obtuvo la calificacion de
AA(mex) por parte de Fitch Ratings otorgada con fecha del 31 de octubre de 2017.

Sin otro en particu nes para cualquier duda o comentario al respecto.

Director Ejecutiv: ancieras / ABS
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sus calificaciones y/u opiniones de manera ética y con apego a las sanas practicas de mercado y a la normativa aplicable que se encuentra contenida en la pagina de la propia
calificadora www.hrratings.com, donde se pueden consultar documentos como el Cédigo de Conducta, ias metodologias o criterios de calificacién y las calificaciones vigentes.

Las calificaciones y/u opiniones que emite HR Ratings consideran un analisis de la calidad crediticia relativa de una entidad, emisora y/o emisién, por lo que no necesariamente
reflejan una probabilidad estadistica de incumplimiento de pago, entendiéndose como tal, la imposibilidad o falta de voluntad de una entidad o emisora para cumplir con sus
obligaciones contractuales de pago, con lo cual los acreedores y/o tenedores se ven forzados a tomar medidas para recuperar su inversion, incluso, a reestructurar la deuda debido
a una situacion de estrés enfrentada por el deudor. No obstante lo anterior, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra metodologia considera
escenarios de estrés como complemento del analisis elaborado sobre un escenario base. Los honorarios que HR Ratings recibe por parte de los emisores generalmente varian
desde US$1,000 a US$1,000,000 (o el equivalente en otra moneda) por emision. En algunos casos, HR Ratings calificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en
particular por una cuota anual. Se estima que las cuotas anuales varien entre US$5,000 y US$2,000,000 (o el equivalente en otra moneda).
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\ vt Av. Ejército Nacicnal 843-B Tel: +55 5283 1300
Antara Polanco Fax: +55 5283 1392
b - Law 11520 México, D.F. ey.com/mx

Ciudad de México, a 16 de noviembre de 2017.

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Vicepresidencia de Supervision Bursatil

Direccion General de Emisiones

Avenida de los Insurgentes Sur 1971

Colonia Guadalupe Inn

01020 Ciudad de México, México.

Atencion: Lic. Bryan Lepe Sanchez
Director General de Emisoras

Estimados sefiores:

Hacemos referencia a la solicitud de esta misma fecha (la “Solicitud™) presentada a la Comision
Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisién”) por Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero Actinver (la “Emisora”), para llevar a cabo la Tercera emision y oferta
publica de Certificados Bursatiles de largo plazo, por un monto total de hasta $1,000°000,000.00
M.N. (mil millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) (la “Tercera Emisién™), al amparo del
programa autorizado mediante oficio numero 153/5325/2015 de fecha 1 de junio de 2015 (el
“Programa’™), asi como la inscripciéon en el Registro Nacional de Valores (“RNV”) de los
certificados bursatiles correspondientes a la Tercera Emision (los “Certificados Bursétiles™).

La Emisora ha solicitado nuestra opiniéon como asesores legales externos independientes vy, en tal
caracter, hemos revisado la documentacion e informacion legal de la Emisora y del Representante
Comun (como se define mas adelante) que se describe a continuacién, y hemos sostenido reuniones
con funcionarios de la Emisora a efecto de rendir una opinion respecto de dicha documentacion e
informacion, de conformidad con lo previsto en el articulo 87, fraccién 11, de la Ley del Mercado
de Valores, y en los articulos 2, fraccion I, inciso h), y 87 de las Disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores expedidas por
la Comision y publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003, conforme
las mismas han sido modificadas (las “Disposiciones™).

Para efectos de rendir la presente opinion, hemos revisado los siguientes documentos:

(i) La informacion y documentacion legal proporcionada por la Emisora a la Comision
como parte de la Solicitud, incluyendo, sin limitacidn, el escrito de solicitud de la inscripcion y de
autorizacion de oferta publica;

(if)  Copia certificada de la escritura publica nimero 69,375 de fecha 15 de noviembre
de 2006, otorgada ante el licenciado F. Javier Gutiérrez Silva, titular de la notaria nimero 147 del
Distrito Federal, cuyo primer testimonio quedo inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y de
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Comercio del Distrito Federal, en el folio mercantil namero 357,980 el 8 de enero de 2007,
mediante la cual se hace constar, entre otros actos, la constitucion de la Emisora bajo la
denominacién social “*Prudential Bank, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Prudential Grupo
Financiero™;

(iii)  Primer testimonio de la escritura publica numero 96,435 de fecha 6 de octubre de
2014, otorgada ante el licenciado Joaquin Talavera Sanchez, titular de la notaria numero 50 del
Distrito Federal, cuyo primer testimonio quedo inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y de
Comercio del Distrito Federal, en el folio mercantil electrénico nimero 357,980* el 24 de
noviembre de 2014, mediante la cual se hace constar, entre otros actos, la reforma integral de los
estatutos sociales de la Emisora;

(iv)  Copia certificada de la escritura ptblica nimero 39,122 de fecha 7 de junio de 2013,
otorgada ante el licenciado José Luis Villavicencio Castafieda, titular de la notaria nimero 218 del
Distrito Federal, cuyo primer testimonio quedo inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y de
Comercio del Distrito Federal, en el folio mercantil electrénico nimero 357,980* el 18 de junio de
2013, mediante la cual se hace constar, entre otros actos, la protocolizacién parcial del acta de la
sesion del consejo de administracion de la sociedad celebrada el 26 de febrero de 2013, en la que,
entre otros asuntos, se resolvidé otorgar en favor de los sefiores Héctor Madero Rivero y Roberto
Valdés Acra un poder para suscribir titulos de crédito y celebrar operaciones de crédito en términos
del articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito;

(v) Documento original que contiene la firma autografa del secretario del consejo de
administracion de la Emisora, mediante el cual dicho funcionario autentifica una copia de las
resoluciones unanimes de fecha 19 de diciembre de 2014, adoptadas fuera de sesién por la totalidad
de los miembros del consejo de administraciéon de la Emisora relativas a, entre otros asuntos, la
autorizacién para que la Emisora lleve a cabo todos los actos juridicos y materiales necesarios para
implementar el Programa, realizar emisiones de Certificados Bursatiles conforme al mismo, y
colocar dichos valores entre el publico inversionista a través de una o mas ofertas publicas,
conforme a la legislacion y reglamentacion aplicables;

(vi)  Copia certiticada de la escritura publica numero 57,840 de fecha 6 de febrero de
2008, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Nufiez y Bandera, titular de la notaria nimero 1
de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedo inscrito en el Registro Publico de la
Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil nimero 384235, mediante
la cual se hace constar, entre otros, la constitucion de CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple
bajo la denominacion de The Bank of New York Mellon, S.A., Institucién de Banca Multiple (el
“Representante Comun™);

(vii) Copia certificada de la escritura publica numero 111,339 de fecha 23 de abril de
2014, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario, titular de la notaria nimero
121 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedo inscrito en el Registro Publico de la
Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil nimero 384235, mediante
la cual se protocoliza el acta de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del
Representante Comun, en la cual se resolvid, entre otros asuntos, fusionar a ClBanco, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, como sociedad fusionada y The Bank of New York Mellon, S.A.,



Institucion de Banca Multiple, como sociedad fusionante y subsistente, y la modificacion de la
denominacion social de la sociedad fusionante a CIBanco, S.A., Instituciéon de Banca Multiple;

(viii) Copia certificada de la escritura publica nimero 115,472 de fecha 21 de noviembre
de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario, titular de la notaria numero
121 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio qued¢ inscrito en el Registro Publico de la
Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil nimero 384235, mediante
la cual se protocoliza el acta de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del
Representante Comun, en la cual se resolvid, entre otros asuntos, modificar la totalidad de los
estatutos sociales del Representante Comun;

(ix)  Copia certificada de la escritura publica nimero 118,737 de fecha 14 de mayo de
2015, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario, titular de la notaria nimero
121 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedo inscrito en el Registro Publico de la
Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil nimero 384235, mediante
la cual se protocoliza el acta de la Asamblea Anual Ordinaria de Accionistas del Representante
Comun celebrada el 24 de abril de 2015, en la cual se resolvid, entre otros asuntos, el otorgamiento
de poderes en favor del sefior Juan Pablo Baigts Lastiri, Ricardo Antonio Rangel Fernandez
Macgregor y la sefiora Patricia Flores Milchorena.

Hemos supuesto, sin haber realizado investigacion independiente alguna, la legitimidad de todas
las firmas y la autenticidad de los documentos que nos fueron proporcionados por la Emisora y el
Representante Comun.

Considerando lo anterior, manifestamos a la Comision que, a nuestro leal saber y entender:

1. La Emisora se encuentra debidamente constituida y existe validamente, y el texto
de sus estatutos sociales vigentes contiene las disposiciones que los estatutos sociales de una
sociedad anénima bursatil deben contener.

2. Los acuerdos adoptados en las resoluciones unanimes de fecha 19 de diciembre de
2014, adoptadas fuera de sesion por la totalidad de los miembros del consejo de administracion de
la Emisora son vélidos y fueron adoptados de conformidad con lo previsto en los estatutos sociales
de la Emisora y en la Ley del Mercado de Valores y la Ley General de Sociedades Mercantiles.

3. La Emisora esta plenamente facultada conforme a su objeto social y conforme a la
legislacion aplicable para llevar a cabo al amparo del Programa, la colocacion de una o varias
emisiones de Certificados Bursatiles mediante oferta publica a través de la Bolsa.

4. La Emisora cuenta con capacidad legal para emitir los Certificados Bursatiles.

5. Los sefiores Héctor Madero Rivero y Roberto Valdés Acra, como Apoderados “A”,
tienen facultades suficientes para suscribir conjuntamente la documentacion relacionada con la
Tercera Emisién, incluyendo sin limitar, el titulo que ampare los Certificados Bursdtiles
correspondientes a dicha emision.



6. El titulo de los Certificados Bursatiles de la Tercera Emision cumple con los
requisitos que establece la legislacidon vigente en la materia. Asimismo, los titulos que se expidan
para documentar los Certificados Bursatiles de ulteriores emisiones al amparo del Programa
cumplirdn con los requisitos que establece la legislacidén vigente en la materia, siempre que los
mismos estén redactados en términos sustancialmente iguales a los del titulo de la Tercera Emision.

7. Una vez que se hayan realizado los actos correspondientes, en la forma y términos
previstos en la legislacion aplicable vigente, incluyendo, sin limitacion, la inscripcion de los
Certificados Bursatiles en el RNV, el otorgamiento por parte de la Comision de las autorizaciones
solicitadas y que se llegaren a solicitar, la firma de los titulos que documenten los Certificados
Bursatiles correspondientes a la Tercera Emision por parte de los apoderados de la Emisora, dichos
Certificados Bursatiles habran sido validamente emitidos por la Emisora al amparo del Programa
en términos de la legislacion aplicable vigente y los estatutos sociales vigentes de la Emisora, y los
derechos inherentes a los Certificados Bursatiles seran exigibles en contra de la Emisora.

8. El Representante Comun se encuentra debidamente constituido y existe
validamente, y las personas mencionadas en los incisos (iX) anterior cuentan, a esta fecha, con
facultades suficientes para representar al Representante Comun y para celebrar todos aquellos actos
y suscribir todos los documentos relacionados con la operacion de referencia.

La presente opinion legal esta sujeta a las siguientes limitaciones y salvedades:

a) Esta limitada por las disposiciones de la Ley de Concursos Mercantiles, asi como
por cualquier otra disposicion legal similar que afecte los derechos de acreedores en forma general;

b) En ningun momento hemos obtenido ni revisado certificado, constancia o
documento alguno expedido por registro publico alguno (incluyendo, sin limitacion, el folio
mercantil de la Emisora);

c) Se basa en informacién y documentos que nos han sido proporcionados por la
Emisora y el Representante Comutn para efectos de rendir la presente opinidn, y en las
circunstancias existentes a la fecha, de los que tenemos conocimiento y en nuestro poder, por lo
que el contenido y la veracidad de la misma se encuentran sujetos a la veracidad de dicha
informacion y documentos;

d) Se limita exclusivamente a cuestiones de derecho aplicable en los Estados Unidos
Mexicanos respecto a las cuales hemos recibido instrucciones expresas. Asimismo, la presente
opinién legal se basa y tiene fundamento unicamente en las leyes aplicables de los Estados Unidos
Mexicanos vigentes a la fecha de la presente y, por lo tanto, no se emite opinion alguna respecto
de leyes de otras jurisdicciones;

e) No incluye opinion alguna respecto de ninguno de los accionistas de la Emisora, ni
de ninguna de las personas morales que pudieren estar bajo el control de la Emisora o bajo control
comun con la Emisora;

f) En ningin momento hemos dado asesoria legal general a la Emisora, sino
Gnicamente en asuntos particulares y ocasionales, por lo cual no aceptamos ni asumimos
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responsabilidad genérica respecto de materias y/o regulaciones distintas a las que hace referencia
la presente opinidn legal, ni respecto de principios contables, ni otorgamos autorizacion alguna
para que con base en el contenido de esta opinidn se realice cualquier tipo de informe o divulgacion,
sin la previa investigacion debida; y

g) Mancera, S.C. no expresa opinion alguna respecto de la solvencia de la Emisora ni
respecto de la bondad de los Certificados Bursatiles.

Las opiniones antes expresadas se emiten en la fecha mencionada en este documento y, por lo tanto,
estan condicionadas y/o sujetas a probables modificaciones por causa de cambios en la legislacion
y demas disposiciones aplicables, asi como en las condiciones y circunstancias de los actos a que
hace referencia. No expresamos opinidn alguna respecto de cualesquiera cuestiones surgidas con
posterioridad a la fecha de la presente opinidn, y no asumimos responsabilidad u obligacion alguna
de informar a la Comision o a cualquier otra persona de cualesquiera cambios en las opiniones
antes expresadas.

Atentamente,

Mancera, S.C.

Jin Higuera
So



e. Estados Financieros
Estados Financieros Anuales para el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
Se incorporan por referencia al presente Suplemento Informativo, mismos que fueron presentados a la
CNBV y BMV en el Reporte Anual del ejercicio de 2016, el 28 de abril de 2017, respectivamente, y que se
encuentran disponibles en las siguientes direcciones:
www.actinver.com
www.gob.mx/chbv
www.bmv.com.mx

Estados Financieros trimestrales del Tercer Trimestre de 2017

Se incorporan por referencia al presente Suplemento Informativo, mismos que fueron presentados a la
CNBV y BMV en los Estados Financieros Trimestrales, el 27 de octubre de 2017, respectivamente, y que
se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:

www.actinver.com

www.gob.mx/cnbv

www.bmv.com.mx
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f. Reporte de instrumentos Derivados

Reporte para el Tercer Trimestre del 2017

Se incorporan por referencia al presente Suplemento Informativo, mismos que fueron presentados a la
CNBV y BMV en los Estados Financieros Trimestrales correspondientes al tercer trimestre, el 27 de
octubre de 2017, y que se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnbv

www.bmv.com.mx
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