SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en ¢l Suplemento definitivo han sido inscritos en el
Registro Nacional de Valores que lleva la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, y no podran ser ofrecidos ni
vendidos fuera de los Estados Unides Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. Thesa securities have been registered with the National Registry of Securities (RNV)
maintained by the National Banking and Securities Commission of the United Mexican States (CNBV), and may
not be offered or soid outside the United Mexican States unless permitted by the laws of other countries.

Los suscritos manifestamos que a la fecha de presentacién de esle suplemento informativo y con base en la
informacion que tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, la Emisora retne los supuestos
contenidos en el articulo 13 Bis de las Disposiciones de Caricter General Aplicable a las Emisoras de Valores y
a Otros Participantes def Mercado de Valores publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de
2003 y sus respectivas modificaciones.
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CERTIFICADOS BURSATILES

Actinver

Corporacidén Actinver, S.A.B. de C.V.
CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES ESTABLECIDO POR CORPORACION
ACTINVER, S.A.B. DE C.V., EL CUAL SE DESCRIBE EN EL PROSPECTO DE DICHO PROGRAMA, POR UN
MONTO DE HASTA $1,600'000,000.00 (MIL SEISCIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU
EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION, SE LLEVO A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE
3'500,000 (TRES MILLONES QUINIENTOS MIL) CERTIFICADOS BURSATILES CON VALOR NOMINAL DE
$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N,), CADA UNO.
MONTO TOTAL DE LA EMISION:
$350'000,000.00 (TRESCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).
NUMEROQ DE CERTIFICADOS BURSATILES:
3'500,000 (TRES MILLONES QUINIENTOS MIL) CERTIFICADOS BURSATILES

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Emisora: Corporacion Actinver, S.A.B8. de C.V. (“Corporacion Actinver” ¢ la "Emisora”). |
Numero de  emision  al
amparo del Programa: Quinta.
Tipo de Oferta: Oferta publica primaria nacional.
Clave de pizarra: | ACTINVR.
Serie: ia'ns _ 17-2.
Eg;lﬁ,ma aug::lzadocaréc?:: $1,§00’000,000.00 {(Mil seiscientog millones de Pesos 00/100 M.N.}), o su
revolvente: “ equivalente en Unidades de Inversion.
Vigencia del Programa; 5 (cinco) afos a partir de la fecha de la autorizacién emitida por la Comision
| Nacional Bancaria v de Valores ("CNBV").
Tipo de valor: | Cerlificados Bursétiles.
Namero de Certificados | 3'500,000 {tres millones quinientos mil) {en adelante, los "Certificados
Bursatiles: | Bursétiles™)
. Denominacion: Pesos, Moneda Nacional.
gz:rct’i';i - agg ;n g:;'s étif;: $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.), cada uno.
Precio de colocacion: $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.), por cada Certificado Bursétil.

Calificacion otorgada por HR Mgz ¥\

Ratings de México S.A. de

CV.: Con perspectiva estable, en escala local, significa que la Emisién ofrece
seguridad aceptable para el pago oportuno de obligaciones de deuda.
Mantienen bajo riesgo crediticio ante escenarios econdmicos adversos.

La calificacién otorgada no constituye una recomendacién de inversion y
pueda estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad
|| con las metodologias de calificacién de HR Ratings de México, S.A. de C.V.
Calificacion otorgada por [EGUEIE

Fitch México, 5.A. de C.V. ;

Las calificaciones naclonales ‘A’ indican expectativa de bajo riesgo de
| incumplimiento en relacion a otras emisiones u obligaciones en el mismo
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Garantia:

Monto de la Emision:
Plazo de la Emision:

Fecha de Publicacién del
Aviso de Oferta:

Fecha de la Oferta Publica_:_ 3l
Fecha de Cierre de Libro:

Fecha de Publicacion del
Aviso de Colocacion con
Fines Informativos:

Fecha de Registro en BMV:
| Fecha de la Emision:
Fecha de Liguidacion:
Fecha de Vencimiento:

Recursos Netos que
Obtendra la Emisora con la
Colocacion:

Tasa de Interés Bruto Anual:

pais. Sin embargo, los cambios en circunstancias o condiciones econdémicas
pueden afectar la capacidad de pago oportuno en un grado mayor que en el
caso de los compromisos financieros que poseen una calificacion mas alta.
Cuando las caracteristicas de la emision o emisor son particularmente
sblidas, se agrega “+” a la categoria.

La calificacién otorgada no constituye una recomendaciéon de inversion y
pueda estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad
con las metodologias de calificaciéon de Fitch México, S.A. de C.V.

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por o que no tienen garantia
especifica.

$350'000,000.00 (Trescientos cincuenta millones de Pesos 00/100 M.N.).

1,820 (Mil ochocientos veinte) dias equivalentes a 5 afios aproximadamente.

9 de mayo de 2017.

11 de mayo de 2017.

11 de mayo de 2017.

11 de mayo de 2017.

| 11 de mayo de 2017.

| 11 de mayo de 2017.

11 de mayo de 2017.

5 de mayo de 2022.

Los recursos netos de la presente Emisiobn son de $344'631,201.64
(Trescientos cuarenta y cuatro millones seiscientos treinta y un mil
doscienlos un pesos 64/100 M.N.).

La integracion de los recursos netos de la presente Emision, asi como los
gastos relacionados con la oferta, en la Seccibn 5 “GASTOS
RELACIONADOS CON LA EMISION”.

A partir de la Fecha de Emisién, y en tanto no sean amortizados, los
Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual a su Valor Nominal
o Valor Nominal Ajustado, segun corresponda, a una tasa de interés bruto
anual que el Representante Comun fijara 2 (dos) Dias Habiles anteriores al
inicio de cada Periodo de Intereses (la “Tasa de Interés Bruto Anual’ y la
“Fecha de Determinacion”, respectivamente), y que regira durante dicho
Periodo de Intereses.

La Tasa de Interés Bruto Anual para los Certificados Bursatiles se calculara
mediante la adicion de 1.80 (uno punto ochenta) puntos porcentuales (la
“Sobretasa’) a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de
hasta 28 (veintiocho) dias (la “Tasa de Referencia” o “TIIE", indistintamente)
o la que la sustituya. Una vez hecha la adicion de la Sobretasa se debera
capitalizar o, en su caso, hacer equivalente al nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente, que
sea dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de
comunicacién que éste determine, o a través de cualquier otro medio
electrénico, de computo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al
efecto por el Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los 30
(treinta) Dias Habiles anteriores a la misma, en cuyo caso debera tomarse
como base la Tasa de Interés de Referencia comunicada en el Dia Habil mas
préximo a la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual.

En caso que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comun
utilizara como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual
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de los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de México
oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de hasta 28 (veintiocho)
dias.

Para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o, en su caso,
equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en cada
Periodo de intereses hasta la Fecha de Pago correspondiente, el
Representante Com(n utilizara la siguiente formula:

HDE
TC= (|+ L xPL) " x[%m}
36000 NDE
En donde:

TG = Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o equivalente al
nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en el
Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente.

TR = Tasa de Interés Bruto Anual,

PL = Plazo de la TIIE {0 la tasa que |la sustituya) en dias,

NDE = Namero de dias naturales efectivamente franscurridos
hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

La Tasa de interés Bruto Anual capitalizada correspondiente al primer
Periodo de Intereses sera de 8.69% {ocho punto sesenta y nueve por ciento).

EGCCSIEC IP DR ERERTIG Y Los Intereses que devenguen los Certificados Bursdtiles se pagaran cada 28
intereses: {veintiocho) dias calendario, durante la vigencia de la Emision, conforme al
Calendario de Pagos establecido en el Macrotitulo y en el Suplemento. El
primer pago de Intereses se efectuard precisamente el 8 de junio de 2017, a
una Tasa de Interés Bruto Anual de 8.69% (ocho punto sesenta y nueve por
ciento).
| Amortizacion del Principal: La amortizacion de los Certificados Burséatiles se realizara a su Valor Nominal
o Valor Nominal Ajustado en un solo pago el 5 de mayo de 2022 contra la
entrega del Macrotitulo, es decir, al vencimiento del mismo.

En caso de que la fecha sefialada para lievar a cabo la amortizacion de los
Certificados Bursatiles no sea un Dfa Habil entonces la amortizacion se
llevara a cabo el Dia Habil inmediato siguiente.

E! Representante Comun debera dar aviso a Indeval, por escrito o por los
medios que éste determine, con por lo menos 5 {cinco) Dias Habiles de
anticipacién a la Fecha de Vencimiento, en donde indicara la fecha de dicha
amortizacién y la cantidad a ser pagada por €l Emisor.

Amortizacion EOHTASEEN A partir de la Fecha de Emisidn y en tanto los Certificados Bursatiles no sean

Voluntaria: amorttizados en su totalidad, el Emisor podra amortizar parcial o totalmente
el Principal, para tales efectos, el Emisor debera entregar una notificacion de
amortizacién anticipada voluntaria parcial o total por escrito al Representante
Comun indicando al menos el monto de la amortizacién y la Fecha de Pago,
con mas de 6 (seis) Dias Habiles antes de la fecha en gue pretenda llevar a
cabo dicha amortizacion (la “Notificacién de Amortizacion Anticipada
Voluntaria'), para que a su vez, con por lo menos 2 {dos) Dias Habiles antes
| a cada Fecha de Pago, el Representante Comun informe a Indeval, BMV y

GNBYVY por escrito o a través de los medios que estas determinen, el monto
‘ de la amortizacién y la Fecha de Pago en la que se realizara la Amortizacion
| Anticipada Voluntaria. Esto, en el entendido que la Amortizacién Anticipada
Voluntaria, solo podra llevarse a cabo en una Fecha de Pago y no dara lugar
a penalizacion alguna, hi a pago de prima alguna.
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| En caso de existir una Amortizacién Anticipada Voluntaria, se pagard a
prorrata por cada Certificado Bursatil en circulacion, la cantidad que resulte
de dividir &l monto total de la amortizacion voluntaria entre ¢l nomero de
Certificados Bursatiles.

Adicional a lo anterior, el Emisor publicara, con cuando menos 6 (seis) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en que pretenda amortizar
anticipadamente 1a totalidad de los Certificados Bursatiles, el aviso respectivo
en el apartado "Eventos Relevantes” a fravés de Emisnet {0 los medios que
la BMV determine). Dicho aviso contendra, como minimeo, la fecha en que se
hara el pago anticipado, el monto correspondiente a dicha amortizacion y en
su caso, el Valoer Nominal Ajustado por titulo de los Certificados Bursétiles
una vez realizado el pago. Asimismo, el Emisor deberd notificar dicha
circunstancia por escrito a Indeval con la misma antelacién a que hace
referencia el presente parrafo.

En caso que el Emisor decida no ejercer su derecho respecto de la
Amortizacidn Anticipada Voluntaria total o parcial seglin corresponda, debera
notificar dicha situacién por escrito al Representante Comun con por lo
menos 2 (dos) Dias Habiles antes de la fecha de pago en gue pretendia llevar
a cabo dicha amortizacién anticipada. Lo anterior, a efecto de que el
Representante Comun informe con [a misma antelacion lo conducente a
Indeval, BMV y CNBV por escrito 0 a través de los medios que estas
determinen. En dicho supuesto, los gastos en que incurriera el
Representante Comun respecto de dicho cambio seran ¢on cargo al Emisor.

En caso de una Amortizacién Anticipada Voluntaria parcial, el Representante
Com0n utilizard la siguiente formula para calcular el Saldo Insoluto de
Principal:

Sl= SI|.1 - AM
En donde:

Sh Saldo Insoluto de Principal en la Fecha de Pago de
intereses {.

Sh Saldo Insoluto de Principal en la Fecha de Pago de
intereses inmediata anterior.

AM Monto de la Amortizacion Anticipada Voluntaria parcial.

t 1, .., n, donde 1 es la primera Fecha de Pago prevista en

el Calendario de Pagos.

| El Representante Comun utilizara la siguiente férmula para determinar el
Valor Nominal Ajustado de cada CB en circulacién:

VNA: = Slt i N
VNAL Valor Nominal Ajustado de cada CB en circulacion en la
Fecha de Pago de intereses &.
Sh Saldo Insolutoe de Principal en la Fecha de Pago de
intereses ¢,
Nt Numero de CB's en circulacién en la Fecha de Pago de
intereses ¢.
Lugar y Forma de Pago: El principal se amortizara, y los intsreses devengados conforme a los

Certificados Bursétiles se pagardn en cada fecha de pago mediante
transferencia electrénica de fondos, en las oficinas del Indeval, ubicadas en
Pasec de |a Reforma 2585, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad
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| de Mexico. El principal se amortizara y los intereses se pagaran via casa de
| bolsa (segin contrato de intermediacién bursatil} en forma electronica al
| Indeval.

| En caso de incumplimiento en el pago de Principal y/o Intereses, se causaran
Intereses Moratorios en sustitucién de los intereses ordinarios sobre el Saldo
Insoluto de Principal a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable durante el
periodo en que ocurra el incumplimiento, mas 2 {dos) puntos porcentuales
sobre una base de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias
efectivamente transcurmidos. Los Intereses Moratorios seran pagaderos a la
vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma
de Pringipal y/o Intereses haya quedado totalmente cubierta. En su caso, los
Intereses Moratorios serdn pagades por el Emisor en las oficinas del
Representante Comun ubicadas en Cordillera de los Andes 265, Piso 2, Col.
Lomas de Chapultepeg, C.P, 11000, Ciudad de México, en la misma moneda
,_ o que |a suma de Principal.

' Representante Comuyn: | CIBanco, S.A., Institucién de Banca Miltiple.

: Depositario: | 5.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”).
| Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales cuando, en su ¢aso, su régimen de inversion lo
| || prevea expresamente.,

| Régimen Fiscal: El tratamiento fiscal respecto de los intereses u ofros rendimientos que, en
su caso, generen los Certificados Bursétiles se regira para personas fisicas
y morales residentes en México, por o previsto en los articulos 18, 54, 133 y
136 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y 21 de la Ley de Ingresos
de la Federacion para el ejercicio fiscal vigente y en otras disposiciones
complementarias; y para las personas fisicas 0 morales residentes en el
extranjero, a lo previsto en el articulo 166 de la Ley del Impuesto Sobre Ia
Renta y en otras disposiciones complementarias, en el entendido que &
impuesto sobre la renta que llegara a generarse sera en todo momento ¢cargo
de los Tenedores de los Certificados Bursatiles. El régimen fiscal podra
modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de
los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar
a cabo con los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas
_ e especificas respecto de su situacién en particular.

| Intermediario Colocador: Actinver Casa de Bolsa, S.A. de G.V., Grupo Financiero Actinver.

LA EMISORA Y EL INTERMEDIARIO COLOCADOR FORMAN PARTE DEL MISMO CONSORCIO, POR LO
QUE PUEDE EXISTIR UN INTERES ADICIONAL EN LOS GERTIFICADOS BURSATILES.

INTERMEDIARIO COLOCADOR

Actinver

Actlnver Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero Actinver

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta piblica forman parte de un programa autorizado por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio numero 153/6409/2013 de fecha 24 de mayo de 2013
y aclualizado mediante oficio ndmero 153/105902/2016 de fecha 5 de septiembre de 2016. Los Certificados
Bursatiles que son objeto de la presente oferta publica forman parte del Programa, su emision fue autorizada por
la CNBYV mediante oficio nomere 153/10036/2017 de fecha 24 de febrero de 2017, se encuentran inscritos en el
RNY bajo e! nimero 3088-4.15-2016-003-03 y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la
BMV.

Lainscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, solvencia
de la emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto y en el Suplemento,
ni convalida los actos que en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.
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El Prospecto de Colocacién y el Suplemento, los cuales son complementarios, también podran consultarse en

internet en las paginas de la BMV: www.bmv.com.mx, de la CNBV: www.cob.mx/criby, ¥ en la del Emisor;
www.actinver.com,

Prospecto y Suplemento a Disposicidn con ¢l Intermediario Colocador
Ciudad de México a 11 de mayo de 2017 Autorizacién para su publicacién:

CNBV 153/10036/2017
24 de febrero de 2017
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Efercicio 2014

Se incorporan por referencia af prasente Suplemento, mismos que fueron presentados a fa CNBY v BMV ef 18 de junfo de 2015, y
que se encuentran disponibles en las sigulentes direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx

Efercicio 2013

Se incorporan por referencia af presente Supfemento, mismos que fueron preseniados g la CNBV y BMY of 20 de jufio de 20716, v
que se encuentran disponibles en las sigulentes direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx

Efercicio 2016

Se incorporan poi referencia al presente Suplemento, mismos que fueron presentados a la CNBY y BMV el 20 de febrero de 2017,
¥ que se encueniran disponibles en las sigulentes direcclones:

www.actinver.com
www. gob.mx/cnbv
WIWW. BTV, com. mx

1° Trimestre 2017

Se incorporan por refarencia al presente Suptemento, mismos que fueron presentados a fa CNBV y BMV ef 25 de abril de 2017, v
gue se encusniran disponibles en las siguientes direcciones:

ww,ﬂﬂ_qgg.com
www, gob.mx/cnbv
wWww. bmv.com.mx

Roporte de INStrumMBntos DarivaTOS. .. ......iiuriir i isiiee e eerersasrsss s eeaese e ssas s e sbaee s tbantssstonssscsrasssesmanssenss 39
Eferciclo 2014

Se Incorporan por referencia al presents Suplemento, mismos que fueron presentados a Ja CNBV y BMV el 16 de junio de 2015,y
que se encueniran disponibles en las sigufentes direcciones:

www.actinver.com
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www.gob.mx/cnbv
wWw.batv.com.mx

Eferciclo 2015

Se incorporan por referancia sf presenta Suplemento, mismos que fueron presentados a fa CNBV y BMV of 20 de juilo de 2018, v
que se encueniran disponibles en las sigufentes direcciones;

www.actinver.com
www.gob.mx/cnbv
WIWW. DMV, com.mx

Efercicio 2016

Se incorporan por referencia al presente Suplermnento, mismos que fueron presentados a fa GNBY y BMV ef 20 de febrero de 2017,
Y que se encuentran disponibles en las sigulentes direcclones:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnbv
WWW.HIMV.CoOm.mx

1° Trimestre 2017

Se incorporan por referoncia al presente Suplemento, mismos que fueron prasentados a la CNBV y BMV of 25 de abrif de 2017, y
que se encuentran disponibles en ias sigufentes direccionas;

www.actinver.com
www.gob.mx/cnbv
www, bmv.conm.mx

EL PRESENTE SUPLEMENTO ES PARTE INTEGRANTE DEL PROSPECTO DEL PROGRAMA
AUTORIZADO POR LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES, POR LO QUE AMBOS
DOCUMENTOS DEBEN CONSULTARSE CONJUNTAMENTE.

NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON EL PUBLICO,
O CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADA PARA PROPORCIONAR
INFORMACION O HACER CUALQUIER DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN EL
PRESENTE SUPLEMENTO. COMO CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR, CUALQUIER
INFORMACION O DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE SUPLEMENTO DEBERA
ENTENDERSE COMO NO AUTORIZADA POR LA EMISORA NI POR ACTINVER CASA DE BOLSA,
S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO ACTINVER.

LOS "I'ERMINOS QUE SE UTILIZAN EN EL PRESENTE SUPLEMENTO CON LA PRIMERA LETRA
MAYUSCULA Y QUE NO SE DEFINAN DE OTRA FORMA EN EL MISMO TENDRAN LOS
SIGNIFICADOS QUE SE ATRIBUYEN A DICHOS TERMINOS EN EL PROSPECTO.
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1.

Emisor:

Clave de Pizarra:

Tipo de Valor

Monto autorizado del
Programa con
caracter de
revolvente:
Vigencia
Programa:
Tipo de Oferta:
Numero de emision al
amparo del Programa:
Monto de la Emision:
Numero de
Certificados

del

Bursatiles:

Valor nominal de los
Certificados
Bursatiles:

Serie:

Denominacion:
Precio de Colocacion:
Plazo de los
Certificados
Bursatiles:

Garantia:

—%
Recursos Netos que|

Obtendra la Emisora
con la Colocacion:

Fecha de publicacion
del aviso de oferta

_publica:

Fecha de la oferta: 1l
Fecha de cierre de

_ libro:

Fecha de Publicacion
del Aviso de
Colocacion con Fines
Informativos:

Fecha de Emision:

Fecha de Registro en

Bolsa:

Fecha de liquidacion:

CARACTERISTICAS DE LA OFERTA.

Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V.

ACTINVR.

Certificados Bursatiles.

$1,600°000,000.00 (Mil seiscientos millones de Pesos 00/100 M.N.), o su
equivalente en Unidades de Inversion.

5 (cinco) afios contados a partir del 24 de mayo de 2013, fecha de la autorizacion
emitida por la CNBV.

Oferta publica primaria nacional

Quinta (la “Quinta Emisién”).

$350°000,000.00 (Trescientos Cincuenta Millones de Pesos 00/ M.N.).

3'500,000 (tres millones quinientos) Certificados Bursatiles.

$100.00 (Cien pesos 00/100 M.N.), cada uno.

17-2.

Pesos, Moneda Nacional.

$100.00 (Cien pesos 00/100 M.N.), cada uno.

1,820 (Mil ochocientos veinte) dias equivalentes a 5 afios aproximadamente.

| Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no tienen garantia

especifica.

Los recursos netos de la presente Emisiéon son de $344'631,201.64 (Trescientos
cuarenta y cuatro millones seiscientos treinta y un mil doscientos un pesos 64/100
M.N.).

La integracion de los recursos netos de la presente Emision, asi como los gastos
relaciogados con la oferta, en la Seccion 5 “GASTOS RELACIONADOS CON LA
EMISION”,

9 de mayo de 2017.

| 11 de mayo de 2017.

11 de mayo de 2017.

11 de mayo de 2017.

| 11 de mayo de 2017.

11 de mayo de 2017.

| 11 de mayo de 2017.
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Fecha de vencimiento
de los Certificados
Bursatiles:

Calificacion otorgada

por Fitch México, S.A.
| de CV.;

Calificacion otorgada
por HR Ratings de
Meéxico, S.A. de C.V.:

Tasa de interés:

5 de mayo de 2022.

“At+(mex)":

Las calificaciones nacionales “A”" Indican expectativa de bajo riesgo de
incumplimiento en relacidn a otras emisiones u obligaciones en el mismo pais. Sin
embargo, los cambios en circunstancias o condiciones econdmicas pueden afectar
la capacidad de pago oportuno en un grado mayor que en el caso de los
compromisos financieros que poseen una calificaciébn mas alta, Cuando las
caracteristicas de la emisién o emisor son particularmente sélidas, se agrega "+' a
la categoria.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacidon de inversién y pueda
estar sujeta a actualizaciones en cualquier momente, de conformidad con las
metodologias de calificacion de Fitch México, S.A. de C.V.

lIHR AII.

Con perspectiva estable, en escala local, significa que la Emisién ofrece seguridad
aceptable para el page oportuno de obligaciones de deuda. Mantienen hajo riesgo
crediticio ante escenarios econdmicos adversos.

La calificacién otorgada no conslituye una recomendacion de inversion y pueda
estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de calificacion de HR Ratings de México, S.A. de C.V.

A partir de la Fecha de Emisidn, y en tanto no sean amortizados, los Certificados
Bursatiles devengaran un interés bruto anual a su Valor Nominal o Valor Nominal
Ajustado, seglin corresponda, a una tasa de Interés bruto anual que el
Representante Comdn fijara 2 (dos) Dias Habiles anteriores al inicio de cada Periodo
de Intereses (la "Tasa de Interés_Bruto Anual” v la “Fecha de Determinacién”,
respectivamente), ¥ que regird durante dicho Periodo de Intereses.

La Tasa de Interés Bruto Anual para los Certificados Bursétiles se calculara
mediante la adicibn de 1.80 {uno punto ochenta) puntos porcentuales {la
“Sobretasa”) a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de hasta 28
{veintiocho) dias {la "Tasa de Referencia” o 'TIIE", indistintamente)} o la que la
sustituya. Una vez hecha la adicion de la Sobretasa se debera capitalizar 0, en su
caso, hacer equivalenta al nimarc de dias naturales efectivamente transcurridos
hasta la Fecha de Pago correspondiente, que sea dada a conocer por el Banco de
México, por ¢l medio masivo de comunicacion que éste determine, o a través de
cualquier otro medio electrénico, de computo o telecomunicacion, incluso Internet,
autorizado al efecto por el Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la
Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los 30
{treinta} Dias Habiles anteriores a la misma, en cuyo caso debera tomarse como
base la Tasa de Interés de Referencia comunicada en el Dia Habil mas préximo a
la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual,

En caso que la TIIE deje de existir o publicarss, el Representante Comun utilizara
como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Centificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de México cficialmente
comoe la tasa sustituta de la THE a plazo de hasta 28 (veintiocha) dias.

Para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o, en su caso,
equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en cada
Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago correspondiente, el Representante
Comun utilizara la siguiente férmula:
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TC =

TR L3 36000

P
(3 -IH_NDE}
En donde:

TC =Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada ¢ equivalente al nimero
de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de
Intereses hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

TR =Tasa de Interés Brute Anual.
PL =Plazo de la TIIE (o la tasa que |a sustituya) en dias.

NDE = Namero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la
Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

La Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada correspondiente al primer Periodo de
Intereses sera de 8.69% {ocho punto sesenta y nusve por clento).

Procedimiento GIEN El interés que devengaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de su
OETI G ENCELEME Facha de Emisidn o al inicio de cada Periodo de Intereses, segun sea el ¢aso, y los
calculos para determinar la tasa y el monto de los intereses a pagar deberdn
comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago
correspondiente. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Cerlificados Bursétiles se liquidaran en la forma
indicada en la seccidén 7.1 del Macrotitulo.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses
respecto da los Certificados Bursatiles, el Representante Comdn en cada Periodo
de Intereses, utilizara la siguiente formula:

I= VN( x NDE)

36,000
En donde:

! = Interés bruto del! Periodo de intereses a pagar en la Focha de Pago
corraspondiente.

VN = Valor Nominal o Valor Nominal Afustado de los Certificados Bursétiles
en circulacion.

TC = Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o equivalente al nimero de
dias naturales efectivamente transcurridos en el Perlodo de Intereses hasta
la Fecha de Pago correspondiente.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la
Fecha de Pago correspondiente,

El Representante Comuin debera dar aviso a Indeval por escrito o a través de los
medios que esta determine con por o menos 2 {dos) Dias Habiles de anticipacidn
a cada Facha de Pago, el importe de los intereses a pagar, asi como la Tasa de
Interés Bruto Anual aplicable para el siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursétiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha
sefialada para su pago, siempre que el Emisor hubiere constituido el depésito del
importe de la amortizacién y, en su ¢aso, de los intereses correspondientes, en las
oficinas de Indeval, a més tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.
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En caso de que en algiin Periodo de Intereses no sea cubierto en su totalidad, el
Indeval no estara cohligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago,
hasta que sea integramente cubierto; en cualquier caso, Indeval no sera
responsable si entregare o no la constancia correspendiente a dicho pago, en caso
de que el pago no sea integramente cubierto.
LS E Ll Los Intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran cada 28
| pago de intereses: (veintiocho) dias calendario, durante la vigencia de la Emision, conforme al
’ Calendario de Pagos establecido en el Macrotitulo v en el Suplemento. El primer
pago de Interases se efectuara pracisamente el 8 de junio de 2017, a una Tasa de
Interés Bruto Anual de 8.69% {ocho punto sesenia y nueve por ciento).
Perlodo
de Fecha da Iniclo Fecha de Terminacién Fecha de Pago
Interés
1 11 de mayo de 2017 8 de junic de 2017 8 da Junio de 2017
2 B de junio de 2017 6 de julic de 2017 6 de julio de 2017
3 6 de julio de 2017 3 de agosto de 2017 3 de agosto de 2017
4 3 de agosto de 2017 31 de agosto de 2017 31 de agosio de 2017
5 31 de agosto da 2017 28 de sepllembre de 2017 | 28 de septiembre de 2017
6 28 ds septiembre de 2017 26 de octubre de 2017 26 de oclubre de 2017
7 2§ de octubre de 2017 23 da noviembre da 2017 23 de novlembra de 2017
a 23 de noviembre de 2017 21 de dicierbre de 2017 21 de diciembre de 2017
9 21 de diciernbre de 2017 18 de enero de 2013 156 de enero de 2018
10 18 de enero de 2018 15 de febrero de 2018 15 de febrero da 2018
1 135 de febrera de 2018 15 de marzo de 2018 15 de marzo de 2018
12 15 de marzo de 2019 12 de abril de 2018 12 de abril de 2018
13 12 de abrll de 2018 10 de mayo de 2018 10 de mayo de 2018
14 10 de mayo de 2018 7 de junio de 2018 7 de junio ds 2018
15 7 de junic de 2018 5 de julio da 2018 5 de julio de 2018
16 5 de Julio de 2018 2 de agosto de 2018 2 de agosio de 2018
17 2 de agosio de 2018 30 de agosto de 2018 30 de agosio de 2018
18 30 de agosto de 2019 27 de sepliembre de 20168 27 de septlembre da 2018
14 27 de sepliembra da 2018 25 de octubre de 2018 25 de octubre de 2018
20 25 de octubre de 2018 22 de noviembre de 2018 22 de noviembre de 2018
21 22 de noviembre de 2018 20 de diciembre de 2018 20 de diclembre de 2018
22 20 de diclernbre de 2018 17 de enero de 2019 17 de enero de 2018
23 17 de enero de 2019 14 de febrero de 2019 14 de lebrero de 2019
24 14 de febrero de 2019 14 de marzo de 2019 14 de marzo de 2019
25 14 de marzo de 2019 11 de abril de 2019 11 de abril de 2019
2B 11 de abril de 2019 D de mayo de 2(M9 9 de mayo de 2019
27 9 de mayo de 219 6 de |unio de 2019 G de junio de 2019
28 6 de junio de 2019 4 de juiio de 2019 4 de julic de 201%
28 4 de Julio da 2019 1 de agoslo de 2019 1 de agoslo de 2019
o 1 de agosio de 2019 29 de agosto de 2019 29 de agosto de 2019
3 29 de agosto de 2019 26 de septiembre de 2019 | 26 de sepliambre de 2019
32 26 de septiembre de 2019 24 de octubre de 2019 24 de octubre de 2019
kK] 24 de octubre de 2019 21 de noviembre de 2019 | 21 de noviembre de 2019
34 21 de noviembre de 2019 19 de diciembre de 2019 19 de diciembre de 2019
35 19 de dicternbre de 2019 16 de enero de 2020 16 de enaro de 2020
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36 16 de enero da 2020 13 de febrero de 2020 13 de febrero da 2020
a7 13 de febrero de 202¢ 12 de marzo de 2020 12 de marzo de 2020
38 12 de marzo de 2020 9 de abnil de 2020 9 de abril da 2020
39 9 de abril de 2020 7 de mayo de 2020 7 de mayo de 2020
40 7 de mayo de 2020 4 de Junio de 2020 4 de junio de 2020
41 4 da junio de 2020 2 de Jullo de 2020 2 de jullo de 2020
42 2 de o de 2020 30 de julio de 2020 30 de julio de 2020
43 30 de julio de 2020 27 de agosto de 2020 27 de agosto de 2020
44 27 de agosto de 2020 24 de sepliembre de 2020 24 de septiembre de 2020
a5 24 de septiembre de 2020 22 de oclubre de 2020 22 de octubre de 2020
48 22 de octubre de 2020 10 de noviembre de 2020 | 19 de roviembre de 2020
47 19 de noviembre de 2020 17 de diciembre de 2020 17 de diciembre de 2020
48 17 de& diciernbre de 2020 14 de anero de 2021 14 de eners de 2021
4% 14 de enero de 2021 11 de febrere de 2021 11 ge febrero de 2021
50 11 de fabrero da 2021 11 de marzo de 2021 11 de marzo de 2021
51 11 de marzo de 2021 B de abril da 2021 B de abril ga 202
562 8 de abril de 2021 B de mayo de 2021 6 de mayo de 2021
53 6 de mayo de 2021 3 de junio de 2021 3 de Junio de 2021
54 3 de junlo de 2021 1 de jullo da 2021 1 de Julio ds 2021
66 1 de Julio de 2021 29 de Julio de 2021 29 de julio de 2021
66 29 da Jullo de 2021 26 de agosto de 2021 26 de agosto de 2021
57 26 de agosta de 2021 23 de septiembre de 2021 23 de septlembre de 2021
58 2% de sepliombre de 2021 21 de oclubre de 2021 21 de octubre de 2021
59 Z1 de oclubre de 2021 18 de noviembre de 2021 | 18 de noviembre de 2021
60 18 de noviembre de 2021 16 de diclembre da 2021 16 de diclembre de 2021
&1 16 de diclembre de 2021 13 de enero de 2022 13 de enero de 2022
B2 13 de enero de 2022 10 de febrero de 2022 10 de febrero de 2022
63 10 de febrero de 2022 10 de marzo de 2022 10 de marzo de 2022
64 10 de marzo de 2022 7 de abril de 2022 7 de abnil de 2022
85 7 dw abril de 2022 5 de maya de 2022 5 de mayo de 2022
En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia inhabil,
los intereses se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, calculandose en todo
caso los intereses respectivos por el nimerc de dias naturales efectivamente
| transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente.
DCEESL LI En caso de incumplimisnto en el pago de Principal y/o Intereses, se causaran
Intereses Moratorios en sustitucién de los intereses ordinarios sobre el Saldo
{nsoluto de Principal a la Tasa de [nterés Bruto Anual aplicable durante el periodo
en que ccurra el incumplimiento, mas 2 {dos) puntos porcentuales sobre una base
de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias efectivamente transcurridos. Los
Intereses Moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar
el incumplimiento y hasta que la suma de Principal yfo Intereses haya quedado
| totalmente cubierta. En su caso, los Intereses Moratorios serdn pagados por al
Emisor en las oficinas del Representante Comin ubicadas en Cordillera de los
Andes 2685, Piso 2, Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de México, en
| | la misma moneda que la suma de Principal.
Amaortizacion =l La amortizacion de los Certificados Bursatiles se realizara a su Valor Neminal en un
principal: solo pago el 5 de mayo de 2022 contra la entrega del Macrotitulo, es decir, al
| vencimiento del mismo.

\
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En caso de que la fecha sefialada para llevar a cabo la amortizacién de los
Certificados Bursatiles no sea un Dia Habil entonces la amortizacién se llevara a
cabo el Dia Habil inmediato siguiente.

El Representante Comun debera dar aviso a Indeval, por escrito o por los medios
gue éste determine, con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la
Fecha de Vencimiento, en donde indicara la fecha de dicha amortizacién y la
| cantidad a ser pagada por el Emisar.

Amortizacion | A partir de la Fecha de Emisién y en tanto los Certificados Bursitiles no sean
LULTALERERGININEER amortizados en su totalidad, el Emisor podra amortizar parcial o totalmente el
Principal, para tales efectos, el Emisor debera entregar una notificacion de
amortizacion anticipada voluntaria parcial o total por escrito al Representante
Comin indicande al menos el monto de la amortizacion y la Fecha de Page, con
mas de 6 (seis) Dias Habiles antes de la fecha en que pretenda llevar a cabo dicha
amortizacién (la “Notificacién de Amortizacién Anticipada Voluntaria®), para que
a su vez, con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles antes a cada Fecha de Pago, el
Representante Comn infarme a Indeval, BMV y CNBY por ascrito 0 a fravés de los
medios que estas determinen, el monto de la amortizacién y la Fecha de Pago en la
que se realizara la Amonrtizacidn Anticipada Voluntaria. Esto, en &! entendido que la
Amortizacion Anticipada Voluntaria, solo podra llevarse a cabo en una Fecha de
Pago y no dara lugar a penalizacién alguna, ni a page de prima alguna.

En caso de existir una Amortizacién Anticipada Voluntaria, se pagara a prorrata por
cada Certificado Bursatil en circulacion, la cantidad que resulte de dividir el monto
total de la amortizacidn voluntaria entre el nimero de Certificados Bursétiles.

Adicional a lo anterior, el Emisor publicara, con cuando menos 6 (seis) Dias HAbiles
de anticipacién a la fecha en que pretenda amortizar anticipadamente la {otalidad
de los Certificados Bursatiles, el aviso respectivo en el apartado "Eventos
Relevantes” a travas de Emisnet (0 los medios que [a BMV determine). Dicho aviso
contendra, como minimo, la fecha en que se hara el pago anticipado, e monto
correspondiente a dicha amortizacion y en su caso, el Valor Nominal Ajustado por
titulo de los Certificados Bursatiles una vez realizado el pago. Asimismo, el Emisor
deberd notificar dicha circunstancia por escrito a Indeval con la misma antelacién a
que hace referencia el presente parrafo.

En caso que el Emisor decida no ejercer su derecho respecto de la Amortizacién
Anticipada Voluntaria total o parcial segin corresponda, deberd notificar dicha
situacion por escrito al Representante Comuan con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles
antes de la fecha de pago en que pretendia llevar a cabo dicha amortizacién
anticipada. Lo anterior, a efecto de que el Representante Comdn informe con la
misma antelacién lo conducente a Indeval, BMV y CNBY por escrito 0 a través de
los medios que eslas determinen. En dicho supuesto, los gastos en que incurriera
el Representante Coman respecto de dicho cambio seran con cargo al Emisor.

En caso de una Amortizacion Anticipada Veluntaria parcial, el Representante
Comun utilizara la siguiente farmula para calcular el Saldo Insoluto de Principal:

Sl =Sk - AM
En donde:
Sk Saldo Insolute de Principal en la Fecha de Pago de
intereses t.
Sl Saldo Insoluto de Principal en la Fecha de Pago de
intereses inmediata anterior.
AM Monto de la Amortizacién Anticipada Veluntaria parcial.
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t 1, .., n, donde 1 es |a primera Fecha de Pago prevista en
ol Calendario de Pagos.

| El Representante Comuan utilizara la siguiente férmula para determinar el Valor
‘ Nominal Ajustado de cada CB en circulagion:

VNA; = Sl / N

VINA Valor Nominal Ajustado de cada CB en circulacién en la
Fecha de Pago de intereses &,

Sh Saldo Insoluto de Principal en la Fecha de Pago de
intereses .

Ni Namero de CB's en circulacion en la Fecha de Pago de
intereses L.

L LA IR F| tratamiento fiscal respecto de los intereses u otros rendimientos que, en su caso,

generen los Certificados Bursétiles se regird para personas fisicas y morales
residentes en México, por lo previsto en los articulos 18, 54, 133 y 136 de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta vigents, y 21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para
el ejercicio fiscal vigente y en ofras disposiciones complementarias; y para as
personas fisicas o morales residentes en el extranjero, a lo previsto en el articulo
166 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y en otras disposiciones
complamentarias, en el entendido que el impueste sobre la renta que llegara a
genararse sera en todo momento cargo de los Tenedores de los Certificados
| Bursatiles. El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que
los posibles adquirentes de los Certificados Bursétiles deberdn consultar con sus
asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan
| levar a cabo con los Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacion de reglas

_ - | especificas respecto de su situacién en particular.

WTT: LA ST - Il Todos los pagos de Intereses y Principal que deban hacerse conforme a los
Pago: Certificados Bursétiles, se pagaran mediante transferencia electronica precisamente
en Pesos, a través de Indeval, con domicilic ubicado en Paseo de la Reforma No.
255 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, contra la entrega
del Macrotitulo, o contra las constancias que para tales efectos expida Indeval.

Indeval no estd obligado a efectuar distribuciones de recursos entre sus
depositantas, si no recibe los recursos para tal efecto por parte del Emisor.

Los Intereses se liquidaran al vencimiento de cada Periodo de Intereses, en las
Fechas de Pago de intereses sefnaladas en el Calendario de Pagos; en e! entendido
gue si ese dia no es un Dia Habil, [a Fecha de Pago sera el Dia Habil inmediato
| siguiente.

O WG LG Gl Estos Certificados Bursatiles podrén ser adquiridos por personas fisicas y morales,
_ il cuando su régimen de inversidn lo prevea expresamente.

Depositario: El Macrotitulo correspondiente a la Quinta Emisién se mantendra en deposito en el
Indeval para los efectos del articulo 282 de la LMV. En los términos del articulo 282
de la LMV, |a Emisora ha determinado que el Macrotitulo no llevard cupones
adheridos; las constancias que Indeval expida para tal efecto haran las veces de
| dichos titulos accesorios.

Intermediario Actinver Casa de Bolsa, §.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver,

Colocador: )

Autorizacion de Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta forman parte de un Programa
CNBYV: autorizado por la CNBY mediante oficio nimero 153/105202/2016 de fecha § de
septiembre de 2016, se encuentran inscritos bajo el nimero 3088-4.15-2016-003-
03 en el Registro Nacional de Valores ("RNVY™), y son aptos para listarse en el listado
comrespondiente de la Bolsa.

Pagina 16 de 39
ACTINVR 17-2

SUPLEMENTO INFORMATIVO  / \



La inscripcion en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los Certificados
Bursatiles, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la
informacidn contenida en el Prospecto ni en el presente Suplemento, ni convalida
los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en confravencion de las leyes.
Autorizacion Sesion del Consejo de Administracién de la Emisora de fecha 26 de julio de 2016
Corporativa: mediante |a cual se autorizd: (a) ampliar el Programa hasta por la cantidad de
$1,600'000,000.00 (Mit seiscientos millones de Pesos 00/100 M.N.), o su
equivalente en Unidades de Inversidn; y (ii} llevar a cabo toedos los actos juridicos y
| materlales necesarios para implementar la Actualizacion y realizar las emisiones de
| Certificados Bursdtiles al amparo del Programa.

—

B - Amortizacion anticlpada.

Existe la posibilidad de que la Emisora €lija amortizar anticipadamente (a totalidad
| de los Certificados Bursatiles, sin que se contemple un pago por concepto de prima
por amortizacion anticipada.

Relacién de Negocios.

El Intermediario Colocador y el Emisor forman parte del mismo Consorcio, por o
gue sus intereses podrian diferir de los del pubtico inversionista.

Obligaciones de Ia | La Emisora debera utilizar los recursos derivados de la Quinta Emisién
Emisora; ‘ exclusivamente para los fines que se sefalan en la seccidn 2.- “Destino de los
Fondos™ del presente Suplemento. De igual forma, la Emisora debera cumplir con
las obligaciones contraidas con el Representante Comun, asi como cumplir con
todos los requerimientos de presentacion o divulgacion de informacion a que esté
obligada en términos de la LMV, la Circular Unica de Emisoras y las demas
._ disposiciones aplicables.
| Causas En el supuesto que tenga lugar cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, una
vencimiento “Causal de Vencimiento Anticipado”), se podran dar por vencidos anticipadamente
| anticipado; los Certificados Bursatiles, previa resolucion en dicho sentido por parte de la
Vencimienio Agsamblea de Tenedores:
anticipado:

a. Informacién Incorrecta. Si el Emisor proporcionare al Representante
Comun o a cualquier autoridad informacion incorrecta con motive de la
emision de los Certificados Bursatiles, salvo que dicha omision o falta sea
subsanada en un plazo de 3 (tres) dias habiles a partir de la fecha en que
&l Representante Comun informé al Emisor de que cierta informacién era
incorrecta o de |a fecha en que el Emisor tuwvo conocimiento de haber
proporcionado informacidn incorrecta a! Representante Comun.

b. Informaclén Falsa. Si el Emisor proporcionare al Representante Comun o
a cualquier autoridad informacioén falsa con motivo de la emisién de los
Certificados Bursatiles.

c. Incumplimientc de Obligaciones conforme a los Certificados
Bursatiles. Si el Emisor incumpliere con cualquiera de sus obligaciones
derivadas de los Certificados Bursatiles.

d. Invalidez de los Certificados Burgdtiles. Si el Emisor rechazare,
reclamare o impugnare la validez o exigibilidad de los Certificados
Bursatiles.

e. Concurso Mercantil o Quiebra. Si el Emisor fuere declarado en concurso
mercantil, quiebra, ingolvencia o procedimiento similar o si admitiere por
escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento, y dicha
situacidn no se remedia dentro de los 30 {treinta)} dias naturales siguientes
a que QcuIra.

En el caso de que ocurriere cualquier Causal de Vencimiento Anticipado, el
Representante Comdn procedera a convocar a una Asamblea de Tenedores para
que resuelva respecto del vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles y
una vez declarada dicha circunstancia, se daran por vencides automaticamente, sin
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necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacién, requerimiento de pago,
protestc o nofificacidon de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial,
constituyéndose en mora el Emisor desde dicho momento y haciéndose exigible de
inmediato el Saldo Insolute de Principal, los Intereses devengados y no pagados
con respecto de los mismos y todas las demas sumas adeudadas conforme a los
| mismos, si hubiera alguna.

El Representante Comun darda a conocer por escrito a Indeval, (0 por lIos medios
gue éste determine), a la CNBV a través de STIV-2 (o los medios que ésta Gltima
determine) y a la BMV a través de Emisnet {0 los medios que ésta (ltima determine),
a mas tardar ol Dia Habil siguiente a que tenga conocimiento de la actualizacion de
alguna Causal de Vencimiento Anticipado,

Asimismo debera informar de manera inmediata, por escrito a Indeval en cuanto se
haya declarado el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles, debiendo
‘ || proporcionar el documento que acredite dicha circunstancia.

| Limitantes: Durante la vigencia de la Emisién, la Emisora no se encontrard establecida a
' ninguna limitante cenforme a lo establecido en los Documentos de la Operacidn.
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2, DESTINO DE LOS FONDOS.

La Emisora obtendra de la Oferta de los Certificados Bursétiles correspondientes a la Quinta Emisién |a cantidad
de $350°000,000.00 (Trescientos cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.), monto del cual la Emisora deducira
los gastos relacionados con dicha emisién que ascienden a $5'368,798.36 {Cinco millones trescientos sesenta y
ocho mil setecientos noventa y ocho Pesos 36/100 M.N.}.

Los racursos netos que obtendra la Emisora por la Quinta Emisidn, equivalentes a $344'631,201.64 (Trescientos
cuarenta y cuatro millones seiscientos freinta y un mll doscientos un pesos 64/100 M.N.), serédn destinados de
conformidad con lo siguiente:

Cantidad Porcentaje Destino

Amortizacion total del saldo insoluto
principal de la emision de certificados
bursatiies con clave de pizarra
ACTINVR 14 (emitida e 4 de
septiembre de 2014, por un monto de
$344,631,201.64 100% $350000,000.00 (Trescientos
cincuenta millones de Pesos 00/100
M.N.), a una tasa variable de TIIE28 +
1.40% {unc punto cuarenta por ciento)
y con una vigencia de 1,288 (mil
doscientos gchenta y ocho) dias.

La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Quinta Emisidn representan los gastos y comisiones
pagados por la Emisora en relacién con la Quinta Emisién de los Certificados Bursatiles. Ver Seccidn IV-"Gastos
Relacionados con la Oferta”.

Como se sefiala en la Seccion “Representante Comun”, el Representante Comun tiene la obligacién de vigilar el
cumplimiento del destino de los recursos, mediante |as certificaciones que la Emisora le entregue de conformidad
con los términos de los Certificados Bursatiles.
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ACONTECIMIENTOS RECIENTES

Con fecha de 2 de marzo de 2017 la Emisora informé de la Implementacion de un programa de recompra
de acciones propias para los préximos 4 anos

Con fecha 26 de abril de 2017 la emisora informdé resultados del primer trimestre 2017

Con fecha 15 de marzo de 2017 la emisora informé al publico inversionista que: (i) amortizo
anticipadamente el total de la emisién de certificados bursatiles identificados con clave de pizarra
ACTINVR 13; y (il) amortizé en la fecha de vencimiento las obligaciones convertibles identificadas con
clave de pizarra ACTINVR 12.

Con fecha 20 de febrero de 2017 la emisora informé al pablico inversionista el reporte de resultados del
cuarto trimestre y acumulados 2018,
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4, PLAN DE DISTRIBUCION.

En esta Quinta Emisién participa Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver como
intermediario colocador, institucion que ofrecera los Certificados Bursatiles bajo la modalidad de mejores
esfuerzos, seglin se establece en el contrato de colocacién celebrado por el Intermediario Colocador y la Emisora.

E! Intermediario Colocador podra celebrar con cualesquiera otras casas de bolsa constituidas conforme a las
leyes de México contratos de sindicacion para determinar el alcance de su respectiva participacion en la
colocacién y venta de los Certificados Bursatiles.

El objetivo principal del plan de distribucion del Intermediario Colocador es el tener acceso a una base de
inversionistas diversa y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por
companias de seguros, sociedades de inversion especializadas en fondos de ahorro para el retiro, sociedades
de inversién y fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigliedad. Asimismo, en funcién
de las condiciones del mercado, los Certificados Bursatiles también podran colocarse entre otros inversionistas,
tales como sectores de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano
segln su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Cualquier persona que pueda invertir en los Certificados Bursatiles de conformidad con lo previsto en el presente
Suplemento tendra la oportunidad de participar en la Colocacion de los mismos conforme al proceso que se
describe en este Suplemento. Todos los posibles inversionistas participaran en igualdad de condiciones en los
términos descritos a continuacién y sujeto a los criterios de asignacion que se enuncian mas adelante. La Emisora
podra, junto con el Intermediario Colocador, realizar uno o varios encuentros bursétiles con inversionistas
potenciales.

Para la formacién de demanda y colocacion de los Certificados Bursatiles, el Intermediario Colocador utilizara los
medios comunes para recepcion de demanda, es decir, via telefénica al teléfono (55) 1103-6797, a través del
cual los inversionistas potenciales podran presentar érdenes irrevocables de compra a partir de las 09:00 horas
y hasta las 23:59 horas en la fecha de cierre de libro que se indica en la portada de este Suplemento.

Para la asignacion de los Certificados Bursatiles se tomaran en cuenta criterios de diversificacion. El proceso de
colocacién y asignacion no incluird montos minimos ni maximos por inversionista, ni tampoco se utilizara el
concepto de primero en tiempo, primero en derecho. Los Certificados Bursatiles se colocaran a través del
mecanismo de libro tradicional.

Los inversionistas al presentar sus érdenes de compra aceptaran las practicas de mercado respecto de la
modalidad de asignacién discrecional por parte de la Emisora y del Intermediario Colocador. Asimismo, la Emisora
podra declarar desierta la oferta y la consecuente construccién del libro.

Los Certificados Bursatiles no tendran una tasa o sobretasa sugerida para que los inversionistas en la
presentacion de sus posturas consideren para la asignacion final de los titulos representativos de la Quinta
Emisién. La tasa o sobretasa se determinara una vez que se lleve a cabo el cierre de libro.

El cierre del libro se llevara a cabo un Dia Habil inmediato anterior a la fecha de registro de los Certificados
Bursétiles. El aviso de oferta publica se dard a conocer con al menos 1 (un) dia de anticipacion a la fecha de
cierre de libro. El aviso de oferta publica podra omitir la tasa de interés aplicable al primer periodo, y demas datos
que aun no puedan determinarse, sin embargo se incluira en el citado aviso la fecha de cierre del libro y al menos
la tasa de referencia

En la fecha de registro y colocacion se publicara a través del sistema EMISNET de la Bolsa el aviso de colocacion
con fines informativos que incluya las caracteristicas definitivas de los Certificados Bursatiles. La fecha de cierre
de libro es el 11 de mayo de 2017.

La Emisora y el Intermediario Colocador podrian llegar a tener en el futuro relaciones de negocios, en cuyo caso
el Intermediario Colocador y/o sus afiliadas prestarian diversos servicios financieros a la Emisora y sus
subsidiarias, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado. El Intermediario Colocador no tiene
conflicto de interés alguno con la Emisora respecto de los servicios que ha convenido en prestar para la colocacié
de los Certificados Bursatiles al amparo del Programa.
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La Emisora y el Intermediaric Colocador forman parte del mismo Consorcie, por lo que puede existir un interés
adicional en los Certificados Bursatiles.

Hasta donde la Emisora y el Intermediario Colocador tienen conocimiento, ninguna persona relacionada {segin
dicho término se define en la LMV) de la Emisora o del Intermediario Colocador participara en |a oferta publica de
los Certificados Bursatiles. Ni Corporacién Actinver ni el Intermediario Colocador tienen conocimiento de que
alguno de sus principales directivos o miembros del consejo de administracién de la Emisora suscribira parte de
los Certificados Burséatiles objeto de la Quinta Emisidn.

Dentro de la Quinta Emisidén hubo personas que adquirieron mas del 5% (cinco por ciento) de los Certificados
Bursatiles.
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5. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA.

Los gastos relacionados con |a Quinta Emisién que la Emisora esté llevando a cabo en esta fecha, ascienden a
la cantidad de $5'368,798.36 (Cinco millones trescientos sesenta y ocho mil setecientos noventa y ocho Pesos

36/100 M.N.) y se detallan a continuacion:

Concepto Monto VA Total

Comigiones por Intermedlacion y $560,000.00 $4,060,000.00
colocacion $3,500,000.00

Honorarios y gastos del Representante $200,000.00 $32,000.00 $232,000.00
Comin
Honorarios y gastos de HR Ratings de $180,000.00 $28,800.00 $208.,800.00
México, S.A. de C.V.
202053"505 y gastos de Fitch México, S.A. $241,500.00 $38,640.00 $280,140.00

eCV.
Inscripclén en el listado de valores $226,171.00 $36,187.36 $262,358.36
autorizados de la BMV
Inscripcldn en ol RNV $122,500.00 NiA $122,500.00
Honorarios de los Asesores Legales $175,000.00 $23'000.00 szos'ooo_oo
Externos
Total Gastos relacionados ¢on la Emisgion $4,645,171.00 $723,627.36 $5,368,798.36

En virtud de lo anterior, los recursos netos derivados de la Quinta Emision ascenderan a la cantidad de
$344,631,201.64 (Trescientos cuarenta y cuatro millones seiscientos treinta y un mil doscientos un pesos 64/100

M.N.).
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6. ESTRUCTURA DEL CAPITAL DESPUES DE LA OFERTA

La slguiente tabla muesira la estructura del capital de la Emisora considerando la Quinta Emisién al amparo del
Programa:

CORPORACION ACTINVER, S AB. DE C.V.
Estructura de Capital

31 de marzo de 2017
(cifras en millones de Pesos)

Antes de la
emision 31 Emision Destinode Después de
de marzo (suplementol)  rgcursos la emision
2017
PASIVO
CORTO PLAZO
Pasivos de exigibilidad inmediata 3274 % . 3,274
Depésitos a plazo corto plazo 10,550 - " 10,550
Préstamos interbancarios corto plazo 1,563 5 . 1,563
Acreedores por reporto a corto plazo 22,429 . ; 22,429
Instrumentos derivados a corto plazo 4,460 . . 4,460
Otros pasivos a corto plazo 1,374 . . 1,374
Titulos de crédito emitidos - certificados bursatiles CP 5,758 450 442 5,768
Total pasivo a corto plazo 49,408 450 442 49,416
LARGO PLAZO
Pasivo por arrendamiento capitalizable - - B -
Titulos de crédito emitidos - certificados bursétilos LP - - - -
Total pasivo a largo plazo = - - -
OTROS
Créditos diferidos y pagos anticipados 90 " . 90
%0 0
TOTAL PASIVO 49,497 450 442 49,505
CAPITAL CONTABLE
CAPITAL CONTRIBUIDO
Capital social 992 - - 992
Prima en venta de acciones 1,235 - - 1,235
Prima por-Opciones en Circulacién 34 : - 34
CAPITAL GANADO
Reservas de capital 223 " = 223
Resultado de ejercicios antertores 1:994 - = 1,954
Resultado por valuacién de titulos
disponibles para la venta (15) - = (15)
Efecto Acumulado por conversion 173 - - 173
Resultado neto 259 - - 359
Capital contable minoritario 218 g E 278
CAPITAL CONTAELE 5,273 - - 5,273
PASIVO + CAPITAL CONTABLE 54,771 450 442 54,779
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7. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN.

El Representante ComUin suscribira el Macrotitulo, como evidencia de su aceptacion al cargo de Representante
Comun de los Tenedores. Asimismo, el Representante Comin manifiesta que tiene conocimiento pleno de las
obligaciones y facultades que por medio del Macrotitulo adquiere, asi como en los Documentos de la Operacién
y en la Loy Aplicable.

Sujeto a lo dispuesto por el articulo 68 de 1a LMV, el Representante Comun tendra las facultades y obligaclones
que se contemplan en la LGTOC, en el entendido que, para todo aquello que no se encuentre expresamente
previsto en 1a LGTOC, el Macrotitulo o en cualquiera de los demas Documentos de la Operacion, el Represeniante
Comon actuara de conformidad con las instrucciones de la mayoria de los Tenedores (para efectos de claridad,
el Representante Comun no representa a los Tenedores en forma individual, sino de manera conjunta), En tal
virtud, el Representante Comun tendra las siguientes facultades y obligaciones:

Suscribir el Macrotitulg;

Derecho a vigilar €l cumplimiento del destino de los recursos derivados de la Emision;

Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

Otorgar, en nombre de los Tenadores y previa aprobacién de la Asamblea de Tenedores, los documentos

o contratos que deban subscribirse o celebrarse con el Emisor;

Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores,

Calcular y dar a conocer por escrito a Indeval {o a través de los medios que esta determine}, a la CNBV

a través de STIV-2, asi como a la BMV a través de Emisnet (0 los medios que ésta Gltima determine), en

la Fecha de Determinacion, el monto de pago de Principal e Intereses, segln corresponda, que deberan

pagarse en la Fecha de Pago correspondiente, el Valor Nominal o el Valor Nominal Ajustado de cada

Certificado Bursétil, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses;

g. Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores, para el pago a estos Ultimos de
los Intereses y de! Principal correspondientes y an su caso de los Intereses Meratorios;

h. Verfficar, a través de la informacién que le hubiere proporcionado para tales fines el Emisor, el
cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Emisor establecidas en el Macrotitulo (excepto
de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa del Emisor derivadas de Ja Emision);

i. La obligacién del Emisor y de las demas partes de los Documentos de la Operacion, de entregar al

Representante Comun (a informacién y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento

de las obligaciones a que se refiere el inciso h) anterior;

Representar a los Tenedores ante ef Emisor o ante cualquier auteridad competente;

Publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacién al gran plblico

inversionista respecto del estado que guarda la Emisidn, en e! entendido que cualquier informacién que

sea de caracter confidencial debera siempre identificarse como tal, ya que el Representante Comun podra
revelar al publico inversionista cualquier informacién que se haya hecho de su conocimiento y Gue no se
haya identificado como confidencial;

I. Elderecho de solicitar al Emisor y a las demas partes de los Documentos de 1a Operacién ¢ a aquellas
personas que les presten servicios relacionados con los Certificados Bursatiles, la informacion y
documentacidn que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor
establecidas en el Macrotitulo;

m. Realizar visitas o revisiones al Emisor una vez al aiio a efscto de allegarse de la informacién antes
sefalada;

n. Solicitar alas partes toda la informacidn necesaria en el ejercicio de sus facultades y para el cumplimiento
de sus cbligaciones;

o. Solicitar al Emisor que se haga del conocimianto del plblico, a través de un evento relevante, cualquier
incumplimiento de las obligaciones del Emisor establecidas en el Macrotitulo. Lo anterior, de manera
inmediata a que tenga conocimiento de dicho incumplimiento.

En caso de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) dias
habiles siguientes a la notificacién realizada por el Representante Comun, este tendra la obligacion de
publicar dicho evento relevante en forma inmediata; y

p. En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme al

Macrotitulo, ala LMV, laLGTOC, alas disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos

y practicas bursatiles.
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Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en nombre o por cuenta de los
tenedores, en términos del Macrotitulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran
aceptados por los Tenedores.

El Reprasentante Comlin en ningiin momento estar4 obligado a erogar ninguin tipo de gasto u honorario o cantidad
alguna con cargo de su propio patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que le corresponden por
virtud del encargo que en el Macrotftule y los demas Documentos de la Operacién adquiere.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursatiles que se
emitan al amparo de esta Emisién sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos y los Intereses
devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas).

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le sean solicitadas por
la Asamblea de Tenedores o al memento de concluir su encargo, si asi se lo solicitaren.

E! Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en términos
del articulo 216 y 220 de la LGTOC; en el entendido gue, dicha remocién o sustitucién sélo tendra efectos a partir
de la fecha en que un representante comun sustituto haya sido designado, haya aceptado &l cargo y haya tomado
posesion del mismo,

El Representante Comun podra solicitar a la Asamblea de Tenedores 0, en su caso, esta ultima ordenar que se
subcontrate a terceros especializados para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revisién
establecidas en el Macrotitulo y en la legislacién aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
Asamblea de Tenedores. En caso de que la Asamblea de Tenedores no apruebe la subcontratacion, el
Representante Comun solamente respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos
de las disposiciones legales aplicables.

Lo anterior, en el entendido que de no existir los recursos suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto
por el articulo 281 del Codigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para el
Distrito Federal y sus correlativos con relaciéon a su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, en el entendido que el Represantante Comun no estara cbligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacién de dichos terceros especializados y no sera responsable
bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacién yfo por falta de recursos para llevar a ¢abo dicha
contratacion y/o porque no le sean proporcionados.

Pagina 26 de 39
ACTINVR 17-2
SUPLEMENTO INFORMATIVO

|

\
\

\
/

Lo



8. ASAMBLEA DE TENEDORES

Las Asambleas de Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo caso, por fas disposiciones
del Macrotitulo correspondiente, la LMV, 1a LGTOC y en lo no previsto por estas se regiran por |a Ley General de
Sociedades Mercantiles y cualquier otra aplicable de manera supletoria, siendo vélidas sus resoluciones respecto
de todos los Tenedores, ain respecto de los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto de la Emisora
que, en términos del Macrotitulo, se encuentre sujeto a la aprobacion de los Tenedores debera someterse a la
Asamblea de Tenedores correspondiente.

La Asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun.

Los Tenedores que conjunta o individualmente representen un 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles
en circulacion, podran pedir al Representante Comiin gue convoque a la Asamblea de Tenedores, especificando
en su peticion los puntos que deberan tratarse en el orden del dia de dicha asamblea, asf como el lugar, dia y
hora en que se celebrara dicha asamblea. El Representante Comun debera expedir la convocatoria para que la
asamblea se retina dentro del término de 1 (un) mes contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el
Representante Com(n no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio de la Emisora,
a peticibn de los Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para 1a reunion de la Asamblea de
Tenedores.

La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en 1 (uno) de los
periddicos de mayor circulacidn a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias de anticipacion a la fecha en
que la Asamblea de Tenedores deba reunirse, En la convocatoria se expresarén los puntos que en la Asamblea
de Tenedores deberan tratarse; asi como el domicilio en el cual se llevara a cabo la Asamblea de Tenedoras
respectiva.

Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comon y a falta o imposibilidad de
ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

Para que la Asamblea de Tenedores se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria,
deberan estar rapresentados en ella, por lo menos, la mitad més uno de los Certificados Bursétiles en circulacion
y sus decisiones seran validas, salvo en los casos previstos en el parrafo sefialado mas adelante, cuando sean
aprobadas por mayoria de votos de los presentes.

Sila Asamblea de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerara legaimente
instalada con cualquiera que sea el nimero de Certificados Bursétiles en circulacion en ella representados y sus
decisiones seran validas cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los presentes, siempre que hubiere
sido debidamente convocada, salvo en los supuestos a que hace referencia el parrafo siguiente.

Se requerird que esté representado en la Asamblea de Tenedores cuando menos €l 75% (setenta y cinco por
ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la
mitad més uno de los votas computables en Asamblea de Tenedores, en los siguientes casos:

a. Cuando se trate de revocar la designaclén del Representante Comin o nombrar a cualquier otro
representante comuan;

b. Cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de la Emisién, como resuttado de la actualizacion
de una Causal de Vencimiento Anticipado;

¢. Cuando se trate de consentir o autorizar que la Emisora deje de cumplir con sus obligaciones contenidas
en al Macrotitulo u otorgar prérrogas o esperas a |a Emisora; y

d. Cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos de los Certificados Bursatiles.

Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran evitar su celabracidn
retirandose de la misma. Los Tenedores que se retiren o que no concurran & la reanudacion de una Asamblea de
Tenedores que haya sido aplazada en los términos que establece la legislacion aplicable, se considerara que se
abstienen de emitir su voto respecto del{los) asunto(s) que se trate(n).

Si la Asamblea de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para tratar cualquiera de los
asuntos previstos en los incisos a, b, ¢ y d anteriores, se considerara instalada por cualquier nimero de
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Certificados Bursétiles en circulacion y sus decisiones seran vélidas por la mayoria de los Certificados Bursétiles
en ¢lla representados de conformidad con el pentltimo parrafo del Articulo 220 de la LGTOC.

Nada de Io contenido en el Macrotitulo, limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores
de conformidad con &l Articulo 223 de la LGTOC.

Para concurrir a las Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las constancias de depdsito gue
expida el Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, respecto de los Certificados
Bursétiles de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la Asamblea de Tenedores,
por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar
en la asamblea por apoderado, acreditado con carta poder simple firmada ante 2 (dos) testigos.

En ningdn caso podran ser representados en la Asamblea de Tenedores, los Certificados Bursétiles que la
Emisora o cualquier persona relacionada con la Emisora hayan adquirido en el mercado.

De cada Asamblea de Tenedores se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretaric. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las
actas, asi como los demas datos y documentos que se refieran, a la actuacion de las Asambleas de Tenedores
o del Representante Comin, serén conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los
Tenedores, los cuales tendran derecho a qus, a su costa, el Representante Comn les expida copias certificadas
de dichos documentos.

La Asamblea de Tenedores seré presidida por el Representante Com(n y en ella los Tenedores tendran derecho
a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursétiles que posean, computandose un voto
por cada Certificado Bursatil en circulacién.

No obstante lo estipulade en el Macrotitulo, Ias resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los
Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos los
efectos legales, la misma validez que si hubleren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se
confirmen por escrito.
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9. NOMBRE DE PERSONAS CON PARTICIPACIONES RELEVANTE EN LA EMISION.

Las personas que tuvieron participacion relevante en la asesoria ylo consultoria en relacién a la Quinta Emision
y estan involucrados en la evaluacién legal o evaluacién financiera del emisor, son las siguientes:

A asta fecha no se tiene conocimiento de que alguna de las personas relevantes en la Quinta Emisién tengan
algdn interés econémico de manera directa o indirecta de participar en [a misma.

Nombre de la Persona ¢con

ailrEce oiicpente Participacion Relevante Cargo
Héctor Madero Rivero Il Director General
José Pedro Valenzuela Rionda ~ Director de Finanzas ]
. Joaquin Gallastegui Armella Director Juridico
Cegporacion Actinver. 3.A. dg C.Y, Franclsco J. Gutierrez Relacion con inversionistas
. Eduardo Gonzalez lturbe Subdirector de Contabilidad
= Julian Aguilar Flores N Gerente de Consclidacién
. Nathan Moussan Farca Director de Banca de Inversién
gc\t;nvg:uc?:ig:nzgfg. Aiiﬁ;vde? J. Raberto Gayetano Jiménez | Subdirector de Banca de Inversion
| P . i Ruben Alejandro Ruiz Analista de Banca de Inversion
. Patricia Flores Milchorena Delegade Fiduciaric y Apoderado
CIBancg, SA., |I"IStItUCi6n de Ricardo Antonio Rangel Delegade Fiduciario y Apoderado
anca Multiple
Fernandez Macgregor B ]
José Antonio Chavez Vargas Socio B
) _ Brian J. Minutti Aguirre Socio
Chavez Vargas Abogados, S.C. René Miguel Martinez Herrera Asaciado Senior
Daniela Galarza Anzures Asociada |

Ninguno de los expertos o asesores que participan en la oferta tiene interés econdmico directo o indirecto en la
Emisora ni en la Quinta Emisién, salve por lo relativo al pago de los honorarios profesionales gue seran cubiertos
con los recursos obtenidos de la oferta. Ver la seccidn V. - “Gastos relacionados con la oferta’.

Relacién del Representante Comin con Tenedores,

Patricia Flores Milchorena y Lileni Zarate Ramirez son las personas encargadas de las relaciones con los
Tenedores y podran ser localizadas a través de sus correos electrénicos pflores@cibanco.com ¥
lzarate@cibanco.com , respectivamente, o al teléfono 50633912, en las oficinas de ClBanco, S.A., Institucién de
Banca Multiple, ubicadas en Cordillera de los Andes 265, Piso 2, Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad
de México.

Relacién del Emisor con Inversionistas.

El funcionario de la Emisora encargado de las relaciones con inversionistas es el Lic. Francisco J. Gutiérrez
Guzman, y puede ser contactado en sus oficinas ubicadas en Avenida Guillermo Gonzélez Camarena 1200, piso
10, Centro de Ciudad Santa Fe, cddigo postal 01210, Ciudad de México, al teléfono 01 (55} 1103-6600, extensién
1440, o a la direccion glectrénica ActinverlR@actinver.com.mx.

Pagina 29 de 39
ACTINVR 17-2
SUPLEMENTO INFORMATIVO



10, PERSONAS RESPONSABLES.
Declaracion del Director General, del Director de Finanzas y del Director Juridico de la Emisora

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacion relativa a la Emisora contenida en el presente Suplemento, la cual, a nuestro leal saber
y entender, refleja razanablemente su siluacion. Asimismo, manifestamos que no lenemos congcimiento de
informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o gue el mismo contenga informacidn
que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Cotporacién Actinver, S.A.B. de C.V.

Por: HéctorMadero Rivero Por: José Pedro Valenzuela Rionda
Difector General Director de Finanzas

Por: Joaquin Gallasteghi Armella
Director Juridico

ACTINVR 17-2
SUPLEMENTO INFORMATIVO



Declaracidn del Intermeodiario Colocador

Et suscritc manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de la Emisora, asi como participado en |a
definicion de los términos de la Quinta Emision, y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada
con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su
representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este
Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de
los Certificados Bursatiles materia de 1a Quinta Emision, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios
en ¢l mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir
frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demds participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa.

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Grupo Financiero Actinver

Por. José Robert#Cayetano Jiménez Celorio
Representfanie Legal
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Declaracion del Auditor Externo

Ejerciclo 2014

La presente firma se incorpora por referencia al presente Suplemento, misma que fue presentada a la CNBV y
BMV el 18 de junio de 2015, y que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnbv
www,.bmv.com.mx

Ejercicio 2015

La presente firma se incorpora por referencia al presente Suplemento, misma que fue presentada a la CNBV y
BMV el 20 de julio de 2016, y que se encuentra disponible en las siguientes diracciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnbyv
www.bmyv.com.mx

Ejercicio 2016

La presente firma se incorpora por referencia al presente Suplemento, misma que fue presentada a la CNBV y
BMV el 20 de febrero de 2017, y que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx

1° Trimestre 2017

La presente firma sa incorpora por referencia al presents Suplemento, misma que fue presentada ala CNBV y
BMV el 25 de abril de 2017, y que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx
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Declaraclén del licenciado en derecho independlente

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emision y colocacién de
los valores cumple con las leyes y demas disposiciones lagales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene
conocimiento de informacion Juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el
mismo contenga Informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Chévez Vargas Abogados, S.C,

Por: Brian J. Mint
Sofi
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1. ANEXOS

1. Macrotitulo que ampara la Quinta Emision

Pagina 34 de 39
ACTINVR 17-2
SUPLEMENTO INFORMAT VO



/&
MACROTITULO e =
DE 'i - - T /#’ )
CERTIFICADOS BURSATILES AL PORTADOR - )
“ACTINVR 17-9” ~ .
EMITIDOS POR:

CORPORACION ACTINVER, S.A.B. DE C.V.

POR UN MONTO TOTAL DE:
$350°000,000.00 (Trescientos Cincuenta Millones de Pesos 00/100 M.IN.).

Corporacién Actinver, S.ALB. de C.V. (“Corporacién Actinver” o ¢l “Emisor”), se obliga a
pagar incondicionalmente al amparo de este Macrotitulo, en los términos que a continuacion
se indican y con findamento en los articulos 61, 62 y 64 de la Ley del Mercado de Valores
(i “LMV™), la cantidad de $350'000,000.00 (Trescientos Cincuenta Millones de Pesos
00/100 M.N.) (¢l “Prancipal”), mis los mtereses correspondientes a través de S.D. Indeval
Institucion para el Deposito de Valores, S:A. de C.V. (“Indeval”), con domicilio ubicado en
Pasco de la Reforma No. 255, Piso 3, Colonia Cuauhtémoc, Deélegacion Cuauhtéinoe, C.P.
06500, Ciudad de México o en cualquier otro domicilio que en el futuro establezca.

Los Certificados Bursétiles de la presente Emision son del tipo que refiere la fraccion 1 del
articulo 62 de la Ley del Mercado de Valores.

El presente Macrotitulo ampara 3°500,000 (Tres: Millones Quinientos: Mil) Certificados
Bursitiles al portador.

El' Programa fue autorizado por la CNBV miediaute ¢l oficio nimero 153/6409/2013, de
fecha 24" de mayo de 2013 y se encuentra mscrito en el RNV bajo' el mimero 3088-4.15-
2013-002.

La actualizacion del Programa fue autorizada- por-la CNBV  mediante ¢l oficio numero
153/105902/2016, de fecha 5 de septiembre de 2016 y se encuentra inscrita en el RNV bajo
la partida munero 3088-4.15-2016-0083.

La presente Ennsion fue autorizada porla CNBV miediante oficio ntmero 153/10036/2017,
de lecha 24 de [ebrevo de 2017, e mserita en el RNV bajo-cl miunero 8088-4.15-2016-003-03,
Los Certificados Bursitiles fueron calificados por: (i) HR Ratings de México; S.A. de C.V,,
con L calificacion “HR A”; y (ii) Fitch México, S.A. de C.V,, con la calificacién “A*(mex)”.
Los términos y condiciones del presente Macrotitulo, seran los signientes:

CLAUSULA PRIMERA. Definiciones y Reglas de Interpretacion,

1.1. Encabezados. Los encabezados de las Cliusulas contenidas en ¢l presente
Macrotitulo se utihzardn dnicamente como referencia y no deberdn tomarse en
cuenta para la mterpretacion del mismo.

1.2, Referencias. Salvo disposicidn en contrario, todas las referenecias a Cliusulas,
Secciones y Anexos, se enteuderan respecto a Cliusulas y Seeciones del presente
Macrotitilo, Las referencias a *dias” significarin dias naturales. Las referencias a
cualquier documento, instrumento o contrato, mcluyenda el presente Macrotinilo,



ncluirin: () todos los ancxos y apéndices u otros documentos adjuntos a los

mismos; () todos los documentos, instnuneutos o conraios emitidos o celebrados

A% en sustitucidn de los mismos; y {ih) cualesquiera reformas, modificaciones, adiciones
o compulsas a dichos deaunentos.

1.3. Defimciones. La palabra “incluye”, “ncluyendo” o cualquicra de sus denvaciones
debe cntenderse come incluyende sin limitacion. El singolar incluye ¢l plural y el
plural incluye el singular, Los términos con maytscula micial y que se relacionan a
contnuacidén, tendrdn los siguicntes significados y obligardin al Fmisor de
conformidad con dicho significado:

rtizacién  Antict Voluntaria™ Siguifica una amortizacion total antcipada de
Prinéipal & tnnitios de 1 Sdccién 8.2,
“Asamblea de Tenedores™: Significa la asamblea general de Tenedores que representari al
compunto de los Tenedores de los Certificados Bursatiles de la presente Emision,

idad Gi amental™ Significa cualquier entidad que egjerza funciones gjecntivas,
legislativas, judiciales, regulatonias, administrativas o correspondientes al gobiermo ya sea
federal, estatal o municipal, incluyendo cualquier entidad multilateral o supranacional.

“BMV”: Significa, 1a Bolsa Mexzicatia de Valores, S.AB. de C.V.
“Calendario de Pagos”: Tiene ¢l significado que a dicho térmimo se atribuye en la Seccién

™ Tiene el signilicado que a dicho términe se atribuye en

la Secc:éu 9. 2

“Certificados Bursdtiles” o “CB’s™; Significa los 3'500,000 (Tres Millones Quinientos Mil)
certificados bursitiles de la p:eqento, Emision denominados en Pesos, emitidos al portador
por Corporauén Actinver al amparo de la presente Emision.

M’ SIgTIIﬁCd la Comisién Nacional Bancaria v de Valores.
Actinver” o el “Emisor”: Signilica Corporacion Actinver; S.A.B. de C.V.

—

6n”: Signilica el contrato de colocacidon de Certificados Bursdtiles de
lecha 10 de mayo de 2017, celebrado entre el Emisor y ¢l Intermediario Colocador, segun el
mismo sea modificado o reexpresado de ticmpo en tiempo.

“Dia Habil”: Significa un “dia habil”, segin se define en la circular anual publicada por la
CNBV de conformidad cou el Articulo 4, fracciones XXII y XXXVI, y ¢l Articulo 16,
fraceién I de Ja Ley de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, que no sea sibado,
dominigo o un dia en el que las mstituciones de crédito estén autorizadas u obligadas por ley
o deereto a penmanecer cerradas en Meéxico. '

“Dacumentos de la Operacién™ Significa, de manera conjunta: () el presente Macroiitulo;
{ii) los avisos de oferta publica y colocacién; (i) el Contrato de Colocacidi; (iv) el
suplentento informativo; v ) cualquier otro documento, instrumento o dééimentacin ¥y
cualquier apéndice, bll])lCl‘l‘lﬂl‘lh), anexo u otro docomento adjunte a mismo, que haga
constar o de cualquier otra forma se emita en relacion con la Einision,
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“Emisién”: Significa la cmision de 8'500,000 (Tres Millones Quinientos Mil) Certilicados
Bursitiles que ampara ¢l presente Macrotitulo, a la cual le fue asignada la clave de przarra
“ACTINVR 17-2".

“Fmisnet”: Siguifica el sistema clectronico de comunicacion con Fanisoras de Valores que
mantiene la BMY y al cual se puede acceder mediante la siguiente direccion
https://emisnet.bmy.com.mx.,

“Fecha de Determinacién”: Significa la fecha que corresponda a 2 (dos) Dias Hibiles previos
al micio de cada Periodo de Interceses.

“Fecha de Emision”: Significa el 11 de mayo de 2017, dia en el que se llevard a cabo la
colocacion de los Cerfificados Bursitles en la BMV.

“Fecha_de Pago”: Significa cada una de las fechas previstas en el Calendario de Pagos
yrevisto en la Seccion 7.1, en las cuales se realizarin los pagos de Principal ¢ Intereses, segin

b _

corresponda, contra la entrega de la constancia correspondiente que para tales efectos expida
Indeval; en ¢l entendido que si ese dia no es un Dia Habil, la Fecha de Pago sera el Dia
H4bil mmediato siguiente,

“Fecha de Vencimiento”: Significa, con respecto a cualquier Certificado Bursadl, la fecha que
se ndicaen la Seccion 4.2,

“Indeval”: Significa S.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.
“Intereses”: Significa los intereses ordinarios. pagaderos a los Tenedores, calculados de
conformidad con lo establecido en la Seccion 6.2,

“Intereses Moratorios™ Significa los intereses moratorios pagaderos a los Tenedores,
calculados de conformidad con lo establecido en la Seccion 6.3,

“Intermediario  Colocador”: Significa Actinver Casa de Bolsa, S.A. de CV., Grupo
Financiero Actinver.

“Ley Aplicable”: Significa, con respecto a cualquier Persona: (i) el acta constifutiva, pernmsos,
estatutos, escritura constitutiva u otros documentos: constitutivos o documentos que rijan a
dichia Persona; y (i) cualquier Jey, oficio, deereto, tratado, regla, reglamento o laudo de un
arbitro, tribunal v otra Autoridad Gubernamental, aplicable a, u obligatoria para dicha
Persona, y/o aplicable a cualquiera de sus propiedades, o a la que dicha Persona y/o

‘cualquicra de sus propiedades esté sujeta.

“LGTOC”: Significa la Ley General de Tirlos y Operaciones de Crédito, tal como la misma
haya sido o sea modificada de tiempo en tempo,

“LIC”: Significa la Ley de Instituciones de Crédito, tal como la misma haya sido o sea
modilicada de nempo en ticmpo.

“LMV”: Signilica la Ley del Mercado de Valores, tal como la musma haya sido o sea
modificada de nempo en iempo.

“Macrotitulo”: Significa ¢l presente titulo, el cual ampara los CBs.

“México”: Siymitica los Estados Unidos Mexicanos.

“Periodo de Intereses™ Significa ¢l periodo que inicia ¢ meluye a la Fecha de Emision y
termina (v excluye) en fa primera Fecha de Pago de intereses, y cada penodo siguiente que
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micta (e mcloye) en una Fecha de Pago de mtereses v wermima {y excluye) en la siguiente
Fecha de Pago de inlereses, en el entendido que ¢l dliino Peviodo de Intereses finalizara en
la Fecha de Vencamicuto.

“Persona™ Signilica cualquier persoua fisica o moral, corporacién, asociacién general,
asociacion hmiada, sociedad de responsabilidad Nmitada o asociacion, asoclacion en
participacién, co-itversion (folnt veniure), sociedad on comandita, socicdad wndnima,
nstitucién de erddilo, hdeicomiso, estado, sociedad ivegular, gobiemo federal, cstatal o
mmicipal (0 cvalquier dependencia o subdivision politica de los misimos), fondo de
inversion o cualguier otra forma de entidad.

“Bomcipal™ Sigiifica ol monto de principal pagadero a los Tencdores, de conformidad con
el presente Macrotitule.

“Programa™ Significa I inscripaién preveutiva en ) RNV, bajo la modalidad de programa de
colocacién de certificadas birsitiles quivografarios de largo plazo hasta por la cantidad de
$1.600°000,000.00 {Mil Seiscientos Millones de Pesos 00/100 M.N) o su equivalente en
LJDIS, antorizada por la CNBV medinte oficio No. 153/6409/2013 de fecha 24 de mayo de
2018 y actnalizada mediante oficio No. 153/105902/2016 de fecha 5 de septiembre de 9016.

“Ps.” o “Peso™: Signilica, pesos, ta moneda de curso legal de México.

“Recursos Derivados de fa Emigion™: Significa los recursos que se obtengan por la colocacion

de los Certificados Bursitilcs,

“Representante Comta™: Significa CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, quien
reahzard las funciones de tepresentante comun de los ‘Tenedores, de conformidad con lo
establecido en la Cliusula Décima Segunda,

“BNV”™: Significa el Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBY,
*Saldo Insoluto de Principal™: Significa, en cualquier Fecha de Determinacion, el monto no

amortizado de Pnncipal de los Cartificados Bursatiles en circulacién, el entendido que
anles de una Amortizacién Antcipada Vohautaria parcial de principal el Saldo Insoluto de
Prncipal serd igual a la suma del Valor Nominal de los Certificados Bursétiles.

*SHCP": Sigmnfica In Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

“STIV-2”: Significa el sisterna de translerencia de informacién sobre valores, instrumentado
porla CNBY,

“Tasa de Ipterés Bruto Anyal™ Tiene o] significado que a dicho término se atdbuye en la
Seccidn 6.

“Tasa de Referencia™ Tiene el signilicado que a dicho términeo se atribuye en la Seceion 6.
4483 d¢ RCICTCNCKA ¥y

“Tenedores™ Significa los legitimos encdores de los Centificados Bursatiles, quienes en todo
Momenio esiarin representados coialdo actien en sy t‘()l;i\ll]l'o por ¢l chresentante Comiin.

“UDIS™: Significa las uniclades de cnenfa Namadas “Unidades de hversion® cuyo valor en
pesos publica periddicamnente el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion.
establecidas o el "Decreto por ¢l que se establecen las obligaciones que podrin
denonunarse en Unidades de Inversion v reforma v adiciona diversas disposiciones del
Codigo Fiscal de 1a Fedevacion v de la Ley del Tmpuesto sobre la Renta publicado en el
Diano Oficial de 1a Federacion ¢l 1 de abril de 1995,




“Valor Nominal”; Tendia cl sigmilicado que se le atrbuye en la Cldusula Scgunda.

“Valor Nominal Ajustado”: Significa el valor que lendrd cada Cerdficado Bursatl, una vez
realizada la Amortizacion Anocipada Voluntana parcial.

CLAUSULA SEGUNDA. Monto de la Emisién y Valor Nominal.

2.1, Monto de la Emisién. $350°000,000.00 (Trescentos Cineuenta Millones de Pesos
00/100 M.N.)

9.9 Valor Nominal. El valor de cada uno de los Certificados Bursitiles es de $100.00 (Cien
Pesas /100 M.N.) (el “Valor Nominal™).

CLAUSULA TERCERA. - Lugar, Fecha y Namero de Emisién.

34, Techa de Emisién. La Fecha de Fmnision es el 11 de mayo de 2017,

3.2  Luwuy de Famsidu. El lugar en doude se lleva a cabo la Enusion os la Ciadad de
Meéxico,

3.3, Numcre de Emision. La presente emision constituye la quinta emision de Certificados
Bursitles al amparo del Programa.

CLAUSULA CUARTA. Vigencia de la Emisién y Fecha de Vencimicento.

4.1.  Vigencia de la Fnusion, La Emision tendra una vigencia de 1,820 (il ochogentos
veinte) dius.

4.9, Fecha de Vencimientga. Los Certificados Bursatiles vencen para todos los clectos
legales el 5 de 1mayo de 2022 (la “Fecha de Vencumiento”} o s1 dicho dia es inhdbil, €l
Dia Hibil innediato siguiente. El Principal junto con todos los Intereses devengados y
no pagados bajo los misinos, deberin ser integramente pagades en la Fecha de
Vencimiento.

CLAUSULA QUINTA. Destirio de los Recursos.

5.1, Destino de los Recursos. El Emisor utilizara los recursos que obtenga con motivo de la
Emision para susatacion de pasivos.

CLAUSULA SEXTA. Tntereses.

6.1.  Tasa de Interés Bruto Anual. A partic de la Fecha de Emision, y en tanto no sean
amortizados, los Cernhiecados Bursatles devengaran un nterés bruto anual a su Valor
Nominal o Valor Nomimal Ajustado, scgiin cormesponda, a una tasa de iterés bruto
amal que el Representante Comnin fijard 2 (das) Dias Habiles anteriores al inicio dc
cada Periodo de Intereses (la “Tasa de Interés Biuto Anual” v la “Fecha de

Determinacién”, respectivamente), y que regird durante dicho Periodo de Intereses.

La "Tasa de Interés Bruto Anual para los Certificados Bursitiles se calculurd mnedinle
Ia adicion de 180 (uno puntto ochenta) puittos porcentuales (la “Sobretasa”™ a la Tasa
de Interés [nterbancaria de Equilibrio a un plazo de hasta 28 {(vemntiocho} dias {la “Tasa
de Referencia” o “TIIE”, indisumamecuic} o la que la susafuya. Una vez hechia la
adicion de Ta Sobretasa se debera capinlizar o, en su caso, hacer equivalente al iimero
de dias nanrales elecavamente mmscurridos hasa la Fecha de Pago comrespondiente,
(que sea dada a conocer por ¢l Bmee de México, por el medio masve de
comunicacion yue éste detenmine, o a raves de coalquier oo medio clectrémeo, de
P 5 ke 22
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6.2,

computo o icleconnmeanién, mcluso Internet, aulonzado al electe por el Banco de
México, en la Fecha de Detennimacién de la Tasa de Interés Bruto Anual que
comresponda o, tn su defecto, dentro de los 30 {(reinta) Dias Habiles antenores a la
misima, ¢n cuyo caso debera tomarse como base la Tasa de Tnterés de Referencia
comumicada cn ¢l Dia Habil mds proxime a la Fecha de Determinaadn de la Tasa de
Interds Bruto Anual.

En caso que la THE deje de exisir o publicarse, el Representante Comian utilizard
como tasa sustituta para determinar la Thsa de Interés Bruto Anual de los Certificados
Bursatiles, aquella que dé a conocer ¢l Banco de México oficialinente como la tasa
sustituta de la TIIE a plazo de hasta 28 {veintiocho) dias.

Para deterimnar la ‘Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o, en su caso, equivalente
al mimero de dias natnurales efectivamente banscurnidos en cada Periodo de Interceses
Liasta Ja Fecha de Pago correspondiente, ¢l Representante Comin utilizari 1a siguiente
tormula:

HoE
n

TC= [1+ MR xPL] -1 x[:-"@u?]
36000 NDE _

En donde:

TC = Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o equivalente al mimero de dias
naturales efectivamente transaurridos en el Periodo de Intereses hasta la Fecha
de Pago de Intereses correspondiente.

TR = Tasa de Interés Bruto Anual.

PL = Plazo de la TIIE (o la tasa que la sustitaya) en: dias.

NDE = Nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de
Pago de Intereses correspondiente.

Ia Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada correspondients al primer Periodo de
lutereses serd de 8.69% (ocho punto sesenta y nueve por clento).

Procedimiento de Cilculo de Intereses. El mterés que devengardn los Certificados
Bursitiles se computard a partir de su Fecha de Emisién o al micio de cada Periodo de
Intereses, segiin sea el caso, y los célculos para determinar la tasa y ¢l monto de los
intereses a pagar deberin comprender los dfas naturales efectvamente transcurnidos
hasta la Fecha de Pago comespondiente. TLos cdlculos se efectuarin cerrindosc a
centésimas,

Los wntereses que devenguen los Certficados Bursitiles se hiquidarin en la forma
indicada en la seccién 7.1 del presente Macrotitulo,

Para determinar ¢l monto dc intereses pagaderos en cada Periodo de Interescs
respecto de los Certificados Bursittles, ¢l Representante Comun ¢n cada Pexfodo de
Intereses, ublizara la sigusente formula;

pflgillal oy 22
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(.3,

I=VN( xNDE)

36,000

En donde:

1 = Interés bruto del Periodo de Intereses a pagar en la Fecha de Pago
correspondiente.
VN = Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursdules
e cirealacion.
TC = Tasa de Tuterés Bruto Anual capitalizada o equivalente al mimero de dias
naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses hasta la Fecha
de Pago correspondiente.
NDE = Ntunero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de
ago correspondiente.
Kl Representante Comim debera dar aviso a Indeval por escrito o a través de los
11'|Ltlios que esta duermin{* coll 'pur lu MeEnos 2 (dos} Dfa‘q H-ihiles rle ‘mliripatién a

Bruto Amnl 4phc¢1blc para el siguicnte Pcrlodo de Intereses.

Los Certificados Bursétiles dejaran de devengar intereses.a partiv de la fecha senialada
para su pago, siempre que el Bmisor hubiere constituido el deposito del importe de la
amortizacion y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de
Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

En caso de que en algin Periodo de Intereses no sea cubierto en su totalidad, el
Indeval no estard obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta
que sea mtegramente cubierto; en cualguier caso, Indeval no serd responsable si
entregare o no la constancia correspondiente-a-dicho-pago;, en caso de que el pago no
sea ftegramente cubierto.

Intereses Moratorios. I caso de inc umplimit.mo en el pago de Principal y/o Intereses,
se causardn Intereses Moratorios en sustitucién de los itereses ordinarios sobre el
Saldo Tusoluto de Principal a la ‘Tasa de Interés Bruto-Anual aplicable durante el
periodo en que ocurra el incumphmiento; mds 2 (dos) puntos porcentuales sobre una
base de 360 (rescientos sesenta) dias y por los dias efectivamente transcurridos. Los
Intereses Moratorios serdan pagaderos a la vista desde la fecha e que tenga lugar el
incumplimiento v hasta que la suma de Principal y/o Intereses haya quedado
totalmente cublerta,

CLAUSULA SEPTIMA, Calendario de Pagos.

7.1

Calendario de Pagos. Los Tntereses que devenguen los Certiicados Bursdales se
pagaran cada 28 (vemtiocho) dias calendanio, durante la vigencia de la Enusidn,
conforme al siguicnte calendario (el “Calepdario de Pagog™. El primer pago de
Intereses se efectuard precisamente <l 8 de junio de 2017, a una Tasa de Tuterés Bruto
Anual de 8.69% (ocho punto sesenla y uueve por ciento).

Pagina 7 de 292
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# de junio de 2017

1 L1 de mayo de 2017 g de junio de 2017

2 8 de jumo de 2017 G de julio de 2017 6 de o de 2017

K 6 de julio de 2017 3 de igosto de 2017 3 de agosio de 2017

di || 3 de agosto de 2017 31 de agosto de 2017 31 de agosto de 2017

5 31 de agosto de 2017 28 de soptienibye de 2017 | 28 de septicinbre de 2017
£ 28 de septicmbre de 2017 26 de oetubre de 2017 26 de octubre de 2017
7 26 de octubre de 2017 23 de noviembre de 2017 | 23 de noviembre de 2017
8 23 de noviembre de 2017 91 de diciembre de 2017 21 de diciembre de 2017
g 21 de diciembre de 2017 18 de encro de 2018 18 de enere de 2018
10 18 de enero de 2018 15 de febrero de 2018 15 de tebrers de 2018
11 13 de febrero de 2018 15 de marzo de 2018 15 de marzo de 2018
12 15 de marzo de 2018 12 de abnl de 2018 1¢ de abil de 2018

13 12 de abyil de 2018 10 de mayo de 2018 10 de mayo de 2018
14 10 de mayo de 2018 7 de junio de 2018 7 de juizo de 2018

15 7 de jutio de 2018 5.de julio de 2018 5 de jnlin de 2018

16 5 de julio de 2018 2 de agosto de 2018 2 de agosto de 2018

17 2 de agosto de 2018 30 de agosto de 2018 30 de agosto de 2018
19 40 de ngosto de 2018 | 27 de sepucmbre de 2018 | 27 de septienibre de 2018
19 27 de septienibre de 2018 25 de ochubre de 2018 95 de octubre de 2018
90 25 de vetubre de 2018 | 29 de noviembre de 2018 | 22 de noviembic de 2018
21 92‘ de umggmbrc dn 2018 | 20 de diciembre d«:%lﬂ 90 de diciembre de 2018
20 : Tf’ de enero 17 de enero de 2019

|l de febrero de 2019

I de m_gzo tle 2019

Qdaﬁiayadeﬂﬂlﬁ

E_di: modc 2019 —.

. de 9019

5 ic_l_e enero de 2090

6 Gde gners | | ero de. 13 de febrero de 2020
a7 l?&e fammmﬁ | "Edrl"mmo tIl.. 2@30 12 de maizo de 2020
38 12 de marzo de 2030 9 de abril de 9 de abnl de 2020
39 9 de abril de 2020 7 de ayo de 2020 7 de maya de 2020
40 7 de mayo de 2020 4 de junio de 2020 4 de junio de 2020
41 4 de junio de 2020 2 de julio de 2020 2 de julic de 2020
32 2 de julio de 2020 30 de julio de 2020 30 de julio dc 202G
43 30 de julio de 2020 27 de agosto de 2020 97 dc agosto e 2020
H, 27 de agosto de 2020 24 de septicmbre de 2020 | 24 de seplitmbie de 2020
45 24 de septiembre de 2020 22 de orwabre de 2020 22 de ocrubre de 2020
4 29 de actubre de 2020 19 de noviembre de 2020 | 19 de noviembre de 2020

7 L9 de novientbre de 2020 17 de dicierbre de 2020 17 de diciembue e 2090

48 [7 de diciembre de 2020 14 ¢le eners de 2021 14 de enero de 2021

T

it de enero de 2021

11 de tebvero de 2091

11 de tebyeyo de 2021
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a0 11 de lebrero de 2021 1! de marzo de 2021 11 de marzo de 2091
5l 11 de marzo de 2021 8 de abril de 2081 8 de abnl de 2091

59 8 de abnil de 2021 6 de mayo de 2021 6 de mayo de 2021
53 6 de mayo de 202] A de junio de 2021 3 de junio de 2021

54 Jdepmiode 2021 1 de julio de 2021 1 de julio de 2021

55 1 de julio dc 2021 20 de julio de 2021 2% dc julic de 2021
56 28 de julio de 2021 26 de agosto de 2021 96 de agosto de 2021
57 26 de agosto de 2021 23 de septiembre de 2021 | 23 de septicnbre de 2021
58 23 de septiembre de 2021 21 de oclubre de 2021 21 de octubre de 2021
59 21 de oclubre de 202] 18 de noviembre de 2021 | 18 de noviembre de 2021
60 18 de noviembre de 2021 16 de diciembyre de 2021 16 de diciemlue de 2021
61 16 de diciembre de 2021 13 de encro de 2022 13 de enero de 2099
692 13 de enero de 2092 19 de {ebrevo de 2029 10 de febrero de 2029
63 10 de tebrero de 2022 10 de marzo de 2022 10 de marzo de 2022
64 10 de marzo de 2022 7 de abril de 2022 7 de abri] de 2022
65 7 de abril e 2022 5 de miyo de 2022 3 de inayq de 2022

En cl caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia inhabil, los
intereses se liquidaran el Dia Habil inmediato sigiente, calculindose en todo caso los
nilereses respectivos por el nimero de dias naturales efectivamente- transcurridos hasta

~Aa-Tecla de Pago coirespurudierile.

CLAUSULA OCTAVA. Amortizacién
8.1, - Amortizacién, La amortzacion de los Certificados Bursdtles se realizard a su Valor

8.2.

Nomimal o, en'sa caso, a su Valor Nominal Ajustado, en un solo page €l § de mayo de
2022 contra Ia entrega del presente Macrotitulo, ¢s decir, al vencimiento del mismo,

En caso de que la fecha sefialada para llevar a cabo la amortizacién de los Cenificados
Bursitles no sea un Dia Habil entonces la amortizacién se llevari a cabo el Dia Héhil
mmediato siguiente.

El Represeniante Comuin debera dar aviso a Indeval, por esaito o por los medivs que
éste_determine, con por lo menos 3 {cinco} Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de
Vencimiento; en donde indicard la fecha de dicha amortizacion y la cantidad a ser
pagada por el Emisor.

Amortizacién Anticipada Voluntara. A partir de la Fecha de Emisién y en'tanto los

Certficados Bursitles no sean amortizados en su totalidad, el Emisor podri amorozar
parcial o totalmente el Principal, para tales efcetos, el Emisor deberd. entregar una
notificacidon de amortizacion anticipada vohartarta - parcial o total por escrito al
Representante Comun indicando al menos el monte de la amortizacion v la Fecha de
Pago, con mds de 6 (seis) Dias Habiles antes de la fecha cu gue pretenda Hevar a cabo
dicha wnortizacion (Ja “Notificacién de Amortizacién Anncipada Voluntaria®), para
que a si vez, con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles antes a cada Fecha de Pago, ¢l
Representante Comin mforme a Indeval, BMV y CNBV por escrito o a travds de los
medios que estas determinen, el monto de la anortizacién y 1a Fecha de Pago on la que
se rcahzara la Amortizacién Anticipada Voluataria. Esto, ¢n el cutendido que la
Amortizacidon Anlicipada Voluntaria, solo podra llevarse a cabo en una Fecha de Pago
y no darad lugar a penalizacion alguna, ni a pago de prima alguna.

Tiigios I ile 22
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En caso de existir una Amortizacion Anticipada Voluntaria, se pagari a prorrata por
cada Certificado Bursatil en cireulacién, la cantidad que resulte de dividir ¢ monto
total de la amortizacion voluntaria entre el ntimero de Certficados Bursatiles.

Adicional a lo amterior, el Emisor publicard, con cuando menos 6 (seis) Dias [iabiles
de anticipacion a la fecha en que pretenda amortizar anticipadamente la wtalidad de
los Certificados Bursitiles, el aviso respectivo en el apartado “ Eventos Relevantes”, a
través de Emisnet (o los medios que la BMV determiine). Dicho aviso contendri, como
minimo, la fecha en que se hara el pago anticipado, el monto correspondiente a dicha
atmornzacion y, an su casn, el Valor Nominal Ajstado por titulo de los Certilicados
Bursitiles una vez redlizado el pago. Asimismo, el Emisor deberd notihicar dicha
circunstancia por escrito a Indeval con la misma antelacién a que hace referencia el
presente péirafo.

En caso que el Eimisor decida no ejercer su derecho respecio de la Amortizacion
Aunticipadd Volumtana otal o parcial segin corresponda, deberd notlicar dicha
situacion por escrto al Representante Comin con por lo menos 2 (dos) Dias Hibiles
antes de la fecha de pago en que pretendia llevar a cabo dichia amortizacion antcipada.
Lo anterior, 4 efecto de que el Representante Commin informe con la misnia antelacion
lo conducente a Indeval, BMV y CNBV por eserito o a través de los medios que estas
determinen. En dicho supuesto, los gastos en que incurriera el Representante Comiin
respecto de dicho cambio serdn con cargo al Emisor.

En caso de una Amortizacion Anticipada Voluntatia parcial, el Representante Connin
utilizard la signiente formula para calcular el Saldo Insoluto de Principal:

SI= 8L, - AM
In donde:

SI = Saldo Insoluto de Principal en la Fecha de Pago de intereses #
SL. = Sildo Insoluto de Principal en la Fecha de Pago de intereses
inmediata anterior,
AM = Monto de la Amortizacion Anticipada Voluntaria parcial.

t = 1,.,n donde | esla primera Fecha de Pago prevista en ¢l Calendario

de Pagos.

El' Representante Comum utilizard la siguiente [ormula para determinar el Valor
Nomimal Ajustado de eada CB en eireulacion:

VNA: L/ SII/ Ni
En donde:
VNA, = Valor Nomuial Ajustado de cada CB en circulacién en la Fecha de
Pago dc intereses &
SL - Saldo Insoluto de Principal en la Fecha de PPago de intereses .
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N, =  Namero de CB's en circulacidun cn la Fecha de Pago de intereses &

CLAUSULA NOVENA. Obligaciones de Dar, Hacer o No Hacer frente a los Tenedores
por parte del Emisor y Causales de Vencimiento Anticipado.

9.1.

.2,

Derechos de los Tenedores y Obligaciones de dar, hacer o no hacer del Emnisor [renle
a los Tenedores. En términos del presente Macrotitulo; los Tenedores tendrin
derecho al pago de Principal, Intereses y, en su caso, del pago de Intereses Moratorios.
Esto, en el entendido que el Emisor no asume obligacion adicional al pago de
Prmeipal, Intereses y en su caso, de Intereses Moratorios, en térmimos del presente
Macrotitulo. S perjuicio de lo anterior, durante el plazo de vigencia de la Emision y
hasta que los Certificados Bursitiles scan totalmente amortizados, el Emisor tendra las
siguicntes obhgaciones de dar, hacer o no hacer y por lo tanto se compromete en
benehicio y frente a los Tenedores a:

(a) Mantener la inscripeion de los Certificados Bursatiles en el RNV y el histado
para cotizacion en la BMV;

(b) Cumphir con todos los requernnientos de mformacion a que esté obligado en
términos de la Ley Aplicable;

() Entregar al Representante Comin, en lus fechas que senale la Ley Aplicable,
cualquier miormacién que el Emisor deba. entregar en érminos de la Ley
Aplicable; '

(d) Entregar al Representante. Comiine cualquier informacién que éste le solicite,
actuando en forma razonable, respecto de la situacion financiera o de negocios
del Fmisor, asi como de eventos que afecten o pudieran afectar al Emisor;

(e) Proporcionar al Represeutante Commin la informacion necésaria para que éste
nlimo pueda verificar en tiempo y forma las obligaciones establecidas en el
presente Macrotitulo;

() Fittregar, en su caso, previa solicitud poréserito. del Representante Comiin, una
certificacion del cumplimiento de las obligaciones contemdas en el presente
Macrotitulo;

(g) Utlizar los Recursos Derivados de la Emisién para los fines estipulados en el
presente Macrotitulo; y

(h) Mantencr el registro y cumplir con todos los requerimientos de presentacion
y/o entrega de informacién y demiis obligaciones que le deriven en térnmios de
la Ley del Mercado de Valores, ‘el Reglamento de la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V. y de las Disposiciones de Cardcter General Aplicables
a las Einisoras y otros Participantes del Mercado de Valores.

Caugales de Vencimiento Anbeipado. En el supuesto que tenga lugar cualquiera de los
siguientes eventos {cada uno, una “Causal de Venaimiento Anticipado”), se podrin dar
por veneidos anticipadamente los Certificados Bursdtles, previa resolucién cu dicho
sentido por parte de la Aswublea de Tenedores:

a.  Informaaién Incorrecta. 81 el Emisor proporaonare al Representante Comin o «
cualquier autoridad imlormacién correcta con mohvo de fa emision de los
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9.5,

Certificados Bursdtiles, salvo que dicha omisidon o fala sea subsanada ¢n un plazo
de 3 (tres) dias hibiles a partir de la fecha e que el Representante Comin
nformé al Emisor de que cierta informacién era incorrecta o de la fecha en que cl
Emisor tavo conocimiento de haber proporconade informacion incorrecta al
Representante Corntn,

b. Iuformacion Falsa. Si ¢l Emisor proporcionare al Representante Comin ¢ a
Ltlﬁl(]l‘lll.l aumndnd iinformacion falsa con motivo de la emmision de los Certificados
Bursitiles. '

limiento aciones conforme a_los Certiticados Bursaiiles. St <l
Emisor imcumpliere con cualquiera de sus obligaciones derivadas de los
Certilicados Bursitles,

d. Invalidez de los- Certificados Bursatiles. Si el Emisor rechazare, reclamare o
impugnare lavilides & exigibilidad de los Centificados Bursatiles.

e. Concurso Mercantl o . Quichbra. $i ¢l Emisor fuere declarado em concurso
mercantil, quiebia, insolvencia o precedimicnto similar o si admiticre por escrito
su incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento, y dicha situacién no se
remedia-deniro de los-30 (treinta) dias naturales siguientes a que ocurra.

Vencimicnto ipado. Fn el easo de que ocurriere cualgquier Causal de Vencuniento
Anticipado, el Representante Comin procederd a convocar a una Asamblea de
“Tenedores para que resuelya respecto del vencimiento anticipado de los Certificados
Bursitiles y ufia vez declarada dicha circunstancia, se dardn por vencidos
automdticamente, sin. necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion,

Tequenmiento de pago, prolesto o notificacion de cualquier naturaleza, judicial o

extrajudicial, cmhtggéndose enmora el Emisor desde dicho momento y haciéndose
exigible de-inmediato el Saldo Iusoluto de Principal, los Intereses devengados y no
.pagados con. rcwtn de los mismos y todas las demas sumas adeudadas conforme a

los mismos, si hubiera alguna.

'El Representante Comiim-dard a conocer por escrito a Indeval, (o por los medios que
Este di‘:tt}i‘mﬁib}, a la 'CNBV & (ravés de STIV-2 (o los medios que ésta vltma

determine) y a la BMV a través de Emisnct (o los medios que ésta dltima determine), a
mis fardar el Dia Habil siguiente a que tenga conocimiento de la actualizacion de

alguna Causal de Vencimiento Anticipado.

Asimismo, deberd informar de manera inmediata, por escrito a Indevil en cuanto se
haya declarado- el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles, debiendo
proporciofar el documento que acredite dicha cireunstancia.

CLAUSULA DECIMA. Lugar y Forma de Pago
10.1. Lugar de Pago. Todos los pagos de Intereses v Principal que deban hacerse conforme a

los CB's, se pagarin mediante transferencia clectrénica precisame nh en Pesos, a fraves
de Indeval, con domicilio ubicado en Pasco de la Refornma No, 255 3er. Piso, Col,
Cuaulitémoc, C.P. 06500, Cindad de México, conra la entrega del presente
Macrotitulo, o contra las constaneias que pari tales elcetos exprda Indeval,

Indeval no esti obligado a efectuar distribuciones de recmsos entre sus depositantes, s
no recibe los recursos para tal efecto por parte del Emisor.
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10.2. Forma de Pago. Los Intereses se liquidardn al vencimiento de cada Periodo de
Tntereses, en las Fechas de Pago de intereses senaladas en el Calendario de Pagos; en el
entendido que si ese dia no es un Dia Habil, Ja Fecha de Pago sera el Dia ITabil
inmediato siguienle.

10.3. Pago de Intereses Moratorios, En su caso, los Intereses Moratorios serin pagados por
el Emisor en las oficinas del Representante Comnin ubicadas en Cordillera de los
Andes 265, Piso 2, Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de México, en la
misma moneda que la siima de Prineipal.

CLAUSULA DECIMA PRIMERA. Garantfas.

11,1, Garantias. Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que ne cuentan con
parantia especifica alguna. Por lo anterior, el Emisor no alectard ninguno de sus activos
como garantia y/o fuente de pago de los Certificados Bursitiles.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA. Aceptacién, Facultades y Obligaciones del
Representante Comiin.

19,1, Comparecencia. El Representante Commin suscribe el presente Macrotitulo, como
evidencia de su aceptaciéon al carge de Representante Comun de los Tenedores,
Asimismo, ¢l Representaiite Comin manifiesta que tiene conocimiento pleno de las
obligacioncs y facultades que por medio del presente Macrofitulo adquicre, asi como
en los Documentos de la Operaciony en la Ley Aplicable.

12.2. Deberes dél Representante Conin, Sujeto a lo- dispuesto por el articulo 68 de la LMV,
el Representante Comiin tendrd las facultades y obligaciones que se contemplan en la
LGTOC, en el entendido que, para todo aquello que no se encuentre expresamente
previsto en la LGTOC, ¢l presente. Macrotitulo 0 e cualquiera de los demis
Documentos de la Operacién, el Representante Comun actuara de coulormidad con
las instrucciones  de la mayoria- de los Tenedores (para electos de claridad, el
Representante Comun: no representa-a los Tenedores en forma mdividual, sino de
manera - conjunta). En tal virtud; el Representante- Comin tendrd las - siguientes
facultades y obligaciones:

a Suscribir este Macrotitulo;

by, Derecho a vigilar el eumplimiento del destino de los recursos derivados de la
Emision;

c. Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

d. Otorgar, en nombre de los Tenedores'y previa aprobacion de Ja Asamblea de

Tenedores, los documentos o contratos que deban subseribirse o celebrarse
con el Famisor;

e, Fjercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de
los Tencdores;

L Calenlar v dar a conocer por ésenito a Indeval (o a avés de los medios que
esta determine), a la CNBV a través de STIV-2, asi como a la BMV a través
de Tanisnet (o los medios que ésta ultima deternine);, cn la Fecha de
Determinacion, el monto de pago  de Prneipal ¢ Intereses,  segin
corresponda, que deberdn pagarse en la Feeha de Pago correspondiente, el
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Valor Notninal ¢ el Valor Nominal Ajustado de cada Certificade Bursanl, asi
como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de
Tatereses;

Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores, para
el pago a estos tiltmos de los Intereses y del Principal correspondientes v, en
su ¢aso, de los Intereses Moratorios;

Verificar, a través de la informacién que le hubiere proporcionado para tales
fines el Emisor, el complimiento en tiempo v forma de las obligaciones del
Emisor establecidas en el presente Macrotitulo (excepto de las obligaciones
de indole contable, fiscal, laboral y administrativa del Trnisor derivadas de la
presente Enusion);

La obligacion del Emmsor y de las dends partes de los Documentos de la
Operacién, de entregar al Representante Commin  la  informacion ¥
documentacién que sea necesaria para verilicar el cunmiplimiento de
obligaciones a que se refieve el meiso h) anterior;

Representar a los Tenedores ante el lanisor o ante cualquier auroridad
compelente;

Publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier
informacién al gean puiblico inversionista respecto-del estado que guarda la
Emision, en el entendido que cualquier informacién que sea de cardcter
confidencial deberd siempre identificarse como tal, ya que el Representante
Comiin podri revelar al piblico inversionista cualquier informacién que sc
haya hecho de su conocimiento y que fio se haya :de:nhﬁt:ado COomo
confidencial;

E) derecho de solicitar al Eamisor y a las demads parfes de los Documentos de

la:Operacién o a aquellas personas que les presien servicios relacionados con

los Certificados Burstiles; la informacién y documentacién ‘que sea necesaria
para verificar el cumplimiento de Jas obligaciones del Emisor establecidas en
el presente Macrotitulo;

Realizar visitas o revisiones al Emisor una vez al afio y cuando lo considere

necesario a efecto de allegarse de la informacion antes sefialada;
Solicitar a las partes toda la informacién necesaria en el ejercicio de sus
facultades y para ¢l cumplimiento de sus obligaciones;

Solicitar 4l Emisor que se haga del conocimiento del pliblico, a wavés de un
evento relevante, cualquer mcumplimiento de las obligaciones del Emisor
establecidas en el presenie Macroiftulo. Lo anterior, de manera inimediata a
que lenga conocanienlo de dicho lcumphinitento;

En caso de que ef Emisor omita divulgar el evento relevante de que sc trate,
dentro de los 2 {dos) dias hidbiles siguicntes a la notificacién realizada por ¢l
Representante Conmdin, este tendrd la obligacién de publicar diche evento
relevante en forne mmediata; v

Eu general, cjercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le
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competen conforme al presente Macrotitulo, a la LMV, la LGTOC, a las
disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos y practicas
bursatles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representmte Comun en uombre
o por cuenta de los tenedores, en térmmos del presente Macrotitnlo o de la
legislacién  aplicable, scran obligatorios vy se considerarin aceptados por los
Tenedores,

12.4. Limnites a la Responsabilidad del Representante Cormin. El Representante Comnin en
ningin momento estara abligado a erogar ningin tipo de gasto u honorarno o cadidad

alguma con cargo de su propio patrimonio para ilevar a cabo todos los actos y fimciones
que le corresponden por virtud del cncargo que en este Macrotitulo y los demds
Documentos de la Operacion adquiere.

Fl Representante Comin concluird sus funciones en la fecha en que todos lus
Centificados Bursatiles que se emitan al amparo de esta Emisién sean pagados en su
totalidad {incluyendo, para estos efectos y los Intereses devengados y no pagados v las
demas cantidades pagadceras).

12.4. Rendicidn de Cuentas. El Represeutante Commin deberd rendir cuentas del desempeio
de sus funciones cuando le sean solicitadas por la Asamblea de Tenedores o al
momento de concluir su clicargy, si asi sc lo solicitareu.

12.5. Sustitucién del Representante Comim. Fl Representante Comvin podrd ser removido o
sustituido por acuerdo de la asamblea de Tencdorces, cn ténminos del ardeulo 216 y
220 de la LGTOC; en el entendido que, dicha remocién o sustitucién sélo tendrd
efectos a partir de la fecha en que un representante comutn sustituto haya sido
designada, haya aceptado el cargo y haya toinade posesion del mismo.

12.6. Subcontratacién, El Representante Comin podré solicitar a la Asamblea de Tenedores
0, €N 5u caso, esta tltma ordenar que se subcontrate a terceros especiahzados para que
le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revisién establecidas en el
presente Macrotitulo y en la legislacién aplicable, sujeto a las responsabihidades que
establezca Ja propia Asamblea de Tenedores. En caso de que la Asamblea de
Tenedores no apruche  la subcontratacién, el Representante Comiin solamente
responderi de las actividades que le son directamente imputables en términos de las
disposiciones legales aplicables.

Lo anterior, en ¢l entendido que de no existr los recursos suficientes para tales efectos,
se estard a lo dispuesto por el ardculo 281 del Cadigo de Comercio, asi como a lo
establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para ¢l Distrito Federal v sus
correlativos con relacidn a su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la
Ley General de Tilos y Operaciones de Crédito, en el entendido que el
Represeutanie Com'm uo esiard obligado a anticipar las cantidades necesarias para la
contratacion de dichos terceros especializados y no serd responsable bajo ninguna
circnnstancia en el retrase de su contratacion yo por Ldia de recursos para levar 2
caho dicha contratacion yo porgue no le sean proporcionados.

CLAUSULA DECIMA TERCERA. Asambleas de Tenedores.

Pigina 15 de 22
ACTINVR 172



3.1, Asambleas de Tenedores. Las Asambleas de Tenedores representardn al corgunto de
dslos ¥ se regirdn, en todo caso, por las disposiciones de este Macrotitula, ta LMYV, la
LGT'OC v en lo no previsio por estas se regirdn por la Ley General de Sociedades
Mercantiles y cuwalquier otra aplicable de manera supletoria, siende vilidas sus
resoluciones respecto de todos los Tenedores, atn respecto de los ausenles y
disidentes. En consecuencia, cnalquier acto del Ennsor que, en ténminos del presente
Macrotitulo, se encuentre sujeto a la aprobacion de los Tenedores debera someterse a
la Asamblea de Tenedores correspondiente.

132, Convocatorja. La Asamblea de Tenedores se reunira siempre gue sea convocada por el
Representante Comun,

Los Tenedores que conjunta o individualmente representen un 1046 (dicz por ciento)
de los Certificados Bursatiles en circulacion, podran pedir al Representante Comtn
que convoque a la Asamblea de Tenedores, especificando en su peticion los puntos
que deberan matarse en el orden del dia de dicha asmmblea, asi como ¢l lugar, din v
hora en que se celebrard dicha asamblea. El Represeuante Comin deberd expedi la
convocatoria para que la asamblea se retina dentro del iérmine de 1 (un) mes conitado
a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Counin no cumplicre
con esta obbgacion, el juez de primera instanca del domicilio del Fiisor, a peticion de
los Tenedores solicitantes, deberd expediv la convocatoria para la reunion de la
Asamblea de Tenedores,

La convocatoria para las Asambleas de Tenedorgs se publicard una vez, por lo menos,
cn 1 (uno) de los periddicos de mayor eirculacion a nivel n hal, con cuando menos
10 (dicz) dias nalurales de anticipaciou a la-fecha en que la Asamblea de Tenedores
deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la Asamblea de
Tenedores deberdn tratarse; asi como el domicilio en el cual se llevard a cabo la
Asamblea de Tenedores respectiva.

Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comiin
y a falta o imposibilidad de ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria
respechiva.

133, Facultades de la Asamblea, Quérum.y Votacion. Para que la- Asamblea de Tenedores
se considere legalmente instalada, en virtud ‘de primera convocatoria, deberdn estar
representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursitiles en
circulacion y sus decisiones serdn vilidas, salvo en los casos previstos en el parralo
sefialado mas adelante, cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los preserites.

Si la Asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se
considerard legalmente mstalada con cualquiera que sea el niamero de CB7s en
cireulacion envella representados y sus decisiones seran vilidas cuando sean aprobadas
por mayoria de volos de los presentes, siempre que hubicre sido dehidmnente
convocada, salvo en los supuestos a que hace referencia el parralo siguiente.

Se requenrd gue csté representado en la Asanblea de Tenedores cuando menos el
75% (setenta y ¢ineo por ciento) de los Certificados Bursdtiles en circulacion, ¥ que Ias
decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad mds uno de los votos
computables en Asamblea de Tenedores, en los siguientes casos:
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a. Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comim o
nombrar a cualquier otro representante cormii;

b, Cuando se trate de declarar ¢l vencimiento anticipado de la Emisién, como
resultado de 1a actualizacion de una Causal de Vencimiento Anticipado;

c. Cuando se trate de consentir o autorizar que ¢l Emisor deje de cumplir con
sus obligaciones conténidas en ¢l presente Macrotitulo u otorgar prorrogas o
esperas al Emisor; y

ol Cuando se trate de realizar cualquier modilicacion a los términos de los
Certificados Bursatiles.

Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los Tenedores no podrin
evitar su celebracion retirandose de la misma. Los Tenedores que se retiren o que no
conleurran 4 la reanidacion de una Asamblea de Tencdores que haya sido aplazada en
los términos que establece la legislacién aplicable, se considerard que se abstienen de
emitir suvoto respecto del(los) asunto(s) que se trate{n).

Si la Asaimblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria,
para tratar cualquiera de los asuntos previstos en los incisos a, b, ¢ y d anteniores, se
cousiderard instalada por cualquicr nmero de Certificados Bursitiles en circulacion y
sus decisiones serdn validas por la mayorfa de los Certilicados Buisdniles en ella
representados - de conformidad con el pemiltimo piarafo del Articulo 220 de la
LGTOC. :

Nada de lo contenido en el presente Macrotitulo, limitard o afectara los derechos que,
en'su-caso, tuviereii los Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la LGTOC.

Asistenicia_a_las_ Asambleas de. Tenedores. Para concurrir a las Asambleas de
Tenedores; los Tenedores deberdn depositar las constancias de depésito que expida el
Tiideval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, respecto de
los. Certificados Bursitiles de los cugles son titulares, en el lugar que se designe en la
convocatoria a-la Asamblea de Tenedores; por lo menos el Dia Habil anterior a la
fecha en que deba: celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la
asamnblea por apoderado, acreditado con carta poder simple finmada ante 2 (dos)
testigos.

En uingan caso. podrdn ser representados e la Asamblea de Tenedores, los
Certificados Bursatiles que ‘¢l Emisor o cualquier persona relacionada con el Imisor
hayan adquirido en el mercado.

Actas de Asamblea, De cada Asamblea de Tenedores se levamtara acta suscrita por
quienes hayan fungido como presidente y sceretanio. Al acta sc agregard la lista de
asistencia, firmada por los coucurrentes y por los cscrutadores, Las aclas, asi como los
demis datos y documentos que se refieran, a la actuacion de las Asambleas de
Tenedores o del Representante Comun, serdn conscrvados por ¢ste y podriu, en todo
tiempo, ser consultadas por los Tenedores, Tos cuales tendran derecho a que, a su
costa, ¢l Representante Comun lcs expida copias cerificadas de dichos documentos.

La Asamblea de Tenedores serd presidida por ¢l Representante Connin y en e¢lla los
Teuedores lendran derecho a rantos votos comne les correspondan en virtud de los
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13.6.

Certificados Bursitles que poscan, computindose un voto por cada Certificado
Bursitl en cireulacion.

Resoluciones Fuera de Asamblea. No obstante lo estipulado en la presente Clausula,
las resoluciones tomadas fuerz de asamblea por unaninidad de los Tenedores que
representén la totalidad de los Certificados Bursdtiles con derecho a voto tendran, para
todos los efectos legales, la misima validez que si hubieren sido adoptadas revnidos en
asamblea, siempre que se confirmen por eserito.

CLAUSULA DECIMA CUARTA. Miscelineo

14.1.

14.3.

14,

14.6,

Depésito_en.Indeval. ‘FI presente Macrotitulo serd depositado en adminisraciéon en
Indeval, justificando asi la tencncia de los CB’s por dicha instiucién y la realizacién de
todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el depdsito de
valores, y.que de conformldad con la LMV deberdn ser ejercidas por las mstituciones
para et depésito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval, que la establecida
a dichas istiicionies en la LMV,

Obligaciones Fiscales. T Frnsor v los Tenedores sevin responsables de cumplir con
las obligaciones que la Ley Aplicable en matena fiscal les imponga respectivamente.

Posibles Adquirentes. Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo
prevea expresanmente.

Renuneia de Derechos. La demora u omision por los Tenedores en el gjercicio de los
derechios y reciirsos previstos en este Macrotitulo o en la Ley Aplicable; enningin caso
se interpretard como una remuicia a los mismos. Igualinente, ¢l cjercicio singular o
parcial por los Tenedores de mnlqmcr derecho o recurso derivado de este Macrotitulo
10 se interpretard como una renuncia al gjercicio simultdneo o futuro de cualquier otro
derecho o recurso.

icaciones. El Emisor tinicamente podrd modificar los términos y condiciones del
presente Macrotitilo, con. i attorizicion préevia y por éserito del Representante
Comuin; lacual se deberd someter a aprobacién de la Asamblea de Tenedores.

Para 1odo lo relacionado con la interpretacion y

¢ ul‘npln'nleuto del pn::,mle M.tuomulo y/o de las Asambleas de Tenedorés, ¢l FEmisor,

¢l Representante Comin y los Tenedores se¢ someten a las leyes aplicables en la
Ciudad de México.

El Emisor, el Representante Comin y los Tenedores igualinente de manera expresa e
irrevocable, acuerdan someter cualquier controversia que denve de la interpretacién o
cumplimniento del presente Macrotitula y/o de las Asambleas de Tenedores, a los
Tribunales Federales competentes en la Ciudad de México, por 1o gue se veliere a los
astniles que sijan de, o se relieran al presente v convienen que todas las reclunaciones
referentes a cualquier accién o procedimiente podrin ofrse y determinarse en los
mencionados inbunales. El Emisor, ¢! Representante Comim, y los Tenedares
renuncian a cualquier puisdiccidn o fuero que les pudiera comresponder por virtud de
su lugar de residencia o domicilio, presente o fsturo.

Obieto social del Emisor. El objete social del Emisor en ténminos de sus estatutos
sociales vigentes consiste en: {a) adquirir lterés o parlicipacidn en otvas socicdades
mercandiles ¢ civiles, en México © en el Extranjero, formando parte en su constitucion
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o adquiriendo acciones o parlicipaciones en las ya constiudas, mcluyendo derechos
fideicomisarios sobre las mismas, asi como cnajenar o traspasar tales acciones,
participaciones o derechos, y la realizacién de todos los acios procedentes que le
correspondan como sociedad controladora de aquellas sociedades de las que llegare a
ser titular de la mayoria de sus acciones o partes sociales, incluyendo participar en la
adiministracién y liquidacién de dichas sociedades; (b) comprar, vender, en corto, al
contado, a futwroe o a plazo, acciones, obhgaciones, papel comecrcial, cerbficados
bursdtiles, aceptaciones bancaras, certthcados de la Tesorerfa de la Federacion
(CETES) vy en general, cualquier titulo de crédito o ttulo de valor; dar o reabir en
garantfa y, dar o recibir en préstamo tralos de crédito o titulos de valor, asi como
obtener vy otorgar créditos para la compraventa de titalos de ¢rédito y titulos de valor;
{c) suscribir titulos de «rédito, aceptarlos, asi como endosarlos, avalarlos y gravarlos de
cualquier forma en ©rmmos del articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones
de Crédito, y avalar o garantizar en cualquicr forma el complimiento de las obligaciones
a cargo de las sociedades en las que participe o de terceros; {d) oblener u otorgar
préstianos, con o sin garantias especificas, emitir obligaciones, certificados bursitles y
cualesquiera olros valores de deuda en México o en ¢l extranjero, y otorgar fianzas o
garantias de cualquier clase respectoe de obligaciones coutraidas por terceros
relacionados con la Sociedad, o constitnirse como obligado subsidiario o sohidano
respecto de obligaciones contraidas por terceros relacionados con la Sociedad; (e)
participar, individuahnente, en consorcio o camo contratista independiente, en todo
lipo de licitaciones o concursos, ptblicos o privados, cn México o en ¢l cxtranjero,
relabvos a la adjudicaciéon de contrates, concesioncs, permisos O autorizaciones
relativos a las actividades que la Sociedad pucde llevar a cabo en gjecucidn de su objeto
social: () contratar activa o pasivamente toda clase de servicios, celebrar (oda clase de
contratos y convenios, asi como adquirir por cualquier dtule, y enajenar, ceder y
licenciar bienes, derechos, patentes, marcas, nombres o secretos comerciales, derechos
de propiedad literaria, industrial o artistica, o concesiones, permisos y licencias de
alguna autoridad, y cualesquiera otros derechos de propiedad industial o de diversa
naturaleza para la realizacion de su ohbjeto social y de sus subsidiarias; (g} comprar,
vender, dar o tomar en arrendamiento, en comodato o por cualquier otro medio,
cualesquiera bienes o muebles ¢ inmuebles, asi como la realizacién, supervisién o
contratacién, por cuenta propia o de terceros, de toda clase dc¢ construcciones,
edificaviones o nstalaciones que sean necesarios para desarrollar su objeto social; (h)
prestar o Tecibir servicios écnicos, consultivos, adminisirativos y de asesoria; (1) aceptar
o conferir toda clase de comisiones mercantiles y mandatos, a titulo oneroso o gratuito,
obrando en su propiv nombre o en nombre del comnitente o del mandante, para su
ejecucion en México o cn el extranjero; i) la realizacion de operaciones de naturaleza
civil o mercaniil relacionadas con ¢f objeto de Ya Sociedad; (k) la contrataciém de
seguros, fianzas, o cancioues, y la asuncién de obligaciones de indemnizacién en tavor
de los miembros del Consejo de Aduiinistiaciom, el Secretaro miembro del misinoe, en
su caso, v de los miembros de los Comités de Practicas Socictarias y de Auditoria, asi
como de los funcionarios de la Socicdad y de sus subsidiarias con sujecion a lo previsto
en la 1ey del Mercado de Valores; y (1} en general, realizar y celcbrar todos los actos,
contratos y Operaciones coiexos, accesorios o accdentales que sean necesalios o
convenientes para la realizacion de objetos anteriores.
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Il presente Macrotitulo consta de 22 (veintid6s) paginas y se suscribe por ¢l Emisor y el
Representante Comin en la Cindad de México, el 11 de mayo de 2017.

EL EMISOR

Corporacién Aclinver, S, A.B. dec CV.

o Madero Rivero
Cargo: Representante Legal

LA PRESENTE. HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL MACROTITULO QUE
AMPARA LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE FECHA 11 DE MAYO DE 2017,
EMITIDOS POR CORPORACION ACTINVER, S.AB. DE CV. CON CLAVE DE

PIZARRA ACTINVR 17-2,
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Podes e 4
(‘.:-;_rg:: Representante Legal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL MACROTITULO QUE
AMPARA LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE FECHA 11 DE MAYO DE 2017,
EMITIDOS POR CORPORACION ACTINVER, S.A.B. DE C.V. CON CLAVE DE
PIZARRA ACTINVR 17-2.
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Range Ft‘rn;'gmlf:x Macgregor

Cargo: Apodetadoly Delegado Fiduciario
, { /

Por; Patricia Plgres/Milchorena
Cargo: Apodepddo & Ddlegado Fiduciario
—
Y o r
Por virind de¢ [a presente firma, se hace constal la aceptacién del cargo de Representante
Comiun, asi como de las [acultades y obligaciones que en el presente Macrotitulo se le

conlieren.

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL MACROTITULO QUE
AMPARA LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE FECHA 11 DE MAYO DE 2017,
EMITIDOS POR CORPORACION ACTINVER, $A.B. DE CV. CON CLAVE DE

PIZARRA ACTINVR 17-2.
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2. Califlcacién otorgada por Fitch México, S.A. de C.V,
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itchRatings

Prol. Alfonso Reyes No. 2612, Edif. Connexity P. 8 Blvd. Manuel Avila Camacho No. 88 Piso 10
Col. Del Paseo Residencial, Monterrey, N.L., 64920 Col, Lomas de Chapultepec, Del. Miguel Hidalgo
México T 81 8399 9100 México, D.F. 11950, T 55 5955 1600

Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V.
Guillermo Gonzalez Camarena No. 1200, Piso 9
Centro de Ciudad Santa Fe

01210 Cjudad de México

3 de mayo de 2017

At'n. Roberto Valdés
Director General

REF: Carta de Calificacion de la emision de Certificados Bursatiles (CBs) de largo plazo de
Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V. (Corporacion Actinver) con clave de pizarra “ACTINVR
17-2.

Conforme a su solicitud para que Fitch (ver definicion abajo) proceda a otorgar la calificacion en escala
nacional a la emision de Certificados Burséatiles de Corporacion Actinver, previa autorizacion de la Comision
Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), con clave de pizarra "ACTINVR 17-2°, por un monto total de hasta
MXN350 millones (Trescientos Cincuenta Millones de Pesos 00/100 M.N.), nos permitimos informarle la
calificacién asignada:

- Calificacién en escala nacional de largo plazo en ‘A+(mex)’

La emision “ACTINVR 17-2" serd la quinta que se realizara al amparo del Programa de Certificados
Bursétiles de monto de hasta MXN1,600 millones (Mil Seiscientos Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en Udis. Respecto de la emision, esta tendrd un plazo de 1,820 dias, con pago de intereses
cada 28 (veintiocho) dias y amortizacion Unica al vencimiento.

La calificacién informada por Fitch México, S.A. de C.V., se define a continuacion:

A+(mex): Las calificaciones nacionales 'A' indican expectativa de bajo riesgo de incumplimiento en relacion
a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. Sin embargo, los cambios en circunstancias o
condiciones econdmicas pueden afectar la capacidad de pago oportuno en un grado mayor que en el caso
de los compromisos financieros que poseen una calificacion mas alta. Cuando las caracteristicas de la
emision o emisor son particularmente solidas, se agrega un signo '+’ a la categoria.

Los fundamentos de estas calificaciones se describen en el anexo que constituye parte integral de esta
carta calificacion.

Las metodologias aplicadas para |la determinacion de estas calificaciones son:
‘Metodologia de Instituciones Global de Bancos’ (Enero 9, 2017),
‘Metodologia Global de Calificacion de Instituciones Financieras no Bancarias’, Octubre 21, 2016.
‘Metodologia de Calificaciones Nacionales’, Diciembre 13, 2013.

Todas las metodologias y criterios de calificacion pueden ser encontrados en las siguientes paginas:
www.fitchratings.com y www fitchratings.mx.

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacion factual que recibe de los
emisores y colocadores y de otras fuentes que Fitch considera fidedignas. Fitch lleva a cabo una
investigacion razonable de la informacion factual sobre la que se basa de acuerdo con su metodologia de
calificacion, y obtiene una verificacion razonable de dicha informaciéon de fuentes independientes, en la
medida en que dichas fuentes se encuentren disponibles para un determinado titulo valor o en una

jurisdiccion determinada. ,T(. —
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La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance que obtenga de la verificacion de un
tercero variara dependiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su emisor, los requisitos y practicas
en la jurisdiccion en la cual el titulo valor calificado es ofertado y vendido y/o la ubicacién del emisor, la
disponibilidad y naturaleza de informacion publica relevante, el acceso a la administracion del emisor y sus
asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros, tales como los informes de auditoria,
cartas de procedimientos acordados, valuaciones, informes actuariales, informes técnicos, opiniones
legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion
independiente y competentes de terceros con respecto al titulo valor especifico o en la jurisdiccién en
particular del emisor, y una variedad de otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion factual exhaustiva, ni la
verificacion por terceros, pueden asegurar que toda la informacion en la que Fitch se basa en relacién con
una calificacién sea exacta y completa. En Gltima instancia, el emisor y sus asesores son responsables de
la veracidad de la informacion que proporcionan a Fitch y al mercado a través de los documentos de oferta
y otros informes. Al emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los
auditores independientes con respecto a los estados financieros, y abogados con respecto a las cuestiones
legales y fiscales. Asimismo, las calificaciones son inherentemente prospectivas y consideran supuestos y
predicciones sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos.
Por consiguiente, a pesar de la verificacion de los hechos actuales, las calificaciones pueden verse
afectadas por eventos futuros o condiciones que no fueron previstas en el momento en que se emitié o
afirmé una calificacion.

Fitch busca continuamente mejorar sus metodologias y criterios de calificacion y actualiza periédicamente
en su sitio web las descripciones de sus criterios y metodologias para los titulos valor de un determinado
tipo. Los criterios y la metodologia utilizada para determinar una accién de calificacion son aguellos en vigor
en el momento que se toma la accion de calificacion, que para las calificaciones publicas es la fecha del
comentario de accion de calificacion correspondiente. Cada comentario de accion de calificacion incluye
informacién sobre los criterios y la metodologia utilizada para llegar a la calificacion indicada, que pueden
diferir de los criterios generales y metodologia para el tipo de titulo valor aplicable publicado en el sitio web
en un momento dado. Por esta razén, se debe consultar siempre el comentario de la accién de calificacién
aplicable, para la informacion mas precisa, sobre la base de cualquier calificacion publica determinada.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evalta y actualiza en forma continua.
Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colective de Fitch y ningln individuo, o grupo de
individuos, es el Unico responsable por la calificacién. Todos los informes de Fitch son de autoria
compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son
individualmente responsables por, las opiniones ahi expresadas. Los individuos son nombrados para fines
de contacto solamente.

Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia, directa o indirectamente, para usted o cualquier
otra persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversién, préstamo o titulo valor, o para
llevar a cabo cualquier estrategia de inversion respecto de cualquier inversion, préstamo o titulo valor o
cualquier emisor. Las calificaciones no hacen ninglin comentario sobre la adecuacién del precio de
mercado, la conveniencia de cualquier inversion, préstamo o titulo valor para un inversionista en particular
(incluyendo sin limitar, cualquier tratamiento normativo y/o contable), o la naturaleza de la exencién fiscal o
impositiva de los pagos efectuados con respecto a cualquier inversion, préstamo o titulo valor. Fitch no es
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su asesor, ni tampoco le esta proveyendo a usted ni a ninguna otra persona asesoria financiera o legal,
servicios de auditoria, contables, de estimacion, de valuacion o actuariales. Una calificacion no debe ser
vista como una substitucion a dicho tipo de asesoria o servicios.

La asignacion de una calificacién por parte de Fitch, no constituye su consentimiento para usar su nombre
como experto en relacion con cualquier declaracion de registro u otros tramites bajo las leyes de mercado
de Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza la inclusién de sus
calificaciones en ninglin documento de oferta, en ninguna instancia, en donde las leyes de mercado de
Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes importantes requieran dicha autorizacion. Usted entiende gue
Fitch no ha dado su autorizacién para, y no autorizara a, ser nombrado como un "experto” en relacién con
cualquier declaracidon de registro u otros tramites bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran
Bretafia, u otras leyes importantes, incluyendo pero no limitado a la Seccién 7 de la Ley del Mercado de
Valores de 1933 de los Estados Unidos. Fitch no es un "suscriptor” o "vendedor” conforme estos términos
son definidos bajo las leyes del mercado u otras directrices normativas, reglas o recomendaciones,
incluyendo sin limitacion las Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los
Estados Unidos, ni ha llevado a cabo las funciones o tareas asociadas con un "suscriptor” o "vendedor" bajo
este acuerdo.

Es importante que usted puntualmente nos proporcione toda la informacién que puede ser factual para las
calificaciones, para que nuestras calificaciones sigan siendo adecuadas. Las calificaciones pueden ser
incrementadas, bajadas, retiradas o colocadas en Rating Watch, debido a cambios en, adiciones a,
exactitud de o inadecuacién de informacién o por cualquier otro motive que Fitch considere suficiente.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversién, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de la institucion calificadora
de valores de que se trate.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencién o debe ser interpretada como la creacién de una relacion
fiduciaria entre Fitch y usted o entre Fitch y cualquier usuario de las calificaciones.

En esta carta "Fitch” significa Fitch Ratings Limited, y cualquier subsidiaria o sucesor en interés de dichas
entidades.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poderle servir a usted. Si podemos ayudarlo en otra forma,
por favor comuniguese con nosotros al 81 8399 9100.

Atentamente,
Fitch
Por:

n Atentamente,
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Whau Rodriguez Alejandro Tapia Caldera
irector Senior Director
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Anexo |

FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACION

La calificacion de la emision ACTINVR 17-2 esta en linea con la de riesgo de contraparte de Corporacion
Actinver al ser una emision quirografaria. Las calificaciones de Corporacion Actinver y sus emisiones de
deuda vigentes reflejan el perfil crediticio positivo de sus subsidiarias operativas principales. Dicho perfil
contempla la generacion de ingresos estables y diversificados, apetito de riesgo moderado, franguicia
creciente y base patrimonial sélida.

En opinion de Fitch, los niveles de rentabilidad de Corporacion Actinver son buenos y reflejan el desempefio
financiero favorable de sus subsidiarias principales, especialmente de la casa de bolsa, Actinver Casa de
Bolsa, S.A. de C.V. (Actinver CB, calificada en ‘AA-(mex)’, Perspectiva Estable) la cual aporta cerca de 50%
de los ingresos al grupo. Al 31 de marzo de 2017, el indicador de rentabilidad operativa sobre activos totales
promedio fue de 1.28%, sustentado por ingresos estables y que muestran una tendencia marcada de
diversificacion sana respecto a sus pares.

Aunado a lo anterior, las calificaciones de Corporacion Actinver reflejan la generacion adecuada y creciente
de utilidades de su subsidiaria principal (GF Actinver) que a su vez consolida a la casa de bolsa y el banco.
Ademas incluyen las perspectivas buenas de utilidades de las subsidiarias con relativamente menor historial
de operacion que gradualmente han ido mejorando su desempeno y actividades crediticias tal como la ha
hecho el banco. A marzo 2017, la corporacion exhibe un perfil de riesge adecuado de sus subsidiarias
principales, asi como una base de clientes amplia y estable generada a través de ventas cruzadas entre sus
subsidiarias.

Fitch mantiene las calificaciones de la controladora un grado por debajo de las de la casa de bolsa y el
banco. Lo anterior, dada la capacidad reducida de la controladora para generar ingresos de manera
individual creando una dependencia natural a los ingresos generados por sus subsidiarias operativas
principales a través de dividendos para hacer frente a sus compromisos financieros. La calificacion también
considera el nivel de doble apalancamiento alto (inversion en acciones de las subsidiarias operativas mas
crédito mercantil como proporcién del capital de la tenedora en forma no consolidada), que se ubico al 31 de
marzo de 2017 en 145% (2016: 144%). En opinion de Ficth la posicion de liquidez de la corporacion es
moderada para el servicio de la deuda.

SENSIBILIDAD DE LA CALIFICACION

La calificacion de la emision reflejaria cualquier cambio en las calificaciones de riesgo contraparte de
Corporacion Actinver. Un cambio de las calificaciones de Corporacion Actinver provendria de cambios en
las calificaciones de sus subsidiarias operativas indirectas principales: Actinver CB y Banco Actinver.
Mismas que podrian modificarse al alza por cambios positivos en el perfil financiero o de riesgo en sus
subsidiarias mas sobresalientes, una mejora en el manejo de su posicion de liquidez, asi como por una
reduccion significativa del indicador de doble apalancamiento hasta por debajo de 120% de manera
consistente.

Una baja en sus calificaciones derivaria de un nivel de doble apalancamiento que resultara
consistentemente mayor de 150%, asi como acciones negativas en las calificaciones de Actinver CB y
Banco Actinver.

',\ (ﬁ ,’T \\\
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Ciudad de México a 3 de mayo de 2017

Roberto Valdés Acra

Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V.
Director General

Guillermo Gonzalez Camarena #1200
Centro de Cd. Santa Fe

Ciudad de México, C.P. 01210

En atencion a su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de la Ley del Mercado de Valores,
HR Ratings' asigno la calificacion de largo plazo de HR A con Perspectiva Estable para la Emision de CEBURS de LP con
clave de pizarra ACTINVR 17-22, que pretende realizar Corporaciéon Actinver® por un monto de hasta P$350.0m.

La calificacion asignada de HR A con Perspectiva Estable, en escala local, significa que la Emision ofrece seguridad aceptable
para el pago oportuno de obligaciones de deuda. Mantienen bajo riesgo crediticio ante escenarios econdmicos adversos.

No omito manifestarle que la calificacién otorgada no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener algun
instrumento, ni para llevar a cabo algln tipo de negocio, inversién u operacién y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacién de HR Ratings y en términos de lo dispuesto en el
articulo 7, fraccion 1l y/o 111, segun corresponda, de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores
y a otros participantes del mercado de valores”.

La calificacion asignada para la Emision de CEBURS con clave de pizarra ACTINVR 17-22 se basa en la calificacion de
contraparte de largo plazo de Corporacion Actinver®, la cual fue ratificada en HR A con Perspectiva Estable el pasado 26 de
mayo de 2016 y puede ser consultada con mayor detalle en www.hrratings.com (ver “Calificacion del Emisor” en este
documento). Por su parte, la calificacion del Emisor se basa en la adecuada calidad de la cartera que ha mantenido a través
del Banco' y la Arrendadora?, propiciando una adecuada generacion de flujos. Asimismo, Corporacién Actinver muestra una
fortaleza al contar con una generacién de ingresos recurrentes, provenientes de Operadora Actinver. Adicionalmente, en los
ultimos doce meses el Emisor ha mostrado una mayor generacién de ingresos propiciada por un margen financiero robusto,
el cual deriva de una mejora en su calidad de cartera. Lo anterior aun con una disminucién en el resultado por valuacién y
una pérdida por compraventa de la posicion propia, resultado de la volatilidad del mercado. Es asi que para el 2017 se prevé
que la rentabilidad del Emisor se mantenga en niveles similares a los observados al cierre de 2016. Corporacion Actinver
continGia con una agresiva estrategia de uso de capital, llevando a que las métricas de solvencia se ubiquen en niveles
presionados. Es asi que en cuanto a la razén de apalancamiento, ésta se ha mantenido en rangos similares por la estrategia
de continuar emitiendo deuda y prepagar emisiones anteriores.

La emision de CEBURS con clave de pizarra ACTINVR 17-2 se pretende realizar por un monto de hasta P$350.0m y con una
vigencia de 5.1 afos a partir de la fecha de autorizacién al amparo del Programa autorizado el 24 de mayo de 2013 por la
CNBV2. Dicha emision se espera colocar a una tasa de TIIE de hasta 28 dias + una sobretasa a determinarse al momento de
emision, asimismo, la amortizacion se realizara en un solo pago. El Programa se encuentra autorizado para emitir hasta un
monto total de P$1,600m, del cual se encuentra utilizado el 81.3% sin considerar la nueva emision. La nueva emisién seria Ia
quinta emision al amparo del Programa, siendo el destino de los recursos principalmente para amortizar la emision de
certificados bursatiles con clave de pizarra ACTINVR 14. Las caracteristicas de la presente Emision se detallan a continuacion:

"HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings)

2 Certificados Bursétiles (CEBURS) con clave de pizarra ACTINVR 17-2 (la Emisién).

° Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V. (Corporacion Actinver y/o la Empresa).

4Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero Actinver (Banco Actinver y/o el Banca)
¢ Arrendadora Actinver, S.A. de C.V. (Arrendadora Actinver yio la Arrendadora)

& Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).

! Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver (Banco Actinver y/o el Banco). /
2 Arrendadora Actinver, S.A. de C.V. (Arrendadora Actinver y/o la Arrendadora).
? Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).

Hoja 1 de 15
Twitter: @HRRATINGS



Credit ~ ACTINVR 17-2
Rating g 5
Agency Emision de CEBURS

Tabla 1. Caracteristicas de la Emision de Certificados Bursatiles de Corporacion Actinver

Tipode Valor CEBURS de LP

Clave de la Emisién ACTINVR 17-2

Plazo de la Emision 1,820 dias, equivalenies a aproximadamente 5.1 afios

Monto de la Emisién Hasta por P$350.0 millones (mj).

Periodicidad de Pago de !.BSII'IIErESﬁ que devengan los CEBURS se liquidan mc?a 28 dias, conforme al calendario depagcsde
infereses que se establece en el Suplemento y el Macmtilulo que documenta |a lercera Emisidn.

Amortizacion de Principel La amorfizaciin de los CEBURS se reafizara a su valor nominal en un solo pago en moneda nacional

en [a fecha de vencirmiento de la Erusitn,
A parr de la fecha de la Emision, la Emisora fendra derecho de amorizar anlicipadamente los

Amortizacion Anticipada CEBURS de maners tofal o parcial, en cualquier fecha de pago y en los ¥rmings descriles en el
p te Supl {oy en el Macrotiulo de la Emision.

Garantia Quirografaria, y por lotanio, no conlardn con garaniia especifica.

Tasade la Emiaién Tasa de Interés Bruto Anual calculada sobre TIE a un plazo de hasta 28 dias + sobretasa
El destino de los recursos netos que obienga la Emisora por la oferta de CEBURS sera aplicado para

Destino de los Fondos amortizar el saldo insolufo principal de la emisién de cerificados bursatles con clave de pizama
ACTINVR 14. asi como usos corporalives generales y capital de Irabajo.

Representante Comiin Cl Banco SA Institucion de Banca Malflpe.

Intermediario Colocador Actinver Casade Bolsa S.A de CV, Grupe Financiero Acfinver

Fuente; HR Ratngs con informaciin del Prospects proporcionade por la Empresa

Calificacion del Emisor

Corporacion Actinver es una sociedad tenedora de acciones de sus subsidiarias, a través de las cuales se ofrecen productos
y servicios de inversion, financiamiento y captacion. Actualmente, Corporacién Actinver cuenta con una oficina matriz en la
Ciudad de México y tiene presencia a nivel nacional, donde se brindan los distintos productos y servicios financieros. Adicional
a las actividades previamente mencionadas, Corporacién Actinver ha realizado inversiones en diferentes empresas para
fortalecer su modelo de negocio; éstas se dedican a la prestacion de servicios de tecnologia, infraestructura y de prestacion
de servicios. Dentro de las subsidiarias se encuentra: Actinver Casa de Bolsa, la cual presta servicios de intermediacion bursatil
y banca de inversion; Operadora Actinver, que presta servicios de administracion, distribucion, promocion de fondos de deuda
tradicional, deuda dinamica, cobertura, renta variable y fondo de fondos; Banco Actinver, que presta servicios de asesoria de
inversiones y ofrece servicios y productos bancarios y fondos; y Arrendadora Actinver, la cual ofrece productos de
arrendamiento puro con el objetivo de fortalecer los procesos productivos al sector de PyMEs",

. Supuestos y Resultados: Corporacidn Actinver

Bienes en Administracion Sociedades de Inversidn Y 348 122.910.6

Cartera de Crédito y Arrendamiento Total 18,898.0 19,181.6 18.411.2

Gastos de Administracidn 12m 31285 31126 31210

Resultado Neto 12m 377.8 264.2 -1.091.7
Indice de Morosidad™ 0.9% 1.9% 4.7%
indice de Morosidad Ajustado™ 11% 2.1% 5.5%
inidce de Cobartura 21 1.2 1.0
MIN Ajustado 1.8% 0.4% -0.8%
indice de Eficiencia 82.5% 86.5% 115.7%
Indice de Eficiencia Operativa 59% 54% 5.7%
ROA Promedio 0.7%: 05% -2.0%

ROE Promedio 76% 53% -26.2%

Indice de Capitalizacién™" 9.0% 10.2% 71%
Razén de Apalancamiento 105 108 123
Cartera Vigente a Deuda Neta 11 14 13
Tasa Activa T1% 4.0% 3.9%
Tasa Pasiva B1% 38% 3.9%
Spread de Tasas 17% 0.3% 0.1%
Comisiones Netas a Bienes Administrados Sociedades de Inversién 1.5%! 1.7% 14%

Fuente: HR Ratings con informacion trimesiral intema v anual diclaminada
~indice de Morosidad: Considera la cartera vigente v vencida de Ammendadora Actinver que se registra en Otras Cuentas por Cobrar.
"=CAP: Capital Contable / (Inv. En Valores + Cartera de Crédio Total + Bienes en Arrendamientc).

' Pequefias y Medianas Empresas (PyMESs).
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Algunos de los aspectos mas importantes sobre los que se basa la calificacién son:

e Calidad de la cartera histéricamente se ha mantenido en niveles de fortaleza, al cerrar con un indice de morosidad
e indice de morosidad ajustado de 0.9% y 1.1% al 1T17 (vs. 1.8% y 2.2% al 1T186). Esto refleja los sélidos procesos
de originacion, seguimiento y cobranza de la Empresa.

e Ligera mejora en métricas de rentabilidad al colocar el ROA Promedio y el ROE Promedio en 0.7% y 7.6% al 1T17
(vs. 0.6% y 6.3% al 1T16). A pesar del impacto en el resultado por valuacién y a la pérdida por compraventa en los
aitimos 12m, el resultado neto 12m se vio favorecido por una creciente entrada de ingresos por intereses y comisiones
netas. HR Ratings esperaria que dichas métricas se mantengan en rangos relativamente similares durante los préximos
periodos.

e Elindice de capitalizacion y la razén de apalancamiento contintian en niveles presionados al colocarse en 9.0%
y 10.5x al 1T17 (vs. 9.0% y 10.2x al 1T16). Esto debido a la agresiva estrategia de uso de capital, la cual esperan
mantener.

e Constante crecimiento de activos administrados en fondos. Esto refleja la adecuada posicion dentro del mercado a
través de la Operadora, mostrando ingresos por administracion de fondos por P$1,501m, equivalentes al 37.7% de los
ingresos totales al 1T17 (vs. P$1,365m y 36.8% al 1T16).

e Constante participacion en actividades de colocacién. Los ingresos provenientes del negocio de banca de inversion
mostraron un decremento al estar altamente relacionados con condiciones de mercado, sin embargo, se sigue exhibiendo
una entrada constante de dichos ingresos, asi como una diversificacion de estos en ofras lineas de negocio.

» Liquidez de la Empresa limitada al depender de la liberacién de recursos de sus subsidiarias.

e La concentracién en clientes principales a cartera se mantiene moderada, sin embargo, ha mostrado una
tendencia decreciente al pasar de representar 37.9% de la cartera en el 1T14 a cerrar en 20.0% al 1T17. En caso
de que alguno de estos clientes incumpla con sus obligaciones, la situacién de Corporacién Actinver se podria ver
afectada.

Entre los principales factores considerados por HR Ratings para la ratificacién de la calificacion se tomé en cuenta la buena
calidad de la cartera a través del Banco y la Arrendadora al haber mantenido el indice de morosidad y el indice de morosidad
ajustado desde el 1T13 en niveles inferiores a 2.5% y 3.0%, respectivamente. Esto a pesar del fuerte crecimiento que ha
presentado la cartera de la Empresa, la cual crecio 39.6% del 1T16 al 1T17, lo que demuestra los sélidos procesos de
originacion y cobranza con los que cuenta. Especificamente en el ultimo afio, los indices de morosidad presentaron una
mejoria al cerrar en 0.9% y 1.1% al 1T17, segtn corresponde (vs. 1.8% y 2.2% al 1T16). Asimismo, a pesar de que la cartera
de Arrendadora Actinver representa 36.8% del portafolio total de Corporacién Actinver, aproximadamente el 49.5% de la
cartera vencida proviene de esta subsidiaria.

Por ofra parte, HR Ratings considera que los activos administrados han presentado una adecuada evolucién y crecimiento,
cerrando con activos netos por P$134,031m al 1T17 (vs. P$124,189m al 1T16). Lo anterior arroja un crecimiento anual del
7.9% del 1T16 al 1T17 (vs. 12.2% del 1T15 al 1T16), conservandose en linea con las proyecciones realizadas por HR Ratings
en el reporte pasado del 26 de mayo de 2016. Por otra parte, los activos netos totales administrados por Corporacién Actinver
representan 6.6% del mercado mexicano al 1717, manteniéndose como la quinta operadora de fondos mas grande del pais.
HR Ratings considera que la Empresa muestra una adecuada capacidad de administracién de bienes en fondos, manteniendo
una adecuada posicion dentro del mercado y que le permite un ingreso estable. Es asi que las comisiones cobradas por los
bienes administrados representaron 37.7% de los ingresos acumulados 12 meses al 1T17 (vs. 36.8% al 1T18). De igual
manera, el negocio de créditos y tesoreria han mostrado un incremento al representar 8.3% y 12.9% de los ingresos 12m,
respectivamente al 1T17 (vs. 7.8% y 5.8% al 1T16).

Al analizar la generacién de ingresos, se tuvo una mejora en el margen financiero acumulado 12m ante un fuerte incremento
de los ingresos por intereses debido al acelerado crecimiento y mezcla de los activos productivos, especificamente generados
por la agresiva estrategia de colocacion de la Arrendadora. De igual forma, se debe mencionar que el Banco fue capaz de
incrementar su tasa activa en funcién de su plan de negocios, buscando mejorar su spread de tasas. Esto se vio reflejado en
el MIN Ajustado, el cual cerr6 en 1.8% al 1T17 (vs. 0.7% al 1T16). Dicho nivel se exhibe mayor al esperado de 0.5% en las
proyecciones de HR Ratings en el reporte anterior. Es importante mencionar que histéricamente el MIN Ajustado de
Corporacion Actinver se ha mantenido en niveles presionados, como consecuencia del modelo de negocio, ya que ha cobrado
AN
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menores tasas de interés a los clientes derivado del bajo riesgo de crédito con el que cuentan ya que buscan de tener una la
sélida garantia, siendo prendaria bursatil.

En linea con la mejora en el margen, se observa un incremento en las comisiones netas por un mayor cobro de comisiones
provenientes de la administracion de los fondos de inversion, asi como por actividades de tesoreria. Sin embargo, se muestra
una fuerte presion en el resultado por valuacion y una pérdida por compraventa de la posicion propia durante los tltimos 12m,
lo cual es resultado de la volatilidad del mercado. Mientras que los gastos de administracion aumentaron para sostener el
crecimiento observado, lo que llevd a que cerraran por encima de lo previsto en el Gltimo reporte. Aun con lo anterior, los
ingresos por intereses y comisiones netas hicieron que el resultado de la operacién 12m pasara de P$445.4m al 1T16 a
P3$568.8m al 1T17. De esta forma, el resultado neto acumulado 12 meses al 1T17 se aprecid, colocandose en niveles
superiores al esperado por HR Ratings en las proyecciones del reporte anterior con fecha del 26 de mayo de 2016, en donde
se asumia una utilidad neta de P$264.2m, y con ello, un ROA Promedio y ROE Promedio de 0.5% y 5.3% al 1T17. En tanto
que el resultado neto acumulado 12m de Corporacion Actinver al 1T17 fue de P$377.8m, reflejando un ROA Promedio de
0.7% y un ROE Promedio de 7.6% (vs. 0.6% y 6.3% al 1T16). HR Ratings considera que las métricas de rentabilidad se
colocan en niveles moderados.

Derivado del modelo de negocios de Corporacion Actinver, en el cual se busca tener un elevado uso del capital contable, las
métricas de solvencia histéricamente se han colocado en rangos presionados. Es asi que al 1T17 el indice de capitalizacion
se colocé en 9.0% y la razén de apalancamiento en 10.5x, estando muy en linea con los niveles esperados. Se considera que
estas métricas se mantendrian en niveles similares durante los siguientes periodos, ya que se espera que la Empresa continte
con la misma politica en cuanto al uso del capital, ademas de que no se tienen contempladas aportaciones de capital adicional,
por lo que el capital contable se veria fortalecido Gnicamente a traves de las utilidades generadas.

Al analizar los diez principales acreditados de Corporacion Actinver, se observa un aumento en los mismos, al cerrar con un
saldo total de P$3,771m al 1T17 (vs. P$3,576m al 1T16). No obstante, el crecimiento de la cartera total conllevo a una
disminucion de la concentracién, al pasar de representar 28.6% al 1T16 a colocarse en 20.0% al 1T17. Es importante
mencionar que la tendencia decreciente se aprecia desde periodos anteriores, ya que al 1T14 la concentracion se ubicaba en
37.9%. Por su parte, dichos clientes equivalen a 0.7x el Capital Contable al 1T17, cerrando en niveles inferiores que el
trimestre anterior (vs. 0.8x al 1T16). HR Ratings considera que Corporacién Actinver continia presentando un moderado
riesgo de concentracién en sus clientes principales, lo que pudiera impactar en la situacion financiera de la misma en caso de
que alguno de ellos llegase a tener atrasos en sus obligaciones.

En cumplimiento con la obligacion contenida en el tercer parrafo de la Quinta de las Disposiciones de caracter general
aplicables a las instituciones calificadores de valores, y segln nds fue informado, la Emision de CEBURS obtuvo la calificacion
de A+(mex) por parte de Fitch Ratings otorgada con fecha del 3jde mayo de 2017.

Sin otro en particular, quedo a sus érdenes para cualquier dud ntario al respecto.

Fernahdo-Sandoval
Director Ejecutivo de Instituciones Financieras / ABS
HR Ratings
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Balance: Corporacion Actinver Consolidado

Escenario Base (En millones de Pesos) 2018P

ACTIVO 44,2750 53,0500 546850 620706 657324! 552138 65432
Disponibilidades 782.0 889.0 1,262.0 818.6 949.3 517.0 1.040.3
Inversiones en Valores 30,386.0 358270 29486.0: 344271 320684 365041 348737
Cuentas Margen 75.0 43.0 130.0 421 392 446 106.2
Deudores por Repaorto 350 148.0 0.0 2557 276.8 2226 2412
Derivados 413.0 400.0 43240 7252 7252 1252 6.277.5
Total Cartera de Crédito Neto 8,338.0 11,823.0 15,131.0 209946 264713 12,2749 15,461.8
Cartera de Crédito Total 85110 12,0550 15406.0; 214304 27,0603 . 125194 15,7219
Cartera de Crédito Vigente 8,400.0 11,835.0 15318.0 21,0818 265481 12,391.0 15,646.1
Crédites Comerciales 6,364.0 5,195.0 13.016.0 16,8541 21,508.1 99457 128544
Créditos de Consumo 2.045.0 27400 2303.0 42277 5,040.0 24453 2.791.7
Cartera de Crédito Vencida 102.0 120.0 87.0 3486 5122 1284 81.8
Crédites Comerciales 101.0 116.0 83.0 3350 4946 120.6 727
Créditos de Consumo 1.0 40 4.0 136 176 78 51
Estimacién Preventiva para Riesgos Crediticios {173.0) (232.0) (275.0) (435.7) {589.1) {244.5) (266.1)
Otros Activos 4.246.0 4,720.0 4,352.0 4,83073 5,2022 49653 7,430.4
Otras Cuentas por Cobrar 14240 1.426.0 13420 1,741.1 1,950.1 21949 4.536.9
Inmuebles, Mobiliario y Equipe 928.0 868.0 751.0 §36.5 860.9 7955 688.5
Inversiones Permanentes en Acciones 104.0 88.0 368.0 97.0 1012 89.7 362.0
Impuestos Diferidos (a favor) 125.0 162.0 180.0 153.6 153.6 153.6 1803
Otros Activos Misc._ ® 1,665.0 1,676.0 1,711.0 1,979.0 21366 17316 1,652.8
PASIVO 39,839.0 48,3%3.0 49433.0! 56,8109 60,0431 50,549.8 60,198.4
Captacion Tradicional 10,844.0  14,479.0 19,4890 . 22,092.0 24,8144 16,2995 19,183.6
Depdsitos de Exigibilidad Inmediata 1.757.0 1,967.0 3,181.0 27303 3.102.0 1,838.6 31228
Depdsitos a Plazo 7,104.0 8.977.0 10,650.0 14,218.6 15,969.4 10,717.8 10,719.4
*  Obligaciones Comvertibles en Circulacion *262.0 250.0 225.0 0.0 0.0 204.0 0.0°
Certificados Bursatilas 1,721.0 3,285.0 55330 51430 5.743.0 3,539.0 53414
Préstamos de Bancos y de Otros Organismos 1,5991.0 1,967.0 1,563.0 24315 2,989.3 1,886.5 1,656.4
De Corto Plazo 1,115.0 1,706.0 1,653.0 21339 2,583.3 1.618.6 1,380.5
De Largo Plazo 476.0 261.0 10.0 3037 406.0 2679 2759
Operaciones con Val. y Derivadas (acreedores por reporta) 25,845.0 30,649.0 26,9540 ; 30,4150 30,2495. 30,6849 36,8447
Baldos Acreedores en Operaciones de Reporto 24889.0 301020 225750 304150 302495 298365 272223
Operaciones que Representan un Préstamo con Colateral 0.0 0.0 00 00 0.0 0.0 292
Operaciones con Instrumentos Financieros Dervados 9560 570 4379.0 8485 8485 8485 & 1117
Otras Cuentas por Pagar ! 1,516.0 1,241.0 1,337.0 1,7771.2 1,894.8 1,594.5 2,382.3
ISRy PTU 157.0 220 80.0 277 288 259 53.0
Acreedores Diversos y Otras Cuentas por Pagar 1.359.0 1,218.0 1.257.0 1,7495 1,866.0 1.568.6 23293
Impuestos Diferidos (A Cargo) 43.0 57.0 90.0 892 952 844 1315
CAPITAL CONTABLE 4,436.0 4,657.0 5.252.0 5,259.2 5,6868.8 4,764.0 52321
Capital Contribuido 2,404.0 23350 2.261.0 2,3405 2,340.5 2,3405 272269
Capital Social 991.0 991.0 992.0 9942 3342 994.2 9821
Prima en Venta de Acciones 1.379.0 1.310.0 1,235.0 13119 1,311.8 13119 1.2348
Obligaciones Subordinadas en Circulacion 34.0 3.0 340 344 344 344 0.0
Capital Ganado 2,028.0 2,307.0 27125 28995 337273 2,407.7 2,7117.6
Reservas de Capital 165.0 144.0 2227 1443 1443 1443 182.4
Resultads de Ejercicios Anteriores 1.341.0 1,809.0 1,994.0 23436 26812 2,088.8 2.353.0
Resultado por Valuacion de Titulos Disponibles para la Venta 1.0 4.0 (14.0) 24 24 24 256
Resultado por Tenencia de Activos no Monetarios 40.0 70.0 150.8 71.7 717 717 313
Resultade Nete Mayoritario 491.0 280.0 359.0 33716 4778 100.5 119.4
Interés Minoritario 4.0 15.0 278.4 19.2 2038 159 288.2
Cartera de Crédito y Arrendamiento Total {Banco y Arrendadora) 9,557.1 13,1123 16.413.0 ;1 22,0610 27,3553 13,5344 18,898.0
Bienes en Administracion Sociedades de Inversion 11,2241 119,092.6  131,261.0 | 146,610.7 164,0525 124,189.1 134,031.0
Deuda Neta 70770 10531.0  17.258.0 { 19.443. 24,758.71 115672 715295

Fuents: HR Ratings con informacién trimestral intema y anual dictaminada.

"Proyecciones realizadas a partir del ZT16 durante |a (ftima accidn de calificacion &l 26 de mayo de 2016,

1.-Otras Cuentas por Cobrar: Deudores por Liquidacion de Op i K & Favor, Otros Deudores

2-inversiones Permanentes: Sociedades de inversion de devda y de renta variable, Fideicomizos de adminisiracion e nversion, Cecoban.

3.-Dtros Activos: Activos intangibles, costos por adquisicitn de portafolio, pags anficipados, depésitos en garantia.

4.-Otras Cuentas por Pagar. Acreedores por Liquidacion de Operaciones, Provisiones cbiigaciones diversas, Impuestos, Divisas, Otras cuentas por pagar,
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ario pase O de FPeso 014 U 16 U + U186

Ingresos por Intereses 2,182.0 1948.0 3,750.0: 28743 3,278.1 896.2 1,246.6
Gastos por Intereses 1,317.0 15620 2,668.0: 22261 2,520.5 5592 936.4
Margen Financiero 865.0 386.0 1,082.0 648.2 751.6 337.0 310.2
Estimacion Preventiva para Riesgos Crediticios 570 86.0 100.0 213.8 289.6 287 238
Margen Financiero Ajustado por Riesgos Crediticios 808.0 300.0 982.0 434.4 468.1 3083 286.3
Comisiones y Tarifas Cobradas 20420 1955.0 22290; 27593 3,263.7 £03.9 596.4
Comisiones y Tarifas Pagadas 202.0 268.0 356.0 3311 375.3 10563 e
Otros Ingresos 570.0 11,0900 617.0; 10227 10846 1335 260.9
Resultado por Intermediacidn * 70.0 418.0 16.0 244 6 2594 (37.7) 62.4
Otros Ingresos 2 500.0 672.0 601.0 778.1 8252 1713 198.5
Ingresos (Egresos) Totales de la Operacion 3,218.0 3117.0 3472.0: 38853 44110 840.4 1,065.7
Gastos de Administracion y Promocidn 25210 26860 29510: 34128 38418 698.8 876.2
Resultado antes de ISR y PTU 697.0 431.0 521.0 4725 599.2 141.6 189.5
ISR y PTU Causado 274.0 188.0 182.0 1417 179.8 348 54.9
ISR y PTU Diferidos (58.0) (39.0) (6.0} (4.7) (6.0} 6.7 9.4
Resultado antes de Part. en Subs. y Asociadas 481.0 282.0 345.0 3355 425.4 100.1 125.1
Part. en el Res. de Sub. y Asociadas 3.0 2.0 6.0 36 4.1 (1.1) {0.3)
Resultado Neto 484.0 284.0 351.0 329.1 4205 95.0 124.8
Interés Minoritario {2.0) (4.0) 8.0 (1.5) (1.8) 1.5 (5.4)
Resultado Neto Mayoritario 482.0 280.0 359.0 3371.6 4278 100.5 119.4

Fuente: HR Ratings con informacitn trimestral interna y anual dictaminads.

*Proyecciones realizadas a partir del 2T16 durante Iz (lfima accion de calificacion €l 26 de mayo de 2016,
1.- Resuttado por Intermediacion: Resultado por valuacion v por compraventa.

2 .- Otros Ingresos: Ingresos por asesoria financiera, ingresos per arrendamiento.

< .

Indice de Morosidad™ 21% 1.8% 1.2% 2.1% 2.3% 1.8% 0.9%
Indice de Morosidad Ajustado™ 2.7% 22% 1.2% 2 5% 2.8% 2.2% 1.1%
indice de Cobertura 1.3 15 1.9 1.2 11 15 21
MIN Ajustado 2.0% 0.6% 1.9% 0.7% 0.7% 0.7% 1.8%
Indice de Eficiencia 77.0% 83.9% 82.6% 83.3% 81.2% 83.5% 825%
Indice de Eficiencia Operativa 6.3% 5.7% 5.7% 5.8% 6.1% 55% 5.9%
ROA Promedio 1.1% 0.6% 0.7% 0.6% 0.7% 0.6% 0.7%
ROE Promedio 11.6% 6.2% 7.4% 6.6% 7.8% 6.3% 7.6%
ndice de Capitalizacion™= 10.7%  01%  10.3%; 86%  87% 80%  090%
Razén de Apalancamiento 94 9.8 10.2 10.7 10.6 10.2 10.5

Cartera Vigente | Deuda Neta 1.6 1.5 12 13 1.3 14 1.1

Tasa Activa 55% 4.1% 7.2% 4.8% 52% 4.5% 7.7%
Tasa Pasiva 35% 3.6% 5 5% 4.2% 4 5% 39% 6.1%
Spread de Tasas 1.9% 0.5% 1.7% 0.6% 0.7% 0.6% 1.7%
Comisiones Netas a Bienes Administrados Sociedades de Inversion 1.8% 1.5% 1.5% 1.7% 1.9% 1.4% 15%

Fuente: HR Ratings con informacion trimestral interna y anual dictaminada.

*Proyecciones realizadas a partir del 2T16 durante la ulima accion de calificacion el 26 de mayo de 2018,

=indice de Morosidad: Considera la cartera vigents v vencida de Arrendadora Actinver gue se registra €n Otras Cuentas por Cobrar.
*=|CAP: Capital Contable / (Inv. En Valores + Cartera de Crédito Total + Bienes en Arrendamiento).
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Flujo de Efectivo: Corporacion Actinver Consolidado

Escenario Base (En millones de Pesos)
ACTIVIDADES DE OPERACION

2014

2015

Anual
2016

2017P

2018P

Resultado neto

4.3 280.0 359.0 337.6 427.8 100.5 1194
Partidas aplicadas a resultados que no generaron o requirieron efectivo 616.0 648.0 509.0 457.6 543.2 197.0 187.0
Eslimaciones para riesgos crediticios 57.0 86.0 100.0 2138 2896 287 238
Depreciacién y Amortizacion 228.0 278.0 232.0 197.2 202.9 591 51.9
Otras partidas y provisiones 279.0 248.0 183.0 456 488 116.3 120.0
Impuestos Diferidos (3.0) (2.0) (6.0) 0.0 0.0 (1.5) 0.3
Impuzstos a la utilidad diferidos 58.0 39.0 6.0 47 6.0 (6.7) {(9.4)
Part. en el Res. de Sub. y Asociadas (3.0) (2.0) (6.0) (3.6) {4.1) 1.1 03
Flujo Generado por Resultado Neto 1,107.3 928.0 668.0 7953 971.0 2915 306.4
Cambio en inversiones en valores v oper_ con valores y derivados (neto) (2,081.0) (5.206.0) 6,002.0 7344 23887 {(919.2) (5,387.7)
Operaciones con valores y derivados (activo) 263.0 10.0 (3.866.0) 0.0 0.0: (3247) (1.953.5)
Oper. con valores y derivades (pasivos) {430.0) (409.0) 3.769.0 0.0 0.0 3019 17327
Aumento en la cartera de credito (2.730.0) (3.571.0) (3.393.1)] (5134.6) (5.7662): (509.6) (3745
Cambio en Préstamos Bancarios y de otros organismos (11.0)  376.0  (404.0i 10049 11517 (80.3) (561.3)
Captacion 1,656.0 3,688.0 50280 25443 21224: 18212 112
Cambio en colaterales vendidos o dados en garantia (37.0) 0.0 0.1 0.0 0.0 00 0.0
Acreedares por reporto 25260 52130 (7464.01 5875  (1656) (265.9) 4.,647.3
Otras Cuentas por cobrar y otros (308.0) (51.0) 1.0 (318.1)  (3665); (783.0) (3.131.0)
Otras Cuentas por pagar y otros (494.1) (263.0) 184.0 66.2 706 2336 45559
Cuentas de margen {44.0) 32.0 {87.0) 0.9 29 (1.9) 0.0
Deudores por reporto 4650  (113.0) 148.0 (19.5) @1 (744) (412
Pago de Impuestos a la utilidad 0.0 (215.0) 9.0 0.0 0.0 (174 415
Aumento por las partidas relacionadas con la operacion (1,225.1)  (509.0)  (73.0); (434.0) (613.0)i (619.6) (580.5)
Recursos generados en la operacion (117.8)  419.0 795.0 361.3 358.0 (322.1) (2142}
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Cobra par emisidn de acciones 4 228.0 (150.0) (81.0} 0.0 0.0 0.0 0.0
Otros (56.0) 0.0 0.0 (90.0) 0.0 55 0.0
Recursos generados en actividades de financiamiento 172.0  (150.0) (81.0) {90.0) 0.0 55 0.0
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adaquisicion de mobiliario v equipe {67.0) (180.0) (67.0): (2209) (2273) 48 525
Cobro {pago) por disposicién de susbsidiarias y asociadas 0.0 18.0  (274.0) 0.0 0.0 0.2 0.0
Recursos utilizados en actividades de inversion (67.0) (162.0) (341.0) (2209) (227.3) 5.0 525
Aumento de disponibilidad del periodo (12.8) 107.0 373.0 504 130.7 (311.6) (221.5)
Disponibilidad al principio del periodo 794.8 782.0 889.0 768.1 818.6 889.0 11,2620
Disponibilidades al final del periodo 182.0 8830 12620 8186 9493 574 10403

Fuente: HR Ratings con informacion trimestral interna y anual dictaminada.
*Proyeccionas realizadas a partir del 2716 durante la Gtima accién de calificacion e 26 de msyo de 2016.
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ACTIVO 44,275.0 53,0500 54,6850 60,398.1 64,1104 : 553138 654312
Disponibilidades 7820 889.0 1,262.0 460.1 4925 577.0 1.040.3
Inversiones en Valores 303860 355270 294860! 345073 33.7758! 365041 348737
Cuentas Margen 75.0 430 130.0 422 413 46 106.2
Deudores por Reporto 35.0 148.0 0.0 2557 276.8 2226 2412
Derivados 413.0 4000 43240 7252 7252 7252 62775
Total Cartera de Crédito Neto 8,338.0 11,823.0 151310 19,608.0 23,607.1 12,2749 15,4618
Cartera de Crédito Total 8,511.0 12,055.0 15,406.0 i 20,2968 24251.8; 125194 15,7279
Cartera de Crédito Vigente 8.409.0 11.935.0 15,319.0 19,608.0 23,607 1 12,391.0 15,646.1
Créditos Comerciales 5,364.0 9.195.0 13,016.0 15,847 4 19,285.5 9,945.7 12,854 4
Créditos de Consumo 2,045.0 2.740.0 2,303.0 3,760.6 43216 24453 27917
Cartera de Crédito Vencida 102.0 120.0 87.0 688.8 644.6 128.4 818
Créditos Comerciales 101.0 116.0 83.0 562.5 4572 120.6 727
Créditos de Consumo 1.0 4.0 4.0 126.3 187.4 78 91
Estimacion Preventiva para Riesgos Crediticios (173.0) (232.0) (275.0) (688.8) (644.6) (244.5) (266.1)
Otros Activos 4,246.0 4,220.0 4,352.0 4,799.7 5191.7 4,965.3 7,4304
Otras Cuentas por Cobrar * 14240 1426.0 13420 1.741.1 1.950.1 21949 4 5369
Inmuebles, Mobiliaric y Equipo 928.0 868.0 751.0 8365 860.9 795.5 698.5
Inversiones Permanentes en Acciones * 104.0 88.0 368.0 895 806 897 3620
Impuestos Diferidos (a favor) 125.0 162.0 180.0 153.6 153.6 153.6 180.3
Otros Activos Misc. * 1,665.0 1,676.0 1o 1,979.0 2.136.6 1.731.6 1,652.8
PASIVO 39,839.0 48393.0 49,433.0; 56,701.2 60,262.4 50,549.8 60,198.4
Captacion Tradicional 10,844.0 14,479.0 19,489.0 | 21,924.8 24,282.8 16,299.5 19,183.6
Depdsitos de Exigibilidad Inmediata 1.757.0 1,967.0 3.181.0 28153 34220 1.838.6 31228
Depésitos a Plazo 7,104.0 8977.0 10,550.0 13,966.5 15,117.8 10,717.8 10,7194
Obligaciones Convertibles en Circulacién 262.0 250.0 2250 0.0 0.0 204.0 0.0
Certificados Bursatiles 1,721.0 3.285.0 5,533.0 4,939.0 5,539.0 3,539.0 53414
Préstamos de Bancos y de Otros Organismos 1,591.0 1,967.0 1.563.0 ¢ 2,318.2 2,664.6 1,886.5 1,656.4
De Corto Plazo 1,115.0 1.706.0 1553.01 2,0145 2,258.6 1,618.6 1,3805
De Largo Plazo 476.0 261.0 10.0 303.7 406.0 267.9 2i59
Operaciones con Val. y Derivadas (acreedores por reporto) 25,845.0 30,6490 26954.0! 30,681.1 31,426.0 | 30,684.9 368447
Saldos Acreedores en Operaciones de Reporto 24.889.0 30,1020 2257500 30,6811 31,426.0 298365 272223
Operaciones que Representan un Préstamo con Colateral 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 | 0.0 292
Operaciones con Instumentos Financieros Derivados 956.0 5470 43790 8485 8485 848.5 61117
Otras Cuentas por Pagar 4 1,916.0 1,241.0 1,337.0 1,692.6 1,804.6 1,584.5 23823
ISR y PTU 157.0 240 80.0 27 288 259 530
Acreedores Diversos y Otras Cuentas por Pagar 1,359.0 1,219.0 1,257.0 16649 17757 1,568.6 23293
Impuestos Diferidos (A Cargo) 43.0 51.0 90.0 844 844 84.4 1315
CAPITAL CONTAEBLE 4,436.0 4,657.0 5,252.0 3,696.5 3,847.6 4,764.0 52327
Capital Contribuido 2,404.0 2335.0 2,261.0 2.3405 2,3405 23405 22269
Capital Social 991.0 991.0 932.0 9942 994.2 994.2 992.1
Prima en Venta de Acciones 1,379.0 13100 12350 13118 13119 13119 12348
Obligaciones Subordinadas en Circulacion 34.0 3.0 34.0 M4 344 4.4 0.0
Capital Ganado 2,028.0 2,307.0 27125 1.336.8 1,486.1 24007 27176
Resemas de Capital 155.0 144.0 227 1443 1443 144.3 1824
Resultado de Ejercicios Anterores 1,331.0 1.809.0 1.9%4.0 1,070.0 1,185 2.088.8 2353.0
Resultado por Valuacion de Titulos Disponibles para la Venta 1.0 4.0 (14.0) 24 24 24 256
Resultado por Tenencia de Activos no Monetaros 40.0 70.0 150.8 i % i Tl 373
Resultado Neto Mayoritarno 491.0 280.0 359.0 485 149.3 : 100.5 1194
Interés Minoritario 4.0 15.0 2784 19.2 209 : 15.9 288.2
Cartera de Crédito y Arrendamiento Total (Banco y Arendadora) 99,5571 13,112.3 16413.0: 20,7243  24,299.7 13,534.4 18,898.0
Bienes en Administracion Sociedades de Inversion 111,224.1  119,092.6  131,261.0 130,433.7 142,296.2 | 124,189.1 134,031.0
Deuda Neta 70770 10,531.0 17,258.0; 19,701.1  23,828.3 . 11,5672 21,5295

Fuente: HR Ratings con informacion trimestral interna y anusl dictaminada.

*Proyecciones realizadas & partir del 2T16 durante la (fima accion de calificaciin el 26 de mawo de 2016,

1.~-Otras Cuentas por Cobrar: Deudores por Liguidacién de Operaciones, Impuestos a Favor, Otros Deudores

2 -nversiones Permanentes: Sociedades de inversion de deuds v de renta variable, Fideicomisos de administracién e inversion, Cecoban.

3.-Otros Actives: Actives intangibles. cosios por adquisicién de portafolio, pagos anticipados, deptsites en garantia.

4.-Otras Cuieentas por Pagar: Acreedores por Liquidacin de Operaciones, Provisienes obligaciones diversas, Impuestos, Divisas, Ofras cuentas por pagar.
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do. De e ado orpora = 0 oligago =
2Nario gde = ones de O U114 U J1b 1 - 018P ¢
Ingresos por Intereses 21820 19480 3,750.0: 2,767.2 31355 8962 1,246.6
Gastos por Intereses 13170 15620 2.668.0: 22509 25501 559.2 936.4
lMargen Financiero 865.0 386.0 1,082.0 516.4 585.4 337.0 310.2
Estimacién Preventiva para Riesgos Crediticios 570 86.0 100.0 149.6 178.3 28.7 23.8
liargen Financiero Ajustado por Riesgos Crediticios 808.0 300.0 982.0 366.8 407.1 3083 286.3
Comisiones y Tarifas Cobradas 20420 19950 22290 23546 28112 503.9 596.4
Comisiones y Tarifas Pagadas 2020 268.0 356.0 2826 3233 105.3 7.9
Otros Ingresos 570.0 1,090.0 617.0 830.7 960.5 1335 260.9
Resultado por Intermediacién 70.0 418.0 16.0 198.7 229.8 (37.7) 624
Otros Ingresos * 500.0 672.0 601.0 6320 730.8 171.3 198.5
Ingresos (Egresos) Totales de la Operacion 32180 3117.0 34720 3,269.5 38556 840.4  1,065.7
Gastos de Administracién y Promocign 25210 26860 2951.0: 32203 37057 698.8 876.2
Resultado antes de ISRy PTU 697.0 431.0 521.0 49.2 149.5 141.6 189.5
ISR y PTU Causado 2740 188.0 182.0 0.0 0.0 348 549
ISR y PTU Diferidos (58.0) [39.0) (6.0} 0.0 0.0 6.7 94
Resultado antes de Part. en Subs. y Asociadas 431.0 282.0 345.0 45.2 149.9 100.1 125.1
Part. en el Res. de Sub. y Asociadas 3.0 2.0 6.0 0.8 1.2 (1.1) {0.3)
Resultado Neto 484.0 284.0 351.0 50.0 151.1 99.0 124.8
Interés Minoritario (2.0) (4.0) 8.0 (1.5) (1.8} 15 (5.4)
Resultado Neto Mayoritario 482.0 280.0 359.0 48.5 149.3 100.5 119.4

Fuente: HR Ratings con informacion trimestral interna y anual dictaminada.

*Proyecciones realizadas a partir del 2T16 durante la Glfima accion de calificacion el 26 de mayo de 2016.
1.- Resuftado por intermediacion: Resuftado por valuacién y por compraventa.

2.- Otros Ingresos: Ingresos por asesoria financiera, ingresos por arrendamignto.

4 <
Wstricas Financierss 04 015 2016 _20tp avtep |
Indice de Morosidad™ 2.1% 1.8% 1.2% 3.8% 3.1%
Indice de Morosidad Ajustado™* 27% 2.2% 1.2% 5.0% 4 0% 22% 1.1%
Indice de Cobertura 13 15 1.9 1.0 1.0 15 2.1
MIN Ajustado 2.0% 0.6% 1.9% 0.6% 0.7% 0.7% 1.8%
Indice de Eficiencia T7.0% 83.9% 82.6% 94 2% 91.9% 83.5% 82.5%
Indice de Eficiencia Operativa 6.3% 5.7% 5 7% 56% 6.0% 55% 5.9%
ROA Promedio 1.1% 0.6% 0.7% 0.1% 0.2% 0.6% 0.7%
ROE Promedio 11.6% 6.2% 7.4% 1.3% 4 0% 6.3% 7.6%
Indice de Capitalizacion™™ 10.7% 9 1% 10.3% 5.9% 6.9% 9.0% 9.0%
Razén de Apalancamiento 94 9.8 10.2 14.7 154 10.2 10.5
Cartera Vigente / Deuda Neta 1.6 1.5 12 1.2 1.2 14 11
Tasa Activa £ 5% 4.1% 7.2% 4.8% 51% 4.5% 7.7%
Tasa Pasiva 3.5% 3.6% 55% 4 3% 4.5% 3.9% 6.1%
Spread de Tasas 1.9% 0.5% 1.7% 0.5% 0.5% 0.6% 1.7%
Comisiones Netas a Bienes Administrados Sociedades de Inversion 1.8% 1.5% 1.5% 1.7% 1.8% 1.4% 1.5%

Fuente: HR Ratings con informacion frimestral interna v anual dictaminada.

*Provecciones realizadas a partir del 2T16 durante la (ltima accion de calificacion el 26 de mayo de 2016.

=indice de Moresidad: Considera Ia cartera vigente v vencida de Arrendadora Actinver que se regisira en Otras Cuentas por Cobrar.
**CAP: Captal Contable / (Inv. En Valores + Cartera de Crédito Total + Bienes en Arrendamiento).
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Flujo de Efectivo; Corporacion Actinver Consolidado Anual
Escenario de Estrés {(En millones de Pesos) 2014 2015 2016 2017P  2018P |

ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado neto 4913 280.0 359.0 485 149.3 100.5 1194
Partidas aplicadas a resultados que no generaron o requirieron efectivo 616.0 648.0 509.0 3674 426.6 1870 187.0
Estimaciones para riesgos crediticios 57.0 86.0 100.0 149.6 178.3 287 238
Depreciacion y Amortizacitn 228.0 278.0 232.0 1972 2029 591 519
Otras partidas y provisiones 273.0 2490 183.0 214 46.6 116.3 120.0
Impuestos Diferidos (3.0) {2.0) (6.0) 0.0 0.0 (1.5) 0.3
Impuestos a la utilidad diferidos 58.0 39.0 6.0 0.0 0o (6.7) 9.4)
Part. en el Res. de Sub. y Asociadas (3.0) (2.0) (6.0) {0.6) 12) 1.1 0.3
Flujo Generado por Resultado Neto 1,107.3 923.0 868.0 416.0 5759 2975 306.4
Cambio en inversiones en valores y oper. con valores y derivados (neto) (2.081.0) {5.206.0) 6,002.0: (1.068.8) T35 (919.2) (538L.7)
Operaciones con valores y derivados (activo) 263.0 10.0 {3,866.0) 0.0 0.0; (324.7) (1.953.5)
Oper. con valores y derivades (pasivos) (430.0) (409.0) 3.769.0 0.0 0.0 3019 17327
Aumento en la cartera de credito (2,730.0) (3.571.0) (3.393.1): (4.157.8) (4.1774) (509.8) (374.5)
Cambio en Préstamos Banearios y de otros organismos (11.0)  376.0  (404.0) 983.9 9464 (80.3) (581.3)
Captacion 1,656.0 3,688.0 5.028.0! 28251 1.7580: 1.8212 1112
Cambio en colaterales vendidos o dados en garantia (37.0) 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0
Acreedores por reporto 25260 52130 (74640 17696 7448 (2659) 46473
Otras Cuentas por cobrar y otros (306.0) {51.0) 1.0 (318.1)  (366.5); (7683.0) (3.131.0)
Otras Cuentas por pagar y otros (4941) (263.0) 184.0} 300 67.2 2336 4,655.9
Cuentas de margen (44.0) 32.0 (87.0)4 (1.3 09 {1.9) 0.0
Deudores por reporto 465.0 (113.0)  148.0 {19.5) {21.1) (744) (2412)
Pago de Impuestos a la utilidad 0.0 {(215.0) 9.0 0.0 0.0 (17.4) M5
Aumento por las partidas relacionadas con la operacion {1,225.1)  (509.0) (73.0) 43.2 (316.2):  (619.6)  (580.5)
Recursos generados en la operacién (117.8)  419.0 795.0 459.2 2597 (3221) (274.2)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Cobro por emision de acciones * 228.0 (150.0) (81.0) 0.0 gol + 00 0.0
Otros (56.0) 0.0 0.0 {90.0) 0.0 55 0.0
Recursos generados en actividades de financiamiento 1720  (150.0) (81.0) {30.0) 0.0 5.5 0.0
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de mobiliario y equipo (67.0)  (180.0) (67.0)} (2209) (227.3) 4.8 525
Cobro (page) por disposicion de susbsidiarias y asociadas 0.0 18.0 (274.0) 0.0 0.0 0.2 0.0
Recursos utilizados en actividades de inversion (67.0) (162.0) (341.0); (220.9) (227.3) 5.0 52.5
Aumento de disponibilidad del periodo {12.8) 107.0 373.0 1483 324: [3A116) (221.8)
Diisponibilidad al principio del periodo 794.8 782.0 889.0 311.8 460.1 889.0 12620
Disponibilidades al final del periodo 782.0 889.0 1.262.0 4601 492.5 5774 1,040.3

Fuente: HR Ratings con informaciin trimestral interna v anual dictaminada.
*Proyeccipnes realizadas & partir del 2T18 durande la Gitima accion de calificaciin el 26 de mayo de 2018,
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Balance: Corporacion Actinver Sin Consolidar
(En millones de Pesos)

ACTIVO 3,946.0 4,803.0 5,645.3 5,684.8 6,439.2
Disponibilidades 20 11.0 13.1 323 938
Inversiones en Valores 146.0 337.0 5264 276.8 515.0
Otros Activos 3,792.0 4.555.0 5,105.8 5.375.7 59144
Otras cuentas por cobrar 13.0 101.0 19.5 20.9 328
Inversiones permanentes en acciones 3.459.0 4,049.0 47350 4.898.8 54363
Otros activos misc. 326.0 405.0 351.3 456.0 4451
PASIVO 978.0 1,206.0 1,152.3 1,041.8 1.465.4
Préstamos de Bancos y de Otros Organismos 0.0 63.0 0.0 0.0 0.0
Otras Cuentas por Pagar 20 164.0 86.7 21.8 625
ISR y PTU 0.0 230 525 3.1 1.0
Acreedores diversos y otras cuenias por pagar 2.0 141.0 342 18.7 615
Obligaciones Convertibles en Circulacion 471.0 466.0 262.2 0.0 0.0
Impuestos diferidos (a cargo) 5.0 13.0 33 11.0 9.6
Certificados Bursatiles 500.0 500.0 800.0 1,009.0 1,393.2
CAPITAL CONTABLE 2,368.0 3.697.0 4,493.1 4,642.9 4,973.5
Capital Contribuido 1,519.0 2,114.0 2,403.4 2,334.8 2,261.3
Capital Social 895.0 960.0 990.9 950.7 992 1
Prima en venta de acciones £80.0 1.120.0 1,378.2 13097 1,234 8
Obligaciones subordinadas en circulacion 34.0 34.0 344 344 344
Capital Ganado 1,449.0 1,583.0 2,089.7 2.308.2 271125
Reservas de Capital g 243.0 197.0 155.0 144 3¢ 222.7
Resultado de Ejercicios Anteriores 950.0 965.0 1.402.6 1,809.1 1,994.3
Remediciones por beneficios definidos a los empleados 0.0 0.0 0.0 0.0 212
Resultado por valuacion de titulos disponibles para la venta 0.0 12.0 1.5 4.8 -14.6
Efecto acumulado por conversidn 0.0 13.0 39.3 70.1 1726
Resultado neto mayaoritario 256.0 396.0 4913 279.8 3587
Deuda Neta 823.0 681.0 522.1  42,292.8 868.4

Fuente: HR Ratings con infermacion interna proporcionada por la Empresa.

1.-Otras Cuentas por Cobrar: Deudores por Liguidacion de Operaciones, impuestos a Favor, Otros Deudores

2. -Inversiones Permanentes: Sociedades de inversion de deuda vy de renta variable, Fideicomises de administracién e inversion, Cecoban.

3.-Otros Actives: Actives intangibles, costos por adquisicion de portafolio, pagos anticipados, depisitos en garantia.

4 -Dfras Cuentas por Pagar: Acreedores por Liquidacion de Operaciones, Provisiones obligaciones diversas, Impuestes, Divisas, Otras cuentas por pagar.
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Edo. De Resultados: Corporacion Actinver Sin Consolidar Anual

(Millones de Pesos) 2013 2014 2015 2016
Part. en el Res. de Sub. y Asociadas 310.0 398.0 410.2 2476 3833
Ingresos por intereses 1.0 0.0 05 0.4 10.2
Gastos por intereses 57.0 53.0 43.0 46.4 64.3
Comisiones vy tarifas pagadas 20 240 6.0 0.3 03
Otros Ingresos y Resultado por intermediacion ' (7.0) 128.0 1688.2 108.4 39.3

Ingresos (egresos) totales de la operacion 245.0 44%.0 549.8 309.7 368.2
(Gastos de administracion y promocién 7.0 220 154 125 10.7

Resultado antes de ISR y PTU 238.0 4270 534.5 297.2 357.4
ISR y PTU Causado 0.0 230 525 9.7 13.0
ISR y PTU Diferidos {16.0) 6.0 (9.2) T4 (14.3)

Resultado neto 256.0 396.0 491.3 279.8 358.7

Fuente: HR Ratings con informacion interna propercicnada per 1a Empresa.

1.-Diro= Ingre=sos v Rezultado por Intermediacion: Resultadoe por valuacién y por compraventa, ingresos por asesoria financiera, ingresoes por
arrendamiento.

f
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Cartera de Crédito Total. Cartera de Crédito Vigente + Cartera de Crédito Vencida.

Cartera Total. Cartera Total de Banco Actinver + Cartera Total de Arrendadora Actinver
+ Bienes en Administracion.

Pasivos con Costo. Captacion Tradicional + Préstamos Bancarios y de Otros
Organismos + Pasivos Bursatiles + Obligaciones Convertibles en Acciones.

indice de morosidad. Cartera Vencida / Cartera Total.

indice de morosidad ajustado. (Cartera Vencida + Castigos 12m) / (Cartera Total +
Castigos 12m).

indice de cobertura. Estimaciones Preventivas para Riesgo Crediticos / Cartera Vencida.

MIN Ajustado. (Margen Financiero Ajustado por Riesgos Crediticios 12m / Activos
Productivos Prom. 12m).

indice de eficiencia operativa. Gastos de Administracion 12m / Activos Totales Prom.
12m.

indice de eficiencia. Gastos de Administracién 12m / Ingresos Totales de la Operacién
12m. - -

ROA Promedio. Utilidad Neta Consolidada 12m / Activos Totales Prom. 12m.
ROE Promedio. Utilidad Neta Consolidada 12m / Capital Contable Prom. 12m.

indice de capitalizacién. Capital Contable / (Inversiones en Valores + Cartera de Crédito
Total + Bienes en Arrendamiento).

Razén de apalancamiento. Pasivo Total Prom. 12m / Capital Contable Prom. 12m.

Cartera vigente a deuda neta. Cartera Vigente / (Pasivos con Costo — Inversiones en
Valores — Disponibilidades).

Activos Productivos. Disponibilidades + Inversiones Valores + Operaciones Derivados
+ Cartera de Crédito Total + Otras Cuentas por Cobrar.

Tasa Activa. Ingresos por Intereses 12m / Activos Productivos Totales Prom. 12m.
Tasa Pasiva. Gastos por Intereses 12m / Pasivos Con Costo Prom. 12m.

Spread de Tasas. Tasa Activa — Tasa Pasiva.
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México: Avenida Prolongacion Paseo de la Reforma #1015 torre A, piso 3, Col. Santa Fe, México, D.F, CP 01210, Tel 52 (55) 1500 3130.
Estados Unidos: One World Trade Center, Suite 8500, New York, New York, ZIP Code 10007, Tel +1 (212) 220 5735.
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|
iLa calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a esa entidad, emisora y/o emision esta sustentada en el analisis

| practicado en escenarios base y de estrés, de conformidad con la(s) siguiente(s) metodologia(s) establecida(s) por la propia institucion

i calificadora:
[

TS

i

‘| Metodologia de Calificacion para Bancos (México), Mayo 2009

| Metodologia de Calificacion para Casas de Bolsa (México), Junio 2009
| Metodologia de Calificacion para Instituciones Financieras No Bancarias (México), Mayo 2009
ADENDUM — Metodologia de Calificacion para Arrendadoras Financieras y Arrendadoras Puras (México), Enero 2010 !

{
|
;

Para mayor informacion con respecto a esta(s) metodologia(s), favor de consultar www.hrratings.com/es/metodologia.aspx |
| |
— 1

Informacion complementaria en cumplimiento con la fraccién V, inciso A), del Anexo 1 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las

instituciones calificadoras de valores.

Calificacion anterior Inicial

Fecha de (itima accion de calificacion Inicial

Periodo que abarca la informacion financiera utilizada por HR Ratings para el 1T12 = 1T17

ctorgamiento de la presente calificacion.

Relacion de fuentes de informacion utilizadas, incluyendo las proporcionadas por Informacion financiera trimestral interna y anual dictaminada por KPMG
terceras personas proporcionados por la Empresa.

Calificaciones otorgadas por ofras instituciones calificadoras que fueron utilizadas por
HR Ratings (en su caso).

HR Ratings considero al otorgar la calificacion o darle sequimiento, la existencia de
mecanismos para alinear los incentivos entre el originador, administrador y garante y los N/A
posibles adquirentes de dichos Valores. (en su caso)

N/A

HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings), es una institucion calificadora de valores autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV),
registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) como una Nationally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRQO) para los activos de finanzas
ptiblicas, corporativos e instituciones financieras, segin lo descrito en Ia clidusula (v) de la Seccién 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act de 1934 y certificada
como una Credit Rating Agency (CRA) por la European Securities and Markets Authority (ESMA).

La calificacion antes sefialada fue solicitada por la entidad o emisor, o en su nombre, y por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios
correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion. En nuestra pagina de internet www.hrratings.com se puede consultar la
siguiente informacién: (i) El procedimiento interno para el seguimiento a nuestras calificaciones y la periodicidad de las revisiones; (ii) los criterios
de esta institucion calificadora para el retiro o suspension del mantenimiento de una calificacion, y (iii) la estructura y proceso de votacién de
nuestro Comité de Analisis.

Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de CV. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad crediticia ylo 2 la capacidad de administracion de
activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan
exclusivamente en |as caracteristicas de la entidad, emisién y/u operacion, con independencia de cualguier actividad de negocio entre HR Rating_s v la entidad o emisora. Las
calificaciones ylu opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo o técnico y no constituyen recomendampnes para comprar, uendler o
mantener algln instrumento, ni para llevar a cabo algln tipo de negocio, inversion u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualguier momento, de 'conformldad
con las metodologias de ealificacién de HR Ratings, en términos de lo dispuesto en el articulo 7, fraccion I y/o lil, segun corresponda, de las “Disposiciones de caracter general
aplicables & las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores”.

B L LN . ey -1 e S ey e 1 .y

f i el ODienica Ge TUSMmas QU 30N Cons. 20as COMC Precisas y Coniasies, si & il
la precisidn, exactitud o totalidad de cualguier informacidn y nc es responsable de cualquier emror u omisidn o por los resultados cbienidos por el uso de esainformacion. La mayaria
de las emisoras de instrumentos de deuda calificadas por HR Ratings han pagado una cuota de calificacion crediticia basada en el monto y tipo de emision. La bondad del
instrumento o solvencia de la emisara y, en su ¢aso, la opinién sobre la capacidad de una entidad con respecto a la administracion de activos y desempefio de su objeto gocial
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sus calificaciones y/u opiniones de manera ética y con apego a las sanas practicas de mercado y a la normativa aplicable que se encuentra contenida en la pagina de la propia
calificadora www.hrratings.com, donde se pueden consultar documentos como el Cédigo de Conducta, las metodologias o criterios de calificacion y las calificaciones vigentes.

Las calificaciones y/u opiniones que emite HR Ratings consideran un andlisis de la calidad crediticia relativa de una entidad, emisora y/o emision, por lo gue no necesariaments
reflejan una probabilidad estadistica de incumplimiento de pago, entendiéndose como tal, la imposibilidad o falta de voluntad de una entidad o emisora para cumplir con sus
obligaciones contractuales de page, con lo cual los acresdores yio tenedores se ven forzados a tomar medidas para recuperar su inversion, incluso, a reestructurar la deudz debido
a una situacion de estrés enfrentada por el deudor. No obstante lo anterior, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad craditicia, nuestra metodologia considera
escenarios de estrés come complemento del analisis elaborado sobre un escenario base. Los honorarios que HR Ratings recibe por parte de los emisores generalmente varian
desde USE1,000 a US$1,000,000 (o el equivalente en otra moneda) por emision. En algunos casos, HR Ratings calificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en
particular por una cuota anual. Se estima que las cuotas anuales varien entre US$5,000 y US$2,000,000 (o &l equivalents en otra moneda).
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Ciudad de México, a 11 de mayo de 2017

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Vicepresidencia de Supervision Bursanl

Direcciéon General de Emisoras

Av. Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7

Col. Guadalupe Inn, 01020, Ciudad de México.

Atencién: Mtro. Bryan Lepe Sanchez

Director General de Emisoras

Hacemos referencia a: (i) el programa de certificados bursdtles {los “Certificados
Bursitiles” o “CB’s™), por un monio total de hasta $1,600°000,000.00 (Mil seiscientos
millones de Pesos 00/100 M.NJ), o su equivalente en Unidades de Iuversion, de caricter
revolvente, autorizado por esa H. Comisidn Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”),
mediante el oficio mimero 153/6409/2013 de fecha 24 de mayo de 2013 y actualizado
mediante  oficio nimero 153/105902/2016 de fecha 5 de septicmbre de 2016 {el
“Brograma™. implementado por Corporacion Actinver, S.AB. de C.V. (¢l “Emisor”); Gi) la
solicitud de la quinta emisién al amparo del Programa con la clave de pizarta ACTINVR 17.
2 por un monto de hasta $350°000,000.00 (Trescientos Cincuenta Millones de Pesos 00/100

M.N.) {la “Emision”).

La presente opinién se expide para dar camplimiento a lo previsto en los articulos 87
fraccién II de la Ley del Mercado de Valores y a lo dispuesto en el articulo 2 de las
Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a ofros
participantes del Mercado de Valores expedidas por la CNBYV,

Para efcctos de la presente opmién, hemos revisado la documentacion e informacion
legal que se seriala mds adelante del Emisor y del Representante Comun {segiin dicho
término se define mds adelante}, hemos sostenido reuniones con funcionaries de los
mismos, y nos hemos apoyado, para las cuestiones de hecho, en dicha informacién y/o en las
declaraciones de funcionarios de cada una de las partes mencionadas.

1. Documcntaciép Revisada.
En este sentido, hemos revisado:

a. Con respecto al Emisor:

1. Coma certificada de la esentura pablica ntimero 71,165 de fecha 27 de
qulio de 2004, otorgada ante la fe del licenciado Heriberto Roinan
Talavera, Notario Publico niimero 62 del Diswrito Federal, e inscrita ante
¢l Registro Publico de la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal
bajo el folio mercantil nimero 352,585, el 31 de julio de 2006, en la que
consta la comstitucién del Emisor bajo la denominacién de Actin\'%
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Tenedora, S.A. de C.V., por acuerdo de la escision de Actinver, S.A. dec
C.V, Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion,

ii. Copia certificada de la escritura publica mimero 36,023 de lecha 16 de
abril de 2010, otorgada ante la fe del licenciado Héctor Manuel Cardenas
Villureal, Notario Piblico nimero 201 del Distrito Federal, e inscrita en
el Registro Itblico de la Propiedad y del Comercio det Distrito Federal el
3 de mayo de 2010, bajo el folio mercantil 352,585, en la que consta el
cambio de denominacién del Emisor a Corporacién Actinver, S.AB. de
C.V. v la adopcién del régimen de sociedad anénima bursitil de captal
variable.

iii. Copia certificada de la escritura pablica nuncro 38,925 de fecha 16 de
mayo de 2013, otorgada ante la fe del licenciado José Luis Villavicencio
Castaneda, Notario Pablico mimero 218 del Distrito Federal, e miscrita en
el Registro Publico de 1a Propiedad y del Comercio del Distrito Federal el
13 de junio de 2013, bajo €l folio mercantil 352,5857, en la que consta: (i)
el otorgamiento de poderes para pleitos y cobranzas, actos de
administracion, actos de dominio y para suscnbir ttulos de crédito a favor
del sefior Héctor Madero Rivero v Roberto Valdés Acra; y (i) el
otorgamicnto de poderes para pleitos y cobranzas y actos de
administracion al seior Joaquin Gallistegui Armella.

iv. Certificacion de fecha 28 de abril de 2017, emitida por Marco Francisco
Forastier1 Muiioz en su cardcter de secretario no miemnbro del consejo de
administracién del Emisor, en la que hace constar que los poderes
mencionados de Joaquin Gallastegm Armella, se encuentran vigentes.

Con respecto a ClBanco, S.A, Institucion de Banca Mulaple (el

“Representante Comun”);

i. Copia certificada de la escritura pribhica nimero 19,255 de fecha 30 de
febrero de 2008, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Niiiez y
Bandera, Notario Pablico nimero 1 de la Ciudad de México, e inscrita
bajo el folio mercantil 384,235 en el Registro Publico de Comercio de la
Ciudad de México, €l 25 de julio de 2008, en la que se hace constar la
constitucion del Representante Comuin.

ii. Copia certificada de la escritura pablica namero 111,339 de fecha 23 de
abril de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi
Aguario, Notario Piblico nimero 121 de la Ciudad de México, e inscrita
bajo el folio mercantl 384,235 en el Registro Piblico de Comercio de la
Ciudad de México, ¢l 23 de abnl de 2014, en la que se hace constar: {a)
la aprobacién de la fusién del Representante Comin como fusionada con
The Bank of New York Mellon, S.A., Institucion de Banca Mﬁln']%
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como fusionante; y (b) la modificacién de la denominacién  del
Representante Comiin a CIBanco, S.A., Institucion de Banca Miluple.

ili. Copia certificada de la escritura piiblica namero 115,472 de fecha 21 de
noviembre de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastacli
Aguario, Notario Paiblico nimero 121 de la Ciudad de México, ¢ inscrita
hajo el folio mercantil 384,235 en ¢l Registro Publico de Comercio de la
Ciudad de México, ¢l 16 de encro de 2015, en la cual se hace constar la
reforma mtegral de los estatutos sociales del Representante Cormin,

iv. Copia certificada de la escritura pablica nmero 118,737 de fecha 14 de
mayo de 2015, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi
Aguario, Notario Pablico mimero 121 de la Ciudad de México, ¢ inscrita
bajo el folio mercantil 384,235 en cl Registro Pablico de Comercio de la
Ciudad de México, el 10 de julio de 20135, en la cual se hace constar €l
otorgamiento de poderes a favor de Ricardo Antonio Rangel Fernandez
Macgregor como Delegado Fiduciano y Apoderado Finna “A” y Patricia
Flores Milchorena como Delegado Fiduciario y Apoderado Firina “B”.

c. En relacién con los documentos mediante los cuales se implementé cl
Programa;

i. Sesién del consejo de administracion del Emisor de fecha 26 de febrero
de 2013 (los “Acuerdos del Consejo™ mediante Ia cual: (1) se autorizé al
Emisor a emitir los Certificados Bursiatiles hasta por la cantidad de
$800°000,000.00 (Ochocientos millones de Pesos 00/100 M.N.), o su
equivalente en Unidades de Inversion, conforme a la modalidad de
Programa, con cardcter revolvente, con una vigencia de hasta 5 {cinco)
anios contados a partir de la fecha de inseripeién preventiva de los mismos
cn ¢l Registro Nacional de Valores; y (1) llevar a cabo todos los actos
juridicos v materiales necesarios para implementar el Programa y realizar
las emisiones de Certificados Bursitiles.

ii. Prospecto de colocacion con base en el cual se implemento el Programa.

d. En relacion con los documentos mediante los cuales se implementé la
Actualizacion:

1. Exiracto de fecha 27 de enero de 2017, emitido por emitida por Marco
Francisco Forastier1 Mufioz, en su cardcter de secretario no miembro del
consejo de administracién del Emisor, respecto de la sesién del consejo
de administracién del Emisor de fecha 26 de julio de 2016 (los “Acuerdos
del Consejo 2016”) mediante la cual se autorizdo al Fnisor a ampliar ¢l
Programa hasta por la cantidad de $1,600°000,000.00 (Mil seiscienios
millones de Pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en Unidades de
Inversion, asi como llevar a cabo todos los actos juridicos y materialy(/
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necesarios para implementar la Actualizacion y realizar ks ciisiones de
Certificados Bursatiles.

e. En relacion con los documentos mediante los cuales se pretende
implementar la Emision:

i. Los Acuerdos del Consejo 2016 mediante la cual se autorizé al Fmisor a
realizar In oferta publica de uma o mds emisiones de Certiticados
Bursatiles al amparo del Programa.

ii. Macrotitulo que ampara la Emision de fecha 11 de mayo de 2017 (el

“

Macrotitulo™).
ii. Suplemento informativo con base en el cual se implementd la Enusién.
iv. Aviso de colocacion con base en el cual se implements la Emision.
Asunciones.

Hemos asumido, sin imvestigacion independiente alguma o venficacién de cualquier

i.  La debida emisién y promulgacion de la legislacién aplicable.

.  Que los documentos citados son y serdn vilidos y han sido y serdn,
segin comesponda, debidamente autorizados y finmados por las partes
que los suscriben.,

. Que con excepcion del Emisor y ¢l Representante Comiin, cada una de
las partes de los documentos que hemos revisado para la presente
opinién: (1) cuenta y contaba con todas las autorizaciones
{gubermamentales, legislativas y de cualquier otra naturaleza) y facultades
para celebrar y cumplir con sus obligaciones al amparo de los mismos;
{b) contrajo obligaciones juridicamente exigibles en su contra ¢n virtud
de¢ la suscripcidn de dichos docmmentos; y (¢} suscribio  dichos
documentos mediante representante  debidamente  autorizado v
facultado.

iv. Lalegitimidad de todas las firmas y la autenticidad de los documentos y
papeles que hemos examinado.

v. Que las declaraciones y manifestaciones contenidas en los documentos
examinados seran ciertas ¥ correctas en la fecha de la firma de los
documentos que hemos examinado, segin corresponda,

vi. Quce los estamatos del Emisor y del Representante Comin, no han sitly’(-'
modificados respecto de los docunentos que heinos revisado,
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vil. Que a la fecha de la suscripion de los contratos, constancias y otros
documentos revisados, las facultades y atribuciones de las personas que
firmaron cada uno de dichos contratos, constancias y documentacion no
se¢ encontraban revocadas, lmitadas o, de cualquicr otra forma,

modificadas.

viit. Que los poderes y/o facultades otorgados al Emisor y al Representante
Comtin referidos en los incisos a) y b) de la Seccidn 1 anterior, no han
sido revocados, modificados o limitados en forma alguna, y no lo Liabrin
sido a la fecha de Emision.

Esta opinién no cubre cuestion alguna surgida en érminos de, o relacionada con: (1)
las leyes de cualquier jurisdiceién disinta a los Estados Unidos Mexicanos (México'); y/o
(ii) las leyes de México distintas a las que se encuentran en vigor en la fecha de la presente
opinién.

Considerando lo anterior y sujeto a las excepciones expresadas mds adelante,
manifestamos que a nuestro leal saber y entender:

i} El Emisor se encuentra debidamente constituido y existe legalmente de
conformidad con las leyes de México y sus representantes legales, los seiores
Héctor Madero Rivero y Roberto Valdes Acra cuentan con la capacidad legal
para obligar a su representada en términos de la Emision, y por lo tanto estin
facultados, entre otras cosas, para suscribir el Macrotitulo que ampara la
Emisién.

i) El Programa ha sido validamente aprobado por ¢l consejo de administracion del
Emisor mediante los Acuerdos del Consejo. Lo anterior, en términos de las
facultades otorgadas al consejo de administracion por los estatutos sociales
vigentes del Emisor,

i) En términos de los Acuerdos del Consejo 2016, la Actualizacion, la Ennsién y la
oferta pablica de la misma, han sido vilidamente aprobadas por ¢l consejo de
administracion del Emisor. Lo anterior, en €rmmos de las facultades otorgadas al
consejo de administracién por los estatutos sociales vigentes del Emisor,

iv) Fl Representante Comun se encucntra debidamente constituido y sus delegados
fiduciarios Ricardo Antonic Rangel Femandez Macgregor como Delegado
Fiduciario y Apoderados Firma “A” y Patricia Flores Milchorena como Delegado
Fiduciario y Apoderado Firma “B”, cuentan con poderes para ejercerlos
conjuntamente en actos de administracién y para suscribir titulos de crédito,
entre ofros, y ¢n consecucticia, ¢stin debidamente facultados para suscribir de
manera conjunta, en representacion del Representante Comian, cl M;u'rnlil%
que ampara la Emision.
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v) Asumiendo que ¢l Macrotitulo sea depositade cu ¢l S.ID. Indeval, Institucion
para ¢l Depdsito de Valores S.A. de C.V,, los Certificados Bursétiles de la
Emisién emitidos al amparo del mismo habrin sido emitidos vilidamente de
conformidad con los requisitos que establece la legislacidn vigente en la materia y
en consecuencia seran juridicamente exigibles al Fanisor y podrin ser registrados
en el Registro Nacional de Valores a cargo de la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores.

Nuestra opinion ¢std sujcta a las siguientes limitaciones y salvedades:

W El contenido de csta opinidn sc limita a cucstiones de derecho aplicables en
México, en vigor a la fecha de la misma y respectoe a las cuales hemos recibido
iustrucciones expresas de actuar. Por lo misino, esta opmién no mcluye ni
expresa ninguma counsideracion, comemtario o criterio regido por leyes
distintas a las aplicables en México en la fecha de la presente.

() En ningtn momento hemos dado asesoria al Fmisor, por lo cual no
aceptamos responsabilidades genéricas de divulgacion sobre materias distintas
a las expresamente contenidas en esta opinion.

() la exigibilidad de las obligaciones de que tatan los contratos y los
documentos legales antes examinados, asi como las del Emisor pueden verse
limitadas o afectadas por prionidades legales 0 por disposiciones federales,
cstatales o municipales.

(iv) No expresamos opinion alguna cn relacién a la ejecucion de recursos de
cualquier naturaleza en conira del Emisor.

" Las disposiciones relaivas a la Emision  que otorguen  facultades
discrecionales a los tenedores o al Representante Comun, no pueden ser
gjercidas de manera inconsistente con los hechos relevantes, ni obviar
cualquier requerimiento para proporcionar evidencia satisfactoria en relacién
a las bascs de cualquier determinacion asf realizada.

(v  No expresamos opinién alguna respecto del tratamiento fiscal o contable de
la inversidn en los Certificados Bursailes al amparo de la Emisién.

{vii} Nucstra opinién podria diferir sustancialmente del criterio de cualquicra de
las autoridades jurisdiccionales competentes para conocer cualesquicra de los
hechos, actos, convenios y cointratos a que se refiere la prescute.,

FEsta opinion es emitida en nuestra calidad de abogado externo del Einisor, para
efectos de cumplir con lo dispuesto en los articulos 87 fraccién 1T de 1a Ley del Mercado de
Valores y a lo dispuesto en los articulos 2, 7 y 13 de las Disposiciones de Cardeter Gene%/
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Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores,

Esta opimién cstard vigente tinicamente a la fecha en que sc expide y esta sujeta a
camibios y calificaciones por cambios en las leyes aplicables y/o circunstancias, por ¢l simple
transcurso del ficmpo o por otras cuestioncs similares, No nos comprometeinos a informar a
Ustedes o a cualquicr otra persona respecto de cualesquiera caunbios ¢n la opinidn expresada
e la presente que resnlten de cuestiones ¢ue pudieran surgir cn el futuro o que pudieran ser
traidos a nuestra atencion.

Ninguna persona podra basarse en la presente opinion para cualquier proposito
distinto al de verificar el cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 87 fraccion IT de la
Ley del Mercado de Valores.

Atentaminte,



8. Estados Financieros
Ejercicio 2014

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismos que fueron presentados a la CNBV y BMV el 16
de junio de 2015, y que se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx

Ejercicio 2015

Se Incorporan por referencia al presente Suplemento, mismos que fueron presentados a la CNBV y BMV el 20
de julioc de 2016, y que se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:

www. actinver.com
www.gob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx

Ejercicio 2016

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismos que fueron presentados a la CNBV y BMV ef 20
de febrero de 2017, y que se encueniran disponibles en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx

1° Trimestre 2017

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismos que fusron presentados a la CNBV y BMV el 25
de abril de 2017, y que se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:

www.actinver.com

www.gob.mxfenby

www.bmv.com.mx
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6. Reporte de Instrumentos Derivados
Ejercicio 2014

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismos que fueron presentados a la CNBV y BMV al 16
de junio de 2015, y que se encuantran disponibles en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx

Ejercicio 2015

Se incarporan por referencia al presente Suplemente, mismos que fueron presentados a la CNBV y BMV el 20
de julio de 20186, y que se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx

Ejercicio 2016

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismos que fueron presentados a la CNBV y BMV al 20
de fabrero de 2017, y que se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnbv
www.BMmv.com.mx

1° Trimestre 2017

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismos que fueron presentados a la CNBV y BMV el 25
de abril de 2017, y que se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx
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