SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Suplemento definitivo han sido inscritos en el
Registro Nacional de Valores que lleva la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, y no podran ser ofrecidos ni
vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE SUPPLEMENT,. These securities have been registered with the National Registry of Securities (RNY)
maintained by the Nafional Banking and Securities Commission of the Unifed Mexican States (CNBV), and may
not be offered or sold cutside the United Mexican States unless permitted by the laws of other countries.



CERTIFICADOS BURSATILES

Actinver

Corporacion Actinver, S.AB. de C.V.
CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES ESTABLECIDO POR CORPORACION
ACTINVER, S.A.B. DE C.V,, EL CUAL SE DESCRIBE EN EL PROSPECTO DE DICHO PROGRAMA, POR UN
MONTO DE HASTA $1,600°000,000.00 (MIL SEISCIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 MN.) O SU
EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION, SE LLEVO A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE
4'500,000 (CUATRO MILLONES QUINIENTOS MIL) DE CERTIFICADOS BURSATILES CON VALOR NOMINAL
DE $100.00 {CIEN PESOS 00/100 M.N.), CADA UNO.
MONTO TOTAL DE LA EMISION:
$450'000,00.00 (CUATROCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).
NUMERO DE CERTIFICADCS BURSATILES:
4'500,000 {CUATRO MILLONES QUINIENTOS MIL) DE CERTIFICADOS BURSATILES

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Emisora: | Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V. (“Corporacién Actinver” o la “Emisora”).

Numero de emision al
Cuarta
amparo del Programa:
Tipo de Oferta; | Oferta publica primaria nacional.
Clave de pizarra; ACTINVR,
Serie; 17.

LA DG SRl 51 600'000,000.00 (Mil seiscientos millones de Pesos 00/100 M.N.), o su

Programa c¢on  caracter . . s
e Inversion.
R equivalente en Unidades d

Vigencia del Programa: | 5 (cinco} afios a partir de la fecha de la autorizacion emitida por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV").

Tipo de valor: Certificados Bursatiles.
e TG G el 4'500,000 (cuatro millones quinientos mil) (en adelante, los “Certificados
| Bursatiles: Bursatites™
| Denominacion: | Pesos, Moneda Nacional.

| Valor Nominal de los | ‘
| Certificados Bursitiles: ‘ $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.}, cada uno.

| Precio de colocacion: ’ $100.00 {cien pesos 00/100 M.N.}, por cada Certificado Bursatil.

| Calificacion otorgada por HR [z [S¥.\
| Ratings de México S.A. de

CV.: Con perspectiva estable, en escala local, significa que la Emisién ofrece
seguridad aceptable para el pago oportuno de obligaciones de deuda.
Mantienen bajo riesgo crediticio ante escenarios economicos adversos.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion y
pueda estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad
con las metodologias de calificacién de HR Ratings de México, S.A. de C.V.
Calificacion otorgada por [ESGIEIE

Fitch México, S.A.de C.V. ;

Las calificaciones nacionales “A" indican expectativa de bajo riesgo de
| incumplimiento en relacidn a otras emisiones u obligaciones en el mismo
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Garantia:

Monto de la Emision:
Plazo de |la Emisién:

Fecha de Publicacion del

Aviso de Oferta:
| Fecha de la Oferta Publica:;

Fines Informativos:

Fecha de Liquidacion:
Fecha de Vencimiento:

Colocacion:

Tasa de Interés Bruto Anual:

pais. Sin embargo, los cambios en circunstancias o condiciones econdmicas
pueden afectar la capacidad de pago oportuno en un grado mayor que en el
caso de los compromisos financieros que poseen una calificacién mas alta.
Cuando las caracteristicas de la emisidon o emisor son particularmente
sélidas, se agrega “+" a la categoria.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion y
pueda estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad
con las metodologias de calificacion de Fitch México, $.A. de C.V.

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no tienen garantia
especifica.

$450'000,000.00 {(Cuatrocientos cincuenta millones de Pesos 00100 M.N.).

1,204 (Mil doscientos cuatro) dias equivalentes a 3.5 aios aproximadamente.

27 de febrero de 2017,

28 de febrero de 2017.

Fecha de Cierre de Libro: ] 28 de febrero de 2017,

Fecha de Publicacion del |
Aviso de Colocacion con

28 de febrero de 2017.

Fecha de Registro en BMV: 1 de marzo de 2017.

Fecha de la Emision: | 1 de marzo de 2017.

1 de marzo de 2017.

17 de junio de 2020,

Recursos Netos GIIEN Los recursos netos de la presente Emisién son de $442°836,108.82
(O CH CHEN S TR I MER (Cuatrocientos cuarenta y dos millones ochocientos treinta y seis mil ciento

ocho pesos 62/100 M_N.).

La integracion de los recursos netos de la presente Emisién, asi como los
gastos relacionados con la oferta, en la Seccion § ‘GASTOS
RELACIONADOS CON LA EMISION",

A partir de la Fecha de Emisién, ¥ en tanto no sean amortizados, los
Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual a su Valor Nominal
¢ Valor Nominal Ajustado, segin correspenda, a una tasa de interés bruto
anual que el Representante Comun fijard 2 (dos) Dias Habiles anteriores al
inicio de cada Periodo de Intereses (la “Tasa de Interés Bruto Anual’ y la
“Fecha de Determinaclén”, respectivamente}, y que regira durante dicho
Periodo de Intereses,

La Tasa de Interés Bruto Anual para los Certificados Bursatiles se calculara
mediante la adicién de 1.80 (uno punto ochenta) puntos porcentuales {la
“Sobretasa™) a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de
hasta 28 (veintiocho} dias (la “Tasa de Referencia” o “TIIE", indistintamente)
o la que la sustituya. Una vez hecha la adicion de la Scbretasa se debera
capitalizar o, en su caso, hacer equivalente al nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente, que
sea dada a conocer por el Banco de México, por el medio masive de
comunicacidn que éste determine, o a través de cualquier otro medio
electrénico, de computo o telecomunicacidn, incluso Internet, auterizado al
efecto por el Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los 30
(treinta) Dias Habiles anteriores a la misma, en cuyo caso debera tomarse
como base la Tasa de Interés de Referencia comunicada en el Dia Habil mas
préximo a la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual.

En caso que la TIE deje de existir o publicarse, el Representante Comu
utilizara como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto. fnudl

y-=—
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de los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de México
oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de hasta 28 (veintiocho)
dias.

Para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada ¢, en su caso,
equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en cada
Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago correspondiente, el
Representanfe Comadn utilizara la siguiente formula:

NDE
TC= [1+ R xPL] " x|:36000:|
36000 NDE
En donde:

TC = Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o equivalente al
nimere de dias naturales efectivamente transcurridos en el
Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente.

TR = Tasa de Interés Bruto Anual.
PL = Plazo de la THE (o la tasa que la sustituya} en dias.

NDE = Numero de dias naturates efectivamente transcurridos
hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

La Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada correspondiente al primer
Periodo de Intereses sera de 8.41% {ocho punto cuarenta y unoc por ciento).

LV T ED T BTG E Gl Los Intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran cada 28
intereses: {veintioche) dias calendario, durante la vigencia de la Emisioén, conforme al
Calendario de Pagos establecido en el Macrotitulo y en el Suplemento. El
primer pago de Intereses se efectuara precisamente el 29 de marzo de 2017,
a una Tasa de Interés Bruto Anual de 8.41% (ocho punto cuarenta y uno por
| ciento).

Amortizacion del Principal: La amortizacion de los Certificados Bursatiles se realizara a su Valor Nominal
o Valor Nominal Ajustado en un solo pago el 17 de junio de 2020 contra Ia
entrega del Macrotitulo, es decir, al vencimiento del mismo.

En caso de que la fecha sefialada para llevar a cabao la amortizacidn de los
Cerlificados Bursétiles no sea un Dia Habil entonces la amortizacién se
llevara a cabo el Dia Habil inmediato siguiente.

El Representante Comun debera dar aviso a Indeval, por escrito o por los
medios que éste determine, con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de
anticipacion a [a Fecha de Vencimiento, en donde indicara la fecha de dicha
amortizacién y la cantidad a ser pagada por el Emisor.

Amortizacion UL ELEN A partir de la Fecha de Emisidn vy en tanto los Certificados Bursatiles no sean
Voluntaria: amortizados en su iotalidad, el Emisor podra amortizar parcial o totalmente
el Principal, para tales efectos, el Emisor debera entregar una notificacion de
amortizacion anticipada voluntaria parcial o total por escrito al Representante
Comun indicando al menos el monto de la amortizacién v la Fecha de Pago,
con mas de 6 (seis) Dias Habiles antes de la fecha en que pretenda llevar a
cabo dicha amortizacion (la “Netificacién de Amortizacién Anticipada
Veluntaria”), para que a su vez, con por lo menos 2 (dos) Dias Hébiles antes
a cada Fecha de Pago, el Representante Coman informe a Indeval, BMV y
CNBYV por escrito ¢ a fravés de los medios que estas determinen, el monto
de la amortizacidn y la Fecha de Pago en la que se realizara la Amortizacién |
Anticipada Voluntaria. Esto, en el entendido que la Amortizacién Anticipada | /
Voluntaria, solo podra lievarse a cabe en una Fecha de Pago y no dara lugar /

a penalizacidn alguna, ni a pago de prima alguna.
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En caso de existir una Amortizacion Anticipada Voluntaria, se pagara a
prorrata por cada Certificado Bursatil en circulacion, la cantidad que resulte
de dividir el monto total de la amortizacién voluntaria entre el ndmero de
Certificados Bursatiles.

Adicional a lo anterior, el Emisor publicara, con cuando menos 6 (seis) Dias
Hébiles de anticipacidn a la fecha en que pretenda amortizar
anticipadamente |a totalidad de los Certificados Bursatiles, el aviso respectivo
en el apartado "Eventos Relevantes” a traves de Emisnet (0 los medios que
la BMV determine). Dicho aviso contendrd, como minimo, la fecha en que se
hara el page anticipado, el monto correspondiente a dicha amortizacién y en
su caso, el Valor Nominal Ajustado por titulo de los Certificados Bursatiles
una vez realizado el pago. Asimismo, €l Emisor debera notificar dicha
circunstancia por escrito a Indeval con la misma antelacion a que hace
referencia el presente parrafo.

En caso que el Emisor decida no ejercer su derecho respecto de la
Amortizacion Anticipada Voluntaria total o parcial segun corresponda, debera
notificar dicha situacion por escrito al Representante Comin con por o
menos 2 (dos) Dias Habiles antes de la fecha de pago en que pretendia llevar
a cabo dicha amortizacion anticipada. Lo anterior, a efecto de que el
Representante Comun informe con la misma antelacidn lo conducente a
Indeval, BMY y CNBV por escrito o a través de los medios que estas
determinen, En dicho supuesto, los gastos en que incurriera el
Representante Comun respecto de dicho cambio seran con cargo al Emisor.

En caso de una Amortizacidén Anticipada Voluntaria parcial, el Representante
Comun utilizara la siguiente férmula para calcular el Saldo Insoluto de
Principal:

Sl= S||.1 - AM
En donde:

Sh Saldo Insoluto de Principal en la Fecha de Pago de
intereses .

Sh Saldo Insoluto de Principal en la Fecha de Pago de
intereses inmediata anterior.

AM Monto de la Amortizacion Anticipada Voluntaria parcial.

t 1, .., n, dende 1 es la primera Fecha de Pago prevista en

el Calendario de Pagos.

El Representante Coman utilizara la siguiente formula para determinar el
Valor Nominal Ajustado de cada CB en cireulacion:

VNA; = Sl / N;
VINA Valor Nominal Ajustado de cada CB en circulacion en la
Fecha de Pago de intereses ¢
Sh Saldo Insoluto de Principal en la Fecha de Pago de
intereses 1.
N Numero de CB's en circulacidn en la Fecha de Pago de
intereses t.
Lugar y Forma de Pago: | El principal se amortizara, y los intereses devengados conforme a los

Certificados Bursatiles se pagardn en cada fecha de pago mediante
transferencia electrénica de fondos, en las oficinas del Indeval, ubicadas cg(
Paseo de la Reforma 255, piso 3, Colonia Cuauhtemoc, C.P. 06500, Ciugéad

e
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de México. El principal se amortizara y los intereses se pagaran via casa de
bolsa {segin contrato de intermediacion bursatil) en forma electrénica al
Indeval.

Intereses Moratorios: En caso de incumplimiento en el pago de Principal y/o Intereses, se causaran
Intereses Moratorios en sustitucién de los intereses ordinarios sobre ¢l Saldo
Insoluto de Principal a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable durante el
periodo en que ocurra el incumplimiento, mas 2 (dos) puntos porcentuales
sobre una base de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias
efectivamente transcurridos. Los Intereses Moratorios seran pagaderos ala
vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma
de Principal yfo Intereses haya quedado totalmente cubierta. En su caso, los
Intereses Moratorios seran pagados por €l Emisor en las oficinas del
Representante CGomuin ubicadas en Cordillera de los Andes 265, Piso 2, Col.
Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de México, en la misma moneda
que la suma de Principal.

Representanta Comun: [ ClBanco, S.A., Institucidn de Banca Miltiple.

Depositario: | S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”).
Fosibles Adquirentes: Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo
prevea expresamente.

Régimen Fiscal: El tratamiento fiscal respecto de los intereses u otros rendimientos que, en
su ¢aso, generen los Certificados Bursétiles se regira para personas fisicas
y morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 18, 54, 133 ¥
135 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y 21 de la Ley de Ingresos
de la Federacion para el ejercicio fiscal vigente y en otras disposiciones
complementarias; y para las personas fisicas o morales residentes en ¢l
exiranjero, a lo previsto en el articulo 166 de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta y en otras disposiciones complementarias, en ¢l entendido que el
impuesto sobre la renta que llegara a generarse sera en todo momento cargo
de los Tenedores de los Certificados Bursatiles. El régimen fiscal podra
modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de
los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar
a cabo con los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacién de reglas
| | especificas respecto de su situacién en particular,
| Intermediario Colocador; | Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver.

LA EMISORA Y EL INTERMEDIARIO COLOCADOR FORMAN PARTE DEL MISMO CONSORCIO, POR LO
QUE PUEDE EXISTIR UN INTERES ADICIONAL EN LOS CERTIFICADOS BURSATILES.

INTERMEDIARIO COLOCADOR

Actinver

Actinver Casa de Bolsa, 5.A. de CV,,
Grupo Financiero Actinver

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta publica forman parte de un programa autorizado por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio numero 153/6409/2013 de fecha 24 de mayo de 2013
y actualizado mediante oficio numero 153/105902/2016 de fecha 5 de septiembre de 2016. Los Certificadas
Bursatiles que son objeto de la presente oferta publica forman parte del Programa, su emision fue autorizada por
la CNBV mediante oficio niimero 153/10036/2017 de fecha 24 de faebrero de 2017, se encuentran inscritos en el
RNV bajo el nimero 3088-4.15-2016-003-02 y son aptos para ser listadas en el listado correspondiente de la
BMV.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, solvenci
de la emisora o sabre la exactitud o veracidad de la informacidn contenida en el Prospecto y en el Suplemen
ni convalida los actos que en su ¢aso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.



El Prospecto de Colocacion y el Suplemento, los cuales son complementarios, también podran consultarse en
internet en las paginas de la BMV: www.bmv.com.mx, de ia CNBV: www.gob mx/cnbv, y en la del Emisor:
www.actinver.com.

Prospecto y Suplemento a Disposicion con el Intermediario Colocador

/

Ciudad de México a 1 de marzo de 2017 Autorizacion para su publicacion:
CNBV 153/10036/2017
24 de febrere de 2017
//
A
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EJercicio 2013

$e incorporan por refarencia al presenie Suplemento, mismos que fusron presentados a la CNBY y BMV el 22 de julic de 2014, y que $e encuentran
disponibles en |as siguientes direcciones:

www.actinver.com
www,gob.mxfenby
www.bmyv.com.mx
Ejercicio 2014

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismos qua fueron presantados a la CNBV y BMV el 16 de junio de 2015, ¥ que se encuentran
dispenibles en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mxfcnby
www.bmv.corm.mx

EJercicio 2015

Se incorporan paor referencia al presenle Suplemento, mismos gque fueron presentados a la CNBV y BMV el 20 de julio de 2016, y que se encuentran
disponibles en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mxfenby
www.bmv.com.mx

4° Trimestre 2018

Se incorporan por refarencia al presanta Suplemenio, mismos que fueron presentados ala CNBY v BMY el 20 de febrero da 2017, y que s& encuentran
dizpanibles en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www,gob.mxfenby

wwyy bmv.com.mx

6. Reporte de Instrumentos Porivatl o . e e 28

Ejercicio 2013

Se incorporan par referencia al presente Suplemento, mismos que fugron presentados a la CHNBY y BMY ¢! 22 de Julic de 2014, y que se encuénlran
disponibles en las sigulanies direccionas: -~
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www.actinver.com
www.gob_mxfenby

wWAwW.bmv.¢orm,mx
Ejercicio 2014

Se incorporan por referencia al presente Suplamenlo, mismos que fueron presentados a la CNBY v BMY el 16 de junio de 2015, ¥ que s& encuentran
disponibles en las siguientes direceiones:

W actinver.com
www.gob.mxfenby
www,bnwv.com.mx

Ejercicio 2015

Se incorporan por referencia al presante Suplemento, mismos que fueron presentados a la CNBY y BMV &l 20 de julio de 2016, y que g2 ancusntran
disponibles en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mxfcnby
Www.bmv.com.mx

4° Trimestre 2016

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismos que fugron presentados a la CNBY y BMV el 20 de febrero de 2017, y Que se anGuentran
disponiblas en las siguientes direcciones:

wwiwy.actinver.com
www.gob.mxfenby
www.bmv.com.mx

EL PRESENTE SUPLEMENTO ES PARTE INTEGRANTE DEL PROSPECTO DEL PROGRAMA
AUTORIZADO POR LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES, POR LO QUE AMBOS
DOCUMENTOS DEBEN CONSULTARSE CONJUNTAMENTE.

NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON EL PUBLICO,
O CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADA PARA PROPORCIONAR
INFORMACION O HACER CUALQUIER DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN EL
PRESENTE SUPLEMENTO. COMO CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR, CUALQUIER
INFORMACION O DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE SUPLEMENTO DEBERA
ENTENDERSE COMO NO AUTORIZADA POR LA EMISORA NI POR ACTINVER CASA DE BOLSA,
S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO ACTINVER.

LOS TERMINOS QUE SE UTILIZAN EN EL PRESENTE SUPLEMENTO CON LA PRIMERA LETRA
MAYUSCULA Y QUE NO SE DEFINAN DE OTRA FORMA EN EL MISMO TENDRAN LOS
SIGNIFICADOS QUE SE ATRIBUYEN A DICHOS TERMINOS EN EL PROSPECTO.
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1. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA.

Emisor: [ Corporacién Actinver, S.A.B. de C.V.
Clave de Pizarra: | ACTINVR,

Tipo de Valor | Certificados Bursatiles.

Monto autorizado del

Programa =ull $1,600'000,000.00 (Mil seiscientos millones de Pesos 00100 M.N.), o su
caracter LM equivalente en Unidades de Inversion.

revolvente:

Vigencia 5 (cinco) afos contados a partir del 24 de mayo de 2013, fecha de la autorizacion
Programa: emitida por la CNBV.

Tipo de Oferta: | Oferta pablica primaria nacional
Ndmero de emisién al " e
amparo del Programas Cuarta (la "Cuarta Emision™).

TR A St $450'000,000.00 (Cuatrocientos Cincuenta Millones de Pesos 00/ M.N.).

Numero de ‘
Certificados 4’500,000 (cuatro millones quinientos) de Certificados Bursatiles.

Bursatiles:

Valor nominal de los |
Certificados $100.00 {Cien pesos 00/100 M.N.), cada uno.
Bursatiles:
17.
Dencminacion: Pesos, Moneda Nacional.
[TYSI Yol oLt s Bl $100.00 (Cien pesos 00/100 M.N.), cada uno.
Plazo de los
Certificados 1,204 (Mil doscientos cuatro) dias equivalentes a 3.5 afios aproximadamente.

Bursatiles:

‘ Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no tienen garantia
aspecifica.

T E L GG TN Los recursos netos de la presente Emisidn son de $442'836,108.62 (Cuatrocientos
IR (FREW RGN cuarenta v dos millones ochocientos treinta y seis mil ciento ocho pesos 62/100
con la Colocacion: M.N.).

La integracion de los recursos netos de la presente Emision, asi como los gastos
relaciogados con la oferta, en la Seccion 5 “GASTOS RELACIONADOS CON LA
EMISION",

Fecha de publicacion

T -\ TG R e =l 27 de febrero de 2017.

publica:

Fecha de la oferta: | 28 de febrero de 2017.

0 ER R -l | 28 de febrero de 2017,

libro:

Fecha de Publicacién

del Aviso de

Colocaclon con Fines

Informativos: _ _
1 de marzo de 2017. o

RO ERG CRER TNl T de marzo de 2017,

Bolsa:

PUELERIGTRILERTI MM 1 de marzo de 2017.

Fecha de vencimiento /
G TR =T GGVl 17 de junio de 2020. /
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Bursatiles:




| Calificacion otorgada

por Fitch México, S.A.
de C.V.:

Calificacion otorgada
por HR Ratings de
México, S.A.de C.V.;

Tasa de interés:

:'TA:*(mex)":

Las calificaciones nacionales "A” indican expectativa de bajo riesgo de
incumplimiento en relacion a otras emisiones ut abligaciones en el mismo pais. Sin
embargo, los cambios en circunstancias o condiciones econdémicas pueden afectar
la capacidad de pago oportuno en un grade mayor que en el caso de los
compromisos financieros que poseen una calificacibn mas alta. Cuando las
caracteristicas de la emisién o emisor son particularmente solidas, se agrega “+" a
la categoria.t

La calificacidn otorgada no constituye una recomendacion de inversion y pueda
estar sujeta a actualizaciones en cualquier momerte, de conformidad con las
metodologias de calificacion de Fitch México, 8.A. de C.V.

“HR A",

Con perspectiva estable, en escala local, significa que la Emision ofrece seguridad
aceptable para el page oportuno de obligaciones de deuda. Mantienen bajo riesgo
crediticio ante escenarios econdémicos adversos.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion y pueda
estar sujeta a actualizaciones en cualquier memento, de conformidad con las
metodologias de calificacion de HR Ratings de México, S.A. de C.V.

A partir de la Fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados
Bursatiles devengaran un interés bruto anuat a su Valor Nominal o Valor Nominal
Ajustado, segin corresponda, a una tasa de interés bruto anual gque el
Representante Comun fijara 2 {dos) Dias Habiles anteriores al inicio de cada Periodo
de Intereses (la “Tasa de Interés Bruto Anual” y fa “Fecha de Determinacidén”,
respeclivamente}, y que regira durante dicho Periodo de Intereses.

La Tasa de Interés Bruto Anual para los Certificados Bursédties se calculara
mediante la adicién de 1.80 {uno punto ochenta) puntos porcentuales (la
“Sobretasa”) a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrie a un plazo de hasta 28
(veintiocho) dias (la “Tasa de Referencia’ o “TIIE", indistintamente) o la que la
sustituya. Una vez hecha la adicién de la Sobretasa se debera capitalizar o, en su
¢aso, hacer equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos
hasta la Fecha de Pago correspondiente, que sea dada a conocer por el Banco de
México, por el medio masivo de comunicacién que éste determine, o a través de
cualquier otro medio electrénico, de computo ¢ telecomunicacion, incluso Internet,
autorizado al efecto por el Banco de Méxica, en la Fecha de Determinacion de la
Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los 30
{treinta) Dias Habiles anteriores a la misma, en cuyo caso deberéd tomarse como
base la Tasa de Interés de Referencia comunicada en el Dia Habil mas préximoe a
la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual,

En caso que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comdan utilizara
como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Certificados Bursatileg, aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente
como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de hasta 28 (veintiocho) dias.

Para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o, en su caso,
equivalente al ntimero de dias naiurales efectivamente transcurridos en cada
Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago correspondiente, el Representante

Comun utilizard Ia siguiente formula: F
36000 /
¥ | ——
NDE /
En donde:

NDE
L

TC= @+ TR xPL] -1
36000

TC = Tasa de Interés Brufo Anual capitalizada o equivalente al nun
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de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de
Imtereses hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

TR = Tasa de Interés Brufo Anual.
PL = Plazo de la TIIE {o |a tasa que |a sustituya) en dias.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la
Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

La Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada correspondiente al primer Periodo de
Intereses sera de 8.41% {ocho punto cuarenta y uno por ciento).

Procedimiento [P El interés que devengaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de su
o LY Y L il Fecha de Emision o al inicio de cada Periodo de Intereses, seglin sea ¢l ¢aso, y los
calculos para deterntinar la tasa y el monto de los intereses a pagar deberan
comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago
correspondiente, Los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran en la forma
indicada en la seccion 7.1 del Macrotitule.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses
respecto de los Certificados Bursatiles, el Representante Comun en cada Periodo
de Intereses, utilizard la siguiente férmula;

I=VN(

36,000 NDE)

En donde;

I = Interés bruto del Periodo de Intereses a pagar en la Fecha de Pago
correspondiente.

VN = Vaalor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursétilfes
en circulacién.

TC = Tasa de interés Bruto Anual capitalizada o equivalente al npdmero de
dfas naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses hasta
fa Fecha de Pago correspondiente.

NDE = Namero de dias naturales efectivamente franscurridos hasta fa
Fecha de Pago correspondiente.

El Representante Com(n debers dar aviso a Indeval por escrito o a traves de los
medios que esta determine con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
a cada Fecha de Pago, el importe de los intereses a pagar, asi como la Tasa de
Interés Bruto Anual aplicable para el siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha
sefialada para su pago, siempre gue el Emisor hubiere constituido el depdsito del
importe de la amortizacion v, en su caso, de los intereses correspondientes, en las
oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

En caso de que en algin Periodo de Intereses no sea cubierto en su totalidad, el
Indeval no estara obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago,
hasta que se¢a integramente cubierto; en cualquier caso, Indeval no sera
responsable si entregare o no la constancia correspandiente a dicho pago, en caso

de que el pago no sea integramente cubierto. //"
*

‘ | "
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RIS EER Ul Los [ntereses que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran cada 28
pago de intereses: {veintiocho) dias calendario, durante la vigencia de la Emisién, conforme al
Calendario de Pagos establecido en el Macrotitule y en el Suplemento. El primer
pago de Intereses se efectuara precisamente el 29 de marzo de 2017, auna Tasa
de Interés Bruto Anual de 8.41% (ocho punto cuarenta y uno por ciento).
Pel:g:g;!% Fecha de Inicio Fecha de Terminacion Fecha de Pago
N 1 de marzo de 2017 29 de marzo de 2017 29 de marzo de 2017
2 23 de marzo de 2017 26 de abril de 2017 26 de abril de 2017
3 2€ de abril da 2017 24 da maya de 2017 24 de mayo de 2017
4 24 de mayo de 2017 21 de junio de 2017 21 ds junio de 2017
5 21 de junio de 2017 19 de julio de 2017 19 da julic de 2017
6 18 de julic de 2017 16 de agosto de 2017 16 de agosto de 2017
7 16 de agosto de 2017 13 de sepliembre de 2017 13 de septiernbre de 2017
2] 13 de septiembre de 2017 11 de octubre de 2017 11 de octubre de 2017
] 11 de octubre de 2017 8 de noviembre de 2017 8 de noviembre de 2017
10 8 de noviembre de 2017 6 de diciembre de 2017 § de diciembre de 2017
" 6 de diciembre de 2017 3 de enero de 2018 3 de enero de 2018
12 3 de enero de 2018 31 de enero de 2018 31 de encro de 2018
13 31 de enero de 2018 28 de febrero de 2018 28 de febrero de 2018
14 28 de febrerc de 2018 28 de marzo de 2018 28 de marzo de 2018
15 28 de marzo de 2018 25 de abril de 2018 25 de abrll de 2018
16 25 de abril de 2018 23 de mayo de 2018 23 de mayo de 2018
17 23 de mayo de 2018 20 de junio de 2018 20 de junic de 2018
18 20 de junic de 2018 18 de jullo ds 2018 18 de julic de 2018
19 18 de julle de 2018 15 da agosto de 2018 15 de agosto de 2018
20 15 de agosio de 2018 12 de septiembre de 2018 12 de sepliembre de 2018
21 12 de septiembre de 2018 1G de cclubre de 2018 10 de cetubre de 2018
22 10 de oclubre de 2018 7 de noviembre de 2018 7 de noviembre de 2018
23 7 de noviembre de 2018 5 de diciembre de 2018 § de diclembre de 2018
24 5 de diciembre de 2018 2 de enero de 2013 2 de enero de 2012
25 2 de enero de 2019 30 de enero de 2012 30 ds enero de 2019
26 30 de enero de 2018 27 defebrero de 2019 27 de febrero de 2019
27 27 de febrero de 2019 27 de marzo de 2019 27 de marzo de 2019
28 27 de marzo da 2019 24 de abril de 2019 24 de sbril de 2019
29 24 de abril de 2019 22 de mayo de 2019 22 de mayo de 2019
o 22 de mayo de 2019 19 de junlo de 2019 19 de junio de 2019
E3] 19 de junio de 2019 17 de jullo da 2019 17 de julio de 2019
32 17 de julic de 2018 14 de agostc de 2019 14 de agosto de 2019
33 14 de agosto de 2013 11 de septiembre de 2019 11 de sepliembre de 2019
34 11 de septiambre de 2019 9 de aclubre de 2019 0 de octubre de 2019
39 9 de gelubre de 2019 6 de noviembre de 2019 € de noviembre de 2019
36 6 de noviernbre de 2019 4 de diciembre de 2019 4 de diciembre de 2019
37 4 de diclembre de 2019 1 de enero de 2020 1 de enero de 2020
38 1 ds enaro de 2020 29 de enero de 2020 29 de enero de 2020
39 29 da enero de 2020 26 de febrarc de 2020 26 de febrero de 2020
40 26 de febrero de 2020 25 de marzo de 2020 25 de marzo de 2020
a1 25 de marzo de 2020 22 de abril de 2020 Z2deabrilde 2020
42 22 de abril de 2020 20 de mayo de 2020 20 de mayo de 2020
43 20 de mayo de 2020 17 de junio de 2020 17 de junio de 2020

SUPLEMENTOJMFORMATIVO




Intereses moratorios:

Amortizacion
principal:

Amortizacion
Anticipada Voluntaria:

| En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia inhabil,

los intereses se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, calculandose en todo
caso los intereses respectivos por el nimero de dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente.

En caso de incumplimiento en el pago de Principal y/o Intereses, se causaran
Intereses Moratorios en sustitucion de los intereses ordinarios sobre el Saldo
Insoluto de Principal a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable durante el periodo
en que ocurra el incumplimiento, mas 2 {(dos) puntos porcentuales sobre una base
de 360 {trescientos sesenta) dias y por los dias efectivamente transcurridos. Los
Intereses Moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar
el incumplimiento ¥ hasta que la suma de Principal y/o Intereses haya quedado
totalmente cubierta. En su caso, los Intereses Moratorios seran pagados por el
Emisor en las oficinas del Representante Comuin ubicadas en Coerdillera de los
Andes 265, Piso 2, Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de México, en
la misma moneda gue la suma de Principal.

| La amortizacion de los Certificados Bursétiles se realizara a su Valor Nominal en un

solo pago el 17 de junio de 2020 contra la entrega del Macrotitulo, es decir, al
vencimiento del mismeo.

En caso de que la fecha sefialada para llevar a cabo la amortizacion de los
Certificados Bursatiles no sea un Dia Habil entonces la amortizacidn se llevara a
cabo el Dia Habil inmediato siguiente.

El Representante Comun debera dar aviso a Indeval, por escrito o por los medios
que éste determine, con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la
Fecha de Vencimiento, en donde indicara la fecha de dicha amortizacidn y la
cantidad a ser pagada por &l Emisor.

| A partir de la Fecha de Emislén y en tanto los Certificados Bursatiles no sean

amortizados en su totalidad, el Emisor podra amortizar parcial o totalmente el
Principal, para iales efectos, el Emisor deberd entregar una nofificacion de
amortizacidn anticipada voluntaria parcial o total por escrito al Representante
Comun indicando al menos el mento de la amortizacion y la Fecha de Page, con
mas de € (seis) Dias Habiles antes de la fecha en que pretenda llevar a cabo dicha
amortizacion (la "Notificacién de Amortizacién Anticipada Voluntaria™), para que
a su vez, con por lo menos 2 {dos} Dias Habiles antes a cada Fecha de Pago, el
Representante Comin informe a Indeval, BMV y CNBV por escrito o a través de los
medios que estas determinen, el monto de la amortizacidn y la Fecha de Pago en la
que se realizara la Amortizacién Anticipada Voluntaria. Esto, en el entendido que la
Amortizacion Anticipada Voluntaria, solo podra llevarse a cabo en una Fecha de
Page y no dara lugar a penalizacidn alguna, ni a pago de prima alguna.

En caso de existir una Amoriizacién Anticipada Voluntaria, se pagard a prorrata por
cada Certificado Bursatil en circulacion, la cantidad gue resuite de dividir el monto
total de la amortizacidn voluntaria entre el nimero de Certificados Bursatiles.

Adicional a lo anterior, el Emisor publicara, con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles
de anticipacion a la fecha en que pretenda amortizar anticipadamente la totalidad
de los Certificados Bursatiles, el aviso respectivo en el apartado "Eventos
Relevantes” a través de Emisnet (0 los medios que la BMVY determine). Dicho aviso
contendra, como minimo, la fecha en que se hara el pago anticipado, €l monto
correspondiente a dicha amortizacion y en su caso, el Valor Nominal Ajustado por
titulo de los Certificados Bursatiles una vez realizado el pago. Asimismo, el Emisor
deberé notificar dicha circunstancia por escrito a Indeval con la misma antelacion a /
gue hace referencia el presente parrafo. /

Anticipada Voluntaria total o parciat segin corresponda, deberd notificar dic
situacién por esctito al Representante Comun con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles

En caso que el Emisor decida no ejercer su derecho respecto de la Amorliza:;z
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Régimen Fiscal:

Lugar
Pago:

y Forma de

antes de la fecha de pago en que pretendia llevar a cabo dicha amortizacion
anticipada, Lo anterior, a efecto de que el Representante Comun informe con [a
misma antelacion lo conducente a Indeval, BMV y CNBV por escrito o a través de
los medios que estas determinen. En dicho supuesto, los gastos en que incurriera
el Representante Comiin respecto de dicho cambio seran con cargo al Emisor.

En caso de una Amortizaciébn Anticipada Voluntaria parcial, el Representante
ComUn utilizara {a siguiente férmula para calcular ¢! Saldo Insoluto de Principal:

51 =Sl - AM
En donde:;

Sk Saldo Insoluto de Principal en la Fecha de Pago de
intereses L.

Sl Saldo Insoluto de Principal en la Fecha de Pago de
intereses inmediata anterior.

AM Monto de la Amortizacién Anticipada Voluntaria parcial.

t 1, .., n, donde 1 es la primera Fecha de Pago prevista en

el Calendario de Pagos.

El Representante Com(n utilizara la siguiente formula para determinar el Valor
Nominal Ajustado de cada CB en circulacion:

VNA{ = Sh f Nt
VNA Valor Nominal Ajustado de cada CB en circulacion en la
Fecha de Pago de intereses f,
Sh Saldo Insolute de Principal en la Fecha de Pago de
intereses £
Ni Numere de CB's en circulacion en la Fecha de Pago de
intereses ¢.

El tratamiento fiscal respecto de los intereses u otros rendimientos que, en su caso,
generen los Certificados Bursétiles se regira para personas fisicas y morales
residentes en México, por lo previsto en los articulos 18, 54, 133 y 135 de laLey del
Impuesto Sobre la Renta vigente, y 21 de la Ley de Ingresos de la Federacién para
el ejercicio fiscal vigente y en otras disposiciones complementarias; y para las
personas fisicas o morales residentes en el extranjero, a lo previsto en el articulo
166 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y en otras disposiciones
complementarias, en &l entendido que el impuesto sobre la renta que liegara a
generarse sera en todo momento cargo de los Tenedores de los Certificados
Bursaliles. El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por o que
los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus
asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan
llevar a cabo con los Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacidn de reglas
especificas respecto de su situacion en particular.

Todos los pagos de Intereses y Principal que deban hacerse conforme a los
Certificados Bursatiles, se pagaran mediante transferencia electrénica precisamente
en Pesos, a través de Indeval, con domicilio ubicado en Paseo de la Reforma No.
255 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, C.P, 06500, Ciudad de Mexico, contra la entrega
del Macrotitulo, o contra las constancias que para tales efectos expida Indeval.

Indeval no estd obligado a efectuar distribuciones de recursos entre sus
depositantes, si no recibe los recursos para tal efecto por parte del Emisor.

Los Intereses se liquidaran al vencimiento de cada Periodo de Intereses, en la
Fechas de Pago de intereses sefaladas en el Calendario de Pagos; en &l entendido
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Posibles Adquirentes:

Depositario:

Intermediario
Colocador:

| Autorizacion
CNBYV:

Autorizacion
Corporativa:

Factores de riesgo:

Obligaciones de Ia

Emisora:

Causas
vencimiento
anticipado;
Vencimiento
anticipado:

que si ese dia no es un Dia Habil, la Fecha de Pago sera el Dia Habil inmediato
siguiente,

Estos Certificados Bursatiles podran ser adquiridos por personas fisicas y morales,
cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

El Macrotitulo correspondiente a la Cuarta Emisién se mantendra en depdsito en el
Indeval para los efectos del articulo 282 de la LMV, En los términos del articulo 282
de la LMV, la Emisora ha determinado que el Macrotitulo no llevard cupones
adheridos; las constancias que Indeval expida para tal efecto harén las veces de
dichos titulos accesorios,

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financierc Actinver.

de Ia:

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta forman parte de un Programa
autorizado por la CNBV mediante oficio nimero 153/105902/2016 de fecha & de
septiembre de 2016, se encuentran inscritos bajo el nimerc 3088-4.15-2016-003-
01 en ¢l Registro Nacional de Valores (“RNV"), y son aptos para listarse en el listado
correspondiente de 1a Bolsa.

Laingcripcion en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los Certificados
Bursatiles, la solvericia de la Emisora ¢ sobre Ia exactitud o veracidad de la
informacion contenida en el Prospecto ni en el presente Suplemento, ni convalida
los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Sesién del Consejo de Administracién de la Emisora de fecha 26 de julio de 2016
mediante la cual se autorizé: {a) ampliar el Programa hasta por la cantidad de
$1,600°000,000.00 (Mil seiscientos millones de Pesos 00/100 M.N.), o su
equivalente en Unidades de inversion; y (ii} llevar a cabo todos los actos juridicos y
materiales necesarios para implementar la Actualizacion y realizar las emisiones de
Certificados Bursatiles al amparo del Programa.

Amortizaclén anticipada.

Existe la posibilidad de que la Emisora elija amortizar anticipadamente la tolalidad
de los Certificados Bursatiles, sin que se contemple un pago por concepto de prima
por amortizacion anticipada.

Relacion de Negocios.

El Intermediario Caolocador y el Emisor forman parte del misma Consorcio, por lo
que sus intereses podrian diferir de los del pablico inversionista.

| disposiciones aplicables.

La Emisora debera utilizar los recursos derivados de la Cuarta Emision
exclusivamente para los fines que se sefialan en la seccién 2.- "Destino de los
Fondos" del presente Suplemento. De igual forma, la Emisora debera cumplir con
las obligaciones contraidas con el Representante Comun, asi como cumplir con
todos los requerimientos de presentacién o divulgacion de informacion a que esté
obligada en términos de la LMV, la Circular Unica de Emisoras y Jas demas

En el supuesto que tenga lugar cualquiera de los siguienles eventos (cada uno, una
"Causal de Vencimiente Anticipado™), se podran dar por vencidos anticipadamente
los Certificados Bursatiles, previa resolucion en dicho sentide por parte de la
Asamblea de Tenedores:

a. Informacién Incorrecta. Si el Emisor proporcionare al Representante
Comiin o a cualquier autoridad informacién incorrecta con motivo de la
emision de los Certificados Bursatiles, salvo que dicha omision o falta sea | |
subsanada en un plazo de 3 (tres) dias habiles a partir de la fecha en que | /
el Representante Gomuin informd al Emisor de que cierta informacion ;ay'

incorrecta o de la fecha en que el Emisor tuvo conocimiento de haber
proporcionado informacion incorrecta al Representante Coman,
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Limitantes:

b. Informacién Falsa. Si el Emisor proporcionare al Representante Com(n o
a cualquier autoridad informacion falsa con motivo de la emisiéon de los
Certificados Bursatiles.

c. Incumplimiento de Obligaciones conforme a los Certificados
Bursétiles. Si el Emisor incumpliere con cualquiera de sus obligaciones
derivadas de los Certificados Bursatiles.

d. Invalidez de los Certificados Bursatiles. Si el Emisor rechazare,
reclamare o impugnare fa validez o exigibilidad de los Certificados
Bursatiles.

e. Concurso Mercantil o Quiebra. Si el Emisor fuere declarado en concurso
mercantil, quiebra, insolvencia ¢ procedimiento similar o si admitiere por
esctito su incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento, y dicha
situacion no se remedia dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes
a que ocurra,

En el caso de que ocurriere cualquier Causal de Vencimiento Anticipado, el
Representante ComuUn procedera a convocar a una Asamblea de Tenedores para
que resuelva respecto del vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles y
una vez declarada dicha circunstancia, se daran per vencidos automaticamente, sin
necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago,
protesto o notificacion de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial,
constituyéndose en mora el Emisor desde dicho momento y haciéndose exigible de
inmediato el Saldo Insoluto de Principal, los Intereses devengados y no pagados
con respecto de los mismos y todas las demas sumas adeudadas conforme a los
mismos, si hubiera alguna.

El Representante Com(n dara a conocer por escrito a Indeval, (o por los medios
que éste determine), a la CNBV a través de STIV-2 (0 los medios que ésta Ultima
determine) vy a la BMV a través de Emisnet (o los medios que ésta lltima determine),
a mas tardar el Dia Habil siguiente a que tenga conocimiento de la actualizacion de
alguna Causal de Vencimiento Anticipado.

Asimismo debera informar de manera inmediata, por escrito a Indeval en cuanto se
haya declarado el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles, debiendo
propercionar el documento que acredite dicha circunstancia.

Durante la vigencia de la Emisidn, la Emisora no se encontrara establecida a
ninguna limitante conforme a lo establecido en los Documentos de la Operacion.




2. DESTINO DE LOS FONDOS.

La Emisora obtendra de ta Oferta de los Certificados Bursatiles correspondientes a la Cuarta Emision la cantidad
de $450'000,000.00 (cuatrocientos cincuenta millones de Pesos 00/100 M.N.), monto del cual |a Emisora
deducird los gastos relacionados con dicha emisidn que ascienden a $7'163,891.38 (Siete millones ciento
sesenta y tres mil ochocientos noventa y un pesos 38/100 M.N.).

Los recursos netos que obtendra la Emisora por la Cuarta Emision, equivalentes a $442'836,108.62
{Cuatrocientos cuarenta y dos millones ochocientos freinta y seis mil ciento ocho pesos 62/100 M.N.), seran
destinados de conformidad con lo siguiente:

Cantidad Porcentaje Destino

Amortizacion de las Obligaciones
opcionalmente convertibles a eleccion
del Tenedor en acciones ardinarias,
nominativas, de la Clase Il, Serie “B”,
sin  expresion de wvalor nominal,
representativas de la parte variable del
capital social de Corporacion Actinver,
S.A.B. de C.V, con clave de pizarra
ACTINVR 12 (emitidas el 28 de marzo
de 2012por un monto de
$500,000,000.00 (Quinientos millones
de pesos 00/100 M.N.}, a una tasa
variable de TIIES1 - 0.30% {cero punto
treinta por ciento}, con una vigencia de
1,799 (mil setecientos noventa y
nueve) dias, con fecha de vencimiento
3 de marzo de 2017, cuyo destino de
los recursos fue adquisiciones y
NUevos productos bancarios,
reduccion de pasivos con costo y
financiamiento de requerimientos de
capital de trabaijo.

o Usos corporativos generales y capital
$217,613,808.62 49.14% de trabaio.

$225,222,300.00 50.86%

La diferencia enfre los recursos netos y el monto de la Cuarta Emisién representan los gastos y comisiones
pagados por la Emisora en relacién con la Cuarta Emisién de los Certificados Bursatiles. Ver Seceion [V-"Gastos
Relacionados con la Oferta”.

Como se sefala en la Seccién “Representante Com(n”, el Representante Comun tiene la obligacion de vigilar el
cumplimiento del destino de los recursos, mediante las certificaciones que la Emisora le entregue de conformidad
con los términos de los Certificados Bursatiles.




a)

b}

c)

d)

g)

h)

ACONTECIMIENTOS RECIENTES

Ciudad de México, México -05 de julio 2016-CORPORACION ACTINVER, S.A.B. ds C.V. ("Actinver”)
(BMV: ACTINVRB), informa al publico inversionistas que para dar seguimienio a fa peticion de la Comision
Nacional Bancaria y tfe Valores, se reenvia el informe anual 2018,

Este reenvfo no cambia y no tiene ningun efecto sobre ios resultados e informacion financiera presentada
por ta emisora, su finalidad es completar informacion para dar cumplimiento a lo establecido por las
disposiciones aplicables a la emisora.

México, Cuidad de México, — 18 Mayo del 2016 — Corporacién Actinver, S.A.B. de C.V. ("Actinver') (BMV:
ACTINVRB), informa al publico inversionista que el comportamiento en volumen operado y precio de ia
obligacion convertible con clave ACTINVR 12 de fecha 17 de mayo de 2016 corresponden movimientos
naturales del mercado, fa empresa no tiene ningin tipo de informacion adicional que dar a conocer al
mercado y fa revision por parte de vigilancia de mercados reanudo fa cotizacién ds la misma.

Meéxico, Cuidad de México, — 18 Mayo dei 2016 - Corporacion Actinver, S.A.B, de C.V. (“Actinver’) (BMV:
ACTINVRB), informa al publico inversionista que el comportamiento en volumen operado y precio de la
obligacion convertible con clave ACTINVR 12 corresponden a movimientos naturales del mercado, la
empresa no tiene ningun tipo de informacién adicional que dar a conocer al mercado y la revision por
parte de vigilancia de mercados reanudo la colizacion de la misma.

México, Cuidad de México, — & Mayo del 2016 — Corporacién Actinver, S.A.B. de C.V. (“Actinver’) (BMV:
ACTINVRB), informa al publico inversionista que el comportamiento en volumen operado y precio de ia
obligacién convertible con clave ACTINVR 12 corresponden a movimientos naturales del mercado, ia
empresa no tiene ningun tipo de informacion adicional que dar a conocer al mercado y fa revision por
parte de vigilancia de mercados reanudo fa cotizacion de fa misma.

México, Cuidad de México, — 18 Mayo del 2016 — Corporacién Actinver, 3.A.B. de C.V. (“Actinver”) (BMV:
ACTINVRB), informa al publico inversionista que el comportamiento en volumen operado y precio de la
obligacién convertible con clave ACTINVR 12 corresponden a movimientos naturales del mercado, la
smpresa no tiene ningun tipo de informacién adicional que dar a conocer al mercado y fa revision por
parie de vigilancia de mercados reanudo fa cotizacion de la misma.

México, Cuidad de México, — 05 Julio del 2016 — Corporacidn Actinver, S.A.B. de C.V. ("Actinver’) (BMV.:
ACTINVRB), informa al publico inversionista que para dar seguimiento a la peticion de la Comision
Nacional Bancaria y de Valores, se reenvia el informe anual 2015. Este reenvio no cambia y no tiene
ningun efecto sobre los resultados e informacién financiera presentada por la emisora, su finalidad es
completar informacién para dar cumplimiento a lo establecido por las disposiciones aplicables a /a
Emisora.

México, Cuidad de México, — 27 Julio del 2016 — Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V. ("Actinver”) (BMV:
ACTINVRB), informa al pablico inversionista los resultados de segundo trimestre y acumulables de 2016,
reportando un crecimiento del 20% en los ingresos totales y utilidad neta acumulada deo $191 millones en
2016.

México, Cuidad de México, — 26 octubre del 2016 — Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V. (“Actinver”’)
{(BMV: ACTINVRB), informa al ptiblico inversionista los resultados del tercer trimestre y acumulables de
2016, reportando un crecimienfo de dobfes digitos en ingresos fofafes y utilidad neta durante 2016.

/
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4, PLAN DE DISTRIBUCION.

En esta Cuarta Emision participa Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,, Grupo Financiero Actinver como
intermediario colocador, institucién que ofrecerd los Certificados Bursatiles bajo la modalidad de mejores
esfuerzos, segin se establece en el contrato de colocaci6n celebrado por el Intermediario Colocador y la Emisora.

El Intermediario Coiocador podra celebrar con cuaiesquiera otras casas de bolsa constituidas conforme a las
leyes de México contratos de sindicacion para determinar el alcance de su respectiva participacion en la
colocacion y venta de los Certificados Bursatiles.

El objetivo principal del plan de distribucién del Intermediaric Colocador es el tener acceso a una base de
inversionistas diversa y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por
companias de seguros, sociedades de inversién especializadas en fondos de ahorro para el retiro, sociedades
de inversién y fondos de pensiones y jubitaciones de personal o de primas de antigiiedad. Asimismao, en funcién
de las condiciones del mercado, los Certificados Bursétiles también podran colocarse entre ofros inversionistas,
tales como sectores de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano
segln su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Cualquier persona que pueda invertir en los Certificados Bursatiles de conformidad con lo previsto en el presente
Suplemento tendra la oportunidad de participar en la Colocacién de los mismos conforme al proceso que se
describe en este Suplemento. Todos los posibles inversionistas participaran en igualdad de condiciones en los
términos descritos a continuacion y sujeto a los criterios de asignacién que se enuncian mas adelante. La Emisora
podra, junto con el Intermediarioc Colocador, realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas
potenciales.

Para la formacién de demanda y colocacién de los Certificados Bursatiles, el Intermediario Colocador utilizara los
medios comunes para recepcidén de demanda, es decir, via telefénica al teléfono (55) 1103-6797, a traves del
cual los inversionistas potenciales podran presentar 6rdenes irrevocables de compra a partir de las 09:00 horas
y hasta las 23:59 horas en la fecha de cierre de libro que se indica en la portada de este Suplemento.

Para la asignacién de los Certificados Bursatiles se tomaran en cuenta criterios de diversificacion. El proceso de
colocacién y asignacion no incluird montos minimos ni maximos por inversionista, ni tampoco se utilizara el
concepto de primero en tiempo, primero en derecho. Los Certificades Bursétiles se colocaran a través del
mecanismo de libro tradicional.

Los inversionistas al presentar sus érdenes de compra aceptaran las practicas de mercado respecto de la
modalidad de asignacién discrecional por parte de la Emisora y del Intermediarie Colocador. Asimismo, la Emisora
podra declarar desierta la oferta y la consecuente construccién del libro.

Los Certificados Bursaties no tendran una tasa o sobretasa sugerida para que los inversionisias en la
presentacién de sus posturas consideren para la asignacion final de los titulos representativos de la Cuarta
Emisién. La tasa o sobretasa se determinara una vez gue se lleve a cabo el cierre de libro.

El cierre del libro se llevara a cabo un Dia Habil inmediato anterior a la fecha de registro de los Certificados
Bursatiles. El aviso de oferta pablica se dard a conocer con al menos 1 (un} dia de anticipacion a la fecha de
cierre de libro. El aviso de oferta publica podra omitir la tasa de interés aplicable al primer periodo, y demas datos
que aun no puedan determinarse, sin embargo se incluira en el citado aviso la fecha de cisrre del libro y al menos
la tasa de referencia

En la fecha de registro y colocacién se publicara a través del sistema EMISNET de |a Bolsa &l aviso de colocacion
con fines informativos que incluya |las caracteristicas definitivas de los Certificados Bursatiles. La fecha de cierre
de libro es el 28 de febrero de 2017,

La Emisora v el Intermediario Colocador podrian llegar a tener en el futuro relaciones de negocios, en cuyo caso/

el Intermediaric Colocador y/o sus afiliadas prestarian diversos servicios financieros a la Emisora y sus
subsidiarias, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado. El Intermediario Colocador no tiéne
conflicto de interés alguno con la Emisora respecto de los servicios que ha convenido en prestar parala.co -’_éci(')n
de los Certificados Bursatiles al amparo del Programa. 2
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La Emisora y el Intermediario Colocador forman parte del mismo Consorcio, por 10 que puede existir un interés
adicional en los Certificados Bursétiles.

Hasta donde la Emisora y el Intermediario Colocador tienen conocimiento, ninguna persona relacionada (segun
dicho término se define an la LMV) de la Emisora o del Intermadiario Colocador participara en la oferta publica de
los Certificados Bursatiles. Ni Corporacion Actinver ni el Intermediario Colocador tienen conocimiento de que
alguno de sus principales directivos o miembros del consejo de administracién de la Emisora suscribira parte de
los Certificados Burséatiles objeto de la Cuarta Emision.

Dentro de la Cuarta Emisién hubo personas que adquirieron mas del 5% (cinco por ciento) de los Certificados
Bursétiles.
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5. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA.

Los gastos relacionados con la Cuarta Emision que la Emisora esta llevando a cabo en esta fecha, ascienden a

la cantidad de $6'456,291.38 (Seis millones cuatrocientos cincuenta y seis mil doscientos noventa y un Pesos

38/100 M.N.) vy se detallan a continuacidn:

Concepto Monto [AV//AN Total

Estudio y Tramite ante CNBY $20,902.00 N.A. $20,902.00
Comisiones por intermediacidén ¥

colocacion $4,500,000.00 $720,000.00 $5,220,000.00
Honorarics y gastos del Representante

Comin $50,000.00 $8,000.00 $68,000.00
Honorarics y gastos de HR Ratings de

México, S.A. de C.V. $180,000.00 $28,800.00 $208,800.00
Honerarlos y gastos de Fitch México, S,A.

de C.V. $310,500.00 $49,680.00 $360,180.00
Inscripeidn en el listado de wvalores

autorizados de la BMV $371,473.61 $59,436.78 $430,909.38
Inscripcién en el RNV $157.500.00 N.A, $157,500.00
Honorarios de los Asesores Legales

Externos $610,000.00 $97,600.00 $707,600.00
Total Gastos relacionados con la Emision $6,200,375.61 $963,515.78 $7.163,801.38

En virtud de lo anterior, los recursos netos derivados de la Cuarta Emision ascenderan a la cantidad de
$442'836,108.62 (Cuatrocientos cuarenta y dos millones ochocientos treinta y seis mil ciento ocho pesos 62/100
M.N.).
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6.

ESTRUCTURA DEL CAPITAL DESPUES DE LA OFERTA

La siguiente tabla muestra la estructura del capital de la Emisora considerando la Cuarta Emisién at amparo del
Programa:

CORPORACION ACTINVER, S.A.B. DE C.V.
Estructura de Capital

31 de diciembre de 2016
oifras en millones de Pesos

Antesdela TR =T ST
“emision 31 Emisién  Destinode Después de
“de diciembre = (suplumentod) recursos la emision
2016
PASIVQO
CORTO PLAZO
Pasivos de exigibilidad inmediata 3,274 = o 3,274
Depdsitos a plazo corto plazo 10,550 : 1 10,550
Préstamos interbancarios corto plazo 1,563 - 1,563
Acreedores por reporto a ¢orto plazo 22,429 " . 22,429
Instrumentos derivados a corto plazo 4.460 s s 4,460
Otros pasivos a corto plazo 1,374 3 > 1,374
Titulos de crédito emitidos - certificados bursétiles CP 5,758 450 442 5,766
Total pasivo a cortc plazo 49,408 450 442 49,416
LARGO PLAZO
Pasivo por arrendamiento capitalizable - E = =
Titulos de crédito emitidos - certificados bursatiles LP - - “ -
Total pasivo a large plazo = = - =
OTROS
Créditos diferidos y pagos anticipados 90 - - 90
90 90
TOTAL PASIVO 49,497 450 442 49,505
CAPITAL CONTABLE
CAPITAL CONTRIBUIDO
Capital social 992 - - 992
. . 1,235 = s 1,235
Prima en venta de acciones
. ) . 34 3 _ 34
Prima por Opcionas en Circulacion
CAPITAL GANADO
Reservas de capital 223 - = 223
Resultado de ejercicios anteriores 1,994 - 1,004
Resultado par valuacion de titulos
disponibles para la venia (15) - (15)
Efecte Acumulade por conversién 173 173
Resultado neto 359 3 = 359
Capital contable minoritario 278 = 278
CAPITAL CONTABLE 5,273 - - 5,273
PASIVO + CAPITAL CONTABLE 54,771 450 442 54,779

-
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7. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN.

El Representante Comun suscribira el Macrotitulo, como evidencia de su aceptacion al cargo de Representante
Comun de los Tenedores. Asimismo, el Representante Comin manifiesta que tiene conocimiento pleno de las
obligaciones y facultades que por medio del Macrotitulo adguiere, asi como en los Documentos de la Operacion
v en ta Ley Aplicable.

Sujeto a lo dispuesto por el articulo 68 de la LMV, el Representante Comun tendra las facultades y obligaciones
que se contemplan en la LGTOC, en el entendido que, para todo aquello que no se encuentre expresamente
previsto en la LGTOC, el Macrotitulo o en cualquiera de los demas Documentos de la Operacion, el Representante
Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la mayoria de los Tenedores (para efectos de claridad,
el Representante Comun no representa a los Tenedores en forma individual, sino de manera conjunta). En tal
virtud, el Representante Comun tendra las siguientes facultades y obligaciones:

Suscribir el Macrotitulo;

Derecho a vigilar el cumplimiento del destino de los recursos derivados de la Emisién;

Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

Otorgar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, los documentos

o contratos que deban subscribirse o celebrarse con el Emisor;

Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar ios derechos de los Tenedores;

Calcular y dar a conocer por escrito a Indeval (o a través de los medios que esta determine), a la CNBVY

a través de STIV-2, asi como a la BMV & través de Emisnet (o los medios que ésta Ultima determine), en

la Fecha de Determinacién, el monto de pago de Principal e Intereses, seglin corresponda, que deberan

pagarse en la Fecha de Pago correspondiente, el Yalor Nominal o el Valor Nominal Ajustade de cada

Certificado Bursatil, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses;

g. Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores, para el pago a estos Ultimos de
los Intereses y del Principal correspondientes y en su caso de los Intereses Moratorios;

h. Verificar, a través de la informacion que le hubiere proporcionado para tales fines el Emisor, el
cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Emisor establecidas en el Macrotitulo {excepto
de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa del Emisor derivadas de la Emisién);

i. La obligacién del Emisor v de las demas partes de los Documentos de la Operacién, de entregar al

Representante Comin la informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento

de las obligaciones a que se refiere el inciso h) anterior;

Representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier autoridad competente;

k. Publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacién al gran pablico
inversionista respecto del estado que guarda la Emisién, en el entendido que cualquier informacién que
sea de caracter confidencial debera siempre identificarse como tal, ya que el Representante Com(n podra
revelar al publico inversionista cualquier informacidn que se haya hecho de su conocimiento y que no se
haya identificado como confidencial;

I. El derecho de solicitar al Emisor y a las demas partes de los Documentos de la Operacién o a aquellas
personas gue les presten servicios relacionados con los Certificados Bursatiles, la informacion y
documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor
establecidas en el Macrotitulo;

m. Realizar visitas o revisiones al Emisor una vez al afio a efecto de allegarse de la informacién antes
sefalada;

n. Solicitar a las partes toda la informacién nacesaria en el ejercicio de sus facultades y para el cumplimiento
de sus obligaciones,

o. Solicitar al Emisor que se haga del conocimiente del pablico, a través de un evento relevante, cualquier

incumplimiento de las obligaciones del Emisor establecidas en el Macrotitulo. Lo anterior, de manera
inmediata a que tenga conocimiento de dicho incumplimiento.
En caso de que el Emisor omita divulgar el eventa relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) dias
habiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante Com(in, este tendra la obiigacion de
publicar dicho evento relevante en forma inmediata; y

p. En general, ejercer todas las funciones, faculiades y obligaciones que le competen conforme al

Macrotitulo, a la LMV, la LGTOC, a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos

y practicas bursatiles.
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Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de los
tenedores, en términos del Macrotitulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran
aceptados por los Tenedores.

El Representante Comiin en ning(n momento estara obligado a erogar ninglin tipo de gasto u honorario o cantidad
alguna con carge de su propio patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que le corresponden por
virtud del encargo que en el Macrotitulo y los demas Documentos de la Operacion adquiere.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursétiles que se
emitan al amparo de esta Emisidn sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos y los Intereses
devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas),

El Representante Comdin debera rendir cuentas del desempeiio de sus funciones, cuando le sean solicitadas por
la Asamblea de Tenedores 0 al momento de concluir su encargo, si asi se lo solicitaren.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en términos
del articulo 216 y 220 de la LGTOC,; en el entendido que, dicha remocion o sustitucion sélo tendra efectos a partir
de la fecha en gue un representante coman sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado
posesién del mismo.

El Representante Comin podra solicitar a la Asamblea de Tenedores 0, en su caso, esta lltima ordenar que se
subcontrate a terceros especializados para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revisién
establecidas en el Macrotitule y en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
Asamblea de Tenedores. En caso de que la Asamblea de Tenedores no apruebe la subcontratacién, el
Representante Comun solamente respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos
de las disposiciones legales aplicables.,

Lo anterior, en el entendido que de no existir los recursos suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto
por el articulo 281 del Codige de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cadigo Civil para el
Distrito Federal y sus correlativos con relacién a su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, en €l entendido que el Representante Comin no estara obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros especializados y no serd responsable
bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacién ylo por falta de recursos para llevar a cabo dicha
contratacidn yfo porque no le sean proporcionados.

Pagina/25 de 38
_ZACTINVR 17
SUPLEMENTO INFORMATIVO



8. ASAMBLEA DE TENEDORES

Las Asambleas de Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo caso, por las disposiciones
del Macrotitulo correspondiente, la LMV, la LGTOC v en lo no pravisto por estas se regiran por la Ley General de
Sociedades Mercantiles y cualquier otra aplicable de manera supletoria, siendo validas sus resoluciones respecto
de todos los Tenedores, aln respecto de los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto de la Emisora
que, en términos del Macrotitulo, se encuentre sujeto a la aprobacion de los Tenedores deberé someterse a la
Asamblea de Tenedores correspondiente.

La Asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Coman.

Las Tenedores que conjunia o individualmente representen un 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursétiles
en circulacion, podran pedir al Representante Comun que convoque a la Asamblea de Tenedores, especificando
en su peticién los puntos que deberan tratarse en el orden del dia de dicha asamblea, asi como el Jugar, dia y
hora en que se celebrara dicha asamblea. El Representante Comun debera expedir la convocatoria para que la
asamblea se reina dentro del término de 1 (un) mes contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el
Representante Comiin no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio de la Emisora,
a peticion de los Tenedores solicitantes, deberd expedir la convocatoria para la reunidén de la Asamblea de
Tenedores.

La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en 1 {uno) de los
periddicos de mayor circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 {diez) dias de anticipacion a la fecha en
que la Asamblea de Tenedores deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la Asamblea
de Tenedores deberan tratarse; asi como el domicilio en el cual se llevara a cabo la Asamblea de Tenedoraes
respectiva.

Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comin y a falta o imposibilidad de
ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

Para que la Asamblea de Tenedores se considere legalmente instalada, en virtud de primera convecatoria,
deberan estar representados en ella, por lo menos, la mitad més uno de los Certificados Bursatiles en circulacion
y sus decisiones seran vélidas, salvo en los casos previstos en el parrafo sefialado mas adelante, cuando sean
aprobadas por mayoria de votos de los presentes.

Si la Asamblea de Tenedores se reiine en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerara legalmente
instalada con cualquiera que sea &l nimero de Certificados Bursatiles en circulacién en ella representados v sus
decisiones seran validas cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los presentes, siempre que hubiere
sido debidamente convocada, salvo en los supuestos a que hace referencia el parrafo siguiente.

Se requerird que esté representado en la Asamblea de Tenedores cuando menos el 75% (setenta y cinco por
ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la
mitad més uno de los votos computables en Asamblea de Tenedores, en los siguientes casos:

a. Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comin o nombrar a cualquier otro
representante comin;

b. Cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de la Emisién, como resultado de la actualizacion
de una Causal de Vencimiento Anticipado;

¢. Cuando se trate de consentir 0 autorizar que la Emisora deje de cumplir con sus obligaciones contenidas
en el Macrotitulo u otorgar prorrogas o esperas a la Emisora; y

d. Cuando se irate de realizar cualquier modificacién a los términes de los Certificados Burséatiles.

Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran evitar su ¢elebracion
retirandose de la misma. Los Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacion de una Asamblea de
Tenedores que haya sido aplazada en los términos que establece la legislacion aplicable, se considerara que se /
abstienen de emitir su voto respecto del(los) asunto(s} que se trate(n). S

Sila Asamblea de Tenedores se relne en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para tratar cualquieraxde los
asuntos previstos en los incisos a, b, ¢ y d anteriores, sé considerard instalada por cualquier pipfero de
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Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran vdlidas por la mayoria de los Certificados Bursatiles
en ella representados de conformidad con el pendltimo pamafo del Articulo 220 de ja LGTOC.

Nada de lo contenido en el Macrotitulo, limitard o afectard los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores
de conformidad con el Articulo 223 de la LGTOC.

Para concurrir a las Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las constancias de depésito que
expida el Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, respecto de los Certificados
Bursatiles de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la Asamblea de Tenedores,
por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar
en la asamblea por apoderado, acreditado con carta poder simple firmada ante 2 (dos) testigos.

En ningdin ¢aso podran ser representados en la Asamblea de Tenedores, los Certificados Bursatiles que la
Emisora o cualquier persona relacionada con la Emisora hayan adquirido en el mercado,

De cada Asamblea de Tenedores se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido como presidents y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las
actas, asi como los demas datos y documentos que se refieran, a la actuacion de las Asambleas de Tenedores
0 del Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los
Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Coman les expida copias certificadas
de dichos documentos.

La Asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comun y en ella los Tenedores tendran derecho
a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que posean, computandose un voto
por cada Certificado Bursatil en circulacion.

No obstante lo estipulado en ef Macrotitulo, 1as resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los
Tenedores que reprasentan la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos los
efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempra que se
confirmen por escrito.

Vg
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9. NOMBRE DE PERSONAS CON PARTICIPACIONES RELEVANTE EN LA EMISION.

Las personas que tuvieron participacion relevante en la agsesoria y/o consultoria en relacién a la Cuarta Emision
y estan involucrados en la evaluacidn legal o evaluacién financiera del emisor, son las siguientes:

A esta fecha no se tiene conocimiento de que alguna de las personas relevantes en la Cuarta Emision tengan
algun interés econémico de manera directa o indirecta de participar en la misma.

Nombre de la Persona con
Participacion Relevante

Nombre del Participante

| Héctor Madero Rivere Director General
José Pedro Valenzuela Rionda Director de Finanzas
~Joaguin Gallastegui Armella Director Juridico

Director de Relacidn con
Inversionistas

Corporacién Actinver, S.A. de C.V. Juan Pablo Mérquez Vargas

Eduardo Gonzalez lurbe Subdirector de Contabilidad
' Julian Aguilar Flores Gerente de Consolidacion
' Nathan Moussan Farca Director de Banca de Inversién
fgc\t}nvgr Casa‘de Bglsa, SA de José Roberto Cayt.elano Jiménez Subdirector de Banca de Inversién
V., Grupo Financiero Actinver Celorio | T - |
| Leonardo Valdovinos Canales | Gerente de Banca de Inversion
Patricia Flores Milchorena Delegado Fiduciario v Apoderado

ClBanco, S.A., Institucion de —

"l Ricardo Antonio Rangel Pelegade Fiduciario y Apoderado
Bt M_ultlple - ~ Fernandez Macgregot
José Antonio Chavez Vargas Socio
Brian J. Minutti Aguirre Socio
Chavez Vargas Abogados, 5.C. René Miguel Martinez Herrera Asociado Senior f
Daniela Galarza Anzures Asociada I

Ninguno de los expertos o asesores que participan en la oferta tiene interés econdmico directo o indirecto en la
Emisora ni en la Cuarta Emision, salvo por lo relativo al pago de los honorarios profesionales gue seran cubiertos
con los recursos obtenidos de la oferta. Ver la seccion V. - “Gastos relacionados con la oferta”.

Relacién del Representante Comun con Tenedores.

Patricia Flores Milchorena y Lileni Zarate Ramirez son las personas encargadas de las relaciones con los
Tenedores vy podrén ser localizadas a través de sus correos electrénicos pflores@cibanco.com vy
Izarated@cibanco.com , respectivamente, o al teléfono 50633912, en las oficinas de ClBanco, S.A., Institucién de
Banca Multiple, ubicadas en Cordillera de los Andes 265, Piso 2, Col. Lomas de Chapuitepec, C.P. 11000, Ciudad
de México.

Relacidn del Emisor con Inversionistas.

El funcionario de la Emisora encargado de las relaciones con inversionistas es el Lic. Juan Pablo Marquez Vargas,
y puede ser contactado en sus oficinas ubicadas en Avenida Guillermo Gonzédlez Camarena 1200, piso 10, Centro
de Ciudad Santa Fe, cédigo postal 01210, Ciudad de México, al teléfono 01 {55) 1103-6600, extension 1440, o a
la direccion electrénica ActinverIR@actinver.com.mx.

Fd
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10. PERSONAS RESPONSABLES.

Declaracion del Director General, del Director de Finanzas y del Director Juridico de 1a Emisora

Los susceritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacion relativa a la Emisora contenida en el presente Suplemento, la cual, a nuesiro leal saber
y entender, refieja razonablemente su siluacién. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacion
que pudiera inducir a error a los inversionistas,

Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V.

//

rd o~
V -
e~

Por’ WMéclor Madero Rivero Por: José Pedro Valenzuela Rionda
" Director General Diractor de Finanzas

Por: Joaquin Gallastegudrmella
Director Juridico
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Declaracion del Intermediario Colocador

El suscrito manifiesia bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracler de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y anélisis del negocio de la Emisora, asi como participado en la
definicion de los términos de la Cuarta Emisién, y que a suleal saber y entender, dicha investigacién fue realizada
con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su
representada no tiene conocimiento de informacion relevante gue haya sido omitida o falseada en esle
Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

lgualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de
los Certificados Bursatiles materia de la Cuarta Emisidn, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios
en el mercado y que ha infermado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que deberd asumir
frente al gran plblico inversionista, fas autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
COmo una seciedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa.

Actinver Casa de Bolsa, $.A. de C.V,, Grupo Financiero Actinver

“Por: José Roberlo Cayétano Jiménez Celorio
Representante Legal
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Declaracion del Auditor Externo

Ejercicio 2013

La presente firma se incorpora por refarencia al presente Suplemento, misma que fue presentada a la CNBV y
BMYV el 22 de julio de 20114, v que sa encuentra disponible en las siguienies direcciones:

www.actinver.com

www.gob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx

Ejercicio 2014

La presente firma se incorpora por referencia al presente Suplemento, misma que fue presentada a la CNBV y
BMV el 16 de junio de 2015, y que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx

Ejercicio 2015

La presente firma se incorpora per referencia al presente Suplemento, misma que fue presentada a la CNBV y
BMYV el 20 de julio de 2016, ¥ que se encuentra digponible en [as siguientes direcciones:

www.actinver.com

www.gob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx

4° Trimestre 2016

La presente firma se incorpora por referencia al presente Suplemento, misma que fue presentada a la CNBV y
BMV el 20 de febrero de 2017, y que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com

www.gob.mx/chby
www.bmv.com.mx
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Declaraciéon del licenciado en derecho independiente

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emision y colocacion de
los valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene
conocimiento de informacidn juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el
mismo contenga informaclén que pudlera inducir a error a los inversionistas.

Chavez Vargas Abogados, $.C.

| ==

i o
Por: Brian J. Minutti Aguirre
Saocio
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1. ANEXOS

1. Macrotitulo que ampara la Cuarta Emision
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MACROTITULO
DE
CERTIFICADOS BURSATILES AL PORTADOR
“ACTINVR 17”

EMITIDOS POR:
CORPORACION ACTINVER, S.A.B. DE C.V.

POR UN MONTO TOTAL DE:
$450°000,000.00 (Cuatrocientos Cincuenta Millones de Pesos 00/100 M.N.).

Corporacién Actinver, S.A.B. de C.V. (“Corporaciéon Actinver” o el “Emisor”), se obliga a
pagar incondicionalmente al amparo de este Macrotitulo, en los términos que a continuacion
se indican y con fundamento en los articulos 61, 62 y 64 de la Ley del Mercado de Valores
(la “LMV?”), la cantidad de $450°000,000.00 (Cuatrocientos Cincuenta Millones de Pesos
00/100 M.N.) (el “Principal”), mis los intereses correspondientes a través de S.D. Indeval
Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), con domicilio ubicado en
Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Colonia Cuauhtémoc, Delegaciéon Cuauhtémoc, C.P.
06500, Ciudad de México o en cualquier otro domicilio que en el futuro establezca.

Los Certificados Bursatiles de la presente Emision son del tipo que refiere la fraccion I del
articulo 62 de 1a T ey del Mercado de Valores.

: El presente Macrotitulo ampara 4’500,000 (Cuatro Millones Quinientos Mil) Certificados
- Bursatles al portador.

El Programa fue autorizado por la CNBV mediante el oficio nimero 153/6409/2013, de
fecha 94 de mayo de 2013 y se encuentra inscrito en el RNV bajo el nimero 3088-4.15-
2013-002.

La actualizacién del Programa fue autorizada por la CNBV mediante el oficio niimero
158/105902/2016, de fecha 5 de septiembre de 2016 y se encuentra inscrita en el RNV bajo
la partida nimero 3088-4.15-2016-003.

La presente Emision fue autorizada por la CNBV mediante oficio ntimero 153/10036/2017,
de fecha 24 de febrero de 2017, e inscrita en el RNV bajo el niimero 3088-4.15-2016-003-02.

Los Certificados Bursatiles fueron calificados por: (i) HR Ratings de México, S.A. de C.V.,,
con la calificacion “HR A”; y (1) Fitch México, S.A. de C.V., con la calificacion “A+(mex)”.

Los términos y condiciones del presente Macrotitulo, seran los siguientes:
CLAUSULA PRIMERA. Definiciones y Reglas de Interpretacion.

1.1. Encabezados. Los encabezados de las Clausulas contemdas en el presente
Macrotitulo se utilizardn unicamente como referencia y no deberan tomarse en
cucnta para la interpretacion del mismo.

1.2. Referencias. Salvo disposicion en contrario, todas las referencias a Cldusulas,
Secciones y Anexos, se entenderan respecto a Clausulas y Secciones del presente
‘-";Mac‘.r()t‘f.hlliglil,as referencias a “dfas” significaran dias naturales. Las referencias a
cualquier documento, instrumento o contrato, incluyendo el presente Macrotitulo,



inchaiirdn: () todos los anexos y apéndices u otros documentos adjuntos a los
mismos; (i) todos los documentos, nstrumentos o contratos cmitidos o celebrados
en sustitucion de los mismos; y (i) cualesquiera reformas, modificaciones, adiciones
o compulsas a dichos documentos.

1.3. Definiciones. La palabra “incluye”, “incluyendo” o cualquiera de sus dervaciones
debe entenderse como incluyendo sin himitacion. Fl singular incluye el plural y el
plural incluye el singular. Los términos con maytscula inicial y que se relacionan a
continuacién, tendrin los siguientes significados y obligarin al Emisor de
conformidad con dicho signficado:

“Amortizacién Anticipada Voluntarda”: Significa una amortizacién total anticipada de
Principal en términos de la Seccion 8.2,

“Asamblea de Tenedores™: Significa la asamblea general de Tenedores que representara al
conjunto de los Tenedores de los Certificados Bursitiles de la presente Emisién.

“Autoridad Gubernamental”: Significa cvalquier entidad que ejerza funciones ejecutivas,
legislativas, judiciales, regulatorias, administrativas o correspondientes al gobierno ya sea
federal, estatal o municipal, incluyendo cualquier entidad multilateral o supranacional.

“BMV?”: Significa, la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Calendario de Pagos™: Ticne el significado que a dicho térmmo se atribuye en la Seccién
7.1.

“Causal de Vencimiento Anticipado”: Tiene el significado que a dicho término se atribuye en
la Seccion 9.2.

“Certi Burssiiles” o “CB’s”: Significa los 4’500,000 {Cuatro Millones Quinientos Mil)
certificados bursitiles de la presente Emision denominados en Pesos, emitidos al portador
por Corporacién Actinver al amparo de 12 presente Einision.

“CNBV™: Significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.
“Corporacién Actinver” o el “Emisor”: Significa Corporacién Actinver, $.A.B. de C.V.

“Contrato_de Colocacién™: Significa el contrato de colocacién de Certificados Bursitles de
fecha 27 de febrero de 2017, celebrado entre el Emisor y el Intermediano Colocador, segin
el mismo sea modificado o reexpresado de tempo en hempo.

“Dia Hibil”: Significa un “dia habil”, segin se define en la drcular anual publicada por la
CNBV de conformidad con el Articulo 4, fracciones XXII y XXXVI, y el Ardculo 16,
fraccion I de la Ley de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, que no sea sabado,
domingo o un dia en el que las instituciones de crédito estén auwtorizadas u obligadas por ley
o decreto a permanecer cerradas en México.

“Documentos de la Operacién”: Significa, de manera conjunta: i) el presente Macrotitulo;
(i) los avisos dc ofcrta publica y colocacion; (i) el Contrato de Colocacion; (iv) el
suplemento informativo; y () cualquier otro documento, inscumento o documentacion y
cualquier apéndice, suplemento, anexo u oro documento adjunto al misme, que haga
constar o de cualquier otra forma se emita en relacién con la Emision,
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“FEmisién™ Significa la emision de 4°500,000 (Cuatro Millones Quinientos Mil) Certficados
Bursitiles que ampara el presente Macrotitulo, a la cual le fue asignada la clave de pizara
“ACTINVR 177,

“Kanisnet”: Significa el sistema electrénico de comunicacién con Emisoras de Valores que
mantiene la BMV y al cual se puede acceder mediante la siguiente direccién

htips://cmisnet.bmv.com.anx.

“Fecha de Determinacién”: Significa la fecha que corresponda a 2 {(dos) Dias Hibiles previos
al inicio de cada Pennodo de Intereses.

“Fecha de Emisién”: Significa el 1 de marzo de 2017, dia cn el que sc llevard a cabo la
colocacion de los Certificados Bursitiles cn la BMV.

“Fecha de Pago™ Significa cada una de las fechas previstas en el Calendario de Pagos
previsto en la Seceion 7.1, en las cuales se realizardn los pagos de Principal e Intereses, segin
corresponda, contra la entrega de la constancia correspondiente que para tales efectos expida
Indeval; en el entendido que si ese dia no es un Dia Hibil, la Fecha de Pago serd el Dia
Habil inmediato siguiente.

“Fecha de Vencimiento”; Significa, con respecto a cualquier Certificado Bursitil, la fecha que
se indica en la Seccién 4.2.

“Indeval”: Significa S.1D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

“Intereses”: Significa los intereses ordinarios pagaderos a los Tencdores, calculados de
conformidad con lo establecido en la Seccién 6.2,

“Intereses Moratorios™ Significa los intereses moratorios pagaderos a los Tenedores,
calculados de cenformidad con lo establecido en la Seccion 6.3.

“Intermediario Colocador”: Significa Actinver Casa de Bolsa, S.A. de CV., Grupo
Financiero Actinver.

“Ley Aplicable™: Significa, con respecto a cualquier Persona: (i) el acta constitutiva, permisos,
estatutos, cscritura constitutiva u otros documentos constittivos o documentos que rjjan a
dicha Persona; y (ii} cualquier lcy, oficio, decreto, tratado, regla, reglamento o lando de un
4rbitro, iribunal u otra Autoridad Gubernamental, aplicable a, u obligatoria para dicha
Persona, y/o aplicable a cualquiera de sus propiedades, o a la que dicha Persona y/o
cualquiera de sus propiedades esté sujeta.

“LGTOC”: Significa la Ley General de Timlos y Operaciones de Crédito, tal como la misma
haya sido o sea modificada de tempo en tiempo.

“LIC”: Significa la Ley de Instituciones de Crédito, tal como Ja misma haya sido o sea
modificada de tiempo en tiempo.

“LMV”: Significa la Ley del Mercado de Valores, tal como la misma haya sido o sea
modificada de tieinpo en icmpo.

“Macrotitulo™: Significa ¢l presente titulo, ¢l cual ampara los CB’s.

“México”: Significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Periodo de Intereses”: Significa ¢l periodo que inicia € mcluye a la Fecha de Emision y
termina (y excluye) en la primera Fecha de Pago de mtereses, y cada periodo siguiente que
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inicia {e incluye) en una Fecha de Pago de intereses y termina (y excluye) cn la siguiente
Fecha de Pago de intereses, en el entendido que el dltimo Periodo de Intereses finalizara en
la Fecha de Vencimiento.

“Persona”™ Significa cualquier persona fisica o moral, corporacién, asociacién general,
asociacién limitada, sociedad de responsabilidad limitada o asociacién, asociacién en
participacidon, co-inversiéon {Jornt venture), sociedad en comandita, sociedad anénima,
institucién de crédito, fideicomiso, estado, sociedad irregular, gobierno federal, estatal o
municipal {o cualquier dependencia o subdivisién politica de¢ los musmos), fondo de
inversion o cualquicr otra [orma de entidad.

“Principal”; Significa el monto de principal pagadero a los Tenedores, de conformidad con
el presente Macrotitulo.

“Programa”: Significa la inscripcion preventiva en el RNV, bajo la modalidad de programa de
colocacién de certificados bursadles quirografarios de largo plazo hasta por la cantidad de
$1,600°000,000.00 (Mi] Seiscientos Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en
UDIS, autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/6409/2013 de techa 24 de mayo de
2013 y actualizada mediante oficio No. 153/105902/2016 de fecha 5 de sephembre de 2016.

“Ps.” o “Peso™ Significa, pesos, la moncda de curso legal de México.

“Recursos Derivados de la Emisién”: Significa los recursos que se obtengan por la colocacién
de los Certificados Bursatiles.

“Representante Comtn”: Significa CIBanco, S.A., Institucion de Banca Maluple, quien
realizard las funciones de representante comin de los Tenedores, de conformidad con lo
establecido en la Clausula Décima Segninda.

“RNV™: Significa el Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV.

“Saldo Insoluto de Principal”: Significa, en cualquier Fecha de Determinacién, el monto no
amonrtizado de Principal de los Certificados Bursitiles en circulacién, en el entendido que
antcs de una Amortizacién Anticipada Voluntaria parcial de prinapal el Salde Insoluto de
Principal serd igual a la suma del Valor Nominal de los Certificados Bursétiles.

“SHCP”: Significa la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico.

“STIV-2”: Significa el sistema de transferencia de mforinacién sobre valores, instrumentado
por la CNBV.

“Tasa de Interés Bruto Anual™: Tiene el significado que a dicho térmiuo se atribuye en la
Seccién 6,

“Tasa de Referencia”: Tiene el significado que z dicho término se atribuye en la Seccion 6.

“Tenedores”: Significa los leginmos tenedores de los Certificados Bursitles, quienes en fodo
memento estardn representados cuando actien en su congunto por el Representante Comun.

“UDIS™: Significa las umdades de cuenta llamadas “Unidades de Inversién” cuyo valor en
pesos publica periddicamente ¢l Banco de México en el Diario Ohcial de la Federacion,
establecidas en el “Decreto por el que sc¢ estableccen Jas obligaciones que podrdn
denominarse en Unidades de Inversion y reforma y adiciona diversas disposiciones del
Cédigo Fiscal de la Federacion y de la Ley del Impuesto sobre la Renta publicado en el
Diarioc Oficial de Ia Federacién el 1 de abril de 1995,
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“Valor Nominal”: Tendri el significado que se le aaibuyc cn la Clausula Scgunda.

“Valor Nominal Ajustado”: Significa el valor gue tendrd cada Certificado Bursétil, una vez
realizada la Amortizacién Anticipada Voluntaria parcial.

CLAUSULA SEGUNDA. Monto de la Emisién y Valor Nominal.

9.1. Monto de la Emisién. $450°000,000.00 (Cuatrocientos Cincuenta Millones de Pesos
00/100 M.N.)

a9 Valor Nominal, E]l valor de cada uno de los Certificados Bursatiles es de $100.00 {Cien
Pesos 00/100 M.N.) (cl “Valor Nominal”).

CLAUSULA TERCERA.- Lugar, Fecha y Namero de Emisién.
3.1. Techa de Emision. La Fecha de Emision es el 1 de marzo de 2017.

3.2, Lugar de Emisién. El lugar cn donde sc lleva a cabo la Emisién es la Ciudad de
México.

33. Nimero de Emisién. La presenie emision constituye la cuarta emision de Certificados
Bursailes al amparo del Programa.

CLAUSULA CUARTA. Vigencia de la Emisién y Fecha de Vencimiento.

41. Vigencia de la Emisién. Ia Emision tendrd una vigencia de 1,204 {(mil doscientos
cuatro) dias.

4.9, TFecha de Vencimiento. Los Certificados Bursatiles vencen para todos los efectos
Icgales el 17 de jumo de 2020 (la “Fecha de Vencimiento”) o si dicho dia es inhabil, el
Dia Habil inmediato siguiente. El Principal junto con todos los Intereses devengados y
no pagados bajo los mismos, debcrdn ser itegramente pagados en la Fecha de
Vencimiento.

CLAUSULA QUINTA. Destino de los Recursos.

51. Destino de los Recursos. El Emisor utilizard los recursos que obtenga con motivo de la
Emisién para sustitucién de pasivos, usos corporativos generales y capital de irabajo.

CLAUSULA SEXTA. Intereses.

6.1. Tasa de Interés Bruto Anual. A partir de la Fecha de Emision, y en tanto no sean
amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran un mterés bruto anual a su Valor
Nominal o Valor Nominal Ajustado, segtin corresponda, a una tasa de interés bruto
anual que ¢l Representantc Comuin fijara 2 {dos) Dias Habiles anteriores al inicio de
cada Periodo de Intereses {la “Tasa de Interés Bruto Anual” y la “Fecha de
Determinacién”, respectiviamente), y que regird durante dicho Periedo de Intereses,

La Tasa de Interés Bruto Anual para los Certificados Bursdtiles se calculard mediante
la adicién de 1.80 (uno prnto ochenta) puntos porcentuales {la “Sobretasa” a la Tasa
de Interés Interbancaria de Equilibric a un plazo de hasta 28 (veintiocho) dias (la “Tasa
de Referencia” o *TIIE”, indistintamente) o la que la sustituya. Una vez hecha la
adicion de la Sobretasa se debera capitalizar o, en su caso, hacer equivalente al nimero
de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente,
que sea dada a conocer por el Banco de México, por ¢l medio masivo de
comniicacion que ¢sie determine, o a través de cualquier otro medio electrénico, de
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6.2,

cémpuio o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por el Banco de
México, en la Feclia de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que
corresponda o, en su defecto, dentro de los 80 {tremta) Dias Habiles anteriores a la
misma, en cuyo caso deberd tomarse como base la Tasa de Interés de Referencia
comunicada en el Dia Hibil mas préximo a la Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Bruto Anual.

En caso que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comtin utihizard
como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados
Bursadles, aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa
sustituta de la TIIE a plazo de hasta 28 (veintiocho) dfas.

Para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o, en su caso, equivalente
al namero de dias namrales efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses
hasta la Fecha de Pago correspondiente, el Representante Comin utilizard la siguiente
formula:

noe
TC= (1+ Ly oy x[3__6°°°]
36000 NDE

En donde:

TC - Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o equivalente al nimero de dias
naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses hasta la Fecha
de Pago de Intereses correspondiente.

TR = Tasa de Interés Bruto Anual.
PL. = Plazo de la TIIE (o la tasa que la sustituya) en dfas.

NDE. = Nitmero de dfas naturales efectivarnente transcurmidos hasta la Fecha de
Pago de Intereses correspondiente.

La Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada correspondiente al primer Periodo de
Intereses ser4 de 8.41% (ocho punto cuarenta y uno por ciento).

Procedimiento de_Cilculo de Intereses. El interés que devengarin los Certificados
Bursatiles se computaré a partir de su Fecha de Emisién o al inicio de cada Periodo de
Intereses, segtn sea ¢l caso, y los cilculos para determinar la tasa y el monto de los
intereses a pagar deberin comprender los dfas naturales efectivamente transcurridos
hasta la Fecha de Pago correspondiente. Los cilculos se efectardn cerrdndose a
centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidardn en la forma
mdicada en la seccién 7.1 del presente Macrotitulo.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses
respecto de los Certificados Bursétiles, el Representante Comiin en cada Perfodo de
Intereses, utlizard la siguiente férmula:
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6.3.

1=V (35 55 V)
En donde:
I = Interés bruto del Periodo de Intereses a pagar en la Fecha de Pago
correspondiente.

VN = Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles
en circulacién.

TC - Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o equivalente al nimero de dias
naturales cfectivamente transcurrides en el Penodo de Intereses hasta la Fecha

de Pago correspondiente.

NDI - Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de
Pago correspondiente,

El Representante Comian deberd dar aviso a Indeval por escrito o a través de los
medios que esta determine con por o menos 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacién a
cada Fecha de Pago, el importe de los intereses a pagar, asi como la Tasa de Interés
Bruto Anual aplicable para el siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursatiles dejardn de devengar intereses a partir de la fecha senalada
para su pago, siempre que el Emisor hubiere constituido el depésito del importe de la
amortizacién y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las ohemas de
Indeval, a més tardar a las 11:00 a.m. de esc dia.

En caso de que en algin Periodo dc Intereses no sea cubierto cn su totalidad, el
Indeval no estara obligado a entregar la constancia correspondicnte a dicho pago, hasta
que sea itegramente cubierto; en cualquier caso, Indeval no serd responsable si
entregare o no la constancia correspondiente a dicho pago, en caso de que el pago no
sea integramente cubierto.

Intereses Moratorios. En caso de incumplimiento en el pago de Principal y/o Intereses,

se causarin Intereses Moratorios en sustitucién de los intereses ordinarios sobre el
Saldo Insoluto de Principal a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable durante el
periodo en que ocurra el incumplimiento, més 2 (dos) puntos porcentuales sobre una
base de 360 (trescicntos sesenta) dfas y por los dias efectivamente transcumdos. Los
Tutereses Moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en quc tenga lugar ¢l
incumplimiento y hasta que la suma de Principal y/o Intereses haya quedado
totalmente cubierta.

CLAUSULA SEPTIMA. Calendario de Pagos.

7.1

Calendario_de Pagos. Los Infereses que devenguen los Certificados Bursidles se
pagarin cada 28 (veintiocho) dias calendario, durante la vigencia de la Emision,
conforme al siguiente calendario (el “Calendario_de Pagos”). El prumer pago de
Intereses se efectuara precisamente el 29 de marzo de 2017, a una Tasa de Interés
Bruto Anual dec 8.41% (ocho punto cuarenta y uno por ciento).
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Periodo de [ Techade =

S Tiferes - || e e e | Tecanin AT R S e
1 1 de miarszo de 2017 20 de marzo de 2017 99 de marzo de 2017
9 94 de marzo de 2017 96 de alnil de 2017 26 de abril de 2017
3 20 de abril de 2017 24 de mayo de 2017 24 de mayo de 2017
4 24 de mayo de 2017 21 de junie de 2017 21 de junio de 2017
5 21 de jumio de 2017 19 de julio de 2017 19 de julia de 2017
6 19 de julio de 2017 16 de agosto de 2017 16 cle agosto de 2017
7 16 de agosto de 2017 13 ele seplicmbre de 2017 13 de sepiicmbre de 2017
2} 13 de septicnbre de 2017 11 de aembre de 2017 11 de octubre de 2017
9 L1l de octubre i 2017 £ de neviembre de 2017 B de novienbre de 2017
10 8 de noviembre de 2017 6 de diciembre de 2017 6 de diciembre de 2017
1! 6 de diciembre de 2017 3 de enero de 2018 3 de enero de 2018
12 3 de encro de 2018 31 de enero de 2018 31 de enero de 2013
13 31 de enero de 2018 98 dc Ichrero de 2018 28 de (chrero de 2018
14 28 dle lebrero de 2018 28 de marzo de 2018 28 de mareo <de 2018
L5 28 de marzo de 2018 25 e abril de 2018 25 de abril de 2013
LG 25 de abril cle 2018 23 de mayo de 2013 23 de mayo de 2018
L7 23 e iayo de 2018 20 dle junic de 2018 20 de junio de 2013
L8 20 de junio de 2018 18 de julio de 2018 18 de julio de 2018
L9 18 de julio de 2018 15 cle agosto de 2018 15 de agosto de 2018
24 15 de agoste de 2018 12 de scpliembre de 2018 12 de sepaembre de 2018
ul 12 de septembre de 2018 10 de octubre de 2018 10 de octulsre de 2018
Gy 10 de octubre de 2018 7 de noviembre de 2018 7 de noviembre de 2018
93 7 de noviembre de 2018 5 de diciembre de 2018 5 de diciembre de 2018
94 5 de diciembre de 2018 9 de enero de 2019 2 de enero de 2019
95 2 de enero de 2019 30 de enero e 2019 30 de enero de 2019
26 30 de eiero de 2019 97 de febrera de 9015 27 de febrero de 2019
o7 97 de febrero de 2019 97 de marzo de 2019 97 de marzo de 2009
29 97 de marzo de 2019 24 e abril de 2019 24 de abwil de 2019
29 24 de abnl de 2019 22 de mayo de 2019 29 ¢le mayn de 2019
50 92 de mayo de 20019 19 de junio de 2019 19 de juiio de 2019
31 19 de junia de 2019 17 de julo de 2019 17 de julio de 2019
32 17 e julio de 2019 14 de agosto de 2019 14 de agosto de 2019
34 14 de agosio de 2019 11 de scpiiemnbre de 2019 11 de sepiembre de 2019
34 11 de septiembre de 2019 2 de ocubre de 2019 9 de octbre de 2018
33 9 de ocmbre de 2019 G de noviembre de 20149 6 de noviembre de 2019
30 6 de noviembre de 2019 4 de diciembre de 2019 4 de diciembre de 2019
37 A de diciembre de 2019 1 e enero de 2020 1 de encro e 2020
38 1 de encro de 2020 29 de cucro de 2020 29 de coera de 2020
539 29 cle encre de 2020 2G de febrero de 2020 96 de lebrero <e 2020
40 20 e felmero de 2020 25 de marzo de 2020 25 de manzo de 2020
41 25 dle marzo de 2020 29 de abnl de 2020 29 (e alwil de 2020
12 22 de abril de 2020 2 de mayo de 2020 0 e mavo de 2020
13 N3 cle smavo <de 2020 17 de oo de 20020 17 de quine de 20260

¥ ¢l caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia inhabi, los
intereses se liquidaran el Dia Habil inmediato siguicnte, calculindose en todo caso los
intereses respeetivos por el mimero de dias natarales efectivamente transcurridos hasta
la Fecha de Pago correspondiente.
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CLAUSULA OCTAVA. Amortizacién

8.1

3.2

Amoriizacién. La amortizacién de los Certificados Bursatiles se rcalizard a su Valor
Nominal o, en su caso, a su Valor Nominal Ajustado, en un solo pago ¢l 17 de junio de
2020 contra la entrega del presente Macrotitulo, es decir, al vencimiento del mismo.

En caso de que la fecha seiialada para llevar a cabo la amortzacién de los Certificados
Bursatiles no sea un Dia Habil entonces la amortizaciéon se llevari a cabo el Dia Habil
inmediato sigulente,

El Representante Comun deberd dar aviso a Indeval, por escrito o por los medios que
¢éste determime, con por lo menos § (cinco) Dias Hibiles de anticipacién a la Fecha de
Vencimiento, en donde indicara la fecha de dicha amortizacién y la canodad a ser
pagada por el Emisor.

Amortizacién_Anticipada Voluntaria. A partir de la Fecha de Fmision y en tanto los
Certificados Bursdtles no sean amortizados en su totalidad, ¢l Emisor podrd amortzar
parcial o totalmente el Principal, para tales efectos, el Emisor deberd entregar una
notficacién de amortizacién anticipada vohmtaria parcial o total por escrito al
Representante Comun indicando al menos el monto de la amortizacién y la Fecha de
Pago, con mas dc 6 (scis) Dias Hibiles antes de la fecha en que pretenda llevar a cabo
dicha amortizacién {la “Notficacién de Amortizacién Anucipada Voluntaria”®), para
(ue a s vez, con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles antes a cada Fecha de Pago, el
Representante Comin informe a Indeval, BMV y CNBV por escnito o a través de los
medios que estas determinen, el monio de 1a amortizacién y la Fecha de Pago en la que
se realizara la Amortizacién Anticipada Voluntaria. Esto, en el entendido que la
Amortizacién Anticipada Voluntaria, solo podra llevarse a cabo en una Fecha de Pago
y no dari lugar a penalizaci6n alguna, ni a pago de prima alguna.

En caso de exisur una Amortizacién Anticipada Voluntana, se pagard a prorrata por
cada Certificado Bursatil en circulacién, la cantidad que resulte de dividir el monto
total de la amortizacidn voluntaria entre el niimero de Certificados Bursatles,

Adicional a lo anterior, el Emisor publicard, con cuando menos 6 (seis} Dias ITibiles
de anticipacion a la fecha en que pretenda amortizar anticipadamente la totalidad de
los Certificados Bursatiles, el aviso respectivo en el apartado “Eventos Relevantes”, a
ravés de Emisnet (o los medios que la BMV determine). Dicho aviso contendrd, como
minimo, la techa en que se hari el pago anticipado, ¢l monto correspondiente a dicha
amortizacién y, en su caso, €l Valor Nominal Ajustado por titulo de los Certificados
Bursatiles una vez realizado el pago. Asimisino, ¢l Emusor debera notficar dicha
circunstancia por escrito a Indeval con la misma antelacién a que hace referencia cl
presente parraio.

En caso que ¢l Emisor decida no ejercer su derecho respecto de la Aunortizacién
Anticipada Voluntaria total o parcial segin corresponda, deberd notificar dicha
situacion por eserito al Representante Comiin con por lo menos 2 {dos) Dias Hibiles
antes de la fecha de pago en que pretendia llevar a cabo dicha amortizacion antcipada.
Lo anterior, a efecto de que el Representante Comiim informe con la misma antelacion
lo conducente a Indeval, BMV y CNBV por cserito o a través de los medios que estas
determinen. En dicho supuesto, los gastos en que incurriera el Representante Comuin
respecto de dicho cambio seran con cargo al Emisor.
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En caso de una Amortizacién Anticipada Voluntaria parcial, el Representante ComGin
utilizara la siguiente férmula para calcular el Saldo Insoluto de Principal;

SI - S8I. - AM
En donde:
SI. = Saldo Insoluto de Principal en la Fecha de Pago de intereses £
81, = Saldo Insohito de Principal en la Fecha de Pago de intereses
inmediata anterior.
AM - Monto de la Amortizacién Anticipada Voluntaria parcial.

t = 1,..,n,donde | cs la primera Fecha de Pago prevista en el Calendario
de Pagos.

El Representante Comtn utlizard la siguiente formula para determinar el Valor
Nominal Ajustado de cada CB en circulacion:

VNA:=SL/ N.
En donde:

VNA = Valor Nominal Ajustado de cada CB en circulacién en la Fecha de
Pago de intereses &
SI. = Saldo Insoluto de Principal en la Fecha de Pago de intereses £
N, - Numero de CB’s en circulacién en la Fecha de Pago dc intereses &

CLAUSULA NOVENA. Obligaciones de Dar, Hacer o No Hacer frenie a los Tenedores
por parte del Emisor y Causales de Vencimiento Anticipado.

9.1

Derechos de los Tenedores v Obligaciones de dar, hacer o no hacer del Emisor frente

a los Tenedores. En términos del presente Macrotitulo, los Tenedores tendrin

derecho al pago de Principal, Intereses y, en su caso, del pago de Intereses Moratorios.
Esto, cn el entendido que el Emisor no asume obligacién adicional al pago de
Principal, Interescs y en su caso, de Intereses Moratorios, en ténnimos del presente
Macrotitulo. Sin perjuicio de lo anterior, durante ¢l plazo de vigencia de la Emisién y
hasta que los Certficados Bursatiles sean totalinente amortizados, el Fmisor tendra las
siguientes obligaciones de dar, hacer o no hacer y por lo tanto se compromete en
beneficio y frente a los Tenedores a:

(a) Mantener la inscnipeion de los Certificados Bursddles en el RNV y el Listado
para cotizacién en la BMV;

(b} Cumplir con todos los requerimientos de mformacién a que esté obligado en
términos de la Ley Aplicable;
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9.2

{c}

()

{e)

(h)

Entregar al Representante Comuin, en las fechas que sciiale la Ley Aplicable,
cualquier informacién que el Emisor deba entregar en términos de la Ley
Aplicable;

Entregar al Representante Comuin cualquier informacién que éste le solicite,
actuando en forma razonable, respecto de la situacion financiera o de negocios
del Emisor, asi como de eventos que afecten o pudieran afectar al Ermsor;

Proporcionar al Representante Comun la informacién necesana para que éste
alimo pueda verificar en tiempo y forma las obligaciones establecidas en el
presente Macrotitulo;

Entregar, en su caso, previa solicitud por escrito del Representante Comun, una
certificacién del cumplimiento de las obligaciones contenidas en el prescnte
Macrottulo;

Udlizar los Recursos Derivados de la Emisién para los fines estipulados en el
presente Macrotitulo; y

Mantener el registro y cumplir con todos los requerimientos de presentacion
y/o entrega de mformacién y demas obligaciones que le deriven en términos de
la Ley dcl Mercado de Valores, el Reglamento de la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V. y dc las Disposicioncs de Caracter General Aplicables
a las Emisoras y otros Participantes del Mercado de Valores,

Causales de Vencimiento Anticipado. En el supuesto que tenga lugar cualquiera de los
siguientes eventos (cada uno, una “Causal de Vencimiento Anticipado™, se podran dar
por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, previa resolucién en dicho
sentido por parte de la Asamblea de Tenedores:

a.

C.

Informacién Incorrecta. Si el Emisor proporcionare al Representante Comtn o a
cualquier autoridad informacién incorrecta con motivo de la emisién de los
Certificados Bursatilcs, salvo que dicha omisién o falta sea subsanada en un plazo
de 3 (tres) dias habiles a partir de la fecha en que el Representante Comin
informé al Emisor de que cierta informacién era incorrecta o de la fecha en que el
Emisor tuvo conocimiento de haber proporcionado informacién incorrecta al
Representante Comuin.

Informacién Falsa. Si el Emisor proporcionare al Representante Comiin o a
cualquier autoridad informacién falsa con motivo de la emisién de los Certificados
Bursatiles.

Incumnplimiento de Obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles. 81 el
Emisor incumplicre con cualquiera de sus obligaciones derivadas de los
Certificados Bursatles.

Invalidez de los Certificados Bursdtiles. Si el Emisor rechazare, reclamare o
impugnare la validez o exigibilidad de los Certificados Bursatites.

Concurso_Mercantil o Quiebra. Si el Emisor fuere declarado en concurso

mercantil, quiebra, insolvencia o procedimiento sitnilar o si admitiere por escrnto
su incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento, y dicha situacién no se
remedia dentro de los 30 {treinta) dias naturales siguientes a que ocurra.
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9.3.

Vencimiento Anticipado. En ¢l caso de que ocurriere cualquier Causal de Venaimiento
Anticipado, el Representante Conuin procederd a convocar a una Asamblea de
Tenedores para que resuelva respecto del vencimiento anticipado de los Certificados
Bursdtiles v una vez declarada dicha circunstancia, se darin por vencidos
automaticamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacién,
requerimiento de pago, protesto o notificacién de cualquier naturaleza, judicial o
extrajudicial, consttuyéndose en mora el Emisor desde dicho momento y haciéndose
cxigible de inmediato cl Saldo Insoluto de Principal, los Intereses devengados y no
pagados con respecto de los mismos y todas las demds sumas adcudadas conforme a
los mismos, si hubiera alguna.

El Representante Comuan dard a conocer por escrito a Indeval, {o por los inedios que
éste determine), a la CNBYVY a mavés de STIV-2 (o los medios que ésta vltima
determine) y a la BMV a través de Fmisnet (o los medios que ésta iiltima determine), a
mas tardar el Dia Habil siguiente a que tenga conocimiento de la actualizacién de
alguna Causal de Vencimiento Anticipado,

Asimismo, dcber4 informar de manera mmediata, por escnito a Indeval en cuanto se
haya declarado el vencimiento anticipado de los Ceraficados Bursitiles, dechiendo
proporcionar €l documento que acredite dicha circunstancia.

CLAUSULA DECIMA. Lugar y Forma de Pago

10.1.

16.2.

10.3.

Lugar de Pago. Todos los pagos de Intereses y Principal que deban hacerse conforme a
los CR’s, se pagarin mediante iransferencia electronica precisamente en Pesos, a través
de Indeval, con domicilio ubicado en Paseo de la Reforma No. 255 3er. Piso, Col.
Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, contra la entrega del presente
Macrotitulo, o contra las constancias que para tales efectos expida Indeval.

Indeval no csta obligado a cfectuar distribuciones de recursos entre sus depositantes, si
no recibe los recursos para tal efecio por parte del Emisor.

Founa de Pago. Los Intereses se liquidardn al vencimiento de cada Periodo de
Intereses, en las Fechas de Pago de intereses sefialadas en el Calendario de Pagos; en el
entendido que si ese dia no es un Dfa Hibil, la Fecha de Pago serd el Dia Habil
inmediato siguiente.

Pago de Intereses Moratorios. En su caso, los Intereses Moratorios serdn pagados por
el Emisor en las oficinas del Representante Cormin ubicadas en Cordillera de los
Andcs 265, Piso 2, Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de México, en la

misma moneda quc la suma de Principal.

CLAUSULA DECIMA PRIMERA. Garantias.

11.1.

Garantias. Los Certificados Bursaules son quirografarios, por lo que no cuentan con
garantia especifica alzuna. Por lo anterior, ¢l Emisor no alectard ninguno de sus activos
como garaniia y/o fuente de pago de los Certificados Bursitiles.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA. Aceptacién, Facultades y Obligaciones del
Representante Comun.

12.1.

Comparecencia. El Representante Comiin suscribe e] presente Macrotitulo, como
evidencia de su aceptacién al cargo de Representante Comin de los Tenedores.
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12.2,

Asimismo, el Representante Comun mamificsta que ienc conocimiento pleno de las
obligaciones y facultades que por medio del presente Macrotitulo adquiere, asi como
en los Documentos de la Operacién y en la Ley Aplicable.

Deberes del Representante Comiin. Sujeto a lo dispuesto por el articulo 68 de la LMV,
¢l Representante Comun tendra las facultades y obligaciones que se contemplan en la
LGTOC, en el entendido que, para todo aquello que 1o se encuentre expresamente
previsto en la LGTOC, el presente Macrotitulo o en cualquiera de los demds
Documentos de la Operacidn, el Representante Comnin actuard de conformmdad con
las instrucciones de la mayoria de los Tenedores {para efectos de clarndad, el
Representante Coman no representa a los Tenedores en forma individual, smo de
manera conjunia). En tal virtud, el Representante Comuin tendrd las sigimentes
facultades v obligaciones:

a. Suscribir este Macrotitulo;

b. Derecho a vigilar el cumplimiento del destino de los recursos derivados de la
Emisién;

c. Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

d. Otorgar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacién de la Asamblea de

Tenedorcs, los documentos o contratos que deban subscribirse o celebrarse
con el Enisor;

e. Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de
los Tenedores;

f Calcular y dar a conocer por escrito a Indeval {o a través de los medios que
esta determine), a la CNBV a ravés de STIV-2, asi como a la BMV a través
de Emisnet (0 los medios que ésta tltima determine), en la Fecha de
Determinacién, el monto de pago de Principal e Intereses, segin
corresponda, que deberin pagarse en la Fecha de Pago correspondiente, el
Valor Nominal o el Valor Nominal Ajustado de cada Certificado Bursatil, asi
como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de
Intereses;

g Acwar frente al Emisor como intermediario respecte de los Tenedores, para
el pago a estos 1ltimos de los Intereses y del Principal correspondientes y, en
su caso, de los Intereses Moratorios;

h. Verificar, a través de la informacién que le hubiere proporcionado para tales
fines el Emisor, el cumplimiento en tempo y forma de las obligaciones del
Emisor establecidas en el presente Macrotitulo {excepto de las obligaciones
de indole contable, fiscal, laboral y administrativa del Emisor derivadas dc la
presente Emision);

i La obligacion del Emisor y de las demds partes de los Documentos de la
Operaciéon, de entregar al Representante Comuin la informacién y
documentaciébn que sea necesaria para verficar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el inciso h) anterior;

J. Representar a los Tenedores ante ¢l Emisor o ante cualgquier autoridad
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competente;

k. Publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier
informacién al gran publico inversionista respecto del estado que guarda la
Emisién, en ¢l cntendideo que cualquier mformaciéon que sea de caracter
confidencial deberd siempre identificarse como tal, ya que el Representante
Comtn podrd revelar al pablico inversionista cualquier informacién que se
haya hecho de su conocimientc y que no se haya identficado como
confidencial;

1 El derecho de solicitar al Emisor y a las demds partes de los Docimentos de
la Operacién o a aquellas personas que les presten servicios relacionados con
los Certificados Bursatiles, la informacion y documentacién que sea necesaria
para verificar ¢l cumplimicnto de las obligaciones del Emisor establecidas en
¢l presente Macrotitulo;

m. Realizar visitas o revisiones al Emisor una vez al afio y cuando lo considere
necesario a efecto de allegarse de la informacién antes sefialada;

n. Solicitar a las partes toda la informacién necesaria en el ejercicio de sus
facultades y para el cumplitiento de sus obligaciones;

o, Solicitar al Emisor que se haga del conocimiento del piblico, a través de un
evento relevante, cualquier incumplimiento de las obligaciones del Emisor
establecidas ¢n el presente Macrotitulo. Lo antenor, de manera inmediata a
que tenga conocimiento de dicho incumplumiento;

Ea caso de que el Einisor omita divalgar ¢l evento relevante de que sc trate,
dentro de los 2 {(dos) dfas hdbiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Cormntn, este tendrd la obligacién de publicar dicho evento
relevante en forma mmediata; y

p- En general, ejercer todas las funciones, faculiades y obligaciones que le
competen conforme al presente Macrotitulo, a la LMV, la LGTOC, a las
disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos y practicas
bursaules.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin en nombre
o por cuenta de los tenedores, en énminos del presente Macrotitulo o de la
legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran aceptados por los
Tenedores.

12.3. Limites a la Responsabilidad del Representante Comtn. El Representante Comun en
ningin momento ¢stara obligado a erogar ningtin tipo de gasto u honoraro o cantidad

alguna con cargo de su propio patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones
que le corresponden por virtud del encargo que en este Macrotitulo y los demis
Documentos de la Operacién adquiere.

El Representante Comin concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Certificados Bursatiles que se emitan al amparo de esta Emision sean pagados en su
totalidad (incluyendo, para estos efectos v los Intereses devengados y no pagados y las
demis cantidades pagaderas).
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12.4.

12.5.

12.6.

Rendicién de_ Cuentas. El Representante Comun deberd rendir cucntas del desempenio
de sus funciones cuando le sean solicitadas por la Asamblea de Tenedores o al
momento de concluir su encargo, si asi se lo solicitaren.

Sustitucién del Representante Comiin. El Representante Comun podra ser removido o
sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en términos del articulo 216 y
990 de la LGTOC; en el entendido que, dicha remocién o susfitucion sélo tendrad
cfectos a partir de la fecha en que un representante comin sustituto haya sido
designado, haya aceptado el cargo y haya tomado poscsién del mismo.

Subcontratacién. El Representante Comun podrd solicitar a la Asamblea de Tencdores
0, en su caso, esia dltima ordenar que se subcontrate a terceros especializados para que
le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas en el
presente Macrotitulo v en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que
establezca la propia Asamblea de Tenedores. En caso de que la Asamblea de
Tenedores no apruebe la subcontratacién, el Representante Comun solamente
responderi de las actividades que le son directamente imputables en térmmos de las
disposiciones legales aplicables.

Lo anterior, en el entendido que de no existir los recursos suficientes para tales efectos,
se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Coédigo de Comercio, asi como a o
establecido en el articulo 2577 del Codigo Civil para el Distrito Federal y sus
correlativos con relacion a su cardcter de mandatario en términos del articulo 217 de la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en el entendido que el
Representante Comiin no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la
contratacién de dichos terceros especializados y no seri responsable bajo ninguna
circunstancia en €l rctraso de su contratacién y/o por falta de recursos para lievar a
cabo dicha contratacién y/o porque no l¢ sean proporcionados.

CLAUSULA DECIMA TERCERA. Asambleas de Tenedores.

13.1.

13.2.

Asambleas de Tenedores. Las Asambleas de Tenedores representardn al conjunto de
éstos v se regiran, en todo caso, por las disposiciones de este Macrotitulo, Ja LMV, la
LGTOC vy en lo no previsto por estas se regirdn por la Ley General de Sociedades
Mercantiles y cualquier otra aplicable de manera supletoria, siendo vilidas sus
resoluciones respecto de todos los Tenedores, ain respecto de los ausentes y
disidentes. En consecuencia, cualquier acto del Emisor que, en ténmmos del presente
Macrotitulo, se encuentre sujeto a la aprobaciéon de los Tenedores deberd someterse a
la Asamblea de Tenedores correspondiente.

Convocaloria. La Asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por ¢l
Representante Comuil.

Los Tenedores que conjunta o individualmente representen un 10% (diez por ciento)
de los Certificados Bursatiles en circulacion, podrdn pedir al Representante Comiin
que convoque a la Asamblea de Tenedores, especificando en su peticion los punros
que deberan matarse en el orden del dia de dicha asamblea, asi como el lugar, dia y
hora c¢n que sc celebrard dicha asamblea. El Representante Comuim deberd expedir la
convocatoria para que la asamblca sc reina denwo del térmmeo de 1 {un) mes contado
a parlir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comim no cumphere
con esta obligacién, el juez de primera instancia del domicilio del Eanisor, a peticion de
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13.3.

los Tenedores solicitantcs, dcberd expedir la convocatoria para la reumén de la
Asamblea de Tenedores.

La convocatoria para las Asainbleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos,
en 1 {uno) de los periédicos de mayor circulacién a nivel nacional, cou cuando menos
10 (diez) dias naturales de anticipacién a la fecha en que la Asamblea de Tenedores
deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la Asamblea de
Tenedores deberin tratarse; asi como el domicilio en el cual se llevard a cabo la
Asambleca de Tenedores respectiva,

Las Asambleas de Tenedorcs sc celebrardn en el domicilio del Representante Comitin
y a falta o unposibilidad de ello, en el lugar que se exprese en la convocatona
respectiva.

Facultades de la Asamnblea, Quérum v Votacion. Para que la Asamblea de Tenedores
se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatorta, deberdn estar
representados en ella, por lo menos, 1a mitad mds uno de los Certificados Bursitiles en
circulacién y sus decisiones seran vdlidas, salvo en los casos previstos en el parrafo
schalado mas adclante, cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los presentes.

Sila Asamblea de Tenedorces sc redne en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se
considerard legalmente instalada con cualquiera que sca ¢l nimero de CB's en
cirenlacion en ella represeutados y sus decisiones seran vdlidas cuando sean aprobadas
por mayoria de votos de los presentes, siempre que hubiere sido debidamente
convocada, salvo en los supuestos a que hace referencia el parrafo siguiente.

Se requeriri que esté representado en la Asamblea de Tenedores cuando menos el
75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursdtiles en circulacidn, y que las
decisiones scan aprobadas por lo menos por la mitad mds uno de los votos
computables en Asamblea de Tenedorcs, cn los sigumentes casos:

. Cuando se trate de revocar la dcsignacién del Representantc Comin o
nombrar a cualquier otro representante comaun,;

b. Cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de la Emisién, como
resultado de la actializacion de una Causal de Vencimiento Anticipado;

¢ Cuando se trate de consentir o autorizar que el Emisor deje de cumplir con
sus obligaciones contenidas en el presente Macrotitulo u otorgar prorrogas o
esperas al Emisor; y

d. Cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los térmmnos de los
Ceruficados Bursatiles.

Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los Tenederes no podrin
evitar su celebracion retirandose de la misma. Los Tenedores que se retiren o que no
concurran a la reanudacién de una Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en
los términos que establece la legislacion aplicable, se considerard que se abstienen de
emitir su voto respecto del{los) asunto(s) que se trate(n).

S$i la Asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria,
para tratar cualquiera de los asuntos previstos en los mcisos a, b, ¢ y d anteriores, se
considerard mstalada por cualguier nimero de Certificados Bursitiles en circulacion y
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13.4.

13.5.

13.6.

sus decisiones seran validas por la mayoria de los Certificados Bursdoles en ella
representados de conformidad con el pentltino péarrafo del Articulo 220 de la
LGTOC.

Nada de lo contenido en el presente Macrotitulo, limitara o afectar los derechos que,
en su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de 1a LGTOC.

Asistencia a las_Asambleas de I'enedores. Para concwrir a las Asambleas de
Tenedores, los Tenedores deberan depositar las constancias de depésito que expida el
Indeval v el listado que al efecto cxpida la casa de bolsa correspondiente, respecto de
los Certificados Bursatiles de los cuales son titulares, en el lugar que se designe cn la
convocatoria a la Asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Hibil anterior a la
fecha en que deba celebrarse. Los Tenedores podrin hacerse representar en la
asamblea por apoderado, acreditado con carta poder simple fimada ante 2 {dos)
testigos.

En ningim caso podrin ser representados en la Asamblea de Tenedores, los
Certificados Bursatiles que €l Emisor o cualquier persona relacionada con el Enmsor
hayan adquindo ¢n el mercado,

Actas de Asamblea. De cada Asambleca dc Tenedores se levantard acta suscrita por
quienes hayan fungido como presidente y sccretario. Al acta se agregard la lista de
asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas, asi como los
demis datos y documentos que se refieran, a la actuacion de las Asambleas de
Tenedores o del Representante Comun, serdn conservados por éste y podrin, en todo
tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendrdn derecho a que, a su
costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.

La Asamblea de Tenedores serd presidida por el Representante Comin y en ella los
Tenedores tendrdn derccho a tantos votos como les correspondan en virtud de los
Certificados Bursatiles que posean, computindose un voto por cada Certificado
Bursatl en circulacion.

Resoluciones Fuera de Asamblea. No obstante lo esapulado en la presente Cliusula,
las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores que
representen la totalidad de los Certificados Bursitiles con derecho a voto tendrin, para
todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en
asamblea, sicmpre que se confirmen por escrito.

CLAUSULA DECIMA CUARTA. Misceléneo

14.1.

14.2.

14.3.

Depésito cn Indeval. El presente Macrotitulo serd depositado en adminustracién en
Tndeval, justificando asi la tenencia de los CB's por dicha institucion y la realizacién de
todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el depdsito de
valores, y que de conformidad con la LMV deberan ser gjercidas por las instituciones
para el depésito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval, quc la establecida
a dichas msttuciones en la LMV,

Obligaciones Fiscales. El Emisor y los Tenedores serdn responsables de cumplir con
las obligaciones que la Ley Aplicable en matena fiscal les imponga respectivamente.

Posibles Adquirentes. Personas fisicas y morales cuando su régimen de mversion lo
prevea expresamente,
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14.4.

14.5.

14.6.

14.7.

Renunaia de Dercchos. La demora u omisién por los Tenedores en el gjercicio de los
derechos y recursos previstos en cstc Macrotitulo o en la Ley Aplicable, en nmgin caso
se julerpretard como una renuncia a los mismos. Igualmente, el ejercicio singular o
parcial por los Tenedores de cualquier derecho o recurso derivado de este Macrotitulo
no se interpretara como una renuncia al ejercicio simultineo o futuro de cualquier otro
derecho o recurso.

Moditicaciones. El Emisor inicamente podra modificar los términos y condiciones del
presente Macrotitulo, con la autorizacién previa y por escrito del Representante
Comn, la cual s¢ debera someter a aprobacién de la Asamblea de Tenedores.

Ley_Aplicable y Junsdiccién. Para todo lo relacionado con la mterpretacion y
cuimplimiento del presente Macrotitulo y/o de las Asambleas de Tenedores, cl Emisor,
el Representante Comuin y los Tenedores se someten a las leyes aplicables en la
Cindad de México.

Fl Emisor, el Representante Comin y los Tenedores igualmente de manera expresa e
irrevocable, acuerdan someter cualquier controversia que derive de la interpretacion o
cumplimiento del presente Macrotitulo y/o de las Asambleas de Tenedores, a los
Tribunales Federales competentes en la Ciudad de México, por lo que se retiere a los
asuntos que surjan de, o se refieran al presente y convienen que todas las reclamaciones
referentes o cualquier accion o procedimiento podran oirse y determinarse cn los
mencionados tribunales. El Emisor, el Representante Comun, y los Tenedores
renuncian a cualquier jurisdiccién o fuera que les pudiera corresponder por virtud de
su lugar de residencia o domicilio, presente o futuro.

Obijeto social del Emisor. El objeto social del Emisor en térmimos de sus estatutos
sociales vigentes consiste en: {a) adquirir interés o participacién en ofras sociedades
mercantles o civiles, en México o ¢n ¢l Extranjero, formando parte en su constitucion
o adquiriendo acciones o participaciones en las ya constitnidas, incluyendo derechos
fideicomisarios sobre las mismas, asi como enajenar o (raspasar tales acciones,
participaciones o derechos, y la realizacion de todos los actos procedentes que le
correspondan como sociedad controladora de aquellas sociedades de las que llegare a
ser titular de la mayoria de sus acciones o partes sociales, incluyendo participar en la
administracién y hqudacién de dichas sociedades; (b} comprar, vender, en corto, al
contado, a future ¢ a plazo, acciones, obligaciones, papel comercial, certificados
bursdtles, aceptaciones bancarias, ccrtificados de la Tesoreria de la Federacién
(CETES) v en general, cualquier titulo de crédito o titulo de valor; dar o recibir cn
garantia y, dar o recibir en préstamo titulos de crédito o tiulos de valor, asi como
obtener y otorgar créditos para la compraventa de titulos de crédito v titulos de valor;
(c) suscrbir titulos de crédito, aceptarlos, asi coma endosarlos, avalarlos y gravarlos de
cualquier forma en términos del articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones
de¢ Crédito, y avalar o garantizar en cualquier forma el campliniento de las obhgaciones
a cargo de las sociedadcs en las que participe o de tereeros; {d} obtener u otorgar
préstamos, con o sin garantias especificas, emitir obligaciones, certificados bursitles y
cualesquiera otros valores de deuda en México o en el extranjero, y otorgar fianzas o
garantias de cualquier clase respecto de obligaciones contraidas por terceros
relacionados con la Sociedad, o constituirse como abligado subsidiario o solidario
respecto de obligaciones contraidas por terceros relacionados con la Sociedad; (c)
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participar, individualmente, cn consorcio o como contratista independiente, en todo
tipo de licitaciones o concursos, pablicos o privados, en México o ¢n ¢l extranjero,
relativos a la adjudicacién de contratos, concesiones, pernisos © autorizaciones
relativos a las actividades que la Sociedad puede llevar a cabo en gjecucion de su objeto
social; () contratar activa o pasivamente toda clase de servicios, celebrar toda clase de
contratos y convenios, asi como adquirir por cualquier titulo, y enajenar, ceder y
licenciar bienes, derechos, patentes, marcas, nombres o secretos comerciales, derechos
de propiedad htcrana, industrial o artistica, © concesiones, permisos y licencias de
alguna autoridad, y cualesquiera otros derechos de propicdad industnal o de diversa
naturaleza para la realizaciéon de su objeto social y de sus subsidiarias; (g) comprar,
vender, dar o tomar en arrendamiento, en comodato o por cualquier otro medio,
cualesquiera bienes 0 muebles e inmuebles, asi coma la reahzacién, supervisién o
contratacién, por cuenta propia o de terceros, de toda clase de construcciones,
edificaciones o instalaciones que sean necesarios para desarrollar su objeto social; (h)
prestar o recibir servicios técnicos, consultivos, admimstrativos y de asesoria; (1) aceptar
o conferir toda clase de comisiones mercantiles y mandatos, a ttulo oneroso o gratuito,
obrando en su propic nombre ¢ en nombre del comitente o de¢l mandante, para su
ejecucion en México o en el extranjero; () la realizacion de operaciones de naturaleza
civil o mercantil relacionadas con el objeto de la Sociedad; (k) la contratacién de
seguros, fianzas, o cauciones, ¥ la asuncién de obligaciones de indemnizacién en favor
de los miembros del Consejo de Adminisiracion, el Secretario miembro del mismo, en
su caso, ¥ dc los miembros de los Comutés de Pricticas Societarias y de Auditorfa, asi
como de los funcionarios de la Sociedad y de sus subsidiarias con sujecién a lo previsto
en la Ley del Mercado de Valores; v () en general, realizar y celebrar todos los actos,
contratos y operaciones conexos, accesorios ¢ accidentales que sean necesarios o
convenientes para la realizacion de objetos anteriores.

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONAIMENTE EN BLANCO]
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El presente Macrotitulo consta de 20 (veinte) péginas y se suscribe por el Lnmsor y ¢l
Representante Conin en la Ciudad de México, el 1 de marzo de 2017,

EL EMISOR

Corporacion Actinver, S.ADB. de C.V.

- 4

5
-— /e [ T

= . :
Por: HédtoyMadero Rivero
Cargo: 'lwdrcscm;uuc Legal

Por: Ricardo Antonio(RR:
Cargo: Apoderac

Fenpindez Macgregor
PelegadoAiduciario

/"'.’.
/ s Z
l’m[./ Yatficia Llaf€s Milchorena
v Delegado Fiduciario

Por virtud de la presente (irma, se hace constar la aceptacion del cargo de Representante
Comiin, asi como de las facultades y obligaciones que en el presente Macrotilulo sc le
conlieren.
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2. Calificacion otorgada por Fitch Méxice, S.A. de C.V.
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FitchRatings

Prol. Alfonso Reyes No. 2612, Edif. Connexity P. 8 Blvd. Manuel Avila Camacho No. 88 Pise 10
Col. Del Pasen Residencial, Monterrey, N.L., 64920 Col, Lornas de Chapultepec, Del. Miguel Hidalgn
México T 81 8399 9100 México, D.F. 11950, T 55 5855 1600

Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V.
Guillermo Gonzalez Camarena No. 1200, Piso 9
Centro de Ciudad Santa Fe

01210 Ciudad de México

16 de febrero de 2017
Atn. Héctor Madero Rivero
Director General

REF: Carta de Calificacion de la emision de Certificados Bursétiles (CBs) de largo plazo de
Corporacién Actinver, 5.A.B. de C.V. (Corporacién Actinver) con clave de pizarra "ACTINVR
g I

Conforme a su solicitud para que Fitch (ver definicion abajo) proceda a otorgar la calificacién en escala
nacional a la emisién de Certificados Bursatiles de Corporacion Actinver, previa autorizacién de la Comision
Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), con clave de pizarra "ACTINVR 17", por un monto total de hasta
MXN450 millones (Cuatrocientos Cincuenta Millones de Pesos 00/100 M.N.), nos permitimos Informarle la

calificacion asignada:
-  Calificacion en escala nacional de largo plazo en 'A+({mex)’

La emision "ACTINVR 17" sera la cuarta que se realizara al amparo del Programa de Certificados Bursatiles
de monto de hasta MXN1,600 millones (Mil Seiscientos Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en
Udis. Respecto de la emision, esta tendra un plazo de 1,204 dias, con pago de intereses cada 28
(veintiocho) dias y amortizacion Unica al vencimiento.

La calificacion informada por Fitch México, S.A. de C.V., se dafine a continuacion:

A+(mex): Las calificaciones nacionales 'A’ indican expectativa de bajo riesgo de incumplimiento en relacion
a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. Sin embargo, los cambios en circunstancias o
condiciones econémicas pueden afectar la capacidad de pago oportunc en un grado mayor que en el caso
de los compromisos financieros que poseen una calificacion mas alta. Cuando las caracteristicas de la
emision o emisor son particularmente solidas, se agrega un signo '+' a la categoria.

Los fundamentos de estas calificaciones se describen en el anexo que constituye parte integral de esta
carta calificacién.

Las metodologias aplicadas para la determinacién de estas calificaciones son:
‘Metodologia de Calificaciones Nacionales’, Diciembre 13, 2013,
‘Metodologia Global de Calificacion de Instituciones Financieras no Bancarias’, Octubre 21, 2016.

Todas las metodologias y criterios de calificacion pueden ser encontrados en las siguientes paginas:
www.fitchratings.com y www fitchratings.mx.

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacidn factual que recibe de los
emisores y colocadores y de ofras fuentes que Fitch considera fidedignas. Fitch lleva a cabo una
investigacion razonable de la informacion factual sobre la que se basa de acuerdo con su metodologia de
calificacion, y obtiene una verificacién razonable de dicha informacion de fuentes independientes, en la
medida en que dichas fuentes se encuentren disponibles para un determinado titulo valor o en un
jurisdiccién determinada.



FitchRatings

La forma en que Fitch lleve a cabo |a investigacion factual y el alcance que obtenga de la verificacion de un
tercero variara dependiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su emisor, los requisitos y practicas
en la jurisdiccidn en la cual el titulo valor calificado es ofertado y vendido y/o la ubicacion del emisor, la
disponibilidad y naturaleza de informacién publica relevante, el acceso a la administracion del emisor y sus
asesores, |a disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros, tales como los informes de auditoria,
cartas de procedimientos acordados, valuaciones, informes actuariales, informes técnicos, opiniones
legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion
independiente y competentes de terceros con respecto al titulo valor especifico o en la jurisdiccion en
particular del emisor, y una variedad de otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion factual exhaustiva, ni la
verificacion por terceros, pueden asegurar que toda la informacidn en la que Fitch se basa en relacion con
una calificacién sea exacta y completa. En dltima Instancia, el emisor y sus asesores son responsables de
la veracidad de la informacion que proporcionan a Fitch y al mercado a través de los documentos de oferta
y otros informes. Al emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los
auditores independientes con respecto a los estados financieros, y abogados con respecto a las cuestiones
legales y fiscales. Asimismo, las calificaciones sen inherentemente prospectivas y consideran supuestos y
predicciones sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos.
Por consiguiente, a pesar de la verificacion de los hechos actuales, las calificaciones pueden verse
afectadas por eventos futuros o condiciones que no fueron previstas en el momento en que se emitié o
afirmd una calificacion.

Fitch busca continuamente mejorar sus metodologias y criterios de calificacion y actualiza periédicamente
en su sitio web las descripciones de sus criterios y metodologias para los titulos valor de un determinado
tipo. Los criterios y la metodologia utilizada para determinar una accion de calificacién son aquellos en vigor
en el momento que se toma la accién de calificacion, que para las calificaciones plblicas es la fecha del
comentario de accidn de calificacién correspondiente. Cada comentario de accion de calificacion incluye
informacion sobre los criterios y la metodologia utilizada para llegar a la calificacion indicada, que pueden
diferir de los criterios generales y metodologia para el tipo de titulo valor aplicable publicado en el sitio web
en un momento dado. Por esta razén, se debe consultar siempre el comentario de la accién de calificacion
aplicable, para la informacion mas precisa, sobre la base de cualquier calificacion publica determinada.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evalia y actualiza en forma continua.
Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y ningdn individuo, o grupo de
individuos, es el Gnico responsable por la calificacion. Todos los informes de Fitch son de autoria
compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no san
individualmente responsables por, las opiniones ahi expresadas. Los individuos son nombrados para fines
de contacto solamente.

Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia, directa o indirectamente, para usted o cualquier
otra persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversion, prestamo o titulo valor, o para
llevar a cabo cualquier estrategia de inversion respecto de cualquier inversion, préstamo o titulo valor o
cualquier emisor. Las calificaciones no hacen ningin comentario sobre la adecuacion del precio de
mercado, la convenliencia de cualquier inversion, préstamo o titulo valor para un inversionista en particular
(incluyendo sin limitar, cualquier tratamiento normativo y/o contable), o la naturaleza de la exencion fiscal o
impositiva de los pagos efectuados con respecto a cualquier inversion, préstamo o titulo valor. Fitch no e
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su asesor, ni tampoco le esta proveyendo a usted ni a ninguna ofra persona asesoria financiera o legal,
sarvicios de auditorfa, contables, de estimacion, de valuacién o actuariales. Una calificacion no debe ser
vista como una substitucién a dicho tipo de asesoria o servicios.

La asignacion de una calificacién por parte de Fitch, no constituye su consentimiento para usar su nombre
como experto en relacién con cualquier declaracion de registro u otros trmites bajo las leyes de mercado
de Estados Unidos, Gran Bretafa, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza la inclusibn de sus
calificaciones en ninglin documento de oferta, en ninguna instancia, en donde las leyes de mercado de
Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes importantes requieran dicha autorizacion. Usted entiende que
Fitch no ha dado su autorizacién para, y no autorizara a, ser nombrade como un "experto” en relacién con
cualquier declaracion de registro u otros trdmites bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran
Bretafia, u otras leyes importantes, incluyendo pero no limitado a la Seccion 7 de la Ley del Mercado de
Valores de 1933 de los Estados Unidos. Fitch no es un "suscriptor” o "vendedor" conforme estos términos
son definidos bajo las leyes del mercado u otras directrices normativas, reglas o recomendaciones,
incluyendo sin limitacion las Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los
Estados Unidos, ni ha llevado a cabo las funciones o tareas asociadas con un "suscriptor” o "vendedor” bajo
este acuerdo.

Es importante que usted puntualmente ncs proporcione toda la informacion que puede ser factual para las
calificaciones, para que nuestras calificaciones sigan siendo adecuadas. Las calificaciones pueden ser
incrementadas, bajadas, retiradas o colocadas en Rating Watch, debido a cambios en, adiciones a,
exactitud de o inadecuacion de informacion o por cualquier otro motive que Fitch considere suficiente.

La calificacion otorgada no constituye una recomendaciéon de Inversién, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologlas de la institucién calificadora
de valores de que se trate.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencion o debe ser interpretada como la creacién de una relacion
fiduciaria entre Fitch y usted o entre Fitch y cualquier usuario de las calificaciones.

En esta carta “Fitch” significa Fitch Ratings Limited, y cualquier subsidiaria o sucesor en interés de dichas
entidades.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poderle servir a usted. Si podemos ayudarlo en ofra forma,
por favor comuniquese con nosotros al 81 8399 9100,

Atentamente,
Fitch
Por: =E o =8

S
Wl

Atentamente,

\
\ ;
\

René |barra Miranda
Pirectur Senior
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Anexo |

FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACION

La calificacién de la emision ACTIINYR 17 esta en linea con la de riesgo de contraparte de Corporacién
Actinver al ser una emisién quirografaria. Las calificaciones de Corporacién Actinver y sus emisiones de
deuda vigentes reflejan el perfil srediticio positivo de sus subsidiarias operativas principales. Dicho perfil
contempla la generacién de ingresos estables y diversificados, apetito de riesgo moderado, franquicia
creciente y base patrimonial sdlida.

En opinidn de Fitch, los niveles de rentabilidad de Corporacion Actinver son buenos y reflejan el desempefio
financiero favorable de sus subsidiarias principales, especialmente de |la casa de bolsa, Actinver Casa de
Bolsa, S.A. de C.V. (Actinver CB) la cual aporta cerca de 50% de los ingresos al grupo. A sepliembre de
2016, el indicador de rentabilidad operativa sobre activos totales promedio de la tenedora fue de 1%, nivel
favorable frente a sus pares. Asimismo, los ingresos son estables y muestran una tendencia marcada de
diversificacion sana.

Aunado a lo anterior, las calificaciones de Carporacién Actinver reflejan la generacién adecuada y creciente
de utilidades de su subsidiaria principal (GF Actinver) que a su vez consolida a Actinver CB y Banco Actiner.
Ademas incluyen las perspectivas buenas de utilidades de las subsidiarias con relativamente menor historial
de operacién que gradualmente han ido mejorando su desempefio y actividades crediticias. Al 1516, la
corporacion exhibe niveles de rentabilidad buenos como una utilidad operativa sobre activos ponderados
por riesgos por encima de 1%, un perfil de riesgo adecuado de sus subsidiarias principales, asi como una
base de clientes amplia y estable generada a traves de ventas cruzadas entre sus subsidiarias.

Fitch mantiene las calificaciones de la controladora un grado por debajo de las de la casa de bolsa y el
banco. Lo anterior, dada la capacidad reducida de la controladora para generar ingresos de manera
individual creando una dependencia natural a los ingresos generados por sus subsidiarias operativas
principales a través de dividendos para hacer frente a sus compromisos financieros. La calificacion tambien
considera el nivel de doble apalancamiento alto (inversién en acciones de las subsidiarias operativas mas
crédito mercantil como proporcidn del capital de la tenedora en forma no consolidada), que se ubico al 1516
en 140.5%, asl como su posicién de liquidez moderada para el servicio de la deuda.

La informacién financiera de la compania considerada para la calificacién corresponde al 30 de septiembra
de 2016.

SENSIBILIDAD DE LA CALIFICACION

La calificacibn de la emision reflejaria cualquier cambio en las calificaciones de riesgo contraparte de
Corporacion Actinver. Un cambio de las calificaciones de Corporacién Actinver provendria de cambios en
las calificaciones de sus subsidiarias operativas indirectas principales: Actinver CB y Banco Actinver.
Mismas que podrian modificarse al alza por cambios positivos en el perfil financiero o de riesgo en sus
subsidiarias mas sobresalientes, una mejora en el manejo de su posicién de liquidez, asi como por una
reduccién significativa por debajo de 120% o exincion del doble apalancamiento. Una baja en sus
calificaciones derivaria de un nivel de doble apalancamiento que resultara consistentemente mayor de
150%, asi como acciones negativas en las calificaciones de Actinver CB y Banco Actinver.
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Ciudad de Meéxico a 17 da febrero de 2017

Héctor Madero Rivero

Corporaciéon Actinver, S.A.B. de C.V,
Director General

Guillermo Gonzélez Camarena #1200
Centro de Cd. Santa Fe

Ciudad de México, C.P. 01210

En atencion a su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de la Ley del Mercado de Valores,
HR Ratings' asignd |a calificacion de largo plaze de HR A con Perspectiva Estable para la Emision de CEBURS de LP con
clave de pizarra ACTINVR 172, que pretende realizar Corporacion Actinver? por un monto de hasta P$450.0m.

La calificacion asignada de HR A con Perspectiva Estable, en escala local, significa que la Emisidn ofrece seguridad aceptable
para &l pago operiuno da obligaciones de deuda. Mantienen bajo riesgo crediticio ante escenarios econdémicos adversos.

No omito manifestarle que la calificacion otorgada no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener algun
instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversitn u operacion y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings y en términos de lo dispuesto en el
articulo 7, fraccion | yfo lll, segiin corresponda, de Ias “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores
y a otros participantes del mercado de valores™.

La calificacion asignada para la Emision de CEBURS con clave de pizarra ACTINVR 172 se basa en la calificacion de
contraparte de largo plazo de Corporacién Actinver?, la cual fue ratificada en HR A con Perspectiva Estable el pasado 26 de
mayo de 2016 y puede ser consultada con mayor detalle en www.hrratings.com {ver “Calificacién del Emisor” en este
documento). Por su parte, la calificacion de la Empresa se basa en la adecuada calidad de la cartera que ha mantenido a
través del Banco? y la Arrendadora’, propiciando una adecuada generacion de flujos. Asimismeo, Corporacion Aclinver muestra
una fartaleza al contar con una generacion de ingresos recurrenies, provenientes de Operadora Aclinver. Adicionalmente, el
emisor durante 2016 mostrd una mayor generacion de ingresos propiciada por un margen financiero robusto, el cual deriva
de una mejora en su calidad de cartera. Sin embargo, debide a una disminucidn en el resultado por valuacién y una pérdida
por compraventa de la posicién propia, resultado de la volatilidad del mercado, la rentabilidad se presioné ligeramente. Es asi
que para el 2017 se prevé gue la rentabilidad del Emisor se mantenga en niveles similares a los observados durante el 3T16.
Corporacidn Actinver continda con una agresiva estrategia de uso de capital, llevando a que las métricas de solvencia se
ubiquen en niveles prasionados. Es asi que en cuanto a la razon de apalancamiento, ésta se mantendria en rangos similares
a los actuales debido a que en préximos periodos se esperarian nuevas emisiones de deuda.

La emision de CEBURS con clave de pizarra ACTINVR 17 se pretende realizar por un monto de hasta P3$450.0m y con una
vigencia de 3.5 afos a partir de la fecha de autorizacion al amparo del Programa autorizado el 24 de mayo de 20143 por la
CNBVS, Dicha emisidn se espera colocar a una tasa de TIE de hasta 28 dlas + una sobretasa a determinarse al momenio de
emisidn, asimismo, la amortizacion se realizara en un solo pago. El Programa se encuentra autorizado para emitir hasta un
monto total de P$1,600m, del cual s@ encuentra utilizads &l 71.9% sin considerar la nueva emision; esta seria la cuarta emisién
al amparo del Programa, siendo el destino de los recursos, éste serla principalmente para amorizar Obligaciones
opcionalmente convertibles. Las caracteristicas de la presente Emision se detallan a continuacion:

1HR Ralings de México, S.A. de G.V. {HR Ratings)

2 Cedificados Bursdtiles (CEBURS) con clave de pizarra ACTINVR 17 (la Emisién).

3 Corporacién Actinver, 5.A.B. de C.V. (Corporacidn Actinver y/o la Empresa}.

* Banco Actinver, 5.A., Institucin de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Aetinver (Banco Actinver y/o al Banco)
% Amrandadora Actinver, 5.A. da C.V. {Arrendadora Actinver y/o la Arrendadora})

B Comisisn Nacional Bancaria y de Valores {CNBV),

Hoja 1 da 14
Twitter: @HRRATINGS
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Tabla 1. Carazteristicas de [a Emisisn de Certificados Bursatiles de Corparacion Actinver

Tipa de¥alor CEBURS de LP

Clave de la Emiskon ACTRNVR 17

Plazo de la Emislén 1,204 dizs equivalenles 2 apmximadamente 3.5 aikn
Monta de la Emiatén Hasia por PSAS0.0 millones {m)

Poridicidad do Fago de Intereaes

Loa migreses que devengan los CEBURS se kouwdan cara 23 dias, conforme al calendano e pages de
mhuaqmummd&mbyay@_mbquemmhm&nm

UM&NCMRSanaw_wmwmunmmﬁmmm

B e P ena lechs de vencimiento de 18 Exvsin
A party de I fecha de In Emsidn. 1a Emesdra lendrd derecha d= amorzar enbicpadaments ks
Amortizacion Anticlpada CEBURS de manera tolal o parcial en cuslquier lecha de pago 1 en ko3 iénmncs descriios en el
prasente Suphements y en el Macrolitelo de ta Emisidn
Gamntia Cheirogratania, y por o tarie, ne contarsn con garantia especiica
Tasa de la Emizién Tasa de inkerés Brutn Aneal calculada sobe TIE & un plado de hasta 26 dias « sobretasa

Desting de loa Fondos

£l desting de los recursos netos que obisngs la Emisom por [a aleda de CEBURS serd aphcado para
amorizer Obligaciones spcionatment: converibles & slecodn del Tenedor en achonas ondinanas,
nOMmnatvay, ga la Clase |, Sens °B°, 84 comeo usas corporaings generales y caprial de imbape

Rapresentarts Comin

ClBanco SA Instiucidn de Banca Mutipe

Intarmediatio Celocador

Actinver Casa de Bolsa SA de GV, Grupo Fmanciero Actimer

Fueme. HR Raings o0 in ksl ded Frospecin poporconado por i Exprss.

Principales Factores Considerados

Calificacion del Emisor

Corporacién Actinver es una sociedad tenedora de acciones de sus subsidiarias, a través de las cuales se ofrecen productos
y servicios de inversion, financiamiento y captacion. Actualmente, Corporacion Aclinver cuenta con una oficina matriz en la
Ciudad de México y tiene presencia a nivel nacional, donde se brindan los distintos productos y servicios financieros. Adicional
a las aclividades previamente mencionadas, Corporacién Aclinver ha realizado inversiones en diferentes empresas para
fortalecer su modelo de negocio; éstas se dedican a la prestacion de servicios de tecnologia, infraestructura y de prestacion
de servicios. Dentro de las subsidiarias se encuentra: Actinver Casa de Bolsa, la cual presta servicios de intermadiacion bursatil
y banca de inversion; Operadora Actinver, que presta servicios de administracion, distribucién, prornocion de fondos de deuda
tradicional, deuda dinamica, cobertura, renta variable y fondo de fondos; Banco Actinver, que presta servicios de asesorla de
inversiones y ofrece servicios y productos bancarios y fondes; y Arrendadora Actinver, la cual ofrece productos de
amendamiento puro con el objetivo de fortalecer (os procesos produclivos al sector de PyMEs!

fahla 2 Supuesios y Hescltades Ceporacian Actinves

tsrenario Base
20178

tecenario de Estrés
2016P* 2017P

1 Anal
2815 2016P"

3115 IT14 20130
171544 1330821
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Algunos de fos aspectos mas importantes sobre los que se basa la calificacion son:

» Calidad de la cartera, que histéricamente se ha mantenido en niveles de fortaleza, al cerrar con un indice de
morasidad e indice de morosidad ajustado de 1.2% y 1.2% al 3T16 (vs. 2.2% y 2.7% al 3T15). Esto refigja los sdlidos
procesos de originacién, seguimiento y cobranza de la Empresa.

+ Ligera presién en métricas de rentabilidad al colocar el ROA Promedio y el ROE Promedio en 0.6% y 6.9% al 3T16
(vs. 0.7% y 7.4% al 3T15). A pesar de reflejar una considerable mejora en el margen financierg, la menor generacion de
ingresos se debié a una disminucion en el resultade por valuacion y a la pérdida por compraventa, resultando en un
decremento de la utilidad neta 12m. HR Ratings esperaria que dichas métricas se mantengan en rangos similares durante
los proximos perlodos debido a la posibilidad de gue la Corporacién emita Certificados Bursatiles adicionales.

» Elindice de capitalizacion y la razén de apalancamiento continiian en niveles presionados al colocarse en 9.2%
y 10.3x al 3716 {vs. 9.8% y 9.7x al 3T15). Esto debido a la agresiva estrategia de uso de capital, Ia cual esperan
mantener.

s  Constante crecimiento de activos administrados en fondos. Esto refleja la adecuada posicion dentro del mercado a
través de fa Operadora y representa un ingreso estable, ubicandose en P$1,086.0m, representando 36.5% de los ingresos
totales al 2716 (vs. P$996.0m y 35.6% al 3T15).

» Constante participacién en actividades de colocacion. Los ingresos provenientes del negocio de banca de inversién
maostraron un decremento al estar altamente relacionados con condiciones de mercado, sin embargo, se sigue exhibiendo
una entrada constante de dichos ingresos, asl como una diversificacion de estos.

Liquidez de la Empresa limitada al depender de la liberacidén de recursos de sus subsidiarias.

La concentracién en clientes principales a cartera se mantiene moderada, sin embargo, ha mostrado una
tendencia decreciente al pasar de representar 37.9% de la cartera y 0.6x el capital en el 1T14 a cerraren 28.6% y
0.8x al 1T16. En caso de que alguno de estos clientes incumpla con sus obligaciones, la situacidn de Corporacidn Actinver
se podria ver afectada.

Entre los principales factores considerados por HR Ratings para la ratificacion de la calificacion se tomé en cuenta la buena
calidad de la cartera a través del Banco y la Arrendadora al haber mantenido desde el 1T13 el indice de morosidad y el indice
de morosidad ajustado en niveles inferiores a 2.5% y 3.0%, respectivamente, a pesar del fuerle crecimiento que ha presentado
la cartera de [a Empresa, la cual crecid 35.8% en el Ultimo afio. Esto demuestra los sdlidos procesos de originacién y cobranza
con los que cuenta. Especificamente en el dltimo afo, los Indices de morosidad presentaron una mejoria al cerraren 1.2% y
1.2% al 3T16, segun corresponde {vs. 2.2% y 2.7% al 2T15). Asimismo, a pasar de que la cartera de Arrendadora Actinver
representa 37.6% de! portafolio total de Corporacion Actinver, aproximadamente el 54.4% de |a cartera vencida proviene de
esta subsidiaria.

Por ora parte, HR Ratings considera que los activos administrados han presentado una adecuada evolucién, al haber
mantenido una tendencia craciente y cerrando con activos netos por P$133,022m al 3T16 (vs. P$117,154m al 3T15). Lo
anterior arroja un crecimiento anual del 13.5% del 3715 al 3T16 (vs. 16.5% del 3T14 al 3T15), superando las proyecciones
realizadas por HR Ratings en el reporte pasado del 26 de mayo de 2016. Por otra parie, los aclivos netos totales administrados
por Corporacién Actinver representan 6.5% del mercado mexicano al 3T16, manteniéndose como la quinta operadora de
fondos mas grande del pais. HR Ratings considera que la Empresa muestira una adecuada capacidad de administracién de
bienes en fondos, manteniendo una adecuada posicién dentro del mercado y que le permite un ingresa estable a la Empresa.
Es asi gue las comisiones cobradas por los bienes administrados representaron 36.5% de los ingresos acumulados 12 meses
al 3T16 (vs. 35.6% al 3T15). De igual manera, el negocio de arrendamiento, créditos y tesoreria han mostrado un incremento
al representar 13.2%, 8.1% y 9.4% de los ingresos 12m, respectivamente al 3T16 (vs. 11.8%, 7.2% y 6.0% al 3T15).

Por el iado de la evolucion de la Empresa, se tuvo una mejora en el margen financiero ante un fuerte incremento de los ingresos
por intereses debido al acelerado crecimiento y mezcla de los activos productivos, especificamente generados por la agresiva
estrategia de colocacion de la Arrendadora. De igual forma, se debe mencionar que el Banco fue capaz de incrementar su
tasa activa en funcidn de su plan de negocios, buscando mejorar su posicion de rentabilidad. Esto se vio reflejado en e MIN
Ajustado, el cual cerré en 1.9% al 3T16 (vs. 0.6% al 3T15). Dicho nivel se exhibe mayor al esperado de 0.5% en las
proyecciones de HR Ratings en el reporte anterior. Es importante mencionar que histéricamente el MIN Ajustado de
Corporacién Actinver se ha mantenido en niveles presionados, como consecuencia del modelo de negocio de la Empresa, ya
que ha cobrado menares tasas de interés a los clientes derivado de la estructuracion de los créditos, en busca de tener una
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la sdlida garantia, siendo prendaria bursatil. De igual manera, las comisiones cobradas representan una importante proporcién
del total de ingresos recurrentes ya que provienen de los fondos de inversién.

Aun con la mejora en el margen, s& observa una contraccidn en las comisiones netas por un mayor pago de comisiones
provenientes por las operaciones del drea de socio liquidador, sin embargo, dicha situacién no afectd a los ingresos totales de
la operacion, los cuales cerraron en P$840.4m al 3T16 (vs. P$705.3m al 3T15). No obstante, se muestra una fuerte presion
en el resultado por valuacion y una pérdida por compraventa de la posicion propiz, o cual es resultadeo de la volatilidad del
mercado. Aunado a ello, se exhibe un ligero incremento en los gastos de administracion para sostener el crecimienio
observado, ocasionando que el resultado neto acumulade 12 imeses al 3T16 tuviera un decremento y se colocara en niveles
ligeramente inferiores al esperado por HR Ratings en las proyecciones del reporte antarior con fecha del 26 de mayo de 2016,
en donde se asumla una utilidad neta de P$289.8m, y con ello, un ROA Promedio y ROE Promedio de 0.5% y 6.1% al 3T16.
En tanto que el resultado neto de Corporacion Actinver al 3T16 fue de P$283.5m, reflejando un ROA Promedio de 0.6% y un
ROE Promedio de 6.9% (vs. 0.7% y 7.4% al 3T15). HR Ratings considera que las méfricas de rentabilidad se colocan en un
nivel ajustado

Derivado del modelo de negocios de Corporacion Actinver, en el cual se busea tener un elevado uso del capital contable, las
métricas de solvencia historicamente se han colocado en rangos presionados, Es asi que al 3T16 el indice de capitalizacion
se coloco en 9.3% y la razén de apalancamiento en 10.3x {vs. 9.8% y 9.7x al 3T15), mostrando un deteriora en ambas mélricas
respecto del afo anterior. Se considera que estas métricas se mantendrian en niveles similares durante los siguientes
periodos, ya que se espera que la Empresa continde con la misma politica en cuanto al uso del capital, ademas de que no se
tienen contempladas aportaciones de capital adicional, por lo que el capital contable se veria fortalecido Gnicamente a través
de las utilidades generadas.

Al analizar los diez principales acreditados de Corporacion Actinver, se observa un decremento en los mismos, al cerrar con
un saldo total de P$3,572m al 3T16 (vs. P$2,959m al 1T15). Es asl que la concentracion de los mismos respecto a la cartera
total ha mostrado una disminucién al pasar de representar 29.0% al 2T16 a colocarse en 27.0% al 3T16. Es importants
mencionar que la tendencia decreciente se aprecia desde periodos anteriores, ya que al 1T14 Ia concentracidn se ubicaba en
37.9%. Por su parie, dichos clientes equivalen a 0.7x el Capital Contable al 3T 16, cerrando en niveles inferiores que el trimestre
anterior (vs. 0.7x al 1T15). HR Ratings considera que Corporacion Actinver continta presentande un moderado riesgo de
concentracion en sus clientes principales, lo que pudiera impactar en la sitvacion financiera de la misma en caso de que alguno
de ellos legase a tener atrasos en sus obligaciones. Adicionalmente, es importante mencionar que acho de los diez clientes
principales cuentan con algun tipo de garant(a, lo que permite a la Empresa mitigar el riesgo de incumplimiento al tener una
fuente alternativa de pago. Sin embargo, Corporacién Actinver mantiene dicho riesgo al contar con dos clientes principales sin
algun tipo de respaldo, ya que, de presentarse algun incumplimiento por parte de dichos acreditados, la posicién financiera de
Corporacion Actinver se veria presionada.

En cumplimiento con la obligacién contenida en el tercer parrafo de la Quinta de las Disposiciones de caracter general
aplicables a [as instituciones calificadores de valores, y segun nos fue informado, la Emisién de CEBURS obtuvo |a calificacion
de A+{mex) por parte de Fitch Ratings otorgada con fecha del 16 de febrero de 2017.

Sin otro en particular, quedo a sus érdenes para cualquier dud3 o cgmentario al respecto.

~/

F Sandoval
Director de itticiones Financieras / ABS
HR Ratings
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EsScenario Base

NS S

Bzlance: Corporacion Actinver Consolidade ] | = __-__'_'___i.
|

Escenario Base {En millones de Pesos| 2015 2016F° 2017F 2018P  ENSIIE NN EM 16N
ACTIVO 199340 44,2750 53.050.0 | 574654 620706 G5,324 | 495033 56,9832
Disponibilidades 7350 82.0 889 0 T68 1 ge s 93 756 1 8179
Invarsionas en Valores 82970 303860 355270 351615 344271 320684 | 336830 0744
Cuentas Margen e 750 430 4390 421 12 655 1126
Devdores por Reparto 5800 350 148 0 236.2 2557 2768 1615 751
Derivadoa 80 0 4130 430 0 7252 7252 7252 568 9 15M 6
Total Canara da Crédito Nato 5, TH.0 83380 11.823.0| 160738 20986 264713 958458 11217
Canar da Cradito Todal 58800 BS511.0 12,0550 163818 21,44 70600 | 10,4008 11,3620
Cartera de Crédito Vigente 568800 84080 119350 161765 210818 2654681 $9618 113816
Créditos Comerciales 45010 63640 91950 127266 16851 215081 75380 11,3486
Cridilos de Consume 1,378 @ 20450 27400 34499 427 6.0400 24238 203310
Cartera de Crédito Venceda 0o 1620 1208 2054 Mee M22 1350 803
Créditos Comerciales [ 1] 1010 116 D 195 5 3350 494 & 1352 T0.6
Créditas de Cansuma oD 10 40 98 136 178 kI Sa
Estimacidn Preventva para Riesgos Crediticios (158.0)  (173.0) (2320  (30BE)  (435T) (s8R @1BE (240D
Otros Activos 31,9600 4,246.0 4.220.0 4,461.9 4,801 5,2022 4,383.8 4,834.9
Otras Cuentas por Cobear 12020 14240 1426.0 1,568 6 17411 1,950.1 16106 20658
Inmueties. Mobdano y Equipo 10590 9260 863 0 g129 B35 5 E60 9 902 3 752 7
Inversiones Permanentes en Acciones 2 1030 14,0 830 934 970 1012 BG 3 169 %
impuestas Diferidos (a favor) 430 1250 1620 %6 1536 1536 1258 737
Otros Actives Misz 3 15530 16650 167606 16335 15790 21366| 16587 16677
PASIVO 32270 IBLB/O  40393.0| 325492 56,8109 60,0431 448728 52,0984
Captaclén Tradicional 81880 10,8440 14,4790 185377 220920 243144 | 11971.0 15,6350
Depisiles de Exigibilidad Inmediata 15470 17570 1,867 0 20256 27303 J1020 15736 232913
Deptsiles a Plazo 66754 7104 0 89770 122780 142136 159694 71355 988 6
Obligaciones Convertibles en Circulacion 4656 2620 2600 9G 0 g0 00 2487 nm7
Cerlificados Bursatiles 5000 17210 32850 45430 £.143.0 57430 3.007.1 50742
Préstamos de Boancos y da Otros Organismos 15020 1.591.0 1.967.0 2,032.7 2415 2,988.3 18746 2T
De Corto Plaza 1040 0 11150 1,706 0 1757.4 21339 25833 1,659 7 19255
Da Largo Plaze 5120 4760 2610 2762 v 4060 2149 nr?
Operaciones con Val. y Derivadas (acroedores por repono} 27860 258450 W90 298276 J0M30 302495 295559  01,184.2
Saldos Acreedores en Operaciones de Reporto 223636 2406890 301020 298276 304150 302495 287262 273695
Operaciones que Representan un Préstamo con Cofaleral 7o 00 00 co 00 00 a0 2057
Ope:acionas con Instrumentas Financierms Denvados 13860 956 0 5470 B48 5 848 5 B85 a7 36080
(xras Cuantas por Pagar <] 1614.0 1,576.0 1,241.0 1,566.9 172 1,894.3 1,410.2 185349
ISRy PTU 96 0 1570 220 266 217 268 193 625
Acreedores Dversos y Otras Cuentas por Pagar 151860 1,580 12130 16403 17495 1,666 0 1,3%0.% 1.891.4
impugatos Dierldos (A Cargo) Jr.0 41.0 57.0 B4.4 8.2 95.2 814 82.2
CAPITAL CONTABLE 37510 4,436.0 4,657.0 4.920.1 5.259.2 5,688.8 4,630.6 4,8858]
Capital Contribuldo 2114.0 24040 2335.0 2340.5 2,305 2,H40.5 2493 2,260.4
Capial Social 960 © 1910 991.0 994 2 934 2 9342 996 6 991.2
Prima en Venta de Accionas 11200 13730 13100 1.311.9 131418 13119 14201 1.234.2
Ohligaciones Subordinadas en Circulacion ue Ja0 340 344 M4 M4 M4 4
Cepital Ganado 1,583.0 2,028.0 2,307.0 2,561.9 2,899.5 33213 21743 26171
Reservas de Capial 1970 1550 14410 1483 1443 144.3 | 554 2246
Resufiado de Eprcicios Antenores 965 0 13410 16090 20888 2M36 26812 18076 19543
Resufiada pat Valuacion da Taulos Disponibles para |a Venla 20 10 40 2.4 24 24| 70 (14 B}
Resultado par Teneacia da Actives no Monsarios 130 400 700 7T 7.7 7l 6831 1295
Resuhadn Nelo Mayentarnio 960 4510 2800 254 8 376 4278 23458 2835
Interés Minoritario 0.0 40 15.0 | 12.7 19.2 09| 50 124
Carters de Cridito y Arrendamiento Total (Banco y Amendadorm) 7.346.7 95571  1L123| 1R05T 20810 27,3553 59642 1354
Bienes sn Administracion Sociedades de Invarsiin 95270.7 11122441 1150926 131.730.5 146.610.7 1640525 117,1544 133.022.%
Deuda Nata 4,584.0 7.077.0 10.531.0] 14,6320 194333 247587 AB8005 148953

Fueme HR Raetingy con inlormacsdn trimesire! injema y ancal dictaminpda,

"Propaciones reakradas & porty del ZTIG duranis ia dEsma accdn de calficacion ol 265 de mayo de 2006

1.-Oirag Cuentas por Cobrar Diudores por Liguidacidn da Dperacionas, impusston » Faver, Qdros Deudores

2-versiones Permanentes Sociedaden de inversidn o deuds y 68 mnta variakls, Fideitomisos dir sdministraciéin @ inversidn Cecohan

3 -DHrog Ach Acivas intangibles, costos por adquisiciin de portafofic, papos anticipades, depdiadna en gamntia

4 «{Mres Cuentes por Pagor Acreedores per Liquidacion de Operaciones, Provisiones obligaciones diverasas, impuesios, Divises, Oiraa cuentas por pagar
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Edo. De Resultados: Corporacién Actinver Consolidado Anual wlado

ﬁh-l

Escenario Base (En millones de Pesos) 2 thi 2015 2016P* : a6
Ingrasos por Intereses 20020 21820 15480 24986 208743 37781 | 1,.311 1 2,740.3
Gastos por Intereses 14120 1370 1,520} 18417 2,261  25205| 1,1235 18628
Margan Financiaro 620.0 863.0 6.0 557.0 548.2 7516 1874 817.5
Estimaciin Prevenina para Riesgos Crediticios 780 570 BE.O 1306 213 8 _28_9_6 650 754
‘Margen Financiero Ajustado por Riesgos Crediticios 541.0 8080 3000 4264  AMd 4681 1225 8021
Comisiones y Tarias Cobradas 18160 20420 19350| 23382 27583 32637, 14935 16120
Comisiones y Tarfas Pagadas 1914 2020 2608.0 3163 3311 53| 2024 2231
Otros Ingresos 5140 5700 11,0900 9443 10227 10846| 99619 3506
Resultado por Intermednacudn : 00 700 4180 (94 4) 0o 00 4248 (o4 4y
0[:94&19:3303 (1K) 500 0 67210 445 0 0o 00 5721 4450
Ingresos {(Egresos) Totales de Ia Operacion 25800 3HB0 3117.0) 33525 38853 44410 24104 25807
Gastos de Administracién v Promocidn 21200 25210 26860| 30333 34128 36418 20482 21351
Resultado antes de ISRy PTU 552.0 B97.0 4310 359.2 472.5 509.2 362.2 406.6
ISR y PTU Causado 181.0 2740 188 0 1001 M7 175.0 1355 1378
ISR y PTU Diferidos (320) (5890) (190 67 @1 (60 @I {111
Resultado anles de Pert. en Subs. y Asocindas 4030 4810 2320 2524 3355 4254 2344 2 2188
Pant_en el Res. de Sub. y Asociadas 10 30 20 26 38 41 1.4 6.6
Resultado Neto 2040 4848 2840 2551 3391 4295| 2358 2864
Intarés Minaritano {8.0) 20 10 it 3) {15 18} 08 1)
Resultado Neto Mayoritario 396.0 482.0 280.0 254.8 337.6 427.8 249 283.5

Fugnts HR Ratings con informaciin trimestral nlema y ense! dictaminads.

"Proyeccionas resbzadas & partic del Z716 durante b tiitima acciin de caificaciin & 26 de maye de 2016,
{.- Resukado por intermediacion  Resulado por valuacin ¥ por compraventa

2~ Otros ingresos: Ingresos por Asesaria financiera. ingresos par anrandamiento

Meétricas Financieras 3 | 2015 2016P"  2017p 15
ndice de Morosidad*** 1% 18%, 19% 21% 2 3% 22%

12%

indice de Morosidad Ajustado™ 2 2% 21%  25%  2B%  21%  12%
indice de Cobertura 21 13 15 13 12 1.1} 13 19
MIN Ajustodo 15% 20% DE% 08% 07% O7%  06% 1%
indice de Eficiencia T74% 770% 03%% e61%  EI3%  612% 823%  829%
indice de Eficlencia Opaerativa 60% 63% 57% 55% G8% 61% 5B%  54%
ROA Promedio 10%  11%  06%| 05% 06% 07% 07%  06%
ROE Promedio__ 120% 116%  B2%| 53% 66% 78% 74%  69%
Indice da Capltaiizacion™ W2% 107% 91% B8&% 056% BT 98%  93%
Razdn de Apalancamionto 05 94 98 10.8 107 106 ] 97 103
Cartern Vigenie | Deuda Heta 16 16 15 14 13 13} 15 = 12
Tasa Active 5%  55% 41% d%%  4B%  52% 40% 66%
Tasa Pasiva 43%  35% 36%| 3%  42%  45% 36%  49%
Spread de Tasas 14% 18% 05% 06% 06% 07% 05%  17T%
Comisiones Netas a Bienes Administrados Sociedadeas de Inversion 1.9% 18% 1.5% 1.6% 1.7% 19% 1 6% 15%

Fuenis, HR Raiingy con informacion trimestral nferna y anual dictammads.

*Proyecciones reakzadas o perti del 2T16 durande 8 (tima accidn de caificacidn af 26 de mayo da 2016

=indice de Momaidad: Considern ts cartera vigents y vencids de Arrendadora Actinver que se regiatra en Olras Cuentas por Cobear
CAP Caplal Confable / (inv. En Valores + Carters de Crido Total + Glanea en Arrendamenio)
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Flujo de Efectivo: Corporacion Actinver Consolidado Anual I Tl _:E_”j
Escenario Base {En millones de Pesos) 2014 2015  2016P° 2017P  2018P i SNt

3857 9.3 H/00| 2[4 hx T 4218 2935
Portidas aplicadas a resultados qua no gensraron o requirleron efective 509.6 616.0 648.0| 470.2 4576 5032 4nJ FIEN |
Estimacionas para nesgas crediticios 794 570 860 1306 2138 28946 | a0 754
Depraciaciéin y Amartizacién 1955 2260 2TB0| 3034 187 2 229 1767 1768
Otras parfidas y provigiones 204 1 2720 2430 LI 456 488 248 234
impuestos Difeidos oo 39 2o 115) am 04 {14 (66)
Impuestes a la utilidad dieridas Ny 560 350 67) 47 60 ir 1M1
Part en el Res de Sub y Asociadas {10) @39 {20) {2 6) {15 {2 1) {1.4) (5 6]
Flujo Generado por Rasukado Hew ensd4 1,107 9260 THL0 1953 1.0 706.2 556.5
Cambin en inversisnes en valores y oper. eon valares y dervados (nelte) {3,816.5) (20B10) {52060) 4234 7344 23587 {33772 (J0BE)
Oparacionss con valores y danvados (scive} (220.5) 2830 06| {2 08 00, {1857 (30227
Oper convalores y denvados {pasmos) £70.8 {4300) (409.0) 3019 a0 00 (1266 27M93
Aumanto en la cartera de creditn (29211) (27300) {35710) (£4104) (5134 6) (576632) (1.6543) (34880
Cambio en Pristamos Bancanos y de clios organismos 22510 {110) 3760 8658 10049 11517 2837 368 1
Captacion JBB29 16560 3GBEO| J569d4 25443 21224 19272 41648
Cambia en colaterales vendidos o dados #n garantia {5 B86.3) (370 0o oo 0o 0o 00 2057
Acraedores pot reparto 73148 25260 S52A34| (11233} SATS {(1656) 38374 (13567
Diras Cuantas por cobrar y otros {2075 (308 0) 510) (25850 (3181) (3665 (1673 {4199
Qiras Cuentas por pagar y olms EB5 4 (494 1) [2630Q) 2710 662 Hae 154 5332
Cuerlas de margen 51 A4 3240 {0 2) 09 29 B3 {uorQ)
Deuderes por repero (1596) 4650 (1130 (@40} (195 211 {1270) {$13§)
Fago de Impussios a la uliiidad {11.9) a0 (215 0) (17.4} oo 00| {1710) {1403
Aumanto por las partides relacionadas con la cparacién (579.2) (1.225.1) (S09.0)) (784.8) (434.0] (B13.0) (506.4) (9134
Recunios generados en la operacian %2 (117.8) A90| ([55.6) 3613 3580 1998  (356.5)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pagn de dmdendas en electivo (227 2) 00 00 e oo 0o oo (B1.4)
Cabro por emisian de acciones 6174 2280 (1500 (R (18] 0g| {123 1) 479
__Otins {61.7) (56 0) 0o 955 190.0) 1] 487 46593
Recursos generados un actividades de financismlamo 1285 172.0 {150.0} 95.5 [20.5 0.0 {74.5) 4387
ACTIVIDADES DE INVERSION
Otros {582} 00 00 (] [X" [T 00 (]
Adguisicion de mobéiario y squipo (1994) (670} (1B0D)Y (1568) {2209) (2273 (169Fy (74 1)
 Cobro (pago} per disposiciin de susbsidianas y asociadas {198} 00 180 0:2 g9 0o 181 (762
Racursos wtlizados an actividades de wversion (2171.5 [B7.8] [152.0)] (156.5) (220.9) {227.3) {151.3) {150.2
Aumenio de disponibilidad de! periodo T3 (12.8) 1070 (120.9) 5504 130.7 {25.9) {111
Disponibiidad a principio del periodo 4176 7348 7B20| €390 7681  BIBE| 7TE20 8390
DisponibHidades at Boal del pariodo 754.8 82.0 885.0 760.1 818.6 94393 756.1 817.2_

Fusrde: HR Ratinpe con informaciin frimestral iema v snus) dctaminnds
‘Froyecciones reslzacds § parte del JT1E duranly b odima wecidn de caifcacion of 26 de maye de 2016
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Ealance: Corporacion Actinver Consolidado Anual
Escenaric Estres (En millcnes de Pesos) 2013 2 2015 Z01EP” 2017P 201eF  [RREMYS GM15
ACTIVD 199840 44,2750 53,0500 548095 60,0931 64,1104 4950331 569842
Disponibliidadas 7350 1820 8630 3118 4801 4925 1581 B179
Iaverslones en Valores 282970 303850 355270 334385 MEDT3 337758 3IBBI0 30744
Cuentas Margen 30 750 430/ ans 422 413 655 17286
Dewdores por Reporto 5000 350 1480 2362 2557 2768 1615 275 1
Darivados GEG.0 4130 4100 7252 1252 7252 568.9 15916
Totaf Cartera de Crédito Neto 57210 8380 11,6220 155998 19,6030 23.607.1 98845 13217
Centera de Crédito Total 5.880.0 85150 12,0550 163870 20,2968 242518 101008 134520
Cariera da Crédito Vigente 58800 84090 919350, 155938 {96080 236071 20619 133016
Crédtos Comaiciales 45010 53540 91950| 123857 158474 192855 75380 113486
Créditos de Cansumo 13730 20450 27400 32141 37606 43216 24238 20330
Cartera da Crédto Vancida (2] 1020 1200 7872 588 8 644 6 1380 BD3
Créditos Comerciales to 1010 116.0 7288 5625 4572 1352 106
Créadilos de Consumo 0o 10 40 583 126 3 1874 38 98
Estimacidn Prevantiva paa Riesgos Crediticios (153 D) {173 0) {232.8) {T51.2) {BER.EB) {B44.E) {215 2) {240.2)
Otros Activos 1,960.0 4,245.0 4,720.0 4,4571 47997 519.7 438318 48348
Ottas Cuantas pot Cobrar * 12020 14240 14260 1568 & 17411 1,950 1 16106 20658
Inmuektes, Mobiltaria y Equipoe 10550 9280 669 0 B1238 B36 5 860.9 902 3 7527
Inversiones Permanenies en Acciones 1030 104 0 80.6 B ? 835 906 | B6.3 1581
Impuestes Difendos {a favor) 430 12540 162.0 1616 153 6 1538 | 1258 1797
Otrog Actvos Misc 15530 16550 1,676.6 18335 1979 ¢ 21366, 16587 1.667 7
PASIVO 36,2010 398100 48,3930 51,0726 56,7012 G0,762.4| 44,8728 52,0988
Captacién Tradicional 91880 10,8440 14,479.0| 18,4997 219248 24,2828 | 11,8710  16,635.0
Depdsitos da Exigibdidad Inmedizta 156470 17570 19676 21204 28153 342200 15796 2493
Dapdsitos a Plazo 66754 74040 857re| 116282 139665 151176 71355 B98B &
Obligacibnas Corvertiblas en Circulacidn 465 6 2620 2506 040 2040 2040 2487 2237
Carificados Bursdtiles 5000 17210 32650 43384 49390 55380 30071 50142
Présiamps de Bancos y de Oos Organismos 1,602.0 15510 1,967.0 1,934.3 .318.2 2,664.5 1,8745 22427
D& Corto Plazo 1.090 0 11150 1,706 G 1,650 24145 22586 16597 19255
Do Lamo Plazo 5120 476 0 2610 2752 3037 Ll 2149 172
Operaciones con Val. y Derivadas {acreedoras por repona) 27860 258450 306490 2BHES 3061 34260 295559  ,184.2
Saldos Acreedores en Opetaciones de Reporto 223630 248R90 301020 209145 306811 34260 287262 2T 3695
Operaciones que Representan un Préstamo con Colateral 370 0o 0.0 ag 60 0o i 0o 2057
Operaciones con instrumentos Financieros Demvados 1,386 0 956 0 7.0 B4E 5 485 Mas P29y 16020
Otras Cuentss por Pagar* 1,614.0 1,516.0 1,241.0 1,642.7 1,692.6 1,804.5 1,4102 14,9535
ISR y FTU 960 15780 220 266 nT 208 193 62.5
Acreedoras Diversos y Oiras Cuenlas por Pagar 15180 1.359.0 1.219.0 16160 1664 9 17157 13909 18914
Impuestos Diferidos (A Camgo] 1.0 43.0 51.0 Bd.4 284.4 8.4 511 822
CAPITAL CONTABLE 31500 44360 46510 36465 2,096.5 36476 4,630.6 4,599.3
Capital Contribuido 2114.0 2,404.0 2,335.0 2,M0.5 2,340.5 2,30.5 2,451.3 22598
Capital Secial 960 0 89140 5910 §94.2 9942 994 2 9958 9912
Prima en Venla da Arciones 11200 13790 1,3100 13119 131189 13119 14201 1234 2
Obligaciones Subordinadas en Circulacion Ho uo 30 H4 a4 M4 u4 k¥ |
Caplitat Ganado 1,581.0 2,023.0 23070 1,288.3 1,336.8 1,406.1 21743 26171
Resevas de Capital W70 1550 144 0 144 3 44 3 144 3 56.4 226
Rasultado da Ejercicios Antetiores 9650 10 1,809 0 20098 10700 11165 180738 19943
Resultade por Valuacion de Tiulos Disponibles para la Venta 120 10 40 24 24 24 70 (14.8)
Resuttado por Tenencia da Aciwes no Menetanos 130 400 700 nr 7 n7 681 1206
Resultade Neto Mayoilario J860 4510 2800 {1086 a8 5 14583 239 2835
laterés Winoritarie 60.0 4.0 15.8 7.7 19.2 209 5.0 124
Cartera de Crédio y Amendamianto Total (Banco y Arrendadora) T.346.7 $A5T1  1L1123 | 17,0437 20,7243 24,2997 59642 11,5344
Blanss an Administracién Sociedades da Inversién $5.210.7 11,2244  115,082.6 | 1205006 1304337 142.296.2 | #17,154.4 13,0221
Deuda Nata 45840 7.077.0 105318 15359.0 197019 21 R0A.D B.800.9  14.895.)

Fuente: HR Ratings coa informaciin trimestral isterna ¥ anual diciamineda,

"Froyecciones reakiadas a parte del 2T16 durante by Gfima acciGn de calificaciin el 26 de mayo de 2018,

1.-Otrps Ceemss por Cobrar Deudoms por Luikdaciin de Opemcnnes, mpuesios o Favor, Otros Deudores

2-nversiones Permanemiss. Socisdades de inversién de deuda y de renta variatle, Fideicomesos de administracain 4 imveenidn, Cecoban

3-Otros Aciivos. Activos infangibles, cosiog Dor sdnuiicin de portatolio, ugunnuwm dlnéalﬂulwurli

& Otras Cuentas por Pagar Acreedores por Lipndacdn de Op &3, Proves 0 , Impueatrs, Diviaes, Ofras cuenkas por pagar
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Edo. De Resultados: Corparacion Actinver Consoclidado Anual |
Escenario Estrés [En millones de Pesos) : 20156 Z016P° 2017P 2018P§ 115 oM 16
Ingresos por Inlereses 20320 2,820 19480 23917 27672 31355 13111 27403
Gastos por Intereses 14120 1070 1,562.0) 19475 22509 2.550.1| 13236 18628
Margen Financiero 6200 365.0 386.0 4443 516.4 585.4 187.4 8717.5
Estimacion Preventva pama Riesgos Crediticios 73.0 570 850 6550 1496 178.3 650 754
Margen Financiero Ajustado por Riesgos Crediticios 541.0 808.0 38000 (214.8) 366.8 407.1 122.5 802.1
Comisiones y Tasfas Cobradas 18160 20420 19950 18564 23546 2811.2| 14935 16120
Comisiones y Tarifas Pagadas 191.0 2020 2680 260.9 2826 3233 2024 241
Chros Ingrasos 5140 5700 1.0800 720.2 8307 260.5 9%6.9 3506
Resultado por intermediacisn ! 00 700 4180 6.0 0.0 00| 4248 (o 4
Otros Ingresos 2 00 5000  672.0 0D 00  0D| 6721 4450
Ingresos [Egresos] Totales de Ia Operacién 26800 3INBD 39170 2.1M.0 32635 3.855.6| Z410.4 25417
Gaslos de Administracidn y Promocién 21290 25210 26860 30758 32203 37057 20482 21351
Resultado antes de ISR y PTU 552.0 657.0 1.0  [974.9) 49.2 149.9 362.2 405.6
ISR y FTU Causada 1810 2140 1880 B 0o 00 1355 1378
ISR y PTU Difenidos {32 0} (580; {350y &7 - 0.0 [ %) (L)) {11.1)
Resultado antes de Part. en Subs. y Asociadas 403.0 481.0 282.0 | {1.016.4) 49.2 149.9 2344 2i19.8
Pat_en ol Ras de Sub y Astciadas i0 30 29 {21 ) B 12 14 66
Resultado Nelo 4040 4840 2840 (1,0185)  50.0 1511 2358  286.4
interés Minaritano {8.6) {20 {4.0) 03] {15 {18) [0.5) {10}
Resultada Meto Mayoritario 395.0 402.0 280.0 | {1,018.8) 48.5 143.3 234.% 28315

Fuente: HR Ratings con informacitn trimestl ntema y anual dictamnads

"Proyetcicoes reaizadas a partir del TT15 durante ln (bima aceion de caificaciin ! 26 de maye de 2016,
1.- Resulady pof ntermeddiaciin. Resuladd por vakraciin y por compraventa.

2. Otros Ingresos: ingresos por pse3onia fmanciera, ingreaos par arrendamiento

Métricas Financieras 2015 2016P* 2017P | |9M15  9Mi6E |
ndice de Morosidad"™ 20% 21% 18%] 53% 3.9% 3% 22 1.2%
ndice de Morosidad Ajustada™ 20% 27% 2% 5 8% 5 0% 40%, 27% 12%
indice de Cobertura 21 13 T Y| 10 10/ 13 19
MIN Ajustado 15%  20%  06%| 04% 06% 07% 06% _ 19%
indice de Eficiencla TI1% TT0%  B39%| 1114% 942% 919%% 623% 829%
Indice de Eficiencia Operativa 0% &3% 57%| 57% S6% 60% 58% = &4%
ROA Pramedio 10% 11%  06%| -19% 01% 02% 07%  06%
ROE Promedio 120% 116%  62%| 232% 13%  40% 74%  69%
indice de Capitalizacign*" 102%  107% 9% 73% 69%  69%  98%  83%
Razdn de Apalancamiznto 105 94 98 16 147 154 | 87 103
Cartera Vigenie / Deuda Neta 16 16 15 13 12 12} S il 7
Tasa Activa 57% 55%  41%| 44% 48%  51% 40%  66%
Tasa Posiva 43%  35%  J6%| 40% 43% 45% 2 36%  &9%
Spread de Tasas 14% 19% 05% 04% 05%  05%  05%  17%
Comisiones Netas a Blenes Administrados Sociadades de Inversion 19%  18%  16% 13%  17%  18% 16%  15%

Fuente: HR Rylings con iformaciin timestrs? niema y anual dictsmineda.

*Praysecoras seafzadas a partic del ZT16 durante la iltime accidn de calificacion = 26 de meyo de 2016

“indice de Moroakdad: Considern b castern viganie ¥ vencida de Arrendadora Actinver qua 24 regialea an Oiras Cuzeniss por Cobrar
= CAP Capial Conlabie / (nv. En Vakres + Cartern de Crédilo Total + Bienes £n Amendamients).
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Flujo de Efectivo: Corparacicn Actinver Consolidade Anual ‘Acumulado |
Escenario Estrés (En millones de Pesos) 1013 2015 201EP: 2047P 2D1ES 9Mi5 916
ACTIVIDADES OE OPERACICH
Resuttado nelo 3857 4913 7800 {1,018.8) 405 149 2349 2635
Partidas eplicadas & resultados que no ganaeraron o requirderon efactive 508.6 616.0 G40.0 8337 T4 #426.6 413 27131
Estimacones para rigspos crediticios T34 50 8610 | 659 0 1496 1783 | 650 754
Depreciaciin y Amartezacion 1955 2280 210 2634 1572 2023 176 7 176 A
Chras pariidas y provisiones 204 1 2790 2490 1374 214 46 6 2248 230
Impuestos a la utilidad difendos N7 580 B0 {67) Do oo 77 111
Parl en @ Res de Sub y Asociadas {10) {30 20 21 (UL:H (1.2} {14) {6 6)
Flujo Ganarado por Resultado Nato 5054 11073 a28.0 (25.1) 4160 5159 T06.2 5%6.5
Cambio en iversiones &0 valores y oper con valores y denvados (nato) [AB165) (20810) (5.2060) 21464 {10688y 7315| {33772) (3086
Operaciones con valares y defvadns (aciive) {2205, 2630 0o (T 90 DO| {1557) (30227
Opar con valores y demados (pasios) 5708  {4300) [&4090) 3019 20 00| {1266) 27793
Aumenio an Ja carera da credito (29211) (27300) {35710) (44648) (4.1578) {41774)| (1.6543) (34B80)
Cambio en Préstamos Bancanios y de olms tsrganismos 254 (11700 3760 767 5 9839 946 4 2833 3661
Captacian 36929 16560 36880 32H4 28251 (7580 11272 41648
Cambio #n colaterales vendidos o dados en garantia {6 BB 3} 37 0) a0 1) 00 00 a0 2057
Acreedores por reparty T3IFA9 25360 52130) (20393) 17636 V448 | 38374 [13567)
Otras Cuentas por cobvar y olros (2075 (0B D) (510) [2585) (3161) (36E5) (1673 (4133
Otras Cuemlas por pagar y oiros £854  {4941) (2630) 2625 00 672 154 £332
Cuestas da margan 51 @40 320 19 {13) 49 93 (107Q)
Dsudores por reparto {159 6} 465 D {113 D]I {88 0) {19 5) (211)] 270y {133 6)
Page de Impuastos 2 la ublatad {119y ao (215 0) {17 4) 111} 4a 1710y {1483)
Aumento por las paridas ralacionadas con la opemclin (5792 {1.235.% {50804 {AM.1) 43.2  |M6.2)| {5064] (913.4)
Recursos generatdos en la operacién 3262 (M7.E 49.0] (5162 459.2 2587 1928 (356.5)
ACTIVIDADES DE FINAHCIAMIENTO —
Pago de dvdendos en sfecino (227.2) [T] oo 0o 1 11] a0 oG (814)
Cobra por emisién de acciones 6174 280 {150 0) ()] [1]1] a0 (1231} 474
Olros (B17 (560 1] 855 {90 0} 00! 487 4653
‘Recursos generados en actividades de inancismlanto ans 120 (1509 95.5 (30.0) [X 0 i 745 4357
ACTIVIDADES DE INVERSION e
Olros {58 2) (1] 00 0D (1] lJﬂ oo (1]
Adquisicion de mobiliaria y equipe (199.4)  (670) (1BOO) (156B) (2208) (2203 (189F  (F41)
__Cobm {pago) por dispasiciin de susbsidieias y ssociadas {19 B) oa 160 02 o0 00 183 76 2}
Recursos ulilizados en aciividades de inversion [277.5) [67.00  (162.01] {156.5) {220.9)  {227.3) [191.3) |150 .3
Aumentn de dispnnibllldad del periodo 3 {12.8) 1r.o| (577.2) 148 124 {25.3) {f.h
__Dispanibilidad sl principio dsl perioda 4176 7348 7820 689 0 3114 460 1 7820 B9 0
!Enlliﬂd!dli al finel del periodo 734.0 182.0 885.0 M8 4501 492 5_ 7561 ] ’3

Fuente: BR Ratings con informa cifn trivesteal inlevna y anual dcinminade
“Fruyecciones realzedan a parti del ZT15 duranie by Gime accion de calficacsn #f 26 de mayo de 2018
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— —— —

Estados Financieros No Consolidados

Balance: Caorporacion Actinver Sin Consolidar Acumulado
{(En millones de Pesos} 2815 aM15 SM16
ACTWO 3,546.0 4903.0 5,645.3 510.7 57274 6,390.6
Dispanibilidadas 20 10 131 323 26.2 4518
Inverstones en Valores 146.0 1[37.0 5264 2156 N4 1308
Otros Activos 37980 4,555.0 5,105.3 5.401.6 5,387.1 5.800.0
Otras cuenias por cobrar 13.0 1010 195 209 185§ 201
Inversicnes permanenies en scciones 34590 40480 47350 02 503 4 53258
Otros activos misc 3260 4050 3513 53805 3332 4821
PASIVOD ara.0 1,208.0 1,152.3 1,041.8 1,040.3 1.M1.4
Préstamos de Bancos y de Otros Organismos 0.0 63.0 0.0 0.0 04 0.0
Qums Cuenins por Pagor 2.0 164.0 86.7 1.8 17.8 558
ISR y PTU 00 230 525 0t ] 8o
Acreederes diversas y olras cuentas por pagar 2.0 141.0 M2 28 178 558
Obligaclones Convertibles en Clrculaclin 47.0 466.0 2622 0.0 | 0.0 0.0
Impuestos diferldos (a canga) 5.0 13.0 i} 1.0 8.5 11.0
Certificados Burséliles 500.0 508,09 800.0 10090 10144 14846
CAPITAL CONTABLE 2,968.0 3,697.0 4,493.1 4.6568.9 4,686.5 4,879.2
Capital Contribuido 1,519.0 2,114.0 24034 2,456.7 | 24513 2,1559.8
Capital Social B35 0 960 0 980 9 887 5 956 B 85912
Aportaciones para futuros awmentos de capital oo 00 oo 1424 9 00 12142
Pnma en venta de acciones 580.0 11200 13782 4 14201 0o
Obligaciones subordinadas en circulacion Mo Ho M4 00 34 M4
Capitsl Ganado 1,440.0 1,/583.0 2,089.7 24122 2,235.3 2,5194
Reservas de Capital 2430 1870 1850 23% 564 2246
Resultada de Ejpercicios Anengres 950 0 965.0 14026 18693 18633 18343
Resultada por valuacion de titules disponibles para [s venta oe 120 18 48 70 {14.8)
Efecto acumulado por comversicn 00 130 393 103 68.1 12945
Razukadn nato mayoitario 256D 3560 4913 2439 234 4 2858
Dawda Natn B823.0 681.0 522.7 42,2928 6741 862.0

Fugnte: MR Ratogs ¢on informacin interna proponconada por ts Empress

1 -Otras Copntss por Cobrar Deudores por Liquidscitn de Operationes, impuasios a Favor, Oirps Devdores

2 Smvertiones. Permanentsy &m«mmummrmmumm mnmmamnmemm Cecoban

3 -Otros Actvos: Acivos inlangibles. costos par sdquisicicn da p pagon el en g

4 Oirea Cuentes por Pager Acreederes por Liguldecién de Operacionsy, Provisiones mmmw mpueasies. Divises, Oires cuemies gor pager

Edo. De Resultados: Corporacion Actinver Sin Consalidar Anual Acumulado

{Millones de Pesos) 2013 2014 2015 9MA15 9M16

Part. en ol Res. de Sub y Asotiadas . 3960 410.2 2476 ; .
Ingresos por intereses 10 00 05 04 00 00
Gastos por intereses 570 830 4340 464 0o 00
Comisiones y tarifas pagadas 20 240 60 D3 0o 00
Otros Ingresos y Resultado por intermediacian ' (7o) 1200 108.2 1084 950 514
Ingsesos {egresos) totales de la _opemcién 2450 449.0 549.9 309.7 2245 3328
Gastos de administracién y promocidn 10 220 15.4 125 97 86
Resultade de la operacion ’ 238.0 4271.0 534.5 297.2 284.7 324.2
Otros praductos 0.0 0.0 00 0.0 0.0 0.0
Otros gastos 00 0.0 00 0.0 M6 380
Rasultado antes de ISRy PTU 238.0 421.0 §34.5 27.2 250.1 286.2
ISRy FTU Causada 00 230 525 97 105 67
ISR y PTU Diferidos {18 0) 80 (8.2 A 52 (E.3)
Rasultado neto 256.0 336.0 4913 279.8 234.4 285.8

Fuente. HR Ratings con informacian mierna proporcionada par la Empresa.

1.-Qlros ingresos y Resultads por intermediacibn: Resutads por valuseidn y por compraventis, ngresos por azasoria Mancisra, ngrésos
por arerdamiento
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Cartera de Crédito Total. Cartera de Crédito Vigente + Cartera de Crédito Vencida.

Cartera Total. Cartera Total de Banco Aclinver + Cartera Total de Arrendadora Actinver
+ Bienes en Administracion.

Pasivos con Costo. Captacién Tradicional + Préstamos Bancarios y de Otros
Organismos + Pasivos Bursatiles + Obligaciones Convertibles en Acciones.

indice de morosidad. Cartera Vencida / Cartera Total.

jndice de morosidad ajustado. (Cartera Vencida + Castigos 12m) / (Cartera Total +
Castigos 12m).

indice de cobertura. Estimaciones Preventivas para Riesgo Crediticos / Cartera Vencida.

MIN Ajustado. {Margen Financiero Ajustade por Riesgos Crediticios 12m / Activos
Praductivos Prom. 12m).

indice de eficiencia operativa. Gastos de Administracién 12m / Actives Totales Prom.
12m.

indice de eficiencia. Gastos de Administracion 12m / Ingresos Totales de la Operacion
12m.

ROA Promedio. Utilidad Neta Consolidada 12m / Activos Totales Prom. 12m.
ROE Promedio. Ulilidad Neta Consoclidada 12m / Capital Contable Prom. 12m.

indice de capitalizacién. Capital Contable / {Inversiones en Valores + Carlera de Crédito
Total + Bienes en Arrendamiento).

Razdn de apalancamiento. Pasivo Total Prom, 12m / Capital Contable Prom. 12m.

Cartera vigente a deuda neta. Cartera Vigente / (Pasivos con Costo — Inversiones en
Valoras — Disponibilidades).

Activos Productivos. Disponibilidadas + Inversiones Valoras + Operaciones Derivados
+ Cartera de Crédito Total + Otras Cuentas por Cobrar.

Tasa Activa. Ingresos por Intereses 12m f Activos Productivos Totales Pram. 12m.
Tasa Pasiva. Gastos por Intereses 12m / Pasivos Con Gosto Prom. 12m.

Spread de Tasas. Tasa Activa — Tasa Pasiva.
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Contactas
Karen Marguez Laura Buslamante
Analista / HR Ratings Asociada / HR Ratings
E-mail: karen.marquez@hrratings.com E-mail: laura.bustamante@hrratings.com
Helene Campech Fernando Sandoval
Subdirectora de Instituciones Financieras / ABS, HR Ratings Director de Instiluciones Financieras / ABS, HR Ratings
E-mail: helene.campachi@hrratings.com E-mail: fernando.

México: Avenida Prodongaciin Paseo de fa Reforma #1075 torre A, pisc 3, Col. Santa Fe, Méxlce, D.F, CP 01210, Te! 52 {55} 1500 3730,
Estados Unidos: One World Trade Center, Suite 8500, New York, New York, ZIP Coda 10007, Te! +1 (212) 220 5735

La calificacién otorgada por HR Ratings de México, S.A, de C.V. a esa entidad, emisora yfo emisién esth sustentada an el analisis
practicado en escenarlos base y de estrés, de conformidad con la(s) sigulente(s) metadologia(s) establecida(s) porla propia institueién
' calificadora:

| Metodologia de Calificaclén para Bancos (México), Mayo 2009

| Matodologia de Calificacién para Casas de Bolsa (México), Junio 2009

' Metodelogla de Califlcacién para Instituciones Financieras No Bancarlas {(México), Mayo 2008

| ADENDUM - Metodologia de Calificaclén para Arrendadoras Financleras y Arrendadoras Puras {Mé&xico), Enero 2010

| Para mayor informacion con respecto a esta(s) metodologials), favor de consultar www.hrratings.com/es/metodologla.aspx

Infgermacion complementaria en cumplimiento con |a fraccion V, inciso A), del Anexo 1 de |as Disposiciones de caracler general aplicables a las

instituciones calilicadoras de valores.

Caficacion anterior Inicial

Facha da Gltima aceién de calificaclén Iniglal

Perictlo que abarca la informacian financiera wilizada por HR Ralings para el 1T12-3T18

olomgamianto d= Ia prasenle calificacitn.

Redacidn da fuenles da informacion utilizadas, incluyendo tas proporcionadas por Informacidn financiera trimestral interna y anual dictaminada por KPMG
tercaras parscnas propercionados por la Empresa,

Calficaciones otorgadas por otras instituciones callficadoras que fueron utilizadas por NIA

HR Ratings {en su caso).

HR Ratings considerd al oiorgar la califcacidn o dare seguimiento, la existencia de

macanismos para alinear los [neentivas entre el ariginadar, adminisirador y garanie v las NiA

posibles adguirentes de diches Valores. (en su caso)

HR Ratings de México, S.A. de C.V, (HR Ratings), es una Institucién calificadora de valores autorizada por la Comision Naclonal Bancaria y de Valores (CNBV},
registrada ante fa Securitles and Exchange Commission [SEC) como una Natlonally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO) para los sctivos de finanzas
publices, corporativas e Instituciones financisras, segun io descrifo en fa cliusula {v) de la Seccidn 3(a)(62}{A) da ia U.S. Sacurities Exchange Act da 1614 y certificada
coma uwna Cradit Rating Agency [CRA) por la Europsan Sscuritias and Markets Authority (ESMA).

La calificacién antes sefalada fue solicitada por la entidad o emisor, o en su nombre, y por lo tanto, HR Ratings ha racibido los henorarios
correspondisntes por la prestacidn de sus servicios de calificacion. En nuestra pagina de internet www.hrratings.com se puade consultar la
siguisnte Informacidn: {i) E| procedimiento interno para el seguimlento a nuestras callficaciones y la periodicldad de las revislonas; (W) los eriterios
de esta Institucién caliicadoca para el retiro o suspensién del mantenimiento de una callicacidn, y {Iii} [a estructura y proceso de volacion de
nuestro Camitd de Andlisis.

Las califcacines y/u opiriones de HR Ratings de México 5.A. de GV (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad craditicia yo a la capacidad de adminisiracian de
aclivos, o redativas al desempedio de las labores gncaminadas al cumplimiento del objeto social, por parle de sociedades emisoras y demids entidades ¢ seclodes, y sa basan
extlusivamants &n las caracleristicas da (3 enlidad, emisién y/u operaclsn, con independancia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings v ta enlidad o emisora. Las
calificacionas yfu opiniones otorgadas se emiten en nombee de HR Ratings y no de su parsqnal directivo o téenieo v no constituyen recomendsciones para comprar, vender o
mantener algun inslrumenlo, ri para llevar a caba algun tipo de negocia, inversidn u operacidn, y puaden eslar sujetas o actualizaciones en cuaiquier momento, de canformidad
can las metodologias de calificacion de HR Ratings, en términcs de 1o dispuesto en el anlcuto 7, fraccién Il y/a Il segiin cosresponda, de las *Disposiciones de caracter genaral
aplicables a las emliscoras de valores y a olros participanies del mercado de valores®

HR Ratings basa sus calificacanes ywiu opiiones en informacidn obienida de fugntes que son consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no vatida, garandiza, ni certifica
la preclsion exaclitud ¢ fotaiidad de cuslquier infarmacidn y no es responsable de cualguler emror 11 omisidn o por los resuitadas ablenidoes por el uso da asa infermacidn La mavoria
de las amisoras de instrumenios de deuda caliicadas por HR Ratings han pagado una cuota de calificacidn credilicia basada en el monto ¥ lipo de emisidn. La bondad del
insirumento o solvencia de [a amisora y, én su ¢aso, la opinkbn sobre fa capacldad de una entidad con respecle a ka administracidn de actives v desempeiio de su objeto social
padran verse madificadas, ko cual afeclard, en 5u caso. 2 la alza o a la baja la calificacién. sin que ello implique responsabilldad alguna a cargo de HR Raiings. HR Ralings emile
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Agency Emision de CEBURS

sus calificaciones yfu opinjones de manera élica y con apega a las sanas practicas de mercada y a la nomnativa aplicable que se encuenita contenida en a pagina de la propia
calificadora www brratings.com, donde se pueden eonsultar documentos coma e| Cadigo de Conducta, las melodologias o aritedos de calificacidn y as callicaciones vigentes

Las calificacianes yfu opiniones que emite HR Ratings consideran un analisis de (a3 calidad credilicla relativa de una entidad, emisora y/o emisién, por lo que no necesariamenta
refigjan una probabilidad estadistica de incumplimlenio de pago, entendiéndose coma tal, 1a imposibilidag o falta de voluntad de una entidad ¢ emisora para curmplif con sus
obligaciones conlracluales de pago, con ko cual los acreedores yio tenedores se ven forzados a tomar medidas para recuperar su inversidn, incluso, a reesiruclurar la deuda debido
a una situacidn de estriés anfrentada por el deudor. No obstante Io anlerior, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calivad crediticia, nuestra melodologia considera
ascanarios de asirds coma complemanio dal andlisis alaborado sobre un escenario base. Los honorarios que MR Ratings recibe por parle de los amisores generaimente varian
desde US54,000 a US51,000,000 {o el equivalente en olra monada) por emisldn En algunes casos, HR Ratings ealificard lodas o Algunas de lag erisionas de un emisar en
particular por Una cuola anval. Se estima que las cuctas anuales varsien entre USS5,000 y USS2,000,004 (o el equivalenie en otra moneda)
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Chavez Vargas Abogados, S.C.
Bosque de Radiatas No 44

Dficing 503

Cal Bosgues de las Lomas

Cuajirmalpa de Morelos

OB420 Méwico, D

T +152-55) 1327 0309 / 0390

www.chavarvargas.com
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Ciudad de México, a 1 de marzo de 2017

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Vicepresidencia de Supervision Bursatl

Direccion General de Emisoras

Av. Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7

Col. Guadalupe Inn, 41020, Ciudad de México.

Atencién: Mtro. Bryan Lepe Sanchez
Director General de Emisoras

Hacemos referencia a: (i) el programa de certificados bursatiles (los “Certificados
Bursitiles” o “CB’s”), por un monto total de hasta $1,600°000,000,00 (Mil seiscientos
millones de Pesos 00/100 M.NJ), ¢ su equivalente en Unidades de Inversion, de caricter
revolvente, autorizado por esa H. Comision Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV™},
mediante el oficio mimero 153/6409/2013 de fecha 24 de mayo de 2013 vy actualizado
mediantc  oficio numero 153/105902/2016 de fecha 5 de sephembre de 2016 (el
“Programa™, implementado por Corporacién Actinver, S.A.B. de C.V. {el “Emsor”); (i} Ia
solicitud la cuarta emision al amparo del Programa con la clave de pizarra ACTINVR 17 por
un monto de hasta $450000,000.00 (Cuatroctentos Cincuenia Millones de Pesos 00/100
M.N.) (la “Emisién™).

La presente opinidén se expide para dar camplimiento a lo previsto en los articulos 87
fraccién II de 1a Ley del Mercado de Valores y a lo dispucsto en el articulo 2 de las
Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros
participantes del Mercado de Valores expedidas por la CNBV.

Para efectos de la presente opimién, hemos revisade la documentacién e informacién
legal que se sciiala mds adclante del Emisor y decl Representante Comun (segim dicho
término se define mas adelante), hemos sostenido reuniones con funcionarios de los
mismos, y nos hemos apoyado, para las cuestiones de hecho, en dicha informacién y/o en las
declaraciones de funcionarios de cada una de las partcs mencionadas.

1. Documeniacién Revisada.
Fn este sentido, hemos revisado:
a.  Con respecto al Emisor:

i. Copia certificada de la escritura puiblica mimero 71,165 de fecha 27 de
julio de 2004, otorgada ante la fe del licenciado Heriberto Romin
Talavera, Notaric Piiblico mimero 62 del Dismito Federal, e inscrita ante
el Registro Piiblico de la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal
bajo el folio mercantil nimero 352,585, el 31 de julio de 2006, en la que
consta la constitucion del Emisor bajo la denominacién de Actinver’
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Tenedora, S A, de CV., por acuerdo de la escision de Actinver, S,A. de
C.V, Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion.

. Copia cerificada de la escritura piblica mimero 36,023 de fecha 16 de
abnil de 2010, otorgada ante la fe del licenciado Héctor Manuel Cirdenas
Villarreal, Notario Puiblico nimero 201 del Dismito Federal, e inserita en
¢l Registro Publico de 1a Propiedad y del Comercio del Distrito Federal el
3 de mayo de 2010, bajo cl folio mercantil 352,585%, en la que consta el
cambio de denommacién del Emisor a Corporacién Actinver, S.A.B. de
C.V. y la adopaién del régmen de socicdad andnima bursatl de capital
variable.

11, Copia certificada de la escritura priiblica mimero 38,925 de fecha 16 de
mayo de 2013, otorgada ante la fe del licenciado José Lms Villavicencio
Castafteda, Notario Piblico miimero 218 del Distrito Federal, € inscrita en
el Registro Piblico de 1a Prapiedad y del Comercio del Distrito Federal el
13 de junio de 2013, bajo el folio mercantil 352,585, en la que consta: (i)
el otorgamiento de poderes para pleitos y cobranzas, actos de
adiministraciéu, actos de dominio y para suscribir titulos de crédito a favor
del sefior Héctor Madero Rivero y Roberto Valdés Acra; y (i) el
otorgamiento de poderes para pleitos y cobranzas vy actos de
administracion al sefor Jorge Valdivia Lobaco.

iv. Certificacién de fecha 27 de enero de 2017, emitida por Marco Francisco
Forastieri Munoz en su caricter de secretario no miembro del conscjo de
admmistracién del Emisor, en la que hace constar que los poderes
mencionados en el inciso 1., anterior, se encuentran vigentes,

Con respectc a CIBanco, S.A., Instimcién de Banca Muldple (el
“Representante Coman):

i, Copia certificada de la escritura piiblica nimero 19,255 de fecha 30 de
febrero de 2008, otorgada ante la fe del licenciado Roberto MNiifiez y
Bandera, Notario Pablico ndmero 1 de la Ciudad de México, ¢ inscrita
hajo el folio mercantil 384,235 en el Regisiro Pitblico de Comercio de la
Ciudad de México, el 25 de julio de 2008, cn la que se hace constar la
constitucién del Representante Comtin,

i. Copia certificada de la escritura puiblica mimero 111,339 de fecha 23 de
abnl de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi
Aguario, Notario Publico niimero 121 de la Ciudad de México, ¢ inscrita
bajo ¢l folio mercantil 384,235 en el Registro Ptiblico de Comercio de la
Ciudad de México, el 23 de abril de 2014, en la que se hace constar: {a)
la aprobacién de la fusién del Representante Comiim como fusionada con
The Bauk of New York Melon, S.A., Institucién de Banca Ml.’lll'ipIg,C,.
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como fusionantc; y (b) la modificacion de la denominacién del
Representante Comin a CIBanco, S.A., Institucion de Banca Malgple.

i, Copia certificada de la escritura piiblica mimero 115,472 de fecha 21 de
noviembre de 2014, otorgada amte la fe del licenciado Amando Mastachi
Aguanio, Notario Piiblico mimero 121 de 1a Cindad de México, e inscrita
bajo el folio mercantil 384,235 en el Registro Piiblico de Comercio de la
Cindad de México, ¢l 16 de enero de 2015, ¢n la cual se hace constar la
reforma integral de los estatutos sociales del Representante Connin,

tv. Copia certificada de la eseritura piiblica miimero 118,737 de fecha 14 de
mayo de 2015, otorgada antc la fe del licenciado Amando Mastacha
Aguario, Notario Piblico mimero 121 de la Ciudad de México, e inscrita
bajo ¢l folio mercantil 384,235 en el Regisiro Pablico de Comercio de la
Cindad de México, el 10 de julio de 2015, en la cual se hace constar el
otorgamiento de poderes a favor de Ricardo Antonio Rangel Fermandez
Macgregor como Delegado Fiduciario y Apoderado Firma “A” y Patricia
Flores Milchorena como Delegado Fiduciario y Apoderado Firma “B”.

c. En relacién con los documentos mediante los cuales se implemento el
Programa;

1. Sesién del consgjo de administracién del Emisor de fecha 26 de febrero
de 2013 (los “Acuerdos del Consejo™ mediante la cual: (i) se autorizé al
Emisor a emitir los Certificados Bursitiles hasta por la cantdad de
$800°000,000.00 (Ochocientos millones de Pesos 00/100 M.NJ), o su
equivalente en Unidades de Inversion, conforme a la modalidad de
Programa, con cardcter revolvente, con una vigencia de hasta 5 (cineo)
anos contados a partir de la fecha de mseripeién preventiva de los mismos
cn cl Registro Nacional de Valores; y (i) llevar a cabo todos los actos
juridicos y matenales necesarios para implementar €l Programa y realizar
las emisiones de¢ Certificados Bursitiles.

. Prospecto de colocacion con base en el cual se implementé el Programa.

d. En relacion con los documentos mediante los cuales se implementé la
Actualizacion:

i. Extracto de fecha 27 de enero de 2017, emitido por emitida por Marco
Francisco Forastieri Munioz, en su caricter de secretario no miembro del
consejo de administracién del Emisor, respecto de la sesién del consejo
de adiministraci6n del Emisor de fecha 26 de julio de 2016 (los “ Acucrdos
del Conscjo 2016™) mediante la cual sc autorizé al Emisor a ampliar el
Programa hasta por la cantidad de $1,600°000,000.00 (Mil seiscientos
millones de Pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en Unidades de
Inversion, asi como llevar a cabo todos los actos juridicos y materiales
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necesarios para implementar la Actuahzaciéon y realizar las emmsiones de
Certificados Bursatiles, mistna que sc adjunta a la presente como Anexo
o An.

L]

c¢. En relacion con los documentos mediante los cuales se  pretende
implementar la FEmision:

1. Los Acuerdos del Consejo 2016 mediante la cual se autorizé al Ennsor a
rcalizar la oferta pablica de una o mds cmisiones de Certficados
Bursatiles al amparo del Programa.

ii. Macrotitulo que ampara la Emisiéon de fecha 1 de marzo de 2017 (el
“Macrotitulo”), la cual se adjuntan al presente como Anexo “B”;

1. Suplemento informativo con base en ¢l cual se¢ implementd la Emision,
mismo que se adjunta al presente como Anexo “C”; y

iv. Aviso de colocacion con hase en el cual se implements la Emision, el cual
se adpmita al presente como Anexo “D”.

Asunciones.

Hemos asumido, sin investigacién mdependiente alguna o verificacién de cualquier

i.  La debida emisién y promulgacion de la legislacion aplicable.

ii. Que los documentos citados son y seran vilidos y han sido y seram,
scgum corresponda, debidamente autonizados y firmados por las partes
que los suscriben.

i, Que con excepcidn del Emisor y el Representante Comun, cada una de
las partes de los documentos que hemos revisado para Ia presente
opinidn: (1) cuenta y comtaba con todas las  autorizaciones
(gubernamentales, legislativas v de cualquier otra namraleza) y facultades
para celebrar y cumplir con sus obligaciones al amparo de los mismos;
(b) contrajo obligaciones juridicamente exigibles en su contra en virtad
de la suscnpadn de dichos documentos; y (¢} suscribié dichos
docunentos mcdiante  represcnnte  debidamente  autorizado v
facultado.

iv. La leginmidad de todas Ias firmas y la autenticidad de los documentos y
papeles que hemos examinado.

v.  Que las declaraciones y manifestaciones contenidas en los documentos
examinados seran cliertas y comrectas ¢n la fecha de la firma de Iu.}(/
documentos que hemos examinado, segiin corresponda.
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vi.  Que los estatutos del Emisor v del Representante Commin, no han sido
modificados respecto de los documentos que hemos revisado.

vii. Que a la fecha de la suscripcidén de los contratos, constancias y otros
documentos revisados, las facultades y atribuciones de las personas que
firmaron cada uno de dichos coniratos, constancias y docuinentacién no
se encontraban revocadas, limitadas o, de cnalquier ofra forma,
modificadas.

viil. Que los poderes y/o facultades otorgados al Emisor y al Representante
Comiin referidos ¢n los inaisos a) y b) de la Seccidn I anterior, no han
sido revocados, modificados o limitados en forma alguna, y no lo habrin
sido a la fechia de Emision.

Esta opinion no cubre cuestion alguna surgida en términos de, o relacionada con: (i)
las leyes de cualquier jurisdiccion distinta a los Estados Tnidos Mexicanos (' México"); y/o
(i1} las leyes de México distintas a las que se encuentran en vigor en la fecha de la presente
opimén.

i-iﬂ g m‘ .@ M.

Considerando lo anterior y sueto a las excepeiones expresadas mids adclante,
manifestamos que a nuestro Ieal saber y entender:

) El Emisor se encuentra debidamente constmide y existe legalmente de
conformidad con las leyes de México v sus representantes legales, los senores
Héctor Madero Rivero y Roberto Valdes Acra cuentan con la capacidad legal
para obligar a su representada en términos de la Emisién, y por lo tanto estin
facultados, entre otras cosas, para suscribir el Macrotitulo que ampara la
Emisién,

1) El Programa ha sido vilidamentc aprobade por cl consejo de administracién del
Emisor mediante los Acuerdos del Consejo. Lo anterior, en términos de las
facultades otorgadas al consejo de administracion por los estanitos sociales
vigentes del Emisor.

i) En térmimos de los Acuerdos del Consejo 2016, la Actualizacién, la Emision y la
oferta puibhca de la misma, han sido vilidmunente aprobadas por el consejo de
administracion del Emisor. Lo anterior, en témminos de las facultades otorgadas al
consejo de administracidon por los estatutos sociales vigentes del Emisor.

v} El Representante Comiin se encuentra debidamente constituido y sus delegados
fiduciarios Ricardo Antonio Rangel Fernandez Macgregor como Delegado
Fiduciario y Apoderados Firma “A” y Patricia Flores Milchorena como Delegado
Fiduciario v Apoderado Firma “B”, cuentan con poderes para ejercerlos
comjuntamente en actos de administracién y para suscribir titulos de créditt}(/
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chtre otros, ¥ cin consccucncia, estan debidamente facaltados para suscribir de

manera conjunta, en representacion del Representante Comiin, el Macrotitulo
que ampara la Emision.

v) Asumiendo que el Macrotitilo sea depositado en ¢l 8.1, Indeval, Institucidn
para ¢l Deposito de Valores S.A. de CV, los Certificados Bursatiles de Ia
Emision emitidos al amparo del mismo habrin sido emitidos vilidamente de
conformidad con los requisitos que establece la legislacion vigente en la materna y
en consecuencia seran Juridicamente exigibles al Emisor y podran scr registrados
en ¢l Regisiro Nacional de Valores a cargo de la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores.

n. Limitaciones.
Nuesira opinién esti sujeta a las signientes limitaciones y salvedades:

() El contenido de esta opinién se limita a cuestiones de derecho aplicables en
México, en vigor a la fecha de la misma y respecto a las cuales hemos recibido
mstruceiones expresas de actuar, Por lo mismo, esta opinion no incluye ni
exprcsa ninguna consideracién, comentario o criterio regido por leyes
distintas a las aplicables en México en la fecha de la presente.

(i) En nmgim momeuto hemos dado asesoria al Emisor, por lo cual no
aceptainos responsabilidades genéricas de divulgacion sobre materias distintas
a las expresamente contenidas en esta opinion.

(i) La cxigbilidad de las obligaciones de que tratan los contratos y los
documentos legales antes examinados, asi como las del Emisor pueden verse
limitadas o afectadas por prioridades legales o por disposiciones federales,
cstatales o municipales,

vy  No expresamos opmion alguna en relacién a la gjecucidn de recursos de
cualquier naturaleza en contra del Emisor.

v Las disposiciones relativas a la Emisibn que otorguen facultades
discrecionales a los tenedores o al Representante Comin, no pueden ser
ejercidas de manera inconsistenie con los hechos relevantes, mi obviar
cualquier requerimiento para proporcionar evidencia safisfactoria en relacién
a las bases de cualguier determinacidn asi realizada.

{vi)  No cxpresamos opinién alguna respecto del tratamicuto fiscal o contable de
la mversion en los Certificados Bursitiles al amparo de la Emision.

{vi)  Nuestra opimdén podria diferir sustancialimente del cntenio de cualquicra de
las autoridades Junsdlccmnalcs competentes para conocer cualesquiera de ln)é/
hechos, actos, convenios y contratos a que se refiere la presente,
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Estz opmién es emitida cn nuestra calidad de abogado e¢xterno del Emisor, para
clectos de cnmplir con lo dispuesto en los articulos 87 fraccidn 11 de la Ley del Mercado de
Valores y a lo dispuesto en los articulos 2, 7 y 18 de las Disposiciones de Caracter General
Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participautes del Mercado de Valores,

Esta opinién cstara vigente unicamente a la fecha en que se expide y estd sujeta a
cambios y calificaciones por cambios en las leyes aplicables y/o circunstancias, por el simple
transcurso del iempo o por otras cuestiones similares. No nos comprometemos a informar a
Ustedes o a cualquier otra persona respecto de cualesquiera cambios en la opinién expresada
en la presente que resulten de cuestiones que pudicran surgir en cl futuro o que pudieran ser
traidos a nucstra atcncion.

Ninguna persona podrd basarse en la presente opinién para cualquier propésito
distinto al de verificar el cumplimiento de lo dispuesto en los arifculos 87 fraccion IT de la
Ley del Mercado de Valores.

Atentamente,




5. Estados Financieros
Ejorcicio 2013

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismos que fueron presentados a l1a CNBV y BMV el 22
de julio de 2014, y que se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.qob.mxicnbv
www.bmv.com.mx

Ejercicio 2014

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismos que fueron presentados a la CNBV y BMV el 16
de junio de 2015, y que se encuentran dispenibles en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx

Ejercicio 2015

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismos que fueron presentados a la CNBY y BMV el 20
de julio de 2018, y que se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:

www.actinver.com

www.gob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx

4° Trimestre 2016

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismos que fueron presentados a la CNBV y BMV el 20
de febrero de 2017, y que se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:

www.actinver.com

www. gob.mxienbv
www. bmv.com.mx
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6. Reporte de instrumentos Derivados
Ejercicio 2013

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismos gque fueron presentados a la CNBV y BMV el 22
de julio de 2014, vy gue se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:

www.actinver.com

www.gob.mxicnby
www.bmv.com.mx

Ejorcicio 2014

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismos que fueron presentados a la CNBY y BMV el 16
de junio de 2015, y que se encuentran disponibles en las siguientes direcciocnes:

www.actinver.com

www.qob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx

Ejoercicio 2015

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismos que fueron presentados a la CNBY y BMV ¢l 20
de julio de 2016, y que se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:

www.actinver.com

www.gob.mxicnbv
www.bmv.com.mx

4° Trimestre 2016

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismos que fueron presentados a la CNBY y BMV el 20
de febrero de 2017, y que se encuentran disponibles en las siguientes diracciones:

www.actinver.com

www.qob.mxichbv
www.bmv.com.mx
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