PROSPECTO DEFINITIVO. LOS VALORES MENCIONADOS EN EL
PROSPECTO DEFINITIVO HAN SIDO REGISTRADOS EN EL
REGISTRO NACIONAL DE VALORES QUE LLLEVA LA CNBY, LOS
CUALES NO PODRAN SER OFRECIDOS NI VENDIDOS FUERA DE
- LOS ESTADOS UNIDOS MEXICANOS, A MENOS QUE SEA
PERMITIDO POR LAS LEYES DE OTROS PAISES.

DEFINITIVE PROSPECTUS. THE SECURITIES DESCRIBED IN THE
DEFINITIVE PROSPECTUS HAVE BEEN REGISTERED IN THE
NATIONAL SECURITIES REGISTRY MAINTAINED BY THE
NATIONAL BANKING AND SECURITIES COMMISSION, AND MAY
NOT BE OFFERED OR SOLD OQUTSIDE THE UNITED MEXICAN
STATES UNLESS PERMITTED BY THE LAWS OF OTHER
COUNTRIES.
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involucrads eh el pracesn de otenta pikica da oz Tilns Opcionsies. | os Tilulres oo garantean B exaciivgd 0 15 cONSANcA €N o Cicuie te sus prshictos o de cuilguie
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20186, 27 de febrero de 2017 y 27 de febrero de 2018, y ante ia BMV con fechas 26 de febrero de
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hitps:/fwww actinver.comiwebcenter/poral/ Actinver/Institucianal/lnversionistas/Casa de Bolsa?
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Anexo G Prayecto de titulo
Ansxo D Acta de Emision

Ningiin intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, ¢ cualquier
otra persona, ha sido autorizado para proporcionar informacion o hacer cualquier
deciaracion que no esté contenida en este documento. Como consecuencia de lo
anterior, cualquier informacidn ¢ declaracion que no esté contenida en este documento
debera entenderse como no autorizada por Actinver Casa de Bolsa, 5.A. de C.V,, Grupo
Financierc Actinver, en su caracter de Emisora e Intermediario Colocadeor.



1. INFORMACION GENERAL

1.1 Glozarin de Términos y Dafiniciones

Significa las acciones represeniativas del capital social e spoiedades anthimas, que
cotizan en la Bolsa v estan colocadas entre el gran pablica inversionista e inscri{as en
el Registro, o 1os titulos que representen dichas acciones mismos que se enuncian &

continuacidn:

Acciones:

AG* Arca Continental, S.A.B. de C. V.

AEROMEX” Grups Asromésxicn, SAB de C V.

ALFAA Aifa, SAB. de C.V.

ALPEKA ; Alpek, S.A 8. de C.V.

ALSEA* Alsea, 5.AB. de C.V.

AMXL ~ América Movil, SAB de C.V.

ASURE . Grupo Aeraportuario del Sureste 5.A 8. de GV

AZTECACFO TV Azteca, S.AB. de C.V.

BIMBCA Grupo Bimbo, SAB. deC V.

BOLSAA Balsa Mexicana de Valores, SAB de OV,
CEMEXCPO Cemex, S AB. de C.V. _
CHDRAUIB Grupe Cormercial Chedraui, SA B. de TV,

LACOMERUBC . La Comer, 5.A.B de TV
ELEKTRA" _.Grupg Elektra, 5.AB. de C.V.
FEMSAUED Famento Economico Mexicane, S AS. de C.V.
GAPE Grupa Aeroportuario del Pacifico, SAB de CV.
GFAMSAA Grupe Famsa, S.AB. de C V.
GMEXICOB Grupo Mexica, S.AB de C.V.
_____ ~ GRUMAB o Gruma, 5.AB. deCV.
GEANBORE-1 . Grupa Sanborns, SAB. de TV

|ICA” Empresas ICA S.AB. de C.V.

ICHEB Industrias CH, S AB. de & V.
IENOVA* Infragstructura Energetica Nova, S.AB. de C.V.
KIMBERA Kimbery-Clark de México, S.AB. de CV,

KOFL . Coca-Cala Femsa, S.A.B. de C. V.

_____ L LABB Genomma Lab Internacional, SAB. de C.V.
LIVEPQLC-1 £l Puerta de Liverpool, 5.A.B. de C.V.
MEXCHEM" ) Mexichem, S AE de GV,

OHLMEX* OHL México, S.AB. de C.V.

..... OMAB Grupo Aeroportuario dei Centrg Norte, 5.AB. de C.V.

PEZOLES” Industeias Pefigles, 5.A.B. de C. V.

PINFRA* Promotora y Qperadora de Infraestructura, S.AB. de C Y,

SORIAMABE L Organizacion Soriana, SAB. deC V.




Acciones
Extranjeras:

Acreedores por
Repaorta:

Acta de Emision:

Actinver Divisas:
Afare:

Activos de
Beferencia;

Activos
Subyacentes:

AMIB:

Auditor Externg:
Avizo de Cferta
Pubfica:

Banco Actinver:

Barrera 1:

Barrera 2:

Banxico:

S5PORTS Grupo Sparts World, S.AB. de C. V.
__'I_'LEVISACPO Grpo Telavisa, S.AB.
VOLARA Controladora Vuela Compania de Aviacion, S.AB. de C. V.
WAL MEX?
(antes WAL MEX V) VWal-Mart de México, S.AB de C.V.

AAPL . Apple Computer Inc

Significa las persanas fisicas o morales con |as cuales {a Emisora tiene el compromiso
de devolver, en una fecha fijada, una cantidad determinada de titulos valores de
varacteristicas definidas a un precio convenido en un conirato de reporfo.

Significa el acta de emision contenida en la escritura publica nimero 95,983, de fecha
28 de abril de 2014, otorgada ante |a fe del licenciado Joaguin Talavera Sanchez, titular
de 1a notaria numera 50 de |z Ciudad de México, al amparo de ta cual se emitira cada
una de las distintas Seres de acuerdo al Aclive Subyacente de que se trate.

Significa Desarrolla Actinver, 3.A. de C.V.

Sianifica administradora de fondos de aharro para el retiro.

Significa uno o varios Activos Subyacentes a los gque podra estar referenciada cada
Serie de Titulos Opcionales y que se dara a conacer en el Aviso de Ofarta Puablica, en
términos de la LMV,

Significa cada uno de los activos que sean acciores representativas del capital social
de sociedades anonimas inscritas en el Registro, o titulos de crédito que representen
acciones de dos o mas sociedades de las mencionadas; o bien, acciones, titulos
equivalentes o similares a éstas o titulos referenciados a activos listados en el sistema
internacional de colizaciones, asi como indices de precios accionarios nacionales y
extranjeros de mercados reconacidos por la CNEV, mismos que se dardn a conacer en
el Aviso de Oferta Pibbca. El Banco de México podra autorizar mediante disposiciones
de cardcter general otros aclivos subyacentes andleges o semejantes a los
anteriormente citados, cuando por sus caracteristicas contribuyan al ordenado
desarrolio del mercado de valores.

Significa la Asociacion Mexicana de intermediarios Bursatiles, A.C,

Significa KPMG Cardenas Dosal, 5.C., respecte a log sjergicios sociales concluides el
31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015,

Significa el aviso de oferta piblica de los Titulos Opcionales correspondientes al Active
Subyacente y Serie de que se irate.

Significa Banco Actinver, 3.A., Institucion de Banca MOHipe, Grupo Financiero Actinver,

Significa el valor que se indique en el Aviso de Oferta Publica de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente.

Significa el valor que se indique en el Aviso de Oferta Publica de la Serie de Titulos
Dpetonales correspondiente.

Significa el Banco de México.



Boletin Bursatil;
Bolsa 0 BMVY:

Bloomberg:

Canasta;

CINIF:

Circular de
Emisoras:

Circular de Casas

de Bolsa;

CKDES:
CNBW:

CONSAR:

Contraio Marcao:

Contrato de
Licencia:
CPO:;

Corporacion
Actinver:

Dia Habil:
Dblar:

Emision:

Emisara:

Estados
Financieros:

Estados Unidos:

ETFs:

Significa el boletin que publiza la Beolsa.
Significa la Boisa Mexicana de Valores, 5.A.B. de C.V,

Significa Bloomberg, 1.P., proveedor de informacion financiera y de negocios a nivel
mundial.

Significa 2 conjunto de dos o mas tipos de Acciones o titulos de crédito que las
representen, a las que podra estar referenciada cada Serie de Tiulos Opcignales y que
se dara a conocer en e Aviso de Oferta Publica,

Significa Consejo Mexicano de Normas de Informacion Financiera, A.C.

Significa ks Disposiciones de cardeter general aplicables a las emisoras de valores y a

otros participantes del mercade de valores publicadas en el Diario Oficial de |a
Federacion el dia 19 de marzo de 20032, conforme las mismas hayan sido medificadas.

Significa fas Disposiciones de cardcter general aplcables a las casas de bolsa
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el dia 6 de septiembre de 2004,
conforme las mismas hayan sido y/o sean modificadas.

Significa certificades bursatiles de capital de de=sarrallo,

Significa la Camisién Nacional Bancaria y de Valores.

Significa la Cemision Nacional del Sistema de Ahorro para 1 Retiro,

Significa el contrato marco para aperacianes financieras derivadas.

Significa el contrato de ficencia de uso de fecha 1 de octubre de 2010 celebrado entre

la Emisora y BV,

Significa Certificado de Participacion Ordinaria,

Significa Corporacion Actinver, 3.AB. de C.V,
Significa cualquier dia en que opere la Balsa.
Significa la moneda de curso legal de las Estados Unidos.

Significa cada una de las emisiones de Titules Opcionales, con base en el Acta de
Emigion, las cuales estaran referidas a algn o algunos de los Activos Subyacentes.

Significa Actinver Casa de Bolsa S.A. de C.V,, Grupo Finangiers Actinver.

Tiene el significado que se atrbuye a dicho términe en la seccion “fnformacion
Financiera - Informacion firanciera seleccionada” de este Prospecto.

Significa 1os Estados Unidos de Amarica.

Significa los fitulos referenciades a indices y/o Acciones, ¥ que se denominan EFT's por
sus sigias en idioma inglés "Exchange Traded Funds” y también conocidos como
TRAC's, cuyo objetivo principal es ef de replicar el comportamiente de los valores a los
que estan referidos, mismos gue se enuncian a continuacion:
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Evento
Extraordinanio:

Factor 1:

Factor 2:

Fecha de Ejercicia.

Fecha de Emisién:

Fecha de
Liguidacian:

Fecha de
Observacion:

Fecha de
Observacian del
Nivel Barrera:

AZdT
AAX]

iShares MSCE ANl Country Asia ex-Japan ETF |

ANGELD ANGEL

BKF iShares MSCI BRIC ETF
DIABLO} DIABLG

_ EEM iShares MSCt Emerging Markets ETF

EwWz iShares MSC| Brazil Capped ETF

FXI iShares China Large-Cap ETF

IEY iShares Europe ETF

ILF iShares Latin America 40 ETF

Vv ) iShares Core S&P 500 ETF

EzU iShares MSCI Eurozane ETF

Tendra el significado que se iz atribuye en la Clausula Décima Tercera del Acta de
Emisidn.

Significa el nimero que se especifique en el Avisa de Oferta Publica de la Serie de
Tiulos Opcianales de que se trate y que se multiplicara per el Precic de Fjercicia para
determinar el page en efectivo del Titulo Opcionat.

Significa el nimera que se especifigue en sl Aviso de Oferta Publica de la Serie de
Titulos Opcionales de que se trate y gue se multiplicara por €l Pregio de Ejercicio para
determinar el pago en efectivo del Titule Opeional.

Significa (i) para los Titulos Opcionales con ejercicio tipo Eurcpeo, el Gitima Dia Hahil
del Plazo de Vigencia de cada Serie o, &n sU ¢aso, si 5 establecs en el Aviso de Oferta
Publica, as fechas que se indiquen en el Aviso de Oferta Pdblica, (i) para los Titulos
Opcionales que tengan ejercicio tipo Americano, los Dias Habiles en los que se puedan
ejercer los derechos de los Titulos Opeionates segln se indigue en el Aviso de Oferta
Piblica de los Titulos Opcionales correspondientss

Signifiza la fecha de cruce en la BMV de |a Serie ds Titulos Opcionales correspondiente.

Significa, {i} respecto del pago de fa Prima de Emisién, el segunda Dia Habil posterior
a la fecha en que sea puesta en circulacian cada Serie, la cual se indicara en el Avisa
de Oferta Publica de la Serie de Titulos Opcionales correspendiente, y (i) respecto del
ejercicio de los Titulos Opcionales, el tercer Dia Hahil posterior a 1a Fecha de Ejercicio,
conforme a la Clausula Décima Quinta del Acta de Emisien,

Significara el dia o los dias que se indigue en el Aviso de Oferta Publica de |a Serie de
Titwlos Opcionales correspondignte en gue se considerard el Valor de Mercado del
Activa de referencia para caloular el pago correspondiante al fenedor del titulo asi coma
el Valor de Marcada del Titulo.

Significara el dia o los dias que se indique en el Avisa de Oferta Plbtica de ia Serie de
Titulzs Opcionales correspondiente en gue se considerara el Valor de Mercado del
Activo de referencia para calcular el pago correspondiante al tenedor del titulo respecto
al Nivel Barrera sefialado.



Fecha de

Chservacion del

Vaior Final;

Fecha de Oferfa:

Fecha de
Vencimienta:

fhdeval:

indice:

Intermediario
Colocadaor:

IPAB:
iPC:
LGSM:
LGTOGC:
LMW;
LRAF:

Lote:

Mercado de Dinera

Mercado de Crigen:

MexDer:

Méxica:

Significara el dia o los dias que se indigque en el Aviso de Oferta Piblica de fa Serie de
Titulos Opcicnales correspandiente en que se considerard el Valor de Mercado del
Activo de referencia para caleutar el pago correspondiente al tenedar del titulo asi como
el valor def titula,

Significa e dia que se indique en el Avisc de Oferta Pablica de la Serie de Titulos
Opcionales correspondients, en que se lHevard a cabo una o varias ofertas publicas
primarias de lgs Titulos Opcionales a traves de |a Bolsa.

Significa el Gltimo dia de vigencia de la Serie de Titulos Opcienales corrgspondiente,

Significa S.0. Indeval Institucian para el Depésito de Valores, $.A, de C.V.

Significa el indicador del desempefio del mercado accionanie en su conjunto, el cual
expresa un valor en funcién de los precios de una muestra balanceada, ponderada y
representativa del total de las Acciones cotizadas en un mercado, ya sea, regional o
global, mismes que se enuncian a continuacion;

IPC . Indice de Precios y Gotizaciones

Significa Actinver Casa de Bolsa 8.4, de C.V., Grupo Financiero Actinver.
Signiftica el Institute de Proteccion al Ahorro Bancario.

Significa el indice de Precios y Cotizaciones de fa Bolsa.

Significa la Ley General de Saciedades Mercantiles.

Significa la Ley General de Tiulos y Operaciones de Crédito.

Significa la ey del Mercado de Valores,

Significa la Ley para Regular las Agrupasiones Financieras.

Significa 1a cantidad de Titulos Opcionales que determine [a Bolsa conforme a sy
Reglamento Interior,

Significa el mercade en &t cual se ofrecen y demandan instrumentos de deuda (aquellos
valores b documentos gue representan pasivos, es dedir, que los poseedores de estas
titulos fungen como acreedores de la empresa emisara) de corfo plazo, tomando en
cuenta que san utilizados para financiar activos de pronta recuperacion, o desfases
temporales de recursos de las empresas. Entre otras caracleristicas destacan %
elevada posibilidad de negociacion, el centar con rendimiento preestablecido (fie o
variabie), asi coma ser de bajo riesgo y plazo definido.

Significa los mercados y bolsas de valores, incluyende la Bolsa, en los que colicen o se
publiguen los Activos Subyacentes. Para efectos de los valores listados en el Sistema
Internacional de Cotizaciones de la Bolsa se entendera que el Mercado de Origen es el
New York Stock Exchange.

Significa MexDer, Mercado Mexicant de Derivados, S.A. de C.V,

Significa tos Estados Unidos Mexicanos.



Multiplicador 1:

Multiplicador 2:

NASDAG:
MIF:

Nive| Barrera de
Referencia:

Nivel de Mercada
de los Activos de
Referencia;

Nivel de Referencia;

Nivel Final de
Mercado,

Nivel Inicial de
Mercado:

Onperadara Actinver:

Peso:

FPlazo de Vigencia
de cada Serie:

Plaze de Vigencia
de la Emision:

Ponderador:

Significa &l nimero positive, negative o cere determinado por la Emisara y pubicada en
&l Aviso de Oferta Publica del Titulo Opcional en cada Serle, gue representa un valor
de ajuste para &l Valor Intrinseco.

Significa et numero positive, negative o cero determinado por la Emisora y publicado en
&l Aviso de Oferta Fublica dei Titulo Opcional en cada Serie, que sera utilizado como
valor de ajuste para el pago a liguidar en caso de ejercicio.

Significa Mafionaf Association of Secunlty Deaters Automatod Quolation.

Significa las Normas de Informacion Financiers en vigor expedidas por el CINIF.

Significa ague! nivel del Activo de Referencia que en caso de ser alcanzado durante el
Plaro de Vigencia de |la Emiston aplicara el gjercicio del derecho consignado en el Aviso
de Cferta Publica.

Significa & valor publicade en el boletin bursatil de fa BMV ylo e precio promedio
ponderade de cierre (PPP) de cada Activa Subyacente en el Mercado de Crigen donde
cotice o se publique y que sera ulilizado para determinar el Valor de Mercado de fos
Agtivas de Referencia.

Significa el calculo que considera el Nivet de Mercade conforine a la formula gue se
establezca en el Aviso de Oferia Piblica del Titulo Opeionat correspondiente a cada
seria.

Significa &l precio de cierre def Active Subyacente en la Fecha de Ejercicic en &l
Mercado de Origen donde cotice y que serd utilizado para determinar el Valor Final de
los Activos de Referencia.

Significa el precio del Activo Subyacents que se indigue en el Aviso de Cferta Pablica
dal Titulo Opcicnal correspondiente a cada Serie y que seré ufilizado como base para
determinar el desempefio de los Actives de Referencia,

Significa Operadora Actinver, S.A, de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de
inversion, Grupe Financiera Actinver. Esta sociedad es producto de la fusidn de Actinver
Financial, S.A. de CV. Sociedad Operadora de Sociedades de inversion, Grupa
Financiera Actinver, v Actinver-Lloyd, $.A,, Sociedad Operadera de Sociedades de
inversion, Grupa Financiero Actinver.

Significa la moneda de curse legal en Méxica,

Significa el plazo que se indigue en el Aviso de Oferta Pablica de la Serie de Titulos
Opeionales correspandiente, sin que en caso algune exceda del Plazo de Yigencia de
{2 Emisidn.

Significa hasta 10 (diez} afios cortados a partir de la fecha de suscripcidn y
otorgamiento del Acta de Emision,

Significa el pesa relativo asignado a cada Active Subyacente para el caiculo del
desempefio de jos Aclives de Referencia como se indique en et Aviso de Oferta Plblica
de los Titulos Opcionates de la Serie de gue se trate.



Porcentaje Maximo

del Valor Intrinsecy:

Porcentaje
Retormable de
Prima de Emision:

Precio de Ejercicio:

Precio de Mercadp
de los Titulos
Opcionales:

Preacio de
Reembolso:

Prima de Emisidn;

Prospecto:

Rango de Precio da
Ejercicio:

Rango de Prima:

Ranga de Prima de
Emisién:
Registro:

Reglamento Interior
de la Bolsa:

Significa el I'mite porcentual del Valor Intrinsece calculado sobre ¢l precio de ejercicio
que se indigue en el Avisa de Oferta PAblica del Titulo Opeoional correspondignte a cada
Serie y que podra ser un valor comprendide entre £.01% (cere punto ¢ere uhe por
cientc) y 1,000% (mil por ciento).

Significa ¢l porceniaje de fa Prirna de Emision que sera retornable al tercer Dia Habil
posterior a la Fecha de Ejercicio. El Porcentaje Retornable de Prima de Emision sera
un valor de entre 0.00% (cero punto cero cero por ciento) y hasta 350% (trascientos
cincuenta por cientn) sobre el vator de Prima de Emision correapondiente a cada Titule
Opcional y sera el que se indique en el Aviso de Oferta Pubtica correspondiente a cada
Serie de Tituios Opcionales, de conformidad con lo sefialado en el Acta de Emision.

Significa aquelos pracios en efectivo que se indican en el Avisc de Oferta Publica de la
Serie de Titulas Opcionales carrespondients, en relacion con et cual se determinaran
las diferencias a favor, en su caso, de los Tenedores de los Titules Opcionales.

Significa el precio a gue s realicen as operaciones de compra @ de venta de [os Titules
Opcionales en la Bolsa o en el mercado secundario.

Significa el monta en Pesos que sera pagado por la Emisora at Tenedor por cada Titulo
Opcional en la Fecha de Liquidacion, en ios cases que aplique y conforme la definicién
de Valor Intrinseco. El Precio de Reembolzsg serd publicado en el Avisce de Oferta
Publica de Jos Titulos Opcionales de 1a Serie que carresponda.

Significa el importe que pagaran los Tenedores de los Titulos Qpcionales & & Emisora
cormna cantraprestacion por el derecho que otorgan los citades Titulos Opsionales, de
acusrde a lo que se indigue en gl Aviso de Oferta Pablica de la Serie de THulos
Opcionales correspondiente.

Significa el presente Prospecto de Colocacion de tos Titulos Opcionales.

Significan los precios en efectivo que seran entre el 0% (cero por ciento} y e 300%
{trescientos par cienta) del nivel del mercado del Activo de Referencia al cierre del Dia
Hahil anterior a la fecha de emision de cada Serie, de conformidad con lo sefialade en
&l Acta de Emision. El Precio de Ejercicio correspondients a cada Serie, se especificara
en &l Aviso de Oferta Plablica correspondiente.

Significa el imporie entre el ©.10% {cere punto diez por cientoy y el 500% (quinientos
por ciento) del nivel de mercado dzl Active de Referencia al cierre del dia habil anterior
a la fecha de emision de cada Serie, de conformidad con lo sefialade en et Acta de
Emisian. La Prima de Emision correspondiente a cada Serie, se especificard en el Aviso
de Oferta Pablica corraspondiente.

Sera el valor que podra tener la Prima de Emision acotado entre el hivel minimao y el
maximeo del rango.

Significa el Registro Naeional de Valores.

Significa el reglamente emitido por la Bolsa.
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Representante
Camin;

SAT:

Servicios Actinver:
Serviciog Alterna:

Servicios Directivos
Actinver:

Series:

SHCF:

Siefores:

SIEM:
Tenedores:

THE:

Tipo de Ejercicio

Americanc;

Tipo de Ejercicio
Europen:

Titula Giabal:

Titulos Opcionales;

Titulas Opeionales

de Campra:

Tiules Opcionales
de venta:

Titules Qpcionales
en Circulacion:

Significa Monex Casa de Bolsa, SA. de C.V, Monex Grupo Finangiera, coma
representante comin de los Tenedares de las Titulos Opcionales.

Significa el Servicio de Administracion Tributaria de la SHGP.
Significa Servicios Actinver, 5 A da C.V.

Significa Servictos Alterna, 5.A. de C.V.

Significa Servicios Directivos Actinver, S.A. de C.V.

Significa las distintas series gue integran cada Emision de Titulos Opcionales, las cuales
podran ser emitidas en forma subsecuante,

Significa ta Secretaria de Macienda y Credito Publico.
Significa las sociedades de inversion especializadas en fondos para ef retiro,
Significa el Sisterna de Informacion Empresarial Mexicano.

Significa las personas fisicas o morales mexicanas ¢ exiranjeras que adquieran los
Titulos Opcionales, siempre gue su regimen de inversion, o prevea expresamente.

Significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrie.

Significa que el derecho que confieren los Titulos Opcionales podra ser ejercido
cualquier dia habii durante la vigencia de la Serie cofrespondiente.

Significa que fas opciones Unicamente podran ser ejercidas al vencimienio de 1a
aperacion respecliva o, en su case, en fas fachas que se indiguen en los decumentos
respectivos de la pperacion.

Significa et documento que suscribira la Emisora para representar [ totalidad de los
Titulos Opcionales que ampara cada Serie, el cual se mantandra en depdsito en el
Indeval,

Significa los tiulos de crédito emitidos de conformidad con ef Acta de Emision,
susceptibles de oferta publica y de intermediacién en el mercade de valores que
confieren a sus Tenedores, a cambio del pago de la Prima de Emision, el derecho de
recibit de la Emisora el monto que resulte de acuerda a lo previsto en el Acta de Emision.

Son THulos Opcionaies cuyo valor de mercado aumenta cuando el Nivel de Mercado
de los Activos de Referencia es mayor que el Precio de Ejercicio.

Son Titulos QOpeianales cuyo vator de mercade aumenta cuando el Nivel de Mercado
de los Activas de Referencia es menor que el Precio de Ejercicio,

Significa los dosumentos que la Emiscra haya puesto en cireulacion, en oferta pablica
primaria o en ef mergado secundario, salvo agquélios que hayan side adquiridas por 12
Etnisora a través de ia Bolsa en el mercado secundario.



TRACS:

Valor Contribuido:

Valor de Liguidacion
del Titulo;

Vaior de Mercadno
de log Activos de
Referencia:

Valar Finat de los
Activos de
Referencia:

Valor de Mercado
gel Titulo Cpcional:

Significa titulos referenciados a acciones.

Significa |a canlidad o cantidades que s2 indicaran en el Aviso de Oferta Publica
correspondiente y cuyo pago estara condicionado a gue &l nivel del Active de Referencia
en la Fecha de Observacidn sea mayor al Nivel Barrera de Referencia correspondiente.

Sera el monto en efectivo unilario que 1a emisara liquide a cada Tenedor de los Tiulos
Opcionales.

Significa el valor que resulte de aplicar la siguiente formula:

N
Valor de Mercado = Z {1 + Desempefic de los Activos de Referencia) x Valor inicial
£
Dande:
Valor de Mereado: Valor de Mercado de los Activos de Referencia
Valor Inicial: Valor Inicial de lus Activos de Referencia
Desempefo de los Activos de Referencaia =

i Nivel de Mercado,
pry Nwveltnicial,
Nivel de Mercade; Precip publicada FFPP en el bolatin bursatil de ta BMY

Nivel Imicial; Significa Precio de Ejercicio

N: Ndmero total de Activos Subyacentes contenides en los Activos de Refarencia

En caso da que la Serig este referida a un solo Aclivo Subyacenia (N=1), el Ponderador
seraigual a 1.

- IJ % Ponderador,

Significa el valor de los Activos de Referencia en la Fecha de Ejercicio, que resulte de
aplicar la siguiente formula:
i
Valor Final = Z (1 + Desemperio de los Actives de Referencia) x Vator Inicial
i1
Donde;
Valor Final: Valor Final de los Activos de Referencia
Valor Inigial: Valor Inicial da los Activos de Referencia
Besernperio de log Activos de Referencia:

i Nivel Find,
=\ Nivelfnicial,
Nivel de Mercado: Precio publicado PPP en el boletin bursatil de la BMY

Nivel Inicial: Significa Precio de Ejercicio

N: Ndmero total de Actives Subyacentes contenidos en los Activos de Referencia

En caso de que la Serie esté referida a solo un Activo Subyacente (N=1), el
Ponderador seraigual a 1.

- 1] x Poniderador,

En casp de que se indique en el Aviso de Oferta Pubiica, el Nivel Final de los Actlivos
de referencia estara referenciado al Valor Promedio de los Activos de Referencia.

Sera el valor que publique lz BMV en cualgquier fecha durante Ia vigencia de la Serie de
los Titulos Opcionales correspondientes.



Valor Inicial de los
Activos de
Referencia:

valor Pramedio de
log Activos de
Referencia:

Voluimen Minimo;

Significa el valor de los Activas de Referencia que indigque o1 Aviso de Oferta Pdblica
del Titulo Opcional correspandiente a cada Serie,

Se refiere al vaior promedic da los activos de Referencia calculado considerando et
valor final de los actives de referencia en cada una de las fechas de ohservacion
conforme ia siguiente fdrmula:

3 (NivelFinal, )

A
. =1
Promedio, >

Donde:

Promedio: es el valor promedio de los precios (PPP) de los valures de referencia en
cada I'echa de Qbservacién "|".

Nivel Final es el precio de cierre del Activo de Referencia en cada Fecha de
Ohservacion.

M; es el ndmero de ohservaciones.

Un Late.

A continuacion se presentan ejemplos respecto del perfil de pago en |a Fecha de Liquidacidn para considerar cl
Factor 1, Factor 2, Muttiplicador 1 y Multiplicador 2. Estos ejempios sdlo tienen fines infermativos. Los valores
definitivos para cada Serie se indicardn 2n el Aviso de Oferta Publica carrespondiente:

1. Titutos Opcionates de Compra:

Ejemplo 1
GALL SPREAD CON TOPE Y % RETORNABLE DE PRIMA

Nivel Inicial de Mercado del Active $100
Subyacente

Prima de Emision $100
Precio de Ejercicio %100
Multipticadaor 1 1
Multiplicadeor 2 0
Factar 1 1
Factor 2 1
Parcentaje Maximo del Valor Intrinseco 20%
Porcentaje Retornable de fa Prima 100%

{i) Si el Valor Final def Active de Referencia es mayor o igual al Precio de Ejercicia (3100}, la Emisora realizara
un pago igual ai resultado de aplicar 1a siguiente formuia:

Pago en efective = PR x Prima de Emisidn + M2 x {Factor 1 — Factor 2) x PE + M1 x Vi

Pago en efective = 180% x 100 + 0 x {1-1) x 100 + 1 x max{VF - 100,0)= max(VF - 100,0) + 100

El Valor intrinseco, caleulado coma max{VF - 100,0), no podra ser mayor a $20 (3100 x 20%).

Donde:

M1 Multiplicador 1
M2: Multiplicador 2
V- Malar Intrinseco

10



(i}

(it}

FR; Parcentaje Retornable de la Prima

PE: Precio de Ejercicio

Valar Final; Vator Final de los Activos de Referencia y en caso de que asi lo indique el Aviso de Oferta Pablica
podra referirse al “Valor Promedio”

3i el Valor Final del Activo de Referencia es menor al Precio de Ejercicio ($100}, pero mayot o igual al Precio
de Ejercicio muitiplicado por ef Factor 1 {$100 x 1 = $100), la Emisora realizara un pago igual al resultado de
aplicar la siguiente férmula;

Pago efectiva = PR x Prima de Emision+ M2 x (Factor 1 — Factor 2) x PE

Pago efectiva =100% x 100 + 0 x (1-1) x 100 = $100

Si el Valor Final del Active de Referencia es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 (§100 x
1 =$160), pero mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por €l Factor 2 {($100 x 1 = 5100}, 1a Emisora
realizard un pago iguat al resultado de aplicar la siguiente formula;

FPago en efective = PR x Prima de Emisidn + M2 x (Valor Final - PE x Factor 2)

Pago on afactive 2100% X 100 + 0 x (VF — 100 x 1) = $100

{iv) Si el Valor Final del Activo de Referencia es menor al Precio de Ejercicic multiplicado per el Factor 2 ($100 x

1=%100), la Emisora realizard un page igual al resultado de multiplicar [a Prima por el Percentaje Retarnable
de Ia Prima (100% x $100 = $100),

Pago al Vencimienta a distintos valores finales dol Activo de
Referancia

F125

F120 |
115 e . / -

FI10 —————me
5105 | - e

F100 +
FO5 e

B90 | ey — s s

$40 $50  F60  §70  $30 390 gipo $110 $120 $130 $140 F150 F160

Valor Final Activo de Referencla
valor Final Yitwlo Gpuionak

Ejempla 2
CALL SPREAD APALANCADO AL ALZA CON TOPE Y % RETORNABLE DE PRIMA DE EMISION
(BOOSTER CON CAP)
Mivel inicial de Mercado del Activo $100
Suthyacente
Prima de Emision $100
Precio de Ejercicio $100
Multiplicadar 1 2
Multiplicador 2 1
Facior 1 1
0.8
Factar 2
Porcentaje Maxime del Valor Intrinseco 20%
Porcentaje Retornable de la Prima B0%

11
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{0

i}

Si el Valor Final del Activo de Referencia es mayor o igual ai Precio de Ejercicio {§100), la Emisora realizara
un pago igual al resultade de aplicar 1a siguiente formula:

Pago efectivo = PR x Prima de Emision + M2 x (Factor 1 - Factor 2) x PE + M1 x VI

Pago efectivo = 80% x 100 + 1 x {1-0.8} x 100 + 2 x max(VF-100,0)
Pago efective = 100 + 2 x max{VF-100,0)

En este caso el valor intrinseco, calculado como max(VF-100,0}. no podrd sar mayor a $20.
Si el Valar Final del Active de Referencia es menor al Precio de Ejercicio (5100}, pero mayor o igual al Precio
de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 {($100 x 1= $100), la Emisara realizara un page tgual al resultada de

aplicar la siguiente formula;

Pago efectivo = PR x Prima de Emision + M2 x (Factor 1 - Factor 2] x PE
Pago efectivo = BD% x 100 + 1 x (1-0.8) x 100 = 20 + 80 = $100

Si el Valor Final del Active de Referancia es menor 2l Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 (3100 x
1 = $100), pero mayor o igual al Precio de Ejercicia multiplicado por el Factar 2 (3100 x 0.8 = $80), {a Emisora

-realizara un pego iguat al resultado de aplicar la siguiente farmula:

Pago en sfectiva = PR x Prima de Emision + M2 x (Valor Final — PE x Factor 2}
Pago on efectivo = 80% x 100 + 1 x (VF-100 x 0.8) = 80+ (VF — BD)

(iv} Si el Valor Finat del Activo de Referencia es menor al Precio de Ejercicia multipticado por el Factor 2 (5100 x

0.8 = $80), la Emisara realizara un pago igual al resultado de multipficar la Prima por el Forcentaje Retornable
de la Prima (80% x $100 = $80).

Fago al Vencimienio a distintos valores finales del Activo de
Referencia

$150 - : —— S
$140 +——

$130 1o : : 74—

$120 e R
$10 ——m——— : C——
$100 §- - : N
$a0 |- : T — e —
80 "

70 -
HGO

i E50 B0 §70° 560 F90 fT00 TTI0 E1207 $130 ‘$1407 55T T16(

Valor Final Activo de Referencia
e 5| 0 FHYAL TR [3poiGOA]

Ejempic 3

CALL SPREAD CON PROTEGCION PARCIAL A LA BAJA (“AIR BAG”) CON TOPE AL ALZAY %
RETORNABLE DE PRIMA DE EMISION

pivel Inicial de Mercado del Activo $100
Subyacente
Prima de Emigion 3100
Precio de Ejercicio ]
Multiplicador 1 1.8
Multiplicador 2 1
Factor 1 0.8
12



Factor 2 0.6
Porcentaje Maxima del Valor Intrinseco 20%
Porcentaje Retornable de la Prima 20%

@

(it

(ili)

s el Valor Final del Activo de Referencia es mayor o igual al Precic de Ejercicio ($100), la Emisora realizara
un paga igual al resultado de aplicar la siguiente formula:

Pago efective = PR x Prima de Emision + M2 x (Factor 1 - Factor 2)x PE+ N1 x VI
Pago efectivo = §0% x 100 + 1 x {0.8-0.6) x 100+ 1.8 x max(VF - 100,0})
Pago efectivo = 100 + 1.8 x max{VF - 100,0)

En este caso el valor intrinsecq, calewlado como max(VF-100,0), no podra ser mayor a 320

Si el Valor Finat del Activo de Referencia es menor al Precio de Ejercicio ($100), pero mayer o iguzl al Precio
de Ejercicio muliiplicado par &l Factor 1 ($100 x 0.8= $80), la Emisora realizara un pago igual al resuitado de
aplicar la siguiente formula:

Pago efectivo = PR x Prima de Emision + M2 x (Factor 1 — Factor 2)x PE
Pago efective = 80% x 100 + 1 x (0.8 - 0.6) x 100 = 20 + 80 = 5100

Si el Valor Final del Activa de Referencia es menar al Precio de Ejercicia multiplicado por el Factor 1 {($100 x
0.8 = $20), pero mayor o igual al Precia de Ejercicio multiplicado por el Factor 2 {($100 x 0.6 = §60), la Emisora
realizara un pago igual al resultada de aplicar la siguiente fermuia:

Pago en efectivo = PR x Prima de Emision + M2 x (Valor Final - PE x Factor 2)
Pago en efectivo = 80% x 100 + 1 x {VF-100 x 0.8) = BD + {VF -- 60)

{iv) 5i el Valor Finai del Activo de Referencia es menar al Precio de Ejercicic multiplicado por e Factar 2 ($100 x

0.6 = $60), la Emisora realizara un pago igual al resufiado de multiplicar la Prirna por el Porcentaje Retornable
de |la Prima (80% x $100 = $80).

Pago al Vencimiente a distintes valores finales del Activo de
Referencia
5145
$135 - : -
F125 - . /”‘/ . o
$115 : Pl
595 . T - D e
a5 .,.....w..._...ff h
875 gy hAo 30§70 FE0 490 100 FTI0 $120 $1307 FIAT 3160 §164
Valar Finat Actlvo de Raferoncla
et Walor Fingl Til“if.'.‘ Ipcion
Ejempla 4
TITULD APALANCADOQ AL AlLZA “BQOSTER”
fivel Inicial de Mercado def Activo $100
Subyacente
Prima de Emision 5100
Precto de Ejercicio $100
Multiplicador 1 1.8
Multiplicador 2 1

13



Factar 1 1

Factor 2 0
Poicentaje Maximo del Valor Intrinseco 1000%
Porcentaje Retornable de |a Prima 0%

{i) Siel Valor Finat del Activo de [Referencia es mayor o igual al Precic de Ejercicio (3100), 1a Emisora realizara
un pago igual al resultado de aplicar la siguiente fidrmula:

Pago efective = PR x Prima de Emisién + M2 x (Factor 1 - Factor 2) x PE + M1 x VI
Pago efactivo = 0% x 100 + 1 x (1 - 0) x 100 + 1.8 x max({VF - 100,0}
Page efectivo = 100 + 1.8 x max{VF - 100,0}

(i) Siel Valor Final del Active de Referencia es menar al Precio de Ejercicia (5100}, pero mayor o igual al Precio
de Ejercicio multiplicado par et Factor 1 ($100 x 1= $100), {a Emisora realizara un pago iguat at resuitado de
aplicar la siguiente formula:

Pago efectivo = PR x Prima de Emision + M2 x (Factor 1 — Factor 2) x PE
Pago efectivo = 0% x 100 + 1 x (1 - 0} x 100 = $100
(iiiy 5iel Valor Final del Activo de Referencia es menoar al Precio de Ejercicio multiplicado por et Factor 1 {3100 x

1 = $100), pero mayor o igual al Precio de Ejercicio muliiplicads por el Factor 2 ($100x 1 = $100), la Emisara
realizard un pago igual al resuftado de aplicar fa siguiente formula:

Pago en efective = PR x Prima de Emisién + M2 x (Valor Final — PE x Factor 2)
Pago en efectivo =0% x 100 + 1 x (VF-0) =0 + 1 x (VF-0) = 1 x VF

(iv) Si el Valor Final del Activo de Referencia es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factar 2 ($100 x

0 = $0), ta Emisora reafizard un pago igual al resuitado de multiplicar la Prima por el Porcentgje Retornable
di la Prima (0% = $100 = $0).

Pago al Vencimiento a distintos valores finales dal Activo de
Referencla
$160 — -
$140 /M/
$100 P
.-"‘"'"Mf
$80 i
-
%60 t -““”'"TF‘ t t 1 + t 1 ! } t
g g 85 8 § £ 8 8 8 B 8
I 8485 5% § 58828 %8
valor Final Active do Referencia
— /ol Fingd Tituhs Opelong

Ejgmplo &
FROTECCION DE CAPITAL CON BARRERA Al. ALZA Y PRECIO DE REEMBOLSO
(“SHARK FIN™)

MNivel Inicial de Mercado del Activo $100

Subyacente

Frima de Emision 5100

Precic de Ejercicio $100

Multiplicadaor 1 1

Multiplicador 2 0

14



Factor 1
Factor 2
Barrera 1

Precio de Reembalse
Porcentaje Maximeo def Valor Intrinseco
Parcentaie Retorpable de la Prima

1
"
$130
$10
0%
100%

En este ejemplo se ha definido un valor para la Barera 1. El resto de las condiciones son similares a las
establecidas en el gjemplo 1.

El page en efectivo se calculard de la misma manera que en &l gjemple 1, a excepcion del siguiente caso:

() Siel Valar Finat del Activo de Referencia es mayor o igual al Precio de Ejercicio (3100}, la Emisora realizara
un pago igual al resultade de aplicar la siguiente formuda:

Pago en efectivo = PR x Prima de Emision + M2 x (Factor 1 — Factor 2) x FE + M1 x VI

Fara el calculo del Valor Intrinseco se observara diariamente el Nivel de Mercado det Activo Subyacente:

a.

Si en cuatquier Dla Hakil del plazo el Nivel de Mercado del Active subyacente es mayor o igual a 5130 &l

Valor Intrinseca sera igual al Precio de Reembolso, gue en este gjemplo es igual a $10.

Pago en efectivo = 100% x 100 + 0 x (1-1) x 100 + 1 x Precio de Reembolzo = 100 + 10 =110

Si todos los Dias Habiles del plaze €] Nivel de Mercado del Activo subyacente s menor a $130, el Valor
Intrinsece se calculara como max (VF — 100,00} y tendra un tope de $30.00

Pago en efectivo = 100% x 100 + 0 x (1 — 1) x 100 + 1 x max (VF — 100, 0) = 100 + max (VF - 100, 0)

Ejfemplo 6

Nive! Inicial de Mercado del Activo

Subyacente
Prirma de Emision
Precio de Ejercicio

Pago al Vencimiento a distintos valores finales del Activo de

Referencia

mpeeee oy . T T T B}

fa=ii] MO0 F110 120 130 140 150

valor Finaf Acllve de Referencia

----- — Watoi Final Tidula Cpecdanal

YLONG CALL + SHORT PUT” CON % RETORNABLE DE PRIMA
$100

$100
100

BIG0




Multiplicador 1 1

Multiplicador 2 1

Factor 1 0B
Factor 2 06
Precio de Reembotso 510
Porcentaje Maximo del Valar Intrinseco 20%
Porcentaje Retornable de la Prima BD%

Este e= otro casa particular, similar ai ejemple 3, donde se agfega un Pracio de Reembolso. £l pago en efectivo
se calculara sequn las siguientes condiciones:

(B

(i)

i)

(iv)

Si el Valor Final del Activo de Referehcia es mayor o igual & Precie de Ejercicio ($100) mas el Precio de
Reembolso, fa Emisora realizara un pago igual al resultado de aplicar 1a siguiente formuia:

Pago efective = PR x Prima de Emisitn + M2 x {Factor 1 — Factar 2) x PE + M1 x VI
Pago efactive = 80% x 100 + 1 x (0.8-0.6) x 100 + 1 x max(VF - 100,0)
Pago efective = 100 + 1 x max{VF - 100,0)

En este caso el Valor Intringeco, calcutado como max(VF-100,0), no pedra ser mayor a $20

5i el Valor Final del Activo de Referencia es menor ¢ igual al Precio de Ejercicio {3100} mas el Precio de
Reembolso, pera mayer ¢ igual a! Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 ($100 x 0.8= $80), ia Emisora
realizara un page igual al resuitado de aplicar la siguiente formula:

Pago efectivo = PR x Prima de Emisién + M2 x (Factor 1 — Factor 2} x PE + Precio de Reembolso
Pago cfectivo = 80% x 100 + 1 x {0.8 - 0.6) x 100+ 101 = 20 + 80 + 10 = $11Q

Si ef Valor Final del Activo de Referencia es menor al Precio de Ejereicio multiplicada por el Factor 1 (3100 x
0.8 = $80), pera mayor a igual ai Precio de Ejercicic multiplicadn por el Factor 2 ($100 x 0.6 = $60), [a Emisara
realizara un pago igual al resultado de aplicar la siguiente farmula:

Pago en afective = PR x Prima de Emizion + M2 x {Valor Final — PE x Factor 2)
Pago en efectivo = 80% x 100 + 1 x (VF-100 x 0.8) = 8¢ + (VF - 60)

Si el Valar Finat del Activo de Referencia es menor al Precio de Ejersicia multiplicado por el Factor 2 ($100 x
0.6 = 360), la Emisora realizard un pago igual al resultado de multiplicar la Prima por el Porcentaje Retornable
de |2 Prima (80% x $100 = $80).

#ago al Vencimiento a dlstintos valores finales del Activa de
Raferencia

130

$120

$110

100 :
P
$50 1
$80 /

%70

S10 'ss0 '5e0 70 'se0 590 $100 '51107ETZ0 %130 ‘$1407 §760 316

valor Einal Activo de Referencla
we—e AT it THola Opcional

Eiempla 7

RANGO EUROPEOQ
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Mivel Inicial de Mercado del Activo F100

Subyacente

Prima de Emision $100
Precia de Ejercicio $100
Mulliplicador 1 0
Muitiplicadar 2 0
Factor 1 g
Factor 2 ¥
Barrera 1 110
Barrera 2 $80
Precio de Reembalso 57
Porcentaje Maximo de! Valor Intrinseco 0%
Percentaje Retornable de a Frima 109%

En este gjemplo se ha definido un valor para la Barrera 1 y 2. El Pago en Efectivo se calcufara segun 1as sigulentes
condiciones:

(i) Siel Valor Final del Active de Referencia &5 mayor o igual a la Barrera 1, o mener g igual a ta Barrera 2, 13
Emisora realizara un pago igual af resultado de aplicar 1a siguiente formula:

Pago en efectiva = PR x Prima de Emisidn

{iiy 5i et Valor Final de Activo de Referencia es menor a la Barrera 1 y mayor a la Barrera 2, la Emisara reaiizars
un pago igual al resultado de aplicar la siguiente formula:

Pago an ofectivo = PR x Prima de Emisidn + Precio do Reembolso

Pagoe al Vencimiento a distintos valores finales del Active de
Referencla
L) R |
L] 1
i 1
108 —— e : '
i ]
1 I
1 r
i L]
$100
$95 : — : e e
$70 T80 K1 100 e 5120 513r
Valor Final Active de Reforencia
= e Uilliar Fivnd Tl Ot inal

2. Titulos de Venta:
Ejemplo 1

PUT SPREAD CON TOPE Y % RETORNABLE DE PRIMA



Mivel Inicial  de
Mercado del Activo
Subyacente

Prima de Emision
Precio de Ejercicio
Multiplicador 1
Mulliplicador 2
Factor 1
Factor 2
Porcentaje Maximo
del Valor
Intrinseco
Porcentaje
Retornable de {a
Prima

100

$100
$100

e QY

| PR

100%

{} Stel Valor Final del Activo de Referencia es menor ¢ igual al Precio de Ejercicio {$100}, la Emisora realizara
un pago igual al resultado de aplicar fa siguiente formula:

Pago en efectivo = PR x Primma de Emisién + M2 % (Factor 2 — Factor 1) x PE + M1 x VI
Pago en efectivo = 100% x 100 + 0 x (1-1) x 100 + 1 x max{100 - VF,0)= 100 + max(100 - VF,0)

El valar Intrinseco, calculade coma max({100 - VF,0), no podra ser mayor a $20.

(i} 5i el Valor Final del Active de referencia es mayor al Precio de Ejercicio (5100), pero menor o igual al Precio
de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 ($100 x 1 = $100), la Emiscra realizara un pago igual al resultado de

aplicar la siguiente farmuls:

Pago efectivo = PR x Prima de Emision+ M2 x (Factor 2 - Factor 1) x PE
Pago efactivo =100% x 100 + B x (1-1) x 100 = 5100

{iiy Si el Valor Final del Activo de Referencia es mayor &l Precio de Ejsrcicio multiplicado por €f Factor 1 (8100 x
1 = $100), pero menor o igual & Precio de Fjercicia multipicado por ef Factor 2 (F100 x 1 = $100), 1a Emisora
realizard un paga igual al resultado de aplicar |a siguiente formula:

Pago ¢n ofectivo = PR x Prima de Emision + N2 x (PE x Factor 2 - Valor Final)
Pago en efectivo =100% x 100 + 0 x (100 x 1 - VF} = $100
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(iv} Si el Valor Final del Activo de Referencia es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2 (3100 x
1 = $100), la Emisora realizard un pago igual al resultado de multipticar ia Prima por el Porcentaje Retornable

de: la Prima (100% x $100 = $100),

Fago al Vencimiento a distintos valores finates del Activo de

Referencia
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Ejemple 2

PUT SPREAD APALANCADO A LA BAJACON TOPE ¥ % RETORNABLE DE PRIMA DE EMISION

(BOOSTER CON CAP)

Nivel Inicial de Mercado del Activo 5100
Subyacente

Prima de Emision 3100
Precio de Ejercicio 3100
Multiplicador 1 2
Multiplicador 2 1
Factor 1 1
Factor 2 12
Paorsentaje Maxiro del Valor Intrinseco 20%
Poreentaje Retornable de la Prima BO%

{0

(i)

(iiiy

5i el Valor Final del Activo de Referencia es menor o igual al Frecio de Ejercicio ($100), ia Emisora realizara
un pago igual al resuitado de aplicar la siguiente férmuia:

Pago en efectivo = PR x Prima de Emision + M2 x (Factor 2 — Factor 1) x PE + N1 x VI
Pago en efectivo = 80% x 100 + 1 x (1.2-1) x 100 + 2 x max(100 - VF,0)= 80 + 20 + 2 x max{100 - VF 0)

Ei Valor Intrinsece, calcuiade como max(100 - VF,Q), no padrd ser mayor a $20,
Si el Valor Final del Activo de referencia es mayor &b Precio de Ejergicio (3100), pero menor o igual al Precio
de Ejercicio multiplicade por ef Factor 1 {$100 x 1 = $100), ka Emisara realizara un pago igual al resultado de

aplicar la siguiente formula;

Pago efective = PR x Prima de Emisidn+ M2 x (Factor 2 - Factor 1} x PE
Page efective = 80% x 100 + 1 x (1.2-1) x 100 = 80 + 20 = 100

Si el Valor Final del Active de Referencia es mayor al Precic de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 ($100 x
1=$100), pero menar ¢ igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factar 2 (3100 x 1.2 = $120), la Emisora
realizara un paga igual al resultadao de aplicar 1a sigtiente fSrmula:

Pago en efective = PR x Prima de Emisién + M2 x (PE x Factor 2 - Valor Final)
Pago en efectivo =80% x 100 + 1 x (100 x 1.2 - VF} = 80 + {120 - VF)
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tiv) Si el Vator Final del Activo de Referencia es mayar al Frecio de Ejercicio muitiplicado par el Factor 2 ($100 x
1.2 = $120), ia Emisora realizara un pago igual al resuliade de mukiplicar ta Prima por el Poercentaje
Retarnable de la Prima (80% x $100 = $80).

Pago al Vencimiento a dizstintos valores fimales del Activa de
Referencia
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Ejemplo 3

PUT SPREAD CON PROTECCION PARCIAL AEA Al 7A (“AIR RAG™) CON TOPE
Y % RETORNABLE DE PRIMA DE EMISION

Nivel Inicial de Mercado del Active
Subyacente

Frima de Emisidn

Precio de Ejercicio

Multiplicador 1

Multiplicador 2

Factor 1

Factor 2

Porcentaje Maxima del Valor Intrinseco
Forcentaje Retornable de la Prima

$100

$100
$100
1.8
1
1.2
1.4
20%
80%

(iy SiefValor Final del Activo de Referencia es menor o igual al Precio de Ejercicio ($100), la Emisora realizara
un page igual al resultado de aplicar ia siguiente formula:

Pago en efectivo = PR x Prima de Emisién + M2 x {Factor 2 — Factor 1) x PE + M1 x VI
Pago an efectivo = 80% x 100 + 1 x (1.4 - 1.2} x 100 + 1.8 x max(100 - VF,0)= 80 + 20 + 1.8 x max(100 -

VF.0)

Pago en efectivo = 100 + 1.8 x max({100 - VF~0)

El Valor tntrinseco, calculado como max( 100 - VF,0), no podra ser mayar a $20.

() Si el Valor Final det Activa de referencia es mayor al Precio de Ejercicio ($100), pero menor o igual al Precio
de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 ($100 x 1.2 = $120), {a Emisora realizard un pago igual al resuliado

de aplicar la siguiente formula:

Pago efectivo = PR x Prima de Emisidon+ M2 x (Factor 2 ~ Factor 1) x PE
Pago efectivo = 80% x 100 + 1 x (1.4 —1.2) x 100 = 80 + 20 = 100

(iii) St el Vator Final del Active de Referencia es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 ($100 1
1.2 = $120), perc menar ¢ igual al Precie de Ejercicic multiplicado por el Factor 2 ($100 x 1.4 = $140), la
Emisora realizara un pago igual al resultade de aplicar la siguiente formula;
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Pago en ofectivo = PR x Prima de Emisién + M2 x (PE x Factor 2 - Valor Final)
Pago en ofective =80% x 100 + 1 x (100 x 1.4 - VF) = 80 + (140 — VF)

{iv) Si el Valor Final del Activo de Referencia es mayor al Precio de Ejercicio muitiplicado por el Factor 2 ($100 x

14 = $140), }a Emisora realizard un pago igual al resultado de multiplicar la Prima por ¢ Farcentaje
Retornabls de la Prima (80% » $100 = $80).

Pago al Vencimiento a distintos valores finales del
Activo de Referencia

$150 ————n — R —_—
%140 —— —_— —_——

130 T N e —_— —_—

R120 | - . R ——
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60§70 B0 380 gion B0 %120 $430 3140 150 F160
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Ejemplo 4

PUT APALANCADO (BOOSTER)
Nivel Inicial de Mercada del Activa $100
Subyacente
Prima de Emision $100
Precio de Ejercicio $100
Multiplicadar 1 2
Multiplicadar 2 1
Facter 1 1
Factar 2 2
Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco 1000%
Porcentaje Retornable de la Prima 0%

{i) Si e! Valor Final del Activo de Referencia es menor o igusal al Frecio de Ejercicio ($100), la Emisera realizara

(if}

un pago igual al resultado de aplicar 1a siguiente formula:

Page en efectivo = PR x Prima de Emision + M2 x (Factor 2 - Factor 1) x PE « M1 x VI
Pago e efectivo = 0% X 100 + 1 x {2 - 1) X 100 + 2 x max{100 - VF,0}= 100 + 2 x max(100 - VF,0)
Pago en afactivo = 100 + 2 x max(100 - ¥F,0)

Si el Valor Final del Active de referencia es mayor al Precio de Ejercicio ($100), pero menor o igual &l Precio
de Ejercicio multiplicado por e Factor 1 ($100 x 1 = $100), la Emisora realizara un pago igual al resultade de
aplicar la siguiente férmula:

Pago efectivo = PR x Prima de Emisiéon+ M2 x (Factor 2 — Facter 1) x PE
Pago efectivo = 0% x 100 + 1 x (2 1) x 100 = 100

21 (:l”



{ii)) Si el Valor Final del Active de Referencia es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Faclor 1 ($100 x
1 = $100), pero menar o igual al Precio de Fjercicio multiplicado por el Factor 2 {$100 x 2 = $200), la Emisora
realizara un page igual al resuttado de aplicar 2 siguiente formula;

Fago en efectivo = PR x Prima de Emisién + M2 x {PE x Factor 2 - Valor Final)

Pago en efectivo = 0% x 100 + 1 x (100 x 2 - VF) = (200 - VF})

(iv) Si el Valor Final del Active de Referencia es mayor al Precio de Ejercicio multiplicade por el Factar 2 ($100 x
2 = $200), la Emisora realizara un pago igual al resultado de multiplicar la Prima por el Porcentaje Retornable

de 1a Prima {0% = $100 = $0}.

Active de Referencia

Pago al Vencimiento a distintos valores finales del
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Ejemplo 5

PROTECGION DE CAPITAL CON BARRERA A LA BAJA 'Y PRECIO DE REEMBOLSO

(“SHORT SHARK FIN")

Mivel Inicial de Mercada del Activo
Subyacenle

Prima de Emision

Precio de Ejercicio

Multiplicador 1

Multiplicador 2

Factaor 1

Factor 2

Barrera 1

Precio de Reembolso

Porcentaje Maximo dei Valor Intrinseco
Porcentaje Retornable de fa Prima

$100

$100
$100

1

]

1

1
$70
$10
30%

100%

En este gjemplo se ha definida un vator para la Barrera 1. El reste de las condiciones son similares 2 |25

establecidas en el ejemplo 1.

El Pago en Efective se calculara de la misma manera que en el gjemplo 1, a excepcion del siguiente caso;

() SielValor Final del Activa de Referencia es menor o igual al Precio de Ejercicio ($100), la Emisora realizara

un pago igual al resultado de aplicar ia siguiente formuta:

Pago en efectivo = PR x Prima de Emision + M2 x (Factor Z — Factor 1) x PE + M1 x VI
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Para el caleulo det Valor intrinseco se observara dianamente el Nivel de Mercado dal Active Subyacente:

a.  Si en cualguier Dla Habil det plazo ef Nivel de Mercade del Activo subyacente es menor o igual a $70 el
Valor Intrinseco sera igual al Precio de Resmbolso, que en este ejemplo &s igual a $10.

Pago en efectivo = 100% x 108 + 0 x (1-1} x 100 + 1 x Precio de Reembalso = 100 + 10 = 170

b. Sitodos los [Dias Habiles del plazao el Nivel de Mercado del Activo subyacente es mayor a §70 el Valor
intrinsece se calculara como max (100 - VF,0) vy tendrd un topa de $30.

Pagra en efective = 100% x 100 + 0 x (1 — 1) x 100 + 1 & max (100 - VF, 0) = 100 + max (100 - VF, 0)

Pago al Vencimiento a distintas valores finales del] Activo de
Referencia

$130 T e et e

120 ..
N—\MN

F110 - B S
iy
$100 e
$30 . , : : : B , e

50 8645 70 8750 120 85 490 HO5 $100 $105 %110

Valor Final Activo do Referencia
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Ejamplo 6
SHORT CALL + LONG PUT CON % RETORNAELE DE PRINA

Nivel 1nicial de Metrcado del Activo $100
Subyacente
Prima de Emisitn $100
Precio de Ejercicio $100
Multipticador 1 1
Multiplicador 2 1
Factor 1 1.2
Fagctor 2 1.4
Przcio de Reembalso $10
Forcentaje Maximo del Valor Intrinseco 20%
Furcentaje Retornable de 1a Prima &80%

Este es otro caso particular, similar al ejemplo 3, donde se agrega un Precic de Reembolso. El Pago en Efective
se cakeulara segdn las siguientes condiciones:

(i) Siel Valor Final del Active de Referencia es mayer @ igual &l Precio de Ejercicio (3100) menos ef Precio de
Reembolso, la Emisora realizara un pago igual al resultado de aplicar ta siguiente formula:

Pago efective = PR x Prima de Emision + M2 x (Factor 2 - Factor 1) x PE + M1 x VI

Pago efectivo = B0% x 100 + 1 x {1.4 — 1.2} x 100 + 1 x max{100 - VF,D)
Page ofactive = 100 + 1 x max(100 - VF,0)
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£n este caso el valor intrinsece, ¢aledlado come max(100 - VF,0), no podra ser mayor a $20

{ii} $i @l Valor Final del Activo de Referencia es mayor o igual &l Precio de Ejercicio ($100) menos el Precio de
Reembolso, pera menar o igual al Precio de Fiercicio multiplicado por el Factar 1 ($100 x 1.2 = $120), ia
Ermisora realizard un pago igual al resultado de aplicar la siguiente formula:

Pago efective = PR x Prima de Emisién + M2 x (Factor 2 — Factor 1) x PE + Precio de Reembuolso
Pago ofectivo = 80% x 100 + 1 x (1.4 — 1.2) x 100+ 10 = 80 + 20 + 10 = $110

(i) Si el Valor Final del Activo de Referencia es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 (5100 x
1.2 = $120), perc menor a igual al Precio de Ejercicio multiplicado por ef Factor 2 ($100 x 1.4 = $140), Ia
Emisara realizara un pago igual al resultade de aplicar la siguisnte férmula:

Pago en efective = PR x Prina de Emisian + M2 x (PE x Factor 2 - Valor Final)
Pago en efective = 80% x 100 + 1 x {100 x 1.4 - VF) = 30 + (140 - VF})

{iv} Si el Valor Final del Active de Refersncia es menar al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factar 2 ($100 x
1.4 = $140), ia Emisora reslizara un pago igual al resultado de multiphicar la Prima Par el Porcentaje
Retomnable de la Prima (80% x $100 = $80).

Pago al Vencimiento a distintos valores finales del
Referencia
§130 .
5120 . : C—— o
5110 4= - l\"‘
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90 +—— o \ ——
$60 . .
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140 IS0 360 370 380 3Ho  §100 110 §120 130 H140 F1G0 Hi6d
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Ejempla 7

Titulos Phoenix

Mivel Inicial de Mercada del Activo Subyacenie $100.00
Prima de Emision $100.00
Precio de Ejercicia $110.00
Mieltiplicador 1 1
Multiplicadar 2 A
Factor 1 070
Factor 2 1
Harrera Superior 110
Barrera Inferior 77.0
Valor Cantribuide 5.00
Porcentaje Maximo del Valor Infrinseca NA
Porcentaje Retornable de fa Prima 100%

(i} Cuando el Nivel de Barrera Superior no haya sido aun alcanzado en alguna de las Fechas de Cbservacion de
Nive! de Barrera previas:
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{A) Si en ia Fecha de Ohservacién de Nivel de Barrera respectiva el Precio de Mercadao del Activo de Referencia
es igual o mayor al Precic de Ejercicio multiplicada por el Factor 1, [a Emisora realizara un pago en efectivo de
acuerdo con la siguiente férmula;

Pago en Efective= Valor Contribuido
Pago en Efectivo= 5.00

5ien la Fecha de Observacion de Nivel de Barrera respectiva el Pracio de Mercado del Active de Referencia es
menar al Precic de Ejercicio multiplicado par el Factor 1, fa Emisora no realizard ninglin pago en efectivo,

(B) Si en Ia Fecha de Ohservacion de fivel de Barrera respectiva {excepto la ditima) el Precio de Mercado del
Activo de Referencia es igual o mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, 1 Emisora tambien
hara un pago en efective de acusndo a la siguiente formula:

Pago en Efectivo= Pritna de emision * Porcentaje retornable de la prima
Pago en Efectivo= 100 * 10G%= 100.00

(C) Si en la dtima Fecha de Observacion de Nivel de Bamera €] Precio de Mercado del Activo de referencia es
igual o mayor al Nivel de Barrera Inferior, [a Emiscra hara un page en efectivo de acuerdo a la siguiente formuda:

Pago en Efectivo= Prima de emision * Porcentaje retornable de la prima
Pago en Efectivo= 100 * 100%= 100.00

(D) &i en la Gltima Fecha de Qbservacion de Nivel de Barrera el Precio de Mercado det Activo Subyacente es
menor al Nivel de Barrera Inferior, fa Emisora hara un page en efectivo de acuerdo a 1a siguiente formula:

Pago en Efectivo= [Pracio de Mercado del Activo de referancia / Precio de ejercicio] * Prima de emision
Pago en Efoctivo= [Precio de Mercade del Active da referencia / 110] * 100

(i) Cuando el Nivel de Barrera Superior haya sido alcanzado en alguna de las Fechas de Observacion de Nivel
de Barrera previas ya no se tendra derscho a recibir ningan pago adicional con respecto a las Fechas de
Ohservacion de Nivel Barrera posteriores.

Pago 2 1a obsorvacidn a distnios valores liales del Activo de
Refereircls (Udlma obheervacion}

12 i mem e

100

Wk 4

i1 /—’,

BT

v N e e e e e e

i . . — . v e
‘@‘ o 2 3 [t
PP EEL PP LSS

i_‘ —— L iy SuLk e |
. e

Page a vencimiento a distintos valores del Active de Referencia por ohservacion:

1) En las cuatro chservaciones el precio del Activo de Referencia estd por encitna de la barrera inferior y
por debajo del Precia de Ejercicio.
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« Vence en la ultima chservacion

« Realiza 4 pagos del Valor de
Confribuido {20=5.0+5.0+5.0+5.0+5.0)

« Paga 100% de la Prima de Emisién en
forma anticipada

2} [n las primeras dos abservaciones el precio del Activo de Referencia esta por encima del npivel de barrera
inferior y debajo del precia de sjercicio. En la tercera observacion el precio del active de referencia esta
por encima del Precia de Ejercicio, por o gue se paga et nocional y vence el titulo.
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» Prepago en [a tercer observacion

« Realiza 3 pagas (15=6.0+5.0+5.0)
+ Faga 100% de la Frima de
Emisian en forma anticipada

3) En las primeras dos ohsarvaciones el precio dal Activo de Referencia esté por encima del nivel de barrera
infarior y debajo del Precio de Ejercicio. En las ultimas dos cbservaciones el precio del Active de
Referencia esta por debajo de la barrera inferior por lo que no paga y cuando vence se pierde valor
nocional.
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»  Vence en la Gitima ohservacion
v Realiza 2 pagos (10=5.0+5.0} (Valor
de Contribuido x2)
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» Hay pérdida de capital respecto al
meanta inicialmente inveride

4) £n las primeras dos cheervaciones ef precio del activa de referencia esta por encima del nivel de barrera
inferior y debajo del Pregio de Ejersicio, En la tercera cbservacion esta por debajo de la barrera inferior
por o que no paga cupon y la dltima observacion esta afra vez por encima de la barrera inferior por io
que paga cupon y regresa e 100% de capital.
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»  Vence en la dltirna observacion

» Realiza 3 pagos (15.0=5.0+5.0+5.0)
{Valor de Cantribuido x3)

s Paga 100% de 1a Prima de Emision



1.2 Resumen Ejecutivo

L a Emisora es una entidad que forma parte del Grupo Financiero Actinver, gue posee el 99.99% de las acciones
representativas del capital social de la Emisara, y se encuentra autorizada por [a SHCPE para actuar come
intermediaric en el mereada de valores. Las operaciones de la Emisora se encuentran requladas por la LMV y 1as
disposiciones de caracter general emitidas por la CNBV y por Banxico.

En septiembre de 2006, la Emisora comenzé a ofrecer servicios de banca de inversion. A la fecha, la Emisora ha
participado en digtintas ofertas pablicas de valores de deuda y capital, con el cardeter de {ider, co-lider o miembro
del sindicato colocader (incluyendo las ofertas publicas de valores de emisoras como Fibra Shop, Lala, Gity
Express, Inbursa, Fovissste, Banorte, Pemex, entre otras). Ver “La Emisora - Descripeidn del negocio - Actividad
Principal”

En enero de 2007, la Emisora obiuvo la autorizacion de Banxico para operar instrumentos financieros derivados
(swaps, opciones, futuros y otras operaciones en MexDer). Asimismo, como parte de su estrategia camereial, 1a
Emisara incursiond en ¢l mercado de servicios fiduciarios. Dicha autorizacion esta a dispasicion dal pablico en el
siguiente sitio de Internet:

http:/fwww. banxico.org. mx/ServicinsFinancieros/astorizacicnes/publicaciones. xhtmi jsessionid =3fa64f3 3c526hie
2c993c80e1d{47idDisposician=1&idIntermediaric=13&anic=2009

fResumen de la Informacion y Situacion Financiera de la Emisora
Cifras en millones de pesos.
Los estados financieros dictaminados de la Emizora por los gjercicios concluidos el 31 de diciembre de 2017,

2016 y 2015 (los "Estados Financieros"), fueran elaborados de conformidad con los crilerios contables para las
Casas de Boisa en México emitidos por la CNBV a través de la Circular Unica de Casas de Bolsa.

En et 2017 los resultados por servicios mostraron un crecimiento con respecto al misma periado de 2016 al pasar
los ingresos de $1,131 en €l 2016 a $1,353 &n el 2017, es decir $222, que representan un 19.6% de vartacion
favorable. Dicho ingrementa debido al erecimiento neto de las Comisiones y tarifas cobradas y pagadas.

Los resuitados por servicios de la Emisora mastraren en el 2016 una reduccion del 6.6% con respecto al mismao
periodo del afic anterior, al pasar de $1,211 en 2015 a $1,131 en 2015, Lo arterior, debido en gran medida a la
disminucion de $117 enios ingrescs por asesotia financiera los cuales en ¢ 2015 presentaron un crecimiznto sin
precedentes debido al importante volumen de colocaciones operadas.

Er &t 2015 los resultados por servicios de la Emiscra mastraron un ineremento del 7.1% con respecto al mismo
periada del 2014, al pasar de $1,131 a 1,211, debida principalmente al impulso por una mayor generacion en
ingresos por asesoria financiera los cuales se incrementaron en un 43% al registrar $542,¢ifra $163 mayor al
resultate del cierre de 2014,

£l margen financiers en &l 2017 también maostro un incremento con respecte al mismo periado del afio anterior,
al pasar de 5450 a $542, lo que representa 42.7% o $192 de crecimienta, Lo anterier debido, principalmente, a la
mejora en la ulilidad de las operaciones de compraventa

En ef 2016 &i resultado del margen financiero por intermediacion aumentd 230.9% camparado con el resultado
logrado en 2015 al pasar de $136 a $450, es decir $314 de crecimignto. El incremento se da, principaimente, en
jos ingresos por intereses los cuales crecieron 146.2% ¢ $1,373, efecto que fue reducido por los gastos por
intereses los cuales erecieron 75.3% 6 $785, Paor su parte |a utilidad y pérdida por compraventa y el resultado por
valuacion tuvieron un efecto desfavorable en conjunto de $274,

El resultado en margen financiero por intermediacian tuvo un decrementa del 65.2% comparado con el ejercicio

de 2014. El resultado obedece a un incremento de los gastos por intereses los cuales se incrementaron 16.8%
con respecto 2l afo 2014 y a los resultados por valuacion a valar razenable los cuales registraron $145 negativos
contra $4, también negativos en el 2014, debido a las condiciones del mercado y a la valuacién de algunas
posiciones propias.
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El renglén de los gastos de administracion y promecion crecieron un 13.8% ($182) al pasar de $1,317 en el 2018
a $1,499 en el 2017, debida a los efectos de la inflacion y a un crecimiento del 7.3% de los gastos relacionados
con recurscs humanos.

Los gastos de administracion y promocion crecieron en el 2016 $64 0 5.1%, con respecto al 2015, Lo anterior
debido al crecimiento de los gastos relacionados con recurses humanos,

En el 2015 los gastos de administracion y promacion se redujeran 320, al pasar de $1,273 al cierre de 2014 3
$1.263 en el 2015 con un decremanto marginal del 1.6%.

Ef resultado de operacion def 207 mostrd un crecimiento del 90.8% con respecto al afio anterior debido, en
gran medida, al crecimients del margen financiero ya comentado.

En el 2016 el resuitado de la aperacion mosird un crecimiento del 174 7% con respecto al 2015 producto de
erecimiento del margen financiero por intermediacton en cual paso de $136 en el 2015 a $450 en el 2016,

El resultado de operacidn tuvo una baja del 56.0% al pasar de $225 en el 2014 & 395 al cierre del 2015, lo anteriar
debido a un menor margen financierc por intermediacién y por el incrementa en los gastos por intereses,
principalmente.

Al cierre del 2017 el activo total fue de $32 474 que representan un crecimiento del 18.7% can respecto al clerre
de 2018, El crecimiente mas importante se muestra en las cuentas por cobrar {neta}, las cuales crecieron
$4,158 (30.5%). Dentro de este rubro se encuentran los deudares por liquidacion de operacidnes gue fue el
renglon que mas crecio dentro del citade rubra.

En &l 2016 &l active total alcanzd $27,120 que representan un decremento del 7.2% con respecto al 2015. Dicha
reduccion obedeee a una disminucion del 13.6% en el rubro de inversiones en valores.

El activo total alcanzd an el 2015 1os $29,209, los cuales representan un crecimiento del 42.9%, dicho increments
ohedece, principalments, al aumente en los titulos para negociar que se reflejan en el rubra de Inversiones en
valores.

En el 2017 el pasivo total aumento 20.8% {$5,326} respecto al aho anteriar, producte del incremento del 252.9%
de los acreedores por liguidacion de operaciones,

El pasivo total se redujo er el 2016 en un 8,1& con respecto al afia anterior debido, a la disminucion del 12 8%
de acreedores por reporic.

Al cierre def 2015 ¢! pasivo total mostrd $27 830, con un incremento del 44 9% respecto al afo anterior debido,
en gran medida, al crecimiente de Acreedores por reporto que durante el 2015 alcanzaron $26,756 superando en
55.3% la cifra alcanzada en este rubro en 2014.

Ei capital contable mostré en el 2017 un crecimiento del 1.8% producto del resultade neto favorable del gjercicio
disminuido, de manera parcial, por un decrete de dividendas de F280 que afectod &b rubro de resultado de ejercicios
anteriores.

En el 2016 el capital contable muestra un crecimiento del 12.3% con respecto al afios anterior, debido al resultado
neto del gjercicio que en 2016 alcanze $192 vs. $63 el afio anteriar,

El capital contable al cierre del 2015 fue de $1,379, mosirando un crecimiento comparado con el 2044 del 12.5%,
beneficiade principalmente por un incrementa del capital social de $85 ocurrido durante el 2015 y por &l resultado
neto obtenide en ese afie.

La Emisora mantiene suficiente liquidez en efective y valores liquidos para financiar sy operacién diaria y

compromisos adquiridos, incluyendo las operaciones financieras derivadas. Mantiena inverfido por la menas &
20% de su capital global en activos liquidos tales como:
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#) Depositos bancarios de dinero a la vista.

b) Valores representativos de deuda con alta liquidez, inscritos en el Registro.

¢} Acciones de sosiedades de inversion en instrumentos de deuda.

d) Fondos de reserva cuyo objeto sea mantener recursog disponibles para hacer frente a las
contingencias, previsios en normas emiidas por érganos reguladores.

¢} Acciones de alfa y mediana bursatilidad, a las que se les aplica el 20% de descuento sobre su valor
de mercado, como lo muestra el siguiente cuadro.

El ealeula de dicho [ndice se gresenta a continuacion:

Coneapto Diciembre 2017
Valores da dauda, resona, chogueras, sociedades de imersidn, etc. 689
20% capital glabal e 308
Excedente 351

Congepto Diclembro 2046

Valores do deuda, resenws, chequeras, sociedades de imversitn, etc. 409

20% capital global el

Excedente 108

Concepto e Diciembre 2015
Valores de deuda, resens, chequeras, sociedades de inversion, ete. 447
20% capital globat 268
Excedente 182

La Emisora cumple con |a nomatividad vigente en relacion con la creacion de reservas. Minguna de dichas
reservas incide de manera significativa en los resultados financieros de ésta.

Las estimaciones, provisiones o reservas contables criticas que tienen un afactacién importante &n ia informacidn

financiera se delalia en los nota 2 vy 12 de los estados financieres auditados incorporadas par referencia gue se
adjuntan come Anexo B al presente Prospecto,
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1.3 Factores de Riesgo

Los inversionistas deben considerar cuidadosamente los siguientes factores de riesgo y el resto de la informacion
incluida en este Prospecto antes de realizar una decisidn de inversién en los Titulos Opcionales. Los riesgos e
incertidumbres que se describen a continuacion no son los unices a los que se enfrenia la Emisora. Las
operaciones de ta Emisora vy los Titulos Opcionales tambien pugden enfrentarse a resgos desconocidos o que
actualmente no se consideran importantes. 5i alguno de [os tiesgos descritos a continuacion llegase a ocurrir, &
mismo podria afectar en forma adversa y significativa las actividades, los resultados de operacien, proyecciones
y la situacion financiera de la Emisora o en el Yalor de Mercada de los Titulos Opcionales. En dicho supuesta, el
valor de Mercado de los Titulos Opcionales podria disminuir y los inversionistas podrian perder |2 totalidad o una
parte de su inversion.

Los Titvlos Opcionales sen documentos gue regresentan un derecho temporal adguirido por los tenedores a
cambio del paga de una Prima de Emisidn. El derecho anterior expira al termine del Plazo de Vigencia de cada
Serie, por o que 1a tenencia de los mismos implica el recanccimiento de que el Valor Intrinseco y el Precio de
Mereade del Titula Opeional en el mercado secundario pueden variar en funcidn del Mivel de Mercadn de los
Activos de Referencia.

Cada Titulo Opcional otorga a su tenedor el derecho de recibir de la Emisora en efectivo, en la Fecha de Ejercicio
que cefresponda, e Valor Intrinseco del Titulo Opcional, st lo hubiere, cenforme a to que se describe en &l Acta
de Emisién y en este Prospecto.

l.os Titulos Opcionales son instrumentos financieras especializados disefiados para inversionistas conocedores
de diches instrumentos, asi como de los factores que determinan su precie. El Tenedor tiene el riesgo de perder
integramente |a diferencia entre la Prima de Emisidon y ef Porcentaje Retornable de [a Prima de Emisidn, siempre
que este porcentaje sea menor al 100% {cign por ciento). Asimiamo, e Tenedor debe conocer |0s Hesgas que
asume en caso de un Eventa Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emision.

A continuacion se sefialan de manera detallada Ios principales riesgos que irae consige la adquisicion de los
Titulos Opeionhales.

A. Riesgos relacionados con los Tifulos Qpcionales:
(i} Riesgo sobre los derechos que otorgan a sus tenedores los THulos Qpeionalos.

ios Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho tempaoral adquirido por los Tenedores
medianie el pago de una Prima de Emisian por lo que dicho derecho expira at termine del Plazo de Vigencia de

cada Serie.

Laos Titulos Opcionales no olorgan a sus Tenedores derechos corporativos ni patiimoniales sobre los valores que
componen el Activo Subyacente, debido a que el Activo Subyacente es tnicamente un valor de referencia para
la liquidacién, en efective, de los Titulos Opcionales.

Si el Tenedor del Titulo Opecional decide venderlo antes del vencimiento, debera considerar cuidadosamente,
entre otras cosas, los niveles en los que se encuentren operanda los Actives de Referencia y el Valor Intrinseca,
el plazo, los cambics en las tasas de interés, profundidad y liguidez de los Activos de Referencia, Eventas
Extracrdinarios y los costos relacionados a dicha operacion. Bl Tenedor debera estar preparado para perder el
total de su inversion en los Titulos Opcionales, Este riesgo comprende ta naturaleza de los Activas de Refarencia
que tienden a perder valor con el pasec del tiempe vy que al vencimiento pueden tambien no tener valar algune.

(it} Riosgo relacionado con cambios en la legislacifn mexicana.

Son aquellos riesgos que se derivan de los cambias estructurales a la legislacion y gue pudieran afectar los
marcos prudenciates vigentes en log cuales se rigen la emisidn y gestion de los titulos opcionales.

El regimen legal aplicable a los Titulos Opcicnales puede ser sujeto de medificaciones durante la vigencia de la
Emision. La Emisora ne puede asequrar gue en caso de presentarse tales medificaciones, [as mismas no tendran
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un efecto adverso para los Tenedaras. Se recomienda a los Tenedores a consultar con sus propios asesores, las
posibles contingencias legales a las que estan sujetas como resultado de la tenencia de los Titulos Opcionates,

{iii) Riesgo de mercado.

Algunas de las variantes que determinan el valst tedrico de los Tiulos Opcionales y su precie de mercado al
momento de la Emision y durante su vigencta en tanto na lleguen a su fecha de vencimiento son, entre atros: e
Nivel de Mercado de cada Activo de Referenda, las tasas de interés, la volatifidad implicita de las Activos de
Referencia y el plazo a vencimiento. El movimiente de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la
Emisora como san;

1) La valuacion teorica y ! precio de los Titulos Opcionates se veran afectados por fluctuaciones an e
nivel del Activa de Referencia, en algunos casos ante incrementos en el nivel del Activo de Referencia
se abservard una apreciacion en la valuacion ledrica de los Titulos Opcionales, sin embargo, dicho
cambio dependera tembien de la volatilidad, del plazo de vencimienta y del valor ponderado.

2) Los THulos Opcionales a su vez son sensibles a ia volatilidad implicita del Active de Referencia y se
observara un movimienlo, cuya magnitud dependera del nivel en el gue se encuentre el Valor Intrinseca
del Activa de Referencia con respecto al Precio de Ejercicio, y del plazo de vencimiento.

3} Llos movimientos en las tasas de interés producen un efecto cambinado en fa valuacion tedrica de fos
Titulos Opcionales por la gue un incremento en tasas poedra preducir una variacion hacia arriba o hacia
abajo del precio y valuacién tedrica de los Thulos Opeionales, dependiendo de la magnitud del
movirniento y del plazo de vencimiento.

independienternente del movimiento gue pudieren tener ias variables antes descritas, la liquidacion de fos Titulos
Opcionales dependera exclusivamente del Porcentaje Retornable de Prima de Emisidn mas el Valor Intrinseco
del Tltula Opeienal =i lo hubigra, multiplicado par el Factor.

{iv) Riesgo vincutade a (x) la volatilidad de los Activos Subyacentes; (y) el plazo al vencimianto; y {z)
el precio del activo.

Algunas de fas variantes que determinan el valor tedrica de los Titulos Gpcionales v su pracio de mercada al
momento de la emisién y durante su vigencia en tanta no lleguen a su fecha de ejercicio o vencimiento son: &l
precie del activo o canasta de referencia, ias tasas de interés, la volatilidad implicita del Activo de referencia y el
plazo & vencimiente. El movimiento de dichas variables depende de diverses factores ajenos a la Emisora, como
50N

La valuacion tedrica y precio de los Tltulos Opcicnales se moverd en sentido contrario al active o canasta de
referencia por o que ante decrementos o incrementos en el nivei del activo o canasta de referencia se ochservara
una apreciacitn o depreciacion de la valuacion tedrica.

Los Titulos Opclonales a sut vez son sensibles a fa volatilidad del activo o canasta de referencia respectiva v
ohservaran un movimiento en el mismo sentido en que se mueva esta variable de mado que incrementas en la
volatilidad producirén a su ver mayores valuagiones tedricas de los Titulos Opcionales.

.08 movimientos en las tasas de interés producen un efecto combinade en {a valuacion tedrica de los Titulos
Opcionales por lo que un incremento en {asas podrd producir una variacion positiva o negativa del precio v
vajuacion tedrica de los Titulos Opcionales, dependiando de fa magnitud del movimiento y del plazo que los
rmismos tengan por vencer.

{v) Plaza de Vencimiento.
Et elemento de valor de un Fitwio Opcional asignable al tiempo se ve erosicnado por el paso de éste, dada la
retacion entre volatitidad, plazo y valor. En este sentido, & mayer (menor) plazo, mayor (menor) sera el

valor de Titulo Opcional.

(vi} Riesgo de liquidez.
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Ne es posible predecir el precio al que les Titulos Opcionales cotizardn en el mercado secundario, y si habra o
no liquidez. Ocasionalmente se pueden presentar eondiciones especizles de mercade {falta de liquidez en al
mercado) o Eventos Extracrdinarios {par ejemplo, suspensiones a las negociaciones por rompimiento de
parametros de precios establecidas).

£n caso de que el Tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de marera anticipada tendria oue realizar la
aperacion en el mercado secundario, cuyas condiciones de aferta y demands pudieran liegar a provocar gue no
hubiera compradores, o bien, que las posiuras de compra estén a precios incluso inferiores gque el precio de
colocacion de los Tiulos Opcionales. En estas circunslancias el Tenedor que decida vender su posicidn podria
llegar & ohservar una perdida al hacer liquida su posicién.

{vii) Riesgo de mercado secundario.

Los Titulas Opeionales podran ser comprados y vendidos por su Tenador librements en la Balsa: en funcidn de
las propias condicionas del mercade, podria haher o no otros participantes interesados en adquirir los Titulos
Opcichaies en ef mercado secundario.

En el caso de Ios Tltulos Opcionales del tipo europeo, la Emisora pagarg a su Tenedor el Valor Intrinseco, silo
hubiere, v el Porcentaje Relornable de Prima de Emision, dnicamente en |a fecha de vencimiento de cada Sefie
emitica, por lo que el Tenedor no podra exigir a la Emisora el pago por estos conceptos en una fecha previa a su
vencintiento.

{viit} Riesgos derivados de un Evento Extraordinario.

En casa de ocurnr un Evento Extraordinario, segun se establezeca en el Acta de Emisidn, se suspenderd ia
cotizacion de jos Titulos Cpeignales, de conformmidad con lo dispuesto en ef Reglamente Interior de 1a Bolsa.

Coma resultadn de lo anterior, el riesgo para los Tenedores de los Titulos Opcionales se incrementara por la poca
a nula liquidez del Active de Referencia. En ¢aso de un Cvento Extraordinario, en fa Fecha de Ejercicio, los
Tenedores de los Tiulos Opcianales no padran gjercer los derechos que otorgan los Titulos Cpeicnales en tanto
subsista tal Evento Extraordinario.

{ix} Riesgo de crédito.

Para el case de los Titulos Opcionaies, éste se concibe coma un riesgo de cordraparte; esto se traduce enia
expasicion a pérdidas como resultade del incumplimiente a falla de capacidad crediticia de |z Emisora de los
Titulos Opcianales.

Ef cumplimiento de la Emisora a las disposiciones del Acta de Emisién en cuanto a cobertura y narma de liquidez
agregada disminuye considerablemente el desgo de contraparte. En este sentida, la experiencia de la Emisora
resulta fundamental para una adecuada administracion de los requerimientos de cobertura y liquidez.

{x) Riesgo de Contraparte.

Este riesgo se refiere a Ia exposicion a pérdidas como resultade del incumplimienta o falta de capacidad crediticia
de la Emisora de los Titulos Opcicnales, en cuyo caso la Emisora pudiers incumplir con &l page de los Titulos
Opcionates. El cumplimienta a las reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye
considerablemente el riesgo de contrapatte. En este sentido, la experiencia de |la Emisora resulta fundamental
para una adecuada administracién de los requerimientos de cobertura y liquidez.

{xi) Riesgo Operativo,

La aperacion de les Titulos Opcionales se encuentra respaldada por sistemas electrdnicos utilizados para Ia
recepcion y ruteq de las ordenes, presentacion de posturas y cotizaciones, registro de hechos concertados,
liquidacion de operaciones y el seguimiento y control de riesgos. Aungue los sistermas utlizades por los
participantes en el mercado cumplen altos estandares de desempefio y seguridad, dichos sistemas pueden sufrir
fallas o interrupciones temporales que podrian dificultar o imposibilitar momentaneamente la realizacion de
Operaciones.
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(xii)  Riesgo sistémico.

Se presenta por insuficiencias estructurales del sistema financiera y/o capacidad para soporar grandes
magnitudes de riesgo de mercado, de crédite, de contraparte y de liquidez. En estas condiciones, se podrian
generar quebrantas, reducir la liquidez o generar la suspensitn temporal o cierre de operaciones.

En caso de presentarse en o mercado condicianes estructurales gue incrementen el rfesgo de mercado y 1a
volatilidad en los Activos Subyacentes, como se menciona en el primer parrafo de este aparado, el Tenedor de
las Titulos Opcionales podra observar que las condiciones de oferta y demanda geheran a su vez volatilidad en
los precios a los que son negociadas los Titulos Opcionales en el mercads secundario.

(xili} Riesgo Legal.

No existe certera de que durante |a vigencia de la Emisidn pueda maodificarse ef marco legal que rige la emision
de Titulos Opcionales, incluyende la LMV, la Circular de Emisaras y la Circutar de Casas de Bolsa.

{xiv] Riesgo sobre Licencias de los Activas Subyacentes.

En el supuesto gue Ja Emisora se encuentre obligada a contar con licengias para ! uso y explotacion de marca
de diversos Activos Subyacentes vy no 13 tuviese, los derechos de los Tenedores de fas Tiiulos Opcionales podrian
verse afectados, ya que podria afectar adversamente el precio de mercada de los Titulos Opcionales y/o su
liquidez, al no poder estar referidos al Active Subyacente respecto al cual fueron emitidos.

{xv} Riesgos rolacionados con el negocio financiero.

Se presenta cuando |la Emisora no esta preparada para hacer frente a la competencia y gueda reragada en
cuestion de promocidn y distribucién de nueves productos y servicios financieros, lo cual podria repercutir en los
lenedores de los Titulos Opcionales de tal forma que effos no pudieran recibir una adecuada asesorla en materia
financiera,

(xvi) Riesgos relacionados a la Seqguridad de la Informacién.

Clertos atagues de cardcter cibérnetico yle informatice y ofras violaciones a 1a sequridad de |as redes de la
Emisora, asi como a su tecnologia de ta informacian, podrian tener un efecte material adverss en las actividades
del negocic de la Emisora.

B. Factores de Riesge Especifices de la Emisora:

{i) Resultados directamente relacionados con los mercados financieros,

La Emisara basa sus resultados directaments con los mercados financiercs. Dado esto, si llegaran a suceder
situaciones adversas en los mercados, esto impactaria directamente a la operacion ¥ generacion de ingresos de
la Emigora en todas sus dreas.

(i} Riesgos de compotencia con otras casas de bolsa.

A 1a fecha, se han incorperado al mercado financiera diversas casas de bolsa y es posible fa participacion de
nuevas casas de bolsa en el futura. La competencia enfrz este tipo de instituciones se esta enfocando
principalmente en el servicio y ef precio, propiciando la adopcién de politicas y estrategias de operacion mas
agresivas. Es posible que coma resultado de ese ambiente competitiva, la Emisora pueda perder participacion de
mercado ¥ cugntas de intermediacian bursatil, lo que afectaria en sus resultados.

(iii) La Emizora estd sujeta a riesgos de mercado y de operacién ssociados con operaciones de
derivados, asi como a riesgos de estructuracion y el rigsgo de que 1a documentacion no incorpore con
precision los términos y condiciones de las operacionss derivadas.

La Emisora esta sujeta a riesgus de mercado y de operacion asociados con las operaciones financieras derivadas
que celebra, incluyendo el rfesgo base (el riesgo de pérdida asociada ¢on variaciones en el margen entre el
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rendimiento del activo y el costo de financiamiento y/o de cobertura) y riesgo crediticio o de incumplimiento (el
fiesgo de insclvencia u otra incapacidad de la contraparte en una transaccion concreta de cumplir sus obligaciones
correspondientes).

{iv) Las regulaciones gubernamentales pueden afectar negativamente a los resultados de operacién
y situacion financiera de ka Emisora,

La Emisora esta sujeta @ una amplia gama de disposiciones respecto a su organizacion, operaciones,
capilalizacian, reservas, tasas apicables, gobiero corporativo, operaciones con partes relacionadas y otros
asunfos. Las leyes y reglamentos que reguian a la Emisora imponen numerosos requisitos, incluyendo el
mantenimiento de niveles minimos de capital considerando los riesgoes de los activos aplicables y de estimaciones
preventivas para riesgos crediticios, regulacidn de las practicas camerciales, 1a diversificacion de oa inversiones,
al mantenimiento de niveles de liguidez, la regulacién de las polificas de otorgamiento de créditas v las tasas de
interés cobradas y otros términos contenidos en los cantratos de erédito, asi comoia aplicacidn de la normatjvidad
confable obligatoria. Muchas de las leyes y regiamentos aplicables han sido objetn de modificaciones de
importancia en los Ultimos afios, algunos de los cuales han tenido un efecto sustancial en la Emisora.

Por otra parte, ias auteridades financieras mexicanas poseen facultades significativas para hacer cumplir los
raequisitos normativos aplicahles para el caso de que la Emisora no cumpla o sus subsidiarias incumplan con tales
requisitns normativas, incluyendo la imposicion de muitas, la obligacion de realizar aportacicnes de capital
adicional, la prohibicion del pago de dividendos a accionistas o 2| pago de bonificaciones a los empleados, |a
imposicioén de sanciones o la revocacion de las autorizaciones y penmisos para operar sus negacics.

En el casc que la Emisora tenga problemas financieras, cayera ennsolvencia (o en hipotetico concurse mercantl
0 gquiebra), las autoridades financieras mexicanas tienen la facultad de intervenir y controlar su gestion y
Dperaciones.

{v) Los negocios de la Emisora dependen en gran medida de los sistemas do obtencion,
procesamiento, mantenimiento v aimacenamiento de informacion, cuya falla podria afectar sustancial y
atlversamente la eficacia de sus sistemas de administracion de riesgos y de control interno, asi como su
posicidon financiera y 1os resultados de operacion.

Las principales operaciones de la Emisora dependen en gran medida de su capacidad de obtener y procesar a
tiempo una gran cantidad de informacion financiera y de otro tipo a través de diversos mercados y productos en
vartas localidades o sucursales, en un entorno en que los pracesos transaceionales son cada vez mas complejos
¥y mayores en volumen. El adecuada funcionamiento de los sistemas de control financiero, de contabilidad o de
captacian de informacion, entre olros, es fundamental para los negocias v para la capacidad de competir en forma
efectiva por parte de la Emisora. Una falla parcial o total de cualquiera de estos importartes sistemas, podria
afectar sustancial y adversamente el proceso de toma de decisiones, los sistemnas de administracion de riesgos
y de control interno, asi come la respuesta oportuna a las cambianfes condiciones del marcado por parte de a
Emisara,

Agimismeo, sf la Emisora ne puede mantener un sistema de captacion de informacién y administracion adecuado,
sus operaciones de negocios, situacion financiera y resultades de operacian también podrian ser sustancial y
adversamente afectados.

Lz Emisora depende de los sistemas de informacion para operar su sitio web, procesar transacciones, responder
a consuftas de los clientes en forma oportuna y mantener operacionas rentahbles. La Emisora puede experimentar
problemas adicionales con los sistamas de infarmacion como resultado de fallas en el sistema, virus informaticos,
“hackers” U otras causas. Gualquier interrupcion o retraso sustancial de los sistemas podria provocar gue la
informacidn, incluyendo datos sobre las selicitudes de clientes, se pierda o que se entregue a los clientes con
retrasos o errores, o que podria reducir la demanda de los servicios y productos de la Emisora afectande
sustancial y adversaments su situacian finaneiera y los resultados de operacion.

(vi) Posibles incumpiimientos de los requisitos do mantenimiento de listado de valores en la Bolsa o
de su inseripeién en el Registro podria afectar a los Titules Opcionales.

La Emisara, derivado de la inscripcion de los Titulos Opcionales en el iRegistro y su listado en la Bolsa, esia sujeta
al cumplimiento de diversos requisitos de divulgacidn de informacion, entre otros, a fin de mantener dicha
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inscripaidn y listado. En caso que la Emisora no sea capaz de cumplir con diches requisifos, 1a cotizacién de los
Titules Opcionates en la Bolsa podria suspenderse o inclusa cancelarse.

{vi)  Posible deficiencia an doteccion oportuna de opoeraciones ilicitas.

Por la naturaleza del negocio, [a Emisora recibe recursos de diferentes fuentes. Para esto, nuestra area de
confraioria brinda vigilancia y monitoreo para detectar {a fuente de las recuraos.

En conformidad con la legislacion en materia de actividades terroristas, prevencion de lavado de dinero, entre
ctras materias legales, la Emisara se ve ohifigada a cumplir con estas, gue periddicamente son robustecidas y
cada vez mas detalladas, mejorando constantemente el centro de procesos de negocio, asl como los sistemas y
capacitacion de personal.

Aun encontrandose la Emisora en cumplimiento con estas regulaciones, ne es eximida de alguna probable falla
en la deteccion oportuna de estas operacionss y actividades, lo que pedria derivar en sanciones y multas, asi
como aspectns de licenciamiento, que a su vez, podrian afectar la reputacion de la Emisara, ocasionzando perjuitio
al inversionista.

C. Riesgos Econdmicos en {os mercados financieros,

Los Titulos Opcionales se podrian wver afectados adversamente por factores relacionados con mercados
financieras internacionalkes, en caso de fener como Activos Subyacentes valores extranjeros o valares o [hdices
referidos a las rmismos. A continuacion se enlfistan algunos de los principales riesgos.

(i) Riesgos en Inversiones Extranjeras.

Inversiones en valores de emiseres no estadounidenses estaran sujetos a todos los Mesgos de inversion de las
mercados de dichos paises emisores, incluyendo fluctuaciones de mercado causados por factores como
desarrollos economicos y politicos, cambios en {asas de interés y cambios abruptos en los precios de las
acciones, Los Titulas Opclanales que tengan como Activos Subyacentes valores extranjeras, pueden ser objeto
te los riesgas que se enlistan a continuacian y pueden disminuir ef valor de su inversion:

(a) Valores menos liguidos y menos eficientes;

(h) Alta volatilidad de los precios de los valares;

(¢} Fiuctuaciones en las tasas cambigrias;

[d) Menaos infonmacion publica disponible sobre 10s emisares;

(e} Imposicion de retenciones u ctros impuestos;

{f) Altos costos de transaccion y de custodia y retrasos en procedimientos de liquidacion;

{g) Falta de incumpiimiento de obligaciones contractuales;

{h) Bajos niveles de regulacion de los mercados de valores;

{i) Uso de distintos esténdares contables y/o Normas de Informacion Financiera asi como requarimientas de
repores;

{j) Altas tasas de nflacion,

(%) Gran incertidumbre social, polftica y ecandmica, el tiesgo de nacionalizacidn o exprapiacion de los activos v
riesgos de guerra.

{H) Riesgos Economicos de Sudamérica y Centroamérica.

5i bien actualmente existen dificultades desde el punto de vista de crecimiento y funcionamienta de los mercados
financieros en los palses de Centro y Sudamérica, los cuales afrontan dicho escenario en una situacidn
significativamente mas comada con respecte a crisis pasadas, aun no estan exentos de riesgo. Altas tasas de
interés, inflacion y desempleo caracterizan la economia de algunos paises de America Central y América del Sur,
Una devaluacién monetaria en cualquier pais de América Central y/o America del Sur podria tener un efecto
significativo en la region entera, y por fo tanto afectar el valor de los Titulos Opcionales referidos a valores o
indices relacionados con dichos mercados. Los principales riesgos de esta region vienen determinados por: (i)
una elevada exposicion a factores ciclicos globales, especialmente vinculades a una fuerte dependencia del
comportamiento de los mercados de materias primas (tanto energéticas como industriales) gue supanen un Peso
elevado sobre el total de exportaciones, y (i) 1a creciente volatilidad de los flujos de inversion hacia la zona tanto
en términos de inversion directa {(fambién concentradas en sectores vinculados a materias primas), como de

36

i

A



cartera (donde |os fiesgos de mayores desequilibrios externos y fiscales en un contexto de crecimientos negativo
pueden desincentivar los flujos hacia la zona). Adicionalmente, el hecho de gue la mayor parte de palses de
Centro y Sudamé&rica esté mostrando rentabilidades reales muy bajas e incluso en muchos de los casos negativas,
es un factor de descanfianza desde el punto de vista de! posicionamiento inversor internacional.

(iii) Riesgos Econdmicos de Asia.

Laos riesgos que afrontan los mercados asiaticas vienen determinadas por la interaccian de dos elementos
globalas: i) un riesgo de fuerte devaluacian del ddlar que se fradujese en apreciaciones generalizadas en las
divisas de la regidn (mermando su posicionamiento competifivo, y (i) riesqos sohre la recuperacion en el
crecimiento en el mercado americano y el impacto que esto tendria en términos de camercio mundiai {con unas
economias altamente dependientes del sector externo). Un elemento mas local viene por el riesgo sobre 1a
spstenibilidad de los niveles de actividad en China que actia como motor para el conjunto de la region.

{iv) Riesgos Generales de Mercados Emergentas.

Las inversiangs 2n mercados emergentes estan adn mas sujetas al riesgo de incurrr en grandes pérdidas que
aquedlas inversiones en mercados desarroliados. Esto se debe a, entre otras cosas, una mayor volatilidad, bajo
volumen de operacion, inestabilidad palitica y econdmica, y gobiernas mas limitativos en cuestion de politicas de
mversion extranjeras gque las que tipicaments se encdentran en mercados desarrollados.

{v) Riegos Econdmicos de Mercados Emergentes,

La inesiahilidad econdémica en un mercado emergente puede surgir debido a la fuerte dependencia en ios precios
de las materias primas y, en su caso, de negociaciones internacionales. La economia de los mercados
emergentes ha estada, y continuara estando afectada por 1as economlas de sus socios comerciales, barreras
comerciales, y atras medidas proteccionistas impuestas par los paises con guienes negocian. Estas economias
también pueden sufrir de altas tasas de inflacion. Algunos de estos paises han experimentade devaluaciones
maonetarias y otros han experimentade recesiones economicas que han tenide un efecto negativo en sus
econamias y mercados de valores.

{vi) Riesgos Econdmicos de Europa.

Ef principal riesgo que tendrd que afrontar Europa es un riesge de crecimiente, con las principales economiss
mostranda sintomas de estancamiento. Esta situacion podria incluso agravarse en caso de fuertes movimientos
de depreciacion del Oolar o incluso riesgas de vuelta en el proceso de recuperacion global (en un contexto en gl
que Europa muestra una creciente dependencia de! sector externn). Un riesgo adicianal podria venir par el lado
financiern, con un mayor deterioro de lo esperadao en los balances de los bancos de la regidn que toviese un
fmpacto negative en terminos de financiacidn. Tode elio, en un contexto de crecientes déficits plblicos que padrian
supaner un factor de riesgoe adicional para la recuperacion.

(vit} Riesgos de la Economia de America dal Norte.

Cos son los riesgos principales para estos mercados: () huida del Dolar; por percepcion de que el déficlt en EUA
ha sea sostenible, lo que provacaria una depreciacion del Dalar, este escenario podria en peligro la recuperacion
economica de EUA ya gque presionaria al alza las tasas, en un momento en que son necesarias tasas bajas para
apuntalar la recuperacidn econdmica, y (i) ausencia de recuperacion en EUA, La recuperacion ciclica se ha
reflejade en algunos indicadores y ha estado muy influida por lag medidas de politica fiscal, En ausencia de
nuevas medidas existe riesgo de "doble dip” en el crecimiento de EUA. Este escenario repereutiria negativamente
sobre el PIB mundial dado gue el PIB de EUA representa en Z25% del PIB mundial,

iz reciente llegada de Donald Trump a la presidencia de Estados Unidos podria afectar negativamente ia
economia Mexicana y Canadiense, ya que existe una fuerte relacién comercial donde destacan las cadenas
productivas que existen entre los tres paises, la preocupacion existe ya que la economia de México es
fuertemente influencia por la situacitn econtmica de Estados unidos por lo cual la legada de Donald Trump s la
presidencia y algunas de sus propuestas representa un reta critics parg Mexico,

El presidente Trump ha declarado que esta considerands grandes cambios en log que destaca el Tratado de Libre
Comercio de Morteamérica (TLC). Los cambios al TLC podrian afectar negativaments a Mexico vy Canada ya que

37



el Presidente Trump considera que actualmente Estados Unidos tiene una desventaja, lo que sugiere qgue los
cambios podrian afectar a Mexico. Esto ha generade volatilidad en el Pesc y una desaceleracion en las
inversignes en Mexico ya que los inversionistas estan en espera de lo que suceda en los préximaos meses.

D. Riesgos asociados con Activos Subyacentes.

Los Titulos OQpcionales pedran contar con acciones, accienes det S1C, indices o ETF's come activos subyacentes,
los cuales estan relacionados o se pueden ver afectados por mercados o sectores diverses, los cuales podrian
afectar solo a algunos activos subyacentes. Derivado de lo anterior, la Emisora no puede asegurar que eventos
gue sucedan 2n mercados o sectares que no afecten directamente a la Emisaora, pugdan llegar a tener un efecto
adverso en algunes activos subyacentes, lo que repercutiria en los Titulos Opcionales que estén referidos a los
activos subyacentes afectados. Los potenciales Tenedores deberan considerar la naturaleza y mercados o
sectores relevantes para cada activo subyacente antes de inverlir en los Titulos Opcionales de cada sere.

Los aclivos subyacentes y, por Ib tanto, los Titulos Cpcionales de cada serie podran tener un compartamienta
distinto respecto a olros activos subyacentes y Titulos Opcionales de olras series. Por lo tanto, los Tenedores
deberan considerar que el comportamiento histérico ha presentado los Titulos Opecionales de alguna serie,
pueden no ser representativos del comportamiento que podtian presentar los Titulos Opcionales de otra serie
que cuente con un Activa Subyacente distinto.

En &l casp de Ios Titulos Opcignales de especie de compra, en caso que los Tenedores decidan ejercer su
derecho de adquins los activos subyacentes respectivos, la Emisera no puede asegurar que existird un mercado
secundario para dichos activos subyacentes.

E. Prelacién en caso de quisbra.

En terminos de ka Ley de Concursos Mercantiles, los Tiulos Opcionates serdn considerados, en cuanto a 5o
prioridad de pago, en igualdad de condiciones respecto de todas las demis obligaciones quirografarias de Iz
Emisora, siendo preferenie el pago de créditos contra la masa, créditos fiscales, algunas obiigaciones laborales
y atras obligaciones de acreedores con garantia real y privilegtados. Conforme a dicha Ley, a [a fecha en que se
dicte la sentencia de concurso mercantil, los Titulos Opcionales dejaran de causar intereses ya sea gue estén
denominados en Pesos o en UDIs. En caso de que los Titulos Opcionales esten denominados en Pesos, podran
ser convertidos a Ulis, utilizando al efecto fa equivalencia de dichas UDIs que dé a conocer Banxico precisamente
en a fecha en que se dicte Ia sentencia de concurso mercantil.

En caso de que se declarara 2l concurso mercantil de la Emisora entérminos de la Ley de Concursos Mercantiias,
no se abriria elapa de conciliacidn y el procedimiento correspondiente iniciaria directamente en la etapa de
guiebra.

F. Riesgos relacionados con la personalidad y funciones de la Emisora y al intarmediario Colocador,

Actinver Casa de Bolsa es la Emisora de los Titulos Opcionales y a la vez desempefia funciones de Intermediario
Colocador, de tal forma, sus intereses pudieren diferir de los posibles inversionistas. Sin embargo, la participacién
del Imtermediario Colocadar se realizara conforme a sanas practicas de mercado, en igualdad de circunstancias
respecto del gran publica inversionista. Al tratarse de una ofetta publica, cualquier persona que desee invertir en
Titulos Opeionales tendra la posibilidad de participar en el proceso de asignacion, en igualdad de condiciones.
Ver “Garacleristivas de la Oferto - Plan de Distribucian”.

F. Riesgos relacionados cen las modificaciones a las Normas de Infarmacian Financiera.
La apcacion inicial de nuevas normas puede ariginar que su implementacion represente impactos materiales en
proceso internos, aperacion del negocio, sifuacidn financiera v cumplimients de ebligaciones contractuales, fos

cuales, en su caso, nd han sido cuanfificados a ta fecha,

Dicha adopeidn se considera gue no originara cambios y riesgos importantes ni una falta de comparabilidad de {a
informacidn finansiera comparada con gjercicios anteriores.
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1.4 Otros valores

Al 31 de marzo de 2018, la Emisora ha realizado las siguientes emisiones de Titulos Opeionzsles:

. . Vigencia
Aﬁzﬁggﬁi n Titulos Avutorizados | Serie|{ Subyacente Tipo Eft:tiltjiti)css dlla I_'q
Emizign
Del 22 de
162/89357/2010 de febrero de
fecha 15 de 4,000,000 1 I°C CD?WE' €N 1 2,000,000 | 2011 al 17
diciembre de 2010. efectivo de febrerg
de| 2012
Del 22 de
153/89357/2010 de junio de
fecha 15 de 4,000,000 2 IPC CD?""’? on 100,000 | 2011 al 15
diciembire de 2010. efective de junio del
2012
Del 30 de
153/89357/2010 de noviembre
fecha 15 de 4,000,000 3 (= Compraen | ;4935 | de2011al
diciembre de 2040, electivo 22 de
noviembre
del 2012
Det 18 d=
153/39357/2010 de C abil 2012
fecha 15 de 4,000,000 4 PG D;“Pr.a en 119,050 al 11 de
diciembre de 2010 erectvo ahril de
2013
Dei 1 de
153/89357/2010 de junio de
fecha 15 de 4000 000 5 PG V?”ta. &l 3,640 2012 al 21
diciembre de 2010 electivo . ‘de
dictemizre
del 2012
Bel 21 de
1523/8935772010 de ] junic del
fecha 15 de 4,000,000 6 IPC ngzzd &n 92770 | 2012 al19
diciembre gde 2010 b de junio del
2014
Del 18 de
153/89357/2040 de . 26”1]‘;_0 “l'ez 1
fecha 15 de 4,000,000 7 | WALMEXV ompra en 4 eq7 noo a
diciembre de 2010 efectivo _ de
diciembre
da 2012
Cet 21 de
153/89357/2010 de agosic de
fecha 15 de 4,000,000 g | GMEXICOB Cg'f‘;g{l‘frf“ 440000 | 2012 al 20
diciembre de 2010 de febrero
de 2013
153/89357/2010 de
fecha 15 de Del 10 de
diciembre de 2010 Compra en actubre del
y 12,000,000 9 PC oy 107,850 | 2012 al 31
153/8867/2012 de dg marze
de 2014

fecha 12 de octubre
de 2012

2¢




163/89357/2010 de

fecha 15 de Del 27 de
diciembre de 2010 c gﬂré%?g"el
. ompra en e a
¥ 12,000,000 10 IPC efactive {846,800 14 de
153/8867/2012 de noviembre
fecha 12 de octubre de 2013
de 2012
t53/89357/2010 de
_ _fecha 15 de el 18 de
diciembre de 2010 Combra en diciembre
¥ 12,000,000 i WALMEX V P ) 39,000 de 2012 a|
efectivo Lo
153/B867/2012 de 21 de junio
fecha 12 de octubre de 2013
de 2012
153/809357/2010 de
fecha 15 de Del 15 de
diciembre da 2010 enero de
Compra en
¥ 12,000,000 12 AMX L ofectivo 483,800 23 alH
153/8867/2012 de de junio de
fecha 12 de octuhre 2013
de 2012
153/89367/2010 de
facha 15 de Del 25 de
diciembre de 2010 enero de
y 12,000,000 13 AMX L Cg'f‘;gtﬁj” 1'217,400 | 2013 al 21
153/8B67/2012 de de junio de
fecha 12 de octubre 2013
de 2012
153/893567/2010 de
_ _fecha 15 de Del 21 de
diciembre de 2010 Combra er febrers de
oy 12,000,000 14 | emExicos @fﬂgﬁm 420,000 | 2013 al 25
163/8867/2012 de de julio de
fecha 12 de octubre 2013
de 2012
153/89357/2010 de
fecha 15 de Del § de
diciembre de 2010 c marzo de
y 12,000,000 15 AMX g;’;gﬁf” 680,000 | 2013 at 21
183/8867/2012 de de agosto
fecha 12 de octubre cde 2013
de 2012
1683/89357/2010 de
fecha 15 de
diciembre de 2010
Y Del 16 de
153/8867/2012 de avril de
fecha 12 de octubre 12,000,000 16 IPC C‘;F;gﬁ;” 160,000 | 2013 al22
de 2012 de octubre
y de 2014
153/6378/2013 de
fecha 27 de marzo de
2013
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1531893577200 de

fecha 156 de
diciernbre de 2010
y ALFA A Del 28 de
153/3857/2012 de CEMEXCPO | mayo de
facha 12 de actubre 12,000,000 17 | emExicae | ~orPEEY 1 520,000 | 2013 af 14
des 2012 MEXCHEM * de maya de
¥ YWALMEX WV 2014
153/6378/20133 de
fecha 27 de marzo de
2013
153/89365712010 de
fecha 16 de
diciembre de 2010 Del 75 de
Y junio de
153/8867/2012 de ) Compra en 2013 al 18
facha 172 de octubre 12.000,000 18 AN L efectivo 240,000 de
de 2012 diciembre
¥ de 2013
153/G373/2013 de
fecha 27 de marzo de
2013
153/89357/2010 de
fecha 15 de
iembre de 2010
diciembrea de el 25 de
Y junio de
183/886712012 de Compra en 2013zl 18
fecha 12 de oetubre 12,000,000 1¢ WALMEX Vv efectiva 200,000 de
de 2012 diciembre
¥ de 2013
163/6378/2013 de
fecha 27 de marzg de
2013
163/88357/2010 de
fecha 146 de
diciemnbre de 2010 Del 27 de
¥ iwnio o
junio de
153/8867/2012 de N Compra €n 2013 al 15
fecha 12 de octubre 12,000,000 20 vV efectivo 2,000,000 de
ce 2012 diciembre
y de 2015
1653/6378/2013 de
fecha 27 de marzo de
2013
153/89357/2010 de
fecha 15 de
diciembre de 2010
¥ del 25 de
julio de
153/8867/2012 de ) Compra en 1\
fecha 12 de octubre 12,000,200 21 GWMEXICO B sfectiva 375,000 d2013 al 1;..‘_1
de 2012 . Cnerg de
v 2014
163/6378/2013 de
fecha 27 de marzo de
2013
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153/89357/2010 de

fecha 15 de
diciembre de 2010
iciembre de Del 15 de
y agosto de
153/888712012 de Compra en . 2013 al 31
ferha 12 de actubre 12,000,000 22 IPC fective 23,000 de
de 2012 diciembre
Y de 2013
152/6378{/2013 de
fecha 27 de marzo doe
2013
153/892357/2010 de
fecha 15 de
diciemire de 2010
y Del 21 de
to de
153/8857/2012 de Compra en agos
techa 12 de octubre 12,000,000 23 ARMX L efectivo 310,000 dEU‘lB al 2‘;&
de 2012 & enero de
y 2014
183/6378/2013 de
fecha 27 de marzo de
2013
153/89357/2010 de
fecha 15 de
diciernbre de 2010 ALFAA Dei 28 de
Y agoslo de
153/8867/2012 de P oo | compraen | 4oc oo 3013 8l 17
fecha 12 de octubre 12,000,000 24 CEEE); %PD efectivo . da
de 2012 WALMEX V septismbre
¥ de 2014
153/6378/2013 de
fecha 27 de marzo de
2013
153/889357/2010 de
fecha 15 de
diciembrj de 2010 LA A De! 79 da
153/8867/2012 de . FEMSAUBD | o ora en e
facha 12 de octubre 12,000,000 25 CErgﬁi (;PD efectivo 2,000 de
de 2012 WALMEX \/ septiembre
Y de 2014
153/6378/2013 de
fecha 27 de marzo de
2013
1537893572010 de
fecha 19 de
diciembre de 2010
¥ Del 27 de
153/8867/2012 de ALFA A c sepliembre
tacha 12 de octubre 12,000,000 26 | GMEXICO B ZEEL?;EH 16,000 | de 2013 al
da 2012 MEXCHEM - 25 de junio
e 2014

Y
1653/6378/2013 de
fecha 27 de marzo de
2013
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fecha 27 de marzo de

143/89357/2010 de
facha 17 de
diciembre de 2010 Dol 15 de
Y cctubre de
153/8867/2012 de Compra en 2013 al 15
fecha 12 de octubre 12,000,000 27 Wy * efegtiuo 48,293 i
de 20142 diciembire
y de 2015
153/6378/2013 de
fecha 27 de marzo de
2013
153/89357/2010 de
fecha 16 de
gictembre de 2010 Dol 15 de
v noviembre
153/8867/2012 de Compra en de 2013 al
Fecha 12 de octubre 12,000,000 28 IPC efegtim 4,570 o
de 2012 octubre de
Y 2014
153/6378/2013 de
fecha 27 de marzo de
2013
1523/89357/2010 de
fecha 15 e
diciembre de 2010
y Del 29 de
163/8867/2012 de CEMEX GPO Compra en noviembre
facha 12 de octubre 12,000,000 29 GMEXICOB efaetive 1,510 de 2013 ql
de 2012 MEXCHEM * 24 de ahbril
¥ da 2014
183/6378/2013 de
fecha 27 de marzo de
2013
153/39357/2010 de
fecha 15 de
diciembre de 2010 Sl 20 de
¥ diciembre
133/8867/2012 de Corra en de 2013 al
faeha 12 de octubre 12,600,000 30 PC efegtivo 4 410 25 de
de 2012 marzo de
4 2014
153/6378/2013 de
fecha 27 de marzo de
2013
153/89357/2010 de
facha 15 de
diciembre de 2010
y el 22 de
energ de
f;f;?ff ;? f{,f ?]lfuﬁfe 12,000,000 31 IPC Cg;’;gtrl:;” 4,800 :éo 14 2t 23
de 2012 & julio de
y 2014
163/6378/2013 de

2013
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163/89357/2010 de
fecha 15 de
diciembre de 2010 Del 20 de
Y enero de
1R3/BBE7/2012 de Carpra en 2014 al 17
fecha 12 de octubre 12,000,000 32 PG efectivo 13,400 de
de 2012 diciembre
¥ de 2014
1653/6378/20313 de
fecha 27 de marzo de
2013
153/88357/2010 de
fecha 15 de
diciembre de 2010 Pel 5 de
Y ) CEMEX CPO febrero de
1563/8867/2012 de . FEMSA UIBD | Compraen 2014 al 18
fecha 12 de octubre 12,000,000 31 GMEXICOB | efectivo 1050 de
de 2012 MEX.CHEM * diciembre
Y de 2014
183/6378/2013 de
fegcha 27 de marzo de
2013
153/89357/2010 de CEMEX CPO
fecha 16 de FEMSA UBD
diciembre de 2010 ICA*
y MEXCHEM * Del 28 de
153/8867/2012 de OMA B Compra en fetirero de
fecha 12 de octubre 12,000,000 34 WALMEX vV efactivo 3,950 2014 al 26
de 2012 de febrero
y de 2015
153/6378{2013 de
fecha 27 de marza de
2013
153/89357/2010 de
fecha 15 de
diciembre de 2010 Del 21 de
1533335"};2019 de e marzo de
- 2014 al 22
fecha 12 de gctubre 12,000,000 35 Cg?;g{ﬁj” 1830 s
de frmg saptiembre
153/6378/2013 de de 2014
fecha 27 de marzo de
2013
153/39357/2010 de
fecha 15 de Del 25 d
diciernbre de 2010 P
Y WV Compraen | 45812 | 2014 al 11
153/8867/2012 de 12,000,000 36 efectivo ' de mg]zo
fecha 12 de octubre de 2015
de 2012
¥
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153/6378/2013 de
fecha 27 de marzo de

2013
153893572010 de
fecha 15 de
diciembre de 2090 el 26 de
Y PC marze de
153/8867/2012 de 2014 =123
facha 12 de oetubre 12,000,000 37 Cg}gg{i o 4,010 de miarzo
de 2012 de 2015
¥
103/6378/2013 de
fecha 27 de marzo de
2013
153/88357/2010 de ALFA A
fecha 15 de
d|c|embr$ de 2110 GMEXICOB Del 26 de
marzo de
153/8867/2012 de MEXCHEM *
fecha 12 de octubre 12,000,000 28 Compra en 1631 | 20Mai2d
de 2012 efectivo de
o y septiembre
153/6378/2612 de de 2014
fecha 27 de marzo de
2013
Del 16 de
mayo de
153/106615/2014, da
L 2014 al 25
facha 26 de abrit de 20,000,000 1 PC Compra en 56,500 014 2125
2014 efectivo de
noviembre
de 2014
CEMEX CPO
AEROMEX *
AZTECA CPO Del 29 de
163/106615/2014, da LIVERPOL C- | Compra en mayo de
fecha 25 de abrii de 20,000,000 2 o 1 efective 16,600 2014 al 27
2014 MEXCHEM * de mayo de
GRUMA B 2015
SPORTS S
Del 249 de
153/106615/2014, de Compra en zg‘fd{gffa
fecha 25 de abnil de 20,000,000 3 CEMEX CPQ . 1'282,000
5014 efectivo de
- diciembre
fde 2014
Del 20 de
153M106615/2014, de funic de
fecha 25 de abril de 20,000,000 4 IPC CZE@EOE” 20,200 | 2014 al 17
2014 de junio de
2015
el 30 de
163/106615/2014, de junio de
fecha 26 de abrif de 20,000,000 5 AAXJ C‘E’Egﬁ‘;“ 230,000 | 2014.al 16
204 de julic de
2015
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CEMEX CPRPO Del 08 de
153/106615/2014, de WALMEX vV Combra en julio de
fecha 25 de abril de 20,000,000 G ALFA A efegtivo 1,310 2014 al 2
2014 OMA B de julic de
FEMSA UBD 2015
Det 28 de
163/106615/2014, de julio de
fecha 25 de abril de 20,000,000 7 1PC Cg;:z;ic?” 2,780 | 2014 al22
2014 de enera de
2015
Del 29 de
153/106615/2014, de julio de
tacha 26 de abril de 20,000,000 8 IPC nggﬁfn 5470 | 2014 al 14
2014 de enero de
2015
Del 19 de
183/106615/2014, de Compra en Qac?:);t; gz
fecha 25 de abril de 20,000,000 g ICA ™ P¥; 536,150
2014 efectivo de
dictembre
ge 2014
ALFA A
CEMEX CPQO Det 20 de
163/106615/2014, de GMEXICORB Combra en agosto de
fecha 25 de abrii de 20,000,000 iQ ICA > efegtivo 14,220 2014 al 13
2014 IENOVA ¥ de agosto
MEAXCHEM * de 2015
Ded 27 de
153/106615/2014, de agosio de
facha 25 de ahrit de 20,000,000 i1 EEM Cz?;gi?’f“ 250,000 | 2014 al 12
2014 de agosto
de 20158
Del 11 de
153/106615/2014, de Comara en Zeepggnb;?
fecha 25 de abril de 20,000,000 12 ICA ™ p . 340,000
5014 efectiva 9 de
septiembre
de 2015
Del 19 de
153/106615/2014, de ALFA A sengmb“f
facha 26 de abril de 20,000,000 iz | ALSEA Compraen | 4 ngg | 9220143
2014 ! ' CEMEX CPD efectivo ! 17 de
SPORTS septiembre
de 2015
Del 19 de
153/106615/2014, de Compra en septiembre
fecha 25 de abril de 20,000,000 14 KIMBER A efegtivu 400,000 de 2044 al
2014 29 de junio
de 2015
Del 25 de
1501006152014, e Compraen e
fecha 25 de abril de 20,000,060 15 IPC p . 3,684
2014 efectivo 25 de
harzs de
2015
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Del 25 de

1531066152014, de ;Lgé\;* Campra an zipggf‘;’;?
facha 2gocie4abn| de: 20,000,000 16 | coniex GPO Sfotive 2 600 = do
SPORTS sepliembre
de 2015
Del 30 de
153/106615/2014 de actubre de
facha 25 de abril de 20,000,000 17 (PC ngg{f{j” 3879 | 2014 a1 14
2014 de actubre
de 2015
Del 4 de
, e e ierrbre
153/108615/2014, de Comora e do 2014 a|
fecha 25 de abril de 20,000,000 18 IPC pr 511
2014 efectivo 15 de
- octubre de
2015
Del 26 de
153/106615/2014, de —— gg"z’%q‘f;et
fecha 25 de abril de 20,000,000 19 1PC pr. 3,013
2014 efectivo 11 de
noviembre
de 2015
b
153/106615/2014 de WALMEX YV | oo do 2014 o
fecha 25 de abril de 20,000,000 20 ALSEA* ) pt. 1,189 1o
2014 OMA B eleclivo Jgvde
CRUMA B Diciembre
ge 2015
Del 27 de
153/106615/2014, de Compra en fsg:‘?;‘;ld:
fecha 25 de abril de 20,000,000 a1 IPC pr 1,214
5014 efectivo de
septiembre
de 2015
Del 19 de
1531066152014, de marzo de
fecha 25 de abril de 20,000,000 20 VY ngg{ii:” 17,760 | 2015al 10
2014 de febirerg
de 2016
Del 27 de
153106615/2014, de marzo de
fecha 25 de abril de 20,000,000 23 IRC Cz?;m;‘“ 4,170 2015 al @
2014 de marzo
de 2016
153/106615/2014 de
fecha 25 de abril de Del 28 cf@
: o e
v 20,000,000 24 iPC ompra en 2,123 &
efectivo 25 de
153/6269/2015 de
. mayc de
fecha 16 de abril de 2016
2015
153/106615/2014 de Del 11 de
fecha 2% de abril de Compra en junio del
2014 20,000,000 28 IPC efactiva 1.855 2015 al
y 49 de
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1A3/5269/2015 de

dicizmbre

fecha 16 de sbril de de 2015

2015
153/106615/2014 de
fecha 25 de abrit de Det 18 de

2014 junio del

v 20,000,000 26 IPC ngz{ﬁc‘f’" 1,023 a|2?51 5de
1563/5265/2015 de e de
fecha 16 de abrit de )

5015 2016
1531066152014, g | [ |7
fecha 25 de abril de ALFAA Det 20 de

5014 ALSEA agosto de

y 20,000,000 27 CEEE@%EG Compra en 1,209 2015
153/5269/2015 de efectivo a1 de
tacha 16 de abril de LIVEPOLC-14 agosto de

5015 WaLMEX* 2016

531066152014 de | et 26 de
fecha 25 de abril de septiembre

2014 del

y 20,000,000 28 P Compra en 2,000 | 2015 al 14
153/5269/2015 de efeciiva de marzo
fecha 16 de abril d= de
205 2016
153/106615/2014, de
fecha 25 de abril de Det 16 de
2014 octubre det
Compra en
153/526012015 de 20,000,000 # Pe efectivo 1 32}33 ;;
fecha 16 de abril de 2016

2015
153/106615/2014, de
fecha 25 de abri de Def 30 de

2014 octubie del

Compra en
$53/5266/2015 de 70:090.000 % Fe efectivo %598 ﬁg}fzi?c: 32
fecha 16 de abril de 2016

2015
153/106615/2014, de
fecha 25 de abril de el 8 de

2014 marzo de

y 20,000,000 31 VY Compra &n 14,250 2016 al
153/5269/2015 de o etectivo ' 8 da marzo
fecha 16 de abril de de 2017

2015
153/106615/2034 de
fecha 25 de abril de Del 16 de

2014 marzo del

y 20,000,000 3z IPC Comgra en 509 2016 al 15
153/5269/2015 de o efectivo de marzo
fecha 16 de ahil de de 2017

2015
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153/106615/2014, de

fecha 25 de abiril de Del 17 de
2014 marzo del
v 20,000,000 33 PC C‘;'f’ggtﬁf" 1,500 | 2016 al 17
153/5269/2015 de de marza
fecha 16 de shril de de 2047
2015
1531066152014, de
fecha 24 de abril de Cel 12 de
2014 abril de
Compra en . )
153!5265;201 5 de 70,000,000 . o efectiva 1940 32 L?m:ll ;;
fecha 16 de abril de 2017
2015
153/106615/2014, de
fecha 25 de abril de Del 12 de
2014 abril de
y 20,000,000 35 IPC Cg;ggﬁj” 500 | 2015 al 12
153/5265/2Q15 de de abnil del
fecha 16 de abril de 2017
2018
153/106615/2014 de
fecha 25 de abyil de
2014,
153/6268f2015 de E:f;i? c?:
fecha 1gﬂqieﬁabm de 20,000,000 36 WY Cz;‘;‘étﬁfn 10,190 | 2016 al 18
de mayo de
Y 2017
153/105476/2016 de
fecha 15 de abril de
2016
1531066152014 de
fecha 25 de abril de
2014, Del 28 de
163/62692015 de septiembre
fecha 16 de abril de Compra en de 2016 al
2015 20,000,000 37 IPC ofectivo 1,124 28 de
¥ septiembre
153/105476/20186 de de 2017
fecha 15 de abril de
2016
163/1066 1520114 de
fecha 25 de abril de
2014,
163/5269/2015 de
fecha 16 de abril de Del 9 de
2015 mayo de
Y 20,000,000 38 PC Cg:gg;ij” 1,879 2017 al 8
163/105476/2016 dea de mayo de
fecha 14 de abril de 2018

2016
1531102317207 de
fecha 20 de abril de

2017
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163/106615/2014 de
fecha 25 de abrii de
2014,
153526872015 de
fecha 16 de abril de Del 1 de

2415 junio del
Y 20,000,000 9 IPC C’"’?"p:.a en 1662 | 2017 al 1
153/105476/2016 de etective de junio de
fecha 15 de ahril de 2018
2016
1531023172017 de
fecha 20 de abrii de
2017
163/106615/2014 de
fecha 25 de abril de
2014,
163/5269/2015 de
fecha 16 de abril de Del 9 de
2015 agosto
Y 20,000,000 40 | S&P/BMV IPC c"?"F".a en 575 2017 al &
153/105476/2016 de efestivo de febrero
fecha 15 de abril de del 2018
2016
153/10231/2017 de
fecha 20 de abril de
2017
153/1068615/2014 de
fecha 25 de abril de
. 2014,
153/5269/2015 de
fecha 16 de abril de Del 19 de
2015 septiembre
Y 20,000,000 41 Vv Compra en 7.850 | de 2017 al
153/105475/2016 de 18 de junio
fecha 15 de abril de ge 2018
2016
153/10231/2017 de
fecha 20 de abril de
2017
1531106616/2014 de
fecha 25 de abril de
2014,
163/5269/2015 de
fecha 16 de abril de Dal 23 de
20148 Compra en enero de
hd 20,000,000 42 VY f pt' 25,280 2018 al 24
163/106476/2016 de elecliva de abril de
fecha 15 de abxil de 2018
2016
1531023172017 de
fecha 20 de abril de
2017

La Emisara entrega los repories sobre su informacion financiera en forma mensual a la CNBY en térmings de fas
disposiciones legales aplicabies, adicionaimente la Emisora entrega a la CMBY y a la BMV el reporte de
resultados, comparativo det trimestre actual contra &l trimestre anterior, comparative con el misme periodn del
afio anterior comparando las cifras acumuladas.
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Al mismo tiempo informamos que la Emisora ha ¢umplide en farma oportuna con la entrega de informacion
relevante e informacion periddica en los Ultimos tres afios. Asimismo, cuando la situacion asi o ha requeride la
Emisora ha hecho de conocimiento publico toda aquella informacidn que ef mercado considera relevante sohre
los cambics en la Emisora.

A la fecha, la Emisora ha entregado periddicamente a 1a BV y a la CNBVY a traves de los medios autorizados de
manera compieta y oportuna teda aguella informacion sujeta a revelacion. En ef mismo sentido la Emisora enviaria
cualquier informacion de caracter relevante cuando asi lo requiera |a situacion.

La Emiscra ha dade cumplimiento durante los dltimos tres afios en forma y en tlempo a la entrega de la
informacion a las diferentes autoridades que regulan 1a emision y operacion de Ios Titulos Qpeionaleas.



2. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA
2.1 Transcripcién de las clausulas relevantes del Acta da Emision

La Emisora por declaracion unilateral de voluntad otorgd el acla de emision para la emision de los Titules
Opcionales, segun consta en la escritura piblica nomere 95,993 de fecha 28 de abrit de 2014, otorgada ante la
fe del licenciado Joaguin Talavera Sanchez, titular de 1a natarta pablica ndmern 50 de la Ciudad de Méwco.

A continuacian se transcriben cierias clausuias del Acta de Emision:

[ACTA DE EMISION DE TITULDS OPCIONALES DE COMPRA O VENTA EN EFECTIVO, CON EJERCICIO
EURQPESD O AMERICANG, CON RENDIMIENTQ LIMITADO, BARRERAS Y PORCENTAJE RETORNABLE
DE PRIMA DE EMISION REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS SUBYACENTES, DE CONFORMIDAD CON
LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LA PRESENTE ACTA DE EMISION...

LCLAUSULAS.

.SEGUNDA.- DBJETO SGCIAL DETA EMISORA.

La Emisora tane por ofjelo acluar como casa de bolsa y por lo fanto realizar las actividades que le son propias
de conformidad can lo previsio en la Ley del Momado de Valores entre fas que se encuentran, si limitar

L Actuar como iermedianio dol moreado de valores con ef cardeler de casa de bolsa y, on cansecuencia,
reafizar fas aclividadas que le san propias, on los temminos establecidos en o articulo 171 de la Loy del Mercado
de Valores, en las demés disposiciones legales y administrativas aplicables y con apego a las sunas practicas y
a fos usox bursatiies y mercantiles,

n Colocar valores modianie oferfas pabiicas, asi como prestar sus servivios en olertas publicas do
adquistcion. Tambien podrd realizar operaciones de sobreasignacion y estabilizacion con fos valores obyjeto dir
Colncacion.

/R Celebrar operacioncs de compra, venfa, reporto y préslama de valores, por cuenfa propia o de ferceros,
asl como aperaciones infernacionales y de arbitraje internacional

. Fungir como formador de mercado mspecio de valores.

V. Efcciuar aperaciones con instrurmesios financieros derivados, por cienta propia o de tarcoros.

wi. Promover 0 comercializar valores,

Vil Realizar los actos necesarios para obtener el reconutimienlo de mercados y listudo de valores en of

sistema inlernacional de colizacines.
ViIil.  Administrar carteras de valores tomando decisiones de inversion a nombie y por cuenta de terceros.
X. Funglr como adrinisitador v efecutor da prondas bursatiles.

X Hecibir recursos de sus clientes por conceplo de 1as operacianas con valores o instrumentos fimancieros
deffyadas qua sa les eauomienden.

Xl Inverlic su capital pagado y resenvas de capital con apego a fa Loy del Mercado de Valores,
Xl Celebrar opetaciones en mercados dof exterion, por cuenta propia a e lerceras, en este afitmo ¢aso, al

ampara de fideicomisas, mandatos a comisiones, y Slempre que exclusivamente las realicen por cuenla de
clientes que puedan pailicipar en ef sistema internacional de colizaciones. Lo anterior, sin peijuicto de 108 5@IvICHS
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ge intermediacion que preston rospoecio de valores lisiados en el sistema intemnacianal de catizacionos de las
hofsas de valores,

XiM. Celebrar todos los actos juridivos necesarios o convenienles para la consecucion de su ohjelo,
inciuyendo sin limitacion afguna, la adquisicion, enafenacion o arrendamiento de bienes muebles o inmuehies, asi
como de cualquier marca, nombre comercial o licencia de los mismos, por cualquier titulo legai.

Xiv. Actuar como interimadiare e ol mercadn de valores, en los términas de ja Ley del Mercado do Valores,
sujatandose a fos dispasiciones do cardeler general gue dicte la Comision Nacional Bancarfa y de Valures.

XV, FRacihir fondos por coneeplto de las operaciones con valores gue se le encomiendon,
XV Frastar asesoria financfera o bursatil, en forma direcla o a través de empresas subsidianas.
XVil.  Con sufecitn a las disposiciones de cardacter genaerafl que dicle of Banca de México!

a} Recibir préstamos o craditos da instituciones de erddilo o de organismos de apoyo al marcado
de valares, para i reofizaciin de actividades gue fe sean prapias;

by Concodor prostamos o crédilos para Ja adguisicion de valores, can garantia de astos; vy
¢} Celebrar reporios y préstamos sobre valores.
XVIH.  Actuar coma fiduciatio en negocios directamante vinculados con fas aclividaiies que ke Sean propias.

XiX. De conformidad con las disposiciones de caracter general gue dicle fa Cormision Naclonal Bancaria y de
Vafores:

a) Realizar operaciones por cucnta propig gue faciliten la colocacidn de valores o que coadytiven a
dar mayor estabffidad a fos precios de éslos y a reducir los méargenes entre colizacioncs do
tigtiidez en fos propios iitudos, o bicn que procuren meforar las conofciones de liquidez on of
mercado, asi como ung mejor diversificacion en fas ransacciones;

b) Fraoporcionar of sorvicie de guarda v administracién de valores, mantenjiendo en depasito los
vilors O deposifdndolos en ina institucion para el depdsito da valores o, cuandn se lrale de
vaforos que por s4 nafuraleza no puedan ser deposifados en las instituciones seflaladas,
deposidndoios en la institucion que sefiafe ia Comision Nacional Boncaria y Jde Valores,;

¢} Realizar inversiones con carge a su capital global;

d) Realizar operacianes con valores, on las iérvinos de Jo previsto en la Ley def Mercado de
Valores, con sus accianistas, miambros del consejo o administracidn, direclivos y empleados;

2) Con observancia de las disposiciones legales aplicables, llevar a cabo las actividades que fe suan
prapias, a través de oficinag, sucursales, agencias de insfituciones de cradito, en sus officinas o
an fas oficinas ¥ sucursales de alencidn al pablica de las olras entidades del grupa financiero e
controfa Grupo Financiero Aclinver, S.A. de C.V, y ofrecer, en sus propias oficinas y comag
sorvicios complementarfos, los gue éstas biinden confonme si ohfelo social,

) nvertic en gcciones de ofras sociedades que fe preslen servicios a cuyo objela soa auxiliar o
complementario e las actividades que realice, sociedades que astaran sujelas o las



disposiciones de caracter genaral gue cxpida fa Comisivn Nacional Bancaria y de Valores, as!
rorno fa inspeccion y vigitancia do i misoe,

) Actuar como especialista bursatif:

) Gulebrar operaciones financleras dorivedas, slempre y cuando cumplar con los requetinientos
e raleria de administracion de ricsgos gue al efecto se esfablazcary

it Cuoalratar con terceros v ofracer o olias casas de bofsa, la prestacion oo kes servitios necesarios
para la adecuada operacidn, sicido exlensivas a fas personas que fe provean de dichos Seivicios,
las disposiciones legales refativas ol secrafo bursatll, y

) Asumir el caracter de acreedaor v deddor reciprovo atte contraparles cenlrales, asi coma SR
ohiigaciones sofidarias respeclo de operaciones con valores realizadas por otros intermedianos
del mercade do valores, para efectos de sd compensacidn y liquidacion ante cortrapartes
centralos de fas que sea saaio.

XX, Actuar come representante comtin de abfigacionislos y fenedores de ofros valores, tiluloys o documentos
a que sea aplicable of régimen de fa Ley oel Mercado de Valores.

Xxi. Adirtinisirar las reservas para fondos de pensiones o jubilaciones de personaf compkynentanias a las que
astabloce fa t.ey (el Seguro Social y de las primas de antiqdedad, conforme a fo dispussto porfa Ley det Impuesta
Sohra I Ranla.

XX Adquinr Ias acciones reprasontalivas de su capital social.

XXM, invertir en titulos ropresentatives del capital social do erlidades fnancieras del extferior, previa
aulatizacion de la Secretarfa de Haviends y Credito Pablico.

XXIV. Emitir obligaciones sithordinadas de conversion obligeforia a filufos representativos de su capdlal social,
computables deniro de su capital giobal.

XXV, Invertir on of capital de administradoras de fondos pura of reliro y sociedades de invorsion especializadas
en fondas paro of reti.

XXV Actuar de mranera canjunta frente al pablico y ofrecer servicias complementarios tor las olras entidades
gue on su caso formen parte del grupo fnanciere controlado por Grupoe Fnancivro Aclinver, SA. de C V., ¥
pstentarse como sociedad integrante def arupa linanciera confrolada por Grupe Financiera Actinver, SA. de GV

XXVI. Foseer, adquinr, utilizar, registrar o acluar como licenciatario o franquictalario de cualgiver derocho de
propiedad intelectual que haga referancia direcia o indirectamonte o su pereniencta al grupa financien conlralado
par Grupo Financiara Actinver, 3.A. de C.V.

XXV, No oltorgar financiamientos para fa adquisicion de accicnes representativas de su capital, de fa saciedad
controladara o de cuslquier ofra entidad financiera fntegranie del grupa financiero al que pertenece, ni padra
recibir o garaniia acofones de fas entidades financivras & las que se reffere ef articuio 7 de fy Ley para Regular
las Agrupacianes Financieras, de socledades controfadoras o de uniones de crédifo, salvo gue cuernfe con la
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aulorizacian de la Secretaria de Hacionda y Crddifa Pihblico, oyendo la opinitn del Banca de México y de fa
Cormigitn Nacional Bancaria y de Valores,

XXIX. En general, realizar y ejecutar toda clase de acfos, operaciones, convenios y condrafas ya sean civiles,
memcantics o de cualquier oira naturalezo, convenienles o necesarios para Hevar o cabo su obfelo social de
confonmidad con [as disposicionas aplicalies.

XXX. Las andlagas o complementarias de Jas anleriores, que autorice Ia Secrolicia de Hacienda y Crédito Publico,
ayenda a la Caomisién Nacional Bancaria y de Valores, mediante dispositionas de caracter generaf que podran
referirse a determinadas tipos de operaciones.

TERCERA. EMISION DE LOS TiTULOS OPCIONALES.

Con fecha 25 da fobroro de 2014, ef Consejo de Administrocinon de fa Emisora autorizo (& emision y colocacion
por parte da Ja Ernisora de Htulos opcionales da compra o venta en efectivo, con efercicio Furupeo o Americano,
con randimicrto fimitado, barreras vy Porcataje Relarnable de Prima de Lmision referdos a diversos Activas
Subvacenics, respacka del lndice de Precios y Colizaciones de la Bolsa por un monto fofil de 20°000,000 (veinte
iliones) de Titulos Opcionales, con plaza de fasla 10 (diez) afios.

{.a Emisora, en este acto, por decfaracion unilateral de voluntad, amite 20°000,000 (veinte millones) de Tiulos
Cpoionales de campma a venta on Electivo, con Efercicio Luropen o Amerizann, o Rendimiento Limitado,
Barreras y FPorcentaje Retornable de Prima de Emision, referidos o divorses Aelivos Subyacentes, modianli
colocaciones subsacuantes de hasta 1,000 (mil) Serfes, con un Rungo de Prima de Emision serd onlre of 0.10%
(cero punta diez por vicnlo) y &f 500%: (quinientos por cicnlv) ded Nivel de Mercado del Active do Referencia, un
Rango de Fracio de Eforcicio de 0% (cero por ciento) y of 300% (Irescientas por ciento) del Nivel ol Mercadia del
Activo de Referencia, un Porcenfaje Maxima del Vafor lnlrinseca de 0.00% (cero por cianto) y de 1,000% {mi por
ciento) v uit Porcentaje Relomable de Prima de Ermisidn Je 0.00% (cero punto cero coro por cienlo) y de 350%
(frescientos cincuvnta por cienta), las cuales fa Emisora podrd poner en circufacion en cualquier momenlo durante
&l Plazo de Vigencia de ia Emision, sin que of Plazo de Vigencia de la Searie cxcoeds ¢f Plaze de Vigencia de la
Ernisicn, Cada Setie podré tener un mimaro variable de Titulos Opcionales, sicrmpre y cuanda en su conjunto ao
50 erylan mas de 20'000,000 (veinte milfencs) de Tilwlos Opcionales.

Eil vaior de las Primas de Emision, el Porcentaje Maxime del Valor Intrinseco, ¢f Porcentaje Relaornable de la Prima
de Emision, ef Precio de Efercicio, fa composicidn de los Actives oo Roforencia, las Barreras, Facloros,
Multipticadores y ef Precic de Reembolso para cada una de las Sorivs que se emifan, seran detarminados ¢ Dis
Habil anterfor a la facha de su oforta, y apareceran en el Tittlo Global y on of Aviso de Oferta Pablica de fa Serie
de Tiuwins Opcfonales corrospondicnle.

CUARTA. DENOMINACION DE LA EMISION.

“Emision de 20'000,000 (veinte milones) de Titulos Qpuionates de Compra o do Venta er Efectivo, con Ejercicio
Furopeo o Americans, con Rendimiento Limitado, Barreras y Porcenlafe Retornahle do Prira de Emision dividida
hasta en 1,000 {(mil) Serfes, a emitirse en colocaciones sibsecuentes, reforidos a diversos Activos Subyacentes”
y que colizardn en la Bolsa con las claves que sefdn determinadas par fa Bolsa con anlerioridad a fa Fecha de
Ofcrta y que apareceran en el Avise de Oforta Piblica de cada Serie. Como se sefiala en e Prospecto, los Titulos
Opcionales podran emitirse an una o varias Emisiones durante el Plazo do Vigencia de la Emision, en una o varias
Serfes par cada Emision.

La citada demominacian de fa amision podrd ser modificada por requerirmientos del mercado que determine lo
Boisa, para efectuar ef ajuste en los THulos Opcionales, evento gue doberd confar con fa previa autonzacion de
fa Emisora y del Rapresantantc Gonnln.

QUINTA. PRIMA DE EMISION.

Comao contraprestacion por of derecho qire otorgan fos Titulos Opcionales, los adquirentes, en oforta pablica
primaria, se ohiigan a pagar a la Ernisora por cada Titulo Opclonal guo adquieran, la Prima de Emision seqin fa
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Scrie da que se frate. La Prima de Emision se deterrmiart unt Dia HADil anfes de fa Emision y se dara a conocer
an ef Avisn de Oferla Piblica de fa Serie que corresponda,

El pago de las Primas de Emision se debera facer en fa Fecha do Liquidacion, en el domicilio de fa Emisara que
g0 ostableve on fa Cliusoia Vigésima Cuarta de la presente Acta de Ermisian.

SEXTA. PRECIO DE EJERCICIO.

Los Tenedaores de ins Titwios Opcionaies podrdn ojorcor el derecho conferido en fos Titulos Opolonalos of Precia
de Ejercicio expresado en Pesas, segun fa Serie o gue parfenezcan los TRulos Opcionales que srgieran. El
Precio de Efercicio se determinara o Dia Habil arlerior & la Fecha de Oferta respectiva y se dard a conoeer e &l
Aviso de Oferta Publica de fa Serie de Tiluios Qpeionates carrespondienta.

SEPTIMA. EFECTOS EN L 0S8 ACTIVOS OF REFERENCIA.

En caso de gue ef Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialinenie fa melovologla de céleulo de los
Activas Subvaconles, st uifizard el método o Indice sustituide guc o efuclo defarmine el Mercado de Origan que
50 asemeje en mayor medida a cada Activo Subyaconle. Fn esle caso v en caso de sustitucion de uno o mids e
lus Avlivas Subyacentes coma resultado de su madificacion, sustilucidn o cambio de denominacion de fa emisKin
an el Mercadao de Origen correspondients, fo Emisora debard solicifar a la CNBV la actualizacion de la imscripaidn
en ef Registro de los Titulos Opclonales, fo Emisora debedd de comanicar esta sifuacion a la Bofsa y o la GNBY,
a Iraves de fos medios gue éstas deferminen; dasimismo, la Emisora deberd comunicar osta sftuagcion af
Represeatante Comim por cserito, quicn fo informard a los Tenedores mediante of yislema SED! de la Bolsa
dentro de los 3 {tros) Dius Habiles siquienles a que reciba la rotificacion por escrfo por parle de Ia Emisora, y
convocard a una asamblea general e lenedores para que estos resyalvan fo conducente.

OCTAVA. FECHA DE QFERTA.

{a) £l Intermediana Colocador de los Titulos Opcionales on la Fecha de fa Oferdfa llavard a cabo, a traves do fa
Bofsa, una o varias ofertas pohblicas primarias do hasta 1,000 (mil) Series de Titulos Opoionales que podrin
comywender la lolalidad o parte de los Tiulos Opcianales gue ampara la presenfe Acla de Emision.

(b} En casa de que no se cofoque fa tatalidad de Ins Titulos Opeionales de fas diversas Series duranie fa Focha
ile Qierla, la Emisara se reservard el derechio de Nevar o cabo posterfares colocaciones en el marcado socundario,
a fravés de la Bolsa.

La Emvsora notificard por oscrito of Roepresentarle Comidn los resuffados de [as colocaciones de Tllulos
Opcionales.

NOVENA. TITULQ GLOBAL.

(a} Cada Serc de la presenfe Emisian estara reprasentada por un Tilufo Global que se emitiva para st dendsifo
an of Indeval

{b) Los Tenedores de los Thulos Qpcianales que requieran e enlrega ilsica de los documentos que amparaen fos
Titidos Qpeicnaies de st propiedad, deberin solicilarfe por escrifo a fa Emisora, a fraves de fa casa de balsa que
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actie por su cucnta, v deberdn cubrir a su enotrogs, fos castos e gue mourra la Emisara por la expedicion de los
ulas respoectivos,

{e} Contra of pago do fa Prma doe Ermision se hard of rospaeso de s Tiulos Qpeionales medianfe el mecanismo
de acraditamiento de tales Titulos Opcionales o la cuonta quo lo casa de bofso gue actoo por cueota del Tenedor

mngnengs con of fngdovd,

{d} Los Titwios Globalos o cad Sone deboran see femaddns por dos representanies de Ja Emisora vy por ef
Represenlanie Cormdn.

DECIMA. PLAZO DE MIGENCIA, FECHA DE EJERCICIQ. Y LUGAR Y FORMA DE LIQUIDACION.

{a) El Plazo de Vigencia de la Emisién serd de hasta 10 (diez) afias contados a paitir de la facha de suscripcion
de la presenfe Acla de Emision.

(b} Bt Plazo de Vigencia de cado una de las Serfos serd ef quo se indipus o of Aviso doe Oferta Pobfica y on Titalo
Global de fa Serfe correspandiante, sin que an singusn caso excoeda dol plazo o que se refiere of inciso (a) anlenor.

(e) Loz Tenedores de luas Titelos Qpoianales podidn gjercar ox derechos gue éslos confieren nicamente en la
Fechi o Fochas de jercicio y en haras habiles de fs Bolsa, sufeta a o previsio en la presenfe Acta de Emisida.

{d} Los Titulos Qpeionales se lkpidardn en Pesas en el domiclfio de indeval ubicado en Paseo de la Reforma

268, Cofonia Cuauttemoc, C.P. 06500 Ciudad de Mexico, D.F., Mexico, medianie depdsito en fa cuenita del
Intermediario Colocador.

DECIMA PRIMERA. DERECHOS DE EJERCICIO.

Cada Titufo Opcional oforga a sus Tenedores ef derecha de recibir de la Emisara an Pesas en una sala exhibicion
y ot la Fecha de Sjercicio, ol monte que mesulte o aplicar of inciso corrsspondienie conforme a los siquienies
critarios:

I. Ejercicio Europeo.

1. Para los Titulos Opcionales de Compra:

§ 5i el Valor Final de fos Aclives de Relerencia es mayor o iqual al Precio de Efercicio, la Emisors realizara un
Paga igual al resuttada de aplicar la siguienke formula:

Fadga en Efectiva = M1 x Vi + PR x Prima de Emision + M2 x (Factor 1 — Factor 2} x PE

#) 5i of Valor Final do fos Actives de Referencia es moenor of Pracio de Eforcicio, poern mavor o igual sl Precio de
Lfercicio multiplicado por el Factor 1, Ia Emisora realizard un pago igual af resultado de aplicar fa siguiente Grianala:

Pago en efective = M2 x (Factor T - Factor 2} x Precio da Ejercicio + PR x Prirma de Emisién

#i) Bief Vaior Final de los Aclivos de Referencia a5 menor al Precio de Efercicio multipficado por el Facior 1, pero
mayor o ot af Precio de Giercicio enultiphicade por ef Factor 2, la Emisora realizard in pago igual al resuitado
cle aplicar fa siguiente fdeimla:

Pago en Efectivo = M2 x (Valor Final - PE x Facior 2) + PR x Prima de Emision

v} Si ef Valor Final de los Aclivos de Referencia es menor al Precio de Ejercicic multiplicado por el Factor 2, la
Emisara realfzard un pago giral al resulfado de multiplicar la Prima de Emisién por ef Porcentaje Retomable de
1a Frima de EfrrigiGn.

Doncde:

M1 Multydicador 1
M2: Mulliplicador 2
F1: Factor 1

o7



F2: Factord

Vi Velor intrinscoo

Bf3: Porcontaje Relornable de 1a Prima de la Emision
Pt Precio de Ejorcicia

Vador Final; Valor Final de los Activos de Referancia

Conformy i los valores publicados en cada Aviso de Oferta Pablica.
2. Para los Titulos Opcionales de Venta:

i} 8i el Valor Final de los Activos do Referennia es menor o fgual al Precia de Ejercivio ki Evisora realizara un
paga igual al resultado de aplicar fa sigietile formia:

Pago Efectivo = M7 x VI + PR x Prima de Emision + M2 x (Factor 2 — Factar 1) x PE

it Si el Valar Final o los Aclivos de Referencia es mayor al Pracio do Ffericio, pero menor o lgual al Precio de
Fjericio rulliphicado por el Factor 1 fa Emisora realfzard un pago iguat al resuftado de aplicar Ja siguiento formulk:

Fago Efectiva = M2 x (Factor 2 — Factor 1) x PE + PR x Prima de Enlision

i) Si of Valor Finat de fos Activos de Referencia os mayor al Frecio de Ejercicio multiplicado por al F-aclor 1, pero
menor o igital al Precio de Flercicfo mulliplicada por el Faclor 2 fa Emisora realizara un page igul al resulfado de
aplicar la siguiente formufa;

Pago Efective = M2 x (PE x Factor? - Valar Final) + PR x Prima de Emisién

iv) §i el Valar Final de los Activos de Relerencia es mayor al Precio de Ejercivio mufliphicado por el Factfor 2 1a
Emisora reatizard un pago igual al resuttado de muftiplicar fa Prima por of Pocentafe Retornable de la Prima,

Londe,

M1 Multipficador 1
M2; Mulliplicador 2
1 Factor 1

F2: Faotar?

Vi Valar inlrinseco

PR: Porcentaje Retormable de fa Prirmea de Ja Erisidn
PE: Precio de Ejercicio

Valor Finafl: Valor Final de los Activos o Refarencia

Conforme a fos valoros publicados en cada Aviso de Oferta Pablica.

Titlos Opcionafes de Compra con Barreras

(‘Este modelo do Tilulo Opcional solo existe para los Titvlos Opcionales de Compra)

En caso de qua en ef Aviso de Oferta Piblica dol Titulo Qpcional correspondiente a cada Serie se especiique &
varlor chis f Barrera 1 y/o de la Barera 2, ef pago o vencimiento se caletilard comao el porcentafe retornable do fa
jrima de emision mas el precio de ieembolso sicmpre gue el valor de mercado del activa de referencia no bays
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sicto thayar o igual a la Barrera 1 0 menor @ igual a fa Barrera 2 on cualguier dia habil comprendido enfre Ja focha
de Emisian (inclusive) y la Fecha de Ejercicia {fnclusive).

En vaso de que en el Avisa de Oferta Pablica de las Titulus Opcionales corespondientes a cada Serfo su
cspodifigua el vakor de la Barera Superiar y/a de Barrera Inferior, of pago of lenedos en las fechas de observacion
serd valeufado confaime a lo siguiente:

i) Cuandao el Nive! de Barrera Superior no haya sido agn slearzade en alguna de [as Fechas de Qbservaoiin de
MNivel de Barrera previas:

(A) Si et la Fecha de Chservacion da Nivel do Barrora respeciiva el Precio de Mercado def Activo do Referencia
es igual a mayor al Procio de Ejericio maltiplicado por el Factor 1, la Emisora roalizard un pago en éfectivo de
acuerdo con k sigufente Griala;

FPago en Efectivo; (Valor Confribuide) * Multiplicador 1

S an fa Fecha de Observacion de Nivel de Barrera respectiva el Frocio de Mercado del Active de Referencia es
menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, fo Emisora na reatizard nfngun pago en efectivo,

(B) 8i en la Fecha de Qhservacion de Nivel do Barrora respeciiva (excepto la 0liima) ef Precio de Mercudo dol
Active de Referencia es igual o mayor al Precio do Ejervivio muliiplicado por el Factor 2, i Emisora tamibicn hard
un pago en efectivo de acuerdo a la sigufente formula;

Pago en Efectivo= Prima de emisién{PE) * Porcentaje retornable de fa prima(PR)

{C) 5i en la oltima Fecha de Observacion de Nivel de Barrera ef Precia de Moercado del Aclivo de Referencia es
iguai o mayor al Nivel de Barrera Inferior, la Emisara frard un pago en ofectivo de acuerdn a la siguiente formula;

Pago en Efectivo= Prima de emision(PE} * Porceniaje retornable de la prima(PR)

{0} Si wn ka Gitima Fecha de Observacian de Nival de Barrera of Procie ofe Mercado del Active de Referencia es
menor &l Nivel de Balrera Inferior, ta Emisora hard un pago en efectiva de acuerdo a la sigofente formula.

Pago en Efective= [Precia de Mercado del Activo de referenciz (P)/ Precio de efercicio] * Prima de emisian
(PE])

i) Cuando ef Nivel de Barrara Suporior haya sido aleanzado en alguna de las Fecfias de Observacion de Nivel de
Bairera previas na s¢ teadrit derecho a recibir ningtin pago adicfonal con respecto a fas Fechas de Qbservacion
de Nivel Barrara posterforas,

N. Ejercicio Americana.

1. Para los Tivlos Opcionafes de Compra:
En caso de que en el Aviso de Cferta Pablica del Titule Opcional se especifigue que es un twlo opcional do
compra tipn americano se aplicara fo siguiente:

i} 8i al Valar de los Activos de Referencia o la focha du giercicio s mayor al Precio de Ejsreicio, la Emisora
realizard un pago igual al resuitado de aplicar la siguiente formida:

Pagao en Efectivo = M1 x V! + PR x Prima de Emisién + M2 x (Factor 1 — Factor 2) x PE

Daonde:

M1 Multiplicador 1
M2 Multiplicador 2
F1: Factor 1

F2! Factorz

Vi: Valar intrinseca
PR: Porcentaje Retomahble de la Prima de la Emisidn
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PE: Precin te Ejercinio
Valar Fital: Valor Final de los Activos de REeferencia

Conforme & los valores publicados en cada Aviso de Oferta Publica,

DECIMA SEGUNDA. EJERCICIO DE DERECHOS CORPORATIVOS Y PATRIMONIALES.,

Los Titulos Cpeionales no otorgan derechos comporativos e propiedad o palifmoniales sobre fos Acltivos
Subyacentes gue formen parte de fas Activos de Roforcncio, La Emisora no estard abligada a efercer los oeraciios
patrimoniales o corporativos que confiaron fos Actives Subyacenfes qie haya adguirido para fines de coberura,
y 10 tendran responsabifidad alguna respecto do la forma en qine los efereza o defe de hacerio.

No obstante fo antorior, oy ajustes éenicos que carrespondan a fos Tiulos Opcionales, por pago de dividendos
&iT aCcianes, suscripeion, canje de [ifulos, split, splits inverso, reembaiso, escision, fusion, asi camo por la compra
¥ suscripcion reciproa de fos Activos Subyacentes que formen parfe de Jos Activos do Referencis, s¢ eleciuari
copforma o fos procedimienfos que Ia Bolsa establezca en el Reglamanio Interior de fa Bodsa y en sy manual
operativio,

DECIMA TERCERA. EVENTOS EXTRACRDINARIQS.

(a) 5i acturriere un Evento Extracrdinario, so suspenderd fy colizaciin en Bolsa de los Tiulos Opcionales, sujeto
a lo dispuesto en fa fraccidn il del titulo 4.007.00 dot Reglarnenta inferior de fa Bolsa.

Far Evento Extraordinanio se enlenderd la cancelaciin de los valores del Activo de Referencia, o of hecho e que
s€ suspenda la cotizacion vio publicacion en ef Mercado de Origen de Activos Subyacentes que represerlen
individual o conjuntamaonte mds del 30% [treinta par ciento) def Valor de Mercado de los Activos di Roferencia,
En caso dv gue los Aclivos Subyacentes sean [ndices de precios accionarias se antanderd lambiir coma Everta
Extraordinario of hocho de gue se cancele o suspenda ia cotizacién en el Mercado de Odgon do las Acclonas gue
represenien individual o conjuntamente mds del 30% (treinfa por slenio) dol Valor de Mercado del Indice.

La regraudfacian de fa aperacion de los Titulos Opcionales se malizard una voz quee se reanudea fa aperacion del
Active Subyacente que represente individual o conjuntamente mds dol 70% (selenta por ciental del valor de
mercado det Aclive Subyacenie cuando éste se trate de un Indico; y gque representen mdividual o canjuntamerite
el 70% (sefenta por ciento) a mas def Valor de fa Canasta, tratandose de Acciones.

De igual modo se considarart un Evoento Extracrdinario ciando se deje de proporcionar informacion sobre los
Activas Subyacentes o déstos dojen de eslar lislados en ef Sistema internacional de Colizaciones.

Par lo tanto e rissgo para fos Tenedores de Titulos Opcionales se incremeniard en [8rminos de la poca o nuk
liquidez del Activo Subyacenle en caso de qgue ocurra un Evento Extraardinario, en lénminos de lo establecido en
exla Cliusula Décima Tercera de fa presente Acta de Ermision,

{b) No se consideran Eventos Extracrdinarios las suspensiones dof Active Subyacenle que integran ios Activos
de Relerencia, segin e caso, que lleve 2 cabo of Mercado do Origen, derivadas de maovimientos en sus precios
en un nmsmo Dia Hahil que excedan las iimites peimitidos por dicho Mercado de Origen,

(c) En el casa de ocurrir un Evento Extracrdinario on fa Fecha de Ejercicio, los Tenedores de los Titulos
Opcionales no podran efercer los derechos quo olorgan los Tiltlos Opcionales en tanto subsista tal Evento
Extraordinarfo.

(d} 5i fa suspension se profonga hasta la Fecha de Vencimienlo de los Thulos Opcionales, fa valuacion se
pospoindra hasta ol siguicnte Oig Habil en el gue se levanle la suspensidn, pero en ningun caso roas alld do 5
(cincw) Dias Habiles pasteriores a fa Fecha de Vencimiento de fos Tililos Opcionales, en este caso ef ciloulo do!
Precia de Mercado de los Titios QOpeionales se reafizard considerando ef titimo FPrecia de Mercado dal Activo
Subyacente en la Bofsa, anfos que octrra & Evento Extracrdinario.

(e) En caso de que el Mercade de Orgon sustituya o modifique sustancialmenie la metodologla de caloulo del
Activa Subyacente de referencia, se utilizard ef mitodo o Aclive Subyarente sustitufo que al efecto deferimine el
Mercado de Otigen vy que se asemafe en mayor imodida of Activo Subvacente de referencia. Asimismo la Envsora
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dehera de comurnicar esta situaciin a la Bolsa y ala CNBY, a travds de las medios que éstas deterininen, & efeclo
da, en su caso, actualizar la inseripeitn en ef Registro.

DECIMA CUARTA, COBERTURA Y NORMA DE LIQUIDEZ AGREGADA O EN SU CASO PLAN DE
REQUERIWIENTOS DE EFECTIVO.

{a) Durante Ia vigencia de la Emision, la Emisora mantendrd un capitat global en relacion con fos mesgos de
mercado y de crodita en que incurra en st operacion, of cual no podrd serinferior a fa canfidad que resulle de
sumar fos requorinienios de capital por ambos tipos dt ricsgos e lérminos de fo previsto en of Capitiks IV def
Titulo Ghiindo de la Circular de Casas de Bolsa.

(b} En casa de fratarse de Titulos Opuionales de compra, la Emisora podra, en sustituckin de to previsto en ef
incisa fa) anterior, afectar en garantia efoclive o valeres en fideicomiso, o bien constituir prenda bursatil en Indeval,
pot el manita en efectiva gue resulte do mudlidicar ef Precio de Ejercicio do fos Tituios Opcionales por el numera
de Activos Subyacentes que 05i05 amprren, o 54 equivalente mediante finnas oo crédifn irevocabies. Los valores
efegibles para afectarse on fiderzomiso o ser objeto de prenda bursatil dnicamenlte serdn aquéifos emitidos por of
Gobjiemo Federal v fos omitidos, aceplados o avalados por mstfucion de crédito, asf como accionos
representativay def capilal social de sociedades de invarsion ¢ insfrumentas de deuda.

fc) De conformicad con fos témminas de la Circular do Gasas de Bolsa las operaciones de opciones y (iMios
opcionales (warrants) sobre acciones, computaran formandio parle de la respectiva posicion do acciones, activa
o pasiva, segilin se lrate, por un importe iqual al do Jos (flules subyacentes, de acuerdo a jo esiublecido en ef
incisa ) de ka fraccion | def articulo 157 de la Giredar de Casas de Bolsa, Asimisima, las mismas operaciones
sobre canastas de acciones e indicos accionarios computaran formande parte dol porfafofio aecionario, coma sf
se frafara de una accitn mas, por un imporle gual al de fas accionss o indicos subyacenies conforme a fa
disposicion antes citada.

(d) Las operaciones de Titulas Opoionales derivadas de la presente Emision y de cada Serfe computaran para
efactos del calculn del capital glohal come una Accion mas, af valor que resulte de multiplicar af valor do una
unidad de fa Canasfa o fndice, por ef nimero de unidades que ampare ef Tilwlo Opcional y porfa "defta” del Titulo
Opcianal. Ff valor do una unidad serd el que se obtenga do ponderar la composieion accionaria de una unmidad
par las comaspondienies valores del mercado.

(e) En cumglintenio de lo previsto en Circufar de Casas de Bolsa y como esirategia de cobertura, fa Emisora
manfendrd una posicidn contraria por cada Serie e Thulos Opcionales invertida en Avciones, Canastas de
Accionies, fuluros, apciones, instrumentas financieros derivadoes, valores estructurados, bonos bancarios, ventas
en corla y valores corelacionadas, que conforraran la posicion "Delta Global” cantraria del portafolio emitida.
Esta posicion contraria en todo mormento serd superfor al B0% {ochenta por clonto) del mante nominal en peses
de lns Titulos Oprionales en Circulacion cmitickos por ia Emisora y tendra como ohjetivo cubrir en su folalidad Ja
jasicion "delta” del totaf de Series dr Titulus Opcionales en Clroulacion,

Para efectos del parrafo anterior, "Detla Global Neta” signfficara of resullads en Pesos que resulte de rostar i
"Defta Global Requarida” segit {a narma de cobertura para el tatal de Tilulos Opeionales en Circulacion omitifos
por fa Emisora menos ia “delte” gel "portafolio de cobertura”,

Cunr ef mporte de Ins recursos provenientes do i Emisidn, tina vez desconfados Jos gastes infierenles, la Emisora
canformard un pottalofio de cobertira conocide como "porfelulic de cobertura™ y que estard favertida pars cada
Soric ormilide en valores de renta variable e instrurmentas linancieros derivados que tengan un compottamiento
shrnilar & Ia del Acfivo de Referencia, asi cormo en inslrumentas de deuda qie parmitan a su vencintiento cubrir ef
importe relomabie de la Prima de Emisién, en of entendido que dichos valores tendran un valor presemte similar
ol valor presente del Porcentaje Retornable do ki Prima de Emisidn, asi coma simifar sensibifidad & fos cambios
&n las tasas de intergs.

La “delts” det portafolio de cobertura serd halanveads cuando se requiera (hadge dindrnico}, mediante compras
o venlas de log instrumentos financieros derfvados y valores correlacionados al activoe & activos stubyacentes de
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vada emision. El rango de fustuacion de la "della” de cobarfura serd delerminado por Ia Ermisora para cada sere
emitida de Titulos Opcronales vy no podrs ser menor af 96% def [otal de la pasicién defta emitida {pasiva).

La Emisora mantendrd una posicion contrara por cada Serie erticks, que serd la "Posicion Deita Contrana’, que
tendrd como objetivo cubirir ot su totalidad el 100% de fa posician Defta del lofal de Series de Tituios Opeionafes
colocados, reducicndn fa expasician de cualguier Emision frente o fos movimientos del stbyacente,

A su vez, af Porcentaje Refarnable de la Prima de Emision serd cublerla porla Emisora a travas do o inversion
en directo o do fa celebracitn de reportas de fnstrumentos de deuda con o sin cupones, pudiendo dstos ser de
amision gqubernamental, hancaria o prvada, cupe valor presente iguale el valor prosente del Porcenfaje
Ratornabio de fa Prima de Emisian y mantengan uria simifar sensibitidad a Jos movimientos de las fasas y con ef
perli de riesgao crediticio que determine o Emisora.

Asimismo, fa emisora se apegara on todo momenio a fas disposiciones legalos aplicables, para la adguisicicn de
acciones o Htulos de crédfo que fos ropresenien de entidades financieras muexicanas o del exlerior.

(f La Emisora presentard a la Bofsa los eslfados de cuenta que reflofon @l eslado de las coberturas y los
requarimientos do cfectivo, asi como fa fundamentacion teoniva que las soporte de acierdo a lo astablecide en
el Raglamento Inforior de Botsa. En caso de ia mantenarse la cobertura, fa Emisora deberd adquirir 0, i st ¢asn
vandar Jos Titulos Opcionales, bonas, instrumentos financieros derivados y Thulos Opoionales de emision
nacional y oxtranjera, requenidos para ef cumplimicnfo,

(g} En &l caso que fa Emisora defe de cumplic cun la sstiptlado en ef inciso () antorior of Ropresenlante Coman
tlebard requerir por escrito a la Fmisora of cumpliianto de las obligacionas sefialadas, & s lardar el Dia Habil
siguenia a agust en que ef Kepreseatante Cumilil lenga conocimiento de fal cireunstancia,

(h) De no atender fa Emisoro of requeriienfo que frata el inciso (g) anlerior, siempre y cuando dichio
incumplimiento sea imputable a la misrma, fa Emisora pagard a fos Tenedores de log Tilklos Opcionales de fa
Serie correspondianto que ejerzan & derecho que confferen dichos Tilulos Opeionales, una pena convencionil
de 0.25% {purto vainticines por ciento) del monto de fa Brima de Emision por cada Titule Opcional en la fecha en
gue los Tenedores oforzan dichos derechos. Para ef paga de la pena convencional se aplicaran las siguientes
reglas:

(i) Para tenor derecho a que fa Emisora pague fa pana convencional, el Tenedor de los Titulos Opcionales de la
Serie coirespondiente debera ejercer los dorcchus gue estos olargan. El page de l pena convencional solo
pocederd en casa gue en ef momento de guae la Emisora reciba itna instriceion de efercicio por parte de la casa
de bolsa gue actite por cuenta del Tenedor de gue se Irate, la Emisora se encuentro en meemplimiento de fas
obligaciones que adguiere conforme af inciso (&) anferor.

(i) El pago de fa pena convencional se¢ hard junta con la liquidacion de fos Titwios Qpeionales conforme & Ia
Clausula Decima Quinta de la presente Acta de Emision,

(i) La instruccion que de un Tenedor de los Titwlos Opclonales conforme al sub-inciso (i} anterior se considens
frravocabio.

{iv} No se considerara que hay incumplimionto de fa Emisora si por eitcunstancias del marcado, case forhiilo o
do fuerza mayor o le es posible cumplir con fos requisitos de que frafa esta Clausuia Dacima Cuarla, A solicifud
dol Representante Comuan, la Emisara doberd demosiear a dicho Representante Comtin fas causas que le
inpidiaron dar cumplimiento a sus obligaciones conforme a esta Clausula Décima Guarta,

fv} Al vencimienifo de cada Serfe, las pasiciones que selengan coma consecuencia de ja coborlura de fos Tiiulos
Opcionales emitidos, seran recormpradas o vendidas segtn sea el case con fa finalidud de que la Emisoras no
iniira en Hesqos adicionalss e fneresarios,

DECIMA QUINTA. MECANICA DE EJERCICIQ Y LIGUIDACION.

(a) Eri of caso de que los Titulas Opcionales posean uty Yalor infrinseco positivo en la Fecha de Erereicio, a casa
do holsa que actie por cuenta de las Tenedares de dichos Thilos, estarg obligada al efercicio duf derecho que
corficren (08 mismos, sin gile se regiera la instriecicn por pate de fos Tenedores de fos Titulos Queionaks. En
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este supuesto la casa de bolsa no podrd colirar comision alguna por el ejercicic del derecho que olorga ef Tiulo
Opzional a su Tenedor.

{(b) EI sfercivio de los derechos que conficren ios Tiufos Opcianales, segun la Serio do que se lrale, podran
hacarse ihcamente en fa Fecha de Flercicio, sicmpre que na exista un Evento Extraordinario. Guantda par caso
fortuito o de fuerza mayor, el titimo g Hibil ¢ef Plazo de Vigencia de cada Sede dijarad e serain Dia Habi, fos
derechos de los Tenedores deberin jioreerse el Dla Habil inmediafo siguionts,

{c} En ia Fecha de Ejercicio fa casy oo bofsa que actte por cuenta de los Tonodoros informara af Indeval y a fa
Bolsa del salkdo fatal de Titwlos Queionales ejercidos anfes de fa hora y on fa forma gue Indeval y la Bolsa hayan
deferminado para fa enfraga do dichas iolificacanes. Indeval recibira de fa Bolsa of Nivel Final de Mercado de
fos Activos di Roferencia, lo aclualizara y procedera a catoular fa liquidacion, avisard lelefonicamente ala Emisora
v por ascrity ol Represenlanle Coman del gjercicio de los Titulos Qpelonales. La Bolsa recibira de Indevol fag
cartas do cjercicio o fos Tiios Opcionales con la carta do caracleristicas y comunfoara dicha informacion af
Ropresentanie Coanin y a la Emisara, dentro del arario y en la forma que fije para tales efecios.

{d) Al fercer Dia Ha6il posterior al Ejercicio do fos Tifulos Opecfanales se liguidaran los mismios on efeclivo,
conforme a fo siguieme:

(i} indevaf realizara ef traspaso de fos Tilutos Opcionafes de la Serie correspondionte doe fas cuenlas de fa o fas
casas de bolsa que action por cuenli de lns Tenedores de los Titwios Opclonales, a i cuenla del Representante
Caomdn con ef indeval y

(i} L a Ermiisora dobard enlregar al Representante Comun, para que Gsle a si ver fe entregue al indeval, el importe
de los derochos do ejericio de fos Tiulos Cpoianates, v af Indoeval ko avredilard en fa cuenta de las respectivas
casas oo bolsa que aciien por cuenta de los Tenedoras, fas que a su ver lo acreditardn en Ja cuenta dal rospotilive
Toenwdor de kes Titulos Opcionales por el gtre actucn,

(e) La ejecticidn del derecho que oforgan fos Tilulas Opcionales se Hevard a cabo fuern de fa Bolsa, v se
considerard como realizada a travas do dsty, siempre que sea regisirada y dada a conocor af paldico confoime a
i prevista en el Reglamento Interiar da fa Bolsa,

Indeval realizard las actividades que se sofialan e la presenfe clausula, en los términos que s establecen en el
Reglamenta y Manuales QOporativos aplicalies a dicha institucién para el deposito de valores. Todo aviso qire se
presente af Indaval doberd ser por ascria.

DECIMA SEXTA. DESIGNACION DE INTERMEDIARIO COLOCADOR,

Actuarg como Intermadiaro Coloeador en ia emision de fos Titulos OQpeionales de Aclinver Casa de Boisa, 5.A.
do C.V., Grupo Financtera Actinver quien tendra fodos Jos derechos y obligacfones que las feyes, circularcs y
reglamentos establezcan al respecito.

DECIMA SEPTIMA. DATOS DE IDENTIFICACION DE ACTIVOS SUBYACENTES.

Significa cada uno de fos activos que sc enuncian a cohtinuacién y Jos cuales se dascribon ampliamante en el
Frospecto y ait fa prosomte Acta de Emision!

INDICES
1. indice de Precies y Cotizaciones
ACCIONES

1. AC*: Arca Confinenfal, 3.AB. de C.V. es una embotefiadora do bebides no alcohiclicas. La compaldiia produce
babidas carbonaladas, agua embofellada, té helado, balidas frutoles v bolanas. Esla camipaiifa se formo por ki
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union de Emboielfadoras Arca, 5.A.08. de C.V. y Grupe Condinental, 5.A.B. La compaiiia opera en Mexico, Louador
y el noite de Argentina.

2. AEROMEX*: Grupo Aeraméxico, S.A B, de C.V. o5 yna aerolinea infemacional. Ofrece vuelos a destinos como
Méxieg, Estadas Unidos, Europa, Sudamérica, Cenfroomidrica, Asi, of Caribe y Canada.

3. ALFAA: Alfa, 5.A.0. de CV. as ung sociedad mexicana infegrada por cualro grupos da negocios: Afpek
{(petroguimices), Nemak (autopartes da aluminie de alla lecaologia), Sigma (alimentos refrigerados) y Alesir
{tefecomunicaciones). A nivel mundial, ALFA 25 la compafila ider en la fabricacion de cabazas y monoblocks oo
akiminio. Es una de fag mds imporanies producloras mundiales de PTA, un producto peiroquimico, y cucnba con
una posicion de mercado privilegiada cn otros pelrogquimicos en México. ALFA es tambion ia empresa lidor en
elaboracion do camaoes frias y guesos, y una de las mdas importantes on servicios de feleconmunicacionss el
Moxico, Las acciones de ALFA catizan en la Bofsa y en Latibex, e fa Bolsa oo Madnd.

4 ALFEKA: Alpek, 5.AB. de C.V. es una compafia con interesos on fos seclores pelroquimicos, plasticos y
fibras sintéticas industriales. La compaitla produce fiformentie do polidster, nikln, fera, polipropifeno, sofventes y
poliesiivenc, enfre olros productos.

5. ALSEA*: Alsea, 5.A.B. de C.V. a5 una soviedad lider en desarroliar y operar restaurantes de servicio rapido
con marcas de éxito prohaco. Opera oo Latinoarmdrica lranguicias de comida rapida de pizzas, rambiruesas,
polio, camida marina, cafo y Comita moexicani.

6. AMXL: Amorica Movl, 5.A.B. de C.V. pwoporciona senvicios de felocomunicaviones o mvel nacional
internacional o clieries residenciales y comerciales que opsran en una ampiia gama (e aclividades. Esla emisora
cusmta con Amorican Depositary Receipts (ADRS), los cuales colizan en of New York Stock Exchangs, bajo la
clave AMX,

7. ASURB: Grupo Aeraportuario del Sureste, 5 A.B. da C.V. sa dadica a fo administracion y operacisn, incliuyendo
la presiacian de seivicios aeroportuarios, complcmonianios y comerciales, constrircoion yio explotacion de
aeidromos civites en rminos de la Ley de Acropueras,

B. AZTECACPO: TV AZTECA, S.A.B. de C.V. produce contenidae lelevisivo en espariol. La compania opera wos
canales de television a nivel nacional an Méxice. TV AZTECA lambidn fransmite contenido en espafof en fos
Estados Unidos dirigido al pablieo hispano y una compalila de infernet.

8. BIMBOA: Grupo Bimbo, S.A.B, de C.V. es una de las empresas de panificacion con mayor prosencia d nived
mundial, colocindose como fider en México y en vaidos pafses de Latinoamdriva, Cuenls con planfas
astraftgicamenie localizadas en México, fos Estados Unidos, Argentina, Brasd, Ghile, Cofornbia, Coslta Rica, Ef
Salvador, Gualemats, Honduras, Nicaragua, Pero, Uruguay, Venezuela, Austria y Repibiica Checa. Asimisma,
sy fuerza de venlas es superior a 40,000 personas que cubren mas de 20 000 rulas, y atienden aproximadaments
a 550,000 puntas de veria.

10. BOLSAA: Boisa Mexicana de Valores, 5.A.8. de C.V. opera la bolsa de valores y derivados de Mexico, Ef
grupa ofrece plataformas de megocfacion eleclrdnizas parg capitates y derivados. También cubre fas funciones
de liguidacion.

11. CEMEXCFO: Cemox, SAR de CV. &5 una compaflla global de soluciones para la industrin de i
canstruceion qua ofrece produclos de afta calidad y servicios canfiables a clientes y canunidades en Ctalio
continontes, CEMEX confrbuye af bienastar de aquellos a quienes girve gracias a un infaliqable enfodque en fa
mejora continuo y esfucrzos por promaver un desarrollo sustemtable. CEMEX fue fundada ant Mixico on 1906 y
desda entonces ha pasedo de lener una presencia Jocal, hasta llegar a ser una de fas empresas lideres globales
en lo mdusiia, con mds de 50,000 empleados en ef mundo. Aclualmente, e ancisnlra estrateégicamente
posicionada on Amdrica, Eurapa, Africa, ef Media Qriente v Asia. La red do operaciones de CEMEX produce,
digtribuve y comercializa cemento, concreto premezclado, agregados y otros productos relacionados en mas de
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80 paises, y manlfene relaciones comerciales en mas de 100 naciones. Esta emisora cacinla con Arrerican
Doposifary Rocoipls (ADR) que catizan en ef New Yerk Stock Exchange, bajo fa clavo CX

12, CHORAUIB: Grupo Comercial Chedrawi, 8. A.B. de C.V. es una socledad controladora da emprosas dodicadas
a fa comersializacion de divorsos arficuios o fraves de fiendas de autoservicio y departamentalas, asi como
panificadaras integradas,

13, ELEKTRA™: Grupo Elekira, SAB. de C.V. apera tiendas en Latinoamarica con una gran varindad de
producios, incluyercio electrodomeésticos, muebies, motocicletas, Hantas, colufares y compoladoras, enre olros.
Tambitin ofiece servicios de transferencias electronicas de dinera.

14. FEMSAUBD: Fomento Econamico Mexicano, S.A B do .V, oy ki eapress inlegrada de bebidas conmayores
ventas en Amdrica Latina vy es propietaria do la cadena do lerdas de conveniencia mas extensa del pais. Esta
emisora cuenta con American Depositary Recelpts (ARR), los cuales cotizan en ef New York Stock Exchange,
bajoe fa clave FMX.

18. GAFB: Grupo Agroportuario dol Pacifico, S.AB. de C.V., a lravés de sus subsidiarias, tiene 12 concesionus
parg oporan, mantener y desarolfar 12 aermpuerfos en fa region Central v del Facifico do Maxico. Opera 12
asropuentos, jos culos dan servicio en das dreas mefropolitanas importantes (Guadatyjara y Tijuanal, diversoes
desfinns turfsticos, come son Puetlo Vallatta, Los Cabos, ta Faz v Manzaniflo, y un nuenci e cndfades de
proporciones medianas, coma son Hermosilio, Ledn, Guanajuato, Sitao, Momtia, Aguascalenfes, Mexicalf y fos
Maochiz, 8 do los aeropuerios figuran entre los 10 aeropuertas mas concurrides de Moxico, von base en ef [ralico
te pasaferns comerciales.

16. GFAMSAA: Grupo Famsa, 5.A 8. da C. V., opera tondas deparlamentales en México y Estados Unidos de
artlcutos de bajo y mediano pracio tanto para hogar como eleclranicos. Fundada en fa civdad de Monterrey,
Niueva Leon, en ef afio de 1970 como una tendz de adicwlos para of hogar, actuaimente es una de las emprasas
pabifcas fideres en la venta de productos v sorvicios a crédilo. Con operaciones en México y Estados Unidos a
traves de una imporanto rod de 380 liendas y un equipo de trabajo de mas de 18,000 empleadas, la sacredad
tiene presoncia on ¥7 ciudades denlro de la Replblica Mexicana y 24 de fas ciudades con mayor poliacidn
fispana on Estados Unidos, Bajo ui nuevo esquema de servicios, en el mes de enero da 2007 infcit operaciones
Banco Atorro FAMSA, una plerza findamenial de sus planes de crecimiento. £ hanco pormitied crowr Sivergias
con of drea cormercial que impalsen el desempefio aperative y financiero del Grupo.

17. GMEXICGB: Grupo México, 5 AB da CV. procesa y vende cobre, plata, are, zine vy molibdeno.
Adizionalmente 1a empresa tiene [as concesianes de dos finaas ferroviarias Pacificn-Norle y Chilwalhua-Pacifico.
A fravés de sus subsidiarias opera minas ablertas de cobra, minas sublerrdneas, minas de carbon, fundidores de
cobre, 4na fabrica de vairifla y una refinera de metalos precingos.

18. GRUMAB: Gruma, 5.4.8. de C.V. sv ancarga principaimenie de la produceidn, distribucion y venta de tortiflas,
harina da maiz v trigo, La comparifa apera en México, Estados Unidos, Centroamerica, Europa, Asia y Ocoania.

19. GEANBORE-T; Grupo Sanborns, S A.B. de C.V. posee y opera tfendas y restaurantes en Mdxico,
20 ICA™ Emprosas ICA, S.AB. de C V. es la empresa de ingenieria, procuraGion y COnsUUceon miis grande de
Mexico, Dasde su fundacion en 1847, ha proporcionado servicios de mgenicria y conslriccion a clientes de los

seclores piblico v privado en Méxicao y en otros paises. Se hra asociado con cmprosas lideres en ef munda, para
emprender y desarollar nuevos proyecios. La compania construye correteras, edificios, centros comerciales,
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plantas para gl tralamiento de agua, presas y aeropuertos. Esta oemisora coeta con American Depositary
Receipts (ADR), los cuales cofizan en el New York Stock Exchange, bajo fa cfiave 1CA.

21, ICHB: Industrias CH, S.A.B. DE C.V. es una empresa mexicana dedicady & la prodiceidn de acero, ta cual
cirenta con plantas on México, Esfados Unidos vy Canada. Las principales linoas do productos de ICH-son aceros
capociales, tuberia con costura, perfiles comerciates, parfites astruciuraies y varila.

22 IENOVA*: lnfraesiructura Energética Nova, 5. A 8. de C. V. opera plwntas e energla electrica y de gas natural
e Madxing.

23. KIMBERA: Kimbetly-Clark de Méxica, S.A.B. do C.V. mamdactura, promueve v distibuye prodiscios para fa
higiene personal e industrial, por ajomplo articulos de higiens femenina, pariales, papel de bafo y pafiuche:s
dasechables.

24. KOFL: Coca-Cala Femsa, S.A.8. de C.V. embotefla bebidas. Distrihuye bebidas embofelladas o marca an
zonas de Norte, Contro v Sudamdérica. En algunos palses tambien agua embotelfada, cirvezi y olros productos.

25 LABB: Genomma Lab Internacional, 5.A.B. de C.V. desarmolfu, vendo y distribuye medicamentos cuya venta
A roquier de prescripeion médica (over-the-caunter) y productos paro ol cuidada personal. LABB cuenta corn
una plulaforma verfical para el desarmlfo de productos y pufiicidad de los mismaos, y fa esfablecido una red de
distribuidores y mayaristas con la finalidad de cotovar sus productos en punlas de venta estratégicos.

26. LIVEPOLC-1: FI Puerto de Liverpool, S.AB. de C.V. pasee y opera tiendas departamentalns on fas maymres
civdades de Mexico. Las Hondas vomdon una gran variedad de productos incluyendo ropa y articulos para &f
hogar.

27. MEXCHEM": Mcoxichom, S.A.B. de C V. es una empresa dedicada a fa elabaracion de produclos quinmicos,
petroguimicos y acido fluorkidrico v a fa exiraccion de Ruorifa. MEXCHEM es una sociodad controladora pura, la
cual 50 iriegra de manera preponderante en dos cadenas productivas: cadana eloro-vinilo y cadena fltar; ambas
cadenas son fideres en sus sectores, con alfo potencial de crocimicnto, una sdiida estructura financiera,
divorsificaciin e su carlera de clienfes en mercados nacional e ffemacional w unparfanle generacién de
uliidades v fijos de efectivo.

28. OHLMEX*: OHL México, S AB. de C.V. desarrolfa y opera infraesirectura de fransporfe. La compafiia
construye v opera carretaras de cuota en México,

29. OMAB: Grupo Aerogartuario del Comro Node, S.A.B. de C. V., por conducto de sus subsidiarias, os titultar de
Ias concesianes para administrar, oporar y explotar irece aeropuertos en la zona centra norte dol pais, OMA apera
¥ adminisira los asropusrtos do; Monterrey, la segunda cindad con mayor desarrolio industrid dol pais; ks
Jestinos turisticos de Acapufes, Mazalian y Zitwafanejo; dos asropuertas en ciudades en la fronlera con Esladas
Linidos de Norleamnérica, Ciudad Judrez y Reynosa; y ofros siete aerapuartos e imporlantes civdades de México,
Cufiacin, Chitiafina, Tampico, Torredn, San Luis Polosi, Zacatecas y Durango. En noviemibre de 2006, OMA
hizo s Qlerla Pablica Inicial en ta Bolsa Mexicana de Vafores, asi comao o of NASDAQ Ginhal Select Market en
Nusvra Yok

30. PEEOLES*: industrias Peficles, 5.A.8. do C.V, s un grupn minero can operaciones infegradas de fundicion
¥ refinacion de metales no férreos y la praduccidn do productos guimicos. La compafila produce plata refinada,
suifato de sadio, oro, plonto y zine,

3. PINFRA*: Fromotora y Operadora do Infroesiructura, SA.B. da C.V. posee y opera concesioncs sobr
proyecios de infraestructura on Midxice, Su principal negocia sen fas eoncesiones de transporte. Adicionalmente,

46



Finfro tione una termingl oo cortonadores, dos puantes, v mezelodor oo asfaflo y produclos y negocios
relncionados cor iy constroceidn,

32, SORIANAB: Orgonizacion Soriana, SAB de CV., por medio de sus subsidiarios, so dodica ¢ o
comercialiizacion de artictios basicos en la alimentacion, vestido & indispensables para ef hogar por medio dof
sistoma Jdo aoservicio,

33 SPORTS: Grupo Spords World, S.A.8. di GV, opera clubos doporlivos on México, Su enfogque os olroecer
conceplos diversos pare gue foda fa Tormdidin peeds practicar deporte y aclividades refgeonadas en un mismo
Ragar. También ofiece servieios de enfranamiiento, salud y ialecidn.

3. TLEVISACPO: Grupa Tefevisa, S.AB. es la compalila de medios de comiumnicacion mas grande en ef mundo
hispana padanfe v uno de los principales participantes del negacio de entretenimianto a nivel mundfal. Dentro de
Sis areas de operacion se enictientra la produccidn y fransmision de programas para felevision, operacion de
servicios de televisidn via satélite directos af hogar, television par cable, radio, peficulas, medios impresos y un
portal de internet. Esta emisora cuenta con Amedfcan Depositary Receipis (ALOR), fos cuales cafizan en of Now
York Stock Exchange, bajo la clave TV

15, VOLARA: Contridadora Vycola Compafiia do Aviaeion, 5 A8, do C.V. os uno oerofinea de bajo costo con
sedo en Maxico, La comypediio ofrece colizaciones individuples bisicos que be porenle bagar sus Laifas y ofrecer
& los cliendes sevicins adicionales g un costo adicional,

36. WAL MEXV: Wai-Mait de México, SAB. de C.V. e5 una contm:‘édara de cadenas de fiendas de descuento,
ropa y restaurantes, lafes como Wal-Mart Super Centers, Sam’s Club, Superama, Suburbia, Vip's, Ragazzi y El
Poiton.

ACCIONES EXTRANJERAS

1. AAPL: Apple Computer Inc. diseiia, produce, manufactura y vende una gron varfedad do productos do compubo
¥y cormunicacion, incluyvendn telafonos, computadoras personafes, ablctas, dispositivos doe reproduccion de audio
y video. Tambian cuenta con plataformas en iinea de distribucion de audio v vidoo.

EXCHANGE TRADED FUNDS (ETF'S)

Log "Exchange Traded Fund” son TRACs o cerlificados de parlicipaciéh que representan e patiimonio de
Heleicamisos de inversidn y qie manlienen en posicidn canastas de acciones de empresas colfizadas en bolsa y

67



efectiva. Su obfativo primordial es replicar af comportamiantc de las acciones o porfafolios a los que estan
raferidos (subyacente).

Los £'1Fs gue conformarn fa fista de Activas de Referencia son;

AAXJ | iShares MECI AN Cauntry Asia ax-Japan ETF
ANGELD ANGEL ..................................................
Bk ishares MSCFBRIC £ETF

LIABLOY HABLG

EEM IShares MSCf Emerging Markefs ETF

FW7 iShares MSCI Brazil Capped €71

EXI iShares China Large-Cap ETF

IE ishares Eurape: ETF

HF iShares Lalin Amerfea 40 ETF

vy iShares Core S&P 00 EYF

ELLf ishares MSCT Evrarane ETF

CLAUSULA DECIMA QCTAVA. LICENCIAS DE USQ DE MARCA.

=1

Las marcas "PC" o “Indice de Precios y Cotizaciones” son morcas registradas propiedad de [z Bolsa, y son
ulifizados por fa Ervsora de conformidad con of confralo de Ieeocia para ef uso de ks marea celebrado entre fa
Emisora y o Bolza of dia 17 de octuebre de 2000 (ef “Confrate de Liceneia IPC". De conformidad con fo
esfablecido en el Conlralo de Licencia IPC, ef olorgamienio de ta licencia no implica que la Bolsa avale, stgiera
fa compra o venls, o esté nvolucrada en ef proceso de oleda poblics de los Titblos Opeionales. Asimismo, la
EBaolsa ne quedarsd obligada 8 asumir compromisas, garaniizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedaores
de los THulos Opeionates o a cualquier fercern, por ef compaitamienta de log precios de Ins vatares gue conforman
al Indice, asf cama par fa camisidn invaluniaria de errares u omisiones o por la suspension gue se haga de ia
estimacicn v oifusion del Indice. La Bolsa no serd responsable por cualguier petjuicio, ganancia anticipada,
perdida por suspension de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fo,
peruicios por fa venta de o fa compra de o por los Tiulos Opcionales, dafios consecuenciales, incidentales,
indirectos, punitivas o especiales, aun cuando la Balsa haya sida avisada de fa posibilidad de dichos dafos.

La Emisora se cacuchire facultada pora sfdizar los ETF's corng Activos Sulivacentes sin necesidad doe celebrar

i conleato e eencia,
CLAUSULA DECIMA NOVENA. DESIGNACION DEL REPRESENTANTE COMUN.

Para represertar af conjunto de Tenedores de fodas Jas Series que se emitan al amparo de 1a presenfe Acla de
Emision, la Emisora designa a Monex Casa de Bolsa, 5.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, quien por conducto
de su apoderado, declara que comparece a la firna de fa presente Acta de Emision para aceptar ef cargo de
Representanie Coman y fos derechos y obligaciones que dicho cargo confieran.

Fi Representante Camun tendra Ins derechos y obligaciones que se comternplan en la LGTQC, en fa LMY y on fo
Circular de Emisoras, asi como en ia presente Acta de Emision. Para todo aquefio no expresamente previsto en
asta Acta de Emision, el Reproscentanta Comun convacard a fa asamblea do Tenodares de fos Titulos Qpeionales
de conformidad con lo establecide en la Clausula Vigesima Primera de la presente Acta de Emision vy on cada
Tituto Glohal.

CLAUSULA VIGESIMA. ATRIBUCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN.

Fara representar al conjunto de Tenedares de fos Titufos Opcionales, la Emisora designa a Manex Casa de Bolsa,
S.A de C V., Monex Grupa Financiero, qguien por condiicto de su representante legal decfara que comparece a
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fa firma do fa prosente Acla de Emision para aceptar el cargo de Rupresentante Comiln. Sujeto a fo dispuesto par
of articufo 88 di to LIV, ef Representante Coman tendrd fos dorochos y abifgaciones que se contemplan en fa
LGTCC Para todo aguellu no expresamente previsto en ef titulo 0 en cualyuiers de los documentos de la emision
o an fa LGTOC, of Reyresentanie Comiin actuard de confonnidad corn las insirucciones de la asamblea de los
teredores {para efoctes do que no haya lugar a dirdas, el Representanie Comdn no representa a fos lenedores
de forma individual, sino de manera comjunta).

fa} Ef Ruprosenlante Comdan tendrd fas facultades y obligaciones siguien{es:
(7 Aulortzar con la firtma de sus representantas, dof Acla de Emision y ef Thulo,

(i} Ejercer todas las acciones o dercchos que al conjunto de los Tenedoras de fos Tilelus Opcionales
correspondan, asi como fos que requiers &l desempefio de sus funciones y debores y ejecidar los anios
conseivatorios que estime convertenies en defensa de los infereses de los Tanedoros do fog Tilulos Opoionales,

(iif) Convocar y prosidic lns ssambleas de los Tenedores de los Titulos Opeionales y efecular sus resoluciones,
(iv) Roquari o la Emisora el cumplimienta de sus obfigaciones conforme a la prasente Acta de Emision;

(v} Fjecutar fa mecdnica de ejercicia v de liquidacion de quo frala la Clausula Décima Quinta de la presente Acta
tder Ermisitin. '

(vi) Ejecutar aguelias otras funciones u obliguiones que se desprendan de la presenta Acta e Eausion o que
sean campatibles con fa naturaleza dol carga de Representante Comin.

(vi} Publicar, a través do fos modios que defermine para tal efecfo, cualqutor informocian al gran pablico
inversionista respecto dof esfody que guarda la emision, en el entendido que cualquier informacian que sea de
caracter confidencial deberd sivrnpre ierdificarse como tal, ya que ef Reprosantanle Comdn podrd revelar af
pabfico inversionista cualguier infaimacion que se haya hacho de su conucimienlo ¥ que na se haya identificaco
corro corfidencial

(vifl) Solicitar & las parles foda fa informacion necesaria on of giercivio de sus facultades y para el cumplimianto
da sus obligaciones v

{ix} En general, ejercer todas las funciones, facullades y obligaciones que le competen confarms o fa LMV, fa
LGTOC, las disposiciones apitcables emitidas por la CNEV y fos sanos usos y practicas bursaties.

(h) El Representante Cormun podrd ser ramavido o sustifuide por acuerdo de la asambica de Tenedores conforine
a o establecido en fa Clausula Vigdsima Primera del Acta de Emision, en el entendido de que dicha remaociin o
sustitucion soio tendra ofoctos a parlir de fa fecha en que un representante conin sucesor hays skio designado,
haya acepindo of cargo y hava umado pasesion del mismo.

(c} £l Reproscnlants Comiin solo podrd renunciar a sU Gango por cousas graves que calfficars el juez de primera
istancia def domicilio de fa Emisora v, en ese supuusto, segurd desempefidndose en el cargo hasta que fa
asambiea de Tenedores de fos Titulos Opcionalas designe a su sustilulo y &ste fome posesion de su cargo.

(d} Toons v cada uno de jos actes que fleve a cabe of Represenfanfe Comiin en nombre o per cuenta de ks
tenedores, en términos del presente o do la fogistacion aplicable, serdn obligatorios y se considerardn aceplados
par fas tenedores.

(e} El Representante Comun en ningtin momento eslard obligado a erogar ningtn tipo de gasto v hononario o
cantidad alguna a cargo do su palrhnonio para llevar a cabo cealesquiera actos, facullades y obligaciones que le
cofresponden por virlud de su encargo,

CLAUSULA VIGESIMA PRIMERA. ASAMBLEAS DE TENEDORES DE LOS TITUL.OS OPCIONALES,

(8} La asamblea general de los Tenedores represenlard al conjunto de Tenedores de fos Tiiwlos Opuionales y las
dacisiones adopfadas seran validos respecte oo lodos Tos Tenedores, atn de fos ausentes y disfdentes. Las
asambleas de feredores se regiran, sonforme af arliculo 68 de la LMY por las disposiciones apfivables de fa
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LGTOC, y on fo no previsto por ésta, se regivan por la LGSM y cualguier olra aplicable de manara suUpletoria, asi
como por o estinuliado en el presente aparfado.

(b} Las Asambleas de los Tenedares do fos Tilulos Opcionales se celebraran en la Giutad de Mexico, Distrita
Federal, en al domiciio tel Representante Comndn 0 en el lugar quo seflale al efecto. La asamblea general e
tetedores st reunird siempre gue sea convorada por el Represenfante Comon,

{c) Los Tenedores de los litulos Opoionales que, en o individual o conjuntamente poscan el 10% (diez por chento)
de fos Tiulns Opcianales en Clroulacion de la Serfe de que se Irate, en sut casg, podran padir af Reprasemtanic
Comén gue convoque a asarnblea de Tenedores, espocilicando an sy peticion los punios que en fa asambles
deboran tralarse, ast como e lugar y hora en gue deboerd celebrarse dicha asamblua. El Representante Corndn
deherd expedir fa convocatorta para que la Asamblea se retna dentro def témmo de 15 {quince) dias nalurales
contados a partir do la fecha en que reciba la solicitud. 5i ef Regrescentanfe Comin no cumplivra con esla
ohiigacion, el juez de primera instancia det domicifio del Represemtante Comiln, a pelicion de ios Tenedoras de
fos Titulos Opcionales solizilantes, debera expodir fa catvocatoria para fa reunion de la Asambloa,

(d) Las asambfvas de Tenedores seran corvocadas, se instalaran, doliberaran y tomaran sus resodicianes con
arreg a ko siguienfe:

(i) Las convocalorias para las asambleas de los Tenedores de los Tiulos Opclonalcs s¢ publicaran una sok vez
on alquno de los periddicos do mayor circulacion a nivel nacional con cuando menos 10 (diez) Dias Habiles e
antizipacion a la fecha de fa asanbleas, incluyenda facha, lugar, hora y orden del dia;

(i) La canvocatoria deberit confener [a fecha, hora v lugar en que se celebrarsa la asamblea, af ordon el dia gue
se fratard y serd finmada por ol Representante Camdny;

(i) Excepto en ol coso que trata ef sub-inciso (iv) siguiente, para que la asamblea se cansidone fegalmente
instalada, en virtud de primera convocatoria, doberdn estar representados en elfa la mitad mas uno de fos Tilutos
Cpcionales on cieculacion, y sus resolyciones serdn validas por mayofia del tofal de votos de Jos presentes. ien
caso de que unae asamblea se retna en vitud de segunrda o ullerior convocatoria, st considerara legafmentc
instalada cualquiers que sea ef namern de Titulos Opcionales on circulacton que se encueniren representados, y
SUs resoluciones serdn validas por mayaoria de volas,

(iv) S0 roguerins que esté reproscnlacks e la asamiiea on virluid de primera convocalona, cuanda menos ef 745%
(selenla y cinco por clente) del total de jos Titwlos Qpcionales en circulacion y que las resofuciones sean
adopladas por fa mayoria de Jos Tilulos Opcfonatas en Circilacion, en las siguicrtes casos:

{x) Cuando se trate do rwocar 2 designacion de Reprasentante Coman o nombrar a cualquier atro reprasentante
O,

(v) Cuando sc frale de consentir o aulorizar que fa Emisora defe de cumplir con sus obiigaciones contenidas en
gf Titulo o on af Acla de Emision o otorgar prdmogas o esperas & la Emiisora.

(z) Cuando se lrate de realizar cualquier modificacion a fos términos del Acta de Emision o del Titulo. No obstante
fo anterior, no serd necesaria fa aprobacion de la Asamblen de Tenedores en case de que la modificacion a los
torminos del Acta de Fmision o del Tiulo se realice para incluir, sustitvir o modificar los Activos Subyaceries,
sfompre y cuando no existan series vigentes ulifizando ¢ Activa Subyacente que se prelenda sustituir o modificar.
Er este supuesto, fa Emisors deberd informar por escrilo al Representante Comin sabre 12 inclusion, sustiucion
o modificacion del Active Subyacente que pretenda llevar 2 caba, a efecto do realizar conjunta o individuaiments,
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los actos convorienfos yo necesarios para ta oblencion de las autorizaciones correspondiontes con o fin de levar
a cabo la madificocian oef Acta de Emisidn.

Sila asomblea so regne en eslos casos en villind de segunda o ulterfor convocatoria, sus decisionos suran
adoptadas por mayoria dof folad de jos Tilulos Opeionales, cualguliera que sea ef numero de Titulos Opcionafos
on cirewlacion representados en la asamblea.

En cualguior case, fa emisore deberd presentar a la CNBV para su autorzacion fa modificacion dol Acla e
Emistin peompaiiadag def Tilulo;

(v} Para concureir a ta asamblea, los tenedares deberan deposiiar las constancias do depdsita gue expida fa 5.0,
Indeval, lnstitucién para el Deposito da Valores, S.A. do GV, y el lislada interna de pasiciones que al efecto
axpida ef custadio correspondiante, mspecto de los Htulos de los cuales son fitulares, an el lugar que se designe
en la canvacaloria, por fo menos &f dia habil antorior a fo fecha en que dicha asamblea deba celebrarse. Los
tenedores padran hacerse rapresentar on ke asamblea por apoderada, acredifado con carta poder firmada anfe
dos testigos;

(vi) En minguin cowo pueden estar representadas en la Asamblea los Titufos Opcionales que no hayan side pueslos
on circelacion o los gue Ia Emisora hubliera adguirido a través de la Bolsa en el mercado secundaria,

(vii) De cada asamblea se fevantard un acta suscrita por quienes hayan fungidae cormo prosidente y secrefario. Al
acda se agregard la lisla de asistencia, firmada por los concurrentes y por fos escrutadores, Las aclas y demas
datos y docwmentos que se refieran a fa actuacion do las asambleas de tenedores o del Representante Coman,
serdn canservadas por éste y podran, on todo termpo, ser corsolladas por los tenedores, los cuales tendran
derecho a gue, a su costa, of Representanta Comurt los expida copras cerlificadas de dichos documentas;

{viii} Mo obstante lo antes sofakwdo, los resoluciones fomadas frera de asamblea por unanimidad de fos
tenedores quo ropresenlen la (olafidad de los fififos con derecho a voto tendran, para todos los efectas fogales,
Ia misma valides quo sihubieran sido aprobadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmaen por escrila.

(ix) Una voz que se declare insfalada la asamblea de tenedores, las tenedoras no podrdn ovitar su coefebracidn
retirandose de fa misma. Los lenedores que se seliren o gue no concurran & la reanudacion de una asambleo oo
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tonedores gue haya sido aplazada en los términes que autoriza esle decumenio o fa legistacion aplicable, se
considerard que se ghslienen de emitir su volo respacto del(fos) asunto(s] (e se frate(n).

{x} Nada de fo contenido en &l presenfe documenta, thnitars o afectard Jos derechos que, en s caso, tuvieren los
Tenedares de conforrmidad con of Arliciula 223 de Ia Ley General de Tiftlos y Qperaciones de Crédito.

{(xi} (.05 Tenadores de ins Titules Opcionales podran efercer individualimente las acciones que fes correspondan
PR CXHJIE

{x) Dz da Emisora, el cumpfimiento de sus cbligaciancs conforme 3 la presente Acta de Emision, en lo refativo o
la Firidacion de tos Titulos Opciorales cuanda estos so gjorzan y en fo relative al pago de la pena convencinng!
en fos casas y con las condiciones previstas en iy Cliusula Décima Cuarta de la presente Acta do Frnisidn.

{v) Dei Representante Comun, qua practigue 105 acles conservalorfos de fos derechos de Jos Tenedores de fos
Thiulos Opeiorates en comun ¢ gque haga electivos dichos derechos, y

{z) La respornsabilidad en quoe meueng el Representante Comtin por dolo a cufpa grave,
VIGESIVMA SEGUNDA. POSIBLES ADQUIRENTES.
L.os Tilulos Opcionates en fodas sus Seres pueden ser adquiridos por personas fisfcas o morales, mexicanas o

oxtrarjeras, fondos de pensiones, jubifaciones de parsonal o do pritas de antigliedad, mstifuciones de segurns
y de Fanzas, asf come fondos de inversitn autorizados para adquinr Hiulos opcionales.

VIGESIVIA TERCERA. REGIMEN FISCAL,

Los posibles adquirentes deberdn sujetarse a lo previsto en los articulos 16-A y 16-C del Codigo Fiscal de fa
Federacitm, en los Articulos 20, 21, 28 fraceion XV, 142 fraccion XIV, 146 y 163 de la Ley dal Impueste Sobre
la Renta, en los adiculeos 15, 271, 288 y 280 del Reglamento del mismo ordenamiento y en 1as Reglas 2.1.12,
3.2.6, 3.2.22 v 3.18.8. de |a Resolucion Miscelanea Fiscal para el 2017, asi como a las Disposiciones gue las
sustituyan, refarmen o complementen con posterioridad.

Ef régimen fizscal vigente podra modificarse a lo largo de la vigencia de la Emizidn por lo que fos posibles
adguirentes deberan de ajustarse a dichas modificaciones.
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Los mversionistas, provio a la inversion en estos nstrumentos, deberén considerar que el rigimen fiscal relativo
al gravamen ¢ exencion aplicable & ins ingresos derivados da la comnpra venta de estos instrumantos, o ha skio
verificado ¢ validado por fa auloridad tributaria competente,

VIGESIMA CUARTA. DOMICILIOS.

Para todo o relative & tos Titlos Opcionales, la Emvisora, of Representante Comun y e Intermicdiann Colocador
sefiafan como domcilio donde se encueniran ubicadoas sus principales offcinas:

(a) La Emisora y of Inlermediario Colocador:

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de G.V.,

Grupa Fitranciero Actinver

Guillermo Gonzalez Camarena 1200, piso 10
Cenlra de Ciudad Santa [

01210 Civdad de Mexica

Mexico

(b) I Reproscrtante CGoman:

Monex Caso die Bofsa, S A de C.V,
Murrex Grupes Fitanciero

Avenida Paseo de la Reforma 284, pisa 8
Coloria Juarez

06600 Ciudad de México

México

VIGESIMA QUINTA. L EGISLACION APLICABLE, TRIBUNALES COMPETENTES.

Esta Acta de Fmision v los Tilulos Opeionales que confonmae a la misma se emitan se regivan por fas foyes de fos
Estados Unidos Moxicanos. En caso de controversia o diputa en refacidn con la interpretacion o of cumplimiento
de esta Acta de Emision v/o de los Titulos Opcfonales, fa Emisora, & itermediario Colocador y of Repraseniante
Caman do los Teredores de los Tituwlos Opclonates, por of 6o hecho de seifo, se somefen irmovouallemente a
la jurisificeion v competencia de los tribunales compelentes del Distrito Federal y en este acto renuncian
irovocablemente a cualquier obra jurisdiccion que pudiere corresponderdas por razon do sus domicilios presente
o filuros, fa ubicacidn de sus hienes o cualguier olra causa. "
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2.2 Desting de los Fondos

De conformidad con la Circular Unica de Emisoras, los fondos netos producto de ta Emision de los Titulos
Opcionales, una vez descontados los gastos de fa Emision, se destinaran a conformar un portafolio compuesta
por instrumentos de renta variable e instrumentos financieres derivados gue tengan un comportamiento similar al
del Activo de Referencia, asi como en instrumentos de renta fija gue permitan cubrir el Porcentaje Retormable de
ta Prima de Emision, en el entendido que dichos instrumentos tendran un valor presente simiiar al valor presente
del Porcentaje Retornable de la Prima de Emision, asl comoe una sensibifidad a los cambios en las tasas de
interés.
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2.3 Plan de Distribucion

£l Intermediario Colocador de las distinlas Series de Titules Opcionates sera Actinver Casa de Bolsa, 5.A. de
C.V., Grupo Financiero Actinver, quien, con ese cardcter, colocara los titulos Opcionales materia de las Ofertas
bajo la madalidad de toma en firme. Bl Intermediario Colocador, podra, en casa de requeririo, celebrar contratos
de sub-colocarién con otras instituciones para que participen en la cotocacion de Titulos Opcionales y a su vez,
¢l intermediaro Colocader podra realizar 1a colocacion de Seties para un tercero. Asimismo, el Intermediario
Golocador no ha firmado, ni pretende firmar, contrato de sindicacion algine con otras casas de bolsa para formar
un sindicato colocador.

Cabe mencionar que Actinver Casa de Boisa, 5.A. de C V., Grupe Financiero Actinver es la Emisora de los Titulos
Opcienales y a 1a vez desempefia funciones de Intermediario Colocador, por o que sus intereses pudieren giferir
del de los posibles inversionistas. Sin embargo, [a participacion de! Intermediarioc Colocador se reatizara canforme
a sanas practicas de mercado y en igualdad de circunstancias respecto del gran publico inversionista. Al tratarse
de una oferta publica, cualquier persona que desee invertir en Titulos Opcionales tendra la posihifidad de participar
en el proceso de asighacion, en igualdad de condicionss, Esta informacion se dard a conocar de igual forma en
los Avisos de Oferta comespondientes.

El plan de distribucion del Intermediario Colocador canternpla distribuir los Tituios Cpecionales entre &l mayor
numers posible de inversionistas representatives det mercado financiero mexicano, integrade por personas fisicas
y morales, mexicanas o extranjeras, cuyo régimen de inversion prevea expresamente |a adguizicion de los Titulos
Opcionales. Lo anterior, con el objetivo de establecer un mercado secundario o mas profundo, pulverizado y
liquido posible en refacidn con el tamano de la Oferta. Sin embargo, el Intermediario Colocador, buscara
proporcionar un mercado secundario a clientes que no encuentren an mercado una contraparte a la opgracion
que deseen realizar, El Intermediaric Colocador mediante su eslrategia de venta pretende propiciar la
participacian de chientes en el mercado de valores que busquen riesgos limitados.

Fara ia formagian det Jibro de demanda v colocacién de cada Setie de Titulos Opcionales, e Intermediario
Colocador utilizara los medios comunes de recepcian de érdenes de compra (incluyendo via telefonica) a través
de los cuzles las inversionistas potenciales pedrén presentar dichas ¢érdenes de compra. El tntermediaric
Colocador informara a los potenciales inversionistas ks caracteristicas generales de cada Serie de Tifules
Opcionales mediante la publicacion del respective Aviso de Oferta Plblica (el cual podrda omitir aquelia
informacion que no se conozca en esa fecha) a traves del Sistema Electronico de Envio y Difusion de Informacion
que mantiene ta BMV denominade Emisnet (Sisterma Electronico de Gomurieacion con Emisoras de Valores). La
fecha de cierre del libro de cada Emision de Titulos Cpeionales se indicard en el respectiva Avigo de Oferta,

El Intermediario Colozador llevard a cabo |z asignacion de las posturas conforme fas reciba, de acuerdo al
principio de “primero en tiempo, primere en derecho”, hasta que el monta de cada Emision quede agotado, pero
en todo caso vigilendo que se cumipla con 1a regulacion aplicable. Sin embargo, en funcidn a criterics de
divarsificacion y budsqueda de inversionistas que adquieran el mayor nimere de Titulos Opcionales, entre otros,
la Emisora se resarva of derecho de asignacion discrecional. La participacion que podra adquirir cada cliente sera
de al menas un lote y el maxime sera abierto.

En principio, no se pretende colocar los Titulos Opeionales entre personas relacionadas can la Emisora, si bien
existe la posibilidad de que dichas personas participen en la Oferta, en terminos de |a legistacidn aplicable. La
eventual participacion de las personas anteriormente sefialadas en todo casa se daria conforme a sanas practicas
de marcado y en igualdad de circunstancias respecto del gran publico inversionista.

La Efmisora no tiene conocimiento de gue alguno de los principales accionistas, directives relevantes o miembros
de! Consejo de Administracion de la Emisora, directa o indirectamente, pretenda adquirir parte de los Titulos
Opcionates ohjeto de la Oferta, o de que alguna otra persona pretenda adgquirir, ya sea individualmente 0 en
zonjunto con ofras parsonas, uno o varios bleques de Titulos Opcionales gue representen el 5% o mas de la
Oferta. Sin embargo, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Grupo Financiero Actinver no puede asegurar que no
tendréan lugar con posteriotidad a la Oferta ura o varias adquisicionas gue tengan dicha efecto, ni s han realizado
ni realizaran investigaciones independientes al respecto. En caso de que se lleven a cabe una o varias
adguisiciones de las sefizladas en ef enunciade anterior y de tener canocimiento de las mismas el Intermediario
Galoratdor, dicha sifuacién se dara a conacer una vez obtenido ¢l resultado de la Oferta a través del formato para
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revelar el nimero de adguirentes en la Oferta y el grado de concentracion de su tenencia, de conformidad con lo
establecido en las disposiciones aplicables.

Al tratarse de una oferta pubiiza, cualquier persona gque desee invertir en los Titulos Opcionales tendra la
posibilidad de participar en el praceso de asighacian, en igualdad de condiciones, iomando en consideracién fa
siguiente: (i) el mornto total de ta demanda presentads por cada uno de los posibles participantes en la Oferta; (1)
los montos de demanda corespondientes a los distintos niveles de precio de los Titulos Opcionales objeto de 1a
Oferta; (i) |a calidad de ia demanda; y (iv) ofros factares que se reguieran en funcion de las candiciones de los
mercados y de la Oferta.

t.2 Emisora tiene 1a obligacion de publicar los avisos de oferta publica definitive correspondientes, de conformidaa
con el articulo 18 de fa Circular Urtica de Emisoras.

A esta fecha, la Emisora no tiene conocimientn que alguna persona tenga intencidn de suscribir mas del 5% de
alguna Serie, an lo individual o en grupo.

El monto de 1a oferta no podra incrementarse por ajercicio de sobreasignacion. De igual forma, el Intermediario

Colocador no efectuara operaciones que faciliten fa colocacion de los valores, asi como la estabilizacion de
pracios.
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2.4 Gastos relacionades con la Emision
Los principales gastos relacionados con fa Emisidn san los siguientes:
Pagos de doreofnes:
Berechas pagaderos a la CNBV por estudio y tramite: $22,286.00 M.N.

Pagos do henorarias,

Homorarios de asesores legales externos! $225 000,.00M.N.
VA, $36,000.00M.1M.
Subtotal: $261,000.00M.N,

Honorarios de auditores externos: $151,200.00M.N,
WA %24 192 00M.N.
Suhbtotal: ’ $175,392.00M.1M.

Total de gastos relacionados con la Emisian: %458 680.00M.N.

Cada Avise de Oferta Publica incluirad un desgiose de los gastos incurridos en relacian con la emision
correspondiente, incluyendo &l desglose de gastos de colocacion, fa comisian por intermediacion, asi como si
dichos gastos fueron cubiertas con recursos propios de la Emisora. A su vez, la Emisora cubrira los gastos
anteriormente descritos en la tabla de Gastos relacionados con Ja Ermision.
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2.5 Coberturas

La cobertura de la Emision se hara a través de un portafolio de cobertura invertide en acciones, canastas de
acdiones, futuros, opciones, instrumentos financieros derivades, cerlificados de depdésito, bones bancarios,
valores estructurados y valores correlacionados de emisidn nacional o extranjera que repliquen el comportamiento
de los Activos Subyacentes de cada Emisién. Los valores correlacienados y 1os factores de correlacion seran
dados a conoser por ia Bolsa, en la forma y términos que ésta establezea.

| a Emisora mantendra 1a administracion dindmica del portafolio de cobertura proc¢urando que el mismo mantenga
una posicion “deita” que minimice la exposicion al riesgo total de los Titutos Opcionales vigentes y que estara
dentro de {os parametros de riesgo establecidos por fa Emisora. Del misma madea, |a Emisora determinara los
niveles requeridos de cobertura para las variables de sensibilidad de cada Emision de Titulos Opcionales
incluyendo las variables "gamma’ y “vega” relativas a cada Emision.

La "delta” del portafolio de cobertura sera balanceada cuando se requicra (hedge dinamico), medianie compras
o ventas de los instrurnentos financieros derivados y valores correlagionadas at active o activos subyacenies de
cada emision. F| range de fluctuacion de la "delta” de cobertura sera determinado por ia Ermisora para cada setie
emitida de titulos opcionales ¥ no podri ser menor al 96% del total de la posicion defta emitida {pasiva).

La Emisora mantendra una posicion contraria por cada Serie omitida, que sera la "Posicion Deita Contraria” que
tendra camo objetivo cubrir en su totalidad el 100% de la posicion delta del tata! de Series de Titulos Opcionales
colocados, reduciendo [a exposicion de cualquier Emision frente a los mavimientos del subyacente.

A su vez, el Porcentaje Retornabie de |a Prima de Emision serd cubierto por |a Emisora a ravés de la inversion
en directo a de 1a celebracion de reportes de instrumentos de deuda con o sin cupones, pudiendo estos ser de
emision gubernamental, bancaria o privada, cuyo valor presente iguale el valor presente del Porcentaje
Ratornable de fa Prima de Emision y mantengan una similar sensibilidad a los movimientos de las tasas y con el
peril de riesgo crediticio gue determine l# Emisora,

La Emisora presentara a la Bolsa los estados de cuenta que reflejen el estadoe de fas coberturas y 1os
requerimientos de efectivo, asi como 1a fundamentacion tecnica que las soporte de acuerdo a lo establecido en
gl Reglamenia Interior de |a Bolsa, En caso de no mantenerse la cobertura, la Emisora debera adquirit o, €n su
caso vender los Titulos Opcionales, bonos, instrurmentos financieros derivades y Titulos Opcionales de emisién
nacional y extranjera, requeridos para el cumplimiento.

78

/



2.6 Fundamento Legal del Régimen Fiscal Aplicable

Las posibles adquirentes deberan sujetarse a lo previsto en los articulos 18-A y 16-C del Cédige Fiscal de la
Federacion, en los Articulos 20, 21, 28 fraceion XVII, 142 fraccion X1V, 148 y 163 de la Ley del Impuesto Sobre
la Renta, en los articulps 15, 271, 288 y 290 dal Reglamento del mismo ordenamiento y en las Reglas 2.1.12,
326, 3222 y 3188, de la Resolucién Miscelanea Fiscal para el 2018, asi como a las Disposicianes que las
sustituyan, reformen o complementan con posterioridad.

Ei régimen fiscal vigente podra modificarse a lo fargo de la vigencia de la Emision por Io gque los posibles
adguirentes deberan de ajustarse a dichas modificaciones.
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2.7 Autorizacion y Redistro

Los Titulos han quedado inscritos en el Registro bajo el nimero 0919-1,20-2014-010. Asimismo, |2 CNBY autorizo
su inscripcion mediante oficio ndmero 153/106615/2014 de fecha 23 de abril de 2014, lo cual no implica
certificacion sobre ja bondad de los Titulos Opcionales, k saivencia de la Emisora a sabre la exactitud o veracidad
de |a iformacion contenida en el Prospecto, ni convalida los actos gue, en su caso, hubseren sido realizadas en
contravencion con las leyes.

Asimismao, la CNBY autorizé su difusién y actualizacién mediante oficios ndmeros 153/5269/2015 de fecha
16 de abril de 2015; 153/108476/2016 de fecha 15 de abril de 2016; 153/10231/2017 de fecha 20 da abril de
2017; y 153/11714/2018 de fecha 30 de abril de 2018.
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2.B Documentos de Caracter Publico

Come parte de la solicitud entregada a la CNBY y a la Bolsa para la inscripcion de los Titulos Opcionales en el
Registro y para la autorizacion de su ofefta, 1a Emisora ha presentado la informacion y documentacion requerida
conforme a fa LMV y a la Gircular de Emisoras, incluyende documentacion corporativa, Estados Financieros,
opinian legal independiente vy demas documentacion retativa a la oferta, la cuat podra ser consultada en el sitio
de Internet de la GNBV, hitp/fwww gob mx/cniby, o en el Cerfra de Informacién de ta Bolsa, ubicado en Faseo
de la Reforma 255, Colonia Cuauhtémoc, cadige postal 068500, Ciudad de Mexico, o en su sttio de Internst,
hitp: Awenw. by com.mx. Adicionaimente, este Prospecto se encuentra a dispasicion de los invarsionistas en ol
sitio de Internet de [a Emisora, http:ffwww. actinver.com.

A solicitud de cualguier nversionista, se proporcionard capia de los documentas sefialados en el garrafo anterior
mediante escrito dirigide a Francisco Javier Gulisrez Guzman, encargado de relaciones con inversionistas de la
Emisora, en sus oficinas ubicadas en Avenida Guillermo Gonzdlez Camarena 1200, pisa 11, Centro de Ciudad
Santa Fe, codigo postal 01210, Giudad de Meéxico, ai teléfona 01 (45) 1103-6600, extension 1440, o a la direceion
electronica Actinver R actinver.com, mx.

La informacien sabre fa Emisora y los servicios que ofreten sus afiliadas contenida en el sitio de Internet
http:/Aww . actinver,.com nae es parte ni objeto de este Prospectn.

De ta misma forma, la Emisora, dando cumplimiento a ta Circular Unica de Emisoras, al momentoe de realizar una
oferta sobre una Serie nueva, manifiesta el compromiso de enviar a la CNBY a través de STIV (Sistema de
Transferencia de informacion de Valores) y por oficialla de partes la siguiente informacion:

1. Los avisos de oferta plblica que seran divulgados por el sistema electrénico de envio y difusion de

informaciin (EMISNET),

Las hojas de caracteristicas definitivas de cada una de las series que se realicen respecta de cada

emision, suscrita por &l representante legal o persona autorizada del Intermediaric Colocadar,

Copias de |os titulos depositados en Indeval correspendientes a cada sefie.

Cuatquier convenio modificatorio al contrato de colocacion.

Cpinidn legal aclualizada, en el caso en gue se maodifiguen los términos bajo los cuales se otorgod ia

misma, asi como carta de independencia del ieenciado en derecho que expida dicha optnion.

Distribucién geografica de cada colocacion, conforme a lo dispuesto por la Circular Unica de Emisoras.

7. Documento con infarmacién clave para la inversion de cada colocacion, conforme a o dispussto por la
Circular Unica de Emisoras.

SIS

=

Asimismao, ja Emisora manifiesta el compromiso con la CNBY de actualizar el presente Prospecto al momento de
realizar una oferta sabre una Serig nueva habiendeo ranscurrido 1 (un) afio a partir de fa fecha de autnrizacidn de
Ia CNBV o, en su caso, a partir de 1a dltima actualizacion del presente Prospecto.
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2.9 Nombres de personas con participacion relevanie en la oferta

A continuacion se inciuye una relacion de las personas que tuvieron una participacion relevarte en la prestacion
de los servicios de asesoria o consultoria para la evaluacion legal o financiera de ia Emisera y la autorizacion
de ta Oferta:

Por la Emisara:

Francisco Javier Gutierrez Guzman Cirector de Relacion con Inversionistas
Raman Camilo Bigeschi Baez Director de Mesa de Dervados

Par el Intermediario Golocadar:

Paulina Ezguerra Martin Director de Banca de Inversian
Miguel Maria Echenique Gonzalez Asociado de Banca de Inversion
Eduarde Rodriguez de la Vega Analista de Banca de Inversion

Por KEPMG Cardenas Dosal, 5.C. {Auditor externo da la emisora):
C P.C. Victor Hugo Guil liem Arroyo Socio (gjercicio de 2017, 2016 y 2015)

Por Chavez Vargas Abogados, 5.C. (asasores legales externos de la Emisora):

José Antonio Chavez Vargas Sodio
Brian Minutti Aguirmre Socia
René Miguel Martinez Herrera Asociado Sr.

Ninguno de los asesares externos que participan en la Oferta es propietario de acciones representativas del
capital social de ta Emisara ni poseen algun interés econdémice directo o indirecto que dependa del éxita de esta
colocacion,

E} funcionario de la Emisora encargado de las relaciones con inversionistas es Francisco Javier Gutierrez
Guzman, a solicitud de cualquier inversionista, se, y puede ser contactado en sus oficinas ubicadas en Avenida
Guillerma Gonzaler Camarena 1200, piso 11, Centre de Ciudad Santa Fe, codigs postal 01210, Ciudad de
Mézico, al teléfono 01 (55) 1103-6600, extensidn 1440, o en la direccidn electronica Actinver|RE@actinver.com.mx.

Actinver Casa de Bolsa es [a Emisora de los Titulos Opcionales y a la vez desempeiia funciones de Intemediario
Colocador, de tal forma, sus intereses pudieren diferr del de los pasibles inversionistas. Ver “informnacion general
— Factares de riesgae” v “Carsclerislicas de fa oferfa — Flan do distribucion”.
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1 LA EMISQRA
3.1 Historia y desarroilo de 1a Emisora

l.a denarsinacién social actual de la Emisora es Actinver Casa de Balsa, 5.A. de C.V., Grupa Financiero Actinver,
La Emisora es una sociedad de nacionalidad mexicana, con duracién indefinida, consiituida eriginaimente bajo la
denominacion social “Corretaje e Inversiones Bursaties, 5.A." mediante escritura plblica ndmero 1,455 de fecha
7 de enero de 1950, otorgada ante el licenciado Luis Farias Angulo, entonces titular de la natarla ndmero 127 de
ia Ciudad de Maxico, cuyo primer testimonio queds inscrito en el Registro Pdblico de: Cornercio de fa Ciudad de
Méxica en el libro tersero, valumen 257, a fojas 459, bajo el numero 666,

Medianic escritura publica nimero 45 209 de fecha 16 de julic de 1974, otorgada ante et licenciado Carlos Frieto
Acaves, entences titular de 1a notarfa nimero 69 de la Ciudad de Méxica, cuyo primer testimonio quedd inscrito
en ¢l Registro Publico de Comercie de la Ciudad de México en el libro tercero, volumen 808, a fojas 448, bajo el
nomera 428, la Emisora cambid su denominacion social a “Bursatil de México, S.A

Mediante escrilura publica nimero 48,872 de fecha 8 de noviembre de 1978, otorgada ante el licenciado Carlos
Prieto Aceves, entonces titular de la notaria ndmera 69 de la Ciudad de Maxico, cuyo primer lestimonio guedd
inserito en el Registro Poblica de Comercio de la Ciudad de México en el libro tercero, volumen 1,011, a fojas
130, bajo et numero 201 de la Ciudad de México, Ia Emisora cambid su denominacion social a "Bursamex, 2.A.
Casa de Balsa"

Mediante escritura piiblica namero 117,086 de fecha 8 de octubre de 1987, otorgada ante el licenciado Fausta
Rico Alvarez, titular de la notaria nimero 8 de ia Ciudad de Mexica, cuyo primet testimonio quedo inserito en el
Registro Publice de Comercio de Tialnepantla, Estado de Mexico, Munizipio de Naucalpan, en el libro primerg,
volumen 17, hajo el namerc 115 del 27 de julio de 1988, Ia Emisora adoptd el régimen de capital variable y, por
ende, modificd su denominacion social a "Bursamex, S A. de C.V., Casa de Bolsa™

Em 2004, mediante licitacion publica, se Hevé a cabo a adquisicidn de 1a tofalidad de las acciones representativas
del capital social de Bursamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, las cuales eran propiedad dei IPAB, y se modificc
la denominacion a Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., lo cual se hizo constar mediante escritura publica namero
85,158 de fecha 23 de agosta de 2004, otorgada ante el liceneiado Joaquin Talavera Sanchez, titular de la notaria
namero 50 de 1a Ciudad de México, cuyo primer testimenia queds inscrito en el Registro Priblico de Comercio de
la Ciudad de Mexico en el folio mercantii nimero 34,621.

En septiembre de 2006, la Emisora comenzd a ofrecer servicios de banca de inversian. A lafecha, la Emisora ha
participado en distintas ofertas publicas de valores de deuda y capital, con ef caracter de lider, co-lider o miembro
del sindicata colacador {incluyende las ofertas pablicas de acciones de emisoras como OMA, FINDEPR, MEGA,
BOLSA, ICA y CEMEX, entre otras). Ver "La Emisora - Descripcion del negocio - Actividad Principal.”

En enero de 2007, la Emisora obtuve la autorizacion de Banco de Méxica (Banxico) para operar instrumentos
financieros derivados (Vg., swaps, opciones, futuros y otras operaciones en MexDer). Asimisma, como parte de
su estrategia comercial, la Emisara incursiond en el mercadeo de servicios fiduciarios.

El 19 de marzo de 2010, la SHCP emitid la Resolucidon 101-084 mediante fa cuzl autorizé a Corporacion
Integradora Actinver, §.A. de C.V. para constituirse como sociedad controladara de grupo financiere en terminos
de la LRAF v, como resultado de dicha autorizacion, modifico su denominacion sogial a fa actual "Grupe Financiero
Actinver, S.A. de CV.” ("Grupo Financiero Actinver”), y celehré con la Emigora y sus otras subsidiarias, un
convenio unico de responsabilidades en términos de dicho erdenamients legal.

Por acuerdo de la Asamblea General Extragrdinaria y Ordinaria de Accionistas de la Emisara celebrada ef dia 24
de febrero de 2010, 1a cuat fue protocolizada mediante escritura puklica nimero 35,686 de fecha 17 de marze de
2010, otorgada anta el licenciado Hécter Manuel Cardenas Villarreal, titular de la notaiia nimero 201 de la Ciudad
de Méxica, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Registro Pliblico de Comercio de la Ciudad de Mexico ef
15 cle abrit de 2010 en el folic mercantil nimers 24,621, se resolvid, entre airos asuntos, medificar Ja denominacion
social de la Emisara a la actuat "Actinver Gasa de Bolsa, 5.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver”,
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Actuaimente, las oficinas principales de la Emisora estan ubicadas en Avenida Guillermo Gonzalez Camarena
1200, P.B. y pisos 2, 3, 9,10,11,y 12, Centro de Civdad Santa Fe, Cédigo Postal 012140, Ciudad de Mexica, y el
numere de t2léfone principal es el {55} 1103-6600.

La Emisora es una de las principales generadoras de ingresos de Corporacion Actinver, su modelo de negocias
y &l crecimiento que ésta ha mostrado en los ltimos afias, 1a ha llevade a obtener posiciones de liderazygo en el
mercada Mexicano al cierre del 2017 segin las dttimas cifras publicadas por la CNBY yfo la AMIE gue se
ruestran & continuacion (cuadros seccidn 3.2.8), L.a Emisora ocupa el primer lugar en iimera de cuantas a nivel
nacianal, se ubica en el guinto lugar en custodia de valores de clientes, y en tercero consideranda entidades
financieras no controladas por grupos extranjeros. La Emisora cuenta con {a segunda red de sucursales mas
grande del pals y se ubica en el quinto Jugar en operafividad del mercado de capitales en Maxico.

La Emisora Hene un modela de negocio que le permite brindar @ sus clientes asesorfa de acuerdo a sus
necesidades y ofreceres un amplio portafolio de instrumentos de inversion. Gracias a su modelo de negocics, la
Emisora ha tenido crecimientos en clientes superiores a los de la industria. En los oltimos 10 afies, mientras que
el crecimiento en el nimero de cuentas de Ia industria fue nulg, el ndmero de cuentas de la Emisara crecid 277%
y can elk, fa emisera ocupa &l 1er lugar con casi el 23% de las cuéntas de fa industria. El crecimiento anual
compuesto de los activas en custodia de la industria de 2013 a diciembre de 2016 fue de -1%, en comparacién
con el 7% de la Emisora. En el 2017 los activos en custodia de la industria crecieron 13% mientras que los de |a
Emizora lo hicieron en un 22%.

Desde sus inicios la Emisora ha incrementadg de furma constante su capacidad de distribucion y ha trabajado en
el reclutamiento y capacitacion de asesores a fin de poner al alcance de sus clientes una amplia gama de
instrumentos de inversion, productas y servicios competitivos, y brindarles asesorla de acuerdo a sus
necesidades. La Emisora ha fortalecide su presencia en 1a industria y ha pasicionado 59 sucursales en {as
principales ciudades de 23 Estadas de la Republica. Ala fechs, ta Emisora cuenta con alrededor de 800 Asesores
de Inversion. La Emisora fiene la Visian de ser el "Asesor Financiero de Cabecera de las Personas en México”, y
fa Mision de Preservar e Incremantar ef Patrimonio de nuestros Clientes, La Emisora tiehe comao estrategia central
para su crecimiznto la satisfaccion del Cliente, y para elle trabaja en diferentes planes: 1) Mejores Productos ¥
Servicios, innovacion, tecnologia, excelencia en ejecucidn y experiencia dal cliente; 2) Mejor Asesoria y Atencion,
incremertar el ndmero de Asesores, capacitacion y profesionalizacion de Asesores; 3) Enfogue a Resultados,
explotacidn de la red de distribucion incrementando su rentabifidad.

Sucursales de Casa de Bolsa
sndusfria # Actinver

330
303

n® de sucursales

2014 207

012 2013 2004
Fuenta: AMIB y Iz Emisora
La Emisora tiene con una base de ingresos diversificados y cuenta con las elementos necasarios para mantener

durante los proximos afios un crecimiento & tasas mayores a las del resto de la industita, como lo ha demosirado
hasta esta fecha. Para ello, |a Emisora desarrolla sus areas de negocio de mayor potencial de crecimiento y
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consolida su posicion de mercade en aguelias dreas en las que ya liene una presencia y patticipacién de
liderazga.

La administracion de la Emisora estima que las dreas de negocia que tienen mayor potencial de crecimisnto dado
a sus posiciones de liderazgo en el mercado mexicano son: {} asesoria a personas fisicas; (§) mercado de
capitales; (i) promecion corparativa y gubsrnamental; y (iv) banca de inversion. La £misora buscard incrementar
la originacion de nuevos negocios a través de la promocion cruzada entre Ias areas antes mencionadas.

Asesoria a personas fisicas

Desde su adquisicion del IPAB en 2004, el crecimiente de fa Emisora ha sido acelerado, particularmente en el
numero de cuentas de clientes, en espacifico de persanas fisicas.

Al 31 de diciembre de 2004, de acuerdo con datos de la CNBY, ia Emisora tenia cerca de 3 mil cuentas, mientras
gque al 31 de diciembre de 2017, la Erisora fenia aproximadamente 52 mil cuentas que representan una
participacion de mercado en la industria del 22.8% y un crecimiento anual compuesto en ef namero de cuentas
de casi 25% en el periodo. La siguiente grafica indica que el nimero de cuentas de fa Emisora ha crecide 2 un
ritma mucho mayor que el reste del sistema de intermediarios bursatiles

NUmero de Cuentas en Casa de Bolsa
- Sigtema w Actinover 231

e 214 220
193 195 192 195 1¥9 202 20

moEom E B

161 170

rriles

157 185

2005 2006 2007 2008 2009 200 2m1 M2 2013 M4 AMSs 204 2017

Fuante: AVIB y la Emisora

En virtud de la baja penstracién de los servicios de casa de bolsa en el mercade nacionsl, 12 Emisora se ha
enfocado tambign al segmenta de la poblacion que, de acuerdo a ios estandares de la industria, no esta atendide
por el sisterna bursatil y cuyas necesidades tampoco estan siendo cubiertas en su {otalidad por el sector bancario.
Al 31 de diciernbre de 2017, existian en México 2371 mil cuentas de intermediacion bursatil de acuerdo & la
informacion reportada por la AMIS, en comparacién con 215 il cuentas ol 31 de diciembre de 2016.

La Emisora tiene una gran oportunidad can el nueve inversionista que busca un mejor rendimiento para sus
recursos, mejor asesoria para la foma de sus decisiones, seguridad y eficacia en la gjecucion de sus aperaciones,
o bien facilidades en una plataforma techolagica. Bl sistema bursatil mexicane no se ha expandido sdn en un
mercado de gran potencial en nuestro pals, y es ahi en dende la Emisora toma ventaja al ofrecer un madelo de
negacio de atencian y asesaria especializada e infegral. El mercado objetivo de la Emisora son personas flsicas
con cuentas desde $10 mil pesos hasta arripa de $30 millanes de pesos, con diferentes segmentos
especializados en la atencién y asesoria.

L a Emiscra ha creado diferentes reas de Atencion Eespecializada, Asesoria Patrimonial y Wealth Management,
segln el tamafio del portafolio del Cliente Inversionista, a través de la cuat ofrece productos financieros disefiados
a fa medida. Estas dreas brindan a sus clientes un servicio integrat de administracion de su patrimonio, a través
de asesores con amplia experiencia financiera en los diferentes segmentos . La asesaria que Brinda esla area
ests enfocada a diversificar los activos de los clientes inversionistas, seglin su perfil, en instrumentos, sectores y
znnas geograficas



Mercado de Capitales

Por medio de la mesa de capitales, los clientes pusden tener accesa a operar acciones listadas enla BMV, valores
exfranjeros cotizados en el Sistema Internacional de Cotizaciones (SIC) y trackers (ETF'=).

La estrategia del 2rea de capitales de la Emisora se concentra en posicionar @ la Emisora come una instilucion
lider en la industria de servicios financieras enfocados al mercado de renta variable, que opera siempre dentro
de un marco de profesionalismo y ética.

El servicio al cliente constituye ia premisa basica sobre la cual se encuenira fundamentada la estrategia del area
de capitales. Asimismo, ef drea de eapitaies busca diversificar sus canales de distribucion, los cuales se pueden
dividir en cuatroe segmentos de negocio:

= Promocién de capitales a clientes personas flsicas.
+ Promocion institucional de renta variable.

» DBursanet.

« Qperaciones en mesa de capilales.

La implementacion de ia estrategia del area de capitates es unc de los factores que ha permitido a ta Emisora
incrementar su participasian de mercado en este segmento de negocio. Enel afo de 2004 cuando se |levd a cabo
la adquisicion de la Emisara, 1a cual en ese momento tenia una participacion en &l imparte operade y en nuimero
de operaciones de mercade de capitales de alrededor del 0.6% y 0.8%, respectivamente; al 31 de diciembre de
2017, la participacién de mercado de la Emisora fue del 4.2% en cuanto al importe pperado y por o que respecla
al nimero de operacionas su participacian fue del 2.9%, ocupando el onceave ligar de 35 casas de beisa
autorizadas segun las estadisticas publicadas por la AMIE,

La participacian de [a Emisora en el marcado de capitales confinuard incrementandose en la medida en que {a
estrategia de satisfaceion del Cliente genere no solo la lealtad de los actuales y &l incremento de sus inversionss
con la Emisara, si no que también 1a alraccion de nuevos clientes en busca de una Asescoria profesionalizada que
representa nuestra oferta de valor,

« Promocion de capitales a clientes personas fisicas.

Una de tas principales fortalezas la Emisora es la alencion a este segmento de mercado, a través de su ampla
ted de sucursales, su plataforma en linea de Bursanat y su experimentada fuerza de ventas y asesaoria, la cual
ofrece a cada uno de sus clientes diversas opcicnes para participar en el mercado de rerta variable de acuerdo
a sus necesidades.

La plataforma en linea de Bursanet permite gue clientes tengan accesa a operaciones del mercado de capitales
desde un monta de 10 mil pesos y con la comedidad de hacerlo desde cualguier ubicacion por medio de una
computadora y una conexion a internet. Esto penmite que el espectre de cligntes al que la emisora puede atender
sea aun mucha mas amplio, brindando un servicio gue tradicionaimente estaba direccionado a inversienistas de
gran tamafio y no al publico en general.

Los principales productos enfocados al mercado de renta variable que se ofrecen en este segmento es la inversion
directa en ef mercada accionario mexicaro y en acciones de emisoras exfranjeras a través del Sistema
internacional de Cotizacioneas {SI1C} de la Bolsa.

las asesores de la Emiscra cuentan con las herramientas necesarias para identificar oportunidades en el
mercado y transmitias a los clientes de acuerdo a su peril dg riesgo; estas herramientas incluyen el acceso al
mercado a Wavés de los sistemas de captura, envio y recepcidn de ordenes, informacién econdmica vy
recamendaciones de mercado del area de Andlisis de 1a Emisora, una de [as mejor calificadas en el mercado
seghn el ranking obtenido con informacion de Bloomberg.

» Promocién Institucional.
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Dentro dal espectro de clientes a o5 cuales se orientan los servicios del drea de promocion institucional se
encuentran las Afores, sociedades de inversion, reservas técnicas de compaiftias de seguros, fondos de
pensiones, fondos de recompra accionaria, asi come fondes intermnacionales dedicados y giohales, entre ofras,

Dado al grado de espesializacion de este segmento de mercado, fa Emisora ha concentrado sus esfuerzos en el
desarrolic y la implantacion de la infraestructura necesaria para brindar asesorla eficaz a este perfil de cliente.
Las principates herramientas enfocadas a este mercado son: andlisis con corte institucional y personalizado, un
grupo de asesores especializados con un profundo conocimiento fundamental, ecanémico y técnico del mercado
de renta variable; plataformas de informacion, comunicacion y operacidn remotas.

. Bursanet

Bursanet es la plataforma de internet de Actinver Gasa de Bolsa disefiada para clientes que no requieren de
asesoria especializada o personal. A través de Bursanet, cualquier cliente tiene acceso, a partir de diez mil pasos,
a efectuar transacciones de mercados de capitales, participar en ofertas plblicas de acciones, mercados de
dinero, cambios y fondos de inversion, sin ta necesidad de un asesor y desde cualquier computadora con acceso
a interneat.

Desde la apertura de! conireto correspondiente, cada cliente de Bursanet tiene confro! de su cuenta y sus
inversiones. Como se sefiald con anterioridad, al tratarse de una plataforma electrdnica con acceso a las
operaciones mencionadas, no es necesaric que los clientes realicen sus operaciones con la intervencion de
asesores, pues esta plataforma esta dirigida a inversionistas con otro perfil. De 2012 al ciere de diciembre 2017,
el numero de clientes de esta piataforma muestra un crecimiento del 47% en el pericdo, lo que significa un
crecimiento anual compuesto det 8%, logrando ya practicamente 6,150 contratos en esta platafarma. Al ciesre de
2017, la plataforma de Bursanet tiene $2,313 millones de pesos en activos de clientes gue sun adinirslrados por
ellos mismos. Vale ia pena comentar que, aungue 1a plataforma ha venido creciendo en nimero de clientes, el
énfasis en el crecimiento de nuestros clientes esta en aguefios segmentos que si requiersn de asesorla, que es
donde pademos ofrecer mayor valor agregado, misntras que, ef comportamiento lateral de los activos de Bursanet
estd muy relacionado con la evolucion del mercade de capitales en el pals.

La facilidad con la que se puede utilizar Bursanet permite que los clientes que pueden ser personas fisicas,
morales, fondus de ahono, cajas de ahorro y pension, fideicomisos y dependencias gubemamentales, realicen
operaciones desde la comodidad de cualguier equipe de computo con conexidn a internet. Asimismo, esta
plataforma permite ef manitoreo constante de portafolios y la posibilidad de capturar drdenes incluso fuera de
horarics de operacion de los mercados.

‘rodos los clientes de Bursanet tienen accaso a una hase de datos estadisticos de 1os mercades y repartes de
andlisis generados por ef area de Anatisis de la Emisora y de terceres. Vale la pena mencienar que el equipo de
Analisis de Actinver es uno de los mejor calificados en el mercade mexicano segun informacion obtenida de
servicio de Bloomberg, un valor agregado adicional en beneficio de nuestros clientes.

. QOperaciones en Mesa de Capitales

Las operaciones par cuerma propia son una fuente de ingresos alternativa orientada a brindar a los clientes
institucionales servicios adicionales y de valor agregado, tales como servicios de formacien de mercado, arbitraje
internacional, compraventa de acciones de inversionistas internacionales, y compraventa y pulverizacion de
paguetes accionarios para ofrecer opciones de entrada y salida al mercado.

Promocion Corporativa, Ventas Institucionales y Gobierno

£l crecimiento del sector privado, del sector publico y del segmento de poblacién de altas ingresos representa
una opartunidad de desarrolio para los negocios de (i) Promocitn Corporativa, y (i) Ventas Institucianales vy
Gobierno.

La Emisora identifica y aprovecha la gran oportunidad de negocios que existe en ¢l sectorde lamediana empresa,
que tradicionalmente no son atendidas por las grandes instituciones financieras, y resultan ser muy grandes para
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poder ser atendidas por los intermediarios financieros pequefios. Debido a esto, dichas empresas no han contado
con la adecuada atencion y asesoria financiera enfrentan problemas de liquidez. La Emisora enfoca una parte
impertante de sus esfuerzos a acercarse al sector de |la mediana empresa y ofrecerle sus productos y servicios
de asesoria. De igual forma, ef sector de Ventas Institucionales y Gubernamental requieren una gran diversigad
e sarvicios financieras. La Fmisara ofrece sus servicios de asesoria en inversiones, servicios fransaccionales,
banca privada fanto a Ios Inversionistas Institucionales como a las empresas gubernamentales, can &f objetivo de
convertirse en un participante active y competitivo en este sector.

ia Emisora busca satisfacer las crecientes necesidades del sector de la mediana empresa, institucional y
gubernamental, para lo cual aprovechara su amplia cobertura nacional y su experimentado equipo de gjecutivos,
mediante la oferta de sus productos y servicios,

Promacion Corporativa

Como se menciond con anterioridad, conforme a informacian del registro en el SIEM {(gue no es |a totalidad del
pais), existen apraximadamente 700 mil empresas, de las cuales cerca de 4 mil pudieran catalogarse como
grandes (segun el criterio de mayores de 250 empleados). La Faisora ha detectato la carencia de asesoria
financiera adecuada en el segmento de la mediana empresa y atiende a este sector a través de su area de
Promacian Corporativa, que ofrece productos especificos gue agreguen valor y contribuyan al crecimiento ¢
institucionalizacion de la emprasa meXicana,

La Emisora enfocara sus esfuerzos al segmente del sector empresarial que no estd atendido por el sistema
bursatil y cuyas necesidades no estan cubiertas en su totalidad por el sector bancario,

Con st actual oferta de productos y servicios la Emisora puede brindar a jas medianas emprasas: (i) ascsoria de
inversiones gue permita a las empresas fener una mejor administracion de sus activas; (i) una amplia familia de
sociedades de inversion: (i) instrumentos de captacion tradicional a traves de Banco Actinver y servicios
bancarios complementarios; (iv} productos y servicios de banca de inversion para impulsar la colocacidn de
empresas medianas en el mercado bursatl, ya sea 2 través de ofertas pablicas de deuda tradicional, bonos
estructurados o inversiones en valoras con gran poeder de pulverizacion; {v) mansjo ¥ administragion de tesorerlas;
{vi) operaciones cambiarias para atender las necesidades derivadas del comeraio exterior; (vii) adecuado manejo
de riesgos a través de derivados o instrumeantos de cobertura para enfrentar Ja volatilidad de 1a tasa de interés y
el riesgo de st posicion monetaria; (vili) esquemas de proteccion a sus trabajadores a través de herramientas de
previsién social {fondos de pensiones, cajas de ahorro, fondos de ahorro, ente otros) que impulsaran el actual
sisterna de pensiones deficitario del pafs; y (ix) servicios fiducianos.

Ventas Institucionales y Gobierno

La Emisora stiende al segmenta de Clisntes Institucionales, Afores, Operadores de Fondos de Inversion,
Aseguradoras, y Asesores Financieras. Actinver es uno de los principales intermediarios en distribucitn de
emisiones de deuda privada y publica entre clientes institucionales, producta de la ventaja gue nos da nuestra
capacidad técnica y la red de clientes, asescres y centros financieros en todo el pais.

l.a necesidad de recursos en una gran pare de los estados, municipios y empresas parasstatales del pais
requiere de la asesoria de un equipo especializado can experiencia en el sector que les brinde una atencion
persunatizada, lo que representa una oportunidad de crecimiento para la Emisora. Existen 32 entidades
federativas, 2,439 municipios y 209 entidades paraestatales de la administracion plblica federal, dentro de las
gue se incluyen; arganigmos descentralizados, empresas de parlicipacion estatal mayeritaria y fideicomisos
putlicos. La Emisora fiene la capacidad de atender a un importante ndmero de estas entidades a fraves de su
red de sucursales, con el fin de brindarles el apoyo necesario para poder llevar a cabo una dptima administracion
de recursos y, en algunos casos, la posibilidad de mejorar la estruetura de su balance mediante una adecuada
asesoria de inversiones y atencion personalizada.

Este sector requiere de una asesoria especializada en inversiones que puede brindar la Emisata a través de su
actual oferta de productos ¥ sarvicios. Los productas que ofrecera la Emisora a este segmento de clientes
principalmente son: (i} administracion de las tesarerias de los estados, municipios y eimpresas paraestatales, (i
productos de captacion tradicienal y servicios bancarios complementarios a traves de Banco Actinver; (i)} fondos
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de inversion especializados; {iv} pulverizacién de ofertas a través dei drea de banca de inversion; (v) praductos
de mesa de dinero; (vi) fondos de pensiones para empleados y funcionarios publicos; y (vii} servicios fiduciarios.

La Emiscra buscaré ofrecer al sector gubernamentat una oferta integral de servicios gue representara un valor
agregado para las entidades gubermamentales e incrementara los margenes de negocic de la Emisora.

l.a Emisora busca replicar el éxito obtenido en el negocio de asesoria de personas fisicas en este sectar, a raves
de Ja implementacién de su modelo de asesorla en inversiones dirigida a cada cliente, en funcion de sus
necesidades y caracteristicas.

Banca de Itversion,

La Emisora considera que exisle un gran potencial para desarrollar y hacer crecer su negocio de banca de
inversion. En la actualidad, son principalmente las empresas de gran tamafo, los Estados y Municipios, y ias
entidades paraestatates de la administracien publica federal |as gue tisnen scceso a financiamiento a través de
la Bolsa.

Al dia de hoy, la Bolsa no ha podido ser una fuente de financiamiente de todos los segmentos del sector
empresarial, en parte, porque existe enire los empresarios y funcianarios de empresas un bajo congcimienta de
los beneficios de cotizar en la Balsa. Por lo anterior, cuando una empresa requiere de recursas, usualmente sus
directivos no piensan en buscar a una casa de bolsa para evaluar y financiar sus diversos proyectas de expransion,
necesidades de capital de trabajo, entre ofros, sint gue acude a otrog medios de financiamiento,

E! negocio de Banco de Inversion se enfoca en brindar servicios de promocién y atencidn personalizada a la
clisnteta corporativa en relacidn con fos distintos productos gue ofrece la Emisora a traves de sus Subsidiarias.
Adicionalmenta, ofrece servicios de colocacidn a emisoras de deuda, capital y olres valores en los mercados
publicos, servicios de intermediacion en materia de ofertas publicas de adquisizion, y servicios de asesoria
financiera en materia de fusiones v adquisiciones y financiamiento corporativa, En el negocic de Banco de
[nversién, Actirver Casa de Bolsa obtiene ingreses por & cobro de comisiongs a los emisores u oferentes en el
caso de ofertas poblicas, o de infermedianios colocadores lideres cuanda Actinver Casa de Bolsa participa como
ca-lider 0 miembro de un sindicato en ofertas publicas.

£n 2016 nuestra drea de Banca de inversion, participt en mas de 450 transacciones de capital y deuda en el
mercado nacional. Su participacién en distintas transacciones en 2018, la llevo a colocarse como una de las
fideres en su rama a nivel nacional. Fuente: Bloomberg

En 2017, s posiciond came el primer lugar en nimero de ransacciones y de clientes alcanzadas en operaciones
de capitales. £n el rame de deuda, Bloomberg la celoca camo la segunda banca de inversidn mas grande del
pais por maonto colocade en operaciones de deuda de [argo plazo,

Fuente: BMV, Bloomberg y Actinver

#1 en numero de transacciones de ofertas en el marcado de capitales en 2047
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Pulverizacion de ofertas.

Actinver Casa de Bolsa tiene la hahifidad de pulverizar y distribuir las ofertas publicas en que participa como
intermediaria colocadar entre fos mas de 178,000 clientes de 1a Actinver. El acceso a este numero de posibles
inversionistas brinda la oportunidad a los emisores de capital y deuda de colocar un maycr monte entre un mayor
numero de inversionistas, io cual genera mayeres niveles de liquidez en este tipo de operaciones. Asimismo,
cuenta ¢an los canales de distribucion institucionales apropiados para incorporar una base de inversares ancla
de calidad que permitan @ los emisores de las oferta publicas lograr perspectivas interesantes de estabilidad en
el aftermarket. Actinver Casa de Bolsa se enfoca en lograr un equilibrio entre liquidez y estabilidad en la
asignacion de las ofertas en que participa a través del segmento patrimonial e institucional.
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Los 174,000 chentes y los 63 centros financieros a nivel nacional can los que cuenta la Emisora son
fundamentales en la participacién del Banco de Inversion en ofertas piblicas. El cantar con este ndmero de
clientes pernite a Actinver Casa de Bolsa lograr mayores niveles de pulverizacion respecto de la colocacion
primardialmente entre clientes institucionales.

Potencial para iinanciar a la mediana empresa.

La Emisora considera gue se han generado paradigmas en el mercado y que el gremio no ha transmitido a 1a
mediana empresa los beneficios de cotizar valores en la Bolsa, entre los que destaca 1a creacion de valor,

De igual modo la Emisora estima que hay un potencial elevado para que nuevas empresas y sectores se caleguen
en la Bolsa, Entre los factores que la Emisara considera que coadyuvaran a que la Balsa se desarrolle estan: (i)
el graduat aumento en gl ndmero de empresarios gue perciben a la Bolsa como el vehiculo a traves del cual
pueden financiar sy programa de crecimiento e incrementar el patrimanio de los accionistas; y (ii} ef crecimiento
acelerado de ia clase media, lo que se traduce en sectores con un amplio potencial de erecimiento.

£l mercade de banca de inversion presenta un amplie potencial de crecimiento, y la Emisora ha asumido el
compromiso para desarrollar el mercado de ia mediana empresa mexicana. Para lo anterior, la Emisora utilizara
su amplia red de sucursales, tanto para buscar empresas que puedan listarse en |z Bolsa, como para fortatecer
&t poder de pulverizacion en ofertas publicas. A pesar de gue 1a Emisora ve un gran potencial de crecimiento en
el negocio de banca de inversion a fraves del desarrollo de 12 mediana empresa, la Emisora seguird prestando
sUS servicios a las empresas gue se encuentran actualmente listadas en la Bolsa o a aquelias otras companias
gue requieran de financiamiento o de servicios de panca de inversidn para incrementar el patrimanic de sus
accionistas.
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Asimismo, es posible gue se constituya en México un mercado alternativo para inversionistas institucionales y
catificados. En casa de gue se cree diche mercado, la Emisora también buscara participar en este segmento.

Entre los factores que la Emisora considera para desarrollar €] mercade de la mediana empresa estan:

= £l sistema bursatil mexicano cuenta con la plataforma, compafias y regulacion que permiten que 1a
mediana empresa se pueda financiar a traves de |a Bolsa.

» Existe un marco reguiatorio que promueve el gobiemo corporative y otorga mayor proteccion al
inversionista minoritario.

+ La regulacion en materia de gobierno corporative esta al nivel de Brasil, Noruega, Hong Kong e India,
aunque todavia estd por debajo de paises como Inglaterra, Australia y Dinamarca,

» Existen reglas claras de las distribuciones minimas permitidas en las ofertas, que estén cantinuamente
siendo superadas en cada transaccion.

» Los niveles de concentracion por oferta estan regulados, gue es unp de los elementos principales para
una adecuada formacion de precios.

« Elflujo de informacién es mucho mas dinamico que en décadas pasadas, 1o gue ha permitide gue los
inversionistas puedan lomar mejores decisiones.

« En comparacion con los afios ochenta y noventa, fas areas de banca privada y patrimonial de los
intermediarios bursatiles v bancas han crecido de forma impariants y han demostrado ser un ancla
fundamental en |as oferias accionarias que se han realizado en fos Gltimos aflos.

+ Las sociedades de inversion, fondas institucionales nacicnales y ahora fas AFORES se convertiran paco
a pocn en el ancla institucional del mercado mexicang, para ofertas piblicas accionarias.

Productos y servicios que ofrece banca de inversion

La Emisora ofrece hoy una amplia gama de esquemas de financiamiento bursatil participande en |12 eriginacién y
estructuracion de de diversos tipos de ofertas de deuda y ofertas de capitales entre las que destacan Accionas,
Corificados Bursatiles Fiduciarios Inmokiliaries ("CBFIs"), Certificados Bursatiles Fiduciarios de Inversién en
Energia e Infraestructura (“CBFEs"), Certificadas Bursatiles Fiduciarios de Capital Desarrollo ("CKDs"),
Cerificados Bursatiles fiduciarios de Proyectos de Inversian (“CERPIs") y derivados bajo el instrumento de
Titulos Opcionales ("Warrants").
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En el futuro, la Emisora podra ofrecer ofros productos y servicios de banca de inversion.
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3.2 Descripcion del Negocio

3.2.1 Actividad Principal

La Emisara presta servicios de intermediacion bursatil en términos de lo previsto en la LMY, la Circular de Casas
de Bolsa y las autorizaciones gubernamentales correspondientes. Entre otros, |a Emisora lleva a cabo las
siguientes actividades:

Prestacion de servicios de asesoria en materia de inversiones a personas fisicas, principalments, v a
empresas.

Operaciones tales come compra, venta y reporto con vaiores de capital (acciones y CPOs) y deuda
(certificadas bursatiles, instrumentos emitidos o avalados por el Gobierno Federal, titulos de deuda
estructurada, entre otros) por cuenta propla y para sus clientes personas fisicas, incluyendo = través de
ia platafarma slectronica “Bursanet”.

Operaciones con instrumentos financieros derivados por cuenta propia y para sus clientes.

Operaciones cambiarias.

Participacion en ofertas publicas de deuda y capital como intermediario calocador lider, co-lider o
miembro del sindicato colocador.

Participacion en ofertas privadas.

Prestacian de servicios de formacion de mercade & emisoras con valores inscritos en la Bolsa.
Presfacion de servicios de custodia v guarda de valores,

Prestacion de servicios fiduciarios.

Prastacion de servicios de intermediacion de ios fondes de inversion de Operadara Actinver,

{“ondos de ahorro y de pensiones.

La Emisora s una de las de casas de bolsa de mayor cracimignto en el mercado mexicane. De acuerdo conia
informacién publicada por la CHBV y 1a AMIB, al 31 de diciembre de 2017, la Emiscra mantiene el primer lugar
en numero de clientes a nivel nacional, cuenta con la segunda red de centros financieros mas grande de México
y congentra [a quinta custodia de activos administradas mas grande del mercado bursatil Mexicano. Es importante
sefialar gue la Emisora cuenta can una sana dispersion de sus activos en custodia en una gran base diversificada
de clientes. Como se muesstra en la siguiente grafica, la base de clientes de la Emisora ha registrado un
erecimiento anual compuesto del 31 de diciembre de 2005 af 31 de diciembre de 2017 de 24%.

rmiles

NUmern de Cuenicsen Actinver Cosa de Baolsa

4 ]
2005 200s 209 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 207

Fucate: AMIR y la Emizora
Asimismo, como se muestra en la grafica a continuacion, los activos bajo administracién de la Emisara han
registrado un crecimienta anual compuesto del 31 de diciembre de 2008 al 31 de diciembre de 2017 de 16%
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Valores de Clientes en Custodia Actinver Casa de Bolsa
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Fuenls: AMIE y Ia Emisora

Las Areas operativas de ta Emisora de mayor relevancia son.

« Mercados: capitales, dinero, cambigs y derivados.

Por medio de la mesa de capitales, los clientes de banca patrimonial y banca privada pueden tener acceso
a aperar acciones listadas en la BMV, valores extranjeros cotizados en el Sistema internacional de
Cotizaciones (81C) y lrackers (ETF's). :

Las Ultimas cifras publicadas por la AMIB muestran que ta operatividad de 1a mesa de capitales ha
continuado ereciendo tante en nimero de operaciones como en volumen operado. Por el importe total
operado, la mesa de capitales del grupo se ubica en |a octava pasicion dentro de las casas de bolsa en
Wexico:

Mesa de Capitales

En los Gltimos afios, nuestra Mesa de Capitales ha mostrade una gran aclividad, con un arecimiento
acumulado en el nimero de operaciones de! 125% entre el 2012 y el 2017, es decir, una tasa de
crecimiento anual compuesto de casi el 18% en el periodo. Si bien es cierto gue durante el 2017 et numero
de operaciones disminuys, ésta fue una circunstancia generalizada para la gran mayaoria de las casas de
bolsa en Méxica, que obedecié a las condiciones en las que eperaron los mercados durante el ano. A lo
largo del 2017, el mercado de capitales estuve afectado por eventos como la renegociacian def TLC, 1a
normalizacion de la politica monetaria de la Reserva Federal Estadounidense, los cambios fiscales en los
EUA y el alza en las tasaes de interes dei Banco de México, mismos gue han aportade incertidumbre,
volatiidad y mayor aversidn al riesgo por parte de los inversionistas, La Emisora estima que en la medida
en que estas circunstancias vayan fiegando a buen terming, la incertidumbre se reduciria y los mercados
volverian a operar en condiciones que permitan retamar 1a senda de crecimiento.



Mercado de Capitales Actinver Casa de Bolsa
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Fuenle: AMIB v la Eniisora

Mesa de Cambios

La Mesa de Cambios tiene 1a mision 1a de adminisirar y gestionar la posicion de riesgo cambiario y
proporcionar precios competitivos a los clientes a traves de la fuerza de promocian, Los Servicios gque
afrece son;

« Compra Venta de divisas en su modalidad de transferencias, efective y metaies amonedados,

procurando en tado momento ofrecer tipos de cambio competitivos para nuestros clientes.

« [Facturacion y confirmacion electronica para los clientes.

+ Qrdenes de clientes en overnight.

« Comentarios de Mercado.

Con el objetiva de ofreser un gjor seviclo a nuestros clicntes, a parti dat Gittimo cuatrimestre de 2014
sa realizaron cambios estratégicos en la Mesa, tales como la ampliacion de tos horarigs de operacion da
6:00 AM @ 16:00PM, operacion de 6rdens ovemight 24/7 para clientes mayores, acceso a RUEVAS
plataformas de cotizagién electronica. {nuevas contrapares para acceso a mayar liquidez).
Camo resultado de lo anterior, gl volumen de operacion con clientes aumentd en 2017 48% respecto a la
del 2016, segin se muestra en la siguiente tabla (cifras en millones de doblaras).

» 2016 7,026 USD

« 2016 7,593 USD
« 2017 11217 USD

-En cuanto a resultados en ingresos, el crecimiento en el 2017 fue de 46%, la evolucion fue ka siguients
(cifras en millones de pesos):

« 2015:198
«  2016: 213
» 2097 310

Mesa de Dinerg

En ol area se desarrolia 1a actividad de Mercado de Dinero, participando en el mercado para afiecer una
amplia gama de productos a nuestros clientes de 1z Banca Privada y Corperativa asi como a nuestra
clientela Institucional. La oferta comprande deuda de gobierno y cerporativa en maneda tacal y extranjera.
Ofrecemas también la opcion de invertir en productes tradicionales de Banco Actinver como son pagares
y certificados de depésito, asi como [a pasibilidad de manejo de recursos via |a cuenta gje, nuestra
chequera de Banco Actinver.
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Aqui se desarrollan las actividades de frading enfocadas en |a gestion de portafolios tante propios ¢omo
aquellos oriemzades a la oferta de producto a clientes, La actividad de Tesoreria se lleva a waba para
diversas empresas del grupo como san Baneo, Casa de Bolsa, Arrendadora, Corporacion, Camprende ia
captacion y 2 gestion de los pasivos via diversos productes de mercado, con recursas proveniertes de
nuestros clientes y de otros participantes del mercado. Asi tambien, la gestion de los riesgos de mercado
y de liquidez de lgs balances, acorde a los lineamientos regulatonios v los establecidos infernarmente en
Grupo Actinver,

g de resaltar el buen desempeno de estas actividades, con un incremento del 83% durante el 2017 en
los ingresos combinades a traves del Banco y la Casa de Bolsa, en comparacion al afio 2016. Esta comoe
resultado de nuastras aclividades de Trading y Gestion de los Fortafolios, aunado a un incremento en &l
margen poria gestion de las pasivos en Banco.

Los requerimientos de fondeo se diversificaron, incrementandes la emisidn de pasivos bursatites tanto en
Bango, Arrendadora y Corporacitn Actinver, Se mejord el costo de estos pasivos, apoyados en unamuy
buena recepcion de nuestra deuda en &l mercado y en el reconocimiento de fas ealificaderas Fitch y HR
Ratings, gquienes mejoraron |a calificacion de las empresas.

La mejora de la plataforma tecnolégica en Banco nos ha permitido ser mas eficientes en los servicios de
fransferencias y liquidaciones. Esto, en conjunta con las plataformas de Banxico como SPEI y SPID, nos
permite ofrecer a nuestros clientes servicio continuo 24 X 7 de transferencias en moneda local ¥ mayar
rapidez de transferencias en LISD para nuesiros clientes en el mercado local.

Derivados

La mesa de Derivados ofrece otra opcion de inversion y cobertura para nuestros clientes con necesidades
de mayor sofisticacion. Entre sus principales actividades esta la de ofrecer Cotizaciones de Estructuras y
Derivados para clientes Corporativos, asi como Nolas Estructuradas para Clientes Personas Fisicas.
Realiza fag gestiones del Libro de valor refativa de Tasas de Interés, Cambios y Opcionas, Esta Mesa
opera un velumen anual de 3,700 millones de pesos al afo en Swaps con clientes y de 50,000 milones
anuales de swaps y Mercado de Dinero en posician propia. [_os proeductos Derivados son de alte valor en
tiempos de estabilidad y fambién en liempos de volatiidad. de manera gue es otro producto
complementario para la gestibn de los portafolios.

Bursanet.

Bursanet es la plataforma de internet de Actinver Casa de Bolsa disefiada para clientes que no requieren
de asesoria especializada o personal, A traves de Bursanet, cualquier ¢liente tiene acceso, a partir de
diez mil pesos, a efecluar transacciones de mercados de capitales, participar en ofertas publicas de
accianes, mercados de dinero, cambios y fondos de inversion, sin 1a necesidad de un asesor y desde
cualgiier compuwtadora con acceso a internet.

Besde la apertura del confrato correspondiente, cada diente de Bursanet tiene control de su cuenta ¥ SUS
inversiones. Coma se senald con anterioridad, al tratarse de una plataforma electronica con acceso a las
operacicnes mencignadas, no es necesario que fos clientes realicen sus operacionas con la intervencion
de asesores, pues esta plataforma estd dirigida a inversionistas con otro perfil. De 2012 al cierre de
diciembre 2017, el namerp de clientes de esta plataforma muestra un crecimiento del 47% en el perioda,
lo que significa un crecimiento anual compuesto del 8%, logrando ya practicamente 6,150 contratos en
esta plataforma. Al cierre de 2017, |a plataforma de Bursanet tiene $3,313 millones de pesos en activos
de clientes que son administradas por ellos mismos. Vale la pena comentar que, aungue la plataforma ha
venido creciendo en numero de clientes, el 2nfasis en el crecimiento de nuestros clientes est4 en aquefios
segmentos que si requieren de asesoria, que es donde poetdemaos ofrecer mayor valor agregada, mientras
que, el comportamiento lateral de los activos de Bursanet estd muy relasionado con la evolucitn del
mercade de capitales en el pais.

La facitidad con la que se puede utilizar Bursanet permite que los clientes que pueden ser personas

fisicas, morales, fondos de ahorro, cajas de ahorra y pension, fideicomisos y dependencias
gubernamentales, realicen operaciones desde la comodidad de cualquier equipo de computo con
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conexidn a internet. Asimismo, esta plataforma permite el moniloreo constanfe de portafolios v Ia
posibifidad de capturar ordenes incluso fuera de horarios de cperacién de las mercados,

Todos los clientes de Bursanet tienen acceso a una base de dalos estadisticos de s mercados y reportes
de andlisis generados por el area de Analisis de la Emisora y de terceros, Vale la pena mencionar que el
equipo de Analisis de Actinver es uno de los mejor calificados en el mercado mexicano segiin informacion
obtenida del servicio de Bloomberg, un valor agregado adicional en beneficio de nuestros clientes,

Clientes Bursanet

L4590
5,244
4,908

20102 3 2015 2017
Fuente: AMIE v 12 Emiserz
Fuenta: Actinver
Activos Bursanet
) i 2,452
2,283 2,384 Asuz 2,354 2.313

millonss de pesos

212 2013 2014 014 2017

Fuente: AMIB v In Cimisora
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= Banco de Inversion.

El negocto de Banco de Inversidn se enfoca en brindar servicios de promocidn y atencion personalizada a la
vhentela corporativa en relacion con los distintos productos que ofrece la Emisora a través de sus Subsidiarias.
Adicionalmente, ofrece servicios de colocacion a emisoras de deuda, capital y otras valares en los mercados
publicos, servicios de intermediacidn en materia de ofertas plblicas de adquisicion, y servicios de asesoria
financiera en materia de fusiones y adquisiciones y financiamiente corporativo. En el negocio de Banco de
Inversien, Actinver Casa de Boisa obtiene ingresos por el cobiro de comisiones a los emisores u oferentes en el
casq de oferias publicas, o de intermediarics colocadares lideres cuando Actinver Casa de Bulsa participa como
co-lider o miembro del sindicato en ofertas publicas.

En 2017 nuestra area de Banca de Inversién, participd en mas de 620 transacciones de capital y deuda en e
mercado nacional convirtigndose en una de las mas activas del pais. Su participacion en distintas transacciones
en 2017, la llevo a colocarse como una de las lideres en su ramo a nivel nacional, Bn 2016, se posicioné comao el
primer lugar en nimero de transaceianes y de clientes aicanzados en operaciores de capitales. En el ramo de
deuda, Btoomberg ta coloca coma la segunda banca de inversion mas grande del pais por monto colocado en
operaciones de deuda de largo plazo.
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Ofertas de Capitales 2017

i GO ol ol
fﬁ:' o 10 s Fetrern de 2047 Co-idet | Follow-0n

[IRETRRVEN

a | alig;}ma?;?g | 18 rfe mave do 2017 Lier ety
a E:‘ H 31 e mayn do 2017 ¥ )
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¢ % Septiembre 2047 Cofider | CHD
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£l mercado de financiarmiento bursatil a la mediana empresa tiene un importante potenciai de desarralio
(ver "L.a Emisora - Historia y desarrollo de la emisora”), por lo que = Emisora considera que fos hegocios
de banca de inversion en México creceran considerablemente.

- Fiduciario:

La Emisora tiene un area especializada que presta servicios fiduciarios. Al cierre de diciembre 2017, fa divisidn
fiduciaria de la Emisora en conjunto con la division fiduciaria de Banco Actinver, 5.A,, instituzion de Banca
Muttiple, Grupe Financiero Actinver atiende a casi 3,300 clientes, lo cual representa un crecimienio anual
compuesto del 44% en comparacién con &l nimero de clientes de servicias fiduciarios dal grupo en 2010.
Asimismno, durante el mismo periodo, los activos baje administracién de la division fiduciaria han tenido un
crecimiento anual compuesto del 64%, y suman mas de $170 mil millones de pesos.

l.a Emisora cuenta con la infraestructura necesaria y el personal capacitado para constituir, gestionar y administrar
cualauier tipo de fideicomise, incluyendo fideicomisos patrimoniales, fideicomisas de administracidan, fideicomisas
de fuente de pago, entre otras.,
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Fiduciario Actinver

180,000 170,320 3,500
memes A ctivos/Patrimonios oo Confratos - 3997
160,000 2840, 5000
., 140,000 2,398
§ 120,000 @ 20 8
g 120, 1,896 j
) 100,000 o 88,5894 2,000 E
8 20,000 1340, a2 8 1,500 g
Q G
= Ki L o
< 40.000 83 431641 1,000 &
40,000 261 is4 . " 28,32}
: o 14889 g
5841059 o

20,600

i

2010 200 202 2013 2014 2015 2014 2017

TFuente: {a Emisors

. Previgion Social:

El &rea de prevision social ofrace consultorla especializada en materia de Fondos de Ahotto y Cajas de Ahorro,
Planes de Pensiones v Jubilaciones, Primas de Antigitedad, v Planss Accicnarios, entre otras. Actualmente,
cuenta con mas de 4,612 millones de pesas en aclivas adminisirados.

Para su desarrallo operativo, cuenta con un sistemna de Ultima generacion en la Administracién e Individualizacion
de Cuertas, can el cual se libera a las ermpresas de fa carga administrativa que representa ¢l manejo puntual y
opaniuno de tada la informacion relativa a sus planes de Previsidn Social. Esta solucidn es operable a fravés de
la red mundial y permite ofrecer un servicio integral a los clientes def grapo.

Activos Administrados en Prevision Soclal

5,825

2,613

3941

millones de pesos

A0z 2013 2014 0 s 0l & oz
fuenle: La Emisgra
3.2.2 Canales de Distribucion

Las oficinas principales de la Emisora se encuentran en Guillerme Gorzélez Camarena 1200, P.B. y pisos 2, 3,
g9, 10, 11 y 12, Centro de Chudad Santa Fe, codigo posial 01210, Ciudad de México,

102



La Emisora cuenta con un total de 58 sucursales, en las cuales se offecen sus servicios y productos. Ademas,
los clientes de la Emisora cuentan can una plataforma electrdnica lamada "Bursanet’, a través de la cual pueden
realizar aparaciones con valores en Internat an tiemps real. Ver i Emisora - Desorincién del negoeio - Actividad
privecipal.

3.2.3 Patentes, Licencias, Narcas y otros Gontratos

Actinver Casa de Bolsa 5.A. de CV., Grupa Financiere Actinver no es titular de patentes, y marcas,
toda vez gue Fa titular de las mismas es Corparacidn Actinver S.A.B. de C.V. Mo obstante lo anterior,
Actinver Casa de Bolsa tiene celebrade con dicha sociedad contratos de licencia de uso de marcas.
Las siguientes tablas identifican las denaminaciones, nimercs de registro (o de expedients), clase y
vigencia de las marcas de Corporacién Actinver S A B. de C V., asi como los contratos de Licencia de
iso de Marca que Corporacion Actinver S.A B. de C.V. tiene celebrados con Actinver Casa de Balsa
S.A, de C.V., Grupo Financiero Actinver en relacién con el uso de algunas de dichas margas.

Ragizstros marcarios:
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NO. DE
REGISTRQ

Q44763

944754

1024413

DENOMINACION

BURSANET

BURSANET

ACTINVER

CLASE VIGENCIA
20 de abril
3 de 2026
20 de abril
36 de 2026
9 de
16 octubre de
2028

704

CONTRATO
DE LICENCIA
DE USO DE
MARCA
REGISTRADO

Licencia de
Uso de Marca
de
Corporacion
Actinver S ADB.
de C.W. en
favor de
Actinver Casa
de Bolsa S.A.
de C\.
suscrito el 2 de
eherode 2013
Vigencia:
indefinida
Licengia ge
Uso de Marca
de
Carporacion
Actinver 5. A.B.
de CV. en
favor de
Actinver Casa
te Bolsa S.A.
de G\
suscrito el 2 de
enero de 2013
Vigencia!
indefinida
Licencia de
Uso de Marca
de
Corporacion
Actinver S5.AB.
de CVY. en
favor de
Actinver Casa
de Bolsa S.A.
e CY.
suscrite el 2 de
enern de 2013
Vigengia:
indefinida



1012045

1036111

0833085

1086429

ACTINVER

ACTINVER

AA vy disefio

ACTINVER
disefic

35

36

16

36

g de
octubre de
2026
5] de
octubre de
2026
g de
octubre de
202G
24 de
mayo de
2027

Licencia de
Uso de Marca
e
Corporacion
Actinver 5 A 8.
de CV. en
favor de
Actinver Casa
de Bolsa S.A
de (MATS
suscrito el 2 de
enery de 2013
Vigenoia
indefinida
Licencia de
Uso de Marca
de
Corporacion
Actinver S.A.B.
de CV. en
favor de
Actinver Casa
de Bolsa S5A.
de CV.
suserito el 2 de
eneroe de 2013
Vigencia:
indefinida
Licencia de
Uso de Marca
e
Corporacion
Actinver 5. ARB.
de CV. en
favar de
Actinver Casa
de Bolsa SA.
de C.V.
susctito el Z de
enero de 2013
Vigencia:
indefinida
Licencia de
Uso de Marca
de
Caorporacion
Actinver 3.A.B.
de CV. en
favor de
Actinver Casa
de Balsa 5.A.
de C.V.
suscrita el 2 de
enero de 2013
Vigencia:
indefinida



1086430

1086431

1073830

1073831

ACTINVER
diseito

ACTINVER
diseno

ACTINVER
disefio

ACTINVER
disefic

24 de
36 mayo de

2027

24 de
36 mayc de

2027

28 de
35 mayo de

2027

28 de
35 mayo de

2027

106

Licencia de
Uso de Marca
de
Corporacion
Actinver 3.AB.
gde GV én
favor de
Actinver Casa
de Bolsa S.A.
de CV.
suscrito el 2 de
enero de 2013
Vigencia:
indefinida
licencia de
Uso de Marca
de
Corporacion
Actinver 5.A.B.
de CV. en
favor de
Actinver Casa
de Bolsa 5.A.
de GV
suscrito ef 2 de
enere de 2013
Vigencia:
indefinida
Licencia de
Usa de Marca
de
Corporacion
Actinver S.A.B.
de CVWV en
favar e
Actinver Casa
de Botza S.A.
de C.V.
suscrito el 2 de
energ de 2013
Vigencia:
indefinida
Licencia Lolc]
Uso de Marca
de
Corporacion
Actinver S5.A.B,
de CV. en
favor de
Actinver Casa
de Baolsa S.A
de C.V.
suscritg el 2 de
enero de 2013
Vigencia:
indefinida



1073832

1054135

1082184

1113374

ACTINVER ¥

diseno

Disefio (piramide)

Bisefio (piramide)

Disefio (pitamide)

16

35

36

28 de
maye de
2027

07de abiil
de 2028

07de abril
de 2028

07de  akril
de 2028

107

Licencia de
Usc de Marca
de
Carporacion
Actinver S.AB.
de GV en
favar de
Actinver Casa
de Bolsa S.A.
de C.V.
suscrto ef 2 de
enern de 2013
Yigencia:
indefinida
Licencia de
Uso de Marca
de
Comporacion
Actinver 3.A.8,
de CV. en
favor de
Actinver Casa
de Bolsa 5.A.
e C.W.
susorito el 2 de
shero de 2013
Vigencia:
indefinida
Licencia de
Uso de Marca
te
Corperacion
Actinver 5.A.B.
de CV. en
favor de
Aciinver Casa
de Bolsa S.A.
de oV,
suscrito el 2 de
enero de 2013
Vigencia:
indefinida
Licencia de
Uso de Marea
de
Corporacidn
Actinver S.AB.
de CV. en
favor de
Actinver Casa
de Bolsa S5.A
de C.V
suscrito el 2 de
enaro de 2013
Vigencia:
indefinida



1041861

1364670

1364672

Disefo {piramide)

ACTINVER
CASA DE BOLSA

CASA DE BOLSA
ACTINVER

07de abril

38 de 2028

14 de
36 diciembre
de 2022

14 de
35 dicientlire
de 2022

Licencia e
Uso de Marca
de
Carporacion
Actinver S A B.
de CV. en
favoy de
Actinver Casa
de Bolsa 5.A.
de C.V,
suscrito el 2 de
enero de 2013
Yigencia:
indefinica
Licengia de
Uso de Marca
de
Carporacitn
Actinver 5.A B.
de CV. an
favar de
Aclinver Casa
de Dolsa S.A
de CM.
suscrito el 2 de
enerc de 2013
y su Convenio
Modificatorio
de 01 de enaro
de 2015,
Vigencia:
indefinida
Licencia de
Uzo de Marca
de
Corperacion
Actinver 5.4.8.
de CV. en
favar de
Actinver Casa
de Bolsa S5.A
de C.V.
suscritp el 2 de
enero de 2013
y su Convenia
Maodificatorio
de 01 de enere
de 2015.
Vigencia:
indefinida

El registre de cada una de las marcas sefialadas en la tabla anterior tiene una yigencia de diez e!ﬁos
{renovables por pericdos iguales) contados a partir de la fecha en que fueron salicitadas de conformidad
con el articulo 95 de la Ley de Propiedad Industrial.
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For ofra parie, actuaimente Actinver Casa de Bolsa es licenciataria autarizada de divarsos programas
de computo que le permiten llevar a cabo sus actividades. A cortinuacion se presenta un cuadro que
describe los contratos de licencia de uso de software mas importantes para Actinver Casa de Boisa.
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CONTRATO

Contrato  de
licencia de
uso de indice
y marcas BMY
de fecha 15 de
febrero de
2007

Contrate  de
licencia de
uso y de

soporte
técnico del
“Sistema
Global de

Cambios de
Divisas

(Sigio/CD
2000) de
facha 23 de
marzo de
2011.

Contrate  de
licancia de
U0 de
software de
fecha 78 de
julio de 2005

PARTES

{iy BMY, como
licenciante; vy
(i} Actinver Casa
de Bolsa, camo
licenciatario.

{i) Sistemas
Computacionales
Integrales, 3S.A.
de C.V. comog
licenciante; y

(i) Actinver Casa
de folsa, como
licenctatario.

(il Dedomena,
SA de CV,
como ficenciante;

¥

{iy [a Emisora,
como
licenciatario.

110

ORJETO

Licencia de uso no
transferible, no sub-
icengiable, y no
exclusiva del IPC y

la% marcas
registradas  Bolsa
Mexicana de

Valores®, BMVR,
Indice de Precios y
Cotizaciones Bolsa

Mexicana de
Valores®, IPCH,
Frice and
Cruntations index
Mexican Stock

Exchange, Mexican
Stack Exchanged.

Licencia de uso del
"Sistema Globat de
Cambio de Divisas
(Siglo/CD 2000), «
cual comprendes el
programa fle
Operaciones de
ComprafVenta de
Divisaz (misc dia,
24 y 48 horas).

Licencia de uso del
software WMIMIX/BHA
LITE; MW KHA
LITE;
IMIX/AREFPLICATE
MIMIX/REPLICATE
1

VIGENCIA

Un afio a
partir de la
fecha de
54 firma,
con
renovacion
automatica
por
periodos
SUCESIVDS
de 1 afo

Indefinida

Indefinida



Confrato  de
licencia de
uso de indice
¥ marcas
Bolsa de
fecha 1° de
octubre de
2010

Contrato  de
arrendamicnio
de licencia no
exclusiva e
uso &
intransferible

de software de
fecha 22 de
junio de 2007.

Contrato  de
otorgamiento
e licencia
para uso del
sistema  Var
Global Value
at risk, de
facha & de
julio de 2007

() Bolsa, como
licenciante; y

{if) la Emusora,
como
ficenciatario.

(i} Eficiencia en
Software, S.A. de
C.V., Como
arrendadora, ¥
(i 12 Emisora,
COMa
arrendatario.

{i) La Emisora y
Operadora
Actinver, coma
clientes, vy
(i} Global
Derivatives, 5.C.

111

Licencia de uso nu
transferible, no sub-
ligenciable, y no
exclusiva del [PC y

las marcHs
registradas  Bolsa
Mexicana de

Valares®, Bolsa®,
indice de Precios ¥y
Cotizaciones ®,
IPC@, Price and
Cluotations  Index

Mexizan Sinck
Excharge, ¥
Mexican Stock
Exchanged,
Arrendamienia  de
licencia na
exclusiva e
intransferible de uso
del sistema
Fiduciaria
denominado
"SIFID".

Licengia de uso del
software VAR
GLOBAL Value at
Risk con modulos
de DATA
WAREMOUSE,
MANEJO DE
PORTAFOLIOS,
RIESEOS DE
MERCADO,
CREDITO,
LIQUIDEZ,
STRESS TESTING,
BACHK TESTING,
ASSET / LIABILITY

MAMAGEMENT,
REGIMEMN DE
INVERSIGN Y
ANALISIS DE
PORTAFOLIOS,
OPCIGN DE
VERSION SQL.

Un afto a
partir d& la
fecha de
su  firmna,
con
rengvacian
automatica
por
periodos
BLUCESIVOS
de 1 afo.

Dos  afios
a partir de
la fecha de
firma.

indefinida.,



Contrato  de
licencia de
uso de fecha
12 de octubre
cde 2010

Contrato  de
Licencia de
uso de indice
¥ marcas BMV
defecha 31 de
mayo de
2010,

{i} La Emisora, y
(i) Sociaté
Générale

iy BWMV, camo
licenciante, y

(i) Protego Casa
de Bolsa, como
licenciatario,

112

Saciete Générale
confirio a la Emisara
una licencia  no
axclusiva, Ao
transierible vy no
sub-licenciable,

para wsar la marca
registrads "SGHYOL
TARGET BRIC
INVEST {cuya clave

de pizarra
Bloombery es
SGIRVTE!

=index=}', con ol
objeto de () crear,
emitir,  comerciar,
comprar,  vender,
ofrecer, distribuir v
de cualguier ofra
forma usar iiulos
opcionales cuyo
rendintiento esté
basado &n el
rendimiento del
ndice mencionado;
y {ii) usar y referirse

a ia marca
registrada
mencionada
unicamente en

relacion  con A
mercadotedcnia,
promocian y oferta
de dichos  titulos
apcionales.
Licencia de uso no
transferible, no sub-
licenciat¥e, y 1o
exclusiva del
INDICE en Mexico,
bajo los registros
MO, 1492252
indice Diatio
Inverso de Bolsa ™
r Mo, 1082250
ndice diatioc Dable
de Bolsa L
exclusivamente en
los servicios de la
clase 36, y las
marcas registradas
No. 485170 Bolsa
Mexicana de
Valores y diseno®
(clase 36), No.
528370 BMY®E, No.
1060379 Mexican
Stock Exchange®.

tndefinida.

Un afio a
pattir de la
fecha de
su  firma,
con
renavacian
automatica
por
periodos
BULERIVAS
de 1 afio.



La Emisora tiene celebrado un conirato de mantenimiento de fecha 18 de Febrero de 2010, cen
Shirebrovk Commodities, S.A. de C.V. en refacian con el “Sistema Integral de Derdvados” (SI1DE
SHIREBRQQK), conforme al cual utiizan dicho ststema, ef cual s por tiempo indeterminado.

3.2.4 Principales Clientes

La Emisora no cuenta con clicntes con los gue exista una dependencia directa ni indirecta, Ningan cliente
represenia el diez por ciento o mas del total de las ventas consolidadas de 1a Emisera.

3.2.5 Legislacion Aplicable y Situacion Tributaria

El funcionamiento y operacién de la Emisora estan reguiados, entre otras, por lz LGSM y 1a LMV, asi como por
la Circular de Casas de Bolsa. Asimisme, se rige por distintas leyes, reglas y circulares emitidas por las
autoridades reguladoras y superviscras del sistema financiero mexicano, incluyendo sin mitar las siguientes:

Ley para Regular las Agrupaciones Financieras ("LISAF")

Cireular Unica de Grupas Financieros

Circular de Emisaras

[Reglas 2 las que habran de sujetarse las sociedades y fideicomisos que intervengan en e
establecimiento y operacion de un mercado de futures y opciones cotizados en Bolsa
Disposiciones de caracter general que astablecen los oriterios de contabilidad a los que se
sujetaran las participantes en el mercado de futuras y opciongs colizados en bolsa

Ley para ta Transparencia y Ordenamiento de los Servicios Financieros

Ley de fa Camision Nacionai Bancaria y de Valores

Codigo de Comercio

Ley Monetaria de los Estados Unidos Mexicanos

n & & A

.+ F 0

La Emisora se encusntra sujeta a la inspeccion y vigilancia de fa SHCP, Banxice y CNBV, entre otras autoridades.
El incumplimiento por parte de la Emisora a las disposiciones legaies aplicables podtia generar [a imposicion de
multas y sanciones par parte de las autoridades competentes, incluyendo la revocacion de autorizaciones y
licencias.

3.2.6 Recursos Humanos

A partirdel 1 de enero de 2014 vy a Ia fecha, derivade de una estrategia de negocio, la Emisora no tene empleadas,
los servicios administrativos gue requiere son proporcionados por Banco Actinver, 5. A, Institugion de Banca
Mriltiple (Banco Actinver), Servicios Actinver, 5. A. de G, V. y Servicios Alterna, 5. A. de C. V., partes relacionadas
a cambio de un honorario.

3.2.7 Desempefic Ambiental

Por a naturaleza de las operaciones de la Emisora ne esta sujeta a autorizaciones o programas de caracter
ambiental y sus operaciones ne representan un riesgo ambiental, es por ello que no cuentan con politicas ¢
sistemas de administracion ambiental, certificados o reconecimientos ambientales, programas ni proyectos para
la proteceisn, defensa o restauracion del medio ambiente y fos recursas naturaies.

3.2.8 Informacién del Mercado

La Emisora compite con otras 35 casas de bolsa que estan autorizadas por la SHCP pava llevar a cabo
operaciones de intermediacion en el mercado de valores mexicang. La Emisora realiza, entre otras, operaciones
de compraventa y reporto de valores, prestacion de servicios de asesoria a inversionistas en relacién con
inversiones en valores; prestacion de servicios de asesoria a sociedades mercantiles y otras entidades en relacion
con operaciones de valores y en materia de financiantientos; y realizacion de transacciones ¢on valores a fravés
de los sistemas electronicos de la Bolsa.

Lgs cineo principales competidores en el mercado de intermedisrios bursatiles en México en funcidn de valores
de custodia son Inversora Bursatl, 3.4. de C.V., Casa de Balsa, Grupo Financiero Inbursa; AcGiones y Valores
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Banamex, 5.A. de CV. Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiers Banamex; Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, 8.A. de C.V., Grupo Financiere BBVA Bancomer, Banorte(-Ix¢) Casa de Bolsa S A de C.V; integrante
de Grupo Financiero Banorte y Grupo Bursatil Mexicano, 5.A de C.V,, Casa de Bolsa, las cuales, en conjunio,
tenian en custodia al 31 de diciembre de 2017, actives por mas de $5.9 billones de Pesos, es decir, el 75 8% por
ciento dei mercado. La siguiente tabla muestra el comparativo de s Emisora con aigunos de sus campetidores
en cuante a valores de clientes en custodia.

VALORES DE CLIENTES EN CUSTODIA

" |CASA DEBCIS A " DICIEMBRE DICIEMBRE VARIACION T PARTICIFACION % |
2014 207 ARSOLUTA % HOIVIDUAL | ACURULATIA
t|irivERS CRA 229141031 2464033333 32217299 1402 3351 3391
LA CCIVAL 1,044 582 .00 1,260,646 00 11306400 Q.85 1631 5023
JiRBVA- BANCOMER 873,854.00 QED, 7R .00 104.%35.00 12.24 12.46% [
alsAncRTEIXE 409,288.15 66399527 5400703  Bom 8.5 71.51
LR e s T R e 2
4| G.B.M ERF457.00 401,227.00 43,872.00 1883 519 8239
715 COTEA 301 87900 378,288.00 F7.009.00 25,50 420 £7.70
BIVALMEX 172.953.00 124.351.00 139800 P14 161 BBY
M AMER wrBI7.72 112,723.54 14,705 84 15.24 I 1] 20.37
10|WECTOR 337475 100,540.25 718540 770 1.30 2167
11|5ANTAMDER 10148100 a5.337 .00 S aA44.00 1607 114 NS
12PwALUE Bl 4,25 B3.737.50 197325 241 1.0% 386
F3|INTERACCIOMES 71,675.60 F6,267.00 459200 bt 1 Q99 485
1401 MORGAR 47,240.83 79.593.83 25,333.01 53.60 024 94.7%
15| MOREE L3.042.00 &4,883.00 1M72100 it 0484 P46 63
14| YEPOR MAS L7877 00 42,284 .00 4,405,00 741 0.81 27.43
17luss 33,541.00 3827500 4,334.00 1277 01,50 9793
tE{MULEI A 41.314,00 3311700 -8,197.00 -9 54 0.43 28.34
19 frrERCAM 26,056.87 22,4369 452008 2525 .42 9878
20|CH 2373449 2641553 2.684.45 11.31 024 99.12
%1 |eveRcoRE 4567554 24,954.00 -&71 54 342 0.32 29 44
selcrmsussE 1,427.00 15,003.00 1358600 952,07 019 99 .64
23{BUNTO 4.435.05 12.813.74 57849 18872 017 99 40
24|BASE 244700 5,237 70 258890 9773 o.n? o9 B7F
25| MERRILL &340 L0 3858900 -2.459 00 -39.24 0.04% DA
26| MAS AR 1,836.79 239557 £58.73 3042 0,03 9995
271Hs B G22.00 2,045,000 1,223 14878 0,03 P
58{8TG PACIUAL 66216 1,021 20 349 .04 5573 0.01 5599
29 [INVEX £5.00 445,00 393.00 714.55 oot 100.00
30(BARCLAYS Q.00 11100 11100 000 000 1004G
3t IVIFARU .00 109 94 10794 A e8] D.oG 100.00
az2|MoRGAN s. 0.00 238 238 B.00 .00 160.00
23| 1% ECURITIES .00 0.00 0.00 0.00 .00 100.00
34| COLDMAN SATHS 000 oo .00 0.00 a0y 100.00
35|BURs AMETRICA on0 000 000 0.00 0.00 160.00
T HoTAL ' - 2T DAG AR 901,948.86 13.22 10000
Cifras an millones de prsos, MDY Mo disganibla.

Fuanta: AMIG.

Al 31 de diciembre de 2017, la Emiscora ocupaba el quinto lugar del mercado de intermediarios bursatiles en
Mexieo en funcion de fos valores en custodia, con un monto de $440 mil millones de pesos.

En funcién del nimero de inversionistas, a la fecha mencionada, 1z Emisora era la primera casa de bolsa con
rmayor presencia en el mercado, con casi 53 mil cuentas de intermediacion bursatit.
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NUMERO DE CUENTAS

CASA DEBOLSA CICIEMERE "DICIEMBRE VARIACION PARTICIPACION %

2014 2017 ABSOLUTA IHDIVIDUAL ACUMULADA

D R S e %l R A '
2|4 AMORTEIXE 25,003 33 e
3|aceival 28,493 23,2;3 430 A9V 10.05 43.18
a|vEcTOR 20,563 20,704 §dl 0.49 B94 5213
5iG.6.M 17,464 17,464 0 0.00 7.54 59.67
818 CO1IA 17058 17,415 357 209 7.52 6717
7 | MOMER 11,422 11,612 91 0.20 497 72.14
8 [INVERSORA o514 9407 105 D 106 7673
%[5 ANIAMUFR 66728 4,706 7R 118 250 7912
10| INTERACCIONES B4 4,493 197 302 289 2201
1 H{FIMAMEX 5246 5751 70% 13,44 257 34,58
12{vALUE 5,340 5,374 5a 1.0% 2.33 8652
13| VE POR MAS 3518 5341 423 36.32 2.a1 a9.22
14 |INTERCAM 4,435 4554 119 2,68 V57 71,19
15| MULTIVA 3911 4342 431 102 1.88 yins
16|c 3,314 3547 231 857 153 94.6D
17| vaLmex 2,871 2597 35 195 126 9584
| S EVFRCORE 1,785 1470 85 476 081 26.67
19 FUNIC 1221 1,593 372 3047 0,49 97.38
a0lease 202 1412 509 5437 04} 97.97
21|MAS AR 1,045 1,172 127 1215 0.51 7847
[ 37|eEVA. BANCOMER 734 794 40 E.15 034 5882
23| MERRILL 597 447 50 £.38 028 99.10
ZEMORGAN 5. 498 438 14D 2831 028 4937
T 35juBs 440 478 A1z -1 BB 027 99.44
24 |BTG PACTUAL 330 341 31 939 0.4 5980
127 | CREDITS UISSE 274 314 10 14,60 0.14 ¥9.54
28 |vex 148 147 -1 A48 0.04 100.00
22 [viFarU ) a 3 Q0o 0.0u 100.00
30/BARCLAYS 0 0 0 a.00 0.00 100,00
™31 BURS AMETRICA 0 0 0 ©.0o 0.00 100,00
32|G5 ECURITIES o 0 0 0.00 0.00 160.00
33| 60L [IMAM S ACHS o 9 0 ono 0.00 16000
34|56 0 0 a 060 .00 10000
35| JP MCORGAN 0 - 000 0.00 10000

TOTAL 25 11,331 E15 100.00

(KD} Mo dlsponible,
Fuente: AMIE

En funcion del numero de sucursales de casa de bolsa, de acuarde con cifras de la AMIB, al 31 de diciembre de
2017, la Emisora es la segunda casa de bolsa con mayor presencia en el mercado, con un total de 58 sucursales
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NUMERO DE SUCURSALES

CASA DEBOLSA DICIEMERE TICIEMERE Y ARIACION PARICIPACION % |

2016 2017 ABSOLUTA % INDIVIGUAL [ ACLMULADA

[ YINTERCAM s es| epel o 000 204] 2104
bR e ompenne e O B T
3|BARORTEIXE LY: am 0.00 0.00 12,30 52,10

4| MONRX 43 37 -6.00 AB95 157 £4.08

515 COTIA 26 25 e 385 8.09 7217
4|veECTOR 20 20 0.00 0.00 647 1844
7|SANTANDER 16 16 0.0 000 518 83.82
8{MULTIVA 12 12 .00 0.00 3.8 87.70
9|ease 4 5 1.00 25.00 142 89.32
io|mmERa catones 5 5 0.00 0.00 162 90.94

11| VEFOR MAS 5 5 0.00 0.00 162 92.56
12{FINA MK 4 4 0.00 0.0¢ 129 ¥3.85
13|vALUE 4 4 0.00 .00 129 95.15
14|G6.M 3 3 0.00 000 097 96.12
15{EVERCORE 2 2 0.00 0.00 065 94,76
16|ACCIVAL 1 ’ n.oo 3,00 032 9707
17|81 PACTUAL a [ 100 1) 03z 97.41
18(BURS AMETRICA ! 1 0.00 0.00 032 97.73

19| CREDITS LIS SE 1 ; n.00 0,00 0.2 98.06
20|05 ECURITIES 0 1 1.00 a.00 0.2 98.38

21 | INVEX 1 1 0.0 ago 0.32 6T
22§ 1P MCRGAN 0 1 1.00 .00 0,37 9903

23| MERRIIL 1 1 0.00 000 032 9935

24| MORGAN §. ! 1 0.00 0.00 0a2 99 4R
25|PUNTO 1 1 0.00 P00 0.32 10000
26|BARCLAYE 0 0 0.00 000 0.00 100.00
27|BBYA- BANCOMER 0 a 0.00 0.00 0.00 106 00
et o o D.oe .00 Q.00 100.00

27| GOLTMAN SATHS 0 0 (.00 0.00 000 100,00
30|HSBL 0 0 000 0.00 000 100.00

31| MAS AR 0 o 0.00 0.00 Q0 100.00
32|Ubs 0 0 0.00 0.0 0.00 100.00

[ 33]vaimed 0 0 000 0.00 0,00 100,60
34|VIFARY 0 0 0.40 0.00 0.00 100,00
35|INVERS ORA 0 0 0.00 000 0.00 100.00

ToTAL i i3 -5.00 159 100,00
* Todas las ofleings, incluyendo ka oficing motriz yfo representacion {MD} Mo disponitlo.

Fuente: AMIB

Ventajas compeotitivas

Se considera gue las ventajas competitivas de la Emisora son:

Posicion de liderazgo y experiencia en las principales lineas de negocio.

Actinver es |3 tercer Casa de Bolsa de mayor importancia no controlada por grupos extranjeros segun sus activos
en custodia, como se puade observar en las estadisticas de la AMIB del cuadro Valores de Clisntes &n Custodia

seccidn 3.2.8, despue
no controlado por grupes extranjeros de mayor tamaino segln sus

s de Inversora y de Banorte-IXE . La Emisora forma parte del segundo Grupo Financiero
Activos en Fandos de Inversion. Una amplia y

diversificada gama de productos en conjunto con mas de veinte afios de experiencia en fondes de inversion
permite & la Emisora ofrecer servicio personalizado y entender cada una de las necesidades de los clienfes en
[ateria de inversion. Gracias a las diferentas estrategias de diversificacion y a los readimientos obtenidos,
muchas de nuestras Eondos de Inversion han recibido en la historia reciente la maxima calificacion por parte de
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calificadoras de valores intemacionales. A este respecto, en la segunda mitad del 2017 la Emisora obtuve una
mejara de un grade en su calificacién por parte de Fitch Ratings, que subié desde AA-(mex} hasta AA(mex),
mientras que HR ratings |a iene en HRA+ y movi¢ su perspectiva de “Estable” a "Positiva”.

l.a participacion de mercado bursatil de la Emisora al cierre del 2017, en clientes { er ugar con el 23%), activos
(5° lugar con €l §%) y sucursales (27 lugar con el 19%), hablan de sus venlajas compefitivas y en muchos casos
&5 an si misma una veniaja competitiva.

Ef Banco de (nversion de 1a Emisora fue de los mas importantes en ¢olocaciones y clientes en ofertas de capitales
durante 2017. En operacianes de deuda de largo plazo ocupa el tercer lugar en monto colocado segun la
informacion publicada por Bloomberg. El Banco de Inversion ha sido exitoso en implementar su estrategia de
promover a la mediana industria y [a ha converlido en uno de los intermediarios mas activos del pals, con
participacicn en mas 402 transacciones durante 2017 incluyendo emisiones corto plazo.

Contros financieros estralégicamente posicionados y una amplia red de distribiucion a rivel rocinnal.

Desde e 2011 la Emisora realizé una inversion en infraestructura que le permitid incrementar sus puntos de
venta, por lo que hoy la Emisora cuenta con una infraestructura gue le da presencia y le permite Cracer crecer en
las zonas geograficas objetivo, incluso sinla necesidad de hacer gastos adicionales de consideracién,

Su presencia en 23 Estados en zonas estralégicas donde se encuentran potenciales cliestes de altos
ingresos/ahorresfinversionas permite que la Emisara tenga acceso a un mercado muy amplio. En los afios por
venir, no se tiene contemplado realizar inversiones significativas en 1a identificacién de nuevas ubicaciones y la
construccidn o acondicionamiento de centros financieros, sino que se pretende maximizar el uso eficiente de la
infraestructura existente, con el objeto de continuar la penetracion en el mercade objetiva a traves de los centros
financieros ya en operacidn, mismaos gue fienen todavia un gran potencial de captacion de nusvos clientes.

Actinver Casa de bolsa cuenta con la sequnda red de centros financieros mas grande del pais, con 3 capacidad
de soportar el crecimiento objetivo en el nimero de clientes atendidos por ubicacion.

Servicio personalizado y especializado respatdado por un equipo debidamente capacitado.

Uno de los mavyores diferenciadores de [a Emisara es su calidad en el servicio al Gliente, pues esto permite ofrecer
una gama de productos que permitan a cada cliente tenar un portafolio de inversidn que se adhisra a sus
especificaciones, y no un producto geneérico que difiera de sus requerimientos de inversion. Se trata de un equipo
amplic de Asesores de (nversion, profesionalizados, en constante capacitacian, responsables de atender,
informar, asesorar y ejecutar as decisiones de inversion de sus clientes.

El servicio persanalizade y 1a Asesoria profesional ha levado a Actinver Casa de Bolsa a tener 1a base de clientes
mas grande def pais.

Curnpatibilidad de prodiclos y Servicios.

La integracion de plataformas facilita la promocian de producios que generan soluciones integralas vy
personalizadas para cada clients, de modo que encuentran productas y servicios ¢que se ajustan & sus
necesidades "bajo un mismo techo”. Para lograr lo anterior, ademdas, se ha realizado un esfuerzo para segmentar
y perfilar la fuerza de asesoria y promogion, con & propasito de identificar y diferenciar fa atencion requerida de
clientes de distintos perfiles y necesidades.

Puiverizaciin da ofertas,

Actinver Casa de 8colsa tiene la habilidad de pulverizar y distribuir las ofertas piblicas en que participa como
intermediario colocador entre su gran base de clientes. El contacto con este gran nidmero de posibles adquirientes
brinda la oportunidad a los emisores de capital y deuda de colocar un mayor monta entre un mayor nimere de
inversionistas, lo cuat genera mayores niveles de liquidez en este tipo de operaciones. Asimisma, cuenta con los
canalas de distribucién institucionales apropiados para incorperar una hase de inversores ancla de calidad gue
permitan a los emisores de las oferta pablicas estabilidad en el “aftermarkel”. Actinver Casa de Bolsa se enfoca
en lograr un equilibrio entre liquidez y estabilidad en ia asignacion de las ofertas en que participa a través del
segmento patrimonial e institucicnal.
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Sticla plataforma de negocios.

La Emisora es subsidiaria de Grupo Financigro Aclinver, del que también forma parte Baneo Actinver y Operadora
Actinver, v a su vez el Grupe Financiere as subsidiaria de Corporacidn Actinver, 3.A.B. de C.V., en donde
consolidan otras empresas financieras, camo por ejemplo Arrendadora Actinver o Actinver Consultoria en
seguros. Segun su modelo de negacio, fa interaccion entre las empresas d= la Gorporacion esta articulada de tal
forma que pone como centro de a atencién y Asesoria al cliente, Siendo asi, el chente de la Emisora tiene acceso
y obiiene la solucian financiera que requiers, independientemente de la empresa que provee el producto ©
servicio. En otras palabras, i Cliente de la Emisora atendido integralmente por un sclo Asesor con una ofzria
multiproducte en un solo lugar. Asi, par gjemplo, al cliente de lz Emisora se te ofrecen los Fondos de Inversian
propios y ademas los Fondos de tnversion de terceros gue maneja Cperadora Actinver . Esto le da acgesa al
cliente a todos las fondos de Operadora Actinver, la séptima mas grande del pals, pero también a los fondos de
tercerns que distrisuye, siendo Operadora Actinver el segundo distribuidor de fondos de terceros mas grande del
pais. De esta forma, el cliente de la Emisora chfiens acceso a un gran numero de productos y servicios financieros
provenientes de ias empresas del grupe, 1o gue facilita encontrar scluciones personales mas satisfactorias.

Actinver Casa de Bolsa lleva a cabo la segmentacién de sus clientes, con gl fin de ofrecerles los productos y
servicios gue se adecuen a sus necesidades, horizontes de inversion, y su nivel de tolerancia al riesgo, todoe ello
en condiciones de mercado,

{.as sucursales de 1a Emisora cuentan con areas privadas para brindar una mejor experiencia de servicio al
cliente. De igual forma, coma parte de sus planes estratégices, los procasos administratives de la Emisora s€ han
simplificado con el fin de lograr mayor eficiencia en la prestacion de sus servicios y menores tiempos de respuesta
a los chizntes.

Froducfos imiovadores.

En cuante a innovacion, ta Emisora se ha caracterizado como una empresa lider en ef lanzamiento de nuevos
productos y servicios de seciedades da inversidn, gracias a la flexibilidad que le brindan su equipa administrative
altarmente calificado y la capacidad de identificar répidamente nuevas necesidades y operiunidades da negocios.
Entre ofros, Operadora Actinver intradujo al mercado &l primer fondo de inversién de renta variabile indizado fuera
de México, conacido como Actidow, o el fondo ActinMQ, que es un fonde que invierts especificamente en valores
emitidos por fideicomisos de infraestructura y bienes raices, entre otres.

Adicianalmente, como parte de su estrategia de desarcllo e innavacién de nuevos praoductos, la Emisora ha
celebrado asuciaciones con firmas de talla mundial, con el fin de ofrecer a sus clientes 1a oportunidad de invertis
en marcados extranjeros v en ef mercado nacional a traves de 1a creacién e implementacion de nuevos productos
de sociedades de inversion.

La plataforma electronica Bursanet permite ademas fa apertura de un contrato de inversion desde |2 comodidad
de la computadora personal de cada cliente con un saldo de tan solo diez mil pesos, o que da acceso a nuevos
clientes a operaciones de mercados de capitales, ofertas publicas, operaciones de mercado de dingra y otros sin
la necesidad de realizar los movimisntos correspondientes por medic de un asesor o en un centro financiero.

Calfficacion do fa Ermisora
Con base en la mejoriz en nuestras oparaciones y resuftados a lo large del 2017, el 28 de Agosto Fitch mejord 1
grado las Calificacianes de Corporacion y Subsidiarias, entre elfas la Emisora, mientras que el 22 de Septiembre

HR Ratings mejoro la Perspectiva de Estable a Positiva, Las calificaciones quedaron segin el cuadro
continuacion:
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go Plazg:.

PrchBatings

Anteror

Actuai

Antenor

Actual

Las calificaciones de riesgo contraparte de largo y corlo plazo en escala doméstica, otorgadas por Fitch México
a la Casa de Bolsa al 31 de diciembre de 2017 msjord a ‘AA (mex) y ‘F1+ (mex), la perspectiva es Estable.

Las cailificaciones de riesgo contraparte de |argo y corto plazo en escata doméstica, otorgadas por HR Ralings a
la Casa de Bolsa al 31 de diciembre de 2017 se mantuvo en 'HR A+' y 'HR 1, pero mejord a perspectiva es
Positiva.

Calificacian: AA (mex}, indica una expectativa de muy bajo resgo de incumplimiento en relacian a olros emisores
u ghligaciones en el mismo pais. El riesgo de incumplimiento inharente sdlo difiere ligeramente de la de los mas
altos emisores u obligaciones salificados del pais y calificacion: F1+(mex}, alta calidad crediticia, indica la mas
solida capacidad de cumplimiento oportuno de log compromiscs financieros respecto de otras empresas
domésticas. Bajo la escala de calificaciones domésticas de Fitch Mexico, esta categoria se asigna aquellas
empresas con la mejor calidad crediticia respecto de otras en el pais. Guando las caracteristicas de la empresa
son particularmente salidas, se agrega un signo "+ a la categoria.

Segtn el comunicado de Fitch "Ef aumento de calificacion se fundamenta en las mejoras y consistencia qlie fia
mostrado ActinverCB en sus mélricas de rentabilidad, Jas cuales han sido apoyadas por una base de ingresos
divorsificada y adectiada que hisféricamente fe ha permitide sortear de manera exitosa las condicionas aoversos
def mercada bursatil en los dltimos periodas. La entidad fambién ha legrado mantener un crecimiento saludabie
o sus acliivos en administracian sin afectar negativamonte sus métricas de capitalizacion, fondeo y liguidez. £1
afzs lambién considera Jas mejoras en sistemas, matodologlas y procesos por parte de ia administracion que han
forfalecido el monitoreo y controf def riesgo operative en fa casa bolsa.”

Calificacion MR A+, significa que el emisor o emisién ¢on esta calificacion ofrece seguridad aceptable para el
pago oportuno de obligaciones de deuda. Asimismo, mantienen un bajo riesgo crediticio ante escenarios
econdmicos adversos. El signo "+ representa una posicion de fortaleza denlre de fa escala de calificacion y
calificacion HMR1, significa que el emisor o emision con esta calificacion ofrece alta capacidad pars el pago
oporiuno de obligacienes de deuda de corto plazo y mantienen el mas baje riesgo crediticio.

Segun el comunicado de HR “La modificacion on fa perspectiva para Actinver Casa de Bofsat so basa en iz
mejora observada en la situacien firanciera, a pesar de haber pasado por un enforno macroecondmicy voalalil
Con elfo, la Casa da Bo/sa mantiene coamo fortaleza 13 constante gencravidn de comisiones provenienles
principalmente de fordos de inversién, asi como de los ingresos nelos do fa posicion propia y de asesoria
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financiora durante ef segunda timostre de 2017, provocanda una mejora en fa renlabitidad. Asimisme, fos gastos
de adminisiracion variables, los cuales representan ef 31.4%, mastraron un crecirierta en linea con of voiumen
de aperacidn, o que, aunado a fa redistribucion de los gastos vperativos de Corporacion Actinver? | provoco una
mefora on fa eficiencia de la Casa di Bolsa ..

Divarsificacion en la base de ingrosos.

El principal motor para fa generacion de ingresos son las sociedades de inversion, representan una fuente de
ingresos sdlida y estable. La maduracién y el posicionarniento de lineas de negocios como el corretaje vy la
operacion de los diferentes mercados, dinero, cambios, derivados, diversifican |z evolucidn de la generacién de
ingresos de fa Emisora. La venta de otros productos, como et crédito, fiduciario, seguros, son un camplemento
de sclucicnes financieras a las necesidades del clientes v sgnifican una diversificacion de ingresos para la
Emisota y para la Corporacion de la cual es subsidiaria. La diversificacion de los ingresos, reduce 108 riesqos de
concentracian de negocias y aumentian la rentabilidad de la Emisora,

Controles camnthiarios y ofras fimitaciones que afecten a los tenudures de fos Hiulos

Actualmente ka Emisora no tiene limitacion que afecte a los tenedores de los titulos por (i) cuestion leyes o
regulaciones que restrinjan en su capital, controles cambiarios, o bien gua puedan afectar ia transparencia de
dividendos, intereses u oiros pagos a los tenedores no residentes de los valores de la emisara; y (i} el acla
constitutiva de la emisora o cualquier otro documento en relacion con los derechas asociados a los titulos o
cualguier fimitacion o dificultad que estos pudiesen llegar  tener para hacer valer sus derechos.

Estratedia
Vision, Mision y Plan Eslraldgico

La Vision de Actinver es "ser el Asesor o cabscera de las Personas y Empresas en Mexico', teniendo come
Mision “Preservar e Incrementar el Patrimaonio de nuestros Clientes”. Para el cumplimiento de su Vision y Mision,
la Emisora ha definido una serie de Objetivos y Planes estratégicos orientados a mejorar fa satisfaccion del
Cliente, poniendo a esto coma base dal crecimiento y del éxito. Los principales pilares de |a estrategia de la
Emisora pasan por [a alineacion de |la organizacion al cliente, darle una sola cara, lagrar un alto desemperio en
la ejecucion ¥ en los resultades de los portafolios de inversion del cliente. Para eflo se han definido diferentas
planes came la segmentacian de Clieates y Asesores, identificacion y aprovechamiento de ventajas competitivas,
identificacion y simplificacion de procesos clave para el Cliente, oferta integral de productes, mayor
intermediacion, que sea la buena experiencia de nuestro cliente la que atraiga a nuevos clientes, mantener el
liderazgo en segmentos clave del negocio € ineursionar en nuevas areas y aportunidades de negocio, todo esto
con la integracion y consolidacitn de un equipo de profesionales de |la mayor capacidad y experiencia, Gon una
cultura arlentada a la satisfaccion integrat del cliente.

Estrategia aofobal

Algunas de los principales objetivos de la Compania que conforman la base de su propuesta de valor en los
Gitimos afios son' (i) continuar el crecimiento de sus negocios de Banca Privada y Banco de Inversion,
principalmente a través del sus lineas de negocic de administracion de activos, banca privada, banca comercial
y ofras areas emergentes, buscando incrementar su renlabilidad; (i) incrementar su base actual de clientes
mediante la prestacién de atencidn integral, personalizada, especializada, con segmentacion de clientes y
asesofes y una revision de proceso significativos para el cliente, todo elle arientado a mejorar su experiencia en
Actinver; (iii) expandir su gama de productos y servicios hacia otros, sectores relacionados para fograr una
adecuada mezcla y, por lo tanto, una optima combinacidn de activos; (iv) la promocidn y venta de productos
sruzados que brinden soluciones financieras a los clientes, mejoren su satisfaceien, amplien ia intermediacion y
la rentabilidad; v (v} mejorar su rentabilidad mediante una eficiente administracién de recursos, intensificacion de
fa red de distribucion y de las plataformas de atencion a los clientes y profundiazcion de la intermediacion con los
clientes.

1. Banca Privada: la gestion de activos, donde se ofrecen productos como fondos de inversion, asasoria de
inversion, planes de refira. Se offece a fravés de las plataformas del banco y 1a casa de bolsa con una
oferta de servicios tradicionales del sector financiero complementados con créditos garanbzados con
prenda bursatil y arrendamiento pure,
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2 Banco de Inversion: ofrece acceso ai mercade de capitales y deuda a emisores puevas y recurrerites a
través de servicios de estructuracion v colocacion de emisionss en ios mercados de valores.

3. Desaroliar los negocios de promocion corporativa y Banco de Inversion de Actinver Casa de Bolsa y
centinuar con &l eracimiento del negocio de asesoria.

4. Cartar con una plataforma tecnaldyica de administracion, control y riesgos que soporte €l crecimienta de
lag Subsidiarias y que permita a la Compariia ofrecer nuevos productas y senvicios de forma eficiente.

Exparicncia probada.,

L Ernisora cuenta con un equipo de ejecutivos que, en promedio, tienen mas de veinte afios de experiencia en
el sector financierg, lo que ha permitido contar con una administracion profesional e institucional. Uno de los
elementos principales del plan estratégico es el desarrollo de ejecutivos ¥ la incorparacion de talento con eamplia
xperiencia para la integracion de un equips de alto desempeno.. Ver "Administracion — Administradares y
accionistas’,

Fotenciar fa capacidad insialada y la vonla cruzada de productos.

La Emisora cuenta con fa infraestructura de centros financieros y las platafarmas tecnolégicas para brindar un
servicio integral y personalizado a los clientes. Las inversiones efectuados en afins anteriores con el fin de unificar
sistemas de operacion y fuerzas de promecion representan la ampliasian de nuestras capacidades para el
crecimiento por venir.

Esta infraestructura facilita la venta cruzada de productos, va gue &l sliznte cuenta con producios
camplementarios y obtiene soluciones integrales y personalizadas en asesoria de inversian, ya sean necesidades
de financiamiento, operaciones cambiarias, servicios fiduciarios, consultorin en  seguros, operacionas
transaccionales de tarjeta de débite y chequera. Esto hace que la Emisara pueda tener una oferta muiti-producto
para sus clientes, mientras gue para los asesores y promotores representa una herramienta muy eficaz para
incrementar las ventas e ingrasos.

<

Estratagia del Banco de Inversian.

Bl Banco de Inversion tiene coma objetive ef incrementar 1a promocion carporativa ¢ identificar emprasas en
posibifidades de realizar emisiones de deuda y/o acciones en 2l mercado mexicanao.

El Banco de nversion buscard confinuar su parficipacian individuat o conjunta en aperaciones de colocacion de
valores de ciientes AAA can base en su probada experiencia en mas de 800 operaciones del 2005 a | fecha.

Por otra lado, Actinver Casa de Bolsa s& ha caracterizado tambien par su participacion en ofertas de empresas
cuyos niveles de calificacion se ubican en A o AA Yy que se encuentran desatendidas por otres intermediarios
colocadares, lo cual brinda a la Emisora la oportunidad de no solamente realizar 1a operacign sino de generar
refaciones a largo plazo can estas emisoras.

i3 mediana empresa en México reptesenta un gran potencial para al desarrolio del negocio del Banco de
inversion, ya que este tipo de empresas requiers servicios personalizados y ura gama de productos que puedan
satisfacer sus necesidades de forma eficaz.

3.2.9 Estructura Carporativa

El 30 de julic de 2015 mediante Asamblea General Exbraordinaria de Accionistas (“la Asamblea de Aurmento”) la
Ernisora aprobd entre otros asuntos, aumentar el capital social de 1a Emisora en su parte minime fija sin derecho
a retiro en la cantidad de %35 millones de pesos mediants la emision de 85 millones de acciones ordinarias,
nominativas correspondientes a lz serie "0, representativas del dicho capital. Con fecha 18 de noviembre de
2015 la CNBV, tomo nota del aumento de capital fijo referido y no encontrando opasicion prevista en ¢ articulo
115 de la LMV y guedando inscrita en el registro piblico de comercio & 25 de enero de Z016.
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Composicion accionaria at 31 de marzo de 2018;

Acciones Serie “0" Capital
Accionistas Capital Gapital MLN. Porcentaje
Fijo Variable .
Grupo Financiero  Actinver, . . §90.999999574
SA. de G, ) 469'899,999 - $469'999,999.00 " |
Héctor Maderq Rivero 1 - $1.00 0,000000026%
Subtotal 470'000,000 | -
TOTAL 470°000,000 $470°000,000.00 100.000000%"

E! 14 de abril de 2014, mediante Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, se resolvio el aumento del
capital minima fijo de la sociedad sin derecho a retiro en la cantidad de $100 mediante fa capitalizacion de la
cuenta de aportaciones para futuros aumentos de ¢apital de la Casa de Bolsa, el cual esta representado por
100,000,000 de acciones ordinarias nominativas serie “07, representativas del capital minime fijo sin derecho a
retiro.

Mediante Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del 29 de abiil de 2013, se aprobt aumentar el capital
minima fijo sin derecho & retivo en la entidad de $10 mediante la capitalizacion de uliidades de ejeraicios
anteriores y a través de la emision de 10,000,000 accienes representativas de dicho capitai.

Mediante Asamblea General Ordinaria de fecha 20 de febrera de 2017, se acordd entre otros asuntos, decretar
el pago dividendos en efectivo por la cantidad de $0.63829787 (Cero Pesos 62329787/100 Moneda Nacional) por
aceibn, es decir la cantidad total de $300,000,000.00 (Trescientos millones pesos 00/100 M.M.}, pagadero a los
accionistas, correspondiente al cagital social de 1a Emisora.

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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Mediante Asamblea Generat Ordinaria de fecha 16 de naoviermbre de 2017, se acordo entre oiros asuntes, decretar
el pago dividendos en efectivo fa cantidad de por Ta cantidad de $0.170212766 (Cero Pesos 17(212766/100
Moneda Nacional) por accion, es decir la cantidad total de $80,000,000.00 (Ochenta millones pesos 00100 MM},
pagacdero a los accionistas, correspondiente al capital social de la Emiscra, Posterior a estos eventos na 5€ ha
acorado ningun decreto de dividendos.

A continuacion se presenta Gn esquema que muesira la estructura corporativa de del Grupo Financiers al gue
pertenece ta Emisora:

A IREN
rwamrck
P

ACTRER ACTRVTR

Friwate eai
By &P I

1 ] sefior Hectar Madwro Rivero e5 propietario de una participacion de aproximadaments 0.0H% del capiial sodial de Crupo Financiero
Actinver, Operadora Actinver, & Emisera, Banca Aclinver, Actinver Divisas, Scrvicios Alterna y Servicios Mroclivos Actinver y det 0.2% de
Sarvicins Actitwer .

En forma adicional, la Emisara tiene una inversion correspondiente a una participacion del 2.375% en & capital
social de |a sociedad denominada mobiliaria Cebur, 8.A. de C.V. {emprasa propietaria del edificia de la BMV).
La valuacian de dicha inversion se determina a través del método de participacion. Al 31 de diciembre de 2017 1z
inversion era equivalents a $39,258.75 M.N.

3.2.10 Descripcion de los principales activos

{.a Emisora no es propietaria de inmueble algune,

Las oficinas principales de la Emisora se encuentran ubicadas en la Ciudad de Mexico.. La Emisara tiene
celebrado contratos de arrendamiento o, en su caso, subarrendamiento respecto de las diferentes sucursales.
Dichos contratos de arrendamiento o, en su ¢aso, subarrendamiento han side celebrades en términos de

mercado.

Las ampliaciones y mejaras en las oficinas principales y en las sucursales de la Emisora se llevan a caba de
forma periadica, conforme a tos planes de remedelacion y mantenimiento aprobados por la Emisora.
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La gran mayoria de los equipes de complta que la Emisora utlliza en |a realizacion de sus actividades son
arrendadas. Asimismo, |a Emisora es licenciataria de diversos programas de cémputo especializados y, en
muchas casos, hechos a la medida de sus necesidades. Los derechas derivados de las licencias anteriores, asl
como los registros marcarios de los cuales la Emisora es titular constituyen, entre ofros, los activas mas
importantes de la Emisora para el desarrollo de sus actividades,

No se ha constituido ningln gravamen sobre ninguno de ios aciives propiedad de la Emisora para gacantizar
ninguna obligacion, ya sea en relacitn con algin financiamients ¢ de cualquier otra clase, a carga de la Emisora.

3.2.11 Procesos judiciales, administrativos o arhitrales

Como resultado de la naturaleza de las actividades de [a Emisara, esta se encuentra sujeta & demandas y otras
acciones legales y administrativas (incluyende sin fimitar procedimientos administrativos iniciadas por las
autoridades supervisoras competentes coma a Camision Nacional para la Prateccion y Defensa de los Usuarios
de Servicios Financieros) durante el curso ardinario de sus negocios.

La forma en que la Emisora hard frente en el futuro a cuslesguiera acciones o procedimientos legales o
administrativos que lleguen a iniciarse en su confra no puede ser anticipada.

Procesos judiciales en materia mercantil

A la fecha de actualizacion del Prospecto, respecte del juicio Ordinario Mercantit promovido en contra de ia
Emisora, que se encuentra radicado en el Juzgade 6° Civil en la Ciudad de México, baja el ndmero 13412012, en
el cual se reclamo la rescisibn del contrato de imtermediacion Bussatil v como consecuencia €l supuesto
incumplimiento de las obligacicnes a carge de ésta dltima, mediante Sentencia de fecha 5 de abril de 2013, se
resalvid que ka aceidn intentada prescribia, absolviéndose a la Emisora de ias prestaciones reclamadas,

Una vez recurrida en diversas instancias la rasolucion de fecha S de abril de 2013, se determind condenar al pago
de gastos y castas a favor de Iz esta Emisora. En consecuencia se promovid el Incidente de gastos y costas par
parte de la Emisora, obteniendo Sentencia candenatoria en contra de los acteres, misma gue se encuentra firme.

Medianie escrito de fecha 3 de septiembre de 2015, el albacea, heredara universal y heneficiaria dal Contrato de
Intermediacion Bursatil, demandaran a ka Emisora entre otras prestaciones la devolucion y entrega de fa cantidad
de $1200,000.00 (UN Millan Doscientos Ml Pesos 00/100 M.N.) por concepto de depasitos gue realizo ol
inversionista al Gontrato de Intermeadiacion identificade con el ndmero 916281, Se contestd demanda ded juicio
antes citado, oponiendo las excepcianes vy defensas perinentes, se ha substanciado la secuela procesal, y se
encuentra suspendida la citacidn a sentencia,
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4. ACTIVOS DE REFERENCIA
4.1 Datos Generales

Los valotes alos que podra estar referenciade cada una de jas series de |a presente Emisién podra ser cudalguiera
de los valores que se defallan en las Secciones 4.2.1, 4,22, 423y 4.2.4 def presente Prospecto.

Uno de los posibles Activos de Referencia serd el S&P / BMV IPC {indice de Frecios y Cotizaciones) (el "S&FP /
BMV 1PC") de Ja Bolsa, la cual ha desarrollado los indices necesarios que permiten promaver el mercado de
valores mexicano tanto en México como en el exteriar. Resumiendo estadisticamente el comportamiento de un
gran numera de variables, dichas Indices han sida desarrollados, estimados y difundidos de acuerdo con 0%
estandares de calidad mas altos de ios mercados internacionales,

La Bolsa ha registrado come marcas ante la CNBY algunos de Ies Indices entre los que se encuentran gl S&P /
EBMV IPC, to cual l2 permite licenciar su uso a favar de terceras personas.

£l S&F / BMV IPC o5 el principal indicador de 1a Bolsa, expresa el rendimisnto det mercado accionaric en fupcion
de las variaciones de precios de una muestra balanceada, ponderada y representativa del conjunto de acciones
calizadas en la Bolsa. Este indicador desde 1978 expresa en farma fidedigna |a situacion del mercada bursatil y
su dinamismo operativo.

Las acciones industriales, comerciales y de servicios, han sido 10s instrumentos tradicionales del mercade burgatil
y, desde su origen, tienen camo caracteristica la mavitidad de precios y la variabilidad de rendimientos.

La Bolsa na avala ni sugiere 1a campra o estd involucrada en el proceso de oferta pablica de los Titulos
Opcionales. Dé 13 niisma manera en ningln momento quedara obligada 8 asumir campromisos, garantizar 0
indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titwlos Opcionales o a cualjuier tercero, por el
comportamiento de los precios de los valores que conforman &l indice, asi como por la comision involuntaria de
errgres u omisiones g por |a supervisién que se haga de la estimacion y difusion del S&P 7 BMY IPG.

Las valores subyacentes podran ser consultados en la BMV, hitp/fwww.bmy.com.mx/ o en el sitio de Internet de
la Etnisora hitp.fwww actinver com.mx. La informacién relevante de los Activos de Referencia se pondra a
disposicion del publica inversionista grafuitamente en idioma espafiol de manera trimestral, a través de la pagina
de internat de la Emiscra. En el caso de los Activos Subyacentes en los que no exista una fuente de informacian
gratuita y en espafiol, la Emisora publicara la informacidn relativa al comportamiento de dicho Activo Subyacente,
siempre y cuanda se encuentre vigente una serie aseciada a dicho Activo Subyacenie,

La informacion relacionada con el S&P / BMY IPC (Indice de Precias y Cotizaciones) ($&P / BMV IPC), incluyendo
antecedantes, determinacion del indice, evolucidn grafica del indice, volatilidad historica y niveles del indice, es
de cardcter publico y podra ser consuttada en la BMV, hitp:ffwwan bmy com.mxf,  Bloomberg,
hitp;Awwaw. bloomberg com/ v Yahoo! Finance, hitp:#/finance.yahoo.com/.

4.2 informacion Bursafil de cada uno de los Activos de Referencia
4.2.1 S&P / BMV IPC (indice de Precios y Cotizaciones)

El 5&P / BMV |RC es el principal indicador de la Mercado Mexicans de Valores, express el rendimiento del
mercade accionaric en funcién de las variaciones de precios de una muestra balanceada, ponderads vy
representativa del conjunto de emisoras cotizadas en |a Bolsa. Los componentes del indice son ponderados en
funcion def vator de capitalizacién de mercado ajustado al Capital Flotante , sujetos a requisitos de diversificacion.

Objetivo
El S&P/BMV Indice de Precios y Cotizaciones {con base octubre de 1978}, tiene como ubjetivo, porparcioriar un

indice amplio, representativo, pero al misme iempo faciimente replicabie, que abargue el mercado bursatil
mexicano .
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Todas las series accionarias listadas en la BMY, extuyendo FIBRAS y fideicomisas hipotecarios que cumplan con
los criterios enunciades a continuacion a la fecha de referencia de la reconstitucion del indice:

. Eactor de Acciones Flotantes (IWF). Las series accionarias deben tener un IWF de al menos .10,

« Valor do Capitalizacion de Mercado Fiotante calculado con ol PPP (VWAP). Las series accionarias
alegibles deben tener un Valor de Capitalizacion de Mercado Flotante calcufado con el Precio Promedio
Ponderade por Valumen (Volume Weighted Average Price, VWAP) de al menos 10, 000 millones de
Pesos Mexicanos {8,000 millones de Pesos Mexicanos para companentes vigentes). El Valor de
Capitalizacion de Marcado Flotante calcdlade con ¢l Precio Promedio Fonderado por Volumen de una

serie accionaria &3 el producto del nimera de accionas en circulacion por su Factor de Flotacian por €l
WWAP del perindo de fres mases anterior.

. Historial de Operacion. El critetio correspondiente 3 al siguiente:

1 .Las series accionarias deberan contar con un historial de al menos tres meses de operacion en Bolsa.
s Las series accionarias deberan contar con un 95% de dias operados en los tifimos seis meses.

1. Para series accionarias con un historial menor a seis meses (por gjemplo, Ofertas Poblicas Iniciales],
el criteria del 95% de dias aperadas se aplica a! historial vigente de la emision,

. Series Accionarias Maltiples. Si una compadia cuenta con mias de una sefrie accionaria que aumpla
can los criterios de elegibilidad, la serie accionaria mas liquida a 1a fecha de referancia de la reconstifucion
del indice de acucrda al Factor de la Mediana del Importe Operado (MTVR) de ios seis meses previos,
es elegida.

Seleccion do Compaonentes, Todas las series accionanias dal Universo de Seleccion se evaldan can
base en los siguientes criterios de liquidez, tomando los datas a la fecha de referendia de ia reconstitucian
del Indice:

« Las series accionarias deben contar con una Mediana del Valor Diario de Transacciones (MDTV) de al
menos 50 millones de Pesaos Mexicanos (3¢ millones de Pesos Mexicaos para companentes vigentes)
durante los tres y seis mases previos.

. Las acciones deben tener un Factor de 1a Mediana del Imporie Operado (MTVR) anualizado de &l menos
25% durante los perindos de tres y sels meses previos,

« Los compeonentes vigentes del indice centindan siendo clegibles para permanecer en & si cuentan con
un MTVR anuatizado de al menos 15% durante los tres y seis meses previos.

« Bl MTVR mensual se dotermina como se indica a cantinuacion:

1 Calcular la Mediana del Valar Diario de Transacciones Mensual (MDTV).

2. Calcular los dias de operacion de cada mes.

3. Calcular ! valor de capitalizacion de mercado ajustado por acciones flotantes al cierre del
mes.

4. Calcular &l MTVR del mes, donde MTVR= {Resultado del Paso 1* Resuliado dei Pasp 2)/
Resultado del Pasa 3.

5. Sumar los Glimos tres meses y anualizarlos para obtener el MTVR trimestral, Seguir el
misto procedimiento para el calcule semestral del MTVER,

5i hay mas de 35 series accionarias elegibles, se ardenan de manera descendente can base en una calificacion
conjunta de! Valor de Capitalizacion de Mercado Flotante calcutado a partir del Precio Promedio Panderado por
Volumen (VWAP) y el MDTV de los Gitimos seis meses calendario. Las acciones con ios puntajes mas altos segln
esta clasificacion se excluyen del universo de seleccion, de tal forma que la composicién del indice se acote a 35
series accionarias.
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i hay menos de 35 series accionarias elegibles, las acciones del Universo de Seleccidn gue na cumplan con los
criterios de liquidez se ordenan de manera descendente con base an una calificacion conjunta del Valor de
Capitalizacion de Mercado Flotante calculado 2 partit del Precio Promeadio Ponderade por Volumen (WVAP) y el
MOTV de los (ltimos seis mesas. Las acciones con los menares puntajes segun esta clasificacton se agregan al
indice hasta que el numero de componentes alcance 33 seres accionarias.

En los casos dohde dos 0 mas acciones alcancen la misma calificacion conjunta, la serie accionaria mas liquida
segun su MDTYV es elegida.

Ponderacion de los Componentes. El indice es ponderado en funcion del esquema de Ponderacion por
Capitalizacion de Mercado Ajustada por Flotacion, considerando las siguiertes reglas.

« Ninguna scrie acclonaria puede tener una panderacian superior al Z25% en el indico

» La ponderacién acumulada de las cinco serigs accionarias mas graides no puede exceder el
60% en el Indice

Rebalanceo. E| indice es reconstituye dos veces al afo, can fecha efectiva despues del cierre de mercado del
tercer Viernes de Marzo y Septiermbre. La fecha de referencia de cada reconstitucion es el Ultimo dia habil de
Enero y Julio respectivamente. Asimisme, independientsmenie de fa reconstitucion bianual, e indice es
reponderado con fecha efectiva después det cierre de mercado del tercer viernes de Junio y Diciembre. La cuenta
de acciones del indice se calcula tomancda Ins precios de cierre de los doce dias hahiles previos ala fecha efectiva
de los rebalanceas de Marzo y Septiembre y de los siete dias habiles previos ala fecha efectiva de los rebalanceos
de Junia y Diciembre.
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MUESTRA DEL S&F/BMVY IPC AL 31 de marzo de 2018

Nombre Clave de Pizarra Ponderacion
Alfa SA A ALFA A 2.71%
Alpek S A B. de C.V. ALFPEK A 0.323%
Alsea SA ALSFA* 0.92%
America Movil SAB de CV L AMX L 14.27%
Arca Continental, SAB de CV AC T 1.78%
Banco Santander Mexico B BSMXE 1.60%
Banregio Grupo Financiere BA de CV GFREGIO O 0.43%
Becle, 3.A. De C.V. CUERVO " 0.10%
Cemex 5A CPO CEMEX CPQ . 68%
Coca-Cola Femsa SAB de TV L KOF L 2.28%
Controladora Vueia Compania de Aviacian 5.A.B, de C.V. |VOLAR A 0.46%
Fl1 Puerto de Liverpoot SAB de CV LIVEFOL C-1 0.85%
Famento Economico Mexicano S.AB. de CV. FEMSA UBD 12.72%
Genomma Lab Internacional SA de CV LAB B 0.43%
Gentera SAB de CV GENTERA * 0.52%
Gruma SAE B GRUMA B 1 B4%
Grupo Aeroportuario del Centro Norte, 5 AR. de C.V. OMA B 1.03%
Grupo Asroporiuaric del Pacifico, 5.A.B. de C.V. GAF 8 251%
Grupo Aaroportuario del Sureste SAB de CV B ASUR B 2.38%
Grupo Bimho 5.AB. BIMBO A 1.76%
Grupo Carso SAB de CV GCARSO A1 0.89%
Grupo Elektra 8.AB. de C.V. ELCKTRA ™ 1.16%
Grupe Financiero Banorte GFNORTE C g 55%
Grupo Finangiers Inbursa GFINBUR O 1.71%
Grupo Lala S AB. de CV. LALA B 0.47%
Grupo Mexico SAB de CV B GWEXICO B 778%
Grupo Televisa SAB CPO TLEVISA CPO 5.48%
Industrias Penoles FEEOLES * 1.27%
Infraestructura Energetica Mova 5 A B, de C.V. IENOVA ™ 1.66%
Kimberly Clark de Mexice SAB. de CV. A KIMBER A 1.64%
Megacabie Holdings SAB de CV MEGA CPO (.88%
Mexichem SAD de CV MEXCHEM * 1.90%
Nemak SAB. de C.V. MEMAK A 0.29%
Promotora y Operadora de Infraestructura SAB de CV PINFRA * 1.45%
Walmart de Mexico SAB de CV WALMEX ™ 7.594%
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Promedio

Periodo Maxima Minirno {millones)
2012 4382597 35,548.58 w6.05
2013 45912 51 37,517 23 2562.00
2014 46 3467.24 37 85087 191.17
ey Bem 215 45 773.31 40,950,856 19855
Zdo Sem 2015 45 567,940 41 471.47 20234
L.EmS 45,772.31 40,950.58 200.48
ier Sem 2016 46,263.84 40,266.37 232.24
2da Sem 2013{. 48 68490 44 365417 223.80
........ 2016 48,654.90 40,265.37 24799
Enero 2017 48,275.83 45,653.51 184,82
Febrero 2017 47 797.04 46, 728.95 198.01
...... . Marze 2017 40 338,24 47,087.97 192,23
Adbril 2017 A9 808.05 48.762.63 155.60
fMayo 2017 49 930.47 48 322.24 168.01
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Junia 2017 49 B57.44 A8 980.78 166.22
Jutio 2017 61,713.38 50,015.68 171.17
Agosls 2017 51.470.06 50,645.10 160.78
Septiembre 2017 51,080.85 49 02184 156.65
Cctupre 2017 50,615.20 18 ,625.53 18G.85
Moviembre 2017 49,004.52 4709245 15%3.32
Diciembre 2017 | 4935442 | 4607830 |  183.34
Enera 2018 51,0654%9 43 78525 164 .41
 Fobrero2018 | 50,591.15 47,437.93 166.69
Marzo 2018 48,671.29 46,124.85 405.71

4.2.2 Accionos

La lista de acciones que seran consideradas camo Activos de Referencia es la siguiente:

...... AC Arca Continental 5AB de CV
_______ ACROMEX* ) Grupo Acroméxico, S.AB. de CV.
_ALFAA \ Alfa SAB de CV
ALPEKA Alpck, S.AB. de C.V.
ALSTA* L __AlscaSABdeCV
AVIXL América Movil SAB de CV
ASURB Grupo Aeropartuario del Sureste, 5.AB, de C.V.
AZTECACFO TV Asteca, 5. AB. de CV
BIMBOA Grupo Bimbo 5AB de CV
__BOISAA ) Bolsa Mexicana de Valores SAB de CV
- CEMEXCPD Cemex SAB de CV
| CHDRAUIB Grupo Comercial Chedraui, 5.A.B. de C V.
LACOMCRUBC la Comer, $.AB. de CV
ELEKTRA™ Grupe Elcktra SAB DECV
FEMSALIBD ) Fomento Econdmico Mexicano SAB de CV
GAPB Grupo Aeroportuario del Pacifico, 5.A.B. de C.V. 1
GFAMSAA, Grupo Famsa, $.A.8.de C.V.
GMEXICOB Grupo México SAE de CV
GRUMAB Gruma SAB de CV
_ GSANBORB-1  Grupeo Sanborns SAB de CV
{CAY Empresas [CA 5AB de QV
_IcHB Industyias CH SAB de CV
IENOVAT Infraestructura Energéticn Nova, 5.AB. de CV. ]
KIMBERA Kimbetly-Clark dec Meéxico SABde Qv
KOFL L Coca-Cola Femsa S5AB de CV
LABS Genomma Lab Internacional $AR de CV
LIVEPOLC-1 El Puerto de Liverpool SAB de CV
MEXCHEM™® Mexichem SAEB de CV
OHLMEX™ OHL México 5AB de CY
OMAB ~_Grupo Aeropertuario dal Centro Norte, 5.A.8. de C.V.
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PE&QLES® Industrias Pefioles, 5.A.5. de C.V,
_PINCRA* Promotora y Operadara de Infraestructura, SAB. de CV,

SORIAMNAR Organizacion Soriana, 5.A.B.de Y. B

SPORTS Grupo Sports Warld, S.A.8. de GV,
TLEVISACPO Grupo Televisa SAB o

Volara Cantraladora Vuela Compafia de Aviacian, S.AB. de CV,

WALMEX* ' "

[antes WALMEXV) Wal-Mart de México SAB de CV

Las emisaras de ios Activos de Referencia gue se listan a cantinuacion contaran con los servicios de un formador
de mercado.

Arca Continental, 3. AB.
de G V. . UBs Vigente | 18/05/2009 | 25/09/2017 | $550,000 1.25%
Grupo Aeromexico, 5AB.
de C.V. UBS | Vencido | 01/06/2012 | 26/08/2015 |$300000} 12% |
Alsea, S.AB. de GV, UBS | Vencido | 21/09/2008 | 30/09/2011 $0 1.5%
Grupo Aercportuant del
Sureste, 5. AB. de C.V. IXE Vencido | 11/03/2009 | 31/12/2009 &0 3.0%
Grupo Bimbo, 5.AB. de
C.V. Acuival | Vencido | 02/03/2011 | 30/12/2018 } $560,000 0.2%
Bolsa Mexicana de
Valores, S.AB de C.V. ues Vigente | 27/10/2008 | 15/12/2017 | $350,0001  1.0%
Grupo Comercial Merrill
Chedraui, S.AB. de C.V. Lyneh Vencida | 20/12/2012 | 20/06/2014 0 0.25% |
Grupo Aeraportuario dal
Pacifico, 5.A8. de OV, IXE Vencido | 25/09/2009 | 31/03/2010 30 3.0%
Grupo Famsa, S.AB. de Cradit
C.V. Suisse | Vencido | 1911/2008 | 20/01/2017 1 $50,000 3.0%
Gruma, S A B de C.V, UBS Vencide | 14/10/2008 | 30/Q9/2014 $0 1.5% |
Industrias CH, 5.A.B. de
A | Monex | Vencido | 04/08/20090 ; 04/02/2010 B0 3.0%
Infraestructura Energética Credit
Nova, S.AB. de CV. Suisse | Vigents | 07/06/2013 | 07/06/2014 | $400,000 0.8% |
Coca-Cola Femsa, $.AB.
de C.V. UBS Vencido | 03/08/2000 | 02/09/2015 1§ §350,000 1.25%
Genamma Lak
Internacianal, 5.A.B. de
CvV. UBS | Vencido | 03/08/2008 | 20/09/2012 | _$0 1.0%
OHL México, 5.AB. de Cradit
C.V. Suisse Vencido | 11/04/2011 | 30/06/2014 0 0.5%
Promotora y Operadora de
Infraestructura, 5.A.B. de Credit
RS Suisse | Vencido ! 20/04/2010 | 25/03/2014 | $100,000 2.0%
Organizacidn Sariana, Credit
S.AR de CV. Suisse | Vencido | 16/07/2013 | 31/10/2016 | $450,000 0.5%
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Grupd 'épnrts World,
SAB deCV.

10,000
acciones

2.0% \

Santander | Vigente 12!0612013' 13/06/2014

Elimpacto de la actuacién de los formadores de mercado en los niveles de operacion es la siguieria:

Spread de Emisoras con Formador de Mercado
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La grafica anterior muestra el comparative del numero de operaciones promedic diario de las Emisoras can

Farmador d& Marcado y ei resto del mercado local.

spread de Emisoras con Formador de Mercado
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La grafica anterior muestra el promedio de puntos de spread o diferencial entre el precio de compra y el precio
de venta, que han observado durante & Gitimo ano las emisoras gue cuentan con formadar de mercado. De igual
modo se presenta el nimero de posturas en spread que los formadores han enviado al mercade mepsualmente,

Acciones Locales
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Nota: La fuenie pars toda ia informacion historica referida a precios de acciones y emisoras es Bloomberg. Dada
ia naturaleza de |as acciones y ei gjercicio de derechos, Bloomberg ajusta los precios y volimenes histéricos de
acuerdo a los siguientes eventos:

1) Dividendos en efectivo infradia
Para todos |os dividendos normales y anormales en efectivo, excepto: omitidos, descontados, diferidos y
cancelados. '

7} Dividendos anormales en efectivo
Pagos especiales, liguidacionas, ganancias de capital {incluyendo corta y largo plazo), retorno sobre el
capital, ejercicio de derechas, retorno sobre primas, ejercicio preferencial de derechos {ineluyendo
acciones y warranis}.

3) Cambios en fa estruclura del capital y namero de acciones
Se realizan ajustes para reflejar: Spin-offs, splits o consciidaciones, dividendos o benificaciones, derechos
de oferta o acreditacion.

La Emisora que tuvo suspensidn en Ia negociaciones de sus acciones en les Gltimos 3 ejercicios sociales fue [CA.
1, AC*

Arca Continental, $.A.B. de C.V. es una embotelladora de babidas no alcohdlicas. La compariia produce hehidas
carbonatadas, agua embotellada, 16 helado, bebidas frutales y botanas. Esta compaiiia se formé por |3 unién de
Embotelladoras Arca, S.A.8. de C.V. y Grupo Cantinental, $.A.B, La compaiiia opera en Mexico, Ecuador y &l

norte de Argentina.

1SIN: MXO1AC00006
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Valumen

Promedio

Periodo Maximo Minimo {millones)
2012 10516 54.0¢ 0.93
2013 104,35 - 7371 1.3%
L..2014 04.07 67.25 1.27
Tor Sem 2015 08 44 738.50 1.06
2de Sem 2015 | 106.05 89.17 1.18
2015 106.05 58.60 112
1er Sem 2016 131.05 10.07 125
2do Sem 2018 133.89 104,70 1.40
2016 133 .89 104.07 1.32
Enere 2017 11661, 103.54 1.81
Febrero 2017 112.61 L1080 1.58
Marzg 2017 130,10 111 45 1.38
Abril 2017 13887 120.892 1.14
Mayoe 20117 141.24 130,13 1.28
Junio 2017 141.37 13077 1.93
Jufio 2017 138.51 131.31 1.36
Agosto 2017 13682 128 85 1.02
Saptiembre 2017 132.96 124.48 ....0a8s
Qciubre 2017 128.02 118.87 0.9z
Noviembre 2017 127.61 119.84 1.28
Diciembre 2017 135,93 126.37 t.20
Cnerg Z01& 1349.41 132.58 1.13
Febrero 2018 138.72 130.84 1.40
Marzo 2048 131.93 125,71 1.00

2. AEROMEX*

Grupo Aeroméxico, 5.A B. de C.V. €5 una aerlinea internacional. Ofrece vuelos a destines como México,
Estados Unidas, Europa, Sudamérica, Centroamérica, Asia, el Caribe y Canada.

FSIN: MXO$AEQT0005
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e Yplatifilon 306 oen m\fosaﬂilﬂ‘uj 1806 o o s Volaiilidad 2404 |
Vodumen —‘
Fromedio
Poricdo Maximo Minimo {millones)
N 2012 25.31 18,85 0.28
2013 19.40 15.91 168 |
2014 22 .87 18.05 .75
1gr Sem 2015 2930 18.39 0.65
2o Som 2015 4022 25.00 0.78
20158 40.22 19.38 0,72
ier Sem 216 4160 35.068 0.37
2en Sem 2016 3528 33.85 D.52
2016 41.60 33.86 0,44
Enero 2017 39.36 38.27 040
Febrero 2017 |, 46,93 38.74 0.63
Marzo 2017 4548 37.89 1.08
Abril 2017 39.43 36.80 038 |
Maya 2017 30.00 37.38 0.41
Junin 2017 35.00 37.30 077
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| .dulia 20147 38.04 XY . 0.40
Agosto 2017 37.00 36.11 .22
Septiembre 2017 36,39 33.14 0.13
________ Octubre 2017 3367 29.81 0.14
MNoviembre 2017 32 30.00 0.24
Diciembre 2017 31.69 <0.58 027
Enero 2013 29.76 2590 0.23
_Febrers 2018 29.20 26.84 0.42
Marza 2018 28.21 27 .80 Q.59

3. ALFAA

Alfa, S.AB. de C.V. es una sociedad mexicana integrada pot cuatre grupas de negocios: Alpek (petroquimicos),
Nemak (aulopartes de aluminio de alta tecnologia), Sigma (alimentos refrigerados) y Alestra
{ielecamunicaciones). A nivel mundial, ALFA fabrica cabezas y monoblocks de aluminio. Es una de las mas
importantes productoras mundiales de PTA, un producta petroquimice, y cuanta ton una posicitn de mercado
privilegiada en otros pelroquimices en México. ALFA participa en |2 efaboracion de carnes fias y quesos, y una
de las mds importantes en servicios de telecomunicaciones en Maxico. Las acciones de ALFA se cotizan en ia
Bolsa Mexicana de Valores y en Latibex, en la Bolaa de Madrid,

ISIN: MXPQ00511016
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Jr—— volaticdad 10 o e VoSEI AR 1RO C e YR 0
Voiumen
Promedic
Periodo Maxime __Minlmno (millones) |
2012 29.64 15.44 8.53
| 2013 39.09 26.94 ¥.57
2014 46.87 30.02 8.24
1er Sem 2015 33563 27.38 9.57
2do Sem 2015 36.50 30.08 8.05
| 2015 36.50 27.28 B.79
Ter Sem 2016 34.86 29.70 7.32
2ao Sem 2018 31.89 2397 5.09
2016 | 34.85 2377 821 |
Enera 2017 27.41 25.03 636 |
| Febrero 2017 27.07 25.15 89.71
Marzo 2017 28,31 26.01 g.20
Ahril 2017 27 .65 24.94 5.05
Mayo 2017 27 .48 25.63 1023 ]
Junio 2017 27.38 2519 583
| dulio 2017 27.23 24 68 7.25
Agosto 2017 2537 23.26 8.69
Septiembre 2017 24.94 22.78 7.3
Oclubre 2017 23.27 19.38 14.02 |
| Noviembre 2017 21.57 19.48 10.91
Diciemnbre 2017 2224 20.24 .60
Encro 2018 2433 21.72 5.08
Febraro 2018 2373 2203 4.92
Marzo 2018 24.17 21.80 718

4. ALPEKA

Alpek, S5.AB. de C.V. es una compania con infereses en jos sectoras petroquimicos, plasticos y fibras sintéticas
industiiales. La compaiiia produce filamento de poliéster, nilon, Yiera, poliprapileno, solventes y poliestireno, entre

otros productos.
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ISIN: MX01ALOCO004

Evolucien Historica
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Volumen
Pramcdio
Periodo Maximo _ Minimo | _(millones)
2012 37.32 2581 3.08
| 2013 34.81 24.49 2.41
2014 28.71 18,35 1.41
{er Sem 2015 23.08 16.53 1.48
| 2do Sem 2015 26.67 20.10 1.74
25 2667 15.53 1.62
1er Sem 2016 30.01 A7 . 1.88 .
__2do Beam 2016 35.10 2392 262
2016 3510 21.77 2.26
Energ 2017 26.64 22.99 . 2.67
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Febrero 2017 24.65 20.81 5.36
Marzo 2017 2195 2098 482 |
Abrit 2017 22.37 19.98 4.52
Maye 2017 23,15 72.34 2.77
Junio 2017 2311 21.30 2.00
Julia 2017 2208 L2041 1650 |
Agoste 2017 21.24 19.51 256
| Soptiembre 2017 20.08 17.50 3.52
Qctubre 217 20.38 1622 3.43
Novigmbre 2017 23.40 2010 366 |
Dicigmbre 2017 23.48 2216 2.00
__Enero 2018 26.86 22 96 3.29
| Febrero 2018 27.49 24.42 185
Maizo 2018 26.5% 24.78 2.02

g. ALSEA"

hisea, $.A.B. de C.V. es una sociedad dedicada en desarrcllar y operar restalrantes de servicio rapido con
marcas de éxita probado. Opera en Latinoamerica franquicias de comida rapida de pizzas, hamburguesas,

polio, comida marina, café y comida mexicana

ISIN: MXP001351012
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Yoiumen
FPromedio
| _Periodo _Maximo Minimo (milianes) |
2012 26.04 13.23 1.25
2013 41.30 25.85 1.68
2014 48.00 37.06 2.45
1er Sem 2015 48.81 ..38.498 2.44
2do Sem 2015 60.58 48,20 167
2015 60.58 38.85 2.05
ler Sem 2016 2688 56.74 1.BE
2do Sem 2016 | 70.50 5797 1.88
2016 72.68 56.74 1.87
Enero 2017 60.25 4587 338
Fabrero 2017 30.20 53.65 213
Marzo 2017 64.04 56.04 205
Abril 2017 66.91 G226 1.29
Mayo 2017 71.59 §7.17 1.76
Junig 2017 70.50 67.54 1.46
Jutio 2017 7058 67,16 127
Agostn 2017 0.1 654.50 1.28
| Septiemire 2017 67.01 63.50 1.64
Octubre 2017 668.33 ha.4B 2.24
Noviembre 2017 G1.80 b, 52 1.69
Cliciembre 2017 6857 61.37 1.35
Energ 2018 B5.53 E0.70 1.10
 Febrero 2018 54.26 60,93 145 |
Marzo 2018 6573 63.53 1.85

B. ANXL
Amarica Mavil, S.A.B. de C V. proparciona servicios de telecomunicaciones a nivel nacionat e internacional a

clientes residenciales y comerciales que operan en una amplia gama de actividades. Esta emisora cuenta con
American Depositary Receipts (ADRs}, los cuales cotizan en el New York Stack Exchange, bajo la clave AMX.
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Provee servicios de telecomunicacion inalambrica en México, También Hene pairticipacion en el mercado de
{elecomunicaciones de Sudamerica y ios EUA,

ISIN: MXPOO1691213
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Volatilidad Historica 5
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Jrar— Vufa‘ljadad 3r_:d (R =X Vu1| ickae S0 - Vokattidac Bt
Volumon
Fromedio
Periodo Maximo Minimo (millones) |
2012 1771 . 14.05 71.88
2013 16,37 11.01 06,99
2014 | 1662 11.80 62,82
ler Sem 2015 16.44 14.43 £9.64
2do Sem 2015 15.06 1196 64.97
M3 16.44 11.96 . BZ.36
1er Sem 2016 13.73 10.92 .12
2do Sem 2016 13,19 1075 6R.95
2016 13,73 10,75 71.52
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Enere 2017 13.26 13.04 47 .62
Febirero 2017 13.30 12.56 55.39
Marzo 2017 1376 12.31 55.21
Abril 2017 14.76 13.20 3888
Mayo 2017 | 1507 1417 14443
Junie 2017 _14.88 14.22 41.8% |
Julig 2017 1588 | . 1483 42.67
Agosto 2017 16.71 15.76 45.01
Seplismbie 2017 16.49 1616 45.64
Octubre 2047 laz20 15.482 53.85
Noviembrs 2017 165.85 15.499 45.73
_ Diciembre 2017 16.96 C L Asgo 4845
| Cnero 2018 1762 18.37 49 85
Febroro 2018 18.01 15.58 | 5274
Marzo 2018 1808 17.25 52.24

7. ASURB

Grupo Aeroportuaria del Sureste, S.AB. de C.V. se dadica a ia administracion y operacion, incluyenda la
prestacion de servicios aesroportuarios, complernentarios y comerciales, construceion yfo explotacion de
acrodromos civiles en térmings de la Ley de Aeropuerlos.

ESEM: MXPOO1661018
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Volumen

Promedio
Petiodo Maximo Minimw {millanes)

2012 147.74 JT.E8 .44
2013 173,496 133.76 0.51
2014 199.43 142.48 037
1r Som 2015 | 23372 18663 0.37
2do Sem 2015 272.99 22201 0.36
2015 27299 | 186.63 0.36
1er Sem 2016 294.05 223.32 0.44

2do Sen 2016 1 311.03 276.29 03§
2016 311.03 22332 Q.41
Enero 2017 31484 285.44 0.39
 Febrera 2017 319.81 303.57 0.41
__Marzo 2017 33621 311.60 0.38
Abril 20017 36823 336,123 .40
Mayo 2017 382.48 35%5.64 .40
Junio 2017 3B2.92 357.40 0.37
Jutio 2097 400.00 371.38 0.237
__Agosto 2017 31824 356.58 0.30
| Septiembre 2097 | 364.01 346.59 0.28
Octubre 2017 352,73 2888 0.38
Naoviembre 2017 3943 220.53 0.44
__ Diciembre 2017 358.07 330.72 0.38
Enere 2018 377.74 358.53 D.36
Febrerg 2018 365038 329.89 0,35
Marzo 2018 338.77 308.42 0.45
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8. AZTECACPOD

TV AZTECA, S.A.B, de C.V. produce conlenido televisivo en espaio!l. La campaiiia opera dos canales de
television a nivel nacional an México. TV AZTECA también transmite centenido en espafiol en los Estados
Unides dirigido al piblico hispano y una compafia de interet.

ISIN: MX01AZ060012
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Volumen
Promedic
Pericdo Maximo Minimo {millones)
2012 8.2 7.93 21
2013 0.85 5.56 3,72
2014 B47 | BSG 2.8%
Ter Sem 2015 G.37 37e 2.43
2do Sem 2015 3.90 2.27 2.82
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2015 6.37 2.27 263
1er Serm 2018 276 2.02 2.67

| 2do Sem 2016 3.95 2.53 1.73 .
2016 3.05 202 220
Enero 2017 | 332 313 213
Febrero 2017 3.56 3.21 R

. Marzo 2017 3560 2.20 20
Abril 2017 3.54 3.9 1.656
Mayo 2017 2.26 2,64 1.35
Junio 2017 2.1 2.55 1.82
Jutio 2017 3.58 2.99 4.61
Agosto 2017 3567 . 2.30 1.17
Septiembre 2017 2.5 335 0.69
Qclubre 2Q17 3.56 3.18 0.74
Moviembre 2017 L.3.54 3.30 1.16
Diciembre 2017 3.50 3.21 0.43
Energ 2018 3.52 . 3.36 0.26
Febrero 2018 3.31 275 0.89
Marzo 2018 L2495 2.60 1.41

o, BIMEOA

Grupo Bimbo, 5.A.B. de C.V. es una de las empresas de panificacion cop mayar presancia a nivel mundial.
Cuenta con plantas estratégicamente localizadas en México, los Estados Unidos, Argentina, Brasil, Chile,
Colombia, Costa Rica, Ef Salvador, Guatemata, Honduras, Nicaragua, Pard, Uruguay, Venezaela, Austria y
Republica Checa Asimismo, su fuerza de ventas es superior a 40,000 personas que cubren mas de 20,000
rutas, y atienden aproximadamente a 550,000 puntos de venta.

ISIN: MXF495211262
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Volumen
Promedin
Periado Maximo Minimo {mitlones)
2012 3347 28.44 2.21
2013 45.80 3492 238
2014 4317 3253 2.08
ter Sem 2015 44.49 37.81 2.13
2do Sem 2015 49.04 38.12 1.71
2015 49.04 37r.a1 1.92
1er Sem 2016 h7.84 45,02 2.52
2do Sem 2018 5¢.86 44.43 241
2016 59.B6 44.43 2.47
.Enero 2017 48.33 45.31 1.85
Fabrero 2017 48.44 45,85 1.60
Marzo 2017 48.5% A5.45 1.83
Abril 2017 47 .80 4517 211
Mayo 2017 46.75 43.02 2.19
Junio 2017 4712 44.79 2.15
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dufio 2017 47 .67 44.44 2.06
Agosto 2017 45.02 42.80 212
Septiembre 2017 44 .47 42 61 1.79
Qclubre 2017 45.88 44.02 1.740
Noviembre 2077 46.049 43.10 2.31
Diciembre 2017 44.14 4218 2.67
Enero 2018 | 46.58 43.07 CLRBY
Febrers 2018 46 31 43.73 2.37
Marzo 2018 44 08 38.78 2.1

10. BOLSAA

Balsa Mexicana de Valores, 8.A.B. de C.V. opera la bolsa de valores y derivados de México. El grups ofrece
plataformas de negociacion electrdnicas para capitales y derivados, También cubre las funciones de liquidacion.

ISIN: MX01BM1B00OD
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Virlumen
Promedio
Periodo Maxime Minimao {millonas)

2012 | 32.83 2280 1.6&
2013 36.32 28,64 1.72
2014 30.52 22,99 1.59
1er SBem 2015 29.51 24.13 1.28
Zdo Gom 2015 A0.16 22.67 1.62
2015 30.18 22.67 1.39
_er Sem 2016 3073 21.20 .50

2do Sem 2016 35.36 26.91 173 |
2016 35.36 21209 1.62
Enero 2017 2B.86 27.00 1.30
Febrero 2017 30.52 271 1.27
______ Marzo 2017 31.02 28.42 1.26

Abril 2017 33.78 30.91 1.2z |
Mayaq 2017 34.02 3145 0.71
Junio 2017 32.48 30.50 1.54
Julio 2017 3380 30.47 1.63
Agosto 2017 31.98 30,10 1.33

Septiembre 2017 30,85 2932 234
Octubra 2017 3213 30.11 1.48
Noviembre 2017 32.90 31.19 Q.75
Diciembre 2017 24 45 21.43 2.08
| Enero 2018 35,84 33.60 1.08
Febrero 2018 3565 32.82 0.74
Marzo 2018 35.78 3216 0.91



Camex, 5.A.B. de C.V. es una compafiia global de soluciones para 1a industria de la construccion que afrece
productos de alta calidad y servicios confiables a clienies y comunidades en cuatre continentes. CEMEX
contribuye al bienestar de aquellos a quienes sirve gracias & un infatigable enfoque en la mejora continua y
esfuerzos por promover un desarrollo sustentable. CEMEX fue fundada en Mexico en 1906 y desde entonces ha
pasado de fener una presencia local, hasta llegar a ser una empresa global en la industria, con mas de 50,000
empleados en ef mundo. Actualmente, se encuentra estratégicamente posicionada en America, Europa, Africa,
el Medio Oriente y Asia. La red de operaciones de CEMEX produce, distribuye y camercializa cemento, concieto
premezclado, agregados y otros productos relacionados en mas de 50 paises, y mantiens relaciones comerciales
en mas de 100 naciones. Esta emisora cuenta con American Depositary Receipts (ADR) que cotizan en el Mew
York Stock Exchange, bajo la clave CX.

ISIN: MXFP225611567
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Valumen
Fromedio
Periodo Maximo Minimo (millones)
_____ 212 10.50 577 48 85
2013 13.60 10.68 4512
2014 1572 12.94% 37.48
| ler Sem 2015 14.49 11.61 43.14
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2do Sem 205 ¢ 13.39 B8.08 5317
28 14,44 5.08 48.25
1er Sem 2018 12.31 6.81 58.15
2da Sem 2016 17.38 10.51 44.83
2016 17.38 6.81 54.47
Energ 2017 19.12 _15.83, 38.11
 Fobrero 2017 18.19 1628 | 3456

Marzo 2017 | 17.37 15.02 4000
Abril 2017 16.93 15877 3268
Mayo 2017 16.79 15.42 27.63
_____ Junio 2017 17.086 1571 37.04
Julic 2017 18.28 17.02 36.68

Agosto 2017 | 17.61 16.11 278

Septembre 2017 16.64 15.88 27.44
Qciubre 2017 16.62 14.50 79.88
Naviembre 2017 15.76 1426 13380
Riciembie 2017 14.78 13.60 32.23
Enero 2018 1577 14.95 28.44
Febrero 2018 1534 12.45 36.00
Marzo 2018 13.72 12.03 . 51.44

12, CHDRAUIB

Grupo Comercial Chedraui, S.AB. de CV. es una sociedad controladora de empresas dedicadas a la
comerciatizacion de diversos articulos a través de tiendas de autoservicio y departamentales, asi como
panificadoras integradas.

[3IN: MX01CH170002
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Volumen
Promadia
Periado Maximo Minimo {millones)
M1z 4144 31.66 bIT
2013 4980 38.18 D.90
2014 A45.63 .._..35.33 D.&7
ler Sem 2015 52.8a 40.12 D46
Ado Sem 2015 43.34 4043 0.40
2015 .. h2.82 4012 0.43
1er Sem 2016 55.76 43.01 0.48
| 2do Sem 2016 47.43 36.81 117
2016 56.76 36.91 0.82
Energ 2017 39.73 35.38 0.67
Febrers 2017 38.98 37.39 0.50
Marzg 2017 4118 37.31 0.43
Abril 2017 4138 1 35.03 (.30
Mayo 2017 41.24 38.50 0.33
Junig 2017 39.32 374 0.26
Julic 2017 37.70 36.66 Q58
Agoste 2017 38.850 36.94 0.89
. Septiembra 2017 38.60 36.01 0.35
Qctubre 2017 arT3 3615 g.32
Noviembre 2017 2768 3624 034
Diciermnbre 2017 36,48 35.47 0.38
....Enefo 2018 42,36 36.27 0.45
Febrero 2018 41.87 39.28 0.32
Marzo 2018 41.21 38.63 0.26
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14, ELEKTRAY

Grupo Elektra, $.A.8. de C.V. opera tiendas en Latinoamérica con una gran variedad de productos, incluyendo
electrodomésticos, muebles, molocicietas, |lantas, celslares y computadoras, entre otros. Tambien ofrece
servicios de transferencias electrdnicas de dinero.

ISIN: MXC1ELODOODO3
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Volumen
Promedio
Periado Maximo Minimo {millones)
2012 1,425.82 ADE 7o .22
2013 _ BDO.YO 410.04 0.21
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2014 58718 A33.965 0.27
fer Sem 2015 38369 35056 1.25
2do Sem 2015 379.04 27575 0.30
215 hB3.69 275,75 027
1er Sem 2016 368.42 265 67 0.24
_..2do Sem 2015 286.26 242.64 0.27
2015 36842 1 24284 4026
Enero 2017 27372 263.13 0.25
fFebrerg 2017 291.85 26680 0.21
Marza 2017 443,35 29370 0.23
Abil 2017 80900 45482 0.22
Maye 217 TG 49 §30.497 0.20
Junio 2017 872.581 713.20 0.17
Julio 2017 830.73 75568 G.10
Agosto 2017 832 89 7E5.61 0.04
Septiembre 2017 | 830,28 72970 .10
Qclubre 2017 8637.29 768.81 0.18
Muviembre 2017 830.11 78017 0.12
Diciembre 2017 755.04 70060 0.02
Enerp 2018 70369 G53.68 0.07
Febrar 2018 G84.23 25477 3.1
Marza 2018 564.02 510.08 0.10

15. FEMSAUBD

Fomento Econémico Mexicano, S.A.B. de C.V. es la empresa integrada de bebidas con mayores ventas en
America Lating, y es propietaria de la cadena de tiendas de conveniencia mas extensa del pais. Esta emisorn
cugrta con American Depasitary Receipts (ADR), fos cuales colizan en & Mew Yark Stock Exchanges, bajo la

clave FMX,

ISIN: MXP320321310
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Volatilidad Historica
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Volumen
Promecdio
Periodo Maximo Minimo (millones)
2012 130.654 88.54 2.28
2013 151.72 117.05 3.00
2014 134.71 108.62 2.63
1er Sem 2015 14773 123.68 258 |
| 2do Sem 2015 168,78 140.26 2.27
2015 163.78 123.68 242
1ar Sem 2016 176.27 152.61 2.88
2do Sem 2016 J83.34 164.07 3.0
26 183,34 162.61 2.1 .
| Enero 2017 165.60 156.86 2.58
Fabrero 2017 164.47 158.54 245
Marzo 2017 ‘1?3..59 164.42 2.63
Abril 2017 173.54 168.17 1892 1
Mayn 2017 17725 169.02 275
Junio 2017 17876 1¥1.36 248
Jutio 2017 181.96 175.21 2.63
Agosto 2017 180.82 176.80 1.92
Septiembne 2017 178,722 171.81 2.43
...... Octubre 2017 178,28 167.37 2.32
Moviembre 2017 16976 164.65 276
hciembre 2017 184.85 172.37 3.37
Eneio 2018 187 .66 179.66 242
| Febrero 2018 182.76 167.75 2.69
Marzo 2018 175.92 18277 3.18

16. GAPB

Grupo Aeroportuario del Pacifico, SAB.de GV a través de sus subsidiarias, tiene 12 concesiones para cperar,
mantener y desarraliar 12 aergpuertos en la regidn Central y del Pacifice de México. Opera 12 aeropusrtas, los
cuales dan servidio en dos areas metropofitanas importantes (Guadalajara y Tijuana), diversas destinos turisticas,
coma soh Puerto Vallarta, Los Cabos, La Paz y Manzanille, y un nimero de ciudades de proporciones medianas,
como son Hermosillo, Ledn, Guanajuato, Silag, Morelia, Aguascalientes, Mexicali y ios Mochis seis de los
aeropuertos figuran entre los 10 asropuertos mas concurnidos de Méxica, ton hase an el trafice de pasajeros

comerciales,
154 j/
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Veorlumen
Promedia
_Periode Maxima Minimo {millonos)
2012 73.85 47,01 Q.80
2013 B0.76 56.61 0.82
| 2014 a8.75 63.37 .97
ler Sem 2015 114.28 81.24 0.76
2do Sem 2015 161.21 110.21 1.04
2015 161.21 91.24 0.90
1er Sem 2016 194,16 140.19 1.12
2do Sermn 2018 187.95 183.10 0.99
2018 197.95 140.19 1.06 |
Enaro 2D17 171.64 159.87 1.02
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Febrarp 2017 17584 160.88 L
Marza 2017 184.18 169.99 0686
Aril 2017 193.60 18508 0.9
Mayo 2017 20625 185.46 L1
Junig 2017 204.90 18375 0.81
Julig 2017 _ 21017 200.34 072
. Agosto 2017 205.04 194.84 0.56
Sepficmbre 2017 156.88 18640 R
Oclubre 2017 188.15 178.80 0.4
Noviembre 2017 18549 170.62 1.21 |
..... Diciembre 2017 202.97 184.37 0.96
Cnerc 2018 206.37 19341 .91
Febrero 2018 194 52 178.22 . 0.89
Marzo 2018 189,08 7963 0.5

17. GFAMSAA

Grupo ffamsa, S.A.B. de C.V,, pperz tiendas departamentales en México y Estadas Unidos de articulss de bajo y
mediane precio tanto para hogar como electronicos. Fundada en la ciudad de Monterrey, Nuevo Ledn, en el ano
de 1970 como una tienda de articulos para | hogar. Con operaciones en México y Estadas Unidos a traves de
una importante red de 390 tiendas y un equipo de trabajc de mas de 18,000 empleados, 1a sociedad liene
presencia en 77 cludades dentro de 1a Republica Mexicana y 24 de las ciudades con mayor pobiacién hispana en
Estados Unidos. Bajo un nuevo esguema de servicios, en el mes de enero de 2007 inicid operaciones Banco
Ahorro FAMSA, una pieza fundamental de sus planes de crecimiento. El banco permitira crear sinergias con &l
area comercial gue impulsen el desempefic operativo y financiera del Grupo.

ISIN: MXD1GF010008
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wmems YOkR Y 2k 200 pon v o Wb el 2800 - Wb 360
Volumen
Promedio
Poriodo Maximo Minimo {millenes)
2012 16.62 209 0.85
........ 2013 _268.83 15.48 0.66 |
2014 2315 11.48 0.57
1ar Sem 2015 12 .64 841 (.52
2do Sem 2015 14,64 9.02 0.59
20156 14.64 8.4 0.56
ler Sem 2016 15.34 G.77 0.83
2do Sem 2016 .86 .32 6.76
D16 15.34 632 D83
Enero 2017 712 ..__B.14 - D55
. Febrerc 2017 | 8.18 7.0z 0.62
| Marzo 2017 7.58 6.98 040 |
Abril 2017 8.80 7.2Z 0.92
Mayo 2017 9.61 . §.58 1.34
Junio 2017 10.50 D.64 .52
| __Julio 2017 11.04 054 0.67
| Agosto 2017 10.39 9.78 {1415
Septiembre 2017 10.68 1026 0.32
{Octubre 2017 10.5% 10.21 0.27
Noviernbre 2017 10.61 10.38 0.22
Diciembre 2017 10.55 10.3B g.25 |
Enera 2018 11.91 70 0.79
Febrerp 2013 11.98 11.42 D.2&
| Marzo 2018 11.65 11.40 0.21

18, GMEXICOB

Grupo México, S.A.B. de C.V, procesa y vende cabre, plata, oro, zine y molibdens. Adicionalmente la empresa

tiene las concesiones de dos lineas ferroviarias Pacifico-Morte y Chihuahua-Pacifico. A traves de sus

subsidiarias opera minas abiertas de cobre, minas subterraneas, minas de carbdn, fundidores de cobre, una

fabrica de varilla y una refineria de metales precicsos. .
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ISIN: MXP370841018
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Velumen
Promadia
FPoriodo Maximgc Minimo {millones)
2012 46.85 34,54 o457
2013 51.72 35.03 11.27
2014 49 24 36.80 031 |
ler Sem 2015 49 .96 38.650 g.56
2do Sem 2015 A6.65 36.06 0.42
2015 45996 35.08 9.00
| ter Sem 2016 43.83 33.53 819 1
2o Sem 2016 33.20 40,10 10.66
2016 63.20 3353 9.44
\___Enero 2017 65.66 56.61 7.85
Febrero 2017 . B4 60.54 d.46
Marzo 2Q17 63,36 56528 8.75




Abril 2017 58.16 54,5965 7.04
Mayo 2017 5511 £0.50 6.58
Junio 2017 81.15 4B.20 13.63
Julio 2017 58.45 52.57 11.41
Agosto 2017 5g.9¢ £6.56 889
Sepliernbre 2017 1 59.41 54.03 723
Oclutye 2017 63.48 I i 1= &.57
Noviembre 2017 G3.81 5818 4.52
Diciembre 2017 §4.91 57.00 7.1
Energ 2018 65.04 63.88 7.50
Febiern 2018 66.21 | 61.40 /.30
Marzao 2018 65510 60.55 781

19. GRUMAE

Gruma, 5.AB. de C.V. se encarga principalmente de la produccion, disttibucion y venta de torlillas, harina de
maiz y iriga. La compaiiia opera en México, Estados Unidos, Centroamerica, Europa, Asia y Oceanfa.

1SIN: MXP4948K 1056
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Volumen
Promedio
Periodo Maximo Minimo {millenes)
22 41.54 . 23.45 - De7
2013 . 9892 39.50 137
2014 167 32 100,01 117 |
jer Sem 2015 206.70 147.78 0.85
2do Sem 2015 259.41 186,79 0.74
| 2016 259.41 147.18 0.84
- lor Sem 2016 293.87 23310 82 |
2do Soem 2016 279.71 241,08 G.69
2016 29387 23310 0.90
Enearo 2017 206.38 268.77 0.72
Febrern 2017 284,52 264.92 0.82
Marzo 2017 270,80 25062 0.78
Abril 2017 26870 261.38 0.80
Mayo 2017 25165 1 23820 o.oB
Sunio 2017 247 .97 231.99 075
abulig 2017 _253.41 227.25 0.92
| Agosto 2017 253.95 23915 078 |
Septiembre 2017 257.00 253.58 0.74
Oclubre 2017 276,14 25113 0.61
Noviembrg 2017 26515 231.04 0.67
Diciembre 2017 246,78 235.73 075 |
Encro 2018 250.78 222.30 0.84
Febrarn 2018 23020 214.0G 1.1
~ Marzo 2018 LLE2t23 20887 1.27
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20. GSANBORB-1

Grupo Sanhams, $.A B, de C.V. posee y opera fiendas y restaurantes en Mexico.

1SIN: MX01GS000004

Evolucion Historica
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Volumen
Promedio
Periado Maxima Minime {millones)
2013 32.12 24.70 2.03
2014 a7.66 20.88 1.06
Ter Gem 2015 2585 22.01 0.52
2do Sem 20156 29.45 23.94 Q.38 |
2015, 29.45 22.01 0.45
1gr Gem 2016 2580 24.G8 0.25
2do Sem 2016 24.44 .60 0.58
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2016 .25.90 20.80 0.42
Enera 2017 21.89 20.73 0.869
Febrero 2047 21.20 20.55 28
Marzo 2017 2185 =01.99 042
Abril 2017 21.80 2i.40 0.32
Mayo 2017 2280 (. #M0O2 .03
Junio 2047 2323 21.09 14
Julio 2097 22.39 21.29 0.18
| __Agosta 2017 2201 21.45 018
Septiembre 2017 2181 21.17 0.25
Oclubyre 2017 21.85 20.91 0.29
Moviernie 2017 2178 20.11 0.7Q
Diciembre 2017 20.43 19.60, Q.70
Enero 2018 Z21.00 19.65 .31
Febrero 2018 2088 2019 0.20
Marze 2018 20.75 19.58 017

21, ICA*

Empresas ICA, S.AH de C.V. es la empresa de ingenierla, procuracian y construccion mas grande de México,
Desde su fundacion en 1947, ha proporsionade servicios de ingenieria y canstruccion a clientes de los sectores
piablico y privado en México y en otros paises, Se ha asociado con empresas lideres en e} mundo, para
emprender y desarrollar nuevos proyectos, La compafiia construye carreteras, edificios, centros comerciales,
plantas para el ratamiento de agua, presas y aeropuertos. Esta emisora cuenta con American Depositary
Receipts {ADR), los cuales cotizan en el New York Stock Exchange, bajo fa clave ICA,

ISIN: MXP371491046
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Volumen
Promecflo
Periodo Maximao Minime {millones)
202 o 3826 16.60 3.66
2013 42 05 21.20 4.51
2014 27.18 16.40 3.51
Jer Sem 2015 18.12 11.898 3.26
2do Sem 2015 12.19 322 479 |
2015 1812 322 4.04
| ler Sem 20H& 4.87 2qa2 452
2do Bom 2018 A.15 2.6 376
2016 4.87 202 4,13
Erero 2047 3.43 275 3.38
______ Febrerg 2017 2.78 223 1.97
Marzg 2017 2.15 1.41 7.08
Abtit 2017 192 1.65 aBI
Mayo 2017 1.84 1.60 2.52
Junio 2017 1.75 1.53 218
_ dulio 2017 170 1.489 2.20
Agosta 2017 1.61 148 .97
Septiembre 2017 A NJA NIA
Octubre 2017 NfA NIA NIA
Moviemnbres 2017 MLA A N/A
Diciembre 2017 N/A NA N/A
Enero 2018 NrA . N/A LNA
Febrera 2018 YA NAA MM
Marzo 2018 WA Nif /A

MNuta: Ocurreron suspensiones sipnificativas en a negociacion de esie valor en los ultimos Cres ejercicios,
F
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22, ICHB

Industrias CH, S.A B de C.V. es una empresa mexicana dedicada a la produccion de acero, la cual cuenta con
plantas en México, Estados Unidos y Canada. Las principales Eneas de preducios de ICH»son aceros especiales,
tuberia con costura, perfiles comerciales, perfiles estructurales y varilta.

ISIN: MXP524131127
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Velumen

Promedlo

Periodo Maximo Minimo {miltoncs}
22 497 .62 46.26 0.56G
2013 100.48 G4.30 .57
2014 8520 62.03 .63
1er Sem 20156 7111 54,68 i 0.44
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__2do Sem 2015 85.17 54.54 0.49
2015 EA N 54.54 0.46
1er Sem 201€ 75.31 5232 0.66
2do Sem 2016 132 50 7524 0.84
2018 132,50 52.32 0.61
Enera 2017 13412 | 137 2s D13
Febrero 2017 132.86 126 .97 AL
. Marzo 2017 126,93 110.94 023
Abril 2017 112.1Q 100.43 0.23
Maye 2017 99,81 L5050 0.15
Junio 2017 92 .44 80.36 D7
Julio 2017 4234 85.03 n.1z
~ Agosto 2017 90.97 Bb. 83 0.09
Septiembre 2017 | B5.76 77.58 0.16
Octubre 2017 82290 7814 0.15
Noviembre 2017 B4.98 75,04 0.04
Diciembre 2017 87.04 8210 0.06
Engro 20113 85.84 51.67 0.06
Fehbrarg 2018 83.96 79.25 G.0¥
Marzo 2018 f2.84 76.52 Doy

23. IENCQVA*

Infraestructura Energética Mava, 5.A.B. de C.V. opera plantas de energla electrica y de gas natural en Mexico.

IBIN: MXQ1IED60002
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24,

KIMBERA

Volatilidad Historica
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Volumen

Promedio

Ferioda Maximo Minimeo {millanes)

202 H#ENSA NTA #NIA NIA #VALOR!

2013 56.02 24.00 1,89
24 1 B5.0d 51.50 1.03
1er Sem 2015 092.12 59.84 1.17
2do Sem 20145 /3.8 £9.04 1.11
2015 9212 49, 4 1.%4
ler Sem 2016 1 77.03 6v.22 1.40
2du Sem 2016 g061 71.80 3.00
2016 50.81 6722 2.66
Enero 2017 B2 .83 BY.69 2.24
Fabrero 2017 53.01 a5.01 1.85
Marzp 2017 Bg 24 B3.60 2.61
Abrif 2017 80.50 LLBSO7 2.08
Mayo 2017 B84.60 f35.43 1.46
Junio 2017 97.13 B7.18 2.52
Julic 2017 100.91 93,47 1.51
Agaste 2017 9926 94.84 1.39
Septiembre 2017 102.54 95.61 1.85
Octubre 2017 106.96 05.58 2.48
Moviembre 2017 103.74 98.80 1.72
Ricigmbra 2017 §  102.07 95.99 1.58
Energ 2018 4862 91.63 212
Febrerg 2018 B8.71 | ...B9.30 1.46
Marzo 2018 9285 28,66 162
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Kimberty-Clark de México, S.A.B. de C.V. manufactura, promueve ¥ distribuye productos para |2 higiene
personal e industrial, por ejemplo articulos de higiene femenina, pafiales, papel de bano y pafiuelos
desechables.

ISIN: MXPE065841179

Evolucion Bistorica
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Valumen
Promedio
Perinda Maximo Minimo {millones)
| 2012 33.30 23.63 2.86
2013 43.92 33.00 3.66 |
2014 37.51 2506 392
_1erSem 2015 34.96, 28,81 3,03
| 2do Sem 2015 41.38 34.06 3.55
2014 41.39 2881 330 |
ter Sem 2016 44 76 37.85 . 374
_ 2do Sem 2016 AB.34 32.50 4.654
2016 4534 32.80 4,19
Enero 2017 37.88 24.20 500
_Febrew 2007 38.14 35.53 5.87
Marzo 2017 46G.843 37.86 430 |
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5. KOFL

Abrit 2017 40.95 35.59 2.459
Mayn 2017 40.26 36.26 2.84
__unio 2017 39.51 37.37 268 |
Julic 2017 38.26 345.84 2.48
Agasta 2017 36.99 34.68 2.54
Septiembro 2017 37.24 34 61 295
 Octubre 2017 37.68 3247 427
MNoviemgre 2017 3421 32.66 4.39
Diciembinz 2017 34.99 33.05 4.35
Enero 2018 35 64 33.21 4.21
._Febrere 2018 35.47 33.57 254
| Marzo 2018 36.04 33.05 3.92

Caca-Cola Femsa, S.ARB. de C.V. embotella bebidas. Distribuye bebidas embotelladas de marca en zonas de

Norte, Centro y Sudameénca, En algunos paises tambien agua embotellada, cerveza y otras productos.

ISIN: MXP288TW1067
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wmrmeene Wlatiidad A00 wae e Windatilicdan 1RO s e mdabihedaed A0
Volumen
Promedlo
Feriodo Maximo Minimo {miilones)
2012 19134 12561 D73
2013 21870 146.23 072
2014 156.98 12412 D77
1er Sem 2014 132.03 119.22 0.84
2do Sem 2015 131.87 113.51 0.86
2015 132.03 113.5% 0.80
Fer Sem 2016 152 .08 116,914 0.91
2do Sem 2016 152.92 127 92 077
2018 152.92 116 .91 D.84
o Enere 2017 4 13811 | 12885 | D80
Febrermn ?01? 132.02 12833 0.51
Marzo 2017 139.84 130.13 072
Abril 2617 130.49 134 .53 0.81
Mayo 2017 150.00 136 .45 0.90
Junig 2017 154 .81 149.62 0.93
Judio 2017 168.67 161.1% 074
Agosta 2017 161.68 146.63 0.55
Septiembre 217 145.79 137.88 D.51
Qctubre 2017 141.07 12951 0.63
Noviembre 2017 131.26 127 40 0.63
Diciembre 2017 136.85 127.22 0.88
Enero 2018 146.21 134 58 0.66
Fehrero 2016 i44.67 127.00 D.E6
Marzao 2018 131.Q7 113.82 N79
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26, LABB

Genomima Lab internacional, $.A.B. de C V. desarolla, vende y distribuye medicamentos cuya venta no requiere
de prescripcitén médica {over-the-counter) y productos para el cuidade persenal. LAB cuenta con una plataforma
vertical para el desarrollo de productos vy publicidad de los mismos, y ha establecido una red de distribuidores y
mayaristas con ka finalidad de colocar sus productos en puntos de venta esiratégicos.

ISIN: MXO1LAQ10006

Evolucion Historica ;
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Volatilidad Historica
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mnrinwwenan Yerlaifcac 20 e 4 o Wesbaiibidad 1800 we = Aokt ylidae Y66
Volumen
Promedio
Periodo Maximo Minimo (millones)
2012 28.99 21.88 525
2093 38.50 21,23 420
2014 3702 24.07 3.12
ClerSem2015 2818 1178 B8
2o Sem 2015 17.07 140,78 38
2015 26519 1178 5.31
1ler Sem 215 19 .49 140.43 3.12
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2do Sem 2016 2502 16.03 175
2018 2512 10.48 . 243
| Energ 2017 21.88 19.18 189
Febrero 2017 24,52 257 1.44
Marzo 2017 24.04 2247 226 |
Al 2017 23.95 14.98 270
..... Mayo 2017 24.02 22 56 3.46
Junia 2017 23,74 22.71 1.30
. Jutio 2017 24Ty A . 475 |
\ Agosto 2017 23.24 22.16 1.58
Septiembc 2017 23.38 2225 ) 1.58
| Octubre 2017 23.89 21.49 188
Noviembre 2017 22.97 21.51 2.30
Dicicmbre 2017 22.08 20,45 12.05 |
Enarg 2018 22.49 20.45 1.50
| Febraro 2018 20.56 15.96 201
Marzo 2018 20.14 18.96 261

27, LIVEPOLC-1

£] Puerto de Liverpool, 5.A.8. de C.V. poses y opera tiendas departamentales en las mayores ciudades de
México. Las tiendas venden una gran varedad de productos incluyendo ropa y articulos para & hogar.

ISIN: MXP369181377
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volatilidad Historica
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LT ~ Volatthdad 2d eem o \mia.{hﬁ ard 1%¢0t - Wodaslitad Ao
Yolumen
Promedio
Periodo Maxima Minimoe (milfones)
2012 136.51 oB.07 0.31
2013 16415 120.13 344
214 150,88 129.57 0.33
1er Sem 20153 186.01 140.23 Dae
240 Sem 2015 247.63 180.11 D.53
2015 247 B3 140.23 046 |
1er Sem 2016 216.38 184.84 0.53
| 2do Sem 2016 209.71 14%.37 0.66
20186 216.36 146.37 0.59
Enero 2017 149.62 130.91 Q63
Febrero 2017 140.70 136.00 Q.67
_______ Marzo 2017 155.88 138.60 .58
Abril 2017 154.75 14523 0.43
Maya 2017 140,46 141.16 197
Juhig 2017 145.22 141.20 061
Julie 2017 161.28 140.75 .75
Agosto 2017 168.59 156,53 0.56
Septiembre 2017 162.21 146.53 0.44
Octubre 2417 148,22 130.560 0.65
Noviemnbre Z017 132.90 125.07 nes |
| Diciembre 2017 127.89 11559 0.63
Energ 2018 140.77 12521 0.43
Febrero 2018 134.68 12870 0.46
Marzo 2018 138.13 126.37 D.44
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28, MEXCHEM*

Mexichem, S.A.B. de C.V. s una empresa dedicada a la elaboracion de producteos quimicos, petroguimicos v
acido fluerhidrizo, y ala extraczion de fluorita, MEXCHEM es una sociedad contraladora pura, |z cual se integra
de manera preponderante en dos cadenas productivas: cadena cloro-vinile v cadena fidor ambas con una solida
estructura financiera, diversificacion de su cartera de clientes en mercados nacional e internacional e importante
generacion de utilidades vy flujos de efectiva,

1SIN: MXO1MEQLB007
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29, OHLMEX*

QHL México, S.A.B. de C.V. desarrolla y opera infraestructura de transporte. La compaiiia construye y opera

Voalumcn

Promedic

Periado Maximo Minimao (millonos}
2012 73,21 39.74 3140
2013 73.87 50.28 3.85
________ 2014 56,72 40.38 3.45
Tar Sem 2015 1 46.24 38.65 2.98
2do Sem 215 46.28 3752 277
2015 416.28 3752 2.87
1er Sem 2016 4470 .32 3.38
Zdo Sem 2016 49.45 e | 3.10
2016  49.45 34.32 3.23
Enero 2017 51.50 46.70 260
Febrero 2017 50.57 Larar 214
| Marzg 2017 52.18 40.86 342
| Abril 2017, 52.87 50.23 1.88
Mayo 2017 53.34 48.88 260
Junio 2017 49.54 47.95 3.2
Jufio 2017 51.13  47.87 260
Agqoste 2017 51.16 A7.18 4.64
Sepfiembre 2017 | 4908 47.27 3.2Z
Oatubre 2017 148.68 47.03 2.86
Noviembre 2017 6045 48.14 2.30
 Diciembre 2017 50.12 4711 2.861
Encro 2018 54.70 49 81 2.87
Febirero 2018 5513 50.9% 289
Mayzg 2018 67.16 5335 339

carreteras de cuota en México.

ISIN: MX010HO1Q006
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Volumen
Promedio
Perioda Maximo Minimo {millones)
2012 29.00 14,91 1.51
2013 39.94 28.15 412
2014 42 B 25.20 2.82
1er Sem 20156 20.96 18.47 3.45
2do Som Z0s 27.07 17.90 3.12
2015 3095 17.90 328
1er Sem 2016 28.87 16.09 2.84
2do Sem 2016 28.23 17.29 217
2016 28.87 16.08 3.00
Enerc 217 2165 15.76 1.71
........ Febrero 2017 2112 19.02 2.38
Marzo 2017 2G.44 20,596 2.83
Abril 2017 26,28 L2189 2.35
Mayo 2017 23.46 2072 330 i
Junio 2017 20.23 20,61 3.55
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Julio 2017 2650 23.08 5.35

Agosto 2017 27.15 22.73 1.59
Septiembre 2017 2587 2414 0.g2 .

. Dclubsre 2017 34.00 ) 2411 0.99

Moviembra 2017 34.491 20.5% D.69

Dicizmbre 2017 33.22 31.67 1,20
Enero 2018 34.38 a0.82 028 |

| Febrern 018 } 3435 31.38 0.11

Marzo 2018 | 34.60 33.56 0.3

30. ONAEB

Grupo Aeroportuario del Centro Narte, 5AB. de CV., por conducto de sus subsidiarias, es titular de fas
concesiones para administrar, operar y explotar trece aercpuertos en ia rona centro norte det pais. OMA opera y
administra los aeropuertos de: Monterrey, la segunda ciudad con mayor desarrollo industtial del pais; los destinos
turisticos de Acapulco, Mazatlan y Zihuatanejo, dos aeropuertos en ciudades 2n la frontera con Estados Unigos
de Morteamérica, Ciudad Judrez y Reynosa; y ofros siste aeropuertos en importantes cludades de Meéxico,
Culiacan, Chihuahua, Tampico, Torredn, San Luis Potosi, Zacatecas y Duranga. En noviembre de 2006, OMA
hizo su Oferta Poblica Inicial en ia Bolsa Mexicana de Valores, asl como en ¢l NASDAG Global Select Market en
Nueva York.

ISIN: MX0$QMOC0018
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Volatilidad Historica
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Volumen
Promodic
Periado Maximo Minimo {millenes)
2012 Larea 21.8% 0.26
2013 52.51 25,99 0.63
2014 G8.82 40.43 066
Ter Sem 2014 81.15 65,42 0.62 il
______ 2do Sem 2015 21.64 1719 .23
L204E 91.54 65.42 0.33
1ar Som 2016 109.29 77.72 217 |
2de Sem 2016 120.27 B7.76 1.25
| 2016 12027 Ti.72 1.73
_Cnero 2017 8470 82.65 293
Febrero 2017 95.57 88,12 1485
Marze 2017 101.40 95.84 1.9
Abril 2017 106.45 10171 1.29
| Mayo 2017 108.21 98.41 1.72
Junio 2017 109.68 95.80 1.74
Julio 2017 114.28 107.08 1.20
Agosto 2017 114.19 106.22 130 ]
Septiernbre 2017 106.94 100.89 1.08
| Octubre 2017 100.99 94.18 1.54
Novicmbre 2017 595.90 80.27 0.98
Digiemnbra 2047 101,95 83.35 0.98
Engro 2018 105626 94,97 1.01
__Febrero 2018 9678 g2.11 1.21
Marzo 2018 95.01 E88.65 1.32
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Industrizs Pefoles, 5.A.8. de C.V. s un grupo minero con operaciones integradas de fundicion y refinacian de
metales no férreos v 1a produccién de productos guimices. La compafiia produce plata refinada, sulfato de sodio,
oro, plemo y 2ine.

ISIN: MXP554091415
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Vaolumen
Promedio
Periodo Maximo Minimo {milleres)
2012 609,16 510.067 0.20
2613 658 45 311.05 023
2014 372.95 278,53 017
1ar Gem 2015 3772 26595 i 0D.15
2do Sem 2015 264.20 AL 0.18
2015 317.72 171.14 018
1qr Sem 2016 A435.52 165,18 0.50
2do Sem 2016 558.04 379.31 0.42
2016 559.04 165,18 0.46
Enero 2017 B17.47 383.99 0.32
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Febrero 2017 528.M 477.32 0.26
LoMarzo 2017 501.50 430.28 0.32
Abril 2017 43728 415.10 025
Maya 2017 445.58 405.419 0.34
Juniag 2017 424.71 39554 0.33
Gulio 2017 44476 I AL 0.26
Agosto 2017 475 55 440.15 24 ]
Septiemnbre 20017 A75.85 443.4897 0.21
Octubrg 2017 481.58 424 34 0.25
_ Noviembre 2017 428.90 390.94 0.36
 Digiembre 2017 409.65 373.39 0.23
Enero 2018 446.63 410.63 0,24
Febraro 2018 434,60 394,20 0.27
Marza 2018 414.58 367.26 0.25

32 PINFRA™

Promotara y Operadora de Infraestructura, SAB. de C.V. posee y opera cancesiones sobfe proyectos de
infraestructura en México. Su principal negocio son las concesiones de transporte. Adicionalmente, Pinfra tiene
una terminal de contenedores, dos puentes, una mezcladora de asfalta y productos y negocios relacionados con
la censtruccion.

15IN: MXD1PI000005
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33.

SORIANAE

Volatilidad Historica
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Volumen
Promedio

Periodo Maximeo Minlno {millenes)
2012 B6.20 _54.48 0.33
2013 158.80 87.00 0.96
2014 189.58 131.18 0.G9
| ler Sermn 2015 183.98 162.71 Q.81
Zdo Sem 2015 21579 169.54 0.56
2015 21579 16271 0.58
1er Sem 2016 233,00 168.64 071

| 2do Sem 2016 23717 171,16 070 |
2016 29717 17116 0.70
Enerag 2017 184.03 161.90 0.80
Felyrgro 2017 196.99 178.08 1.35
Marzo 2017 203.09 186.54 0.70

April 2017 206.23 200.86 0.50 |
Mayo 2017 205.53 184.90 0.71
Junio 2017 217.85 191.50 0.69
Juiio 2017 218.40 19548 D.69
Agosto 2017 203.48 164.94 0.54

Septiembig 2017 196.99 10018 050
Octutre 2017 185.87 181.79 0.59
Naviembra 2017 197.30 182.10 0.62
Digiembra 2017 199.62 192.12 {1.65
| _Enero 2098 197.66 186.37 0.60
| Febrers 2018 195.82 185.59 0.70
Marzo 2018 194.11 178.80 0.59
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Crganizacion Soriana 5.A.8. de C.V., por medio de sus subsidiarias, se dedica a la comercializacion de anticulos
basicos en la alimertacidn, vestido e indispensables para ef hogar por medio del sistema de autaservicio.

ISIN: MAPE728LIG71
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Volumen
Promedio
Periodo Maxima Minimo (millones)
2012 4944 31.67 0.48
2013 50.72 49.80 0.31
2014 48.62 2600 | 0,35
1er Sem 2015 40.18 32A7 0.29
2do Sem 2014 40.70 2164 0.25
205 40.70 31.64 0.27
ler Sem 2016 %27 3774 0.27
2do Sem 2016 52.97 43.1& 0.18
2016 52.87 37.74 0.23
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_ Eoero 2017 44.90 39.57 0.7
Febrern 2017 43.68 41.12 0.44
Marzo 2017 4430 A41.42 0.14
Abril 2017 44 B§ 4316 0.1t
Maya 2017 1367 41.10 040
Jupio 2017 42 50 a0 Q15 |
Jutio 2017 {4400 41.92 0.2%
| _Agosto 2017 45.00 44,13 (.19
Sepliembre 2017 44.85 41.99 0.43
Dotubre 2017 42.40 40.15 1.59
Noviembre 2017 40.94 39.76 1.58
. Diciembre 20617 40.55 3044 .19
. Enero 2018 40.57 3969 D.35
Febrero 2018 39.891 37,53 0.52
Marzo 2018 38.35 36.26 G.12

34. SPORTS

Grupo Sports World, 5.A.B. de C.V. opera clubes deportivos en México. Su enfoque es ofrecer conceptos diversos
para que toda la familia pueda practicar departe y actividades relacionadas en un misma fugar. Tambien ofreca
servicios de entrenamiento, salud y mutricion,

ISIN: MXD15P020001
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Voluman
Prormedio
Pariodo, Maximoe [ Minima {millones])
2012 16.48 1206 .41
2013 20.19 16.11 .21
- 2014 26.05 18.70 g7
1er Sem 2015 2800 16.93 0.35
2do Sem 2015 22.93 18.75 0.24
2015 26.00 16.93 (0,29
Mer Sem 20116 2028 1719 0.05
=do Sem 2016 17.88 14.95 0.05
2016 20,28 14.95 0.05
Engre 2017 15.61 14 .68 001 |
Febrero 2017 15.97 14 86 0.07
Marzg 2017 17.20 15.49 0.03
Abril 2017 1715 16.40 0.06
Mayao 2017 17.49 16.80 0.03
Junio 2017 16.96 186,52 oo
Julio 2017 __17.80 16.44 0.03
| __Ngosto 2017 18.00 1612 0.13
Socptiernbre 2017 18.00 16.47 a.02
Oclubre 2617 18.45 16.80 .02
Noviermbre 2017 18.30 17.70 0.02
Diciembre 2017 18.25 17.50 0.05
Encro 2018 18.49 17.50 0.09
Fehraro 2018 |48 | 17.74 b9
Marzo 2018 18.24 17.69 0.10




34, TLEVISACPO

Grupe Televisa, 5.A 8. es la compafia de medios de comunicacion mas grande en el mundo hispano pariante y
uno de los principales participantes del negocio de entretenimiento & nivel mundial. Dentro de sus areas de
operacion se encuentra la produccion y transmisién de programas para television, operacion de servicios de
television via satélite directos ai hogar, television por cable, radio, peliculas, medios impresos y un portal de
interned. Esta emisora cuenta con American Depositary Receipts (ADR), los cuales colizan en el New York

Stock Exchange, bajo la clave TV,

ISIN: MAP4SE7V1378
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Volumch
Promedio
Periado Maximo Minimo (milianes}
2012 68,63 50,60 3.08
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36. VOLARA

Controladora Vuela Compafiia de Aviacion, $.A.B, de C.V. es una aeralinea de bajo casto con sede en México.
La compariia ofrece cotizaciones individuaies basicas que le permite bajar sus tarifas y ofrecer a los clientes

2013 80.07 £9.14 3.43
2014 104.73 74.24 325
1er Som 20148 122,92 9385 3.30
2d0 Sem 2018 1 12252 87.33 3.56
2015 122,93 BY.33 3.43
1er Sem 2016 0053 | 8848 3.16
...... 2do Sem 2016 102.85 _B194 3.35
206 102.85 B1.94 3.26
Enero 2047 497,69 g5.22 265
Febrero 2017 106,25 50.18 2.87
...... Marzo 2017 102,42 86.96 270
Abril 2017 96.42 91.33 2.29
Mayo 2017 94.76 20.19 2.14
Junio 2047 g91.05 §6.69 224
Julio 2017 94.97 89.72 2.65
 Agosto 207 a7.34 90.30 1.83
Septiembie 2017 01.04 a7.65 2.10
Octubra 2017 | 91.51 $3.93 2.13
Moviernbre 2017 8263 64.97 612
__Diciembre 2017 74.66 G837 342
| Enero 2018 7R.00 7267 275
Fehraro 2018 ..75.80 4,51 223
Marzo 2018 B4.04 44.05 5.91

servicios adicionales a un costo adicional,

1SIN: MX31VOO00008
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Voluman
Promedic
Perlodo Maximo Minimo {millonas)
2013 18.97 15.51 072
2014 18.05 9.00 0.73
1ar Sem 2014 20.69 12.67 110
2do 3em 2015 31.33 18.43 1.39
20156 31.33 12.67 1,24
_j.er Sem 2016 | 37.92 2B.65 1.84
2da Sem 2016 36.91 28.36 2.54
2016 37.92 28.36 2.19
Enern 2017 32.20 2766 1.8%
Febrero 2017 ap.14 22.64 3.21
Marzo 2017 26.71 24 .02 2.64
Abril 2017 27.03 23.85 3.24 |
| Mayo 2017 25 B0 2413 . 2.87
Junio 2017 26.55 24.40 2.96
Julip 2017 28.53 24 00 3.50
| Agosto 2017 24.62 2249 2.85
Septiembre 2017 2271 2092 2 .46
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Qctubre 2017 2213 19.47 2.4

| MNoviembre 2017 16.71 17.01 1.86
Diciembre 2017 17.54 15.73 2.28
Enero 2018 15.42 7493 2.41
Febrero 2018 17.18 14.54 2.08
Marze 2018 | 1642 . 14.65 1.06

37. WALMEX* (antes WALMEXV}

Wal-Mart de México, 5.A.B. de C.V. es una cantroladera de cadenas de fiendas de descuento, ropa y

restaurantes, tales como Wal-Mart SuperCenters, Sam’s Club, Superaima, Suburhia, Vip's, Ragazzi y El Portdn,

ISIN: MXFP8$0031010
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Volumen
Promedio
Periodo Maximo Minimo {millones)
212 44.87 34.32 18.16
2013 42.31 31.42 13.66
2014 3567 28.06 1838 |
1er Sem 2015 30.88 2844 1917
__2do Sem 2015 45.92 3771 12.62
2015 46.92 28.44 15.83
1ar Sem 2016 47.22 29.84 i8.48 |
2do Sem 2016 46.88 36,54 17.46
| 2016 47.22 36.5% 17.82
| Enero 2017 37.75 34.80 2338
Febraro 2017 AD 55 37.36 2212
Marzo 2017 4316 38.84 15.41%
Abril 2017 44,37 41.23 17.07
Mayo 2017 43,83 42.01 19.99
Junio ZQ17 43.42 41.12 12.17
Julic 2017 42,69 41.48 12.23
Agosto 2017 44.33 42.37 11.41 |
Septiembre 2017 43.00 41.23 15,46
| Ootubre 2017 43.97 41.92 14.51
Npviembre 2017 4706 43.03 16.83
Digiembre 2017 48.15 44.03 15.61
Energ 2018 48,22 45,10 15,89
Febrero 2018 46 .64 44.00 13.48
Marzo 2018 4712 4513 16.34%
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4.2.3 Exchange Traded Funds (ETF’S}
Los “Exchange Traded Fund® son TRACs o cerificados de participacion que representan el patrimonio de
fideicomisos de inversion y gue mantienen en posicidn canastas de acciones de empresas cotizadas en bolsa y
efectivo. Su objetivo primordial es replicar el comportamiente de las acciones 0 portafalios a los que esidn
referidos (subyacents).
Estos certificados son colocados en balsas de valores y permiten al inversianista cornprar o vender un indice o
portafolic de acgiones en un solo vator, lo cual proporciona al publico inversionista profundidad, liquidez y mayares
opciones de invarsion.

Antecedentes de pperacion
Durante el primer timestre del 2002, se instrumentd en 1a Balsa 1a primera colocacian y operacion de este tipo
de instrumentos en México, mediante ¢l listade del Naftrac 02, f primer TRAC, que es un instrumento muy similar
a los ETF's cotizados en ofros mercadas.
Estos instrumentas utilizan como vehiculo un fideicomise de inversion que emite certificados de participacion en
funcion al monto v vaiores que mantenga bajo su administracian, los cuales son negociados libremente en &l
mercado accionario.

Boneficios de los ETF's
Entre los beneficios que presentan se encuentran los siguientes:

» Diversificacion:

Brindan una mayar gama de oportunidades de inversién, incluso acceso a otos mercados via 1a bolsa
local. Permiten 1a diversificacian de inversiones de forma eficienta y transparents.

* Indexacion:
Permiten la inversion pasiva {indexar inversiones).
Combinan las ventajas de indexar la inversidn a un bien subyacente con las de fa operacion accionaria.

Permite replicar un Indice sin tener que adquirir todos los activos. Facilita el control de inversiones
personales o de portatolio.

» Menores costos operativas:
Eajas convisianes por administracién y operagion.
No se pagan comisiones par 1a compra y venta de valores ya que |a cartera no gambia en e tiempo.
= Transparencia y liquidez:
Se pueden comprar o vender a cualquier hora dentro del horaria de operacion establecido por la bolsa.
Los activos dentro del fideicomiso ng cambian a excepcion de eventos corparativos.

Los ETFs que conforman la lista de Activos de Referencia son los siguientes:
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AAX iShares MSCI ANl Country Asia ex-Japan ETF |
ANGELD ANGEL

BKF iShares MSCI BRIC ETE ]
DIABLOT . DIABLG

EEM iShares MSC| Emerging Mavkets CTF

VY __iSharas MSCH Brazil Capped ETF

FAI ihares China Large-Cap ETF

3 IEV iShares Europe ETF

ILF iShares Latin Amoerica 40 ETF

Vv iBhares Core &P 500 CTF

EZL . iShares MSCT Eurozone ETE

Estos valores podran consultarse de forma gratuita y en idioma espanol en el sitic de internet de la Bolsa
hittp ffwww,. hmy. com.mix.

1. iShares MSCi Al Courtry Asia ex-Japan ETF (AAKJ)

ETE constituido en los Estados Unidos gue busca proporcionar resultadas de inversion que correspondan a!
rendimiento del MSCI All Country Asia ex Japan Index. El indice MSCI All Country Asia ex Japan Index ofrece
exposicidn al mercado accionario de Asia, excluyendo Japon.

ISIN: US4642881829

CLSIP: 454288182
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Volumen
Promedio
Periodo Maximo Minimo (millones)
2012 60.52 49,30 (.48
2013 (51.76 ] 62,16 060 |
2014 66.51 54.76 {1 B4
|__1er Sem 2015 59.87 59,32 1.21
2do Sem 2015 53,48 A9.56 1.38
2015 59.87 44 56 130 ]
jer Sam 2016 56.07 47 .00 D84
2da Sem 2018 G1.43 54.13 1.13
| 2018 6143 47.06 1.03
Enera 2017 59072 £5.47 1.09
Febrero 2017 61.38 5508 as8 |
Marzo 2017 53.59 60.10 1.08
Abril 2017 64.24 62.07 1.15
Maya 2017 37.22 G4.15 1.10
Junig 2017 Ba.41 £57.10 114 ]
Jutio 2017 7123 ) 6577 1.20Q
Agoste 2017 7208 69.16 1.23
Septiernhre 2017 73.84 71.41 0.86
_pD'lUtII"e 2017 75.38 7248 1.17
Noviembre 2017 78.36 7524 1,12
Diciembre 2017 76.28 73.88 1.40
| Ener 2018 g32.50 77.88 1.29
| Febrero 2018 80.80 7332 1.74
Marzo 2018 1878 . 1523 0.a3
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Mercados de Negociacion: NYSILy BMY
Nota: No han ocurride suspensiones significativas en la negociacién de exte valar en Tos dlimes 1res ejercicios.
2. ANGELD

ETF canstituido en México que busca proporcionar resultades de inversion que correspendan al rendimientc del
DI3Ral “indice [Mario Doble de Bolsa®, rendimientos que repliquen en un 200% el desempeiio del IPC,

ISIN: MX1BANO4CDOS

CUSIP: N/A
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Volumen i
Promedio
Periodo Maximo Minima imiloncs)
2012 3252 24.19 0.36
i 23 35.37 . 23.20 0.30
2014 32.82 L22e? 0.54
Jgr Sam 2015 S0.31 25.00 (.35
2do Som 2015 2482 2271 046 |
2015 30.31 2.7 0.41
| 1er Sem 2016 76.47 2088 0.39
2eloy Sem 2016 28.60 2200 0.11
201¢ 2860 20.88 035 |
Enera 2017 26.69 2371 017 |
. Febrera 2017 2595 1 24.81 0.04
| Marzo 2017 27.31 25,07 0.08
Aprilzoi7 | 27.73 26.55 0.02 |
Mayo 201/ 2786 26.13 013
Junig 2017 _27.B8 26,75 0.01
 dulio 2017 2960 27.84 0.04
| Agosto 2017 29,36 2847 0,08
Sepfiembrs 2017 28.80 27.45 o0s
Octubre 2017 2822 2567 (.15
Noviembre 2017 | 2608 24.02 o
| Diciembre 2017 26,21 2597 0.05
| Enero 2018 27.78 2556 0.35
Febrera 2018 2713 23.54 , 0.65
Marzo 2018 24.71 2229 0.39

Mercados de Negochacion: NYSk y BMV
Nata: Mo han ocurrde suspensiones significativas en la nogoriacidn de: este valor en Log illimos tres cjercicios,

3. iShares MSCI BRIC ETF (BKF)

ETF canstittido en jos Estados Unidos que busca propargionar como resuttado una inversién que corresponda al
rendimiznto del MSCI BERIC Index.

156N LIS4642866572

CUSIP: 464286657
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Volumen
Promadio
Periodo Maximao Minimo {millones)
2012 44.27 3385 .15
2013 A223 33.08 .14
| 2014 42,16 33.04 0.09
| lor Sem 2015 41.55 34.40 0.06
2do Sem 2015 37.38 28.73 0.03
2016 A41.55 28,73 (.05
ler Sen 2016 31,15 24,46 0.02
| 2do Sem 2016 35.26 30.02 0.02
2016 35.25 24.46 .02
Enerqa 2017 34.49 32.54 0.02
| Febrero 2017 B 34.44 0.11
Marzo 2017 36.81 34.93 0.03
Abril 2017 36.99 3568 0.23
Mayo 2017 38,21 36.33 G 26
Junio 2017 3818 3t.02 0.02
Julio 2017 40.57 37.21 0.03
Agasto 2017 42,38 39.93 D.04
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Septiembre 2017 4397 42.26 (1.04
Qclubie 2017 44,79 42.95 (1.05
Nowviembre 2017 46.049 43.66 0.02
Diciembre 2017 44.50 42.93 0.04
Enero 2018 50.87 4584 0,08
Febrero 2018 48.01 44.35 .06
Marzo 2018 4819 45.36 0.04

Mercados de Negociagién: NYSE y BMY

MNota: Ng han oocwride suspensziones signtficativas en la negociacion de este valar en los dltimos tres gjersicias.

4. MABLOIL

ETF constitiido en Mexico que busca proporcionar resultados de inversion que correspondan al rendimiento del
[IBoi “Indice Diario Inverse de Baolsa®, rendimientos que repliguen en un -100% el desempefic del IPC.

ISIN: MX1BDIOIG00S

CUSIP: N/A
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Volumen
Promedic
Pariodo Maximo Minimao (mitlonos)
2012 22.86 18.14 0.55
2013 21.33 17.44 0.28
2014 20.77 15 80 1.80
1ar Sem 2015 17.25 14,08 1.87
ddo Sem 2015 15.42 14.00 0.59
A 17.25 14.00 1.42
_lerSem 2016 | 1502 12.25 0.64
?do Sem 2016 13.37 1218 1.38
2016 16.02 12.18 1.01
Enerc 2017 1276 i2.03 1.73
Febrero 2017 12.44 12.44 1.18
Marzn 2017 12.27 11.71 1.1
Abril 2017 11.86 158 b o112
Mayo 2017 11.94 11.65 217
Junig 2017 11.77 11.55 207
Julio 2017 11.56 11.22 1.75
Agasto 2017 §1.45 11.27 0.85
Sepliembre 2047 11.65 11.36 061
Octubre 2017 11.96 i1.47 0.77
Moviembre 2017 11.86 0.52
Dicigmbre 2017 i1.76 0.94
Enero 2018 11.40 345
Febrere 2016 11.62 1,72
Marzo 2018 11.99 1.80

Mercados de Negociacion: NYSE y BMVY
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Nota: No han ocurride suspensiones significativas en la neguciacian de este valor en los altimos tres ejercicios.

5. iShares MSCI| Emerging Markets ETF (EEM)

ETF constituide en Jos Estados Unidos que busca preporcionar coma resultado una inversion que corresponda al
rendimiznto del MSCI TR Emerging Markets [ndex.
ISIN:LI54642872349

CLUSIP:464287234
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Valumen
Promecfio

Periode Maximo Minimo {mitlonas] |
2012 44.75 36.80 49.43
2013 45,23 36.65 61.93
2014 45.85 Larn 60.47

1er Sem 2015 44.09 37.92 A9.50 |
2do Sem 2015 39.78 3132 5420
2015 41.0% 3132 1 5697
1er Sem 2016 34.26 2825 69.65
| 2dp Sem 2016 38.21 3377 69.52

2016 38.21 2525 69.59
Enaro 2017 37.80 35.43 49.53
Febrern 2017 35.84 37.36 43.54
 Marze 2017} 3999 37.59 £4.80

| Abril 2017 40,20 38.81 47.18 |
Maya 2017 41.74 3986 54.97
Junio 2017 41.83 40.98 54.10
Julio 2017 44.01 41.04 ._47.68
Agosto 2017 44.03 42 82 4381
Sepliembre 2017 4585 44.30 53.40
Octubre 2017 46.66 44.82 46 85
Noviembra 2017 4781 45.64 8003
Diciernbre 2017 47.12 o .An28 5269
Enero 2018 52.08 48.01 61.31

Febrero 2018 50.24 45.64 101.02 |
Marzo 2018 4087 46.89 6§3.55

Mercados de Negociacion: NYSE y BMY
Nota: No han ecurrido suspensiones significativas en la negociacion de este valor en los (ltimos tres ejercicios.

6. iShares MSCI Emerging Markets Eastern Europe ETF {E5R)
ETF constituide en Ios Estades Unidos que busca proporcionar coma resultadao una inversion que corresponda al
rendimiento del MSCI Emerging Markets Eastern Eurape Index.

Gon fecha del 21 de agosto de 2015, el subyacente de referencia fue deslistado, por lo gue yano forma patte del
programa y la Utima actualziacién es la mostrada en las graficas siguientes,

[51N: 1134642865665

CLEIP: 454286566
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7. iShares MSCI Brazil Capped ETF (EWZ)
ETF constituido en los Estados Unidos que busca proporcianar como resultade una inversion que corresponda al
rendimiento de las aceiones que cotizan en el mercado brasilefio, medidas por el MSCI Brazil (Free) Index.
ISIN: US4642864007

CUSIP: 464286400
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Yolumen
Fromedia
Pesiodo Maximo Minimo (millenes)
2012 70.42 49.07 14.66
20132 57.65 41.26 14.61
2014 54.00 33.82 21.28
1er Sem 2015 37 .81 26.31 18.17 |
2du Sem 20135 3298 20.64 18,38
~ 2015 37.21 20.64 17.29
- ler Sem 2016 20.18 17.33 22.04
2do Sem 2015 38.19 29.03 20.20
2016 38.10 17.33 21.12
| Enero 2017 37.96 34.46 17.68
Febrern 2017 40.1% 3703 13.82
Marza 2017 3888 3632 15.43
Abril 2047 3a.24 36.08 14.20
Mayo 2017 A0.44 42.75 2550 |
Junic 2017 35.04 32.82 16,28
Julic 2H17 37.80 33.88 14.77
Agosto 28417 40.30 37.61 15.98
Septigmbre 2017 43.35 4051 18.24
Qetubre 2017 43,34 44,16 1857
__Noviernbre 2017 41.00 37.74 2043
| Diciembre 2017 40.45 3831 17.33
Enerc 2018 47.33 41.68 19.61
Febrerp 2018 4713 42,29 2000 |
Marzo 2018 48.24 4335 13.67
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Mercados de Hegociacion: NYSE y BMY
Nota: No han ocusrido suspensiones significalivas en la negoviacidn de este valor an los Wltimos tres ejercicios.

8. iShares China lLarge-Cap ETF (FXI)

£TF constituido en los Estadas Unidas que busca proporeionar come resuitado una inversion que corresponda al
rendimierta del FTSE/Xiohua China 25 Index. El fondo invierie €l 90% de sus actives an el indice subyacente, e!
cual representa el desempefic de las companias mas grandes de! mercado accionario chino.

ISIN: US4642871846

CUSIP: 464287184

evolucion Historica
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Volumen

Premedic

Periodo Maxime Minimo {millcnes)

012 40.49 31.83 1643 |
2013 41.86 370 18.49
L 2014 - .A252 azos L2072
1er Som 2015 92.71 40.77 18.79
2do Sem 2015 45.81 33,58 25.61
2016 52.71 33.58 22.76
- _ter Sem 2016 35.12 28.44 2730
2do Sem 2015 30.04 33.46 18.88
2016 39.04 28.44 23.06
Engro 2017 B8n 35,15 17.35
Febrero 2017 3902 36.63 15.70
.. Marzo 2017 29.62 27.4Y 1573
Abril 2017 38.90 37.58 13.88
Mayq 2017 4. 33 3785 16,86
Junig 2017 40.60 3947 14.59
Julig 2017 . 42.54 39.48 12.32
Agosto 2017 44.27 41.74 12.06
Septiembre 2017 45.07 43,39 11.49
Octubre 2017 16 .49 44.18 12.29
Noviembre 2017 48,37 45.85 1268

Diciembre 2017 45.44 44.79 12.683
Encro 2018 94.00 4777 15.82
Febraro 2018 §51.91 A46.05 3377
Marzo 2018 49,723 4597 2553

Mercados de Negociacion: NYSEy BMV
Nota: Mo han ocurrido suspenstones significativas en la negociacitn de este valor en los Altimos Lres ejercicios.

9. iShares Europe ETF {IEV)
ETF constituido en los Estados Unidos que busea proporcionar come resultade una inversion que cotresponda al
rendimiento del S&P Europe 350 Index. El indice mide el desempefio de Ias acciones de las companiias lideres
en paises cemeo Austria, Bélgica, Dinamarca, Finfandia, Francia, Alemania, lrlanda, italia y Holanda.

ISIN: US4542878619

CUSIP: 164287861
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Volumen
Fromedia
Pcriodo Maxima Minimo {millones)
2012 30,44 31.45 0.28
2013 47 .45 3555 052 |
] 2014 BD.54 41.31 0.95
___]_Br Sem 2015 47 §2 40.61 0.74
2do Sem 2015 45.25 38.43 0.80
ams 47 62 38.93 077
1er Sem 2016 40.86 35.04 0.58
Zdo Sem 2016 40,17 26.38 0.74
2018 40.8G 35.04 (.86
Enero 2017 | 40.31 .38.940 0988
| Febrero 2017 40.46 39.86 0.96
Marzo 2017 41,593 40.15 0.30
Abril 2017 43.54 41.32 081 i
Mayo 2017 45 58 A3.52 .74
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| .unio 2017 45.98 44.08 007
Julio 2017 AL 5D 4418 0.47
Agosta 2017 45.99 44,81 691 |
| Scpiiembre 2017 46.87 4508 0.39
Deotubre 2017 47.35 46.60 WEE]
Noviembre 2017 47.18 46.09 0.45
 Diciembre 2017 4741 46,55 0.68 |
| Enero2018 [ __ 50.71 47.58 1.10
Febroro 2018 49 95 4597 1.08
Marze 2018 A7.41 45.53 0.65

Mercados de Negociacibn: NYSE y BMV
Nota: No han ocurrido suspensiones significaivas en lo negoriacidn de estu valor en los thimos tres ejercicios.

10. iShares Latih America 40 ETF {ILF)

ETF constituido en los Estados Unidos que busca proporcionar come resuitado una inversion que corresponda al
randimiento del S&F Latin America 40 Index.

ISIN: US4642873909

CUSIP: 454287350
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anatlhdad Historica
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R T L e L e L wodattlinian 18U e - WPl 2600
Volumen
Promedio

Periado Maxinmo Minimo (millancs) |
2012 4948 30.22 D.66
B 2013 45.65 3488 0.56
2014 4319 29.54 0.54

1gr Sem 2015 33.01 28.04 Q53 |
2do Sem 2015 29.88 2118 .54
2016 33.04 21.19 0.58
1er Sem 2016 27.13 18.25 1.08
2do Sem 2016 21.48 25.36 1.82
2016 3148 18.25 1.45
.. Enero 217 31.02 28,34 1.63
Febrere 2017 32 61 30.28 1.34
Marzo 2017 32.21 30.37 1.90
Adwil 2017 32.32 31403 1.48

Maya 2017 33.21 28,96 1.70 ]
Junig 2017 30.60 29,26 0.78
Julio 2017 32.94 30.20 .81
Agosto 2017 34.73 32.85 0.82

Sepliembre 2017 36.02 34.68 108 |
Oetubre 2017 356.99 339 1.62
Noviembre 2017 3426 32.41 . 143
| Diclembre 2017 3417 32.38 D94
Enerc 2018 39.5Q 25.21 1.56
Febrero 2018 38.24 36,71 1.71
Marzo 2018 as.50Q 36.54 1.96

Mercados de Negociacion: NYSE y BMV
Nota: No han ovursido suspensienes signiticativas un 12 negociacion de este valor en Tois Gltimos toes jercicios,
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11. iSharas Core S&P 500 ETF (IVV)

ETF constituido en los Estados Unidos que busca propercionar como resultado una inversion gue corresponda al
rendimiento, antes de comisiones y gastos, del S&P 500 Index. El fondo usa una esirategia de replicacian para
alcanzar su objstive, Ei indice mide el desempeio del sector de alta capitalizacion del mercacko accionario de

Estados Unidos.
ISIN: US4642872000

CUSIP: 464287200
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Volumen

Promedic

Pariodo Maximeo Minimao (miltoncs)
2012 147.88 128,02 3.68
2013 185.68 146.30 4.26
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2014 210,32 17617 4.2¢
1er Sam 2015 214.91 200.43 3.85
2do Sem 2015 213.86 188.28 4.97
2015 214.91 weas 4.42
ler Bem 2016 21315 . 183,83 4.30
2do Sem 2018 229.05 . 209.64 3.72
26 ...228.05 183.83 401
Enera 2017 230.82 226568 362
Febrere 2017 23883 229.0% 288
Marzo 2017 241.22 _235.06 377
Al 2017 240.09 234.03 aa8
_._Mayo 2047 243 27 237.34 3.21
llllllll Junio 2017 247.39 243.03 3.68
Julio 2017 249,14 . 24219 312
Agosla 2017 249 %2 24425 2.89
Septiembre 2017 | 353.10 247.78 3.61
Qctubre 2017 258 41 25397 3.4
Noviembre 2017 26689 255,18 3.6
Diciembre 2017 27147 26499 4.13
Enero 2018 288.66 270.85 4.50
_Feprerp 2018 283.79 26962 7.8
Marzo 2018 <B0.52 259,83 BB

Mercados de Negociacidn: NYEE y 8MV
Nota: No han acurrido suspensiones significativas en I negociacidn de este valor on los dltimos tres ¢jercicios.

12. iShares MSCI Eurozone ETF {(EZL)

ETF constituido en los Estados Unidos que busca preporcionar como resultado una inversién que corresponda al
rendimiente de! Ewropean Monelary Union marke!s.

I1SIN: US4642866085

CUSIP: 464286608
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Volumen
Promedio
Poriodo Maximo Minimo {mllanes)
2012 3346 24.849 3.588
2013 41.38 32.20 2.78
2014 L4419 35.04 4.77
1ar Sem 2015 40.70 34.65 736 |
200 Sam 2015 34.48 33.66 744
2015 40.70 ] 33.66 7.40
_ter Sermn 2016 3578 30.24 8.58
2do Sem 2016 35.19 3098 4.38
216 39.76 20,24 6.77
Enero 2017 35487 . 34.68 4.27
. Febrero 2017 ...3584 3506 418
Marza 2017 37.79 3574 G.57
Abril 2017 39.60 . 3687 .99
Maya 2017 A0 39.49 B.56
Junio 2017 4155 AD3T G.39
Julio 2017 41.64 . 40.31 5.91
Agosto 2017 4226 41.20 5.32
2048



Septiembire 2017 43.32 41.63 567
Qctubre 2017 43.583 43.10 o986
Noviembre 2017 44.11 A28 547
Diciembre 2017 4382 43.18 841
| Enero 2018 oAr . 4360 L. BG2
Febrero 20118  4B.54 4266 10.79
Marzo 2018 44.30 42.40 10.69

Mercados de Negociacidn: NYSE y BMV
Mata: No lian ocurrida suspensiones significativas en la nepociacion de este valor en loss dltimos tres gjercicios.

4.2.4 Acciones Extranjeras

Nom
Apple Computer Ine

1. Apple Computer Inc {AAPL)
Apple Computer Inc. disefia, praduce, manufactura y yende una gran variedad de productos de computo ¥
somunicacion, inciuyende teléfortos, computadoras personales, tabletas, dispositivas de reproduccian de audio y
video. Tambign euenta con plataformas en linga de distribucion de audio y video.

ISIN: UE0278331005

CUSIP: 037833100

Evolucion Historica
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Volumen
Fromcdio
Periodo ___Maximo Minimo (miflones)
2012 _10a.30 5875 131.96
i 2013 81.44 5578 10163
2014 119.00 7140 63.23
Jer Sam 2015 133.00 105.99 51.68
2do Sem 2015 A32.0v 103.12 42.02
. 2015 133 .40 103.12 51.86
Tar Sem 2016 112.'10 00.34 43.06
2do Sem 26 118.26 94.58 33.88 |
2016 11825 90.34 38.44
Enero 2017 121.85 116.02 28,17
Febrero 2017 137.11 128.53 30.26
Marza 2017 144,12 138.68 24.44
Abril 2017 144.77 140.68 15,65
Mayo 2017 156.10 146.53 20.73
_dunig 2017 155.45 14827 31.10
Jufig 2017 153.46 14273 21.10
Agosto 2017 164,00 15005 2874
Sepliembre 2017 164.05 150.55 34.02
Octubre 2017 169.04 153.48 22.92
_Noviembre 2017 175.24 166.89 2B.60
Diciembre 2017 17642 16501 26.56
Enero 2014 179.26 166.97 3141
Febrerg 20118 178.97 16615 45.84
 Marzo 2018 18172 164.94 33.99
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5. INFORMAGCIGN FINANCIERA
5 1 Informacion Financiera Seleccionada

Las siguientes tablas euestran un resumen de la infermacion financiera seleccionada de la Emisora,
correspondiente a los Estados Financieros dictaminados por los ejercicios concluideos e} 31 de diciembre dz 2017,
2016 y 2015 (los "Estados Financierns”), en terminoes del articulo 79, fraccion |, inciso f) y demas aplicables de la
Circular de Emisoras. Los Estados Financieros han sido preparados de conformidad con los criterios contables
emilidos para las casas de bofsa en México establecidas por la CNBV, y que siguen en lo general a tas NIF
emitidas por el CINIF.

La informacion establecida ras adelante debe learse conjuntamente con la seccidn “iformacion Financiera -
Comentatios y analisis do ta administracion sobre jos resuflados de operacion y sifuacion financiera de la emisora”
en este Prospecto y can los Estados Financieros y notas a los mismos que se incorporan por referencia a este
Prospecte. Conforme a los lineamientos de la MIF B-10 "Efeclos de la inflacion”, a partir del 1 de enerc de 2008
se suspendie el reconacimiento de los efectos de la inflacion en la informacion financiera (desconexion de la
cortabilidad inflacionaria). Consecuentemente, 1as cifras al 31 de diciembre de 2017, 20156 y 2015 de los estados
financieros adjurtos, se presentan en pesos historicos, modificadoes por los efectos de fa inflacion en la
informacion financiera reconocidos hasta el 31 de diciembre de 2007..Asimismo, respecto de ias operaciones de
reportos, los estados financieros dan cumplimiento a fas reglas de tratamiento contable y presentacion en el
halance general de conformidad cen el criterio contable B-2 emitido por la CNBY,

Infarmacion Financiera seleccionada por los ejarcicios 2017, 2016 y 2015 y por los anos
torminados en esas fechas.

Cifras en millones de pesos

A continuacion se presenta un extracta de |a informacion financiera de la Emisora al 31 de diciembre de 2017,
2016 y 2015 y por los afios terminados en esas fechas.

Actinver Casa do Bolsa, 5.A. de C.V.,, Grupo Financlera Actinver
Estados de regultados

Por loz afps terminados al 31 de digiembre da 2017 2016 y 2015
{Cifras en millones de pesog)

Variacion 207 Varlaclon 2016

2017 2046 2018 Vs, 2016 Va., 2016
Comisiones Y taiites cobradas 5 1,018 § 975 % a5 ¥ 11’ 13.5%
Comlslones y tarfas pagadas {t8) (218} (s 7 (8.7%)" £0.0%
Ingreace por asasada inancien 523 425 as " 23.1% " (24.6%)
RESULTADDS FPOR SERVICIOS 1,353 1,131 1901 7 10.E% (570}
Litilidad por compraventa 2,705 378 g8 &16.8% " (31.4%)
Pérdida par compraventa (2,972) (633) (s " 268.7% " 219.2%
mgresns por interesas 2,029 7,312 g3 © 30.3% " 146.5%
Gastos pot Irtareses {3,103) {1,827) (02 " ao.8% " 75.3%
Resultads por wiuacian a walar razoneble . (109) 120 (45 " {1e0.8%) " {162, B35
MARGEN FINANCIERT POR INTERMEDIAGION 842 450 =6 427%" 250 5%
Otros Ingresos de 1a aperacién, heto 23 g 5 187.5% " a0.0%
Gostos de administracion ¥ promeciin {1498 1,317 [ I (213.8%) " (2054}
{(1.478) {1,300} 1,248 T (263, 345 1145, 1%}
RESULTADD DE LA OPERACION 515 aTe 1 B 80.6% " 174.7%
Impuesies A & Ullidat cavaades {178) 20 T 493.3% " (144, 1%)
Impuestos a la ulilided diferidos (netos) 54 {50 () (208 0%) " 31,8%
{1249 {80] ;| 65.0% (2. TV
RESULTADO NETQ $ s 5 192 § [ S 05.T%" 178.3%
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Actinver Casa de Bofsa, S.A de .V, Grupo Financiero Actinver
Belance Getensl

At 31 de diciernbre de 2017, 2016 y 20158
{Cifras gn millenee de pesos}

ACTIVD
Variackn 2017 Varkacién 2015
2017 201E 2016 V5. 2016 Ve, 2015
ISP OMIENL INARES $ a3 3 212 % 7R A% 22 5%
CUENTAS DFE MARGEN (DERIVADOE) 167 130 4 " 2u 5" 20235%
INVEREICNES FH VALORES .
Titalos para negociar 240804 1,867 27,485 ’ 465% " {45596
Vioutas disponibles pard s venta - 4,884 1a ¢ fou s A6,315.4%
Tibitos eoiuurvados 6 vencimienta 2832 3,790 MA B
24,756 23,751 7 499 ’ 427 t43.8%)
DERNADOS
Con fines fo negocacan i 1,261 1027 I @.5%" 231.8%
1,281 1,327 w7 Y 23 A%
CUENTAS PCIR GOERAR (NFTO) L5190 1,361 BOO " a55% " F0A%
MOTILIARIO ¥ EQUIFO (NETG) 144 135 126 T a7w" T A%
IMPLUESTDE DIFERIDOS an z4 " # DD NA
OTROS ACTIVOY
Cargoa diforidns, pagoes ailldpados £ intanpibles ™" 133 a1 " 44 4m)" B84.2%
Otms aclivas & corle plazo ylarga plaas T 1 B4 Y |9.9% ¢ 10.9%
152 20 45 v {2s.5u) " 40T,
TOTAL ACTIAD § 32474 ¥ 27420 % P 1hT%” [7.2%)
BASIVOY CAFITAL GAONTABLE
PASIVO
VALORES ASIGNADOS POR LIQUIDAR 5 3140 § - 3 - MA i
ACIREEDORES POR RCPDIZTC S 23108 % 23323 % wIG6 " os" (1254
PRESYAMD DE VALORES - 3 HA HA
DERNMADDS
Continos do negociadan ) 1,788 1,345 g5 {55 146.9%
1,288 1,345 845 Eam) 146.7%
OTRAS CUENTAS FUR BAGAR
§mpuastes & 2 ublidad por pagar 129 Na" T
Paricpacion de [os tabujadores en les ulilidadey por papar NAT #DIv
fureedoras por liquidacién de operadionas 2,856 587 ag 35268% 112.5%
foresdorea por Cuonias de Magen 17 1t na" #ON
Arrecdarss per Colateralos Recibidos en Efaclivo 117 ar NA NA
Acroodores diversoe yolrag tusntas por pagar 485 242 253 il To.89%" (4354}
1,354 BEE 525 778.2% a7.2%
IMPUESTGS DIFEFRIGOE (METO) - 18 HA” oM
TOTAL PASIVD 30,887 26,671 aTa3 20.0% (8.7%
CAFITAL CONTABLE
CARTAL CONTRIRLIDD
Gapital godat 487 447 a7 " 0.0% 0.0%
Aparindiones para ltures aumealos dv capkal -
A8T 407 A7 7 .04 0.0%
CAPITAL GANADO
Rosonas fe caplal (] 58 b T 17.2% " 5.54%
Resultados de ejrrcides antafonos 18 BiG THY r {24 Ay T B.8%
Resultado porvatuacian de fwtes digponiblas para |3 wenta 1) 14} 8 " IS LN {75 %)
v )
Resullady nato ws gz a8 10ET%’ 17000
1,060 1062 B8z 2T 194%
TOTAL GAPITAL CONTAHLE 1597 1,648 1wwe " 1.8%" t22%
TOTAL PASIVD Y CAPITA. CONTASLE §  pa7a § FTAFIN ) 08 " 19.7%" AL
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Dentro del rubro de “Derivados can fnes de negociacion” se muestran los saldos acreedores y deudores
compensarlos, en su ¢aso, con otras operaciones detivadas pactadas con la misma contrapante. Para efecltos de

comparacion, dichas compensaciones también fueran efectuadas en 1a cifras de 2018.

t 2 Emisara no ha afectado en fideicomiso, con el caracter de fideicomitente, derechos, bienes u otros activas que
representen mas del 5% (cinco por dento} de sus activos totales. Asimismo, la Emisora tampoco ha transmitido
a afectado dichos derechos, bienes o activos a entidades de praposito especifico, contratos, vehiculos u gtras

figuras similares al fideicomiso en el extranjero,
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5.2 Informacién Financiera por Linea de Negocio, Zona Geografica y Ventas de Exportacion.
A continuacion se presenta una descripcién de la composicion det resultado neto de la operacion de la

Emisora, conforme las diferentes lineas de negocio de la Emisora, para los afios terminados el 31 de
diciombre de 2017, 2016 y 2015.
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{Clitaz en millones de puses)

Concapt Int jaclén y dieribucion de “hapgade. &Eﬁ Tatal
E Mlmmg‘.m Invemslén financiers
Al do Dicizmibwe do 2017
Comigiones y tarifas, nete B 226 5 678 -3 71 L 330
Ingrests por asesorla financisra 450 i3 523
RESWL.TADO POR SERVICIOS 226 675 379 73 1,353
Litilidad (perdida) por compraventa G2 &71 633
lngresos por intoreses i 111 118
Resultade por valuacien a valar razonabls a0 {199} {109}
MARGEN FINANCIERC POR INTERMEDIACION 159 AB3 647
Qiros ingresos da [a operacidn 4 & 1Q 1 23
Gastos de administracion y promogisn {289} (508) {B46) (56) (1,499
RESULTADRD DE LA OPERACION . 100 175 ] 18 518
Impuestos a la utilidad causados M [ 7 7 178
Impuestos a la utiidad diferidos (neta) L (10} {18) {23) {Z) (51)
RESULTADO NETD § 76 % 133 % 173 % 11 % 305
{Cifrae en millones de pesas)
A myinistrad b -
jebribusién de Tesorariay Aseaora
Lpngapte ntarmad|acion “’E—M de. banca de. z a g: i — Total
__mvaralon Mi—.
Al 31 de Diclembre de 2018
Comisiones y tarfas, neto L 272§ 658 -3 124 & - 3 706
Ingresos por asesora financiera . 386 39 425
RESULTARGQ POR SERVICIOS 272 . __55B 262 29 1,131
Utilidad por compravanta (336} 181 {165}
Gastos por intereses 12 473 ARG
Resultado por valua€ltn a valor razonake L o7 23 120|
MARGEN FINSNCIERD POR INTERMEDIAGION (227) 677 450
Oros ingrescs de la oparacion &8 g
Gastos de administrachis y promocion 3D (455} {752} (33) {1,317}
RESULTADO DE LA OPERACION 16 98 157 & 202
Impuastos aia utiidad causados i 10 18 1 k<l
Impuestos ala utilidad diferldos (neto) 1 18 30 1 50
RESULTADO NETG  § 4 & 68 & 09 & 4 % 192
{Giiraz en millonea de pesbs)
Adminletecion. Tesorariay
villsidbucion de Azesotla
Concopi Iniermedelén g ciodadescn,  DWSLE  goppgery T
Iq!g et oy
e DHed
Comisiones y tarifas, neto % 7683 & 464 -5 g0 § - § 857
haresos por asesaria financiera 498 44 542
RESULTADO POR SERMICIOS 263 46 438 44 1,208
{tilidad por compraventa 108 277 385
Ingresos por intereses 13 (115) (102)
Resultada por valuacidn a valet razenable (2) (143) (145}
MARGEN FINANCIERD POR INTERMEDIAGION 1192 18 138
QOtros ingresos a2 12 oparacion 5 5
Gastos de administracisn y promocion . {353) (433) (428) {41} {1,253}
RESULTADO DE LA OPERACION 34 H H 3 [
Impuestos ala utiidad causados 19 23 23 3 68
Impuestos ala utlidad diferid sy {heto} {11} {13 {13) {1} (38}
RESULTADO KETD % % % M % 2 % 1 % 68
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Los ingresos de cada una de las lineas de negocios en las tablas anteriores, derivan de las operacioness ¥
actividades gue se describen a continuacion:

Intermediacion: San aquellas operaciones en las que la Emisora participa como intermediaria en el
mercado de valares, de renta variable, como acciones, fondos de inversion, servicios fidusiarios,
comisiones, incluyendo las operaciones de custodia y administracion de bienes, por cuenta e terceros.

Administracion y distribucion de sociedades de inversion: Se refiere a las operaciones en jas que [a
Emisora funge como distribuidora de fondos de socisdades de inversion.

Compraventa de valores, cambios: Son aguelas operaciones en las que la Emisara, participa como
intermediario en el mercado de valores de renta fija, y a través de representantes de venta, se generan
ingresas por la diferencia entre compras ventas con ofras instituciones financieras entre los precios
colizados por la mesa de dinerc y el precio que dichos representantes ofrecen a los clientes, ast como
uperaciones de intercambio de divisas tanto de contade como a plazo.

Tesoreria y banca de inversion, Se refiere a las operaciones que Actinver Casa de Bolsa realiza por
cuenta propia, generando intereses por el capital de trabajo invertide en valores, reportos, préstama de
vaiores y derivados, principaimente, asi como en materia de colocacion de valores.

Asesaria financiera: Se refiere a las operaciones €n Jas que la Emisora otorga orientacion a las distintas
entidadss en materia de composicion de su estructura financiera (fusiones, escisiones), recampra de
acciones, entre otras,

Asimisma, cada uno de los conceptos de ingresos que se mencionan en las tablas anteriores comprende lo
siguiente!

a)

b}

¢)

d}

€)

Comisiones y t@rifas, neto: Es la centraprestacion neta por log servicios de corretaje,

Ingresos por servicios de asesoria financiera: Es |a contraprestacion cobrada par la Emisora por los
servicios de asesoria financiera en materia de colocacion de valores y financiamiento corporativo.

Utilidad (pérdida) por compraventa-nato: Es 13 diferencia en transacciones de compra y venta de valpres
de deuda y capitales,

lngresos por intereses-neto: Es 1a diferencia entre los intereses cobrados y pagados sabre instrumentos
de deuda.

Resultado por valuacion a valor razonable: Es la diferencia entre el valor de mercado y el costo de
adquisicion de valores de deuda y capitat.

5.3 Informe de créditos relevantes

La Emisora no cuenta eon créditos relevantes ni adeudos de tipo fiscal qgue representen mas det 10% de los
pasivos que s& muestran en sus estados financieros al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015, y por los afos
tarminados en esas fechas.

5.4 Gomentarios y analisis de la administracidn sabre los resultados de aperacidn y situacion financiera
de ka emisora

El siguiente analisis estd basado en, y debe leerse conjuntamenie con la saccion ™ Infarmaeion financiera
seleccionada” y con los Estados Financieros y notas a los mismos incorparados por referencia al presenta
Prospecto. |05 Estadoes Financieros de la Emisora han sido preparadas de conformidad con los criteries ¢contables
emitidos para las casas de bolsa en México establecidas por la CNBY, y que siguen en lo general a las NIF
emitidas por el CINIF.
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Principales politicas contables y financieras.

Los estados financieres de la Casa de Bolsa han sido preparados con fundamento en la LMV y de acusrda con
los eriterios de contabilidad establecidos par ia Camision Bancaria para las casas de bolsa en Mexico, quien tiene
a su cargo la inspeccion y vigilancia de las casas de bolsa y realiza 1a revision de su informacion financiera.

L os criterios de contabilidad sefalan que la Comision Bancaria emitird reglas parlicidares por aperaciones
especializadas y que a falta de criterio contable expreso de la Comision Bancaria para las casas de balsa, y en
un contexte mas amplio de las Normas de Informacion Financiera mexicanas (NIF), amitidas por el Consejo
Mexicano de Normas de Informacian Financiera, A, C. (CINIF), se observard el proceso de supletoriedad
establecido en la NIF A-8 y solo en casc de que las normas internacionales de informacian financiera (IFRS por
su acranimo en inglés) a que se refiere 1a NIF A-8, no den solucidn al reconocimiento coniabile, se podra optar
por aplicar una norma supletoria que pertenezca a cualquier ofro esquema normativo, siernpre gue cumpia can
todos los requisites sefalados en la mencionada NIF, debiendose aplicar ia supletoriedad en el siguiente ordery:
los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estadas Unidos (US GAAP) y cualquier norma de
contabilidad que forme parte de un conjunte de normas format y reconocida.

Las estados financieras de la Casa de Balsa reconocen los actives y pasivos provenientes de operaciones de
compra-venta de divisas, inversiones en valores y reportos en la fecha en que la operacion es oancertada,
independicntemente de su fecha de liquidacién.

Nuevos pronunciamientos contables
Modificaciones a las NIF

El CIMIF emitié NIF y Mejoras a las NIF vy, corforme a los Criterias A-2 "Aplicacion de normas pariiculares”
contenidas en las Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa, son aplicables ala Casa de
Bolsa 1a Mejora a las NIF B-17 "Determinacidn del valor yazonable”, NIF C-3 “Cuenfas por cobrar, NiF C-9
"Provisiones, contingsncias y compromisos’, NIF C-16 “Deterioro de insfrumentos financieros por cobrar principal
e interés”, NIF [1-1 “Ingresos por cantratos con clientes”, NIFF -2 “Costos por confratos con clientes”, que entraran
en vigor su aplicacion a partir del 1 de enero de 2013,

A ia fecha, ta Emisera no ha reafizado ningUn diagndstico de las implementacian de dichas NIF. Por lo anterior
no cuenta con un resultado respecto & () eventos materiales en los procesos internos de generacion de
informacion y registros contables; (i) metodologia de transicion gue utifizara en téminos de cada una de las
formas por entrar en vigor; (i) impacto material en |2 situacion financiera de la Emiscra, incluyendo en monto
estimado del mismo; {iv) efectos en la operacion del negocio, incluyendo una descripcion y monto del mismo; y
(v} contingencia derivadas de la existencia de cbligaciones contractuales de hacer y no haser con proveedores,
acreedores e inversionistas, incluyendo las acciones reafizada con la finalidad de evitarias y el maonto que
representan.

No ohstante, dicha adopcidn se considera gque no originard tambios y riesgos importantes ni una falta de
comparabilidad de ia informacion financiera comparada can gjercicios anteriores.

i} Resultados de 1a operacién

Margen financiero por intermediacién
Los ingresos totales de fa Emisora se encuentran clasificados de |a siguiente forma: () comisianes y tarifas
cobradas y pagadas; (i} ingresos por asesoria financiera; (i) utdidad por compraventa; {(iv) pérdida por
compraventa: (v) ingresos por intereses;{vi) gastos por intereses; y (vii) resultado por valuacion a valor razonahle.
En el 2017 los resultados por servicios mostraron un crecimiento de 19.6% ($222) con respecto al afio anterior al
pasar de $1,131 en 2016 a $1,353 en 2017, dehido al aumento de $94 en las comisiones y tarifas cobradas y de

$98 en los ingresos por asesoria financiera, amabas por mayores volimenes oparados.

Los resultados por servicios de fa Emisora reflejan en el 2016 una reduccion de 80 6 6.5%, con respecto al
mismo perieds del affo anterior, al pasar de %1211 en 2015 a$1,131 en 2016. Lo anterior, debido en gran medida
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a la disminucion de $117 en Ios ingresos per asesoria financiera jos cuales en el 2015 presentaron un crecimiento
sin precedentes debido al importanta volumen de colocaciones.

Al términe del 2015 los resultades por servicios mostraran un crecinmienta del 7.1% con respecto al afio anterior
debido principalmente par una mayor generacion en los ingresos por asesorta financiera, los cuales pasaron de
$370 en el 2014 a $542 en el 2015, 1o que representa un crecimiente del 43% gue equivalen a $183. Dicho efecto
favorable fue reducide, en parte, poria disminucion de $83 en ias comisiones y tarifas netas.

El margen financiero mostro un crecimiento respecto a 2016 de $192 (42.7%), debido & la mejora en los resultatdos
por servicios y a th mejor desempeiia en fa utilidad neta per compraventa 1a cual aleanzo un resuitado favorable
de $533 en el 2017 en tanto que en el 2016 mostro una pérdida de $155. Lo anterior como resultada de las
condiciones favorables de los mercadas.

En el 2016 el resultado del margen financiero mostrd un crecimiento de 230.9% vs. el resultado logrado el afio
anterio, al pasar de $136 a $450, es decir $314 d crecimiento. Bl incremento se generd, principalmente, en el
renglén de ingresos por intereses los cuales crecieron 146 2% 6 $1,373, efecto que fue disminuido por los gasios
par intereses los cuales también crecieron 75.3% 6 $785; todo lo anteriar debido a un mayor volumen de operacion
de |a tescreria y a Ja estrategia de la mesa, Por ofra parte, |a utilidad y pérdida por compraventa fuvieron una
variacién neta desfavorable de 5389

El resultads en Margen financiero por intermediacion en el 2015 tuve una disminugion del 65.2% con respeacto al
mismo periodo del afio anterior, al pasar de $3971 a $136. Dicha reduccion obedece a un incremento del 16 8%
de los gastos por intereses y un incremento del resultado negative por valuacicn a valor razenable de $145,
mientras que el 2014 dicho resultade negativo fue de $4, Is anterior debide a las condiciones del mercado que
prevalecieron, principalmente en &l segundo semestre del 2015y a la valuacion de ciertas posiciones propias.

Gastos de administracién y promacion

En el 2017 los gastos de administracion y promocian crecieron 13.8% o $182 como vesultado de un crecimiento
del 7.3% de los gastos relaclonados con recursas humanos y a los efectos de fa inflacion ocurrida durante el
2017.

Los gastos de administracion y promocion crecieron en el 2018 §64 ¢ 5.1% al pasar de $1,253 en el 2015 a
$1.317 en el 2016, Lo anterior producte del incremento de los gastos relacionados con recurses humanes, rentas
y gastos de tecnologia, principalmente.

£n el 2015 los gastos de administracion se redujeran $20 millones, los $1,253 millones registrados al clerre del
2015 san un decremento marginal del 1.6% menar a lo registrade en el 2014 debido, el misma efecto que se

registrd en 2014 donde ne $¢ generd un gasto por coneepto de PTU ya que los empleados se encuentran en
otra emprasa operativa del grupo.

Qtros ingresos de la operacién

Otros ingresos de la operacién aumentaron, én comparacion con 2016 $15 (187.5%) dehide, en gran medida, a
los ingresos reconccidas por operaciones intercompahias.

En el 2016 ef renglén de otros ingresos de ta operacion crecieran 60% que representa un aumento de $3

Otros ingresas de ia operacion muestran en e 2015 utilidad de $5 mientras que &l afic anteror mostraban una
perdida de $24 lo anterior debido, en parie, a la venta de cierta posicion gue mantenia [2 Emisora.

Resultado de la operacion
El resultado de fa operacion mostré un crecimiento del 90.8% en el 2017 al pasar de $27Z enel 2016 a 3519 para
et 2017. Lo anterior, camo resultado del cracimisnto, principalmente, del margen financiero por intermadiacion

antes mencionado,
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En el 2016 el resultado de |3 operacién mostrd un crecimiento del 174.7% con respecto al mismo periodo del afto
anteriar, como resultade del crecimiento del margen financiero por intermediacion el cual paso de $136 a $430
somo resultado, en parte, del excelents comportamiente de los ingresos por intereses,

El resultado de operacidn tuve una baja del 56.0% al alcanzar los $99 miflones en 2015, este resuitada fue
afectado por un mener margen financiero por intermediacion y por el incremente en los gastos por intereses los
cuales subieron un 16.8% en &l afio.

Impuestos

En el 2017 los impuestos causado y diferidos mostraron un crecimiento canjunto de $44 o 53% can relacién ala
utilidad de 2016: sin embargo, la tasa real efectiva para el 2017 fue et 23.8% come resultado de las partidas
acumulabes yio deducibles determinadas para fines fiscales.,

Los impuestos causados y diferidos importaron en ef 2016 $30 y $50, respectivamants, con una tasa real efectiva
del 30%, al igual que en ejercicios anteriores.

En el gjercicio del 2015 los impuestos a la utitidad causados y diferidos importan $(88) y $38, respectivamenle,
con ina tasa reaf efectiva del 30%

Resultada neto

Bl resultado neto del 2017 mustra un crecimiente del 105.7% que equivale a $203 al pasar el resultado de $192
enel 2016 a $395 en el 2017, resultandeo histéricamente |a utilidad mas importante jograda por |a Casa de Balsa.

En &} 2016 el resultado neto alcanzd $192 que representan un crecimiento con respecto al 2015 de 178.3%.

El resultado neto en el 2015 muestra un reduccion dei $3.5% con respecto al mismo periodo del afio anterior, &l
pasar de 5155 2 $69 debido, en gran medida, a |z caida del margen financiero por el aumento de los gastos por
intereses.

Activo total

El active total crecion en el 2017 19.7% al pasar de $27,120 mostrade en el 2016 a $32,474 en & 2017, El rubro
que mostré el crecimiento mas importante fue el de cuentas por pagar (neto) que paso de $1,361 a $5,619; la
partida mas importante que integra el rubro son los deudores por liguidacion de operaciones.

En ef 2016 el activo total alcanzd $27,120 que representan un 7.2% de decremerto con respecto af 2015: Dicho
crecimiento obedece & una disminucién de 13.6% en e rubro de inversiones en valores debido a la estratggia de
fa Direccion para disminuir al cierre del ejercicio las eperaciones de reporto, principalmente..

El activo total en & 2015 alcanzd los $29,209 millones, o cual representa un crecimiento del 42.8%, el incremento

ohedece principalmente al aumente en litulos para negociar en inversiones en valores de $9.078 millones o
49 3%con respecto a las 18,407 millones registrados en 2014,

Pasivo total
En &l 2017 & pasiva total llegt a $30,897 lo que representa vs. 2016 un crecimiento del 279.2% o $5,326. EI

crecimiento mas importante se muestra en los acreedores por liquidacion de operaciones que es el reflejo de la
contracuenta de los dedudores por ef mismo concepto.
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Los pasivos totales decrecieron en el 2016 8.1% con respecto at afio anterior debido, a la disminucidn al cierre
del afio de las operaciones de reporto.

Al cierre de 2015, ol pasiva tofal registre $27,830 lo cual muestra un aumento del 44.9% con respecto at ano
amterior, este incremento se dehe al crecimiento en Acreedores por reporto que durante 2015 aleanz6 los $26,756
millones superando en 55.3% a la cifra reflejada en este rubro durante 2014,

Capital contabila

£1 capital contable crecio $28 que representan el 1.8% entre 2016 y 2017, Dicho aumento se produjo, por una
parte, por el resultado neto alcanzado de $395 el cual fue dieminuido, parciaimente, por un decreto de dividendos
de 3380 aprabado, en sumomento, por la asamblea de accionistas.

En el 2016 &l capital contable muestra un crecimiento def 12.3% con respecto al afios anterior, debido al resultado
neto del gjercicio que en 2016 alcanza $192 vs. $69 ef ano anterior.

Ei capital contable del gjergicio 2015 fue de $1,379 millones, mostrando un incremente de 12.2% principalmente
beneficiado por los resultados de ejercicios anteriores los cuales aumentaron en 24 6% comparado con el ano
anterior.

indicadoraes financieros

De acuerde a las modificacionas a los criterios contables vigentes a partir de 2011, cuyo propdsito es legrar una
consistencia con la normatividad contable internacional, la Casa de Bolsa presenta los indicadores financleros
correspondientes al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015:

2017 2HE 2015
Indicadores Financieros 4” Trimesire 4" Trimesire 4" Trimestre

Solwencia 1.05 1.05 1.06
Liquldez 1.04 .04 1.04
Apslancamiento 19.44 16,04 19.92
ROE 26.06% 12.38% 5.02%
ROA 1.36% Q.67% 0.25%
Relacionados con los resultados del ejercicio

Margen financiers § Ingresc totel de la oporacldn 3217% 28.47% 10.14%
Rasultado de operaclan § ngrezo tofsl de |8 opsracion 24.07% 16.68% 7.00%
Ingreso neto § Gastos de administracion 1583,10% 120.01% 107.53%
Gagtos de sdministracldn [ Ingreso total da ia oparacion 75.13% B3.32% #3.00%
Resultado neto / Gastos da administmclon 28,35% 14.56% 5.602%
Goatos del parsonat / Ingreso total de [a operacion 20.81% 53.26% 51.70%

Donde:

Salvencia = Activo Tatel / FPasivo Total

Liquidez = Agtiva Circulente / Pasiva Clroulante

Actho Gleutante = Cisponibilidadas + Instrumentes Financieres + Ofrae Cuantas por Cobrar + Pagos Anticipadoe
Pazivp Circulante = Pasiws Acumulados + Operaciones con Glluntes

Apalancamiento = Pasivo Total « Liguidacidn de |3 Soeieded (Acreedor} / Gapital Contable

ROE = Resuftade Nefo f Capilal Contable

ROA = Reeuitado Neto { Actiwis Productives

Activoe Produstives = Dieponibilidadas, Inversiones en Valonss y Dpemaciones con Valores y Defvados
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i) Situacion financiera, liquidez y recursos de capital

La Emisora tiene acceso a las siguiznizs fuentes de liguidez. __

Vigencia
Insticién Producto Linea Monto DIVISEA Dasda Hasta

Banorta Sobregiro / intradia Sl 30,000 MXF 281017 28f09/18

BEVA Bancomet Sobregiro [ intradia 5l 200,000 MXP 12/02/08  RENOV. AUT. ANMUAL
Banamex Sobregire  intradla 5l 130,000 MAP o7 RENOV. AUT,
HSBC Sobregiro { intradia 5 150,000 AR 220817 2210918

Banco Actinver Sobregire / intradla gl 300,000 MxP 27/01115 271He
Banco Actinvar RSP NO 3,300,000 = 19/08/11 REMOV. AUT. ANUAL
BRVA Bancomer RSP NO 4030, 000 MXP 1112111 REMOV. AUT.

Paliticas que rigen la tesoreria de la Emisora

La Emisora mantiene suficients fiquidez en efectivo y valores liguidos para financiar su operacion diaria y
compromisos adquiridos incluyendao las operaciones financieras derivadas.

Invierte par lo menos ef 20% de su capitai global en activos liquidas tales como;

« Depositos bancarios de dinero a |2 vista.
valores representativos de deuda con alta liguidez, inscritos en el Registro.

« Acciones de Sociedades de Inversion en instrumentos de deuda,

« Fondos de reserva cuyo objeto sea mantener recursos disponibles para hacer frente a las contingencias,
previstos en normas emitidas por Grganos autoreguladores.

» Acciones de alta y mediana bursatiidad, a las que se les aplica el 20% de descuento, respectivamente
sobre su valor de mercado.

El calcule de dicho indicador, conforme al Articulo 146 de [a Circular Uniza de Casas de Bolsa, se muestra en &
siguiente cuadro:
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Concepts . ' Diclemibre 2017

Valores de devda, resana, chequeras, enciededes do inversion, efo. 685

20% capitsl global oG08
Excadaria _,.___EPJ_
oncepto N Diglemabre 2016

Valores de deuda, reserva, chequeras, socledades de inversion, ¢,
20% capltal qiphal

Excedente

Concepla Diciambro 2016
Vatores dae deuds, rasenva, chequeras, sociedados de Inversion, etc. 457
20% capilal glabal e,
Excexente Loaer

La Emisora en ningtn momento podra adguinr las acciones representativas det capital sacial de personas morales
gue a su ver sean accionistas de la Emisora de que se trate, aligual que alros titulos emitides por dichas personas
maorales, por su centroladora o por sus subsidiarias.

La Emisora, conforme a sus politicas internas, Gnicarments puede mantener hasta un maximo de doce millonas
de Dolares en efectivo en divisas.

£I Comité de Riesgos de la Emisara revisa mensualmente los niveles de liguidez, diversificacién de las fuentes
de fordeo, estructura de activas & inversiones, resultados y estrategias a futuro, entre otros. Asimismo, el Comite
de Riesgos se reune cada semana con el objstive de verificar el monitoreo diarie de los riesgos de la Emisora.
En relacion con la Emisora, el manitorea diario de las riesgos se hace usando VAR, a un nivel de canfianza def
95%, con un afic de historia y 250 datos. La Emigora fiene limites maximaos de crédito y liquidez, limites de reporto
y limites de cafificacion en las emisiones que va a tomar, entre otras.

La mesa de dinero fondea |a posicion de rizsgos captando recursos o fondos de los inversionistas y shatradores
y realiza ta comprafventa de papel con Intermediarios para cubrir las necesidades de fondeo tanto de la posician
prapia como de los chientes de la Emisora,

En caso extremao de requerimientos de liquidez, se instrurnentara un plan de contingencia de venta de activos
para hacer frente a ese requerimiento.

El plan de cortingencia de venta de activos, contemplara la jerarquizacion de los activos segun su grado de
liquidez, en el cual se le dard mayor prioridad a 1a venta de los activos que presenten mayor liquidez yfo
profundidad en el mercado en el momento del requerimiento, en funcidn de las condiciones prevalecientes en e
mercado; esto con et fin de minimizar la pérdida potencial pot riesgo de liguidez,

El abjetivo de este plan es otorgar flexibiidad para hacer frente a esie requetimiento, y reconocer que las
condiciones de mercado en cuanto a niveles de precios, volimenes imtercambiados, y diferenciales de compra-
venta, son cambiantes y deben de svaluarse en el momento a fin de minimizar ia pérdida potencial por la venta
forzosa de actives.

Al cierre de los ejercicio de 2017, 2016 y 2015 |a Emisora ne mostraba endeudamiento alguno con ninguna
institucion de crédita, ni en periode de estacionalidad.

Operaciones relevantes no registradas

No existen transacctones relevantss no registradas o fuera del balance general o estado de resultados de la
Emisora.
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Indicadores financieros

Ge acuerds a las modificaciones a los criterios contables vigentes en 2011, cuyo propésito es lograr una
consistencia con la normatividad contable internacional, la Emisora presenta los indicadares fimancieros
correspondientes a fos cuatro trimesires del 2017, 2016 y 2015,
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2017 2016
Indici dores Financleros 4° Trimestre 3" Trimastre 2" Tiimesty 17 Trimeatre 4° Temaeire
Soluencia 1.05 1.4 1.04 1.04 1.06
Liguidez 1.4 1.03 1.03 1.03 1.04
Agalansamlento 18.44 28R 23.80 24.87 1B.04
RUE 25.05% 18.70% 9.096% 4.12% 12 38%
ROA 1.36% 0E4% UM% 0.184% 0.87T%
Ralacioradng eon log resultados €0l ejercielo
Margen Firaiiclens / Ingreso Tofal de la Gperacion 32 17% BE. 74 306440 A4 5% 20 ATH
Resgultado 48 Oparmcitm f Ingreso Tatel de la Dpemcidn 24.87% 24, 53% 21.55% 16.1% 18.68%
Ingreso Nelo ! Gaetos de Administrasion {33.10% 132.50% 127.41% 1A% fan.ni%
Gastoe de Adminislacion / kigreso Totat da la Caersaion Ta.13% n47"% TH.45% H3.B48% B3.32%
Rosyltado Neto £ (3astos da Administraclin 26, 30% 23, 36% 18.11% i4.00% 14, v
Gaelos del Persanal f Ingiete Total de is Operacicn 20.61% .67% 44 04% 8. 86% 53.25%
Dande:
Solwncla = Actiw Tolal f Pasive Total
Liquidor = Active Clnculante f Pasive Gircidunta
Activs Clreulamta = Dispoiititivades + Instrumentas Financleros + Ctras Gumitias por Cobrar + Pages Aulicipadcs
Pagiva Ciridsnte = Faalvos Acumulados 4 Dperactones con Clienles
Apalancemlento = Pasive Telal — Ligudaclén de la Sasiedsd (Acraedor) / Capital Contatla
ROE = Resultmk Melo / Capital Conlible
ROA - Resultado Nelo / Acllvaz Preduclives
Activos Preductiveg » Dispaniblfidades, Inversiones an Valoros y Operaclanes con Valoms y Dueivadaos
2016 2015
Indicadoree Flnanclaros 4° Triimeatre 3 Trimoshe 2" Trimestre 1" Trimeatre 4° Tritmeefra
Soluwencla 1.05 1.05 108 1.5 1.0G
Liquidex 1.04 1.4 1.04 1.04 1,04
Mpalancamlsnto 1B.22 20.27 17.59 .27 19.62
RIOGE 12 48% B24% 8.74% A24% 5.02%
ROA 0.E7% 0, 45% 10.37% 0.11% 0.25%
Relacfohedos con los mesiitados del 6encicie
Maigen Financlero / Ingroso Tolat de is Openacitn 2847 2991% 29.10% 29.70% 10.14%
Resultadn e Operacién [ Ingreso Tolal de 1a Operacitn 16.68% 16.85% 18.34% 12, 18% 7.00%
Ingrake Neto 7 Gastos do Adriinletraciin 120.01% 120,33% 122.40% 113.BE% 407.59%
Gastos do Adiwintelractsn f ingraso Total de ia Operaclén B3.32% 83 1% B1.66% 7. B1% 3.00%
Resuilade Meto / Gastos de Adminletraclén 14,56% 14.13% 14.590% 1004 5.52%
«imatos dat Persoial § ingraso Total do fa Cperagion 53 20% 50.614%% 5Q.57% G2.63% 51.70%
Oonda:
Sofvencia = Acliva Total / Pasho Total
Liguider w Actlva Clreulente / Paseivo Clrculania
Activo Circulants m Digpon|bidades + Instymenos Financiems + Olme Cuentas por Cobrr + Pages Antlcipedos
Pasivo Clrculanta = Pasivos Aimulades + Operaciones cot Cliantes
Apalancamiento = Pasiva Total — Liquidasian de1a Sociadad {Acroader) f GCatal Gontakla
ROE = Reeultads Meto f Gapilad Contable
94 = Rosuliadn Meta f Actives Productivas
Aclivos Productios = Disponibilidades, Imersionas on Valoes y Cparaciones con Valores y Derivados
ZHE 2014
Indtcadoms Finansleras 4" Trimastro 3" THinasrs 2* Trimestre 1* Trimostre 4" Trimesire
Salwanda 1.05 1.05 1.05 1.06 1.0G
Liguldez 1.04 1.04 1.04 108 1.05
Apelancamicnin 18.482 1B.683 17,78 16,22 1547
RO 502% 6.74% a174 1540} 12.87%
ROA 0.25% n.36% 0.46% 0% D.#1%
Ralaclonados con les recultadoa dal ejorcicic
Margan Financiorn / Ingreeo Total de la Opeagion 10.14% 14,38% 12.05% f.00% 248.72%
Rosultads de Qperacitn ¢ Ingreso Teb: de |a QOparacidn 7.00% 10114 20.51% (16840 16.32%
Ingreso Meto / Gastos de Admilziracitn 107.53% 111.25% 125.80%% BS 52 118.50%
Gastos de Admitiztracién / ngraso Tola! de 4 Qparaclén 3.00% 89.80% 70,49% $106.04% B3.68%
Ruosult:io Netn / ¢astos do Administeacidn £.52% 5.44% 17.74% {R.05%} 12.20%
Gaetoe del Porsonal / mgreso Tetal da la Qpemcion £1.70% ki 52.16% BY.41% 48.1V%

Darale:

Sohancin = Active Totat / PFasivo Tola)

Linpiidez w Activo Circulante / Paslv Clnoulanta

Aciivo Cireufante = Dispariidlidades + Instrumentes Fivaneleros + Olas Cueata: por Cobwar + Pagas Anticipados
Pasiva Cimulinte = Pasivae Acumulades + Operaclones con Cliontes

Apalsscamianto = Pasiv Total ~ Liguidacién de la Sociedad (Acreador) / Capital Cantabie



ifi) Control intarno

Conforme a lo establecide en fa Circular de Casas de Bolsa la Emisora ha adoptado un Sistema de Confrol interno
conforme af cual se garantiza la ejecucion y registro de las aperaciones, con base en poliicas y procedinientos
que establecen meeanismos de control de operaciones y programas generales de auditoria interna. Asimismo,
cuenta con los comités que se requieren conforme a fa legislacion aplicable, incluyendo Comites de Auditoria, de
Fracticas Societarias y de Riesgos, entre otros.

iv) Politicas y lineamientos en materia de instrumentos derivados

l.os abjetivos de la Emisora al participar como intermediario en operaciones financiaras de derivados son log
siguientes:

+ Diversificar la gama de productos y servicios gue ofrece la Emisora a sus clientes, para permitirles cubrirse
de riesgos financieros del mercado, buscande siempre la maxima calidad en asesaria, gjecucion,
seguimientn y control en todas y cada una de sus operacionas,

«  Proveer a la Emisora con productas de cobertura que coadyuven a la formacion de capilal, cubriendo
riesgos derivados por fluctuaciones en e tipo de cambio, tasas de interés real, nominal y otros fiesgos
que afecten su posicidn propia.

« Promover el incremento de liguidez en las mercados de derivados y su desarrolla eficaz.

+  Optimizar la administracion del portafolio, mediante la negociacion de productos derivadas, ya sea para
cubrir su riasgo, come para aprovechar oporiunidades de arbitraje en el mercado que se presenten entre
los diferentes mercados financieros dentro de Jos Iimites globales de riesgo autorizados.

s+ Coadyuvar a maximizar la rentabilidad del capital, conforme a las politicas de riesgo propuestas por la
Direccitn General v aprabadas par el Consgjo de Administracian.

El Consejo de Administracion de la Emisora, en su sesion del 22 de mayo de 2006, autarizd a ia Emisora para
participar coma intermediario en el mercade de instrumentos financieros derivados; asimismo, 2 Consejo de
Administracion aprobd los objstivos, productos y limites de operacidn y de riesgo que ragirdn en todo momento
la administracion de la posicion akierta del portafolio de derivados.

A partir del 3 de julio dat 2009, los instrumentos financieros derivadas que fueran aprabados por gl Cansejo de

Administracion y autorizados por Banxico en términos de la Circular 4/2008 en relacién a ias Reglas a las que
deberan de sujetarse [as casas de balsa en la realizacion de operaciones derivadas, son los siguierntes:
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ACCHINEE, UN BRUPD QCANATIA [E AGCIONEE, O

TITILOE REFERERCIAIDE A MG CIDHLY, QUF, COMCER *
I 1tk BSOLE A DE YALDRER.

|HDHEL (4 BRTAIGE BOBRE ACCIONES CUE COTICLH

ENUMA DOLTALH VALLNES. * * *

RHOWEDA HACIIHAL, (s Ae ¥ UHIDADEE DE
IHVEREKM

INDICEA DE FREQOE REFERIDON A | A INFLACKON,

JOHE Y PLATA

ITAGAS 117 WY ERES NOAIMNLES, REALER 0
BDBRETASAS, CH | At CUIALEE QUETAN * * - "
COMPRENDIDGS A GUIER TITULO DE DEUDA.

PRERTANOS O ORLDITOF.

;OBNE LOB BUBYACEHTES REFLWM0S FH Lk
MBS ANTER|DRES.

TDIMBAFUTWD. M2 ¥HiH ¥ DE BWAP
it

(MR) MERCADOS RECONOCIDOS
(ME) MERCADOS EXTRABURSATILES

Procedimientos para la gperacién de derivados.

= Se presenta la propugsta de derivados a operar, contraparies potenciales y abjetivos de la operacion.
e LaUnidad de Administracion Integral de Riesgos ("UAIR™) realiza propuesta de limites (1) por contraparte,
(i} por emisor; {fii} por mercada; (iv) por operador; y (v} por valor en riesgo "VAR",
s El Comité de Riesgo de la Emisora autoriza la propussta de limites de la UAIR,
+  Sedefine y ejecuta la estrategia en base a los limites aprobados.
= LaUAIR:
o Caleula y documenta €] VAR de las operaciones concertadas con derivados.
5 Vigila el cumplimiento de los limites establecidos e informa al Director General, al Contralor Mormativo
y al responsable de 1a aperacitn, las operaciones concertadas y su impacto.
o Informa al Comité de Riesge Ios detalles de las operaciones concertadas con derivados.

Por ofra parte y de acuerdo a la normatividad expedida por Banxico, en mayo de cada ano el Comité de Auditoria
de ia Emisora envia una conttnicacion a dicha avioridad en la gue hace constar que la Emisora cumple con o
requerimientos seftalados en la Circular 4/2006, en relacidn can las operaciones con instrumantos dervados que
realiza y con los gubyacentes objeto de dichas operaciones.

Principales condiciones o términos de 03 contratos,

« Todas las operaciones que la Emisora realice con praductos financieros derivados con cualguier
canfraparte tendra que ser formalizada mediante la firma de un Contrata Marco y sus cofrespondientes
suplementos, ansxos ¥ conformacionss y/o contratas aprobados por la Asociacion internacional de
Swaps y Derivados (Intemational Swap and Derivative Association Inc, - 1SDA).

» Tratandose de clientes no intermediarios, solo podran sameterse a consideracion del Comité de Riesgos,
solicitudes de quienes tengan cetebrado un contrate de intermediacion bursatil con la Emisara y contratos
cuyos expedientes se encuentren debidamente integrados.

» La Emisora sale eoncertars operaciones con instrumentos financieros derivados con contrapartes,
personas fisicas y morales, nacionales y extranjeras, que a su juicio ¥ conforme @ sanas practicas,
cumplan con lus requisitos establecidos por el Comité de Riesgos y las disposiciones vigentes.
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+ El aciivo subyacente, la fecha de liquidacion, el monto de la operacion, la forma de liquidacién, el importe
de fa prima, las garantias y las demas caracteristicas de las operaciones de que se trate, padran pactarse
a través de cualquiera de las formas gue el propie Contrato Marco eslablezca.

Politicas para la designacion de agentes de calculo o valuacion.

Tratandose de intermediarios tanto nacionales camo extranjeros en algunas ocasiones eflos sera la Emisora (el
"Agente de Calculo”) segun se acuerde en los contralos correspondientes, con los clierles st Agente de Calculo
siempre sera la Emisora.

Politicas de margenos, colaterales y lineas de crédito.

» Para las operaciones calebradas en &l MexDer por cuenta de terceres, s documentara fa informagion y
requisitos que establezca ef sodio liquidador, el cual realizara la evaiuacion crediticia correspondiente.
Con hase en la informacion anterior y conforme a sus politicas internas, el sogia liquidador determinara
el monto maximo a operar en el MexDer, incluyendo el monto de las aportaciones iniciales minimas y los
excedentes solicitados en cada operacion.

+ Para las operaciones celebradas en el mercado extrabursatil, debera elahorarse un analisis de crédito de
la persona con quien se celebre a operacion, = cual debera estar compietamente documentado.

« El Comité de Riesgas de la Emisora auloriza {as contrapartes financieras y clientes para realizar
operaciones con instrumentos derivados.

+ E! Comité de Riesgos es el Unico érgano autorizado para aprobar ias lineas de crédito para las
operaciones de derivados.

» En ningun caso se podra rebasar el monte de la linea de crédite aprobada,

»  Cualquier lamada de margen debe ser cubierta dentro de los horarios establecidos.

» Una insuficicncia en Aportaciones iniciales Minimas (AIM's) pusde cubrirse en efectivo o con valores,

» Cualquier excedente de margen es susceptible de retirarse.

+ El Comité de Riesgos define las garantias en las que podra operar en operagiones con instrumentos
financieros derivados que permitan realizar una valuacion eficiente durante fa operacién diaria.

+  Se han establecido con ias contraparies acuerdos de intercambio de colaterales, mediante los cuales se
establece un margen a pastir del cual es necesario hacer llamadas de margen, la cual debera ser cubieria
por la confraparte que tengan un valor de mercado negativa, la cual se compramete a entreqar a la otra
parte activos o efectivo para reducir la exposicién neta de riesgo, de acuerdo con 105 términas suscritos
eh el contrato,

» En el caso de contrapartes ng financieras, solo éstas deberan otorgar las garantias.

« Todos los caleulos de 1a expasicion neta de riesgo, valor de mercade de la garantia, monto de la garantia
y cantidad de devolucion seran realizados por el Agente de Caleulo.

Procedimientos de control interno para administrar 1a posicion de riesgos de mercado y de liquidez
en las operaciones de instrumentos financieres derivados.

. La Direccion de Administracion de Riesgos de la Emisara debe monitorear durante el dia y at cietre del
mismo dia el riesgo de mercado y al cierre del dia el de liquidez del portafolio.

« la Emisora sélo concertara operaciones financieras de derivados can contrapartes, personas fisicas y
morales, nacionales y extranjeras que, a su juicio y conforme & sanas practicas, cumplan con los
reguisitas estabiecidos por el Comité de Riesgos vy las disposiciones vigentes.

« La Emisora cuenta con procedimientos de moniloreo adecuadoes de verificacion de documentacion para
garantizar que las operaciones de derivados estén documentadas correctamente. Asimismo controla la
recepcian de los mismos para su archive.

« Cualguier operacion que no sea cenfirmada por 1a contraparte o no haya sido incorporada o notificada
por el &rea de operaciones debera ser minuciosamente investigada y aclarada, dehiendose canservar la
evidencia documental que corresponda, asl como de las acciones correctivas y preventivas gue hayan
sida instrumentadas.

= El Comité de Riesgos establace la posicion de riesgo gue debe observar en todo momento cada una de
las contrapanes.
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» Sistematicamente se informara a las diferentes instancias ia valuacion a mercado de las posiciones,
utilizando preferentemente fuentes € informacién auditable y, por excepcion, estimaciones propias, cuyos
supuestos y metadas hayan sido previamente aprobados.

Comité de Riesgos.

La Emisora cusnta ¢or una estructura organizacional que esta disefiada para llevar a cabo la administracion
integral de riesgos; en dicha estructura existe independencia entre fa UAIR y aquclias otras areas de gontrol de
operaciones,

El Consgjo de Administracion es responsable de aprobar los objetivos, lineamientos y politicas para Ia
administracion integral de riesgos gue debe seguir €l Comité de Riesgos, asi como los limites globales y
especificos de exposician a los distintos tipos de riesgo a fos que se encuentra expuesta la Emisora,

El abjetivo principal del Comilé de Riesgos consiste en la administracion de los riesgas y en vigilar gue Ia
realizacion de las operaciones se ajuste a los ohjetivos, politicas, procedimientos y limites especificos y globales
de exposicion al riesge que hayan side previamente aprobados por el Consejo de Administracian.

El Comité de Riesgos debe sesionar cuanda menos una vez al mes y todas las sesiones y acuerdos se haran
constar en actas debidamente circunstanciadas y suscritas por tedos los asistentes, Padra convocarse a una
sesion extraordinaria del Comité de Riesgas a solicitud de cualquiera de sus integrantes o cuando se observen
alguncs de los siguientes eventos:

e Cuando en el mercado se presenten eventas extraordinartos que requieran ser analizados o en casos en
que la cperacion asi lo requiera.
Movimientos inusitados en los niveles de precios en el mercado de vaiores.

» Condiciones politicas, economicas o sociales que pudieran afectar o esten afectando los mercados
finangcieros.

»  Observaciones de la UAIR por violaciones a les limites de riesgo establecidos por el Consejo de
Administracién.

El Gomité de Riesgos desempehard las siguientes funciones:

+ Proponer, para aprabacién del Consejo de Adrministracién, los objetivos, fineamientos y paliticas para la
administracion integral de riesgos, asi como fas modificaciones que se realicen a los mismos.

«  Proponer al Consejo de Administracién, para su aprobacion, los limites glohales y, en su caso, especificos
para exposicion a fos distintos tipos de riesgo cuantificables discrecionales considerando el riesga
consulidado, desglosade por unidad de negocio © facter de riesgo, causa u origen de és{os.

» Proponer al Consejo de Administracion, para su aprobacion, los mecarismos para la impiementacidn de
acciones camectivas.

+ Proponer &l Conseja de Administracion, para su aprobacion, |os casos o circunstancias especiales en los
cuales se puedan exceder tanto fos limites globales come los espacificos.

+ Aprobar los limites especificos para riesgos cuantificables discrecionales, cuando {uviere facultades
delegadas del Consejo de Administracion para elo, asi coma los niveles de {olerancia tratandose de
riesgos no discrecionales.

« Aprabar la metodologia y procedimientos para identificar, medir, vigilar, limitar, contralar, informar y
revelar los distintos tipos de riesgo a gue se tiene exposicion, asi como sus eventuales modihcaciones.

«  Aprobar los modelos, pardmetros ¥ escenarios que habran de utilizarse para llevar a caha la valuacién,
medicion v el control de los riesgos que proponga la UAIR,

+ Aprobar los manusles para la administracion integral de riesgos, de acuerdo con los objetivos,
tineamientos v paliticas estableciklas por el Cansejo de Administracion.

+ Designar y rerover al responsable de la UAIR. La designacion o remocion respectiva, debera ratificarse
por el Conseja de Administragion,

s+ informar al Conseje de Administracion, cuando menos trimestralmente, sobre |a exposicion al riesgo
asurnida y ios efectos negatives que se podrian producir en el funcionamiento de la misma, asi como
sobre la ingbservancia de los limites de exposicion y niveles de talerancia al riesgo establecidos.
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»  Revisar cuando menos una vez 3l afia los limites especificos para riesgas discrecionales, cuando tuviere
facuitades delegadas del Conseja de Administracién para ello, asi como los niveles de tolerancia
fratAndose de riesgos no discrecionales.

« Proponer al Cansejo de Administracidn los casos o sircunstancias especiales en ios cuales se pueda
exceder tanto los limites globales como especificos de operacidn ¥ de la cartera de los producios
financieros y derivados,

« Coordinar la instrumentacion e implantacion de nuevos productos relacionados con los instrumentos
derivados y las funciones especlficas relacionadas con los mismos: (i) asegurar que se han identificado
los riesgos relevantes de las nuevas actividades o produstos; y (i} revisar los aspectos operativos,
legales, de mercado y crédito del nueve preducta.

Madelos de Valuacion
La valuacion de los instrumentos derivados se lleva a cabo con base en los siguientes criterios:

= Futurgs MexDer. Se utilizan dos tipos de modelos, dependiendo del proposite de la valuacion:
o Valuacién contable; Se utilizan las cotizaciones de los futures disponibles en el vector de precios.
o Fines de riesgos. La vakuacion se reakiza de forma similar 2 un contrate de futuras extrabursatiles,
con base en las curvas de rendintiento que distribuye el proveedor de precios.

«  Futuras extrabursatiles. La estimacion de estos instrumentos se realiza en dos fazes:
o Sa determina los precios forward (tipos de cambio, indices o acciones y tasas) madiante modelgs de
no arbitraje; paridad internacional de tasas de interds y tasas de interes forwards implicitas.
o Se estiman los flyjos por ertregar o recibir y 32 traen a valor presente con base en las curvas de
rendimients gue distribuye el proveedor de precias, para asi determinar ef valor de mercado de estos
derivados.

+  Swaps: El modelo consiste en estimar los flujos por entregar y recibir a partir de ias curvas subyacentes,
para posteriormente determinar el precio de mercado de los [nlerest Rate Swap y de los Cross Currency
Swaps mediante las curvas de descuento.

«  Qpriones. Los modelos gue se utilizan para la valuacién de las opciones, son;

T Estilo y'subyacente : Gelek
Europeas divisas Garman-Kalhagen
Europeas tasas Black-Scholes-Merton
Eurapeas indices Black-5choles
Eurcpeas indices Quanto
[igitates: indices, divisas, tasas Biack-Scholes
Americanas divisas Cax-Ross y Rubinstein

Los modelos de valuacién que la Emisora wtiliza son estandares en la industria. Los modelos se fundamentan en
los principios de no arbitraje.

¢« En el caso de los futuros bursatiles y extrabursatiles sobre las tasas de interés, se supone que una
inversién a largo plazo se puede replicar mediante una inversién a carto plaze y 1a contratacion de un
future, a un plaze igual a la inversion de corto plazo, sobre un subyacente a un plazo igual ala diferencia
entre los plazas largo y corto.

«  Por su parte, el modelo de los futuros bursatiles y extrabursatiles sobre divisas se fundamenta en el
principio de la paridad internacional de tasas de interés, que supone gue el tipe de cambio future se puede
estimar & partir de & informacién del costo de fondeo en pesoes y del rendimiente disponible de las
inversiones en Ddlares.

» Llas opuiones europeas se valian con base en el medelo de Riack-Scholes y sus variantes. Sus
limitaciones son ampliamente conocidas: supanen volatilidad constante, cero costos de transaccién y
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mercados eficientes, donde los precios se comportan normaimente. Sin embarga, el modelo es
ampliamente utilizado en la industiia.

Los madelos gque se utilizan tienen comu abjetivo vaiuar las posiciones a precios de mercado,

» Para valuar los derivados se realiza el siguiente procedimiento:

[

<)

o

4]

it

i

Se obtiene la informacion de los insumos de parte del proveedor de precies: precios de mercade de
los derivados que s& negocian en fos mercadaes reconocidos, indices y precio de las acciones, {asas
de dividendos, tipos de cambio, tasa de referensia y curvas de rendimiento.

5e congidera anicamente un conjunto de nodos de fas curvas de rendimignto. Las tasas @ qtros
plazos se estiman mediante el métoda de interpolacion lineal,

El proveador de precios autorizada por el Consgjo de Adminisiracion es Valuacion Operativa y
Referencias de Mercado S5.A. de C V. (VALMER])

En cuanfo a los insumos gue alimentan estos modelos, provienen de fuentes de informacion,
canfiables y vatidas, al tratarse de precios e informacidn de mercado, proporcionades por uno de
Ios proveedores de precios autorizades por la CNBY.

Si la Emisora pretende utilizar modelos de valuacion internos, el Comité de Riesgos, debe aprobar:
{i) Los modetos de valuacion internos y sus madificaciones; (i) los metodos de estimacion de las
variables usadas en los modelos de vaiuacian internos, que no sean proporcionadas directamentz
por su proveedor de precios; {iii) los valores y demas instrumentos financieros a las que los modelos
de valuacion intarnos resuiten aplicabies,

Emplear dertro de los modelos de valuacidn infernos las tasas de interés, tipos de cambio ¥
volatilidades proporcionados por su praveedor de precios, en €l evento de que éste ias ofrezca sin
importar la farma o sus caracteristicas.

Traténdose de instrumentos financieros derivados, cuya composicion incorpore alguno de los
valores, activos subyacenies y demds instrumentos financisros, se debera utilizar los precios
actuaiizados para valuacion proporcionados por s proveedor de precios respecta de tales valores,
acfivos subyacentes y demas instrumentos financieros,

Se considerara como valar razonable de los valores y demas instrumentos financieros que
canformen su balance, incluso ya desagregados, &l precio actualizado para valuacion que se
obtenga de los provesdores de precios o de la aplicacién de modelos de valuacitn intemos
caonforme a lo previsto en este articulo.

Se debe aplicar de forma homogénea y comsistente los modelos de valuacion intemos a las
operaciones que tengan una misma naturaleza. Tratandose de casas de balsa que formen parte de
un grupo financiero, deberan utilizarse log mismos modelos de valuacidn internos en todas las
antidades gue conforman diche grupo,

Se deben reconocer los precios actualizades para valuacion que les sean dades a conocer
diariamente por su proveedor de precios, o en su caso, [os precios que calculen diariamente bajo
madelos de valuacion internas, procediendo en consecuercia a efectuar en su contabilidad tos
registros correspondientes de manera diara.

El area de auditoria interma llevard a cabo revisiones periddicas y sistematicas, acorde con su
programa anual de trabajo, que permitan verificar el debido cumplimiento a lo establecido
artericrmente.

Existencia de un tercero independiente que revise dichos procedimientos, y én su caso cualquier
observacion o deficiancia que haya sido identificada por éste.

Los modelos de valugcion y de medicién de riesgos son validados por expertos independientes de los que
desarroliaron dichos modelos y del personal de operacion, al menas una vez at afio.

Adicionalmente, las Subsidiarias de la Emisara cuentan con el departamento de auditoria intema, cuyo objetivo
es revisar y evaluar el grado de cumplimiento de las paliticas y lineamientos establecidas para cumplir con la
normatividad emitids por la autoridad. £n ef case de derivados, el drea de auditoria interna tiene por abligacion
revisar, por lo menos una vez al afio, el cumplimiente de las politicas y procedimientos de operacion y de control
interno, asi como una adecuada documentacion de las operaciones efectuadas, fal y como se menciona en los
requerimientas emitidos por Banxico para las entidades que pretendan realizar speraciones con derivados,
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El area de auditoria irterna debe llevar a cabo revisiones peribdicas cuande menos una vez &l afio, de
pperaciones y productos financieros derivados que celebre 1a Emisora. Para eilo, cuenta con personal
especializado en materia de administracion de riesgos.

Las revisiones de auditora interna tienen ios siguientes objetivos.

1. Asegurarse de que [3s operaciones se estan celebrande con estricto apego a las politicas y
procedimientos de operacidn y sistema de control interno, asi como a las disposiciones establecidas por
Banxico y 2 CHEV.

Las operaciones sean concertadas por el personal autorizado.

Las confirmaciones sean ejecutas, autorizadas y recibidas por el persenal de apoyo en forma diaria y que

correspandan con las operaciones realizadas.

Se cumplan con los paramedros de operatividad,

|.as nperaciones se enguentren soportadas por las contratos normativos correspondientes.

Los registros contables se apeguen a las gulas contabilizadoras y criterios contables autorizados por la

CHBVY.

¥, Laliquidacion de las operaciones se realice conforme a los mantos resultantes de aplicar &l procedimiento
convenide para ello en cada una de las operaciones.

8. Las areas de Seyumiento de Riesgo reaticen ias funcianes de medicion, evaluacion y sequimientos de
riesgo de mercado y de crédito de los instrumentos, asi como de comunicacidn en forma inmediata a fa
Direccidn General 1as desviaciones e informacién respecto a su operatividad.

9. Las gavantias se constituyan adecuadamente de acuerdo a los mentos establecidos para cada tipo de
DpEFEII.':IDI"I.

10, Autorizar la reproduccion del sistema de grabacién, en caso de ser necesario el aclarar alguna cperasian,

Rl

o o >

Las ohservaciones que pudieran ser detectadas en la auditoria interna, seran comunicadas en forma oportuna al
Consejo de Administracion y al Director General, en el caso de las operaciones realizadas en la Emisora, y al
Director Gereral en ef caso de las operaciones efectuadas por cuenta de ésta. Adicionaimente, se informara a
las areas auditadas para su inmeadiata correccian o el establecimiento de medidas preventivas y/o correctivas.

Adicienalmente de las funciones de auditoria interna, se lievar a cabo una evaluacion téenfca de los aspectos de
la administracion integral de riesgos, cuands menos cada dos ejercicios sociales. |os resuitados de fa evaluacion
se asientan en un informe suscrito por e! director general, en calidad de responsable,

Fuentes internas y externas de liguidez

La Emisora mantiene suficiente liquidez en efective y valores fiquidos para financiar su operacin diara y
compromisos adquiridos en las operaciones financieras derivadas,

El Comité de Riesgos, revisard mensuaimente los niveles de liquidez, diversificacion de las fuentes de fondeo,
estructura de activos e inversianes, resultados y estrategias a futuro, entre otros.

La Casa de Bolsa mantiene suficiente liquidez en efectivo y valares liguidos para finaneiar su operacién diaria y
compromisos adquiridas en as operaciones financieras derivadas.
Martiene invertido, por 1o menos el 20% de su Capital Global sn activos liquides:

Depbsitos bancarios de dinero a la vista.

Valores represertativos de deuda con alta liquidez, inscritos en el Registro,

Acciones de Sociedades de Inversion en instrumentos de deuda.

Fondos de reserva cuyo abjeto sea mantener recursos disponibles para hacer frente alas contingencias, previstos
en normas emitidas por érganos autorreguladoras.

Acciones de alta y mediana bursatilidad, a ias que s les aplica el 20% de descuento, respectivamente sobre su
valor de mercado.

La mesa de dinero fondea fa posician de riesgo captando recursos o fondos de los inversionistas y ahorradores

{poblico en general) y realiza |a compralfventa de papel con Intermetliarios para cubrir las necesidades de fondeo
tanto de 1a posicion propia como de fos clientes de la Casa de Bolsa.
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En adicion a lo anterior, Iz Emisora tiene acceso a las fuentes de liguidez externas que se mancionan enla seccién
“Informacion Financiera - Comentarfos y andlisis da Ja administracion sobre fos resultados do operacién y
stluacion financiera doe la emisora - Situacion financiera, fiquriez v recursos de capilal” en este Prospecto.

Cambios en la exposicion a los principales riesgos identificados y en Ia administracion de la
misma, asi como contingencias y eventos conocidos o esperados por la administracién que
puedan afectarla en futures reportes.

Los principales riesgos gue podrian ocasionar perdidas a la Emisora por tipo de instrumentas financieros
derivados son;

Farwards, Opciones y Futuros de Divisas:

1. Al cierre del altime periodo se tiehe posicidn abierta de subyacente en divisas, una subida en el tipe de
cambio interés tendria un efecto negative en el valar razonable de estas operaciones.

Swaps, Opciones y Futuros de Tasas

2. Al cierre del ditimo periodo se tiene una posicion abierta de Swaps de tasas y futures de Bonos, una
subida en las tasas de interés, tendria un efecte neyative en el valar razonable de estas operaciones.

OCpciones y Futuras de indices y acgiones.
3. Al cierre del Gltimo periado no se tiene pesicidn abierta de subyacente en indices y acciones.

Las operaciones conl instrumentos financieros derivados que realiza 1a Emisora con sus clientes son cubiertas
simultaneamente con otra cartraparte; en ningn caso la Emiscra toma el riesge de mercado y para mitigar e
riesga de crédito la Emisara hace requerimiente de garantias iniciales y lamadas de marger.

5 5 Estimaciones, provisiones o reservas cohtables criticas

{a Emisora cumple con la normatividad vigente en relacidn can la creacion de reservas. Minguna de dichas
reservas incide de manera significativa en los resultados financieres de la Emisara.

La Emisara actualmente cuenta con estimaciones, provisiones o reservas contables criticas, entendiendo por
estimacion, provisién o reserva contable ciltica a toda aproximacion hecha por la adminisiracion de un slemento,
rubro o cuenta de los estados financieros. Los rubros importantes sujetos a esias estimacianes y suposiciones
incluyzn el valar en fibros de inversiones en valeras, reportos, derivados e impuesios diferidos

Al cierre del 2017 las inversiones en valores plblicos y privados que forman parte de la posicidn propia generaran
una pérdida por valuacion de $82 y de $27 de pérdida en valuacidn de los instrumentos derivados, de acuerdo
con los precios dados a conocer por un proveedar de precios independiente autorizada porta CNBY.

En el caso particular de titulos para negaciar, se presentan las inversiones en valores publicos y privados en
posicién propia y s vallan a su valor razonable, generando un monto at 31 de diciembre de 2016 pur 369 de
utilidad y $50, también de utitidad, con instrumentos derivados, de acuerdo con los precios dados a conocer por
un proveedar de precios independiente autorizado por la CNBY.

La diferencia entre el valor en libros de las inversiones valuadas bajo e método de costo promedio y su valor
razonable o, en su caso, de mercada, se ragistra en los resultados del gjercicio correspondiente. De tal forma no
existe una estimacion, provision o reserva en los titulos para negaciar, debido a que éstas s2 valdan
periddicamernie.

Las estimacionas mas importantes consideradas en la preparacion de los estadas financieres incluyen la vida il

del mobitiaric v equipo, la estimacién sobre |a reversién de diferencias temporales relafivas a los impuestos
diferidos, las estimaciones para abligaciones laborales y las estimaciones para derivados.
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Conforme a las mejoras a las NIF C-8 *provisiones, contingencias y compramisos™y ala -3 "Guentas por cobrar”,
que entraran en vigor a partir del 1 d enero de 2019, se considera que ne existiran cambios significativos en los
Estados Finangieros coma producto de su aplicacion.

L3 depreciacion del mobiliario y equipo se calcula usando ef método de linea recta, de acuerde ¢on la vida util
estimada de los activos correspoendientes.

Para el cierre de 2017 el mabiliario y equipo importaba $388, con una depreciacion acumulada a esa misma fecha
de $244 y con un imparte neto de $144 que representa el 0.4% del activa total

£l mobiliario y equipo al 31 de diciembre de 2016 es de $345, con una depreciacion acumulada a esa fecha de
$210 y un importe neto de $135, representanda et 0.44% del aclivo total.

El mobiliario y equipe al 31 de diciembre de 2015 es de 303, con una depreciacidn acumutada de 179 y su
importe neto de 126 representan el 0.43% del activo total.

La estimacion sabre la reversion de diferancias temporales relativas a los impuestos diferidos se registra de
acuerdo con el método de activos v pasivos, gue compara los valores contables y fiscales de los mismoes.

Los impuestos diferidos mostrados por la emisora at cierre de 2017 son de ${54) con una representacion margirial
del D.16% de los activos totales.

Al 31 de diciembre de 2016 la Emisora reporta impuestos diferidos por $(16) gue representan et 0.05% de los
pasives totales

Los impuesto diferidos al 31 de diciembre de 2015 importan $24 que representan el 0.08& de los activos totales.

L as estimaciones, provisiones o reservas cantables criticas que tienen un afectacién importante en iz informacion
financiera se detalla en los nota 2 de los estados financieres auditados incorporados por referencia.

5.6 Informe de posicion de las emisiones de titulos opcionales.

El 9 de mayo de 2017 se publicd un aviso de oferta piblica de 1,879 (mil ochocientos setenta y nueve} titulos
opcionales de compra en efectivo, los cuales se colocaron al 100% con fecha de liquidacion el 12 de maya de
2017, con gjercicio europeo, rendimientc imitade y porcentaje retormable de prima de emisién de 100% referidos
al IPC, el monte total de la oferta fue de $18,7930,000.00 {diecicche millanes setecientos noventa mil de pesos
0000 M.NL).

Clave de pizarra Mimera da Titulos  Prima de emisian Yencimiento

IPCBOER DO379 1,879 100.00°% may-18

Bl 1 de junio de 2017 se publict un avise de oferta publica de 1,562 (mil guinientos sesenta y dos) titutos
opcionaies de compra en efectivo, los cuales se colocaron al 100% con fecha de liquidacién el 6 de junio de 2017,
can ejercicio eurcpen, rendimiento fimitado y parcentaje retornable de prima de emision de 100% referidos al IFC,
el ronto totat de |z oferta fue de $15,620,000.00 (quince millones seiscientos veinte mil de pesos 00/100 MM ).

Clave da pizarra Numero de Titulos  Prima de omision  Vencimignto
[PCBOBR G380 1,562 100.00% jun-18

El 9 de agosta de 2017 se publicsd un aviso de oferta piblica de 575 (quinientos setenta y cinco) tifulos opcionales
de compra en efeclivo, los cuales se colocaren al 100% con fecha de liquidacion al 14 de agosto de ZM7, con
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ejercicio europeo, rendimients imitado y porcentaje retomable de prima de emision de 100% referidos al iPC, &
monto total de la oferts fue de $5,750,000.00 (cinco millones setecientos cincuenta mil de pesos 00/100 M.N).

_ Clave de pizarra  Numero de Tililos Prima de emision  Vencimiento
IPCBOZR DC364 575 100.00% leh-18

£l 19 de sepliembre de 2017 se publicd un aviso de oferta publica de 7,850 (siete mil ochocientos cincuenta)
tiulos opcicnales de compra en efective, fos cuales se colocaron al 100% con fecha de liquidagion el 21 de
septiembre de 2017, can ejercicio europeo, rendimiento limitado y porcentaje retornable de prima de £mision de
100% referidos al {vV, el monto total de 1a oferta fue de §7,850,000.00 (siete millones ochecientes cincuenta mil
de pesos 007100 M.NL).

Clave de pizarra Momere de Tilos Prima de grnisién Vencimignto
WMYEOGR DCO12 7,850 100.00% jun-18

El 08 de marzg de 2016 se publico un aviso de oferta publica de 17,650 {diecisiete mil seis¢ientos cincuenta)
titulos opcionales de compra en efectivo, los cuales se colocaron al 100% con fecha de liquidacion el 11 de marzo
de 2016, con ejercicio europeo, rendimianto limitade y porcentaje retornable de prima de emisién de 100.00%
referidos al [VV, ! monto total de |a aferta fue de $17 650,000.00 (discisiete millones seiscientos cincuanta mil
pasos 00100 M.N.).

Clave de pizarra Nomero do Titulos  Prima de emisidn  Vencimiento
WVTD3R DCQDO 14,250 100% mar-17

El 28 de septiembre de 2016 se publicé un aviso de oferta pablica de 1,124 (un mil ciento veinticuatro} titulos
opeionales de compra en efective, los cuales se colocaron al 100% con fecha de liquidacion e 03 de octubre de
2016, con ejercicio eurapes, rendimiento limitade y poreentaje retornable de prima de emision de 100% referidos
al IPC, el monto total de la oferla fue de $11.240,000.00 {once millones doscientos cuarenta mil pesos 00/100
M.N.).

Clave do pizarra Nimero de Tiulos  PAma de emisidh  Vencimiento
IPCT09R. D373 1,124 100.0% sep-17

El 15 de marzo de 2016 se publicd un avisa de oferta publica de B0S (seiscientos nueve) litulos opcionales de
compra en efectiva, los cuales se calocaran al 100% con fecha de liquidacion e 18 de marzo de 2016, con
ejercicio eurnpeo, rendimiento limitado y porcentaje retornahble de prima de emision de 100% referidos al IPC, el
monte total de la oferta fue de $5,080,000.00 {seis millones noventa mil pesos 00/100 M.N.).

Clave de pizarma Nimera de Titulos  Prima de emision _Vencimiento
IPC703R DC35B 609 100.00% mar-17

El 17 de marzo de 2016 se publicd un aviso de oferta pablica de 1,500 (un mil guinientos) titulos opcionales de
compra en efective, los cuales se colecaron al 100% con fecha de liquidacion el 23 de marzo de 2016, con
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ejercicio europeo, rendimiento limitado y poreentaje reternable de prima de emision de 100% referidos al IPC, el
mentc total de 1 oferta fue de $45,000,000.00 (quince millones de peses D0/100 M.N.).

Clave de pizama Nomero de Tiulos | Prima de emisidn  Vencimignto
IPCY03R DCIEY 1,500 100% mar-17

El 12 de abril de 2018 se publico un avisa de oferla publica de 17,450 (diecisiete mil cuatrocientos cincuenta)
litutos opcionales de compra en efectivo, Jos cuales se colocaron al 100% con fecha de liquidacién el 15 de abril
de 2018, con ejercicio eurcpea, rendimiento limitado v porcentaje retornable de prima de emision de 100.00%
referidos @ IVV, &l monto total de Ja oferta fue de $17,450,000.00 (diecisiete miliones cuatrocientos cincuenta mil
pesos 40100 M.N ).

Clave_de pizarra Mumers de Titulos  Prima de emision _Vencimiento
WWV704R DCO10 19,450 100, % abr-17

El 20 de mayo de 2016 se publicd un aviso de oferta piblica de 10,190 (diez mil ciento noventa) titulos opeignales
de compra en efectivo, los cuales se colocaran al 100% con fecha de liguidacion el 25 de mayo de 2016, con
ejercicio evropeo, rendimiento fimitado y porcentaje retornable de prima de emision de 100.00% referidos al VY,
el monto total de la oferta fue de $10,180,000.00 (diez mitlones ciento noventa mil pesos 00/100 M.N.).

Clave de pizarra NOmers de Titlulos  Prima de emision_Vengimiento

NWYTOsR DCD11 10,190 180% may-17

El 12 de abrit de 2016 se publicé un aviso de oferta publica de S00 (i quinientos) titulos opcianales de compra en
efectivo, los suales se colocaran al 100% cen fecha de liquidacion el 15 de abril de 2016, can ejercicio eurapeo,
rendimiento limitado y porcentaje retornable de prima de emigién de 100% referidos al PG, el monto total de la
oferta fue de $5000,000.00 (cinco millones de pesos Q0/100 M.N.).

Clavo de pizarra Nimero de Titulos  Prima de emision  Vencimiento
IPC704R DC3E1 50 100.00% abr-17

Descripeion de instrumentos financieros derivados de las coberturas de las emisiones de titulos
opcionales.

Futuros

El mercado reconocido para operar futuros es ef MEXDER el cual se tienen posiciones abiertas por compras
sobra el subyacente de IPC por un monto a valar razonable de 36,880 dicha posicion con vencimiento en 2017

Sensibilidad de la posicién total de instrumentos financieros derivados de la Emisora.

La posicion en instrumentos financieros derivados de Actinver Casa de Bolsa 5.A de C.V., Grupo Financiera
Actinver del trimestre, representa menos del 5% del valor absalute del valor razenable de cada uno de los
nstrumentos financieros derivados, o de la sumatoria en su caso de presentarse de forma agregada sobre el
valor de jos Activos, Pasivos o Capital Total Consclidado y tampoeo representan mas del 3% de los ingresos del
altimo irimestre, por fo que las operaciones can instrumentos financieros detivados NO se consideran relevantes.

Para realizar prusbas de sensihilidad y pruebas con escenarios extremas, se identifican movirmnientas inusuales
en los factores de riesgo v se aplican a los valores actuales.
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El modelo consiste en comparar los valores de mercado del portafolio: de ta fecha de valuacion contra el valor de
portafolio estimade con base en los factares de riesgo definides en los escenarios.

En el siguiente cuadro se muestran los resultados de aplicar wes posibles escenarios el total de 1a posicion de
derivados al cierre del cuarlo trimestre de 2816 con cifras en millones de peses.

Capital Global 1,506

+f- 1 volatilidad +- 25% +-80%
Derivado cn subyacernls en subyacente eh sebyacconte
Opcicnes y Fuluros de indices y acciones 3 53 13
Forwards, Opeiones y Futuros de Divisas G 15 30
Swaps, Oprignes vy Futuros de Tasas 4 74 48
Sensibilidad instrumentos derivados 13 95 190
Sensihilidad 7 Capital global 0.56% 6.32% 12.65%

Los supuiestos utifizados para los tres escenarios de sensibilidad fueren: movimientos de 3 volatilidad, 25% y 50%
en el subyacente de los instrumentos derivados.

Elimpacio en el estado de resultados de ta Casa de Bolsa bajo los tres escenarios es der

1. +{-1 valatilidad.- el impacto es de 13 millones de pesos
2. +{-25% subyacente - el impacto es de 25 millones de pescs
3. +/-60% subyacenta.- el impacte a5 190 millones de pesos

Las portafolios a los que se les aplico el andlisis de sensibilidad contienen ef total de instrumentos derivados de
la Emisora, incluyendo las emisiones de titulos opciones y los portafolios de cobertura,

Con estos escenarios, se revisan los resultados y se analizan los requerimientos adicionales de liquidez que se
pudieran tener par lamadas de margen en caso de presentarse un escenario similar. Ver "Informacion financiera
- Comentarios y analisis de la administraciin sobre fos resulfados de operacion y siluacian financiera do la emisara
- Sptuacion financiera, liguidez v recursos de capital”.

Afectacion al flujo de efectivo,

Se cuenta con fuentes de fondeo y con liquidez propia como se muestra en 1a seccion i) Siuacidn financiera,
liquidez y recursos de capital. Cabe mencionar gue en los escenarios afectan negativaments la valuacion de los
derivados y el impasto en el flujo de efectiva ex por necesidad de liquidez para cubrir llamadas de margen con
lzs contrapartes.

Efectos de la sensibilidad de los instrumentos derivados en el estado de resultado.

En el siguiente cuadro se muestra 2l efecto de la sensibilidad de los instrumentos financieros derivados en el
resultado de 2017,

Concepto + 1 | -1a + 25% -25% ED%| -bq“{o_
en aubyacente en subyacente €n subyacenta
Resultado neto a diciembre 2017 395 395 398 395 305 305
Efecto sensibilidad instrumentos derivadas 108 108 210 210] 420 470
Resuitade ¢on sensibilidad 287 503 185 605 25 815_
Efecto en impuestos causados yo diferidos 85 151 56] 48 7 244
Resultado ajustada 201 352 130 423 A7 570
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5.7 Informe de posicion en instrumentos derivados de 1a Emisora,

Resumen de Instrumentos Financieros Derivados
Cifras en miles de pesos al cierre de diciembre de 2017

[Ty P i
) i ] et 1 Timechm “Venalmimier | Lhwtas de Credto
i M"""'“"'H‘ : NMHJ ke Rewrengla § Anlann, Al Artteticr | Pamane m  wio ] du 2 a5 unoe | B8 G 240 afne | Valeas sh Culuidin

Fafiwex 10 YEAR T-HOTE Hegoclarmn Cammm 24,000 THEH 1443 26, 105, E AT Y] 26,105,838 166, R

Futurcs [y L] Hoduolacin Compr i L GHE, 005 010

Coabhalun Adelurfodes  UED Mengric ke Cuinpra A0 AT it} 184G A MRRAH S 1 B4R TN 126 1,060,220,04%

Corteine Aonlnminrlos  ELRD Megasiadin Camjaw 441,800 7148 an 8,483,181 4,742 405 3,283,481

Opatnes W Bhopmliokn Compe o AGFAAZ ARG A 9,500,193 X EELTRE:]

Tl Y Hagou:initan Sl n 44,50 4T A5,60T.48 K45, T3 420,870 FEERLE]

Ops onms TIE MeQaclackn Cnmmm T16,330 T TAT 087,401 Pk, s BT 404 Téuirst, Tk

Cpeloncs [ Fraprlunitn Tompm 10,2, 00 166G ooy 3,188,660 M1 ERITRLL]

L 1= R uclih Fealbe G714 10.66 18.00 o dIL AP 14,766,532 LEL L R

Swoga LECR Hegoonsion  Hazilm 4,24G,000,000 157 1.2 178009, 400 Pk T I, DA, G I, 55 T

Aviape = Heguedaciin Resiba A, A4 BP0, T .62 AP LEASOTOIZ  BOAZIVARR  lhpolBdE BS5,918,357 MY RO
FAsIVD

Fiituan BOKD Tngacincitn Vidka 1.000.000, 110 113.48 152.70 493800 7EO,BEC,00G  4,126.520.000

Comiratan Adafaniadon U0 Fiegocianib Varlu E4, 438,600 T HH 1818 4,308,055+ 150 HSABEL 1,500, B0G, B

Conrated Adelantadne VLD Fhandaalin  Werta 141,200 23.50 MY 109,654 4,211,193 3,10 B4

Ok FC ngrctalin Werta i 40,354,407 4B,BITAR WY W 1,836,286 BOZ R

Cprannna e Magoriacein Unnte ] A 4T 40, BETAD 30,540 SUHBHE 240,50

Copoki B Mujuattn Yerta 1,087, 784 7.0 LS 1402207 4,024,740 1,4t 0T

1Ipcihmnmy U Fimgochedlin Wetia AGE A, DK 1854 0L ALt 02,180 A 100550

Cipchman IPGFOOR DCA73  Megoalastin vmda ] 10,627, 14 LLRTTN P [

Coptamees |IAGARSH MiE70 Moguidadidn Vents 1, T, G 04T ImAnd Bl 14,600,060 18,808, 24 I, P

Lipciches |PCBEGA LHCAMN  Magnuleclin Woda JELEAE 1018048 BEBSIZ 15 bod @15 16,456,807 AR R

DOpsinasa MR 0SB4 Hegonlacian wenls 0, TR 000 Anes7? s 55,862, TES 4,704 i 5, 8432, TBE

Opalanet IWyEsT Nt Mopodlealn verta T, 650, 00l B4 T2 mo du 7,730, M2 7,686,110 T

Srape 1) Hegoclackn Grimgn 184,961,376 1R feog 23364060 4, e b WEL5D 21436101

Enthala LpaR Hrlucheukin Entiega 1215040 15 L0~ W FER T 80,548,253 HMELEIE 40,629, TH

[ TIE Mogorcsin Eitiuu 14,342,008 182 T TAT 04,670,000 ELAATAEE 06,357,406 GReaetn  LE5METD

{1 }euude U mamen aseakida a i o ckit [, | iuiduuris E0otfabank, MVA, Hnnamar, Eniiluinlcr, FI2. AGHmer Cyen de linbo y FU Eduii]

{ 2 }¥drnin du cubulituh en stactivo, figuilens u11 aperaclones <om bl Bache, IS |riteon, Ralbila, JP Morgan y Banamnk).

(1) Tipo de derivado, valor o contrate (Vg los contrates a vencimiento, opciones, futuros, swaps can
opcién de cancelacion, dervados implicitos en otros productos, operaciones estructuradas con derivados,
derivados extOticos, notas estructuradas).

A la techa del presente Prospecto, no se ha presentade ningin incumplimiento en los contratos
respectivos.
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6. ADMINISTRACION
6.1 Auditores externos

Los Estados Financieros de la Emisora correspondientes a los gjercicios sociales concluidos el 31 de diciemire
de 2017, 2016 y 2015 han side dictaminados por KPMG Cérdenas Dosal, 3.C., y los MisSIMOs S€ INCOrporan [or
referencia al presente Prospecto.

Los auditores externns son designados por la Emiscra con base en su experiencia y calidad de servicio y son
elegidos por decisidn del Consejo de Administracion de la Emisora. Asimismo, ef Consejo de Administracion de
la Emisora debe ratificar la designacion de los auditores externds anualmente.

De igual forma, para los afios terminados el 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015, kKPMG Cardenas Dasal, 5.C.,
no ha emitido opinien con salvedad, ni una opinion negativa, ni se ha abstenide de emitir cpinion acerca de los
Estadas Financieros de la Emisora.

%.2 Dperaciones con personas relacionadas y conflictos de interés

Coma se Menziond en la seccién “La Emisora - Descripoion del negocio - Palentes, liconciag, marcas y otros
confratos”. la Emisora ha celebrado con Corporacién Actinver contrates de licencia de uso de marca en relacion
con el uso no exclusivo de las marcas y nrombres comerciaies que ccupa fa Emisora, Asimismo, la Emisora ha
celebrado can Servicios Actinver y Banca Actinver diversos contratos de prestacion de servicios de desarrollo,
operacion y administrativos, todos en términos de mercado.

Los diferentes fondos de inversion aperados par Operadaera Actinver han celebrado con la Emisora contratos de
intermediacion bursatil, los cuales se han celebrade en términas de mercado,

Confarme a o previsto en la LRAF, Grupo Financiera Actinver celebrd un canvenio Unico de responsabilidades
¢on 1a Emisora y las demas subsidiarias que forman parte del Grupo Financiero Actinver. Asimisme, este Lltimo
cuenta con politicas en materia de conflicto de interés que sirven como lineamiento para que todas las
operaciones retacionadas se lleven bajo condiciones de mercado y en los términos decritos en |2 LRAF.

A la fecha del presente Prospecto, no existen operaciones de crédita entrs la Emisora y los directivos relevantes,
consejeros y/u ofras personas relacionadas.

Para mayor informacion sobre las operaciones celebradas por [a Emiscra con partes relacionadas en el curso
ordinaric de su negocio, durante los sjercicios soctales de 2016, 2015 y 2014, favor de ver el Anexo | de los
Estadeas Financieros correspondientes, que se incorporan por referancia en este Prospecto,

La siguiente tabla contiene un resumen de fas principales operaciones celebradas por la Emisora con partes
refacionadas al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015 con indicacién de su importe.

(cifras expresadas en millones de pesos):

2017
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Al cierre de! ejerzicio na existian partidas consideradas irrecuperables o de dificit cobre pravenientes de fas
pperacicnes relacionadas

6.3 Administradores y Accionistas

La administracién de 12 Sociedad esta a cargo de un Consejo de Administracion, el cual es integrado por 10 (diez)
miembros propietarios, de los cuales 7 {siete) son consejeros independientes. Por cada consejero se designo en
la mayoria de los caso, a su respective suplente, en el entendido que jos consejeros suplentes de los consgjeros
independientes, tienen este mismo caracter.

Los conssjeros ianto propietarios como suplentss han sido designades conforme articulo 124 de la LMV y
cumplen con todos los requisitos establecides paor dicha Ley y las disposiciones que emanan de dicho
ardenamishto.

El actual consejo de administracion fue designado mediante Asamblea General Anual Ordinaria de Accionistas
de la Emisora el 06 de abril de 2016, por un periodo indeterminado, siendo revisable su nombramiente en
Asamblea General Anual Ordinaria de Accionistas.

Dicho consejo se encuentra conformado por las sigulentes personas:

Consejeros Propietarios Cargo Consejeros Suplentes
Héctor Madero Rivero) Prasidente Alvaro Madero Riverot)
(Patrimonial Relatcianado) {Patrimonial Relacionadg)
Roberto Valdés Acra Miembro Jose Pedro Valenzuela Rionda
(Patrimonial Relacionado) {Patrimonial Relacionado)
Robert Jaima Dotson Castrejon Miembro Alfredo Jorge Walker Cos
{Patrimonial) {Patrimonial Relacionadao)
Cozme Alberto Terrado Martinez Niemhro Joaquin Talavera Aufrigque
(Patrimonial) (Patrimontal)

Guillermo Prieta Trevifio Independiente

Francisco Javier Soni Ocampo Independiente Jonathan Davis Arzac
Pablo Qdriozola Canales Indepondiente

Carlos Jaime Muriel Gaxiola Indepoendiente Jesds Marcos Yacaman
Leopoido Escobar Latapi Independiente

Isidoro Attie Laniado Indepondiente

1o sefiores Héctor Madero Rivera v Alvaro Madero Rivera san henmainos,
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{ 05 actuales consejeros prapietarios y suplentes del Consejo de Administracian de la Emisora no ostentan cargos
de consejeros ni fungen como funcionarios principales de empresas que actualments tengan aigon tino de
relacion con la Emisora, con excepcién de cargos coma consejercs y directivos refevantes en el Grupa Financiero
Actinver o en Contratadara Actinver.

Asimismmo, @ Consejo de Administracién de la Emisora, en sesion de fecha 26 de julic de 2006 nombro cama
Secretario no miembra del Consejo de Administracion al sefior Joaguin Gallastegui Armella, y en Asamblea del
General Anual Ordinaria de Accionistas de fecha 24 de abril de 2017 ratificd el nombramiento de Joaguin
Gallastegui Armella y se designa coma Secretario suplente al sefor Pabel Estudillo Herrera.

Aclualmente la Emisora cuerta con un Manual de Cadigo de Conducta y Etica y un Manual de Inversiones con
Valores que realicen los Consejeros, Directivos y Empleados. que fueron ratificados por el Consejo de
Administracion de la Emisora el pasada 26 de febrero de 2018, aplicable alos Cansejeros, Directivo y Empleados
de fa Emisora.

Los principales fingamientos previsto en dichos codigos de conducta son: i) la obligacion de cumplir con &
conjunto de preceptos basicas para la buena conduccion y desempeiio de funciones y responsabilidades de cada
individuo dentro de la Emisora; ti) guardar confidenciaidad sobre operaciones entre las distintas unidades de
negocio e informacitn refativa a los clientes o informacion privilegiada; i) uso de sanas practicas bursatiles; iv)
proteccion de datos personales de clientes y prospectos; v} aplicacion de medidas tendientes a evitar operaciones
con posibles conflictos de interés, y en caso de existir realizarlas las mismas bajo las condiciones normales det
mercado; vi) actuacion profesional con diligencia y lealtad; y vii} sanciones,

Composicién por Sexo

Consejeros Propietarios Cargo Consejaros Suplentes
Héctor Madero Rivero Ma ioi| Presidente Alvaro Madero Rivero Mascuiing
Robertd Valdés Acra Ma vt Miembro José Pedra Vaienzuela Rionda | Masculing.

Robert Jaime Datson Castrejon 2 Mienthro Alfredo Jorge Walker Cos ‘Masculi

Cosme Alberto Torrade Martinez [Masculinoey Miembro Joaquin Talavera Autrigue Mascldino:

Guillermo Prieto Trevifia® o Independiente | Mo designado

Francisco Javier Sonl Ocampo” Indapendiente | Jonathan Davis Arzac*

Fablg Cdriozcla Canales* Independiente | Mo designadoe

Carlos Jaime Muriel Gaxiola * Independiente | Jesis Mareas Yacaman®

Leopolde Escobar Latapi® Mazeaing] Independiente | No designada

Isicoro Attie Laniado® Magculino] Independiente { No designado

(i) Consejeros Propietarios
Hacter Madere Rivero, Presidente del Consejo y Director General de Corporacion Actinver. Estudio

Administracién de Empresas en el Instituta Tecnologico Auténomo de México (TAM). De 1991 a 1993 ocupd el
carge de Presidente en Inverlat intemacional y de 1993 a 1995 fue Presidente de Bursamex Internacionat Casa
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de Bolsa (US Broker Dealer) y Director General Adjunto del area internacional y de la mesa de capitales de
Bursamex Casa de Bolsa. Desde 1998, es Presidente del Consejo de Administracion y Director General de
Corporacion Actinver. Asimismo, el Lic. Héctar Madera es Presidente del Consejo de Adninistracian de Grupo
Financiera Actinver, la Emisora, Operadora Actinver, Banco Actinver, Actinver Divisas y es consejero de las
sociedades de inversion operadas por Operadora Actinver y de Grupo Aeromeaxico.

Roberto Valdes Acra, Consejero y Director General de Grupo Financiera Actinver, controladora de la Emisora y
Director Ejecutive de Corporacién Actinver. Es Licenciado en Administracién de Empresas por la Universidad
Iheroamericana {IBERQ). De 1981 a 1993 ocupé el cargoe de Director de Promacion en Casa de Bolsa Inverlat y
de 1993 a 1996 fue Director General Adjunto de Bursamex Casa de Balsa. Desde 1995 se integro a Corporacion
Actinver y actualmente es Director General de Grupo Financiero Actinver controfadora de la Emisora y Rirector
Ejecutivo d& Corporacion Actinver. Asimisnio, el Lic, Roberto Valdés Acra es miemiwo del Consejo de
Adrministracion de Corporacion Aclinver y es miembro propietario o suplente en Corporacitn Actinver, Grupo
Financiero Actinver, Ja Emisora, Opetadora Actinver, Banco Actinver y da las sociedades de inversion operadas
por Operadora Actinver, También participa en el Consejo de Administracion de otras empresas, dentro de las que
destacan fa BMV.

Robert Jaime Dotson Castrejon, Consejera. Estudio Actuaria en la Universidad Anahuac. Ocupa la Direccion
General de Grupo Yoli, S.A. de C.V. desde 1986. Es consejero de Corporacion Actinver desde 2006, Asimisme,
gl Act. Robert Dotson Castrejon es miembro del Consejo de Administracion de ta Emisora, Operadora Actinver y
Banco Actinver,

Cosme Alberto Torrado Martinez, Cansejero Prepietario. Es Licenciado en Derecho por el inslituto Tecnoldgico
Autdnoma de Mexico (ITAM) y cusnia con un pesgrade en el Institutc Panamericano de la Alta Direccion de
Empresas (IPADE). El Lic. Cosme Albeito Torradoe Martinez es accionista fundador de Atsea, S AB. de CV. y
poupd &l cargo de Director General de Distribuidor Internacional de Alimentos en el afio de 1093 y desde 1997 s
Director General de Alsea, S.A.B. de C.V. Bajo su direccitn se levo acabo |a oferta pablica inicial de Alsea, S.A.B.
de C V. en la BMV. El Lic. Cosme Alberto Torrado Martinez es cansejero de Corporacion Actinver y es miemhro
propietario o suplente de Grupo Financiere Actinvar, la Emisora, Operadera Actinver y Banco Actinver. Asimismo,
es consejero de otras empresas como Grupo PROA, S A. de C.V. y AXA Seguros.

(i) Consejeros Suplentes de los Consejores Propietarios

Alvaro Madere Rivaro, Consejero. Estudio Ezonomia en el instituto Tecnoldgico Auténomo de Mexico (ITAM).
De 1991 @ 1992 ocupé el carga de Vicepresidente en Inverlat internacional. Posteriormente, de 1993 2 1994, fue
Director de Bursamex inc. y de 1994 a 1995, ocupd el carge de Director Corporativo de Mercade de Dinaro en
Bursamex Casa de Bolsa. El Lic. Alvaro Madero Rivero ingresd a Corporacion Actiniver desde 1996 siendo
Director de Mesa de Operacicnes de Operadaora Actinver, Asimismo, el Lic. Alvara Madera Rivero es mientbro de|
Consejo de Administracion de Corporacidn Actinver y es mismbro propiefario o supiente de sus subsidiarias
Grupo Financierc Actinver, la Emisara, Operadora Actinver, Banco Actinver y de las sociedades de inversian
operadas por Operadara Actinver.

José Pedroa Valenzuela Rionda, Consejero y Director Ejecutivo de Corporacion Actinver. Es Licenciado en
Administracion de Empresas por |la Universidad Iberoamericana (IBERO).Fue Vicepresidente de Bancomer
international en la Ciudad de Nueva York de 1893 a 1994, Asimismo, fue Presidente de Bursamex International
1994 a 1995.Desde 1998, se incompord a Corporacion Actinver ocupanda diversos puestos como Presidente de
Actinver Secwfties de 1896 a 2000, Directar de Allerna Asesaria y Andlisis y actualmente gcupa el cargo de
Director Ejecutive en Corporacion Actinver. Asimismo, ef Lic, Jose Pedro Valenzuela es miembro del Consejo de
Administracion de Corporacion Actinver y es miembro propigtario o suplente de Grupe Financiera Actinver, ]
Emisora, Operadara Actinver, Banco Actinver y de las sociedades de inversitn operadas por Operadora Actinver,

Alfrede Jorge Walker Cos, Consgjero y Director Ejecutivo de Administracion y Finanzas de Actinver Casa de
Bolsa. Es Licenciado en Administracién de Empresas por el Instituto Tecnologico de Estudios Superiores en
Maonterrey (ITESM). De 1995 a 1996 fue Senior Vice President Country Operations Manager en Bank of America,
Seincorpord a Corporacion Actinver en 1896,

Joaquin Talavera Autrique, Conssjerc Suplente. Licenciado en Dereche de |2 Universidad theroamericana. Es
notaric numere 1 del Distrito Notarial de Guerrero y del Patrimonio Inmohbiliario Federal. £n la Actualidad, es
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consejero miembro propietario o suplente en Grupo Financiero Actinver, Actinver de la Emisora, Banco Actinver
y de Corperacion Actinver.

(iii) Consejeros Independientes

Guillermo Prioto Trevifio, Consejere Independiente. Es Ligenciade en Economia por el Instituto Tecnoldgico
Auténomo de México (ITAM) y realizd la Maestria en Administracién Pubfica en | escuela de gobiemo John F.
Kennedy en |z Universidad de Harvard, En 1982 fue asesor en |a Direccion General de Poltica de Ingresas dela
SHCP v de 1991 a 1994 fue Vicepresidente de Desarvollo del Mercado en {a CNBY. Ocupé el cargo de Direcior
General de Seguros y Valores en la SHCP de 1994 a 2000 y fue Presidente de la CONSAR de 2000 a 2001 El
Lic. Guillerme Prieto Trevifio fue Prasidente Ejecutivo del Consgjo de Administracion de las empresas BMY,
Indevat, MexDer, SIF ICAP, S.A. de C.V., Contraparts Central de Valores de México, 3.A de CV., Valuacidn
Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V., Bursatec, S A, de C.V., Corporativo Mexicano del Marcado
de Valores, S.A. de C.V. y de SIF ICAP Servicios S.A. de C.V., del afic 2001 a 2009.Es miembre propietario che
las juntas de Gobierne de la CNBY, la Comision Nacionat de Seguros y Fianzas, la Comision NMacional para ia
Proteccion y Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros y de la CONSAR. Asimismo, es miembio de los
Consejos de Administracién de Aseguradora Hidalgo, SA, Agraasemex, S.A., Banco Nacional de Camercio
Exterior, 5.N.C. y Nacional Financiera, $.M.C. y es miembro propietario o suplente independiente del Conseje de
Administracion de Carporacion Actinver, Grupo Financiero Actinver y sus subsidiarias,

Francisco Javier Soni Ocampo, Consejero propictario y Presidente del Comité de Auditoria de Caorporacién
Actinver can efectos a partir del 30 de marzo de 2012, Es Contador Piblico Certificado por ta Universidad
Iberoamericana (IBERO). Cursd el Programa para Desarrollo de Ejecutivos de la Universidad de Darthmauth. El
G.P. Franeisco Javier Soni Qeampo fue sacio de PricewaterhouseCoopers — México (PwC) desde julio de 2004
3t 2012, estuvo a carga del Departamento de Auditoria en Informatica hasta junio de 1997 y del Departamento de
Auditoria y Asesoria de Negocios hasta junio de 2004. Es parte del Consejo Estrategico de fa Red global de Pw(
y del Equipe de Liderazga de 1a Region América. EI C.P. Francisco Javier Sonl Ocampo es miembro del Consejo
Directivo de la American Chamber of Commeree de México, formanda parte del Comiteé Ejecutive como
Vicepresidente de Finanzas y Tesorero, Asimisino, es tesorera de |a Asociacion de Camaras Americanas de
Comercio de Latinoamérica (AACCLA) y miemiro del Comité de Finanzas de la Camara Britanica de Comercio.
El C.P. Erancisco Javier Soni Ocampo es miembro del Instituto Mexicano de Contadores Piblicos, del Colegio
de Contadores Publicos de México y de la Asociacion Mexicana de Auditores de Informitica. Fue mismbro de la
Junta de Honor del Colegio de Contadares Poblicos de México, Tambien es miembro del Instiluto Mexicano de
ejecutivos de Finanzas, habiende forrnado parte de su Consejo Nacional Birectivo y siendo actualmente vocal del
Comité de Auditoria. El Lic. Soni Qeampo es consejere propietaric de Corporacion Actinver, y miembro propietario
o suplente en Grupo Financiera Actinver, Aclinver Casa de Bolsa y Banco Actinver.

Pablo Odriozola Canales Consejero El Licenciado Pablo Odriozola es Director de Arzentia Capital. Antes laboro
para JP Morgan Asset Managament en Nuava York y en Grupo IMSA en Finanzas Corporativas y Flaneacion.
Inicio su carrera en Femsa, en Mercadotecnia, Funge como Consejere de Invercap Holdings SAF1 de CV y Fecan
Grove Farms LLGC. Estudia la Maestria en Administracion (MBA} en Darden en ia Universidad de Virginia. Es
Licenciado en Mercadoteenia del ITESM, Es Consejero de la Red de Filantropia del ITESM, Mentor de la Red de
Emprendedores ¢ ENLACE E+E, Consgjero de Pronatura Noreste AC y es Fellow de Ashoka del Capitulo
Monterrey. El licenciado QOdriozola se incorpard al Consejo de Administracion de Corporacidn Actinver, ast como,
miembro del Cormité de Auditoria de la emisora

Carlos Jaime Muriel Gaxiola, Consejero Propietario. Graduada en las carreras de Economia y Administracion
de Empresas en el Austin Community College y la Universidad de Texas at Austin. Desde 1935 formo parte del
grupo ING en donde se desempefié Country Manager de ING Barings Grupo Financiero, Americas Head of
Financial Markets en ING, Presidente y Director General de ING Seguros Comercizt América, y desde 2008, como
Presidente de ING Latinoaméarica, Desde 2008 es miembro det Consejo de Administracion de SUL America SAy
miembro del Comité de Campensacisn de fa misma. El Lic. Muriel cuenta con amplie conocimiente y experiencia
en el medio financiero, £n la actualidad, el Lic. Muriel es Presidente det Consejo de Corporacion Scribe, Miembro
del Consejo de Budget Rent a Car, México, Consejero de Kubo-Financiere (SOFOM), Consejero de Christel
House México, Miembro det Consejo Consultive de la Fundacién Happy Hearts en NY, y a partir del 2012,
miembro del Consejo de Administracién de Corporacidn Actinver y sus subsidiarias y miembro del Camité de
Auditoria de Corporacidon Actinver.
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Leopaldo Escobar Latapi, Consejero Independiente, Egresado del (nstituto Tecnologico Auténome de México
{“ITAM"), @5 un socio del Instituto Méxicano de Contadores Publicos, A.C., y miembro de la International Fiscal
Association, Cuenta con 30 aflos de experiencia en consultoria fiscal tanto en firmas internacionales come
mexicans, coma consultor independienteal frente de {a firma Escobar Latapi Consultores, S.C. Fue mietxo de la
junta de honor y junta de gobierna dei Colegio de Contadores Pablicos, en esa misma asociacian fue nombrade
miembro del Consejo del CIE a partir de abril 2009, Fue nombrado per la Asamblea de Accionistas de Ia Sociedad
en 2011, Presidente del Comité de Auditeria y Practicas Saocietarias del CIE.

Isidoro Attie Laniado Consejero. Actualmente es el Viceprasidente Ejecutivo de Estrategia y Finanzas de Fibra
UNQO. Isidora Attié Laniado se unid a Grupo-E en el afia 2006. Desde entences ha estado involucrado en el
desarrallo de nuevos proyectos y en la adquisicion de nuevas propiedadas. |sidoro Atti& Laniado ha sido socio de
Grupo-E y una pisza clave en su crecimienta y &xito. Previamente, el sefior Attié Laniado fungio come Director
de Finanzas de Melody, un negocio perteneciente a la industria textil. El sefior Attié Laniado es miembro del
Consejo de Administracion de Corparacion Actinver S.AB. de C.V, Asi cormo, miembro del Comite de Auditaria
de la emisora.

{iv) Consejeros Suplentas de los Consejeros Independiontes

Jonathan Davis Arzac, Consajero Suplente. Es licencizdo en Econamia de fa Universidad Nacional Auténoma
de México (UNAM) y realizé ta Maestria en Ecanemia en la misma institucion. De 1678 a 1994 el Lic. Jonathan
Davis Arzac ocupd diferentes cargos directivas en Operaciones Internacionales en Banxico, Inversora Bursatil,
5.A, de C.V,, Casza de Balsa, Banca Confia, 5.A., Calificadora de Vatores, S.A. de C.V., Casa de Bolsa Bursamex
y Banca del Sureste, 5.A. Postericrmente, de 1395 a 2000 fue Tesorero de la Federacion de la SHCP y de 2000
a 2006 fue Presidents de la CNBY. En 2007, ocupd el cargo de Director Ejecutive por México y Republica
Dominicana en el Banco Interamericano de Dasarrollo. Se incorpord a ING como Vicepresidente Regional de
Planeacion Estiatégica para América Latina en 2008. Ef Lic. Jonathan Davis fue miembro de la Junta de Gabierno
de 1a CNBV, la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, la CONSAR, ef IPAE, Ia Comision Nacional para la
Proteccion y Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros, el Servicio de Administracion y Engjenacian de
Bienes, 1a Casa de Moneda de México, Nacional Financiera, Banco Nacional de Obras y de Bance Nacianal de
Comercio Exterior. Asimisma, fue Vicepresidente y miembro det Comité Técnico de la Organizacion Internacional
de Comisiones de Valores (I0SCO-0ICY), y fue miembro de la Junta Directiva de la Asociagion de Supervisores
Bancarios de las Américas (ASBA). Actualmente es miembro del Consejo de Administrasion de Corporacion
Actinver y de [a Emisora,

Jestis Marcos Yacaman, Consejo Suplente. Maestria y Doctorade en Economia en ia Universidad de Columbia
Nueva York (EUA) 1960-1965, cuenta con especialidades en Teoria y Politica Monetaria, Comercio y Finanzas
Internacionales, Econometria (1965-19587, y 1973-1974). Consejero a la fecha, en Corporacion Actinver, Grapo
Financiera Actinver y sus subsidiarias, Subgobernador de Banco de Méxica (1494-2008), Miembro de la Comisian
de Cambios de Banco da México (1954-2006), Miembro de la Comision Intersecretarial de Gasto y Financiamienta
de Gobierno Federal {1980-2008), Vacal de la Junta de Gokierna de fa Comisien Macional Bancarna y de Valores
{1994-2006), Director de Investigacién Economica en Banco de México {1988-1994), Director de Pragramacion
Financiera en Banco de México (1985-1988), Subdirector de Pragramacion Financiera en Banco de México (1982-
1884),Gerente de Informacidn Financiera en Banco de México (1980-1982).

(v} Forma en que se Designa el Consejo da Administracion

La administracion de la Emisora estara a carge de un Consejo de Administracion que estard integrado por un
maxima de 15 {quince) consejeros propietarios, de les cuales cuando mencs el 25%, deberan ser consejeros
independientes.

Por cada cansejero propietario, se designard a su respective suplente, en el enfendido que los consejeros
suplentes de los consejeros independientes, deberan tener este mismo cardcter. La mayoria de los consejeros
designados, deber residir en el tervitoria nacional.

Las accionistas de la Serie "O" designaran a todas los consejeros. En todo momente Grupo Financiero Actinver
tendré el control de ta administracion de la Emisora y, consecuentemente, la facultad de designar a la mayoria de
los miembros del Consejo de Administracian, Los accionistas que representen, cuande menos, el 10% (diez por
cienta) del capital pagado ordinario de la Emisora tendrd derecho a designar un consejero propietario con su
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respectivo suplente. Solo podra revocarse el nombramiento de Ios consejeros de minoria, cuando se revogue el
de tades Ios demas de la misma Serie,

En ningan casc podran ser consejeros, funcionarios y empleados de a Sociedad, con excepcion del Director
General y directivos de la Sociedad que ccupen cargos cen la jerarquia inmediata nferior a la de aguél, sin gue
estos constituyan mas de la tercera pane del Consejo de Administracidn. Tampoco podran ser consejeros las
persanas a que se refiere el articulo 124 de fa LMY,

Las miembras del Conseje de Administracion ejercerén su ¢argo por un periado indeterminado, pero en cualguisr
circuntgtancia continuaran en dicho carge hasia en tante sus sucesores, segun se nombren, sean o hayan sido
designados o ejerzan funcianes.

La Asamblea de Accionistas o el Consejo de Administracion designara de entre los consejeros propietarios a un
Presidente, as! como a un Secretario y un Prosecretario, estos dos (itimos podran o no ser miembros del Consejo
de Administracion.

Los consejeros de la Emisora no reciben de asta emeclumento u honorario alguno, sino que Corparacion Actinver
paga emolumentos a los consgjeres de dicha sociedad, que son a su vez eonsejerns de Grupo Financiero Actinver
y sus subsidiarias.

La consejeros de lza Emisora, asi coma los directivas relevantes y empleados de la Emisora no cuentan con planes
de pensicnes, retiro o simiares. De igual forma, la Emisara no ha celebrade convenios con, nf ha implementado
programas en beneficio de dichas personas, gue les permitan participar en el capital sccial de la Emisora.

Na obstante lo anlerior, Corporacitn Actinver controladara de Grupa Financiero Actinver scciedad controladera
de 1a Emisora, previa opinién favorable det Comité de Practicas Societarias, y en ejercicio de las facultades que
le fueron delegadas par la Asamblea Generat Anual Ordinaria de Corporacion Actinver celebrada =l dia 26 de
abrif de 2011, el Consejo de Administracion de Corporacion Actinver, mediante sesion de fecha 25 de actubre de
2011, aprobd una propuesta para implementar un plan de compensaciones en acciongs reprasentativas del
capital social de Corporacion Actinver en favor de empleados y funcionarios de Corporacion Actinver, Grupo
Financiero Actinver y sus Subsidiatias, pagadero en accienes, hasta por una cantidad que no exceda del 3% (tras
por ciento) del capital social de Corperacién Actinver, las acciones adquiridas serdn depositadas en un
fideicomiso, y los empleados y funcionarios podran disponer de éstas a parlir del siguiente afio a aguéd en & que
les sean asignadas, a razan de un 25% (veinticingo por cignts) anual.

El plan de remuneracion anteriarmente mencionade tiene coma abjeto principal incentivar la permanencia a largo
plazo de los empleados y funcionarios de Carporacién Actinver, Grupo Financiero Actinver y sus Subsidiadas, en
el entendido de que la liberacitn de las acciones asignhadas a cada empleado y funcionario se encuentra sujeta a
que en cada fecha de liberacién, dichos funcionarios y empleados no hayan dejado de prestar sus servicios en
favor de Corporacién Actinver o cualquiera de sus Subsidiarias, de moedo que 51, por cualguier causa, incluyendo
las previstas en e articulo 53 de la Ley Federal de Trabajo, excepto por sus fracciones 1l y |V, termina dicha
relacién laborat con algun empleado o funcionaric con anterioridad a determinada fecha de libaracion, la
obligacion de liberar y transferir las acciones asignadas que no hayan sido liberadas en favor dal empleado o
funcionario correspondiente se terminara y exlinguira automaticaments, sin necesidad de acuerdo o
manifestacién posterior.

Los fideicomizarios del fideicomiso san funcionarios y empleadas que cumplen con requisitos de elegibilidad
aprobados por el Comité de Remurneraciones.

Camo =e sefialo en la seccidn “La Smisora — Descripelon del negoin — "Recursas humanos” de este Prospecto.
Al 31 de diciembre de 2018, la Emisora conlaba con aproximadamente 2,000 empleados. La totalidad de los
empleados contratados por la Emisora son empleados de confianza, por Io que no existe personal sindicatizado
gue preste sus servicios en beneficio de la Emisora.

{vi} Accionistas Principales e Influencia Significativa

La siguiente tabla contiene infarmacidn sabre la estructura accionatia de la Emisora a la fecha de este prospecto:
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Grupo Financiero ACIINET. | 459,999,900 $469,999,969.00| 100.00%
Hector Madero Rivero 1 -—- $1.00 0.00%
Subtotal 470,000,000 e

TQTAL 470,000,000 $470,000,000.00] 100.00%

Coma se desprende de Ja tabla anterior, el (nico accionista que es titular de acciones representativas de mas del
10% del capital social de la Emisora es de Grupo Financiero Actinver, entidad financiera coniroladora constituida
al amparo de la LRAF, Asimisme, Corporacion Actinver, es accionista mayoritaria de Grupo Financiero Actinver,
Ia cual es 13 conirolzdora final de la Emisora como resultado de su participacicn indirecta en el 98.9986491% del
capital social de la Emisora.

En la Emisora Corporacion Actinver y, por consiguiente, Grupo Financiera Actinver ejercen de manera directa
indirecta influencia significativa, control e poder de manda. El accionista minoritario de la Emisora es gl Presidente
dei Consejo de Administracion. Salvo por la participacion del Presidente del Consejo de Administracion en el
capital social de la Emisora, ninguno de los consejeros y directivos relevantes de la Emisora tiene una
participacién accionaria en ef capital social de la Emisora.

Asirmismo, la tenencia accionaria del capital social de Corporacian Actinver esta dispersa entre alrededaor de 3,300
personas fisicas y marales, y en consecuencia ne existe un grupo de personas gue ejerza de manera directa a
indirecta cantrol o poder de mando sobre Corporacion Actinver.

Diversos integrantes de |as famitias Madero Rivero, Dotson Castrejon y Cosio Pando, respectivamente,
consideradas cada una como un grupo de personas conforme a la LMY, son propietarios de acciones
representativas del capital social de la Corporacién Actinver controladora de la Emisora gue de manera directa o
indirecta tienen una participacian mayer al 1% y en su conjunta, representan mas del 10% dei capital social de
Corporacion Actinver.

En los dltimos tres afos, na se han presentada cambios significatives en los porcentajes de tenencia que
mantienen los accionistas actuales de Carporacion Actinver, salvo por la dilicion que represento 1a oferta publica
primaria y secundaria en México de acciones representativas del capital social de dicha sociedad que fievaron a
cabo Corporacitn Actinver y algunos de sus accionistas el dia 6 de maye de 2010

{vii)  Funciones y Facultades del Consejo de Administracion

El Consejo de Admimistracion tendra a su cargo la direccion y administracion de los neqocics sociales, gozando
a tal efecto de las mas ampiias facultades de representacion y ejecucion. En consecuancia, ademas de aquellas
ofras que conforme a la ley y a sstos estatutos le sean propias, ef Consgjo de Administracion gozara de las
facultades siguientes:

1, Representar a |a Emisora ante las auteridades administrativas y judiciales, sean éstas municipales, estatales
o federaies, asi como las autoridades del trabajo o ante Arbitros o arbitradores, con poder general para pleitos y
cobranzag, con el que se entiende conferidas las mas amplias facultades generales a que se refiere el primer
parrafo del articulo 2,5%4 del Cédige Civit para el Disirito Federal y los demas Estados de Ios Estados Unidos
Mexicanos y con las especiales que requieran mencion expresa conforme 2 las fracciones Il Y, VI, VIl y VI det
articule 2,587 det mencionado cadigo civil,

2, Administrar los negocios y bienes sociales con el poder generat mas amplic de administracion, en los terminos

del articuls 2,554, parrafo segundo, del Codigo Civil Federal y de su correlative de los Codigos Civiles para el
Distrito Federal v ios demdas Estados Unidos Mexicanos.
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3. Emitir, suscribif, otorgar, aceptar, avalar o endosar titulos de crédito en los términos del articulo 9 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, asi como para abrir, cerrar y operar cuentas bancarias y de inversion
a nombre de la Emisora y designar a personas gue puedan girar en contra de las mismas.

4. Ejercer actos de dominio respecto de los bienes muebles e inmuebles de la Emisora, o de sus derechos reales
0 personales, en los terminos det tercer parrafo del articulo 2,554 del Cédiga Civil Federal y de su correlativo de
los Cadigos Civiles para &f Distrito Federal y Ios demdas Estados de los Estadas Unidos Mexicanps.

5. Adguirir y vender acciones o partes sociales de las sociedades gue presten servicios complemen{arics o
auxiliares de la Emisora.

6. Designar y remover al Director General y a los principales funcionarios, con observancia de lo dispuesto en la
LMV, al auditor externo de la Emisora y al Secretario del propio Consejo, asl como sefialarlas sus facultades y
deberas y determinar sus respectivas remuneraciones.

7. Otorgar y delegar los poderes para pleitos y cobranzas, actos de administracion, actos de daominio y
cualesquicra poderes espaciales o facuitades para la suscripeion de titulos de credito que crea convenientes a
los funcionarios mencionados en el numeral & anterior o a cualguiera ofras persanas, y revocar los otorgados; y,
con observancia de o dispueste en las leyes aplicables, delegar sus facultades en el Director General, o en
algunas de elffas en unc ¢ varios de los consejeros, ¢ en los apoderados que designe al efecto, y en los terminas
y condiciones gue el Conseje de Administracion sefiale,

8. En general, llavar a caba los actes y operagiones gue sean necesarios ¢ converntentes para la consecucion de
los fines de la Emisora, excepcion hecha expresamente reservados por la LMV o por los estatutos 2 la asamblea
de accionistas.

(viii)  Principales Funcionarios

(@) Fernando Pérez Pérez, Director General de Casa de Bolsa. El sefior Fernando Pérez es Licenciadae en
Economia por la Universidad thercamericana, fue Director Ejecutivo de Banca Privada, Director Ejecutivo de
Promocian y Asesotla, y Director Regional de Promocion en Actinver Casa de Bolga, S.A. de C.V. (1606-2003),
Executive Vice-Fresident & COOQ en Inverlat International Ine.(1994-18496), Equity Sales en Inveriat international
inc.(1993-1994), Subdivrector Monterrey en Gasa de Bolsa Inverlat, 3.A. de C V. (1992-1993), Subdireclur
Promocion Carporativa en Casa de Bolsa inverlat, S$.A. de CV. 1989-1992), Gerente de Metcade de Dinero en
Casa de Bolsa inverlat, $.A. de C.V. (1987-1989), Gerente de Mercade de Dinero en Acciones Bursatiles Somex
{1985-1987}, hasta 2005 que s& unid al equipo de |2 Emisora donde se desampefiaba como director ejecutivo de
pramocion de la Emisora y actualiments, es Director General de la Emisora.

(b) Alfredio Jorge Walker Cos, Director Ejecutive de Administracién y Finanzas. Es Licenciado en Ad ministracion
de Empresas por el Instituto Tecnoldgico de Estudios Superiores en Monterrey (ITESM). De 1935 a 1986 fue
Senior Vice Prasident Country Operations Manager en Bark of America. Se incarporé a Corpoeracion Actinver en
1996 y actualments es consejero suplente del Consejo de Administracion de la Emisora.

(c} Julio Gabriel Serrano Castro Espinosa, Director Ejecutivo de Banca de !nversitn de la Emisara. Es
licenciade en Econamia por el Instituta Tecnologico Auténoma de México (ITAM) y Maestro en Administracion por
la misma institucion. Entre las instituciones que ha laborado estan la Subsecretaria de la Banca de la SHOP (1984
a 1986), Prabursa {(1987-1988) y GBM (1991 a 2006). En esta dltima institucion, fue Director de Analisis de 1993
a 1999 y Director de Banca de Inversion y Finanzas Corporativas de 1999 a 2006. A partir de 2006 ccupa la
Direceion Ejecutiva de Banca de Inversidn de la Emisora.

{f) Joaguin Gallastegui Armella, Director Ejecutive de Juridico, Fiduciario y Mormatividad, £s Licenciado en
Derecho por la Universidad [beroamericana, con especialidad en Derecho Corporativa, Trabajo y posteriormente
fue sacio del despacho Gallastegui Armella Abogados, 5.C. (1983-2004). Fue Profesor de 1a Universidad
iberoamericana {1987-2005) vy det Institute Tecnolégice Auténomo de México (ITAM) (2003-2005). De 2006 a
2041 fue Director Juridico de Grupo Tres Marias, A partir de 2011, es Director Juridice de fa Emisora.

Composicién por Sexo
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o Nombre del Funeionario 50 b T G g
Fernando Pérer Pérez Director General Masculing

Alfredo Jorge YWalker Cos Director Ejecutivo de Administracion y | Masculino T
Finanzas

Julio Gabrel Serrano Castro | Director Ejecutive de Banca de Inversién | Masculino
Espinosa
Josquin Gallastegui Armeila Director Ejecutive de Juridico, Fiduciario y | Masculino
Normatividad

{ix} Organos Intermedios de Administracidn
{a) Comité de Auditoria

El objeta de este comite sera entre otros, apoyar al consejo de administracion en la definician y actualizacion de
los objetivos, pollticas y lineamientos del sistema de controt interno, asi como en la verificacion y evaluacion de
este tltimo. Asimismo, el comité dara seguimiento a las actividades de auditoria interna y externa de la casa de
bolsa, fungiendo come un canal de comunicacion entre el consejo de administracién por una parte y los auditores
intarna y externo por la atra.

Los integrantes de este Comite son:

Nombre Cargo
Francisco Javier Soni Ocampo Presidente
Carlos Jaime Muriel Gaxiola Miembro
Leapoldo Escobar Latapi Miembro
Cosme Allzerto Torrado Martinez Invitado
Maria del Conzusio Martinez Huetta Secretario sin voz ni vota
Maria Luisa Sanchez Rodriguez Prasecretario sin voz ni vato

(b) Comité de Riesgos

El objeto de este comité serd entre otros, |a administracién de los riesgos a que se encuentra expuesia la Emisars,
asi como vigilar que la realizacién de las operaciones s¢ ajuste a los objetives, politicas y procedimientos para la
administracion imtegral de fesgos, asl como a los imites globales de exposicion al riesgoe, que hayan sido previamenie
aprobados por ef Consejo de Administracion,

Los integrantes de este Comité son:

Miembro

i : argo
Gatllarma Frieto Trevife

FresidenteiMiembro prapielaria independiente ded Cansein ds Adiminéstracion def 8anco)
Jesus Marcos Yacaman Miembro (Miembro propictania ndependienfe del Conseio o Administracion def Banga)
Anlonio Gasio Pando Miembro con vez sin voto
Hactor Madoro Rivero MiembrofPrasiveate def Consejn de Adminislracion)
Fodio Yaficz Salinas Miembro (Responsabis da ta Undad de Adminislracion Integral do Hiosgos oot Banca)
Rabeto Vaidés Acra Miembro (Migmbro suplenie del Consefe de Adnimstracton def Bance }
Feraando Parcz Forez Miembro (Director Geacraf de fa Casa de Bofse)
Luis Armando Alvarez Ruix Miembro (Director General del Bancn)
Alonsn Madero Rivero Miembro (Director Gonoraf de fa Opersdora)
Francisco Javier | leimena Valdes Inwitade Permandailo con vz sin volo{Auditar interna)

Searetario miombrofResponsabie de e Unidad e Administracion integref de Rissgos de fa

Algjandm Strassbunger Madrigal Crisa e Boksa

Gorardo CHaz Garcia Invilada Fonmanente con vaz sin wolo

Jost: Podre Valenzuela Rinnda Invilada Fermanente con voi sin volo

Allicds Jorge Walker Cos _Invilado Femanante con vaz sin vola
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Huge Oriandn Relle Fafeda
Mazariv Agustin cesar Pasten

Rana de la Rosa Caslilla
Femando <amache (hama
Oscar Majia Reyves

irwilado Permancnic con voz sin volo
Irwvilado Pormancnie con voz sin voto

invitade Permanenie con voz sin volo
Invilado Parmanania con voz sin voto
Inwitzdo Pennangnls con vaz sin volo

(¢} Comite de Comunicacian y Control

El proposito de éste comité es cumplir con las funciones y obligaciones establecidas el articulo 212 de la LMV,
para establecer las medidas vy procedimientos para prevenir y detectar actos, omisiones u operaciones gue
pudieran favorecer, prestar ayuda, auxilio o cooperacion de cualguier especie para la comision del delito previsto
en el articulo 139 del Cadigo Penal Federal & fue pudieran ubicarse en los supuesios del articulo 400 Bis del

misma Codigo.

Los integrantes de este Comité son:

Presidente Luis Armandeo Director Generat | Carlos Danisl Saade Gerente de
Alvarez Ruiz de Banco Hazin Promecién
Corparativa
iembro Mauricia Director Maria Esther Director
Esparza Fiecutivo de Rodriguez de Control
Lizarraga Compliance y Veldzouez Irterno
FLD
Miembro Jeaquin Director Pabel Estudillo Diractor
Gallastegui Ejecutivo de Herrera Corporativo
Armeila Juridico Juridica
Invitado Francisco Javier Director Francisco Javier Subdirector de
permanente sin | Herreria Valdes Corparativa de Fernander Reyes Auditoria interna
voz 11 voto Auditaria Interna
Oficial de Graciela Subdirector de Paulina Rodriguez Gerente de PLD
Cumplimienta y Alvarado PLD Cuevas
Secrataria Covarrubias

El proposite de este comite es propaner, digediar y aprobar nsevos productos, servicios y proyectos, asi como
cambios significativos en cualguiera de esltos, vigilando en tada momento su factibilidad técnica, econdmica y

juridica.

{d) Comité de Muevos Productos

Comité éé*ﬂ uevos Produdto:

i Migmbr o Filast R
Héctor Madera Rivero Presidente Presidente del Consejo de Administracién
Hugo Oriando Bello Pafieds Miembro A Director de Originacion de Credito
. Director Ejecutiva de Administracion y
Alfredo Jorge Walker Caos Miembro & Finanzas
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Francisco Teba Disz

Director de Sistemas Banco y Casade

Miembre B
Bolsa
Joaoguin Gallastegui Armella Miembro B Clirector Ejecutive Juridico
Fernando Perez Perez Miembro B Director General de Casa de Bolsa
Luis Armanda Alvarez Ruiz Miembre B Director General del Bancao
Maria Laura Cooper Senosiain Miembso 8 Director de Contabilidad de Banco
Francisco Javier Herreria Valdes Miembro B Lirector Corperative de Auditoria Intarna
Luis Garcia Qrozee Miembro B Director de Capital Humano
Alejandre Strassburger Madrigal Miembro B Director de Riesgos
. - : Cirector de Administracion de
Hector Sanchez Velez Miembro B Operaciones
Luis Tinaiere Michel Miembro B Directer de Calidad en Asesoria y Nuevos
! Secretario Productos en Banco y Secretario
Maria Esther Rodriguez thvitado Responsable de Procesos

Velazquez
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(0} Comité de Practicas de Venta

El propasito de este comité es mejor ias practicas de venta de la Emisora.

Cotnite'de Pr;

clicas'de Venta

Micmb,

Larg;

Puest

Director General de Casa de

Bolsa Fermmando Perez Pérez Presidente
Director General de Banco Luis Armanda Alvarez Ruiz Vocal
Director Ejecutivo de Compliance Mauricio Esparza Lizarraga Vacal
Director de Bursanet y Servicios Luis Moyano Garcia Voeal
WER
Pirector de Riesgos Alejandro Strassburger Madrigal Voeal
Directar de Asset Managment Francisco Manuel Lope2 Ramirez Vaocal
Director de Sistemas Francisco Tehar Diaz Vocal
Director Ejecutivo Juridico Joaquin Galtastegui Armella Secretario

Gerente de cumplimiento del
drea Juridica

Jesica Patricia Olague Villareal

Secretario Suplente

Director de Auditoria Interna

Francisca Javier Herreria Vélez

Invitado permanente
(con vog, sin vota)

Director de Informacion y Gestion
e Banca Privada

Fernando Federico Bolafas
Ganzalez

Invitado penmanente
{con voz, sin voto)

Oficial de Cumplimiento y
Director de Practicas de Venta,
FATCASfCRS

Ifigo Xavier Reynaso Malvida

Invitado Permanente
{con vaz, sin voto)

{f} Gomite de Remuneraclones,

El Consejo de Administracion de la Emisora, el cua! tiene como abjativo principal 1a implementacion del sistema
de remuneracion, las pollticas y procedimientos que lo normen; de definir s¢ alcance y determinar el personal
sujeto a dicho sistema, ast coma de vigilar su adecuada funcionamiento.

Dicha sistema de remuneracton debera considerar todas las remuneraciones, ya sea que estas se otorguen en
gfective 0 a través de otros mecanismos de compensacion, y debera al menos  cumplir
con o siguiente:

I. Delimitar tas responsabilidades de los drganos sociales encargadas de la imptementacion de 1os esquemas de
remuneraciin;

Il. Establecer politicas y procedimientes due normen 1as remuneraciones ordinariag y remuneraciones
extraardinarias de las personas sujetas al sistema de remuneracion.

En tado caso, 1as pollticas y procedimizntas que limiten @ suspendan las remuneraciones extraardinarias deberan
a su vez, preverse en las condiciones de trabajo de las instituciones de banca multiple;

1. Establecer la revisian periodica de politicas v procedimientos de pago, asi como los ajustes conduzentes, v
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IV. Los demas aspectos que sefiale la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores mediante disposiciones de

caracter general.

El Comité de Remuneracicnes de la Emisora se encuentra integrado de la siguiente forma:

Comité deRemuneracion

“Miembro

argo

Leopolds Escobar Latapi

Cosme Alberto Torrado Mattinez
Pedro Yafez Salinas

Alejandro Strassburger Madrigal
Luis Garcia Orozco

Alfredo Jorge Walker Cos
Francisco Javier Herreria Valdes

Joaguin Gallastegur Armella

Presidente (AMiembra propietario independiente del Cotiseja
de Administracion)

Vacal A {Miembro propietario def Consefo de Administracion)
Vocal B (Responsabie de fa Administracion Integral de
Riesgos del Banco}

Vocal B {Respansable de fa Unidad para la Administracion
Integral de Riesgos de la Casa de Bofsa)

Vacal B y Secretanio (Roprasemtanic del drea oo recursos
ferranos)

Vacal B (Direciar Ejecitive de Adminisiracion y Finanzas)
Miernbro con vaz pero sin voto (Audiior infermo-Direcior
Corporativa de Auditoria Infernal

Invitado sin vor ni vota (Direclor Ejeciftiva Jurldico)

(o) Composicion por en sexo en términos poreentuales, del total de directivos relevantes y cohsejeros

de 1a Emisora

S‘exo LSRR el Porce“taje
Fomaning 20%
Masculino BO%.

Aszirmizmo, actuaimente la Emisora no cuenta con una pelitica de tnclusian de sexo. Sin embargo, la Emisara
practica la equidad, la inclusion laboral sin distingidon de sexo entre sus empleados v B diversidad, Asimismo, se
estd planeands un programa de inclusion iabaral para el future, siendo responsable el drea de Capital Humano.
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7. PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamaos bajo proiesta de declr verdad, que en el dmbilo da nuestras rospoalivas funciones,
preparames ta informacion relativa 2 la emisora conlenida en ol presente prospecto, 1a cual, a nuestro leal saber
y antender, rellg razonablemente su situacion. Asimismeo, nanilesiamoes oue no tenemaos conpcimiento de
infarmacién relevarte qua haya sido omitida o falseada en este prospecto o que ol mismo cortenga informasian
fue pudiera incucir a error a los invorsionistas.

Actinver Casa de Bolsa, S A de GV,

T

I Grupa Financiero Actinver
oy i / @ i
Wil / .
- il T " - !
g hicz. t-ernancdo Perez Peroz P orge ManuetChévez Solorzdna
Director General Uirectar de lMinanzas

N

Lic. Joaquin Gallastegqif Armelia
Direciar Juridico



El suscrito manifiesta bajo protesta do decir verdad, que su represeniada en su caracter de intermadiario
colocador, ha realizado ls invesligacion, revision y anlisis del negocio de la Emisora, asi como parlicipacio en lg
definician de tos términos de la oferta publica y que a su laal sabar y entonder, dicha invesligacion fue realizada
con amplitud vy profundidad suficienies para lograr un entendimiento adecuado dol negoeio, Asimismo, si)
ropresenlada no tiene conocimiento de intormacion ralovante que haya sido omitida o falseada en oste
Prospecio o guo ol mismo contengs informacidn gue pudiera inducir a emor a los invarsionistas.

lgualimente, su representada ostd de acuerdn en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mojor distiibucion de
Ios Titulos Opcionales maleria de la Olerta Pabtica, con vistas a lograr una adecuadta formacion de precios en el
mercado y que ha informade a ln Emizsors ef sentido y alcance de las respensabilidades quo doebord asumir
frenie ai gran pablico inversionista, [as autaridades competoentes y demas parlicipanes del mercado de valores,
come una sociedad con valoras inscrites on el Reglistre Nacional de Valores y en Bolsa.

Actinver Casa de Bolaa, S A.de C.V,,
Grupo Financiero Actinver

{

Paulina E;{quq‘f’f&"'hﬂarl[n

Representanta Legal



INCLARACION DEL AUDFTOR ENTERNO

Far estricto cumplimiento de o dispues(o en ¢l arifculo 2, fraccion I inciso m), numerat 3 de fas Disposiciones de Carieter
Giennral Aplicables a lns EmIsoras de Vatores y 3 Otros Particippntes del Mercado de Valures , ¥ exclusivainente pars etectos
de Ias ertadns financieros dictamioados de Aclinver Cash de Balsa, 3. A de C V| Grupo Financiere Actinver (I "Casa de
13nlsa™y), Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 y par los alos terminados en esas fechas, asi como al 3| de diclembes de 2016
¥ 2015 y por Jos afos eerminadoes en esas Techas, que s¢ jucorporan por referencia en el presente prospocto relativo a fa
oferia piblica pricearis rie Hiolns opcionales de compia o venla e efectivo, con cjercicio curepso ¢ americane, con
rendinniento limitado, barreras y porecmaje relornable Jo prima de entision veferidos a diversos activos subyacentes
mediante volocaciones subsecucnics (w1 “Prospecto™); a8 eom cualgoier ofra Informacion fianeiern que se indaya en ef
presente Prospecio, cuya fucate provengs de tos estados lnancierns diccaminados antes mencionadas, 5& cite la siguiente
Iovenda:

“Eb suscrilo manifiesta hajo protesla de decir verdad, querlos estados financieros de ta Casa de Bolsa al 31 de diciembrz de
1617 ¥ 2016 v par los afies wriininadas en exas fechas, asivomo ol 31 de dictembre de 2016 y 21 3 ¥ por los anos erminades
o esas fechas, giie o incorparan per reforencie en ol presente Prospécto, lueron dictaminados von fecha 23 de felirero de
2018 v 10 de febrern do 2017, respectivamente, de conformidad enn las Moruiis Interbacionales di Auditoria.

Aslimamo, maniFicsta que ha le{de el presente Prospeote y basade en su loctuca y dentro del wicanee del trabajo de auditoria
tealizada, no ticie congeimiento de errores reldvantes & nconsistencias en b inlormmidn gue se incluve vy mya lucnte
provensa cde las esindos financieros dictuninados setialados en ¢f pderafd anterior, nf de inloracion relevante que haya
sido omitida o fatweadu cn este Prospecte, o que @l mismo canfengs informactén que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Mo abstante, el suserio no fire contratado, v no realizd procedimientos adicionales con el objetd de expressr una opinion
respewio de b demds infbrmacion financiera contenida cn.cl presenle Prospecto que no provenga de Tos estados financieros
pot 1 dictiminados™.

/
KPMG Ciardenps D ?;fﬂ,- C.

C PV:&*l’uFihlgﬂ*Ciall lfent Avroyo
et T bomn

L

p———

.. P. ¢ Ricardo Detfin Quinzaiios
Apuoderado



El suserito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, |a emision y colocacion de
los valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene
conacinients de informacian juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este prospecta o gue el mismo
contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Chavez Vargas ﬁbogados, 5.C.

E\ / e »

Lic. Brignd” Mjnutti Aguirre

e Sadio
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Ciudad de México, a 30 de abril de 2018

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Direccion General de Emisoras

Av. Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7

Col. Guadalupe Inm 01020 Ciudad de México

Atencion: Muo. Bryan Lepe Sanchez
Director General de Emisoras

Hacemos referencia a;

(® la emisién y oferta pblica de titulos opcionales de compra o venta en efectivo,
con cjereicio curopeo o americano, con rendimiento limitado, barveras y
porcentaje retornable de prima de cmisiéon referidos a diversos activos
subyaceites mediante volocaciones subsecuentes, dividida hasta en 1,000 {un
mil) serics (los “Tilos Opcionales” v la “Emision”, respectivamente), de
Actinver Casa de Bolsa, $.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver {el “Ennsor”
v “Actinver”, indistintamente), autorizada por la Comisién Nacional Bancaria
y de Valores {la “Comisién”), mediante oficio No. 153/ 106615/201 4, de fecha
25 de abrit de 2014: ¢ inscritos en ¢l Registro Nacional de Valores (el “RNV”),
con el maumero 0919-1.20-2014-010.

(if) los oficios mamero 153/5269/2015, 153/105476/2016 v 153/10231/2017, de
fechas 16 dc abiil de 2015, 15 de abyil de 2016 y 20 dc abnl de 2017,
respectivamente, medianie los cuales esa Comision autorizo, entre otros, la
difusion: (@ del prospecto de colocacion (¢l “Prospecto de Colocacién™),
actualizado de los Titulos Opcionales; y (b) del formato actualizado del
documento de informacién clave para la inversion de los Titulos Opcionales
actualizado relacionado con los Titulos Opcionales (el “DICL™).

(i}  la solicitud de difusién y actualizacién de fecha 8 de marzo de 2018: {a) de 1a
inscripeion de los Titulos Opcionales en ¢l RNV; (b} del rospecto de
Cotocacion actalizado de los Titalos Opecionales; {¢) del formato actualizado
del aviso de oferta publica de los Tilos Opcionales; y (d} del formato
actuzdizado del DICI relacionado con dichos Titulos Opciouales {la
*Actualizacién”).

La presente opinién se expide en nuestra calidad de abogado externo del Emisor para
dar camplimiento a lo previsto en los articulos 86 fraccion X y 87 fraccion IT de la Ley del
Mercado de Valores (la “LMV”), y a o dispuesto en el articulo 2 inciso h) de las Disposiciones
de Cardcter General Aplicables a las Fmisoras de Valores y a ofros participantes del Mercad%
de Valores expedidas por esa Comision {la “Circular Unica de Emisoras”).
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Para cfectos de la presente opinién, hemos revisado la documentacion e informacién
legal que se seiala més adelante del Emisor y del Representante Comun {segin dicho térming
se define mas adelante), hemos sostenido reuniones con funcionarios de los mismos, y nos
hemos apoyvado, para las cuestiones de hecho, en dicha informacién y/o en las declaraciones
de fimcionarios de cada una de kas partes mencionadas.

1. Documeniacion Revisada.
A. Con relacion al Emisor:

(i  Fscritura pablica nimero 1,455, de fecha 7 de cuero de 1950, otorgada ante la
fe del licenciado Luis Farias Angulo, entonces titular de la notarfa namero 127
de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedé inscrito en ¢l Registro
Puablico de Comercio de la Ciudad de México en ¢! libro tercero, volmmen 257,
a fojas 459, bajo el nmimero 666, en la que consta la constitucion del Emisor.

i) Escritura piblica nimero 35,696, de fecha 1 de marzo de 2010, otorgada ante
la fe del licenciado Héctor Manuel Cérdenas Villarreal, Notario Piblico
ntmero 201 de la Ciudad de México, en la que consta la compulsa de los
estatutos sociakes vigentes del Emisor.

i)  Fscrinra publica nimero 89,189, de fecha 11 de junio de 2013, otorgada ante
Ia fe del licenciado José Luis Villawicencio Castaiieda, Notatio Paiblico mhmero
218 de a Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedé inscrito el 24 de
jumio de 2013 en el Registro Piblico de Comercio de la Ciudad de México bajo
¢l folio mercantil 346217, en la que consta la protocolizacion del acta de la
Sesion del Consejo de Administracién del Emisor de fecha 26 de tebrero de
2013, en la que el Consejo de Administracion del Emisor resolvid, enire otros
asimtos, el otorgamiento de ciertos poderes a ser cjercidos conjunta o
separadamente en favor de los sefiores Joaquin Galldstegui Armella, Fernando,
Héctor Madero Rivero v Roberto Valdés Acra.

B. Con relacién 2 Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero (el

“Representante Comun™):

()  Escrtura piblica mimero 5,940 de fecha 27 de noviemnbre de 1978, otorgada
ante la fe del licenciado Jorge Alfredo Dominguez Martinez, Notario Pablico
mimero 140 de la Ciudad de México, ¢ mserita en el Registro Pablico de la
Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México ¢l 27 de febrero de 1979,
hajo ¢l folio mercantil mamero 686, en la que consta la constitucion del
Representante Comtin, bajo  la  denominacion  de  Casa  de B(ﬂ%
Interamericana.
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(i)  Escritura piblica mimero 33,558 de fecha 22 de octibre de 2010, otorgada ante
Ia fe del licenciado Alberto T, Sanchez Colin, Notario Pablico mimero 83 de
la. Cindad de México, en la que cousta la compulsa de estatutos del
Representante Corntim.

() Escritura pitblica mimero 49,522 de fecha 25 de noviembre de 2015, otorgada
ante la fe del licenciado Jests Zamudio Rodriguez, Notario Pablico nfunero 45
del Estado de México, ¢ insarita en el Registro Publico de la Propicdad y del
‘Comercio de la Ciudad de México ¢l dia 12 de febrero de 2016, bajo el folio
mercantil nimero 6867, en la que consta ¢l otorgamiento de poderes a favor
del seilor Héctor Eduardo Vizquez Abén, como apoderado del Representante
Comnm, entre otros, para ejercer en lo individual o conjuntamente facultades
de actos de administracién y para suscribir titulos de crédito, entre otros, a favor
de Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermenio Inclin, Héctor
Fduardo Vizquez Abén, Jacobo Guadalupe Martinez Flores, César Lais
Ochoz Armendiriz, Flena Rodriguez Moreno v Algjandra Tapia Hménez, en
sus calidades de representantes legales del Representante Comuin.

C. En relacién con los documentos mediante los cuales se implementé la Emision:

i)  Prospecto definitivo para Ia oferta piblica de los Titulos Opcionales (ci
“Prospecto”).

i) Acta de emision de los Titulos Opeionales (el “Acta de Emisién”).

() TFormato general del titulo global que amparard los Titulos Opcionales de la
serie que en cada caso corresponda a ser emitidos por ¢l Emisor (el “Titule™).

(v} TFormato general del aviso de oferta piblica que amparard las emisiones de los
Titulos Opcionales (el “Awiso de Ofcrta”).

& Certificacién del Secretario, no micmbro del Consejo de Admumstracion
respecto del acuerdo del Consejo de Administracion del Emisor, aprobando la
FEmision, colocaciéon v oferta publica de los Tilos Opcionales {la
“Antorizacion del Consejo de Administracion”). '

D. En relacién con los documentos de la Actualizacién;

) Prospecto definitive actualizado de los Titulos Opcionales, firmado y
rubricado. o

i) Proyecto del formato general actualizado del Tinlo.
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(n) TFormato general actuahzado del Awviso de Oferta iblica de los Titulos
Opcionales,

() TFormato general actualizado del Documento con Informacion Clave para la

Tnversion (¢l “DICI?).
2. Asunciones.
Hcmos asumide, sm investigacion mdependiente alguna o verificacion de cualguicr tipo;
{1 La debida emision y promulgacion de 1a legislacién aplicable,

(1) Que los documentos citados han sido y serdn, scgin corresponda,
debidamente autorizados y firmados por las partes que los suscriben,

(i) Que, con excepeion del Fmisor v el Representante Comin, cada una de las
partes de los documentos que hemos revisado para la presente opinion: (a)
cuenta y contaba con todas las autorizaciones {gubernamentales, legislativas y
de cualquier ofra naturaleza) y facultades para celebrar y cumplir con sus
obligaciones al amparo de los mismos; {b) contrajo obligaciones juridicamente
exigibles en su contra cn virtud de la suserpadn de dichos documentos; y (¢}
suscribi dichos  documentos  mediante  representante  debidamente
awtorizado y facultado.

(iv) La legitimidad de todas las firmas y Ja auienticidad de los documentos y
papeles que hemos examinado.

147] Que las declaraciones y manifestaciones contenidas en los documentos
cxaminados serdn ciertas y correctas en I fecha dela firma de los doenmentos
que hemos examinado, segim corresponda.

(i) Que los estatutos del Emisor y del Representante Comun, no han sido
modificados respecto de los documentos que hemos revisado,

(vi}  Que los poderes y/o facultades otorgados al Emisor y al Representante
Comun referidos en los incisos A, y B, de la Scecion T anterior, no han sido
revocados, modificados ¢ limitados en forma alguna, vy no lo habrdn sido a la
feclia de la implementacion de Ia Actualizacion.,

(vii) Que las partes que celebraron los documentos de la Fanision no han
incumplido con sits obligaciones derivadas de bos misinos.

Esta opinién no cubre cuestion alguia surgida en términos de, o relacionada cons )

Tas leves de cualquier jurisdiecion distinta a los Fstados Tnidos Mexicanos ("Méxica®; v/o (i)
las leyes de México distintas a las que se encuentran en vigor eu la fecha de la presepfe

4
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opinién.
3. Opinién Legal.

Considerando lo anterior y syjeto a las excepeiones cxpresadas mds adelante,
manifestunos que a nuesiro leal saber y entender:

{i) El Emisor es una socedad anémma de capital vanable debidamente
constituida y validamente existente de conformidad con las leyes de México,
y sus cstatutos sociales v la Autorizacion del Consejo de Admnnstracién: (a)
la facultaban para llevar a cabo la Emision, moluyendo sin imitar, para firmar
el Acta de Emision y para suscribir el Titulo general que documenta los
Titnlos Onpcionales; (b} la facultan para finmar los documentos de la
Actualizacion, incluyendo sin limitar, e} Titulo actualizado ¢ue documentard
los Titalos Opcionales; v consecuentemente para llevar acabo la
Actualizacion,

(ii) Ios representantes legales del Emnisor, conjunta o separadamente: (a)
contaban con las facultades para firmar ¢l Acta de Emision v para suscribir «1
Titalo general que docmnenta los Titnlos Opeionales, en nombre y
representacion del Enmsor; y (b) cuentan con las facultades para firmar los
documentos de la Actualizacién v para suscribir el Titulo actualizado que
documentara los Titnlos Opcionales, cu nombre y representacién del Emisor.

(i)  El Representante Connin se encuenira debidamente coustituido v sus
representantes los sefiores Fernando José Vizeaya Ramos, Claudia Beatriz
Zermeno Inclan, Héctor Fduarde Vizquez Abén, Jacobo Guadahipe
Martinez Flores, César Luis Ochoa Armendiriz, Flena Rodriguez Moreno v
Algjandra Tapia Iménez, cuentan con poderes para ejercer en lo individual
actos de administracion y para suscribir titulos de crédito, entre otros, y en
consecuencia: {a} contaban con las facultades para firmar el Acta de Emision
y para suscribir el Titulo general que documenta los Titulos Opcionales, en
nombre ¥ representacion del Representante Comuing v {b) cuentan con las
facultades para firmar los documentos de la Actalizacion y para suscribir ¢l
Titulo actualizado que documentari los Titulos Opeionales, en nombre y
representacion Represeutante Conun,

(ivv  La Autonzacion del Conscgjo de Admmustracion fuc aprobado por los
micmbros presentes del Consgjo de Admmnsiracion actuando en una sesion
debidamente convocada ¢ mstalada; vy consecuenteineite  los a(‘uer(%
adoptados en dicha sesidn son vilidos y exigibles.
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() Los términos del Acta de Emisién constituyen obligaciones vilidas y
Jjuridicamente cxigibles a sus partes, de conformidad cou los ténninos de dicha
acta de emisién,

(n) Asumiendo que ¢l Timlo acmalizado, sea susaito por wuo de los
representandes legales del Fanisor de los citados en ¢l inciso A. de la seccidn 1
de la presente opmién y cualquiera de los representantes del Representante
Comim atados en mciso B. de Ia seccién 1 de la presente opinion,
respectivamente, en términos sustancialmente similares al proyecto que se
adiunta a la presente opinion; v que la Comision autorice la Actualizacion de
la Emiston, entonces los nuevos Timlos Opcionales citidos al amparo del
Acta de Emiston: (i} serdn juridicamente exigibles al Emisor de conformidad
con sus términos; y (i} su regisiro serd achializado en el RNV,

4. Limitaciones.
Nuestia ophnédn esta sujcta a las siguientes hmitaciones y salvedades:

H) El contenido de esta opinidn se limita a cuestiones de derecho aplicables en
México, en vigor a la fecha de la misma y respecto a las cuales heinos recibido
instrucciones expresas de actuar. Por lo misimo, esta opinién uo incluye m
expresa ninguna consideracion, comentario o eriterio regido por leyes distintas
a las aplicables en México en la fecha de la presente.

() En pingin momento hemos dado asesoria al Emisor, por lo cual no aceptamos
responsabilidades genéricas de divalgacidn sobre materias distintas a las
cxpresamente contemidas en ¢sta opimén.

(i)  Lacxigibilidad de las obligaciones de que tratan los contratos y los documentos
legales antes examinados, asi como las del Emisor pucden verse himitadas o
afectadas por prioridades legales o por disposiciones federales, cstatales o
municipales.

(v) No expresamos opinion alguna en relacion a la ¢jecucion de recursos de
cualquier naturaleza en contra del Emisor.

W) Las disposiciones relativas a las  emisiones gue  otorguen facnltades
discrecionzles a los tenedores o al Representante Comtin, no pueden ser
gjereidas de manera inconsistente con los hechos relevantes, m obviar cualquier
requerimicnto para proporciopar evidencia satisfactoria en relacion a las bases
de cualquier determinacion asi realizada.

(1) No cxpresamos opinidn alguna respecto del tratannento fiscal o contable dc(]é/
inversion en los Tilos Opdonales al amparo de la Emision.
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(viiy  La presente opinién se basa e las declaraciones, informacién, documentacion
y enfrevistas proporcionadas por funcionarios del Emisor y el Representante
Comuin, por lo que el contenido y 1a veracidad de la misma se encucntra sujeta
a la veracidad de las declaraciones, informacion, documentacion y entrevistas
proporcionadas por funcionarios del Emisor y del Representante Comim en
las circunstancias existentes a la fecha y de las que nosofros tengamos
conocimiento,

arn

(vii)  Nucstra opinién podria diferir sustancialmenic del criterio de cualquiera de las
autoridades jurisdiccionales competentes para conocer cualesquicra de los
hechos, actos, convenios y contratos a que se refiere Ja presente.

Fsta opinion estara vigente 1inicamente a la fecha en que se expide y csta sujeta a
cambios v calificaciones por cambios en las leyes aplicables y/o circunstancias, por el simple
transcurso del fiempo o por otras cuestiones similares. No nos comprometemos a informar a
Ustedes o a cualquier otra persona respecto de cualesquicra cambios en la opinién expresada
en la presente gue resulten de cucstiones que pudieran surgir en el futuro o que pudieran ser
traidos a nuestra atencién.

Ninguna persona podra basarse en la presente opinion para cualguier pmp{)sito
distinto al de verificar el cumplimiento de lo dispuesto en los articulos los articulos 86 fraccién
X y 87 fraccion I de Ja LMV y a lo dispuesto en ¢] articulo 2 incise Iy de la Cireular Unica de
Emisoras.

Atentamentd; .

Chavez Vargas Abogi




Anexo B
Estados financieros dictaminados

Los Estados financieros dictaminados de la Emisora correspondientes a los gjercicios sociales
concluidos al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015 se incorporan por referencia a los estados
financieros dictaminados de la Emiscara presentados ante la CNBY can fechas, 29 de febrero de
2016, 27 de febrero de 2017 v 27 de febrero de 2018; y ante ka BMV con fechas 26 de febrero de
2016, 26 de abyriel de 2017 y para 2l ejercicio 2016, serd presentada el dia 25 de abrif de 2018,
Cue podran ser consultados en la siguiente figa:

hitps:/fwww.aclinver.comiwebecenter/portal/Actinver/Institucional/inversionistas/Casa_de Bolsa?
_afrl.aop=20820571216735137T#1%40%40%3F_afrLoop™%3D20820571216739137%26_ adf ctri-
state%3010c4395323_99



Se anexa.

Anexo C

Proyecto de titulo



) SERIE: [*]
AMPARA: [¥] TITULOS OPCIONALES

ACTINVER CASA DE BOLSA S.A.DE C.V,,
GRUPO FINANCIERO ACTINVER

TITULO GLOBAL AL PORTADOR

EMISION DE [¥] ([*]) TITULOS OPCIONALES DE [COMPRA] / [VENTA] EN
EFECTIVO, CON EJERCICIO [AMERICANO] / [EUROPEO], CON
RENDIMIENTO LIMITADO, [BARRERAS] Y PORCENTAJE RETORNABLE DE
PRIMA DE EMISION MEDIANTE COLOCACIONES SUBSECUENTES,
REFERIDOS A [UN ACTIVO SUBYACENTE] / [UNA CANASTA DE ACTIVOS
DE REFERENCIA].

El presente titulo global ampara la totalidad de [*] ([*]) titulos opcionales al portador
de [compra/venta] en efectivo con ejercicio [Europeo/Americano], con rendimiento
limitado, [barreras] y porcentaje retornable de prima de emision, referidos a
[nombre del Activo Subyacente/ o Activos Subyacentes], con clave de pizarra "[*]"
correspondientes a la Serie [*] ([*]) de hasta [*] ([*]) Series en que podra dividirse
la emision (los "Titulos Opcionales"), emitidos por Actinver Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Grupo Financiero Actinver (la "Emisora") y que la Emisora podra poner en
circulacién en cualquier momento durante el plazo de vigencia de la emisiéon. Los
Titulos Opcionales se emiten en lotes de [*] ([*]) Titulo opcional cada uno.

La cantidad minima de Titulos Opcionales a ejercer en la presente Serie es de [*]
([*]) Titulos Opcionales.

Este titulo se expide para su depdsito en administracion en S.D. Indeval Institucion
para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. ("Indeval"), justificando asi la tenencia
de los Titulos Opcionales por dicha institucién y la realizacién de todas las
actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el depdsito de
valores y que de conformidad con la legislacion aplicable deberan ser ejercidas por
las instituciones para el depdésito de valores, sin mayor responsabilidad para
Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de Valores. La serie [*] ([*]) de
esta emision cotizara en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (la "Bolsa")
con clave "[*]".

Cada Titulo Opcional ampara [*] Activo[s] Subyacente[s]. [Se incluye la tabla de
los valores subyacentes]

Este titulo global lo expide la Emisora el [*] de [*] de 20[*] (la "Fecha de Emisién")
con domicilio en Guillermo Gonzéalez Camarena 1200, piso 10, Centro de Ciudad
Santa Fe, 01210 Ciudad de México.

1. ACTIVOS DE REFERENCIA O CANASTA DE REFERENCIA

Los Activos de Referencia sobre los que se emiten los Titulos Opcionales se
encuentran integrados por los siguientes activos subyacentes (los "Activos
Subyacentes"):

[Acciones o titulos que representen dichas acciones:



Clave de pizarra Activo de Referencia
1. [*] [Emisora/indice]
[indices:
| 1. IPC | indice de Precios y Cotizaciones \

La expresion del IPC en términos monetarios y procedimiento para calcularlo sera
el que determine y lleve a cabo la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Cada Titulo Opcional referido a un indice representa un valor monetario de $1.00
M.N. (un peso 00/100 Moneda Nacional) por cada punto del indice de que se trate.

El contrato de licencia para el uso del IPC ha sido debidamente celebrado entre la
Emisora y la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V]

[Titulos listados en el Sistema Internacional de Cotizaciones:

Clave de BMV ETFs
1. [*] [*]

2. PLAZO DE VIGENCIA DE LOS TiTULOS OPCIONALES

El plazo de vigencia de esta serie de Titulos Opcionales sera el comprendido del
dia [*] de [*] de 20[*] al [*] de [*] de 20[*], inclusive, es decir [*] dias calendario.

3. DENOMINACION DE LA EMISION

La denominacion de esta serie de Titulos Opcionales es "Emisiéon de [*] ([*]) de
Titulos Opcionales de [Compra / Venta] en Efectivo, con Ejercicio [Europeo /
Americano], con Rendimiento Limitado, [Barreras] y Porcentaje Retornable de
Prima de Emision referidos a diversos Activos Subyacentes”.

4. MONTO DE LA EMISION DE ESTA SERIE

El monto total emitido en esta serie de Titulos Opcionales es de: $[*] ([*] Pesos
[*]/100 Moneda Nacional).

5. DERECHOS DE EJERCICIO

Cada Titulo Opcional otorga a sus Tenedores el derecho de recibir de la Emisora
en Pesos, en una sola exhibicion, en efectivo y en la Fecha de Ejercicio
correspondiente, el monto que resulte de aplicar el inciso que aplique conforme a
los siguientes criterios:

[Ejercicio Europeo.

1. Para los Titulos Opcionales de Compra:

)] Si el Valor Final de los Activos de Referencia es mayor o igual al Precio de
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Ejercicio, la Emisora realizara un pago igual al resultado de aplicar la siguiente
férmula:

Pago en Efectivo = M1 x VI + PR x Prima de Emision + M2 x (Factor 1 - Factor
2) x PE

i) Si el Valor Final de los Activos de Referencia es menor al Precio de
Ejercicio, pero mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la
Emisora realizara un pago igual al resultado de aplicar la siguiente formula:

Pago en Efectivo = M2 x (Factor 1 - Factor 2) x Precio de Ejercicio + PR X
Prima de Emision

iii) Si el Valor Final de los Activos de Referencia es menor al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor 1, pero mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado
por el Factor 2, la Emisora realizard un pago igual al resultado de aplicar la
siguiente formula:

Pago en Efectivo = M2 x (Valor Final - PE x Factor 2) + PR x Prima de Emision

iv) Si el Valor Final de los Activos de Referencia es menor al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor 2, la Emisora realizara un pago igual al resultado de
multiplicar la Prima de Emision por el Porcentaje Retornable de Prima de
Emision.

Donde:

M1: Multiplicador 1 [* *]

M2:  Multiplicador 2 [* *]

F1: Factor 1 [* *1

F2: Factor2 [* *]

VI: Valor Intrinseco [* *

PR: Porcentaje Retornable de Prima de Emision [*]
PE: Precio de Ejercicio [*]

Valor Final: Valor Final de los Activos de Referencia [*]
y en caso de que asi lo indique el aviso de Oferta Publica podra referirse al "Valor
Promedio”

2. Para los Titulos Opcionales de Venta:
i) Si el Valor Final de los Activos de Referencia es menor o igual al Precio de
Ejercicio la Emisora realizard un pago igual al resultado de aplicar la siguiente

formula:

Pago en Efectivo = M1 x VI + PR x Prima de Emision + M2 x (Factor 2 - Factor
1) x PE

iM) Si el Valor Final de los Activos de Referencia es mayor al Precio de
Ejercicio, pero menor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la
Emisora realizara un pago igual al resultado de aplicar la siguiente formula:

Pago en Efectivo = M2 x (Factor 2 - Factor 1) x PE + PR x Prima de Emision
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iii) Si el Valor Final de los Activos de Referencia es mayor al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor 1, pero menor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado
por el Factor 2 la Emisora realizara un pago igual al resultado de aplicar la siguiente
formula:

Pago en Efectivo = M2 x (PE x Factor2 - Valor Final) + PR x Prima de Emisién

iv) Si el Valor Final de los Activos de Referencia es mayor al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor 2, la Emisora realizara un pago igual al resultado de
multiplicar la Prima de Emisién por el Porcentaje Retornable de Prima de Emisién.

Donde:

M1: Multiplicador 1 [*]

M2:  Multiplicador 2 [*]

F1: Factor1 [*]

F2: Factor2 [*]VI: Valor Intrinseco [*]

PR: Porcentaje Retornable de la Prima de Emision  [*]

PE: Precio de Ejercicio [*]

Valor Final: Valor Final de los Activos de Referencia [*]

y en caso de que asi lo indique el aviso de Oferta Publica podra referirse al "Valor
Promedio”

Titulos Opcionales de Compra con Barreras

(*Este modelo de Titulo Opcional solo existe para los Titulos Opcionales de
Compra)

En caso de que en el Aviso de Oferta Publica del Titulo Opcional correspondiente
a cada Serie se especifique el valor de la Barrera 1 y/o de la Barrera 2, el pago a
vencimiento se calculard como el porcentaje retornable de la prima de emision mas
el precio de reembolso siempre que el valor de mercado del activo de referencia
no haya sido mayor o igual a la Barrera 1 6 menor o igual a la Barrera 2 en cualquier
dia habil en que opere la BMV comprendido entre la fecha de Emisién (inclusive)
y la Fecha de Ejercicio (inclusive).

En caso de que en el Aviso de Oferta Publica de los Titulos Opcionales
correspondientes a cada Serie se especifique el valor de la Barrera Superior y/o
de Barrera Inferior, el pago al tenedor en las fechas de observacién seréa calculado
conforme a lo siguiente:

i) Cuando el Nivel de Barrera Superior no haya sido aun alcanzado en alguna de
las Fechas de Observacion de Nivel de Barrera previas:

(A) Si en la Fecha de Observacion de Nivel de Barrera respectiva el Precio de
Mercado del Activo de Referencia es igual o mayor al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor 1, la Emisora realizara un pago en efectivo de acuerdo
con la siguiente formula:

Pago en Efectivo: (Precio de Reembolso) * Multiplicador 1

Si en la Fecha de Observacion de Nivel de Barrera respectiva el Precio de Mercado
del Activo de Referencia es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor
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1, la Emisora no realizara ningun pago en efectivo.

(B) Sien la Fecha de Observacion de Nivel de Barrera respectiva (excepto la
ultima) el Precio de Mercado del Activo de Referencia es igual o mayor al Precio
de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora en adicion al pago que en su
caso realice conforme al inciso (A) anterior, también hara un pago en efectivo de
acuerdo a la siguiente férmula:

Pago en Efectivo= Prima de Emision(PE) * Porcentaje retornable de la
prima(PR)

(C) Si en la ultima Fecha de Observacion de Nivel de Barrera el Precio de
Mercado del Activo de Referencia es igual o mayor al Nivel de Barrera Inferior, la
Emisora hara un pago en efectivo de acuerdo a la siguiente férmula:

Pago en Efectivo= Prima de Emision(PE) * Porcentaje retornable de la
prima(PR)

(D) Si en la dltima Fecha de Observacion de Nivel de Barrera el Precio de
Mercado del Activo de Referencia es menor al Nivel de Barrera Inferior, la Emisora
hara un pago en efectivo de acuerdo a la siguiente formula:

Pago en Efectivo=[Precio de Mercado del Activo de referencia (P) / Precio de
ejercicio] * Prima de Emisiéon(PE)

i) Cuando el Nivel de Barrera Superior haya sido alcanzado en alguna de las
Fechas de Observacion de Nivel de Barrera previas no se tendra derecho a recibir
ningun pago adicional con respecto a las Fechas de Observacion de Nivel Barrera
posteriores.]

[Ejercicio Americano.

1. Para los Titulos Opcionales de Compra:

En caso de que en el Aviso de Oferta Publica del Titulo Opcional se especifique
gue es un titulo opcional de compra tipo americano se aplicara lo siguiente:

i) Si el Nivel de Mercado de los Activos de Referencia en la Fecha de
Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio, la Emisora realizard un pago
igual al resultado de aplicar la siguiente formula:

Pago en Efectivo = M1 x VI + PR x Prima de Emisién + M2 x (Factor 1 - Factor 2)
x PE Donde:

M1: Multiplicador 1 [* *

M2:  Multiplicador 2 [* *1

F1: Factorl [* *

F2: Factor2 [* *1

VI: Valor Intrinseco [*]
PR: Porcentaje Retornable de la Prima de Emision [*]
PE: Precio de Ejercicio [*]
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Valor Final: Valor Final de los Activos de Referencia [*]

6. VALOR INTRINSECO

[Para los Titulos Opcionales de Compra] [Significa la diferencia positiva entre el
Valor Final de los Activos de Referencia (como dicho término se define en el
numeral 7 posterior) y el Precio de Ejercicio (como dicho término se define en el
numeral 9 posterior)] / [Para los Titulos Opcionales de Venta] [Significa la
diferencia positiva entre el Precio de Ejercicio y el Valor Final de los Activos de
Referencia.]

El Valor Intrinseco no podra tener un valor superior al Porcentaje Maximo del Valor
Intrinseco multiplicado por el Precio de Ejercicio. Entendiéndose por Porcentaje
Maximo del Valor Intrinseco el limite porcentual del Valor Intrinseco calculado
sobre el Precio de Ejercicio es [*]% ([*]), tal y como se sefiala en el Aviso de Oferta
Pulblica del Titulo Opcional.

Cuando en la Fecha de Ejercicio (como dicho término se define el numeral 12
posterior), no exista Valor Intrinseco, el Tenedor del Titulo Opcional tendra
Unicamente derecho de obtener en efectivo de la Emisora el monto que resulte de
conformidad con lo previsto en el numeral quinto denominado “Derechos de
Ejercicio”.

[En caso de que en el Aviso de Oferta Publica se especifique un valor para la
Barrera 1, aplicara lo siguiente:

En caso de que en cualquier Dia Habil comprendido entre la Fecha de Emision
(inclusive) y la Fecha de Ejercicio (inclusive), el Valor de Mercado de los Activos
de Referencia sea mayor o igual a la Barrera 1 para los [Titulos Opcionales de
compra (“call up & out”, ver Ejemplo 5 de los titulos opcionales de compra)] /
[Titulos Opcionales de venta (“put down & out”, ver Ejemplo 5 de los titulos
opcionales de venta)] el Valor Intrinseco sera igual al Precio de Reembolso.

[En caso de que en cualquier Dia Habil comprendido entre la Fecha de Emisién
(inclusive) y la Fecha de Ejercicio (inclusive) el Valor de Mercado de los Activos de
Referencia sea mayor o igual a la Barrera 1 el Valor Intrinseco seréa igual al Precio
de Reembolso. Entendiéndose Precio de Reembolso el monto en pesos que sera
pagado por la Emisora al Tenedor por cada Titulo Opcional en la Fecha de
Liquidacion, en los casos que aplique y conforme la definicién de Valor Intrinseco.
El Precio de Reembolso es [*] tal como se sefiala en el Aviso de Oferta Publica del
Titulo Opcional.]

[En caso de que en el Aviso de Oferta Publica del Titulo Opcional correspondiente
a cada Serie se especifique un valor para la Barrera 2, aplicara lo siguiente:

En caso de que en ninguno de los Dias Habiles comprendidos entre la Fecha de
Emision (inclusive) y la Fecha de Ejercicio (inclusive), el Valor de Mercado de los
Activos de Referencia sea [menor o igual a la Barrera 2 para los Titulos Opcionales
de compra (“call down & in”, ver Ejemplo 6 de los titulos opcionales de compra)] /
[mayor o igual a la Barrera 2 para los Titulos Opcionales de venta “put up & in”, ver
Ejemplo 6 de los titulos opcionales de venta)] el Valor Intrinseco sera cero.]
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[En caso de que en el Aviso de Oferta Publica se determine mas de una Fecha de
Observacion, el valor intrinseco para los Titulos Opcionales de Compra significara
la diferencia positiva entre el valor Promedio de los Activos de Referencia
considerando cada Fecha de Observacion y el precio de ejercicio.

En caso de que en el Aviso de Oferta Publica se determinen mas de una Fecha de
Observacion, el valor intrinseco para los Titulos Opcionales de Compra significara
la diferencia positiva entre el Precio de Ejercicio y el valor Promedio de los Activos
de Referencia considerando cada Fecha de Observacion.]

[Para los Titulos Opcionales de Compra]

)] Si el Valor Final de los Activos de Referencia es mayor o igual al Precio de
Ejercicio, la Emisora realizara un pago igual al resultado de aplicar la siguiente
formula:

Pago en Efectivo = M1 x VI + PR x Prima de Emision + M2 x (Factor 1 - Factor
2) x PE

i) Si el Valor Final de los Activos de Referencia es menor al Precio de
Ejercicio, pero mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la
Emisora realizara un pago igual al resultado de aplicar la siguiente formula:

Pago en Efectivo = M2 x (Factor 1 - Factor 2) x Precio de Ejercicio + PR X
Prima de Emisién

i) Si el Valor Final de los Activos de Referencia es menor al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor 1, pero mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado
por el Factor 2, la Emisora realizara un pago igual al resultado de aplicar la
siguiente formula:

Pago en Efectivo = M2 x (Valor Final - PE x Factor 2) + PR x Prima de Emision

iv) Si el Valor Final de los Activos de Referencia es menor al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor 2, la Emisora realizar4 un pago igual al resultado de
multiplicar la Prima de Emision por el Porcentaje Retornable de Prima de Emision.

Donde:

M1: Multiplicador 1

M2:  Multiplicador 2

F1: Factor 1 [*]

F2: Factor2 [*]

VI: Valor Intrinseco

PR: Porcentaje Retornable de la Prima

PE: Precio de Ejercicio

Valor Final: Valor Final de los Activos de Referencia y en caso de que asi lo indique
el aviso de Oferta Publica podra referirse al "Valor Promedio”

[Para los Titulos Opcionales de Venta]
)] Si el Valor Final de los Activos de Referencia es menor o igual al Precio de
Ejercicio, la Emisora realizara un pago igual al resultado de aplicar la siguiente



formula:

Pago en Efectivo = M1 x VI + PR x Prima de Emision + M2 x (Factor 2 - Factor
1) x PE

i) Si el Valor Final de los Activos de Referencia es mayor al Precio de
Ejercicio, pero menor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la
Emisora realizara un pago igual al resultado de aplicar la siguiente formula:

Pago en Efectivo = M2 x (Factor 2 - Factor 1) x PE + PR x Prima de Emision

iii) Si el Valor Final de los Activos de Referencia es mayor al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor 1, pero menor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado
por el Factor 2, la Emisora realizara un pago igual al resultado de aplicar la
siguiente formula:

Pago en Efectivo = M2 x (PE x Factor2 - Valor Final) + PR x Prima de Emision

iv) Si el Valor Final de los Activos de Referencia es mayor al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor 2, la Emisora realizara un pago igual al resultado de
multiplicar la Prima por el Porcentaje Retornable de la Prima.

Donde:

M1: Multiplicador 1

M2:  Multiplicador 2

F1: Factor1 ~~~]

F2: Factor2 ~~~]

VI: Valor Intrinseco

PR: Porcentaje Retornable de la Prima

PE: Precio de Ejercicio

Valor Final: Valor Final de los Activos de Referencia]

7. VALOR FINAL DE LOS ACTIVOS DE REFERENCIA

El Valor Final de los Activos de Referencia es el valor de los Activos de Referencia
en la Fecha de Ejercicio, que resulte de aplicar la siguiente formula:

N
Valor Final = Z (1 + Desemperio de los Activos de Referencia)x Valor Inicial
i=1

Donde:
Valor Final:Valor Final de los Activos de Referencia
Valor Inicial: Valor Inicial de los Activos de Referencia
Desempefio de los Activos de Referencia:

N
z (NivelFinall- 1) Por derad
Nivel Inicial; xPonderador;

i=1
N: Numero total de Activos Subyacentes contenidos en los Activos de
Referencia
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Valor Final: Valor Final de los Activos de Referencia y en caso de que asi lo
indique el aviso de Oferta Publica podra referirse al “Valor Promedio”

En caso de que la Serie esté referida a solo un Activo Subyacente (N=1), el
ponderador sera igual a 1.

8. EJERCICIO DE LOS DERECHOS CORPORATIVOS Y PATRIMONIALES

Los Titulos Opcionales no otorgan derechos corporativos de propiedad o
patrimoniales sobre los Activos Subyacente que formen parte de los Activos de
Referencia. La Emisora no estara obligada a ejercer los derechos patrimoniales o
corporativos que confieren los Activos Subyacentes que haya adquirido para fines
de cobertura, y no tendrén responsabilidad alguna respecto de la forma en que los
ejerza o deje de hacerlo.

No obstante lo anterior, los ajustes técnicos a los Titulos Opcionales por pago de
dividendos en acciones, suscripcién, canje de titulos, split, splits inverso,
reembolso, escision, fusion, asi como por la compra y suscripcion reciproca de los
Activos Subyacentes que formen parte de los Activos de Referencia, se efectuara
conforme a los procedimientos que la Bolsa establezca en el Reglamento Interior
de la Bolsa y en su manual operativo.

9. PRECIO DE EJERCICIO

(] (*D-

10.  PRIMA DE EMISION POR TiTULO

Significa el importe de [*] ([*]) que pagaran los Tenedores de los Titulos Opcionales
a la Emisora como contraprestacion por el derecho que otorgan los citados Titulos
Opcionales, de acuerdo a lo que se indica en el Aviso de Oferta Publica.

11. COBERTURA

Con el importe de los recursos provenientes de la emision, una vez descontados
los gastos inherentes, la Emisora conformara un portafolio de cobertura conocido
como "portafolio de cobertura" que se constituira con [*] que proporcionen un valor
futuro suficiente para cubrir el porcentaje retornable de prima de emision.

12. FECHA DE EJERCICIO [O FECHAS DE EJERCICIQ]

[*] de [*] de 20[*].

13. FECHA DE EMISION

[*] de [*] de 20[*].

14. MECANICA DE EJERCICIO Y FORMA DE LIQUIDACION

(a) En el caso de que los Titulos Opcionales posean un Valor Intrinseco positivo
en la Fecha de Ejercicio, la casa de bolsa que actue por cuenta de los Tenedores
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de dichos titulos, estara obligada al ejercicio del derecho que confieren los mismos,
sin que se requiera la instruccién por parte de los Tenedores de los Titulos
Opcionales. En este supuesto la casa de bolsa no podra cobrar comisién alguna
por el ejercicio del derecho que otorga el Titulo Opcional a su Tenedor.

(b) El ejercicio de los derechos que confieren los Titulos Opcionales, segun la Serie
de que se trate, podran hacerse Unicamente en la Fecha de Ejercicio, siempre que
no exista un Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el
ultimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de cada Serie dejara de ser un Dia Habil,
los derechos de los Tenedores deberan ejercerse el Dia Habil inmediato siguiente.

(c) En la Fecha de Ejercicio la casa de bolsa que actlie por cuenta de los
Tenedores informara al Indeval y a la Bolsa del saldo total de Titulos Opcionales
ejercidos antes de la hora y en la forma que Indeval y la Bolsa hayan determinado
para la entrega de dichas notificaciones. Indeval recibir4 de la Bolsa el Valor final
de los Activos de Referencia, lo actualizara y procedera a calcular la liquidacion,
avisard telefébnicamente a la Emisora y al Representante Comun del ejercicio de
los Titulos Opcionales. La Bolsa recibira de Indeval las cartas de ejercicio de los
Titulos Opcionales con la carta de caracteristicas y comunicara dicha informacion
al Representante Comun y a la Emisora, dentro del horario y en la forma que fije
para tales efectos.

(d) Al tercer Dia Habil posterior al Ejercicio de los Titulos Opcionales se liquidaran
los mismos en efectivo, conforme a lo siguiente:

0] Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de la Serie
correspondiente de las cuentas de la o las casas de bolsa que actlen por cuenta
de los Tenedores de los Titulos Opcionales, a la cuenta del Representante Comun
con el Indeval; y

(i) La Emisora debera entregar al Representante Comun, para que éste a su
vez le entregue al Indeval, el importe de los derechos de ejercicio de los Titulos
Opcionales, y el Indeval lo acreditara en la cuenta de las respectivas casas de
bolsa que actuen por cuenta de los Tenedores, las que a su vez lo acreditaran en
la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actuen.

(e) La ejecucion del derecho que otorgan los Titulos Opcionales se llevara a cabo
fuera de la Bolsa, y se considerard como realizada a través de ésta, siempre que
sea registrada y dada a conocer al publico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizara las actividades que se sefialan en la presente clausula, en los
términos que se establecen en el Reglamento y Manuales Operativos aplicables a
dicha institucion para el depdésito de valores. Todo aviso que se presente al Indeval
debera ser por escrito.

15. LUGAR DE LIQUIDACION
Los Titulos Opcionales se liquidaran de conformidad con lo establecido en el

presente titulo, en S.D. Indeval Institucién para el Depdésito de Valores, S.A. de
C.V. con domicilio de Indeval ubicado en Av. Paseo de la Reforma, No. 255, Piso
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3, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México.

16. EVENTOS EXTRAORDINARIOS

(@) Si ocurriere un Evento Extraordinario, se suspendera la cotizacion en Bolsa
de los Titulos Opcionales, sujeto a lo dispuesto en la fraccion Il del titulo 4.007.00
del Reglamento Interior de la Bolsa.

Por Evento Extraordinario se entendera la cancelacion de los valores del Activo de
Referencia, o el hecho de que se suspenda la cotizacion y/o publicacion en el
Mercado de Origen de Activos Subyacentes que representen individual o
conjuntamente mas del 30% (treinta por ciento) del Valor de Mercado de los
Activos de Referencia. En caso de que los Activos Subyacentes sean indices de
precios accionarios se entendera también como Evento Extraordinario el hecho de
gue se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de las Acciones
gue representen individual o conjuntamente mas del 30% (treinta por ciento) del
Valor de Mercado del indice.

La reanudacion de la operacion de los Titulos Opcionales se realizar4 una vez que
se reanude la operacion del Activo Subyacente que represente individual o
conjuntamente mas del 70% (setenta por ciento) del valor de mercado del Activo
Subyacente cuando éste se trate de un indice; y que representen individual o
conjuntamente el 70% (setenta por ciento) o mas del Valor de la Canasta,
tratAndose de Acciones.

De igual modo se considerara un Evento Extraordinario cuando se deje de
proporcionar informacion sobre los Activos Subyacentes o éstos dejen de estar
listados en el Sistema Internacional de Cotizaciones.

Por lo tanto el riesgo para los Tenedores de Titulos Opcionales se incrementara
en términos de la poca o nula liquidez del Activo Subyacente en caso de que ocurra
un Evento Extraordinario, en términos de lo establecido en esta Clausula Décima
Tercera del Acta de Emision.

(b) No se consideran Eventos Extraordinarios las suspensiones del Activo
Subyacente que integran los Activos de Referencia, segun el caso, que lleve a
cabo el Mercado de Origen, derivadas de movimientos en sus precios en un mismo
Dia Habil que excedan los limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

(c) En el caso de ocurrir un Evento Extraordinario en la Fecha de Ejercicio, los
Tenedores de los Titulos Opcionales no podran ejercer los derechos que otorgan
los Titulos Opcionales en tanto subsista tal Evento Extraordinario.

(d) Si la suspensién se prolonga hasta la Fecha de Vencimiento de los Titulos
Opcionales, la valuacion se pospondra hasta el siguiente Dia Habil en el que se
levante la suspension, pero en ningln caso mas alla de 5 (cinco) Dias Habiles
posteriores a la Fecha de Vencimiento de los Titulos Opcionales, en este caso el
célculo del Precio de Mercado de los Titulos Opcionales se realizara considerando
el ultimo Precio de Mercado del Activo Subyacente en la Bolsa, antes que ocurra
el Evento Extraordinario.
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(e) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique
sustancialmente la metodologia de calculo del Activo Subyacente de referencia,
se utilizard4 el método o Activo Subyacente sustituto que al efecto determine el
Mercado de Origen y que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente de
referencia. Asimismo la Emisora debera de comunicar esta situacion a la Bolsa y
a la CNBV, a traves de los medios que éstas determinen, a efecto de, en su caso,
actualizar la inscripcion en el Registro.

17. REPRESENTANTE COMUN

Para representar al conjunto de Tenedores de los Titulos Opcionales, la Emisora
designa a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, quien por
conducto de su representante legal declara que comparece a la firma de este titulo
para aceptar el cargo de Representante Comun. Sujeto a lo dispuesto por el
articulo 68 de la LMV, el Representante Comun tendr& los derechos y obligaciones
gue se contemplan en la LGTOC. Para todo aquello no expresamente previsto en
el titulo o en cualquiera de los documentos de la emision o en la LGTOC, el
Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la
asamblea de los tenedores (para efectos de que no haya lugar a dudas, el
Representante Comun no representa a los tenedores de forma individual, sino de
manera conjunta).

(a) El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones siguientes:
(i) Autorizar con la firma de sus representantes, del Acta de Emision y el Titulo;

(i) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales correspondan, asi como los que requiera el desempefio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes
en defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

(iif) Convocar y presidir las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opcionales
y ejecutar sus resoluciones;

(iv) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al
presente Titulo y al Acta de Emision;

(v) Ejecutar la mecanica de ejercicio y de liquidacion de que trata el presente Titulo
y la Clausula Décima Quinta del Acta de Emision.

(vi) Ejecutar aquellas otras funciones u obligaciones que se desprendan del
presente Titulo y del Acta de Emision o que sean compatibles con la naturaleza
del cargo de Representante Comun.

(vii) Publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier
informacion al gran publico inversionista respecto del estado que guarda la
emision, en el entendido que cualquier informacion que sea de caracter
confidencial deberd siempre identificarse como tal, ya que el Representante
Comun podra revelar al publico inversionista cualquier informacién que se haya
hecho de su conocimiento y que no se haya identificado como confidencial.
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(viii) Solicitar a las partes toda la informacion necesaria en el ejercicio de sus
facultades y para el cumplimiento de sus obligaciones.

(ix) Verificar, a través de la informacion que le hubiere proporcionado para tales
fines la Emisora, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones de dicha
Emisora establecidas en los documentos de la Emision (excepto de las
obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa derivadas de la
presente Emision), salvo que estén directamente relacionadas con los Titulos
Opcionales.

(X) El derecho de solicitar a la Emisora, a las demas partes de los documentos de
la Emision y/o a aquellas personas que le presten servicios relacionados con los
Titulos Opcionales, la informacion y documentacion que sea necesaria para
verificar el cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el inciso (ix) anterior.
Para que el Representante Comun pueda cumplir con las obligaciones
establecidas en el presente Titulo, en las disposiciones legales aplicables y en el
Acta de Emisioén, la Emisora y las demas partes de los documentos de la Emision,
se obligan a proporcionar al Representante Comun toda la informacion y
documentacion razonablemente requerida por escrito o via correo electrénico, que
sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones a que hace
referencia el presente inciso.

(XI) Realizar visitas o revisiones a la Emisora, cuando menos una vez al afio o
cuando lo estime conveniente, a efecto de allegarse de la informacion antes
sefalada.

(XI) Solicitar a la Emisora que se haga del conocimiento del publico, a través de
un evento relevante, cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en
los documentos de la Emisién por parte de la Emisora. Lo anterior, de manera
inmediata a que tenga conocimiento de dicho incumplimiento. En caso de que la
Emisora omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos)
dias habiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comun,
este tendrda la obligacion de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

(XII) Rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le sean solicitadas
por la Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

(XIV) Solicitar a la Asamblea de Tenedores o, en su caso, esta Ultima ordenar que
se subcontrate a terceros especializados para que le auxilien en el cumplimiento
de sus obligaciones de revision establecidas en los documentos de la Emision y
en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
Asamblea de Tenedores. En caso de que la Asamblea de Tenedores no apruebe
la subcontratacion, el Representante Comun solamente respondera de las
actividades que le son directamente imputables en términos de las disposiciones
legales aplicables.

Lo anterior en el entendido que de no existir los recursos suficientes para tales
efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Cddigo de Comercio asi
como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para el Distrito Federal
y sus correlativos con relacién a su caracter de mandatario en términos del articulo
217 de laLGTOC, en el entendido que el Representante Comun no estara obligado
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a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especializados y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de
su contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacién y/o
porque no le sean proporcionados.

(XV) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le
competen conforme a la LMV, la LGTOC, las disposiciones aplicables emitidas por
la CNBV y los sanos usos y practicas bursétiles.

(b) ElI Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la
Asamblea de Tenedores conforme a lo establecido en la Clausula Vigésima
Primera del Acta de Emision, en el entendido de que dicha remocion o sustitucion
soélo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comun sucesor
haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

(c) El Representante Comun so6lo podra renunciar a su cargo por causas graves
gue calificara el juez de primera instancia del domicilio de la Emisora y, en ese
supuesto, seguira desempenandose en el cargo hasta que la Asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto y éste tome posesion
de su cargo.

(d) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en
nombre o por cuenta de los tenedores, en términos del presente o de la legislacion
aplicable, seran obligatorios y se consideraran aceptados por los tenedores.

(e) El Representante Comun en ningln momento estara obligado a erogar ningun
tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a
cabo cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud
de su encargo.

18. ASAMBLEAS DE TENEDORES

€) La asamblea general de los Tenedores representard al conjunto de
Tenedores de los Titulos Opcionales y las decisiones adoptadas seran validas
respecto de todos los Tenedores, aun de los ausentes y disidentes. Las asambleas
de tenedores se regirdn, conforme al articulo 68 de la LMV por las disposiciones
aplicables de la LGTOC, y en lo no previsto por ésta, se regiran por la LGSM y
cualquier otra aplicable de manera supletoria, asi como por lo estipulado en el
presente apartado.

(b) Las Asambleas de los Tenedores de los Titulos Opcionales se celebraran
en la Ciudad de México en el domicilio del Representante Comuan o en el lugar que
sefale al efecto. La asamblea general de tenedores se reunira siempre que sea
convocada por el Representante Comun.

(©) Los Tenedores de los titulos Opcionales que, en lo individual o
conjuntamente posean el 10% (diez por ciento) de los Titulos Opcionales en
Circulacién de la Serie de que se trate, en su caso, podran pedir al Representante
Comun que convoque a Asamblea de Tenedores, especificando en su peticion los
puntos que en la asamblea deberan tratarse, asi como el lugar y hora en que
debera celebrarse dicha asamblea. El Representante Comun debera expedir la



15
convocatoria para que la Asamblea se reuna dentro del término de 15 (quince)
dias naturales contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el
Representante Comun no cumpliera con esta obligacién, el juez de primera
instancia del domicilio del Representante Comun, a peticion de los Tenedores de
los Titulos Opcionales solicitantes, deber& expedir la convocatoria para la reunion
de la Asamblea.

(d) Las asambleas de Tenedores seran convocadas, se instalaran, deliberaran
y tomaran sus resoluciones con arreglo a lo siguiente:

() Las convocatorias para las asambleas de los Tenedores de los Titulos
Opcionales se publicaran una sola vez en alguno de los periddicos de mayor
circulacién a nivel nacional con cuando menos 10 (diez) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha de la asamblea, incluyendo fecha, lugar, hora y orden del
dia;

(i) La convocatoria debera contener la fecha, hora y lugar en que se celebrara
la asamblea, el orden del dia que se tratard y sera firmada por el Representante
Comun;

(i)  Excepto en el caso que trata el sub-inciso (iv) siguiente, para que la
asamblea se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria,
deberan estar representados en ella la mitad mas uno de los Titulos Opcionales
en circulacion, y sus resoluciones seran validas por mayoria del total de votos de
los presentes. En caso de que una asamblea se retna en virtud de segunda o
ulterior convocatoria, se considerara legalmente instalada cualquiera que sea el
namero de Titulos Opcionales en circulacion que se encuentren representados, y
sus resoluciones seran validas por mayoria de votos;

(iv) Se requerird que esté representado en la asamblea en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) del total de los
Titulos Opcionales en circulacion y que las resoluciones sean adoptadas por la
mayoria de los Titulos Opcionales en Circulacién, en los siguientes casos:

(x) Cuando se trate de revocar la designacion de Representante Comun o
nombrar a cualquier otro representante comun.

(y) Cuando se trate de consentir o autorizar que la Emisora deje de cumplir con
sus obligaciones contenidas en el Titulo o en el Acta de Emision u otorgar
prérrogas o esperas a la Emisora.

(2 Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos del Acta
de Emision o del Titulo. No obstante lo anterior, no sera necesaria la aprobacion
de la Asamblea de Tenedores en caso de que la modificacion a los términos del
Acta de Emision o del Titulo se realice para incluir, sustituir o modificar los Activos
Subyacentes, siempre y cuando no existan series vigentes utilizando el Activo
Subyacente que se pretenda sustituir o modificar. En este supuesto, la Emisora
debera informar por escrito al Representante Comun sobre la inclusion, sustitucién
o modificacion del Activo Subyacente que pretenda llevar a cabo, a efecto de
realizar conjunta o individualmente, los actos convenientes y/o necesarios para la
obtencion de las autorizaciones correspondientes con el fin de llevar a cabo la
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modificacion del Acta de Emisién.

Si la asamblea se reune en estos casos en virtud de segunda o ulterior
convocatoria, sus decisiones seran adoptadas por mayoria del total de los Titulos
Opcionales, cualquiera que sea el numero de Titulos Opcionales en circulacion
representados en la asamblea.

En cualquier caso, la emisora debera presentar a la CNBV para su autorizacion la
modificacion del Acta de Emision o del Titulo;

(v) Para concurrir a la asamblea, los tenedores deberan depositar las constancias
de depdsito que expida la S.D. Indeval, Institucion para el Depdésito de Valores,
S.A. de C.V,, y el listado interno de posiciones que al efecto expida el custodio
correspondiente, respecto de los titulos de los cuales son titulares, en el lugar que
se designe en la convocatoria, por lo menos el dia habil anterior a la fecha en que
dicha asamblea deba celebrarse. Los tenedores podran hacerse representar en la
asamblea por apoderado, acreditado con carta poder firmada ante dos testigos;

(vi)  En ningdn caso pueden estar representados en la Asamblea los Titulos
Opcionales que no hayan sido puestos en circulacién ni los que la Emisora hubiera
adquirido a través de la Bolsa en el mercado secundario;

(vi) De cada asamblea se levantara un acta suscrita por quienes hayan fungido
como presidente y secretario. Al acta se agregard la lista de asistencia, firmada
por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas y demas datos y
documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de tenedores o del
Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser
consultadas por los tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el
Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos;

(viii)  No obstante lo antes sefialado, las resoluciones tomadas fuera de asamblea
por unanimidad de los tenedores que representen la totalidad de los titulos con
derecho a voto tendrén, para todos los efectos legales, la misma validez que si
hubieran sido aprobadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por
escrito.

(iX)  Unavez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los tenedores
no podran evitar su celebracion retirandose de la misma. Los tenedores que se
retiren o que no concurran a la reanudacion de una Asamblea de Tenedores que
haya sido aplazada en los términos que autoriza este documento o la legislacion
aplicable, se considerara que se abstienen de emitir su voto respecto del(los)
asunto(s) que se trate(n).

x) Nada de lo contenido en el presente documento, limitara o afectara los
derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el Articulo
223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

(xi)  Los Tenedores de los Titulos Opcionales podran ejercer individualmente las
acciones que les correspondan para exigir:

(x) De la Emisora, el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
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Emision y el presente Titulo, en lo relativo a la liquidacion de los Titulos Opcionales
cuando éstos se ejerzan y en lo relativo al pago de la pena convencional en los
casos Yy con las condiciones previstas en la Clausula Décima Cuarta del Acta de
Emision.

(y) Del Representante Comun, que practique los actos conservatorios de los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales en comiun o que haga
efectivos dichos derechos, y

(2) La responsabilidad en que incurra el Representante Comun por dolo o culpa
grave.

Tanto los factores y los multiplicadores se indican en el Aviso de Oferta Publica de
conformidad con el clausulado del Acta de Emision, misma que se acompafia al
presente titulo como si a la letra se insertasen formando parte integral de presente
titulo como Anexo 1, contenida en la Escritura Publica No. 95,993 de fecha 28 de
abril de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Joaquin Talavera Sanchez titular
de la notaria publica nimero 50 de la Ciudad de México.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta publica fue autorizada por
la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/106615/2014,
de fecha 25 de abril de 2014; y su difusion actualizada por dicha autoridad
mediante oficios numero 153/5269/2015, 153/105476/2016, 153/10231/2017 vy
153/11714/2018, de fechas 16 de abril de 2015, 15 de abril de 2016, 20 de abril de
2017 y 30 de abril de 2018, respectivamente. Asimismo, los Titulos Opcionales se
encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el numero 0919-1.20-
2014-010. La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion
sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o
veracidad de la informacién contenida en el prospecto, ni convalida los actos que,
en su caso hubieren sido realizados en contravencion de las leyes mexicanas.
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Ciudad de México a [*] de [*] de 20[*]

LA EMISORA
ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO ACTINVER

(1 [

Representante Legal Representante Legal

EL REPRESENTANTE COMUN
MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO

[*]
Apoderado
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Anexo 1
Copia de la escritura publica en la que se hace constar el Acta de Emisién



Se anexa.

Anexo D

Acta de amisién
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----------- ESCRITURA NOVENTA Y CINCO MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y TRES. ----
rmememme=- LIBRO MIL SETECIENTOS CINCUENTA Y OCHO.
---------- México, Distrito Federal, a veintiocho de abril de dos mil catorce. -
----------- LICENCIADO JOAQUIN TALAVERA SANCHEZ, Notario Cincuenta del

Distrito Federal, hago constar:
----—- LA EMISION DE TITULOS OPCIONALES DE COMPRA O VENTA EN EFECTIVO,
CON EJERCICIO EUROPEO O AMERICANO, CON RENDIMIENTO LIMITADO,
BARRERAS Y PORCENTAJE RETORNABLE DE PRIMA DE EMISION, REFERIDOS
A DIVERSOS ACTIVOS SUBYACENTES, que otorgan “ACTINVER CASA DE BOLSA”,
SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, GRUPO FINANCIERO ACTINVER,
como “LA EMISORA” y como “INTERMEDIARIO COLOCADOR?", representada en este
acto por su Apoderado sefior Licenciado JOAQUIN GALLASTEGUI ARMELLA, con la
comparecencia de “MONEX CASA DE BOLSA”, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL
VARIABLE, MONEX GRUPO FINANCIERO, en su caracter de representante comun,
representada en este acto su Apoderado sefior HECTOR EDUARDO VAZQUEZ ABEN,
de acuerdo con los siguientes:
ANTECEDENTES
-------------- .- AUTORIZACION DE LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE
VALORES.- Por oficio nimero ciento cincuenta y tres diagonal ciento seis mil

seiscientos quince diagonal diagnal dos mil catorce, de fecha veinticinco de abril de
dos mil catorce, expedido por la COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES,
que consta de cuatro hojas escritas por un solo lado, por el que resolvié otorgar la
inscripcion en el Registro Nacional de Valores, con el nimero “CERO NUEVE UNO
NUEVE GUION UNO PUNTO DOS CERO GUION DOS CERO UNO CUATRO GUIN
CERO UNO CERO”, a los titulos opcionales a ser emitidos por “ACTINVER CASA DE
BOLSA”, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, GRUPO FINANCIERO
ACTINVER, y autorizar la oferta pUblica de dichos titulos, que agrego al apendice de este
instrumento con la letra “A” y en copia fotostatica agregaré al apéndice de este

instrumento.

----------- II.- EMISION.- ACTA DE EMISION DE TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA
O VENTA EN EFECTIVO, CON EJERCICIO EUROPEO O AMERICANO, CON
RENDIMIENTO LIMITADO, BARRERAS Y PORCENTAJE RETORNABLE DE PRIMA
DE EMISION REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS SUBYACENTES, DE
CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LA PRESENTE ACTA DE
EMISION.




----------- En México, Distrito Federal, a los 28 de abril de 2014, comparece Actinver Casa
de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver (la “Emisora”), con domicilio en Avenida
Guillermo Gonzalez Camarena 1200, piso 10, Centro de Ciudad Santa Fe, 01210 Ciudad
de Mexico, Distrito Federal, México, en este acto, por declaracion unilateral de voluntad,
emite 20'000,000 (veinte millones) de Titulos Opcionales de Compra o Venta en Efectivo,
con Ejercicio Europeo o Americano, con Rendimiento Limitado, Barreras y Porcentaje
Retornable de Prima de Emision referidos a diversos Activos Subyacentes (los “Titulos
Opcionales”). La emisién materia de la presente acta se divide en hasta1,000 (mil) series
(como dicho término se define posteriormente), que la Emisora podra poner en circulacion
en cualquier momento durante el Plazo de Vigencia de la Emision (como dicho término se
define posteriormente). Cada serie podra tener un numero variable de Titulos Opcionales,
siempre y cuando en su conjunto no se emitan mas de 20°000,000 (veinte millones) de

Titulos Opcionales. SR ; _ i

---------- La Emisora es una sociedad constituida conforme a las leyes mexicanas, con
domicilio social en el Distrito Federal, autorizada para constituirse y operar como casa de

bolsa, por lo que se encuentra facultada para realizar las actividades sefialadas en el

articulo 171 de la Ley del Mercado de Valores.
--------- Comparece a este acto Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, representada por Héctor Eduardo Vazquez Abén, para manifestar su
aceptacion del cargo de representante comun de los tenedores de los Titulos Opcionales
que se emiten, y para asumir los derechos en su favor y las obligaciones a su cargo, en
relacion con el cargo que se le confiere conforme a lo que se sefiala posteriormente --------
---------- Expuesto lo anterior, la Emisora, quien manifiesta ademas su aceptacion del
cargo de Intermediario Colocador de los Titulos Opcionales que se emiten, y asume los

derechos y obligaciones que en relacién con este cargo se le confiere, se obliga conforme

a las siguientes:
CLAUSULAS
---------- PRIMERA.- DEFINICIONES.

---------- Para efectos de la presente Acta de Emision de los Titulos Opcionales, los

términos que se relacionan a continuacion podran tener los siguientes significados, los

cuales tendran el mismo significado tanto en singular como en plural-
---------- Acciones: Significa las acciones representativas del capital social de sociedades
andnimas, que cotizan en la Bolsa y estan colocadas entre el gran publico inversionista e

inscritas en el Registro, o los titulos que representen dichas acciones, mismos que se

enuncian a coNtiNUAaGCION; ===« mmmmmem e e e e e

Clave de Pizarra Nombre de la Emisora
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AC* Arca Continental, S.A.B. de C.V.

AEROMEX* Grupo Aeromeéxico, S AB. de C.V.

ALFAA Alfa, S.AB.de C.V.

ALPEKA Alpek, S.A.B. de C.V.

ALSEA* Alsea, S AB.deC.V.

AMXL América Mévil, S AB. de C.V.

ASURB Grupo Aeroportuario del Sureste, S.A.B. de C.V.
AZTECACPO TV Azteca, S.AB.de C.V.

BIMBOA Grupo Bimbo, S AB. de C.V.

BOLSAA Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
CEMEXCPO Cemex, S.A.B.de C.V.

CHDRAUIB Grupo Comercial Chedraui, S.A.B. de C.V.
COMERCIUBC | Controladora Comercial Mexicana, S.A.B. de C.V.
ELEKTRA* Grupo Elektra, S AB. deC.V.

FEMSAUBD Fomento Econémico Mexicano, S.A.B. de C.V.
GAPB Grupo Aeroportuario del Pacifico, S.A.B. de C.V.
GFAMSAA Grupo Famsa, S AB. deC.V.

GMEXICOB Grupo México, S.AB de C.V.

GRUMAB Gruma, S.AB.deC.V.

GSANBORB-1 Grupo Sanborns, S.A.B. de C.V.

ICA* Empresas ICA, S AB.deC.V.

ICHB Industrias CH, S.A.B. de C.V.

IENOVA* Infraestructura Energética Nova, S.A.B. de C.V.
KIMBERA Kimberly-Clark de México, S.A.B. de C.V.

KOFL Coca-Cola Femsa, S.A.B. de C.V.




LABB Genomma Lab Internacional, S.A.B. de C V
LIVEPOLC-1 El Puerto de Liverpool, SAB. de C V.
MEXCHEM* Mexichem, S.AB deC V.

----- Acciones Extranjeras -

Clave de Pizarra Nombre de la Emisora
AAPL APPLE INC

----------- Acta de Emision:  Significa la presente acta de emision de Titulos

Opcionales que amparara cada una de las Series que se emitan de acuerdo al Activo

Subyacente de que se trate.
------------ Activos de Referencia: Significa uno o varios Activos Subyacentes a los que
podra estar referenciada cada Serie de Titulos Opcionales y que se dara a conocer en
el Aviso de Oferta Publica, en términos de la LMV, ———emeeece-

------------ Activos Subyacentes: Significa cada uno de los activos que sean acciones
representativas del capital social de sociedades anonimas inscritas en el Registro, o
titulos de crédito que representen acciones de dos o mas sociedades de las
mencionadas; o bien, acciones, titulos equivalentes o similares a éstas o titulos
referenciados a activos listados en el sistema internacional de cotizaciones, asi como
indices de precios accionarios nacionales y extranjeros de mercados reconocidos por
la CNBV, mismos que se daran a conocer en el Aviso de Oferta Publica. El Banco de
Mexico podra autorizar mediante disposiciones de caracter general otros activos
subyacentes analogos o semejantes a los anteriormente citados, cuando por sus
caracteristicas contribuyan al ordenado desarrollo del mercado de valores. ----~-----=---
------------ Auditor Externo: Significa Salles, Sainz — Grant Thornton, S.C., respecto al
gjercicio social concluido el 31 de diciembre de 2011, y KPMG Cardenas Dosal, S.C .
respecto a los ejercicios sociales concluidos el 31 de diciembre de 2012 y 2013 --—---
----—-----—--- Aviso de Oferta Publica: Significa cada aviso de oferta publica de Titulos
Opcionales correspondientes al Activo Subyacente y Serie de que se trate. ---------—---

----------- Barrera 1: Significa el valor que se indique en el Aviso de Oferta Publica de

la Serie de Titulos Opcionales correspondiente.
----------- Barrera 2: Significa el valor que se indique en el Aviso de Oferta Publica de

la Serie de Titulos Opcionales correspondiente.

------------ Boletin Bursatil: Significa el boletin que publica la Bolsa. --- --
------------ Bolsa o BMV: Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S AB. de C V. -
------------ Canasta: Significa el conjunto de dos o mas tipos de Acciones o titulos de

crédito que las representen, a las que podra estar referenciada cada Serie de Titulos

Opcionales y que se dara a conocer en el Aviso de Oferta Publica.
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----------- Circular de Emisoras: Significa las Disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el dia 19 de marzo de 2003, conforme
las mismas fueron modificadas mediante Resoluciones publicadas en el mismo Diario
Oficial el 7 de octubre de 2003, el 6 de septiembre de 2004, el 22 de septiembre de
2006, el 19 de septiembre de 2008, el 27 de enero de 2009, el 22 de julio de 2009, el
29 de diciembre de 2009, 10 y 20 de diciembre de 2010, 16 de marzo, 27 de julio, 31
de agosto y 28 de diciembre de 2011, 16 de febrero y 12 de octubre de 2012 y 30 de
abril de 2013, 15 de julio de 2013 y 30 de enero de 2014,

----------- Circular de Casas de Bolsa: Significa las Disposiciones de caracter general

aplicables a las casas de bolsa publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el dia
6 de septiembre de 2004, conforme las mismas fueron modificadas mediante
Resoluciones publicadas en el mismo Diario Oficial el 9 de marzo de 2005, el 29 de
marzo de 2006, el 26 de junio de 2006, el 6 de diciembre de 2006, el 22 de diciembre
de 2006, el 17 de enero de 2007, el 11 de agosto de 2008, el 19 de septiembre de
2008, el 23 de octubre de 2008, el 30 de abril de 2009, el 30 de diciembre de 2009, el
4 de febrero, 29 de julio y 26 de noviembre de 2010, 23 de agosto de 2011, 16 de
febrero, 23 de marzo y 17 de diciembre de 2012 y 31 de enero, 2 y 11 de julio de
2013 y 30 de enero de 2014.

----------- CNBV: Significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

---------- Contrato de Licencia IPC: Significa el contrato de licencia de uso de fecha 1

de octubre de 2010 celebrado entre la Emisora y BMV.

------—---- Dia Habil: Significa cualquier dia en que opere la Bolsa.
----------- Emisién: Significa cada una de las emisiones de Titulos Opcionales, con

base en la presente Acta de Emisién, las cuales estaran referidas a algun o algunos

de los Activos Subyacentes. --—-—---
"""""" Emisora: Significa Actinver Casa de Bolsa S.A. de C.V., Grupo Financiero

Actinver.

------------ Estados Unidos: Significa los Estados Unidos de América.

------------ ETFs:Significa los titulos referenciados a indices y/o acciones, y que se
denominan ETF’s por sus siglas en idioma inglés “Exchange Traded Funds” y también
conocidos como TRAC's, cuyo objetivo principal es el de replicar el comportamiento

de los valores a los que estan referidos, mismos que se enuncian a continuacion:------

i - e LA T R e - E

: Clave de Pizarra \ ETFs
|

|

S e = e ——— |

| iShares MSCI All Country Asia ex-Japan Index |

AX] Fund |
]
|

A
— _ S S
| ANGELD TANGEL




BKF | iShares MSCI BRIC ETF ;

S— - —r s . - |

|
'DIABLOI TDIABLO |
EEM - l—iél’gres MSCI Emérging Markets ETF
- - T'igha_Feg MSC_I_Emerging Markets Eastern Europe |
ESR | ETF |
EwWz - | iShares MSCI Brazil Capped ETF |
| |
FXI o —_LiSha're;‘ China [arge_-Cap ETF
‘IEV. ___J_TsHaFés_ Europe ETF '
[e "iShares Latin America 40 ETF '
'IW  iShares Core S&P 500 ETF
l'E2 ) _i'TSFwares MSCI EMU ETF |

]
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------------ Evento Extraordinario. Tendra el significado que se le atribuye en la

Clausula Décima Tercera de la presente Acta de Emisién.
------------ Factor 1: Significa el nimero que se especifique en el Aviso de Oferta
Publica de la Serie de Titulos Opcionales de que se trate y que se multiplicara por el
Precio de Ejercicio para determinar el pago en efectivo del Titulo Opcional. --------------
------------ Factor 2: Significa el nimero que se especifique en el Aviso de Oferta
Publica de la Serie de Titulos Opcionales de que se trate y que se multiplicara por el
Precio de Ejercicio para determinar el pago en efectivo del Titulo Opcional. --------------
-------------- Fecha de Ejercicio: Significa (i) para los Titulos Opcionales con ejercicio
tipo Europeo, el ultimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de cada Serie, (ii) para los
Titulos Opcionales que tengan ejercicio tipo Americano, los Dias Habiles en los que
se puedan ejercer los derechos de los Titulos Opcionales segun se indique en el
Aviso de Oferta Publica de los Titulos Opcionales correspondientes. --—-------m--emeeee—-

------------- Fecha de Emisién: Significa la fecha de cruce en la BMV de la Serie de

Titulos Opcionales correspondiente. --

------------- Fecha de Liquidacion: Significa, (i) respecto del pago de la Prima de
Emision, el segundo Dia Habil posterior a la fecha en que sea puesta en circulacion
cada Serie, la cual se indicara en el Aviso de Oferta Publica de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente, y (ii) respecto del ejercicio de los Titulos Opcionales, el

tercer Dia Habil posterior a la Fecha de Ejercicio, conforme a la Clausula Décima

Quinta de la presente Acta de Emision.
------------ Fecha de Observacién: Significara el dia o los dias que se indique en el
Aviso de Oferta Publica de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente en que se

considerara el Valor de Mercado del Activo de Referencia para calcular el pago



correspondiente al Tenedor del titulo asi como el Valor de Mercado del Titulo. ----------
------------ Fecha de Oferta: Significa el dia que se indique en el Aviso de Oferta
Publica de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente, en que se llevara a cabo
una o varias ofertas publicas primarias de los Titulos Opcionales a través de la Bolsa -

------------ [Fecha de Vencimiento: Significa el ultimo dia de vigencia de la Serie de

Titulos Opcionales correspondiente.
------------- |ndeval: Significa S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A.
de C.V - R

- [ndice: Significa el indicador del desempeno del mercado accionario en su

conjunto, el cual expresa un valor en funcion de los precios de una muestra
balanceada, ponderada y representativa del total de las Acciones cotizadas en un

mercado, ya sea, regional o global, mismos que se enuncian a continuacion; ------------

Clave de Pizarra indice

IPC indice de Precios y Cotizaciones

------------- Intermediario Colocador: Significa Actinver Casa de Bolsa S.A. de C.V., Grupo

Financiero Actinver.
----------- LGTOC: Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.------------

--------—-- L MV: Significa la Ley del Mercado de Valores.

----------- Lote: Significa la cantidad de Titulos Opcionales que determine la Bolsa

conforme a su Reglamento Interior.
----------- Mercado de Origen: Significa los mercados y bolsas de valores, incluyendo la
Bolsa, en los que coticen o se publiquen los Activos Subyacentes. Para efectos de los

valores listados en el Sistema Internacional de Cotizaciones de la Bolsa se entendera

que el Mercado de Origen es el New York Stock Exchange.

----------- México: Significa los Estados Unidos Mexicanos.
----------- Multiplicador 1: Significa el numero positivo, negativo o cero determinado por la

Emisora y publicado en el Aviso de Oferta Publica del Titulo Opcional en cada Serie, que

representa un valor de ajuste para el Valor Intrins
----------- Multiplicador 2: Significa el nimero positivo, negativo o cero determinado por la
Emisora y publicado en el Aviso de Oferta Publica del Titulo Opcional en cada Serie, que
sera utilizado como valor de ajuste para el pago a liquidar en caso de ejercicio.------------
------------ NASDAQ: Significa National Association of Security Dealers Automated

Quotation. .
------—------ Nivel Barrera de Referencia: Significa aquel nivel del Activo de Referencia

que en caso de ser alcanzado durante el Plazo de Vigencia de la Emisién aplicara el

gjercicio del derecho consignado en el Aviso de Oferta Publica.--

-----—------ Nivel de Mercado de los Activos de Referencia: Significa el valor publicado en




el boletin bursatil de la BMV y/o el precio promedio ponderado (PPP) de cierre de cada
Activo Subyacente en el Mercado de Origen donde cotice o se publique y que sera
utilizado para determinar el Valor de Mercado de los Activos de Referencia.------------------
------------ Nivel Final de Mercado: Significa el precio de cierre del Activo Subyacente en

la Fecha de Ejercicio en el Mercado de Origen donde cotice y que sera utilizado para

determinar el Valor Final de los Activos de Referencia. =R R

------------ Peso: Significa la moneda de curso legal en México --- -
------------ Plazo de Vigencia de cada Serie: Significa el plazo que se indique en el titulo

global y en el Aviso de Oferta Publica de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente,

sin que en caso alguno exceda del Plazo de Vigencia de la Emision.

------------ Plazo de Vigencia de la Emisién: Significa hasta diez afios contados a partir de

la fecha de suscripcion y otorgamiento de la presente Acta de Emisién.
------------ Ponderador: Significa el peso relativo asignado a cada Activo Subyacente para
el calculo del desempeiio de los Activos de Referencia como se indique en el Aviso de

Oferta Publica de los Titulos Opcionales de la Serie de que se trate. meen

------------ Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco. Significa el limite porcentual del Valor
Intrinseco calculado sobre el Precio de Ejercicio que se indique en el Aviso de Oferta
Publica del Titulo Opcional correspondiente a cada Serie y que podra ser un valor
comprendido entre 0.01% (cero punto cero uno por ciento) y 1,000% (mil por ciento).-----
----------- Porcentaje Retornable de Prima de Emision. Significa el porcentaje de la Prima
de Emisién que sera retornable al tercer Dia Habil posterior a la Fecha de Ejercicio. El
Porcentaje Retornable de Prima de Emision sera un valor de entre 0.00% (cero punto
cero cero por ciento) y hasta 350% (trescientos cincuenta por ciento) sobre el valor de
Prima de Emision correspondiente a cada Titulo Opcional y sera el que se indique en el
Titulo Global y en el Aviso de Oferta Publica correspondiente a cada Serie de Titulos
Opcionales, de conformidad con lo sefialado en la presente Acta de Emisién.-----------—---
------------ Precio de Ejercicio: Significa aquellos precios en efectivo que se indican en el
Aviso de Oferta Publica de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente, en relacion

con el cual se determinaran las diferencias a favor, en su caso, de los Tenedores de los

Titulos Opcionales. o 5 =
------------- Precio de Mercado de los Titulos Opcionales: Significa el precio a que se

realicen las operaciones de compra o de venta de los Titulos Opcionales en la Bolsa o

en el mercado secundario. ----------——---mcmmimme- -- - e e nmeee
------------- Precio de Reembolso: Significa el monto en Pesos que sera pagado por la
Emisora al Tenedor por cada Titulo Opcional en la Fecha de Liquidacién, en los casos
que aplique y conforme la definicion de Valor Intrinseco. El Precio de Reembolso sera

publicado en el Aviso de Oferta Publica de los Titulos Opcionales de la Serie que

corresponda.
-------------- Prima de Emision: Significa el importe que pagaran los Tenedores de los
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Titulos Opcionales a la Emisora como contraprestacion por el derecho que otorgan los

citados Titulos Opcionales, de acuerdo a lo que se indique en el Aviso de Oferta Publica

de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente. -

------------ Prospecto: Significa el prospecto de colocacion de los Titulos Opcionales que

ampara la presente Acta de EmiSion. ----=--mmmemmmmmm e

------------ Rango de Precio de Ejercicio: Significan los precios en efectivo que seran entre
el 0% (cero por ciento) y el 300% (trescientos por ciento) del nivel del mercado del Activo
de Referencia al cierre del Dia Habil anterior a la fecha de emisiéon de cada Serie, de
conformidad con lo sefialado en la presente Acta de Emisién. El Precio de Ejercicio

correspondiente a cada Serie, se especificarda en el Aviso de Oferta Publica

correspondiente -
----------- Rango de Prima: Significa el importe entre el 0.10% (cero punto diez por ciento)
y el 500% (quinientos por ciento) del nivel de mercado del Activo de Referencia al cierre
del dia habil anterior a la fecha de emision de cada Serie, de conformidad con lo

sefalado en la presente Acta de Emision. La Prima de Emisién correspondiente a cada

Serie, se especificara en el Aviso de Oferta Publica correspondiente.

------------ Rango de Prima de Emision:Sera el valor que podra tener la Prima de Emisién

acotado entre el nivel minimo y el maximo del rango

------------ Registro: Significa el Registro Nacional de Valores.
---—----—---- Reglamento Interior de la Bolsa: Significa el reglamento emitido por la Bolsa.---
------------ Representante Comun: Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex

Grupo Financiero, como representante comun de los Tenedores de los Titulos

Opcionales.

------——-- Series: Significa las distintas series que integran cada Emisién de Titulos

Opcionales, las cuales podran ser emitidas en forma subsecuente.
------------ Tenedores: Significa las personas fisicas 0 morales mexicanas o extranjeras

que adquieran los Titulos Opcionales, siempre que su régimen de inversion, lo prevea

expresamente.
----------- Tipo de Ejercicio Americano: Significa que el derecho que confieren los Titulos

Opcionales podra ser ejercido cualquier dia habil durante la vigencia de la Serie

correspondiente.
---—-----——- Tipo de Ejercicio Europeo: Significa que las opciones Unicamente podran se

ejercidas al vencimiento de la operacion respectiva.

----------- Titulo Global: Significa el documento que suscribira la Emisora para representar

la totalidad de los Titulos Opcionales que ampara cada Serie, el cual se mantendra e

depdsito en el Indeval. -----
----------- Titulos Opcionales: Significa los titulos de crédito emitidos de conformidad con
la presente Acta de Emision, susceptibles de oferta publica y de intermediacion en el

mercado de valores que confieren a sus Tenedores, a cambio del pago de la Prima de




Emision, el derecho de recibir de la Emisora el monto que resulte de acuerdo a lo

previsto en la presente Acta de EmIiSiON. =---—m-mmmemmm o e

----------- Titulos Opcionales de Compra: - memmeeee - e
----------- Son Titulos Opcionales cuyo valor de mercado aumenta cuando el Nivel de
Mercado de los Activos de Referencia es mayor que el Precio de Ejercicio. —-----=-------=--
----------- Titulos Opcionales de venta: Son Titulos Opcionales cuyo valor de mercado

aumenta cuando el Nivel de Mercado de los Activos de Referencia es menor que el

Precio de EjJerciCio. ~-=-=mmmmmmmm e e
----------- Titulos Opcionales en Circulacién: Significa los Titulos Opcionales que la
Emisora haya puesto en circulacion, en oferta publica primaria o en el mercado

secundario, salvo aquéllos que hayan sido adquiridos por la Emisora a través de la Bolsa

en el mercado secundario.

----------- TRACSs: Significa titulos referenciados a acciones.

----------- Valor de Liquidacién del Titulo: --

----------- Sera el monto en efectivo unitario que la emisora liquide a cada Tenedor de los

Titulos Opcionales. o ST

----------- Valor de Mercado de los Activos de Referencia: Significa el valor que resulte de

aplicar la siguiente férmula: -- o e

>
Valor de Mercado = = (1 + Desemperfio de los Activos de Referencia) x Valor Inicial. --
--------- Donde: Valor de Mercado: Valor de Mercado de los Activos de Referencia.-—--—- ---

---------- Valor Inicial: Valor Inicial de los Activos de Referencia- ---

----------- Desempefio de los Activos de Referencia =

~ 1) x Ponderador,

i Nivel de Mercado,
Nivellnicial,

------------ Nivel de Mercado: Precio publicado PPP en el boletin bursatil de la BMV.--------

------------ Nivel Inicial: Significa Precio de Ejercicio.----
------------ N: Numero total de Activos Subyacentes contenidos en los Activos de

Referencia.
------------ En caso de que la Serie esté referida a un solo Activo Subyacente (N=1), el

Ponderador sera igual a 1.

------------ Valor Final de los Activos de Referencia:
------------ Significa el valor de los Activos de Referencia en la Fecha de Ejercicio, que

resulte de aplicar la siguiente formula:

N

Valor Final = =1 (1 + Desempefo de los Activos de Referencia) x Valor Inicial. -----------
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------------- Valor Final: Valor Final de los Activos de Referencia.

------——-—- Valor Inicial: Valor Inicial de los Activos de Referencia.

--------—---- Desempefo de los Activos de Referencia..

-

N ] s }’
Z vivel mfll 11 x Ponderador
'\ Nivellniciul ] .

----—------- Nivel de Mercado: Precio publicado PPP en el boletin bursatil de la BMV -------
------------- Nivel Inicial: Significa Precio de Ejercicio.
------------- N: Numero total de Activos Subyacentes contenidos en los Activos de
Referencia.
------------- En caso de que la Serie esté referida a solo un Activo Subyacente (N=1), el
Ponderador sera igual a 1. .
------------- En caso de que se indique en el Aviso de Oferta Publica, el Nivel Final de los
Activos de Referencia estara referenciado al Valor Promedio de los Activos de
Referencia.
-----—---—--- VValor de Mercado del Titulo Opcional: Sera el valor que publique la BMV en
cualquier fecha durante la vigencia de la Serie de los Titulos Opcionales
correspondientes
--—----— Valor Inicial de los Activos de Referencia: Significa el valor de los Activos de
Referencia que indique el Aviso de Oferta Publica del Titulo Opcional correspondiente a
cada Serie.
------------- Valor Promedio de los Activos de Referencia: Se refiere al valor promedio de
los Activos de Referencia calculado considerando el Valor Final de los Activos de
Referencia en cada una de las Fechas de Observacién conforme la siguiente féormula: ---

A/
Z(.’Vn’e/Finu/ \)

Promedio '
A

------------ Donde: -——---e-- -
--------——-- Promedio: es el valor promedio de los precios (PPP) de los valores de
referencia en cada Fecha de Observacion “".
----------- Nivel Final: es el precio de cierre del Activo de Referencia en cada Fecha de
Observacién. ----
------------ M: es el nUmero de observaciones.

------------ Volumen Minimo: Un Lote. --------

------------ SEGUNDA.- OBJETO SOCIAL DE LA EMISORA.

------------- La Emisora tiene por objeto actuar como casa de bolsa y por lo tanto realiz

las actividades que le son propias de conformidad con lo previsto en la Ley del Mercado

de Valores entre las que se encuentran, sin limitar: ------
----—-—----- |. Actuar como intermediario del mercado de valores con el caracter de casa
de bolsa y, en consecuencia, realizar las actividades que le son propias, en los términos
establecidos en el articulo 171 de la Ley del Mercado de Valores, en las demas

disposiciones legales y administrativas aplicables y con apego a las sanas practicas y a




los usos bursatiles y mercantiles. ~--=-------mmmmemeee . S s S

-------------- Il. Colocar valores mediante ofertas publicas, asi como prestar sus servicios

en ofertas publicas de adquisicion. También podra realizar operaciones de

sobreasignacion y estabilizacion con los valores objeto de colocacion
------------- lll. Celebrar operaciones de compra, venta, reporto y préstamo de valores, por

cuenta propia o de terceros, asi como operaciones Internacionales y de arbitraje

internacional.- Fmm e -—--- - -
------------ IV. Fungir como formador de mercado respecto de valores. --——--—-=--ceemcemueme

------------ V. Efectuar operaciones con instrumentos financieros derivados, por cuenta

propia o de terceros. S —

------------ VI. Promover o comercializar valores. G

------------ VIl. Realizar los actos necesarios para obtener el reconocimiento de mercados

y listado de valores en el sistema internacional de cotizaciones. - —————— e

------------ VIIl. Administrar carteras de valores tomando decisiones de inversidon a nombre

y por cuenta de terceros. A i L
------------ IX. Fungir como administrador y ejecutor de prendas bursatiles. ------------—------
............ X. Recibir recursos de sus clientes por concepto de las operaciones con
valores o instrumentos financieros derivados que se les encomienden. ------=---ee---cemeeeeen

------------ XlI. Invertir su capital pagado y reservas de capital con apego a la Ley del

Mercado de Valores. ——-—--m-mmeeeem e e
------------- Xll. Celebrar operaciones en mercados del exterior, por cuenta propia o de
terceros, en este ultimo caso, al amparo de fideicomisos, mandatos o comisiones, y
siempre que exclusivamente las realicen por cuenta de clientes que puedan participar en
el sistema internacional de cotizaciones. Lo anterior, sin perjuicio de los servicios de

intermediacion que presten respecto de valores listados en el sistema internacional de

cotizaciones de las bolsas de valores.
------------ Xlll. Celebrar todos los actos juridicos necesarios o convenientes para la
consecucion de su objeto, incluyendo sin limitacién alguna, la adquisicion, enajenacion o

arrendamiento de bienes muebles o inmuebles, asi como de cualquier marca, nombre

comercial o licencia de los mismos, por cualquier titulo legal. e

------------ XIV. Actuar como intermediario en el mercado de valores, en los términos de la
Ley del Mercado de Valores, sujetandose a las disposiciones de caracter general que
dicte la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores. -----—--—~=ee e e

------------ XV. Recibir fondos por concepto de las operaciones con valores que se le

encomienden. i S i
------------ XVI. Prestar asesoria financiera o bursatil, en forma directa o a través de

empresas subsidiarias.
------------- XVIl. Con sujecion a las disposiciones de caracter general que dicte el Banco

de México:
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----------— &) Recibir préstamos o créditos de instituciones de crédito o de organismos de
apoyo al mercado de valores, para la realizacion de actividades que le sean propias; -----

------------- b) Conceder préstamos o créditos para la adquisicion de valores, con garantia

de éstos; y

------------- c) Celebrar reportos y préstamos sobre valores.

------------ XVIl. Actuar como fiduciario en negocios directamente vinculados con las

actividades que le sean propias.
---—------ XIX. De conformidad con las disposiciones de caracter general que dicte la

Comision Nacional Bancaria y de Valores:
------------ a) Realizar operaciones por cuenta propia que faciliten la colocacion de valores
0 que coadyuven a dar mayor estabilidad a los precios de éstos y a reducir los margenes
entre cotizaciones de liquidez en los propios titulos, o bien que procuren mejorar las

condiciones de liquidez en el mercado, asi como una mejor diversificacion en las

transacciones;
------------ b) Proporcionar el servicio de guarda y administracion de valores, manteniendo
en deposito los valores o depositandolos en una instituciéon para el depodsito de valores o,
cuando se trate de valores que por su naturaleza no puedan ser depositados en las

instituciones sefialadas, depositandolos en la institucion que sefale ta Comision

Nacional Bancaria y de Valores;

----------- c) Realizar inversiones con cargo a su capital global; e
----------- d) Realizar operaciones con valores, en los términos de lo previsto en la Ley del

Mercado de Valores, con sus accionistas, miembros del consejo de administracion,

directivos y empleados; -

------—---- @) Con observancia de las disposiciones legales aplicables, llevar a cabo las
actividades que le sean propias, a través de oficinas, sucursales, agencias de
instituciones de credito, en sus oficinas o en las oficinas y sucursales de atencion al
publico de las otras entidades del grupo financiero que controla Grupo Financiero

Actinver, S.A. de CV. vy ofrecer, en sus propias oficinas y como servicios

complementarios, los que éstas brinden conforme su objeto social.
------------ f) Invertir en acciones de otras sociedades que le presten servicios o cuyo
objeto sea auxiliar o complementario de las actividades que realice, sociedades qye

estaran sujetas a las disposiciones de caracter general que expida la Comision Naciongl

Bancaria y de Valores, asi como la inspeccion y vigilancia de la misma;

----------- g) Actuar como especialista bursatil; va

----------- h) Celebrar operaciones financieras derivadas, siempre y cuando cumplan con
los requerimientos en materia de administracion de riesgos que al efecto se establezcan;
----------- i) Contratar con terceros u ofrecer a otras casas de bolsa, la prestacion de los
servicios necesarios para la adecuada operacion, siendo extensivas a las personas que

le provean de dichos servicios, las disposiciones legales relativas al secreto bursatil; y ---




----------- ) Asumir el caracter de acreedor y deudor reciproco ante contrapartes
centrales, asi como asumir obligaciones solidarias respecto de operaciones con valores
realizadas por otros intermediarios del mercado de valores, para efectos de su
compensacion y liquidacion ante contrapartes centrales de las que sea socio. -------—------
---------- XX. Actuar como representante comun de obligacionistas y tenedores de otros

valores, titulos o documentos a que sea aplicable el régimen de la Ley del Mercado de

Valores. - =
----------- XXI. Administrar las reservas para fondos de pensiones o jubilaciones de
personal complementarias a las que establece la Ley del Seguro Social y de las primas

de antiguedad, conforme a lo dispuesto por la Ley del Impuesto Sobre la Renta. -----------

............ XXIl. Adquirir las acciones representativas de su capital social.
............ XXIN. Invertir en titulos representativos del capital social de entidades
financieras del exterior, previa autorizacion de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico. b e e e i

------------ XXIV. Emitir obligaciones subordinadas de conversién obligatoria a titulos

representativos de su capital social, computables dentro de su capital global. -----------—--

------------ XXV. Invertir en el capital de administradoras de fondos para el retiro y

sociedades de inversion especializadas en fondos para el retiro. e -

------------- XXVI. Actuar de manera conjunta frente al publico y ofrecer servicios
complementarios con las otras entidades que en su caso formen parte del grupo
financiero controlado por Grupo Financiero Actinver, S.A. de C.V , y ostentarse como
sociedad integrante del grupo financiero controlado por Grupo Financiero Actinver, S A
de C.V. 2 i T L N SV R N~ S
e XXVII. Poseer, adquirir, utilizar, registrar o actuar como licenciatario o

franquiciatario de cualquier derecho de propiedad intelectual que haga referencia directa
o0 indirectamente a su pertenencia al grupo financiero controlado por Grupo Financiero
Actinver, S.A. de C.V —— e w--- - —- e
------------ XXVINl. No otorgar financiamientos para la adquisicion de acciones

representativas de su capital, de la sociedad controladora o de cualquier otra entidad
financiera integrante del grupo financiero al que pertenece, ni podra recibir en garantia
acciones de las entidades financieras a las que se refiere el articulo 7 de la Ley para
Regular las Agrupaciones Financieras, de sociedades controladoras o de uniones de
crédito, salvo que cuente con la autorizacion de la Secretaria de Hacienda y Crédito

Publico, oyendo la opinion del Banco de México y de la Comisién Nacional Bancaria y de

Valores.
----------- XXIX. En general, realizar y ejecutar toda clase de actos, operaciones,
convenios y contratos ya sean civiles, mercantilies o de cualquier otra naturaleza,

convenientes 0 necesarios para llevar a cabo su objeto social de conformidad con las

disposiciones aplicables.
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-----—---- XXX. Las analogas o complementarias de las anteriores, que autorice la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, oyendo a la Comisién Nacional Bancaria y de

Valores, mediante disposiciones de caracter general que podran referirse a

determinados tipos de operaciones.
-------- TERCERA. EMISION DE LOS TiTULOS OPCIONALES.

----------- Con fecha 25 de febrero de 2014, el Consejo de Administracion de la Emisora

autorizo la emisién y colocacion por parte de la Emisora de titulos opcionales de compra
o venta en efectivo, con ejercicio Europeo o Americano, con rendimiento limitado,
barreras y Porcentaje Retornable de Prima de Emisidon referidos a diversos Activos
Subyacentes, respecto del indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa por un monto
total de 20'000,000 (veinte millones) de Titulos Opcionales, con plazo de hasta 10 (diez)

anos.
--—--—-—--- La Emisora, en este acto, por declaracién unilateral de voluntad, emite
20'000,000 (veinte millones) de Titulos Opcionales de compra o venta en Efectivo, con
Ejercicio Europeo o Americano, con Rendimiento Limitado, Barreras y Porcentaje
Retornable de Prima de Emisién, referidos a diversos Activos Subyacentes, mediante
colocaciones subsecuentes de hasta 1,000 (mil) Series, con un Rango de Prima de
Emision sera entre el 0.10% (cero punto diez por ciento) y el 500% (quinientos por
ciento) del Nivel de Mercado del Activo de Referencia, un Rango de Precio de Ejercicio
de 0% (cero por ciento) y el 300% (trescientos por ciento) del Nivel de Mercado del
Activo de Referencia, un Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco de 0.00% (cero por
ciento) y de 1,000% (mil por ciento) y un Porcentaje Retornable de Prima de Emision de
0.00% (cero punto cero cero por ciento) y de 350% (trescientos cincuenta por ciento), las
cuales la Emisora podra poner en circulacion en cualquier momento durante el Plazo de
Vigencia de la Emisiéon, sin que el Plazo de Vigencia de la Serie exceda el Plazo de
Vigencia de la Emisiéon. Cada Serie podra tener un numero variable de Titulos

Opcionales, siempre y cuando en su conjunto no se emitan mas de 20'000,000 (veinte

millones) de Titulos Opcionales.
------------- El valor de las Primas de Emision, el Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco,
el Porcentaje Retornable de la Prima de Emision, el Precio de Ejercicio, la composicion
de los Activos de Referencia, las Barreras, Factores, Multiplicadores y el Precio de
Reembolso para cada una de las Series que se emitan, seran determinados el Dia Ha

anterior a la fecha de su oferta, y apareceran en el Titulo Global y en el Aviso de Ofert

Publica de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente.
------------- CUARTA. DENOMINACION DE LA EMISION. v
----—--—— “Emision de 20'000,000 (veinte millones) de Titulos Opcionales de Compra o

de Venta en Efectivo, con Ejercicio Europeo o Americano, con Rendimiento Limitado,
Barreras y Porcentaje Retornable de Prima de Emision dividida hasta en 1,000 (mil)

Series, a emitirse en colocaciones subsecuentes, referidos a diversos Activos




Subyacentes” y que cotizaran en la Bolsa con las claves que seran determinadas por la
Bolsa con anterioridad a la Fecha de Oferta y que apareceran en el Aviso de Oferta
Publica de cada Serie. Como se sefiala en el Prospecto, los Titulos Opcionales podran

emitirse en una o varias Emisiones durante el Plazo de Vigencia de la Emision, en una o

varias Series por cada Emisién. -—-----e-e-eeeemmeeeo ——e-
------------- La citada denominacion de la emision podra ser modificada por
requerimientos del mercado que determine la Bolsa, para efectuar el ajuste en los

Titulos Opcionales, evento que debera contar con la previa autorizacion de la Emisora y

del Representante Comun. -
------------- QUINTA. PRIMA DE EMISION.

------------- Como contraprestacion por el derecho que otorgan los Titulos Opcionales, los

adquirentes, en oferta publica primaria, se obligan a pagar a la Emisora por cada Titulo
Opcional que adquieran, la Prima de Emision segun la Serie de que se trate. La Prima

de Emision se determinara un Dia Habil antes de la Emision y se dara a conocer en el

Aviso de Oferta Publica de la Serie que corresponda. .
------------- El pago de las Primas de Emision se debera hacer en la Fecha de

Liquidacion, en el domicilio de la Emisora que se establece en la Clausula Vigésima

Cuarta de la presente Acta de Emision. SEI=-
-------—---- SEXTA. PRECIO DE EJERCICIO.

------------ Los Tenedores de los Titulos Opcionales podran ejercer el derecho conferido

en los Titulos Opcionales al Precio de Ejercicio expresado en Pesos, segun la Serie a
que pertenezcan los Titulos Opcionales que adquieran. El Precio de Ejercicio se
determinara el Dia Habil anterior a la Fecha de Oferta respectiva y se dara a conocer en
el Aviso de Oferta Publica de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente. -~-------------
------------ SEPTIMA. EFECTOS EN LOS ACTIVOS DE REFERENCIA.

------------- En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente

la metodologia de calculo de los Activos Subyacentes, se utilizara el método o indice
sustituido que al efecto determine el Mercado de Origen que se asemeje en mayor
medida a cada Activo Subyacente. En este caso y en caso de sustitucién de uno o mas
de los Activos Subyacentes como resultado de su modificacion, sustitucion o cambio de
denominacion de la emisién en el Mercado de Origen correspondiente, la Emisora
debera solicitar a la CNBV la actualizacién de la inscripcion en el Registro de los Titulos
Opcionales, la Emisora debera de comunicar esta situacion a la Bolsa y a la CNBV, a
través de los medios que éstas determinen, asimismo, la Emisora debera comunicar
esta situacion al Representante Comun por escrito, quien lo informaré a los Tenedores
mediante el sistema SEDI de la Bolsa dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a
que reciba la notificacion por escrito por parte de la Emisora, y convocara a una
asamblea general de tenedores para que estos resuelvan lo conducente. ------ee-aeeeemeeee
------------ OCTAVA. FECHA DE OFERTA. e
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-------—---- (@) El Intermediario Colocador de los Titulos Opcionales en la Fecha de la
Oferta llevara a cabo, a través de la Bolsa, una o varias ofertas publicas primarias de

hasta 1,000 (mil) Series de Titulos Opcionales que podran comprender la totalidad o

parte de los Titulos Opcionales que ampara la presente Acta de Emision
------------- (b) En caso de que no se coloque la totalidad de los Titulos Opcionales de las
diversas Series durante la Fecha de Oferta, la Emisora se reservara el derecho de llevar
a cabo posteriores colocaciones en el mercado secundario, a través de la Bolsa.La

Emisora notificara por escrito al Representante Comun los resultados de las

colocaciones de Titulos Opcionales.
----------- NOVENA. TiTULO GLOBAL.
----------- (a) Cada Serie de la presente Emision estara representada por un Titulo Global

que se emitira para su depdsito en el Indeval. - --
----------- (b) Los Tenedores de los Titulos Opcionales que requieran la entrega fisica de
los documentos que amparen los Titulos Opcionales de su propiedad, deberan solicitarlo
por escrito a la Emisora, a través de la casa de bolsa que actue por su cuenta, y deberan

cubrir a su entrega, los costos en que incurra la Emisora por la expedicién de los titulos

respectivos. -----—--
----------- (c) Contra el pago de la Prima de Emision se hara el traspaso de los Titulos
Opcionales mediante el mecanismo de acreditamiento de tales Titulos Opcionales a la
cuenta que la casa de bolsa que actue por cuenta del Tenedor mantenga con el Indeval.

------------ (d) Los Titulos Globales de cada Serie deberan ser firmados por dos

representantes de la Emisora y por el Representante Comun.
eeme DECIMA. PLAZO DE VIGENCIA, FECHA DE EJERCICIO, Y LUGAR Y
FORMA DE LIQUIDACION.
------——---- (a) El Plazo de Vigencia de la Emisién sera de hasta 10 (diez) afios contados

a partir de la fecha de suscripcion de la presente Acta de Emision.
-----—----—- (b) El Plazo de Vigencia de cada una de las Series sera el que se indique en

el Aviso de Oferta Publica y en Titulo Global de la Serie correspondiente, sin que en

ningun caso exceda del plazo a que se refiere el inciso (a) anterior.

------------ (c) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podran ejercer los derechos que

éstos confieren unicamente en la Fecha o Fechas de Ejercicio y en horas habiles de fa

Bolsa, sujeto a lo previsto en la presente Acta de Emisién.
------------ (d) Los Titulos Opcionales se liquidaran en Pesos en el domicilio de Inde\y
ubicado en Paseo de la Reforma 255, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de
México, D F ., México, mediante depdsito en la cuenta del Intermediario Colocador. ----#-
---e-m--- DECIMA PRIMERA. DERECHOS DE EJERCICIO.

------—----- Cada Titulo Opcional otorga a sus Tenedores el derecho de recibir de la

Emisora en Pesos en una sola exhibicion y en la Fecha de Ejercicio, el monto que

resulte de aplicar el inciso correspondiente conforme a los siguientes criterios: =------=-----




------------- I. Ejercicio Europeo. --------------- -~

------------- 1. Para los Titulos Opcionales de Compra: --—---=ceemmmmomomee
------------- i) Si el Valor Final de los Activos de Referencia es mayor o igual al Precio de
Ejercicio, la Emisora realizara un pago igual al resultado de aplicar la siguiente férmula: -
------------- Pago en Efectivo = M1 x VI + PR x Prima de Emisiéon + M2 x (Factor 1 —-
Factor 2) x PE : - -~

------------- ii) Si el Valor Final de los Activos de Referencia es menor al Precio de

Ejercicio, pero mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la
Emisora realizara un pago igual al resultado de aplicar la siguiente férmula: -----------------
-----—---—---- Pago en efectivo = M2 x (Factor 1 — Factor 2) x Precio de Ejercicio + PR x

Prima de Emision.

------------- iiiy Si el Valor Final de los Activos de Referencia es menor al Precio de
Ejercicio multiplicado por el Factor 1, pero mayor o igual al Precio de Ejercicio

multiplicado por el Factor 2, la Emisora realizara un pago igual al resultado de aplicar la

siguiente férmula: i Sien
------------ Pago en Efectivo = M2 x (Valor Final — PE x Factor 2) + PR x Prima de

Emision. ceeam
------------- iv) Si el Valor Final de los Activos de Referencia es menor al Precio de
Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora realizara un pago igual al resultado de

multiplicar la Prima de Emisién por el Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién ------

------------- Donde:

------------- M1: Multiplicador 1 - memeem
------------- M2: Multiplicador 2 - -
------------- F1: Factor 1 - -—--
------------- F2: Factor2

............ VI: Valor Intrinseco

------------ PR: Porcentaje Retornable de la Prima de la Emision

............ PE: Precio de Ejercicio.

------------ Valor Final: Valor Final de los Activos de Referencia. --
------------ Conforme a los valores publicados en cada Aviso de Oferta Publica. --------------

------------ 2. Para los Titulos Opcionales de Venta: --
------------ i) Si el Valor Final de los Activos de Referencia es menor o igual al Precio de
Ejercicio la Emisora realizara un pago igual al resultado de aplicar la siguiente formula: --
------------ Pago Efectivo = M1 x VI + PR x Prima de Emisién + M2 x (Factor 2 - Factor
1) x PE. cememmee
------------ i) Si el Valor Final de los Activos de Referencia es mayor al Precio de

Ejercicio, pero menor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 la
Emisora realizara un pago igual al resultado de aplicar la siguiente formula: ----------=-=----
----------- Pago Efectivo = M2 x (Factor 2 — Factor 1) x PE + PR x Prima de Emision. --
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- {ii} Si el Valor Final de los Activos de Referencia es mayor al Precio de
Ejercicio multiplicado por el Factor 1, pero menor o igual al Precio de Ejercicio

multiplicado por el Factor 2 la Emisora realizara un pago igual al resultado de aplicar la

siguiente formula: --- -
""""""" Pago Efectivo = M2 x (PE x Factor2 — Valor Final) + PR x Prima de

Emision. N
--—----—--—--- V) Si el Valor Final de los Activos de Referencia es mayor al Precio de

Ejercicio multiplicado por el Factor 2 la Emisora realizara un pago igual al resultado de

muitiplicar la Prima por el Porcentaje Retornable de la Prima.

............ M1: Multiplicador 1.
............ M2: Multiplicador 2.
............ F1: Factor 1.
............ F2: Factor2.

------------ VI: Valor Intrinseco. ----

------------ PR: Porcentaje Retornable de la Prima de la Emision - -

............ PE: Precio de Ejercicio. -

------------ Valor Final: Valor Final de los Activos de Referencia.

------------ Conforme a los valores publicados en cada Aviso de Oferta Publica.--------------

------------ Titulos Opcionales de Compra con Barreras.
------------ (*Este modelo de Titulo Opcional solo existe para los Titulos Opcionales de

------------ En caso de que en el Aviso de Oferta Publica del Titulo Opcional
correspondiente a cada Serie se especifique el valor de la Barrera 1 y/o de |la Barrera 2,
el pago a vencimiento se calculara como el porcentaje retornable de la prima de emisién
mas el precio de reembolso siempre que el valor de mercado del activo de referencia no
haya sido mayor o igual a la Barrera 1 6 menor o igual a la Barrera 2 en cualquier dia

habil comprendido entre la fecha de Emisiéon (inclusive) y la Fecha de Ejercicio

(inclusive).
------------ En caso de que en el Aviso de Oferta Publica de los Titulos Opcionales
correspondientes a cada Serie se especifique el valor de la Barrera Superior y/o d

Barrera Inferior, el pago al tenedor en las fechas de observacion sera calcula

conforme a lo siguiente:

------------ i) Cuando el Nivel de Barrera Superior no haya sido aun alcanzado en alguna

de las Fechas de Observacion de Nivel de Barrera previas:
------------ (A) Si en la Fecha de Observacidon de Nivel de Barrera respectiva el Precio de
Mercado del Activo de Referencia es igual o mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por
el Factor 1, la Emisora realizara un pago en efectivo de acuerdo con la siguiente férmula:

------------ Pago en Efectivo: (Valor Contribuido) * Multiplicador 1 -----------eemee e




------------ Si en la Fecha de Observacion de Nivel de Barrera respectiva el Precio de

Mercado del Activo de Referencia es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el

Factor 1, la Emisora no realizara ninguin pago en efectivo. e
------------ (B) Si en la Fecha de Observacion de Nivel de Barrera respectiva (excepto la
ultima) el Precio de Mercado del Activo de Referencia es igual o mayor al Precio de

Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora también hara un pago en efectivo de

acuerdo a la siguiente formula: ---- e
............. Pago en Efectivo= Prima de emision(PE) * Porcentaje retornable de la

prima(PR).
------------- (C) Si en la ultima Fecha de Observacién de Nivel de Barrera el Precio de

Mercado del Activo de Referencia es igual o mayor al Nivel de Barrera Inferior, la

Emisora hara un pago en efectivo de acuerdo a la siguiente formula:

------------- Pago en Efectivo= Prima de emision(PE) * Porcentaje retornable de la

prima(PR). — -
------------- (D) Si en la ultima Fecha de Observacion de Nivel de Barrera el Precio de

Mercado del Activo de Referencia es menor al Nivel de Barrera Inferior, la Emisora hara

un pago en efectivo de acuerdo a la siguiente formula: --
------------ Pago en Efectivo= [Precio de Mercado del Activo de referencia (P) / Precio

de ejercicio] * Prima de emision (PE). --
------------- ii) Cuando el Nivel de Barrera Superior haya sido alcanzado en alguna de las
Fechas de Observacién de Nivel de Barrera previas no se tendra derecho a recibir

ningun pago adicional con respecto a las Fechas de Observacion de Nivel Barrera

posteriores.

------------- Il. Ejercicio Americano.

------------- 1. Para los Titulos Opcionales de Compra:

------------- En caso de que en el Aviso de Oferta Publica del Titulo Opcional se
especifique que es un titulo opcional de compra tipo americano se aplicara lo siguiente: -
------------ i) Si el Valor de los Activos de Referencia en la fecha de ejercicio es mayor al

Precio de Ejercicio, la Emisora realizara un pago igual al resultado de aplicar la siguiente

formula:.
------------ Pago en Efectivo = M1 x VI + PR x Prima de Emision + M2 x (Factor 1 —-

Factor 2) x PE.

............ M1: Multiplicador 1.
............ M2: Multiplicador 2.
............ F1: Factor 1.
............ F2: Factor 2.
............ VI: Valor Intrinseco.

------------ PR: Porcentaje Retornable de la Prima de la Emision.
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............ PE: Precio de Ejercicio.

------------ Valor Final: Valor Final de los Activos de Referencia.
------------ Conforme a los valores publicados en cada Aviso de Oferta Publica. --------------
------------ DECIMA SEGUNDA. EJERCICIO DE DERECHOS CORPORATIVOS Y
PATRIMONIALES. -

------------ Los Titulos Opcionales no otorgan derechos corporativos de propiedad o

patrimoniales sobre los Activos Subyacentes que formen parte de los Activos de
Referencia. La Emisora no estara obligada a ejercer los derechos patrimoniales o
corporativos que confieren los Activos Subyacentes que haya adquirido para fines de

cobertura, y no tendran responsabilidad alguna respecto de la forma en que los ejerza o

deje de hacerlo.
------------ No obstante lo anterior, los ajustes técnicos que correspondan a los Titulos
Opcionales, por pago de dividendos en acciones, suscripcién, canje de titulos, split,
splits inverso, reembolso, escision, fusion, asi como por la compra y suscripcion
reciproca de los Activos Subyacentes que formen parte de los Activos de Referencia, se

efectuara conforme a los procedimientos que la Bolsa establezca en el Reglamento

Interior de la Bolsa y en su manual operativo. -
------------ DECIMA TERCERA. EVENTOS EXTRAORDINARIOS. -- --

------------ (a) Si ocurriere un Evento Extraordinario, se suspendera la cotizacién en Bolsa

de los Titulos Opcionales, sujeto a lo dispuesto en la fraccion i del titulo 4.007.00 del

Reglamento Interior de la Bolsa. - - -
------------ Por Evento Extraordinario se entendera la cancelacion de los valores del Activo
de Referencia, o el hecho de que se suspenda la cotizaciéon y/o publicacién en el
Mercado de Origen de Activos Subyacentes que representen individual o conjuntamente
mas del 30% (treinta por ciento) del Valor de Mercado de los Activos de Referencia. En
caso de que los Activos Subyacentes sean indices de precios accionarios se entendera
también como Evento Extraordinario el hecho de que se cancele o suspenda la
cotizacion en el Mercado de Origen de las Acciones que representen individual o
conjuntamente mas del 30% (treinta por ciento) del Valor de Mercado del indice. ----------
------------- La reanudacion de la operacion de los Titulos Opcionales se realizara una ve
que se reanude la operacion del Activo Subyacente que represente individua} o
conjuntamente mas del 70% (setenta por ciento) del valor de mercado del Acti
Subyacente cuando éste se trate de un indice; y que representen individual o

conjuntamente el 70% (setenta por ciento) o mas del Valor de la Canasta, tratandose de |

Acciones. e
------------- De igual modo se considerara un Evento Extraordinario cuando se deje de

proporcionar informacion sobre los Activos Subyacentes o éstos dejen de estar listados

en el Sistema Internacional de Cotizaciones.

------------- Por lo tanto el riesgo para los Tenedores de Titulos Opcionales se




incrementara en términos de la poca o nula liquidez del Activo Subyacente en caso de

que ocurra un Evento Extraordinario, en términos de lo establecido en esta Clausula

Décima Tercera de la presente Acta de Emision.
-------------- (b) No se consideran Eventos Extraordinarios las suspensiones del Activo
Subyacente que integran los Activos de Referencia, segun el caso, que lleve a cabo el

Mercado de Origen, derivadas de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil

que excedan los limites permitidos por dicho Mercado de Origen.
-------------- (c) En el caso de ocurrir un Evento Extraordinario en la Fecha de Ejercicio,

los Tenedores de los Titulos Opcionales no podran ejercer los derechos que otorgan los

Titulos Opcionales en tanto subsista tal Evento Extraordinario.
------------- (d) Si la suspension se prolonga hasta la Fecha de Vencimiento de los Titulos
Opcionales, la valuacién se pospondra hasta el siguiente Dia Habil en el que se levante
la suspension, pero en ningun caso mas alla de 5 (cinco) Dias Habiles posteriores a la
Fecha de Vencimiento de los Titulos Opcionales, en este caso el calculo del Precio de
Mercado de los Titulos Opcionales se realizara considerando el ultimo Precio de
Mercado del Activo Subyacente en la Bolsa, antes que ocurra el Evento Extraordinario. --
------------- () En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique
sustancialmente la metodologia de calculo del Activo Subyacente de referencia, se
utilizara el método o Activo Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de
Origen y que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente de referencia.
Asimismo la Emisora deberd de comunicar esta situacion a la Bolsa y a la CNBV, a

través de los medios que éstas determinen, a efecto de, en su caso, actualizar la

inscripcion en el Registro.- -
------------- DECIMA CUARTA. COBERTURA Y NORMA DE LIQUIDEZ AGREGADA O
EN SU CASO PLAN DE REQUERIMIENTOS DE EFECTIVO. —--

------------- (a) Durante la vigencia de la Emisién, la Emisora mantendra un capital global

en relacion con los riesgos de mercado y de crédito en que incurra en su operacion, el
cual no podra ser inferior a la cantidad que resulte de sumar los requerimientos de

capital por ambos tipos de riesgos en términos de lo previsto en el Capitulo 1V del Titulo

Quinto de la Circular de Casas de Bolsa. - : S
------------- (b) En caso de tratarse de Titulos Opcionales de compra, la Emisora podra,
en sustitucion de lo previsto en el inciso (a) anterior, afectar en garantia efectivo o
valores en fideicomiso, o bien constituir prenda bursatil en Indeval, por el monto en
efectivo que resulte de multiplicar el Precio de Ejercicio de los Titulos Opcionales por el
numero de Activos Subyacentes que estos amparen, o0 su equivalente mediante lineas
de crédito irrevocables. Los valores elegibles para afectarse en fideicomiso o ser objeto
de prenda bursatil inicamente seran aquéllos emitidos por el Gobierno Federal y los
emitidos, aceptados o avalados por institucion de crédito, asi como acciones

representativas del capital social de sociedades de inversién e instrumentos de deuda - -
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-~--------—-- (€¢) De conformidad con los términos de la Circular de Casas de Bolsa las
operaciones de opciones y titulos opcionales (warrants) sobre acciones, computaran
formando parte de la respectiva posicion de acciones, activa o pasiva, segun se trate,
por un importe igual al de los titulos subyacentes, de acuerdo a lo establecido en el
inciso c) de la fraccion | del articulo 157 de la Circular de Casas de Bolsa. Asimismo, las
mismas operaciones sobre canastas de acciones e indices accionarios computaran
formando parte del portafolio accionario, como si se tratara de una accién mas, por un

importe igual al de las acciones o indices subyacentes conforme a la disposicion antes

citada. -----------mmom e
------------- (d) Las operaciones de Titulos Opcionales derivadas de la presente Emision y
de cada Serie computaran para efectos del célculo del capital global como una Accion
mas, al valor que resulte de multiplicar el valor de una unidad de la Canasta o indice, por
el numero de unidades que ampare el Titulo Opcional y por la “delta” del Titulo Opcional.

-------------- El valor de una unidad sera el que se obtenga de ponderar la composicion

accionaria de una unidad por los correspondientes valores del mercado.
--------------- (e) En cumplimiento de lo previsto en Circular de Casas de Bolsa y como
estrategia de cobertura, la Emisora mantendra una posicion contraria por cada Serie de
Titulos Opcionales invertida en Acciones, Canastas de Acciones, futuros, opciones,
instrumentos financieros derivados, valores estructurados, bonos bancarios, ventas en
corto y valores correlacionados, que conformaran la posicién “Delta Global” contraria del
portafolio emitido. Esta posicion contraria en todo momento serd superior al 80%
(ochenta por ciento) del monto nominal en pesos de los Titulos Opcionales en

Circulacion emitidos por la Emisora y tendra como objetivo cubrir en su totalidad la

posicion “delta” del total de Series de Titulos Opcionales en Circulacion. -
--------------- Para efectos del parrafo anterior, “Delta Global Neta” significara el resultado
en Pesos que resulte de restar la “Delta Global Requerida” segun la norma de cobertura

para el total de Titulos Opcionales en Circulacién emitidos por la Emisora menos la

“delta” del “portafolio de cobertura”. ---
-------------- Con el importe de los recursos provenientes de la Emision, una vez
descontados los gastos inherentes, la Emisora conformara un portafolio de cobertura
conocido como “portafolio de cobertura” y que estara invertido para cada Serie emitid

en valores de renta variable e instrumentos financieros derivados que tengan u

comportamiento similar a la del Activo de Referencia, asi como en instrumentos de
deuda que permitan a su vencimiento cubrir el importe retornable de la Prima de
Emision, en el entendido que dichos valores tendran un valor presente similar al valor

presente del Porcentaje Retornable de la Prima de Emision, asi como similar

sensibilidad a los cambios en las tasas de interés.
------------- La "delta” del portafolio de cobertura sera balanceada cuando se requiera

(hedge dinamico), mediante compras o ventas de los instrumentos financieros derivados




y valores correlacionados al activo o activos subyacentes de cada emisién. El rango de
fluctuacion de la “delta” de cobertura serd determinado por la Emisora para cada serie

emitida de Titulos Opcionales y no podra ser menor al 96% del total de la posicion delta

emitida (pasiva)
-------------- La Emisora mantendra una posicién contraria por cada Serie emitida, que
sera la "Posicion Delta Contraria”, que tendra como objetivo cubrir en su totalidad el
100% de la posicién Delta del total de Series de Titulos Opcionales colocados,
reduciendo la exposicion de cualquier Emision frente a los movimientos del subyacente.
-------------- A su vez, el Porcentaje Retornable de la Prima de Emision sera cubierto por
la Emisora a través de la inversion en directo o de la celebracion de reportos de
instrumentos de deuda con o sin cupones, pudiendo éstos ser de emision
gubernamental, bancaria o privada, cuyo valor presente iguale el valor presente del
Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién y mantengan una similar sensibilidad a
los movimientos de las tasas y con el perfil de riesgo crediticio que determine la Emisora.
-------------- Asimismo, la emisora se apegara en todo momento a las disposiciones

legales aplicables, para la adquisicién de acciones o titulos de crédito que las

representen de entidades financieras mexicanas o del exterior
--------------- (f) La Emisora presentara a la Bolsa los estados de cuenta que reflejen el
estado de las coberturas y los requerimientos de efectivo, asi como la fundamentacion
técnica que las soporte de acuerdo a lo establecido en el Reglamento Interior de Bolsa.
En caso de no mantenerse la cobertura, la Emisora debera adquirir o, en su caso vender

los Titulos Opcionales, bonos, instrumentos financieros derivados y Titulos Opcionales

de emision nacional y extranjera, requeridos para el cumplimiento. -
---------------- (g9) En el caso que la Emisora deje de cumplir con lo estipulado en el inciso
(e) anterior el Representante Comun debera requerir por escrito a la Emisora el
cumplimiento de las obligaciones sefialadas, a mas tardar el Dia Habil siguiente a aqué!
en que el Representante Comun tenga conocimiento de tal circunstancia. --------—----—------
-------------- (h) De no atender la Emisora el requerimiento que trata el inciso (g) anterior,
siempre y cuando dicho incumplimiento sea imputable a la misma, la Emisora pagara a
los Tenedores de los Titulos Opcionales de la Serie correspondiente que ejerzan el
derecho que confieren dichos Titulos Opcionales, una pena convencional de 0.25%
(punto veinticinco por ciento) del monto de la Prima de Emisién por cada Titulo Opcional

en la fecha en que los Tenedores ejerzan dichos derechos. Para el pago de la pena

convencional se aplicaran las siguientes reglas: -- e

-------------- (i) Para tener derecho a que la Emisora pague la pena convencional, el
Tenedor de los Titulos Opcionales de la Serie correspondiente debera ejercer los
derechos que estos otorgan. El pago de la pena convencional solo procedera en caso
que en el momento de que la Emisora reciba una instruccion de ejercicio por parte de la

casa de bolsa que actue por cuenta del Tenedor de que se trate, la Emisora se
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encuentre en incumplimiento de las obligaciones que adquiere conforme al inciso (e)

anterior.
------------- (ii) El pago de la pena convencional se hara junto con la liquidacion de los

Titulos Opcionales conforme a la Clausula Décima Quinta de la presente Acta de

Emision.
------------- (iii) La instruccion que de un Tenedor de los Titulos Opcionales conforme al

sub-inciso (i) anterior se considera irrevocable.
-weemm-—-- (iv) NO se considerara que hay incumplimiento de la Emisora si por
circunstancias del mercado, caso fortuito o de fuerza mayor no le es posible cumplir con
los requisitos de que trata esta Clausula Décima Cuarta. A solicitud del Representante
Comun, la Emisora debera demostrar a dicho Representante Comun las causas que le
impidieron dar cumplimiento a sus obligaciones conforme a esta Clausula Décima
Cuarta. -

-------------- (v) Al vencimiento de cada Serie, las posiciones que se tengan como

consecuencia de la cobertura de los Titulos Opcionales emitidos, seran recompradas o

vendidas segun sea el caso con la finalidad de que la Emisoras no incurra en riesgos

adicionales e innecesarios. ----
-------------- DECIMA QUINTA. MECANICA DE EJERCICIO Y LIQUIDACION. ----------moo-

------------- (a) En el caso de que los Titulos Opcionales posean un Valor Intrinseco

positivo en la Fecha de Ejercicio, la casa de bolsa que actue por cuenta de los
Tenedores de dichos titulos, estara obligada al ejercicio del derecho que confieren los
mismos, sin que se requiera la instruccioén por parte de los Tenedores de los Titulos

Opcionales. En este supuesto la casa de bolsa no podra cobrar comision alguna por el

ejercicio del derecho que otorga el Titulo Opcional a su Tenedor.
------------- (b) El ejercicio de los derechos que confieren los Titulos Opcionales, segun la
Serie de que se trate, podran hacerse unicamente en la Fecha de Ejercicio, siempre que
no exista un Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el titimo

Dia Habil del Plazo de Vigencia de cada Serie dejara de ser un Dia Habil, los derechos

de los Tenedores deberan ejercerse el Dia Habil inmediato siguiente.
------------- (c) En la Fecha de Ejercicio la casa de bolsa que actue por cuenta de los
Tenedores informara al Indeval y a la Bolsa del saldo total de Titulos Opcionalgs
ejercidos antes de la hora y en la forma que Indeval y la Bolsa hayan determinado pa

la entrega de dichas notificaciones. Indeval recibira de la Bolsa el Nivel Final de Mercad

de los Activos de Referencia, lo actualizara y procedera a calcular la liquidacién, avisara
telefonicamente a la Emisora y por escrito al Representante Comun del ejercicio de los
Titulos Opcionales La Bolsa recibird de Indeval las cartas de ejercicio de los Titulos
Opcionales con la carta de caracteristicas y comunicara dicha informacién al

Representante Comun y a la Emisora, dentro del horario y en la forma que fije para tales

efectos.




------------- (d) Al tercer Dia Habil posterior al Ejercicio de los Titulos Opcionales se

liguidaran los mismos en efectivo, conforme a lo siguiente:
------------- (i) Indeval realizard el traspaso de los Titulos Opcionales de la Serie
correspondiente de las cuentas de la o las casas de bolsa que actien por cuenta de los

Tenedores de los Titulos Opcionales, a la cuenta del Representante Comun con el

Indeval; y
--------------- (ii) La Emisora debera entregar al Representante Comun, para que éste a su
vez le entregue al Indeval, el importe de los derechos de ejercicio de los Titulos
Opcionales, y el Indeval lo acreditara en la cuenta de las respectivas casas de bolsa que

actuen por cuenta de los Tenedores, las que a su vez lo acreditaran en la cuenta del

respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actien -
--------------- (e) La ejecucién del derecho que otorgan los Titulos Opcionales se llevara a
cabo fuera de la Bolsa, y se considerara como realizada a través de ésta, siempre que

sea registrada y dada a conocer al publico conforme a lo previsto en el Reglamento

Interior de la Bolsa. ----
--------------- Indeval realizara las actividades que se sefialan en la presente clausula, en
los términos que se establecen en el Reglamento y Manuales Operativos aplicables a
dicha institucion para el depdsito de valores. Todo aviso que se presente al Indeval

debera ser por escrito.
-------------- DECIMA SEXTA. DESIGNACION DE INTERMEDIARIO COLOCADOR. -----

--------------- Actuard como Intermediario Colocador en la emisiéon de los Titulos

Opcionales de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver quien

tendra todos los derechos y obligaciones que las leyes, circulares y reglamentos

establezcan al respecto. e
-------------- DECIMA SEPTIMA. DATOS DE_IDENTIFICACION DE__ACTIVOS

SUBYACENTES.
------------- Significa cada uno de los activos que se enuncian a continuacién y los cuales

se describen ampliamente en el Prospecto y en la presente Acta de Emision: ----e-r-m-----
------------- iNDICES. -

------------- 1. Indice de Precios y Cotizaciones. —
-------------- ACCIONES.
------------- 1. AC*: Arca Continental, S.A.B. de C.V. es una embotelladora de bebidas no

alcohdlicas. La compariia produce bebidas carbonatadas, agua embotellada, té helado,
bebidas frutales y botanas. Esta compariia se formé por la union de Embotelladoras
Arca, SAB. de C.V. y Grupo Continental, S.A.B. La compaiia opera en México,

Ecuador y el norte de Argentina.
------------- 2. AEROMEX*: Grupo Aeroméxico, S.AB. de C.V. es una aerolinea

internacional. Ofrece vuelos a destinos como Meéxico, Estados Unidos, Europa,

Sudameérica, Centroamérica, Asia, el Caribe y Canada.
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------—----- 3. ALFAA: Alfa, S.A.B. de C.V. es una sociedad mexicana integrada por
cuatro grupos de negocios: Alpek (petroquimicos), Nemak (autopartes de aluminio de
alta tecnologia), Sigma (alimentos refrigerados) y Alestra (telecomunicaciones). A nivel
mundial, ALFA es la compafiia lider en la fabricacion de cabezas y monoblocks de
aluminio. Es una de las mas importantes productoras mundiales de PTA, un producto
petroquimico, y cuenta con una posicién de mercado privilegiada en otros petroquimicos
en México. ALFA es también la empresa lider en la elaboracién de carnes frias y
quesos, y una de las mas importantes en servicios de telecomunicaciones en México.
Las acciones de ALFA cotizan en la Bolsa y en Latibex, en la Bolsa de Madrid. -------------
------------- 4. ALPEKA: Alpek, S.AB. de C.V. es una comparfiia con intereses en los
sectores petroquimicos, plasticos y fibras sintéticas industriales. La compania produce

filamento de poliéster, nilon, licra, polipropileno, solventes y poliestireno, entre otros

productos.
------------- 5. ALSEA*: Alsea, S.AB. de C.V. es una sociedad lider en desarrollar y
operar restaurantes de servicio rapido con marcas de éxito probado. Opera en

Latinoamérica franquicias de comida rapida de pizzas, hamburguesas, pollo, comida

marina, café y comida mexicana.
------------ 6. AMXL: America Movil, S.AB. de C.V. proporciona servicios de
telecomunicaciones a nivel nacional e internacional a clientes residenciales y
comerciales que operan en una amplia gama de actividades. Esta emisora cuenta con

American Depositary Receipts (ADRs), los cuales cotizan en el New York Stock

Exchange, bajo la clave AMX.
------------ 7. ASURB: Grupo Aeroportuario del Sureste, S.A.B. de C.V. se dedica a la
administracion y operacién, incluyendo la prestacidén de servicios aeroportuarios,

complementarios y comerciales, construccion y/o explotacion de aerédromos civiles en

terminos de la Ley de Aeropuertos.
------------ 8. AZTECACPO: TV AZTECA, S.A.B de C.V. produce contenido televisivo en
espafol. La compania opera dos canales de televisién a nivel nacional en México. TV
AZTECA también transmite contenido en espafol en los Estados Unidos dirigido al

publico hispano y una compafiia de internet.
------------ 9. BIMBOA: Grupo Bimbo, S AB de C.V. es una de las empresas d
panificacion con mayor presencia a nivel mundial, colocandose como lider en Méxicoly
en varios paises de Latinoamérica. Cuenta con plantas estratégicamente localizadas e
México, los Estados Unidos, Argentina, Brasil, Chile, Colombia, Costa Rica, El Salvador,
Guatemala, Honduras, Nicaragua, Peru, Uruguay, Venezuela, Austria y Republic
Checa. Asimismo, su fuerza de ventas es superior a 40,000 personas que cubren mas
de 20,000 rutas, y atienden aproximadamente a 550,000 puntos de venta. -------=--=--ee-eo-
-------------- 10. BOLSAA: Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. opera la bolsa de

valores y derivados de Mexico. El grupo ofrece plataformas de negociacion electrénicas




para capitales y derivados. También cubre las funciones de liguidacion. ----------------- - -
------------- 11. CEMEXCPO: Cemex, SAB. de CV. es una compaiiia global de
soluciones para la industria de la construccion que ofrece productos de alta calidad y
servicios confiables a clientes y comunidades en cuatro continentes. CEMEX contribuye
al bienestar de aquellos a quienes sirve gracias a un infatigable enfoque en la mejora
continua y esfuerzos por promover un desarrollo sustentable. CEMEX fue fundada en
México en 1906 y desde entonces ha pasado de tener una presencia local, hasta llegar a
ser una de las empresas lideres globales en la industria, con mas de 50,000 empleados
en el mundo. Actualmente, se encuentra estratégicamente posicionada en Ameérica,
Europa, Africa, el Medio Oriente y Asia. La red de operaciones de CEMEX produce,
distribuye y comercializa cemento, concreto premezclado, agregados y otros productos
relacionados en mas de 50 paises, y mantiene relaciones comerciales en mas de 100

naciones. Esta emisora cuenta con American Depositary Receipts (ADR) que cotizan en

el New York Stock Exchange, bajo la clave CX.
--------------- 12. CHDRAUIB: Grupo Comercial Chedraui, S.A.B. de C.V. es una sociedad
controladora de empresas dedicadas a la comercializacién de diversos articulos a través
de tiendas de autoservicio y departamentales, asi como panificadoras integradas. ---------
-------------- 13. COMERCIUBC: Controladora Comercial Mexicana, S AB. de C.V. es una
sociedad controladora de empresas dedicadas principalmente a la operacién de tiendas

de autoservicio en las que se comercializa una gran variedad de articulos y a la

operacion de restaurantes. ——
-------------- 14. ELEKTRA*: Grupo Elektra, S.AB. de C.V. opera tiendas en
Latinoamérica con una gran variedad de productos, incluyendo electrodomeésticos,
muebles, motocicletas, llantas, celulares y computadoras, entre otros. También ofrece
servicios de transferencias electronicas de dinero. ---
-------------- 15. FEMSAUBD: Fomento Econémico Mexicano, S.AB. de C.V. es la

empresa integrada de bebidas con mayores ventas en América Latina y es propietaria

de la cadena de tiendas de conveniencia mas extensa del pais Esta emisora cuenta con

American Depositary Receipts (ADR), los cuales cotizan en el New York Stock

Exchange, bajo la clave FMX. -----
-------------- 16. GAPB: Grupo Aeroportuario del Pacifico, S.A.B. de C.V., a través de sus
subsidiarias, tiene 12 concesiones para operar, mantener y desarrollar 12 aeropuertos
en la regién Central y del Pacifico de México. Opera 12 aeropuertos, los cuales dan
servicio en dos areas metropolitanas importantes (Guadalajara y Tijuana), diversos
destinos turisticos, como son Puerto Vallarta, Los Cabos, La Paz y Manzanillo, y un
nimero de ciudades de proporciones medianas, como son Hermosillo, Leon,
Guanajuato, Silao, Morelia, Aguascalientes, Mexicall y los Mochis, 6 de los aeropuertos
figuran entre los 10 aeropuertos mas concurridos de México, con base en el trafico de

pasajeros comerciales.
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-------------- 17. GFAMSAA: Grupo Famsa, S.A.B. de C.V,, opera tiendas departamentales
en México y Estados Unidos de articulos de hajo y mediano precio tanto para hogar
como electronicos. Fundada en la ciudad de Monterrey, Nuevo Leén, en el afio de 1970
como una tienda de articulos para el hogar, actualmente es una de las empresas
publicas lideres en la venta de productos y servicios a crédito. Con operaciones en
México y Estados Unidos a través de una importante red de 390 tiendas y un equipo de
trabajo de mas de 18,000 empleados, la sociedad tiene presencia en 77 ciudades dentro
de la Republica Mexicana y 24 de las ciudades con mayor poblacion hispana en Estados
Unidos. Bajo un nuevo esquema de servicios, en el mes de enero de 2007 inicid
operaciones Banco Ahorro FAMSA, una pieza fundamental de sus planes de

crecimiento. El banco permitira crear sinergias con el drea comercial que impulsen el

desempeno operativo y financiero del Grupo.
-------------- 18. GMEXICOB: Grupo México, S.A.B. de C.V. procesa y vende cobre, plata,
oro, zinc y molibdeno. Adicionalmente la empresa tiene las concesiones de dos lineas
ferroviarias Pacifico-Norte y Chihuahua-Pacifico. A través de sus subsidiarias opera

minas abiertas de cobre, minas subterraneas, minas de carbon, fundidores de cobre,

una fabrica de varilla y una refineria de metales preciosos. --
------------- 19. GRUMAB: Gruma, S.AB. de C.V. se encarga principalmente de la

produccion, distribucion y venta de tortillas, harina de maiz y trigo. La compafiia opera

en México, Estados Unidos, Centroamérica, Europa, Asia y Oceania. -----
-------------- 20. GSANBORB-1: Grupo Sanborns, S.A.B. de C.V. posee y opera tiendas y

restaurantes en México. ~---—-==eearmmemem

-------------- 21. ICA*: Empresas ICA, S AB de C.V. es la empresa de ingenieria,
procuracion y construccion mas grande de México. Desde su fundacion en 1947, ha
proporcionado servicios de ingenieria y construccién a clientes de los sectores publico y
privado en México y en otros paises. Se ha asociado con empresas lideres en el mundo,
para emprender y desarrollar nuevos proyectos. La compaiia construye carreteras,
edificios, centros comerciales, plantas para el tratamiento de agua, presas Yy

aeropuertos. Esta emisora cuenta con American Depositary Receipts (ADR), los cuales

cotizan en el New York Stock Exchange, bajo la clave ICA.
ememeeeem-=-- 22. ICHB: Industrias CH, S.A.B. DE C.V. es una empresa mexicana dedicada
a la produccion de acero, la cual cuenta con plantas en México, Estados Unid

Canada. Las principales lineas de productos de ICH'son aceros especiales, tuberia con

costura, perfiles comerciales, perfiles estructurales y varilla. -
------------- 23. IENOVA*: Infraestructura Energética Nova, S.A.B. de C V. opera plantas
de energia eléctrica y de gas natural en México. -
wemmmmmemee 24, KIMBERA: Kimberly-Clark de Meéxico, S.A.B. de C.V manufactura,

promueve y distribuye productos para la higiene personal e industrial, por ejemplo

articulos de higiene femenina, pafales, papel de bafio y pafiuelos desechables -----------




............. 25. KOFL: Coca-Cola Femsa, S.A.B. de C.V. embotella bebidas Distribuye

bebidas embotelladas de marca en zonas de Norte, Centro y Sudamérica. En algunos

paises también agua embotellada, cerveza y otros productos.
26. LABB: Genomma Lab Internacional, S.A.B. de C V. desarrolla, vende y distribuye
medicamentos cuya venta no requiere de prescripcion médica (over-the-counter) vy
productos para el cuidado personal. LABB cuenta con una plataforma vertical para el
desarrollo de productos y publicidad de los mismos. y ha establecido una red de

distribuidores y mayoristas con la finalidad de colocar sus productos en puntos de venta

estratégicos. - e
"""""""" 27. LIVEPOLC-1: El Puerto de Liverpool, S AB. de C.V. posee y opera

tiendas departamentales en las mayores ciudades de México. Las tiendas venden una

gran variedad de productos incluyendo ropa y articulos para el hogar.
-------------- 28. MEXCHEM*: Mexichem, S.A.B. de C.V. es una empresa dedicada a la
elaboracién de productos quimicos, petroquimicos y acido fluorhidrico y a la extraccion
de fluorita. MEXCHEM es una sociedad controladora pura, la cual se integra de manera
preponderante en dos cadenas productivas: cadena cloro-vinilo y cadena fltior: ambas
cadenas son lideres en sus sectores, con alto potencial de crecimiento, una solida
estructura financiera, diversificacion de su cartera de clientes en mercados nacional e
internacional e importante generacion de utilidades y flujos de efectivo -—----e—ce--ceeeceecee
-------------- 29. OHLMEX*: OHL Mexico, S.A.B. de C.V. desarrolla y opera infraestructura
de transporte. La compafiia construye y opera carreteras de cuota en México. ----------—
-------------- 30. OMAB: Grupo Aeroportuario del Centro Norte, S A.B. de CV. por
conducto de sus subsidiarias, es titular de las concesiones para administrar, operar y
explotar trece aeropuertos en la zona centro norte del pais. OMA opera y administra los
aeropuertos de: Monterrey, la segunda ciudad con mayor desarrollo industrial del pais,
los destinos turisticos de Acapulco, Mazatlan y Zihuatanejo: dos aeropuertos en
ciudades en la frontera con Estados Unidos de Norteamérica, Ciudad Juarez y Reynosa;
y otros siete aeropuertos en importantes ciudades de México, Culiacan, Chihuahua,
Tampico, Torreon, San Luis Potosi, Zacatecas y Durango. En noviembre de 2006, OMA
hizo su Oferta Publica Inicial en la Bolsa Mexicana de Valores, asi como en el NASDAQ

Global Select Market en Nueva York. -
"""""""" 31. PE&OLES*: Industrias Pefioles, S.A.B. de C.V. es un grupo minero con
operaciones integradas de fundicién y refinacion de metales no férreos y la produccion

de productos quimicos. La compafiia produce plata refinada, sulfato de sodio, oro, plomo

y zinc.
------------- 32. PINFRA*: Promotora y Operadora de Infraestructura, S.A.B. de C.V.
posee y opera concesiones sobre proyectos de infraestructura en México. Su principal
negocio son las concesiones de transporte. Adicionalmente, Pinfra tiene una terminal de

contenedores, dos puentes, una mezcladora de asfalto y productos y negocios
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relacionados con la construccion. -
-------------- 33. SORIANAB: Organizacion Soriana, S.A.B. de C.V., por medio de sus
subsidiarias, se dedica a la comercializacion de articulos basicos en la alimentacion,
vestido e indispensables para el hogar por medio del sistema de autoservicio. --------------
--------------- 34. SPORTS: Grupo Sports World, S.A.B. de C.V. opera clubes deportivos
en Mexico. Su enfoque es ofrecer conceptos diversos para que toda la familia pueda

practicar deporte y actividades relacionadas en un mismo lugar. También ofrece

servicios de entrenamiento, salud y nutricién.
--------------- 35. TLEVISACPO: Grupo Televisa, S.A.B. es la compania de medios de
comunicacion mas grande en el mundo hispano parlante y uno de los principales
participantes del negocio de entretenimiento a nivel mundial. Dentro de sus areas de
operacion se encuentra la producciéon y transmision de programas para television,
operacion de servicios de television via satélite directos al hogar, televisién por cable,
radio, peliculas, medios impresos y un portal de Internet. Esta emisora cuenta con

American Depositary Receipts (ADR), los cuales cotizan en el New York Stock

Exchange, bajo la clave TV.
--------------- 36. VOLARA: Controladora Vuela Compania de Aviacién, S A.B. de C.V. es
una aerolinea de bajo costo con sede en México. La compafia ofrece cotizaciones

individuales basicas que le permite bajar sus tarifas y ofrecer a los clientes servicios

adicionales a un costo adicional. -----
--------------- 37. WALMEXV: Wal-Mart de México, S.A.B. de C.V. es una controladora de

cadenas de tiendas de descuento, ropa y restaurantes, tales como Wal-Mart Super

Centers, Sam’s Club, Superama, Suburbia, Vip's, Ragazzi y El Portén.
------------- ACCIONES EXTRANJERAS.
--—--——-- 1. AAPL: Apple Inc. disefa, produce, manufactura y vende una gran variedad

de productos de coémputo y comunicacion, incluyendo teléfonos, computadoras

personales, tabletas, dispositivos de reproduccion de audio y video. También cuenta con

plataformas en linea de distribuciéon de audio y video.
------------- EXCHANGE TRADED FUNDS (ETF’S). Los “Exchange Traded Fund

inversidn y que mantienen en posicion canastas de acciones de empresas cotizada?

bolsa y efectivo. Su objetivo primordial es replicar el comportamiento de las acciong

portafolios a los que estan referidos (subyacente).

----—----——-- Los ETFs que conforman la lista de Activos de Referencia son: -----~e--aeere-m-

i Clave de {

| Pizarra , ETFs

| AAXJ ! iShares MSCI All Country Asia ex-Japan Index Fund 4
'. ! |




| ANGELD ANGEL ‘

 BKF | 7 " iShares MSCIBRIC ETF - ’
- DIABLOI | - DIABLO N N +
EEM " iShares MSCI Emerging Markets ETF f

ESR ~ iShares MSCI Emerging Markets Eastern Europe ETF
Ewz (Shéres MSCI Brazil Capped ETE |
i iShares China Large-Cap ETF _—
'V | ~ iShares Europe ETF ]
- LF | o ~ iShares Latin America 40 ETF T
W ' " iShares Core S&P 500 ETF o 1|
EZU | iShares MSCI EMU ETF h i

S CLAUSULA DECIMA OCTAVA. LICENCIAS DE USO DE MARCA. -

------------ Las marcas “IPC” e “indice de Precios y Cotizaciones” son marcas registradas

proptedad de la Bolsa, y son utilizados por la Emisora de conformidad con el contrato de
licencia para el uso de la marca celebrado entre la Emisora y la Bolsa el dia 1° de

octubre de 2010 (el “Contrato de Licencia IPC"). De conformidad con lo establecido en

el Contrato de Licencia IPC, el otorgamiento de la licencia no implica que la Bolsa avale,
sugiera la compra o venta, o esté involucrada en el proceso de oferta publica de los
Titulos Opcionales. Asimismo, la Bolsa no quedara obligada a asumir compromisos,
garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o a
cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de los valores que conforman al
indice, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension
que se haga de la estimacion y difusién del indice. La Bolsa no sera responsable por
cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspension de operaciones o
incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta
de o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios consecuenciales, incidentales,

indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa haya sido avisada de la

posibilidad de dichos dafios.
--------------- La Emisora se encuentra facultada para utilizar los ETF's como Activos

Subyacentes sin necesidad de celebrar un contrato de licencia.
-------------- CLAUSULA DECIMA NOVENA. DESIGNACION DEL REPRESENTANTE

-------------- Para representar al conjunto de Tenedores de todas las Series que se emitan
al amparo de la presente Acta de Emisién, la Emisora designa a Monex Casa de Bolsa,

S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, quien por conducto de su apoderado, declara
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que comparece a la firma de la presente Acta de Emision para aceptar el cargo de
Representante Comun y los derechos y obligaciones que dicho cargo confieren. -----------
-------------- El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se
contemplan en la LGTOC, en la LMV y en la Circular de Emisoras, asi como en la
presente Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto en esta Acta de
Emisién, el Representante Comun convocara a la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula Vigésima Primera de la
presente Acta de Emisidn y en cada Titulo Global. ——--
---------------- CLAUSULA VIGESIMA. ATRIBUCIONES DEL REPRESENTANTE

--------------- Para representar al conjunto de Tenedores de los Titulos Opcionales, la
Emisora designa a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, quien
por conducto de su representante legal declara que comparece a la firma de la presente
Acta de Emision para aceptar el cargo de Representante Comun. Sujeto a lo dispuesto
por el articulo 68 de la LMV, el Representante Comun tendra los derechos y
obligaciones que se contemplan en la LGTOC. Para todo aquello no expresamente
previsto en el titulo o en cualquiera de los documentos de la emision o en la LGTOC, el
Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la asamblea de
los tenedores (para efectos de que no haya lugar a dudas, el Representante Comun no
representa a los tenedores de forma individual, sino de manera conjunta). ---------------—---
--------------- (a) El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones siguientes:

--------------- (i) Autorizar con la firma de sus representantes, del Acta de Emision y el

Titulo;
---------------- (ii) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores
de los Titulos Opcionales correspondan, asi como los que requiera el desempefio de sus

funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en

defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

--------------- (iii) Convocar y presidir las asambleas de los Tenedores de los Titulos

Opcionales y ejecutar sus resoluciones;
--------------- (iv) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme a |

presente Acta de Emision;
------——--—--- (V) Ejecutar la mecanica de ejercicio y de liquidacién de que trata la Clausul

Décima Quinta de la presente Acta de Emision.
---------------- (vi) Ejecutar aquellas otras funciones u obligaciones que se desprendan de

la presente Acta de Emision o que sean compatibles con la naturaleza del cargo de

Representante Comun. ----=---eeemnnw-
--------------- (vii) Publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier
informacion al gran publico inversionista respecto del estado que guarda la emisién, en

el entendido que cualquier informacion que sea de caracter confidencial debera siempre




identificarse como tal, ya que el Representante Comun podra revelar al publico

inversionista cualquier informacion que se haya hecho de su conocimiento y que no se

haya identificado como confidencial. e =

-------------- (viii) Solicitar a las partes toda la informacion necesaria en el ejercicio de sus

facultades y para el cumplimiento de sus obligaciones y - —
--------------- (ix) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le

competen conforme a la LMV, la LGTOC, las disposiciones aplicables emitidas por la

CNBV y los sanos usos y practicas bursatiles. ------—-
--------------- (b) El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de
la asamblea de Tenedores conforme a lo establecido en la Clausula Vigésima Primera
del Acta de Emision, en el entendido de que dicha remocién o sustitucion solo tendra

efectos a partir de la fecha en que un representante comun sucesor haya sido

designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.
--------------- (c) El Representante Comdn solo podra renunciar a su cargo por causas
graves que calificara el juez de primera instancia del domicilio de la Emisora y, en ese
supuesto, seguira desempefiandose en el cargo hasta que la asamblea de Tenedores de
los Titulos Opcionales designe a su sustituto y éste tome posesion de su cargo. -----=-----
--------------- (d) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun
en nombre o por cuenta de los tenedores, en términos del presente o de la legislacién
aplicable, seran obligatorios y se consideraran aceptados por los tenedores. -—-------e--n---
--------------- (e) ElI Representante Comun en ningiin momento estara obligado a erogar
ninguin tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar

a cabo cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de

SuU encargo. i ---
---------------- CLAUSULA VIGESIMA PRIMERA. ASAMBLEAS DE TENEDORES DE

LOS TiTULOS OPCIONALES.
---------------- (a) La asamblea general de los Tenedores representara al conjunto de

Tenedores de los Titulos Opcionales y las decisiones adoptadas seran validas respecto
de todos los Tenedores, aun de los ausentes y disidentes. Las asambleas de tenedores
se regiran, conforme al articulo 68 de la LMV por las disposiciones aplicables de Ia
LGTOC, y en lo no previsto por ésta, se regiran por la LGSM y cualquier otra aplicable
de manera supletoria, asi como por lo estipulado en el presente apartado. ---------m--es-er--
---------------- (b) Las Asambleas de los Tenedores de los Titulos Opcionales se
celebraran en la Ciudad de México, Distrito Federal, en el domicilio del Representante

Comun o en el lugar que sefale al efecto. La asamblea general de tenedores se reunira

siempre que sea convocada por el Representante Comun.
---------------- (c) Los Tenedores de los titulos Opcionales que, en lo individual o
conjuntamente posean el 10% (diez por ciento) de los Titulos Opcionales en Circulacion

de la Serie de que se trate, en su caso, podran pedir al Representante Comun que
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convoque a asamblea de Tenedores, especificando en su peticién los puntos que en la
asamblea deberan tratarse, asi como el lugar y hora en que debera celebrarse dicha
asamblea. El Representante Comun debera expedir la convocatoria para que la
Asamblea se reuna dentro del término de 15 (quince) dias naturales contados a partir de
la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comun no cumpliera con esta
obligacion, el juez de primera instancia del domicilio del Representante Comun, a

peticion de los Tenedores de los Titulos Opcionales solicitantes, debera expedir la

convocatoria para la reunidén de la Asamblea.
--------------- (d) Las asambleas de Tenedores seran convocadas, se instalaran,

deliberaran y tomaran sus resoluciones con arreglo a lo siguiente:

--------------- (i) Las convocatorias para las asambleas de los Tenedores de los Titulos
Opcionales se publicaran una sola vez en alguno de los peridédicos de mayor circulacion

a nivel nacional con cuando menos 10 (diez) Dias Héabiles de anticipacion a la fecha de

la asamblea, incluyendo fecha, lugar, hora y orden del dia;
--------------- (if) La convocatoria debera contener la fecha, hora y lugar en que se

celebrara la asamblea, el orden del dia que se tratara y sera firmada por el

Representante Comun,
--------------- (iii) Excepto en el caso que trata el sub-inciso (iv) siguiente, para que la
asamblea se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan
estar representados en ella la mitad mas uno de los Titulos Opcionales en circulacion, y
sus resoluciones seran validas por mayoria del total de votos de los presentes. En caso
de que una asamblea se reuna en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se
considerara legalmente instalada cualquiera que sea el numero de Titulos Opcionales en

circulacion que se encuentren representados, y sus resoluciones seran validas por

mayoria de votos,
-------------- (iv) Se requerira que esté representado en la asamblea en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) del total de los Titulos

Opcionales en circulacion y que las resoluciones sean adoptadas por la mayoria de los

Titulos Opcionales en Circulacién, en los siguientes casos:

---------------- (x) Cuando se trate de revocar la designacion de Representante Comun

nombrar a cualquier otro representante comun.--
--------------- (y) Cuando se trate de consentir o autorizar que la Emisora deje de cumplir

con sus obligaciones contenidas en el Titulo o en el Acta de Emisién u otorgar prérrogas .

o esperas a la Emisora. -

--------------- (z) Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos del Acta
de Emision o del Titulo. No obstante lo anterior, no sera necesaria la aprobacién de la
Asamblea de Tenedores en caso de que la modificacién a los términos del Acta de
Emision o del Titulo se realice para incluir, sustituir o modificar los Activos Subyacentes,

siempre y cuando no existan series vigentes utilizando el Activo Subyacente que se




pretenda sustituir o modificar. En este Supuesto, la Emisora debera informar por escrito
al Representante Comuin sobre la inclusién sustitucion o modificacion del Activo
Subyacente que pretenda llevar a cabo, a efecto de realizar conjunta o individualmente,
los actos convenientes y/o necesarios para la obtencion de las autorizaciones
correspondientes con el fin de llevar a cabo la modificacion del Acta de Emision -----=-mmmx
-------------- Si la asamblea se retne en estos casos en virtud de segunda o ulterior
convocatoria, sus decisiones seran adoptadas por mayoria del total de los Titulos

Opcionales, cualquiera que sea el numero de Titulos Opcionales en circulacién

representados en la asamblea.
--------------- En cualquier caso, la emisora debera presentar a la CNBV para su
autorizacion la modificacién del Acta de Emision acomparnada del Titulo;

--------------- (v) Para concurrir a la asamblea, los tenedores deberdn depositar las
constancias de depdsito que expida la S.D. Indeval, Institucion para el Deposito de
Valores, S.A. de C.V., y el listado interno de posiciones que al efecto expida el custodio
correspondiente, respecto de los titulos de los cuales son titulares, en el lugar que se
designe en la convocatoria, por lo menos el dia habil anterior a la fecha en que dicha
asamblea deba celebrarse Los tenedores podran hacerse representar en la asamblea

por apoderado, acreditado con carta poder firmada ante dos testigos;
--------------- (vi) En ningln caso pueden estar representados en la Asamblea los Titulos
Opcionales que no hayan sido puestos en circulacién ni los que la Emisora hubiera

adquirido a través de la Bolsa en el mercado secundario;
---------------- (vii) De cada asamblea se levantara un acta suscrita por quienes hayan
fungido como presidente y secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada
por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas y demas datos y documentos que
se refieran a la actuacion de las asambleas de tenedores o del Representante Comun,
seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los tenedores,

los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias

certificadas de dichos documentos;
---------------- (viii) No obstante lo antes sefialado, las resoluciones tomadas fuera de
asamblea por unanimidad de los tenedores que representen la totalidad de los titulos
con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si
hubieran sido aprobadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.---
---------------- (ix) Una vez que se declare instalada la asamblea de tenedores, los
tenedores no podran evitar su celebracion retirandose de la misma. Los tenedores que
se retiren o que no concurran a la reanudacion de una asamblea de tenedores que haya
sido aplazada en los términos que autoriza este documento o Ia legislacion aplicable, se

considerara que se abstienen de emitir su voto respecto del(los) asunto(s) que se

trate(n).
--------------- (x) Nada de lo contenido en el presente documento, limitara o afectara los
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derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de

la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

--------------- (xi) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podran ejercer individualmente

las acciones que les correspondan para exigir. -
<=~ (X) De la Emisora, el cumplimiento de sus obligaciones conforme a la
presente Acta de Emisién, en lo relativo a la liquidacién de los Titulos Opcionales
cuando éstos se ejerzan y en lo relativo al pago de la pena convencional en los casos y

con las condiciones previstas en la Clausula Décima Cuarta de la presente Acta de

Emision.
-------------- (y) Del Representante Comun, que practique los actos conservatorios de los

derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales en comun o que haga efectivos

dichos derechos, y
------------- - (z) La responsabilidad en que incurra el Representante Comun por dolo o

culpa grave.
---------------- VIGESIMA SEGUNDA. POSIBLES ADQUIRENTES.

---------------- Los Titulos Opcionales en todas sus Series pueden ser adquiridos por

personas fisicas o morales, mexicanas o extranjeras, fondos de pensiones, jubilaciones

de personal o de primas de antigiedad, instituciones de seguros y de fianzas, asi como

fondos de inversién autorizados para adquirir titulos opcionales.
---------------- VIGESIMA TERCERA. REGIMEN FISCAL.
---———-—---- L0OS posibles adquirentes deberan sujetarse a lo previsto en los articulos 16-
Ay 16-C del Codigo Fiscal de la Federacion, en los Articulos 20 fraccion VII, 21, 28
fraccién XVII, 142 fraccion X1V, 146 y 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, en los

articulos 20, 247, 264 y 267 del Reglamento del mismo ordenamiento y en las Reglas
1.2.1.6.,1.3.2.5.,1.3.17.3 y 1.3.17.4. de la Resolucién Miscelanea Fiscal para el 2014, asi

como a las Disposiciones que las sustituyan, reformen o complementen con

posterioridad.
--------------- El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la vigencia de la

Emisién, por lo que los posibles adquirentes deberan de ajustarse a dichas

modificaciones.
------------- Los inversionistas, previo a la inversién en estos instrumentos, deberan
considerar que el régimen fiscal relativo al gravamen o exencion aplicable a los ingresos

derivados de la compra venta de estos instrumentos, no ha sido verificado o validado por

la autoridad tributaria competente. --
-------------- VIGESIMA CUARTA. DOMICILIOS.

-------------- Para todo lo relativo a los Titulos Opcionales, la Emisora, el Representante

Comun y el Intermediario Colocador sefialan como domicilio donde se encuentran

ubicadas sus principales oficinas:

------———---- (@) La Emisora y e! Intermediario Colocador: :




--------------- Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver --—------------
--------------- Guillermo Gonzalez Camarena 1200, piso 10
--------------- Centro de Ciudad Santa Fe
--------------- 01210 Ciudad de México, Distrito Federal

--------------- México -- - -

--------------- (b) El Representante Comun:
--------------- Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero «-----------n----
--------------- Avenida Paseo de la Reforma 284, piso 9

............... Colonia Juarez
______________ 06600 Ciudad de México, Distrito Federal
............. México
______________ VIGESIMA QUINTA. LEGISLACION APLICABLE, TRIBUNALES
COMPETENTES.
_______________ Esta Acta de Emision y los Titulos Opcionales que conforme a la misma se

emitan se regirdn por las leyes de los Estados Unidos Mexicanos. En caso de
controversia o diputa en relacién con la interpretacion o el cumplimiento de esta Acta de
Emisién y/o de los Titulos Opcionales, la Emisora, el Intermediario Colocador y el
Representante Comun de los Tenedores de los Titulos Opcionales, por el sélo hecho de
serlo, se someten irrevocablemente a la jurisdiccion y competencia de los tribunales
competentes del Distrito Federal, y en este acto renuncian irrevocablemente a cualquier

otra jurisdiccion que pudiere corresponderles por razén de sus domicilios presente o

futuros, la ubicacién de sus bienes o cualquier otra causa.
---------------- VIGESIMA SEXTA. NUMERO DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO
NACIONAL DE VALORES Y NUMERO DEL OFICIO Y FECHA DE AUTORIZACION
DE LA CNBV.
-------------- Los Titulos han quedado inscritos en el Registro bajo el nimero 0919-1.20-

2014-010. Asimismo, la CNBV autorizd6 su inscripcion mediante oficio numero
153/106615/2014 de fecha 25 de abril de 2014, la cual no implica certificacion sobre la
bondad de los Titulos Opcionales, solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o

veracidad de la informacion contenida en el Prospecto, ni convalida los actos gue, en su

caso, hubieren sido realizados en contravencién con las leyes. e
PERSONALIDAD —— ——
.............. A.- El sefior Licenciado JOAQUIN GALLASTEGUI ARMELLA, justifica su
personalidad y la legal existencia de “ACTINVER CASA DE BOLSA”, SOCIEDAD
ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, GRUPO FINANCIERO ACTINVER:  ——mccceemee
----------- l.- Con el testimonio de la escritura mil cuatrocientos cincuenta y cinco, otorgada

el siete de enero de mil novecientos cincuenta, otorgada ante el Licenciado LUIS FARIAS
ANGULO, entonces Notario ciento veintisiete del Distrito Federal, inscrita en el Registro

Publico de Comercio de esta Ciudad, bajo el nimero seiscientos sesenta y seis, a fojas
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cuatrocientas cincuenta y nueve, volumen doscientos cincuenta y siete, tomo tercero, por
la que se constituyé6 “CORRETAJES E INVERSIONES BURSATILES”, SOCIEDAD
ANONIMA, con domicilio en el Distrito Federal.
----------- I.- Con el testimonio del acta ochenta y cinco mil ciento cincuenta y ocho,

otorgada el veintitrés de agosto de dos mil cuatro, ante mi, inscrita en el Registro Publico
de Comercio en el folio mercantil nimero treinta y cuatro mil seiscientos veintiuno, por la
que se protocolizé el acta de asamblea general extraordinaria de accionistas, celebrada
el seis de julio del dos mil cuatro, que acordé cambiar su denominacion por la de
“ACTINVER CASA DE BOLSA”, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE. -------
----------- lll.- Con el testimonio de la escritura treinta y cinco mil seiscientos noventa y
seis, otorgada el primero de marzo del dos mil diez, ante el Licenciado HECTOR MANUEL
CARDENAS VILLARREAL, Notario doscientos uno del Distrito Federal, inscrita en el
Registro Publico de Comercio en el folio mercantil niumero treinta y cuatro mil seiscientos
veintiuno, por la que se protocolizd en lo conducente el acta de asamblea general
extraordinaria de accionistas, celebrada el veinticuatro de febrero del dos mil diez, que
acordé la integracién e incorporacion de “ACTINVER CASA DE BOLSA”, SOCIEDAD
ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, como entidad financiera al grupo financiero
“GRUPO FINANCIERO ACTINVER”, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE,
como sociedad controladora, por lo que la primera cambié su denominacién por la de
“ACTINVER CASA DE BOLSA”, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE,
GRUPO FINANCIERO ACTINVER, aumentd su capital social a CINCUENTA MILLONES
DE PESOS, fijandole una duracién indefinida, y el objeto social siguiente: La Sociedad, en
su calidad de casa de bolsa, tiene por objeto la realizacion de todas las actividades y la
prestacién de todos los servicios previstos en la Ley del Mercado de Valores entre los que
se encuentran, sin limitar: |.- Actuar como intermediario del mercado de valores con el
caracter de casa de bolsa y, en consecuencia, realizar las actividades que le son propias,
en los términos establecidos en el articulo 171 de la Ley del Mercado de Valores, en las
demas disposiciones legales y administrativas aplicables y con apego a las sanas
practicas y a los usos bursatiles y mercantiles. — Il.- Colocar valores mediante ofertas
publicas, asi como prestar sus servicios en ofertas publicas de adquisicién. Tambien
podra realizar operaciones de sobreasignacion y estabilizacién con los valores objeto d

colocacion. - lll.- Celebrar operaciones de compra, venta, reporto y préstamo de valores,
por cuenta propia o de terceros, asi como operaciones internacionales y de arbitraje |,
internacional. — IV - Fungir como formador de mercado respecto de valores. - V.- Efectuar

operaciones con instrumentos financieros derivados, por cuenta propia o de terceros. —

VI.- Promover o comercializar valores, de dicho instrumento copio:
AT ARTICULO VIGESIMO OCTAVO. Facultades. El Consejo de Administracion
tiene las facultades que a los 6rganos de su clase atribuyen las leyes y estos Estatutos,

por lo que de manera enunciativa y no limitativa podra: 1.- Representar a la Sociedad ante




las autoridades administrativas y judiciales, sean éstas municipales, estatales o federales,
asi como ante las autoridades del trabajo o ante arbitros o arbitradores, con poder general
para pleitos y cobranzas, con el que se entienden conferidas las mas amplias facultades
generales a que se refiere el primer parrafo del articulo 2,554 del Cadigo Civil Federal y
de su correlativo de los Cadigos Civiles para el Distrito Federal y los demas Estados de
los Estados Unidos Mexicanos, y con las especiales que requieran mencion expresa
conforme a las fracciones IIl, IV, VI, VI| y VIII del articulo 2,587 del mencionado cuerpo
legal, por lo que podra, entre otros: a) Promover juicios de amparo y desistirse de ellos; b)
Presentar y ratificar denuncias y querellas penales; satisfacer los requisitos de estas
ultimas y desistirse de ellas: c) Constituirse en coadyuvante del Ministerio Publico, federal
o local; d) Otorgar perdén en los procedimientos penales; e) Articular y absolver
posiciones en cualquier género de Juicios, incluidos los laborales, y; f). Comparecer ante
todo tipo de autoridades en materia laboral, sean administrativas o jurisdiccionales,
locales o federales; actuar dentro de los procedimientos procesales o para procesales
correspondientes, desde la etapa de conciliacion y hasta la de ejecucién laboral: y
celebrar todo tipo de convenios, en los términos de los articulos 11, 787 y 786 de la Ley
Federal del Trabajo; 2.- Administrar los negocios y bienes sociales con el poder general
mas amplio de administracion, en los términos del articulo 2,554, parrafo segundo, del
Codigo Civil Federal y de su correlativo de los Cddigos Civiles para el Distrito Federal y
los demas Estados de los Estados Unidos Mexicanos: 3. Emitir, suscribir, otorgar,
aceptar, avalar o endosar titulos de crédito en los términos del articulo 9 de la Ley General
de Titulos y Operaciones de Crédito, asi como para abrir, cerrar y operar cuentas
bancarias y de inversion a nombre de la Sociedad y designar a personas que puedan girar
en contra de las mismas; 4. Ejercer actos de dominio respecto de los bienes muebles e
inmuebles de la Sociedad, o de sus derechos reales o personales, en los términos del
parrafo tercero del articulo 2 554 del Caodigo Civil Federal y de su correlativo de los
Codigos Civiles para el Distrito Federal y los demas Estados de los Estados Unidos
Mexicanos y con las facultades especiales sefialadas en las fracciones I, Il y V del articulo
2,587 del referido ordenamiento legal, 5. Adquirir y vender acciones o partes sociales de
las sociedad que presten servicios complementarios o auxiliares a Ia Sociedad; 6. En los
términos del articulo 145 de Ia Ley General de Sociedades Mercantiles, designar vy
remover al Director General y a los principales funcionarios, con observancia de lo
dispuesto en la Ley del Mercado de Valores, al auditor externo de la sociedad y al
Secretario del propio Consejo, asi como sefialarles sus facultades y deberes y determinar
sus respectivas remuneraciones; 7. Otorgar los poderes para pleitos y cobranzas, actos
de administracion, actos de dominio y cualesquiera poderes especiales o facultades para
la suscripcion de titulos de crédito que crea conveniente a los funcionarios indicados en la
fraccion anterior, o a cualquiera otras personas, y revocar los otorgados; y, con

observancia de lo dispuesto en las leyes aplicables, delegar sus facultades en el Director
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General, o alguna de ellas en uno o varios de los consejeros, o en los apoderados que
designe al efecto, y en los términos y condiciones que el Consejo de administracion
senale; 8. Delegar, en favor de la persona o personas que estime conveniente, la
representacion legal de la sociedad y conferirles poder general para pleitos y cobranzas,
con las mas amplias facultades generales a que se refiere el primer péarrafo del articulo
2,554 del Codigo Civil Federal y de su correlativo de los Cédigos Civiles para el Distrito
Federal y los demas Estados de los Estados Unidos Mexicanos y con las especiales que
requieran mencién expresa conforme a las fracciones lll, IV, VIl y VIII, del articulo 2,587
del mencionado cuerpo legal, de modo que, entre otros puedan: a. Ostentarse como
representantes legales de la Sociedad en cualquier procedimiento, proceso administrativo,
laboral, judicial o administrativo y, con ese caracter, comparecer ante todo género de
instancias y, sefialadamente articular o absolver posiciones en nombre de la sociedad,
concurrir en el periodo conciliatorio, ante las Juntas de Conciliacion y Arbitraje, intervenir
en las diligencias respectivas y celebrar toda clase de convenios con los trabajadores; b).
Sustituir, otorgar y revocar mandatos; 9. Otorgar poderes generales y especiales y para
revocar unos y otros, dentro de los poderes conferidos al Consejo de Administracion. El
Consejo de Administracién, en los poderes que otorgue en ejercicio del conferido en este
inciso, podra facultar para conferir y revocar poderes, y asi sucesivamente quien vaya
siendo apoderado con facultad para ello, podra en su caso conferir dicha facultad. Esta
facultad soélo sera excluida o limitada cuando expresamente asi se sefale; 10. En
general, llevar a cabo los actos y operaciones que sean necesarios o convenientes para la
consecucién de los fines de la Sociedad expedicion hecha de los expresamente
reservados por la Ley o por los estatutos a la Asamblea de Accionistas..... S e
------------- IV.- Con el testimonio de la escritura treinta y nueve mil ciento treinta y ocho,
otorgada el once de junio del dos mil trece, ante el Licenciado JOSE LUIS
VILLAVICENCIO CASTANEDA, Notario doscientos dieciocho del Distrito Federal, inscrita
en el Registro Publico de Comercio en el folio mercantil niumero treinta y cuatro mil
seiscientos veintiuno, por la que se protocolizo parcialmente el acta de asamblea general
anual ordinaria de accionistas de “ACTINVER CASA DE BOLSA”, SOCIEDAD
ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, GRUPO FINANCIERO ACTINVER, celebrada el

veinte de abril del dos mil doce, que entre otros acuerdos eligié el Consejo de

Administracion integrado en la forma siguiente:
CONSEJO DE ADMINISTRACION

Consejeros Propietarios Cargo Consejeros Suplentes ------
---------- Héctor Madero Rivero ------------------ Presidente ---------——--— Alvaro Madero Rivero ----------
------ Roberto Valdés Acra --------------------- Miembro ------ José Pedro Valenzuela Rionda --------=----
------ Robert Jaime Dotson Castrejon ----- Miembro -------— Alfredo Jorge Walker Cos ----------------
------ Cosme Alberto Torrado Martinez * Independiente -- Alberto Torrado Martinez*  --------------

------- Guillermo Prieto Trevifio* ------------- Independiente - Luis Eduardo Barrios Sanchez.” ---------




-------- Francisco Javier Soni Ocampo* ----- Independiente -- Jonathan Davis Arzac* - -eeceeeeee_.

-------- Daniel Aboumrad Nasta* ------e-eme- Independiente Agustin Francisco Legorreta —-------eeeeeve
------ Chauver* --—_.__. - cmemeen
----------- Carlos Jaime Muriel Gaxiola * ------- Independiente — Jesus Marcos Yacaman* -----eee---

----------- Luis Jorge Echarte Fernandez *----- Independiente -

--------- Joaquin Gallastegui Armella y Jorge Vaidivia Lobaco, Secretarios Propietario y Suplente
respectivamente, sin formar parte del Consejo de Administracion de Ia sociedad. ~—-mmee oo
------------ El asterisco al final de cada nombre indica que dicha persona es un miembro
independiente del Consejo de Administracion de Ia Sociedad en términos de lo previsto en el

articulo 125 de la Ley del Mercado de Vaiores. --
----------- V.- Con el testimonio de la escritura treinta y nueve mil ciento treinta y nueve,
otorgada el once de junio del dos mil trece, ante el mismo Notario que la anterior, inscrita
en el Registro Publico de Comercio en el folio mercantil numero treinta y cuatro mil
seiscientos veintiuno, por la que se protocolizé parcialmente el acta de Sesion del Consejo
de Administracion de “ACTINVER CASA DE BOLSA”, SOCIEDAD ANONIMA DE
CAPITAL VARIABLE, GRUPO FINANCIERO ACTINVER, celebrada el veintiséis de
febrero del dos mil trece, integrado por los consejeros designados en el antecedente IV

anterior, que de dicho instrumento copio:
S ORDEN DEL DIA.................... X y Otorgamiento de
poderes............. 146 Con efectos a la fecha en que los siguientes poderes y

autorizaciones queden protocolizadas, se otorgan en este acto a favor de los

sefiores................. y Joaquin Gallastegui Armella, los siguientes poderes:
------------- () Poder general para pleitos y cobranzas, en términos del primer parrafo del
articulo 2,554 y del 2,587 del Cadigo Civil Federal y sus correlativos en el Cadigo Civil del
Distrito Federal y de los demas Estados que integran los Estados Unidos Mexicanos. con
todas las facultades generales y especiales que requieran clausula especial conforme a la
ley, para que lo ejerzan conjunta o separadamente. - El apoderado tendra todas las
facultades contenidas en el articulo dos mil quinientos ochenta y siete del citado
ordenamiento, podra desistirse de todo tipo de instancias y demandas, inclusive del juicio
de amparo, transigir, comprometer en arbitros, absolver y articular posiciones, hacer
cesion de bienes en procedimientos concursales a que se refieren los articulos dos mil
sesenta y tres del Cédigo Civil para el Distrito Federal y setecientos treinta y ocho del
Cadigo de Procedimientos Civiles para el mismo Distrito y demas relativos; recusar, recibir
pagos, presentar y ratificar querellas y denuncias de indole penal, otorgar perdén,
desistirse de aquéllas, constituirse en parte civil y coadyuvar con el Ministerio Publico. --—--
------------ (ii) Poder general para actos de administracion, en términos del segundo parrafo
del articulo 2,554 del Cédigo Civil Federal y sus correlativos en el Cédigo Civil del Distrito
Federal y de los demas Estados que integran los Estados Unidos Mexicanos, con todas
las facultades generales y especiales que requieran clausula especial conforme a la ley,

para que lo ejerzan conjunta o separadamente, en el entendido de que, en el ejercicio de
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este poder, los apoderados no estaran facultados para constituir gravamenes, ni para

otorgar garantias personales o avales de obligaciones o de titulos de crédito a favor de

terceros...............oooii

Poder para otorgar y revocar poderes generales y

especiales, dentro de los poderes y con las limitaciones que les fueron conferidos

conforme a los incisos (i), (ii) y (iii) anteriores, incluyendo la facultad de revocar poderes

otorgados por la Sociedad con anterioridad

---------- - VI.- Con el testimonio de la escritura noventa y cinco mil novecientos noventa y

dos, otorgada el veintiuno de abril de dos mil catorce, ante mi, en tramite de inscripcion

ante el Registro Publico de Comercio, por la que se protocoliz el acta de asamblea

general extraordinaria y ordinaria de accionistas, celebrada el catorce de abril de dos mil

catorce, que acordé aumentar el capital social a la cantidad de TRESCIENTOS

OCHENTA Y CINCO MILLONES DE PESOS.

--eemme---- B).- El sefior HECTOR EDUARDO VAZQUEZ ABEN, justifica su personalidad y
la legal existencia de “MIONEX CASA DE BOLSA”, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL

VARIABLE, MONEX GRUPO FINANCIERO:

------------ I.- Con el testimonio de la escritura cinco mil novecientos cuarenta, otorgada el

veintiséis de noviembre de mil novecientos setenta y ocho, ante el Licenciado JORGE
ALFREDO DOMINGUEZ MARTINEZ, Notario ciento cuarenta del Distrito Federal, inscrita
en el Registro Publico de Comercio en el folio mercantil numero seiscientos ochenta y
seis, por la que se constituyd “CASA DE BOLSA INTERAMERICANA”, SOCIEDAD
ANONIMA, con domicilio en el Distrito Federal y duracién de NOVENTA Y NUEVE ANOS.

------------ Il.- Con el testimonio de la escritura ciento ocho mil quinientos setenta y uno,

otorgada el treinta y uno de agosto del dos mil, ante el Licenciado ALBERTO T.
SANCHEZ COLIN, actuando como asociado en el protocolo del Licenciado IGNACIO R.
MORALES LECHUGA, Notario ciento dieciséis del Distrito Federal, inscrita en el Registro

Publico de Comercio en el folio mercantil nimero seiscientos ochenta y seis, por la que se

protocolizd el acta de asamblea general extraordinaria de accionistas, celebrada el

veintiocho de abril del dos mil, que entre otros acuerdo reformé la clausula tercera relativa

al objeto social, para dedicarse entre otros: Actuar como intermediario en el mercado de

valores en los términos de la Ley del Mercado de Valores, con sujecion a las

disposiciones de caracter general que dicte la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Actuar como representante comun de obligaciones y tenedores de otros valores.

e Ml,- Con el testimonio de la escritura ciento doce mil setecientos once,

otorgada el primero de noviembre del dos mil uno, ante el mismo Notario que las

anteriores, inscrita en el Registro Publico de Comercio en el folio mercantil numero

seiscientos ochenta y seis, por la que se protocolizd el acta de asamblea general

extraordinaria de accionistas, celebrada el veintisiete de julio del dos mil uno, que acordd
cambiar su denominacién por la de MONEX CASA DE BOLSA, SOCIEDAD ANONIMA

DE CAPITAL VARIABLE. ---




------------- IV.- Con el testimonio de la escritura veintiocho mil setecientos ochenta y
nueve, otorgada el catorce de julio del dos mil tres, ante el Licenciado ALBERTO T.
SANCHEZ COLOIN, Notario ochenta y tres del Distrito Federal, inscrita en el Registro
Publico de Comercio en el folio mercantil nimero seiscientos ochenta y seis, por la que se
protocolizé el acta de asamblea general extraordinaria de accionistas, celebrada el cuatro
de abril del dos mil tres, que acordé adicionar en la denominacion las palabras “MONEX
GRUPO FINANCIERO?”, para queda como “MONEX CASA DE BOLSA”, SOCIEDAD
ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, MONEX GRUPO FINANCIERO.

----------- V.- Con el testimonio de la escritura veintinueve mil cuatrocientos ochenta,

otorgada el siete de junio del dos mil cuatro, ante el mismo Notario que las anteriores,
inscrita en el Registro Publico de Comercio en el folio mercantii nimero seiscientos
ochenta y seis, por la que se protocolizd el acta de asamblea general ordinaria y
extraordinaria de accionistas, celebrada el catorce de abril del dos mil cuatro, que entre
otros acuerdos aumentd el capital social a la cantidad de NOVENTA Y UN MILLONES
DOSCIENTOS OCHENTA Y SIETE MIL OCHOCIENTOS SETENTA PESOS, y ratifico a
los miembros del Consejo de Administracion siguientes: PROPIETARIOS: DON HECTOR
PIO LAGOS DONDE: Presidente. - DON MOISES TIKTIN NICKIN, DON HECTOR
LAGOS CUE.- SUPLENTES: DON JUAN LUIS CEVALLOS ALMADA, DON ARTURO
ACEVEDO ACEVES, DON ROLANDO HERNANDEZ ALBIN y que acordaron otorgar al
HECTOR PIiO LAGOS DONDE, poderes con facultades para pleitos y cobranzas, para
ejecutar actos de administracion y de dominio, para girar y suscribir titulos de crédito y

para otorgar y revocar poderes.
----------- VIl.- Con el testimonio de la escritura treinta y cinco mil setecientos doce.
otorgada el diez de junio de dos mil trece, ante el Licenciado ALBERTO T. SANCHEZ
COLIN, Notario ochenta y tres del Distrito Federal, inscrita en el Registro Publico de
Comercio en el folio mercantil nimero seiscientos ochenta y seis, de dicho instrumento

GO PO = e
“.....hago constar LOS PODERES que otorga MONEX CASA DE BOLSA”, SOCIEDAD
ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, MONEX GRUPO FINANCIERO, representada por
HECTOR PIO LAGOS DONDE, a favor de........... E).- DON HECTOR EDUARDO
VAZQUEZ ABEN,.. ......... para que lo ejerciten conjunta o separadamente, al tenor de los
siguientes capitulos y clausulas. ....... CAPITULO SEGUNDO .- CLAUSULA UNICA. -
MONEX CASA DE BOLSA", SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, MONEX
GRUPO FINANCIERO, otorga a favor de.......... don Héctor Eduardo Vazquez
Aben.... .los siguientes poderes y facultades y con la limitacién que se indica: a).- Poder
general para pleitos y cobranzas, con todas las facultades generales y aun las especiales
que de acuerdo con la ley requieran poder o clausula especial, excepto hacer cesion de
bienes, en los términos del parrafo primero del articulo dos mil quinientos cincuenta y

cuatro del Codigo Civil para el Distrito Federal y sus correlativos en el Cédigo Civil Federal
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y en los Caddigos Civiles de los distintos Estados de la Republica Mexicana. De manera
enunciativa y no limitativa, los apoderados gozaran, entre otras, de las facultades
siguientes: |.- Para intentar y desistirse de toda clase de procedimientos, inclusive el juicio
de amparo.- Il.- Para transigir.- lll.- Para comprometer en arbitros.- IV.- Para absolver y
articular posiciones.- V.- Para recusar.- VIl.- Para recibir pagos.- VIl.- Para presentar
denuncias y querellas en materia penal y para desistirse de ellas cuando lo permita la
ley...........c).- Poder general para actos de administracién, en los términos del segundo
parrafo del articulo dos mil quinientos cincuenta y cuatro del Codigo Civil para el Distrito
Federal y sus correlativos en el Cédigo Civil Federal y los Cédigos Civiles de los distintos
Estados de la Republica Mexicana. — d).- Poder para suscribir toda clase de titulos de
crédito, asi como endosarlos y protestarlos, en los términos de lo dispuesto por el articulo
noveno de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.- LIMITACION.- Los
poderes a que se refieren los incisos a), b), ¢), y d) inmediatos anteriores los ejerceran los
apoderados unicamente cuando la poderdante tenga y actue con el caracter de
REPRESENTANTE COMUN de tenedores de valores, incluyendo, sin limitar, la
aceptacion de dicho cargo o designacion, en términos de lo dispuesto en la fraccion
décimo tercera del articulo ciento setenta y uno y demas aplicables de la Ley del Mercado

de Valores......"
— GENERALES
----------- El sefior Licenciado JOAQUIN GALLASTEGUI ARMELLA, declaré ser:

mexicano por nacimiento, originario y vecino del Distrito Federal, nacié el ocho de

septiembre de mil novecientos sesenta y cuatro, casado, Abogado, con domicilio en
Guillermo Gonzalez Camarena, numero mil doscientos, Colonia Centro Santa Fe,
Delegacion Alvaro Obregoén, Codigo Postal cero mil doscientos diez, se identifica con su
credencial para votar con fotografia expedida por el Instituto Federal Electoral folio
nUmero cero Cero cero cero cCero uno uno nueve cuatro nueve cero seis siete, clave
GLARJQ seis cuatro cero nueve cero ocho cero nueve H nueve Cero Cero. ----------=-=me=-m-
----------- E! sefior HECTOR EDUARDO VAZQUEZ ABEN, declaré ser. mexicano por
nacimiento, originario y vecino del Distrito Federal, nacié el once de diciembre de mil
novecientos setenta y cinco, casado, empleado bancario, con domicilio en Paseo de la
Reforma doscientos ochenta y cuatro, piso nueve, Colonia Juarez, Cédigo Postal cero
seis mil seiscientos, se identifica con su credencial para votar con fotografia expedida por
el Instituto Federal Electoral folio cero cero cero cero cero siete uno ocho seis dos dos
tres siete, clave VZABHC siete cinco uno dos uno uno cero nueve H cuatro cero cero.------
CERTIFICACIONES
--------------- YO EL NOTARIO,CERTIFICO: -

--------------- l.- Que lo relacionado e inserto concuerda fielmente con sus originales que

tengo a la vista.




--------------- ll.- Que los comparecientes declaran que sus respectivas representadas
tienen capacidad y que la representacion que ostentan y por la que actuan estan vigentes
en sus términos.
--------------- lll.- Que el sefior Licenciado JOAQUIN GALLASTEGUlI ARMELLA, me
exhibe la cédula de identificacion fiscal de su representada “ACTINVER CASA DE
BOLSA”, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, GRUPO FINANCIERO
ACTINVER, cuyo Registro Federal de Contribuyentes es: ACB siete seis cero nueve cero
siete seis M dos; y el sefior HECTOR EDUARDO VAZQUEZ ABEN, me exhibe la cédula
de identificacion fiscal de su representada “MONEX CASA DE BOLSA”, SOCIEDAD
ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, MONEX GRUPO FINANCIERO, cuyo Registro
Federal de Contribuyentes es: MCB ocho seis cero tres uno tres CD seis, documentos

que agregare al apéndice de este instrumento con la letra “B”.
-------------- V.- Que de acuerdo con el articulo ciento treinta y ocho de la Ley del
Notariado, el suscrito Notario no tiene indicio alguno de la falsedad del acta que se
protocoliza en este instrumento. e

---------------- V.- Respecto de los comparecientes:

----- -----=----a).- Que me aseguré de su identidad y a mi juicio tienen capacidad. -------------

--------------- b).- Que les hice saber el derecho que tienen de leer personalmente este -

instrumento y que su contenido les sea explicado por el suscrito Notario.

--------------- c).- Que hago constar su identidad con los documentos relacionados en -—--—

el capitulo de generales.
----------- d).- Que los enteré de las penas en que incurren quienes declaran con falsedad
y los ilustré acerca del valor, las consecuencias y alcances legales del contenido de este
instrumento, la lei en voz alta, manifestaron su comprension plena y conformes la firman
el dia de su fecha y acto continuo la autorizo definitivamente.
FIRMAS DE LOS COMPARECIENTES. ~----mmmem e RUBRICAS.
JOAQUIN TALAVERA SANCHEZ. -----------ee-eeememeeeeeeeee RUBRICA.
EL SELLO DE AUTORIZAR. -----meemmemeee
------------ ARTICULO DOS MIL QUINIENTOS CINCUENTA Y CUATRO DEL CODIGO
CIVIL DEL DISTRITO FEDERAL Y DEL CODIGO CIVIL FEDERAL.

------------ En todos los poderes generales para pleitos y cobranzas, bastara gque se diga

que se otorga con todas las facultades generales y las especiales que requieran clausula
especial conforme a la Ley, para que se entiendan conferidos sin limitacién alguna. --------
------------ En los poderes generales para administrar bienes, bastara expresar gue se dan
con ese caracter para que el apoderado tenga toda clase de facultades administrativas. --
------------ En los poderes generales para ejercer actos de dominio, bastara que se den

con ese caracter, para que el apoderado tenga todas las facultades de duefio, tanto en lo
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relativo a los bienes, como para hacer toda clase de gestiones a fin de defenderlos. --------
------------ Cuando se quisieren limitar en los tres casos antes mencionados, las facultades
de los apoderados, se consignaran las limitaciones o los poderes seran especiales. --—------
—— - Los Notarios insertaran este articulo en los testimonios de los poderes que

otorguen

ES PRIMER, fiel de su original, que obra en el protocolo de la Notaria a mi cargo, bajo el
NUMERO NOVENTA Y CINCO MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y TRES, que expido en
cuarenta y siete péaginas, selladas, cotejadas y protegidas por kinegramas, para
«ACTINVER CASA DE BOLSA”, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE,
GRUPO FINANCIERO ACTINVER.

En México, Distrito Federal, a veintinueve de abril de dos mil catorce.
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