SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Suplemento definitive han sido inscritos en el
Registro Nacional de Valores que lleva la Comisién Nacional Bancarla y de Valores, y no podran ser ofrecidos ni
vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. These securities have been registered with the National Registry of Securities (RNV)
maintained by the National Banking and Securities Commission of the United Mexican States (CNBV), and may
not be offered or sold outside the United Mexican States unless permitted by the laws of other countries.



CERTIFICADOS BURSATILES

Actinver

Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V.
CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES ESTABLECIDO POR CORPORACION
ACTINVER, S.A.B. DE C.V., EL CUAL SE DESCRIBE EN EL PROSPECTO DE DICHO PROGRAMA, POR UN
MONTO DE HASTA $2,000'000.000.00 (DOS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE
EN DOLARES O UNIDADES DE INVERSION, SE LLEVO A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE
£000,000 (CINCO MILLONES) CERTIFICADOS BURSATILES CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN
PESOS 00/100 M.N.), CADA UNO.

MONTO TOTAL DE LA EMISION:
$500°000,000.00 (QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).
NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES:
5'000,000 (CINCO MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Emisora: Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V. (“Corporacion Actinver” o la "Emisora").

Maomero de emision al | Primera
amparo del Programa: '

Tipo de Oferta: Oferta publica primaria nacional.
Clave de pizarra: ACTINVR.
18.

LCUICHIE DS CIl 52 000°000,000.00 (Dos Mi millones de Pesos 00/100 MN.), o su

Programa : () BRI equivalente en Délares o Unidades de Inversion,
revolvente:

Vigencia del Programa: 5 (cinco) afios a partir de la fecha de la autorizacion emitida por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores ("CNBV"). ) |
Tipo de valor: | Certificados Bursatiles.

Numero de Certificados "
Bursatlles 5'000,000 {cinco millones) (en adelante, los Certlflcados Bursatiles”)

Pesos, Moneda Nacional. _

Valor Nommal de Ilos
Certificados Bursatiles: $100.00 {cien pesos 00/100 M.N.}, cada uno.

| Precio de colocacién: | $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.}, por cada Certificado Bursatil.
e b Uk Ee L d: il HR A con Perspectiva Positiva. Significa que el emisor ¢ emision ofrece

Ratmgs G YW WG . seguridad aceptable para el page oportuno de obllgaclones de deuda y
mantiene bajo riesgo crediticio ante escenarios econémicos adversos.

La calificacién otorgada no constituye una recomendacion para comprar,
vender o mantener algan instrumento, ni para llevar a cabo algin tipo de
negocio, inversién u operacién y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de
HR Ratings y en términos de la dispuesto en el articulo 7, fraccion Il y/o 1,
segun corresponda, de las “Disposiciones de caracter general aplicables a
las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores.HR
Ratings de México, S.A. de C.V,
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Calificacion otorgada por
Fitch México, S.A.de C_V.:

Garantia;

Monto de la Emision;

Plazo de la Emision:

Fecha de Publicacion
Aviso de Cferta:

del

Fecha de la Oferta Publica:

Fecha de Cierre de Libro:
Fecha de Publicacion del
Aviso de Cclocacién con
Fines Informativos:

Fecha de Registro en BMV:
Fecha de la Emision:
Fecha de Liquidacion:
Fecha de Vencimiento:

Recursos Netos gque
Obtendra la Emisora con la
Colocacion:

Tasa de Interés Bruto Anual;

AA-(mex). Las calificaciones nacionales 'AA’ indican una expectativa de muy |
bajo riesgo de incumplimiento en relacién a otros emisores u obligaciones en
el mismo pais.

El riesgo de incumplimiento inherente sélo difiere ligeramente de 1a de los
mas altos emisores U obligaciones calificados del pais.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y
puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad
con las metodologias de Fitch.

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no tienen garantia
especifica.

$500'000,000.00 (Quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.).

1,820 (Mil ochocientos veinte) dias equivalentes a 5 afios aproximadamente.

04 de diciembre de 2018.

05 de diciembre de 2018,

05 de diciembre de 2018,

05 de diciembre de 2018,

06 de diciembre de 2018.

| 06 de diciembre de 2018.

| 06 de diciembre de 2018.

30 de noviembre de 2023.

Los recursos netos de la presente Emision son de $492'208,263.31
{Cuatrocientos noventa y dos millones doscientos ocho mil doscientos
sesenta y tres Pasos 31/100 M.N.).

La integracion de los recursos netos de la presente Emision, asi como los
gastos relacionados con la oferta, en la Seccion & “GASTOS
RELACIONADOS CON LA EMISION”.

A partir de la Fecha de Emisién, y en tanto no sean amortizados, los
Certificados Bursétiles devengaran un interés bruto anual a su Valor Nominal
o Valor Nominal Ajustado, segun corresponda, a una tasa de interés bruto
anual que el Representante Comun fijara 2 (dos) Dias Habiles anteriores al
inicio de cada Periodo de Intereses {la “Tasa de Interés Bruto Anual’ vy la
“Fecha de Determinacién’, respectivamente), y que regird durante dicho
Periodo de intereses.

La Tasa de Interés Bruto Anual para los Certificados Bursatiles se calculara
mediante la adicién de 1.45 (uno punto cuarenta y cinco) puntos porcentuales
{la “Scbretaga’) a la Tasa de [nterés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de
hasta 28 (veintiocho) dias (la "Tasa de Referencia” o “TIIE", indistintamente)
o la que la sustituya. Una vez hecha la adicién de la Sobretasa se debera
capitalizar o, en su caso, hacer equivalente al nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente, que
sea dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de
comunicacién que éste determine, ¢ a través de cualquier otro medio
electrénico, de computo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al
efecto por el Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los 30
(treinta) Dias Habiles anteriores a la misma, en cuyo caso debera tomarse
como base la Tasa de Interés de Referencia comunicada en &l Dia Habil mas
proximeo a la Fecha de Determinacion de Ja Tasa de Interés Bruto Anual.
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Periodicidad en el pago de
intereses:

En caso que la TIIE deje de existir o publicarse, ¢l Representante Comun
utilizara como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual
de los Certificados Bursatiles, aquella gue dé a conocer el Banco de Mexico
oficialmente como |a tasa sustituta de la TIIE a plazo de hasta 28 (veintiocho)
dias.

Para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o, en su caso,
equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en cada
Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago correspondiente, el
Representante Comun utilizara la siguiente formula:

.}E
xPLJ " -1 x[36000}
NDE
En donde:

TC = Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o equivalente al
nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en el
Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente.

TR = Tasa de Interés Bruto Anual.
PL = Plazo de la TIIE (o la tasa que |a sustituya) en dias.

NDE = Namero de dias naturales efectivamente transcurridos
hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

La Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada correspondiente al primer
Periodo de Intereses sera de 9.79% (nueve punto setenta y nueve) por
ciento.

Los Intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran cada 28
(veintiocho) dias calendario, durante la vigencia de la Emision, conforme al
Calendario de Pagos establecido en el Macrotitulo y en el Suplemento. El
primer pago de Intereses se efectuara precisamente el 3 de enero de 2019,
a una Tasa de Inferés Bruto Anual de 9.79% (nueve punto setenta y nueve)
por ciento.

' Amortizacién del Principal:

Amortizacion Anticipada |

Voluntaria:

La amortizacion de los Certificados Bursaliles se realizara a su Valor Nominal
o Valor Nominal Ajustado en un solo pago €l 30 de noviembre de 2023 contra
la entrega del Macrotitulo, es decir, al vencimiento del mismo.

En caso de que la fecha sefialada para llevar a cabo la amortizacidn de los
Certificadas Bursdtiles no sea un Dia Habil entonces la amortizacion se
llevara a cabo el Dia Habil inmediato siguiente.

El Representante Comiin debera dar aviso a Indeval, por escrito o por los
medios que éste determine, con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de
anticipacion a la Fecha de Vencimiento, en donde indicara la fecha de dicha
amortizacién y la cantidad a ser pagada por el Emisor.

A partir de ta Fecha de Emision y en tanto los Certificados Bursatiles no sean
amortizados en su totalidad, el Emisor podra amortizar parcial o totalmente
el Principal, para tales efectos, el Emisor debera entregar una notificacion de
amortizacion anticipada voluntaria parcial o total por escrito al Representante
Comun indicando al menos el monto de la amortizacion y la Fecha de Pago,
con mas de 6 (seis) Dias Habiles antes de fa fecha en que pretenda llevar a
cabo dicha amortizacién (la “Notificacidon de_Amortizacién Anticipada
Voluntarla"), para que a su vez, ¢on por lo menos 2 (dos) Dias Habiles antes
a cada Fecha de Pago, el Representante Comdn informe a Indeval, BMV y
CNBYV por escrito o a través de los medios que estas determinen, el monto
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de la amortizacion y la Fecha de Pago en la que se realizara la Amortizacidn
Anticipada Voluntaria. Esto, en el entendido que la Amortizacién Anticipada
Voluntaria, solo podra llevarse a cabo en una Fecha de Pago y no dara lugar
a penalizacion alguna, ni a pago de prima alguna.

En caso de existir una Amortizacion Anticipada Voluntaria, se pagara a
prorrata por cada Certificado Bursatil en circulacion, la cantidad que resulte
de dividir el monto total de la amortizacion voluntaria entre el numero de
Certificados Bursatiles.

Adicional a lo anterior, el Emisor publicara, con cuando menos 6 (seis) Dias
Habiles de anticipacién a la fecha en que pretenda amortizar
anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles, el aviso respectivo
en el apartado *Eventos Relevantes” a través de Emisnet (o los medios que
la BMV determine). Dicho aviso contendra, como minimo, la fecha en que se
hara el pago anticipado, el monto correspondiente a dicha amortizacion y en
su caso, el Valor Nominal Ajustado por titulo de los Certificados Bursatiles
una vez realizado ef pago. Asimismo, el Emisor debera notificar dicha
circunstancia por escrito a Indeval con la misma antelacion a que hace
referencia el presente parrafo.

En caso que el Emisor decida no ejercer su derecho respecto de la
Amortizacién Anticipada Voluntaria total o parcial segin corresponda, debera
notificar dicha situacion por escrito al Representante ComUn con por lo
menos 2 (dos) Dias Habiles antes de la fecha de pago en que pretendia llevar
a cabo dicha amortizacién anticipada. Lo anterior, a efecio de que el
Representante Comun informe con la misma antelacion lo conducente a
Indeval, BMV y CNBV por escrito o a través de los medios que estas
determinen. En dicho supuesto, los gastos en que incurriera el
Representante Comun respecto de dicho cambio seran con cargo al Emisor,

En caso de una Amortizacidn Anticipada Voluntaria parcial, €l Representante
Coman utilizard la siguiente formula para calcular el Saldo Insoluto de
Principal;

8l = 8§l - AM
En donde:

Sh Saldo Insoluto de Principal en la Fecha de Pago de
interesas ¢

She Saldo Insoluto de Principal en la Fecha de Pago de
intereses inmediata anterior.

AM Monto de la Amortizacion Anticipada Voluntaria parcial.

t 1, .., n, donde 1 es la primera Fecha de Pago prevista en

el Calendario de Pagos.

El Representante Comun utilizara la siguiente férmula para determinar el
Valor Nominal Ajustado de cada CB en circulacion;

VNA; =Sk /! N;

VNA; Valor Nominal Ajustado de cada CB en circulacién en la
Fecha de Pago de intereses ¢.

Sh Saldo Insoluto de Principal en la Fecha de Pago de

intereses £ J
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N, Namero de CB's en circulacion en la Fecha de Pago de |
intereses t.

Lugar y Forma de Pago: El principal se amortizara, y los intereses devengados conforme a los
Certificados Bursatiles se pagaran en cada fecha de pago mediante
transferencia electrénica de fondos, en las oficinas del Indeval, ubicadas en
Paseo de la Reforma 255, pise 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad
de México. El principal se amortizard y los intereses se pagaran via casa de
holsa (segin contrato de intermediacion bursatil) en forma electrénica al
Indeval.

Bt R el Cada Certificado otorga derechos corporativos y econdmicos a su Tenedor.
R Il Cada Tenedor de Certificados tendra derecho a recibir la amortizacion de
Tenedores: principal y el pago de los intereses ordinarios y moratorios que deriven de los
Certificados Bursatiles el dia de su vencimiento y en cada una de las fechas
de pago de interés. Cada Tenedor de Certificados Bursatiles tendra derecho
a asistir y votar en la Asamblea de Tenedores. Adicionalmente, los
Certificados Bursatiles confieren a log Tenedores el siguiente derecho: Los
Tenedores que conjunta o individuaimente representen un 10% (diez por
ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, podran pedir al
Representante Comun que convogue @ la Asamblea de Tenedores,
especificando en su peticion los puntos que deberan tratarse en el orden del
dia de dicha asamblea, asi como el lugar, dia y hora en que se celebrara
dicha asamblsa.

Intereses Moratorios: En caso de incumplimiento en el pago de Principal y/o Intereses, se causaran
Intereses Moratorios en sustitucion de los intereses ordinarios sobre el Salde
Insoluto de Principal a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable durante ¢l
periodo en que ocurra el incumplimiento, mas 2 {dos) puntos porcentuales
sobre una base de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias
efectivamente transcurridos. Los Intereses Moratorios seran pagaderos ala
vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma
de Principal y/o Intereses haya quedado totaimente cubieria. En su caso, los
Intereses Moratorios seran pagados por e Emisor en las oficinas del
Representante Comun ubicadas en Cordillera de los Andes 265, Fiso 2, Col.
Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de México, en ia misma moneda
que la suma de Principal.

| CIBanco, S.A., Institucion de Banca Miltiple.
Depositario: | S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V. (‘Indeval’).

Pcsibles Adquirentes: Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo
) prevea exprésamente.
Régimen Fiscal: El tratamiento fiscal respecto de los intereses u otros rendimientos que, en

su caso, generen los Certificados Bursatiles se regird para personas fisicas
y morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 18, 54, 133 y
135 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y 21 de |la Ley de Ingresos
de la Federacidn para el ejercicio fiscal vigente y en otras disposiciones
complementarias; y para las personas figsicas o morales residentes en el
extranjero, a lo previsto en el articulo 166 de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta y en otras disposiciones complementarias, en el entendido que el
impuesto sobre 1a renta que llegara a generarse sera en todo momento cargo
de los Tenedores de los Certificados Bursatiles. El régimen fiscal podra
modificarse a lo largo de la vigencia por lo gue los posibles adquirentes de
los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar
a cabo con los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas
especificas respecto de su situacion en particular.

Intermediario Colocador: Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver.
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LA EMISORA Y EL INTERMEDIARIO COLOCADOR FORMAN PARTE DEL MISMO CONSORCIO, PORLO
QUE PUEDE EXISTIR UN INTERES ADICIONAL EN LOS CERTIFICADOS BURSATILES.

Actinver

Actinver Casa de Bolsa, 8.A. de C.V,,
Grupo Financiero Actinver

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta piblica forman parte de un programa autorizado por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio nimero 153/12557/2018 de facha 3 de diciembre de
2018. Los Certificados Bursatiles que son objeto de la presente oferta publica forman parie del Programa, su
emision fue autorizada por la CNBV mediante oficio numero 153/12557/2018 de fecha 3 de diciembre de 2018,
se encuentran inscritos en el RNV bajo el nimero 3088-4.15-2018-005-01 y son aptos para ser listados en ¢l
listado correspondiente de [a BMY.

Lainscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, solvencia
de la emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto y en el Suplemento,
ni convalida los actos que en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

El Prospecto de Colocacion y el Suplemento, los cuales son complementarios, tambien podran consultarse en
internet en las paginas de la BMV: www.bmv.com.mx, de la CNBV: www.gob mx/cnbv, y en la del Emisor:
www.actinver.com.

Prospecto y Suplemento a Disposicion con el Intermediario Colocador

Ciudad de México a 6 de diciembre de 2018 Autorizacién para su publicacion:

CNBV 153/12557/2018
3 de diciembre de 2018
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Ejerciclo 2016

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismos que fueron prasentados a la CNBV y BMV &l 27 de abril de 2017, y
que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/enbv
www.bmv.com.mx

Ejercicio 2017

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismos que fueron presentados a la CNBY y BMV el 27 de abril de 2018, y
que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnby
www,. bmv.com.mx

3° Tidmestre 2018

Se incorporan por referencia al presente Suplemenio, mismos que fueron presentados a la CNBY y BMV el 23 de octubre de 2018
y que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnby
WWW_bmv_com.mx

Reporte de Instrumentos Derivados. ..o et e st s e e e e s e 41
Ejercicio 2016

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismos que fueron presentados a la CNBV y BMV el 27 de abril de 2017, ¥
que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnby
wiww.bmv.com.mx

Ejercicio 2017

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismos que fueron presentados a la CNBV y BMV el 27 de abril de 2018, y
que se encuentra disponible en las siguientes direcciones: !’

Pagina 8 de 41
. ACTINVR 18
SUPLEMENTD INFORMATIVO



www.actinver.com
www.goh.mxlenby
www.bmyv.com.mx

3° Trimastre 2013

Sa incorporan por referencia al presente Suplemento, mismos que fueron presentados ala CNBYV y BMV el 23 de octubre da 2018
¥ que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mxienby
Www, bmv.com.mx

EL PRESENTE SUPLEMENTO ES PARTE INTEGRANTE DEL PROSPECTO DEL PROGRAMA
AUTORIZADO POR LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES, POR LO QUE AMBOS
DOCUMENTOS DEBEN CONSULTARSE CONJUNTAMENTE.

NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON EL PUBLICO,
O CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADA PARA PROPORCIONAR
INFORMACION O HACER CUALQUIER DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN EL
PRESENTE SUPLEMENTO. COMO CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR, CUALQUIER
INFORMACION O DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE SUPLEMENTO DEBERA
ENTENDERSE COMO NO AUTORIZADA POR LA EMISORA NI POR ACTINVER CASA DE BOLSA,
S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO ACTINVER.

LOS TERMINOS QUE SE UTILIZAN EN EL PRESENTE SUPLEMENTO CON LA PRIMERA LETRA
MAYUSCULA Y QUE NO SE DEFINAN DE OTRA FORMA EN EL MISMO TENDRAN LOS
SIGNIFICADOS QUE SE ATRIBUYEN A DICHOS TERMINOS EN EL PROSPECTO.
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1.

E

Tipo de Valor Certificados Bursétiles. -

Vigencia RN 5 (cinco) afios contados a partir del 3 de diciembre de 2018, fecha de la autorizacion
Programa; aemitida por la CNBV.
; |

Tipo de Oferta QOferta pUblica primaria nacional

Garantia:
| especifica.

Fecha de Registro en
Bolsa:

Fecha de liquidacion: ‘ 06 de diciembre de 2018,

CARACTERISTICAS DE LA OFERTA.

Emisor; \ Corporacion Actinver, $.A.B. de C.V.
Clave de Pizarra: | ACTINVR.

Monto autorizado del

Frograma Ul $2,000'000,000.00 (Dos Mil millones de Pesos 00/100 M.N.}, o su equivalente en
caracter 8l Dolares o Unidades de Inversion.

revolvente:

Numero de emisién al
amparc del Programa:
[ EYACK: CYEN QIO $500°000,000.00 (Quinientos Millones de Pesos 00/ M.N.).
Numero

Certificados 5'000,000 (cinco millones) Certificados Bursatiles.
Bursatiles:

Valer nominal de los

Certificados $100.00 (Cien pesos 00/100 M.N.), cada uno.

Bursitiles:
B
Denominacion: Pesos, Moneda Nacional.
AT=In ol e ool oot 3 [s ] Al 5100.00 {Cien pesos 00/100 M.N.}, cada uno.

Plazo de los
Certificados 1,820 (Mil ochocientos veinte) dias equivalentes a 5 afos aproximadamente.
Bursatiles:

1 Primera (la “Primera Emision”).

Los Certificados Bursdtiles son quirografarios, por lo que no tienen garantia

P L G Ul Los recursos netos de la presente Emision son $492'208,263.31 (Cuatrocientos
G [ WE N IELIEN noventa y dos millones doscientos ocho mil doscientos sesenta y tres Pesos 31/100
con la Colocacion: M.N.).

La integracién de los recursos netos de |a presente Emision, asi como los gastos
relacionados con la oferta, en la Seccién 5 “GASTOS RELACIONADOS CON LA
EMISION.

Fecha de publicacion

(o U I \VIE-Te I BT 1-Ta | 04 de diciembre de 2018.
publica:
Fecha de la oferta: | 05 de diciembre de 2018.
S=Tol 1 - I T B - 05 de diciembre de 2018,
libro:

Yo G G TG Tl 05 de diciembre de 2018,
del Aviso de

Colocacion con Fines

Informativos:

DL STl 06 de diciembre de 2018.
06 de diciembre de 2018,
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T WG RS T G| 30 de moviembre de 2023.

de los Certificados

Bursatiles: B
oL [ TS0 T I 0 = el HR A con Perspectiva Positiva. Significa que el emisor 0 emision ofrece seguridad
| por L EV TG aceptable para el pago oportuno de obligaciones de deuda y mantiene bajo riesgo
| México, S.A.de C.V.: crediticio ante escenarios econdmicos adversos.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion para comprar, vender o
mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algan tipo de negocio, inversion u
operacion y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de
conformidad con las metodologias de calificacién de HR Ratings y en términos de
lo dispuesto en el articulo 7, fraccidn Il yfo I, segin corresponda, de las
“Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a ofros
participantes del mercado de valores.HR Ratings de México, S.A. de C.V,

o [T s -l AA-(mex). Las calificaciones nacionales 'AA' indican una expectativa de muy bajo
[T ll 0 WS .l riesgo de incumplimiento en relacidn a otros emisores u obligaciones en el mismo
de C\V.: pais.

El riesgo de incumplimiento inherente solo difiere ligeramente de |a de los mas altos
emisores u obligaciones calificados del pais.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y puede
estar sujeta a actualizacionas en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de Fitch. -

Tasa de interés: A partir de la Fecha de Emisién, ¥ en tanto no sean amortizados, los Certificados
Bursatiles devengaran un interés bruto anual a su Valor Nominai ¢ Valor Nominal
Ajustado, segin corresponda, a una tasa de interés bruto anual que el
Representante Comun fijaré 2 (dos) Dias Habiles anterlores al Inlcle de cada Periodo
de Intereses (la “Tasa de Interés Bruto Anual” y la "Fecha de Determinacién”,
respectivamente), y que regira durante dicho Periodo de Intereses.

La Tasa de Interés Bruto Anual para los Certificados Bursatiles se calculara
mediante la adicién de 1.45 {uno punto cuarenta y ¢inco} puntos porcentuales (la
“Sobretasa”) a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibric a un plazo de hasta 28
{veintiocho) dias (la “Tasa de Referencia” o "TIIE", indistintamente) o la que la
sustituya. Una vez hecha la adicion de la Sobretasa se debera capitalizar o, en su
caso, hacer equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos
hasta la Fecha de Pago correspondiente, que sea dada a conocer por e! Banco de
México, por el medio masivo de comunicacion que éste determine, o a través de
cualquier olro medio electrénico, de computo o telecomunicacion, incluso Intermet,
autorizado al efecto por el Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la
Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los 30
(treinta} Dias Habiles anteriores a la misma, en cuyo caso deberd tomarse como
base la Tasa de Interés de Referencia comunicada én ¢l Dia Habil mas préximo a
la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual.

En caso que la TIHE deje de existir o publicarse, ¢l Representante Comun utilizara
como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente
como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de hasta 28 (veintiocho) dias.

Para determinar la Tasa de Interés Brute Anual capitalizada o, en su caso,
equivalente al nUmero de dias naturales efectivamente transcurridos en cada
Periado de Intereses hasta la Fecha de Pago correspondiente, el Representante
Comun utilizara la siguiente férmula;

NDE
TC = [1+ TR xPL)n -1 x[m]
36000 NDE

)
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En donde:

TC = Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o equivalente al nimero
de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de
Intereses hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

TR = Tasa de Interés Bruto Anual.
PL = Plazo de la TIIE (o la tasa que la sustituya) en dias.

NDE = Nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la
Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

La Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada correspondiente al primer Periodo de
Intereses sera de 9.79% (nueve punto setenta y nueve) por ciento.

Procedimiento Pl El interés que devengaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de su
o [T ol A el Fecha de Emisidn o al inicio de cada Periodo de Intereses, segln sea el caso, y los
calculos para determinar la tasa y el monto de los intereses a pagar deberdn
comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago
correspondiente, Los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran en la forma
indicada en la seccién 7.1 del Macratitulo.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses
respecto de los Certificados Bursatiles, el Representante Comin en cada Periodo
de Intereses, utilizara la siguiente férmula:

I=VN( XNDE)

36,000

En donde:

! = Interés bruto del Periodo de Intereses a pagar en la Fecha de Pago
correspondiente,

VN = Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursiétiles
en circulacion,

TC = Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o equivalente al nimero de
dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses hasta
la Fecha de Pago correspondiente.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta fa
Fecha de Pago correspondiente.

El Representante Com(in debara dar aviso a Indeval por escrito o a traveés de los
medios gue esta determine con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
a cada Fecha de Pago, el importe de los intereses a pagar, asi como la Tasa de
Interés Bruto Anual aplicable para el siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursatiles dejardn de devengar intereses a partir de la fecha
sefalada para su pago, siempre que el Emisor hubiere constituido el depdsito del
importe de la amortizacién y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las
oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.
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Pariodicidad en
pago de intereses:

el

En caso de que en algin Periode de Intereses no sea cubierto en su totalidad, el
Indeval no estard obligado a entregar la constancia correspondiente a diche pago,
hasta que sea integramente cubierto; en cualquier caso, Indeval no sera
responsable si entregare o no la constancia correspondiente a dicho pago, en caso

de que el pago no sea integramente cubierto.

Los Intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran cada 28
(veintiocho) dias calendario, durante la vigencia de la Emision, conforme al
Calendario de Pagos astablecido en el Macrotitulo y en el Suplemento. El primer
pago de Intereses se efectuara precisamente el 3 de enero de 2018, a una Tasa de
Interés Bruto Anual de 9.79% (nueve punto setenta y nueve) por ciento.

Pel;i:::.';l.gsde Fecha de Inicio TaI:'anil:f'agi?) n Fecha de Pago
1 061212018 03/01/2019 0310112019
2 03/01}2019 Mig2019 3110112015
3 30112019 2810242019 28/02/2019
4 2BI042019 2810372019 2B/03/2019
5 261032018 25/04/2019 250412019
] 2510412019 23/05/2019 2310512019
7 2310512019 20/06/2019 2010612019
B 20/0672019 18{07/2019 18/07/2019
9 18/072019 15/08/2019 15/06/2019
1¢ 1510872019 120092019 12108/2019
1 1210942019 1012019 10M0/2019
12 10H0/2019 071172019 0711112019
13 071172019 05122019 051212019
14 05/12/2019 020112020 02/01/2020
15 0210112620 3010112020 30/¢1/2020
16 30f01/2020 27102/2020 2710212020
17 2710242020 26103/2020 26/03/2020
18 26103/2020 22/04/2020 230412020
19 23104/2020 21105i2020 210512020
20 2110572020 18/06/2020 19/06/2020
29 1810672020 16/07/2020 16/07/2020
22 1610712020 13/08/2020 130812020
23 13/082020 10/09/2020 10/09/2020
24 10/092020 081042020 05/10/2020
25 0611042020 0511/2020 05711/2020
26 05/11/2020 03122020 0311212020
27 0311212020 311212020 311212020
20 311242020 280112021 28/01/2021
29 28/0112021 25/0212021 2510212021
30 2510212021 25103{2021 2810312021
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—__ 31 2670372021 22042021 26042020 |
32 22004i2021 20052021 2010512021
3 2010512021 1710612021 17/06/2021
u 1710612021 1570712021 150712021
35 1870712021 1270872021 1270872021
2 12/08/2021 00/09/2021 0970972021
a7 09/09/2021 0711012021 07110/2021
38 07/10/2021 04/11/2021 0411112021
) 41112021 02/12/2021 02112/2021
2 0211212021 3011212021 20112/2021
a1 301212021 2710112022 271012022
a2 210112022 2410212022 2410212022
a 240212022 24/03/2022 2410312022
a“ 24/02/2022 211082022 21/04/2022
a5 2110412022 19/0812022 19/05/2022
a6 1010512022 1610612022 1610612022
T 1610612022 1410772022 1410712022
a8 14{07/2022 1110812022 1170812022
a9 1110812022 0870912022 0810012022
50 08/09/2022 061072022 0611012022
51 06/10/2022 031112022 031112022
52 031112022 0r2i2022 oli22022
53 01212022 201212022 2011212022
54 20/12/2022 26/01/2023 2610112023
55 2610172023 2370212023 231022023
56 23/02/2023 23/03/2023 230312023
57 2310312023 2010472023 201042023
58 2010412025 1810512029 1810512023
59 18/05/2023 15/06/2023 15/0612023
60 1570612023 1310712023 1310772023
61 1310712023 10/08/2023 1010812023
62 10/08/2023 0770912023 07/09/2023
63 07/00/2023 0511072023 08/10/2023
o 05/10/2023 021112023 0211172023
65 0211172023 301172023 30/11/2023

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia inhabil,
los intereses se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, calculandose en todo
caso los intereses respectivos por el namere de dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente. |
[NCIEEERNTIEIGIER En caso de incumplimiento en el pago de Principal y/o Intereses, se causaran
Intereses Moratorios en sustitucién de los intereses ordinarios sobre el Saldo

2

!
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Amortizacion
principal:

Amortizacion
Anticipada Voluntaria:

' Insoluto de Principal a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable durante el periodo

en que ocurra el incumplimiento, mas 2 {dos) puntos porcentuales sobre una base
de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias efectivamente transcurridos. Los
Intereses Moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar
el incumplimiento y hasta que la suma de Principal y/o Intereses haya guedado
totalmente cubierta. En su caso, los Intereses Moratorios seran pagados por el
Emisor en las oficinas del Representante Comun ubicadas en Cordillera de los
Andes 265, Piso 2, Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de México, en
la misma moneda que la suma de Principal.

La amortizacién de los Certificados Bursatiles se realizara a su Valor Nominal en un
solo pago el 30 de noviembre de 2023 contra Ja entrega del Macrotitulo, es degcir, al
vencimiento del mismo.

En caso de que la fecha sefialada para llevar a cabo la amortizacién de los
Certificados Bursatiles no sea un Dia Habil entonces la amortizacion se llevara a
caho el Dia Habil inmediato siguiente.

El Representante Com(n debera dar aviso a Indeval, por escrito o por los medios
que éste determine, con por o menos 5 {cinco) Dias Habiles de anticipacion a la
Fecha de Vencimiento, en donde indicara la fecha de dicha amortizacion y la
cantidad a ser pagada por el Emisor.

A partir de la Fecha de Emision y en tanto los Certificados Bursatiles no sean
amortizados en su totalidad, el Emisor podra amortizar parcial o totalmente el
Principal, para tales efectos, el Emisor deberd entregar una noftificacion de
amortizacion anticipada voluntaria parcial o total por escrito al Representante
Comun indicando al menos €l monto de la amortizacién y la Fecha de Pago, con
méas de 6 {seis) Dias Habiles antes de la fecha en que pretenda llevar a cabo dicha
amortizacién (la “Notificacién de Amortlzacién Anticipada Voluntaria), para que
a su vez, con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles antes a cada Fecha de Pago, el
Reprasentante Comun informe a Indeval, BMV y CNBV por escrito 0 a fravés de los
medios que estas determinen, el monto de |a amortizacion y la Fecha de Pago en |a
que se realizara la Amortizacion Anticipada Voluntaria. Esto, en el entendido que la
Amortizacion Anticipada Voluntaria, solo podra llevarse a cabo en una Fecha de
Pago y no dara lugar a penalizacion alguna, ni a pago de prima alguna.

En caso de existir una Ameortizacion Anticipada Voluntaria, se pagara a prorrata por
cada Certificado Bursatil en circulacion, la cantidad que resulte de dividir el monto
total de la amortizacién voluntaria entre el nimero de Certificados Bursatiles.

Adicional a lo anterior, el Emisor publicara, con cuando menos € {seis} Dias Habiles
de anticipacion a la fecha en que pretenda amortizar anticipadamente |a totalidad
de los Certificados Bursdtiles, el aviso respectivo en el apartado "Eventos
Relevantes” a través de Emisnet {0 los medios que la BMY determine}. Dicho aviso
contendra, como minimo, la fecha en que se hara el pago anticipado, el monto
correspondiente a dicha amortizacion y en su ¢aso, el Valor Nominal Ajustado por
titulo de los Certificados Bursétiles una vez realizado el pago. Asimismo, el Emisor
debera notificar dicha circunstancia por escrito a Indeval con la misma antelaciéon a
que hace referencia el presente parrafo.

En caso que el Emisor decida no ejercer su derecho respecto de la Amortizacion
Anticipada Voluntaria total o parcial segun corresponda, debera notificar dicha
situacidn por escrito al Representante Comin con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles
antes de la fecha de pago en que pretendia llevar a cabo dicha amortizacion
anticipada. Lo anterior, a efecte de que el Representante Comun informe con la
misma antelacion lo conducente a indeval, BMV y CNBV por escrito ¢ a través de
los medios que estas determinen, En dicho supuesto, los gastos en que incurriera
¢l Representante Comun respecto de dicho cambio seran con cargo al Emisor,

. Fi

A — 7
[0
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En caso de una Amortizacion Anticipada Voluntaria parcial, el Representan?
Comun utilizara la siguiente formula para caleular el Saldo Insoluto de Principal:

S1= Sl = AM
En donde:
Sle Saldo Insoluto de Principal en la Fecha de Pago de
intereses ¢
Slea Saldo Insoluto de Principal en la Fecha de Pago de
intereses inmediata anterior.
AM Monto de la Amortizacion Anticipada Voluntaria parcial.

t 1, .., n, donde 1 es 1a primera Fecha de Pago prevista en
el Calendario de Pagos.

El Representante Comuan utilizard la siguiente formula para determinar el Valor
Nominal Ajustado de cada CB en circulacion:

VNA; = ShiN;

VNA: Valor Nominal Ajustade de cada CB en circulacion en la
Fecha de Pago de intereses .

Sl Saldo Insolute de Principal en la Fecha de Pago de
intereses t.

Nt Nomero de CB's en circulacidén en la Fecha de Pago de
intereses t.

Régimen Fiscal: [ El tratamiento fiscal respecto de 1os intereses u otros rendimientos que, en su casa,

| generen los Certificados Bursatiles se regira para personas fisicas y morales
residentes en México, por lo previsto en los articulos 18, 54, 133 y 135 de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta vigente, y 21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para
el ejercicio fiscal vigente y en otras disposiciones complementarias; y para las
personas fisicas o morales residentes en el extranjero, a lo previsto en el articulo
166 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y en otras disposiciones
complementarias, en el entendido que el impuesto sobre la renta que llegara a
generarse serd en todo momento cargo de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles. El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que
los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus
asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan
tlevar a cabo con los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas
especificas respecto de su situacién en particular.

(N E R A LU -l Todos los pagos de Intereses y Principal que deban hacerse conforme a los
Certificados Bursatiles, se pagaran mediante transferencia electrénica precisamente
en Pesos, a través de Indeval, con domicilio ubicado en Paseo de la Reforma No.
255 3er. Piso, Col. Cuauhtémog, C.P. 06500, Ciudad de México, contra la entrega
del Macrotitulo, o contra las constancias que para tales efectos expida Indeval.

Indeval no estd obligado a efectuar distribuciones de recursos entre sus
depositantes, si no recibe los recursos para tal efecto por parte del Emisor,

Los Intereses se liquidardn al vencimiento de cada Periodo de Intereses, en las
Fechas de Pago de intereses sefaladas en el Calendario de Pagos; en el entendido
que si ese dia no es un Dia Habil, la Fecha de Pago sera el Dia Habil inmediato
siquiente. -

T ALER N LNTCRICEH Estos Certificados Bursdtiles podran ser adquiridos por personas fisicas y morales,
cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Depositario: El Macrotitulo correspondiente a la Primera Emision se mantendra en depésito en
el Indeval para los efectos del articulo 282 de la LMV. En los términps del articulo
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282 de la LMV, la Emisora ha determinado que el Macrofitulo no llevaré cupones
adheridos; las constancias que Indeval expida para tal efecto haran las veces de
dichos titulos accesorios.

Intermediario Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Grupo Financiero Actinver.

Colocador:

LI GTr 2L P BN Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta forman parte de un Programa
CNBV: autorizado por la CNBY mediante oficio nimero 153/12657/2018 de fecha 3 de
diciembre de 2018, se encuentran inscritos bajo el nimero 3088-4.15-2018-005-01
en el Registro Nacional de Valores ("RNV™), y son aptos para listarse en sl listado
correspondiente de la Bolsa.

La inscripcidn en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los Certificados
Bursatiles, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la
informacion contenida en el Prospecto ni en €l presente Suplemento, ni convalida
los actos gue, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Autorizaciéon Sesion del consejo de administracién del Emisor, de fecha 23 de octubre de 2018,
Corporativa: mediante la cual, se acordaron los siguientes puntos: (i) lleve a cabo la emision de
certificados bursatiles de largo plazo hasta por un monto total de $2,000°000,000.00
(Dos mil millones de Pesos 004100 M.N.}), {ii) solicite a la Comision Nacional
Bancaria y de Valores (la *Comisidon™) la inscripcion preventiva en el Registro
Nacional de Valores bajo la modalidad de pragrama de colocacidén con caracter
revolvente y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. {la “Bolsa”), el listado
en el listado de valores autorizados para cotizar en el mercado de valores, de los
Certificados Bursatiles, y que ¢! Programa tenga una vigencia de hasta 5 (cinco)
afnos contados a partir de la fecha de la autorizacién correspondiente que emita la
Comision; (jii) realice, durante la vigencia del Programa, la colocacion entre el
publico inversionista, mediante oferta publica a través de la Bolsa, de modalidad que
sea conveniente, conforme a la legislacidn y reglamentacion aplicable:; v (iv) lleve a
cabo en la fecha de autorizacion del Programa, la primera emision de Certificados
Bursatiles hasta por un monte total de $500,000°000.00 (quinientos millones de
Pesos 00/100 M.N.} o su equivalente en Unidades de Inversion y/o en délares de
los Estados Unidos de América, al amparo del Programa como emisor recurrénte.

Factores de riesgo: Amortizacién anticipada.

Existe la posibilidad de que la Emisora elija amortizar anticipadamente la totalidad
de los Certificados Bursatiles, sin que se contemple un pago por concepto de prima
por amortizacién anticipada.

Relacion de Negocios.

El Intermediaric Colocador y el Emisor forman parte del mismo Consorcio, por lo
gue sus intereses podrian diferir de los del publico inversionista.

O NILE NG FREN La Emisora debera dtilizar los recursos derivados de la Primera Emision
Emisora: exclusivamente para los fines que se seialan en la seccidn 2.- "Destino de os
Fondos” del presente Suplemento. De igual forma, la Emisora debera cumplir con
las obligaciones contraidas con el Representante Comin, asi como cumplir con
todos los requerimientos de presentacién o divulgacion de informacion a que esté
obligada en términos de la LMV, la Circular Unica de Emisoras y las demas
disposiciones aplicables. B -
Causas En el supuesto que tenga lugar cualquiera de los siguientes eventos {cada uno, una
vencimiento “Causal de Vencimiento Anticipado”), se podran dar por vencidos anticipadamente
anticipado; los Certificados Bursatiles, previa resolucion en dicho sentido por parte de la
Vencimiento Asamblea de Tenedores:

anticipado:

a. Informacién Incorrecta. Si el Emisor proporcionare al Representanie
Comin a a cualquier autoridad informacidén incarrecta coen maotivo de la
emisidn de los Certificados Bursatiles, salvo que dicha omision o falta sea |

)
/i
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subsanada en un plazo de 3 (tres) Dias Habiles a partir de la fecha en que
el Representante Comun informé al Emisor de que cierta informacion era
incorrecta o de la fecha en que el Emisor tuvo conocimiento de haber
proporcionado informacién incorrecta al Representante Comun.

b. Informacién Falsa. Si el Emisor proporcionare al Representante Comun o
a cualquier autoridad informacién falsa con motivo de la emision de los
Certificados Bursatiles.

c. Incumplimiento de Obligaciones conforme _a los Certificados
Bursétiles. Si el Emisor incumpliere con cualquiera de sus obligaciones
derivadas de los Cerlificados Bursédtiles; en el entendido de que se
considerara que la Emisora se encuentra en incumplimiento de dichas
obligaciones si dicho incumplimiento no se subsana dentro de los 15
{quince) Dias Habiles siguientes a la fecha en que hubiere ocurrido.

d. Invalidez de los Certificados Bursatiles. Si el Emisor rechazare,
reclamare o impugnare la validez o exigibllidad de los Certificados
Bursatiles.

e. Concurso Mercanti) o Quiebra Si el Emisor fuere declarado en concurso
mercantil, quiebra, insolvencia o procedimiento similar o si admitiere por
escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento, y dicha
situacion no se remedia dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes
a que ocurra.

En el caso de que ocurriere cualquier Causal de Vencimiento Anticipado, el
Representante Comun procedera a convocar a una Asamblea de Tenedores para
que resuelva respecto del vencimiento anticipade de los Certificados Bursatiles y
una vez declarada dicha circunstancia, se dardn por vencidos automaticamente, sin
necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago,
protesto o nofificacién de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial,
constituyéndose en mora el Emisor desde dicho momento y haciéndose exigible de
inmediato el Saldo Inscluto de Principal, los Intereses devengados y no pagados
con respecto de los mismos y todas las demas sumas adeudadas conforme a los
mismos, si hubiera alguna.

El Representante Coman dara a conocer por escrito a Indeval, (o por los medios
que éste determine), a la CNBVY a través de STIV-2 (o los medios que ésta dltima
determine) y ala BMV a través de Emisnet (o los medios que ésta Gltima determine),
a mas tardar et Dia Habil siguiente a que tenga conocimiento de 1a actualizacién de
alguna Causal de Vencimiento Anticipado.

Asimismo debera informar de manera inmediata, por escrito a Indeval en cuanto se
haya declarado el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles, debiendo
proporcionar &l documento gue acredite dicha circunstancia.

Durante la vigencia de la Emisién, la Emisora no se encontrara sujeta a ninguna
limitante conforme a lo establecido en los Documentos de 1a Operacion. .
Certificados La Primera Emisién no considera la emision de Certificados Bursatiles Adicionales
Bursatiles ni contiene ninguna clausula que permita incrementar el nimero de Certificados
Adicionales: | Bursatiles sin la autorizacion de los tenedores.
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2, DESTINO DE LOS FONDOS.

La Emisora obtendra de la Oferta de los Certificados Bursatiles correspondientes a la Primera Emisién la cantidad
de $500'000,000.00 {Quinientos millones de pesos 00/100 M.N.), monto del cual ta Emisora deducird los gastos
relacionados con dicha emisién que ascienden a $7'791,736.69 (Siete millones setecientos noventa y un mil
selecientos freinta y seis  Pesos 69/100 M.N.).

Los recursos netos que obtendra la Emisora por la Frimera Emisién, equivalentes a $492'208,263.31
{Cuatrocientos noventa y dos millones doscientos ocho mil doscientos sesenta y tres Pesos 31/100 M.N.), seran
destinados de conformidad con lo siguiente:

Cantidad Porcentaje Destino
$492'208,263.31 (Cuatrocientos noventa y dos

millones doscientos ocho mil doscientos sesenta y Usos corporativos generales.
tres Pesos 31/100 M.N.).

La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Primera Emision representan los gastos y comisiones
pagados por la Emisora en relacién con |a Primera Emision de los Certificados Bursatiles. Ver Seccion IV-"Gastos
Relacionados con la Oferta”.

Como se sefiala en la Seccidn “Representante Comiin”, el Representante Comun tiene la obligacion de vigilar el
cumplimiento del destino de los recursos, mediante las certificaciones que la Emisora le entregue de conformidad
con los términos de los Certificados Bursatiles.
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3 PLAN DE DISTRIBUCION.

En esta Primera Emision participa Actinver Casa de Bolsa, 8.A. de C.V,, Grupo Financiero Actinver como
intermediario colocador, institucién que ofrecera los Certificados Bursédtiles bajo la modalidad de mejores
esfuerzos, segin se establece en el contrato de colocacion celebrado por el Intermediario Colocador y1a Emisora.

El Intermediario Colocador podra celebrar con cualesquiera otras casas de bolsa constituidas conforme a las
leyes de México contratos de sindicacion para determinar el alcance de su respectiva participacion en la
colocacién y venta de los Certificados Bursatiles.

A continuacion, se informa el porcentaje colocado por el Intermediario Colocador de la Primera Emisidn.

Intermediario Colocador Numero de Certificados Porcentaje de Colocacion
Bursatiles B
Actinver Casa de Bolsa, S.A. de 5'000,000 100%
C.V., Grupo Financiero Actinver

El objetivo principal del plan de distribucién del Intermediario Colocador ¢s el tener acceso a una base de
inversionistas diversa y representativa del mercado insfitucional mexicano, integrado principaimente por
compafiias de seguros, sociedades de inversién especializadas en fondos de ahorro para el retiro, sociedades
de inversién y fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad. Asimismo, en funcion
de las condiciones del mercado, los Certificados Bursatiles también podrén colpcarse entre ofros inversionistas,
tales como sectares de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano
segln su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Cualquier persona que pueda invertir en los Certificados Bursatiles de conformidad con lo previsto en el presente
Suplemento tendra la oportunidad de parlicipar en la Colocacidén de los mismos conforme al proceso que se
describe en este Suplemento. Todos los posibles inversionistas participaran en igualdad de condiciones en los
términos descritos a continuacion y sujeto a los criterios de asignacién que se enuncian mas adelante. La Emisora
podré, junto con el Intermediario Colocador, realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas
potenciales.

Para |a formacion de demanda y colocacién de los Certificados Bursatiles, el Intermediario Colocador utilizara los
medios comunes para recepcion de demanda, es decir, via telefénica al teléfono (55) 1103-6797, a través del
cual los inversionistas potenciales podran presentar drdenes irrevocables de compra a partir de las 09:00 horas
y hasta las 23:59 horas en la fecha de cierre de libro que se indica en la portada de este Suplemento.

Para la asignacion de los Certificados Bursatiles se tomaran en cuenta criterios de diversificacién. El proceso de
colocacién y asignacion no incluird montos minimos ni maximos por inversionista, ni tampoco se utilizara el
concepto de primero en tiempo, primero en derecho. Los Certificados Bursatiles se colocaran a través del
mecanismo de libro tradicional.

Los inversionistas al presentar sus érdenes de compra aceptaran las practicas de mercado respecto de la
modalidad de asignacién discrecional por parte de la Emisora y del Intermediario Golocador. Asimismo, la Emisora
padra declarar desierta la oferta y la consecuente construccién del libro.

Los Certificados Bursatiles no tendran una tasa o sobretasa sugerida para que los inversionistas en la
presentacion de sus posturas consideren para la asignacion final de los tftulos representativos de la Primera
Emisién. La tasa o sobrelasa se determinara una vez que se Heve a cabo el cierre de libro.

El cierre del libro se llevara a cabo un Dia Habil inmediato anterior a la fecha de registro de los Certificados
Bursatiles. El aviso de oferta pablica se dara a conocer con al menos 1 (un) dia de anticipacion a la fecha de
cierre de libro. El aviso de oferta piblica podra omitir la tasa de interés aplicable al primer periodo, y demas datos
que aun no puedan determinarse, sin embargo se incluira en el citado aviso ta fecha de cierre del libro y al menos
la tasa de referencia. )
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No obstante, en virtud de tratarse de una oferta publica de valores cualquier persona que desee invertir en los
valores objeto de la Emisién tendrén la posibilidad de participar en el proceso de oferta en igualdad de condiciones
que otros inversionistas, asi como adquirir los valores, salvo que su régimen legal o de inversién lo permita,

En la fecha de registro y colocacién se publicard a través del sistema EMISNET de la Bolsa el aviso de colocacion
con fines informativos que incluya las caracteristicas definitivas de los Certificados Bursatiles. La fecha de cierre
de libro es el 05 de diciembre de 2018.

La Emisora y el Intermediario Colocador podrian llegar a tener en el futuro relaciones de negocios, en cuyo ¢aso
el Intermediario Colocador y/o sus afiliadas prestarian diversos servicios financieros a la Emisora y sus
subsidiarias, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado. El Intermediario Colocador no tiene
conflicto de interés alguno con la Emisora respecto de los servicios que ha convenido en prestar para la colocacion
de los Certificados Bursatiles al amparo del Programa.

La Emisora vy el Intermediario Colocador forman parte del mismo Consorcio, por lo que puede existir un interés
adicional en los Certificados Bursétiles.

Hasta donde la Emisora y el Intermediario Colocador tienen conocimiento, ninguna persona relacionada (segun
dicho término se define en la LMV) de la Emisora o del Intermediario Colocador participt en la oferta publica de
los Certificados Bursétiles. Ni Corporacion Actinver ni el Intermediaric Colocador tienen conocimiento de que
alguno de sus principales directivos o miembros del consejo de administracion de la Emisora suscribira parte de
los Certificados Bursatiles objeto de la Primera Emision.

Hasta donde la Emisora y el Intermediario Colocador tienen conocimiento, hubo personas que adquirieron mas
del 5% (cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles objeto de [a Primera Emision.
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4, GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA.

Los gastos relacionados con la Primera Emision que la Emisora esta llevando a cabo en esta fecha, ascienden a
la cantidad de $7°791,736.69 (Siete millones setecientos noventa y un mil setecientos treinta y seis Pesos 69/100
M.N.) ¥ se detallan a continuacién:

Concepto

Comisiones por
intermediacidn y
colocacton.

Monto

$5,000,000.00

IVA

$300,000.00

Total

$5,800,000.00

Honorarios y gastos de
Gl Banco, 5.4,
Institucién de Banca
Maltiple como
Representante GComun.

$295,000.00

$47,200.00

$342,200.00

Honorarlos y gastos de
Fitch México, 5.A. de C.V.

$345,000.00

$55,200.00

$400,200.00

Honorarlos y gastos de
HR Ratings de México,
S.A.de C.V.

$200,000.00

$32,000.00

$232,000.00

Inscripcién en el listado
de valores autorizados
de la BMV

$33,002.32

$56,424.27

$39,326.69

Inscripcion en el RNV

$175,000.00

$-

$175,000.00

Honorarios de KPMG
Cardenas Dosal, $8.C,,
como Auditor Externo:

$112,250.00

$17,960.00

$130,210.00

Honorarios de Chavez
Vargas Abogados, S.C.,
como Asesores Legales
Externos

$580,000.00

$92,800.00

$672,800.00

Total Gastos
relacionados con la
Emigién

$6,741,152.32

$1,050,584.37

$7,791,736.69

En virtud de lo anterior, los recursos netos derivados de la Primera Emision ascenderan a la cantidad de
$492'208,263.31 (Cuatrocientos noventa y dos millones doscientos ocho mil doscientos sesenta y tres Pesos

31/100 M.N.).
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5. ESTRUCTURA DEL CAPITAL DESPUES DE LA OFERTA.

La siguiente tabla muestra la estructura del capital de la Emisora considerando la Primera Emisién al amparo del

Programa:

CORPORACION ACTINVER, S.A.B. DE C.V.
Estructura de Capital

30 de septiembre de 2018
(cifras en millones de Pesos)

PASIVO
CORTO PLAZO

Pasivos de exigibilidad inmediata
Depdsitos a plazo

Préstamos interbancarios

Acreedores por reporto

Colaterales vendidos o dados en garantia
Instrumentos derivados

Otros pasivos

Tiulos de crédito emitidos - certificados bursatiles
Tetal pasivo a corto plazo

LARGO PLAZO
Pasivo por amrendamisento capitalizable
Titulos de crédito emitidos - certificados bursétiles

Total pasivo a largo plazo

OTROS
Créditos diferidos y pagos anticipados

TOTAL PASIVO

CAPITAL CONTABLE
CAPITAL CONTRIBUIDO

Capital social

Prima en venta de acciones

CAPITAL GANADOD
Reservas de capital

Resultado de ejercicios anteriores
Resultado por valuacion de titules

Emisién  Destinode Después de
BUSSEHS (suplemental)  yacursos  la a%jlslén

7,325 7,325
18,702 19,702
1,593 1,593
35,029 35,029
1,487 ) 1,487
5,514 ) 5514
6,750 500 - 7.250
77,400 500 - 77,900
159 ) ) 159
17,559 500 - 78,059
970 ) 970
1,066 ) 1,066
234 234
2,704 2,704
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disponibles para la venta

Efecto Acumulado por conversion

Remediciones por beneficios definidos a los empleados
Resultado neto

Capital contable rminoritario

CAPITAL CONTABLE

PASIVC + CAPITAL CONTABLE

0 -

84 84
82) _ (82)
506 506
203 293
5,775 - - 5,775
83,334 500 - 83,834

¢ fin
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FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN.

El Representante Comdn suscribira el Macrotitulo, como evidencia de su aceptacion al cargo de Representante
Comin de los Tenedores. Asimismo, el Representante Comin manifiesta que tiene conocimiento pleno de las
obligaciones y facultades que por medio del Macrotituto adquiere, asi como en les Documentos de la Operacién
y en la Ley Aplicable.

Sujeto a lo dispuesto por &l articulo 68 de la LMV, el Representante Coman tendra las facultades y obligaciones
que se contemplan en la LGTOC, en el entendido que, para todo aquello que no se encuentre expresamente
previsto en la LGTOC, el Macratitulo o en cualguiera de los demas Documentos de la Operacién, el Representante
Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la mayoria de los Tenedores (para efectos de claridad,
el Representante Comun no representa a los Tenedores en forma individual, sino de manera conjunta). En tal
virtud, el Representante Comun tendra las siguientes facultades y obligaciones:

ap o

™o

F ol

.

Suscribir el Macrotitulo;

Derecho a vigilar el cumplimiento del destino de los recursos derivados de la Emision;

Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

Otorgar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, los documentos
o contratos que deban subscribirse o celebrarse con el Emisor;

Ejercer los actos qua sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechoes de los Tenedores;
Calcular y dar a conocer por escrito a Indeval (o a través de los medios que esta determine), a la CNBY
a traves de STIV-2, asi como a la BMV a través de Emisnet (0 los medios gue ésia Ultima determine), en
ia Fecha de Determinacidn, el monto de pago de Principal e Intereses, segun corresponda, que deberan
pagarse en la Fecha de Pago correspondiente, el Valor Nominal o el Valor Nominal Ajustado de cada
Certificado Bursatil, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses;
Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los lenedores, para el pago a estos Oltimos de
los Inteteses y del Principal correspondientes y en su caso de los Intereses Moratorios;

Verificar, a través de la informacién que le hubiere proporcionado para tales fines el Emisor, el
cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Emisor establecidas en al Macrotitulo (excepto
de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa del Emisor derivadas de la Emision);
La obligacion del Emisor y de las demas partes de los Documentos de la Operacion, de entregar al
Representante Comuin la informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento
de lag obligaciones a que se refiere el inciso h) anterior;

Representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier autoridad competente;

Publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacion al gran publico
inversionista respecto del estado que guarda la Emision, en el entendido que cualquier informacion que
sea de caracter confidencial deberd siempre identificarse como tal, ya que el Representante Comun podra
ravelar al publico inversionista cualquier informacién que se haya hecho de su conocimiento y que no se
haya identificado como confidencial;

El derecho de solicitar al Emisor y a las demas partes de los Documentos de la Operacion o a aquellas
personas que les presten servicios relacionados con los Certificados Bursatiles, la informacion y
documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor
establecidas en el Magcrotitulo;

Realizar visitas o revisiones al Emisor una vez al afio a efecto de allegarse de la informacién antes
seinalada;

Solicitar a las partes toda la informacién necesaria en el ejercicio de sus facultades y para el cumplimiento
de sus obligaciones;

Solicitar al Emisor que s¢ haga del conocimiento del pablico, a través de un evento relevante, cualquier
incumplimiento de las obligaciones del Emisor establecidas en el Macrotitulo. Lo anterior, de manera
inmediata a que tenga conocimiento de dicho incumplimiento.

En caso de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) dias
habiles siguientas a la notificacién realizada por &l Representante Comun, este tendra la obligacién de
publicar dicho evento relevante en forma inmediata; y

En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones gue le competen conforme al
Macrotitulo, a la LMV, Ia LGTOC, a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos
y practicas bursatiles. ’
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Para los efectos anteriores, ¢l Representante Comun tendra el derecho de solicitar a la Emisora, a sus auditores
externos, asesores legales o cualquier persona que preste servicios ala Emisora en relacion con los Certificados
Bursatiles, la informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones
de la Emisora establecidas en el Macrotitulo y en los Documentos de la Emisién respectivos. Al respecto, la
Emisora estara obligada a entregar dicha informacion y documentacién y de requerir a sus auditores externos,
asesores legales o terceros que proporcionen al Representante Comun la informacion y documentacion y en los
plazos que este razonablemente solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido de que el
Representante Comin podra hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacion
se considere que infringe obligacién de confidencialidad alguna y en el entendido, ademés, de que los Tenedores
estaran obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la
misma. El Representante Comun podra realizar visitas o revisiones a las personas referidas en este inciso una
vez al afio y en cualquier otro momento que lo considere necesario, previa notificacién entregada por escrito
realizada con por lo menos 10 (diez) Dias Héabiles de anticipacién a la fecha en que se desee [levar a cabo la
visita o revisién respectiva, en el entendido de que si se trata de un asunto urgente, segun lo estime de esa
manera el Representante Comun, la notificacion deberd realizarse con por lo menos 1 (un) Dia Habil de
anticipacién a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisién correspondiente.

En caso de que el Representante Comiin no reciba la informacidn solicitada y en los tiempos sefalados en el
parrafo inmediato anterior, 0 que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas
en el Titulo, debera solicitar inmediatamente a la Emisora que publigue o haga del conocimiento del plblico a
través de un evento relevante dicho incumplimiento. En caso de que la Emisora omita divulgar el evento relevante
de que se ftrate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la nofificacién realizada por el Representante
Comun, este tendrda la obligacion de publicar dicho evento relevante en forma inmediata,

El Representante Comun solamente actuara o dejara de actuar con base en la informacion recibida, sin estar
obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. E! Representante Comun no sera responsable en los
casos de actos que seale un tribunal competente mediante sentencia definitiva e inapelable, como derivados de
la culpa grave, negligencia, mala fe, dolo o ilegales {incluyendo actos fraudulentos) por parte de la Emisora o de
las personas que suscriban los Documentos de la Emision. El Representante Comun no serd responsable si ha
actuado de buena fe, conforme a la legislacion aplicable, con base en la informacién disponible en el momento
que corresponda o buscando proteger los intereses de los Tenedores.

El Representante Comin no sera responsable por la autenticidad ni la veracidad de la documentacion o la
informacion gue en su caso, llegue a proporcionarle la Emisora o cualesquiera de sus empleados o asesores,
tales como avallios, estados financieros, relaciones patrimoniales, informacidn sobre la situacidn financiera de la
Emisora, poderes o cualquier otro documento relacionado con la emision de los Certificados Bursatiles que
requiera el Representante Comdn, y que no sea formulado directamente por este dltimo.

Todos y cada une de los actos que lleve a cabo <l Representante Comdn en nombre o por cuenta de los
tenedores, en términos del Macrotitulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran
aceptados por los Tenedores,

El Representante Comun en ningln momento estara obligado a erogar ningon tipo de gasto u honoraric o cantidad
alguna con cargo de su propio patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que le corresponden por
virtud del encargo que en el Macrotitulo y los demas Documentos de la Operacién adquiere.

El Representante Coman concluird sus funciones en la fecha en que todos Jos Certificados Bursétiles que se
emitan al amparo de esta Emision sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos y los Intereses
devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas).

El Representante ComUn debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le sean solicitadas por
la Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo, si asi se lo solicitaren.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en terminos
del articulo 216 y 220 de la LGTOC; en el entendido que, dicha remocidn o sustitucion sdlo tendra efectos a partir
de lafecha en que un representante comun sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado
posasion del mismo.

Pigina 26 de 41
. ACTINVR 18
SUPLEMENTO INFORMATIVO



El Representante Comdn podra solicitar a la Asamblea de Tenedores o, en su caso, esta ultima ordenar que se
subcontrate a terceros especializados para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revision
establecidas en el Macrotitulo y en la legislacién aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
Asamblea de Tenedores. En caso de que la Asamblea de Tenedores no apruebe la subconiratacion, el
Representante Comtin solamente respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos
de las disposiciones iegales aplicables.

Lo anterior, en el entendido que de no existir los recursos suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto
por el articulo 281 del Codigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cadigo Civil para ¢l
Distrito Federal y sus correlativos con relacién a su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, en el entendido que el Representante Comun no estara obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros especializados y no sera responsable
bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha
contratacién y/o porque no le sean proporcionados.

El Representante Comun conciuird sus funciones en la fecha en que todas las cantidades pagaderas conforme a
los Certificados Bursétiles sean pagadas en su totalidad (incluyendo, en su caso, los intereses moratorios
pagaderos conforme a los mismos).
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7. ASAMELEA DE TENEDORES

Las Asambleas de Tenedores representaran al conjunto de éstos vy se regiran, en todo caso, por las disposiciones
del Macrotitulo correspondiente, la LMV, la LGTOC y en lo no previsto por estas se regiran por la Ley General de
Sociedades Mercantiles y cualquier otra aplicable de manera supletoria, siendo vélidas sus resoluciones respecto
de todos los Tenedores, adn respecto de los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualguier acto de la Emisora
que, en términos del Macrotitulo, se encuentre sujeto a la aprobacion de los Tenedores deberd someaterse a la
Asamblea de Tenedores correspondiente.

La Asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comin.

Los Tenedores que conjunta o individualmente representen un 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles
en circulacién, podran pedir al Representante Comudn que convoque a la Asamblea de Tenedores, especificando
en su peticion los puntos que deberdn tratarse en el orden del dia de dicha asamblea, asi como el lugar, dia y
hora en gue se celebrara dicha asamblea. El Representante Comun deberd expedir la convocatoria para gque la
asamblea se redna dentro del término de 1 (un) mes contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el
Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio de la Emisora,
a peticion de los Tenedores solicitantes, deberd expedir la convocatoria para la reunién de la Asamblea de
Tenedores.,

La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en 1 {uno) de los
periddicos de mayor circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias de anticipacién a la fecha en
que la Asamblea de Tenedores deba reunirse. En (a2 convocatoria se expresaran los puntos que en la Asamblea
de Tenedores deberan tratarse; asi como el domicilio en el cual se llevard a cabo la Asamblea de Tenedores
respectiva.

Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun v a falta o imposibilidad de
ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

Para que la Asamblea de Tenedores se considere legalments instalada, en virlud de primera convocatoria,
deberan estar representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursétiles en circulacion
y sus decisiones seran validas, salvo en los casos previstos en el parrafo sefnalado mas adelante, cuando sean
aprobadas por mayoria de votos de los presentes.

Si la Asamblea de Tenedores se redne en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerara legalmente
instalada con cualquiera que sea el nimero de Certificados Bursatiles en circulacién en ella representados vy sus
decisiones seran validas cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los presentes, siempre que hubiere
sido debidamente convocada, salvo en los supuestos a que hace referencia el parrafo siguiente.

Se requerira que esté representado en la Asamblea de Tenedores cuando menos el 75% (setenta y cinco por
ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, y que las decisionas sean aprobadas por lo menos por la
mitad mas uno de los votos computables en Asamblea de Tenedores, en los siguientes casos:

a. Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comin o nombrar a cualquier otro
representante comun;

b. Cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de la Emision, como resultado de la actualizacion
de una Causal de Vencimiento Anticipado;

¢c. Cuando se trate de consentir o autorizar que la Emisora deje de cumplir con sus obligaciones contenidas
en el Macrotitulo u otorgar prérrogas o esperas a la Emisora;

d. Cuando se trate de realizar cualquier modificacidén a los términos o condiciones de los Certificados
Bursatites; salvo que la maodificacion en cuestién sea para (i) salvar cualquier error evidente en la
redaccion del Macrotitulo; {ii) corregir o adicionar cualquier disposicién al Macrotitulo que resulte
incongruente con el resto de las disposiciones del mismo, o (iii) satisfacer cualquier requerimiento,
condicidn o lineamiento contenido en una orden, sentencia o disposicion legal aplicable; casos en los
cuales no se requerira &l consentimiento de los Tenedores, en el entendido de que, en dichos casos, la
Emisora debera informar a Indeval por escrito, con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a
que se pretenda llevar a cabo el respectivo canje del Macrotitulo, precisando la fecha del canje y las
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modificaciones realizadas al Macratitulo, y el Representante Comin confirmara por escrito a Indeval que
dichas modificaciones no afectan, transgreden o limitan de manera alguna los derechos de los Tenedores.
En virtud de la adquisicién de los Certificados Bursatiles, se entendera que los Tenedores han consentido
que la Emisora lleve a cabo las medificaciones a que se refieren los subincisos (i}, (ii) y (iii) de este inciso
(d), sin la celebracidn de una asamblea de Tenedores,; vy

e. Pararesolver acerca de la aceptacion (y consecuente suscripcion) o rechazo ala propuesta de convenio
concursal o el veto del convenio ya suscrito, a que se refiere el articulo 161 Bis de la Ley de Concursos
Mercantiles; en el entendido de que solo en este supuesto la asamblea de Tenedores podra conocer y
autorizar quitas que se contemplen en el convenio concursal respectivo (fuera de este supuesto, el
otorgamiento de quitas se ejerce como derecho individual y no en asamblea de Tenedores).

Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran evitar su calebracion
retirandose de la misma. Los Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacion de una Asamblea de
Tenedores que haya sido aplazada en los términos que establece la legisiacion aplicable, se considerara que se
abstienen de emitir su voto respecto del{los) asunto(s} que se frate(n).

Sila Asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para tratar cualquiera de los
asuntos previstos en los incisos a, b, ¢ y d anteriores, se considerard instalada por cualquier nimero de
Certificados Bursétiles en circulacion y sus decisiones serén vélidas por la mayoria de los Certificados Bursatiles
en ella representados de conformidad con el penUltimo parrafo del Articulo 220 de la LGTOC.

Nada de lo contenido en &! Macrotitulo, limitara o afectard los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores
de conformidad con &l Articulo 223 de la LGTOC.

Para concurrir a las Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar 1as constancias de depdésito que
expida el Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, respecto de los Certificados
Bursatiles de los cuales son titulares, en el lugar que se dasigne en Ia convocatoria a la Asamblea de Tenedores,
por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar
en la asamblea por apoderado, acredltado con carta poder simple firmada anle 2 (dos) testigos.

En ningin caso podran ser representados en la Asamblea de Tenedores, los Certificados Bursatiles que la
Emisora o cualquier persona relacionada con la Emisora hayan adquiride en ¢l mercado.

De cada Asamblea de Tenedores se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las
actas, asi como los demas datos y documentos que se refieran, a la actuacion de las Asambleas de Tenedores
o del Representante Comun, serdn conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los
Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas
de dichos documentos.

La Asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comun y en ella los Tenedores tendran derecho
a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursétiles que posean, computandose un voto
por cada Certificado Bursatil en circulacion.

No obstante lo estipulado en el Macrotitulo, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los
Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos los
efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se
confirmen por escrito.
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8. NOMBRE DE PERSONAS CON PARTICIPACIONES RELEVANTE EN LA EMISION.

Las personas que tuvieron participacion relevante en la asesoria y/o consultoria en relacion a la Primera Emision
y estan involucrados en la evaluacion legal o evaluacion financiera del emisor, son las siguientes:

A esta fecha no se tiene conocimiento de que alguna de las personas relevantes en la Primera Emision tengan
algin interés econdmico de manera directa o indirecta de participar en la misma.

Nombre de la Persona con

Nombre del Participante

Participacion Relevante

Héctor Madero Rivero Director General
José Pedro Valenzuela Rionda Director de Finanzas -
. . Joaguin Gallastegui Armella Director Juridico
gcit;poracmn Actinver, 5.A.B. de Eduardo Gonzalez lturbe Subdirector de Finanzas
o - Julian Aguilar Flores Gerente de Consolidacion
Francisco Javier Gutiérrez Director Relacion con
S Guzman inversionistas
Nathan Moussan Farca Director de Banca de Inversion
Actinver Casa de Bolsa, S.A. de Gabriel Ramirez Vazquez Subdirector de Banca de Inversién |
C.V,, Grupo Financiero Actinver Gabriel David Herndndez War |  Gerente de Banca de Inversion
Daniel Salazar Avalos Analista de Banca de Inversidn
.. Directora de Representacién
ClBanco, S.A., Institucion de Patiisia Flares Milcho_ren_a i Comun
Banca Multiple Gerente de Representacién
Nabor Nﬂa Robles Comin
José Antonio Chavez Vargas Socio
Brian J. Minutti Aguirre Socio
Chavez Vargas Abogadosl sSC. René Migu9| Marﬁnez Hel‘rel‘a ASOGiadO Senior
. Jimena Pulliam de Teresa Asociada
Vicente Octavio Anaya Gomez Asociado
KPMG_Cér_d_t_arqu Dosal, 5.C. Victor Hugo Guil Liem Arroyo Saocio

Ninguno de los expertos o asesores que participan en la oferta tiene interés econdmico directo o indirecto en la
Emisora ni en la Primera, salvo por lo relative al pago de los honorarios profesionales que seran cubiertos con los
recursos obtenidos de la oferta. Ver la seccién V. - “Gastos relacionados con la oferta”.

Relacién del Representante Comin con Tenedores,

Patricia Flores Milchorena, Lileni Zarate Ramirez y Nabor Mejia Robles son las personas encargadas de las
relaciones con los Tenedores y podran ser localizadas a través de sus correos electrénicas pflares@cibanco.com,
Izarate@cibanco.com y nmejia@cibanco.com, respectivamente, o ai teléfono 50633900 ext.3914, en las oficinas
de CiBanco, 5.A., Institucién de Banca Mdltiple, ubicadas en Cordillera de los Andes 265, Piso 2, Col. Lomas de
Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de México.

Relacion del Emisor con Inversionistas.

Eil funcionario de la Emisora encargado de las relaciones con inversionistas es el Lic. Francisco Javier Gutiérrez
Guzman, y puede ser contactado en sus oficinas ubicadas en Avenida Guillermo Gonzalez Camarena 1200, piso
10, Centro de Ciudad Santa Fe, codigo postal 01210, Ciudad de México, al teléfono 01 {55} 1103-6600, extensién
1440, o a la direccidn electrénica ActinverlR@actinver.com.mx.
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9, ACONTECIMIENTOS RECIENTES

25-07-2018 18:21

30-04-2018 17:40

24-04-2018 18:18

26-02-2018 18:39

ACTINVER REPORTA UN CRECIMIENTO EN SU UTILIDAD NETA DE 30% EN EL
2° TRIMESTRE 2018 Y DE 25% ACUMULADO EN EL 1er SEMESTRE, RESPECTO
A LOS PERIODOS COMPARATIVOS EN EL 2017

Anuncio de acuerdo en principio para sumar esfuerzos e impulsar la venta de seguros
y flanzas.

ACTINVER REPORTA UN CRECIMIENTO EN SU UTILIDAD NETA DE 20% EN EL
1er TRIMESTRE 2018 RESPECTO DEL MISMO PERIODO EN EL 2017

ACTINVER REPORTA UN CRECIMIENTO EN SU UTILIDAD NETA DE 98% EN EL
4° TRIMESTRE 2017 Y DE 50% EN EL ACUMULADO DE 2017, COMPARADOS
CON LOS PERIODOS RESPECTIVOS EN EL 2016.

https://www.actinver.com/webcenter/portal/Actinver/Institucional/inversionistas? afrLoop=9125117087227304#1%40%40%3F _afrL.oop%3D9

125117087227304%26 adf.ctrl-state%3Dtde85kcbt 27

<

/
S
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10. PERSONAS RESPONSABLES.
Declaracién del Diractor General, del Director de Finanzas y del Director Juridico de la Emisora

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respeclivas funciones,
preparamos la informagion relativa a la Emisora contenida en el presente Suplemento, la cual, a nuestro leal saber
y entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacién
que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V.

A=« . ED
c‘%‘ o == i“\;:k

bro Rivero Por: José Pedro Valenzuela Rionda
Director General Director de Finanzas

Por: Joaguin Gallastedui Armella
Director Juridico




Declaracién del Intermediario Colocador

El suscrite manifiesta bajo protesta de decir verdad, gue su representada en su cardcter de intermediario
colocader, ha realizado la Investigacion, revision y andlisis del negocio de la Emisora, asi como participado en la
definicién de los términos de la Primera Emision, y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada
con amplitud ¥ profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su
representada no liene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este
Suplementc o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmenle, su representada estd de acuerde en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién de
los Certificados Bursdtiles materia de la Primera Emision, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios
en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir
frente al gran publico inversionista, las autotidades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa.

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver




Declaracién del Auditor Externo

Ejercicio 2016

La presente firma se incorpora por referencia al presente Suplemento, misma que fue presentada a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2017, ¥ que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com

www.gob.mxicnbv
www.bmv.com.mx

Ejercicio 2017

La presente firma se incorpora por referencia al presente Suplemento, misma que fue presentada a la CNBY y
BMV el 27 de abril de 2018, y que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com

www.qob.mxicnbv
www.bmv.com.mx

3° Trimestre 2018

La presente firma se incorpora por referencia al presente Suplemento, misma que fue presentada a la CNBV y
BMV el 23 de octubre de 2018, y que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.gqob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx
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Declaracién del licenciado en derecho independiente

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisién y colocacién de
los valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene
conocimiento de informacian juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el
mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Ghavez Vargas Ahogados, S.C.

\J

Por: Brian J.|M#fltti Aguirre
cig
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1. ANEXOS

1. Macrotitulo que ampara la Primera Emisidn

/
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MACROTITULO
DE

| ) x S0IC ]
CERTIFICADOS BURSATILES AL PORTADOR . * U/C 2979

“ACTINVR 18” —

EMITIDOS POR: e i,

CORPORACION ACTINVER, S.A.B.DECV. — ‘
POR UN MONTO TOTAL DE:

$500°000,000.00 (Quinientos Millones de Pesos 00/100 M.N.).

Corporacién Actinver, S.A.B. de C.V. (“Corporacién Actinver” o el “Emisor”), se obliga
a pagar incondicionalmente al amparo de este Macrotitulo, en los términos que a
continuacién se indican y con fundamento en los articulos 61, 62 y 64 de la Ley del
Mercado de Valores (la “LMV™), la cantidad de $500°000,000.00 (Quinientos Millones
de Pesos 00/100 M.N.) (el “Principal”), mas los intereses correspondientes a través de
S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval®), con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 8, Colonia Cuauhtémoc,
Delegacién Cuanhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México o en cualquier otro domicilio
que en el futuro establezca.

Los Certificados Bursatiles de la presente Emision son del tipo que refiere la fraccién I
del articulo 62 de la Ley del Mercado de Valores.

El presente Macrotitulo ampara 5°000,000 (Cinco Millones) Certificados Bursatiles al
portador.

El Programa fue autorizado por la CNBV mediante el oficio nimero 153/12557/2018,
de fecha 3 de diciembre de 2018 y se encuenua inscrito en el RNV bajo el mimero 3088-
4.15-2018-005.

La presente Emusion . fue autorizada por la CNBV mediante oficio ntuero
153/12557/2018, de fecha 3 de diciembre de 2018, e inscrita en el RNV bajo el mimero
3088-4.15-2018-005-01.

Los Certificados Bursitiles fueron calificados por: (i) por HR Ratings de México, S.A. de
C.V, con la calificacion “HR A con Perspectiva Positiva”; y (ii) Fitch Meéxico, S.A. de
C.V,, con la calificacién “AA-(mex).

Los términos y condiciones del presente Macrotitulo, seran los siguientes:
CLAUSULA PRIMERA. Definiciones y Reglas de Interpretacién.

L1. Encabezados. Los encabezados de las Cliusulas contenidas en el presente
Macrotitulo se utilizaran tinicamente como referencia y no deberin tomarse en
cuenta para la interpretacion del mismo.

1.2. Referencias. Salvo disposicién en contrario, todas las referencias a Clausulas,
Secciones y Anexos, se entenderan respecto a Clausulas y Secciones del presente



Macrotitulo. Las referencias a “dias” significaran dias naturales. Las referencias a
cualquier documento, instrumento o contralo, incluyendo el presente
Macrotitulo, incluirdn: (i) todos los anexos y apéndices u otros documentos
adjuntos a los mismos; (i) todos los documentos, instrumentos o contratos
emitidos o celebrados en sustitucion de Jos mismos; y (i) cualesquiera reformas,
modificaciones, adiciones o compulsas a dichos documentos.

"o

1.3. Definiciones. La palabra “mcluye”, incluyendo” o cualquiera de sus denvaciones
debe entenderse como incluyendo sin limitacion. El singular incluye el plural y el
plural incluye el singular. Los términos con mayuscula inicial y que se relacionan
2 continuacién, tendran los siguientes significados y obligaran al Emisor de
conformidad con dicho significado:

“ Amortizacién Anticipada Voluntaria”: Significa una amortizacién total anticipada de
Principal en términos de la Seccién 8.2.

“Asamblea de Tenedores™ Significa la asamblea general de Tenedores que representara
al conjunto de los Tenedores de los Certificados Bursatiles de la presente Emision.

« Autoridad Gubernamental”: Significa cualquier entidad que ejerza funciones ejecutivas,
legislativas, judiciales, regulatorias, administrativas o correspondientes al goblerno ya sea
federal, estatal o municipal, incluyendo cualquier entidad multilateral o supranacional.

“BMV”: Significa, la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

_ «Calendario de Pagos™: Tiene el significado que -a dicho término se atribuye en la
Secaién 7.1. ‘

«Causal de Vencimiento Anticipado”™: Tiene el significado que a dicho térmmo se
atribuye en la Seccion 9.2.

“Certificados _Bursétiles” o “CB’s™: Significa los 5°000,000 (Cinco Millones) de
certificados bursatiles de la presente Fmisién denominados en Pesos, emitidos al
portador por Corporacion Actinver al amparo de la presente Emision.

*CNBV™: Significa la Comision Nacional Bancania y de Valores.
“Corporacién Actinver” o el “Emisor”: Significa Corporacién Actinver, S.A.B. de C.V.

“Contrato de Colocacién”: Significa el contrato de colocacion de Certificados Bursaules
de fecha 4 de diciembre de 2018, celebrado entre el Emisor y el Intermediario
Colocador, segin el mismo sea modificado o recxpresado de tiempo en tiempo.

“Dfa Habil”: Significa un “dia habil”, segim se define en la circular anual publicada por la
CNBV de conformidad con el Articulo 4, [racciones XXII 'y XXXVI, y el Articulo 16,
fraccién I de la Ley de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, que no sea sabado,
domingo o un dia en el que las instituciones de crédito estén autorizadas u obligadas por
ley o decreto a permanecer cerradas en México.

“Délar™: Significa, dolares, la moneda de curso legal de los Estados Unidos de Amérnica.

“Documentos_de_la Operacién”: Significa, de manera conjunta: (i) el presentc
Macrotitulo; (i) los avisos de oferta publica y colocacién; (iii) el Contrato de Colocacion;
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(iv) el suplemento informativo; y (v) cualquier otro documento, mstrumento o
documentacién y cualquier apéndice, suplemento, anexo u otro documento adjunto al
mismo, que haga constar 0 de cualquier otra forma se emita en relacién con la Emision.

“Emisién”: Significa la emision de 5°000,000 (Cinco Millones) de Certificados Bursatles
que ampara cl presente Macrotitulo, a la cual le fue asignada la clave de pizarra
“ACTINVR 18".

“Emisnet”: Significa el sistema electrénico de comunicacion con Emisoras de Valores
que mantiene la BMV vy al cual se puede acceder mediante la siguiente direccion
htps://emisnet.bmyv.com.mx.

“Fecha de Determinacién™: Significa la fecha que corresponda a 2 (dos) Dias Habiles
previos al inicio de cada Periodo de Intereses. '

“Fecha de Emisién”: Significa el 6 de diciembre de 2018, dia en el que se llevard a cabo
la colocacién de los Certificados Bursatiles en la BMV.

“Fecha de Pago”: Significa cada una de las fechas previstas en el Calendario de Pagos
previsto en la Seccion 7.1, en las cuales se realizar4n los pagos de Principal e Intereses,
segun corresponda, contra la entrega de la constancia correspondiente que para tales
efectos expida Indeval; en el entendido que si ese dia no es un Dia Habil, la Fecha de
Pago serd el Dia Hibil inmediato sigmente. '

“Fecha de Vencimiento™: Significa, con respecto a cualquier Certificado Bursatl, la fecha
que se indica en la Seccién 4.2.

“Indeval”: Significa S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

“Intereses™: Significa los intereses ordinarios pagaderos a los Tenedores, calculados de
conformidad con lo establecido en la Seccién 6.2.

“Intereses Moratorios”: Significa los mtereses moratorios pagaderos a los Tenedores,
calculados de conformidad con lo establecido en la Seccion 6.3.

“Intermediario _Colocador”: Sigmifica Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Actinver.

“Ley Aplicable™ Significa, con respecto a cualquier Persona: (1) el acta constituniva,
permisos, estatutos, escritura constitutiva u otros documentos constitutivos o documentos
que rijan a dicha Persona; y (ii) cualquier ley, oficio, decreto, tratado, regla, reglamento o
laudo de un érbitro, tribunal u otra Autoridad Gubernamental, aplicable a, u obh orna
para dicha Persona, y/o aplicable a cualquiera de sus propiedades, o a la que dicha
Persona y/o cualquiera de sus propiedades esté sujeta.

“LGTOC”: Significa la Ley General de Titlos y Operaciones de Crédito, tal como la
misma haya sido o sea modificada de tiempo en tlempo.

“LIC™: Significa la Ley de Instituciones de Crédito, tal como la misma haya sido o sea
modificada de Gempo en tiempo.

“LMV”: Significa la Ley del Mercado de Valores, tal como la misma haya sido o sca
modificada de tiempo en tempo.
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“Macrotitule”s Swiitica ¢l presente titulo, el eual ampara los CB's,

“Mexen™ Siguifica los Fstados Unidos Mexicanos,

"Pedode de Intereses™ Signilica el periodo que nicia ¢ incluye a la Fecha de Emision y
termina (v exchiye) en la primera Fecha de Pago de intereses, y cada periodo siguiente
que imcia (¢ incluye) en una Fecha de Pago de intereses y termina (y excluye) en la
sguiente Fecha de Pagoe de mitereses, en el entendido que el tlimo Periodo de Intereses
hnalizavd en la Fecha de Vencinento.

“Persona™ Significa cualquier persona lisica o moral, corporacion, asociacion general,
asoctacion lnutada, sociedad de responsabilidad hmitada o asociacion, asociacién en
participacion, co-inversion (feme venaure), sociedad en comandita, sociedad anémma,
institucion de erédito, fideicomiso, estado, sociedad irregular, gobicrno federal, estatal o
mumcipal (o cualquier dependencia o subdivision politica de los mismos), fondo de
mversion o cualquier otra forma de entidad,

“Principal®: Stgnifica ¢l monto de principal pagadero a los Tenedores, de conformidad
con ¢l presente Macrotitulo.

“Programa™ Significa la inscripcion preventiva en el RNV, bajo la modalidad de
programa de colocacién de certificados bursitiles quirografarios hasta por la cantidad de
$2,000°000,000.00 (Dos Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en
Dolares o UDIS, autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/12557/2018 de fecha
3 de dicdiembre de 2018.

“Ps.” 0 “Pesg”®: Significa, pesos, la moneda de curso legal de Mcéxico.

“Recursos Dervados de la Emisién™: Signilica los recursos que se obtengan por la
colocacion de los Certificados Bursitles.

“Representante Comuin®™: Significa CIBanco, S.A., Institucion de Banca Muluple, quien
realizard las funciones de representante comun de los Tenedores, de conformidad con lo
establecido en la Cliusula Décima Segunda.

“RNV”: Significa el Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV.
*Saldo Insoluto de Prinaipal®: Significa, en cualquier Fecha de Determunacion, el monto

no amortizado de Pnncipal de los Certilicados Bursatiles en circulacion, en el entendido
que antes de una Amortizacién Anticipada Voluntaria parcial de principal el Saldo
Insoluto de Principal serd igual a la suma del Valor Nommal de los Certificados

Bursatiles.

“SEDI™: Significa el Sistema Electrénico de Difusion de Informacién, instrumentado por
la BMV.

“SHCP": Significa la Secretaria de Hacienda y Crédito Piiblico.

“STIV-2*: Significa el sisterna de transferencia de  informacion  sobre valores,
mstrumentado por la CNBV,

“Tasa de Interés Bruto Anual™: Tiene el significado que a dicho ténmmo se atnbuye en la
Secaon 6.
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asa de Referenca”: Tiene el wgmbicado que n dicho t¢nmmo e atnbuye en Ly Seeaiin

6.

“Tencdorcs” Significa los legftimoy tenedores de low Cernilicadon Bosdtides, quaenes en
(oo momento estaran representados cuando aciien en su corgunto por el Representante
Comun.

“UDIS”: Significa las umidades de enenta amaday "1 hodades de Tnvermon™ cuyo valen
en pesos publica peniodicamente el Banco de Méxco en el Duano Ohcral de a
Federacion, estableadas en el “Decreto por el que se establecen L obligaciones que
podrin  denommarse  en Umidades  de Inversion y relonma y  adioona diveray
disposiaoncs del Codigo Fiscal de la Federacion y de Ta Ley del Iinpuesto sobpe Ty Renta
publicado en ¢l Diario Ohicial de la Federacion el 1 de abnl de 1995,

“Valor Nominal”: ‘1'endra el sigmfhicado que se le atnibuye en la Clinsula Segnnda,

“Valor Nominal Ajustado”™ Significa ¢l valor que tendra cada Cernlicado Bursanl, una
vez realizada la Amortizacion Anticipada Voluntaria pareial,

CLAUSULA SEGUNDA. Monto de la Emision y Valor Nominal,

2.1. Monto_dc la Emision. $500°000,000.00 (Quinicntos Mallones de Pesos 007100
M.N.)

2.2 Valor Nominal. El valor de cada uno de loy Cerificados Bursanles cs de $100.00
(Cien Pesos 00/100 M.N.) (¢l “Valor Nominal”).

CLAUSULA TERCERA.- Lugar, Fecha y Namero de Emision,

31. Fecha de Einision. La Fecha de Emision ¢s ¢l 6 de diciembre de 2018
3.2 Lugar de Emision. El lugar en donde sc lleva a cabo la Emision es la Ciadad de
Mcéxico.

33, Niumero de Emision. Ta presente emision constituye la primera enusion de

Centificados Bursatles al amparo del Programa.
CLAUSULA CUARTA. Vigenda de la Emision y Fecha de Vencimiento.

41, Vigencia de la Emision. La Emision tendrd una vigencia de 1,820 (il ochocientos

veinte) dias.

Fecha de Venciniento. Los Certificados Bursaules vencen para todos los electos
legales el 30 de noviembre de 2023 (la “Fecha de Vengmiento”) o si dicho dia es
inhabil, el Dia Habil inmediato siguiente. Ll Principal junto con todos los Intereses
devengados y no pagados bajo los mismos, deberén ser integramente pagados en la

Fecha de Vencimiento.

CLAUSULA QUINTA. Destino de los Recursos.
5. Destino de Jos Recursos. El Emisor utilizard los recursos que oblenga con motivo

de la Eanision para usos corporativos generales,

CLAUSULA SEXTA. Intereses.

4.2.
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6.1.

Tasa de Interés Bruto Anual. A partir de la Fecha de Emusion, y en tanto no scan
amortizados, los Certificados Bursatiles devengardan un interés bruto anual a su
Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado, segin corresponda, a una tasa de nnerés
bruto anual que el Representante Comun fijara 2 (dos) Dias Habiles anteriores al
inicio de cada Periodo de Intereses (la “Tasa de Interés Bruto Anual” y 12 “Fecha
de Determinacén”, respectivamente), y que regira durante dicho Penodo de

B

T
ALILGC LI .

[a Tasa de Interés Bruto Anual para los Centificados Bursaules se calculara
mediante la adicion de 1.45 (uno punto cuarenta y cnco) puntos porcentuales (la
“Sobretasa”) a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de hasta 28
(veinttocho) dias (la “Tasa de Referencia” o “TIIE”, indisuntamente) o la que la
sustituya. Una vez hecha la adicion de la Sobretasa se deberd capializar o, en su
caso, hacer equivalente al numero de dias naturales efectivamente transcurndos
hasta la Fecha de Pago correspondiente, que sea dada a conocer por el Banco de
México, por el medio masivo de comunicacién que éste determine, o a través de
cualquier otro medio electrénico, de cémputo o telecomunicacion, incluso
Internet, autorizado al efecto por el Banco de México, en la Fecha de
Determinacién de la Tasa de Interés, Bruto Anual que corresponda o, en su
defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles anteriores a la misma, en cuyo caso
deber4 tomarse como base la Tasa de Interés de Referencia comunicada en el Dia
Habil mas préximo a la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto
Anual.

En caso que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara
como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de México oficalmente
como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de hasta 28 (ventiocho) dias.

Para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o, en su caso,
equivalente al nimero de dias naturales efecivamente transcumdos en cada
Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago correspondicente, el Representante
Comiin utilizarz la siguiente férmula:

oot 2]

En donde:

TC = Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o equivalente al numero de
dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses hasta la

Fecha de Pago de Intereses correspondiente.
TR = Tasa de Interés Bruto Anual.
PL = Plazo de Ja TTIE (o la tasa que la sustituya) en dias.
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NDE = Nimero de dfas naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha
de Pago de Intereses correspondicnte.

La Tasa de Interés Bruto Annal capitalizada correspondiente al primer Periodo de
Intereses serd de 9.79% (nueve punto setenta y nueve) por ciento.

6.2. Proccdimiento de Calculo de Intereses. El intercs que devengaran los Certificados

Bursitiles se computar a partir de su Fecha de Emision o al inicio de cada Periodo
de Intereses, segiin sea el caso, y los caleulos para delerminar la tasa y el monto de
los intereses a pagar deberdn comprender los dias naturales  efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondicnte. Los cileulos se electuaran
cerrandose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidarin en la forma
indicada en la seccion 7.1 del presente Macrotitulo,

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses
respecto de los Certificados Burstiles, cl Representante Comin en cada Periodo
de Intereses, utilizara la siguiente [ormula:

TC
I=VN (—*— x NDE)

36,000
En donde:
I = Interés bruto del Periodo de Intereses a pagar en la Fecha de Pago
correspondiente,

VN = Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados
Bursatiles en circulacién.

TC = Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o equivalente al niimero de
dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses hasta la
Fecha de Pago correspondiente.

NDE - Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha
de Pago correspondicnte.

El Representante Comiin deberd dar aviso a Indeval por escrito o a través de los
medios que esta determine y a la BMV a través del SEDI o a través de los medios
que esta determine con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién a cada
Fecha de Pago, el importe de los intereses a pagar, asi como la Tasa de Interés
Bruto Anual aplicable para el siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursitiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha
senalada para su pago, siempre que el Emisor hubiere constituido el depésito del
importe de la amortizacién y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las
oficinas de Indeval, a mis tardar a las 11:00 a.m. de cse dia.

En caso de que en algin Periodo de Intereses no sea cubicrto en su totalidad, el
Indeval no estar4 obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago,
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6.3.

hasta que sca integramente cublerto; en cualquier caso, Indeval no sera responsable
s1 entregare o no la constancia correspondiente a dicho pago, en caso de que el
pago no sca integramente cubierto,

Intereses Moratorios. En caso de incumplimiento en el pago de Prncipal y/o
Intereses, se causardan Intereses Moratorios en sustitucion de los intereses
ordmmarios sobre el Saldo Insoluto de Principal a la Tasa de Interés Bruto Anual
aplicable durante el periodo en que ocurra el mcumplimiento, més 2 (dos) puntos
porcentuales sobre una base de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias
efecovamente transcurmdos. Los Intereses Moratorios seran pagaderos a la wvista
desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma de
Prncipal y/o Intereses haya quedado totalmente cubierta.

CLAUSULA SEPTIMA. Calendario de Pagos.
7.1 Calendario de Pagos. Los Intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se

pagaran cada 28 (vemtiocho) dias calendario, durante la vigencia de la Emision,
conforme al siguiente calendario (el “Calendario de Pagos”). El primer pago de
Intereses se efectuara precisamente el 3 de enero de 2019, a una Tasa de Interés
Bruto Anual de 9.79% (nueve punto setenta y nueve) por ciento.

dﬁi‘:’i‘;s Fecha de Inicio Fecha de Terminacién Fecha de Pago
1 06/12/2018 03/01/2019 03/01/2019
p) 03/01/2019 31/01/2019 31/01/2019
3 31/01/2019 98/02/2019 98/09/2019
4 28/02/2019 98/03/2019 28/03/2019
5 98/03/2019 25/04/2019 25/04/2019
6 25/04/2019 23/05/2019 23/05/2019
7 93/05/2019 20/06/2019 20/06/2019
8 20/06/2019 18/07/2019 18/07/2019
9 18/07/2019 15/08/2019 15/08/2019
10 15/08/2019 12/09/2019 12/09/2019
11 12/09/2019 10/10/2019 10/10/2019
12 10/10/2019 07/11/2019 07/11/2019
13 07/11/2019 05/12/2019 05/12/2019
14 05/19/2019 02/01/2020 02/01/2020
15 02/01/2020 30/01/2020 30/01/2020
16 30/01/2020 27/02/2020 27/02/2020
17 97/02/2020 96/03/2020 26/03/2020
18 96/03/2020 23/04/2020 93/04/2020
19 23/04/2020 21/05/2020 21/05/2020
20 21/05/2020 18/06/2020 18/06/2020
21 18/06/2020 16/07/2020 16/07/2020
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16/07/2020 13/08/2020 13/08/2020
23 13/08/2020 10/09/2020 10/09/2020
24 10/09/2020 08/10/2020 08/10/2020
25 08/10/2020 05/11/2020 05/11/2020
96 05/11/2020 03/12/2020 03/12/2020
97 03/12/2020 31/12/2020 31/12/2020
28 31/12/2020 28/01/2021 28/01/2021
29 28/01/2021 25/02/2021 25/02/2021
30 25/02/2021 25/03/2021 25/03/2021
31 25/03/2021 29/04/2021 292/04/2021
32 22/04/2021 20/05/2021 20/05/2021
33 20/05/2021 17/06/2021 17/06/2021
34 17/06/2021 15/07/2021 15/07/2021
35 15/07/2021 12/08/2021 12/08/2021
36 12/08/2021 09/09/2021 09/09/2021
37 09/09/2021 07/10/2021 07/10/2021
38 07/10/2021 04/11/2021 04/11/2021
39 04/11/2021 02/12/2021 02/12/2021
40 02/12/2021 30/12/2021 30/12/2021
41 30/12/2021 27/01/2022 97/01/2022
42 27/01/2022 24/02/2022 94/02/2022
43 24/02/2022 24/03/2022 24/03/2022
44 24/03/2022 21/04/2022 21/04/2022
45 21/04/2022 19/05/2022 19/05/2022
46 19/05/2022 16/06/2022 16/06/2022
47 16/06/2022 14/07/2022 14/07/2022
48 14/07/2022 11/08/2022 11/08/2022
49 11/08/2022 08/09/2022 08/09/2022
50 08/09/2022 06/10/2022 06/10/2022
51 06/10/2022 03/11/2022 03/11/2022
52 03/11/2022 01/12/2022 01/12/2022
53 01/12/2022 99/12/2022 29/12/2022
54 29/12/2022 26/01/2023 96/01/2023
55 26/01/2023 23/02/2023 93/02/2023
56 23/02/2023 23/03/2023 23/03/2023
57 93/03/2023 20/04/2023 20/04/2023
58 20/04/2023 18/05/2023 18/05/2023
59 18/05/2023 15/06/2023 15/06/2023
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60 15/06/2023 13/07/2023 13/07/2023
61 [3/07/2093 10/08/2023 10/08/2023
62 LO/08/2023 07/09/2023 07/09/2023
63 07/09/2023 05/10/2023 05/10/2023
64 05/10/2023 09/11/2023 02/11/2023
65 02/11,2023 30/11/2023 30/11/2023

In el caso de que cualquicra de las lechas antes mencionadas sea un dia inhibil, los
intereses se liquidaran el Dia Hibil immediato siguiente, calculandose en todo caso
los intereses respectivos por ¢l mimero de dias  naturales  efectivamente

transcurnidos hasta la Fecha de Pago correspondiente.

CLAUSULA OCTAVA. Amortizacién

8.1.

B.2.

Amontizacion. La amortizacion de los Certificados Bursatiles se realizara a su Valor
Nominal o, en su caso, a su Valor Nominal Ajustado, en un solo pago el 30 de
noviembre de 2023 contra la entrega del presente Macrotitulo, es decir, al

vencimiento del mismo.

En caso de que la fecha senalada para llevar a cabo la amortizacion de los
Centificados Bursatiles no seca un Dia Habil entonces la amortizacion se llevard a
cabo el Dia Hibil mmediato siguiente.

El Representante Comiin debera dar aviso a Indeval, por escrito o por los medios
que éste determine, con por lo menos 5 (cinco) Dias Hibiles de anticipacion a la
Fecha de Vencimiento, en donde indicard la fecha de dicha amortizacién y la
cantidad a ser pagada por el Emisor.

Amortizacion Anticipada Voluntaria. A partir de la Fecha de Emision y en tanto los
Certificados Bursatiles no sean amortizados en su totalidad, el Emisor podri
amortizar parcial o totalmente el Principal, para tales efectos, el Emisor debera
entregar una notificacién de amortizacion anticipada voluntaria parcial o total por
escrito al Representante Comun indicando al menos el monto de la amortizacién y
la Fecha de Pago, con mis de 6 (seis) Dias Hibiles antes de la fecha en que
pretenda Hevar a cabo dicha amortizacion (la “Notificacion de  Awnortizacion
Anticapada Voluntana”), para que a su vez, con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles
antes a cada Fecha de Pago, el Representante Comiin informe a Indeval, BMV y
CNBYV por escrito o a uavés de los medios que estas detenminen, el monto de la
amortizacaon y la Fecha de Pago en la que se realizard la Amortizacién Anticipada
Voluntana. Esto, en el entendido que la Amortizacion Anticipada Volhintana, solo
podra llevarse a cabo en una Fecha de Pago y no dari lugar a penalizacion alguna,
m 2 pago de pnma alguna.

En caso de existir una Amortizacion Anticipada Voluntana, se pagara a prorrata por
cada Certilicado Bursatil en cirenlacion, la cantidad que resulte de divadir el monto
total de la amortizacion voluntana entre ¢l numero de Certificados Bursatules.
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Adicional a lo anterior, ¢l Emisor publicara, con cuando menos 6 (seis) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en que pretenda amortizar anticipadamente la
totalidad de los Certilicados Bursaules, cl aviso respectivo en el apartado “ Eventos
Relevantes”, a Wravés de Emisnet (o los medios que la BMV determinc). Dicho
aviso contendrd, como minuno, la fecha en que se hara el pago anticpado, el
monto correspondiente a dicha amortizacién y, en su caso, el Valor Nommal
Ajustado por titulo de los Certilicados Bursdtiles una vez realizado el pago.
Asimismo, el Emisor deberd notificar dicha circunstancia por escrito a Indeval con
la misma antclacion a que hace referencia el presente parrafo.

En caso que el Emisor decida no cjercer su derecho respecto de la Amortizacion
Anticipada Voluntana total o parcial segin corresponda, deberd notificar dicha
situacion por escrito al Representante Comim con por lo menos 2 (dos) Dias
Habiles antes de la fecha de pago en que pretendia llevar a cabo dicha amortizacion
anticipada. Lo anterior, a efecto de que el Representante Comun imforme con la
misma antelacion lo conducente a Indeval, BMV y CNBV por escrito o a través de
los medios que estas determinen. En dicho supuesto, los gastos en que mcurnera el
Representante Comuin respecto de dicho cambio serdn con cargo al Emisor.

En caso de una Amortizacién Anticipada Voluntaria parcial, el Representante
Comun utilizara la siguiente férmula para calcular el Saldo Insoluto de Principal:

SI = SIL. - AM
En donde:

SI. = Saldo Insoluto de Principal en la Fecha de Pago de intereses £
SI. Saldo Insoluto de Principal en la Fecha de Pago de intereses
inmediata anterior.
AM = Monto de la Amortizacién Anticipada Voluntaria parcial.

t = 1,. ,n, donde } es la primera Fecha de Pago prevista en el
Calendario de Pagos.

El Representante Comin utilizara la siguiente férmula para determinar el Valor
Nominal Ajustado de cada CB en circulacion:

VNA.= SL/N.
En donde:

VNA. = Valor Nominal Ajustado de cada CB en circulacion en la Fecha de
Pago de ntereses &
SL = Saldo Insoluto de Principal en la Fecha de Pago de intereses &
N. = Nimero de CB’s en circulacion en la Fecha de Pago de intereses £
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CLAUSULA NOVENA. Obligaciones de Dar, Hacer o No Hacer frente a los
Tenedores por parte del Emisor y Causales de Vencimiento Anticipado.

9.1.

9.2.

Derechos de los Tenedores vy Obligaciones de dar, hacer o no_hacer del Emisor
frente a los Tenedores. En términos del presente Macrotitulo, los Tenedores
tendran derecho al pago de Principal, Intereses y, en su caso, del pago de Intereses
Moratorios. Esto, en el entendido que ¢l Emisor no asume obligaciéon adicional al
pago de Principal, Intereses y en su caso, de Intereses Moratorios, en términos del
presente Macrotitulo. Sin perjuicio de lo anterior, durante el plazo de vigenaia de la
Emision y hasta que los Certilicados Bursatles sean totalmente amortzados, el
Emisor tendr4 las siguientes obligaciones de dar, hacer o no hacer y por lo tanto se
compromete en beneficio y [rente a los Tenedores a:

()  Mantener la inscripcién de los Certificados Bursatiles en el RNV y el listado
para cotizacion en la BMV;

(b)  Cumplir con todos los requerimientos de informaciéon a que esté obligado
en términos de la Ley Aplicable;

() Entregar al Representante Comuin, en las fechas que senale la Ley Aplicable,
cualquier informacién que el Emisor deba entregar en términos de la Ley
Aplicable;

(d  Entregar al Representante Comiin cualquier informacion que éste le solicite,
actuando en forma razonable, respecto de la situacion financiera o de
negocios del Emisor, asi como de eventos que afecten o pudicran afectar al
Emisor;

(e) Proporcionar al Representante Comun la informacién necesana para que
éste ulimo pueda verilicar en ticmpo y forma las obligaciones establecidas
en el presente Macrotitulo;

(h)] Entregar al Representante Comun un certificado trimestral firmado por un
representante legal del Emsor, dentro de los 10 (diez) Dias Hiabiles
siguientes al término del tnmestre correspondiente, indicado el
cumplimiento del Emisor de las "Obligaciones de Hacer" y "Obligaciones de
No Hacer" contenidas en el presente Titulo.

(®  Utilizar los Recursos Derivados de la Emision para los fines estipulados en
el presente Macrotitulo; y

(h)  Mantener el registro y cumplir con todos los requerimientos de presentacion
y/o entrega de informacién y demis obligaciones que le deniven en términos
de la Ley del Mercado de Valores, el Reglamento de la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V. y de las Disposiciones de Caricter General
Aplicables a las Emisoras y otros Participantes del Mercado de Valores.

Causalcs de Vencimiento Anticipado. En el supuesto que tenga lugar cualquiera de
los sigutentes eventos (cada uno, una “Causal de Vencimiento Anticipado”), se
podrin dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursitiles, previa
resolucién en dicho sentido por paite de la Asamblea de Tenedores:
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9.3.

2. Informacién Incorrecta. Si el Emisor proporcionare al Representante Comin
o a cualquier autoridad mformacién incorrecta con motivo de la emisién de los
Certificados Bursatiles, salvo que dicha omisién o falta sea subsanada en un
plazo de 3 (tres) dias hibiles a partir de la fecha en que el Representante
Comun informé al Emisor de que cierta informacién era incorrecta o de la
fecha en que el Emisor tuvo conocimiento de haber proporcionado
informacion incorrecta al Representante Comun.

b. Informacion Falsa. Si el Emisor proporcionare al Representante Comin o a
cualquier autoridad informacién falsa con motivo de Ila emision de los
Certificados Bursatiles.

¢. Incumplimiento de Obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles. 51 el

Emisor incumpliere con cualquiera de sus obligaciones denivadas de los
Certificados Bursatiles; en el entendido de que se considerara que la Emisora
se encuentra en incumplimiento de dichas obligaciones si dicho
incumplimiento no se subsana dentro de los 15 (quince) Dias Habiles
siguientes a la fecha en que hubiere ocurmdo.

d. Invalidez de los Certificados Bursitiles. Si el Emisor rechazare, reclamare o
mmpugnare la validez o exigtbihdad de los Certificados Bursatiles.

e. Concurso Mercantil o Quiebra. Si el Emisor fuere declarado en concurso
mercantil, quiebra, insolvencia o procedimiento similar o st admitiere por
escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento, y dicha
situacién no se remedia dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a que
ocurra.

Vencimiento _Anticipado. En el caso de que ocurriere cualquier Causal de
Vencimiento Anticipado, el Representante Comiin procederd a convocar a una
Asamblea de Tenedores para que resuelva respecto del vencimiento anticipado de
los Certificados Bursatiles y una vez declarada dicha circunstancia, se darin por
vencidos automaticamente, sin necesidad de aviso previo de incumphmiento,
presentacién, requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier
naturaleza, judicial o cxtrajudicial, constituyéndosc cn mora ¢l Emisor desde dicho
momento y haciéndose exigible de inmediato el Saldo Insoluto de Principal, los
Intereses devengados y no pagados con respecto de los mismos y todas las demas
sumas adeudadas conforme a los mismos, si hubiera alguna.

El Representante Comiin dara a conocer por escrito a Indeval, (o por los medios
que éste determine), a la CNBV a través de STIV-2 (o los medios que ésta altima
determine) y a la BMV a través de Emisnet (o los medios que ésta uluma
determine), a mas tardar el Dia Habil siguiente a que tenga conocimiento de la
actualizacion de alguna Causal de Vencimiento Anticipado.

Asimismo, debera informar de manera inmediata, por escrito a Indeval en cuanto
se haya declarado el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatles,
debiendo proporcionar el documento que acredite dicha circunstancia.

CLAUSULA DECIMA. Lugar y Forma de Pago

Pagina 13 de 25
ACTINVR 18



10.1. Lugar de Pago. Todos los pagos de Intereses y Principal que deban hacerse
conforme a los CB’s, se pagardin mediante translerencia clectronica precisamente en
Pesos, a través de Indeval, con domicilio ubicado en Pasco de la Reforma No. 255
3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, contra la entrega del
presente Macrotitulo, o contra las constancias que para tales efectos expida Indeval.

Indeval no cstd obligado a efectuar distribuciones de recursos entre  sus
depositantes, si no recibe los recursos para tal efecto por parte del Emisor.

102. Forma de Pago. Los Intereses se liquidaran al vencimiento de cada Periodo de
Intereses, en las Fechas de Pago de intereses senaladas en el Calendarnio de Pagos;
en el entendido que si ese dia no es un Dia Hibil, Ja Fecha de Pago sera el Dia
Habil mmediato siguente.

10.3. Pago de Intereses Moratorios. En su caso, los Intereses Moratorios serin pagados
por el Emisor en las oficinas del Representante Comiin ubicadas en Cordillera de
los Andes 265, Piso 2, Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de México,

en la misma moneda que la suma de Principal.
CLAUSULA DECIMA PRIMERA. Garantias.

11.1. Garantias. Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con
garantia especifica alguna. Por lo anterior, el Emisor no afectara ninguno de sus
activos como garantia y/o fuente de pago de los Certificados Bursétiles.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA. Aceptacién, Facultades y Obligaciones del
Representante Comun.

12.1. Comparecencia. El Representante Comun suscribe el presente Macrotitulo, como
evidencia de su aceptacion al cargo de Representante Comun de los Tenedores.
Asimismo, el Representante Comuin manifiesta que tiene conocimiento pleno de las
obligaciones y facultades que por medio del presente Macrotitulo adquiere, asi
como en los Documentos de la Operacion y en la Ley Aplicable.

129, Deberes del Representante Comun. Sujeto a lo dispuesto por el articulo 68 de la
LMV, el Representante Comun tendri las facultades y obligaciones que sec
contemplan en la LGTOC, en el entendido que, para todo aquello que no se
encuentre expresamente previsto en la LGTOC, el presente Macrotitulo o en
cualquiera de los demas Documentos de la Operacién, el Representante Comun
actuari de conformidad con las instrucciones de la mayorta de los Tenedores (para
efectos de claridad, el Representante Comun no representa a los Tenedores en
forma individual, sino de manera conjunta). En tal virtud, el Representante Comun
tendri las siguientes facultades y obligaciones:

a Suscnbir este Macrotitulo;

Derecho a vigilar el cumplimiento del destino de los recursos denvados de
la Emusion;

& Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores y ¢jecutar sus decisiones;
d. Otorgar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacién de la Asamblea
Pigina 14 de 25
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h.

de Tenedores, los (.iocumenlos o contratos que deban subscribirse o
celebrarse con el Emisor;

Ejercer los actos que sean necesarios a clecto de salvaguardar los derechos
de los Tenedores;

Calcular y dar a conocer por escrito a Indeval (o a través de los medios
que esta determine), a la CNBV a través de STIV-2, asi como a la BMV a
través de Emisnet (o los medios que ésta dltima determine), en la Fecha de
Determinacién, el monto de pago de Principal e Intereses, segin
corresponda, que deberan pagarse en la Fecha de Pago correspondiente,
el Valor Nominal o el Valor Nominal Ajustado de cada Certificado
Bursatil, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente

Periodo de Intereses;
Actuar {rente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores,

para el pago a estos ultimos de los Intereses vy del Pnnapal
correspondientes y, en su caso, de los Intereses Moratorios;

Verificar, a través de la informacién que le hubiere proporcionado para
tales fines el Emisor, el cumplimiento en tempo y forma de las
obligaciones del Emisor establecidas en el presente Macrotitulo (excepto
de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa del

Emisor derivadas de la presente Emision);

La obligacién del Emisor y de las demas partes de los Documentos de la
Operacién, de entregar al Representante Comun la informacién vy
documentacién que sea necesaria para verificar el cumplumiento de las
obligaciones a que se refiere el mciso h) anterior;

Representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier autoridad
competente;

Publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier
informacion al gran publico inversionista respecto del estado que guarda la
Emision, en el entendido que cualquier informacién que sea de caracter
confidencial debera siempre idenuficarse como tal, ya que el
Representante Comtiin podra revelar al publico iversionista cualquier
informacién que se haya hecho de su conocimiento y que no se haya

identificado como confidencial;

Fl derecho de solicitar al Emisor y a las demds partes d
de la Operacion o a aquellas personas que les :
relacionados con los Certificados Bursatiles, la informacion Yy
documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las

obligaciones del Emisor establecidas en el presente Macrotitulo;

Realizar visitas o revisiones al Emisor una vez al ano y cuando lo considere

necesario a efecto de allegarse de la informacién antes seialada a las

personas referidas en cl articulo 68 de las Disposiciones de Carécter
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General Aplicables a las Emisoras y otros Participantes del Mercado de
Valores.;

" Sohicitar a las partes toda la informacion necesaria en el ejercicio de sus
facultades y para el cumplimiento de sus obligaciones;

o. Sohctar al Emisor que se haga del conocimiento del publico, a través de
un evento relevante, cualquicr imcumplimicnto de las obligacionics dcl
Emisor establecidas en el presente Macrotitulo. Lo anterior, de manera
mmediata a que tenga conocimiento de dicho incumplimientos

En caso de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que sc
trate, dentro de los 2 (dos) dias hdbiles siguientes a la notificacién realizada
por ¢l Representante Comun, este lendra la obligacién de publicar dicho
evento relevante en forma inmediata; y

p. En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le
competen conforme al presente Macrotitulo, a la LMV, la LGTOC, a las
disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos y
practucas bursatles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en
nombre o por cuenta de los tenedores, en términos del presente Macrotitulo o de

la legislacion aplicable, serdn obligatorios y se consideraran aceptados por los
Tenedores.

Para los efectos anteriores, el Representante Comiin tendri el derecho de solicitar
al Ermusor, a sus auditores externos, asesores legales o cualquier persona que
preste servicdos al Emisor en relaciéon con los Certificados Bursatiles, la
mlormacion v documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de
las obligaciones del Emisor establecidas en este Macrotitulo y en los Documentos
de la Emusion. Al respecto, el Emisor estara obligado a entregar dicha
informacién y documentaciéon y de requenr a sus auditores externos, asesores
legales o lerceros que proporcionen al Representante Comin la informacion y
documentacién y en los plazos que este razonablemente solicite para el
cumplimiento de sus funciones, en el entendido de que el Representante Comiin
podra hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que tal
revelacion se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y en el
entendido, ademas, de que los Tenedores estarin obligados a tratar dicha
informacion de manera confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la
musma. El Representante Comin podra realizar visitas o revisiones a las personas
referidas en este inciso una vez al aio y en cualquier otro momento que lo
considere necesano, previa notificaciéon entregada por escrito realizada con por lo
menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se desee llevar a
cabo la visita o revision respectiva, en el entendido de que si se trata de un asunto
urgente, segun lo estime de esa mancra el Representante Comiin, la notficacion
dcbera realizarse con por lo menos 1 (un) Dia Habil de anticipacion a la fecha en

que se desee llevar a cabo la visita 0 revision correspondiente.
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En caso de que el Representante Comiin no reciba la informacién solicitada y en
los tiempos senalados en el parrafo mmediato anterior, o que tenga conocimiento
de cualqgier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Titulo, debera
solicitar inmediatamente al Emisor que publique o haga del conocimit::mo del
publico a través de un evento relevante dicho incumplimiento. En caso de que el
Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos)
Dias Habiles siguientes a la notilicacion realizada por el Representante Comiin
este tendrd la obligacion de publicar dicho evento relevante en forma inmediata. '

12.3. Limites a la Responsabilidad del Representante Comiin. El Representante Comin
en ningin momento estardt obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario o
cantidad alguna con cargo de su propio patrimonio para llevar a cabo todos los
actos y funciones que le corresponden por virtud del encargo que en este
Macrotitulo y los demas Documentos de la Operacion adquiere.

El Representante Comin concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Certificados Bursitiles que se emitan al amparo de esta Emision sean pagados en su
totalidad (incluyendo, para estos efectos y los Intereses devengados y no pagados y
las demis cantidades pagaderas).

El Representante Comum solamente actuara o dejara de actuar con base en la
informacion recibida, sin estar obligado a verificar su autenticidad, mtegndad o
veracidad. El Representante Comiin no sera responsable en los casos de actos que
senale un tribunal competente mediante sentencia definitiva ¢ mapelable, como
derivados de la culpa grave, negligencia, mala fe, dolo o ilegales (incluyendo actos
fraudulentos) por parte del Emisor o de las personas que suscriban los Documentos
de la Emision. El Representante Comuin no sera responsable si ha actuado de
buena fe, conforme a la legislacion aplicable, con base en la informacion disponible
en el momento que corresponda o buscando proteger los mtereses de los

Tenedores.

El Representante Comun no sera responsable por la autenticidad ni la veracidad de
Ja documentacién o la informacién que en su caso, llegue a proporcionarle el
Fmisor o cualesquiera de sus empleados o asesores, tales como avalios, estados
financieros, relaciones patrimoniales, informacién sobre la situacion financiera del
Emisor, poderes o cualquier otro documento relacionado con la emision de los
Centificados Bursdtiles que requiera el Representante Comtn, y que no sea

formulado directamente por este ultimo.

Rendicion _de _Cuentas. El Representante Comun debera rendir cuentas del
desempeno de sus [unciones cuando le sean solicitadas por la Asamblea de
Tenedores o al momento de concluir su encargo, si asi se lo solicitaren.

19.5. Sustituciéon del Representante Comin. El Representante Comin po?lré ser
removido o sustituido por acuerdo de ja asamblea de Tenedores, en términos del
articulo 216 y 220 de la LGTOC; en el entendido que, dicha remocion ©
sustitucion solo tendra cfectos a partir de la fecha en que un representante comut
sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del
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12.6. Subcontratacién. El Representante Comiin podra solicitar a la Asamblea de

Tencdores o, en su caso, esta ulima ordenar que se subcontrate a terceros
especializados para que le auxlicn en el cumplimiento de sus obligaciones
de revision establecidas en el presente Macrotitulo y en la legislacion aplicable,
sujeto a las responsabilidades que establezca la propia Asamblea de Tenedores. En
caso de que la Asamblea de Tenedores no apruebe la subcontratacién, el
Representanie Comun  solamente  responderda de ias actvidades que e
son directamente imputables en térmmos de las disposiciones legales aplicables.

Lo anterior, en el entendido que de no existir los recursos suficientes para tales

efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio, asi

como a lo establecido en el articulo 2577 del Codigo Civil para el Distnito Federal y
sus correlativos con relacion a su caracter de mandatario en términos del articulo
217 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en el entendido que el
Representante Comun no estard obligado a anticipar las cantidades necesarias para
la contratacién de dichos terceros especializados y no sera responsable bajo ninguna
circunstancia en el retraso de su contratacién y/o por falta de recursos para llevar a
cabo dicha contratacién y/o porque no le sean proporcionados.

CLAUSULA DECIMA TERCERA. Asambleas de Tenedores.

13.1. Asambleas de Tenedores. Las Asambleas de Tenedores representaran al conjunto

13.2.

de éstos y se regiran, en todo caso, por las disposiciones de este Macrotitulo, la
LMV, la LGTOC y en lo no previsto por estas se regiran por la Ley General de
Soaedades Mercantiles y cualquier otra aplicable de manera supletona, siendo
vahdas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, ain respecto de los
ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto del Emisor que, en términos
del presente Macrotitulo, se encuentre sujeto a la aprobacion de los Tenedores
debera someterse a la Asamblea de Tenedores correspondiente.

Convocatoria. La Asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada
por el Representante Comun.

Los Tenedores que conjunta o mdividualmente representen un 10% (diez por
ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién, podran pedir al Representante
Comiin que convoque a la Asamblea de Tenedores, especificando en su petcién
los puntos que deberan tratarse en el orden del dia de dicha asamblea, asi como el
lugar, dia y hora en que se celebrara dicha asamblea. El Representante Comin
debera expedir la convocatona para que la asamblea se reuna dentro del término de
I (un) mes comado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el
Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de prunera
mstancia del domicilio del Emisor, a peticion de los Tenedores solicitantes, debera
expedir la convocatonia para la reunion de la Asamblea de Tenedores.

La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo
menos, en 1 (uno) de los penédicos de mayor circulacion a nivel nacional, con
cuando menos 10 (dic2) dias naturales de anticipacion a la fecha en que la
Asamblea de Tenedores deba reunirse. En la convocatoria se expresardn los puntos

que en la Asamblea de Tenedores deberin tratarse; asi como el domicilio en el cual
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13.3.

se llevard a cabo la Asamblea de T'enedores respectiva.

Las Asambleas de Tenedores se celebrarin en el domicilio del Representante
Comin y a [alta o mmposibilidad de ello, en el lugar que se exprese en la

convocatoria respectiva.

Facultades de Ja Asamblea, Quorum y Votacion. Para que la Asamblea de
Tenedores se considere legalmente mstalada, en virtud de primera convocatonia,
deberan estar representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los
Certificados Bursdtles en circulacion y sus decisiones seran validas, salvo en los
casos previstos cn ¢l parrafo senalado mis adelante, cuando sean aprobadas por
mayoria de volos de los presentes.

Si la Asamblea de Tenedores se retime en virtud de segunda o ulterior convocatona,
sc considerard legalmente nstalada con cualquiera que sea el numero de CB s en
arculacion en clla representados y sus decisiones serdn vdlidas cuando sean
aprobadas por mayoria de votos de los presentes, siempre que hubiere sido
debidamente convocada, salvo en los supuestos a que hace referencia el parralo
siguiente.

Se requenra que esté representado en la Asamblea de Tenedores cuando menos el
75% (setenta y eimco por ciento) de los Certificados Bursitiles en circulacion, v que
las decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad mas uno de los votos
computables en Asamblea de Tenedores, en los siguientes casos:

a. Cuando se trate de revocar la designacién del Representante Comun o
nombrar a cualquier otro representante comin;

b. Cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de la Emision,
como resultado de la actuahzacién de una Causal de Vencimiento
Anticipado;

c. Cuando se trate de consentir o autorizar que el Emisor deje de cumplir

con sus obligaciones contendas en el presente Macrotitulo u otorgar
prorrogas o esperas al Emisor;

d. Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o
condiciones de los Certificados Bursitiles; salvo que la modificacion en
cuestion sea para (i) salvar cualquier error evidente en la redaccion del
Macrotitulo; (11) corregir o adicionar cualquier disposicion al Macrotitulo
que resulte ncongruente con el resto de las disposiciones del mismo, o (i)
satisfacer cualquier requerimiento, condicién o lineamiento contenido en
una orden, sentencia o disposicion legal aplicable; casos en los cuales no se
requenrd el consentimiento de los Tenedores, en el entendido de que, en
dichos casos, la Emisora deberd informar a Indeval por escrito, coun por lo
menos 5 (cinco) Dias Hébiles de anticipacion a que se pretenda levar a
cabo el respectivo canje del Macrotitulo, precisando la fecha del canje v las
modificaciones realizadas al Macrotitulo, y el Representante Comun
conlinnara por escrito a Indeval que dichas modificaciones no alectan,
transgreden o hmitan de manera alguna los derechos de los Tenedores. En
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virtud de Ta adquisicion de los Certilicados Bursitiles, se entendera que los
Tencedores han consentido que la Emisora lleve a cabo las modificaciones
a que sc refieren los submcisos (), (i) y (m) de este inciso (d), sin la
celebracion de una asamblea de Tenedores; y Una vez que se declare
wstalada la Asamblea de Tencdores, los Tenedores no podran evitar sy
cclebracion retivindose de la misma. Los Tenedores que se retiren o que
uo concuttan a ka reanudacion de una Asamblea de Tenedores que haya
sido aplazada en los (éminos que establece la legislacion aplicable, se
considerard que se abstienen de emitir su voto respecto del(los) asunto(s)
que se trate(n). y

e Para resolver acerca de la aceptacion (y consecuente suscripeion) o
rechazo a la propuesta de convenio concursal o el veto del convenio ya
susento, a que se refiere el articulo 161 Bis de la Ley de Concursos
Mercantiles; en el entendido de que solo en este supuesto la asamblea de
Tenedores podri conocer y autorizar quitas que se contemplen en el
convenio concursal respectivo (fuera de este supuesto, el otorgamiento de
quitas se ejerce como derecho individual y no en asamblea de Tenedores).

St la Asamblea de Tenedores se retne en virtud de segunda o ultenor
convocatora, para tratar cualquiera de los asuntos previstos en los incisos a, b, ¢ y d
anteriores, se considerard instalada por cualquier nimero de Certilicados Bursatiles
en circulacion y sus decisiones serdn vilidas por la mayoria de los Certificados

Bursatles en ella representados de conformidad con el pemilimo parrafo del
Articulo 220 de la LGTOC.

Nada de lo contenido en el presente Macrotitulo, limitara o afectari los derechos
que, en su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la

LGTOC.

134. Asistenaa_a las Asambleas de Tenedores. Para concurrir a las Asambleas de
Tenedores, los Tenedores deberan depositar las constancias de depésito que
expida el Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente,
respecto de los Certificados Bursatles de los cuales son titulares, en el lugar que se
designe en la convocatornia a la Asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil
antenor a la fecha en que deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse
representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta poder simple
firnada ante 2 (dos) tesugos.

En nmmgin caso podrin ser representados en la Asamblea de Tenedores, los
Centificados Bursitiles que el Emisor o cualquier persona relacionada con el
Enusor hayan adquinido en el mercado.

13.5. Actas dc Asamblca. De cada Asamblea de Tencdores se levantara acta suscrita por
quicnes hayan fungido como presidente y secretario. Al acta se agregara la lista de
asistencia, finnada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas, asi como
los demas datos y documentos que se relieran, a la actuacién de las Asambleas de
Tenedores o del Representante Comtin, serdn conservados por éste y podran, en

todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a que,
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e dichos

2 su costa, ¢l Representante Comun les expida copias certificadas d

documentos.
[.a Asamblea de Tenedore
los Tenedores tendran dere
Jos Certificados Bursdtiles que pos
Bursatl en circulacion.

s sera presidida por el Representante Comun y en ella
cho a tantos votos como les correspondan en virtud de
ean, computandose un voto por cada Certificado

No obstante lo estipulado en la presente
lea por unanimidad de los
dos Bursatiles con derecho a
que si hubieren sido

samblea.
tomadas fuera de asamb
la totalidad de los Certifica
la misma validez
nfirmen por escrito.

Resoluciones Fuera_de A
Clausula, las resoluciones

Tenedores que representen
voto tendran, para todos los efectos legales,

adoptadas reunidos en asamblea, siempre que s€ €O

CLAUSULA DECIMA CUARTA. Miscelanco
14.1. Deposito en Indeval. El presente Macrotitulo sera depositad 16n
Indeval, justificando asf la tenencia de los CB’s por dicha institucion y la realizacion

de todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el deposito
de valores, y que de conformidad con la LMV deberan ser ejercidas por las

{nstituciones para el depésito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval,
que la establecida a dichas instituciones en la LMV. : '

dores seran responsables de cumphir
le en materna fiscal les 1mponga

13.6.

o en administracion en

14.2. Obligaciones Fiscales. El Emisor y los Tene
con las obligaciones que la Ley Aplicab

respectivamente.

14.3. Posibles Adquirentes. Personas fisicas

prevea expresamente.

y morales cuando su régimen de Inversion lo

14.4. Renuncia de Derechos. La demora u omisién por los Tenedores en el ejercicio de
los derechos y recursos previstos en este Macrotitulo o en la Ley Aplicable, en
ningun caso se interpretara como una renuncia a los mismos. Igualmente, el
ejercicio singular o parcial por los Tenedores de cualquier derecho o recurso
derivado de este Macrotitulo no se interpretard como una renuncia al ejerciclo

ultdneo o futuro de cualquier otro derecho o recurso.

or tinicamente podra modificar los términos y condiciones

rizacion previa y por escrito del Representante

bacion de la Asamblea de Tenedores.

sim
14.5. Modificaciones. El Emis
del presente Macrotitulo, con la auto
Comun, la cual se debera someter a apro

146. Lev ﬁglilcable v Jurisdiccién. Para todo lo relacionado con la interpretacién y
cumplimiento del presente Macrotitulo y/o de las Asambleas de Tenedores, cl

Enﬁsor', el Representante Comum y los Tenedores se someten a las leyes aplicables
en la Ciudad de México.

El Em:sor3 el Representante Comin y los Tenedores igualmente de manera
expresa € _uchocablc, acuerdan someter cualquier controversia que derive de la
interpretaciéon o cumplimiento del presente Macrotitulo y/o de las Asambleas de
Tenedores, a los Tribunales Federales competentes en la Ciudad de México, por lo

" - .
que se refiere a los asuntos que surjan de, o se reficran al presente y convienen que
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todas las reclamaciones referentes a cualquier accién o procedimiento podran oirse
y determinarse en los mencionados tnbunales. El Emisor, cl Representante Comﬁn,
y los Tenedores renuncian a cualquier junsdiccion o .fuero que les pudiera
conresponder por virtud de su lugar de residencia o domicilio, presente o futuro.

Objcto_social del Emisor. El objeto soctal del Emisor en términos dc sus estatutos
sociales vigentes consiste en: (a) adquinr interés o participacion en otras sociedades
mercantiles o civiles, en México o en el Extranjero, formando parte en su
constitucion o adquiriendo acciones o participaciones en las ya constituidas,
incdluvendo derechos fideicomisarios sobre las mismas, asi como enajenar o
lmspglsar tales acciones, participaciones o derechos, y la realizacion de todos los
actos procedentes que le correspondan como sociedad controladora de aquellas
sociedades de las que llegare a ser titular de la mayoria de sus acciones o partes
sociales, incluyendo participar en la admistracion y hquidacion de dichas
sociedades; (b) comprar, vender, en corto, al contado, a futuro o a plazo, acciones,
obligaciones, papel comercial, certificados bursdtiles, aceptaciones bancanas,
certificados de la Tesoreria de la Federacion (CETES) y en general, cualquier titulo
de crédito o titulo de valor; dar o recibir en garantia y, dar o recibir en préstamo
titulos de crédito o titulos de valor, asi como obtener y otorgar créditos para la
compraventa de titulos de crédito y titulos de valor; (c) suscribir titulos de crédito,
aceptardos, asi como endosarlos, avalarlos y gravarlos de cualquier forma en
(¢rminos del articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, y
avalar o garantizar en cualquier forma el cumplimiento de las obligaciones a cargo
de las socicdades en las que participe o de terceros; (d) obtener u otorgar
préstamos, con o sin garantias especificas, emitir obligaciones, certificados bursanles
v cualesquiera ouos valores de deuda en México o en el extranjero, y otorgar
fianzas o garantias de cualquier clase respecto de obligaciones contraidas por
terceros relactonados con la Sociedad, o constituirse como obhgado subsidiario o
solidano respecto de obligaciones contraidas por terceros relacionados con la
Soacdad: (e) partcipar, individualmente, en consorcio o como contratista
mdependiente, en todo tipo de licitaciones o concursos, piblicos o privados, en
México o en el extramero, relativos a la adjudicacién de contratos, concesiones,
perusos o autonzaciones relativos a las acividades que la Sociedad puede llevar a
cabo en ejecucion de su objeto social; (f) contratar activa o pasivamente toda clase
de serviqos, celebrar toda clase de contratos y convenios, asi como adquinr por
cualquier titulo, y enajenar, ceder y licenciar bienes, derechos, patentes, marcas,
nombres o secretos comerciales, derechos de propiedad literaria, industrial o
arusuca, o concesiones, permisos y licencias de alguna autonidad, y cualesquiera
otros derechos de propiedad industnal o de diversa naturaleza para la realizacion de
su objeto social y de sus subsidianas; (g) comprar, vender, dar o tomar en
arendanuento, en comodato o por cualquier otro medio, cualesquicra bienes o
mucbles e mmuebles, asi como la realizacién, supemsion 0 contratacion, por
cucta propra o de terceros, de toda clase de construcciones, edificaciones o
msl.alu wones que sean necesanos para desarrollar su obyeto social; (h) prestar o
rcnlnr. sericios ecicos, consuluvos, administrativos y de asesoria; (i) aceptar o
confenr toda clase de comisiones mercantiles y mandatos, a uulo oneroso o
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gratuito, obrando en su propio nombre o en nombre del comitente o del mandante,
para su ejecucion en México o en el extranjero; (j) la realizacion de operaciones de
naturaleza civil o mercantl relacionadas con el objcto de la Sociedad; (k) la
contratacion de scguros, flanzas, o cauciones, y la asuncion de obligaciones de
indemnizaciéon en favor de los miembros del Conscjo de Administracion, el
Secretario miembro del mismo, en su caso, y de los miembros de los Comités de
Practicas Societarias y de Auditoria, asi como de los funcionarios de la Sociedad y
de sus subsidianias con sujeci6n a lo previsto en la Ley del Mercado de Valores; y (1)
en general, realizar y celebrar todos los actos, contratos y operaciones conexos,
accesorios o accidentales que sean necesarios o convenientes para la realizacién de

objetos anteriores.

[SIGUE HOJA DE FIRMAS]
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El presente Macrotitulo consta de 25 (veinticinco) paginas y se susenbe por el Emisor
y el Representante Comiin en la Ciudad de México, ¢l 6 de diciembre de 2018,

EL EMISOR

Corporaciéon Actinver, S. AL, e C.V.

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL MACROTITULO QUE
AMPARA LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE FECHA 6 DE DICIEMBRE
DE 2018, EMITIDOS POR CORPORACION ACTINVER, S.A.B. DE C.V. CON
CLAVE DE PIZARRA ACTINVR 18.
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EL REPRESENTANTE COMUN

CIBanco, S.A., Institucion cha/\ Multiple

Por: Ménica]iméﬂg[ﬂbom Sarabia
Cargo: Delegado Fiduciario

Por virtud de la presente firma, se hace constar la aceptacién del cargo de Representante
Comun, asi como de las facultades y obligaciones que en ¢l presente Macrotitulo se le

conheren.

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL MACROTITULO QUE
AMPARA LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE FECHA 6 DE DICIEMBRE
DE 2018, EMITIDOS POR CORPORACION ACTINVER, S.A.B. DE C.V. CON
CLAVE DE PIZARRA ACTINVR I[8.

Paggia 25 de 25
ACTINVR 18
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Rating )
Agency Emisién de CEBURS

Corporacion Actinver S.A.B. de C.V.

Ciudad de México a 23 de noviembre de 2018

Lic. Héctor Madero Rivero
Corporacién Actinver, S.A.B. daC.V.
Director General

Guillermo Gonzalez Camarena #1200
Ceniro de Cd, Szanta Fe

Ciudad de Meéxico, C.P. 01210

En atencién a su solicitud, me permito informarie que con fundamento en el articulo 334 de la Ley del Mercada de Valores,
HR Ratings® ha procedido a determinar la calificacién de HR A con Perspectiva Positiva para la Emigidn de CEBURS de LP
con clave de pizarra ACTINVR 182 de Corporacién Actinver® que pretende realizar por un monto de hasta P$500.0m. La
calificacidn asignada de HR A con Perspactiva Paositiva significa que el emisor o emisidn ofrece seguridad aceptable para el
pago ocportuno de obligaciones de deuda y mantiene bajo riesgo crediticio ante escenarios econdmicos adversos.

No omilo manifestarle que la calificacién otorgada no constituya una recomendacion para comprar, vender o mantener algin
instrumento, ni para llevar a cabo algan tipo de negocio, inversion u operacion y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings y en términos de lo dispuesto en el
artleulo 7, fraccion I yio I, segun corresponda, de las “Disposiciones de caracler general aplicables a las emisoras de
valores y a ofros participantes del mercado de valores”.

La asignacién de la calificacion para la Emisidn se basa en [a calificacién de contraparte de largo plazo de Corporacién
Actinver, la cual fue ratificada en HR A el 27 de julic de 2018 y puede ser consultada con mayor detalle en
www.hrratings.com (ver "Calificacion del Emisor” en este documento). Por su parte, la calificacion de la Empresa se basa en
la dptima calidad de |a cartera praducte de los procesas y de las mejoras internas del Banco? y de la Arrendadora’®, asi
como por la continua participacion en el mercado de fondas de inversion que, en conjunto con las demas lineas de negocio,
produjo estabilidad a la generacion de ingresos por comisiones. No obstante, el margen financiero se redujo por la
Arrendadora vy por una reclasificacion de cuentas de la Casa de Bolsa®, efecto que HR Ratings no habia contemplado en
sus proyacciones. Sin embargo, el resultado neto superd lo esperado gracias a la entrada de ingresos no recurrentes tras Ia
venta y valuacion de la posicion propia, asi como por la linea de asesoria financiera. Para que la Perspectiva Positiva se
concrete en un alza de la calificacién, se espera una consolidacidn de la estructura y recuperacion de los indicadores
financieros de la Arrendadora. Por su parte, se prevé que las eslralegias de las subsidiarias impulsen el margen financiero
de la Empresa que, junio con la estabilidad de ingresos por las diversas linsas de negocio, principalmente de la Casa de
Bolsa, permitiria incrementar |as utilidades netas y mejorar(a los indicadores de solvencia.

La emisidn de CEBURS con clave de pizarra ACTINVR 18 se pretende realizar por un monte de hasta P$500.0m y con una
vigencia de aproximadamente cinco anos a partir de la fecha de autorizacion, al ampara de un nuevo programa de CEBURS
de caracter revolvente que busca ser autorizado por la CNBV? hasta por P$2,000m. Dicha emision se espera colocar a una
tasa TIIE de hasta 28 dias mas una sobrelasa a determinarse al memento de la emisién y con una sola amortizacién. La
nueva emision seria la primera al amparo del Programa, cuyos recursos seran destinados a usos corporativos generales.

" HR Ratings de Méxlco S.A. de C.V. {HR Ralings).
2 Certificados Bursatiles (CEBLURS) con clave de pizama ACTINVR 18 (la Emisidn).
3 Corporaclén Actinver, 5.A.8. ds C.V. (Corporacién Actinver vio la Empresa yio el Emisar).
* Banco Actinver, 5.A., Insiltucion de Banca Maltiple, Grupe Financiero Actinver (Banco Actinver yio & Banco), ™
5 Arrendadora Actinver, S.A. de C.V. (Amendadora Actinver y/o la Arrendadora),
® Actinver Casa de Botsa S.A. de C.V., Grupo Financlero Aclinver (Actinver Casa de Bolsa y/o la Casa de Bolsa).
"_G_‘omlslén Naciona_l_Bal_'tcarla y de Valoras (CNBY).
Twitter: @HRRATINGS
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ales Factores Considerados

Calificacion del Emisor

Corporacion Actinver es una sociedad tenedora de acciones de sus subsidiarias, las cuales ofrecen produclos y servicios de
inversian, financiamienio y captacion. Actualmente, la Empresa cuenta con una oficina matriz en la Ciudad de México y liene
presencia a nivel nacional, donde se brindan los distintas productos y servicios financieros. Adicionalmente, Corporacién
Actinver ha realizade inversiones para fortalecer su modelo de negocio en diferentes empresas que se dedican a la
prestacion de servicios de tecnologia, infraestructura y de prestacion de servicios. Dentro de las subsidiarias se encuentran:
a) Actinver Casa de Bolsa: presta servicios de intermediacion bursétil; b) Operadora Actinver: ofrece servicios de
administracion, distribucion, promocién de fondos de Inversion de deuda tradicional, deuda dindmica, cobertura, renta
variable y fondo de fondos, manteniéndose como la quinta operadora deniro del mercado mexicano; c) Banco Actinver:
otorga asesorfa de inversiones y ofrece servicios y productos bancarios y fondos de inversién; y d) Arrendadora Actinver:
oftece productos de arrendamiento puro con el objetivo de fortalecer los procesos productivos (transporte, infraestructura,

logistica, arte grafico vy salud) al sector de PyMEs?,

Tab!a 2. Supuostos y Rasuitados: Corperacian Actinver

Tz

Rosullatfos Obsorvadas

3718

Bienas en Administracidn Fondos de Iversidn 180,411.2 183.157 5 2118213 208 401 8
Cartera da Cridiio y Arrendamiends Tolal 178800 205398 | 211402 208728
Estmacién Freventiva pars Riesgos Credilicios 12m 3.0 1837 2482 8BS 7
Comisiones v Tarifas Metas 1Zm 2,185 23834 2560.5 2,388 4
Otros ingresos 12m 1,488 13548 12008 11818
ingresos (Egreses) Tolales de la Operackin 12m 4,016.8 4,503 44832 34857
Gasiny ce Admissstracion 12m 329 36804 38799 3ge
Resultado Nelc 12m _ = 4758 8430 6150 360 8
indice de Morosidad™ 0.5% 08% 11% 45%
Indice de Morcsidad Ajsstado™ 1.3% 22% 24% £8.0%
Inclice de Cobertra 22 32 24 13
MM Ajusiade 1.5% 11% 1% 092%
indice de Efciencia BO9% 781% T8.1% 805%
indice de Eficlencia Opsrativa 58% 54% 58% 80%
ROA, Promedic 0.8% o8% | 0.9% D8%
ROE Promedic ALY 11.5% | 1.2% 7%
indice de Copltekraciin®** 7% 81% | 95% 84%
Razta de Agalancamistio "2 128 118 122
Cartera Vigena a Dewda Meta 11 11 12 1.1
Tasa Actha BT% B4% 20% B8%
Tass Pasiva 7.3% 7.0% 78% 78%
Spraad de Tasas 4 14% 14% 12% 10%
Comisicees Nelas » Bienes Adminisirados Fondos dé imrsiin 1.5% 1.4% | 14% 1.3%

Fussin HR Raungs con infarmacidn inmesial interna y atus] dhetimmineda por IPUIG

Priwhiors RATRNS § PR 08 ZT18 on la (RS &COON B EMCHEIEEN LN echa e 27 o D o 2018
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® Pequefias y Medhnas_ I_Eln presas (PyMEs).
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Algunos de los aspectos mas importantes sobre los que se basa la calificacion son:

» Fortaleza en la calidad de la cartera al mostrar un indice de morosidad de 0.8% e indice ajustado de 2.2% al 3T18
(vs. 0.5% y 1.3% al 3T17). La presion de los indicadores, principaimente del Indice de morosidad ajustado se debid a que
la Arrendadora castigé y vendid cartera en el 2017, no obstante, ya se realizaron mejoras a las politicas internas y el
Banco sigue con una cartera de bajo riesgo al mantener como garantia las inversiones en valores de los clientes.

» Posicion de solvencia en rangos presionados al exhibir un indice de capitalizacién y razdn de apalancamiento de
8.1% y 12.8x, respectivamente, al 3T18 {vs. 7.9% y 11.2x al 3T17). Esto se debe a la esirategia de elevado uso de
capital, sin embargo, se espera que, con la recuperacion de la Arrendadora, se produzcan mayores utilidades y, con ello,
la solvencia mejore.

» Ligera mejora de la posicién de rentabilidad, sin embargo, los indicadores se conservan moderados con un ROA
¥ ROE Promedio de 0.8% y 11.5% al 3T18 {vs. 0.8% y 9.1% al 3T17). A pesar de un margen financierc menor debido al
impacto de la Arrendadora y la reclasificacién de ingreses netos por inlereses de la Casa de Bolsa, la estabilidad de
comisiones por fondos y diversificacion de lineas de negocio, asi como la fuerte entrada de ingresos por la valuacion y la
venta de la posicion propia e ingresos por asesoria financiera pradujeron que el resultado neto 12m pasara de P$475,8m
al 3T17 a P§643.0m al 3T18.

s La distribucion de fondos de inversion se conserva como la principal linea de negocio al comprender el 35.0% de
los ingresos totales 12m (vs. 36.0% al 1T18). Lo anterior favorece a la recurrencia en la generacion de ingresos de
Carporacian Aclinver, siendo una de las principales operadoras en México,

L.os factores que se tomaron en cuenta para la ratificacion de la calificacién de Corporacion Actinver son )a fortaleza en Ia
calidad de la cariera de crédito y de arrendamiento y la recurrencia de ingresos por comisiones provenientes de la
distribucién de fondos de inversion (la principal linea de negocio), asi como de las demds lineas, que han mostrado una
mayer participacion en los ingresos totales. Sin embargo, el margen financiero se vio impactado por la presitn en el spread
de tasas de la Arrendadora v la reclasificacion de ingresos por intereses netos de la Casa de Bolsa, no obstante, los
resuliados superaron lo proyectado por HR Ralings tras la generacién de ingresos no recurrentes par la venta y valuacion
de la posicion propia. Debe mencionarse que la rentabilidad se conserva moderada. Por su parte, las métricas de eficiencia
se conservan elevadas y la estrategia de un elevado consumo de capital l'eva a que la solvencia siga presionada.

Los bienes en administracion en fondos de inversion cerraron en P$163,158m al 3T18, equivalente a un incremento anual
de 8.5% (vs. 13.1% del 3T16 al 3T17 y P§150,411m al 3T17). Dicho comportamiento en su mayoria provino de Actinver
Casa de Bolsa, cuyas cuentas de orden se beneficiaron por la repatriacién de capitales. Por el lado del Banco, este fue
autorizado para realizar operaciones directas con la BMV9, cuando anteriormente s6lo se podia realizar mediante la Casa
de Bolsa, lo que incentivd a los acreditados a abrir una cuenta en fondes de inversion con Banco Actinver. Debe recordarse
que esta linea de negocio es la principal, por lo que Corporacién Actinver se coloca entre los principales participantes de
fondos de inversion, al comprender el 6.79% del mercado mexicano (vs. 6.76% al 3T17) ocupando el sexto lugar en cuanto
a aclivos administrados por operadoras de fondos de inversion. HR Ratings opina que el sano manejo de los bienes en
fondos de inversién impulsa una estabilidad en la generacion de ingresos.

Analizando la cartera total de Corporacion Actinver, esta presento un crecimiento anual de 16.3% cerrando por un monto de
P$20,540m al 3T18 (vs. 23.4% del 3T186 al 3T17 y P$17,660m al 3T17). El crecimiento provino principalmente de la cartera
del Banco, que se incrementd a una tasa anual de 22.2% en su mayoria por el aprovechamiento de sinergias y venta
cruzada entre las subsidiarias de la Empresa, en combinacidn con un fortalecimiento de la fuerza de ventas, mientras que la
cartera de la Arrendadora tuvo una apreciacién anual de 1.9% dada una colocacidn mas pausada por los cambios en el
equipo directivo, asi como por una reduccién en el saldo total por una venta de cartera emproblemada por P$222.5m.

En cuanto al analisis de la calidad de la cartera, encontramos que el indice de morosidad pasd de 0.5% al 3T17 a 0.8% al
3T18. El aumento se debio a un mayor volumen de cartera, en conjunto con el atraso de dos clientes del Banco y varios
clientes de la Arrendadora, cuyas acciones de seguimiento se vieron demoradas por la rotacion de los directivos v la fuerza
de venta. A partir de esta presion, Arrendadora Actinver mejoré sus conlroles internos, realizé la venta de cartera
menclonada y castigd contratos catalogados como irrecupsrables. Dado que los castigos y venta de cartera se radUjeron en
un monto de P$276.8m en los Gltimos doce meses, el indice de morosidad ajustado se ubico en 2.2% al 3T18, en

Ay
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comparacion con 1.3% al 3T17. Es relevante comentar que el Banco conserva una cartera de perfil de riesgo bajo al contar
con lineas aseguradas por medio de los valores de los clientes en los fondos de inversion. Dicho esto, HR Ratings
considera que la calidad de la cartera se mantiene en rangos de fortaleza, en linga con los adecuados procesos de
seguimiento y cobranza.

Con respacto a las tasas, |a estrategia del Banco de ampliar su margen financiero se cumplidé al colocar el 95.1% de su
cartera a tasa variable y tener la totalidad de la cartera a tasa fija, cubierta con pasivos bajo el mismo esguema e
instrumentos de cobertura. Mientras que el descalce de tasas que muestra la Arrendadora al tener 8! 52.8% de su portafolio
en tasafija y el 98.4% de su fondeo a tasa variable, se reduce con los instrumentos de derivados. Sin embargo, la baja en la
tasa de colocacion para alcanzar clientes grandes y el nivel del siriie del derivado que atin no se alcanza para beneficiarse
de la cobertura, repercutié en su spread. Por su parte, los ingresos por intereses netos provenientes de la Casa de Balsa se
vieron afectados por una reclasificacion en la parte de intermediacion a partir de junio del 2017. De esta forma, el spread de
tasas de Corporacion Actinver disminuyo de 1.5% a 1.4% del 3T17 al 3T18, afectando el margen financiero ajustade 12m,
que past de P$853.6m al 3T17 a P$765.0m al 3T18.

Siguiendo con el analisis, las comisiones y tarifas netas acumuladas 12m se derivan en su mayoria de los fondos de
inversion, siendo este el ingreso principal de la Empresa al comprender el 35.0% de los ingresos totales 12m al 3T18 (vs.
36.0% al 1T18). Es asi como, aunado al incremento de las cuentas de orden y movimiento de la tasa anual promedio
ponderada de los fondos al subir un 0.01% del 3T17 al 3T18, la Casa de Bolsa generé mas comisiones por la distribucion de
fondos y operaciones en el mercado de capitales, derivados y Bursanet por cuenta de clientes. No obstante, aun con un
mayor volumen de bienss en fondos en comparacion con lo esperado, las comisiones cerraron an linea con el escenatio
base de HR Ratings dade que las comisiones netas del Banco crecieron a un ritmo inferior. Lo anterior se debid
principaimente a que el Banco tuve un egreso por un broker al incluir seguros de vida a un fondo en particular, ademas,
tuvieron menores ingresos por la estrategia de no cobrar comisiones a ciertos fondos de renta variable por la incertidumbre
de los marcados. Con ello, las comisiones y tarifas netas 12m se apreciaron un 18.1% anual, cerrando en P$2,383m al
3T18 (vs. 10.6% del 3T16 al 3T17 y P$2,019m al 3T17).

Los ofros ingresos acumulados 12m se componen del resullado por intermediacion y de ofros ingresos que a su vez
incluyen ingresos por asesoria financiera y arendamiento. El resultado por intermediacion 12m mostrd una continua
recuperacion al crecer un 20.0% del 3T17 al 3T18 y colocarse en P$5824m al 3T18, como consecuencia de la venta de
posiciones propias de Corporacion Actinver en la mesa de dinero al lomar una postura mas conservadora ante el entorno de
incertidumbre electoral del pais v la valuacidn de instrumentos de deuda gubernamental que se favorecieron por las
condiciones del mercado de deuda. Por su parte, los ofros ingresos 12m se componen £n su mayoria por ingresos de
asesoria financiera que produce la Casa de Bolsa, los cuales se incrementaron por |a participacion en emisiones tanto en el
mercado de deuda como de capital y cuatro transacciones de CKD's. Tomando en cuenta lo anterior, los ingresos totales de
la aperacion 12m crecieron un 12.1% del 3117 al 3T18, posiciondndose en P54,503m al 3T18 (vs. 23.7% del 3T16 al 3T17 ¥
P$4,018m al 3T17), principalmente impulsados por Ingreses no recurrentes de intermediacion.

Los gastos de administracién 12m subieron un 10.5% al colocarse en F$3,660m al 3T18, en comparacion con los P$3,313m
al AT17. El ritmo de crecimienio en gastos se redujo en el tltimo afio por menores gastos de tecnologia y comunicaciones al
contar con la infraestructura necesaria para soportar €l volumen de operaciones, asi como por el ahorro de gastos de
liquidacién y provisiones inherentes a la rotacién de personal en Arrendadora Actinver. Con ello y en linea con una mayor
apreciacién de los ingresos totales de la operacién 12m en comparacién con lo que se tenia previsto, el indice de eficiencia
e indice de eficiencia operativa mostraron una mejora al bajar de 80.9% y 5.8%, respectivamente, al 3T17 a 78.1% y $.4%
al 3T18, mediante el uso de economias de escala; no obstanta, el indice de eficiencia se conserva elevado,

El comportamiento de los ingresos operativos y de los gastos condujeron a una variacién positiva del resultado neto. De
este modo, Corporacién Actinver exhibs un resultado neto acumulade 12m de P$643.0m al 3T18, lo que equivale a un
aumento de 35.2% del 3T17 al 3T18 (vs. P$475.8m al 3T17 y 44.8% del 3T16 al 3T17). El efecto de las utilidades
generadas produjo que &l ROA Promedio y ROE Promedio pasaran de 0.75% y 9.1%, respectivamente, al 3T17 a0.84% y
11.5% al 3T18. Aun con el impulso de los ingresos per intermediacidn, HR Ratings considera que la posicién de rentabilidad
5@ mantiene en rangos moderados, sin embargo, se prevé que los indicadores sigan mejorando en los praximas afios dada
la estrategla de colocacion y mejora del margen financiero que incorpora el plan de negocios.

i,
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Con respecto a |a posicion de solvencia, se debe recordar que Corporacion Actinver tiene una politica de eficiente uso de
capital, asi como de continua disposicion de fuentes de financiamiento externo para poder soporiar el volumen de Ias
operaciones. Es asi como el indice de capitalizacion y razén de apalancamiento cerraron en 8.1% y 12.8x, respectivamente,
al 3T18 {vs. 7.9% y 11.2x al 3T17). Comparativamente, el indice de capitalizacién del Banco y la Casa de Bolsa se ubican
en niveles moderados de 13.8% y 12.6%, respectivamente al 3T18, lo cual no se ve reflejado en el consolidado de
Corporacion. Debe mencionarse que el apalancamiento de la Empresa incluye una gran proporcidn de operaciones con
reportos con clientes en papeles gubernamentales y cuasi gubernamentales, siendo estos de alrededor del 45.0% del
pasivo total al 3T18, ademas, para el cdlculo del indice de capitalizacién, HR Ratings considera los activos totales sin
ponderar ya que no se cuenta con un compulto de capitalizacion.

Sin otro en particutar, quedo a sus érdenes para cualquier duda o comentario al respecto.

Atentamente,

Director Ejeculjvo 51, Us{Figim#as Plblicas / Infraestructura
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Corporacién Actinver S.A.B. de C.V.

Balance: Corporacion Actinvar Consolidado Anual
Escenario Base {En Millones de Pesos) 2016 2018P* 20199 RATIZSSNI TS
ACTIVO 53,0500 54,5780 64,7900 TE2008 B44995 908384 766842 91,3338
Disponibiidades 339.0 1.262.0 21110 29844 2,383.0 28375 126848 25051
Inversiones en Valares assar0 294880 349480 42,0751 4316104 453811 4586710 47,7189
Cuenlas Margen 430 130.0 167.0 181.8 2133 2383 103.7 1840
Deudores por Reporic 12840 0.0 0.0 1625 1758 1804 3327 15
Derivados 400.0 1.217.0 1,288.0 1.480.5 18793 18047 41559 14807
Total Cartera de Crédito Neto 11,6230 151310 18,0380 293318 242015 26 7TH.T 163214 106805
Cartera de Crédito Tatal 12,0550 154080 184500 218848 25,0389 276793 6002 W37
Carlara de Crédito Vigante 11,9350 153190 183080 218324 245708 27,1684 165282 19,1738
Crédites Comarclales 09,1950 13,0160 154410 18.680.4 218600 241184 13,5687 16,0856
Criditos de Consumo 27400 2.303.0 28670 29520 30013 30487 29265 30778
Cartera de Crdite Vencida 1200 370 142.0 25824 8.2 512 819 1489
Cniditos Comerciales 1180 830 122.0 1848 210 3037 732 1318
Cirétlitos de Consumo 440 4.0 200 are 147.2 2078 107 1732
Estimacitn Preventiva para Riesgos Cradilicies {232.0) (275.0} {412.9) (553.1) {747 .4) (877.8) {288 8) {453 2}
Qhros Activos 4,200 43520 82320 107747 12,1661 13,7843 78307 12,5722
Otras Guentas por Gobrar ' 14260 1,420 51380 7.604.1 8.895.7 10,406 7 30477 09,4447
Incnuebles, Mobflaric y Equipe 868.0 751.0 569.0 5528 545.5 538.2 5863 4682
Inversiones Permanenies =n Acciones © 830 3%0.0 460.0 PETY 451.0 4588 387.0 4152
Impuestos ENferidas {a faver) 1620 180.0 400.0 4008 4009 4009 2706 76
Qtros Actives Misc. * 168760 1.7111.0 16580 17855 1.866.1 159728 16389 16706
PASVG 433930 463260 593180 722000 77EI0 81,3404 712859 775587
Captacin Tradiclonad 14,479.0 16,489.0 23,550.0 33,3373 37,B4aT.2 41,0570 21.29.8 27.026.9
Depdsitos de Exgibiidad inmediata 1.967.0 31810 37170 84418 9.754.0 10,729.7 33200 73249
Depdsitos a Plazo 8em7.0 105500 122820 169557 200033 220874 124479 120518
Obiigaciones Convertibles an Circilaclin 2500 2250 00 0.0 0.0 00 oo oo
Certificados Burskities 32850 55330 8,451.0 78368 8.088.8 82388 54708 B.750.2
Pristamos de Bancos y de Olres Organtsmos 1,967.0 1.563.0 1,578.0 32444 21555 21251 11734 1.590.7
De Corto Plaz> 1,706.0 15530 1,448.0 25088 1.788.4 18450 958 .4 15658
Ds Largo Flaza 2610 10.0 130.0 2755 368.2 480.1 214.7 272
Operaciones con Val. y Derivadas {acreedores por reporto) J0,649.0 238470 302830 AM7SI 320228 345502 464390 448886
Sakios Acreedaras en Opevaclones. de Reparto w620 225780  @3SET00 29,7847 31,2140 327395 247009 350289
Operaciones que Representan un Prastamo con Colateral [ X1} 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 84 (iX1]
Operaciones ton Instrumentos Financleros Derivados 547.0 1.272.0 38850 14158 1,608 8 1810.7 4,013 14868
Ofras Cusnlas por Pagar * 1,241.0 1.337.0 30030 4298 4.787.7 53806 2,270.2 1,880.8
ISR y PTU 220 B0.0 2060 24486 2753 098 166.1 1688
Agreedores Diversos y Olras Cuentas por Pagar 12180  1257.0 34770 40092 45124 50788 2.104.1 310
Impuestos Diferidos {3 Cargo) 510 00 1240 1894 2177 2192|1848 1587
CAPITAL CONTABLE 4,557.0 52520 54720 06,0006 5,508.5 7.408.0 5,3988.3 87751
Capltal Contribuldo 2,335.0 2,261.0 21320 1,907.2 1.020.8 18207 21318 20357
Capital Seclal 981.0 002 .0 SH1.0 BI65 6791 4701 | 8814 86687
Prima en Venta de Acciones 13100 12350 1,151.0 1.150.7 1,180.7 1150.7 | 11507 1,086 0
Obligaciones Subordinadas en Circulacion 340 34.0 00 0.0 00 6.0 | 00 00
Capital Ganado 2,307.0 271125 3,057.0 3,718.0 4,553.2 55384, 29770 4468
Reservas de Capital 1440 227 2200 2049 204.9 204.9 | 280.0 2344
Restitado de Elerclcios Aneriones 18080 1,004.0 22610 2.800.0 34727 430809, 22634 27042
Resultado por Valuaciin de Titwlos Disponibles para la Venta 40 (14.00 (1.0) 33 i3 33 25 0.1}
Rasultada por Tenencia de Aclivos no Monetarias T00 1508 20 351 5.4 351! 48 290
Rasultada Nelo Mayoritario 2800 3580 5310 eg72.7 8373 10452 400.2 506.3
Interés Minoritario 15.0 278.4 283.0 207.4 2055 2789 | 253.0 2028
Cartera de Crédite y Amrendamiento Total [Banco y Arrendadora) 13,4123 159417 19,3605 | 227773 250185 28.587.6 175600 20,5309
Blenes en Administracidn Fondes de kiversidn 1190926  134.261.0 217,322.0 | 246,771.8 275592.% 307.780.0 | 150,411.2  163.4575
Deuda Neta 10,9310 129340  17958.0 | 248646 249070 276185 | 164724 21.8020

Fusnie. HR Ratngs oon informacion trimesimdinterna y anual iicinmind da pos KPMO

“Proveccionss realizadas & partir ol 2798

1 -Otms Cuentas por Cobvar ceudongs poe bauidiacidn de pperaciones, Impuestas a favor, olros deudores.

2 imversiones Peimaneries. sDOGC0I0NS o8 kversion de deuda ¥ de renta veriable, Bdeicamisns de AlmnTSiarion @ inverson, cecotan

3 -Onos Acivos. actves inlangehles, rosins por sdqusiodn de paiafohn. pages anbopades, depdsdos en gasants

4 (imx Cusntas por Pagar arrecdomns gor bouidacion de operscomes. provisones obiigacones dversas, impuesios, divisa . ohas duentas porpagar
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Corporacion Actinver S.A.B. de C.V.

Eda. De Resultades: Carporacion Aclinver Consclidada GIUE] Acum _l lada r:'
Escenario Base {En Milloanes de Pesos) 2016 2017 2018P%  201%4P 2020F 3717 3718
Ingresos por Intzreses 19480 37500 54380 60415 68435 7,281.4| 35027 42157
Gastos por Intaresay _alll R, _ 15820 28880 45350 49752 55215 58622 32697 34867
Margen Financiero 3860 1,082 803.0 | 10683 11220 14192 723.0 T766.0
Estimacidn Prevenliva para Riesgos Craditicios E= 860 1000 181.0 | 2137 288 8 3725 493 720
Margen Financiero Ajustado por Riesgos Crediticios 300.0 982.0 742.0 | B526 8204 10457 673.7 807.0
Comisiones y Tarifas Cobrmdas 18950 22200 24740 31059 29273 46348 18100 20494
Comisiones y Tarifas Pagacas 264.0 356.0 3580 | 3858 a4 9 3540 2755 24715
Otros Ingresos 1,090.0 8170 12240 11687 12592 13462 8802 10108
Rezuliado por Intermadiacian ' 418.0 16.0 7600 | 6024 668.9 7269 578.0 8400
: _C_Jtro_s!\gresns’ e §720 601.0 4640 | 5663 5303 619.3 304.2 3708
Ingresos {Egresas) Toteles defa Operacién 370 34720 40820 47612 56254 €633E6 108084 35008
Gastos de Adminisiracién y Pramoeién St 28860 209510 233600| 3BEVE 44817 51634 24080 27974
Resuitado antes de ISRy FTU 431.0 521.0 220! B7.Y 11434 14704 591.5 7124
" 1SR y FTU Causado 186.0 1820 3340 2621 3430 4411 | 249.6 299.6
ISR y PTU Diferidos e =l = = Mg {80y (1899.0) {58273 (288) (15) (51.7) (95.7)
Resultado antes da Part. #n Subs. y Asociadas 282.0 345.0 537.0 £69.8 6289 10308 4036 508.5
Part. an el Res. de Sub._y Asocladas 20 8.0 5.0 s 64 78] 1.7 1.0
Resulfadao Neto === s = 2840 3540 5420 673.2 B354 1038.5 4053 5095
Interds Minaritario {4.0} 8.0 i5.0) {0.5) 18 66 {51) 33
Resuitado Neto Mayaritaria 280.0 358.0 5370 6727 B3T3 1.045.2 | 400.2 506.3
Fuerte: HA Ratngs coninformacidn inmesiraliniema y anual dctaminada por KPMG
“Prowecciones reakingas a parii ol ZT15
1. Resitado por inamediacién, (esulladio por vaRBCION ¥ pOr COMpravena
2 - OUms INgres0s. INOIasas por asesora inanciera @ inQresos por anendamients
216 2017 2018P*  2019F  2020P |RSTHIRSTIEN
S e 1.0% 06%  0.8%]| 1.2% 1.5% 1.8% 0D.5% DB%
Indice de Morosidad Ajustado’ L L wl ) _1.4% 08%  27%| 14%  1.9% 2 3% 1.3% 22%
Indice de Cobertura = == v 15 19 31 24 22 L[N 22N a2
M Nustadoo - mxees = ey = 06% 1% 13%  1.3% 11%  13%  1.5% 1.1%
Indice de Eficiencia (L VI S  Bi% B26%  782% TB1% TET%  T3.T% 80.9% 78.1%
Tndice de Eﬁciencia Operativa e e 5™ 57%  5T% 50% §.2% B8%  58% 5.4%
'ROA Promedio ; = 06% 0.7% 0.8% 0 8% 1.0% 1.2%| 0.8% 0.8%
ROE Promedio . = e m 6.2% 74% 10.1% 11.6% 13.2% 7% 81% 11.5%
indice de Capitalizacitn? i ——— 91%  106% 9.4%  04% 9.7% B.8% 8% 78%  A1%
Razon de Apalancamiento N = g8 W1 112|116 118 €3] 1.2 128
Cartem\'lgnlelmudam - i ] 14 13 12 11 12 1.1 1.1
Tasa Activa T e e 1% T3% 93% 9.2% 82%  83% B 8.4%
Tasa Pasiva ] == = 38% 5.6% 8.0% 1% 7.8% TB%  7.3% 7.0%
Spread de Tasas — B e — T T 1.6% 13%)  13% 1.4% 15%  14%  14%
Comisiones Netas a Blenes Adminisirades Fondas de Inversidn 1.5% 1.5% 1.4%| 1.4% 1.4% 1.5% 15% u‘ﬁ

Fusrta, HR Ralings con informacidn timeciral inkevna ¥ amsal dictaminacia por KPMG

"Proyecciones replzadas a pamr ded 2718

dndice g Motosidad Considosa b cariers vigenle y venceda de Amendadora Achnver qua 5@ regisia &n Otas Cuenias por Cobear hasta ef 41718
MCAP Capital Contabig | (v En Valores + Carlera de Crédio Total + Bigngs en Amendamiento}
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Corporacion Actinver S.A.B. de C.V.

Flujo de Efectivo: Corporacion Actinver Censolfldado Anual  Acumi

Escenario Base (En Millanes de Pesas) 201 2017 2018P*  2019P  2020P T17 3T
ACTAVIDADES DE OPERACIO

Resultado Neto 2800 353.0 537.0 8727 BI7.3 1,052 4002 5068.3
Parlidas Aplicadas » Resultados que No Generaron o Raquirieron Efectiva 649.0 5090 13,1830 €53.5 7733 B45.2 ' 10334 588.9
Estimactones para Riesgos Craditicios BE.0 100.0 1810 213.7 2088 arzs 48.3 720
Depreciacidn y Amartizacién 2730 2320 280 2241 2409 2453 176.1 1390
Oiras partidas y Provisiones' 2430 1830 605.0 1531 2118 207 730.4 2703
Imguiastos a la Utilidad Dverides kiK1 8.0 1890 582 238 15 817 95.7
Fast. en el Res. de Sub. y Ascciadas 2.0 {8.0) {5.0} (3.5) {6.4) (7.8) (1.7} {1.0}
Flujo Generado por Resultado Neto 2280 gee0 11,7200 1,326.2 11,5108 11,8004 | 14327 1,0032
Inversiones en Valores y Oper. con Valomes y Derivados (Neta) (5.208.0) 60020 (24480} (7,129.1) (15353} (1,770.8)|(171853) (12,774.1}
Operaclanes con Valoras y Derivades {(Aclivo) 1048 (75800 (i080) (184.5) (1888) (225%) 167.3 (184 5}
Cpaer. con Valores ¥ Desivados (Pasivos) {409.0) €€2.0 640 | (2415.2) 0. 00| 74053 54468
Aumenic an la Cariera de Crédito (3571.0) (3,3930) (32100} (338%3) (3258.4) (2782.8) (11807} (9034)
Préstamaos Bancarios, de Cinos Organismos y Certificades Bursdties wyen 44 150 3,155.2 {938 9) 1168 {390.4} 15.2
Captacién Tradicional 368880 50280 40510 82985 43599 30508 9162 35524
Cambio en Colaleraies Vendidos o Dades en Garantia oo €30 23500 0.0 0.0 0.0 {548} (24133}
Acreedores por Reporto 52130 (7.527.0) 9820 5275 18475 17274121353 114721
QOiras Cuentas por Cobrar y Otros {51.0) 10 (28060) (25835 (13822) (1.8177) (3.821.0) (43352}
Ofras Cuentas por Pagar y Ctros {478.0) 1830 15130, 29480 3203 380.5 83 (2849}
Cuentas de Mamgen 20 (87.0) {37.0) {24.6) 21.7) {25.1) 2.1 7.5}
Deudores por Reporto {113.0) 148.0 00| {162.5) {13.4) {14.5) (3327 {1.5)
Valores asignados por liquidar o0 aa o 00 0.6 0.4 0.0 oo
Aumsnto por las Partkas Relacionaday con la Operacidn {500.0} [72.00  {e22.0} (BOD.4} ([1.030.8) (1,168.8) {2,4155) (427.8]
Recursos Generados £n la Opemacidn 418.0 7950  1,000.0 425.8 579.8 721.5 (6581.8) &65.4
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pago de Dividenda an Efective {150 0} (81.0) {1150) {1345y (1675) (209.0) {634) (1169
_ Parficipacian No Controladora 0O 00 1140, 00 00 00| 7844  (27)
Recursos Generados en Actividades de Financiamlento {150.0] {81.0} {56.0) (134,5)  [187.5) (209.0) @&73.8 [258.9]
ACTIVIDADES DE INVERS d
Adquisicién yio Venta de Mobilario y Equipo {180.0) (67 .0} 100 {217.9) (2337) (2380) 133 373}
Cobro {(Pago) por Dispesicién de Susbsidiarias y Asociadas 180 (2720}  {201.0} 0.0 oo 0.0 17 239
Recursos Utlizados an Actividades de Invarsién {162.0) [344.0]) (1910} (297.9) [2337) (238.0) 150 {13.3])
Aumertto de Disponibifidad del Peslodo 070 373.0 849.0 T3.4 178.8 274.5 6.8 3041
Disponibiidad al Principlo del Periodo TE2 0 BEgC 12820 21110 21844 23830 12820 21110
Disponibilidades ai Final del Periodo B89.0 12620 21110 21844 23630 26375 [ 12688 2.5051
Fuenlg HR Ratags con irdomecidn imestesl mterna ¥ amml dictaminada por KPMG
"Proyecciones replizades @ parr ded IT18

" Otras parbdas y F por valiaoitn n vaior raznnable, eleric par comenadn y provwsiongs
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Corporacion Actinver S.A.B. de C.V.

NEXOS — Escenario Estrés

Balance: Corporacién Actinver Consalidado Anual
Escenarlo Esltrés [En Millones de Pesaos) 2015 2017 201BP* 2019P

4 ITIE
e TR Y O -

ACTIVO 53,050.0 51,578.0 64,1900 | TO084.5 752827 80,2783 | THEB4.2 83,333.8
Disponibilidades aga 0 1,2620 21110 | 1,8122 20251 21235 1,288.8 2,505.1
Inversiones en Valores 35,5270 294860 340480 | JI5A5AF  ITIGTO0  MBATEY| 40BTI0 4T TIED
Cuentza Margen 43.0 130.0 1870 | 1823 180.7 2020 1037 184.0
Deaudaras por Reparto 1330 0.0 a0 148.0 161.3 ifde| | 327 15
Derivados 4000 1.217.0 1,268.0 14380 16311 1,850.1 4,1559 14807
Total Canters de Crédito Neto 11,823.0 15,134.6  16,028.0 | 202579 224921 24,101.6 16,3214 18,8605
Cartera de Crédito Tolal 12,0850 154080  16450.0 ] 2M.TM3  238M.B 25,495.0 18,8102 15,322.7
Carlera de Crédito Vigenie 11,8350 15,3180 16,3080 20.477.1 227029 24,509.5 16,528 2 19,1738
Créditos Comevciales 81850 - 13,0180 15,4410 17,6120 195017 21,583.8 13,599.7 18,0859
Crédilos de Consumo 2.740.0 23030 2.887.0 28881 2.801.2 248257 28206 3,078
Cariera de Crédito Vencida 1200 a7.0 142.0 12442 11288 886.3 Bag 148.9
Crédilas Comerclules 116.0 830 12290 1,008 0 8435 5607 T3 116
Créditos de Consuima 4.0 40 200 148.2 2851 4258 16.7 17.3
Estimacsin Praventiva para Riesgos Craditicios {2320 (275.0) (412.0), {14634} (13387}  (1,384.3) (288 .8) {453.2)
Otros Actives 4,200 4,3520 8,232.0 | 10,65 118255 11,1505 7.830.7 12572
Otras Cuentas por Cobrar 5 14280 1.3420 51380 71738 83923 g817.8 49477 94447
Inrwebles, Mobibario ¥ Equipa 888.0 751.0 580 5506 538 7 520.0 | 588.3 498 2
Irversiones Farmmanentes en Actiones ! 86,0 368.0 600  ad23 4455 249 5 367.0 4352
Impuesias Diferidas {a favor) 162.0 180.0 4000 400,89 4009 400.9 ‘ 270.8 5iv4
Otros Actives Misc * e = 16760 17110 16580 17421 18412 19464 16580 18708
PASIVD 49,3930 48,3280 58,114.0 45,8889 T71.05)2 750708 74,2859 77.558.7
Captacitén Tradicional 14,475.0 19,4865.0  23,550.0 32,5830 36,9080  J0.081.8 21,238.8 270069
Depdisitos de Exighiidad Inmediala 19670 3,1E1.0 47170 B.170.3 9,063 1 27718 3,3200 73248
Depdsites 2 Plaze 38770 10,5500 12,362 0 18,538.4 18,1181 20,275.3 12,447 9 12,0518
Obfigaciones Convertibles en Circulasldn 2500 2250 oo 00 00 00 600 co
Curlificades Bursities 32850 55330 S451.0° 78648 7.924.8 so0148 5470.8 B,750.2
Préstamos de Bancos y de Otros Organismos 1,967.0 1,561.0 157680 28158 21738 37308 11734 1,502.7
De Corte Plazo 1,708 0 1.8%3.0 1,448.0 26112 24976 33609 B850.4 1,565.8
De Largo Plazo 2810 10.0 130.0 2046 276.4 07| 2147 272
Operacionas con Val. y Derivadas (acreedores por reporto} 30,6400 238470 30,3800 26,3568 277655 20,2420 | 464M.0 44,6880
Saldos Acreadores en Oparaciones de Reporo 30,1020 225750 2 235%7.0 240803 252011 27.481.5 | 347008 350289
Operaciones que Repretentan un Fréstame con Colateral 0.0 [} 0.0 0.0 0.0 0.0 B4 oo
Operaciones con Insirunentos Financienes Detivados 547.0 1,272.0 3 6H5.9 13786 1,584.4 1.780.7 4,021.3 1,486 6
Oiras Cusntas panapr‘ 1,241.0 1,237.0 3,603.0 | 3,600,0 4,278.9 4,817 22702 3,880.4
ISRy FTU 20 B0 O 206.0 | a6 133.5 1502 166.1 169 8
Acreedores Diversos y Otras Cuentas por Pagar 1,219.0 1,257.0 34770| 2a6R1d 4,143 4 4,563 4 | 21041 37210
Impuestos Diferidos (a Cargo) i - T S0 000 240, M2 M2 1312] 164 1587
CAPITAL CONTARLE 4,657.0 5,252.0 5,472.0 | 4,407.8 4,228.5 4,208.8 'I £,398.2 57751
Capital Contribuido 23350 2,261.0 2.132.0 2410.8 FAEIN | 21318, 2438 20357
Capital Soeial 991.0 82,0 pa1.0 9at.1 981.1 981.1 1.1 9687
Prima en Venta de Acclones 1.0100 1,235.0 11510 1,150.7 1,150.7 1,180 7 1,150.7 1,058 0
Obligaciones Subordmadas en Circulacion 40 3.0 00 o0 [114] 0.0 0.0 00
Capital Ganado 2,307.0 2,712.5 3,857.0 19824 1,805.1 137713 29718 3,446.8
Reservas de Capital 1449 2227 2280 2048 2040 204.8 280.0 234
Resultado de Epercicios Antaricres 1,800.0 1.984.0 2,261.0 2.500.0 3.738.1 1,561.8 22634 27042
Resultado por Vakmacién de Tiulos Disponities para la Veata 40 [14.0) (1.0) 33 il 33 85 (0.1}
Resultado por Tenentia de Actives no Monelados 0o 150.8 320 A1 351 5.1 246 20
Resullado Nelo Mayodiario 2800 358.0 537.0 (1,060 8) (177.2) 2| 4002 5083
Interés Minoritario 5.0 278.4 283.0 29035 225 2696 |  288.8 2028
Cartera de Crédito y Arendamianto Total [Banco y Arrendadora) 13,1123 15,941.7 19,369.5 21086 24,4954 26,2061 | 170600 205308
Bienes en Administracidn Fondos de Inversidn 110.082.6  131.261.0 2173220 2375620 2300484 262,500.0  150.411.2  163,157.5
Deuida Neta 10.131.0  12,934.0 17.158.0 22,3980  25.660.6 28,210.5 | 15.1__22.4 21.802.0
Fuerde HRt Rabogs con infommacis yanual da por KPMIG
“Propecciones reakzadis a pacit oel Z718
1 -Owns G por ot dhvalones por b b e p jones, i 1 rven, ol
2 neartionss Pemranenies: sotsdades de imersion o teudn v de nenks varatle, frdecomisos de mdministeacidn e svessde, ceooban,
3 -0tros Actves. sctves iniangibles, cozton por sdousichin dé poralolo. PRGOS SNUTRE00S. GRCOLGT & GAtnLs
4 -Dras Cuentas por Pager aoieacoies por iquidacitn o¢ oparadonirs. [Mowsiones obipaciones dvGIsas. iMpuastus, dndsas, oyes cuenlas por pagar _—

-
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Agel:«:gy Emisién de CEBURS

Corporacion Actinver S.A.B. de C.V.

Edo. De Resultados: Corporacion Actinver Consolidada

Escenarin Estrés {En Millones da Pesos)

2015

2016

Anual
2017 2018P*

Ingrescs por Intereses 10480 37500 54300 68350 58825 64157 38827 42357
Gastos por intereses = T 15620 28680 45350 48035 51153 54436 32697 14687
'Margen Financiero 360 14,0620 9030 TINS5 7674 9722 | 7230 7680
__ Estimacién Preveniva para Riesgos Crediticios ~ 850 1000 1610 12611 4286 4587 493 720
'Margen Financiero Ajustado por Riesgos Crediticios 300.0 9620 7420  (520.5) 3388 5925 673.7 8a7.0
Cosnisiones y Tanfas Cobradas 18050 22200 24740 208226 32457 33822 16100 20404
Cowmisiones y Tarifas Pagadas 2680 3560 3580 3532 3797  38B2| 2755 2475
Otras Ingresos 10000 8170 12240 10898 12011 12097 6802 40108
Resutado por intermediacidn e 418.0 160 7600 5859 6452  G9E5| 5760 8400
_ Oflros Ingresos * 6720  B0LO 4640 5137 5560 6012 3042 3708
Ingresos {Egresos) Totales de Ia Dperacitn 3,170 34720 40820 3,0185 44058 5306.2| 3,08B.4 3,500.8
Gaslos de Administracién ¥ Promocion —— =3 26850 29510 33600 40865 45672 52410 24868 27974
Resultado anles de ISR y PTU 4.0 SM.D 7220 (1,057.4)  (181.3) 852 5915 T2a
ISR y PTU Causado 1880 1820 3340 11.3) 00 00| 2486 2008
__ISR y PTU Diferidos {380 (60}  (199.0) [0.3) 00 00| (BL7) (85T
Resultado anies de Part. en Subs. y Asociadas 2820 3450 5370 (1.0555) ([181.3) B52 | 4038 5085
Part_en el Res de Sub. y Asociadas 20 &0 50 12 a2 40 17 10
Resultado Neto St 2840 3510 0 (1.0543] (178.4] ©69.2| 4053 5095
Inlards Minoritarie (40 RO (50)| (6.6) 09 30 {5.1) {33)
Resultado Neto Mayaritarie 280.0 3500 5370 (1,0608) (177.2) 723 | 4002 5083
Fornte: HR Ratings con infarmacion himestral intema v anual diciaminada por KIPMG
"Proyecoones reaizadas 3 patis ded 2718
1 - Radutads pof inormedaciin rmakado pot vkaoin y por opmpravents
2.- oS Ingresos ingresos por ezesois Enanciers @ ingresos por amendamierio
Metricas Financieras 2015 216 ] 18P 2019P 20207 [GTIREEEG IR
ca de Morosidad® 1.0 06% 08% 57%  47%  39% 0D5%  08%
Tndice de Morosidad Ajustado’ o rea== =1y D8% 27% 66% 608%  54%  13%  22%
Indice de Cobertura : ==t 15 18 e 3 4 e 13 13 15| 22 32
MIN Ajustado — == 06%  190%  13% 0B8% 05% 07% 15%  11%
ndice de Eficlencia 830% B26% TA2% 953% 940%  D0O% 808%  78.1%
Indica da Eficiencia Operativa = 57% 5% 57% 66% 71%  75% | 5B8%  54%
ROA Promedio = 06% 07%  DB% -15%  -02% 01% | 0B%  08%
ROE Promedio ~ B82%  74%  10.1%| -204%  41% 1% | 81%  115%
indice de Capitakzacion* - Zalcy 9.1% 106%  94% 77% 68% 64% TE%  B1%
Razdn de Apalancamiento gt o8 10.1 11.2 124 15.9 176 12 128
Cartera Vigente / Deuda Neta =—w15 14 LT [EE 1.0 11! 11 1.1
Tasa Activa 7 e 41% 73%  D3%  90%  9.1%  92% 67%  B4%
Tasa Pasiva - e 36% 56% BO0% B1% BO% 79% 13%  74%
Spread de Tasas 05%  1.6% 13%  08%  1.1% 13%  14% 14%
Comisignes Netas » Bienes Adminisiradas Fondos de Inversién 1.5% 15%  14%  12% 1.2% 13%  1.5% 1.4%

Foente HR Ralings con infocmadi on mimesiral |Hmrmmuﬂmdawm
"Proyeccionas reaizadas a part del ZT1E

dnchce de Momsidad: Considera |a canen vigens y vencida i Arandacioss ACtinver que $¢ egistia en Otras Cuenlas por Cobrat hagta e 4T16

RCAP Cagital Contable | (kv EnVakoes + Carera da Ciédito Total + Bienes en Arandamignio)
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Rating
Agency Emisién de CEBURS

Corporacion Actinver S.A.B. de C.V.

Flujo de Efeclive: Corporacion Actinver Consalidaclo Anual

2017 2018P"

Esconario Estres (En Mil.ones de Pesos) P 2016 2019PF 2020P

ACTIVIDADES DE OPERACLI

Resulado Neto 280.0 53,0 5370 (1,060.8) (177.2) 72.2| 4002 506.3
Parfidas Aplicadas a Resuladas que No Generaron o Requirieron Electivo 8484 509.0 1,183.0 1,486.1 8533 087 40134 586.9
Estimacicnes para Riesgos Credgicios 86.4 100.0 1910 3.2611 4286 4597 | 493 20
Depraciacién y Amortizacién 2780 2320 2200 2305 2381 2413 176.1 139.0
Ofras partidas y Provisianas! 2480 1830 8050 (22 3} 1809 21T T34 2rod
Impuestos a ka Utlidad Diferidos 3840 60 198.0 63 0a 2.0 B1.7 857
Part. en el Ras. de Sub_y Asceladas {20} {6.0) {50} (1.2 {3.2) 4.0 1.7 {1.9)
Flujo Generado por Resuttado Neto §28.0 8680 1,7200 405.2 676.1 9809 1.432.7 1,083.2
Inversiones en Valores v Oper. con Vakres y Derivados [Neto) {52060; BO0020 (24480} (9125 (1,3084) (3,509.1) (17,1853) {12,774.1)
Operacicnes con Vakves y Derivados (Activo) 10.0 {7590y {1060y (1420} {(1431y (219 D]' 187.3 {184.5)
Oper. can Valores y Derivades (Pasivos) (408.0; 820 840 | {24152) oo od | 74053 54468
Aumento en la Cartera de Crédito (3.571.0} {33030) (32100} (3,334.8) (26627) (20682) (1.1897) (B03.4)
Préstamos Barcarics, de Otms Organismes y Certificados Bursitiles 780 404 0) 150 | 248518 178 10470 (3904) 15.2
Captacidn Tradicional 36880 50280 40610 76192 34630 13858 9182 35524
Cambio an Calateralas Vendides o Dados =n Garantla 0o 630 23500 00 oo 00 (54.8) (2.413.3)
Atrasdarsa par Reparta 52130 (7527 0) BaZOD (42910 14086 14768 | 121353 114721
Ofras Cuenlax por Cobrar y Ciros {51.0 1.0 (3806.0) (20997) (LIT6) (15307) (3.6210) {(423352)
Otras Cuentas por Pagar y Otros {478.0) 1930 15130 24747 2882 2.1 83 {284.9}
Cuentas de Margen 20 (87 0} 370y 47 {18.4) {21.2) 26.1 {17 5}
Deudores por Reporto {113.0) 1480 0.0 {149.0) {123) (133) (3327 {1.5)
Valores asignados por liquidar a0 0.0 00 0o 00 a0 | 0.0 0o
Aumento por las Partidas Refacionadas con la Operacidin (508.0) (73.0} {6220) {392.0}) (336.9] (650.9) (2.115.5) ([427.8)
Recursos Generados en la Operacion 410.0 7850 1,088.0 13.2 330.2 3300 (6B1.8) §55.4
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pago de Dividendo en Efective {1800)  (810) (1150) 00 0.0 0.0 8aq) (169
Participacién No Controladora 0o 09 1140 oo 0.0 0.0 784 4 (72.7}
Recursos Geperades en Actividades de Financlamiento {130.0) {81.0} {58.0) 0.0 0.0 0.0 673.8  (258.0)
ACTIVIDADES DE INVERSION _ —i
Adquisicin y/o Venla de Mobliarie y Equipo (1800} (67.0) 0o 2121) (2262) (231.7) 13.3 {37.3)
Cobro (Pago) por Dispesickén de Susbsidiaras v Asocladas 189 2730 (2010} a0 0.0 00! 1.7 219
Recursos Utiizados en Actividades de Inversidn {162.0) (341.0)  (191.0)) {2124} (226.2) (2317} 15.0 {13.3}
Aumento de Dispanibilidad del Periodo 107.0 710 Bdg.0 {198.8} 113.0 884 | 6.0 394.1
; al del Perioda 7820 B0 12820 21410 18122 202519| 1262.0 21110
Dbmnbﬂldadu al Final del Periodo 889.0 1.2628 2411.0| 490122 20251 21205| 1.268.8 2.505.1
Fuente HR Ratings coninformadidn inmesiratinbema ¥ amal dicamindda por KPMG
*Proveccionos realzadas a parse dal 2T16
*Owes paridas y Pri renfiado por vekaodn avalr mzonable. eleclo pOF COMRISIGN ¥ POVSIONES
—
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Rating
Agency Emisién de CEBURS

Corporacioén Actinver S.A.B. de C.V.

Balance: Corporacicn Actinver Sin Consoclidar

{En millones de Pesos)

ACTIVO 4,903.0 5,645.3 5,684.8 6,439.2
Disponibilidades 11.0 131 23 a8 20
Inversiones an Valores 3370 5264 276.8 515.0 2307
Otros Activos 4,555.0 5,105.9 53715.7 5914.4 6,661.9
{tras cuenlas por cobrar 101.0 18.5 2089 329 11.0
Imversiones pammanentss en acciones 40490 4.735.0 408988 54363 $,186.0
Qtras activas misc. 4050 3513 456.0 4451 464 9
PASIVO 1,206.0 1,152.3 1,041.8 14654 1,695.1
Pristnmas de Bances y de Otros Organismos 63.0 0.0 0.0 0.0 328.2
Ouwas Cuentas por Pagar 164.0 B6.7 2.8 625 636
ISR y PTU 230 525 31 10 65
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar 141.0 u2 18.7 615 571
Obligaciones Convertibles en Circulacién 466.0 262.2 0.0 0.0 0.0
Impuestos diferidos [a cargo) 13.0 33 1.0 9.6 0.0
Certificados Bursatiles 500.6 800.0 1,009.0 1,393.2 1,303.3
CAPITAL CONTABLE 36970 4,493.1 46429 49718 5,190.5
Capital Contribuido 2,114.0 24034 23348 2,261.3 AR R
Capital Social 960.0 990.9 890.7 992 1 981.1
Prima en venta de acciones 1,120.0 132 1,309.7 12348 1.150.7
Ohbligaciones subordinadas en circulacion 340 344 34 M4 00
Capital Ganado 1,583.0 2,089.7 2,308.2 2,715 3.067.7
Resenas de Capital 187.0 155.0 1443 2227 2285
Resultade de Efercicios Anteriares 985.0 1402 6 18091 19943 22634
Remediciones por beneficios definidos a los empleados 00 0.0 0.0 -21.2 657
Resultade por valuacion de titulos disponibles para la veata 1240 15 48 -14.6 0.6
Efecto acumulado por conversisn 130 333 01 1726 982
Resultade neto mayomano 396.0 491.3 27948 350.7 543 9
Deuda Nata 681.0 922.7T 422%2.8 860.4 1.398.9

Fuente: HR Ratngs con nformacian interna proporcionada por la Empress.
1.-Otras Cueniaz por Cobrar: Deudores par Liquidacion de Operaciones, krpeesioy a Faver, Dtrox Deudores

2. -nverziones Permecentas. Sociedades da inversiio de deuds y de renta variable, Fideicomiscs J8 adminisiracidn & inversidn, Cecoban.
3-Otros Activos: Actives intangibles, costos por adguisiciin de pertafolio. pagos anticipados, depdsitos n garantia.
4 -Otras Cugnips por Pagar: Acreedores por Liquidacion de Operaciones, Provisionss obligacionss diversos, mpussios, Divisas, Oiras cusnles por pagar.
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Age‘ﬁgy Emisién de CEBURS

Corporacion Actinver S.A.B. de C.V.

Edo. De Resultados: Corporacion Actinver Sin Consolidar Anual
{Millones de Pesps} 2013 2014 2015 2016 2017

Part. en el Res. de Sub. y Asociadas 100 3980 410.2 2476 3833 6117
Ingresas por infereses 1.0 00 05 04 102 17.0
Gastos por intereses 570 530 430 464 643 1188
Comisiones y tarifas pagadas 20 240 6.0 03 03 21
Otras Ingresos y Resultade por intermediacion (7.0) 128.0 188.2 1084 393 kg2
Ingresaos {eqresos) totales de la operacion 245.0 449.0 549.9 309.7 368.2 566.1
_______ Gaslos de administracién y promocion 70 20 154 125 07 146
Resultado antes de ISR y PTU 238.0 427.0 534.5 291.2 357.4 551.5
ISR y PTU Causado 0.0 230 525 97 13.0 218
ISR y PTU Diferidos (18.0) 8.0 (2.2 17 (14.3) {14.0)
Resultado Neto 256.0 396.0 491.3 279.8 358.7 543.9

Fuente: HR Ratings con informacidn intema proporcionada por fa Empresa,
1.-Otros Ingresos y Resultado por intermediacidn: Resultade por valuacign y por compravents, ingresos por asesoria financiera, ingresos por
arrendamisnto.

———,

Mrﬁunﬁ
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Agengy Emision de CEBURS

Corporacién Actinver S.A.B. de C.V.

Glosario

Activos Productivos Totales. Portafolio Total + Inversiones en Valores.

Portafolio Total. Cariera Vigente + Cartera Vencida.

Brecha Ponderada A/P. Suma ponderada del diferencial entre activos y pasivos para
cada periodo / Suma ponderada del monto de pasivos para cada periodo.

Brecha Ponderada a Capital. Suma ponderada del diferencial entre activos y pasivos
para cada periodo / Capltal contable al cierre del periodo evaluado.

Cartera Total. Cartera de Crédito Vigente + Cartera de Crédito Vencida.

Cartera Vigente a Deuda Neta. Cartera Vigente / (Pasivos con Costo — Inversiones en
Valores - Disponibilidades).

flujo Libre de Efectivo. Resultado Neto + Estimacion Preventiva para Riesgo Crediticio
+ Depreciacion y Amortizacion - Castigos - Adguisicion de Equipo + Decremento
{(Incremento} en Cuentas por Cobrar + Decremento (Incremento)} en Cuentas por Pagar,
indice de Capitalizacién. Capital Contable / Activos Sujelos a Riesgo Totales.

indice de Cobertura. Estimaciones Preventivas para Riesgo Crediticos / Cartera
Vencida.

indice de Eficiencia. Gastos de Administracién 12m / (Ingresos Totales de la Operacidn
12m. + Estimaciones Preventivas para Riesgos Crediticios 12m).

indice de Eficiencia Operativa. Gastos de Administracién 12m / Activos Totales Prom.
12m.

indice de Morosidad. Cartera Vencida f Cartera Total.

indice de Morosidad Ajustado. (Cartera Vencida + Castigos 12m) / (Cartera Total +
Castigos 12m).

MIN Ajustado. (Margen Financiero Ajustado por Riesgos Crediticios 12m [/ Activos
Productivos Prom. 12m).

Paslvos con Costo. Préstamos Bancarios + Pasivos Bursatiles.

Razon de Apalancamiento. Pasivo Total Prom. 12m / Capital Contable Prom. 12m.
ROA Promedio. Utilidad Neta 12m / Actives Totales Prom. 12m.

ROE Promadio. Utilidad Neta 12m / Capital Contable Prom. 12m.

Spread de Tasas. Tasa Activa — Tasa Pasiva.

Tasa Activa. Ingresas por Intereses 12m / Aclivos Productivos Totales Prom, 2m.

Tasa Pasiva. Gaslos por Intereses 12m / Pasivos Con Costo Prom. 12m.
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Rating i
Agency Emision de CEBURS

Corporacion Actinver S.A.B. de C.V.

Contactos

Laura Bustamante Daniel Rejas

Subdiractora de Instifuciones Financieras / ABS, HR Ratings Analista

E-mail; laura.bustamant rratings.com E-mail: daniel.rojas@hrratings.com

Femando Sandoval

Director Ejecutivo de Instituciones Financieras / ABS,
HR Ratings

E-mail: fernando.sandoval@hrratings.com

México: Avenida Frolongacidn Paseo de la Reforma it1015 torre A, piso 3, Col. Santa Fe, México, D.F, CP 01210, Tel 52 (55) 1300 3130.
Estados Unidos: One World Trade Center, Sulte 3500, Naw York, Naw York, ZIP Code 10007, Tel +1 (212) 220 8738,

La calificacidn otorgada por HR Ratings de Mexlco. 5.A. de C.V. a asa entidad, emisora yln emisién estd sustentada en el analisis |
| praclicado en escenarios base y de estrés, de conformidad con la(s) siguienta{s} matodologia(s) establacida(s) por la propia
| institucién calificadora;

Metodologfa de Calificacién para Bancos (México), Maya 2009

| Metodologia de Calificacidn para Instituciones Financieras No Bancarias (Méxlco), Mayo 2009

| Metodologia de Callficacién para Casas de Bolsa (México), Junio 2009 |
ADENDUM — Metodologia de Califlcacién para Arrendadoras Financieras y Arrendadoras Puras {México), Enero 2010

Para mayor informacién con raspecto a esta(s) metodologia(s), favor de consultar www.hrratings.com/as/metodologia.aspx

Infarmacion complementaria en cumplimiento con la fraccion ¥, incisa A), del Anexo 1 de Jas Disposiciones de caracter general aplicables a 1as

institucicnes calificadaras de valores.

Califlcacién anierdor Inizial

Fecha de (Hima accién de callficacion Inicial

Periodo que abarca la informackon linanclera utilizada por HR Ratings para ®f

oclorgamienio de [a prasente calificacian, APAESSETAL)

Relacitn de fuenles de informaclén wilizadas, Incluyendo las proporcianadas por Infarmackdn  financlara trimestral interna y anual diclaminada por KPMG
lerceras personas proporcionados por la Empresa,

Calificaciones otorgadas por otras Inslituciones cakficadoras que fueron utiizadas NIA

par MR Ralings (en su caso).

HR Ratings considard al otorgar ta callficacion o dade seguimlents, (2 existencla de
mecanismas para alinear ios incentives antne el originador, administrador y garante y NIA
los posibles adqulrentes de dichos Valores. (en su caso)

HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings), es una institucién calificadora de valores autoritada por In Comisién Naclonal Bancaria y de Valoras (CNBV;,
rogistrada ante fa Securitfes and Exchange Commission (SEC) como una Nationally Recognired Statistical Rating Osganization (NRER0) para los activos de finanzas
piblicay, corporativos e Instituciones financieras, segtn fo descrito en fa eldusuln (v) de la Seceldn Ifa)(62)(A) de Ja 1.5, Securitfes Exchenge Act de 1934 y
cortificada ¢amo unra Cradit Rating Agancy {CRA) por Ja Europsan Securltles and Markets Authovity (ESMA).

La calificacién antas safalada fue solicitada por la entidad o emisor, & en su nombre, y por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios
correspondientas por la prestacion de sus servicios de calificacion. En nuesira pagina de internet www hrratings.com se pusds consultar la
giguienie informacién: (i) E! procedimiento Interno para ¢l seguimiento a nuestras callficaciones y la periodicldad da las ravisiones; {ii} los
criterios de esta Institucidn calificadora para ¢l retiro o suspsnsion del mantenimiento de una callficacion, y (ill} la estructura y proceso de
votacion de nuestro Comité de Andlisis.

Las calificaciones yfu opinlones de HR Ralings de México 5.4, de CV. (HR Rallings) son cpirconas con raspacto a ta calidad craditicla yio a kb c¢apacidad de administracidn de
aciivos, o relativas al desempefio de |as labores encaminadas al cumpimiento del objeto social, par pane de sociedades emisoas v demds anifdades o sectones, y s basan
exclusivamente en las caracteristicas de la entldad, amisidn yu aperacién, con independencia de cualquier aclividad de negocio entre HR Ratings y [a enlidad o emisara. Las
calificaciones. y/u gpiriones olorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directive o 1cnlco y no constituyen recomendaclones para comprar, vander o
mantener algln instrumento. ni para lavar 3 cabo aigin lipo de negacio inversldn u operacidn, v pusden estar sujelas & actualizaciones en cualguier momente, de conformidad
can las metodologlas de calificacidn de HR Ratings. en términes de lo dispuesta en &l arcula 7, fraccién Il o NI, segdn correspanda, e las “Disposiciones de ¢
aplicablas a las emisoras de valorses v a otims participantes del mercado de valores®,

HR Ralings basa sus calificaciongs y'u opiniones en informacion oblenida da fuentes qua son consideradas como preclsas y confiables, sin embargoe, ngf valida garantiza, ni
carlfica la preclislon, exactilud o iotalidad de cyalquler [nformacidn y no es responsable de cualquler ermor u emisidn o por los resullades obtenldas por al u
La mayeria de las emisoras de instrumentos de dewda calificadas por HR Ralings han pagado una cuota de calificacién creditcla bazeda en &) monto
bondad del Instrurnento o salvencia de la emisora y, en su caso, |a cpinkn scbre 1a capacidad de una entldad con respacio a ka administraclén de actives
_objeto social podran verse modificadas, lo cual afeclard, en su caso. al alza o a la baja la calificacdn, sin que ello impllque responsabllidad alguna a cargo de R inhs. HR
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Rating =
Agency Emision de CEBURS

Corporacion Actinver S.A.B. de C.V.

Ratings emite sus calificacionsas y/u opiniones de maners atlca y con apega 3 'as sanas practicas de marcado y a la nowmaliva aplisable que 8 ancusnira contenida en |a pagina
de la propia calificadora waw tiratings.com, donde se pusden consultar documentos comao el Céddigo de Conducta, las metodologias o crilerios de calificacion y 1as calificaciones
vigentes.

Las ealificaciones yiu opiniones que emita KR Ratings consideran un anélisls de ia caldad creditiein ralativa da una entidad, amisora yio amisidn, por la que ne necssariamenia
reflejan una probabilidad estadistica de incumplimiento de pago, entendiéndaose como lal, la imposibliidad o falta da veluniad de una enfidad o emisera para cumplir con sus
obligaclanes contractuales da pago. con lo cual los acreedores yic tenedores se ven forzados a tomar medidas para recuperar su inversicn, incluso, a reestruciurar fa deuda
debldo a una situacién de asirds enfrentada por ei deudor. No cbstanta o anjarior, para dare mayer valider a nuesiras opiniones de calidad crediticla, ruestra matodologia
considera escenanos de estrés como complemente del andiisis elabarade scbre un escenara base. Los honorarics que HR Ratings recihe por parte de los emisores
generaimente varian desde USS1,000 a USS1,000,000 (o & equivalente en otra moneda) por emisidn. En algunos casos. HR Rafings calilicara todas o algunas de las emisiones
de un amisar en particu'ar por una cucta anual. Se estima que las cuotas anuales varien enire USS5,000 v US$2,000,000 {o el equivalenie &n otra maoneda).
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Prol. Alfonso Reyes No. 2612, Edif. Connexity P. 8 Blvd. Manuel Avila Camacho No. 88, Piso 10
Col. Del Paseo Residencial, Monterrey, N.L., 64920 Col. Lomas de Chapultepec, Cd. de México 11000
T 81 8399 9100 T 55 5955 1600

Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V.
Guillermo Gonzalez Camarena No. 1200, Piso 9
Col. Centro Cd. Santa Fe

01210 Ciudad de México

5 de noviembre de 2018

Estimado Alejandro Strassburger, . ‘

Re: Calificacion Nacional de Largo Plazo de Emision de Certificados Bursatiles (CBs)
de largo plazo de Corporacién Actinver, S.A.B. de C.V., con clave de pizarra
‘ACTINVR 18°.

Fitch (ver definicién abajo) asigné la calificacion ‘AA-(mex)’ a la emisién de CBs de Largo Plazo
‘ACTINVR 18'. La emision se pretende colocar, previa autorizacion de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores (CNBV), por un monto de hasta MXN$500,000,000.00 (Quinientos
Millones de Pesos 00/100 M.N.) con un plazo de 1,820 dias o 65 periodos de 28 dias,
aproximadamente 5 afios.

El fundamento de la calificacién se describe anexo que constituye parte integral de esta carta
de calificacién.

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacién factual que
recibe de los emisores y colocadores, asi como de ofras fuentes que Fitch considera
fidedignas. Fitch lleva a cabo una investigacién razonable de la informacion factual sobre la
cual se basa, de acuerdo con su metodologia de calificacion, y obtiene una verificacion
razonable de dicha informacion por parte de fuentes independientes, en la medida en que
dichas fuentes se encuentren disponibles para un determinado titulo valor o en una jurisdiccion
determinada.

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance que obtenga de la
verificaciéon de un tercero variara dependiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su
emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccion en la cual el titulo valor calificado es ofertado
y vendido y/o la ubicacion del emisor, la disponibilidad y naturaleza de informacion publica
relevante, el acceso a la administracién del emisor y sus asesores, la disponibilidad de
verificaciones preexistentes de terceros, tales como los informes de auditoria, cartas de
procedimientos acordados, valuaciones, informes actuariales, informes técnicos, opiniones
legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de
verificacion independiente y competente por parte de terceros con respecto al titulo valor
especifico o en la jurisdiccion en particular del emisor, y una variedad de otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion factual
exhaustiva, ni la verificacion por parte de terceros, pueden asegurar que toda la informacion en
la que Fitch se basa en relacion con una calificacion sea exacta y completa. En Gltima
instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la veracidad de la informacién que
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proporcionan a Fitch y al mercado a través de los documentos de oferta y otros informes. Al
emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores
independientes con respecto a los estados financieros, y abogados con respecto a las
cuestiones legales y fiscales. Asimismo, las calificaciones son inherentemente prospectivas y
consideran supuestos y predicciones sobre acontecimientos futuros que, por su naturaleza, no
se pueden comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de la verificacion de los hechos
actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no
fueron previstas en el momento en que se emitié o afirmé una calificacién.

Fitch busca mejorar continuamente sus criterios y metodologias de calificacion.y, de manera
periédica, actualiza las descripciones de estos aspectos en su sitio web para los titulos valores
de un tipo especifico. Los criterios y metodologias utilizados para determinar una accion de
calificacion son aquellos en vigor en el momento en que se tomo la accién de calificacion; para
las calificaciones publicas, es la fecha en que se emitié el comentario de accion de calificacion.
Cada comentario de accion de calificacion incluye informacion acerca de los criterios y la
metodologia utilizados para establecer la calificacion indicada, lo cual puede variar respecto a
los criterios y metodologias generales para el tipo de titulos valores publicados en el sitio web
en un momento determinado. Por esta razén, siempre se debe consultar cual es el comentario
de accion de calificacion aplicable para reflejar la informacién de la manera mas precisa con
base en la calificacién publica que corresponda.

Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia directa o indirecta, para usted o
cualquier otra persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversion,
préstamo o titulo valor, o para llevar a cabo cualquier estrategia de inversion respecto de
cualquier inversién, préstamo, titulo valor o cualquier emisor. Las calificaciones no hacen
ningun comentario sobre la adecuacién del precio de mercado, la conveniencia de cualquier
inversién, préstamo o titulo valor para un inversionista en particular (incluyendo sin limitar,
cualquier tratamiento normativo y/o contable), o la naturaleza de la exencién fiscal o impositiva
de los pagos efectuados con respecto a cualquier inversion, préstamo o titulo valor. Fitch no es
su asesor ni tampoco le estd proveyendo a usted, ni a ninguna otra persona, asesoria
financiera o legal, servicios de auditoria, contables, de estimacion, de valuacién o actuariales.
Una calificacion no debe ser vista como una sustitucion de dicho tipo de asesoria o servicios.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evalia y actualiza de
forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y
ningun individuo o grupo de individuos es el unico responsable por la calificacién. Todos los
informes de Fitch son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch
estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones ahi
expresadas. Los individuos son nombrados para fines de contacto solamente.

La asignacion de una calificacion por parte de Fitch no constituye su autorizacion para usar su
nombre como experto en relacién con cualquier declaracién de registro u otros tramites bajo las
leyes de valores de Estados Unidos u Reino Unido, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza
la inclusién de sus calificaciones en ningtin documento de oferta en ninguna instancia en donde
las leyes de valores de Estados Unidos o Gran Bretafa, u otras leyes importantes requieran
dicha autorizacion. Fitch no autoriza la inclusion de cualquier carta escrita comunicando su
accion de calificacion en ningun documento de oferta, salvo que dicha inclusion venga
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requerida por una ley o reglamento aplicable en la jurisdiccién donde fue adoptada la accién de
calificacion. Usted entiende que Fitch no ha dado su autorizacién para, y no autorizara a, ser
nombrado como un "experto" en relacion con cualquier declaracion de registro u otros tramites
bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes importantes,
incluyendo, pero no limitado a, la Seccion 7 de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los
Estados Unidos. Fitch no es un "suscriptor” o "vendedor" conforme a estos términos definidos
bajo las leyes del mercado u otras directrices normativas, reglas o recomendaciones,
incluyendo sin limitacion las Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley del Mercado de Valores de 1933
de los Estados Unidos, ni ha llevado a cabo las funciones o tareas asociadas con un
"suscriptor’ o "vendedor" bajo este acuerdo.

Las calificaciones pueden ser incrementadas, disminuidas, retiradas o colocadas en
Observacion debido a cambios en, o adiciones en relacion con, la precisiéon o inadecuacion de
informacién o por cualquier otro motivo que Fitch considere suficiente.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencién o debe ser interpretada como la creacién de
una relacion fiduciaria entre Fitch y usted o entre nosotros y cualquier usuario de las
calificaciones.

En esta carta, "Fitch" significa Fitch México, S.A. de C.V. y cualquier sucesor en interés de
dicha entidad.

Las calificaciones publicas seran validas y efectivas solo con la publicacion de las calificaciones
en el sitio web de Fitch.

La calificacién otorgada no constituye una recomendacién de inversién, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poder servirle. Si podemos ayudarlo en otra
forma, por favor, comuniquese con al +52-81-83999100

Atentamente,

Fitch México, S.A. de C.V.

()

Ve nica Rodriguez German Valle Mendoza
ora Senlur Director Asociado
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ANEXO |

FACTORES CLAVE DE LAS CALIFICACIONES

La calificacién ‘AA-(mex)’ otorgada a esta emision de deuda se encuentra en el mismo nivel
que la calificacion de riesgo contraparte de largo plazo de Corporaciéon Actinver ya que se trata
de una emision de deuda sénior no garantizada.

Las calificaciones de Corporacion Actinver incorporan su. franquicia reconocida dentro del
sector bursatili en México, asi como de su negocio de administracion de activos, banca
patrimonial y privada y banca de inversion que se generan en sus tres principales subsidiarias
operativas, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (Actinver CB), Banco Actinver, S.A,,
Institucion de Banca Muiltiple (Banco Actinver) y Operadora Actinver, S.A. de C.V., S.O.F.L
(Operadora Actinver). También incluyen su capitalizacién razonable y sustentada por la
generacién recurrente de utilidades de forma consolidada de sus subsidiarias operativas
principales, situacion que Fitch considera se mantendra en el futuro previsible.

Ademas, las calificaciones ponderan la capacidad limitada de generacion de ingresos
recurrentes de la Corporacion de forma no consolidada al ser un holding puro. Lo anterior le
crea dependencia elevada a los ingresos provenientes por medio de pagos de dividendos de
sus subsidiarias financieras con el fin de dar servicio a sus compromisos financieros, por lo que
existe una subordinacién natural respecto a las calificaciones de sus principales subsidiarias.
También consideran su nivel de doble apalancamiento relativamente alto, aunque contenido.
Dicho indicador, medido como inversiones permanentes en acciones mas crédito mercantil
como proporcion del capital de la controladora en cifras no consolidadas, estuvo cercano a
130.6% al cierre de septiembre de 2018 (promedio ultimos 3 afios: 120.4%) y que se ha
incrementado por el financiamiento bancario mayor contratado por la corporacion.

SENSIBILIDAD DE LAS CALIFICACIONES

Una modificacién en la calificacion de la emisién ACTINVR 18 provendria de cualquier cambio
potencial en las calificaciones de largo plazo de Corporacion Actinver, por lo que se moverian
en la misma magnitud y sentido.

Una moeodificacién en las calificaciones de la controladora resultaria de cualquier cambio
potencial en las calificaciones de Actinver CB y Banco Actinver. Las calificaciones se moverian
generalmente en la misma magnitud y sentido.

Las calificaciones de Corporacion Actinver podrian mejorar e igualarse con la de sus
subsidiarias principales si logra reducir su doble apalancamiento sostenidamente por debajo de
120%, acompafiado de un incremento en su posicién de liquidez a nivel controladora para
mitigar el riesgo de refinanciamiento. Por el contrario, las calificaciones bajarian de darse un
incremento significativo y sostenido de doble apalancamiento por encima de 150%. Esto
llevaria a una diferenciacion mayor respecto a las calificaciones de sus subsidiarias principales,
en al menos dos niveles.

>
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Para mayor informacién sobre Banca Afirme por favor consulte Fitch Ratifica Calificaciones de
Afirme y Afiliadas: Revisa Perspectiva a Estable’ en www fiichmexico.com

La informacién financiera de Corporacién Actinver considerada para la calificacion de esta
emision corresponde al 30 de septiembre de 2018.

DEFINICION DE LA CALIFICACION ‘AA-(mex)’
Las calificaciones nacionales 'AA' indican una expectativa de muy bajo riesgo de
incumplimiento en relacion a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. El riesgo de
incumplimiento inherente séla difiere ligeramente, de la de los mas altos emlsores u,
obligaciones calificados del pais.
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Ciudad de México, a € dc dicicmbre de 2018

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES

Vicepresidencia de Supervision Bursatil

Direccion General de Emisoras

Av. Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7

Col. Guadalupe Inn, 01020, Ciudad de México. F1

Atencién: Miro. Leonardo Molina Vizquez
Director General de Emisoras

Hacemos referencia a: () la soliciud para la implementacién de un programa de
certificados bursitiles {los “Certificados Bursdtiles” o “CB’s”), por un monto total de hasia
$2,000°000,000.00 (Dos mil millones de Pesos 00/100 M.IN.), o su equivalente en Dolares o
Unidades de Inversién con caricter revolvente, implementado por Corporacién Actinver,
S.AB. de CV. (el “Emisor” y el “Programa”, respectivamente); y (i) la solicitud de las
emusioncs al amparo del Programa {las “Emisiones”).

La presentc opinién se expide para dar cumplimiento a lo previsto en los articulos 87
fraccion II de la Ley del Mercado de Valores y a lo dispucsto en el articulo 2 de las
Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros
participantes del Mercado de Valores expedidas por la CNBYV.

Para efectos de la presente opinién, hemos revisado la documentacion e informacién
legal que se sefiala mas adelante del Emisor y del Representante Comun (segiun dicho
érmino se define mas adelante), hemos sostenido reuniones con funcionarios de los
mismos, y nos hemos apoyado, para las cuestiones de hecho, en dicha informacién y/o en las
declaraciones de funcionarios de cada una de las partes mencionadas.

1. Documentacién Revisada,

En este sentido, hemos revisado:
a. Con respecto al Emisor:

i. Copia certificada de la escritura piblica namero 71,165 de fecha 27 de
julio de 2004, otorgada antc la fe del licenciade Herberto Roman
Talavera, Notario Piblico niimero 62 de la Ciudad de México, ¢ inscrita
ante el Registro Piblico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de
Meéxico bajo el folio mercantil namero 352,585*, el 31 de julio de 2006,
en la que consta la constitucién del Eanisor bajo la denominacién de
Actinver Tenedora, S.A. de C.V,, por acuerdo de la escisién de Actinver,
S.A. de C.V, Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion.

ii. Copia certificada de la escritura piiblica ndmero 36,023 de fecha 16 de
abril de 2010, otorgada antc la fe del licenciado Héctor Manuel C;irdenas/C’

Direccion: Lusgue de Radiatas No, 44, Olicina 303, Col. Bosques de b
L oums, Coajiandipa, G2 05224, Crobad Qe Mézioo,
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Villarreal, Notario Pablico niimero 201 de la Ciudad de México, ¢ inscrita
en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de
México el 3 de mayo de 2010, bajo el folio mercannl 352,585, en la que
consta ¢l cambio de deneminacion del Emisor a Corporacion Actinver,
S.A.B. de C.V. vy la adopcién del régimen de sociedad andénima bursaal
de capital vanable.

iii. Copia certificada de la escritura pablica nimero 38,925 de fecha 16 de
mayo de 2013, otorgada ante la fe del licenciado José Luis Villavicencio
Castaiieda, Notario Publico nimero 218 de la Ciudad de México, e
inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de la
Ciudad de México cl 18 de junio de 2013, bajo el folio mercantil
352,585, en la que consta: (i) el otorgamiento d¢ poderes para pleitos y
cobranzas, actos de administracién, actos de dominio y para suscribir
titulos de crédito, mismo que deberad ser ejercido de forma conjunta a
favor del seiior Roberto Valdés Acra; v (i) el otorgamiento de poderes
para actos de administracién al sefior Joaquin Gallistegui Armella.

5

iv. Copia certificada de la eseritira piblica nimero 53,264 de fecha 22 de
junio de 2018, otorgada ante la fe del licenciado José Luis Villavicencio
Castaiieda, Notario Piblico nimero 218 de la Ciudad de México, €
inscrita en el Registto Publico de la Propiedad y del Comercio de la
Ciudad de México el 25 de julio de 2018, bajo el folio mercantil
352,585*, en la que consta el otorgamiento de poderes para actos de
administracién y para suscribir titulos de crédito, mismo que debera ser
cjercido de forma conjunta a favor del sefior José Pedro Valenzuela
Rionda.

v. Certificacion de fecha 19 de octubre de 2018, cmitida por Marco
Francisco Forastieri Munoz en su caracter de secretario no miembro del
consejo de administracién del Emisor, en la que hace constar que los
poderes mencionados en el inciso iii y iv anteriores, se encuentran
vigentes.

b. Con respecto a ClBanco, S.A., Institucion de Banca Mulaple (el
“Represcntante Comiin®):

i. Copia ccrtficada de la escritura piblica nimero 19,255 de fecha 30 de
febrero de 2008, otorgada ante la fe del hicenciado Roberto Niiicz y
Bandera, Notario Publico nimero 1 de la Ciudad de México, e mnscrita
bajo el folio mercaniil 384,235 en el Registro Piblico de Comercio de la
Ciudad de México, el 25 de julio de 2008, en la que se hace constar 13/6,
constitucién del Representante Comun.

Dircecidn: Bosgue de Racdiatas No, 24, Ofician 303, Col. Bosgues de b
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ii. Copia certificada de la escritura publica ntunere 111,339 de fecha 23 de
abril de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi
Aguario, Notario Paiblico nimero 121 de la Ciudad de México, e inscrita
bajo ¢l folic mercantil 384,235 en el Registro Piblico de Comercio de la
Ciudad de México, €l 28 de abril de 2014, en la que se hace constar: {a)
la aprobacion de la fusion del Representante Commin como fusionada con
The Bank of New York Mellon, S.A., Insttucién de Banca Mildple
como fusionante; y {(b) la modificacion de la denominacién del Fan
Representante Comiin a CIBanco, S.A., Institucién de Banca Muiltiple. N’

iii. Copia certificada de la escritura puiblica nimero 115,472 de fecha 21 de
noviembre de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi
Aguario, Notario Pdblico mimero 121 de la Ciudad de México, e inscrita
bajo el folio mercantil 384,285 en €l Regisro Piblico de Comercio de la
Ciudad de México, el 16 de enero de 2015, en la cual se hace constar la
reforma integral de los estatutos sociales del Representante Comtin,

iv. Copia certificada de la escritura publica nimero 144,468 de fecha 29 de
junio de 2018, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi
Aguario, Notario Publico nimero 121 de la Ciudad de México, e mscrita
bajo ¢l folio mercantil 384,235 en ¢l Registro Pabhco de Comercio de la
Ciudad de México, cl 31 dc agosto de 2018, en la cual sc hace constar el
otorgamiento de poderes para pleitos y cobranzas, actos de
administracién, actos de administracion en materia laboral, actos de
dominio, para suscribir titulos de crédito v facultades de sustitucién y
otorgamiento de poderes a favor de Patricia Flores Milchorena como
Dclegado Fiduciario y Apoderado Firma “A” y a Ménica Jiménez Labora
Sarabia como Delegado Fiduciario y Apoderade Firma “B”, para que
actien conjuntamente en cualquier caso pudiendo comparecer y suscribir
9 (dos) firmando 1 am) Apoderado Firma “A” con 1 (un) Apoderado
Firma “B”.

c. En relacién con los documentos mediante los cuales se implementard el
Programa y las Emisiones al amparo del mismo:

1. Sesién del consejo de administracion del Emisor, de fecha 23 de octubre
de 2018, mediante la cual, se autorizé al Emisor para que: () lleve a cabo
la emisién de certificados bursétiles de largo plazo hasta por un monto
total de $2,000°000,000.00 {Dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.), {ii)
solicite a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores la “Comisién”) la
inscripcién preventiva en el Registro Nacional de Valores bajo la
modalidad de programa de colocacién con caricter revolvente y a la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (la “Bolsa”), el istado en el hstado
de valores autorizados para cotizar en el mercado de valores, de IOS/C

= = —
Dirceckdn: Bosgue de Radiatas Na M, Olicin 303, Col. Bosepes i bis
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Certificados Bursitiles, ¥ que el Programa tenga una vigencia de hasta 5

(cinco) anos contados a partir de la fecha de la autorizacién
correspondiente que emita la Comision; (iii) realice, durante la vigencia

del Programa, la colocacidn entre el piiblico inversionista, mediante oferta

publica a través de la Bolsa, dc modalidad que sea conveniente, conforme

a la legislacion y reglamentacién aplicable:; y (v} lleve a cabo en la fecha

de autorizacién del Programa, la primera emision de Certificados
Bursitiles hasta por un monto total de $500,000°000.00 (quinientos Fa
millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de '
Inversién y/o en délares de los Estados Unidos de América, al amparo

del Programa como emisor recurrente (los “Acuerdos del Consejo”).

N
i

ii. Prospecto de colacacién con base en el cual se implement6 el Programa.

iii. Provecto de suplemento informativo con base en ¢l cual sc
implementaran las Emisiones.

iv. Proyecto de titulo que amparara las Einisiones (el “Macrotitulo”).

v. Proyecto de aviso de colocacién con base en el cual implementarin las
Emisiones.

i.  Asunciones.

Hemos asumido, sin investigacién independiente alguna o verificacion de cualquier
tipo:

1. La debida emisién y promulgacién de la legislacién aplicable.

ii. Que los documentos citados son y serdn vilidos y han sido y seranm,
segin corresponda, debidamente autorizados y firmados por las partes
que los suscribert.

iii.  Que cun excepcion del Emisor y el Representante Comiin, cada una de
las partes de los documentos que hemos revisado para la presente
opimién: (@) cuenta y contaba con todas las autorizaciones
{gubernamentales, legislativas y de cualquier otra naturaleza) y facultades
para celcbrar y cumplir con sus obligaciones al amparo de los mismos;
{b) contrajo obligaciones juridicamente cxigibles en su contra en virtud
de la suscripcidn de dichos documentos; y (¢} suscribiéd dichos
documentos mediante representante  debidamente autonizado vy
facultado.

iv. La legitimidad de todas las finmas y la autenticidad de los documentos y/C

Diccccion: Bosgue de Radimas Now 4, Olielan 302, Col. Bosgres de b
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CHAVEZ VARGAS
MINUTTI
papeles que hemos examinado.

v. Que las declaraciones y manifestaciones contenidas en los documentos
examinados serdn clertas y correctas en la fecha de la firma de los
documentos que hemos examinado, segin corresponda.

vi. Que los estaiutos del Emisor y del Representante Comn, no han sido
modificados respecto de los documentos que hemos revisado. o

vii. Que, a la fecha de la suscripcién de los contratos, constancias y otros
documentos revisados, las facultades y atribuciones de las personas que
firmaron cada uno de dichos contratos, constancias ¥ documentacién no
se encontraban revocadas, limitadas o, de cualquier otra forma,
modificadas.

vill. Que los poderes y/o facultades otorgados al Emusor y al Representante
Comun referidos en los incisos a) y by de la Secaidn 1 anterior, no han
sido revocados, modificados o limitados en forma alguna, y no lo habran
sido a la fecha de cada Emisién.

ix. Que los certficados bursatiles al amparo de las Eimnisiones se ajustardn al
proyecio del Macrotitulo que hemos revisado.

Esta opinién no cubre cuestién alguna surgida en térmmos de, o relacionada con: (1)
Jas leyes de cualquier jurisdiccién distinta a los Estados Unidos Mexicanos {"México’); v/o
{ii) las leyes de México distintas a las que se encuentran en vigor en la fecha de la presente
opmién.

il.  Opinién Legal.

Considerando lo anterior y sujeto a las excepciones expresadas mds adelante,
manifestamos que a nuestro leal saber y entender:

i) El Emisor se encuentra debidamente consatuido y existe legalmente de
conformidad con las leyes de México y sus representantes legales, los sefiores
José Pedro Valenzucla Rionda y Roberto Valdes Acra, cuentan con la capacidad
legal para obligar a su representada cn términos de las Emisioncs, y por lo tanto
estan facultados, entre otras cosas, para suscribir los Macrotitulos que ampararan
las Emisiones.

1) Los Acuerdos del Consejo constituyen obligaciones juridicamente vahidas y
exigibles conforine a sus €rminos.

i) En términos de los Acuerdos del Consejo, el Programa ha sido vilidamente
aprobado por el consejo de admimstracién del Emisor. Lo anterior, en términ%

= -
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CHAVEZ VARGAS
MINUTTI
dc las facultades otorgadas al consejo de administracién por los estatutos sociales
vigentes del Emisor,

v} En términos de los Acuerdos del Consejo, las Emisiones y la oferta puiblica de las
mismas han sido validamentc aprobadas por €l conscjo de admimstracién del
Emisor. Lo anterior, en términos de las facultades otorgadas al consejo de
administracion por los estatutos soclales vigentes del Emisor.

o6

v) Fl Representante Comun se encuentra debidamente constituido y sus delegados
fiduciarios Patricia Flores Milchorena como Delegado Fiduciario ¥ Apoderados
Firma “A” y como Mbnica Jinénez Labora Sarabia” como Delegado Fiduciano y
Apoderado Firma “B”, cuentan con poderes para gjercerlos conjuntamente en
actos de administracion y para susenibir timlos de crédito, entre otros, y en
consccuencia, cstan debidamente facultados para suscnbir de mancra conjunta,
en representacion del Representante Comun, para suscribir los Macrotitulos que
ampararan las Emisiones.

vi) Asumiendo que: {a) cada Macrotitulo sea suscrito conjuntamente por los seiiores
José Pedro Valenzuela Rionda y Roberto Valdés Acra; y Patricia Flores
Milchorena como Delegado Fiduciario y Apoderado Firma “A” y Monica
Jiménez Labora Sarabia como Delegado Fiduciario y Apoderado Finna “B”,
respectivaimente, en términos sustancialmente similares al proyecto que se
adjunia a la presente opinidn; y (b) cada Macrotitulo sea depositade cn ¢l S.D.
Indeval, Institucion para el Deposito de Valores S.A. de C.V., entonces los
Certificados Bursadles de las Emisiones emitidos al amparo del mismo habran
sido emitidos vilidamente de conformidad con los requisitos que establece la
legislacién vigente en la materia y en consecuencia serdn juridicamente exigibles
al Emisor y podrin ser registrados en el Registro Nacional de Valores a cargo de
la Comisién Nacional Bancania y de Valores.

Limitaciones.
Nucstra opinién estd sujcta a las siguicntes limitaciones y salvedades:

{i) El contenido de esta opnuén s¢ limita a cueshones de derecho aplicables en
México, en vigor a la fecha de la misma y respecto a las cuales hemos reabido
mstrucciones expresas de actuar. Por lo mismo, esta opmion no ncluye m
expresa ninguna consideracién, comentaric ¢ criterio regido por leyes
distintas a las aplicables en México en la fecha de la presente.

(i1) En ningin momento hemos dado asesoria al Fmisor, por lo cual no
aceptamos responsabilidades genéricas de divalgacion sobre matenas distintas
a las expresamente contemdas en esta opinidn.

(m) La exigibilidad de las obligaciones de que tratan los contratos y 1%
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CHAVEZ VARGAS
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documentos legales antes examinados, asi como las del Emisor pueden verse
limitadas o afectadas por proridades legales o por disposiciones federales,
estatales o municipales.

{iv) No expresamos opmién alguna en relacién a la ejecucion de recursos de
cualquicr naturaleza en contra del Emisor.

{v) Las disposiciones relativas a las Emisiones que otorguen facultades @7,
discrecionales a los tenedores o al Representante Connin, no pueden ser e
¢jercidas de manera Inconsistente con los hechos relevautes, ni obwiar
cualquier requerimiento para proporcionar evidencia satisfactoria en relacion
a las bases de cualquier determinacion asi realizada.

() No expresamos opinidn alguna respecto del tratamiento fiscal o contable de
la inversién en los Certificados Bursitiles al amparo de las Emisiones.

(vi))  Nuestra opinién pedria diferir sustancialmente del cniterio de cualquiera de
las autonidades jurisdiccionales competentes para conocer cualesquiera de los
hechos, actos, convenios y coniratos a que se refiere la presente.

Esta opinién es emitida en nuestra calidad de abogado extermo del Emisor, para
efectos de cumnplir con lo dispucsto en los articulos 87 fraccidon 11 de la Ley del Mercado de
Valores v a lo dispuesto en los articulos 2, 7 y 13 de las Disposiciones de Caricter General
Aplicables a las Finisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores.

Esta opinion estara vigente tnicamente a la fecha en que se expide y estd sujeta a
cambios vy catificaciones por cambios en las leyes aplicables v/o circunstancias, por el simple
transcurso del iempo o por oiras cuestiones similares. No nos comprometemos a informar a
Ustedes o a cualquier otra persona respecto de cualesquiera cambios en la opinion expresada
en la presente que resulten de cuestiones que pudieran surgir en el futuro o que pudieran ser
traidos a nuestra atencidn.

Ninguna persona podrid basarse en la presente opinién para cualquier propdsito
distinto al de venficar ¢l cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 87 fraccién II de la

Ley del Mercado de Valeres.

Atentamente, ~
Chdvez Vargas

Brian J.

Dircecion: Bosyne de Raciatas Noo 4, Olichin 303, L0l Bosouen de lis
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5. Estados Financieros
Ejercicio 2015

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismos que fueron presentados a la CNBV y BMV el 11
de abril de 20186, y que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx

Ejercicio 2016

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismos que fueron presentados a la CNBY y BMV el 27
de abril de 2017, y que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.qob.mx/cnbyv
www.bmv.com.mx

Ejercicio 2017

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismos que fueron presentados a la CNBV y BMV el 27
de abril de 2018, v que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx

3° Trimestre 2018

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismos que fueron presentados a la CNBV y BMV el 23
de octubre de 2018 y que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com

www.gqob.mxichbv
www.bmv.com.mx
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6. Reporte de Instrumentos Derivados
Ejercicio 2015

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismos que fueron presentados a la CNBV y BMV el 11
de abril de 2016, y que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com

www.gob.mxicnbv
www.bmv.com.mx

Ejercicio 2016

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismos que fueron presentados a la CNBV y BMY ei 27
de abril de 2017, y que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com

www.qob.mx/cnbv
www.bmv.comJanx

Ejercicio 2017

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismos que fueron presentados a la CNBV y BMV el 27
de abril de 2018, y que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com

www.gob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx

3° Trimestre 2018

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismos que fueron presentados a la CNBV y BMV el 23
de octubre de 2018 y que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com

www.gob.mxicnby
www.bmv.com.mx
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