SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Suplemento definitivo han sido
inscritos en el Registro Nacional de Valores que lleva la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores, y
no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea
permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. These securities have been registered with the National Registry of
Securities (RNV) maintained by the National Banking and Securities Commission of the United
Mexican States (CNBV), and rnay not be offered or sold outside the United Mexican States unless
permitted by the laws of other countries,



Actinver

Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple,

Grupo Financiero Actinver

CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS ("CERTIFICADOS BURSATILES") ESTABLECIDD POR BANCO ACTINVER,
S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO ACTINVER, EL CUAL SE DESCRIBE EN EL PROSPECTO DE DICHO PROGRAMA, POR UN
MONTO DE HASTA $10,000'000,000.00 M.N. (DIEZ MIL MILLONES DE PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL), O SU EQUIVALENTE EN DOLARES, MONEDA
DE CURSO LEGAL DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA O EN UNIDADES DE INVERSION, SE LLEVA A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE
10°000,000 (DIEZ MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL), CADA UNO.

Emisora:

Nimero de la emisidn:

Clave de pizarra:

Tipo de valor:

Tipo de Oferta:

Denominaclién de los Certificados Bursatiles:

Monto autorizadoe del Programa:
Vigencia del Programa:
Monto Total de Ia Emisién de los Certificados

Bursétiles de la Quinta Emisidn:

Numero Total de los Certificados Bursatiles
de la Quinta Emisidn:

Precio de colocacidn de los Certificados
Bursatiles de la Quinta Emisidn:

Fecha de publicacién del aviso de oferta
publica de los Certificados Bursatiles de la
Quinta Emisién:

Fecha de la oferta de los Certificados
Bursatiles de la Quinta Emisidn:

Fecha de cierre de libro de los Certificados
Bursatiles de la Quinta Emisién:

Fecha de publicacién del aviso de colocacion
con fines informatlvos de los Certificados
Bursatiles de la Quinta Emisidn:

Tasa:

Tasa de referencia:

MONTO TOTAL DE LA OFERTA:

$1,000'000,000.00 (MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N)
CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES:

Banco Actinver, S.A., Inslitucién de Banca Maltiple, Grupo Financiera Aclinver. (la "Compafiia”, "Banco
Actinver” o la "Emisara”)

Quinta (en lo sucesivo, la " Quinta Emisién” o |a "Emisién”, indistintamente).
“BACTIN 19-2°,

Certificados Bursatiles Bancarios guiragrafarios de largo plazo

Oferta Publica Primaria Nacional.

Pesos, Moneda Nacional,

$10,000'000,000.00 M.N. (diez mil millones de pesos 00/100 Moneda Nacional), o su equivalente en dblaras,
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, o Unidades de Inversion, con caracter revolvente.

5 (cinco) afos contados a partir de la fecha de |a autorizacién emilida por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores ("CNBV").

$1,000°000,000.00 (MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N)

10'000,000 (DIEZ MILLONES)

$100.00 (Clen Pesos 00/100 M.N.), por cada Cerlificado Bursatil,

17 de septiembre de 2019.

18 de septiembre de 2019.
18 de septiembre de 2019.

18 de sepliembre de 2019.

Variable

A partir de la Fecha de Emisidn, y en tanto no sean amortizados, los Cerlificados Bursatiles devengaran un
interes bruto anual a su Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado, segtin corresponda, a una tasa de interés
bruto anual que el Representanie Comdn fijard 2 (dos) Dias Hébiles anleriores al inicio de cada Periodo de
Intereses {la "Tasa de Interés Brute Anual’ v la "Fecha de Determinacion”, respectivamente), y que regira
durante dicho Periodo de Intereses.

La Tasa de Interés Bruto Anual para los Cerlificados Bursdliles se calculara mediante la adiclén de 0.50% (caro
punto cincuenta) puntos porcentuales (la "Sobretasa”) a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un
plazo de hasta 28 (veintiocho) dias (Ia “Tasa de Referencia” o “TIE", indistintamente) o la que la sustituya. Una
vez hecha |a adicién de la Sobretasa se debera capilalizar o, en su caso, hacer equivalente al niimera da dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente, que sea dada a canacer por el
Banco de México, por el medio masivo de comunicacién que éste determing, o a través de cualquier otro medio
electranico, de edmputo o telecomunicacion, incluso Internel, autorizado al efecto por el Banco de México, en la
Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Brulo Anual que corresponda o, en su defaclo, dentro de los 30
(treinta) Dias Habiles anteriores a la misma, en cuyo caso debera tomarse como base la Tasa de Inlerés de
Referencia comunicada en el Dia Habil mas préximo a la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Brula
Anual.
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Plazo de vigencia de la emisién de los
Certificados Bursatiles de la Quinta Emisién:

Garantia:
Depositario

Recursos netos que obtendra la Emisora con
la colocacién:

En caso que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como tasa sustituta para
determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Cerlificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de
México oficialmente como |a tasa sustituta de la TIIE a plazo de hasta 28 (veintiocho) dias.

Para determinar la Tasa de Interés Brulo Anual capitalizada o, en su caso, equivalente al numero de dias
naturales efeclivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses hasla la Fecha de Pago correspondiente,
el Representante Comun ulilizara la siguiente formula;

NDE

TC= [|+ TR i)™ _ [x[36000
36000 NDE
En donde:

TC = Tasa de Interés Bruto Anual capilalizada o equivalente al nimero de dias naturales
efeclivamenrte transcurridos en el Perlodo de Intereses hasta la Fecha de Page de Interases
correspondiente,

TR = Tasa de Interés Bruto Anual.

PL = Plazo de |a TIIE (o la tasa que la sustituya) an dias.

NDE = Ndmero de dias naturales efectivamente transcurrides hasta la Fecha de Pago de
Intereses correspondlente.

La Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada correspondiente al primer Periodo de Intereses sera de 8.70%
(Ocho punto Setenta) por ciento,

Hasla1,092 (mil noventa y dos) dias equivalenle a 39 (treinta y nueve) periodos de 28 (veintiocha) dias, que
equivalen a aproximadamente a 3 (tres) afios (el "Plazo de la Emision").

Los Certificados Bursaliles son quirografarios, per lo que ne tienen garantia especifica.
5.D. Indeval Institucidn para el Deposito de Valores, S.A. da C.V. ("Indeval’).

Los recursos nalos de la presente Emision son de $995,306,459.07 (Novecientos Noventa y Cinco Millones
Trescientos Seis mil Cuatrocientos Cincuenta y Nueve Pesos 07/100 M.N.).

La integracion de los recursos netos de |a presente Emision, asi como los gastos relacionados con Iz oferta, en

la Ver la Seccion V - "Gastos relacionados con a oferta” de este suplemento informativo ("Syplemento”).
Dastino de los Fondos: Los recursos netos oblenidos de la colocacion de los Certificados Bursétiles serdn destinados para los fines
deserilos en la Seccion || "Destino de los Fondes" del presente Suplemento.

Fecha de Emision de los Certificados
Bursatiles de la Quinta Emisidn:

19 de septiembre de 2019 (la "Fecha de Emisién").

Fecha de reglstro en Bolsa de los
Certificados Bursitiles de los Certificados
Bursatiles de la Quinta Emisidn:

19 de septiembre de 2019.

Fecha de liquidacién de los Certificados
Bursatiles de la Quinta Emisién:

19 de sepliembre de 2019.

Fecha de vencimiento: 15 de sepliembre de 2022 (la "Fecha de Vencimiento”).

Tasa de interés y procedimiento de céleulo: La Tasa de Interés Bruto Anual para los Cerlificadas Bursatiles se calculard mediante la adicién de 0.50% {cero
punte cincuenta) puntos porcentuales (la “Sobretasa”) a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio & un plazo de hasta 28 (veinliocho) dias (la ‘Tasa de
Referencia” o “TIIE", indistintamente) o la que la sustiluya. Una vez hecha la adicion de la Sobretasa se debera capitalizar o, en su caso, hacer equivalente al
ndmero de dias naturales efectivamente transcurridos hasla la Fecha de Pago correspondiente, que sea dada a conocer por el Banco de México, por el medio
masivo de comunicacion que éste determing, o a través de cualquier otro medio electronico, de compulo o telecomunicacion, incluso Internet, autarizado al efecto
por el Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interes Bruto Anual que correspanda o, en su defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles
anteriores a la misma, en cuyo caso deberd tomarse como base la Tasa de Interés de Refarencia comunicada en el Dia Habil mas proximo a la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual. Ver Seccion | — “Caracteristicas de la Oferta” — inciso (y) Tasa de Interés; Forma de calcuio de los intersses en
esle Suplemento,

Calificacion otorgada por HR Ratings de México, 5.A. de G.V.: La calificacion determinada por HR Ratings es de HR AA-, lo cual significa que la Emision se
considera con alta calidad crediticia, y ofrecen gran seguridad para el pago oportuno de obligaciones de deuda. Mantienen muy bajo riesga crediticio, de
conformidad con lo sefialado en el dictamen que se acompare en el Suplemento.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacian de inversidn, y la misma puede estar sujeta a aclualizaciones en cualquier momenta, de confarmidad con
la metodologia de dicha institucion calificadora de valores.

Calificacién otorgada por Fitch México, 8.A. de C.V.: La calificacién determinada por Filch es de "AA{mex)",

Las calificaciones nacionales 'AA' indican una expectativa de muy bajo riesgo de incumplimiento en relacidn a otros emisores u obligaciones en el misma pais,

El rliesgo de incumplimiento inherente solo difiere ligaramente de la de los mas altos emisores u obligaciones calificados del pais.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversin, y puede estar sujeta aclualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metadologias de Fitch,

Periodicidad en el pago de intereses: Los Intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran cada 28 (veintiocha) dias calendario, durante la
vigencia de la Emision, canforme al Calendaric de Pagos establecido en el Macrotitulo y en el Suplemento. El primer pago de Intereses se efecluara precisamente
el 17 de octubre de 2019, a una Tasa de Interés Bruto Anual de 8.70% (ocho punto Setenta) por ciento.

En el caso de que cualguiera de |as fechas antes mencionadas sea un dia inhabil, los intereses se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, calculdndose en todo
caso los Inlereses respectivos por el nimero de dias naturales efeclivamenle transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente.

Intereses moratorios: En caso de incumplimiento en el pago de Principal y/o Intereses, se causaran Intereses Moralorios en sustitucién de los intereses ordinarios
sobre el Saldo Insoluto de Principal a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable durante el periodo en que ocurra el incumplimiento, mas 2 (dos) puntos porcentuales
sobre una base de 360 (lrescientos sesenta) dias y por los dias efectivamente transcurridos. Los Interases Moratorios seran pagaderos a la vista desde |a fecha en
que lenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma de Principal y/o Intereses haya quedado totalmente cubieria. En su caso, los Infereses Moratorios seran -
pagados por el Emisor en las oficinas del Representanie Camun ubicadas en Cordillera de los Andes 265, Piso 2, Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciuda
de México, en la misma moneda que la suma de Principal, y
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Amortizacion de principal: La amortizacién de los Certificados Bursatiles se reallzard a su Valor Nominal en un solo pago el 15 de sepliembre de 2022 contra |a
entrega del Macrotitulo, es decir, al vencimiento del mismo.

En caso.de que la fecha sefalada para llevar a cabo la amorizacion de los Cerlificados Bursatiles no sea un Dia Habil entonces la amonizacién se llevard a cabo el
Dia Habil inmediato siguiente.

El Representante Comin debera dar aviso a Indeval, por escrito o por los medios que éste determine, con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la
Fecha de Vencimiento, an donde indicard 1a fecha de dicha amortizacién y la cantidad a ser pagada por el Emisor.

Amortizacién Antlcipada Total de Principal: La Emisora tendra el derecho de pagar anlicipadamente en forma total, las Certificados Bursafiles, en cualquier fecha
durante |a vigencia de la emisién, a un precio igual al Precio de Amortizacién Anticipada (segin se define mas adelante) mas los Inlereses devengados y no
pagadas sobre el principal de los Cerlificados Bursatiles objeto de la amortizacién total, seglin sea el caso, a la fecha de la amortizacién anticipada, El Precio de
Amortizacion Anticipada en ningln caso serd mener al 100% (cien per ciento) del valor nominal de los Certificados Bursatiles objelo de la amortizacidn a la fecha de
amorlizacion anticipada.

En caso de amortizacion tolal anticipada, la Emisora publicara, con cuande menos & (seis) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que pretenda amortizar
anticipadamente el Valor Nominal de los Cerlificades Bursatiles, el aviso respectivo a través de Emisnet o de los medios que delermine la BMV. Dicho aviso
conlendra, como minimo, la fecha en que se hard el pago anticipado. Adicionalmente, la Emisora entragara este aviso, con la misma anticipacion, por STIV-2 a la
CNBVy a Indeval a través de los medios que este lltimo determine. Dicho aviso se debera realizar con al menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en
que pretenda amorlizar los Certificados Bursatiles y se notificara a las mismas personas, Dichos avises contendran, como minimo, la fecha en que se realizara la
amortizacion anticipada y el monto correspondiente a dicha amortizacién.

Lugar y forma de pago de intereses y de amortizacién de principal: El principal se amortizara, y los Intereses devengados conforme a los Certificados Bursatiles
se pagaran en cada facha de pago mediante transferencia electrénica de fondos, en las oficinas del Indeval, ublcadas en Pasea de la Reforma 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 08500, Ciudad de Mexico. El principal se amortizara y los intereses se pagaran via casa de bolsa (segln contrato de intermediacion bursatil) en
forma electrénica al Indeval.

Causas de venclmiento anticipado: Los Certificados Bursatiles podrdn darse por vencidos anticipadamente en los supuestos que se sefialan en el presente
Suplemento y en el Macrotitulo. Ver la Seccion [ — “Caracterfsiicas de la Ofarta - inciso (nn) Causas de Vencimiento Anticipado; Vencimiento Anticipado” de este
Suplementa,

Régimen fiscal: El fratamiento flscal respecio de los intereses u otros rendimientos que, en su caso, generen los Cerlificados Bursaliles se regira para personas
fisicas y morales residentes en México, por o previsto en los articulos 18, 54, 133 y 135 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigenta, y 21 de la Ley de Ingresos
de la Federacion para el ejercicio fiscal vigente v en ofras disposiciones complementarias; y para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero, a lo
prevista en el articulo 166 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y en otras disposiciones complementarias, en el entendido que el Impuesto sobra la renta que
llegara a generarse sera en todo momenlo cargo de los Tenedores de los Certificados Bursatiles. El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de |a vigencia por lo
que los posibles adquirentes de los Certificados Bursaliles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resullantes de las operaciones que
pretendan llevar a cabo con los Cerlificados Burséllles, Incluyendo la aplicacion de reglas especificas respeclo de su situacion en particular.

Posibles adquirentes: Personas fisicas y morales cuando, en su case, su régimen de inversién lo prevea expresamente.

Intermediario(s) Colocador({es): Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupa Financiero Actinver.

Representante Comun: ClBanco, S,A,, Institucion de Banca Miltiple.

Factor de riesgo relevante: Amortizacion anticipada. Existe la posibilidad de que la Emisora elija amortizar anticipadamente la totalidad de los Certificados
Bursatiles, sin que se conternple un pago por concepto de prima por amertizacién anlicipada,

Relaclén de Negocios, El Inlermediario Colocador y el Emisor forman parta del mismo Gonsorcio, por lo que sus inlereses padrian diferir de los del pablico
inversionista.

Las obligaciones de verificacién del Representante Comun seran cumplidas a través de la informacién que le sea proporcionada. Conforme a la Circular
Unica de Emisoras y el Macrotitulo, el Representante Comun debera verificar, a través de la informacion que se le hubiera proporclonado para tales fines, el
cumplimiento en tiempo y forma por parle de la Emisora de las obligaciones a su cargo en el Macrolilulo (exceplo de las obligaciones de Indole contable, fiscal,
laboral y administrativa de la Emisora derlvadas de la Emisidn, que no estén directamente relaclonadas con el page de los Certificados Bursatiles). Para ello, el
Representante Comun, conforme a las facultades pravistas en &l Macrotitulo, tendra el derecho de solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesoras legales
o cualquier persana que preste servicios a la Emisora en relacion con los Certificados Bursatiles, Ia informacién y documentacion que sea necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones de la Emisora sefialadas anteriormente, Por |o anterior, en la medida en que la Emisora, sus auditores exlernos, asesores lagales
o cualquier persana que preste servicios a la Emisora en relacion con los Cerificados Bursatiles, no proporcionen infarmacion veraz, completa, suficiente y
oportuna, la verificacion del Representante Comun podria ser Incorrecta, incompleta, no exhaustiva o no opertuna. Asimismao, el Representante Coman tiene la
facultad, mas no la obligacion, de realizar visitas o revisiones a la Emisora o a aquellas personas que |es presten serviclos relacionados con la Emision,

Segurldad Cibernética. Las operaciones de la Emisora dependen de la eficacia de las politicas de informacion y segurldad cibernética, los procedimientos y las
capacidades gue la Emisora y sus filiales mantienan para proteger sus sistemas informalicos y de telecomunicaciones y los datos que residen en o se transmiten a
través de ellos. Un Incidente causado externamente de seguridad de la informacién, eome un alaque de hackers, virus o un prablema causado internamente, como
la falta de conltrol de acceso a sistemas sensibles, podria interrumpir de forma material las operaciones comerciales o causar la divulgacion o modificacion de
informacion delicada o confidencial de la Emisora y sus clientes.

Han habido una serie de casos recientes muy publicitados que implican a los servicios financieros y a las empresas basadas en el consumidor que reportan |a
divulgacién no aulorlzada de la informacion del cliente o del consumidor, asi como los ataques cibernéticos relativas a la difusion, roba y deslruccion de informacion
corporativa u otros aclivos, como una consecuencia del incumplimiento del apego a los procedimientos por parte de empleados o contratistas o como resultado de
las acciones por parte de lercaros, incluyendo las acciones de organizaciones terroristas y gobiernos exiranjeros hostiles. La Emisora v sus filiales podrian ser
blanco de intentes de atagues ciberneticos, asi como la cooptacién de sus marcas para crear sitios web fraudulentos, y deben supervisar y desarrollar
continuamente sus sistemas para proteger su infraestructura de tecnologia y los dates de la apropiacion indebida o corrupcién. EI incumplimiento de esto podria
interrumpir las operaciones de la Emisora y podria causar perdidas financieras. Ademas, debido a la interconexion de la Emisora y de sus filiales con proveedores
terceros, agentes cenlrales, inlercambios, camaras de compensacion y otras instituclones financieras, La Emisora y sus flliales podrdn tener efectos desfavorables
significativos si alguna de ellas esta sujeta a un atague cibernético exitoso o a cualquier ofro evento de seguridad de la informacién. Cualquier incidente de
seguridad de la informacion o alaque cibernético contra,

La Emisoras y sus filiales o terearos con los que estan conectados podrian resultar en pérdidas financieras materiales, pérdida de posicion competitiva, multas
reglamentarias y/o sanciones, Ineumplimiento de contratos con los clientes, dafio a la reputacién o responsabilidad legal.

En caso de que |a Emisora haya realizado durante el ejercicio inmediato anterior o duranle los periodos intermedios subsecuentes a dicho ejercicio y previos & la
fecha de colocacian, reestructuraciones societarias o bien, prelenda concluir una reestruclura societaria con los recursos que se oblengan de la emision, deberd
suspender el uso de los formatos de suplementos informativos y avisos de oferta plblica a que se refiere el articulo 13 Bis de fa Circular Unica de Emisaras, hasta
en tanto divulgue al pablico en general la infarmacion a que alude los articulos 35 o, en su caso, el pendifimo parrafo del inciso f), de la fraccion |, del articulo 2, o
antepeniiltimo parrafo de la fraccién V, del articulo 4 de la Gircular Unica de Emisoras, segtin corresponda,

INTERMEDIARIQ(S) COLOCADOR(ES)

Actinver

Aclinver Casa de Bolsa, 5.A. de C.V,, Grupo Financiaro Actinver

Los Cerlificados Bursatiles objeto de la presente oferta plblica forman parte de un programa autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, se
encuentran inscritos con el ndmero 3265-4.18-2015-001-06 en el Regisiro Nacional de Valores, y son aplas para ser listados en el listado corespondiente de la
Bolsa Mexicana de Valores, S5.A.B. de C.V.



La inscripcion en el Regislro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre |a exactitud o veracidad
de la informacion contenida en el Prospeclo de Celocacion del Programa (el "Prospecla y en el presente Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en conlravencidn de las leyes. El Prospecto y esta Suplemento, los cuales son complamentarios, también podran consultarse en Internel
an las paginas hitp:/Awww.bmv.com.mx, http://www.gob.mx/cnby y http:/www.actinver, mx,

El Prospecto y este Suplemento se encuentran a disposicion de los Intermediarios Colocadores,
Ciudad de Mexico, a 19 de septiembre de 2019, Aulorizacién CNBV para su publicacion 153/10920/2017, de fecha 27 de aclubre de 2017,

Aulorizacion CNBV/Oficio de Notificacion de Numero de Inseripclon 153/12109/2018, de fecha 17 de sepliembre de 2019,



Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentacion de este suplemento informativo y con
base en |a informacion que tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, Ia
emisora reune los supuestos contenidos en el articulo 13 Bis de las "Disposiciones de caracter
general aplicables a las emisoras de valores y a ofros participantes del mercado de valores”

publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas
madificaciones.

«\—/’a Hora Copper”

Por: Alfredo J.’\x\lamer Cos Por; Maria Laura Cooper Senosiain
Director General Director de Finanzas

e,

Por: Joaquin Gallastegui Armella
Director Juridico

Hoja de firma de la portada del suplemento informativo de Certificados Bursatiles con clave de
pizarra BACTIN 19-2.



Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentacién de este suplemento informativo y con
base en la informacion que tenemos a nuestra disposicién, a nuestro leal saber y entender, la
emisora relne los supuestos contenidos en el articulo 13 Bis de las “Disposiciones de caracter
general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores”

publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas
modificaciones.

INTERMEDIARIO COLOCADOR

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver
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Por: N&than Mousgdn Farca
Representapte Legal

Hoja de firma de la portada del suple

nto informativo de Certificados Bursatiles con clave de
pizarra BACTIN 19-2
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respectivamente, y que se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:
www.actinver.com
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Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismos que fueron presentados a la
CNBV y BMV el 27 de abril de 2018, y que se encuentra disponible en las siguientes
direcciones:

www.actinver.com
www.gah.mx/cnby
www.bmv.com.mx
Primer Trimestre 2019

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismos que fueron presentados a la
CNBV y BMV el 30 de abril de 2019 y que se encuentra disponible en las siguientes
direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnbyv
www.bmv.com.mx
Segundo Trimestre 2019

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismos que fueron presentados a la
CNBV y BMV el 25 de julio de 2019 y que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnby
www. bmv.com.mx

EL PRESENTE SUPLEMENTO ES PARTE INTEGRANTE DEL PROSPECTO DEL PROGRAMA AUTORIZADO POR LA
COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES, POR LO QUE AMBOS DOCUMENTOS DEBEN CONSULTARSE
CONJUNTANENTE.

NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON EL PUBLICO, O CUALQUIER OTRA
PERSONA, HA SIDO AUTORIZADA PARA PROPORCIONAR INFORMACION O HACER CUALQUIER DEGCLARACION QUE NO
ESTE CONTENIDA EN EL PRESENTE SUPLEMENTO. COMO CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR, CUALQUIER
INFORMACION O DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE SUPLEMENTO DEBERA ENTENDERSE COMO NO
AUTORIZADA POR BANCO ACTINVER, 5.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANGIERO ACTINVER. NI
POR ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A. DE C. V GRUPO FINANCIERO ACTINVER.

LOS TERMINOS QUE SE UTILIZAN EN EL F'F{EEENTE SUPLEMENTO CON LA PRIMERA LETRA MAYUSCULA Y QUE NO SE
DEFINAN DE OTRA FORMA EN EL MISMO TENDRAN LOS SIGNIFICADOS QUE SE ATRIBUYEN A DICHOS TERMINOS EN
EL PROSPECTO.

EL INTERMEDIARIO COLOCADOR Y LA EMISORA FORMAN PARTE DEL MISMO CONSORCIO, POR LO QUE SUS
INTERESES PODRIAN DIFERIR DE LOS DEL PUBLICO INVERSIONISTA.
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I CARACTERISTICAS DE LA OFERTA.

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver ("BACTIN", el “Banco” o la
"Emisora”, indistintamente), suscribe y emite a su cargo, al amparo del Programa de Certificados
Bursatiles autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores segln oficio No. 153/5325/2015, de
fecha 01 de junio de 2015, 10'000,000 (Diez Millones) de Certificados Bursatiles con las siguientes
caracteristicas;

(a) Denominacién de la Emisora.

Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Actinver
(b) Clave de pizarra.

BACTIN 19-2.

(c) Tipo de valor.

Certificados Bursatiles Bancarios quirografarios de largo plazo.

(d) Tipo de oferta.

Publica primaria en México.

(e) Monto total autorizado del Programa.

Hasta $10,000'000,000.00 M.N. (diez mil millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) o su equivalente
en Unidades de Inversion, o en dolares, moneda de curso legal en los Estados Unidos de Ameérica,

(f) Vigencia del Programa.
5 (cinco) afios contados a partir de |a fecha de la autorizacion emitida por la CNBV.
(9) Nuamero de Emisién.

Quinta (en lo sucesivo, |a "Quinta Emisién" o la “Emision”, indistintamente).

(h) Monto total de la Emisién de los Certificados Bursatiles de la Quinta Emisién.
$1,000'000,000.00 (MIL MILLONES DE PESQOS 00/100 M.N).

(i) Numero de los Certificados Bursatiles de la Quinta Emisidn.

10'000,000 (Diez Millones) de Certificados Bursatiles.

(i) Valor nominal de los Certificados Bursatiles de la Quinta Emisién.

$100.00 (Cien Pesos 00/100 Moneda Nacional).

(k) Denominacion de los Certificados Bursatiles.

Pesos, Moneda Nacional
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(n Precio de colocacién de los Certificados Bursatiles de la Quinta Emisién.
$100.00 (Cien Pesos 00/100 Moneda Nacional) por cada Certificado Bursatil.
(m)  Plazo de los Certificados Bursatiles de la Quinta Emisién.

Hasta 1,092 (mil noventa y dos) dias equivalente a 39 (treinta y nueve) periodos de 28 (veintiocho) dias,
que equivalen a aproximadamente a 3 (tres) afios (el "Plazo de la Emision”).

(n) Garantia.
Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no tienen garantia especifica.
(@) Recursos netos que obtendra la Emisora.

Los recursos netos de la presente Emision son de $995,306,459.07 (Novecientos Noventa y Cinco
Millones Trescientos Seis mil Cuatrocientos Cincuenta y Nueve Pesos 07/100 M.N.).

La integracion de los recursos netos de la presente Emision, asi como los gastos relacionados con la
oferta, en la Ver la Seccién V - “Gastos relacionados con la oferta’ de este suplemento informativo
("Suplementa").

{p) Fecha de publicacién del aviso de oferta ptiblica de los Certificados Bursatiles de la Quinta
Emision.

17 de septiembre de 2019.
(q) Fecha de cierre de libro de los Certificados Bursatiles de la Quinta Emision.
18 de septiembre de 2018.

()  Fecha de publicacién del aviso de colocacién con fines informativos de los Certificados
Bursatiles de la Quinta Emision.

18 de septiembre de 2019.
(s) Fecha de Emisidn de los Certificados Bursatiles de la Quinta Emision.

19 de septiembre de 2019. (la "Fecha de Emisidn”).

(t) Fecha de registro en la Bolsa de los Certificados Bursatiles de la Quinta Emisidn.
19 de septiembre de 2019,

(u) Fecha de liquidacion de los Certificados Bursatiles de la Quinta Emisién.

19 de septiembre de 2019.

(v) Fecha de vencimiento de los Certificados Bursatiles.

15 de septiembre de 2022 (la “Eecha de Vencimiento").

(w) Calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V.

La calificacion determinada por HR Ratings es de HR AA-, lo cual significa que la Emisién se considera
con alta calidad crediticia, y ofrecen gran seguridad para el pago oportuno de obligaciones de deuda.

sillia
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Mantienen muy bajo riesgo crediticio, de conformidad con lo sefialado en el dictamen que se acomparie
en el Suplemento.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y la misma puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con la metodologia de dicha institucion
calificadora de valores.

(x) Calificacién otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.:

La calificacion determinada por Fitch es de "AA(mex)"

Las calificaciones nacionales 'AA' indican una expectativa de muy bajo riesgo de incumplimiento en
relacion a otros emisores u obligaciones en el mismo pals,

El riesgo de incumplimiento inherente sélo difiere ligeramente de la de los mas altos emisores u
obligaciones calificados del pais.

La calificacién otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y puede estar sujeta
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch.

(v) Tasa de interés y Procedimiento de Calculo.

A partir de la Fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran
un interes bruto anual a su Valor Nominal a una tasa de interés bruto anual que el Representante Comtin
fijara 2 (dos) Dias Habiles anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses (la “Tasa de Interés Bruto
Anual’y la "Fecha de Determinacién”, respectivamente), y que regira durante dicho Periodo de Intereses,

La Tasa de Interés Bruto Anual para los Certificados Bursatiles se calculara mediante la adicion de 0.50%
(cero punto cincuenta) puntos porcentuales (la "Sobretasa") a la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio a un plazo de hasta 28 (veintiocho) dias (la "Tasa de Referencia” o "TIIE", indistintamente) o la
que la sustituya. Una vez hecha la adicion de la Sobretasa se debera capitalizar o, en su caso, hacer
equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago
correspondiente, que sea dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacion
gue este determine, o a través de cualquier otro medio electrénico, de cédmputo o telecomunicacion,
incluso Internet, autorizado al efecto por el Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa
de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los 30 (Treinta) Dias Habiles
anteriores a la misma, en cuyo caso debera tomarse como base la Tasa de Referencia comunicada en el
Dia Habil méas proximo a la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual.

En caso que la Tasa de Referencia deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como
tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que
dé a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de hasta 28
(veintiocho) dias.

Para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias

naturales efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago
correspondiente, el Representante Comun utilizara la siguiente farmula:

1 e (14T )™ _ x| 36000
36000 _NDE _

En donde:

TC = Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o equivalente al numero de dias naturales efectivamente
transcurridos en el Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

TR = Tasa de Interés Bruto Anual. Y

B V.
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PL = Plazo de la TIIE (o la tasa que la sustituya) en dias.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses

correspondiente.

La Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada correspondiente al primer Periodo de Intereses sera de

8.70% (ocho punto setenta) por ciento.

Ver “inciso (y) Tasa de Interés; Forma de Calculo de los Intereses” en este Suplemento.

(2) Periodicidad en el pago de intereses.

Los Intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran cada 28 (veintiocho) dias
calendario, durante la vigencia de la Emision, conforme al Calendario de Pagos establecido en el
Macrotitulo y en el Suplemento. El primer pago de Intereses se efectuara precisamente el 17 de octubre

de 2019, a una Tasa de Interés Bruto Anual de 8.70% (ocho punto setenta) por ciento.

Periodo de Intereses

Fecha de Iniclo

Fecha de Terminacidn

Fecha de Pago

18 de septiembre de
2019

17 de oclubre de 2019

17 de oclubre de 2019

14 de noviembre de

2 17 de oclubre de 2019 14 de noviembre de 2018 2018

3 14 de ng;;&;nbra de 12 de diciembra de 2018 12 de dzirai?;nhre de
4 13e d;gf;"bre de o de enero de 2020 2 de enera de 2020
5 9 de enera de 2020 6 de febrero de 2020 & de febrero de 2020
G & de febrero de 2020 5 de marzo de 2020 5 de marzo de 2020
7 5 de marzo de 2020 2 de abril de 2020 2 de abril de 2020
8 2 de abril de 2020 30 de abril de 2020 30 de abril de 2020
9 30 de abril de 2020 28 de mayo de 2020 28 de mayo de 2020
10 28 de mayo de 2020 25 de junio de 2020 25 de junio de 2020
11 25 de junio de 2020 23 de julio de 2020 23 de julio de 2020
12 23 de julio de 2020 20 de agosto de 2020 20 de agosto de 2020
13 20 de agosto de 2020 17 de scaz%t;%mbre de 17 de sggil;gﬂbre de
14 e 552|E:i2%mhre ae 15 de octubre de 2020 15 de oclubre da 2020
18 15 de oclubre de 2020 | 12 de noviembre de 2020 | 1298 "g;?g"bre de
16 12 de ng;ga[;rlbre de 10 de diclambra da 2020 10 de dzltgggnbre de
17 ode "2'3'23"”’& e 7 de enero de 2021 7 de enero de 2021
18 7 de enero de 2021 4 de febrero de 2021 4 de febrero de 2021
19 4 de febrero de 2021 4 de marzo de 2021 4 de marzo de 2021
20 4 de marzo de 2021 1 de abril de 2021 1 de abril de 2021
21 1 de abril de 2021 29 de abril de 2021 29 de abril de 2021
22 29 de abril de 2021 27 de mayo de 2021 27 de mayo de 2021
23 27 da mayo da 2021 24 de junio de 2021 24 de junio de 2021
24 24 de junio de 2021 22 de Julio de 2021 22 de julio de 2021
25 22 de julio de 2021 19 de agosto da 2021 19 de agoslo de 2021
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Perlodo de Interesos Fecha de Inicio Fecha de Terminacidn Fecha de Pago

26 19 de agosto de 2021 16 de se;pgize;mbre de 16 de sz%llﬁmhra de
27 16 de Ei,zﬁgﬁmhre de 14 de actubre de 2021 14 de octubre de 2021
28 14 de actubre de 2021 | 11 de noviembre de 2021 11de ng;i;mbre de
29 Hide ”g;{;{“m a8 9 de diclembre de 2021 | 9 de diciembre de 2021
a0 9 de diciembre de 2021 6 de enero de 2022 & de enero de 2022
3 & de enero de 2022 3 de febrero de 2022 3 de febrero de 2022
32 3 de febrero de 2022 3 de marza de 2027 3 de marzo de 2022
33 3 de marzo de 2022 31 de marzo de 2022 31 de marzo de 2022
34 31 de marzo de 2022 28 de abril de 2022 28 de abril de 2022
35 28 de abril de 2022 26 de mayo de 2022 26 de mayo de 2022
36 26 de mayo de 2022 23 de junio de 2022 23 de Junio de 2022
a7 23 de junioc de 2022 21 de julio de 2022 21 de julio de 2022
38 21 de julio de 2022 18 de agosto de 2022 18 do agosto de 2022
ag 18 de agosto de 2022 15 de Eilzgézmhm de 15 de sz%l:iz%mbre de

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia inhabil, los intereses se
liguidaran el Dia Habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los intereses respectivos por el
numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente.

(aa) Intereses moratorios.

En caso de incumplimiento en el pago de Principal y/o Intereses, se causaran Intereses Moratorios en
sustitucion de los intereses ordinarios sobre el Saldo Insoluto de Principal a la Tasa de Interés Bruto
Anual aplicable durante el periodo en que ocurra el incumplimiento, mas 2 (dos) puntos porcentuales
sobre una base de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias efectivamente transcurridos. Los
Intereses Moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y
hasta que la suma de Principal y/o Intereses haya quedado totalmente cubierta. En su caso, los Intereses
Moratorios seran pagados por el Emisor en las oficinas del Representante Comun ubicadas en Cordillera
de los Andes 265, Piso 2, Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de México, en la misma
moneda que la suma de Principal.

(bb)  Amortizacion de principal.

La amortizacién de los Certificados Bursatiles se realizara a su Valor Nominal en un solo pago el 15 de
septiembre de 2022 contra la entrega del Macrotitulo, es decir, al vencimiento del mismo.

En caso de que la fecha sefialada para llevar a cabo la amortizacion de los Certificados Bursatiles no sea
un Dia Habil entonces la amortizacion se llevara a cabo el Dia Habil inmediato siguiente.

El Representante Comun debera dar aviso a Indeval, por escrito o por los medios que éste determine,
con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién a la Fecha de Vencimiento, en donde indicara la
fecha de dicha amortizacion y la cantidad a ser pagada por el Emisor.

(cc)  Amortizacion Total Anticipada.

La Emisora tendra el derecho de pagar anticipadamente en forma total, los Certificados Bursatiles, en
cualguier fecha durante la vigencia de la emision, a un precio igual al Precio de Amortizacién Anticipada

gy /
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(segun se define mas adelante) mas los intereses devengados y no pagados sobre el principal de los
Certificados Bursatiles objeto de |la amortizacion total, segin sea el caso, a la fecha de la amortizacion
anticipada. El Precio de Amortizacion Anticipada en ningun caso sera menor al 100% (cien por ciento) del
valor nominal de los Certificados Bursétiles objeto de la amortizacién a la fecha de amortizacion
anticipada,

En caso de amortizacion total anticipada, la Emisora publicara, con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles
de anticipacion a la fecha en que pretenda amortizar anticipadamente el Valor Nominal de los Certificados
Bursatiles, el aviso respectivo a través de Emisnet o de los medios que determine la BMV. Dicho aviso
contendra, como minimo, la fecha en que se hara el pago anticipado. Adicionalmente, la Emisora
entregara este aviso, con la misma anticipacién, por STIV-2 a la CNBV y a Indeval a través de los medios
gue este Oltimo determine. Dicho aviso se debera realizar con al menos 2 (dos) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha en que pretenda amortizar los Certificados Bursatiles y se notificara a las mismas
personas. Dichos avisos contendrén, como minimo, la fecha en que se realizard la amortizacion
anticipada y el monto correspondiente a dicha amortizacion.

(dd) Régimen fiscal aplicable,

El tratamiento fiscal respecto de los intereses u otros rendimientos que, en su caso, generen los
Certificados Bursatiles se regira para personas fisicas y morales residentes en México, por lo previsto en
los articulos 18, 54, 133 y 135 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y 21 de la Ley de Ingresos
de la Federacion para el gjercicio fiscal vigente y en otras disposiciones complementarias; y para las
personas fisicas o morales residentes en el extranjero, a lo previsto en el articulo 166 de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta y en otras disposiciones complementarias, en el entendido que el impuesto
sobre |a renta que llegara a generarse sera en todo momento cargo de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles. El regimen fiscal podra medificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes
de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes
de las operaciones que pretendan llevar a cabo con los Certificados Bursatiles, incluyendo |a aplicacion
de reglas especificas respecto de su situacién en particular.

(ee)  Lugary forma de pago de intereses y amortizacién de principal.

Todos los pagos de Intereses y Principal que deban hacerse conforme a los CB's, se pagaran mediante
transferencia electronica precisamente en Pesos, a través de Indeval, con domicilio ubicado en Paseo de
la Reforma No. 255 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México, contra la entrega del
Macrotitulo, o contra las constancias gue para tales efectos expida Indeval.

Indeval no esta obligado a efectuar distribuciones de recursos entre sus depositantes, si no recibe los
recursos para tal efecto por parte del Emisor.

Los Intereses se liquidaran al vencimiento de cada Periodo de Intereses, en las Fechas de Pago de
intereses senaladas en el Calendario de Pagos; en el entendido que si ese dia no es un Dia Habil, la
Fecha de Pago sera el Dia Habil inmediato siguiente.

(ff) Posibles adquirentes.

Estos Certificados Bursatiles podran ser adquiridos por personas fisicas y morales, cuando su régimen de
inversion lo prevea expresamente.

(gg) Depositario.
El Macrotitulo correspondiente a la Quinta Emisién se mantendré en deposito en el Indeval para los
efectos del articulo 282 de la LMV. En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora ha determinado

que el Macrotitulo no llevara cupones adheridos; las constancias que Indeval expida para tal efecto haran
las veces de dichos titulos accesorios,
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(hh)  Intermediario(s) Colocador(es).

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver
(ii) Representante Comuin,

ClBanco, S.A., Institucion de Banca Miltiple

{ii) Autorizacion de la CNBV.

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta forman parte de un Programa autorizado por Ia
CNBV mediante oficio numero 153/12109/2019, de fecha 17 de septiembre de 2019, se encuentran
inscritos bajo el numero 3265-4,18-2015-001-06 en el Registro Nacional de Valores ("RNV"), y son aptos
para listarse en el listado correspondiente de la Bolsa.

La inscripcion en el RNV no implica certificaciéon sobre la bondad de los Certificados Bursatiles, |a
solvencia de la Emisora o sobre |a exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Prospecto ni
en el presente Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en
contravencién de las leyes.

(kk)  Autorizaciones corporativas.

Con fecha 19 de diciembre de 2014, el Consejo de Administracién de la Emisora aprobd, entre otros
asuntos: (i) solicitar a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores la inscripcion preventiva en el Registro
Nacional de Valores, conforme a la modalidad de programa de colocacién con vigencia de 5 (cinco) afos,
con caracter revolvente de los Certificados Bursatiles, hasta por un monto de $10,000'000,000.00 (Diez
mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversion o en délares, moneda de
curso legal de los Estados Unidos de América, con |as caracteristicas especificas que para cada emision
se determinen; (ii) solicitar a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el listado de los Certificados
Bursatiles en el listados de valores autorizado para cotizar en dicho mercado; y (iii) realizar, en cualquier
momento durante la vigencia del Programa, previa autorizacion de la CNBV, una o mas ofertas publicas
en Mexico de Certificados Bursatiles al amparo del Programa

(1) Factores de riesgo.

En adicion a los factores de riesgo incluidos en el Prospecto, los cuales deben ser consultados por los
inversionistas, estos deberan tomar en cuenta, ademas, los siguientes factores de riesgo en relacion con
esta Quinta Emision.

Amortizacién anticipada. Existe la posibilidad de que la Emisora elija amortizar anticipadamente la
totalidad de los Certificados Bursatiles, sin que se contemple un pago por concepto de prima por
amortizacion anticipada.

Relacion de Negocios. El Intermediario Colocador y el Emisor forman parte del mismo Consorcio, por lo
que sus intereses podrian diferir de los del publico inversionista.

Las obligaciones de verificacion del Representante Comun seran cumplidas a través de la
informacién que le sea proporcionada. Conforme a la Circular Unica de Emisoras y el Macrotitulo, el
Representante Comun debera verificar, a través de la informacion que se le hubiera proporcionado para
tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte de la Emisora de las obligaciones a su cargo en
el Macrotitulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de la
Emisora derivadas de la Emision, que no estén directamente relacionadas con el pago de los Certificados
Bursatiles). Para ello, el Representante Comun, conforme a las facultades previstas en el Macrotitulo,
tendra el derecho de solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o cualguier
persona que preste servicios a la Emisora en relacion con los Certificados Bursétiles, la informacién y
documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones de la Emisora
sefialadas anteriormente. Por lo anterior, en la medida en que la Emisora, sus auditores externos,
asesores legales o cualquier persona que preste servicios a la Emisora en relacion con los Certificados
Bursatiles, no proporcionen informacion veraz, completa, suficiente y oportuna, la verificacion del

-G

277

f/ z“f
BACTIN 19-2 S

P

7



Representante ComUn podria ser incorrecta, incompleta, no exhaustiva o no oportuna. Asimismo, el
Representante Comun tiene |a facultad, mas no la obligacion, de realizar visitas o revisiones a la Emisora
0 a aquellas personas que les presten servicios relacionados con la Emision.

Seguridad Cibernética. Las operaciones de la Emisora dependen de la eficacia de las politicas de
informacion y seguridad cibernética, los procedimientos y las capacidades que la Emisora y sus filiales
mantienen para proteger sus sistemas informaticos y de telecomunicaciones y los datos que residen en o
se transmiten a traves de ellos. Un incidente causado externamente de seguridad de la informacion,
como un ataque de hackers, virus o un problema causado internamente, como la falta de control de
acceso a sistemas sensibles, podria interrumpir de forma material las operaciones comerciales o causar
la divulgacion o modificacién de informacion delicada o confidencial de la Emisora y sus clientes.

Han habido una serie de casos recientes muy publicitados que implican a los servicios financieros y a las
empresas basadas en el consumidor que reportan la divulgacién no autorizada de la informacion del
cliente o del consumidor, asi como los ataques cibernéticos relativas a la difusion, robo y destruccion de
informacion corporativa u otros activos, como una consecuencia del incumplimiento del apego a los
procedimientos por parte de empleados o contratistas o como resultado de las acciones por parte de
terceros, incluyendo las acciones de organizaciones terroristas y gobiernos extranjeros hostiles. La
Emisora y sus filiales podrian ser blanco de intentos de ataques cibernéticos, asi como la cooptacion de
sus marcas para crear sitios web fraudulentos, y deben supervisar y desarrollar continuamente sus
sistemas para proteger su infraestructura de tecnologia y los datos de la apropiacion indebida o
corrupcion. El incumplimiento de esto podria interrumpir las operaciones de la Emisora y podria causar
perdidas financieras. Ademas, debido a |a interconexion de la Emisora y de sus filiales con proveedores
terceros, agentes centrales, intercambios, camaras de compensacion y otras instituciones financieras, La
Emisora y sus filiales podran tener efectos desfavorables significativos si alguna de ellas esta sujeta a un
ataque cibernético exitoso o a cualquier otro evento de seguridad de la informacion, Cualguier incidente
de seguridad de la informacion o ataque cibernético contra,

La Emisoras y sus filiales o terceros con los que estan conectados podrian resultar en pérdidas
financieras materiales, pérdida de posicion competitiva, multas reglamentarias y/o sanciones,
incumplimiento de contratos con los clientes, dafio a la reputacion o responsabilidad legal.

En caso de que la Emisora haya realizado durante el ejercicio inmediato anterior o durante los periodos
intermedios subsecuentes a dicho ejercicio y previos a la fecha de colocacidn, reestructuraciones
societarias o bien, pretenda concluir una reestructura societaria con los recursos que se obtengan de la
emision, debera suspender el uso de los formatos de suplementos informatives y avisos de oferta publica
a que se refiere el articulo 13 Bis de la Circular Unica de Emisoras, hasta en tanto divulgue al publico en
general la informacion a que alude los articulos 35 o, en su caso, el penditimo parrafo del inciso f), de la
fraccion |, del articulo 2, o antependltimo parrafo de la fraccion V, del articulo 4 de la Circular Unica de
Emisoras, segln corresponda.

(mm) Obligaciones de la Emisora.
La Emisora tendra las siguientes obligaciones de dar, hacer o no hacer y por lo tanto se compromete en
beneficio y frente a los Tenedores a:

1. Mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV y el listado para cotizacion en la
BMV;

2. Cumplir con todos los requerimientos de informacion a que esté obligado en términos de la Ley
Aplicable;

3. Entregar al Representante Comun, en las fechas que sefale la Ley Aplicable, cualquier
informacion que el Emisor deba entregar en términos de la Ley Aplicable;

4. Entregar al Representante Comun cualquier informacion que éste le solicite, actuando en forma
razonable, respecto de |a situacion financiera o de negocios del Emisor, asi como de eventos que
afecten o pudieran afectar al Emisor;

5. Proporcionar al Representante Comun la informacion necesaria para que éste (ltimo pueda
verificar en tiempo y forma las obligaciones establecidas en el Macratitulo;
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6. Entregar, en su caso, previa solicitud por escrito del Representante Comun, una certificacion del
cumplimiento de las obligaciones contenidas en el Macrotitulo;

7. Utilizar los Recursos Derivados de la Emisién para los fines estipulados en el Macrotitulo:

8. Mantener el registro y cumplir con todos los requerimientos de presentacién y/o entrega de
informacién y demas obligaciones que le deriven en términos de la Ley del Mercado de Valores,
el Reglamento de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y de las Disposiciones de
Caracter General Aplicables a las Emisoras y otros Participantes del Mercado de Valores, y

9. Entregar al Representante Comun |a informacién y documentacion que sea necesaria para que el
Representante Comun verifique el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones
establecidas en el titulo correspondiente (salvo las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral
y administrativa que no esté directamente relacionadas con el pago de los Certificados
Bursatiles).

(nn)  Causas de vencimiento anticipado; Vencimiento anticipado.

En el supuesto que tenga lugar cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, una "Causal de
Vencimiento Anticipado”), se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, previa
resolucion en dicho sentido por parte de la Asamblea de Tenedores:

a.. Informacién Incorrecta. Si el Emisor proporcionare al Representante Comun o a cualquier
autoridad informacién incorrecta con motivo de la emision de los Certificados Bursatiles, salvo
que dicha omision o falta sea subsanada en un plazo de 3 (tres) Dias Habiles a partir de la fecha
en que el Representante Comun informd al Emisor de que cierta informacion era incorrecta o de
la fecha en que el Emisor tuvo conocimiento de haber proporcionado informacién incorrecta al
Representante Comun.

b. Informacién Falsa. Si el Emisor proporcionare al Representante Comlin o a cualguier autoridad
informacion falsa con motivo de la emision de los Certificados Bursatiles.

¢. Incumplimiento de Obligaciones conforme a los Certificados Bursétiles. Si el Emisor
incumpliere con cualquiera de sus obligaciones derivadas de los Certificados Bursatiles: en el
entendido de que se considerara que la Emisora se encuentra en incumplimiento de dichas
obligaciones si dicho incumplimiento no se subsana dentro de los 15 (quince) Dias Habiles
siguientes a la fecha en que hubiere ocurrido.

d. Invalidez de los Certificados Bursatiles, Si el Emisor rechazare, reclamare o impugnare la
validez o exigibilidad de los Certificados Bursatiles.

e. Concurso Mercantil o Quiebra. Si el Emisor fuere declarado en concurso mercantil, quiebra,
insolvencia o procedimiento similar o si admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus
deudas a su vencimiento, y dicha situacion no se remedia dentro de los 30 (treinta) dias naturales
siguientes a que ocurra.

En el caso de gue ocurriere cualquier Causal de Vencimiento Anticipado, el Representante Comun
procedera a convocar a una Asamblea de Tenedores para que resuelva respecto del vencimiento
anticipado de los Certificados Bursatiles y una vez declarada dicha circunstancia, se daran por vencidos
automaticamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago,
protesto o notificacion de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, constituyéndose en mora la
Emisora desde dicho momento y haciéndose exigible de inmediato el Saldo Insoluto de Principal, los
Intereses devengados y no pagados con respecto de los mismos v todas las demas sumas adeudadas
conforme a los mismos, si hubiera alguna.

El Representante Comun dara a conocer por escrito a Indeval, (o por los medios que este determine), a la
CNBV a traves de STIV-2 (o los medios que ésta lltima determine) y a la BMV a través de Emisnet (o los
medios gue esta dltima determine), a mas tardar el Dia Habil siguiente a que tenga conocimiento de la
actualizacion de alguna Causal de Vencimiento Anticipado.
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Asimismo, debera informar de manera inmediata, por escrito a Indeval en cuanto se haya declarado el
vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles, debiendo proporcionar el documento que acredite
dicha circunstancia.

(oo) Forma de calculo de los intereses,

El interés gue devengaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de su Fecha de Emisién o al
inicio de cada Periodo de Intereses, segln sea el caso, y los célculos para determinar la tasa y el monto
de los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la
Fecha de Pago correspondiente. Los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran en la forma indicada en |a seccion
7.1 del Macrotitulo.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Perinodo de Intereses respecto de los
Certificados Bursatiles, el Representante Comun en cada Periodo de Intereses, utilizara la siguiente
formula:

% NDE‘)

£ = g (35,0 00

Y

En donde:
I = Interés bruto del Periodo de Intereses a pagar en la Fecha de Pago correspondiente,
VN = Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacion.

TC = Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o equivalente al nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago
correspondiente.

NDE = Ndmero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago
correspondiente,

El Representante Comun debera dar aviso a Indeval por escrito o a través de los medios que esta
determine con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a cada Fecha de Pago, el importe de
los intereses a pagar, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el siguiente Periodo de
Intereses.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de |a fecha sefialada para su pago,
siempre que el Emisor hubiere constituido el depésito del importe de la amortizacién y, en su caso, de los
intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

En caso de que en algun Periodo de Intereses no sea cubierto en su totalidad, el Indeval no estara
obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto; en
cualquier caso, Indeval no sera responsable si entregare o no la constancia correspondiente a dicho
pago, en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

{pp) Fuente de Recursos:

La fuente de los recursos necesarios para que la Emisora haga frente a las obligaciones de pago de los
Certificados Bursatiles provendra de |a operacion del Banco Actinver.
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Il. DESTINO DE LOS FONDOS.

La Emisora obtendra de la Oferta de los Certificados Bursatiles correspondientes a la Quinta Emision la
cantidad de $1,000,000,000.00 (Mil millones de Pesos 00/100 M.N.), monto del cual la Emisora deducirs
los gastos relacionados con dicha emision que ascienden a $4,693,540.93 (Cuatro millones Seiscientos
Noventa y tres mil Quinientos Cuarenta Pesos 93/100 M.N.).

Los recursos netos que obtendra la Emisora por la Quinta Emision, equivalentes a $995,306,459.07
(Novecientos Noventa y Cinco Millones Trescientos Seis mil Cuatrocientos Cincuenta y Nueve Pesos
07/100 M.N.), seran destinados para |a sustitucion de pasivos, de conformidad con lo siguiente:

Clave de Pizarra Fecha de vencimiento Valor Nominal TASA Porcentaje

F BACTINV 19020 jueves, 19 de septiembre de 2019 300.000.000.00 848 30.14%
F BACTINV 19021 jueves, 19 de septiembre de 2019 50,000,000.00 8.53 5.02%
| BACTIMV 19374 jueves, 19 de septiembre de 2019 14,315,988 00 7.69 1.44%
F BACTINV 19024 |  viernes, 20de septiembre de 2019 100.000.000.00 8.33 10.05%
| BACTIMV 19375 viernes, 20de septiembre de 2019 26,276,089 00 8.13 2.64%
| BACTINV 19381 lunes, 23 de septiembre de 2019 28,057,892 00 8.04 2.82%
| BACTINV 19382 martes, 24 de septiembre de 2019 12,945.116.00 7.85 1.30%
| BACTINV 19383 | miércoles, 25 de septiembre de 2019 13.813.334.00 8.08 1.39%
| BACTINV 19384 jueves, 26 de septiembre de 2019 229 596.213.00 814 23.07%
F BACTINV 18039 |  viernes, 27 de septiembre de 2019 30.000.000.00 8.56 3.01%
I BACTINV 19385 viernes, 27 de septiembre de 2019 85.249,277.00 8.06 8.57%
| BACTIMV 19391 lunes, 30 de septiembre de 2019 8.04 10.55%

105.052.550.07

D6,459.0

La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Quinta Emisién representan los gastos vy
comisiones pagados por la Emisora en relacién con la Quinta Emision de los Certificados Bursatiles. Ver
Seccion V-"Gastos Relacionados con la Oferta”.

Como se sefiala en la Seccion "Representante Comun", el Representante Comun tiene la obligacién de
vigilar el cumplimiento del destino de los recursos, mediante las certificaciones que la Emisora le
entregue de conformidad con los términos de los Certificados Bursatiles.
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. ACONTECIMIENTOS RECIENTES.
Reporte Anual
Con fecha 30 Abr y 2018, la Emisora presentd a la CNBV y a la BMV, el reporte anual para el afio

terminado el 31, Dic y 2018, el cual se incorpora por referencia al Suplemento y que puede consultarse
en las paginas www.gob.mx/cnbv, www.bmv.com.mx y www.actinver.mx.

Reporte Trimestral

Con fecha 25, jul y 2019, la Emisora presentd a la CNBV y a la BMV, en los estados financieros
trimestrales correspondientes al Segundo trimestre de 2019, el reporte trimestral correspondiente al
Segundo trimestre de 2019, el cual se incorpora por referencia al Suplemento y que puede consultarse en
las paginas www.gob.mx/cnby, www.bmv.com.mx y www.actinver.mx.

Estados Financieros Consolidados

Con fecha 30, Abr y 2019, la Emisora presenté a la CNBV y a la BMV, en el reporte Anual para el afio
terminado el 31, Dic y 2018, los estados financieros consolidados dictaminados al 31, Dic y 2018, los
cuales se incorporan por referencia al Suplemento y que puede consultarse en las paginas
www.gob.mx/cnby, www. bmv.com.mx y www.actinver.mx,

Eventos Relevantes
No se han tenido eventos relevantes a la fecha.

Consejeros y directivos relevantes de la Emisora

La informacion correspondiente a esta seccién del Suplemento se incorpora por referencia a la
informacion contenida al respecto en el Reporte Anual 2019, el cual fue presentado por la Emisora ante la
CNBV y la BMV el 30 de abril de 2019, el cual se encuentra disponible en |a pagina de internet de [a BMV
www.bmv.com.mx o en la pagina de internet de la Emisora www.actinver.mx,

Composicién por género

La informacién correspondiente a esta secciéon del Suplemento se incorpora por referencia a la
informacién contenida al respecto en el Reporte Anual 2019, el cual fue presentado por la Emisora ante la
CNBV y la BMV el 30 de abril de 2019, el cual se encuentra disponible en la pagina de internet de la BMV
www.bmv.com.mx o en la pagina de internet de la Emisora www.actinver. mx.

Politica o programa que impulse la inclusién laboral

La Emisora se encuentra trabajando con la elaboracion de las politicas correspondientes al impulso de |a
inclusion laboral sin distincién de sexo en la composicién de sus érganos de gobierno y entre sus
empleados, mismas que serdn sometidas a autorizacion del érgano de gobierno competente de la
Emisora, por lo que una vez que hayan sido aprobadas, la Emisora lo hara del conocimiento al publico
inversionista.

Nuevos pronunciamientos contables.

Asimismo, en relacién con la Resolucién que modifica las Disposiciones de caracter general aplicables a
las instituciones de crédito, publicada en el Diario Oficial de |a Federacién el 27 de diciembre de 2017, en
la que se sefiala la entrada en vigor de las Normas de Informacion Financiera (NIF), NIF B-17
‘Determinacion del Valor Razonable”, NIF C-2 “Inversiones en instrumentos financieros”, NIF C-3
“Cuentas por cobrar’, NIF C-9 "Provisiones, contingencias y compromisos”,” NIF C-16 "Deterioro de
instrumentos financieros por cobrar’, NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar”, NIF C-20
“Instrumentos financieros por cobrar principal e interés”, NIF D-1 “Ingresos por contratos con clientes”,
NIF D-2 "Costos por contratos con clientes”, a partir del 1 de enero de 2019;
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1. La Emisora manifiesta que las mejoras realizadas a las NIF Respecto de lo sefialado en la NIF B-
1 "Cambios contables y correcciones de errores”, parrafo 27 en lo relativo a cuando existe una
nueva NIF emitida por el CINIF (la cual no ha entrado en vigor), no generardn cambios
confables en los estados financieros.

2. La Emisora ha realizado un diagnéstico de las implicaciones de la implementacién de las NIF
antes mencionadas, de cuyo resultado espera que de dichas implementaciones no se
generaran efectos importantes en la informacién financiera de la Emisora, incluyendo sin
limitar, efectos materiales en los procesos internos de generacion y registros contables, el
establecimiento de una metodologia de transicion, un impacto material en la situacion financiera,
efectos de la operacion del negocio, ni contingencias derivadas de la existencia de obligaciones
contractuales de hacer y no hacer con proveedores, acreedores e inversionistas,

Adicionalmente, se informa al publico inversionista el siguiente andlisis de la NIF mencionadas en la
presente Seccion:

able”.  Se emite para:

-'I. “Detriacldn delalor razn

a) Definir el valor razonable;

b) Establecer en un solo marco normativo la
determinacion del valor razonable; y

c) Estandarizar las revelaciones sobre las
determinaciones del valor razonable.

NIF C-2 “Inversion en instrumentos financieros” La nueva norma ya no se basa en la
intencionalidad de la entidad, sino en su modelo de
negocios, es decir, en la forma en que la entidad
administra en su conjunto los instrumentos
financieras para generar flujos de efectiva.

Clasificaciones de |as inversiones:

* Instrumentos financieros negociables
= Instrumentos financieros para cobrar o
vender
\ = Instrumentos financieros para cobrar
principal e interés

Dejara de requerirse autorizacion para la
reclasificacion de instrumentos entre categorias.
Ahora solo se permiten por cambios en el Modelo |
| de Negocios y por consiguiente, la entidad debera
reclasificar todos los activos financieros que hayan
sido afectados por el cambio. Al respecto solo se
‘ requerira informar a la Comision.

‘ Los Instrumentos financieros para cobrar principal
| e interés deberan presentarse en el Estado de
| Situacién Financiera de manera independiente.
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NIF C-3 “Cuentas por cobrar”.

NIF C-9 “Provisiones, contingencias
compromisos”.

NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar”.

BACTIN 18-2

Entre los principales cambios que presenta se
encuentran los siguientes:

a)

b)

c)

Especifica que las cuentas por cobrar que
se basan en un contrato representan un
instrumento financiero, en tanto que algunas
de las otras cuentas por cobrar, generadas
por una disposicion legal o fiscal, pueden
tener ciertas caracteristicas de un
instrumento financiero, tal como generar
intereses, pero no son en si instrumentos
financieros.

Establece que la estimacion para
incobrabilidad por cuentas por cobrar debe
reconocerse desde el momento en que se
devenga el ingreso, con base en las
perdidas crediticias esperadas presentando
la estimacion en un rubro de gastos, por
separado cuando sea significativa en el
estado de resultado integral.

Establece que, desde el reconocimiento
inicial, debe considerarse el valor del dinero
en el tiempo, por lo que, si el efecto del valor
presente de la cuenta por cobrar es
importante en atencion a su plazo, debe
ajustarse considerando dicho valor presente.

Requiere una conclliacion entre el saldo
inicial y el final de la estimacion para
incobrabilidad por cada periodo presentado.

y | Entre los principales aspectos que cubre esta NIF
se encuentran los siguientes:

a)

Los

Se disminuye su alcance al reubicar el tema
relativo al tratamiento contable de pasivos
financieros en la NIF C-19 “Instrumentos
financieros por pagar”.

Se modifica la definicion de ‘“pasivo”
eliminando el calificativo de ‘“virtualmente
ineludible” e incluyendo el término
‘probable”, Se actualiza la terminologia
utilizada,

principales cambios en relacion con

pronunciamientos anteriores son:
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La posibilidad de valuar, subsecuentemente
a su reconocimiento inicial, ciertos pasivos
financieros a su valor razonable, cuando se
cumplen ciertas condiciones excepcionales;




c)

d)

Valuar los pasivos a largo plazo a su valor

presente en su reconocimiento inicial,

considerando su valor en el tiempo cuando
sU plazo es mayor a un afno o fuera de las
condiciones  normales  de  crédito,
reconociendo un interés implicito o
ajustando el interés a uno de mercado;

Al reestructurar un pasivo, sin que se
modifiquen sustancialmente los flujos de
efectivo futuros para liquidar el mismo, los
costos y comisiones erogados en este
proceso afectaran el monto del pasivo y se
amortizaran sobre una tasa de interés
efectiva modificada, en lugar de afectar
directamente la utilidad o pérdida neta, El
Boletin C-9 no especificaba la reestructura
de un pasivo, sino que se referla a la
redencion anticipada de deuda;

Se incorpord en la seccion 42.6 de esta
norma lo indicado en la CINIF 19, Extincién
de Pasivos Financieros con Instrumentos de
Capital (CINIIF 19), tema que no estaba
incluido en la normativa anterior; y

El efecto de extinguir un pasivo financiero
debe presentarse como wun resultado
financiero en el estado de resultado integral,
cuando antes el Boletin C-9 no indicaba el
rubro especifico a ser afectado,

NIF C-20 “Instrumentos financieros para cobrar Entre los principales aspectos que cubre se
encuentran los siguientes:

principal e interés”.

BACTIN 19-2

a)

b)

by &

La clasificacion de los instrumentos
financieros en el activo. Se descarta el
concepto de intencion de adquisicién vy
tenencia de éstos para determinar su
clasificacién. En su lugar, se adopta el
concepto de modelo de negocios de la
administracion, ya sea para obtener un
rendimiento  contractual, generar un
rendimiento contractual y vender para
cumplir ciertos objetivos estratégicos o para
generar ganancias por su compra y venta,
para clasificarlos de acuerdo con el modelo
correspondiente.

El efecto de valuaciaon de las inversiones en
instrumentos financieros se enfoca también
al modelo de negocios.



NIF C-16 “Deterioro de instrumentos financieros

por cobrar”,

NIF D-1 “Ingresos por contratos con clientes”.

BACTIN 19-2

No se permite la reclasificacion de los
instrumentos financieros entre las clases de
instrumentos  financieros para cobrar
principal e interés (IFCPI), la de
instrumentos  financieros para cobrar vy
vender (IFCV) y la de instrumentos
financieros negociables, a menos de que
cambie el modelo de negocios de la entidad.

Los principales cambios que incluye esta NIF

consisten en determinar cuando y cémo deben
reconocerse las pérdidas esperadas por deterioro

ellos:
a)

b)

de Instrumentos financieros por cobrar (IFC), entre

Establece que las pérdidas por deterioro de
un |IFC deben reconocerse cuando al
haberse incrementado el riesgo de crédito
se concluye gque una parte de los flujos de
efectivo futuros del IFC no se recuperara.

Propone que se reconozca la pérdida
esperada con base en la experiencia
histdrica que tenga la entidad de pérdidas
crediticias, las condiciones actuales y los
prondsticos razonables y sustentables de los
diferentes eventos futuros cuantificables que
pudieran afectar el importe de los flujos de
efectivo futuros de los IFC.

En el caso de los IFC que devengan
intereses, establece determinar cuanto y
cuando se estima recuperar del monto del
IFC, pues el monto recuperable debe estar a
su valor presente.

Entre los principales cambios se encuentran los
siguientes:

a)
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Establece |a transferencia del control como
base para la oportunidad del reconocimiento
de los ingresos.

Requiere la  identificacion de las
obligaciones a cumplir en un contrato.

Indica que la asignacion del monto de la
transaccion entre las obligaciones a cumplir,
debe realizarse con base en los precios de
venta independientes.

Introduce el concepto de “cuenta por cobrar
condicionada”. Requiere el reconocimiento
de derechos de cobro.

Establece requerimientos y orientacion



NIF D-2 “Costos por contratos con clientes”.
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sobre como valuar la contraprestacion
variable y otros aspectos, al realizar la
valuacién del ingreso.

Su principal cambic es la separacion de la
normativa relativa al reconocimiento de ingresos
por contratos con clientes, de la correspondiente al
reconocimiento de los costos por contratos con
clientes. Adicionalmente, amplia el alcance que
tenia el Boletin D-7, referenciado exclusivamente a
costos relacionados con contratos de construccion
y de fabricacion de ciertos bienes de capital, para
incluir costos relacionados con todo tipo de
contratos con clientes,
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Factores de Riesgo

Amortizacién anticipada. Existe la posibilidad de que la Emisora elija amortizar anticipadamente |a
totalidad de los Certificados Bursatiles, sin que se contemple un pago por concepto de prima por
amortizacian anticipada.

Relacién de Negocios. El Intermediario Colocador y el Emisor forman parte del mismo Consorcio, por lo
gue sus intereses podrian diferir de los del publico inversionista.

Las obligaciones de verificacion del Representante Comin serin cumplidas a través de la
informacién que le sea proporcionada. Conforme a la Circular Unica de Emisoras y el Macrotitulo, el
Representante Comun debera verificar, a través de la informacion que se le hubiera proporcionado para
tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte de la Emisora de las obligaciones a su cargo en
el Macrotitulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de la
Emisora derivadas de la Emision, que no estén directamente relacionadas con el pago de los Certificados
Bursatiles). Para ello, el Representante Comun, conforme a las facultades previstas en el Macrotitulo,
tendra el derecho de solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o cualquier
persona que preste servicios a la Emisora en relacion con los Certificados Bursatiles, la informacion y
documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones de la Emisora
seflaladas anteriormente. Por lo anterior, en la medida en que la Emisora, sus auditores externos,
asesores legales o cualquier persona que preste servicios a la Emisora en relacion con los Certificados
Bursatiles, no proporcionen informacion veraz, completa, suficiente y oportuna, la verificacion del
Representante Comin podria ser incorrecta, incompleta, no exhaustiva o no oportuna. Asimismo, el
Representante Comun tiene la facultad, mas no |a obligacién, de realizar visitas o revisiones a la Emisora
o0 a aquellas personas que les presten servicios relacionados con la Emision.

Seguridad Cibernética. Las operaciones de |la Emisora dependen de |a eficacia de las politicas de
informacion y seguridad cibernética, los procedimientos y las capacidades que la Emisora y sus filiales
mantienen para proteger sus sistemas informaticos y de telecomunicaciones y los datos que residen en o
se transmiten a traves de ellos. Un incidente causado externamente de seguridad de la informacion,
como un ataque de hackers, virus o un problema causado internamente, como la falta de control de
acceso a sistemas sensibles, podria interrumpir de forma material las operaciones comerciales o causar
la divulgacion o modificacion de informacion delicada o confidencial de la Emisora y sus clientes.

Han habido una serie de casos recientes muy publicitados que implican a los servicios financieros y a las
empresas basadas en el consumidor que reportan la divulgacion no autorizada de la informacion del
cliente o del consumidor, asi como los ataques cibernéticos relativas a la difusion, robo y destruccion de
informacion corporativa u otros activos, como una consecuencia del incumplimiento del apego a los
procedimientos por parte de empleados o contratistas o como resultado de las acciones por parte de
terceros, incluyendo las acciones de organizaciones terroristas y gobiernos extranjeros hostiles. La
Emisora y sus filiales podrian ser blanco de intentos de ataques cibernéticos, asl como la cooptacién de
sus marcas para crear sitios web fraudulentos, y deben supervisar y desarrollar continuamente sus
sistemas para proteger su infraestructura de tecnologia y los datos de la apropiacién indebida o
corrupcion. El incumplimiento de esto podria interrumpir las operaciones de la Emisora y podria causar
perdidas financieras. Ademas, debido a |a interconexion de la Emisora y de sus filiales con proveedores
terceros, agentes centrales, intercambios, cdmaras de compensacion y otras instituciones financieras, La
Emisora y sus filiales podran tener efectos desfavorables significativos si alguna de ellas esta sujeta a un
ataque cibernético exitoso o a cualquier otro evento de seguridad de la informacién. Cualquier incidente
de seguridad de la informacién o ataque cibernético contra.

La Emisoras y sus filiales o terceros con los que estan conectados podrian resultar en pérdidas
financieras materiales, pérdida de posicién competitiva, multas reglamentarias y/o sanciones,
incumplimiento de contratos con los clientes, dafio a la reputacion o responsabilidad legal,

-20- /
BACTIN 19-2 /



v. PLAN DE DISTRIBUCION.

En esta Quinta Emision participd Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver como
intermediario colocador, institucion que ofrecié los Certificados Bursatiles bajo la modalidad de mejores
esfuerzos, seglin se establece en el contrato de colocacion celebrado por el Intermediario Colocador y la
Emisora.

El Intermediario Colocador pudo celebrar con cualesquiera ofras casas de bolsa constituidas conforme a
las leyes de Mexico contratos de sindicacion para determinar el alcance de su respectiva participacion en
la colocaciaon y venta de los Certificados Bursatiles.

El Intermediario Colocador y la Emisora forman parte del mismo Consorcio, por lo que sus intereses
podrian diferir de los del pablico inversionista.

A continuacion, se informa el porcentaje colocado por el Intermediario Colocador de la Quinta Emision.

Intermediario Colocador Numero de Certificados Porcentaje de Colocacion
Bursatiles
Actinver Casa de Bolsa, S.A. de 10'000,000 100%
C.V., Grupo Financiero Actinver

El objetivo principal del plan de distribucién del Intermediario Colocador es el tener acceso a una base de
inversionistas diversa y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por
compafias de seguros, sociedades de inversion especializadas en fondos de ahorro para el retiro,
sociedades de inversion y fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigliedad.
Asimismo, en funcion de las condiciones del mercado, los Certificados Bursatiles pudieron colocarse
entre otros inversionistas, tales como sectores de banca patrimonial e inversionistas extranjeros
participantes en el mercado mexicano.

Cualquier persona que haya podido invertir en los Certificados Bursatiles de conformidad con lo previsto
en el presente Suplemento tuvo la oportunidad de participar en la Colocacion de los mismos conforme al
proceso que se describe en este Suplemento. Todos los posibles inversionistas participaron en igualdad
de condiciones en la Oferta, en los términos descritos a continuacion y sujeto a los criterios de asignacion
gue se sefialan mas adelante, salvo que su régimen de inversion no lo permita. La Emisora pudo, junto
con el Intermediario Colocador, realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales.

Para la formacion de demanda y colocacién de los Certificados Bursatiles, el Intermediario Colocador
utilizé los medios comunes para recepcion de demanda, es decir, via telefonica en Actinver al teléfono
(55) 1103-6797 o en Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver, a través del cual
los inversionistas potenciales pudieron presentar érdenes irrevocables de compra partir de las 09:00
horas y hasta las 23:59 horas en la fecha de cierre de libro que se indica en la portada de este
Suplemento.

Para la asignacion de los Certificados Bursatiles se tomaran en cuenta criterios de diversificacion. El
proceso de colocacion y asignacion no incluira montos minimos ni maximos por inversionista, ni tampoco
se utilizara el concepto de primero en tiempo, primero en derecho y no habra una sobretasa sugerida.
Los Certificados Bursatiles se colocaran a través del mecanismo de cierre de libro mediante asignacién a
tasa Unica

Los inversionistas al presentar sus ordenes de compra aceptaron las practicas de mercado respecto de |a
modalidad de asignacion discrecional por parte de |la Emisora y el Intermediario Colocador. Asimismo, la
Emisora pudo declarar desierta la oferta y la consecuente construccion del libro.
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El Intermediario Colocador recibié 6rdenes de compra para la construccion de libro a partir de las 9:00
horas de la fecha sefalada en este Suplemento y el libro se cerrd una vez que los el Intermediario
Colocador asi lo determind, pero en todo caso antes de las 23:59 horas del dia sefialado en este
Suplemento para el cierre de libro,

El aviso de oferta publica de la presente Emision se publicod un dia antes de la fecha de construccién del
libro. Una vez que la fecha de construccion de libro se haya realizado, se publicara un aviso de
colocacion con fines informativos indicando las caracteristicas definitivas de los Certificados Bursatiles a
traves del sistema EMISNET de la BMV www.bmv.com.mx. La fecha de construccion de libro fue el dia
18 de septiembre de 2019.

La operacion de registro de los Certificados Bursatiles, asi como la liquidacion en la BMV, se realizo 1
(un) Dia Habil posterior a la fecha de construccion del libro.

El Intermediario Colocador, asi como sus afiliadas, mantiene y podra continuar manteniendo ciertas
relaciones de negocios con la Emisora, prestarle diversos servicios financieros periodicamente, a cambio
de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que recibira por los servicios prestados
como Intermediario(s) Colocador(es), por |a colocacion de los Certificados Bursatiles). El Intermediario
Colocador no tiene conflicto de interés alguno con la Emisora respecto de los servicios que han
convenido prestar para la colocacion de los Certificados Bursatiles.

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Grupo Financiero Actinver, tuvo a su cargo la concentracion de las
posturas y fue el lider colocador.

Las Partes Relacionadas de los Intermediarios Colocadores participaron en igualdad de condiciones que
el resto de los inversionistas participantes en la oferta.

Hasta donde |la Emisora y el(los) Intermediario(s) Colocador(es) tiene(n) conocimiento, ninguna persona
relacionada (segun dicho término se define en la LMV) de la Emisora o de(l)(los) Intermediario(s)
Colocador(es) participé en la oferta plblica de los Certificados Bursatiles. Ni la Emisora, ni el(los)
Intermediario(s) Colocador(es) tiene(n) conocimiento de que alguno de sus principales accionistas,
directivos o miembros del consejo de administracion de la Emisora haya suscrito parte de los Certificados
Bursatiles objeto de la presente Emisién o hayan adquirido parte de los Certificados Bursatiles o mas del
5% (cinco por ciento) de los mismos, en lo individual o en su conjunto.

La Emisora puede llevar a cabo operaciones de compra de los Certificados Bursatiles a través de |a Bolsa
Mexicana de Valores, S AB. de C.V., de conformidad con lo previsto en el presente Suplemento, en el
Macrotitulo y en las disposiciones legales aplicables.

-22.
BACTIN 19-2

F 4

Ny



V. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA.

Los gastos relacionados con la Quinta Emision que la Emisora esta llevando a cabo en esta fecha,
ascienden a |a cantidad de $4,693,540.93 (Cuatro millones Sescientos Noventa y Tres mil Quinientos
Cuarenta Pesos 93/100 M.N.) y se detallan a continuacién:

Concepto Monto IVA Total '

Comisiones  por intermediacién vy

lheanian $3,000,000.00 | $480,000.00 | $3,480,000.00
Honorarios y gastos del Representante

Comitin $300,000.00 $48,000.00 $348,000.00
Honorarios y gastos de Fitch México, 5.A.

de C.V. $400,000.00 $64,000.00 $464,000.00
Honorarios y gastos de HR Ratings de

México, S.A. de C.V. $215,000.00 $34,400.00 $249,400.00
Inscripcién en el listado de valores

autorizades de 1a BNV $228 465.93 $36,554.55 $265,020.48
Inscripcion en el RNV $350,000.00 $350,000.00
Honorarios de los Asesores Legales $200 000.00 $32 000.00 $232 000.00
Externos ' ' ' ) ! '
Cuota Fija del Indeval $75.00 $12.00 $87.00
Total Gastos relacionados con la Emision | $4,693 54093 | $694,966.55 | $5,388,507.48
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VL. ESTRUCTURA DEL CAPITAL DESPUES DE LA OFERTA.

La siguiente tabla muestra la estructura del capital de la Emisora considerando la Quinta Emision al

amparo del Programa:

Antes de la . Después
emision  Emisién Drzitl'::ode de la
2019 °  emisién
PASIVO
CORTO PLAZO
Pasivos de exigibilidad inmediata 8,365 . & 8,365
Depésitos a plazo corto plazo 14,262 - (1,000) 13,262
Prestamos interbancarios corto plazo 862 - - 862
Acreedores por reporto a corto plazo 1,967 - - 1,967
Instrumentos derivados a corto plazo - s 2 =
Otros pasivos a corto plazo 1,773 G - 1,773
Titulos de crédito emitidos - certificados bursatiles CP 2,625 £ = 2,625
Total pasivo a corto plazo 29,854 - (1,000) 28,854
LARGO PLAZO
Pasivo por arrendamiento capitalizable b z 7 -
Titulos de crédito emitidos - certificados bursatiles LP 1,585 1,000 K 2,585
Total pasivo a largo plazo 1,585 1,000 - 2,585
OTROS
Créditos diferidos y pagos anticipados 177 - - 177
- TOTAL PASIVO 31616 1,000 (1,000) 31,616
CAPITAL CONTABLE 3415 7 - 3,415
PASIVO + CAPITAL CONTABLE 35,031 1,000 (1,000) 35,031
-24-
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VI. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN.

El Representante Comun suscribird el Macrotitulo, como evidencia de su aceptacion al cargo de
Representante Comun de los Tenedores. Asimismo, el Representante Comun manifiesta que tiene
conocimiento pleno de las obligaciones y facultades que por medio del Macrotitulo adquiere, asi como en
los Documentos de |la Operacidn y en la Ley Aplicable.

Sujeto a lo dispuesto por el articulo 68 y demas aplicable de la LMV y los articulos 65, 68 de la Circular
Unica de Emisoras, el Representante Comun tendra las facultades y obligaciones que se contemplan en
la LGTOC, en el entendido que, para todo aquello que no se encuentre expresamente previsto en la
LGTOC, el Macrotitulo o en cualguiera de los demas Documentos de la Operacion, el Representante
Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la mayoria de los Tenedores (para efectos de
claridad, el Representante Comun no representa a los Tenedores en forma individual, sino de manera
conjunta). En tal virtud, el Representante Comun tendra las siguientes facultades:

a. Suscribir el Macrotitulo y los documentos y convenios que deban suscribirse o celebrarse con el
Emisor, después de verificar que los mismos cumplan con todas las disposiciones legales
aplicables;

b. Derecho a vigilar el cumplimiento del destino de los recursos derivados de la Emisién, asi como el
cumplimiento de las obligaciones de dar, de hacer y no hacer de la Emisora conforme al presente
Suplemento, al Macrotitulo correspondiente y al Prospecto;

c. Convocary presidir las Asambleas de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

d. Otorgar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacién de la Asamblea de Tenedores, los
documentos o contratos que deban subscribirse o celebrarse con el Emisor; incluyendo la
facultad de contratar un auditor y/o asesor de cualquier indole, cuando a su juicio se requiera; sin
gue el Representante Comun esté obligado a erogar ningtn tipo de gasto, honorario o cantidad
alguna relacionada con lo mencionado en este inciso.

e. Ejercer |os actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores:

f. Calculary dar a conocer por escrito a Indeval (o a través de los medios que esta determine), a la
CNBV a través de STIV-2, asl como a la BMV a través de Emisnet (o los medios que ésta Ultima
determine), en la Fecha de Determinacion, el monto de pago de Principal e Intereses, segln
corresponda, gue deberan pagarse en la Fecha de Pago correspondiente, el Valor Nominal o el
Valor Nominal Ajustado de cada Certificado Bursatil, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual
aplicable al siguiente Periodo de Intereses;

g. Actuar frente a la Emisora como intermediario respecto de los Tenedores, para el pago a éstos
ultimos de los Intereses y del Principal correspondientes v en su caso de los Intereses
Moratorios;

h. Verificar, a través de la informacién que le hubiere proporcionado para tales fines el Emisor, el
cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones de la Emisora establecidas en el Macrotitulo
(excepto de las obligaciones de Indole contable, fiscal, laboral y administrativa de la Emisora
derivadas de la Emisidn);

i. La obligacién de la Emisora y de las demas partes de los Documentos de la Operacion, de
entregar al Representante Comun la informacién y documentacién que sea necesaria para
verificar el cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el inciso h) anterior;

j- Representar a los Tenedores ante |la Emisora o ante cualquier autoridad competente;
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k. Publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacién al gran
publico inversionista respecto del estado que guarda la Emisién, en el entendido que cualguier
informacién que sea de caracter confidencial debera siempre identificarse como tal, ya que el
Representante ComUn podra revelar al publico inversionista cualquier informacion que se haya
hecho de su conocimiento y que no se haya identificado como confidencial:

I.  El derecho de solicitar a |la Emisora y a las demas partes de los Documentos de la Operacion o a
aquellas personas que les presten servicios relacionados con los Certificados Bursatiles, |a
informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones de la Emisora establecidas en el Macrotitulo;

m. Realizar visitas o revisiones a la Emisora una vez al afio y cuando se considere necesario,
siempre y cuando sean en dias y horas habiles, no interfiera con las operaciones de la Emisora y
le hubiera dado un aviso por escrito a la Emisora con 15 dias de anticipacion o menor antelacién
en caso de ser necesaric, a efecto de allegarse de la informacién antes sefalada;

n. Solicitar a las partes toda la informacion necesaria en el ejercicio de sus facultades y para el
cumplimiento de sus obligaciones;

o. Solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento del publico, a través de un
evento relevante, cualquier incumplimiento de las obligaciones de la Emisora establecidas en el
presente Suplemento, el Macrotitulo y el Prospecto. Lo anterior, de manera inmediata a que
tenga conocimiento de dicho incumplimiento,

En caso de que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2
(dos) dias habiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comun, éste tendra
la obligacion de publicar dicho evento relevante en forma inmediata; y

p. En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme al
Macrotitulo, a la LMV, la LGTOC, a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los
sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en nombre o por cuenta de los
tenedores, en términos del Macrotitulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran
aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun en ninglin momento estara obligado a erogar ningtin tipo de gasto u honorario o
cantidad alguna con cargo de su propio patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que le
corresponden por virtud del encargo que en el Macrotitulo y los demas Documentos de la Operacion
adquiere.

El Representante Comtin concluira sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursatiles que
se emitan al amparo de esta Emision sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos y los
Intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas).

El Representante Comtn deberd rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le sean
solicitadas por |la Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

El Representante Comun podré ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en
términos del articulo 216 y 220 de la LGTOC; en el entendido que, dicha remocién o sustitucion solo
tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comun sustituto haya sido designado, haya
aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo. La designacion de un nuevo representante coman
unicamente podra recaer en una casa de bolsa o institucion de crédito.

El Representante Comun podra solicitar a la Asamblea de Tenedores o, en su caso, esta Ultima ordenar
gue se subcontrate a terceros especializados para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones
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de revision y supervision establecidas en el presente Suplemento, en el Macrotitulo, el Prospecto y en la
legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezea la propia Asamblea de Tenedores, En
caso de que la Asamblea de Tenedores no apruebe la subcontratacion, el Representante Comun
solamente respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos de las
disposiciones legales aplicables. En caso de que |a asamblea de tenedores aprueba la subcontratacion
pero no anticipan al Representante Comun los recursos suficientes para el pago de los honorarios del
subcontratista, el Representante Comun no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para
llevar a cabo la contratacion y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de dicha
contratacién

Lo anterior en el entendido que de no existir los recursos suficientes para tales efectos, se estara a lo
dispuesto por el articulo 281 del Cdédigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del
Cddigo Civil para el Distrito Federal y sus correlativos con relacién a su caracter de mandatario en
terminos del articulo 217 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en el entendido que el
Representante Comin no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de
dichos terceros especializados y no serad responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacién y/o porque no le sean
proporcionados.
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Vill. ASAMBLEA DE TENEDORES.

Las Asambleas de Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo caso, por las
disposiciones del Macrotitulo correspondiente, la LMV, la LGTOC y en lo no previsto por estas se regiran
por la Ley General de Sociedades Mercantiles y cualquier otra aplicable de manera supletoria, siendo
validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, aun respecto de los ausentes y disidentes. En
consecuencia, cualquier acto de la Emisora que, en términos del Macrotitulo, se encuentre sujeto a la
aprobacion de los Tenedores debera someterse a la Asamblea de Tenedores correspondiente.

La Asamblea de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Representante Comun.

Los Tenedores que conjunta o individualmente representen un 10% (diez por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacion, podran pedir al Representante Comin que convoque a la Asamblea de
Tenedores, especificando en su peticion los puntos que deberan tratarse en el orden del dia de dicha
asamblea, asi como el lugar, dia y hora en que se celebrara dicha asamblea. El Representante Comiin
debera expedir la convocatoria para que la asamblea se retina dentro del término de 1 (un) mes contado
a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere con esta
obligacion, el juez de primera instancia del domicilio de la Emisora, a peticion de los Tenedores
solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunion de la Asamblea de Tenedores.

La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en 1 (uno) de los
periodicos de mayor circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias de anticipacion a la
fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que
en la Asamblea de Tenedores deberan tratarse; asl como el domicilio en el cual se llevara a cabo la
Asamblea de Tenedores respectiva, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el orden
del dia, salvo que esté representando el 100% (cien por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacion, tomando en consideracion que cada tenedor tendra derecho a un voto por cada Certificado
Bursatil que acredite.

Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun y a falta o
imposibilidad de ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

Para que la Asamblea de Tenedores se considere legalmente instalada, en virtud de primera
convocatoria, deberan estar representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados
Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas, salvo en los casos previstos en el parrafo
sefialado mas adelante, cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los presentes.

Si la Asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerara
legalmente instalada con cualquiera que sea el nimero de CB's en circulacion en ella representados y
sus decisiones seran vélidas cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los presentes, siempre
que hubiere sido debidamente convocada, salvo en los supuestos a que hace referencia el parrafo
siguiente.

Se requerira que esté representado en la Asamblea de Tenedores cuando menos el 75% (setenta y cinco
por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién, y que las decisiones sean aprobadas por lo
menos por la mitad mas uno de los votos computables en Asamblea de Tenedores, en los siguientes
casos:

a. Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun o nombrar a cualquier otro
representante comun;

b. Cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de la Emisién, como resultado de la
actualizacién de una Causal de Vencimiento Anticipado;
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c. Cuando se trate de consentir o autorizar que la Emisora deje de cumplir con sus obligaciones
contenidas en el Macrotitulo u otorgar prorrogas o esperas a la Emisora:

d. Cuando se trate de realizar cualguier modificacion a los términos © condiciones de las
Certificados Bursatiles, salvo que la modificacion en cuestion sea para (i) salvar cualquier omision
o defecto en la redaccion del Macrotitulo que documenta la Emisién a que se refiere el presente
Suplemento, (ii) corregir o adicionar cualquier disposicién del Macrotitulo que documenta la
Emision a que se refiere el presente Suplemento que resulte incongruente con el resto del
mismo, (lil} para satisfacer cualquier requerimiento, condicion o lineamiento contenido en una
orden, sentencia o disposicion legal aplicable, y/o (iv) cuando dicha modificacién no altere
sustancialmente los términos del Macrotitulo que documenta la Emision a que se refiere el
presente Suplemento, o no cause dafio o perjuicio a los derechos de los Tenedores, a juicio del
Representante Comun; casos en los cuales no se requerira el consentimiento de los Tenedores,
en el entendido que Indeval no tendra responsabilidad alguna por la determinacion de si un
cambio al Macrotitulo afecta adversamente o no los derechos de cualquier Tenedor; y

e. Cuando se pretenda otorgar prérrogas o esperas a la Emisora de los pagos de principal e
intereses,

Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran evitar su
celebracion retirdndose de la misma. Los Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacion
de una asamblea de tenedores que haya sido aplazada en los términos que establece la legislacion
aplicable, se considerara que se abstienen de emitir su voto respecto del(los) asunto(s) que se trate(n).

Si la asamblea se retne en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para tratar cualquiera de los
asuntos previstos en los incisos a, b, ¢ y d anteriores, se considerara instalada por cualquier nimero de
Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas por la mayoria de los Certificados
Bursatiles en ella representados de confarmidad con el pentltimo parrafo del Articulo 220 de la LGTOC.

Nada de lo contenido en el Macrotitulo, limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la LGTOC.

Para concurrir a las Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las constancias de
deposito que expida el Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente,
respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la
convocatoria a la Asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que deba
celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con
carta poder simple firmada ante 2 (dos) testigos.

En ningln caso podran ser representados en la Asamblea de Tenedores, los Certificados Bursatiles que
la Emisora o cualquier persona relacionada con la Emisora hayan adquirido en el mercado.

De cada Asamblea de Tenedores se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente
y secretario. Al acta se agregard la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas, asl como los demas datos y documentos que se refieran, a la actuacion de las
Asambleas de Tenedores o del Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo
tiempo, ser consultadas por los Tenedores o por el Emisor, los cuales tendran derecho a que, a su costa,
el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.

La Asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comun y en ella los Tenedores tendran
derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursétiles que posean,
computandose un voto por cada Certificado Bursétil en circulacion.

No obstante lo estipulado en el Macrotitulo, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad
de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran,
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para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea,
siempre que se confirmen por escrito,
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IX. NOMBRES DE LAS PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA OFERTA.

Las personas que se sefialan a continuacion, con el carécter que se indica, participaron en la asesoria y
consultoria relacionada con la Quinta Emisién al amparo del Programa.

Por la Emisora:

Alfredo Walker Cos Director General

Maria Laura Cooper Senosiain Director de Finanzas

Joaquin Gallastegui Armella Director Ejecutivo Juridico
Francisco Javier Gutierrez Guzman Director Relacion con Inversionistas

Por Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver, como Intermediario
Colocador:

Nathan Moussan Farca Director de Banca de Inversién
Gabriel Ramirez Vazquez Subdirector de Banca de Inversion
Gabriel David Hernandez War Gerente de Banca de Inversion
Daniel Salazar Avalos Analista de Banca de Inversion

Por el Representante Comiin:

Patricia Flores Milchorena Directora de Representacion Comtn
Nabor Mejla Robles Gerente de Representacién Comun

Por HR Ratings de México, S.A. de C.V.:

Fernando Sandoval Director Ejecutivo de Instituciones Financieras/ ABS
Angel Garcia Subdirector Sr. de Instituciones Financieras / ABS
Daniel Rojas Analista Sr,

Por Fitch México, S.A. de C.V.:

Alejandro Garcla CFA = Director Ejecutivo
Veronica Chau Directora Sr.

Alejandro Tapia Director Sr.

Prisiclia Garcla Analista Sr.

Por el Asesor Legal Externo:

Brian Josue Minutti Aguirre Socio

René Miguel Martinez Herrera Asociado Senior
Vicente Octavio Anaya Gémez Asociado
Jimena Pulliam de Teresa Asociada

Por KPMG CARDENAS DOSAL, S.C. (Auditor externo encargado de la revisién y dictamen de los
estados financieros consolidados correspondientes a los ejercicios concluidos el 31 de diciembre
de 2018, respectivamente):

Victor Manuel Espinosa Ortiz Socio
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Ninguno de los expertos o asesores que participan en la oferta tiene interés econémico directo o indirecto
en la Emisora ni en la Quinta Emision, salvo por lo relativo al pago de los honorarios profesionales que
seran cubiertos con los recursos obtenidos de la oferta. Ver “Gastos relacionados con la oferta’.

Relacion del Representante Comin con Tenedores.

Patricia Flores Milchorena, Lileni Zarate Ramirez y Nabor Mejia Robles son las personas encargadas de
las relaciones con los Tenedores y podran ser localizadas a través de sus correos electronicos
pfleres@cibanco.com, lzarate@cibanco.com y nmejia@cibanco.com, respectivamente, o al teléfono
50633900 ext.3914, en las oficinas de ClBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, ubicadas en
Cordillera de los Andes 265, Piso 2, Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de México.

Relacidn del Emisor con Inversionistas.

El funcionario de la Emisora encargado de |as relaciones con inversionistas es el Lic. Francisco Javier
Gutierrez Guzman, y puede ser contactado en sus oficinas ubicadas en Avenida Guillermo Gonzélez
Camarena 1200, piso 10, Centro de Ciudad Santa Fe, codigo postal 01210, Ciudad de México, al teléfono
01 (55) 1103-6600, extension 1440, o a la direccién electrénica Actinver|R@actinver.com.mx.
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X. PERSONAS RESPONSABLES.

DECLARACION DEL DIRECTOR GENERAL, DEL DIRECTOR DE FINANZAS Y DEL DIRECTOR JURIDICO DE LA
EMISORA.

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas funciones, preparamos
la informacién relativa a la Emisora contenida en el presente Suplemento, la cual, a nuestro leal saber y entender, reflgja
razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacion relevante que haya
sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

BANCO ACTINVER, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE

V \.,‘7%, Zeura Cozper-

Paor: Alfredo Wﬁ\ter Cos Por: Maria Laura Cooper Senosiain
Director Gengral Director de Finanzas

=

Por: Joaquin Gallastegui Armella
Director Ejecutivo Juridico




DECLARACION DEL INTERMEDIARIO COLOCADOR

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de la
Emisora, asi como participado en la definicién de los términos de la oferta publica, y que a su
leal saber y entender, dicha investigacién fue realizada con amplitud y profundidad suficientes
para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene
conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o
que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucién de los Certificados Bursétiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una
adecuada formacién de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y
alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al gran publico inversionista, las
autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con
valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa,

ACTINVER CASA DE BOLSA, S5.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO ACTINVER

Por: Wathan Modssan Farca
Represeptante Legal




- DECLARACION DEL LICENCIADO EN DERECHO INDEPENDIENTE

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emision y
colocacion de los valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo,
manifiesta que no tiene conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido omitida o
falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Chavez Vargas Minutti Abogados, S.C.

Por: Brian J.
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ACUSE

MACROTITULO
DE
CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS AL PORTADOR
“BACTIN 19-2”

EMITIDOS POR:
BANCO ACTINVER, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
ACTINVER

POR UN MONTO TOTAL DE:
$1,000'000,000.00 M.N. (MIL MILLONES DE PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL)

Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver (“Actinver” o el
“Emisor”), se obliga a pagar incondicionalmente al amparo de este Macrotitulo, en los términos
que a continuacion se indican y con fundamento en los articulos 61, 62 y 64 de la Ley del Mercado
de Valores (la “LMV”), la cantidad de $1,000'000,000.00 M.N. (Mil Millones de Pesos 00/100
Moneda Nacional), (el “Principal”), mas los intereses correspondientes a través de S.D. Indeval
Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), con domicilio ubicado en Paseo
de la Reforma No. 255, Piso 3, Colonia Cuauhtémoc, Delegacion Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad
de México o en cualquier otro domicilio que en el futuro establezca.

Los Certificados Bursatiles de la presente Emision son del tipo que refiere la fraccion | del articulo
62 de la Ley del Mercado de Valores.

El presente Macrotitulo ampara 10'000,000 (Diez Millones) de Certificados Bursétiles al portador.

El Programa fue autorizado por la CNBV mediante el oficio numero 153/5325/2015, de fecha 1 de
junio de 2015 y se encuentra inscrito en el RNV bajo el niimero 3265-4.18-2015-001.

La presente Emision fue autorizada por la CNBV mediante el oficio nimero 163/12109/2019, de
fecha 17 de septiembre de 2019, e inscrita en el RNV bajo el ntimero 3265-4.18-2015-001-06.

Los Certificados Bursatiles fueron calificados por: (i) Fitch México, S.A. de C.V., con la calificacién
‘AA(mex)”; y (ii) HR Ratings de México, S.A. de C.V., con Ia calificacion “HR AA-“.

Los términos y condiciones del presente Macrotitulo, seran los siguientes:
CLAUSULA PRIMERA. Definiciones y Reglas de Interpretacion.

1.1. Encabezados. Los encabezados de las Clausulas contenidas en el presente Macrotitulo se
utilizaran Unicamente como referencia y no deberan tomarse en cuenta para la interpretacion
del mismo.

1.2. Referencias. Salvo disposicion en contrario, todas las referencias a Clausulas, Secciones y
Anexos, se entenderan respecto a Clausulas y-Secciones del presente Macrotitulo. Las
referencias a “dias" significaran dias natuyales. Las téferenciasi-a chalguier dogymento,
instrumento o contrato, incluyendo el presepte Magrotitulo, incluifar: (i) todos dos anexgs\
apéndices u otros documentos adjuntc:si| a los mismos: .{ii:)'};','rt_:éi:jd’sj_jfbs""'-'decumento,
instrumentos o contratos emitidos o celebrados en sustitucién de los  mismos: y (i)
cualesquiera reformas, modificaciones, adicil"ones o compulsas a dichos documentos.

1.3. Definiciones. La palabra “incluye”, “incluwendp’_"o cualquiera de sus derivaciones debe
entenderse como incluyendo sin limitacion.! El sf_ih_é_i’!l%’rf"ji]j:lwe el plural,ysel.plural incluye el
singular. Los términos con mayuscula inicial'y que $e relacienan’a Gontiniagion; fendrn los
siguientes significados y obligaran al Emisor de conformidad con dicho significado:



“Amortizacion Total Anticipada”: Significa, una amortizacién total anticipada de Principal
en terminos de la Seccidn 8.2,

“Actinver” o el “Emisor”: Significa, Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver.

“Asamblea de Tenedores”: Significa, la asamblea general de Tenedores que representara
al conjunto de los Tenedores de los Certificados Bursatiles de la presente Emision.

“Autoridad Gubernamental”: Significa, cualquier entidad que gjerza funciones ejecutivas,
legislativas, judiciales, regulatorias, administrativas o correspondientes al gobierno ya sea
federal, estatal o municipal, incluyendo cualquier entidad multilateral o supranacional.

“BMV”: Significa, la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Calendario de Pagos”: Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Seccion
7.1

“Causal de Vencimiento Anticipado”: Tiene el significado que a dicho término se atribuye
en la Seccién 9.2.

“Certificados Bursatiles” o “CB’s™: Significa, los 10'000,000 (Diez Millones) de certificados
bursatiles bancarios de la presente Emision denominados en Pesos, emitidos al portador por
Actinver al amparo de la presente Emision.

“CNBV”: Significa, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“Contrato de Colocacién”: Significa, el contrato de colocacién de Certificados Bursatiles de
fecha 18 de septiembre de 2019, celebrado entre el Emisor y ellntermediario Colocador,
segun el mismo sea modificado o reexpresado de tiempo en tiempo.

“Dia Habil”: Significa, un “dia habil’, segun se define en la circular anual publicada por la
CNBYV de conformidad con el Articulo 4, fracciones XX y XXXVI, y el Articulo 16, fraccion |
de la Ley de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, que no sea sabado, domingo o un
dia en el que las instituciones de crédito estén autorizadas u obligadas por ley o decreto a
permanecer cerradas en México.

“Documentos de la Operacion: Significa, de manera conjunta: (i) el presente Macrotitulo:
(ii) los avisos de oferta publica y colocacion; (iii) el Contrato de Colocacion: (iv) el suplemento
informativo; y (v) cualquier otro documento, instrumento o documentacién y cualquier
apendice, suplemento, anexo u otro documento adjunto al mismo, que haga constar o de
cualquier otra forma se emita en relacion con la Emision.

“USD” o “Dolar”: Significa, la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

“Emisién”: Significa, la emision de 10'000,000 (Diez Millones) de Certificados Bursatiles que
ampara el presente Macrotitulo, a la cual le fue asignada la clave de pizarra “BACTIN 19-2”.

“Emisnet”: Significa, el sistema electrénico de comunicacion con Emisoras de Valores que
mantiene fa BMV y al cual se puede acceder mediante la siguiente direccion
https://emisnet.bmv.com.mx.

“Fecha de Determinacion”: Significa, la fecha que corresponda a 2 (dos) Dias Habiles
previos a cada Periodo de Intereses.
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“Fecha de Emisién”: Significa, el 19 de septiembre de 2019 dia en el que se llevara a cabo
la colocacion de los Certificados Bursétiles en la BMV.

“Fecha de Pago”: Significa, cada una de las fechas previstas en el Calendario de Pagos
previsto en la Seccion 7.1, en las cuales se realizaran los pagos de Principal e Intereses,
segun corresponda, contra la entrega de la constancia correspondiente que para tales
efectos expida Indeval; en el entendido que si ese dia no es un Dia Habil, la Fecha de Pago
sera el Dia Habil inmediato siguiente.

“Fecha de Vencimiento”: Significa, con respecto a cualquier Certificado Bursatil, la fecha
que se indica en la Seccion 4.2.

“Indeval”: Significa, S.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

“Intereses”: Significa, los intereses ordinarios pagaderos a los Tenedores, calculados de
conformidad con lo establecido en la Seccién 6.2.

“Intereses Moratorios”: Significa, los intereses moratorios pagaderos a los Tenedores,
calculados de conformidad con lo establecido en la Seccion 6.4.

“Intermediario _Colocador”: Significa, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Actinver.

“Ley Aplicable”: Significa, con respecto a cualquier Persona: (i) el acta constitutiva,
permisos, estatutos, escritura constitutiva u otros documentos constitutivos o documentos
que rijan a dicha Persona; y (i) cualquier ley, oficio, decreto, tratado, regla, reglamento o
laudo de un &rbitro, tribunal u otra Autoridad Gubernamental, aplicable a, u obligatoria para
dicha Persona, y/o aplicable a cualquiera de sus propiedades, o a la que dicha Persona y/o
cualquiera de sus propiedades esté sujeta.

“LGTOC”: Significa, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, tal como la misma
haya sido o sea modificada de tiempo en tiempo.

“LIC”: Significa, la Ley de Instituciones de Creédito, tal como la misma haya sido o sea
modificada de tiempo en tiempo.

“LMV”: Significa, la Ley del Mercado de Valores, tal como la misma haya sido o sea
modificada de tiempo en tiempo.

“Macrotitulo”: Significa, el presente titulo, el cual ampara los CB’s.
“México”: Significa, los Estados Unidos Mexicanos.

“Periodo de Intereses”: Significa, el periodo que inicia e incluye a la Fecha de Emision y
termina (y excluye) en la primera Fecha de Pago de Intereses, y cada periodo siguiente que
inicia (e incluye) en una Fecha de Pago de intereses y termina (y excluye) en la siguiente
Fecha de Pago de intereses, en el entendido que el ultimo Periodo de Intereses finalizara en
la Fecha de Vencimiento.

“Persona”: Significa, cualquier persona fisica o moral, corporacién, asociacion general,
asociacion limitada, sociedad de responsabilidad limitada o asociacion, asociaciéon en
participacion, co-inversién (joint venture), sociedad en comandita, sociedad andnima,
institucion de crédito, fideicomiso, estado, sociedad irregular, gobierno federal, estatal o
municipal (o cualquier dependencia o subdivision politica de los mismos), fondo de inversion
o cualquier otra forma de entidad.
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“Principal”: Significa, el monto de principal pagadero a los Tenedores, de conformidad con
el presente Macrotitulo.

“Programa”: Significa, la inscripcion preventiva en el RNV, bajo la modalidad de programa
de colocacion, de certificados bursatiles bancarios hasta por la cantidad de
$10,000'000,000.00 (Diez Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en Délares
Americanos o UDIS, con caracter revolvente, autorizada por la CNBV mediante oficio No.
153/5325/2015, de fecha 1 de junio de 2015.

“Ps.” o “Peso’: Significa, pesos, la moneda de curso legal de México.

“Recursos Derivados de la Emisién”: Significa, los recursos que se obtengan por la
colocacion de los Certificados Bursatiles.

“Representante Comtin”: Significa, CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple, quien
realizara las funciones de representante comun de los Tenedores, de conformidad con lo
establecido en la Clausula Décima Segunda.

“RNV”: Significa, el Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV.

“Saldo Insoluto de Principal”: Significa el saldo insoluto de Principal, el cual es el
equivalente a la suma del Valor Nominal de los Certificados Bursatiles.

“S8HCP”: Significa, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

“STIV-2”: Significa, el sistema de transferencia de informacién sobre valores, instrumentado
por la CNBV.

“Tasa de Interés Bruto Anual”: Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la
Seccién 6.1.

“Tasa de Referencia”: Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Seccion
6.1.

“Tenedores”: Significa, los legitimos tenedores de los Certificados Bursatiles, quienes en
todo momento estaran representados cuando actiten en su conjunto por el Representante
Comun.

“UDIS”: Significa, las unidades de cuenta llamadas “Unidades de Inversién” cuyo valor en
pesos publica periédicamente el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion,
establecidas en el “Decreto por el que se establecen las obligaciones que podran
denominarse en Unidades de Inversion y reforma y adiciona diversas disposiciones del
Cédigo Fiscal de la Federacion y de la Ley del Impuesto sobre la Renta publicado en el
Diario Oficial de la Federacion el 1 de abril de 1995.

“Valor Nominal”: Tendra el significado que se le atribuye en la Clausula Segunda.
CLAUSULA SEGUNDA. Monto de la Emisién y Valor Nominal

2.1.  Monto de la Emision. $1,000'000,000.00 (Mil Millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional).

2.2. Valor Nominal. El valor de cada uno de los Certificados Bursatiles es de $100.00 (Cien Pesos
007100 Moneda), cada uno. (el “Valor Nominal”).
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CLAUSULA TERCERA.- Lugar, Fecha y Numero de Emisién.

3.1,

3.2.

3.3.

Fecha de Emision. La Fecha de Emision es el 19 de septiembre de 2019.

Lugar de Emision. El lugar en donde se lleva a cabo la Emision es la Ciudad de México.

Numero de Emision. La presente emision constituye la Quinta Emision de Certificados
Bursatiles al amparo del Programa.

CLAUSULA CUARTA. Vigencia de la Emision y Fecha de Vencimiento.

4.1,

4.2.

Vigencia de la Emision. La Emision tendra una vigencia de 1,092 (mil noventa y dos) dias.

Fecha de Vencimiento. Los Certificados Bursatiles vencen para todos los efectos legales el
15 de septiembre de 2022 (la “Fecha de Vencimiento”) o si dicho dia es inhabil, el Dia Habil
inmediato siguiente. El Principal junto con todos los Intereses devengados y no pagados bajo
los mismos, deberan ser integramente pagados en la Fecha de Vencimiento.

CLAUSULA QUINTA. Destino de los Recursos.

5.1.

Destino de los Recursos. El Emisor utilizara los recursos que obtenga con motivo de la
Emision para sustitucion de pasivos.

CLAUSULA SEXTA. Intereses.

6.1.

6.2.

Tasa de Interés Bruto Anual. A partir de la Fecha de Emision, y en tanto no sean
amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual a su Valor
Nominal o Valor Nominal Ajustado, segtn corresponda, a una tasa de interés bruto anual que
el Representante Comun fijara 2 (dos) Dias Habiles anteriores al inicio de cada Periodo de
Intereses (la “Tasa de Interés Bruto Anual”y la “Fecha de Determinacion”, respectivamente),
y que regira durante dicho Periodo de Intereses.

La Tasa de Interés Bruto Anual para los Certificados Bursatiles se calculara mediante la
adicion de 0.50% (cero punto cincuenta) puntos porcentuales (la “Sobretasa’) a la Tasa de
Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de hasta 28 (veintiocho) dias (la “Tasa de
Referencia” o “TIIE”", indistintamente) o la que la sustituya. Una vez hecha la adicion de la

Sobretasa se debera capitalizar o, en su caso, hacer equivalente al nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente, que sea dada a
conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacion que éste determine,
0 a traves de cualquier otro medio electrénico, de cémputo o telecomunicacion, incluso
Internet, autorizado al efecto por el Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la
Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias
Habiles anteriores a la misma, en cuyo caso debera tomarse como base la Tasa de Interés
de Referencia comunicada en el Dia Habil mas proximo a la Fecha de Determinacion de la
Tasa de Interés Bruto Anual.

En caso que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como tasa
sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles,
aguella que dé a conocer el Banco de México oficialmente como |a tasa sustituta de la TIIE a
plazo de hasta 28 (veintiocho) dias.

Para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o, en su caso, equivalente al
numero de dias naturales efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses hasta la
Fecha de Pago correspondiente, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:
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6.3.

6.4.

‘ NDE
TC = l+£xl’[,,) L[| SO0
36000 NDE
En donde:

TC = Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o equivalente al nimero de dias
naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de intereses hasta la Fecha de
Pago de Intereses correspondiente.

TR = Tasa de Interés Bruto Anual.

PL = Plazo de la TIIE (o la tasa que la sustituya) en dias.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago
de Intereses correspondiente.

La Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada correspondiente al primer Periodo de Intereses
sera de 8.70% (Ocho punto Setenta por ciento).

Procedimiento de Calculo de Intereses. El interés que devengaran los Certificados Bursatiles

se computara a partir de su Fecha de Emisién o al inicio de cada Periodo de Intereses,
segun sea el caso, y los céalculos para determinar la tasa y el monto de los intereses a pagar
deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago
correspondiente. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles Bancarios se liquidaran en la forma
indicada en la seccion 7.1 del presente Macrotitulo.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses respecto de
los Certificados Bursatiles, el Representante Comun en cada Periodo de Intereses, se
utilizara la siguiente formula:

1=VN( XNDE)

36,000
En donde:

I = Interés bruto del Periodo de Intereses a pagar en la Fecha de Pago correspondiente.

VN = Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacion.
TC = Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o equivalente al niimero de dias naturales
efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago
correspondiente.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago
correspondiente.

Los Certificados Bursétiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para
su pago, siempre que el Emisor hubiere constituido el depdsito del importe de la
amortizacion y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a
mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

En caso de que en algun Periodo de Intereses no sea cubierto en su totalidad, el Indeval no
estara obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea
integramente cubierto; en cualquier caso, Indeval no sera responsable si entregare o no la
constancia correspondiente a dicho pago, en caso de que el pago no sea integramente
cubierto.

Intereses Moratorios. En caso de incumplimiento en el pago de Principal y/o Intereses, se
causaran Intereses Moratorios en sustitucion de los intereses ordinarios sobre el Saldo
Insoluto de Principal a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable durante el periodo en que
ocurra el incumplimiento, mas 2 (puntos) puntos porcentuales sobre una base de 360
(trescientos sesenta) dias y por los dias efectivamente transcurridos. Los Intereses
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Moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y
hasta que la suma de Principal y/o Intereses haya quedado totalmente cubierta.

CLAUSULA SEPTIMA. Calendario de Pagos.

7.1.

Calendario de Pagos. Los Intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran

cada 28 (veintiocho) dias calendario, durante la vigencia de la Emision, conforme al siguiente
calendario (“Calendario de Pagos”). El primer pago de Intereses se efectuara precisamente
el 17 de octubre de 2019, a una Tasa de Interés Bruto Anual de 8.70% (Ocho punto Setenta
por ciento).

Periodo de Intereses Fecha de Inicio Fecha de Terminacion Fecha de Pago

1 fleids Sez%t;egmbre de 17 de octubre de 2019 | 17 de octubre de 2019
2 17 de octubre de 2019 14 de noviembre de 2019 (Eee n%ignbre EE
3 14 de n%i;ag"lbre de 12 de diciembre de 2019 12 de dzi(éi;agwbre de
4 U2 d2i(g$gwbre e 9 de enero de 2020 9 de enero de 2020
5 9 de enero de 2020 6 de febrero de 2020 6 de febrero de 2020
6 6 de febrero de 2020 5 de marzo de 2020 5 de marzo de 2020
7 5 de marzo de 2020 2 de abril de 2020 2 de abril de 2020
8 2 de abril de 2020 30 de abril de 2020 30 de abril de 2020
9 30 de abril de 2020 28 de mayo de 2020 28 de mayo de 2020
10 28 de mayo de 2020 25 de junio de 2020 25 de junio de 2020
11 25 de junio de 2020 23 de julio de 2020 23 de julio de 2020
12 23 de julio de 2020 20 de agosto de 2020 20 de agosto de 2020
13 20 de agosto de 2020 17 de sezpz)tiZ%mbre de 17 de st;%ti;(}mbre de
14 lde sez%“z%mb’e de 15 de octubre de 2020 15 de octubre de 2020
15 15 de octubre de 2020 12 de noviembre de 2020 2 n%ize(;nbre e
16 1282 n%izeombre a3 10 de diciembre de 2020 s d2i<(:)i§81bre i
17 TIwE dzi%iggnbre EE 7 de enero de 2021 7 de enero de 2021
18 7 de enero de 2021 4 de febrero de 2021 4 de febrero de 2021
19 4 de febrero de 2021 4 de marzo de 2021 4 de marzo de 2021
20 4 de marzo de 2021 1 de abril de 2021 1 de abril de 2021
21 1 de abril de 2021 29 de abril de 2021 29 de abril de 2021
22 29 de abril de 2021 27 de mayo de 2021 27 de mayo de 2021
23 27 de mayo de 2021 24 de junio de 2021 24 de junio de 2021
24 24 de junio de 2021 22 de julio de 2021 22 de julio de 2021
25 22 de julio de 2021 19 de agosto de 2021 19 de agosto de 2021
26 19 de agosto de 2021 16 de sezp())li;mbre de 16 de sez%li;mbre de
27 s S‘;%ti;mbre B 14 de octubre de 2021 14 de octubre de 2021
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Periodo de Intereses Fecha de Inicio Fecha de Terminacién Fecha de Pago
28 14 de octubre de 2021 11 de noviembre de 2021 17 ¢t ng(\;i2e1mbre @B
29 e ntz)(\;ize{nbre @ 9 de diciembre de 2021 9 de diciembre de 2021
30 9 de diciembre de 2021 6 de enero de 2022 6 de enero de 2022
31 6 de enero de 2022 3 de febrero de 2022 3 de febrero de 2022
32 3 de febrero de 2022 3 de marzo de 2022 3 de marzo de 2022
33 3 de marzo de 2022 31 de marzo de 2022 31 de marzo de 2022
34 31 de marzo de 2022 28 de abril de 2022 28 de abril de 2022
35 28 de abril de 2022 26 de mayo de 2022 26 de mayo de 2022
36 26 de mayo de 2022 23 de junio de 2022 23 de junio de 2022
37 23 de junio de 2022 21 de julio de 2022 21 de julio de 2022
38 21 de julio de 2022 18 de agosto de 2022 18 de agosto de 2022
39 18 de agosto de 2022 15 de sez%tizezmbre de 15 de sez%tizezmbre de

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia inhabil, los
intereses se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los
intereses respectivos por el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la
Fecha de Pago correspondiente.

CLAUSULA OCTAVA. Amortizacion

8.1.

8.2.

Amortizacion. La amortizacion de los Certificados Bursatiles se realizara a su Valor Nominal
en un solo pago el 15 de septiembre de 2022 contra la entrega del Macrotitulo, es decir, al
vencimiento del mismo.

En caso de que la fecha sefialada para llevar a cabo la amortizacion de los Cerlificados
Bursatiles no sea un Dia Habil entonces la amortizacion se llevara a cabo el Dia Habil
inmediato siguiente.

El Representante Comun debera dar aviso a Indeval, por escrito o por los medios que este
determine, con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de
Vencimiento, en donde indicara la fecha de dicha amortizacion y la cantidad a ser pagada
por el Emisor.

Amortizacion Total Anticipada. El Emisor tendra el derecho de pagar anticipadamente en
forma total, los Certificados Bursatiles, en cualquier fecha durante la vigencia de la emision a
un precio igual al Precio de Amortizacion Anticipada (segun se define mas adelante) mas los
intereses devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados Bursatiles objeto de
la amortizacion total, segun sea el caso, a la fecha de la amortizacion anticipada. El Precio
de Amortizacion Anticipada en ningin caso sera menor al 100% (cien por ciento) del valor
nominal de los Certificados Bursatiles objeto de la amortizacion a la fecha de amortizacion
anticipada.

En caso de que la Emisora ejerza su derecho de amortizar anticipadamente los Certificados
Bursatiles, la Emisora pagara a los Tenedores una cantidad igual al monto que resulte mayor
entre (a) el valor nominal de los Certificados Bursétiles objeto de la amortizacion total, y (b)
el precio limpio calculado mediante el promedio aritmético de los Ultimos 30 (treinta) dias
previos a la fecha de amortizacion anticipada proporcionados por el Proveedor Integral de
Precios, S.A. de C.V. (PIP) y Valuacion Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V.
(VALMER) multiplicado por el importe de principal a amortizar dividido entre el valor nominal
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ajustado de cada Certificado Bursatil, segun sea el caso (dicho monto, el “Precio de
Amortizacion _Anticipada”). En cualquier caso, ademds del Precio de Amortizacion
Anticipada, la Emisora pagara a los Tenedores los intereses devengados y no pagados
sobre el principal de los Certificados Bursatiles objeto de la amortizacion total, a la fecha de
la amortizacion anticipada.

En caso de amortizacion total anticipada, el Emisor publicara, con cuando menos 5 (cinco)
Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que pretenda amortizar anticipadamente el Valor
Nominal de los Certificados Bursatiles, el aviso respectivo a través de Emisnet o de los
medios que determine la BMV. Dicho aviso contendra, como minimo, la fecha en que se hara
el pago anticipado. Adicionalmente, el Emisor entregara este aviso, con la misma
anticipacién, por STIV-2 a la CNBV y a Indeval por escrito o a través de los medios que este
Gltimo determine. Dicho aviso se debera realizar con al menos 5 (cinco) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha en que pretenda amortizar los Certificados Bursatiles y se notificara a
las mismas personas. Dichos avisos contendran, como minimo, la fecha en que se realizara
la amortizacion anticipada y el monto correspondiente a dicha amortizacion.

CLAUSULA NOVENA. Obligaciones de Dar, Hacer o No Hacer frente a los Tenedores por
parte del Emisor y Causales de Vencimiento Anticipado.

9.1.

Derechos de los Tenedores y Obligaciones de dar, hacer o no hacer del Emisor frente a los
Tenedores. En términos del presente Macrotitulo, los Tenedores tendran derecho al pago de
Principal, Intereses y, en su caso, del pago de Intereses Moratorios conforme a lo previsto en
el presente Macrotitulo. Esto, en el entendido que el Emisor no asume obligacién adicional al
pago de Principal, Intereses y en su caso, de Intereses Moratorios, en términos del presente
Macrotitulo. Sin perjuicio de lo anterior, durante el plazo de vigencia de la Emision y hasta
que los Certificados Bursatiles sean totalmente amortizados, el Emisor tendra las siguientes
obligaciones de dar, hacer o no hacer y por lo tanto se compromete en beneficio y frente a
los Tenedores a:

(a) Mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV y el listado para
cotizacion en la BMV;

(b) Cumplir con todos los requerimientos de informacion a que esté obligado en
términos de la Ley Aplicable;

(c) Entregar al Representante Comun, en las fechas que sefiale la Ley Aplicable,
cualquier informacién que el Emisor deba entregar en términos de la Ley Aplicable;

(d) Entregar al Representante Comun cualquier informacion que éste le solicite,
actuando en forma razonable, respecto de la situacion financiera o de negocios del
Emisor, asi como de eventos que afecten o pudieran afectar al Emisor;

(e) Proporcionar al Representante Comun la informacion necesaria para que éste ultimo
pueda verificar en tiempo y forma las obligaciones establecidas en el presente
Macrotitulo;

(f) Entregar, en su caso, previa solicitud por escrito del Representante Comun, una
certificacion del cumplimiento de las obligaciones contenidas en el presente
Macrotitulo;

(9) Utilizar los Recursos Derivados de la Emision para los fines estipulados en el

presente Macrotitulo;
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9.2,

9.3.

(h) Mantener el registro y cumplir con todos los requerimientos de presentacion y/o
entrega de informacién y demas obligaciones que le deriven en términos de la Ley
del Mercado de Valores, el Reglamento de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V. y de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras y otros
Participantes del Mercado de Valores; y

(i) Entregar al Representante Comun la informacion y documentacion que sea
necesaria para que el Representante Comun verifique el cumplimiento en tiempo y
forma de las obligaciones establecidas en el titulo correspondiente (salvo las
obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa que no esté
directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursatiles).

Causales de Vencimiento Anticipado. En el supuesto que tenga lugar cualquiera de los

siguientes eventos (cada uno, una “Causal de Vencimiento Anticipado”), se podran dar
por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, previa resolucion en dicho sentido
por parte de la Asamblea de Tenedores:

(a) Informacién Incorrecta. Si el Emisor proporcionare al Representante Comun o a
cualquier autoridad informacion incorrecta con motivo de la emision de los Certificados
Bursatiles, salvo que dicha omision o falta sea subsanada en un plazo de 3 (tres) dias
habiles a partir de la fecha en que el Representante Comun informé al Emisor de que
cierta informacion era incorrecta o de la fecha en que el Emisor tuvo conocimiento de
haber proporcionado informacién incorrecta al Representante Comun.

(b) Informacion Falsa. Si el Emisor proporcionare al Representante Comun o a cualquier
autoridad informacion falsa con motivo de la emision de los Certificados Bursatiles.

(c) Incumplimiento de Obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles. Si el Emisor
incumpliere con cualquiera de sus obligaciones derivadas de los Certificados Bursatiles.

(d) Invalidez de los Certificados Bursétiles. Si el Emisor rechazare, reclamare o impugnare
la validez o exigibilidad de los Certificados Bursatiles.

(e) Concurso Mercantil o Quiebra. Si el Emisor fuere declarado en concurso mercantil,
quiebra, insolvencia o procedimiento similar o si admitiere por escrito su incapacidad
para pagar sus deudas a su vencimiento, y dicha situacion no se remedia dentro de los
30 (treinta) dias naturales siguientes a que ocurra.

Vencimiento Anticipado. En el caso de que ocurriere cualquier Causal de Vencimiento
Anticipado, el Representante Comun procedera a convocar a una Asamblea de Tenedores
para que resuelva respecto del vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles y una
vez declarada dicha circunstancia, se daran por vencidos automaticamente, sin necesidad de
aviso previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacion
de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, constituyéndose en mora el Emisor desde
dicho momento y haciéndose exigible de inmediato el Saldo Insoluto de Principal, los
Intereses devengados y no pagados con respecto de los mismos y todas las demas sumas
adeudadas conforme a los mismos, si hubiera alguna.

El Representante Comun dara a conocer por escrito a Indeval, (o por los medios que este
determine), a la CNBV a través de STIV-2 (o los medios que ésta ultima determine) y a la
BMV a través de Emisnet (o los medios que ésta ultima determine), a mas tardar el Dia Habil
siguiente a que tenga conocimiento de la actualizacion de alguna Causal de Vencimiento
Anticipado.
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Asimismo debera informar de manera inmediata, por escrito a Indeval en cuanto se haya
declarado el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles, debiendo proporcionar el
documento que acredite dicha circunstancia.

CLAUSULA DECIMA. Lugar y Forma de Pago

10.1. Lugar de Pago. Todos los pagos de Intereses y Principal que deban hacerse conforme a los
CB's, se pagaran mediante transferencia electronica precisamente en Pesos, a través de
Indeval, con domicilio ubicado en Paseo de la Reforma No. 255 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc,
06500, Ciudad de México, contra la entrega del presente Macrotitulo, o contra las
constancias que para tales efectos expida Indeval.

Indeval no esta obligado a efectuar distribuciones de recursos entre sus depositantes, si no
recibe los recursos para tal efecto por parte del Emisor.

10.2. Forma de Pago. Los Intereses se liquidaran al vencimiento de cada Periodo de Intereses, en
las Fechas de Pago de intereses sefialadas en el Calendario de Pagos; en el entendido que
si ese dia no es un Dia Habil, 1a Fecha de Pago sera el Dia Habil inmediato siguiente.

10.3. Pago de Intereses Moratorios. En su caso, los Intereses Moratorios serdn pagados por el
Emisor en las oficinas del Representante Comun ubicadas en Cordillera de los Andes 265,
Piso 2, Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de México, en la misma moneda
que la suma de Principal.

CLAUSULA DECIMA PRIMERA. Garantias.

12.1. Garantias. Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia
especifica alguna. Por lo anterior el Emisor no afectara ninguno de sus activos como garantia
ylo fuente de pago de los Certificados Bursatiles.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA. Aceptacién, Facultades y Obligaciones del Representante
Comlin.

13.1. Comparecencia. El Representante Comun suscribira el Macrotitulo, como evidencia de su
aceptacion al cargo de Representante Comun de los Tenedores. Asimismo, el
Representante Comun manifiesta que tiene conocimiento pleno de las obligaciones y
facultades que por medio del Macrotitulo adquiere, asi como en los Documentos de la
Operacion y en la Ley Aplicable.

13.2. Deberes del Representante Comun. Sujeto a lo dispuesto por el articulo 68 y demas
aplicable de la LMV vy los articulos 65, 68 de la Circular Unica de Emisoras, el Representante
Comun tendra las facultades y obligaciones que se contemplan en la LGTOC, en el
entendido que, para todo aquello que no se encuentre expresamente previsto en la LGTOC,
el Macrotitulo o en cualquiera de los demas Documentos de la Operacion, el Representante
Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la mayoria de los Tenedores (para
efectos de claridad, el Representante Comun no representa a los Tenedores en forma
individual, sino de manera conjunta). En tal virtud, el Representante Comun tendra las
siguientes facultades:

a. Suscribir el Macrotitulo y los documentos y convenios que deban suscribirse o celebrarse
con el Emisor, después de verificar que los mismos cumplan con todas las disposiciones
legales aplicables;
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Derecho a vigilar el cumplimiento del destino de los recursos derivados de la Emision, asi
como el cumplimiento de las obligaciones de dar, de hacer y no hacer de la Emisora
conforme al presente Suplemento, al Macrotitulo correspondiente y al Prospecto;

Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

Otorgar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores,
jos documentos o contratos que deban subscribirse o celebrarse con el Emisor;

Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores;

Calcular y dar a conocer por escrito a Indeval (o a través de los medios que esta
determine), a la CNBV a través de STIV-2, asi como a la BMV a través de Emisnet (o los
medios que ésta ultima determine), en la Fecha de Determinacién, el monto de pago de
Principal e Intereses, segun corresponda, que deberan pagarse en la Fecha de Pago
correspondiente, el Valor Nominal o el Valor Nominal Ajustado de cada Certificado Bursatil,
asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses;

Actuar frente a la Emisora como intermediario respecto de los Tenedores, para el pago a
éstos Ultimos de los Intereses y del Principal correspondientes y en su caso de los
Intereses Moratorios;

Verificar, a través de la informacién que le hubiere proporcionado para tales fines el
Emisor, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones de la Emisora establecidas
en el Macrotitulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral vy
administrativa de la Emisora derivadas de la Emision);

La obligacion de la Emisora y de las demas partes de los Documentos de la Operacion, de
entregar al Representante Comun la informacion y documentacion que sea necesaria para
verificar el cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el inciso h) anterior;

Representar a los Tenedores ante la Emisora o ante cualquier autoridad competente;

Publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacion al
gran publico inversionista respecto del estado que guarda la Emision, en el entendido que
cualquier informacion que sea de caracter confidencial debera siempre identificarse como
tal, ya que el Representante Comun podra revelar al publico inversionista cualquier
informacion que se haya hecho de su conocimiento y que no se haya identificado como
confidencial;

E| derecho de solicitar a la Emisora y a las demas partes de los Documentos de la
Operacién o a aquellas personas que les presten servicios relacionados con los
Certificados Bursatiles, la informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones de la Emisora establecidas en el Macrotitulo;

Realizar visitas o revisiones a la Emisora una vez al afio y cuando se considere necesario,
siempre y cuando sean en dias y horas habiles, no interfiera con las operaciones de la
Emisora y le hubiera dado un aviso por escrito a la Emisora con 15 dias de anticipacion o
menor antelacién en caso de ser necesario, a efecto de allegarse de la informacion antes
sefialada;

Solicitar a las partes toda la informacion necesaria en el ejercicio de sus facultades y para
el cumplimiento de sus obligaciones;,
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o. Solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento del publico, a través
de un evento relevante, cualquier incumplimiento de las obligaciones de la Emisora
establecidas en el presente Suplemento, el Macrotitulo y el Prospecto. Lo anterior, de
manera inmediata a que tenga conocimiento de dicho incumplimiento.

En caso de que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los
2 (dos) dias habiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comun, éste
tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante en forma inmediata; y

p. En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen
conforme al Macrotitulo, a la LMV, la LGTOC, a las disposiciones aplicables emitidas por la
CNBV y a los sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comtn en nombre o por
cuenta de los tenedores, en términos de! Macrotitulo o de la legislacion aplicable, seran
obligatorios y se consideraran aceptados por los Tenedores.

13.3. Limites a la Responsabilidad del Representante Comun. El Representante Comun en ningln
momento estara obligado a erogar ningtn tipo de gasto u honorario o cantidad alguna con
cargo de su propio patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que le
corresponden por virtud del encargo que en el Macrotitulo y los demas Documentos de la
Operacion adquiere.

13.4. El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todos los Certificados
Bursatiles que se emitan al amparo de esta Emisién sean pagados en su totalidad
(incluyendo, para estos efectos y los Intereses devengados y no pagados y las demas
cantidades pagaderas).

13.5. Rendicion de Cuentas. El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de
sus funciones, cuando le sean solicitadas por la Asamblea de Tenedores o al momento de
concluir su encargo.

13.6. Sustitucion del Representante Comun. El Representante Comuin podra ser removido o
sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en términos del articulo 216 y 220 de la
LGTOC: en el entendido que, dicha remocion o sustitucion solo tendra efectos a partir de la
fecha en que un representante comun sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo
y haya tomado posesiéon del mismo. La designacion de un nuevo representante comun
Unicamente podra recaer en una casa de bolsa o institucion de crédito.

13.7. Subcontratacién. El Representante Comun podra solicitar a la Asamblea de Tenedores o, en
su caso, esta Ultima ordenar que se subcontrate a terceros especializados para que le
auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revision y supervision establecidas en el
presente Suplemento, en el Macrotitulo, el Prospecto y en la legislacion aplicable, sujeto a
las responsabilidades que establezca la propia Asamblea de Tenedores. En caso de que la
Asamblea de Tenedores no apruebe la subcontratacion, el Representante Comun solamente
respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos de las
disposiciones legales aplicables. En caso de que la asamblea de tenedores aprueba la
subcontratacion pero no anticipan al Representante Comdn los recursos suficientes para el
pago de los honorarios del subcontratista, el Representante Comun no estara obligado a
anticipar las cantidades necesarias para llevar a cabo la contratacion y no sera responsable
bajo ninguna circunstancia en el retraso de dicha contratacion

Lo anterior en el entendido que de no existir los recursos suficientes para tales efectos, se
estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo de Comercio asi como a lo establecido en
el articulo 2577 del Codigo Civil para el Distrito Federal y sus correlativos con relacion a su
caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la Ley General de Titulos y
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Operaciones de Crédito, en el entendido que el Representante Comuin no estara obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros especializados y
no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion y/o por falta
de recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o porque no le sean proporcionados.

CLAUSULA DECIMA TERCERA. Asambleas de Tenedores.

14.1.

14.2.

14.3.

Asambleas de Tenedores. Las Asambleas de Tenedores representaran al conjunto de éstos
y se regiran, en todo caso, por las disposiciones del Macrotitulo correspondiente, la LMV, la
LGTOC y en lo no previsto por estas se regiran por la Ley General de Sociedades
Mercantiles y cualquier otra aplicable de manera supletoria, siendo validas sus resoluciones
respecto de todos los Tenedores, aun respecto de los ausentes y disidentes. En
consecuencia, cualquier acto de la Emisora que, en términos del Macrotitulo, se encuentre
sujeto a la aprobacion de los Tenedores debera someterse a la Asamblea de Tenedores
correspondiente.

Convocatoria. La Asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el
Representante Comun.

Los Tenedores que conjunta o individualmente representen un 10% (diez por ciento) de Los
Tenedores que conjunta o individualmente representen un 10% (diez por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacion, podran pedir al Representante Comun gue convoque a
la Asamblea de Tenedores, especificando en su peticion los puntos que deberan tratarse en
el orden del dia de dicha asamblea, asi como el lugar, dia y hora en que se celebrara dicha
asamblea. El Representante Comun debera expedir la convocatoria para que la asamblea se
retina dentro del término de 1 (un) mes contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud.
Si el Representante ComUn no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del
domicilio de la Emisora, a peticion de los Tenedores solicitantes, debera expedir la
convocatoria para la reunion de la Asamblea de Tenedores.

La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en 1
(uno) de los periodicos de mayor circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez)
dias de anticipacién a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse. En la
convocatoria se expresaran los puntos que en la Asamblea de Tenedores deberan tratarse;
asi como el domicilio en el cual se llevara a cabo la Asamblea de Tenedores respectiva, sin
que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el orden del dia, salvo que esté
representando el 100% (cien por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion,
tomando en consideracion que cada tenedor tendra derecho a un voto por cada Certificado
Bursatil que acredite.

Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun y a
falta o imposibilidad de elio, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

Facultades de la Asamblea, Quérum y Votacién. Para que la Asamblea de Tenedores se
considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan estar
representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en
circulacion y sus decisiones seran validas, salvo en los casos previstos en el parrafo
sefialado mas adelante, cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los presentes.

Si la Asamblea de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se
considerara legalmente instalada con cualquiera que sea el numero de CB's en circulacion
en ella representados y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por mayoria de
votos de los presentes, siempre que hubiere sido debidamente convocada, salvo en los
supuestos a que hace referencia el parrafo siguiente.
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14.4.

Se requerira que esté representado en la Asamblea de Tenedores cuando menos el 75%
(setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacion, y que las decisiones
sean aprobadas por lo menos por la mitad mas uno de los votos computables en Asamblea
de Tenedores, en los siguientes casos:

Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun o nombrar a
cualquier otro representante comun;

Cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de la Emision, como resultado de la
actualizacién de una Causal de Vencimiento Anticipado;

Cuando se trate de consentir o autorizar que la Emisora deje de cumplir con sus
obligaciones contenidas en el Macrotitulo u otorgar prérrogas o esperas a la Emisora;

Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de las
Certificados Bursatiles, salvo que la modificacion en cuestion sea para (i) salvar cualquier
omision o defecto en la redaccién del Macrotitulo que documenta la Emision a que se
refiere el presente Suplemento, (i) corregir o adicionar cualquier disposicion del Macrotitulo
que documenta la Emision a que se refiere el presente Suplemento que resulte
incongruente con el resto del mismo, (iii) para satisfacer cualquier requerimiento, condicion
o lineamiento contenido en una orden, sentencia o disposicién legal aplicable, y/o (iv)
cuando dicha modificacién no altere sustancialmente los términos del Macrotitulo que
documenta la Emisién a que se refiere el presente Suplemento, o no cause dafio o
perjuicio a los derechos de los Tenedores, a juicio del Representante Comun; casos en los
cuales no se requerira el consentimiento de los Tenedores, en el entendido que Indeval no
tendra responsabilidad alguna por la determinacion de si un cambio al Macrotitulo afecta
adversamente o no los derechos de cualquier Tenedor; y

Cuando se pretenda otorgar prérrogas o esperas a la Emisora de los pagos de principal e
intereses.

Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran evitar
su celebracion retirandose de la misma. Los Tenedores que se retiren o que no concurran a
la reanudacion de una asamblea de tenedores que haya sido aplazada en los términos que
establece la legislacion aplicable, se considerara que se abstienen de emitir su voto respecto
del(los) asunto(s) que se trate(n).

Si la asamblea se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para tratar cualquiera
de los asuntos previstos en los incisos a, b, ¢ y d anteriores, se considerara instalada por
cualquier nimero de Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas por
la mayoria de los Certificados Bursatiles en ella representados de conformidad con el
pentltimo parrafo del Articulo 220 de la LGTOC.

Nada de lo contenido en el Macrotitulo, limitara o afectara los derechos que, en su caso,
tuvieren los Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la LGTOC.

Asistencia a las Asambleas de Tenedores. Para concurrir a las Asambleas de Tenedores, los
Tenedores deberan depositar las constancias de depésito que expida el Indeval y el listado
que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, respecto de los Certificados Bursatiles
de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la Asamblea de
Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que deba celebrarse. Los
Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta
poder simple firmada ante 2 (dos) testigos.
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14.5.

14.6.

En ningln caso podran ser representados en la Asamblea de Tenedores, los Certificados
Bursatiles que la Emisora o cualquier persona relacionada con la Emisora hayan adquirido
en el mercado.

Actas de Asamblea. De cada Asamblea de Tenedores se levantaré acta suscrita por quienes
hayan fungido como presidente y secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia,
firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas, asi como los demas datos y
documentos que se refieran, a la actuacion de las Asambleas de Tenedores o del
Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser
consultadas por los Tenedores o por el Emisor, los cuales tendran derecho a que, a su costa,
el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.

La Asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comun y en ella los
Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los
Certificados Bursatiles que posean, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en
circulacion.

Resoluciones Fuera de Asamblea. No obstante lo estipulado en el Macrotitulo, las
resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen
la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos los efectos
legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que
se confirmen por escrito.

CLAUSULA DECIMA CUARTA. Miscelaneo.

16.1.

15.2.

15.3.

15.4.

15.5.

15.6.

Deposito en Indeval. El presente Macrotitulo sera depositado en administracion en Indeval,
justificando asi la tenencia de los CB’s por dicha institucion y la realizacion de todas las
actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el depdsito de valores, y que
de conformidad con la LMV deberan ser ejercidas por las instituciones para el depoésito de
valores, sin mayor responsabilidad para Indeval, que la establecida a dichas instituciones en
la LMV.

Obligaciones Fiscales. El Emisor y los Tenedores seran responsables de cumplir con las
obligaciones que la Ley Aplicable en materia fiscal les imponga respectivamente.

Posibles Adquirentes. Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Renuncia de Derechos. La demora u omisidén por los Tenedores en el ejercicio de los
derechos y recursos previstos en este Macrotitulo o en la Ley Aplicable, en ningln caso se
interpretar4 como una renuncia a los mismos. Igualmente, el ejercicio singular o parcial por
los Tenedores de cualquier derecho o recurso derivado de este Macrotitulo no se interpretara
como una renuncia al ejercicio simultaneo o futuro de cualquier otro derecho o recurso.

Modificaciones. El Emisor tnicamente podra modificar los términos y condiciones del
presente Macrotitulo, con la autorizacion previa y por escrito del Representante Comun, la
cual se debera someter a aprobacion de la Asamblea de Tenedores.

Ley Aplicable y Jurisdiccion. Para todo lo relacionado con la interpretacion y cumplimiento del
presente Macrotitulo y/o de las Asambleas de Tenedores, el Emisor, el Representante
Comun y los Tenedores se someten a las leyes aplicables en la Ciudad de México.

El Emisor, el Representante Comun y los Tenedores igualmente de manera expresa e
irrevocable, acuerdan someter cualquier controversia que se derive de la interpretacion o
cumplimiento del presente Macrotitulo y/o de las Asambleas de Tenedores, a los Tribunales
Federales competentes en la Ciudad de México, por lo que se refiere a los asuntos que
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156.7.

surjan de, o se refieran al presente y convienen que todas las reclamaciones referentes a
cualquier accion o procedimiento podran oirse y determinarse en los mencionados tribunales.
El Emisor, el Representante Comun, y los Tenedores renuncian a cualquier jurisdiccion o
fuero que les pudiera corresponder por virtud de su lugar de residencia o domicilio, presente
o futuro.

Objeto social del Emisor. El objeto social del Emisor en términos de sus estatutos sociales
vigentes consiste en: (i) la prestacion del servicio de banca y crédito en los términos de la
Ley de Instituciones de Crédito y, en consecuencia, podra realizar todo tipo de operaciones y
prestar todos los servicios bancarios a que se refiere el Articulo Cuarenta y Seis (46) de la
Ley de Instituciones de Crédito, en todas sus modalidades, de conformidad con las
disposiciones legales y administrativas aplicables, y con apego a las sanas practicas y a los
usos bancarios, financieros y mercantiles; (ii) adquirir, enajenar, poseer, tomar en
arrendamiento, usufructuar y, en general, utilizar y administrar bajo cualquier titulo, toda
clase de derechos y bienes muebles e inmuebles, que sean necesarios o convenientes para
la realizacion de su objeto social y el cumplimiento de sus fines; (iii) actuar de manera
conjunta frente al publico y ofrecer servicios complementarios con las ofras entidades que en
su caso formen parte del grupo financiero controlado por Grupo Financiero Actinver, S.A. de
C.V., y ostentarse como sociedad integrante del grupo financiero controlado por Grupo
Financiero Actinver, S.A. de C.V; (iv) poseer, adquirir, utilizar, registrar o actuar como
licenciatario o franquiciatario de cualquier derecho de propiedad intelectual que haga
referencia directa o indirectamente a su pertenencia al grupo financiero controlado por Grupo
Financiero Actinver, S.A. de C.V.; (v) con observancia de las disposiciones legales
aplicables, llevar a cabo las operaciones propias de su objeto en las oficinas y sucursales de
atencion al publico de las otras entidades del grupo financiero que controla Grupo Financiero
Actinver S.A. de C.V., y ofrecer, en sus propias oficinas y como servicios complementarios,
los que éstas brinden conforme su objeto social; (vi) realizar cualquier otra actividad que
pueda llevar a cabo de conformidad con la Ley de Instituciones de Crédito, las demas leyes
financieras y mercantiles y las disposiciones que al efecto dicten la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, el Banco de México y la Comision Nacional Bancaria y de Valores, y, en
general, la legislacion aplicable; en el entendido de que la Sociedad no podra realizar las
actividades prohibidas a las instituciones de crédito a que se refiere el Articulo Ciento Seis
(106) de ia Ley de Instituciones de Crédito; (vii) realizar todos los actos juridicos necesarios o
convenientes para el desempefio de sus actividades, la consecucion de sus objetivos y la
realizacion de su objeto social.

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO. SIGUE HOJA DE FIRMAS]
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El presente Macrotitulo consta de 19 (diecinueve) paginas y se suscribe por el Emisor y el
Representante Com(n en Ciudad de México, el 19 de septiembre de 2019.

EL EMISOR

Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver -
x\ \ ==r|.
>R

"Por: José Pedro Valenzuela Rionda
Cargo; Representan/t_p Legal

Po?‘lépt’or Madero Rivero

Cardo: Representante Legal
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EL REPRESENTANTE COMUN

ClIBanco, S.A., Institueiop de

€ Milchorena
Delggada Fiduciario

A L

e | S o

: P
Por: Gerardo-Ibarrola Samaniego
Cargo:Apederado’y Delegado Fiduciario

Por virtud de la presente firma, se hace constar la aceptacion del cargo de Representante Comun,
asi como de las facultades y obligaciones que en el presente Macrotitulo se le confieren.
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b. Calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V.
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cract  BAGTIN 19-2
Batinig  Emision CEBURS Bancarios
AGencY  Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Actinver e

Ciudad de México a 5 de sepliembre de 2019

Lic. Alfredo Jorge Walker Cos
Director General

Banco Actinver, S.A., LB.M.
Guillermo Gonzalez Camarena #1200
Centro de Cd. Santa Fe

Ciudad de México, C.P. 01210

En atencion a su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de la Ley del Mercado de Valores,
HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) ha procedido a determinar la calificacion de HR AA- con Perspectiva
Estable para la Emision de Certificados Bursétiles Bancarios con clave de pizarra BACTIN 19-21 de Banco Actinver?.

La calificacion asignada de HR AA- significa que el emisor o emisién se considera con alta calidad crediticia, y ofrecen gran
seguridad para el pago oportuno de obligaciones de deuda. Mantienen muy bajo riesgo crediticio bajo escenarios
economicos adversos. El signo *-” representa una posicién de debilidad relativa a la calificacion asignada.

No omito manifestarie que Ia calificacién otorgada no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener algun
instrumento, ni para llevar a cabo algin tipo de negocio, inversidn u operacién y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacién de HR Ratings y en términos de lo dispuesto en el
articulo 7, fraccion Il yfo 1ll, segun corresponda, de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a ofros participantes del mercado de valores”.

La asignacion de fa calificacion para la Emisién3 se basa en la calificacion de contraparte de Banco Actinver4, la cual fue
revisada al alza de HR A+ a HR AA- con Perspectiva Estable el 21 de febrero de 2019, y que puede ser consultada con
mayor detalle en www.hrratings.com. Por su parte, la revision al alza de la calificacion para Banco Actinver se basé en la
mejora de las métricas de rentabilidad, por una adecuada generacién de ingresos que a su vez fue resultado de un
incremento del spread de tasas, una diversificacion de las diferentes lineas de negocio y una mejora en la calidad crediticia.
Aunado a esto, destaca una mejora en el indice de capitalizacion, ya que, a pesar del fuerte crecimiento de la cartera de
crédito, la constante generacién de utitidades fortalecio al capital. Por otra parte, se observa una disminucion de los indices
de eficiencia, producte de un mayor control sobre los gastos administrativos; sin embargo, el indice se mantiene alto frente
al promedio del sector bancario.

Comparativo vs. Proyecciones

+ Establlidad en las métricas de morosidad. Al 2T19, las métricas de morosidad se mantuvieron en niveles similares del
0.7%. Lo anterior corresponde a un incremento de la cartera de crédito del 28.2% para cerrar en P$18,628m al 2T18, en
linea con lo esperado por HR Ratings {vs. 21.4% y P$14,666m al 2T18).

+ Mejora importante en las métricas de rentabilidad. La mejora en el spread de tasas, ademds de un crecimiento en los
ingresos provenientes de comisiones y otros ingresos, perm]tleron que las métricas de ROA y ROE Promedio llegaran a
1.3% y 14.0% al 2719 {vs, 0.9% y 9.6% al 2T18).

e Solvencia en niveles adecuados, mostrando un indice de capitallzaclon (ICAP) en linea con lo proyectado,
llegando a 13.0% ail 2T19 (vs. 13.5% al 2T18). La disminucién se debe a que el fortalecimiento del capital neto por
P$524m durante el ditimo ario, no logrd compensar el crecimiento mostrado en la cartera de crédito.

'Emisién da Certificados Bursaliles Bancarios con clave de pizarra BACTIN 18 (los CEBURS Bancarios wo BAGTIN 18 yfo la Emision),
Banco Actinver 5.A. Institucién de Banca Miilliple, Grupo Financiaro Actinver (Banco Actinver wo el Banco).

YEmisién de Cartifieados Bursatiles Bancarios con clave de pizarra BACTIN 19-2 (los CEBURS Bancarios w/o BACTIN 19-2 yo la Emisidn).
‘Eanco Acllnver S A Inshtuc fan de Banca. Mulllple Grupo Flnanclero Actlnver (Bancc Acﬂnver y!o el Banco)

Twitier: @HRRATINGS
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Factores adicionales considerados

« Fortaleza del coeficiente de cobertura de Nquidez. Al 2T19, la métrica de Banco Actinver se sillia en 124.0% (vs.

133.2% al 2T18).
» Adecuado nivel de diversificacion de ingresos por la linea de negoclo, £l Banco tiene una adecuada eslrategia de

diversificacion de ingresos, mismos que han registrado crecimiento en todos sus rubros.

Factores que podrian subir la calificacién

« Mejora en los indices de rentabilidad. La mejora vendria una vez gue el crecimiento de los activos productivos se vea
reflejado en una mayor generacién de ingresos, mediante procesos operativos mas eficientes y mayores economias de

escala.
* Mayor diversificacion de su portafolio. Se espera que en los préximos afios se muestre un mayor nivel de colocacion

en su cartera de consumo que diversifigue la generacion de ingresos,

Factores que podrian bajar ia calificacién

» Presion sobre los indices de morosidad, en caso de continuar con el crecimiento de la cartera. Como factor de
riesgo se considera que el crecimiento de la cartera afects los indices de morosidad, deteriorando su desempefio

financiero.
+ Disminucion del indice de capitalizacién. Si el crecimiento de los activos sujetos a riesgo no es acompafado por un

creciente fortalecimiento del capital contable por menores resultados o inyecciones de capital, |a solvencla se podria ver
afectada.

: ¥
e o

Banco Actinver es una subsidiaria de Grupo Financiero Actinver’, que a su vez es subsidiaria de Corporacién Actinvers, E
modelo de negocio del Bance se enfoca en la distribucion de fondos de inversidn, Asimismo, se especializa en otargar
asesorfa en inversiones bajo un modelo tradicional de banca privada. También se dedica al otorgamiento de créditos
comerciales a PyME's y créditos de consumo. A continuracion, se realiza un andlisis comparativo entre la situacion financiera
observada del Banco y el comportamiento esperado por HR Ratings de acuerdo con las proyeccionas realizadas en ef
ultimo reporte de calificacion Incluidas en la siguiente tabla:

? Grupe Financiero Actinver, S.A. de C.V. {Grupo Financiero Aclinver yfo el Grupo Financlero}.
‘_Cprpurg_c_ién Actinver, S.A.B. de C.V_‘_(_(:oip\_dc!rg(_:\igl Actinver yio Comporacién).

T T e e T B g N T T T e AT, | I T T I e A im £ AT et 8 tmfen e it 1 i
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Tabta 1. Supuestes y Resultados de Bance Resultzdos Observados

Actinvar

Cifras en Millones de Pesos FARE:] 2713

Bienes en Adminisiracidn en Fondos de fversidn 83411 71,159 70,936 54,449
Cartara da Crédite Vigente 14,865 18,450 17,957 17 689
Caneea de Crédito Vencida a7 138 124 486
Estimacionss Preventivas 12 meses 69 [1] &7 276
Caomigignes y Tanlas Nelas 12 meses ’ 939 1,020 1.06% &7
Ingreses (Eqrasos) de I3 Operacidn 12 meses 3,067 3,882 3471 2,572
Gastos da Administracion 12 meses 2,130 1.228 2,559 3,023
Resylladn Neto 12 meses 251 EE]] 41 489
Tndice de Morosidad 0.7% 0.7% 0.7%% 2.7%
indice de Marosidad Apstade 0% 7% 0.7% 2%
Indice de Cobertura 2% 23 25 1.0
MM Apsiado 34% 1.9% 32% 1.6%
Comigione s Colvadas f Actives en Fontles de Imersion 0,4% 4% 4% 0.3%
Jndice d= Ekclenciz BZ. 3% 41.8% B53.9% 106.4%
Tndice de Ekclencia Operative 8% 9.5% 0.7% 2.5%
ROA Promedia 0.9% 1 3%, 1.2% -1.5%
ROE Promedta S6% 4.0% 10.0% -6 9%
Indice de Capitalizacion 13.6% 13.0% 12.8% 112%
Razdn de Apalancamicnta 9.6 2.5 4.7 104
Razdn de Apalancamienlo Afstada T4 33 LES a8
Coeliciente de Apalantamiento 6.7% F.3% 7.0% 0%
Carters Vigenle 2 Dauda hela 12 1.2 1.2 1.1
Coefeionte #& Crbartura da Liguidez 124.9% 131.6% 129.6% 11d.6%
Tesa Actva 9.4% 10.2% 9 6% .0%
Tasa Pasia 6% 6 1% £.4% 5.1%
Spread de Tasas 3.4% 4.1% 1.2% 2.3%
Fuaniz: MR Ralings con @ L mtarna & ol i4n anial di PG prop da poc gt Branco.

FreyaceDnns (AAR2E 046 on i GEINa 3CcEn o cokficacdn con jecha de 21 de Tabrere 4 2019,

Evolucion de la Cartera de Crédito

En fos Gltimos 12 meses, los bienes en administracion en fondos de inversion del Banco exhiben un crecimiento de 12.2%,
colocandose en P$71,159m a junio de 2019 (vs. P$63,411m a junio de 2018). Sobre esto, HR Ratings esperaba un
crecimiento ligeramente menor, ubicandose en una cifra de P$70,936m. Asi, el Banco muestra un desempefic adecuado,
gracias a los esfuerzos realizados por la fuerza de ventas y la constanie promocion de fondos de inversion; especialmente
los dolarizados, los cuales han mostrado una mayor aceptacion en el mercado. Asimismo, dicho crecimiento se ha
beneficiado de la creacidn de un fondo conformado por instrumentos del sector tecnolégico y ofro conformado por
instrumentos enfocados al cuidado de la salud. De igual forma, las comisiones netas a activos administrados se mostraron
en linea con lo esperado, ubicandose en un monto de P$1,020m a junio de 2019, lo que significé un incremento anual de
8.6% (vs. P$939m al junio de 2018).

Sobre la cartera de crédito de Banco Actinver, esta muestra un crecimiento anual de 26.2%, cerrando con un monto de
cartera total de P$18,628m a junio de 2018 (vs. 21.4% y P$14,763m a junio de 2018). El crecimiento en la cartera total
estuvo impulsado en gran medida por el aumento de la cartera comercial, 1a cual tuvo un crecimiento de! 36.3% al 2T19,
siendo esta la principal linea de negocio del Banco. En este sentido, €l -Banco se ha concentrado en la colocacion de
créditos comerciales a medianas y grandes empresas, asl como a personas fisicas con actividad empresarial, fortaleciendo
el respaldo de la cartera al tomar como fuente alterna de pago los bienes en administracién en los fondos de inversion de
dichos clientes. HR Ratings considera que el Banco mantiene una acelerada estrategia de crecimiento de cartera, sin
embargo, esta vinculada a la venta cruzada de productos con clientes que ya conocen, por lo que el riesgo es menor., .

En cuanto a la calidad de la cartera, el indice de morosidad se mantuvo sin cambios respecto a lo obsarvado el afio anterior,
situdndose en 0,7% al 2T19 (vs. 0.7% al 2T18). Este indicador se encuentra por debajo de ia media del sector bancario de
1.9%7 en el mismo periodo y en linea con lo esperado por HR Ratings en un escenario base, reflejando |a buena gestion de
la cartera, Este monto se encuentra compuesto principalmente por pequefias y medianas empresas dedicadas al comercio y
personas fisicas.

Cobertura de la Empresa

En los Gltimos 12 meses, Banco Actinver generd un total de estimaciones preventivas para riesgos crediticios de P$65m a
junic de 2019 (vs. P$69m a junio de 2018), apegandose a las Disposiciones de Caracter General aplicables a las
Instituciones de Crédito. Por su parte, el indice de cobertura mostrd una disminucién al llegar a un nivel de 2.3x al 2T19
como respuesta al incremento de su cartera vencida, ta cual llegd P$138m al segundo trimestre de 2019 (vs. 2.9x y P$O7m 4

7 Datos sobre la media del sector extraidos del Analisis Seclorlal de la Banca Comercial &n México publicado por HR Ralings €l 15 de marzo de 2019.
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a junio de 2018). Es importante mencionar que el incremento de la cartera vencida va en linea con el deterioro organico
esperado por HR Ratings.

Ingresos y Gastos
Por parte del margen financiero del Banco, este se ubicé en niveles superiores a lo presentado el dltimo afio y a lo esperado

por HR Ratings. Lo anterior, se debe a un mayor spread de tasas al pasar de 3.4% a 4.1% del 2T18 al 2T19, Este aumento
se ha dado gracias a que Actinver mantuvo mas del 90.0% de su cartera a tasa variable, impactando positivamente el
margen mediante las continuas alzas en las tasas de interés durante los Gitimos afos. Asimismo, se observa que los gastos
por intereses 12m crecieron en un 21.6% anual al 2T19, manteniendo una tasa pasiva de 6.1% al 2T19, similar a la cifra de
6.0% al 2T18. De esta forma, et MIN Ajustado se exhibié en 3.9% al 2719, lo cual en opinién de HR Ratings refleja un
comportamiento alineado a su modelo de negocios (vs. 3.4% a! 2T18).

En cuanto a los ingresos totales de la operacién 12m, estos aumentaron 26.9% al cerrar en P$3,882m a junio de 2019,
ubicandose por arriba de lo esperado por HR Ratings en un escenario base. El crecimiento fue respaldado por un
incremento de 8.6% de las comisiones y tarifas netas 12 m colocandose en P$1,020m a junio de 2019 (vs. P$939m a junio
de 2018). Dentro de lo anterior, destaca el aumento de las comisiones referentes a la apertura inicial de una linea de
crédito, ademas del crecimiento del cobro de comisiones por otros productos. Seguido de esto, se observa un crecimiento
de 33.8% de otros ingresos de la operacién 12m, que corresponden z los servicios administratives que el Banco provee al
resto de las diferentes subsidiarias de la Corporacion Actinver.

Por otro lado, los gastos de administracion se ubicaron por encima de lo esperado en las proyecciones al totalizar un monto
de P$3,228.0m a junio de 2019 (vs. P$2,730m a junio de 2018 y P$2,959m proyectado para €l 2T19). No obstante, los
indicadores de eficiencia continlian exhibiendo una tendencia a la baja, gracias a que los gastos crecen de una manera
organica soportandoc un mayor volumen operativo. En este sentido, el indice de eficiencia y de eficiencia operativa se
ubicaron en 81.8% y 9.6% al cierre del 2T19 (vs. 87.3% y 9.8% al 2T18). Es importante mencionar que estas indicadores se
mantienen presionados y por arriba de la media del sector de 54.1% y 3.8% respectivamente, ya que el modelo de negocio
sigue fuertemente vinculado a la administracion de activos, lo que le lleva a generar un ingreso constante, pero con bajo

margen.

Sumando el crecimiento de la cartera vigente, fortalecimiento del margen financiero y la contencién de gastos, se aprecia un
adecuado crecimiento en la generacién de resultados netos. El resultado neto acumulado 12m exhibe un crecimients de
75.5% con respecto al afio anterior, pasando de P$254m a junio de 2018 a P$427m a junio de 2019, un 8.6% por encima de
lo esperado por HR Ratings en un escenario base. Este crecimiento es el reflejo de un mayoyr spread de tasas y mayores
ingresos por concepto de comisiones y otros ingresos derivados de la operacion.

Rentabilidad y Solvencia
La generacion de utilidades permitié que el ROE Promedic se incrementara de forma importante para cerrar al 2T19 en

14.0% {vs. 9.6% al 2T18). De igual forma, la razén de ROA Promedio se situd por encima de los niveles ohservados en el
afo pasado, cerrando en 1.3% al 2T19 (vs. 0.9% &l 2T8). Ambas razones se encuantran en niveles elevados, esto tomando
en cuenta que para los afios que van de 2016 a 2018, la razén de ROA promedi6 0.6%, mientras que el ROE promedié

6.8%.

Por parte de la solvencia de Banco Actinver, se observa gue el indice de capitalizacién se situé por debajo de lo observado
el ano pasado, pero mejor a lo proyectado en un escenario base, cerrando en un nivel moderado de 13.0% al 2T19 (vs.
13.5% al 2718 y 12.8% proyectado en un escenario base). La disminucion en la comparacién anual se dio por €l aumento
observado en los activos sujetos a riesgo totales, el cual se vie impulsado por el crecimiento registrado en la cartera.

Fondeo y Apalancamiento
A partir del incremento en los resultados netos que permitieron el aumento del capital ganado, junto con el aumento en

capital social de P$100m concretado en marzo de 2019, la razén de apalancamiento fue inferior a lo presentado et afio
pasado, cerrando en 9.5x al 2T19 (vs. 9.6x al 2T18). Asimismo, la razon de cartera vigente a deuda neta se mantiene enlos
mismos niveles que los observados el afio pasado, a pesar del crecimiento en el ritmo de colocacion de cartera, exhibieﬁio

1.2x al 2T19, mostrando niveles de fortaleza. J
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El coeficiente de cobertura de liquidez (CCL), que mide la resistencia de liquidez a corto plazo del Banco, se situé en
131.6% al 2T19, cifra por arriba del nivel regulatorio del 100.0% {vs. 124.9% al 2T18). La fortaleza del indicador se debe 2
que el Banco mantiene el 93.5% de sus activos liquidos de alta calidad como lo son disponibilidad, reservas def banco
central y valores negaciables con un bajo riesgo de incumplimiento.

Sin otro en particular, guedo a sus drdenes para cualquier duds o comentario al respecto.

-

-7 Atent mente,

Fesfidndo Sandoval Oseguera
Director Ejecutivo de Instituciones Financieras / ABS
HR Ratings
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Balance Banco Actinver (Millones de Pasos} Anual
Escanario Basa 2015 2017 2018 20%9P* 2020P

ACTIVO 19,548 27,99 33,619 38,184 ,
Disponibllidades y Valores 5,798 11,793 15,316 18,057 17,662 13,567
Disponibilidadas 529 1,907 4,951 2,065 2,078 2,400
Irversiones en Valores 4,869 9,692 11,159 13,992 15,584 11,458
Oparaciones con Valores y Dervadas 1,784 465 330 306 332 115
Total Carlera de Crédito Neto 10,934 13,967 16,096 19,423 22,570 401
Canera de Crédita Total 11,112 14,228 16,387 18,783 23,026 14,763
{Cartera de Crédita Vigente 11,036 14,132 16,292 19,645 22,851 14 B66
Créditos Comercizles 8,733 11,265 13,393 14,825 15,959 11,673
Créditos de Gonsumo 2303 2 B67 2895 4,619 5,892 2933
Cartera de Crédito Vencida 76 94 %5 139 175 97
Estimacién Preventiva para Riesgos Crediticios 178 -244 291 =360 466 282
Otros Activos 1032 1,800 1,883 2,39% 2,608 3,954
Otras Cusnias por Cobrar! 407 1,108 1,145 1,341 1,475 322
Bienes adjudicados : 0 T & 7 7 7
Inmuebles, Mobiliarie y Equipo 125 107 93 a8 %9 96
Inversiones Permanentes en Acciones 3 3 3 3 3 3 3
impuestos Diferidos (A favor) 132 212 264 273 2 258 293
Otros Activos Misc.® 365 363 332 677 746 363 343
PASIVO 17,514 25,358 30,440 34,497 36,665 29,168 31,616
Captacién Tradicional 13,825 17,418 24,033 24,528 28,624 20,459 22618
Dapdsitos de Exigibilidad Inmediala 3275 5,036 9,977 10,675 13,576 7187 8 356
Depositos a Plazo 10,550 12,382 14,066 13,853 15,049 13,262 14,262
Préstamos Buratiles’ 1,202 2,214 2,14 2,820 3,025 2,214 4,219
Préstamos de Bancos y de Otros Drganismos 473 452 267 1,346 680 554 862
Operactones con Valores y Derivadas 1,608 3,31% 2,320 4,036 4,437 3,076 1,967
Saldos Acreedores en Oparaciones de Reporio 943 3,289 2,33 4,008 4409 3,044 1,967
Qperaciones con Inslumentes Financieros Derivados 145 0 5 28 28 32 0
Otraz Cuentas por Pagar LER | 1,831 1,479 1,561 1,674 2,684 1,713
ISR y PTU 18 49 137 162 194 61 I
Acreedares Diversos y Otras Cuenlas por Pagar® 763 1,782 1,342 1400 1,680 2,623 1,696
Créditos Diferidos y Cobros Anticlpados 1] 124 113 213 246 ik 177
CAPITAL CONTABLE 2,029 2,633 3,179 3,687 4,286 2,949 3415
Capital Contribuido 1,625 2,055 2,255 2,155 2,455 2,255 2,255
Capltal Ganado 404 578 924 1,332 1,831 694 1,160
Resarvas de Capilal 40 47 70 1 Fi 70 106
Resultado de Ejercicios Anteriores 313 364 574 7 1,342 574 902
Resuftado por Valuacion de Titulos Disponibles para Venta 1 ¢ <4 2 2 1 a
Remediacion por Bensficios Definidos a los Empleados 21 -G6 Tl -2 -2 -9 -67
Resultada Melo 71 213 355 424 495 128 215

Fuenta: HR Ratings con informacion frimesirel interna & informacion anua! dictaminada (KPHG) proporcionada por el Banco.

*Proyecciones reslizades a padlr de! 1T19 en un gscenario base.

'OtraE cuentas por cobrar deudores por figuidscion de eperaciones, deudorss diversos, darachos de cobra y estimacién por irecuparabildad o difiei cobro.

*Otros actives mise: cargos diferidos, pagos anticipados e inlangiblas,

*Préstamos Bursdties: In emisita de CEBURS Bancarins BACTIN 16 vance el 3718, BACTIH 17 &l 5720 y BALTH 19 812722,

*Acreedoras diversos ¥ olras cuenles por pagar. acrsedores por iquidacibn de cperscienes, acreedores par calatersles recioldos en efectivo y acreadoras diverads y olras cuerlas por pEoar.

Cuentas de Orden Banco Actinver [Millones de Pesos) Anual

Escenario Base 2016 2017 2018 2019P* 202epP

Bienas an Cuslodiz o Adrministracidn / Fondos de Inversién 57,057 §1,622 65,017 f 74,370 81,632 63,441 71,159
Bienes en Fideicomiso o Mandato 68,657 149,032 433,061 | 487,411 538,010 | 208,138 477,369

Fuente: HR Ratings con Informacién trimestral interna & informacién anual dictaminada (KPIG) proporcionada per ¢l Banco.
‘Prayecciones realizadas a partic daf 1718 2n un escenaric base.

&
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Edo. De Resultados Banco Actinver {Miliones de Pesos} Anual
Escenario Base 2016 2017 2048 2018P*  2020P

ingresos por Intereses 1,181 1,970 2,613 3,073 3.490 1,225 1,611
Gastos por Intereses 651 11477 1,581 1,688 2,114 753 882
Margen Financierc 510 793 1,832 1,184 1,375 4a72 629
Estimacién Preventiva para Riesgos Crediticios 58 46 55 102 118 45 b5
WMargen Financiero Ajustado por Riesgos Crediticios 453 47 977 1,083 1,260 427 574
Comisiones y Tarfas Cobradas 873 473 1,073 1.260 1,600 21 663
Comisicnas y Tanfas Pagadas 43 57 87 £9 96 44 52
Otros Ingresos {Egresas) de la Operacidn 1,022 1,152 1,550 1482 1,645 77 905
Resultado per intermediacion* 62 188 2 210 198 148 201
Dtros Ingresos (Egresos) da la Operacidn? 960 964 1,228 1,272 1,447 869 704
Ingrescs (Egresos) Totales de la Operacian 2,304 2815 3,13 3,746 4,409 1,621 1,990
Gaslos de Adminisiracién y Promocion 2,203 2524 2,991 3,244 3789 1,436 1,673
Resultado Antes de ISRy FTU 101 M 522 532 620 185 M
ISR y PTU Causado 70 11 192 175 205 &0 122
ISR y PTU Diferidos -40 -53 -26 -68 B4 -23 -24
Rasultado Neto 71 233 355 424 499 128 219

Fuente: HR Ratings con infermatida trimestral ntarna e informaciéo anual dictaminada (KPMG} proporcionada por efBanco.

*Proyeccicnes reafizadas a partir det 1T15 en un escenario base.

‘Resultads por Intermediacidn; resukado por compraventa de divisas, de vabores y derivados y por valuacidn a vator razonable y d¢ divisas,

Otras ingrasos / egresos de la operaciin: ngresos por servicios admnistratives, cancelacion de excedentes de estimacidn prevenliza por riesgo creditico, quebranlos y otras pariidae,

Métricas Tinancieras 2016 2017 2018 2419p¢

ndice de Morosidad 0.7% 0.7% 0.6% K 4.7% .
Indice de Morosidad Ajustado 0.7% 0.7% 0.6% 0./% 0.8% 0.7% 0.7%
Indice de Cohertura 23 2.9 o 25 26 2.9
WiNAjustado_ T N U S SN Y |
Comitlanes Cobradas | Activos Administrados en Fondos de Inversion 4% 0.4% 0.4% 0.4% 0.5% 0.4%

i 93.3% 88.2% §3.8% 835%  83./% B7.3%

1156 10.6% 0 6%, g% 950, 3.8%
94% 10% 1.1% 1.2% 1.2% 0.9%

........ 37% 9% 40g%;124% i96% T 95%

13.6% 13.5% 134%; 135%  13.7% 13.5%

Razén de Apalancamiento ) 8.9 9.1 98 g5 94 96
Rarén de Apalancamienio Ajustado ) 7a i.r 8.7 84 g4 8.3
Cartara Vigante a Deuda Neta 10 1.2 1.2 1.2 1.2 1.2
Coeficiente de Apalancamienta 6.9% 7.8% 7.0% F.0% B.2% 6.7%
Coeficlente de Cobartura de Liquidez 1274%  107.1%  1196%1 1226%  123.0%; 124.9%
Tasa Activa b 7% 8.9% 59% 95% 94% 9.4%
Tasa Pasiva T 0% TR R 0%, 6% B 0% 6%
Spread de Tasas 2.7% 3.2% 1.8% 3.4% 14% 3.4%

Fuente: HR Ratings con infarmacién trimesiral interna e informacln anual dictamirada (KPi4G) proporcionada por el Banco.
*Proyectionss realizadas a pariir del 1719 gn un escenario base.
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Flujo de Efectiva Banco Actinver {Millones de Pesos)

Escenario Bass

ACTIVIDADES DE OPERACION

AYENSY  paneo Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple,

2017

Anual
2018

2013P"

Resultado Neto ] 7 233 355 424 499 128 213
Partldas aplicadas a resultados que no generaron o requltiaron efectivo 232 403 565 13 ¥ 266 432
Estimacidn Preventiva para Riesgos Credilicios a8 45 LU 102 115 45 55
Oepreciacion y Amotizacion 73 83 #1 19 25 40 43
Resultade por valuacidn a valor razonable 62 188 32 0 1] 10 2
Impusstas Diferidos a Favar {nate) -0 -63 -25 -63 -84 -23 -4
Provisiones y Otras Partidas ] 139 132 [} i} 194 156
Flujo Generado par Resubtade Neto 303 636 820 45F 537 394 £51
Disminucign (Aumenlo) en Inversicnes en Valores 2724 5,041 1.264 1517 1,692 -1,567 262
Disntinucidn (Aumenlo) Operacionss con Valores y Derivadas {neto) =119 1 14 46 375 2 5
Disminucién (Aumento} en la Cartera de Crédilo -1,900 3,117 2164 -3.116 23,2443 534 -2.213
Aumento (Disminucidn) en Captacion 2770 4,605 6,615 3,070 4,31 3,041 589
Aumenie (Disminucidn) en Préstamos Bancarios y de Otros Organismos 158 21 -188 569 -6ED 102 £95
Disminucién (Aumenlo) en Deudores por Reparto -1.516 1,262 44 0 0 293 225
Disminucién (Aumenio} en Acreedores por Reporto -2.439 2314 1,003 0 0 <220 -286
Disminucién {Aumento} en Activos Operativos 67 749 -136 -247 -124 -2,167 618
Aumenio (Disniinucidn) en Pasives Qperativos 27 849 620 a7 345 750 35
Cambia en impusstos 29 A7 72 0 @ -9% -230
Aumento por fas Partldas Relagtonadas con la Oparacion 129 81 1,431 498 597 3159 2141
Recurrsos Ganaradaos en la Operacian 174 555 2,051 -1 -H1 -5 1,450
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aportacion al Capital Social en Efective 100 430 200 100 100 200 il
Pago de Dividendos en Efecliva 0 0 0 ¢ 0 0 0
Recursos Generado: en Actividades de Financiamicento 100 439 200 100 100 200 1
ACHVIDADES DE INVERSION
Adguisicién yfo Venla de Mobiliaiie y Equipo -29 -7 -7 -2t 26 7 . -B6
Recursos Wilizados en Actlvidadas de Inversidn -8 -1 7 20 28 T -36
Aumento de Disponlbilidad del Pericdo 245 978 2,244 19 13 2 1,578
Disporibilitiad al Peincipio daf Peradn 6584 929 1,507 2,025 2,065 1,907 4,151
Dispanibilidades al final del periodo 929 1,907 4,151 2,068 2,078 2,109 2,575
Flejo Libre do Efactive 296 462 -254 655 861 -1,204 -267

Fuente: iR Ratings con informacifn trimestral inferna e informacidn anual dictaminads (KPMG) proporelanada por £t Bance.
*Proyecciones realizadas a padir del 1715 en un escenark base.

Flujo Likre de Efectivo (FLE)

2018

20tap*

Resultado Neto it 233 365 : 424 499 128 218
+ Estimaciones Preventivas para Riesgos Crediticios 58 46 55 102 114 45 55
+ Depreciacidn y Amonizacién 73 83 81 I 19 25 40 43
+ Deciemanta {Incremento} Aclivos Oparativos s T 67 748 135 ¢ 247 -124 -2,167 -618
+ Decremenla incremento) Pasivos Oparalives 27 849 -620 ! 97 345 750 35
FIE 296 462 264 | 629 861 1,204 -267

Fueale: HR Ralings con ifermacién frimesiralintarna & informacidn anual diclaminada (KPWG) proporcionada por &} Banco.
tProyecclenea reallzadas & pertic del 1718 an un escenario baza.
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Cpedii BACT'N 19-2

gﬁg%ﬁﬁ@ Emisién CEBURS Bancarios

Agency Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver

Balance Banco Actinver (Miffones de Pesos) Anual
Escenaric Base 2016 2017 2018 2019P" 2020P

ACTIVO 13,548 27,5% 33,619 26,325 7978 3T 35,031
Disgonibilidades y Valores 5,708 11,759 15,210 5,601 5378 13,567 14,031
Dizponibilidades 929 1807 4151 1,378 1,766 2.10% 2,575
[nveesiones en Valores 4,669 9,892 11,159 4,312 3613 14,458 11,456
Operaciones con Valores y Derivadas 1,794 405 330 a7 265 115 102
Total Cartera de Crédito Heto 10,234 13,387 16,096 18,183 19,442 14,481 15,309
Carlera de Crédito Total 11,112 14,228 16,387 18,937 20,197 14,763 12,628
Cartara de Crédito Vigente 11,036 14,132 16,252 18,178 13,437 14,666 18,450
Créditos Comerciales 8,733 11,265 13,393 14,344 14,670 11,673 15,906
Créditos de Consumo 2.303 7,867 2699 3,634 4,768 2993 Z.584
Carera de Crédite Vencida 76 56 85 760 T80 57 138
Eslimacion Preventiva para Riesgos Crediticios -178 -249 291 -754 -F5% -282 -319
Otros Activos 1,032 1,800 1,463 2,705 2,893 3,954 2,589
Otras Cuentas por Cobrar* A07 1,108 1,195 975 1,024 3,226 1,770
Bienes adjudicados 0 7 6 7 7 7 b
Inmuebles, Mobilianie y Equipo 125 107 93 93 99 945 174
Inversiones Permanentes en Acciones 3 3 3 k| 3 3 3
impuestos Diferidos (A favor) 132 212 254 269 269 259 293
Qfros Activas Misc.? 365 I63 332 852 1,490 363 343
PASIVO 17,513 25,398 30,440 24,310 25,922 29,168 31,616
Captacién Tradicional 13,825 17,418 24,033 14,630 17,346 20,459 22618
Depésilos de Exigibilidad Inmediata 3.275 5,036 9977 6,000 7.500 7.197 8,356
Deptsiles a Plaze 10,550 12,382 14,056 8,630 9 846 13,262 14,262
Préstamos Bersatiles* 1,202 2,214 2,214 2,250 1,075 2,214 4,219
Préstamos de Bancos y de Otros Organismos 473 452 267 2,250 2,065 554 862
Operaciones con Valores y Derivadas 1,088 3,31% 2,328 3,502 3,594 3,076 1,967
Saldes Acreedares en Operacionss de Reporta 943 1,289 2323 3475 3,665 3,044 1,967
Operacienss con Instiumenlos Financisros Derivados 145 30 5 2 2 32 0
CHras Cuentas por Pagar 541 1,631 1479 1,502 1,645 2,664 1,773
ISR y PTU . 78 49 137 162 194 61 77
Acreedores Diversos y Otras Cuenlas por Pagar® 763 1,782 1,342 1,341 1,451 2,623 1.696
Crédites Diferidos y Cobros Anticipados a8 124 119 175 166 181 117
CAPITAL CONTABLE 2,029 2,633 3,17 2,015 2,058 2949 3415
Cayhal Contribuido 1,625 2,055 2,259 2,255 2,255 2,255 2,255
Capital Ganado 404 578 921 -240 A7 634 1,160
Reservas de Capilal 40 47 7o 7o 70 70 106
Resultado de Ejercicios Anteriores 33 364 574 894 -230 514 a962
Resultado por Valuacian de Tiulos Dispenibles para Wenta 1 ¢ 4 2 2 1 0
Remediacién por Beneficios Definides a los Empleados -21 66 - -B2 -B2 -79 -67
Resultado Nate 71 233 365 1,124 42 128 219

Fuante. HR Ratings cor infermacidn trimestral inlerna ¢ intormaciin anus! dictaminada (KPIMG) proporcianada por ef Banca,

‘Prayecciones realizadas a partir del 1719 €n un escanario bass,

'Otras cuentes por cobrar; deudores por lquidacian de operacirnes, deudores diversos, derechos de cobro y eslimacian por irrecuperabilidad o difici cobire.

1Dtres aclives misc: cargos difgridas, pages anlicipades & intangibles,

*préstamos Bursdtites: ja amislén de CEBURS Bancarios BACTH 16 vence & 3T19, BACTH 17 el 4720 y BACTN 19 &1 2712,

*Acreederes diversos y afras cuenlas por pagar: acreedores por fiquidaciin de operacione, acresdores por colaterales recibidos en efective y acreedores diversos y ofras cuantas por pagAr.

Cuentas de Orden Banco Actinver {Millones de Pasos) Anual

Escenario Base 2017 2018 261ap* Gt
Bienes en Custadia o Administracién f Fondos de Inversidn 57,067 61,622 86,017 £9.624 62610 ¢ 63411
Bianes en Fideicomizo o Mandalg 68 667 149,032 433.051 | 340,732 357,384 ¢ 208 138 477,369

Fuente: HR Ratigs cor informacidn timesiral interna ¢ Informacién anuat diciaminada (KPIG) preporcienada por ef Bance,
ifroyaccionas realizadas a perir del 1T1% en un escensris bage.
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BACTIN 19-2

Emision CEBURS Bancarios

Creail
EEL
Agoncy

Grupo Financiero Actinver

Edo. De Resultades Banco Actinver (Millones de Pesos)

Escenario Base

2016

2017

Anual

2018

2049P”

Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Maltiple,

2020P

Ingresos par Intereses 1,161 1,970 2,613 2407 2412 1,225 1.51
Gastos por Intereses 651 1477 1,581 1,745 1,648 153 852
Margen Financlaro 50 793 1,032 662 764 472 629
Estimacidn Preventiva para Riesgos Crediticios ) 58 46 55 549 19 45 55
Margen Financiero Ajustado por Rlesgos Crediticios 452 747 a77 113 145 427 574
Comisiones y Tarifas Cobradas 873 973 1,673 889 978 521 563
Comisicnes y Tarifas Pagadas 43 57 &7 T 78 44 52
Otres Ingresos (Egrasos) de la Operacidn 1.022 1,452 1,650 1,248 1407 77 905
Resultade por Intermediacion’ 62 188 322 158 116 148 201
Otros Ingreses (Egresos) de la Operacién? 960 964 1,228 1,090 1,291 569 704
Ingresos {Egresos) Totales de la Operacién 2,304 2,818 3,513 2,174 3,052 1,621 1,390
Gastos de Administracién y Eromocidn 2,203 2,524 2,99 3,303 3,009 1436 1,673
Rezultado Antes de ISRy PTU 101 ity 522 1,124 42 185 M7
ISR y PTU Causado 70 11 192 ] 0 80 122
1SR y PTU Difeiidos 40 -53 -25 0 [\ -23 -24
Resullada Neto ™ 233 365 1,124 42 128 219

Fuente: HR Ratings con informaclér trimestral interna e nformacién anva! dictaminada ()KPMG) proporcionada por el Banco.

Proyecelones realizedss a partic d&f 1719 an LR &sCenario base.

‘Resutiado por Infermediaciin: resuliada par compraventa de divisas, de valores y derivadns v por valuacidn a valor razenable y de divisas.
*Qtros ingresos / egresos de a operacién: ingresos por servicios admnlsiratives, cencelacién de excedentes de eslimacién preventiva por rigsgo crediticio, quebrantos y olres partidas.

2016

Métricas Financicras

2017

2018

2015P*

2020P ¢
38%

Indice de Morosidad 4.0% | 0.7% 0.7%
- Indice de Marosidad Ajustada T T 6 7% 06% 4.0% 8% 0.7% 0.7%
Indice de Cobertura . . 3.1 1.0 1.0 2.9 2.3
MiIN Ajustado 2.6% 1.4% 3.7% 0.4% 3.1% 3.4% 3.9%
0.4% 04% 5 4% 0.4% 0.4% 0.4% "5 4%

53.3% 88 2% 83.8% 121.1% 98.0% 8/3%  818%

BTG 5%, 0.8%:  A0.9% 0.6% g% 956%

0.4% 1.0% 1.1% -3 % 0.1% 0.99 1.3%

ROE Promedic 3.7% 7% 2.2%| 44 3% 2 1% 96%  14.0%
Indice de Capitalizacién 13.0% 13.6% 13.4% 10, 7% 10.7% 13.5% 13.0%
Razan de Apalancamiento 8.9 3 9.8 10.9 13.3 .56 95
Razon de Apalancamienio Ajusiado 76 77 T 9.5 118 83 86
Cartera Vigante a Deuda Neta 1.0 12 12 1.1 1.0 1.2 1.2
Coelicienle de Apalancamiento 5.9% 7.8% 71.0% 13.6% 17.0% 6.7% 7.3%
Cosficiente de Cobertura de Liquidez """~ A% 0T 1% 9.6%, T S00% 0. %] T 124.9% T3 6%
Tasa Acliva 67% §.0% §.9% 8.9%  10.0% q4% g%
Tasa Pasiva 4.0% 58% 6.0%% 6.1% b.7% 6.0% b 1%
Spread de Tasas 2. 7% 32% 1.8% 2.2% 3.3% 34% 4 1%

Fuente: MR Ralings con informaciin irimeslislinleraa @ informaclan anaal dictaminada (KPW3) proporcionads por el Bance,

‘Proyecciones realizadas & padir dal $T49 &p un escenaro brse.

r’;)
¥,
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Flujo de Efective Banco Actinver (Millones de Pesos)

BACTIN 19-2

Emisién CEBURS Bancarios
Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Maltiple,

Grupo Financiero Actinver

Anual

Escenatio Dase 2016 2H7 2016 2019, 2020
ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado Neto 4] 233 355 1,124 42 128 Fak]
Partidas aplicadas a resultados gue no generaron © requirleron efectlve 232 403 565 549 25 266 433
Estimacidn Prevenliva para Riesgos Crediticios 58 46 L1 543 19 45 55
Depreciacidn y Amortizacién 73 83 81 12 25 40 43
Resultado por valuacidn 2 valor razonable 62 188 322 13 0 10 2
Impuestes Diferidos A Favor (neto) -40 53 -25 [ 0 23 24
Pravisionss y Dlras Partidss 79 139 132 0 0 194 356
Resultado por Valuacién a Valor Razonable 62 188 322 0 0 10 2
Flulo Genarado por Resultado Neto 303 £36 920 574 &7 394 651
Digminucidn (Aumento) en Inversiones en Valores 2,72 -5.041 -,264 8,269 699 -1,567 -262
Diseinucin (Aumento} Operaciones con Valores y Derivadas (neto) -119 1 14 -129 73 2 -5
Disminucién (Aumento}) en la Cadera de Crédite 1,900 3T -2.164 -2 297 -1,260 534 <2213
Aumenlo {Eisminucidn) en Captacion 2.7 4,60% G,B15 =747 1,541 3,041 £89
Aumaenio {Disminugion) en Préstamos Bancarios y de Otres Organismas 1658 21 -185 1,378 -155 102 £95
Dismirucidn {Aumento) en Deudores por Reporto -1,616 1,262 44 e 0 293 225
Disminucidn {Aumenta) en Acreedores por Reporto 2438 2,34 1,002 L i) 220 -258
Disminucion (Aumento) en Activos Operativos 67 -149 -135 =121 687 -2,167 -E19
Aumento (Disminucién) en Pasios Operativos 27 249 620 106 134 750 35
Cambio en lmprestos - 99 17 172 ] 0 99 230
Aumento por las Fartidas Relacionadas con la Operacién 129 81 1,11 73 346 -3%9 AL
Recurses Generados en la Operacién 174 553 2,051 498 413 -5 -1,490
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Apostacién al Capital Social en Efectiva 100 430 200 [ 1} 200 0
Pago de Dividendos en Efectivo '3 1] ¢ Q g 0 ¢
Recursos Generados en Aclividades de Financiamiento 100 430 200 0 g 200 [
ACTIVIDADES OE INVERSION
Adguisicign y/e Venta de Mobiliade y Equipo 29 -7 -7 -20 -26 7 -6
Recursos Uiilizados en Actividades de Inversidén -29 -1 7 20 28 7 86
Aurnento de Disponibilidad del Periodo 245 978 2,244 518 367 202 1,576
Dispanikilidad al Principio del Perodo 684 928 1.807 1,895 1,378 1,907 4 151
Disponibltidades al finatl del periodo 329 1,907 4,151 1,378 1,766 2,109 2,575,
Flujo Libre de Efectivo 216 462 -264 519 141 1,204 -6 7
Fuenta: HR Rafings con informaciin timestralinderna e informacion snual dictaminada (KPMG) proporcionada por &l Banco.
*Proyeccionss realizadas s partic delf 1719 an un gscenario base.
Flujo Libre de Efectivo {FLE) 2016 2M7 2048 2019P" 2020P K
Resuliado Neto mn 233 185 1,124 42 128 9
+ Estimaciones Preventivas para Riesgos Crediticios 58 44 g5 549 13 45 55
+ Depreciacidn y Amortizaciin 13 83 g1 19 25 40 43
+ Decremento (Incremenie) Actives Dperalivos 67 -149 -135 -2 -3 2,167 619
+ Decremsnto {Incremento) Pasivos Operativos 27 848 -620 98 88 750 35
FLE 236 462 -264 -519 141 1,404 267

Fusnie; HR Ratings con infermaciin irmesbafirterna ¢ informacion astual dictaminada (KFMG) proporcionada por el Banco,

tProyecciones realizades e garticde! 1719 &6 un £scenasio bags,
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cvedin  BACTIN 19-2

Raling Emision CEBURS Bancarios
Agenay Banco Actinver, S.A,, Instituciéon de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver
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w1

Activos Productivos Totales / Activos Sujetos a Riesgo. Inversiones en Valores + Qperaciones
con Valores y Derivados + Cartera de Crédito Neta.

Brecha Ponderada a Capltal. Suma ponderada del diferencial entre activos y pasivos para cada
periodo / Capital contable al cierre del periodo evaluado.

Brecha Ponderada A/P. Suma ponderada del diferencial entre activos y pasivos para cada
periode / Suma ponderada del monto de pasivos para cada periodo.

Cartera Total, Cartera Vigente + Cartera Vencida,

Cartera Vigente a Deuda Neta. Cartera Vigente / (Pasivos con Costo — Inversiones en Vafores —
Disponibilidades).

Coeficiente de Apalancamiento. Capital Requerido Nivel 1/ Total Activos Bancarios.

Coeficlente de Cobertura de Liquidez. Activos Liquidos Computables / Salidas de Efectivo
Netas.

FLE. Resultado Neto + Estimacion Preventiva para Riesgos Crediticios + Depreciacién y
Amortizacién + Decremento (Incremento) en Activos Operativos + Decremento (Incremento) en
Pasivos Operativos.

indice de Capitalizacién. Capital Nelo / Activos sujetos a Riesgo Totales,

indice de Cobertura. Estimaciones Preventivas para Riesgo Crediticos / Cartera Vencida.

indice de Eficlencia Operativa. Gastos de Administracién 12m / Activos Totales Prom. 12m.

indice de Eficiencia. Gastos de Administracién 12m / Ingresos Totales de la QOperacién 12m, +
Estimaciones Praventivas para Riesgo Crediticos.

indice de Morosidad Ajustado. (Cartera Vencida + Castigos 12my} / (Cartera Total + Castigos
12m).

indice de Morosidad. Carlera Vencida / Cartera Total.

MIN Ajustado. (Margen Financiero Ajustado por Riesgos Crediticios 12m / Activos Productivos
Prom. 12m}. :

Pasivos con Costo. Captacién Tradicional + Préstamos Bancarios + CEBURS Bancarios +
Operaciones con Valores y Derivadas.

Razon de Apalancamiento. Pasive Total Prom. 12m / Capital Contable Prom. 12m,
ROA Promedio. Utilidad Neta 12m / Activos Totales Prom. 12m.

ROE Promedio. Utilidad Nata 12m / Capital Contable Prom. 12m.

Spread de Tasas. Tasa Activa — Tasa Pasiva.

Tasa Activa. Ingresas por Intereses 12m f Activos Productivos Totales Prom. 12m.

Tasa Paslva. Gastos por Intereses 12m / Pasivos Con Costo Prom. 12m.
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Crodii
Raling  Emision CEBURS Bancarios
Agency Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple,

Grupo Financiero Actinver

Contactos

Fernando Sandoval
Director Ejecutivo de Institugiones Financieras / ABS
E-mall: fernando.sandovai@hrratings.com

Juan Carlos Rojas
Analista Instituciones Financieras
E-mall: juancarlos.rofas@hiratings.com

Carlo Montoya
Analista Sr. de Inslituciones Financieras f ABS
E-mall: carlo.montoya@hrratings.com

Angel Garcia
Subdirector Sr. de Instituciones Financieras / ABS
E-mail: angel.garcia@hrratings.com

C+ (62-55) 1560 3130

México: Avenida Prolongacién Paseo de la Reforma #1015 torre A, piso 3, Col, Sania Fe, Méxica, D.F, CP 01210, Tef 52 (55} 1500 3130.
Estados Unidos: One World Trade Center, Suite 8500, New York, Naw York, ZIP Code 10007, Tel +1 (212) 220 5735.

A it R R e R T T P e e

N

?'-“9s‘--3%“:@-‘*;_‘-‘.—'.&'.-j‘:'s.:-_.\:e\:-_-_'ﬂw_r_\.'_ ST LT

La calificaclon otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a esa entidad, emisora yfo emision esta sustentada en el
anélisls practicado en escenarios base y de esfrés, de conformidad con la{s) siguiente(s) metodologia(s) establecida(s) por
la propia institucién calificadora:

Criterios Generales Metodolégicos (México}, Marze 2019
Metodologia de Calificacion para Bancos (México), Mayo 2009

Para mayor informacién con respecto a esta{s) metodologia(s), favor de consultar www.hrratings.comimethodologyf

o e e

Informacion complementaria en cumplimiente con la fraccion V, inciso A), del Anexo 1 de las Disposiciones de caracter general aplicables alas

instituciones calificadoras de valores.

Caiificacion anterior Iniciaf
Fecha de dltima accion de calificacién Inickal
Periodo que abarca la informacion financlera utilizada por HR Ratings para el 1Toe - 2T18

otorgamienlo de la presente calificacion.

Relacién de fuentes de informacién utifizadas, Incluyendo las proporclonadas por
lerceras personas

Informacién  financiera frimestral interna y anual dictaminada por KPMG,
proporclonada por la Banco,

Califlcaciones olorgadas por otras institucionas calificadoras que fueron ulilizadas

NIA

por HR Ratings {(en su caso).

HR Ralings considerd al otorgar ta caiificacion o datle seguimiento, la existencia de
rmacanismos para alinear los incenlivas entre el originader, administrader y garanle y MNIA
los posibles adguirentes de dichos Valores. {en sucaso)

HR Ratings de México, 5.A. da C.V. (HR Ratings}), es una Instituclén calificadora de valores autorizada por la Comlsidn Nacional Bancarla y de Valores (CNBV),
registrada ante la Securithes and Exchange Commission {SEC) coma una Nationally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRQ) para los activos de finanzas
pirblicas, corporativos o Instituclones firancieras, segiin lo descrifo en la cldusula (v) da Iz Seceibn 3(a)(621A) de Ia U.8. Securities Exchange Act de 1934 y
certificada como una Credit Rating Agency (CRA) por la European Securities and Markets Authority (ESMA).

La callficaclén antes sefialada fus solicitada por la entidad o emisor, o en su nombre, y por lo tanto, HR Ratings ha reclblde los honorarios
correspondlientes por la prestacién de sus servicios de calificacion. En nuestra pagina de internset www.hrratings.com se puede consultar (a
siguiente Informacién: (i) El procedimiento interno para el seguimlento a nuestras calificacionss y fa pericdicidad de las revisiones; (i) los
criterios de esta institucion calificadora para el retiro o suspensién del mantanimiento de una calificacion, (iii) 1a estructura y proceso de
votacion de nuestro Comité de Analisis y (iv) las escalas de calificacién y sus definiciones.

Las cailficaciongs y/u cpiniones de HR Ratings de México $.A. de C.V. (HR Ralings} son cpinlanes con respecto a la calidad craditicia yo a la capacidad de adminisiracién de
aclivos, o relalivas al desempeiio de las faboes encaminadas al cumplimiento del objelo social, por parle de sociedades emisoras y demas enlldades o seciores, y se basan
exchuslvamente en las caraclerisiicas de la entidad. emlsién ywWu oparacion, con indepandencia de cualguler actividad de negocio entre HR Ralings vy la entldad o amisora, Las
calificaciones y/u opiniones clorgadas se emiten en nonbre de HR Ratings y no de su personal direclive o técnico y no constiluyen recomendaciones para comprar, vender o
mantenar algun instrumento, ni para llevar 3 cabo algon tpo de negodio, inversion u operacion, y puedsn estar suletas a actualizacicnes en cualquier momenlo, de conformidad
con las melodologlas de calificacion de HR Ratings, en érmines de lo dispuesto en el aticulo 7, fraceidn It yio L segln corresponda, de las "Disposicionas de caricter general
aplicables a las emisoras de valores y a oios parlicipanies del mercado de valores”,

HR Ratings basa sus calificaciones yhr opinicres en informacién obtenida de fuantes gue son consideradas conto préecisas y confiables, sin ambargo, no valida, garantiza, ni
cerifica la precision, exacliud o Iotalidad de cualquier informackin y no es respensable de cualguier eqor u omision o por los resultados obtenidos por el use de esa informacion,
La mayorla de las emisoras de instrumentos de deuda calificadas por HR Ralings han pagado una cuola de calificacion crediticia basada en el monto v lipo de emisiony La




credit BACTIN 19-2

Haling  Emision CEBURS Bancarios

Ageney Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple,
(Grupo Financiero Actinver

Ratings emite sus calificacionas yfu opiniongs de manera &tica v con apego 3 las sanas practicas de memado y a la normativa aplicable que se encuenlra conlanida an ia pagina
de la propia calificadora www hrealings.corn. donde se pueden consullar documentos come el Cédigo de Conducta, las metodologlas o criterics de calilicaclan ¥ I calificaciores
vigenles.,

Las ralificactories yiu opiniohes que emile HR Ralings consfderan un andlisis de la caiidad credlticia refallva de una entidad, emiscra ylo emlsidn, por lo qua no necesariamente
reflejan una probabilidad estadisica de incumpilmiente de page, entendiéndose como lal, la imposibiidad o falte de voluntad de una entidad o emisora para cumplir con sus
obligaciones contractuales de pago, con lo cual los acreedores vio tenadoras se ven forzados a fomar medidas para recuperar su inversion, incluso, a reeslruciurar ba deuda
debido a una situacidn de esirés enfrenlada por el deudor. Mo obstants, Yo anlerior, para darle mayer validez a nueslras opinlones de calidad crediticia, nuastra metodelogia
considera escenarios e eslids como complemenlo del andlisls elaborado sobre un escenano base, Los honorarios que HR Rallngs recibe por parte de 1os emisoras
generalmente varian desds US$1.000 a USE1,000,000 {0 el equivalenle en olra moneda) por emision, En algunes casos, HR Ratings calificars todas o algunas.de las amisionas
de un emisor en paricufar per una cuota anual. Se eslima que las cuolas anuales varien entre US$5,000 y US$2,000,000 {o el equivalenie an atra meneda).
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Prol. Alfonso Reyes No. 2612, Edif. Connexity P.8 Blvd. Manuel Avila Camacho No. 88 Piso 10
Col. Del Paseo Residencial, Monterrey, N.L. 64920 Col. Lomas de Chapultepec, Del. Miguel Hidalgo
México T 81 8399 9100 México, D.F. 11950, T 55 5955 1600

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Actinver
Guillermo Gonzélez Camarena No. 1200, Piso 9

Col. Centro Cd. Santa Fe

Ciudad de México, C.P. 01210

05 de septiembre de 2019
Estimado Alejandro Strassburger,

Re: Carta de Calificacion para la emisiéon de Certificados Burséatiles Bancarios (CBBs) de
Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver (Banco Actinver)
con clave de pizarra ‘BACTIN 19-2°.

Fitch (ver definicion abajo) asigna la siguiente calificacion:
-- Calificacién en escala nacional de largo plazo a la emision BACTIN 19-2 en ‘AA(mex)’

La emision se pretende colocar, previa autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores
(CNBV), por un monto de hasta MXN$1,000°000,000 (Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) con un plazo
de 1,092 dias o 39 periodos de 28 dias, aproximadamente 3 afios. La emisidn pagara intereses a tasa
variable que se calculardn con base en la tasa de interés interbancaria de equilibrio (TIIE) de 28 dias y
su amortizacién sera Unica al vencimiento.

Esta emision se realiza al amparo de un Programa de Certificados Bursatiles de Largo Plazo con
Caracter Revolvente por hasta MXN10,000 millones o su equivalente en Unidades de Inversion (Udis) o
Délares Estadounidenses (USD) y plazo de 5 (cinco) afios.

El fundamento de la calificacion se describe en el anexo que constituye una parte integral de esta carta
de calificacion.

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacion factual que recibe de los
emisores y colocadores, asi como de otras fuentes que Fitch considera fidedignas. Fitch lleva a cabo una
investigacién razonable de la informacién factual sobre la cual se basa, de acuerdo con su metodologia
de calificacién, y obtiene una verificacidn razonable de dicha informacién por parte de fuentes
independientes, en la medida en que dichas fuentes se encuentren disponibles para un determinado
titulo valor o en una jurisdiccién determinada.

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance que obtenga de la verificacion de
un tercero variard dependiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su emisor, los requisitos y
practicas en la jurisdiccion en la cual el titulo valor calificado es ofertado y vendido y/o la ubicacién del
emisor, la disponibilidad y naturaleza de informacién publica relevante, el acceso a la administracion del
emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes por parte de terceros, tales como
los informes de auditoria, cartas de procedimientos acordados, valuaciones, informes actuariales,
informes técnicos, opiniones legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de
fuentes de verificacion independiente y competente por parte de terceros con respecto al titulo valor
especifico o en la jurisdiccion en particular del emisor, y una variedad de otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion factual exhaustiva, ni
la verificacién por terceros, pueden asegurar que toda la informacién en la que Fitch se basa en relacién
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con una calificacion sea exacta y completa. En Ultima instancia, el emisor y sus asesores son
responsables de la veracidad de la informacion que proporcionan a Fitch y al mercado a través de los
documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los
expertos, incluyendo los auditores independientes con respecto a los estados financieros, y abogados
con respecto a las cuestiones legales y fiscales. Asimismo, las calificaciones son inherentemente
prospectivas y consideran supuestos y predicciones sobre acontecimientos futuros que, por su
naturaleza, no se pueden comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de la verificacion de los
hechos actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no
fueron previstas en el momento en que se emitié o afirmé una calificacion.

Fitch busca mejorar continuamente sus metodologias y criterios de calificacién y, de manera periodica,
actualiza en su sitio web las descripciones de estos aspectos para los titulos valores de un determinado
tipo. Los criterios y la metodologia utilizados para determinar una accion de calificacion son aquellos en
vigor en el momento en que se toma la accién de calificacién; para las calificaciones publicas, es la fecha
del comentario de accion de calificacion correspondiente. Cada comentario de accion de calificacién
incluye informacién acerca de los criterios y la metodologia utilizados para establecer la calificacion, lo
cual puede variar respecto a los criterios y metodologias generales para el tipo de titulos valores
publicados en el sitio web en determinado momento. Por esta razén, siempre se debera consultar cual es
el comentario de accion de calificacién aplicable para reflejar la informacion de la manera mas precisa
con base en la calificacion publica que corresponda.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evalla y actualiza de forma
continua. Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y ningun individuo o
grupo de individuos es el Unico responsable por la calificacion. Todos los informes de Fitch son de
autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero
no son individualmente responsables por, las opiniones ahi expresadas. Los individuos son nombrados
para fines de contacto solamente.

Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia directa o indirecta, para usted o cualquier
otra persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversién, préstamo o titulo valor, o
para llevar a cabo cualquier estrategia de inversidon respecto de cualquier inversién, préstamo o titulo
valor o cualquier emisor. Las calificaciones no hacen ningiin comentario sobre la adecuacion del precio
de mercado, la conveniencia de cualquier inversién, préstamo o titulo valor para un inversionista en
particular (incluyendo sin limitar, cualquier tratamiento normativo y/o contable), o la naturaleza de la
exencion fiscal o impositiva de los pagos efectuados con respecto a cualquier inversion, préstamo o titulo
valor. Fitch no es su asesor ni tampoco le esta proveyendo a usted ni a ninguna otra persona asesoria
financiera o legal, servicios de auditoria, contables, de estimacion, de valuacién o actuariales. Una
calificacién no debe ser vista como una sustitucion de dicho tipo de asesoria o servicios.

La asignacién de una calificacién por parte de Fitch no constituye su autorizaciéon para usar su nombre
como experto en relacién con cualquier declaracion de registro u otros tramites bajo las leyes de valores
de Estados Unidos u Reino Unido, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza la inclusién de sus
calificaciones en ningin documento de oferta en ninguna instancia en donde las leyes de valores de
Estados Unidos o Gran Bretafia, u otras leyes importantes requieran dicha autorizacién. Fitch no autoriza
la inclusion de ninguna carta escrita que comunique su accion de calificaciéon en cualquier documento de
oferta, salvo que dicha inclusién venga requerida por una ley o reglamento aplicable en la jurisdiccién
donde fue adoptada la accién de calificacién. Usted entiende que Fitch no ha dado su autorizacion para,
y no autorizard a, ser nombrado como un "experto" en relacion con cualquier declaracion de registro u
otros tramites bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes importantes,
incluyendo, pero no limitado a, la Seccién 7 de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los Estados
Unidos. Fitch no es un "suscriptor" o "vendedor" conforme a estos términos definidos bajo las leyes del
mercado u otras directrices normativas, reglas o recomendaciones, incluyendo sin limitacion las
Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los Estados Unidos, ni ha llevado
a cabo las funciones o tareas asociadas con un "suscriptor" o "vendedor" bajo este acuerdo.
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Fitch continuard monitoreando la calidad crediticia de y manteniendo calificaciones sobre el (los)
emisor/titulos valores. Es importante que usted nos proporcione puntualmente toda la informacion que
pueda ser fundamental para las calificaciones para que nuestras calificaciones continlen siendo
apropiadas. Las calificaciones pueden ser incrementadas, disminuidas, retiradas, o colocadas en
Observacion debido a cambios en, o adiciones en relacion con, la precision o inadecuacion de
informacion, o por cualquier otro motivo que Fitch considere suficiente.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencion o debe ser interpretada como la creacién de una
relacion fiduciaria entre Fitch y usted o entre Fitch y cualquier usuario de las calificaciones.

En esta carta “Fitch” significa Fitch México, S.A. de C.V., y cualquier subsidiaria 0 sucesor en interés de
dichas entidades.

Las calificaciones de caracter publico seran validas y efectivas solo con la publicacion de las
calificaciones en el sitio web de Fitch.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacién de inversion, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poderle servir a usted. Si podemos ayudarlo en otra forma,
por favor, comuniquese con Priscila Garcia, Analista Sénior, al +52-81-8399-9100.

Atentamente,

Fitch México, S.A. de C.V.

Verdnica Chau
Directora Sénior
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Anexo |
FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACION

La calificacion ‘AA(mex)’ de la emision BACTIN 19-2 esta en linea con la de riesgo de contraparte de
Banco Actinver al ser una emision de deuda Sénior.

Las calificaciones de Banco Actinver reflejan principalmente el soporte legal que podria recibir, en caso
de ser requerido, por parte de su compafiia tenedora, Grupo Financiero Actinver, S.A. de C.V. (GF
Actinver), al cual Fitch percibe con un perfil crediticio alineado con el de su subsidiaria operativa
principal, Actinver CB. El soporte de GFA a su subsidiaria se basa en el vinculo legal asociado al
convenio Unico de responsabilidades.

Si bien el perfil financiero de Banco Actinver no tiene implicaciones directas para sus calificaciones, es
relevante en la apreciacién de Fitch sobre la propensién de soporte de GF Actinver, en caso de ser
necesario. El banco mantiene su calidad de activos buena y estable a pesar del crecimiento por encima
de la media del sistema bancario mexicano. El control de la calidad de activos se apoya principalmente
por sus estandares de colocacién prudenciales con enfoque a grandes corporativos; no obstante, las
concentraciones continlan altas dado su enfoque corporativo. Al 2T19 el indicador de cartera vencida
(ICV) result6é en 0.7%. La rentabilidad continda en una mejora gradual, apoyada por el crecimiento en el
volumen de negocios, costos operativos contenidos y calidad de activos sana; a la misma fecha el
indicador de retorno operativo sobre Activos Ponderados por Riesgos fue de 2.7% (2018: 2.5%).

La suficiencia de capital del banco es razonable, a pesar de un crecimiento acelerado del portafolio
crediticio, sostenido principalmente por la generacion recurrente de utilidades y aportaciones de capital.
El indicador de Capital Base segun Fitch a APRs fue de 13.1% al cierre del 2T19. El fondeo y liquidez de
Banco Actinver son razonables y continlan en mejora; apoyado por un crecimiento acelerado de los
depositos de clientes, los cuales representan su fuente principal de fondeo. La nueva emision de deuda
planeada apoyara el crecimiento esperado del banco. Fitch considera que esta nueva emision permitird
mejorar el perfil de liquidez del banco, dado que los recursos en parte sustituiran pasivos de corto plazo,
y también financiar cartera de créditos en condiciones similares.

SENSIBILIDAD DE LA CALIFICACION

Una modificacion en la calificacién de la emision BACTIN 19-2 provendria de cualquier cambio potencial
en las calificaciones de largo plazo de Banco Actinver, por lo que se moverian en la misma magnitud y
sentido.

Para mayor informacién sobre Corporacién Actinver por favor consulte ‘Fitch Afirma a Actinver Casa de
Bolsa y Corporacién Actinver en ‘AA(mex)’ y ‘AA-(mex)’ en:
https://www.fitchratings.com/site/pr/10087612

La informacion financiera de Banco Actinver considerada para la calificacion de esta emision
corresponde al 30 de junio de 2019.

Metodologias aplicadas en escala nacional:

- Metodologia de Global de Bancos (Enero 9, 2017);

- Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (Agosto 2, 2018).

- Metodologia Global de Calificacién de Instituciones Financieras no Bancarias (Octubre 21, 2016)

DEFINICION DE LA CALIFICACION ‘AA(mex)’

Las calificaciones nacionales 'AA' indican una expectativa de muy bajo riesgo de incumplimiento en
relacion a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. El riesgo de incumplimiento inherente sélo
difiere ligeramente de la de los més altos emisores u obligaciones calificados del pais.

4


https://www.fitchratings.com/site/pr/10087612

d. Opinidén Legal

BACTIN 19-2

-39-



CHAVEZ VARGAS
MINUTTI

Ciudad de México, a 12 de septiembre de 2019

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Vicepresidencia de Supervision Bursidl

Direccién General de Emisoras

Av. Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7 '
Col. Guadalupe Tin, 01020, Ciudad de México.

Atencién: Mutro. Leonardo Molina Vitzquez
Director General de Emisoras

Hacemos relerencia: () al programa de certilicados  bursdtiles bancarios  (los
“Certilicados Bursitiles” o “CB’s") por un monto total de hasta $10,000°000.00 (Dicx mil
millones de Pesos 00/100 M.NL), o su equivalente en Délares o Unidades de Inversién (cl
“Programa”), implementado por Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Miltple (cl
“Lmisor” o “BACTIN”, indistintamente) previaunente autorizado por la Comisidén Nacional
Bancana y de Valores (la “Comision”); y (i) a la solicitud de la quinta emision al amparo del
Programa con clave de pizura BACTIN 19-2 por un monto de $1,000°000,000.00 (Mil
Millones de Pesos 00/100 M.N.), (la “Quinta Emisidn”).

La presente opinidén se expide para dar cumplimicnto a lo previsto cn los articulos 87
[raccion II de la Ley del Mercado de Valores y a lo dispuesto en ¢l articule 2 y 87 de las
Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a olros
Participantes del Mercado de Valores expedidas por la Comisién,

Para clectos de la presente opmion, hemos revisado la documentacion ¢ informacion
legal que se senala mas adelante del Emisor y del Representante Comun (segin dicho
térmmo sc deline mds adelante), hemos sostenido reuniones con [uncionarios de los
mismos, y nos hemaos apovado, para las cuestiones de hecho, en dicha informacion y/o en las
declaraciones de luncionarios de cada una de las partes mencionadas.

1. Documentacién Revisada.

I'n este sentido, hemos revisado:
a.  Con respecto al Emisor:

L. Copia certilicada de la eseritura puablica mimero 69,375, de lecha 15 de
noviembre de 2006, otorgada ante la [e del licenciado I, Javier Gutiéirez
Silva, Notario Piblico mimero 147 de la Ciudad de México, e inscrita
ante el Registro Piiblico de la Propicdad y del Comercio de la Ciudad de
México bajo el lolio mercantil ndmero 357,980%, ¢l 8 de encro de 2007,
en la que consia la constitucion del Emisor bajo la denommacion de
Prudential Bank, S.A., Institucion de Banea Multiple, Prudential Grupo

Direccion: Bosque de Radians No, 44, Oficing 303, Col. Bosques de las
Lo, Cugjinalpa, €13 05120, Cludid de Méxicn

wwwichavezva reas.com
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Financiero.,

ii.  Copia certilicada de la eseritura piblica ntimero 96,435, de lecha 6 de
octubre de 2014, otorgada ante la le del licenciado Joaquin Talavera
Sanchez, Notario Phiblico nmimero 50 de Ia Ciudad de México, ¢ mscrila
cnt ¢l Registro Pablhico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de
México ¢l 24 de noviembre de 2013, bajo ¢l [olio mercanul 357,980%, en
la cual se¢ hace constlar, entre otros, la relorma ntegral de los estatulos
sociales del Fmisor.

. Copia certilicada de la eseritura publica nimero 39,122, de [echa 07 de
junio de 2013, otorgada ante la [e del licenciado José Luis Villavicencio
Castanieda, Notario Piblico ntimero 218 de la Ciudad de México, ¢
inscrita en el Registro Pablico de la Propiedad y del Comercio de la
Ciudad de México el 18 de junio de 2013, bayjo el lolio mercantil
357,980%, cn la que consta ¢l otorgamicnto de poderes en Tavor de los
senores Roberto Valdés Acrn vy Héclor Madero Rivero  como
“Apoderados A" para suscribir titulos de erédito y celebrar operaciones
de erédito, mismo que deberd ser cjercido de lorma conjunta con
cualquicer otro *Apoderado A” cuando cl valor de la operacion exceda el
cquivalente a Moneda nacional de 65,000,000 (sesenta y cinco millones)
de Umdades de Inversion.

iv.  Copia certilicada de la eseritura piblica wimero 51,044 de Techa 23 de
agosto de 2017, otorgada ante Ia [e del licenciado José Luis Villavicencio
Castancda, Notario iblico mimere 218 de la Ciudad de Méxica, ¢
inserita en el Registro Pablico de la Propiedad y del Comercio de la
Ciudad de México ¢l 06 de octubre de 2017, bajo el lolio mercantl

357,980", en la que consta el otorgamicnto de poderes en [avor del seior

Jos¢ Pedro Valenzuela Rionda como “Apoderado A" para suscribir
titulos dec crédito y celebrar operaciones de erédito, mismo que deberi
ser gjercido de forma conjunta con cualquicr oo “Apoderado A"
cuando ¢l valor de la operacion exceda el equivalente a Moneda nacional
de 65,000,000 (sesenta y cinco millones) de Udades de nversion.

v.  Certilicacion de lecha 02 de agosto de 2019, cmitida por Joaquin
Gallistegui Armella, en su earacter de secretario del conscjo  de
administracion del Fmisor, en la que hace constar que los poderes
mencionados en el inciso 1 anlerior, s¢ encuentra vigenle.

Con respecto a ClBanco, S.A., Instilucidon  de  Banca Mulliple (el
“Representante Comin™):

L Copia certilicada de la eseritura ptiblica mimero 19,255 de fecha 30 de

/

b

i

Direceinn: Dosgue de Radinms No. 44, Otiein 303, Col. Bosques de Las

Lownas, Cunjimalp, €1 05120, Cindad de Meésico.
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chrero de 2008, olorgada ante la le del licenciado Roberto Ninez y
Bandera, Notario Piblico mimero 1 de la Ciudad de México, ¢ inserita
bajo el [olio mercantil 384,235 en ¢l Regisuo Pablico de Comercio de la
Ciudad de México, el 25 de julio de 2008, en la que se hace constar la
constitucion del Representante Comin,

Copia certilicada de la eseritura piblica ndmero 111,839 de lecha 23 de
abril de 2014, otorgada ante la e del licenciado Amando Mastachi
Aguario, Notaro Piblico nimero 121 de la Cludad de México, ¢ mscrila
bajo el [olio mercantil 384,235 en el Regisiro Miblico de Comercio de la
Ciudad de México, el 23 de alnl de 2014, en la que se hace constar: (a)
la aprobacion de la [usion del Representante Comin como [usionada con
The Bank ol New York Mellon, S.A., Institucion de Banca Multiple
como lusionante; v (b) la modilicacién de la denominacién  del
Representante Comiin a ClBanco, S.A., Institucidon de Banca Multiple.

Copia certilicada de la eseritura piblica nimero 115,472 de lecha 21 de
noviembre de 2014, otorgada ante Ia le del cenciado Amando Mastachi
Aguario, Notario Pablico mimero 121 de la Ciudad de México, e mscrita
bajo ¢l lolio mercantl 384,235 en el Registro Piblico de Comercio de la
Ciudad de México, el 16 de enero de 2015, en la cual se hace constar la
relorma integral de los estatutos sociales del Representante Comtin,

Copia certilicada de la eseritura pablica nimero 144,468 de lecha 29 de
juiio de 2018, otorgada ante la [e del licenciado Amando Mastachi
Aguario, Notario Piblico ntmero 121 de la Ciudad de México, e inscrita
bajo cl lolio mercanil 384,235 en el Registiro Pablico de Comercio de la
Ciudad de México, ¢l 81 de agosto de 2018, en la cual se hace constar el
olorgamiento  de  poderes para  plellos v cobranzas, aclos  de
administracion, actos de administracidn en maleria laboral, aclos de
dominio, para suscribir (itulos de crédito y lacullades de sustitucion y
olorgamicnto de poderes a [avor de Salvador Arroyo Rodrigucz; Mario
Alberto Maciel Castro; Roberto Pérez Estrada; Fernando José Royo Diaz
Rivera; Jorge Alejandro Nacill Ocegueda; Fernando  Ralael Gareia
Cuellar; Damel Martin Tapia Alonso; Carlos Mauricio  Ramirez
Rodriguez; Rail Morelos Mcza; Oscar Herrgjon Caballero; Jestis Hevelio
Villegas Velderrain; Fsteban Sadurni Ferndndez; Ana Maria Castro
Velazquez; Rogelio Alberto Rey Salinas; Fernando Uriel Lopez de Jesis;
Luis Felipe Mendoza Cirdenas; Ricardo Antonio Rangel Ferndndez
Macgregor: Juan Pablo Bagts Lastr; Norma Serrano Ruiz; Cristina Reus
Medina; Maria del Carmen Robles Martinez Gémez; y Patricia Flores
Mileliorena como Delegado Fiduciario v Apoderado Firma “A” y a Mara
Paticia Sandoval Silva; Iizel Crisostomo Guzmain; Monica Jiménez
Labora Sarabia; Alberto Méndez Davidson; Priscila Vega Calatayud;

Direceidon: Bosque de Radiaas No. 44, Oficing 303, Col Bosques de las

Lamas, Cuajimalpa, C.1 05120, Cindad de Mixico.
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Gerardo Ibarrola Samaniege; Eduardo Cavazos Gonzilez; David Leén
Gareia y Rodollo Isafas Osuna Escobedo como Delegados Fiduciarios v
Apoderados Firma “B”, para que achien conjuntamente en cualquicr
caso pudiendo comparecer y suscribic 2 (dos) lrmando: () 2 (dos)
Delegados Fiduciarios y Apoderados Firma “A”; o (b) 1 (un) Delegado
Fiduciario y Apoderado Firma “A” con | (un) Delegado IMduciario y
Apoderado Firma “13”.

c.  LEnrelacion con los decumentos mediante los cuales se implementard la Quinta
Emisién al amparo del Programa:

i Sesion del consgjo de administracion del Emisor, de lecha 19 de
diciembre de 2014, mediante la cual, sc autorizd al Lmisor para que: (1)
solicile a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “Comision”) la
inseripcion  preventiva en el Registro Nacional de Valores bajo la
modalidad de programa de colocacion con cardicter revolvente de los
Certilicados Bursililes con vigencia de 5 {cinco) anos, hasta por un
monto de $10,000°000.000.00 (Diez mil millones de pesos 00/100 M.N.)
o su equivalente en Unidades de Inversion o en délares de los Istados
Unidos de América, con las caracteristicas especilicas que para cada
emision se determineny; (i) solicite 2 la Bolsa Mexicana de Valores,
S.AB. de CV. (la “Bolsa”),, el listado de los Certilicados Bursaules en el
listado de valores autlorizado para cotizu en dicho mercado; y (i)
realizar, en cualquier momento durante la vigeneia del Programa, previa
autorizacion de la CNBV, una o mas olertas piiblicas en México de
Certilicados  Bursitiles al amparo del Programa (los “Acuerdos  del
Consejo”).

i.  Prospecto de colocacion con base en el cual se implementé ¢l Programa.

iii.  Formato de Suplemento informativo con base en el cual se implementard
la Quinta Emisiodn.

iv.  Proyecto de titulo que amparard la Quinta Emision (el “Macrotitule”).

V. FFormalo de aviso de oferta ptblica con base en ¢l cual implementari la
Quinta Emision.

Asunciones.

Hemos asumido, sin investizacion independiente alguna o verilicacién de cualquier
lipo:

(i) La debica emisidén y promulgacion de la legislacion aplicable.

_ /
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CHAVEZ VARGAS
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(i) Que los documentos citados son vy sersin vilidos y han sido y serdin, seglin
corresponda, debidamente autorizados y lirmados por las partes que los
suseriben,

(ii)  Que con excepeidn del Fmisor y ¢l Representante Comiin, cada una de las
partes de los documentos que hemos revisado para la presente opinion: (a)
cuenia y contaba con todas las autorizaciones (gubernamentales, legislativas y de
cualquier otra naturaleza) y (acultades para celebrar y cumplir con sus
obligaciones al amparo de los mismos; (b) contrajo obligaciones juridicamente
exigibles en su contra en virtud de la suseripeién de dichos documentos; y (c)
suscribid dichos documentos mediante representante debidamente autorizado y
[acultado,

[ an|

I

(iv) Lalegitimidad de todas las lirmas y ko autenticidad de los documentos y papeles
que hemos examinado.

(v)  Que las declaraciones y manilestaciones contenidas en los  documentos
cxaminados scran clertas y correctas en la lecha de la irma de los documentos
que IICI'I](JS C.\'i’llnillﬂ(k)r SCH{]H ('()]'I'CS])()il(lil.

(vit  Que los estatutos del Emisor y del Representante Comudn, no han sido
modilicados respecto de los documentos que hiemos revisado.

(vi) Que, a la feeha de la suseripeion de los contratos, constancias y olros
documentos revisados, las [acullades v atribuciones de las personas que
lirmaron cada uno de dichos contratos, constuicias y documentacion no se
encontraban revocadas, limitadas o, de cualquicr otra lorma, modilicadas,

(vin)  Que los poaderes v/o [aculiades olorgados al Emisor y al Representante Comiin
releridos en los incisos a) v b) de la Seccion T anterior, no han sido revocados,
modilicados o mitados en forma alguna, v no lo habrain sido a la fecha de eada
Emisién.

(ix)  Que los certilicados bursitiles al amparo de la Quinta Fmision se ajustardn al
proyeeto del Macrotitulo que hemos revisado.

Fsta opinidn no cubre cuestion alguna surgida en (@rminos de, o relacionada con: (i)
las leyes de cualquier jurisdiceion distinia a los Estados Unidos Mexicanos ("México"); v/o
(ii) las leyes de México distintas a las que se encuentran en vigor en la lecha de la presente

opinidin.
8. Opinién Legal.

Considerando lo anterior v sujeto a las excepeiones expresadas mis adelante,

A
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manilestumos que a nuestro leal saber y entender;

() Ll Emisor se cncuentra debidamente constituido vy existe legalmente de
conlormidad con las leyes de México y sus representantes legales, los senores
Jos¢ Pedro Valenzucla Rionda, Roberlo Valdes Acra y/o Héclor Madero
Rivero, cucntan con la capacidad legal para obligar & su representada en
iérminos de la Qumia Emision, y por lo tanio estan [acultados, entre otras
cosas, para suscribir los Macrotitulos que amparard la Quinta Fmision. e

(i  Los Acuerdos del Conscjo constituyen obligaciones juridicamente vilidas y
exigibles conlorme a sus (érminos.

(i)  En términos de los Acuerdos del Consejo, el Programa ha sido vilidamente
aprobado por el consgo de administracion del Emisor. Lo anterior, en
érminos de las Lcultades otorgadas al consejo de administsacion por los
cslatulos sociales vigenles del Fmisor.

(iv)  LIntérminos de los Acuerdos del Conscjo, la Quinta Fimision y la olerta piblica
de las mismas han sido vilidamente aprobadas por o consgo de
administracion del Emisor. Lo anterior, en términos de las [aculiades otorgadas
al conscjo de administracién por los estatutos sociales vigentes del Emisor.

(v El Representanie Comim se  encuentra debidamente  conslituido  y  sus
delegados hiduciarios Salvador Arroye Rodriguez; Mario Alberto Maciel Castro;
Roberto Pérez Fstrada; Roberto Pérez Estrada; Fernando José Royo Diaz
Rivera; Jorge Alcjandro Nacill Ocegueda; Fernando Ralael Garefa Cuellar;
Danicl Martin Tapia Alonso; Carlos Mauricio Ramirez Rodriguez; Radl
Morelos Meza; Oscar Herrejon Caballero; Jesus Hevelio Villegas Velderrany
Ssteban Sadurmi Ferndndez; Ana Maria Castro Velazquez; Rogelio Alberto Rey
Salinas; Fernando Uriel Lopez de Jests; Luis Telipe Mendoza Cardenas;
Ricardo Antonio Rangel Ferndndez Macgregor; Juan Pable Baigts Lasu;
Nomia Serrano Ruiz Cristina Reus Meding, Maria del Carmen Robles
Martinez Gémez; v Paticia Flores Milchorena como Delegado Fiduciario y
Apoderado Firma “A” v a Mara Patricia Sandoval Silva; Itvel Criséstomo
Guzmiin; Monica Jiménez Labora Saralna; Alberto Méndez Davidson; Priscila
Vega Calatayud; Gerardo Ibharrola Samaniego; Eduardo Cavazos Gonziles;
David Ledn Garcia y Rodollo Isaias Osuna Fscobedo como Delegados
Fiduciarios v Apoderados Firma “B”,, cuenlan con poderes para gjereerlos
conjuntamente en actos de administracion y para suscribir titulos de erédito,
chlre olros, y on conseeuchcia, estin debidamente acultados para suscribir de
manera conjunta, en representacion del Representante Comidn, para suseribir
de [orma conjunta ¢l Macrotitulo que ampara la Quinta Emision,

(vi)  Asumiendo que: (1) cada Macrolitulo sca suserilo conjuntunente por los /

Direceidn: Bosque de Radias No. 44, Olicu 2035, Col. li-‘nsq\.wq:s de las
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sciiores José Pedro Valenzuela Rionda y/o Héetor Madero Rivero y/o Roberto
Valdés Acra como representantes legales del Emisor; y Salvador Arroyo
Rodrigucy; o Mario Alberto Maciel Castro; o Roberto Pérez Ustrada; o Roberto
Pérex Lsirada; o Fermmando José Royo Diaz Rivera; o Jorge Algiandro Nacill
Ocepgueda; o Fernando Ralacl Garcia Cuellar; o Daniel Martin Tapia Alonso; o
Carlos Mauricio Ramirez Rodriguez; o Rail Morclos Meza; o Oscar Herrgjdn
Caballero; o Jests Hevelio Villegas Velderraing o Esteban Sadurni Fernindez; o
Ana Maria Castro Velizquez; o Rogelio Alberto Rey Salinas; o Fernando Uriel F7y
Lépez de Jests; o Luis Felipe Mendoza Ciardenas; o Ricardo Antonio Rangel
Ferndndez Macgregor; o Juan Pablo Baigls Last; o Norma Serrano Ruiz; o
Cristina Reus Meding o Maria del Carmen Raobles Martinez Gamez; o Patricia
Flores Milchorena como Delegado Fiduciano y Apoderado Firma “A” y Mara
Patricia Sandoval Silva; o lizel Criséstomoe Guzman; o Monica Jiménez Labora
Sarabiz; o Alberto Méndez Davidson; o Priscila Vega Calatayud; o Gerardo
Iharrola Samaniego; o Eduarde Cavazos Gonzilez; o David Leon Gareia o
Rodollo Isafas Osuna Escobedo como Delegado Fiduciario v Apoderado
Firma “B”, respectivamente, en érminos sustancialmente similares al proyecto
que se adjunta a la presente opinion; y (b) ¢l Macrotitulo sea depositado en el
S.1D. Indeval, Institucién para ¢l Depédsito de Valores S.A. de CV., los
Certilicados Bursitiles de la Quinta Emision emitidos al amparo del mismo
habrdan sido emitidos vilidamente de conformidad con los requisitos que
establece la legislacion vigente en la maleria v en consecuencia scrin
Juridicamente exigibles al Emisor y podrin ser registrados en ¢l Registo
Nacional de Valares a ciugo de la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

4. Limitaciones.
Nuestra opinidn esti sujela a las siguientes limitaciones y salvedades:

(i) Ll contenido de esta opinidn se limita a cuestiones de derecho aplicables en
México, en vigor a la [echa de la misma y respecto a las cuales hiemos recibido
instruceiones expresas de actuar, Por lo mismo, esta opinidn no incluye m
expresa ninguna consideracion, comentario o criterio regido por leyes distintas
a las aplicables en México en la [echa de la presente opinidn.

(i)  Ln ningtiin momento hemos dado asesoria al Emisor, por lo cual no aceptunos
responsabilidades gendricas de  divulgacion sobre matenias distintas a las
expresamente contenidas en esta opinion,

(i) La exigibilidad de las obligaciones de que watm los contatos y los documentos
legales antes examimados, asi como las del Emisor pueden verse limitadas o
alectadas por prionidades legales o por disposiciones lederales, cstatales o
municipales.

'l
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(ivy No expresamos opinién alguna en relacion a la gjecucion de recursos de
cualquicr maturaleza en contra del Fmisor.

(v) Las disposiciones relativas o la Quinta Emision que otorguen  cultudes
discrecionales a los lenedores o al Representante Comiin, no pueden ser
¢jercidas de manera inconsistente con los hechos relevantes, i obviar cualguicr
requerimiento para proporcionar evidencia satislactoria en relacion a las bases
de cualquier determinacién asi realizada, (

(vi)  No expresamos opinién alguna respecto del tratamiento liseal o contable de Ia
inversion en los Certilicados Bursitiles al amparo de la Quinta Emision.

(vii) Nuestra opinién podria dilerir sustancialimente del eriterio de cualquiera de las
autoridades jurisdiceionales competentes paura conocer cualesquicra de los
hechos, actos, convenios y contralos a que se reliere la presente opinidn,

Esta opmidn es emitida en nuestra calidad de abogado exicrno del Fmisor, paa
electos de cumplir con lo dispuesto en los articulos 87 Iraccion 11 de la Ley del Mercado de
Valores y a lo dispuesto en los articulos 2, 7 v 13 de las Disposiciones de Cardcler General
Aplicables a las Emisoras de Valores y a Owros Participantes del Mercado de Valores,

Fsta opinidn estarda vigente Gnicamente a la fechia en que se expide y estd sujeta a
cambios v calilicaciones por cambios en las leyes aplicables yv/o circunstancias, por el simple
transcurso del tiempo o por olras cuestiones similares. No nos comprometemos a mlormar a
Ustedes o a cualquicr olia persona respecto de cualesquicra cambios en la opinion expresada
en la presente que resulten de cuestiones que pudicran surgir en el [uturo o que pudicran ser
(raidlos a nuestra atencion.

Ninguna persona podri baswse en la presente opinién para cualquicr propésito
distinto al de verificar el cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 87 Ivaccion IT de la
Ley del Mercado de Valores.

Alentugente,

Emasrree— e e e eem s sy
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e. Estados Financieros

Estados Financieros Anuales para el ano terminado el 31 de diciembre de 2018.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento Informativo, mismos que fueron
presentados a la CNBV y BMV en el Reporte Anual del ejercicio de 2018, el 20 de abril de
2019, respectivamente, y que se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx

Primer Trimestre 2019

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismos que fueron presentados a la
CNBV y BMV el 30 de abril de 2019 y que se encuentra disponible en las siguientes
direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx

Segundo Trimestre de 2019.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento Informativo, mismos que fueron
presentados a la CNBV y BMV en los Estados Financieros Trimestrales, el 25 de julio de
2019, respectivamente, y que se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.qob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx
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f. Reporte de Instrumentos Derivados
Ejercicio 2017

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismos que fueron presentados a la
CNBV y BMV el 27 de abril de 2018, y que se encuentra disponible en las siguientes
direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/chbyv
www.bmv.com.mx

Ejercicio 2018

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismos que fueron presentados a la
CNBV y BMV el 30 de abril de 2019 y que se encuentra disponible en las siguientes
direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnbv
www.bmyv.com.mx

Primer Trimestre 2019

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismos que fueron presentados a la
CNBV y BMV el 30 de abril de 2019 y que se encuentra disponible en las siguientes
direcciones:

www.actinver.com
www.qob.mx/cnby
www.bmv.com.mx

Segundo Trimestre 2019

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismos que fueron presentados a la
CNBV y BMV el 25 de julio de 2019 y que se encuentra disponible en las siguientes
direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnbyv
www.bmv.com.mx
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