Los suscritos manifestamos que a la fecha de presentacion de este suplemento informativo y con base en la
informacion que tenemos a nuestra disposicidn, a nuestro leal saber y entender, la Emisora retine los supuestos
contenidos en el articulo 13 Bis de las Disposiciones de Cardcter General Aplicable a las Emisoras de Valores y
a Otros Participantes del Mercado de Valores publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 19 de marzo de
2003 y sus respectivas modificaciones.

Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V.
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Por: Heglor Maglero Rivero Por: José Pedro Valenzuela Rionda
rector General Director de Finanzas
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Por: Joaquin Galldstegui Armella
Director Juridico




El suscrito manifiesta que a la fecha de presentacion de este suplemento informativo y con base en la informacion
que tengo a mi disposicion, a mi leal saber y entender, la Emisora reline los supuestos contenidos en el articulo
13 Bis de las Disposiciones de Cardcter General Aplicable a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del
Mercado de Valores publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas
modificaciones.

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver

Por: Mathan Mo
Representante Legal



SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Suplemento definitivo han sido inscritos en el
Registro Nacional de Valores que lleva la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores, y no podran ser ofrecidos ni
vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. These securities have been registered with the National Registry of Securities
(RNV) maintained by the National Banking and Securities Commission of the United Mexican States (CNBV), and
may not be offered or sold outside the United Mexican States unless permitted by the laws of other countries.




CERTIFICADOS BURSATILES

Actinver

Corporacién Actinver, S.A.B. de C.V.

CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES ESTABLECIDO POR CORPORACION
ACTINVER, S.A.B. DE C.V., EL CUAL SE DESCRIBE EN EL PROSPECTO DE DICHO PROGRAMA, POR UN
MONTO DE HASTA $2,000°000,000.00 (DOS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE
EN DOLARES O UNIDADES DE INVERSION, SE LLEVO A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE

6'000,000 (SEIS MILLONES) CERTIFICADOS BURSATILES CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN
PESOS 00/100 M.N.), CADA UNO.

MONTO TOTAL DE LA EMISION:
$600°000,000.00 (SEISCIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).
NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES:
6'000,000 (SEIS MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Lrporamon Actinver, S.AB. de C.V. (“Corporacién Actinver’ o la
“Emisora”)

Numero emision aI
Tercera.
amparo del Programa.

| Tipo de Oferta: | | Oferta publica primaria nacional.
Clave de pizarra: | ACTINVR.
[Serie: A

NGl 52,000000,000.00 (Dos Mi millones de Pesos 00/100 M.N), o su
rograma con caracter

equivalente en Doélares o Unidades de Inversion.
revolvente:

VlgenC|a del Programa: 5 (cinco) afos a partir de la fecha de la autorizacién emitida por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”").

T|po de valor: | Certificados Bursatiles.
Numgr_o 'de Cerhieeres 6’000,000 (seis millones) (en adelante, los “Certificados Bursétiles”).
Bursétiles:

Denominacion: | Pesos, Moneda Nacional.

Valor Nominal de los .
Certificados Bursatiles: ‘ $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.), cada uno.

| Precio de colocacion: | $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.), por cada Certificado Bursétil.

(= Nile-Te (o] Mo (] (s R o]l AA-/M. Agrupa emisiones con alta calidad crediticia.
Verum, Calificadora de

Valores, S.A.P.l. de C.V. Los factores de proteccion son fuertes. El riesgo es modesto, pudiendo
variar en forma ocasional por las condiciones econémicas.

La calificacion otorgada es una opinién con respecto a la calidad crediticia o
a la capacidad de administracién de activos, o relativas al desempefio de | |,
las labores encaminadas al cumplimiento del objeto social de la Emisora, y | /
por tanto no constituye recomendacion alguna para comprar, vender o
mantener algln instrumento, ni para llevar al cabo algin negocio, operacio
0 inversion y que pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier
momento, de conformidad con las metodologias de Verum Calificador
Valores, S.A.P.I. de C.V.
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o1 {[F-Teile] INeI (I (s e RN o Jo ]l AA-(mex). Las calificaciones nacionales 'AA' indican una expectativa de
Fitch México, S.A. de C.V.: muy bajo riesgo de incumplimiento en relacion a otros emisores u
obligaciones en el mismo pais.

El riesgo de incumplimiento inherente solo difiere ligeramente de la de los
mas altos emisores u obligaciones calificados del pais.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacién de inversion, y
puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad
con las metodologias de Fitch.
Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no tienen garantia
especifica.
IR EN =S $500°000,000.00 (Seiscientos millones de Pesos 00/100 M.N.).

Plazo de la Emision: ‘ 1,820 (mil ochocientos veinte) dias equivalentes a 5 afios
aproximadamente.

‘ 20 de agosto de 2019.

Y Il 20 de agosto de 2019.
| Fecha de Cierre de Libro: | 21 de agosto de 2019.

=Tl s - R (UL o] [Tl e YoM [SIl 21 de agosto de 2019.
Aviso de Colocacién con

Fines Informativos:

| Fecha de Registro en BMV: | [FPTRNERCTePIil)
IESTECTENEY=NETIE 22 de agosto de 2019.
IS NETEEYT A 22 de agosto de 2019.
ISV EASTUT M 15 de agosto de 2024.

Recursos Netos ClI[sM| Los recursos netos de la presente Emision son de $591,420,615.08
O] CHLIENENSNIEENLIMEN (quinientos noventa y un millones cuatrocientos veinte mil seiscientos
Colocacion: quince Pesos 08/100 M.N.).

‘ Garantia: ‘

Fecha de Publicacion del
Aviso de Oferta:

La integracion de los recursos netos de la presente Emision, asi como los
gastos relacionados con la oferta, se describen dentro de la Seccion 5
“GASTOS RELACIONADOS CON LA EMISION”.

AECEN CRINCIEEREI(NONAGDEIRN A partir de la Fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados, los
Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual a su Valor
Nominal o Valor Nominal Ajustado, segun corresponda, a una tasa de
interés bruto anual que el Representante Comun fijar4 2 (dos) Dias Hébiles
anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses (la “Tasa de Interés Bruto
Anual” y la “Fecha de Determinacidn”, respectivamente), y que regira
durante dicho Periodo de Intereses.

La Tasa de Interés Bruto Anual para los Certificados Bursatiles se calculara
mediante la adicién de 1.20 (uno punto veinte) puntos porcentuales (la
“Sobretasa”) a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de
hasta 28 (veintiocho) dias (la “Tasa de Referencia” o “TIIE”, indistintamente)
o la que la sustituya. Una vez hecha la adicion de la Sobretasa se debera
capitalizar o, en su caso, hacer equivalente al nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente, que
sea dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de
comunicacion que éste determine, o a través de cualquier otro medio
electrénico, de computo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al
efecto por el Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de | |
Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los 30 |/
(treinta) Dias Habiles anteriores a la misma, en cuyo caso deberd tomarse
como base la Tasa de Interés de Referencia comunicada en el Dia Habj
mas proximo a la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés leo

Anual. o
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En caso que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comun
utilizard como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual
de los Certificados Bursétiles, aquella que dé a conocer el Banco de México
oficialmente como la tasa sustituta de la TIE a plazo de hasta 28
(veintiocho) dias.

Para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o, en su caso,
equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en
cada Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago correspondiente, el
Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

NDE

TC = (1+ 'R XPL] |« 360000
36000 NDE

En donde:

TC = Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o equivalente al
numero de dias naturales efectivamente transcurridos en el
Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente.

TR = Tasa de Interés Bruto Anual.
PL = Plazo de la TIIE (o la tasa que la sustituya) en dias.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos
hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

La Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada correspondiente al primer
Periodo de Intereses sera de 9.48% (nueve punto cuarenta y ocho) por
ciento.

ST lelo [Te[o e INCTa RN o -Te [l [sW | OS Intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran cada
intereses: 28 (veintiocho) dias calendario, durante la vigencia de la Emisién, conforme
al Calendario de Pagos establecido en el Macrotitulo y en el Suplemento. El
primer pago de Intereses se efectuara precisamente el 19 de septiembre de
2019, a una Tasa de Interés Bruto Anual de 9.48% (nueve punto cuarenta y
ocho) por ciento.

Amortizacion del Principal: La amortizacién de los Certificados Bursétiles se realizard a su Valor
Nominal o Valor Nominal Ajustado en un solo pago el 15 de agosto de 2024
contra la entrega del Macrotitulo, es decir, al vencimiento del mismo.

En caso de que la fecha sefialada para llevar a cabo la amortizacién de los
Certificados Bursatiles no sea un Dia Habil entonces la amortizacién se
llevara a cabo el Dia Habil inmediato siguiente.

El Representante Comn debera dar aviso a Indeval, por escrito o por los
medios que éste determine, con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de
anticipacion a la Fecha de Vencimiento, en donde indicara la fecha de dicha
amortizacién y la cantidad a ser pagada por el Emisor.

Amortizacion LA ELER A partir de la Fecha de Emision y en tanto los Certificados Bursatiles no
Voluntaria: sean amortizados en su totalidad, el Emisor podrd amortizar parcial o
totalmente el Principal, para tales efectos, el Emisor debera entregar una
notificacién de amortizacién anticipada voluntaria parcial o total por escrito
al Representante Comun indicando al menos el monto de la amortizacion y
la Fecha de Pago, con més de 6 (seis) Dias Habiles antes de la fecha en
que pretenda llevar a cabo dicha amortizacion (la “Notificacion de
Amortizacién Anticipada Voluntaria”), para que a su vez, con por lo
menos 2 (dos) Dias Habiles antes a cada Fecha de Pago, el Representante
Comun informe a Indeval, BMV y CNBV por escrito o a través de los medi
gue estas determinen, el monto de la amortizacion y la Fecha de Pago e
gue se realizara la Amortizacion Anticipada Voluntaria. Esto,
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entendido que la Amortizacion Anticipada Voluntaria, solo podra llevarse a
cabo en una Fecha de Pago y no dara lugar a penalizacion alguna, ni a
pago de prima alguna.

En caso de existir una Amortizacién Anticipada Voluntaria, se pagara a
prorrata por cada Certificado Bursatil en circulacion, la cantidad que resulte
de dividir el monto total de la amortizacidon voluntaria entre el nimero de
Certificados Bursatiles.

Adicional a lo anterior, el Emisor publicara, con cuando menos 6 (seis) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en que pretenda amortizar
anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles, el aviso
respectivo en el apartado “Eventos Relevantes” a través de Emisnet (o los
medios que la BMV determine). Dicho aviso contendra, como minimo, la
fecha en que se hara el pago anticipado, el monto correspondiente a dicha
amortizaciéon y en su caso, el Valor Nominal Ajustado por titulo de los
Certificados Bursatiles una vez realizado el pago. Asimismo, el Emisor
debera notificar dicha circunstancia por escrito a Indeval con la misma
antelacion a que hace referencia el presente parrafo.

En caso que el Emisor decida no ejercer su derecho respecto de la
Amortizacion Anticipada Voluntaria total o parcial segin corresponda,
debera notificar dicha situacion por escrito al Representante Comun con por
lo menos 2 (dos) Dias Habiles antes de la fecha de pago en que pretendia
llevar a cabo dicha amortizacién anticipada. Lo anterior, a efecto de que el
Representante Comun informe con la misma antelacion lo conducente a
Indeval, BMV y CNBV por escrito o a través de los medios que estas
determinen. En dicho supuesto, los gastos en que incurriera el
Representante Comun respecto de dicho cambio seran con cargo al
Emisor.

En caso de una Amortizacibn Anticipada Voluntaria parcial, el
Representante Comun utilizara la siguiente formula para calcular el Saldo
Insoluto de Principal:

Sl =Sl; — AM
En donde:

Sl Saldo Insoluto de Principal en la Fecha de Pago de
intereses t.

Sl Saldo Insoluto de Principal en la Fecha de Pago de
intereses inmediata anterior.

AM Monto de la Amortizacién Anticipada Voluntaria parcial.

t 1, .., n, donde 1 es la primera Fecha de Pago prevista en

el Calendario de Pagos.

El Representante Comun utilizara la siguiente formula para determinar el
Valor Nominal Ajustado de cada CB en circulacién:

VNA; = Sl / N
VNA, Valor Nominal Ajustado de cada CB en circulacion en la
Fecha de Pago de intereses t.
Sl Saldo Insoluto de Principal en la Fecha de Pago de
intereses t.
N, Numero de CB’s en circulaciéon en la Fecha de Pago de/
intereses t. /
| Lugar y Forma de Pago: | El principal se amortizard, y los intereses devengados conforme g_TOS
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Certificados Bursétiles se pagaran en cada fecha de pago mediante
transferencia electronica de fondos, en las oficinas del Indeval, ubicadas en
Paseo de la Reforma 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad
de México. El principal se amortizard y los intereses se pagaran via casa de
bolsa (segln contrato de intermediacién bursatil) en forma electrénica al
Indeval.

LTI oo (VR oSO THni[o= e [}l Cada Certificado otorga derechos corporativos y econdémicos a su Tenedor.
RIEEVI IS I -S| Cada Tenedor de Certificados tendrd derecho a recibir la amortizacion de
Tenedores: principal y el pago de los intereses ordinarios y moratorios que deriven de
los Certificados Bursatiles el dia de su vencimiento y en cada una de las
fechas de pago de interés. Cada Tenedor de Certificados Bursatiles tendra
derecho a asistir y votar en la Asamblea de Tenedores. Adicionalmente, los
Certificados Bursatiles confieren a los Tenedores el siguiente derecho: Los
Tenedores que conjunta o individualmente representen un 10% (diez por
ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacion, podran pedir al
Representante Comuin que convoque a la Asamblea de Tenedores,
especificando en su peticién los puntos que deberan tratarse en el orden
del dia de dicha asamblea, asi como el lugar, dia y hora en que se
celebrard dicha asamblea.

En caso de incumplimiento en el pago de Principal y/o Intereses, se
causaran Intereses Moratorios en sustitucion de los intereses ordinarios
sobre el Saldo Insoluto de Principal a la Tasa de Interés Bruto Anual
aplicable durante el periodo en que ocurra el incumplimiento, mas 2 (dos)
puntos porcentuales sobre una base de 360 (trescientos sesenta) dias y por
los dias efectivamente transcurridos. Los Intereses Moratorios seran
pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y
hasta que la suma de Principal y/o Intereses haya quedado totalmente
cubierta. En su caso, los Intereses Moratorios seran pagados por el Emisor
en las oficinas del Representante Comun ubicadas en Cordillera de los
Andes 265, Piso 2, Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de
México, en la misma moneda que la suma de Principal.

Representante Comun: | CIBanco S.A,, Institucién de Banca Mdultiple.

Indeval Instituciébn para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.
(“Indeval”)

‘ Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversién lo
prevea expresamente.

Reglmen Fiscal: El tratamiento fiscal respecto de los intereses u otros rendimientos que, en

Intereses Moratorios:

su caso, generen los Certificados Bursatiles se regira para personas fisicas
y morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 18, 54, 133
y 135 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y 21 de la Ley de
Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal vigente y en otras
disposiciones complementarias; y para las personas fisicas o morales
residentes en el extranjero, a lo previsto en el articulo 166 de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta y en otras disposiciones complementarias, en el
entendido que el impuesto sobre la renta que llegara a generarse sera en
todo momento cargo de los Tenedores de los Certificados Bursatiles. El
régimen fiscal podr4 modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los
posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con
sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que
pretendan llevar a cabo con los Certificados Bursatiles, incluyendo la
aplicacién de reglas especificas respecto de su situacién en particular.
NSNRET YR IA A ctinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver.

LA EMISORA'Y EL INTERMEDIARIO COLOCADOR FORMAN PARTE DEL MISMO CONSORCIO, POR /
LO QUE PUEDE EXISTIR UN INTERES ADICIONAL EN LOS CERTIFICADOS BURSATILES. /
/

CONFORME A LA CIRCULAR UNICA DE EMISORAS Y EL TITULO, EL REPRESENTANTE COMUN
DEBERA VERIFICAR, A TRAVES DE LA INFORMACION QUE SE LE HUBIERA PROPORCIQNADO
PARA TALES FINES, EL CUMPLIMIENTO EN TIEMPO Y FORMA POR PARTE DE LA EMISORA DE/LAS
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OBLIGACIONES A SU CARGO EN EL TiTULO (EXCEPTO DE LAS OBLIGACIONES DE INDOLE
CONTABLE, FISCAL, LABORAL Y ADMINISTRATIVA DE LA EMISORA DERIVADAS DE LA EMISION,
QUE NO ESTEN DIRECTAMENTE RELACIONADAS CON EL PAGO DE LOS CERTIFICADOS
BURSATILES). PARA ELLO, EL REPRESENTANTE COMUN, CONFORME A LAS FACULTADES
PREVISTAS EN EL TIiTULO, TENDRA EL DERECHO DE SOLICITAR A LA EMISORA, A SUS
AUDITORES EXTERNOS, ASESORES LEGALES O CUALQUIER PERSONA QUE PRESTE SERVICIOS A
LA EMISORA EN RELACION CON LOS CERTIFICADOS BURSATILES, LA INFORMACION Y
DOCUMENTACION QUE SEA NECESARIA PARA VERIFICAR EL CUMPLIMIENTO DE LAS
OBLIGACIONES DE LA EMISORA SENALADAS ANTERIORMENTE. POR LO ANTERIOR, EN LA
MEDIDA EN QUE LA EMISORA, SUS AUDITORES EXTERNOS, ASESORES LEGALES O CUALQUIER
PERSONA QUE PRESTE SERVICIOS A LA EMISORA EN RELACION CON LOS CERTIFICADOS
BURSATILES, NO PROPORCIONEN INFORMACION VERAZ, COMPLETA, SUFICIENTE Y OPORTUNA,
LA VERIFICACION DEL REPRESENTANTE COMUN PODRIA SER INCORRECTA, INCOMPLETA, NO
EXHAUSTIVA O NO OPORTUNA.

EL REPRESENTANTE COMUN CUMPLIRA CON SUS OBLIGACIONES DE VERIFICACION
ESTABLECIDAS EN LOS DOCUMENTOS DE LA OPERACION, UNICAMENTE A TRAVES DE LA
INFORMACION QUE SE LE HUBIERE PROPORCIONADO PARA TALES FINES. EL REPRESENTANTE
COMUN TIENE LA FACULTAD, MAS NO LA OBLIGACION, DE REALIZAR VISITAS O REVISIONES A LA
EMISORA O A AQUELLAS PERSONAS QUE LES PRESTEN SERVICIOS RELACIONADOS CON LA
EMISION.

LA APLICACION INICIAL DE LAS NUEVAS NORMAS PUEDE ORIGINAR QUE SU IMPLEMENTACION
REPRESENTE IMPACTOS MATERIALES EN PROCESOS INTERNOS, OPERACION DEL NEGOCIO,
SITUACION FINANCIERA Y CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES CONTRACTUALES, LOS CUALES, EN
SU CASO, NO HAN SIDO CUANTIFICADOS A LA FECHA.

LA INFORMACION FINANCIERA ELABORADA SIN LA APLICACION DEL METODO RETROSPECTIVO
NO PODRA SER COMPRABLE POR MAS DE UN EJERCICIO, SEGUN LAS OPCIONES PREVISTAS EN
LAS PROPIAS NORMAS, A PARTIR DEL EJERCICIO 2018 Y EN SU CASO 2017, CON LA DIVULGADA
EN EJERCICIOS ANTERIORES.

INTERMEDIARIO COLOCADOR

Actinver

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero Actinver

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta publica forman parte de un programa autorizado por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio nimero 153/12557/2018 de fecha 3 de diciembre de
2018. Los Certificados Bursatiles que son objeto de la presente oferta publica forman parte del Programa, su
emisién fue autorizada por la CNBV mediante oficio nimero 153/12055/2019 de fecha 20 de agosto de 2019 de
2019, se encuentran inscritos en el RNV bajo el nimero 3088-4.15-2018-005-03 y son aptos para ser listados
en el listado correspondiente de la BMV.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores,
solvencia de la emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Prospecto y en el
Suplemento, ni convalida los actos que en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El Prospecto de Colocacion y el Suplemento, los cuales son complementarios, también podran consultarse en  /
internet en las paginas de la BMV: www.bmv.com.mx, de la CNBV: www.gob.mx/cnbv, y en la del Emisor: /
www.actinver.com.

Prospecto y Suplemento a Disposicion con el Intermediario Colocador
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http://www.bmv.com.mx/
http://www.gob.mx/cnbv
http://www.actinver.com/

Ciudad de México a 22 de agosto de 2019 Autorizacion para su publicacion:

CNBV 153/12055/2019
20 de agosto de 2019
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Ejercicio 2016
Se incorporan por referencia al presente Suplemento, a través del Reporte Anual presentado a la CNBV y BMV el 28 de abril de
2017, y que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx

Ejercicio 2017

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, a través del Reporte Anual presentado a la CNBV y BMV el 27 de
noviembre de 2018, y que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com

www.gob.mx/cnbv

www.bmv.com.mx

Ejercicio 2018
Se incorporan por referencia al presente Suplemento, a través del Reporte Anual presentado a la CNBV y BMV el 29 de julio de
2019, y que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx

2° Trimestre 2019
Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismos que fueron presentados a la CNBV y BMV el 16 de agosto de 2019
y que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx
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Ejercicio 2016
Se incorporan por referencia al presente Suplemento, a través del Reporte Anual presentado a la CNBV y BMV el 28 de abril de
2017, y que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com

www.gob.mx/cnbv

www.bmv.com.mx f
Ejercicio 2017 /
Se incorporan por referencia al presente Suplemento, a través del Reporte Anual presentado a la CNBV y BMV el 27 de
noviembre de 2018, y que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:
www.actinver.com

www.gob.mx/cnbv

www.bmv.com.mx

Ejercicio 2018
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Se incorporan por referencia al presente Suplemento, a través del Reporte Anual presentado a la CNBV y BMV el 29 de julio de
2019, y que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:
www.actinver.com

www.gob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx

2° Trimestre 2019

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismos que fueron presentados a la CNBV y BMV el 16 de agosto de 2019
y que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com

www.gob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx

EL PRESENTE SUPLEMENTO ES PARTE INTEGRANTE DEL PROSPECTO DEL PROGRAMA
AUTORIZADO POR LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES, POR LO QUE
AMBOS DOCUMENTOS DEBEN CONSULTARSE CONJUNTAMENTE.

NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON EL PUBLICO,
O CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADA PARA PROPORCIONAR
INFORMACION O HACER CUALQUIER DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN EL
PRESENTE SUPLEMENTO. COMO CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR, CUALQUIER
INFORMACION O DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE SUPLEMENTO
DEBERA ENTENDERSE COMO NO AUTORIZADA POR LA EMISORA NI POR ACTINVER CASA
DE BOLSA, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO ACTINVER.

LOS TERMINOS QUE SE UTILIZAN EN EL PRESENTE SUPLEMENTO CON LA PRIMERA LETRA
MAYUSCULA Y QUE NO SE DEFINAN DE OTRA FORMA EN EL MISMO TENDRAN LOS
SIGNIFICADOS QUE SE ATRIBUYEN A DICHOS TERMINOS EN EL PROSPECTO.
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1. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA.

| Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V.

O EV NG ACTINVR.

Tipo de Valor | Certificados Bursatiles.

Monto autorizado

eI S folsl = InE-RNle sl $2,000°000,000.00 (Dos Mil millones de Pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en
caracter o[l Dolares o Unidades de Inversion.

revolvente:

Vigencia G[SIl 5 (cinco) afios contados a partir del 3 de diciembre de 2018, fecha de la autorizacion
Programa: emitida por la CNBV.

Tipo de Oferta: | Oferta publica primaria nacional

Numero de emision
IR [EI( I (STl Tercera (la “Tercera Emision”).
Programa:

Monto de la ‘ $600°000,000.00 (Seiscientos Millones de Pesos 00/ M.N.).

Emision:

Numero
Certificados 6°'000,000 (seis millones) Certificados Bursatiles.
Bursétiles:

Valor nominal de
los (O=Taif{[ef-Te [}l $100.00 (Cien pesos 00/100 M.N.), cada uno.
Bursétiles:

[ Serie:  [FER

Denominacion: | Pesos, Moneda Nacional.

Peels el $100.00 (Cien pesos 00/100 M.N.), cada uno.
Colocacion:

Plazo de los
Certificados 1,820 (mil ochocientos veinte) dias equivalentes a 5 afios aproximadamente.
Bursatiles:

RS | os Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no tienen garantia especifica.

Recursos NI L os recursos netos de la presente Emisién son $591,420,615.08 (quinientos noventa y
ClICRNel Gl [-BMER un millones cuatrocientos veinte mil seiscientos quince Pesos 08/100 M.N.).

Emisora con la

Colocacion: La integracién de los recursos netos de la presente Emisién, asi como los gastos
relacionados con la oferta, se relacionan dentro de la Secciéon 5 “GASTOS
RELACIONADOS CON LA EMISION.

Fecha (0[]
publicacion del
aviso de oferta
publica:

20 de agosto de 2019.

R EIET el 20 de agosto de 2019.

ST e CHWSTa Mo [l 21 de agosto de 2019.
libro:

Fecha Sl 21 de agosto de 2019.
Publicacién del
Aviso de
Colocacioén con
Fines Informativos:

RS URIA 22 de agosto de 2019. /

ST AR (SRR (IS (ol 22 de agosto de 2019.
en Bolsa:

Fecha Sl 22 de agosto de 2019.
liquidacion: ~——

Paging’11 de 55
'ACTINVR 19-2
SUPLEMENTO INFORMATIVO



Fecha de
vencimiento de los
Certificados
Bursaétiles:
Calificacion

otorgada por

Verum Calificadora
de Valores, S.A.P.l.
de C.V.:

Calificacion
otorgada por Fitch
México, S.A. de
C.V.:

Tasa de interés:

15 de agosto de 2024.

AA-/M. Agrupa emisiones con alta calidad crediticia.

Los factores de proteccion son fuertes. El riesgo es modesto, pudiendo variar en forma
ocasional por las condiciones econémicas.

La calificacién otorgada es una opinién con respecto a la calidad crediticia o a la
capacidad de administracion de activos, o relativas al desempefio de las labores
encaminadas al cumplimiento del objeto social de la Emisora, y por tanto no constituye
recomendacién alguna para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para
llevar al cabo algin negocio, operacion o inversién y que pueden estar sujetas a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Verum
Calificadora de Valores, S.A.P.l. de C.V.

AA-(mex). Las calificaciones nacionales 'AA’ indican una expectativa de muy bajo riesgo
de incumplimiento en relacion a otros emisores u obligaciones en el mismo pais.

El riesgo de incumplimiento inherente sélo difiere ligeramente de la de los mas altos
emisores u obligaciones calificados del pais.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y puede estar
sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de
Fitch.

A partir de la Fecha de Emisién, y en tanto no sean amortizados, los Certificados
Bursétiles devengardn un interés bruto anual a su Valor Nominal o Valor Nominal
Ajustado, segun corresponda, a una tasa de interés bruto anual que el Representante
Comun fijara 2 (dos) Dias Habiles anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses (la
“Tasa de Interés Bruto Anual” y la “Fecha de Determinacidn”, respectivamente), y
gue regira durante dicho Periodo de Intereses.

La Tasa de Interés Bruto Anual para los Certificados Bursatiles se calculara mediante la
adicién de 1.20 (uno punto veinte) puntos porcentuales (la “Sobretasa”) a la Tasa de
Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de hasta 28 (veintiocho) dias (la “Tasa de
Referencia” o “TIIE”, indistintamente) o la que la sustituya. Una vez hecha la adicién de
la Sobretasa se debera capitalizar o, en su caso, hacer equivalente al nUmero de dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente, que sea
dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacion que éste
determine, o a través de cualquier otro medio electrénico, de cémputo o
telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por el Banco de México, en la
Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su
defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles anteriores a la misma, en cuyo caso
deberd tomarse como base la Tasa de Interés de Referencia comunicada en el Dia
Habil mas préximo a la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual.

En caso que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizard como
tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados
Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa
sustituta de la TIIE a plazo de hasta 28 (veintiocho) dias.

Para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o, en su caso, equivalente
al niumero de dias naturales efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses
hasta la Fecha de Pago correspondiente, el Representante Comun utilizara la siguiente

formula:
i,

e /
TC = (1+ TR pL|™ —1|x| 30000
36000 NDE /

4

En donde:
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Procedimiento
Calculo
Intereses:

de
de

TC = Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o equivalente al numero de
dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses hasta
la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

TR = Tasa de Interés Bruto Anual.
PL = Plazo de la TIIE (o la tasa que la sustituya) en dias.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la
Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

La Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada correspondiente al primer Periodo de
Intereses sera de 9.48% (nueve punto cuarenta y ocho) por ciento.

El interés que devengaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de su Fecha
de Emision o al inicio de cada Periodo de Intereses, segun sea el caso, y los calculos
para determinar la tasa y el monto de los intereses a pagar deberan comprender los
dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente.
Los célculos se efectuaran cerrdndose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran en la forma
indicada en la seccién 7.1 del Macrotitulo.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses
respecto de los Certificados Bursatiles, el Representante Comun en cada Periodo de
Intereses, utilizara la siguiente férmula:

I—I"‘af(—rc NDE
=YY 36000 " )

En donde:

| = Interés bruto del Periodo de Intereses a pagar en la Fecha de Pago
correspondiente.

VN = Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en
circulacion.

TC = Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o equivalente al nimero de dias
naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses hasta la Fecha
de Pago correspondiente.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de
Pago correspondiente.

El Representante Comin deberd dar aviso a Indeval por escrito o a través de los
medios que esta determine con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a
cada Fecha de Pago, el importe de los intereses a pagar, asi como la Tasa de Interés
Bruto Anual aplicable para el siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada
para su pago, siempre que el Emisor hubiere constituido el depdsito del importe de la
amortizacién y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de
Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

En caso de que en algin Periodo de Intereses no sea cubierto en su totalidad, el/
Indeval no estara obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, has
gue sea integramente cubierto; en cualquier caso, Indeval no sera responsable/si
entregare o no la constancia correspondiente a dicho pago, en caso de que elj? no

sea integramente cubierto. —
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Periodicidad en el
pago de intereses:

Los Intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran cada 28
(veintiocho) dias calendario, durante la vigencia de la Emisién, conforme al Calendario
de Pagos establecido en el Macrotitulo y en el Suplemento. El primer pago de Intereses
se efectuara precisamente el 19 de septiembre de 2019, a una Tasa de Interés Bruto

Anual de 9.48% (nueve punto cuarenta y ocho) por ciento.

Periodo de Intereses Fecha de Inicio Fecha de Terminacion Fecha de Pago

1 jueves 22 de agosto de 2019 jueves, 19 de septiembre de 2019 jueves, 19 de septiembre de 2019
2 jueves, 19 de septiembre de 2019 jueves, 17 de octubre de 2019 jueves, 17 de octubre de 2019
3 jueves, 17 de octubre de 2019 jueves, 14 de noviembre de 2019 jueves, 14 de noviembre de 2019
4 jueves, 14 de noviembre de 2019 jueves, 12 de diciembre de 2019 jueves, 12 de diciembre de 2019
5 jueves, 12 de diciembre de 2019 jueves, 09 de enero de 2020 jueves, 09 de enero de 2020

6 jueves, 09 de enero de 2020 jueves, 06 de febrero de 2020 jueves, 06 de febrero de 2020
7 jueves, 06 de febrero de 2020 jueves, 05 de marzo de 2020 jueves, 05 de marzo de 2020

8 jueves, 05 de marzo de 2020 jueves, 02 de abril de 2020 jueves, 02 de abril de 2020

9 jueves, 02 de abril de 2020 jueves, 30 de abril de 2020 jueves, 30 de abril de 2020
10 jueves, 30 de abril de 2020 jueves, 28 de mayo de 2020 jueves, 28 de mayo de 2020
11 jueves, 28 de mayo de 2020 jueves, 25 de junio de 2020 jueves, 25 de junio de 2020
12 jueves, 25 de junio de 2020 jueves, 23 de julio de 2020 jueves, 23 de julio de 2020

13 jueves, 23 de julio de 2020 jueves, 20 de agosto de 2020 jueves, 20 de agosto de 2020
14 jueves, 20 de agosto de 2020 jueves, 17 de septiembre de 2020 jueves, 17 de septiembre de 2020
15 jueves, 17 de septiembre de 2020 jueves, 15 de octubre de 2020 jueves, 15 de octubre de 2020
16 jueves, 15 de octubre de 2020 jueves, 12 de noviembre de 2020 jueves, 12 de noviembre de 2020
17 jueves, 12 de noviembre de 2020 jueves, 10 de diciembre de 2020 jueves, 10 de diciembre de 2020
18 jueves, 10 de diciembre de 2020 jueves, 07 de enero de 2021 jueves, 07 de enero de 2021
19 jueves, 07 de enero de 2021 jueves, 04 de febrero de 2021 jueves, 04 de febrero de 2021
20 jueves, 04 de febrero de 2021 jueves, 04 de marzo de 2021 jueves, 04 de marzo de 2021
21 jueves, 04 de marzo de 2021 jueves, 01 de abril de 2021 jueves, 01 de abril de 2021
22 jueves, 01 de abril de 2021 jueves, 29 de abril de 2021 jueves, 29 de abril de 2021
23 jueves, 29 de abril de 2021 jueves, 27 de mayo de 2021 jueves, 27 de mayo de 2021
24 jueves, 27 de mayo de 2021 jueves, 24 de junio de 2021 jueves, 24 de junio de 2021
25 jueves, 24 de junio de 2021 jueves, 22 de julio de 2021 jueves, 22 de julio de 2021

26 jueves, 22 de julio de 2021 jueves, 19 de agosto de 2021 jueves, 19 de agosto de 2021
27 jueves, 19 de agosto de 2021 jueves, 16 de septiembre de 2021 jueves, 16 de septiembre de 2021
28 jueves, 16 de septiembre de 2021 jueves, 14 de octubre de 2021 jueves, 14 de octubre de 2021
29 jueves, 14 de octubre de 2021 jueves, 11 de noviembre de 2021 jueves, 11 de noviembre de 2021
30 jueves, 11 de noviembre de 2021 jueves, 09 de diciembre de 2021 jueves, 09 de diciembre de 2021
31 jueves, 09 de diciembre de 2021 jueves, 06 de enero de 2022 jueves, 06 de enero de 2022
32 jueves, 06 de enero de 2022 jueves, 03 de febrero de 2022 jueves, 03 de febrero de 2022
33 jueves, 03 de febrero de 2022 jueves, 03 de marzo de 2022 jueves, 03 de marzo de 2022
34 jueves, 03 de marzo de 2022 jueves, 31 de marzo de 2022 jueves, 31 de marzo de 2022
35 jueves, 31 de marzo de 2022 jueves, 28 de abril de 2022 jueves, 28 de abril de 2022
36 jueves, 28 de abril de 2022 jueves, 26 de mayo de 2022 jueves, 26 de mayo de 2022
37 jueves, 26 de mayo de 2022 jueves, 23 de junio de 2022 jueves, 23 de junio de 2022
38 jueves, 23 de junio de 2022 jueves, 21 de julio de 2022 jueves, 21 de julio de 202%"
39 jueves, 21 de julio de 2022 jueves, 18 de agosto de 2022 jueves, 18 de agosto de/?622
40 jueves, 18 de agosto de 2022 jueves, 15 de septiembre de 2022 jueves, 15 de septﬁhtj?‘de 2022
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Intereses
moratorios:

Amortizacion
principal:

de

41 jueves, 15 de septiembre de 2022 jueves, 13 de octubre de 2022 jueves, 13 de octubre de 2022
42 jueves, 13 de octubre de 2022 jueves, 10 de noviembre de 2022 jueves, 10 de noviembre de 2022
43 jueves, 10 de noviembre de 2022 jueves, 08 de diciembre de 2022 jueves, 08 de diciembre de 2022
44 jueves, 08 de diciembre de 2022 jueves, 05 de enero de 2023 jueves, 05 de enero de 2023
45 jueves, 05 de enero de 2023 jueves, 02 de febrero de 2023 jueves, 02 de febrero de 2023
46 jueves, 02 de febrero de 2023 jueves, 02 de marzo de 2023 jueves, 02 de marzo de 2023
47 jueves, 02 de marzo de 2023 jueves, 30 de marzo de 2023 jueves, 30 de marzo de 2023
48 jueves, 30 de marzo de 2023 jueves, 27 de abril de 2023 jueves, 27 de abril de 2023
49 jueves, 27 de abril de 2023 jueves, 25 de mayo de 2023 jueves, 25 de mayo de 2023
50 jueves, 25 de mayo de 2023 jueves, 22 de junio de 2023 jueves, 22 de junio de 2023
51 jueves, 22 de junio de 2023 jueves, 20 de julio de 2023 jueves, 20 de julio de 2023

52 jueves, 20 de julio de 2023 jueves, 17 de agosto de 2023 jueves, 17 de agosto de 2023
53 jueves, 17 de agosto de 2023 jueves, 14 de septiembre de 2023 jueves, 14 de septiembre de 2023
54 jueves, 14 de septiembre de 2023 jueves, 12 de octubre de 2023 jueves, 12 de octubre de 2023
55 jueves, 12 de octubre de 2023 jueves, 09 de noviembre de 2023 jueves, 09 de noviembre de 2023
56 jueves, 09 de noviembre de 2023 jueves, 07 de diciembre de 2023 jueves, 07 de diciembre de 2023
57 jueves, 07 de diciembre de 2023 jueves, 04 de enero de 2024 jueves, 04 de enero de 2024
58 jueves, 04 de enero de 2024 jueves, 01 de febrero de 2024 jueves, 01 de febrero de 2024
59 jueves, 01 de febrero de 2024 jueves, 29 de febrero de 2024 jueves, 29 de febrero de 2024
60 jueves, 29 de febrero de 2024 jueves, 28 de marzo de 2024 jueves, 28 de marzo de 2024
61 jueves, 28 de marzo de 2024 jueves, 25 de abril de 2024 jueves, 25 de abril de 2024
62 jueves, 25 de abril de 2024 jueves, 23 de mayo de 2024 jueves, 23 de mayo de 2024
63 jueves, 23 de mayo de 2024 jueves, 20 de junio de 2024 jueves, 20 de junio de 2024
64 jueves, 20 de junio de 2024 jueves, 18 de julio de 2024 jueves, 18 de julio de 2024

65 jueves, 18 de julio de 2024 jueves, 15 de agosto de 2024 jueves, 15 de agosto de 2024

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia inhabil, los
intereses se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, calculdndose en todo caso los
intereses respectivos por el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta
la Fecha de Pago correspondiente.

En caso de incumplimiento en el pago de Principal y/o Intereses, se causaran Intereses
Moratorios en sustitucion de los intereses ordinarios sobre el Saldo Insoluto de Principal
a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable durante el periodo en que ocurra el
incumplimiento, mas 2 (dos) puntos porcentuales sobre una base de 360 (trescientos
sesenta) dias y por los dias efectivamente transcurridos. Los Intereses Moratorios seran
pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la
suma de Principal y/o Intereses haya quedado totalmente cubierta. En su caso, los
Intereses Moratorios seran pagados por el Emisor en las oficinas del Representante
Comun ubicadas en Cordillera de los Andes 265, Piso 2, Col. Lomas de Chapultepec,
C.P. 11000, Ciudad de México, en la misma moneda que la suma de Principal.

La amortizacién de los Certificados Bursatiles se realizara a su Valor Nominal en un solo
pago el 15 de agosto de 2024 contra la entrega del Macrotitulo, es decir, al vencimiento
del mismo.

En caso de que la fecha sefialada para llevar a cabo la amortizacion de los Certificados y
Bursatiles no sea un Dia Habil entonces la amortizacion se llevara a cabo el Dia Habil ,
inmediato siguiente. /

El Representante Comn debera dar aviso a Indeval, por escrito o por los medios gue
éste determine, con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de
Vencimiento, en donde indicara la fecha de dicha amortizacion y la cantidad /a ser
pagada por el Emisor. ;
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Amortizacién
Anticipada
Voluntaria:

A partir de la Fecha de Emision y en tanto los Certificados Bursatiles no sean
amortizados en su totalidad, el Emisor podra amortizar parcial o totalmente el Principal,
para tales efectos, el Emisor debera entregar una notificacion de amortizacién anticipada
voluntaria parcial o total por escrito al Representante Comun indicando al menos el
monto de la amortizacion y la Fecha de Pago, con mas de 6 (seis) Dias Habiles antes de
la fecha en que pretenda llevar a cabo dicha amortizaciéon (la “Notificacion de
Amortizacion Anticipada Voluntaria”), para que a su vez, con por lo menos 2 (dos)
Dias Habiles antes a cada Fecha de Pago, el Representante Comun informe a Indeval,
BMV y CNBV por escrito o a través de los medios que estas determinen, el monto de la
amortizacion y la Fecha de Pago en la que se realizara la Amortizacion Anticipada
Voluntaria. Esto, en el entendido que la Amortizacion Anticipada Voluntaria, solo podra
llevarse a cabo en una Fecha de Pago y no dara lugar a penalizacion alguna, ni a pago
de prima alguna.

En caso de existir una Amortizacion Anticipada Voluntaria, se pagara a prorrata por cada
Certificado Bursatil en circulacion, la cantidad que resulte de dividir el monto total de la
amortizacién voluntaria entre el nimero de Certificados Bursétiles.

Adicional a lo anterior, el Emisor publicara, con cuando menos 6 (seis) Dias Hébiles de
anticipaciéon a la fecha en que pretenda amortizar anticipadamente la totalidad de los
Certificados Bursatiles, el aviso respectivo en el apartado “Eventos Relevantes” a través
de Emisnet (o los medios que la BMV determine). Dicho aviso contendrd, como minimo,
la fecha en que se hard el pago anticipado, el monto correspondiente a dicha
amortizacién y en su caso, el Valor Nominal Ajustado por titulo de los Certificados
Bursétiles una vez realizado el pago. Asimismo, el Emisor debera naotificar dicha
circunstancia por escrito a Indeval con la misma antelaciéon a que hace referencia el
presente parrafo.

En caso que el Emisor decida no ejercer su derecho respecto de la Amortizacion
Anticipada Voluntaria total o parcial segun corresponda, deberd notificar dicha situacion
por escrito al Representante Comun con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles antes de la
fecha de pago en que pretendia llevar a cabo dicha amortizacion anticipada. Lo anterior,
a efecto de que el Representante Comuan informe con la misma antelacién lo conducente
a Indeval, BMV y CNBV por escrito o0 a través de los medios que estas determinen. En
dicho supuesto, los gastos en que incurriera el Representante Comun respecto de dicho
cambio seran con cargo al Emisor.

En caso de una Amortizacion Anticipada Voluntaria parcial, el Representante Comun
utilizara la siguiente férmula para calcular el Saldo Insoluto de Principal:

Sl =Sl., - AM
En donde:

Sl Saldo Insoluto de Principal en la Fecha de Pago de
intereses t.

Sl Saldo Insoluto de Principal en la Fecha de Pago de
intereses inmediata anterior.

AM Monto de la Amortizacion Anticipada Voluntaria parcial.

t 1, .., n, donde 1 es la primera Fecha de Pago prevista en

el Calendario de Pagos.

El Representante Comun utilizara la siguiente formula para determinar el Valor Nominal
. . -z r
Ajustado de cada CB en circulacion:

VNA, = SI, / N, /

VNA; Valor Nominal Ajustado de cada CB en circulacion en la
Fecha de Pago de intereses t. T
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Sl Saldo Insoluto de Principal en la Fecha de Pago de

intereses t.
N; Numero de CB’s en circulacién en la Fecha de Pago de
intereses t.
Régimen Fiscal: El tratamiento fiscal respecto de los intereses u otros rendimientos que, en su caso,

generen los Certificados Bursatiles se regira para personas fisicas y morales residentes
en México, por lo previsto en los articulos 18, 54, 133 y 135 de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente, y 21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio
fiscal vigente y en otras disposiciones complementarias; y para las personas fisicas o
morales residentes en el extranjero, a lo previsto en el articulo 166 de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta y en otras disposiciones complementarias, en el entendido que
el impuesto sobre la renta que llegara a generarse sera en todo momento cargo de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles. El régimen fiscal podra modificarse a lo largo
de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones
gue pretendan llevar a cabo con los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de
reglas especificas respecto de su situacion en particular.

[MICETaMANSeldn-We -l Todos los pagos de Intereses y Principal que deban hacerse conforme a los Certificados
Pago: Bursétiles, se pagaran mediante transferencia electronica precisamente en Pesos, a
través de Indeval, con domicilio ubicado en Paseo de la Reforma No. 255 3er. Piso, Col.
Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, contra la entrega del Macrotitulo, o contra
las constancias que para tales efectos expida Indeval.

Indeval no esta obligado a efectuar distribuciones de recursos entre sus depositantes, si
no recibe los recursos para tal efecto por parte del Emisor.

Los Intereses se liquidaran al vencimiento de cada Periodo de Intereses, en las Fechas
de Pago de intereses sefialadas en el Calendario de Pagos; en el entendido que si ese
dia no es un Dia Habil, la Fecha de Pago ser& el Dia Habil inmediato siguiente.

Posibles Estos Certificados Bursétiles podran ser adquiridos por personas fisicas y morales,
Adquirentes: cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Indeval para los efectos del articulo 282 de la LMV. En los términos del articulo 282 de
la LMV, la Emisora ha determinado que el Macrotitulo no llevard cupones adheridos; las
constancias que Indeval expida para tal efecto hardn las veces de dichos titulos

Depositario: El Macrotitulo correspondiente a la Tercera Emision se mantendra en depdsito en el
accesorios.

Intermediario Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver.
Colocador:

NI e CIEW L os Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta forman parte de un Programa
CNBV: autorizado por la CNBV mediante oficio niumero 153/12557/2018 de fecha 3 de
diciembre de 2018, se encuentran inscritos bajo el nimero 3088-4.15-2018-005-03 en el
Registro Nacional de Valores (“RNV”), y son aptos para listarse en el listado
correspondiente de la Bolsa.

La inscripcién en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los Certificados
Bursatiles, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién
contenida en el Prospecto ni en el presente Suplemento, ni convalida los actos que, en
su caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

Autorizacion Sesion del consejo de administracion del Emisor, de fecha 23 de octubre de 2018,
Corporativa: mediante la cual, se acordaron los siguientes puntos: (i) lleve a cabo la emisién de
certificados bursatiles de largo plazo hasta por un monto total de $2,000°000,000.00
(Dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.), (ii) solicite a la Comision Nacional Bancaria y
de Valores (la “Comision”) la inscripcion preventiva en el Registro Nacional de Valores/
bajo la modalidad de programa de colocacion con caracter revolvente y a la Bol

Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (la “Bolsa”), el listado en el listado de valo;zas
autorizados para cotizar en el mercado de valores, de los Certificados Bursétiles, y:f'que

el Programa tenga una vigencia de hasta 5 (cinco) afios contados a partir de la fecha de
la autorizacion correspondiente que emita la Comision; vy (iii) realice, durante igencia
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Factores de riesgo:

del Programa, la colocacion entre el publico inversionista, mediante oferta publica a
través de la Bolsa, de modalidad que sea conveniente, conforme a la legislacién y
reglamentacién aplicable.

Amortizacion anticipada.

Existe la posibilidad de que la Emisora elija amortizar anticipadamente la totalidad de los
Certificados Bursatiles, sin que se contemple un pago por concepto de prima por
amortizacién anticipada.

Relacién de Negocios.

El Intermediario Colocador y el Emisor forman parte del mismo Consorcio, por lo que
sus intereses podrian diferir de los del pablico inversionista.

Las obligaciones de verificacién del Representante Comun seran cumplidas a
través de la informacién que le sea proporcionada.

Conforme a la Circular Unica de Emisoras y el Titulo, el Representante Comun deberéa
verificar, a través de la informacién que se le hubiera proporcionado para tales fines, el
cumplimiento en tiempo y forma por parte de la Emisora de las obligaciones a su cargo
en el Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora que no estén directamente relacionadas con el pago de los
Certificados Bursatiles). Para ello, el Representante Comun, conforme a las facultades
previstas en el Titulo, tendra el derecho de solicitar a la Emisora, a sus auditores
externos, asesores legales o cualquier persona que preste servicios a la Emisora en
relacion con los Certificados Bursétiles, la informacion y documentacion que sea
necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones de la Emisora sefaladas
anteriormente. Por lo anterior, en la medida en que la Emisora, sus auditores externos,
asesores legales o cualquier persona que preste servicios a la Emisora en relacién con
los Certificados Burséatiles, no proporcionen informacién veraz, completa, suficiente y
oportuna, la verificacién del Representante Comun podria ser incorrecta, incompleta, no
exhaustiva o no oportuna.

Obligaciones de verificacién del Representante Comun.

El Representante Comun cumplirda con sus obligaciones de verificacion establecidas en
los Documentos de la Operacion, Unicamente a través de la informacion que se le
hubiere proporcionado para tales fines. El Representante Comun tiene la facultad, mas
no la obligacion, de realizar visitas o revisiones a la Emisora o a aquellas personas que
les presten servicios relacionados con la Emision.

Seguridad Cibernética.

Las operaciones de la Emisora dependen de la eficacia de las politicas de informacion y
seguridad cibernética, los procedimientos y las capacidades que la Emisora y sus filiales
mantienen para proteger sus sistemas informaéticos y de telecomunicaciones y los datos
gue residen en o se transmiten a través de ellos. Un incidente causado externamente de
seguridad de la informacién, como un ataque de hackers, virus o un problema causado
internamente, como la falta de control de acceso a sistemas sensibles, podria
interrumpir de forma material las operaciones comerciales o causar la divulgacién o
modificacion de informacion delicada o confidencial de la Emisora y sus clientes.

Han habido una serie de casos recientes muy publicitados que implican a los servicios
financieros y a las empresas basadas en el consumidor que reportan la divulgaciéon no/
autorizada de la informacion del cliente o del consumidor, asi como los ataqugs’
cibernéticos relativas a la difusién, robo y destruccion de informacién corporativa u otros
activos, como una consecuencia del incumplimiento del apego a los procedimientos/por
parte de empleados o contratistas 0 como resultado de las acciones por parte de

terceros, incluyendo las acciones de organizaciones terroristas y gobiernos “extrahjeros
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Obligaciones de la
Emisora:

Causas
vencimiento
anticipado;
Vencimiento
anticipado:

hostiles. La Emisora y sus filiales podrian ser blanco de intentos de ataques
cibernéticos, asi como la cooptacién de sus marcas para crear sitios web fraudulentos, y
deben supervisar y desarrollar continuamente sus sistemas para proteger su
infraestructura de tecnologia y los datos de la apropiacion indebida o corrupcién. El
incumplimiento de esto podria interrumpir las operaciones de la Emisora y podria causar
pérdidas financieras. Ademas, debido a la interconexién de la Emisora y de sus filiales
con proveedores terceros, agentes centrales, intercambios, cAmaras de compensacion y
otras instituciones financieras, La Emisora y sus filiales podran tener efectos
desfavorables significativos si alguna de ellas esta sujeta a un ataque cibernético exitoso
0 a cualquier otro evento de seguridad de la informacién. Cualquier incidente de
seguridad de la informacién o ataque cibernético contra.

La Emisoras y sus filiales o terceros con los que estan conectados podrian resultar en
pérdidas financieras materiales, pérdida de posicidn competitiva, multas reglamentarias
y/o sanciones, incumplimiento de contratos con los clientes, dafio a la reputacién o
responsabilidad legal.

Nuevas Normas

La aplicacién inicial de las nuevas normas puede originar que su implementacion
represente impactos materiales en procesos internos, operacion del negocio, situacion
financiera y cumplimiento de obligaciones contractuales, los cuales, en su caso, no han
sido cuantificados a la fecha.

Comparabilidad Informacién Financiera

La informacién financiera elaborada sin la aplicacion del método retrospectivo no podra
ser comprable por mas de un ejercicio, segun las opciones previstas en las propias
normas, a partir del ejercicio 2018 y en su caso 2017, con la divulgada en ejercicios
anteriores.

La Emisora deberé utilizar los recursos derivados de la Tercera Emision exclusivamente
para los fines que se sefialan en la seccién 2.- “Destino de los Fondos” del presente
Suplemento. De igual forma, la Emisora deberd cumplir con las obligaciones contraidas
con el Representante Comun, asi como cumplir con todos los requerimientos de
presentacion o divulgacion de informacion a que esté obligada en términos de la LMV, la
Circular Unica de Emisoras y las demés disposiciones aplicables.

En el supuesto que tenga lugar cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, una
“Causal de Vencimiento Anticipado”), se podran dar por vencidos anticipadamente los
Certificados Bursétiles, previa resolucién en dicho sentido por parte de la Asamblea de
Tenedores:

a. Informacién Incorrecta. Si el Emisor proporcionare al Representante Comun o
a cualquier autoridad informacién incorrecta con motivo de la emisién de los
Certificados Bursatiles, salvo que dicha omisién o falta sea subsanada en un
plazo de 3 (tres) Dias Habiles a partir de la fecha en que el Representante
Comn inform6 al Emisor de que cierta informacién era incorrecta o de la fecha
en que el Emisor tuvo conocimiento de haber proporcionado informacion
incorrecta al Representante Coman.

b. Informacién Falsa. Si el Emisor proporcionare al Representante Comuin o a
cualquier autoridad informacion falsa con motivo de la emisiébn de los
Certificados Bursatiles.

c. Incumplimiento de Obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles. Si
el Emisor incumpliere con cualquiera de sus obligaciones derivadas de los
Certificados Bursétiles; en el entendido de que se considerara que la Emisora se/
encuentra en incumplimiento de dichas obligaciones si dicho incumplimiento n 5
se subsana dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a la fecha en g£

hubiere ocurrido. /
d. Invalidez de los Certificados Burséatiles. Si el Emisor rechazare, reclamare o
impugnare la validez o exigibilidad de los Certificados Burséatiles. T

r
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Limitantes:

Certificados
Bursatiles
Adicionales:

e. Concurso Mercantil 0o Quiebra. Si el Emisor fuere declarado en concurso
mercantil, quiebra, insolvencia o procedimiento similar o si admitiere por escrito
su incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento, y dicha situacién no se
remedia dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a que ocurra.

En el caso de que ocurriere cualquier Causal de Vencimiento Anticipado, el
Representante Comun procedera a convocar a una Asamblea de Tenedores para que
resuelva respecto del vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles y una vez
declarada dicha circunstancia, se daran por vencidos automaticamente, sin necesidad
de aviso previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o
notificacion de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, constituyéndose en mora el
Emisor desde dicho momento y haciéndose exigible de inmediato el Saldo Insoluto de
Principal, los Intereses devengados y no pagados con respecto de los mismos y todas
las demas sumas adeudadas conforme a los mismos, si hubiera alguna.

El Representante Comun dard a conocer por escrito a Indeval, (o por los medios que
éste determine), a la CNBV a través de STIV-2 (o los medios que ésta Ultima determine)
y a la BMV a través de Emisnet (o0 los medios que ésta Ultima determine), a mas tardar
el Dia Habil siguiente a que tenga conocimiento de la actualizacién de alguna Causal de
Vencimiento Anticipado.

Asimismo debera informar de manera inmediata, por escrito a Indeval en cuanto se haya
declarado el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles, debiendo
proporcionar el documento que acredite dicha circunstancia.

Durante la vigencia de la Emisién, la Emisora no se encontrara sujeta a ninguna
limitante conforme a lo establecido en los Documentos de la Operacién.

La Tercera Emision no considera la emision de Certificados Bursatiles Adicionales ni
contiene ninguna clausula que permita incrementar el nimero de Certificados Bursatiles
sin la autorizacion de los tenedores.
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2. DESTINO DE LOS FONDOS.

La Emisora obtendra de la Oferta de los Certificados Bursatiles correspondientes a la Tercera Emision la
cantidad de $600°000,000.00 (Seiscientos millones de pesos 00/100 M.N.), monto del cual la Emisora deducira
los gastos relacionados con dicha emision que ascienden a $8,579,384.92 (ocho millones quinientos setenta y
nueve mil trescientos ochenta y cuatro Pesos 92/100 M.N.).

Los recursos netos que obtendrd la Emisora por la Tercera Emisién, equivalentes a $591,420,615.08
(quinientos noventa y un millones cuatrocientos veinte mil seiscientos quince Pesos 08/100 M.N.), seran
destinados de conformidad con lo siguiente:

Cantidad Porcentaje Destino
$591,420,615.08 (quinientos noventa y un millones

cuatrocientos veinte mil seiscientos quince Pesos 100% Usos corporativos generales
08/100 M.N.).

La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Tercera Emision representan los gastos y comisiones
pagados por la Emisora en relacion con la Tercera Emision de los Certificados Bursatiles. Ver Seccion 1V-
“Gastos Relacionados con la Oferta”.

Como se sefala en la Seccion “Representante Comun”, el Representante Comun tiene la obligacion de vigilar el
cumplimiento del destino de los recursos, mediante las certificaciones que la Emisora le entregue de
conformidad con los términos de los Certificados Bursatiles.
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3. PLAN DE DISTRIBUCION.

En esta Tercera Emision particip6 Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver como
intermediario colocador, institucién que ofrecié los Certificados Bursétiles bajo la modalidad de mejores
esfuerzos, segun se establecié en el contrato de colocacion celebrado por el Intermediario Colocador y la
Emisora.

El Intermediario Colocador pudo celebrar con cualesquiera otras casas de bolsa constituidas conforme a las
leyes de México contratos de sindicacion para determinar el alcance de su respectiva participacion en la
colocacién y venta de los Certificados Bursétiles.

A continuacién, se informa el porcentaje colocado por el Intermediario Colocador de la Tercera Emision.

Intermediario Colocador NUmero de Certificados Porcentaje de Colocacion
Bursatiles
Actinver Casa de Bolsa, S.A. de 6'000,000 100%
C.V., Grupo Financiero Actinver

El objetivo principal del plan de distribucion del Intermediario Colocador era el tener acceso a una base de
inversionistas diversa y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por
compafiias de seguros, sociedades de inversion especializadas en fondos de ahorro para el retiro, sociedades
de inversién y fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad. Asimismo, en funcién
de las condiciones del mercado, los Certificados Bursatiles también podian colocarse entre otros inversionistas,
tales como sectores de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano
segun su régimen de inversion lo previera expresamente.

Cualquier persona que pudiera invertir en los Certificados Bursatiles de conformidad con lo previsto en el
presente Suplemento tuvo la oportunidad de participar en la Colocacién de los mismos conforme al proceso que
se describe en este Suplemento. Todos los posibles inversionistas participaron en igualdad de condiciones en
los términos descritos a continuacion y sujeto a los criterios de asignacién que se enuncian mas adelante. La
Emisora pudo, junto con el Intermediario Colocador, realizar uno o varios encuentros bursatiles con
inversionistas potenciales.

Para la formacién de demanda y colocacion de los Certificados Bursétiles, el Intermediario Colocador utilizo los
medios comunes para recepcion de demanda, es decir, via telefénica al teléfono (55) 1103-6797, a través del
cual los inversionistas potenciales podian presentar érdenes irrevocables de compra a partir de las 09:00 horas
y hasta las 23:59 horas en la fecha de cierre de libro que se indica en la portada de este Suplemento.

Para la asignacion de los Certificados Bursatiles se tomaron en cuenta criterios de diversificacion. El proceso de
colocacién y asignaciéon no incluyé montos minimos ni maximos por inversionista, ni tampoco se utilizé el
concepto de primero en tiempo, primero en derecho. Los Certificados Bursatiles se colocaron a través del
mecanismo de libro tradicional.

Los inversionistas al presentar sus 6rdenes de compra aceptaron las practicas de mercado respecto de la
modalidad de asignacion discrecional por parte de la Emisora y del Intermediario Colocador. Asimismo, la
Emisora podia declarar desierta la oferta y la consecuente construccion del libro.

Los Certificados Bursatiles no tuvieron una tasa o sobretasa sugerida para que los inversionistas en la
presentacion de sus posturas consideraran para la asignacion final de los titulos representativos de la Tercera
Emision. La tasa o sobretasa se determiné una vez que se llevo a cabo el cierre de libro.

El cierre del libro se llevé a cabo un Dia Habil inmediato anterior a la fecha de registro de los Certificados

/

Bursatiles. El aviso de oferta plblica se dio a conocer con al menos 1 (un) dia de anticipacién a la fecha de /

cierre de libro. El aviso de oferta puiblica omitié la tasa de interés aplicable al primer periodo, y demas datos qu
aun no podian determinarse, sin embargo se incluy6é en el citado aviso la fecha de cierre del libro y al menosAa
tasa de referencia. /

Paging’22 de 55
'ACTINVR 19-2
SUPLEMENTO INFORMATIVO

/



No obstante, en virtud de tratarse de una oferta publica de valores cualquier persona que deseara invertir en los
valores objeto de la Emision tuvo la posibilidad de participar en el proceso de oferta en igualdad de condiciones
gue otros inversionistas, asi como adquirir los valores, salvo que su régimen legal o de inversion lo permita.

En la fecha de registro y colocacion se publicé a través del sistema EMISNET de la Bolsa el aviso de colocacion
con fines informativos que incluya las caracteristicas definitivas de los Certificados Bursétiles. La fecha de cierre
de libro fue el 21 de agosto de 2019. La recepcién de posturas se realiz6 a partir de las 9:00 horas de la Ciudad
de México, hasta las 12:00 hora de la Ciudad de México.

La Emisora y el Intermediario Colocador podrian llegar a tener en el futuro relaciones de negocios, en cuyo
caso el Intermediario Colocador y/o sus afiliadas prestarian diversos servicios financieros a la Emisora y sus
subsidiarias, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado. EIl Intermediario Colocador no tuvo
conflicto de interés alguno con la Emisora respecto de los servicios que convino en prestar para la colocacion
de los Certificados Bursatiles al amparo del Programa.

La Emisora y el Intermediario Colocador forman parte del mismo Consorcio, por lo que puede existir un interés
adicional en los Certificados Bursatiles.

Hasta donde la Emisora y el Intermediario Colocador tienen conocimiento, ninguna persona relacionada (segun
dicho término se define en la LMV) de la Emisora o del Intermediario Colocador participd en la oferta publica de
los Certificados Bursatiles. Ni Corporacion Actinver ni el Intermediario Colocador tuvo conocimiento de que
alguno de sus principales directivos 0 miembros del consejo de administracion de la Emisora suscribié parte de
los Certificados Bursatiles objeto de la Tercera Emision.

Hasta donde la Emisora y el Intermediario Colocador tuvieron conocimiento, hubo personas que adquirieron
mas del 5% (cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles objeto de la Tercera Emision.
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4, GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA.

Los gastos relacionados con la Tercera Emision que la Emisora esté llevando a cabo en esta fecha, ascienden
a la cantidad de $8,579,384.92 (ocho millones quinientos setenta y nueve mil trescientos ochenta y cuatro
Pesos 92/100 M.N.) y se detallan a continuacion:

Concepto \ Monto IVA Total

Comisiones  por intermediacion y | g5 100 900,00 $960,000.00 $6,960,000.00
colocacién
Honorarios y gastos del Representante $295.000.00 $47.200.00 $342.200.00
Comin T e e
Honorarios y gastos de Verum
Calificadora de Valores, S.A.P.l. de $165,000.00 $26,400.00 $191,400.00
C.V.
Honorarios y gastos de Fitch México,
S.A.de C.V. $414,000.00 $66,240.00 $480,240.00
Inscripcién en el listado de valores
autorizados de la BMV $140,912.00 $22,545.92 $163,457.92
Inscripcién en el RNV $210,000.00 N/A $210,000.00
Honorarios de los Asesores Legales
Externos $200,000.00 $32,000.00 $232,000.00
Cuota Fija del Indeval $75.00 $12.00 $87.00
Total

. . $7,424,987.00 $1,154,397.92 $8,579,384.92
Gastos relacionados con la Emision

En virtud de lo anterior, los recursos netos derivados de la Tercera Emision ascenderan a la cantidad de
$591,420,615.08 (quinientos noventa y un millones cuatrocientos veinte mil seiscientos quince Pesos 08/100

M.N.).
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5. ESTRUCTURA DEL CAPITAL DESPUES DE LA OFERTA.

La siguiente tabla muestra la estructura del capital de la Emisora considerando la Tercera Emision al amparo

del Programa:

CORPORACION ACTINVER, S.A.B. DE C.V.
Estructura de Capital

30 de junio de 2019
(cifras en millones de Pesos)

PASIVO
CORTO PLAZO
Pasivos de exigibilidad inmediata
Dep6sitos a plazo
Préstamos interbancarios
Acreedores por reporto
Colaterales vendidos o dados en garantia
Instrumentos derivados
Otros pasivos
Titulos de crédito emitidos - certificados bursatiles
Total pasivo a corto plazo
LARGO PLAZO
Pasivo por arrendamiento capitalizable
Titulos de crédito emitidos - certificados bursatiles
Total pasivo a largo plazo
OTROS
Créditos diferidos y pagos anticipados
TOTAL PASIVO
CAPITAL CONTABLE
CAPITAL CONTRIBUIDO
Capital social
Prima en venta de acciones
CAPITAL GANADO
Reservas de capital
Resultado de ejercicios anteriores
Resultado por valuacion de titulos
disponibles para la venta
Efecto Acumulado por conversion
Remediciones por beneficios definidos a los empleados
Resultado neto
Capital contable minoritario
CAPITAL CONTABLE
PASIVO + CAPITAL CONTABLE

. Emisién Destino de Después de la
ST (suplementol) recursos er;nisién
8,181 - - 8,181
14,262 - - 14,262
1,762 - - 1,762
55,648 - - 55,648
136 - - 136
2,107 - - 2,107
15,056 - - 15,056
97,152 - - 97,152
9,862 500 - 10,362
9,862 500 - 10,362
190 - - 190
107,204 500 - 107,704
955 - - 955
964 - - 964
228 - - 228
3,165 - - 3,165
100 - - 100
(67) - - (67)
610 - - 610
283 - - 283
6,238 - - 6,238
113,442 500 - 113,942
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6. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN.

El Representante Comun suscribira el Macrotitulo, como evidencia de su aceptacién al cargo de Representante
Comun de los Tenedores. Asimismo, el Representante Comin manifiesta que tiene conocimiento pleno de las
obligaciones y facultades que por medio del Macrotitulo adquiere, asi como en los Documentos de la Operacion
y en la Ley Aplicable.

Sujeto a lo dispuesto por el articulo 68 de la LMV, el Representante Comun tendra las facultades y obligaciones
gue se contemplan en la LGTOC, en el entendido que, para todo aquello que no se encuentre expresamente
previsto en la LGTOC, el Macrotitulo o en cualquiera de los demas Documentos de la Operacion, el
Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la mayoria de los Tenedores (para
efectos de claridad, el Representante Comun no representa a los Tenedores en forma individual, sino de
manera conjunta). En tal virtud, el Representante Comun tendra las siguientes facultades y obligaciones:

Suscribir el Macrotitulo;

Derecho a vigilar el cumplimiento del destino de los recursos derivados de la Emision;

Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

Otorgar, en nombre de los Tenedores y previa aprobaciéon de la Asamblea de Tenedores, los

documentos o contratos que deban subscribirse o celebrarse con el Emisor;

Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores;

Calcular y dar a conocer por escrito a Indeval (o a través de los medios que esta determine), a la CNBV

a través de STIV-2, asi como a la BMV a través de Emisnet (0 los medios que ésta ultima determine),

en la Fecha de Determinacién, el monto de pago de Principal e Intereses, segin corresponda, que

deberan pagarse en la Fecha de Pago correspondiente, el Valor Nominal o el Valor Nominal Ajustado
de cada Certificado Bursatil, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de

Intereses;

g. Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores, para el pago a estos Ultimos de
los Intereses y del Principal correspondientes y en su caso de los Intereses Moratorios;

h. Verificar, a través de la informacién que le hubiere proporcionado para tales fines el Emisor, el
cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Emisor establecidas en el Macrotitulo (excepto
de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa del Emisor que no estén
directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursatiles);

i. La obligacién del Emisor y de las demas partes de los Documentos de la Operacion, de entregar al
Representante Comun la informacién y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento
de las obligaciones a que se refiere el inciso h) anterior;

j.  Representar a los Tenedores ante el Emisor 0 ante cualquier autoridad competente;

k. Publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacion al gran publico
inversionista respecto del estado que guarda la Emision, en el entendido que cualquier informacion que
sea de caracter confidencial deberd siempre identificarse como tal, ya que el Representante Comun
podra revelar al publico inversionista cualquier informacion que se haya hecho de su conocimiento y
gue no se haya identificado como confidencial;

I. El derecho de solicitar al Emisor y a las demas partes de los Documentos de la Operacién o a aquellas
personas que les presten servicios relacionados con los Certificados Bursétiles, la informacion y
documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor
establecidas en el Macrotitulo;

m. Realizar visitas o revisiones al Emisor una vez al afio a efecto de allegarse de la informacién antes
sefialada;

n. Solicitar a las partes toda la informacién necesaria en el ejercicio de sus facultades y para el
cumplimiento de sus obligaciones;

0. Solicitar al Emisor que se haga del conocimiento del publico, a través de un evento relevante, cualquier

incumplimiento de las obligaciones del Emisor establecidas en el Macrotitulo. Lo anterior, de manera /

inmediata a que tenga conocimiento de dicho incumplimiento. P

En caso de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) digs

habiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comun, este tendra la obligacion de

publicar dicho evento relevante en forma inmediata; y

o0 oo

0]
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p. En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme al
Macratitulo, a la LMV, la LGTOC, a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos
usos y practicas bursétiles.

Para los efectos anteriores, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar a la Emisora, a sus auditores
externos, asesores legales o cualquier persona que preste servicios a la Emisora en relacion con los
Certificados Bursatiles, la informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones de la Emisora establecidas en el Macrotitulo y en los Documentos de la Emision respectivos. Al
respecto, la Emisora estard obligada a entregar dicha informaciéon y documentacion y de requerir a sus
auditores externos, asesores legales o terceros que proporcionen al Representante Comuan la informacién y
documentacién y en los plazos que este razonablemente solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el
entendido de que el Representante Comun podra hacer dicha informacién del conocimiento de los Tenedores
sin que tal revelaciébn se considere que infringe obligacién de confidencialidad alguna y en el entendido,
ademas, de que los Tenedores estaran obligados a tratar dicha informacién de manera confidencial y a guardar
la debida reserva respecto de la misma. El Representante Comun podra realizar visitas o revisiones a las
personas referidas en este inciso una vez al afio y en cualquier otro momento que lo considere necesario,
previa notificacién entregada por escrito realizada con por lo menos 10 (diez) Dias Héabiles de anticipacién a la
fecha en que se desee llevar a cabo la visita o0 revisidn respectiva, en el entendido de que si se trata de un
asunto urgente, segun lo estime de esa manera el Representante Comun, la notificacion deberd realizarse con
por lo menos 1 (un) Dia Habil de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision
correspondiente.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacion solicitada y en los tiempos sefialados en el
parrafo inmediato anterior, 0 que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones
establecidas en el Titulo, debera solicitar inmediatamente a la Emisora que publiqgue o haga del conocimiento
del publico a través de un evento relevante dicho incumplimiento. En caso de que la Emisora omita divulgar el
evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comun, este tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

El Representante Comun solamente actuara o dejard de actuar con base en la informacién recibida, sin estar
obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comun no sera responsable en
los casos de actos que sefiale un tribunal competente mediante sentencia definitiva e inapelable, como
derivados de la culpa grave, negligencia, mala fe, dolo o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte de la
Emisora o de las personas que suscriban los Documentos de la Emision. El Representante Comdn no sera
responsable si ha actuado de buena fe, conforme a la legislacion aplicable, con base en la informacion
disponible en el momento que corresponda o buscando proteger los intereses de los Tenedores.

El Representante ComuUn no sera responsable por la autenticidad ni la veracidad de la documentacion o la
informacién que en su caso, llegue a proporcionarle la Emisora o cualesquiera de sus empleados o asesores,
tales como avallos, estados financieros, relaciones patrimoniales, informacién sobre la situacion financiera de
la Emisora, poderes o cualquier otro documento relacionado con la emision de los Certificados Bursatiles que
requiera el Representante Comun, y que no sea formulado directamente por este Ultimo.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de los
tenedores, en términos del Macrotitulo o de la legislacion aplicable, serdn obligatorios y se consideraran
aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun en ninglin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario o
cantidad alguna con cargo de su propio patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que le
corresponden por virtud del encargo que en el Macrotitulo y los demas Documentos de la Operacion adquiere.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursétiles que se
emitan al amparo de esta Emisién sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos y los Intereses

devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas). /

/

i
El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le sean solicitadas /
por la Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo. /

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores,/en

términos del articulo 216 y 220 de la LGTOC; en el entendido que, dicha remocién o sustitucion solo t

efectos a partir de la fecha en que un representante comun sustituto haya sido designado, haya a
cargo y haya tomado posesion del mismo. A
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El Representante Comun podra solicitar a la Asamblea de Tenedores o, en su caso, esta Ultima ordenar que se
subcontrate a terceros especializados para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revisién
establecidas en el Macrotitulo y en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la
propia Asamblea de Tenedores. En caso de que la Asamblea de Tenedores no apruebe la subcontratacion, el
Representante Comun solamente respondera de las actividades que le son directamente imputables en
términos de las disposiciones legales aplicables.

Lo anterior, en el entendido que de no existir los recursos suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto
por el articulo 281 del Cddigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para el
Distrito Federal y sus correlativos con relacion a su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en el entendido que el Representante Comdn no estara
obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros especializados y no sera
responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacién y/o por falta de recursos para llevar a
cabo dicha contratacién y/o porque no le sean proporcionados.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todas las cantidades pagaderas conforme
a los Certificados Bursatiles sean pagadas en su totalidad (incluyendo, en su caso, los intereses moratorios
pagaderos conforme a los mismos).
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7. ASAMBLEA DE TENEDORES

Las Asambleas de Tenedores representardn al conjunto de éstos y se regirdn, en todo caso, por las
disposiciones del Macrotitulo correspondiente, la LMV, la LGTOC y en lo no previsto por estas se regiran por la
Ley General de Sociedades Mercantiles y cualquier otra aplicable de manera supletoria, siendo validas sus
resoluciones respecto de todos los Tenedores, aln respecto de los ausentes y disidentes. En consecuencia,
cualquier acto de la Emisora que, en términos del Macrotitulo, se encuentre sujeto a la aprobacion de los
Tenedores debera someterse a la Asamblea de Tenedores correspondiente.

La Asamblea de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Representante Comun.

Los Tenedores que conjunta o individualmente representen un 10% (diez por ciento) de los Certificados
Bursétiles en circulacion, podran pedir al Representante Comun que convoque a la Asamblea de Tenedores,
especificando en su peticién los puntos que deberan tratarse en el orden del dia de dicha asamblea, asi como
el lugar, dia y hora en que se celebrara dicha asamblea. El Representante Comun debera expedir la
convocatoria para que la asamblea se retna dentro del término de 1 (un) mes contado a partir de la fecha en
gue reciba la solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera
instancia del domicilio de la Emisora, a peticion de los Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria
para la reunion de la Asamblea de Tenedores.

La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicarda una vez, por lo menos, en 1 (uno) de los
periédicos de mayor circulacién a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias de anticipacion a la fecha en
gue la Asamblea de Tenedores deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la Asamblea
de Tenedores deberan tratarse; asi como el domicilio en el cual se llevara a cabo la Asamblea de Tenedores
respectiva.

Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun y a falta o imposibilidad
de ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

Para que la Asamblea de Tenedores se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria,
deberan estar representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursétiles en
circulacién y sus decisiones seran validas, salvo en los casos previstos en el parrafo sefialado mas adelante,
cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los presentes.

Si la Asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerara legalmente
instalada con cualquiera que sea el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion en ella representados y
sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los presentes, siempre que
hubiere sido debidamente convocada, salvo en los supuestos a que hace referencia el parrafo siguiente.

Se requerira que esté representado en la Asamblea de Tenedores cuando menos el 75% (setenta y cinco por
ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacién, y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la
mitad mas uno de los votos computables en Asamblea de Tenedores, en los siguientes casos:

a. Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comdn o nombrar a cualquier otro
representante comun;

b. Cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de la Emisidn, como resultado de la actualizacién
de una Causal de Vencimiento Anticipado;

c. Cuando se trate de consentir o autorizar que la Emisora deje de cumplir con sus obligaciones
contenidas en el Macrotitulo u otorgar prérrogas o esperas a la Emisora;

d. Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los Certificados
Bursétiles; salvo que la modificacién en cuestién sea para (i) salvar cualquier error evidente en la
redaccion del Macrotitulo; (ii) corregir o adicionar cualquier disposicion al Macrotitulo que resulte
incongruente con el resto de las disposiciones del mismo, o (iii) satisfacer cualquier requerimiento,}.'
condicioén o lineamiento contenido en una orden, sentencia o disposicién legal aplicable; casos en lo
cuales no se requerira el consentimiento de los Tenedores, en el entendido de que, en dichos casos, Aa
Emisora debera informar a Indeval por escrito, con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipagion
a que se pretenda llevar a cabo el respectivo canje del Macrotitulo, precisando la fecha del canje ¥ las
modificaciones realizadas al Macrotitulo, y el Representante Comun confirmard por escrito._a Ifideval
qgue dichas modificaciones no afectan, transgreden o limitan de manera alguna los derecho
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Tenedores. En virtud de la adquisicién de los Certificados Burséatiles, se entendera que los Tenedores
han consentido que la Emisora lleve a cabo las modificaciones a que se refieren los subincisos (i), (i) y
(iii) de este inciso (d), sin la celebracion de una asamblea de Tenedores; y

e. Para resolver acerca de la aceptacion (y consecuente suscripcion) o rechazo a la propuesta de
convenio concursal o el veto del convenio ya suscrito, a que se refiere el articulo 161 Bis de la Ley de
Concursos Mercantiles; en el entendido de que solo en este supuesto la asamblea de Tenedores podra
conocer y autorizar quitas que se contemplen en el convenio concursal respectivo (fuera de este
supuesto, el otorgamiento de quitas se ejerce como derecho individual y no en asamblea de
Tenedores).

Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran evitar su celebracion
retirandose de la misma. Los Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacion de una Asamblea
de Tenedores que haya sido aplazada en los términos que establece la legislacion aplicable, se considerara
gue se abstienen de emitir su voto respecto del(los) asunto(s) que se trate(n).

Si la Asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para tratar cualquiera de
los asuntos previstos en los incisos a, b, ¢ y d anteriores, se considerara instalada por cualquier nimero de
Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas por la mayoria de los Certificados
Bursétiles en ella representados de conformidad con el pendltimo parrafo del Articulo 220 de la LGTOC.

Nada de lo contenido en el Macrotitulo, limitar4 o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores
de conformidad con el Articulo 223 de la LGTOC.

Para concurrir a las Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las constancias de depdsito
que expida el Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, respecto de los
Certificados Bursatiles de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la Asamblea
de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que deba celebrarse. Los Tenedores podran
hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta poder simple firmada ante 2 (dos)
testigos.

En ningln caso podran ser representados en la Asamblea de Tenedores, los Certificados Bursétiles que la
Emisora o cualquier persona relacionada con la Emisora hayan adquirido en el mercado.

De cada Asamblea de Tenedores se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las
actas, asi como los demas datos y documentos que se refieran, a la actuacién de las Asambleas de Tenedores
o del Representante Comaun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los
Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias
certificadas de dichos documentos.

La Asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comun y en ella los Tenedores tendran
derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursétiles que posean,
computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion.

No obstante lo estipulado en el Macrotitulo, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los
Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos
los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se
confirmen por escrito.
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8. NOMBRE DE PERSONAS CON PARTICIPACIONES RELEVANTE EN LA EMISION.

Las personas que tuvieron participacion relevante en la asesoria y/o consultoria en relacion a la Tercera
Emision y estan involucrados en la evaluacion legal o evaluacion financiera del emisor, son las siguientes:

A esta fecha no se tiene conocimiento de que alguna de las personas relevantes en la Tercera Emision tengan
algun interés econdmico de manera directa o indirecta de participar en la misma.

Nombre del Participante

Nombre de la Persona con
Participacion Relevante

Corporaciéon Actinver, S.A.B. de
C.v.

Héctor Madero Rivero

Director General

José Pedro Valenzuela Rionda

Director de Finanzas

Joaquin Gallastegui Armella

Director Juridico

Eduardo Gonzalez lturbe

Subdirector de Finanzas

Julian Aguilar Flores

Gerente de Consolidacion

Francisco Javier Gutiérrez
Guzman

Director Relacién con
Inversionistas

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Grupo Financiero Actinver

Nathan Moussan Farca

Director de Banca de Inversion

Gabriel Ramirez Vazquez

Subdirector de Banca de Inversion

Gabriel David Hernandez War

Gerente de Banca de Inversion

Daniel Salazar Avalos

Analista de Banca de Inversion

Patricia Flores Milchorena

Directora de Representacion

ClIBanco, S.A., Institucion de Comun
Banca Multiple Alfredo Basurto Dorantes Gerente de Representauon

Comun

José Antonio Chavez Vargas Socio

Brian J. Minutti Aguirre Socio

Chavez Vargas Minutti Abogados,

S.C. René Miguel Martinez Herrera Asociado Senior
Jimena Pulliam de Teresa Asociada
KPMG Céardenas Dosal, S.C. Victor Espinosa Ortiz Socio

Ninguno de los expertos o asesores que participan en la oferta tiene interés econémico directo o indirecto en la
Emisora ni en la Tercera Emision, salvo por lo relativo al pago de los honorarios profesionales que seran
cubiertos con los recursos obtenidos de la oferta. Ver la seccién V. - “Gastos relacionados con la oferta”.

Relacién del Representante Comun con Tenedores.

Patricia Flores Milchorena, Lileni Zarate Ramirez y Alfredo Basurto Dorantes son las personas encargadas de
las relaciones con los Tenedores y podran ser localizadas a través de sus correos electrénicos
pflores@cibanco.com, Izarate@cibanco.com y abasurto@cibanco.com, respectivamente, o al teléfono
50633900 ext.3914, en las oficinas de CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, ubicadas en Cordillera de
los Andes 265, Piso 2, Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de México.

Relacién del Emisor con Inversionistas.

El funcionario de la Emisora encargado de las relaciones con inversionistas es el Lic. Francisco Javier Gutiérrez
Guzman, y puede ser contactado en sus oficinas ubicadas en Avenida Guillermo Gonzalez Camarena 1200,
piso 10, Centro de Ciudad Santa Fe, cédigo postal 01210, Ciudad de México, al teléfono 01 (55) 1103-6600,
extension 1440, o a la direccion electronica ActinverlR@actinver.com.mx.
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ACONTECIMIENTOS RECIENTES

Anuncio de aceptacion en principio de oferta vinculante para la venta exclusiva de productos de
bancay sequros de Mapfre en el canal de Actinver y asociacion en resultados.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismo que fue presentado a la CNBV y BMV el
10 de enero de 2019 y que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx

Anuncio del acuerdo alcanzado para la colaboracion vy distribucién de seguros de Mapfre a
través de lared Actinver y asociacién en resultados.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismo que fue presentado a la CNBV y BMV el
15 de marzo de 2019 y que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx

Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V. (BMV: ACTINVRB), informa al publico inversionista sobre la
renuncia y designaciéon del Director General de una de sus subsidiarias.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismo que fue presentado a la CNBV y BMV el
25 de marzo de 2019 y que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx

Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V., informa al publico inversionista de la amortizacion
anticipada del total de la emisién de los certificados bursatiles ACTINVR 17.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismo que fue presentado a la CNBV y BMV el
12 de abril de 2019 y que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx

Corporacién Actinver, S.A.B. de C.V. (BMV: ACTINVRB), informa al publico inversionista sobre
los cambios en sus érganos sociales.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismo que fue presentado a la CNBV y BMV el
24 de abril de 2019 y que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx

Actinver reportaun crecimiento en su utilidad neta de 251% en el ler trimestre del 2019 respecto
al mismo periodo del 2018.

,-"J
/

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismo que fue presentado a la CNBV y BMV elf.f'f-
26 de abril de 2019 y que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx
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g. Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V., uno de los Bancos de Inversién lideres en México
mediante asesoria en Banca Privada y Banca Corporativa, anuncia resultados del sequndo
trimestre para el ejercicio 2019 (2T 2019).

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismo que fue presentado a la CNBV y BMV el
23 de julio de 2019 y que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnhbv
www.bmv.com.mx

h. Retransmisién del Reporte Anual ejercicio 2018 de la Emisora a peticion de la Comisién Nacional
Bancariay de Valores, sin gue existan cambios significativos.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismo que fue presentado a la CNBV y BMV el
29 de julio de 2019 y que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx

i. Retransmisién del Reporte Financiero Trimestral correspondiente al Sequndo Trimestre de 2019
de la Emisora a peticion de la Comision Nacional Bancariay de Valores, sin que existan cambios

significativos.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismo que fue presentado a la CNBV y BMV el
16 de agosto de 2019 y que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx

j-  Asimismo, en relacién con la Resolucion que modifica las Disposiciones de caracter general aplicables
a las instituciones de crédito, publicada en el Diario Oficial de la Federacion el 27 de diciembre de 2017,
en la que se sefala la entrada en vigor de (i) los Criterios B-6 “Cartera de Crédito” y D-2 “Estado de
Resultados”, contenidos en el Anexo 33 de las referidas Disposiciones vy (ii) las Normas de Informacion
Financiera (NIF), NIF B-17 “Determinacion del Valor Razonable”, NIF C-3 “Cuentas por cobrar”, NIF C-9
“Provisiones, contingencias y compromisos”,” NIF C-16 “Deterioro de instrumentos financieros por
cobrar’, NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar”, NIF C-20 “Instrumentos financieros por cobrar
principal e interés”, NIF D-1 “Ingresos por contratos con clientes”, NIF D-2 “Costos por contratos con
clientes”, a partir del 1 de enero de 2019:

1. La Emisora manifiesta que las mejoras realizadas a las NIF Respecto de lo sefialado en la NIF B-
1 “Cambios contables y correcciones de errores”, parrafo 27 en lo relativo a cuando existe una
nueva NIF emitida por el CINIF (la cual no ha entrado en vigor), no generardn cambios
contables en los estados financieros.

2. La Emisora esta realizando un diagnostico de las implicaciones de la implementacion de las NIF
antes mencionadas, de cuyo resultado espera que de dichas implementaciones no se
generaran efectos importantes en la informacion financiera de la Emisora, incluyendo sin
limitar, efectos materiales en los procesos internos de generacion y registros contables, el
establecimiento de una metodologia de transicion, un impacto material en la situacion financiera,
efectos de la operacién del negocio, ni contingencias derivadas de la existencia de obligaciones
contractuales de hacer y no hacer con proveedores, acreedores e inversionistas.

Adicionalmente, se informa al publico inversionista el siguiente andlisis de la NIF mencionadas en la presente
Seccion:

Criterios Contables Razo6n de su emisiéon
B-6. “Cartera de Crédito”. Se emite para:
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Definir las normas particulares relativas a la valuacion,
presentacion y revelacion para el reconocimiento
inicial y posterior en los estados financieros de la
certera de crédito.
Para hacer la convergencia con la NIF C-3 Cuentas
por cobrar.

D-2. “Estado de resultados integral”. Se emite para:

Establecer las caracteristicas Generales para la
presentacion y estructura del estado de resultados
integral, los requerimientos minimos de su contenido y
las normas generales de revelacion.

NIF Razén de su emision

NIF B-17. “Determinacion del valor razonable”. Se emite para:

a) Definir el valor razonable;

b) Establecer en un solo marco normativo la
determinacion del valor razonable; y

c) Estandarizar las revelaciones sobre las
determinaciones del valor razonable.

NIF C-3 “Cuentas por cobrar”. Entre los principales cambios que presenta se
encuentran los siguientes:

a) Especifica que las cuentas por cobrar que se
basan en un contrato representan un
instrumento financiero, en tanto que algunas de
las otras cuentas por cobrar, generadas por
una disposicion legal o fiscal, pueden tener
ciertas caracteristicas de un instrumento
financiero, tal como generar intereses, pero no
son en si instrumentos financieros.

b) Establece que la estimacion para
incobrabilidad por cuentas por cobrar debe
reconocerse desde el momento en que se
devenga el ingreso, con base en las pérdidas
crediticias esperadas presentando la
estimaciébn en un rubro de gastos, por
separado cuando sea significativa en el estado
de resultado integral.

C) Establece que, desde el reconocimiento inicial,
debe considerarse el valor del dinero en el
tiempo, por lo que, si el efecto del valor
presente de la cuenta por cobrar es importante
en atencibn a su plazo, debe ajustarse
considerando dicho valor presente. /

I

d) Requiere una conciliacion entre el saldo inicial ?,/
y el final de la estimacién para incobrabilidad/
por cada periodo presentado. j

NIF C-9 “Provisiones, contingencias y Entre los principales aspectos que cubre esta NIF se
compromisos”. encuentran los siguientes:
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NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar”.

NIF C-20 “Instrumentos financieros para cobrar
principal e interés”.

b)

Los

Se disminuye su alcance al reubicar el tema
relativo al tratamiento contable de pasivos
financieros en la NIF C-19 “Instrumentos
financieros por pagar”.

Se modifica la definicion de “pasivo” eliminando
el calificativo de “virtualmente ineludible” e
incluyendo el término “probable”. Se actualiza
la terminologia utilizada.

principales cambios en relacion con

pronunciamientos anteriores son:

a)

b)

d)

e)

Entre

La posibilidad de valuar, subsecuentemente a
Su reconocimiento inicial, ciertos pasivos
financieros a su valor razonable, cuando se
cumplen ciertas condiciones excepcionales;

Valuar los pasivos a largo plazo a su valor
presente en su reconocimiento inicial,
considerando su valor en el tiempo cuando su
plazo es mayor a un afio o fuera de las
condiciones normales de crédito, reconociendo
un interés implicito o ajustando el interés a uno
de mercado;

Al reestructurar un pasivo, sin que se
modifiquen sustancialmente los flujos de
efectivo futuros para liquidar el mismo, los
costos y comisiones erogados en este proceso
afectaran el monto del pasivo y se amortizaran
sobre una tasa de interés efectiva modificada,
en lugar de afectar directamente la utilidad o
pérdida neta. El Boletin C-9 no especificaba la
reestructura de un pasivo, sino que se referia a
la redencién anticipada de deuda;

Se incorpord en la seccion 42.6 de esta horma
lo indicado en la CINIIF 19, Extincién de
Pasivos Financieros con Instrumentos de
Capital (CINIIF 19), tema que no estaba
incluido en la normativa anterior; y

El efecto de extinguir un pasivo financiero debe
presentarse como un resultado financiero en el
estado de resultado integral, cuando antes el
Boletin C-9 no indicaba el rubro especifico a
ser afectado.

los principales aspectos que cubre se

encuentran los siguientes:

a)

La clasificacion de los instrumentos financieros
en el activo. Se descarta el concepto de
intencion de adquisicion y tenencia de éstos
para determinar su clasificacion. En su lugar,
se adopta el concepto de modelo de negocios
de la administracion, ya sea para obtener un
rendimiento contractual, generar un
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NIF C-16 “Deterioro de instrumentos financieros

por cobrar”.

NIF D-1 “Ingresos por contratos con clientes”.

b)

c)

Los principales cambios que

rendimiento contractual y vender para cumplir
ciertos objetivos estratégicos o para generar
ganancias por sSu compra Yy venta, para
clasificarlos de acuerdo con el modelo
correspondiente.

El efecto de valuaciéon de las inversiones en
instrumentos financieros se enfoca también al
modelo de negocios.

No se permite la reclasificacion de los
instrumentos financieros entre las clases de
instrumentos financieros para cobrar principal e
interés (IFCPI), la de instrumentos financieros
para cobrar y vender (IFCV) y la de
instrumentos financieros negociables, a menos
de que cambie el modelo de negocios de la
entidad.

incluye esta NIF

consisten en determinar cuando y como deben
reconocerse las pérdidas esperadas por deterioro de
Instrumentos financieros por cobrar (IFC), entre ellos:

a)

b)

Establece que las pérdidas por deterioro de un
IFC deben reconocerse cuando al haberse
incrementado el riesgo de crédito se concluye
gue una parte de los flujos de efectivo futuros
del IFC no se recuperara.

Propone que se reconozca la pérdida esperada
con base en la experiencia histérica que tenga
la entidad de pérdidas crediticias, las
condiciones actuales y los pronésticos
razonables y sustentables de los diferentes
eventos futuros cuantificables que pudieran
afectar el importe de los flujos de efectivo
futuros de los IFC.

En el caso de los IFC que devengan intereses,
establece determinar cuanto y cuando se
estima recuperar del monto del IFC, pues el
monto recuperable debe estar a su valor
presente.

Entre los principales cambios se encuentran los
siguientes:

a)

b)

c)

Establece la transferencia del control como
base para la oportunidad del reconocimiento de
los ingresos.

Requiere la identificacién de las obligaciones a
cumplir en un contrato.

Indica que la asignacién del monto de la
transaccion entre las obligaciones a cumplir,
debe realizarse con base en los precios de

venta independientes. 7
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NIF D-2 “Costos por contratos con clientes”.

NIF D-5 “Arrendamiento”.

k. Mercado de Crecimiento de la Emisora.

d) Introduce el concepto de “cuenta por cobrar
condicionada”. Requiere el reconocimiento de
derechos de cobro.

e) Establece requerimientos y orientacion sobre
como valuar la contraprestacion variable y
otros aspectos, al realizar la valuacion del
ingreso.

Su principal cambio es la separacion de la normativa
relativa al reconocimiento de ingresos por contratos
con clientes, de la correspondiente al reconocimiento
de los costos por contratos con clientes.
Adicionalmente, amplia el alcance que tenia el Boletin
D-7, referenciado exclusivamente a  costos
relacionados con contratos de construccion y de
fabricacion de ciertos bienes de capital, para incluir
costos relacionados con todo tipo de contratos con
clientes.

Entre los principales cambios se encuentran los
siguientes:

a) Elimina la clasificacion de arrendamientos
como operativos o capitalizables para un
arrendatario, y éste debe reconocer un pasivo
por arrendamiento al valor presente de los
pagos y un activo por derecho de uso por ese
mismo monto, de todos los arrendamientos con
una duracién superior a 12 meses, a menos
que el activo subyacente sea de bajo valor.

b) Se reconoce un gasto por depreciacion o
amortizacién de los activos por derecho de uso
y un gasto por interés sobre los pasivos por
arrendamiento.

C) Modifica la presentacion de los flujos de
efectivo relacionados ya que se reducen las
salidas de flujos de efectivo de las actividades
de operacion, con un aumento en las salidas
de flujos de efectivo de las actividades de
financiamiento.

d) Modifica el reconocimiento de la ganancia o
pérdida cuando un vendedor-arrendatario
transfiere un activo a otra entidad y arrienda
ese activo en via de regreso.

e) El reconocimiento contable por el arrendador
no tiene cambios en relaciéon con el anterior
Boletin D-5, y solo se adicionan algunos
requerimientos de revelacion.
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Intermediacién Financiera México vs. el Mundo
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4 4 .
Fondos de Inversion Credito
Activos Operadoras de Fondos de Inversidn 2T 2019 Posicién de Banco Acfinver en el Sistema Bancario 1T 19

(miles de mdp) Lugar Activos Netos % Participacién

Cartera de Crédito IMOR ICOR
BlackRock 1 514 21% Banco .

BBVABancomer 2 507 21% 0 o T e o (o o agy

BBVA B 1 o 12 16

Santander 3 262 1% ancomer 8%

—— 4 199 8% Banorte 2 22% 8 17

e 5 170 7% Santander 3 10% 17 15

scotia & 169 7% Banamex 4 2% 16 6

Inbursa 7 11 5% HSBC 5 22% 1 8

Otros 490 0% Invex 20 4% 6 3

Fuente: AVIB Actinver 21 25% 2 4
Crecimiento Activos Fondeos de Inversién Actinver vs. Industria J.P. Morgan 2 2% N/D N/D

17% 19% Sistema 52 Bancos 10%
. 13% 13% Fuente: Boletin Estadistico CNBY, marzo 2019
10%
8%
7% 4 5% &%
0 = M
= Actinver Industria 0.3%
2014 2015 2016 2017 2018 2M9 1 4118

n. Asesoria Personal, Integral y Especializada a Personas Fisicas.

Contratos y Asesores

= Contratos >500k (miles) —a—N° Asesores
721 715 2%y 724

2016 2017 2018 2118 2119

Activos Totales de Banca Privada

11.4% 31
__'_...-"""*
279 -
Q 255 258
2 i~ 20.9%
g 209
8
1S
2016 2017 2018 2118 2119

0. Asesoria Personal, Integral y Especializada a Personas Morales.
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Confratos y Asesores

= Contratos >500k (miles) —a—N° Asesores
1.3%
721 715 _______0—-5' 724
693 »
674 10.0%
m 49.7 48.4
2016 2017 2018 2118 2119

Activos Totales de Banca Privada

311

279 L —
Q 255 - 258
2 20.9%
3 209
8
£
2016 2017 2018 2118 2119
p. Productos.
Productos y Servicios Confratos y Asesores
mmm Confratos >500k (mies) —a— N° Asesores
+ Intermediacién Bursatil, Capitales y Deuda 0 s, 724
+ Administracién de Activosy Fondos de Inversidon oo
+ Cambios y Derivados o7
+ Crédito y Arendamiento o7
+ Tarjetas de Débito y Chequera m N
« Consultoria en Seguros '
. . . 2016 2017 2018 2118 2119
» Fiduciario
« Previsidn Social Activos Totales de Banca Privada
‘ 11.4% 311
Segmentos de Atencién y Asesoria 8 255 28
+ Banca Especializada: hasta $500 mil E -
+ Banca Patfrimonial: de $500 mil a $1.5 millones E
+ Banca Privada: de $1.5 millones a $30 millones
+ Wealth Management: a partir de $30 millones ‘
2016 2017 2018 2118 2119
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Productos y Servicios Clientes Banca Corporativa

o  Administracién de Activosy Fondos de Inversién
s« Cambios y Derivados 170
e Crédito y Arrendamiento 108 127

* Emisiones de Capital (ECM) y de Deuda (DCM)

s Consultoria en Seguros .

s Fiduciario

* Previsidn Social
* M&A, Reestructuras

2 8%

2016 2017 2018 2118 2119

# de clientes
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c H
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¢ Fondos de Fondos, 15% 70 : 0
" 2016 2017 2018 2118 19
Pioneros en ETFs Soluciones Alpha = Mandatcs m Fondos de Inversion
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CrédHQ y Arrenddmien+° = Credito Bancario Arrendamiento
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£ : : & el 534
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NUmero de Empresas con Analista en 1er Lugar

10
9

Actinver GBM Barclays Banorte BBVA

NUmero de Empresas con Analista del 1-5 Lugar
36

29
25 24 23

Actinver GBM Barclays Scotia J.P. Morgan

r. Crecimiento y Diversificacion.

1%

m Fondos de Inversién

H Intermediacion Bursatil

M Servicios y Ofros Ingresos
Posicién Propia

Ingresos 2,725 mdp

s. Resultados.

NUmero de Empresas con Analista del 1-3 Lugar
28
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Actinver GBM Barclays Scotia HSBC
Sectores de México y Rank de Analistas Actinver
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u Crédito
US Broker
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Arrendamiento

Seguros
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Utilidad Neta Margen Neto

20%

610 . . 20.6
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29.4 15.6 15.6

1,032 pb i 474 pb & 4758 pb [ i
/ ‘ 120pb — \ ‘
£ — L

- | | e |
® - ! i T 8 27 pb ' 27pb
H \ -21pb H i
H l ; E - H H E‘ é -
2017 2018 ‘ 2718 2119 I 1518 1519 2017 2018 . 2718 2119 I 1518 1519
mSin Ingresos Extraordinarios  Con Ingresos Extraordinarios = 3in Ingrese Extraordinario » Con Ingreso Extraordinario
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w. Actinver (En Resumen).

Actinver

o Resultados N
Modelo Unico Crecientes y Preparacion

y Excelente Malucicion parael
Posicionamiento Muy Atractiva Futuro
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X. Informacién Financiera

Informacion Financiera

(millones de pesos)

Ingresos

Margen

1§19

vs. 1518

6,666

+41%

Operativo 294%  +1,032 pb
Utilidad Neta 610 +98%
Margen Neto R4 +714 pb

Activo 113,441 +32%
Capital 6,238 +10%
ROE 15.6%  +476 pb

y. Liderazgo en principales lineas de negocio.

Cuentas Casa de Bolsa Sucursales
Marzo 2019 lugar No. Parlicipacién Ne. Participacién
Actlinver
Banorte 2 29,172 12% 38 13%
Vector 3 22,777 9% 20 7%
GBM 4 21,293 9% 3 1%
CitiBanamex 5 19,522 8% 1 0.3%
Scotia & 17,180 % 23 &%
Total Industria 243,984 100% 290 100%
Fuente: AMIB
1,841,184 Activos en Custodia 1T 2019
{mdp)
1,281,427
5° Lugar
709,242
. 507,893 490,185 483,714
Inbursa BBV A-Bancomer Banorte CitiBanamex Actinver GBM

1/ El reporte de mayo de la AMIB sélo incluye datos de Casas de Bolsa a marzo 2019

Fuente: AMIB
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10. PERSONAS RESPONSABLES.

Declaracion del Director General, del Director de Finanzas y del Director Juridico de la Emisora
Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el &mbito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacién relativa a la Emisora contenida en el presente Suplemento, la cual, a nuestro leal
saber y entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento
de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o gue el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V.

hé/ =z

s 2 A
Por: Hégtor Madero Rivero Por: José Pedro Valenzuela Rionda
Director General Director de Finanzas

Director Juridico



Declaracion del Intermediario Colocador

El suscrilo manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su represenlada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacién, revision y analisis del negocio de la Emisora, asf como participado en
la definicion de los términos de la Tercera Emision, y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo,
su representada no fiene conocimiento de informacién relevanie que haya sido omitida o falseada en este
Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionisias.

Ilgualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de
los Certificados Burséliles maleria de la Tercera Emision, con vistas a lograr una adecuada formacion de
precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que
debera asumir frenle al gran plblico inversionista, las autoridades competentes y demds participantes del
mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa.

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver

ACTINVR 192
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Declaracion del licenciado en derecho independiente

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emision y colocacién de
los valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene
conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el
mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Chavez Vargas Minut‘i Abogados, S.C.

inutti Aguirre

ACTINVR 19-2
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11. ANEXOS

1. Macrotitulo que ampara la Tercera Emision

Paging’50 de 55
'ACTINVR 19-2
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CORPORACION ACTINVER, S.A. B DEEY=

POR UUN MONTO TOTAL DE:
$600°000,000.00 (Seiscientos Millones de Pesos 00/100 M.N.).

Corporacion Actinver, S.ADB. de CV. {“Corporacién Actinver” o ¢] “Emisor”), se obliga
a pagar incondicionalmente al amparo de este Macrotitulo, en los IErminos que a
continuacion se indican y con lundamento en los aticulos Gl, 62 y 61 de la Ley del
Mercado de Valores (la “LMV?), la eantidad de $600°000,000.00 (Sciscientos Millones
de Pesos 007100 M.N.) (el “Pdncipal®), mis los intereses correspondicntes a través de
S.10. lndeval Institucion para ¢l Depésito de Valores, S.A. de CV. ("Indeval”), con
domicilio ubicado en Pasco de la Relonma No.o 255, Piso 3, Colonia Cuanliémeoc,
Delegacion Cuanhiémoc, C.P. 06500, Ciudad de México o en cualquier oro domicilio
i en ¢l futuro establezea

Los Certilicados Bursdtiles de la presente Emision son del tipo que reliere la Iraccion |
del articulo 62 de la Ley del Mercado de Valores.

El presente Macrotitulo ampara 6'000,000 (Scis Millones) Certilicados Bnsitles al
poriador.

1l Programa [ue autorizado por la CNBV mediante el olicio nimero 153/ 12557 /2018,
de fechia 3 de diciembre de 2018 v se encuentra inscrito en el RNV bajo el niunero J088-

4.15-2018-005.

La presente Lmision l[ie autorizada por la CNBV mediante olico numero
153/12055/2019, de lecha 20 de agosto de 2019, ¢ msenta en el BNV baygo el muncro
A088-1. 15-2015-005-03.

Los Certilicados Bursdtiles lucron calilicados por: () por Verum Calilicadora de Valores,
S5.APL de C.V., con la calilicacion AA/M; y (i) Fiich Mdéxico, S.A. de CV., con la
calilicacion AA-(inex).

Los términos v condiciones del presente Macrotitulo, sevin los siguientes:

CLAUSULA PRIMERA. Definiciones y Reglas de Interpretacion.

L1, Facabezados. Los encabezados de las Clausulas contenidas en el presente
Macratitulo se utilizarin tmicamente como relerencia v no deberin tomarse cn
cuenta para la interpretacion del misme.

1.2, Relerencias. Salvo disposicién en conlrario, todas las referencias a Cliusulas,
Secciones ¥ Anexos, se entenderdn respecto a Clinsulas ¥ Secciones del presente

5.0, 1 i
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Macrotitulo. Las referencias a “dias™ significaran dias vaturales. Las relerencias a
cualquier  documento, mstrumenle o contrato,  incluyendo ¢ presente
Maerotitulo, meluiran: (i) 1odos los ancxos v apéndices u olvos documentos
adjuntos a los mismos; (i) odos los documentos, instrumentos o contralos
cmilidos o celehrados en sustitncion de los mismos; v (i) cualesquicra relormas,
maodhlicaciones, aciciones o compulsas a dichos documenios.

La Delniciones. La palabra “incluye”, “incluyendo” o cualquiera de sus derivaciones
debe entenderse como incluyendo s limilacion. I singular incluye el plaal y el
plural incluye el singular, Los términos con maytiscula micial v que se relacionan
a contnuacion, lendrin los siguientes simmlicados v obligain al Lmiser de
conlormidad con dicho signilicado:

“*Amorlizacion Anticipada Voluntana™: Sigmilica una amortizcion lotal anlicipaca de
Principal en (érminos de la Seceidn 8.2,

“Asamblea de Tencedores”: Signilica la asamblea general de Tenedores que representari
al comjunto de los Tenedores de los Centilicados Bursailes de la presente Emision.

“Autondad Gubermamental™: Signilica cualquuer entdad que ejerza lunciones ejecubivas,
lemslatvas, udiciales, regulatorias, admimsiativas o comrespondientes al gobiermo va sca
lederal, estatal o municipal, incluyendo cualquicr entidad multilateral o supranacional.
"BMV”: Signilica, la Bolsa Mexicana de Valores, S AR de OV,

*Calendanto de Pagos™: Tiene ¢l signilicado que a dicho 1émnnino se alribuyve cn la
Seccion 7.1

“Causal de Vencimiente Antcipade™: Tienc el sigilicade que a dicho émnno se
atribuye en la Scecion 9.2

“Cerificados Bursdtiles” o “CB's”: Siguilica los 000,000 (Scis Millones) centilicados
bursiatles de la presente Emision denonunados en Pesos, emitidos al portador por
Corporacion Actiiver al amparo de T presente Emision.

FCNBV™: Sigmilica Ia Comision Nacional Bancaria vy de Valores.

“Corporacién Actinver” o ol “LEmisor”; Signilica Corporacion Actinver, 5.AL. de CV,
*Contrato de Colocacion™: Signilica ¢l contrato de colocacion de Cerlilicados Bursatles
de lecha 20 de agosto de 2019, celebrado entre ¢l Emisor v ¢l Intermediario Colocador,
scgun ol mismo sea modilicado o reexpresado de empo en tompo.

“Dia Habil": Signilica un “dia habil”, segiin se deline en la cireular anual publicada por la
CNBV de conlormidad con el Anticulo 4, fracciones XX y XXXV v el Avticulo 16,
lraccion T de la Loy de In Comision Nacional Bancaria v de Valores, que no sea sabado,
domingo o un din en ¢l gue las instituciones de crédito estén autorizadas u obligadas por

“Délar™: Signilica, dolares, Ia moneda de curso legal de los Estados Unidos de Aanérica,

“Documentos de la Operacdn”™ Signilica, de manera conjunta: i) ¢l presente
Macrotitulo; (i1} los avisos de olerta publica v colocacion; (i} ¢l Contrale de Colocacidn;
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{iv) el suplemento mlormative; v () cualquicr olro documento, strumento o
documentacidn y cualquier apénchee, suplemento, anexo u otro documenio adjunto al
misimo, que haga constar o de cualguier otra forma se cnita en relacion con la Emision.
“Emisién”: Signilica la emision de 6'000,000 (Seis Millones) Certilicados Bursitiles que
ampara ¢l presente Macrotilulo, a la cual le Tue asignada la clave de pizura “ACTINVR
!"-_'I-Q”

*Emisnet”™: Signilica ¢l sistema clectronico de comunicacion con Fousoras de Valores
que manticne la BMV y al cual se puede acceder mediante la siguiente  direccion
htps:/femisnet. hmv.com.anx.

t = i ATy [ : i o B
Techa de Determinacién™: Signilica la lecha que corresponda a 2 (dos) Dias Hibiles
previos al inicio de cada Pertodo de Intereses.

“Fecha de Eanisién™: Signilica el 22 de agoste de 2019, dia en el que se llevard a cabo la
colocacion de los Certilicados Bursaules en la BMV.

“Fecha de Pago™: Signilica cada una de las lechas previstas en el Calendario de Pagos
previsto en la Scccidn 7.1, en las cuales se realiznsin los pagos de Prncipal ¢ Intereses,
segiin corresponda, contra la entrega de la constancia correspondiente que para tales
clectos expida Indeval; en ¢l entendido que si ese dia no es un Dia Habil, la Fecha de
Pago serd el Dia Halal inmediato sisniente.

“TFecha de Vencimiento™: Signilica, con respecto a cualquier Certilicilo Bursatil, Ta Fecha
que se indica en la Scecion 4.2,

“Indeval”: Significa 5.12. Indeval Institucion pana el Deposito de Valores, S.A. de CV.
“Intereses”: Signilica los mtereses ordinarios pagaderos a los Tenedores, caleulados de
cotlormidad con lo establecido en la Sceoion 6.2,

“Intereses Moratorios™ Signilica los intereses moralonos pagaderos a los Tenedores,
caleulados de confonmidad con lo establecido en la Seccion 6.3,

“Intermediario Colocador™: Signilica Actinver Casa de Bolsa, 5.A. de CV. Grupo
Financiero Actinver.

“Ley Aplicable”: Signilica, con respecio a cualquier Persona: (1) el acla consttuliva,
pcrmisos, eslatutos, escrtlura constiluliva u olros documentios cotslilntivos o dociimentos
que rijn g dicha Persona; v (o) coalguier ley, olicio, decrelo, tradado, vegla, reglanento o
laudo de un arbitro, tribunal u otra Autoridad Gubernamental, aplicable i, u obligatoria
para dicha Persona, vio aplicable a cualquicra de sus propiedades, o a la que dicha
Persona y/o cualquicra de sus propicdades esté sujeta.

LGTOC™: Signilica la Ley General de Tindos vy Operaciones de Crédito, tal como la
nuisnta hava sido o sea modilicada de tempo en lempo.

SLIC": Signilica la Loy de Instituciones de Crédito, al como Ia misima haya sido o sca
modilicada de Gempo cn tempo.

LMV Sigmilica la Ley del Mercado de Valores, fal como ke misma haya sido o sea
modilicada de tempo en tempo.

Piiginen F ol 23
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“Macrotitulo™ Signilica ¢l presente titulo, el enal ampara los CB's.
“Meéxico™: Signilica los Estados Unidos Mexicanos,

“Periodo de Intereses”: Signilica ¢l periodo que inicia e incluye a I Focha de Emisién v
termina (v excluve) en la primera Fecha de Pago de intereses, v cada periodo signiente
que imcia (e mcluye) en una Fecha de Pago de intereses v termina (v excluve) en la
siguiente Fecha de Pago de intereses, en ol entendido gue ¢l alimo Peviodo de Intereses
[inalizard en la Fecla de Vencimiento.

“Persona™ Signilica cualquicr porsona lisica o moral, corporacion, asociacion gencral,
asociacion limitada, sociedad de responsabilidad lmitada o asociacion, asociacion en
participacion, co-dnversion (jor venture), socicdad en comandita, sociedad andniia,
nstitucion de crédito, hdeocomiso, cstado, sociedad imegular, gobicmeo lederal, estatal o
municipal {0 cualquier dependencia o subdivision politica de los mismos), fondo de
iversion o cualquier otra lorma de entidad.

“Prncipal™; Significa ¢l monto de principal pagadero a los Tenedores, de conformidad
con ¢l presente Macrotitulo.

“Programa™ Signilica la mscripeion preventiva en ¢l BNV, bajo la modalidad de
programa de colocacion de certilicados bursatiles quirogralarios hasta por la cmidad de
$2,000°000,000.00 (Dos Mil Millones de Pesos 00/100 MN) o su cguvalenie ¢n
Ddlares o UDIS, autorizada por la CNBY medianle oficio No. 153/12557/2018 de lecha
3 de diciembre de 2018,

“Ps.” o “Peso”: Signilica, pesos, la moneda de curso legal de México.

"Recursos Denvados de la Emision”: Signilica los recursos que se oblengan por la
colocacion de los Cerlilicados Bursililes.

“Representante Cormmin™: Signilica CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, quien
realizard las lunciones de representante comtin de los Tenedores, de conformidad con o
cslablecido en la Clinsula Décima Segunda.

“RNV": Signilica ¢l Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBY,

4 incipal”: Simulica, cn cualguicr Fecha de Detenuinacion, el monto
Saldo Insoluto de Prncipal™: Szl lg Fecha de Dot | [
no amortizado de Principal de los Certilicados Bursitiles en cireulacidn, en ¢l entendido
que antes de una Amortizacion Anticipada Voluntaria parcial de principal ¢l Saldo
Insolwo de Prncipal serd ijgual a la suma del Valor Nomnnal de los Certificados
Bursaules.

“SEDI”: Signilica ¢l Sistema Flecironice de Dilusion de Inlormacion, insirimentado por
la 3NV,

“SHCP": Sigmilica la Secrctaria de Hacienda v Crédite Pablico.

“STIV-2": Signilica ¢l sistema de  trnslerencia de inlormacion sobee valores,
instrumentado por la CNI3V,

Seccidn 6.
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[asa de Referencia™ Ticene ¢l significado que a dicho émino se amibuye en la Seccidn
.

o momento estarin representados coando actien cn su conjunto por el Representanie
Comin.

*UDIS™: Sigiulica las umidades de cuenta Hamadas “Unidades de Inversion®™ o valor
en pesos publica penodicamente ¢ Banco de México en el Diio Oficial de la
Federacion, establecidas en el *Deereto por el que se establecen las obligaciones que
podrin  denominarse en Unidades de Inversion v relonma v adiciona diversas
disposiciones del Cadigo Fiscal de [a Fodermadn v de la Ley del Impuesto sobre la Remta
publicade en ¢l Diario Oficial de la Federacién el 1 de abril de 1995.

“Valor Nominal”: Tendra el significado que se le atribuye en la Cliusula Segunda.

ver realizada la Amortiacion Aunlicipada Volunbacia pareial,
CLAUSULA SEGUNDA. Monto de la Emisién y Valor Nominal.

21. Monto de ln Emusion. $600°000,000.00 (Seiscicmos Millones de Pesos 00/100
M.NL

22 Valor Nominal, Bl valor de cada uno de los Cerlilicados Bursatles es de 510000
(Cien Pesos 00/100 M.N.) (el “Valor Nominal™).

CLAUSULA TERCERA.- Lugar, Fecha v Niimero de Emisién.

1. Fecha de Famsion., La Fecha de Envsion ex el 22 de agosto de 20049,

42 Lugar de Ennsion. Bl lugar en donde se leva a cabo o Emision s la Cindad de
México,

33 Mimcre de Emsion. La presente emision constituve la lercera cmision e
Certlicados Bursitles al amparo del Progruna,

CLAUSULA CUARTA. Vigencia de la Emisién y Fecha de Vencimiento,

4.1 Vigeneia de Ia Bunsion: Ta Fosion tendrd ana vigencia de 1,820 (mil ochocientos
veinle) . dias.

42 Fecha de Vencimicnto. Los Certilicados Bursitiles vencen paa todos los electos
legales el 15 de agosto de 2024 {la “Fecha de Vencimiento”) o st dicho dia cs
mhabil, ¢l Dia Habil inmediate sigmente. Bl Prncipal junte con lodos los Intereses
devengados y no pagados bajo los mismos, deberin ser integramente pagados en la
Fecha de Vencimicnto,

- CLAUSULA QUINTA. Destino de los Recursos.

5.1 Destino de los Recursos. Il Emisor utilizara los recurses que oblenga con molivo
de la Fmision para usos corporativos generales.

CLAUSULA SEXTA. Intereses.
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Tasa de Interés Broto Anual. A partir de la Fecha de Linision, v en tanto no sean
amortizados, los Cerilicados Bursdtles devengarin un interds bruto anual a su
Vilor Nonnal o Valor Nominal Apstado, segin corresponda, a una asa de interds
brute anual que el Representante Connim Igara 2 (dos) Dias Habiles anteriores al
micio de eada Periodo de Intereses (la “1'asa de Interés Bruto Anual” v la “Fecha
de Determinacién”, respectivamente), y que regiud durmte dicho Periodo de
Intereses.

La Tasa de Interés Bruto Anual para los Cerulicados Bursdiiles se ealeulas
mechante [a adicion de 1.20 (uno punto veinte) puntos porcentuales {la “Sobretasa”™
a la Tasa de Interés huterbancaria de Equilibrio a un plazo de hasta 28 (vemtiocho)
dias (la “Lasa de Relerencia” o “THE”, indistintimente) o la que la sustituya, Una
vez hecha la adicion de la Sobretasa se deberda capitalizar 0, en su caso, hacer
cquivalente al mimero de dias naturales electivamente ranscurridos hasta la Fecha
de Pago correspondiente, que sea dada 2 conocer por ¢l Banco de Meéxico, por el
medio masive de comunicacion que Sste determime, o a ravés de cualguier otro
medio electrdnico, de computo o lelecommunicacion, mcluso Internct, autorizado al
clecto por el Banco de México, en la Fecha de Determinacién de la Tasa de
Interés Bruto Anual que corresponda o, en su delecto, dentro de los 30 (weinta)
Dias Habiles anteriores a la misioa, en cuvo caso deberd lomarse como base Ia
Tasa de Interes de Relerenaa comunicada en el Dia Habil mis proxime a la Fecha
de Determinacion de la"Fasa de Interds Brute Anuoal.

Far caso que la TTE deje de existir o publicarse, o Representante Conmin utilizarad
conne lasa sustiluta para determinar la Tasa de Interés Brute Anuval de los
Certiicados Bursatiles, aguella que dé a conocer ¢l Banco de México ohicialmente
como la tasqa sustituta de la T a plico de hasta 28 (veintiocho) dias,

Para determinar o Thsa de Interés Bruto Anual capitalizada o, en su caso,
cowvalente 3l mimero de dias nateales electivionenie wanscurridos en cada
Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago correspondiente, el Representanic
Comtin wiiliza la sigoiente [ormula

F HOE

I, LT .
1O = ([., LS, L KF@?]
oo - NDE

En donde:

TC = Tasa de Interés Brule Anual capilalizada o cquivalente al mimero de
dias naturales clectivamente transcwidos on el Periodo de Tintereses hasta la
Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

TR = Tasa de Interés Bruto Anual.

PL = Plazo de la "TTE (o ka tasa que la sustituya) en dias.

NDE = Noamero de dins naturales electuvamente transcurricdos lasta la Fechia
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de Pago de Intereses comrespondiente.

La Tasa de Interés Brute Anual capitalizada corvespondienie al primer Periodo de
Intereses sera de 9.48% (hueve punte cuarenta v ocho) por cento.

Procedimiento de Cileulo de Intereses. Bl interés que devengarin los Certilicados
Bursitiles se computara a partir de su Fecha de Fmision o al inicio de eada Periodo
de Intereses, segim sea el caso, v los cileulos para determinar la tasa v el monto de
los intereses a pagwr debadn comprender los dins naturales clectivamente
transcurrilos hasia la Fecha de Pago correspondicnie. Los cileulos se elecluarin
cervandose a conlésimas,

Los intereses que devenpuen los Cerlilicados Busatiles se liquidasin en la forma
mchicada en laseceion 7.1 del presente Macrotitule,

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses
respecto de los Certilicados Bursatles, el Representante Connin en cada Periodo
de Intereses, utilizard la sigmiente fdrimula:

:—VN( 7L xNDE)
& 36,000

In donele:
[ = Interds bruto del Perdodo de Intereses a pagar en la Fecha de Pago
correspondiente.
VN = Valor Nominal o Valor Nominal Ajustacdo de los Centilicados
Bursdtiles en circulacion.
TC = Tasa de Interds Bruto Anual capitalisda o equivalente al oiumero de
dizs naturales electivamente tanscurridos en el Penodo de Inlereses hasta la
Fecha de Pago comrespondiente.
NDE = Nimero de dias naturales clectivamente transcurridos hasta la Fecha
e Pago correspondicnie.
Fl Representante Connan deberdt dar aviso a Indeval por escrito o a tavés de los
medios que esta determine v oa la BMV a través del SEDI o a través de los medios
que est determine con por lo menos 2 (dos) Dias Hibiles de anicipacian a cada
Fecha de Pago, el maporie de los intereses a pagar, asi como la Tasa de Inlerds
Bruto Anual aplicable para el simiente Penodo de Intereses.
Los Centilicados Bursailes dejudin de deverngar intereses o pavtic de la leclia
seialada pars su pago, siempre que el Emisor hubiere constituide el depasie del
imporie de la amortizacion y, on su caso, de los mlereses comrespondientes, en las
olicinas de Indeval, @omdis tacdar 2 las 1100 wm, de ese dia,
En ¢aso de que en algan Perodo de Intereses no sea cubierto en su totadidad, o
Indeval no estrd obligado o entregar [ constancin correspondicnte a dicho pago,
hasta que sea integramente cubierto; en-cualgquier caso, Indeval no seri responsable
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s1enlregamre o no la constancia correspondiente a dicho pago, en caso de que ¢l
Pago no sea inlegrmmente cubierto.

Inicreses Moratorios. In caso de ineumplimiento ¢n el pago de Principal vo
Intereses, se causaran Indercses Moratorios en sustitucion de los  interescs
ordinarios solne ¢l Salde Insoluto de Principal a Ix Tasa de Interés Bruio Anual
aplicable dwante ¢l periodo en que ocurea ¢l incumplimiento, mis 2 {dos) puntos
porcentuales sobre una base de 360 (rescientos sesenta) dins v por los dias
electivamenie ranscurridos. Los Intereses Moratorios serin pagaderos a la visla
desde la fecha en que tenga lugar e incumplimiento v hasta que la suma de
Principal y/o Intereses haya quedado totalmente cubierta,

CLAUSULA SEPTIMA. Calendario de Pagos.

Calendario de Pagos. Los Intereses que devenguen los Certilicados Bursitiles se
pagarin cada 28 {veintocho) dias calendano, durante la vigencia de la Eonsion,
conlorme al siguiente calendario (¢l “Calendano de Pagos”). Il primer pago de
Intereses se clectuard precisamente el 19 de septicmbre de 2019, a wna Tasa de
Interés Brato Anual de 9.48% {(nueve punto cuarenta y ocho) por cienlo.

Periodo de Intereses | Fecha de Inicio | Fecha de Terminacion | Fecha de Pago
1 Jiemnes 22 de spesnn de 2009 Jugver, 12de septisndre de 2009 queves, 19 de sepdizmbire d= 2012
P Jueves, |9 da sepliembre de 2019 Jueves, 17 de azinbee de 2019 meves, 17 de ocbubee de 2015
3 Juewe: 17 de nouhee de 2006 vz, 14 e novicslie: do 2009 Jueves, 14 de noviembre de 2015
] jireves, 14 de noviembes de 2019 pueves, 12 de dicicimbre d= 2019 pueves: 1} de dicigmbre de 2019
5 Jueves, 12 de diciembee de 2000 Jueves, 09 de emeroads 2020 Juivea, 09 de enero de 2000
& Jueves, 0P oz enero de 3000 Jucves, 06 de febreco d= 2020 Jneves Obde febreoo s 2020
7 Jueves, (i ds febrerg de 2O Juzves 003 de miaroode 2020 Jueves. 05 de marzo de 2020
5 Juoves, 0F de marzo de WM pueves_ 0} de abeil de 2020 jueves, 02 de el de 20240
9 juoves, 02 de abnl d= 2020 ueves, 10 de abnld de 2020 pieves 50 de sl de 2020
1% Jucves, 30 de abrl de 2020 Juzves, 28 de mayo d= 2020 Jeves. ¥E de paavode 2020
1 Jugved, T8 dbe anayo da Z020 Jaeves, 25 de junia d= 2024 Jeeves, 23 de jusio de 2020
12 Jeves, 25 de junio de 220 Juives, 23 di qubio de 2020 Jueves, 23 de julio de 2020
B3 jueves, 23 de juléio de T02F jueves, 20 de apasra de 2000 Jueves. 1 de aposio de 2020
14 ueves, 20 de aposio de ZUED Jueves. 17 de seplizmbre de 2020 jueves, 1T de szptizinbas de 2020
(3 jusves. |7 & depheinbos de 202D joeves. 1S de oclubce de 2020 Juaves, 13 de poiubre de 2020
1 Jueves, 13 de ooichre de 3030 jweves, T2 de noveembre de 2020 ueves, 12de noveembre de 2020
17 Jueves, 12 de npviembre 4z 2020 Jieves, 10 de diciembre de 2020 juaves_ 10 de dicicinbae de 2030
1K Jueves, B de diciombee de 2020 Juzves, 07 de enzee de 2021 jueves, 07 dz engro de 22|
19 Juzves, 07 de enero da 10X Juenes, 08 de [ebrers de 2021 Jueves, T de febraro de 2021
an jueves, ¥4 de febeero de 2021 eves, B4 d= marzg dz2 2071 jeeves (4 de marze da 2071
21 Jrieves 04 de racen da DO | guesies, 01 e sliesl de Z021 meves, 01 e abnl dc 2021
2 eves 01 de aliil de 202 Jueves, 30 de abinnl de 2021 paeves, 29 de abrii d= 2021
23 Jueves, 2% de abnil dz 2021 Jueves, 2T die awo de 2020 meved. 2T de mavode 2021
2 B Juseves, I de maveade TR Jweves, 14 de pumiode 2021 Jueves, 34 de punic de 202 L
23 Jueves. 24 de ponie die 2021 Jueves, 22 de julinde 207 1 Juevss, 22 d2 julse de 202
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jueves, 22 de julio de 2021

Joeves 19de apostade 2021

Jueves; 19 de apnsoa d= 2021

Jueveg, 19 de agosto e 2021

Jueves, 16 de sepricmbre de 202

Jueves, 16 de septicmbre de 2021

puesess 16 0e septeembre de 3021

Jueves, 14 dz oouhee de MeF|

Jueved. 14 de octubee de IDT L

sueves, M de pomubre de 2001

qusves, 1 de roviembre de 3021

jueves, 1 de noviembre-de 2021

s, [ & novicombee de 2028

ueves, OF dz dicizmbre de 2020

Jizves, 09 de dwicimbae de 202

mucves, (4 de dictombre de 2021

Juzves, 06 de eseraode He22

jmeses, 06 de ensrode 2622

Jueves, 06 dzenena de 2022

Jiesves, 003 de felprero de 2002

Jueves, 03 de lebrero de 2022

pueves 03 de Febrerade 2022

juoves. 03 de marzo de 1022

puaves. 03 e maree de 2032

Juzies, 03 de marzoode 2023

ueves: 31 de marzo de 3022

joeves, 31.des marzy de 2022

Jwsves, 3 d= marzo de 2022

Jasnes: 18 de abnl de 2022

Jcves, 18 de abril &2 2022

Juetwis, 28 de abal du 2622

Jaeves, 26 de maye d= 2022

Jenes, 26 de mayo de 2037

Jiezves, M de mayo d= 2077

Jweves. 23 de painio de 2023

Jueves, 23 de junio de 2022

Janrves, 23 di e e 2022

jucves, 21 de julie de 2022

Juzves, 2 de julipde D22

jieves 2 ode juliode 2022

Jusves, 18 de aposti de 2022

Jmeves, 18 de agesio de 2021

Jueves, 18 de apasto d= 2022

Jueves, 13 de seprismbye de 2023

Jurviet, 1S de septicmbe de 2022

queves. 15 de seplieinbee do 2022

Jucves, L3 de octshre de 2022

Jueves, 13 dz ooishee de 122

Jueves, 13 d2 gcenlwne de 2022

Jjueves, 10 de npviembre dz 2022

jueves, Hede noviembre de 2022

Jueves, 10 de naviembeae de 2022

Jueves, 08 de dicizinbee de 2022

Juzves, 0 di diciziobae de 2022

qucves B de thewnboe de 2022

Jucnes. 05-de encro de 2023

aves: 15 de enerode 2023

Jueves, 05 daenerg de 2023

Jueves. 03 de febrerade 2023

Juehves 08 de felrero de BHE5

Jueves, 02 d= febrevo de 2023

Jueves, 02 ée marzo dz X023

juzves, 02 de mzrzo de 2023

jueves, OF de marrg de 2023

Juenes, 50 de aanrag die 2023

aweves, 3llde inaroede 1023

Juoves: 30 de mardo s 2023

Jueviss, 27 de abnl de 2023

pureves, 27 deabral de 2023

Judaes, 27 de abail da 202X

Jueves. 25 de e de 2023

Jueves 2 de o de 2073

Jjueves, 25 de mayo da2 2023

Jueves, 22 de jumio ge 2023

jueves, 33 de jumia de 2023

Jucves, 22 de janio de 2023

Jueves, 20 de ulio de 2023

Jaoves, 2 de jubio d: 2023

Jueves, 20 e julivds 2023

Jueves, 17 de aposte di H25

Jueves, 17 de apostoe ds 2023

Jahes, I Ve agosapale 2023

jueves, 14 de septiembire dz 2023

Joeves, 14 de sepaizmbire do 2023

juzves, 14 de sephiemboe de 2023

pueves, 12 de oclabee de 2023

Jueves, 12 de ochobes de= 2023

Juoves. 12 da esiubee de 2055

jusves, 0%de poveeilee de 0TI

e, 09 de novesiylwe de 223

Jusves, 00de noviembre de 2023

Jueves, 07 de diciembre dz 2023

Jueves, 07 de dscizmbre de 2023

enes, 0T de diciznabre de 2023

juzves, 4 de enero de 2024

Jueves, 04 de ensro de 2024

Joeves, 04 dz ererg de 2024

Jaeves, O de febrero de 2024

Jueves, 0T de ebrero B 2024

Jueves; 01 de febeoro de 2024

Jueves, 20 de febrero de 2024

juives, I di febrero die 2024

Jueves, 1% de febrero de 2024

dusves. 28 de marzo de 2024

juzver, 28 de margo de O3

Jueves, 28 de marzo de 2024

eves, 15 dz abail de 2074

Jneves, 25 de abol de FO2A

pieves, 15 de aheil de 2024

Jueves, 23 de maya de 37024

Jueves, 13 dzomayo de 2024

Juvei, 25 Je nayo dx 2024

juaves, 20 de juniads 7024

juevea, 20 de jemiv ds 2024

mienes, F0d2 jusio de 2024

jueves, 18 de julic de 2024

Jueves, 153 de jodio de 2024

jueves. 18 die ulio de 2024

jusies, 5 ds agosto de 2029

jissves, |5 d= aposeo de 2024

EFn el easo de que cnalguiera de las lechas antes mencionadas sea un dia inhalal, los
inlereses se ligquidarin ¢ Dia Hibil inmediale siguiente, caleulindose en odo caso
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los intereses respectivos por ¢l numero de dias  naturales  electivamente
transcurridos hasia In Fechn de Pago corvespondiente,

CLAUSULA QOCTAVA. Amortizacién

§.1.

Amortizacion. La amortzaciéon de los Certificados Bursiules se realizara a su Valor
Nominal o, en su easo, a su Valor Nominal Ajustado, ¢n un solo pago ol 15 de
agosto de 2000 contra L entvega del presente Macrotilule, es decir, al vencimicnto

del mismo,

In caso de que la Techa senalada para Hevar a cabo la amortizacion de los
Certilicados Bursatiles no sca un Dia Habil entonces la amortizacion se levara
cabo ¢l Dia Habil inmediato siguicnie.

El Representante Comtn debert dar aviso a Indeval, por escrilo o por los medios
que éste determine, con por lo menos 5 (cinco} Dias Habiles de antiapacon a la
Fecha de Vencimiento, en donde mdicard la lecha de dicha amortizacién y la
canticdad aser pagada por ¢l Emisor.

Amortzacion Anlicipada Voluntria, A pactir de la Fecha de Fandsion v en anto los
Certilicados  Bursdtiles no scan amortizados en su towlidiel, e Fnisor pocea
amorizar parcial o lotlmente ¢l Princpal, paa tales electos, ¢l Emisor deberi
culregar una nolilicacion e amoriizacion anticipada voluntaria parcial o lotal por
eserilo al Representante Comin indicando al menos el monlo de Ia amoruzacion v
Ia Fecha de Pago, con mas de 6 (scis) Dias Habiles antes de la lecha en que
pretenda llevar a cabo dicha amortizacon (e “Notilicacion de Amortizacién
Anticipada Voluntaria”), para que a su ver, con por lo menos 2 (dos) Dias Tibiles
antes a cada Fecha de Pago, ¢l Representante Comun inlonue a Indeval, BMV v
CNBV por escrito o a través de los medios que estas determinen, el monto de la
amortizacion v la Fecha de Pago en la que soorcalizac In Amortzacion Anlicipada
Voluntaria, sto, en ¢l entendido que la Amortizacion Anticipada Voluntari, solo
podria llevarse a cabo en una Feclia de Pago y no dardt lugar o penalizacion algun,
i i peigo de prima algom,

Ly easo de existiv una Amortizacion Anticipacda Voluntaria, se pagari a provrala por
cada Certilicado Bursitil en eivculacion, ka cantidad que resulte de dividir el monto
total de la amortizacion voluntaria entre ¢l nomero de Ceetilicados Bursaules.

Adicional a lo anlerior; ¢l Lnnsor publicos, con cuando menos 6 (seis) Dias
Hibiles de anticipacion a la lecha en que pretenda amortizar antcipadamente fa
totalidae de los Certilicrdos Bursitiles, el aviso respectivo en el aparlado * Kvendos
Hedevanies”, a través de Lmisnel (o los medios que ln BMVY determine). Dicho
aviso contendra, como minimo, o lecha en gue se hard el pago anticipado, el
monlo correspondicnte a dicha amortizacion v, en su caso, ¢l Valor Nominal
Ajustadeo por tlulo de los Cortilicados Bursatiles una ver realizado el pagao.
Asimisma, ¢l Fmisor deberd notilicar dicha circunstancia por eserito a0 Indeval con
Ia misima antelacidn a que hace relerencia ¢l presente paralo.

I'n caso que ¢l Emisor deada no gjercer su derecho respecto de la Amortizacidn
Anticipada Voluntaria tolal o parcial segin corresponda, deberd notilicar dicha
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situacion por cscrito al Representate Comiin con por lo menos 2 (dos) Dias
Hiibiles antes de la lecha de pago en que pretendia levar a cabo dicha amortizacién
anticipada. Lo anterior, a eleclo de que ¢ Representante Comiin informe con la
misma antelacion lo conducente a Indeval, BMV v CNBV por escrito o a través de
los medios que estas determinen. Lo dicho supuesio, los gastos en que mewrriera ¢l
Representante Comin respeeto de dicho cambio serin con cargo al Emisor.

En caso de una Amorlizacion Anticipada Voluntuia parcial, ¢l Representante
Comnin ulilizara la siguiente [drmula para ealeular el Saldo Insoluto de Principal:

51 =8L. - AM
En donde:
5L = Saldo Inseluto de Principal en i Fecia de Pago de intereses £
5Ly = Baldo Insolue de Principal en la Fecha de Pago de mitereses
inmedizta anlerior.
AM = Monto de la Amorlizacion Anticipada Voluntavia parcial.
L = [, ., n donde 1 es la primera Fecha de Pago prevista en ¢l

Calendario de Pagos.

Il Representante Comon iz la siguiente Bemula para determimn o Valor
Nominal Ajustado de cada OB en circulacion:

VNA.=8L/N
Lo clonde:;
VNA: = Valor Nomunal Ajustade de cada CB en eiveulacton en la Fecha de
Pago de intereses £
510 = Saldo Insoluto de Panapal en la Fecha de Pago de intereses ¢
N, = Nimero de C13%s en circulacion en la Feclin de Pago de inlereses 4

CLAUSULA NOVENA. Obligaciones de Dar, Hacer o No Hacer frente a los
Tenedores por parte del Emisor y Causales de Vencimicntlo Anticipado.

9.1

Derechos de los Tenedores v Oblisaciones de dar, hacer o no hacer del Emisor

Lente s los Tencdores. Vo trminos del presente Macrotitulo, los Penedores

tenddrin derechio al pago de Principal, Intereses v, enosu caso, del pago de Intlereses
Moratorios. Fsto, en ol entendido que ¢l Emisor no asume obligacion adicional al
pago de Principal, Inlereses v en su caso, de Intereses Moratoros, en (émminos del
presente Macrotitulo. 5in perjuicio de lo anterior, durante el plao de vigeneia de la
Fmision v hasta que los Certihicados Bursitles sean totalmente amortzacos, cl
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Emisor tendri las siguientes abligaciones de dar, hacer o no hacer v por lo tanto se

compramete en benelicio v [rente a los Tenedores a:

(a1}

(1)

(c)

()

{c)

{1y

iz

(h

Mantener la inseripeidn de los Certilicados Dursatles en el RNV v el listado
para cotizacion en la BMY;

Cumipliv con tados los requerimicntos de informacion a que esié obligado
en érmmos de la Ley Aplicable;

Entregare al Representante Comiing en las [echas que seiale I Ley Aplicabile,
cualguier informacion que el Fmisor deba entregar en ténminos de Ta Ley
Aplicable,

Entregee al Represeatante Comim cualguicr inlormacion que ésie le solicile,
actuando en Torma vaxonable, respecto de la silacidn linanciera o de
negocios del Fantsor, asi como de eventos gque alecten o pudiceran adectar al
IZmsor;

Proporcionar al Representante Coman la inlormacion neccsaria para que
¢ste dltimo pueda verilicar en tiempo v forma las obligaciones establecidas
en ¢l presente Macrotitule;

Fntreganr al Representante Comitin un certiflicado trimestral fnmado por un
representante legal del Fmisor, dentro de los 10 (dic) Dias Hibiles
simpienles sl Wrmino  del  nmestve  correspondionte,  mdicado o
cumpliniento del Emisor de las "Obligaciones de Hacer” v "Obhigaciones de
No Hacer” contenidas en el presente Titulo.

Thilizar los Reeursos Derivados de la Fanisidn para los lines estipulados on
ol preseine Macrotitulo; v

Mantener ¢l registro v cumpliv con todos los requerinientos de presentacion
v/o enirega de informacion v demds obligaciones que le deriven en lérmimos
de la Loy del Mercado de Valores, ¢l Reglamento de la Bolsi Mexicana de
Valores, S.AB. de CV. v de las Disposiciones de Carvdcler General
Aplicables a las Emisoras v otros Participantes del Mercado de Valores.

Causules de Venomiento Anticipado. En el supucsto gue tenga ngar cualquiera de

- i Ay i
los siguicntes eventos {cada uno, una “Causal de Vencimiento Antbapade”), se
podrin dar por vencidos anticipadamente los Certilicados  Bsitiles, previa
resolucion en dicho sentido por parte de la Asamblea de Tenedores:

il

Informacion Incorrecta. S1 el Emisor proporcionare al Representante Comitin

o a cualquicer autoridad mlormacidn incorrecta con motivo de la cimision de los
Certificados Bursatiles, salvo que dicha oanision o lalla sea subsanada en o
plaze de 3 (bes) dias hdbiles a pantiv de la lecha en que ol Representanie
Comun inlormo al Emisor de que certa informacian cra incomecta o de la
fecha en que ¢ Imusor twve conocumiento de lmber proporaonado
informacion incorrecta al Representante Comiin,
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3.

b, Informacion Falsa. St el Emisor proporcionare al Representante Comiin o a
cualgquicr antoridad  inlormacion falsa con motivo de L enusion de los
Certilicados Bursinles.

¢ Incumpluniento de Obligaciones conforne a los Certilicados Bursdiiles. Si el
Emisor incumplicre con cualquicra de sus oblimciones derivadas de los
Certilicados Bursaules; en ¢l entendido de que se considerara que la Einisora
seencuentran en incumplimiento de dichas  obligaciones s dicho
mcumplimiento no se subsana denwro de los 15 {quince) Dias Habiles
siguenies a la fecha en que hubiere ocwrrido.

o Inwvalider de los Cenilicados Bursatles, 51 ¢l Fosor rechassue, reclamare o
unpugnare la validez o exigibilidad de los Centilicados Bursaules.

¢, Coneurso Mereantil o Quiclra. Sioel Emisor luere declarade en concurso
mercantil, quichra, msolvencia o procedimiento similar o si admitere por
eserito su incapacidad para pagar sus dendas a0 osu o vencimiento, y o dicha
sitacion no se remedia dentro de los 30 (reinta) dias naturales sisuientes a que
oUiTa.

Vencimicnto  Anticipado. oo ol ciso de que ocwviere coalguicr Causal de
Vencimiento Anticipado, ¢l Representante Comim procedera a convocar a unia
Asaumbilea de Tenedores para que resuclva respecto del vencimicuto anticipado de
los Cerlilicados Bursatiles v una ver declarada dicha circunstancia, se dadin por
vencidos aulomaticamente, sin necesidad de aviso previe de mcumpliuniento,
presentacion, requerimiento  de  pago, prolesto o notilicacion  de cualguicy
naluralesa, judicial o cxteajudicial, constitinéndose en mora el Linisor desde dicho
momento ¥ haciéndose cxigible de immediato ¢l Saldo Insoluto de Prancipal, los
Inlereses devengados vy no pagados con respecto de los mismos v todas las domds
stnas adeudadas conlormie a los mismos, st hubleriadguna,

L1 Representante Comtin dasi o conocer por cserito a hadeval, (o por los medios
gue éste determme), a la CNBY a través de STIV-2 (o los medios que ésia dltina
determine) voa la BMV a mwavés de Fmisnet (o los medios que ésia aliima
determine), en cuanto tenga conocimienio de la actualizacion de alguna Causal de
Venciniento Anticipado.

Astmsme, deberi informar de manera nmumedinia, por cserito a Indeval ¢ cuanlo
se hava declwado ol vencimiento  anticipado  de los Certilicados Bursililes,
dehiendo proporcionar ¢l documento que acredite dicha circunstancia.

CLAUSULA DECIMA. Lugar y Forma de Pago

11

Lugie de Pago. Todos los pagos de Intereses v Principal que deban hacerse
conforme a los CB's, s¢ pagaran mediante transferencia electronica precisamente en
Pesos, o traves de Indeval, con donucilio ubicado en Pasco de la Relormm No. 255
der. Piso, Col. Cuauhlémaoc, C.P. 06500, Ciodad de Méxicn, contra la entrega del
presente Macrotitulo, o conuan las constimeias que para tales elecltos cxpida Indeval,
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1.3,

Indeval no estd obligado  a clecar  distribuciones  de recursos  cnbre sus
depositantes, si no recibe los recursos para al electo por pare del Emisor,

Forma de Pago. Los Intereses se higuidacin al vencmuento de cada Periode de
Intereses, en las Fechas de Pago de intereses senaladas en el Calendano de Pagos;
en el entenchido que s1 ese dia no es un Dia Habil, la Fecha de Pago serd el Dia
Hiibil inmediato siguicnte.

Pago de Intereses Moratorios. Ln su caso, los Intereses Moratorios serin pagados
por ¢l Emisor en las olicinas del Representante Comun ubicadas en Cordillera de
los Andes 265, Piso 2, Col. Lomas de Chapultepee, C.P. 11000, Ciudad de México,
en la misma moneda que la suma de Principal.

CLAUSULA DECIMA PRIMERA. Garantias.

11.1.

Garantias, Los Cerlilicados Bursiuiles son quirogralivios, por lo que no cuentan con
garantia especilica alpuna. Por lo antervior, ¢l Fmisor no alectud ninguno de sus
activos como garantin vo lente de pago de los Certilicados Bursatiles,

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA. Aceptacién, Facultades vy Obligaciones del
Representante Cormitin.

12.1.

12.2.

Comparceencia, El Representante Conin suscribe el presenie Macrotitulo, coma
evidlencia de su aceptiwion al cargo de Representmle Comiin de los Tencedores,
Asnnismo, ¢ Representante Comin imamliesta que tene conocimiento pleno de las
obligaciones v hcultuddes que por medio del presente Macrotitulo swlguicre, asi
como en los Documentos de la Operacidn v en la Ley Aplicable,

Deberes del Representante Comnn, Sujeto a lo dispuesto por el articulo 68 de Ia
LMV, ol Representante Comtin tended las Tacultades v obligadones que se
contemplan en la LGTOC, en ¢l entendido que, para tado agquello que no se
encucntre expresamente previsto en ln LGTOC, el presente Macrolilulo o en
cualquicra de los demias Documentos de la Operacion, ¢l Representante Connin
actuard de conlormidad con las instrucciones de la mayoria de los Tenedores (pava
clectos de claridad, ¢l Representante Comtin no representa a los Tenedaores en
[orma individual, sine de manera conmunta). En tal virtud, ¢l Representante Comiin
tendrd las siguientes enltades v obligaciones:

a. Suscribir este Macrotitulo;

. Derecho a vigilar ¢l cumplinnento del destine de los recursos denvados de
la Fnisién:

i Convocar v presidir las Asamlleas de Tencdores v clecutar sus decisiones,

. Oitorgar, ennombee de los Tenedores ¥ previa aprobacion de la Asaniblea

e Tenedores, los docrumentos o contralos que deban subscribivse o
colehmrese con ol Fanisor;

c. Fiercer los aclos que sean necesanos a cleclo de salvaguardar los dereclos
de los Tenedores;

L. Caleular v dar a conocer por eserito a Indeval (o a ravés de Tos medios
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que esta detcrmme), a la CNBY o iravés de STIV-2, asi como a la BMV a
través de Famisnet (o los medios que ésta altima detenmine), en la Fecha de
Determimacién, el monto de pago de Principal ¢ Inlcreses, semin
corresponda, que deberin pagarse en la Fecha de Pago correspondiente,
¢l Valor Nominal o el Valor Nominal Ajustado de cada Certilicado
Bursitil, asi como Ia Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguienle
Pericdo de Intereses;

Actuar Irente al Emisor como mtermedhario respecto de los Tenedores,
par ¢l pago a cslos dlimos de los Intereses v odel Princpal
correspondientes v, cn su caso, de los Intereses Moratorios;

Verilicar, a través «e la inlonnacion que le hubiere proporcionade para
tales hnes el Eamsor, ¢ cumplimiento en dempo v lorma de las
obligaciones del misor establecidas en el presente Macrotitulo {exceplo
de las oblignaones de mdole contable, liscal, laboral v administrativa del
Fmisor que no estén divcctunente relacionadas con ol pago de los
Certiheados Bursatles):

La obligacidn del Emisor v de las demds partes de los Documentos de la
Operacion, de eontregar al Representinte Conmin la informacion v
documentacion que sca necesaria para verilicar ¢l cumplimicnio de las
abligaciones a que se rehere ¢l meiso h) anlerior;

Representar g los Tenedores ante el Fmisor o ante cualguice autoricdad
compelente;

Publicar, a través de los medios gque delermine para tal clecto, cualguicr
informacidn al gran piblico inversionista respecto del estado que guarda la
Lmision, cn ¢l entendide gque cualquicr mlormiacion que sea de cardet
conlidencial  debert siempre  identiicarse como  tal, va gue el
Representante Comun podia revelar al pablico inversiomista cualguier
mlormacion que se haya hecho de su conocimiento v que no se haya
ilentilicado como conlidencil;

El derecho de solicitar al Emisor v a las demas parles de los Documentos
de la Opercion o a agquellas personas que les presten  servicios
rclacionados  con los  Certificados Buwrsanles, la inlormacion v
doclumentacion que sea neccsaria para vertlicw el complimiento de L
obligaciones del Emisor establecidas en el presente Maoratitnle;

Realiear visitas o revisiones a3l Frontsor vnn vex al ane v cusnido lo consiclere
necesario a cleco de allegarse de la imformacion antes scnalada a las
personas releridas en el arliculo 68 de las Disposiciones de Cardcler
General Aplicables a lns Fiisoras v olros Parbaipanies del Morcado de
Valores.:

Solicitar a las partes toda la imlormacidn necesaria en el gerccio de sus
Faculiades y para el complimiento de sus obligaciones;
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o Sohcilar al Emisor que se haga del conocimiento del pablico, @ través de
un evento relevante, cualquicr meamplimicnto de las obligaciones del
Fousor establecidas en el presente Macrotitulo. Lo anterior, de manera
mmediala a que lenga conocimiento de dicho incumplimiento;

Fn caso de que el Emisor omita divulgar ¢l evento relevante de que se
lrate, dentro de los 2 {dos) dias Ivibiles simuientes a la notilicacion realizada
por ¢l Representante Conmin, cste tondidt [a obligacion de publicar dicho
evento relevante en lorma mmediata; v

[ L general, cjercer todas ks lunciones, lacultades ¥ obligaciones que e
competen conlorme al preseute Macrotitulo, a la LMV, la LGTOC, a las
disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos v
practicas bursitiles.

Todos vy cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin ¢n
nombre o por cucnla de los tenedores, en términos del presente Macrotitulo o de
la legislacion aplicable, serin obligatonos v se consideramn aceptados por los
Tenedoves.

Para los clectos anteriores, ¢f Representante Comin lendrd el derecho de sohcitar
al Iimisor, a sus audilores externos, asesores legales o cualquier persona que
preste servicios al Pmisor en relacion con los Certilicados Bursitiles, la
nformacidn y decumentacion que sca necesaria para verilicar el cumplimiento de
las obligaciones del Emisor establecidas en este Macrolitulo v en los Documentos
de la Emusion. Al respecio, e Emisor estua obligado o entregar dicha
inlormacion v decumentacion v de requerie a0 sus auditores extemos, asesorcs
legales o lerceros que propercionen al Representante Comun la informacion v
docnmentacion v oen los plazos que este rzonablemente solicite e ©f
cumplimicnto de sus lunciones, en ¢l entendido de que ¢ Representante Comun
podri hacer dicha inlonmacion del conocimiento de los Tencdores sin que (al
revelacion se considere que inlringe obligacion de conlidencialidad alguna v en ¢
citenchido, ademids, de que los Tenedores estwdn obligados a0 watar dicha
milormacion de mancra conliclencial v a guardar la debida reserva respecto de la
mitsna. Il Representante Comin podid vealizar visitas o vevisiones a las personas
relevidas en csle mciso una vez al ano v oen cuslguicr olro momento gue lo
considere necesano, previa notlicacion entregada por cserito realisuda con por lo
menos 10 (dicy) Dians Hibiles de antcipacion a la lecha co que se desce Hevar 2
cabo l visita o revision respectiva, en el entendido de que s se tata de un asinlo
urgenle, segiin lo cstime de esa manera o Representante Conmtin, Ta notlicacion
deberd realivavse con por lo menos 1 {un) Dia ITabil de anticipacion a la fecha en
que se desce levar acabo lavisita o revision correspondicnte.

In caso de que o Representante Comiin no reciba la inlormacion solicilada v en
los licmpos senalados en el pdrralo inmediato anlerior, o que lenga conocimienio
tle cuslguier icwmplimicnto de las obligaciones establecidas en el Titulo, deberd
solicilar mmediatamente al Emisor que publique o haga del conocimicnto del

puiblico através de un evento relevantle dicho incumplimiento. Fn caso de que ¢l
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12.06.

Famisor omita divalgar el evento relevanie de que se trate, dentro de los 2 (dos)
Dias Habiles siguientes a la notilicacion realizada por ¢l Representante Comiin,
cale endri la obligaeion de publicar dicho cvento relevante en o inmediata,

Limites a la Responsalnlidad del Representante Comin. Fl Representante Contin
en ninglin momento estard obligado a erogar ningin tpo de gasto u honorario o
cantidad alguna con cargo de su propio patrimonio para llevar a cabo lodos los
aclos v lunciones que le corvesponden por virtud del enciego que en este
Macrotitulo v los demis Documentos de la Operacion adguiere.

El Representante Coman concluird sus [unclones en la lecha en que todos los
Certiheados Bursitiles que se emilan al amparo de esta Ennsién sean pagados en su
totaliclad (incluyendo, paa estos electos v los Intereses devengados y no pagados v
las demis cantidades pagaderas).

Il Representante Comun solamenie acluwd o dejard de actin con base en la
inlormacion recibida, sin estar obligado a verificar su autenueidad, integridad o
veracidacd. Bl Representante Comiin no sadt responsable en los casos de actos que
senale wn ribunal competente mediante sentencia delinitiva ¢ inapelable, como
derivacdos de la culpa grave, negligencia, mala e, dole o ilegales (ucluyendo aclos
Iraudulentos) por parte del Emisor o de las personas que suseriban los Documentos
de la Emision. FI Representante Comin no serd responsabile si ha actuado de
bucna [e, conlorme a la lemslacion aplicable, con base en L informacion dispomble
ci el momento que corresponda o buscmdo  proteger los intereses de los
rr{_'l"_'{lul'l:.‘i-.

El Representante Comiin ne sera responsable por T awtenticidad m Ty verneidad de
la documentacion o la inlormacion que cn su caso, llegue a proporcionarle el
Emsor o cualesquicra de sus cmpleados o ascsores, lales como avalios, estados
linancieros, relaciones patrimoniales, mlonmacion sobre la situacion lmancicra del
Lanisor, poderes o cualquier olro documento relacionado con la enusion de los
Certificados  Bursatiles que requicra ¢l Representante Comin, v que no sea
formulado directunente por este aliimo.

Rendiciom de Cuentas. Tl Representainte Comnn deberst rendir cuentas del
desempeno de sus [unciones comudo e sean solicitudas por la Asamblea de
Tenedores o al momento de concluir su encargo.

sustilucion_del Representante Comin. Fl Representante Comnin poded ser
removido o sustituido por acucrdo de la asamblea de Tencdores, on Wrmmos del
articulo 216 v 220 de la LGTOC; en ¢l cntendido que, dicha remocion o
sustiluciin salo lendrd eleclos a partie de T fechas enogue un representanie connin
sustiluto haya stdo designado, hayva aceptado ¢l carge v hava lomado posesion del

M0, ;

Subcontratacion. Fl Representanie Comitin podrd soliciiar o la Asamiblea de
Tenedores o, en su caso, esta altima ordenar gue se subcontrale a {erceros
eapecializados paa que le ausihen en ¢l cumplimiento de sus obligaciones
de revision establecidas en ¢l presente Macrotitulo v en la lemslacion aplicable,
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sujelo alas responsabilidades que establerca la propia Asamblea de Tenedores. En
caso e que ln Asamblea de Tencdores no apruebe la subcontratacion, el
Representante: Comuin - solamente  respondera de  las  actividades  que e
son directamente imputables en iéminos de las disposiciones legales aplicables.

Lo anterior, en ¢l entendido que de no existic los vecursos sulicicntes para tales
cleetos, se estari a lo dispuesto por ol articulo 281 del Cédigo de Comercio, asi
como 2 lo establecido en ol articulo 2577 del Cadigo Civil para el Distrito Federal v
sus comrelativos con relacion a su cardicter de mandatario en Wémninos del arliculo
217 de Ia Ley Geneal de Tilos vy Opomaones de Crédite, en el entendido que ¢l
Representante Comin no cstard obligado a anticipar las cantidades necesanas para

circunstancia en ¢l retraso de su contratacion yfo por [alia de recursos para llevar a
cabo dicha conlratacidn yvio porgue no le scan proporcionacdos,

CLAUSULA DECIMA TERCERA. Asambleas de Tenedores.

3.5

3.2

Asambleas de Tenedores. Las Asambleas de Tenedores representarin al conjunio

de cstos v se regiran, en lodo ciso, por las disposiciones de este Macrotitulo, la
LMV, In LGTOC v en lo no previsto por estas se regivin por la Loy General de
Saciedades Mercantiles v cualquicr otra aplicable de mancra supletona, siendo
vilidas sus resoluciones respecto de tlodos los Tenedores, atn respecto de los
ausentes v disidentes. 1on eonsecuencia, cualquier acto del Finisor que, en (érminos
del presente Macrotilulo, se cncuentre sujeto a la aprobacion de los Tencdores
deberd someterse a la Asunblea de Tenedores covrespondiente.

CUI]l'{}EElL{)[’jEl. ]__..Ei_ J"\LS}UII!}!EH (IL‘. rl‘lfllt'.l'.lﬂl'(‘.."\" s I‘l.'.ll!'!il";l .‘:ii_‘.lil!}l'l_' CJuict sl Con I‘L‘{}L’}l{l'r'l.

por ¢l Representante Comitn,

Los Tenedores que comunta o individuadmenie representen un 10% {dicx por
cicnlo) de los Cerlilicados Bursatiles en circulacion, podisin pedic al Representante
Comuin que convogue a la Asamblea de Tencdores, especilicando en su petadn
los puntos que deberin tratanse en el orden del dia de dicha asamblea, asi como el
lugr, din v hora en gue se celebrad dicha asamblea: Tl Representante Comiin
deberi expedir la convocatoria para que I asamblea se vetna denwo del Wenmino de
I {un) mes contado a partiv de la lecha en que reciba la solicitud, Sioel
Bepresentante Comum no cumplicre con esta obligacton, el juer de primes
mstancin del doemicilio del Fanisor, a peticidn de los Tenedores solicitantes, debers
expediv I convoratoria para la reunion de Ta Asianblea de Tenedores.

La convocatoria para las Asmnobleas de Tenedores se publicari una ver, por lo
menos, on | {funo) de los periddicos de aayvor cireulacion a mivel pacional, con
cuando menos 10 (dicz} dias patwales de anticipacion a la lecha en que la
Asamiblea de Tenedores deba reunirse. EFn la convocatora se expresaran los punlos
que en la Asamblea de Tencdores deberdan ratarse; asi como el domictho en el cual
sc llevard o cabo I Asamblea de Tencdores respectivia.

Las Asiunbleas de Tencdores se cclebravin en el domicilio del Representante
Comiin v a lalla o unposibilidaed de ello, en el lugar que se exprese en la
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convoeiloria respectiva,

Facultades de la Asmmblea, Quorum v Votieion, Pam que la Asamblea de
Tenedores se considere legalmente instalada, en virtue de primera convocatonia,
deberin eslar representados en ella, por lo menos, e mitad mas uno de los
Certilicados Bursdnles en circulacion v sus decisiones serin vilidas, salvo en los
casos previsios en el parralo sealado més adelante, cunmndeo scan aprobadas por
mayoria de volos de los presenies.

5i la Asamnblea de Tenedores se reane en virtudd de segunda o ulienor convocatoria,
se constderuid legalimente instalada con cualquicra que sea el mimero de C3 s en
cirenlacion en ella representados v sus decisiones seran vilidas cuando scan
aprobadas por mayoria de votos de los presentes, siempre que hubiere sido
debidamente convocada, salve en los supuestos a que hace relerencia ¢l paralo
sigiienle,

Se requerird gue esté representade en la Asamblea de Tenedores cuando micnos ¢l
759 (sclenta ¥ cnco por ciento) de los Cerlilicados Bursatiles en cireulacion, y que
las decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad mas uno de los votos
computables en Asanblea de Tencdores, en los sigmienices casos:

it Cuando se trate de vevocar In designacién del Representante Comiin o
nombrar a cualgquicr olro represeitante coming

Is, Cuando sc tate de declarar ¢ venciniento anticipado de la Fnusion,
como resultade de la actualizacion de una Causal de Vencimienio
Anticipaclo;

& Cusnnedo se e de consentir o awtorizar que ¢l Emisor deje de cumplir

con sus obligaciones conlenidas en ¢l presente Macrotitulo 1 olorgar
pronTogas o esperas al Fasor;

d. Cusnndo se trale de vealizar cualquier modilicacion a los dnnmos o
condiciones de los Certilicados Bursitiles; salvo que I modificacion en
cucstién sca para (1) salvar cualquier aror evidente en la redaceion del
Macrotitulo; (i) corregir o adicionar cualquicr disposicion al Macrotitulo
i vesulie incongruente con ol resto de las disposiciones del mismo, o (i)
satislacer cualguicr requerimicnto, condicion o lincamiento contenido en
wia orden, sentencia o disposicion fegal aplicable; casos en los cuales o se
requeried ¢l consentimiento de los Tenedores, en el entendido de que, en
dichos casos, la Emisora deberd mlormar 2 Indeval por escrito, con por lo
menns S (cinca) Dias Hilales de anticipacion a que se pretenda leovar a
cabo ¢l respectivo canje del Macrotilulo, precisando la Techa del canje y las
moclilicaciones realizadas al Macrotitule, v el Representante Comion
conlirmarda por eserilo a Indeval que dichas modilicaciones no aleetan,
lransgreden o limitan de manera alguna los derechos de los Tenedores. En
virtued de L adguisicion de los Certilicados Bursitles, se entenderd que los
Tenedoves han consentido que la Emisora Heve a eabo las modilicaciones
A gue seorelicren los subincises (1), (i) v (i) de este inciso (), sin la
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celebracion de una asamblea de Tenedores; v Una vez que se deelare
uistalada la Asamblea de Tenedores, los Tenedores no podean evitar su
celebracion retivindose de la misma. Los Tenedores que se retiren o que
ne concurran a la reanudacion de una Asmnblea de Tenedores que haya
sido aplazada en los 1i&mminmos que establece la legislacion aplicable, se
constderari que s¢ abstienen de emitiv su volo respecto delflos) asuntols)
fue se rated), ¥

w Para resolver acorca de la aceptacion (y consccuente suscripeion) o
rechazo a la propuesta de convenio concursal o ¢l veto del convenio ya
suscrilo, a que s¢ orehere ¢l articolo 161 s de la Ley de Concursos
Mercanbles; en ¢l entendido de que solo en esle supuesto la asamblea de
Tenedores podrid conocer v oautorizar guilas que se contemplen on ol
convenio concursal respectivo (luera de este supucsto, ¢l otorgamiento de
fpuilas se ejerce como derecho individual v no en asunblea de Tenedores),

St la Asamblea de Tenedores se retme cn wvirtud de segunda o ullerior
convacaloria, para ratar cualguicra de los asumtos previstos en los incisos a, b, ¢y d
anteriores, se considerard instalada por cualguicr mimero de Certilicados Bursianles
en circulacion v sus decisiones sern vilidas por I neoora de los Cettilicados
Bursatiles en clla representados de conlornndad con el pemilime parralo del
Avticulo 220 de la LGTOC.

Mack de lo contenido e el presente Macrotitulo, limitari o alectast los derechios
que, on su caso, nvieren los Tencdores de conlormudad con ol Articulo 223 de la
LGTOC.

Asistencia a las Asambleas de Tenedores. Para concurrir a0 las Asambleas de
Tenedores, los Tenedores deberan depositar las constancias de depdsito que
expida ¢l Indeval ¥ ol histacdo que al electo expida la casa de bolsa correspondiente,
respecto de los Certilicados Bursatiles de los cuales son titulares, en ¢l luygar que sc
designe en la convocatoria a la Asamblea de Tencdores, por lo menos ol Dia Hilil
anterior a la lecha en que deba eelebrarse. Los Tenedores podian hacerse
representar en la asmnblea por apoderade, acreditade con carta poder simple
livmeda ante 2 (dos) testigos.

Fo ningin caso podrin ser representados en In Asanblea de Tenedores, los
Certilicados Buwrsitiles que ¢l Fousor o cualguier persona relacionada con el
Eanisor hayan acguiride en ¢l mercado,

Actas de Asamblea. e cada Asamblea de Tencdores se levantard acla suserita por
quiencs hayvan ungide como presidente v secretaio. Al acta se agrogaod ba lista de
asistencia, lirmada por los coneurrentes v por los eserutadores. Las aclas, asi como
los demias datos v docimenios que se relieran, a la actuacién de las Asambleas de
Tenedores o del Representnte Comin, serin conservacdos por ¢sle ¥ podin, en
todo tempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales lendiin derecho a que,
a su costa, ¢f Representante Comiin les expida copias certilicadas de dichos

clocumontos,
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La Asaunblea de Tenedores serd presidida por el Representante Comitin v en ella
tos Tenedores tendrin derecho @ tantos volos come les correspondan en virtud de
los Certilicados Bursitles que posean, computiandose un volo por cada Certilicado
Bursatil en circulacién.

Resoluciones Fuera de Asamblea, No obstante lo estipulado en la presente
Clausula, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unamimidad de los
Tenedores que representen la otalidad de los Centilicados Bursitiles con derecho a
volo tendrin, para todos los clectos legales, la misma validez que si hnbieren sido
adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se conlirmen por eserito.

CLAUSULA DECIMA CUARTA. Miscelineo

I:L L

1.2,

143,

Diepasito en Indeval. El presente Macrotitule seri depositado en administacion en
Indleval, justihcando asi la tenencia de los CB's por dicha fostitucidn ¥ 1a realizacion
de todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el depésiio
de valores, v que do conformidad con Ia LMV deberan ser ejercidas por las
instiluciones para ¢l depdsito de valores, sin nuwvor responsabilidad para lndeval,
gue b establecida i dichas instituciones e la LMV,

Obligaciones Fiscales. Fl Emisor v los Tenedores serdn responsables de cunplir
con las obligmciones que la Ley Aplicable en materia liscal les imponga

1 CSI?UL’Ii\"FII!I(TIIl[‘..

Posibles Adguirenies. Personas lsicas v morales cuando su régimen de inversion lo

[revea expresamenie.

Renuncia de Derechios. La denora v omision por los Tenedores en ol cjercicio de
los derechos v orecursos previstos en este Macrotitulo o en la Ley Aphlicable, on
ningin caso se interprelar como una renuncia i los mismos. lgualmente, ol
giercicio singular o parcial por los Tenedores de cualguier derecho o recurso
cdlenvado de esle Macrotilulo no se nterpretard como una renuncia al gpercicio
simulianco o luuro de cusdquier otro derecho o reeurso,

Modilicaciones. Fl Linisor dnicamente podst modilicar los (Grminos v condiciones
del presente Macrotilulo, con la aulorizacidon previa v por escrito del Representante
Comun, la cual se deberd somaeter a aprobacion de la Asamblea de Tenedores.

Lev Aplicable v Jurisdicagn. Para todo lo relacionade con la mlerpretacion v
cnplimicnto del presente Macrotilulo wo de las Asambleas de Tenedores, o
Lisor, el Representante Comin v los Tenedores se someten a las leves aplicables
en la Cindad de México.

1 Fmisor, ol Represcntante Comian v los Tonedores igoalmoente de omancra
expresa o irrevocable, acucrdan someter cualgquicr controversin que derive de la
interprelacion o cumplimiento del presente Macrotilulo v/o de las Asambleas de
Tenedores, a los Tribunales Federales competentes en la Ciudad de México, por lo
que se reliere a los asunlos gue surjan de, o se relicran al presente y convienen que
Lodas Las rechunaciones relerentes a cualqguier accion o procedimicnlo podein oirse
v determinarse en los menconados tribunales. Bl Emisor, ol Representante Comitin,
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v los Tenedores renuncian a cualgquier jurisdiccidn o luero gque les pudicrn
corresponder por virtud de su lugar de residenca o domicilio, presente o luturo.

Obicio soaal del Emisor. Fl objeto social del Emisor en (drmimos de sus estatutos
sociales vigentes consiste en: (a) adquiriv inlerés o participacion en otras sociedades
mercantiles o civiles, en México o en ¢l Extranjero, lomando parte en su
constitucion o adquiriendo  acciones o participaciones en las va constimdas,
incluyendo  derechos fideicomisarios sobre las mismas, asi como c¢najenar o
traspasar (ales acviones, parlicipaciones o derechos, v la realizacion de odos los
actos procedentes que le correspondan como sociedad controladora de aquellas
sociedades de las que llegare a ser ttular de la mayoria de sus acciones o parles
sociales, mcluyendo participar en la admimistacion v liquidacion de dichas
sociedades; (b) comprar, vender, en corto, al contade, a luuro o a plaxo, acciones,
obligaciones, papel comercial, certificados  bursdules, aceptaciones  bancavias,
certificados de In Tesoreria de la Federacion (CETES) v en gencral, cusdguier (ilo
de crédite o titulo de valor; dar o recibir en garantia v, dar o reabiv en préstano
litulas de crédito o timlos de valor, asi como oblencr vy otorgar créditos para la
compraventa de litulos de crédito v ttulos de valor; (¢) suseribir titulos de credito,
aceptarlos, asi como endosarlos, avilarlos v gravarlos de cualquier forma ¢n
Wérminos del aniculo 9 de la Ley General de Titulos v Operaciones de Crédite, v
avalar o garantizar en cualquier formia ¢l cumplimiento de las obligaciones a cargop
de las sociedades en las que participe o de terceros; (d) oblener u otorgar
préstamos, eon o sin garantias especilicas, emitir obligaciones, certificados burstiles
v cualesquicra otros valores de deuda en México o en el extranjero, v olorgar
flanzas o garantias de cualquier clase respecto de obligaciones contraidas pon
lerceros relacionados con la Sociedad, o constituirse coma obligado subsidianio o
solidario respecto de obligaciones contraidas por terceros relacionados con la
Sociedad; (¢} participar, individualmente, en consorcio o como conlralisia
independiente, en todo tipo de licitaciones o concursos, pablices o privades, en
Mcéxico o en el extranjero, relativos a la adjudicacion de contralos, concesiones,
permisos o autorizaciones relativos a las actividades gque la Sociedad puede Nevar a
cabio en ejecucion de su objeto social; (I} contratar activa o pasivamente toda clase
de servicios, celebrar toda clase de contmtos v convenmios, asi como adquinr por
cualquier titulo, y enajenar, ceder y licenciar bienes, derechos, patentes, mareas,
nombres o seeretos comerciales, derechos de propiedad literaria, mdustrial o
arlislica, o concesiones, permisos v licencias de alguna autoridad, ¥ cualesguicra
obros derechos de propiedad mdustrial o de diversa naturaleza para la realizacion de
su objeto social v de sus subsidiarias; (g) comprar, vender, dar o lomar en
mrrendamiento, en comadalo o por cualquier otro medio, cualesquicra bienes o
muchles ¢ fmmuebles, asi como la realizacidn, supervision o conbratacion, por
cuenta propia o de terceros, de toda case de consirucciones, edificaciones o
instalacioncs que scan necesarios para desamrollar su objelo social; (h) prestar o
recibir servicios (éonicos, consullivos, admimstativos v de ascsoriag () aceplar o
conlery toda clase de comisiones mercantiles ¥ mandatos, a litulo oncroso o
graluita, obrado en su propio nombre o en nombre del comitente o del mandante,
para su cjecucion en México o en ¢l extranjero; () la realizacion de operaciones de
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naturalesa civil o mercantil relacionadas con el oebjeto de la Sociedad; (k) Ia
conltacion de seguros, lanzas, o cauciones, v la asuncion de obligaciones de
indenmizacion en Bwvor de los micmbros del Conscjo de Administracion, cl
Secrclario miembro del misine, en su caso, v de los micimbros de los Comutés de
Pricticas Societarias v de Auditoria, asi como de los [uncionarios de la Sociedad y
de sus subsidiarias con sujecion a lo previsto en la Ley del Mercado de Valores; y (1)
cn general, realizar ¥ celebrar todos los aclos, contralos v operacioncs conexos,
accesorios o accidentales que scan necesarios o comvenientes para la realizacion de

ohjelos anteriores.
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Il presente Macrotitulo consta de 25 (vantcnco) paginas v se suscribe por el Enusor
v el Representante Comin en la Ciudad de Meéxico, el 22 de agosio de 2019,

EL EMISOR

Corporaciom Actinver, S.A=B, de C.V,

Par; José Pedro Valenzucl 1%{1;&

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDLE AL MACROTITULO QUE
AMPARA 1.0S CERTIFICADOS BURSATILES DL FECHA 22 DE AGOSTO DE
2019, EMITIDOS POR CORPORACION ACTINVER, S.AB. DE CV. CON
CLAVE DI PIZARRA ACTINVR 19-2.
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EL REPRESENTANTT. COMUN

ClBancoe, 5.A., Institlucién de Banca Mualuple

Paor: Juan
Carger Dekes:

-~
(R P TR e 50 F

Por virtud de la presente lirma, se hace constar la aceptacion del cargo de Representante
Comiin, asi como de las [aculiades v obligaciones que en el presente Macrotitulo se le
conlieren.

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL MACROTITULO QUIE
AMPARA L.OS CERTIFICADOS BURSATILES DI FECHA 22 DE AGOSTO DE
9019, LMITIDOS POR CORPORACION ACTINVER, SAB. DE CV. CON
CLAVE DIZ PIZARRA ACTINVR 19-2.
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2. Calificacién otorgada por Verum Calificadora de Valores, S.A.P.I. de C.V.
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& VERUM

FICADORA DE VALORES

Agosto 13, 2019

Corporacién Actinver, S.A.B. de C.V.

Av. Guillermo Gonzalez Camarena #1200
Centro de Ciudad Santa Fe, C.P. 01210
Alvaro Obreg6n, Ciudad de México

Atencibn: Héctor Madero Rivero
Director General

En relacion con su solicitud y con fundamento en lo dispuesto por el articulo 334 de la Ley del Mercado de
Valores, hemos procedido a asignar la siguiente calificacion en el nivel sefialado a continuacion:

Emisora: Corporacién Actinver, S.A.B. de C.V.
Descripcién: Clave de la Emision: ACTINVR 19-2
Programa: De Certificados Bursatiles por un monto de

$2,000°000,000 (Dos mil millones de pesos
MN.) o su equivalente en Délares o
Unidades de Inversion (UDIS).

Monto de la Emisién:  $600°000,000.00 (Seiscientos millones de

pesos M.N.).
Plazo: Aproximadamente 5 afios (1,820 dias).
Garantia: Quirografaria
Tasa de Interés:; Variable

Calificacion: ‘AA-IM°

Significado de la Calificacién: Alto. Agrupa emisiones con alta calidad crediticia. Los factores de
proteccion son fuertes. El riesgo es modesto, pudiendo variar en
forma ocasional por las condiciones econoémicas.

Esta categoria podria ser complementada si correspondiese,
mediante los signos (+/-) para sefialar la fortaleza relativa dentro de
la calificacién alcanzada.

Perspectiva de Ia calificacién:  ‘Estable’
Metodologias de Calificacion: Metodologia de Bancos y Otras Instituciones Financieras (Febrero 2019).

Aspectos relevantes enque se  a. La calificacién se fundamenta en la fortaleza y calidad crediticia

basa la Calificacion: de Grupo Financiero Actinver (integrado por Actinver Casa de
Bolsa, Banco Actinver y Operadora Actinver), principal subsidiaria
de Corporacion Actinver en términos de activos, capacidad de
generacion de ingresos y rentabilidad.

b. Incorpora la subordinacién existente en sus pasivos financieras,
toda vez que la compafiia debe ser considerada exclusivamente
como una sociedad tenedora de acciones.

¢. Indicador de apalancamiento no-consolidado de 0.3x (medido
como Pasivo Financiero a cargo de la controladora / Capital
Contable noc-consolidado).

d. Su limitada generacion de ingresos propios y recurrentes, al
provenir practicamente la totalidad de éstos a través de
dividendos o participaciones en las subsidiarias.

o OFICINAS CDMX OFICINAS MONTERREY
\ v Amaores 707 Ph Av, Lazaro Cardenas #2321
Col. del Valle Mezz. Torre B Mod. 2
C.P. 03100 CDMX Col. Residencial San Agustin
+52 (65)B2 762026 San Pedro Garza Garcia, N. |
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Detalles del analisis: Los Fundamentos del analisis realizado para la determinacion de la
calificacion se encuentran en el Anexo “A” de la presente.

Notas relativas a la Calificaciény  a. De conformidad con la metodologia de calificacién antes indicada y

la Metodologia: en términos del articulo 7, fraccion Ill, de las Disposiciones de
carédcter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores, se hace de su conocimiento
que la calificacién en cuestién puede estar sujeta a actualizacién en
cualguier momento.

b. Informacion detallada en relacién con la metodologia en cuestion
puede ser consultada en: http:/www.verum.mx

¢. La calificacién otorgada es una opinién con respecto a la calidad
crediticia o a la capacidad de administracion de activos, o relativas al
desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento del objeto
social de la Emisora, y por tanto no constituye recomendacion alguna
para comprar, vender o mantener algin instrumento, ni para lievar al
cabo alglin negocio, operacién o inversion.

d. La calificacién antes indicada esté basada en informaci6n obtenida de
fuentes que se asumen precisas y confiables, inclusive informacién
proporcionada por la propia Emisora; sin embargo, dicha calificacién
no valida, garantiza, ni certifica la precision, exactitud o totalidad de Ia
informacién, por lo que Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.l. de
C.V. no asume responsabilidad alguna por cualquier error u omisién o
por los resultados obtenidos por el uso y analisis de esa informacion,

€. La informacion financiera utilizada para el analisis y determinacién de
estas calificaciones comprende un periodo de 5 afios, que abarca
desde el 1 de enero de 2014 hasta el 30 de junio de 2019.

f. La bondad del instrumento o solvencia de la Emisora y la opinion
sobre la capacidad de la Emisora con respecto a la administracién de
activos y desempefio de su objeto social podrén verse modificadas, lo
cual afectara, en su caso, a la alza o a la baja la calificacién, sin que
ello implique responsabilidad alguna a cargo de Verum, Calificadora
de Valores, S.AP.l.de CV.

g. Verum, Callificadora de Valores, S.A.P.l. de C.V. emite la calificacién
de gue se trata con apego estricto a las sanas practicas de mercado,
a la normatividad aplicable y a su Cédigo de Conducta, el cual se
puede consultar en http://www.verum.mx.

h. La calificacion objeto de la presente considera un andlisis de la
calidad crediticia relativa a la Emisora, pero no necesariamente refleja
una probabilidad estadistica de incumplimiento de pago.

i. Con el proposito de dar seguimiento a esta calificacién la empresa
debera proporcionar a Verum, Calificadora de Valores, S APl de
C.V. periédicamente la informacién financiera, operativa y/o
corporativa que por su importancia pudiera influir en la marcha de la
institucion, asi como cualquier otra informacién que ésta considere
importante para su analisis.

Atentamente

(% = ’2 /

Daniel Martinez Flores ests-Hernandez de la Fuente
Director General Adjunto de Andlisis Director Asociado
OFICINAS GDMX OFICINAS MONTERREY
Amaores 707 Ph.1 Av. L azaro Cardenas #2321
Col. del Valig Mezz. Torre B Mod 2
C.P. 03100 CDMX Col. Residencial San Agustin
+52 (55) 62 76 20 26 San Pedro Garza Garcia, N |
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Anexo A. Fundamentos de la calificacién

La calificacion de ‘AA-/M’ con perspectiva ‘Estable’ asignada a la tercera emision de Certificados Bursatiles
de Largo Plazo por un monto de Ps$600 millones ('ACTINVR 19-2’) al amparo de un ‘Programa de
Certificados Bursatiles' de Corporacion Actinver por hasta Ps$2,000 millones o su equivalente en Délares o
Unidades de Inversion (UDIS), con duracién de cinco afios a partir de su fecha de autorizacion (diciembre de
2018), se fundamenta en la fortaleza y calidad crediticia de Grupo Financiero Actinver (integrado por Actinver
Casa de Bolsa, Banco Actinver y Operadora Actinver), principal subsidiaria de Corporacién Actinver en
términos de activos, capacidad de generacion de ingresos y rentabilidad. No obstante, a su vez incorpora Ia
subordinacion existente en sus pasivos financieros, toda vez que la compafila debe ser considerada
exclusivamente como una sociedad tenedora de acciones, con un indicador de apalancamiento no-
consolidado de 0.3x (medido como Pasivo Financiero a cargo de la controladora / Capital Contable no-
consolidado), partiendo de su limitada generacién de ingresos propios y recurrentes, al provenir
practicamente la totalidad de éstos a través de dividendos o participaciones en las subsidiarias.

Los recursos netos obtenidos a través de esta nueva emision seran utilizados para usos corporativos
generales. Ante dicha situacion, se estima que Corporacion Actinver estaria adquiriendo deuda adicional, no
obstante, se espera que su indicador de apalancamiento no-consolidado (medido como Pasivo Financiero a
cargo de la controladora / Capital Contable no-consolidado) se mantenga dentro del rango objetivo esperado
por la Verum para el actual de calificacion. Al cierre del 2T19 el indicador de apalancamiento no-consolidado
es de 0.29x, mientras que de manera proforma incorporando a la emisién se ubicaria en 0.39x, aunque
estimando una nueva reduccion gradual en el mediano plazo.

La calificacion se fundamenta en la fortaleza y calidad crediticia de Grupo Financiero Actinver (integrado por
Actinver Casa de Bolsa, Banco Actinver y Operadora Actinver), principal subsidiaria de Corporacion Actinver
en términos de activos, capacidad de generacion de ingresos y rentabilidad. No obstante, a su vez incorpora
la subordinacion existente en sus pasivos financieros, toda vez que la compafiia debe ser considerada
exclusivamente como una sociedad tenedora de acciones, con un indicador de apalancamiento no-
consolidado de 0.29x (medido como Pasive Financiero a cargo de la controladora / Capital Contable no-
consolidado), partiendo de su limitada generacién de ingresos propios y recurrentes, al provenir
practicamente la totalidad de éstos a través de dividendos o participaciones en las subsidiarias.

Durante el periodo de andlisis, los Ingresos Operativos de Corporacién Actinver (Margen Financiero +
Comisiones Netas + Resultado por Intermediacién + Otros, neto) han mantenido una buena evolucion, con
importantes niveles de crecimiento. Durante el primer semestre de 2019 éstos suman Ps$3,045 millones, Io
que representa un incremento del 29.1% respecto al mismo periodo del ejercicio anterior. Cabe sefialar que
en 2018 representaron Ps$4,807 millones, en su caso para un ajuste anual del +13.3%.

En el 1819, el ROAA de la compafiia se alza al 1.2% (2018: 0.8%); en tanto, el ROAE se posiciona en
19.9% (2018: 11.2%), lo que de mantenerse representaria el punto mas algido en el periodo de analisis.
Verum considera que la compafiia exhibe una rentabilidad moderada, teniendo en cuenta que su generacion
interna de capital ha permanecido por debajo del crecimiento en su nivel de operaciones, sin embargo, la
evolucion en el presente ejercicio ha sido sobresaliente.

[ ¥4
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El principal activo sujeto a riesgo dentro del Balance General Consolidado de Corporacién Actinver son las
Inversiones en Valores, las cuales ascendieron a Ps$71,643 millones al cierre de 2T19 (+46.6% vs 2T18),
equivalentes al 63.2% de su Activo Total. Cabe sefialar que un 85.9% de estas inversiones en valores se
mantiene restringido al haber sido entregados en garantia o colateral de ofras operaciones, principalmente
por reporto. Por su parte, la cartera de crédito bruta de la compafiia alcanzé Ps$24,027 millones (+28.2% vs
2T18); gran parte del riesgo de crédito asociado a ésta obedece a las actividades de Banco Actinver (entre
72% y 84% durante el periodo de analisis), entendiendo que la colocacion de cartera ha pasado a
representar una linea de negocio con cada vez mayor relevancia. Un 77.7% de la cartera obedece a crédito
bancario; mientras que el 7.9% a crédito estructurado y el restante 15.3% a arrendamiento financiero.

El comportamiento de la cartera de crédito de Corporacion Actinver se ha mantenido relativamente sano,
registrando al cierre del 2T19 un indicador de cartera vencida del 0.8%, aunque de 1.6% al ajustar los
castigos del semestre de forma anualizada; mientras que la cobertura de estimaciones es de 2.6x. Cabe
mencionar el acotado esquema de promaocién de los productos de crédito por parte de la compafiia, al limitar
como sus sujetos de crédito a una base de clientes que maneje cuentas de inversidn, mantenga una
actividad recurrente en servicios de intermediacion, u ostente un perfil operativo relevante.

La deuda financiera, en su totalidad bursatil, a cargo exclusivamente de Corporacién Actinver al cierre del
2T19 fue de Ps$1,738 millones. Puntuaimente, se destaca en el Gltimo trimestre a la amortizacién anticipada
de ‘ACTINVR 17’ (Ps$450 millones) con parte de los recursos netos obtenidos a través de ‘ACTINVR 19’
(Ps$380 millones). Verum considera que las emisiones de deuda que integran la deuda de la Corporacion
mantendrian una subordinacion con relacién al resto de pasivos a cargo exclusivamente de cada una de las
subsidiarias directas o indirectas. En la medida que el indicador de apalancamiento no-consolidado pueda
reducirse sostenidamente por debajo de ~0.2x, el nivel de calificacién de la corporacién podria estar
alineado al de su principal subsidiaria.

La perspectiva de largo plazo es ‘Estable’. Las calificaciones podrian incrementarse en caso de una mejora
en las calificaciones de las principales subsidiarias de Grupo Financiero Actinver (Actinver Casa de Bolsa y
Banco Actinver), o bien, en caso de una reduccién sostenida en su indicador de apalancamiento no-
consolidado. Por su parte, las calificaciones se verian presionadas a la baja ante una accién similar en
dichas unidades de negocio, o bien, en caso de un incremento significativo en su indicador de
apalancamiento no-consolidado.

Verum considera que Actinver y todas sus subsidiarias, mantienen una fuerte posicién competitiva, con una
sdlida franquicia principalmente en el sector de intermediacion bursatil en México. A su vez, la compafiia
ofrece una amplia gama de productos y servicios financieros, guardando cierta diferenciacion respecto a sus
principales competidores por su modelo basado en asesoria y atencién personalizada, con una
especializacion y conocimiento de un mercado objetivo altamente sofisticado.

OFICINAS CDMX OFIGINAS MONTERREY
Amaores 707 Ph 1 Av Lazaro Cardenas #2321
Col. del Valle fezz. Torre B Mod. 2
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FitchRatings

Prol. Alfonso Reyes No. 2612, Edif. Connexity P. 8 Blvd. Manuel Avila Camacho No. 88, Piso 1
Col. Del Paseo Residencial, I\'I'\nrz rrey, N.L., 64920 Col. Lomas de Chapultepec, Del. Miguel Hi dalgc
Meéxico T 81 8399 8100 Cd. de México 11000, T 55 5955 1600

Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V.
Guillermo Gonzalez Camarena No. 1200, Piso 9
Col. Centro Cd. Santa Fe

Ciudad de México, C.P. 01210

13 de agosto de 2019
Estimado Alejandro Strassburger,

Re: Carta de Calificacion para la emision de Certificados Bursatiles (CBs) de
Corporacién Actinver, S.A.B. de C.V. (Corporacién Actinver) con clave de pizarra
‘ACTINVR 19-2'.

Fitch (ver definicion abajo) asigna la siguiente calificacion:
-- Calificaciéon en escala nacional de largo plazo a la emision ACTINVR 19-2 en ‘AA-(mex)’

La emisién se pretende colocar, previa autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de
Valores (CNBV), por un monto de hasta MXN$600,000,000.00 (Seiscientos Millones de Pesos
00/100 M.N.) con un plazo de 1,820 dias o 65 periodos de 28 dias, aproximadamente 5 afos.
La emisién pagara intereses a tasa variable que se calcularan con base en la tasa de interés
interbancaria de equilibrio (TIIE) de 28 dias y su amortizacion sera unica al vencimiento.

Esta emision se realizara al amparo de un Programa de Certificados Bursatiles de Largo Plazo
con Caracter Revolvente por hasta MXN2,000 millones o su equivalente en Unidades de
Inversién (Udis) o Délares Estadounidenses (USD) y plazo de 5 (cinco) afos.

El fundamento de la calificacion se describe en el anexo que constituye una parte integral de
esta carta de calificacion.

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacion factual que
recibe de los emisores y colocadores, asi como de otras fuentes que Fitch considera
fidedignas. Fitch lleva a cabo una investigacion razonable de la informacion factual sobre la
cual se basa, de acuerdo con su metodologia de calificacion, y obtiene una verificacion
razonable de dicha informacién por parte de fuentes independientes, en la medida en que
dichas fuentes se encuentren disponibles para un determinado titulo valor o en una jurisdiccion
determinada.

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance que obtenga de la
verificacion de un tercero variara dependiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su
emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccion en la cual el titulo valor calificado es ofertado
y vendido y/o la ubicacion del emisor, la disponibilidad y naturaleza de informacion publica
relevante, el acceso a la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de
verificaciones preexistentes por parte de terceros, tales como los informes de auditoria, cartas
de procedimientos acordados, valuaciones, informes actuariales, informes técnicos, opiniones



legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de
verificacién independiente y competente por parte de terceros con respecto al titulo valor
especifico o en la jurisdiccion en particular del emisor, y una variedad de otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigaciéon factual
exhaustiva, ni la verificacion por terceros, pueden asegurar que toda la informacién en la que
Fitch se basa en relaciéon con una calificacion sea exacta y completa. En ultima instancia, el
emisor y sus asesores son responsables de la veracidad de la informacién que proporcionan a
Fitch y al mercado a través de los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus
calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores
independientes con respecto a los estados financieros, y abogados con respecto a las
cuestiones legales y fiscales. Asimismo, las calificaciones son inherentemente prospectivas y
consideran supuestos y predicciones sobre acontecimientos futuros que, por su naturaleza, no
se pueden comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de la verificacion de los hechos
actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no
fueron previstas en el momento en que se emitié o afirmé una calificacion.

Fitch busca mejorar continuamente sus metodologias y criterios de calificacién y, de manera
periédica, actualiza en su sitio web las descripciones de estos aspectos para los titulos valores
de un determinado tipo. Los criterios y la metodologia utilizados para determinar una accién de
calificacion son aquellos en vigor en el momento en que se toma la accién de calificacion; para
las calificaciones publicas, es la fecha del comentario de accion de calificacion correspondiente.
Cada comentario de acciéon de calificacion incluye informacion acerca de los criterios y la
metodologia utilizados para establecer la calificacion, lo cual puede variar respecto a los
criterios y metodologias generales para el tipo de titulos valores publicados en el sitio web en
determinado momento. Por esta razon, siempre se debera consultar cual es el comentario de
accion de calificacion aplicable para reflejar la informacion de la manera mas precisa con base
en la calificacion publica que corresponda.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evalua y actualiza de
forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y
ningun individuo o grupo de individuos es el Gnico responsable por la calificacion. Todos los
informes de Fitch son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch
estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones ahi
expresadas. Los individuos son nombrados para fines de contacto solamente.

Las calificaciones no son una recomendacién o sugerencia directa o indirecta, para usted o
cualquier otra persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversién,
préstamo o titulo valor, o para llevar a cabo cualquier estrategia de inversiéon respecto de
cualquier inversion, préstamo o titulo valor o cualquier emisor. Las calificaciones no hacen
ninguin comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de cualquier
inversion, préstamo o titulo valor para un inversionista en particular (incluyendo sin limitar,
cualquier tratamiento normativo y/o contable), o la naturaleza de |la exencion fiscal o impositiva
de los pagos efectuados con respecto a cualquier inversion, préstamo o titulo valor. Fitch no es
su asesor ni tampoco le esta proveyendo a usted ni a ninguna otra persona asesoria financiera
o legal, servicios de auditoria, contables, de estimacion, de valuacién o actuariales. Una
calificacién no debe ser vista como una sustitucién de dicho tipo de asesoria o servicios.

La asignacion de una calificacion por parte de Fitch no constituye su autorizacion para usar su
nombre como experto en relacion con cualquier declaracion de registro u otros tramites bajo las
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leyes de valores de Estados Unidos u Reino Unido, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza
la inclusion de sus calificaciones en ningtin documento de oferta en ninguna instancia en donde
las leyes de valores de Estados Unidos o Gran Bretafia, u otras leyes importantes requieran
dicha autorizacion. Fitch no autoriza la inclusion de ninguna carta escrita que comunique su
accion de calificacion en cualquier documento de oferta, salvo que dicha inclusién venga
requerida por una ley o reglamento aplicable en la jurisdiccion donde fue adoptada la accion de
calificacion. Usted entiende que Fitch no ha dado su autorizacién para, y no autorizara a, ser
nombrado como un "experto" en relaciéon con cualquier declaracién de registro u otros tramites
bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes importantes,
incluyendo, pero no limitado a, la Seccion 7 de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los
Estados Unidos. Fitch no es un "suscriptor" o "vendedor" conforme a estos términos definidos
bajo las leyes del mercado u otras directrices normativas, reglas o recomendaciones,
incluyendo sin limitacion las Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley del Mercado de Valores de 1933
de los Estados Unidos, ni ha llevado a cabo las funciones o tareas asociadas con un
"suscriptor" o "vendedor" bajo este acuerdo.

Las calificaciones pueden ser incrementadas, disminuidas, retiradas, o colocadas en
Observacion debido a cambios en, o adiciones en relacion con, la precisién o inadecuaciéon de
informacion, o por cualquier otro motivo que Fitch considere suficiente.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencién o debe ser interpretada como la creacion de
una relacion fiduciaria entre Fitch y usted o entre Fitch y cualquier usuario de las calificaciones.

En esta carta “Fitch” significa Fitch México, S.A. de C.V., y cualquier subsidiaria o sucesor en
interés de dichas entidades.

Las calificaciones de caracter publico seran validas y efectivas solo con la publicacién de las
calificaciones en el sitio web de Fitch.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacién de inversion, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poderle servir a usted. Si podemos ayudario en
otra forma, por favor, comuniquese al +52-81-8399-9100.

Atentamente,

Fitch México, S.A. de C.V.

6nica Ibarra Garcia
Directora Sénior
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Anexo |

FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACION

La calificacion ‘AA-(mex)’ otorgada a esta emision de deuda sénior no garantizada se
encuentra en el mismo nivel que la de riesgo contraparte de largo plazo de Corporacion
Actinver ya que la probabilidad de incumplimiento de la emision de deuda es la misma que la
de la entidad.

Las calificaciones de Corporaciéon Actinver incorporan su franquicia reconocida dentro del
sector bursatii en México, asi como de su negocio de administracion de activos, banca
patrimonial y privada y banca de inversiéon que se generan en sus tres principales subsidiarias
operativas, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (Actinver CB), Banco Actinver, S.A.,
Institucion de Banca Mdiltiple (Banco Actinver) y Operadora Actinver, S.A. de C.V., S.O.F.l
(Operadora Actinver). También incluyen su capitalizacion razonable y sustentada por la
generacion recurrente de utilidades de forma consolidada de sus subsidiarias operativas
principales, situacién que Fitch considera se mantendra en el futuro previsible.

Ademas, las calificaciones ponderan la capacidad limitada de generacion de ingresos
recurrentes de la Corporacion de forma no consolidada al ser un holding puro. Lo anterior le
crea dependencia elevada a los ingresos provenientes por medio de pagos de dividendos de
sus subsidiarias financieras con el fin de dar servicio a sus compromisos financieros, por lo que
existe una subordinacién natural respecto a las calificaciones de sus principales subsidiarias.

Lo anterior se refleja en su nivel de doble apalancamiento relativamente alto, aunque
contenido. Dicho indicador, medido como inversiones permanentes en acciones mas creédito
mercantil como proporcién del capital de la controladora en cifras no consolidadas, fue de
127.7% al cierre de junio de 2019 (promedio Ultimos 4 afios: 122.6%) y que se ha incrementado
por el financiamiento mayor contratado por la corporacioén.

SENSIBILIDAD DE LA CALIFICACION

Una modificacion en la calificacion de la emision ACTINVR 19-2 provendria de cualquier
cambio potencial en las calificaciones de largo plazo de Corporacion Actinver, por lo que se
moverian en la misma magnitud y sentido.

Para mayor informacién sobre Corporacion Actinver por favor consulte ‘Fitch Ratifica en
‘AA(mex)’ a Actinver Casa de Bolsa y Banco Actinver’ en:
https://www.fitchratings.com/site/pr/10042987

La informacion financiera de Corporacion Actinver considerada para la calificacion de esta
emision corresponde al 30 de junio de 2019.

Metodologias aplicadas en escala nacional:

- Metodologia Global de Calificacién de Instituciones Financieras no Bancarias (Octubre 21,
2016);

- Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (Agosto 2, 2018).

DEFINICION DE LA CALIFICACION ‘AA-(mex)’ /1/



FitchRatings

Las calificaciones nacionales 'AA' indican una expectativa de muy bajo riesgo de
incumplimiento en relacién a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. El riesgo de
incumplimiento inherente soélo difiere ligeramente de la de los mas altos emisores u
obligaciones calificados del pais. /
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Ciudad de México, a 22 de agosto de 2019

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Vicepresidencia de Supervision Bursitil

Direccion General de Eimisoras

Av. Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7 .

Col. Guadalupe Inn, 01020, Ciudad de México. &

LS

Atencién:  Mtro. Leonardo Molma Vizquez
Director General de Emisoras

Hacemos referencia a: (i) 1a solicitud para la implementacién de un programa de
certificados bursitiles (los “Certilicados Bursitiles” o “CB’s”), por un monto total de
hasta $2,000'000,000.00 (Dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en
Délares o Unidades de Inversion con caricter revolvente, implementado por
Corporacién Actinver, S.A.B. de C.V. (el “Emisor” y el “Programa”, respectivamente); y
(i1) la solicitud de las emisiones al amparo del Programa (las “Iimisiones™).

La presente opinion se expide para dar cuamplimiento a lo previsto en los articulos
87 Iraccion II de la Ley del Mercado de Valores y a lo dispuesto en el articulo 2 de las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros
participantes del Mercado de Valores expedidas por la CNBV.

Para electos de la presente opinion, hemos revisado la documentacion e
informacion legal que se senala mis adelante del Emisor y del Representante Comun
(segin dicho (érmmo se deline mds adelante), hemos sostemido reuniones con
[uncionarios de los mismos, y nos hemos apoyado, para las cucstiones de hecho, en
dicha informacion y/o en las declaraciones de funcionarios de cada una de las partes
mencionadas.

1. Documentacién Revisada.
En este sentido, hemos revisado:
a. Con respecto al Emisor:

1. Copia certificada de la escritura publica nimero 71,165 de fecha 27 de
julio de 2004, otorgada ante la fe del licenciado Heriberto Romin
Talavera, Notario Publico nimero 62 de la Ciudad de México, e
inscrita ante el Registro Piblico de la Propiedad y del Comercio de la
Ciudad de México bajo el [olio mercantil nimero 352,585, el 31 de
qulio de 2006, en la que consta la constitucion del Emisor bajo la
denominacion de Actinver Tenedora, 5.A. de C.V., por acuerdo de la
escision de Actinver, S.A. de C.V, Sociedad Operadora de Sociedade

Direccién: Bosque de Radintas No. 44, Oficina 303, Col. Bosques de las
Lomas, Coajimalpa, C.P. 05120, Cludad de México,
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de Inversiom.

. Copia certificada de la escritura publica nimero 36,023 de fecha 16 de
abril de 2010, otorgada ante la fe del licenciado Héctor Manuel
Cardenas Villarreal, Notario Pablico mimero 201 de la Ciudad de
México, ¢ inscrita cn ¢l Registro Publico de la Propiedad y del
Comercio de la Ciudad de México el 8 de mayo de 2010, bajo el folio
mercant] 352,585, en la que consta el cambio de denommacion del (
Emisor a Corporacion Actinver, S.A.B. de CV. y la adopcion del
régimen de sociedad anénmma bursaul de capital varable.

1. Copia certilicada de la eseritura ptiblica namero 38,925 de lecha 16 de
mayo de 2013, otorgada ante la fe del lcenciado José Luis
Villavicencio Castanieda, Notario Ptiblico mimero 218 de la Ciudad de
México, e inscrita en ¢l Registro Pablico de la Propiedad y del
Comercio de la Ciudad de México el 18 de junio de 2018, bajo el folio
mercantl 352,585, en la que consta: (1) el otorgamiento de poderes
para pleitos y cobranzas, actos de administracion, actos de dominio y
para suscribir titulos de crédito, mismo que deberd ser ejercido de
forma comjunta a [avor del seiior Roberto Valdés Acra; y (1) el
otorgamiento de poderes para actos de admuustraciéon al sefior Joaquin
Gallastegul Armella.

iv. Copia certilicada de la escritura pablica nimero 53,264 de [echa 22 de
junio de 2018, otorgada ante la [e del licenciado José Luis Villavicencio
Castaneda, Notario Pablico nimero 218 de la Ciudad de México, ¢
mscrita en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de la
Ciudad de Meéxico el 25 de julio de 2018, bajo el [olio mercantil
352,585, en la que consta el otorgamiento de poderes para actos de
administracion y para suscribir titulos de crédito, mismo que debera
ser ¢jercido de [orma conjunta a favor del seior José Pedro Valenzucla
Rionda.

v. Certilicacion de fecha 19 de octubre de 2018, emitida por Marco
Francisco Forastieri Munioz en su cardcter de secretario no miembro
del consejo de administracion del Emisor, en la que hace constar que
los poderes mencionados en el inciso iii y iv anteriores, se encuentran
vigentes.

b. Con respecto a ClBanco, S.A., Institucién de Banca Mauluple (el
“Representante Comun”):

1. Copia certificada de la escritura pablica nimero 19,255 de lecha 30 d

Direccidn: Bosque de Radiatas No. 44, Oficina 303, Col. Bosques de las
Lomas, Cuajimalpa, C.P (05120, Ciudad de México,
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febrero de 2008, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Nuiiez y
Bandera, Notario Publico mimero 1 de la Ciudad de México, e inscrita
bajo ¢l folio mercantl 384,235 en ¢l Registro Publico de Comercio de
la Ciudad de México, el 25 de julio de 2008, en la que se hace constar
la constitucién del Representante Comun.

Copia certificada de la escritura pablica mimero 111,339 de lecha 23
de abril de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi
Aguario, Notario Pablico numero 121 de la Ciudad de México, e
inscrita bajo el folio mercantl 384,235 en el Registro Publico de
Comercio de la Ciudad de México, el 23 de abril de 2014, en la que
sc hacc constar: (a) la aprobacién de la [usion del Representante
Comutn como [fusionada con The Bank ol New York Mellon, S.A.,
Insttucion de Banca Multuple como [usionante; y (b) la modilicacion
de la denommacion del Representante Comian a ClBanco, S.A.,
Instituciéon de Banca Multple.

Copia certificada de la escritura publica numero 115,472 de lecha 21
de noviembre de 2014, otorgada ante la [e del hecenciado Amando
Mastachi Aguario, Notario Publico nimero 121 de la Ciudad de
México, ¢ inscrita bajo ¢l folio mercanul 384,235 en el Registro
Publico de Comercio de la Ciudad de México, ¢l 16 de encro de 2015,
en la cual se hace constar la reforma integral de los estatutos sociales
del Representante Comuin.

Copia certilicada de la escritura publica nimero 144,468 de [echa 29
de junio de 2018, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi
Aguario, Notario Publico nimero 121 de la Ciudad de México, ¢
inscrita bajo el folio mercanul 384,235 en el Regstro Publico de
Comercio de la Ciudad de México, ¢l 31 de agosto de 2018, en la cual
se hace constar el otorgamiento de poderes para pleitos y cobranzas,
actos de administracion, actos de administracién en materia laboral,
actos de dominio, para suscribir titulos de crédito y [acultades de
sustitucion y otorgamiento de poderes a [avor de Patricia Ilores
Milchorena, Ricardo Antonio Rangel Ferniandez Macgregor y Juan
Pablo Baigts Lastiri como Delegado Fiduciario y Apoderado Firma
“A” y a Moénica Jiméncz Labora Sarabia, Mara Patricia Sandoval Silva
y Gerardo Ibarrola Samaniego como Delegados Fiduciarios vy
Apoderados Firma “B”, para que actien conjuntamente en cualquier
caso pudiendo comparecer y suscribir 2 (dos) firmando: (a) 2 (dos)
Delegados Fiduciarios y Apoderados Firma “A”; y (b) 1 (un) Delegado
Fiduciario y Apoderado Firma “A” con 1 (un) Delegado Fiduciario

Direccidn: Bosque de Radiatas No. 44, Oficina 303, Col. Bosques de las
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Apoderado Firma “B”.

c. En relacién con los documentos mediante los cuales se implementari el
Programa y las Emisiones al amparo del mismo:

1. Sesion del consejo de admmustracion del Emisor, de fecha 23 de
octubre de 2018, mediante la cual, se autorizé al Emisor para que: (1)
lleve a cabo la emusién de certificados bursatiles de largo plazo hasta F
por un monto total de $2,000°000,000.00 (Dos mil millones de Pesos
00/100 M.N.), (1) solicite a la Comusion Nacional Bancaria y de
Valores (Ia “Comision”) la mscripcidon preventiva en el Registro
Nacional de Valores bajo la modalidad de programa de colocacién con
caracler revolvente y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
(la “Bolsa”), el listado en el listado de valores autorizados para cotizar
en ¢l mercado de valores, de los Certilicados Bursdules, y que el
Programa tenga una vigencia de hasta 5 (cinco) anios contados a partir
de la fecha de la autorizacion correspondiente que emita la Comision;
(1) realice, durante la vigencia del Programa, la colocacion entre el
publico inversionista, mediante olerta piblica a través de la Bolsa, de
modalidad que sea conveniente, conlorme a la legislacion vy
reglamentacién aplicable:; y (v) lleve a cabo en la [echa de autorizaciéon
del Programa, la primera emision de Certificados Bursdtiles hasta por
un monto total de $500,000°000.00 (quinientos millones de Pesos
00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversion y/o en
dolares de los Estados Unidos de América, al amparo del Programa
como emisor recurrente (los “Acuerdos del Consejo”).

. Prospecto de colocacién con base en el cual se implementéd el
Programa.

. Formato de suplemento informativo con base en el cual se
implementaran las Emisiones.

iv. Proyecto de titulo que amparara las Emisiones (el “Macrotitulo”).

v. Formalto de aviso de olerta publica con base en el cual implementarin
las Emusiones.

1. Asunciones.

Hemos asumido, sin investigacion independiente alguna o venlicacion de
cualquier tipo:

Direccion: Bosque de Radiatas No. 44, Oficina 303, Col. Bosques de las
Lomas, Cuajimalpa, C.P. 05120, Cindad de México
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1.  Ladebida emision y promulgacion de la legislacion aplicable.

1. Que los documentos citados son y seran vilidos y han sido y serin,
segun corresponda, debidamente autorizados y fhrmados por las
partes que los suscriben.

.  Que con excepciéon del Emisor y el Representante Comiin, cada una

de las partes de los documentos que hemos revisado para la presente F50
opinién: (a) cuenta y contaba con todas las autorizaciones i
(gubernamentales, legislativas y de cualquier otra naturaleza) vy
[acultades para celebrar y cumplir con sus obligaciones al amparo de
los mismos; (b) contrajo obligaciones juridicamente exigibles en su
contra en virtud de la suseripaén de dichos documentos; y (c)
suscribio dichos documentos mediante representante debidamente
autorizado y facultado.

iv. La legiimidad de todas las [irmas y la autenticidad de los documentos
y papeles que hemos examinado.

v. Que las declaraciones y manilestaciones contenidas en  los
documentos examinados serdn ciertas y correctas en la fecha de la
firma de los documentos que hemos examinado, segin corresponda.

vi. Que los estatutos del Emisor y del Representante Comim, no han
sido modilicados respecto de los documentos que hemos revisado.

vil. Que, a la fecha de la suscripcion de los contratos, constancias y otros
documentos revisados, las lacultades y atribuciones de las personas
que [firmaron cada uno de dichos contratos, constancias vy
documentaciéon no se encontraban revocadas, limitadas o, de
cualquier otra forma, modificadas.

vii. Que los poderes y/o [lacultades otorgados al Emisor y al
Representante Comtn referidos en los incisos a) y b) de la Seccién I
anterior, no han sido revocados, modilicados o limitados en forma
alguna, y no lo habran sido a la [echa de cada Emision.

ix. Que los certiflicados bursdtiles al amparo de las IEmisiones se ajustaran
al proyecto del Macrotitulo que hemos revisado.

Iista opinién no cubre cuestion alguna surgida en términos de, o relacionada con:
(i) las leyes de cualquier jurisdiccién distinta a los Estados Unidos Mexicanos ("México");

y/o (ii) las leyes de México distintas a las que se encuentran en vigor en la fecha de l/?(_/

Direccidn: Bosque de Radiatas No. 44, Oficina 303, Col. Bosques de las
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presente opinién.

1. Opinién Legal.

Considerando lo anterior y sujeto a las excepciones expresadas mis adelante,
manilestamos que a nuestro leal saber y entender:

1) El Enusor se encuentra debidamente constituido y existe legalmente de N
conformidad con las leyes de México y sus representantes legales, los senores Lo
José Pedro Valenzucla Rionda y Roberto Valdes Acra, cuentan con la
capacidad legal para obligar a su representada en términos de las Emisiones, y
por lo tanto estdn facultados, entre otras cosas, para suscribir los Macrotitulos
que ampararan las Fmisiones.

i) Los Acuerdos del Consejo constituyen obligaciones juridicamente vilidas y
exigibles conlorme a sus érminos.

1) En términos de los Acuerdos del Consejo, el Programa ha sido vilidamente
aprobado por el consejo de administracion del Emisor. Lo anterior, en
términos de las [acultades otorgadas al consejo de admmustracion por los
estatutos sociales vigentes del Emisor.

1iv) En térmmos de los Acuerdos del Consejo, las Emisiones y la oferta pablica de
las mismas han sido vilidamente aprobadas por el consejo de administracion
del Emisor. Lo anterior, en térmunos de las lacultades otorgadas al consejo de
administracion por los estatutos sociales vigentes del Emisor.

v) El Representante Comuin se encuentra debidamente constituido y sus
delegados fiduciarios Patricia Flores Milchorena o Ricardo Antonio Rangel
Fernandez Macgregor o Juan Pablo Bagts Lastirt como Delegados Fiduciarios
y Apoderados Firma “A” y Ménica Jiménez Labora Sarabia o Mara Patricia
Sandoval Silva o Gerardo Ibarrola Samaniego como Delegados IFiduciarios y
Apoderados I'irma “B”, cuentan con poderes para gjercerlos conjuntamente
en actos de administracion y para suscribir titulos de crédito, entre otros, y en
consecuencia, estin debidamente facultados para suscribir de manera
conjunta, en representacion del Representante Comum, para suscribir los
Macrotitulos que ampararan las Emisiones.

vi) Asumiendo que: (a) cada Macrotitulo sea suscrito conjuntamente por los
senores José Pedro Valenzuela Rionda y Roberto Valdés Acra; y Patricia
Flores Milchorena o Ricardo Antonio Rangel Fernandez Macgregor o Juan
Pablo Baigts Lastiri como Delegados Fiduciarios y Apoderados Firma “A” y
Mboénica Jiménez Labora Sarabia o Mara Patricia Sandoval Silva o Gerard

Direccion: Bosque de Raciatas No. 44, Oficina 303, Col. Bosques de las
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Ibarrola Samaniego como Delegados Fiduciarios y Apoderados Firma “B”,
respectivamente, en térmios sustancialmente similares al proyecto que se
adjunta a la presente opinién; y (b) cada Macrotitulo sea depositado en el S.D.
Indeval, Institucién para el Deposito de Valores S.A. de C.V., los Certilicados
Bursitiles de las Emisiones emitidos al amparo del mismo habran sido
emitidos vilidamente de conformidad con los requisitos que establece la
legislaciéon vigente en la materia y en consecuencia seran juridicamente
exigibles al Emisor y podran ser registrados en el Registro Nacional de (")
Valores a cargo de la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Limitaciones.

Nuestra opiudn esta sujeta a las siguientes limitaciones y salvedades:

(1) El contenido de esta opmién se limita a cuestiones de derecho aplicables
en México, cn vigor a la lecha de la misma y respecto a las cuales hemos
recibido mstrucciones expresas de actuar. Por lo mismo, esta opinion no
incluye ni expresa ninguna consideracion, comentario o criterio regido por
leyes distintas a las aplicables en México en la fecha de la presente.

(1) En nmgin momento hemos dado asesoria al Emisor, por lo cual no
aceptamos responsabilidades genéricas de divulgacion sobre materias
distintas a las expresamente contenidas en esta opinién.

()  La exigibilidad de las obligaciones de que tratan los contratos y los
documentos legales antes examinados, asi como las del Emisor pueden
verse limitadas o alectadas por priondades legales o por disposiciones

lederales, estatales o municipales.

(v No expresamos opinién alguna en relaciéon a la ejecucion de recursos de
cualquier naturaleza en contra del Emisor.

(v) Las disposiciones relativas a las Emisiones que otorguen [acultades
discrecionales a los tenedores o al Representante Comun, no pueden ser
ejercidas de manera inconsistente con los hechos relevantes, ni obviar
cualquier requertmiento para proporcionar evidencia satsfactoria en
relacion a las bases de cualquier determinacion asi realizada.

(vi)  No expresamos opinién alguna respecto del tratamiento fiscal o contable
de la inversién en los Certilicados Bursatiles al amparo de las Imisiones.

(vi)  Nuestra opnuon podria diferir sustancialmente del criterio de cualquiera
de las autoridades jurisdiccionales competentes para conocer cualesquiers
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de los hechos, actos, convenios y contratos a que se reliere la presente.

Ista opmidn es emitida en nuestra calidad de abogado externo del Emisor, para
electos de cumplir con lo dispuesto en los articulos 87 [racciéon 11 de la Ley del Mercado
de Valores vy a lo dispuesto en los articulos 2, 7 y 13 de las Disposiciones de Cardcter
General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de
Valores.

Esta opinién estard vigente inicamente a la lecha en que se expide y esti sujeta a
cambios y calilicaciones por cambios en las leyes aplicables y/o circunstancias, por el
simple transcurso del tempo o por otras cuestiones similares. No nos comprometemos a
informar a Ustedes o a cualquier otra persona respecto de cualesquiera cambios en la
opmudn expresada en la presente que resulten de cuestiones que pudieran surgir en el
[uturo o que pudieran ser traidos a nuestra atencion.

Ninguna persona podra basarse en la presente opinién para cualquier propésito
distinto al de verificar el cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 87 [raccién II de la
Ley del Mercado de Valores.

Direceidn: Bosque de Radiats No. 44, Oficina 303, Col. Bosques de las
Lomas, Cu:ljimnlpﬂ, C.2 05120, Cindad de Mésico.

wiwvw.chavezva IEAs. Coln



5. Estados Financieros

Ejercicio 2016
Se incorporan por referencia al presente Suplemento, a través del Reporte Anual presentado a la CNBV y BMV
el 28 de abril de 2017, y que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx

Ejercicio 2017

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, a través del Reporte Anual presentado a la CNBV y BMV
el 27 de noviembre de 2018, y que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com

www.gob.mx/cnbv

www.bmv.com.mx

Ejercicio 2018
Se incorporan por referencia al presente Suplemento, a través del Reporte Anual presentado a la CNBV y BMV
el 29 de julio de 2019, y que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx

2° Trimestre 2019
Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismos que fueron presentados a la CNBV y BMV el 16
de agosto de 2019 y que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx
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6. Reporte de Instrumentos Derivados

Ejercicio 2016
Se incorporan por referencia al presente Suplemento, a través del Reporte Anual presentado a la CNBV y BMV
el 28 de abril de 2017, y que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx

Ejercicio 2017

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, a través del Reporte Anual presentado a la CNBV y BMV
el 27 de noviembre de 2018, y que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com

www.gob.mx/cnbv

www.bmv.com.mx

Ejercicio 2018
Se incorporan por referencia al presente Suplemento, a través del Reporte Anual presentado a la CNBV y BMV
el 29 de julio de 2019, y que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx

2° Trimestre 2019
Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismos que fueron presentados a la CNBV y BMV el 16
de agosto de 2019 y que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx
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