Los suseritos manifestamos que a la fecha de presentacion de esle suplemento informalivo y con base en Ia
informacién que tenemos a nueslra disposicion, a nuestro leal saber y entender, la-Emisora redne Jos supuestos
contenidos en ef articulo 13 Bis de las Disposiciones de Cardcter General Aplicable a las Emisoras de Valores y
a Otros Participantes del Mercado de Valores publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 19 de marzo de
2003 y sus respeclivas modificaciones.
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Por: Joaquin Galldstegui Armeila
Director Jurfdico




El suscrito manifiesta que a la focha de presentacion de este suplemento informative y con base en la informacion
que tengo a mi disposicion, a mi leal saber y entender, la Emisora redine los supuestos contenidos en el articulo
13 Bis de las Disposiciones de Cardcter General Aplicable a las Emisoras de Valores y a Olros Participantes del
Mercado de Valores publicadas en el Diario Clicial de la Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas
modificaciones.

Actinver Casa de Bolsa, §.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver

Por: Ndthan Moussdn Farca
epresentapte Legal




SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Suplemento definitivo han sido inscritos en &l
Registro Nacional de Valores que lleva la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, y no podran ser ofrecidos ni
vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. These securities have been registered with the National Registry of Securities
(RNV) maintained by the National Banking and Securities Commission of the United Mexican States (CNBY), and
may not be offered or sold outside the United Mexican States unless permitted by the laws of other countries.




CERTIFICADOS BURSATILES

Actinver

Corporacién Actinver, S.A.B. de C.V.
CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES ESTABLECIDO POR CORPORACION
ACTINVER, S.A.B. DE C.V., EL CUAL SE DESCRIBE EN EL PROSPECTO DE DICHO PROGRAMA, POR UN
MONTO DE HASTA $2,000'000,000.00 (DOS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE
EN DOLARES O UNIDADES DE INVERSION, SE LLEVO A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE
3'800,000 (TRES MILLONES OCHOCIENTOS MIL) CERTIFICADOS BURSATILES CON VALOR NOMINAL
DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.}, CADA UNO.
MONTO TOTAL DE LA EMISION:
$380'000,000.00 (TRESCIENTOS QCHENTA MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).
NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES:
3'800,000 (TRES MILLONES OCHOGIENTOS MIL) DE CERTIFICADOS BURSATILES

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

| Emisora; Corporacidn Actinver, S.A.B. de C.V. (*Corporacion Actinver” o la
“Emisora”).

Namero de emisién al Seaunda
amparo del Programa: 9 '

Tipo de Dferta: Oferta publica primaria nacional.
Clave de pizarra: | ACTINVR.
(Seiie: KB

N e el 52,000°000,000.00 (Dos Mil millones de Pesos 00/100 M.N.), o su

m n r r . . X >
Programa | co earacto equivalente en Délares o Unidades de Inversion.
revolvente:

Vigencia del Programa; 5 {cinco) afios a partir de la fecha de la autorizacién emitida por la Comision
| Nacicnal Bancaria v de Valores ("CNBV").

Tipo de valor; Certificados Bursatiles.,

Nimero de Certificados F‘SO0,000 {tres millones ochocientos mil) {en adelante, los "Certificados

Bursatiles: Bursatiles™).
Denominacion: Pesos, Moneda Nacional.

Valor Nominal de Ilos .
Certificados Bursatiles: $100.00 (clen pesos 00/100 M.N.}, cada uno.

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.), por cada Certificado Bursétil.

(o1} ([Tl [e]) IO T E T | AA-IM. Agrupa emisiones con alta calidad crediticia.

Verum, Calificadora de |

Valores, S.A.P.l. de C.V. Los factores de proteccidn son fuertes. El riesgo es modesto, pudiendo
variar en forma ocasional por las condiciones econdmicas.

La calificacién otorgada es una opinidn con respecte a la calidad crediticia o
a la capacidad de administracién de activos, o relativas al desempeno de
las labores encaminadas al cumplimiento del objeto social de [a Emisora, v

mantener algin instrumento, ni para llevar al cabo algln negocio, operacion
o inversién y que pueden estar sujetas a aclualizaciones en cuaquue/
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momento, de conformidad con las me‘taﬂologias de Verum Calificadora de
| Valores, S.AP.l.deCV,

T e el AA-(mex). Las calificaciones nacionales 'AA’ indican una expectativa
Fitch México, S.A. de C.V.: de muy bajo riesgo de in-cumplimiento en relacién a otros emisores u
obligaciones en el mismo pais.

El riesgo de incumplimiento inherente sélo difiere ligeramente de la de
los mas altos emisores u obligaciones calificados del pais.

La calificacién otorgada no constituye una recomendacién de
inversion, y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier
momento, de conformidad con las metodologias de Fitch.

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo gue no tienen garantia

Garantia:
especifica.

$380'000,000.00 (Trescientos ochenta millones de Pesos 00/100 M.N.).

Plazo de |a Emisidn: 1,820 (mil ochocientos veinte) dias equivalentes a 5 afios
aproximadamente.

Aviso de Oferta:

T sl 23 de abril de 2019.

Fecha de Publicacién del ‘ 22 daanri i 2019,

Fecha de Gierre de Libro: | 23 de abril de 2019.

[Tl -0 GO T [T G B Ll 23 de abril de 2019.
Aviso de Colocacion con
| Fines Informativos:

WELLER ELCEIETEEL LA 24 de abril de 2019.

Fecha de la Emision: 24 de abril de 2019.

Fecha de Liquidacion: 24 de abril de 2019. _ ___|

Fecha de Vencimiento: | 17 de abril de 2024.

Recursos Netos WY Los recursos netos de la presente Emision son de $374,144,837.16
ol N e MEN S el EY (Trescientos setenta v cuatro millones ciento cuarenta y cuatro mil
Colocacion: ochocientos treinta y siete Pesos 16/100 M.N.).

La integracién de los recursos netos de la presente Emisién, asi como los
gastos relacionados con la oferta, en la Seccibn 5 “GASTOS
RELACIONADOS CON LA EMISION”,

B AN G AL OICT: UG A partir de la Fecha de Emisién, y en tanto no sean amortizados, los
Certificados Bursatiles devengardn un interés bruto anual a su Valor
Nominal o Valor Nominal Ajustado, segin corresponda, a una lasa de
interés bruto anual que el Representante Comun fijara 2 (dos) Dias Habiles
anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses (la "Tasa de Interés Bruto
Anual’ y la *Fecha de Determinacioén”, respectivamente), y que regira
durante dicho Periodo de Intereses.

La Tasa de Interés Bruto Anual para los Certificados Bursatiles se calculara
mediante la adician de 1.27 (uno punto veintisiete) punios porcentuales (la
“Sobretasa”) a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de
hasta 28 {veintiocho) dias (la “Tasa de Referencia” o “TIIE", indistintamente)
o la que la sustituya. Una vez hecha la adicién de la Sobretasa se debera
capitalizar o, en su caso, hacer equivalente al nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente, que
sea dada a conocer por ¢ Banco de México, por el medio masivo de
comunicacién que éste determine, o a través de cualquier otro medio
electrénico, de cémputo o telecomunicacién, incluso Internet, autorizado al
efecto por el Banco de México, en la Fecha de Determinacién de la Tasa de
Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los 30

/

{treinta) Dias Habiles anteriores a la misma, en cuyo caso debera tomarse
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como base la Tasa de Interés de Referencia comunicada en el Dia Habil
mas préximo a la Fecha de Determinaciéon de la Tasa de Interés Bruto
Anual,

En caso que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Coman
utilizara como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual
de los Certificados Bursatiles, aguella que dé a conocer el Banco de México
oficialmente como la tasa sustituta de la TIE a plazo de hasta 28
{veintiocho) dias,

Para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o, en su caso,
equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en
cada Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago correspondiente, el
Representante Comun utilizara la siguiente formula:

NpE
oo (1R pr )™ _qly] 36000
En donde:

TC = Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o equivalente al
nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en el
Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente.

TR = Tasa de Interés Bruto Anual.
PL = Plazo de la TIIE (0 la tasa que la sustituya) en dias.

NDE = Namero de dias naturales efectivamente transcurridos
hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

La Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada correspondiente al primer
Periodo de Intereses serd de 9.77% (nueve punto setenta y siete} por
ciento.

P e L e I e I LB Los Intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran cada
intereses: 28 (veintiocho) dias calendario, durante la vigencia de la Emision, conforme
al Calendario de Pagos establecido en el Macrotitulo y en el Suplemento. El
primer pago de Intereses se efectuard precisamente el 22 de mayo de
2019, a una Tasa de Interés Bruto Anual de 9.77% (nueve punto setenta y
siete) por ciento. |
Amortizacién del Principal: La amortizacién de los Certificados Bursétiles se realizard a su Valor
Nominal o Valor Nominal Ajustado en un solo page el 17 de abril de 2024
contra la entrega del Macrotitulo, es decir, al vencimiento del mismo.

En caso de que |a fecha sefalada para llevar a cabo la amortizacion de los
Cerlificados Bursatiles no sea un Dia Habil entonces la amortizacion se
llevara a cabo el Dia Habil inmediato siguienie.

El Representante ComOn debera dar aviso a Indeval, por escrito o por los
medios que éste determine, con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de
anticipacion a la Fecha de Vencimiento, en donde indicara la fecha de dicha
amortizacién y la cantidad a ser pagada por ¢l Emisor.
| Amortizacion YIS oLl A partir de la Fecha de Emision y en tanto los Certificados Bursatiles no
Voluntaria: sean amortizados en su totalidad, el Emisor podrd amortizar parcial o
totalmente ¢l Principal, para tales efectos, el Emisor debera entregar una
notificacién de amortizacion anticipada voluntaria parcial o total por escrito
al Representante Comun indicando al menos el monto de la amortizacion y |
la Fecha de Pago, con mas de 6 (seis) Dias Habiles antes de la fecha en |/
que pretenda llevar a cabo dicha amortizacion (la_“Notificacion de”
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Amortizacion Anticipada Voluntari;"), para que a su vez, con por lo
menos 2 (dos) Dias Habiles antes a cada Fecha de Pago, el Representante

Comun informe a Indeval, BMV y CNBV por escrito o a través de los medios
que estas determinen, el monto de la amaortizacion y la Fecha de Pago en la
que se realizara la Amortizacién Anticipada Voluntaria. Esto, en el
entendido que la Amortizacién Anticipada Voluntaria, solo podra llevarse a
cabo en una Fecha de Pago y no dara lugar a penalizacion alguna, ni a
pago de prima alguna.

En caso de existir una Amortizacion Anticipada Voluntaria, se pagara a
prorrata por cada Certificado Bursatil en circulacion, la cantidad que resulte
de dividir el monto total de la amortizacién voluntaria entre el nimero de
Certificados Bursatiles.

Adicional a lo anterior, el Emisor publicard, con cuando menos 6 {seis) Dias
Habiles de anticipacibn a la fecha en que pretenda amortizar
anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles, el aviso
respectivo en el apartado “Eventos Relevantes” a través de Emisnet (o los
medios gue la BMV determine). Dicho aviso contendra, como minimo, la
fecha en que se hara el pago anticipado, el monto correspondiente a dicha
amortizacién y en su caso, el Valor Nominal Ajustado por titulo de los
Certificados Bursdtiles una vez realizado el pago. Asimismo, ¢l Emisor
debera nofificar dicha circunstancia por escrito a Indeval con ta misma
antelacion a que hace referencia el presente parrafo.

En caso que el Emisor decida no ejercer su derecho respecto de la
Amortizacion Anticipada Voluntaria total o parcial segin corresponda,
debera notificar dicha situacidn por escrito al Representante Comun con por
lo menos 2 (dos) Dias Hébiles antes de fa fecha de pago en gue pretendia
llevar a cabo dicha amortizacion anticipada. Lo anterior, a efecto de que el
Representante Comin informe con la misma antelacién lo conducente a
Indeval, BMV y CNBY por escrito o a través de los medios que estas
determinen. En dicho supuesto, los gastos en que incurriera el
Representante Comun respecto de dicho cambio serdn con cargo al
Emisor.

En caso de una Amortizacidon Anticipada Voluntaria parcial, el
Representante Comun utilizara la siguiente férmula para calcular el Saldo
Insofuto de Principal:

Sl = Sly4 — AM
En donde:

Si Saldo Insoluto de Principal en la Fecha de Pago de
intereses £

Sha Saldo Insoluto de Principal en ta Fecha de Pago de
intereses inmediata anterior.

AM Monto de la Amartizacion Anticipada Voluntaria parcial,

t 1, .., n, donde 1 es la primera Fecha de Pago prevista en

el Calendario de Pagos.

El Representante Comin utilizara la siguiente férmula para determinar el
Valor Nominal Ajustado de cada CB en circulacion:

VNA = SL/ N, /
VINAL Valor Nominal Ajustado de cada CB en circulacion en la //
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Fecha de Pago de intereses t.

Sl Saldo Insoluto de Principal en la Fecha de Pago de
intereses L.
Nt Namero de CB's en circulacion en la Fecha de Pago de
intereses .
Lugar y Forma de Pago: El principal se amortizara, y Ios intereses devengados conforme a los

Certificados Bursatiles se pagaran en cada fecha de pago mediante
transferencia electrénica de fondos, en las oficinas del Indeval, ubicadas en
Paseo de la Reforma 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad
de México. El principal se amortizara y los inlereses se pagaran via casa
de bolsa (segln contrato de intermediacion bursétil} en forma electrénica al
Indeval. -

GG RN MO =Tl Cada Certificado otorga derechos corporativos y econdémicos a su Tenedor.
CIE=EE N I BB el Cada Tenedor de Cerlificados tendra derecho a recibir la amortizacion de
Tenedores: principal ¥ el pago de los intereses ordinarios y moratorios que deriven de
los Certificados Bursatiles ¢l dia de su vencimiento y en cada una de las
fechas de pago de interés. Cada Tenedor de Certificados Bursatiles tendra
derecho a asistir v votar en la Asamblea de Tenedores. Adicionalmente, 10s
Certificados Bursatiles confieren a los Tenedores el siguiente derecho: Los
Tenedores que conjunta o individualmente representen un 10% (diez por
ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién, podran pedir al
Representante Comun que convogue a Ja Asamblea de Tenedores,
especificando en su peticion los puntos que deberan tratarse en el orden
dei dia de dicha asamblea, asi como el lugar, dia ¥y hora en que se
celebrard dicha asamblea. )

Intereses Moratorios: En caso de incumplimiento en el pago de Principal yfo Intereses, se
causaran Intereses Moratorios en sustitucion de los intereses ordinarios
sobre el Saldo Insoluto de Principal a la Tasa de Interés Bruto Anual
aplicable durante el periodo en que ocurra el incumplimiento, mas 2 (dos)
puntos porcentuales sobre una base de 360 (trescientos sesenta) dias y por
los dias efectivamenie transcurridos. Los intereses Moratorios serdn
pagaderos a la vista desde |a fecha en que tenga lugar el incumplimiento y
hasta que la suma de Principal y/o Intereses haya quedado totalmente
cubierta. En su caso, los Intereses Moratorios seran pagados por el Emisor
en Jas oficinas del Representante Comun ubicadas en Cordillera de los
Andes 265, Piso 2, Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de
México, en la misma moneda que la suma de Principal.

|

| Representante Comun: | CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple.
Depositario: | S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de CV.
("Indeval"). _
Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversion Io
prevea expresamente.
Régimen Fiscal: El tratamiento fiscal respecto de los intereses u otros rendimientos que, en

su caso, generen los Certificados Bursatiles se regira para personas fisicas
y morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 18, 54, 133
y 135 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y 21 de la Ley de
Ingresos de la Federacién para el ejercicic fiscal vigente y en otras
disposiciones complementarias; y para las personas fisicas o morales
residentes en el extranjero, a lo previsto en el articulo 166 de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta y en otras disposiciones complementarias, en el
entendido que el impuesto sobre la renta que llegara a generarse serd en
todo momento cargo de los Tenedores de los Certificados Bursétiles. E
| régimen fiscal podrd modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los
posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con
sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que | |
praetendan llevar a cabo con los Certificados Bursatiles, incluyendo la ||/

l




I -)licacion de reglas especificas respecto de su situacion en particular.

Intermediario Colocador: | Actinver Casa de Bolsa, 8.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver.

LA EMISORA Y EL INTERMEDIARIO COLOCADOR FORMAN PARTE DEL MISMO CONSORCIO, POR
LO QUE PUEDE EXISTIR UN INTERES ADICIONAL EN LOS CERTIFICADOS BURSATILES.

CONFORME A LA CIRCULAR UNICA DE EMISORAS Y EL TiTULO, EL REPRESENTANTE COMUN
DEBERA VERIFICAR, A TRAVES DE LA INFORMACION QUE SE LE HUBRIERA PROPORCIONADO
PARA TALES FINES, EL CUMPLIMIENTO EN TIEMPO Y FORMA POR PARTE DE LA EMISORA DE LAS
OBLIGACIONES A SU CARGO EN EL TiTULO (EXCEPTO DE LAS OBLIGACIONES DE INDOLE
CONTABLE, FISCAL, LABORAL Y ADMINISTRATIVA DE LA EMISORA DERIVADAS DE LA EMISION,
QUE NO ESTEN DIRECTAMENTE RELACIONADAS CON EL PAGO DE LOS CERTIFICADOS
BURSATILES). PARA ELLO, EL REPRESENTANTE COMUN, CONFORME A LAS FACULTADES
PREVISTAS EN EL TiTULO, TENDRA EL DERECHO DE SOLICITAR A LA EMISORA, A SUS
AUDITORES EXTERNOS, ASESORES LEGALES O CUALQUIER PERSONA QUE PRESTE SERVICIOS A
LA EMISORA EN RELACION CON LOS CERTIFICADOS BURSATILES, LA INFORMACION Y
DOCUMENTACION QUE SEA NECESARIA PARA VERIFICAR EL CUMPLIMIENTO DE LAS
OBLIGACIONES DE LA EMISORA SENALADAS ANTERIORMENTE. POR LO ANTERIOR, EN LA
MEDIDA EN QUE LA EMISORA, SUS AUDITORES EXTERNOS, ASESORES LEGALES O CUALQUIER
PERSONA QUE PRESTE SERVICIOS A LA EMISORA EN RELACION CON LOS CERTIFICADOS
BURSATILES, NO PROPORCIONEN INFORMACION VERAZ, COMPLETA, SUFICIENTE ¥ OPORTUNA,
LA VERIFICACION DEL REPRESENTANTE COMUN PODRIA SER INCORRECTA, INCOMPLETA, NO
EXHAUSTIVA O NO OPORTUNA.

EL REPRESENTANTE COMUN CUMPLIRA CON SUS OBLIGACIONES DE VERIFICACION
ESTABLECIDAS EN LOS DOCUMENTOS DE LA OPERACION, UNICAMENTE A TRAVES DE LA
INFORMACION QUE SE LE HUBIERE PROPORCIONADO PARA TALES FINES. EL REPRESENTANTE
COMUN TIENE LA FACULTAD, MAS NO LA OBLIGACION, DE REALIZAR VISITAS O REVISIONES A LA
EMIS%RA O A AQUELLAS PERSONAS QUE LES PRESTEN SERVICIOS RELACIONADOS CON LA
EMISION.

LA APLICACION INICIAL DE LAS NUEVAS NORMAS PUEDE ORIGINAR QUE SU’IMPLEMENTACIC')N
REPRESENTE IMPACTOS MATERIALES EN PROCESOS INTERNOS, OPERACION DEL NEGOCIO,
SITUACION FINANCIERA Y CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES CONTRACTUALES, LOS CUALES, EN
SU CASOQ, NO HAN SIDO CUANTIFICADOS A LA FECHA.

LA INFORMACI()N FINANCIERA ELABORADA SIN LA APLICACION DEL METODO RETROSPECTIVO
NO PODRA SER COMPRABLE POR MAS DE UN EJERCICIO, SEGUN LAS OPCIONES PREVISTAS EN
LAS PROPIAS NORMAS, A PARTIR DEL EJERCICIO 2018 Y EN SU CASO 2017, CON LA DIVULGADA
EN EJERCICIOS ANTERIORES.

INTERMEDIARIO COLOCADOCR

Actinver

Actinver Casa de Bolsa, $.A. de C V.,
Grupo Financiero Actinver

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta plblica forman parte de un programa autorizado por la
Comisidn Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio nimero 153/12557/2018 de fecha 3 de diciembre de
2018, Los Certificados Bursatiles que son objeto de la presente oferta publica forman parte del Programa, su
emision fue autorizada por la CNBY mediante oficio nimero 153/11732/2019 de fecha 22 de abril de 2019, se
encuentran inscritos en el RNV bajo el nimero 3088-4.15-2018-005-02 y son aptos para ser listados en el
listado correspondiente de |la BMV,
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La inscripeion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores,
solvencia de la emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Prospecto y en el
Suplemento, ni convalida los actos que en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El Prospecto de Colocacion y el Suplemento, los cuales son complementarios, también podran consultarse en
internet en las paginas de la BMV: www.bmv.com.mx, de la CNBV: www.gob.mx/cnbv, y en la del Emisor:
www. actinver.com.

Prospecto y Suplemento a Disposicién con el Intermediario Colocador
Ciudad de México a 24 de abril de 2019 Autorizacion para su publicacion:

CNBV 153/11732/2019
22 de abril de 2019

La Emisora hace pablica su informacién financiera de manera trimestral y tiene la intencion de presentar a la CNBV,
y revelar al Pablice Inversionista la informacidn financiera correspondiente al primer trimestre de 2019 ol dia 26 de
abril de 2019. La Emisora estima que la tendencia esperada no implicara varlaciones significativas en su situacién
financiera, asi como en sus estados financieros y estado de resultados para el primer trimestre de 2019 en
comparacion con los trimestres inmediatos anteriores. Asimismo, la Emisora espera ravelar ol dia 26 de abril de
2019 sus estados financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2019. La Emisora estima que la tendencia
esperada de la informacion financiera anual dictaminada al 31 de diclembre de 201% no implicara variaciones
significativas en su situacién financiera, asi como en sus estados financieros y estado de resultados en
comparacién con la informacién financiera presentada al cierre del cuatro trimestre de 2018.

~
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www.actinver.com
www._gob. mxfenbv
www.bmyv.com.mx
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4° Trimestre 2018

Se incorporan por referendia al presente Suplemento, mismos gue fueron presentados ala CNBY y BMV el 19 de febrero de 2019
v que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx

EL PRESENTE SUPLEMENTO ES PARTE INTEGRANTE DEL PROSPECTO DEL PROGRAMA
AUTORIZADO POR LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES, POR LO QUE
AMBOS DOCUMENTOS DEBEN CONSULTARSE CONJUNTAMENTE. ,
NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON EL PUBLICO,
O CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADA PARA PROPORCIONAR
INFORMACION O HACER CUALQUIER DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN EL
PRESENTE SUPLEMENTO. COMO CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR, CUALQUIER
INFORMACION O DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE SUPLEMENTO
DEBERA ENTENDERSE COMO NO AUTORIZADA POR LA EMISORA NI POR ACTINVER CASA
DE BOLSA, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO ACTINVER.

LOS TERMINOS QUE SE UTILIZAN EN EL PRESENTE SUPLEMENTO CON LA PRIMERA LETRA
MAYUSCULA Y QUE NO SE DEFINAN DE OTRA FORMA EN EL MISMO TENDRAN LOS
SIGNIFICADOS QUE SE ATRIBUYEN A DICHOS TERMINOS EN EL PROSPECTO.
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1, CARACTERISTICAS DE LA OFERTA.

I Corooracion Actinver, S.AB. de C.V. _
Clave de Pizarra: | ACTINVR. B B
Tipo de Valor Certificados Bursaliles.

MoDLOaIolzadoRdel $2,000'000,000.00 (Dos Mil miliones de Pesos 00/100 M.N.}, o su equivalente en

Programa con caracter 5 M )
| de revolvente: Délares o Unidades de Inversion.

| Vigencia G 5 (cinco) afios contados a partir del 3 de diciembre de 2018, fecha de la autorizacién
Programa: emitida por la CNBY,

Tipo de Oferta; Oferta publica primaria nacional

Niamero de emisién al | " C
amparo del Programa: ’ Segunda (la “Segunda Emision”).

Monto de la Emision: [ $380'000,000.00 (Trescientos Ochenta Millones de Pesos 00/ M.N.).

Numero de
Certificados 3'800,000 (tres millones ochocientos mil) Certificados Bursatiles.
Bursatiles:

Valor nominal de los
Certificados $100.00 {Cien pesos 00/100 M.N.}, cada uno.
Bursatiles:

Serie: 19, )

| Denominacion: | Pesos, Moneda Nacional.

e $100.00 (Cien pesos 00/100 M.N.), cada uno.

Flazo de los
Certificados 1,820 (mil ochaocientos veinte) dias equivalentes a 5 afios aproximadamente,

Bursatiles:

Los Certificados Bursatiles son quirografaribs, por lo que no tienen garantia
especifica. .

I e e Ll Los recursos netos de la presente Emision son $374,144,837.16 (Trescientos
NI Cl setenta ¥ cuatro millones ciento cuarenta y cuatre mil ochocientos treinta y siete
con la Colocacion: Pesos 16/100 M.N.).

| La integracion de los recursos netos de la presente Emision, asi como los gastos
relacionados con la oferta, en la Seccion 5 "GASTOS RELACIONADOS CON LA

EMISION.

Fecha de publicacion
0P RV W Ty el 22 de abril de 2019,
publica:

Fecha de la oferta: | 23 de abril de 2019.

=0 - CR - - -l 23 de abril de 2019.
libro: .

[S=to e -l [ sl 23 de abril de 2019,
del Aviso ce
Colocacion con Fines
Informativos:

Fechade Emision: RN CE LG

I ULl 24 de abril de 2019.
| Bolsa:

[ Fecha de liquidacion: 24 de abril de 2019.

[T WG CIRIC I Gl 17 de abril de 2024, y
de los Certificados /
| Bursatiles:
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Calificacion otorgada

Verum
de
de

por
Calificadora
Valores, S.AP.L
cVv.:

Calificacion otorgada
por Fitch México, S.A.
de CV.:

| Tasa de interés:

AA-IM. Agrtipg emisiones con alta calidad crediticia.

Los factores de proteccion son fuertes. El riesgo es modesto, pudiendo variar en
forma ocasional por las condiciones econdmicas.

La calificacién otorgada es una opinidn con respecto a la calidad crediticia o a la
capacidad de administracion de activos, o relativas al desempeiio de las labores
encaminadas al cumplimiente del objeto social de la Emisora, y por tanto no
constiluye recomendacién alguna para comprar, vender o mantener algin
instrumento, ni para llevar al cabo algin negocio, operacidn o inversién y que
pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con
 las metodologias de Verum Calificadora de Valores, S.A.P.l. de C.V.

| AA-(mex), Las calificaciones nacionales 'AA' indican una expectativa de muy bajo

riesgo de incumplimiento en relacidn a otros emisores u obligaciones en el mismo
pais.

El riesgo de incumplimiento inherente solo difiere ligeramente de la de los mas altos
emisores u obligaciones calificados del pais.

La calificacién otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y puede
estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de Fitch.

A partir de la Fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificaclos
Bursétiles devengaran un interés bruto anual a su Valor Neminal o Valor Nominal
Ajustado, segun corresponda, a una tasa de interés bruto anual que el
Representante Comun fijard 2 (dos) Dias Habiles anteriores al inicio de cada Periodo
de Intereses (la “Tasa de Interés Bruto Anual” y la “Fecha de Determinacion”,
respectivamente), y que regira durante dicho Periodo de Intereses.

| La Tasa de Interés Bruto Anual para los Certificados Bursatiles se calculara

mediante la adicion de 1.27 (uno punto veintisiete) puntos porcentuales (la
"Sobretasa®) a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de hasta 28
(veintiocho) dias (la “Tasa de Referencia” o “TIIE", indistintamente) o la que la
sustituya. Una vez hecha la adicién de la Sobretasa se debera capitalizar o, en su
caso, hacer eguivalente al ndmero de dias naturales efectivamente transcurridos
hasta la Fecha de Pago correspondiente, que sea dada a conocer por el Banco de
México, por el medio masivo de comunicacién que éste determine, o a través de
cualquier otro medio electrénico, de cémputo o telecomunicacion, incluso Internet,
autorizado al efecto por el Banco de México, en la Fecha de Determinacién de la
Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de [os 30
(treinta) Dias Habiles anteriores a la misma, en cuyo caso deberd tomarse como
base la Tasa de Interés de Referencia comunicada en el Dia Habil mas préximo a la
Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual.

En caso que la TIE deje de existir o publicarse, el Representante Comin utilizara
como 1asa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de México oficiaimente
como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de hasta 28 (veintiocho) dias.

Para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o, en su caso,
equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en cada
Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago correspondiente, el Representante
Comun utilizara la siguiente formula:

TC=[[I+

HDE

TR PL L ~1lx 360{}_()
NDE

—
36000

En donde:
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TC = Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o equivalente al nimero
de dias naturales efectivamenta transcurridos en el Periodo de
Intereses hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

TR = Tasa de Interés Bruto Anual.
PL = Plazo de la TIIE (o la tasa que la sustituya) en dias.

NDE = Nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la
Fecha de Pago de Intereses correspondiente,

La Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada correspondiente al primer Periodo de
Intereses sera de 9.77% (nueve punto setenta y siete) por ciento.

Procedimiento LEM El interés que devengaran los Certificados Bursatiles se computaré a partir de su
Célculo de Intereses; Fecha de Emision o al inicio de cada Periodo de Intereses, segin sea el caso, y los
cdlculos para determinar la tasa y ¢l monto de los intereses a pagar deberdn
comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago
correspondiente, Los célculos se efectuardn cerrdndose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liguidaran en la forma
indicada en la seccién 7.1 del Macrotitulo.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses
respecto de los Certificados Bursatiles, el Representante Comin en cada Periocdo
de Intereses, utilizara la siguiente férmula:

I= """'“.(35.000

x NDE)

En donde:

I = Interés bruto del Periodo de Intereses a pagar en la Fecha de Pago
correspondiente.

VN = Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles
en circulacion.

TC = Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o equivalente al nimero de
dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses hasta
{a Fecha de Pago correspondiente.

NDE = Numero de dfas naturales efectivamente franscurridos hasta la Fecha
de Pago correspondiente.

El Representante ComUn debera dar aviso a Indeval por escrito o a través de los
medios que esta determine con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a
cada Fecha de Pago, el importe de los intereses a pagar, asi como la Tasa de
Interés Bruto Anual aplicable para el siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Burséties dejardn de devengar intereses a partir de la fecha
sefialada para su pago, siempre que el Emisor hubiere constituido el depésito del
importe de la amortizacion y, en su ¢aso, de los intereses correspondientes, en lag
oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

En caso de que en algln Periodo de Intereses no sea cubierto en su totalidad, el
Indeval no estard obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago,
hasta que sea integramente cubierto; en cualquier caso, Indeval no sera |
responsable si entregare o no la constancia correspondiente a dicho pago, en caso {
de que el pago no sea integramente cubierto. /
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CINTL LR Il Los Intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran cada 28
pago de intereses: (veintiocho) dias calendario, durante la vigencia de la Emision, conforme al
Calendario de Pagos establecido en el Macrotitulo y en el Suplemento. El primer
pago de Intereses se efectuara precisamente el 22 de mayo de 2019, a una Tasa de
Interés Bruto Anuat de 9.77% {nueve punto setenta y siete} por ciento.

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia inhabil,
los intereses se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, calculandose en todo
caso los intereses respectivos por el numero de dias nalurales efectivamente
 transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente.

TRl Yl En caso de incumplimiento en el pago de Principal y/o Intereses, se causaran
Intereses Moratorios en sustitucion de los intereses ordinarios sobre el Saldo
Insolute de Principal a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable durante el periodo en
que ocurra el incumplimiento, mas 2 (dos) puntos porcentuales sobre una base de
360 (trescientos sesenta) dias y por los dias efectivamente transcurridos. Los
Intereses Moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el
incumplimiento y hasta que la suma de Principal yfo Intereses haya guedado
totalmente cubierta. En su caso, los Intereses Moratorios seran pagados por el
Emisor en las oficinas del Representante Com0n ubicadas en Cordillera de los
Andes 265, Piso 2, Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de México, en
la misma moneda gue la suma de Principal. . I
Amortizacion La amortizacién de los Certificados Bursatiles se realizara a su Valor Nominal en un
principal: solo pago el 17 de abril de 2024 contra la entrega del Magrotitulo, es decir, al
vencimiento del mismo.

En caso de que la fecha sefialada para lievar a cabo la ameortizacion de los
Certificados Bursatiles no sea un Dia Habil entonces la amortizacion se llevara a
cabo el Dia Habil inmediato siguiente.

El Representante Comin debera dar aviso a Indeval, por escrito o por los medios
que éste determine, con por lo menos 5 {cinco) Dias Habiles de anticipacion a la
Fecha de Vencimiento, en donde indicara la fecha de dicha amortizacion y la
cantidad a ser pagada por el Emisor.

Amortizacion A partir de la Fecha de Emisiéon y en tanto los Certificados Bursatiles no sean
A ECERCIOGICUERE amortizados en su totalidad, el Emisor podrd amortizar parcial o totaimente el
Principal, para tales efectos, el Emisor deberd entregar una notificacion de
amortizacién anticipada voluntaria parcial o total por escrito al Representante Comin
indicando al menos el monto de la amortizacion y la Fecha de Pago, con mas de 6
(seis) Dias Hébiles antes de la fecha en que pretenda llevar a cabo dicha
amortizacion (la ‘Notificacion de Amortizacién Anticipada Voluntaria®), para que
a su vez, con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles antes a cada Fecha de Pago, el
Representante Comun informe a Indeval, BMV y CNBV por escrito 0 a través de los
medios que estas determinen, el monto de la amortizacién y la Fecha de Pago en la
que se realizara la Amortizacién Anticipada Voluntaria. Esto, en el entendido que la
Amortizacién Anticipada Veluntaria, solo podré llevarse a cabo en una Fecha de
Pago vy no dara lugar a penalizacién alguna, ni a pago de prima alguna.

En caso de existir una Amortizacion Anticipada Voluntaria, se pagara a prorrata por
cada Certificado Bursatil en circulacién, la cantidad gue resulte de dividir el monto
total de la amortizacion voluntaria entre el namero de Certificados Bursétiles.

Adicional a lo anterior, el Emisor publicara, con cuando menos € (seis) Dias Habiles
de anticipacion a la fecha en que pretenda amortizar anticipadamente la totalidad de
los Certificados Bursatiles, el aviso respectivo en el apartado “Eventos Relevantes” a
través de Emisnet (o los medios que la BMV determine). Dicho aviso contendra,
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como minimo, la fecha en que se hara el pago anticipado, el monto correspondiente
a dicha amortizacién vy en su caso, €l Valor Nominal Ajustado por titulo de los
Certificados Bursatiles una vez realizado ¢l pago. Asimismo, el Emisor debera
notificar dicha circunstancia por escrito a Indeval con la misma antelacién a gue hace
referancia el presente parrafo.

En caso que el Emisor decida no ejercer su derecho respecto de la Amortizacidn
Anticipada Voluntaria total o parcial segun corresponda, debera notificar dicha
situacion por escrito al Representante Coman con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles
antes de la fecha de pago en que pretendia llevar a cabo dicha amortizacién
anticipada. Lo anterior, a efecto de que el Representante Comun informe con la
misma antelacién lo conducente a Indeval, BMV y CNBV por escrito 0 a traves de los
medios que estas determinen. En dicho supuesto, los gastos en que incurriera el
Representante Comun respecto de dicho cambio seran con cargo al Emisor.

En casc de una Amortizacién Anticipada Voluntaria parcial, el Representante Comun
utilizara la siguiente férmula para calcular el Saldo Insoluto de Principal:

SI=8l. - AM
En donde:

Sh Saldo Insoluto de Principal en la Fecha de Pago de
intereses t.

Sl Saldo Insolutoe de Principal en la Fecha de Pago de
intereses inmediata anterior.

AM Monto de la Amortizacién Anticipada Voluntaria parcial.

t 1, .., n, donde 1 es la primera Fecha de Pagoe prevista en

el Calendario de Pagos.

El Representante Com(n utilizara la siguiente formula para determinar el Valor
Nominal Ajustado de cada CB en circulacién:

VNA, = 8}/ N,

VINA Valor Nominal Ajustado de cada CB en circulacion en la
Fecha de Pago de intereses £,

Sh Saldo Inseoluto de Principal en la Fecha de Pago de
intereses £.

Nt Numero de CB's en circulacion en [a Fecha de Pago de
intereses £

Régimen Fiscal: El tratamiento fiscal respecto de los intereses u otros rendimientos que, en su caso,

generen los Certificados Bursétiles se regird para personas fisicas y morales
rasidentes en México, por lo previsto en los articulos 18, 54, 133 y 135 de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta vigente, y 21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para
el ejercicio fiscal vigente y en otras disposiciones complementarias; y para las
personas fisicas 0 morales residentes en el extranjero, a lo previsto en el articulo
166 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y en otras disposiciones
complementarias, en el entendido que el impuesto sobre la renta que liegara a
generarse sera en todo momento cargo de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles. Ef régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los
| posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus
! asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan
. llevar a cabo con los Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacion de reglas
| l especificas respecto de su situacién en particular.

[ITTer: YA 15 I -l Todos los pagos de Intereses y Principal que deban hacerse conforme a log
Pago: Cerlificadas Bursétiles, se pagaran mediante transferencia electronica precisamepxe/
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Posihles Adquirentes:

Depositario:

Intermediario
Colocador:

Autorizacion de
CNBV:

| Autorizacion
Corporativa:

Factores de riasgo:

la

“en F’?sos, a través de Indeval, con domicilio ubicado en Paseo de la Reforma No.
255 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de Méxice, conira la entrega
del Macrotitulo, o contra las constancias qure para tales efectos expida Indeval.

Indeval no esta ohligado a efectuar distribuciones de recursos entre sus
depositantes, si no recibe los recursos para tal efecto por parte del Emisor.

Los Intereses se liquidaran al vencimiento de cada Periodo de Intereses, en las
Fechas de Pago de intereses sefialadas en el Calendario de Pagos; en el entendido
que si ese dia no es un Dia Habil, la Fecha de Pago serd el Dia Habil inmediato
_siguiente. _
Estos Cerlificados Burséatiles podran ser adquiridos por personas fisicas y morales,
cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

El Macrotitulo carrespondiente a fa Segunda Emisidn se mantendrd en depésito en
el Indeval para los efectos del articulo 282 de la LMV. En los téermines del articulo
282 de la LMV, la Emisora ha determinado que el Macrotitulo no llevara cupones
adheridos; las constancias que Indeval expida para tal efecto haran las veces de
dichos titulos accesorios. .

| Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver.

Los Certificados Bursétiles objeto de la presente oferta forman parte de un Programa
autorizado por la CNBYV mediante oficio nimero 153/12657/2018 de fecha 3 de
diciembre de 2018, se encuentran inscritos bajo el namero 3088-4.15-2018-005-02
en el Registro Nacional de Valores ("RNV"), y son aptos para listarse en el listado
correspondiente de |a Bolsa.

La inscripcién en el RNV no implica certificacién sobre |2 bondad de los Certificados
Bursatiles, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la
informacion contenida en el Prospecto ni en el presente Suplemento, ni convalida los
actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Sesion del consejo de administracion del Emisor, de fecha 23 de octubre de 2018,
mediante la cual, se acordaron los siguientes puntos: (i) lleve a cabo la emisidn de

| certificados bursatiles de largo plazo hasta por un monto totat de $2,000°000,000.00

(Dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.), (i) solicite a la Comision Nacional Bancaria
y de Valores (la "Comision”) la inscripcion preventiva en el Registre Nacional de
Valores bajo la modalidad de programa de colocacion con caracter revolvente y a la
Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. {la "Bolsa"), el listado en el listado de
valores autorizados para cotizar en el mercado de valores, de los Certificados
Bursétiles, y que el Programa tenga una vigencia de hasta 5 (cinco) afos contados a
partir de la fecha de la autorizacion correspondiente que emita la Comision; y (iii)
realice, durante la vigencia del Programa, |a colocacion entre el publico inversionista,
mediante oferta plblica a traves de la Bolsa, de modalidad que sea conveniente,
conforme a la legislacion y reglamentacion aplicable.

Amortizacion anticipada.

Existe la posibilidad de que la Emisora elija amortizar anticipadamente la totalidad de
los Certificados Bursatiles, sin que se contemple un pago por concepto de prima por
amortizacion anticipada.

Relacién de Negocios.

El Intermediario Colocador y ¢l Emisor forman parte del mismo Consorcio, por lo que
sus intereses podrian diferir de los del publico inversionista.

Las obligaciones de verificacién del Representante Comun seran cumplidas a
través de fa informacién que Je sea proporcionada.
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Conforme a la Circular Unica de Emisoras y el Titulo, el Representante ComUn
debera verificar, a través de la informacién que se le hubiera proporcionado para
tales fines, e cumplimiento en tiempo y forma por parte de la Emisora de las
obligaciones a su cargo en el Titulo (excepto de las obligaciones de fndole contable,
fiscal, laboral y administrativa de ta Emisora que no estén directamente relacionadas
con el pago de los Certificados Bursatiles). Para ello, el Representante Comun,
conforme a las facultades previstas en el Titulo, tendra el derecho de solicitar a la
Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o cualquier persona que preste
servicios a la Emisora en relacion con los Certificados Bursatiles, la informacién y
documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones
de la Emisora sefialadas anteriormente. Por lo anterior, en la medida en gue la
Emisora, sus auditores externos, asesores legales o cualquier persona que preste
servicios a la Emisora en relacion con los Certificados Bursatiles, no proporcionen
informacién veraz, completa, suficiente v oportuna, la verificacion del Representante
Comun podria ser incorrecta, incompleta, no exhaustiva 0 no oportuna.

Obligaciones de verificacion def Representante Comiun.

El Representante Comdn cumplird con sus obligaciones de verificacion establecidas
en los Documentos de la Operacion, Unicamente a través de la informacion que se le
hubiere proporcionado para tales fines. El Representante Comin tiene la facultad,
mas no la obligacion, de realizar visitas o revisiones a la Emisora o a aquellas
personas que les presten servicios relacionados con la Emision.

Seguridad Cibernética.

Las operaciones de la Emisora dependen de la eficacia de las politicas de
informacion y seguridad cibernética, los procedimientos y las capacidades que la
Emisora y sus filiales mantienen para proteger sus sistemas informaticos y de
telecomunicaciones y los datos que residen en o se transmiten a través de ellos. Un
incidente causado externamente de seguridad de la informacién, como un ataque de
hackers, virus o un problema causado internamente, como la falta de control de
acceso a sistemas sensibles, podria interrumpir de forma material las operaciones
comerciales o causar la divulgacion o modificacion de informacién delicada o
confidencial de la Emisora y sus clientes.

Han habido una serie de casocs recientes muy publicitados que implican a los
servicios financieros y a las empresas hasadas en el consumidor que reportan la
divulgacion no autorizada de la informacion del cliente o del consumidor, asi como
los ataques cibernéticos relativas a la difusién, robo y destruccién de informacion
corporativa u otros actives, como una consecuencia del incumplimiente del apego a
los procedimientos por parte de empleados o contratistas o como resultado de las
acciones por parte de terceros, incluyendo las acciones de organizaciones terroristas
y gobiernos extranjeros hostiles. La Emisora y sus filiales podrian ser blanco de
intentos de ataques cibernéticos, asi como la cooptacién de sus marcas para crear
sitios web fraudulentos, y deben supervisar y desarrollar continuamente sus
sistemas para proteger su infraestructura de tecrnologia v los datos de la apropiacién
indebida o corrupcion. E! incumplimiento de esto podria interrumpir 1as operaciones
de la Emisora y podria causar pérdidas financieras. Ademés, debido a la
interconexidon de la Emisora y de sus filiales con proveedares terceros, agentes
centrales, intercambios, camaras de compensacion y otras instituciones financieras,
La Emisora vy sus filiales podran tener efectos desfavorables significativos si alguna
de ellas estd sujeta a un atague cibemético exitoso ¢ a cualquier otre evento de
seguridad de la informacién. Cualquier incidente de seguridad de la informacion o
ataque cibernético contra.

La Emisoras y sus filiales o terceros con los que estan conectados podrian resultar
en pérdidas financieras materiales, pérdida de posicion competitiva, multas
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Obligaciones de |Ia
Emisora:

Causas
vencimiento
anticipado;
Vencimiento
anticipado:

reglamentarias y/o sanciones, incumplimiento de contratos con los clientes, dafio a la
reputacion o responsabilidad legal.

Nuevas Normas

La aplicacién inicial de las nuevas normas puede originar que su implementacion
represente impactos materiales en procesos internos, operacion del negocio,
situacion financiera y cumplimiento de obligaciones contractuales, los cuales, en su
caso, no han sido cuantificados a la fecha.

Comparabilidad Informacidn Financiera

La informacion financiera elaborada sin la aplicacion del método retrospective no
podra ser comprable por mas de un ejercicio, segun las opciones previstas en las
propias normas, a partir del ejercicio 2018 y en su caso 2017, con la divulgada en
ejercicios anteriores.

La Emisora deberd utlizar los recursos derivados de la Segunda Emision
exclusivamente para los fines que se sefalan en la seccidn 2.- “Destino de los
Fondos” del presente Suplemento. De igual forma, la Emisora debera cumplir con las
obligaciones contraidas con el Representante Comdn, asi como cumplir ¢on todos
los requerimientos de presentacion o divulgacion de informacién a que esté obligada
en términos de la LMV, la Circular Unica de Emisoras y las demas disposiciones

| aplicables.

En e} supuesto que tenga lugar cualquiera de los siguientes eventos {cada uno, una
"Causal de Vencimiento Anticipado”), se podran dar por vencidos anticipadamente
los Certificados Bursatiles, previa resolucion en dicho sentido por parte de la
Asamblea de Tenedores:

a. Informacion Incorrecta. Si el Emisor proporcionare al Representante
Comun o a cualquier autoridad informacion incorrecta con motivo de la
emisidn de los Certificados Bursétiles, salvo que dicha omision o falta sea
subsanada en un plazo de 3 (tres) Dias Habiles a partir de la fecha en que el
Representante Comin informé al Emisor de que cierta informacion era
incorrecta o de la fecha en que el Emisor tuvo conocimiento de haber
proporcionado informacion incorrecta al Representante Comun.

b. Informacién Falsa, $i el Emisor proporcionare al Representante Comin o a
cualquier autoridad informacién falsa con motivo de la emisidén de los
Certificados Bursatiles.

c. Incumplimiento de Obligaciones conforme a log Certificados Bursitiles.
Si el Emisor incumpliere con cualquiera de sus obligaciones derivadas de los
Certificados Bursatiles; en el entendido de que se considerard que la
Emisora se encuentra en incumplimiento de dichas obligaclones sl diche
incumplimiento no se subsana dentro de los 15 (quince) Dias Habiles
siguientes a la fecha en que hubiere ocurrido.

d. Invalidez de los Certificados Bursatiles. Si el Emisor rechazare, reclamare
o impugnare la validez o exigibilidad de los Certificados Bursatiles.

e. Concurso Mercantil o Quisbra. Si el Emisor fuere declarado en concurso
mercantil, quiebra, insolvencia o procedimiento similar o si admitiere por
escrito su incapacidad para pagar sus deudas @ su vencimiento, y dicha
situacién no se remedia dentro de los 30 {treinta) dias naturales siguientes a
que ocurra.

En el caso de que ocurriere cualquier Causal de Vencimiento Anficipado, el
Representante Comin procedera a convocar a una Asamblea de Tenedores para
que resuelva respecto del vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles y una
vez declarada dicha circunstancia, se daran por vencidos automaticamente, si
necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pa
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protesto o nolificacion de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial,
constituyéndose en mora el Emisor desde dicho momento y haciéndose exigible de
inmediato el Saldo Insaluto de Principal, los Intereses devengados y no pagados con
respecto de los mismos y todas las demas sumas adeudadas conforme a los
mismas, si hubiera alguna.

El Representante Comun dara a conocer por escrito a Indeval, (o por los medios que
éste determine), a la CNBV a través de STIV-2 (0 los medios que ésta Ultima
determine) y a la BMV a través de Emisnet (o los medios que ésta Ultima determine),
a mas tardar el Dia Habil siguiente a que tenga conocimiente de la actualizacién de
alguna Causal de Vencimiento Anticipado.

Asimismo deberd informar de manera inmediata, por escrito a Indeval en cuanto se
haya declarado el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles, debiendo
proporcionar el documento que acredite dicha circunstancia.

Limitantes: Durante la vigencia de la Emisién, la Emisora no se encontrara sujeta a ninguna
limitante conforme a lo establecido en los Documentos de fa Operacion.

(o (O =0 DER SN CEH EEl La Segunda Emisién no considera la emision de Certificados Bursatiles Adicionales
Adicionales: ni contiene ninguna clausula que permita incrementar el numero de Certificados
Bursatiles sin la autorizacion de los tenedores.




2. DESTINO DE LOS FONDOS.

La Emisora obtendra de la Oferta de los Certificados Bursatiles correspondientes a la Segunda Emision la
cantidad de $380°000,000.00 (Trescientos ochenta millones de pesos 00/100 M.N.), monto del cual la Emisora
deducira los gastos relacionados con dicha emision que ascienden a $5,855,162.84 (Cinco millones
ochocientos cincuenta y cinco mil ciento sesenta y dos Pesos 84/100 M.N.).

Los recursos netos que obtendra la Emisora por la Segunda Emision, equivalentes a $374,144,837.16
(Trescientos setenta y cuatro millones ciento cuarenta y cuatro mil ochocientos treinta y siete Pesos 16/100
M.N.), seran destinados de conformidad con lo siguiente:

Cantidad Porcentaje Destino
$374,144,837.16 (Trescientos setenta y cuatro

millones ciento cuarenta y cuatro mil ochocientos Amortizacion ACTINVR 17.
[ treinta y siete Pesos 16/100 M.N.).

La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Segunda Emisién representan los gastos y comisiones

pagados por la Emisora en relacién con la Segunda Emision de los Certificados Bursatiles. Ver Seccién IV-
“Gastos Relacionados con la Oferta”.

Como se sefiala en la Seccion “Representante Comun”, el Representante Comun tiene la obligacion de vigilar el
cumplimiento del destino de los recursos, mediante las certificaciones que la Emisora le entregue de
conformidad con los términos de los Certificados Bursatiles.

La Emisora destinard parte importante de los recursos obtenidos a través de la Segunda Emisién, para
amortizar totalmente la deuda contralda por la Emisora, de conformidad con lo siguiente:

Tasa de Interés

Fecha Original de
Vencimiento
17 de junio de 2020

Destino

$450,000,000.00
(Cuatrocientos cincuenta
mitlones de Pesos
(00/100 M.N.).

Sustitucion de pasivos,
capital de trabajo vy
usos corporativos
generales.

Lo anterior en el entendido que la diferencia de: (i) el saldo insoluto de la Emisién ACTINVR 17; menos (ii) el
monto de la Segunda Emisién, sera cubierto directamente con recursos propios de la Emisora.
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3. PLAN DE DISTRIBUCION.

En esta Segunda Emisién participd Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver como
intermediario colocador, institucién que ofrecié los Certificados Bursatiles bajo la modalidad de mejores
esfuerzos, segin se establecié en el contrato de colocacién celebrado por el Intermediario Colocador y la

Emisora.

Ei Intermediario Colocador pudo celebrar con cualesquiera otras casas de bolsa constituidas conforme a las
leyes de México contratos de sindicacion para determinar el alcance de su respectiva participacion en la
colocacion y venta de los Certificados Bursatiles.

A continuacidn, se informa el porcentaje colocado por el Intermediario Colocador de la Segunda Emisién.

‘ Intermediario Colocador Ndmero de Certificados Porcentaje de Colocacidn
Bursdtiles

’ Aclinver Casa de Bolsa, S.A. de 3'800,000 100%

C.V., Grupo Financiero Actinver - i ) __)

El objstivo principal del plan de distribucidn del intermediario Colocador era el tener acceso a una base de
inversionistas diversa y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por
compafifas de seguros, sociedades de inversion especializadas en fondos de ahorro para el retiro, sociedades
de inversion y fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad. Asimismo, en funcién
de las condiciones del mercado, los Certificados Bursatiles también podian colocarse entre otros inversionistas,
tales como sectores de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano
segun su régimen de inversion lo previera expresamente.

Cualquier persona que pudiera invertir en los Certificados Bursétiles de conformidad con lo previsto en el
presente Suplemento tuvo |a oportunidad de participar en la Colocacién de los mismos conforme al proceso que
se describe en este Suplemento. Todos los posibles inversionistas participaron en igualdad de condiciones en
los términos descritos a continuacion y sujeto a los criterios de asignacién que se enuncian mas adelante. La
Emisora pudo, junto con el Intermediarioc Colocador, realizar uno o varios encuentros bursatiles con
inversionistas potenciales.

Para la formacién de demanda y colocacion de los Certificados Bursatiles, el intermediario Colocador utilizé los
medios comunes para recepcidn de demanda, es decir, via telefénica al teléfono {55} 1103-6797, a través del
cual los inversionistas potenciales podian presentar 6rdenes irrevocables de compra a partir de las 09:00 horas
y hasta las 23:59 horas en la fecha de cierre de libro que se indica en la portada de este Suplemento.

Para la asignacion de los Certfficados Bursétiles se tomaron en cuenta criterios de diversificacion. El proceso de
colocacidn y asignacién no incluyd montos minimos ni maximos por inversionista, ni tampoco se utilizo el
concepto de primero en tiempo, primero en derecho. Los Certificados Bursatiles se colocaron a traves del
mecanismo de libro tradicional.

Los inversionistas al presentar sus érdenes de compra aceptaron las practicas de mercado respecto de la
modalidad de asignacion discrecional por parte de la Emisora y del Intermediario Colocador. Asimismo, (a
Emisora podia declarar desierta la oferta y la consecuente construccion del libro.

Los Certificados Bursatiles no tuvieron una tasa o sobretasa sugerida para que los inversionistas en la
presentacion de sus posturas consideraran para la asignacion final de los titulos representativos de la Segunda
Emision. La tasa o sobretasa se determing una vez que se llevd a cabo el cierre de libro.

P
El cierre del libro se llevé a cabo un Dia Habil inmediato anterior a la fecha de registro de los Certificados
Bursatiles, E) aviso de oferta plblica se dio a conocer con al menos 1 (un) dia de anticipacion a la fzﬁx de
cierre de libro. E! aviso de oferta pablica omitid la tasa de interés aplicable al primer periodo, y demas datos que
aun no podian determinarse, sin embargo se incluyé en el citado aviso la fecha de cierre del libro y /&l menos la

tasa de referencia. 7>
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No obstante, en virtud de tratarse de una oferta plblica de valores cualquier persona que deseara invertir en los
valores abjeto de la Emisién tuvo la posibilidad de participar en el proceso de oferta en igualdad de condiciones
que ofros inversionistas, asi como adquirir los valores, salvo que su régimen legal o de inversion lo permita.

En la fecha de registro y colocacion se publicd a través del sistema EMISNET de ia Bolsa el aviso de colocacion
con fines informativos que incluyé las caracteristicas definitivas de los Certificados Bursatiles. La fecha de cierre
de libro fue ef 23 de abril de 2019.

La Emisora y el Intermediario Colocador podrian llegar a tener en el futuro relaciones de negocios, en cuyo
caso el Intermediaric Colocador y/o sus afiliadas prestarian diversos servicios financieros a la Emisora y sus
subsidiarias, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado. El Intermediario Colocador no tuvo
conflicto de interés alguno con la Emisora respecto de los servicios que convino en prestar para la colocacién
de los Certificadas Bursétiles al amparo del Programa.

La Emisora y el Intermediario Colocador forman parte del mismo Consorcio, por lo que puede existir un interés
adicional en los Certificados Bursatiles.

Hasta donde la Emisora y el Intermediario Colocador tienen conocimiento, ninguna persona relacionada (segun
dicho término se define en la LMV) de la Emisora o del Intermediario Colocador participé en la oferta publica de
tos Certificados Bursatiles. Ni Corporacion Actinver ni el Intermediario Colocador tuvo conocimiento de que
alguno de sus principales directivos © miembros del consejo de administracion de la Emisora suscribio parte de
los Certificados Bursatiles objeto de la Segunda Emision.

Hasta donde la Emisora y el Intermediario Colocador tuvieron conocimiento, hubo personas que adquirieron
mas del 5% (cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles objeto de la Segunda Emision.
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4, GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA.

Los gastos relacionados con la Segunda Emisién que la Emisora esté llevando a cabo en esta fecha, ascienden
a la cantidad de $5,855,162.84 (Cinco millenes ochocientos cincuenta y cinco mil ciento sesenta y dos Pesos

84/100 M.N.} y se detallan a continuacion:

Concepto Monto VA Total
Comisiones por intermediacion v | g3 305 000.00 | $608,000.00 | $4,408,000.00
colocacién
Honorarios  y  gastes  del| 59500000 | $47,20000 | $342,200.00
Representante Comdn
Honorarios y gastos de Verum
Calificadora de Valores, S.AP.l. de| $165,000.00 $26,400.00 $191,400.00
C.V.:
Honorarios y gastos de Fitch México, 4.152.00
S.A de C.V. $262,200.00 $41,952.00 $304,152.
Inscripcion en el listado de valores 23 84
autorizados de la BMV $210,624.00 $33,609.84 $244,323.8
Inscripcion en ¢l RNV $133,000.00 N/A $133,000.00
Honorarios de los Asesores Legales $200.000.00 $32 000.00 $232.000.00
Externos ’ ’ ' ' ’ ’
Cuota Fija del Indeval $75.00 $12.00 $87.00
Total $5,065,809.00 | $789,263.84 | $5,855,162.84

Gastos relacionados con la Emision

En virtud de lo anterior, los recursos netos derivados de la Segunda Emisién ascenderan a la clantidad' de
$374,144,837.16 (Trescientos setenta y cuatro millones ciento cuarenta y cuatro mil ochocientos freinta y siete

Pesos 16/100 M.N.).
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5. ESTRUCTURA DEL CAPITAL DESPUES DE LA OFERTA.

La siguiente tabla muestra la estructura del capital de la Emisora considerando la Segunda Emision al amparo
del Programa:

CORPORACION ACTINVER, S.A.B. DEC.V.
Estructura de Capital

31 de diclembre de 2018
(cifras en millones de Pesos)

S T et 44 ol
PASIVO
CORTO PLAZO
Pasivos de exigibilidad inmediata 9977 977
Depdsitos a plazo 14,056 14,056
Prestamos interbancarios 1,260 1,260
Acraedores por reporto 44,651 44,651
Colaterales vendidos o dados en garantia 24 24
Instrumentos derivados 1,612 1.612
Otros pasivos 10,131 B 10,131
Titulos de crédito emitidos - certificados bursatiles ) ) 3
Total pasivo a corto plazo 81,711 . B 81,711
LARGO PLAZO
Pasivo por arrendamiento capitalizable ; ; _
Titulos de crédito emitidos - certificados bursatiles 7,523 280 450 7,453
Total pasivo a largo plazo 7,823 380 450 7,453
OTROS
Creditos diferidos y pagos anticipados 119 } _ 119
TOTAL PASIVO 89,353 380 450 89,283
CAPITAL CONTABLE
CAPITAL CONTRIBUIDO
Capital sacial 970 B 970
Prima en venta de acciones 1,066 - 1,066
CAPITAL GANADO S/
Reservas de capital 221 B 2 1/
2,680 2,680

Resultado de gjercicios anteriores
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Resultado por valuacién de titulos
disponibles para la venta
Efecto Acumulado por conversion
Remediciones por beneficios definidos a los empleados
Resultado neto

Capital contable minoritario

CAPITAL CONTABLE

PASIVO + CAPITAL CONTABLE

(6) 6
93 93
{71) _ (71)
645 645
200 290
5,888 ) 5,888
95,241 450 95,171

380
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6. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN.

El Representante Coman suscribird el Macrotitulo, como evidencia de su aceptacién al cargo de Representante
Comun de los Tenedores. Asimismo, el Representante Coman manifiesta que tiene conocimiento pleno de las
obligaciones y facultades que por medio del Macrotitulo adquiere, asi como en los Documentos de la Operacién
y en la Ley Aplicable.

Sujeto a lo dispuesto por el articuto 68 de la LMV, el Representante Comun tendra las facultades y obligaciones
que se contemplan en {a LGTOC, en el entendido que, para todo aguello que no se encuentre expresamente
previsto en la LGTOC, el Macrotitulc o en cualguiera de los demas Documentos de la Operacion, el
Representante Comun actuard de conformidad con las instrucciones de la mayoria de los Tenedores (para
efectos de claridad, el Representante Comin no representa a los Tenedores en forma individual, sino de
manera conjunta). En tal virtud, el Representante Comun tendra las siguientes facultades y obligaciones:

Suscribir el Macroftitulo;

Derecho a vigilar el cumplimiento del destino de los recursos derivados de la Emision,

Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

Otorgar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacién de la Asamblea de Tenedores, los

documentos o contratos que deban subscribirse o celebrarse con el Emisor,

Ejercer ios actos que sean necesafios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores;

Calcular y dar a conocer por escrito a Indeval (o a través de los medios que esta determineg), ala CNBY

a través de STIV-2, asi como a la BMV a través de Emisnet (o los medios que ésta Ultima determing),

en la Fecha de Determinacion, el monto de pago de Principal e Intereses, segun corresponda, que

deberan pagarse en la Fecha de Pago correspondiente, el Valor Nominal o el Valor Nominal Ajustado
de cada Certificado Bursatil, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de

Intereses,

g. Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores, para el pago a estos Gftimos de
los Intereses y del Principal correspondientes y en su caso de los Intereses Moratorios;

h. Verificar, a través de la informacién que le hubiere proporcionado para tales fines el Emisor, el
cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Emisor establecidas en el Macrotitulo (excepto
de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa del Emisor que no estén
directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursétiles);

i. La obligacién del Emisor y de las demas partes de los Documentos de la Operacién, de entregar al

Representante Comun la informacidn y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento

de las obligaciones a que se refiere el inciso h) anterior;

Representar a los Tenedores ante el Emisor ¢ ante cualquier autoridad competente;

Publicar, a fravés de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacion al gran publico

inversionista respecto del estado que guarda la Emision, en el entendido que cualquier informacién que

sea de cardcter confidencial debera siempre identificarse como tal, ya que el Representante Coman

podra revelar al pablico inversionista cualquier informacion que se haya hecho de su conocimiento y

que no se haya identificado como confidencial;

I. El derecho de solicitar al Emisor y a las demds partes de los Documentos de la Operacién o a aquellas
personas que les presten servicios relacionados con los Certificados Bursatiles, la informacion y
documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor
establecidas en el Macrotitulo;

m. Realizar visitas o revisiones al Emisor una vez al afio a efecto de allegarse de la informacion antes
sehalada;

n. Solicitar a las partes toda la informacién necesaria en el ejercicio de sus facultades y para el
cumplimiento de sus obligaciones;

o. Solicitar al Emisor que se haga del conocimiento del piblico, a través de un evento relevante, cualguier

incumplimiento de las obligaciones del Emisor establecidas en el Macrotitulo. Lo anterior, de manera

inmediata a que tenga conocimiento de dicho incumplimiento. /

En caso de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (

hébiles siguientes a la notificacién realizada por el Representante Comun, este tendra la obligacion de

publicar dichc evento relevante en forma inmediata; y

cooo

D

e
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p. En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme al
Macrotitulo, a la LMV, la LGTOC, a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos
usos y practicas bursétiles.

Para los efectos anteriores, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar a la Emisora, a sus auditores
externos, asesores legales o cualquier persona que presle servicios a la Emisora en relacion con los
Certificados Bursatiles, la informacion y documentacidon que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones de la Emisora establecidas en el Macrotitulo y en los Documentos de la Emisién respectivos, Al
respecto, la Emisora estara obligada a entregar dicha informacion y documentacion y de requerir a sus
auditores externos, asesores legales o terceros que proporcionen al Representante Comin la informacién y
documentacién y en los plazos que este razonablemente solicite para el cumplimiento de sus funcienes, en el
entendido de que el Representanteé Comun podra hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores
sin que tal revelacién se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y en el entendido,
ademas, de que los Tenedores estaran obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar
la debida reserva respecto de la misma. El Representante Comdn podra realizar visitas o revisiones a las
personas referidas en este inciso una vez al afio y en cualquier otro momento que lo considere necesario,
previa notificacién entregada por escrito realizada con por lo menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacién a la
fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision respectiva, en el entendido de que si se trata de un
asunto urgente, segln lo estime de esa manera el Representante Comun, la notificacidén debera realizarse con
por lo menos 1 (un) Dia Habil de anticipacién a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision
correspondiente.

En caso de que el Representante Comuin no reciba la informacion solicitada y en los tiempos sefialados en el
parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones
establecidas en el Titulo, debarsd solicitar inmediatamente a la Emisora que publique o haga del conocimiento
del publico a través de un evento relevante dicho incumplimiento. En caso de que la Emisora omita divulgar el
evento relevante de que se trate, dentro de los 2 {dos) Dias Habiles siguienies a [a nolificacion realizada por el
Representante Comun, este tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

El Representante Comun solamente actuara o dejara de actuar con base en la informacion recibida, sin estar
obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comun no sera responsable en
los casos de actos que sefiale un tribunal competente mediante sentencia definitiva ¢ inapelable, como
derivados de la culpa grave, negligencia, mala fe, dolo o ilegales (incluyendo actos fraudulentos} por parte de la
Emisora o de las personas que suscriban los Documentos de la Emision. El Representante Comin no sera
responsable si ha actuado de buena fe, conforme a la legislacién aplicable, con base en la informacion
disponible en el momento que corresponda o buscando proteger los intereses de los Tenedores.

El Representante Comiin no sera responsable por la autenticidad ni la veracidad de la documentacién o la
informacion gue en su casa, llegue a proporcionarle [a Emisora o cualesquiera de sus empleados ¢ asesores,
tales como avallios, estados financieros, relaciones patrimoniales, informacién sobre la situacion financiera de
la Emisora, poderes o cualquier otro documento relacionado con la emision de los Certificados Bursétiles que
requiera el Representante Comun, y gue no sea formulado directamente por este dltimo.

Todos vy cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Coman en nombre o por cuenta de los
tenedores, en términos del -Magcrotitule o de la legislacién aplicable, serdn obligatorios y se consideraran
aceptados por los Tenedores.

El Representante Comuin en ningin momento estara obligado a erogar ningOn tipo de gasto u honorario o
cantidad alguna con cargo de su propio patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que le
corresponden por virtud del encargo que en el Macrotitule y los demas Documentos de la Operacion adquiere.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en gue todos los Certificados Bursatiles que se
emitan al amparo de esta Emision sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos y los Intereses
devengados y no pagados y [as demas cantidades pagaderas).

El Representante Comin debera rendir cuentas del desempeno de sus funciones, cuando le sean solicitadas
por la Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

El Representante Comin podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenetiores, en
términos del articulo 216 y 220 de la LGTOC; en el entendido que, dicha remocién o sustitucion solo tendra
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efectos a partir de la fecha en que un representante comuin sustituto haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesién del mismo.

El Representante Comun podra solicitar a la Asamblea de Tenedores o, en su ¢aso, esta uUltima ordenar que se
subcontrate a terceros especializados para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revision
establecidas en el Macrotitulo v an la legislacian aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la
propia Asambiea de Tenedores. En caso de que la Asamblea de Tenedores no apruebe la subcontratacion, el
Representante Comun solamente respondera de las aclividades que le son directamente imputables en
términos de las disposiciones legales aplicables.

Lo anterior, en el entendido gue de no existir los recursos suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto
por el articulo 281 del Cédigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para el
Distrito Federal y sus correlativos con relacién a su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en el entendido que el Representante Comun no estara
obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacién de dichos terceros espeacializados y no sera
responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacién y/o por falta de recursos para llevar a
cabo dicha contratacion y/o porque no le sean proporcionados.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todas las cantidades pagaderas conforme
a los Certificados Bursatiles sean pagadas en su totalidad (incluyendo, en su caso, los intereses moratorios
pagaderos conforme a los mismos).
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7. ASANBLEA DE TENEDORES

Las Asambleas de Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regirdn, en todo caso, por las
disposiciones del Macrotitulo correspondiente, la LMV, la LGTOC y en lo no previsto por estas se regiran por la
Ley General de Sociedades Mercantiles y cualquier otra aplicable de manera supletoria, siendo validas sus
resoluciones respecto de todos los Tenedores, aun respecto de los ausentes y disidentes. En consecuencia,
cualquier acto de la Emisora que, en términos del Macrotitulo, se encuentre sujeto a |a aprobacién de los
Tenedores debera someterse ala Asamblea de Tenedores correspondiente.

La Asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun.

Los Tenedores que conjunta o individualmente representen un 10% (diez por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacion, podran pedir al Representante Comudn que convoque a la Asamblea de Tenedores,
especificando en su peticion los puntos que deberdn tratarse en el orden del dia de dicha asamblea, asi como
el lugar, dia y hora en que se celebrard dicha asamblea. El Representante Comun debera expedir la
convocatoria para que la asamblea se redna dentro del término de 1 (un) mes contado a partir de la fecha en
que reciba la solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere con esta cbligacion, el juez de primera
instancia del domicilio de la Emisora, a peticion de los Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria
para |a reunién de la Asamblea de Tenedores,

La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en 1 (uno) de los
periddicos de mayor circulacién a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias de anticipacién a la fecha en
que la Asamblea de Tenedores deba reunirse. En la convocatoria se exprasaran los puntos que en la Asamblea
de Tenedores deberan tratarse; asi como el domicilio en el cual se llevara a caboe la Asamblea de Tenedores
respectiva.

Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun y a falta o imposibilidad
de ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

Para que la Asamblea de Tenedares se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria,
deberan estar representados en ella, por lo menos, @ mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en
circulacién y sus decisiones seran validas, salvo en los casos previstos en el parrafo sefialade mas adelante,
cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los presentes.

Si la Asamblea de Tenedores se redne en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerara legaimente
instalada con cualquiera que sea el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion en ella representados y
sus decisiones seran vélidas cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los presentes, siempre que
hubiere sido debidamente convocada, salvo en los supuestos a que hace referencia el parrafo siguiente.

Se requerira que esté representado en la Asamblea de Tenedores cuando menos el 75% (setenta y cinco por
ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la
mitad mas uno de los votos computables en Asamblea de Tenedores, en los siguientes ¢asos:

a. Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comin o nombrar a cualguier otro
representante comun; -

h. Cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de la Emision, como resultado de Ja actualizacién
de una Causal de Vencimiento Anticipado;

c. Cuando se trate de consentir o autorizar que la Emisora deje de cumplir con sus obligaciones
contenidas en el Macrotitulo u otorgar prérrogas o esperas a la Emisora;

d. Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los Certificados
Bursatiles; salvo que la modificacion en cuestion sea para (i) salvar cualquier efror evidente en la
redaccion del Macrotitulo; (i) corregir o adicionar cualquier disposicion al Macrotitulo que resulte
incongruente con el resto de las disposiciones del mismo, o (iii) satisfacer cualquier requerimiento,
condicién o lineamiento contenido en una orden, sentencia o disposicion legal aplicable; casos en los
cuales no se requerird el consentimiento de los Tenedores, en el entendido de que, en dichosr(oc’%os, la
Emisora debera informar a Indeval por escrito, con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de ariticipacion
a que se pretenda llevar a cabo el respectivo canje del Macrotitulo, precisando la fecha canje y las
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modificaciones realizadas al Macrotitulo, y el Representante Comun confirmaré por escrito a Indeval
que dichas modificaciones no afectan, transgreden o limitan de manera alguna los derechos de los
Tenedores. En virtud de la adquisicion de los Certificados Bursatiles, se entendera que los Tenedores
han consentido que la Emisora lleve a cabo las modificaciones a gue se refieren los subincisos (i}, (i) v
(iii) da este inciso (d), sin |a celebracion de una asamblea de Tenedores; y

e. Para resolver acerca de la aceptacién (y consecuente suscripcidn) o rechazo a la propuesta de
convenio concursal o ei veto del convenio ya suscrito, a gue se refiere el articulo 161 Bis de la Ley de
Concursos Mercantiles: en el entendido de que solo en este supuesto la asamblea de Tenedores podra
conocer y autorizar quitas que se contemplen en el convenio concursal respectivo (fuera de este
supuesto, el otorgamiento de quitas se ejerce como derecho individual y no en asamblea de
Tenedores).

Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran evitar su celebracion
retirandose de la misma. Los Tenedores que se retiren 6 que no concurran a la reanudacion de una Asamblea
de Tenedores que haya sido aplazada en los términos que establece la legislacién aplicable, se considerara
que se abstienen de emitir su voto respecto def(los) asunto(s) que se trate(n).

Si la Asamblea de Tenedores se relne en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para tratar cualquiera de
los asuntos previstos en 0s incisos a, b, ¢ y d anteriores, se considerara instalada por cualquier numero de
Certificados Bursaliles en circulacion y sus decisiones seran validas por la mayoria de los Certificados
Bursdtiles en ella representados de conformidad con el pendltimo parrafo del Articulo 220 de la LGTOC.

Nada de lo contenido en el Macrotitulo, limitara ¢ afectara los dereches que, en su caso, tuvieren los Tenedores
de conformidad con el Articulo 223 de la LGTOC.

Para concurrir a las Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las constancias de depoésito
que expida el Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, respecto de los
Certificados Bursatiles de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la Asamblea
de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que deba celebrarse. Los Tenedores podran
hacerse representar en |a asamblea por apoderado, acreditado con carta poder simple firmada ante 2 {dos)
testigos.

En ningln caso podran ser representados en la Asamblea de Tenedores, los Certificados Bursdtiles que la
Emisora o cualquier persona relacionada con la Emisora hayan adquirido en el mercado.

De cada Asamblea de Tenedores se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las
actas, asi como los demas datos y documentos que se refieran, a la actuacion de las Asambleas de Tenedores
o del Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los
Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comuln les expida copias
certificadas de dichos documentoes.

La Asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comun y en ella los Tenedores tendran
derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursédliles que posean,
computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion.

No obstante lo estipulado en ¢l Macrotitulo, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los
Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos
los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se
confirmen por escrito.
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8. NOMBRE DE PERSONAS CON PARTICIPACIONES RELEVANTE EN LA EMISION.

Las personas que tuvieron participacion relevante en la asesoria ylo consultoria en relacion a la Segunda
Emisién y estan involucrados en la evaluacién legal o evaluacion financiera del emisor, son las siguientes:

A esta fecha no se tiene conocimiento de que alguna de las personas relevantes en la Segunda Emision tengan
algun interés econdmico de manera directa o indirecta de participar en la misma.

Nombre de la Persona con
Participacion Relevante

Nombre del Participante

= Héctor Madero Rivero | - Director General
~José Pedro Valenzuela Rionda Director de Finanzas
. . Joaquin Gallastegui Armella __Director Juridico
gci;poramén Actinver, S.A.B. de Eduardo Gonzalez lturbe Subdirector de Finanzas
e Julian Aguilar Flores Gerente de Consolidacién
Francisco Javier Gutierrez Director Relacion con
Guzman Inversionistas
Nathan Moussan Farca Director de Banca de Inversion |
Actinver Casa de Bolsa, S.A. de | Gabriel Ramirez Vazquez | Subdirector de Banca de nversion
C.V., Grupo Financiero Actinver Gabriel David Hernandez War Gerente de Banca de Inversién
- - ' Daniel Salazar Avalos Analista de Banca de Inversion
. ) Directora de Reprasentacion
ClBanco, 8.A,, Institucion de ) Patricia Flores Milchorena _ Comun
Banca Muitiple y Gerente de Representacion
B B Nabor Mejia Robles | Comtin
| José Antonic Chavez Vargas o Socio
| Brian J. Minutti Aguirre ] Socio
Chévez Vargas Abogados, S.C. | René Miguel Martinez Herrera Asociado Senior
Jimena Pulliam de Teresa Asociada
Vicente' Octavio Anaya Gomez Asociado
KPMG Cérdenas Dosal, S.C. Victor Hugo Guil Liem Arroye Sacio

Ninguno de los expertos o asesores que participan en la oferta tiene interés econdmico directo o indirecto en la
Emisora ni en la Segunda Emisién, salve por lo relativo al pago de los honorarios profesionales que seran
cubiertos con 10s recursos obtenidos de la oferta. Ver la seccidn V. - "Gastos relacionados con la oferta’.

Relacién del Representante Coman con Tenedores.

Patricia Flores Milchorena, Lileni Zarate Ramirez y Nabor Mejia Robles son las personas encargadas de las
relaciones con los Tenedores y podran ser localizadas a través de sus correos electronicos
pflores@cibanco.com, Izarate@cibanco.com y nmejia@cibanco.com, respectivamente, o al teléfono 50633900
ext.3914, en las oficinas de CIBanco, S.A., Institucidén de Banca Mdaltiple, ubicadas en Cordillera de los Andes
2685, Piso 2, Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de México.

Relacion del Emisor con Inversionistas.

El funcionario de [a Emisora encargado de las relaciones con inversionistas es el Lic. Francisco Javier Gutiérrez
Guzmadn, vy puede ser contactado en sus oficinas ubicadas en Avenida Guillermo Gonzalez Camarena 1200,
piso 10, Centro de Giudad Santa Fe, codigo postal 01210, Ciudad de México, al teléfono 01 (55) 1103-6600,
extension 1440, o a la direccidn electrénica ActinverlR@actinver.com.mx.

jdina 30 de 45
ACTINVR 18
SUPLENMENTO INFORMATIVO



8. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

a. Anuncio de aceptacion en principio de oferta vinculante para la venta exclusiva de productos de
bancasequros de Mapfre en el canal de Actinver y asociacién en resultados.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismo que fue presentado a la CNBY y BMV el
10 de enero de 2019 vy que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx

b. Anuncio del acuerdo alcanzado para la colabhoracion v distribucién de seguros de Mapfre a
través de la red Aclinver v asociaclién en resultados.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismo gue fue presentado a la CNBV y BMV el
15 de marzo de 2019 y que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinvar.com
www.gob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx

¢. Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V. (BMV: ACTINVRB), informa al plblico inversionista sobre la
renuncia y designacién del Director General de una de sus subsidiarias,

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismo gue fue presentado a la CNBY y BMV el
25 de marzo de 2019 y que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx

Asimismo, en relacién con la Resolucion que modifica las Disposiciones de caracter general aplicables a las
instituciones de crédito, publicada en el Diario Oficial de la Federacidn el 27 de diciembre de 2017, en la que se
sefala la enirada en vigor de (i) los Criterios B-6 “Cartera de Crédite” y D-2 “Estado de Resultados”, contenidos
en el Anexo 33 de las referidas Disposiciones y (i) las Normas de Informacion Financiera {NIF}, NIF B-17
*Determinacion del Valor Razonable”, NIF C-3 “Cuentas por cobrar’, NIF C-9 "Provisiones, contingancias y
compromisos”,” NIF C-16 “Deterioro de instrumentos financieros por cobrar”, NIF C-12 “Instrumentos financieros
por pagar’, NIF C-20 "Instrumentos financieros por cobrar principal e interés’, NIF D=1 "Ingresos por contratos
con clientes”, NIF D-2 “Costos por contratos con clientes”, a partir del 1 de enero de 2019;

1. La Emisora manifiesta que las mejoras realizadas a las NIF Respecto de lo sefalado en la NIF B-1
"Cambios contables y correcciones de errores”, parrafo 27 en lo relativo a cuando existe una nueva NIF
emitida por el CINIF {la cual no ha entrado en vigor), no generarén cambios contables en los
estados financleros.

2. La Emisora esta realizando un diagnéstico de las implicaciones de la implementacién de las NIF antes
mencionadas, de cuyo resultado espera que de dichas implementaciones no se generaran efectos
Importantes en la informacién financiera de la Emisora, incluyendo sin limitar, efectos materiales en
los procesos internos de generacidon y registros contables, el establecimiento de una metodologia de
transicién, un impacto material en la situacién financiera, efectos de la operaciéon del negocio, ni
contingencias derivadas de la existencia de obligaciones contractuales de hacer y no hacer con
proveedores, acreedores e inversionistas.

Adicionalmente, se informa al publico inversionista el siguiente analisis de la NIF mencionadas en la presente
Seccidn:
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Criterios Contables

Raz6én de su emision

"B-6. “Cartera de Crédito”.

D-2. “Estado de resultados integral”,

NIF C-3 “Cuentas por cobrar”,

Se emite para:

Definir lag normas particulares relativas a la valuacion,
presentacion y revelacién para el reconocimiento
inicial y posterior en los estados financieros de la
certera de crédito.

Para hacer la convergencia con la NIF C-3 Cuentas
por cobrar.

Se emite para:

Establecer las caracteristicas Generales para la
presentacion y estructura del estado de resultados
integral, los requerimientos minimos de su contenido y
lag normas generales de revelacion.

Razdn de su emision

Se emite para:

a} Definir el valor razonable;

b) Establecer en un solo marco normativo |a
determinacidon del valor razonable; y

c) Estandarizar las revelaciones sobre las
determinaciones del valor razonable.

Entre los principales cambios que presenta se
encuentran los siguientes:

a) Especifica que las cuentas por cobrar que se
basan enh un contrato representan  un
instrumento financiero, en tanto que algunas de
las otras cuentas por cobrar, generadas por
una disposicion legal o fiscal, pueden tener
ciertas caracteristicas de un instrumento
financiero, tal como generar intereses, pero no
son en si instrumentos financieres.

b) Establece que la estimacion para
incobrabilidad por cuentas por cobrar debe
reconocerse desde el momento en que se
devenga el ingreso, con base en las pérdidas
crediticias esperadas presentando ia
estimacion en un rubro de gastos, por
separado cuando sea significativa en el estado
de resultado integral.

c) Establece que, desde el reconocimiento inicial,
debe considerarse el valor del dinero en el
tiempo, por lo que, si el efecto del valor
presente de la cuenta por cobrar es importante |
en atencibn a su plazo, debe ajustarse |
considerando dicho valor presente.

d) Requiere una conciliacién entre el saldo inicial,-;"'
y el final de la estimacion para incobrabili
por cada periodo presentado,




NIF C-9 “Provisiones, contingencias y Entre los principales aspectos que cubre esta NIF se
encuentran los siguientes:

compromisos’.

NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar”.

NIF C-20 “Instrumentos financieros para cobrar
principal e interés”,

a)

b}

Los

Se disminuye su alcance al reubicar el tema
relativo al tratamiento contable de pasivos
financieros en (a NIF C-19 ‘"Instrumentos
financieros por pagar’.

Se modifica la definician de “pasivo” eliminando
el calificativo de “virtualmente ineludible” e
incluyendo el término “probable’. Se actualiza
la terminologia utilizada.

principales  cambios en relacién  con

pronunciamientos anteriores son:

a)

b)

e)

La posibilidad de valuar, subsecuentemente a
su reconocimiento inicial, ciertos pasivos
financieros a su valor razenable, cuando se
cumplen ciertas condiciones excepcionales;

Valuar los pasivos a largo plazo a su valor
presente en  su  reconocimiento  inicial,
considerando su valor en el tiempe cuande su
plazo es mayor a un afic o fuera de las
condiciones normales de crédito, reconociendo
un interés implicitc o ajustando el interés a uno
de mercado;

Al reestructurar un pasivo, sin que se
modifiquen sustancialmente los flujos de
efectivo futuros para liquidar el mismo, los
costos y comisiones erogados en este proceso
afectaran el monto del pasivo y se amortizaran
sobre una tasa de interés efectiva modificada,
en lugar de afectar directamente la utilidad o
pérdida neta. El Boletin C-9 no especificaba la
reestructura de un pasivo, sino que se referia a
la redencidn anticipada de deuda;

Se incorpord en fa seccion 42.6 de esta norma |
lo indicado en la CINIF 19, Extincion de
Pasivos Financieros con Instrumentos de
Capital (CINIIF 19), tema que no estaba
incluido en la normativa anterior; y

E) efecto de extinguir un pasive financiero debe
presentarse como un resultade financiero en el
estado de resultado integral, cuande antes el
Boletin C-¢ no indicaba el rubro especifico a |
ser afectado. !

Entre los principales aspecios que cubre se
encuentran los siguientes:

| a)

La clasificacién de los instrumentos financieros,
en el activo, Se descarta el concepto
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NIF C-16 “Deterioro de instrumentos financieros |

por cobrar”,

NIF D-1 “Ingresos por contratos con clientes”,

intencidn de adquisicion y tenencia de éstos
para determinar su clasificacion. En su lugar,

se adopta el concepto de modelo de negocios :

de la administracion, ya sea para obtener un

rendimiento contractual, generar un -

rendimiento contractuat y vender para cumplir
ciertos objetivos estratégicos o para generar
ganancias por su compra y venta, para
clasificarlos de acuerdo con el modelo
correspondiente.

El efecto de valuacidn de las inversiones en
instrurnentos financieros se enfoca también al
modelo de negocios.

No se permite la reclasificacion de los
instrumentos financieros entre las clases de
instrumentos financiercs para cobrar principal e
interés (IFCPI), la de instrumentos financieros
para cobrar y vender (IFCV) y la de
instrumentos financieros negociables, a menos
de que cambie el modelo de negocios de la
entidad.

Los principales cambios que incluye esta NIF
congisten en determinar cuando y como deben
reconocerse las pérdidas esperadas por deterioro de
Instrumentos financieros por cobrar (IFC), entre ellos:;

.a)

b}

Establece que las pérdidas por deterioro de un
IFC deben reconocerse cuando al haberse
incrementado el riesgo de crédito se concluye
que una parte de los flujos de efectivo futuros
del IFC no se recuperara.

Propone que se reconozca la pérdida esperada
con base en la experiencia histérica que tenga
la entidad de pérdidas crediticias, las
condiciones actuales y los prondsticos
razonables y sustentables de los diferentes
eventos futuros cuantificables que pudieran
afectar el importe de los flujos de efectivo

futuros de los IFC.

En el caso de los IFC que devengan intereses,
establece determinar cuanto y ocuando se
estima recuperar del monto del IFC, pues el
monto recuperable debe estar a su valor
presente.

siguientes:

a)

Establece la transferencia del control como
base para la oportunidad del reconocimiento de
los ingresos. /
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Entre los principales cambics se encuentran los



NIF D-2 “Costos por confratos con clientes™.

NIF D-5 “Arrencamiento”.

b) Requiere la identificacién de las obligaciones a
cumplir en un contrato.

C) Indica que la asignacion del monto de la
fransaccion entre las obligaciones a cumptir,
debe realizarse con base en los precios de
venta independientes.

d) Introduce el concepto de “cuenta por cobrar
condicionada”. Requiere el reconocimients de
derechos de cobro.

e) Establece requerimientos y orientacion sobre .
cémo valuar la contraprestacion variable y
otros aspectos, al realizar la valuacion del |
ingreso. i

Su principal cambio es la separacidon de la normativa
relativa al reconocimiento de ingresos por contratos
con clientes, de la correspondiente al reconocimiento
de los costos por contratos con  clientes.
Adicionalmente, amplia el alcance que tenia el Boletin
D-7, referenciado  exclusivamente a  coslos
retacionados con contratos de construccion y de
fabricacion de ciertos bienes de capital, para incluir
costos relacionados con todo tipo de contratos con
clientes.

Entre los principales cambios se encuentran los
siguientes:.

a) Elimina la clasificacion de arrendamientos
como operativos o capitalizables para un
arrendatario, y éste debe reconocer un pasivo |
por arrendamiento al valor presente de los
pagos y un activo por derecho de uso por ese
mismo monto, de todos log arrendamientos con
una duracién superior a 12 mases, 3 menos
que el activo subyacente sea de bajo valor.

b) Se reconoce un gasto por depreciacion o
amortizacion de los activos por derecho de uso
y un gasto por interés sobre los pasivos por.
arrendamiento.

c) Modifica la presentacion de los flujos de
efectivo relacienados ya que se reducen las
salidas de flujos de efectivo de las actividades
de operacion, con un aumento en las salidas
de flujos de efectivo de las actividades de
financiamiento.

d) Modifica el reconocimiento de la ganancia o
pérdida cuando un vendedor-arrendatario
transfiere un activo a otra entidad y arrienda
ese activo en via de regreso.

e) El reconocimiento contable por el arrendador/”
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no tiene cambios en relacidn con el anterior
Boletin D-5, y sélo se adicionan algunos
requerimientos de revelacion.




10. PERSONAS RESPONSABLES.
Declaraclon del Director General, del Director de Finanzas y del Director Juridico de la Emisora

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el &mbito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacién relativa a la Emisora contenida en el presente Suplemento, la cual, a nuestre leal
saber y entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que no tenemos conccimiento
de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo centenga
informacion que pudlera inducir a arror a los inversionistas.

Corporacién Actinver, S.A.B. de C.V,

< l ZC LJQ \LAL ’

T /'
Por: Héctor Madero Rivero Por: José Pedro Valenzusla Rionda
Diréctor General Director de Finanzas

[

Por: Joaquin Galidstegui APmella
Director Juridico




Declaracién del Intermediario Colocador

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
intermediaric colocador, ha realizado la investigacidn, revision y analisis del negocio de la Emisora,
asi como participado en la definicion de los términos de fa Segunda Emisién, y que a su leal saber y
entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su reprasentada no tiene conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga
informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucién de los Certificados Bursatiles materia de la Segunda Emisién, con vistas a lograr una
adecuada formacién de precios en el mercado y gue ha informado a la Emisora el sentido y alcance
de las responsabilidades que debera asumir frente al gran publico inversionista, las autoridades
competentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos
en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa.

Actinver Casa de Bolsa, S$.4. de C.V,, Grupo Financiero Actinver




Declaracién del licenciado en derecho independiente

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, [a emision y colocacion de
los valores cumple con las leyes v demas disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene
conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o gue el
mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a s inversionistas.

Chavez Vargas Minutti Abogades, S.C.

Paor: Brian J.
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1. ANEXOS

1. Macrotitulo que ampara la Segunda Emision




f

| MAGROTITULO™ “iionrs |
CFRA‘!FICADOS‘BURS’&TILES AL PORTADOR
[ “ACTH"IVR 19>
EMITIDOS POR:

céf)RPORACION ACTINVER, S.A.B. DE cy.

POR UN MONTO TOTAL DE:
$380r000,000.00 (Trescientos Ochenta Millones de Pesos 00/100 M.N.).

Corporacién Actinver, S.A.B. de C.V. (“Corporacién Actinver” o ¢l “Emisor”}, se obliga
a pagar mcondicionalmente al ampare de este Macrotitulo, en los términos que a
conhinuacién se idican y con [undamento en los articulos 61, 62 y 64 de la Ley del
Mercado de Valores {la “LMVY™), la cantidad de $380°000,000.00 (Trescientos Ochienia
Millontes de Pesos 00/100 M.N.) (cl “Prinicipal”), mis Jos intereses correspondientes a
través de 5.1, Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”),
con domicilio ubicado en Pasco de la Reforma No. 255, Piso 3, Colonia Cuauhtémoc,
Delegacion Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México o en cualguier otro domicilio
que en ¢l [uturo ¢stablezca.

Los Certificados Bursatiles de la presente Einision son del tipo que refiere la fraccién 1
del articulo 62 de la Ley del Mercado de Valores.

El presente Macrotitulo ampara 3’800,000 (I'res Millones Ochocientos Mil) Certificados
Bursiules al portador.

El Programa luc autorizado por la CNBV mediante el oficio nimero 158/12557/2018,
de fecha 3 de diciembre de 2018 y se encuentra inserito en el RNV bajo el nimero 3088-
4.15-2018-005.

La presente Lmisién fue autorizada por la CNBV mediante olicio ntimero
153/11732/2019, de fecha 22 de abnl de 2019, e inscrita en el RNV bajo el nimero
3088-4.15-2018-005-02.

Los Certilicados Bursatiles [ueron calilicados por: (1) por Verum Calificadora de Valores,
S.AP.L de CV, con la calificacion AA-/M; y (i) Fitch México, S.A. de C.V., con la
calificacion AA-(mex).

Los términos y condiciones del presente Macrotitulo, serdn los siguientes:
CLAUSULA PRIMERA. Definiciones y Reglas de Interpretacién.

L.l. Encabezados. Los encabezados de las Clausulas contenidas en el presente
Macrotitulo se utilizarin tnicamente como relerencia y no deberdn tomarse en
cuenta para la mterpretacién del mismo.

1.2. Referencias. Salvo disposicién en contrario, todas las referencias a Clausulas,
Secciones y Anexos, se entendern respecto a Clausulas y Secciones del presente /




Macrotitulo, Las rcferencias a “dias” significaran dias naturales. Las referencias a
cualquier documento, instrumento o contrato, incluyendo ¢l presenie
Macrotitulo, incluirdn: (i) todos los anexos y apéndices u olros docuimentos
adjuilos a los mismos; (1) todos les documentos, insirumentos o coniralos
emifidos o celebrados en susttuciéon de los mismos; y (i) cualesquiera reformas,
modificaciones, adiciones o compulsas a dichos documentos.

1.3, Delimciones. La palabra “incluye”, “incluyendo” o cualquiera de sus derivaciones

debe entenderse como mcluyendo sin limitacién, El singular incluye el plural y cl
plural incluye el singular. Los (érminos con mayiscula inicial y que se relacionan
a continuacion, tendrdn los siguientes significados y obligaran al Emisor de
conformudad con dicho significado:

“Amortizacién Anticipada Voluntaria”: Significa una amortizacién total anticipada de
Principal en términos de la Seccion 8.2.

“Asamblea de Tenedores”: Significa la asamblea general de Tenedores que representara
al conjunto de los Tenedores de los Certificados Bursétiles de 1a presente Emisién.

“Autoridad Gubernamental”: Significa cualquier entidad que ejerza funciones ejecutivas,
legistativas, judiciales, regulatorias, administrativas o correspondientes al gobierno ya sea
[ederal, estatal o municipal, incluyendo coalquier entidad yultilateral o supranacional.

“BMV™: Signilica, la Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de C, V.

“Calendario_de Pagos” Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la
Secaion 7.1.

“Causal de Vencimiento Anticipado™ Tiene el significado que a dicho término sc
atribuye en la Seccién 9.2,

“Centificados Bursitiles” o “CB’s”: Significa los 3’800,000 (Trcs Millones Ochocientos
Mil) ccrulicados bursitiles de la presente Emisién denominados en Pesos, emitidos al
portador por Corporacién Actnver al amparo de la presente Emision.

“CNBV": Signilica la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“Corporaciéon Actinver” o el “Emisor”; Significa Corporacion Actinver, $.A.B. de C.V.

“Contrato de Cologacién”: Significa el contrato de colocacién de Certificados Bursatiles
de fecha 22 de abril de 2019, celebrado entre el Emisor v el Intermediario Colocador,
segun el imismo sea modificado o reexpresado de tiempo en tiempo.

“Dia Habil”: Significa un “dia habil”, segiin se define en la circular anual publicada por la
CNBYV de conformidad con el Articulo 4, fracciones XXII y XXXVI, y el Articulo 16,
fracciéon I de la Ley de 1a Comisién Nacional Bancaria y de Valores, que no sea sabado,
domingo o un dia en el que las insttuciones de crédito estén autorizadas u obligadas por
ley o decreto a permanecer cerradas en México.

“Délar”: Significa, délares, la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

“Documentos _de la_Operacién”: Signiflica,” de manera conjunta; (i) el presente/
Macrotitulo; (1) los avisos de oferta piiblica y colocacién; (iii) el Contrato de Colocacion
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(v} el suplemento mlormative; y ) cualquier owro documento, instrumenio o
documentacion y cualquier apéndice, suplemento, amexo u otro docurmento adjunto al
mistno, que haga constar o de cualquier otra forma se cmita en relacién con fa Emision.

“Emisién”; Significa la emision de §800,000 {Tres Millones Ochocictitos Mil)
Certilicados Bursitiles que ampara el presente Macrotitulo, a la cual le fue asignada la
clave de pizarra “ACTINVR 19”.

“Emisnet”: Siguilica el sistema elecironico de comunicacion con Lmisorns de Valores
que maniene la BMV y al cual se puede acceder mediante la siguienle diveceion
hittpsy/emisner. mv.cony.

“Fecha de Determinacién”: Significa la fecha que corresponda a 2 (dos} Dias Habiles
previos al inicio de cada Periodo de Intereses.

“Fecha de Imisién”: Significa el 24 de abril de 2019, dia en cl que se levard a cabo la
colocacidn de los Certificados Bursitiles en la BMV,

“Fecha de Pago”: Significa cada una de las fechas previstas en ¢l Calendario de Pagos
previsto en la Seccién 7.1, en las cuales se realizarin los pagos de Principal ¢ Intereses,
segin corresponda, contra la entrega de la consiancia correspondiente que para lales
efectos expida Indeval; en el entendido que si ese dia 1o es un Dia Hdbil, la Fecha de
Pago scrd el Dia Habil mmediato siguiente.

“Fecha de Vencimiento”: Significa, con respecto a cualquier Certificado Bursau!, 1a lecha
que sc¢ indica en la Secaion 4.2.

“Indeval”: Signilica 8.D. Indeval Insiitucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.
“Intereses”: Siguifica los intereses ordinarios pagaderos a los Tenedores, calculados de
conformidad con lo establecido en la Scecién 6.2.

“Intereses Moratorios”: Significa los intereses moratorios pagaderos a los Tenedores,
calculados de conformidad con lo establecido en la Seccién 6.3.

“Intermediario Colocador”: Significa Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Grupo
Financiero Actinver.

“Ley_Aplicable™: Significa, con respecto a cualquier Persona: (i) ¢l acta constitutiva,
permisos, estatulos, escrilura constitutiva u otros documentos constitutivos o documentos
que rijan a dicha Persona; y (i) cualquier ley, oficio, decreto, tratado, regla, reglamento o
laudo de un drbitro, tribunal u otra Autoridad Gubernamental, aplicable a, u obligatoria
para dicha Persona, y/o aplicable a cualquicra de sus propicdades, o a la que dicha
Persona y/o cualquiera de sus propicdades ¢sté sujcta.

LGTOC”: Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédite, tal como la
misma haya sido o sea modificada de Gempo en ticmpo.

“LIC”: Significa la Ley de Instituciones de Crédito, tal como la misma haya sido o sea
modificada de tiempo en tiempo.

“LMV”: Significa la Ley del Mercado de Valores, tal como la misma haya sido o sea
modificada de tiempo en tiempo. /
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“Macrotitulo”: Signilica el presentie tfitulo, el cual ampara los CBs.

“México”: Sigilica los Estados Unidos Mexicanos.

“Periodo de Intereses”: Significa el periodo que inicia ¢ incluye a la Fecha de Emision y
lermina {y excluye) en la primera Fecha de Pago de intereses, y cada periodo siguiente
que micia {e incluye) en wia ¥Fecha de Pago de inlereses y termina (y excluye) en la
siguientc Fecha de Pago de inlereses, en el entendido que el viltimoe Periodo de Intereses
Ializard en la Fecha de Vencnmiento.

£

Jersona” Sigmilica cualquier persona fisica o moral, corporacidn, asociacién general,
asocicion lmitada, sociedad de responsabilidad limitada o asociacion, asociacién en
participacion, co-mversion (jormt venture), socicdad en comandila, sociedad anénima,
wstrcion de crédito, lideicomiso, estado, sociedad irregular, gobierno federal, estatal o
municipal (o cualquier dependencia o subdivision politica de los mismos), [ondo de
inversion o cualquier olra forma de cntidad.

i

Principal”; Signilica ¢l monto de principal pagadero a los Tenedores, de conformidad
con ¢l presente Macrotirulo,

“Programa”: Significa la inscripciéon preventiva en el RNV, bajo la modalidad de
programa de colocacion de certilicados bursdtiles quirogralarios hasta por la canlidad de
$2,0000000,000.00 (Dos Mil Millones de Pesos 00/108 M.N.) o su cquivalenic en
Délares o UDIS, aulorizada por la CNBV mediante olicio No. 153/12557/2018 de [echa
3 de diciembre de 2018.

“Ps.” o “Peso™ Significa, pesos, la moneda de curso legal de México.

“Recursos Derivados de la Emisién”: Signilica los recursos que se obtengan por la
colocacion de los Certilicados Bursatiles.

“Representante Comtin™: Signilica CIBanco, S.A., Instituciéon de Banca Muldple, quien
realizard las lunciones de representante comun de los Tenedores, de conformidad con lo
establecido en la Cliusula Décima Segunda.

“RINV™ Sigilica ¢l Registro Nacional de Valores que mantiene fa CNBV.

“Saldo Insoluto de Principal”: Significa, en cualquier Fecha de Determinacion, el monto
no amortizado de Principal de los Certilicados Bursdtiles en circulacién, en el entendido
que antes de una Amortizacion Anticipada Voluntaria parcial de principal ¢l Saldo
Insoluto de Principal serd igual a la suma del Valor Nominal de los Certificados
Bursaules.

“SEDI”: Signilica el Sistema Electrénico de Difusién de Informacion, instrumentado por
la BMV.

“SHCP”: Significa la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

“STIV-2”: Signilica el sistema de translerencia de informacién sobre valores,
mstrumentado por la CNBV.

“Tasa de Interés Bruto Anual”: Tienc el signilicado que a dicho término se atribuye en la
g1 1
Seccién 6. 7
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“Tasa de Referencia”: Tiene el significado que a dicho (érmino sc atribuye en la Seceion
6.

“Tenedores”™ Significa los legitimos teniedores de los Cerlilicados Bursaiiles, quienes en
i q

lodo momente estardn representados cuando actien ¢n su conjunio por ¢l Representante

Comun.

“UDIS”: Sigmifica las unidades de cuenta llmnadas “Unidades de Inversion” cuyo valor

en pesos publica periddicanente el Banco de Mcéxico ¢n el Diario Oficial de la

Federacion, establecidas en el “Decreto por el que se establecen las obligaciones que

podrdir denommarse en Unidades de Inversion y relorma y adiciona diversas

disposiciones del Caodigo Fiscat de 1a Federacion y de la Ley del Impuesto sobre la Renta

publicado en el Diario Oficial de la Federacion el | de abril de 1995,

“Valor Nominal”: Tendr4 cl significado que se le alribuye en la Clausula Segunda.

“Valor Nominal Ajustado™ Signilica el valor que tendra cada Certilicado Bursatil, una

vez realizacda la Amortizacion Anticipada Voluniaria parcial.

CLAUSULA SEGUNDA. Monto de la Emisién y Valor Nominal.

21. Mouto de la Umision. $3307000,000.00 (Trescicuios Ochenta Millones de Pesos
00/100 M.IN.).

2.2.  Valor Nominal. El valor de cada uno de los Cerlificados Bursétiles es de $100.00
{Cien Pesos 00/100 M.N.) {el “Valor Nominal”).

CLAUSULA TERCERA .- Laugar, Fecha y Nimero de Emtsién.

3.1.  Fecha de Emisién, La Fecha de Emisién es el 24 de abril de 2019.

82 Lugar de Iimision, El lugar en donde se lleva a cabo la Emisién es la Ciudad de
México.

38, Numero de Emision. La presente emision coustituye la primera emision de
Cerulicados Bursatiles al amparo del Programa.

CLAUSULA CUARTA. Vigencia de la Emisién y Fecha de Vencimiento.

4.1, Vigencia de la Fimisién. La Emisién tendrd una vigencia de 1,820 (mil ochocientos
veinte) dias.

4.9. Fecha de Vencimiento. Los Cerlificados Bursitiles vencen para todos los electos
legales el 17 de abril de 2024 (la “Fecha de Vencimiento”) o si dicho dia es inhabil,
el Dia Habil mmmediato siguiente. El Principal junto con todos los Intereses
devengados y no pagados bajo los mismos, deberan ser mtegramente pagados en la
Fecha de Vencimiento.

CLAUSULA QUINTA. Destino de los Recursos.

51.  Destino de los Recursos, El Emisor utilizara los recursos que obtenga con motivo
de Ja Emisién para refinanciamiento de la emistén ACTINVR 17.

CLAUSULA SEXTA. Intereses.
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G.1.

Tasa de Interés Bruto Aunal. A partir de la Fecha de Emisién, y en tanlo no scan

amortizados, los Centificados Bursdtiles devengarin un interés bruto anuval a su
Valor Nouunal o Valor Nominal Ajustado, segin corresponda, a una tasa de interés
bruto anual que el Representanie Comun fjjard 2 (dos) Dias Hibiles anteriores al
nicio de cada Periodo de Intereses {la “Tasa de Interés Bruto Anual” y 1a “Fecha
de Determinacién”, respectivamente), y que regird durante dicho Periodo de
Intereses.

La Tasa de Interés Bruto Anual para los Certilicados Bursiules se calculara
mediante la adicion de 1.27 (uno punio veintisiete} puntos porcentiales {la
“Sobrelasa™ ala Tasa de Interés Interbancaria de Equilibric a un plazo de hasta 28
{vemuiocho) dias {la “Iasa de Relerencia” o “TIE”, mdistintamente) o la que la
sustituya. Una vez hecha la adicién de la Sobretasa se deberd capitalizar o, en su
caso, hacer equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos
hasta Ja Fecha de Pago correspondiente, que sea dada a conocer por el Banco de
Mcxico, por ¢l medio masivo de comunicacién que éste delermine, o a través de
cudquier otro medio eclecrénico, de cémputo o telecomumicacion, incluso
Iniernet, aworizade al efeclo por el Banco de México, en la Fecha de

Dxeterminacion de la Tasa de Interds Bruto Amnual que corresponda o, en su

defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles anteriores a la misma, en cuyo caso
deberi tomarse como base la Tasa de Interés de Referencia comnunicada en el Dia
Hibil mids proximo a la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto
Anual.

Eu caso que la TIHE deje de existir o pubhicarse, el Representante Comuin utilizard
como tasa sushzta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Ceritlicaclos Bursiules, aquella que dé a conocer el Banco de México oficiabnentc
cotno la tasa sustituta de la TTIE a plazo de hasta 28 {veinuocho) dias.

Para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o, en su caso,
cuuivalente al nnero de dias nalwraes cloclivamente wranscurridos ¢n cada
Periodo de Imtereses hasta 1a Fecha de Pago correspondiente, el Representante
Connn utilizara la siguiente [drmula:

TC= (n _T_R.._KPL] L x[;_anuu]

I'n donde:

dias natirales efechvamente transcurridos en el Periodo de Intereses hasta la
Fecha de Pago de Intereses correspondiente. =4

TR = Tasa de Interés Bruto Anual.
PL = Plazo de la TIIE (o la tasa que la sustituya) en dias.

TC = Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o equivalente al nimero de /
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NDE = Namero de dias naturales electivamente transcwridos hasta la Fecha
dc Pago de Interescs correspondiente.

La Tasa de Interés Bruto Anual capttalizada correspondiente al primer Periodo de
Intereses serd de 9.77% (nueve punto sclenta y siele) por ciento.

Procedimiento de Céleulo de Intereses. FI mterés que devengaran los Cerlificados

Bursitiles se computard a parlir de su Fecha de Fmisian o al inicio de cada Periodo
de Intereses, segin sea el enso, y los cilculos para determinar la tasa y el monto de
los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales clectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente, Los cdleulos se clectuaran
cerrindose a ceniésimas,

Los micreses que devenguen los Cerlilicados Bursatiles se liquidarin en la forma
mdicada en la seccidén 7.1 del presente Macrotilulo.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses
respecto de los Certilicados Bursétiles, ¢l Representante Comtin en cada Periodo
de Intereses, utilizara Ia siguicirte férmula:

I—VN( T NDE
=YV \36.000 % )

En donde;

I = Interés bruto dek Periodo de Intereses a pagar en la Fecha de Pago
correspondiente.

VN = Valor Nominal o Valor Nomnal Ajustadoe de los Certificados
Bursililes en areulacion.

TC = Tasa de Interés Brulo Anual capitalizaca o equivalenie al nimero de
dias naturales eleclivamente transcurridos en el Periodo de Intereses hasta la
Fecha de Pago correspoudicnie.

NDE = Nuamere de dias naturales clectuvamente tramscurridos hasta la Fecha
de Pago correspondicnie,

El Representante Comin deberd dar aviso a Indeval por escrito o a fravés de los
medios que esta determine y a la BMV a través del SEDI o a través de los medios
que esta determine con por lo menos 2 (dos) Dias Hibiles de anticipaciéon a cada
Fecha de Pago, el importe de los intereses a pagar, asi como la Tasa de Interés
Bruto Anual aplicable para ¢l siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursitiles dejarin de devengar intereses a partir de la fecha
senalada para su pago, siempre que el Emisor hubiere constituido el depésito del
importe de la amortizacion y, en su caso, de los mitereses correspondientes, en las
oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

In caso de que en algin Periodo de Intereses no sea cubierto en su totalidad, el
Indeval no estard obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago,
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6.3,

hasta que sea integramente cubierio; en cualquier caso, Indeval no sera responsable
51 enlregare o no la constancia correspondiente a diche pago, en case de que el
pagoe 1o sea integramente cubierto.

Intereses Moratorios. En caso de imcumplimiento en ¢l pago de Principal yfo
Iiereses, se causaran Inlereses Moratorios en sustitucion de los  intereses
ordinarios sobre el Saldo Insoluto de Principal a la Tasa de Tierés Bruto Anual
aplicable durante el periodo en que ocurra el mcumplimienlo, mds 2 (dos) puntos
porcentuales sobre una base de 360 (irescicnios sesenta) dias y por los dias
electivamente ranscurridos. Los Intereses Moratorios serin pagaderos a la vista
desde la fecha en que lenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma de
Prncipal y/o Intereses haya quedado totalmente cubierta.

CLAUSULA SEPTIMA. Calendario de Pagos.

7. Calendanio de Pagos. Los Intereses que devenguen los Certificados Bursitles se
pagardn cada 28 (vemtocho) dias calendario, durante la vigencia de la Emisién,
conforme al siguiente calendario {el “Calendario de Pagos™. Tl primer o de

U Y rag
Intereses sc efectuara precisamente el 22 de mayo de 2019, a una Tasa de Interés
Bruto Anual de 9.779% (uueve punto setenta y siete) por ciento,
Peviodo de o B F d
Intereses Fecha de Inicio Fecha de Terminacién Fecha de Paga
1 miércoles, 24 de abril de 2019 | miércoles, 22 de mayo de 2019 | miércoles, 22 de mayo de 2019
2 miéreoles, 22 de tmayo de 2019 | midreoles, 19 de junio de 2019 | miércoles, 19 de junio de 2018
3 migreoles, 19 de junio de 2019 | miéreoles, 17 de julio de 2019 | miéreoles, 17 de julio de 2019
4 microolos, 17 de julio de 2019 micércoles, ;gge agosta de miércales, 21(«::!;.% agosto de
5 miércoles, 14 de agosio de miércoles, 11 de septiembre de | miéreoles, |1 de septiembre de
2019 2019 2019
6 mudreoles, 11 de septiembyre de miércoles, (9 de oclubre de miéreoles, 09 de octubre de
2019 2019 2019
7 miéreoles, 09 de octubre de miércoles, 06 de noviembre de | miéreoles, 06 de noviembre de
2019 2019 2019
8 migreoles, 06 de noviembre de | midroules, 04 de diciembrede | miércoles, 04 de diciembre de
2019 2019 1019
9 migreoles, ﬂzglcgdwwmbrc de | miéreoles, 01 de enero de 2020 | mi€rcoles, 01 de enero de 2020
10 miéreoles, 01 de-enero de 2020 | miércoles, 29 de enero de 2020 | miéreoles, 29 de enero de 2020
3 miércoles, 26 de febrero de miéreoles, 26 de febrero de
11 miércoles, 29 de enero de 2020 2020 2020
12 miéreoles, 26 de febrero de miércoles, 25 de marzo de miércoles, 25 de marzo de
2020 2020 2020
13 miéreoles, 3052%3 marzo de miércoles, 22 de abril de 2020 | miéreoles, 22 de abril de 2020
14 miércoles, 22 de abril de 2020 | miéreoles, 20 de mayo de 2020 | miéreoles, 20 de mayo de 2020
15 miéreoles; 20 de mayo-de 2020 | miéreoles, 17 de junio de 2020 miércdlc.;;_. 17 de junio de 2020
16 miéreoles, 17 de junio de 2020 | miéreoles, 15 de julio de 2020 | miéreoles, 13 de julio de 2020
. i miéreoles, 12 de agosto de miéreoles, 12 de agosto de
17 miéreoles, 15 de julio de 2020 2020 _ 2020
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raiérenles, 12 de aposta de

miércoles, 09 de septiembre de

midredles, 09 de septiembre de

18 2020 2020 2020
(9 midreoles, 09 de sepliembre de miércoles, (7 de octubre de miéreoles, 07 de octubre de
2020 2020 2020
20 miéreoles, 07 de oclubre de migreoles, 04 de noviembre de | miérenles, 04 de noviembre de
2020 2020 2020
21 migreoles, 04 de noviembre de | midrenles, 92 de diciembre de miiércoles, 02 de dicicmbre de
2020 2020 2020
23 miércoles, 02 de diciembre de miércoles, 30 de diciembre de migrcoles, 30 de diciembre de
2020 2020 2020
2 micreoles, 37 e dicienmbre de. | \iercoles, 27 de ancro de 2021 | mircoles, 27 de encro de 2021
- . niiéreoles, 24 de febrero de miéreoles, 24 de febrero de
24 miércoles, 27 de energ doe 201 2021 2021
25 migreoles, 24 de febrero de miéreoles, 24 de marzo de miéreoles, 24 de marzo de
2021 2021 2021
26 iércales, 22 3;:‘: marzo de miércoles, 21 de abril de 2021 miéreoles, 21 de abril de 2021
27 miércoles, 21 de abeil de 2021 | miéreoles, 19 de maye de 2021 | miéreoles, 19 de mayo de 2021
22 micreoles, 19 de mayo de 2021 | miéreoles, 16 de junio de 2021 | miéreoles, 16 de junic de 2028
26 miércoles, 16 de junio de 2021 | midreoles, 14 de julio de 2021 misteoles, 14 de julio de 2021
e e miércoles, 11 de agosto de miércoles, L1 de agosto de
30 migreoles, 14 de jutio de 2021 2021 2021
31 widreoles, 11 de agosto de miéreoles, 08 de septiembre de | miércoles, 08 de septiembre de
2021 2021 2021
3 miéreoles, 08 de septiembre de miércoles, 06 de octubre da miéreoles, 06 de octubre de
2021 2021 2021
33 miéreoles, 06 de octubre de miéreoles, 03 de noviembre de | miéreoles, 03 de noviembre de
) 2021 2021 2021
14 miérovles, 03 de noviemlre de | migreoles, 01 de diciembrs de iéreoles, 4 de diciembre de
) 2021 2021 2021
14 miéreales, 01 de diciembre de migrcoles, 29 de diciembre de miércoles, 29 de diciembre de
o 2021 2021 2021
36 miercoles, 22 g; ld|c|embre de miércoles, 26 de enera de 2022 | miércoles, 26 de enero de 2022
. . miércoles, 23 de fobrero de miéreoles, 23 de febrero de
37 migreoles, 26 de energ de 20232 2022 2022
18 miércales, 23 de febrero de miérenles, 23 de marzo de miéreoles, 22 de marzo de
2022 2022 2022
29 midreoles, 23 demarzode | 1 igrcoles, 20 de abril de 2022 | miéreoles, 20 de abril de 2022
40 miéreoles, 20 de abril de 2022 | miércoles, 18 de mayo de 2022 miércoles, 18 de mayo de 2022
41 miéreoles, 18 de mayo de 2022 | miéreoles; 15 de junio de 2022 | midreoles, 15 de junio de 2022 |
42 iniéreoles, 13 de junio de 2022 | miéreoles, 13 de julio de 2022 | miéreoles, 13 de julio de 2022
; g miércoles, 10 de agosto de miércoles, 10 de agosto de
43 miéreoles, 13 de julio de 2022 2022 ! 2022
44 miércoles, 10 de agosto de miércoles, 07 de septicmbre de | miéreoles, 07 de septiembre de
2022 2022 2022
45 miéreoles, 07 de septiembre de miéreoles, 05 de octubre de miéreoles, 05 de octubre de
2022 .. 2022 2022
46 miércoles, 05 de octubre de | miéreoles, 02 de noviembre de | miéreoles, 02 de noviembre de
2022 2022 2022
43 midrooles, 02 de noviembrede | miéreoles, 30 de noviembre de | midreoles, 30 de noviembre de
2022 2022 2022
48 micércoles, 30 de noviembre de | miéreoles, 28 de diciembre de | miéreoles; 28 de diciembre de
2022 2022 2022 /
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49 miéreoles, Zszgzezdwlembrc de migrcoles, 25 de enero de 2023 | miércoles, 235 de enero de 2023
s , micreales, 22 de febrera de miéreoles, 22 de fehrero de
| migreoles, 25 de cnero de 2023 5013 2073
51 miéroeles, 22 de febrero de midrceles, 22 de mars de miéreoles, 22 de marzo de
) 2023 2023 2023
52 migrcoles, ;gzdf marzo de micrcoles, 19 de abril de 2023 | midrcoles, 19 de abvil de 2023
53 miéreoles, 19 de abri) de 2023 | miércoles, 17 de mayo de 2023 | miéreoles, 17 de mayo de 2023
54 miéreoles, 17 de mayo de 2023 | miéreoles, 14 de junio de 2023 | mideeoles, 14 de junio de 2023
55 miércales, 14 de junio de 2023 miércoles, 12 de julio de 2023 miércoles, 12 dejulio de 2023
o s misreoles, 09 de agosie de micreoles, 09 de agosto de
56 migércoles, 12 de julio de 2023 2023 2023
57 miércoles, N9 de agosto de migrcales, 06 de septicmbre dc | miéreoles, 06 de sepliembre de
2023 2023 2023
58 miéreoles, 06 de septiembre de micreoles, 04 de oclubre de micreoles, 04 de octubre de
2023 2023 2023
50 miéreoles, 04 de octubre de mi¢zeoles, 91 de noviembre de | iniéreoles, 01 de naviembre de
2023 2023 2023
50 miéraales, 08 de noviembre de | miéreoles, 29 de noviembre de | miércoles, 29 de noviembre de
2023 2023 2023
61 miéreoles, 29 de noviembre de midreales, 27 de diciembre de miéreoles, 27 de diciembre de
023 023 2023
62 it 2; {c)lze;llciemble de miércoles, 24 de enero de 2024 | micreoles, 24 de enero de 2024
- . midreoles, 21 de febrero de miéreoles, 21 de febrero de
63 miércoles, 24 de enero de 2024 2024 2024
64 miéreales, 21 de febrero de microoles, 20 de mavew de miérevles, 20 de marzo de
2024 2024 2024
65 MiCreoles, 332{316 REzelde miércoles, 17 de abrit de 2024 | midreoles, 17 de abril de 2024

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia inhidbil, los
tereses se hquidaran el Dia Habil inmediato signiente, caleulindose en todo caso
los micreses respectvos por ¢l mimero de dfas naturales  cfectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente.

CLAUSULA OCTAVA. Amortizacién

8.1 Amortizacién. La amortizacion de los Certilicados Bursitiles se realizard a su Valor
Nommal o, en su caso, a su Valor Nominal Ajustado, en un solo pago el 17.de abril
de 2024 contra la entrega del presente Macrotitulo, es decir, al vencimiento del
mismo.

En caso de que la fecha senalada para llevar a cabo la amortizacién de los
Cernficados Bursatiles no sea un Dia Habil entonces [a amortizacién se llevard a
cabo el Dia Hibil mmediato siguiente,

El Representante Comun debera dar aviso a Indeval, por escrito o por los medios
que ésle determune, con por lo menos 5 (cmco} Dias Hébiles de anticipacién a la
Fecha de Vencimiento, en donde indicard la fecha de dicha amortizacién y la
cantidad a ser pagada por el Emisor.
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Awmortizacion Anticipada Volutaria. A partir de la Fecha de Famision y en tanto los
Ceralicados Bursitiles no sean amortizados en su totalidad, ¢l Emisor podii
amortizar pareial o tolalmente el Principal, para tales electos, el Emisor debera
eniregar una nolilicacién de amortizacién anticipada voluntaria pareial ¢ tolal por
eserito al Representamte Comin indicando al menos <l monto de la amortizacion y
la Fecha de Pago, con mas de 6 (seist Dias Flabiles antes de la fecha en que
pretendla llevar a cabo dicha amortizacion (In “Noblicacion de Amortizacion
Anticipada Voluntaria™, para que a su vez, cott por lo menos 2 {dos) Dias Hibiles
antes a cada Fecha de Pago, el Representante Comin inlorme a Indeval, BMV y
CNBV por cserito o a través de los medios (que estas determinen, el monio de la
amortizacion y la Fecha de Pago en la que sc vealizacd la Amortizacién Anticipada
Voluntaria. Eslo, en ¢l entendido que la Amortizacion Anucipada Voluntaria, solo
podrd Hevarse a cabo e una Fecha de Pago y no dard lugar a penalizacién alguna,
11 a pago de prima alguna.

i caso de existir una Amortizacién Anticipada Voluntaria, se pagara a prorrala por
cada Certilicado Burséil en circulacion, la cantidad que resulie de dividir el monto
lotal de Ja amortizacion voluntana entre el ndinero de Certificados Bursdtiles.

Adicional a lo anterior, el Emisor publicard, con cuando menos 6 (seis) Dias
Habiles de anticipacion a la feclia en que pretenda amortizar anticipadamente la
lotalidad de los Certificados Bursatiles, ¢l aviso respecliva en el apartado “ Eventos
Kelevantes”, a través de Emusnet (o los medios que la BMV determine). Dicho
aviso conlendra, como minimo, la fecha en que se hard el pago anticipado, et
monto correspondiente a dicha amortizacién y, en su caso, el Valor Nominal
Ajustado por tulo de los Certificados Bursatiles una vez realizado ¢l pago,
Asitnismo, el Emisor deberd notficar dicha civcunstancia por escrite a Indeval con
la misia anlelacién a que hace relerencia el presente parralo.

L caso que ¢l Emisor decida no ¢jercer su derecho respecto de la Amortizacion
Anncipada Veoluniaria total o parcial segin corresponda, deberd notilicar dicha
sHuacion por escrito al Representanie Comin con por lo menos 2 (dos) Dias
Habiles autes de la fecha de pago en que pretendia llevar a cabo dicha amortizacion
antcipada. Lo anterior, a cfecto de que el Representante Comin mforme con la

‘misma antelacion lo conducente a Indeval, BMV y CNBV por c¢scrito o a través de
“los medios que eslas determinen. En dicho supuesto, los gastos en que incurriera el

Representanie Comin respecto de dicho cambio seran con cargo al Emisor,

En caso de una Amoitizacién Anticipada Voluntaria parcial, el Representante
Connin utihzara la siguiente férmula para calcular el Saldo Insoluto de Principal:

81~ SL. - AM
In donde:

SI. = Saldo Insoluto de Principal en la Fecha de Pago de intereses ¢, r 3

Sl = Saldo Insoluto de Principal en la Fecha de Pago de interese}sz
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mmediala anierior.
AM - Monto de la Amortizacion Anticipada Yoluntaria parcial,

1 1, ., n, donde 1 ¢s la primera Fecha de Pago previsla en cl
Calendario de Pagos.

Ll Representante Comun utiizard la siguiente [6rmula para determinar el Valor
Nommal Ajustado de cada CB en circulacién:

VNA.=SL/ N
Ln donde:
VNA. = Valor Nominal Ajustado de cada CB en circulacién en la Fecha de
Pago de inlereses &
SL = Saldo Insolnio de Principal en 1a Fecha de Pago de intereses ¢

N, =  Numero de CB’s cn circulacion en la Fecha de Pago de intereses z

CLAUSULA NOVENA. Obligacipnes de Dar, Hacer o No Hacer frente a los
Tenedores por parte del Emisor y Causales de Vencimiento Anticipado.

9.1, Derechios de los Tenedores v Obligaciones de dar, hacer o no_hacer el Emisor
[rente a _los Tenedores. En términos del presente Macrotitulo, los Tenedores
tendrdn derecho al pago de Principal, Intereses y, en su ¢aso, del pago de Intereses
Moratorios. Isto, en el entendido que el Emisor no asume obligacion adicional al
pago de Prmapal, Intereses y cn su caso, de Intereses Moratorios, en (érnmimos del
presente Macrotitulo. Sin perjuicio de lo anterior, durante el plazo de vigencia de la
Emision y hasta que los Certificados Bursatles sean totalmente amortzados, cl
Eunisor tendid las siguientes obhigaciones de dar, hacer o no hacer y por lo tanto se
compromete en benelicio y [rente a los Tenedores a:

(a) Mantener la inscripcion de los Certilicados Bursariles en el RNV y el listado
para cotizacién en la BMV;

(b) Cumplir con todos los requerimientos de m['omxaméu a que esté obligado
en términos de la Ley Aplicable;

(c) Entregar al Representante Comiin, en las fechas que senale la Ley Aplicable,
cualquier informacton que el Emisor deba entregar en términos de la Ley
Aplicable;

(d  Entregar al Representante Comuin cualquier informacién que éste le solicite,
actuando en forma razonable, respecto de la sitvacién financiera o de
negocios del Emisor, asi como de cventos que afecten o pudieran afectar al//
Emisor;
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9.2,

(e}

(g

(h)

Proporcionar al Representonte Comim la imformacién necesana para que
¢ste vlmno pueda venlicar en uempe y forma las obhigaciones establecidas
en el presente Mactotitulo;

LEutregar al Representante Comun un certilicado trimestral fimado por un
represenitanie legal del Ermusor, dentro de los 10 {dier) Dias Tlibiles
sipiientes Al térming  del  (nmesie  correspendiente,  mdicade el
cumplimienio del Emusor de las "Obligaciones de Hacer" y "Obligaciones de
No Hacer” contenidas en ¢l presente 1iulo.

Uldlizar los Recursos Dertvados de la Emision para los (ines estipulados en
el presente Macrotitulo; y

Mantener ¢l registro y cumphir con todos los requerimientos de presentacion
y/o entrega de mformacidn y demés obligaciones que le derven en (érminos
de la Loy del Mercado de Valores, ¢l Reglamento de la Bolsa Mcexicana de
Valores, S.AB. de C.V. y de¢ las Disposiciones de Cardcler General
Aplicables a las Einisoras y olros Participantes del Mercado de Valores.

Causales de Vencimiento Anticipado. In ¢l supuesio que tenga lugar cualquiera de

los siguientes eventos {cada uwno, una “Causal de Vencimiento Anticipado™), sc
podrin dar por vencidos anticipadamente los Cerlilicados Bursatiles, previa
resolucion en dicho seutido por parte de la Asamblea de Tenedores:

€L,

o]

Informacion Incorrecta. Si ¢l Emisor proporcionare al Representante Comin
o a cualquier amoridad mformacion incorrecta con molivo de la emision de los
Certilicados Bursitiles, salvo que dicha omisién o [alta sea subsanada en un
plazo de 3 (ires) dias hdbiles a partir de la fecha en que ¢l Representante
Conmin inlormé al Emnisor de que cierta informacién cra incorrecta o de Ja
fecha en que el Emisor tuvo conocimiento de haber proporcionado
mformacion meorrecta al Representante Comtn,

Liformacion Falsa. S1 el Emisor proporcionarc al Representante Comin o a
cualquier autoridad mformacién falsa con motive de la cmuisién de los
Certilicados Bursatiles.,

Incuniplindento de Obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles. Si el
Emisor  incumpliere con ¢ualquiera de ‘sus- obligaciones - derivadas. de - los
Certificados Bursililes; en el entendido de que se considerara que la Emisora
se encuentra en incumplimientc de dichas obligaciones s dicho
mcumplimiento no se subsana dentro de los 15 (quince} Dias Mibiles
siguentes a la fecha en que hubiere ocurnido.

Iuvalidez de los Certificados Bursitles. Si el ¥misor rechazare, reclamare o
impugnare la validez o exigibilidad de los Certificados Bursatiles.

Concurso Mercantil o0 Quicbra, 81 el Emisor fuere declarade en concurso
mercantil, quiebra, insolvencia o procedimiento similar o si admitiere por
escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento, y dicha
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siuaciom 1o se reinedia dentro de los 30 (reinta} dias natugales siguientes a que
OCrra.

03, Veoncimiento Anticipado, En el caso de que ocwrriere coalquier Causal de
Venoimiento Anticipado, <l Represcutante Comian procedera a convocar a una
Asamblea de Tenedores para que resuclva respecto del vencimiento anticipado de
los Certiicados Bursitiles y wna vez declarada dicha circunstancia, se daran por
veneidos aulomaticarnente, sin necesidad de aviso previo de incnmiplimicnlo,
presentacion,  requerimiento de  pago, proteslo o nofificacion  de  cualguicr
naluraleza, judicial o extrajudicial, constituyéndose en morn ¢l Fanisor desde dicho
momento y haciéndose exigible de inmediato ¢l Saldo Insoluto de Prineipal, los
Intereses devengados y no pagados cont respecto de los mismos y (odas las demis
swnas adeudadas conlorme a los mismos, st hubiera alguia,

El Representante Comin dard a cotiocer por eserilo a Indeval, (o por los medios
que Cste delertnine), a fa CNBV através de STIV-2 (o los medios que ésta qliima
determine) y a la BMV 5 ravés de Emisnel {o los medios que ésta dlima
determine), en cuanio tenga conocimiento de la actualizacién de alguna Causal dc
Vencmiento Anlicipado.

Astmismo, deberd informar de manera inmediata, por eserito a Indeval ¢n cuanto
se haya declarado el vencimienlo anticipade de los Certilicados Bursadlcs,
debiendo proporcionar el documento que acredite dicha cireunstancia.

CLAUSULA DECIMA. Lugar y Forma de Pago

101 Logar de Pago. Todos los pagos de Intereses y Principal que deban hacerse
conforme a los CB’s, se pagardn mediante ranslerencia clectronica precisarncute cn
Pesos, a través de Indeval, con domicilio ubicado en Paseo de la Relorma No. 255
der. Piso, Col. Cuauhiémot, C.P. 06500, Ciudad de México, contra la entrega del
presente Macrotitulo, o contra las constancias que para tales efcetos expida Indeval,

ludeval mo esti obligado a elcctuar distibuciones de recursos cutre  sus
depositantes, sino recibe los recwrsos para tal efeeto por parte del Emisor.

10.2. Fonma de Pago. Los Intereses sc liquidardn al vencimicnio de cada Periodo de
Intereses, en las Fechas de Pago de intereses senialadas en el Calendario de Pagos;
en ¢l entendido que si-ese dia no es un Dia Habil, la Fecha de Pago serd el Dia
'Habil inmediato siguiente.

10.3. Pago de Intereses Moratorios. Ei su caso, los Intereses Moratorios sersn pagados
por el Emisor en las oficinas del Representante Comin ubicadas en Cordillera de

los Andes 265, Piso 2, Col. Lomas de Chapullepee, C.P. 11000, Ciudad de México,
cn la misma moneda que la suma de Principal,

CLAUSULA DECIMA PRIMERA. Garantias.

11.1. Garantias. Los Certificados Bursatiles son quirogralarios, por lo que no cuentan con
garantia especilica alguna. Por lo anterior, el Emisor no alectard ninguno de st
activos como garantia y/o fuente de pago de los Certificados Bursitiles. ;
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CLAUSULA DECIMA SEGUNDA. Aceptacién, Facultades y Obligaciones del
Representante Cormim.

12.1.

122,

Compatecencia, Fl Representante Comin suscribe el presenie Macrotitulo, como
evidencia de su aceptacién al cargo de Representante Comim de los Tencdores.
Asimismo, el Representante Coman maniliesta que tienc conocimiento pleno de las
obligaciones y lacullades que por medio del presente Macrotitulo adquicre, asi
como en los Documentos de la Operacion y en la Ley Aplicable.

Deberes del Representante Connin. Swjeto a lo dispuesto por el artculo 68 de la
IMV, el Representantc Comdn tendii las facultades y obligaciones que sc
contemplan ¢n la LGTOC, en el entendido que, para todo aquello que no se
cncuentre expresanelite previsto en la LGTOC, €l presente Macrotitnlo o en
cualquera de los demids Documentos de la Operacion, el Representante Comun
actuard de confonmidad con las mstrucciones de [a mayoria de los Tenedores {para
clectos de chwidad, ¢l Represenianie Comin no vepresenta a los Tenedores cn
forma individual, sino de mancera conjunta). B al vivtud, el Representante Comnn
tendra las siguientes {acultacles y obligaciones:

. Suscribir esle Macrotitlo:

b. Derecho a vigilar el cumplimiento del desiino de los recursos derivados de
la Emision;

c. Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores y cjecutar sus decisionces:

d. Qtorgar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la Asamblea

de Tenedores, los docomentos o contratos que deban subscribirse o
celebrarse con el Emisor;

c. Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos
de los Tenedores;

I Calcular y dar a conocer por eserito a Indeval (o a ravés de los medios
que esta determime), a la CNBV a través de STIV-2, asi como ala BMV a
iravés de Emisnet (o los medios que ésta iltima determine), en la Fecha de
Determinacién, ¢l monto de pago de Principal ¢ Intereses, segin

~Pago correspondiente,

- el Valor Nominal o el Valor Nominal Ajustado de ¢ada Certilicado

Bursdtl, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente
Periodo de Intereses;

3 Actuar [rente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores,
para el pago a estos dlimos de los Intereses y del Principal
correspondientes y, en su caso, de los Intereses Moratorios;

h, Verificar, a través de la informacién que le hubiere proporcionado para
tales fines el Emisor, el cumplimiento en tiempo y forma de las
obligaciones del Emisor establecidas en el presente Macrotitulo (excepto
de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa del
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Emisor que no esicn doectamente relacionadas con el pago de los
Certificados Bursiiikes);

i La obligacion del Emisor y de las demas partes de los Docimenios de la
Operacion, de enwregar al " Representnte Coman la informacion y
documentacion que sea necesaria para veriliear el cumplimiento de las
obligaciones a que se reliere el inciso L) anterior,

i Representar a los Tenedores anie el Finisor o ante eualquier auwtoridad
competentc;
k. Publicar, a través de los medios que determune para al clecto, cualguier

miormacién al gran pablico inversionisia respecto del estado que guarda la
Lomsion, en el enlendido gue cvabquier mformacién que sca de caracler
confidencial  deberd  siempre  idewilicarse  como  1l, ya que
Representante Comin pedra revelar al poblico wversionista cualquier
miormacion que se haya hecho de su conoctmicnto y que no sc haya
dentificado como confidencial;

5l derecho de solicilar ab Linisor y a las demas partes de los Documentos
de la Operacion o a aquellas personas que les presien  servicios
relactonados  con  los  Certificados  Bursdtiles, la  mlonnacion  y
documentacién que sea necesaria para verificar ¢l cumphimicnto de las
obligaciones del Emisor establecidas en ¢l presente Macrotitulos

m. Realizar visitas o revisiones al Emisor una vez al ano y cuando lo considere
necesario a electo de allegarse de la indlomacién antes senalada a las
personas relendas cn el articulo 68 de las Disposiciones de Cardclor
General Aplicables a las Emisoras y otros Participantes del Mercado de
Valores.;

" Solicilar a las partes toda la informacion necesaria en ¢l cjercicio de sus
lacultades y para cl cumplimiento de sus obligaciones;

o Selicitar al Erisor que se haga del conocumieno del pablico, a tavés de

un evento relevante, cualquier incumplimiento: de las obligaciones del
Emisor establecidas en el presente: Macrotitulo. Lo anterior, de manera
inmediala a que tenga conocimiento de dicho imcumplimiento;
En caso de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se
trale, dentro de los £ {(dos) dias hébiles siginenies a la notificacion realizada
por el Representante Cormini, esle tendri la obligacién de publicar dicho
evento relevante en forma lmmediata; y

p. En general, ejercer lodas las {unciones, [acultades y obligaciones que le
competen conforme al presenic Macrotitulo, a la LMV, Ja LGTOC, a las
disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos y
praclicas bursatiles.

7
Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin }9’
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nombre o por cuenla de los tenedores, en (érminos del presente Macrotitndo o de
fa legislacion aplicable, serin obligatorios v se considerain aceptados por los
Tenedores.

Para los clecios antertores, ¢l Represeitante Coman tendré ¢ derecho de solicitar
al Emisor, a sus audiiores externos, asesores legales o cualquicr persona que
preste serviclos al Emisor en relacion con los  Certificados  Bursitiles, 1a
informacidn y documentacién que sea necesaria para verilicar el cumplimiento de
las obligaciones del Emisor establecidas en este Macrotitulo y en los Documaentos
de Ia Emision. Al respecto, el Lmisor estard obligado a entregar dicha
mlormacion y documentacion y de requerir a sus andilores externos, asesoves
legales o terceros que proporcionen al Representante Comin la inlormacion y
documentacién y en los plazos que cste razonablemente solicite para ¢l
cinuplmiento de sws [unciones, en el entendido de que el Representante Conin
podra hacer dicha mlonmacién del conocimiento de los Tenedores sin que tal
revelacion se considere que inlringe obligacion de conlidencialidad alguna y ¢n ¢l
entenchdo, ademds, de que los Tenedores estardn obligados a wratar dicha
infarmacién de manera conlidencial y a guardar Ja debida reserva respecto de Ja
misma. El Representanie Comim podra realizar visitas o revisiones a las personas
releridas cn este inciso una vex al ao y en cualquier otro momenlo que 1o
considlere necesario, previa nobficacion enfregada por eserito realizada con por lo
menos 10 (diez) Dias Flabiles de anticipacidn a la lecha en que se descee levar a
cabo la visita o revision respectiva, en el entendido de que si s¢ Irata de un asunto
urgente, segim lo estime de esa manera ¢l Representante Comin, Ia uctilicacién
deberd reahzarse con por lo ienos 1 fun) Dia Habil de anticipacion a la lecha en
que sc desce llevar a cabo la visitu o revisidn correspondiente,

En caso de que cl Representante Comiin no reciba la informacion solicitada y ¢n
los nempos senalados en el parrafo inmediato anterior, o que lenga conocimienio
de cualquier incomplimiento de las obligaciones establecidas en el Titulo, deberd
solicitar mmedialamente al Einisor que publique o haga del conocimicnto del
publico a través de un evenlo relevante dicho incumplimiento. En caso de que ¢l
Emisor omila divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos)
Dias Habiles siguientes a la-notilicacién realizada por ¢l Representante Comiin, -

este tendra la obligacién de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

12.3. Limites a la Responsabilidad del Representante Comin, El Representante Comun
en ninglm momento estara obligado a erogar ningiin tipo de gasto u honorario o
cautidad alguna con cargo de su propio patrimonio para llevar a cabo todos los
aclos y funciones que le corresponden por virtud del encargo que en esle
Macrotitulo y los demds Documentos de la Operacién adquicre.

El Representante Comin concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Certificados Bursitiles que se emitan al amparo de esta Emisién sean pagados ensu
totalidad (incluyendo, para estos efectos y los Intereses devengados y no pagados /
las demds cantidades pagaderas). =
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12.5.

12.4.

El Representante Comdn solmuente actuara o dejard de actuar con base en la
informactén recibida, sin estar obligado a verilicar su aulentcidad, mtegndad o
veracidad. L Representante Conwm no serd respousable en los casos de aclos que
seiale un tibual comperente mediante seitencia delinidiva ¢ mapelable, como
denvados de L culpa grave, negligencia, mala le, dolo o dlegales (incluyendo actos
frandnlentosy por parte del Fmisor o de las personas que susenibin los Documentos
de la Fnusion. El Representante Comin no sera responsable st ha achdo de
buena le, contorme a la legislacion aplicable, con base en la inlonmacion disponible
e el momento que corresponda o buscando proteger los lereses de los
Tencdores.

El Representante Comin no serd respousable por la autenticidad wi la veracidad de
la documentacion o la infonnacion que en su caso, llegue a proporcionarle ol
Emisor o cualesquiera de sus crapleados o ascsores, tales como avalios, estados
[mancicros, relaciones patrimoniales, inlormacion sobie la situacion huaociera del
Einusor, podercs o cualquicr olro docimento relactonado con la emision de los
Certilicados Bursdtiles que rvequiera ¢l Representanie Comin, y que 1o sea
lonnulado dircetamente por este idiimeo.

Rendieion _de Cuentas, ¥l Represeitante Comin debeed rendir cuentas el

desempeito de sus [unciones enando Je sean solictiadas por la Asamblea de
Tenedores o al momento de concliy su encarpe.

Sustitneion _del Represemtante . Conmin, 1 Representanie Comun podri ser
removido o sustitudo por acuerelo de la asamblea de Tenedores, en térmimos del
articulo 216 y 220 de Ja LGTOC; en o entendido que, dicha remoeion o
sustitucadn sdlo lendrd efectos a partir de la lecha en que nn representante comin
sushiluto haya sido designado, hava aceptado ¢l cargo y haya lomado poscsién del
mismo,

Subconiratacion. El' Representante Comdn podiit solicitar a la Asamblea de
Tenedores 0, en su caso, esta ulima ordenar que s¢ subcontrate a terceros
cspecializados para que le auxilien cn el cumplimierto de sus obligaciones
de revision establecidas en ¢l presente Macrotitulo y cn la legislacion aplicable,
sujeto a las responsabilidades que establezca la propia Asamblea de Tenedores. En
caso de que la Asamblea de Tenedores no apruebe lasubcontratacién,- el
Representante - Comiin — solamente responderd de las actividades que le
son directamente imputables cn (érminos de las disposiciones legales aplicables,

Lo anterior, en el entendido que de no existir los recursos suficientes para (ales
electos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio, asi
como 2 lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para el Distrito Federal y
sus correlativos con relacién a su caracter de mandatario en términos del articulo
217 de 1a Ley General de Tiulos y QOperaciones de Crédito, en el entendido que el
Representante Cormin no eslara ebligado a anticipar las cantidades necesarias para
la contratacién de dichos (erceros especializados y no serd responsable bajo ninguna
circunstancia en el retraso de su contratacion y/o por falta de recursos para llevar a
cabo dicha contratacién y/o porque no le sean proporcionados.
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CLAUSULA DECIMA TERCERA. Asambleas de Tenedores.

13.1. Asambleas de Teuedores, Las Asambleas de Tenedores representaran al conjunto
de éstos y se regivan, en (odo caso, por las disposiciones de este Macrotitulo, L
LMYV, la LGTOC y en lo no previslo por estas se regivan por la Ley General de
Sociedlades Mereantiles y cualquier oira aplicable de manera supleioria, siendo
vilidas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, ann respecto de los
ausentes y disidentes, in consccuenaia, cualquier acto del Lmisor que, en iérminos
del presenle Macrotitulo, se encuentre sujeto a la aprobacidn de los Tenedores
deberd somaeterse a la Asamblea de Tenedores correspondicnte.

3.2, Convocatoria. La Asmmblea de Tencdores s¢ raunira siempre que sca convecada
por el Represemanie Comiin,

Los Tenedores que comuta o individualmente represenien un 109% (dicz por
ciento} de los Cerntificados Bursdttles eu circulacion, podrin pedur «l Representante
Comin que convoque a la Asanblea de Tenedores, especificando en su pelicién
los puntos que deberin wratarse en el orden del dia de dicha asimblea, asi como el
lugar, dia y hora cu que se celebrard dicha asamblea. 1] Representante Commitin
deberd expedir la convocatoria para que Ia asamblea se retina deniro del 1émine de
I {un) wmes contado a partit de la lecha cn gque reciba la solicitad. Sioel
Representante Coman ne cumpliere con esta obligacion, ¢l juez de primera
instancia del domictlio del Emisor, a peticion de los Tenedores solicitantes, deberd
expedir la convocatoria para la reunién de la Asamblea de Tencdores.

La convocatoria para las Asambleas de Tencdores se publicari una vez, por lo
menos, en 1 funo) de los penddicos de mayor circulacidn a mivel nacional, con
cuando menos 10 {diez) dias naturales de anticipacidn a la lecha en que la
Asamblea de Tenedores deba reunivse. En la convocatoria se expresardn los puntos
que cn la Asamblea de Tenedores deberdn tratarse; asi como ¢l domictlio e ¢l cual
s¢ llevard a cabo la Asamblea de Tencdores respectiva,

Las Asambleas de Tenedores se celebrardn en ¢l dowicilio del Representante
Comin vy a falla o imposibilidad de cllo, en cb lugu que se exprese en la
convocatora respectiva.

L

I'acultades de la Asamblea, ‘Quérum vy Votacion: Para que la Asamblea de
Tenedores se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria,
deberdn estar representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los
Cerlificados Bursdtiles en circulacién y sus decisiones serdan validas, salvo en los
casos previstos en el parrafo sefalado mds adelante, cuando sean aprobadas por
mayoria de votos de los presentes.

13.3.

Si la Asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria,
se considerard legalmente instalada con cualquiera que sea ¢l miimero de CB ‘s en
circulacién en ella representados y sus decisiones serdn validas cuando sean
aprobadas por mayoria de volos de los presenles, siempre que hubiere sido
debidamente convocada, salvo en los supueslos a que hace referencia ¢l péarralo
siguiente.
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Se requerna que esté represcntado en la Asamblea de Tenedores cuando menos ¢l
75% (sclenta y emce por ciento} de los Certilicados Bursitiles en circulacidn, y que
las decistones scan aprobadas por lo wenos por fa mitad mis uno de los voios
connuables cn Asamblea de Tenedores, en los siguienlcs casos:

. Cuando s tate de revocar Ta desyacion del Representmte Coman o
nombar a coalquier ofro represeutante connm;

b, Coando se ate de declarar el venamiento anticipado de la Enusion,
como resultado de la actualizacion de una Causal de Vencimienlo
Anticipacko;

¢ Cuando se trate de consentir o awtonzar que ¢l Emisor deje de cumplir
con sus abligactones contenidas en ¢l presenie Macrotfiulo u otorgar
provrogas o esperay al Emisor;

d. Cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los énminos o
condiciones de los Certilicados Bursaliles; satvo que la modificacion en
cuestuon sca para 1) salvar coualgnier error evidente en la redaccién del
Macrotitulo; (i) corremr o adicionar cualquier disposicion al Macrolilule
que resulte incongruente con el resto de las disposiciones del misme, o (i)
satislacer cualguier requerimiento, condicién o linearniento contenido en
w orden, senlencia o disposicion legal aplicable; casos en los cuales no se
requerira ¢l conseutimuctto de los Tenedores, en €l entendido de que, en
dichos ¢asos, la Fimisora debera inlormar a Indeval por escrito, con por lo
menos 3 (cieo) Dias Habiles de anticipacion a que se pretenda levar a
cabo el respeetivo canje del Macrotitulo, precisanda la fecha del canje y las
modificaciones cealizadas al Macrolitulo, v el Representanie Comiin
conlimnard por eserito a Indeval que dichas modificaciones no alecian,
transgreden o hmitan de manera alguna los derechos de los Tenedores. En
virtud de la adquisicion de los Certiticados Bursatiles, se entenderd que los
Tenedores han consentide que la Emisora Heve a cabo las meodilicaciones
a que se vcheren los submcisos (i), () y (i) de cste inciso (), sin la
celebracion de una asamblea de Tenedores; y Una vez que se declare
mstalada Ja Asamblea de Tcnedorf‘ﬁ, los Tenedores no podrin evitar su

NAdose : 1ese retiren o.que

urran a la reanudacion de: Asamblea de Tenedores que haya

sido aplazada en los términos que establece la legislacién aplicable, se
consderard que se abstienen de emitir su volo respecto del{los) asunto(s)

que se rae{n). y

e, Para resolver acerca de la aceplacion (y consecuente suscripcién) o
rechazo a la propuesta de convenio concursal o el veto del convenio ya
suscrito, a que se reflere el articulo 161 Bis de la Ley de Concursos
Mercantiles; en el entendido de que solo en este supuesto la asamblea de
Tenedores podrd conocer y autorizar quitas que se contemplen en el
convenio concursal respectivo (luera de este supuesto, el otorgamiento de Pl
quilas se gjerce como derccho dividual y no en asamblea de rl‘(:llt‘.l]f.‘l]:;k"
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Sila Asamblea de Tencdores s¢ raine en virtud de segunda o ullerior
convocalorta, para ratar cualguicra de los asuntos previstos en los incisos 4, b, ¢ y d
anteriores, se considerard instalada por cualquicr imunero de Certilicados Bursatiles
cn cireulacion y sus decisiones sevin vilidas por la mayoria de los Certificados
Bursdtles cn clla represeniados de contormidad con el pewiltimo pavralo del
Anticulo 220 de la LGTOC.

Nada de lo contenido en el presente Macrotitule, imitnd o alectard los derechos
que, en su ¢aso, luvieren los Tencdores de conlormidad con el Articulo 223 de Ia

LGTOC.

134, Asistencia_a Jas Asambleas de Tenedores. Para concurrr a las Asambleas de
Tenedores, los Tenedores deberdn depositar las constancias de depédsio que
expica el lindeval y el listado que al electo expida la casa de bolsa correspondient,
respecto de los Certilicados Bursitiles de Jos evales son ttulares, en ¢l lugar que se
designe en la convocatoria a la Asmnblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil
anterior a la Techa en que deba celebrarse. Los Tencdores podran hacerse
representar en la asamblea por apoderado, acrediiado con carla poder simple
lrmada ante 2 {dos) (estgos.

Lo mngin caso podrin ser representados en la Asablea de Tenedores, los
Cernficados Bursatiles que el Emisor o cualguier persona relacionada con ¢l
Fainisor hayan adequirido en ¢l mereado.

13.5. Actas de Asamblea, De cada Asamblea de “Lencedores se levantard acta suserita por
quienes hayan [ungido como presidente y seerctario. Al acta se agregard la lista de
asistencia, innada por Jos concurrenies y por los eserutadores. Las actas, asi como
los demds datos y documentos quie se relieran, a la actuacion de las Asambleas de
Tenedores o del Representante Comnn, serdu conservados por ésic y podran, en
todo tiempo, ser consultadas por los Tencdores, los cuales tendrin derecho a que,
a su cosla, el Representante Comin les expida copias cerificadas de dichos
documenntos,

La Asamblea de Tenedores serd presidida por ¢l Representante Comin y en ella
los Tenedores tendran derecho a tantes votos como les correspondan cn virtud de
los Certificados Bursitiles que posean, computindose un voto por cada Certificado

Bursétil en circulacién,

13.6. Resoluciones TFuera de Asamblea. No obstante lo estipulado en. la presente
Clausula, las resoluciones tomadas [uera de asamblea por unanimidad dec los
Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursaliles con derecho a
voto tendrin, para todos los electos legales, la misma validez que si hubieren sido
adoptadas reunidos en asamblea, sicmpre que se conlirmen por escrito,

CLAUSULA DECIMA CUARTA. Misceldneo

14.1. Deposito en Indeval. El presente Macrotitulo sera depositado en administracién en
Indeval, justilicando asi la tenencia de los CB’s por dicha institucién y la realizacién
de todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el depésito
de valores, y que de conformidad con la LMV deberdn ser ejercidas por las,
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nstiuciones par el depdsito de valores, sin mayor responsabilidad para Iudeval,
que lacestablearda a dichas mstiluciones cu la LMV,

112 Obligaciones Fiscales. ) Finisor v los Tencedores seran responsables de cumpli
con las oblgaciones que la Ley Aplicable en materia Oscal les  hoponga
respectnameni.

preved cxpresmnenic.

L Renuncia de Derechos, La demora u omision por los Tenedores en el ciercicio de
lox deredhios v rceursos previslos en este Macrolilulo o en la Ley Aplicable, on
N Caso seonterprelmd como una remmicia 2 los mismos. Ignalmente, el
clereicie singular o parcal por los Tenedores de cualquicr derecho o recurso
dernvada de este Macrolitulo ne se mterpretara como una renuncia al cjercicio
siltaneo o lutwre de cualquier otro derecho o recurso.

Lig Modilicaciones. I Ebusor tnucamente podra modilicar los 1émninos y condiciones
del presente Macrotilulo, con la autorizacion previa y por eserito de! Representante
Comnin, la cual se deberd someter a aprobacién de la Asamblea de Tenedores.

16, ey Apheable y Junsdiceién, Para todo lo relacionado con la interpretacion y
cumplimicerio del presente Macrotitulo v/o de las Asamnbleas de Tenedores, ol
Enusor, ¢l Representanic Comun y Jos Tenedores se someten a las leyes aplicables
en la Cuadad de México,

Il Frousor, ¢l Representante Comtm y los Tenedores igualmente de mancra
expresa ¢ nrevocable, acuerdan someter cualyuier controversia que derive de fa
mlerpretacion o cumplimiento del presente Macrotitulo y/o de las Asambleas de
Tenedores, a los Tribunales Federales competentes en la Ciudad de México, por lo
que se reliere alos asintos que sujan de, o se relieran al presente y convienen que
todas ks reclamaciones relerentes a cualquier aceidon o procedimiento podran oirse
y defernnarse en los mencionados tribunales, El Emisor, ¢l Representanie Comuan,
v los Tenedores revunctur a cualquier junsdiceidn o [uero que les pudiera
cortesponder por viriud de su lugar de residencia o demcilio, presende o {ulwro.

14.7. Obijeto social del Fimisor. El objeto social del Emisor en términos de sus estatutos
sociales vigentes consiste en: (a) adquirir interés o participacion en:otras sociedades
mercanliles o civiles, en México o en el Extranjero, formando parte en su
constitucidn ¢ adquirtendo acciones o parlicipaciones en las ya consttuidas,
incluyendo derechos fideicomisanos sobre las mismas, asi como emjenar o
traspasar tales acciones, participaciones o derechos, y la realizacion de todos los
actos procedentes que le correspondan como sociedad coniroladora de aquellas
sociedades de las que legare a ser titular de la mayoria de sus acciones o partes
sociales, meluyendo participar en la admnustracion y liquidacién de  dichas
sociedades; {b) comprar, vender, en corto, al contado, a luturo o a plazo, aceiones,
obligaciones, papel comercial, certificados bursatiles, aceptaciones bancarias,
certlicados de la Tesorexia de la Federacion (CETES) y en general, cualquier tilulo
de evédio o titulo de valor; dar o recibir en garantia y, da o recibir en prééslml;Z'
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titulos de erédito o dwlos de valor, asi como oblencr y otorgar créditos para la
compraventa de Ulnlos de orédito v iulos de valor; () suscribir dwlos de arédito,
aceplarlos, asi como endosarlos, avalarlos y pravarlos de cualquier lorn en
teminos del aticulo 9 de la Lev General de Timles v Operaciones de Crédito, y
avalar o garantizar en cialgaier Torma el enmpliniento de las obligaciones @ cargo
de las sociedades en las ¢que participe o de fereeros; (d) oblencr v otorgar
Préstamos, con o sin garandiag especilicas, canitir obligaciones, certiheados bursitles
¥ cualesquiera olros valores de deuda en México o en ¢l extranjero, y otorgar
lanzas o garantias de cualquier clase respecto de obligaciones contrafdas por
tereeros relacionados con la Soctedad, o coustituirse como obhigado subsidiario o
solidanio respecto de obligaciones contraidas por terceros relacionados con la
Sociedad;  (¢)  participar, individialmente, en consorcio ¢ como  contratisia
independiente, en todo ipo de licilaciones o concursos, piiblicos o privados, en
México o on el extranjero, relativos 2 la adjudicaciéon de contralos, concesiones,
permisos o autorizaciones relativos a lius actividades que Ja Sociedad puede llevar a
cabo en geenaidon de su obyjeto social; (1) contralar activa o pasivamente (oda clase
de servicios, celebrar toda clase de contralos y convenios, asi como adquiric por
cvalquier Hhdo, y ensyenar, ceder v licenciar bienes, derechos, palentes, warcas,
nombres o scerclos comerciales, derechos de propicdad lieraria, industrial o
artishen, o concesiones, permisos v licencias de alguna awondad, y cualesquicra
otros dercchos de propicdad industiial o de diversa nanraleza para la realizaciéon de
su objeto social ¥ de sus subsidiartas; () comprar, vender, dar o tomar en
arrcndamicnto, en comodalo o por cualquier olro medio, cualesquiera bienes o
muebles ¢ mmuchles, asi como la realizacion, supervision o conlratacion, por
cuenia propia o de lereeros, de toda clase de consirucciones, edilicaciones o
mstalaciones gue sean necesarios para desarrollar su objelo social; (h) prestar o
reabir servictos téeimcos, consullivos, acministrativos y de ascsoria; i) aceptar o
conlerir toda clase de comisiones mercantiles ¥y mandatos, a titulo oneroso o
graluito, obrando ¢n su propio nombre ¢ cn nowmbre del comitente o del mandante,
para su ¢jecucion cu Mcxico o en el extranjero; () la cealizacion de operaciones de
naluraleza civil o mercantl relacionadas con ¢l objelo de la Sociedad; (k) la
contratacién de seguros, [lanzas, o cauciones, y la asuncion de obligaciones de
i i indemnizacién en favor de los miembros del Consejo de Administracién, el
e e e - Secretario miembro del mismo, en su caso, y dé los miembros de los. Comités de
Pricticas Socictarias y de Audilorfa, asi como de los funcionarios de la Sociedad y
de sus subsidiarias con sujecion a lo previsio en la Ley del Mercado de Valores; y (1)
en general, realizar y celebrar todos los aclos, conlralos v operaciones conexos,
accesorios o accidentales que scan necesarios o convenientes para la realizacion d
objetos antertores. '
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El presente Macrotitulo consta de 25 {veinticinco) p4ginas y se suscribe por €] Emisor
y ¢l Representante Comiin en la Ciudad de México, el 24. de abril de 2019,

ELEMISOR

Cmpo;acién Actinver, S.A.1. de C.V.

T ; =2

Por: José Pedro Valenzuela Riondi
Cargo: Ht‘]\l'l'ﬂf/‘./l{lf:lfll(‘ l.f_.','_ﬁ'r"./] ./; ..
/ . [
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LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL MACROTITULO QUE
AMPARA LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE FECHA 24 DE ABRIL DE 2019,
EMITIDOS POR CORPORACION ACTINVER, S.A.B. DE C.V. CON CLAVE DE
PIZARRA ACTINVR 19.
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EL REPRESENTA NTI;J COMUN

CIBanco, S.A., lustiteipn ¢t Banca Mitiple

l o Kl’mu |.y{"|t>|u l\llll Im 11y
RO elbs; adlo Fiducigiao

Por: Rwal.*a;_f_’n-]_l-tomo It mﬁl © -11 mtlt 7 M.lcgregcn

Por virtud de la presente firma, se hace constar i aceptacion del cargo de Representante
Comun, asi como de las facultades y obligaciones que en el presente Macrotitulo se le
confieren.

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL MACROTITULO QUE
AMPARA LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE FECHA 24 DE ABRIL DE
2019, EMITIDOS POR CORPORACION ACTINVER, S.A.B. DE CV. CON

CLAVE DE PIZARRA ACTINVR 19.
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2. Calificacion otorgada por Verum Calificadora de Valores, 5.A.P.l. de C.V.
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Abril 15, 2019

Corporacion Actinver, S AB.de C.V.

Av. Guillermo Gonzalez Camarena #1200
Centro de Ciudad Santa Fe, C.P. 01210
Alvaro Obregén, Ciudad de México

Atencién: Héctor Madero Rivero
Director General

En relacion con su solicitud y con fundamento en lo dispuesto por el articulo 334 de la Ley del Mercado de
Valores, hemos procedido a asignar la siguiente calificacién en el nivel sefialado a continuacion:

Emisora: Corporacién Actinver, S AB.de C.V.
Descripcion: Clave de Ia Emision: ACTINVR 19
Programa: De Certificados Bursatiles por un monto de

$2,000'000,000 (Dos mil millones de pesos
M.N.) o su equivalente en Délares o
Unidades de Inversién (UDIS).

Monto de la Emision: ~ $380°000,000 (Trescientos ochenta millones

de pesos M.N.).
Plazo: 5 afios (1,820 dias).
Garantia: Quirografaria
Tasa de Interés: Variable

Calificacion: ‘AA-IW

Significado de la Calificacion: Alto. Agrupa emisiones con alta calidad crediticia. Los factores de
proteccion son fuertes. El riesgo es modesto, pudiendo variar en
forma ocasional por las condiciones econémicas.

Esta categoria podria ser complementada si correspondiese,
mediante los signos (+/-) para sefialar la fortaleza relativa dentro de
la calificaciéon alcanzada.

Perspectiva de la calificacion: ‘Estable’
Metodologias de Calificacion: Metodologia de Bancos y Otras Instituciones Financieras (Febrero 2018).

Aspectos relevantes en quese  a. La calificacion se fundamenta en la fortaleza y calidad crediticia

basa la Calificacion: de Grupo Financiero Actinver (integrado por Actinver Casa de
Bolsa, Banco Actinver y Operadora Actinver), principal subsidiaria
de Corporacion Actinver en términos de activos, capacidad de
generacion de ingresos y rentabilidad.

b. Incorpora la subordinacion existente en sus pasivos financieras,
toda vez que la compaiiia debe ser considerada exclusivamente
como una sociedad tenedora de acciones.

¢. Indicador de apalancamiento no-consolidado de 0.3x (medido
como Pasivo Financiero a cargo de la controladora / Capital
Contable no-consolidado).

d. Su limitada generacién de ingresos propios y recurrentes, al
provenir practicamente la totalidad de éstos a través de
dividendos o participaciones en las subsidiarias.

\ -’ OFICINAS CDMX OFICINAS MONTERREY
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Detalles del anélisis: Los Fundamentos del analisis realizado para la determinacién de la
calificacion se encuentran en el Anexo “A” de la presente.

Notas relativas a la Calificaciony a. De conformidad con la metodologia de calificacion antes indicada y

la Metodologia: en terminos del articulo 7, fraccién lll, de las Disposiciones de
caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores, se hace de su conocimiento
que la calificacion en cuestion puede estar sujeta a actualizacion en
cualquier momento.

b. Informacién detallada en relacién con la metodologia en cuestion
puede ser consultada en: http:/www.verum.mx

C. La calificaciéon otorgada es una opinién con respecto a la calidad
crediticia o a la capacidad de administracién de activos, o relativas al
desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento del objeto
social de la Emisora, y por tanto no constituye recomendacion alguna
para comprar, vender o mantener algtin instrumento, ni para llevar al
cabo algun negocio, operacién o inversion.

d. La calificacion antes indicada esta basada en informacién obtenida de
fuentes que se asumen precisas y confiables, inclusive informacion
proporcionada por la propia Emisora; sin embargo, dicha calificacion
no valida, garantiza, ni certifica la precisién, exactitud o totalidad de la
informacién, por lo que Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.l. de
C.V. no asume responsabilidad alguna por cualquier error u omisién o
por los resultados obtenidos por el uso y andlisis de esa informacion.

e. La informacion financiera utilizada para el andlisis y determinacion de
estas calificaciones comprende hasta el 31 de diciembre de 2018.

f. La bondad del instrumento o solvencia de la Emisora y la opinién
sobre la capacidad de la Emisora con respecto a la administracién de
activos y desempefio de su objeto social podran verse modificadas, lo
cual afectard, en su caso, a la alza o a la baja la calificacion, sin que
ello implique responsabilidad alguna a cargo de Verum, Calificadora
de Valores, S AP.l.deC.V.

g. Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.l. de C.V. emite la calificacién
de que se frata con apego estricto a las sanas practicas de mercado,
a la normatividad aplicable y a su Codigo de Conducta, el cual se
puede consultar en hitp://www.verum.mx.

h. La calificacién objeto de la presente considera un analisis de la
calidad crediticia relativa a la Emisora, pero no necesariamente refleja
una probabilidad estadistica de incumplimiento de pago.

i. Con el propésito de dar seguimiento a esta calificacién la empresa
debera proporcionar a Verum, Calificadora de Valores, S.AP.l. de
C.V. periédicamente la informacién financiera, operativa y/o
corporativa que por su importancia pudiera influir en la marcha de la
institucion, asi como cualquier otra informacién que ésta considere
importante para su analisis.

Atentamente
' r
. > /;
o ==
- — -
Daniel Martinez Flores andez de la Fuente
Director General Adjunto de Anélisis iado

OFICINAS CDMX OFICINAS MONTERREY
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Anexo A. Fundamentos de ia calificacion

La calificacion de “AA-/M’ con perspectiva ‘Estable’ a la segunda emisidn de certificados bursatiles de largo
plazo por un monto de Ps$380 millones (‘ACTINVR 19" al amparo de un ‘Programa de Certificados
Bursétiles’ de Corporacion Actinver por hasta Ps$2,000 millones o su equivalente en Délares o Unidades de
Inversion (UDIS), con duracion de cinco afios a partir de su fecha de autorizacion (diciembre de 2018), se
fundamenta en la fortaleza y calidad crediticia de Grupo Financiero Actinver (integrado por Actinver Casa de
Bolsa, Banco Actinver y Operadora Actinver), principal subsidiaria de Corporacioén Actinver en términos de
activos, capacidad de generacion de ingresos y rentabilidad. No obstante, a su vez incorpora la
subordinacion existente en sus pasivos financieros, toda vez que la compafiia debe ser considerada
exclusivamente como una sociedad tenedora de acciones, con un indicador de apalancamiento no-
consolidado de 0.3x (medido como Pasivo Financiero a cargo de la controladora / Capital Contable no-
consolidado), partiendo de su limitada generacién de ingresos propios y recurrentes, al provenir
practicamente la totalidad de éstos a través de dividendos o participaciones en las subsidiarias.

Verum considera que Actinver y todas sus subsidiarias, mantienen una fuerte posicién competitiva, con una
solida franquicia principalmente en el sector de intermediacién bursatil en México. A su vez, la compariia
ofrece una amplia gama de productos y servicios financieros, guardando cierta diferenciacion respecto a sus
principales competidores por su modelo basado en asesoria y atencién personalizada, con una
especializacion y conocimiento de un mercado objetivo altamente sofisticado

Durante el periodo de andlisis (2013-2018), los Ingresos Operativos de Corporacion Actinver (Margen
Financiero + Comisiones Netas + Resultado por Intermediacion + Otros Neto) han mantenido una buena
evolucion, con importantes niveles anuales de crecimiento. Durante 2018 sumaron Ps$4.807 millones
(+13.3% respecto al ejercicio anterior); el segmento de Administracion de Sociedades de Inversion @B7.7%
de los Ingresos Operativos Consolidados) prevalece como la principal linea de negocio.

El ROAA de la compaiiia se ha mantenido con escaso dinamismo y en niveles moderados (2018: 0.8%); en
tanto, el ROAE se ha recuperado, posicionandose al cierre de 2018 en uno de los puntos mas dlgidos del
periodo de analisis con 11.4%. Verum considera que la compafiia exhibe una rentabilidad moderada,
teniendo en cuenta que su generacion interna de capital ha permanecido por debajo del crecimiento en su
nivel de operaciones.

El principal activo de riesgo del Balance General Consolidado de Corporacion Actinver serfan las Inversiones
en Valores, las cuales ascendieron a Ps$56,560 millones al cierre de 2018 (59.4% del Activo Total). Un
83.8% de estas Inversiones en Valores se mantenia restringido al haber sido enfregadas en garantia o
colateral de ofras operaciones (principalmente por reporto).

La cartera de crédito bruta de Corporacién Actinver al cierre del 2018 fue de Ps$21,677 millones,
equivalentes al 22.8% de sus Activos Totales; gran parte del riesgo de crédito asociado a ésta obedece a las
actividades del Banco (entre 72% y 84% durante el periodo de analisis), entendiendo que Ia colocacién de
cartera ha pasado a representar una linea de negocio con cada vez mayor relevancia. Un 75.7% de la
cartera correspondia a crédito bancario (+16.9% en monto UDM); mientras que el 15.0% a crédito
estructurado y el restante 9.3% a arrendamiento financiero.

rl
v’ _
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El comportamiento de la cartera de crédito de Corporacion Actinver ha sido sano, registrando al cierre de
2018 un indicador de cartera vencida de 0.7% (0.8% ajustado por castigos). En tanto, la cobertura de
estimaciones asciende a 3.6x, significando su punto mas algido en el periodo de analisis. Cabe mencionar el
acotado esquema de promocién de los productos de crédito por parte de Ia compaifiia, al limitar como sus
sujetos de crédito a una base de clientes que maneje cuentas de inversién, mantenga una actividad
recurrente en servicios de intermediacion, u ostente un perfil operativo relevante

La deuda financiera, en su totalidad bursétil, a cargo exclusivamente de Corporacién Actinver al cierre de
2018 fue de Ps$1,810 millones. Considerando la préxima amortizacion anticipada de ‘ACTINVR 17' con los
recursos netos obtenidos de ‘ACTINVR 19’, se estima que dicho monto se reduzca a Ps$1,745 millones,
para un indicador de apalancamiento no-consolidado de manera proforma ligeramente por debajo de 0.3x.
Verum considera que las emisiones de deuda que integran la deuda de la Corporacién mantendrian una
subordinacién con relacién al resto de pasivos a cargo exclusivamente de cada una de las subsidiarias
directas o indirectas. En la medida que el indicador de apalancamiento no-consolidado pueda reducirse
sostenidamente por debajo de ~0.2x, el nivel de calificacion de la corporacién podria estar alineado al de su

principal subsidiaria.

La perspectiva de largo plazo es ‘Estable’. Las calificaciones podrian incrementarse en caso de una mejora
en las calificaciones de las principales subsidiarias de Grupo Financiero Actinver (Actinver Casa de Bolsa y
Banco Actinver), o bien, en caso de una reduccién sostenida en su indicador de apalancamiento no-
consolidado. Por su parte, las calificaciones se verian presionadas a la baja ante una accion similar en
dichas unidades de negocio, o bien, en caso de un incremento significativo en su indicador de

apalancamiento no-consolidado.
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Prol. Alfonso Reyes No. 2612, Edif. Connexity P.8 Bivd. Manuel Avila Camacho No. 88 Piso 10
Col. Del Paseo Residencial, Monterrey, N.L. 64920 Col. Lomas de Chapultepec, Del. Miguel Hidalgo
México T 81 8399 9100 México, D.F. 11950, T 55 5855 1600

Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V.
Guillermo Gonzalez Camarena No. 1200, Piso 9
Col. Centro Cd. Santa Fe

Ciudad de México, C.P. 01210

12 de abril de 2019
Estimado Alejandro Strassburger,

Re: Carta de Calificacion para la emision de Certificados Bursatiles (CBs) de
Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V. (Corporacién Actinver) con clave de pizarra
‘ACTINVR 19°.

Fitch (ver definicién abajo) asigna la siguiente calificacion:
-- Callificaciéon en escala nacional de largo plazo a la emision ACTINVR 19 en ‘AA-(mex)’

La emision se pretende colocar, previa autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de
Valores (CNBV), por un monto de hasta MXN$380,000,000.00 (Trescientos Ochenta Millones
de Pesos 00/100 M.N.) con un plazo de 1,820 dias o 65 periodos de 28 dias, aproximadamente
5 afos. La emisién pagara intereses a tasa variable que se calcularan con base en la tasa de
interés interbancaria de equilibrio (TIIE) de 28 dias y su amortizacién sera unica al vencimiento.

Esta emision se realiza al amparo de un Programa de Certificados Bursatiles de Largo Plazo
con Caracter Revolvente por hasta MXN2,000 millones o su equivalente en Unidades de
Inversién (Udis) o Délares Estadounidenses (USD) y plazo de 5 (cinco) afios.

El fundamento de la calificacion se describe en el anexo que constituye una parte integral de
esta carta de calificacion.

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacién factual que
recibe de los emisores y colocadores, asi como de ofras fuentes que Fitch considera
fidedignas. Fitch lleva a cabo una investigacion razonable de la informacion factual sobre la
cual se basa, de acuerdo con su metodologia de calificacién, y obtiene una verificacion
razonable de dicha informaciéon por parte de fuentes independientes, en la medida en que
dichas fuentes se encuentren disponibles para un determinado titulo valor o en una jurisdiccion
determinada.

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance que obtenga de la
verificaciéon de un tercero variara dependiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su
emisor, los requisitos y practicas en la jurisdicciéon en la cual el titulo valor calificado es ofertado
y vendido y/o la ubicacién del emisor, la disponibilidad y naturaleza de informacién publica
relevante, el acceso a la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de
verificaciones preexistentes por parte de terceros, tales como los informes de auditoria, cartas
de procedimientos acordados, valuaciones, informes actuariales, informes técnicos, opiniones-

-

-
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legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de
verificacion independiente y competente por parte de terceros con respecto al titulo valor
especifico o en la jurisdiccion en particular del emisor, y una variedad de otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion factual
exhaustiva, ni la verificacién por terceros, pueden asegurar que toda la informacién en la que
Fitch se basa en relacién con una calificacion sea exacta y completa. En dltima instancia, el
emisor y sus asesores son responsables de la veracidad de la informacién que proporcionan a
Fitch y al mercado a través de los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus
calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores
independientes con respecto a los estados financieros, y abogados con respecto a las
cuestiones legales y fiscales. Asimismo, las calificaciones son inherentemente prospectivas y
consideran supuestos y predicciones sobre acontecimientos futuros que, por su naturaleza, no
se pueden comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de la verificacion de los hechos
actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no
fueron previstas en el momento en que se emitié o afirmé una calificacion.

Fitch busca mejorar continuamente sus metodologias y criterios de calificacién y, de manera
periddica, actualiza en su sitio web las descripciones de estos aspectos para los titulos valores
de un determinado tipo. Los criterios y la metodologia utilizados para determinar una accién de
calificacion son aquellos en vigor en el momento en que se toma la accidn de calificacién; para
las calificaciones publicas, es la fecha del comentario de accion de calificacion correspondiente.
Cada comentario de accion de calificacion incluye informacion acerca de los criterios y la
metodologia utilizados para establecer la calificacion, lo cual puede variar respecto a los
criterios y metodologias generales para el tipo de titulos valores publicados en el sitio web en
determinado momento. Por esta razén, siempre se debera consultar cual es el comentario de
accion de calificacién aplicable para reflejar la informacién de la manera mas precisa con base
en la calificacion publica que corresponda.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evalua y actualiza de
forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y
ningun individuo o grupo de individuos es el Unico responsable por la calificacion. Todos los
informes de Fitch son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch
estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones ahi
expresadas. Los individuos son nombrados para fines de contacto solamente.

Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia directa o indirecta, para usted o
cualquier otra persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversion,
préstamo o titulo valor, o para llevar a cabo cualquier estrategia de inversion respecto de
cualquier inversion, préstamo o titulo valor o cualquier emisor. Las calificaciones no hacen
ninglin comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de cualquier
inversion, préstamo o titulo valor para un inversionista en particular (incluyendo sin limitar,
cualquier tratamiento normativo y/o contable), o la naturaleza de la exencion fiscal o impositiva
de los pagos efectuados con respecto a cualquier inversion, préstamo o titulo valor. Fitch no es
su asesor ni tampoco le esta proveyendo a usted ni a ninguna otra persona asesoria financiera
o legal, servicios de auditoria, contables, de estimacién, de valuacién o actuariales. Una
calificacion no debe ser vista como una sustitucién de dicho tipo de asesoria o servicios.

La asignacion de una calificacion por parte de Fitch no constituye su autorizacion para usar su
nombre como experto en relacion con cualquier declaracion de registro u otros tramites bajo las
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leyes de valores de Estados Unidos u Reino Unido, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza
la inclusion de sus calificaciones en ningin documento de oferta en ninguna instancia en donde
las leyes de valores de Estados Unidos o Gran Bretafa, u otras leyes importantes requieran
dicha autorizacion. Fitch no autoriza la inclusion de ninguna carta escrita que comunique su
accion de calificacion en cualquier documento de oferta, salvo que dicha inclusion venga
requerida por una ley o reglamento aplicable en la jurisdiccion donde fue adoptada la accion de
calificacién. Usted entiende que Fitch no ha dado su autorizacién para, y no autorizara a, ser
nombrado como un “experto” en relacion con cualquier declaracién de registro u otros tramites
bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes importantes,
incluyendo, pero no limitado a, la Seccién 7 de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los
Estados Unidos. Fitch no es un "suscriptor" o "vendedor" conforme a estos términos definidos
bajo las leyes del mercado u otras directrices normativas, reglas o recomendaciones,
incluyendo sin limitacién las Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley del Mercado de Valores de 1933
de los Estados Unidos, ni ha llevado a cabo las funciones o tareas asociadas con un
"suscriptor" o "vendedor" bajo este acuerdo.

Las calificaciones pueden ser incrementadas, disminuidas, retiradas, o colocadas en
Observacién debido a cambios en, o adiciones en relacioén con, la precisién o inadecuacion de
informacién, o por cualquier otro motivo que Fitch considere suficiente.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencion o debe ser interpretada como la creacion de
una relacioén fiduciaria entre Fitch y usted o entre Fitch y cualquier usuario de las calificaciones.

En esta carta “Fitch” significa Fitch México, S.A. de C.V., y cualquier subsidiaria o sucesor en
interés de dichas entidades.

Las calificaciones de caracter plblico seran validas y efectivas solo con la publicacién de las
calificaciones en el sitio web de Fitch.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poderle servir a usted. Si podemos ayudario en
otra forma, por favor, comuniquese al +52-81-8399-9100.

Atentamente,

Fitch México, S.A. de C.V.

\
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Verénica Chau Rodriguez
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FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACION

La calificacién ‘AA-(mex)’ otorgada a esta emision de deuda se encuentra en el mismo nivel
que la calificacion de riesgo contraparte de largo plazo de Corporacién Actinver ya que se trata
de una emisién de deuda sénior no garantizada.

Las calificaciones de Corporaciéon Actinver incorporan su franquicia reconocida dentro del
sector bursatii en México, asi como de su negocio de administracion de activos, banca
patrimonial y privada y banca de inversion que se generan en sus tres principales subsidiarias
operativas, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (Actinver CB), Banco Actinver, S.A.,
Institucion de Banca Multiple (Banco Actinver) y Operadora Actinver, S.A. de C.V., S.O.F.l
(Operadora Actinver). También incluyen su capitalizacion razonable y sustentada por la
generacion recurrente de utilidades de forma consolidada de sus subsidiarias operativas
principales, situacion que Fitch considera se mantendra en el futuro previsible.

Ademas, las calificaciones ponderan la capacidad limitada de generacion de ingresos
recurrentes de la Corporacién de forma no consolidada al ser un holding puro. Lo anterior le
crea dependencia elevada a los ingresos provenientes por medio de pagos de dividendos de
sus subsidiarias financieras con el fin de dar servicio a sus compromisos financieros, por lo que
existe una subordinacién natural respecto a las calificaciones de sus principales subsidiarias.

Lo anterior se refleja en su nivel de doble apalancamiento relativamente alto, aunque
contenido. Dicho indicador, medido como inversiones permanentes en acciones mas crédito
mercantil como proporcién del capital de la controladora en cifras no consolidadas, fue de
129.4% al cierre de diciembre de 2018 (promedio ultimos 3 afios: 120.4%) y que se ha
incrementado por el financiamiento bancario mayor contratado por la corporacioén.

SENSIBILIDAD DE LA CALIFICACION

Una modificacion en la calificacién de la emision ACTINVR 19 provendria de cualquier cambio
potencial en las calificaciones de largo plazo de Corporaciéon Actinver, por lo que se moverian
en la misma magnitud y sentido.

Para mayor informacion sobre Corporacion Actinver por favor consulte ‘Fitch Ratifica en
‘AA(mex)’ a Actinver Casa de Bolsa y Banco Actinver’ en:
https://www.fitchratings.com/site/pr/10042987

La informacion financiera de Corporacion Actinver considerada para la calificacion de esta
emision corresponde al 31 de diciembre de 2018.

Metodologias aplicadas en escala nacional:

- Metodologia Global de Calificacion de Instituciones Financieras no Bancarias (Octubre 21,
2016);

- Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (Agosto 2, 2018).

DEFINICION DE LA CALIFICACION ‘AA-(mex)’
Las calificaciones nacionales 'AA' indican una expectativa de muy bajo riesgo de
incumplimiento en relacion a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. El riesgo de
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incumplimiento inherente sélo difiere ligeramente de la de los mas altos emisores u
obligaciones calificados del pais.

b
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Ciudad de México, a 24 de abril de 2019

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES

Vicepresidencia de Supervision Bursitil

Direccién General de Emisoras

Av. Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7

Col. Guadalupe Inn, ¢1020, Ciudad de México. iy

Atencién: Mtro. Leonardo Molina Vizquez
Director General de Emisoras

Hacemos referencia a: (i) la solicitud para la implementacién de un programa de
certificados bursitiles {los “Certificados Bursitiles” o “C3's”), por un monto total de hasta
$2,000°000,000.00 (Dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en Délares o
Unidades de Inversién con caricter revolvente, implementado por Corporacién Actinver,
S.A.B. de C.V. (el “Emisor” y ¢l “Programa®, respectvamente); vy () la soliciad de las
emisiones al amparo del Programa (las “Emisiones”).

La presente opinién se expide para dar camplimiento a lo previsto en los articulos 87
fraccion 11 de la Ley del Mercado de Valores v a lo dispuesto en el articulo 2 de las
Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros
participantes del Mercado de Valores expedidas por la CNBV.

Para efectos de la presente opinién, hemos revisado la documentacién e informacién
legal que se sefiala mas adelante del Emisor y del Representante Comin (egin dicho
término se definc més adclante), hemos sostenido rcuniones con funcionarios de los
mistnos, y nos hemos apoyado, para las cuestiones de liecho, en dicha informacién y/o en las
declaraciones de funcionarios de cada una de las partes mencionadas.

1. Documentacién Revisada,
En este sentido, hemos revisado:
a. Con respecto al Emisor:

i. Copia certificada de la eseritura piiblica nimero 71,165 de fecha 27 de
Julio de 2004, otorgada ante la fe del licenciado Heriberto Roméin
Talavera, Notario Piiblico mimero 62 de la Ciudad de México, ¢ inscrita
ante ¢l Registro Puiblico de 1a Propicedad y del Comercio de la Ciudad de
México bajo el folio mercannl mimero 352,585*, el 31 de julio de 2006,
en la que consta la constitucion del Emisor bajo la denominacién de
Actinver Tenedora, S.A. de C.V., por acuerdo de la escision de Actinver,
5.A. de C.V, Socicdad Operadora de Soctedades de Inversion,

ii. Copia certificada de la escritura publica namero 36,023 de fecha 16 de
abril de 2010, otorgada ante la fe del licenciado Héctor Manuel Cirdenas

THroceidn: Bnﬁrlllz- e Riclianas No 34, Oficin 303, Caol Bu‘-qnvs e Tas
Looas, Cuminpalpa, C 8 SLZ0, Cidaed de Mixieo,
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Villarreal, Notario Piiblico mimero 201 de la Ciudad de México, e inscrita
en el Registro Piblico de 1a Propiedad y del Comercio de la Ciudad de
México el 3 de mayo de 2010, bajo el folio mercantil 352,585%, en la que
consta €l cambio de denominaciéon del Emisor a Corporacién Actinver,
S.AB. de C.V. y la adopcion del régimen de socicdad anénima bursatil
de capital vanable.

iii. Copia certificada de la escritura piblica niimero 38,925 de fecha 16 de £
mayo de 2013, otorgada ante la fe del licenciado José Luis Villavicencio !
Castafieda, Notario Publico mimero 218 de la Cindad de México, e
imscrita en el Registro Piiblico de la Propiedad v del Comercio de la
Ciudad de México el 13 de junio de 2013, bajo el folio mercantil
352,585, en la que consta: (I} ¢l otorgamicnto de poderes para pleitos y
cobranzas, actos de admimistracién, actos de dominio y para suscribir
titulos de crédito, mismo que debera ser gjercido de forma comjunta a
favor del senor Roberto Valdés Acra; y (ii) el otorgamiento de poderes
para actos de administracién al seiior Joaquin Gallstegui Armella.

iv. Copia certificada de la escritura piblica mimero 53,264 de fecha 22 de
junio de 2018, otorgada ante la fe del licenciado José Luis Villavicencio
Castaieda, Notario Publico mimero 218 de la Ciudad de México, e
mscrita cn ¢l Registro Piiblico de la Propicdad y del Comercio de la
Cindad de México el 25 de julio de 2018, bajo el folio mercantil
352,585%, en la que consta el otorgamiento de poderes para actos de
administracién y para suscribir tinilos de crédito, mismo que debera ser
gjercido de forma conmjunta a favor del senor José Pedro Valenzuela
Rionda.

v. Certificacién de fecha 19 de octubre de 2018, emitida por Marco
Francisco Forastieri Muiioz en su caracter de secretario no miembro del
consejo de administracion del Fanisor, en la que hace constar que los
poderes mencionados en el inciso 1ii y iv anteriores, se encuentran
vigentes,

b. Con respecto a CIBanco, S.A., Institucion de Banca Miiltiple (el
“Representante Comiin”):

1. Copia certificada de la escritura piiblica mimero 19,255 de fecha 30 de
febrero de 2008, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Nifiez v
Bandera, Notario Pablico niimero 1 de la Ciudad de México, ¢ inserita
bajo ¢l folio mercantil 384,235 en ¢l Registro Publico de Comercio de la
Ciudad de México, el 25 de julio de 2008, en la que se hace constar la
consfitucion del Representante Comiin.

Direccion: Basgue dle Radinas Noo 4, Ollician 303, Col Bosepes de las
Lotas, Cajionalpa, C1 05120, Cinedael de Mexice
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Copia certificada de la cseritura piblica ndmero 111,339 de fecha 23 de
abnl de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi
Aguario, Notario Puiblico nimero 121 de la Cindad de México, e mscrita
bajo el folio mercantil 384,285 en ¢l Registro Publico de Comercio de la
Ciudad de México, el 23 de abril de 2014, en la que se hace constar: (a)
la aprobacion de la fusién del Representante Comun como fusionada con
The Bank of New York Mellon, S.A., Institucién de Banca Muiltiple
como fusionante; y (b} la nodificacibn de la denommacién del
Representante Comiin a CIBanco, S.A., Insitucion de Banca Milaple.

Copia certificada de la escritura piiblica inimero 115,472 de fecha 21 de
noviembre de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi
Aguario, Notario Piiblico mimero 121 de la Cindad de México, e inscrita
bajo ¢l folio mercantil 384,235 en el Registro Piblico de Comercio de Ia
Ciudad de México, ¢l 16 de enero de 2013, en la cual se hace constar la
reforma integral de los estatutos sociales del Representante Conmin,

Copa certificada de la cseritura piiblica niimero 144,468 de fecha 29 de
nmio de 2018, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi
Aguario, Notario Piblico niimero 121 de la Ciudad de México, e inscrita
bajo el folio mercantil 384,235 en el Registro Priblico de Comercio de la
Ciudad de México, el 31 de agosto de 2018, en la cual se hace constar el
otorgamiento de poderes para pleitos y cobranzas, actos de
administracién, actos de administracién cn materia laboral, actos de
dominio, para suscribir titulos de crédito y facultades de sustitucién y
otorgamicnto de poderes a favor de Patricia Flores Milchorena y Ricardo
Antonio Rangel Femidndez Macgregor como Delegado Fiduciario y
Apoderado Firma “A” y a Ménica Jiménez Labora Sarabia y Mara
Patricia Sandoval Silva como Delegados Fiduciarios y Apoderados Firma
“B”, para que actien comuntamentc en cualquier caso pudiendo
comparecer y suscribir 2 {dos) firmando: (a) 2 {dos) Delegados Fiduciarios
y Apoderados Finma “A”; y (b} 1 (un) Delegado Fiducdiano y Apoderado
Firma “A” con 1 (un) Delegado Fiduciario y Apoderado Firma “B”.

¢. En relacién con los documentos mediante los cuales se implementara el
Programa y las Emisiones al amparo del mismo:

L.

Sesion del consejo de admmistracion del Emisor, de fecha 23 de octubre
de 2018, mediante la cual, se autorizé al Emisor para que: (i} lleve a cabo
la emisién de certificados bursdnles de largo plazo hasta por un monto
total de $2,000°000,000.0¢ (Dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.), (i)
solicite a la Comision Nacional Bancariz v de Valores (la “Comision”) Ia
inscripcién preventiva en el Registro Nacional de Valores bajo la
modalidad de programa de colocacién con caricter revolvente y a la Bolsa

Drircecion Bosque de Radiuas Ne, dd, licina 303, Col Bosques de s
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Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (la “Bolsa”), el lisiado en el listado
de valores autorizados para cotizar en el mercado de valores, de los
Certificados Bursitiles, y que el Programa tenga una vigencia de hasta 5
{cinco) afos contados a partir de la fecha de la autorizacién
correspondicente que emita la Comision; (i) realice, durante la vigencia
del Programa, la colocacién entre el publico inversiouista, mediante oferta
miblica a través de la Bolsa, de modalidad que sea conveniente, conforme
a Ia legislacion y reglamentacién aplicable:; y Gv) lleve a cabo en la fecha
de autorizacién del Programa, la primera emision de Certificados
Bursitiles hasta por un monto total de $500,000°000.00 (quinientos
millones de Pesos 00/100 M.N.} o su equivalente en Umidades de
Inversién y/o cn ddlares de los Estados Unidos de América, al amparo
del Programa comeo emisor recirrente (los “Acuerdos del Consejo”).

Prospecto de colocacién con base en el cual se implementd €l Programa.

Formato de suplemento informativo con base en el cual se
implementarin las Emisiones.

Proyecto de titulo que amparara las Emisiones (el “Macrotitulo™).

Formato de aviso de oferta priblica con hase en el cual implementarin las
Emisiones.

Hemos asumido, sin investigacién independiente alguna o verificacion de cualquier

1.

La debida emisién y promulgacién de la legislacion aplicable.

Que los documentos citados son y serdn validos y han sido y serin,
segin corresponda, debidamente autorizados y firmados por las partes
que los suscriben,

Que con excepeion del Emisor y el Representante Comnin, cada una de
las partes de los documentos que hemos revisado para la presente
opinién: (a} cuenta y contaba con todas las autorizaciones
(gubernamentales, legislativas y de cualquier otra naturaleza) y facultades
para celebrar y cumplir con sus obligaciones al amparo de los mismos;
(b) contrajo obligaciones juridicamente cxigibles cn su contra ¢n virtud
de la suscripcion de dichos documentos; y (c) suscribié dichos
documentos mediante representante  debidamente autorizado y
facultado,

rireecidn: Bosgoe de Radiatas ™No 44, Oicing 303, Col Berscques e las

Lo, Coginualpas, C P 03120, Cindad e Nexico
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Ia legitimidad de todas las firmas y Ia autenticidad de los docutnentos v
papeles que hemos examinado.

Que las declaraciones y manifestaciones contenidas en los documentos
examinados serin ciertas y correctas en la fecha de la firma de los
documentos que hemos examinado, scgin corresponda,

Que los cstatutos del Emisor y del Representante Comim, no han sido
modificados respecto de los documentos que hemos revisado.

Que, a la fecha de la suscripcién de los contratos, constancias y otros
documentos revisados, las facultades y airibuciones de las personas que
firmaron cada uno de dichos contratos, constaicias y documentacion ne
se encontraban revocadas, limitadas o, de cualquier otra forma,
maodificadas.

Que los poderes y/o facultades otorgados al Emisor y al Representante
Cotmin referidos en los incisos a) y b) de la Seccién I anterior, no han
sido revocados, modificados o limitados en forma alguna, y no lo habran
sido a la fecha de cada Emision.

Que los certificados bursatiles al amparo de las Emisiones se ajustaran al
proyecto del Macrotitulo que hemos revisado.

Esta opinion no cubre cucstion alguna surgida en t1rminos de, o relacionada con: ()
las leyes de cualquier jurisdiceion distinta a los Fstados Unidos Mexicanos "México™): y/o
(i) las leyes de México distintas a las que se encuentran en vigor en la fecha de la presente

OPiLI6IL
id, Opinién Legl.

Considerando lo antenor y sujeto a las excepciones expresadas mds adelante,
manifestamos que a nucstro lcal saber y entender:

1) El Emisor sc cncuentra debidamente constitmido y existe legaltente de
conformidad con las leyes de México y sus representantes legales, los sefiores
José Pedro Valenzuela Rionda y Roberto Valdes Acra, cucntan con la capacidad
legal para obtigar a su representada en términos de las Emisiones, y por lo tanto
estdn facultados, entre otras cosas, para suscribir los Macrotitulos que ampararin
las Emistones.

i} Los Acuerdos del Consejo constituyen obligaciones juridicamente vilidas y

exigibles conforme a sus términos,

ni} En términos de los Acucrdos del Conscjo, el Programa ha side vilidamente

Dircocidn: Bosque de Racliatas Mo 44, Olicina 303, Col Bosypes de fase

Lomwas, Comiomlpa, CF 13120, Cindid de Nixico
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aprobado por el consejo de administracion del Emisor, Lo anterior, en términos
de las facultades otorgadas al consejo de administracion por los estatutos sociales
vigentes del Emisor.,

v} En términos de los Acuerdos del Consejo, las Emisiones y la oferta piblica de las
mismas han sido validamente aprobadas por el consejo de administracién del
Emisor. Lo anterior, ¢n ténninos de las facultades otorgadas al consejo de
administracién por los estatutos sociales vigentes del Emisor. 6

v) El Representante Commin se encuentra debidamente constituido y sus delegados
fiduciartos Patricia Flores Milchorena y Ricardo Antonio Rangel Fernindez
Macgregor como Delegados Fiduciarios y Apoderados Firma “A” y Modnica
Jiménez labora Sarabia y Mara Patricia Sandoval Silva como Delegados
Fiduciarios y Apoderados Firma “B”, cuentan con poderes para ejercerios
conjuntamente en actos de admmistracién y para suscribir titulos de¢ crédito,
cntre otros, y cn consecuciicia, estan debidamente facultados para susenbir de
manera conjunta, en representacion del Representante Cormin, para suscribir los
Macrotitulos que ampararan las Emisiones.

vi) Asumiendo que: (a) cada Macrotitulo sea suscrito conjuntamente por los sefiores
José Pedro Valenzuela Rionda y Roberto Valdés Acra; y Patricia Flores
Milchorena y Ricardo Antonio Rangel Fernandez Macgregor como Delegados
Fiduciarios y Apoderados Firma “A” y Ménica Jiménez Labora Sarabia y Mara
Patricia Sandoval Silva como Delegados Fiduciarios y Apoderados Firma “B?,
respectivamente, en términos sustancialmente sinilares al proyecto que se
adjunta a la presente opinion; y (b) cada Macrotitulo sea depositade en el S.ID.
Indeval, Institucién para el Depdsito de Valores S.A. de C.V., los Certificados
Bursitiles de las Fimisiones emitidos al amparo del mismo habran sido emitidos
vilidamente de conformidad con los requisitos que establece la legislacién vigente
en la matena y en consecuencia serdn juridicamente exigibles al Emisor y podrin
ser registrados cn ¢l Registro Nacional de Valores a cargo de la Comisidon
Nacional Bancaria y de Valores.

Nuestra opinién estd sujeta a las siguientes limitaciones y salvedades:

{i) El contenido de esta opinién se limita a cuestiones de derecho aplicables en
México, en vigor a la fecha de la misma y respecto a las cuales hemos recibido
instrucciones expresas de actuar. Por lo mismo, esta opinién no incluye ni
expresa ninguna consideraciéon, comentario o criterio regido por leyes
distintas a las aplicables en México en la fecha de la presente.

(ii) En ningiin mometto hemos dado asesorfa al Emisor, por lo cual no
accptamos responsabilidades genéncas de divulgacion sobre materias distintas

e ———————————— —_—
Dircecidin: Bosque de Radiaras Now 44, Oficing 303, Col. Bosques <e |
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a las expresamente contenidas en esta opinion.

(i)  La exigibilidad de las obligaciones de que tratan los contratos y los
documentos legales antes examinados, asi como las del Emisor pueden verse
limitadas o afectadas por prionidades legales o por disposiciones federales,
estatales o municipales.

(v} No expresamos opinion alguna en relacion a la ejecucion de recursos de
cualquier naturaleza en contra del Emisor.

W Las disposiciones relativas a las Emisiones que otorguen facultades
discrecionales a los tenedores o al Representante Comin, no pueden ser
¢jeraidas de manera inconsistente con los hechos relevantes, ni obviar
cualquicr requenmiento para proporcionar cvidencia satisfactoria en relacién
a las bases de cualquier determinaciéon asf realizada.

(v}  No expresamos opinion alguna respecto del tratamiento fiscal o contable de
la inversién en los Certificados Bursitiles al amparo de las Fisiones.

{vi)  Nuestra opinién podria diferir sustancialmente del criterio de cualquiera de
las autonidades jurisdiccionales competentes para conocer cualesquiera de los
hechos, actos, convenios y contratos a que se refiere la presente.

Esta opimién es emitida en nuestra calidad de abogado extermo del Emisor, para
ctectos de cumplir con lo dispuesto en los articulos 87 fraccién II de la Ley del Mercado de
Valores y a lo dispuesto en los articulos 2, 7 v 18 de las Disposiciones de Cardcter General
Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores.

Esta opinién estard vigente vinicamente a la fecha en que se expide vy esti sujeta a
cambios y calificaciones por cambios en las leyes aplicables y/o circunstancias, por el simple
transcurso del iempo o por otras cuestiones similares. No nos comprometemos a informar a
Ustedes o a cualquier otra persona respecto de cualesquicra cambios en la opinién expresada
cn la presente que resulten de cuestiones que pudieran surgir en el futaro o que pudieran ser
traidos a nuestra atencion,

Ninguna persona podrd basarse en la presente opinidn para cualquier propdsito
distinto al de verificar el cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 87 fraccion 11 de la
Ley del Mercado de Valores.

Dirececidn: Bosaue de Radiutas Noo 44, Olicina 303, Col Bosques de Jas

Lo, Coaginilpo, C 12 O3120, Citdad de Meésion
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5. Estados Financieros

4° Trimestre 2018

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismos que fueron presentados a la CNBV y BMV el 19
de febrero de 2019 y que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www. gob.mxichby
www.bmv.com.mx




6. Reporte de Instrumentos Derivados
4° Trimestre 2018

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismos que fueron presentados a la CNBV y BMV el 18
de febrero de 2019 y que se encuentra disponible en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx
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