AVISO DE OFERTA PARA FINES INFORMATIVOS

b Actinver

Casa de Bolsa 5.A, de C.V.

ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.,, GRUPO FINANCIERO ACTINVER

OFERTA PUBLICA DE 883,600 (OCHOCIENTOS OCHENTA Y TRES MIL SEISCIENTOS) TITULOS OPCIONALES DE COMPRA EN EFECTIVO, CON
EJERCICIO EUROPEO CON RENDIMIENTO LIMITADO Y PORCENTAJE RETORNABLE DE PRIMA DE EMISION, REFERIDOS A AMERICA MOVIL
S.A.B. DE C.V (AMX L), MEDIANTE COLOCACIONES SUBSECUENTES EN HASTA 100 (CIEN) SERIES, CORRESPONDIENTES A LA SERIE 12, DE
CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES ESTABLECIDOS EN EL ACTA DE EMISION CONTENIDOS EN LA ESCRITURA PUBLICA
NUMERO 37,940, OTORGADA EL 11 DE ENERO DE 2011 ANTE EL LICENCIADO HECTOR MANUEL CARDENAS VILLARREAL, TITULAR DE LA
NOTARIA NUMERO 201 DEL DISTRITO FEDERAL, SU MODIFICACION CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA NUMERO 43,272, OTORGADA EL 17
DE OCTUBRE DE 2012 ANTE EL LICENCIADO HECTOR MANUEL CARDENAS VILLARREAL, TITULAR DE LA NOTARIA NUMERO 201 DEL DISTRITO
FEDERAL Y EL PROSPECTO DE COLOCACION. CADA TiTULO OPCIONAL REPRESENTA EL VALOR MONETARIO DEL ACTIVO DE REFERENCIA, A
RAZON DE $1.00 (UN PESO) POR CADA PUNTO DEL ACTIVO DE REFERENCIA. LOS TITULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 (CIEN)

TITULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$44,180,000.00

(CUARENTA Y CUATRO MILLONES CIENTO OCHENTA MIL PESOS 00/100 MN)

Fecha de la Oferta:

Fecha de la Emision de la Serie:
Fecha de Cruce:

Fecha de Liquidacion:

Fecha de Cierre de Libro

Fecha de Registro en Bolsa:

Numero de Titulos Opcionales Autorizados para
Circular:
Plazo de Vigencia de la Emision:

Tipo de Ejercicio:
Fecha de Ejercicio:
Clase de los titulos:

Forma de Liquidacion:
Activos de Referencia o Canasta de Referencia:

Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer:

Clave de Pizarra de la Emision:

Posibles Adquirientes de todas y cada una de las
Series:

Lugar de Emision:
Emisora:

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las
Series:

Lugar y Forma de Liguidacion :

Evento Extraordinaric:

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos

Opcionales:

Representante Comdn;

15 de enero de 2013
15 de enero de 2013
15 de enero de 2013
18 de enero de 2013
15 de enero de 2013
15 de enero de 2013

12'000,000

Hasta cinco afos contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir a partir del 11 de enero
de 2011.

Europeo
El Gltimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de la Serie 12
Titulos opcionales de compra.

En efectivo

Activo de referencia: Valor Ponderado:

Clave de pizarra del Nivel de Referencia
Activo de Referencia
America Movil S.A.B. g
de C.V. AMX L 1542 100%

Un lote

AMX306R DC031

Personas fisicas y morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Ciudad de México, Distrito Federal

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver

Los posibles adquirentes deberan sujetarse a lo previsto en los articulos 16-A y 16-C del Cadigo
Fiscal de la Federacién, en los articulos 22, 32 fraccion XVII, 109 fraccion XXVI, 167 fraccion XIV,
171, 192 y 199 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, en los articulos 20, 134, 247, 264 y 267 del
Reglamento del mismo ordenamiento y en las Reglas 1.2.1.6., 1.3.25, y .3.17.5. de la Resolucion
Miscelanea Fiscal para el 2010, asi como a las Disposiciones que las sustituyan, reformen o
complementen con posterioridad.

En S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., mediante transferencia
electrénica.

Sera un “Evento Extraordinario” el hecho de que se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado
de Origen de los Activos Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30%
del valor de mercado de los Activos de Referencia, conforme a lo establecido en la clausula Décima
Tercera del Acta de Emision.

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento. El movimiento de las
variables anteriores depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Monex

Serie Clave de Primade | Porcentaje
Pizarra de Emisién | Retornable
esta Serie de la Prima

Precio de Limite porcentual Valor Precio por Nuamero de | Plazo de Vigencia
Ejercicio del Valor Intrinseco Lote Titulos de la Serie
Intrinseco Opcionales
calculado sobre de esta
el Precio de Serie




Ejercicio
12 AMX306R $50 M.N. 97.60 % $15.52 13.016 % $0.00 M.N. $5,000 883,600 Del 15 enero de
DC0o31 M.N. M.N. Titulos 2013 al 21 de junio
$48.80 M.N. $2.02 M.N Opcionales de 2013, sin que en
caso alguno exceda
del plazo de
Vigencia de la
Emision
Factor 1 Factor 2 Multiplicador 1 Multiplicador 2 Barrera 1 Barrera 2 Precio de Reembolso
0.9760 0.9760 2.5773195 0 NA NA NA

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los Tenedores a cambio del pago de una Prima de Emisién. Por lo
tanto, dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia, por lo que la tenencia de los mismos implica el reconocimiento de que el Valor Intrinseco y el
Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario pueden variar en funcion del Precio de Mercado de los Activos de Referencia.

Cada Titulo Opcional otorga a sus Tenedores el derecho de ejercicio conforme a lo siguiente:

En la Fecha de Ejercicio el Tenedor del Titulo Opcional, tendré Gnicamente el derecho de obtener en efectivo, por parte de la Emisora, un monto calculado,
conforme al siguiente inciso:

i) Si el Valor Final de los Activos de Referencia es mayor o igual al Precio de Ejercicio, la Emisora realizara un pago igual al resultado de aplicar la siguiente
formula:

Pago en Efectivo = M1 x V| + PR x Prima de Emisién + M2 x (Factor 1 - Factor 2) x PE

ii} Si el Valor Final de los Activos de Referencia es menor al Precio de Ejercicio, pero mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora
realizara un pago igual al resultado de aplicar la siguiente formula:

Pago en efectivo = M2 x (Factor 1 — Factor 2) x Precio de Ejercicio + PR x Prima de Emisién

iiiy Si el Valor Final de los Activos de Referencia es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, pero mayor o igual al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor 2, la Emisora realizara un pago igual al resultado de aplicar la siguiente férmula:

Pago en Efectivo = M2 x (Valor Final — PE x Factor 2) + PR x Prima de Emisién

iv) Si el Valor Final de los Activos de Referencia es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora realizara un pago igual al resultado de
multiplicar la Prima de Emision por el Porcentaje Retornable de la Prima.

Donde:
M1: Multiplicador 1
M2: Multiplicador 2
VI Valor Intrinseco
PR: Porcentaje Retornable de la Prima
PE: Precio de Ejercicio
Valor Final: Valor Final de los Activos de Referencia

Los Titulos Opcionales de Compra en Efectivo, Europeos con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de Prima de Emision objeto de esta emision,
son instrumentos financieros especializados disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como de los factores que determinan su
precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario, y que se mencionan en el Acta de Emisién y en el Prospecto
de Colocacion.

Cada Serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo Global depositado en Indeval.

Por dltimo, la Emisora no quedara obligada a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o a
cualquier tercero, por el comportamiento del precio del Activo Subyacente, asi como por la comision involuntaria de errores U omisiones o por la suspension que
se haga de la estimacion y difusion de los Activos de Referencia.

Los efectos de los Activos de Referencia son los que se describen en |a seccion “Informacion General - Factores de Riesgo” del Prospecto.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el nimero 0919-1.20-2010.007 fueron
actualizados con el numero 0919-1.20-2012-009 y cotizaran en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (la “Bolsa").

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o
veracidad de la informacion contenida en el presente Aviso de Oferta Publica, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion
de las leyes.

Ninguna de la Bolsa, BlackRock Institutional Trust Company, N.A. e Impulsora y Promotora BlackRock México, S.A. de C.V. seran responsables por cualguier
perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspension de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta
de o la compra de o por los titulos opcionales, dafos consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun y cuando dichas instituciones hayan
sido avisadas de la posibilidad de dichos dafios.

Las marcas registradas "Bolsa Mexicana de Valores®", "BMV®”, *indice de Precios y Cotizaciones Bolsa Mexicana de Valores®", "IPC®" y "ETFs" a las que se
hace referencia, son marcas de servicios y se utilizan con la autorizacién de sus titulares (los "Titulares”), mediante contratos de licencia de uso. Los Titulos
Opcionales referidos a los activos subyacentes de los titulos opcionales emitidos por la Emisora no son patrocinados, avalados, vendidos o promovidos por sus
Titulares. Los Titulares no hacen declaracion alguna sobre la recomendacion de invertir en sus productos, Asimismo, las licencias de uso antes referidas no
implican que la Bolsa avale, sugiera la compra o venta, o esté involucrada en el proceso de oferta publica de los Titulos Opcionales. Los Titulares no garantizan
la exactitud o la constancia en el calculo de sus productos o de cualquier informacion relacionada con dichos valores ni garantizan los resultados a obtener por
la Emisora, por los inversionistas o por cualquier otra entidad o persona, derivados del uso de los valores respectivos o de cualguier informacion relacionada
con dichos valores, Los Titulares de ninguna forma garantizan y expresamente se deslindan de cualquier recomendacién o garantia relativa a la negociacion o
bondad para un proposito o uso particular con respecto a sus productos. Sin perjuicio de lo anterior, en ningln caso los Titulares asumiran responsabilidad
alguna por cualquier tipo de pérdida o dafos sufridos por cualquier entidad o persona, aun y cuando se les haya planteado la posibilidad de sufrir dichas
perdidas o dafios como consecuencia del uso de sus productos o de cualquier informacion relacionada con dichos valores. Por Gltimo, ninguno de los Titulares
quedaran obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a cualquier persona por el comportamiento de los precios de los Activos




de Referencia, asi como por la comision involuntaria de errores u omisiones, o por la suspension que se haga de la estimacion y difusion de dichos Activos de
Referencia. Los Valores de Referencia son los que se describen en la seccion "Activos de Referencia”™ del Prospecto.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

Actinver

Casa de Bolsa S.A. de C.V.

ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A.DEC.V,,
GRUPO FINANCIERO ACTINVER

El Prospecto de Colocacién podra consultarse en Internet en las siguientes direcciones: http://www.bmv.com.mx, hitp/fwww .cnbv.gob.mx o en la pagina de

Aut. CNBV para su publicacion153/88357/2010 de fecha 15 de diciembre de 2010
; - Actualizacion 153/8188/2012 de fecha 30 de marzo de 2012
e e Actualizacion 153/8867/2012 de fecha 12 de octubre de 2012



- SERIE: 12
AMPARA: 883,600 TITULOS OPCIONALES

ACTINVER CASA DE BOLSA S.A. DEC.V,,
GRUPO FINANCIERO ACTINVER

TITULO GLOBAL AL PORTADOR

EMISION DE 883,600 (OCHOCIENTOS OCHENTA Y TRES MIL SEISCIENTOS) TiTULOS
OPCIONALES DE COMPRA EN EFECTIVO, CON EJERCICIO EUROPEO, CON RENDIMIENTO
LIMITADO Y PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION, REFERIDOS A
AMERICA MOVIL, S.A.B. DE C.V.

El presente titulo global ampara la totalidad de 883,600 (OCHOCIENTOS OCHENTA Y TRES MIL
SEISCIENTOS) titulos opcionales al portador de compra en efectivo con ejercicio europeo, con
rendimiento limitado y porcentaje retornable de prima de emision, referidos a America Movil, S.A.B.
de C.V., clave de pizarra AMX L (los “Titulos Opcionales”), emitidos por Actinver Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Grupo Financiero Actinver (la “Emisora”), correspondientes a la Serie 12 (doce) de hasta 100
(cien) Series en que podra dividirse la emision, y que la Emisora podra poner en circulacion en
cualquier momento durante el plazo de vigencia de la emision. Los Titulos Opcionales se emiten en
lotes de 100 (cien) Titulos Opcionales cada uno.

Este titulo se expide para su depdsito en administracion en S.D. Indeval Institucion para el Depésito
de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para
el depdsito de valores y que de conformidad con la legislacion aplicable deberan ser ejercidas por las
instituciones para el depésito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval que la establecida
en la Ley del Mercado de Valores. La Serie 12 (doce) de esta emision cotizara en la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A.B. de C.V. (la “Bolsa”") con clave “AMX306R DC031"

Cada Titulo Opcional ampara un Activo Subyacente

Este titulo global lo expide el 15 de enero de 2013 la Emisora, con domicilio en Guillermo Gonzalez
Camarena 1200, piso 10, Centro de Ciudad Santa Fe, 01210 Ciudad de México, Distrito Federal.

1. ACTIVOS DE REFERENCIA O CANASTA DE REFERENCIA

Los Activos de Referencia sobre los que se emiten los Titulos Opcionales se encuentran integrados
por los siguientes activos subyacentes (los “Activos Subyacentes”):

Acciones:

1.AMX L America Movil, S.A.B. de C.V.

2. PLAZO DE VIGENCIA DE LOS TiTULOS OPCIONALES

El plazo de vigencia de esta Serie de Titulos Opcionales sera el comprendido del dia 15 de enero de
2013 al 21 de junio de 2013, inclusive, es decir 157 dias calendario.

3. DENOMINACION DE LA EMISION

La denominacion de esta Serie de Titulos Opcionales es “Emision de 12'000,000 (doce millones) de
Titulos Opcionales de Compra o Venta en Efectivo, con Ejercicio Europeo, con Rendimiento Limitado,
Barreras y Porcentaje Retornable de Prima de Emision, referidos a diversos Activos Subyacentes”.

4. MONTO DE LA EMISION DE ESTA SERIE

El monto total emitido en esta Serie de Titulos Opcionales es de: $44,180,000 (cuarenta y cuatro
millones ciento ochenta mil pesos 00/100 Moneda Nacional)

5. DERECHOS DE EJERCICIO



Cada Titulo Opcional otorga a sus tenedores {los “Tenedores”) el derecho de recibir de la Emisora y

en una sgta exhibicidn en efectivo l}ni'uicamente en la Fecha de Ejercicio, el monto que resuite de
aplicar el inciso que aplique de entre los siguientes criterios a considerar:

[
i) Si el Valor Final de los Activos de Referencia es mayor o igual al Precio de Ejercicio, la Emisora

realizara un pago igual al resultado de !ap!icar la siguiente férmula:

pago en efectivo =M1 x VI + PR x Priima de Emision + M2 x (Factor 1 — Factor 2) x PE

|
iy Si el Valor Final de los Activos de Referencia es menor al Precio de Ejercicio pero mayor o igual al
Precio de Ejercicio multiplicado por ef Factor 1, la Emisora realizard un pago igual al resultado de
aplicar la siguiente formula: I

pago en efectivo = M2 x {Factor 1 - Factor 2} x Precio de Ejercicio + PR x Prima de Emisién

iif) Si el Valor Final de los Activos de @Referencia es menor al Precio de Ejercicic multiplicade por el
Factor 1, pero mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora realizara un
pago igual al resultado de aplicar la siguiente férmula:

pago en efectivo = M2 x {Valor Final - PE x Factor 2) + PR x Prima de Emisi6n

iv) Si el Valor Final de los Activos de EReferencia es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el
Factor 2, la Emisora realizard un pago igual al resultado de multiplicar la Prima de Emision por el
Porcentaje Retornable de la Prima.

Dénde: |

Factor 1: Significa el numero que se especifica en el Aviso de Oferta Publica y que se muitiplicara por
el Precio de Ejercicio para determinar el pago en efectivo del Titulo Opcional

Factor 2: Significa el niimero que se especifica en el Aviso de Oferta Publica y que se multiplicara por
el Precio de Ejercicio para determinar €l pago en efectivo del Titulo Opcional.

M1: Multiplicador 1 i

M2: Muiltiplicador 2 |

VI: Valor Intrinseco

PR: Porcentaje Retornable de la Prima

PE: Precio de Ejercicio :

Valor Final; Valor Final de los Activos de Referencia

6. VALOR INTRINSECO

Significa la diferencia positiva entre eléVa[or Final de los Activos de Referencia (como dicho término
se define en el numeral 7 posterior) y el Precio de Ejercicio (como dicho término se define en el
numeral 9 posterior).

El Valor Intrinseco no podra tener tjn valor superior al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco
multiplicado por el Precio de Ejercicio. Entendiéndose por Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco el
limite porcentual del Valor Intrinseco calculado sobre el Precio de Ejercicio, cuyo valor es 13.016%
(Trece punto cero dieciséis por ciento), tal y como se sefala en el Aviso de Oferta Publica del Titulo

Opcional.

Cuando en la Fecha de Ejercicio (comj':; dicho té&rmino se define en el numeral 12 posterior), no exista
Valor Intrinseco, el Tenedor del Titulo Opcional tendra anicamente derecho de obtener en efectivo de
la Emisora el monto que resulte de conformidad con lo previsto en la Clausula Décima Primera del

Acta de Emision. :
7. VALOR FINAL DE LOS ACTIVOS DE REFERENCIA

El Valor Final de los Activos de Referfencia es el valor de los Activos de Referencia en la Fecha de
Ejercicio, que resulte de aplicar la siguiente formula:

N i
Valor Final = Z (1 + Desempefio de los Activos de Referencia) x Valor Inicial b‘\

=1

Dénde:



Valor Final: Valor Final de los Activos de Referencia
Valor Inicial: Valor Inicial de los Activos de Referencia
Desempenio de los Activos de Referencia:
N [ Nivel Finalde Mercado
. — - —1 |x Ponderador,
NivellnicialdelMercado,

=1l

N: Numero total de Activos Subyacentes contenidos en los Activos de Referencia
En virtud de que la Serie esté referida a sélo un Activo Subyacente (N=1), el Ponderador sera igual
alt.

Valor de Mercado de los Activos de Referencia:

Significa el valor que resulte de aplicar la siguiente formula:

o

Valor de Mercado = Z (1 + Desempefio de los Activos de Referencia) x Valor Inicial
=1

Donde:

Valor de Mercado: Valor de Mercado de los Activos de Referencia

Valor Inicial: Valor Inicial de los Activos de Referencia

- _ R Nivel de Mercado,
Desempefio de los Activos de Referencia =

'\ Nivellnicialde Mercado,
N: Numero total de Activos Subyacentes contenidos en los Activos de Referencia

- l] x Ponderador,

8. EJERCICIO DE LOS DERECHOS CORPORATIVOS Y PATRIMONIALES

Los Titulos Opcionales no otorgan derechos corporativos de propiedad o patrimoniales sobre los
Activos Subyacente que formen parte de los Activos de Referencia. La Emisora no estara obligada a
ejercer los derechos patrimoniales o corporativos que confieren los Activos Subyacentes que haya
adquirido para fines de cobertura, y no tendra responsabilidad alguna respecto de la forma en que los
ejerza o deje de hacerlo.

No obstante lo anterior, los ajustes técnicos a los Titulos Opcionales por pago de dividendos en
acciones, suscripcion, canje de titulos, split, split inverso, reembolso, escisién, fusién, asi como por la
compra y suscripcién reciproca de los Activos Subyacentes que formen parte de los Activos de
Referencia, se efectuara conforme a los procedimientos que la Bolsa establezca en el Reglamento
Interior de la Bolsa y en su manual operativo.

9. PRECIO DE EJERCICIO
$15.52 (Quince pesos 52/100 Moneda Nacional)
10. PRIMA DE EMISION POR TiTULO

Significa el importe de $50 ( cincuenta pesos 00/100 Moneda Nacional) que pagaran los Tenedores
de los Titulos Opcionales a la Emisora como contraprestacion por el derecho que otorgan los citados
Titulos Opcionales, de acuerdo a lo que se indica en el Aviso de Oferta Publica.

11. COBERTURA

Con el importe de los recursos provenientes de la emision, una vez descontados los gastos
inherentes, la Emisora conformara un portafolio de cobertura conocido como “portafolio de cobertura”
que se constituird con instrumentos de deuda que proporcionen un valor futuro suficiente para cubrir
el porcentaje retornable de la prima de emision, incluyendo valores gubernamentales o emitidos por
emisores privados. La Emisora mantendra un portafolio de instrumentos de deuda que conserve una
sensibilidad ante cambios en las tasas de interés similar a la sensibilidad comparable a un bono
cupén cero equivalente al plazo de vigencia de la emision de Titulos Opcionales cuyo valor a
vencimiento sea igual al Porcentaje Retornable de Prima de Emisién. A su vez la parte variable de la
cobertura se constituira con los siguientes valores:

ot



(a) Opciones tipo call negjociadas en mercados extrabursatiles, cuyo subyacente sea la
accion de AMX L

(b} Opciones tipo call negjociadas en mercados extrabursatiles, cuyo subyacente sea el
Indice de Precios y Cotizacions de ia Bolsa Mexicana de Valores

(c) Acciones de AMX L co:iizadas en la Bolsa Mexicana de Valores

(d) Futuros del Indice dé Precios y Cotizaciones (IPC) negociados en el Mercado
Mexicano de Derivados, S.A. de C.V.

(e)  Titulos estructurados bafncarios y titulos opcionales vinculados a la accién de AMX L,
negociados en mercados reconocidos y extrabursatiles.

Con la inversion en los instrumentos descritos, se constituira un *portafolio de cobertura” que observe
un comportamiento similar al desempefio de los Titulos Opcionales, de medo que la variacion del
precio de los titulos (Delta Pasiva) sea compensada con la variacién del precio del portafolic de
cobertura (Delta Activa), constituyendo asi una posicion “Delfa Neutral' de la cobertura.
Adicionalmente a la cobertura de la Delta Pasiva de la emisién, la Emisora en el “portafolio de
cobertura” podra mantener controlada la sensibilidad de la emisién ante cambios en otras variables
relacionadas a la emisién de titulos opcionales incluyendo la cobertura de la sensibilidad a los
cambios en la volatilidad del subyacente (“Vega"), asi como ante el cambio observado en la Delta
Pasiva (“Gamma") consiguiendo minimizar el impacto que pudiera observar la emision ante
variaciones en el mercado. i

12. FECHA DE EJERCICIO
21 de junio de 2013

13. FECHA DE EMISION
15 de enero de 2013 ;
14, MECANICA DE EJERCICIO Y L}QéUiDACION

(a) En el caso de que los Titulos Opcionales posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha de
Ejercicio, la casa de bolsa que acttie por cuenta de los Tenedores de dichos titulos, estara obligada al
ejercicio del derecho que confieren los mismos, sin que se requiera la instruccion por parte de los
Tenedores de los Titulos Opcionales. [En este supuesto la casa de bolsa no podra cobrar comision
alguna por el ejercicio del derecho que%ozorga el Titulo Opcional a su Tenedor,

| i
(b) El ejercicio de los derechos que confieren fos Titulos Opcionales, segun la Serie de que se trate,
podra hacerse Unicamente en la Fecha de Ejercicio, siempre que no exista un Evento Extraordinario.
Cuando por caso fortuito o causa de fuerza mayor, el titimo Dia Habil del Plazo de Vigencia dejare de
ser un Dfa Habil, los derechos de los Tenedores deberan ejercerse el Dia Habil inmediato siguiente.

(¢) En la Fecha de Ejercicio la casa de bolsa que actie por cuenta de los Tenedores informara al
Indeval y a la Bolsa del saldo total de Titulos Opcionales ejercidos antes de la hora y en la forma que
Indeval y la Bolsa hayan determinado para la entrega de dichas notificaciones. Indeval recibira de la
Bolsa el Nivel Final de Mercado de los Activos de Referencia, lo actualizard y procederé a calcular la
liquidacién, avisara telefonicamente a la Emisora y al Representante Comdn del ejercicio de los
Titulos Opcionales. La Bolsa recibira de Indeval las cartas de ejercicio de los Titulos Opcionales con
las caracteristicas y comunicara dicha informacion al Representante Comun y a la Emisora, dentro
del horario y en la forma que fije para tales efectes.

(d) Al tercer Dia Habil posterior al e;ércicio de los Titulos Opcionales se liquidaran los mismos en
efectivo, conforme a lo siguiente:

(1] Indeval realizara el traspas:o de los Titulos Opcionales de la Serie correspondiente de las
cuentas de la o las casas de bolsa que actien por cuenta de los Tenedores de los Titulos

Opcionales, a la cuenta del Representante Comdn con el Indeval; y >
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(i) La Emisora debera entregar al Representante Comdn, para que éste a su vez entregue al
Indeval, el importe de los derechos de ejercicio, y el Indeval lo acreditara en la cuenta de
las respectivas casas de bo!sa las que a su vez lo acreditaran en la cuenta del respectivo
Tenedor de los Titulos Opcmna]es por el que actien.

(e) La ejecucion del derecho que otcrgjan los Titulos Opcionales se llevara a cabo fuera de la Bolsa, y
se considerara como realizada a través de ésta, siempre que sea registrada y dada a conocer al
publico conforme a lo previsto en el Re;giamento Interior de la Bolsa.

. I
15. LUGAR DE LIQUIDACION |

En S.D. Indeval Institucion para el Dep:{:sito de Valores, S.A. de C.V.

|
16. EVENTOS EXTRAORDINARIOS |
[

{a) Si ocurriere un Evento Extraordihario, se suspendera la cotizacién en Bolsa de los Titulos
Opcionales, sujeto a lo dispuesto en ’a fraccion Il del titulo 4.007.00 del Reglamento Interior de la
Bolsa. |

[
Por Evento Extraordinario se entendera la cancelacién de los valores del Activo de Referencia, o el
hecho de que se suspenda la cotiz:acién y/o publicacién en el Mercado de Crigen de Activos
Subyacentes que representen individual o conjuntamente mas del 30% (treinta por ciento) del Valor
de Mercado de los Activos de Referencia. En caso de que los Activos Subyacentes sean indices de
precios accionarios se entendera tamb:en como Evento Extraordinario el hecho de que se cancele 0
suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de las Acciones que representen individual o
conjuntamente mas del 30% (treinta pc|pr ciento) del Valor de Mercado del Indice.

La reanudacién de la operacion de Iols Titulos Opcionales se realizara una vez que se reanude la
operacién del Activo Subyacente que represente individual o conjuntamente méas del 70% (setenta
por ciento} del valor de mercado del 'Actwa Subyacente cuando éste se trate de un Indice; y que
representen individual o conjuntamente el 70% (setenta por ciento) o mas del valor de la canasta,
tratandose de Accicones.

De igual modo se considerara un Evehto Extraordinario cuando se deje de proporcionar informacion
sobre los Activos Subyacentes o estos dejen de estar listados en é! Sistema Internacional de
Cotizaciones, ;

Por lo tanto el riesgo para los Tenedores de Titulos Opcionales se incrementara en términos de la
poca o nula liquidez del Activo Subyacente en caso de que ocurra un Evento Extraordinario.

{b) No se consideran Eventos Exiraordlnar:os las suspensiones del Activo Subyacente que integran
los Activos de Referencia, segtin el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen, derivadas de
movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los limites permitidos por dicho

Mercado de Origen. !

|
(G)En el caso de ocurrir un Evento E__xtraordinario en la Fecha de Ejercicio, los Tenedores de los
Titulos Opcionales no podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto

subsista tal Evento Extraordinario.

{d)Si la suspension se prolonga hasta la Fecha de Vencimiento de los Titulos Opcsonales la
valuacién se pospondra hasta el siguiente Dia Habil en el que se levante la suspension, pero en
ningun caso mas alla de 5 (cinco) Dias Habiles posteriores a la Fecha de Vencimiento de los Titulos
Opcionales, en este caso el calculo del Precio de Mercado de los Titulos Opcionales se realizara
considerando el Gltimo Precio de Mercado del Activo Subyacente en la Bolsa, antes de que ocurra el

Evento Extraordinario. :

{e)En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la metodologia de
calculo del Activo Subyacente de referencia, se utilizara el método o Activo Subyacente sustituto que
al efecto determine el Mercado de Origen y que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente
de referencia. Asimismo la Emisora deberd de comunicar esta situacién a la Bolsa y a la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV"}. a través de los medios que éstas determinen, a efecto de,
en su caso, actualizar la inscripcion engiei Registro Nacional de Valores, }
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17. REPRESENTANTE COMUN

Para representar al conjunto de Tene'dores de los Titulos Opcionales, la Emisora designa a Monex
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, quien por conducto de su representante legal
declara que comparece a la frma de E?sta titulo para aceptar el cargo de Representante Comun y los
derechos y obligaciones que dicho cargo confiere.

El Representante ComUn tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito, en_ﬁ la Ley de Mercado de Valores y en las Disposiciones de
Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del mercado de
valores de la CNBV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquelio :'*zc expresamente previsto en
este Titulo de Emision, el Representante Comuin convocard a la asamblea de Tenedores de los
Titulos Opcionales conforme a lo establecudo en la Clausula Vigésima Primera del Acta de Emision.

(a) El Representante Comun de manera enunciativa mas no limitativa, tendrd las facultades y
obligaciones siguientes: !

(i} Autorizar con la firma de sus representantes el Acta de Emisi6n y los titulos globales de cada una
de las Series;

(ii) Ejercer todas las acciones 0 derecﬁos que al conjunto de los Tenedores de los Titulos Opcionales
correspondan, asi como los que requlera el desemperfio de sus funciones y deberes, y ejecutar los
actos conservatorios que estime convementes en defensa de los intereses de los Tenedores de los

Titulos Opcionales;

(iii) Convocar y presidir las asamb!eas de los Tenedores de los Titulos Opcionales y ejecutar sus
resoluciones;

(iv} Requerir a la Emisora el cumplimia!ntc de sus obligaciones conforme al Acta de Emisidn;

{v) Ejecutar la mecénica de ejercicio Yi de liquidacién de que trata la Clausula Décima Quinta del Acta
de Emision. |

{(vi) Elecutar aquelias otras funciones u obligaciones que se desprendan del Acta de Emision o que
sean compatibles con la naturaleza del cargo del Representante Comin.

(vii} Publicar cualguier informacion queé se requiera conforme al Acta de Emision.
(b) El Representante Comn podra seré removido por acuerdo de la asamblea de Tenedores conforme
a lo establecido en la Clausula Vigésima Primera del Acta de Emision, en el entendido de que dicha

remocion sélo tendra efectos a partir ciie la fecha en que un representante comun sucesor haya sido
designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo
|

{c) Como contraprestacion por el des:empeﬁc de su cargo, el Representante Comun recibird de la
Emisora la cantidad que de com(in acuerdo pacten por separado.

(d) El Representante Comun solo podra renunciar a su cargo por causas graves que calificara el juez
de primera instancia del domicilio de la Emisora y, en ese supuesto, seguira desempeniandose en el

N



cargo hasta que la asamblea de Tenec!ores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto y este
tome posesion de su cargo. |

i
Tanto los factores y los mumplacadores se indican en el Aviso de Oferta Publica de conformidad con el
clausulado del Acta de Emisién y su modificacion, mismas que se acompafian al presente titulo como
si a la letra se insertasen formando parte integral de presente titulo como Anexo 1 y Anexo 2,
respectivamente, contenidas en las Escrituras Publicas No. 37,940 de fecha 11 de enero de 2011, y
No. 43,272 de fecha 17 de octubre /de 2012, respectivamente, ambas otorgadas ante la fe del
licenciado Héctor Manuel Cardenas \fti!arreal titular de ta notaria 201 de! Distrito Federal.

La presente emisién de Titulos Opcaonales y su oferta ptblica, fue autorizada por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/89357/2010, de fecha 15 de diciembre de
2010 y actualizada por dicha autoridadmediante oficio niimero 153/8867/2012 de fecha 12 de octubre
de 2012, La Comision Nacional Bancaria y de Valores autorizé la difusién del prospecto actualizado
mediante nimero de oficio 153/8188/2012 de fecha 30 de marzo de 2012. Asimismo, los Titulos
Opcicnales se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el ndmero 0919-1.20-
2010-007, y fueron actualizados con el ntumero 0918-1.20-2012-009. La inscripcion en el Registro
Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la
Emisora o sobre la exactitud o veracidad de [a informacién contenida en el prospecto, ni convalida los
actos que, en su caso hubieren sido rea]zzados en contravencion de las leyes mexicanas.

Mémqo D.F., a 15 de enero de 2013

; LA EMISORA
ACTINVER CASA DE B/b;SA, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO ACTINVER
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obe ldés Acra Fernarido Francisco Cisneros Matusita
resenftante Legal | Representante Legal
EL REPRESENTANTE COMUN

MONEX CASA DE EOL?SA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO

W@@fﬁ

Héctor Eduardo Vazquez Abén o Claudia Beatrlz Zermefio Inclan

Representante Legal \(




I Anexo 1
Copia de 1a escritura pablica en la que se hace constar el Acta de Emision




Anexo 2

Copia de la escritura puablica en |a que se hace constar la modificacién al Acta de Emision
|
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