DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION PRELIMINAR

LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION
PRELIMINAR SE ENCUENTRA SUJETA A CAMBIO, REFORMAS, ADICIONAS, ACLARACIONES O SUSTITUCIONES

UGi0S I

Actinver [N
Cusa de Bolsa S.A. de C.V. ‘ 11 ABR 2016 i

i O S
ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCI O.ACTINVER, , ) =
ICIERRASHNERY JURIDICA

#
e e —

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver es una sociedad de-naci ;
indefinida, constituida originalmente bajo la denominacion social “Corretaje e Inversiones Bursatiles, S.A. y es la principal
generadora de ingresos de Corporacién Actinver.

OFERTA PUBLICA PRIMARIA DE HASTA 20'000,000 (VENTE MILLONES) DE TITULOS OPCIONALES DE COMPRA O
VENTA EN EFECTIVO, CON EJERCICIO EUROPEQ, CON RENDIMIENTO LIMITADO, BARRERAS Y PORCENTAJE
RETORNABLE DE PRIMA DE EMISION REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS SUBYACENTES, MEDIANTE

COLOCACIONES SUBSECUENTES EN HASTA 1,000 (MIL) SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA EMISION.

MONTO DE LA OFERTA
HASTA $17,450,000.00 M.N.

(DIECISIETE MILLONES CUATROCIENTOS CINCUENTA MIL PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL)

Fecha de la Oferta:
Fecha de Emision de la Serie:
Fecha de Liquidacion:

Numero de Titulos Opcionales Autorizados para
Circular:

Plazo de Vigencia de la Emisién:

Tipo de Ejercicio:

Fecha de Observacion de Nivel de Barrera 1
Fecha o Fechas de Ejercicio:

Intermediario Colocador:

Clase de los titulos:

Forma de Liquidacién:

Activos de Referencia o Canasta de Referencia:

Clave de Pizarra de la Emisién:
Mercado de Referencia:

Posibles Adquirentes:

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las
series:

Representante Comun:

12 de abril de 2016
12 de abril de 2016
15 de abril de 2016

20'000,000 (veinte millones)

Hasta 10 (diez) afios contados a partir de la fecha del acta de emision.
Europeo

el ultimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de |a serie 34

el ultimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de la serie 34

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver

Titulos opcionales de compra.

En efectivo.
Activos de Clave de pizarra Nivel de Referencia Valor Ponderado:
referencia: de los Activos de
Referencia
ISHARES
CORE S&P w 206.30 100%
500 ETF

IVV704R DCO10
Bolsa Mexicana de Valores

Los Titulos Opcionales en todas sus Series pueden ser adquiridos por personas fisicas
© morales, mexicanas o extranjeras, fondos de pensiones, jubilaciones de personal o
de primas de antigiiedad, instituciones de seguros y de fianzas, asi como fondos de
inversion autorizados para adquirir titulos opcionales.

Los posibles adquirentes deberan sujetarse a lo previsto en los articulos 16-A y 16-C
del Cddigo Fiscal de la Federacion, en los Articulos 20 fraccion VII, 21, 28 fraccidn
XVII, 142 fraccién XIV, 146 y 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, en los
articulos 20, 247, 264 y 267 del Reglamento del mismo ordenamiento y en las Reglas
1.2.16.1.3.2.5,1.3.17.3 y 1.3.17.4. de |a Resolucién Misceldnea Fiscal para el 2015, asi
como a las Disposiciones que las sustituyan, reformen o complementen con
posterioridad.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
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Serie | Clave de Prima de Porcentaje Precio de Limite porcentual Valor Precio por | Numero de | Plazo de
Pizarra Emision Retornable Ejercicio del Valor Intrinseco Lote Titulos Vigencia de la
de esta de la Intrinseco Opcionales | Serie:

Serie Prima calculado sobre de esta
el Precio de Serie
Ejercicio
Del 12 de abril
de 2016 al 12
de abril de
100% 9.00% )
sa | VVT04R | $1,000.00 $206.30 5000 | $1000.00 | '7:450de eﬁogsj‘glgﬁﬁo
DCO10 M.N. $1,000.00 M.N. $18.57 M.N. M.N M.N. Opcionales excada del
A plazo de
Vigencia de la
Emisién
Factor 1 Factor 2 Multiplicador 1 Multiplicador 2 Barrera 1 Barrera 2 Precio de
Reembolso
1.00 0.00 4.8473 0.00 224.867 N/A $50

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los Tenedores a cambio del pago de una Prima de
Emisién. Por lo tanto, dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia, por lo que la tenencia de los mismos implica el reconocimiento de
que el Valor Intrinseco y el Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario pueden variar en funcién del Precio de Mercado de

los Activos de Referencia.

Cada Titulo Opcional otorga a sus Tenedores el derecho de recibir de la Emisora en Pesos en una sola exhibicién y en la Fecha de Ejercicio, el
monto que resulte de aplicar el inciso que aplique conforme a los siguientes criterios:

DESCRIPCION ESQUEMATICA DE LA OPERACION

Emisor Colocador Publico Inversionista
2% 2. 2.0
n
BOLSA MEXICANA DE VALORE ‘ | m
Dsposito Distribucion
de Tltulos de Titulos
Opcionales Opcionales

DERECHOS DE EJERCICIO

Las caracteristicas de los dos tipos de ejercicio, europeo y americano, bajo los cuales los Titulos Opcionales podran ser ejercidos pueden
consultarse en la Caratula del Prospecto.

Los Titulos Opcionales de Compra o de Venta en Efectivo, Europeos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de Prima de
Emision objeto de esta emisién, son instrumentos financieros especializados disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos,
asi como de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario, y
que se mencionan en el Acta de Emisién y en el Prospecto de Colocacién.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo Global depositado en Indeval.

En virtud que la Emisora y el Intermediario Colocador son la misma persona, los intereses de este Ultimo podrian diferir de los intereses de los
posibles inversionistas. Para mas informacion, ver la seccién 1.3 “Factores de Riesgo” y el capitulo “Plan de Distribucién” del Prospecto.

Por tltimo, la Emisora no quedara obligada a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos
Opcionales o a cualquier tercero, por el comportamiento del precio del Activo Subyacente, asi como por la comisién involuntaria de errores u
omisiones o por la suspension que se haga de la estimacion y difusién de los Activos de Referencia.

Los efectos de los Activos de Referencia son los que se describen en la seccién “Informacién General - Factores de Riesgo” del Prospecto.

FACTORES DE RIESGO

Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los
te_nedores a pambio del pago de una Prima de Emisién. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia, por Io que la tenencia de los

perder integramente la Prima de Emisién. Asimismo, el adquirente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario.
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Documento o de su contenido. iii) Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de Actinver una oferta o invitacion de compra
susceptible de aceptacion o adhesién por parte del receptor, ni de realizacién o cancelacién de inversiones. A continuacién se sefialan de
manera detallada los riesgos que trae consigo la adquisicion de los Titulos Opcionales.

Riesgo de Mercado

Algunas de las variantes que determinan el valor de los Titulos Opcionales y su Precio de Mercado al momento de la emisién y durante su
vigencia en tanto no lleguen al ultimo dia del plazo de vigencia de la Serie son, entre otros: el precio del subyacente, las tasas de interés, la
volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento. El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora
de los Titulos Opcionales.

Riesgo de Liguidez

Ocasionalmente se pueden presentar condiciones especiales de mercado (falta de liquidez en el mercado) o eventos extraordinarios (por
ejemplo, suspensiones a las negociaciones por rompimiento de parametros de precios establecidos por la Bolsa). En caso de que el tenedor del
Titulo Opcional quisiera vender de manera anticipada tendria que realizar la operacién en mercado secundario. Sin embargo las condiciones de
oferta y demanda de los Titulos Opcionales, pudieran llegar a provocar que no hubiera compradores o bien que las posturas de compra estén a
precios incluso inferiores que el precio de colocacion dos Titulos Opcionales de referencia de modo que el tenedor que decida vender su
posicion en estas circunstancias podra llegar a observar una pérdida al hacer liquida su posicion.

Riesgo de Mercado Secundario

Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos por su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcion de las propias condiciones del
mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los Titulos Opcionales en mercado secundario.

En los Titulos Opcionales del tipo europeo la Emisora pagara a su tenedor hasta el tltimo dia del plazo de vigencia de cada serie emitida por lo
que el tenedor no podra exigir a la Emisora el pago por estos conceptos en fecha previa a su vencimiento.

Riesgo de Contraparte
Es la exposicion a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia de la Emisora de los Titulos Opcionales. El
cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de contra parte. En éste

sentido, conforme a lo sefialado en la Seccion3 “La Emisora” del Prospecto, la experiencia de la Emisora resulta fundamental para una adecuada
administracion de los requerimientos de cobertura y liquidez.

Los Factores de Riesgo no se limitan a los anteriormente descritos. La totalidad de los Factores de Riesgo podran ser consultados por los
inversionistas en la seccion 1.3 “Factores de Riesgo” del Prospecto.

CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

DETALLES DEL PAGO A VENCIMIENTO

Detalles del pago a vencimiento:
a. Si el IVV termina por arriba del nivel inicial o igual al nivel
de la barrera:

x v
Pago = min( 100% + (Tm_/{ - 1), 109%)
b. Si el IVV termina por arriba del Tope:
Pago = 105.00%

c. Si el IVV termina por debajo del nivel inicial:

Pago = 100.00%




PARTICIPACION CON PROTECCION

Es limitado. El emisor podra proporcionar mercado secundario a mayor
esfuerzo. Se recomienda mantener titulo hasta vencimiento.

Participacid tecdé

Ofrece una tasa médxima del 9.00% al alza del IVV y una proteccién del
100% del capital.

Estrategia
Ofrece una expectativa de mediano plazo a la alza del IVV tomando un
riesgo limitado desde el comienzo. :

EMISORA

La Emisora presta servicios de intermediacion bursatil en términos de lo previsto en la LMV, la Circular de Casas de Bolsa y las autorizaciones
gubernamentales correspondientes. Entre otros, la Emisora lleva a cabo las siguientes actividades:

. Prestacion de servicios de asesoria en materia de inversiones a personas fisicas, principalmente, y a empresas.

*  Operaciones tales como compra, venta y reporto con valores de capital (acciones y CPOs) y deuda (certificados bursatiles,
instrumentos emitidos o avalados por el Gobierno Federal, titulos de deuda estructurada, entre otros) por cuenta propia y para sus
clientes personas fisicas, incluyendo a través de la plataforma electrénica “Bursanet”.

Operaciones con instrumentos financieros derivados por cuenta propia y para sus clientes.

Operaciones cambiarias.

Participacién en ofertas publicas de deuda y capital como intermediario colocador lider, co-lider o miembro del sindicato colocador.
Participacion en ofertas privadas.

Prestacién de servicios de formacién de mercado a emisoras con valores inscritos en la Bolsa,

Prestacion de servicios de custodia y guarda de valores.

Prestacion de servicios fiduciarios.

Prestacion de servicios de intermediacion de los fondos de inversion de Operadora Actinver.

Fondos de ahorro y de pensiones.

La Emisora es una de las de casas de bolsa de mayor crecimiento en el mercado mexicano. De acuerdo con la informacién publicada por la
CNBV, al 31 de diciembre de 2014, la Emisora ocupa el quinto lugar en cuanto a activos administrados. También es importante sefialar que
ocupa el primer lugar en nimero de cuentas. Con una mayor base de clientes que la mayor parte de sus competidores, la Emisora cuenta con
una menor dependencia de sus ingresos sobre clientes especificos y, por consecuencia, es menor el riesgo de pérdida de activos.

INFORMACION FINANCIERA

Para conocer la situacion financiera detallada de la emisora, asi como tener una comprension integral de la informacién financiera seleccionada,
le sugerimos consultar el prospecto y estados financieros respectivos.

Informacién financiera seleccionada

Estado de Resultados

*cifras en millones de pesos 2014 2013 2012
Total de Ingresos $1,131 $998 $691
Utilidad neta $155 $194 $176
UPA $602 $418 $430
EBITDA N.A. N.A. N.A.

Balance General

*cifras en millones de pesos 2014 2013 2012
Disponibilidades : $162 $140 $58
Activo Fijo $119 $125 $90




Otros activos $20,155 $17,949 $17,408
Total de activos $20.436 $18,214 $17,556
Pasivos Bursatiles $0 $0 $0
Pasivos Bancarios $0 $0 $0
Otros Pasivos $19,210 — §17,142 $16,609
Total Pasivo I $19,210 $17,142 $16,609
Capital Contable : $1,226 $1,072 $947

Comentarios y analisis de la Informacién financiera

El siguiente andlisis esta basado en, y debe leerse conjuntamente con la seccién “Informacién Financiera - Informacién financiera seleccionada”
y con los Estades Financieros y notas a los mismos contenidos en el Prospecto de Colocacion. Los Estados Financieros de la Emisora han sido
preparados de conformidad con los criterios contables emitidos para las casas de bolsa en México establecidas por la CNBV, y que siguen en lo
general a las NIF emitidas por el CINIF.

Los ingresos totales de la Emisora se encuentran clasificados de la siguiente forma: (i) comisiones y tarifas cobradas y pagadas; (ii) ingresos por
asesoria financiera, (iii) utilidad por compraventa; (iv) pérdida por compraventa; (v) ingresos por intereses;(vi) gastos por intereses; y (vii)
resultado por valuacion a valor razonable.

Al cierre de 2104 los resultados por servicios de la Emisora muestran un crecimiento del 13% contra el mismo periodo del afio anterior, dicho
aumento obedece al incremento en comisiones y tarifas cobradas los cuales pasaron de $756 en 2013 a $858 millones en 2014 y al incremento
en ingresos por asesoria financiera los cuales aumentaron 8% durante 2014,

Los gastos de administracion y promocién fueron 5% menor en 2014 al registrar $1,273 millones en comparacién con los $1,334 millones de
2013,

En el 2014 el resultado de operacién se redujo 4.3% o $10 al pasar de $235 a $225 como resultado de un menor ingreso por comisiones y una
mayor pérdida por compraventa.

Otros ingresos de operacién pasaron de $74 en el 2013 a $-24 en el 2014, lo que representa un decremento del 132.4% debido nuevamente a
ingresos no recurrentes.

En el 2014 los impuestos causados y diferidos netos importan $70 contra $41 del 2013, debido al reconocimiento en el ejercicio de impuestos
diferidos y a un incremento de las partidas permanente que afectaron el ISR causado.

En el 2014 el resultado neto alcanzé $155 que representan una contraccién del 20.1% con respecto al mismo periodo del 2013 debido una
reduccion de $102 en las comisiones y tarifas cobradas y a un efecto neto negativo de $190 en la utilidad y pérdida por compraventa,
principalmente.

El activo total de 2014 presenta durante el ejercicio un incremento de 12.2% debido, principalmente, al aumento del 12.4% de las inversiones en
valores y en menor medida al crecimiento de las disponibilidades las cuales crecieron 15.7%.

El pasivo total en 2014 nuestra un incremento del 12.1% con respecto al afio anterior, debido en gran medida al crecimiento de acreedores por
reportos cuales crecieron $2,486 que representan un 16.9%. Otro renglén que mostro un crecimiento fue el de otras cuentas por cobrar las
cuales crecieron 14.4$ respecto al 2013.

En el 2014 el capital contable crecié 14.4% al pasar de $1,072 del 2012 a $1 226 en el 2014. El crecimiento se debe principalmente al aumento
en el capital social por el resultado neto del ejercicio.

dkekk

La informacién contenida en este documento con informacién clave para la inversion preliminar se encuentra sujeta a cambio, reformas,
adicionas, aclaraciones o sustituciones.

Como parte de la solicitud entregada a la CNBV y a la Bolsa para la inscripcién de los Titulos Opcionales en el Registro y para la autorizacién de

oferta, la Emisora ha presentado la informacién y documentacién requerida conforme a la LMV y a la Circular de Emisoras, incluyendo
documentacién corporativa, Estados Financieros, opinion legal independiente, y demas documentacién relativa a la oferta incluyendo la versién
definitiva del documento con informacién clave para la inversién que incluya los cambios, reformas, adiciones, aclaraciones o sustituciones que
se realicen entre la fecha de presentacién del documento con informacién clave para la inversién preliminar y la fecha en que se lleve a cabo la
oferta. Esta informacién podra ser consultada en el sitio de Internet de la CNBV, http://www.cnbv.gob.mx, o en el Centro de Informacion de la
Bolsa, ubicado en Paseo de la Reforma 255, Colonia Cuauhtémoc, codigo postal 06500, Ciudad de México, Distrito Federal, o en su sitio de
Internet, http://www.bmv.com.mx. Adicionalmente, este Prospecto se encuentra a disposicién de los inversionistas en el sitio de Internet de la

Emisora, http://www.actinver.com.

El encargado de la relacién con inversionistas es el MBA Juan Pablo Marquez Vargas, en sus oficinas ubicadas en Avenida Guillermo Gonzalez
Camarena 1200, piso 5, Centro de Ciudad Santa Fe, codigo postal 01210, Ciudad de México, Distrito Federal, teléfono 01 (55) 1103-6600,

extension 1440, direccién electrénica ActinverlR@actinver.com.mx.




Documento con informacién clave para la inversién a disposicién con el intermediario colocador.

Ciudad de México, D.F. 11 de abril de 2016.

Autorizacién de CNBV para su publicacién 153/106615/2014 de fecha 25 de abril de 2014,
Autorizacién de difusion 153/5269/2015 de fecha 16 de abril de 2015.




AVISO DE OFERTA PUBLICA

11 ABR 2016 |
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Casa de Bolsa S.A. de C.V.

ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO ACTINVER

OFERTA PUBLICA PRIMARIA DE HASTA 17,450 (DIECISIETE MIL CUATROCIENTOS CINCUENTA) TITULOS OPCIONALES DE COMPRA EN EFECTIVO, CON
EJERCICIO EUROPEO CON RENDIMIENTO LIMITADO Y PORCENTAJE RETORNABLE DE PRIMA DE EMISION REFERIDOS A ISHARES CORE S&P 500 ETF,
MEDIANTE COLOCACIONES SUBSECUENTES EN HASTA 1,000 (MIL) SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA EMISION, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS
Y CONDICIONES ESTABLECIDOS EN EL ACTA DE EMISION CONTENIDOS EN LA ESCRITURA PUBLICA NUMERO 95,993, DE FECHA 28 DE ABRIL DE 2014,
OTORGADA ANTE LA FE DEL LICENCIADO JOAQUIN TALAVERA SANCHEZ, TITULAR DE LA NOTARIA PUBLICA NUMERO 50 DEL DISTRITO FEDERAL, Y EL
PROSPECTO DE COLOCACION. CADA UNO DE LOS AVISOS DE OFERTA INDICARA EL MONTO DE CADA COLOCACION. CADA TITULO OPCIONAL REPRESENTA
EL VALOR MONETARIO DEL ACTIVO DE REFERENCIA, A RAZON DE $1.00 (UN PESO) POR CADA PUNTO DEL ACTIVO DE REFERENCIA. LOS TITULOS
OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 1 (UN) TITULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$17,450,000.00 M.N.

(DIECISIETE MILLONES CUATROCIENTOS CINCUENTA MIL PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL)

Fecha de la Oferta:

Fecha de Emision de la Serie:

Fecha de Cruce:

Fecha de Liquidacion:

Fecha de Registro en Bolsa:

Numero de Titulos Opcionales Autorizados para Circular:
Plazo de Vigencia de la Emision:

Tipo de Ejercicio:

Fechas de Observacion del Nivel de Barrera 1:
Fecha o Fechas de Ejercicio:

Clase de los titulos:

12 de abril de 2016
12 de abril de 2016

12 de abril de 2016

15 de abril de 2016

12 de abril de 2016

20,000,000 (veinte millones)

Hasta 10 (diez) afios contados a partir de |a fecha de autorizacion por parte de la CNBV.
Europeo

El tltimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de la Serie 34
El ultimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de la Serie 34
Titulos opcionales de compra.

Forma de Liquidacién: En efectivo.
Activos de Referencia o Canasta de Referencia: Activos de Clave de pizarra de los Nivel de Valor Ponderado:
referencia: Activos de Referencia Referencia
ISHARES CORE
S&P 500 ETF v 206.30 100%
Volumen Minimo de Titulos Opcicnales a Ejercer: Un Lote.
Clave de Pizarra de la Emision: IVW704R DCO10

Mercado de Referencia:
Posibles Adquirientes de todas y cada una de las Series:

Lugar de Emision:
Derechos que confieren a los Tenedores:

Emisora:
Recursos netos que obtendra la Emisora:

Bolsa Mexicana de Valores

Personas fisicas y morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversién lo prevea

expresamente.

Ciudad de México, Distrito Federal.
Los titulos opcionales otorgan a sus tenedores, en la fecha o fechas de ejercicio los descritos en la
Clausula Décima Primera del Acta de Emisi6n.

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver.

$17,108,852.50

Gastos relacionados con la oferta: Inscripcion RNV: $8,725.00
) Listado BMV: $9,597.50
Comision por colocacion: $322,825.00

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series:

Lugar y Forma de Liquidacién :

Evento Extraordinario:

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales:

Representante Comun:

La Emisora cubrira los gastos relacionados con la oferta con recursos propios.

Los posibles adquirentes deberan sujetarse a lo previsto en los articulos 16-A y 16-C del Codigo Fiscal de
la Federacion, en los Articulos 20 fraccién VII, 21, 28 fraccién XVII, 142 fraccién XIV, 146 y 163 de la Ley
del Impuesto Sobre la Renta, en los articulos 20, 247, 264 y 267 del Reglamento del mismo
ordenamiento y en las Reglas 1.2.1.6., 1.3.2.5., .3.17.3 y 1.3.17.4. de la Resolucién Miscelanea Fiscal para
€l 2014, asi como a las Disposiciones que las sustituyan, reformen o complementen con posterioridad.

En la S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval’). Se liquidara en
efectivo, en Moneda Nacional, mediante deposito o transferencia electronica.

Sera un “Evento Extraordinario” el hecho de que se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de
Origen de los Activos Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% del
valor de mercado de los Activos de Referencia, conforme a lo establecido en la clausula Décima Tercera
del Acta de Emision.

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente,
tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento. El movimiento de las variables anteriores
depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Serie Clave de Prima de Porcentaje Precio de Limite porcentual Valor Precio por Numero de Plazo de Vigencia de
Pizarra de Emision Retornable de Ejercicio del Valor Intrinseco Intrinseco Lote Titulos la Serie;
esta Serie la Prima calculado sobre el Opcionales
Precio de Ejercicio de esta Serie
34 IVV704R $1,000.00 100% $206.30 9.00% $0.00 M.N. $1,000.00 17,450 Del 12 de abril de 2016 al
DC010 M.N, M.N. M.N. Titulos 12 de abri dle 2017, )
. ue en caso alguno exceda
$1,000.00 $18.57 MN. Opcionales ‘éel b Viggencia e
M.N. Emisién
Factor 1 | Factor2 [ Multiplicador1 | Multiplicador 2 [ Barrera 1 [ Barrera 2 Precio de Reembolso
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Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los Tenedores a cambio del pago de una Prima de Emisién. Por lo tanto,
dlChO. derecho_ expira al término del Plazo de Vigencia, por lo que la tenencia de los mismos implica el reconocimiento de que el Valor Intrinseco y el Precio de Mercado
del Titulo Opcicnal en el mercado secundario pueden variar en funcion del Precio de Mercado de los Activos de Referencia.




Cada Titulo Opcional otorga a sus Tenedores el derecho de recibir de la Emisora en Pesos en una sola exhibicién y en la Fecha de Ejercicio, el monto que resulte de
aplicar el inciso que aplique conforme a los siguientes criterios:

Ejercicio Europeo

Cada Titulo Opcional otorga a sus Tenedores el derecho de ejercicio conforme a lo siguiente:

En la Fecha de Ejercicio el Tenedor del Titulo Opcional, tendra Unicamente el derecho de obtener en efectivo, por parte de la Emisora, un monto calculado, conforme a lo
siguiente:

1. Para los Titulos de Compra

i) Si el Valor Final de los Activos de Referencia es mayor o igual al Precio de Ejercicio y menor o igual al nivel Barrera 1, la Emisora realizara un pago igual al resultado de
aplicar la siguiente férmula:

Pago en Efectivo = M1 x VI + PR x Prima de Emisién + M2 x (Factor 1 - Factor 2) x PE

ii) Si el Valor Final de los Activos de Referencia es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, pero mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el
Factor 2, la Emisora realizara un pago igual al resultado de aplicar la siguiente férmula:

Pago en Efectivo = M2 x (Valor Final — PE x Factor 2) + PR x Prima de Emisién

iii) Si el Valor Final de los Activos de Referencia es mayor al nivel Barrera1, la Emisora realizara un pago igual a la Prima de Emisién mas el “Precio de Reembolso”

Pago en Efectivo = Prima de Emision + Precio de Reembolso

Dende:

M1: Multiplicador 1

M2: Multiplicador 2

F1: Factor 1

F2: Factor 2

VI: Valor Intrinseco

PR: Porcentaje Retornable de la Prima de Emision
PE: Precio de Ejercicio

Valor Final: Valor Final de los Activos de Referencia

Los Titulos Opcionales de Compra en Efectivo, Europeos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de
Prima de Emisién objeto de esta emisién, son instrumentos financieros especializados disefiados para inversionistas
conocedores de dichos instrumentos, asi como de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer
los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario, y que se mencionan en el Acta de Emisién y en el Prospecto
de Colocacion.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo Global depositado en Indeval

En virtud que la Emisora y el Intermediario Colocador son la misma persona, los intereses de este ultimo podrian diferir
de los intereses de los posibles inversionistas. Para mas informacion, ver la seccién 1.3 “Factores de Riesgo” y el
capitulo “Plan de Distribucion” del Prospecto.

Por ultimo, la Emisora no quedara obligada a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los
Tenedores de los Titulos Opcionales o a cualquier tercero, por el comportamiento del precio del Activo Subyacente, asi
como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacion y difusion
de los Activos de Referencia.

Los efectos de los Activos de Referencia son los que se describen en la seccion “Informacién General - Factores de
Riesgo” del Prospecto.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

Actinver

Casa de Bolsa S.A. de C.V.

ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A.DEC.V,,
GRUPO FINANCIERO ACTINVER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el nimero 0919-1.20-2014-010 y cotizaran en la Bolsa
Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. (la “Bolsa™).

La Inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la
informacion contenida en este Aviso y en el Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

Ninguna de la Bolsa, BlackRock Institutional Trust Company, N.A. e Impulsora y Promotora BlackRock México, S.A. de C.V. sera responsable por cualquier perjuicio,
ganancia anticipada, pérdida por suspension de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta de o la compra de, o
por los titulos opcionales, dafios consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando dichas instituciones hayan sido avisadas de la posibilidad de
dichos dafios. Las marcas registradas “Bolsa Mexicana de Valores®”, “BMV@”", “Indice de Precios y Cotizaciones Bolsa Mexicana de Valores®", “IPC®" y “ETFs" a las que
se hace referencia en el Prospecto, son marcas de servicios y se utilizan con autorizacion de sus titulares (los “Titulares"), mediante contratos de licencia de uso. Los Titulos
Opcionales referidos a los subyacentes de los Titulares emitidos por la Emisora no son patrocinados, avalades, vendidos o promovidos por sus Titulares. Los Titulares no
hacen declaracion alguna sobre la recomendacion de invertir en sus productos. Asimismo, las licencias de uso antes referidas no implican que la Bolsa avale, sugiera la
compra o venta, o esté involucrada en el proceso de oferta publica de los Titulos Opcionales. Los Titulares no garantizan la exactitud o la constancia en el calculo de sus
preductos o de cualquier informacion relacionada con dichos valores, ni garantizan los resultados a obtener por la Emisora, por los inversionistas o por cualquier otra entidad
o persona, derivados del uso de los valores respectivos o de cualquier informacion relacionada con dichos valores. Los Titulares de ninguna forma garantizan y
expresamente se deslindan de cualquier recomendacion o garantia relativa a la negociacion o bondad para un propésito o uso particular con respecto a sus productos. Sin
perjuicio de lo anterior, en ningun caso los Titulares asumiran responsabilidad alguna por cualquier tipo de pérdida o dafios sufridos por cualquier entidad o persona, adn y
cuando se les haya planteado la posibilidad de sufrir dichas pérdidas o dafios como consecuencia del uso de sus productos o de cualquier informacion relacionada con
dichos valores. Por Ultimo, ninguno de los Titulares quedara obligado a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a cualquier persona por el




comportamiento de los precios de los Activos de Referencia, asi como por la comision involuntaria de errores u omisiones, o por la suspension que se haga de la estimacion
y difusion de dichos Activos de Referencia. Los Valores de Referencia son los que se describen en la seccion “Activos de Referencia” del Prospecto.

El Prospecto de Colocacién estd a disposicion con el Intermediario Colocador y podra consultarse en Internet en las siguientes direcciones: http://www.bmv.com.mx,
hitp://www.cnbv.gob.mx y http://www.actinver.com. El contenido de la pagina de Internet de la Emisora no forma parte del Prospecto de Colocacién.

Ciudad de México, D.F., a 11 de abril de 2016. Autorizacién CNBV para su publicacion 153/106615/2014 de fecha 25 de abril de 2014
Autorizacion de difusion 153/5269/2015 de fecha 16 de abril de 2015




> SERIE: 34
AMPARA: 17,450 TITULOS OPCIONALES

ACTINVER CASA DE BOLSA S.A. DEC.V,,
GRUPO FINANCIERO ACTINVER

TITULO GLOBAL AL PORTADOR

EMISION DE 17,450 (DIECISIETE MIL CUATROCIENTOS CINCUENTA)
TITULOS OPCIONALES DE COMPRA EN EFECTIVO, CON EJERCICIO EUROPEO,
CON RENDIMIENTO LIMITADO Y PORCENTAJE RETORNABLE DE PRIMA DE
EMISION, REFERIDOS A ISHARES CORE S&P 500 ETF (IVV).

El presente titulo global ampara la totalidad de 17,450 (diecisiete mil cuatrocientos
cincuenta) titulos opcionales al portador de compra en efectivo con ejercicio
Europeo, con rendimiento limitado y porcentaje retornable de prima de emision,
referidos a ISHARES CORE S&P 500 ETF, con clave de pizarra “IVV704R DC010"
correspondientes a la Serie 34 (treinta y cuatro) de hasta 1,000 (mil) Series en que
podra dividirse la emision (los “Titulos Opcionales”, emitidos por Actinver Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver (la "Emisora”) y que la emisora podra
poner en circulacion en cualquier momento durante el plazo de vigencia de la
emisién. Los Titulos Opcionales se emiten en lotes de 1 (un) Titulo opcional cada
uno.

La cantidad minima de Titulos Opcionales a ejercer en la presente Serie es de 1 (un)
Titulos Opcionales.

Este titulo se expide para su depdsito en administracion en S.D. Indeval Institucion
para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. ("Indeval”), justificando asi la tenencia de
los Titulos Opcionales por dicha institucién y la realizacion de todas las actividades
que le han sido asignadas a las instituciones para el depodsito de valores y que de
conformidad con la legislacion aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones
para el depédsito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval que la
establecida en la Ley del Mercado de Valores. La serie 34 (treinta y cuatro) de esta
emision cotizard en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (la "Bolsa”) con
clave “"IVV704R DC010".

Cada Titulo Opcional ampara un Activo Subyacente.

Este titulo global lo expide la Emisora el 12 de abril de 2016 (la "Fecha de
Emisién”) con domicilio en Guillermo Gonzalez Camarena 1200, piso 10, Centro de
Ciudad Santa Fe, 01210 Ciudad de México, Distrito Federal.

1. ACTIVOS DE REFERENCIA O CANASTA DE REFERENCIA

Los Activos de Referencia sobre los que se emiten los Titulos Opcionales se
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El plazo de vigencia de esta serie de Titulos Opcionales serd el comprendido del dia
12 de abril de 2016 al 12 de abril de 2017, inclusive, es decir 365 dias calendario.

3. DENOMINACION DE LA EMISION

La denominaciéon de esta serie de Titulos Opcionales es “Emision de 20°000,000
(veinte millones) Titulos Opcionales de Compra en Efectivo, con Ejercicio Europeo,
con Rendimiento Limitado y Porcentaje Retornable de Prima de Emisidn referidos a
diversos Activos Subyacentes”,

4. MONTO DE LA EMISION DE ESTA SERIE

El monto total emitido en esta serie de Titulos Opcionales es de: $17,450,000.00
M.N. (diecisiete millones cuatrocientos cincuenta mil pesos 00/100 Moneda
Nacional).

5. DERECHOS DE EJERCICIO

Cada Titulo Opcional otorga a sus Tenedores el derecho de recibir de la Emisora en
Pesos, en una sola exhibicién, en efectivo y en la Fecha de Ejercicio correspondiente,
el monto que resulte de aplicar el inciso que aplique conforme a los siguientes
criterios:

Ejercicio Europeo.

1. Titulos Opcionales de Compra

i) Si el Valor Final de los Activos de Referencia es mayor o igual al Precio de Ejercicio
y menor o igual al nivel Barrera 1, la Emisora realizard un pago igual al resultado de
aplicar la siguiente féormula:

Pago en Efectivo = M1 x VI + PR x Prima de Emisién + M2 x (Factor 1
- Factor 2) x PE

ii) Si el Valor Final de los Activos de Referencia es menor al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor 1, pero mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por
el Factor 2, la Emisora realizard un pago igual al resultado de aplicar la siguiente
formula:

Pago en Efectivo = M2 x (Valor Final - PE x Factor 2) + PR x Prima de
Emision

iii) Si el Valor Final de los Activos de Referencia es mayor al nivel Barreral, Ia
Emisora realizara un pago igual a la Prima de Emisién mas el “Precio de Reembolso”

Pago en Efectivo = Prima de Emisién + Precio de Reembolso

Donde:

M1: Multiplicador 1

M2: Multiplicador 2

F1: Factor 1

F2: Factor2

VI: Valor Intrinseco

PR: Porcentaje Retornable de Prima de Emisién
PE: Precio de Ejercicio
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Valor Final: Valor Final de los Activos de Referencia y en caso de que asi lo
indique el aviso de Oferta Publica podra referirse al “Valor Promedio”

6. VALOR INTRINSECO

Significa la diferencia positiva entre el Valor Final de los Activos de Referencia (como
dicho término se define en el numeral 7 posterior) y el Precio de Ejercicio (como
dicho término se define en el numeral 9 posterior).

El Valor Intrinseco no podré tener un valor superior al Porcentaje Maximo del Valor
Intrinseco multiplicado por el Precio de Ejercicio. Entendiéndose por Porcentaje
Maximo del Valor Intrinseco el limite porcentual del Valor Intrinseco calculado sobre
el Precio de Ejercicio es 9.00% (nueve por ciento), tal y como se sefiala en el Aviso
de Oferta Publica del Titulo Opcional.

Cuando en la Fecha de Ejercicio (como dicho término se define el numeral 12
posterior), no exista Valor Intrinseco, el Tenedor del Titulo Opcional tendra
Unicamente derecho de obtener en efectivo de la Emisora el monto que resulte de
conformidad con lo previsto en el numeral quinto denominado “Derechos de
Ejercicio”.

7. VALOR FINAL DE LOS ACTIVOS DE REFERENCIA

El Valor Final de los Activos de Referencia es el valor de los Activos de Referencia en

la Fecha de Ejercicio, que resulte de aplicar la siguiente féormula:
N

Valor Final = (1 + Desempefio de los Activos de Referencia) x Valor Inicial
T=1
Donde:
Valor Final: Valor Final de los Activos de Referencia
Valor Inicial: Valor Inicial de los Activos de Referencia
Desemperfio de los Activos de Referencia:

ZN:( Nivel Final,

—1|x Ponderador,
Nivellnicial,

i=]

N: Numero total de Activos Subyacentes contenidos en los Activos de Referencia

En caso de que la Serie esté referida a solo un Activo Subyacente (N=1), el
ponderador serd igual a 1.

Valor Final: Valor Final de los Activos de Referencia y en caso de que asi lo indique
el aviso de Oferta Publica podra referirse al “Valor Promedio”

8. EJERCICIO DE LOS DERECHOS CORPORATIVOS Y PATRIMONIALES

Los Titulos Opcionales no otorgan derechos corporativos de propiedad o
patrimoniales sobre los Activos Subyacente que formen parte de los Activos de
Referencia. La Emisora no estard obligada a ejercer los derechos patrimoniales o
corporativos que confieren los Activos Subyacentes que haya adquirido para fines de
cobertura, y no tendran responsabilidad alguna respecto de la forma en que los
ejerza o deje de hacerlo.

No obstante lo anterior, los ajustes técnicos a los Titulos Opcionales por pago de
dividendos en acciones, suscripcién, canje de titulos, split, splits inverso, reembolso,
escision, fusién, asi como por la compra y suscripcién reciproca de los Activos
Subyacentes que formen parte de los Activos de Referencia, se efectuara conforme a
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los procedimientos que la Bolsa establezca en el Reglamento Interior de la Bolsa y en
su manual operativo.

9. PRECIO DE EJERCICIO
$206.30 (doscientos seis pesos 30/100 Moneda Nacional)
10. PRIMA DE EMISION POR TiTULO

Significa el importe de $1,000.00 (un mil pesos 00/100 Moneda Nacional) que
pagaran los Tenedores de los Titulos Opcionales a la Emisora como contraprestacion
por el derecho que otorgan los citados Titulos Opcionales, de acuerdo a lo que se
indica en el Aviso de Oferta Pdblica.

11. COBERTURA

Con el importe de los recursos provenientes de la emision, una vez descontados los
gastos inherentes, la Emisora conformara un portafolio de cobertura conocido como
"portafolio de cobertura” que se constituird con instrumentos de deuda que
proporcionen un valor futuro suficiente para cubrir el porcentaje retornable de prima
de emision.

12. FECHA DE EJERCICIO
12 de abril de 2017.

13. FECHA DE EMISION

12 de abril de 2016.

14. MECANICA DE EJERCICIO Y FORMA DE LIQUIDACION

(@) En el caso de que los Titulos Opcionales posean un Valor Intrinseco positivo en la
Fecha de Ejercicio, la casa de bolsa que actle por cuenta de los Tenedores de dichos
titulos, estard obligada al ejercicio del derecho que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccién por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales. En este
Supuesto la casa de bolsa no podrd cobrar comisién alguna por el ejercicio del
derecho que otorga el Titulo Opcional a su Tenedor.

(b) El ejercicio de los derechos que confieren los Titulos Opcionales, segln la Serie
de que se trate, podran hacerse (nicamente en la Fecha de Ejercicio, siempre que no
exista un Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el
ultimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de cada Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores deberan ejercerse el Dia Habil inmediato siguiente.

(c) En la Fecha de Ejercicio la casa de bolsa que actte por cuenta de los Tenedores
informard al Indeval y a la Bolsa del saldo total de Titulos Opcionales ejercidos antes
de la hora y en la forma que Indeval y la Bolsa hayan determinado para la entrega
de dichas notificaciones. Indeval recibird de la Bolsa el Valor final de los Activos de
Referencia, lo actualizard vy procedera a calcular |Ia liquidacién, avisara
telefénicamente a la Emisora y al Representante Comun del ejercicio de los Titulos
Opcionales. La Bolsa recibird de Indeval las cartas de ejercicio de los Titulos
Opcionales con la carta de caracteristicas y comunicard dicha informacién al
Representante Comin y a la Emisora, dentro del horario y en la forma que fije para
tales efectos.
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(d) Al tercer Dia Habil posterior al Ejercicio de los Titulos Opcionales se liquidaran
los mismos en efectivo, conforme a lo siguiente:

(i) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de la Serie correspondiente
de las cuentas de la o las casas de bolsa que actlen por cuenta de los Tenedores
de los Titulos Opcionales, a la cuenta del Representante Comun con el Indeval; y

(ii) La Emisora debera entregar al Representante Comun, para que éste a su vez le
entregue al Indeval, el importe de los derechos de ejercicio de los Titulos
Opcionales, y el Indeval lo acreditard en la cuenta de las respectivas casas de
bolsa que actlien por cuenta de los Tenedores, las que a su vez lo acreditaran en
la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actten.

(e) La ejecucion del derecho que otorgan los Titulos Opcionales se llevarad a cabo
fuera de la Bolsa, y se considerard como realizada a través de ésta, siempre gque sea
registrada y dada a conocer al publico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizara las actividades que se sefialan en la presente cldusula, en los
términos que se establecen en el Reglamento y Manuales Operativos aplicables a
dicha institucion para el depésito de valores. Todo aviso que se presente al Indeval
debera ser por escrito.

15. LUGAR DE LIQUIDACION

Los Titulos Opcionales se liquidarén de conformidad con lo establecido en el presente
titulo, en S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. con
domicilio de Indeval ubicado en Av. Paseo de la Reforma, No. 255; Plso:3—Col.
Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, Distrito Federal.

16. EVENTOS EXTRAORDINARIOS

(a) Si ocurriere un Evento Extraordinario, se suspendera la cotizacién en Bolsa de
los Titulos Opcionales, sujeto a lo dispuesto en la fraccién II del titulo 4.007.00 del
Reglamento Interior de la Bolsa.

Por Evento Extraordinario se entendera la cancelacidon de los valores del Activo de
Referencia, o el hecho de que se suspenda la cotizacién y/o publicacién en el
Mercado de Origen de Activos Subyacentes que representen individual o
conjuntamente mas del 30% (treinta por ciento) del Valor de Mercado de los Activos
de Referencia. En caso de que los Activos Subyacentes sean indices de precios
accionarios se entendera también como Evento Extraordinario el hecho de que se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de las Acciones que
representen individual o conjuntamente mas del 30% (treinta por ciento) del Valor
de Mercado del Indice.

La reanudacion de la operacién de los Titulos Opcionales se realizard una vez que se
reanude la operacion del Activo Subyacente que represente individual o
conjuntamente mas del 70% (setenta por ciento) del valor de mercado del Activo
Subyacente cuando éste se trate de un Indice; Yy que representen individual o
conjuntamente el 70% (setenta por ciento) o mas del Valor de la Canasta,
tratandose de Acciones.

De igual modo se considerard un Evento Extraordinario cuando se deje de
proporcionar informacion sobre los Activos Subyacentes o éstos dejen de estar
listados en el Sistema Internacional de Cotizaciones.



Por lo tanto el riesgo para los Tenedores de Titulos Opcionales se incrementara en
términos de la poca o nula liquidez del Activo Subyacente en caso de que ocurra un
Evento Extraordinario, en términos de lo establecido en esta Clausula Décima
Tercera del Acta de Emisién.

(b) No se consideran Eventos Extraordinarios las suspensiones del Activo
Subyacente que integran los Activos de Referencia, segun el caso, que lleve a cabo el
Mercado de Origen, derivadas de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil
que excedan los limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

(c) En el caso de ocurrir un Evento Extraordinario en la Fecha de Ejercicio, los
Tenedores de los Titulos Opcionales no podrén ejercer los derechos que otorgan los
Titulos Opcionales en tanto subsista tal Evento Extraordinario.

(d) Si la suspension se prolonga hasta la Fecha de Vencimiento de los Titulos
Opcionales, la valuacion se pospondra hasta el siguiente Dia Habil en el que se
levante la suspensién, pero en ningln caso mas alld de 5 (cinco) Dias Habiles
posteriores a la Fecha de Vencimiento de los Titulos Opcionales, en este caso el
calculo del Precio de Mercado de los Titulos Opcionales se realizaréd considerando el
dltimo Precio de Mercado del Activo Subyacente en la Bolsa, antes que ocurra el
Evento Extraordinario.

(e) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de calculo del Activo Subyacente de referencia, se utilizard el método o
Activo Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen y que se
asemeje en mayor medida al Activo Subyacente de referencia. Asimismo la Emisora
debera de comunicar esta situacién a la Bolsa y a la CNBV, a través de los medios
que éstas determinen, a efecto de, en su caso, actualizar la inscripcion en el
Registro.

17. REPRESENTANTE COMUN

Para representar al conjunto de Tenedores de los Titulos Opcionales, la Emisora
designa a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, quien por
conducto de su representante legal declara que comparece a la firma de este titulo
para aceptar el cargo de Representante Comin. Sujeto a lo dispuesto por el articulo
68 de la LMV, el Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se
contemplan en la LGTOC. Para todo aquello no expresamente previsto en el titulo o
en cualquiera de los documentos de la emisién o en la LGTOC, el Representante
Comun actuard de conformidad con las instrucciones de la asamblea de los
tenedores (para efectos de que no haya lugar a dudas, el Representante Comdn no
representa a los tenedores de forma individual, sino de manera conjunta).

(a) El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones siguientes:

(i) Autorizar con la firma de sus representantes, del Acta de Emision y el Titulo;

(ii) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales correspondan, asi como los que requiera el desempefio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

(iii) Convocar y presidir las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opcionales y
ejecutar sus resoluciones;
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(iv) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al presente
Titulo y al Acta de Emisién;

(v) Ejecutar la mecénica de ejercicio y de liquidacién de que trata el presente Titulo
y la Clausula Décima Quinta del Acta de Emisién.

(vi) Ejecutar aquellas otras funciones u obligaciones que se desprendan del presente
Titulo y del Acta de Emisién o que sean compatibles con la naturaleza del cargo de
Representante Comdin.

(vii) Publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier
informacién al gran publico inversionista respecto del estado que guarda la emisién,
en el entendido que cualquier informacién que sea de caracter confidencial debera
siempre identificarse como tal, ya que el Representante Comin podrd revelar al
publico inversionista cualquier informacién que se haya hecho de su conocimiento y
que no se haya identificado como confidencial.

(viii) Solicitar a las partes toda la informacion necesaria en el ejercicio de sus
facultades y para el cumplimiento de sus obligaciones y

(ix) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le
competen conforme a la LMV, la LGTOC, las disposiciones aplicables emitidas por la
CNBV y los sanos usos y précticas bursatiles.

(b) El Representante Comdn podré ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores conforme a lo establecido en la Clausula Vigésima Primera
del Acta de Emision, en el entendido de que dicha remocién o sustitucién sélo tendrd
efectos a partir de la fecha en que un representante comin sucesor haya sido
designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesiéon del mismo.

(c) El Representante Com(in sélo podra renunciar a su cargo por causas graves que
calificard el juez de primera instancia del domicilio de la Emisora y, en ese supuesto,
seguird desempefiandose en el cargo hasta que la asamblea de Tenedores de los
Titulos Opcionales designe a su sustituto y éste tome posesion de su cargo.

(d) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en
nombre o por cuenta de los tenedores, en términos del presente o de la legislacion
aplicable, seran obligatorios y se consideraran aceptados por los tenedores.

(e) El Representante Comun en ningn momento estard obligado a erogar ningn
tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a
cabo cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de
Su encargo.

18. ASAMBLEAS DE TENEDORES

(a) La asamblea general de los Tenedores representara al conjunto de Tenedores de
los Titulos Opcionales y las decisiones adoptadas serdn validas respecto de todos los
Tenedores, aln de los ausentes y disidentes. Las asambleas de tenedores se regiran,
conforme al articulo 68 de la LMV por las disposiciones aplicables de la LGTOC, y en
lo no previsto por ésta, se regiran por la LGSM vy cualquier otra aplicable de manera
supletoria, asi como por lo estipulado en el presente apartado.

(b) Las Asambleas de los Tenedores de los Titulos Opcionales se celebrardn en la
Ciudad de México, Distrito Federal, en el domicilio del Representante Comtn o en el
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lugar que sefiale al efecto. La asamblea general de tenedores se reunird siempre gue
sea convocada por el Representante Comun.

(c) Los Tenedores de los titulos Opcionales que, en lo individual o conjuntamente
posean el 10% (diez por ciento) de los Titulos Opcionales en Circulacién de la Serie
de que se trate, en su caso, podran pedir al Representante Comin que convoque a
asamblea de Tenedores, especificando en su peticién los puntos que en la asamblea
deberan tratarse, asi como el lugar y hora en que debera celebrarse dicha asamblea.
El Representante Comdn debera expedir la convocatoria para que la Asamblea se
retina dentro del término de 15 (quince) dias naturales contados a partir de la fecha
en que reciba la solicitud. Si el Representante Comln no cumpliera con esta
obligacion, el juez de primera instancia del domicilio del Representante Comun, a
peticion de los Tenedores de los Titulos Opcionales solicitantes, deberd expedir la
convocatoria para la reunién de la Asamblea.

(d) Las asambleas de Tenedores seran convocadas, se instalaran, deliberardn y
tomaran sus resoluciones con arreglo a lo siguiente:

(i) Las convocatorias para las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opcionales
se publicaran una sola vez en alguno de los periédicos de mayor circulacién a nivel
nacional con cuando menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de la
asamblea, incluyendo fecha, lugar, hora y orden del dia;

(ii) La convocatoria deberd contener la fecha, hora y lugar en que se celebrard la
asamblea, el orden del dia que se tratard y sera firmada por el Representante
Comln;

(iii) Excepto en el caso que trata el sub-inciso (iv) siguiente, para que la asamblea
se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberdn estar
representados en ella la mitad mds uno de los Titulos Opcionales en circulacién, y
sus resoluciones seran validas por mayoria del total de votos de los presentes. En
caso de que una asamblea se retina en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se
considerara legalmente instalada cualquiera que sea el numero de Titulos Opcionales
en circulacion que se encuentren representados, Yy sus resoluciones seran validas por
mayoria de votos;

(iv) Se requerird que esté representado en la asamblea en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) del total de los
Titulos Opcionales en circulacidn Y que las resoluciones sean adoptadas por la
mayoria de los Titulos Opcionales en Circulacién, en los siguientes casos:

(x) Cuando se trate de revocar la designacion de Representante Comun o nombrar a
cualquier otro representante comun.

(v) Cuando se trate de consentir o autorizar que la Emisora deje de cumplir con sus
obligaciones contenidas en el Titulo o en el Acta de Emisién u otorgar prérrogas o
esperas a la Emisora.

(z) Cuando se trate de realizar cualquier modificaciéon a los términos del Acta de
Emision o del Titulo. No obstante lo anterior, no sera necesaria la aprobacién de la
Asamblea de Tenedores en caso de que la modificacion a los términos del Acta de
Emision o del Titulo se realice para incluir, sustituir o modificar los Activos
Subyacentes, siempre y cuando no existan series vigentes utilizando el Activo
Subyacente que se pretenda sustituir o modificar. En este supuesto, la Emisora
debera informar por escrito al Representante Comdn sobre la inclusion, sustitucién o
modificacién del Activo Subyacente que pretenda llevar a cabo, a efecto de realizar

—
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conjunta o individualmente, los actos convenientes y/0 necesarios para la obtencién
de las autorizaciones correspondientes con el fin de llevar a cabo la modificacion del
Acta de Emision.

Si la asamblea se reline en estos casos en virtud de segunda o ulterior convocatoria,
sus decisiones serdn adoptadas por mayoria del total de los Titulos Opcionales,
cualquiera que sea el nimero de Titulos Opcionales en circulacién representados en
la asamblea.

En cualquier caso, la emisora debera presentar a la CNBV para su autorizacién la
modificacion del Acta de Emisidn o del Titulo;

(v) Para concurrir a la asamblea, los tenedores deberdn depositar las constancias de
depésito que expida la S.D. Indeval, Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de
CV., y el listado interno de posiciones que al efecto expida el custodio
correspondiente, respecto de los titulos de los cuales son titulares, en el lugar que se
designe en la convocatoria, por lo menos el dia habil anterior a la fecha en que dicha
asamblea deba celebrarse. Los tenedores podran hacerse representar en la asamblea
por apoderado, acreditado con carta poder firmada ante dos testigos;

(vi) En ningln caso pueden estar representados en la Asamblea los Titulos
Opcionales que no hayan sido puestos en circulacién ni los que la Emisora hubiera
adquirido a través de la Bolsa en el mercado secundario;

(vii) De cada asamblea se levantard un acta suscrita por quienes hayan fungido
como presidente y secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por
los concurrentes y por los escrutadores. Las actas y demas datos y documentos que
se refieran a la actuacién de las asambleas de tenedores o del Representante
Comun, serdn conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por
los tenedores, los cuales tendrdn derecho a que, a su costa, el Representante Comdn
les expida copias certificadas de dichos documentos;

(viii) No obstante lo antes sefialado, las resoluciones tomadas fuera de asamblea
por unanimidad de los tenedores que representen la totalidad de los titulos con
derecho a voto tendrén, para todos los efectos legales, la misma validez que si
hubieran sido aprobadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por
escrito.

(ix) Una vez que se declare instalada la asamblea de tenedores, los tenedores no
podran evitar su celebracion retirdndose de la misma. Los tenedores que se retiren o
que no concurran a la reanudacién de una asamblea de tenedores que haya sido
aplazada en los términos que autoriza este documento o la legislacion aplicable, se
considerara que se abstienen de emitir su voto respecto del(los) asunto(s) que se
trate(n).

(x) Nada de lo contenido en el presente documento, limitard o afectara los derechos
que, en su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito.

(xi) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podran ejercer individualmente las
acciones que les correspondan para exigir:

(x) De la Emisora, el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de Emisién
y el presente Titulo, en lo relativo a la liquidacion de los Titulos Opcionales cuando
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éstos se ejerzan y en lo relativo al pago de la pena convencional en los casos y con
las condiciones previstas en la Cldusula Décima Cuarta del Acta de Emision.

(y) Del Representante Comun, que practique los actos conservatorios de los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales en comin o que haga efectivos
dichos derechos, y

(z) La responsabilidad en que incurra el Representante Comun por dolo o culpa
grave.

Tanto los factores y los multiplicadores se indican en el Aviso de Oferta Pulblica de
conformidad con el clausulado del Acta de Emision, misma que se acompafa al
presente titulo como si a la letra se insertasen formando parte integral de presente
titulo como Anexo 1, contenida en la Escritura Publica No. 95,993 de fecha 28 de
abril de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Joaquin Talavera Sanchez titular de
la notaria publica nimero 50 del Distrito Federal.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta plblica fue autorizada por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/106615/2014, de
fecha 25 de abril de 2014. Asimismo, los Titulos Opcionales se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores con el nimero 0919-1.20-2014-010. La
inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad
de los valores, la solvencia de |a Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la
informacion contenida en el prospecto, ni convalida los actos que, en su caso
hubieren sido realizados en contravencién de las leyes mexicanas.

[EL RESTO DE LA PAGINA FUE DEJADA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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México D.F., a 12 de abril de 2016

LA EMISORA
ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO ACTINVER
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EL REPRESENTANTE COMUN
MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO

Héctor Eduardo Vazquez Abén o Elena Rodriguez Moreno
Representante Legal

La presente hoja de firmas forma
cuarta emision de Titulos Opcionales
de C.V., Grupo Financiero Actinver.

parte integral del Titulo de |a trigésima
por parte de Actinver Casa de Bolsa, S.A.







