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Documento de Informacién Clave para la Inversién

LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION PRELIMINAR SE

ENCUENTRA SUJETA A CAMBIOS, REFORMAS, ADICIONES, ACLARACIONES O SUSTITUCION.

OFERTA PUBLICA PRIMARIA DE HASTA 20°000,000 (VENTE MILLONES) TITULOS OPCIONALES DE COMPRA
O VENTA EN EFECTIVO, CON EJERCICIO EUROPEO O AMERICANO, CON RENDIMIENTO LIMITADO,
BARRERAS Y PORCENTAJE RETORNABLE DE PRIMA DE EMISION REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS
SUBYACENTES, MEDIANTE COLOCACIONES SUBSECUENTES ‘EN HASTA 1,000 (MIL) SERIES EN QUE

PODRA DIVIDIRSE LA EMISION. ]

Nimeroy
Caracteristicas de
los Titules

| autorizados:

Derechos de los
Tenedores:

Tipo de Oferta:
Monto de la
Oferta:
Denominacion del
| Emisor:
Clave de Pjzarra:
Periodo o Fecha
de la Oferta
Pablica:
Fecha de Emision
| de la Serie:
Fecha de
Liquidacion:
Plazo de Vigencia
| de la Emisidn:
Tipo de Ejercicio:

Fecha o Fechas de

Ejercicio:

Clase de los
| Titulos:

Forma de

A. DATOS GENERALES

Hasta 20°000,000 (vente millones) titulos opcionales de compra o venta en efectivo, con ejercicio [europeo o
americano], con rendimiento limitado, [barreras] y porcentaje retornable de prima de emision referidos a diversos
activos subyacentes, mediante colocacnones subsecuentes en hasta 1,000 (mil) series en que podra dividirse la
emisién.

Cada Titulo Opcional otorga a sus Tenedores el derecho de recibir de la Emisora en Pesos en una sola
exhibicién y en la Fecha de Ejercicio, el monto que resulte de aplicar el inciso que aplique conforme a los

g criterios de ejercicio europeo y/o americano. Las caracteristicas de los dos tipos de ejercicio, europeo y

americano, bajo los cuales los Titulos Opcionales podrén ser ejercidos pueden consultarse en la Caratula del
Prospecto. Los Titulos Opcionales de Compra o Venta en Efectivo, con ejercicio Europeo o Americano, con
Rendimiento Limitado, Barreras y Porcentaje Retornable de Prima de Emision objeto del presente documento,
son instrumentos financieros especializados disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos,
asi como de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en ¢caso
de un Evento Extraordinario, y que se mencionan en el Acta de Emision y en el Prospecto de Colocacion. Cada
serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo Global depositado en Indeval. En virtud que la
Emisora y el Intermediario Colocador son la misma persona, los intereses de este (llimo podrian diferir de los
intereses de los posibles inversionistas. Para mas informacioén, ver la seccién 1.3 “Facteres de Riesgo” y el
capitulo “Plan de Distribucién” del Prospecto. Por dltime, la Emisora no quedara obligada a asumir compromisos,
garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o a cualquier tercero, por el
comportamiento del precio del Activo Subyacente, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o
por la suspension que se haga de la estimacion y difusion de los Activos de Referencia. Los efectos de los
Activos de Referencia son los que se describen en fa seccién “Informacion General - Factores de Riesgo” del
Prospecto.

Oferta Publica Primaria.

$18,790,000.00 (Dieciocho millones setecientos noventa mil pesos 00/100 M.N.)

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financierc Actinver.

IPC805R DC379

9 de mayo de 2017

9 de mayo de 2017

12 de mayo de 2017

Hasta 10 (diez) afios contados a partir de la fecha del Acta de Emisién.

Europeo.

El aitimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de la serie: 38 1

Titulos opcionales de compra.

En efectivo.

| Intermediario ) - -
4 Actinver Casa de Bolsa S.A. <_ie C.V., Grupo Financiero Actinver.

Representante
Comtin:

'
]

Mercado de
Referencia: .

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

El que se indique en el Aviso de Oferta Pablica de la Emision.

i




Casa de Bolsa S.A.de C.V.
Activos de Activos de Referencia: IPC. Indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
Referencia o Clave de pizarra de los Activos de Referencia: IPC.
Canasta de Nive! de Referencia: 48,998
) Referencia:

Los Titulos Opcionales en todas sus Series pueden ser adquiridos por personas fisicas o morales, mexicanas o
extranjeras, fondos de pensiones, jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad, instituciones de seguros y
de flanzas, asi como fondos de inversion autorizados para adquirir titulos opcionales.

Posibles
Adquirentes:

Los posibles adquirentes deberén sujetarse a lo previsto en los articulos 16-A y 16-C del Cédigo Fiscal de la
. Federacion, en los Articulos 20, 21, 28 fraccion XVII, 142 fraccién XIV, 146 y 163 de la Ley del Impuesto Sobre la
Régimen Fiscal: Renta, en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento del mismo ordenamiento y en las Reglas 2.1.12, 3.2.6,
¥ 3222 y 3.18.8 de la Resolucién Misceldnea Fiscal para el 2017, asi como a las Disposiciones que las
sustituyan, reformen o complementen con posterioridad.

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiera Actinver.
Atencién: Paulina Ezquerra Martin.
Teléfono: +52 (55) 1103 6688.

Datos de Contacto
del Intermediario
Colocador:

j Correo electrénico: pezguerra@actinver.com.mx

' A Lirite
C'?Ve de porcentual
Pizarra Prima Porcentaje Precio del Valor \./"4‘Ior Precio por Numero de Titulos Plazo de
Serie de de Retornable " de Intrinseco | Int ‘d‘s - Lot P Opcionales deesta | Vigenciade la
esta Emision de la Prima Ejercicio nirinseco ote Serie Serie:
Serie calculado
sobre
) - Del 9 de mayo de
100% 0.01% 2017 al 8 d'e mayo
IPC805R($10,000.00 548,998 $10,000.00 1,879 de Titulos ~ [3© 2018, sin que
38 ! ' 0.00 M.N. . ’ h len caso alguno
DC379 M.N. $10,000.00M.N. [M.N. $4.899 M.N. $ M.N. Opcionales exceda de?plazo
de Vigencia de la
Emision
- Multiplicador Precio de
Factor 1 Factor 2 Muttiplicador 1 2 Barrera 1 Barrera 2 Reembolso
0.00 0.00 0.00 0.00 46,00C.00 53,000.00 $1,200.00

B. FACTORES DE RIESGO

Los inversionistas deben considerar cuidadosamente los siguientes factores de riesgo y el resto de la informacién incluida en este
Prospecto antes de realizar una decision de inversion en los Titulos Opcionales. Los riesgos e incertidumbres que se describen a
continuacién no son los Gnicos a los que se enfrenta la Emisora. Las operaciones de la Emisora y los Titulos Opcionales también
pueden enfrentarse a riesgos desconocidos o que actualmente no se consideran importantes. Si alguno de los riesgos descritos a
continuacion llegase a ocurrir, el mismo podria afectar en forma adversa y significativa las actividades, los resultados de operacion,
proyecciones y la situacion financiera de fa Emisora o en el Valor de Mercado de los Titulos Opcioriales. En dicho supuesto, el Valor
de Mercado de los Titulos Opcionales podria disminuir y los inversionistas podrian perder fa totalidad o una parte de su inversion.

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una
Prima de Emisién. El derecho anterior expira al término del Plazo de Vigencia de cada Serie, por lo que la tenencia de los mismos
implica el reconocimiento de que el Valor Intrinseco y el Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario pueden
variar en funcién del Nivel de Mercado de los Activos de Referencia.

Cada Titulo Opcional otorga a su tenedor el derecho de recibir de la Emisora en efectivo, en la Fecha de Ejercicio que corresponda, el
Valor Intrinseco del Titulo Opcional, si lo hubiere, conforme a lo que se describe en el Acta de Emision y en este Prospecto.

Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados disefados para inversionistas conocedores de dichos
instrumentos, asi como de los factores que determinan su precio. El Tenedor tiene el riesgo de perder integramente la diferencia entre
la Prima de Emisién y el Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn, siempre que este porcentaje sea menor al 100% (cien por
ciento). Asimismo, el Tenedor debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el
Acta de Emision.

A continuacién se sefalan de manera detallada ios principales riesgos que trae consigo la adquisicién de los Titulos Opcionales:

Riesgo de Mercado

Algunas de las variantes que determinan el valor de los Titulos Opcionales y su Precio de Mercado al momento de la emisién y
durante su vigencia en tanto no lleguen al dltimo dia del plazo de vigencia de la Serie son, entre otros: el precio del subyacente, las
tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento. El movimiento de dichas variables depende de
diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales.
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Riesgo de Liguidez ' :

Ocasionalmente se pueden presentar condiciones especiales de mercado (falta de liquidez en el mercado) o eventos extraordinarios
(por ejemplo, suspensiones a las negociaciones por rompimiento de paramet-os de precios establecidos por la Bolsa). En caso de que
el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera anticipada tendria que realizar la operacion en mercado secundario. Sin
embargo las condiciones de oferta y demanda de los Titulos Opcionales, pudieran llegar a provocar que no hubiera compradores o
bien que las posturas de compra estén a precios incluso inferiores que el precio de colocacién dos Titulos Opcionales de referencia de
modo que el tenedor que decida vender su posicién en estas circunstancias podra llegar a observar una pérdida al hacer liquida su
posicion.

Riesgo de Mercado Secundario

Los Titulos Opcicnales podran ser comprados y vendidos por su tenedcr libremente en la Bolsa, y en funcién de las propias
condiciones del mercado, pudiera haber o no ofros participantes interesados en adquirir fos Titulos Opcionales en mercado
secundario. . :

En los Titulos Opcionales del tipo europeo la Emisora pagard a su tenedor hasta el Gltimo dia del plazo de vigencia de cada serie
emitida por lo que el tenedor no podra exigir a la Emisora el pago por estos conceptos en fecha previa a su vencimiento.

Riesgo de Contraparte

Es la exposicion a pérdidas como resultado del incumplimienio o falta de capacidad crediticia de la Emisora de los Titulos Opcionales.
El cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de contra parte. En
éste sentido, conforme a lo sefalado en la Seccién3 “La Emisora” del Prospecto, la experiencia de la Emisora resulta fundamental
para una adecuada administracién de los requerimientos de cobertura y liquidez.

Para mayor referencia respecto a los Factores de Riesgo, consultar la Seccién 1.4 “Factores de Riesgo” del Prospecto.

C. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

Ejercicio Europeo
Cada Titulo Opcional otorga a sus Tenedores el derecho de ejercicio conforme a lo siguiente:

En la Fecha de Ejercicio el Tenedor del Titulo Opcional, tendréa unicamente ef derecho de obtener en efectivo, por parte de la Emisora,
un monto calculado, conforme a lo siguiente:

a. Siel IPC es mayor o igual al nivel inferior y menor o igual al nivel superior:

Pago = 112.00%

b. Siel IPC termina por debajo del nivel inferior o por arriba del nivel superior:
Pago = 100%

Mercado Secundario
Es limitado. El emisor podra proporcionar mercado secundario a mayor esfuerzo.
Se recomienda mantener el titulo hasta ef vencimienio.

Participacion con proteccion
Ofrece un cupén del 12% si el IPC se mantiene dentro del rango.
Tiene 100% del Capital Garantizado.

Estrategia
Ofrece una expectativa de mediano plazo para el IPC, riesgo limitado desde el comienzo.
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DESCRIPCION ESQUEMATICA DE LA OPERACION

Pdblico Inversionista

e o ., @

Emisor Colocador

ActlnverTActlnverl ,

BOLSA MEXICANA DEV, \LORE>

Emisién de Depésite Distribucién
Titulos de Titules de Titulos
Opcionales Opcicnales Opcicnales
D. EMISORA

La Emisora presta servicios de intermediacion bursatil en términos de lo previsto en la LMV, la Circular de Casas de Bolsa y las
autorizaciones gubernamentales correspondientes. Entre otros, la Emisora lleva a cabo las siguientes actividades:

» Prestacién de servicios de asesoria en materia de inversiones a personas fisicas, principalmente, y a empresas.

e Operaciones tales como compra, venta y reporto con valores de capital (acciones y CPOs} y deuda (certificados bursatiles,
instrumentos emitidos o avalados por el Gobierno Federal, titulos de deuda estructurada, entre otros) por cuenta propia y para
sus clientes personas fisicas, incluyendo a través de la plataforma electronica “Bursanet”.

e Operaciones con instrumentos financieros defivados por cuenta propia y para sus clientes.

*»  Operaciones cambiarias.

* Participacion en ofertas publicas de deuda y capital- como lntermedlano colocador lider, co-lider o miembro del sindicato

colocador.

Participacién en ofertas privadas.

Prestacién de servicios de formacién de mercado a emisoras con valores inscritos en la Bolsa.

Prestacidn de servicios de custodia y guarda de valores

Prestacién de servicios fiduciarios.

Prestacion de servicios de intermediacion de los fondos de inversion de Operadora Actinver.

 Fondos de ahorro y de pensiones.

La Emisora es una de las de casas de bolsa de mayor crecimiento en el mercado mexicano. De acuerdo con la informacion publicada
por la CNBV, al 31 de diclembre de 2016, la Emisora mantiene el primer lugar en nimero de clientes a nivel nacional, cuenta con la
segunda red de centros financieros mas grande de México y concentra la quinta custodia de activos administrados mas grande del
mercado bursatil mexicano. Es importante sefialar que la Emisora cuenta con una menor dependencia de sus ingresos sobre clientes
especificos y, por consecuencia, es menor el riesgo de pérdida de activos. Como se muestra en la siguiente grafica, la base de
clientes de la Emisora ha registrado un crecimiento anual compuesto del 31 ce diciembre de 2004 al 31 de diciembre de 2016 de 25%.
Esta informacion podra ser consultada en la siguiente liga: http://portafoliodeinformacion.cnbv.gob.mx/cb1/Paginas/infcuentasemp.aspx

E. INFORMACION FINANCIERA

Estadq de Resultédoé

ot

Periodos 2016 ' 2015 ‘ 2014

Total de Ingresos $1.311 $1,211 $1,131
Utilidad Neta $192 $69 $155
UPA $0.408 50146 $0.402
EBITDA N.A. ‘N.A. N.A.




 Actinver

2014

Periodos
Disponibilidades $212 $173 $162
Activo Fijo $135 $126 $119
Otros Activos $29,761 71 $28,910 $20,155
Total de Activos $20,108 - $29,209 $20,436
Pasivos Bursatiles $0 - .80 $0
Pasivos Bancarios $0 $0 $0
Otros pasivos - $28,559 - $27,830 - $19,210
Total Pasivo $28,559 $27,830 $19,210
Capital Contable $1,549 $i ,379 $1,226

Para conocer la situacion financiera detallada de la emisora, asi como tener una comprension integral de la informacion financiera
seleccionada, le sugerimos consultar el prospecto y estados financieros respectivos.

Comentarios y analisis de la informacion financiera:

El siguiente analisis esta basado en, y debe leerse conjuntamente con la seccjén “- Informacién financiera seleccionada” y con los
Estados Financieros y notas a los mismos incorporados por referencia al presente Prospecto. Los Estados Financieros de la Emisora
han sido preparados de conformidad con los criterios contables emitidos para las casas de bolsa en México establecidas por la CNBYV,
y que siguen en lo general a las NiF emitidas por el CINIF,

Margen financiero por intermediacion

Los ingresos totales de la Emisora se encuentran clasificados de la siguiente for,ma: (i) comisiones y tarifas cobradas y pagadas; (ii)
ingresos por asesoria financiera; (iii) utilidad por compraventa; (iv) pérdida po- compraventa; (v) ingresos por intereses;(vi) gastos por
intereses; y (vii) resuitado por valuacion a valor razonable.

Los resultados por servicios de la Emisora reflejan en el 2016 una reduccién de $80 6 6.6%, con respecto al mismo periodo del afio
anterior, al pasar de $1,211 en 2015 a $1,131 en 2016. Lo anterior, debido en gran medida a la disniinucién de $117 en los ingresos
por asesoria financiera los cuales en el 2015 presentaron un crecimiento sin precedentes debido al importante volumen de
colocaciones.

Al término del 2015 los resultados por servicios mostraron un crecimiento del 7.1% con respecto al afio anterior debido principalmente
por una mayor generacion en los ingresos por asesoria financiera, los cuales pasaron de $379 en el 2014 a $542 en el 2015, lo que
representa un crecimiento del 43% que equivalen a $163. Dicho efecto favorable fue reducido, en parte, por la disminucidon de $83 en
las comisiones y tarifas netas.

Al cierre de 2014 los resultados por servicios de la Emisora muestran un crecimiento del 13.3% contra el mismo periodo del afio
anterior, dicho aumento obedece al incremento en comisiones y tarifas cobradas los cuales pasaron de $756 en 2013 a $858 millones
en 2014 y al incremento en ingresos por asesoria financiera los cuales aumentaron 7.7% durante 2014.

En el 2016 el resultado del margen financiero mostro un crecimiento de 230.9% vs. el resultado logrado el afio anterio, al pasar de
$136 a $450, es decir $314 d crecimiento. El incremento se generd, principalmente, en el renglén de ingresos por intereses los cuales
crecieron 146.2% 6 $1,373, efecto que fue disminuido por los gastos por intereses los cuales también crecieron 75.3% & $785; todo lo
anterior debido a un mayor volumen de operacion de la tesoreria y a la estrategia de la mesa. Por otra parte, la utilidad y pérdida por
compraventa tuvieron una variacién neta desfavorable de $539.

El resultado en Margen financiero por intermediacién en el 2015 tuvo una disminucién del 65.2% con respecto al mismo periodo del
aflo anterior, al pasar de $391 a $136. Dicha reduccién obedece a un incremento del 16.8% de los gastos por intereses y un
incremento del resultado negativo por valuacién a valor razonable de $145, mientras que el 2014 dicho resultado negativo fue de $4, lo
anterior debido a las condiciones del mercado que prevalecieron, principalmente en el segundo semestre del 2015 y a la valuacién de
ciertas posiciones propias. '

En el 2014 el Margen financiero por intermediacion mostré una disminucion del 21% con réspecto al afio anterior debido,
principalmente, al aumento mostrado en la Pérdida por compra venta la cual pasé de $143 a $323.
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Gastos de administracién y promocion ’

Los gastos de administracién y promocién crecieron en el 2016 $64 & 5.1% ai pasar de $1,253 en el 2015 a $1,317 en el 2016. Lo
anterior producto del incremento de los gastos relacionados con recursos humanos, rentas y gastos de tecnologia, principalmente.

En el 2015 los gastos de administracion se redujeron $20 millones, los $1 Zo\; millones reglstrados al cietre del 2015 son un
decremento marginal del 1.6% mencr a lo registrado =n el 2014 debido, al mismo efecto que se registré en 2014 donde no se genero6
un gasto por concepto de PTU va que los empleados s€ encuentran en otra empresa operadva del grupo.

Otros ingresos de la operacion

En el 2016 el rengldn de otros ingresos de la operacién creCIeron 60% que repres enta un aumento de $3

Otros ingresos de la operacion muestran en el 2015 utilidad de $5 mientras que el afio anterior mostraban una pérdida de $24 lo
anterior debido, en parte, a la venta de cierta posicién que mantenia la Emisora.

Otros ingresos de operacion pasaron de $74 en el 2013 a $(24) en el 2014, lo que representa un decremento del 132.4% debido
nuevamente a ingresos no recurrentes. . :

Resultado de la operacion

En el 2016 el resultado de la operacidén mostré un crecimiento del 174.7% con respecto al mismo periodo del afio anterior, como

resultado del crecimiento del margen financiero por lntermedlacxon el cual paso.de $136 a $450 como resultado en parte, del
excelente comportamiento de los ingresos por intereses.

El resultado de operaci6a tuvo una baja del 56.0% al alcanzar los $99 millones en 2015, este resultado fue afectado por un menor
margen financiero por intermediacién y por el incremento en los gastos por intereses los cuales subieron un 16.8% en el afo.

El resultado de operaciéon muestra una contraccién del 4.3% al alcanzar los $225 millones en 2014, este resultado fue afectado por un
menor margen financiero por intermediacidn y por otros ingresos de la operacién que resultaron negativos durante el ejercicio.

Impuestos

_Los impuestos causados y diferides importaron en el 2016 $30y $50, respectivarnente, con una tasa real efectiva del 30%, al igual que
en ejercicios anteriores.

En el gjercicio del 2015 los impuestos a la utilidad causados y diferidos |mpor1 an $(68) y $38, respectivamente, con una tasa real
efectiva del 30%

En el 2014 los impuestos causados y diferidos netos importan $70 contra $41 del 2013.
Resultado neto

En el 2016 el resultado neto alcanzd $1982 que representan un crecimiento con respecto al 2015 de 178.3%, cifra similar a la lograda 3
afos atras y una de las mas importantes mostradas por la Emisora

El resultado neto en el 2015 muestra un reduccion del 55.5% con respecto al mismo periodo del afo anterior, al pasar de $155 a $69
debido, en gran medida, a la caida del margen financiero por el aumento de los gastos por intereses.

En el 2014 el resultado neto alcanzé $155 que representan una contraccion del 20.1% con respecto al mismo periodo del 2013 debido
una reduccion de $102 en las comisiones y tanfas cobradas yaun efecto neto negatlvo de $190 en la utllldad Y perdlda por
compraventa, prlnClpalmente : . S SN . )

Activo fotal

En el 2016 el activo total alcanz6 $30,108 que representan un 3.1% de crecimiento con respecto al 2015: Dicho crecimiento obedece a
incrementos del 978.8% en el rubro de derivados debido a la estrategia de la Direccion para aumentar las operaciones de este
producto y a una disminucién del 13.6% en la posicion propia de las inversiones en valores.

El activo total alcanz6 los $29,209 miliones, lo cual répresenta un crecimiento del 42.9%, el incremento obedece principaimente al
aumento en titulos para negociar en inversiones en valores de $9,078 millones 0 49.3%con respecto a las $18,407 millones
registrados en 2014. .

El activo total de 2014 que muestra el balance general, presenta un incremento del 12.2% durante ef ejercicio, este crecimiento se
debe primordialmente al aumento en inversiones en vaiores y en menor manera al resultado refleiado en disponibilidades el cual
alcanzo $162 millones con un crecimiento del’ 15 7% en el afo.




Actinver
Casa de Bolsa S.A. de CV

Pasivo total

Los pasivos totales crecieron en el 2016 en un 2.6% con respecto al afio anterior debldo al igual que en el activo, debido a un
importante crecimiento del 694.9% del rubro de derivados.

Al cierre de 2015, el pasivo total registro $27,830 lo cual muestra un aumento del 44.9% con respecto al afio anterior, este incremento
se debe al crecimiento en Acreedores por reporto que durante 2015 alcanzd-1os $26,756 millones superando en 55.3% a la cifra
reflejada en este rubro durante 2014.

El pasivo total en 2014, muestra un aumento del 12.1%, dicho aumento se debe al incremento en acreedores por reporto y al
crecimiento en otras cuentas por pagar.

Capital contable

En el 2016 el capital contable muestra dn crecimiento del 12.3% con respecte al afios anterior, debido al resuitado neto del ejercicio
que en 2016 alcanzo $192 vs. $69 el afio anterior.

El capital contable del ejercicio 2015 fue de $1,379 millones, mostrando un incremento de 12.3% principalmente beneficiado por los
resultados de ejercicios anteriores los cuales aumentaron en 24.6% comparado con el afio anterior.

Al cierre de 2014, el capital contable de la emisora es de $1,226 millones lo cual refleja un aumento del 14.4% contra el afio anterior el
cual fue impulsado por los resultados de ejercicios anteriores.

F. LEYENDAS Y MEDIOS DE ACCESO A MAS INFORMACION.

i e asa de poisa -, e 10 a ero M~ <

lgeie o Correc electrénicol -

“ii ‘Teléfoho

+52 (55) 1103 6600
extension 1440

~'Rélacién.con Inversionistas:

ActinverlR@actinver.com.mx

Juan Pablo Marquez Vargas

Oficinas Principales de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver: Guillermo Gonzalez
Camarena 1200, Piso 10, Centro Ciudad Santa Fe, Ciudad de Meéxico, C.P. 01210.

DOCUMENTO CON INFORMACI()N CLAVE PARA LA INVERSION A DISPOSICION CON EL INTERMEDIARIO COLOCADOR LA
INFORMACION AQUI PRESENTADA ES PUBLICA Y SE ENCUENTRA A DISPOSICION DEL PUBLICO INVERSIONISTA EN LA
PAGINA DE LA BOLSA, DE LA CNBV Y DE LA EMISORA, wwwbrnv com.mx, www.gob.mx/cnbv, www.actinver.com, ASI
COMO EN LA DE LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES.

EL EMISOR Y EL INTERMEDIARIO SON RESPONSABLES DE LA ELABORACION Y CONTENIDO DEL PRESENTE
DOCUMENTO. ASIMISMO, LA INFORMACION AQUI CONTENIDA FORMA PARTE INTEGRAL DEL PROSPECTO DE
COLOCACION.

LA VERSION DEFINITIVA DEL DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION QUE INCLUYE LOS CAMBIOS,
REFORMAS, ADICIONES, ACLARACIONES O SUSTITUCIONES QUE SE REALICEN ENTRE LA FECHA DE PRESENTACION
DEL DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION PRELIMINAR Y LA FECHA EN QUE SE LLEVE A CABO
LA OFERTA, PODRA CONSULTARSE EN LA PAGINA ELECTRONICA EN LA RED MUNDIAL DE LA BOLSA MEXICANA DE
VALORES, S.A.B. DE C.V. Y DE LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES EN LAS SIGUIENTES DIRECCIONES:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, www.actinver.com.

El presente documento forma parte integral del Prospecto de Colocacion. Les documentos presentados como parte de la solicitud de
[inscripcién/actualizacién] a la Comision Nacional Bancaria y de Valores y de listado en Ia Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V,,
podran ser consultados en sus paginas de Internet.

LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION PRELIMINAR SE
ENCUENTRA SUJETA A CAMBIOS REFORMAS ADICIONES, ACLARACIONES @ SUSTITUCION i

Autorizacién de CNBV para su publlcamon 1531 06615/2014 de fecha 25 de abril de 2014.
Autorizacion CNBV de difusién y actualizacion 153/5269/2015 de fecha 16 de abril de 2015
Autorizacién CNBYV de difusion y actualizacion 153/105476/2016 de fecha 15 de abril de 2016
Autorizacion CNBV de difusidn y actualizacion 153/10231/2017 de fecha 20 de abril de 2017

Ciudad de México a 9 de mayo de 2017.
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ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO ACTINVER

OFERTA PUBLICA PRIMARIA DE HASTA 1,879 (UN MIL OCHOCIENTOS SETENTA Y NUEVE) TITULOS
OPCIONALES DE COMPRA EN EFECTIVO, CON EJERCICIO EUROPEO, CON RENDIMIENTO LIMITADO, Y
PORCENTAJE RETORNABLE DE PRIMA DE EMISION REFERIDOS AL INDICE DE PRECIOS Y COTIZACIONES DE
LA BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V., MEDIANTE COLOCACIONES SUBSECUENTES EN HASTA
1,000 (MiL) SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA EMISION, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y
CONDICIONES ESTABLECIDOS EN EL ACTA DE EMISION CONTENIDOS EN LA ESCRITURA PUBLICA NUMERO
95,993, DE FECHA 28 DE ABRIL DE 2014, OTORGADA ANTE LA FE DEL LICENCIADO JOAQUIN TALAVERA
SANCHEZ, TITULAR DE LA NOTARIA PUBLICA NUMERO 50 DE LA CIUDAD DE MEXICO, Y EL PROSPECTO DE
COLOCACION (SEGUN EL MISMO SEA ACTUALIZADO DE TIEMPO EN TIEMPO). CADA UNO DE LOS AVISOS
DE OFERTA INDICARA EL MONTO DE CADA COLOCACION. CADA. TITULO OPCIONAL REPRESENTA EL VALOR
MONETARIO DEL ACTIVO O CANASTA DE REFERENCIA, A RAZON DE $1.00 (UN PESO) POR CADA PUNTO DEL
ACTIVO O CANASTA DE REFERENCIA. LOS TiTULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 1 (UN) TITULOS
OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
HASTA $18,790,000.00 A.N.

(DIECIOCHO MILLONES SETECIENTOS NOVENTA MIL PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL)

Fecha de la Oferta: 9 de mayo de 2C17

Fecha de Emision de la Serie: 9 de mayo de 2C17

Fecha de Cruce: 9 de mayo de 2C17

Fecha de Liquidacion: 12 de mayo de 2017

Fecha de Registro en Bolsa: 9 de mayo de 2C17

Numero de Titulos Opcionales Autorizados para 20,000,000 (veinte millones)

Circular:

Hasta 10 (diez) afios contados a partir de la fecha de autorizacién
por parte de la CNBV.

Plazo de Vigencia de la Emisién:

Tipo de Ejercicio: Europeo

Fechas de Observacion del Nivel de Barrera: N/A

Fecha o Fechas de Ejercicio: el dltimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de la Serie 38

Clase de los titulos: Compra
Forma de liquidacién: En efectivo
Activos de Referencia o Canasta de Referencia: Activos de Clave de Nivel de Valor
Referencia: pizarra de los Referencia Ponderado
Activos de
Referencia
indice de Precios
y Cotizaciones IPC 48,998 100%
de la Bolsa
Mexicana de
Valores, S.A.B.
de C.V.
Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: Un Lote
Clave de Pizarra de la Emisién: IPC805R DC378

Mercado de Referencia: Bolsa Mexicana de Valores

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las
Series:

Personas fisicas y morales, nacionales y extranjeras, cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente.

Lugar de Emisién:

Ciudad de México.

Derechos que confieren a los Tenedores:

Los titulos opcionales otorgan a sus tenedores, en la fecha o
fechas de ejercicio los descritos en la Clausula Décima Primera
del Acta de Emision.

Emisora:

Actinver Casa de: Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver.

Recursos netos que obtendra la Emisora:

$18,442,016.22

Gastos relacionados con la oferta:

Inscripcién RNV: $9,395.00
Listado BMV: $9,763.78
Comision por colocacion: $328,825.00

La Emisora cubrira los gastos relacionados con la oferta con




recursos propios. .

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las
series:

Los posibles adjuirertes deberén sujeiarse a lo previsto en los
articulos 16-A y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacién, en los
Articulos 20, 21, 28 fraccion XVII, 142 fraccién XiV, 146 y 163 de
la Ley del Impuesto Sobre la Renta, en los articulos 15, 271, 288 y
290 de! Reglamrento del mismo ordenamiento y en las Reglas
2.1.12, 3.2.6, 3.2.22 y 3.18.8 de la Resolucion Miscelanea Fiscal
para el 2017, asi como a las Disposiciones que las sustituyan,
reformen o complementen con posterioridad.

Lugar y Forma de Liquidacién:

En la S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores 3.A. de
C.V. (“Indeval”). Se liquidard en efectivo, en Moneda Nacional,
mediante depdsito o transferencia electrénica.

Evento Extraordinario:

Sera un “Evento Extracrdinario” el hecho de que se cancele o
suspenda fa cotizacién en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto
mas del 30% del valor de mercado de los Activos de Referencia,
conforme a lo establecido en la clausula Décima Tercera del Acta
de Emision.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos
Opcionales:

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el
nivel de mercado del Activo Subyacente, tasas de interés, la
volatilidad implicita y el plazo o vencimiento. Ef movimiento de las
variables anteriores depende de diversos factores ajenos a la
Emisora.

Representante Comun:

Monex Casa de 3olsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Serie Clave de Prima de Porcentaje Precio
Pizarra de Emisién Retornable de
esta Serie de Ejercicio
la Prima

Limite Valor Precio Nuimero de Plazo de

porcentual del | Intrinseco por Titulos Vigencia
Valor Intrinseca Lote Opcionales dela
calculado . de Serie:

sobre el Precio

de Ejercicio esta Serie

38 IPC805R | $10,000.00 100% $48,998

DC379 MN.
M.N.

$10,000.00

M.N.

0.01% : $0 M.N. $10,000.00 1,879 de Del 9 de
M.N. Titulos mayo de
Opcionales | 2017al8
de mayo
de 2018,
sin que
en caso
alguno
exceda
del plazo
de
Vigencia
dela
Emision.

$4.899 M.N.

Factor 1 Factor 2 Muttiplicador 1

Multiplicador 2 Barrera 1 Barrera 2 Precio de
- Reembolso

0.00 0.00 0.00

0.00 46,000.00 53,000.00 $1,200.00

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los Tenedores a cambio del
pago de una Prima de Emisidn. Por lo tanto, dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia, por lo que la tenencia
de los mismos implica el reconocimiento de que el Valor Intrinseco y el Precio de Mercado del Titulo Opcional en el
mercado secundario pueden variar en funcién del Precio de Mercado de 1os Activos de Referencia.

Cada Titulo Opcional otorga a sus Tenedores el derecho de recibir de la Emisora en Pesos en una sola exhibicién y en la
Fecha de Ejercicio, el monto que resulte de aplicar el inciso que aplique conforme a los siguientes criterios:

Ejercicio Europeo

Cada Titulo Opcional otorga a sus Tenedores el derecho de ejercicio conforme a lo siguiente:

En la Fecha de Ejercicio el Tenedor del Titulo Opcionai, tendra unicamente el derecho de obtener en efectivo, por parte de
la Emisora, un monto calculado, conforme a lo siguiente:



i) Si el Valor Final de los Activos de Referencia es mayor o igual a la Barrzra 1, o menor o igual a la Barrera 2, la Emisora
realizara un pago igual al resuitado de aplicar la siguiente férmula:

Pago en Efectivo = PR x Prima de Emisién + Precio de Reembolso

i) Si el Valor Final de los Activos de Referencia es menor a la Barrera 1 ¢ mayor a la Barrera 2, la Emisora realizara un
pago igual al resultado de aplicar la siguiente formula:

Pago en efectivo = PR x Prima de Emision
Donde:
PR: Porcentaje Retornable de la Prima

Los Titulos Opcionales de Compra o de Venta en Efectivo, Europzos o Americanos, con Rendimiento Limitado,
Barreras y Porcentaje Retornable de Prima de Emision objeto da esta emisién, son instrumentos financieros
especializados disefados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como de los factores que
determinan su precio.

El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario, y que se mencionan en el
Acta de Emisidn y en el Prospecto de Colocacién.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo Global depositado en Indeval

En virtud que la Emisora y el Intermediario Colocador son la misma persona, los intereses de este tltimo podrian
diferir de los intereses de los posibles inversionistas. Para mas informacién, ver la seccién 1.3 “Factores de
Riesgo” y el capitulo “Plan de Distribucién” del Prospecto.

Por tiltimo, la Emisora no quedara obligada a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los
Tenedores de los Titulos Opcionales o a cualquier tercero, por el comportamiento del precio del Activo Subyacente,
asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspensién que se haga de la estimacién y
difusion de los Activos de Referencia.

Los efectos de los Activos de Referencia son los que se describen en la seccion “Informacién General - Factores
de Riesgo” del Prospecto.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TiITULOS OPCIONALES

Actinver

Casa de Bolsa S.A.de C.V.

ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A.DEC.V,,
GRUPO FINANCIERO ACTINVER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Regisiro Nacional de Valores con el namero 0919-1.20-201-010 y
cotizaran en la Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. (la ‘Bolsa”).

La Inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud
o veracidad de la informacion contenida en este Aviso y en el Prospecto, ni convalida los zctos que, en su caso, hubieren sido realizados en
contravencion de las leyes.

Ninguna de la Bolsa, BlackRock Institutional Trust Company, N.A. e Impulsora y Promotora BlackRock México, S.A. de C.V. seré responsable por
cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspension de operaciones o incrementos en los gastos de operacién, perjuicios de buena fe,
perjuicios por la venta de o la compra de, o por los titulos opcionales, dafios consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun
cuando dichas instituciones hayan sido avisadas de la posibilidad de dichos dafios. Las marcas registradas “Bolsa Mexicana de Valores®”, “BMV®”",
“indice de Precios y Cotizaciones Bolsa Mexicana de Valores®”, “IPC®" y “ETFs” a 'as que se hace referencia en el Prospecto, son marcas de
servicios y se utilizan con autorizacion de sus titulares (los ‘Titulares”), mediante contratcs de licencia de uso. Los Titulos Opcionales referidos a los
subyacentes de los Titulares emitidos por la Emisora no son patrocinados, avalados, vendidos o promovidos por sus Titulares. Los Titulares no
hacen declaracién alguna sobre la recomendacion de invertir en sus productos. Asimismo, las licencias de uso antes referidas no implican que la
Bolsa avale, sugiera la compra o venta, o esté involucrada en el proceso de oferta publica de los Titulos Opcionales. Los Titulares no garantizan la
exactitud o la constancia en el calculo de sus productos o de cualquier informacion relacionada con dichos valores, ni garantizan los resultados a
obtener por la Emisora, por los inversionistas o por cualquier otra entidad o persona, derivados del uso de los valores respectivos o de cualquier
informacién relacionada con dichos valores. Los Titulares de ninguna forma garantizan y expresamente se deslindan de cualquier recomendacion o
garantia relativa a la negociacion o bondad para un propdsito o uso particular con respecto a sus productos. Sin perjuicio de lo anterior, en ningdn caso
los Titulares asumiran responsabilidad alguna por cualquier tipo de pérdida o dafios sufridos por cualquier entidad o persona, aln y cuando se les haya
planteado la posibilidad de sufrir dichas pérdidas o daflos como consecuencia del uso de sus productos o de cualquier informacidn relacionada con
dichos valores. Por lltimo, ninguno de los Titulares quedara obligado a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a cualquier
persona por el comportamiento de los precios de los Activos de Referencia, asi como por la comision involuntaria de errores u omisiones, o por la
suspension que se haga de la estimacion y difusion de dichos Activos de Referencia. Los Valores de Referencia son los que se describen en la seccion
“Activos de Referencia” del Prospecto. : .

El Prospecto de Colocacién estd a disposicién con el Intermediario Colocador y pcdra consultarse en Intemnet en las siguientes direcciones:
hitp:/AMmww.bmv.com.mx, http://www.gob.mx/cnby y_http://www.actinver.com. El contenido de la pagina de Internet de la Emisora no forma parte del
Prospecto de Colocacion.

Ciudad de México, a 09 de mayo de 2017. Autorizacion CNBV para su publicacion153/106615/2014 de fecha 25 de abril-de 2014
Autorizacién de difusion y actualizacion 153/5269/2015 de fecha 16 de abril de 2015

Autorizacion de difusion'y actualizacion 153/105476/2016 de fecha 15 de abril de 2016

Autorizacién de difusién y actualizacion 153/10231/2017 de fecha 20 de abril de 2017
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AMPARA 1 879 TITULOS OPCIONALES o

GRUPO FINANCIERO ACT|NVER

- ACTINVER CASA DE BOLSA S.A. DE C. v

TITULO GLOBAL AL PORTADOR

‘ ;MISION DE 1, 879_ (UN MIL OCHOCIENTOS‘ ETENTA Y NUEVE) TlTULOS'

OPCIONALES DE JCOMPRA* EN EFECTIVO, CON EJERCICIO EUROPEO, :

dministracion en,S'D Ihdeval/
fdeval Y, justificando asi " -
ion .y la ‘realizacion de
/s ms’ntucnones para el

S f';.?Este flfUlo global lo explde Ia Emlsora el 09 de mayo‘ de 2017 (Ia "Fecha de
7~ “Emisi6n") ‘con domicilio en: Gu1llermo Gonzélez Camarena 1200 plSO 10 Centro
e f:f""de Cludad Santa Fe 01210 Cludad de MeXICO

{ ':;IV@S DE REFERENCIA O CANASTA DE REFERENCIA

. Los: clvos‘ de Referenma sobre Ios que se emlten Ios Titulos Opcnonales se
[ gy Lﬁﬁzr% ?ntegrados por Ios S|gwentes actlvos subyacentes (los "Activos
L yacentes);ﬁ'ﬁ ; : - e




~Indices:

L ’1|PC T llndlcedePrecuosyCotlzamones B |

La expresion del IPC en términos monetarios y procedimiento para calcutarlo -
sera. el que determlne y Ileve a cabo la Bolsa Mexmana de Valores S:AB. de
';CV S : B T

' "Cada Tltulo Opc:lonal referldo a un lndlce repre enta un valor monetano de $1 00 -

- MN. (un peso. 00/100 Moneda Namonal) por Cada punto del indice de que se,fr
. ;—r«,trate : e '

- dia 09 de mayo

" "EjéreicidEuropéa R

Cada Tltulo Opcnonal otorqa a sus tenedores e, derecho de elel’ClCIO conforme a
e -]O-SI 7u1ente

et .' ) obtener en efectlvo por parte de Ia Emlsora un monto calculado,
ea lo smuuente A , ,

) e Sl el Valor Flnal de Ios Actlvos de Referenc:la es mayor (o] lgual ala ,
T j;jBa[rera %+, 0 menor o igual a la Barrera 2; la Emisora realizara un page 7%
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igual al resultado de aplicar la siguienie formula:
Pago en Efectivo = PR x Prima de Emis"én + Precio de Reembolso

ii) Si el Valor Final de los Activos de Referenma es menor a la Barrera 1 0 mayor
a la Barrera 2, la Emisora realizara un pago IQUcll al resultado de aplicar la
siguiente formula

Pago en efectivo = PR x Prima de Emision

Donde:
" PR: Porcentaje Retornable de la Prlma

6. VALOR INTRINSECO

Significa la diferencia posmva entre el Valor Final de los Activos de Referencna ,
(como dicho término se define en el numeral 7 posterior) y el Precio de Ejercncno
(como dIChO término se deﬁne en el numeral 9 posterlor) : S

El Valor Intrinseco no podra tener un valor superlor al Porcentaje MaX|mo del, '
Valor Intrinseco" multlpllcado por el Precio de Ejercicio. Entendiéndose por
Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco el limite porcentual del Valor Intrinseco -
calculado sobre el Precio de Ejercicio es 0.01% (cero punto cero uno por CIento) -
tal y como se senala en el AVISO de Oferta Publlr‘a del Tltulo Opcional. - B

Cuando en la Fecha de EJerClCIO (como dlChO termlno se deflne el numeral 12 .

de conformldad con Io prewsto en el numeral qumto denomlnado Derechos de‘ '
Ejercicio". S :

7 VALOR FINAL DE LOS ACTIVOS DE REFERENCIA o

El Valor Flnal de.- los Actlvos de ReferenCIa es el valor de Ios Actlvos de' En
Referenc;la en la Fecha de EjerCICIO que resulte de aplicar la siguiente formula )

Valor Final = z a+ De’Semﬁe‘ﬁo de los Attivos’ de Ref efencia)x Valbf Inicial -
: i=1 ' . e

Donde: ' o :
Valor Final: Valor Final de los Actlvos de Referencia
Valor Inicial: Valor Inicial de los Activos de Referencna
Desempeno de los Activos de Referencna '

) ( Nivel Final;

Nivel Inicial;

— 1) xPonderador;

_@ szgﬁg\ero total de Activos Subyacentes contenidos en los Activos de
'* fétencia & :

‘Valor' Final:: Valor Flnal de los Activos de Referencna y en caso de que asi Io
indique- eLamsn,de Oferta Publica podra referirse al “Valor Promedio”




- 4 '
En caso de que la Serie esté referida a solo:un Activo Subyacente (N=1), el
ponderador sera igual a 1.

8. EJERCICIO DE LOS DERECHOS CORPORATIVOS Y PATRIMONIALES

Los Titulos Opcionales no otorgan derechos corporativos de propiedad o
patrimoniales sobre los Activos Subyacente ques formen parte de los Activos de
Referencia. La Emisora no estara obligada a ejercer los derechos patrimoniales o
corporativos que confieren los Activos Subyacentes que haya adquirido para
fines de cobertura, y no tendran responsabllldad alguna respecto de la forma en
que los ejerza o deje de hacerlo.

No obstante lo anterior, los ajustes tecnlcos a Ios Titulos Opcionales por pago de
dividendos en acciones, - suscripcion, - canje -de ftitulos, split, splits . inverso,
reembolso, escision, fusion, asi como por la compra y suscripcién reciproca de
los Activos Subyacentes que formen parte de los Activos de Referencia, se
efectuara conforme a los procedlmlentos qué la Bolsa establezca en el -
Reglamento Interior de la Bolsa y en su manual operatlvo '

9. 7 PRECIO DE EJERCICIO

$48,998 (Cuarenta y ocho mll noveCIentos noventa y ocho pesos 00/1 00 Moneda'

) Nacnonal)

10. PRIMA DE EMISION POR TITULO

Significa el lmporte de $10, OOO 00 (Dlez mil pesos 00/1 00 Moneda Nacnonal) que”' )

pagaran los Tenedores de los Titulos ‘Opcionales a la Emisora como =

contraprestacion por el derecho que otorgan los citados Titulos Opcionales, de

‘acuerdo a lo que se indica en el Aviso de Oferta Publica.

1. "COBERTURA

Con el |mporte de Ios recursos provenlentes de la emision, una vez descontados,, N

los gastos inherentes, la Emisora conformara un portafolio de cobertura conocido
como portafoho de cobertura” que se constituira con instrumentos de deuda que - -
‘proporcionen un valor futuro squCIente para cubrlr el porcentaje retornable de

. prima de emision. ' : : '

12. FECHA DE EJERCICIO -

08 de mayo de 2018

FEC‘HA DE EMISION ~

09 de mayo’?de 2017
—3 MAY Zﬁﬂ




5
14. MECANICA DE EJERCICIO Y FORMA DE LIQUIDACION

(a) En el caso de que los Titulos Opcionales posean un Valor Intrinseco positivo
en la Fecha de Ejercicio, la casa de bolsa que actle por cuenta de los Tenedores
de dichos titulos, estara obligada al ejercicioc del derecho que confieren los
mismos, sin que se requiera la instruccién por parte de los Tenedores de los
Titulos Opcionales. En este supuesto la casa de bolsa no podra cobrar comision
alguna por el ejercicio del derecho que otorga el Titulo Opcional a su Tenedor.

(b) El ejercicio de los derechos que confieren los Titulos Opcionales, segun la
Serie de que se trate, podran hacerse unicamente en la Fecha de Ejercicio,
siempre que no exista un Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de
fuerza mayor, el tltimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de cada Serie dejara de
ser un Dia Habil, los derechos de los Tenedores deberan ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

(c) En la Fecha de Ejercicio la casa de bol<:a que actde por cuenta de los
Tenedores informara al Indeval y a la Bolsa del saldo total de Titulos Opcionales
ejercidos antes -de la hora y en la forma que Indeval y la Bolsa hayan
determinado para la entrega de dichas notificaciones. Indeval recibira de la Bolsa
el Valor final de los Activos de Referencia, lo actualizara y procedera a calcular la
liquidacion, avisara telefénicamente a la Emisora y al Representante Comun del
ejercicio de los Titulos Opcionales. La Bolsa recibira de Indeval las cartas de
gjercicio de los Titulos Opcionales con la carta de caracteristicas y comunicara
dicha informacién al Representante Comun y & Ia Emisora, dentro del horario y
en la forma que fije para tales efectos. ‘

~(d) Al tercer Dia Habil posterior al Ejercicio de los Titulos Opcionales se
liquidaran los mismos en efectivo, conforme a lo siguiente:

() Indeval realizaré el traspaso de los Titulos Opcionales de la Serie
correspondiente de las cuentas de la o las casas de bolsa que actien por cuenta
de los Tenedores de los Titulos Opcionales; a la cuenta del Representante
Comun con el Indeval; y.

(i) La Emisora debera entregar al Representanfe Comun, para que éste a su
vez le entregue al .Indeval, el importe de los derechos de ejercicio de los Titulos
Opcionales, y el Indeval lo acreditara en la cuenta de las respectivas casas de
bolsa que actiuen por cuenta de los Tenedores, las que a su vez lo acreditaran en
la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actien.

(e) La ejecucion del derecho que otorgan los Titulos Opcionales se llevara a cabo
fuera de la Bolsa, y se considerara como realizada a través de ésta, siempre que
sea registrada y dada a conocer al publicc conforme a lo previsto en el .
eglamento interior de la Bolsa. -

" Indeval reahzara las actividades que se sefialan en la presente clausula, en los

> ?mzs que se establecen en el Reglamento y Manuales Operativos aplicables

M d institucién para el depésito de va|ores Todo aviso que se presente al
I“ndévaT”debera ser por escrito. :

-



15. LUGAR DE LIQUIDACION -

Los Titulos Opcionales se liquidaran de conformidad con lo establecido en el
presente titulo, en S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de
C.V. con domicilio de Indeval ubicado en Av. Psseo de la Reforma No. 255, PISO
3, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México.

16. EVENTOS EXTRAORDINARIOS

(@)  Si ocurriere un Evento Extraordinario, se suspendera la cotizacién en

- Bolsa dé los Titulos Opcionales, sujeto a lo dispuesto en la fracmon Il del tltulo -

4.007. 00 del_Reglamento Interior de Ia_Bolsa

Por Evento Extraordinario se entendera la cancelacién de los valores del Activo
de Referencia, o el hecho de que se suspenda fa cotizacion y/o publicacién en el
Mercado de Origen de Activos Subyacentes que representen individual o -
conjuntamente mas del 30% (trelnta por ciento) del Valor de Mercado de los
Activos de Referencia. En caso de que los Activos Subyacentes sean indices de
precios accionarios se entendera también como Evento Extraordinario el hecho
de que se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado -de Origen de las
Acciones que representen individual o conjuntamente mas del 30% (trelnta porr
- ciento) del Valor de Mercado del lndlce , '

La reanudamon de la operamon de los Tltulos Opcxonales se reallzara una vez
que se reanude la operacién del Activo Subyacente que represente i