AVISO DE OFERTA PUBLICA

) Actinver

Casa de Bolsa §.A. de C.V.

ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO ACTINVER

OFERTA PUBLICA PRIMARIA DE HASTA 400,000 (CUATROCIENTOS MIL) TITULOS OPCIONALES DE COMPRA EN EFECTIVO, CON EJERCICIO EUROPEO, CON
RENDIMIENTO LIMITADO Y PORCENTAJE RETORNABLE DE PRIMA DE EMISION REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS SUBYACENTES, MEDIANTE
COLOCACIONES SUBSECUENTES EN HASTA 1,000 (MIL) SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA EMISION, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y
CONDICIONES ESTABLECIDOS EN EL ACTA DE EMISION CONTENIDOS EN LA ESCRITURA PUBLICA NUMERO 95993, DE FECHA 28 DE ABRIL DE 2014,
OTORGADA ANTE LA FE DEL LICENCIADO JOAQUIN TALAVERA SANCHEZ, TITULAR DE LA NOTARIA PUBLICA NUMERO 50 DEL DISTRITO FEDERAL, Y EL
PROSPECTO DE COLOCACION. CADA UNO DE LOS AVISOS DE OFERTA INDICARA EL MONTO DE CADA COLOCACION. CADA TITULO OPCIONAL
REPRESENTA EL VALOR MONETARIO DEL ACTIVO DE REFERENCIA, A RAZON DE $1.00 (UN PESO) POR CADA PUNTO DEL ACTIVO.

LOS TITULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 1 (UN) TITULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$40,000,000 M.N. (CUARENTA MILLONES DE PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL)

Fecha de la Oferta: 19 de septiembre 2014

Fecha de Emision de la Serie: 19 de septiembre 2014

Fecha de Cruce: 19 de septiembre 2014

Fecha de Liguidacion: 24 de septiembre 2014

Fecha de Registro en Bolsa: 19 de septiembre 2014

Numero de Titulos Opcionales Autorizados para Circular: 20,000,000 (veinte millones)

Plazo de Vigencia de la Emision: Hasta 10 (diez) afios contados a partir de |a fecha de autorizacion por parte de la CNBEV.

Tipo de Ejercicio: Europeo

Fechas de Observacion del Nivel de Barrera 29 de junio de 2015

Fecha de Ejercicio: El Gltimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de cada Serie

Clase de los titulos: Titulos opcionales de compra.

Forma de Liguidacion: En efectivo.

Activos de Referencia o Canasta de Referencia: Activos de referencia; Clave de pizarra de los Nivel de Valor Ponderado:

Activos de Referencia Referencia

KIMBERLY-CLARK DE KIMBER A 32.72 100%
MEXICO, S.A.B. DEC.V.

Volumen Minimoe de Titulos Opcionales a Ejercer: Un Lote.

Clave de Pizarra de la Emision: KIMS06R DCOO0S

Mercado de Referencia: Bolsa Mexicana de Valores

Posibles Adquirientes de todas y cada una de las Series: Personas fisicas y morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Lugar de Emision: Ciudad de México, Distrito Federal.

Derechos que confieren a los Tenedores: Los titulos opcionales otorgan a sus tenedores, en la fecha o fechas de ejercicio los descritos en la

Clausula Décima Primera del Acta de Emision.

Emisora; Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver.

Recursos netos que obtendra la Emisora: $39,258,916.67

Gastos relacionados con la oferta: Inscripcion RNV: $20,000.00
Listado BMV: $8,583.33
Comisién por colocacion: $700,000.00

La Emisora cubrira los gastos relacionados con la oferta con recursos propios.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series: Los posibles adquirentes deberan sujetarse a lo previsto en los articulos 16-A y 16-C del Codigo Fiscal de
|a Federacion, en los Articulos 20 fraccién VII, 21, 28 fraccion XVII, 142 fraccién XIV, 146 y 163 de la Ley
del Impuesto Sobre la Renta, en los articulos 20, 247, 264 y 267 del Reglamento del mismo ordenamiento
y en las Reglas 1.2.1.6., 1.3.2.5,, 1.3.17.3 y 1.3.17 4. de la Resolucién Miscelanea Fiscal para el 2014, asi
como a las Disposiciones que las sustituyan, reformen o complementen con posterioridad.

Lugar y Forma de Liquidacion : En la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (Indeval”). Se liquidara en
efectivo, en Moneda Nacional, mediante deposito o transferencia electronica.
Evento Extracrdinario: Sera un “Evento Extraordinario” el hecho de que se cancele o suspenda la cotizacién en el Mercado de

Origen de los Activos Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% del
valor de mercado de los Activos de Referencia, conforme a lo establecido en la clausula Décima Tercera
del Acta de Emision.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales: El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente,
tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento. EI movimiento de las variables anteriores
depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, 5.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
Serie Clave de Prima de Porcentaje Precio de Limite porcentual Valor Precio por Numero de Plazo de Vigencia de la
Pizarra de Emision Retornable de Ejercicio del Valor Intrinseco Intrinseco Lote Titulos Serie:
esta Serie la Prima calculado sobre el Opcionales de
Precio de Ejercicio esta Serie
14 KIMS06R $100.00 100% §32.72 12.15% $0 M.N. $100.00 400,000 de Del 19 de septiembre
DCoos M.N, $100.00 M.N. M.M. M.N. Titulos de 2014 al 29 de junio
- . - = $3.9754 M.N. Opcionales de 2015, sinque en
caso alguno exceda del
plazo de Vigencia de la
s i o Emision
| Factor 1. Factor 2 Muitiplicador 1 Multiplicador 2 Barrera 1 Barrera 2 Precio de Reembolso
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Barrera Superior Barrera Valor Contribuido
Inferior
32.72 30.43 3.97548

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los Tenedores a cambio del pago de una Prima de Emision. Por lo tanto, dicho
derecho expira al término del Plazo de Vigencia, por lo que la tenencia de los mismos implica el reconocimiento de que el Valor Intrinseco y el Precio de Mercado del Titulo
Opcional en el mercado secundario pueden variar en funcién del Precio de Mercado de los Activos de Referencia.

Cada Titulo Opcional otorga a sus Tenedores el derecho de recibir de la Emisora en Pesos en una sola exhibicion y en la Fecha de Ejercicio, el monto que resulte de aplicar
el inciso que aplique conforme a los siguientes criterios:

Ejercicio Europeo
Cada Titulo Opcional otorga a sus Tenedores el derecho de ejercicio conforme a lo siguiente:

En caso de que en el Aviso de Oferta Pablica de los Titulos Opcionales correspondientes a cada Serie se especifique el valor de la Barrera Superior y/o de Barrera Inferior,
el pago al tenedor en las fechas de observacion sera calculado conforme a lo siguiente:

(A) Si en la Fecha de Observacion de Nivel de Barrera respectiva el Precio de Mercado del Active de Referencia es igual o mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el
Factor 1, la Emisora realizara un pago en efectivo de acuerdo con |a siguiente formula:

Pago en Efectivo= Porcentaje retornable de la prima(PR) + (Valor Contribuido) * Multiplicador 1

(B) Si en la Fecha de Observacion de Nivel de Barrera respectiva (excepto la tltima) el Precio de Mercado del Activo de Referencia es igual o mayor al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor 2, la Emisora en adicién al pago que en su caso realice conforme al inciso (A) anterior, también hara un pago en efectivo de acuerdo a la siguiente
farmula:

Pago en Efectivo= Prima de Emision(FPE) * Porcentaje retornable de |a prima(FR}

(C) Si en la dltima Fecha de Observacion de Nivel de Barrera el Precio de Mercado del Activo de Referencia es igual o mayor al Nivel de Barrera Inferior, la Emisora hara un
pago en efectivo de acuerdo a la siguiente formula:

Pago en Efectivo= Prima de Emision{PE) * Porcentaje retornable de |a prima(FR)

(D) Si en la dltima Fecha de Observacién de Nivel de Barrera el Precio de Mercado del Activo de Referencia es menor al Nivel de Barrera Inferior, la Emisora hara un pago
en efectivo de acuerdo a la siguiente formula:

Pago en Efectivo= [Precio de Mercado del Activo de referencia (P) / Precio de ejercicio] * Prima de Emision(PE)

Los Titulos Opcionales de Compra o de Venta en Efectivo, Europeos o Americanos, con Rendimiento Limitado, con
Porcentaje Retornable de Prima de Emision objeto de esta emision, son instrumentos financieros especializados
disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como de los factores que determinan su precio. El
adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario, y que se mencionan en el Acta de
Emisidn y en el Prospecto de Colocacion.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo Global depositado en Indeval

En virtud que la Emisora y el Intermediario Colocador son la misma persona, los intereses de este tltimo podrian diferir de
los intereses de los posibles inversionistas. Para mas informacion, ver la seccion 1.3 “Factores de Riesgo” y el capitulo
“Plan de Distribucion” del Prospecto.

Por Gltimo, la Emisora no quedara obligada a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los
Tenedores de los Titulos Opcionales o a cualquier tercero, por el comportamiento del precio del Activo Subyacente, asi
como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacién y difusién de
los Activos de Referencia.

Los efectos de los Activos de Referencia son los que se describen en la seccién “Informacién General - Factores de
Riesgo” del Prospecto.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

Actinver

Casa de Bolsa S.A. de C.V,

ACTINVER CASA DE BOLSA,S.A.DEC.V,,
GRUPOQO FINANCIERO ACTINVER

Los Titulos Opcionales objeto de-la-presente-oferta ses"iﬁncueniran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el nimero 0919-1.20-201-010 y cotizarén en la Bolsa
Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. (la"Bolsa”). i

La Inscripcion en-el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la
informacién contenida eén esté Avise y en'el Pfospetto; ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Ninguna de la Bolsa, BlackRock Institutional Trust Company, N.A. e Impulsora y Promotora BlackRock México, S.A. de C.V. sera responsable por cualquier perjuicio,
ganancia anticipada, pérdida por suspensidn de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta de o la compra de, o
por los titulos opcionales, dafios coﬂsecuezlciale%x&cida'ntales. indirectos, punitivos o especiales, aun cuando dichas instituciones hayan sido avisadas de la posibilidad de
dichos'darios, Las marcas registradas "Bolsa Mexicana de Valores®', "BMVE", “Indice de Precios y Cotizaciones Bolsa Mexicana de Valores®", “IPC®" y “ETFs" a las que
se hace referencia en el Prospecto, son marcas de servicios y se utilizan con autorizacion de sus titulares (los “Titulares”), mediante contratos de licencia de uso. Los Titulos
Opcionales referidos a los subyacentes de los Titulares emitidos por la Emisora no son patrocinados, avalados, vendidos o promovidos por sus Titulares. Los Titulares no
hacen-declaraciop-alguna sabre Ia?recérﬁéndagﬁfms invertir en sus productos. Asimismo, las licencias de uso antes referidas no implican que la Bolsa avale, sugiera la
?ompra:p \H_én}a, o esté involucrada en el proceso de oférta publica de los Titulos Opcionales. Los Titulares no garantizan la exactitud o la constancia en el calculo de sus
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productos o de cualquier informacion relacionada con dichos valores, ni garantizan los resultados a obtener por la Emisora, por los inversionistas o por cualquier otra entidad
o persona, derivados del uso de los valores respectivos o de cualquier informacion relacionada con dichos valores. Los Titulares de ninguna forma garantizan y
expresamente se deslindan de cualquier recomendacion o garantia relativa a la negociacion o bondad para un propésito o uso particular con respecto a sus productos. Sin
perjuicio de lo anterior, en ningin caso los Titulares asumiran responsabilidad alguna por cualquier tipo de pérdida o dafios sufridos por cualquier entidad o persona, ain y
cuando se les haya planteado la posibilidad de sufrir dichas pérdidas o dafos como consecuencia del uso de sus productos o de cualquier informacion relacionada con
dichos valores. Por ultimo, ninguno de los Titulares quedara obligado a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a cualquier persona por el
comportamiento de los precios de los Activos de Referencia, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones, o por la suspension que se haga de la estimacion
y difusién de dichos Activos de Referencia. Los Valores de Referencia son los que se describen en la seccion “Activos de Referencia” del Prospecto.

El Prospecto de Colocacion esta a disposicion con el Intermediario Colocador y podra consultarse en Internet en las siguientes direcciones: http://www.bmy.com.mx,
hitp:/fwww.cnbv.gob.mx y http:/fwww.actinver.com. El contenido de la pagina de Internet de la Emisora no forma parte del Prospecto de Colocacion.

Ciudad de México, D.F., a 18 de septiembre de 2014. Autorizacion CNBV para su publicacion 153/106615/2014 de fecha 25 de abril de 2014




] SERIE: 14
AMPARA: 400,000 TITULOS OPCIONALES

ACTINVER CASA DE BOLSA S.A. DEC.V.,,
GRUPO FINANCIERO ACTINVER

TIiTULO GLOBAL AL PORTADOR

EMISION DE 400,000 (CUATROCIENTOS MIL) TITULOS OPCIONALES DE
COMPRA EN EFECTIVO, CON EJERCICIO EUROPEO, CON RENDIMIENTO
LIMITADO Y PORCENTAJE RETORNABLE DE PRIMA DE EMISION,
REFERIDOS A KIMBERLY-CLARK DE MEXICO, S.A.B. DE C.V.

El presente titulo global ampara la totalidad de 400,000 (cuatrocientos mil)
titulos opcionales al portador de compra en efectivo con e]er(:|c10 Europeo, con
rendimiento limitado y porcentaje retornable de prima de emisién, referidos a
EMPRESAS KIMBERLY-CLARK DE MEXICO, S.A.B. DE C.V., con clave de pizarra
"KIM506R DCO005" correspondientes a la Serie 14 (catorce) de hasta 1,000
(mil) Series en que podrd dividirse la emisién (los “Titulos Opcionales”,
emitidos por Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver (la
"Emisora”) y que la emisora podrad poner en circulacién en cualquier momento
durante el plazo de vigencia de la emisién. Los Titulos Opcionales se emiten en
lotes de 1 (un) Titulo opcional cada uno.

La cantidad minima de Titulos Opcionales a ejercer en la presente Serie es de 1
(un) Titulos Opcionales.

Este titulo se expide para su depdsito en administracién en S.D. Indeval
Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), justificando asi
la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha institucién y la realizacién de
todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el
depdsito de valores y que de conformidad con la legislacion aplicable deberan ser
ejercidas por las instituciones para el depdsito de valores, sin mayor
responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores. La serie 14 (catorce) de esta emisidn cotizard en la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V. (la “Bolsa”) con clave "KIM506R DC005".

Cada Titulo Opcional ampara un Activo Subyacente.

Este titulo global lo expide la Emisora el 19 de septiembre de 2014 (la “Fecha
de Emision”) con domicilio en Guillermo Gonzalez Camarena 1200, piso 10,
Centro de Ciudad Santa Fe, 01210 Ciudad de México, Distrito Federal.

1. ACTIVOS DE REFERENCIA

(s u INDEVAL INSTITUCION PARA EL DEPOSITO
teos . Aetivestide” Referg ncia sobre los que se emiten los Titulos Opcionales se
"5¥t‘0=°~efncﬁeﬁt’r5§n‘0 por los siguientes activos subyacentes (los “Activos

i‘ YHORES __
acentes” - -
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Acciones:
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Clave de pizarra
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Activo de Referencia r
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1. KIMBERLY-CLARK DE MEXICO, KIMBER A
S.A.B. DE C.V.

2. PLAZO DE VIGENCIA DE LOS TITULOS OPCIONALES

El plazo de vigencia de esta serie de Titulos Opcionales serd el comprendido del
dia 19 de septiembre de 2014 al 29 de junio de 2015, inclusive, es decir 283 dias
calendario.

3. DENOMINACION DE LA EMISION

La denominacion de esta serie de Titulos Opcionales es “Emision de 20°000,000
(veinte millones) de Titulos Opcionales de Compra en Efectivo, con Ejercicio
Europeo, con Rendimiento Limitado, Barreras y Porcentaje Retornable de Prima
de Emision referidos a diversos Activos Subyacentes”.

4, MONTO DE LA EMISION DE ESTA SERIE

El monto total emitido en esta serie de Titulos Opcionales es de: $40,000,000
(cuarenta millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional).

5. DERECHOS DE EJERCICIO

Cada Titulo Opcional otorga a sus Tenedores el derecho de recibir de la Emisora
en Pesos, en una sola exhibicion, en efectivo v en la Fecha de Ejercicio
correspondiente, el monto que resulte de aplicar el inciso que aplique conforme a
los siguientes criterios:

Ejercicio Europeo.

1. Para los Titulos Opcionales de Compra:

Cada Titulo Opcional otorga a sus Tenedores el derecho de ejercicio conforme a
lo siguiente:

En caso de que en el Aviso de Oferta Publica de los Titulos Opcionales
correspondientes a cada Serie se especifique el valor de la Barrera Superior y/o
de Barrera Inferior, el pago al tenedor en las fechas de observacién serd
calculado conforme a lo siguiente:

(A) Si en la Fecha de Observacion de Nivel de Barrera respectiva el Precio de
Mercado del Activo de Referencia es igual o mayor al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor 1, |la Emisora realizara un pago en efectivo de acuerdo

(s.0. NSER lasiguiente. ferpeiaio

DE VALORES, S.A.DEC.V.
CUSTODIA Y ADPAgD /e Efe
0 Contribuidag) *‘
i_en-la-Fecha de Observacién de Nivel de Barrera respectiva (excepto la
R;En}z-) iﬁc! m I@a o del Activo de Referencia es igual o mayor al Precio
rc ca r el Factor 2, la Emisora en adicion al pago que en su

galice conforme al inciso (A) anterior, también hard un pago en efectivo de

acuerdo a la siguiente formula:

Porcentaje retornable de la prima(PR) + (Valor
tiplicador 1
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Pago en Efectivo= Prima de Emision(PE) * Porcentaje retornable
de la prima(PR)

(C) Si en la ultima Fecha de Observacion de Nivel de Barrera el Precio de
Mercado del Activo de Referencia es igual o mayor al Nivel de Barrera Inferior, la
Emisora hara un pago en efectivo de acuerdo a la siguiente formula:

Pago en Efectivo= Prima de Emision(PE) * Porcentaje retornable
de la prima(PR)

(D) Si en la ultima Fecha de Observacidn de Nivel de Barrera el Precio de
Mercado del Activo de Referencia es menor al Nivel de Barrera Inferior, la
Emisora hara un pago en efectivo de acuerdo a la siguiente férmula:

Pago en Efectivo= [Precio de Mercado del Activo de referencia (P)
/ Precio de ejercicio] * Prima de Emision(PE)

6. VALOR INTRINSECO

Significa la diferencia positiva entre el Valor Final de los Activos de Referencia y
el Precio de Ejercicio.

El Valor Intrinseco no podrd tener un valor superior al Porcentaje Maximo del
Valor Intrinseco multiplicado por el Precio de Ejercicio. Entendiéndose por
Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco el limite porcentual del Valor Intrinseco
calculado sobre el Precio de Ejercicio es 12.15% (doce punto quince por ciento),
tal y como se sefiala en el Aviso de Oferta Publica del Titulo Opcional.

Cuando en la Fecha de Ejercicio (como dicho término se define el numeral 12
posterior), no exista Valor Intrinseco, el Tenedor del Titulo Opcional tendra
unicamente derecho de obtener en efectivo de la Emisora el monto que resulte
de conformidad con lo previsto en el numeral quinto denominado “Derechos de

Ejercicio”.

7. VALOR FINAL DE LOS ACTIVOS DE REFERENCIA

El Valor Final de los Activos de Referencia es el valor de los Activos de Referencia

en la Fecha de Ejercicio, que resulte de aplicar la siguiente formula:
N
Valor Final = (1 + Desempefio de los Activos de Referencia) x Valor Inicial
i=l
Donde:
Valor Final: Valor Final de los Activos de Referencia
Valor Inicial: Valor Inicial de los Activos de Referencia
Desempefio de tivos de Referencia:

W&E RES nderador,

Numero t?talee Activos Subyacentes contenidos en los Activos de
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En caso de que la Serie esté referida a solo un Activo Subyacente (N=1), el
ponderador sera igual a 1.

Valor Final: Valor Final de los Activos de Referencia y en caso de que asi lo
indique el aviso de Oferta Publica podra referirse al “Valor Promedio”

8. EJERCICIO DE LOS DERECHOS CORPORATIVOS Y PATRIMONIALES

Los Titulos Opcionales no otorgan derechos corporativos de propiedad o
patrimoniales sobre los Activos Subyacente que formen parte de los Activos de
Referencia. La Emisora no estara obligada a ejercer los derechos patrimoniales o
corporativos que confieren los Activos Subyacentes que haya adquirido para fines
de cobertura, y no tendran responsabilidad alguna respecto de la forma en que
los ejerza o deje de hacerlo.

No obstante lo anterior, los ajustes técnicos a los Titulos Opcionales por pago de
dividendos en acciones, suscripcidon, canje de titulos, split, splits inverso,
reembolso, escision, fusion, asi como por la compra y suscripcién reciproca de
los Activos Subyacentes que formen parte de los Activos de Referencia, se
efectuard conforme a los procedimientos que la Bolsa establezca en el
Reglamento Interior de la Bolsa y en su manual operativo.

9. PRECIO DE EJERCICIO
$32.72 (treinta y dos pesos 72/100 Moneda Nacional).
10. PRIMA DE EMISION POR TITULO

Significa el importe de $100.00 (cien pesos 00/100 Moneda Nacional) que
pagaran los Tenedores de los Titulos Opcionales a la Emisora como
contraprestacion por el derecho que otorgan los citados Titulos Opcionales, de
acuerdo a lo que se indica en el Aviso de Oferta Publica.

11. COBERTURA

Con el importe de los recursos provenientes de la emision, una vez descontados
los gastos inherentes, la Emisora conformara un portafolio de cobertura conocido
como “portafolio de cobertura” que se constituird con instrumentos de deuda que
proporcionen un valor futuro suficiente para cubrir el porcentaje retornable de
prima de emision.

12. FECHA DE EJERCICIO

19de septiem*‘e e 2014.

R F C rﬁ‘lfﬁﬁﬂg E EJERCICIO Y FORMA DE LIQUIDACION

que los Titulos Opcionales posean un Valor Intrinseco positivo
en-la Fecha de Ejercicio, la casa de bolsa que actle por cuenta de los Tenedores

y
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de dichos titulos, estard obligada al ejercicio del derecho que confieren los
mismos, sin que se requiera la instruccidon por parte de los Tenedores de los
Titulos Opcionales. En este supuesto la casa de bolsa no podrd cobrar comisién
alguna por el ejercicio del derecho que otorga el Titulo Opcional a su Tenedor.

(b) El ejercicio de los derechos que confieren los Titulos Opcionales, segin la
Serie de que se trate, podran hacerse Unicamente en la Fecha de Ejercicio,
siempre que no exista un Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de
fuerza mayor, el Gltimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de cada Serie dejara de
ser un Dia Habil, los derechos de los Tenedores deberdn ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

(c) En la Fecha de Ejercicio la casa de bolsa que actle por cuenta de los
Tenedores informara al Indeval y a la Bolsa del saldo total de Titulos Opcionales
ejercidos antes de la hora y en la forma que Indeval y la Bolsa hayan
determinado para la entrega de dichas notificaciones. Indeval recibird de la Bolsa
el Valor final de los Activos de Referencia, lo actualizard y procederd a calcular la
liquidacion, avisara telefénicamente a la Emisora y al Representante Comun del
gjercicio de los Titulos Opcionales. La Bolsa recibird de Indeval las cartas de
ejercicio de los Titulos Opcionales con la carta de caracteristicas y comunicard
dicha informacion al Representante Comun y a la Emisora, dentro del horario y
en la forma que fije para tales efectos.

(d) Al tercer Dia Habil posterior al Ejercicio de los Titulos Opcionales se
liquidaran los mismos en efectivo, conforme a lo siguiente:

(i) Indeval realizaréd el traspaso de los Titulos Opcionales de la Serie
correspondiente de las cuentas de la o las casas de bolsa que actlen por
cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, a la cuenta del
Representante Comun con el Indeval; y

(ii) La Emisora debera entregar al Representante Comun, para que éste a su
vez le entregue al Indeval, el importe de los derechos de ejercicio de los
Titulos Opcionales, y el Indeval lo acreditard en la cuenta de las respectivas
casas de bolsa que actlen por cuenta de los Tenedores, las que a su vez lo
acreditaran en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por
el que actuen.

(e) La ejecucion del derecho que otorgan los Titulos Opcionales se llevard a cabo
fuera de la Bolsa, y se considerara como realizada a través de ésta, siempre que
sea registrada y dada a conocer al publico conforme a lo previsto en el
Reglamento Interior de la Bolsa.

Indeval realizara las actividades que se sefialan en la presente cldusula, en los

termmos que se establecen en el Reglamento y Manuales Operativos aplicables a

ISD e 'Méé ara_el depédsito de valores. Todo aviso que se presente al
A
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16. EVENTOS EXTRAORDINARIOS

(@) Si ocurriere un Evento Extraordinario, se suspendera la cotizacion en Bolsa
de los Titulos Opcionales, sujeto a lo dispuesto en la fraccion II del titulo
4.007.00 del Reglamento Interior de la Bolsa.

Por Evento Extraordinario se entendera la cancelacion de los valores del Activo
de Referencia, o el hecho de que se suspenda la cotizacién y/o publicacién en el
Mercado de Origen de Activos Subyacentes que representen individual o
conjuntamente mas del 30% (treinta por ciento) del Valor de Mercado de los
Activos de Referencia. En caso de que los Activos Subyacentes sean indices de
precios accionarios se entenderd también como Evento Extraordinario el hecho
de que se cancele o suspenda la cotizacidén en el Mercado de Origen de las
Acciones que representen individual o conjuntamente mas del 30% (treinta por
ciento) del Valor de Mercado del Indice.

La reanudacidn de la operacién de los Titulos Opcionales se realizara una vez que
se reanude la operacic'm del Activo Subyacente que represente individual o
conjuntamente mas del 70% (setenta por ciento) del valor de mercado del Activo
Subyacente cuando éste se trate de un Indlce, y que representen individual o
conjuntamente el 70% (setenta por ciento) o mas del Valor de la Canasta,
tratandose de Acciones.

De igual modo se considerara un Evento Extraordinario cuando se deje de
proporcionar informacion sobre los Activos Subyacentes o éstos dejen de estar
listados en el Sistema Internacional de Cotizaciones.

Por lo tanto el riesgo para los Tenedores de Titulos Opcionales se incrementara
en términos de la poca o nula liquidez del Activo Subyacente en caso de que
ocurra un Evento Extraordinario, en términos de lo establecido en esta Clausula
Décima Tercera del Acta de Emision.

(b) No se consideran Eventos Extraordinarios las suspensiones del Activo
Subyacente que integran los Activos de Referencia, segun el caso, que lleve a
cabo el Mercado de Origen, derivadas de movimientos en sus precios en un
mismo Dia Habil que excedan los limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

(c) En el caso de ocurrir un Evento Extraordinario en la Fecha de Ejercicio, los
Tenedores de los Titulos Opcionales no podran ejercer los derechos que otorgan
los Titulos Opcionales en tanto subsista tal Evento Extraordinario.

(d) Si la suspensién se prolonga hasta la Fecha de Vencimiento de los Titulos
Opcionales, la valuacién se pospondra hasta el siguiente Dia Habil en el que se
levante la suspension, pero en ningin caso mas alld de 5 (cinco) Dias Habiles
posteriores a la Fecha de Vencimiento de los Titulos Opcionales, en este caso el
calculo del Precio,de-Mercade de los Titulos Opcionales se realizara considerando
el ultimo=Precios de.Mergado dell Activo Subyacente en la Bolsa, antes que ocurra
el’BEve hi‘o" Ex’tf&dﬁdfﬁé’?iﬁi VALORES

(e)@n caso de que el Nlerc%:lo de Origen sustituya o modifique sustancialmente
la metodologia de calculo del |Activo Subyacente de referencia, se utilizara el

metedF- o;Actmeg gc:j ustituto que al efecto determine el Mercado de
@rlgen E}ue ‘seas n@ mayor medida al Activo Subyacente de referencia.
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Asimismo la Emisora deberd de comunicar esta situacion a la Bolsa y a la CNBV,
a través de los medios que éstas determinen, a efecto de, en su caso, actualizar
la inscripcion en el Registro.

17. REPRESENTANTE COMUN

Para representar al conjunto de Tenedores de los Titulos Opcionales, la Emisora
designa a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, quien por
conducto de su representante legal declara que comparece a la firma de este
titulo para aceptar el cargo de Representante Comun. Sujeto a lo dispuesto por
el articulo 68 de la LMV, el Representante Comun tendra los derechos y
obligaciones que se contemplan en la LGTOC. Para todo aquello no expresamente
previsto en el titulo o en cualquiera de los documentos de la emisién o en la
LGTOC, el Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de
la asamblea de los tenedores (para efectos de que no haya lugar a dudas, el
Representante Comun no representa a los tenedores de forma individual, sino de
manera conjunta).

(a) El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones siguientes:
(i) Autorizar con la firma de sus representantes, del Acta de Emision y el Titulo;

(ii) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de
los Titulos Opcionales correspondan, asi como los que requiera el desempefio de
sus funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime
convenientes en defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos

Opcionales;

(iii) Convocar y presidir las asambleas de los Tenedores de los Titulos
Opcionales y ejecutar sus resoluciones;

(iv) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al
presente Titulo y al Acta de Emisién;

(v) Ejecutar la mecanica de ejercicio y de liquidacién de que trata el presente
Titulo y la Clausula Décima Quinta del Acta de Emision.

(vi) Ejecutar aquellas otras funciones u obligaciones que se desprendan del
presente Titulo y del Acta de Emision o que sean compatibles con la naturaleza
del cargo de Representante Comun.

(vii) Publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier
informacién al gran publico inversionista respecto del estado que guarda la
emisic’m, en el _entendi jdue cualquier informacién que sea de caracter
Faf-@é‘?ﬂfa identificarse como tal, ya que el Representante
C@’ﬁﬂ.’fq PQGH’:& rev%‘iag"’ @,}\Lgmigllico inversionista cualqwer informacién que se haya
g;:t;o\ de ‘suéonocimiento y que no se haya identificado como confidencial.

“(v ii) Solicitar a las partes toda la informacion necesaria en el ejercicio de sus
faculta les y para-el cumpiﬁzieﬁ\to de sus obligaciones y

(x} En &naaﬁg&g;cep—eedas las funciones, facultades y obligaciones que Iey

competen—conforme a la LMV, la LGTOC, las disposiciones aplicables emitidas por
la CNBV vy los sanos usos y practicas bursatiles.



(b) ElI Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores conforme a lo establecido en la Clausula Vigésima
Primera del Acta de Emision, en el entendido de que dicha remocidn o sustitucion
sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comuin sucesor
haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

(c) El Representante Comun sélo podrd renunciar a su cargo por causas graves
que calificard el juez de primera instancia del domicilio de la Emisora y, en ese
supuesto, seguird desempefidndose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto y éste tome posesion
de su cargo.

(d) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en
nombre o por cuenta de los tenedores, en términos del presente o de la
legislacion aplicable, seran obligatorios-y se considerardn aceptados por los
tenedores.

(e) El Representante Comuin en ningin momento estara obligado a erogar
ningun tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio
para llevar a cabo cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le
corresponden por virtud de su encargo.

18. ASAMBLEAS DE TENEDORES

(a) La asamblea general de los Tenedores representara al conjunto de
Tenedores de los Titulos Opcionales y las decisiones adoptadas serén vaélidas
respecto de todos los Tenedores, aun de los ausentes y disidentes. Las
asambleas de tenedores se regiran, conforme al articulo 68 de la LMV por las
disposiciones aplicables de la LGTOC, y en lo no previsto por ésta, se regirdn por
la LGSM y cualquier otra aplicable de manera supletoria, asi como por lo
estipulado en el presente apartado.

(b) Las Asambleas de los Tenedores de los Titulos Opcionales se celebraran en la
Ciudad de México, Distrito Federal, en el domicilio del Representante Comun o en
el lugar que sefale al efecto. La asamblea general de tenedores se reunira
siempre que sea convocada por el Representante Comun.

(c) Los Tenedores de los titulos Opcionales que, en lo individual o
conjuntamente posean el 10% (diez por ciento) de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la Serie de que se trate, en su caso, podradn pedir al
Representante Comun que convoque a asamblea de Tenedores, especificando en
su peticion los puntos que en la asamblea deberan tratarse, asi como el lugar y

‘hora en que debera ce[ebrarse dicha asamblea. El Representante Comun debera

eaopﬁdul ac ara que la Asamblea se rel(na dentro del término de 15

i (qumc&}‘d@g;n@ifﬁ%éwm os a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si
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&P Representantei‘f un no jcumpliera con esta obligacion, el juez de primera

tar{CIa del domlcm d‘é‘(l)qﬁ\% resentante Comun, a peticiéon de los Tenedores de
|08 Titulos Opcnonalesjsoléita tes, debera expedlr la convocatoria para la reunidn
de la‘Asamblea.

(dﬁagaémﬁle{aﬁ @e ores seran convocadas, se instalaran, deliberardn y
tomaran sus-reseluciones “con arreglo a lo siguiente:

-



(i) Las convocatorias para las asambleas de los Tenedores de los Titulos
Opcionales se publicardn una sola vez en alguno de los peridédicos de mayor
circulacién a nivel nacional con cuando menos 10 (diez) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha de la asamblea, incluyendo fecha, lugar, hora y orden del
dia;

(ii) La convocatoria debera contener la fecha, hora y lugar en que se celebrara la
asamblea, el orden del dia que se tratard y sera firmada por el Representante

Comun;

(iii) Excepto en el caso que trata el sub-inciso (iv) siguiente, para que
asamblea se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria,
deberdn estar representados en ella la mitad mas uno de los Titulos Opcionales
en circulacidn, y sus resoluciones seran validas por mayoria del total de votos de
los presentes. En caso de que una asamblea se reuna en virtud de segunda o
ulterior convocatoria, se considerara legalmente instalada cualquiera que sea el
nimero de Titulos Opcionales en circulacién que se encuentren representados, y
sus resoluciones seran validas por mayoria de votos;

(iv) Se requerird que esté representado en la asamblea en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) del total de los
Titulos Opcionales en circulacién y que las resoluciones sean adoptadas por la
mayoria de los Titulos Opcionales en Circulacién, en los siguientes casos:

(x) Cuando se trate de revocar la designacion de Representante Comtn o
nombrar a cualquier otro representante comun.

(y) Cuando se trate de consentir o autorizar que la Emisora deje de cumplir con
sus obligaciones contenidas en el Titulo o en el Acta de Emisidn u otorgar
prorrogas o esperas a la Emisora.

(z) Cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos del Acta de -

Emisién o del Titulo. No obstante lo anterior, no serd necesaria la aprobacion de
la Asamblea de Tenedores en caso de que la modificacidn a los términos del Acta
de Emisidon o del Titulo se realice para incluir, sustituir o modificar los Activos
Subyacentes, siempre y cuando no existan series vigentes utilizando el Activo
Subyacente que se pretenda sustituir o modificar. En este supuesto, la Emisora
deberd informar por escrito al Representante Comun sobre la inclusién,
sustitucion o modificacién del Activo Subyacente que pretenda llevar a cabo, a
efecto de realizar conjunta o individualmente, los actos convenientes y/o
necesarios para la obtencion de las autorizaciones correspondientes con el fin de
llevar a cabo la modificacion del Acta de Emision.

Si la asamblea se reune en estos casos en virtud de segunda o ulterior

convocatorla sus decisi an adoptadas por mayoria del total de los Titulos

s_,;scql@;l;q;ulam':“qﬁe“@éé’ el nimero de Titulos Opcionales en circulacion

r?;z ri]seen;ad@saen {a ééaﬁa\bi%is

Eh cualqdier caso, la em1$orasideihera presentar a la CNBV para su autorizacion la
dt@caalon del Acta de Emision 10 del Titulo;

énga @1‘ i?’ aL} asamblea, los tenedores deberan depositar las
co s sito que expida la S.D. Indeval, Institucion para el Depdsito
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de Valores, S.A. de C.V., y el listado interno de posiciones que al efecto expida el
custodio correspondiente, respecto de los titulos de los cuales son titulares, en el
lugar que se designe en la convocatoria, por lo menos el dia habil anterior a la
fecha en que dicha asamblea deba celebrarse. Los tenedores podran hacerse
representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta poder firmada
ante dos testigos;

(vi) En ningun caso pueden estar representados en la Asamblea los Titulos
Opcionales que no hayan sido puestos en circulacion ni los que la Emisora
hubiera adquirido a través de la Bolsa en el mercado secundario;

(vii) De cada asamblea se levantara un acta suscrita por quienes hayan fungido
como presidente y secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada
por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas y demds datos y
documentos que se refieran a la actuacién de las asambleas de tenedores o del
Representante Comun, serdn conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser
consultadas por los tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el
Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos;

(viii) No obstante lo antes sefialado, las resoluciones tomadas fuera de
asamblea por unanimidad de los tenedores que representen la totalidad de los
titulos con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma
validez que si hubieran sido aprobadas reunidos en asamblea, siempre que se
confirmen por escrito.

(ix) Una vez que se declare instalada la asamblea de tenedores, los tenedores
no podran evitar su celebracion retirdandose de la misma. Los tenedores que se
retiren o que no concurran a la reanudacion de una asamblea de tenedores que
haya sido aplazada en los términos que autoriza este documento o la legislacién
aplicable, se considerard que se abstienen de emitir su voto respecto del(los)
asunto(s) que se trate(n).

(x) Nada de lo contenido en el presente documento, limitara o afectara los
derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el Articulo
223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

(xi) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podran ejercer individualmente las
acciones que les correspondan para exigir:

(x) De la Emisora, el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emisidon y el presente Titulo, en lo relativo a la liquidacion de los Titulos
Opcionales cuando éstos se ejerzan y en lo relativo al pago de la pena
convencional en los casos y con las condiciones previstas en la Clausula Décima
Cuarta del Acta de Emision.

(y):ﬁai rﬁ@pr'esema-ntue_mmun, que practique los actos conservatorios de los
deréchos de, ‘%JEQH%{%S)E&& s Titulos Opcionales en comin o que haga

efectivas! d;chcs' derecH Has;
CIUN DE VaLORgs
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rra el Representante Comun por dolo o culpa
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Tanto los factores y los multiplicadores se indican en el Aviso de Oferta Publica
de conformidad con el clausulado del Acta de Emisién, misma que se acompafia
al presente titulo como si a la letra se insertasen formando parte integral de
presente titulo como Anexo 1, contenida en la Escritura Publica No. 95,993 de
fecha 28 de abril de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Joaquin Talavera
Sanchez titular de la notaria publica nimero 50 del Distrito Federal.

La presente emisidon de Titulos Opcionales y su oferta publica fue autorizada por
la Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No.
153/106615/2014, de fecha 25 de abril de 2014. Asimismo, los Titulos
Opcionales se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el
numero 0919-1.20-2014-010. La inscripcién en el Registro Nacional de Valores
no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora
o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el prospecto, ni
convalida los actos que, en su caso hubieren sido realizados en contravencion de
las leyes mexicanas.
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México D.F., a 19 de septiembre de 2014

LA EMISORA
ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO ACTINVER

r{.o Valdés Acra
résentante Legal

EL REPRESENTANTE COMUN
MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO

NG

Héctor Eduardo Vazquez Abén o Elena Rodriguez Moreno
Representante Legal

'I_“_?il!ii

La presente hoja de firmas forma parte integral del Titulo de la décima cuarta
emision de Titulos Opcionales por parte de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Grupo Financiero Actinver.
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Anexo 1

Copia de la escritura pablica en la que se hace constar el Acta de Emision
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