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CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO NO. 5682 (EL “CONTRATO"), DK
FECHA 3 DE OCTUBRE DE 2023, CELEBRADO POR MEXICO INFRASTRUCTURE
PARTNERS FF, S,A.P.L. DE CV. (“MIP"), COMO FIDEICOMITENTE (EN TAL
CARACTER, EL “FIDEICOMITENTE”), FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR
(EN TAL CARACTER, EL “FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR"), Y COMO
ADMINISTRADOR (EN TAL CARACTER, EL “ADMINISTRADOR”), BANCO
ACTINVER, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
ACTINVER, UNICA Y EXCLUSIVAMENTE COMO FIDUCIARIO (EL
“FIDUCIARIO”), Y MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO
FINANCIERO, COMO REPRESENTANTE COMUN (EL “REPRESENTANTE
COMUN"), AL TENOR DE LOS SIGUIENTES ANTECEDENTES, DECLARACIONES Y
CLAUSULAS.

los términos con mayiscula inicial que se utilizan en el presente Contrato, tendran el
signilicado que se les atribuye en la Cliusula Primera inciso (a).

ANTECEDENTE

El Fideicomitente desea establecer un esquema para la emision de certificados bursitiles
fiduciarios de desarrollo, a ser emitidos bajo el mecanismo de Llamadas de Capital, para financiar
la rcalizacion de Inversiones que pucdan resultar en la realizacion de Distribuciones a los
Tenedores,

DECLARACIONES

L. MIP declara por conducio de su representante que:

(1) Es una sociedad andnima promotora de inversion de capital variable constituida
conforme a las leyes de México (segin se define mas adelante), segin consta en la escritura piiblica
namero 159,277 de fecha 1 de agosto de 2022, otorgada ante la fe del Lic, Joaguin Céceres Jiménez
Farrill, Notario Pablico No. 132 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de
Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil electronico N-2022064023.

(b) Es su intencién constituir este Fideicomiso con el proposito de que ¢l Fiduciario
lleve a cabo la cmisidn de los Certificados Bursdtiles y utilice los recursos que obtenga conforme
a las reglas establecidas en este Contrato, incluyendo la realizacion de Inversiones que puedan
resultar en Distribuciones a los Tenedores,

(c) Adcmas de la celebracion de este Contrato, en esta misma fecha celebrard con cl
Fiduciario, con el caracter de Administrador, un contrato de prestacion de servicios de
administracion conforme al cual, el Administrador administrara el Patrimonio del Fideicomiso a
clecto de coadyuvar con el Fiduciario para lograr el cumplimiento de los fines de este Fideicomiso,
asi como cstablecer los 1erminos para el pago de las Comisiones del Administrador que tendra
derecho a recibir por la prestacidn de dichos servicios y los casos en que la gestion del
Administrador podri darse por terminada.



(d) Lacelebracion de este Contrato y los demas Documentos de la Oper aw
el cumplimiento de sus obligaciones conforme al mismo, no: (i) resultan en Lm,cﬁ‘vﬂhc.%p} a4 "ORelm
incumplimiento de los términos y condiciones de, o constituyen un evento, a'mifrlpliim;n{ﬁ \
contforme a, cualguier acta de emision, fideicomiso, contrato de credito, g&mnt'[a., cun*fri{t e,
admimstracion o cualguier otro contrato o mstrumento similar conforme al LunlMl'F"J.,sl'E @’:ﬂ],gai_ﬁa Z
(ii} resultan en la violacion a alguna obligacién de exclusividad. de no competenciaio de dﬂdicamﬂﬂ F /
de tiempo de otro fondo administrado por MIP o sus Afiliadas, (iii) resultan en'la creacién o
constitucion de cualguier gravamen o carga sobre cualesquicra de sus propiedades o actwa& iif.'
conlormidad con los términos de cualesquiera dichas actas de emision, fideicomise, contrato de
credito, garantia, contrato de administracién o contrato o instrumento similar (distinto a este
Conirato), (iv) contravienen sus estatutos sociales, o (v) contravienen cualquier ley, decreto,
circular o regla que le sea aplicable, de cualquier organo gubernamental, va sea federal o estatal,
que tenga jurisdiceion sobre ¢l o sus propiedades, en cada caso, cuyo conllicto, contravencion,
incumplimiento o violacion pudiera razonablemente esperarse que tendria un efecto adverso sobre
su capacidad de cumplir con sus obligaciones conlorme a este Contrato o conforme a cualquier
otro Documento de la Operacion del cual sea parte, o sobre ¢l Patrimonio del Fideicomiso.

(e) Cuenla con la capacidad v facultades suficicntes para celebrar y cumplir con 1
términos de este Contrato, v ha autorizado la celebracion y cumplimiento de este Contrato.

(f) Estc Contrato constituye una obligacion valida de MIP, exigible en su contrajde
comformidad con los términos del mismo, salvo por lo previsto en cualquier ley relat
insolvencia, concurso mercantil, quichra, reorganizacion u otras leyes que afecten los derech
aCI‘DEdﬂl'ES en 'FDI'.ITIEI generai,

(g) lla obtenido todas las autorizaciones, aprobaciones y consentimientos (los guales
permanecen vigenies), ya sea gubernamentales o de cualquicr otra naturaleza, que se reghi
conforme a la legislacion aplicable para la celebracion de este Contrato y para que cumpla
obligaciones conforme al mismo y ha convenido acluar como lideicomitente conlort
términos de cste Contrato v como administrador conforme a los términos de este Contr
Contrato de Administracion,

cualquier tribunal, autoridad regulatoria o administrativa o cntidad gubernamentalf que tenga
jurisdiceion sobre MIP o sus propiedades: (i) que tengan como fin afectar la validez dg cualquiera
de las disposiciones de este Contrato o de cualquier olro Documento de la Operacton, (i) que
impida la cmision de los Certificados o la consumacion de cualquicra de las operacioncs
contempladas en este Contrato o en cualquier otro Documento de la Operacion, o (i) que tenga
como proposito la emision de una resolucion o sentencia que razonablemente pudicra csperarse
que resulte en un cfecto adverso sobre su capacidad de cumplir con sus obligaciones conforme a,
o sobre la validez o exigibilidad de, este Contrato o de cualquier otro Documento de la Operacion.



(i)  asu leal saber y entender, no tiene conocimicnio de que cualesquiera de los bienes
o derechos de su propiedad hayan estado involucrados o se sitien en alguno de los supuestos de
extincion de dominio a que se reficre la Ley Nacional de Extineion de Dominio, ni existe amenaza
de que pudiera niciarse un procedimiento de esta naturaleza en términos de dicha ley y/o
cualesquier otras leyes aplicables que tengan como consecuencia la pérdida de derechos sobre
dichos bienes o derechos;

(j) no se encuentra ni sus Funcionarios Clave se encucntran, ni tienc conocimicnto de
que sus accionistas sc cncuentren, en lista alguna de personas blogueadas o sancionadas por
autoridades nacionales y/o extranjeras;

(kY No se encuentra en ninguno de los supuestos previstos en la Ley de Concursos
Mercantiles para scr declarado en concurso mercantil, v la celebracion de este Contrato, asi como
el cumplimiento de sus obligaciones conforme al mismo, no tendran como resultado su ubicacion
en cualquiecra de dichos supuestos.

(1)  Su representante cuenta con las facultades suficientes, incluyendo poderes
generales para actos de administracion y para suscribir titulos de erédito, para celebrar este
Contrato en su nombre v representacion, las cuales, a la fecha de este Contrato, no le han sido
modificadas, revocadas o limitadas de forma alguna, segin consta ci la escritura piblica ntimero
159,277, de fecha | de agosto de 2022, otorgada ante la [e del Lic. Joaquin Céceres Jiménez,
notario pablico nimero 132 de la Ciudad de México, inscrita en ¢l Registro Publico del Comercio
de la Ciudad de México, en el folio mercantil clectrdmico N-2022064023,

(m) Con su tirma cn cste Contrato, autoriza expresa e irrevocablemente, en términos del
articulo 28 de la Ley para Regular las Sociedades de Informacion Crediticia, a que ¢l Fiduciario
{con cargo al Patrimonio del Fideicomiso) realice, desde la constitucidn de este Fideicomiso, las
consultas respecto de MIP gue sean razonables a la o las sociedades de informacion crediticia que
operen en México,

(n) Reconoce y conviene que la cclebracién de este Contrato lo obliga a entregar al
Fiduciario, de forma anual, la actualizacion de mformacion vy documentacion que le ha sido
solicitada por dicho Fiduciario conforme a la politica de identificacién y conocimiento de sus
clientes (“know your customer™) del Fiduciario, en término de lo dispuesto por las disposiciones
de caricter general a que se refiere el cuarto parrato del articulo 115 de la LIC, asimismo, en esle
acto reconoee que, en el supuesto de que se modifique su estructura accionaria para incluir nucvos
accionistas durante la vigencia del presente Contrato, deberd de hacer dicha situacion del
conocimiento del Fiduciario en un plazo no mayor a 5 (cinco) Dias dbiles, a efectos de que el
Fiduciario pueda mantener los registros de sus clientes actualizados en lodo momento, asi como
cualguier otra informacion y/o documentacion que le sea solicitada por el Fiduciario de
conformidad con sus politicas institicionales. la lepislacion aplicable y/o a peticiom de la autoridad
cortespondiente, incluyendo sin limitar, aquella para dar cumplimiento a la regulacion en materia
FATCA/CRS (Foreign Account Tux Compliance Act / Common Reporting Standard).

(0) Ha obtenido ascsoria de profesionistas de su eleccion respecto del alcance e
mnplicaciones legales y fiscales relacionadas con este Contrato y los demas Documentos de la



Operacion, y entiende que el Fiduciario no es responsable por la estructura legal y fiscal de este
Contrato y los demis Documentos de la Operacién, y que el Fiduciario no gdrdi111;am.asggura que
la estructura contenida en este Contrato y los demas Documentos de la Dpcra&f@iﬁﬁ §Efﬁ.altq1ada
con subsecuentes modificaciones a la legislacidn liscal. F &

(p) Los bienes y/o derechos que aporte al Patrimonio del Fiﬂcu:@mlsﬁ ﬂm‘vmnﬁu dt‘
fuentes licitas y son de su propiedad y se obliga a proporcionar al I 1ducm1‘gn cualguier informacion
que éste le solicite cn cumplimicnto del articulo 115 de [a LIC y demds. dlspomcmncs
reglamentarias v politicas internas del Fiduciario, asi como aquella mfutmacmn que e sea
requerida al Fiduciario por auloridades de caracter fiscal, judicial, penal o administralivo.

(q) El Fiduciario le ha explicado de forma clara sin que le haya quedado duda alguna,
los términos, signilicado y consccucncias legales de (i) el articulo 106, XIX, b) de la LIC: v (ii)
las sceciones 5.4 y 6 de la Circular 1/2005;

(r) Esté conscicnte y conviene en que el Fiduciario no conoce ni debe conocer los
términos y condiciones de aguellos contratos relacionados con y derivados del presente Contrato,
que hayan sido o sean celebrados entre las partes del mismo sin gue en ellos intervenga
Fiduciario; cn ¢l entendido que el Fiduciario no es ni serd responsable en forma alguna, respec
de la veracidad, legitimidad, autenticidad o legalidad de dichos contratos, y que el Fiduciario, salyo
que sea parte de los mismos y los celebre a traves de sus delegados, en cumplimientofde
instrucciones conforme al presente Fideicomiso; no se encuentra ni se encontrara obligadg/ en
forma alguna por dichos contratos, cualesquiera otros documentos y sus respectivos angros,
Asimismo, reconoce que la responsabilidad respecto de la legitimidad, autenticidad y legaliddd de
los contratos mencionados cn este parrafo es directa y exclusiva de las partes que los suscriben;

no |levara a cabo operacioncs vulnerables a través del presente Contrato y en caso de que
serd el tnico y directo responsable de dar o hacer que se dé¢ debido cumplimie
disposiciones aplicables en la materia;

(t) No prevé que las actividades que sc pretenden llevar a cabo en el Fideigbmiso se
consideren esquemas reportables que se deban revelar al Servicio de Administracion [Tributaria
conforme a la legislacion aplicable en materia fiscal vigente a la fecha de celebracion gdel presente
Clontrato, sin perjuicio de lo anterior, en el evento de que en la gjecucion de alguno fle los actos
juridicos o administrativos en cumplimiento de los [ines del presente Contrato, se gonsidere un
esquema reportable gque se deba revelar al Servicio de Administracion Tributaria cbnforme a la
legislacion aplicable cn materia fiscal vigente a la fecha de celebracion del presentc Contrato o sus
reformas posteriores, serd de la exclusiva responsabilidad del Administrador realizar el reporte
correspondiente, liberando de toda rvesponsabilidad por dicho concepto al Fiduciario
manteniéndolo en paz v a salvo de cualquier reclamacidn al respecio;

(u) El Representante Comun puso a su disposicion, en su oportunidad y a su entera
conformidad, antes de la celebracion del presente Contrato ¢ inclusive previo a la entrega de sus



datos y/o los de su personal y representantes a éste, ¢l aviso de privacidad que se contiene en la
pagina de infernet www.monex.com.mx.

11 ECl Fiduciario declara, por conducto de sus delegados fiduciarios, que:

(a)  Esuna institucion de crédito legalmente constituida y existente conforme a las leyes
de Mexico y cuenta con las facultades necesarias para actuar como fiduciario en el presente
Contrato, de conformidad con lo dispuesto por la LIC, segiin consta cn la eseritura piblica No.
69,375, de fecha 15 de noviembre de 2006, otorgada ante la fe del Lic. F. Javier Gutiérrez Silva,
notario pablico No. 147 de la Ciudad de México, en la cual aparece un sello que indica que la
misma fue inscrita en ¢l Repistro Plblico del Comercio de la Ciudad de México, en ¢l folio
mereantil Mo, 357980,

(b) Es suintencion celebrar este Contrato y accptar su nombramiento como fiduciario
conforme a este Contrato, con el proposito de llevar a cabo los actos que sean necesarios para la
consceucion de los Nines de este Fideicomiso v para cumplir con sus obligaciones conforme al
mismo, asi como para celebrar cualesquicra operaciones objeto de este Fideicomiso en su cardcter
de Fiduciario.

(¢) La celebracion de este Contrato, asi come el cumplimiento de sus obligaciones
conforme al mismo, no: (i) contravienen sus eslalulos sociales, (i1) resultan en un conflicto o
incumplimiento de los Wérminos y condiciones de, o constituyen un evento de incumplimiento
conforme a cualquier confrato, instrumento, certificado, pagaré o cualquier otro documento
celebrade o suscrilo por el Fidueiario, o (i11) contraviene cualguier ley, orden, decreto, circular o
regla que le sea aplicable, de cualguicr érgano gubernamental, ya sea federal o estatal, que tenga
jurisdiccion sobre €l o sus propicdades.

(d) Con excepcidn de las autorizaciones de la CNBV y la Bolsa requeridas para llevar
a cabo la oftrta pablica restringida de los Certificados en los términos del presente Contrato, ha
obtenido todas las demas autorizaciones y demas aprobaciones y consentimientos (los cuales
permanccen vigenles), ya sea gubernamentales o de cualquicr ofra naturaleza, que se requieran
conforme a la legislacion aplicable para la celebracion de este Contrato v el cumplimiento de sus
obligaciones conforme al mismo, y ha convenido actuar como fiduciario conforme a los términos
de este Contrato.

(e) No existen, hasta donde es de su conocimienlo, procedimientos o investigaciones
pendientes o inminentes, segin se le hayan comunicade de forma fehaciente y por escrito, que
hayan sido iniciados ante cualquier tribunal, autoridad regulatoria o administrativa o entidad
gubernamental que tenga jurisdiceion sobre el Fiduciario o sus propiedades: (i) que tenga como
fin afectar la validez de cualquicra dc las disposiciones de este Contrato o de cualguicr otro
Documento de la Operacion, (11) que impida la emision de los Certificados o la consumacion de
cualgquiera de las operaciones conlempladas en este Contrato o en cualguier otro Documento de la
Operacion, o (1) que tengan como proposite la emision de una resolucidn o sentencia que
razonablemente pudiera csperarse que resulie en un efecto adverso significativo sobre su capacidad
dc cumplir con sus obligaciones conforme a, o sobre la validez o exigibilidad de este Contrato o
de cualquier otro Documento de la Operacion.



() Sus dclepados fiduciarios cuentan con las facultades suficier Las*"m;eluggndn
poderes generales para actos de administracion y para suscribir titulos de ;ctf] fﬂT‘ pata- q&lﬂhrar
este Contrato en su nombre y representacion, las cuales, a la fecha de este Contrafoino Tf:him w;ln
modificadas, revocadas o limitadas de forma alguna, segin consta en la e:-.cﬁmra puhl nimes

100,006, de fecha 9 de agosto de 2018, otorgada ante la fc del Lic. Joaquin Talavera Sanchdz
notario pablico nimero 50 de la Ciudad de México, en la cual aparece un 'sello que indiga gue Ja
misma fue inscrita en el Registro Pablico del Comercio de la Ciudad de Meéxico, cn ¢l folio

mercantil nimero 357980*, v en la escritura piblica niumero 98,549, de fecha 29 de mwmmlue de

2016, olorgada ante la fe del Lic. Joaquin Talavera Sédnchez, notario pablico mimero 50 de la

Cindad de México, en la cual aparece un sello que indica que la misma fuc inscrita en ¢l Registro

Publico del Comercio de la Ciudad de México, en ¢l folio mercantil numero 357980%,

(g) lla hecho saber inequivocamenic a las partes cl contenido del inciso b) de la
fraccion XIX del articulo 106 de la LIC y el texto aplicable de la Circular 1/2005 y las
modificacioncs a dicha Circular emitidas por el Banco de México, respecto a las prohibiciones que
la limitan en términos de ley v de las disposiciones vigentes, cuyo contenido, en lo conducente, se
reproduce en ¢l numeral IV mas adelante,

(h) El Representante Comim puse a su disposicion, en su upununiddd Y @ su ente
conformidad, antes de la celebracion del presente Conirato ¢ inclusive previo a la entrega de s
datos y/o los de su personal y representantes a éste, el aviso de privacidad que se contiene engda
pagina de internet Www.monex.com.mx.

111, El Representante Comun declara, por conducto de su apoderado, quc:

(a) Es una sociedad anonima de capital variable constituida conlorme a las le f:s de
México, autorizada por la CNBV para actuar como una casa de bolsa ¢ intervenir f
operaciones a que se reficre la fraccion X111 del articulo 171 de la LMV, segln cons
escritura publica No. 5,940, de fecha 27 de noviembre de 1978, otorgada ante la fe del Li
Alfredo Dominguez Martincz, notario publico No. 140} de la Ciudad de México, en la cual .
un sello que indica gque la misma fue inscrita en el Registro Pablico del Comercio de la
Meéxico, en el folio mercantil No. 686,

(b) Es su inlencion celebrar este Contrato y aceptar su nombrami
representante comin de los Tencdores de los Certificados Bursililes conlorme al mis

(¢) Su apoderado cuenta con las facultades suficientes; imcluyendo podergs generales
para actos de administracion v para suscribir tilulos de erédito, para celebrar este C@ntrato en su
nombre y representacion, las cuales, a la fecha de este Contrato, no le han sido modificadas,
revocadas o limitadas de forma alguna, segin consta en la escritura piblica nimero 46,585, de
fecha 14 de septiembre de 2022, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T, Sanchez Colin,
notario piblico ndmero 83 de la Cindad de México, inscrita en el Registro Plbhico del Comercio
de la Ciudad de México, en el folio mercantil electronico 686.

V. MIP y ¢l Representants Comun conjuntamente declaran que:



(a)  ElFiduciario les ha explicado de forma clara, sin que les haya quedado duda alguna,
los ténnines, sigmbcado y consecuencias legales de (i) ¢l articulo 106, XIX, b) de la LIC, (ii) el
articulo 394 de la LGTOC, (iii) la seccidn 5.4 de la Circular 1/2005 emitida por Banco de México,
¥ (1v) la seccion 6 de la Circular 1/2005 emitida por Banco de México, los cuales se transcriben a
continuacion:

(i) “Articulo 106.- A las instituciones de crédito les estara prohibido:

XIX.  En la realizacion de las operaciones a que se refiere la fraccion XV del
Articulo 46 de esta Ley:

a) Derogado.

b) Responder a los fideicomitentes, mandantes o comitentes, del incumplimiento
de los deudores, por Ips créditos que se oforguen, o de los emisores, por los valores
que se adguieran, salvo que sea por su culpa, segun lo dispuesto en la parte final
del Articulo 391 de la Ley General de Tinilos v Operaciones de Credito, o
garantizar la percepeion de rendimientos por los fondos cuya inversion se les
encomiende.

St al iérmino del fideicomiso, mandato o comision constituidos para el
otorgamientn de eréditos, éstos no hubieren sido liquidados por los deudores, la
institucion debera transferivlos al fideicomitente o fideicomisario, segun seq el
caso, o al mandante o comitente, absteniéndose de cubrir su importe.

En los contratos de fideicomiso, mandato o comision se insertard en forma notorig
Io dispuesio en este inciso y una declaracion de la fiduciaria en el sentido de gue
hizo saber inequivacamente su contenido a lus personas de quienes hava recibido
bienes o derechos para su afectacion fiduciaria;

¢) Actuar como [fiduciarias, mondatarias o comisionistas en fideicomisos,
mandatos o comisiones, respectivamente, a (ravés de los cuales se capten, directa
o indirectamente, recursos del publico, mediante cualquier acto causanie de
pusive directo o contingente, excepto tratandose de fideicomisos constituidos por
el Gahierno Federal a través de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pitblico, y de
fideicomisos a través de los cuales se enitan valores que se inscriban en el Registro
Nacional de Valores de conformidad con lo previsto en la Ley del Mercado de
Valores,

d) Desempenar los fideicomisos, mandatos o comisiones a que se refiere el
segundo parrafo del Articulo 88 de la Ley de Fondos de Inversion:

¢) Actuar en [ideicomisos, mandatos o comisiones a traveés de los cuales se evadan
limitaciones o prohibiciones contenidas en las leves financieras;



(i)

(iii)

) Utilizar fondos o valores de los fideicomisos, mandatos o comisiones destinados
al otorgantiento de créditos, en que la fiduciaria tenga la facultad d;w:ﬂ;i}ﬂa! en
el vtorgamiento de los mismos para realizar operaciones en vuﬂind 'f  crfles.
resulten o puedan resultar dewdores sus delegadas jrduuumgﬁ los: rmmnbws* dff;'.'
consejo de administracion o consejo divectivo, segin | Fﬂﬁ'ﬂfﬁ?mnfiﬂ{ ,{u:ﬁ:rm <
propietarios comae suplentes, estén o no en funciones; los empfmdm ¥ f wrciondarios -
de la institucion, los comisarios propietarios o suplentes, esién o #o-en funciohes,
los auditores externos de la institucion; los miembros del\comite téciico del
fideicomise respectivo; los uscendientes o descendientes en piimer grado. o
comyuges de las personas citadas, las sociedades en cuyas asambleas tengan
mayoria dichas personas o las mismeas instituciones, asimismo aguellas personas
gue el Banco de México determine mediante disposiciones de cardcter general.

) Administrar fincas risticas, a menos que hayvan recibido la adminisiracion para
distribuir el patrimonio cntre herederos, legatarios, asociados o acreedores, o
para pagar una obligacion o para garantizar su cumplimiento con el valor de la
misma finca o de sus productos, y sin que en estos casos la adminisiracicn exced
del plazo de dos afies, salve los casvs de fideicomisos a la produccion
[fideicomisos de garantia, y

h) Celebrar fideicomisos gue wdministren sumas de dinero gue apoffren
periddicamente  grupos de consumidores integrados mediante sistemayf de
comercializacion, destinades a la adguisicion de determinados bienes o servicios,
de los previstos en la Ley Federal de Proteccion al Consumidor.

Cualguier pacto confrario a lo dispuesto en los incisos anteriores, serd nulp.
“Articulo 394.- Quedan prohibidos:
1. Los fideicomisos secretos;

Il Aguellos en los cuales el beneficio se conceda a diversas | personas
sucesivamente que deban substituivse por muerte de la anterior, salvefel caso de
que la subsiitucion se realice en favor de personas gue estén vivas o poncebidas
v, @ fa muerte del fideicomitente; y

I, Aquéllos cuya duracion sea mayor de cincuenta afios, cuando se designe como
beneficiario a una persona moral gue no sea de derecho ptiblico o institucion de
beneficencia. Sin embargo, pueden constituirse con duracion mayor de cincuenta
afios cuando el fin del fideicomiso sea el mantenimiento de museos de caracter
cientifico v artistico que no tengan fines de lucro.”

“5.4 De conformidud con lo dispuesto en los articulos 106 fraccion XIX inciso a)
de la Ley de Instituciones de Crédito, 103 fraccion IX inciso b) de la Ley del
Mercadn de Valores, 62 [raccion V1 inciso a) de la Lev General de Instituciones y
Sociedades Mutualistas de Seguros, y 60 fraceion VI Bis, inciso a) de la Ley



(1v)

Federal de Instituciones de Fianzas, se autoriza o las Instituciones de Banca
Multiple, a lus Instituciones de Banca de Desarrollo que corresponda en términos
de sus leyves organicas, a las Casas de Bolsa, a las Instituciones de Sezuros y a las
Instituciones de Fianzas, para gue en cumplimiento de Fideicomisos puedan Hevar
a caha operaciones con lg misma institucion actuando por cuenta propia, siempmre
¥ cuando se trate de operaciones gue su lev o disposiciones que emanen e ellas
les permitan realizar y se establezcan medidas preventivas para evitar conflictos
tle inferes.

Lax  Instituciones Fiduciarias, incluyendo aguéllas que estén autorizadas
expresamente en la ley que las regula, que en cumplimiento de Fideicomisos
puedan llevar a cabe operaciones con la misma imstitucion actuando por cuenta
propia, deberan cumpliv al menos las medidas preventivas siguientes:

al Prever que se podran realizar las operaciones a que se refiere el presente
numeral en el contrato de Fideicomiso,

b) Pactar en el contrato de Fideicomiso: i) que las aperaciones a que se refiere el
presente numeral se lleven a cabo previa aprobacion expresa que, en cada caso,
otorguen el fideicomitente, ¢l fideicomisario o el comité técnico a través de alain
medio que defe constancia documental, incluso en medios electronicos, o bien ii)
el tipv de operaciones que podran realizar con la institucion actuando por cuenta
propia, v en sy cayo, sus caracteristicas;

¢c) Prever en los contratos de Fideicomiso clausulas que eviten que los derechos v
obligaciones de la Institucion Fiduciaria actuando con tal cardcter v por cuenta
propia se extingan por confusion, v

d) El departamento o drea de la Institucion Fiduciaria que actie por cuenta propia
Vel departamento o area fiduciavia de dicha Institucion, no deberdn ser
dependienters direcramente entre ellas.

En todos los casos, las medidas preventivas deheran constar de manera noioria en
el contrato de Fideicomisa.”

6.1 FEn la celebracion de fideicomisos, las Instituciones Fiduciarias tendrin
prohibido lo siguienre:

a) Cargar al patrimonio fideicomitido precios distintos a las paciados al concertar
I operacion de que se trate;

b) Garantizar la percepcion de vendimientos v precios por los fondos cuya
inversian se les encomiende, v

¢) Realizar operaciones en condiciones y términos contrarios a sus politicas
internas ¥ a las sanas practicas financieras.



6.2 Las Instituciones Fiduciarias no podran celebrar ope acigues-con valores,
titulos de crédito o cualguier otro instrumento [financiero, r._.lu,;-" nqi m&p&m ran las

especificaciones  que  se  hayan pactado en el mrm‘ﬁ;nmffé ::ﬁ{iﬂimmm
correspondiente. {27 P N

Nt -_ it o ki

= sl :'.1-
- - L A

6.3 Las Instituciones Fiduciarias no podran Hevar a r:i_qbﬂ .I‘rpm de_ Ffffmc'mmm
que ho estén autorizadas a celebrar de conformidad con &m lenies ¥ dza.pasmrr}ﬂe.f
que las regulan.

6.4  En ningin casa las Instituciones Fiduciarias podran cubrir con cargo al
patrimonio fideicomitido el pago de cualguicr sancion que les sea impuesta a
dichas Instituciones Fiduciarias por alguna autoridad.

(%] En los Fideicomisos de garantia, las Instituciones de Fianzas v las Sofoles
no podran recibir sino bienes o derechos gue lengan por objeto garantizar las
obligaciones de que se rate.

6.6 Las Instituciones Fiduciarias deberdn observar lo dispuesto en los Articulo
106 fraccion XIX de la Ley de Instituciones de Crédito, 103 fraccion IX de la Ley
del Mercado de Valores, 62 fraccion VI de lu Ley General de Instituciones|lv
Sociedades Mutualisias de Seguros y 60 fraccion VI Bis de la Ley Federal fle
Instituciones de Fianzas v 16 de la Ley Orgdnica de la Financiera Rural, segin
corresponda a cada Institucion,”

(b) De conformidad con ¢l numeral 5 de la Circular 1/2005 emitida por el Banch de
México, las partes reconocen que el Fiduciario responderd civilmente por los dafios v perjulcios
que resulten del incumplimiento por parte del Fiduciario de sus obligaciones confarme :
Contrato.

(¢) El Fiduciario les ha hecho saber sobre su Aviso de Privacidad el cual se establece
en la Clausula Trigésima Novena.

Una vez hechas las Declaraciones anteriores, las partes celebran este Contrato al
las siguientes:

or de

CLAUSULAS

PRIMERA. Términos Definidos: Reglus de Interpretacion.

(a) Segin se utilizan en este Contrato, los términos que se indican a continuacion
tendran los significados sigutentes.

“Acta de Emision™ significa el acta de emision que el Fiduciario y el Representante Comuin
suscriban en relacion con la Emision, scgin s¢ modifique, adicione o reforme de tiempo en tiempo.
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“Administrador™ significa MIP o cualquier Persona que lo sustiluya en los términos del
Contrato de Administracion.

“Administrador Sustitulo™ significa la Persona que sustituya a MIP como Administrador
conforme al Contrato de Administracion.

“Afiliada” significa, respecto de una Persona en particular, la Persona que Controle, directa
o indirectamente a través de uno o mas intermediarios, sea Controlada o csté bajo ¢l Control comin
de dicha Persona; en el entendido que las Sociedades Promovidas no seran consideradas
“Aldlliadas™ del Administrador,

“Afore” significa una administradora de fondos para el retiro.

l15

“Aportaciom Inicial” significa la aportacion por transferencia que realiza ¢l Fideicomitente a
efecto de constituir el Fideicomiso conforme a la Clausula Segunda.

“Aprobacion de Inversion™ significa la resolucion emitida por el Comité de Inversion, el
Comité Téenico o la Asamblea de Tenedores, segin sea el caso, aprobando la realizacion de una
Inversion y/o Gastos de Inversién determinados.

“Asamblea de Tenedores™ significa la asamblea peneral de Tenedores.

“Asamblea Especial de Tenedores” signitica, con respecto 4 cada Serie de Certificados, una
asamblea de Tenedores de dicha Serie de Certlificados, las cuales se llevardn a cabo de conformidad
con lo sefialado en el inciso (a) de la Clausula Vigésima,

“Asesor de Seguros” significa el experto en seguros que sea contratado por el Fiduciario con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, a propuesta
del Admmsirador, para la operacion del Fideicomiso.

“Asuntos Reservados™ tiene el significado que se le atribuye en ¢l inciso (aa) de la Clausula
Vigésima Primera,

“Auditor Externo™ significa la firma dc contadores independientes (respecto del Fiduciario
y del Admimsirador) gue preste servicios de auditoria de estados tinancieros al Fideicomiso, de
conformidad con lo previsto en el presente Contrato de Fideicomiso, o cualguier otra firma quc lo
sustituya, scgin dicha designacion sea aprobada por la Asamblea de Tenedores. cn scguimiento
con lo propuesto por el Administrador, ¥ sea ratificada por el Comité Técnico en términos de la
CUAE.

“Awviso de Prvacidad™ tiene el significado que se le atribuye en el inciso (¢) de la Clausula
Trigésima Novena.

"Aviso de la Seric A-3" tiene el signiflicado que se le atribuye en el inciso (m)(ii)(1) de la
Clausula Séptima.

11



“Banco” tiene ¢l significado que se le atribuye en el inciso (¢) de la Clausula Trigésima

MNowvena. e
Fd = 4

“Banco de lnversion” significa cualquiera de los siguientes bancos dg’ mveﬂjﬁﬁﬁﬁx@@lmu
Finance, Rion Mergers and Acquisitions, 414 Capital, o cualguiera de las /olicifas locales'de!
Maorgan Stanley, Rothschild & Co, BBVA, UBS, Credit Suissc o Bank of Atmerica Mexill Lynch; |
o algiin otro que sea aprobado por la Asamblea de Tenedores con la aprobagion de cuando menos f-’
¢l voto favorable del 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en eirculacion (en primera
o ullenor convocaloria), oo

“Banco Elegible™ significa cualquier institucidn bancaria mexicana con cualesquicra dos de
las siguientes calificaciones de ricsgo contraparte (a) “Baal™ o superior de Moody's o una
calificacion de riesgo contraparte de escala nacional de “Aaa.mx™ o superior de Moody’s, (b)
“BBB+" o superior de S & P Global Ratings o una calificacién de riesgo contraparte de escala
nacional de “mxAAA” o superior de § & P Global Ratings, (¢) “BBB+" o superior de Fitch Ratings
o una calificacion de riesgo contraparte de escala nacional de “AAA(mex)” o superior de Fitch
Ratings, v (d) “HR. BBB+G)" de IR Ratings de México o una calificacion de niesgo contrapart
de escala nacional de “IHR AAA™ de HR Ratings de México.

Institucional de Valores, S.A. de C.V. (“BIVA™), o cualquicr otra bolsa o0 mercado de val
debidamente autorizado conforme a los términos de la LMV,

“Capital” signilica acciones, partes sociales u otros titulos o derechos representati
participaciones equivalentes, como quiera que se denominen, del capital social de Soci
Promovidas, asi como de derechos fiduciarios u otros similares sobre dichas acciones,

Fideicomiso con los recursos resultantes de la colocacion de los Certificados Serie AL

“Capital v Gastos Realizados Serie A-3" significa el monto resultante de la suma
Gastos del Fideicomiso realizados con recursos los Certificados Scric A-3 (o atribui
Certilicados Serie A-3) v (ii) el Capital Invertido en Inversiones realizadas con recu
Certificados Seric A-3 (o atribuibles a los Cerlificados Serie A-3), acumulado a la [ec
trate; en el entendido que se entendera que en cada Fecha de Pago Serie A-3 se atribpiyen a los
Certificados Serie A-3 ciertos Gastos del Fideicomiso realizados previamenle y cierlas Inversiones
realizadas previamenle conforme a lo previsto en el inciso (m)(iii) de la Clausula Séptima.

“CBEEs" significa los certificados bursatiles Nduciarios de inversidn en energia ¢
infraestructura a que se reliere el articulo 1, fraecion V, de la Circular Unica,

“Certificados” o “Certificados Bursétiles” o “Certilicados Seric A" significa conjuntamente
los Certificados Serie A-1, los Certificados Seric A-2 v los Certificados Serie A-3.
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*Certificados Scric A-1" signilica los certilicados bursitiles fiduciarios de desarrollo
identificados como Serie A-1, no amortizables, a ser emitidos por ¢l Fiduciario conforme a lo
previsto en la Clausula Séptuma, bajo el mecanismo de Llamadas de Capital, sin expresion de
valor nominal, en la Emision Inicial y en Emisiones Subsecuenics, conlorme a lo establecido en
la Clausula Séptima y el Acta de Emision.

“Cerlilicados Serie A-2" significa los certificados bursitiles fiduciarios de desarrollo
identificados como Seric A-2, no amortizables, a scr emitides por el Fiduciario conforme a lo
previsio en la Clausula Sépuma, bajo el mecanismo de Llamadas de Capital, sin expresion de
valor nominal, en la Emision Inicial y en Emisiones Subsecuentes, conlorme a lo establecido en
la Clausula Séptima y el Acta de Emision.

“Certificados Serie A-3" significa los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo
identificados como Secric A-3, no amortizables, que en su caso se emitan por el Fiduciario
conforme a lo previsto en el inciso (m) de la Clausula Séptima, bajo el mecanismo de Llamadas
de Capital, sin ¢xpresion de valor nominal, en la Fecha de Pago Serie A-3 y en Emisiones
Subsecuentes conforme a lo establecido en la Clausula Séptima v el Acta de Emision.

*Cireular 1/2005" significa la Circular 1/2005 que contiene las reglas a las que deberan
sujetarse las instituciones de crédito; casas de bolsa; instituciones de seguros; mstituciones de
lianzas, sociedades linancieras de objeto hmitado y la financiera rural, en las operaciones de
fideicomiso, y las modificaciones a dicha Circular cmitidas por ¢l Banco de México.

“Circular CONSAR 19-8" significa la Circular CONSAR 19-8, reelas generales a las que
deberd sujetarse la inlormacién que las Afores, las sociedades de inversion especializadas de
fondos para el retivo, las entidades receptoras y las empresas operadoras de la Basc de Datos
Nacional SAR, entreguen a la Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro, segiin las

mismas sean o hayan sido modificadas de tiempo en tiempo, incluyendo mediante la Circular
CONSAR 19-25,

“Circular Unica” sipnifica las Disposiciones de Cardcter General aplicables a las Emisoras
de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores publicadas en el Diario Odicial de la
Federacion el 19 de marzo de 2003, scgin las mismas hayan sido modificadas o se modifiquen
periddicamente.

“CNBV" significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“Comisiones del Administrador” significa conjuntamente la Comision de Administracion
Serie A-1 y la Comisién de Administracién Serie A-3.

“Comision de Administracion Serie A-1" significa la comision por administracion que deba
pagarse al Admimstrador de conformidad con el inciso (a) de la Clausula Tercera del Contrato de
Administracion.
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“Comision de Administracion Serie A-3" significa la comisién por administracion que deba
pagarse al Administrador de conformidad con el inciso (¢) de la Clausula Tcrchatn de
Admimistracion. /g nes3 I

1 r.,l."u.-.-‘ % ._'-'
',

“Comité de Inversion™ significa el comité interno del hdmmlstrfidtﬁn 51 cuﬂ sﬂ_p*rﬁsentan
para su aprobacion las Tnversiones, Desinversiones y cualquier aspecto s grpﬁ(,ul,wu rclauluﬁ&du
con las mismas. ' ) 4

";-.

“Comité Téenico™ tiene el significado que a dicho término se le atribdye cn clinciso {a) de
la Clausula Vigésima Primera.

&

‘Compromiso” ticne el significado que a dicho término se le atribuye en el inciso (j)(xi) de
la Clausula Séptima.

“Compromisos Restantes de los Tenedores de Cerlificados Serie A-1" significa la diferencia
entre el Monto Méiximo de la Emisién de Certificados Scric A-1 y el monto de las aporlaciones
realizadas por los Tenedores de Certificados Serie A-1 al Fideicormso hasta la fecha de caleulo
mediante Ja suscripeion de Cerlificados Serie A-1, ya sea cn la Emision Inicial o en Ermisiongs
Subsecuentes respeclo de Certificados Serie A-1.

du loy TLI‘IL{]UI'L!: de Ccmﬂcadﬂs ’:Ellf: A 2 5e redummn en cada Fecha {lu Pago Su‘u. A-Fpor el
mismo manto en que aumenten los Compromisos Restantes de los Tenedores de Certificad {‘-‘-ene
A-3,
“Compromisos Restantes de los Tenedores de Certificados Serie A-3" signilica la
entre ¢l Monte Maximo de la Emision de los Certificados Seric A-3 y ¢l monto de las ap
al Fideicomiso hasta la [echa de caleulo atribuibles a los Tenedores de Certificados Ser,

Emision de Certificados Serie A-3 realizada en dicha Fecha de Pago Serie A-3; en
que los Compromisos Restantes de los Tenedores de Certificados Serie A-3 aument
Fecha de Pago Seric A-3 conforme a lo previsto en el inciso (m)(iii) de la Clausula S¢plima.

“Conflicto de Interés™ signilica cualquicr supuesto o escenario en el cual una Persona se vea
mvolucrada cn una actividad o tenga intereses personales que puedan interferir, o ser contrarios a,
el desarrollo de las labores y responsabilidades de dicha Persona conforme al presente Contrato o
los intereses de los Tenedores.

“CONSAR” significa la Comisidon Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro.

“Consorcio™ tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la LMV,
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“Contrato - de Administracién™ significa el contrato de prestacién de servicios de
administracion que celebraran ¢l Fiduciario v ¢l Administrador, segim el mismo sea modificado,
de cualquier forma, de tiempo en tiempo.

“Contrato de Colocacion™ significa el confrato de colocacion de los Certificados Serie A-]
y los Certificados Serie A-2 que celebrardn el Emisor, MIP y el Intermediario Colocador,

"Contrato de Fidcicomiso™ o este “Contrato™ tiene el significado que a dicho término se le
alribuye en el proemio del presente documento, seghin ¢l mismo sea modilicado, de cualquier
forma, de ticmpo ¢n ticmpao.

*Control™ signilica, respecto de cualquier Persona, la capacidad de una Persona o grupo de
Personas para llevar a cabo cualquiera de los actos siguicnles: (i) imponer, directa o
indirectamente, decisiones en las asambleas generales de accionistas, de socios u Organos
equivalentes, o nombrar o destituir a la mayoria dc los consejeros, administradores o sus
equivalentes, de una persona moral, (i) mantener la titularidad de derechos que permitan, dirccta
o indirectamente, ejercer el voto respecto de mas del 50% (cincuenta por ciento) del capital social
de una persona moral, o (iii) dirigir, directa o indirectamente, la administracion, la cstrategia o las
principales politicas de una persona moral, ya sea a través de la propiedad de valores, por contrato
o de cualquier otra forma.

“Criterios de Inversion” significan agucllos cniterios que deben cumplir cualesquicra
Inversiones conlorme a los Lénminos y condiciones previstos en el inciso (¢) de la Cldusula Décima
Sexta.

“Cuentas de Distribuciones™ significa conjuntamente la Cuenta de Distribuciones Serie A-
1, la Cuenta de Distribuciones Serie A-2 v la Cuenta de Distribuciones Serig A-3.

“Cuenta de Distribuciones Serie A-1" significa la cuenta que sera establecida por el
Fiduciario de conformidad con las Clausulas Décima y Décima Scgunda, donde se depositaran los
productos resultantes de las Desinversiones y de las Inversiones aim no sujetas a una Desinversion
{lales como dividendos, intereses u otras distribuciones respecto de dichas Tnversiones)
correspondientes a la porcidn de las Inversiones realizadas con los recursos de la Emision de
Certificados Serie A-1 o atribuibles a los Certificados Serie A-1, asi como los productos derivados
de los derechos establecidos en los contralos de inversion o desinversion u otros de caracter similar,
previamente a su distribucion como Distribuciones de Certificados Serie A-L.

“Cuenla de Distribuciones Serie A-2" significa la cuenla que serd establecida por el
Fiduciario de conformidad con las Clausulas Décima y Décima Segunda, donde se depositarin los
productos resultantes de las Desinversiones y de las Inversiones ain no sijetas a una Desinversion
(tales como dividendos, intereses u otras distribuciones respecto de dichas Inversiones)
correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Hmision de
Certiticados Serie A-2 o atribuibles a los Certificados Serie A-2, asi como los productos derivados
de los derechos establecidos en los contratos de inversion o desinversion u otros de caracter similar,
previamente a su distribucion como Distribuciones de Certificados Serie A-2.




“Cuenta de Distribucioncs Scric A-3" significa la cuenta que serd g«_q,ablaaada por el
Fiduciario de conformidad con las Clausulas Décima y Décima Segunda, dogcﬁfr;ﬁ' o _ihgéﬂ los
productos resultantes de las Desinversiones y de las Inversiones ain no suj ,a,imh"t : mt,rqr.sgi'nn
(tales como dividendos, intcrescs u otras distribuciones respecto ,ﬂa /dichas. .J}t‘i_*;ee,;r!r,mnm‘}
correspondicntes a la porcion de las Tnversiones reahizadas con los rccmsus de: 1_ Emrgi:-‘,'m d
Certificados Serie A-3 o atribuibles a los Certificados Serie A-3, asi coma lo§ pmductm{lﬂrwddm
de los derechos establecidos en los contratos de inversion o desinversion u ofrosde c‘aréctcrsunrlar
previamente a su distribucion como Distribuciones de Certificados Seric Ax3 . ~77 - -

“Cuentas_del Fidcicomiso™ significan, conjuntamente, la Cuenta General, la Cuenta de
Distribuciones Serie A-1, la Cuenta de Distribuciones Serie A-2 vy la Cuenta de Distribuciones
Serie A-3, asi como cualquicr cuenta adicional que sean aperturadas por el Fiduciario para ¢l
cumplimicnto de los fines del Fideicomiso.

“Cuenta General” sipnifica la cuenta establecida por el Fiduciario de conformidad con las
Clausulas Décima y Décima Primera, en la cual sc recibirdn los recursos derivados de la colocacion
de los Certificados Serie A, y dentro de la cual se establecera (o de la que se relivarin y mantendra
scprepgados los recursos para) la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, la Reserva par
Crastos, la Reserva para Inversiones Comprometidas y la Reserva para Inversiones Subsecuente

“CUAE" significan las Disposiciones de cardcter general aplicables a las entidadey y
emnisoras supervisadas por la Comision Nacional Bancana y de Valores gue contraten serviciog de
auditoria externa de estados [inancieros bisicos, seg(n las mismas se modifiguen de tiempy en
tiempo.

“CUF” signilica las Disposiciones de Cardcter General en Materia Financiera
Sistemas de Ahorro para el Retiro.

“Déficits de Gastos™ tiene el significado que a dicho término sc le atribuye en el incis;{! (n
de la Clausula Vigésima Tercera.

“Derecho Excedente de Rendimienio Serie A-3" significa el derecho al pagh/de un
porcentaje del Excedente de Efectivo Serie A-3 que correspondera al Fideicomisario cnj$cgundo
Lugar, de conformidad con lo previsto en la Clausula Décima Cuarta, respecto del coffjunto de
Sociedades Promovidas en las que ¢l Fideicomiso invierta.

“Derechos ARCO™ tiene el significado que se le atribuye en el inciso (c¢) de b Cliusula
Trigésima Novena.

“Desinversion™ o “Desinversiones” significan aquellas operaciones conforme a las cuales cl
Fidcicomiso realiza, directa o indirectamente, cualesquicr cnajenacioncs, transferencias o
disposiciones (incluyendo inlereambio, reembolso, pago, recompra, recapitalizaciom), totales o
parciales, de cualesquiera de las Inversiones previamente realizadas o aquellas operaciones por las
cuales reciba el producto en virtud de eventos similarcs, como por gjemplo, amortizaciones de
acciones, reducciones de capital cn las Sociedades Promovidas v, tratindose de Inversiones ¢n



Deuda, la amortizacion (ya sea total o parcial) de dichas Inversiones en Deuda: en el entendido
que no sc consideraran Desinversiones (i) cualesquiera pagos por concepto de dividendos,
reducciones, amortizaciones o reducciones de capifal, infercses o principal o cualguier otro pago
en efectivo o en especie o distribuciones similares que resulten de rendimiento de una Inversion y
no de la enajenacion o disposicion de dicha Inversion, sin embargo, si se considerard una
Desinversion cuando se lleve a cabo una Distribucion en especie a los Tenedores respeeto de la
participacion del Fideicomiso en la Inversion correspondiente, y (i) los créditos, dividendos,
intcreses y demds cantidades devengadas y que deriven de las inversiones cn Valores Permitidos.

“Deuda”™ significa el linanciamiento, de cualquier tipo, otorgado a Sociedades Promovidas,
con o sin garantia (reales o personales), subordinado o prelerente, segin se convenga con dicha
Sociedad Promovida, a través de instrumentos de deuda,

“Dia Habil” significa cualquier dia distinto a un sdbado o domingo, en que las instituciones
de crédito de México no estén obligadas o autorizadas a cerrar de conlormidad con el calendario
que al electo publica la CNBV, en el entendido que el término “Dia Habil”, cuando se utilice en
relacion con las fechas de los pagos de Distribuciones v/o cualyuier otra cantidad pagadera a los
Tenedores de los Certificados Bursatiles cuyas obligaciones sean exigibles en Dolares, también
excluye cualquier dia en que las instituciones bancarias cn Estados Unidos de América no estén
abicrtas para opcraciones,

“Disposicioncs sobre el Régimen de Inversion™ significa las Disposiciones de Caricter
Generales que Hstablecen el Regimen de Inversion al que Deberdn Sujetarse las Sociedades de
Inversion Cspecializadas en Fondos para el Retiro, emitidas por la Comision Nacional del Sistema
de Ahorro para el Retiro, segiin las mismas sean o hayan sido modificadas de tiempo en tiempo.

“Dilucion Punmitiva™ significa el mecanismo de dilucion punitiva al que se verd sujeto un
Tenedor que no suscriba y pague los Certificados que se emitan en una Emision Subsecuente
conforme a una Llamada de Capital.

“Distribuciones™ significan las distribuciones en efectivo o en valores representativos de
capital o denda (incluyendo CBFEs), relacionados a una Inversion, los cuales deberdin estar
inscritos en el RNV en relacidn con una oferta publica de dichos valores realizada en términos de
la regulacion aplicable, y en los que se les permita invertir a las Siefores o Fiefores de conformidad
con las Disposiciones sobre el Régimen de Inversion o la regulacion aplicable en su momento. gue
haga el Fiduciario, segin sca instruido por ¢l Administrador, a los Tenedores de conformidad con
¢l ineiso (d) de la Cliusula Décima Segunda, respecto de las cantidades que reciba ¢l mismo como
resultado de Desinversiones o por concepto de ingresos derivados de las Inversiones que incluyan,
entre otros, dividendos en efectivo, pagos de intereses o de rendimicntos preferentes de las
Sociedades Promovidas o distribuciones cquivalentes resultantes de las Inversiones, cualquicra
que sea su origen conforme a lo establecido en este Contrato, asi como los pagos derivados de los
derechos establecidos en los contratos de inversion o desinversion u otros de caracter similar; en
¢l entendido que se requerira aprobacion de la Asamhblea Especial de Tencdores de los Certificados
Serie A de la Serie correspondiente para que se pueda llevar a cabo una Distribucion de los valores
representativos de capital o deuda antes mencionados a los Tencdores de dichos Certificados Serie
A
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“Distribuciones por Desempertio Serie A-3" significan las distribuciones qu aif pagarse
al Fideicomisario en Segundo Lugar de conformidad con el inciso (g) de ld, ul Eﬁémnm
Segunda, en relacidon con el desempeno del Fideicomiso que provenga it {t}a: PED @.}@s
originados de Desinversiones (o montos por conceplo de ingresos derivados) de l,11ﬂ.v’er\mj{a'1' Al
realizadas con recursos de los Certificados Serie A-3 (o atribuibles a los Cuﬁfmdf]ﬂs Sﬁ.,rh, A3 df: = |
conformidad con ¢l inciso (m)(iii) de la Cliusula Séptima); en el entendido gu; eii caso de que ¢ no- ,'
hubicre efectivo suficiente para pagar al Fideicomisario cn Scgundo Lugar dichas. distr J_huﬁmnaa,, _
el Fideicomisario en Scgundo Lugar podra optar por recibir dichas distribuciones en los mismos™
vitlores representativos de capital o deuda relacionados a una Inversion que los que reciban los
Tenedores de los Certificados Seric A-3 respecto de sus Distribuciones, segin se establece en ¢l

meiso (g) de la Clansula Décima Tercera del presente Contralo,

“DIV™ significa el Sistema Electronico de Difusion de Informacién de Valores a cargo de
BIVA.

“Documentos de la Operacion” significan (i) el presente Contrato, (i1) el Contrato d
Administracion, (i) el Acta de Emision, (iv) los titulos que amparan los Certificados y (
cualesquiera otros instrumentos, convenios o contratos que en el fuluro expresamente se incluygn
bajo ¢ste concepto.

“Dolarcs™ o “USD” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de Améniga.

“Emision™ significa la emision de los Certificados, incluyendo los Certifigados
correspondientes a la Emision Inicial y los correspondicntes a las Emisiones Subsecuentes.

“Lmision Inicial” significa la aporlacion inicial minima de capital que se realice resp
los Certificados Serie A de la Seric correspondiente, que se lleve a cabo en la Fecha In i
Emision (o se entienda realizada conforme a lo previsto en el inciso (m)(iii)(1) de la Qliusula
Séptima), la cual no podré ser inferior al 20% (veinte por ciento) del Monto Miéximo de la Emisién
de Certificados Seric A de la Serie correspondiente.

“Emisiones Subsccuentes” significan las actualizaciones de la Emision conforme a Jag cuales
sc emitiran Certificados Serie A de la Seric corrcspondiente adicionales a los Certificad (/Serie A
de la Serie correspondiente emitidos en la Emision Imeial, derivadas de las Llamadas dg Capital;
en ¢l entendido que (i) las Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados Serie A-1/junlo con
la Emision Inicial de los Certificados Serie A-1, seran hasta por el Monto Méaximo de fa Emision
de Certificados Serie A-1, (i) las Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados [Serie A-2,
junto con la Emisidon Inicial de los Certificados Serie A-2, serdn hasta por el Monlo Maximo de la
Emision de Certificados Scrie A-2, y (iii) las Emisiones Subsccuentes respecto de Certificados
Seric A-3, junto con el monto que representen los Certificados Serie A-3 que se encuentren en
circulacion, serdn hasta por el Monto Méaximo de la Emisién de Certificados Seric A-3.

“LEMISNET" significa el Sistema Electronico de Comunicacion con Emisoras de Valores a
cargo de la BMV.



“Emisor™ o “Fiduciario™ significa Banco Actinver. S.A., Tnstitucion de Banca Multiple,
Grupo Financicro Actinver, en su cardcter de fiduciario conforme al presente, asi como cualquier
mstitucion que sustituya al fiduelario conforme a lo previsto en el presente Contrato,

“Evento de Liguidacion™ ticne ¢l significado que a dicho término se le atribuye en la Cliusula
Décima Novena.

“Evento de Sustitucion™ significa cualquier supuesto que puede dar lugar a la Sustitucion
con Causa del Administrador cn los términos del mciso (a)(i) de la Clausula Sexta del Contrato de
Adminisiracidn.

“Excedente de Efectivo Serie A-3" significa, respecto de cada periodo anual, el monto de
recursos derivado dec las Sociedades Promovidas gque, en su conjunto, cxceda al Monlo de
Distribucion Minima Serie A-3, de dicho periodo anual.

“Fecha de Distribucion™ significa cualquier fecha en la que deba realizarse una Distribucion
o cualquier otro pago a los Tenedores, conflorme a los Documentos de la Operacion.

“Fecha de Pago Secric A-3" tiene ¢l significado que se le atribuye en ¢l inciso (m)(ii)(1) de
la Clausula Séplima.

“Fecha de Registro” significa la fecha wdentificada antes de (i) cada Fecha de Distribucian,
(11) cada fecha en que se vaya a llevar a cabo una Emisiom Subsecuente y (iii) cada fecha en que se
vaya a llevar a cabo una emision de Certificados Serie A-3; en la cual se determinarin aquellos
Tenedores que (1) recibiran una Distribucidn o un pago al amparo de los Certificados, (2) tengan
dereche a suscribir los Certificados Sene A de la Serie correspondiente que s¢ emitan conforme a
una Emision Subsecuente, o (3) tenga derecho a suseribir Cerlilicados Serie A-3 que se emitan
comforme al inciso (m) de la Cldusula Séptima.

“Fecha de Sustitucion” significa la fecha designada por la Asamblea de Tencdores en que
deba surtir sus efectos la remocion o renuncia del Administrador, segin sea el caso en los términos
de los incisos (a), (b) ¥ (c) de la Clausula Sexta del Contrato de Administracion, sujeto a que &l
Administrador Sustituto haya aceptado y tomado posesion de su cargo; en el entendido que ante
una remocion, la Asamblea de Tenedores podra extender la Fecha de Sustitucion si estimase gue
la misma no podra llevarse a cabo en los tiempos estimados.

“Fecha de Vencimiento Total Anticipado™ significa la fecha que el Administrador notifique
al Fiduciario después de que fodas las Inversiones hayan sido objeto de una Desinversion total o
s¢ hayan declarado como una Pérdida de Capital, en la cual se realizard la Distribucion final a los
Tenedores y se daran por vencidos los Certificados.

“Fecha lix-Derecho™ significa la fecha que sea 1 (un) Dia Habil antes de cada Fecha de
Begistro o, en su caso, la fecha que se indigue en el aviso de Disinbucion correspondiente.,

“Fecha Inicial de Emision™ significa la fecha en que se emitan los Certificados Seric A-1 y
los Certificados Seric A-2 por primcra vez.
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“Fecha Limite de Suscripeion™ tiene el signilicado que sc lc atribuye a d,:c‘hq &n‘n#mg en el
inciso ()(1)(3) de la Clausula Séptima, / .

N} '_...
Fic™

“Fecha Limite de Suseripeion Serie A-3" tienc ¢l significado que se Eﬁai:_j"iﬁuyéféﬁ-e!ﬁﬁ;is@ :-
(m){(11)(2) de la Clausula Séptima. L5\ ' !

“FIBRA-I:" significa un fideicomiso emisor de CBFEs que cumpla ﬁﬁ]};-._iﬂﬁ_’ l'!i_.‘ipﬂ‘:.{ll[:i{}i'l'_ﬂ.‘i
fiscales aplicables, incluyendo las establecidas en el articulo 187 de 1a LISR y laregla3.21.2.2. de
la Resolucion Miscelanea Fiscal que se encuentre vigenle. '

“Fideicomiso™ o “Fidecicomiso FIECK” significa el fideicomiso constituido de conformidad
con este Contrato.

“Fideicomisario en Segundo Lugar” tiene el significado que a dicho término se le atribuye
cn ¢l proecmio del presente Conirato, es decir MIP, cn su cardcter de fideicomisario en segundo
lugar conforme a cste Contrato.

“Fideicomitente™ liene ¢l significado que a dicho términos se le atribuye en el proemio de
presente Contrato, es decir MIP, en su cardcter de fideicomitente conforme a este Contrato.

“Fiefore™ significa un fondo de imversion especializado de fondos para el retiro.

“Funcionario Clave” significa el equipo de profesionales del Administrador, inicialmgnte,
conformado por: Jaime Guillén, Jesis Agustin Vcelasco-Suarez Beraury, Guillermo Fong
Torres y Ramon Gerardo Colosio Cordova; en el entendido que dichos Funcionarios
iniciales podran sustituirse conforme a lo previsio por ¢l presente Contrato ¥ por el Contr:

s¢ mantengan v a los miembros sustitutos (resultado de una o varias sustituciones) del equ
profesionales del Admunistrador.

“Castos de Inversion” significan los gastos (en los casos aplicables, mis
documentados que se  incurran  respecto  de  cualquier Inversion o Desi
(independientemente de si la misma sc lleva a cabo o ha sido realizada), incluyenda sin i
(1) honorarios y pastos de terceros, de cualquier naturaleza, mewridos para analizar, d 3110]131
preparar documentacion, negociar, estruclurar y mantencr Inversioncs, cn la medida gue no se
incorporen o sean reembolsados como parte de la Inversion correspondiente, (i1) los hghorarios y
pastos de terceros derivados de analizar y desarrollar Inversiones o Desinversiones que o se lleven
a cabo por cualguier razdn, (iii) comisiones y honorarios de corretaje, “finders fegs™ u olras
comisiones y honorarios similares relacionadas con Inversiones o Desinversiones (1gs cuales no
podran ser pagados divecta mi indirectamente al Administrador), (iv) intereses y comisiones, de
cualquier tipo, respecto de cualquicr crédito incurrido por cualquier vehiculo a través del cual se
Heve a cabo cualquier Inversion o de las Sociedades Promovidas, (v) honorarios y gastos de
terceros relacionados con cualquier Desinversion, (vi) honorarios y gastos de terceros relacionados
con negociaciones extrajudiciales o controversias administrativas, judiciales o arbitrales respecto
de una Inversion o Desinversion, y (vil) gastos relacionados a indemnizaciones que se deban pagar
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a Personas Indemnizadas en términos de la Clausula Vigésima Octava respecto de una Inversion
o Desinversion; en el entendido que en la medida (y en la proporcion) en gue estos gastos
correspondan al Fideicomiso, serdn Gastos del Fideicomiso; y en el entendido adicional que no
serdn Gasios de Inversion aguéllos gastos propios del Administrador o sus Aliliadas por servicios
que presten al Fideicomiso conforme a este Contrato y al Contrato de Administracion.

“(astos del Fideicomiso™ signilican aquellos gastos en los casos aplicables, mas el IVA, en
quc incurra el Fideicomiso durante la vigencia del misme, los que podran incluir, sin duplicar, los
gastos derivados de:

(i) los Gastos de Inversidn que correspondan al Fidelcomiso;

(i1)  los montos correspondientes a la Comision de Administracion Serie A-1 y
la Comisiim de Administracion Serie A-3:

(ii1)  los Gastos Iniciales de la Emision:

(iv)  los gastos relacionados a las Llamadas de Capital realizadas respecto de
Certificados Scric A-1;

(v) los gastos relacionados a las Llamadas de Capital realizadas respecto de
Certilicados Serie A-2;

(vi) los gastos relacionados a la emision de los Certificados Serie A-3 y con las
Llamadas de Capital realizadas respecto de Certificados Serie A-3;

(vit)  los honorarios y gastos del Fiduciario (incluyendo, sin limitacion,
comisiones por aperturas de Cuentas del Fideicomiso, gastos rclacionados con el
olurgamiento de poderes y con la preparacion y formalizacion de la documentacidn necesaria
para la operacién ordinaria del Fideicomiso);

(viii) los honorarios y gastos del Representante Comiin;

(ix)  los honorarios y gastos del Auditor Externo;

(x) los honorarios v gastos del Valuador Independiente;

(xi) los honorarios y gastos del Asesor de Seguros;

(xii) los honorarios de cualesquiera proveedores de precios contratados por cl
Fiduciano;

(xi11) honorarios y gastos de los ascsores (incluyendo legales, contables y
fiscales), terceros especializados y prestadores de servicios del Fideicomiso que no
constituyan Gastos de Inversion y los gastos dc defensa del Patrimonio del Fideicomiso
{excepto, en cste Oltimo caso, en lu medida en que cualesquicra de dichos pastos sean
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incurridos como resultado del dolo, mala [k o negligencia por parte del Administrader.o sus
Afiliadas, segin sea determinado en Sentencia Definitiva, en cuyo caso, ;&aﬂﬁ.ﬂhtmigﬁm
el Admlmstradur o sus Afiliadas); /s -

(xiv) las primas dc scguro de responsabilidad que cﬁhrﬁ_:a:'..._l____
Indemnizadas y por conceptos similares; AL

(xv) gastos relacionados a reuniones del Comité Técenico, incluyende, en su t:‘:fs_;p;'
la remuneracion de los miembros del Comité Téenico, o relacionados a cualquict Asamblea
de Tenedores de los Cerlilicados Serie A o Asamblea Especial de Tenedores de los
Certificados Scric A-1 o de los Certificados Serie A-2, segim corresponda;

(xvi) honorarios y gastos que sc generen para sustituir al Admimistrador (excepto
tratandosc de gastos en gue incurra el Administrador en el case de una Sustitucion con
Causa), para modificar coalquiera de los Documentos de la Operaciém y para dar por
terminados cualquicra de los Documentos de la Operacion;

(xvii) impucstos, cuotas de caracter cuasi fiscal o auditorias respecto de
Fidcicomiso o relacionadas con los Certificados, de ser ¢l caso; ¢n ¢l entendido que sélo
considerardn Gastos del Fideicomiso aquellos impuestos o cuotas no atribuibles o imputabl
i los Tencdores:

(xviil) pastos relacionados com negociaciones extrajudiciales o controverfias
administrativas, judiciales o arbilrales de las que sea parte el Iideicomiso, dire
indirectamente, que no constituyan Gastos de Inversion;

respecto de los Certificados;

(xx) gastos en gue haya incurrido el Administrador que correspor
Fideicomiso, en términos de la presente definicion, que no constituyan Gastos de In

indemmnizaciones que no se consideren Gastos de Inversion y el sano des

-

mantenimiento de las practicas de gobierno corporativo del Fideicomiso. y
{(xx11) los honorarios del Oficial de Cumplimiento,

en el entendido que dentro de los Gastos del Fideicomiso ne quedaran comprendidos
aquellos gastos propios del Administrador o sus Afiliadas por servicios que presten al Fideicomiso
conforme a este Contrato y el Contrato de Administracion, incluyendo (i) los gastos corporativos
y de personal propio del Administrador y sus Afiliadas, incluyendo pagos de ndmina y honorarios
de asesores independientes que presten sus servicios direclamente al Administrador o a sus
Afiliadas (para beneficio del Administrador o sus Afiliadas), (ii) gastos de viaticos incurridos por
personal del Admimistrador o sus Afiliadas (excepto por aqueéllos razonables y documentados gque
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sc relacionen directamente con la realizacion o el mantenimiento de una Inversidn o Desinversion),
(1i1) aquellos gastos, costos v honorarios pagados por el Administrador o sus Afiliadas que no sc
relacionen directamente con cualguier Inversion, Desinversion o el Fideicomiso, (iv) aquellos
gastos, costos u honorarios correspondientes a asesores legales contratados por el Administrador
o sus Aliliadas en relaciom con asuntos propios del Administrador o sus Aliliadas, y (v) aquellos
gastos, costos 1 honorarios pagados por ¢l Administrador o sus Afiliadas e incurridos en relacion
con un Procedimiento en contra del Administrador; en ¢l entendido gue los mismos serdn
reembolsados al Administrador Gnicamente en caso que se dicte una Sentencia Definitiva a favor
del Administrador, y en el entendido adicional gue se atribuirdn los Gastos del Fideicomiso a los
Certificados Serie A-1, a los Cerlilicados Serie A-2 v a los Certificados Serie A-3 prorrata con
base en el porcentaje que representen los Certificados Serie A de cada Serie respecto del total de
Certiticados Secrie A de todas las Series que se encuentren en circulacion, salvo los montos
correspondientes a la Comision de Administracion Serie A-1 gue serin atribuibles a los
Certificados Scric A-1 y los montlos correspondientes a la Comision de Administracion Scric A-3
que seran atmbuibles a los Certificados Serie A-3, ¥ en los casos en que dichos Gastos del
Fideicomiso correspondan especilicamente a cada uno de los Certificados Scrie A-1, Certificados
Serie A-2 o Certificados Serie A-3, segtin lo determine ¢l Administrador.

“Gaslos Iniciales de la Emision™ significan los gastos, en los casos aplicables, mais el TVA,
incurridos que deriven dircetamente de la Emision de los Certificados, y que incluyen, entre otros,
los sigutentes:

(1) los honorarios o comisiones y gastos del Interinediario Colocador;

(ii) los honorarios iniciales correspondicntes a la aceptacion del cargo del
Fiduciario y los correspondientes a la primcra anualidad del Fiduciario;

(ii1)  los honorarios iniciales corrcspondientes a la aceptacion del cargo del
Representante Comtn y los correspondientes a la primera anualidad del Representante
Comun;

(1iv)  los honorarios de asesores legales, fiscales y cualesquiera otros asesores
relacionados con la Emisién incluyendo, sin limitacion, cualquier ascsor contratado para
beneficio de los posibles Tenedores;

(v) los honorarios de los auditores del Prospecto;

(vi)  los honorarios de consultores v estructuradores relacionados com la Ermision:

{(vil})  los honorarios iniciales del Auditor Externo y del Valuador Independiente,
£n SU caso;

{viii) las cantidades correspondientes a derechos de estudio y tramite, registro,

listado y depasito pagaderos a la CNBV, la Bolsa e Indeval respecto de la Emision v los
Certificados; y
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(ix) cualesquiera otras cantidades que se relacionen dirﬁfsl'iii‘liéfkﬁ"{ﬂ

correspondan a la constitucion del Fideicomiso. [ 3 O AN

TR S i O

A

“Grupo Fmpresarial” tiene el significado que se le atribuye a dicho término enla LMV,

“Indeval” significa S.D. Indeval Tnstitucion para ¢l Deposito de Valores, S A de OV~

[3

‘Influencia Significativa” tiene el significado que se le atribuye cn la LMYV,

“Intermediario Colocador™ significa Intercam Casa de Bolsa, 5. A. de C. V., Intercam Grupo
Financiero.

“Inversiones” significan, conjunta o separadamente, segim el contcxto requicra, las
inversiones que realice el Fideicomiso, directa o indircetamente, en Capital y Deuda de Sociedades

Promovidas,

“Inversiones Comprometidas™ significan aquellas Inversiones respecto de las cuales exi
la obligacion de parte del Fideicomiso de llevar a cabo o pagar la Inversion conforme a aquel
convenios, contratos o instrumentos mediante los cuales ¢l Fideicomiso convenga realizar digha
Inversiém, pero gue no hayan sido realizadas o pagadas antes de que ¢l Periodo de Inversion hiya
lerminado,

“Tnversiones Subsecuentes” significan aquellas Inversiones que realice el Fideicomiso gn (1)
una Sociedad Promoyida en la que ¢l Fideicomiso mantenga una Inversion, o (if) una pegsona
moral mexicana cuyo negocio esté relacionado o sea complementario de (y cstd o estara bdjo la
misina administracion que) una Socicdad Promovida, en la cual el Admmistrador determinc que
sea apropiado o necesatio para el Fideicomiso invertir para preservar, proleger o aumeptar
inversian del Fideicomiso en dicha Sociedad Promovida: en el entendido que (1) el monto injertido
con recursos de los Certificados Serie A de la Serte correspondiente ¢n una Inversion (inclpygndo
la Inversion a ser realizada originalmente y la Inversion Subsecuente correspondiente), n
ser superior al 20% (veinte por ciento) del Monto Méximo de la Emision Total, salvg gue lo
apruebe la Asamblea de Tenedores, y (i) la Inversion Subsccuente debera ser aprobady por el
Comité Téenico o la Asamblea de Tenedores, segin corresponda, dependiendo del porcediaje que
ésta represente del Monto Maximo de la Emision Total, tomando en consideracion el mofito de la
Inversion a ser realizada originalmente y el de la Inversion Subsecuente correspondiente

“ISR™ significa el Impuesto Sobre la Renta.

“IVA” significa el Impuesto al Valor Agregado,

“LGSM” significa la Ley General de Sociedades Mercantiles.
“LGTOC" significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

“LIC” significa la Ley de Instituciones de Credito.
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“LISR™ signilica la Ley del Impuesto Sobre 1a Renta.
“LIVA” sigmifica la Ley del Impuesto al Valor Agregado.

“Llamada de Capital” significa la solicitud que realice el Fiduciario, de conformidad con las
nstrucciones del Administrador, a efecto de que cada Tenedor que sca tilular de Certificados Seric
A de la Serie que corresponda, al cierre de operaciones de la Fecha de Registio correspondiente,
suscriba y pague los Certificados Serie A de la Seric que corresponda suscribir de una Emision
Subsccuente, con hase en el Compromiso correspondiente al nimero de Certificados Serie A de la
Serie que corresponda. del que sea titular dicho Tenedor en dicha fecha.

“LMV” significa la Ley del Mercado de Valores.
“México™ significa los Estados Unidos Mexicanos,

"Miembro Independiente” significa cualquicr Persona que cumpla con los requisitos del
articulo 24, segundo parrafo, y del articulo 26 de la LMV, en el entendido que la independencia
debera entenderse y calificarse respecto del Fideicomitente, ¢l Administrador, las Sociedades
Promovidas y cualquier Tenedor que tenga 10% (diex por ciento) o mas de los Cerlificados en
circulacion, En ese sentido, sin perjuicio de lo anterior, un Micmbro Independiente serd cualquicr
Persona designada como miembro del Comité Técnico que no se ubique en alguno de los siguientes
supuestos:

(i) los directivos o empleados relevantes de cualquier Tenedor que tenga 10%
(dicz por ciento) o mas de los Certificados en circulacion, las Sociedades Promovidas, del
Fideicomitente o del Administrador o de las entidades que formen parte del Grupo
Empresarial o Consorcio del que cualquier Tenedor que lenga 10% (diez por ciento) o méds
de los Certificados cn circulacion, las Sociedades Promovidas, ¢l Fideicomitente o el
Administrador son parte, asi como sus comisarios, dicha Iimitacion solo serd aplicable
respectn de las Personas que hubieran lenido dicho cargo durante los 12 (doce) meses
anteriores a la fecha de nombramiento correspondicnte;

(ii)  cualquier Persona que tenga Poder de Mando (segiin se define en la LMV)
o Influencia Significativa en cualquicr Tenedor que tenga 10% (dicz por ciento) o mas de
los Certificados en circulacion, una Sociedad Promovida, el Fideicomitente o el
Administrador, o en alguna persona moral que forme parte del mismo Grupo Empresarial o
Consoreio del que cualquier Tenedor que tenga 10% (diez por ciento) o mas de los
Certificados en circulacion, las Sociedades Promovidas, el TFideicomitente o el
Administrador son parte;

(iii)  accronistas que formen parte del grupo de Personas que tengan control sobre
cualguier Tenedor que tenga 10% (diez por ciento) o mas de los Certilicados en circulacion,

las Socicdades Promovidas, el Fideicomitente o ¢l Administrador;

(iv)  clientes, prestadores de servicios, proveedores, deudores, acrcedores,
socios, consejeros, dircetores o empleados de una sociedad que sca un cliente, prestador de
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servicios, proveedor, deudor o acreedor importante de cualquier Tenedge a 1%
(diez por ciento) o mas de los Certificados en circulacion, las Socie Y :
Fidcicomitente o el Administrador; un cliente, prestador de wurv_t{.a.i}b/ wy@
considerado importante cuando las venlas de cualquier Tenedor que ‘fengd Iﬁ% (die
ciento) o més dc los Certificados en circulacion, la o a las an;fﬁd.ﬂlax.Pmmtmcfii
Fidcicomitente o el Administrador representen mds del 10% (dicz bur ciento) detas w
totales del cliente, presiador de servicios o proveedor, durante los 12 {dt;-uﬁ} meses ﬂﬂter’ Q:rﬂfb
a la fecha de nombramiento corrcspondiente; asimismo, un deudor p- ziueadm‘ ‘serd
considerado importante cuando la cantidad del erédito en cuestion sca mayoral 1'5% {quince
por ciento) de los activos de cualquicr Tenedor que tenga 10% (diez por ciento) o mas de los
Certificados en circulacion, las Sociedades Promovidas, el Fideicomitente o cl
Administrador o de su conbraparte;

(v)  los que tengan parentesco por consanguinidad, afinidad o parentesco civil
hasta el cuarto grado, asi como los convuges, la concubina o el concubinario, de cualquiera
de las Personas fisicas que se encuentren en alguno de los supuestos sefialados en los incisos
(1) a (iv) anteriores; o

(vi)  cualquier Persona que haya actuado como auditor externo de las Socicdad
Promovidas, ¢l Fideicomitente o el Administrador o come auditor extermno de cualqufer
entidad que forme parte del mismo Grupo Empresarial que cualquiera de las Socied
Promovidas, el Fideicomitente o ¢l Administrador, durante los 12 (doce) meses previo:
designacién correspondiente,

Contrato, es decir, Mexico Infrastructure Partners FF, S AP.L, de C.V.

“Monto de Distribucién Minima Serie A-3" significa ¢l monto de distribucién mini
por Certificado Scric A-3 en circulacion que se establezca en el Anexo 10 del presente

formato y (1) cuando el Fideicomiso realice la primera Inversion, el Anexo 10 serd el qu
el Administrador v apruebe la Asamblea de Tenedores (sin necesidad de que se
presente Clontrato, los Litulos de los Certificados Seric A-3 ni el Acta de Emision), y (1) cada vez
que sc realice una Inversion o una Desinversion se deberdn ajustar los montos de
minima anual siguientes y se actualizara el Anexo 10 cn cada una de dichas ocasion
propuesio por el Administrador y aprobado por la Asamblea de Tenedores (sin nec
sc modifique el presente Contrato, los titulos de los Certificados Seric A-3 ni el Act

en el enlendido adicional que el Monto de Distribucion Minima Serie A-3 anual se considerara
irregular cada vez que se actualice el Anexo 10 v deberd ser calculado respecto del nimero de
meses restantes contados a partir de la fecha de actualizacion y, por tanto, podra ser inferior o
Slperion.

“Montu Distribuible” ticne el significado que se le atribuye en el inciso (d) de la Clausula
Décima Scgunda.
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“Monto Distribuible Serie A-17 tiene el significado que se Ie atribuye en el inciso (d) de la
Clausula Décima Segunda.

“Mouto Distribuible Serie A-2" liene el significado que se le atribuye en el inciso (d) de la
Clausula Décima Segunda.

“Monto Distribuible Serie A-3" tiene ¢l significado que se le atribuye en el inciso (d) de la
Clausula Décima Segunda.

*Monlo Inicial de la Emision de Certificados Serie A-17 significa la cantidad tolal, sin
deducciones, que tenga dereche a recibir ¢l Fiduciario como resultado de la Emision Inicial de los
Certificados Senie A-1, segun dicho monto sea actualizade conforme al inciso (m) de la Cliusula
Septima.

“Monto Inicial de la Emisién de Certificados Serie A-2” significa la cantidad total, sin
deducclones, que tenga derecho a recibir el Fiduciario comao resultado de la Emision Inicial de los
Certificados Serie A-2; en el entendido quc ¢l Monto Inicial de la Emisién de Certificados Serie
A-2 se reducira en cada Fecha de Pago Senie A-3 por el mismo monto en que aumenta el Monto
Inicial de la Emision de Certificados Scrie A-3, v que por lo lanto, el monlo que resulte de sumar
el Monto Inicial de la Emision de Certificados Serie A-2 v el Monto Inicial de la Emision de
Certificados Serie A-3 en ningln caso podrd ser superior al Monto Inicial de la Emision de
Certificados Scric A-2 antes de dar efectos a dicha reduccion.

“"Monto Inicial de la Emision de Certificados Serie A-3" significa la cantidad total, sin
deducciones, que se entienda que el Fiduciario ha reeibido como resultado de la Emision Inicial
de los Certificados Serie A-3 conforme al inciso (m)(111)(1) de la Clausula Séptima, en el entendido
que el Monlo Inicial de la Emision de Certificados Serie A-3 aumentard en cada Fecha de Pago
Serie A-3 conforme a lo previsto en ¢l inciso (m)(iii)(2) de la Clausula Séptima,

“Monto Invertible” significa el monto que esté disponible en la Cuenta General o invertido
en Valores Permitidos (excluyendo los montos que se encuentren en la Reserva para Gastos de
Asesoria Independiente) y que, periddicamente, se aumentard o disminuird, como resultado de las
Llamadas de Capital respecto de Certificados Serie A de la Seric que corresponda y el Producto
de las Cuentas del Fideicomiso que no sca distribuido a los Tenedores de Certificados Serie A de
la Serie que corresponda en términos de la Clausula Décima Quinta, Para el calenlo del Monto
Invertible se consideraran cualesquicra cantidades reservadas conforme a la Reserva para Gastos,
la Rescrva para Inversiones Comprometidas y la Reserva para Inversioncs Subsccuentes.

*Monto Méximo de la Emision de Certificados Seric A-1" significa ¢l monto que resulte de
multiplicar por 5 (cinco) el Monto Inicial de la Emision de Certificados Serie A-1.

“Monta Maximo de la Emision de Cerilicados Serie A-2" significa el monto que resulte de
multiplicar por 5 (cinco) el Monto Inicial de la Emision de Certificados Seric A-2; en el entendido
que el Monto Maximo de la Emisibn de Cerlilicados Serie A-2 se reducira en cada I'echa de Pago
Serie A-3 por el mismo monto en que aumente el Monto Méximo de la Emision de Certificados
Serie A-3 conforme a los inciso (m)(m)(2) y (3) de la Cliusula Séptima, ¥ que por lo tanto, ¢l

27



monto que resulte de sumar el Monto Méximo de la Emision de Certificados Serie A-2 y el Monto
Maximo de la Emision de Certificados Seric A-3 cn ningln caso podra ser Hupﬂﬁpf‘iﬂ"hﬂﬂnm
LAY '?[-:‘l,{ ' %

Maximo de la Emision de Certificados Serie A-2 antes de dar efectos a dicha ;q:éﬁd;:ge”;

“Monto Méximo de la Emisién de Certificados Serie A-3" significa of indiito que fesullg d |
multiplicar por 5 (cineo) el Monto Inicial de la Emision de Cerlificados Scri&;,‘ﬁ‘?uﬁ :_.(':!'1:'&:l.ég_'t_ﬁﬂdidg"_'.. |
que el Monto Méximo de la Emision de Certilicados Seric A-3 aumentard en-cada Fecha de Pago

Serie A-3 conforme a lo previsto en el inciso (m)(iii) de la Cliusula Sépiim\i']h e

“Monto Miximo de la Emision Total” significa el monto que resulte de sumar €l Monto
Maximo de la Emision de Certificados Serie A-1, el Monto Méaximo de la Emisién de Certificados
Serie A-2 v el Monto Maximo de la Emision de Cerlificados Serie A-3.

“Monto Maximo Invertible” significa el Monto Miximo de la Emisién Total menos (1) los
Gastos del Fideicomiso pagados a la fecha de caleulo, (ii) los montos que se encueniren en la
Reserva para Gastos a la fecha de caleulo y (iii) los montos correspondientes a la Rescrva para
Gastos de Asesoria Independiente.

“Oficial de Cumplimiento” significa la Persona que seca designada en la Asamblea d
Tenedores inicial, o cualguicr otra Persona que lo sustituya, y cuya designacion sea aprobada
la Asamblea de Tenedores en seguimiento a la propuesta que realice el Administrador. en térmings
de la CUF.

“Patrimonio del Fideicomiso™ significa el patrimonio del Fideicomiso, que estard integyddo
periodicamente por los bienes y derechos descritos en la Clausula Quinta.

“Pérdidas de Capilal” significan las cantidades correspondientes al capital acumula
invertido en Inversiones y que ha sido permanentemente descontado o perdido hasta la fech
calculo, segim sea determinada por ¢l Valuador Independiente de maners trimestral y conf
por el Comité Técnico como Asunto Reservado.

“Periodo de Cura™ tiene el significado que se le atribuye en el apartado inciso (k)1) de la
Clausula Séptima,

“Periodo de Inversion™ significa el periodo que iniciara en la Fecha Inicial de Emisiom y
concluird en la fecha que ocurra antes entre (i) la fecha que sea 2 (dos) afios contados & partir de
la Fecha Inicial de Emision, y (i1) la fecha en que el monto del Capital Invertido, junto con los
montos en la Reserva para Inversiones Comprometidas y los montos que deban ser invertidos por
el Fideicomiso conforme a una obligacion vinculante, excedan del 85% (ochenta v cinco por
ciento) del Monto Maximo Invertible; cn ¢l entendido que la duracion del Periodo de Inversion
estari sujelo a lo previsto en la Clausula Décima Septima.

“Persona” significa cualquicr persona, moral o fisica, independiente de la forma gque adopte
y de la legislacién conforme a la que este constituida.
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“Persona Indemnizada™ significa (1) el Administrador, el Fideicomitente y sus respectivas
Afiliadas, cada uno de los accionistas, socios, funcionarios, consejeros, empleados, apoderados,
nucimbros, directivos v agentes del Administrador, del Fideicomitente v de cada una de sus
respectivas Aliliadas; (ii) el Fiduciario, y cada uno de sus funcionarios, consejeros, empleados,
delegados fiduciarios, dircetivos, agentes y otros representantes; (iii) cada Persona que actie, o
que haya actuado, como miembro del Comité Téenico, incluyendo a los Miembros Independicntes;
(iv) los Tenedores de los Certilicados Serie A-1 y de los Certificados Serie A-2 y sus respectivas
Afiliadas, asi como cada uno de sus accionistas, socios, funcionarios, consejeros, cmpleados,
representantes, delegados fiductarios, apoderados, miembros, dircetivos y agentes de dichas
Personas: y (v) cualgquier otra Persona que preste sus servicios, a solicitud del Administrador al
Fideicomiso, incluyendo los Funcionarios Clave,

“Personas Relacionadas™ significan aquellas Personas que se ubiguen dentro de cualquicra
fold g q 1 ] _
de las siguicntes categorias respecto de otra Persona (ésta, una “Persona de Reterencia™):

(1) aquellas Personas que tengan Control o Influencia Significativa en una
persona moral que forme parte del Grupo Empresarial o Consorcio al que la Persona de
Referencia pertenezea, asi como los consejeros o administradores o dircctivos de las
personas morales y las Personas que formen parte de diche Grupo Empresarial o Consorcio;

(i) aquellas Personas que tengan Poder de Mando en una persona moral que
forme paric del Grupo Empresarial o Consorcio al gue pertenezca la Persona de Referencia;

(iif) el conyuge, la concubina o el concubinario y las Personas que tengan
parentesco por consanguinidad o civil hasta el cuarto grado o por alinidad hasta el tercer
grado, con personas [isicas que se ubiquen en alpuno de los supuestos sefialados cn los
ineisos (1) y (11) anteriores, asl como los socios y copropietarios de las Personas mencionadas
en dichos incisos con los que mantengan relaciones de negocios;

(iv) las Personas que sean parte del Grupo Empresarial o Consorcio al que
pertenczea la Persona de Referencia; v

(v)  laspersonas marales sobre las cuales alguna de las Personas a que se refieren
los incisos (i) a (ii1) anteriores, cjerzan Control o Influencia Signilicativa.

Para efectos de csta delinicion, los términos “Control”, “Controlada”, “Influencia
Significativa”, “Poder de Mando™ y “Consorcio™ tendrén los significados establecidos en la LMV.

“Pesos™ significan la moneda de curso legal en México.
“Politica de Apalancamiento™ significa la politica establecida en los incisos (a) v (b) de la
Clausula Novena conforme al cual el Fiduciario podra directamente contratar pasivos, otorgar

garantias y contratar instrumentos derivados.

“Politica ESG™ significan las politicas cn materia ambiental, social y de gobierno corporativo
que se agregan como Anexo 6 al presente Contrato,
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“Politicas AML/FCPA™ significa, respecto del Administrador y sus Hi?}jﬁg&ﬁ-ﬂ@; )
regulaciones relacionadas con anti-lavado de dincro y anticorrupeion que Lcs suiﬂ ap‘i’m&bi

)

“Procedimiento” significa cualquier investigaciom, acto, ]ulcm -ﬂ‘milrafn... X
procedimiento, ya sea civil, penal, admimistrativo o de cualquier otra nammlcza qoe st cl;l:uf H,
relacionado con una o mas Reclamaciones, Rt o Ay

i

“Productos de las Cuentas del Fideicomiso” sipnifican todos los rendimientos; intereses e
ingresos netos derivados de las inversiones en Valores Permitidos que se realicen con recursos que
cstén depositados en las Cuentas del Fideicomiso, incluyendo los intereses gencrados por las
cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso.

“Prospecto” significa el prospecto de colocacion para la Emision de los Certificados.

“Reclamaciones’ significan las reclamaciones, responsabilidades, gastos, costos, dafios y
perjuicios, ya scan judiciales, administrativos, laborales, de investigacion o de cualquier otra
naturaleza, conocidos o desconocidos, determmados o por determinarse, que existan, pucdan
existir o que puedan ser iniciados en conlra de cualquicr Persona Indemnizada, o en relacion con
las cuales, cualquier Persona Indemnizada pudiera estar involucrada, o con respecto de las cuales,
cualgquier Persona Indemnizada pudiera ser amenazada, en relacion con lo que resulte com
consecuencia de las Inversiones u otras actividades del Fideicomiso, actividades emprendidas e
relacion con el Fideicomiso (incluyendo el ¢jercicio de facultades y derechos o cumplimiento
obligaciones previstos en el propio Iideicomiso o la legislacion aplicable), o que de otra formg
relacionen o resulten de este Contrato o el resto de los Documentos de la Operacion o los a
que se lleven a cabo conforme a los mismos, incluyendo la defensa del Patrimonio del Fideico

legales incurridos en relacion con la preparacion para o defensa de algun Procedimiento.

“Reembulsos al Administrador”™ ticne ¢l significado que se le atribuye en el inciso (p
la Clausula Vigésima Tercera.

“Replamento Interior de la Bolsa™ significa el Reglamento Interior de la Bolsa en dgnde se
cncuentren listados los Certificados.

“Reporte de Aplicacion de Recursos™ significa el reporte que ¢l Adminisirad
preparar y entregar al Fidueiario, al Comité Técnico ¥ al Representante Comin, trime:
conforme al inciso (1) de la Clausula Vigésima Sexta.

“Representante Comun” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en el proemio
del presente Contrato, es decir Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, o
cualquier Persona guc lo sustituya dc conformidad con una resolucion de la Asamblea de
Tenedores.

“Reserva para Gastos” significa la reserva que se constituya y mantenga conforme a este
Contrato en la Cuenta General (0 cuenta especifica aperturada para tales cfcctos) conforme al
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inciso (h) de la Clausula Décima Primera para que se puedan cubrir la totalidad de los Gastos del
Fideicomiso durante la vigencia del Fideicomiso.

“Reserva para Gastos de Asesoria Independicente™ sipgnilica la reserva que se constituya v
mantenga en la Cuenta General (o cuenta especifica aperturada para tales cfeelos) conforme al
mciso (g) de la Clausula Décima Primera para pagar los honorarios, gastos o costos de cualesquiera
asesores o terceros especializados que seun contratados para asistir a los Micmbros Independientes
del Comite Técnico y a aquellos micmbros del Comité Técnico designados por los Tenedores, a la
Asamblea de Tenedores o al Representante Comin por instruccion de la Asamblea de Tenedores.

“Rescrva para Inversiones Comprometidas™ significa la reserva que, on su caso, se constituya
y mantenga conforme al inciso (i) de la Clausula Décima Primera en la Cuenta General (o cucnta

cspecifica aperturada para lales efectos) para que, al terminar ¢l Periodo de Inversion, se puedan
realizar Inversiones Comprometidas.

“Reserva para Inversiones Subsccuentes” signilica la reserva que, en su caso, s¢ constituya
y mantenga conforme al inciso () de la Clausula Décima Primera en la Cuenta General (o cuenta
especifica aperturada para tales efectos) para que. al terminar el Periodo de Inversion, se pucdan
realizar Inversiones Subsecuentes.

“Retorno Preferente Serie A-3" significa un rendimiento, compuesto anualmente, del 8%
(ocho por ciento) calculado (i) respecto del Monto Inicial de la Emision de Certificados Serie A-3
(o atribuible a Certificados Scric A-3 conforme al inciso (m)(iii) de la Clavsula Séptima), sobre
dicho Monto Inicial de la Emision de Certificados Serie A-3. a partir de que ocurra la primera
Fecha de Pago Serie A-3, (ii) respecto de cada monto obtenido en cada limision Subsccuente de
Certificados Seric A-3 (o atribwhle a Certificados Serie A-3 conforme al inciso (m)(iii) de la
Clausula Séptima) que ocurra antes de la primera Fecha de Pago Serie A-3. a partir de que ocurra
la primera Fecha de Pago Serie A-3, y (iii) respecto de cada monto obtenido en cada Emision
Subsecuente de Certificados Serie A-3 que ocurra después de Ta primera Fecha de Pago Scric A-
3, desde la fecha de Emision Subsecuente correspondiente, considerando en cada caso las
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Seric A-3 (o atribuibles a Tenedores de Certificados
Serie A-3 conforme al inciso (m)(111)(6) de la Clausula Séptima) anteriores acumuladas realizadas
hitsta la fecha de calculo que corresponda; cn ¢l entendido que el Relorno Preferente Seric A-3 no
sera aplicable a montos que se mantengan en la Reserva para Gastos de Ascsoria Independiente.

“RNV” significa ¢l Registro Nacional de Valores a cargo dec la CNBY.

“Saldo del Monto Inverlible” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en el
inciso () de la Clausula Décima Primera.

“Sentencia Definitiva™ significa, una sentencia dictada en segunda instancia sicmpre v
cuando dicha sentencia haya sido dictada en el mismo sentido que la sentencia obtenida en primera
mstancia; o s1 dicha sentencia en scgunda instancia [ue dictada en sentido opuesto a la sentencia
dictada en primera instancia. entonces se entenderd por “Sentencia Delinitiva™ la sentencia dictada
en la siguiente etapa que corresponda.




*Serie” significa cada serie de Certificados emitida por el Fideicomiso de conlormidad con
sus términos.

“SHCP™ significa la Secretlaria de Hacienda y Credito Pablico.

“Siefore” significa una sociedad de inversion cspecializada de fondos jmiﬁ_.é_l -réti_"rﬁ._... Wk

“Socicdades Promovidas” significan aquellas personas morales mcxﬁeanas rca:dcmﬂs pal‘a
fines fiscales en México, en las que ¢l Fideicomiso realice, directa o indirectamente (inclusive 4
través de [ideicomisos, asociaciones en participacion o joint ventures, lodos ellog de uacmnahdwd
mexicana), una Inversion conforme a lo establecido en ¢l Fideicomiso; cn el entendido que en caso
que la Inversiom se realice a través de fideicomisos, Banco Actinver, 5.A., Institucion de Banca
Miltiple, Grupo Financicro Actinver, no participard como [duciario, salvo que cuente con las
aprobaciones internas correspondientes, de dicha institucion financiera.

“Sustitucion con Causa” significa la remocioén del Administrador como consecuencia de u
Evento de Sustitucion en los términos del inciso (a) de la Clausula Sexta del Conirato d
Administracion.

“Sustitucion sin Causa” significa la remocion del Administrador resuclta por la Asamblea
de Tenedores sin que medie un Evenlo de Sustilucion, cn los términos del inciso (b) de la Cla
Sexta del Contrato de Administracion.

“Tenedores” signilican los legitimos tenedores de los Certificados.

“Valores Permitidos™ significa cualquicra de los siguientes valores o instrumentos en Jos que
invertira el Fiduciario en tanto se realizan las Inversiones o se pagan los Gastos del Fideicomi
en el entendido que los mismos tendrin plazos de liquidez diaria o cualquier otro plazo/si
que permitan al Fiduciario cumplir con las disposiciones de este Contrato, sirviendo cl presente
inciso comao instrucciones permanenles para cl Fiduciario para todos los efectos legales d([ & haya
lugar:

(i) instrumentos de deuda denominados en Pesos, Unidades dej Inversion
(UDIs) o Dolares liguidos (a) emitidos por el Gobierno Federal Mexicano con vgncimiento
menor a un ano, (b) cuyas obligaciones estén garantizadas de forma total & meondicional en
iérminos del pago puntual de principal e interés por el Gobicrno Federal Mgxicano con
vencimiento menot a un ano; o (c) cuyas obligaciones estin garantizadas de forma total e
incondicional en términos del pago puntual de principal e interés por cualguier enfidad o
autoridad del Gobiemo Federal Mexicano, en todos los casos inscritos en el RNV: en el
entendido qgue dichas obligaciones deberan contar con la garantia crediticia total del
Gobierno Federal Mexicano y ¢uenten con vencimiento menor a un ano,

(i)  las inversiones liguidas por medio de ventas o contratos de reporto con

respecto @ cualesquier instrumentos de deuda o valores descritos en el inciso (i) anterior,
siempre que s¢ cclebren con entidades financieras que cuenten con la calilicacion crediticia
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mas alla en la escala correspondiente de conformidad con instrucciones que reciba del
Administrador, sin responsabilidad para el Fiduciario de monitorear dicha calificacion; y

(iii)  acciones de londos de inversion o instrumentos conocidos como frackers o
ETFs con plazo menora 1 (un) afio y liquidas, referenciados a cualguier instrumento descrito
en el inciso (i) anterior.

“Valuacion del Tercero en Discordia™ tiene el significado que sc le atribuye en el inciso
(a)(111)(B) de la Clausula Vigesuna Quinta.

“Valuacién Inicial™ tiene cl significado que se le atribuye en el inciso (a)(iii)(A) de la
Clausula Vigésima Quinta,

“Valuacion Intermedia™ tiene el significado que se le atribuye cn inciso (a)(iii)(B) de la
Cliusula Vigésima Quinta,

“Valuador Independiente™ significa la Persona gue sea aprobada por la Asamblea de
Tenedores para prestar al Fideicomiso servicios de valuacion, la cual debers contar con la
experiencia y los recursos necesarios para realizar las valuaciones correspondientes, v que no
podra ser la misma Persona que el Auditor Externo, o cualguier otra Persona que lo sustituya en
lérminos del presente Clontrato,

(b) Las siguientes reglas de interpretacion aplican a csle Contrato y a cualquier
Documento de la Operacion ca el que se convenga la aplicacion de las mismas.

(i) El término “documentos” incluye cualesquiera v todos los documentos,
coniralos, convenios, instrumentos, certificados, notificaciones, reportes, declaraciones o
cualesquiera otras comunicaciones cscritas, independientemente de la forma en que se
documenten, ya sca de forma electrdnica o fisica.

(1)  Las relerencias a “Clausula”, “Anexo” o cualquicr otra subdivisidm en este
Contrato, excepto que se especifique 1o contrario, son referencias a las Clausulas, Anexos o
subdivisiones de este Conltralo.

(1)  Cualquier documento al que se haga referencia en este Contrato o cualquier
Ducumento de la Operacion significa dicho documento segin sea modificado, adicionado o
reemplazado periddicamente e incluye todos los anexos o instrumentos incorporados a dicho
documento,

(iv)  Cualgquier ley, reglamento, disposicion o circular a la que se haga referencia
en este Contrato o cualguer Documento de la Operacion significa dicha ley, reglamento,
dispaosicion o circular segiin la misma sea modificada, reformada, adicionada o reemplazada
por una ley, reglamento, disposicion o circular comparable o por leyes, reglamentos,
disposiciones o circulares que las reemplacen, e incluye cualesquiera reglamentos o replas
promulgadas conforme a la misma, asi como cualquicr interpretacién judicial o
administrativa de la misma.
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(v)  Todos los términos definidos cn este Contrato y los demds Docymentos de
la Operaciom pueden ser aplicados en singular o plural y el término * nmlw h‘-"ﬁﬁi\ﬂ}?ﬁa

b gl 11D 3
“incluyendo sin limitacion™. ;_._ CRIaS Ao\

(vi)  Las rcfcrencias a una persona también son a sus Laumhdhmniua uusmnattas-. =
permitidos y, seglin sea aplicable, a cualquier persona que las ausmuya r.:n los te‘rmnmh f.iF:' " §
los Documentos de la Operacidn. ; &y

(vii) Salvo que se especilique que se irala de un Dia Habil, todas las referencias
hechas a “dias” se entenderin hechas a dias naturales.

SEGUNDA, Constitucion del Fideicomiso.

(a) El Fideicomitente en este aclo constituye un fideicomiso irrevocable de emision de
certificados bursdtiles fduciarios de desarrollo con ¢l Fiduciario conforme a los (érminos y
condiciones de ¢ste Contrato,

(1) El Fideicomitente aportara al Fideicomiso la cantidad de USD$100.00 (cic
Dalarcs 00/100) como Aportacion Inicial. La firma de este Contrato por parte del Fiducian
constituird constancia de la recepcion de dicha Aportacion Inicial una vez que haya recibido en
Cuentas del Fideicomiso la misma. La Aportacion Inicial se aplicara para |a apertura de la Cuenfa
General del Fideicomiso. Las partes cn cste acto reconocen que la Aportacion Inicial, no
enconlrard sujcta a los términos de Valores Permitidos dispueslos en ¢l presente Contrato p
que se entenderd que no generardn ningin tipo de rendimiento y/o interés, y en el entendidojgue
dicha Aportacion Inicial se dard por revertida al momento de extinguir ¢l presente Fideicomi
mediante convenio o cuando se exlinga por cualquier otra causa, asi como, en su caso, al momiento
en que el Fiduciario sca sustituido.

TERCERA. Partes v Fideicomisarios dcl Fidcicomiso.

Son partes de este Conirato las siguientes personas, cada una con el cardcter que
respecto de los mismos:

Fideicomitente: MLE,
Fiduciario: Banco Actinver, S.A., Tnstitucion de Bancg Mulniple,
Girupo Financicro Aclinver.

Fideicomisarios ¢n Primer Lugar; Los Tenedores, quivnes estarin representadas cuando
actien en sy conjuntn para todos los clectos de este
Contrato, por el Representante Comiin, respecto de los
derechos ¥ ohligaciones derivados de los Cerlificados
Bursitiles y este Contrato.

Fideicomisario en Segundo Lugar; MIP.

Administrador: MIP.



Representante Comtin Monex Casa de Bolsa, S A de OV, Monex Giupo
Financiero,

CUARTA. Fines del Fideicomiso.

(a) El fin principal del Fideicomiso ¢s cstableeer las reglas contractuales para que el
Fiduciario (i) realice la Emision de Certificados Serie A y la colocacian de los Certificados Serie
A-1 y los Certificados Serie A-2 mediante oferta pablica restringida a través de la Bolsa, y en su
caso, el intercambio de Certificados Serie A-2 por Certificados Serie A-3, (ii) reciba las cantidades
que se deriven de los Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar
aguellos gastos y demads conceptos indicados en este Contrato, de conformidad con los términos
del mismo, (iii) que las Ilnversiones del Fideicomiso, sean administradas a traveés del
Administrador, y lleve a cabo la realizacion de las Desinversiones, ¥ (iv) en su caso, sc realicen
las Distribuciones y cualquier otro pago previsto cn ¢l presente Contrato v los demas Documentos
de la Operacion,

(b) Tanto los titulos que amparan los Certificados Bursatiles y, en la medida aplicable,
los demas Documentos de la Operacion especificardn claramente que el Fiduciario inicamente
respondera de las obligaciones derivadas de los Certificados Bursatiles v los demas Documentos
de la Operacion hasta donde baste v alcance el Patrimonio del Fideicomiso y en ningim momento
estard obligado a ulilizar recursos propios para dichos efectos.

{c} En funcidn de los fines del Fideicomiso, el Fiduciario tendra todas las facultades
necesarias o convenientes para llevar a cabo los mismos y deberd, previa instruccidn del
Administrador en los casos cn que sea aplicable, cumpliv con sus obligaciones conforme a este
Contrato y cualquier otro Documento de la Operacion, incluyendo lo siguicnte:

(i) celebrar y suscribir el Acta de Emision, los titulos que amparan los
Certiticados Bursatiles y el Contrato de Colocacion, previa instruccion del Admimistrador, y
cumplir con sus obligaciones de conformidad con [os mismaos:

(i)  emulir los Certificados Serie A correspondientes a la Emision Inicial v
Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados Serie A e incrementar el nimero de
Certificados Seric A emmtidos al amparo de este Contrato vy del Acta de Emision de
conformidad con las Llamadas de Capital que se realicen respecto de los Certiflicados Serie
A, v llevar a cabo los actos necesarios para tales efectos, incluyendo sin limitacion, solicitar
la actualizacion de la inscripcion de los Certificados ante la CNBV;

(iii}  contratar al Intermediario Colocador para colocar los Certificados Serie A
de la Scric correspondiente a través de la Bolsa, en términos del Contrato de Colocacion:

{iv)  abrnr, a su nombre, las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con la
Clausula Décima a efecto de administrar los recursos gue formen parte del Patrimonio del
Fidelconuso de conlormidad con el presente Contrato;

(v)  aplhicar los recursos derivados de la Emision a realizar los papos de aguellos

gastos previstos en este Contrato;
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(vi)  sujeto al proccso de aprobacion de Inversiones que se establegg en la
Clausula Décima Sexta, aplicar el Monto ITnvertible; r,"" 558 -

(vii) suscribir y pagar o adquirir Capital y Deuda y, en gene;ral parﬁmpar -3
capital social y en la administracion de las Sociedades Promovidas o Lu.lﬂqmu‘ ﬂtrl.] w:h‘mu{u.:- E r'i.
o entidad gue requiera ser constituida para realizar las Inversiones; e b Sk Mo

(viti) ejercer, en los términos de este Contrato, LLIdthqﬂlLl‘fr{ da.r:.::hﬂs quc le
correspondan respecto de las Inversiones: !

(ix) encomendar la administracion del Patrimonio del Fideicomiso al
Administrador conforme a lo establecido en el Contrato de Administracion y este Contrato;

(x)  sujeto al proceso de aprobacién de Desinversiones que se establece en la
Clausula Décima Octava realizar, directa o indirectamente, las Desinversiones v recibir los
recursos derivados de dichas Desinversiones;

(xi)  aplicar los recursos derivados de las Desinversiones conlorme a lo descrj
en este Contrato, incluyendo para realizar las Distribuciones;

(xii) aportar, ceder o de cualquicr otra forma transferir, cualesquiera Inversipnes
que cumplan con los requisitos establecidos en la legislaciom y regulacion [iscal aplica
a los Tenedores correspondientes, los CBFEs que cmita dicha FIERA;E;

(xi1i}) realizar, de conformidad con lo aprobado por la Asamblea de Ten

para la enajenacion de los activos alectos al Patrimonio del Fideicomiso, a fr

Persona designada por la Asamblca de Tenedores o el Representante Comynd previa
instruccion que éste (ltimo reciba por parte de la Asamblea de Tenedores, para digtribuir el
producto de dicha liquidacion a los Tenedores;

(xiv) hasta en tanto no se apliquen a realizar el pago de gastos] a realizar
Inversiones, a realizar Distribuciones o de cualquier otra forma permitida o sefifllada en este

Contrato 0 en los demdas Documentos de la Operacion, invertir los recursos liguidos con que
cuente el Fideicomiso en Valores Permitidos;

(xv) cntrcgar los recursos derivados del Saldo del Monto Invertible v de los
Productos de las Cuentas del Fideicomiso a los Tenedores conforme a los lérminos de este
Contrato;

(xvi) llevar, en coordinacion con el Admimstrador, los regisiros que sean

adecuados a efecto de poder preparar y entregar los reportes que se mencionan en cste
Contrato y conforme a la legislacion aplicable;
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(xvil) entregar al Fideicomitente, al Representante Comun, al Admimistrador, a la
CNBYV ya la Bolsa, con apoyo del Administrador, los reportes ¢ informacion que sc sciialan
de manera expresa en esle Contrato, en la LMV, en la Circular Unica y demas legislacion
aplicable;

(xviii) solicitar de cualquicr autoridad pubcrnamental competente o enlidad
privada, aquellas aprobaciones o autorizaciones necesarias para llevar a cabo los fines de
este Contrato, incluyendo cualquicr aprobacion o autorizacion de la CNBYV, la Buolsa o
Indeval;

(xix) contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, siempre y cuando existan
recursos suficientes, al Auditor Externo, al Valuador Independiente, al Asesor de Seguros y
a cualesquiera otros asesores, consultores, depositarios, contadores, expertos y agentes que
3¢ requicran en los términos de este Contrato y los demdas Documentos de la Operacion,
conforme a las instrucciones que reciba del Administrador o de cualquier otra parte v organo
del Fideicomiso que se encuentre facultado para instruir tal contratacion, scgin corresponda,
€n su caso, previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, del Comité Técnico u drgano
facultado para su designacion, remocion y/o sustitucion;

(xx) contratar seguros de responsabilidad personal respecto de las Personas
Indemnizadas con carge al Patnmonio del Fideicomiso, siempre y cuando cuente con
recursos suficientes, segiin le instruya previamente ¢l Fideicomitente por ¢scrito;

(xxi) contratar uno o varios pasivos y otorgar garantias conforme a la Politica de
Apalancamicnto, scgin l¢ instruya previamente ¢l Administrador por escrito;

{(xxii} contratar instrumentos derivados conlorme a la Politica de Apalancamiento,
segin le instruya previamente el Administrador por escrito;

(xx1ii) celebrar y suscribir todos aquellos convenios, contratos, instrumentos o
documentos que sean necesarios o convenientes a efecto de dar cumplimiento a los fines del
Fideicomiso antes mencionados. de conformidad con lo previsto en el presente Contrato o
en seguimiento de las instrucciones de la parte facultada para dichos efectos, incluyendo. de
manera enuncialiva, mas no hmitativa (1) los Certificados, el Contrato de Colocacion, el
Contrato de Administracion, ¢l Acta de Emisién, los contratos para apertura de cuentas con
instituciones de crédito, (2) los documentos necesarios para participar en las Sociedades
Promovidas, para adquirir Capital v Deuda, v todos aquellos relacionados con
Desinversiongs, (3) lodos aquellos demas convenios, contratos, instrumentos o documentos
que se contemplan especificamente en cste Contrato, y (4) aquellos convenios, contratos,
mstrumentos o documentos cuya celebracion o suscripeion sea solicitada por el
Administrador, que resulten necesarios o convenientes para el cumplimiento de los fines del
Fideicomiso;

(xxiv) de conformidad con las instrucciones del Administrador, ceclcbrar las
operaciones cambiarias necesanias a fin de converlir las cantidades depositadas en las
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Cuentas del Fideicomiso a Pesos o a Dalares, segin sea necesario para cumplir con los Fines
del Fideicomiso, las partes acuerdan que las operacioncs s¢ cerrardn al t1pu de. f,_'hrhhw

ofrecido en términos de mercado con la tesoreria de la instituciom ha‘nL‘H‘i’i (h:ﬁLHjn sc

mantengan las Cuentas del Fideicomiso; en el entendido gue el Fiduciario pot mngun motive 7
respondera de las pérdidas o menoscabos que las diferencias cambiarias pud:eran genuﬁr ﬂt
Patrimomio del Fideicomiso;

(xxv) otorgar los poderes generales o cspeciales a las Persomas QUE-IE sean
designadas y que se requicran para la consecuciom de las actividades ncccsarlas ‘para: el”
cumplimiento de los fines del Fideicomiso, incluyendo de manera enunciativa, mas no
limitativa, (1) los poderes gencrales para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso o
especiales gue se contemplan especificamente en este Contrato, y (2) aquellos poderes
especiales cuyo otorgamiento sea solicitado por el Administrador o, en su caso, por el
Representante Comin (actuando conforme a las instrucciones de la Asamblca de Tenedores)
cuando los mismos no se contemplen especificamente en este Confrato, en el entendido gque
bajo ninguna circunstancia, el Fiduciario podra otorgar poderes para aclos de dominio, abrir
o cancelar cuentas bancarias, de inversion y/o suscribir titulos y operaciones de crédito, n
para que a su vez los apoderados deleguen o sustituyan las facultades olorgadas, dich
facultades deberan ser cn todo momento ejercidos por el Fiduciario, de manera diligent
conforme a instrucciones del Administrador o de cualquier otra parte u drgano que fse
encuentre facultado para instruirlo, segln corresponda, a traves de sus delegados fiduciafios
o apoderados; v en el entendido, ademds, que, en el olorgamicnto de cualesquier podgres,
los apoderados correspondicntes deberén entregar al Fiduciario los informes menciongdos
en ¢l inciso (¢) de la Clausula Trigesima Primera e incluir dicha obligacion en las escrituras
publicas en las que conste dichos poderes;

(xxvi) contratar con cargo a la Reserva para Gastos de Asesorfa Independi
proporcionar al Representante Comun, con cargo a la Reserva para Gastos de

mnstruido por el Representante Comin, seg(n sea previamente aprobade por la As:
Tenedores en téminos de lo establecido en este Contrato;

(xxvit) verificar la existencia del Patrimonio del Fideicomiso y revisar, ghicamente
con los repistros que mantenga, o la informacién que le proporcione el Administrador, el
cstado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso; en caso de detectar un erro levidente o
inconsistencia en la informacion o cantidades gue le sean proporcionadas por el
Administrador, las partes o cualquier tercero, el Fiduciario debera? notificarlo
inmediatamente al Administrador (con copia al Represenlante Comin) vy, en su caso, al
tercero que le haya proveido la misma, con la finalidad de que dicha informacion y/o montos
sean revisados, y, en su caso, corregidos por la parte responsable, sin que el Fiduciario resulte
responsable por dicha correccion;

(xxviil) una vez que la totalidad de las obligaciones y gastos hayan sido pagados
y el Patrimonio del Fideicomiso haya sido distribuido a los Tenedores de conformidad con
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lo establecido en este Contrato, terminar este Contrato a través del convenio de extincion
carrespondicnte;

(xx1x) cumplir con las obligaciones fiscales a su cargo, incluyendo las obligaciones
de pago, de emision de constancias [iscales y retenciones de cualesquiera contribuciones en
términos del mciso (b) de la Clausula Trigésima Cuarta; y

(xxx) cumplir con las instrucciones recibidas en relacion con las resoluciones
adoptadas por la Asamblea de Tenedores respecto de las Inversiones y ¢l Patnmonio del
Fideicomiso en caso de que la Asamblea de Tenedores lenga dichas facultades conforme al
presente Contrato.

(d) Il Fiduciario desempefiard los [ines sefialados anteriormente de conformidad con
las instrucciones que reciba del Administrador, del Comité Téenico o de la Asamblea de
Tenedores, segin corresponda; en el entendido que en fa medida en que cualquier instrucciom
pudiera representar un Conflicto de Interés para ¢l Fiduciario a su leal suber y entender, o que
alguna instruccion se gire en contravencion a su juicio, a lo dispuesto por el presente Contrato, el
Fiduciario debera mformar tan pronto como sea posible al Adminmistrador y al Representante
Comin de dicha situacion, para que el cumplimiento de dicha instruccion por parte del Fiduciario
sca sometido a la aprobacion de la Asamblea de Tenedores, En ninglin vaso el Fiduciario relevara
de responsabilidad a la Persona que actde en conlravencidn y/o exceso de sus facultades conlorme
a las disposiciones de este Contrato, puesto que cada parte accpla y se obliga a ejercer sus
[acultades en observancia y estricto apego de los términos y condiciones del presente Contrato.

QUINTA. Patrimonio del Fideicomiso,

El Patnmonio del Fideicomiso estara integrado por:

{a) la Aportacion Inicial;

(b) los recursos que se deriven de la Emision Inicial de Certificados Serie A-1;

{c) los recursos que se deriven de la Emision Inicial de Certificados Serie A-2;

(d) los recursos gue se deriven de Emisiones Subsccuentes de Certificados Serie A-1;
() los recursos que se deriven de Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie A-2;
(N los recursos que se deriven de Emisiones Subsccucntes de Cerlificados Serie A-3:
(o) los Compromisos Restantes de los Tenedores de Certificados Serie A-1;

(k) los Compromisos Restantes de los Tenedores de Certificados Serie A-2;

(i) los Compromisos Restantes dc los Tenedores de Certificados Serie A-3;



(1 las Inversiones que realice directa o indirectamente el Fldmmmsso,,

(k) las cantidades que se mantengan en las Cucntas del Fideiccsmi':b:ﬂ';-'
(1] las Inversiones cn Valores Permitidos y los Productos’ dl:: ias thit-'&ﬂ
Fidcicomiso; :

(m) los recursos rccibidos de las Inversiones, incluyendo los. derivados de. las
Desinversiones; v :

(n) cualesquicra otras cantidades, bienes o derechos de los que, actualmente o en ¢l
futuro, el Fiduciario sea titular o propictario de conformidad con este Confrato.

Las partes rcconocen que el Patrimonio del Fideicomiso se le transmite al Fiduciario
exclusivamente para cumplir con los Fines del Fideicomiso. El Fiduciario no asume y en este acto
queda liberado de cualquier responsabilidad u obligacién, expresa o implicita, con respecto a la
autenticidad de la documentacién que sc le proporcione, o legitimidad de la procedencia de los
recursos que integran el Patrimonio del Fideicomiso, Los bienes indicados en el inciso (a) de I
presente Cliusula Quinta hard las veces de inventario de los bienes o derechos que intcgran
Patrimonio del Fideicomiso a la constitucion del presente Contrato y al momento de su firma,
Fideicomitente y ¢l Representante Comin conservan una copia del mismo. Asimismo, las pagles

cargo al mismo. Tales variaciones se hardn constar en los estados de cuenta que se mencion:
adelante o bicn, cn la fecha en que hubicren sido aportados a este Contrato con los docu
que evidencien la aporlacion correspondiente.

como incremento al Patrimonio del Fideicomiso o como pago de contraprestacion algur
anterior, los incrementos al Patrimonio del ideicomiso surtitdn efectos a partir del m

que el Fiduciario reciba los respectivos recursos en las Cuentas del Fideicomiso Uy le sean
nolificadas las aportaciones, en el entendido que la recepeion de los recursos quedaré reflejada en

los estados de cuenta correspondientes.

SEXTA. Aceptacion del Fiduciario,

En este actn, Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Actinver, acepla su cargo como fiduciario v se obliga a desempefarlo de conformidad con las
disposiciones de este Contrato y la legislacion aplicable.

SEPTIMA. Emisidn de los Certificados Bursatiles.

(a) De conformidad con los articulos 62, 63, 63 Bis 1, 64, 64 His, 64 Bis 1, 64 Bis 2,
68 y demas aplicables de la LMV, asi como ¢l articulo 7, fracciom VI de la Circular Unica, y en
los términos y condiciones thabluudﬂs en este Contrato, el Acta de Emision y el titulo que ampara
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los Certificados Serie A y de conformidad con la instruccién del Admimistrador. la cual debera
incluir las caracteristicas de la Emision, entre ellas (i) el Monto Méaximo de la Emision Total, (ii)
el Monto Méximo de los Certificados Serie A-1, (iii) el Monto Maximo de los Certificados Serie
A=2, (1v) el Monto Inicial de la Cmision de Certificados Serie A-1, (v) el Monto Tnicial de la
Emision de Cerlificados Serie A-2, (vi) la Clave de Pizarra de los Certificados Seric A-1 y de los
Certificados Serie A-2, asi como (vii) ¢l precio de colocacion, sujeto a la inscripeion de dichos
Certificados en el RNV, a su listado en la Bolsa y a la obtencion de la autorizacién de la CNBV
para llevar a cabo la cmision y la oferta pablica restringida de los mismos, y la recepecion de
cualesquicr olras autorizaciones gubernamentales que se requieran, el Fiduciario cmitira, en la
Emision Inicial, Certificados Serie A-1 y Certificados Serie A-2 por ¢l Monto Inicial de la Emision
de Certificados Serie A-1 y por el Monto Inicial de la Emision de Certificados Serie A-2, segin
sea aphicable (el cual no podra ser inferior al 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la
Emision de Certilicados Serie A-1 y del Monto Maximo de la Emision de Certificados Serie A-2,
segiin sea aplicable).

() De conformidad con los términos y condiciones cstablecidos en este Contrato, ¢l
Acta de Emision y el titulo que ampara los Certificados Serie A de la Serie que corresponda, y de
conformidad con las instrucciones del Administrador, el Fiduciario emitird, sujeto a la
actualizacion de su inscripeidn en el RNV, Certificados Serfe A en cada fecha en que se lleve a
cabo una Emision Subsecuente respecto de Certificados Serie A de la Serie que corresponda
conforme al mecanismo de Llamadas de Capital que se establece en el inciso (j) siguicnte, hasta
por ¢l monto de los Compromisos Restantes de los Tenedores de Certificados Serie A-1, los
Compromisos Restantes de los Tenedores de Certificados Scric A-2 y Compromisos Restantes de
los Tenedores de Certificados Serie A-3, segtn corresponda, sin que sea necesario consentimiento
alguno de los Tenedorces, la celebracion de una Asamblea de Tenedores o la modificacion del Acta
de Emision, El Fidueiario no podra llevar a cabo Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados
Serie A de la Serie que corresponda, cuyo monto acumulado, junto con el monto de la Emisién
Inicial, sca mayor al Monto Maximo de la Emision de Certificados Serie A-1, ¢l Monto Maximo
de la Emision de Certificados Scric A-2 v el Monto Maximo de la Emision de Certificados Seric
A-3, seglin sea aplicable. El Fiduciario deberd solicitar a la CNBV la actualizacion de la
scripeion de los Certificados Seric A en el RNV ante la CNBV con antetioridad a la 1.lamada de
Capital correspondiente, en términos del articulo 14, fraceion 11 de la Circular Unica, a fin de
conlar con dicha actualizacion antes de gue se lleve a cabo la Emision Subsecucnte
correspondiente. Al solicitar la actualizacion de la inseripeién en el RNV, el Fiduciario deberd
presentar, a la CNBV ya la Bolsa ¢n la misma fecha, un aviso con fines informativos que contenga
las caracteristicas de la Llamada de Capital de que sc trate.

{c) Los términos y condiciones de los Certificados se estableceran en el Acty de
Emision y los titnlos que representen los Certificados correspondientcs.

(d) Cualquier ampliacion del Monto Miximo de la Emisién Tolal, en cualquier
momento, deberd ser autorizada por la Asamblea de Tenedores, con el voto favorable del 75%

(setenta y cinco por ciento) de los Certilicados en circulacion.

() Los Certificados Serie A-1, los Certificados Seric A-2 vy los Certificados Seric A-3
que emita ¢l Fideicomiso se documentardn en un solo titulo para los Certificados Serie A-1, un
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solo titulo para los Certificados Serie A-2 y un solo titulo para los Certificados Serie A-3 que
representardn, scgin corresponda, la totalidad de los Certificados Scrie A-1, la itfad dc los
Certificados Serie A-2 y la totalidad de los Certificados Scrie A-3. Los tiulp$dClos Certfficados
Serie A-1, de los Certilicados Serie A-2 y de Certificados Serie A-3 se depbsitardn en TndevdlcEl
titulo de los Certificados Serie A-1, de los Certificados Serie A-2 v de log Certificados Seric. A3,
scplin corresponda, serd sustituido en cada fecha en que sc lleve a cabo uhu Emision Subsecudntd
por un nuevo litulo que represente lodos los Certificados Serie A-1, los Certificados Serie A2y
los Certificados Serie A-3 en circulacion, seghin corresponda, hasta e incluyendo dichi fecha, 1.0s
titulos de los Certificados serdn emitidos por ¢l Fiduciario en cumplimicnio con- todos Tos
requisitos establecidos por la LMV, 1a Circular Unica y por otras disposiciones legales aplicables.

(f) Las Distribuciones y los pagos en términos de los Certificados se realizaran
exclusivamente con los bienes que intcgren el Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del
Fidcicomiso también estard disponible para realizar ¢l pago de comisiones, honorarios, gastos,
obligaciones, indemnizaciones y cualesquiera vespomsabilidades u ofras obligacionc
conlempladas cn este Conlralo; cn ¢l entendido gue los biencs o derechos aleclos a las Cuentas d
Fideicomiso (o a las sub-cuentas correspondicntes) que correspondan a cada Serie de Certificad
Serie A solo podran ser destinados al cumplimiento de las obligaciones de la Serie respectiva,
que puedan ser utilizados para el cumplimiento de obligaciones al amparo de Scries distintas.

(2) Ni el Fiduciario (excepto con los bienes disponibles en el Patrimoniof del

obligados en lo personal a hacer cualquier pago o Distribucién debidos al amparo
Certificados. 1.os Certificados seran pagados exclusivamente con los bienes disponiblcs en el

cualguiera de sus respectivas Afiliadas, estaran obligados cn lo personal a reahizar cuuquicr
o Distribucién en términos de los Certificados. Los titulos que representen los Certificados d
incluir una leyenda que contemple lo previsto de este inciso (g).

(h) El Acta de Emision y los Certificados se regirin e interpretaran de confoyniidad con
la legislacion aplicable en México.

jctos a las
incluyendo

(i) Los Tenedores, por ¢l hecho de adquirir los Certificados, eslarin s
disposiciones de este Contrato, el Acta de Emision y los Certificados correspondiente
la sumision a jurisdiccion contemda en la Clausula Cuadragésima Sexta,

() Llamadas de Capital

(i) Las Emisiones Subsccucntes se realizarin de conformidad con las
solicitudes que realice el Fiduciario a los Tenedores, durante el Periodo de Inversion scgin
le sea instruido por el Administrador, con copia para el Representante Coman, con al menos
1 (un) Dia Habil de anticipacion a la fecha en la que el Fiduciario deba realizar el anuncio
respeetivo, Cada solicitud serd considerada una “Llamada de Capital” y serd considerada
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clectiva cuando el Fiduciario realice el anuncio respectivo a través de EMISNET o DIV. Las
Llamadas de Capital se llevardn a cabo dc manera simultinea para cada Serie de manera
proporcional en base a los Compromisos Restantes de los Tenedores de Certificados Serie
A-1, los Compromisos Restantes de los Tenedores de Certificados Serie A-2 ¥. €N su ¢aso,
los Compromisos Restantes de los Tenedores de Certilicados Serie A-3, por lo que cada
Serie de Certificados Serie A debera aportar, con base en el Compromiso comrespondiente al
nimero de Certificados Serie A de la Serie que corresponda de los que sea titular en la Fecha
de Registro, su parte alicuota del monto total de la Llamada de Capital, en el entendido quc,
los recursos obtenidos de cada Serie de Certificados Serie A serdn destinados al
cumplimicnto de las obligaciones de la Serie respectiva, sin que puedan ser utilizados para
el cumplimiento de obligaciones bajo Series distintas, aun en el caso de concurso mercantil
o quicbra del Fideicomiso. El Fiduciario debera realizar, al mismo tiempo, dicho anuncio a
Indeval por escrito o a través de los medios que éste determine. Fl Administrador instruird
al Fiduciario (con copia al Representanie Coman) a realizar Llamadas de Capital seeiin
requiera recursos el Fideicomiso para realizar Inversiones y pagar Gastos del Fideicomiso
(incluyendo para fondear la Rescrva para Gastos, la Reserva para Inversiones
Comprometidas y la Rescrva para Inversiones Subsccuentes). Cada Llamada de Capital
debera realizarse, mediante el aviso que el Fiduciario realice a los Tenedores, con al menos
7 (siete) Dias Habiles de anticipacion a la fecha cn que se vaya a llevar a cabo la Emision
Subsecuecnte correspondiente y deberd cstablecer:

(1) sila Llamada de Capital corresponde a los Certificados Serie A-1, a
los Certificados Serie A-2 o a los Certificados Seric A-3;

(2) el mimero de Llamada de Capital de la Serie que corresponda, segiin
sea el caso; en cl entendido que la primera vez que se realice una Llamada de Capital
respecto de los Certificados Serie A-3, se debera utilizar el mismo nimero que le
corresponda a los Certificados Serie A-2 (o que le corresponderia a los Certificadas
Seric A-2 en caso de que al momento de la Llamada de Capital la totalidad de los
Certificados Seric A-2 hubieran sido cancelados de conformidad con lo previsto en
cl inciso (m) de esta Clausula):;

(3) la Fecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha limite para
ofrecer suscribir los Certilicados A de la Seric correspondiente que se vayan a emitir
en la Emision Subsecuente, la cual deberd coincidir con el dia que ocurra 2 (dos)
Dias Habiles antes de la fecha en que se vaya a llevar a cabo la Emision Subsecuente
(la “Fecha Limite de Suscripeion™), y la fecha en la que sc vaya a llevar a cabo la
Emision  Subsecuente v se deban papar los Cerlificados A de la Serje
correspondiente por parte de los Tenedores;

(4) el monto de la Emision Subsecuente, ¢l cual no podra ser mavor (i)
a los Compromisos Restantes de los Tencdores de los Certificados Seric A-1, (i) a
los Compromisos Restantes dc los Tenedores de los Certificados Serie A-2, o (iii)
a los Compromisos Restantes de los Tenedores de los Certiticados Serie A-3, asi
como el monto equivalente a Pesos, el tipo de cambio que se utilice para dichos
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mismo;

(5)  clnimero de Certificados Serie A de la Serie que r:m E'aspﬁrl' _ i

sea cl caso, correspondientes a la Emision Subsccuente; &)

(6) el precio de colocacion por Certilicado berm A de Id ‘-}erxe L]ue
corresponda, segim sea el caso, asi como ¢l monto equivalentéa Pésos; ¢l tipo de’
cambio gue se utilice para du:hm efectos, incluyendo la fuente de: dmhn tlpn de
cambio vy la fecha de consulta del mismo;

(7) el Compromiso gque cada Tenedor debera suscribir y pagar
correspondiente a cada Cerlificado Seric A de la Serie correspondiente cn
circulacion del gue sea titular, previo a la Emision Subsecuente;

(8)  uma descripeion del destino de los recursos que se vayan a obtener
con dicha Llamada de Capital; y

(%) un monio cstimado de los gaslos de la Emision Subsecuenle
respeetiva, asi como el monto equivalente a Pesos, el tipo de cambio que sc utilice
para dichos efectos, incluyendo la fuente de dicho tipo de cambio y la fech
consulta del misma.

(i)  Cada Tenedor de Certificados Serie A de la Serie que corresponda fjue al
cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en la Llamada de
respectiva, sea titular de dichos Certificados Serie A de Ia Scrie que corresponda, en t
de la legislacion aplicable, (1) deberd oliecer suscribir, a mis tardar en la Fecha
Suscripcion, los Certificados Serie A-1, los Certificados Seric A-2 o los Certifica
A-3 yue le corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital con
Compromiso correspondiente al nmimero de Certificados Serie A de la Serie que ¢
de los que sca titular en la Fecha de Registro, v (2) debera pagar dichos Certificadys Seric A
de la Serie que corresponda en la techa en la que se lleve a cabo la Emision Subgecuente o,
en su deleclo, dentro del Periodo de Cura conforme al inciso (k) de esta Clausula Séptima;
en cl entendido que el nimero de Certificados Serie A de la Serie correspondicnte que debera
ofrecer suscribir v papar se determinara multiplicando ¢l Compromiso qug se indigue
conforme al subinciso (i)(7) anterior por ¢l nimero de Certificados Serie A de la Seric
correspondiente de los que sea titular dicho Tenedor en la Fecha de Registro, redondeado al
entero inferior mas proximo.

(i11)  El Fiduciario Unicamente cmitird los Certificados Serie A de la Senc
correspondiente que los Tenedores hayan ofrecido suscribir en o anles de la Fecha Limite de
Suscripcion, Solo tendrdn derecho a suscribir los Certificados Serie A de la Serie
correspondiente que se emitan en una Emision Subsecuente los Tenedores de Certificados
Serie A de la Serie que corresponda, segin sea el caso, con base en el Compromiso
correspondiente al numero de Certificados Serie A de la Scric correspondiente de los que
sea titular en la Fecha de Registro. La suscripeion se considerard realizada cn la fecha en que
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se lleve a cabo la Emision Subsecuente, En caso que un Tenedor no suscriba y pague los
Certificados Serie A de la Serie correspondiente que le corresponda, ya sca en su
totalidad o en una porecion, se vera sujeto a la dilucién punitiva que se describe en el
subinciso (xvi) siguiente.

(iv)  Considerando los mecanismos de operacion de la Bolsa, cualquier Persona
(la cual deberd ser una Persona que califique como un inversionista institucional o calificado
para participar en ofcrtas piblicas restringidas) que adquicra Certificados Serie A de la Serie
correspondicnte en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho especificada en la Llamada
de Capital respectiva, no tendrd derecho a suscribir y pagar los Certilicados Serie A de la
Serie cofrespondiente que se emitan en la Emision Subsecuente correspondicnte v, como
consecuencia, también se verd sujeto a la Dilucion Punitiva que se describe en el subinciso
(xv1) sigutente. Por el contrario, el Tenedor que Iransfiera Certificados Seric A de la Serie
cortespondiente en o con posterioridad a dicha Fecha Ex-Derecho, deberd ofrecer suscribir
a mas tardar en la Fecha Limite de Suscripcion. los Certificados Serie A de la Serie
correspondiente que le corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capilal con base
cn ¢l Compromiso correspondiente al mimero de Certificados Serie A de la Seric
correspondiente de los que cra titular en dicha Fecha Ex-Derecho, atn si en la fecha de |a
Emision Subsecuenle ya no es titular de los mismos.

(v) En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de Suscripeion,
el Fiduciario no hubiere recibido cvidencia de las ordenes de suscripcion correspondientes a
la totalidad de los Certificados Serie A de la Seric correspondiente a ser emitidos en la
Emision Subsecuente correspondiente, el Fiduciario podra modificar la Llamada de Capital
o emitir una nucva Llamada de Capital (dejando sin cfectos lo anterior) previamente a la
fecha de la Emision Subsecuente de conformidad con las instrucciones del Administrador.
La modificacion a la Llamada de Capital o la nueva Llamada de Capital deberd cumplir, en
todo caso, con los requisitos establecidos para una Llamada de Capital que se cstablecen en
el submnciso (i) anterior, incluyendo sin limitacion, los ticmpos con que la misma deba
realizarse.

(vi)  ElFiduciario deberd mantener, con la asistencia v con la informacion que le
proporcione el Administrador, un registro en el que conste ¢l monto de las aportaciones
recibidas (o que se entiendan recibidas) por el Fideicomiso como resultado de la Emision
Imicial y de cada Emision Subsecuente por cada Tenedor, los Compromisos Restantes de los
Tencdores de los Certificados de la Serie A-1, los Compromisos Reslantes de los Tenedores
de los Certificados de la Seric A-2, los Compromisos Restantes de los Tenedores de los
Certiticados de la Serie A-3, el nimero de Certiticados Serie A-1, el nimero de Certificados
Serie A-2 y el nimero de Certificados de la Serie A-3, segun sca cl caso, que corresponda
emitir cn cada Emision Subsecuente incluyendo aquellos que en su caso se cologuen al
finahzar el Periodo de Cura o que se hubiera realizado a esa fecha (seg(n haya sido
determinado conforme al subinciso (ix) siguiente) y el Compromiso correspondiente a cada
Certificado Serie A de la Scric correspondiente en circulacion para cada Emision
Subsecuente que se hubiera realizado a esa fecha (segin haya sido determinado conlorme al
subinciso (xi) signiente). El Fiduciario pondra a disposicion del Representante Comun dicho
registro cada vez que este lo solicite. Asimismo, ¢l Fiduciario deberd cumplir con la cntrega
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de la informacién relativa al resultado de cada Llamada de Capital a la CNBV, a la Bolsa y
al publico inversionista, a través de los medios que estos determinen, el Dia Habil inmediato
siguiente a la Fecha Limite de Suscripeion. (T

(vii)  ElFiduciario no podrd realizar Llamadas de Capital ﬁeﬁ}‘rué-‘:ﬂe ququrmﬁ'l
&l Periodo de Inversion, salve por lo previsto a continuacion: i i L

I -
. '\-|-.

(1 se podran realizar Llamadas de Capital para fﬁql{ﬁaf l‘c’i E{Lscma par@
Gastos y pagar Gastos del Fideicomiso; \" N

W LA
(2)  se podrin realizar Llamadas de Capital durante los-2-(dos) afios
sipuientes a la fecha en que haya terminado el Periodo de Inversion para fondear la
Reserva para Inversiones Compromelidas ¥ completar Inversiones Comprometidas
o para realizar Inversiones que hubicsen sido objeto de una Aprobacion de Inversion
del Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores (v pagar los Gastos de Inversion
correspondientes);

(3)  se podran vealizar Llamadas de Capital durante los 2 (dos) afos
siguicntes a la fecha en que haya terminado el Periodo de Inversion para fondear la
Reserva para Inversiones Subsecuenies y realizar Inversiones Subsceucntes (y
pagar los Gastos de Inversion correspondientes); y

(4)  se podrin realizar Llamadas de Capital en caso de que lo apruebe fa
Asamblea de Tenedores, en términos de lo dispucsio en el inciso (x)(7) def(
Clausula Vigésima,

(viii) Los Certificados Serie A de la Scrie que corresponda que se emitan
Fecha Inicial de Emisidn serdn ofrceidos para su suscripeion a un precio de USD$ T
(cien Délares 00/100) por Certificado Serie A de la Serie que corresponda, y sc consj
que cada Tenedor aporta USD$100.00 (cien Délares 00/100) al Fideicomiso pg{r cada

Serie A-1 o Monto Inicial de la Emision de los Certificados Serie A-2, segin co
dividido entre 100 (cien).

gin sea ¢l
todos los

(ix) Elntmero de Certificados Serie A de la Serie correspondiente,
caso, que corresponderia emitir en una Emision Subsecuente, asumiendo g
Tenedores de los Certificados Seric A de la Serie comespondiente han suserjto y pagado
dichos Certificados Seric A de la Serie correspondiente que les hubiera ghrrespondido
suscribir conforme a las Llamadas de Capital previas a la fecha de edleulo, se determinara
utilizando la signiente formula (en el entendido que el niimero de Certificados Serie A de la
Serie correspondiente que efectivamente se emitan en una Emision Subsecuente podra ser
ajustado para reflejar el monto que haya sido efectivamente suserito en la Fecha Limite de
Suscripeion correspondiente, y que dicho ajuste no alectard los célculos que se establecen
en este subinciso (1x), ni en los subineisos (x) y (xi) siguientes):
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Xi=2" Yy

Donde:

X =

(x)

al niimero de Certificados Serie A de la Serie correspondiente, segiin sea cl

caso, que corresponderia emitir en la Emisidn Subsecuente correspondiente,
asumiendo que todos los Tenedores de Certificados Serie A de la Serie
correspondiente han suscrito v pagado todos los Certiticados Serie A de la
Serie que les hubiera correspondido suscribir conforme a las Llamadas de
Capital previas a la fecha de caleulo

al monto de la Emision Subsccuente correspondicnte

al numero de Llamada de Capital correspondiente de la  Serie
correspondiente; en el entendido que la primera vez que se realice una
Llamada de Capital respecto de los Certificados Serie A-3, s¢ deberd utilizar
el mismo niimero que le corresponda a los Certilicados Serie A-2 (o que le
corresponderia a los Certificados Serie A-2 en caso de que al momento de
la Llamada de Capital la totalidad de los Certificados Serie A-2 hubicran
sido cancelados de conformidad con lo previsto en el inciso (m) de esta
Cliausula)

identifica el mimero de Llamada de Capital para cada [actor

al precio imicial de los Certificados Serie A de la Serie que corresponda,
siendo que ¢l precio inicial de los Certificados Serie A de la Serie que
corresponda 1gual a USDS100.00 (cien Ddlares 00/100%; en el entendido
que para calcular Pr se utilizardn hasta diez punlos decimales y en el
entendido adicional que cuando se realice una Llamada de Capital respecto
de los Certificados Serie A-3, se deberd utilizar el precio inicial de los
Cerlilicados Serie A-2

LI precio a pagar por Certificado Scric A de la Serie correspondiente, segin

sea ¢l caso, en cada Emisidn Subsccuente se determinard utilizando la siguiente formula:

Py=

{x1)

Xz Xi

El nimero de Certificados Serie A de la Scric correspondiente, segiin sea el

caso, a ser emitidos en una Emision Subsccuente que un Tenedor debe suseribir por cada
Ceruficado Serie A de la Scrie correspondiente del que sea titular en la Fecha de Registro
correspondiente (¢l “Compromiso™), se determinara utilizando la siguicnte formula:
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Ci=
n g BL Y
2Xi-1 {4
E i -I'-II

C; = al Compromiso por Certificado Serie A de la Seric que corresponda

en el entendido gue el nimero de Certificados Serie A de la Serie que corresponda
que debera ofrecer suscribir y pagar a cada Tenedor sc determinard multiplicando dicho
Compromiso por ¢l niumero de Certificados Serie A de la Serie que corresponda de los gue
sea titular dicho Tenedor en la Fecha de Registro, redondeado al entero inferior mas proximo.

(xii) De manera ilustrativa, a continuaciom, se desarrollan las formulas pa
determinar el Compromiso para la primera, la segunda v la tercera Llamadas de Capital
una Serie:

(1)  En la primera Llamada de Capital, el Compromiso se¢ deternginara
ufilizando la siguiente formula:

Donde;

X1 = al nimero de Certificados Serie A de la Serie corresppndiente que

corresponderia emitir respecto de la primera Llamadg/de Capital
Xp= al nimero de Certificados Serie A de la Serie correspondientes a la

Emiston Inicial

(2)  En la segunda Llamada de Capital, ¢l Compromiso se determinara
utilizando la siguiente formula:
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X2 = al nimero de Certificados Serie A de la Serie correspondiente que

corresponderia cmitir respecto de la segunda Llamada de Capital,
asuiniendo que todos los Tenedores han susenito y pagado todos los
Certificados Scrie A de la Serie correspondienie que les hubiera
carrespondido suscribir conforme a la primera Llamada de Capital

(3) En la tercera Llamada de Capital, el Compromiso se determinara
utilizando la siguiente tormula;

XptX)+X2

X3 — al nimero de Certificados Serie A de la Serie correspondicnte que

corresponderia emitir respecto de la tercera Llamada de Capital,
asumiendo que todos los Tenedores han suscrito v pagado todos los
Certificados Serie A de la Serie que les hubiera correspondido
suscribir conforme a la primera y segunda Llamadas de Capital

Los calculos descritos en los numerales (ix), (x) v (xi) inmediatos anteriores seran
realizados por el Administrador, quicn a su vez notificard el resultado de los mismas al
Fiduciario y al Representante Comin, previo al envio de la instruccion que hard llegar al
Fiduciario para llevar a cabo la Llamada de Capital.

(xiii) El monio de la aportacién que realice cada Tenedor al Fideicomiso (por
conduclo de Indeval) serd igual al monto que resulte de multiplicar ¢l namero de Certificados
Serie A de la Scric correspondiente que suscriba dicho Tenedor en la Emision Subsceucnte
correspondiente, por el precio por Cerlilicado Serie A de la Seric que corresponda de la
Emision Subsccuente correspondiente.

(xiv) Los monlos gue reciba el Fiduciario por conducto de Indeval tratandose de
Certificados Serie A de la Scric quc corresponda, respecto de la Emision Inicial v las
Emisiones Subsceucnles que se realicen respecto de Certificados Serie A de la Seric gue
corresponda, serdn recibidos en la Cuenta General y estaran sujetos a los procedimientos que
se establecen en las Clausulas Décima y Décima Primera.

(xv)  Cuando los recursos que se vayan a oblener con una Ilamada de Capital
respecto de Certificados Seric A-1, de Certificados Serie A-2 o de Certificados Serie A-3
representen 20% (veinte por ciento) o mas del Monto Maximo de la Emisién de Certificados
Serie A-1, del Monto Maximo de la Emision de Certificados Seric A-2 o del Monto Maximo
de la Emision de Certificados Serie A-3, respectivamente, con independencia de que dichas
Llamadas de Capital se lleven a cabo de manera simultinea o sucesiva en un periodo de 12
(doce) meses contados a partir de que sc concrete la primera, o exista un convenio o©
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compromiso para llevar a cabo dicha Llamada de Capital en un periodo nm::]
14 nasg. H b,

meses, pero que pudieran considerarse como una sola, por cstar d;s\t@a\' A, Iy
concepto, la Asamblea de Tenedores deberd reunirse para en su casoy apt E&r‘qﬁ“ﬁéﬁ;ﬁf&;
los recursos obtenidos con dicha Llamada de Capital. I Administradar y/o'el Fidéicomtiien o
solicitaran al Fiduciario que informe al Representante Comun en casa de qué una-fofurd
Llamada de Capital represente 20% (veinie por ciento) o mids del Mohto, Maxinyo déla
Emisién de Certificados Serie A-1, del Monto Méximo de la Emision de Certificados Sers
A-2 o del Monto Maximo dc la Emision de Certificados Serie A-3, réspectivamente, y
consecuentemente sc verifique el supuesto previsto en el presente pirrafo, a efecto de que el
Representante Comin convoque a la Asamblea de Tenedores oporfunamente.

(xvi) En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital que se establece en este
inciso (j), si un Tenedor existentc no suscribe y paga los Certificados Serie A de la Serie
correspondiente que se emitan en una Emision Subsecuente conforme a una Llamada de
Capital, se vera sujeto a una Dilucion Punitiva, ya que el monto aportado por dicho Tenedor
al Fidecicomiso no serd proporcional al nimero de Certificados Serie A de la Serie que
corresponda que tendrd después de 1a Emision Subsecuente respecto de la cual no suscrib
y pagd Certificados Serie A de la Serie correspondiente conforme a su Compromiso,
otras palabras, el porcentaje que representen los Cerlificados Seric A de la 5
correspondiente de los que sca titular antes de la Emision Subsecuente respecto d
Certificados Serie A de la Serie que corresponda en circulacion despucs de la En
Subsecuente, disminuird méds alld del monto proporcional que debia haber aport
Fideicomiso respecto de la Emision Subsecuente de que se trate conforme a su Comp
y la parte proporcional reducida acrecentard en beneficio de los Tenedores
suscribieron y pagaron los Certificados Serie A de la Serie correspondiente que s ¢

a uma Llamada de Capital y beneficio incremental para los Tenedores que si lo ha
reflejada:

(1) enlas Distribuciones gque realice el Fiduciario conform
de la Clausula Décima Scegunda y cualquier otro pago que tengan deng#cho a recibir
los Tenedores respecto de los Certificados Serie A de la Serie quE corresponda
{incluyendo el Saldo del Monto Invertible), ya que dichas DistribuEiones y pagos
sc realizardn con base en el numero de Certificados Serie A de la Scric que
corresponda en circulacion al momento en que se lleven a cabo;

(2) cn los derechos de voto en las Asambleas de Tencdores o en las
Asambleas Especiales de Tenedores y otros derechos relacionados a las Asambleas
de Tenedores o en las Asambleas Especiales de Tenedores, ya que conforme a la
Clausula Vigésima, las resolucioncs de las Asambleas dc Tenedores y de las
Asambleas Especiales de Tenedores se toman y los derechos relacionados a las
Asambleas de Tenedores v las Asambleas Especiales de Tenedores se gjercen con
base en ¢l namero de Certificados en circulacién al momento que se realicen las
asambleas o en ¢l momento en que se gjerzan dichos derechos;
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(3)  en los derechos para designar y mantener la designacién de
miembros del Comité Técnico, ya gue, conforme a la Cliusula Vigésima Primera,
dichos derechos se calculan con base en el nimero de Centilicados Serie A de la
Serie que corresponda en circulacion al momento de designacién o ¢l momento en
que se vaya a celebrar una sesion del Comité Téenico;

(4] en ¢l derecho a suseribir Certificados Serie A de la Serie
correspondiente que se emitan ¢cn Emisiones Subsceuentes, ya que conforme a este
ciso (j) v el inciso (k) siguiente, dichos derechos se basan en el mimero de
Certificados Serie A de la Scrie que corresponda de los que sea titular el Tenedor
en la Fecha de Registro que se establezea en la Llamada de Capital, y no en el
numera de Certificados Scrie A de la Seric que corresponda que adquirio dicho
Tenedor respecto de la Emision Inicial; y

(5)  en cualquier otro derccho que dependa del ntimero de Certificados
Seric A de la Serie que corrcsponda que tengan los Tenedores.

{(xvii) 81 un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados Serie A de la
Serie correspondiente que se cmitan en una Emision Subsecuente conforme a una Llamada
de Capital, el I'ideicomiso podria no contar con los recursos sulicientes para cumplir con las
obligaciones que adquiera de realizar una Inversion conforme a los convenios, contratos ¢
instrumentos que hubicre suserito para tales cfectos, y podria verse sujeto a penalidades o
perdidas al respecto, asi como ¢l posible incumplimiento del plan de negocios y calendario
de inversiones establceido en el Prospecto, independientemente de otros riesgos que se
describen en dicho Prospecto,

(xviii) En el caso que la 1.MV, la Circular Unica, ¢l Reglamento Intcrior de la Bolsa
0 cualesquicra otras disposiciones legales aplicables o la interpretacion o implementacion de
las mismas se modiliquen y siempre y cuando dicha modilicacion sea procedimental, el
Administrador podrd instruir al Fiduciario a realizar Llamadas de Capital conforme a dicha
regulacion o practica modificada, debiendo en tal caso el Fiduciario dar aviso al piiblico
inversionista, en términos dc lo instruido por el Administrador, dentro de un plazo razonable
antes de una Llamada de Capital, a través de un evento relevante de los motivos de la
modificacion implementada, sin que para dichos efectos sea nccesario modificar el
Fideicomiso.

(xix) Los Tenedores, por la mera adquisicién de Certificados Serie A de la Serie
que corrcsponda, autorizan ¢ irrevocablemente instruyen a los intermediarios financieros a
través de los cuales scan propietarios de Certificados Seric A de la Serie que corresponda, a
proporcionar al Fiduciario, al Admimistrador y al Representante Comin, la documentacion
necesaria para determinar si dicho Tenedor suseribio v pagd los Certificados Serie A de la
Serie corrcspondiente que s¢ cmitan en una Emision Subsecuente conforme a una Llamada
de Capital.
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(xx) [nla medida en que el Fiduciario haga una [.lamada de
los montos de dicha Llamada de Capital depositados en la Cuenta G  para:lgs
previstos en el aviso de Llamada de Capital respectivo, ¢l Aciministrqnjlb}vr}jiihk.ﬁ'ﬁﬁﬁr‘ifﬁg
los 90 (noventa) dias naturales sipuientes a la fecha en que se hayan/ dépﬁsfﬁgltlﬂ'ﬁtiﬁg 4
montos en la Cuenta General, instruir al Fiduciario, con copia al chr’tt:s-i:iﬁ_r'a}ﬁt_g {Enmﬁﬂlpﬁa &
que distribuya dichos montos a los Tencdores (incluyendo los Productos de las Cﬂﬁnﬁaﬂ{e{
Fideicomiso derivados de Tnversiones en Valores Permitidos que, en st caso; hubieren Sidi
realizadas exclusivamente con los montos no utilizados de dicha Llamada de Capitdl); on
cuyo caso (i) dichos montos distribuidos no serdn considerados comao parte del nionto total
invertido para efectos de llevar a cabo cualquier cileulo que se requiera conforme al presente
Contrato o el Contrato de Administracion; (ii) dichos montos distribuidos no serdn
considerados como parte de las contribuciones de los Tenedores para efectos de calcular los
Compromisos Reslantes de los Tenedores de Certificados Seric A-1, los Compromisos
Restantes de los Tenedores de Certificados Serie A-2 o los Compromisos Restantes de los
Tenedores de Certificados Serie A-3; v (iii) los Certificados que hubieren sido emitidos co
motivo de dicha Llamada de Capilal, se tendrén, para todos los cfectos legales a quc hay
lugar, por cancelados, y el Fidueiario y el Representantc Comin deberdn llevar a cabo todgs
los actos necesarios o convenientes, sewiin les sea instruido, para retivar o sustituir de Indeyal
el Titulo que documente los Certificados de la Serie correspondiente y llevar a cab
actualizacion correspondicnte en el registro de los Certificados en el RNV para rellg
cancelacion de dichos Certificados. |

(k) Periodo de Cura v Cancelacion de Certificados

(i) Cualquier Tenedor que no hubiese efectuado ¢l pago al que csfuvicre
obligado c¢n una fecha de Emisién Subsecuente, podra subsanar dicho ncumplimiento
durante el periodo que iniciard ¢l Dia Hébil siguiente a la fecha de dicha Emisién
Subsecuenic y que terminard ¢l quinto Dia Hébil siguicnte a dicha fecha de Hmyision
Subsceuente (el “Periodo de Cura™) mediante: (1) la entrega de una carta al Fiduciafig/a mas
tardar el segundo Dia Hébil anterior a aquel en que termine el Periodo 'de Cyr
entendido que dicha carta deberd sefialar que ¢l Tenedor se obliga a pagar una cant
a la descrita en este apartado, precisamente en el Dia Habil en que termina el Ptriodo de
Cura; v (2) el pago precisamente el Dia Hibil en que termina el Periodo de Curg, por cada
Certificado Seric A de la Serie correspondiente que le corresponda de dicfa Emision
Subsecuente, de una cantidad equivalente a (A) el precio por Certilicado Serie 4 de la Serie
que carresponda indicado en la Llamada de Capital correspondicnte, més (B) tatandosc de
Certificados Serie A de la Serie que corresponda, intcreses moratorios a razon de una tasa
anual equivalente al 10% (diez por ciento), calculada sobre dicho precio por Certificado
Serie A de la Serie que corresponda por el nimero de dias naturales que cfectivamente
hubieren transcurride desde la fecha de la Emision Subsecuente de que se trate y hasla la
techa en que termina el Periodo de Cura; en el entendido que una vez que el Fiduciario reciba
los tecursos correspondienics, ¢ instruya a Indeval para que acredite los Certificados
correspondientes al Tenedor incumplido, ¢l Fiduciario depositard en la Cuenta General,
tratandose de Certificados Serie A de la Serie que corresponda, los inlereses moratorios
correspondientes, segin ¢l cdlculo que realice ¢l Administrador, y dichos intereses
moratorios seran parte del Monto Invertible, tratindose de Certificados Serie A de la Serie
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yue corresponda. Para efectos de claridad, los Certilicados Seric A de la Serie
correspondiente que se entreguen durante cl Periodo de Cura forman parte de la Emision
Suhsecuente de que se trate,

(i) El Dia Habil cn que termine ¢l Periodo de Cura, ¢l Fidueiario, con base en
la informacion que hubiere recibido de Tndeval, por instrucciones del Administrador
transferird el nimero de Certilicados Serie A de la Serie correspondiente de la Gmisién
Subsecuente que corresponda a aguellos Tenedares que cfectivamente paguen, cn esa misma
fecha, la cantidad sefialada cn ¢l parafo anterior.

(1iif) Kl Dia Habil siguiente a aquel en que concluya un Periodo de Cura, de forma
automatica y sin necesidad de acto posterior alguno, todos los Certificados que no hubiesen
sido pagados por los Tenedores se lendran, para tlodos los efectos legales a que haya lugar,
por cancelados, y el Fiduciario, scgin le sea instruido por el Administrador v el
Representante Comin, deberan llevar a cabo todos los actos necesarios o convenientes, para
retirar y sustituir de Indeval el titulo que documente dichos Certificados Seric A de la Serie
que corresponda.

(1 Restriceiones para la Transferencia de los Certificados durante la vigencia del
Fideicomisu.
(1) Se cstablece, como medida tendiente a prevenir la adquisicion, ya sea en

forma directa o indirecta, de los Certificados Serie A de la Serie que corresponda que pudicre
limitar el cumplimiento de las obligaciones y [unciones del Administrador en perjuicio de
los Tenedores minoritarios, que la Persona o grupo de Personas (siempre v cuando éstas
califiquen como inversionistas mstitucionales o calificados para participar cn ofertas
piblicas restringidas) que, con posterioridad a la Fecha Inicial de Emision, pretendan
adquirir o aleanzar por cualquier medin, direeta o indirectamente, la titularidad del (1) 10%
{dicz por ciento) o mids pero menor al 40% (cuarenta por cicnto) de los Certificados Serie A
en circulacion, dentro o fuera de alguna bolsa de valores, mediante una o varias operaciones
dc cualquier naturaleza, simultineas o sucesivas, sin limite de tiempo, requeriran de la previa
autorizacién del Comité Téenico para llevar a cabo dicha adquisicion, lu cual se debera de
otorgar dentro de un plazo que no excederd de 30 (treinta) dias a partir de que se reciba la
solicitud correspondiente; cn ¢l entendido que la falta de respucsta cxpresa del Comité
Téenico respecto de cualquier solicitud de aulorizacion dentro de dicho plazo se entender
como una negaliva para llevar a cabo dicha adquisicion, o (2) 40% (cuarenta por ciento) o
mas de los Certificados Serie A en circulacitn, dentro o tucra de alguna bolsa de valores,
mediante una o varias operaciones de cualquier naturaleza, simultaneas o sucesivas, sin
limite de tiempo, requeriran de la previa autorizacion de la Asamblea de Tenedores para
llevar a cabo dicha adquisicion, la cual se deberd de otorgar dentro de un plazo que no
excedera de 30 (treinta) dias a partir de que se reciba la solicitud correspondiente; en el
entendido que la falta de respuesta expresa de la Asamblea de Tenedores respecto de
cualquier solicitud de autorizacién dentro de dicho plazo se entendera como una negativa
para llevar a cabo dicha adquisicién. Para efeclos de lo anterior, no serd necesaria la
autorizacion del Comité Técnico o de 1a Asamblea de Tenedores, segiin corresponda, en caso
de que la Persona que lleve a cabo la adquisicion sca una Siefore o Ficlore administrada por



una misma Afore y en virtud de dicha adquisicién, no resulte en que '";"I.‘Ei'el'gras 0
Fictorcs administradas por una misma Afore adquieran el *
g :'.___'a

contro .«\‘{_{é;{ LR
Promovidas, segin ¢l término “control” se define en la LMV, y (2)/fqu¢’elmofta
por las Siefores v Fiefores administradas por una misma Afore no/exeeda o' pueda
del monto méximo permitido para dichas Sicfores o Fiefores confofme 1 fa C
la fecha respectiva. N e\ s

(i)  Para efectos de lo anterior, la Persona o grupo de Personas (siempre y
cuando éstas califiqguen como inversionistas institucionales o calificados para participar en
olertas plblicas restringidas) interesadas en adquirir Certificados Serie A de la Serie que
corresponda en términos del parrafo anterior, deberan presentar una solicitud de autorizacion
por escrito dirigida al presidente y el secretario del Comité Téenico o al Admimistrador (con
copia al Representante Comin), segin corresponda. La solicitud de autorizacion
anteriormente sciialada debera especificar, cuando menos: (1) el nimero de los Certificados
Serie A de la Serie que cormresponda que sean propiedad de la Persona o grupo de Personas/;
(siempre y cuando éslas califiquen como inversionistas inslilucionales o calificados parg,
participar i ofertas piblicas restringidas) que pretenden realizar la adquisicion, o si se trafd
de una Persona (la cual deberd ser una Persona que califique como un inversioni ;
mstitucional o calificado para participar en ofertas piblicas restringidas) que no sea, a
fecha, Tenedor; (2) el nimero de los Certificados Serie A de la Serie que corresponda/due

existe la intencion de adquirir un porcentaje mayor al 10% (dicz por ciento)
Certilicados Serie A en circulacion. Lo anterior. en el entendido que el Comité Téeni

grupo de Personas que presenten la solicitud de autorizacion correspondiente.

(iif)  Dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a que el presi
secretario del Comité Téenico reciban, o bien el Administrador (con copia al Re

convocardn a una scsion del Comité Téenico o instruird al Fiduciario y al
Comun a que convoguen, de manera conjunta, en términos del inciso (a)(1v) deé la Clansula
Vigésima, a una Asamblea de Tenedores, segin corresponda. El Comit¢ [Técnico o la
Asamblea de Tenedores, segln sea aplicable, deberd cmitir su resolucion eh un plazo no
mayor a 30 (treinta) dias contados a partir de la fecha en que se le presente la solicitud de
autorizacion de adquisicion correspondiente, o de la fecha en que reciba la informacién
adicional que hubiere requerido, scgin sca cl caso, en términos del parrafo anterior, y, cn
todo caso, deberd tomar en cuenta, para efectos de su resolucion, (1) si la adquisicion que se
pretenda llevar a cabo es en el mejor interés de los fines del Fideicomiso y los Tenedores, y
si e5 acorde con la vision de larpo plazo del Fideicomiso; y (2) que no se restrinja en forma
absoluta la transmision de Certificados Serie A de la Serie que corresponda.



(iv) El Comite Téenico o la Asamblea de Tenedores, segin corresponda, no
adoptara medidas que hagan nugatorio el ejercicio de los derechos patrimoniales de los
Tenedores, m que contravengan lo previsto cn la LMV,

(v) Asimisma, la Persona o grupo de Personas que estando obligadas a sujetarse
a la aprobacion del Comité Técenico o de la Asamblea de Tencdores # que hace referencia el
presente inciso (p), adquieran Certificados Serie A de la Serie que corresponda en violacion
a dichas reglas, no podran ejercer los derechos de designar a miembros del Comité Téenico,
de solicitar convocatoria alguna cn términos del presente Contrato, ni a votar cn las
Asambleas de Tenedores (por lo que dicho adquitiente no serd considerado para integrar el
qudrum de instalacion y votacion correspondiente, y sin que el Representante Comuin incurra
en responsabilidad alguna por no reconocer al adquiriente la titularidad v ejercicio de tales
derechos, en cumplimiento a lo previslo en el presente Contrato), u oponcrse judicialmente
a sus resoluciones, por lo que hace a los Certificados Scric A de la Serie que corresponda
adquiridos en contravencion a lo aqui estipulado en tanto se encuentren en ¢l supuesto de
incumplimiento, siendo, en consecuencia, nulos o anulables los actos realizados por dichos
Tenedores, salve el ejercicio de los derechos econdmicos que correspondan. Los micmbros
del Comite Teécnico designados por los Tenedores respecto de los Certificados Serie A de la
Serie que corresponda adquiridos en contravencion a lo aqui dispuesto, que sc encucntren en
el supuesto establecido cn el presente parrafo, dejaran de ser micibros de dichos comités al
actualizarse dicho supuesto,

(vi)  El Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, segiin corresponda, podra
determinar si cualquicra de las Personas se encuentra actuando de manera conjunta o
coordinada para los fines regulados en este inciso (1) o si de cualguier otra forma constituyen
un “grupo de personas” de conformidad con la definicion contenida en la LMV, En caso de
que la Asamblea de Tenedores adopte tal determinacion, las Personas de que se trate deberdn
considerarse como un grupo de Personas para los efectos de este inciso (1),

(vii) El Comite Técnico o la Asamblea de Tenedores y el Administrador, segin
corresponda, deberan mantener informado al Fiduciario v al Representante Comun sobre la
adquisicion de Certificados Seric A de la Serie que corresponda en violacion a lo agui
previsto,

(viii) Adicionalmente & lo previsto en los incisos anteriores, los Tenedores de
Certificados Serie A-2 no podran transmitir sus Certificados Serie A-2 salvo medianie su
transferencia al Fiduciario a cambio de Certificados Serie A-3 conforme a lo previsto en el
inciso (m) siguiente. En caso de que se lleve una fransmision en contravencion a lo previsto
anteriormente, ¢l Fideicomiso no realizara Distribuciones respeeto de los Certificados Serie
A-2 correspondientes, sin responsabilidad para ¢l Fiduciario, el Representante Comun y ¢l
Administrador.

(m) Emisioncs de Cerlificados Serie A-3.

(i) La Asamblea Especial de Tenedores dc los Certificados Serie A-2 podra
autvnzar que el Fiduciario lleve a cabo una o mis emisiones de Certificados Seric A-3, los
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cuales, en caso de que se emilan, estaran sujetos al mecanismo de Llamadas G&Cdplidi de
conformidad con los articulos 62, 63, 63 Bis 1, 64, 64 Bis, 64 Bis 1, ﬁﬁfﬁiﬁ’?ﬂ Eﬁx‘y dcmas
aplicables de la LMV, asi como el articulo 7, fraccién VI de la Lﬂdﬁlﬁ; Umﬁ«lj }'4“"1? los
terminos y condiciones establecidos en este Contrato, el Acta de; ‘Emmnn Wi el l{lu}p e
ampare los Certificados Serie A-3. Sujeto a dicha autorizacion, | ='cmilnrm|dad con L’!E
instrucciones del Administrador y a la actualizacion de la inseripeion en el RNV, el
Fiduciario emitird dichos Certificados Serie A-3, los cuales serdn listados en la Euim y salvo
por lo expresamente establecido en el presente Contrato, tendrin exactamente las mismas
caracteristicas que el resto de los Certificados Scric A. Asimismo, el Fiduciario Tt:ﬂﬁjdl’:l la
actualizacidn del Monto Maximo de la Emision de Certificados Serie A-2 y del Monto
Maximo de la Emision de Certificados Serie A-3 en los Documentos de la Operacion
aplicables, incluyendo de manera enunciativa mas no limitativa en los titulos que represente
los Cerlificados Seric A-2 y los Certificados Serie A-3, asi como en el Acta de Emisioy,

Certiticados Scrie A-2 al mismo liempo que apruebe la cmisioén de los Certificados Seri
3 a que se refiere este mciso (1)

(i)  Cada Cerlificado Serie A-3 cmitido por el Fiduciario imicamente podra ser

en la ﬁ.umu eslablccida por dicha inst'rmcitm. El Aviﬁn de la Serie/
incluir, entre otros (i) el namero de Certificados Seric A-3 que scran ; i
Fecha de Pago Serie A-3, en ningan caso podrd ser mayor al nimero
Seric A-2 emitidos en la Fecha Inicial de Emisidn, (ii) 1a cuenta de Indeval a la cual
los Tenedores de Certificados Serie A-2 deberan transferir los Certificados Serie A-
2 de los que scan titulares, y (iii) la forma en la que cada Tenedor deberd notificar
al Fiduciario v al Administrador los datos de la cucnta de Indevgl en la cual los
Tenedores deberan recibir los Certificados Serie A-3 que les correspondan.

(2) Cada Tenedor de Certificados Serie A-2 tendra derecho de suseribir
v pagar 1 (un) Certificado Serie A-3 por cada | (un) Certificado Serie A-2 del que
sea titular a la Fecha de Registro, a razén dc uno a uno. Para gjercer dicho derecho,
dichos Tenedores deberan, a mas tardar a las 10:00 horas (hora de la Ciudad de
Meéxico) del dia que sea 2 (dos) Dias Habiles antes de la Fecha de Pago Serie A-3
(la “Fecha Limitc de Suscripcion Serie A-3") notificar al Fiduciario, al
Representante Comun y al Admimistrador el nimero de Certificados Serie A-3 que
desea suscribir y los datos de la cuenta de Indeval en la cual dicho Tenedor debera
recibir los Certificados Seric A-3 que le correspondan, y, a més tardar a las 10:00
horas (hora de la Ciudad de México) de la Fecha de Pago Serie A-3, pagar los

56



(iii)

Certilicados Serie A-3 que dichos Tenedores hayan suscrito conforme al numeral
(1) inmediato anterior mediante la transferencia libre de pago de los Certificados
Serie A-2 que cortespondan a la cuenta de Indeval indicada en el Aviso de la Serie
A-3, arazon de 1 (un) Certificado Serie A-2 por cada 1 (un) Certilicado Serie A-3
suserito; en el entendido que de forma simultanea a dicha transferencia, se le
acreditaran a dicho Tenedor, cn la cuenta de Indeval gue haya notificado conforme
al sub-inciso (a) anterior, el namero de Certificados Serie A-3 que le correspondan,

¢n una operacion de pago contra entrega.

(3) En la Fecha Limile de Suscripeion Serie A-3 el Fiduciario debers,
previa instruccion del Administrador, con cargo a la porcién del Patrimonio del
Fidcicomiso atribuible a los Certificados Serie A-2, publicar a través de EMISNET
o el DIV, segin corresponda, v el STIV-2, ¢l mimero de Certificados Secric A-3
ctectivamente suscritos y pagados cn la Fecha de Pago Serie A-3; vy

(4) El Fiduciario deberd depositar en Indeval en o anles de la Fecha de
Pago Serie A-3 de que se trate, el titulo que represente la totalidad de los
Certificados Serie A-3, que son objeto de la emision a que se refiere este ineiso (m).

(5) El Fiduciario, por instrucciones del Admimistrador, debera Hevar a
cabo cualesquier acciones que resulten necesarias o convenientes para solicitar y
obtener de la CNBV, la Bolsa, Indeval o cualquicr Autoridad Gubernamental la
actuahizacion de la msenipeidn en el RNV con el motive de la cancelacion de los
Certificados Serie A-2 que hayan sido recibidos por el Fiduciario como
contraprestacion por los Certificados Serie A-3 emitidos en la Fecha de Pago Serie
A-3, asi como de cualesquiera Certificados Serie A-3 que no hubicra sido suscrito
¥ pagado de conformidad con lo dispuesto en este inciso (m), y Hevard a cabo el
deposito y/o sustitucion de los titulos que los representen en Indeval. Asimismo,
con motivo de dicha cancelacion ¢l Fiduciano reflejara la actualizacion del Monto
Miximo de la Emision de Certificados Serie A-2 y del Monto Maxime de la
Emision de Certificados Seric A-3 en los Documentos de la Operacion aplicables,
mncluyendo de manera enunciativa mas no limitativa en los titulos que representen
los Certificados Seric A-2 v los Certificados Serie A-3, asi como en el Acla de
Emisidn, misma que se hard constar ante la CNBV en términos del articulo 64 Bis
2, ultimo parrato de la LMV, lo cual deberd ser aprobado en la Asamblea Especial
de Tenedores de los Certificados Serie A-2 al mismo tiempo que apruebe la emision
de los Certificados Scric A-3 a que se¢ refiere cste inciso (11)(5).

En cada Fecha de Papgo Scric A-3 sc entenderi:

(1} que por cada Certificado Serie A-3 gue se emita, suscriba v pague,
se han realizado aportaciones por los Tenedores de Certificados Serie A-3 iguales
a las aportacioncs realizadas por los Tenedores de Certilicados Sene A-2
correspondientes al Certificado Serie A-2 que se utilizé para pagar dicho
Certificado Seric A-3, ya sea en la Emisidn Inicial (incluyendo para efectos de la
aportacion inicial minima de capital equivalente al 20% del Monto Méximo dc la
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Emisién de Certificados Serie A-3 y de la definicion de Monto lnmial,d.ﬂ.LLanmn
de Certificados Seric A-3) o en Emisiones Subsecuentes rcspa@tq daifjmftl.iﬁ:adus
Serie A-2, y que se disminuyen las aportaciones realizadas pot Igs: chx;dmﬁs;;le
Certificados Serie A-2 que se alribuyan a los Certificados Sei A?: ‘Para. efeciis)
de claridad, en cada Fecha de Pago Serie A-3 se cnicndcra qpa rle. Il &pﬂ:tamgn]
referida anteriormente, (A) el monto que resulte de aplicar ul; mﬂn’.u total de, dicha
aportacion el porcentaje que represents el Monlo Imcfa] r:lf: da Hmision/ de’
Certificados Serie A-2 respecto del monto total de las apﬁrtaqmﬁashqwe hulﬁ:mn
sido realizadas a dicha Fecha de Pago Serie A-3 por los TFencdoves de los
Certificados Serie A-2 (sin dar efectos a la reduccion sefialada anteriormente)
corresponde a una aportacion realizada en la Emision Inicial de Certificados Serie
A-3, ¥ (B) el monto vestante de dicha aportacion corresponde a una aportacion
realizada en Emisiones Subsccuentes de Cerlilicados Scric A-3;

(2) que ¢l Monto Inicial de la Emision de Certificados Serie A
aumenta por ¢l monto de aportaciones que sc atribuyen a los Tenedores
Certificados Serie A-3 en relacion con la Emision Tmcial conforme al incisof(1)
anterior v, por lo tanfo, también aumenta el Monto Maximo de la Emisiop de
Certificados Scrie A-3 conforme a la definicion de este término;

(3) que el Monto Tnicial de la Emision de Cerlificados Serie A-2 y el
Monto Maxima de la Emision de Certificados Serie A-2 se reducen por gf mismo
monto en que aumenta el Monto Tnicial de la Emision de Certificados Sctie A-3 y
¢l Monto Maximo de la Emisién de Certificados Serie A-3, 1'cspectivanllf te, y por
lo tanto, (A) ¢l monto que resulte de sumar ¢l Monto Inicial de la Emisio
Certiticados Serie A-2 y ¢l Monto Inicial de la Emision de Certificadgs Sern
en ninglin caso podra ser superior al Monto Inicial de la Emision de /Cerdli
Seric A-2 antes de dar efectos a dicha reduccion, y (B) el monto que fesulte de
sumar el Monto Maximo de la Emision de Certificados Serie A-

al Monto Miximo de la Emision de Certificados Scric A-2 antes
dicha reduccion:

{4) que por cada Certificado Scric A-3 que se emita, Uscriba y pague,
se han pagado Gastos del Fidcicomiso y se han realizado Inversipnes con recursos
de los Certilicados Serie A-3 (v por lanto atribuibles a dichos Certilicados Seric A-
3) iguales a la porcion de los Gastos del Fideicomiso e Inversiones que en su caso
hubieran sido realizadas con los recursos del Certificado Serie A-2 que se utilizo
para pagat dicho Certificados Serie A-3, y que se disminuye por Ia misma cantidad
¢l monto de los Gastos del Fideicomiso pagados ¢ Inversiones realizadas con
recursns de los Certificados Serie A-2;

(5) en ¢l caso en que los Compromisos Restantes de los Tencdores de
los Cerlificados Serie A-2 no hayan sido reducidos a cero, que (A) cada Tenedor de
Certificados Serie A-2 que adquicra Certificados Seric A-3 asumira, por la mera
adquisicion de los Certificados Serie A-3, la parte proporcional del Compromiso
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Restante de los Tenedores de Certificados Serie A-3 que le corresponda en funcion
del monto de las aportaciones que se entienda hubiere realizado al Fideicomiso
conforme al numeral (1) anterior respecto del Monto Méximo de la Emisién de los
Certilicados Serie A-3, (B) aumenlardn los Compromisos Restantes de los
Tenedores de Certificados Serie A-3 en funcion del aumento en el Monto Maximo
de la Emmision de los Certificados Serie A-3, y (C) se reducirdn los Compromisos
Restantes de los Tenedores de Certificados Seric A-2 por el mismo monto en que
aumenten los Compromisos Restantes de los Tenedores de Certificados Serie A-3;

Y

(6) que por cada Certificado Scric A-3 que se emita, suscriba v paguc cn
cada Fecha de Pago Scrie A-3, se han realizado Distribuciones a los Tenedores de
Certificados Serie A-3 (y por tanto atribuibles a dichos Certificados Seric A-3)
iguales a las Distribuciones realizadas respecto del Certificado Serie A-2 que se
utilizo para pagar dicho Certificados Serie A-3.

OCTAVA. Uso de Recursos derivados de la Emision.

(a) Los recursos derivados de la Emision correspondicntes a los Certificados Serie A
de la Seric que corresponda y las Emisiones Subsceuentes de Certificados Seric A de la Serie que
corresponda se acreditaran o deposilaran en la Cuenta General,

(b Lina vez que ¢l Fiduciario haya recibido los recursos derivados de la Emision de
Certificados Scrie A de la Serie que corresponda, el Fiduciario los aplicard conforme a este

Contrato y los demas Documentos de la Operacidn,

NOVENA. Apalancamiento.

(a) El Fiduciario podra contratar dircctamente préstamos o financiamicntos y otorgar
garantias de cualquier tipo (incluyendo garantias en favor de terceros) en beneficio v con cargo
exclusivo al Patrimonio del Fideicomiso, scgiin le instruya el Administrador y scgiin sea aprobado
por la Asamblea de Tenedores o €l Comité Técnico, segiin corresponda, los cuales podran incluir,
sin limitacidn, préstamos garantizados, no garantizados, con y sin recurso (o a través de
instrumentos derivados) en contra del Patrimonio del Fideicomiso; en ¢l entendido que salvo que
la Asamblea de Tenedores apruebe algo distinto:

(1) el monto de los pasivos que contrate directamente el Fideicomiso no podréin
exceder, en su conjunto, del 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emision de
Certificados Serie A-1, del Monto Méximo de la Emision de Certificados Scrie A-2 o del
Monto Maximo de la Emision de Certificados Serie A-3;

(1) el monlo de las obligaciones garantizadas que otorgue directamente ¢l
Fideicomiso no podrin exceder, en su conjunto, del 40% (cuarenta por ciento) del Mimto
Maximo de la Cmisién de Certificados Serie A-1, del Monto Miximo de la Emision de
Certificados Serie A-2 y Monto Maximo de la Emision de Certificados Serie A-3. ni. en lo
individual, del monto que vaya a invertir el Fideicomiso cn la Inversion respectiva; y
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(iii)  se podran cstablecer rescrvas cspecificas en la Cuenta General’ afin
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parantizar, a favor de terceros, los pagos o aportaciones a scr realizadoé pot el Fidicjatio

respecto de Inversiones del Fideicomiso. f o) SR
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Adicionalmente, (i) no se podrin cstablecer garantias respecto de acti{j{;;ilj:i-;epufsnﬁ deund = )
Serie de Cerlilicados Serie A distinta a la Serie respecto de la cual se Hayan-contratado los

préstamos o financiamiento correspondiente, y (ii) los documentos correspondiesnited a cualgnier

financiamiento obtenido o garantizado por el Fiduciario dcberan estahl{-:uurk'qué‘;_c‘llia::}rg:_iidur
correspondiente inicamente tendrd recurso en contra de la porcion del Patrimonio del Fideicomiso
que corresponda a la Seric de Certificados Scrie A respecto de la cual se hubierc contratado o
garantizado dicho financiamiento (o, en caso de que dicho financiamiento se hubiere obtenido
respecto de la totalidad del Patrimonio del Fideicomiso, en la proporcion que cada Serie de
Certificados Serie A tepresente respecto de la totalidad de los Certificadas en circulacion).

(b) Fl Fiduciario podrd coniralar instrumentos detrivados tnicamente con fines d
cobertura y sin fines especulativos, a fin de cubrir riesgos respecto de Inversiones yDesinversimxf
que realice el Fideicomiso, inclusive respecto de montos pendientes de ser pagados o aporta
respecto de Inversiones, segiin le instruya ¢l Administrador y segin sea aprobado y documents
en caso de ser necesario, por ¢l Comité Téenico o la Asamblea de Tenedores; en el entendidg
salvo que lo apruebe la Asamblea de Tenedores, el monto de los mismos no podrd exced
monto autorizado de la Inversion o Desinversion de quc se trate. '

(c) Salvo que lo apruche la Asamblea de Tenedores o el Comité Tecnico ¢
Asunto Reservado, el Fiduciario no podri llevar a cabo Inversiones en proyectos que de/manera
individual tengan una deuda en relacion al valor del proyecto mayor al 70% (sefenta poy ci
Asimismo, se deberd obtener la aprobacion del Comité Técnico como Asunto Reservadg, ¢
de que el proyecto correspondiente tenga una deuda en relacion al valor del proyecto igu?I o
a dicho 70% (setenta por ciento) al momento en que el Fideicomiso realice la Tgvefsion y
posteriormente se quiera aumentar dicha relacion a mas del 70% (setenta por ciento). Par
de los caleulos de la proporcion de deuda a capital establecidos en esic inciso, (1) se ?afcularﬂ la
denda de la Sociedad Promovida y cualquier vehiculo intermedio y, (ii) se computara
del capital y no como parte de la deuda, los montos de la deuda subordinada u otro ti{
quec tenga caracteristicas de capital que formen parte de los montos invertidos pot ¢l Fiduciario u
otros inversionistas que participen en el capital de dicho proyecto,

DECTMA. Cuentas del Fideicomiso: Valores Permitidos.

(a) El Fiduciario abrird, a su nombre, y mantendra las siguicentes cuentas del
Fideicomiso:

(i) la Cuenta General;
(i) la Cuenta de Distribuciones Serie A-1;

(ii1)la Cuenta de Distribuciones Serie A-2; y
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{(iv)la Cuenta de Distribuciones Seric A-3.

(b) Ademas de las cuentas descritas con anterioridad, el Fiduciario podra abrir aquellas
otras cuentas que sean necesarias para administrar adecuadamente los recursos integrantes del
Patrimonio del Fideicomiso y gue le sean requeridas de conformidad con las instrucciones por
escrito del Administrador.

(c) Las Cuentas del Fideicomiso deberin establecerse conforme a, v en los términos
de, la legislacion aplicable, vy estardn denominadas en Dolares. de acucrdo con las instrucciones
del Administrador, y el Administrador tomara las medidas nccesarias a su aleance para que los
tondos que se mantengan en las mismas devengucn intereses a tasas existentes en el mercado de
conformidad con los Valores Permitidos. Las Cuentas del Fideicomiso deberan establecerse
inicialmente en Ddlares por ¢l Fiduciario con Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver o con la institucion financiera que el Administrador le instruya por
escrito al Fiduciario, para cfectos de lo cual el Administrador buscara la institucion financicra que
ofrezca los mejores términos; en el entendido yue dichas cuentas, mediante instruccion escrita del
Administrador, podran reubicarse y establecerse con cualesquiera otras instituciones financieras,
previa revision del Administrador de los coslos que esto implique los cuales deberan ser pagados
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso como Gastos del Fideicomiso v en el entendido adicional
que la apertura de las mismas con dicha institucion financiera distinta a Banco Actinver, S.A .
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver se llevara a cabo tan pronto sea posiblc.
Las Cuentas del Fideicomiso deberdn ser establecidas, y estar abiertas y operando, a mas tardar en
la Fecha Inicial de Emision, [l Fiduciario se obliga a que en la medida en que las Cuentas del
Fideicomiso se mantengan en Banco Actinver, S.A.. Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Actinver, depositados en las mismas devengaran intereses a la tasa mas alta que Banco
Actinver, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero Actinver pague por operaciones
al mismo plazo y monto similar en las mismas fechas en que dichos recursos sc mantengan
depositados en las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con los Valores Permitidos,

(d) En el caso que, y siempre y cuando conforme a los sistemas de administracién del
Fiduciario, no sea necesario abrir cuentas con relacion a una o mas de las Cuentas del Fideicomiso
referidas en esta Cléusula Décima y las mismas puedan establecerse con basc en registros en sus
sistemas (por ejemplo, a través de contratos de inversién dependientes de la Cuenta General). los
requisitos anleriores no serdn aplicables si asi lo autoriza el Administrador; en el entendido que ¢l
Fiduciario deberd ascgurarse que dichos registros permitan y revelen un adecuado control de las
distintas Cuentas del Fideicomiso conforme a lo previsto en este Contrato y las mismas estén
segregadas, en cualquier caso, de otras cuentas que mantenga v administre el Fiduciario para
beneficio de cualesquiera terceros.

(e) El Fidueiario realizara todos los actos y suscribird todos los documentos que sean
necesarios para autorizar a la persona que le sea indicada por escrito por el Administrador y por el
Representante Comiin, segun sca aplicable, para que cucnten, y que efectivamente tengan en todo
momento, acceso clectromico a las Cuentas del Fideicomiso. Dicho acceso estard limitado a
consultar los movimientos que se presenten cn las Cuentas del Fideicomiso y a utilizar la
informacion correspondiente exclusivamente en términos de este Contrato: en el entendido que
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(f) Mientras cualesquiera cantidades que estén depositgday en’ I

Fideicomiso no hayan sido aplicadas conforme a las disposiciones de
sc obliga a lo siguiente:

(i) Il Fiduciario mandara a invertir y reinvertir los recursds que sgséncuentren
depositados en cuslguicra de las Cuentas del Fideicomiso, en los Valorés Permitidos de
conformidad con lo establecido en el presente Contrato o de conlormidad con lo que le
instruya el Administrador (o, cn caso de que haya ocurrido y continde un Evento d
Liquidacion, el Representante Comim, previa instruceion que este tltimo reciba por parte
la Asamblea de Tenedores); en el entendido que en caso que el Fiduciario no reciba dic
instrucciones con anterioridad a las 11:00 horas (hora del Centro de Mexico), el Fiduct
realizard las inversiones y reinversiones a que se refiere este inciso en Valores Permiti
gin neccesidad de instruccidn alguna, sirviendo el presentc inciso como instrug
permanente para todos los efectos legales a quc haya lugar.

(i)  Cualesquicra instrucciones gue sean entregadas al Fiduciano en térmi

este inciso (f) sefalaran (1) el monto de los recursos a ser invertides, (2) los Yalores
Permitidos especificos ¢n los que se habrd de realizar la Inversion correspondiente,
incluyendo ¢l emisor, (3) los plazos maximos de inversion, y (4) la o las contrapaftes con

quienes el Fiduciario deba realizar las Inversiones; en cl entendido que salvo instijuceion
expresa en contrario, el Fiduciario podra realizar cualquier Inversion con cualquigr Banco
Elegible, incluyendo la propia drca de tesoreria de Banco Actinver, S.A, Instifucién de
Banca Miltiple, Grupo Financiero Actinver, sujeto a las reglas previstas cn el presen

Conirato.

En caso de que la inversion en Valores Permitidos o la apertura de cualgp)
Cuentas del Fideicomiso se realice fuera de Banco Actinver, S.A., Tnstilucion) de Banca
Multiple, Grupo Financiero Actinver, la misma debera llevarse a cabo, segiin sef requerido,
a traveés de una cuenta de custodia con la entidad [inanciera que le sea instruidd, en la cual
se liquide y sc cncuentren depositadas las inversiones; en el entendido que cl cgsto de dicha
cuenta se pagard como Gasto del Fideicomiso. Asimismo, el Fideicpmitente, el
Administrador y los Tenedoves, por la mera adquisicion de los Certificados Bursatiles, en
cste acto autorizan al Fiduciario a suscribir los documentos que al efecto le soliciten las
instituciones financicras donde se abran las Cuentas del Fideicomiso, a efecto de obtener
tratamiento bajo un perfil de los referidos en el articulo 2 de las Disposiciones de cardcter
general aplicables a las entidades financieras y demés personas que proporcionen servicios
de inversion, v poder, entre otros, reeibir o contratar con cargo a las Cuentas del Fideicomiso
cualguier valor y/o producto de conformidad con el presente Contrato,

El Fideicomitente, ¢l Administrador y los Tenedores, por la mera adquisicion de los
Certificados Bursililes, reconocen que el Fiduciario no proporcionard servicios o alencidén
de asesoria cn materia de inversion bajo ninguna circunstancia, por lo quc no sera
responsable ante cualquier tercero por dichos conceplos. Ademas, el Fiduciano queda
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facultado para que con cargo al Patrimonio del Fideicomiso pague el importe de todos los
gastos, comisiones o cualesquicra olras crogaciones que se deriven de los aclos o contratos
necesarios para cfectuar las inversiones en Valores Permitidos con cargo a los importes que
se depositen en las Cuentas del Fideicomiso. En caso de ser insuficiente el Patrimonio del
FFideicomiso para hacer frente a dichas erogaciones, ¢l Fiduciario queda liberado de cualquier
responsabilidad de realizar dichos pagos, ya que solo respondera hasta donde baste y alcance
el mismo, quedando vbligado el Fideicomitente a cumplir las mismas.

Asimismo, el Fideicomitente, el Admimstrador y los Tenedores por la mera
adquisicion de los Certiticados Bursdtiles, en este acto liberan de toda responsabilidad al
Fiduciario, respecto de los instrumentos v plazos de inversion que adquiera con motivo de
las instrucciones previstas en la presente Cldusula, asi como por cualguier menoscabo que
sufra ¢l Patrimonio del Fideicomiso y que pudicre derivar de la minusvalia o suspension de
la cotizacion de los Valores Permitidos, asi como de los dafios y perjuicios que sean
consceuencia del concurso mercantil, suspension de pagos, quiebra o incumplimicnto de los
emisores de dichos Valores Permitidos, siempre y cuando ¢l Fiduciario hubiere actuado en
estricto apego 4 lo establecido en el presente Contrato y no haya actuado con dolo o mala fe.
seglm sea determinado por una sentencia defimitiva e inapelable,

(1i1)  La compra de valores o instrumentos de inversion sc sujetard a los horarios,
disposicion y liquidez de los mismos v a las condiciones del mercado existentes en el
momento en que el Fiduciario rcalice la operacion.

(iv)  Los Productos de las Cuentas del Fideicomiso se mantendran en cada
Cuenta del Iideicomiso y serdn aplicados conforme a las reglas relativas a dicha Cuenta del
Fideicomiso conforme a este Contrato.

(v} Sujeto a lo previsto en el inciso (h) siguiente, las operacioncs cambiarias
que el Fideicomiso deba llevar a cabo, se harin con la tesoreria de Banco Actinver, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver.

(vi) Las partes vy los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados,
reconocen y aceptan que ni ¢l Fiduciario, ni el Administrador, ni ¢l Representante Comn
serdn responsables por cualesquiera pérdidas derivadas de la inversion en los Valores
Permitidos,

() En términes de lo establecido en la disposicion 5, seccion 5.4 de la Circular/2005
las siguientes disposiciones serdn aplicables en la medida en que cualesquiera de las Cucntas del
Fideicomiso se mantengan en Banco Actinver, S.A.. Institucion de Banca Miltiple, Grupo
Financiero Actinver:

(1) el Fiduciario podrd realizar cualesquiera operaciones, incluyendo
operaciones cambiarias, con Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo
Financicro Actinver actuando por su propia cuenta, siempre y cuando sea en (érminos de
mercado, en el entendido que en relacion con las operaciones previstas en el inciso (f)(v)




(ii) salvo mstruceion en contrario, el Fiduciario rcahzaﬁé E,mﬂqmﬂ
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(iii)  los derechos y obligaciones de Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero Actinver, actuando como Fiduciario y por cuenta propia no se
extinguiran por contusion;

(iv)  cualquicr departamento o drea de Banco Actinver, S.A., lnstitucion de
Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, que actie por cucnta propia y el departamento
o 4rea fiduciaria de dicha institucion, no deberin ser dependientes directamente entre ellas;

[v} en nmgun supuealn el Fiducmrm inve mm TECUTSOS que tn::rmen pnﬂe

y cuando la instruccion correspondiente sea recibida antes de las 12:00 horas; asi mi
ﬁdministmdnr podrd llevar a C&bﬂ nperuuiunes cn las entidades o instiluciones fin

cabo la liquidacion de dichas meacmnm mml:mmas. Admmnalmenl.e con antm‘muda{i que s
realice cualquier operacion cambiaria. ¢l Administrador deberd haber obtenido cotizagipnes deé
distintas entidades o instituciones v, con base en dichas cotizaciones, el Administrad deberd
hacer sus mejores esfierzos para (i) mejorar las condiciones de la operacion cambiaria gontratada
o (ii) llevar a cabo dicha operacion cambiaria con aquélla que ofrezca el mejor lipo dg cambio a
los Tenedores. Las partes reconocen y aceptan que el Fiduciario no serd responsable por el tipo de
cambio utilizado en la realizacion de cualquier operacion cambiaria que le sea solicitada por el
Administrador al amparo de esta Cldusula ni de cualquier pérdida que pudicra sufrirse como
resultado de la realizacion de dichas operaciones cambiarias, excepto en caso de negligencia, mala
te o dolo segim sea determinado por una senlencia definitiva e inapelable.

(1) as paries v los Tenedores por la mera adquisicion de los Certificados Bursatiles,
apruehan y autorizan expresamente al Fiduciario para que, en cumplimiento del presente Contrato,
celebre operaciones con el propio Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Actinver, actuando por cuenta propia, cntre las cuales, de mancra cnunciativa mas no
limitativa, se encuentra la inversion de recursos, apertura de cuentas para la recepcion de fondos y
compraventa de divisas, entendiéndose la presente Clausula como instruccion permancntc para
todos los efectos legales. En caso de que el Administrador (0 cuando corresponda en términos del
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presente Contrato, el Representanie Comin por instrucciones de la Asamblea de Tenedores)
decidan realizar las pperaciones a que se reficre la presente Clausula con una institucién distinta a
Banco Actinver, S.A_, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, el Admimistrador
(0 cuando corresponda en términos del presente Contrato, el Representante Comin por
instrucciones de la Asamblea de Tenedores) deberd instruir por escrito y de mancra expresa al
Fiduciario. En la cclebracién de las operaciones que realice Banco Actinver, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, actuando por cuenta propia y en su calidad de
Fiduciario, dc conformidad con lo previsto en el inciso (g) anterior, las mismas no podran
compensarse ni extinguirse por confusion. Asimismo, manifiesta el Fiduciario, que no existe una
dependencia directa entre éste y el arca de lesoreria de la propia institucién y que realizard las
operaciones a que se reficre la presente Clausula sujetandose estrictamente a sus politicas internas,
a las reglas de conflicto de intereses y a las sanas pricticas financieras.

Cualquier transferencia o pago que deba realizarse con cargo a las Cuentas del Fideicomiso
se realizara, en el caso que deba hacerse entre Cuentas del Fideicomiso, mediante transferencia
electronica. En el casu que dicho pago deba hacerse a cualquicr oita Persona, de igual mancra
mediante transferencia electronica a cargo de la Cuenta del Fideicomiso respectiva,

(i) El Fiduciario no eslard obligado a realizar cualesquiera transferencias. pagos o
movimientos con cargo a las Cuentas del Fideicomiso hasta que dicha transferencia, pago o
movimiento deba realizarse conlorme a las disposiciones de este Contrato. El Fiduciario s6lo podra
realizar las transferencias, pagos o movimicntos que estén previstos en cste Contrato v, en caso
que no sc encuentren previstos en cste Contrato, los que instruya el Administrador o de ser
aplicable, el Representanie Comim, conforme a este Contrato,

(k) En caso de una Sustitucion sin Causa, todas las cantidades que estén depositadas en
las Cuentas del Fideicomiso, o en cualesquiera cuentas de las mismas (excepto por la Reserva para
Gastos de Asesoria Independiente), se utilizaran para pagar en primer lugar cualesquiera
cantidades adeudadas al Administrador conforme al Contrato de Administracion, y no podran ser
ulilizados para otros fines sino hasla yue dichas cantidades hayan sido pagadas en su Lotalidad.

DECIMA PRIMERA. Cucnta General,

(a) El Fiduciario recibird e la Cuenta General:
(1) la Aportacion Inicial;
{11) los recursos derivados de la Emisién de Certificados Serie A:
(1)  los recursos derivados de una Emision Subsecuente;

{v) las cantidades que obtenga el Fiduciario con motivo de los financiamientos
contratados por éste conforme a lo establecido en el presente Contrato; y



(vi) las devoluciones que se reciban, en su caso, de pagos de W.ﬂ. asi como
cualguier otra cantidad que ¢l Fiduciario deba recibir en la Cuenta Genefs
Contrato y a los Documentos de la Operacion.

(b)  Einel caso de la Emision Inicial, el Fiduciario dcberd, .J o
F {:cha lmcml de Enmmm cunfnrme a ldH 1mtmccmncs del ﬂdmmntm 3

(c) Las cantidades que se depositen en la Cuenta General se ?ﬁhtmdrﬁ“n en dich
cucnta hasta que dichas cantidades deban (i) transferirse para fondear una Inversion o para el pagg
de Gastos del Fideicomiso, o (i) utilizarse para constitluir o reconstituir (de ser el cas
cualesquicra de la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, la Reserva para Gastos, l]’a
Reserva para Inversioncs Comprometidas o la Reserva para Inversiones Subsccuentes. /

(d) Fl Administrador tendrd facullades para instruir al Fiduciario respecto d?{ /las
cantidades que sc encuentren en la Cucnta General para realizar las Inversiones (siempre y Ul.}xflldﬂ
hayan sido objeto de una Aprobacion de Tnversion) y pagar los Gastos del Fideicomise.

(c) Al finalizar el Periodo de Inversion, el saldo del Monto Invertible gue no haya
destinado a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, la Reserva para Gastos, la R
para Inversiones Comprometidas y la Reserva para Inversioncs Subsecuentes conform

incisos (g), (h), (i) v (j) de esta Clausula Décima Primera (el “Saldo del Monto Invertiblg™), sera
distribuido a los Tenedores de Certilicados Serie A de la Serie correspondiente, a través de los
sistcmas dc Indeval, pmpﬂrcimia!mente por Lada Certiticado Serie A de LL Serie corres ndiente

el hdrmulsﬂﬂdm el Dia H&!:u.l inmediato ugmema a la conclusion del Periodo de Inversi
tardar 10 (diez) Dias Habiles después de la conclusion del Periodo de Inversion, el Ad
notificara al Fiduciario, con copia al Representante Comn, la cantidad que, en su casoj/dcberd ser
devuelta a los Tenedores de Certificados Serie A de la Serie correspondiente por cnncer{jm de Saldo
del Monto Invertible, asi como la Fecha de Registro y la fecha en la que se deba hacer la
devolucién. El Fiduciario, a mas tardar 2 (dos) Dias Habiles después de recibir dicha notificacion
del Administrador y con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en la que se deba
hacer la devolucion, anunciar, en su caso, a través de EMISNET o DIV, la fecha de devolucion
del Saldo del Monto Invertible y el monto a ser distribuido a los Tenedores de Certificados Serie
A de la Serie correspondiente por dicho conceplo, y realizard, en su caso, la distribucion respectiva
a los Tenedores de Certificados Serie A de la Serie correspondiente cn dicha fecha. El Fiduciario
debers, en la misma fecha de la publicacion respectiva, informar dicha siluacion a Indeval por
cscrito o a través de los medios que éste determine, asi como a la CNBV a traves del STIV-2. A
efecto de que no haya lugar a dudas, los montos que se distribuyan a los Tenedores de Certificados
Seric A de la Serie correspondiente por conceépto de Saldo del Monto Invertible no serdn
considerados Distribuciones para efectos de los calculos que en su caso se deban hacer conforme
a la Clausula Décima Segunda y Décima Tercera.

() Las cantidades pagadcras a los Tenedores de Certificados Serie A de la Scric
correspondiente en los (érminos del inciso (¢) anterior serdn pagadas a cada Tenedor de
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Certificados Serie A de la Serie correspondiente que al cierre de operaciones de la Fecha de
Registro especificada cn la instruccion respectiva, sea titular de los Certificados Serie A de la Scrie
correspondicnie en términos de la legislacion aplicable, considerando el nimero de Certificados
Serie A de la Seric correspondiente de los que sea titular, sin dar electos respecto de dichos
Certificados Serie A y diche pago, a las transferencias realizadas con posterioridad a la Fecha de
Registro. Asimismo, considerando los mecanisios de operacion de la Bolsa, cualquier Persona
(la cual debera ser una Persona que califique como un inversionista institucional o calificado para
participar en ofertas pablicas restringidas) que adquiera Certificados Serie A de la Serie
correspondiente en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho, no podra ser reconocida como
Tenedor de Certificados Serie A de la Serie correspondiente en la Fecha de Registro inmediata
siguiente y no tendra derecho al pago que se haga cn la Fecha de Distribucion correspondiente.
Dichos pagos los recibird quien fuera titular de los Certificados Serie A de 1a Serie correspondiente
¢n la Fecha Ex-Derecho.

(g) El Fiduciario constiluird y mantendrd una cuenta en la Cuenta General que
denominara la “Reserva para Gastos de Asesoria Independiente”. El Fiduciario constituira,
mantendra y aplicard la Rescrva para Gastos de Asesoria Independiente conforme 4 los siguientes
lerminos;

(i) En la Fecha Inicial de Emision o a mas tardar el Dia [1abil inmediato
siguiente 4 la Fecha Inicial de Emision, el Fiduciario segregard USD$550,000.00 (quinientos
cincuenta mil Dolares 00/100) para integrar la Reserva para Gastos de Ascsoria
Independiente.

(i1}  Los montos que constituyan la Reserva para Gastos de Asesoria
Independiente podran utilizarse dnicamentc para pagar los honorarios, gastos o costos de
cualesquicra asesores o terceros especializados que sean coniralados para asistir (1) a los
Miembros Independientes del Comité Técnico y aquellos miembros del Comité Técnico
designados por los Tenedores conforme a las instrucciones que ¢l Comité Téenico gire al
Fiduciario previo acuerdo del Comité Técnico como un Asunto Reservado, o (2) a la
Asamblea de Tenedores o al Representante Comun, conforme a las instrucciones que gire el
Representante Comiin al Fiduciario previo acuerdo de la Asamblea de Tenedores, segin sea
el caso; en cl entendido que cualesquiera asesores juridicos que sean contratados o
sustituidos por mstrucciones del Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores, segin sea
el caso, deberan ser independientes de los asesores juridicos contratados por el
Administrador, lo cual serd calificado por el Comité Téenico o la Asamblea de Tenedores,
segun sea el caso. En caso que dichos asesores requieran licencias, autorizaciones o permisos
gubernamentales para la prestacion de los servicios requeridos, los mismos deberdn, antes
de su contratacion, expedir una certificacion en la que confirmen que han obtenido dichas
licencias, autorizaciones o permisos, y de que las mismas permanezean en pleno vigor y
efecto, lo cual deberd ser confirmado por el Comité Téenico o la Asamblea de Tenedores,
scgiin sea el caso.

(i) LUna vez agotados los recursos de la Reserva para Gaslos de Asesoria

Independicnte, el Comité Técnico podrd resolver, como un Asunto Reservado, reconstituir
la Reserva para Gastos de Asesoria Independicnte por una timica ocasién, para lo eual ¢l
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Administrador girard instrucciones al Fiduciario, con copia para el Represehifal
para transferir los montos necesarios de la Cuenta General a la Rg mﬁ-;:qy,r,,l ?ﬁﬁl'q; de
Asesoria Independiente. En caso que fuera necesario reconstituir la ]{z;ﬁ;ipamﬁ%;tqs
Asesoria Independiente cn mds de una ocasion, deberd ser resuelto /por, la Asamblea de
Tenedores y, en dicho supuesto, el Administrador girard instrucciones al Fiducidria, con
copia para ¢l Representante Comun, para transferir los montos necesarios de la-Cuenta
General a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, NN e DR S
(iv) Las cantidades que constituyan la Reserva para Gastos de - Asesoria
Independiente se reducirdn en la medida en que se realicen pagos a los asesores o lerceros
especializados por concepto de gastos y costos. Cualquicr saldo remanente en la Resery /
para Gastos de Asesoria Independiente o en la Fecha de Vencimiento Total Anticipado s /
transferitd a los Tenedores de Certificados Serie A de la Scrie cnrre.&:pundicmg
proporcionalmente por cada Certificado Serie A de la Scrie correspondiente en circulacio ?’

{v) Fl Fiduciario no cstara facultado para utilizar recursos distinlos a aque
transferidos a la Reserva para Gastos de Ascsoria Independiente para realizar los paggs
que se refiere el inciso (11) anlerior.

(vi) A cfecto de que no haya lugar a dudas, el uso de los montos (o una parfe de
los mismos) que se encueniren en la Reserva para Gastos de Asesoria Independientg. no
seran tomados en cuenta como Distribuciones para efectos de los cdleulos queensuc
deban hacer conforme a la Clausula Décima Segunda y Diécima Tercera.

(h) Al término del Periodo de Inversion, el Fiduciario, conforme a las instrucciofics del
Administrador, previa aprobacion del Comité Téenico, constituird y muntendra una cueng:
Cuenta General que denominard la “Reserva para Gastos™. El Fiduciario constituir, recol
mantendrd v aplicard la Reserva para (Gastos conforme a las instrucciones del Adminisfrador (o
conforme a la instruccion de cualguicr otra Persona u Orgeno competente para ins iqliﬂu en
términos del presente Contrato), a los siguientes lerminos: 7

(i) Fl Administrador, con la aprobacion del Comite Técnico, dete ninara el
monto que deberd scr scgregado por el Fiduciario para inlegrar la Reserva para Gastos con
hase en ¢l monto de los fondos que se encuentren en la Cucnta General en ese momento, los
montos que prevea se destinardn para realizar Inversiones Comprometidas e Inversiones
Subsecuentes, los Compromisos Restantes de los Tenedores de Certificados Seric A-1 y
Compromisos Restantes de los Tenedores de Certificados Serie A-2, los montos que espere
recibir el Fideicomiso de Desinversiones v como resultado de dividendos, intereses u otras
distribuciones de las Inversiones que mantenga ¢l Fideicomiso, y el monto de la totalidad de
los Gastos del Fideicomiso que no scan Gastos de Inversion durante ¢l resto de la vigencia
del Fideicomiso, Fl ¢dleulo de la totalidad de los Gastos del Fideicomiso sera determinado
con hase en los estimados v las cotizaciones obtenidas respecto de cada uno de los conceptos
necesarios, los aumentos esperados respecto de dichos conceptos, y considerando para
mantener los fondos necesarios en la misma, los periodos y fechas de pago recurrente de
cada concepto.
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== i1} Una vez concluido el Periodo de Inversion, el Administrador podra instruir
al Fidueiario que la totalidad o una parte de los recursos derivados de una Desinversion o las
que resulten de dividendos, intereses u otras distribuciones de las Inversiones que mantenga
el Fideicomiso, sea transferida a la Cuenta General para formar parte de la Reserva para
(7astos,

(iii)  Los montos que sc mantengan segregados en la Reserva para Gaslos podran
ser utilizados para pagar los Gastos del Fideicomiso que no scan Gastos de Inversion
conforme a las instrucciones del Admimistrador (o conforme a la instruccion de cualquier
olra Persong u drgano compelente para instruirlo en términes del presente Contrato).

(1) Al término del Periodo de Inversion y sin perjuicio de que se puedan realizar
Llamadas de Capital para completar Inversiones Comprometidas conforme al inciso (a) de la
Clausula Décima Séptima, ¢l Administrador podrd instruir al Fiduciario, previa aprobacion del
Comite Técnico, a constiluir y mantener una cuenta en la Cuenta General que denominard la
“Rescrva para Inversiones Comprometidas”, si el Fideicomiso debe realizar Inversiones
Comprometidas y existen fondos en la Cuenta General para dichos efectos. El Fiduciario
constituira, mantendrd y aplicard la Reserva para Inversiones Comprometidas Uinicamente
conlorme a las instrucciones del Administrador v a los siguientes (érminos:

(i) Dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguicntes a que termine ¢l Periodo de
Inversion, el Administrador, con la aprobacion del Comité Técnico, determinara y notificars
al Fiduciario, con copia para el Representante Comiin, el monto que deberd ser segregado,
en su caso, por el Fiduciario para integrar la Reserva para Inversiones Comprometidas, con
base en el monto de las Inversiones Comprometidas existentes cn ese momento y ¢l monto
de los fondos gue se encuentren cn la Cuenta General para dichos efectos.

(i) Las cantidades que sc mantengan segregadas en la Reserva para Inversiones
Comprometidas podran, durante los 2 (dos) afios siguientes a la fecha cn que haya terminado
el Periodo de Inversion, ser utilizadas para completar Inversiones Comprometidas (y pagar
los Gastos de Ilnversion correspondientes).

(1if) Al término de dicho periodo de 2 (dos) afios siguicntes a que se dé por
terminado el Periodo de Inversion o antes i asi lo determina ¢l Administrador, los montos
que no hayan sido utilizados conforme al inciso (ii) anterior y que se encuentren en la
Reserva para Inversiones Comprometidas, serdn transferidos a los Tenedores de Certificados
Seric A de la Serie correspondicnte, proporcionalmente por cada Certificado Serie A de la
Serie correspondiente en circulacion, conforme al proceso que se establece en los incisos (&)
y (1) de esta Clausula Décima Primera, excepto que los plazos para determinar el monto a
ser distribuido a los Tenedores de Certificados Serie A de la Serie correspondiente y para
realizar la distribucién respectiva comenzaran a partir de que termine dicho periodo de 2
(dos) afios o fa focha anterior que determine el Administrador. A efecto de que no haya lugar
a dudas, los montos que sc distribuyan a los Tencdores de Certificados Serie A de la Seric
correspondiente por este concepto, no serdn considerados Distribuciones para clectos de los
cdlculos que en su caso sc deban hacer conforme a la Clausula Décima Segunda v Décima
Tercera,
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() Al término del Periodo de Inversién y sin perjuicio de qu
Llamadas de Capital para realizar Inversiones Subsecuentes conforme al 1
l}ec1ma Q.-Eplimd el ﬁdmlnistrad{}r [‘rﬂdm instruir al Fiduciario, previa ag

lmusmnas Subsecuentes™, si ¢l ﬁdnumstmcinr preve que el Fideiconug
Subsecuenles una vez lr.:immadn ¢l Periodo de Inversion y existen fond 1 C
para dichos cfectos. El Fiduciario constituird, mantendra y aplicara la Res w&\pdm Imersmncs
Subsecuentes Gnicamente conforme a las instrucciones del Administradory los mgu{entes
términos;

(i) Dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a que termine el Periodo d
Inversion, ¢l Administrador, con la aprobacién del Comite Teécnico, delerminard
cantidades que debern scr scgregadas, en su caso, por el Fiduciario para integrar la Rese
para Inversiones Subsecuentes, con base en el monto de las Inversiones Subsecuen
previstas por el Administrador en ese momento y el monto de los [ondos que sc cncuent
en la Cuenta General para dichos efectos.

(ii)  Las cantidades que se mantengan segregadas en la Reserva para Inversignes

pago de los Gastos de Inversion correspondientes), durante los 2 (dos) ahos siguientes
se dio por terminado el Periodo de Inversion.

(iii) Al término de dicho periodo de 2 (dos) afios siguientes a que se
terminado el Periodo de Inversion o antes si asi lo determina el Administrador, los 1
gue no hayan sido segregados conforme al inciso (ii) anterior y que se encuentrer
Reserva para Inversiones Subsecuentes, seran transferidos a los Tenedores de Cerli
Serie A de la Seric corrcspondiente, proporcionalmente por cada Certificado Serie/A de la
Scric correspondiente en eirculacion, conforme al proceso que se establece en los ir;[fisas (c)
y () de esta Cliusula Décima Primera, exceplo que los plazos para determinar el [monto a
ser distribuido a los Tenedores de Certilicados Scric A de la Serie correspondiente y para
realizar la distribucién respectiva comenzaran a partir de gue ermine dicho peribdo de 2
(dos) aiios o la fecha anterior que delermine el Administrador. A efecto de que no hfiya lugar
a dudas, los montos que sc distribuyan a los Tenedores de Certificados Seric A de la Serie
correspondiente por este concepto, no serdn considerados Distribuciones para efectos de los
calculos que en su caso se deban hacer conforme a la Clausula Décima Segunda y Décima
Tercera.

(1) Los montos quc s¢ encuentren en la Cuenta General (incluyendo las Reserva para
Gastos de Ascsoria Independiente, la Reserva para Gastos, la Reserva para Inversiones
Comprometidas y la Reserva para Inversiones Subsecuentes, seglin sea el caso) deberan ser
distribuidos a los Tenedores de Certificados Serie A de la Scric correspondiente cuando el
Fideicomiso sea liguidado conforme a lo previsto en la Clausula Décima Novena o por haber
ocurrido la Fecha de Vencimiento Total Anticipado; en el enlendido que conforme a las
instrucciones del Administrador o, a falta de éste, de la Asamblea de Tenedores, el Fiduciario
podra utilizar dichos montos para ¢l pago de Gastos del Fideicomiso y cualesquiera otros pastos
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incurridos respecto de la liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso, antes de realizar cualquier
Distribucion de los mismos. A efecto de que no haya lugar a dudas, salvo por los montos que s¢
cncucniran en la Reserva para Gastos que provengan de Desinversioncs v como resultado de
dividendos, intereses u otras distribuciones de lnversiones que mantenga el Fideicomiso, los
montos que se distribuyan a los Tenedores de Certificados Serie A de la Serie correspondiente por
este concepto, no scran considerados Distribucioncs para cfectos de los cdleulos que cn su caso se
deban hacer conforme a la Clausula Décima Segunda y Décima Tercera.

DECIMA SEGUNDA. Cuentas de Distribuciones.

(a) El Fiduciario reeibird (i) en la Cuenta de Distribuciones Serie A-1 cualquier
cantidad que resulle de una Desinversion y cualquier cantidad derivada de las Inversiones que no
hayan sido objeto de una Desinversidn (tales como dividendos, intereses u otras distribuciones)
correspondicntes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Emision de
Cerlificados Serie A-1 o atribuibles a los Certificados Serie A-1, (ii) en la Cuenta de Distribuciones
Seric A-2 cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y cualquier cantidad derivada de las
Inversiones que no hayan sido objcto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses y otras
distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la
Emision de los Certificados Scric A-2 o alribuibles a los Certificados Scric A-2 (segin se ajuste
de conformidad cou lo previsto en el inciso (m)(iii)(4) de la Cliusula Séptima), v (iii) en la Cuenta
de Distribuciones Serie A-3 cualquier canlidad que resulte de una Desinversién y cualquier
cantidad derivada dc las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como
dividendos, intereses u otras distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones
realizadas con los recursos de la Emision de Certificados Seric A-3 o airibuibles a las Certificados
Seric A-3 de conformidad con lo previsto en el ineiso (m)(iii)(4) de la Clausula Séptima.

(k) Dichas cantidades seran distribuidas entre los Tenedores de Certificados Serie A-1,
a los Tenedores de Certificados Serie A-2 y a los Tenedores de Certificados Serie A-3, segin
corresponda, ¥ una vez realizadas, en cada caso, las deducciones fiscales correspondientes y
despues de haber cubierto, en cada caso, los Gastos del Fideicomiso atribuibles a los Certificados
Serie A-1, los Gastos del Fideicomiso atribuibles a los Cerlificados Serie A-2 v los Gastos del
Fideicomiso atribuibles a los Certificados Serie A-3, seg(n corresponda, y constituida, en su caso,
o reintegrada la Reserva para Gaslos de Asesoria Independiente. Todas las Distribuciones a los
Tenedores se realizaran a los Tenedores de Certificados Serie A-1 a prorrata enire los Certificados
Serie A-1, a los Tenedores de Certificados Serie A-2 a prorrata enire los Certificados Serie A-2,
y & los Tenedores de Certificados Scric A-3 a prorrata entre los Certificados Serie A-3, en funcion
de su tenencia de Certificados.

{c) I.as cantidades que resulten de una Desinversion o gue se deriven de las Inversiones
quc no hayan sido objeto de una Desinversion no volveran a ser parte del Monto Invertible, sin
embargo, dichos montos podrin ser utilizados para papar Gastos del Fideicomiso,

(d) El Administrador instruird al Fiduciario con copia al Representante Comiln para
que realice Distribuciones conforme a lo previsto en la presente Clausula, en las fechas y por los
montos que ¢l Administrador determine con base en la disponibilidad de recursos que cxistan en
las Cuentas del Fideicomiso y los caleulos que se realicen conforme a lo establecido en la Clausula
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Décima Primera. Al menos 8 (ocho) Dias Habiles previos a cada d;str;btwgqaﬁmg
conforme a la presente Cléusula (una “Distribucion”), ¢l Administrador debest. E‘ﬁrmlar oh
a distribuirse a los Tenedores de Cerlificados Serie A-1 con cargo a la Eu{;ﬁfai#; igtrib
Serie A-1 (el “Monto Distribuible Serie A-1%), el monto a distribuirse | - s T\gpﬁd&és
Certificados Serie A-2 con cargo a la Cuenta de Distribuciones Serie A-2 (&l ‘Munm [} ibnibie
Serie A-2") v ¢l monto a distribuirse a los Tenedores de Certificados Serie' A-3 -:l:m Lal“gﬂ i lg
Cuenta de Distribuciones Seric A-3 (el “Monto Distribuible Serie A-3", ‘conjuritamente. ceim:l
Monto Distribuible Serie A-1, el “Monto Distribuible”); en el entendido que el Monto Distr ibuible
Serie A-3 cstard sujeto y se distribuirs conforme a la prelacion y a las disposiciones de los mcisos
(1) y (g) siguientes. Una vez realizada dicha determinacibn, el Administrador debera notilicar por
escrito, en la misma fecha, (i) el Monto Distribuible Serie A-1, €l Monto Distribuible Serie A-2 y
el Monto Distribuible Serie A-3 a ser distribuidos, (1) la Fecha de Registro, (ii1) la Fecha Ex-
Derecho correspondiente, (iv) la Fecha de Distribucion respectiva, al Fidueiario, v al
Representantc Comun, desglosando en dicha notificacion los montos pagaderos a los Tenedores
de Certificados de Certificados Serie A-1, de Certificados Seric A-2 y de Certificados Serie A-
en circulacidn, v (v) en su caso, la 1plu,auon del Saldo del Monte Invertible conforme
procedimiento descrito en el inciso (¢) de la Cliusula Décima Primera. El Fiduciano dcb
publicar cada Monto Distribuible Serie A-1, Monto Distribuible Serie A-2 y Monto Distribui
Serie A-3 pagadero por el Fideicomiso ¢n el Sistema Electrénico de la Bolsa y STIV-2, asi cor
notificar a Indeval por cscrito (inicamente con respecto al Monto Distribuible Senie A-1, M
Distribuible Scrie A-2 y Monto Distribuible Serie A-3 a los Tenedores), cn cada caso, al menhh f3
(scis) Dias Hahiles previos a la respectiva Fecha de Distribucion,

(c) Las Distribuciones se efectuaran exclusivamente con los recursos liguidos ic
Cuentas de Distribucidn respectivas y, por lo tanto, la capacidad de distribuir cualquicr otro
que sc deba distribuir conforme a esta Clausula dependera de los Montos Distribuibles con s que
cuenten dichas Cuentas de Distribucion en las Fechas de Distribucion que lengan lugaf en el
periodo respectivo,

n Hasta en tanto las Distribuciones a los Tenedores de los Certificados Sgrie A-3
(incluyendo aquellas Distribuciones atribuibles a los Tenedores de Certificados Serig/ A-3 de
conformidad con el inciso (m)(iii){6) de la Clausula Séptima) no cubran el Capital ¥ Gastlos
Realizados Serie A-3 y ¢l Retorno Preferente Serie A-3, ¢l Fiduciario debera distribuir, gonforme
a las instrucciones del Administrador (con copia para el Representante Comnin), el Monto
Distribuible Serie A-3 en la Fecha de Distribucion respectiva, de la forma en que se senala en el
presente inciso (f); en cl entendido _que (A) todos los pagos descritos a continuacion seran
realizados inicamente desde la Cucnta de Distribuciones Seric A-3, y que (B) en caso que, en una
Fecha de Distribucion, ¢l Monto Distribuible Serie A-3 no fuere suficiente para cubrir el Monto
de Distribucion Minima Serie A-3 correspondiente al periodo anual durante el cual dicha Fecha
de Distribucién tenga lugar, se distribuirdn los recursos hasta donde alcancen a los Tenedores de
los Certificados Serie A-3, y en la siguiente Fecha de Distribucion, el Fiduciario aplicard el Monto
Distribuible Serie A-3 en el siguicnte orden de prelacion:

(i) primero, el 100% (cien por ciento) para cubrir los montos faltantes para el
Monto de Distribucién Minima Serie A-3 correspondicnte al periodo anual en el que dicha
Fecha de Distribucion tenga lugar; y
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(i) segundo, el 100% (cien por ciento) para cubrir los montos faltantes para los
‘Monto de Distribucidn Minima Seric A-3 no cubiertos ¢n lus Fechas de Distribucion
anteriores,

Una vez cubicrios la totalidad de los Monios de Distribucion Minima Serie A-3
(considerando aquellas Distribuciones atribuibles a los Tenedores de Certificados Serie A-3 de
conformidad con ¢l inciso (m)(iii)(6) de la Clausula Séptima) correspondicntes en términos de los
subincisos (i) y (ii) anteriores, exclusivamente en caso de que cxista Excedente de Gfcctivo Serie
A-3, el Fiduciario utilizard ¢l Excedente de Efcctivo Serie A-3 para realizar Distribuciones a los
Tencdores de Certificados Seric A-3 y pagar al Fideicomisario en Segundo Lugar ¢l Derecho
Excedente de Rendimiento Serie A-3 conforme a lo dispuesto en la Clausula Décima Cuarta: en
¢l cntendido que (i) el Monto de Distribucién Minima Serie A-3 durante cada periodo anual
contado a partir de la Fecha Inicial de Emision, serd el establecido en ¢l Anexo 10, (ii) el Monto
de Disfribucién Minima Serie A-3 podrd ser ajustado, a propuesta del Administrador v sujeto a
aprobacion de la Asamblea de Tenedores, como consecuencia de las Inversiones o Desinversiones
que realice ¢l Fideicomiso, y (iii) los montos recibidos en las Cuentas de Distribucion respectivas
que resulten de Desinversiones parciales o torales no se lomaran en cuenta para cubrir el Monto
de Distribucion Minima Seric A-3, ¢s decir, no serdn tomados en cuenta para lo dispuesto en la
Clausula Décima Cuarta pero 1 se tomaran en cuenla para el caleulo descrito en el inciso (g)
siguiente,

{2) D¢ maunera paralela a los céleulos de las Distribuciones que realice el Fiduciario
conlorme al inciso (f) anterior, el Administrador deberd realizar los cdlculos que se establecen a
‘continuacion, ¥ una vez que las Distribuciones a los Tenedores de los Certificados Seric A-3
(incluyendo aquellas Distribuciones atribuibles a los Tenedores de Certificados Seric A-3 de
conformidad con el inciso (m)(iii)(6) de la Cliusula Séptima) cubran el Capital v (astos
Realizados Serie A-3 y el Retorno Preferente Serie A-3, ¢l Fiduciario debera dejar de pagar el
Derecho Excedente de Rendimiento Serie A-3 al Fideicomisario en Segundo Lugar, en términos
de la Clausula Décima Cuarta, asi como los montos establecidos como Monto de Distribucion
Minmima Serie A-3 en ¢l Anexo 10. y deberd comenzar a distribuir las cantidades restantes del
Monto Distribuible Serie A-3, con base en las instrucciones del Administrador (con copia al
Representante Comun), conlorme a las siguicntes proporciones y sujctos a las siguientes
prioridades:

(1) primero, ¢l 90% (noventa por ciento) de los [ondos en la Cucnta de
Distribuciones Serie A-3, se transferiran a la Cucnta del Fideicomisario en Segundo Lugar
para su distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por
Desempenio Scric A-3 y el 10% (diez por cicnto) de dichos fondos se utilizard para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A-3, hasta que el monto acumulado
transferido a la Cuenta del Fideicomisario en Sepundo Lugar sea equivalente al 10% (dicz
por ciento) del monto que resulte de restar (1) el Capital y Gastos Realizados Seric A-3 a (2)
la totalidad de las Distribuciones realizadas a los Tenedores de Certiticados Serie A-3 hasta
la fecha de caleulo conforme al inciso () anterior y este subinciso (i); y
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Sceundo Lugar para su cntrega al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto
de Distribuciones por Desemperio Serie A-3.

en el entendido gue el Administrador podra, en caso que lo apruebe la Asamblea Especi

de Tencdores de Certificados Serie A-3. instruir al Fiduciario a que las Distribuciones a |
Tenedores de Certificados Serie A-3 se lleven a cabo de manera distinta al mecanismo previsfo

|

anleriormente. I,'.!'
, /
DECIMA TERCERA. Distribuciones. / '
(a) En el caso y en la medida que el Fiduciario v otra entidad que estc facultada por la

legislacion aplicable, deba retener y/o enterar cualquier impuesto con respecto a un Tenedbr, se
considerarda que dicho Tenedor, segiin sea el caso, recibié una Distribucidn del Fideicgmiso
(incluyendo para propdsitos de calculo de las Distribuciones que se realicen de la Cucfita de
Distribuciones « que se refiere la Clausula Décima Segunda) cn ¢l momento en que dicho impues

sea relenido o enterado (lo que suceda primero). ;""\

(b) Cualesquiera Distribuciones o pagos a realizarse a los Tenedores se re
proporcionalmente por cada Certificado de la Serie que corresponda en circulacion, a travgs de los
sistemas de Indeval, De conformidad con lo establecido en el articulo 8 de la Ley Monetaria de
lus Estados Unidos Mexicanos, las obligaciones de pago en moneda extranjera conlrai ﬁs dentro
o fuera de la Reptblica, para ser complidas en ésta, se solventardn entregando a los Tehjedores el
equivalente en moneda nacional, al tipo de cambio que rija en el lugar y fecha en que|sc haga el
pago determinado por el Banco de Mcxico.

() El Administrador notificara al Fiduciario y al Representante Comun cn ¢l momento
en que todas las Inversiones hayan sido objeto de una Desinversion total o se hayan declarado
como una Pérdida de Capital, El Fiduciario, habiendo recibido dicha notificacion, anunciara la
Fecha de Vencimiento Total Anticipado con al menos 10 (diez) Dias Hébiles de anticipacion a la
misma a través de EMISNET o DIV. El Fiduciario deberd enfregar copia de dicho anuncio al
Representante Comin y comunicarlo a Indeval y a la CNBV, por escrilo o a ravés de los medios
que éstos determinen, ¢n la misma fecha de su publicacion. En la Fecha de Vencimiento Total
Anticipado. el Fiduciario conforme a las instrucciones del Administrador, realizara la distribucion
de los montos que se encuentren en las Cuentas del Fideicomiso conforme a lo sefialado en la
Clausula Décima Scgunda o en la Clausula Décima Primera, scgin sea el caso.

(d) |as cantidadcs o valores, tratdndosc de Distribuciones en cspecie, a ser distribuidos
a los Tenedores a través de los sistemas de Indeval, serdn distribuidos a cada Tenedor que al cierre
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de operaciones de la Iecha de Registro especificada en el anuncio que lleve a cabo el Fiduciario,
sea fitular de los Certificados Scric A de la Serie que corresponda en términos de la legislacion
aplicable, considerando ¢l ntmero de Certificados Serie A de la Seric que corresponda de los que
sea titular, sin dar efectas respecto de dichos Certificados Serie A de la Serie que corresponda y
dichas distribucioncs, a lay transferencias de Certificados Seric A de la Serie correspondicnte
realizadas con posterioridad a la Fecha de Registro. Asimismo, considerando los mecanismos de
operacion de la Bolsa, cualquier Persona (la cual deberd ser una Persona que califigue como un
inversionista institucional o calificado para participar cn ofertas piblicas restringidas) que adquicra
Certificados Seric A de la Serie que corresponda en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho,
no podra ser reconocida como Tenedor de Certificados Serie A de la Serie que corresponda en la
Fecha de Repistro inmediata siguiente y no tendré derecho a la distribucion que se haga en la Fecha
de Distribucion correspondiente.

(c) El Fiduciario deberd informar por escrito a Indeval, cuando se lleve a cabo Ja Gltima
Distribucion a fin de que se otorgue al Fiduciario el titulo que ampara los Certificados Serie A de
la Scric que corresponda contra la recepeidn de los fondos correspondientes a dicha Distribucion,

(1) Las Distribuciones que consistan en valores representativos de capital o deuda
(incluyendo CBFEs) relacionados a una Inversion que se encucntren inscritos en el RNV en
relacion con una oferta piblica en términos de la regulacion aplicable, a ser distribuidos a los
Tenedores de Certificados Serie A de una Serie en particular a través de los sistemas de Indeval,
sujeto a la aprobacion de la Asamblea Especial de Tenedores correspondiente, se realizardn dentro
del plazo aprobado por la Asamblea Especial dc Tenedores correspondiente y se tomard como
valor, para eleclos de los cdleulos establecidos en el inciso (g) siguiente, el valor al cual dichos
valores fueron colocados en la oferta correspondicnte.

(g) En caso de Distribuciones en especie, ¢l Administrador indicard en la instruccion
de cada Distribucion, qué valores se entregaran, el nimero de valores a entregar por cada
Certificado Serie A de la Seric correspondiente en circulacion y, en su caso, ¢l precio en efectivo
a distribuir por las fracciones que resultaren; en caso de que al momento de que el Administrador
realice ¢l caleulo de Distribuciones en especie, el nimero de valores a entregarse a cada uno de los
Tenedores no sea cntero, dicha cantidad serd redondeada por el Administrador al entero inferior
mas proximo y, en su caso, las fracciones resultantes, serdn distribuidas en efectivo al precio que
indique el mecanismo determinado por el Administrador v aprobado por la Asamblea de
Tenedores; en el entendido que dicha informacion serd divulgads por el Fiduciario al piblico
inversionista a través de EMISNET o DIV. Por cada valor que reciba cada uno de los Tencdores
por concepto de Distribucion en especic, se entendera que ¢l Tenedor respectivo recibe un monto
equivalente al precio de dicho valor,

DECIMA CUARTA. Derecho Excedente de Rendimiento Serie A-3.

(a)  Sujeto a lo previsto en el inciso (m)(iii)(6) de la Clausula Séptima, al momento de
rezlizar cualesquiera Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A-3 v tinicamente si se
han realizado o se realizan Distribuciones iguales o superiores al Monto de Distribucion Minima
Seric A-3 para el ano en que dicha Distribucion tenga lugar, entonces, exclusivamente en caso de
que exista Excedente de Efectivo Serie A-3, ¢l Fiduciario, de conformidad con lo previsto cn la



presente Cliusula, pagard al Fideicomisario en Segundo Lugar una poreion de,xﬁmagte de
Efectivo Seric A-3, como distribucidn por concepto de su desempefio (el % g
Rendimiento Seric A-3"), que se determinara de conformidad con el uglwm @qcﬁsﬁqmﬁa
< v‘ =)
Nivel 0. En ¢l caso en el que ¢l Monto Distribuible ‘iarm A 3'::_ 1 H:cgadnhc;ﬁ
Tenedores de Certificados Scric A-3 durante dicho afio sea menot ‘0 1guai al’ Mumg q;{c
Distribucién Minima Serie A-3 correspondicnte, no exisliran Excedenteu da Efﬁcﬂm jffhn
sc pagara Derecho Excedente de Rendimiento Serie A-3. & Ay

Nivel 1. En ¢l caso en el gue ¢l Monto Distribuible Serie A-3 entrepado a los /
Tenedores de Cettificados Serie A-3 durante dicho afio sea mayor al Monto de Distribucion
Minima Scrie A-3 correspondiente, pero igual o menor a dicho Monto de Distribucion
Minima Serie A-3 multiplicado por 1.15 (uno punto quince), el Derecho Excedente daﬂ'
Rendimiento Serie A-3 serd igual al 20% (veinte por ciento) del monto resultante de restar f
dicho Monto Distribuible Serie A-3, dicho Monto de Distribucién Minima Serie A-3.

Nivel 2. En ¢l caso en el que ¢l Monta Distribuible Serie A-3 entrcgado a s
Tenedores de Certificados Serie A-3 durante dicho afio sea mayor al Monto de Distribucid in
Minima Seric A-3 correspondiente multiplicado por 1.15 (uno punto quince), pero igu
menor a dicho Monto de Distribucion Minima Serie A-3 multiplicado por 1.25 (uno p '1u
veinticinco), ¢l Derecho Excedente de Rendimiento Serie A-3 serd igual al monto que resglte
de sumar:

(1) el 30% (treinta por ciento) del monto resultante de restar a
Monto Distribuible Seric A-3, dicho Monto de Distribucién Minima Seri
multiplicado por 1,15 (uno punto quince); y

cl Monto dc Dlslnbucmn Mlmma Scuc A-3,

Nivel 3. En el caso en el que ¢l Monto Distribuible Seric A-3 entrega '
Tenedores de Certificados Serie A-3 durante dicho afio sea mayor al Monlo de Distribucion
Minima Seric A-3 correspondicnte multiplicado por 1.25 (uno punto veinticineo), pero igual
o menor dicho Monto de Distribucidon Minima Serie A-3 multiplicado por 1.35 (uno punto
treinta y cinco), ¢l Derecho Excedente de Rendimicnto Serie A-3 serd igual al monto que
resulle de sumar:

(1) ¢l 40% (cuarenia por ciento) del monto resultante de restar a dicho
Monte Distribuible Seric A-3, dicho Monto de Distribucion Minima Serie A-3
multiplicado por 1.25 (uno punto veinticinco),

(i) el 30% (treinta por ciento) del monto resultante de restar a dicho
Monto de Distribucién Minima Serie A-3 multplicado por 1.25 (uno punto
veinticinco), dicho Monto de Distribucion Minima Seric A-3 multiplicado por 1.15
{uno punto quince); ¥
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(iii) el 20% (veinte por ciento) del monto resullante de restar a dicho
Monto de Distribucion Minima Serie A-3 multiplicado por 1.15 (uno punto quince),
dicho Monto de Distribucion Minima Serie A-3.

Nivel 4. En cl caso en el que ¢l Monto Distribuible Serie A-3 entregado a los
‘Tenedores de Certificados Serie A-3 durante dicho afo sea mayor al Monto de Distribucion
Minima Serie A-3 correspondiente multiplicado por 1.35 (uno punto treinta y cinco), el
Derecho Excedente de Rendimiento Serie A-3 serd igual al monto que resulte de sumar;

(1) cl 50% (cincuenta por ciento) del monto resultante de restar a dicho
Monto Distribuwible Serie A-3, dicho Monto de Distribucidn Minima Serie A-3
multiplicado por 1.35 (uno punto treinta y cinco);

(i1} ¢l 40% (cuarenta por ciento) del monto resultante de restar a dicho
Monto de Distribucion Minima Serie A-3 multiplicado por 1.35 (uno punto treinta
y emeo), dicho Monto de Distribucion Minima Serie A-3 multiplicado por 1.25
(uno punte veinlicinco);

(iif) el 30% (treinta por ciento) del monto resultante de restar a dicho
Monto de Distribucion Minima Serie A-3 multiplicado por 1.25 (uno punto
veinticineo), ¢l Monto de Distribucion Minima Seric A-3 multiplicado por 1.15
{uno punto quince); y

(1v) el 20% (veinte por ciento) del monto resultante de restar a dicho
\ Monto de Distribucion Minima Serie A-3 multiplicado por 1.15 (uno punto guinec),
dicho Monto de Distribucion Minima Serie A-3.

En el entendido, pura evitar dudas, que la poreion remancnte del Excedente de Efectivo
Serie. A-3 quc no sea pagado como Derecho Excedente de Rendimiento Serie A-3 al
Fideicomisario en Segundo Lugar sera distribuida entre los Tenedores conforme a lo establecido
en el presente Contrato.

(b)  Restricciones y Limites al Pago del Derecho Excedente de Rendimiento Serie A-3.
Fl Monto Distribuible Serie A-3 no podré ser utilizado para el pago del Derecho Fxcedente de
Rendimiento Seric A-3 al Fideicomisario en Segundo Lugar conforme al inciso (a) anterior, hasta
en tanto no se cubran en un 100% (cien por ciento) los Montos de Distribucion Minima Seric A-3
correspondientes a las Fechas de Distribucion anteriores, en caso de que existan, v no se generaran
cargos por concepto de actualizaciones, interescs y/o similares,

(¢) Comprobantes Fiscales. El Fideicomisario en Segundo Lugar deberd emitir al
Fideicomiso los comprobantes fiscales respecto de las contraprestacioncs que reciba del
Fideicomiso, los enales deberdn reunir todos los requisitos que establezean las disposiciones
fiscales aplicables, incluyendo desglosar el impuesto al valor aplicable correspondiente.
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(d) Subordinacién de Compensacion del Fideicomisario en Segundo Lugar, Las Partes
manifiestan que el mecanismo de pago del Derecho Excedente de Rendimiento Serie A3 cumple
con las disposiciones aplicables, que requiercn que el pago de las compensaciones, honorarios,
comisiones. distribuciones o incentivos a MIP, como Administrador, al Fideicomisario ¢n Segundo'
Lugar o a las personas relacionadas con el Fideicomisario en Segundo Lugar, queda subordinado.
al pago de cierta cantidad determinada o determinable a los Tenedores, salvo por aquellas |
comisiones. honorarios o distribuciones que sean necesarias puara la openﬁgiﬁn del MIP, . como
Administrador o del Fidcicomisario en Segundo Lugar o de las personas ielacionadas con el
Fidcicomisario ¢n Segundo Lugar en relacion con los servicios que presten al Fidticomiso. -

(e) Cesién del Derecho Excedente dec Rendimiento Serie A-3. El Fideicomisario en
Segundo Lugar podrd, en cualquier momento, ceder total o parcialmente el derecho a recibir el
pago de los Derechos Excedentes de Rendimiento Serie A-3 conforme al inciso (a) anterior y lo
previsto en la Cléausula Trigésima Novena a una o mas Personas Relacionadas del Fideicomisaric
en Segundo Lugar, en cuyo caso debera notificar de la cesién previamente y por escrito
Fiduciario, sefialando el fin de la cesion a una o mds Personas Relacionadas del Fideicomisario
Scgundo Lugar y la fecha a partir de la cual surtird cfectos tal cesion; y dicho cesionario/jo
cesionarios, en su caso, serin considerados como beneficiario o beneficiarios del Deregho
Excedente de Rendimiento Serie A-3, respectivamente, para lodos los efectos del presente
Contrato. v en el entendido que dicho Derecho Excedente de Rendimiento Scric A-3 cedidg no
podra ser, incluyendo sin limitar, enajenado a fterceras partes, bursatilizado y/u otorgadd en
parantia de ningin tipo, ante terceras partes.

]

|

() Terminacién del derecho a recibir el Derecho Excedente de Rendimiento S
3. Bl Fidcicomisario en Segundo Lugar o la Persona Relacionada del Fideicomisario en Scgundo
Lugar o Personas Relacionadas del Fideicomisario ¢n Scenndo Lugar a quienes este hubiera ¢edido
total o parcialmente el derecho a recibir el pago de los Derechos Excedentes de Rendimien r
A-3, perderén ¢l derecho a recibir dicho pago de los Derechos Excedentes de Rendimien
A-3 en caso de actualizare la remocion o renuncia del Administrador.

(2) Independencia del pago del Derecho Excedente de Rendimiento Scrie A-3} El pago
de los Derechos Excedentes de Rendimiento Serie A-3 setd independiente (en su caso) de pualquier
otro monto que se paguc con los activos gue formen parte del Patrimonio del Fideifcomiso a
cualquier tercero que sea contratado por el Fideicomisario cn Segundo Lugar o por el Fiduciario,
directa o indirectamente, para la administracién del Patrimonio del Fideicomiso o para cualquier
olro proposito de conformidad con el presente Contrato, salvo que el Fideicomisario en Scgundo
Lugar haya subcontratado a un tercero para cumplir con cualquicra de sus obligaciones bajo cl
presente Contrato.

(h) Compensacion de pago del Derecho Excedente de Rendimicnuto Serie A-3. Las
partes convienen que el Fiduciario tendra ¢l derecho de compensar cualquier cantidad que tenga
derecho a recibir el Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Derecho Fxcedente de
Rendimicnto Serie A-3 para ser aplicado a cualesquiera cantidades efectivamente adeudadas y
documentadas que deba pagar o reembolsar el Fideicomisario en Segundo Lugar en beneficio del
Patrimonio del Fideicomiso conforme a los Documentos de la Operacion. Lo anterior, en cl
entendido que dichos montos seran reservados en las Cuentas del Fideicomiso hasta en tanto dicha
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obligacion de pago por parte del Fideicomisario en Segundo Lugar haya sido determinada en un
fallo emitido por cualquier tribunal o Autoridad Gubernamental competente, cn sentencia de
scgunda instancia siempre y cuando sea consistente con la sentencia emitida en primera instancia,
y en caso de que no, de conformidad con lo resuclio mediante sentencia definitiva e mapelable,
segin sea ¢l caso, en cuyo momento sc compensard cn términos dc este inciso o liberard al
Fideicomisario en Scgundo Lugar, scgim resulte aplicable.

DECIMA QUINTA. Productos de las Cuentas del Fideicomiso.

Concluido cada afio calendario o en cualquier momento que se lo instry va el Administrador,
con copia al Representante Comin, el Fiduciario transferitd a los Tencdores de Certificados Serie
A de la Serie correspondiente, a través de los sistemas de Indeval, proporcionalmente por cada
Certificado Serie A en cireulacion, el total de los Productos de las Cuentas del Fideicomiso que
reciba durante dicho afio calendario v que no hubieren sido distribuidos previamente, conforme a
las siguientes reglas:

(1) A mas tardar 2 (dos) Dias labiles después de recibir la instruccion del
Admimistrador, el Fiduciario anunciara, a través de EMISNET o DIV, con copia al
Representante Comun, al Indeval v a la CNBV por escrito a través de los medios que éstos
determinen, la fecha de entrega de las cantidades correspondientes a los Productos de las
Cuentas del Fideicomiso y la cantidad que se entregard a los Tenedores de Certificados Serie
A por dicho concepto. El Fiduciario realizara ¢l anuncio a mas tardar 6 (seis) Dias Habiles
antes de la Fecha de Distribucién de que se trate.

(if) El Fiduciario entregard, a través de los sistemas de Indeval. las cantidades
correspondientes a los Productos de las Cuentas del Fideicomiso a los Tenedores que sean
titulares de Certilicados Serie A en la Fecha de Registro que se sefiale en el aviso respectivo
conforme a la legislacion aplicable, considerando ¢l niimero de Certificados Seric A de los
que cada Tencdor sea titular, sin dar efectos respecto de dichos Certificados Serie A v dicho
pago, a las transferencias realizadas con posterioridad a la Fecha de Registro. Cualquier
Persona (la cual debera ser una Persona que califique como un inversionista institucional o
calificado para participar en ofertas publicas restringidas) que adquiera Certificados Serie A
cn o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho, no podra ser reconocida como Tenedor de
Certiticados Serie A en la Fecha de Registro inmediata siguiente ¥ no tendra derecho al pago
que se haga en la Fecha de Distribucion correspondiente,

(i) El Fiduciario deberd entregar a los Tenedores de Certificados Serie A, las
cantidades a que se refiere esta Clausula, a mas tardar el tltimo Dia Habil del segundo mes

calendario de cada ano.

DECIMA SEXTA. Proceso de Aprobacién de Inversiones v Criterios de Tnversion.

(@) El Admimistrador, en los términos de este Contrato deberd investigar, analizar y
estructurar las potenciales Inversiones. Ll Administrador estard a cargo de evaluar la factibilidad
y conveniencia de las potenciales Inversiones de conformidad con los procedimicntos que utiliza
en el curso ordinario de su negocio y consistente con sus priacticas pasadas v las mejores pricticas
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de las industrias de capital privado de energia, los cuales deberan incluir la realizacion de una
auditoria (due difigence) que le permita concluir, de forma razonable, que los activas abjeto de las
Inversiones a realizarse no son objeto de (o se espera que exista el riesgo de que sean objeto de)
un procedimiento de extincion de dominio. : NN

)

(b) Una vez que ¢l Administrador haya concluido con su proceso de investigacion,
analisis y estructuracion de las potenciales Tnversiones, somelerd la realizacion de la potencial
Inversion a la aprobacion de su Comité de Tnversion y una vez aprobada pordicho trgano, tn.caso
de ser necesatio conforme al inciso (¢) siguiente, se someterd a la aprobaciom del- Comité ‘Técmco
o la Asamblea de Tenedores, segin sea el caso. Para dichos efectos, el Administrador presentara
a su Comité de Inversion y al Comité Técnico o a la Asamblea de Tenedores, segin sea cl caso, la
informacion que sea necesaria, incluyendo sin limifacion, la estructura de capital de la Inversio
potencial correspondiente, el apalancamiento requerido y olras fuentes de [inanciamienlo, cl tip
de proyecto, los términos cn que se llevard a cabo la Inversion (incluyendo los terming
econOmicos), las disposiciones en materia de seguros previstas ¢ ¢l parralo inmediato siguic
las potenciales cstrategias de salida dependicndo del tipo de proyecto, y, en su caso, los repo
de terceros que hubieran sido preparados al respecto, para que dichos 6rganos estén en posibili
de tomar decisiones informadas respecto de las potenciales Inversiones.

(c) Adicionalmente, ¢l Administrador deberd: (i) presentar, como parlc
informacion que sea necesaria para obtencr una Aprobacion de Inversion, un reporic del
de Seguros en relacion con la potencial Inversidn (el cual debera indicar, entre otros, cudles §c
las coberturas necesarias que deberdn tener las palizas de seguros (incluyendo sus renovagiohes)
para cubrir correctamente potenciales riesgos del sector en el que se proponga llevar a kgbo la
potencial Inversion), e (ii) incluir en los contratos o convenios por medio de los cudles se
documente la potencial Inversion, ¢l derecho y/o facultad suficicnte para exigir que se gyniraten
polizas de seguro consistentes con las recomendaciones previstas en ¢l reporte del Agesor de
Seguros; en ¢l entendido que ol Comité Téenico o a la Asamblea de Tenedores, scgun seh el caso,
dependiendo del Monto Miaximo de la Emision Total que represente la Inversion respecliva, podra
aprobar la realizacion de cualquier Inversion, que no cumpla con las recomendaciones ¢el Asesor
de Scpuros. En caso de que dichas polizas de seguros no sean contratadas (cxcepto en caso de que
asi lo hubiere aprobado expresamente el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores segun sea
el caso), el Administrador deberd llevar a cabo los actos necesarios o convenicntes qu eslén bajo
su control a efeeto de que se lleve a cabo la contratacion de las mismas en los términos sefialados
en el reporte del Ascsor de Seguros o aprobados por el Comité Técnico o la Asumblea de
Tenedores, segin sea el caso, Asimismo, on caso de que ¢l Administrador no lleve a cabo dichos
actos y las pélizas de scguro no sean contratadas en los términos indicados en cl reporte del Asesor
de Seguros o aprobados por el Comité Téenico o la Asamblea de Tenedores, segun sea el caso, y
derivado de lo anterior, las aseguradoras correspondientes no hagan frente a sus obligaciones de
indemnizacion en favor del Fideicomiso derivado de algin siniestro que afecte la funcionalidad
del activo que forme parte, directa o indirectamente, del Patrimonio del Fideicomiso, el
Administrador serd responsable, a su costa, de realizar las contrataciones correspondientes a [in de
que se lleven a cabo las reparaciones necesarias para el correeto funcionamiento del activo de que
se trate.
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(d) En el caso que el Comilé de Inversion apruebe la realizacion de la putencial
Inversion;

(1) cuando la potencial Inversion (1) sea por un monto igual o mayor a lo que
resulte menor de (A) el 5% (cinco por ciento) del Monto Maximo de la Emisién Total o (B)
USD$2,400,000.00 (dos millones cuatrocientos mil Dolares (0/100), siempre ¥ cuando sea
menor del equivalente al 20% (veinte por ciento) del Monto Miximo de la Emisién Total, o
(2) represente menos del equivalente al 10% (diez por ciento) del Monto Miximo de Emisian
Total y que la operacion correspondiente se pretenda realizar con Personas gue se ubiquen
en al menos uno de los dos supuesios siguientes: (x) aguellas relacionadas respeeto de las
Sociedades Promovidas en las que el Fideicomiso invierta, del Fideicomitente asi como del
Administrador, 0 a quien se encomienden dichas funciones, o bien, (y) (ue representen un
Conflicto de Interés; en cada caso, ya sca que dichas operaciones se ¢jcculen de manera
simultanea o sucesiva, en un periodo de 12 (doce) meses, contado a partir de [a fecha que se
concrete la primera operacion, o exista un convenio o compromiso para llevar a cabo dicha
Inversién en un periodo mayor a los 12 (doce) meses, y/o que por sus caracteristicas puedan
considerarse como una sola, ¢l Administrador debera someter dicha potencial Tnversion al
Comité Téenico, el cual resolverd conforme a lo previsto en la Clausula Vigésima Primera
¥. €n su caso emilird una Aprobacion de Inversion:

(it} cuando la potencial Inversion represente (1) 20% (veinte por ciento) o mas
del Monto Méximo de la Emisién Total (incluyendo, en su caso, una Inversion Subsceuente
respecto de una Inversion que haya sido previamente realizada por el Fideicomiso por un
monto que represente, conjuntamente con la Inversion previamente realizada, 20% (veinte
por ciento) o mas del Monto Maximo de la Emision Total), o (2) 10% (diez por ciento) o
mis del Monto Méxime de Emision Total y que pretendan realizarse con Personas que s
ubiquen en al menos uno de los dos supuestos siguientes: (x) aquellas relacionadas respecto
de las Socicdades Promovidas en las que ¢l Fideicomiso invierta, del Fidcicomitente asi
como del Administrador, 0 a quien sc encomienden dichas funciones, o bien, (v) que
representen un Conllicto de Interés; en cada caso, con independencia de que dichas
Inversiones se lleven a cabo de manera simultinea o sucesiva en un periodo de 12 (doce)
meses confados a partir de que se concrete la primera operacion, o exista un convenio o
compromiso para llevar a cabo dicha Inversion en un periodo mayor a los 12 (doce) meses,
pero que pudieran considerarse como una sola, ¢l Administrador deberd o someter dicha
potencial Inversion a la Asamblea de Tenedores, la cual resolvera conforme a lo previsto en
la Cldusula Vigésima v, en su caso, emitira una Aprobacion de Inversion; en el entendido
gue en caso que una potencial Inversion sca sometida a la aprobacion de la Asamblca de
Tenedores de conformidad con este inciso (ii) y la misma sea rechazada, el Administrador
no podrd volver a someter el activo o proyecto objeto de dicha potencial Inversion a la
aprobacion del Comité Téenico, ain y cuando los términos del activo o proyecto objeto de
dicha potencial Inversion hayan sido modificados v representen menos del 20% (veinte por
cicnto) del Monto Méximo de la Emision Total. Para efectos de claridad, dicha potencial
Inversion deberd volver a someterse a la aprobacion de la Asamblea de Tenedores;

(ii)  sujeto a lo establecido cn el inciso (i) anterior, cuando la potencial Inversiom
sca por un monto menor a lo que resulte menor de (A) el 5% (cinco por cicnto) del Monto
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Maximo de la Emisién Total o (13) 1ISD$2.400,000.00 (dos millones cuatrocientos mil
Délares 00/100) (conforme a los criterios deseritos en el inciso (i) anterior), el propio Comite
de Tnversion emitita la Aprobacion de Inversion; B

(iv)  cualquier Aprobacion de Inversion debera sefialar los montos estimados 3
ser invertidos de manera inicial y abarcar cantidades adicionales quedeban compromelerse
respecto de cada Inversion y que deban ser liberadas con pr:-srerim-id_ﬁq_'a la Inversion inicial,
asi como los Gastos de Inversion correspondientes al Fideicomiso, respecio de. dicha
Inversian, asi como cualquier viro dato relevante para que sca formalizdda g Inversion;'y

(v)  las Tnversiones se deberan llevar a cabo con los recursos disponibles de los
Certificados Serie A-1, los Certificados Serie A-2 y los Certificados Setic A-3, de mancra
proporcional, una vez llevadas a cabo las Llamadas de Capital correspondientes de cad:
Seric.

f
]

/

(e) Bl Administrador Gnicamente podra instruir al Fiduciario o solicitar la aprobaci
del Comité Técnico o a la Asamblea de Tenedores, en su caso, la realizacion de Inversiones
cumplan con los Criterios de Inversion que se describen a continuacion, mismos que deb
cumplirse exclusivamente en la fecha cn que la Inversion se realice o celebre cualguier acto fjuc
lo convenga:

cléctrica, asi como Inversiones que estén relacionadas con dichos proyectos.

(i)  Las Inversiones que realice el Fideicomiso serin realizadas, dwecta o
indirectamente, en Capital y/o Deuda de Sociedades Promovidas. Ll Adminisirador/buscaré
que dichas Inversiones se realicen primordialmente en Capital y, en su caso, Deuda
caracleristicas de Capital (como pudicra ser Deuda subordinada, mezzanme o inst;
convertibles en acciones). -

Promovidas a actividades o proyeclos que se encuentren dentro del territorio n ional, en
términos de 1o establecido en el articulo 63 Bis 1, fraccion I, de la LMV,

(iii) Los recursos de la Inversion deberin ser aplicados por las .‘j‘[;uiedadcs

(iv) Los accionistas o socios de la Socicdad Promovida o de las contraparles
respecto de la Inversion de que se trate, no seran Personas Relacionadas del Fideicomitente,
Administrador o de cualquiera de sus Afiliadas, salvo que lo autorice la Asamblea de
Tencdores o el Comité Técnico, segin corresponda.

(v)  Cuando se pretendan adquirir acciones de Sociedades Promovidas o titulos
de crédito que las representen inscritos en ¢l RNV o emitidos por socicdades mexicanas que
hayan sido objeto de oferta publica en el cxiranjern, las Inversiones que realice el
Fideicomiso (1) deberéin representar cuando menos el 20% (veinte por ciento) del capital
social de la sociedad de que se trate, o (2) en caso dc que sean por un porcentaje menor,
deberén existir convenio de coinversion con olros inversionistas que les permitan adquimr



de manera conjunta por lo menos el 20% (veinte por ciento) del capital social de la sociedad
de que se trate, asi como gue el Fideicomiso sea parte de la administracion de la sociedad
correspondicnte; en el entendido gue en caso de que ¢l Fideicomiso no cumpla con cstas
condiciones para efcctos de realizar las adquisiciones, el Administrador debera presentar a
la-Asamblea de Tenedores un informe de tal situacion, asi como un plan correctiva en el que
se cstablezea la forma, términos y, en su caso, plazo para cumphr el limite. Previo a su
presentacion a la Asamblea de Tenedores, el plan deberd ser aprobado por 1a mayoria de los
Micmbros Independientes del Comité Técnico cn un plazo no mayor a 20 (veinte) Dias
Hibiles contados desde la fecha en que sc dé a conocer el incumplimiento de las condiciones
mencionadas; en cl entendido adicional que el Fideicomiso no adquirira dichas acciones o
titulos de crédito que las representen si como resultado de dicha adquisicion el Fideicomiso
dejaria de cumplir con el régimen fiscal previsto en los articulos 192 v 193 de 1a LIS R, salvo
que el Fideicomiso hubicra cambiado su régimen fiscal aplicable conforme a la Cliusula
Trigésima Cuarta. El plan correctivo deberd sefialar que el Fiduciario no podré adquirir, con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, acciones de Sociedades Promovidas o titulos de erédito
que las representen inscritos en ¢l RNV o emitidos por sociedades mexicanas que hayan sido
objeto de oferta publica en ¢l extranjero adicionales hasta en tanto el Fideicomiso sc ajuste
al limite previsto en el presente inciso.

(vi)  El Fideicomiso solamente realizard Inversiones en la medida cn que dichas
Inversiones cumplan con la legislacion y normatividad aplicables en las Jurisdicciones
correspondientes, incluyendo las leyes y reglamentos ambientales, laborales v de seguridad
social

(vii) No obstante que el Administrador buscara que el Fideicomiso concentre las
Inversiones c¢n los sectores descritos en ¢l inciso anterior, la Asamblea de Tenedores podri
autorizar Inversiones en sectores adicionales, sujeto  las limitaciones previstas en el Anexo
1, en el entendido que el Fiduciario se reserva la facultad de realizar Inversiones en sectores
distintos a energia ¢ infraestructura, toda vez que podria requerir la oblencion de
aprobaciones inlernas conlorme a sus politica vigentes; en cualquier caso cuando el
Fidueiario resuelva no invertir en algin sector adicional, notificars por escrito a las partes
¢n un plazo no mayor a 3 (tres) Dias Habiles a partir de que tenga conocimiento. indicando
el mofivo derivado del cual no puede llevar a cabo dicha Tnversion, y podra ser sustituido
por otra institucion fiduciaria en su cardcter de fiduciario.

(viif) Derivado de lo anterior, ¢l Administrador por ningtin motivo podra instruir
al Fiduciario a realizar Inversiones cn contravencién a lo previsto en el Anexo 1. o a
presentar para aprobacion al Comilé Técnico o a la Asamblea de Tenedores Inversioncs que
contravengan lo previstio en el Anexo 1.

(ix)  El Administrador deberd asegurarse que la totalidad de las Inversiones, asi
como las Sociedades Promovidas a través de las cuales se realicen las mismas, cumplan con
las Politicas de ESG y con las Politicas AML/FCPA.

(x}  De conformidad con la Disposicion Vigésimo Cuarta, fraccion 1V, inciso
(b}, de la CUF, ¢n la medida de que dicha regulacion sea aplicable, el Administrador debera
q



asegurarse que las Siefores o Fielores pertenecicntes a una misma administradora de fondos
para cl retiro no inviertan a través del Fideicomiso un monto que exceda del 50% (cincuenta
por ciento) del valor del proyecto que se financie con una Tnversion - oo, -

(f) Dentro de los 24 (veinticuatro) meses siguientes a la Fecha Inicial de fa Emision,
por lo menos el 25% (veinticinco por ciento) del Monto Maximo de la Emision Total deberd haber
sido invertido o comprometido por el Fideicomiso. Iin caso de que no, st actualice el supuesto
anterior, podria considerarse que ¢l Administrador se cncuentra cn' incurmplimicito a sus
obligaciones, lo que podria resultar en un Evento de Sustitucion del Administrador; en (érminos
de la Clausula Sexta del Contrato de Administracion. AT

{z) Los Criterios de Inversion son las tnicas limitantes o restricciones a la realizacio
de Tnversiones, Fl Fiduciario de conformidad con las instrucciones que reciba en términos d
presente Contrato podra realizar cualquier tipo de Inversiones sin ninguna restriccion adicio
No obstante, lo anterior, el Fideicomiso no podra adquirir obligaciones de llevar a cabo
Inversién por un monto mayor al Monto Invertible, salvo que lo apruebe la Asamble
Tenedores. Las caracteristicas de dichas Inversiones, incluyendo si las mismas son Inversi
minoritarias (entendiéndose éstas como aguellas Inversiones de caricter minoritario en las ghe la
influcncia del Fideicomiso sobre su administracion y operacion podra ser limitada y su C ntrol
cotresponder a terceros) o Inversiones mayoritarias (cntendiéndose éstas como  aquellas
Tnversiones de cardcter mayoritario en las que el Fideicomiso tenga una Influencia Significdliva o
¢l Control de su administracién y operacion) y los términos y condiciones seran negociados por el
Administrador bajo los cuales instruird al Fiduciario a celebrar todos y cada uno de lys actos
juridicos que formalicen las Inversiones, lo anterior de conlormidad con los procedimicntos
utiliza en el curso ordinario de su negocio y consistentes con sus practicas pasadas y las
précticas de la industria de capital privado de cncrgia; en ¢l entendido que el Admi
buscard obtener los mejores términos posibles para el Fideicomiso considerando, cntre
condiciones del mercado respectivo.

(h) Una vez aprobada una Inversion, el Fiduciario, de conformidad con las
instrucciones del Administrador (las cuales deberan ser consistentcs con la Ap bacion de
Tnversion correspondiente), suscribira todos aquellos convenios, contratos o instrumgntos que ¢l
Administrador determinc como neccsarios o conyenientes para implementar una Ty I’rsic'sn (en el
entendido que para instruir a éste se deberd contar con la aprobacion del Comité Jécnico o la
Asamblea de Tenedores, segin corresponda), los cuales deberdn incluir, como minimo,
declaraciones respecto de que las Inversiones y los recursos de las mismas (1) son de procedencia
legitima v (ii) no son objeto de o han sido destinados a la consumacion de hechos ilicitos, y
realizard cualesquiera actos necesaris o convenienles para que pucdan llevarse a cabo las
Tnversiones en ¢l entendido que adjunto a las instrucciones se enviara al Fiduciario, los documentos
que este deberd suscribir, los cuales reflejarin los términos y condiciones de la Inversion. El
Administrador negociard y determinara los términos y condiciones de los instrumentos conforme
a lo descrito en el inciso (f) anterior. En la negociacion de los términos de dichos instrumentos, el
Administrador se cerciorard que los mismos contengan las disposiciones nccesarias para
determinar el objeto de la lnversion, ¢l compromiso monelario a cargo del Fideicomiso, los
derechos ccondmicos y, en su caso, corporativos, de supervision o de acceso a inlormacion del
Fideicomiso, el régimen legal, fiscal y contractual aplicable a la Inversion y un sistema de solucidn
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de confroversias; en el entendido que dichas disposiciones podran omitirse s6lo en el caso que la
legislacion aplicable las supla o en el caso que ¢l Administrador lo considere recomendable
considerando las caracteristicas propias de la Inversion de que se trate y las condiciones de
mercado aplicables en ese momento. El Administrador se cerciorard que dichos instrumentos
prevean el acceso del Administrador o el Fiduciario a aquella informacion que ¢slos requicran o
pudiera llegar a requerir para dar cumplimiento a sus obli gacioncs en los términos de la Clausula
Vigésima Segunda y los incisos (c). (d), (e) v () de la Cliusula Vigésima Sexta, incisos, con una
antelacion suliciente para dichos propositos.

{i) El Fiduciario no ha prestado ni tendré Ia responsabilidad de prestar asesoria alguna
a las partes respecto a la conveniencia o inconveniencia de invertir, comprar, vender, mantener,
tomar o dejar de tomar en cuenta cualquier Inversion, ni parlicipard cn la estructuracion de
Inversiones, Desinversiones o relacionados, incluyendo sin limitar, es sus aspectos legales,
ambientales, fiscales, financieros o comerciales, Por lo anterior, la responsabilidad del Fiduciario
se limitard a la suscripeidn y cumplimiento de los contratos o actos Juridicos celebrados en los
términos previamente instruidos.

(1 El Fiduciario no asume responsabilidad alguna por la actuacion del Administrador
o0 de ferceras personas que infervengan en la estructura, asesoria. manejo y/o custodia de las
Inversiones o del Patrimonio del Fideicomiso y que hayan sido designadas por las partes, para
dichos clectos.

DECIMA SEPTIMA. Periodo de Inversién.

(a) Una vez que termine ¢l Periodo de Inversion, el Fideicomiso no podrd realizar
Inversiones adicionales, ni realizar Llamadas de Capital, salvo por lo previsto a continuacion:

(i) se podran realizar Llamadas de Capital respecto de Certificados Serie A pata
fondear la Reserva para Gastos y pagar Gastos del Fideicomiso gue no sean Gastos de
Inversion;

(i) se podran realizar Llamadas de Capital, durante los 2 (dos) afios siguientes
a la fecha en que haya terminado el Periodo de Inversion para fondear la Reserva para
Inversiones Comprometidas y completar Inversiones Comprometidas o Inversiones quec
hubiesen sido objeto de una Aprobacion de Inversion del Comité Técnico o de la Asamblea
dec Tenedores (y pagar los Gastos de Inversion correspondientes); las cantidades que se
encueniren en la Reserva para Inversiones Comprometidas podrén ser utilizadas, durante los
2 (dos) afos signientes a la fecha en que haya terminado el Periodo de Inversion, para
completar Inversiones Comprometidas (v pagar los Gastos de Inversion correspondientes);
y

(iif)  se podran realizar Llamadas de Capital, en su caso, durante log 2 (dos) afios
siguientes a la fecha en que haya terminado el Periodo de Inversion para fondear la Reserva
pata Inversiones Subsecuentes y realizar Inversiones Subsecuentes (y pagar los Gastos de
Inversion correspondicntes): las cantidades que se encuentren en la Reserva para Inversiones
Subsecuentes podran ser utilizadas, durante los 2 (dos) afios siguientes a la fecha en que haya
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terminado el Periodo de loversion, para realizar Tnversiones Subsecuentes (y pagar los
Gastos de Inversion correspondientes).

(b) El Administrador podrd proponer a la Asamblea de Tcrt__eddfafﬁ-Ia-'E:g;gg'ﬁsj_éﬂ del
Petiodo de Inversion por 2 (dos) periodos adicionales de | (un) afo cada uno. - ; 3, N%

() En caso que (i) 2 (dos) o mis Funcionarios Clave estén efl incumplimiento con lo
previsto en el inciso (a) de la Cléausula Quinta del Contrato de Administracion, (i) se haya iniciado
un procedimicnto para la Sustitucion con Causa del Admimistrador uﬂﬂfdi‘mﬁ--al Cuntrato de
Administracion, (i) se haya iniciado un procedimiento para la sustitucion.dé un, Funicionario
Clave de conformidad con lo previsto en el inciso (b) de la Clausula Quinta dél Contrato de
Administracion, o (iv) se declare ¢l aseguramiento de bienes o se inicie una accién de extineion de /
dominio al amparo de la Ley Nacional de Extincion de Dominio en contra del Fideicomiso o de )f
cualquiera de los bicnes que directa o indirectamente formen parte del Patrimonio del Fideicomiso|/
y cuya titularidad afecte los tlujos que pudiera recibir el Fideicomiso, el Administrador no Jgr:m:hr:ifl
solicitar una Aprobacion de Inversién del Comité de Inversion, del Comité Téenico o de
Asamblea dc Tenedores v ¢l Fideicomiso no podra llevar a cabo Inversiones conforme a esf
Confrato a menos que lo autorice la Asamblea de Tenedores; en el entendido que tratindose
inciso (iv) anterior, en caso que ¢l Procedimiento por medio del cual se resuelva la accion
correspondiente se extienda por un plazo de mas de 6 (scis) meses, la Asumblea de Tenedgres
podra reunirse para resolver las acciones a tomar al respecto.

DECTMA OCTAVA. Proceso de Aprobacion de Desinversiones.

(a) El Administrador dcberd investigar, analizar y estructurar las potenciales
operacioncs de Desinversion respecto de las Inversiones. El Administrador estard a carg,
evaluar la factibilidad vy conveniencia de las potenciales Desinversiones de conformidad ¢
procedimientos que utiliza en ¢l curso ordinario de su negocio y consistente con sus pr
pasadas y las mejores practicas de las industrias de capital privado de energia.

(b) Una vez que el Administrador haya concluido con su proceso de investigacion,
andlisis y estructuracion de las potenciales Desinversiones, someterd la realizacion de la pdtencial
desinversion a la aprobacion de su Comité de Inversion y, en caso de ser necesario conforme al
parrafo siguiente, al Comité Técnico o a la Asamblea de Tenedores, segin sca el caso, para lo cual
debera proporcionar la informacion que sea necesaria (incluyendo, en su caso, reportes de terceros
que hubieran sido preparados al respecto) para que dicho organo pueda tomar una decision
informada al respecto.

(©) En el caso que ¢l Comité de Inversion apruebe la realizacion de la potencial
Desmversion:

() cuando la potencial Desinversion (1) sea por un monto igual o mayor a lo
que resulte menor de (A) el 5% (cinco por ciento) del Monto Maximo de la Emision Total o
(B) USD$2,400,000.00 (dos millones cualrocientos mil Dolares 00/100), siempre y cuando
sea menor del equivalente al 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emision Total,
0 (2) represcnte menas del cquivalente al 10% (diez por ciento) del Monto Maximo de
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Iimision Total y que la operacién correspondiente se pretenda realizar con Personas que se
ubiquen en al menos uno de los dos supuestos siguientes: (x) aquellas relacionadas respecto
de las Sociedades Promovidas en las que el Fidcicomiso invierta, del Fideicomitente asi
como del Administrador, o a quien se encomienden dichas funciones. o bien, (¥) que
representen un Conflicto de Interés; en cada caso, ya sea que dichas operaciones se ¢jecuten
de manera simultinca o sucesiva, cn un periodo de 12 (doce) meses, contado a partir de la
fecha que se conerete la primera operacion, o exista un convenio o compromiso para levar
a cabo dicha Desinversion en un periodo mayor a los 12 (doce) meses, yio que por sus
caracteristicas puedan considerarse como una sola, el Administrador deberd someter dicha
potencial Desinversion al Comité Técnico, el cual resolverd conforme a lo previsto en la
Clausula Vigésima Primera;

(1)  cuwando la potencial Desinversion represente (1) 20% (veinte por ciento) o
mas del Monto Méaximo de la Emision Total, o (2) 10% (diez por ciento) o més del Monta
Méximo de Emision Total y que la operacién correspondiente pretenda realizarse con
Personas que se ubiquen en al menos uno de los dos supuestos siguicntes: (x) aquellas
relacionadas respecto de las Sociedades Promovidas en las que el Fideicomiso invierta, del
Fideicomitente asi como del Administrador, o a quien se¢ encomienden dichas funciones, o
bicn, (y) que representen un Conflicto de Interés: en cada caso, ya sea que dichas operaciones
se glecuten de mancra simultanea o succsiva, en un periode de 12 (doce) meses, contado a
partir de la fecha que se concrele la primera operacion, o exista un convenio o compromiso
para llevar a cabo dicha Desinversion en un periodo mayor a los 12 (doce) meses, y/o que
por sus caracleristicas puedan considerarse como una sola, el Administrador deberd someter
dicha potencial Desinversion a la Asamblea de Tenedores, la cual resolvera conlorme a lo

' previsto en la Cliusula Vigésima; y

(i)  sujeto a lo establecido en el inciso (i) anterior, cuando la potencial
Desinversion sea por un monto menor a lo que resulte menor de (A) el 5% (cinco por ciento)
del Monto Maximo de la Emision Total o (B) USDS2.400,000.00 (dos millones
cuatrocientos mil Dolares 00/100) (conforme a los crilerios descritos cn el inciso (i) anterior),
el propio Comité de Inversion podra resolver sohre |a misma.

(d) Tratandose de (i) Inversiones ¢n Deuda que sean objeto de Desinversion resultado
de la amortizacion del financiamicnto respectivo, o (ii) Desinversiones que consistan en la
recepeion de ingresos ordinarios derivados de las Inversiones (por ejemplo dividendos, reembolsos
u otras distribuciones pagadas por las Sociedades Promovidas, entre otros). no se requeriei
aprobaciim del Comité de Inversion, del Comité Téenico o de la Asamblea de Tenedores para que
dichas Desinversiones se lleven a cabo, en virtud de que las misma se daran de manera narural,
Tratindose de Desinversiones pactadas cn los instrumentos de inversion que sc deriven del
gjercicio de un derecho que haya sido previamente acordado y cuyos términos principales
(incluyendo precio, en su casu) se contengan en los instrumentos de inversién correspondientes
(por gjemplo, opciones de compra, derechos de venta, entre otros) y hayan sido aprobados cn la
Aprobacion de Inversidn respectiva, no s requerird aprobacion del Comité Técnico o de la
Asamblea de Tenedores para que dichas Desinversiones se lleven a cabo. En dicho supucslo, el
Comite de Inversion resolverd sobre la realizacion de las Desinversiones y las completara.
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() Sujeto a lo dispuesto en el inciso (c) anterior, las caracteristicas de las
Desinversiones y los términos y condiciones negociados a favor del Fideicomiso’ podiin ser
determinados por el Administrador conforme a los términos aprobados por ¢l Comité Témg rj;a_la
Asamblea de Tenedores, segin corresponda en caso de ser aplicable, siguiéndo los procediinisfitos
que utiliza en el curso ordinario de su negocio y consistentc con sus practicas pasadas | [as
précticas aceptadas, que sean de su conocimiento, de las industrias de capital privado de tncrgia;
en el entendido que el Administrador buscard obtener los mejores términos posibles para €l
Fideicomiso considerando, cntre otras, las condiciones del mercado respectivo. =

(0 Una vez aprobada una Desinversion, el Fiduciario, conforme a las instrucciones del
Administrador (las cuales deberan ser consistentes con los términos aprobados por el Comité
Técnico o la Asamblea de Tenedores, segin corresponda en caso de ser aplicable), suscribira todos
aquellos convenios, contratos o instrumentos que el Administrador determine como necesarios
convenientes para implementar dicha Desinversion, previa revision y aceptacion de los mism
por el Fiduciario, y realizara cualesquiera actos necesarios o convenientes al respecto que fe
instruya por escrilo el Administrador. El Administrador negociard y determinara los lérminog'y
condiciones de dichos instrumentos conforme a lo previsto cn ¢l inciso (e) anterior. Enfla
negociacion de los términos de dichos instrumentos, el Administrador se cerciorara que los misthos
contengan las disposiciones necesarias para determinar el objeto de la Desinversion, el beneficio
monelario u otro beneficio a favor del Fidcicomiso, €l régimen legal aplicable y un sistemp de
resolucién de controversias; en el entendido que dichas disposiciones podran omitirse solo fn el
caso que la legislacidn aplicable las supla, o en el caso que el Administrador lo c::me?ﬁ er
recomendable considerando las caracteristicas propias de la Desinversion de que se truio?t y

f

condiciones de mercado aplicables en ese momento.

DECIMA NOVENA. Evenios de Liquidacion del Fideicomiso. |

{a) La Asamhlea de Tenedores que (i) en su caso, resuclva sobre la Sustituc
Causa del Administrador, o (if) aquélla a la cual debera convocar el Representante]
inmediatamente después de que el Fideicomiso sea declarado en concurso mercantil o que se dé
inicio a un procedimicnto para su disolucion, liquidacion o terminacion (cada uno de dichos
eventos, un “Bvento de Liquidacion™); podrd discutir y, en su caso, resolver y determinar (salvo
que la determinacion correspondiente no competa a la misma sino que eslé prevista como una
consccuencia espeeifica para el caso de que se trate en la legislacion aplicable), por votacion de
los Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en
circulacion, (1) si se debe iniciar un procedimiento de liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso
y la terminacién anticipada del presente Contrato, (2) en su caso, los términos y condiciones
contorme a los cuales sc lleve a cabo la liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso, meluyendo
sin limitar, en su caso, la contratacion v designacion del liquidador y de cualesquiera asesores que
sean necesarios para llevar a cabo la liquidacion, los térmimos de dicha contratacion, asi como las
causales y términos para revocar dicha designacion; en el entendido gue la funcion del hquidador
podr recaer en ¢l propio Administrador (excepto tratindose del Evento de Liquidacion sefialado
en ¢l inciso (i) anterior) o en un tercero que determine la Asamblea de Tencdores, (3) tratandosc
del Iivento de Liquidacion sefalado en el inciso (ii) anterior, si se debe remover al Administrador
v designar a un Administrador Sustituto, y (4) cualquier otro asunto que sea necesario resolver en
relacién con lo anterior, En caso de que, se designe a un liquidador que no sea el Admmmistrador,
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la Asamblea de Tenedores debera determinar (x) si el Administrador debers ser removido, {y) en
Su caso, si_permaneccrd cn su cargo durante el periodo de liquidacion y las funciones que
desempenara, v (2) en caso de permanencia, la conlraprestacion que le corresponda dervado de
las facultades o funciones que tenga durante dicho periodo.

(b) k] Administrador y el Fiduciario serdn invitados a participar a la Asamblea de
Tenedores que se convoque para dichos efectos, y podrdn asistir con voz, pero sin derecho a volo.

{c) En caso que la Asamblea de Tenedores resuclva liquidar ¢l Patrimonio del
Fideicomiso, los recursos netos de cualquier liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso se
distribuiran a los Tenedores de Certificados Serie A en los términos de la Cliusula Décima
segunda y Decima Tercera; en el entendido gue los montos que se encuentren en la Cuenta General
(incluyendo la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, la Reserva para Gaslos, la Reserva
para Inversiones Comprometidas y la Reserva para Inversiones Subsecuentes) dcberdn ser
distribuidas a los Tenedores de Certificados Serie A.

(d) El Fidueiario debera, previa instruccion de la Persona que haya sido designada por
la Asamblea de Tencdores para tales efectos (que podri ser el propio Administrador), ulilizar
cualesquiera de los recursos derivados de la liquidacion del Patritnonio del Fideicomiso, al pago
de Gastos del Fideicomiso y cualesquicra otros gastos incurridos respecto de la liquidacion del
Patrimonio del Fideicomiso, antes de realizar cualquier distribucion (incluyendo pagos a
cualesquicra de los Tencdores, respecto de los Certificados).

(e) La liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso debera cumplir con la legislacion
aplicable y se realizard conforme al procedimicnio que sea aprobado por la Asamblea de
Tenedores, y con la asesoria del asesor o ascsores aprobados y designados en la Asamblea de
Tenecdores respectiva.

{f) Salvo que s¢ convenga algo distinto en ¢l presente Contrato o que la Asamblea de
Tenedores resuelva otra cosa, en cl caso que exista un Evento de Liquidacién y mientras el mismo
continue, las instrueciones que le corresponderian dar al Administrador, scran dadas por la Persona
que haya sido designada por la Asamblea de Tencdores para tales efectos (incluyendo, en sy caso,
el Adminisirador) o por ¢l Representante Comin, previa instruccion que éste dltimo reciba por
paric de la Asamblca de Tenedores,

() Iin caso que ocurra un Evento de Liguidacion y que resultare necesario defender ¢l
PPatrimonio del Fideicomiso, dicha defensa se llevard a cabo cn los términos previstos en el presente
Contrato, en el entendido que el Representante Comnin podrd en tal caso instruir al Fiduciario los
actos que resullen necesarios o convenicntes para llevar a cabo la defensa el Patrimonio del
Fideicomiso, sin que al efecto se requiera instruccion del Administrador, pero sujeto a las
mstrucciones de la Asamblea de Tencdores. siempre que sea posible contar con dichas
instrucciones previas sin que exista la posibilidad razonable de que, de no adoptarse una pronta
decision, sc alecte negativamente el Patrimonio del Fideicomiso, en cuyo caso, el Representante
Comin podra instruir tal defensa a su discrecion sin que este Gltimo incurra en responsabilidad por
este motivo.
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(h) Una vex liquidado el Fideicomiso y previo a su extincion, el Representante Comun
debera informar por escrito y de manera inmediata a Indeval, que los Certifi icades-han_sido
declarados veneidos anticipadamente, v para lo cual proporcionara a Indeval, L{-‘.rl']]ii ﬂ&ﬂ-ﬁf_@*- a
Asamblea de Tenedores en el que se hdya adoptado al resolucion para prmédei tq}n c‘,] Lﬂt
los titulos. j N

VIGESTMA. Asamblea de Tenedores. ™ R AR

(a) Los Tenedores de los Certificados podran reunirse en Aadmhlm de- Tcnccfm;s’
conforme a lo descrito a continuacion. Para cfectos de claridad, cualquier asunto-que i:ﬂnjpe‘[a a
los Tenedores de Certificados Scric A-1, a los Tenedores de Certificados Serie A-2 v a los
Tenedores de Certificados Serie A-3, segln sea el caso, distinto a los que se establecen en el
parrafo siguiente, deberd resolverse igualmente a través de una Asamblea de Tenedores en la que
tendran derecho a participar los Tenedores de Certificados Bursatiles de todas las Scrics en
circulacion,

Adicionalmenle, unicamente tratindosc de (1) la aplicacion de recursos de la Cuenta
Distribuciones Serie A-1, de la Cuenta de Distribuciones Seric A-2 y de la Cuenta
Distribuciones Serie A-3, (2) los pagos que deban hacerse al Administrador respecto defla
Comision de Administracion Serie A-1 o la Comision de Administracion Serie A-3, u (3) offos
lemas que competan exclusivamente a los Tenedores de una Serie particular, segun fsea
determinado por el Administrador, previe acuerdo con el Representante Comun, se considgtard
que la resolucién compete exclusivamente a los Tenedores de una Serie en particular, ¥ las
determinaciones respeciivas deberin adoplarse por conducto de una Asamblea Lspecuﬁl
Tenedores en la que solamente tendran derecho de asistir y votar los Tenedores de Certilicados
Seric A de la Serie correspondiente, en el entendido que, en caso de que ¢l Administrader/y el
Representante Comun no lleguen a un acuerdo, se resolverd mediante una Asamblea de Tengdores.
Para cfectos de las Asambleas Fspeciales de Tenedores previstas en esta seccion, les aplicgyan, en
lo conducente, las mismas reglas que las previstas para las Asamblcas de Tenedores, mcliyendo
los quorums de instalacién y votacion, con la particularidad de que los porcentajes para el gjercicio
de derechos, y para cl computo del quorum de instalacion y votacidn sc determinara respecto del
total de Certificados Serie A en circulacion de la Serie que corresponda, Cada Asamblea/Especial
de Tenedores representard al conjunto de Tenedores de Certificados Scric A de la $erie que
corresponda y cualesquiera resoluciones tomadas en dicha Asamblea Especial de Tenedores seran
validas y vinculantes respecto de todos los Tenedores de la Serie respectiva, ain de los ausentes o
disidentes; en ¢l entendido gue sus resoluciones no obligardn a los Tenedores de cualquier otra
Secrie de Certificados Seric A en su capacidad de Tenedores de los mismos.

(1) Las Asambleas de Tenedores representaran al conjunto de Tencdores de
todas las Series de Certificados Seriec A en circulacion por lo cual todas las Series de
Certificados Serie A en circulacién con derecho a votar en una Asamblea de Tenedores sc
llamarin bajo la misma convocatoria y s¢ regiran por las disposiciones de los Certificados,
del presente Contrato y, en lo no previsto, por las disposiciones de la LMV y la LGTOC ¢n
lo que resulte aplicable, siendo vilidas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores de
los Certificados, aun respecto de los ausentes y disidentes.
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(i1) Los Tenedores se reunirin en asamblea cada vez que sean convocados por
¢l Fiduciario, en forma conjunta con ¢l Representante Comin o, exclusivamente por ¢l
Represcntante Comim, sin requerir la participacion del Fiduciario, en el caso previsto en el
inciso (iii) siguiente.

(i) Los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen un 10%
(diez por ciento) o mds de los Certilicados en circulacion, podran solicitar al Representante
Comun que convoque a la Asamblea de Tenedores (y en el caso de una Asamblea especial
de Tenedores de la Serie correspondiente los Tenedores que en lo individual o conjuntamente
representen un 10% (diez por ciento) o més de los Certificados Serie A en circulacién de la
Serie que corresponda), especificando en su peticion los puntos que en la asamblea deberan
tratarse, El Representante Comin deberd emitir la convocatoria, para gue la Asamblea de
Tenedores se reuna, dentro del término de 1 (un) mes contado a partir de la fecha en que
reciba la solicitud. Si el Representante Comtin no cumpliere con csta obligacion, el jucz de
primera instuncia del domicilio del Fiduciario, a peticion de los Tenedores que
individualmente o en su conjunto representen un 10% (diez por ciento) o mas de los
Certificados en circulacion, deberd emitir la convocatoria para la Asamblea de Tenedores
respectiva,

(iv)  Asimismo, el Administrador, ¢l Representante Comtn vy ¢l Comité Técnico
(medianic resolucidn del Comité Técnico), podran solicitar, en cualguier momento, al
Fiduciario que convoque a una Asamblea de Tenedores especificando en su peticién los
puntos que cn dicha Asamblea de Tencdores deberdn tratarse; en ¢l entendido que no podrin
incluise rubros generales en el orden del dia, asimismo, no podrd someterse a votacion en
dicha Asamblca de Tenedores, asuntos que no se encueniten contemplados cn la
convocaloria respectiva, salvo que se encuentren reunidos la totalidad de los Certificados en
circulacion y la totalidad de los Tenedores presentes den su consentimiento para el desahogo
de dichos puntos, excepto que cl asunto a tratar sea la delerminacion de la existencia de un
Conflicto de Interés por parte de algin Tenedor, de conformidad con el inciso (xiv) siguiente,
Para cieclos de lo establecido en ¢l inciso (ii) anterior, asi como del presente inciso (iv) la
convocatoria deberd scr suscrita por el Fiduciario y el Representantc Comim, vy scrd
publicada por (1) el Fiduciario en EMISNET, DIV o en el sistema de divulgacion de la bolsa
de valores en la que coticen los Certificados, y (ii) por el Representante Comin en cualquicr
periodico de amplia circulacion a nivel nacional, en ambos casos conforme el inciso (vi)
siguiente, con al menos 10 (diez) dias naturales siguientes a que se reciba la solicitud. En el
caso previsto en el inciso (ii1) anterior, el Representante Comiin realizara las publicaciones
releridas en el presente inciso.

(v) L.os Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 10% (diez por
ciento) o mas de los Certificados en circulscion con derecho a volo, tendrin el derecho a
solicitur al Representante Comiin que una Asamblea de Tenedores convocada conforme a lo
establecido en los incisos (iii) y (iv) anteriores sea aplazada por una sola vez por 3 (tres) dias
naturales y sin necesidad de nueva convocatoria, para la votacion de cualquier asunto
respecto del cual no se consideren sulicientemente informados.
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(vi)  Lasconvocalorias para las Asambleas de Tencdores, yu sea-ue Jag mismas
se lleven a cabo anicamente por el Representante Comin o, en conjunto.can gl Fiduciatio,
segim corresponda, deberan ser firmadas por guicn las realice y se publicarin uita vez. pors
lo menos. en cualquier periodico de amplia circulacién nacional y 4 través de la bolsa: de |
valores donde coticen los Certificados y se entregardn al Fiduciario, aI_._l{dp:-l:sal_ft.unm Comyiin.
y al Administrador, con un minimo de 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha en ¢
que la Asamblea de Tenedores deba reunirse, por correo electrénico, segln corresponda en
¢sa misma fecha; en el entendido que serd el Representante Comin quien procedera a dar
cumplimicnto a lo establecido en ¢l peniiltimo parrato del articulo 290 de la LMYV, a fin de
gue Indeval le proporcione al Represenlanic Comiin la constancia correspondiente. En la
convocatoria respectiva sc incluirdn los puntos que deberdn tratarse en la Asamblea de
Tenedores. Las Asambleas de Tenedores se celebrarin en las oficinas del Representanic
Conmin en la Ciudad de México, México o a falta de disponibilidad o imposibilidad para
ello, en cl lugar que sc indique en la convocatoria; en el entendido, que este altimo tendrd/ |
que ubicarse dentro del domicilio social del Fiduciario, es decir, la Ciudad de Mexic
Mexico.

(vii)  Salvo por las Asambleas de Tenedores que se retinan para tratar los puntis
descritos en los incisos (ix) al (xi) siguientes, para que se considere validamente instalada
una Asamblea de Tenedores (en virtud de primera convocatoria), sc requerird que s :
representados los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados en circulacion
(50% (cincuenta por ciento) de los Certificados mas uno) con derecho a voto para quc by ya
quérum y en virtud de segunda o ulterior convocatoria, la misma se considerara validamenty
instalada con cualquier nimero de Certilicados representados en la misma, sin perjuicio de
que se requicra un quorum de votacion distinto en los incisos (ix) al (xi) siguientes. Parh
se considere vilidamente instalada una Asamblea de Tencedores que vaya a tratar los gyntos
descritos en los incisos (ix) al (i) siguientes (en virtud de primera convocatoria), sc re eriri
que estén debidamente representados por lo menos los Tencdores que representen ¢l 66%
(sesenta y scis por ciento), 75% (setenta y cinco por ciento) o el 95% (noventa y ci
ciento), respectivamente, de los Certificados Bursatiles en circulacion con derecho
en virtud de scgunda o ullerior convocatoria, Ja misma sc considerard validamente
con cualquier nimero de Certificados representados en la misma, sin perjuicio
requicra un quorum de volacion distinto en los incisos (ix) al (xi) siguientes. Fn c:
orden del dia contenga puntos para los que sea necesario un quorum especial de instalacion
de conformidad con los incisos (ix) al (xi) siguientes y éste mo sea reunido, se podra
considerar la Asamblea dc Tenedotes validamente instalada y con quorum suficicnte para
tratar aquéllos asuntos respecto de los que el quérum si sea reunido y excluir los asuntos que
no retnan el quorum suficiente.

(viii) Excepto por las resoluciones a que se hace referencia cn los ncisos (ix) al
(xi) siguicntes (o en otras secciones del presente Contrato donde se establezea un quorum de
votacién superior), todas las resoluciones de las Asambleas de Tencdores deberdn scr
adoptadas por el voto favorable de los Tenedores guc representen cuando menos la mayoria
de los Certificados en circulacién con derecho a voto (50% (cincuenta por cienito) mas uno
de dichos Certificados). Sin perjuicio de la generalidad prevista en este inciso (viii), dentro
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de los asuntos que requieran el quérum de votacion antes indicado, se encuentran, de manera
enunciativa mas no limitativa, los siguicntes:

{1 la remocion del Administrador y la designacion de un Administrador
Sustituto en el supuesto de una Sustitucién con Causa conforme al Contrato de
- Admimstracion;

(2) la remocian del Administrador y la designacion de un Administrador

Sustituto cn el supnesto de una Sustitucién sin Causa conforme al Contrato de

Administracion; en el entendido que (i) por el solo hecho de adquirir Certificados,

los Tenedores se obligan a celebrar un convenio para el cjercicio del voto en la

Asamblea de Tenedores en la fecha en que se lleve a cabo la Asamblea de Tenedores

inicial y posteriormente dentro de los 10 (dicz) dias naturales si guienies a que sc

adquieran los Certificados por primera vez, en términos del articulo 64 Bis L,

fraccion 11, inciso (f), de la LMYV, en el que asuman la obligacion de que, en caso

. de que se discula en Asamblea de Tenedores la Sustiticién sin Causa del

\ Administrador, para ejercer su voto en cualquicr sentido, se deberd haber obtenido

previamente la opinion favorable de los Miembros Independicntes del Comité

Tecnico respecto a dicha remocion del Administrador y designacion del

Administrador Sustituto, la cual deberd adoptarse mediante resolucion de la

mayoria (50% (cincuenta por ciento) méds una) de dichos Miembros Independientes,

y (ii) la remocién del Administrador en el supuesto de una Sustitucion sin Causa

unicamente podrd tener cfectos una vez que hubicran transcurrido 18 (dicciocho)
meses contados a partir de la echa Inicial de Emision; y

(3)  ladesignacion o remocion de cualguier miembro del Comité Téenico
que hubiere sido designado por la Asamblea de Tenedores, en términos de lo
establecido ¢n la Cldusula Vigésima Primera,

(ix)  Sercquiere del voto de los Tenedores que representen cuando menos el 66%
(sesenta y seis por ciento) de los Certificados en circulacion con derecho a voto BN Liha
Asamblea de Tenedores (en primera o ulterior convocatoria) para aprobar los siguientes
asunlos:

(1) la adquisicion por cualquier medio, directa o indirectamente, de la
titularidad del 40% (cuarenta por ciento) o mas de los Certificados en circulacion,
dentro o fuera de alguna bolsa de valores, mediante una o varias opcraciones de
cualquier naturaleza, simultaneas o sucesivas, sin limite de tiempo:

(2} modificar cste inciso (ix).
(x) Se requiere del voto de los Tencdores que representen cuando menas el 75%
(sctenta y cineo por ciento) de los Certificados en circulacion con derecho a voto en una

Asamblea de Tenedores (en primera o ulterior convoeatoria) para aprobar los siguientes
asuntos:;
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(1)  iniciar un proceso de liquidacion del Patrimonio del I'jder s dai
como, establecer en su caso, los términos y condiciones confo f‘[q-rt Ta:;—;u&%
lleve a cabo la liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso, ingluye ndo siw
la contrafacion y designacioén de cualesquier asesores que g_eﬁli Jlﬁ;cenanua pauia
llevar a cabo la liquidacion, y cualquier otto asunto que sea Pecesario ‘resolver! ¢y - ’r
relacion con lo anterior, conforme a lo previsto en la Clausula D‘ A Nmfend" !

(2)  lamodificacién del presente Contrato y de cuatqulegutﬁ}mcumcntia'
de la Operacion que le competa conocer a la Asamblea de Tencdores<(salvn-por la
modificacion al inciso (ix) anterior o al inciso (xi) siguiente que tienen un quérum
distinto v en cl entendido que no se podra modificar el numeral (2) del ineiso (viii)
anterior, sin el voto favorable de cuando menos el 50% (cincuenta por ciento) mas
uno de los Miembros Independientes del Comité Técnico);

(3)  laextension del Periodo de Inversion por un segundo afio adiciona
en el enlendido que la primera extension de un afo del Periodo de Inversi
requerird el quorum establecido en el inciso (viit) anlerior:

(4)  cualquier cambio de Control del Administrador;

(5)  cualguier incremento en los esquemas de compensacidy
Comisiones del Administrador o cualguier otro concepto a favor del Adminisifador
o miembros del Comité Técmico;

(6) aprobar la realizacion de Distribuciones en valores rcprcscnta VOS
de capital o deuda (incluyendo CBFEs), relacionados 4 una Inversion mxurﬁ;m, ¢n
el RNV en relacion con una oferta piiblica en términos de la regulacion apligable;

{7 aprobar la realizacién de Llamadas de Capital despuls [de que
termine ¢l Periodo de Inversion, conforme a lo previsto el inciso (j)(vii){4) de la
Clausula Seéptima;

(8)  cualquier ampliacion al Monto Méximo de la Emisién Total o cl
nimero de Certificados, al igual gquc al Monto Miximo de la Emision de
Certificados Serie A de la Seric correspondiente, para lo cual deberd reunirse la
Asamblea Especial de Tenedores de la Seric correspondiente;

(9)  sujeto a lo previsto en el inciso (¢) de la Clausula Vigésima Segunda,
revocar la designacion del Representante Comiin y designar a un Representante
Comun sustituto; y

(10)  modificar este inciso (x).

(xi)  Serequiere del voto de los Tencdores que representen cuando menos el 95%
(noventa y cinco por ciento) de los Certificados en circulacion con derecho a voto en una
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Asamblea de Tenedores (en primera o ulierior convocatoria) para aprobar los siguientes
asunlos:

() sin perjuicio de lo previsto en el inciso (viii). numeral (3) anterior. la
remocion de la totalidad de los miembros del Comité Técnica en ¢l supuesto
previsto en el inciso (g) de la Clausula Vigésima Primera;

(2)  la cancelacion del listade de los Certificados en la Bolsa o la
cancclacion de la inseripeion de los Certificados en ¢l RNV (en el entendido que
tratandose de la cancelacion de una Serie especifica de Certilicados Serie A. ¢l
organo facultado para resolver serfa la Asamblea Especial de Tencdores de dicha
Serie);, y

(3)  modificar este inciso (xi).

(xii) La Asamblea de Tenedores o, en su caso, las Asambleas Especiales de
Tenedores, tratindose de temas que competan exclusivamenie a los Tenedores de una Serie
particular, deberan reunirse para, en su caso, aprobar (sujeto a los porcentajes que se
requieran conforme a los incisos (viii) al (xi) anteriores), entre otros:

(1) la remocidn del Administrador, con o sin causa, en términos de los
previsto en el inciso (viii) anterior;

(2} las operaciones, incluyendo Inversiones (pero sujeto a lo previsto en
el inciso (d) de la Clausula Décima Sexta), Desinversiones y la contratacion de
financiamientos, garantias y derivados, que pretendan realizarse cuando representen
20% (veinte por ciento) o mds del Monlo Méximo de la Emision Total, con
independencia de que dichas operaciones se lleven a cabo de manera simultinea o
sucesiva en vn periodo de 12 (doce) meses contados a partir de yue se concrete la
primera operacion, o exista un convenio o compromiso para llevar a cabe dicha
operacion en un periodo mayor a los 12 (doce) meses, pero que pudieran
considerarse como una sola;

(3)  la modificacion a los Criterios de Inversidn, en términos de lo
previsto en el inciso (X) anlerior;

(4} las operaciones, incluyendo adquisiciones, Inversiones o
Desinversiones que representen el 10% (diez por cicnto) o mas del Monto Méiximo
de la Emision Total, segin corrcsponda, que pretendan realizarse con
independencia de que dichas operaciones se lleven a cabo de manera simultanes o
sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se concrete la
primera operacion, o exista un convenio o compromiso para llevar a cabo dicha
operacion en un periodo mayor a los 12 (doce) meses, pero que pudieran
considerarse como una sola, y que pretenda realizarse con Personas que se ubiquen
en al menos uno de los dos supuestos siguientes: (x) aquellas relacionadas respecto
de las Suciedades Promovidas en lus que el Fideicomiso invierta, del Fidcicomitente
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asi como del Administrador, 0 a quien se encomienden dmh‘m,l‘;{mﬁmneﬁ J:bl;nen (v)
que representcn un Cenflicto de Interés; f G kg

T 2 ﬂ
(5) el destino de los recursos obtenidos con deﬁ LIaﬂlada c’ie Capital,

cuando dichos recursos representen 20% (veinte por clemu) o-mas. del Mo

Miximo de la Emision de Certificados Serie A-1, del Mnn;t:rl\ffummu dela Emlsmn
de Certificados Scrie A-2 o del Monto Maximo de la Emisién de Cartif' cados Serie
A-3, respectivamente, con independencia de que dichas L famadas-de Capital sc
lleven a caho de mancra simultdnea o sucesiva cn un periodo de 12 (doce) meses
contados a partir de que se concrele la primera, 0 exisla un convenio o COMPromiso
para llevar a cabo dicha Llamada de Capital en un periodo mayor a los 12 (doce)
meses, pero que pudieran considerarse como una sola, por estar destinadas a u
mismo concepto; en el entendido gue esta aprobacion no scrd requerida cuando
destino de los recursos de la Llamada de Capital sca exclusivamente fondear una
més operaciones (incluyendo, en el caso de Inversiones, los Gastos de Tnversipn
asociados a la misma) que ya hayan sido previamenic autorizados por la Asambjea
de Tenedares.

(6)  cualquicr ampliacion al Monto Méximo de la Emision Totalo el
nimero de Certificados, que no cstén expresamente previstos en este Contrato gomo
una Llamada de Capilal (en el entendido que en caso tratarse de una amplia
Monto Méiximo de la Emision de Certificados Serie A-1, al Monfo Maxim
Emision de Certificados Serie A-2 o al Monto Maximo de la Emi
Certificados Serie A-3, o al nimero de Certificados Serie A-1. Certificad ‘?enﬂ."n
A-2 o Certificados Serie A-3, ¢l organo facultado para resolver seria la
Especial de Tenedores de dicha Sene);

(7 cualquicr incremento en los esquemas de comper
Comisiones del Administrador o cualguier otro concepto a favor del Adm
o miembros del Comité Técnico; r‘

(8)  aprobar la remocién del Fiduciario y la designacion dell Fiduciario
sustitulo;

(9)  cualquier modificacion a los fines del Fideicomiso o bien, la
liquidacion y extincion anticipada de este;

(10)  discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacion al presente
Contrato y a los demés Documentos de la Operacion, incluyendo sin limitar, ¢l Acta
de Emision y al titulo o titulos que amparen los Certificados de conformidad con lo
previsto en la Clausula Trigésima Quinta;

(11}  sujetoa lo previsto en el inciso () de la Clausula Vigésima Scgunda,

revocar la designacion del Representanie Comin y designar a un Representante
Comim sustituto;
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(12)  discutir y, en su caso, calilicar la independencia de los Miembros
Independientes del Comité Téenico en los términos establecidos en el presente
Contrato:

(13) el reemplazo de Funcionarios Clave en los términos descritos en ¢l
mciso (b) de la Clausula Quinta del Contrato de Administracion;

(14)  discutir y, en su caso, aprobar cualesquier otros asuntos presentados
por ¢l Admimstrador o cualquicr otra persona facultada para hacerlo a la Asamblea
de Tenedores;

(15) aprobar la designacion, remocion vio sustitucion del Auditor
[xterno, en seguimiento con lo propuesto por ¢l Administrador, sujeto a la
ratificacion del Comité Téenico en términos de lo previsto en la CUAE;

(16) aprobar la designacion, remocidn y/o sustitucion del Oficial de
Cumplimiento, en seguimiento con lo propuesto por el Administrador, en términos
de lo previsto en la CUF y segin haya sido previamente acordado con el
Administrador, aprobar cualquier modificacion a las labores del Oficial de
Cumplimiento, segin resulte necesario o conveniente o en virtud de algin cambio
en la legislacion aplicable y en especilico en la CUF, Il Fiduciario realizara la
contratacion del Oficial de Cumplimiento en los términos acordados por la
Asamblea de Tenedores. Asimismo, la Asamblea de Tenedores, en conjunto con el
Administrador podran encomendar o solicitar que ¢l Oficial de Cumplimiento
atienda tarcas cspecificas conforme sus instrucciones, en el entendido. que la
prestacion de los servicios adicionales a sus funciones scri objeto de cotizacion de
honorarios independiente.

(17)  aprobar la designacion o remocion del Valuador Independicnte v la
designacion, a propuesta del Administrador, del nuevo Valuador Independiente, asi
como calificar su independencia;

(I8) aprobarla adquisicién por cualquicr medio, directa o indircctamente,
de la titularidad del 40% (cuarenta por ciento) o mas de los Certificados en
circulacién, con posterioridad @ la Fecha Inicial de Emision, dentro o fuera de
alguna bolsa de valores, mediantc una o varias operaciones de cualquier naturaleza,
simultineas o sucesivas, sin limite de tiempo;

(19)  aprobar la cesion de los derechos v obligaciones del Administrador
al amparo del presente Contrato, salvo ¢n el caso que el cesionario sca una Afiliada
del Administrador;

(20)  aprobar que el Admunistrador preste al Fiduciario servicios

adicionales que no estén contemplados en el Contrato de Administracion y que sean
necesarios para que ¢l Fiduciario cumpla con los [ines del Fideicomiso, en (érminos
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de lo previsto en el inciso (¢) de la Cliusula Segunda del Contrato de
Administracion; et

(21)  resolver las acciones a tomar en relacidn cqny_n_fi_t aceion de extincion
del dominio o aseguramiento de bienes, en términos de Jo-ptevisto en el inciso (c)
de la Clausula Décima Séptima; ST EREL AN, F
‘J.r'._ \ ol ’ ._ :
(22)  aprobar un cambio de Control del Administrador; en terminos de lo
previsto en el inciso (a)(1)(13) de la Clausula Sexta del Cnnf{'ﬁt:fx'tie_fﬁ;drninisﬂ“acién;

(23) aprobar la designacion, remocion y/o sustitucién del Asesor de
Seguros, a propuesta del Administrador, asi como calificar su independencia;

(24)  discutir, v en su caso, aprobar la designacion y/o sustitucion de |
asesores legales, contables, fiscales o asesores independientes v de cualquier ofro
lipo que requiera el Fiduciario para el cumplimiento de los fines del Fideicomijso,
calificar su independencia, asi como definir el aleance de sus servicios juridicoy, de
conformidad con lo previsto en el inciso (m) de la Clausula Vipesima Sexla; |

(25)  discutir y, cn su caso, aprobar, la extension del Periodo de IlwI|r s1011,

(26) realizar la designacion de miembros del Comité Técnico en 4 ggs\
de lo establecido ¢n la Clausula Vigésima Primera;

(27) aprobar la aportacion, cesion o de cualquicr otra
transmision, de las Inversiones que cumplan con los requisitos estableei
legislacion y regulacion fiscal aplicable, a una IIBRA-E; asi como la a uisicion
(incluyendo por medio de una oferta piblica o de mancra previa a la realiFacion de
una oferta pablica) o de cualquier otra forma la recepeion de los CBFEs gue cimita
dicha FIBRA-E; ’Ll

(28) tratindose de la Asamblea Especial de Tenedores de los Certificados
Serie A-2, aprobar la emision de Certificados Scrie A-3 (excepto tratandose de
Emisiones Subsecuentes, las cuales no requieren de aprobacion de la Asamblea de
Tenedores); y

(29) discutir y, en su caso, aprobar cualguicr otro asunto que sea de su
competencia conforme a lo establecido en ¢l presente Contrafo o le sea presentado
por ¢l Administtador, el Comité Téenico o cualquiera de los miembros del mismo,
los Tenedores que tengan derecho a ello, o bien, que le competa conocer en términos
de lo establecido en la legislacion y regulacion aplicable, y en el presente Contrato,

(xiii) Los Tenedores que acudan u la Asamblea de Tencdores respectiva y que
tengan un Conflicto de Interés en algin punto del orden del dia que se vaya a tratar en la
misma, deberan (1) revelar la existencia de dicho Conlflicto de Interés, asi como los detalles
del mismo salvo que el Tenedor respectivo se encuentre obligado legal o contractualmente
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a guardar secreto o conlidencialidad al respecto, (2) abstenerse de deliberar respecto de dicho
punto del arden del dia, por lo que ¢l Tenedor con Conflicto de Interés debers ausentarse de
la Asambleu de Tenedores respectiva micntras se delibera y vota el asunto en ¢l que tenga
un Conflicto de Interés, y (3) abstenerse de votar respecto del punto del orden del dia en ¢l
que dicho Tenedor tenga Conflicto de Interés; en el entendido que los Certificados que sean
propiedad del Tenedor que tenga un Conflicto de Interés no computarin para efectos del
calculo de los quorums requeridos para la instalacion de la Asamblea de Tenedores ¥
votacion de dicho punto del orden del dia conforme a la presente Clausula, sin perjuicio de
lo scialado en el articulo 220 de la LGTOC, y una vez discutido dicho punto del orden del
dia, el Tencdor que hubiese tenido el Conflicto de Interés podra reingresar a la Asamblea de
Tenedores, y podra deliberar y votar respecto del resto de los puntos del orden del dia en los
que no tenga un Conflicto de Interés. Sin perjuicio de lo anterior, en los asuntos a que se
refieren los numerales (5) y (8) del inciso (xii) anterior y cualquier otro que pudiera haber
un Conflicto de Interés, deberdn abstenerse de votar en la Asamblea de Tenedores, los
Tenedores que se ubiquen en alguno de los supuestos previstos en los incisos (x) y (y) de
dicho numeral (5), que tengan el Conflicto de Interés o que actien por instruccién o
representen al Administrador, sin que ello afecte el quérum requerido para la instalacién de
la citada Asamblea de Tenedores, ya que no se considerarin en el computo del mismo por
lo que respecta al asunto en el que exista tal Conflicto de Interés. Para efectos del presente
numeral, Unicamente en caso que existan 3 (tres) o mds Tenedores de Certificados en
circulacion en la fecha correspondiente, los Tenedores o el Administrador podran hacer notar
posibles Conflictos de Interés de cualquiera de los Tenedores presentes en dicha Asamblea
de Tenedores y la resolucion respecto de si efectivamente existe un Conflicto de Interés de
parte del Tenedor correspondiente quedard sujeta a la votacion de la Asamblea de Tenedores,
sin que para dichos efectos sc requiera que la misma se encuentre contemplada dentro del
ordcn del dia de la Asamblea de Tenedores, en el entendido que (v) inicamente para efectos
de la resolucion respecto de si efectivamente existe un Conflicto de Interés de parte del
Tenedor correspondicnte, los Certificados que sean propiedad del Tenedor que tenga un
Conflicto de Interés, no computarin para efectos del caleulo de los quérums requeridos para
instalar la Asamblea de Tenedores correspondiente o para ¢l cdleulo de cualquier requisito
de votacion, v (2) una vez desahogada la resolucién respecto de la existencia o no del
potencial Conflicto de Interés de parte del Tenedor correspondiente, se reestableceran los
derechos del Tenedor que haya hecho notar el posible Conflicto de Interés, asi como, en su
caso, los del Tenedor correspondiente en caso de que asi se determine como resultado de Ja
resolucion referida anteriormente, en el entendido adicionalmente gue, en caso que la
totalidad de los Tenedores que tengan derccho a votar sobre la existencia del Confllicto de
Interes respectivo, se abstengan de votar respecto de la cxistencia de un posible Conflicto de
Intercs, se enlendera que no existe tal Contlicto de Interés y los Cerlificados del Tenedor
respectivo volveran a computar para efectos del calculo de los quérums requeridos para
instalar la Asamblea de Tenedores correspondicnte y para la votacion del respectivo punto
en el orden del dia. Para efectos de lo anterior, no serd responsabilidad del Representante
Comin y/o los escrutadores designados por ésle, el considerar la participacion de un Tenedor
que teniendo un Conflicto de Interés no lo hubiera hecho de su conocimiento.

(xiv)  Para asistir auna Asamblea de Tenedores, éstos entregaran al Representante
Comnin las constancias de depdsito que expida el Indeval v el listado de Tenedores ue para
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lal efecto expida el intermediario financiero correspondiente, de ser el caso. respecto de los
Certificados de los cuales dichos Tenedores sean titulates, en el lugar que sc-designe en la
convocatoria respectiva, a més tardar el Dia Habil previo a la focha en que’la Asamblea de
Tencdores deba celebrarse. Los Tenedores de Certificados podrén hacerse representaen, la
Asamblea de Tenedores por un apoderado, acreditado con carta pader firmada-ante 2 (gos)
testigos o por cualquier otro medio que autorice la legislacion aplicable. En caso que-los
Cettificados dejen de estar depositados en Indeval por cualquier causa, para asistir-a las
Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberdn acreditar al Representante Comin la
legitima titularidad de tales Certificados mediante su presentacion fisica en &l lugar, bajo los
(érminos y condiciones determinados por el Representante Comun, los cuales s¢ precisarin
en la convocatoria a la respectiva Asamblea de Tencdores,

{xv) Dc cada Asamblca de Tenedores se levantard acla susctita por quienes i
hayan fungido como presidente y secretario de la Asamblea de Tenedores. Al acta sg¢
apregard la lista de asistencia, irmada por los Tenedores presentes en la asamblea y por lgs
escrutadores. |.as actas y demas informacion en relacion con las Asambleas de Tenedoreg'o
la actuacion del Representante Comim, scrén conservados por éste y podrin, periddicamente,
ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a solicitarle al Representynie
Comiin, a costa del propio Tenedor, que les expida copias cerlificadas de dichos docume
Bl Representantc Comtin enviard al Fiduciario y al Administrador, dentro de los 5 (cimeo)
Dias Habiles siguientes a la celebracion de una Asamblea de Tenedores, una copia dellact
levantada respecto de dicha Asamblea de Tenedores, debidamente firmada por cl prcs/d
y el seerctario de la misma. '

tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certiligados que
posean, computandose un voto por cada Certificado en circulacion con derecho a voly
respecto del asunto en cuestion. Para efectos de calcular el quérum de asistgneia a las
Asambleas Especiales de Tenedores, se tomard como base el ndmero de Certificados Serie
A de la Serie que corresponda con derecho a voto, segiin corresponda, y en dichas Asamblcas
Lspeciales de Tenedores, los Tenedores tendran derccho a tanlos volos como les
correspondan en virtud de los Certificados Seric A de la Serie gue corresponda de los que
sean titulares, sepiin corresponda, computindose un voto por cada Certificado Serie A de la
Serie en cucstion en circulacion con derecho a voto respecto al asunto en cuestion, segun
resulte aplicable.

(xvii) La Asamblea de Tenedores serd presidida por el Representante Comin.

(xviii) No obstante lo estipulado en las disposiciones anteriores, las resoluciones
tomadas fuera de Asamblea de Tenedores por unanimidad de los Tenedores que representen
la totalidad de los Certificados en circulacion con derecho a voto respecto a un asunto
particular tendran la misma validez que si hubieren sido adopladas reunidos en asamblea
peneral o especial, segin corresponda, siempre que se confirmen por escrito; en el entendido
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que las resoluciones undnimes tomadas fuera de asamblea deberdin notificarse al Fiduciario,
al Administrador y al Representante Comitin,

(xix)  Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 20% (veinte
por ciento) o mas de los Certificados en circulacion, tendrdn el derecho de oponerse
judicialmente a las resoluciones de las Asambleas de Tencdores, siempre y cuando no hayan
concurrido a la Asamblea de Tenedores o hayan dado su voto en contra de la resolucién
correspondicnte y se presente la demanda correspondiente dentro de los 15 (quince) dias
siguicnies a la fecha de adopeion de las resoluciones, sefialando en dicha demanda, la
disposicion conlractual incumplida o el precepto legal iniringido v los conceplos de
violacién; en el entendido que (i) la ejecucion de las resolucioncs impugnadas podrd
suspenderse por el juez, siempre que los demandantes otorguen fianza bastanle para
responder de los dafos y perjuicios que pudicren causarse al resto de los Tenedores por la
ingjecucion dc dichas resolucioncs. cn caso de que la sentencia declare infundada o
improcedente la oposicion, (ii) la sentencia que se dicle con motivo de la oposicion surtird
electos respecto de todos los Tenedores, v (ii1) todas las oposiciones en contra de una misma
resolucion, deberan decidirse en una sola sentencia.

(xx} La informacién y documentos relacionados con ¢l orden del dia de la
Asamblea de Tencdores debera estar disponible en las oficinas del Fiduciario o del
Representante Comiin, segin se indigue en la convacatoria respectiva, de lorma gratuita, asi
como de forma clectronica, para su revisién por parte de los Tenedores que tengan derecho
a participar cn la Asamblea de Tenedores o Asamblea Especial de Tenedores, segin
corresponda, con por lo menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a dicha Asamblea de
Tenedores, de lo contrario, cualquicr Tenedor que sea titular de cuando menos 10% (diez
por ciento) de los Certificados en circulacién podré solicitar la cancelacion de la Asamblea
de Tenedores por dicha falta de informacion, con cuando menos 1 (un) Dia Habil de
anticipacion a la fecha de la celebracion de la misma; en el entendido que no se entenders
que la informacion y documentacion correspondiente no fire entregada a un Tenedor v por
tanto le de¢ derecho a solicitar la cancelacion de la Asamblea de Tenedores respectiva, cuando
la misma (i) se encuentre disponible cn las oficinas del Fiduciario o del Representante
Comnin, o (i) haya sido puesta a disposicion del Tenedor correspondiente, pero haya sido
considerada insuficienle o incompleta por ¢l mismo.

(xxi) El Administrador o los Tenedores que tengan derecho a ello, conforme al
inciso (a)(iii) de la presente Clausula, podran solicitar al Fiduciario o al Representante
Coman, segin corresponda, que convoque a una Asamblea de Tenedores dentro de los 15
(quince) dias siguientes a [a Fecha Inicial de Emision a efecto de tratar los siguientes puntos:

(1) la designacion de miembros del Comité Téenico;
{2} la designacion del Valuador Independiente, asi como calificar su
independencia;

(3)  designacion del Oficial de Cumplimiento;
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{4) determinar la remuneracidn aplicable a los miembros del Comite Tecnico
ya sea directamente o a través del establecimiento g;-ﬁﬁmgga_s de
i £ -'--..‘_"\-‘ _."_-_:"

remuneraciom de los miembros del Comité Téenico; N
£ /55 patarm s N7
(5) la calificacién de los miembros del Comité Técnico que, cumplan con Toy
requisitos  establecidos en cste Contrato para ser considerados. cdm
Miembros Independientes; y AS N\ ks /O

L R T A )
(6) la celebracion de un convenio para el gjercicio del votd en fa Asamblea de
Tenedores, en términos del articulo 64 Bis 1, fraccion 11 -inciso(1), de la
LMYV y de conformidad con el inciso (a)(viii)(2) de esta Clausula Vigesima,
en el gue asuman la obligacion de que, en caso de que se discuta en
Asamblca de Tenedores la Sustitucion sin Causa del Adminisirador, paraj/
cjercer su voto en cualquier sentido, se deberd haber obienido previament ;
la opinion favorable de los Miembros Independientes del Comité Téeni
respecto @ dicha remocion del  Administrador y  designacion
Administrador Sustituto, la cual deberd adoptarse mediante resolucion dg la
mayoria (50% (cincuenta por ciento) mas uno) de dichos Miembros
Independientcs; en el entendido que dicho convenio serd obligatorio para
los Tenedores por ¢l solo hecho de adquirir Certificados.

(h) Respecto de aguellos Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudaci
de una Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los (érminos del presente Contrato, el
Representante Comin deberd dejar constancia, lo cual el secretario asenlara en el acta res
del retiro o ausencia de dichos Tencdores, y los Certificados de dichos Tenedores
considerados para ¢l quérum de instalacién y de votacién respecto de los puntos pendient
en dicha Asamblea de Tenedores; en el entendido, que en todo momento deberdn cu
quérums de instalacion y votacion previstos en ¢l presente Contrato y en los demas Dgeumentos
de la Operacion para el desahogo de los puntos de que se trate, y en la medida que no ge cumplan
los mismos, se procederd, en su caso, a efecluar una ulterior convocatoria para adoptar cualguier
resolucién respecto de los puntos correspondientes. Lo anterior, sera unicamente parg los efectos
sefialados en la presente Clausula y no implica perjuicio alguno a los derechos de oposicion de los
Tenedores que. a ese momento y de conformidad con las disposicioncs aplicables, ya no se
encuentren presentes.

(c) Ninguna de las disposiciones contenidas cn este Contrato o los Certilicados limitara
o afectara los derechos que, en su caso, tuvicren los Tenedores de conformidad con el articulo 220
y 223 de la LGTOC.

(d) De conformidad con la LMV y la Circular Unica, los Tenedores podran celebrar
convenios para el ejercicio del voto en Asambleas de Tenedores, los cuales podran contener
opciones de compra o venta cntre Tenedores o cualesquicr otros convenios relacionados con el
voto o derechos econdmicos respecto de los Certificados. La celebracion de dichos convenios y
sus caracteristicas deberdn ser notificados al Fiduciario por los Tenedores dentro de los 5 (cinco)
Dias Habiles siguientes al de su concertacion, para que scan revelados por ¢l Fiduciario al publico
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mversionista a través de EMISNET o DIV, asi como para que se difunda su existencia en el reporte
anual del Fideicomiso.

(e) La Asamblea de Tenedores Gnicamente tendrd las Tacultades previstas en este
Contrato, los titulos que amparan los Certificados v la legislacién aplicable.

(D) lLos Tenedores, por la mera adquisicién de los Certificados Bursatiles, han aprobado
las disposiciones de este Contrato y los demas Documentos de la Operacion.

(g2) Las instrucciones que se emilan al Fiduciario derivadas de los acuerdos adoptados
por la Asamblea dc los Tenedores en seguimiento de sus facultades deberan ir firmadas por ¢l
presidente v secretario de dicha Asamblea de Tenedores o bien por el Representante Coniin, el
Administrador o los delegados especiales designados para el cumplimiento de las resoluciones en
las mismas.

(h) Los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto, representen el 15% {(quince
por cicnlo) o mds de los Certificados en circulacion, tendrin el derechy de ejercer acciones de
responsabilidad en contra del Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones conforme
a este Contrato y el Contrato de Administracion o la legislacion aplicable. Las acciones que lengan
por objeto exigir la responsabilidad en términos de este inciso prescribiran en 5 ( cinco) afios
contados a partir de que se hubiera realizado el acto o hecho que haya causado el dafio patrimonial
cortrespondientc,

VIGESIMA PRIMERA. Comité Técnico.

(a) De conforrmdad con lo establecido en ¢l articulo 80 de la LIC y el numeral 2 de la
lraceion VI del articulo 7 de la Circular Unica, en este acto s¢ establece un comité técnico (el
“Comité Téenico™) que permanecerd cn [unciones durante la vigencia del Fideicomiso.

(b) El Comité¢ Técnico estard integrado por hasta 21 (veintitn) miembros propietarios
y sus Tespectivos suplentes (cn cl entendido que cada miembro propietario podti tener uno o mas
suplenfes de los cuales solo uno de cllos podréd asistir v votar en sustitucion del propietario),
mismos que seran nombrados de la siguiente forma:

(i) cualesquicr Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 10%
(dicz por ciento) o més del lotal de Certiflicados en circulacion tendrdn el derecho de desi gnar
¥, €n su caso, remover, por cada 10% (diez por ciento) de los Certificados en circulacion de
los que sean titulares, el nombramiento de 1 (un) miembro propictario y su(s) respectivo(s)
suplente(s) cn el Comité Téenico; y

(1i) el Administrador tendra ¢l derecho de designar al resto de los miembros
propietarios del Comité Técnico y sus respectivos suplentes, siempre y cuando siga
desempefiando sus funciones como Administrador; en ¢l entendido aue no obstante 1o
anterior, los miembros del Comilé Técnico desipnados por ¢l Administrador en ningln
momento podrin representar a la mayoria de los miembros del Comité Téenico,
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(c) Por lo menos el 25% (veinticinco por ciento) de los miembros propietarios del
Comité Técnico v sus respectivos suplentes seran Miembros Independientes. Salvaiporlo sefialado
¢n el inciso (b)(i) anterior, los Miembros Independientes del Comité Tecmico Scran proplicstos en
todo caso por el Administrador, y serdn aprobados y designados por la Asamblea de¢ Tenedores.
En cualquier caso, la Asamblea de Tenedores calificara, en su catkp,: si- los. Miembros
Independicntes cumplen con los requisitos establecidos para esos efeulﬁs‘j_‘gp--._i'a_.}lu{'iniaiﬁn' de
“Miembros Independientes™ establecida en este Contralo. CAC RIS

NA o ;

(d) No habra requisitos de nacionalidad respecto de los miembros de EatitE Téenico.
Ninguno de los miembros del Comité Técnico designados de conformidad con la presente
Clausula, deberd, al leal saber y entender de quien los haya designado, cncontrarse sujetos a
proceso por delito grave en violacion de cualquicr ley en materia de valores que resulte aplicable.
En caso que alguno de los miembros designados se cncuentre en ¢l supuesto anterior dicho
miembro deberd considerarse como removido automaticamente del Comite Técnico una vez gue
se lenga evidencia de fal circunstancia,

(e) El Administrador v los Tenedores que tengan derecho a designar miembros
Comité Técnico en términos del inciso (b) anterior, designaran a dichos miembros en yha
Asamblea de Tenedores, 131 nombramiento de los miembros del Comité Téenico tendra vigen i
de | (un) afio y scra renovado automaticamente por periodos conseentivos de 1 (un) afio, salvogue

[

dichos miembros sean revocados o sustituidos conforme al inciso (g) de esta Clausula. .

(N Cada Tenedor de Certificados que pretenda designar o sustituir aun micinbrg
Comité Técnico y que no haya renunciado a su derecho a designar un miembro, deberd entr
Representante Comim, en caso de que la designacion se realice cn Asamblca de Tenedorgs,
Fiduciario, en caso de que la designacion se realice a traves de notificacion al Fiduciario, eyidencia
de la cantidad de Certilicados de los que dicho Tenedor es propietario. Como evidengia de la
cantidad de Certificados de los que dicho Tencdor es propictario, se entenderan las constahcias de

depésito que expida el Indeval al respecto, complementados con ¢l listado de Tenedores {uc para
tal efecio expida el intermediario [inanciero correspondiente, de ser el caso. f
() I.os Tencdores, el Administrador y la Asamblea de Tenedores podrin en cualquier

momento revocar la designacion o sustituir al miembro o miembros que cada uno de ellos haya
designado, ya sea en Asamblea de Tenedores o mediante notificacion al Fiduciario con copia al
Administrador y al Representante Comun; en el entendido que (1) los miembros propietarios del
Comité Técnico y sus respectivos suplentes, nombrados por el Administrador, solo podran ser
destituidos por el Administrador, (ii) los miembros propietarios del Comité Técnico y sus
respectivos suplentes, designados por los Tenedores sdlo podrin ser destitiidos en su encargo por
los Tenedores que los hubieren designado (excepto segiin se establece en ¢l inciso (h) siguiente) y
(iii) los miembros propictarios del Comité Técnico y sus respectivos suplentes que, en su ¢aso
hayan sido designados por la Asamblea de Tencdores, solo podran ser destituidos por csta, No
obstante, lo anterior, los Tencdores podrin revocar el nombramiento de todos los miembros del
Comité Técnico mediante una Asamblea de Tencdores, pero solo en el caso que se revoque el
nombramiento de todos sus micmbros (incluyendo, sin limitacion, aquellos designados por el
Administrador), en cuyo caso, las personas cuyo nombramiento haya sido revocado no podrén ser
nombrados miembros del Comité Téenico durante los 12 (doce) meses siguienics a dicha

104



revocacion. La muerte, incapacidad o renuncia de un miembro (propietario o suplente) del Comité
Técnico resultard en la destitucion automatica con efcetos inmediatos, y el Administrador o el
Tenedor de Certificados respective podrén especificar una nueva designacion cn cualquier
monento,

(h) Ln ¢aso'de que un Tenedor o grupo de Tenedores hayan dejado de ser propictarios
de los Certilicados suficientes para la designacion de uno o més miembros del Comité Tecnico
quc previamente hayan nombrado, dicho Tenedor o grupo de Tenedores lo deberd informar al
Fiduciario (¢on copia al Representanie Comiin), al Administrador y a los miembros del Comité
Técnico, y los miembros del Comité Técnico asi designados se entenderin removidos
automaticamente, incluso si los Tenedores correspondientes no entregan la notiticacion que aqui
se seniala, para cuyos efectos la parte que por cualquier medio tenga conocimiento de que uno o
més Tencdores, han dejado de ser titulares del porcentaje minimo de Certificados que les da
derccho a dicha designacion, deberd notificar al Fiduciario y/o al resto de las partes, segim
correspofda, para su conocimiento.

(i) Los miembros propictarios solo podran ser sustituidos ante su ausencia por cl
suplente que le corresponda al miembro propietario en cuestion.

(j) El Administrador, ¢l Fiduciario y el Representante Comiin serdn invitados a atender
las sesiones del Comité Técnico y tendrdn en todo momento el derecho de desi gnar a una Persona
para que asista en su representacion a cualquier sesion del Comité Téenico con VOZ, PCro sin
derccho de voto. El Administrador, el Representante Comim y ¢l Fiduciario no forman parte del
Comité Téenico y no tiene derecho a designar miembro alguno del Comité Técnico.

(k) El Administrador designard a un miembro del Comité Técnico como presidente, y
a un secretario (que podrd no ser miembro del Comité Téenico). Fn caso de que las Personas con
la designacion de presidente y/o secretario del Comité Técnico no estén presentes en alguna sesion,
los micibros del Comité Técnico presentes en la misma podrin designar por mayoria simple 4 un
miembro que se encuenire presente en dicha sesién y que tenga derecho a volo en la misma para
actuar como presidente de dicha sesion y a una Persona que podra no ser micmbro del Comité
Téenico para actuar como secretario en dicha sesion.

(1 El Fiduciario so6lo cumplird con las instrucciones que reciba del Comité Técnico
que sea establecido debidamente de conformidad con el proceso deserito en esta Cliusula,

{im) La Asamblea de Tenedores deteriminard la remuneracion aplicable a los miembros
del Comité Técnico ya sea directamente o a través del establecimiento de lineamientos generales
que deberan seguirse en la detetminacion de las mismas; en el entendido que (1} la remuneracion
para cada micmbro podra ser distinta, v (i1) ni los micmbros del Comité Técnico designados por
el Administrador (salvo por aquellos designados como Micmbros Independientes) ni los miembros
designados por un Tenedor que sean empleados de dicho Tenedor o de alguna de sus Afiliadas,
tendran derecho a remuneracion alguna por dicho cargo.

(n) De conformidad con la LMV y la Circular Unica, los Tenedores pueden celebrar
convenios respecto del gjercicio del voto en Asambleas de T encdores, incluyendo, en su caso, la
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renuncia temporal a designar miembros del Comité Téenico. Asimismo, los Tenedores podran
renunciar temporalmente a su derecho a designar miembros del Comite Tecnico bastando para ello
notificaciém por escrito al Fiduciario y al Representante Comin; en ¢l cntendido-gue 1a fulta de
ejercicio del derecho a designar a un miembro del Comite Teenico por parte/de un ‘Tencdor de
Certificados no serd considerada como una renuncia a dicho derecho, el cual padra ser ejercidoren
una fecha posterior. Adicionalmente, los miembros del Comite Técenico t!,ir_;ibién-_pu}:d;en'-culcbrat
convenios o acuerdos con relacion a sus derechos de voto en el Comité Tb‘é{.?l_‘lllﬂf[_ll'él‘l'_'{ll!s cuales se.
podra estipular, entre otros, gjercer el voto de los miembros que no sean Miembros Independiéntes
en el mismo sentido del voto emitido por los micmbros designados por el ~Administrador. La
celebracion de dichos convenios y sus caracteristicas deberdn ser notificados al Fiductario por los
Tenedores dentro de los 5 (cinco) Dias Llbiles siguicntes al de su concertacion, para que sean
revelados por el Fiduciario al piblico inversionista a través de EMISNET o DIV, asi como para
que se difunda su existencia en el reporte anual del Fideicomiso, Dichos convenios o acuerdos con
relacion al derecho de volo se terminardn automaticamente en caso que el Administrador sca
destituido de conformidad con este Conirato.
/
(@) Salvo que sc trate de informacion que deba publicarse conforme a la legislacion
aplicable, los miembros del Comité Técnico tendran las obligaciones de cnnﬁdencialiqt;lh
establecidas en este Contrato y sc entender, por cl simple hecho de aceptar su designacion, gue
convienen y aceptan obligarse a mantener y a tratar cn cstricta con fidencialidad cualglner
informacién o documentacion legal, financiera o de negocios, ya sea oral, escrita o de cualgui
otra forma, que les sca proporcionada en cl desempefio de su cargo como miembro del Con té/-\
Técnico ¢n términos y sujelo a lo dispuesto en la Clausula Trigesima Novena,

(p) El Comité Técnico deberd reunirse de manera regular dc conformidad gon el
calendario que sea aprobado en la primera sesion de cada afo, y de manera especial cuagdo sea
necesario para ¢l cumplimiento adecuado de sus funciones, con motivo de una notificacign a los

demis miembros propictarios del Comité Téenico de conformidad con esta Cliusulg. Dicha
notificacion no serd necesaria cuando todos los miembros propietarios y/o los suplentes de dichos
miembros propietarios del Comite Tecnico se encuentren presenles.

(q) Salvo por lo dispuesto en el inciso (1) siguiente respecto de sesiones en las que sc

vayan a disculir Asuntos Reservados, para que las sesiones del Comite Téenico sc consideren
vélidamente instaladas, la mayoria de sus miembros propietarios (50% (eincuenta por ciento) mas
uno) o sus suplentes respectivos deberén estar presentes, debiendo adicionalmente estar presentes
cuando menos 3 (tres) de dichos miembros propielarios o sus respeclivos suplentes en cualquier
momento, y sus resoluciones deberdn ser adoptadas por una mayoria de votos (50% (cincucnta por
ciento) mis uno) de los miembros presentes, Cada miembro tendra derecho a un voto.

(r) Los miembros del Comité Téenico que tengan algtin Conflicto de Interés (personal
o en virtud de por quién los hubiera designado) respecto de cualguier asunto a ser tratado en una
sesion del Comité Téenico deberan revelarlo al presidente y al sceretario del Comité Téenico, al
Fiduciario v al Administrador, antes de la sesion correspondiente, y deberan abstenerse de
parlicipar en las deliberaciones correspondientes, retirandose de la misma, y votar el asunto de que
se trate. Los miembros del Comité Téenico con conocimiento de causa presentes cn la sesion de
que se trate, podran hacer notar posibles Conflictos de Interes de cualguicr miembro presente cn
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dicha sesion y la resolucion respecto de si efectivamente existe un Conllicto de Interés, de parte
del miembro correspondiente quedara sujeta a la votacion del Comité Técnico, en el entendido que
el voto dcl miembro correspondiente, no computara para efectos del cileulo de los guorums
requeridos para instalar la sesion del Comité Téenico correspondiente o para ¢l calculo de cualquicr
requisito de votacion, en el entendido adicionalmente que, en caso que la totalidad de los miembros
que tengan derecho a votar sobre la existencia del Conflicto de Interés respectivo, se abstengan de
votar respecto de la existencia de un posible Conllicto de Interés, ¢l asunto pendiente de resolucion
deberd someterse a la aprobacion de la Asamblea de Tencdores.

(s) Tratandose de los Asunlos Reservados, los miembros propietarios del Comité
Téenico designados por el Administrador deberdn abstencrse de participar v de votar en las
sesiones respectivas. Para que las sesiones del Comité Técnico en las que se vayan a discutir
Asuntos Reservados sc consideren validamente instaladas (en primers o ulterior convocaloria), la
mayoria (50% (cincuenta por ciento) mds uno) de los Miembros Independientes y los miembros
designados por los Tenedores, considerados en su conjunto, deberdn estar presentes, debiendo
adicionalmente cstar presentes cuando menos 3 (tres) de dichos miembros en cualquier momento
y la resolucion de cualquicr Asunto Reservado deberd ser adoptada por la mayoria (50% (cincuenta
por ciento) mds uno) de los votos de los Miembros Independientes y los micmbros designados por
los Tenedores, considerados cn su conjunto, que se encuentren prescntes.

(1) El secretario de una sesion del Comité Técnico preparard un acta de sesion para
- cada sesion del Comité Téenico en la cual las resoluciones adoptadas durante la sesién scan
 reflejadas v la cual debera ser firmada por quien haya actuado en la misma como presidente. A
dicha acta se agregard la lista de asistencia suscrita por los micmbros presentes en la sesion, Quicn
tenga la designacion de secrctario del Comité Téenico serd el responsable de conservar un
expedicnte con todas las actas de sesion y los demids documentos que hayan sido presentados al
Comite| Téenico y de enviar copia de dichas actas al Fiduciario y al Representante Comun.

{u) Las scsiones del Comit¢ Téenico podrin celebrarse por teléfono, centros de
conferencia o por cualquier otro medio que permita la comunicacién entre sus miembros en tiempo
real, la cual podrd ser grabada. En dicho caso, quien actiie como secretario de la sesion confirmard
por escrito la asistencia de los miembros, ya sean propietarios o suplentes, para proposilos de que
cxista quorum suficicnte.

(v) Asimismo, el Comité Técnico podra adoptar resoluciones fuera de las sesiones, en
el entendido gue éstas deberan ser confirmadas por escrilo por todos los miembros propietarios o
sus suplentes respectivos y tendran la misma validez que si hubieran sido adoptadas en una sesion
del Comité Técnico.

(w) En el evento de que la opinidn de la mayoria de los Miembros [ndependientes no
sea acorde con la determinacion del Comilé Téenico o que la mayoria de los Miembros
Independicntes voten en contra de la resolucién respectiva, el Fiduciario revelara tal situacién al
pliblico mversionista a través de EMISNET o DIV.

(x) Cualquiera de los micmbros del Comité Téenico podra solicitar al secrctario
convoque una sesion cuando lo considere pertinente, con al menos 5 (cinen) dias de anticipacion
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ala fecha en que se programe celebrar la sesion. La solicitud deberd indicar brevemente-les asunlos
que se pretendan tratar en dicha sesion. Pt '

(v) El secretario convocard a una sesion con al menos 3 (fres) diuﬂ;ﬁiéf':_a;ﬂii_cipaci{,:l ula
fecha en que se piense celebrar la sesion. La convocatoria debera hacerse i‘tp 08, los micmbros
propietarios, al Administrador, al Representante Comin y al Fiduciario por eserito (incluyendo a
través de correo electrénico) a la direccion que lengan registrada con el secrefart indicandy tanto
¢l orden del dia como el lugar, la fecha y la hora a la que sc vaya a llevar a calio Ja sésion. Tsta”
notificacion se entenderd que ha sido automdticamente dispensada si todos losaijiembios- del
Comité Técnico asisten a la sesi6n.

(z) Tudas las instrucciones y notificaciones que el Comite Téenico emita al Fiduciario,
con copia al Representante Comiin, deberdn hacerse por escrito y deberan scr firmadas por los |
miembros que hayan actuado como presidente y secretario en la correspondiente sesion del l‘.'_!mnité,:?'
Téchico, por el Administrador o por los delegados especiales que hayan sido designados en la
misma para tales efectos, y entregarse al Fiduciario para su respectivo cumplimiento.

{aa) El Comité Técnico tendra las siguientes facultades indelegables (en el
que las facultades y las resoluciones respecto de los asuntos previstos en los incisos (iv) a (x¥ii)
sipuientes (los *Asuntos Reservados™) deberdn ser adoptadas conforme a lo previsto en ¢l il.\;'isn
(s) anlerior: |

(1) Fijar las politicas conforme a las cuales sc invertird el Pu[rimnn%: !
Fideicomiso. dentro de los términos previstos en los Criterios de Inversion.

(i)  Aprobar las operaciones, incluyendo la adquisicion o cnajenagion dc
aclivos, bienes o derechos, que se mantengan por el Iideicomiso en directo o a lfaves de
cntidades controladas y la contratacién de financiamientos, garantias y derivados, gon valor
igual o mayor a 5% (cinco por ciento) del Monto Maximo de la Emision Total o nlayores a
USD$2.400,000.00 (dos millones cuatrocientos mil Délares 00/100), pero menores al
equivalente del 20% (veinte por ciento) del Monto Méximo de la Emision Total, ya sca que
dichas operaciones se gjecuten de manera simultinea o sucesiva, en un periodo de 12 (doce)
meses, contados a parlir de la fecha que se concrete la primera operacion, o exista un
convenio o compromiso para llevar a cabo dicha operaciin en un periodo mayor a los 12
(doce) mescs, y/o que por sus caracleristicas puedan considerarse como una sola y emutir la
Aprobacion de Inversion correspondiente, salvo que las mismas sean aprobadas por la
Asamblea de Tenedores correspondiente.

(iii)  lstablecer los términos y condiciones a los que se ajuslard ¢l Administrador
en el ¢jercicio de sus facultades de administracion.

(iv) Ratificar la designacion ylo sustitucion del Auditor Externo cn

cumplimiento con la CUAE, en scguimiento a la aprobacion correspondiente de la Asamblea
de Tenedores.
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(v)  Validar y obtener cualquier informacién del Auditor Externo para venficar
el cumplimiento dc los requisitos establecidos en la CUAE, evaluar cl desempefio del
Auditor Externo, analizar las opiniones, reportes v documentos prepurades por ¢l Auditor
Externo en términos de lo previsto en la CUAE.

(vi)  Aprobar la contratacion yfo sustitucion de cualesquiera asesorcs o
especialistas que deban asistir a los Miembros Independientes del Comité Técnico y aquellos
micmbros del Comité Técnico designados por los Tenedores, asi como calificar su
mdependencia, y la aplicacion de las cantidades que s¢ mantengan cn la Reserva para Gastos
de Asesoria Independiente para realizar el pago de los honorarios, gastos o costos de dichos
asesores y cualesquicra otros asuntos relacionados con la administracién de la Reserva para
Gaslos de Asesoria Independiente que le competan al Comité Téenico en érminos de este
Contrato, sin perjuicio de que lo anterior pueda ser resuelto pot los Tenedores reunidos en
Asamblea de Tenedores.

(vii)  Aprobar el adclanto de gastos razonables en que incurra una Persona
Indemnizada en la defensa o transaccion de cualquicr Reclamacion que pueda cstar sujeta a
un derecho de indemnizacion conforme a este Contrato, de acuerdo con lo previsto en el
inciso (c) de la Clausula Vigésima Octava,

(viil) Aprobar la propuesta del Administrador para realizar una inversion similar
a aquellas que cumplan los lincamientos v objetivos de inversion del Fideicomiso en
términos del inciso (h) de la Clausula Vigésima Tercera,

(ix)  Supervisar ¢l cumplimiento de los acuerdos de la Asamblea de Tencdores y
el cumplimicnto de las obligaciones del Administrador de conformidad con lo cstablecido
en este Contrato.

{x) Aprobar, en forma anual, a propuesta del Administrador, un presupuesto ¢n
lerminos de mercado que contenga los Gastos del Fideicomiso para dicho periodo
(excluyendo los Gastos de Inversion, Gastos Iniciales de la Emision, los gastos relacionados
a Llamadas de Capital, las cuolas de la Bolsa y de la CNBV, mismas que el Fiduciario estara
autorizado a pagar, a las tarifas vigentes y publicadas para cada periodo), ¢l cual, en caso de
uno o mas Tenedores sean Sicfores o Ficfores, deberd incluir los gastos y comisiones del
Fidelcomiso que serian computables para los limites establecidos en el numeral 2 del Anexo
Xdela CUF y la Circular CONSAR 19-8; cn el entendido que de no aprobarse el presupuesto
anual de Gastos del Fidcicomise correspondiente a un ejercicio especifico, ¢l Administrador
eslard autorizado a utilizar el presupuesto aprobado en el gjercicio inmediato anterior,
actualizado por inflacion. Se adjunta al presentc Contrato como Anexo 7. un presupucsto
micial de Gastos del Fideicomiso (con las exclusiones mencionadas) que aplicara para el
primer ano de vigencia del presente Fideicomiso, en el entendido que cualguier cambio
respecto de dicho presupucsto inicial deberd someterse a la autorizacion del Comité Téenico
en los términos del presente inciso.

(x1)  Aptobar, en forma anual, a propuesta del Administrador, un presupuesto ¢én
términos de mercado para los Gastos del Fideicomiso respecto de las Llamadas de Capital
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(excluyendo las cuotas que por dicho coneeplo cobren la Bolsa y la CNBV, mismas que el
Fiduciario estard autorizado a pagar a las tarifas vigentes y publicadas paracada periodo),
en el entendido gue de no aprobarse dicho presupuesto correspondiente armun_ ejercicio
especilico, €l Administrador estard autorizado a utilizar el premﬁm'pﬁtﬁ.apmbadq en el
ejercicio inmediato anterior, actualizado por inflacion. Sc adjunta al presente Contrato como
Anexo 8, un presupucsto inicial de Gastos del Fideicomisa respecto de las Llamadas de
Capital (con las exclusiones mencionadus) que aplicara para el pribier afio. de vigencia del
presente Fideicomiso, en el entendido gue cualquier cambio respec -d¢ dicho presupuesto
inicial debera someterse a la autorizacion del Comité Técnico en los t&ﬁg&ﬁ@S;._déL' Pi-ﬁscntc
nc1so. —

(xii) Aprobar la adquisicién por cualguier medio, directa o indirectamente, de la
titularidad del 10% (diez por ciento) o més pero menor al 40% (cuarenta por ciento) de los
Certificados en circulacion, con posterioridad a la Fecha Tnicial de Emision, dentro o fuera
de alpuna bolsa de valores, mediante una o varias operaciones de cualquier naturale
simultaneas o sucesivas, sin limile de tiempo.

(xiii) Aprobar las determinaciones de Pérdidas de Capital que realice el Valuador
Independicnte.

(xiv) Aprobar las operaciones, incluyendo adquisiciones, 1nvm"siuna£ 0
Desinversiones que represenicn menos del 10% (diez por ciento) del Monto Méximofde
Emision Total que pretendan realizarse con independencia de que dichas operaciones’ s¢
lleven a cabo de manera simultdnea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses conlagdos a
partir de que s concrete la primera operacion, o gxista un convenio 0 compromi:
levar a cabo dicha operacion ¢n un periodo mayor a los 12 (doce) mescs, pero que p
considerarse como una sola, y que pretenda realizarse con Personas que se ubiqugh en al
menos uno de los dos supuestos siguientes: (x) aquellas relacionadas respectdy de las
Sociedades Promovidas ¢n las que ¢l Fideicomiso invierta, del Fideicomitente asi como del
Administrador, 0 a quien se encomienden dichas funciones, o bien, (y) que represenien un
Conflicto de Interés.

(xv) Aprobar la constitucién de la Rescrva para (Gastos, la Reserva para
Inversiones Comprometidas y la Reserva para Inversiones Subsccuentes propuestos por el
Administrador conforme a la Clausula Décima Primera.

(xvi) Aprobar la designacion y sustitucion de conscjeros, gercnics,
administradores tinicos, directores pencrales y comisarios de las Sociedades Promovidas, la
cual posteriormente sera instruida por el Administrador al Fiduciario conforme a los incisos
(e) v (d)(ii) de la Clausula Vigesima Tercera.

(xvii) Opinar, previo a que sc lleve a cabo la Asamblea de Tenedores
correspondicnte, tespecto a la remocion del Admimistrador designacion de un
Administrador Sustituto; en el entendido que, en la deliberacion y resolucion
correspondiente, inicamente podrén participar y votar los Miembros Independientes, y dicha
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opinion deberd adoptarse mediante resolucion de la mayoria (50% (cincuenta por ciento)
mas uno) de dichos Miembros Independientes.

(xviii) Cualquier otro asunto que deba ser resuelto por el Comité Técnico ya seu
como un Asunto Rescrvado, o de alguna otra forma, conforme a este Contrato o al Cantrato
de Administracion.

(bb) Se entenderd que las disposiciones de este Contrato, del Contrato de Administracion
y de los demas Documentos de la Operacion han sido aprobadas por ¢l Comité Técnico.

(ce) Conforme a los términos de la CUAF, ¢l Comité Técnico tendra las facultades y
obligaciones previstas en la CUAE entendiéndose las referencias al consejo en la CUAE como
relerencias al Comité Técnico.

VIGESIMA SEGUNDA. Representante Comiin,

(a) Sc designa cn ecste acto @ Monex Casa de Bolsa, S.A. de V. Monex Grupo
Financicro, como representante comiin de los Tencdores, sujeto a los téminos del documento gue
s¢ adjunta al presente como Anexo 4 del presente Contrato. El Representante Comin aceplard su
designacion como representante comtin, mediante la firma de los titulos que documenten los
Certificados Serie A de cada una de las Scrie, asi como las funciones. derechos y lacultades
establecidas en dichos titulos. de conformidad con los articulos 64 y 69 de la LMV, y en este aclo
acuierda actuar de conformidad con los términos y condiciones previstas en dichos titulos ¥ ¢n este
Contrato,

(h) Suwjeto a lo dispuesto por cl articulo 68 de Ia Cireular Unica, el Representante
Comin tendrd las facultades y obligaciones que se contemplan en la LGTOC, en los Certificados,
en el presente Contrato y en la Circular Unica (en todos los casos conforme a las ptecisiones y
convenios expresos que se efectiian en los Documentos de la Opcraciom), Para todo aquello que
110 esté expresamente previsto en los Certificados, en el Fideicomiso, en los demds Documentos
de la Operacion de los que sea parte, en la LMV, en la LGTOC, y en la Circular Unica, el
Representante Comiin actuard de conformidad con las instrucciones de la Asamblea de Tenedores,
Para los efeclos anteriores, el Representante Comun tendrd, entre ofros, las siguicntes facultades y
obligaciones:

(i) suscribir los Certificados Bursatiles, ¢n aceptacion de su cargo y de las
facultades y obligaciones que le derivan del mismo:

(1) wverilicar la constitucidn del Fideicomiso;

(i) verificar el estado que guarda ¢l Patrimonio del Fideicomiso con hase en la
informacion que le sea proporcionada para tales efectos:

(iv) nofificar a los Tenedores de cualquier incumplimiento de las

obligaciones del Fiduciario o del Administrador y, de ser cl caso, iniciar cualquier accion
en contra del Fiduciario o solicitar al Fiduciario ¢l ¢jercicio de aceiones en contra del



Administrador conforme a las instrucciones de la Asamblea de Tenedores y con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso (incluyendo, sin limitar, el otorgamicnto de poderes-que al
cfecto se requicran); P o A e L

L g

(v) notificar a la CNBV v a la Bolsa respecto de cualquicr_-'.riﬁ_ri&s:.?.i';lé_{"ﬁdu};_i_;iﬁ:n-

¢n ¢l cumplimicnto de sus obligaciones de pago conforme a los Certificados;

g = ) :
- Y N

(vi) convocar y presidir las Asamblcas de Tenedores Qﬁgﬂdu lilcgistacion
aplicable o los términos de los Certificados Bursatiles o ¢l Fidcicnmfﬁ'_ﬁg;}‘,l;ﬁ requieran y
cuando lo considere necesario o conveniente para levar a cabo cualquiei-acta, v llévar a
cabo los actos que resulten necesarios para la ejecucion de las resoluciones que se adopten

en dichas Asambleas de Tenedores, en la medida que corresponda;

(vii) en su easo, firmar en representacion de los Tenedores en su conjunto, los
documentos y contratos que se celebren con el Fiduciario en relacion con el Fideicomiso y
los Certificados Bursatiles, incluyendo los Documentos de la Operacion de los que sea parle
el Representante Comin, previa aprobacion de la Asamblea de Tencdores cuando esta sc
Tequicra;

(viil) ejercer todas lus acciones necesarias a efecto de salvaguardar los derechas
de los Tenedores en su conjunto, en lérminos del Fideicomiso y la legislacion aplicable;
incluyendo ejercer o solicitar al Fiduciario el gjercicio de las acciones que correspondan gn
contra del Administrador, cn el entendido gue no podré interferir con las facultades el
Administrador, ni se entenderin como otorgadas facultades similares ya que aquellas fo
exclusivas del Administrador;

(ix) actuar como intermediario entre el Fiduciario y los Tenedores d
Certificados Bursatiles, cn nombre y representacion de estos altimos para cuales
asuntos que se requieran;

(x)  cjercer sus dercchos y cumplir con sus obligaciones establecidas
Certificados Bursatiles, en ¢l presente Contrato y en los demas Documentos de 1a Opiracion
de los que sea parte;

(xi) proporcionar a cualquier Tenedor de los Certificados Bursatiles, de mancra
gratuita, las copias de los reportes que le hayan sido enlregados al Representante Comin
por el Fiduciario y ¢l Administrador, para lo cual los Tenedores debern acreditar su
tenencia con las constancias de depodsito que expida el Indeval y el listado de Tenedores que
para tal efecto expida el intermediario financiero cotrespondiente, de ser cl caso, respecio
de los Certificados Bursdtiles de los cuales dichos Tenedores scan titulares;

(xii) conforme al articulo 68 de la Circular Unica, el Representante Comin cstd
obligado a rendir cuentas del desempeiio de sus funciones cuando le sean solicitados por la

Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo,

(xiii) en general, llevar a cabo todos los actos y cjercer las facultades y cumplir
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con las obligaciones que le correspondan de conformidad con lo previsto en el presente
Contrato, la LGTOC, la LMV y la regulacion aplicable emitida por la CNBV (en todos los
casos conforme 4 las precisiones y convenios expresos contenidos en los Documentos de la
Operacion) y los sanos usos y pricticas bursatiles; v

(xiv) coordmar y dar seguimicnto a las solicitudes de informacion
razonablemente realizadas por el Fiduciario, Administrador v los Tenedores, asi como la
contratacion de asesores con cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independicnte.

(c) El Representante Coman deberd verilicar, a través de la informacién que se le
hubiere proporcionado para fales fines, ¢l cumplimiento en tiempo v forma de las obligaciones
establecidas en el presente Contrato, el Acta de Emision, el Contrato de Administracion y el titulo
o los titulos que amparen los Certificados por parte del Fiduciario, el Fideicomilente, ¢l
Administrador v demas partes de los documentos referidos, y que estuvieren en vigor (excepto de
las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de las partes de dichos
documentos previstos cn los mismos que no tengan injerencia directa en el pago de los
Certificados) y el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso. Para tales clectos, el
Representante Comin tendrd el derecho de solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente, al
Administrador o & cualquier otra parle en dichos documentos o a aquellas personas que les presten
servicios relacionados ya sca con los Certificados o con ¢l Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo,
sin limilar, al Auditor Externo, la informacién y documentacion relacionada con el IFideicomiso,
el Contrato de Administracién, el titulo o los titulos que amparen los Certificados, el Acta de
Emision y cualquier otro contrato o convenio que suseriba el Fiduciario ¥ que estuviere cn vigor,
asi como el Patrimonio del Fideicomiso, y cualesquiera otra que sea necesaria o conveniente para
verificar el cumplimicnto de las obligaciones a que se reficre el presente parrafo y que esté
disponible o que pudiera ser generada en un plazo razonable, mcluyendo la situacion fnanciera
del Patrimonio de Fideicomiso, el estado que guardan las Inversiones, Desinversiones.
financiamientos y otras operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso. corridas
financieras, determinacion de coberturas, asi como cualquicr otra informacion econédmica,
contable. financiera y legal, o para el ejercicio de sus faculiades de conformidad con el presente
Contrato y los Certificados. El Fiduciario, ¢l Fideicomitente, el Administrador, ¢l Auditor Externo
¥y cualquier otro de dichos terceros, seglin corresponda, estaran obli gados a proporcionar o, en su
caso, causardn que sea proporcionada al Representante Coniin, la informacion y documentacion
que lcs sea requerida por el Representante Comiin, y a requerir, a sus auditores externos, asesores
legales o personas que les presten servicios, en relacion con los Certificados o ¢l Patrimonio del
Fideicomiso, que le proporcionen dicha informacion y documentacion al Representante Comin o
causar que la misma sea entregada, tnicamente para los propésitos antes convenidos, dentro del
plazo y con la periodicidad requerida por el Representante Comim, siempre gue la misma esté
disponible o pudiera ser generada en un plazo razonable, en el entendido que conforme a las
disposiciones de la Cliusula Trigésima Novena, el Represcntante Comun podra hacer dicha
informacion del conocimiento de los Tenedores, El Representante Comin asumird que la
informacion presentada por las partes y/o por los terceros seiialados, es exacta y veraz por lo que
podra confiar en ella para sus funciones de revision.

El Representante Comin podra realizar visitas o revisiones a las personas y para los fines
scfialados en el parrafo anterior, de manera anual, en el entendido que si ¢l Representantc Comiin
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lo estima conveniente, podrd realizar visitas adicionales con una, periodicidad distinta, mediante
notificacion entregada por escrito realizada con, por lo menos, 5 (cinco) Dias, Habiles de
anticipacion a la fecha en que desce llevar a cabo la visita o revision respectiva, alvo que, a jnicio
razonable del Representante Comun, se (rate de un asunto urgente, en cuyn{éasﬂ'él- Reprcsentante
Comin no deberd entregar notificacion alguna. B L

e i :

El Fiduciario v el Administrador tomardn las medidas razonables de"ﬁ_tjid._'iii? su'control para
que ¢l Representante Comtn pueda realizar las visitas o revisiones que el Representante Comiin
considere convenientes con la periodicidad y en los plazos que sean THZﬂnaﬁlﬁf}’ﬁEﬁLﬂ. solicitados
por el Representante Comun conlorme al parrafo anterior, respecto del Fiducrario, del
Fidcicomitente, del Administrador y de cualquier tercero, incluyendo cualesquiera auditorcs
externos, ascsores legales o personas gue presten servicios, en relacion con los Certificados o el
Patrimonio del Fideicomiso, Gnicamente para el cumplimiento de las obligaciones y gjercicio de
facultades del Representante Comum.

Fin caso que ¢l Representante Comim no reciba la informacion o documentacion solicitad
dentro de los plazos requeridos, o tenga conocimicnto de algim otro incumplimicnto de Jas
obligaciones establecidas en el presente Conirato, el Contrato de Administracion, el Acta/ide
Emision y los titulos que documenten los Certificados, a cargo de las partes de los mismo{! el
Representante Comin estard obligado a solicitar inmediatamente al Fiduciario que hagd[del
conocimiento, del piblico inversionista el incumplimiento de que se irate respeclo % las
obligaciones anteriores, a través de un cvento relevante, y que en caso de que ¢l Fiduciario jomita
divulgar el ¢vento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes m
notificacién realizada por el Representante Comin, éste tendrd la obligacion de publical dicho
evento relevante en forma inmediata, sin que tal revelacion sc considere que infringe obligacion f
de confidencialidad alguna prevista en el presente Contrato o cn los demas dochmentos |

relacionados con la emision de los Certificados.

(d) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Represcntante
representacion o por cuenta de los Tencdores de Certilicados Bursatiles de conformidgd con los
términos establecidos en este Contrato, los Certificados Bursitiles y los demés documeptos de los
que sea parte o la legislacion aplicable, seran obligatorios para los Tenedores de Ceriificados
Bursétiles ¥ se consideraran como aceptados por los mismos.

(e) El Representante Comin podra ser destituido por una resolucion adoptada en una
Asamblea de Tenedores en la que estén debidamente representados por lo menos los Tenedores
que representen el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion,
con el voto favorable de los Tenedores gue representen mas del 50% (cincuenta por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacién ya sea en primera o ulterior convocatoria; en el entendido
que dicha destitucion solo tendra efectos a partir de la fecha cn que un representante comtin
sustituto haya sido designado, y el Representante Comun sustitulo haya aceptado y tomado
posesion de su cargo. El Administrador tendra el derccho de proponer a la Asamblea de Tenedores
la remocion del Representante Comun.

(f) El Representante Comiin podra renunciar a dicho nombramiento cn los casos gue
s¢ especifican y de conformidad a las disposiciones del articulo 216 de la LGTOC. El
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Representante Comin deberd entregar notilicacion por escrito al Administrador y al Fiduciario de
su intencidn de renuncia con por lo menos 60 (sesenta) dias de anticipacion a la fecha en que dicha
renuncia sca clectiva, y, en todo caso, dicha renuncia no serd eficaz sino hasta {ue un representante
comim sustituto sca nombrado en una Asamblea de Tenedares de conformidad con lo previsto cn
el presente Contrato, y ¢l representante comuin sustituto haya aceptado y tomado poscsion de su
cargo, lo cual debera ocurrir dentro del plaza de 60 (sesenta) dias sefalade,

(g) Para efectos de cumplir con sus obligaciones al amparo del presente Contrato y los
demds Documentos de la Operacion, ¢l Representantc Comin podré solicitar a la Asamblea de
Tenedores o ésta ordenar que se subcontrate, con cargo a la Reserva para Gastos de Ascsoria
Independiente, a terccros especializados que el Representante Comin considere necesario ylo
conveniente para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de veriticacion
_ establecidas en este Contrato, o en la legislacién aplicable (en todos los casos con las precisiones
y convenios expresos que s¢ efectian en los Documentos de la Operacién), sujeto a las
tesponsabilidades que cstablezca la propia Asamblea de Tenedores, por lo que el Representante

-omin podra confiar, actuar y/o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven
a cabo dichos terceros especializados, segim lo determine la Asamblea de Tenedores. En caso que
la Asumblea dc Tenedores no apruebe la subcontratacién, ésta no se llevara a cabo y el
Representante Comin tinicamente serd responsable de las actividades que le son dircctamente
imputables en términos de este Contrato, de la Circular Unica o de las disposiciones legales
aplicables. Los honorarios que se originen por la subcontratacion de terceros especializados serdn
con cargo a fa Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, por lo que el Fiduciario debera,
previa autorizacion de la Asamblea de Tencdores y sin perjuicio de las demis obligaciones al
amparo del presenic Contrato, confratar con cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria
Independiente y/o proporcionar al Representante Comin, con cargo a dicha Reserva para Gastos
'de Ascsoria Independicnle, los recursos necesarios para realizar las subcontrataciones de los
lerceros especializados de que se trate que asistan al Representante Comin en ¢l cumplimiento de
sus obligaciones, segin lc sea instruido el Representante Comin con ¢l consentimicnto de la
Asamblea de Tencdores, seglin corresponda, en un plazo que no deberd exceder de 5 (cinco) Dias
Hibiles contados a partir de que le sea dada dicha instruccién: en el entendido que si la Asamblea
de Tenedores autoriza la contratacion de dichos terceros pero no cxisten los recursos suficientes
para tales efectos en la Reserva pura Gastos de Asesoria Independiente, se estard a lo dispuesto por
cl articulo 281 del Codigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Codigo
Civil para cl Distrito Federal (vigente en la Ciudad de México) y sus correlativos en los Codi 208
Civiles de los demas estados de México y el Cédigo Civil Federal en relacion con su cardcter de
mandatario cn lérminos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido, ademds. que el
Representante Comiin no estard obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacién
de dichos terceros especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia del retraso de su
contratacion y/o por falta de recursos en la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente para
llevar a cabo dicha contratacion, o porque no sean proporcionados, en su caso, por los Tencdores.

{h) El Representante Comun no estard obligado a pagar cualquier gasto o cualquier
cantidad con sus propios fondos a fin de ¢jercer las facullades o llevar a cabo las aceiones v debercs
que tenga permitido o que le sea requerido llevar a cabo, en el entendido que dichos gaslos seran
pagados con cargo al Patrimonio del Fideicomiso. En caso que los fondos corrcspondientes no



sean provistos, el Representante Comin no estard obligado a llevar a cabo las acciones y deberes
a que sc refiere la presente Clausula. T

(i) Las obligaciones del Representante Comnin terminardn una vez que los Certificados -
hayan sido cancelados en su totalidad. fomf i3 R

\....
)=

(i) El Representante Comiin no estard obligado a erogar ningin Lipd\dﬂ"'g'a_a:il.'u o cantidad
i) g : ¥

alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo los actos y desempeiar las funciofics que pueda
._\-.:_ P : g

o deba llevar a cabo. T

(k) El Representante Comin no tendra responsabilidad por las decisiones que se
adopten en ¢l Comité Técnico o en la Asamblea de Tenedores.

] Atendiendo a la naturaleza de los Certificados, que no conllevan una obligacién a
cargo del Fiduciario de pagar una suma de dinero por concepto de principal y/o intereses, ni €
Representante Comin, ni cualquier funcionario, consejero, apoderado, empleado, filial o agen
del Representante Com(n, serd responsable de las decisiones de inversion, del cumplimiento
plan de negocios, ni del resultado de las Inversiones, Desinversiones y/o de las demas operaciofes
efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso o de la adecuacion de dicho resullado ajlos
rendimientos esperados. Tampoco deberd revisar ni vigilar la viabilidad juridica o financierg de
las Tnversiones y demds operaciones, ni la obfencitm de autorizaciones y cumplimient
requisitos legales y de otro tipo gue conlleve cualquicr Inversién o Desinversion, en el entepdido
que para efcetos de cumplir con sus obligacioncs o ejercer cualquier facultad o derecho estahff cido
al amparo v conforme a los términos del presente Contrato o, en su caso, al amparo de la legislacion
aplicable, el Representante Coman podri solicitar de manera razonable y justificada al Fidpciari
al Administrador v al resto de las partes de los documentos respectivos, mform; cidn ¥
documentacion relacionada con estos temas.

() No sera responsabilidad del Representante Comin ni de cualguicr fugcionario,
consejero, apoderado, empleado, filial o agente del Representante Comun vigilar o supervisar el
cumplimiento de los servicios contratados del Valuador Independicnic, del Auditor Extcrno o de
cualquier tercero, ni del cumplimiento de las obligaciones pactadas en los contratg firmados
respecto de las Inversiones, Desinversiones y demas operaciones, ni ¢l cumphimignto de las
obligaciones de las partes de las Sociedades Promovidas o de los vehiculos de in
debida instalacion o funcionamiento del Comité Técnico vy las obligaciones de sus
de cualguier otro érgano distinto a la Asamblea de Tenedores.

(n) El Fiduciario, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y, en su defecto, el
Fideicomitente indemnizarén y sacarin en paz y a salvo al Representante Comiin, sus funcionarios,
dircctivos, empleados, factores, asesores, represcntantes, dependientes, apoderados y equipo de
trabajo, de y en conira de cualguiera y todas las reclamaciones, demandas, denuncias,
responsabilidades, costos, gastos (incluyendo honorarios de abogados), dafios, perjuicios,
pérdidas, multas y/o sanciones, juicios, procedimicntos o actos, ya scan judiciales, administrativos,
laborales, de investigacién o de cualquier otra naturaleza, conocidos o desconocidos, determinados
o por determinarse, que existan, puedan existir o que puedan ser incurridos por cualquicra de las
personas mencionadas anteriormente derivadas de, o en relacion con, el desempeiio de las
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[unciones del Representante Comin o las actividades que realicen o deriven de la [ulta de entrega
de informacion y/o actualizacion de la informacién de los bencficiarios controladores de
cualquiera de lus partes del presente Contrato, ¢n cada caso, conforme a los términos del presenic
Contrato, los Documentos de la Emision y/o la legislacion aplicable, o que se relacionen con o
deriven de la defensa del Patrimonio del Fideicomiso respectivo, excepto cn los casos en los que
cxista dolo, fraude, mala fe, ilepalidad o negligencia por parte del Representante Comim, segin
sea determinada por un tribunal competente en una sentencia o resolucién delinitiva que no admita
recurso en confrario.

VIGESIMA TERCERA. Administracion del Fideicomiso v Suciedades Promovidas,

(a) El Fideicomiso confratard al Administrador a efecto de implementar los fines v
objetivos del Fideicomiso para lo cual, cn o antes de la Fecha Tnicial de Emisién, el Fiduciario
\debera celebrar ¢l Contrato de Administracién con el Administrador, el cual, en conjunto con las
disposiciones de este Contralo, prevén iin esquema de compensacion, comision e incentivos de
forma Lal que cuida en todo momento los intereses de los Tenedores,

El Administrador, y en su caso, ¢l Administrador Sustituto podrdn ser, tener influencia
significativa, poder de mando o ser Controlado por el gobierno federal o cualquier dependencia,
organo, mmstitucion gubernamental, organismo piblico, que sea o se encuentre vineulada con, la
administracion piblica federal (incluyendo una empresa productiva del estado), siempre y cuando
sc cumplan con las disposiciones legales y regulatorias aplicables, incluyendo las Leycs en materia
de Competencia Econémica y sc obtengan en su caso las autorizaciones aplicables.

Asimismo, las Sociedades Promovidas podrdn contratar la operacion y mantenimiento de
sus proycctos con el gobicmo federal o cualquier dependencia, drgano, institucion gubernamental,
m'ganisﬁﬁn publico, gue sea 0 s¢ encuentre vinculada con, la administracién publica federal
(incluyendo uma empresa productiva del estado) en caso de que dicha contratacién se Heve a cabo
en férminos de mercado y con basc en un estudio de precios de transferencia elaborado por una
firma de reconocido prestigio.

(b) El Administrador tendra derecho a recibir v el Fiduciario debera pagar al
Administrador la Comision de Administracion Serie A-1 y la Comision de Administracion Seric
A-3 de conformidad con lo previsto en el Contrato de Administracion.

(c) Sujeto a que sc obtengan las aprobaciones de la Asamblca de Tenedores o del
Comité Téenico que ¢n su caso fueran necesarias conforme a lo establecido en este Contrato
(incluyendo sin limitacion, los incisos (a)(xii)(3) v (6) de la Clausula Vigésima y el inciso (aa)(ii)
de la Clausula Vigésima Primera) y sujeto al resto de las disposiciones establecidas en este
Contrato, ¢l Administrador serd el {inico encarpado de instruir al Fiduciario la realizacion de los
actos relacionados con la administracion del portafolio de Inversiones, la realizacion de
Inversiones y Desinversioncs, el pago de Distribuciones, v la aplicacion de recursos que se
mantengan en las Cucntas del Fideicomiso (incluyendo, sin limitacion, el pago de Gastos del
Fideicomiso) y el ejercicio de todos los derechos respecto de las Inversiones (sujeto a las
aprobaciones que sc requieren del Comité Técnico conforme al inciso (aa) de la Clausula Vigésima
Primera o de la Asamblea dc Tenedores conforme al inciso ( ch(xir} de la Clausula Vigésima), asi
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como servicios administralivos en relacion con las Inversiones, la designacion y sustitucion de
consejeros o gerentes de las Socicdades Promovidas (en cl entendido que la.designacion y
sustitucion de dichos consejeros o gerentes deberd ser previamente aprnh;:d{a-ipbﬁiﬁ_‘;éif—'f(i‘x_:,ﬁ*t_ité
Técnico), buscar oportunidades para que el Fideicomiso realice Inversiones’y Desinversiongs de,
conformidad con los Criterios de Inversion del Fideicomiso. El Administrador Gnicamente podra.
instruir al Fiduciario o recomendar al Comité Téenico o a la Asamblea de T:f:n'_é{j'ﬁrca.'lia.'rﬁﬁ]izfﬁi:i'ﬁﬁ -
de Inversiones que cumplan con los Criterios de Inversion del Fideicomiso. Ll -Administrador |
podri solicitar al Fiduciario que convoque a una Asamblea de Tenedores, para lo cual ¢l Fiduciario
deberd seguir ¢l procedimiento establecido en la Clausula Vigésima. Ny e -

(d) El Administrador tendra, entre otras, las siguientes obligaciones y facultades en
relacion con la adminisiracion de las Sociedades Promovidas:

(1) instruir al Fiduciario para que otorgue, a las personas designadas por el
Administrador, aquellos poderes o carlas poder necesarias para COMpParccer y participar e
las asambleas de accionistas o de socios de las Socicdades Promovidas;

(ii)  sujeto a obtener previamente la aprobacién del Comite Tecnico, instruir:
Fiduciario para gue designe a los consejus de administracion, gerentes, administradotes
{inicos, directores generales v comisarios de las Sociedades Promovidas a aquellas Pers nas
que sefiale ¢l Administrador,

(iii)  en ejercicio de los poderes contenidos en este Contrato, tendra las fac
més amplias para representar al Fiduciario en cualquier cuestion relacionada con la
administracion o ejercicio de los dercchos corporativos y economicos derivados/ide las
Inversiones en las Sociedades Promovidas; y

(iv)  adicionalmente, ¢l Administrador tendré todas las facultades necesgrias para

administrar las Inversiones realizadas por el Fideicomiso.

(c) Adicionalmente, ¢l Fiduciario otorgara al Administrador y a las persongs que éste
designe, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, un poder ante notario pitblico para agtuar como
apoderado del Fiduciario con [acultades para pleitos y cobranzas y aclos de adminisitacion, que
faculte al Administrador el ejercicio del mandato de inversion del Fideicomiso. El Administrador
debera informar lrimestralmente por escrito al Fiduciario sobre los actos celebrados y
formalizados, derivados del ejercicio de los poderes que le sean olorgados de conformidad con lo
cstablecido cn el presente parrafo.

Los poderes otorgados por el Fiduciario no incluiran la facultad de suslitucion o delegacion
y serdn tnicamentc otorgados en favor de personas fisicas. En el gjercicio de cualquicr poder,
general o especial, que el Fiduciario otorgue, los apoderados designados deberan mnotificar
inmediatamente por cscrito al Fiduciario sobre la realizacion de cualquicr acto que pueda
comprometer o poner en riesgo ¢l Patrimonio del Fideicomiso.

El Fiduciario podra revocar unilateralmente los poderes otorgados, gin la necesidad del
consentimiento del resto de las partes en caso de un incumplimiento de las obligaciones imputablces

118



a los apoderados. El Fiduciario deberd dar aviso a las partes sobre la revocacidon de los poderes
con al menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a que se lleve a cabo la misma para que, en
su caso, se le instruya sobre el otorgamiento de nuevos poderes, Adicionalmente, en caso de que
sea necesario el otorgamicnto de una flanza en cualquier procedimiento judicial o administrativo
por parte del Fideicomiso. el Fiduciario podra realizarlo con cargo al Patrimonio del Fideicomiso
o garantizar dicha fianza con el Patrimonio del Fideicomiso hasta donde éste baste y alcance.

(f) El Administrador, para poder prestar los Servicios, se compromete a contar con
aquellas politicas, manuales y codigos que se establezcan en el Contrato de Admimstracion,
meluyendo, sin limitacién, (i) un cédigo de ética que busque regular la conducta de sus
tuncionarios y personal en la realizacion de sus funciones v el tipo de inversiones a realizar, (ii)
una politica que establezca los requisitos y procesos para la contratacion de proveedores
(incluyendo un registro actualizado de los proveedores que presten servicios respecto del
Fideicomiso), (iif) un manual de proceso de inversion, {(1v) sistemas de informacién automatizados
para realizar los reportes financieros del Fideicomiso, asi como el control financiero de proyectos
linanciados o Sociedades Promovidas, (v) un manual de procesos de riesgos, (vi) un plan de
confinuidad de negocio (BCP por sus siglas en ingles), (vii) un plan de recuperacion de desastres
(DRF por sus siglas en inglés), (viii) un oficial de cumplimiento independiente, mismo que serd
designado por la Asamblea de Tenedores inicial y, en caso de sustitucion, por la Asamblea de
Tenedores, en términos de lo cstablecido en la CUF y ¢l Fideicomiso, ¥ (1x) una politica en materia
social, ambiental y de gobierno corporativo (£SG por sus siglas en inglés; 1a “Politica ESG™), en
cada caso que cumplan con los mejores y razonables cstdndares a nivel internacional y para cl
mercado y sector en el que opera el Administrador y sus Afiliadas.

(2) El Administrador, en ¢l ejercicio de las funciones que este Contrato, el Contrato de
Administracion y demas Documentos de la Operacién le confieran, deberd actuar (v hard que sus
[uncionarios, incluyendo los Funcionarios Clave, aci(ien) de forma diligente, de buena fe y cn el
mejor interés del Fideicomiso v los Tenedores, aplicando ¢l mismo nivel de cuidado y prudencia
que el que cualyuier persona cuidadosa y prudente utilizaria respecto del negocio del Fideicomiso.

(h) El Administrador se obliga a no, y hacer que sus funcionarios (incluyendo los
Funcionarios Clave) y sus Afiliadas no puedan, aprovechar para s1 u ofrecer oportunidades de
inversion similates a las Inversiones (entendiéndose como similares aquellas que cumplan con los
lineamientos y ohjetivos de inversion del Fideicomiso) a personas distintas del Fiduciario, a menos
que:

(1) se le haya sustituido como Administrador:

(i) las propuestas de inversion hayan sido rechazadas por el Comité Técnico o
la Asamblea de Tenedores;

(iii} ¢l Periodo de Inversion haya terminado:
(iv)  los fondos pendientes de invertir en el Patrimonio del Fideicomiso no sean

suficientes para llevar a cabo la Inversién propuesta y la misma no sea conveniente llevar a
cabo parcialmente con otros Inversionistas; o
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(v) el Comité Técnico, como un Asunto Reservado o la Asamblea de Tenedores,
scgiin corresponda, resuelva, que ¢l Administrador, sus funcionarios o:sus Afi hadas puedan,
aprovechar para sf o para olrecer a terceros la Inversion correspondientg. | TEAN

(i) El Administrador no podrd, y hard que sus funuiunai_;‘iﬁ]'s'-:Iiin'elu};_tﬂﬁdu- los |

Funcionarios Clave) v sus Aliliadas no puedan, administrar o promover ni‘campletar una oferta
y P p npletar una

- - . - - “'"".'-ﬁ I T} e
subsecuente para un fideicomiso o para cualquier fondo con objetivos y estraiegia de mversion
simnilar a la del Fideicomiso, sino una vez que el Periodo de Inversion haya terminado;

() En caso de que como parte de sus funciones de estructurar y ncgociar potenciales

Inversiones, el Administrador o alguna de sus Afiliadas celebre dircctamente con ferceros
contralos o convenios preparatorios para llevar a cabo Tnversiones potenciales, cuyos Gastos de
Inversion o la Inversion misma haya sido aprobada conforme a una Aprobacion de Inversion, y e
Administrador o dicha Afiliada reciba algin pago conforme a dichos contratos o convenios,
Administrador tendré la obligacién de transferir o hacer que su Afiliada transficra dicho pago
Fideicomiso dentro del Dia Habil siguiente al de su recepcion; en ¢l entendido que no quedin
comprendidos dentro de dichos pagos (i) los montos que reciba ¢l Administrador como reemb
de Gastos de Inversion, (ii) los pagos por servicios de asesoria [inanciera prestados po el
Administrador o una Afiliada del Administrador (bajo el entendido que la contratacion de dighos
servicios deberd ser aprobado como un Asunto Reservado. segiin se disponc en el inciso (aa)fde la
Clausula Vigésima Primera), ni (iii) los pagos que reciban el Administrador o sus Afiliadds, los
cuales reduciran la Comisién de Administracion Serie A-1 o la Comision de Administracion Scrie
A-3 conforme a lo previsto en ¢l Contrato de Administracion. El monto correspondiente/Sera
recibido por el Fideicomiso en la Cuenta General y serd parte del Monto Invertible,

(k) Il Administrador deberd entregar al Comité Técnico, al Fiduglario, al
Representante Comin y a los Tencdores que lo soliciten, un informe trimestral del des
sus funciones, asi como la informacién y documentacién guc se le solicite en cumplimignto de sus
obligaciones.

(0 Los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto, representen el 15% (quince
por ciento) o mas de los Certificados en circulacion, tendrin ¢l derecho de ejercer acciones de
responsabilidad en contra del Administrador por el incumplimiento de sus oblipaciones conforme
a este Contrato v el Contrato de Administracion o 1a legislacion aplicable. Las acciones que tengan
por objeto exigir la responsabilidad en términos de este inciso prescribiran ¢n 5 (cinco) afios
contados a partir de que se hubicra realizado el acto o hecho que haya causado el dafio patrimonial
correspondiente.

(m) Sujeto a lo previsto en la Cliusula Décima del Contrato de Administraciom, el
Administrador serd responsable por los dafios y perjuicios que cause al Fideicomiso por el
incumplimiento de sus obligaciones conforme a los Nocumentos de la Operacion, acordando el
Administrador expresamente por este medio que el Fiduciario podra cubrir cualquier dano o
perjuicio causado conforme a lo anterior con cargo a las Comisiones del Administrador.
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(n) Ll Adminmistrador tendra la facultad de solicitar al Fiduciario o al Representante
Comun a que convoque una Asamblea de Tenedores.

(o) En el analisis que el Administrador realice en torno a cualquier Inversion, el
Administrador considerard las restricciones que resulten aplicables a los Tenedores que sean
Siefores o Fiefores conforme a la CUF y a las Disposiciones sobre el Ecégimen de Inversiom
vigentes a la fecha de dicha Inversion, incluyendo, en caso de que las siguientes restricciones se
encucntren vigentes, que (i) los Tenedores del Fideicomiso que scan Siefores o Ficlores
administradas por una misma Aforce adquieran ¢l “control” de las sociedades en las que invierta el
Fideicomiso, segun el término “control” se define en la LMV, y (ii) el monto invertido por los
Tenedores que scan Siefores o Fiefores administradas por una misma A fore no execda del monto
maximo permitido para dicho Tenedor confirme a la CUF vy las Disposiciones sobre el Régimen
de Inversion vigentes a la fecha de dicha Inversion.

(r) El Admmistrador estard obligado a realizar el pago de excedentes de ciertos gastos
y comisiones incurridos por el Fideicomiso, de conformidad con lo sciialado en la presente
Clausula. Los cileulos y, en su caso. pagos, conforme a esta Clausula se realizaran considerando
los gastos y comisiones atribuibles a cada Afore cuyas Sietores o Fiefores scan Tenedores ¥ que
hayan sido pagados por el Fideicomiso (incluyendo. en cada caso, los Gastos de Inversion que
sean computables para dichos cfectos y la porcion proporcional de aguellos Gastos del Fideicormniso
igualmente computables).

(1) A mis tardar el alumo Dia Habil de cada mes de marzo de cada ano
calendario durante la vigencia del presenie Contrato, el Administrador deberd realizar un
cdlculo de los gastos y comisiones del Fideicomiso conforme al numeral 2 del Ancxo X de
la CUF y la Circular CONSAR 19-8, v dcberd entregar dicho cilculo por eserito a los
Tenedores que sean Sielores o Fiefores, con copia para el Representante Comiin,

(2) En caso de que el Fideicomiso se cxeeda del limite de gastos v costos
computables en cualquier afio calendario conforme al nunieral 2 del Anexo X de la CUF ¥y
la Circular CONSAR 19-8, y un Tencdor que sea una Siefore o Ficfore le notifique al
Fiduciario y al Administrador por escrito (con copia al Representante Comin) que, en virtud
de dicho exceso, las Alores cuyas Sielores o Ficfores sean Tenedotes se encuentren
obligadas a hacer pagos en favor de dichas Siclores n Fiefores por dicho exceso, el
Administrador estara obligado a pagar cl monto por el que el Fideicomiso se haya excedido
del limite mencionado correspondiente a dichos Tenedores, en el entendido gue si el
Administrador no realiza dicho pago dentro del plazo transcurrido entre la fecha en la que
hubiere recibido la notificacion referida anteriormente y la fecha que sea 5 (cinco) Dias
Iabiles antes de la fecha en la que ¢l Administrador deba recibir el siguiente pago de las
Comisiones del Administrador, ¢l Administrador no tendra derecho a recibir dicha
Comisiones del Administrador, y dichos Tenedores podrd instruir, por conducto del
Representantc Comin, al Fiduciario para que lc transfiera los montos correspondientes a la
Comision del Administrador respectiva para realizar el pago adeudado a dichos Tenedorcs.
Lo anterior en ¢l entendido que se le deberd transferir al Administrador el restante de la
Comision del Administrador una vez efectuado el pago previsto anteriormente en una
cantidad que sca suficiente para cubrir el exceso respectivo.



(3)  La obligacion de pago del Administrador se realizard, sujetod Ios-montas y
por los periodos completos establecidos en el numeral 2 del Ancxo X delaCUF y lCircular
CONSAR 19-8, por lo que, cualquier pago que el Administrador realice de gastos excedentes
en términos de los incisos anteriores deberd compensarse con aquellos ahorros pordehajo
de los limites respectivos establecidos en dicha regulacion para los Tenedores quetsea
Siefores o Fiefores (los “Déficits de Gastos™) en periodos subsecuentes hasta la ._ﬁ;‘:}li&lusifm
de la vigencia del presente Contrato; en el entendido que las Sici'b'ﬁgs_.n. Fielores deberan de
proporcionar al Administrador la informacion que sca necesatia , para realizar las
determinaciones anteriores, en su caso. En el caso que exista un Déficit de Gasios en algin
periodo, el Administrador tendrd derecho a que se le rcembolse cualquier pago o
acreditamiento que se haya realizado en términos del inciso (b) anterior hasta dicho Déficit
de Graslos: cn el entendido que se pagard al Administrador hasta por una cantidad cquivalente
a las cantidades previamenic pagadas por cl Administrador y no devueltos y siempre y
cuando existan dichos Déficits de Gastos v esto no resulte a su vez en un exceso de los limites
estublecidos en el numeral 2 del Anexo X de la CUF y la Circular CONSAR 19-8 (dicha
cantidades que deban ser rembolsadas al Administrador, los “Reembolsos
Administrador”). El Administrador podra instruir al Fiduciario (con copia al Representanie
Comim) la realizacién de los mencionados Reembolsos al Administrador con cargg a
cualesguicra recursos que se mantengan en el Patrimonio del Fideicomiso. Adicionalmete,
el Administrador debera notilicar a los Tenedores que sean Siefores o Fiefores, por mgdio
del Representante Comin, de las cantidades que hayan sido objeto de un Recmbolgo al
Administrador. Lo anterior scré incluido en los reportes quc el Administrador deba enfrcgar
conforme a los términos del presente Contrato respecto de las Cuentas del Fideicomigo €0
cargo a las cuales sc realicen los Reembolsos al Administrador u ofros reportes o infi
cargo del Administrador conforme a este Contrato.

VIGESIMA CUARTA. Conflictos de Interés; Operaciones con Personas Relacjonadas.

f]

(a) En ¢l caso que ¢l Administrador o alguno de los Funcionarios Clgve tenga
conocimiento de la posible celebracion de una operacion por el Fidcicomiso o cualquiera de las
Sociedades Promovidas, con el Fideicomitente, el Administrador, los Funcionanos Clave,
Personas Relacionadas del Fideicomilente o ¢l Administrador, o con Personas en las qye Personas
Relacionadas del Fideicomitente o Administrador tengan un interés ecomdmico rglevante, se
debera someter la aprobacion de dicha operacion a la Asamblea de Tenedores,

(h) ndependientemente de su aprobacion por la Asamblea de Tenedores, cualquier
operacion con las Personas referidas en el inciso (a) anterior, que realice el Fiduciario, el
Administrador o cualquier Socicdad Promovida, deberd cclebrarse en iérminos de mercado,
cntendiénduse como tales, en términos y condiciones similares a las quc s podrian haber obtenmido
de Personas no relacionadas con cualesquiera de ellos y debera, adicionalmente, en la medida
requerida por la legislacién aplicable, contar con un estudio de precios de transferencia.

(c) Los Tenedores (mediante la adquisicion de los Certificados) y el Fiduciario

reconocen que ¢l Administrador y sus Afiliadas participan cn una amplia gama de actividades que
incluyen, entre otras, ¢l analisis de inversiones, administracion de inversiones y otras actividades
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relacionadas, En el curso ordinario de negocios las Afiliadas de MIP participan en actividades en
las que sus intereses o los intereses de sus clientes pueden entrar en conflicto con los intereses del
Fideicomiso, los intereses de las Afiliadas del Administrador y del Fidecicomitente y de sus clientes
y otros intereses de negocios pueden entrar en conllicto con los intereses de Fideicomiso y de las
Sociedades Promovidas.

VIGESIMA QUINTA. Consecuencias de la Remocion o Renuncia del Administrador,

(a) Sustitucidn sin Causa y Renuncia. En caso de que ocurra una Sustitucion sin Causa
y MIP sea removido como Administrador del Fideicomiso conforme al Contrato de
Administracion, o en caso de renuncia de MIP como Administrador conforme al inciso (c)(i) de la
Clausula Sexta del Contrato de Administracion:

(i) El Administrador tendra ¢l derecho a recibir (1) los montos devengados de
la Comision de Administracion Serie A-1 y la Comisién de Administracién Serie A-3 hasta
la Fecha de Suslitucion y (2) un monto cquivalente a la suma del (A) 0.33% (cero punto
treinta y tres por ciento) del Monto Maximo de la Emisién de Certificados Seric A-1. el cual
sera considerado un Gasto del Fideicomiso atribuible a los Certificados Serie A-1 LB 0.33%
(cero punto treinta y tres por ciento) del Monto Méximo de la Emision de Certificados Seric
A-2 vigente cn la Fecha de Sustitucion considerando los ajustes previstos en el inciso
(m)(iii)(3) de la Clausula Séptima, €l cual serd considerado un Gasto del Fideicomiso
atribuible a los Certificados Serie A-2, y (C) 0.77% (cero punto setenta y siete por cicnto)
del Monto Miximo de la Emision de Certificados Serie A-3 vigente en la Fecha de
Sustitucion considerando los ajustes previstos en el inciso (m)(iii)(3) de la Clausula Seéptima,
el cual serd considerado un Gasto del Fideicomiso atribuible a los Certificados Serie A-3.
Dicho pago serd exigible a partir de la Fecha de Sustitucion.

(i)  Los montos que sc¢ encuentren en las Cucntas del Fideicomiso seran
utilizados para pagar los montos que se adeuden al Administrador conforme al subinciso
{a)(i) anterior y al Contrate de Administracién antes de gue se realicen Distribuciones a los
Tenedores y después de haber verificado que, una vez realizado dicho pago, los montos
depositados en las Cuentas del Fideicomiso sean suficientes para cumplir con cualesquiera
compromisos adquiridos por ¢l Fideicomiso y olros pagados exigibles a dicha fecha yno le
derive una contingencia de dicho pago, para efectos de lo cual deberd cncontrarse depositada
en las Cuentas del Fideicomiso una cantidad equivalente a los Gastos del Fideicomiso
correspondientes al gjercicio inmediato anlerior, actualizado por inflacion.

(1)  El Fideicomisario en Segundo Lugar tendrd derecho de recibir cualesquier
cantidades pagaderas por conceplo de (a) Derecho Excedente de Rendimicnto Serie A-3. en
términos de la Clausula Décima Cuarta del presente Contrato, v (b) Distribuciones por
Desempenio Serie A-3, que en su caso, se hubieren devengado a la Fecha de Sustitucion
correspondiente, como si las Desinversiones (de las Inversiones que no hayan sido
desinvertidas a dicha Fecha de Sustitucién) se hubieren llevado a cabo en dicha Fecha de
Sustitucion (en el entendido que el Fideicomisario en Segundo Lugar no tendrd derecho a
dichas cantidades en el caso en gue la renuncia del Administrador se lleve a cabo conforme
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al inciso (c)(ii) de la Cldusula Sexla del Contrato de Administracion). A efecto dedeleTm
las Distribuciones por Desempeiio Serie A-3 devengadas conforme a cst:}-é_gtij.‘r'r_{:ﬁ__ SN
¥ o s W

(A) Un despacho de contadores de entre Galaz, Vurﬂg,_fz'?ikj,_]Euiz_Uim@%ﬁé \
S.C. (firma miembro cn México de Deloittc Touche Tohmatst - Limited), = |
PricewaterhouseCoopers, S.C., KPMG Cardenas Dosal, S.C.~y Mancera Sz
integrante de Ernst & Young Global (o sus sucesores), seghn sea'seleccionado por el /
Comité Técnico (mediante el voto favorable dc la mayoria de los Miembros
Independientes), o algin otro valuador independiente que sea acordade - por el
Fideicomisario en Segundo Lugar y el Representanie Comim (segun este sea instruido
por la Asamblea de Tenedores), debera determinar el valor de las Tnversiones del
Fideicomiso gue no hayan sido objeto de Desinversion, y con base en dicha valuacion,
ol Administrador calculard las Distribuciones por Desempefio Seric A-3 de
conformidad con ¢l inciso (b) de la Cliusula Décima Scgunda y ¢l inciso (a) de la
Clausula Décima Cuarta, asumiendo que todas las demds Desinversiones se llevan ¢
cabo en la Fecha de Sustitucion. La valuacién correspondicnte deberd ser obtenid
dentro de los 4 (cuatro) meses siguientes a la Fecha de Sustitucion o, en su defectg,
dentro del plazo que acuerde el Fideicomisario en Segundo Lugar con la Asamblea fle
Tenedores (la “Valuacion Inicial™).

(B) Los Tenedores que en lo individual o conjuntamente rap:'esemqﬁ un
10% (diez por ciento) o mas de los Certificados Serie A-3 cn circulacion, pefran
solicitar al Representante Comun que convoque a una Asamblca Especigl de
Tenedores de Certificados Serie A-3 en caso que no estén de acuerdo con la Valuagi
Inicial, la cual debetd ocurrir dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a la fech
sc obtenga la Valuacion Inicial. En caso de que la Asamblea Especial de Tene
Certificados Serie A-3 determine, con el volo de cuando menos la mflj,fﬂr'I
Certificados en circulacién, que no acepta la Valuacion Inicial, dicha
Especial de Tenedores de Certificados Serie A-3 debera instruir al Fiduet
conlrate, con cargo a la Reserva para Gastos de Asesorfa Independicnte, lo servicios
de otro valuador independiente de entre los despachos a que sc refiere ¢l neiso (A)
anfetior, para determinar el valor de las Inversiones del Fideicomiso que nohayan sido
objeto de Desinversion, y emita una nucva valuacion o bien una opinion ¢n cuanto a
la razonabilidad (fairness opinion) respecto de la Valuacion Inicial, segin sea el caso,
dentro de un plazo que no debera exceder de los 60 (sesenta) dias siguientes a la fecha
en que s¢ obtuvo la Valuacion Inicial (la “Valuacion Intermedia™). Tratandose de (1)
una opinién en cuanto a la razonabilidad de la Valuacion Inicial, en caso que la misma
confirme la razonabilidad de dicha Valuacion Inicial, las partes acuerdan utilizar la
Valuacién Tnicial para los efectos previstos en el inciso (a)(i) anterior, y (ii) en caso de
una nueva valuacién, cn caso que el resultado de la Valuacion Intermedia no implique
una diferencia de mas del 10% (diez por ciento) respecto de la Valuacion Inicial, se
utilizaré el promedio de la Valuacion Inicial y la Valuacion Intermedia para realizar
los cileulos a que sc refiere el inciso (a)(i) anterior; en el entendido que en caso que la
Valuacién Tntermedia no confirme la raxzonabilidad de 1a Valuacidn Inicial o arroje una
diferencia de mas del 10% (diez por ciento) respecto de la Valuacion Inicial, el
Fideicomisario en Scgundo Lugar debera solicitar una nueva valuacion de parte dc un
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Banco de Inversion que sea designado por el Fideicomisario en Segundo Lugar vy el
Representantc Comin (seglin este sea instruido por la Asamblea Especial de Tenedores
de Certificados Seric A-3), el cual debera preparar una nueva valuscion para
delerminar el valor de las Inversiones del Fideicomiso que no hayan sido objeto de
Desinversion (la “Valuacion del Tercero en Discordia™}, dentro de un plazo que no
deberd exceder de los 30 (treinta) dias siguientes a la fecha en que se obluvo la
Valuacion Intermedia. Una vez obtenida la Valuacién del Tercero en Discordia, se
utilizara ¢l valor que resulte de promediar las 3 (tres) valuaciones obtenidas de
conformidad con este inciso, para efectos de realizar los caleulos a que se refiere dicho
inciso, el cual serd vinculante y definitivo para todos los efectos legales.

Dichos montos serdn exigibles una vez transcurrido un plazo de 30 {lreinta)
Dias Hibiles contados a partir de la fecha en que se determine la valuacién
correspondicnte conforme a los parrafos anteriores (sin considerar la fecha clectiva de
destitucion a fin de determinar dicha exigibilidad). Dichos montos serdn pagados
inmediatamente al Fideicomisario en Segundo Lugar considerandose al efeclo coma
el primer punto a atenderse en la prelacion establecida cn las Cléusulas Décima
Segunda y Décima Cuarta, siempre v cuando, una vez realizado dicho pago, los montos
depositados en las Cuentas del Fideicomiso sean suficientes para cumplir con
cualesquiera compromisos adquiridos por ¢l Fideicomiso a dicha focha y no l¢ derive
- una contingencia de dicho pago, para efectos de lo cual deber encontrarse depositada
cn las Cuentas del Fideicomiso una cantidad equivalente « los (astos del Fideicomiso

j correspondientes al ejercicio mmediato anterior, actualizado por inflacién,

(b} Sustitucion con Causa. En caso de que ocurra una Sustitucion con Causa y MIP sca
removide como Administrador del Fideicomiso conforme al Contrato de Administracion:

(i) El Administrador tendrd el derecho a recibir la Comision de Administracion
Serie A-1 y la Comision de Administracion Seric A-3, solamente en la parle contespondiente
al periodo irregular que termina en la Fecha de Sustitucién, en el entendido que el
Administrador estard obligado a devolver al Fideicomiso cualesquier canlidades reeibidas
¢n exceso por dicho periodo irregular. Los pagos a que se refiere este inciso serdn exigibles
a partir de la Fecha de Sustitucion,

{11) El Fideicomisario ¢n Segundo Lugar tendra el derecho a recibir cualesquier
Derecho Excedente de Rendimiento Serie A-3 que no hubieran sido pagados a la Fecha de
Sustitucion.

(c) Consecuencias Adicionales de la Remocion o Renuncia. En ¢l supuesto que el
Administrador sea removido o renuncie a su cargo conforme a lo previsto en el Contrato de
Administracion, independientemente de si ha ocurrido una Sustitucion sin Causa o una Sustitueiom
con Causa:

(i) el Adminisirador dejard de ser el administrador del Fideicomiso en la Fecha
de Sustitucion;
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(ii) el Administrador Sustituto asumird las funciones del Admimistrador
conforme a este Contrato y el Contrato de Administracion, por lo que el Contrato, de
Administracién deberd modificarse para tefejar la admisién del Administrador Sustitutn
como administrador del Fideicomiso y el retiro del Administrador como. ﬂdmumlmdur del
Fideicomiso (o, en su caso, se deberd celebrar uno nuevo en tenmnm ‘;uhtancmlmcnw
similares a los del Contrato de Administracion), R R NI |

(iii) el Administradot sustituido y sus Afiliadas continuardn. siendo-Personas
Indemnizadas (incluyéndose a las Personas cubicrtas por tal definicion) y continuaran
teniendo derecho a ser indemnizados conforme a la Clausula Vigésima Octava, pero solo
respecto de Reclamaciones (A) relacionados con Tnversiones o Desinversiones realizadas
previo a la remocion o renuncia del Administrador y siempre gue las Reclamaciones respecto
de dichas Inversiones o Desinversioncs scan consecuencia dirccta del Evento de Sustitucion
por virtud del cual el Administrador haya sido removido, o (B) que surjan de, o que s¢
relacionen con, sus actividades durante el periodo previo a la remocion o renuncia del
Administrador como lal y siempre que las Reclamaciones respecto de dichas actividades
sean consecuencia directa del Evento de Sustitucion por virtud del cual el ﬁdmmmradlpr
haya sido removido; ¥

i

(iv)  para todos los demds efectos de este Contrato y demds Documecntos de la
Operacion, previa aprobacién de la Asamblea de Tenedores, el Administrador Sustitut
Fideicomiso serd considerado como ¢l “Administrador™ a partir dc la Fecha de Sustit
y s¢ cntenderd que ha sido designado como administrador del Fideicomiso sin necesi
consentimiento, aprobacién, volo o cualquier acto de cualguier Persona, ante la sus::r,ip
de un instrumento en el que conste que conviene en obligarse conforme a los ¢
condiciones de este Contrato y el Contrato de Administracion, con efectos a parl
Fecha dc Sustitucion.

Fideicomiso en relacion con la terminacion de lodos sus derechos y obligaciones bajo
Contrato v el Contrato de Administracién y el cumplimiento de todos los actos y gesli
requieran para la transmision al Administrador Sustituto del Fideicomiso de todas las!facultades
derechos y obligaciones del Administrador sustituido, incluyendo, sin limitar, fa transmmsion de
todos los libros, registros e informacion mantenida o en poscsion del Administtador sustituido
relacionada con las Inversiones, salvo por aquélla informacion que deba ser conservada por ¢l
Administrador sustituido de conformidad con la legislacion aplicable, en cuyo caso inicamente
entregara copias de dichos documentos.

VIGESIMA SEXTA. Obligaciones de Reportar; Oficial de Cumplimiento.

{a) Auditor Externo. El Fiduciario contraturd los servicios del Auditor Externo de
conformidad con las instrucciones del Administrador, previa aprobacidén de la Asamblea de
Tenedores, segin la misma haya sido ratificada por el Comité Téenico, Iin caso de que el Auditor
Externo sca sustituido, el Fiduciario contratara al Auditor Externo sustituto de conformidad con
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las instrucciones del Administrador, en seguimiento a lo aprobado por la Asamblea de Tenedores
¥ a la ratificacion del Comité Técnico.

(b) Valuador Independiente. [l Fiduciario confralard los servicios del Valuador
Independiente inicial de conformidad con las instrucciones del Administrador, previa aprobacian
de la Asamblea de Tenedores. En caso de que el Valuador Independiente sca sustituido, el
Fiduciario contratard al Valuador Independiente sustituto conforme a las instrucciones que la
Asamblea de Tenedores gire al Fiduciario. El Valuador Independiente debers contar, a juicio del
Adminisirador y de la Asamblea de Tenedores, con la experiencia y recursos necesarios para
realizar las valuaciones correspondientes. El Valuador Independiente valuard los Certificados de
mancra (rimestral y/o cuando ocurra una modificacién a la estructura del Patrimonio del
Fideicomiso (segin lo instruya el Administrador), signiendo una metodologia con base en
estandares inlernacionales para la valuacion de capital privado v de ricsgo: la valuacion realizada
por parte del Valuador Independiente deberd apegarse a los estandares internacionales que emita
el International Valuation Standards Council “IVSC™ (o bien a aquel estandar internacional de
valuacion determinado por los Tenedores que sean Fondos para el Retiro), Dichos avalios seran
divulgados por el Fiduciario al pliblico general a través del EMISNET o DIV, y al Administrador,
al Fiduciario, al Representante Comiin, al Auditor Externo y a los miembros del Comité Técnico,
y los costos de dichos avalios serédn pagados por ¢l Fideicomiso como parte de los Gastos del
Fidcicomiso.

(c) Contabilidad — Estados Financicros. El Administrador o, en su caso, los asesores
contables que sc¢ contraten, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, llevardn a cabo la
contabilidad diaria del Fideicomiso y tendrn la obligacién de preparar y proporcionar al
Fiduciario la misma para divulgar, incluyendo a los Tenedores, a la Bolsa y la CNBV, los estados
financicros trmestrales v anuales del hdammmsn y los demas estados financieros e informacion
que se n;quleia conforme a la Circular Unica, en aquellos plazos y conlorme a los demas requisitos
establceidos en la LMV y en la Circular Unica, incluyendo. sin limitar, aquella informacién
requerida de conformidad con el articulo 33 de dicha Circular Unica respecto de los titulos
fiduciarios a que se refiere el articulo 7, [raccion VI, de dicho ordenamiento legal,

{d} Reportes Periddicos — Eventos Relevantes. El Administrador, deberd preparar v
proporcionar al Fiduciario para su divulgacion, incluyendo a los Tenedores a la Bolsa v la CNBV
aquellos reportes periddicos y eventos relevantes, en aquellos plazos y conforme a los demas
requisitus establecidos cn la LMV y en la Circular Unica (incluyendo, sin limitacion, la
mformacion respecto de las Llamadas de Capital a que se refliere el articulo 35 Bis de la Circular
Unica), asi como cualesquicr otros reportes solicitados por las autoridades regulatorias de las
Siefores o Ficfores, Para dichos propositos, el Fiduciario preparari v divulgara la informacion
correspondiente con basc en la informacion y documentacion proporcionada por el Administrador.,
Para dichos propasitos, el Fiduciario preparard y divulgara la informacién correspondiente con
base en la informacion y documentacion proporcionada por el Administrador, apegandose
adicionalmente, salvo que se contraponga a lo establecido en la Circular Unica, a los estandares
internacionales emitidos por la Institutional Limited Partner Association. E|l Administrador
tambien deberd entregar dichos reportes al Comité Técnico.
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(e) Entrega al Fiduciario. Tratindose de aquellos reporles trimestrales, anuales y
cualesquiera ofros reportes periddicos que conforme a la LMV, la Circular Unica y.dualcsgmiera
otras disposiciones aplicables el Fiduciario esté obligado a presentar,  la. information
correspondiente deberd ser entregada por ¢l Administrador y/o el Auditoy Externo al Fidutiafio,
con al menos 10 (dicz) Dias Habiles de anticipacion a la fecha cn la/ que debd presentarse,
tratandose de reportes trimestrales y con una anticipacion de por lo menos 15 (quince) Dias |
Hibiles. tratindose de informacion anual. e

(0 Valuaciones. Bl Fiduciario, de conformidad con las instrucciones que reeiba del
Administrador, deberd pestionar y divulgar las valuaciones realizadas por ¢l Valuador
Independiente respecto de las Inversiones y los Certificados de forma trimestral y cuando exista
un cambio en la estructura del Patrimonio del Fideicomiso o en la medida que sea reguerido
conforme a la LMV y la Circular Unica, incluyendo y considerando a las Sociedades Promovidas,
el cdleulo de los costos devengados pero no pagados del Fideicomiso y las Pérdidas de Capita
Las valuaciones por parte del Valuador Independiente se llevarin a cabo de conformidad con l
cstandares de contabilidad, empleando una metodologia con base en estandares internacionalg:
tales como flujo de caja descontados, comparaciones de mercado y costos de reemplazo, ¢
otros. Dichas valuaciones se pondrén a disposicion del Comité Téenico y de los proveedorey de
precio que hayan sido contratados por los Tenedores en medida que las mismas hayan ido
finalizadas y se cncuentren disponibles. Asimismo, ¢l Administrador se obliga 4 causar qye en
caso de que existan variaciones mayores al 5% (cinco por ciento) en el precio de los Certifigados,
se informe dicha circunstancia con una explicacion del Valuador Independiente en la sesion de la

Asamblea de Tenedores inmediata siguientc a dichas vanacionces. |

(g) Entrega a Representante Comin. Adicionalmentc a su presentaciona la C l?#/y?
la Bolsa (y, si es aplicable, por medio de EMISNET, DIV o los medios de divulgacion estos
determinen), el Diduciario entregard una copia de la informacién que deba ser dijulgada
plblicamente conforme a la LMV y la Circular Unica, en los términos de los incisos antéfiores de
la presente Clausula, al Representante Comin dentro de los 5 (cinco) Dias Hibiles siguientes a
que ¢l Representante Comun lo solicite por eserito,

(h) Informacion a Bolsa, Cada uno del Fiduciario v del Administradoy, pero sin
duplicar, le proporcionard a la Bolsa, a través de la persona que cada uno designe po cscrito, la
informacion a que se hace referencia en la Disposicion 4.033.00 y en la Scccion Segunda del
Capitulo Quinto, Titulo Cuarto del Reglamento Interior de la Bolsa, asi como su consentimiento
de tal manera que en caso de incumplir con dicha obligacion, se impongan medidas disciplinarias
y correctivas a través de los érganos y procedimientos disciplinarios cstablecidos en ¢l Titulo
Décimo Primero de dicho Reglamento Interior de la Bolsa.

(i) CUAE. El Fiduciario, el Admimistrador y el Comité Téenico, darin cumplimiento
a las actividades que se requieran conforme a la CUAE, seglin corresponda, incluyendo el envio
de los documentos suscritos por el Auditor Externo a que hacen referencia los articulos 84 y 84bis
de la Circular Unica en relacién con los articulos 19 y 37 de la CUAE, entendiéndose las
referencias al director general y al Comité de Auditoria en la CUAE se entenderin como
referencias al Fiduciario y/o el Administrador y al Comité Técnico, respectivamente.,

1238




() Supervision Comité Técnico, [l Comité Técnico monitoreard y supervisard que el
Fidueiario y el Administrador cumplan con las obligaciones establecidas en los incisos (h) e (i)
unleriores,

(k) Auditoria Fstados Financicros. El Auditor Externo dcberd, en los términos
confemplados en ¢l convenio, contrato o instrumento que evidencie su contrataciom y las
disposiciones aplicables emitidas por CNBV, incluyendo las disposiciones de cardcter general
aplicables a las cntidades y emisoras supervisadas por la CNBV que contraten servicios de
auditoria cxtema de estados financieros basicos, realizar la auditoria de los estados financicros
anuales del Fideicomiso, En el caso que el Auditor Externo determine, conforme a la auditoria o
revision rcalizada en los términos de este inciso que debe realizarse una reclasificacion o ajuste de
alguin concepto realizado en el periodo auditado, el Fiduciario v ¢l Administrador COOPETATAN con
el Auditor Exlerno a efccto de determinar la forma de realizar dicha reclasificacion o ajuste,

(1) Reporte de Aplicacion de Recursos. El Administrador deberd entregar al Fiduciario
y al Comilé Téenico, con copia al Representante Comin, a més tardar dentro de los 10 (diez) Dias
Habiles siguicntes al cierrc de cada trimestre calendarin, el Reporte de Aplicacion de Recursos yue
incluird, respecto del trimestre calendario inmediato anterior, los pastos incurridos por el
Fideicomiso, las Distribuciones y pagos realizados a los Tenedores, y las Comisioncs del
Admmistrador pagadas al Administrador v demis comisiones, el cual debers prepararse con base
en el formato que se adjunta a este Contrato como Anexo 2,

(m) Asistencia del Admimistrador. El Administrador deberd asistir, en la medida
prevista en este Contrato, al Fiduciario para el cumplimienio de lo previsto en esta Clausula; enel
cntendido que ¢l Fiduciario podra contratar a los asesores legales, contables, fiscales y de cualquicr
otro tipo quc requiera para ¢l cumplimiento de los fines del Fideicomiso y de las instrucciones quie
reciba en terminos del presente Conlralo, cuyos gaslos, siempre y cuando sean razonables Y
documentados. seran pagados con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

(n) Informe Desempeiio Administrador. El Administrador deberd entregar al Comilé
Téenico, al Fiduciario, al Representantc Coman v a [os Tenedores que lo soliciten. dentro de los
20 (veinte) Dias Habiles siguicntes al ciere de cada trimestre, un informe trimestral del desempeno
de sus [unciones con la informacian y documentacion que se le solicite en cumplimicnlo de sus
funciones, confortne a lo previsto cn el inciso (k) de la Cldusula Vigésima Tercera. Dicho informe
deberd incluir, enfre otros, informacién sobre el desempefio, resultados y la valuacion de las
Inversiones, informacion financiera seleccionada, andlisis de sensibilidad v pruebas de ¢strés
detallando la metodologia y supuestos utilizados en principales factores de riesgo, proyecciones
de Llamadas de Capital y Distribuciones, montos de las Llamadas de Capital, Compromisos
Restantes de los Tencdores de Certificados Serie A-1, Compromisos Restantes de los Tenedores
de Certificados Serie A-2 y Compromisos Restantes de los Tenedores de Certificados Serie A-2.
y detalle de las comisiones de administracion y Gastos del Fideicomiso pagados. El Comité
Técnico podra solicitar al Administrador informacion o detalle adicional sobre el desempeiio,
incluyendo productividad y eficiencia, asi como resultados de cada una de las Sociedades
Promovidas del Fideicomiso, En la medida que dicha informacién sea clasificada como
confidencial, la persona que reciba dicha informacion debera tratar dicha informacion como
confidencial y de conformidad con la Cldusula Trigésima Novena (en la medida que sea aplicable).
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Para los efectos relativos a los reportes que el Fiduciario debe de dar a las.autoridades
regulatorias, lus partes reconocen que ¢l Administrador en su caso, a traves de los,ase8ores fiscules
del Fideicomiso, tendré la obligacién de entregar al Fiduciario de [orma trifestraly sin‘duplicar
can los reportes que enircgué de conformidad con la Cliusula Vigeésima Sexta; o cuando el
Fiduciario se lo solicite, de conformidad con los plazos establecidos por la aytoridad regulatoria, |
la informacién respectiva del valor de los derechos, bienes, y demas valores que- integran cl
Pattimonio del Fideicomiso, en el entendido que, si por el incumplimiento a-gsta obligacién el
Fiduciario resultare multado, sancionado o se le hubicra impuesto cualquicr pena econdmica, ¢l
Fiduciario serd indemnizado sujeto a lo establecido en la Cliusula Vigesima Octava.

(0) Informacion al Auditor Extemo v Valuador Independiente. El Fiduciario y ¢l
Administrador se obligan a proporcionar al Auditor Externo y al Valuador Independicnte toda
aquella informacion y documentacién que requieran para cumplir con sus obligaciones d
conformidad con este Contrato y de aquellos documentos que evidencien su contratacion. En
caso que el Fiduciario o el Adminisirador se encuentren limitados en proporcionar diclfa
informacion o documentacion por alguna obligacion de confidencialidad prevista en la legislacipn
aplicable o cualyuier convenio, conirato o instrumento del que sean partes, el Auditor Exter
¢l Valuador Independiente, segiin sca ¢l caso, deberdn, previo a lener acceso a dicha mformacion,
suscribir un convenio de confidencialidad cn términes satisfactorios para el Fiduciario [o el
Administrador, segin sea el caso.

(p) Formato 0343. En la medida en la que uno o méas Tenedores sean una Si
Fiefore. el Administrador elaborara y pondri a disposicion de los Tenedores que sean una
o Ficfore la informacion trimestral que resulte necesaria para que dichos Tencdores)
preparar ¢l formato 0343 previsto en la circular CONSAR 19-8. El Administrador d [ ]
entregar dicha informacion a los Tencdores que asi se lo soliciten por escrito (con opia al

Representantc en Comin) junto con las constancias de deposito que cxpida el Indgval que
cvidencien sus respeetivos Certificados vy el listado de titulares que para tal cfecto gxpida el
intermediario financiero correspondiente. '

() Oficial de Cumplimiento, Fn términos de lo previsto en la CUF, el Adinistrador
contard con un Oficial de Cumplimiento, ¢l cual deberd ser independiente del Administrador y

designado por la mayoria de los Tenedores presentes en Asamblea de Tenedores, en geguimiento
a lo propuesto por el Administrador, Los honorarios del Oficial de Cumplimiento serdn
considerados como Gastos del Fideicomiso.

(1)  El Oficial de Cumplimiento deberd (i) vigilar que los costos y gastos en los
cuales incurra el Fideicomiso correspondan a los necesarios para cl funcionamiento del
propio Fideicomiso bajo los conceptos establecidos y revelados al pablico inversionista por
el Fiduciario; (ii) Hevar a cabo la vigilancia del cumplimiento del Fideicomiso con la
legislacion aplicable, lo cual incluird, sin limitar, la revisién y validacion de los reportes
trimestrales y anuales del Fideicomiso que prepare ¢l Fiduciario (en su caso, con la asistencia
del Administrador), asi como de los eventos relevantes publicados por el Fiducianio, en el
entendido que dicha validacion se llevard a cabo con posterioridad a la publicacion de los
mismos; (iii) vigilar gue las operaciones que realice el Fideicomiso y/o ¢l Admimstrador
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cumplan con lo previsto por el inciso (a) de la Clausula Vigésima Cuarty; (iv) validar y avalar
que la informacion entregada por el Fiduciario v el Administrador a los Tenednre‘i y al
Comité Téenico o bien, que sea revelada al pablico inversionista cumpla con los términos
del inciso (d) de la presente Cliusula y con la legislacion y regulacién aplicable: (v) validar,
de forma independiente, el calculo que realice el Adminisirador de los costos totales,
conforme al Anexo X de la CUF; y (vi) realizar cualesquier otras funciones o actividades
requeridas por la legislacion o regulacion aplicable. Lo anterior, en el entendido gue las
funciones del Oficial de Cumplimiento son adicionales a las facultades indelegables del
Comité Técnico de verificar el cumplimiento de lo establecido por los Documentos de la
Operacion.

(2) A efeeto de gue el Oficial de Cumplimiento esté en posibilidad de cumplir
con sus obligaciones conforme al presente inciso, ¢l Administrador se obliga a proporcionar
la informacion que el Oficial de Cumplimiento requiera para cumplir con sus funciones.

(3) L.as labores del Oficial de Cumplimiento podran ser modilicadas o ajustadas
a propuesta del Administrador o de los Tenedores, segiin resulte necesario o conveniente, en
virtud de cambios en la CUF u otra legislacién aplicable, segin dichos cambios sean
acordados con ¢l Administrador, y aprobados por la Asamblea de Tenedores y el Oficial de
Cumplimienta.

(4) El Oficial de Cumplimiento deberd entregar al Fiduciario, Comité 'T'écnico,
Fideicomitente y Representante Comun, un reporte del resultado de su revision dentro de los
20 (veinte) Dias Habiles siguientes a la conclusion de cada trimestre,

(3) El Oficial de Cumplimiento, por la mera aceptacion de su cargo, se
engonlrard sujeto a las restricciones y abligaciones de confidencialidad establecidos en ¢l
presente Contrato y en especifico en la Cldusula Trigesima Novena.

VIGESIMA SEPTIMA. Obligaciones Adicionales del Fiduciario.

(1) Fl Fiduciario contratard los servicios del Auditor Externo v del Valuador
Independicnte de conformidad con las mstrucciones del Administrador, segin hayan sido
previamente aprobados por la Asamblea de Tenedores vy, tratandose del Auditor Externo
micamente, seglin haya sido previamente ratificado por ¢l Comité Técnico en cumplimiento con
la CUAE. de conformidad con lo previsto en ¢l inciso (aa)(v) de la Clausula V igesima Primera.

{b) El Fiduciario contratara los servicios de cualquier otro prestador de servicios de
conformidad con las instrucciones del Administrador o de cualquier otra Persona u érgano que
csi¢ facultado para instruir tal contratacion conforme a este Contrato, siempre que dicha
instruccion se regliera.

{c) Los libros y registros contubles del Fideicomiso, que al efecto mantenga el

Administrador, o al asesor contable a quien se le encomienden dichas [unciones, serdn auditados
al final de cada ejercicio fiscal por ¢l Auditor Externo,
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(d) El Fiduciario deberd entregar al Administrador, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles
siguicntes a la recepeion de una solicitud por parte del Administrador, aquella informacion que
concierna a las cantidades que se encuentren en cada una de las Cuentas dc,}ﬁﬂei’cmﬁs_u vy los

movimientos realizados respecto de las mismas. / L:‘i}.e‘._--- Cio
: [ E A
(e) El Fiduciario contard con un registro de las operaciones qué realice, por lo, que

dentro de los primeros 10 (diez) Dias Habiles de cada mes, comenzando ety él;'ﬁ‘igs'rs_i'_giﬁé:r}{fé ala
fecha de firma del presente Contrato, en la pigina de internet www.actitwer.Eﬁﬁi?&éé.iariﬂiﬁp‘ﬁhible
para el Administrador y cl Representante Comiin, los ¢stados de cuenta respectadel Pafmmonio
del Fideicomiso, los cuales contendran un informe sobre el estado que guarda el Pétrimonio del
Fideicomiso vy reflejen las cantidades que sc cncuentren depositadas en cada una de las Cuentas
del Fideicomiso, El Administrador o ¢l Representante Comin podran solicitar por escrito al
Fiduciario que realice aclaracioncs a los estados dc cuenta a que sc refiere este parrafo dentro de
los 15 (quince) dias siguicntes a la fecha de entrega de dichos estados de cucnfa o cualesquicr
aclaraciones a los mismos por patte del Fiduciario, debiendo el Fiduciario dar respuesta a es
solicitud a mas tardar dentro de los 5 (cinco) Dias Héabiles siguicntes a la [echa cn que recibafia
solicitud de parte del Administrador o del Representante Comim, segun sea el caso. Una yez
transcurrido dicho plazo, los estados de cuenta, asi como las aclaraciones gue, en su caso) se
hubieran realizado, se cntenderin aprobados para lodos los efectos, en el entendido gu
Fiduciario seguird siendo responsable de la rendicion de cuentas al respecto, aun cuan
observaciones se hicieran fuera del plazo establecido. El Fiduciario preparara los estados de
en términos de los formatos que institucionalmente hayan sido cstablecidos y conten
informacion que el Fiduciario esté obligado a incluir ¢n los mismos conforme a las pgliticas
institucionales del Fiduciario. En caso de que las Cuentas del Fideicomiso lleguen a madgienerse
con una institucion financiera diversa a Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiplg,
Financiero Actinver las partes aceptan que el Fiduciario sélo estard oblipado a proporciopdr copia
de los estados de cuenta que ¢l Fiduciario reciba de la institucién financiera en donde se eguen 4
mantencr las Cuentas del Fideicomiso, sin necesidad de que el Fiduciario replique la informacion
del banco en los estados de cucnta del Fiduciario.

Asimismo, las partes manifiestan su conformidad y aceptacion en que dichogfestados de
cuenta mensuales sean enviados de manera electronica a los correos electronicos prgvistos en el
Anexo 9 referente al “Programa Libre de Papel” adjunto al presente Contrato o a ¢
que dichas partes notifiquen al Fiduciatio por eserito firmado por representante lega
de ellas, previa suscripeién de los formatos respectivos.

El Fiduciario no sera responsable si dichas estados de cuenta no pudicsen ser entregados por
causas no imputables al Fiduciario, en cuyo caso el Administrador o el Representante Comtn
podrin solicitar al Fiduciario una copia de los estados de cuenta correspondicntes.

() Kl Fiduciario debera entregar al Administrador cualquier otra informacion adicional
que ¢l Administrador razonablemente le solicite, por eserito, para permitir que el Fideicomiso
cumpla con sus obligaciones frente a terceros, incluyendo valuaciones realizadas por ¢l Valuador
Independiente, 2 més tardar dentro de los 5 (cinco) Dias Haibiles siguientes a la fecha en que reciba
la solicitud por escrito de parte del Administrador, y siempre y cuando ¢l Fiduciario cuente con
dicha informacion o esta sea generada dircctamente por este.
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(2) La informacion referida en los incisos (d) a (f) anteriores también deberd scr
entregada por el Fiduciano (i) a cualesquicra Personas que determine el Administrador, incluyendo
sin limitar, a proveedores de precios contratados por las Tenedores, y (1i) al Comilté Técnico si asi
se 1o solicita,

(h) Iin la medida que la informacion a que se refiere esta Clausula sea clasificada como
confidencial, la persona que reciba dicha informacion debera tratar dicha informacion como
confidencial y de conformidad con la Cliusula Trigésima Novena (en la medida que sca aplicable).

(i) Ll Fiduciario, en caso de que resulte aplicable, deberd proporcionar al Indeval ya
los intermediarios financieros que tengan en custodia v administracién Certificados la informacion
que requieran cn términos de las disposiciones legales y normativas aplicables, a fin de que dichos
mtermediarios estén en posibilidad de efectuar las retenciones que corresponda a los Ingresos
obtenidos por los Tenedores a través del Fideicomiso. El Fiduciario no estard obligado a realizar
retenciones por los ingresos que reciban los Tenedores a través del Fideicomiso, ni expedir la
constancia de reteneion correspondiente, salvo que cn (érminos de la legislacién y normatividad
aplicable estuviere el Fiduciario obligado a realizar dichas retenciones.

(i En tanto el Fiduciario actie de conformidad con lo establecido en el presente
Contrato y la ley aplicable, estard libre de toda responsabilidad cuando actiie por instrucciones del
Comite Técnico, segin lo estableeido en el articulo 80 de la LIC,

VIGESIMA OCTAVA. Indemnizaciones.

{a) El Fiduciurio (exclusivamente con activos que formen parte del Patrimonio del
Fideicomiso) indemnizard, sacard y mantendrd en paz v a salvo a cada Persona Indemnizada de y
cn contra de cualquicr responsabilidad ya sea de caracter civil, mercantil, fiscal, registral, penal o
de cualquicr olra indole judicial o administrativa, asi como de todas las Reclamaciones, que
existan. puedan existir o que puedan ser incurridos por cualquier Persona Indemnizada en relacidn
con un Procedimiento y que puedan resultar en dafios y perjuicios, excepto (i) en la medida en que
haya sido determinado por un fribunal con jurisdiccion competente que las Reclamaciones.
Procedimicntos o dafios y perjuicios son resultado del dolo, mala fe o negligencia de dicha Persona
Indemnizada, o (ii) que dichas Reclamaciones sean iniciadas por el Administrador o sus Afiliadas,
0 sus respectivos accionistas, socios, luncionarios, consejeros, empleados, miembros, directivos ¥
agenites del Administrador respecto de asuntos internos del Administrador o sus Afiliadas.

(b) La terminacién de cualquier Procedimiento mediante la celebracion de convenio de
lransaccion no creard, por si misma, la presuncion de que cualesquier dafios y perjuicios
relacionados con dicho arreglo o compromiso o que de ofra forma sc relacionen con dicho
Procedimiento, surgieron principalmente del dolo, mala fe o negligencia de cualgquier Persona
Indemnizada, salvo que dicho arreglo o compromiso asi lo establezca expresamente.

(c) Los gastos razonables (incluyendo honorarios de abogados) en que incurra ung
Persona Indemnizada en la defensa o transaccion de cualquier reclamacion que pueda estar sujcta
a un derecho de indemmnizacion de conformidad con este Contrato, podran ser adelantados a dicha



Persona Indemnizada por parte del Fiduciario, con cargo al Patrimonio del Fideicomisos-previa

aprobacion del Comité Téenico como un Asunto Reservado, ante la recepcion de via-gardntia o

una promesa incondicional, por parte de dicha Persona Indemnizada, de pagardicha cantidad si se "
determina por un tribunal con jurisdiccion competente en sentencia definitiva & inapclable, que lu
Persona Indemnizada no tenia derecho a ser indemnizada de conformidad co ¢l presente Conteato; -
cn el entendido que dichos pastos no serdn adclantados a Personas Indemmnizadas gque-sean el
Administrador, el Fideicomitente o sus respectivas Afiliadas, o sus respectivosaccionistas, socios,
funcionarios, consejeros, empleados, apoderados, miembros, directivos y agcli?é§;;'g;¥th§ﬁ de que
quien haya iniciado la Reclamacion correspondicnte sea el Fiduciario o alguno(s) dedos Tenedores
directamente o a través del Represenlanie Comin., Adicionalmente, el Administrador serd
responsable por cualcsquiera gastos (incluyendo honorarios de abogados) en que incurra cn la
defensa o respecto de un acuerdo o transaccién de cualquier Persona Indemnizada iniciada por el
Fiduciario o los Tenedores en su contra, en el entendide que en caso que la resolucion [inal de
dicho procedimicnto sea favorable al Administrador, el mismo tendra derecho a ser reembaolsado
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso por dichos gastos.

(d) Sujeto a lo establecido en esta Clausula, las sentencias o resoluciones dictadas ¢
contra del Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador o el Representante Comun, respecto e
las cuales el Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador o ¢l Representante Comin, tepiga
derecho a ser indemnizado en términos de esta Clausula, serdn cubiertas primero con el Patrimguio
del Iideicomiso,

este Conirato serd acumulativo v adicional a todos y cualesquiera derechos de dicha
Indemnizada que resulten en virtud de disposiciones contractuales o legales, y se extend
sucesores, cesionarios, herederos v representantes legales de dicha Persona Indemnizada.

(e) El derecho de cualquier Persona Indemnizada a las indemnizaciones prwlsy{as g
ersna
ya los

(f) Las disposiciones de esta Clausula continuardn cn heneficio de cada upa de las
Personas Indemmizadas sin importar si dicha Persona Indemnizada contintia o no en la gosicion o
con la capacidad en virtud de la cual dicha Persona Indemnizada obtuvo el der ho a ser
indemnizada conforme a esta Clausula, y sin importar, ademas, cualquier mgdificacion
subsecuente a este Contrato. Ninguna modificacién a este Contrato limitara los d rechos de
indemnizacion en [avor de las Personas Indemnizadas en la medida en que las disposiciones de
csta Clausula apliquen a los actos realizados u omisiones ocurridas antes de la fecha de la
modificacion de que se trate.

(g) El Administrador pedra instruir al Fidueciario, previa aprobacién del Cormité
Técnico, para que constituya reservas para cumplir con las obligaciones conforme a esta Cliusula,
en caso que ¢l Administrador determine gue ¢s conveniente o necesario.

(h) Los Tenedores, por el solo hecho de adquirir los Certiticados, han convenido, que
las indemnizaciones quec en su caso deba pagar el Fiduciario al Intermediario Colocador de
conformidad con ¢l Contrato de Colocacion y a las Personas Indemnizadas se harén con cargo al
Patrimonio del Iideicomiso.
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(1) El Fideicomitente en este acto libera a Banco Actinver, S.A., Tnstitucion de Banca
Multiple, Grupo Financicro Actinver, de cualguier responsabilidad en la que pudiese incurriren la
realizacion de actos juridicos y/o materiales llevados a cabo en ejecucion de las instrucciones que
reciba en términos del presente Contralo o en cumplimiento de los fines del mismo; cn
consecuencia ¢l Fideicomitente se obliga a sacar en paz y a salvo a Banco Actinver, S.A_,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, sus subsidiarias, filiales y sociedades
relacionadas, tanto en su calidad de Fiduciario como en su calidad de institucion bancaria, asi como
a sus empleados, funcionarios, directivos, delegados fiduciarios y consejeros de toda reclamacion,
hitigio, dafio o responsabilidad, contractual o extracontractual, que sca exigida por cualquicr tercero
derivado de las actividades realizadas por instrucciones que reciba de conlormidad con lo
establecido cn el presente Contrato, asi como a reembolsar al Fiduciario respecto de los costos o
gastos, razonables y debidamente documentados, de cualquier naturaleza cn los gue el Fiduciario
pudiera incurrir, incluyendo, gastos y honorarios de asesores legales, excepto en caso de que dicha
responsabilidad derive del dolo, negligencia o mala fe de parte del Fiduciario o de cualquicra de
las Personas sefiuladas en este inciso (i), segin sea determinado por un tribunal competente
mediante sentencia definiliva e inapelable.

(1) El Fiduciario no incurrira en responsabilidad alguna, en caso que los recursos que
integran el Patrimonio del Fideicomiso sean insuficientes para cumplir con las obligaciones
previstas en esta Clausula, salvo que dichas obligaciones deriven del dolo, negligencia o mala fe
del Fiduciario, segin sea determinado por un tribunal competente mediante sentencia delinitiva e
inapclable.

VIGESIMA NOVENA. Responsabilidad de Ias Personas Indemnizadas.

(a) En la medida cn que se encuentre permitido por la legislacion aplicable, una Persona
Indemnizada no incurrird en responsabilidad si actia de buena [e con base en una certificacion o
declaracion firmada por un funcionario o apoderado de una Persona a fin de determinar cualquier
hecho respecto de dicha Persona o si se basa de buena fe en, v actia o deja de actuar conforme a,
la opmion por escrite y firmada por un experto o profesional independiente que haya sido
seleccionado de manera razonable por el Fiduciario, la Asamblea de Tenedares, ¢l Comité Técnico
o el Administrador, incluyendo, sin limilacion, abogados respecto de asuntos legales, contadores
respecto de asuntos contables, asesorcs fiscales respecto de asuntos fiscales, o banqueros de
mversion o valuadores respecto de asuntos financieros o de valuacién; excepto en la medida que
la actuacion u omision de la Persona Indemnizada, la eleccion de dichos expertos o profesionales
o su decision o ¢l hecho de basarse cn dichas certificaciones, declaraciones u opiniones, constituya
dolo, mala fe o negligencia por parte de dicha Persona Indemnizada, determinada mediante
Senlencia Definitiva. Cada Persona Indemnizada podra consultar con asesores legales, valuadores,
ingenicros, contadores y olras Personas especialistas scleccionadas por dicha Persona
Indemnizada.

(b) Ninguna Persona Indemnizada serd responsable frente al Fiduciario, el
Representante Comin, el Administrador, cl Fideicomitente o Tenedor alguno por cualquier error
de juicio realizado de buena fe (enlendiéndose como tal, que dicho juicio haya sido realizado
después de haber llevado a cabo la debida diligencia corrcspondiente) por un funcionario o
empleado de dicha Persona Indemnizada; siempre y cuando la Persona Indemnizada de que se trate
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hubiere actuado en cumplimiento de sus obligaciones conforme a la legislacion aplicable y los
Documentos de la Operacion y no existicra dole, mala fe o negligencia por parte :jﬁuﬁit:ﬁﬁ'l’m

: na
. . . . Wk His g *
Indemnizada, determinada mediante Sentencia Definitiva. /—f.;:ﬂ:f e ™

i

() Ni el Fiduciario. ni ¢l Administrador, ni el Fideicumitente{éﬁjr.é;*i._._ﬁft@_;aﬁg‘d‘_i_ﬁ;}'ﬁ
Cuolocador, ni cualesquiera de sus Afiliadas sera responsable por el rendimicntt-dedlos Certificados,
y cada Tenedor se entiende que renuncia a cualquiera y todas las Reulamacidtjﬁ%.qug&: pudiera tener
al respecto en contra del Fiduciario, del Fideicomitente, del Administraddr; “del Tnfermediario
Colocador o de cualesquiera de sus Afiliadas en relacion con dicho rendimicnto; €xvepto en ld
medida en que dicho rendimiento sea consecuencia del dolo, mala fe o negligencia-poiparte de
dichas Personas, determinada mediante sentencia definitiva e inapelable.

(d) Fl Fiduciario podré contratar, por instruccion del Administrador, con la aprobacion
del Comité Téenico, seguros de responsabilidad personal, y mantener dichos seguros vigentes
hasta la terminacion de la Vigencia del Fideicomiso y la liquidacion del Patrimonio de
Fideicomiso. En caso de que dichos seguros scan contratados, el Fiduciario, a traves de lgs
personas designadas por ¢l Administrador o bien a través del propio Administrador, deberd inicfar
las reclamaciones procedentes en caso de gue deba indemnizar a una Persona Indemnizida

conforme a la Clausula Vigtsima Octava, para lo cual la Persona Indemnizada deberd otorggf su
cooperacion. |
fl
(e) Kl Fiduciario no podra ser obligado a realizar gasto alguno con cargo a su propio
patrimonio, o incurrir en responsabilidades financieras distintas de las que asume en su uur?qt 'da]
Fiduciario, en el cumplimiento de los fines del Fidecomiso, salvo que dichos ga tos o
responsabilidades deriven del dolo, negligencia o mala fe del Fiduciario. segiin sea detefyhinado
por un tribunal competente mediante sentencia definitiva e inapelable. |
/]
TRIGESIMA. Facultades v Responsabilidad del Fiduciario. /
(a) [l Fiduciario tendra todas las facultades y poderes que sean necesarios para cumplir

con los fines del Fideicomiso de conformidad con los términos del articulo 391 de la JGTOC y la
disposicién 5, seccion 5.2. de la Circular 1/2005, en el entendido gue deberd actliar en todo
momento de conformidad y en scguimiento de las instrucciones de quienes, conforme a los
términos de este Contrato, estén autorizados para dichos cfectos y respondera civilmente por los
dafios y petjuicios que se causen por ¢l incumplimiento de sus obligaciones asumidas y pactadas
en el presente Contrato, en (érminos del articulo 391 de la LGTOC. En la medida en que una
situacion cspecifica no esté prevista por las disposiciones de este Contrato, el Fiduciario podra
actuar conforme a las instrucciones por escrito del Administrador, en el entendido que las mismas
no podran ser contrarfas o cn exceso a los fines del presente Fideicomiso. Fl Fidueiario no serd
responsable cuando actie en estricto cumplimiento y ejecucion de los acuerdos adoptados por ¢l
Administrador, ¢l Comité Téenico y/o la Asamblea de Tenedores, siempre que derivado de dichos
actos cumpla con los fines del Fideicomiso y cumpla con la legislacion aplicable, de conformidad
con lo previsto en ¢l articulo 80 de la LIC.

(b) Kl Fiduciario no serd responsable ni asume obligacion o responsabilidad alguna,
excepto por (1) la responsabilidad que resulte de las disposiciones previstas cn este Contrato y los
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demds Documentos de la Operacion, (2) la responsabilidad que resulte de las disposiciones de la
legislacion aplicable, (3) la responsabilidad que resulte del incumplimiento del Fiduciario de sus
obligaciones conforme a este Contrato o la legislacion aplicable v (4) la responsabilidad que resulte
de su negligencia, mala [e o dolo, segiin sea determinado por una sentencia definitiva e inapelable.
El Fiduciario no sera responsable de:

(1) actos u omisiones del Fiduciario que sean consistentes con los términos de
cste Contrato, que se lleven a cabo por el Fiduciario para cumplir los fines de este Contrato
0 que sc lleven a cabo cn cumplimiento de las instrucciones de quicn esté autorizado para
dar dichas instrucciones conforme a este Contrato siempre que no conlravengan la ley
aplicahle;

(i}  actos u omisiones de las demas parles de estc Contrato, o de lefceros o
autoridades que puedan impedir o dificultar ¢l cumplimiento de los fines de este Contrato;

(i) cualquier demora o incumplimiento en el pago de alguna canlidad conforme
a este Confrato come resultado de la insuficiencia de fondos en el Patrimonio del
Fideicomiso; o

(iv)  por la falsedad de cualquier declaracion hecha en este Contrato por las
demas partes de este Contrato o en cualquier documento relacionado con este Contrato.

(c) Salvo que se disponga lo contrario en este Contrato o en la legislacion aplicable, el
Fiduciario no estara oblipado a confirmar o verificar la autenticidad de cualguier nolificacion,
reporte o certificado que deba scr entregado al Fiduciario conforme a este Contrato.

(d) El Fiductario no seré responsable por Ia veracidad v calidad de la informacién (ue
I entreguen ¢l Fideicomitente, el Administrador, el Representante Comauon, los Tenedores o
cualquicr tercern. En caso de que el Fiduciario le proporcione a cualquier Persona informacion
preparada por el Fideicomitente, el Adminisirador, el Representante Comin, los Tenedores o
cualquicr prestador de servicios de los mismos, no scri responsable por la veracidad de dicha
informaciom. Si la informacion proporcionada al Fiduciario es inconsistente con la informacian
que el Fiduciario tienc ¢n su posesion o registros, ¢l Fiduciario notificard a las parles de dicha
circunstancia a la brevedad posible, para que realicen cualquicr ajuste o aclaren el mismo.

(e) El Fiduciario no responderd con su patrimonio propio del cumplimiento de sus
obligaciones conforme a este Contrato, sino (micamentc con el Patrimonio del Fideicomiso vy hasta
donde esle baste y alcance, ni estara obligado a incurrir en cualesquiera pasivos distintos a aquellos
en los que incurra en su cardcter de Fiduciario bajo el presente Contrato. Las partes expresamente
aceptan que el Fiduciano cumplird con todas las obligaciones cstablecidas a su cargo en el presente
Contrato exclusivamente en su cardcter de Fiduciario, asi mismo, reconocen que ¢l Fiduciario no
ha actuado ni actuardi, como ascsor legal, fiscal, de inversiones o de negocios en relacién con la
operacion del Contrato del Fideicomiso.

(1) El Fiduciario no estara obligado a llevar a cabo acto alguno que sca contrario a lo
dispuesto en este Contrato, en la legislacion aplicuble o en las puliticas internas del Fiduciario. Por
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lo anterior, las partes facultadas para instruir al Fiduciario en lerminos del presente Contrato se
obligan a no emitir instrucciones al Fiduciario en exceso, omision o contrario a g establecido cn

el presente Contrato, en el entendido que las funciones y la realizacion da.=1';;_$:r;l{,uﬁﬁd_ad§s el
Fiduciario, que requieran el otorgamiento de una instruccion previa, se reali ity ol seguimientony- |
acatando las instrucciones de las partes facultadas para dichos efectos. Pcfr:ld ‘que Jak ‘partes lo - ‘
liberan de cualquicr responsabilidad y serd indemnizado en los términos p ‘:,T;Ltua en- el presente |
Contrato por la cmision de instrucciones en (érminos de lo previsto en el pre :

ehic:parralo. -~/

3
o i WL <3
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(g) El Fiduciario estard facultado para solicitar al Administradafs o oa- Aos
Fideicomilentes o Fideicomisarios, los asesores fiscales del Fideicomiso o cualquier ofra parie o
tercero cualquier informacion o documentacion relativa o relacionada al Fideicomiso y que les
cotresponda conforme a sus servicios, obligaciones y/o facultades de conformidad con lo previsto
en este Contrato, los Documentos de la Operacion y en la regulacion aplicable, y la Persona a que
corresponda, deberd proporcionarla siempre que sca solicitada y cuando en el presente no se
establezca otro plazo, con al menos 10 (diez) Dias Hibiles de anticipacion a la fecha en que sg
solicite su entrega. Cualquier poder otorgado al amparo del presente Contrato, estard, adicional
lo dispuesto por la presente Clausula, sujeto a las politicas institucionales del Fiduciario vigentgs
al momento de su otorpamiento, mismas que el Fiduciario debera hacer del conocimiento del
Administrador.

TRIGESIMA PRIMERA. Defensa del Patrimonio del Fideicomiso.

(a) Si ¢l Fiduciario ticnc conocimiento de algin incumplimiento conforme ."I los
términos de este Contrato o de cualquier otro Documento de la Operacion o si reci & una
notificacion judicial, administrativa o de cualquier otra naturaleza en relacion con este C{;Etr )
con los Documentos de la Operacion, o si por cualquier razon resultare necesario def )ﬁ:ﬁ\
Patrimonio del Fideicomiso, el Fiduciario notificard de inmediato al Comité Tecnico (por dohductol
de su presidentc o secretario), al Administrador y al Representante Comun de dicho even
recepeion de dicha notificacion, pero a mas tardar dentro de los 3 (tres) Dias 1labiles s
la fecha en que haya sido de su conocimiento o de la fecha en la que haya recibido la n
correspondicnte.

(b) Una vez que se reciba una notificacion conforme al inciso (a) dnlerior, cl
Adrmninistrador o, en su defecto, ¢l Representante Comun designard a una Persona o ungs Personas
para defender el Patrimonio del Fideicomiso y para que lleven a cabo los aclos que sean apropiados
e instruira al Fiduciario para que otorgue un poder general o especial para pleitos y cobranzas,
conforme a los términos o condiciones que establezea el Administrador o el Representante Comin,
segtin corresponda. En caso que el Administrador no designe a una Persona para detender el
Patrimonio del! Fideicomiso en los términos antcriores dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles
siguientcs a que reciba la notificacion a la que hace relerencia el inciso (a) anterior, el Fiduciario
enfregard una notificacion al Representante Comtin para que este le instruya al Fiduciario la
Persona o Personas a quiencs ¢l Representante Comim considere convenienics y los poderes que
se Tequieran o que considere apropiados que deberian otorgérsele a dicha Persona o Personas, y
daré las instrucciones necesatias o llevard a cabo cualquier otro acto que considere apropiado para
la defensa del Patrimonio del Fideicomiso. Iin caso que ¢l Administrador o el Representante
Coumin no designen a los apoderados a los que sc hace referencia anteriormente y a juicio del
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FFiduciario sea probable que la falta de defensa del Patrimonio del Fideicomiso resulte en un efecto
adverso significativo sobre el Patrimonio del Fideicomiso. entonces cn ese caso, ¢l Fiduciario
podré, sin responsabilidad, otorgar los poderes que se requieran o que considere apropiados a la
Persona o Personas y dard las instrucciones necesarias o llevard a cabo cualguier otro acto que
considere apropiado para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, Fl Administrador y el
Fideicomitente serdn responsables de los dafios v perjuicios que s¢ ocasionen al Fiduciario,
actuando por cucnta propia, por la falta de designacién de los apoderados a los que se reficre el
presentc inciso (b}, asi como los ocasionados por la actuacion de los mismos y se obligan a
indemmnizar al Fiduciario en términos de la Cléusula Vigésima Octava anterior. Las instruceiones
del Representante Comin al Fiduciario en términos del presente inciso (b) serdn con la previa
aprobacion de la Asamblea de Tenedores, sicmpre que sea posible contar con dicha aprobacidn
previa sin que exista la posibilidad razonable de que, de no adoptarse una pronta decision. se afecte
negativamente ¢l Patrimonio del Fideicomiso, en cuyo caso, dichas instrucciones se otorgarin a
discrecion del Representante Comin (sin que este Gltimo incurra en responsabilidad por este
mofivio).

Adicionalmente, la Asamblea de Tenedores tendra derecho, en cualquier momento, a
solicitar a los apoderados designados por el Administrador o el Representante Comun, segin sea
¢l caso, a los que se le olorgue un poder conforme a este inciso (b), a que le rindan cuentas respeclo
de los actos realizados en ¢l gjercicio de dichos poderes.

(c) El Fiduciario no serd responsable por los actos de los apoderados que designe
conforme a los términos de la presente Clausula ni por el pago de sus honorarios o gastos con su
propio patrimonio. Los costos y gastos razonables y documentados serdn pagados con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso; en el entendido que el Fiduciario no serd responsable de dichos costos
¥ gastos, si cl Patrimonio del Fideicomiso resulta insuficicnte para cubrirlos. Al momento de
otorgar los poderes, el Fiduciario solicilard a los apoderados, la enfrega de un informe de su
actuacion por lo menos cada 3 (tres) meses (con copia al Administrador y al Representante Comun)
y en cualquier otro tiempo a peticion del Fiduciario. En ¢l caso, del otorgamiento de puoderes
getterales o especiales para pleilos y cobranzas para ser cjercitados frente a autoridades
jurisdiccionales, los apoderados deberan autorizar a las Personas que el Fiduciario le indique para
revisar y tener accesv a todo tipo de actuaciones judiciales yio extrajudiciales o informar
mensualmente al Fiduciario, al Administrador y al Representante Comin, el estado del juicio. FI
Fiduciario no tendré la obligacion de dar seguimicnto 2 las actuaciones de los apoderados, ni
resultard responsable por la falta de entrega de dichos informes,

(cd) Salvo por los costos y gastos que resulten de la negligencia, mala fe o dolo del
Fiduciario, segin lo determine una sentencia definitiva e inapelable, el Fiduciario no estara
obligado a realizar desembolso alguno o a incurrir en gasto alguno con cargo a su propio
patrimonio. Cualquicr desembolso o costo razonable v documentado que ¢l Fiduciario esté
obligado a hacer en el cumplimiento de los fines del Fideicomiso serdn pagados con ¢l Patrimonio
del Fideicomiso, sin responsabilidad para el Fiduciario.

{e) No obstante lo anterior, y salvo que en este Conlralo se indique lo contrario, el

Fiduciario, sus funcionarios, delegados {iduciarios, cmpleados y apoderados podran, de ser
necesario conforme a los términos de este Contrato o segiin lo considere necesario el Fiduciario
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para proteger el Patrimonio del Fideicomiso, solicitar consullas a cualquier asesor legal o liscal o
a cualquier otro experto que elijan a su razonable discrecion; cuyos gastos y honoraries, onsu caso,
seran cubicrtos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso. s et ~

(f) Las partes de estc Contrato notificarén al Fiduciario de cualquier cireunstancia de
la que tengan conocimicnfo y que pudieren considerar que afecta o pudiera; afcetar de.mancra
adversa y significativa el Patrimonio del Fideicomiso o al Fiduciario confokme a-gste Contrato, a
mis tardar el tercer Dia Habil contado a partir del dia en que haya tenido conecimicato de dicha

circunslancia. LTI

(2) No obstante todo lo anterior, el Fiduciario tendrd cn todo tiempo facultades
absolutas para defenderse y proteger el Patrimonio del Fideicomiso y los derechos derivados del
mismo, en términos del presentc Contrato y de lo previsto por la ley y las disposiciones aplicables

en México.

(k) Finalmente, sera causa de sustitucion del Fiduciario, cuando alguna de las Persona
(incluyendo a sus subsidiarias, afiliadas, empleados, consgjeros, accionistas y/o asesores) a quien
el Fiduciario les haya otorgado poderes, por instrucciones del Administrador o del Representante
Comin conforme al inciso (b) anterior, ejercile alguna accion o demanda judicial o extrajudi al
on contra de Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver'ya
sea en su calidad de Fiduciario o bien, derivado de cualquier otra relacion contractual, /

(1) El Fiduciario deberd otorpar, previas instrucciones que reciba de la parte facull:
en términos del presente Contralo, los poderes (incluyendo poderes especiales, en su caso) pa
defensa el Patrimonio del Fideicomiso y para la realizacion de las [unciones del Administr

No obstante, lo anterior, el Fiduciario se reserva y bajo ninguna circunslancia
poderes para actos dc dominio; para suscribir titulos y operaciones de crédito en térmihos del
articulo 9° de la Ley general de Titulos y Operaciones de Crédito, asi como, para abrir o pancelar
cuentas del Fideicomiso, mismos que deberdn ser ejercitados en todo momento por el Fiduciario a
través de sus delegados fiduciarios. De igual forma, el Fiduciario no delegara a los apodgrados, la
facultad para que éstos a su vez puedan otorgar, delegar, sustituir y/o revocar poderes ep relacion
con ¢l Fideicomiso. Fn el ejercicio de cualquicr poder, los apoderados deberan rendir tucntas al
Fiduciario, asi mismo, deberdn notificar sobre la realizacion de cualquier acto en cjercicio de sus
facultades.

Los poderes que se otorguen podrin ser generales o especiales en cuanto a sus facultades,
pero siempre cstardn limitados en cuanto a su objeto para poder ser ¢jercitados exclusivamente
respecto al Patrimonio del Fideicomiso y para el cumplimiento y consecucion de las actividades
relacionadas con los Fines del Fideicomiso.

Fn los instrumentos piiblicos en lo que sc otorgue el poder respectivo, asi como en aqucllos

actos juridicos en los que se ejercite el poder otorgado conforme a los términos dc la presente
Cléusula se deberdn incluir expresamente las siguientes obligaciones para los apoderados:
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(i} que el apoderado comparecerd en todos aquellos actos Juridicos en los que
intervenga, exclusivamente en cardcler de apoderado del Fideicomiso, y que bajo ninguna
circunstancia los apoderados podrdn considerarse como un delegado fiduciario del
Fiduciario.

(1) que ¢l apoderado estard obligado a revisar todos y cada uno de los
documentos y trdmites que se lleven a cabo en términos del poder, entendiendo los alcances,
legales, fiscales o de cualquier otra indole que pudieran llegar a generar, asi como informar
al Fiduciario, sobre los actos celebrados y formalizados, derivados del ejercicio del poder
que para dichos cleclos se le haya otorgado. liberando al Fiduciario de cualquier
responsabilidad a causa de que no se haya dado cumplimiento a lo dispuesto en ¢l presente
Contrato para la celebracion del acto en cuestion,

Asimismo, serd obligacién del apoderado verificar que los actos realizados sc
formalicen en términos de lo dispuesto por la ley v las disposiciones aplicables a cada caso,
a cfecto de que surtan efectos ante y contra terceros, debiendo entregar al Fiduciario prucbas
[chacientes de que se han realizado las formalizaciones debidas, quicn en cualquier tiempo
podra solicitarlas, en ¢l entendido de que en caso de que el apoderado no lleve a cabo las
formalizaciones correspondientes se libera al Fiduciario de cualquicr responsabilidad gue
por dicha omision pudicra resultar.

Los apoderados deberdn notificar por escrilo al Fiduciario sobre la realizacian de
cualquier acto, reclamacion, acciom y demanda que pueda comprometer o poner en riesgo el
Patrimonio del Fideicomiso, asi como cualquier ofro acto que el Fiduciario deba conocer.
cllo en relacion con los actos celebrados por los apoderados.

(ii1)  transcribir en cualquier instrumento en &l que conste el otorgamiento del
poder, asi como en todos aguellos documentos en los que sc cjerciten los poderes
correspondientes conforme a lo establecido en la presente Clausula, lo siguicnte:

“El apoderado se obliga a sacar en paz v a salvo al Fiduciario, asi como a sus
accionistas, administradores, directores, funcionarios, delegados fiduciarios, representantes,
empleados y apoderados de toda y cualquier reclamacion, accién, responsabilidad, dafio,
obligacion, demanda, denuncia, litigio de cualquier indole. senteneia, fransaceion,
requerimiento, gastos y/o costas de cualquier namraleza, incluyendo los honorarios de
abogados, originados en las reclamaciones o acciones ¢jercitadas por tereeros, interpucsios
en su contra y que se deriven o relacionen con el gjercicio indebido o en exceso del presente
poder™,

Lo antertor, en el entendido de que la presente redacceion, permanccerd vigente ain
despucs de revocados los poderes otorgados a los apoderados. en relacion, o como
consecuencia de los actos cjecutados al amparo de dicho otorgamiento,

(iv)  sefialar expresamente la limitacion de que el apoderado no podra delegar m
sustituir los poderes y facultades que se le otorguen.
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(v)  sefialar en cualquier instrumento en donde se otorgue o revoque algin poder,
la estipulacion expresa de que todos los pagos de gastos y honorarios generados por el
otorgamiento o revocacion del poder respectivo serdn con cargo al - Patrimonio- del
Fideicomiso hasta donde este alcance y baste, y en caso de que este resulte inguliciente serdn
cubicrtos con el patrimonio del Fideicomitenic, sin que ello gencre una regponsabilidad para
el Fiduciario. Derivado de lo anterior, ¢l Fiduciario no esta obligado a-realizar ninguna
erogaciGn con cargo a su patrimonio propio. AN e

Bl incumplimiento de cualquiera de las obligaciones imputables - jmjalpudtiradns,
establecidas en la presente Cliusula, podrd dar lugar a que el Fiduciario Teveque, sin
responsabilidad y sin necesidad de instruccién previa los podercs otorgados.

[l Fiduciario no scrd responsable por el desempefio y los actos de los apoderados ni de la
negociacion de los documentos que los apoderados celebren en el gjercicio de sus poderes,
dehiendo los Apoderados actuar de conformidad con los términos ¥y condiciones del presente
Contrato.

TRIGESIMA SEGUNDA. Acceso a Informacion,

(a) El Fiduciario se obliga a permitir, previo aviso por cserito, a cualguicr represent:
autorizado del Administrador, del Comité Técnico o del Representante Comin, durante h

y exclusivamente en relacién al presente Fideicomiso y a revisar (a) el cumplimiento por par
Fiduciario de sus obligaciones conforme a este Conlrato, (b) cualesquicra pagos de comisign
honorarios que efcctie el Fiduciario en relacién con el cumplimicnto de los fincs del Fidei

y (¢) cualquicr reclamacion hecha por ¢l Fiduciario conforme a este Contrato, Adicionalmen
Fiduciario permitira a dichos representantes oblener copias y exiractos de dichos docun
discutir dichos documentos con los directivos y empleados del Fiduciario. El Administr
micmbros del Comité Téenico v el Representante Comin mantendrin, y hardn /
representanics autorizados mantengan confidencialidad respecto de dichos documentos y gistros,
salvo que la divulgacion de dicha informacién sca requerida por ley y salvo en la medigla que el
Administrador, los miembros del Comité Técnico o el Representante Comun, segun seh ¢l caso,
determinen que la divulgacion de tal informacion es consistente con sus obligaciones ¢ nforme a
cste Contrato o la legislacion aplicable. El Fiduciario mantendra y resguardaté los libros registros,
reportes y demads documentos y materiales por el liempo que se requiera conforme a la legislacion
aplicable.

(b) El Tiduciario estard obligado a mantener los libros y registros respecto del
Fideicomiso que sean requeridos conforme a la legislacion aplicable, El Fiduciario puecde,
adicionalmente, mantener los registros e informacion adicionales que sean requendos conforme a
este Contrato, ya sea directamente o a través del Admimstrador.

(c) Los Tenedores tendran derecho de solicitar al Representante Comun o al Fiduciario
o al Administrador, tener acceso a informacién de forma gratuita que el Fideicomiso no esté
obligado a revelar al publico inversionista en términos del Titulo Cuarto de la Circula Unica,
sicmpre que acompafien a su solicitud la constancia que acredite la titularidad de los Certificados
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respectivos, expedida por alguna institucién para el depésito de valores, Dicha informacién deberd
estar relacionada con las Inversiones que pretenda realizar el Fideicomiso: en el entendido que los
Tenedores cstarin sujetos a lus obligacioncs en materia de confidencialidad vy de conflictos de
inferés previstas en este Contrato, incluyendo sin limitacién, las obligaciones previstas en la
Clausula Trigésima Novena.

(d) Lis partes del presente Contrato reconocen que el Fiduciario estd obligado
conforme a la legislacion aplicable a proporcionar a las autoridades judiciales, fiscales y
administrativas, incluyendo aquéllas de cardcter regulatorio, informacion sobre Jas opcraciones
que lleve a cabo ¢l Fiduciario, como institucion bancaria, con sus clientes, en los casos y bajo los
supucstos que autoriza la legislacion aplicable. En virtud de lo anterior, respecto de la informacién
relacionada con el presente Contrato y los Documentos de la Operacion, las pattes autorizan al
Fiduciario, a:

(1) procesar la informacion que resulte aplicable a través de los sistemas de
procesamicntos de datos generalmente utilizados por el Fiduciario v que scan conformes con
las pricticas bancarias; y

(i) divulgar la informacion estrictamente necesaria a  sus consejeros,
funcionarios, cmpleados, auditores y representantes, sus afiliadas, subsidiarias o cualquier
empresa que forme parte de su grupo corporativo o empresarial, asi como a ascsores.
auditores, socicdades de informacion crediticia y terceros contratados por el Fiduciario para
llevar a cabo los fines del Fideicomiso y siempre v cuando el Fiduciario advierta a dichos
asesores, auditores y terceros sobre el cumplimiento de las obligaciones de confidencialidad
previstas cn la Clausula Trigésima Novena, asi como a las autoridades regulatorias tanto
naciomales como cxiranjeras con las cuales el Fiduciario tenga gue observar alguna
obligacion presente o futura directamente relacionada con el presente Contrato.

{e) El Comité Técnico y la Asamblea de Tenedores podrén cotnpartir toda la
informacion a la que tengan acceso en términos del presente Contrato ¥ en cumplimiento con la
ley aplicable, con aquellos asesorcs o expertos que contraten de manera independiente para
supervisar el cumplimiento de las disposiciones previstas cn el presente Contrato y el actuar del
Fideicomiso, siempre y cuando dichas Personas scan advertidas respecto de las obligaciones de
confidencialidad contenidas cn este Contrato y hayan acordado guardar dichas obligaciones de
confidencialidad en términos substancislmente similares a fos contenidos en esta Cliusula
Trigésima Novena. Adicionalmente, dichos asesores y experios podran solicitar informacion
adicional al Fiduciario, al Administrador o al Auditor Externo, y estos tendrén la obligacion de
entregarla cn la medida permitida por la ley aplicable en un plazo razonable considerando la
naturaleza de la informacién solicitada.

Las partes renuncian al ejercicio de cualquier accion legal en contra del Fiduciario que derive
como consecuencia de que ¢l Fiduciario haya hecho uso de las facultades conferidas en la presente
Cléusula; dicha renuncia serd aplicable solo en caso de que el Fiduciario haya g¢jereido dichas
facultades en cumplimiento a las obligaciones sefialadas en la presente Clausula,
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TRIGESIMA TERCERA, Sustitucion del Fiduciario; Destitucion del Fiduciario.

(a) Sujeto a lo previsto en esta Clausula, el Fiduciario podra solieitar su sustitueion
como fiduciario bajo este Contrato conforme a lo previsto en el articulo 39 | de la LGTOC (en el
entendido que la existencia de un Conflicto de Intercs a que se hace referencia en cl mmsn[ﬂ]ﬂc
la Clausula Cuarta y el inciso (f) de la Cliusula Trigésima Séptima, se uun};id;;ra;_ﬁ. causa prave
para los efectos de dicho articulo) mediante notificacion entregada al Adrministeador v ul
Representante Comiin, con por lo menos 90 (noventa) dias naturales de antiuipatﬁéi&i.imﬁﬁi}ﬂm
el Administrador reciba dicha notificacion de sustitucién del Fiduciario, el Adrministrador
designard a un fiduciario sustituto, en un plazo no mayor a 90 (noventa) dias naturales a partir de
que reciba dicha notificacion; en el entendido que el Fiduciario no dejard de ser el fiduciario
conforme a este Contrato hasta que el fiduciario sustituto celebre el documento de reconocimiento
a que sc hace referencia mas adelante. Una vez concluido el plazo establecido anteriormente, sin
que el Administrador haya designado a la institucién fiduciaria sustituta, cl Fiduciario podra, sin
responsabilidad alguna, designar a una institucion fiduciaria susfituta para que ejerza el cargo,
debiendo nolificar por escrito de dicho acto al Administrador y al Representante Comdn, El
Administrador podrd manifestar su oposicion a tal designacion dentro de los 15 (guince) dias
naturales siguientes a la notificacion recibida, siempre y cuando en su escrito de oposicion design
a una institucién fiduciaria para que sustituya al Fiduciario,

Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo anterior, las partes aceplan que las siguientes
causas deberan de considerarse como causa grave y le dan el derecho al Fiduciario de renuncigh o
cesar sus obligaciones como Fiduciario de acuerdo con el presente Contrato, sin que el Fiduciari
sea responsable por eslo y sin la necesidad de que exista una resolucion judicial para tales efe¢tos:

(1) la falta de pago reiterada de los honorarios del Fiduciario de acuerdo con cl Angxo
3 del presente Contrato de Fideicomiso, sin petjuicio de lo dispucsto por el articulo 392 Big de la
LGTOC;

(i1) en el caso que los coslos y gastos incurridos por el Fiduciario de acuerdajcon el
presente Contrato no sean reembolsados al Fiduciario en un plazo de 15 (quince) Dias Habiles

siguientes a la notificacion entregada por cl Fiduciario a la parte que corresponda, pard dichos
elecios;
(iii) si alguna de las partes no entrega la informacion y/o documentacion relativa al

cumplimiento de obligaciones cn materia de conocimiento de clientes (KYC), FATCA vio
heneficiarios controladores en los plazos requeridos;

(iv) si alguna de las partes no le proporciona al Fiduciario la informacion que ¢ste
razonablemente le solicite para cumplir con las oblipaciones derivadas de este Contrato, sujeto a
los términos v condiciones establecidos en este Contrato y en la regulacion aplicable;

(v) que el Fiduciario reciba o tenga conocimiento de que se haya miciado o promovido
accion legal en su contra derivada de alguna disputa entre las demds partes del Fideicomiso o
cualquicr tercero, y que en consecuencia pudiere tener un efecto adverso o hien se configure alguna
otra situacion que le represente un conflicto de interes;
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(vi) st el Administrador y/o los apoderados incumplen con la obligacion respectiva de
reportar al Fiduciano el ejercicio de los poderes que hayan sido otorgados cn virtud del presente
Contrato; y

(vil) sialguna de las partes o sus accionistas se encuentra en los listados de la Oficina de
Control de Activos Extranjeros del Gobierno de los Estados Unidos (OFAC), asi como de los
listados de personas politicamente expuestas, o sc consideren de alto riesgo incluyendo por residir
U operar en paises con un régimen fiscal preferente, en ténmnos de lo sefialudo por la regulacion
aplicable.

(b) IDe conformidad con lo previsto en esta Cliusula, el Fiduciario podra ser destituido
con o sin causa por medio de una notificacién que ¢l Administrador, previa aprobacion de los
Tenedores que representen mas del 50% (cincuenta por ciento) de los Certificados en circulacién,
le entregue con por lo menos 60 (sesenta) dias de anticipaciom, La Asamblea de Tenedores,
mediante la entrega de dicha notificacion, designard a un fiduciario sustituto, ¢l cual debera ser
razonablemente aceptable para el Administrador. El Fiduciario no dejard de ser el fiduciario
conforme a este Contrato hasta que el fiduciario sustitto celebre el documento de reconocimicnto
a que se hace referencia en esta Cliusula,

(c) Cn caso que el Fiduciario deje de actuar como fiduciario conforme a este Contrato
debido a la terminacion anticipada de sus obligaciones de conformidad con Tos supuestos previstos
en los incisos (a) o (b) anteriores, ¢l Fiduciario preparara los reportes y cuentas relacionadas con
¢l Patrimonio del Fideicomiso, los cuales serdn entregados en la fecha en que surta electos dicha
terminacion, junto con los libros, registros y cualquier otro documento relacionado con el
Fideicomiso. En la medida en que dichos reportes v cuentas deban ser entregados ¢n forma
periodica conforme a este Contrato, el Fiduciario (nicamente estard obligado & proporcionar
dichos reportes y cuentas a partir de la fecha del reporte o cuenta que haya sido entregado mas
recientemente. El Administrador v el Representante Comim tendrén un plazo de 30 (treinta) dias
para revisar y, en su caso, comenlar o solicitar aclaraciones respecta de dichos reportes. ¢n cuyo
caso, el Fiduciario atenderd dichos comentarios o solicitudes y, de ser el caso, modificard y volvera
a entregar dichos reportes, los cuales no se consideraran como delinitivos hasta en tanto no hayan
sido atendidos dichos comentarios o soliciludes en forma satisfactoria a juicio del Representante
Comun. En caso quc el Administrador y el Representante Comun no hagan comentarios o soliciten
aclaraciones dentro de dicho plazo, los reportes se entenderin como aceptados por ¢l
Adminisirador y ¢l Representante Comun, y el Fiduciario quedard libre de cualquier
responsabilidad en relacién con dichos reportes.

(d) El Fiduciario continuara en su encargo como fiduciario conforme cste Contrato,
hasta que sea designado un fiduciario que lo sustituya y todas las Cuentas del Fideicomiso y todos
los montos yue se encueniren en dichas Cuentas del Fideicomizo hayan sido transferidos al
fiduciario sustituto, y dicho fiduciario sustituto acepte su designacion ¥ asuma su carpo de
conformidad con esta Clausula. Para que no haya lugar a dudas, hasta yue el fiduciano sustituto
haya asumido su cargo y recibido los activos del Fideicomiso en posesion del Fiduciario, el
Fiduciario debera continuar actuando como fiduciario conforme a cste Contrato y tendrd todas las
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obligaciones contempladas en este Confrato (incluyendo sin limilar las obligaciones de reportar y
la administracion de las Cuentas del Fideicomiso).

(e) Fl Fiduciario se obliga a llevar a cabo todos los actos y a celebrar todoys los
documentos que scan necesarios o convenicntes para facilitar su sustitucion y segan. lc sca
By

solicitado de forma razonable por el Comité Técnico, ¢l Administrador o cl Representante Comim,
con catgo exclusivo al Patrimonio del Fideicomiso, en su caso. El Fiduciario entrgaragl fiduciario

sustituto, copia de cualesquicra libros y registros que el Fiduciario mantenga apforme.a cste
: SN g

'Cl'mi'rdlu. h‘\\-.l;.-;'-'_lid_l‘_._,l 2
(f) Cualquier fiduciario sustituto serd una institucion de crédito mexicana. El fiduciario

sustiluto entregara por escrito la aceptacion de su designacion como fiduciario de este Fideicomiso
al Fiduciario que haya solicitado su suslilucién o que esté siendo desli luido, al Representante
Comin y al Administrador, mediante un convenio de sustitucion fidueiaria, que se celebrara para
dichos efectos en términos y condiciones que sean razonablemente aceptables para el Fiduciario,
¢l Administrador y el Representante Comin. Inmediatamente después de la celebracion de dicho
convenio, el Fiduciario sustituido transferird todos los activos que detente con ¢l cardcter de
Fiduciario, al fiduciario sustituto y solo en dicho momento surtird efectos la suslitucion o
destitucion del Fiduciario y el fiduciario sustilulo asumira todos los derechos, facultades y
obligaciones del Fiduciario conforme a este Contrato.

(2) Dicho fiduciario sustituto tendrd los mismos derechos y obligaciones que
Fiduciariv conforme a este Contrato y seré considerado como el “Fiduciario” para todos los efectqs
de esie Contrato.

TRIGESIMA CUARTA. Consideraciones Fiscales.

(a) Régimen fiscal. El Fideicomiso no serd considerado como un fideicoms
empresarial ¢n la medida ¢n Ia que se cumpla con lo dispuesto en los articulos 192 y 193
LISR, o bien, en la regla 3.1.15. de la Resolucién Miscelénea Fiscal vigente o aquella qye la
sustituya,

Iin tanto ¢l Fideicomiso no sca considerado como empresarial en términos del articulofl 3 de
la LISR o cualquiera que lc suceda, en cstc acto, el Fidcicomitente, el Fiduciario y los Tengdores
por la mera adquisicién de los Certificados Bursatiles acuerdan que, los Tenedores tribfitaran
conforme al régimen [iscal que les corresponda por el tipo de ingreso obtenido a lraves del
Fideicomiso en los términos de los Titulos I, TV o V de la LISR, tal como si estos s¢ percibieran
de manera directa, aun cuando ¢l Fideicomiso no hubiera distribuido los ingresos a los Tenedores,
y estardn sujetos al cumplimiento de las obligaciones fiscales derivadas de dichos ingresos.

Rewistro Federal de Contribuyentes. El Administrador dard instrucciones al Fiduciario para
llevar a cabo la inscripcion del Fideicomiso en el Repistro Federal de Contribuyentes y realizar las
demas gestiones de cardcter obligatorio que scan necesurias para la inscripeion del Fideicomiso en
el Registro Federal de Contribuyentes o en cualguier otro registro 0 mecanismo gue establezcan
las autoridades [iscales para el cumplimiento de las obligaciones fiscales, bajo la siguienic
denominacion: “Fideicomiso FIECK™.
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(b) Obligaciones fiscales. Las partes acucrdan expresamente que cada una de ellas serd
individualmente responsable del cumplimiento de sus respectivas obligaciones fiscales, asi como
del entero de los impuestos u otras cargas fiscales causadas por virtud del Fideicomiso, en los
terminos de la legislacion aplicable. Por lo tanto, ninguna de las partes serd considerada coma
obligada solidaria respecto de cualquier otra parte cn lo que se refiere a dichas obligaciones de
cardcter fiscal, salvo que se establezca lo contrario en la legislacion fiscal vigente: en ¢l caso del
Fiduciario la obligacion solidaria o cualesquier otra serd con cargo Gnico y exclusivo al Patrimonio
del Fideicomiso.

Las partes acuerdan que las responsabilidades relativas al cumplimiento de obligaciones
fiscales y contables serdn delegadas por el Fiduciario a los asesores fiscales del Fideicomiso, Por
lo anterior, el Administrador instruird al Fiduciario para que, con cargo al Patrimonio del
Fidcicomiso, contrate a los asesorcs fiscales del Fideicomiso, para que estos lleven a cabo ¢l
cumplimiento de todas las obligaciones fiscales y contables del Fideicomiso, incluidas las
scialadas en esta Clausula y cualesquier otras que resullen aplicables: en el entendido que, en caso
de que el Admmistrador no instruya al Fiduciario, dicha contratacion, dichas obligaciones las
asumird el Administrador directamente.

No obstante, en este acto, siempre y cuando asi le sea solicitado mediante instruceién previa
por el Administrador, el Fiduciario acuerda llevar a cabo v cumplir por cuenla de los Tenedores
con todas las obligacioncs fiscales que disponga la LISR, la LIVA o cualquier otra disposicion que
corresponda, scgiin fa Legislacion Aplicable, por las actividades que se realicen al interior del
Fideicomiso, incluyendo sin limitar las siguientes:

(1) Emitir, por cuenta de cada uno de los Tenedores, los comprobantes [scales
correspondicntes, asi como cualquier comprobante fiscal digital por Internel a terceros
derivado de la operacién del Fideicomiso, de conformidad con las disposiciones relevantes
del Codigo Fiscal de la Federacion y la legislacion aplicable.

(i)~ Mantener contabilidad, asi como determinar las utilidades netas y las
pérdidas netas de la operacidn del Fideicomiso por cada gjercicio fiscal, mismo que

comenzard ¢l I de enero y terminard el 31 de diciembre de cada aiio.

(i) Calcular v enterar mediante la declaracién mensual correspondiente el IVA
que corrcsponda a las actividades realizadas por el Fideicomiso.

(iv)  Llevar a cabo el acreditamiento del IVA que corresponda a las actividades
realizadas por ¢l Fideicomiso en los términos y con los requisitos que establece la LIVA,

(v)  Determinar y cfectuar cualquier retencion de impuestos o cualquier ofra
cantidad, de acuerdo con lo dispuesto por la LISR y/o la LIVA.

(vi)  Mantener y proporcionar la informacién necesaria vy cumplir con los
requisitos establecidos en los articulos 192 y 193 de la LISR,
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(vii) Fn caso de resultar aplicable, mantencr y proporcionar la_informacion
necesaria para la cjercer la opeion prevista en la regla 3.1.15. de la Resolueion Miscolanca
Fiscal vigente. ; e

(viii) Proporcionar a los Tenedores la informacién neccsaria a fin de que estos
tributen ¢n los términas de los Titulos de la LISR que les corresponda, d%ﬂgﬁ_iﬂ_ CAas0, respecto
de todos los ingresos que obtengan a través del Fideicomiso (y/o de todds. las deducciones
que en su caso les correspondan de conformidad con la legislacion apl icable}. Pot [o-anterior,
el Fiduciario deberd cmitir el comprobante o certificado que se requicra "paig’ tal efecto
conforme a la legislacion aplicable. i

Los Tenedores deberan reconocer ¥ acumular los ingresos en el momento en que se
generen con independencia de que el Fideicomiso ya los hubicra distribuido a dichos
Tenedores, los hubiera utilizado para solventar gastos del Fideicomiso, o inclusive, con
independencia de que el Fideicomiso ya los hubiera recibido, en funcidn al momento de
acumulacion que se eslablezca en la Legislacion Aplicable para cada caso.

(ix)  Cumplir con las demds obligaciones fiscales previstas en la LISR, la LIVAY
sus Reglamentos, la Resolucién Misceldnca Fiscal y cualquicr ofra disposicion aplicable [3
vigente durante la existencia del Fideicomiso y a las actividades realizadas por cste, Hf

(c) Fideicomiso empresarial. En caso de que en algin periodo se dejen de cumplir Jos
requisitos previstos en los articulos 192 y 193 de la LISR o no se lopre el porcentaje del E?f}”xﬁ de
ingresos pasivos respecto de los ingresos lotales generados a traves del Fideicomiso en el perjodo
a que se refiere regla 3.1.15. de la Resolucion Misceldnca Fiscal vigente, ¢l Adminisirador dgbers
instruir al Fiduciario para cfectuar el pago provisional, segin corresponda, con los recursos guc s
encucntren en el Patrimonio del Fideicomiso y a partir del mes inmediato siguiente y hast ;\
altimo dia del cjercicio fiscal, sc deberd estar a lo dispuesto en cl articulo 13 de la LISR.

En el caso de que ¢l Fidcicomiso no cumpla con los requisitos establecidos en los arljeulos
192 y 192 de la LISR, o en la fraccion I de fa regla 3.1.15. de la Resolucién Miscelanc “iscal
vigente, y deba considerarse como wn fideicomiso que realiza actividades empresarigles, el
Fiduciario, por instrucciones del Administrador, deberd solicitar el cambio de obligaciones fiscales
ante el Servicio de Administracion Tributaria y realizar las demds gestiones de caricter obl i
que sean necesarias,

(d) Retenciones v pago de impuestos. Cuando por las actividades realizadas a traves
del Fideicomiso se deba retener /o enterar cualguier cantidad por concepto de impuestos u otras
contribuciones fiscales, el monto, para elcctos de este Contrato, serd calculado por el
Administrador y retenido, enterado o presentado por el Fiduciario con base en las instrucciones
que reciba.

El Fiduciario podra efectuar ¢l pago de impucstos aplicables via ¢l portal del banco, siempre
y cuando reciba con 2 (dos) dias de anticipacion a la fecha limite de pago, la (s) carta (s) de
instruccion (es) emitida(s) por el Administrador y los soportes y calculos respectivos avalados por
un despacho de profesionales especializados en cumplimiento y ascsoria fiscal y el Administrador.
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Una vez realizado el pago por el Fiduciario, ésta enviard los comprobantes de pago viad corrco
electronico (e-mail).

Conforme a las instrucciones que reciba del Administrador, el Fiduciario deberd
proparcionar al Indeval y a los intermediarios financieros que tengan en custodia y administracion
Certificados Bursatiles la informacion que requieran cn términos de las leyes, reglamentos y
normas aplicables, a fin de que dichos intermediarios estén en posibilidad de efectuar las
retenciones que correspondan.

Las partes reconocen que el Fiduciario no deberé realizar retenciones o pagos por concepto
de impuestos u otras contribuciones fiscales en la medida que las leyes aplicables impongan dicha
obligacién @ cualquier otra Persona. Las partes reconocen que podrdn sufiir retenciones de
impuestos u otras contribuciones fiscales por otras Personas y liberan al Fiduciario de
responsabilidad por dichas retenciones.

El intermediario [inanciero o quien corresponda en términos de las leyes, reglamentos o
normas aplicables, pondra a disposicion de los Tenedores las constancias de retencioncs
correspondientes que deban expedir en términos de la legislacion aplicable, mismas gue se
preparardn con base en la informacién que le sea proporcionada en términos de Ia prescnle
Clausula y de la legislacion aplicable. Dichas constancias scrin entregadas dentro de los 10 (diez)
Dias Habiles siguientes a que sean solicitadas por escrito o cuando corresponda cn lerminos de la
legislacion aplicable.

I'n caso que los intermediarios financieros que tengan en custodia y administracién
Certilicados Bursatiles manifiesten que realizaran las retenciones de impuestos que corresponda
cn terminos de las leyes, reglamentos y normas aplicables, ¢l Fiduciario no estard obligado a
realizar retenciones por los ingresos que reciban los Tenedores derivados de los Certificados, salvo
que en terminos de las leyes, reglamentos y normas aplicables, ¢l Fiduciario cstuviera obligado a
realizar retenciones no obstante la manifestacion realizada por los intermediarios financicros que
tengan en custodia y administracion Certificados Bursatiles.

En el caso y en la medida que el Fiduciario, ¢l Administrador u otra Persona que este
facultada por las leyes, reglamentos y normas aplicables, deba cumplir con las abligaciones
fiscales correspondientes, incluyendo la de retencr o enterar cualquicra de dichas retenciones u
otros impuestos en relaciéon con alguna Distribucion, se considerard, para propositos de este
Contrato, que ¢l Tenedor recibié un pago del Fideicomiso por la cantidad de la retencién
correspondicnte en el momento en que dicha retencitn u otro impuesto sea retenido o enterado (lo
que stceda primero).

En el supuesto de que los Tenedores pretendan aplicar alguna opcion, benelicio, tratado
mternacional, regla o criterio con objeto de que se le aplique una retencion menor o incluso para
que no se le cicete retencion, deberdn cumplir con los requisitos aplicables, En este sentido,
cualquicr retencion se realizard aplicando la tasa méxima aplicable de conformidad con las leyes,
reglamentos y normas fiscales correspondientes, a menos que ¢l Administrador o cualquier otra
Persona que este obligada por dicha legislacion aplicable a realizar retencioncs, segun
corresponda, hubicra recibido, en ticmpo y forma, una opinién dé un asesor fiseal de los Tenedores
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o cualquier otra evidencia, satisfacloria a juicio del Administrador o de la Persona gue este
abligada por la legislacion aplicable a realizar la retencion correspondiente, en el sentido de que
una tasa menor ¢s aplicable o que ninguna retencion es aplicable. ;

En caso de quc el régimen de retencion vigente sufra maodificacionés ‘en el futuro, el
Fiduciario y/o cualquier oira Persona que, de conformidad con la legislacion.uplicable tenga la
obligacién de retener los impuestos generados, aplicarin las disposicioncs’ fiseales. vigentes
conforme al régimen fiscal que cn su momento resulte aplicable. N+ o

No obstante, lo anterior, no se realizarén retenciones por conceplo de ISR a los Tenedores
que sean personas morales no contribuyentes del ISR en términos del titulo tercero de la LISR, en
la medida que se identifiquen conforme a lo sefialado anteriormente.

Sin importar cualquicr disposicién en contrario, el Administrador deberd comunicar al
Fiduciario v al Representante Comun si el porcentaje a que se refiera la regla 3.1.15. de la
Resolucién Misceldnea Fiscal vigente fue logrado de forma anual y mensual, a cfectos de
determinar si es posible continuar aplicando el régimen previsto cn la citada regla, Para determuinar
los ingresos v los porcentajes referidos anteriormente, se deberd considerar que los Ingresos s
obtienen en las fechas que se sefialan en ¢l Titulo IT de la LISR.

I3l Fidueiario o quien cotresponda en términos de las leyes, reglamentos y normas aplicablgs,
debers retener y remitir los impuestos correspondicntes a las autoridades fiscales por cuenta deflos
Tenedores. de conformidad con dicha legislacion aplicable y en basc a la infonmacion que le/ bea
oportunamente proporcionada en términos del presente Conlrato y las disposiciones lcga}% ¥
normativas aplicables. /

Adicionalmente, en caso que sea requerido por las autoridades competentes o quc col forme
a la legislacion y normatividad aplicables deba hacerlo, el Fiduciario o quicn Correspo
términos de la lepislacion aplicable, debera preparar y presentar cualesquiera declaraci
impuestos respecto de las actividades realizadas a lravés del Fideicomiso.

En caso que al final de un ejercicio fiscal, el Fiduciario o guien corresponda cn térpinos de
las leyes, roglamentos y normas aplicables, determine un saldo o beneficio [iscal de conlribuciones
retenidas por dichas Personas favorable para los Tenedores, cada uno de los Tenedgres scrd
responsable individualmente de llevar a cabo los actos necesarios para solicitar dichos'saldos o
beneficios favorables ante las autoridades competentes, liberando al Fiduciario y al Administrador
y sus Afiliadas o a quien hubiere realizado la retencion correspondiente cn téerminos de la
legislacién aplicable, de cualquier obligacion y responsabilidad al respecto. No obstante, lo
anterior, el Fiduciario o quien corresponda en términos de las leyes, reglamentos y normas
aplicables, deberd rcalizar las gestiones nccesarias & fin de obtencr las devoluciones
correspondientes en términos de las disposiciones legales aplicables, cuando en (érminos de dichas
disposiciones legales no sean los Tenedores quicnes estén legitimados para solicitar dichas
devoluciones.

(e) Cumplimicnto de_obligaciones fiscales y contratacion de ascsores externos. Kl
Administrador debera designar a un apoderado, al cual ¢l Fiduciario l¢ otorgard un poder limitado
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para que esle de cumplimiento a las obligaciones fiscales del Fideicomiso y actué como
representante legal del Fideicomiso ante las autoridades [iscales.

No obstante, si el Fiduciario (A) llegara a detectar gue el apoderado designado conforme al
parrafo anterior, no ¢s localizable, incluyendo al Administrador o (B) aun siendo localizable na dé
cumplimiento a las oblipaciones fiscales del Fideicomiso como representante legal de éste, sin
previo aviso o causa justificada, el Fiduciario sin el consentimiento del Administrador. podra
designar a otro apoderado o delegado fiduciario para cumplir las obligaciones pendientes v futuras,
asi como para que actile como representante legal del Fideicomiso ante las autoridades fiscales,

Las partes acuerdan que las responsabilidades relativas al cumplimiento dc obligacioncs
tiscales y contables seran delegadas por el Fiduciario a uno o varios despachos especializados en
aspectos contables y cumplimiento y ascsoria fiscal, los cuales deberdn calificarse como
independientcs del Administrador, y dicha independencia estard calificada por la Asamblca de
Tenedores. Por lo anterior, el Administrador en un plazo no mayor a 15 (quince) dias, contados
desde la celebracion del presente Contrato, instruird al Fiduciario para que, con cargo al Patrimonio
del Fidcicomiso, contraté a uno o varios despachos especializados cn aspectos contables y
cumplimiento y asesoria tiscal para que este(os) lleve(n) a cabo el cumplimiento de todas las
obligaciones fiscales y contables del Fideicomiso, incluidas las sefialadas en esta Clausula v
cualesquier ofras gue resulten aplicables.

Si dentro de los 15 (quince) dias siguientes a la celebracion del presente Contrato el
Fiduciario no recibe la instruccion a que se refiere ¢l pérrafo anterior, se cntenderd que guien
cumple con todas las obligaciones fiscales y contables, incluidas las sefialadas on la presente
Clidusula son los Tenedores, a través del Administrador.

Si el Fiduciario (A) llegara a detectar alguna irregularidad en el manejo contable o
administrativo por parte de uno o varios despachos especializados en aspectos contables y
cumplimiento y asesoria fiscal contratado o (B) no estuviera conforme con su actuacion, notificard
por escrilo tal situacion al Administrador para que en un plazo no mayor a 15 (quince) dias
siguientes estos instruyan al Fiduciario para que contrate los servicios de uno o varios despachos
especializados en aspectos contables y cumplimiento y asesoria fiscal diferentes, cuyos honorarios
scrdn cubiertos de igual forma con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

El Administrador en un plazo no mayor a 15 (quince) dias, contados desde la celebracion
del presente Contrato, instruird al Fiduciario para que. con cargo al Patrimonio del F idcicomiso,
contraté a un Auditor Externo para que éste efectiic revision sobre el cumplimiento de las
obligaciones fiscales y contables del Fideicomiso.

El Administrador, directamentc o a través de un despacho de protesionales especializados
en cumplimiento y asesoria fiscal, deberd proporcionar de forma anual, la informacion a que se
refiere cl inciso A del articulo 32-B del Cadigo Fiscal de la Federacion o cualquier otra disposicion
que le sustituya. La fecha limite para entregar esta informacion al Fiduciario serd ol tiltimo dia del
mes inmediato anterior a que el Fiduciario deba presentar la declaracién informativa a que se
reliere en inciso A del articulo 32-B del Cadigo Fiscal de la Federacion o cualguicr otra disposicidn
que le sustituya.
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(0 El Fiduciario tendra derecho a confiar (siempre y cuando no haya un error
manifiesto) ¢n la exactitud ¢ integridad de la informacién, certificados, -determinaciones y
notificaciones proporcionadas por los Tenedores, intermediarios finaricierpy v . asesores
contratados por el Fidcicomiso o el Administrador, sin investigacion o verificacion adiciondl yno
serd responsable por el hecho de confiar en cllos. i ' '

(2) Los Tenedores por la mera adquisicion de los Certificados, Bursatiles, autorizan ¢
irrevocablemente instruyen a los intermediarios financieros a través de los coiales sean propictarios
de Cerlilicados, a proporcionar al Indeval, al Fiduciario y al Administrador lii"fii,[i}lmaci'g‘}_ﬁ,qw se
requicra en términos de esta Clausula y las leyes, reglamentos y normas aplicables, a fin de que
dichas Personas cuenten con la informacién que requieran a fin de cumplir con las obligaciones
fiscales correspondicntes, determinar el pago de contribuciones y realizar las retenciones

requeridas en términos de la legislacion aplicable.

(h) Costos v vastos relacionados con el cumplimicnto de obligaciones fiscales. Los
costos y gastos incurridos o devengados con motivo de las actividades realizadas por Fideicomiso,
incluidos los honorarios de cualguier asesor gue sea contralado, seran cubiertos en todo momento
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, sin que el Fiduciario sea responsable de cubrir costo
alguno,

Los Tenedores por la mera adquisicion de los Certificados Bursatiles, a través
Administrador, se comprometen a mantener los recursos suficientes para hacer frentc a
obligaciones contractuales del Fideicomiso correspondiente a un afio de operacion. Si no hubje
recursos suficientes en el Patrimonio del Fideicomiso para cumplir con lo anterior, los Tenedgres,
a través del Administrador se obligan a depositar los recursos necesarios para que sc cfcetie
pago con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

(i) Oblipaciones de los Tenedores. No obstantc cualquier disposicion en co
contenida en este Conlrato, cada Tenedor por la mera adquisicion de Certificados Burgtiles,
autorizan al Fiduciario, al Administrador, a los intermediarios financieros que tengan cus
administracion de Certificados Bursitiles y a cualguier otra Persona que este obligads
legislacion aplicable, a cumplir con las obligacioncs fiscales correspondientes, incluyedo, sin
limitar, a retencr y enterar, o de otra forma pagar, cualquicr impuesto (incluyendo, defmancra
enunciativa, mds no limitativa, ¢l ISR) que se deba retener y otros impuestos pagadergs o gue
requicran ser deducidos por el Fiduciario o cualquier otra Persona de conformidad cén dicha
legislacion aplicable, incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa, como resultado de
alguna Distribucién,

Cada Tenedor tendrd lau obligacién de informarle cualquier adquisicion y venta de
Certificados al Fiduciario y acreditar dichas operaciones mediante la documentacion
comespondicnte.

Con la [inalidad que los Tenedores reciban cada Distribucion o cualquier otro pago que les

corresponda del intermediario financicro que tenga en custodia o administracion los Certificados
Bursatiles en los términos del presente Contrato, deberin proporcionarle a dicho intermediario,
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con al menos 3 (res) Dias Hébiles de anticipacion a cada Fecha de Distribucion yue corresponda,
la siguiente informacion, salve en los casos en que dicha informacion haya sido previamentc
entregada por el Tenedor correspondiente y no haya sido objeto de cambios o modificaciones, To
cual deberd ser conlirmado por escrito al intermediario financiero respectivo:

(i) su nombre, denominacion o razon social:

(1)  sudomicilio fiscal;

(i) el mimero de Certificados propiedad del Tenedor de que se trate;

(iv)  la especificacion de si dicho Tenedor cs:

(a) una Persona moral ne contribuyente residente para efectos
fiscales en México;

(b) una Persona moral contribuyente residente para efectos
fiscales en México;

{c) una Persona fisica residente para efectos fiscales en México:

{d) una Persona residente para efectos fiscales en el exfranjero;
(v}  clave de Registro Federal de Contribuyentes (incluyendo homoclave):

(vi)  copia de la constancia de residencia fiscal en el extranjero incluyendo los
datos por lo que hace a la identificacion de su residencia fiscal, cn el caso de una Persona
Jresidentc para efectos fiscales en el extranjero; v

\ (vii) la Clave Unica de Registro de Poblacién (CURP) en el caso de una Persona
fisica residente para efectos fiscales en México.

Dicha informacion deberd proporcionarse por medio del formulario que solicite el
Fiduciario, De ignal forma, por la mera adquisicion de los Certificados Bursatiles, los Tenedores
se obligan a proporcionar al inlermediario financiero que los lenga en custodia o administracion
cn los términos del presente Contrato, v autorizan ¢ irrevocablemente mstruyen al intermediario
financicro a proporcionar al Fiduciario y al Administrador, con copia al Indeval, dentro de los 5
(cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha de adquisicion de los Certificados, 1a informacian ¥
documentacion listada anteriormente en los incisos (1), (L), (a1), (1v), (), (vi) y (vii), asi como:

(1) ¢l nimero de Certiticados adquiridos;

(i) la lecha de adquisicion de los Certificados; v
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(iii)  manifestacion de que desean cjercer la opeion a que se refiere ¢l articidy. 74
del Reglamento de la LIVA a fin de que ¢l Fiduciario pueda mpcdirj;;‘;@j‘--‘sq_.t;uf&:1115i:'1d_5_-
comprobantes respectivos. xS B K
Ser responsabilidad de cada Tenedor que la informacion a que hace fefdrencia la presente

Clausula, sca debidamente entregada al intermediario financicro que tenga en custodia o
administracion los Certificados Bursétiles dentro de los plazos sefialados, por 10.gueJos Tenedores,
por la mera adquisicion de los Certificados liberan a dicho intermediario financiote, al Indeval, al
Fiduciario, al Administrador y sus Afiliadas y a cualquicr otra Persona obligada cn frminos de la
legislacién aplicable a realizar retenciones, de cualquier responsabilidad que se derive de la falla
de cntrega de dicha informacion.

Asimismo, cada Tenedor, por la mera adquisicion de los Certificados Bursatiles, acepta que
cstard obligado a suscribir y/o entrcgar cualquier documento, incluyendo sin limitaciom,
documentos de soporte que sean requeridos por el Fiduciario o el Administrador respecio de
cualquier distribucidn a los Tenedores recibida por dicho Tenedor, ya sea que se entienda recibida
del Fideicomiso, de un financiamicnto, de un activo, de un deudor, de una seciedad o de olro
fideicomiso, de conformidad con la legislacion aplicable. !

/

:“-.___‘_‘_

El Fiduciario no seri responsable por ¢l incumplimiento de sus obligaciones fiscales 1l
amparo de la presente Cliusula, en la medida gue dicho incumplimiento derive de la falta fle
recepeion de la informacion nccesaria para dar cumplimicnto a las mismas, sea por|el
incumplimicnto del Administrador o los Tenedores o por cualquier olra razon.

i Impuesto al Valor Agregado. A través del presente Contrato se manificsia qi el
Fideicomitente y luos Tenedores por la mera adquisicion de los Certificados, desean ejeredr |

opeion a que se refiere el articulo 74 del Reglamento de la LIVA o cualquier disposicion que/le
suceda, a fin de que cl Fiduciario pueda expedir por su cuenta los comprobantes fisgiles
respectivos, trasladando en forma expresa y por separado el impuesto por la realizacic
actividades por las que se deba pagar el IVA a través del Fideicomiso. Il Fiduciario acu
solidariamente responsable con los Tenedores cn relacion con el pago del IVA que resu
eleccion hecha en esta seccion.

(k) Responsabilidad solidaria. Para estos efectos, el Fiduciario manifiesta que gsume la
responsabilidad solidaria por el impuesto que se deba pagar por las actividades realizadag a traveés
del Fideicomiso, cn el entendido que dicha responsabilidad solidaria estard limitada en ¢ualquier
caso al contenido del Patrimonio del Fideicomiso y responderd respecto de clla unica y
exclusivamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y el Fiduciario no asume ninguna
obligacion a titulo individual con respecto al pago de cantidad alguna.

(1 Disposiciones en materia de cumplimiento de FATCA v CRS. En este acto, los
Tenedores y el Administrador, autorizan al Fiduciario a revelar la informacion que requieran las
autoridades fiscales en cumplimiento a sus obligaciones fiscales previstas cn estas normas. Cada
uno del Fideicomitente y el Administrador se obliga, en el caso de resultarle aplicable y a solicitud
por escrito del Fiduciario, aguella documentacion y/o informacion que salicite en relacion con el
“Foreign Account Tax Complianee” y del *Common Reporting Standardy”, con el fin de que el
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Fiduciario, de ser necesario, lleve a cabo la preparacitn y envio de los reportes aplicables conforme
a dichas normas, derivado de los acuerdos mullilaterales entre autoridades competentes celebrados
por la SHCP a través del Servicio de Administracion Tributaria, mediante ¢l cual México
inlercambiara informacion financiera para cfectos fiscales con diversas jurisdicciones.

(m) Empleados. El presente Fidcicomiso no contratard empleado alguno.

{n) Disposiciones en materia de cumplimiento de Esquemas Reportables. En atencian
a lo dispuesta por ¢l Titulo VI del Cédigo Fiseal de la Federacion relativo a la Revelacian de los
Esquemas Reportables, se destaca que los productos y/o servicios ofrecidos por el Fiduciario, no
otorgan ni pretenden otorgar benelicio fiscal alguno a el Administrador o los Tenedores y que el
Fiduciario en ningtin momento ni bajo ninguna circunstancia deberd ser considerado como “Asesor
Fiscal” en los términos del articulo 197 del Cédigo Fiscal de la Federacion que se encucntre en
vigor, Aun cuando el Fiduciario se ubicard en la definicion de “Asesor Fiscal” conforme al Titulo
VI del Codigo Fiscal de la Federacion, serén los Tenedores, a través del Administrador, quicnes
esten obligados a revelar cl esquema reportable, si hubicre alguno, en términos del articulo 194,
primer parrafo, fraceion VI del Codigo Fiscal de la Federacion, debiendo notificar por eserito al
Fiduciario dentro de los siguientes 10 (diez) dias hibiles después de haber efectuado el reporie,

Es responsabilidad de los Tenedores, a través del Admmistrador, acerearse con sus asesores
fiscales para poder dar correcto cumplimiento a las obligaciones [iscales gue deriven de los
p E
productos y/o servicios contratados con esta institucién,

{0) Responsabilidades [iscales. [is responsabilidad exclusiva de los Tenedores, a través
del Administrador, dar cabal cumplimiento a las obligaciones de caricter fiscal que se deriven
como consecuencia de las actividades desarrolladas a través del Fideicomiso v de lus distribuciones
gque el Fiduciario les realice.

Los Tenedores, a través del Administrador, deberdn pagar en tiempo y de conformidad con
la legislucion aplicable, cualesquicta impuestos atribuidos por cualquier autoridad gubernamental
0 por cualquicr pais o subdivision politica u oficina de aquel o por cualquier departamenta o
comision, consejo o fribunal en relacion con el Patrimonio del Fideicomiso,

Todos y cada uno de los impuestos de cualquier naturaleza, presentes o impuestos en ¢l
futuro por una autoridad gubernamental competente, mediante la publicacion de una nueva ley,
resolucion, reglamento, regulacion. misceldnea fiscal u acto de autoridad, sobre o relacionada con
¢l Patrimonio del Fideicomiso, con este Fideicomiso o con ¢l cumplimiento de sus fines por parte
del Fiduciario, serdn asumidos por los Tenedores, a través del Administrador, en ¢l entendido que
¢slos pagaran (o causaran que se paguen) cualesquier impucstos a la autoridad gubernamental y el
Fiduciario no serd responsable del caleulo, la relencién y pago de dichos Impuestos,
contribuciones, derechos, gravamenes o deferminaciones, salvo que asi lo exija ex presamente la
legislacion aplicable (en el entendido gue en todo caso sera hasta dénde baste y alcance ¢l
Patnmonio del Fideicomiso), v en este acto, los Tenedores liberan al Fiduciario de cualguier
responsabihidad fiscal que surja con motivo de este Fideicomiso,
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En consecuencia, el Fiduciario deberd proporcionar a los Tencdm‘ﬂs,\ a tr ;wé': ‘del
Administrador, la informacion necesaria a {in de que éstos tributen en los tenﬂiﬁﬁw ¢ los- T1I:u|ns
de la LISR que les corresponda, de scr el caso, respecto de todos los ingresos q‘ur., ﬂbtcngaﬂ a traves
del Fideicomiso (y/o de todas las deducciones que en su caso les wnuapmﬂd&p de conformidad
con la legislacion aplicable). Para ello, ¢l Fiduciario deberd cmitir el com robante - fiseal o
certificado que se requiera para tal efecto conforme a la legislacion dphbdlbfﬂ L@ﬁ Tenedores
deberdn reconocer y acumular los ingresos en el momento en que se generen, ton di‘[depﬁndenma-
de que el Fideicomiso ya los hubiera distribuido a dichos Tenedores, los hubiera-wiliZado-para
solventar Gastos del Fideicomiso, o inclusive, con independencia de que ¢l Fideicomiso ya los
hubiera recibido, en luncion al momento de acumulacion que se cstablezca en la legislacion
aplicable para cada caso.

(p) Impucstos requeridos al Fiduciario. Fn caso de que los Tenedores, el Administrador
y/o cualquicr otra Parte que participe en el presente Fidcicomiso, segin corresponda, no cumplan
con las obligaciones fiscales derivadas del presente Fideicomiso, y el Fiduciario sea requerido
formalmente por las autoridades competentes a realizar cualquiera de los pagos antes
mencionados, el Fiduciario podra, sin obligacion ni responsabilidad alguna, realizar el pago que
se le requiera con aguellos recursos que se mantengan en el Patrimonio del Fideicormso. En caso
de que los recursos del Palrimonio del Fideicomiso scan insuficientes para que, on su caso, e
Fiduciario cumpla con las ebligaciones fiscales pendientes, los Tencdores se obligan a deposit
los recursos necesarios para que se efectiie dicho pago con cargo al Patrimonio del [ 1dﬂ1cum:mf

En ¢l caso que las disposiciones fiscales sean modificadas y esto resulte ¢n una cargaf de
impucstos para el Fiduciario respecto del presente ideicomiso o lu operacion aqui prevista, ditha
carga serd exclusivamente responsabilidad de los Tenedores, a traves del Administrador.

oy

Si por cualquier razon el Fiduciario es notificado por cualquier autoridad fiscal de cualgujer
interpretacion y/o modificacion con respecto a cualesquier actividades del Fideicomi
consecuentemente, ¢l Fiduciario es requerida para retener o pagar cualesquier nmpucs
conlormidad con el Fideicomiso o cualquier otro acto relativo al mismo, los Tenedores a quienes
les aplique dicha interpretacion, modificacion o retencion por la mera adquisicion
Certilicados Bursatiles aceptan sacar a salvo, apoyvar, contratar a un experto fiscalista
pmpmcmnar los fondos y documentacion necesarios a, el Fiduciario para atender ésias
consecuencias de conformidad con la legislacion aplicable. EIF iduciario, a titulo personal{no sera
responsable respecto de cualquiera de dichas refenciones o pagos v, en caso de ser penalizado, se
deberd pagar inmediatamente cualquicr costo o gasto incurrido por el Fiduciario con Eargo al
Patrimonio del Fideicomiso.

Las partes en esle acto acuerdan expresamente que el Fiduciario deberd tener en todo
momento el derecho de ser representado, a cargo y costo del Palrimonio del Fideicomiso, por sus
propios abogados, consejeros y fiscalistas especializados, los cuales serin aprobados por el
Administrador (dicha aprobacion no podrd ser irrazonablemente retrasada o ncgada) en relacion
con cualguier carga fiscal que el Fiduciario sea requerido de pagar.

(q) Liberacion de responsabilidad ¢ indemnizacidn al Fiduciario. Las partes acuerdan
que el Fiduciario y sus delegados fiduciarios guedarin libcrados de toda responsabilidad por las
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actuaciones de. cualquier persona o socicdad que contrate el Fideicomiso o el Fiduciario por
mstruccion del Administrador, asi como de cualquicr responsabilidad derivada del incumplimiento
y/o cumplimiento incorrecto de cualgquicr obligacion fiscal inherente a las actividades realizadas
por el Fidercomiso,

Los Tenedores por la mera adquisicion de los Certificados Bursatiles se obligan (i) a sacar
en paz. y a salve al Fiduciario por (a) cualquier incumplimiento y/o cumplimiento incotrecto de las
obligaciones fiscales presentes o futuras que surjan durante la vigeneia del Fideicomiso, indicando
de manera enunciativa mds no limitativa: retenciones de impuestos, declaraciones de impuestos
que correspondan, efectuar pagos de todo tipo de contribuciones, impuestos, derechos, mejoras,
accesorios, actualizaciones o cualquicr carga tributaria federal, estatal y local, crrores u omisiones
en cualyuier tramite fiscal ante las autoridades fiscales v demas autoridades, de la contratacion con
prestadores de servicios o cualquier olro tipo de conlrataciones, de cualquier demanda o
reclamacion instaurada en contra, causada por cualquier incumplimiento o cumplimicnto
deficiente, relacionado con su obligacion de revelar el/los Esquemas Reportables v (b) cualquier
controversia judicial o extrajudicial, criterios y resoluciones desfavorables, actos administrativos,
procedimientos administrativos y demas gue llegaran a suscitarse con motivo del incumplimiento
0 cumplimiento incorrecto de las obligaciones fiscales presentes o futuras que surjan durante la
vigencia del Fideicomiso, (ii) a cubrir a los gastos y costos judiciales que ¢l Fiduciario haya
incurrido ¢n su defensa y (iii) a indemmizar al Fiduciario por cualquicr dafio yio perjuicio, con
motive incumplimiento y/o cumplimicnto incorrecto de las obligaciones fiscales presentes o
futuras que surjan durante la vigencia del Fideicomiso.

Cuande exisla una omisién por parte del Administrador o del despacho de profesionales
cspecializados aspeetos contables y en cumplimiento y asesorfa fiscal de entregar periédicamente
y en tiempo y forma la informacién necesaria al Fiduciatio para que esta presente declaraciones o
avisos anle las autoridades liscales, se entenderd que los Tenedores por la mera adquisicion de los
Certificados Bursdtiles conjuntamente con el Administrador asumen responsabilidad solidaria
respecio de cualquier impuesto, multa, costo y/o gasto a cargo del Fiduciario por el incumplimicnto
de sus obligaciones [iscales. En este caso, cualquier importe a cargo del Fiduciario serd cubierto
con cargo al Patrimonio del Fideicomisn,

(r) Beneficiario Controlador. Con motivo de la celebracion del presente Contrato y en
cumplimiento de lo establecido por los articulos 32-B Ter y 32-B Quiter del Cadigo Fiscal Federal,
asi como de las disposiciones de cardcter general emitidas por el Servicio de Administracion
Tributaria para tales efeclos y, segin resulle aplicable, de conformidad con las recomendaciones
emitidas por el Grupo de Accién Financiera Internacional y por el Foro Global sobre Transparencia
¢ Intercambio de Informacion con Fines Fiscales organizado por la Organizacion para la
Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos, las partes del presente Conlralo, incluyendo los
Tenedores por la mera adquisicion de los Certificados Bursatiles, en caso de resultar aplicable que,
en terminos de la disposiciones tengan el cardcter de beneficiario controlador, incluyendo sin
limitar en la medida que resulte aplicable. el Fideicomitente, Administrador y ¢l Fiduciario y
previa solicitud por escrito de la parte que corresponda, se obligan a entregar a las demas partes la
mformacion fidedigna y completa de sus beneficiarios controladores conforme a la legislacion
aplicable y las disposiciones de cardcter gencral aplicables, asi como actualizar, modificar o
reemplazar dicha informacion, en la medida gue se presente cualquier cambio a la misma o, en




caso de que, le sea requerida por las demds partes del presente Contrato, en el endido ademds
que las partes reconocen que la informacion que sea proporcionada en té _j::“gﬁk._;dr.‘:i1ﬂ_.-f:r.p§&ri_te
Clausula, podrd ser cntregada a su vez al Servicio de Admimistracio 5]")‘1;‘:)%&&1(@, motarias,
instituciones (inancieras y demds participantes relevantes conforme a las [apsvaciones realizadas

por el Fideicomiso, en cumplimiento de la legislacion aplicable y a lo cs;t__hﬂqgidﬁ“_ﬁﬂ_-:_@__rjwﬁéme _
Contrato. \& N\ e e,
| -"/':_, \._‘"-:___.:‘:::_r—
TRIGESIMA QUINTA, Modificaciones. e

(a) Todas las modilicaciones conlorme a esta Cliausula deberan ser electuadas por el
Administrador, el Fiduciario (conforme a la instruccién que reciba del Administrador y/o de la
Asamblea de Tenedores, en su caso) v el Representante Comiin, celebrando para tal efecto los
convenios modificatorios respectivos (para efecto de que no haya lugar a dudas, no se podra
realizar ninguna modificacion a este Contrato sin el consentimiento por escrito del Administrador).
Si el consentimicnto de los Tenedores es necesario de conformidad con esta Clausula Trigesima
Oclava, no se requeriri que los Tenedores aprueben de forma especilica el texto de la
modificaciones propuestas y scrd suficiente que aprueben el contenido o sustancia de |
modificaciones. Cualquier modificacion a este Contrato debera ser revelada por el Fiduciario a 1gs
Tenedores como un cvento relevante a través del EMISNET o DIV.

(b) Salvo por lo previsto en el inciso (c) siguiente y en el inciso (b) de la Clau Pla
Scgunda del Acta de Emision, para modificar los términos y disposiciones de estc Contratp, el
Acta de Emisién y los titulos que amparan los Certificados Serie A de la Scrie que Enn‘t:spl[r'ida,
se requerira la aprobacitn de los Tenedores que representen el potcentaje de los Certificadbs en
circulacion que se requiera conforme a los incisos (a)(vii) a (a)(x1) de la Clausula Vigésimaj en ¢l
entendido que cn caso que la modificacion tnicamente afecte de forma clara los dere hos
obligaciones de una de las Series de Certilicados Serie A, a juicio del Representante Comuy. la
modificacién podra ser aprobada por una Asamblea [ispecial de los Tenedores de 1
correspondicnte, segin corresponda dependicndo de la Seric cuyos derechos s¢ atecten,
caso aplicardn a dicha Asamblea Especial las reglas que para las Asambleas de Tenedores se
scfialan en la Cléusula Vigésima, en el entendido que si existe duda razonable respecto g que la
modificacion afecta de manera exclusiva a una Serie, entonces serd competente para resolver la
Asamblea de Tenedores.

(c) No obstante lo previsto en el inciso (b) anterior, este Contrato, el Acta da Enusion
y los titulos que amparan los Cerlificados Serie A de la Scric que corresponda, podrin ser
modificados, sin la aprobacién de los Tenedores, pero siempre con el consentimicnto del
Administrador, el Fiduciario v el Representante Comin, cuando dicha modificacion tenga por
objeto corregir errorcs tipograficos ¢ inconsistencias, o complementar cualquier disposicion del
mismo por ser requerida conforme a la ley aplicable,

(d) El Fiduciario y el Representante Comun podrén basarse en una opinion legal de un

despacho ¢xterno independicnte proporcionada por el Administrador, en la cual se sefale que la
modilicacion propuesta se adectia a los supuestos previstos en el inciso (c) anterior,
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TRIGESIMA SEXTA. Notificaciones: Cartas de Instruccion.

(a) Todus las notificaciones y otras comunicaciones derivadas de este Contrato deberan
constar por escrito o en la forma sefialada en este Conirato, v estar dirigidas a los domicilios o
correos electronicos que s sciialan en esta Clausula, o a cualquier otro domicilio o corrco
electronico que, periodicaments, sea determinada por ¢l destinatario de las mismas, mediante
notificacion por escrito a las otras partes. Tales notificaciones y comunicaciones deberdn ser
entregadas personalmente, mediante servicio de mensajeria especializada o via fax o correo
¢lectronico dirigidas de la mancra antes descrita, y serdn eficaces si son entregadas por mensajero
0 por servicio de mensajeria especializada en la fecha de su recepeion, o si fueran enviadas via
conteo eleetrénico o fax, cuando la recepeion sc confirme por parte del destinatario via electrénica
0 cxista una comunicacion de respuesta. Las partes scfialan como sus domicilios los siguientes;

El Fiduciario

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple. Grupo Financiero Actinver,
Montes Urales 620 piso 1, Colonia Lomas de Chapultepcc
\ Alcaldia Miguel Hidalgo
| Ciudad de México, México, C.I. 11000
Tel.: 1103-6600
Correo  clecirdnico;  sgarciagfactinver,conLmx ylo nrangelli@actinver.commx  y/fo
FiduciarioA DM @actinver.com,mx
Atencion: Mauricio Rangel Laisequilla y/o Sheyla Garefa Guerra

El Fideicomitente, Fideicomisario en Segundo Lugar y Administrador

Mexico Infrastructure Partners FF. S.AP.1. de C.V.
Paseo de las Palmas No. 1005, Oficina 301,

Col. Lomas de Chapultepec,

Alcaldia Miguel Hidalgo. C.P. 11000

Ciudad de México

Tel: (55) 5292 4772

Fax: (55) 5292 4772

Caqrreo clectronico: geolosiof@mexicointra.com
Atencion: Gerardo Colosio

El Representante Comdn

Monex Casa de Bolsa. S A, de C.V., Monex Grupo Financiero

Av. Pasco de la Reforma No. 284, Piso 9,

Col. Juarez, C.P. 06600, Ciudad de México

Tel: (55) 5231-0060 yfo 5231-0161 y/o 5230-0255

Correo electronico: czermeno@monex com.mx y/o altapia@monex.com.mx y/o
emserranohf@monex, com.mx

Alencion: Claudia B. Zermefio Incldn y/o Alejandra Tapia Jiménez y/o Esteban Manuel
Serrano Hemandez
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(b)  Las partes convicnen gue el Fiduciario serd instruido por quicnesté Tacultado para
ello en términos de este Contrato, mediante el envio de cartas de instruccién; ks ¢lales deberdn
(1) estar dirigidas al 4rca fiduciaria de Banco Aclinver, S.A., Institucion de/BaacaMaltiple, Grupo
Financiero Actinver, (if) hacer referencia al nimera de fidcicomiso asignado; (ifi) contencr fa firma
autdgrafa de los apoderados de quien o quienes estan facultados para Lusn‘[hl:gnh'}nmnnsde este
Conlrato v que hayan sido debidamente designados y acreditados ante el Fidueiario en-férminos
del documento que se adjunta a este Contrato como Anexo 3 (remitiéndole d-gste] copia de una
identificacion oficial con fotografia y firma y debiendo coincidir la firma deﬁﬁﬁ@dinﬁiﬁuﬂciﬁn
con la plasmada en la instruccion correspondiente; en el entendido que si ya sc le hubiera entregado
copia de dicha identificacion previamente al Fiduciario, no se debera remitir nuevamente), (iv) la
instruccion expresa y clara que se desea realice el Fiduciario, expresando montos, canlidades y
actividades en concreto (en el entendido que ¢l Fiduciario podra depender de la informacion que
se proporcione por la parte correspondiente en la instruccion para realizar la actividad y cl
Fiduciario no tendrd ninguna responsabilidad al llevar a cabo la instruccion en los términos
solicitados, salvo por error manifiesto o que o se adecuc a lo establecido en el presenic Contralo
la ley aplicable), (v) cuando la instruccion solicite al Fiduciario realizar algin pago, trans{erenci
depésito o cualquier operacion, siempre y cuando la misma haya sido emitida conforme a lgs
términos previstos en ¢l presente Contrato y dentro del plazo sciialado para tales efectos, fcl
Fiduciario s6lo cstard obligado a ejecutar la misma cuando cuente con recursos suficientes en fas
Cuentas del Fideicomiso y segin las disposiciones previstas en este Contrato, en el entendido
se deberan proporcionar al Fiduciario los datos bancarios correspondientes a fin de poder llevar a
cabo dicha operacion, y (vi) ser enviadas al domicilio convenmido en esta Clausula, en nn’léuinal.
debidamente firmado por quien instruya, con cuando menos 2 (dos) Dias Habiles anteriores|a la
feeha en que sc venga a realizar; en el entendido que el Fiduciario estard facultado para gperar
instrucciones que le sean remitidas via fax, correo electronico (archivo *pdf” con E
autdgrafas) o por cualquier medio electronico (debidamente digitalizadas), obligindose lag pdrtes
a la entrega fisica del original debidamente firmado, dentro de los 3 (tres) dias si guicntes@ quel
¢n que el Fiduciario reciba la instruccion por los medios antes convemdos.

()  El Fiduciario no serd responsable de verificar la autenticidad ddq/ dichas
instrucciones o comunicaciones, Asimismo, el Fiduciario sera responsable de verificalf que las
firmas que se contengan en dichos documentos, coincidan a su juicio, con las firmas dg quicnes
cstan autorizados a firmar conforme a cste Contrato, en cl entendido que el Fiduciario ng es perito
caligrato, Las partes de este Conirato aceptan expresamente estar obligadas a cualquier igstruccion
que haya sido enviada en su nombre suscrita por un apoderado con [acultades sulicicfites 0 una
persona autorizada, scgun lo previsto en este Contrato, Fn caso de que las instrucciones no scan
firmadas como se menciona con anterioridad o exista error manifiesto, las partes de este Contrato
cxpresa ¢ irrevocablemente instruyen al Fiduciario a no gjecular las instrucciones respectivas, sin
mayor responsabilidad para el Fiduciario.

(d)  Sin perjuicio de lo previsto en el inciso (¢) anterior, en el supucsto de que con
motivo o sospecha razonable, el Fiduciario no pueds proceder en términos de la instruccion
respectiva, el Fiduciario deberd solicitar a la parte que haya emitido la instruccidn, confirmacion
de la misma para cfectos de proceder en sus términos; en el entendido que cn caso de no obtener
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la confirmacion respectiva, el Fiduciario estard facultado a no proceder en los términos de dicha
instruccion, debiendo notiticar al respecto a la parte que envid la misma.

(e) Las partes reconocen y cstén de acuerdo en que el Fiduciario estara [acultado a
gjecutar, en dias y horas habiles bancarios, tnica v exclusivamente las instrucciones que Ic hayan
sido giradas de conformidad con el presente Contrato y con los procedimientos de scguridad antes
mencionados.

(N Con [mes de fransparencia ¢ imparcialidad en el prescnte Fideicomiso, el
Fideicomilente reconoce y acepta que en el cumplimiento de los lines del prescnte Fideicomiso
cvitard el otorgamiento de instrucciones o aclividades quec en general pudiesen representar un
Conflicto de Intereses para el Fiduciario.

En todo caso, cl Fiduciario tendrd el derecho de manifestar cudndo considere que alpuna
actividad o instruccion pueda representar un Conflicto de Intereses, a fin de que se¢ realice el
analisis y decision correspondiente entre las partes, pudiendo, en caso de que no s¢ llegue a ninglin
acuerdo, solicitar su sustitucion fiduciaria, sin responsabilidad para el Fiduciario.

TRIGESIMA SEPTIMA. Duracién y Terminacién del Fideicomiso.

(a) Iiste Conltrato y la aportacion de bienes al Fideicomiso por parte del Fideicomitente
serd irevocable y el Fideicomitente expresamente renuncia a cualquicr derecho del que sea titular
para revocar este Contrato o cualquicra de dichas aportaciones.

(b) El presente Contrato permanecerd en pleno vigor v efecto hasta gue los Fines del
Fideicomiso hayan sido satistechos en su totalidad: en el entendido que el presente Contrato
lerminard (i) cuando se haya desinverlido la totalidad del Patrimonio del Fideicomiso de
conformidad con la Cliusula Déeima Octava y todas las cantidades depositadas en las Cuentas
del Fideicomiso hayan sido distribuidas 4 los Tenedores de conformidad con las Clausulas Décima
Sepunda, Decima Tercera, Décima Cuarta y Décima Quinta, o (ii) por resolucion de una Asamblea
de Tenedores de conformidad con la Cléusula Vigésima mediante la cual se apruche la disolucién
del Fideicomiso. No obstante lo anterior, este Contrato no ferminard hasta que todas las
obligaciones pagaderas con [ondos del Patrimonio del Fideicomiso hayan sido pagadas en su
totalidad.

{c) No obstante lo previsto en el inciso anterior, el plazo del presente Contrato no podra
cxeceder del plazo de 50 (cincuenta) afios contemplado cn el Articulo 394 de la LGTOC; en ¢l
entendido que en caso gue el plazo del presente Contrato bajo dicho Articulo 394 fuera a cXpirar,
el Administrador deberd instruir al Fiduciario, con la aprobacién previa de la Asamblea de
Tenedores, ya sea para (i) crear un nuevo fideicomiso al enal se transfieran las accinnes o parles
sociales de las Sociedades Promovidas y el resto del Patrimonio del Fideicomiso cxistente, en cuyo
caso, el Administrador debera instruir al Fiduciario para quc lleve a cabo todas las acciones
relacionadas con los Certificados con el fin de definir ¢l tiempo en ¢l que se deberan de tomar las
medidas concernientes a los Certificados emitidos bajo el Fideicomiso terminante, conforime a lo
acordado por la Asamblea de Tenedores, o (ii) llevar a cabo la disolucion del Fideicomiso v
liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con el procedimiento descrito en el
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presente Conlrato, o (iif) distribuir ¢l Patrimonio del Iideicomiso en especic a los Tengdores en
una base a promata, conforme a los términos que aprucbe la Asamblea _E!é._.lfFeh'éii{il_:_es.':ISj la
Asamblea de Tenedores no aprueba alguna de las alternativas anferiores, entorices. el
Administrador debera instroir al Fiduciario para que lleve a cabo la disul__f@jétji;ﬂel Fjii-,ﬁi_t:frin’i:ét{}r
la liquidacion del Patrimonio de Fideicomiso conforme a lo previsto ey Ja/ Detima Novena. En
caso de terminacion del Fideicomiso, o cn caso que ¢l Fiduciario haga lai¢imtclacion del rogistro
de los Certificados en el RNV, segiin lo previsto en este Contrato, el F:dn\(flﬂuﬂ deberd dar aviso
por escrito con su debido tiempo a Indeval respecto de dicha situacion. N Eas R

Fa =

b

TRIGESIMA OCTAVA. Cesion. 1
(a) Ninguna de las partes de este Contrato podra ceder, transferir o gravar sus derechos

o delegar sus obligaciones conforme a este Contrato; excepto (a) con ¢l consentimicnto de las
demas partes de cste Contrato o los Documentos de la Operacion, o (b) segim lc sca expresamente
permitido conforme a este Contrato; en el entendido que tratindose del Administrador, requeria
adicionalmente de la previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, salvo (1) en los casos en que
la cesion correspondientc sea a una Afiliada del Administrador y (i) en caso de cesiones de sus
derechos de cobro conforme a este Contrato v el Contrato de Administracion. En caso de que s
lleve a cabo una cesién, ¢l cesionario de que se trate deberd entregar al Fiduciario la informacic
y documentacion gue le pueda scr requerida conforme a la legislacion aplicable para propositos de
dar cumplimiento a la politica de “conoce a tu cliente” (“know your customer™) y cualesquigra
otros requisitos similares que solicite el Fiduciario de conformidad con lo previsto poy la
legislacién aplicable y en sus politicas intcrnas, en ¢l entendido que, en el supuesto de qug se
modifique la estruclura accionaria del cesionario para incluir nuevos accionistas durante la
vigencia del presente Contrato, ¢l cesionario debera de hacer dicha situacion del conocimienty del
Fiduciario, a fin de verificar que dicha modificacion no actualiza el supucsto previsto cn ¢l ireh';-isn
(a)(vii) de la Clausula Trigésima Tercera. I|'

(b) Asimismo, en caso que ¢l Fiduciario requiera que las parics entr
documentacion al amparo de las politicas “conoce a tu cliente” adicional a aquella que
colicitada cn la fecha de celebracion del presente Contrato, las partes en este acto acuerdan
Jicha documentacién al Fiduciario en un plazo maximo de 5 (cinco) Dias Habiles siguiefites a la
focha en la cual el Fiduciario emita la soliciiud correspondiente.

TRIGESIMA NOVENA. Confidencialidad v Aviso de Privacidad del Fiduciayi

(a) Cada Tenedor por la adquisicién de los Certificados, el Representante omun y
cada miembro del Comité Técnico, asi como el Valuador Independiente, el Auditor Externo y
cualquier oo tercero prestador de servicios contratado conforme a cste Contrato, deberd mantener
confidencial y no revelar sin el consentimiento previo por cscrito del Administrador, cualquier
informacién relacionada con el Fideicomiso, Sociedad Promovida, Afiliada de cualquier Sociedad
Promovida o con cualquicr entidad en la cual el Fideicomisa esté considerando o haya considerado
invertir o en donde csté en proceso de nvertir o respecto de cualquier Afiliada de dicha entidad,
guedando obligados por los dafios y petjuicios que se determinen por sentencia o resolucion
jndicial, en caso de inobscrvancia por parte de sus Afiliadas, cmpleados, ascsores y/o funcionarios
a lus obligaciones de esta Cliusula, que pudicren originarle al Administrador; en ¢l entendido que
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dicho Tenedor, Representante Comin y miembro del Comité Téenico, asi como el Valuador
Independiente, el Auditor Externo y cualquier ofro tercero prestador de servicios contratada
conforme a este Contrato, debera utilizar dicha informacion tinicamente para el desarrollo de sus
funciones, ejercicio de sus derechos como Tenedor y cumplimiento de sus obligaciones, y podra
revelar cualquier tipo de informacion siempre que (1) se haya puesto a disposician del pablico cn
gencral, salvo que haya sido resultado del incumplimiento de esta Clausula por parte de dicho
Tenedor, Representante Comiin o miembro del Comité Técnico, (2) sea requerida conlorme a este
Contrato para su inclusion en cualquicr reporte, declaracién o testimonio que requiera ser
presentado a cualquier entidad reguladora gue tenpa jurisdiccion sobre dicho I'enedor,
Representante Comin o miembro del Comité Técnico, (3) sea solicilada por autoridad competente
como respuesta a cualesquiera requerimicnios o citatorios en relacion con algan litigio o
procedimiento administrativo siempre que notitiquen al Administrador la existencia de dicho
requerimiento o citatorio y la consiguiente obligacion de revelacién, antes de que ¢sla se produzea
0 cn caso de haberse producido, tan pronto como sea razonablemente posible, o sc obtenga
\ confirmacién escrita del organo judicial o administrativo competente en el sentido de gue se le
\ otorgara a dicha informacion el grada de proteccién mis elevado posible de conformidad con la
normativa vigente, (4) en la medida que sea necesaria para cumplir con cualquicr ley, orden,
regulacion, senfencia o resolucion aplicable a dicho Tenedor, Representante Comin o miembro
del Comité¢ Técnico, (5) se proporcione al Tenedor que lo designo, a sus empleados v asesorcs
pl'!pibsimmles que requieran ¢l conocimicnto de la misma para ¢l desarrollo de sus funeiones,
siempre y cuando dichas Personas scan advertidas respecto de las obl igaciones de conlidencialidad
contcnidas en este Contrato y hayan acordado guardar dichas obligaciones de confidencialidad en
térmmnos substancialmente similares a los contenidos en csta Clausula; en el entendido que
respecto de los Tenedores, el Representanie Comiin podré proporcionar la informacion a que se
refiere esta Clausula y no requerira acordar cn forma independiente que lo mismos guarden
confidencialidad de dicha informacion, ya que dichos Tenedores, por ls mera adquisician de los
Certilicados, acuerdan guardar las obligaciones de confidencialidad en términos de esta Clausula,
¥ (6) que puedan scr requeridas en relacion con una auditoria realizada por cualquier autoridad
fiscal o cuya revelacion sca consistente con las obligaciones de dichas partes asumidas en el
presente Contrato o bajo la ley aplicable.

{tl'ﬁ‘} No obstante cualquier disposicion contenida en este Contrato, pero sujeto a los
requisitos establecidos en la LMV, la Circular Unica y la legislacion aplicable, el Administrador
tendra el derecho de mantener, frente a los Tenedores, Representante Comin o miembros del
Comité Técnico, y por un periodo de tiempo que el mismo defermine como razonable, la
confidencialidad respecto de (1) cualquier informacion que el Administrador considere que ¢s
secreto industrial o de negocios, v (2) cualquiera otra informacion respecto de la cual (1) considere
que su divulgacion no es en el mejor interés del Fideicomiso o que podria causarle dafios al
Fidcicomiso o a sus Inversiones o (ii) que el Fideicomiso, el Administrador o cualesquicra de sus
Afiliadas, 0 sus funcionarios, empleados o consejeros, csté obligado o facultado por alpuna
disposicion legal a mantener confidencialidad de forma lemporal.

(c) El Fiduciario cn su caracter de responsable del tratamiento de datos personales y
con domicilio sefialado en la Clausula Trigésima Sexta, por este conducto comunica el aviso de
privacidad (el “Aviso de Privacidad”) que si gnifica ¢l documento fisico, electronico o en cualguier
ofro formato generado por Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca M tltiple, Grupo Financicro
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Actinver (el “Banco™), respecio del tratamiento de Datos Personales en los lerminos de lo
establecido por la Ley Federal de Proteccion de Datos Personales en E’mamﬁn de. 1DS Pamculaa es
(“LEPDPP™).

l.as partes, otorgan al Banco, su consentimicnto expreso para e} tntahucntﬂ de d‘aftm_
persomales a través de su firma autografa en el presente Contrato, aceptando desde este momento
que ¢l Fiduciario tendri como finalidad usar los datos para (i) verificar, y la- identidad, del
Fideicomitente, el Administrador, miembros del Comité Teécnico y Rt,iﬁ'qm;nfantc Comiin’ y
relacionadas al amparo del presente Contrato, (ii) integrar ¢l cxpedicnte devidénitifivicion del
cliente en cumplimiento de las Disposiciones de Cardcter General a que se refiere el Articulo 115
de la LIC, con la informacion y documentacion necesaria para el desempefio del mandato
fiduciario, asi como las obligaciones que se deriven del mismo, y (iii) las demds actividades
relacionadas con el desempefio de institucion duciaria, siempre que ésta actie en acatamiento de
los fines del Fideicomiso y por instrucciones del Administrador, ¢l Comité Téenico y/o la
Asamblea de Tenedores, segtin sca el caso. Asimismo, el Fiduciario otorga al Fideicomitente, el
Administrador, miembros del Comité Técnico v Representante Comin, opciones y medios para
limitar ¢l uso o divulgacion de los datos personales, mediante los procedimientos de ejercicio d
derechos de acceso, rectificacion, cancelacion u oposicion (“Derechos ARCO™) respecto d
tratamiento de los datos personales. El Fideicomitente, el Administrador, miembros del Comife

per‘qnndlea El Banco, una vez que reciba la suhumd por escrito, Lumunlmra al Suhmhnte eﬁ un
plazo maximo de 20 (veinte) Dias Habiles, contados desde la fecha en que recibio la anhmm la
determinacion adoptada, con el propésito de que, si resulta procedente, se haga cfectiva dentg de
los 15 (yuince) Dias Habiles siguicntes a la fecha en que se¢ comunique la respuesta. Tratandosc
de solicitudes de acceso a datos personales, procederd la entrega previa acredilacion de la ideptidad

scr ampliados una sola vez por un periodo igual, sicmpre y cuando asi lo justifig
circunstancias del caso. El Banco, podrd negar el acceso a los dalos personales, o bien, a

partes de conformidad con lo previsto en la Clausula Trigésima Scxta o a traves de su apina de
internet: www.aclinver.com en la seccion denominada “Avisos de Privacidad™.

CUADRAGESIMA. Encabezados,

Los encabezados utilizados en este Contrato han sido incluidos por conveniencia inicamente
v no afectardn el sipnificado o interpretacién de cualquier disposicion de este Contrato.

CUADRAGESIMA PRIMERA. Ejemplares.

Estc Contrato podri ser cclcbrado en uno o varios ejemplares. Cada uno de cllos scra
considerado como un original v la totalidad de los cjemplares constituird un tinico contrato,
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CUADRAGESIMA SEGUNDA. Independencia de Disposiciones.

Cualquier disposicién de este Contrato que sea declarada nula, no invalidard las demis
disposiciones de este Contrato.

CUADRAGESIMA TERCERA, Anexos.

Todos los Anexos de este Conlrato son parte infegrante del mismo por lo que se entienden
msertados a la letra cn el cuerpo del mismo.

CUADRAGESIMA CUARTA. Gastos.

Todos los gastos que se causen con motivo de la celebracion de este Contrato o en ejecucion
de los fines contemplados en ¢l mismo serdn con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

CUADRAGESIMA QUINTA. Obligaciones Adicionales de los Tenedores.

Cada Tenedor por la mera adquisicion de Certificados Bursatiles debera celebrar v firmar
cualesquiera certificados, contratos o documentos y llevar a cabo otros actos, segin sea solicitado
de forma razonable por el Administrador o el Representante Comin en relacién con la constitucion
dc este Fideicomiso, sus actividades de inversion y la consecucion de sus fines, o para dar
cumplimiento a las disposiciones de este Contrato, en cada caso en la medida que no sean
inconsistentes con los términos y disposiciones de este Confrato y que no contravengan sus
devechos en los términos previstos cn la LMV, la Circular Unica o cualquier otra legislacién
aplicable.

: CUADRAGIESIMA SEXTA. Legislacion Aplicable v Sumision a Jurisdiccion.

(a) Este Contrato sc regird ¢ interpretard de conlormidad con las leyes de México.

(b) Para todo lo relacionado con este Contrato, las partes se someten a la jurisdiccion
de los tnbunales federales competentes que se localicen en la Ciudad de México, renunciando a la
jurisdiccién de cualguier otro tribunal que les pudiere corresponder en virtud de sus domicilios
actuales o futuros o por cualquier otro motivo.

(¢) Para todos los efectos previstos cn el presente Confrato, las partes del presente
Contrato cxpresa e irrevocablemente convienen que, en caso de cualquier controversia respecto de
la existencia 0 no de un Evento de Sustitucion o cualquier otro asunto relacionado con la actuacion
del Administrador o de cualquicr Persona Indemnizada relucionada con ¢l Administradar, la
confroversia sera resuelta mediante Sentencia Definitiva.

CUADRAGESIMA SEPTIMA. Conflictos.

En caso dc conflicto entre las disposiciones de este Contrato y las disposiciones de
cualquicr otro Documento de la Operacion, las disposiciones de este Contrato fnicamente
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prevalecerdn respeclo de (i) las disposiciones que fueran conflictivas, y {u} _cualquier otra
disposicion que requicra que se aplique la legislacion mexicana para que cste- (”’nﬁtr.-.iﬁ Bedwilido
o exigible de conformidad con sus términos. [ P

] o T
CUADRAGESIMA OCTAVA. Honorarios del Fiduciario wv del Reﬁm u;,m‘:ntﬂntb

Comiin. bl

5 J.'
(a) El Fiduciario tendra derecho a recibir los honorarios que se astahlr:b&n et ;:i énéx
3 en los términos que se establecen en dicho anexo. -

'\-.___

(b)  El Representante Comun tendra derecho a recibir los honorarios que sc establecen
en el Anexo 4 en los términos que se indican en dicho anexo.

CUADRAGESIMA NOVENA. Inscripcion _en Registro Unico de Garantias

Las partes del presente Contrato en cumplimiento del articulo 389 de la LGTOC conviener
en inscribir €l Fideicomiso, asi como cualquier modificacion al mismo, en el Registro Unico d
Garantias Mobiliarias. Para realizar lo anterior, el Fidcicomitente o el Administrador o, en
defecto, el Fiduciario podrdn instruir a un fedatario publico en México para llevar a cabo la
inscripeion en el mencionado registro. Dicha inscripeidn se realizard, tan pronto como sea posi
pero a mas tardar dentro de los 60 (sesenta) dias naturales siguientes a la Fecha Inicial de Emis
(0 para ¢l caso de modificaciones, signientes a dicha modificacion), obligandose a cntreg
Fiduciario v al Representante Comin evidencia de dicha inseripeion. Cualquier gasto o tsto
derivado de dichas inscripciones serd a cargo del Patrimonio del Fideicomiso como Gast
Fideicomiso,

Asimismo, el Fideicomitente se obliga a llevar a cabo los actos necesarios para can
inscripeiom del Fideicomiso en el Registro Unico de Garantias Mobiliarias, dentro de los 10 {Iu.z}
Dias Habiles siguientes a la terminacion del mismo por cualquier causa.

QUINCUAGESIMA, Propiedad Intelectual.

Salvo por la publicacion de convocatorias para Asambleas de Tenedores, y/o
ofras actividades que se relacionen con el presente Contrato, mismas que podran ufilizar la
denominacion, disciio, logo y marca del Fiduciario como emisor de los Certificados Burstiles, las
paries no podran en ningin momento y bajo ninguna circunstancia utilizar la denominacion,
nombre comercial, disefio y marcas registradas de Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca
Miultiple, Grupo Financiero Actinver o de cualquiera de sus filiales o subsidiarias o sociedad
controladora en cualguicr acto, promocion, publicidad o documento sin la previa autorizacion por
escrito del Fidueiario.

QUINCUAGESIMA PRIMERA. No agente de calculo.

Las partes acuerdan que ¢l Fiduciario no asume ninguna obligacién de agente de cdlculo en el
presente Conlrato, por lo que no sera su responsabilidad elaborar ningin calculo en el preseate
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Contrato, sino gue en todo momento dependerd de la informacion gue el Administrador o la parte
correspondiente le entregue.

EN TESTIMONIO DE LO CUAL, las partes de este Contrato celebran el mismo cn 6
(scis) cjemplares por medio de sus representantes debidamente autorizados en la fecha referida
previamente.

(1. RESTO DE ESTA4 PAGINA SE DEJA INTENCIONALMENTE EN BI.A NCO]

LSIGUEN HOJAS DE FIRMA|
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Mexico Infrastructure  Partners  FF, de{ﬂ‘\f’, ~gomo
Fideicomitente, Fideicomisario en  Stgundo Lugar ¥,
Adminisirador et S AR

b o ) L

[Lloja de firmas del Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Desarrollo No. 5682, celebrado por Mexico Infrastructure Pariners T, de C.V,,
como fideicomitente, fidcicomisario en segundo lugar y administrador, Banco Actinver, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, iinica y exclusivamente como
fiduciario, y Monex Casa de Bolsa, 8.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante

comin |
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Nombre: Mauricio Rangel Laisequill
Cargo: Delegado Fiduciario

Nombre; Edgar I'Valdez Ortiz
Cargo: Delegado Fiduciario

[Hoja de firmas del Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursitiles
Fiduciarios de Desarrollo No. 5682, celebrado por Mexico Infrastructure Pariners FF, de C.V.,
como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador, Banco Actinver, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financicro Actinver, (nica y exclusivamentc como
fiduciario, y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Monex Grupo Financiero, como representante
comun |






Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Mon
Financiero, como Representante Cnmur].t[ed.m T&ﬂeﬂa S
de los Certificados Bursatiles t,’ “, e EPNE

S

Nombre: José

Andcz Torres.
Cargo: L

[Hoja de firmas del Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Desarrollo No. 5682, celebrado por Mexico Infrastructure Pariners FF, de C.V.,
como fideicomitente, fidcicomisario en segundo lugar y administrador, Banco Actinver, S.A.,
Tnstitucion de Banca Multiple, Grupo TFinanciero Actinver, Onica y exclusivamente.como
fiduciario, y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo IFinanciero, como representante
comumn]



PATRICK STRASSBURGER WEIDMANN, notaric cincuenta y nueve de la Ciudad de Mexico, en
gjercicio, CERTIFICO: Que ante mi comparecieron RAMON GERARDO COLOSIO CORDOVA,
como apoderado de la sociedad denominada “MEXICO INFRASTRUCTURE PARTNERS FE",
SOCIEDAD ANONIMA PROMOTORA DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, coma
‘Fideicomilente”, "Fideicomisaric en segundo lugar® y “Administrador” MAURICIO RANGEL
LEISEQUILLA y EDGAR ISRAEL VALDEZ ORTIZ, como delegados fiduciarios de “"BANCO
ACTINVER", SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
ACTINVER, unica y exclusivamente como "Fiduciario”; asi como JOSE DANIEL HERNANDEZ
TORRES, coma apoderado de la socledad dencminada “MONEX CASA DE BOLSA", SOCIEDAD
ANONIMA CAPITAL VARIABLE, MONEX GRUFPD FINANCIERO, como "Representante Comin®,
de quienes me aseguré de su respectiva identidad conforme a la identificacién que quedd agregada
al apendice del instrumento que mas adelante se relaciona, v a guienes concephlo capacitados
legalmente, reconocieron como suyas las firmas que aparecen en este documento. ratificanda el
contenido del mismo. -
- --A).- RAMON GERARDO COLOSIO CORDOVA me acreditd su personalidad, la legal existencia
y capacidad de su representada “MEXICO INFRASTRUCTURE PARTNERS FF”, SOCIEDAD
ANONIMA PROMOTORA DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, asi como |las facultades con
las que comparecid, con el testimonio, del instrumento ndmeto ciento sesenta ¥ un mil cuatrocienios
cuarenta y tres, de fecha treinta y uno de marzo de dos mil velntitrés, otorgado ante el licenciado
Joaquin Caceres Jiménez O'Farril, notario ciento treinta v dos de la Ciudad de Meéxico, actuando
coma asociado y en el protocolo de la notaria veintiuna de la ciudad de México, de la que es litular el
licenciado Jeaquin Humberto Céceres vy Ferraez, en &l cual, se hizo constar la protocolizacion del
acta de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de “MEXICO INFRASTRUCTURE
PARTNERS FF", SOCIEDAD ANONIMA PROMOTORA DE INVERSION DE CAPITAL YARIABLE,
celebrada el veinticuairo de marzo de dos mil veintitres, en la que entre olros se acordd otorgar
poderes, entre ofros, en favor de RAMON GERARDO COLOSIO CORDOVA, con las facultades
sefialadas en dicho instrumento.
--- B).- MAURICIO RANGEL LEISEQUILLA y EDGAR ISRAEL VALDEZ ORTIZ, me acraditaron su
personalidad, la legal existencia y capacidad de su representada “BANCO ACTINVER”, SOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BAMNCA MULTIPLE, GRUFO FINANCIERQ ACTINVER, con el
teslimonio del instrumento nimero seis mil doscientos cuarenta y uno, de fecha dieciocho de febrero
de dos mil veintidds, otorgado ante el licenciado Joaquin Talavera Autrique, notario uno de Tixtla,
Estado de Guerrerp, inscrito en el Registro Plblico de Comercio de esta Ciudad en el folio mercantil
electronico Irescientos cincuenta y siete mil novedientos ochenta guion ung, en el qua se hizo
constar, la Protocolizacién en lo conducenle del documento que contiene las Resoluciones
Unanimes Adoptadas Fuera de Sesion por el Consejo de Administracien de “BANCO ACTINVER",
SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANGA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO ACTINVER,
de fecha diecinueve de octubre de dos mil veintiuno, en la gue enire otros se acords atorgar
poderes, entra olros, en favor de MAURICIO RANGEL LEISEQUILLA v EDGAR ISRAEL VALDEZ
ORTIZ, coma DELEGADOS FIDUCIARIOS, quienes para el gjercicio sus facultades se les otorgaron
facultades, las cuales quedaron sefialadas en dicho instrumento. —
---C).- JOSE DANIEL HERNANDEZ TORRES, me acreditt su personalidad, la legal existencia
¥ capacidad de su representada “MONEX CASA DE BOLSA", SOCIEDAD ANONIMA CAPITAL
VARIABLE, MONEX GRUPO FINANCIERO, con el testimonio del instrumento nimero cuarenta y
seis mil quinientos ochenta y cinco, de fecha catorce de septiembre de dos mil veintidos, otorgadao
ante &l licenciado Alberlo T. Sanchez Colin, notario ochenta v Ires de la Ciudad de Mexico, inscrito
en el Registro Publico de Comercio de esta Ciudad en el folio mercantil electrénico numero
seiscientos ochenta y seis guion uno en el cual, se hizo constar, &l poder general gque otorgd
"MONEX CASA DE BOLSAY, SOCIEDAD ANONIMA CAPITAL VARIABLE, MONEX GRUPO
FINANCIERO, entre ctros, en favor de JOSE DANIEL HERNANDEZ TORRES, con las facultades
sefialadas en dicho instrumento.
- - - Asimisme, manifestaron cada uno de los comparecientes, en sus expresados caracteres, gue




sus facultades no les han sido revocadas, modificadas, ni limitadas en forma alguna y que canfindan
vigentes en todos sus términos y declararon que los documentos que me exhiben contienen, can las
reformas & Inserciones del caso, los estatutos vigentes, sin que hayan tenido medificacion alguna
distinta de las sefaladas, v que lanto los comparecientes como sus representadas lienen capacidad
lsgal suficiente para el otorgamiento del presenle instrumento, liberando al suscrile Notaro de
cualquler responsabilidad al respecto,
- - - Para los efectos legales a que haya lugar, hago constar gue la certificacion anterior s refiere
exclusivamente a la identidad y capacidad de los comparecientes y no prejuzga de manera alguna
acerca de la legalidad, veracidad o validez del contenido del documento que se reconace Y ratifica, en
vilud de que el suscritc Notario ne intervino en su formacion y consecuentemente no asume
responsabilidad al respacta.
- _ _ Todo lo anterior consta en el instrumento numero CIENTO SEIS MIL TRESCIENTOS
CUARENTA Y TRES, de fecha tres de octubre de dos mil veinlilrés, ante mi. DOY FE. ~—-—-—-weems-
Ciudad de México, a fres de oclubre de dos mil veiniitres.

PATRICK STRASSBURGER WEIDMANN
NOTARIO 59 DE LA'CIUDAD DE MEXICO

-






.«" ~ 1} :.'_'-_._ ‘ a
A. Sectores y Provectos Excluidos. Bienes raices y nuevas lecnolopias, tabacy, bebie 5
alcohblicas', gitos negros y/o sitios de apuestas fisicos, hoteles e pasg '0-moteles.>
enerpia nuclear, extraccion de uranio para armamento, mineria arlesanal v de pequena™
escala, minas terrestres, pesticidas o herbicidas, madera y prnducﬁ;ss_._rur'ga;f;alcs" mg_-:.'
certificados, armas quimicas y nuclearcs, cannabis, farmaccuticas que atenten confra ki
vida, pruehas con animales en cosméticos, transgénicos en animales?, comercio de fauna
v vida silvestre, pesca de arrastre, degradacion considerable de un parque nacional v otra
4rea protegida similar, extraceién y procesamiento de carbonm, explotacion infantil,
compuestos de bifenilos policlorados (PCB), fibras de asbesto no adherentes,
manulactura de bombas clister, armamentos v municiones (incluyendo componentes
clave relacionados con armas o municiones, tales como submuniciones, fusiles y ojivas),
estupefacientes u otras drogas ilegales, ‘empresas cuyos duefios o filiales hubieren
incumplido obligaciones piblicas o participen en algin litigio mercantil, penal, civil |
(distinto a los litigios que sigan cn el curso ordmario de sus negocios 0 que no tengan un J."I
efecto adverso significativo en la Sociedad Promovida de que se trate) o cualquier otro/
que ponga en entredicho su buen nombre asi como alguna vinculacién o nexo col
organizacioncs criminales, narcotrafico o lavado de dinero. |

Excepciones, Tratandose de los siguientes sectores, el Administrador solamente podfa
instruir al Fiduciario v éste tiltimo realizar las Inversiones, considerando siempre ]r.(b
siguientes resiricciones: , l
s Holeles de paso o moteles: Fsta restriccion no aplica, siempre y cuando los
establecimientos de hospedaje sean administrados sobre un régimen de estrgula
moralidad proporcionen alojamiento, con o sin alimentos y que cuenten ademas
con un lugar apropiado para guardar los automdviles o vehiculos: de [los
huéspedes, mediante el pago de una retribucion fijada convencionalmente, por,
lapsos no menotes de un dia. Tampoco aplicara cn caso de OTAs (online travgl
agency) o plataformas que puedan incluir este tipo de ofertas. TJ

e Encrgia nuclear: Esta restriceion no aplica en caso de que las empresas obtepjgan
menos del 10% de ingresos de la propicdad o la explotacion de cenffales
nucleares. Esta restriceion no se aplicard & las empresas quc suminjs
componentes genéricos/no esenciales (como tuercas, tornillos, cableado,
matcrias primas como metal o acero.

e Mineria artesanal: Esta restricciom no se aplica a la mineria artesanal (minerales
no metalicos) a pequefia y gran cscala (sal, ycso) con proceso de extraccion
sustentable, es decir, que cuente con sistemas de gestion ambiental como la 1SO-
14001, Certificados de Industria Limpia, entre otros.

o Madera v Productos foresiales: [ista restriceidn no se aplica a proyectos que

! Preponderantemente: los ingresos totales anuales que superen ¢l 50% del grupo o conglomerado.






promuevan una gestion forestal, es decir, que cuenten con alguna dc las
certificaciones existentes en materia intcrnacional como; G
Stewardship Council) y PEFC (Programme for the Encf;-}mei;knm »,
Certification Schemes), cntre olras. 3

o Armas quimicas ¥ nucleares: Esta restriceion no se d‘pll@& ﬂ Ln empfasaa qﬁ

participen en la produccion de componentes genéricos o gc dﬂble use pr}rafu:;
sisternas de armas, material militar (como uniformes, J_:H.l?ﬂdt} pmdw:‘tu‘{:
alimenticios) vehiculos de apoyo que no tengan capacidad nFenﬁna }f materids

primas. *

s Rebidas Alcohtlicas: Esta restriccion no se aplicard a las empresas para las cuales
la actividad principal o producto sea elaborado/producido bajo la denominacion
de origen como cerveza, vino, tequila y mezcal, entre otros.

» Tabaco; Esta restriceion no es aplicable a los fondos 0 empresas que no participan
sustancialmente cn estas actividades. Por “no participar sustancialmente”™ s¢
entiende que la actividad en cueslion es auxiliar a las operaciones principales del
fondo del proyecto o empresa. Tampoco aplica en aquellas empresas o gropos d
conglomerados en donde tengan una subsidiania de Tabaco, esta testriceion no s
aplica cuando los ingresos por el servicio/venta no represcaien mas del 10%
los ingresos totales anuales del grupo/conglomerado.

o  Armas y municiones: [sta restriceion no se aplicard a las empresas gue [abrigyen
o comercialicen componentes de armas de fusgo/municiones, aceesorios
armas de fuego (como visores, monturas, f[undas para armas, etc.). Tampocg) se
aplica esta restriceion para medios de transporte (vehiculos, barcos, avignes,
entre olros).

e Pruchas con animales en cosméticos: Esta exclusion no se aplica cn pruebgs/con
animales para investigacion biomédica y cuando cumplan con los codigosgticos
sefialados por la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) y en los principios de
la Declaracion de la Asociacion Médica Mundial (AMM).

o Transgénicos en animales: La restriccion antes mencionada no se apligara a las
empresas que utilicen ingredientes modificados genéticamente en sus productos
ni a las empresas que venden al por menor alimentos que contiencn o aniSmos
modificados genéticamente como ingrediente.

e Declaracién considerable de un parque nacional u olra drea protegida similar:
Iista restriccion no se aplica en caso de que exista un impacto cercano al drea de
influcneia de alguna drea protegida, sin embargo, sc requerird al estudio de
impacto ambiental y los permisos para realizar la validacion pertinente.

C. Prohibiciones, Tratandose de los signicntes sectores, el Administrador solamente podra
instruir al Fiduciario y éste ultimo realizar las Inversiones en los scctores de cnergia,






equipo de defensa, infraestructura de agua dulce, mincria y metalese 1C0s,
silvicultura y productos forestales, desarrollos y centros turilstig@;‘.‘_ s o

infraestructura, v puertos y desarrollos portuarios, euando no rednan. nmg’nﬁé.ﬂi@\ ;
siguientes caracleristicas: f oo/ LN e ’;

s Que la actividad implique la fabricacién y comercializacion de ,ei'r:mament'_&;f‘
para ser ulilizado en actos de guerra o contlicto militar; Uit e p’l :J

s Presas que no cumplen con ¢l marco de la Comision Mundial dé Presas (WCD
Framework); S,

e Extraceién, procesamicnto y/o la venta de uranio para armamenta;

e Exiraccion o comercio de diamantes asperos no cerlificados por el Proceso
Kimberley;

e Mineria artesanal: mineria utilizando herramientas risticas normalmente sin
regulacion;

e Produccion de armas quimicas;

e Pabricacion, almacenajc y transportacién de contaminantcs Organicos
persistentes (segln sean identificados por la Convencion de Hstocolmo), y de
ciertos pesticidas y quimicos industriales peligrosos (segin sca definido en ¢l
Convenio de Rotlerdam);

o Aclividades relacionadas con energia nuclear que no cumplen con |
estandares delineados por la Agencia Internacional de Energia Atomica;

s Tala ilegal vy la postcrior comercializacion de madera y productos forestafcs
relacionados;

e Actividades o proyectos ubicados en o que impacten sustancialmente:

- Bosques tropicales hiimedos primarios y de alto valor de
conservacion; /

~  Habitats naturales criticos, incluyendo ércas con especics prntegil" s
por CITES;

- Humedales registrados en la lista de Ramsar;

- Sitios catalogados por la UNESCO como patrimeonio de la hum_ﬁn;gﬁ\

_ Produccion, comercializacion y/o distribucién de productos derivatos
del cannabis y otras substancias psicotropicas; ¥

- Zonas ntcleo de dreas nalurales protegidas. f-'f

e Aclividades o proyectos del sector energia dentro de o adyacentes/a sitios
catalogados por la UNESCO como patrimonio de la humanidad. /.u"

#a

e i

.I.f-

D. Restricciones. Asimismo, ¢l Administrador podrd instruir y el Fiduciario tgalizar las
Inversiones en los scetores de energia, equipo de defensa, infraestructura de dgua dulee,
mineria y metales, quimicos, silvicultura y productos forestales, desarrollos y centros
turisticos, obras de infracstructura, y puertos y desarrollos portuarios, cuando cumplan
con lo siguiente:

= Dcben cumplir o estar en ¢l proceso de cumplimiento con las normas de
desempeiio v lineamientos de ambiente, salud y seguridad aplicables de la
Corporacion Financiera Internacional;

s Todas las actividades y proycetos en zonas adyacentes a sitios catalogados por
la UNESCO como patrimonio de la humanidad y/o que los impactan de






Adicionalmente, s deberdn observar las siguientes restricciones; -\

a)

b)

manera significativa deben contar con medidas adecuadas para muitigar los
impactos; y A nURGER
o Todas las actividades y operaciones en las drcas de am:nﬂfﬁﬂé‘q@ﬁ[@_ 25

naturales protegidas deben contar con la auforizacion dclaLomﬂEnNﬁmqﬁa

(2 e

de Arcas Naturales Protegidas (CONANP). I

L [
| -

Quimicos: deben cumplir o estar en proceso de cumplimiento gon los siguicntes

tratados y estandares internacionales: T —

e (Convencion de Estocolmo;

e Convencién de Rotterdam;

s Protocolo de Montreal; y

e Organizacion Mundial de la Salud (OMS) — Clasilicacion recomendada de
pesticidas por su peligrosidad (Lista roja de la OMS).

Energia: deben cumplir con los siguientes tratados y estandares internacionales:

« Prolocolo de Kioto cuando aplique:

= Esquema del intercambio de emisiones de la Union Europea cuando aplica;

e Actividades relacionadas con la energia nuclear requicren de la autorizacign
de GMO GSD.

Silvicultura y productos foreslales: es obligalorio que lodas las Sociedddes
Promovidas del sector se certifiquen y demuestren que sus operacipnes
relacionadas con la madera y/o sus suministros de productos forcstales son lggales
y sustentables. Los esquemas aptobados en la certificacion requerida son lgg que
Hienen estindares consistentes con los prineipios y criterios establecidos/por

FSC (Forest Stewardship Counsil). Estd resiringido: I.’r
o La manulactura de pulpa, papel y carton en donde la materia prima ng cuenta

con certificacion (Certificacion FSC o equivalente);

o Cuando existan riesgos ambientales y/o sociales manilestados a fraves de
alegatos creibles de violaciones a los derechos humanos o impacto dversos
a la biodiversidad;

» Operaciones cn paises definidos con alta incidencia de tdla ilegal,
biodiversidad o contlicto social: requieren de una confirmacion independiente
de las operaciones no certificadas no impactan de manera adversg a bosques
de alto valor de conscervacion (HCVEF) v

o Plantaciones de sova, hule, drboles para la produccion de madera o palmas
para la produccion de accite de palma cn terrenos convertidos de bosques
naturales después del 31 de mayo del 2004; deben evidenciar a traves de
cerfificacion independiente que no han impactado bosques de alto valor de
conservacion (I1ICVF).

Mincria y metales: deben cumplir con los siguientes tratados y estndares
internacionales:
o Codigo Internacional de Manejo de Cianuro o equivalente;







e Tratado de la No Proliferacion de Armas Nucleares (NPT);
» [Dsquema del Intercambio de Emisiones de la Unidn Furupca cuandn.,;plma
e Salud y Seguridad; T g

o Lsquema de certificacion del proceso Kimberly., i)

&

Las actividades del sector no deben incluir lo siguiente: jos =

e Jales depositados en un rio o mar, a menos de qklu no hayn :litt!m"ifi‘h’ﬂ&l
factibles y los beneficios de la mina para las GD[II’I.;_ﬁlﬂdﬂLS lncaieq sean
altamenle significantes. \ !

e Instalaciones de almacenaje jales y tiraderos de desechos dc roca Tepresenten
un peligro para la vida humana y/o mantos acuifcros.

e Minas que estén ubicadas en arcas de alta actividad sismica o cn areas de
intensas lluvias v que no cucnten con planes para contingencias o accidentes

¢ Minas sin un plan de cicrre creible.

e Operaciones de minas o metales cn zonas donde existen alegalos creibles
violaciones a los derechos humanos. '

s Exiraccion, procesamicnto y/o venta de uranio para cl sector de la cneygia,
cuando el comprador este fuera de los estindares de la Agencia Internacjonal
de Energia Atémica (IAEA por sus siglas en ingles).

e

Infraestructura de agua dulee: (aplica solamente a proyectos)

Deben cumplir con los siguientes tratados y estindares internacionales:

« Mancjo Tniegrado de Cuencas (IRBM) o manejo integrado de
hidricos (IWRM),

e Marco de la comisién mundial de presas (WCD Framework). g

e Las plantas de tratamiento de agua dulce deben cumplir con ISO 1400
con los otros cstindares antes mencionados y los estindafc
Organizacién Mundial de la Salud (WHO por sus siglas en inglés

ECUTR0S

En ¢l caso de las actividades que conforme a los lincamientos antcriorgs requieran
de alguna certificacion a fin de cumplir con los dispuesto en ¢l presefite ancxo, la
Sociedad Promovida deberd contar con la certificacion correspondfente, o bien,
encontrarse en proceso de oblenerla, para lo cual deberd tener un plan de trabajo,
y en si caso, validarsc por el certificador o tercero independicntc que el
Administrador designe al efecto.






Anexo 2 — Formato de Reporte de Aplicacién de Recursos. r

[Papel Membretado del Administrador]

Ciudad de Méxito, [fecha)

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero Actinver, como Fiduciario
en el Contrato de Fideicomiso No. 5682 a que sc hace referencia a continuacion

Miembros del Comité Téenico
del Fideicomiso No. 5682

Estimados seiiores y sciioras:

{lacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Trrevocable de Emision de Certificados Burs
Fiduciarios de Desarrollo No. 5682, de fecha 3 de octubre de 2023, celebrado por M Xico
Infrastructure Partners FF, de C.V., como fideicomitente, (ideicomisario en segundo hygar v
administrador, Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Acfinver,
como fiduciario, y Monex Casa de Bolsa, 5.A. de C.V., Monex Grupo FinancieroJ como
representante comun (el “Contrato de ideicomisa™). Los términos que se utilizan con mayuscula
inicial en este reporte, tendran el significado que se les atribuye cn el Contrato de Fideicomiso.
Fste Reporte de Aplicacion de Recursos se entrega conforme al inciso (1) de la Clausula Yiges:
Sexta del Contrato de Fideicomiso en los siguientes lerminos: /

CONCEPTO" /
MONTO
Gastos del Fideicomiso;

Gastos Iniciales de la Emision
b

Gastos de Inversion
S

Comision de Administracion [Serie [A-1/A-2]]
s

Otros Gastos del Fideicomiso [DESGLOSADOS SEGUN SEA REQUERIDO POR LOS
TENEDCRES]
A

* Los conceptos enumerados podran desglosarse por categoria relevante






Distribuciones a Tenedores de Certificados Serie [A-1/A-2]
§

Otros pagos a Tenedores
§

Total
b

Alentamente

Nombre y Firma del Representante
Legal del Admimistrador






Anexo 3 — Honorarios del Fiduciario







HONORARIOS FIDUCIARIOS

Banco Actinver, S.A.. Instilucion de Banca Mulliple. Grupo Financiero Actin Division

Fiduciaria como Fiduciario del Fideicomiso nimero 5682, recibird por cnncﬁpﬁ;ﬂﬁ_-iiﬁﬁqg ios las
sipuientes cantidades, las cuales s cobrarin de forma automatica con carge i 108 Teeiirsos lighidos
que hubiere en el Patrimonio del Fideicomiso o, en caso de no poder realizar el cargo automilico
o resultar insuficicntes los recursos disponibles, serdn cubicrtos directamente y-solidariamenteide
forma inmediata por los Fideicomitentes y Fideicomisarios: Vel E e '

|

(a) Honorarios por aceptacion del cargo de Fiduciario: la cantidad E]§$!5{}£{1Dﬂi} _'_{(.ﬁicnto
cincuenta mil pesos 00/100 M.N.), mis el correspondiente IVA, dicha cantidad deberd ser pagada
en una sola exhibicion, al momento de la firma del Fideicomiso.

(b) Honorarios Anual por la Administracion Fiduciaria: el hpnorario se cobrara por anualidades
anticipadas por la cantidad de $500,000.00 (Quinientos mil pesos 00/100 Moneda Nacional), mas
¢l comrespondiente TVA. )

Dicha cantidad deberd seran pagaderas por anualidades anticipadas, siendo que la primera
anualidad debera cubrirse a la firma del Fideicomiso y los posteriores pagos se realizaran a mas
tardar dentro de los 15 (quince) dias hdbiles anteriores al inicio del mes correspondiente durant
la vigencia del Fideicomiso, en una sola exhibicién.

(c) Honorarios por Convenios Modificatorios a los documentos de la transaccion: la cantidad ge
$50.000.00 M.N. (Cincuenta mil pesos 00/100 Moneda Nacional), mis ¢l correspondiente IVA a
la firma de los convenios correspondientes. En caso, de que la modificacion impligue cambios
sustanciales a la estructura o adicionar obligaciones a la Fiduciaria, serd objeto de nueva cotizagion

por separado.

| [ /"
Dicha cantidad debers Ser pagada a mas tardar dentro de los 15 dias habiles siguientes a la Il’cc}ia
de la firma de los documentos correspondientes, en una sola exhibicion. f

(d) Honorarios por llamadas de capital: la cantidad de $75,000.00 (setenta y cinco mil pesos (0/100
M.N.), més el correspondicnte VA, dicha cantidad deberd ser pagada cn una sola exhibiffion, al
momento de la firma de los documentos correspondientes.

(¢) Lionorarios por el otorgamicnto de poderes y/o lirma de cualquier documento piblicos o
privados en el gue comparezea el Fiduciario: la cantidad de $6,000,00 (seis mil pesos 00/100
ML.N.), mds el carrespondicnte IVA

Dicha cantidad deberé ser pagada a més tardar dentro de los sigwientes 10 idias habiles a la fecha
de a la firma de los documentos correspondientes, en una sola exhibicion.

() Honorarios por la apertura de cuentas en entidades financieras diferentes a Grupo Financiero
Actinver, anuales: la cantidad de $20,000.00 (veinte mil pesas 00/100 M.N.) mas el
correspondiente IVA, este honorario sc cobrard por el tramiic de cada una de las cuenfas que scan






abiettas y que realice ¢l Fiduciario en acatamiento a las instrucciones recibidas por la parle
correspondicnte.

Dicha cantidad debera ser pagada anualmente.

(f) Gastos Adicionales relacionados con Ja Transaccion: Al costo.

3 . ; ; (1 _-'_'"._:r ¢ S f o
En caso de que se pretendan realizar actos diferentes a los previstos en la presentc propuesta. los
honoratios que deberin cubrirse al Fiduciario por su participacion o realizdcion de actividades,
seran senalados a los Fideicomifentes. adsg o

Los honorarios del Fiduciario establecidos en el presente, no incluyen la realizacion de emisiones
de valores diferentes a los CKI)’s. Por lo anlerior, en caso de que se pretendan realizar actos
difercntes a los previstos en la presente propuesta, los honorarios que deberdn cubrirse al
Fiduciario por su participacion, seran presentados en una nucva propuesta, los cuales seran
acordados por el fideicomitente y el Fiduciario atendiendo a las condiciones y términos de cada
caso en particular,

Cualquier acto juridico no previsto cn la presente propuesta y que deba realizarse por el Fiduciaric
sc fijardn los honorarios de comin acucrdo con el Fideicomitente.

Todos los honorarios del Fiduciario causan ¢l Impucsto al Valor Agregado de conformidad
las leyes de la materia.

Il Fiduciario podrd cobrar todos los scrvicios bancarios y/o financieros que en su momenjo se
llegaren a generar con motivo de la operacion del Fideicomiso o para el mcjor cumplimierfo de
los fines del Fideicomiso, serdn con carpo al patrimonio del mismo, cargando por es¢ conceplo

importe de la tarifa vigente.en el momento que se requicra del servicio (segin sea el cas
caso de no poder realizar el cargo automatico los Fidcicomitentcs estarin ohligados solidarid
i su pago. ! f

Kl Fiduciario no prestara servicios de contabilidad del Fideicomiso por lo que 1o se con mplan
dichos servicios en la presente cotizacion, y salve guc se designc o contratc a un lerce
funciones las asumira el Fideicomitente original o el Administrador sustituto, cn su fcaso. El
Fiduciario sctualizara sus honorarios en forma anual, en la misma proporcion ¢ que se cremente
ol Indice Nacional de Precios al Consumidor que publique el Banco de México o el orga 1smo que
lo sustituya para tales efcctos.

Las Partes en este aclo otorgan expresamentc su conformidad y autorizacion para que los
honorarios fiduciarios sean aplicados y pagados contra el Patrimonio del Fideicomiso de forma
automatica. Fn caso de que los fondos del Patrimonio del Fideicomiso no resulten suficientes los
Fideicomitente se obligan a cubrir los honorarios aqui establecidos solidariamente.

I}l Fideicomitente mediante la celebracion del presente oforgan expresamente su conformidad y
autorizacion para que, en caso de existit incumplimicnto en ¢l pago dc los honorarios del
Fiduciario, éste proceda de la siguiente ianera:






A) No dar trimite a ninguna instruccién respecto del Fideicomiso hasta el momento en que los
honorarios scan totalmente cubiertos, sin responsabilidad para ¢l Fiduciario por dejar-de cumplir
con los fines del Fideicomiso o por los posibles dafios, perjuicios o inconvenien ex ut Surjan
como consecuencia de dejar de cumplir con dichos fines, por lo que log Fidercomitentes ., los
Fideicomisarios lo liberan de dicha responsabilidad y la asumen personalmgnte.” AL
1=

B) §i el incumplimiento del pago de honorarios persiste por 6 (scis) meses valendario, las Parles
acuerdan considerar a dicho incumplimicnto para efectos del 1"id:::icnmixci;';‘c_b‘!ﬁb_,__:‘chlu_s_a gTAVE para
que el Fiduciario renuncie a su cargo sin nceesidad de resolucion judicial,”solicitando el
nombramiento de otra institucién para que lo sustituya o bien, extinga el Fideicontiso conforme a
los articulos 391 y 385 dc la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, sin perjuicio de las
acciones que pudicre ejercer el Fiduciario para el cobro de los honorarios pendientes.

C) El Fiduciario cobrard intercses moratorios sobre saldos insolutos desde la fecha de |
incumplimiento y hasta la de su total liquidacion, a razén de aplicarles una tasa de interes anual |
equivalente a lo que resulte de multiplicar por dos la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio,
(TLIE) a plazo de 28 (veintiocho) dias, publicada en el Diario Oficial de la Federacion por el Baneg
de México en la fecha de inicio del Periodo de Tntereses Moratorios, mas 3 (cinco) punto)
porcentuales.

Para los efectos de este contrato por “Perfodos de Intereses Moratorios™ se entenderin: Cada uI 0
de los periodos para el computo de los intereses moratorios sobre el principal (monto de adeydo
de honorarios). de 28 (veintincho) dias naturales cada uno, con base en los cuales se calculara los
intereses moratorios que devengue el saldo insoluto de la suma principal, en el entendido de{'ﬂue

el primer Perodo de Intereses Moratorios iniciard en la fecha de incumplimiento y termjpara
veintiocho dias naturales después, el segundo periodo de intercses iniciard el dia en que/hay;
vencido el Periodo de Intereses inmedialo anterior y concluird veintiocho dias naturales deu;iuég y
asi sucesivamenic hasta la fecha de pago total, cn cuyo caso el Gltimo Periodo de Intergses '
Moratorios s¢ ajustari a la fecha de pago. El cileulo de los intereses moratorios se eftfu ard
utilizando el procedimiento de dias naturales efectivamente lranscurridos con divisory 360
(trescientos scsenta). ;

Todos los honorarios que el Fiduciario tenga derecho a recibir conforme a lo anteri

sefialado y en relacién con el cumplimicnto de sus deberes y obligaciones, con motivo de Iz

del Patrimonio del Fideicomiso v con el cumplimiento de los fines del presente Fideicomigo, serdn
cubierlos, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

De igual forma, las Partes aceptan que los datos de la persona a la que se deberan facturar los
honorarios fiduciarios seran sefialados al Fiduciario para su debida facturacion por escrito (o por
correo electronico). En el entendido, que cualquicr cambio en el domicilio fiscal, nombre o comrens
electronicos que se sefialen para dichos efectos, deberin nofificarse por los Fideicomilentes en
términos de lo previsto en el Fideicomiso.

Todos los gastos, costas y honorarios incluyendo de abogados y asesores cn los que el Fiduciario
incurra en relacién con el cumplimiento de sus deberes y obligaciones, asi como con motivo de la






defensa del Patrimonio del Fideicomiso y con el cumplimiento de los lines del presente
Fideicomiso, seran cubiertos en los términos sefialados cn el Fideicomiso. -

it
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Ciudad de México. a 6 de diciembre de 2022
México Infrastructure Partners FF, S.A.P.l. de C.V. s
Paseo de las Palmas, nim. 1005, oficina 301, 3

col. Lomas do Chapultepec, Miguel Hidalgo,
C.P. 11000, Ciudad de Mexico.

AJA Ramén Gerardo Colosio Cordova
Reprasentante legal

Canforme a su solicitud, nos permitimos hacerles llegar la presenle propuesta con el fin de confirmar a usledes
el interés de Monex Casa de Balsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiera ("Monex" o &l "Representante
Coman") en participar como representante comin de los tenedores de los certificados bursatiles fiduciarios
de desarrollo con llamadas de capital (los "Certificados Bursatiles™) que seran emitidos en Una o mas series
o subseries por la institucién que aclde coma fiduciario (el "Flduciario Emisor’) en ef contrato de fldeicomiso il
irevocable que México Infrastructure Partners FF, S.AP.L de C.V. tiene la intencion de celebrar en caracter / (
de fidelcomitente (la “Fidelcomitente™}, emision(es) que se llavara{n) a cabo al amparo de un monto maximo /

a ser autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores de hasta $10,000'000,000.00 M.N. (diez mil {

millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) (el "Monto Autorizado®, en el entendido que, si la autorizacion |
se olorga por un monto menor, dicho manto sera considerado el Monto Autorizado para los efeclos de la ."

presente propueasta).

Actualments, Monex cuenta con la experiencla mas amplia en el mercado como representante comun,
habiendo parficipado en mas de 5,000 emisiones, garantizando con ello la calidad y servicio basados enuna |
astruclura operativa especializada v una Infraestruciura altamente desarrollada, las cuales han valido para |
gbtener la primera clasificacion como representants comun para el mercado mexicano, otorgada por S&P

Global Ratings, con el grado de “Superior al Estandar”.

los honorarios por la preslacién de nuastr

For lo anterior, sometemos a su consideracidn la cotizacion de
n su defecto, con cargo a g

servicios, mismos que seran con cargo al patrimonio del fideicomiso o, €
Fideicomitente:
1

i) $106,000.00 M.N. (clento seis mil pesos 00/100 Moneda Nacional) por |2 aceptacion del cargo de
representante comun de los tenedores de los Certificados Bursatiles de la primera serie (0 subserie) que;
emita al amparo del Monto Autorizado (el "Honorario por Aceptacién de la Primera Serie”), &l cual debgrd

ser pagado al momento de aceptar la presente propuesta.

ii) En al supuesto de gue se llegaren a emitir series (o subseries) subsecuentes de Certificados Bursitilgs al
amparo del Monto Autorizado se cobrard, por cada una, un honorario por aceptacion de $106,000.00 M.N.
(ciento seis mil pesos 00/100 Moneda Nacional) (el "Honorario por Aceptacion de Serle Subsecue ta"),
pagadero en su totalidad &l momento de anviar a revisian del Representante Comiin los documentos que
amparan la misma. No obstante lo anlerlor, en caso de gue cualquiera de dichas serles (o sub ries)
adicionales de Certificados Bursatiles se pretenda emitir de forma simultdnea a la primera serie (o subgerie),
el Honorarlo por Aceptacion de Serie Subsecuente correspondiente se pagard en la misma fecha en que

deba pagarse el Honorario por Aceptacién de la Primera Serle.

Es imporlante tener en cuenta que el Honorario por Aceptacién de [a Primera Serie y el Honorario por
Aceptacion de Serie Subsecuente no son reembiolsahles, atn si no se lleva a cabo la emision de la primera
seria o de la serie (o subserig) subsecuenta de gue se trale, respaclivamente, dado que el mismo considera
las actividades qua Monex realiza de forma previa a que una emislén tenga lugar (incluyende la revisidn a los
documentos base de la emision para efectos de su participacion coma reprasentante comdn) ¥ no es i

contingents a gue la misma ocurra,

Maonex Casa do Bolsa 54 de €V, 1. 55 5230 0200 _,J"_':“i [ @ | \_@R smprens
e _— i fuckiiments
Paceo cz la Reforma 284 F. b 5271 0000 |E\fw y —u;.. !. RAeiponsokia

pEGo0, Cd, de Mexico, Mx MMONER-COTLITX
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Mo s& cobrara honorario por aceptacion del cargo si el nimero de Certificados Bursatiles déunﬁ:-_seﬂe\{g
subserig) existents sumenta, slempre y cuando la emision de Certificados Bursatiles aﬂlﬁ[bha‘l‘:_—:-'a;ﬁg\
encuentre comprendida dentro del Monto Autorizado. . b it N |

iif) 60,000 UDIS (sesenta mil Unidades de Inversion), como honoraric anual por el 'ﬁgé{ﬁ_empéﬁo_r:iet car_g':b?iﬁé;_-'
representante comun de los tenedores por la primera serie (o subserie) de Certificados Bursatiles emitidz al_~ |

[

amparo del Monte Autorizado, pagadero de forma anticipada en la fecha de la emision de los Certificados. |
Bursatiles y, posteriarments, de forma anual en cada aniversaro de dicha fecha de emisidn,

iv) En el supuesto de que se [legaren a emilir saries (o subseries) subsecuentes al amparo del Monto
Autorizado, se cobrara por cada una de ellas, un honorario anual por desempefio d= 60,000 UDIS (sesenta
mil Unidades de Inversién), pagadero de forma anticipada en la focha de amisién de la serie (o subserie) de
que se trate y, posteriormente, de forma anual en cada aniversario de dicha fecha de ermision.

T

Los honorarios por desempefio sefialados en los parrafos anteriores para cada serie {0 subserie), se duplicaran
cuando el desempefio continuo de las actividades ordinarias como representanta comun de los tenedores de
los Certificados Bursatiles de la serie (o subserie) que corresponda impliguan actividadas extraordinarias,
sefialande de manera enunclativa mas no limilativa los sigulentes supuestos: (i} en caso de ejercicio de
acciones legales en defensa de |os Intereses de ios tenedores de los Certificados Bursatiles o en defensa
del patrimonio del fideicomisa, (ii) en caso de incumplimiento a lo pactado en los documentos base de la
amision de que se trate, gue traiga como consecusncia la necesidad de adoptar medidas extraordinarias comao
la contratacion de terceros asesores, (iii} en caso de liguidacién anficipada del fideicomlso por remocion del
administrador ylo (Iv) en caso de que se le requiera al Representante Comun fungir como agente de pago dg |
1

[

las obligaciones a cargo del Fiduciarlo Emisaor,

En caso de incrementarse &l Monto Autorizado en un porcentaje mayor al 15% (guince por ciento), fa
Fidelcomitente negociard y acordard con el Representante Comiin el ajuste a efectuarse a los honorarigs
antes monclonades y adoptars las acciones necesarias para que dicho ajuste sea reconocido y asumida gor
el Fiduciario Emisor y se pague con cargo al patrimonia del fideicomiso o, en su defecta, por|la

Fidelcomitente.

En casa de incrementarse el Monto Auterizado en un porcentaje menor & igual al 15% (quince por cienta) y
que derivado de dicho incremento se lleve a caho la emislén de una o mas series (p subseries), se cobrara en
farma adiclonal por cada una de ellas coma aceptacion y como desempefio del carge de representante comi b
de los lenedores de los Certificados Bursatiles, respectivamenta, los montos establecidos en los incisosi)

y iv) de la presente cotizacion. !

Mo obstante lo anterior, si el iIncremento del Monto Autorizado en un porcentaje menor o igual &l 15% {guince
por clenta), ne deriva en la emisidn de una nuava sorie {o subserle), no se cobrara honorario adicional glguno.

Los honorarios del Representante Comin antes sefialados incluyen las sipulentes actividades:

1. Da ser necesario, participar con comentarios y sugerencias a los documentos mediante los cugles
se instrumente la emisién de cualquier serie (o subserie) de Certiflcados Bursatlles.

2 Revisar el pago de distribuciones a los {enedores y publicacién de los avisos cormespondlentas 3jo
los terminos y candiciones que se establezcan en los documentos base de la emision de cualguisr
serle (o subserie) de Certificados Bursatiles.

3. Todas |as demds que le son alribuibles conforme a los decumentas base de |2 emisidn de cualquier
serie (o subserie) de Certificados Bursatiles y que no sean objeto de un ho norario especifico

conforme a la presenle propuesta.

Las actividades del Representante Comin asociadas a la celebracién de asambleas de tenedores causaran
un honarario adicional a los previstos en los puntos anteriores de 5,000 UDIS {cinca mil Unidades de
Inversién) par evento, el cual serd con cargo al patrimanio del fidelcomiso y, en su defecta, con cargo a la i

qeh,

ég) B,
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MONEX 1

Fideicomitente, en el entendido que dichas asambleas de tenedores se Eelebraré;;l'.e_'t'ﬂ;'ig_l;q'\"j't;'i_l_iﬁ'. dg.k
Representante Comiin, salve por falta o imposibilidad para ello. P =l s W

~—Gasa de Bolsa

En sl supuesto da que el Representante Comun participe en la revision, validacion -de: titularidad de los" | = |
Ceriificados Bursatiles de cualquier sere (o subsore) o en cualquier ofro aspecto reiﬁﬂ o a la adopeionde |
resoluciones unanimes fuera de asamblea de fenedores, se causard un honorario de'2,500 UDIS {des mil

guinientos Unidades de Inversidn) por evento, ef cual serd con cargo al patrimanio der-ﬂéqipujqnﬁsn Wiensu
defecta, con cargo a la Fideicomitente. o R ;

En el caso de que se lleven a cabo modificaciones a los documentas base de Ia emision de alguna sarie (o
subseris) de Certificados Bursétiles, se cobirard por madificacion {a cantidad de $80,000.00 M.N. {ochenta
mil pesos 00/100 Moneda Nacional) con cargo al patrimenio del fideicomiso o, en su caso, de la parle
solicitanta: en el entendido que no se considerard una modificacién la firma un nuevo titulo de Certificados
Bursatiles de cualquier serie (o subserie) que derive excluslvamenta dalaumento en el nlmere de Ceartificados

Bursatiles con motiva de una lamada de capital.

Los honorarios descritos en la presente propuesta no incluyen el montode cualesquiera gastos asociados a las
funciones del Representante Comiin, los cuales serdn a cargo del palrimonio del fideicomiso o, en su defecto,
de |a Fideicomitents, Favor de referirse al anexo de Términos y Condiciones de Contratacion, que forma
parte Integrante de la presente propuesta, para conccer los tarminos aplicables al pago de los gastos asociados

a las actividades del Representante Comun,

Todaos las honorarios, comisiones v gasios del Representante Comun causaran el [mpuesto al Walor Agregado

el téminos de ley v cualguier olro impuesto, dereche o contribucion aplicable gue estuviere en vigor al momento
del pago, los que seran slempre con cargo al patimonio del fideicomiso y, en su defecto, con cargd a laf
Fideicomitente. Asi mismo, los honorarios, comisiones y gastos que se denominen en monada naclonal, s
actuafizaran anuaimente conforme al [ndice Nacional de Precios al Consuridor. 'Ii

| os honorarios antes sefialados deberan sar pagados en un plazo maxime de 30 {treinta) dias naturales a pa
del envio de la factura corrospondienta por parle del Representante Coman.

Los honorarios antes indicados se deberan considerar para todos los efectos como indicativas y no deﬁniﬁ’uﬁs.
basados en la comprensicn de fa informacion hasta ahors proporcionada, por lo que fa presente propuesta
podra ser revocada o modificada, en todo o &n parta, sin responsabilidad alguna y en cualguier momento por al
Representante Comiin en el supueslo de que las caracleristicas de la emision de los Certificados Bumét]ta
de cualquier serie (o subseric) difieran de las originalmente planteadas para su colizacian, o bien, sij
disposiciones legales aplicables al momento de presentar la presents propuesta se modificaran atribuyéndole
responsabilidades adicionales al Representante Comun. f

En &l supuesto de que hubleran transcurride mas de 180 (ciento ochanta dias) nalurales a parlir de |a fecha de
firma en aceptacion de la presente propuesta sin que so haya llevado a cabo 1a emision de la primera sefle (o
subsarie) de Cerificados Bursatiles, los honorarios antes Indicadas gue no se hubieren devengado togavia
podran ser ajustados por &l Representante Comin, con independancia de que se hubiera pagafo el
Honorario por Aceptacidn de la Primera Serie y/o &l Honorario por Acepfacidn de Serie Subsecueite.

En caso da incumplimlento de pago de los honorarlos y/o reembolso de gastos & favor del Repres
Comn, rasultard aplicable lo establecido al efecto en el anexo de Términos y Condiciones de Contratacion

que forma parte Integrante de la presente propuesta.

La suscripcion de las varsiones definitivas de los documentos base da la emlsidn de cualquler seria (o subserie}
da Certificados Bursatiles por parto del Representants Comun y, por lo fanto, su desempefio como tal, quada
sujeto a las condiciones que so enlistan a confinuacian, en el gntendido que Monex se reserva el derecho de
actuar como reprasentants comin hasta &l cumplimiento de la totalidad de dichas condiciones y a satisfaccion Z,

de Monex:

1
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L La identificacion definitva de los paricipantes de la emision de cualquier ‘serie (o subseris) de

Certificados Bursatiles. =1z b= f :

II.  La confirmacian de |as caractersticas definitivas de la emision de cualquier; serie (0 subsere) da
Certificados Bursétiles. | S e

.  Que la presente propuesta forme parte integral del contrato de fideicomiso emisur y'que el Fidugiario
Emisor acepte sujetarse y obligarse conforme a la misma en todos sus términos (insluyende-su.anaxa.
de Términos y Condiciones de Contratacién). SeAS R

V. El anvio por parte de la Fideicomitents de la presente propuesta debldamante firmada por un
represente legal o apoderado, acompanada del comprobante de pago del Honorario por Aceptacidn
de la Primera Serle y/u Honorarlo por Aceptacién de Serle Subsecuente, sagun sea el caso.

Asimizme, los documentos base de la emision deberan contener la obligacian de [as partes del Fideicomiso de
entragar y/o causar que sea oniregada al Representante Comin la informaclén fidedigna v completa de sus
baneficiarios controladores, asf como de actualizar, madificar y/o reemplazar dicha informacidn en la madida
que so presente cualguier cambio a la misma o, en caso de que |2 sea requerlda por el Representante Comiin,
a efects de dar cumplimiento a las disposiciones del Cédigo Fiscal Federal, las disposiciones emitidas por ¢l
Sarvicin de Administracién Tributaria v demas disposiciones legales aplicables.

£l Fiduciario Emisor, con cargo al patimonio det fideicomiso y, en su defecto, |a Fideicomitente, Indemnizara
y sacaran en paz y a salvo al Representante Coman, sus funcionarios, directivos, empleados, faclares,
ssesores, representantes, apoderados y equipo de trabajo, de y en contra de cualquiera y todas lgs
reclamaciones, demandas, denunciss, responsabilidades, caostos, gastos (incluyendo honararios de abogad %
dafios, perjuicios, perdidas, multas y/o sanciones, juicios, procadimientos o actos, ya sean judicialgs,
administrativos, laborales, de investigacion o de cualguler ofra naturaleza, conocidos o desconoch
doterminados o por detenminarse, gue axistan, puedan exlstir o que puedan serincurridas por cualquiera d
porsonas mencionadas antariormente derivadas do, o en relacion con, &l desempefio de las funciones
Representante Comun, las aclividades que realicon o gue deriven de la falta de enlrega de informacian Yo
actualizacién de la informacion de los beneficlarios controladores de cualquiara de las partes del fideicogmiso,
on cada caso, conforma a los tmines del confrato de fidelcomiso, los demas documeantos base de la emisidn
de cualquior serie (o subserie) y/o Ia lgy aplicable, o que s8 rolacionen con o derlven de |a defensa del patrdmaon]
del fideicomiso, excepto en los casos en los que exisla dolo, fraude, mala fo, ilegalidad o negligencia F%r p

del Representante Comin, segin'sea determinado por un tribunal competents en una sentencia o regol
definitiva que no admita recurso en contrario.

El Representante Comun en cumplimiento de sus facultades u ohligaciones conforme a cuslquier sarie (o
subserie) de Cerificados Bursatiles, de acuerdo a los documentos basa de la emlsién respectivas v, en
general, conforme a 1a legislacion aplicable, padra proporcionar a cualquier tenedor de Certificados satiles
que asl lo solicite (3 su costa) copia de la documentacion y reportes que te hayan sido pmpnrnﬁlunaé :

Fiduciario Emisor independientamente de que lus mismos perlenszcan al Fiduciario Emisor n, ualguiar
tercern y do que hayan sido clasificados como informacion confidencial,

La prasente propuesta de honoraries tiene una vigencia de 30 (treinta) dizs naturales, contados a partir da la
facha de su expedicién e incluye como parte integrante de la misma el anexo que contiens los Terminos y
Condiciones de Contratacién, los cuales resultan aplicables a la actuacién de Monex como represantante

COMLN.

En caso de que la propuesla resultase aceptada entodos y cada uno de sus términos, le solicitamos firmar da
conformidad fa presente (incluyenda tambign su firma an el ansxo que contiene los Términos v Condiclones
de Contratacién) y emvidmosla a la brevedad, Junto con el comprobants de pago del Honorario por
Aceptacion de la Primera Serie y/u Honorario por Aceptacién de Serie Subsecuente, segin sca el caso,
para asi estar en posibilldades de inlclar la revisidn de los documicntos base de la cmision de los Certificados j/

Bursatiles.

(g

Em|
Seciatmnte
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MONEX

Es importante considerar que los iempos de revision y envio de comentarios de |3 primgta version de los |-
documentos base de la emision de cada seris (0 subseria) de Certificados Bursatiles,; serd por lo menos de. .
diez dias habiles contados a partir de la facha de recepcidn de los mismos por el Representante Comdn.

Esperando vemnos favorecidos por la designacién como representante comin, quedamos -::ieustexiles para
cualquier aclaracin. AT !

Asimismo, Monex pona a su disposicion y a la de su personal, el aviso de privacidad que se contiene en la
péagina de intemet www, mones, com.m

Alentamanta:

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Monex Grupo Financiera

Apoderado

£ 7
Ing. Gl?ﬂ:ﬁa Beatriz Zenéena Inclén

Firma de confarmidad y aceptacion:

La Fideicomitente
México Infrastructure Partners FF, S.A.P l-de C.V.

f Cardova

Yo Méxicoa, 1D de cheeplop,  de 2022, | / ]
/

Mombre: Ramen ferardg )
Puesto: Reprasenjante,
Lugar y fecha de
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L LY

TERMINOS Y CONDICIONES DE CONTRATACION O S EA

Los términos y condiciones de la contratacién de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Monex Grupa | |
Financiero (“Monex”) como representanta comln de tenedores de valores son Ids que se describena =/
continuacion y los mismos forman parte integrante de la propuesta de honorarios de Monex de fecha 6
de diciembre de 2022 {la “Propuesta”). Para los efectos del presente documento, el acepiante de la
Propuesta sera referido como (el "Cliente”), en ol enfendido gque, en caso de que la-emisora de los
valpres sea una institucién financiera en su caracter de fiduciario al amparo de un conirato de
fideicomiso, dicha institucién actuando en tal caracter y con cargo al patrimonio del fideicomiso
rospectivo debera aceptar sujetarse a los presentes términos y condiciones, los cuales seran
complementarios a aguellos gue se prevean en el contrato de fideicomiso respectivo del que Monex sea

parte (en su caso).

1. Monex fungira como representante comin de los tenedores de los valores 3 gue sa refiere la Propuesla
on los términas que se establecen en la misma y con las facultades v deberes que le deriven conforme &l
titulo gue documents dichos valorss, cualquier otro documento de la emision del que s2a parte, &n sU

caso, y 2 legislackon aplicable.

2 En términos de lo que se establezca en los documentos base de la emision de los valoras objelo de |3
Fropussta, Monex tendrd derscho a recibir de gulen se encuentro legal o contractualimente cbligado a
entragarsela, cualquier documentsciion e informacion que requiera para al desempefio de sus funciones
como representante comdn incluyendo, sin limitar, infarmes, reportes y estados inancieros, entre otros.

3. Monex no serd responsable (7) de la autenticldad o veracidad delos documentas plblicos o privados qug,
en su casa, le sean proporclonades por cualquier parficipante de la emision o por terceros, (i) de fla
nportunidad de los documentos gue deban obtenerse para la emisidn v oferta pablica de los valores obj
de la Propuesta, ni (i) del retraso en el cumplimiento de sus funciones como represantante Con
aeasionado cormo resultads de un retraso de qulen esté obligade a cllo, en proporcionarle de mangra
oportuna la informagidn gue al efeclo requicra. Monex tendrd derecho a basarse en la informacion qug fe
sea proporcionada como sl la isma fuera veraz, correcta y completa.

4. El pago de los honorarios y cualesquiera ofras cantidades a favor de Manex conforma a la Pmp#uea"ta
(Incluyendo los gaslos que, en su caso, requiera incurrr en el dessmpefo de sus funclones) detierd

afactuarse mediante deposito o transferencia elackrénica en alguna de las cuentas que al efecto se indigua

cn el aviso de cuenta que serd proporcionado por Monex. |
f

5. Monex no estard ohligadd a erngar cualquier fipo de gasto u honarario a camgo de su paldmoni I1'.'|.=.|ra &l
ejercicio de los derechos o cumplimisnto de las obligaciones que le corresponden en su catactar de
representants comin de los fenedores de los valores objeto da la Propuesta, deblendo dichos 05 Sar
cubicrins por quien se establezea en la Propuesta ylo en los documentos relativos a la emision de los
valores de gue sa trate. Dantro de los gastos antas indicados estaran Incluidos, sin limitar, publicaciones,
honorarios por asesoria, visitas de inspeccldn, viajes, hospedaje, alimentos, trangporte y demgs viaticos
que se generen por &l desplazamienta de personal {incluyendo aquslios externos o subcontiatados por
Monex en su caractsr de representante comun, con motive del desempena de su camgo), asl como aguellos
que puedan incurrirse con motivo de incumplimientos a lo pactado en la Propuesta o en los documentos
relalivos a la emision de los valores, tales como costas, honorarios de abogados o de fedatarios publicos,
peritajes, avaldos, publicaciones, nofificaciones, requermientos o cualesquier ctros gastos gue tangan
como finalidad notificar o subsanar el incumplimiento de que se trate, o bien, llevar a cabeo el cobro de los
valores mencionados, sea parcial o fotal y aun cuando no se obtanga.

6. Monex no dard tramite a solicilud o instruccién alguna que impligue un gasto cuandn no le hubieren sido
proporclonadas las cantidades necesarias para hacer frante a dicho gasto, sin responsabilidad alguna para
Manex por dejar de cumplir con dicha solisitud o instruccion aun cuando tal fzlta de cumplimiento pudiera Z‘/

W
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10.

derivar en dafios o parjuicios 0 menascabos, por lo que mediante |a aceptacion de |a/ Propuésta se libera
a Maonex de manera imevocable de dicha responsabllidad. R !

t

Morex, a su entera discrecidn, podra, mas no estara obligado a, aniicipar el innpoﬂa”Qe';ﬁuargu_iér gasto
que sea conveniente o necesario para el desempefo de sus funciones coemo représantants comdn,
estando obligado quien se establezca en la Propuesta ylo en los documentos relativas a laemisidn de los
valores, a reembolsar a Monex el imports de los gastos razonables v documentados Incurrl ds-par-este
{iltimo, cuando Monex se lo selicite, acompanando la documentacién soporte corespondients que cumpla
con los requisitos fiscales aplicables, y a mas tardar dentro de los 30 (treinta) dias nalurales sigulentes &

dicha solicitud.

En caso de que exista incumplimiento en el page de cantidades adeudadas a Manex por mas de 30 (treinta)
dias naturales siguientes a la entrega de la factura correspondients por parte de Monex, este Ulimo tendra
derecha a cobrar intereses moratorios sobra of saldo insolulo de los Impories que no se hayan cublerto
dentro dal plazo indicado (ya sea honorarios yio gastos) a la tasa que resulte da adicionar 5 {cinco) puntos
porcentuales a la tasa de rendimiente anual denominada Tasa de Interés Interbancarla de Equilibric a
plazo de 4 (cuatro) semanas ("TIE") o la que la suslituya, capitalizada o, en su caso, equivalante al ndmero i
de dias efectivaments transcurridos en el Perodo da Incumplimiznto (segin dicho términe se define méas |
adslante}, dada a conocer por el Banco de México por ¢l medio maslvo de comunicacidn que este I-'Il"l
determine o a través de cuslquier otro medio electronico, de computo o telecomunicacidn, incluso Intermet, ll:li
autorizado por dicha banco, en |a fecha an que dohia efectuarse el pago correspandients; en el entandido If
que los intereses moralorios sefialados se devengarén diariamente, sobre la base de un afo de 360
{tresclentos sesenta) dias, desde la facha en que ocurra ¢l Incumplimiento {incluyéndaola) y hasta la facha |

an que s& lleve a cabo la liquidacion iotal de las cantidades adeudadas por estos conceptos {excluyéndola)/

{2l "Periodo de Incumplimiente"}. Los célculos gue se efectien &n términos de la presente secclon se |
cerrardn a centésimas, i

.'

En caso de que la TIE deje de existic Monex ulillzars como tasa sustituta para determinar los intereses
moratorios, aquella que publique Banco da Mexico como tasa sustituta a la TIE aplicable para &l plag

mias cercang al sefalado. _ |

Si gl incumplimiento de pago de sus honorarios yfo reemboiso de gastos, en su caso, parsiste por 3 (tres)

o mas mesos calendaro a parlr de la fecha de anfrega de cada factura, diche incumplimienty se

considerard causa grave para gue Manex sg Brcuss y renuncic & su carge como representants comt

anle un jusz de primera instancia de la localidad de su domicilio, sulicitando al juzgador &l nambrami

de otra instilucion para que lo sustituya, sin peruicio de las accionas gue pudiere elercer Monex par.
|

cobro de los honorarios o gastos pendientes. ]

Sin perjuicia de lo gue establezca la Propuesta al respects, Monex y el Clients estardn v.flncufadtlﬁ por
cualquigr obligacidn de confidencialidad que se incluya a su cargo an cualquiera de lns documentogbase
de la emlsion de los valores de los gua sean parta, En caso de que dichos documentos base de la inision
da lns valores objeto de la propuesta no prevean obligacion de confidencialidad alguna, Monex y &l
gstardn obligados a obsenvar lo que a continuacion se establece:

Se entenderd como Informacion confidencial (la "Informacion Confidencial™) toda aguella info
pserita, verbal o grafica, asl como la contenlda en medios electrdnicos o alectromagnéticos,’ que 58
ancucnlre identificada claramente por &l transmisor de la misma camo sonfidencial, con Independencla da
a quién la pertenezca. Dento de este tipo de informacion se Incluye, de manera enunclafiva mas no
limitativa, la informacion técnica, financiara y comercial relativa a nombres de clientes o socios potenciales,
propuestas de negocios, estrateglas de negocios, repories, planes, proyecciones de mercado, datos ¥
cualguier otra Informacién industrial, junto con formulas, mecanismos, métodos, técnicas, procesos de
andlisis, compilaciones, comparaciones, estudios o cualquier otro documento preparado y que haya sido
identilicada con el cardctar de confidencial, El termino Informacion Confidencial incluye asimismo 8
identidad, datos do contacto y demas Informaciaon parsonal de terceros que und de |as partos revele a la f;
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M 0 N E x Casade Bolsa

otra con especificaciin de ser Informacidn confidencial, protegida o suista a reslicciones para su
fratamiento en témminos de cualgquier legislacion relativa a la proleccion de datos pers_{:i_n_ai_leé.

El Cliente y Monex estardn obligados a (i) no revelar Informacién Confidenciall a- terceros sin &l
consentimiento previo y por escrito de la parte que transmitid o generd la Informacién Confidencial, excepto

a aquellos acclonistas, funcionarios, directivos, empleados, factores, asesores, ‘Tﬁ%@gﬂt_ﬂptﬂs, '
apoderados y equipo de trabajo (en 1o sucesivo el "Personal’) que tengan necesidad de aoer dicha
informacion para finas de auxiliarse en ol cumnplimiento de sus funciones, pero Unicamente después de
que las partes hayan instruicdo a dicho Personal a tratar la Informacion Confidencial en los términos aqul
previstos; (i) no coplar, reproducir o revelar Informacian Confidencial a cualguier a persona, firma o

negocio, excepto en la medida que se permita an Ins prosentes téminos v condiclones; y (iil) no utilizar y /
a tomar las modidas necesaras para que su Personal no ulilice dicha Informacidn Ceonfidencial para !
cualquler fin distinto al cumplimiento del objeto de la Propuesta y los documentos relalivos a 1a emision de
Ios valores. Monex y el Clients responderan dirsctamente por cualguler ravelacién o uso no autorizado de

ia Informacion Confidencial por parte del Personal de dicha parte.

En el entendido, sin embargo, que Monex, en &l cumplimienta de sus. facultades u obligaciones como
represantants comin, podrd proporcionar a cualquizr lensdor de los valores objeto de la Propuesta que
a5l lo solicite (a su costa), copia de 1a documentacion e Informacién que le hayan sido proporzlonades por
el Cliente (indepandientemente de que los mismos pertenezean al Cliente 0 a tercaros), sin que tal
revelacion sa considere que infringe obligacidn de confidencialidad alguna. ¥ en el entandido, ademés, |
que, si la documentacion o reportes fueron clasifieados como Informacisn Confidencial, Menex advertird |
al tenedor de que se trate acerca del caracter confidencial de la misma, a efecto de que dicho tenedor Iz /'

dé tratamiento confidencial v guarde |a debida reserva respeclo de tal documanlacion  informacian.

El t&rmina Infarmacion Confidencial no incluye, y por lo tanto las partes no tandrédn la obligacion de

mantaner como confidenclal la informacion: (1) gue praviaments a su divulyjacion fuese conacida por lag

partes, libre de cualquier obligacidn de mantengrla como informacion confidencial, segln se evidencia pof

documnentacion que posaa; (i) gue sea desarrollada o elaborada de manera indopendients por las parles

o por requerimiento de alguna de elias, o blen, aguéla legalments recibida de otra fusnte con dergcho 4

divulgaria, libra de restricciones; (iii) que sea o llague a ser del dominio pdblica, sin mediar Encumplimfemf: Y 4 \
/

da las obligacionos de confidencialidad aqul previstas. dL ;

Mada Impadird que cualquiera de las partes 0 su Persunal revele Informacidn Confldencial para
cumplimiento & la legislacion o reglamentacion aplicable, el contralo de fideicomiso (en su caso), el titu
gue documente los valores y/o acta de amision o an el cumplimiento do sus funciones, o por orden de
corte u otro drgano de jurisdicclon competents. En esto Gltimo caso, la parte obligada a revelag la
\nformacion Confidencial, en la medida que no se encuentre prohibido por la normatividad aplicable ofpor
orden de autoridad competente, notificard inmediatamenta a |z ofra parte de la existencia y términos de la
solicitud antes de llevar a cabo cualguler divulgacién a efecto de gue &ea parte pueda Interponst los
racursos que resulten apropiados, o en caso de que la parte do que se frate se ancuentre chlinafa a
divulgar toda o una pare de fa Infarmacion Confidencial en forma inmediata, sin que le sea posib| dar
aviso a la ofra parts, dicha pare unlcamante revelard la porcion de la Informacion Conflidencial gie e
encuentre obligada a revelar y llevara a cabo esfuerzos razonables pars asagurarse de quo se d tralo
confidencial a aqualla Informacion Confidencial que se revala.

La ohligacién de confidencialidad contenida en esia saccion subsistird por un plazo de 2 (dos) afios
contados a partir de la torminacion de la actuacion de Monex coma representante comuin. Dentro deloss
(cinco) dias hablles siguientes a la golicitud  efectuada por la parts que ha revelado Informacion
Confidencial, la parte receptora destruird o devalvera toda la Informacidn Confidencial (incluyendo
materiales almacenados en madios electronicos), exceptl por los papelas de trabajo del receptor y aquella
que par disposicidn legal o normas profesionales deban consarvar, 2/

Q
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Si alguna parte, su Personal yfo cualquier otra persona que hubiere tenide acceso d la° I:ifl;ljrh'ggiﬁﬁn fy o

Confidencial par su parte, incumple con las obligaciones de confidencialidad acordadas, dicha parte estard
ohligada a pagar a |a ofra los dafios y perjuicios que tal incumplimiento le ocasione, in perjulcio de las
demds acciones legales que procedan. AN i L

11. La(s) persona(s) que se establezcaln}en la Propuesla y/o en los documentos relativos a i&ér:fjiéiﬁn dé los g
valores objeto de la Propuesta, indemnizaran y sacaran en pazya salvo a Monex y su Persoial bajo los

supuestos ¥ conforme & los terminos que s& establezcan en la Propuesta. Monex no sera rasponsables
del pago dafios consecuenciales, indirectos o clemplaros respecte de los serviclos prestados al amparo
de la Propussta. Lo previsto en este numeral continuara siendo aplicabla después de la terminacion da la
actuacion de Monex coma representante comin y durante cualquier disputa entre Manex y el Cliente.

12. Si cualguier seccién de |z Propuesta es declarada ilegal, invalida o Inejecutable, dicha saccion se tendra
por no puesta y la legalidad, validez y afectividad del resfo de su contenida no se verd afectada o dafada

por tal mofivo.

13, Para |a interpratacion y cumplimiento de la Propuesta el Clients y Monex expresaments se someten a las
leyes aplicablas y a los fribunales com petentas en la Ciudad de México, ranunciando a cualquier otro fusra
que Jes pudisra corresponder en funcion de sus domicilios presentes o futuros, o por cualguier otra rAZ0n.

Firma do conformidad y aceptacidn:

México Infrastructure Partners FF, S.A.P.) de C.V.

Mombra:

Lugar y facha de firma: Giudad

——
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Anexo 5 - Formato de Certificacion de Firmas TR ORE e
o] dé [o] de 207e]

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Maltiple, i'q _-“ i :
Grupo Financiero Actinver '
Montes Urales 620 Piso 1 -
Lomas de Chapultepec 4" Sceeion
Miguel Hidalgo
CDMX, Meéxico, 11000
Atencion: Division Fiduciaria (Fideicomiso F/5682)
Asunto: Registro de Personas Autorizadas para Instrucciones al Fiduciario .’i'l

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados f /
Rursatiles Fiduciarios de Desarrollo No. 5682 (el “Fidcicomiso™), celebrado con Banco Actinver,
S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financicro Actinver, en el cual funge como fiduciariy |
(el “Fiduciario™). Los términos con maytscula inicial en la presente carta instruccidn que no sean
definidos de otra manera, tendrdn los significados que se les atribuye a los mismos en el Contrato
de Iideicomiso. /]

[ 1
.

[El/los| que suscribe(n) [*], en [mi/muestro] cardeter de representantes legales la Sociedd,
personalidad que [acredito/acreditamos] mediante escritura pablica nimero [*], certificamos h;le’;—
(i) las personas cuyos nombres se listan a continuacion (en adclante, las “Personas Autorizadasy)
se encucntran debidamente facultadas para girar instrucciones al Fiduciario de conformidad ton
los términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso [con las limitaciones en cuanto monfgs y
personas sc cstablecen en la relacion adjunta] para ejercersc de forma [individual/mancomunada
[ejemplo: A+A, A+B, nunca B econ B / [2] de ellas / hasta por la cantidad de $[*] USDfo su
equivalente en Moneda Nacional]; (1i) la firma autderala que aparece en ésta cerlilicacion fie las
Personas Autorizadas, es la firma con la que se ostentan; (iii) que el Fiduciario solamente debera
reconocer como validas las instrucciones giradas por las Personas Autorizadas; y (1v) liberainos al
Fiduciario, a sus Delegados Fiduciarios, empleados, funcionarios, accionisias, prestaddres de
servicios y cualquier otra persona rclacionada con ¢l Fiduciario, respecto a la ejecucioh de la
presente instruccion siempre que siga cualquier instruceion girada por las Personas Autorizadas.

mpﬂ de Firma: [Individual/Mancomunada [*]] | Tipo de Firma: [IndividualfMancmnunuda [*1)

| Nombre: [*] Nombre: [*]
Teléfono: [*] Teléfono: [*]

Correo Electronico: | *] | Correo Electronico: [*]
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Tipo de Firma: [Individ_uala’Manmmunada [*]] | Tipo de Firma: [ludivi:lual#Manu_njﬁﬁ_inaﬂﬁ '—|-:‘f-' 12N

| A ) ol |
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Nombre: [*] Nombre: [*] N5

Teléfono: [*] Teléfono: [*]
Correo Electronico: [*] Correo Electrénico: [*]

Asimismo, ratificamos nuestro consentimiento para que en caso de que el Fiduciario reciba
instrucciones mediante cualquiera de los medios convenidos en ferminos del Contrato de
Fideicomiso, las mismas podrin ser confirmadas via mli:f@nica con cualquiera de las personas/
listadas anteriormente que no hayan firmado dicha instruceion, a los nimeros de teléfono gue sg
precisan en la presente, en el entendido que, el Fiduciario al no poder llevar a cabo la conlirmacio
antes referida, los que suscriben aceptan que el Fiduciario no cjecutard la instrucci
correspondicnte hasta en tanto no sc lleve a cabo la confirmacion mencionada, por lo que/el
Fiduciario no ser4 responsable de las consecuencias o retraso que se produzean, en e/ enrenff do
ademds, que ¢l Fiduciario debera notificar en misma fecha por escrito a las personas aulori: ddas
para su conocimiento y, en la medida de lo posible, se perfeccione la llamada en misma fecl

enviadas al Fiduciario firmadas por las Personas Autorizadas antes scfialadas, tendra pl valor

probatorio y fuerza legal para acreditar la operacion realizada, y asi mismo, las constancias

documentales o lécnicas en donde aparezcan, producirin los mismos electos que las leyes tor

a los documentos suscritos por las partes en original |
|

Finalmente, el presente regisiro de firmas de Personuas Autorizadas [sustituye )
efectos los registros efectuados anteriormente / serd complemento del registro de
personas autorizadas realizada el pasado [*] de [*] de [*], por lo que el mismo surtird/efectos a
partir de csta fecha hasta en tanto no se reciba instruccion en contrario, "

Del mismo modo, [reconozco/reconocemos) y [acepto/aceptamos| que las insu%:fjinnes

Sin mds por el momento, quedamos a sus Ordenes.

Atentamente,

B

[Nombre] - U\i_nmhra]
[Cargo] [Cargo]
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Anexo 6 — Politicas de ESG -

Todos las Tnversiones que se Heven a cabo al amparo del Contrato de Fideicomiso deberan cumplir
con las siguientes directrices y lineamienlos en maleria ambiental y de desartollo sustentable:

Todas las Inversioncs deberan cumplir puntualmente con la lcg'igljigiiéﬂ ambicntal de
México, y que sean aplicables tanto a nivel federal, estatal ¥ I]’.'I.UI‘I!iEi.])ﬁ.‘l;;:ﬁE}gﬁﬁ les resilic
aplicable, La legislacion ambiental mexicana incluye las disposiciones-gue e’ matcria

amibicntal deriven de la Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos, la Ley
General del Equilibrio Ecologico y la Proteccion al Ambicnie y sus Reglamentos cn
materia de evaluacion del impacto ambiental, prevencion de la contaminacion a la
atmosfera, ordenamiento ecologico y auditoria ambiental, Leyes Generales en materia de
residuos. desarrollo forestal sustentable, Leyes Federales on maleria de agua y aguas
residuales: asi como las leyes cstatales y reglamentos de tal cardcter que resulten aplicables
en virlud del tipo de proyecto, asi como la regulacion municipal ambiental del sitio e
donde se lleve a cabo la Inversion que corresponda. ,i'”I

.
Adicionalmente, la legislacion ambiental mexicana incluye normas oficiales mﬂxiuaﬁ_gxs,
normas Lécnicas ambicntales de caricter local y demds instrumentos anilogos y aplicables.

Todas las Inversiones, segin sea el caso, obtendran los permisos, licencias, autorizaglones,
aprobaciones y demas instrumentos andlogos que la legislacion ambiental mexicana
requicre en relacion con la naturaleza de la Inversion que corresponda y su ubicacion,
manteniéndolos en vigor y efecto durante la vida atil de las musmas (segun ;re,sﬁﬂ'ﬁ
aplicable) y en cumplimiento puntual de los términos y condiciones asi como en a]:r:atg{n\
de los derechos v cualquier cuota o aprovechamiento gue tales permisos impnngu;}. |

La realizacién de las Inversiones, en la medida de lo posible, incorporard de fo
un proceso de evaluacion voluntario efecto de identificar los riesgos
ambientales y sociales relevantes asociados al desarrollo y operacion de la
cfectn de que estos sean tomados en cuenta cn el desarrollo de la misma.

a previa
impactos
version a

En la medida de lo posible y acorde con la naturaleza, uhicacion v costo defla Inversion
que corresponda, se tomaran las medidas técnicas v de disefio de ingenieria n¢cesarias para
evitar al maximo la afectacién al medio ambiente y garantizar la conservacion y
preservacion de los recursos naturales al mayor grado posible fomentando su miximo
aprovechamiento con la menor gencracion de efectos negativos, a efccto de que las
Inversiones generen condiciones para un desarrollo sustentable,

En el diseiio, plancacion y cjecucion de las Inversioncs a realizarse, se llevarin a cabo las
acciones necesarias para que adicionalmente a los cumplimientos requeridos por la
legislacién ambiental mexicana, dichas Inversiones cumpliran en la medida de lo posible
con las mejores practicay ambientales que les resulien aplicables.







Anexo 7 — Presupuesto de Gastos del Fideicomiso. WA=

Clastos cstimados del Fideicomiso

Concepto

Asesores Fiscales

Asesores |egales

Auditor Externo

Comision por administracion'”
Contadores del Fideicomiso

Fiduciario

Gastos relacionados con Asamblea de Tenedores
Gastos relacionados con Comité Téenico
Impuestos

Valuador Independiente

Oficial de Cumplimiento

Poliza de Seguros

Represcntante Comin

Software Reportes fi_NW

Subtotal

Monto sin IVA /Moo con IVA
\‘.I.'. -

620,884.00
1,721,098.98
166,950.00

981,960.00
580,000.00
115,871.33
315,000.00
220,000.00
1,560,000.00
550,000.00
11,197,000.00
1,525,193.89
33,761.08
19,587,719.28

S L [ i

720:225.44
1,996,474 81
193.662.00

1,139,073.60
672,800.00
134,410.74

1,769,224.91

39,162.86
22,436,954.36

(1) El monto de la comision por administracion se caleulard con base en el monto de loj
establecido en la Clausula Tercera del Contrato de Administracion.






Anexo 8 - Presupucsto de Gastos de Llamadas de Capi_];a]._‘-:-i'-‘ "

amada de Capital

Gastos estimados para la Ira, Ll

Concepto Maonto sin IVA '~ Monto con TVA
Ascsorfa Legal 112,068.97 2 130,000.00
Honorarios del Fiduciario 100,000.00 2 E16,000,00
Honorarios del Representante Comin 20.657.43 23.962.62
Subtotal 232,726.40 269,962.62 |
!
||






Anexo 9 — Programa Libre de Papel S, _' VDT dee

[l Programa “LIBRE DE PAPEL” del grupo Financiero Actinver le permite consultar su Es'la;;;:lo.
de Cuenta mensual a través de la pagina de Internct sin que medie un envio p{}stal a su-domieilio.

.‘-...'. 4

Las Ventajas de cste Programa son:

e Confidencialidad
= Seguridad
e [acilidad de Acceso
CONSENTIMIENTO

Al aceptar la modalidad contenida en el presente anexo, Usted esta de acuerdo en no recibir los
Lstados de Cuenta de manera impresa en papel y a través del cuvio de servicio pustal
correspondiente a la cuenta abierta al amparo del Contrato de Intermediacion ligado a su Contrat
de Fideicomiso. En virtud de lo anterior, usted podrd lener acceso a la informacion de su Estag
de Cuenta 4 través de medios electronicos, en particular a través de la siguiente pagina de Enter;-'fct
www.actinver.com (la “Pdgina™) siempre que no revoque el presente consentimiento de fmf

expresa y por escrito a Grupo Financiero Actinver.

En esc orden de idcas si Usled desea volver a recibir sus estados de cuenta impresos m
envio por servicio de correo postal, le rogamos nos lo informe de manera expresa y fidedign
haciéndonos llegar la correspondiente instruccion al domicilio sefialado al calce d te

—_—

documento, para que esa nueva orden se aplique a partir del mes inmediato siguiente a la
la que conste el aviso correspondicnte,

Le informamos que los Estados de Cuenta impresos a través de la Pagina de Internel de
antes seiialada. son vélidos como comprobantes fiscales en términos de las leyes apli
cmbargo, usted podr solicitar una copia impresa cn papel de cualquier estado de cuentg que haya

consuliado. enviando su solicitud al domicilio al calee sefalado.

Actinver no seté responsable en caso de que la informacion relativa a sus Iistados de Cuenta no
sea recibida por usted debido a casos fortuitos, de [uerza mayor, [allas del sistema de cualquiera
de las partes, interrupeion en los sistemas de comunicacion en linea, v cualquier otra causa [ucra
del control de Banco Actinver $. A., Institucién de Banca Maltiple, Grupo Financiero Actinver.
En cualquiera de las situaciones anteriores, usted debera comunicarse al Departamento Fiduciario
para obtener ateneion requcrida, toda vez que cualquier inconformidad respecto a los movimientos
que se hubieran plasmado en ese Estado de Cuenta, debe ser presentada en un periodo no mayor a
sesenta dias naturales siguientes a la fecha de corte de esc mismo Estado de Cuenta, ya que de lo
contrario se entenderan aprobados por usted.






M Acepto los términos y condiciones

A fin de propercionarle la contraseiia; por su seguridad, se solicita ;ndﬁammﬁﬂ f-f cmméo |
electronico y numero celular a donde enviaremos la informacion: -_:'._*. el Tt S

e-mail: geolosio@mexicoinlra.com
Numero de celular: (55) 5292 4772

Mexico Infrastructure Partners FF, S.A.P.I. dc Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
CX, Grupo Financieto







Anexo 10 — Monto de Distribucion Minima Seric A-3 7 7
El Monto de Distribucion Minima Seric A-3 (MDM) por Certificado Seri

AN TR ONN
{ A3 ¢n ciroulacion 4l
cierre de cada ejercicio fiscal sera el siguiente: Lo, AP TR A

Aii MDM (Délares de los Estados Unidosade \, ;
0 : )

América) K
2024 b 1.0078110477472 ;
2025 § 1.3493943222399 v’
2026 £ 1.2200575038472
2027 £ 1.2903362432615
2028 3 09385120162152
2029 §  0.2044845219579
2030 b 1.2764206154029
2031 + 1.5675606082095
2032 £ 1.5398931272733
20133 £ LB69196T065212 ; [
2034 §  2.6575397636010 -
2035 o 2.3017772706791 f
2036 $ 1L2613627731524 !
2037 5 16.9809GR9T56045 !
2038 5 17.68970026190641
2034 % 18.2784690589331 /
2040 S 19, 189THR0R10T85 |
2041 $ 19.544938KR814012
2042 5 14.6245828342637 ’}
2043 $ 16.8477802528550 !
2044 § 15.3347390557474
2045 % 18.5526684492582
2046 S 15.8866750035384
2447 S 10.9597930028553 |
20148 5 10LK1657311 16628 !
2049 5 10.6BGTRI0550740 i/
2050 § 10.5334449774739 | '
2051 $10LT7096295445275
2052 $ HL3457TTRTALS2
2053 & 11.5644176073465
2054 8 11.7180858917648
20055 S 10.894652755214H9
2056 2 11,763 1448778903
2057 8 12.1166632551030
2058 3 22.4492769293348
2059 $ 112679601 688906
2060 ¥ 9.4290266336527
2061 §  0.4605608028611
2062 £ 7.2600214450476

Lo antcrior, en el entendido que el Monto de Distribucion Minima Serie A-3 anterior fuc caleulado
para 21,344,400 certificados en circulacion en Serie A-3; en caso de que ¢l niimero de certificados
en circulacion sea distinto, el Monto de Distribucion Minima se ajustard conforme al nimero de
certificados efectivamente cn circulacion.






