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OFERTA PUBLICA PRIMARIA DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE INVERSION EN ENERGIA E
INFRAESTRUCTURA

MONTO TOTAL DE LA EMISION INICIAL (TOMANDO EN CUENTA LOS CERTIFICADOS DE INTERCAMBIO):
HASTA $6,186,155,400.00 {SEIS MIL CIENTO OCHENTA Y SEIS MILLONES CIENTO CINCUENTA Y CINCO MIL CUATROCIENTOS
PESOS 00/100 M.N.)

MONTO TOTAL DE LA OFERTA (SIN TOMAR EN CUENTA LOS CERTIFICADOS DE INTERCAMBI10):
HASTA $100,000,000.00 (CIEN MILLONES DE PESOS 00/10¢ M.N.)

Cierte plblica primaria en México (la “Olenta™) de hasta 5,000,000 (cinco millones) certificados burséliles Niduciarios de inversion en encrgia ¢
infraestructura {los “Certificados™ o los “Certificados Bursitiles™), a través de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A B. de C.¥. (la “Bolsa™). Los térmmos
con mayuscula inicial que no se encuentren de otra forma definidos lendrdn el significado que se les atrbuye a los mismos en la seccion

INFORMACION GENERAL - Glosario de Términos y Definiciones” del presente Prospecto.

Tipo de Oferta:
Fiduciario:

Fidelcomitente:
Fidelcomisario en Primer Lugar:
Administrador:

Tipo de Valor:

Clave de Plzarra:

Serle:

Valor Nomlopal de los Certificados
Bursitiles:

Nimero de Certificados Bursitiles
objeto de la Oferta:

Namero de Certificados Bursétiles
de Ia Emisién luicial a ser inscritos
en el Repistro Nacional de Valores:
Nuamere de Certificados de
[ntercambio

Precio por Certificado Bursétil:
Monto total de la Emisidn Inicial
(tomando en cuenta los Certificados
de Intercambio):

Monto Total de la Oferia de
Certificados Bursétiles objeto de la
OHerta (sin tomar en cuenta los

Oferta piblica primaria nacional.

Banco Actinver, 3.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financicro Actinver, actuando como
fiduciario del Fideicomiso identificado con el ndmero 5394 (¢l “Emisor” o el “Fiduciario™).

Méxica Infrastructure Pariners F2, 5.A.P.1. de C.V. (indistintamente ¢l “Fidejcomitente™” o “MIP F27).

Los Tenedores de los Cenificados Bursatiles.

MIP F2 o cualquier otra persona que lo sustituya en términos del Contrato de Adminisirzcion (en dicho
carieter, ¢l * Administrador™. N

Certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura, sin expresion de valor nominal,
a los que se refiere ¢ articalo 7 fraccion V1L de la Circular Unica de Emisoras,

“FSOCIAL 23",

Unica,

Los Certificados Bursétiles no tienen expresidn de valor nominal.

Hasta 5,000,000 (cinco millones) sin tomar en cuenta los Certificados de Intercambio,
Hasta 309,307 770 (trescientos nueve millones trescientos siete mil setecientos setenta); en el entendido que,
los Certilicados objeto de la Emisidn Inicial se componen exclusivamente de (i) los Certificados Bursétiles
objeto de la Oferta v (ii) los Certilicados de Intercambio.

Hasta 304,307,770 {trescientos cualro millones trescientos sicle mil setecientos selenta) Certificados
Intercambio; ¢n ¢l emendido que, los Certificados de Intercambio serdn entregados al Vendedor de las Partes
Sociales, como contraprestacion por las Parles Sociales de las Sociedades Elegibles Iniciales, de
conformidad con el Contrate de Compraventa de Partes Sociales y, en consecuencia, no forman parte de los
Centificados que los potenciales inversionistas podrin adquirir dentro de la Oferta.

Para mas informacién sobre €l uso de 1os recursos derivados de la Oferta, favor de referirse a la Seccion “[l
LA OFERTA - 2. Destino de los Fondos™ del presente Prospecto. Para més informacidn sobre los ri

GENERAL - 3. Factores de Riesgo - Los monios que el Fideicomiso pueda distribuir emire fos Tene:
dependerdn, entre otros factores, del monto al que asclendan los recursos netos que se obiengan
Oferta” del presente Prospecto.

$20.00 (veinte Pesos 004100 MNL).

Hasta £6,186,155,400.00 (seis mil ciento ochenta y seis millones ciento cincuenta y cinco mil cuatrocientgs
Pesos 00100 M.N.).



Ceritificados de Intercambio):
Bases paras determinar €l rango de
precio de colocacién:

Denominacién;

Fecha de Publicacién del Aviso de
Oferta:

Fecha de la Oferta:

Fecha de Clerre de Libre:

Fecha de Publicacién del Aviso de
Colocacién con fines informativos:
Fecha de Registro en la Bolsa:
Fecha de Emisidn:

Fecha de Cruce:

Fecha de Liquidacién:

Registro en Bolsa:

Amortizacién e intereses:

Sectores Econdmicos Objeto de
Inversién Preponderante:

Recursos Netos de la Oferta;

Contrate de Fidelicomiso:

Fines del Fideicomiso:

Hasta £100,000,000.00 (cien millones de Pesos 00/100 M.N.}.

Las bases para 12 determinacidn del rango de precio de colecacion incluyen entre olras cosas (i) ¢l desempefio
historico de las Sociedades Elegibles [niciales, [ii) el potencial de generacion de utilidades y fujo de las
Socicdades Elegibles Iniciales y de Socicdades Elegibles que pucdan ser adquiridas y desarrolladas en ¢l
{uturo por el Emisor, (jii) los miltiplos de empresas u otros vehiculos comparables que cotizan en las bolsas
de valores mexicanas y en oiros mercados del extranjero, seglin aplique, (iv) niveles de ofena y demanda en
la Oferta, {v) las expeclativas del sector infracstructura ¥ (vi) las condiciones generales de mercado al
momento de la Oferta,

Los Cenrtificados Bursdtiles no tienen expresion de valor nominal, pero su precio de colocacién ¢stark

expresado en pesos.
6 de marzo de 2023.

7 de marzo de 2023.
7 de marzo de 2023,
7 de marzo de 2023.

9 de marzo de 2021,

9 de marzo de 2023,

2 de marzo de 2023,

13 de marzo de 2023.

La totalidad de los Certificados Bursililes objeto de la Emisién Inicial serdn objete de inscripcidn en el RNV
y listado en la BMV; ¢n €] entendido que, ¢n la Fecha de Registro en la Bolsa, ¢l Intermediario Colocador
realizard Gnicamente una operacion de cruce en la BMV (cruce) correspondiente a los Certificados Bursitiles
objeto de la Ofernia en la BMYVY en la Fecha de Registro en la Belsa; y wansfetird los Certificados de
Intercambio, sin que sean objeto de cruce en la BMV, mediante transferencias libres de pago (free of
payment) al Vendedor de las Partes Sociales directamente en las cuentas de custodia que manienga coa su
custodio en Indeval.

Las Certificados Bursatiles serin no amortizables y no existe obligacion de pago de principal ni de intereses
sobre los Centificados.

Inicialmente el Fideicomiso invertird en las partes sociales represenlativas del capital social de las
Sociedades Elegibles Iniciales. Pipagos es actual titular del Contrato de Prestacion de Servicio Pipagos v
Sarre s actual titular del Contrato de Prestacidn de Servicios Sarre. En caso de presentarse oportunidades
de inversidn alractivas, el Fideicomiso podrd invertir en acciones y paries sociales representalivas del capital
social de personas merales mexicanas residentes en México para efectos fiscales, que reiinan los requisitos
previstos en las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E que resulien aplicables de siempo en tiempo;
en £l entendida que, la posibilidad de presentar oportunidades de inversidn al Fidelcomiso estard sujeta a
que los organes de gobiemo competentes de FIBRA EX1 1 hayan rechazade o descanade una operacion
{incluyensdo inversiones) en Proyectos de Inversibn en Infraesiructura en los que pueda invertir FIBRA EXI
| an términos de su contrato de fideicomiso.

Aproximadamente $39,662,548.48 (treinta y nueve millones seiscientos sesenta y dos mil quinientos
cuarenta y ocho Pesos 48/100 M.N.). Para conocer los gastos desglasados relacionados con la Ofenta,
consulie la Seccion “[I. LA OFERTA - 4. Gastos Relacionados con 1a Oferia™ del presente Prospecto.

Las Cenificados Bursdtiles serdn emitidos por el Fiduciario de conformidad con el conirato de fideicomiso
imevecable de emision de cerlificades burséiiles fiduciarios de inversién en energia € infraestruciura No.
5394 de fecha 17 de octubre de 2022, celebrado entre México Infrastructure Partners F2, S.AP.L de C.V,,
como Fideicomitente y Administrador, ¢l Fiduciario v ¢l Representante Comiin (segin €l mismo ha sido
modificado mediante el primer convenic medificatorio y de reexpresion de fecha 11 de enero de 2023 ¥
segin el mismo sea modificado, adicionado, o modificado y reexpresado de tiempo en tiempo, el
“Fideicomiso"” o el “Contrato de Fideicomise™).

El fin primerdial del Fideicomiso es la inversion en acciones o partes sociales representativas del capital
social de Sociedades Elegibles, cuya actividad exclusiva consista en (A) invertir en proyectos de
infraestructura y energia implementados » través de concesiones, coniratos de prestacion de servicios o
cualquier otro csquema contraciual, sicmpre que dichas cancesiones, contratos o esquemas sean celebrados
entre ¢l sector publico y particulares, para la prestacion de servicios al sector piblico o al usuario final, que
se encueniren en ¢lapa de operacion ¥y cuya vigencia restante al momento de la adquisicidn de las acciones
a partes sociales, sea igual o mayor al plazo que s¢ requiera conforme a las Disposiciones Fiscales en Maicria
de Fibra-E; y (B) realizar cualquier olra zctividad exclusiva prevista por las Disposiciones Fiscales en
Materia de Fibra-E. Para cumplir con ¢l fin anterior, ¢l Fiduciario deberd (i) llevar a cabo la Emisién Inicial,
la inscripeidn de los Certificados Iniciales en el RNV vy su listado en Baolsa, y la Oferla de los Certificados
Bursétiles y el pago de los Gastos de Emisidén, mistnos que deberin estar documentados mediante los CFDIs
correspondientes para su pago, asi como llevar a cabo cualquier Emisidn Adicional de conformidad con los
términos del Contrato del Fideicomiso; (ii} adquirir, suscribir y/o pagar, y ser el titular de acciones o partes
saciales representativas del capital social de Sociedades Elegibles; (iii) distribuir y administrar ¢l Patrimonio
del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrate de Fideicomiso, (iv} realizar
Disteibuciones de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Sexta del Contrato de Fideicomiso,
y (v} realizar 10das aquellas actividades que sean necesarias, recomendables, convenientes o incidentales a
las actividades descritas en el Contrato de Fideicomiso; en cada caso, de conformidad con las insirucciones
previas y por escrita del Adminisirador o, en su caso, de cualquier otra Persona u drganc que conferme a los
términas del Contrato de Fideicomise 1enga derecho a instnyir al Fiduciario (incluyendo, sin limitacidn, el
Representaate Comiin y aquetias Personas a las cuales el Administrader les haya delegado o cedido dichas
facultades para acluar en su nombre, del Administrador de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Administracion), de cenformidad con los (érminos del Contrata de Fideicomiso (los “Fines detl




Patrimonto del Fidelcomiso;

Monto de la Aportacidn Iniclal:
Distribuciones, periodicidnd y
procedimiento de pago:

Politicas de Apalancamiento:

Li'mite Miximo de Endeudamiento
¢ Indice de Cobertura de Serviclo
de 1a Deuda:

Fuente de las Distribociones:

Terceros Relevantes:

Derechos de los Tenedores:

Fideicomise™). Para mayor informacién ¢n relacion con los Fines del Fideicomiso, favor de consultar la
Seccidn "Il EL FIDEICOMISO - 4. Contratos y Acuerdos Relevantes - Resumen del Contmto de
Fideicomisc" del presente Prosperta.

El Patrimonio del Fideicomiso estard integrado, primerdialmente, por partes sociales representativas del
capital social de las Sociedades Elegibles Iniciales, o bien por acciones o partes sociales representativas de
oteas Sociedades Elegibles, que el Fideicomiso adquicra de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso, en ¢l entendido que, durante la vigencia del Fideicomiso al menes el 70% del valor promedio
anual del Patrimonio del Fideicomiso deberd estar inverlido en dicha acciones o paries sociales, El porcentaje
antes mencionado sc calculard en los términos previste por las Disposiciones Fiscales en Materia Fibra-E.
Para un listado completo de los activos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso, consultar l2 Seccion
“[I. LA OFERTA L. Caracteristicas de los Valores - Patrimonio del Fideicomiso™.

$1.00 (un Peso 007100 M.N.).

El Fideicomiso llevari a cabo distribuciones en efectivo, en Pesos y a través de Indeval a los Tenedores de
los Certificados ¢n los términos previstos en e Conirato de Fideicomiso. Para efectos fiscales, ¢l Fideicomiso
debera distribuir a los Tenedores de los Certificados, cuando menos une vez al afo y a més tardar el {5 de
marzo, al menos el 95% de! resultado fiscal del Fideicomisc del ejercicio fiscal inmediato anterior en los
términos de las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E. Para mayer informacion, favor de consullar
la Seccion *VII. CONSIDERACIONES FISCALES" en el presente Prospecto. No obstante, el resultado
fiscal del Fideicomiso puede ser diferente del efectivo disponible para distribucion ¥ no garantiza pago
alpuno de Distribuciones en efectivo. Para mayor informacion, favor de referirse a la Seccién "I EL
FIDEICOMISO - 2. Estuctura de la Operacidn - x. Distzibuciones™ del presente Prospecto. Cualquier pago
de Distribuciones en efectivo se deberd realizar conforme 2 las politicas de distribucidn y dependeri de los
resullados de operaciones, situacién econémica y otros factores relevantes. Para mayor informacion consulle
la Seceién “lIl. EL FIDEICOMISO - 4. Contratos y Acuerdos Relevantes - 4.1, Resumen del Conteato de
Fideicomiso™ del presente Prospecto.

El Fideicomiso podra emitir valores de deuda, contratar créditos o préstamos o constituir pravimenes y/u
olorgar garantias reales ¢ personales (incluyendo, sin limitacion, la transferencia de activos al fiducianio de
un fideicomiso de garantia), con recurse tnicamente respecto de activas que consliluyen o surjan del
Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con los Lineamientos de Apalancamiento, Jos cuales
anicamente podrdn ser modificados previa resolucién de la Asamblea de Tenedores. Para mayor informacion
censulte la Seccion “11l. EL FIDEICOMISO - 4. Contrates y Acuerdos Relevantes - 4.1. Resumen del
Contrato de Fideicomiso - Apalancamiento™ del presente Prospecto,

La Asamblea de Tenedores deberd aprobar, previo a la asuncidn de pasivos direclamente por parte del
Fideicomiso, ¢! limite méximo de Endevdamiento ¢ indice de cobertura de servicio de la deuda, los cuales
deberan ser calculados de manera individual y no consclidada de conformidad con lo previsto en el Anexo
AA de la Circular Unica de Emisoras; en el entendido que, dicho limite maximo de Endeudamiento deberd
permitir, en todo momento, que ¢1 Fideicomiso cumpla con la obligacién de distribuir, cuando menos una
vez al afio y a més lardar €] 15 de marzo de cada afio, al menos el 95% (noventa y cinco por ciento) de su
Resuliado Fiscal del ejercicio fiscal, en los términos de las Disposiciones Fiscales de Fibra-E.

Las distribuciones que deban hacerse a les Tencdores seran exclusivamente con cargo a los bienes que
integran ¢l Palrimonio del Fideicomiso, E| Patrimonio del Fideicomiso sambién estard disponible para
realizar pagos de las comisiones por administracién, gastos ¢ indemnizaciones, entre otros, sepin s¢
establece en el Conlrato de Fideicomiso, Favor de comsultar la Seccion “II. EL FIDEICOMISO 4.
Contratos y Acuerdos Relevantes — Resumen del Contrato de Fideicomiso™ en el presente Prospecio.

No existe tercero relevante que reciba pago por parte del Fideicomiso. Unicamente participan las personas
que s describen en el presente Praspecto. Ver Seccién “I[[. LA OFERTA — 6. Nombres de las Personas con
Participacion Relevante en la Oferta” del presente Prospecto.

Cada Cerntificado otorga derechos corporativos y econdmicos a su Tenedor. Conforme al Contrato de
Fideicomiso y la Circulac Unica de Emisoras: (i) los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto, sean
propietarios del 10% (diez por ciento) de los Certificados en circulacion, tendrin ¢l derecho de designar v,
en su caso, revocar ¢l nombramiento de 1 {un) miembro propietario de! Camilé Técnico, ¥ su respectivo
suplente por cada dicho 10% (diez por ciento); ¢n el entendido que, la Asamblea de Tenedores podra discutir
y cn 5u caso, aprobar la revocacion del nombramiento de todos los integrantes del Comité Téenico; en el
enlendido, ademds, que las personas suslituidas no podrin ser nombradas durante los 12 (doce) meses
siguientes a dicha revecacion, (ii) los Tenedores que en lo individual o en su ¢conjunto sean propictarios de
20% o mas de los Centificados Bursétiles en circulacién, tendrin el derecho de oponerse judicialmente a las
resoluciones adopladas por una Asamblea de Tenedores en la que hubieren tenide derecho a emitir su voto,
siempre ¥ cuando kos Tencdores que pretendan oponetse no hayan concurrido a la Asamblea de Tenedores
respectiva o, habiendo concumride a ells, hayan votado en contra de las rescluciones respectivas, y en
cualquier caso, se presente la demanda corespondiente dentro de bos 15 dias naturales siguicntes a la fech:
en que s¢ adoptaron las resoluciencs commespondientes, sefialando en dicha demanda la disposici
contractuzl incumplida o el precepto legal infringido y los conceptos de violacién, {iii) los Tenedores quefen
lo individual 0 &n su conjunto sean propictarios de 15% o mds de los Certificados Bursitiles en circulacil
podran ejercer acciones de responsabilidad en conira del Administrador por el incumplimiento de fus
obligaciones establecidas en ¢l Contrato de Fideicomiso, en cualquier otro Documento de Ja Operacién
en la Legislacién Aplicable, en el entendido, que dicha accion prescribird en $ afios contadas a partir de
se dio el hecho o acto que haya causado el daiio patrimonial comrespondiente, (iv) los Tenedores que e
individual o en su conjuntc sean propistarios de 10% o mas de los Certificados Bursdtiles en circulaca)
tendran el derecho de solicitar al Rzpresentanle Comin que convoque 3 una Asamblea de Tenedo

individual o en su conjunte sean propictarios de 10% (diez por ciento) o mis de los Certificados
circulacicn, tendrin el derecho de solicitar al Representante Comun que aplace por una sola vez, por 3 (tre




Lugar ¥ Forma de Pago de las
Distribucianes:

Depositario:
Régimen Fiscal:

Posibles Adquirentes:

Operaciones con Personas
Relacionadas y Conflictos de
Interés;

Representante Comin:
Agentes Estructuradores:

La Oferta estd sujeta a diversas condiciones suspensivas y resolutorias convenidas en el Contrato de Colocacion. Para mas informacion, favor de referirse al

dias naturales, y sin necesidad de nueva convocatona, la votacién en una Asamblea de Tenedores de
cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores no se consideren suficientemente informados; y en la
que tengan derecho a votar conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso. Una vez que se declare
instalada la Asamblea de Tenedores, los Tenedores no podrin desinlegrarla para evitar su celebracion.
Respecto de aquellos Tenedores que se retiren de una Asamblea de Tenedores ¢ que no concurran a la
reanudacién de una Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos del presente inciso, se
considerara que se abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos que quedaron pendientes de tratar en
la Asamblea de Tenedores respectiva, y (vi) los Tenedores tendrin derecho a tener la informacion y
documentos relacionados con ¢l orden del dia de una Asamblea de Tenedores de forma gratuita en las
oficinas del Fiduciario y/o del Representante Comin y'o en ¢l domicilio que se indique en la convocatoria
respectiva, o en caso de que el Tenedor respectivo asi 1o solicite por escrito (habiendo previamente acreditado
su tenencia de Certificados, con las constancias de deposilo que expida el Indeval y el listado de titulares
que expida el intermediario financiero correspondiente), enviados por correo electronico, para revision por
parte de los Tenedores con al menos 10 dias naturales de anticipacidn a la fecha de celebracién de dicha
Asamblea de Tenedores.

Todos los pagos en efectivo a los Tenedores se realizaran por transferencia electronica a través de Indeval,
ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México, México,
contra la entrega del Titulo, de ser ¢l caso.

S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S A. de C.V,

El Fideicomiso, en virtud del cumplimiento de los requisitos previstos en las Disposiciones Fiscales en
Matena de Fibra-E, aplicard el tratamiento fiscal comrespondiente a los fideicomisos de inversion en energia
e nfraestructura. Las Sociedades Elegibles en cuyo capital social participe el Fideicomiso, sus accionistas y
los Tenedores de Cenrtificados, tributaran y deberdn cumplir con las obligaciones fiscales a su cargo de
conformidad con las Disposiciones Fiscales en Matena de Fibra-E. Para mas detalles en relacién con este
asunto, ver la Seccion “VIl. CONSIDERACIONES FISCALES" en el presente Prospecto.

Personas fisicas y morales de nacionalidad mexicana o extranjera, cuvando su régimen de inversién lo
permua, Los inversionistas a los que se dirige la Oferta participaran en igualdad de circunstancias. Los
posibles adquirentes deberin considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en el presente
Praspecto, y en especial, la incluida bajo “Factores de Riesgo™.

Derivado de las Operaciones de Formacién, al Vendedor de las Partes Sociales, incluyendo ciertas Afiliadas
de MIP, recibirdn Certificados Bursatiles correspondientes a la Emision Inicial como contraprestacion por
la enajenacion de las Paries Sociales de las Sociedades Elegibles Iniciales, para mayor informacion sobre el
pago en Certificados de dichas contraprestaciones, favor de referirse a la seccion "I, El Fideicomiso  4.-
Contratos y Acuerdos Relevantes. — 4.3 Otros Contratos y Acuerdos Relevantes. - iii. Resumen del Contrato
de Compraventa de Partes Sociales™ del presente Prospecto

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C. V., Monex Grupo Financiero (¢l “Representante Coman™).

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México ¢ Intercam Casa de Bolsa,
S.A de C.V,, Intercam Grupo Financiero. La labor de los Agentes Estructuradores consistid en asistir al
Fideicomitente y al Fiduciario en la estructuracién de los Documentos de la Operacion y en la determinacion
de las caracteristicas de la Emision.

apartado “11. LA OFERTA - 3. Plan de Distnbucién® para mayor informacién al respecto.

A partir de la fecha de registro en la Bolsa, los Centificados podran ser objeto de intermediacion en la Bolsa y estardn depositados en S.D. Indeval Institucion
para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

AGENTE ESTRUCTURADOR LiDER AGENTE ESTRUCTURADOR
V C Lasa de Bolsa
Casade Bolsa
Casa de Bolsa BBV A México, S.A. de C.V., Grupo Financiero X
BBVA México [ntercam Casa de Bolsa 5.A de C.V., Intercam Grupe Finan

NO EXISTE OBLIGACION DE EFECTUAR PAGOS O HACER DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES. SOLO SE
DISTRIBUCIONES A LOSTENEDORES EN LA MEDIDA EN QUE EXISTA UN RESULTADO FISCAL POSITIVO Y ASISEDET
CONFORME A LA POLITICA DE DISTRIBUCION QUE SE ESTABLEZCA AL AMPARO DEL FIDEICOMISO, LA CUAL SE PR|

INTERMEDIARIO COLOCADOR

BBVA

Casa de Bolsa

Caza de Bolsa BBVA México, SA. de C V.,
Grupo Financiero BBYA México




SEA CONSISTENTE CON LAS DISPOSICIONES FISCALES EN MATERIA DE FIBRA-E. NI EL FIDEICOMITENTE, NI EL
FIDUCIARIO, NI EL ADMINISTRADOR, N1 EL REPRESENTANTE COMUN, NI EL INTERMEDIARIO COLOCADOR, NI LOS
AGENTES ESTRUCTURADORES, O SUS RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE
PAGD CONFORME A LOS CERTIFICADOS, SALVO EN EL CASO DEL FIDUCIARIO EXCLUSIVAMENTE CON LOS RECURS0S QUE
FORMAN PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO QUE SEAN DISTRIBUIBLES CONFORME A LO PREVISTO EN EL
CONTRATO DE FIDEICOMISO,

EN LA MEDIDA EN QUE LOS RECURSOS NETOS DE LA OFERTA SEAN MENORES A LOS QUE SE SUPUSIERON, LOS MONTOS
QUE EL FIDEICOMISO DISTRIBUYA ENTRE LOS TENEDORES PODRIAN SER MENORES A LOS ESTIMADOS. LOS POTENCIALES
INVERSIONISTAS DEBEN CONSIDERAR CUIDADOSAMENTE LA SECCION “1. INFORMACION GENERAL - 3. FACTORES DE
RIESGO “LOS MONTOS QUE EL FIDEICOMISO FUEDA DISTRIBUIR ENTRE LOS TENEDORES DEPENDERAN, ENTRE OTROS
FACTORES, DEL MONTO AL QUE ASCIENDAN LOS RECURSOS NETOS QUE SE OBTENGAN EN LA OFERTA™,

LAS DISTRIBUCIONES SOL0 SE HARAN A LOS TENEDORES EN LA MEDIDA EN QUE HAYA RECURSOS DISTRIBUIBLES EN EL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO Y SEGUN LO DETERMINE EL ADMINISTRADOR, DE CONFORMIDAD CON EL CONTRATO DE
FIDEICOMISO.

LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A SU INVERSION EN LOS CERTIFICADOS BURSATILES, DEBERAN CONSIDERAR QUE EL
REGII\}EN TRIBUTARIO APLICABLE AL RESULTADO FISCAL DERIVADO DE DISTRIBUCIONES O YENTAS DE CERTIFICADOS
BURSATILES, NO HA SIDO YERIFICADO O VALIDADO FOR LA AUTORIDAD TRIBUTARIA COMFPETENTE,

NO EXISTE CALIFICACION CREDITICIA EN RELACION CON LA EMISION. LOS CERTIFICADOS BURSATILES NO CONTARAN
CON CALIFICACION CREDITICIA EXPEDIDA POR UNA AGENCIA CALIFICADORA AUTCORIZADA DE CONFORMIDAD CON LA
CIRCULAR UNICA DE EMISORAS.

LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO CON RESPECTO AL RENDIMIENTO PASADO DEL ADMINISTRADOR, SUS
AFILIADAS Y DEL EQUIPO DE ADMINISTRACION NO PRETENDE SER INDICATIVA NI CONSTITUIR UNA GARANTIA O
PREDICCION DE RENDIMIENTOS FUTUROS, INCLUIDOS LOS MONTOS DE CUALQUIER DISTRIBUCION.

LA ESTRATEGIA DEL ADMINISTRADOR Y DEL FIDEICOMISO PUEDE NO TENER EXITO Y ES POSIBLE QUE EL EQUIPO DE
ADMINISTRACION NO PUEDA MODIFICARLA A TIEMPO. NI EL ADMINISTRADOR, N1 EL FIDEICOMITENTE, NI EL
INTERMEDIARIO COLOCADOR, NI LOS AGENTES ESTRUCTURADORES, NI EL FIDUCIARIO PUEDEN GARANTIZAR EL
MANEJQ EXITOSO DEL FIDEICOMISO O LA IMPLEMENTACION DE SUS ESTRATEGIAS, EN CONSECUENCIA, LA INVERSION
EN CERTIFICADOS BURSATILES ESTA SUJETA A UN ALTO NIVEL DE RIESGO. EL FIDEICOMISO ¥ EL EQUIPG DE
ADMINISTRACION NO TIENEN EXPERIENCIA EN LA OPERACION DE UN FIDEICOMISO FIBRA-E; Y N1 EL ADMINISTRADOR NI
SU PERSONAL TIENEN EXPERIENCIA EN LA ADMINISTRACION DE FIDEICOMISOS FIBRA-E.

LAS LEYES Y DEMAS DISPOSICIONES EN MATERIA DE VALORES, ASi COMO LAS DISPOSICIONES FISCALES EN MATERIA DE
FIBRA-E, SON SUMAMENTE TECNICAS Y COMPLEJAS, Y SI EL FIDEICOMISO INCUMPLIERA CON LAS MISMAS SE VERIA
OBLIGADO A PAGAR IMPUESTOS, ACTUALIZACIONES, RECARGOS O INTERESES Y MULTAS ADICIONALES. LA FALTA DE
EXPERIENCIA DEL ADMINISTRADOR ¥ SU PERSONAL POR LO QUE RESPECTA A LA ADMINISTRACION DE UNA FIBRA-E,
PODRIA AFECTAR SU CAPACIDAD PARA LOGRAR LOS OBJETIVOS DEL FIDEICOMISO U OCASIONAR QUE EL MISMO
INCUMPLA CON LOS REQUISITOS ESTABLECIDOS FOR, ENTRE OTRAS, LAS DISPOSICIONES FISCALES EN MATERIA DE
FIBRA-E Y SE VEA OBLIGADO A PAGAR IMPUESTOS, ACTUALIZACIONES, RECARGOS O INTERESES, Y MULTAS
ADICIONALES, POR TANTO, NO SE PUEDE GARANTIZAR QUE S5E LOGRE MANTENER EN CUMPLIMIENTO CON LAS
MHSPOSICIONES LEGALES O FISCALES APLICABLES.

Los posibles adquircnies deberdn considerar cuidadosamenie toda la informacion contenida en el presente Prospecto, ¥ en especial, la incluida en ¢l
apariado “1. INFORMACION GENERAL - 3. Factores de Riesgo™.

Los Certificados que se describen en el presente Prospecto se encucniran inscritos con el nimero [#] en el Registro Nacional de Valores y son aplos para
ser listados en el listada comrespondiente de 1a Bolsa,

La inscripcidn en el Registro Nacional de Valores no implica centificacion sobre 1a bondad del valor, |a solvencia del Fideicomiso o sobre la exactiiud o
veracidad de Ia informacidn contenida en el presente Prospecto, ni convalida los aclos que, segin corresponda, hubieren sido realizados en contravencion
de las leyes aplicables.

El presente Prospecto puede consullarse en Internet en la pagina de la Bolsa: www. bmy.com,mx, en la pagina de la CNBV: www.pob.mx/coby v en la
pagina det Fiduciario www actinver.com y se encuentra disponible con el Intermediario Colocador. Ninguna de las paginas de intemet (0 su contenido)
forman parte de este Prospecto.

Ciudad de México, México a [#] de marzo de 2023, Autorizacion para su publicacion CHBV [#] del [#] de marzo de 2023,



PRESENTACION DE CIERTA INFORMACION

A menos que se sefiale lo contrario o que el contexto lo requiera de otra forma, los términos “el Fideicomiso,” “el Fiduciario” o “*el Emisor” hacen referencia
a Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero Actinver o a cualquiera que lo sustituya en términos del Contrato de Fideicomiso,
actuando exclusivamente en su caricier de fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso.

Moneda y otro tipo de informacién

A menos que se seiale lo contrario, la informacion financiera incluida en el presente Prospecto se ha expresado en pesos, moneda nacional de México. Los
-

témminos “pesos”, “$" y “Ps.” significan pesos, moneda nacional de México, y los términos “EUA™ y “*délares” significan dolares, moneda de cutso legal en
EUA.

Los totales en algunas de las tablas incluidas en ¢l presente Prospecte pueden ser distintos de la suma de las cifras individuales debido al redondeo. En el
presente Prospecto, en todas las cifras expresadas en miles, millones o miles de millones de pesos o dolares, se suprimen los montos inferiores a mil, un
millén o un mil millones, segin el caso. Todas las cifras porcentuales estin redondeadas al uno por ciento, al décimo de uno por ciento o al centésimo de
uno por ciento mas proximo, seglin el case. Es posible que en algunos casos 1a suma de las cifras y los porcentajes que aparecen en las tablas incluidas en
el presente Prospecto no sean igual al total indicado debido a los factores de redondeo y de supresion antes mencionados.

Datos sobre la Industria y el Mercado

Cierta informacion contenida en el presente Prospecto ha sido obtenida de fuentes publicadas por terceres, mismas que en algunos casos no han sido
actualizadas. Datos de mercado y ofra informacion estadistica utilizada en el presente Prospecto se basa en las publicaciones independientes de la industria,
publicaciones gubernamentales, informes de empresas de investigacion de mercado u otras fuentes independientes publicadas, incluyendo al Banco de
México, el Fondo Monetario Internacional, el Foro Econdémico Mundial, la QCDE, el Institute for Criminal Policy Research, Reuters y al INEGI, entre
otros. Si bien creemos que dicha informacion es confiable para los efectos que se utiliza en el presente Prospecto, ni el Fideicomiso, ni ¢! [ntermediario
Colocador, ni los Agentes Estructuradores, ni el Administrador o cualquiera de sus respectivos miembros del consejo, funcionarios, empleados, miembros,
socios, accionistas o afiliados asume responsabilidad alguna por la veracidad o integridad de dicha informacion. Ademis, las fuentes en las que se basa
dicha informacién pueden utilizar diferentes definiciones de los mercados relevantes de las que se presentan. Los datos relativos a la industeia tienen la
intencion de proporcionar una orientacion general, pero son inherentemente imprecisos. Aunque se considera que las estimaciones s¢ obluvieron de manera
razonable, los potenciales inversionistas no deben basar sus decisiones en estas estimaciones, ya que son inherentemente inciertas.

El analisis de mercado presentado en este Prospecto representa la opinion del Administrador y del Intermediario Colocador. Algunos datos, incluyendo las
estimaciones respecto al desempeiio y tendencias del mercado, también se basan en eslimaciones, que se derivan de la revision de estudios internos y analisis,
asi como fuentes independientes, preparadas por terceros y bajo un nimero de supuestos que ¢l Admimistrador considera que son razonables, pero no existe
garantia alguna de que dichos estimados vayan a realizarse. Aungue creemos que estas fuentes son fiables, no hemos verificado independientemente la
informacién y no podemos garantizar su exactitud o integridad. Ademas estas fuentes pueden utilizar diferentes definiciones de los mercados relevantes de
las que presentamos. Los datos relativos a nuestra industria tienen la intencion de proporcionar una orientacion general, pero son inherentemente imprecisos.
Aungue creemos que estas estimaciones se obtuvieron de manera razonable, los potenciales inversionistas no deben descansar en estas estimaciones, ya que
son inherentemente inciertas. Las proyecciones incluidas en el presente Prospecto han sido proporcionadas a efecto de ayudar a los inversionistas a evaluar
una inversién en los Certificados Bursatiles, pero no deben ser considerados como una declaracion respecto a los resultados financieros futuros. Cualquier
estudio que se adjunte como anexo del presente Prospecto, se encuentran sujetos y condicionados a las salvedades, limitaciones y aclaraciones incluidas en
cada uno de dichos andlisis y estudios, por lo que deberdn de ser leidos de forma completa para lograr un mayor entendimiento de los mismos. Asi mismo,
dichos estudios y analisis han sido emitidos a las fechas sefialadas en los mismos y debera de tomarse en cuenta que no se contempla o considera ningin
evento, acontecimiento, circunstancia o cambio a pantir de dichas fechas y que los mismos no han sido o seran actualizados.

Declaraciones a Futuro

El presente Prospecto contiene declaraciones a futuro. Ejemplos de tales declaraciones a futuro incluyen, entre otras: (i) declaraciones sobre los resuliados

del Fideicomiso, (i) declaraciones sobre los planes, objetivos o metas, vy (iii) las declaraciones de suposiciones subyacentes a tales declaraciones. Palabras

tales como “apunta”, “objetivo™, “anticipa”, “cree”, “podria”, “estima”, “espera”, “pronostica”, “metas”, “guia"”, “aspira”, “pretende”, “planea”, “potencial”,
o 2o

“proyectar” “predecir”, “busca”, “deberia”, “serd expresiones similares pretenden identificar declaraciones a fuluro, PE€TO N0 son el medio exclusivo de
identificar tales declaraciones.

Por su propia naturaleza, las declaraciones a futuro implican riesgos e incertidumbres inherentes, tanto generales como especificas, y existe el riesgo de q
las predicciones, pronosticos, proyecciones y otras declaraciones a futuro no se logren. Se advierte a los inversionistas que una serie de factores imporian
podrian causar que los resultados reales del Fideicomiso difieran materialmente de los planes, objetivos, expeciativas, estimaciones € intenciones expresa
o implicitas en tales declaraciones a futuro.
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L INFORMACION GENERAL
1. Glosario de Términos y Definiciones

Los términos en maygsculas usados en 2] presente Prospecto que se incluyen a continuacidn, tendrdn el sipuiente significado, los cuales serdn aplicables
tanto a las formas singular y plural de dichos términos:

“Administrador” tiene ¢l significado que s¢ le atribuye a dicho t€rmine en Ja portada del presente Prospecto,

Administrador Sustitute™ tiene ¢l significado que se le atribuye a dicho término en la Seccion “1Il EL FIDEICOMISO — 4. Contratos y Acuerdos
Relevantes - Resumen del Contrato de Adminisiracién” de este Prospecto.

“Afiliada™ significa, respecto de una Persona en particular, la Persona que Controle, directa o indirectamente a través de uno o mas intermediarios, sea
Controlada o esté bajo el Control caman de dicha Persona, en ¢l entendido que las Sociedades Elegibles no serdn consideradas “Afiliadas” del Adminisirador

*Agenles Estructuradores” significa, conjuntamente, Casa de Bolsa BBVA México, $.A. de C.V., Grupe Financicro BRVA México e Intercam Casa de
Bolsa S.A de C.V,, Intercam Grupo Financiero.

“ALADI" significa la Asociacidn Lalinoamericana de Integeacion.

“Apoderado” significa cada una de las Personas (incluyendo al Administrador) a las que el Fiduciario otorgue pader, previa insteuccion del Admimistrador,
para llevar a cabo las actividades necesarias, convenientes ¢ incidentales, a entera discrecion del Administrador, a efecto de administrar el Patrimonio del
Fideicomiso de conformidad con los Fines del Fideicomiso.

“Aponacion Inicial™ significa la cantidad de $1.00 {un Peso D0/ 00), que ha transferide €l Fideicomitente sl Fidugiarie,
“APP” significa asociaciones piblico-privadas.

“Asamblea de Tenedores™ significa una asamblea de tenedores instalada y celebrada en términos del Contrato de Fideicomiso, el Titulo, 1a LMV y la
LGTOC, en lo que resulte aplicable. Para mayor informacion relacionada con los requisitos de instalacion y facultades de la Asamblea de Tenedores, favor
de referivse a la seccin “10l, EL FIDEICOMISG - 4, Contratos y Acucrdos Relevanices — 4. 1. Resumen del Contrato de Fideicomiso™ del presente Prospecto.

“Asamblea Inicial” significa la primer Asamblea de Tenedores que se celebre en téminos del Contrate de Fideicomiso, Para mayor informacién relacionada
con la Asamblea Inicial, favor de referirse a la seccidn 11l EL FIDEICOMISO - 4. Contratos ¥ Acuerdos Relevantes - 4.1 Resumen del Conrato de
Fideicomiso™ del presente Prospecto.

“Auditor Externo™ significa inicialmente, Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, 5.C. {{irma miembro en México de Deloitte Touche Tohmaisu Limited) o,
posterionnente, cualguier auditor extermo de reconocido prestigio intemacional, con presencia en México, que preste servicios de audiloria de estados
financieros al Fideicomiso que sea contratado por ¢l Fiduciario por instruccion del Comité de Auditoria, previa aprobacitn del Comité Téenico en términos
de la CUAE.

“Auloridad Gubernamental™ significa cualquier nacién, gobierno, dependencia, estado, municipio o cualquiet subdivisidn politica de los mismos, o cualquier
cira entidad o dependencia que gjerza funciones adminisirativas, ejecutivas, legislativas, judiciales, monetarias o regulatorias del gobizmo o que pertenezcan
al mismo,

“Banobras” significa el Banco Nacional de Obras y Servicios Pablices, 5.N.C,, Institucion de Banca de Desarrollo.

“RIVA™ significa la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.

“BMV" significa la Bolsa Mexicana de Valores, $.A.B. de C.V.

“Bolsa” significa la BMV, BIVA o cualquier otra bolsa de valores autorizada para operar en México conforme a las disposiciones aplicables.
“CEFERESQ" significa el Centro Federal de Readaptacion Social.

“Causa” tiene ¢l significade que se le atribuye a dicho término en la seccidn “1il. EL FIDEICOMISO - 4. Contratos y Acucrdos Relevantes - Resumg
Contrato de Administracion” de este Prospecie.

“Centro Penilenciario Pdpagos” ticne el significade que se le atribuye a dicho términe en la seccion "l El Fideicomiso — 4.- Contratos y Acuf
Relevantes, — 4,3 Otros Contratos y Acuerdos Relevantes. - iv. Resumen de los Contratos de Prestacidn de Servicios Quantum™ de este Prospectc.



“Centro Penitenciario Same” tiene ¢l significado que se le atribuye a dicho término en la seccidn "1l El Fideicomiso - 4.- Contratos y Acuerdos Relevantes.
4.3 Otos Centraios y Acuerdos Relevantes. - iv. Resumen de los Contratos de Prestacién de Servicios Quantum” de este Prospecio.

“Centros Penitenciarios Federales™ significan los 12 ceniros penitenciarios federales desarrollados con el fin de reducir el déficit de infraestructura
penilenciaria a través de la ligura de CPS,

“Centificados™ o “Certificados_Bursdtiles” significan, conjuntamente o por separade, segln €l contexto lo requiera, los Certificados Iniciales y los
Centificados Adicionales.

“Certificados Adicionales” o "Cenificados Bursatiles Adicionales” significa los certificados bursatiles liduciarios de inversién en energia e inftaesiructura,
de una, varias o nuevas series, emitidos mediante Emisiones Adicionales.

“Certificados Base” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccién “lI. El Fideicomiso - 4. Contratos y Acuerdos Relevantes - 4.1
Resumen del Contrato de Fideicomiso - Emisiones Adicionales de Certificados Bursdtiles; Certificados ¢n Tesoreria™ de este Prospecto.

“Certificados de Intercambio™ significa el niimero de Cenificados [niciales que sean determinados por el Administrador y que serin entregados al Vendedor
de tas Partes Sociales, como contraprestacién por las Parles Sociales de las Sociedades Elegibles Iniciales, de conformidad con el Contrato de Compraventa
de Partes Sociales.

"Certificados en Exceso™ ticne el significado que se le atribuye a dicho término en 1a seccidon “[11. El Fideicomiso — 4. Contralos y Acuerdos Relevanies -
4.1 Resumen del Contrato de Fideicomiso - Emisiones Adicionales de Certificados Bursdliles; Certificados en Tesoreria” de este Prospecto

*Certificados en Tesoreria” tiene ¢l significada que se le airibuye a diche 1énmino en la seccion “1ll. El Fideicomiso - 4. Contratos y Acuerdas Relevanies
4.1 Resumen del Contrato de Fideicomiso - Emisiones Adicionales de Certilicados Bursitiles; Centificados en Tesoreria™ de este Prospecto,

“Certificados Iniciales™ significa, conjuntamente, los certificados bursdtiles fiduciarios de inversion en energia e mfraestructura que sean ematidos por el
Fiduciario en la Emisidn Inicial.

"CFDI” significa un Comprobante Fiscal Digital per Intemmet o cualquier otro comprobante fiscal previsto por las dispesiciones fiscales en México,
compu¢sto por sus archivos PDF y AML.

“CIEF" significa ¢l fondo de capital denominado Colombian Infrastructure Equity Fund, administrado por Fiduciaria de Occidente, $.A. y gestionado por
Colombia Infrastructure Partners, S.APL de CV.

“Circular Unica d¢ Emisoras™ significa las “disposicioncs de cardeter gencral aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes de) mercado de
valores™, publicadas en el Diarie Oficial de la Federacidn el 19 de marzo de 2003, segin las mismas hayan sido y sean modificadas o reformadas.

“CNBV" significa la Comisibén Nacional Bancana y de Valores,
“Cédigo Civil Federal” significa el Coédigo Civil Federal de México.

*Comité de Auditoria” tiene el significado gue se le atribuye a dicho término en la seccidn “llI. EL FIDEICOMISO - 4. Contratos y Acuerdos Relevantes
Resumen del Contrato de Fideicomiso™ de este Prospecto .

“Comité de Confliclos™ tiene el significado que se le atribuye a dicho (2mino en la seccion “11I. EL FIDEICOMISQ - 4. Centralos y Acuerdos Relevantes
Resumen del Contrato de Fideicomiso™ de este Prospecto .

“Comilé Técnico™ significa el comité tecnico del Fideicomiso.
*'Comilés Auxiliares™ sigmfica, conjuntamente, el Comité de Avditaria y el Comite de Conflictos.

“Conflicto de Interés™ sipnifica cualquier supunesto o escenario en ¢l cual una Persona se vea involucrada en una actividad o tenga intereses persongles
puedan inferferir, o ser contranos a, ¢l desarrollo de las labores y responsabilidades de dicha Persona conforme al Conftrato de Fideicomiso o los
de los Tencdores.

“Contader del Fideicomiso™ significa el Adminisirador o cualquier contador piblico independiente de reconocido presugio en México contrat
Fiduciario conforme a las instrucciones del Admnisirador, segiin sea aplicable

“Comrato de Administracién ™ significa ¢l contrato de administracion de fecha 11 de encro de 2023, celebrado por ¢l Fiduciario con el Administrad
¢l mismo sea modificado, adicionado o de cualquier otea forma modificado y reexpresado de ticmpo en tiempo.



“Contrato de Colocacion™ tiene el significado que se le atribuye a dicho término en 1a Seccion “[I. La Oferta - 2. Plan de Distribucion” de este Prospecto.

“Contrato de Compraventa de Partes Sociales™ significa el contrato de compravenia de paries sociales que se describe en la seccion “lIL. El Fideicomiso
4. Contratos ¥ Acuerdos Relevantes — 4.3 Otros Contratos y Acuerdos — iii. Resumen del Contrato de Compraventa de Partes Sociales™ de este Prospecto.

“Contrato de Crédito del Refinanciamiento” significa el contrato de crédito que se describe en la seccion “1l1. El Fideicomiso - 3. Descripcion de los activos
que conforman el Patrimonio del Fideicomiso - vi. Deudores Relevantes del Fideicomiso™ de este Prospecie.

“Contrato de Fideicomiso” significa el contrato de fideicomiso irrevocable de emision de certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e
infraestructura nimero 5394 de fecha |7 de octubre de 2022, segin el mismo ha sido modificado y reexpresado mediante convenio modificatorio y de
reexpresion de fecha |1 de enero de 2023, celebrado entre MIP F2, como fideicomitente y como administrador, Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca
Maultiple, Grupo Financiero Actinver, como fiduciario, y Monex Casa de Bolsa, 3.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como Representante Comun, segun
¢l mismo sea modificado, adicionado o modificado y reexpresado de tiempo en tiempo.

“Contrato de Fideicomiso Quantum” significa el contrato de fideicomiso irrevocable nlimero F/4319 de fecha 5 de diciembre de 2019, segin el mismo ha
sido modificado y reexpresado mediante convenio modificatorio y de reexpresion de fecha 31 de enero de 2023, celebrado inicialmente entre EX12, EX13,
MIP Quantum y MIP Quantum AL, como fideicomitentes y fideicomisarios en primer lugar, Banco Actinver, $.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero Actinver, como fiduciario, con la comparecencia de México Infrastructure Partners [I, S.A.P.I. de C.V. y México Infrastructure Partners 1l1,
S.A.P.L de C.V., como administradores.

“Contrato de Prestacion de Servicios Papagos™ o “CPS Pipagos” significa el contrato de prestacion de servicios de largo plazo para el centro penitenciario
de internos sentenciados de bajo y mediano riesgo, ubicado en el Municipio de Hermosillo Sonora celebrado el 27 de diciembre de 2010 por el Gobiemno
Federal, por conducto de la SSP, a través de PyRS, como drea requiriente, con Pdpagos, como proveedor (segitn el mismo ha sido modificado mediante seis
convenios modificatorios celebrados el 27 de julio de 2011, 4 de mayo de 2012, 5 de abril de 2013, 16 de julio de 2013, 8 de julio de 2019 y 15 de julic de
2022, y segin el mismo sea modificado de tiempo en tiempo),

“Contrato de Prestacion de Servicios Same™ o “CPS Sarre™ significa el contrato de prestacion de servicios de largo plazo para el centro penitenciano de
internos sentenciados de bajo y mediano riesgo, ubicado en el Municipio de Ocampio, Guanajuato {correspondiente al Poligono de Jalisco) celebrado el 27
de diciembre de 2010 por ¢l Gebierno Federal, por conducto de 1a SSP, a través de PyRS, como area requiriente, con Sarre, como proveedor {segiin el mismo
ha sido modificado mediante seis convenios modificatorios celebrados el 27 de julio de 201 |, 8 de mayo de 2012, 3 de abril de 2013, 16 de julio de 2013, 8
de julio de 2019 y 15 de julio de 2022, y segiin el mismo sea modificado de tiempo en tiempo).

“Contratos de Prestacion de Servicios de los Centros Penitenciarios” o “CPS” significa la referencia conjunita al Contrato de Prestacion de Servicios Papagos
y al Contrato de Prestacion de Servicios Sarre.

“CPS Quantum Sarre” significa el contrato de prestacion de servicios que se describe en la seccion “1ll. El Fideicomiso — 4.- Contratos y Acuerdos
Relevantes. - 4.3 Otros Contratos y Acuerdos Relevantes. - iv. Resumen de los Contratos de Prestacion de Servicios Quantum”™ del presente Prospecto

“CPS Quantum Papagos” significa el contrato de prestacion de servicios que se describe en la seccion “III. El Fideicomiso - 4.- Contratos y Acuerdos
Relevantes. - 4.3 Otros Contratos y Acuerdos Relevantes. - iv. Resumen de los Contratos de Prestacion de Servicies Quantum™ del presente Prospecto.

“Control” (incluyendo los términes “controlando™, “controlado por” y “sujeto al control comun con™) significa, respecto de cualquier Persona, la capacidad
de una Persona o grupo de Personas para llevar a cabo cualquiera de los actos siguientes (i} imponer, directa o indirectamente, decisiones en las asambleas
generales de accionistas, de socios u drganos equivalentes, o nombrar o destituir a 1a mayoria de los consejeros, administradores o sus equivalentes, de una
persona moral, independientemente de su denominacion, lugar de constitucidn, y de que tengan o no personalidad juridica, (ii) mantener la titularidad de
derechos que permitan, directa o indirectamente, ejercer el voto respecto de mis del 50% (cincuenta por ciento) del capital social o derechos equivalentes
de una persona moral, independientemente de su denominacion, lugar de constitucién, y de que tengan o no personalidad juridica, o (iii) dirigir, directa o
indirectamente, la administracion, la estrategia o las principales peliticas de una persena meral, como consecuencia de la propiedad de valores o por contrato.

“CUCA” significa 1a cuenta de capital de aportacion prevista por las disposiciones fiscales en Mexico, incluyendo sin limitacion las Disposiciones Fiscales
en Materia de Fibra-E.

“CUAE" significa las Disposiciones de cardcter general aplicables a las entidades y emisoras supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valords
que contraten servicios de auditoria externa de estados financieros basicos, segin las mismas se modifiquen periodicamente.

“Cuenta de_Distribuciones™ significa cada cuenta abierta y mantenida por el Fiduciario a nombre del Fideicomiso, por cuenta del Fideicomiso,
conformidad con el Contrato de Fideicomise, para los fines establecidos en el Contrato de Fideicormiso. Para mayor informacion relacionada con la Cuent
de Bistribuciones, favor de referirse a la seccion “lll. EL FIDEICOMISO - 4. Contratos y Acuerdos Relevantes - Resumen del Contrato de Fideicomiso’
del presente Prospecto.




“Cuenta General” significa la cuenta abierta y mantenida por el Fiduciario a nombre del Fideicomiso, por cuenta del Fideicomiso, de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso, para los fines establecidos en el Contrato de Fideicomiso. Para mayor informacion relacionada con la Cuenta General, favor de
referirse a la seccidn "1l EL FIDEICOMISO - 4. Contratos y Acuerdos Relevantes — Resumen del Contrato de Fideicomiso™ del presente Prospecto

“Cuentas del Fideicomiso™ significa la referencia conjunta a la Cuenta General, la Cuenta de Distribuciones y cualquier otra cuenta y/o sub-cuenta que abra
el Fiduciario a nombre del Fiduciario en Banco Actinver, S.A., Institucidn de Banca Multiple, grupe Financiero Actinver o cualquier otra institucion
financiera, por cuenta del Fideicomiso, conforme a las instrucciones por escrito del Administrador de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, respecto
de las cuales el Fiduciario tendra el Gmico y exclusivo dominio, control y derecho de realizar disposiciones, de conformidad con las instrucciones previas y
por escrite que reciba del Administrador. Para mayor informacion relacionada con las Cuentas del Fideicomiso, favor de referirse a la seccién "Il EL
FIDEICOMISO - 4. Contratos y Acuerdos Relevantes - Resumen del Contrato de Fideicomiso™ del presente Prospecto.

“CUFIN" significa la cuenta de utilidad fiscal neta prevista por las disposiciones fiscales en México.
*DDIO" significa Desarrollo, Disefio, Infraestructura y Operacién, S.A.P.1. de C.V,

“Deduccidén Méxima” significa, para cada periodo mensual respecto de cada Contrato de Prestacion de Servicios de los Centros Penitenciarios, un monto
no mayer al porcentaje det Pago Mensual de Referencia que se establece en la siguiente tabla para cada uno de los periodos que ahi se indican

Aniversario de la fecha de inicio del Contrato de Prestacién de Servicios de los Centros Penitenciarios | Deduccion Maxima

lal6 12%

17 a fecha de terminacién 30%

“Deduccion Pendiente por Aplicar” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la seccién “1. INFORMACION GENERAL- 3 Factores de
Riesgo - Factores de Riesgo Relacionados con los Contratos de Prestacion de Servicios de los Centros Penitencianios” de este Prospecto.

“Deduccién por Errores u Omisiones en la Informacidn™ tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la seccién I INFORMACION
GENERAL- 3 Factores de Riesgo - Factores de Riesgo Relacionados con los Contratos de Prestacion de Servicios de los Centros Penitencianos” de este
Prospecto.

“Deduccidn por Fallas Generales de Servicio™ tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la seccion 1. INFORMACION GENERAL- 3
Factores de Riesgo — Factores de Riesgo Relacionados con los Contratos de Prestacion de Servicios de los Centros Penitenciarios™ de esie Prospecto.

“Deduccion Total por Fallas de Calidad” tiene el significade que a dicho término se le atribuye en la seccién “[. INFORMACION GENERAL - 3 Faclores
de Riesgo - Factores de Riesgo Relacionados con los Contratos de Prestacion de Servicios de los Centros Penitenciarios™ de este Prospecto.

“Deduccién Total por Fallas de Disponibilidad™ tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la seccion “L. INFORMACION GENERAL - 3
Faclores de Riesgo — Faclores de Riesgo Relacionados con los Contratos de Prestacién de Servicios de los Centros Penitenciarios™ de este Prospecto

“Deduccién_Total_por Fallas en la Prestacion de Servicio™ tiene el significado que a diche término se le atribuye en la seccién 1. INFORMACION
GENERAL 3 Factores de Riesgo — Factores de Riesgo Relacionados con los Contratos de Prestacion de Servicios de los Centros Penitenciarios™ de este
Prespecto.

“Deduccion_Total por Reiteracion de Fallas™ tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la seccion “l. INFORMACION GENERAL- 3
Factores de Riesgo - Factores de Riesgo Relacionados con los Contratos de Prestacion de Servicios de los Centros Penitenciarios™ de este Prospecio.

“Derechos de Voto™ significa los derechos de voto inherentes a las acciones o partes sociales representativas del capital social de cualquier Sociedad Elegible,

“Dia Habil” significa cualquier dia del afio distinto a un sébado o domingo, en que las instituciones de crédito de México no estén obligadas o autonizadasf™
a cerrar de conformidad con el calendario que al efecto publica la CNBV.

“Disposiciones Figcales en Materia de Fibra-E™ significa los adticulos 187 y 188 de la LISR; las reglas 3.5.3,,3.20.2.2,, 3.21.2.3,,3.21.2.7.,3.21 29. ¥
4.3.12. de la RMF; las fichas de tramite 105/ISR, 106/ISR, 124/ISR y 140/ISR contenidas en el Anexo 1-A de la RMF, y cualquier otra disposicion fiscal
aplicable a los fideicomisos de inversion en energia ¢ infraestructura o a las partes de dichos fideicomisos, o cualesquiera otras disposiciones que las
sustituyan o modifiquen en cualquier momento.

“Distribucion” tiene ¢l significado que a dicho término se le atribuye en la seccion “111. EL FIDEICOMISO - 4. Contratos y Acuerdos Relevantes - Resumen
del Contrato de Fideicomiso™ de este Prospecio.




“Distribuciones de Capital™ significa todos y cada une de los dividendos, reducciones, reembolsos, amortizaciones o cualesquiera otras distnbuciones de
capital, productos, cantidades o demds conlraprestaciones de cualquier naturaleza pagaderos en efectivo, derivados de o relacionados con las acciones o
partes sociales represemativas del capital social de una Sociedad Elegible que sean transferidas a la Cuenla de Distnibuciones despues de haberse cubienio
las obligaciones contractuales que sean o hayan sido contraidas por el Fiduciario y que hayan sido respaldadas con dichos flujos.

“Dacumentos de 1a Operacidn” significa la referencia conjumta al Contrato de Fideicomiso, al Comtrato de Administracion, al Contrato de Compravenia de
Paries Sociales, el Tilulo que ampara los Certificados, y a cualesquiera olros instrumentos, documentos, convenios, coniratos o certificaciones que se
inchiyan bajo este concepto o que estén relacionados con los armieriores, segin los mismos sean modificados, ya sea parcial o tolalmenie, adicionados o de
cualquier otra forma reformados en cualquier momento.

“Délares” significa la moneda de curso legal y con peder liberatorio en los EUA.

“Emisién Adicional” tiene ¢l significado que a dicho término se le atribuye en la seccién “I[l. EL FIDEICOMISO - 4. Contratos y Acuerdos Relevantes
Resumen del Contrato de Fideicomiso™ de este Prospecio.

“Emisién nicial”* ticne ¢l significado que a dicho término se le atribuye en 1a seccion “IIL. EL FIDEICOMISO - 4. Contratos y Acuerdos Relevantes
Resumen del Contralo de Fideicomise™ de este Prospecto.

~Emisiones™ significa, conjuntamentc, la Emisién Inicial y cualquier Emision Adicional de Certificados que lleve a cabo &l Fideicomise de conforrudad
con o esiablecido en el Conlrato de Fideicomiso. Para mayor informacion relacionada con las Emisiones del Fudeicomiso, favor de referirse a la seccidn
“[l1. EL FIDEICOMISO - 4. Coniratos y Acuerdos Relevantes — Resumen del Contrato de Fideicomiso™ del presente Prospecia.

“EMISNET" significa el Sistema Electronico de Comunicacion con Emisoras de Valores a cargo de la BMV.

“Endeudamiento™ significa, en relacion con cualquier Persona, (i) todo ¢l endendamiente de dicha Persona por dinero prestado y cualesquier otras
oblipaciones conlingentes u otras de dicha Persona con respecto a fianzas, cartas de crédito y aceptaciones bancanas estén o no vencidas, excluyendo
coberturas ¥ otros contratos de derivados ¢ instrumentos financieros similares, (if) todas las obligaciones de dicha Persona evidenciadas por pagarés, bonos,
obligaciones, certificados bursitiles o instrumentos de deuda similares, (iii) todas las obligaciones de arrendamientos Financieros de dicha Persona, (iv}
1odos los endeudamientos referidos en los numerales i), (ii) o (iii} antericres garaniizados por (o por los cuales el poseedor de dicho endeudarmento lenga
un derecho existente, contingente o de cualquier otra manera, garamizados por) cualquier gravamen sobre los activos (incluyendo cuentas y dereches
contraciuales) de dicha Persona, a pesar de que dicha Persona no haya asumido ni se haya hecho responsable del pago de dicha deuda, (v) tedo el
endendamiento de terceros garantizado por dicha Persona (sin contabilizar deblemenie cualquicr endeudamiento refenido ¢n los numerales (1), (1), (i) o
(iv) anteriores) y (vi) todas las cantidades (incluyendo, sin limitacién, inlereses moratarios y primas de prepago) debidas sobre cualesquier endeudamicnio
referido en los numerales (i), (1), {iii), {iv) o (v} antericres. Endeudamiento no incluird cantidades disponibles para ser dispuestas o presiadas bajo contratos
de crédito u obligaciones similares que no hayan sido dispuestas o desembolsadas salvo que ¢l Adminisirador espere que dichos mountos sean utilizados para
fondear, en todo ¢ en pane, cualesquier compromisos obligatorios del Fideicomiso existentes a dicha fecha de determmacion, segin lo determine el
Adminisirador.

“£quipo” significa, segiin corresponda a cada uno de los Contratos de Prestacion de Servicios de los Centros Penilenciarios, los bienes distimtos a la
Infraestructura que Sarre y Pdpagos deban entregar a PyRS directamente a wravés de sus subcontratisias, para ser utilizados en la Infraesiruciura o en el
Terreno.

"EUA" significa los Eslados Unidos de América.

“Evento de Liquidacidn™ tiene ¢l significado que a dicho téomino s¢ le atribuye en la seccion “1ll. EL FIDEICOMISO - 4, Contralos y Acuerdos Relevanles
Resumen del Contrato de Fideicomiso™ de gste Prospecto.

“EXI I significa Banco Nacionat de México, S.A., integrante det Grupo Financiero Banamex, Divisidn Fiduciaria, actuando exclusivamente en su caracter
de Fiduciario del Fideicomiso lrrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No. 17529-1, cuyos certificados bursitiles
fiduciarios de desarrollo emitidos al amparo del mismo, se encuentran identificados con clave de pizama “EXICK (47 y “EXICK 16”.

“EXI 2" significa Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisidn Fiduciaria, aciuando exclusivamente en su caricler
de Fiduciario del Fideicomiso hrrevocable de Emision de Cenificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo Mo. 18033, cuyos certilicados bursatles
fiduciarios de desarrollc emitidos al amparo del mismo, s¢ encuentran identificados con clave de pizarma "EX12CK 17"

“EXI 3” significa Banco Actinver, S.A., [nstitucidn de Banca Multiple, Grupo Financicro Actinver, actuando exclusivamente en su carfeter de Fidugfario
del Fideicomiso Iirevocable de Emision de Cenlificados Bursatiles Fiduciarios de Desamollo No. 4432, cuyas certificados bursatiles fiduciarios de desgrrollo
emitidos al amparo del mismo, se encuentran idemificados con clave de pizarma “EXI3CK 207,

“EX1 LATAM" significa Banco Nacional de México, S.A., integranie del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria, actuando exclusivamentf en su
caricter de Fiduciario del Fideicomiso Irrevocable de Emisidn de Centificados Bursatiles de Proyectos de Inversion No. 181305 con clave de pizara "XICPI
18"




“Fecha de Disiribucién™ tiene el sipaificado que a dicho témmino se le atribuye en la seccidn “II1 El Fideicomise - 4, Contrates ¥ Acuerdos Relcvantes
Resumen del Contrato de Fideicomiso" de este Prospecio.

“Fecha de Liguidacién de los Cenificados de la Oferia” o “Fecha de Cierre™ ticne el significado que se le atribuye a dicho 1érmino en la seccidn 11 LA
OFERTA - 3. Plan de Distribucién — Condiciones Suspensivas y Resolutorias™ de este Prospecte.

"Fecha de Notificacién Subsecuente” liene el significado que se le atribuye a dicho término en la seceién “I1. El Fideicomiso - 4. Contratos y Acuerdos
Relevantes - 4.1 Resumen del Contrato de Fideicomiso — Emisiones Adicionales de Cenificados Bursitiles; Certificados en Tesoreria” de este Prospecto.

“Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta™ significa la fecha en que se realice la publicacién del aviso de oferta de los Certificados Bursatiles en la Bolsa.

“Fecha Efectiva de Remocidn® tiene el significado que se le atribuye a dicho 1érmino en la seccidn “[ll. El Fideicomiso - 4. Contratos y Acuerdos Relevantes
Resumen del Contralo de Administracion” de este Prospecto.

“Fecha de la Oferta” significa la fecha en que se lleve a cabo la Oferta objeto del presente Prospecta.

“FIBRA EXI 1" significa Banco Actinver, S5.A., Institucion de Banca Miliple, Grupo Financiere Actinver, actuando exclusivamente en su cardcter de
Fiduciario del Fideicomiso Irevocable de Emisidn de Certilicados Bursatiles Fiduciarios de Inversién en Energia ¢ Infraestructura No. 5073,

“Fibra-E" significa un fideicomiso emisor de certificados bursitiles fiduciarios de inversidn en energia ¢ infraestructura que cumpla con las Disposiciones
Fiscales en Materia de Fibra-E.

“Fideicomiso”, "FSOCIAL 23" significa el fideicomiso constituido conforme al Contrato de Fideicomise.

“Fideicomiso Banobras™ significa el contrato de fideicomiso irrevocable de inversion, administracidn y fucnie de pago nimero CIB/3824 celebrado ¢l 1 de
junio de 2022, enire Sarre y Papagos como fideicomitentes y lideicomisarios en segundo fugar, Banobras como fideicomisario en primer lugar y ClBanco,
§.A., Instimcion de Banca Maltiple, como fiduciarie.

“Fideicomiso Quanium™ significa el fideicomiso constituido conforme al contrate de fideicomiso irrevocable namere F/4319 de lecha 5 de diciembre de
2019, sepln el mismo sea modificado, adicionado o reexpresado de tiempo en tiempo, celebrado inicialmente entre EXI 2, EX1 3, MIP Quanium y MIP
Quantum AL, como lideicomitentes y fideicomisarios en primer lugar, Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Miitiple, grupo Financiero Actinver,
como fiduciario, con la comparecencia de México Tnfracstructure Partners I, 8.AP.1. de C.V. y México mfraesiructure Partners 1L, S.AP.L de C.V., como
administradores.

“Fideicomitente™ tiene el significado que se le atribuye a dicho 1émmino en la ponada del presente Prospecto.

“Fidugiafo” o “Emisor” significan, Banco Actinver, S.A., Instiucién de Banca Moltiple, Grupe Financiere Actinver, actuando como fiduciario del
Fideicomiso o cualquier otra Persona que lo sustituya como fiduciario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso. Para mayor informacion relacionada
con las etribuciones del Fiducianio, favor de referirse a Ia seccion “[Il. EL FIDEICOMISO - 4. Contralos y Acuerdos Relevanies - Resumen del Contrata
de Fideicomiso™ del presente Prospecto.

“Fines del Fideicomiso™ tiene el significado que se le atribuye en la portada del presente Prospecio.
“EMI" significa el Fondo Monetario [ntemacional.

“Funciones en Maleria Penitenciaria” significa el conjunto de funciones, atribuciones, objetivos y fines que, de acucrdo con la legislacion aplicable, tienen
encomenidadas PyRS en maleria penilenciaria y prevencion y reinsercion social, y que debe desamoltar y cumplic en la [nfraesteuctura Social, mientras que
son absolutamente indelegables v son de la exclusiva responsabilidad de PyRS. Ni Sarve y Pdpagos podrin desempediar directa o indirectamente dichas
Funciones en Materia Penitenciaria, iinicamente proveeran los elementos fisicos, materiales y tecnolégicos necesarios de conformidad con lo previsto en los
Contratos de Prestacidn de Servicios de los Centros Penitenciarios.

“Gaslos de Emisidn’ significa, en relacidn con cada Emision, todos los gastos, comisiones, honorarios y olros papos derivados de dicha Emisidn, incluyendo
sin limitacién, (a) los honorarios por aceplacidn y por la primera anualidad, o por participacion en cada Emisidn Adicional, en caso aplicable, del Fiducian
y del Representante Comin, (b) el pago de los derechos de estudio y trdmite, inscripeion y listado de los respectives Certificados en ¢l RNV v 1a Bol
respectivamente, ¢n su caso, (c) los pagos a [ndeval para el depésito det Titulo representativo de los respectives Certificados, (d) los honorarios det Auditpr
Externo incurridos en relacion con dicha Emisidn, si los hay, (¢) los honorarios de otros auditores, asesores fiscales, asesores legales y otros asesores,



su caso, {i) respecto de la Emisién Inicial, todos y cualesquier comisionces, costas y gastos detivados de o relacionados con la estructuracion ¢ implementacian
de ta adguisicion de las Partes Sociales de las Sociedades Elegibles Iniciales, y {j) cualquier IVA que surja en relacién con lo antenior

“Ciastos del Fideicomiso” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccidm "Il EL FIDEICOMISO — 6. Comisiones, costos y Gastos
del Administrador, Aseser o Cualquier otro Tercero — Costos y Gastlos™ de este Prospecto.

“Gobierns Federal™ significa el gobiemo federal mexicane.

“Grupa MIP” significa cualquier sociedad que forme pane de o 5ca una Afiliada de México Infracsiructure Partners.
“INEGI" significa ¢] Instituto Nacional de Estadistica y Geografia.

“Indeval” significa 5.0. Indeval Institucion para e] Depasito de Valores, S A de C.V.

“Infraestructura™ significa, seplin cormesponda a cada uno de los Contratos de Prestacion de Servicios de los Centros Penitenciarios, las construcciones que
se encuentren adheridas a los Temrenos y cualquier ohjelo incorporado a dichas construcciones de manera fija o permanente

“[nfraestruciura Social” significa, (i) respecio del Contrato de Prestacion de Servicios Sarre, el centro pemtenciario de inlemos sentenciados de bajo y
mediano riesgo, ubicado en Ocampo, Guanajuato (correspondienie al peligono de Jalisco); y (ii) respecto del Contrato de Prestacion de Servicios Papagos
el centro penitenciario de inlemos sentenciados de bajo y mediano riesgo, ubicado en Hermosille, Sonora.

“INPC" significa ¢l [ndice Nacional de Precios al Consumidor.

“Instalaciones” signilica, segin corresponda a cada uno de los Contratos de Prestacion de Servicios de los Cenfros Penlencianos £l Terreno, la
Infraestruciura y el Equipo.

“Intermediario Colocador™ significa Casa de Bolsa BBV A México, 5. A. de C.V., Grupo Financiero BBV A México.

“ISR"” significa el Impuesto sobre la Renla previsto en la LISR, y demds coniribuciones similares o andlogas que szan aplicables y/o que lo sustituyan yio
complementen de tiempo en tiempo, conforme a las disposiciones fiscales en México.

“IVA™ significa el Impuesto al Valor Agregado previsto en la LIVA, y demdas conlribuciones similares o andlogas que sean aplicables y'o que lo sustituyan
yio complemenien de tiempo en tiempo, conforme a las disposiciones fiscales en México.

.

iemal” significa la LGEEPA y sus Reglamentos, la Ley de Residuos y su Reglamento, la Ley Feresial y su Reglamento, la Ley General
de Vida Silvestre ¥ su Reglamenio, la Ley de Aguas, |a Ley General de Bienes Nacionales y sus Reglamentos, el Reglamento para el Transporie Terrestre
de Materiales y Residuos Peligrosos, el Reglamento parz la Proteccion del Ambiente contra la Contaminacion Originada por la Emision de Ruido, diversas
Normas Oficiales Mexicanas (NOMs) vy las leyes y reglamentos de los Estados y Municipios donde se ubican sus proyectos.

“Legislacidn_Aplicable” significa, respecto de cualquicr circunstancia descrita en el Contrato de Fideicomiso, cualesquiera leyes, reglas, replamentos,
codigos, y demas disposiciones de cardcter general aplicables en México a dicha circunstancia, asi como las 6rdenes, decretos, senlencias, mandatos
judiciales, avisos o convenios vilidos y vigentes emitidos, promulgados o celebrados por cualquier Autoridad Gubernamenial que sean aplicables a dicha
circunstancia.

“Ley de APPs” significa la Ley de Asociaciones Piblico-Privadas.
“LGEEPA" significa la Ley General del Equilibrio Ecolégico y la Proteccion al Ambiente

“LGTOC™ significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, segin la misma sea modificada y/o adicionada en cualquier momento

“Lireanientos de Apalancamiento™ liene el significado que a diche témmino se le atribuye en la seccion "Il EL FIDEICOMISO - 4, Contratos y Acuerdos
Relevantes - Resumen del Contrato de Fideicomiso™ de este Prospecio, /

“Linea Revolyente™ significa el o los créditos en cuenta commiente o revolventes que oblenga el Fideicomiso, directamente o a través de otro ﬁdelcom1snt|que |
establezca el Fideicomiso, para llevar a cabo aportaciones a cualquier Sociedad Elegible para efectos de completar montos necesarios para que ¢l Flduc*ano
pueda realizar Distribuciones enire los Tenedores de los Certificados en cumphmiento con lo previsto en las Disposiciones Fiscales en Matena de Flb?a-E

*Liquidador™ tiene el significado que se le atribuye a dicho términe en la Seccidn “ILL. EL FIDEICOMISO - 4. Contratos y Acuerdos Relevantes RGSLtnen
del Contrato de Fideicomiso” de este Prospecto,



“LISR™ significa la Ley del Impucsio Sobre la Renta, segun la misma sea modificada y'o adicionada en cualquicr momento.
“LIVA" significa la Ley del Impuesto ai Valor Agregado, segin la misma sea modificada y/o adicionada en cualquier momento,

*Llamada de Due Dritgence de la Qferta” tiene e} significado que se le atiibuye a dicho termino en la seccidn "Il LA OFERTA - 3. Plan de Distnbucion
Condiciones Suspensivas y Resolutotias™ de este Prospecto.

“LMV" significa la Ley del Mercado de Valores, segun la misma sea modificada y/o adicionada en cualquier momenlo.

“Méxica” significa los Estados Unidos Mexicanos

“Miembro [ndependiente” significa cualquier miembro del Comité Técnico, del Comué de Auditoria o del Comité de Conflictos que califique como Petsona
Independiente y gque sea designada como miembro independiente del Comité Técnico o de cualquiera de los Comités Auxiliares.

“Miembros [niciales” tiene el significado que se le atnibuye a dicho €muno en la Seccion V1l EL FIDEICOMISO — 4. Contratos y Acuerdos Relevantes
Resumen del Contrato de Fideicomiso”, de este Prespecia

“MIP II" significa México Infrastracture Panners 11, 5.A.P.1. de C.V.
“MIP Quantum” significa MIP Quantum, S.A.P.L. de C.V.
“MIP Quantum AL™ significa MIP Quantum AL, S AP de C.V

*Meéxico Infrastructure Partners” o "MIP” significa el conjunto de sociedades (y sus afiliadas) que administran de manera directa o indirecta distintos fondos
de inversion en proyectos de energia e infraestructura, dentro de los cuales se encuentran EX1 1, EXL 2, EX] 3, EXI LATAM, FEXI 1 y CIEF

“MLPs” significa et Master Linited Parinersiups™ de tos Estados Unidos

“Monto Distribuible” tiene ¢l significade gue se le atribuye a diche término en la seccidn “M1l, EL FIDEICOMISO - 4. Contratos y Acuerdos Relevantes —
Resumen del Contrato de Fideicomiso™ de este Prospecto,

“NIIF" significa las Normas [ntemacionales de Informacion Financiera (Jrternantonal Financial Reporting Standards o IFRS) segin las mismas sean
cmitidas de tiempo en ticmpo por ¢l Conscjo de Normas Intemacionales de Comtabilidad (inrernational Accounving Standards Board).

Notificacién de¢ Causa de los Supuestos (b)ik (b)), (bi(iv]. (bYv). (b)(vii}y (bI(viii}¥" tiene ¢l significado que se le atribuye a dicho 1érmino en la Seecion
“II. EL FIDEICOMISO 4. Contratos y Acuerdos Relevantes - Resumen del Contrato de Administracion™ de este Prospecito.

“Motificacidn de Causa de los Supuestos (biiii) y/o (bi{vi)™ tiene ¢l significado que s¢ le atribuye 2 dicho término ¢n 12 Seeeidn LI EL FIDEICOMISO

4. Confratos y Acuerdas Relevantes - Resumen del Contrato de Administracion™ de esie Prospecto.

“Notificacion_de Causa _de_los_Supuestos _(b)(ix), (b)(x)_o_{b}xiii)" tienc el significado que se le atribuye a diche ¥rmino en la Seccién “lI[. EL
FIDEICOMISO — 4. Contralos ¥ Acuerdos Relevanies - Resumen del Contrato de Administracion™ de este Prospecio.

“Notificacion de Causa det Supuesto {b)(xi)" tiene el sipnificado que s¢ le atribuye a dicho término en la Seccion “[Il. EL FIDEICOMISO - 4. Contratos
y Acuerdos Relevantes - Resumen del Contrato de Administracion” de este Prospecto.,

“Motilicacion de Causa del Supuesto (b tiene ¢ significado que se le atibuye a dicho 1émming en Ja Seccién Il EL FIDEICOMISO — 4. Contratos
¥ Acuerdos Relevantes - Resumen del Contrato de Administracion™ de este Prospecto.

“DADPRS” signilica et Organo Administrativo Desconcentrado de Prevencion y Readaptacion Social.

“QCDE" significa la Organizacion para la Cooperacion y Desamrolle Econdmico.
“Ofena” tiene el significado que se le artibuye a dicho 1érmino en la portada de este Prospecto.

“OMC" significa la Organizacion Mundial del Comercio.

“Operaciones de Formacion™ tienc el significado que s¢ le atribuye a dicho término en la seccién 1. INFORMACION GENERAL - 2. Resumen Ejedutivo
Operaciones de Formacion™ de cste Prospecio.



“Operadora Quantum” significa EX] Operadora Quantum, S.A.P.I. de C.V.
“Papagos” significa Papagos Servicios para la Infraestructura, S. de R.L. de C.V.
“Partes Sociales de las Sociedades Elegibles Iniciales” significa la referencia conjunta a las Partes Sociales Papagos y las Partes Sociales Sarre

“Partes Sociales Papagos” significa las partes sociales representativas del capital secial de Pipagos que adquiera y/o suscriba y pague el Fiduciano con los
Recursos de la Oferta conforme a las instrucciones previas del Administrador.

“Partes Sociales Sarre” significa las partes sociales representativas del capital social de Samre que adquiera y/o suscriba y pague el Fiduciario con los Recursos
de la Oferta conforme a las instrucciones previas del Administrador.

“Patnmonio del Fideicomiso™ tiene el significado que se le atribuye en la portada del presente Prospecto.

“Persona Indemnizada™ tiene el significado que se le atribuye a dicho términe en la Seccion “[11. EL FIDEICOMISO - 4. Contratos y Acuerdos Relevantes
Resumen del Contrato de Fideicomiso™ de este Prospecto.

“Persona Independiente” significa cualquier Persona que cumpla con los requisitos del Articulo 24, parrafo segundo, v del Articulo 26 de ta LMV, en el
entendido que, dicha independencia se calificara respecto de las Sociedades Elegibles, de MIP F2 o de cualquier Persona Relacionada con dichas entidades;
en el entendido, adicionalmente, que tratandose de los miembros que integren el Comité de Conflictos y el Comité de Auditoria, asi como de los miembros
que integren €l Comité Técnico, para efectos de tener derecho a recibir remuneracidn por sus cargos conforme a la Clausula Vigésima Cuarta, inciso (f) del
Contrato de Fideicomiso, dicha independencia se calificara respecto de las Sociedades Elegibles, de MIP F2, de los Tenedores o de cualquier Persona
Relacionada con dichas entidades.

“Persona Relacionada™ significa una “persona relacionada” (segin dicho término se define en la LMV)

“Persona” significa cualquier persona fisica o persona moral, fideicomiso, asociacion en participacion, sociedad civil o mercantil, Autoridad Gubernamental
o cualquier otra entidad de cualquier naturaleza.

“Personal” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccion Il LA OFERTA - 5. Funciones del Representante Comun” de este Prospecio.
“Pesos” 0 “$" o *Ps” significan la moneda de curso legal en México.
“PIB" significa producto intemo bruto.

"Prenda sobre Activos Sarre y Pipagos™ significa los contratos de prenda que se describen en la Seccién “I1I. El Fideicomise - 3. Descripcion de los activos
que conforman el Patrimonio del Fideicomiso— vi. Deudores Relevantes del Fideicomiso™ de este Prospecto.

“Prenda sobre Partes Sociales Sarre y Papagos™ significa los contratos de prenda que se describen en la Seccion "Il El Fideicomiso -~ 3. Descripcion de los
activos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso — vi. Deudores Relevantes del Fideicomiso™ de este Prospecto.

“Presidente™ tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccion “Ill. EL FIDEICOMISO - 4. Contratos y Acuerdos Relevantes - Resumen
del Contrato de Fideicomiso™, de este Prospecto.

“Presupuesto Operativo Anual” significa el presupuesto de capital de trabajo del Administrador, el cual se actualizard con la aprobacién de 1a Asamblea de
Tenedores en caso que se adquieran Sociedades Elegibles adicionales a las Sociedades Elegibles Iniciales; en el entendido que ¢l Presupuesto Operativo
Anual inicial sera el descrito en el Anexo 4 del Contrato de Fideicomiso.

royectos de_Inversion en Infraestructura” significa proyectos de infraestructura implementados a través de concesiones, contratos de prestacion de
servicios o cualquier olro esquema conlractual celebrados entre el sector publico y particulares para la prestacion de servicios al sector piblico o al4Fmsrio
final, que se encuentre en etapa de operacidn y cuya vigencia restante al memento de la adquisicidon y'o suscripcion de las acciones o partes sogfales, ska
igual 0 mayor al plazo que s¢ requicra conforme a las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E en, entre otros rubros, centros penitenciarios| carcel
centros de detencion, reclusorios, prisiones, y cualesquier otros proyectos de infraestructura social dedicados a seguridad piblica y/o readaptaciop social.

“PyRS” significa el Organo Administrativo Desconcentrado Prevencién y Readaptacion Social de 1a Secretaria de Seguridad Piblica, hoy SeJlelana
Seguridad y Proteccion Ciudadana del Poder Ejecutive del Gobiemo Federal, a través de su Organo Administrative Desconcentrado Predencion
Readaptacion Social. |

|

“Recursos de la Oferla” significa el monto total en Pesos recibido por el Fiduciario derivado de la Oferta de conformidad con el Conitrato de Fideilion
|




“Recursos Netog de 1a Oferta” significa ¢! monto resultante de restar a los Recursos de la Oferta, los Gastos de Emision pagados por el Fideicomiso,

“Régimen de [nversion” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccion “1l1. EL FIDEICOMISQ — 4. Coniratos y Acucrdos Relevanles
Resumen del Contrate de Fideicomiso™, de este Prospecto.

“Reporte Anual” significa el reporte anual preparado por el Administrador de conformidad con el Anexo N Bis 4 de la Circular Unica de Emisoras

“Reporte de Desempeiio™ tiene el significado que se le atribuye en la seccion “11L EL FIDEICOMISQ - 4. Contratos y Acuerdos Relevantes - Resumen del
Contrato de Fideicomiso™ del presente Prospecto.

“Reporte Trimestral” tiene el significado que se le atribuye a dicho términe en la seccion “lll. EL FIDEICOMISO - 5. Admimstracion™ del presente
Prospecto.

“Representante Comin" significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero como representante comin de los Tenedores, o cualquier
persona que sustituya a dicho representante comtn de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso. Para mayor informacion relacionada con
¢l Representante Comiln y sus funciones, favor de referirse a la seccion “[1. LA QOFERTA 5. Funciones del Representante Coman™ del presente Prospecto.

“Reserva para (astos de Asesoria Independiente” tiene el significado que se le atribuye en la seccién “[I[. EL FIDEICOMISO - 4 Contratos y Acuerdos
Relevantes - Resumen del Contrato de Fideicomiso™ del presente Prospecto.

“Resultado Fiscal” significa para cualquier gjercicio fiscal, el resultado fiscal determinado conforme a las Disposiciones Fiscales en Matena de Fibra-E
“REC” significa el Registro Federal de Contribuyentes previsto por las disposiciones fiscales en México.

“RMF" significa la Resolucion Miscelinea Fiscal vigente, segiin sea publicada, modificada y/o adicionada en cualquier momento, conforme a las
disposiciones fiscales en México.

“RNV" significa el Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV,
“RUG" significa Regisiro Unico de Garantias Mobiliarias de! Registro Piblico de Comercio.
“Sarre” significa Sarre Infraestructura y Servicios, S. de R.L.de C.V.

“Secretario™ tiene el significado que se le atribuye a dicho 1érmino en la Seccion “Il1. EL FIDEICOMISO — 4. Contratos y Acuerdos Relevantes — Resumen
det Contrato de Fideicomiso™, de este Prospecto.

“Servicios” tiene ¢l significado que se le atrbuye a dicho término en la Seccion “lIl. EL FIDEICOMISO — 4. Contratos y Acuerdos Relevantes — Resumen
del Contrato de Administracion™, de este Prospecto.

“Servicio Integral de Capacidad Penitenciaria™ significa la provision del conjunto de elementos fisicos, materiales y tecnologicos, asi como de ciertos
servicios de mantenimiento y otros servicios auxiliares, que Sarre y Pdpagos estan obligados a realizar conforme a los Contralos de Prestacion de Servicies
de los Centros Penitenciarios para el cumplimiento de las funciones de PyRS.

“Servicios Asociados a la Infraestructura Social” significa la provision del conjunto de elementos fisicos, materiales y teenologicos, asi como de ciertos
servicios de mantenimiento v otros servicios auxiliares, que Papagos y Sarre, respectivamente, estan obligados a realizar conforme a los Coniratos de
Prestacidn de Servicios de los Centros Penitenciarios, respectivamente, respecto de la [nfraestructura Social. La operacion de la Infraestructura Social, sin
embargo, es responsabilidad unica y exclusiva del Gobiemo Federal.

“SHCP" significa la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico.

“Sistema Electrénico de la Bolsa" significa el sistema electronico de envio y difusion de informacidn utilizado por alguna de las Bolsas, incluyendo ¢l
Sistema Electronico de Comunicacién con Emisoras de Valores a cargo de la BMV (EMISNET) o el Sistema de Divulgacion de Informacion de Valores a
cargo de BIVA (DIV), segin corresponda.

“Sociedad Elegible” significa cualquier persona moral mexicana, residente en México para efectos fiscales, que reiina los requisitos previstos en la
3.21.2.2 fraccion I{ de la RMF vigente a la fecha del Contrato de Fideicomiso, o cualquier otra disposicién que la sustituya, para que un fideicomiso



“Sociedades Elegibles Iniciales" significa, conjuntamente, las sociedades Padpagos y Sarre, titulares del Contrato de Prestacion de Servicio Papagos y el
Contrato de Prestacion de Servicios Sarre, respectivamente, cuyo objeto contempla, entre otros, Proyectos de Inversion en Infraestructura

“STIV-2" significa ¢l Sistema de Transferencia de Informacion sobre Valores de la CNBV o cualquier otro sistema que lo sustituya.
“Tenedor” significa cada tenedor de Certificados Bursatiles.

“Terreno” significa, segin corresponda a cada uno de los Contratos de Prestacion de Servicios de los Centros Penitenciarios, el predio cuya ubicacion y
colindancia se describe en el Anexo 6 del Contrato de Prestacion de Servicios Sarre y del Contrato de Prestacion de Servicios Papagos, respectivamente, y
donde se encuentra ubicada la Infraestructura Social.

“Tiempo de Garantia” tiene el significado que a dicho 1érmino se le atribuye en la seccion “I. INFORMACION GENERAL- 3 Factores de Riesgo - Factores
de Riesgo Relacionados con los Contratos de Prestacion de Servicios de los Centros Penitenciarios” de este Prospecto.

“Tiempo de Rehabililacién” tiene ¢l significado que a dicho término se le atribuye en la seccién “L INFORMACION GENERAL- 3 Factores de Riesgo
Factores de Riesgo Relacionados con los Contratos de Prestacion de Servicios de los Centros Penitenciarios™ de este Prospecto.

“Titulo™ significa el titulo global que decumente los Certificados.
“TMEC” significa ¢l tratado de libre comercio entre Canada, Estados Unidos y México.

“Usos Autorizados” significa los siguientes usos para los cuales se podra destinar ¢l Patrimonio del Fideicomiso: (a) pagos relacionados con la susenpeion
de acciones o partes sociales de Sociedades Elegibles, segin corresponda (x) en las que no pueda invertir FIBRA EXI 1, o (y) que hayan sido previamente
sometidos a la aprobacion de FIBRA EXI1 1 y, en su caso, los drganos competentes de FIBRA EXI 1 hayan resuelto no invertir en términos de su contrato
de fideicomiso; (b) pagos relacionados con los proyectos de infraestructura propiedad de cualquier Sociedad Elegible; (¢) pagar Gastos de Emisién y Gastos
del Fideicomiso; (d) pagar cualguier Endeudamiento del Fideicomiso o Sociedad Elegible, incluyendo, sin limitacion, cualquier Linea Revolvente; y (e)
realizar cualesquiera otros pagos {incluyendo, sin limitacién, la recompra de Certificados) previstos en el Contrato de Fideicomiso o la Legislacion Aplicable
de conformidad con las instrucciones previas por escrito del Administrador en los términos del Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion,
cuando dichas instrucciones se requieran.

“Valores Permitidos™ significan cualquiera de valores o insirumentos a que se reficra las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E.

“Vehiculos MIP" significan, en su conjunto, las personas morales residentes en México para efectos fiscales, las cuales tienen como accionistas a los socios
de MIP en lo individual.

“Vendedor de las Partes Sociales” significa el Fideicomiso Quantum, en su caracter de vendedor, al amparo del Contrato de Compraventa de Partes Sociales

“WEF" significa el Foro Econémico Global, por sus siglas en inglés, World Economic Forum.
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2. Resumen Ejecutivo

A continnacion se inclyve un breve resumen de lg informacion conternda en este Prospecto. Dicho resumen na incluye ioda la informacidén gue debe
fomarse en ctenta para fomar una decision de inversidn respecto de los Ceriificados Bursditles v estd sujeto y se modifica y se completa con el resio de la
informacion contenida en esie Prospecto. Se recomienda a los inversionistas gue lean cuidadosamente todo este Prospecio, incluyendo el apariado titulado
"Faciores de Riesgo™, antes de 1omar una decision de inversion respecio de los Certificados Bursdiiles

Introduccién

El propdsito de las operaciones a que se refiere este Prospecio ¢s establecer una plataforma para la inversion en Sociedades Elegibles, mediante 1a emisidn
de Certificados que cumplan con las Disposiciones Fiscales en Malena de Fibra-E y brindar a los Tenedores de los Certificades acceso al flujo generado
primordialmente por proyectos de infracstructura y energia prapicdad de, u operados por, Socicdades Elegibles. Se pretende crear dicha plataforma a través
del Fideicomiso constiluido por el Fideicomitente, el Fiduciario y el Representante Comtin, a través del cual se llevard a cabo la emisidn de Centificados
Bursatiles para obtener los recursos necesarios para invertir en las Sociedades Elegibles Iniciales, en términos de las Disposiciones Fiscales en Materia de
Fibra-E. Ver seccidn "Estructura Propuesta™ del presente apartado para mayor informacion sobre los participantes relevantes en la operacidn.

Los Nideicomisos Fikra-E son fideicomisos que emiten valores creados en téminos de 1a legislacidén mexicana, con ¢l propésito principal de adquirir
participaciones en una o mas sociedades mexicanas promovidas, propietanas u operadores de proyectos de infraestructura y energia y otras aclividades
similares, cuando estos proyectos cumplan con los reguisilos previstos en las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E. Los ideicomisos Fibra-E han
sido disehados con base en el marco legal del REIT (Real Estate Ivestment Trust) de los Estados Unidos, aunque el tratamiento fiscal aplicable esta
influenciado por el tratamento fiscal de los MLPs. Por lo anlerior, los fideicomisos de Fibra-E proveen cierlos beneficios fiscales, segin los mismos se
describen en este Prospecto.

El Fideicomiso, al ser una plataforma de inversion en Sociedades Elegibles, permitira a los Tenedores que participen en la Olerta o bien a tenedores que
participen en Emisiones Adicionales, tener ¢l acceso al flujo generado por proyectos de infracstructura y energla propiedad de, u operados por, las Sociedades
Elegibles respecto de las cuales el Fidewcormse adquiers acciones o parles sociales representativas de su capital social. Las Sociedades Elegibles, deben ser
personas morales mexicanas, propietanas de activos estabilizados, es decir, con un 8iio de operacidn o mds, cuyes ingresos provengan de una de las
actividades exclusivas descritas en las Disposiciones Fiscales en Maitena de Fibra-E. En este sentido, la principal fuente de los recursos que recibe el
Fideicomiso seran aguellos montos que sean distribuidos al Fideicomiso por parte de las Sociedades Elegibles, cuyas acciones o partes sociales formen parte
del patrimonio del Fideicomiso, y de acuerdo a lo determinado por bos respectivos organos de gobiemo corporativo,

El Administrador y México Infrastructure Partners (MIP)

El Fideicemiso serd admimstrade per MIP F2, una sociedad que forma parte de México Infrastucture Partners (“Grupo MIP”), en su calidad de
Administrador. E1 Administrador ¢s una sociedad andnima promotora de inversidn de capital vadable, de reciente creacidn, sin operaciones previas,
constituida con ¢l proposite de fongir como Administrador del Fideicomisoe y que contard con un equipe dedicado, asi como con un equipo de profesionales
independientes conformado por integrantes de México [nfrastructure Pariners, con vasla experiencia en materia de energia, infraestructura, financiamiento
¢ inversion, Conforme al Contrate de Adminisiracién, el Administrador tendrd facultades amplias para administrar el Patrimonio del Fideicomiso, MIP F2
incorpora, a través de su equipo, caracleristicas esenciales relacionadas con la priciica en los sectares de energia e infraestructura; expeniencia y conocimienlo
del sector, relaciones con lideres de la industria (tanto en el secter pablico, como en el privado), capacidad probada de identificacién de oportunidades y
capacidad de ejecucion a lo largo de la vida de los proyectos.

Grupo
Conssjo de mip.”?
Adminlstracién il Técnko
Cecislones Soparke £
L - g RMAgCE Conflictest

Grupo MIP se ha caracterizado por ser un administrador independiente dado que no esta afiliado a ningiin grupo financiero o empresa de construccion,
cuyos objetivos estin alineados con los de los tenederes de los diversos fondos que administra, como sen EXI 1, EX1 2, EXI 3, EXI LATAM, FIBRA EXI
|, y CIEF, que adicionalmente ha disefiado procesos intermnos de toma de decisiones para asegurar que el plan de actividades de los fondos que administra
s¢ lleve a cabo de una manera coherente, transparente, con éxito y de acverdo con kos objelivos de cada uno de Eslos.

Los integrantes del equipo directive de MIP, y que integran ¢l ¢quipo de MIP F2, han trabajado juntos desde el aiio 2012 {afio de puesta en marcha de la
empresa) sin ninguna salida de alguno de los directivos, Desde el 2012, el equipo de MIP ha establecido 5 fondos por un monto superior & los $54,000
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millones de Pesos, medianie los cuales ha llevado a cabo 26 inversiones en los sectores de infracstructura y energia, por un monto del valor total de los
activos mayor a $50,000 millones de Pescs.

Adicionaimente, el equipo de MIP colocd su primer fideicomiso emisor de cerntificados bursdtiles fiduciarios de inversién en energia ¢ infraestructura,
denominado "FIBRA EXI 1" por un mento sproximado de Ps$22,159,000,000.00 (veintidés mil ciento cincuenta y nueve millones de Pesos), y teniendo
como aclivos iniciales 5 prayectos de infraestructura carretera.

FIBRA EXI | puede invertir, conforme a su contrato de fideicomiso, e todo tipo de Seciedades Elegibles salvo por aquellos proyectos de infraestructura
social dedicados a seguridad piblica yfo readapiacién social. El Fideicomiso podrd invertic en Sociedades Elegibles cuyos proyectos sean ceniros
penitenciarios, carceles, centros de detencion, reclusorios, prisiones, y cualesquier otros proyectos de infraestructura social dedicados a seguridad pdblica
yfo readaptacibn social, ¥ en otro tipo de Sociedades Elegibles respecto de las cuales FIBRA EX) | haya resuclto no invertir en términos de su contrato de
fideicomiso.

Las operaciones se han llevado a cabo en una pama de proyectos de inversion de infracstructura (carveteras, proyectos de agua, acropuertos,
telecomunicaciones y centros penitenciarios) y en el sector energéico (plantas de ciclo combinado, generacion renovable y transporie de hidrocarburos).

El Administrador serd el principal responsable de administrar, y ejercer el derecho de volo y derechas patrimoniales de las acciones, partes sociales o valores
representativos del capital social de las Sociedades Elegibles que adquiera ¢l Fideicomiso de liempo en tiempo. El Administrader prestard determinados
servicios al Fideicomiso, segin se establece en el Contrato de Administracion. Los principales servicios que prestard el Administrador a la Fibra-E, incluyen,
enlre otros:

Adminigtracién Fideicomiso: (i) Administear el Fideicomiso y el Patrimonio del Fideicomiso, {ii) elaborar estados financieros del Fideicomiso,
revision de declaraciones de impuestos, asi como funcicnes de auditoria interna y cumplimiente de Disposiciones Fiscales ¢n Materia de Fibra-E,
(iii) preparar reportes a Tenedores, BMV, CNBV y aulondades gubernamentales, (iv) gestidn y relacién con Tenedores, y (v) gesliones y
operaciones del dia a dia del Fideicomiso.

Adauigicién Sociedades Elegibles: [dentificar, evaluar y estructurar la inversidn en acciones o partes sociales representativas el capital social de
Sociedades Elegibles a ser realizadas por ¢l Fideicomise, asi como la desinversion de las mistnas.

Planeacién Estratégica: {i} Realizar planeacion estratégica del Fideicomiso, incluyendo estrategias de crecimiento y de defensa del Patrimonic del
Fideicomiso, (i) preparar y gjecutar planes de financiamiento a nivel Fideicomiso y Sociedades Elegibles, (iii} planear y proponer a la Asamblea
de Tenedares emisiones adicionales de Cerlificados Bursétiles, y (iv} analizar, estudiar ¢ implementar estructuras de capital para el Fideicomiso y
las Sociedades Elegibles, con diferentes fuentes de fondeo.

is0: (i) Instruir al Fiducianio respecto del ejercicio o ejercer, a través de los poderes otorgados por el Fiduciario,
el voto y demas derechos de las acciones o paries sociales de las Socicdades Elegibles, (ii) auditoria, valuacidn, seguros y administracién de riesges
de Sociedades Elegibles, (iii) soporte reportes finanzas y contabilidad, administracidn y tesoreria de Sociedades Elegibles, y (iv) supervisar
cumnplimiento de distribuciones minimas para cumplir Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E.

Supervision de Operadora Quantum: (i) Desarrollo ¥ validacion de planes estratégicos e iniciativas de valor agregade, (ii) aprobacifn del
presupuesto anual ¥ validacidn del apego a este durante su gjecucion, (iii) monitoreo del cumplimiento de los indicadores clave de desarrollo (KPfs)
por pane de Operadora Quantum, (iv) definicién de estrategia y conlacto a alto nivel con autoridades, acreedores, proveedores, y (v} disefio y
revision de reportes periddicos de operacidi.

El Fideicomiso serd administrado como un vehicule transparente con un marco de gobieme corporativo que busca en todo momenlo la alineacién de intereses
enire el Administrador y los Tenedares, mediante la emision de una serie Gnica de Certificados Bursétiles acompaiiada de una estructura de cperacion basada
en un presupuesto anual elaborado <n base a costos aprobado por los drganos de gobiemo del Fideicomiso.

Una descripeion mas detallada de MIP y de MIP F2, incluyendo la descripeion del equipo de inversion y su trayectoria, se encuentra en las secciones “1I
El Fideicomiso - 5. Administrador — Principales Funcionarios del Administrador™ y “[V. El Fideicomitenie y el Administrador” de ¢ste Prospecto.

Operaciones de Formacién

Previo a la realizacion de la Oferta y a efecto de implementar la adquisicion por parte del Fideicomiso de las Partes Sociales de las Sociedades Elegibles
Inictales, se realizardn diversas operaciones a nivel corporativo respecto de cada una de las Socicdades Elegibles [nicizles, segin sc describen a continuaci

{conjuniamente, las "Operaciones de Formacién™).

A la fecha del presente Prospecto se han obtenido 1odas las auterizaciones pubemamentales, corporativas y de cualquier ofra naturaleza necesarias para la
celebracion, cumplimiento y consumacion de las Operaciones de Formacion, consistentes en la adquisicion de las Partes Sociales de las Sociedades Elegibles
Iniciales por parte del Fideicomiso, mismas que estan sujetas a la condicién de que s¢ lleve a cabo en Ja Fecha de Registro (i) ¢l cruce de los Centificados
Bursitiles objeto de la Oferta en la Bolsa; y {ii) 1a transferencia de los Cerlificados de Intercambio (libres de page, sin que sean objeto de cruce u operacion
de registro de la Bolsa).
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E! signiente diagrama ilustra la estructura corporativa actual de Papagos y Sarre,

mip.» mig.»

mi
it Fideicomiso

Quantum
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ﬁi Papagos ﬁ! Sarre Lt

(1) Actos Corporativos Previos

Previo a la Oferta, se llevarin a cabo diversos actos corporativos (incluyendo sin limitar la celebracion de ciertos contratos de compraventas de partes
sociales y cierto convemio de fusion) respecto de las partes sociales representativas del capital social de las Sociedades Elegibles [niciales y de los derechos
fideicomisarios del Fideicomiso Quantum. Derivado de dichas operaciones, los derechos fideicomisanos del Fideicomiso Quantum, respecto de las partes
sociales de Sarre y Papagos, se encontrarin distribuidos de la siguiente manera:

EXI3 i 84.88%
1 =
EXIz 12.88%
| Vehiculos MIP 224%
[ Total 100% ™

Asi mismo, y como resultade de las operaciones anteriores, el capital social de Sarre y Papagos quedaré distribuido de 1a siguiente manera:




Fideicomiso Quantum 99.99%

MIP ] 0.01%

Total 100%

Fideicomise Quantum 09 049%

MIP I 0.01%

Total 100%
{ii} Contrato de Compravenia de Partes Sociales respecto de las Sociedades Elegibles Imciales

Posleriormente a la realizacion de los actos corporativos a realizarse previo a ta Oferta respecto de las partes sociales representativas del capital social de
las Sociedades Elegibles Iniciales y de los derechos fideicomisarios del Fideicemiso Quantum, y en forma previa a la Oferta y como condicion para que se
lleve a cabo la misma, el Fideicomiso Quantum, como vendedor, celebrara con el Fideicomiso, como comprador, el Contrato de Compraventa de Partes
Sociales conforme al cual el Fideicormso adquinira las Partes Sociales de las Sociedades Elegibles Iniciales representativas del 97 77% del capital social de
las Sociedades Elegibles Iniciales. Dicha compraventa estara sujeta a la condicion suspensiva consistente en que s¢ lleve a cabo en la Fecha de Regisiro (i}
el cruce de los Certificados Bursatiles objeto de la Oferta en la Bolsa; y (i) la transferencia de los Certificados de Intercambio (libres de pago, sin que sean
objeto de cruce u operacion de registro de la Bolsa).

El Fideicomiso Quantum, recibird Certificados de Intercambio de parte del Fideicomiso como contraprestacion por Ja venta de las Partes Sociales de las
Sociedades Elegibles Iniciales de conformidad con el Contrato de Compraventa de Partes Sociales; en ¢l entendido que, EX1 2 y EXI 3 serdn los titulares
de los Centificados de Intercambio en su caracter de fideicomisanos del Fideicomiso Quantum y los Vehiculos MIP serin titulares del 2.22% del capital
social de las Sociedades Elegibles Intciales.

De conformidad con lo antetior, sujelo a que se cumpla la condicién suspensiva antes mencionada, la tenencia del capital social de Sarre se encontraria
distnbuida de la siguiente manera:

FSOCIAL 23 97.77%
| Fideicomiso Quantum — Vehiculos MIP 2.22% . |
TMIPT 0.01%
| TOTAL = 1 ~100.00% ]

Asimismo, el capital social de Papagos se encontraria distribuido de la sigmente manera:

FSOCIAL 23 97.77%
Fideicomiso Quantum — Yehiculas MIP 2.22%
MIP 1l n.01%
TOTAL L00.08%

Cierre del Contrato de Compraventa de Partes Sociales y Pago de Contraprestacidn en Especie
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En la Fecha de Cruce, de conformidad con lo previsto en ¢l Contrato de Compraventa de Partes Sociales, el Vendedor de las Partes Sociales ha acordado
transfenir al Fideicomiso las Partes Sociales de las Sociedades Elegibles Inciales de las que es utular, a cambio de hasta 304,307,770 (trescientos cuatro
millones trescientos siete mil setecientos setenta) Certificados de [ntercambio, que serin emitidos por el Fideicomiso como parte de la Emision lnicial, y
seran entregados al Vendedor de las Partes Sociales como contraprestacion por las Partes Sociales de las Sociedades Elegibles Iniciales, mediante
operaciones libres de pago en la Fecha de Cierre.

Considerando las Operaciones de Formacion la participacion del Fideicomiso en el capital social de las Sociedades Elegibles Iniciales seria la que se describe
a continuacion:

Socledad Elegible Inicial | Porcentaje |

Sarre

Papapos 97.7T%

Adicionalmente, considerando la entrega al Vendedor de las Partes Sociates de los Certificados de Inercambio como contraprestacidn por las Partes Sociales
de las Sociedades Elegibles [niciales; en_el entendide que, EXI 2 y EXI 3 serin los titulares de los Certificados de Intercambio en su caricter de
fideicomisarios del Fidetcomiso Quantum y los Vehiculos MIP serdn titulares del 2,22% del capital social de las Sociedades Elegibles Iniciales. Los
Certificados Bursdtiles que se emitan como parte de la Emtision Inicial serén distnbuidos de la siguienie forma:

I"oreentaje e Corlibicicdns Bursifiles

Tenvdor Namere de Certiliendos Rursitiles ! - o
ohjetn e B bomisiom Endcial

0,

Fideicomiso Quantum - EXI1 2 (e] [#]%

idei i [e] | [®]%

Fideicomiso Quantum - EXI 3

: I -

Piiblico lnversionista (e [o]%

B it |

o,

TOTAL 1+ [*1%

Para mayor informacién acerca de las Operaciones de Formacion, ver la Seccion “[iL, EL FIDEICOMISO - 2. Estructura de la Operacion — Descnpcién de
la Operacién™.




Estructura Propuesta

£l siguiente diagrama ilustra la estructura del Fideicomiso una vez concluidas las Operaciones de Formacion de la Fibra-E y la Oferta.

9171

Los Activos del Fideicomiso

El Patrimonio del Fideicomiso eslard integrado por partes sociales representativas del 97.77% del capital social de: (i} Papagos actual titular del Contrato de
Prestacion de Servicio Papagos; y (ii) Sarre actual titular del Contrato de Prestacion de Servicios Sarre.

Los Contratos de Prestacion de Servicios de los Centros Penitenciarios suman una capacidad de 5,040 intemos, cuentan con actuahizacion de ingresos por
inflacién, son activos estabilizados con tamaiio considerable a una valuacidn atractiva y sujetos a eficiencias financieras y operativas que se traducen en
potencial beneficio para los inversionistas. Adicionalmente, implican la proteccién del capital a través de la negociacion con €l Gobieme Federal, en la que
se compensa un descuento en el pago anual, con ¢l refinanciamiento y con renegociacion y sustitucion de proveedores.

Caracteristicas de los activos:

Nombre del Activo CPS Pépagos ) CPS Sarre
Tipo de Activo Centro de Readaptacion Social
_ Ubicacién Sonora Guanajuato
_Tipo de Contrato Prestacion de Servicios
Concedente Gobiemo Federal a través de la
Secretaria de Seguridad y Proteccién Ciudadana
Inicio de Operacién Octubre 2012
Fin de Contrato Octubre 2032

La principal fuente de pago de las Distribuciones a los Tenedores de los Certificados serdn los montos que obtenga el Fideicomiso como Distribuciones de
Capital de las Sociedades Elegibles. En cumplimiento con las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, el Fideicomiso debera distribuir cuando menos
una vez al afio y a mas tardar el 15 de marzo, al menos el 95% del Resultado Fiscal del ejercicio fiscal inmediato anterior a aquél de que se trate. \

Contratos de Prestacion de Servicios de los Centros Penitenciarios

CPS Pdpagos

La Sociedad Elegible Inicial Pipagos consiste en ¢l disefio, construccion, equipamiento, operacidn y manienimiento de la infraestructura y requerimient
fisicos, materiales y tecnoldgicos del CEFERESO No. 11 ubicade en ¢l municipio de Hermosillo en el estado de Sonora, en términos del CPS Pédpagos,
efecto de que el OADPRS pueda llevar a cabo su funcidn penitenciaria.
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Para dicho proyecio s¢ celebré un contrato de prestacidn de servicios con un plaze de 22 afos (incluyendo 1a Eiapa de Actividades Previas y la Elapa de
Prestacion del Servicio); celebrado enire Pdpagos Servicios para 12 Infraesiructura, S. de R.L. de C.V. y, en su momento, la SSP a través de su drgano
administrativo desconcenirado PyRS,

El CEFERESO No. 11 es una circel para albergar solo varenes de mediana y minima peligrosidad

Asimismo, el CEFERESQ No. 1] comenzé su operacion en 2012 y cuenia con una capacidad total para albergar 2,520 (dos mil quinientos veinte) intemos
varones.

Adjudicacién

La adjudicacién directa del Contrato de Prestacién de Servicios Papapgos se sustentd en ¢l supuesta de excepeidn a la licitacion piiblica previsto en cl anicule
41, fraccidn 1V, de la Ley de Adquisiciones, Arrendamiento y Servicios del Sector Piblico, y en las opiniones de las sutoridades correspondientes respecte
a los aspectos legales, presupuestarios y procedimentales correspondientes en los 1érminos que se desenben:

La Secretaria de Hacienda y Crédito Pliblico emitié opinion, medianic oficio nimero 410.DGA™A™. 10.04, respecto de la naturaleza juridica y tratamiento
presupuesiario de la conteatacidn del Servicio Integral de Capacidad Penitenciaria, confirmando la viabilidad de la misma

La Secretaria de la Funcidn Piblica, mediante oficio UNCP/309/TU/0481/2010, sefialé procedente ubicar el Servicio Integral de Capacidad Penitenciaria
dentro del dmbito de aplicacion de la Ley de Adquisiciones, Amendamientas y Servicios del Sector Priblico, conforme a lo previsto en su articulo 3, fraccién
IX; y mediante oficio UNCP/30% TU/0746/2010 de fecha 24 de diciembre del afic 2019, autorizd el clausulado relativo at destino de las Instalaciones.

La aplicacion del procedimiento de adjudicacién directa por seguridad nacional para la contratacién del Servicio Integral de Capacidad Penitenciaria se
sometid a consideracién del grupo de wrabajo ¢n apoyo al Comité Téenico del Consejo de Seguridad Nacional durante su Tngésimo Quinta Reunion de
Trabajo celebrada el 7 de octubme de 2009 y el referido drgane especializado, luego del andlisis de la informacién presentada, considerd procedente la
aplicacién del supnesto de excepeibn a la licitacion plblica,

El titular de la Coordinacion General de Centros Federales, en su caracter de drea requirente, determind procedente la aplicacion del supuesto de excepcion
previsia en ¢l articulo 41, fraccibn 1V, de la Ley de Adquisiciones, Arrendamiento y Servicios del Sector Piblico, a través del escrilo de justificacion
elaberado de conformidad con los aniculos 40 de dicha ley, asi como 71 y 72, fraccién 1V, de su Reglamento, en ¢l cual se considera que sujetar la
contratacion del Servicio Integral de Capacidad Penitenciaria a un procedimiento de licitacion piblica implicaria hacer del conocimiznto piblico informacion
reservada relacionada con detalles especificos de 1a infracstructura v equipamienio de seguridad de los Centros Penitenciarios Federales, lo cual pondria en
riesgo las acciones en materia de ejecucion de penas, administiracidn del sisiema penitenciario federal y de analisis para la prevencion del delilo que realiza
la Secretaria de Seguridad Pablica por conducto del Organo Adminisiralivo Desconcentrado Prevencion y Readaptacion Social y, por lo tanto, la seguridad
piiblica y nacional en términos de las leyes aplicables.

Yigencia

La vigencia del Contralo de Presiacion de Servicios Papagos ¢s de 22 (veinlidds) afios contados a paclir de la fecha de su celebracion, La Etapa de Actividadps
Previas (scgin dicho 1érmino se define en el Contrato de Prestacion de Servicios Mpagos) no debia ser mayor a 24 meses contados a partir de la fecha de
suscripcion del Comrato de Prestacian de Servicios Pépagos.

En el Contrato de Prestacidn de Servicios Papagos se establece que la Etapa de Prestacion del Servicio no serd menor a 20 aiios contades a partir de 1a fecha
de inicio del servicio, salvo en caso de rescision o lerminacién anticipada.

A continuacion se presenian ciertas fechas relevantes con respecto a la vigencia y operacidn del Contrato de Prestacidn de Servicios Papagos

Fecha de celebracién del Contrato de Prestacion de Servicios Papagos: 27 de diciembre de 2010,
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Fecha de inicio de ta Etapa de Prestacion de Servicios: 30 de octubre de 2012,
Fecha de terminacion del Contrato de Prestacion de Servicios Papagos: 30 de octubre de 2032

Términos de operacién y mantenimiento

El Servicio Integral de Capacidad Penitenciaria consiste en proveer a PyRS el conjunto de elementos fisicos, materiales y tecnolégicos, asi como los servicios
auxiliares para que PyRS pueda cumplir con sus Funciones en Materia Penitenciana. Estos servicios contemplan principalmente la proveduria de alimentos,
mantenimiento de las Instalaciones, mantenimiento tecnologico, servicios de laboratono, enire otros.

Las Funciones en Materia Penitenciatia serdn ejercidas exclusivamente por PyRS, por lo que PyRS sera el dnico responsable de dichas actividades.
Contraprestacién

PyRS ha pagado a Papagos un pago por el Servicios Integral de Capacidad Penitenciana que haya sido efectivamente prestado a PyRS en cada mes calendario
de conformidad con lo previsto en ¢l Contrato de Prestacion de Servicios Papagos y el mecanismo de pagos sefialado en el mismo; en el entendido que, €l
Pago Anual de Referencia (segin dicha seccion se describe mds adelante) fue ajustado mediante cierto convenio modificatorio de fecha 15 de julio de 2022,
a través del cual se acordd una dismunicion del 15%.

Los pagos por servicio han sido realizados por PyRS de manera mensual a partir del 30 de octubre de 2012, desde la fecha de inicio de pago, es decir el dia
en que concluya el mes calendario en que ocurrid 1a fecha de inicio del servicio de conformidad con el Contrato de Prestacion de Servicios Papagos.

Antes de la fecha de imicio del servicio y de conformidad con el Contrato de Prestacion de Servicios Papagos, Papagos no percibié remuneracion alguna.
Pago Anual de Referencia

Es el ofrecido en la Colizacidn de Papagos y que asciende a la cantidad de $909,576,500.00 {novecientos nueve millones quinientos setenta y seis mil
quinientos Pesos) de conformidad con lo establecido en el Contrato.

Pago Mensual de Referencia

Es la parte proporcional del Pago Anual de Referencia de acuerdo a to siguiente:

PMRi « PARi * (225« (4m)

iNPCy da;

Pago por Servicio

El pago por Servicio que Papagos tienc derecho a recibir por el servicio prestado en el mes /, descontado por 1a Deduccion Aplicable en dicho mes r y
ajustado por el pago de los Servicios Publicos utilizados por la Sociedad Elegible Inicial en el mes i, calculado con la siguiente formula:

PMSi - PMRi - DA + SPi
Financiamiento

Papagos es el dnico responsable de obtener ¢l financiamiento necesano para cumplir con las obligaciones del Contrato de Prestacion de Servicios Papagos,
Lo cual realizé para poder llevar a cabo la inversion imcial

PyRS proporciond oportunamente la documentacion en su poder que le solicité Pipagos y que fue razonablemente requerida por tos acreedores. Cualquier
documento relacionado con el financiamiento, previo a su suscripcion o celebracion, fue presentado a revision de PyRS.

No seré necesaria la autorizacidn de PyRS para que Papagos pague anticipadamente total o parcialmente el financiamiento al amparo del Contrato de
Prestacion de Servicios Papagos

Refinanciamiento

Papagos podra modificar las condiciones onginates del financiamiento después del Cierre Financiero sujetdndose a lo previsto en el Contrato de Prestacion
de Servicios Papagos y cuando el refinanciamicento no ponga en riesgo la ejecucion de la Sociedad Elegible Inicial.
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En caso de que Pipagos considere conveniente la colocacién en ¢l mercado de titulos respaldados con parte o la towalidad del Rujo que generen los Pagos
per Servicio, deberd justificar los beneficios de llevar a cabo dicha operacion bursitil ante la Secretaria de Hacienda y Crédito Pubiico, siempre y cuando:

I. Nocomprometa la seguridad en ¢l Centro Penitenciario o la de Pipagos y las Empresas Claves: v
2. Se cumplan con las obligaciones de conlidencialidad que deriven del Contmito de Prestacion de Servicios Papagos.

En caso de oblener términos financieros més favorables, debera compartir el 50% el beneficio financiero con PyRS mediante Ja reduceion del Pago Anual
de Referencia,

Fianza de cumplimiento

Pipagos enlregd 2 PyRS, en términos de la Lepislacion Aplicable, una fianza a favor de la Tesoreria de la Federacion expedida por una afianzadora autorizada
por la Secretatia de Hacienda y Crédito Pablico para garantizar €] cumplimiento de sus obligacicnes acorde al Contrato de Prestacion de Servicios Papagos,

El monto de la liznza €5 por una cantidad igual al 10% (diez por ciento) de ta suma de los Pagos por Servicio aplicables en el Afic Contractual de que se
trate, Dicha fianza ha sido entregada cada afio desde el inicio de operaciones en 2012,

La fianza debera ser renovada cada afio durante la vigencia del Contrato de Prestacion de Servicios Papagos y durante todo el tiempo que el Proveedor
adeude alguna cantidad a PyRS, para lo cual serd necesario que Papagos entregue a PyRS la nueva pdliza por lo menos 10 {diez) Dias Hébiles antes de que
deje de surtir efecto la péliza anterior.

El incumplimiento de Pipagos en entregar y mantener la fianza serd causa de rescision del Contraio de Prestacién de Servicios Papagos.

Actualmente existe una péliza de fianza expedida por Chubb Fianzas Monterrey, Aseguradora de Caucidn, S.A., por $156,261,438.09 (Ciento cincuenta y
seis millones, doscientos sesenta y un mil cuatrocientos treinta y ocho pesos 097100 M.N.), ante la Tesoreria de 1a Federacion y a Disposicidn de Subsecretatia
del Sistema Penitenciario Federal, Qrgano Administrativo Desconceatrade Prevencian y Readaptacion Social.

Dicha péliza actualmente tiene una vigencia del 15 de noviembre de 2022 al 15 de noviembre de 2023

Obligacitn de indemnizacién
Indemnizaciones de Pipagos a PyRS

Piapagos deberd sacar en paz y a salvo a PyRS de, y en su caso, indemnizar en todo momento por cualguter Dafio Directo que sufra PyRS como consecuencia
de:

I.  Cualquier demanda o reclamacion respecto de la muerte ¢ lesion de cualguier personal a cargo de Pipagos que ocurma durante la Etapa de
Actividades Previas.

2. Cualquier demanda o reclamacién respecto de la muerte o lesion de una tercera persona, distinta a un empleado o trabajador de PyRS o sus
empleados, contratistas o subcontratisias, por causas derivadas de un acto u omision debido a negligencia, impericia, dolo o mala fe de Pipagos
ocurra durante la Elapa de Actividades Previas.

3. Cualquier dafio o pérdida a las actives de PyRS o de cualquier coniratista, proveedor o prestador de éste que surja por cualguier acto y omisidn
debido a negligencis, impericia, dolo o mala fe de Papages o personal a cargo del Papagos.

4.  Cualguier pérdida o dafio a la propiedad o a los aclivos de una lercera persona que surja por ¢l incumplimiento a una disposicién del CPS Pépagos
o por part¢ de Papagos.

5. Cuslquier pérdida o reclamacion de tipo laboral entabladas en contra de PyRS por personal a carge de Pipagos.

Pipagos no seré responsable de los dafios derivados de hechos ilicitos o delitos que comela el personal & cargo de Papages o los internos en ¢l intedor d
Centro Penitenciario durante la Etapa de Prestacion del Servicio. La obligacion de sacar en paz y a salvo a PYRS, y en su caso indemnizarlo, no tendri hu
si la causa que motivé el Dadio Direclo de que se trata fue: (i) un incumplimiento a las disposiciones del Contrato de Prestacién de Servicios Papagos o [a
legislacidn aplicable por parte de PyRS; o (ii) Ia propia negligencia, dolo o mala fe de PyRS, de los [nternos y/o del Persona a Cargo de PyRS.

Pagos y términos de terminacién anticipada

PyRS podri dar por terminado ¢] Contrato de Prestacion de Servicios Pipagos anticipadamente en cualquiera de los supuesios siguientes:
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1. Si las partes dentro de un plazo de 30 Dias Hébiles a panir de que determinen un evento de Caso Fortuito o Fuerza Mayor que meotive a
suspension del cumplimiento de obligaciones no han podido llegar a un acuerdo sobre la manera en que afrontarén las consecuencias de dicho
evento,

2. Suspension del cumplimiento de las obligaciones por mds de 180 dias consecutivos o por més de 270 dias en un periodo de 18 meses, con molivo
de un evento de Caso Fortuito o Fuerza Mayor.

3. Concurran razones de intcrés general o por causas justificadas se extinga la necesidad de requerir ¢l Servicio [ntegral de Capacidad Penitenciaria
y s& demuestre que de continuar con el cumplimiente de las obligaciones del Contrato s¢ ocasionaria un dafio o perjuicio al Estado.

4. Por cualquier ofra causa prevista en la legislacion aplicable,

Ante la terminacion, la propicdad de las Instalaciones serd wransmitida a PyRS en 1€mminos de los Contratos de Prestacion de Servicios Papagos.
El Contrato de Prestacion de Servicios Pipagos se establece el mecanismo para €] pago por lerminacidn anticipada, previendo lo signiente:

1. El Pago por terminacion anlicipada comprenderi el finiquito o reembolso al que tendrd derecho Pipagos y su monto serd caleulado con base en
ciftas actualizadas a 1a fecha de calculo,

2. Ensucase, Pagos Provisionales por lerminacion anlicipada si la terminacién tiene lugar después de 1a fecha de Cierre Financiero y antes de los
ulimos dos afios de vigencia del Contrato de Prestacion de Servicios Papagos, mientras no s¢ delermine el monto del pago por terminacion
anticipada a que tenga derecho Papagos y se comience a liquidar el mismo.

5i la terminacidn anticipada del Contrato de Presiacidn de Servicios Pdpagos tiene lugar una vez que haya ocurrido la Fecha de Conclusién de las
Instalaciones, el monto de cada Pago Provisional por Terminacion serd equivalente al 70% del Pago Mensual de Referencia que, de acuerde con cl
Mecanismo de Pagos cstablecido en ¢l Contrato de Prestacidn de Servicios PApagos, le habria correspondido en el mes de que se trale si no hubiera terminado
¢l Contrato de Prestacion de Servicios Pdpagos.

Recisién del Contrato de Prestacién de Servicies Papagos
La existencia de un Evento de Incumplimiento de Papagos faculia a PyRS pama rescindir admimsirativamente el Contrato de Prestacion de Servicios Pipapos
Los siguientes se consideran Eventos de [ncumplimienio de conformidad con el Contrate de Prestacion de Servicios Papagos:

I.  Que no haya iniciado ¢t desarrollo de las actividades previas dentro de los & meses siguientes a la firma del Conlirato de Prestacion de Servicios
Pipagos o iniciando exisla un desfase superior a 4 meses entre el avance efectivamente logradoe y ¢l establecido en ¢l programa de actividades
previas,

2. Mohayainiciado Ia prestacion del Servicio Integral de Capacidad Penitenciaria dentro de los 4 meses siguientes a la Fecha Definida para ¢l Inicio
del Servicio.

3. Que el monto de la Deduccion Pendiente por Aplicar para un mes determinado sumando al momento total de las Deducciones Aplicables en los
12 meses anteriores a dicho mes, ¢n érminos reales, resulte igual o superior a la cantidad que resulte de dividir entre 4 ¢l Pago Anval de
Relerencia.

4. Que reciba 3 Notificaciones de Servicio Deficiente en 3 meses consecutivos o 4 ¢n un pericdo de 6 meses consecutivos,

5. Secadeclarado en concurso mercantil o en estade de insolvencia o solicita o acepta la imposicion de un interventor, liquidador o sindico cualquiera
de éstos fuere designado o tome posesidn de Pipagoes o de la totalidad o una parte substancial de sus pasivos y activos; o queda sujeto 2 un
procedimiento de concurso mercantil, suspension de pagos, disolucion o liquidacién, en cualquier jurisdiccion; o lleva a cabo o celebra una
cesion peneral de bienes o un acuerdo de entrega de la mayoria de sus bicnes en beneficio de sus Acreedores ¢ amenace por escrito con suspender
sus operaciones o cualquier parie substancial de ellas; o lomare cualquier accidn o sobreviniere cualquier evento que, en virtud de la Legislacion
Aplicable, wvicra un efecto substancialmente similar a cualquiera de los supuestos anteriores.

6. No pague alguna cantidad adeudada a PyRS conforme a! Contrato de Prestacion de Servicios Papagos. que no se encuentren en litigio
administrative o judicial o sujeta al procedimiento para la resolucidn de controversias y que de manera individual o conjunta excedan del
equivalenie al pago por servicio de | mes en el Afio contractual en €l que ocurra el incumplimiento, y dicho incumplimiento continde por mis
de 60 dias habiles a partir del aviso cormespondiente.

7. No se haya logrado el Cierre Financiero dentro de los 7 meses siguientes a la suscripcion del Contrato de Prestacion de Servicios Pépagos por
acusas ymputables a Pipagos y no cuente con recursos suficientes para desarrollar 1a Ejecucién del Proyecto.

8. Se haga entrega de documentacion falsa o apderifa u omita intencionalmente entregar informacion que impida a PyRS ejercer sus derechos o
realizar Jas Funciones en Materia Penitenciaria.
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9 No lleve a cabo el reemplaze de un Subcontrausta o de la persona fisica o moral que forme parte de la cadena de sununistro cn los casos y
términos previstos en ¢l CPS Papagos

10. No contrate o renueve las polizas de seguros y garantias que deba obtener
11, Caiga en un incumplimiento que lo cologue en la categoria de persona restringida.
12.  Contrata a Personas Resinngidas como Subcontratistas o como parte de 1a Cadena de Suministro.

13. No transmita o cause que se transmita la propiedad del Terreno al Fideicomiso irrevocable Traslativo de Dominio dentro de los plazos
establecidos en el Contrato.

14. Incumpla con alguna de las obligaciones adquiridas y que impida o afecte de manera adversa y grave la Ejecucion del Proyecto o la realizacidn
por parte de PyRS de las Funciones en Materia Penitenciana salvo que el origen de dichos incumplimiento sea por causas imputables a PyRS

15, No preste el Servicio Integral de Capacidad Penitenciatia en los términos previstos en el CPS Papagos, salvo que denve de un Evento de
[ncumplimiento de PyRS o de una Causa Excusable de acuerdo con lo previsto en el CPS Papagos.

16,  En cualquier momento después de la Fecha de Conclusion de las Instalaciones, incumpla con alguna de sus obligaciones que tengan como
consecuencia la existencia de una resolucion admimstrativa o judicial en su contra o de los Subcontratistas o de PyRS que tenga un efecto
sigmificativo adverso en la Ejecucion del Proyecto, y el incumplimiento no sea subsanado dentro de los 30 dias hébiles a partir de la fecha en que
se notifique la resolucidn respectiva.

Resumen CPS Papagos

La siguiente tabla proporciona un panorama gencral de la adjudicacion directa y sus caracteristicas:

Organo Administrativo Desconcentrado Prevencion y Readaptacion Social de

Degrenddeneia o 1 ntidad T o
e R la Secretaria de Seguridad y Proteccion Ciudadana

Frivveeilor Papagos Servicios para la Infraestructura, 8. de R.L. de C.V.

Contrato de Prestacion de Servicios {CPS) al amparo de la Ley de
Adquisiciones, Arrendamientos y Servicios del Sector Piblico.

Lipo dle Contrato

Feclut de Tirma 27 de diciembre de 2010

Inivio tle Operacinies 30 de octubre de 2012

Aiins de Vigencin Restntes 10 aiios

Fin e N igenvia 2032

$909,576,500.00 (novecientos nueve millones quinientos setenta y seis

Faun Aanual de Referencia . .
= il mil quinientos Pesos)

CPS Sarre

El proyecto del gue es titular la Sociedad Elegible Inicial Satre consiste en el contrato de prestacion de largo plazo para el diseiio, construccién, equipamiento,
operacion y mantenimiento de la infraestructura y requerimientos fisicos, materiales y tecnologicos para €l Centro Federal de Rewnsercion Social para
Sentenciados de Minima y Mediana Seguridad, ubicado en el municipio de Ocampo, en el estade de Guanajuato también conocido como CEFERESO Na.
12; celebrado entre Sarre Infraestructura y Servicios, S. de R.L. de C.V. y, en su momento, con fa SSP a través de su érgano adnmuimistrativo desconcentrado
PyRS.
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Dicho proyecto se celebré bajo un conirato de prestacion de servicios con un plazo de 22 afios (incluyendo la Etapa de Actividades Previas y la Etapa de
Prestacidn del Servicio).

Et CEFERES( No. 12 ¢s una céreel para albergar sole varones de mediana y minima peligrosidad.

Asimistno, el CEFERESO Ne. 12 comenzd operaciones en 2012 y cuenta con una capacidad total para albergar 2,520 (dos mil quinientos veinte) internos
varones, La construccion se encuentra dentro de una prapicdad de 80 hectéreas y cuenta con 5 médulos de reclusion, cada médulo con 504 plazas, los cinco
madulos estan disinbuides de la siguiente forma: 4 médulos de Mediana Segundad con una capacidad total para 2,016 (dos mil dicciséis) internos v 1
médulo de Minima Seguridad con una capacidad tolal para 504 (quinientos cuatro) inlemos. Asirmusmo el centro penitenciario cuenta con 2 madulos de
verificacién, una oficina de administracién, un edificio de admimstracidm, una clinica de servicios médicos ¥ cuancies de seguridad federal,

Adjudicacién

La adjudicacién directa del Contrato de Prestacidn de Servicios Sarre se sustentd en el supuesto de excepeidn a la licilacion piblica previsio en el articulo
41, fraccidn [V, de 1a Ley de Adquisiciones, Arrendamientos y Servicios del Sector Pablice, ¥ en las opiniones de las autoridades cormespondientes respecto
a los aspectos legales, presupuestarios y procedimentales correspondientes en los ierminos gue se describen a conlinuacién:

La Secrelaria de Hacienda y Crédito Piblico emitid opinidn, medianle oficio ntmero 410.DGA “A” 10.04, respecto de la naturaleza juridica y tralammenia
presupuestano de la contratacion del Servicio Integral de Capacidad Penitenciana, confirmande la viabilidad de la misma.

La Secretaria de la Funcidén Pablica, mediante oficio UNCP/309/TL/04812010, senald procedente ubicar &l Servicio Integral de Capacidad Penitenciaria
dentro del dmbito de aplicacion de la Ley de Adquisiciones, Arrendarmientos y Servicios del Sector Publice, conforme a lo previsto en su articulo 3, fracein
1X; y mediante oficio UNCP/309/TU/0746/2010 de fecha 24 de diciembre de 2010, sefiald autorizd el ¢lausulado relativo al destine de las Insalaciones,

La aplicacion del procedimiento de adjudicacién directa por seguridad nacional para la contratacién del Servicio Integral de Capacidad Penitenciaria se
sometis a consideracion del grupo de trabajo en apoye al Comité Técnico del Consejo de Sepuridad Macional durante su Trigésimo Quinta Reunidn de
Trabajo celebrada ¢l 7 de octubre de 2009 v ¢l referido Organo especializado, luego del anilisis de la informacion presentada, considero procedenle la
aplicacion del supuesto de excepeion a la licitacion piiblica.

El tiwlar de la Coordinacién General de Centros Federales, en su cardcter de drea requirente, determingd procedente la aplicacion del supuesto de excepeidn
previste en el aricule 41, fraccién 1V, de la Ley de Adquisiciones, Arrendamiento y Servicios del Sector Piblico, a través del escrito de justificacidn
elaborado de conformidad con los articules 40 de dicha ley, asi como 71 y 72, fraccién [V, de su Reglamento, en el cual se considera que sujelar 1a
contratacion del Servicio Integral de Capacidad Penitenciaria a un procedimicento de licitacion piblica implicaria hacer del conocimiento pablice informacion
reservada relacicnada con delalles especificos de la infraesiructura y equipamiento de seguridad de los Centros Penitenciarios Federales, lo cual pondria en
riesgo las acciones en materia de ¢jccucion de penas, administracidn del sistema penitenciatio federal y de andlisis para la prevencion del delito que realiza
la Secretaria de Seguridad Piiblica por conducio del Organo Administrativo Desconcentrado Prevencién y Readaptacién Social y, por lo tanto, Ja seguridad
plblica y nacional en 1érminos de las leyes aplicables.

Vigencia

La vigencia del Contrato de Prestacidn de Servicios Sarre es de 22 (veintidds) afios contados a partir de la fecha de su celebracitn. La Etapa de Actividadds
Previas (segin dicho término se define en el Contrato de Prestacidn de Servicios Same) no debia ser mayor a 24 (veinticuatro) meses conlades a parlir de
fecha de suscripcidn del Contrato de Prestacion de Servicios Same.

La Exapa de Prestacion del Servicio no serd menor a 20 (veinte) aios contados a partir de |a fecha de Inicio del Servicio, salve en caso de rescisién o
lerminacion anticipada.

A continuacidn sc presentan cieras fechas relevantes con respecto a la vigencia y operacion del Contrato de Prestacion de Servicios Same:
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Fecha de celebracion del Contrato de Prestacion de Servicios Sarre: 27 de diciembre de 2014,
Fecha de inicio de la Etapa de Prestacion de Servicios: 15 de octubre de 2012.
Fecha de terminacidn del Contrato de Prestacion de Servicios Sarre: 30 de octubre de 2032.

Términos de operacidn y mantenimiento

El Servicio Integral de Capacidad Penitenciaria consiste en proveer a PyRS el conjunto de elementos fisicos, materiales y tecnoldgicos, asi como los servicios
auxiliares con la finalidad de que PyRS pueda cumplir con sus Funciones en Materia Penitenciana Estos servicios contemplan principalmente la proveduna
de alimentos, mantenimiento de las Instalaciones, mantenimiento lecnologico, servicios de laboratono, entre otros.

Las Funciones en Materia Penitenciaria seran ejercidas exclusivamente por PyRS, por lo que PyRS serd el dinico responsable de dichas actividades.
Contraprestacién

PyRS ha pagado a Sarre un pago por servicios por el Servicio Integral de Capacidad Penitenciana que haya sido efectivamente prestado a PyRS en cada
mes calendario de conformidad con lo previsto en el Contrato de Prestacion de Servicios Sarre y el Mecanismo de Pagos que en el mismo se seiiala; en el
entendido que, el Pago Anual de Referencia (segin dicha seccidn se describe mis adelante) fue ajustado mediante cierto convenio modificatorio de fecha
15 de jutio de 2022, a través del cual se acordd una dismunicion del 15%.

Los pagos por servicio han sido realizados por PyRS de manera mensual a partir del 30 de ectubre de 2012, y hasta la fecha de terminacion del Contrato de
Prestacion de Servicios Sarre.

Antes de la fecha de inicio del Servicio y de conformidad con ¢l contrato, Sarre no percibié remuneracion alguna.

Pago Anual de Referencia

Es el ofrecido en la cotizacion de Sarre y que asciende a la cantidad de $901,416,560.00 (novecientos un millones cuatrocientos dieciséis mil quinientos
Pesos), de conformidad con lo establecide en el Contrato de Prestacion de Servicios Sarve.

Pago Mensual de Referencia

Es la patte proporcional del Pago Anual de Referencia de acuerdo a lo siguiente:

PMR; - PARi * (Sst) o ()

iNPCy da;
Page por Servicip

El pago por Servicio que Sarre tiene derecho a recibir por ¢l Servicio prestado en el mes [ descontado por la Deduccion Aplicable en dicho mes J y ajustado
por el Pago de los Servicias Publicos utilizados por el Proyecto en €l mes 1, calculado con la siguiente formula:

PMS: = PMRI— DAt = SPi

Financiamiento

Samre fue ¢l unico responsable de obtener el financiamiento necesano para cumplir con las obligaciones del Contrato de Prestacion de Servicios Sarre. Lo
cual realizd para reahzar la inversion imcial

PyRS realizd sus mejores esfuerzos y proporciond oportunamente la documentacion en su poder que le solicitd Sarre y que fue razonablemente requerida
por los acreedores

Cualquier documento relacionado con el financiamiento, previo a su suscnpeion o celebracion, fuc presentado a revision de PyRS.

No serd necesaria la autonzacion de PyRS para que Sarre pague anticipadamente total o parciaimente cualquier financiamiento.

Refinanciamiento

Sarre podra modificar las condiciones originales de los financiamientos obtenidos de conforrudad con el Contrato de Prestacion de Servicios Sarre despue
del Clerre Financiero sujetindose a lo previsto en el Contrato de Prestacion de Servicios Sarre y siempre y cuando dicho refinanciamiento no ponga en

riesgo la ¢jecucion del proyecto

En caso de que Sarre considere conveniente la colocacion en el mercado de titulos respaldados con parte o la totalidad del flyjo que generen los pagos por

26



Servicio, deberd justificar los beneficios de llevar a cabo dicha operacién bursatil ante la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico, siempre y coando:
1. Mo compromela la segundad en el Centro Penitencianio o la de Sarre y las Empresas Claves: y
2. Se cumplan con las obligaciones de confidencialidad que deriven del Centrato.

En caso de oblener términos lnancieros mas favorables, debers compartir el 50% el beneficio financicro con PyRS mediante la reduccion del Pago Anual
de Referencia.

Fianza de cumplimiento

Sarre debe de entregar a PyRS, en términos de 1a Legislacidn Aplicable, una fianza a favor de la Tesoreria de 1a Federacidn expedida por una afianzadora
autorizada por la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico para garantizar el cumplimiento de sus obligaciones acorde al Contrato de Prestacion de Servicios
Sarre.

El monio de la fianza es por una cantidad igual al [0% (dicz por ciento} de la suma de los Pagos por Servicio aplicables en el afio contractual de que se irate.
La fianza ha sido removada cada aiio durante la vigencia del Contrato de Prestacion de Servicios Sarre y durante todo el tiempo que el Proveedor adeude
alguna cantidad a PyRS, para lo cual cada afio Samre ha cntregado a PYRS la nueva péliza por lo menos 10 (diez) Dias Habiles antes de que deje de surtir
¢feeto la pbliza anterior.

El incumplimiento de Sarre en entregar y mantener la fianza serd causa de rescision del Contrato.

Actualmente exisle una poliza de fianza expedida por Chubb Fianzas Momerrcy, Ascguradora de Caucidn, 5.A., por $154,859,584.23 (Cienlo cincuenta y
cuatro millones, ochocientos cincuenta y nueve mil quinientos ochenta y cuatro pesos 23 M.N.), ante la Tesoreria de la Federacidn y a Disposicion de
Subsccretaria de! Sistema Penitenciario Federal, Organo Administrativo Desconcentrado Prevencién y Readaptacian Social.

Dicha péliza actualmente tiene una vigencia de! 15 de noviembre de 2022 al 15 de noviembre de 2023

Obligacién de Indemnizacién

Indemnizaciones de Sarre a PyRS:

Sarre deberd sacar en paz y a salvo a PyRS de, y en su caso, indemnizar a PyRS en todo momento por cualquier Dafio Directo (segin dicho rmino se
define en el Contralo de Prestacion de Servicios Sarre} que sufra PyRS como consecuencia de:

1. Cualquier demanda o reclamacién respecta de la muerie o lesidn de cualquier personal a cargo de Sarre que ocurra durante la Etapa de Actividades
Previas.

2. Cualquier demanda o reclamacion respecio de la muerie o legidn de una tercera persona, distinta a un empleado o trabajador de PYRS o sus
empleados, contraiisias 0 subcontratistas, por causas derivadas de un acte u omision debido a negligencia, impericia, dolo o mala f¢ de Sarre
ocurra durante 1a etapa de actividades previas .

3. Cualquier dafio o pérdida a 10s activos de PyRS o de cualquier contratista, proveedor o prestador de éste que sutja por cualquier acto y omision
debido a negligencia, impericia, dolo o mala fe del Proveedor o Persenal a Cargo del Proveedor.

4,  Cualquier pérdida o dafio a la propicdad o a los activos de una tercera persona que surja por el incumplimiento a una disposicion del CPS Sarre
o por parte de Sarre.

5. Cualquier pérdida o reclamacion de tipo laboral entabladas en contra de PyRS por Personal a Cargo del Proveedor.
Sarre no serd responsable de los dafios derivados de hechos ilicitos o delitos que cometa el personal a su cargo o los intemos en el interior del Centro
Penitenciario durante la Etapa de Prestacién del Servicio. La obligacién de sacar en paz y a salve a PYRS, y on su caso indemnizarlo, no tendrd lugar si la
causa que motivo ¢] Daio Directo de que se trata fue: (1) un incumplimiento a las dispesiciones del Contralo de Prestacién de Servicios Sarre o la Legislacion
por parie de PyRS; o {ii} la propia negligencia, dolo o mala fe de PyRS, de los [ntemos y'o del Persona a Cargo de PyRS.
Pagos y términos de terminaclén anticipada
PyRS podra dar por terminado el Conteato de Prestacion de Servicios Sarre anticipadamente en cualquiera de los supuestos siguientes:

1. $1 las Partes dentre de un plazo de 30 Dias Hdbiles a partir de que determuinen un evento de Caso Fortuito o Fuerza Mayor que motive |

suspension del cumplimiento de obligaciones no han podide llegar & un scuerdo sobre 1a manera en que affontaran las consecuencias de dich

evenlo,

2. Suspension del cumplimicnto de las obligaciones por més de 180 dias consecutivos o par mas de 270 dias en un periodo de 13 meses, con motivo
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4,

de un evenio de Case Fortuito o Fuerza Mayor.

Concurran razones de interés general o por causas justificadas se extinga la necesidad de requenr el Servicie Integral de Capacidad Penitenciaria
y se demuestre que de continuar con el cumplimiento de las obhigaciones del Contrato se ocasionaria un dafio o perjuicio al Estado.

Por cualquier otra causa prevista en la legislacion aplicable,

Ante la terminacion, la propiedad de las Instalaciones serd transmitida a PyRS en términos del Contratos de Prestacion de Servicios Sarre.

El Contrate de Prestacion de Servicios Sarre establece el mecanismo para el pago por terminacién anticipada, previendo lo siguiente:

E! pago por terminacion anticipada comprenderd el finiquito o reembolso al que tendra derecho Samre y su monto serd calculado con base en
cifras actualizadas a la fecha de calculo,

En su caso, pagos provisionales por terminacidn anticipada si la terminacién tiene lugar después de la Fecha de Cierre Financiero y antes de los
ultimos dos afios de vigencia del Contrato de Prestacion de Servicios Sarre, mientras no se determine ¢l monto del Pago por terminacion
anticipada a que tenga derecho Sarre y se comience a liquidar el mismo.

Si la terminacién anticipada del Contrato de Prestacion de Servicios Sarre tiene lugar una vez que haya ocurrido la Fecha de Conclusion de las Instalaciones,
¢l monto de cada Pago Provisional por Terminacion serd equivalente al 70% del Pago Mensual de Referencia que, de acuerdo con el Mecanismo de Pagos,
le habria correspondido en el mes de que se trate si no hubiera terminado €1 Contrato de Prestacion de Servicios Sarre.

Recisién del Contrato de Prestacién de Servicios Sarre

La existencia de un Evento de Incumplimiento de Sarre faculta a PyRS para rescindir administrativamente el Contrato de Prestacion de Servicios Sarre de
acuerdo con lo previsto en la Legislacion Aplicable.

Eventos de Incumphmiento de Sarre:

.

Que no haya iniciado el desarrollo de las actividades previas dentro de los 6 meses siguientes a la firma del Contrato de Prestacion de Servicios
Same o iniciando exista un desfase superior a 4 meses entre el avance efectivamente logrado y el establecido en el programa de actividades
previas.

No haya iniciado la presiacion del Servicio Integral de Capacidad Penitenciaria dentro de los 4 meses siguientes a la fecha definida para el inicio
del servicio.

Que ¢l monto de la Deduccién Pendiente por Aplicar para un mes determinado sumando al momento total de las Deducciones Aplicables en los
12 meses anteriores a dicho mes, en términos reales, resulte igual o superior a la cantidad que resulte de dividir entre 4 el Pago Anual de
Referencia.

Que Sarre reciba 3 Notificaciones de Servicio Deficiente en 3 meses consecutivos o 4 en un periodo de 6 meses consecutivos,

Sea declarado en concurso mercantil o en estado de insolvencia o solicita o acepta la imposicion de un interventor, liquidador o sindice cualquiera
de éstos fuere designado o tome posesion de Sarre o de la totalidad o una parte substancial de sus pasives y aclivos; o queda sujeto a un
procedimiento de concurso mercantil, suspension de pagos, disolucion o hquidacion, en cualquier jurisdiceion; o lleva a cabo o celebra una
cesion general de bienes o un acuerdo de entrega de la mayona de sus bienes en beneficio de sus Acreedores o amenace por escrito con suspender
sus operaciones o cualquier parte substancial de ellas; o tomare cualquier accién o sobreviniere cualquier evento que, en virtud de la Legislacion
Aplicable, wviera un efecto substancialmente similar a cualquiera de los supuestos anteriores.

Que Sarre no pague alguna cantidad adeudada a PyRS conforme al Contrato de Prestacion de Servicios Sarre, que no se encuentren en litigio
administrativo o judicial o sujeta al procedimicnlo para la resolucién de controversias y que de manera individual o cenjunta excedan del
equivatente al pago por servicio de 1 mes en el Afio contractual en el que ocurra ¢l incumplimiento, y dicho incumplimiento continie por mas
de 60 dias habiles a partir del aviso correspondienie.

Que Sarre no haya logrado ¢l Cierre Financiero dentro de los 7 meses siguientes a la suscripcion del Comrato de Prestacién de Servicios Sarre
por acusas imputables a Sarre y no cuente con recursos suficientes para desarroltar la ejecucién del proyecto.

Que Sarre haga entrega de documentacion falsa o apocrifa u omita intencionalmente entregar informacion que impida a PyRS ejercer sus derechos
o realizar las Funciones en Materia Penitenciaria,

Que Sarmre no lleve a cabo el reemplazo de un subcontratista o de la persona fisica o moral que forme parte de la cadena de suministro en los
casos y términos previstos en el CPS Sarre.

Que Sarre no contrate o renueve las polizas de seguros y garantias gue deba obtener conforme a lo previsto en el CPS Sarmre.

Que Samre caiga en un incumplimiento que lo coleque en la categoria de Persona Restringida
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12. Que Satre contrate a Personas Restringidas como Subcontratistas o como parte de la cadena de suministro.

13.  Que Sarre incumpla con alguna de las obligaciones adquiridas y que impida o afecte de manera adversa y grave la Ejecucion del Proyecto o la
realizacion por parte de PyRS de las Funciones en Materia Penitenciaria salvo que ¢l origen de dichos incumplimiento sea por causas imputables
a PyRS.

14, Que Sarre no preste el Servicio Integral de Capacidad Penitenciaria en los términos previsios en el Contrato de Prestacion de Servicios Sarre,
salvo que derive de un Evento de Incumplimiento de PyRS o de una Causa Excusable de acuerdo con lo previsto en el CPS Sarre,

15. Que en cualquier momento después de la Fecha de Conclusion de las Instalaciones, incumpla con alguna de sus oblipaciones que tengan como
consecuencia la existencia de una resolucion administrativa o judicial en su contra ¢ de los Subcontratistas o de PyRS que tenga un efecto
significativo adverso en la Ejecucion del Proyecto, y el incumplimiento no sea subsanado dentro de los 30 dias habiles a partir de la fecha en que
se notifique la resolucidn respectiva.

Resumen CPS Sarre

La siguiente 1abla proporciona un panorama general de la adjudicacién directa y sus caracteristicas:

Organo Administrativo Desconcentrado Prevencion y Readaptacion

Trerpeclemetn @ S ' L . .
IS TSR AL Social de la Secretaria de Sepuridad y Proteccion Ciudadana

Peoseethor Sarre Infraestructura y Servicios, S.de R.L. de C.V.

Contrato de Prestacion de Servicios (CPS) al amparo de la Ley de

Fipo de € ontratd s . L e
i - Adquisiciones, Arrendamientos y Servicios del Sector Piblico

Fecha de Yirnm 27 de diciembre de 2010

[nicio de Oyperacisines 15 de octubre de 2012

Sitns ale Vigeneia 1esiztes 10 afios

Lin de Visencia 2032

$901,416,500.00 (novecientos un millones cuatrocientos dieciséis
mil quinientos Pesos)

Paou Anual de Refer

Plan de Negocios

El principal fin del Fideicomiso es ser una plataforma de inversion en energia e infraestructura contando con ciertos beneficios fiscales del régimen de Fibra-
E. Para ello, llevara a cabo la adquisicion de acciones o partes sociales representativas del capital social de Sociedades Elegibles que cumplan con las
Disposiciones Fiscales en materia de Fibra-E cuyas actividades exclusivas permitan la generacion de flujos de efectivo estables y crecientes, asi como la
identificacién de Sociedades Elegibles cuya adquisicion permita incrementar el valor del Patrimonio del Fideicomiso y las Distribuciones a los Tenedores,
sujeto a lo establecido en el Fideicomiso y en el Contrato de Administracion.

Para cumplir con dicho objetivo de inversion, el Fideicomiso deberd invertir al menos el 70% (setenta por ciento) del valor promedio anual del Patimonio
del Fideicomiso en acciones o partes sociales de Sociedades Elegibles, en términos del Contrato de Fideicomiso y las Disposiciones Fiscales en Materia de
Fibra-E, y el remanente deberd estar invertido valores a cargo del Gobierno Federal inscritos en el Registro Nacional de Valores o en acciones de fondos de
inversion en instrumentos de deuda conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso. Las inversiones en Sociedades Elegibles deberin cumplir con el
siguiente (el “Régimen de Inversion™):

. Al menos el 90% de los ingresos acumulables de dicha Sociedad Elegible durante el ejercicio fiscal inmediato anterior deberan de provenir
de “actividades exclusivas”, segin dicho término se encuentra definido en la regla 3.21.2.2 de la RMF vigente a la fecha del Contrato de
Fideicomiso (o cualquier otra disposicion legal que la sustituya).

. Mo mas del 25% del valor contable promedio anual de los activos no monetarios de dicha Sociedad Elegible estén invertidos en “activos
nuevos”, segin dicho término se encuentra definido en la regla 3.21.2.2 de la RMF vigente a la fecha del Contrato de Fideicomiso (o
cualquiet ofra disposicién legal que la sustituya).

Los porcentajes referidos en esta Seccion se caleularan de conformidad con las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E.
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El Administrador serd &) principal responsable de administrar, y ejercer el derecho de voto y dereches patrimoniales de las acciones, partes sociales o demis
valores representativos del capital social de las Socicdades Elegibles que adquiera ¢l Fideicomiso de liempo en tiempo, Para implementar la estrategia de
negocio del Fideicomiso, el Adminisirador prestard delerminados servicios al Fideicomiso, segin se establece en el Contrato de Adminisiracion

FEl Fideicomiso no ticne un calendario de inversiones y desinversiones preestablecido.

Gebierno Corporative det Fidelcomiso

Los principales érganos de gobiemo corporativo del Fideicomise son la Asamblea de Tenedores de Certificados, el Comité Técnico, ¢l Comite de Conflictos
y el Comité de Auditaria.

La Asamblea de Tenedores representard al conjunta de Tenedores de Certificados emitidos, y se regird por las disposiciones de los Centificados, y el Contrato
de Fideicomise y de la LGTOC, siendo todas las resoluciones adopiadas en dichas asambleas, validas y obligatorias para todos los Tenedores, auin respecto
de los ausentes y disidentes. Los Tenedores se reuniran en Asamblea de Tenedores cada vez que sean convocados por ¢l Fiduciario o por el Representante
Comiln, segin corresponda.

De conformidad con bo establecido en el articulo 80 de 12 LIC y en la Circular Unica de Emisoras, mediante el Fideicomiso se cstablecerd un Cominé Téenico
que estara integrado por hasta 21 {veintidn} miembros propielarios y sus respeclivos suplentes. Por lo menos ks mayaria de los miembras propictanos del
Comité Técnico y sus respectives suplentes serdn miembros independientes.

Ei Comit¢ de Conflictos se integeara por un minimo de 3 (tres} y basta 5 (cinco) Miembros [ndependientes del Comité Técnico, cuya independencia deberd
igualmente medirse respecto de los Tenedores, y se conslituye conforme a lo previsto en la Circular Unica de Emisoras.

Adicionalmente, el Comité de Auditoria se integrard por un minimo de 3 (tres) y hasta 5 (cinco) Miembros Independientes del Comité Tecnico, cuya
independencia deberd igualmente medirse respecto de los Tenedores.

Para una descripcion més detallada del gobiemo corporativo del Fideicomiso, consulte la Seccion 11, EL FIDEICOMISO — 4. Contratos y Acuerdos
Relevantes - Resumen del Contrato de Fideicomiso™ en el presente Prospecto.

Ventajas Competitivas de FSOCIAL 23

Negocio de generacidn de flujos - vehiculo fiscalmente transparente, con exposicion a un negocio de actives con flujos de ¢fective estables, visibles,
regulados y de alta calldad.

FSOCIAL tendrd la capacidad de generar flujos de efectivo constantes predecibles. Contard con un portafolio de actives vinculados a un conlrato de
prestacién de servicios yio titulos de concesion a largo plazo, celebrados con entidades gubernamentales, con contraprestaciones definidas ¢ mgresos
indizados a la inflacion, lo que resulta en flujos recurrentes y estabilizados para cl Fideicomiso.

Una parie de las contraprestaciones gue se reciben por los activos del pottafolio son cubiertas por entes piblicos con recursos destinados especificamente
para dichos fines.

Los activos se encuentran totalmente ¢n aperacion, o que implica que se reciban fujos de manera inmediata, con ingresos indizados a la inflacidn.
Poriafolio de activos maduros, atractives y resifientes de primer nivel.

E) partafolio inicial de activos del Fideicomiso estarii conformado por: dos centros penitenciarios, los cuales cucntan con plazos remanentes de prestacion
de servicios hasta 2032.

Los ingresos anvales del Fideicomiso corresponden a pago por dispoaibilidad proveniente de los activos penitenciarios, por lo que en ningim momento estos
ingresos s¢ enconiraran determinados por factores exiemos fuera del conirol de los Contrates de Presiacion de Servicios de los Centros Penitencianos
asociados a dichos proyectos, lo cual contribuye a mitigar los riesgos de ciclicidad. Dichos pagos por dispenibilidad se encuentran sujetos a deductivas en
caso de no cumplir con el nivel de servicio requeride, sin embargo histdricamente se han mantenide cercano a niveles del 0%. Adicionalmente, las deductivas
atribuibles a fallas en los servicios prestadas por subcontratisias serdn (ransferidas, mitigande el impacto para los accionistas,

El Fideicomiso tendra la capacidad de genevar ingresos desde el primer dia de operacion, basado en los Contratos de Prestacion de Servicio de los Centros
Penitenciatios comespondientes a Ins dos Sociedades Elegibles Iniciates. Los CPS son respaldados por la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad
Hacendaria lo que ascgura ¢! pago de las obligaciones de los entes piblicos al ampare de estos contratos. Dichos pagos tienen preferencia de pago respecto
a olras provisiones de gasto dentro de la prelacion de gastos anuales.
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Goblerna corporative que establece nueves estindores af recoger lus mejores prdcticas del mercado, con Intereses alineados entre ef Administrador y
{os Tenederes de los Certificados.

Vehiculo transparente con un marco de gobiemo corporative solide y un equipo directivo con experiencia en el sector de infracstructura y energla en México,
que logra Ia alineacion de intereses entre el Administrador y los Tenedores, mediante la emisicn de una serie inica de Centificados Burstiles acompaitada
de una estructura de operacion basada en un presupnesto anual elaborado en base a costos aprobado per los drganos de gobiemo del Fideicomiso.

La estructura de los érganos de gobieme corporativo del Fideicomiso ha sido disefiada tomando las mejores priciicas del mercado, con el objetivo de
robustecer y optimizar la toma de decisiones.

Esta estrategia se ve reforzada con un Comité Técnico integrado con mayoria de Micmbros Independientes y dos comités auxiliares (Comité de Auditoria y
Comité de Conflictos) integrados en su totalidad por Miembros Independientes, proporcionando independencia en la toma de decisiones estratégicas y
minimizande conflictos de inlerés, asi como operaciones entre partes relacionadas,

La facultad de tomar decisiones de negocio se ha distribuido entre diversos drganos de decisién, cada uno con facultades y responsabilidades diferentes.

Admiuistrader con experiencia, conocimiente del sector de infraestructura y energia en México, estratégicomente posicionado pava crecer el vehiculo
a través de la aportacidn de nuevos activos.

El Administrador forma parte de México Infrastructure Partners, el cual estd integrado por un equipo de profesionales con amplia expetiencia. MIP es un
administeador independiente de fondas que fue creado en 2012 para servir como un medio para cerrar la brecha entre las necesidades de capital en los
sectores de infraestructura y energia en México & inversionistas institucionales y privados, dindoles oportunidad de diversificar su portafolio con retornos
atractivos. El principal objetivo de MIP cs invertir en proyectos renlables que contribuyan al desarrollo del pais.

MIF cuenta con amplia experiencia y conocimiento del sector de infraestructura y encrgia en México, A través de los afios ha demostrado ser lider en la
identificacién, administracién ¥ operacitn de diferentes activos, desarrollando relaciones sélidas con los principales jugadores de la industria (tanio en ¢l
sector plblico como en el sector privadao).

Los miembros del equipo directivo de MIP llevan trabajando juntos desde la creacion de la empresa. La experiencia de MIP como equipo, asi como la
expericncia previa de cada uno de los directives, les permite estar mejor posicionado para aprovechar las oporunidades que ofrece el mercado y enfrentar
los riesgos asociados con las Sociedades Elegibles Iniciales.

A través de los afios, ¢l equipo de MIP ha desarrollado un procesa de inversién eficiente combinando la experiencia de su equipo, con las mejores practicas
de mercado a nivel global. Esta esirategia ha sido bien recibida por el mercado. Entre 2014 y 2021, MIP ha levantado mas de Ps$19,000 millones de Pesos
a través de cinco fondos en México y un fonde en Colombia, todos ellos enfotados cn invertir en diversos activos de infraesiructura y energia, llevando a
cabo con éxito Ja inversion de méis de 20 (veinte) proyectos de alto impacto.

Adicionalimente, el equipo de MIP colocé su primer fideicomiso emisor de cenificados bursdtiles fduciarios de inversion en energia e infraestruciura,
denominado “FIBRA EXI 1" por un monto aproximado de Ps$22,159,000,000.00 (veimidés mil ciento cincuenta y nueve millones de Pesos), y teniendo
como aclives iniciales 5 proyectos de infraesiructura carretera.

Actualmente ¢l cquipo de MIP a través de sus fondos tiene exposicion a proyectos con activos de primer nivel, los cuales estdn diversificados
geogrificamente en el territorio nacional y fuera de México, asi como en 7 diferentes sub-seclores entre los cuales destacan carreteras, centros penitenciarios,
potabilizacién v tratamicnto de agua, transporte de agua, transporte de gas natural, telecomunicaciones, acropuertos y gencracion eléetrica.

El Administrador, al formar parte de MIP, se beneficiara y utilizard el conocimiento y expericncia de MIP para implementar la esirategia de negocio de Ja
Fibra-E y prestar los servicios de administracién a la Fibra-E.

Para una descripcién mds detallada de los seevicios que prestard el Adminisirador 2! Fideicomisa ver la seceion “111. EL FIDEICOMISO - 4, Contraws y
Acuerdos Relevantes - Contrato de Administracién’ de este Prospecto.

Operadora Quantun — Equipoe operador con conocimiente de los actives, enfocade en in eficiencia de Ja operacidn para maximizar la rentabilided o
nivel proyecto,

Operadora Quantum es la sociedad que se encarga de la operacion y mantenimicnto de los activos de las Sociedades Elegibles Iniciales.

Operadora Quantum es una plataforma venticalmente integrada donde la operacion se lleva a cabo a través de una estructura a costo on uUna rescrva para
gastos; esto hace eficiente la operacién y maximiza la rentabilidad a nivel activo, lo que 2 su vez s transforma en un mayor retomo y distribucion para los
Tenedores. El equipo de Opetadora Quantum estard complelamente dedicado a la operacién y mantenimiento de los activos, asi como de la mejora continua
¢ innovacion en cada uno de Jos procesos relacionados con la operacion.
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Operadora Quantum se basa en una operacién basada en costos, enfocada en maximizar 1a rentabilidad de los activos (centro de costos} y en mejores
practicas del mercado con un sélido gobierno corporativo.

Con base en esta estructura se implementan mejores practicas bajo un esquema de gobierno corporativo con procedimientos anticorrupceion y de alineacion
de intereses entre el operador y los Tenedores.

El equipo de Operadora Quantum tiene conocimiento de los activos y experiencia en la administracidn y operacion de los activos de las Sociedades Elegibles
[niciales que formaran parte del patrimonio inicial del Fideicomiso, asi como de otros activos similares.

Consideramos que esto es un valor agregado para el Fideicomiso, ya que se le da continuidad a la operacién, ademas de beneficiarse de la experiencia,
conocimientos y sistemas para la operacion de dichos activos.

Dentro de los servicios que presta Operadora Quantum a las Sociedades Elegibles Iniciales y que podré prestar a Sociedades Elegibles cuyas acciones o
partes sociales sean adquiridas por el Fideicomiso se incluyen los siguientes:

Servicios de Operaciones: (i) supervisar, coordinar, apoyar y manejar las operaciones diarias de los proyectos propiedad de las Sociedades Elegibles,
(i) supervisar y coordinar el mantenimiento de los proyecios propiedad de las Sociedades Elegibles, y (iii) administracion de riesgos y contacto
con proveedores de segutos, entre otros.

Servicios Legales: (i) administracion de los CPS de los Centros Pemitencianos, y (ii} cumplimiento regulatorio frente autoridades.

Servicios de Recursos Humanos: {i) administracion de empleados de la Operadora, (ii) relacion con sindicatos, y (iii} relacion con autoridades
laborales.

Servicios de Administracién Corporativa de Sociedades Elegibles: (1) proponer al Administrador y ¢jecutar planes estratégicos e iniciativas de valor
agregado, (ii) llevar la relacion rutinaria con awtoridades gubemamentales (federales, estatales y municipales) en relacion con los proyectos
propiedad de las Sociedades Elegibles, (iii) asegurar €l cumplimiento de obligaciones frente a acreedores, (iv) administrar y supervisar contratos y
subcontratos con terceros, (v) elaboracion y reporie de estados financieros de las Sociedades Elegibles, y (vi) elaboracion de reportes periddicos de
operacion y presentacion al Administrador para su aprobacion

Servicios de Tesoreria Corporativa de Sociedades Elegibles: (1} ¢laboracion, presentacion y ejecucion del presupuesto anual, (ii) manejo de efectivo,
(iii) planeacidén y conirol de liquidez, y (iv) contacto rutinanio con bancos, tenedores de bonos y agencias calificadoras.
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Resumen de Informacién Financiera del Fideicomiso

Al concluir las Operaciones de Formacion, el Fideicomiso serd propietario de las partes sociales representativas del 97.77% capital social de Sarre y Papagos,
cuyo activo principal son los Contratos de Prestacion de Servicios de los Centros Penitenciarios. A continuacion, se incluye informacion financiera proforma
seleccionada para Fideicomiso y las Sociedades Elegibles Iniciales:

[espacto miencionalmente en blanco)
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Resumen de Informaclin Financlera de las Socledades Elegibles

Papagos Servicios para la Infraestructura, S.de R. L. de C. V.
(Subsidiaria de Desarrollo, Diseilo, Infraestructura y Operacion, S. A.P.1.de C. V)

Estados de situaciéon financiera

Al 31 de diciembre de 2021, 2020 y 2019
(Afiles de patos)

Activo circulante;
Efactivo ¥y sqmivalentes de sfectnvo
Efectivo restingado
Chentes
Active financiero de concesdn
Impuoestos por recupera:
Pagos anticipados ¥ obros
Total de activo circulante

Activo no circulante:
Efectivo restrnpndo
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Equipo de bansporte
Activo financiero de concesion
Total de achivo no circulante

Total da actives

Pazivo a corto plazo:
Porcién cuculante de Ia deuda 3 largo plaze
Acreadores diversos ¥ gastos acumulados

Impuesto al valor agregado por pagar
Impuestos a La untlidad por pagar

Cuentas por pagar a partes relacionadas
Total de pasivo a corto plazo

Pasivo 2 largo plazo;
Deuda a largo plazo
Provistén de manterumiento del bim
concesionzdo
Impuestos 2 la vhkdad difendos
Total da pasivo a largo plazo

Total de pazivor
Capital contable:
Captral soctal
Ubbidades acumuladas
Total del capital contable

Total de pazivos y capital contable

O O WA LA

12

1}

20 20 »
$ 1221 $ 31056 § 4411
509,711 590,618 656,535
124,581 135,788 278,207
743,984 754,350 660,708
58,844 24,927 30,464
9,360 13.902 2208
1,463,601 1,550,695 1,653,033
938,585 559,327 538,078
227,518 220,764 213,991

513 - .
— 3724211 ___ 4562106 4638663
— 4390827 ___ 334197 ___ 5410732
§ 6334428 3 GRO2ED2 & J063763
S 3704 0§ 351865 $ 348577
306,163 122,794 172,75
2,008 86,075 68,821
. . 5,405
] . 67499
684,215 565,731 662,897
3,633,161 3,761,397 4,042,407
301,729 279,882 284,327
— 287388

422,234 4,584,389 4860314
4,906,449 5,150,120 5,523,191
831,282 331,282 831,282
616,697 911,490 709,292
— 1447979 __ L7 1J40379
$__634)8 5 GR90890 5 1063763



Pipagos Servicios para Ia Infraestructura, S.de R. L. de C. V.
(Subsidiaria de Desarvollo, Diseito, Infraestructura vy Operacion, S. A. P.L.de C. V)

Estados de resultados

Por lo1 afios que terminaron o] 31 de diciembre de 2021, 2020 y 2019

(Miles de petoy)

Nolns

Ingrezos
Por servicios y otros
Francamiento

Costos:
Por servicios y otros 12

Uthdad bruta
Qiros gastos pnncipalmante quitas con
partes relactonadas 3 diciembaw de 2019 12
Datenoro de activo financiero 6
Unhdad de Operacién
Gasto por inturezes
Ingreso por miereses
(Pérdida) utilidad antes de impuestos aha
utihdad
(Bepeficto) iapuestos a la ublidad §

(Pérdida) wtilidad neta del afic

01 1020 e
S 613,595 § 169594 8 748783
. — 807,906
1,489,539 1,569,309 1,556,689
571426 55211 602,158
212,113 1,017,132 954 531
. . 641,880
269,449 . ;
42,664 107,132 312,651
475,744 443,623 458,396
443,884 394,037 "__%:%)
(401,230) 623,095 TREY)
_ (150.943) 146,990 122,537
$ (208D § 476105 43,614



Papagos Servicios para la Infraestructura, S.de R. L. de C. V.
(Subsidiaria de Desarrollo, Diseiio, Infraestructura y Operacion,S. A.P.L.de C. V)

Estados de cambios en el capital contable
Por los afios qoe terminaren ¢l 31 de diclembre de 2021, 2020 y 2019
(Afiles de pesos, excepto dato de partes sociales) (Nota 11)

Capiislcentrbeidy  _Copitsipamade Tetalde

Nimare Capitsl Utilidades gl

e partes sociales social scamehdss contable
Saldos al | de enero de 2019 . §31,282 § 1,277227 § 1108509
Dacreto de dividendos - - (324,261) (324,261)
Pésdida neta del adio - - — (436 (43679
Saldos al 31 de diciembre de 2019 2 831,282 705,292 1,540,574
Decreto de dividendos - - (273.907) (273.907)
Utllidad neta del aio - - 476,105 476,105
Saldos al 31 de diciembra da 2020 2 831,282 911,450 1,142,772
Decrato de dividendos - - {44,506) (44,506)
Pirdida neta del ado - - {250,287) (350287

Saldos al 31 de diciembre de 2021 A A 3328 A___6l6SY A l44797




Pipagos Servicies para la Infraestructura, S.de R. L. de C. V.
(Subsidiaria de Desarrollo, Diseiio, Infraestructura y Operacion, 5. A.P.L.de C. V)

Estados de flujos de efectivo
Por los aioy que terminaron ¢] 31 de diciambre de 2021, 2020 ¥ 2019

(Milet de peros)

Flujos de afactivo pot scrividades de openicion:
(Pardids) urilidad antes da impuestos a la uthdad
Ajustes por:

Ingresos por efecto derevaluacion deunidad de
inversicn

Gasto por afecto de revalaadn de nnidsdes e
H

Gatol por intereses
Amortizacion da co3tos de eousido de

quita
Otros gastos 13
rm-hgnaﬁnwmmm

concesionady

Chantes

Recuperatidn del sctive financisro de concesiones

Detericzo de active financiero

Impuectos por recuperar

Cuentss » pares celacienadas, pete

Pagos anticipadon y otros

Acreadores diversos y pustos scummulados

Aplicacion de Ia provision de mantenimisnto del
bien concesionnde

Tmpuestos 3 ! utilidsd pagados

Impuaesto o} valor agregads por pagar
Flujos netos da efectivo ganerados por

actividades de operacito

Flujos de efectivo por actividades de inveniion.
Adquiricion da equipo de raspons
Intereses cobrados

Flujos netos da efectivo ganerados por
actividades da fnvernsidn

Flujos de efectivo por actividades de finsnc smiento.
Pago de pristamos
Dividendos pagados
Intereses pagados
Flujos netos de efectivo unlizados en actividades
de financiamisato

Anmente (duminacion) neto en efectivo, equivalentes
de efective y efectivo remingide

Efectivo, egquivalentas de efective y afectivo nsingido
sl inicio del xhio

Efectivo, aquivalentes de afectivo y afetdve
reamingido 2] final de) a0

wn 2029 ne
3 (401,230) 623095 3 (U REY)]
(B15,944) (799.71%) (807,906)
G1350) (50,585) (68.831)
- (5,767
20,710 42,450 18,990
370,839 387901 405,134
14,375 14,272 14272
. 549928
{726,360) 236,967 101,593
11,207 142419 259,505
789,756 802,632 775,532
$69,449 . !
@ISn 5537 (12487)
6,759) - 131,368
4,685 2,306 (7.613)
17832 (44,789 24,040
Qs0m) £24493) (24,528
{112,070} (136963) (115,387
$4.06D 11,849 23037
865208 1,001,971 1,156,013
(416) 5 -
31,850 #3812 2 41336
31,234 43,812 47936
(213,945} (340,656) (230,458}
{44,506) (34),406) o
{353 629) (3816900 (#0885
(5171.080) {1,063,752) (531,352)
279,362 {17969 872,087
L181.055 1199004 526927
T S | R S— 1T
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Péipagos Servicios para la Infraestructura, S. de R. L. de C. V.
{Subsidiaria de Desarrallo, Diseio, Infraestructura y Qperacién, S. A. P. L. de C. V.}
Estados de situscién financiera condensados no auditados
Al 30 de septiembre 2022 (no suditade) ¥ al 31 de diclembre 2021
{Cifras de miles de pesos)
Notas

Active circulante:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo restringido
Clientes
Activo financiero de concesidn
Impueslos por recuperar
Pagos anticipados y otros
Total de aclivo circulante

e e B+ )

Active no circulanie:
Efective restringido 6
Cucnlas por cobrar a paries relacionadas 13
Equipo de transporte
Active financiero de concesion 7
Total de activo no circulanie

Total de activos

Pasive a corlo plazo:
Poreion a corto plazo de 1a deuda a largo plazo )
Acreedores diversos y gastos acumulados
Impuesto al valor agregado por pagar
Total de pasive a conto plazo

Pasivo a largo plazo:
Deuda a largo plazo 9
Provision de mantenimiento del bien concesionado 3
[mpuestos a la utilidad diferidos 10
Total de pasive a largo plazo

Toral de pasivos
Capital contable: 12
Capital social
LUNilidades acumuladas

Total del capital comable

Total de pasivos y capital contable

Septiembre 2022 Diciembre 2021
$ 315,19 3 12,121
101,774 509,711
351.608 124,581
641,000 748,984
118,236 58844
10,150 9.360
1,737,887 1,463,601
719,542 938,585
233,378 227,518
420 513
3772511 3724211
4,725.851 4.890.827
3 6,463,738 b} 6,354,428
$ 221929 L3 376,044
393,046 306,163
43.817 2,008
658,792 684,215
3.528,306 3,633,161
322429 1,729
323,298 287,344
— 4194033 4222234
4,832,825 4,906,449
831,282 831,282
799,631 616,697
1,630,213 1.447.979
b 6,463,738 3 6,354,428




Pépagos Servicios para |a Infraestructura, S. de R. L.de C. V.
{Subsidiaria de Desarrolle, Disefio, Infraestructura y Gperacién, 8. A.P. [.de C. V)

Estados intermedics condensados no anditados de resultados
Por los periodos de nueve meses que terminaron el 30 de septiembre de 2022 y 2021 (no auditados)

(Cifras de miles de pesos})
Periode de nueve Periodo de nueve
meses 30 de septiembre  meses 30 de septiemhre
MNotas de 2022 de 2021
{No auditado) (No auditado)
Ingresos:
Por servicios y otros ) 529003 b} 643,526
Financiamiento §32.271 615287
1,062,174 1,258,813
Costos
Por servicios y otros 428 906 422 8758
Utilidad bruta 633,268 B35,938
Otros ingresos {1.481)
Utilidad de operacion 634,749 835,938
Gastos por intereses 359,449 347,007
lngreso por intereses (49.859) {22,885)
309,590 324212
Utilidad antes de impuestos a la utilidad
325,159 511,726
Impuestos a la utilidad 10
142,225 111,367
Utilidad neta del periedo
$ 182,934 by 400,359




Pdpagos Servicios para la Infraestructura, 5. de R. L. de C. V.,

{Subsidiaria de Desarrollo, Disefio, Infraestructura y Operacién, 5. A.P.[.de C. ¥.)
Estados intermedios condensados no suditados de cambios en el capital contable

Al 30 de septiembre de 2022 y 2021 (no auditado) ¥ al 31 de diciembre de 2021
{Cifras en miles de pesos, excepto date de partes sociales) (Nota 1)

Capital contribuido Capital ganado Total de
Nimero Capital Utilidades capical
de partes sociales social acumuladas contable
Saldos al | de encro de 2021 $ 2 $ 831,282 3 911,490 3 1,742,772
Decreto de dividendos (44,506) (44,506)
Utilidad neta del periodo . - o 4p0.3s9 400,359
Saldos al 30 de septiembre de 2021 (Mo
auditade) 2 831,282 1,267,343 2,098,625

Pérdida neta del periado - [654,646) (650.646)
Saidos al 31 de diciembre de 2021 2 831,282 616,697 1,447,979

Utilidad neta del periodo - - 182.934 182,934

Saldos al 30 de septiembre de 2022 (No
auditado) $ 2 5 331282 5 799631 & 1,630,913




Pipagos Servicios para la Infraestructura, S.de R. L.de C. V.

(Subsidiaria de Desarrollo, Diseiio, [nfragstructura y Operacién, S. A. P. L. de C, V.}

Estados Intermedios condensades ne auditados de flujos de efective

Por los periodos de nueve meses que terminaron el 30 de septiembre de 2022 y 2021 {no auditados)

{Cifras de miles de pesos)

Flujos de cfectivo por actividades de operacion:
Utilidad antes de impuestos a la utilidad
Ajustes por:
Ingresos por financiamicnio
Ingresos por inlereses
Gasto por efecto de revaluacion de unidades de inversion
(iastos por iitereses
Amortizacién de costos de emmisidn de linanciamiento
Provisidn de mantenimiena del bien concesionado

Clientes

Recuperacion del activo financiero de concesiones

{mpucsios por recuperar

Cuentas & partes relacionadas, neta

Pagos anticipados y otros

Acrcedores diversos ¥ gastos acumulados

Aplicacion de la provisién de manienimiento del bien concesionado
Impuestos a 1a ntilidad pagados

Impuesto a! valor agregado por pagar

Flujos nelos de efectivo generados por (utilizados en) achividades de

operacion

Flujos de efeclivo por actividades de inversion:
Adquisicion de equipo de 1rasporte
Intereses cobrados

Flujos netas de efectivo generados por achividades de inversion

Flujos de efeclivo por actividades de financiamiento:
Préstames recibidos
Page de préstamos
Dividendos pagados
Intereses pagados
Flujos netos de efectivo utilizados en actividades de financiarmento

Disminucién en efectivo, equivalentes de efectivo y efectivo restringido
Efectivo, equivalentes de efectivo y efectivo restrmgide al micio del penado

Efectivo, equivalentes de efectivo y efectivo restringido al final del peniodo

Septiembre 2022 Septiembre 2021
{No auditadn (No anditado)
b 325,159 .3 511,726
(532271} (615,287)
{67,355) (22,885)
38,209 58,093
53,190 278,315
17,624 10,768
35,190 35,190
{130,254) 255,920
{427,027) (879,592)
591,956 629,848
{59.392) (118,369)
(3,860) (5.052)
{789) 6,596
190,871 178,111
(£4.450) (18,034)
(9.828) (30,418)
41,809 36,983
177,002 55,993
(23) (616)
67,355 22 885
67.332 19
3,832,652
(4,063.951) {163,180)
= {44,506)
{337.017) (274.974)
{568,316) {482,660}
{323,982) (404,398)
— 450417 1,181,055
[
b 1,136 435 8 776,657 |

e



Papagos Servicios para Iz Infraestructura, 8. de R. L. de C. V.

(Subsidiaria de Desarrotlo, Diseio, Infraestructura y Operacién, 8. A.P.L.de C. V.)

Estados de situacidn financiera
Al 31 de diciembre 2022 y 2021
{Cifras de miles de pesos)

Activo circulante:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo restnngido
Clicates
Activo financiero de concesion
Impuesios por recuperar
Pagos anticipados y otros
Total de activo circulanic

Activo no circulante:
Efective restringido a largo plazo
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Equipo de transporte
Activo financiero de concesion
Total de activo no circulante

Total de activos

Pasivo a corto plazo:
Porcion a corto plazo de la deuda a largo plazo
Acreedores diversos y gastos acumulados
Impuesto al valer agregado por pagar
Total de pasivo a carlo plazo

Pasivo a largo plazo:
Deuda a largo plazo
Provision de mantenimiento del bien concesionado
Impuestos a la wlilidad diferidos
Total de pasivo a largo plazo

Total de pasivos
Capital contable:
Capiltal social
Utilidades acumuladas

Total del capital contable

Total de pasivos y capital contable

Notas

Bt B = )

2022 2021
b3 188,185 ) 12,121
524,589 509,711
133,976 124,581
641,000 748,984
127,680 58,844
17,444 9,360
1,632,874 £,463,601
764,814 938 583
235,353 227518
403 513
3749867 3,724,211
4,750,437 4.890.827
2 6383311 £ 6354428
5 235,896 b3 376,044
226,025 306,163
- 3089 2,008
465,010 684,215
3,468,483 3,633,161
336,575 301,729
311,802 287.344
4,116,960 4222 234
4,581,970 4,906,449
831,282 831,282
970,059 616,697
1,801,341 1,447,979
2 6383311 8 6.354.428




Pipagos Servicios para la Infraestructura, S, de R. L. de C. V.
(Subsidiaria de Desarrollo, Disefio, Infraestructura y Operaclén, 5. A. P, [, de C. V.)

Estados de resuliados
Por los aiios que terminaron ¢l 31 de diciembre de 2022 y 2021
{Cifras de miles de pesos}
Motas 02 w0z
[ngresos:
Por servicios y olros ] 724,126 $ 673,595
Financiamiento 711,669 815.944
1,435,795 1,489,539
Costos:
Por servicios y olros 525537 577,426
Utilidad bruta 910,258 912,113
Detenoro de activo financiero 7 - 869,449
Utilidad de operacién 910,258 42,664
(rastos por intereses 469,018 475,744
Ingreso por intereses (76.095) (31.850)
392,923 443,894
Utilidad (perdida) antes de impuestos a la utilidad
5172335 (401,230)
Gasto (beneficio) Impuestos a la utilidad 9
154473 (150,943}

Utilidad neta del peniedo




Papagos Servicios para Ia Infraestructora, S. de R. L. de C. V.

{Subsidiaria de Desarrollo, Disefio, Infraestructura y Operacién, 5. A.P.1.de C. V)
Esiados de cambios ¢n el capital contable

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2022 y 2021

{Cifras en miles de pesos, excepto dato de partes sociales) (Nota 12)

Capital contribuido Capital panade Total de
Némero Capital Utllidades capital
de partes sociales Social acumuladas contable
Saldos al 1 de enero de 2021 2 $ 831,282 $ 211,490 % 1,742,772
Decreto de dividendos - {44,506) (44,506)
Pérdida neta del periodo . - (250,287) (250,287)
Saldos al 31 de diciembre de 2021 2 831,282 616,697 1,447,979
Decreto de dividendos - (9.500) (9,500)
Utihdad neta del peniodo - . 362,862 362,862

Saldos al 31 de diciembre de 2022 2 b §31 282 b 970,059 b 1801341




Pépapzos Servicios para la Infraestructura, S. de R. L. de C. V.

{Subsidiaria de Desarrolle, Diseiio, Infraestructura y Operacién, 5. A.P. L. de C. V)

Estados de flujos de efectivo
For los aios que terminaron el 31 de diclembre de 2022 y 2021
[Cifras de miles de pesos)

Flujos de efectivo por actividades de operacién
Unhdad antes de impuestos a la utilidad
Ajustes por:
[ngresos por financiamiento
Ingresos por intereses
Gasto por efecto de revaluacion de unidades de inversion
Gastos por ntereses
Amortizacion de costos de emision de financiamiento
Provision de mantenimiento del bien concesionado

Clientes

Recuperacion del activo linanciero de concesiones

Deterioro de activo financiern

Impuestos por recuperar

Cuentas a partes relacionadas, neto

Pagos anticipados y ottos

Acreedores diverses y gastos acumulados

Aplicacidn de la provisidn de mantenimiento del bien concesionado
Impuesios a la utilidad pagados

Impuesto al valor agregado por pagar

Flujos nelos de efectivo generados por (unbzados en) actividades de

operagion

Flujos de efectivo por actividades de inversion:
Adquisicidn de equipo de rraspone
[ntereses cobrados
Flujos netes de efective generados por actividades de inversibn

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:
Préstamos obtenidos
Pago de préstamos
Dividendos pagados
[ntereses pagades
Flujos netos de electivo wtilizadas en actividades de financiamiento

Aumento (disminucidn) en efectivo, equivalentes de efectivo y efectivo resinngide
Efectivo, equivalenics de cfectivo y efectivo restringido al inicio del periodo

Efectivo, cquivalentes de efeclivo y efectivo restringido al final del periodo

2022 2021
% 517335 % (401,230}
(711,669) (815,944)
(76,095) (31,850)
38,209 90,710
350,225 370,659
19,182 14,375
61.402 46,920
198,589 (726.360)
(9,395) 11,207
793,998 789,756
- 869,449
(68,836) (33.917)
(7,835) (6,754)
(8,083) 4,665
(68.747) 178,372
(26,556) (25,073)
{129.915) (112,070)
1,681 (84,067)
674,301 865,208
50 (616
76095 31,850
76,045 31,234
3,832,652
(4,112.243) (213,945)
(9,500) (44,506)
444,084 (358.629)
(733.175) (617,080}
17,171 279,362
1460417 1,181,055
i 1477588 0 R 1460407




Sarre Infraestructura y Servicios, S.de R. L.de C. V.
(Subsidiaria de Desarrollo, Diseiio, Infraestuctura ¥ Operacion, S. A.P.L.de C. V')

Estados de situacion financiera

Al 3] de diciembre de 2021, 2020 ¥ 2019
(Afiles de pesos)

Active circulante:
Efecavo y equivalentes ds efectivo
Efectivo restrmgido
Chentes
Activo financiero de conceszon
Impuestos por recuperar
Pagos anhicipados
Total de actvo arvalants

Activo no circalante:
Efectivo resmnpdo
Cuentas por cobrar a pastes relaczronadas
Active financiero de concesion

Equipe de transports y de computo
Total de activo no aurculante

Total de actives

Pasivo a corto plazo:
Porcién carculante de ba deuda a largo plazo
Acresdores diversos y gastos acumnlados
Impuesto: por pagar (Impueste al Valor
Agregado e Impuesto Sobre Ia Renta)
Cuentas por Pagar Partes Relacionadas
Total de pasivo a corto plazo

Pasivo a largo plazo:
Deuda 2 largo plazo, neto
Provision de mantenumtento del bien
concenonado
Tmpuastos a la utihidad difenndo:

Total de pasivo a largo plaze
Total de panives
Capmnl contable:
Capital social
Uahdades retenadas
Total del capital contable

Total de pasivos y capital contable

Notas

Oy U LA

1611 200 200
3 14459 3 34042 8 2,242
499016 686718 719,102
119,423 131,100 273,105
735925 743 315 649,687
71,742 23,309 23,156
7621 11.287 16,122
1,448,186 1,629,871 1,683,414
943,901 562,466 541,134
171,146 262,048 252 885
3,552,188 4,345,108 4,428,860
530 81
4.767,765 5,169,703 5323020
S 621593) S 6799574 3 6906434
] 379448 S 355252 $ 393,163
193,758 100377 169,896
116,080 86,904 63,386
. - 12,500
689,286 542,533 639,945
3,666,039 3,795,136 4,037,398
326,221 291,647 279,499
257,274 516247 450,538
—424R3534 4603030 __ 4777485
38820 S S045363 3 5417430
831,276 831,276 831,276
445838 822,735 6518
1272.131 1654011 1489004
S__621595] S 6799374 3 £206434
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Sarre Infraestructura y Servicios, S.de R.L.de C. V.

(Subsidiaria de Desarrollo, Diseiio, Infraestructura y Operacion, S. A.P. L. de C. V)

Estados de resultados

Por los atios que terminaron ol 31 de diciembre de 2021, 2020 Y 2019

{Miles de pesos)

Ingresos:
Por sarvicios y otios
Fmanciamiento

Costos:
Por senic105 ¥ otros

Uthdad bruta

Otros (ingresos) gastos prmcipalmente
quitas con partes relacionadas a diciembre
de 2019
Detenoro de active financiere
(Perdida) uhidad de operacion
Gasto por intereses
Ingreso por Intereses
(Pérdida) utilzdad antes de mmpuestosa la
ntihidad
(Beneficio) impuestos a la uthidad

{Pérdida) utilidad neta del afio

12

12

2011 2000 015
$ 627,197 $ 771,85 $ 731,862
799,011 §03.229
1,440,618 1,570,436 1,535,091
— 659846 554659 _____ 618,294
780,772 1,015,277 916,167
(1,254) 97 589,418
835,245 " .
(53219 1015680 2674
480,226 448,633 462,615
(34,303) (52,648) (76.579)
345923 395985 386.036
(499,142) 619,695 (59,287)
(166,768) 189,781 159.950
QR 5409914 321923



Sarre Infraestructura v Servicios, S.de R. L. de C. V.
(Subsidiaria de Desarrollo, Diseiio, Infraestructura y Operacion, S. A.P.L. de C. V)

Estados de cambios en el capital contable
Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2021, 2020 y 2019
(Miles de pezos, excapto datos de partes sociales) (INota 11)

Capitsl coptribpide _ Capital pamado

Total de
Namero Capital Utikidades Capital
de partes sociabes sorial refenidas Conitable
Saldos al 1 de enero de 2019 $ 2 831,276 § 1,132,590 § 1963866
Decreto de dividendos . - (255,625) (255,625)
Pérdida neta del aiio - - (219.237) (219237
Saldos al 31 de diciembre de 2019 2 831,276 657,728 1,489,004
Dacreto de dividendos - - (264,907 (264,907)
Utihidad neta del aiio - 3 429914 429914
Saldos al 31 de diciembre de 2020 2 831,276 822,735 1,654,011
Decreto de dividendos - - {44,506) (44,506)
Pérdida aeta del asio - - (332374 (332,379
Saldos al 31 de diciembre de 2021  § 2 831276 $ 445855 277,
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Sarre Infraestructura y Servicios, S.de R.L.de C. V.
(Subsidiaria de Desarrollo, Diseiio, Infraestructura ¥y Operacion, 5. A. P. L deC. V)

Estados de flujos de efectivo
Por los aiios que terminaren ol 31 de diciembre de 2021, 2020 ¥ 2019

(Miles de pesos)
w3 W01 2019
3 dg afactivo por actvidades de operacion:
:E l.ml.uhr:'I de impusstos 3 la
] @914 § 619,695 3 (59,287
Ajustts por;
Ingresos por financamunto (812,821} (799.011) (203,229)
Ingrezos por mtereses (34,303} {52,648) (71,418)
Ingreso por efecto de Revaluacion de
Uridades de Inversion - - (5.161)
Gasto por efecto de revaluaciin de anidades
de mverién 91,674 42 795 40,394
Gastos por infereses 373904 391,305 407,655
Anorhzacién de costos de emusion de
financiamiento 14,648 13,566 14,566
Otros Gastos por quitas - - 519,431
Provasidn de mantemasmuento del bien
concesionado ! g,gn g‘%ﬁ
(819,120) ; ]
Chentes 1,677 142,005 274015
Racuparacion del acovo financiero de
QOBCASIODES 717,885 789,135 153,545
Detanioro de actrve financiero 83;.2;5 - o - o
Impusstos por recuperasr {48,433 (153 d
Cuentas con pa:m relacionadas, neto ,008) (21,663) 58,145
Pagos antica 3,669 4,835 ég,'BS)
Acreedores '¢nos ¥ gastos acumulados 83,380 (69.51%9) 328
Aplicacion y cancelacion de proviaion de
mantenimiento mayor {12,346} {3,.529) (23,93%)
Impuestos a 1a uthidad pagados (63,707 (134,122) (106,874)
Enpuesto al valor agregado por pagar 29.176 22518 X
Flujos netos de efectivo generados por
actradades de operacion 798328 961 886 1,131,658
Flujos de efectivo por actvidades de inversién:
Intereses cobrados 34,303 52,648 47,498
Adqusicién de equupo de comp (616> 25 -
Flujos nates dc efectivo mndo' por
actividades de inversion 33,687 52623 47498
Flujoz de efective por achvidades de
financiamisnto;
Pagos de deuda a large plaze (251,589) 37,449} (132,650)
Dividendos pagados (44,506) E’ -
Intereses pagados — (361825 (391 30.11 £303.472)
Flujos natos de efectvo utilizados en
actividades de financiameento (657,965) (993,661) (536,162)
Aumento neto en efectivo, equivalentes de
afectuvo ¥ efective m»lrmgcd 174,050 20348 642,994
Efectivo, equivalentes de efective y efective
restnngido al mtcio dal ado 1,283,326 1.262478 613484
Efectivo, eqmuvalentes de efectivo y efectvo
restringido al final del afio $ 1451376 § 1283326 § 1262478



Sarre [nfraestructura ¥ Serviclos, S.de R. L.de C. V,

(Subsidiaria de Desarrollo, Disefie, Infraestructura y Operacién, 8. A. P. L de C. V.}

Estados de sitnacién financiera condensados no anditados
Al 30 de septiembre de 2022 {(no auditado) y al 31 de diciembre 2021

{Cifras en miles de pesos)

Activo circulante:

Efectivo y equivalentes de efective
Efectivo restringido

Clientes

Activo financicro de concesidn
Impuestos por recuperar

Pagos anticipados

Telal de activo circulante

Activo no circulante:
Efectivo restringido

Cuentas por cobrar a partes relacionadas

Activo financiero de concesidn
Equipo de transporie y de compulo
Total de activo no circulante

Total de activos

Pasivp a corto plazo:

Porcitn circulante de la deuda a largo plazo
Acreedores diversos y gastos acumulados
Impuestos por pagar {impuesto al Valor Agregado ¢ Impuesto Sobre la Renla)

Total d¢ pasivo 4 corto plazo

Pasivo a largo plaze:
Deuda a largo plazo, neto

Provisién de mantenimiento del bien concesionado

[mpuestos a la utilidad diferidos
Total de pasivo a largo plazo
Total de pasivos

Capital contable:

Capital social

Uilidades retenidas

Total det capital contable

Total de pasivos y capital contable

Notas

L BN = =

e -

Septiembre 2022 Diciembre 2021
{No auditado)
$ 200,835 b 14,459
186,272 453,016
541,032 119423
629,826 735925
105,122 71,742
9,422 7,621
1,672,509 1,448,186
726,056 943,901
279,040 27,146
3,608,787 1,552,188
409 530
4514292 4,767,763
6286301 e 52130]
$ 223,938 $ 379,448
256,761 193,758
149.479 116,080
530,178 689,286
3,560,247 3,666,039
347,749 326,221
238,545 251,274
4,146,541 4,249,534
b3 4,776,719 b 4,938 8§20
831,276 831,276
678.806 445,855
1,510,082 1,277,131
6286801 i 6215951



Sarre Infraestructura y Servicios, S.de R. L. de C. ¥,

(Subsidiaris de Desarrollo, Diseno, [nfraestructura y Operacién, S. A.P. L de C. V)

Estados intermedios condensados no auditados de resultados

Por los periodos de nueve meses que terminaron el 30 de septiembre de 2022 y 2021 (na auditados)

(Cifras de miles de pesos)
Periodo de nueve Preriodo de nueve
meses 30 de septiembre  meses 30 de septiembre
MNatas de 2022 de 2021
{No auditado) {(Ne auditado)
Ingresos:
Por servicios y olros b 541,331 $ 601,328
Financiamiento 529970 611,887
1,071,301 1,213,215
Costos:
Por servicios y olras 447 387 484,102
Utilidad bruta 623,914 729,113
Otros ingresos (335) (10)
Utilidad de operacion 624,449 729,123
Gasto por intereses 362,790 350,270
[ngreso per intereses 13 (51,169) (24,825)
311,621 325,445
Unilidad antes de impuestos a la utilidad 312,828 403,678
[mpuesto a la ulihdad 1] 79,871 106,839

Urilidad neta del periodo 3 232,951 by 296,839




Sarve Infraestructura y Serviclos, S, de R. L.de C. V.
{Subsidiaria de Desarrollo, Diseiio, Infraestructura y Operacién, S. A, F. L de C. V)
Estados intermedios condensados no auditados de camblos en el capital contable

Al 30 de septiembre de 2022 y 2021 (no auditado) y al 31 de diciembre de 2021

{Cifras en miles de pesos, excepto datos de pavtes sociales) (Nora 12)

Saldos al 1 de enero de 2021
Decreto de dividendos

Utilidad neta del periodo

Saldos al 30 de septiembre de 2021

Pérdida neta del periode

Saldos al 31 de diciembre de 2021
(No auditado}

Utihidad neta del peniodo

Saldos al 30 de septiembre de 2022
(No auditado)

Namere
de partes sociales

$ 2
b3 2
3 rd

Capital contribuido Capltal ganado
Total de
Capital Utilidades Capital
sacial Retenidas Contable
5 831,276 b 822,735 $ 1,654 001
{44,506) {44,506)
et 296819 296,239
3 831.276 5 1.075.068 3 1,506,344
(629211 (629313}
231,276 445,855 1,277,131
232,951 232,951
$ 831276 4§ 678806 S 15100




Sarre Infracstvuctura y Serviclos, S.de R. L. de C. V.
{Subsidiaria de Desarrollo, Diseiio, Infraestructura y Operacién, 5. A. P. I.de C. V.)
Estados intermedios condensados ne auditados de flujos de efectivo

Por los periodos de nueve meses que terminaron el 30 de septiembre de 2022 y 2021 (no auditados)

(Cifras de miles de pesos)

Flujos de efectivo por actividades de operacion:

Utilidad (pérdida) antes de impuestos a la utilidad

Ajustes por:
[ngresos por financiamiento
[ngresos por intereses
Gasto por efecto de revaluacion de unidades de inversion
Gastos por intereses
Amortizacion de costos de emision de financiamiento
Provision de mantenimiento del bien concesionado

Clientes
Recuperacion del activo financiere de concesiones
Impuestos por recuperar
Cuentas con parles relacionadas, neto
Pagos anticipados
Acreedores diversos y gastos acumulados
Aplicacion y cancelacion de provision de mantemmiento mayor
Impuestos a la utilidad pagados
Impuesto al valor agregado por pagar
Flujos netos de efectivo generados por (utilizados en) actividades de operacion

Flujos de efectivo por acuividades de inversidn:
Adquistcion de equipo de computo
Intereses cobrados
Flujos netos de efectivo generados por actividades de inversion

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:
Prestamos obtenidos
Pagos de deuda
Dividendos pagados
Intereses pagados
Flujos netos de efectivo utilizados en actividades de financiamiento

Aumento ncto en efectivo, equivalentes de efectivo y efectivo restringido
Efective, equivalentes de efectivo y efectivo restringido al inicio del periodo

Efectivo, equivalentes de efectivo y efectivo restringido al final del perodo

Septiembre 2022 Septiembre 2021
(No auditado) (Mo auditado)
] 312828 3 403,678
(529,970} {611,387
{51,169) (24,825)
38,555 58,637
277,010 280,772
17,800 10,987
35,190 35,150
100,244 152,552
(421.609) (865,297)
579471 618,870
(33,380) (118,600)
(7.8M) (6,805)
(1,804} 6,440
(48,347} 152,551
{13.662) {6,575)
(8,549) (30,709)
33,399 64976
177.872 {32,597)
(616)
51,168 24,825
51,164 24,209
3,867,348
4,100,535} {164,657)
- (44,506)
(340,067 (277.463)
(573.254) {486,626}
(344,213) {495,.014)
(457376 1,283,326
b 113,163 b 788312




Sarre Infraestructurs y Servicios, S.de R. L. de C. V.

{Subsidiaria de Desarrollo, Diseiio, Infraestructura y Operacién, S. A.P. L. de C. V.)

Estadas de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021
{Cifras en miles de pesos)

Activo circulante:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo restringido
Clientes
Activo financiero de concesion
Impuestos por recuperar
Pagos anticipados
Total de active circulante

Activo no circulante:
Efectivo restringido
C'uentas por cobrar a partes relacienadas
Activo financiero de concesion
Equipo de transporte y de computo
Total de activa no circulante

Tional de activos

Pasivo a corto plazo:
Porcién circulante de la deuda a largo plazo
Acreedores diversos y gastos acumulados
Impuestos por pagar {Impuesto al Valor Agregado ¢ Impuesto Sobre la Renta)
Total de pasivo a corto plazo

Pasivo a largo plazo:
Deuda a largo plazo, neto
Provision de mantemmiento del bien concesionado
Impuestos a la wiilidad difendos

Total de pasive a largo plazo
Total de pasivos
Capital contable:
Capital social
Utilidades retenidas

Total del capital contable

Total de pasivos y capital contable

Motas

e T - - ]

13

2011 021
g 165,771 $ 14,459
529,338 499,016
128,734 119,423
629,820 7359235
110,073 71,742
8,306 1,621
1,572,048 1,448,186
755,194 943,901
281,701 271,146
3,589,409 3,552,188
400 530
4,626,704 4767765
5 6,198,752 s 6,215,951
5 238,032 5 379,448
66,318 193,758
146,285 £16.080
450,635 689,286
3,499,883 3,666,039
309,598 326,221
336,814 257274
4,146,295 4,249,534
5 4,596,930 § 4,938,820
831,276 §31,276
770.546 445855
1,601,822 1.277.131
s 6,198,752 s 6,215.951
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Sarre Infracstructura y Servicios, S. de R L. de C. V.

(Subsidaria de Desarrotlo, Disefio, Infraestructura y Operacion, 3. A P 1 de T V)

Estados de resultados
Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2022 y 2021

{Cifras de miles de pesos)

Motas 12 2011
Ingresos:
Por servicios y otros 3 741,578 3 629,051
Financiamiento 709.112 812,821
1,450,690 1,441,872
Costos:
Por servicios y otros 550,725 659,846
Utilidad bruta 899,965 782,026
Deterioro de activos financiero - 835,245
Utilidad (pérdida) de operacion 899,965 (53,219)
Gasto por intereses 473,298 480,226
Ingreso por intereses I3 (77,386 (34.303)
395,712 445923
Utilidad {pérdida) antes de impuestos a la utilidad 504,253 {499,142)
Gasto (beneficio) impuesto a la utilidad 10 170,062 (166,768}
Unlidad (pérdida) neta del periodo 3 334,191 by (332.374)
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Sarre Infraestructura y Servictos, S. de R. L.de C. V.

(Subsidiaria de Desarrollo, Disefie, Infraestructura ¥y Operaciin, 5. A, P. L de C. V.)
Estados de cambios en el capital contable

Por los afios que terminaron ¢l 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Cifras en miles de pesos, excepto datos de partes soclales) (Nota 12)

Capital contribuido Capital ganado
Total de
Néimero Capital Utilidades Capital
de partes sociales social Retenidas Contable
Saldos al 1 de enero de 2021 2 3 831,276 $ 822,735 % 1,654.011
Decreto de dividendos - - (44,506) (44,506)
Utilidad neta del penodo - - (332,374) (332,374)
Saldos al 31 de diciembre de 2021 2 $ 831,276 3 445,855 $ 1,277,131
Decreto de dividendos - - (%,500) (9.500)
Utilidad neta del penodo 334,191 334,181
Saldos al 31 de diciembre de 2022
by 831276 § 170.546 $ 1,601,822




Sarre Infraestructura y Servicios, 5. de R, L.de C, V,

(Subsidiaria de Desarrollo, Diseiio, Infraestructura y Operacién, S. A. P. L. de C. V.)
Estados de flujos de efectivo

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre 2022 y 2021

{Clfras de miles de pesos)

Flujos de efectivo por actividades de operacion:

Utilidad (pérdida) ames de impuestos a la utilidad

Ajustes por:
Ingresos por financiamiento
Ingresos por intereses
Gasto por cfecto de revaluacion de unidades de inversion
Ciastos por intereses
Amortizacién de costos de emision de financiamicnto
Provision de mantenimiento del bien concesionado

Clientes
Recuperacion del activo financiero de concesiones
Detenoro de activo financiero
Impuestos por recuperar
Cuentas con partes relacionadas, neto
Pagos anticipados
Acreedores diversos y gastos acumulados
Aplicacidn y cancelacion de provision de mantenimiento mayor
Impuestos a 1a utilidad pagades
Impuesto al valor agregado por pagar
Flujos netos de efectivo generados por (utilizados en) actividades de operacion

Flujos de efectivo por actividades de inversion:
Adquisicidn de equipo de computo
Intereses cobrados

Flujos netos de efectivo generados por actividades de inversion

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:
Préstamos obtenidos
Pagos de deuda a largo plazo
Dividendos pagados
Intereses pagados
Flujos netos de efectivo utilizados en actividades de financiamiente

Aumento neto en efectivo, equivalentes de efectivo y efectivo restningido
Efectivo, equivalentes de efeclivo y efectivo restringido al imcio del periodo

Efectivo, equivalentes de efectivo y efectivo restringido al final del periedo

2021 2021
L 504,253 g (499,142)
(709,112) (312,821)
(77.586) {34.303)
38,555 91,674
380,199 373,904
19,354 14,648
35,190 46,920
190,853 (819,120)
9,311 11,677
777991 777,885
. 835.245
(38,331) (48,433)
(10,555) (9,098)
(686) 3,669
(142,937) 93,380
(24,597) (12,3486)
(117.739) (63,707)
30.205 29,176
654.893 792,328
0 (616)
71386 0 34303
77,554 33,687
3,867,348 .
(4,149.269) (251,584)
{9.500) (44,506)
(448,104 (361.875)
(739,520} (657,965
(7.073) 174,050
1.452.376 1,283,326
$ 1,450,303 5 1.457.376
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3. Factores de Riesgo

Los posibles inversiomstas deben considerar cuidadosamente toda la informacidn contemida en este Prospecto y. en especial los factores de riesgo quee se
Hencionan a commmiacion La siguiente seccién no describe todos los riesgos de una inversion en fos Certificados Bursalifes. Exislen otros riesgos e
incertidumbres que no se conocen o gite no se considera que sean relevanies en este momento. Cualguiera de los riesgos que se describen a continuac ion,
de materializarse. pudieran afeciar de forma adversa y significativa la lignidez, operaciones o condic 1on financiera del Fideicomiso, al Admmstrador, las
Inversiones, y en consecuenca. el Pairimonio del Fideicomiso disponible para ser dissribuido a los Tenedores de los Cerifficados.

Riesgos Generales

Los potenciales Tenederes deberan basar su decision de inversion en su propio andlisis sobre las consecucncias legales, fiscales, linancieras y de atra
naturaleza, derivadas de realizar ung inversion en los Cenificados Bursatiles, incluyendo los beneficios de invertir, los nesgos involucrados y sus propios
objetivos de inversidn. Los inversionistas no deben considerar ¢l contemdo del presente Prospecto comeo recomendaciones legales, fiscales o de inversion y
se les recomienda consultar con sus propos asesores profesionales respecto de la adquisicidn, mantenimicnto o venta de su inversién

Los potenciales Tenedores no deberdn basarse en desempeiio historico alpuno que se describa en ¢ presente Prospecio para tomar su decisidn de invertir o
no en los Certificados Bursitiles. No se puede asegurar que los objetivas de inversién del Fideicomiso se cumplirdn o que los Tenedores recibirdn
rendimizntos sobre su capnial E) Fideicomiso es un vehiculo de inversién de alio nesgo ideado para inversionistas dispuesios & asumir nesgo superior al
promedio y liquidez limtada.

Riespos relacionados con ciertos acontecimientos recientes

Ei desempens financierc y operative del Fideicomiso y de sus vafores. asi como de las Sociedades Elegibles, pueden verse afeciados en forma adversa por
el reciente brote mundhal de COVID-19

El reciente brote mundial del eoronavirus identificado como SARS-CoV-2, o reincidencia del brote de la influenza aviar, e SARS, la influenza A(HINI) u
otros aconlecimientos adversas relacionados con la salud pablica en México u otros paises del munde, podria 1ener un efecio adverso sigmficativo cn el
negocio y los ingresos del Fideicomiso,

El 31 de diciembre de 2019 s¢ comunicaron a la Organizacién Mundial de Salud vanos casos de neumonia en Wuhan, Repitblica Popular China, ¢l cual,
una semana despuds fue identificado como un nueve coronavirus identiflicado como COVID-19, El 30 de enero de 2020, &l Comilé de Emergencias del
Reglamento Sanitario Internacional de la Organizacion Mundial de Salud declaré una emergencia de salud imemacional por ¢l brote del nuevo coronavirus.
Como resultado de 1as drasticas pero inevitables medidas que han implementado diversos gobiemas a nivel mundial para detener el esparcimiento del virus
COVID-19, diversos anabsias y los pnncipales bancos de inversidn prevén que se registre una disminucion sustencial en la actividad economica global, y
que pueda tener un impacto negalive grave en ¢l consumo y en la inversion. Por otro lado, ¥ comao consecuencia de esto, s¢ puede crear una situacion de
alia volatilidad en los mercados financieros, y que surjan diferentes efecios negativos, relacionados con alta volatilidad, variaciones en tasas de interés, lipos
de cambio, politicas fiscales y politicas monelarias, entre otras

El brote de otras epidemias similares podria conducir a la implementacion de medidas de salud piblica, afectar la demanda de Instalaciones, proveedores y
otros aspectos, que como consecuencia, podrian afectarian, a su vez, las actividades y los resultados de operacion de las Sociedades Elegibles Iniciales cuyas
acciones o partes sociales se encuentren afectas al Fideicomiso. Cualquiera de eslos sucesos y olras consecuencias imprevisias sobre problemas relacionados
con la salud, podria afcciar en forma adversa las actividades v los resultados de operacién del Fideicomiso y de 1as Sociedades Elegibles Iniciales que lo
conforman.

Las repercusiones de la pandemia de COVID-19 y de las medidas para impedir su propagacion podrian afeetar negativamente los negocios del Fideicomiso
y de las Sociedades Elegibles Iniciales de diversas maneras, algunas de las cuales tal vez no sean previsibles en la actualidad.

Riesgos relacionados con la estructora y administracién del Fideicomiso

Ciertas oportunidades de inversion podrin depender de las aprobaciones de inversidn que realice FIBRA EXT

efectos, no invertir en las mismas de conformidad con los 1érminos de su contrato de fideicomiso.

Una vez que se lieven a cabe las Operaciones de Formacidn, el principal active del Fideiconniso serdn fas Partes Sociales de las Sociedades Ele
Inicrales.

Como resuliade de las Operaciones de Formacidn y de conformidad con lo deserito en la seecién “I11. EL FIDEICOMISO - 2. Estructura de la Operacid
Descripeién de la Operacion”, los activos mis relevantes del Fideicomise serdn, inicialmente, las pattes sociales representativas del capial social de las
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Saciedades Elegibles Iniciales. El Administrador no pucde garantizar que los resultados operativos de las Sociedades Elegibles Iniciales serdn siempre
positivos, por lo que cualquier evento que pudiera repercuti en los resultados de las Sociedades Elegibles Iniciales podria tener un clecto adverso
significativo en los resuliados del Fideicomiso o en la capacidad de este para realizar Disiribuciones a los Tenedores de Certificados.

Pudiera ser dificil remover al Administrador lo gue a su vez podria fener un impario adverso en los intereses de los Tenedores.

Conforme al Contrato de Administracion y en términos de la Circular Unica de Emisoras, las causales de remocion del Administrador son limitadas.
Adicionalmente, conforme a los 1érminos del Contrato de Fideicomiso, para que una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre Ja remocion det
Administrador se considere vilidamente instalada en vinud de primera o ulicriores convocatorias, los Tenedores que representen al menos €l 66% de los
Ceriificados en circulacion con derecho a voto deberdn esiar presentes en dicha Asamblea de Tenedores y las resoluciones seran adoptadas validamente por
¢l 66% de los Certificados en circulacion.

En adici6n a lo anterior, 1a terminacion anticipada del Contrato de Administracion podria resultar significativamente costosa para et Fideicomiso.

&l Fideicomiso depende del Adminisirador para el manejo de los negocios, la implementacion de la estrategia y la administracién y el manteniniento del
Patrimonio del Fideicomiso.

El Fidcicamiso no ticne empleados. El personal ¥ los servicios que se requieran serén suminisirados por el Administrador. La capacidad del Fideicomiso de
lograr sus objetivos de negocios dependerd del Adminisirador y de su capacidad para supervisar las partes sociales de las Sociedades Elegibles Iniciales, asi
como pam coniratar a personal calificado que cuenle con la experiencia profesional y los conocimientos necesarios para mangjar los negocios del
Fideicomiso. Por lo 1anto, ¢! negocio depende de los esfuerzos, la experienciz, la diligencia y la habilidad del Administrador y de las Sociedades Elegibles
Iniciales, asi como de Operadora Quantum. La administracién del Fideicomiso requiere de una gran experiencia y no se pucde garantizar que el Fideicomiso
lograria contratar a un administrador sustituto que satisfaga los requisitos necesarios para cumplir con el objeto y los Fines del Fideicomiso, ya sea en
términos sustancialmente similares a los previstos en el Contrato de Administracion o ¢n lo absolute. En ¢l supuesto de gue ¢! Fideicomiso sea administrado
por un administrador sustituto, ¢l Fideicomiso podria verse imposibilitado de igualar la calidad y experiencia del Administrador en cuanto a la preslacidn
de servicios de administracion y, por lo tanto, podria verse en la imposibilidad de implementar el plan de negocios. Asimisme, en el supuesto de que el
Administrador o cualquiera de sus empleados clave deje de actuar con tal cardcter, los costos relacionados con Ja contratacion de servicios sustitutos podrian
ser superiores a los honoratios pagados a dicha personas de conformidad con los contralos que se encuentren vigentes en ese momento, en cuye case ¢l
Fideicomiso podria experimentar un incremento en gastos.

Ef Fideicomiso depende de Operadora Quantum pera cumplir con los objetives de las eficiencias planteadas, lo gue podria tener un impacto negativa en
los rendimienios esperados de las Sociedodes Elegibles.

Operadora Quantum scrd la sociedad que s¢ encargue de la gestion y adminisracion de los activos de las Sociedades Elegibles Iniciales y podra hacerlo para
otras Sociedades Elegibles cuyas acciones o partes sociales sean adquiridas por el Fideicomiso. Ente los servicios que prestard Operadora Quantum, s¢
encuentran servicios corporalivos, iales come (i) supervisar, coordinar, apoyar y manejar las operaciones diarias de los proyectos propiedad de las Sociedades
Elegibles, (ii) supervisar y coordinar ¢l mantenimiento de los proyectos propiedad de las Sociedades Elegibles, y (iii} la administracién de riesgos y comacto
con proveedores de seguros. Adicionalmente, preslara servicios de tesoreria corporativa a nivel de las Sociedades Elegibles, incluyendo, (i) 1a claboracion,
prasentacidn y cjocucidn del presupuesto anual, (i) ¢l manejo de efectivo, ¥ (iii) la planeacion y control de liquidez.,

En caso que no se cumplan cumpla con los objetivos de las eficiencias planteadas o tengan un rendimiento por debajo de lo esperado, con base en la
elaboracion y ejecucidon del presupuesio anual, 1a adminisiracién de la plantilla laboral, o cualquicr otro servicie prestado por Operadora Quantum, pedria
darse un impacto negalivo en los rendimientos esperadas de las Sociedades Elegibles, lo cual podria tener un efecto adverso significativo en los resultados
del Fideicomiso o ¢n la capacidad de este para realizar Distribuciones a los Tenedores de Cerlificados.

El incumplimiento con los requerimienios aplicables al Fideiconiso al tener valores listados en Belsa podria resultar en la
los Certificados en la Bolsa y la cancelacion del registro ante el RNV

e i de la cotizacion de

Al ser un Fideicomiso cuyos valores se encueniran inscritos en €l RNV, el Fideicomiso se encuentra sujeto al cumplimiento de varios requisitos 1ales coma
¢l presentar informacién periddica. En ¢l caso que se incumpla con alguno de estos requerimientos, los Certificados podrian ser sujetos de la cancelacion de
regisiro ante el RNV y de la suspensién o cancelacidn de la cotizacidn de los mismos en 1a Bolsa, penalidades, sanciones y otras acciones administrativas o
regulatorias. La suspensidn de la cotizacion de los Certificados en la Bolsa podria tener un efecto adverso significativo en el precio y liguidez de los mismos.

Ei Fideicomiso, al maniener valores inscritos en el RNY, estd sujeto a obligaciones de entrega de informacion y a otros requisitos.

Al ser un lideicomiso cuyos valores se encuentran inscritos en €1 RNV, el Fidcicomiso, mediante el Fiduciario, deberd cumplir con ciertas obligaciones
requisitos relacionados con el reporte de informacion periédica y en relacion con eventos especificos, la conduccidn de su gobiemo corporativo y su
controles intermos. El cumplimiento de dichas obligaciones y requisitos es complejo ¥ ne existe garantia de que el Fiduciario, el Administrador vy ¢
Fideicomiso, segin sea el caso, serdn capaces de cumplir con la regulacion aplicable, en particular con los reglamenios intemos de cualquier Bolsa, la
Circular Unica de Emisoras, la CUAE y demés Legislacian Aplicable.

Considerando lo anterior, es probable que el Fideicomiso incurra en elevados costos legales, contables y de otro lipo, incluyendo costos relacionados con
las obligacienes de elaboracidn y entrega de informacion financiera y los requisitos en materia de practicas de gobicro aplicables a entidades con valores
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listados entre ¢l piblico, incluyendo los requisitos en matena de pricticas de gobierno aplicables a las entidades cuyos valores cotizan entre el pablico
Inversionista,

En el supuesto que el Fideicomiso no cumpla con la regulacidn y obligaciones aphcables, los resultados de operaecion del Fideicomiso podrian verse afectados
e, Incluse, los Cerlificados podrian ser sujetos de la cancelacidn de registro ante el RNV,

Fi Fideicomitso no es un fide tcomiso de garaniia smo un fideivonnsao emisor.

El Fideicomiso no ¢s un fideicomiso de garantia constitwido de conformidad con un contrato en virtud del cual los tenedores de Cenificados adquieren el
derecho a recibir distribuciones sobre sus Certificados con cargo a los recursos netos que de tiempo en tiempo integran ¢l Pateimonio del Fideicomiso, sino
que es un Fideicomisa Emiser. Per lo tanto, la recuperacion de la inversion efectuada por los ienedores de los Certificades depende de que los activos
propiedad de las Sociedades Elegibles Iniciales peneren suficientes recursos para reahzar distribuciones,

Ef Represeniante Comin realiza sus funciones con base en informacion generada por ferceros y pnede realizar visitas o revisiones al Emisor o a las
personas gue presenten servicios relacionados con los Ceriificados sin estar obligado a eflo.

El Represcntante Comin representa a los Tenedores, y por lo tanto cuenta con los derechos y obligaciones que se contemplan en la Ley del Mercado de
Valores, en la Ley General de Tilulos y Operaciones de Crédito, en las demds disposiciones legales aplicables, y en el titulo que documente los Centificados
Entre las funciones del Representante Comin se encuenira el verificar, a través de la informacién que se le hublera proporcionado para tales fines, el
cumplimiento en tiempo y forma por parte del Emisor de 1as obligaciones establecidas a su cargo en ¢l tilo que documente los Cenificados Bursitiles. Por
lo anterior, el Representante Comoin tendra ¢l derecho de sobeitar al Emisor, a sus auditores externos, asesores legales o cualquier persona que preste
servicios al Emisor en relacion con los Certificados, la mformacidn y documentacidn que sea necesatia para llevar a cabo dicha verificacién, El Representante
Comim también podrd solicitar a la Asamblea de Tenedores o, €n su caso, esta allima ordenar que se subcontrate con cargo al Emisor, a terceros
especializados para que le auxilien en el cumphmiento de sus obligaciones de revisidn eslablecidas los pimafos que antecedente o n la legislacion aplicable,
en cuyo caso, ¢l Representante Comiin estard, sujcto a las responsabilidades que cstablezea la propia asamblea al respecto v, en consecuencia, podrd confiar,
actuar y/o abstenerse de acluar con base en las determmnaciones que lleven a cabo dichos especialistas. En caso de que el Representante Comiin reciba
informacion por parie de terceros gue no fuese correcta, los inereses de |os Tenedores podrian verse afectados.

En adicion a lo sefalado anteriormente, el Representante Comin cuenta con la facullad de realizar visitas o revisiones al Enusor o a las personas que
preseaten servicios relacionados con los Certificados Bursililes sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiente de sus
obligaciones. En caso de que el Representante Comun no realice dichas visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, ¢ ciertas circunstancias, podrian
verse afectados,

Padrian surgir conflictos de inlereses entre el Fidewomise. el Adurinistrador, MIP y el Comité Técnico

En el curso ordinano de negocios, las entidades que forman parte MIP participan y panicipardin en actividades ¢n las que sus intereses o los intereses de sus
clientes o inversionisias pueden entrar en conflicto con los miereses del Fidewcormiso /o las Sociedades Elegibles.

El Contrato de Fideicomiso establece ciertas politicas y restricciones para mitigar conflictos de interés incluyendo () 1a abstencién por parte de Tencdores
con conflicto en las Asambleas de Tenedores, (1i) suietar a los miembros del Comite Tecnico a deberes de lealtad y diligencia, (1u) la abstencion en la
panicipacidn, deliberacién y voto de los miembros del Comité Técenico con conflhicto en las respectivas sesiones, (iv) la creacion de un Comité de Conflictos
que aprobari lodas aquellas operaciones que pretendan realizarse por el Fideicomise con personas relacionadas del Administrador y'o de cuzlguier Sociedad
Elegible, o cuando exista un Conflicto de Interés, (v) la obligacién de llevar a cabo cualquier operacién con Pantes Relacionadas en términos de mercado,
¥ (1) la facultad de la Asamblea de Tenedores de ratificar ¢l nombramiento hecho por el Admimstrador de Miembros Independientes, ast como revocar ¢l
nombramiento de cualquier Miembro Independiente cuando considere que ha dejado de calificar como independiente o no esié actuando en el mejor interés
del Fideicomiso y los Tenedores A pesar de la existencia de dichas politicas y restricciones en relacion con la celebracidn de operaciones con partes
welacionadas o que representen un Conflicto de Interés, no se puede garantizar que las mismas resultaran eficaces para impedir que los conflictos de intereses
reales o aparentes s¢ resuelvan en términos desfavorables para el Fideicomiso o para los Tenedores de los Ceriificados. En el supuesto de que sunja algun
conflicte de intereses y de que el mismo s¢ resuelva de mancra que se otorgue un iratarmucnto favorable a las entidades de MIP distintas al Admunistrador o
a los ofros intereses del personal del Admimsirador o de los ruembros del Comuté Técmico, o de manera que daiie la reputacion del Fideicomiso, el
descmpeiio operative del Fideicomiso podria verse afectado en forma adversa y significativa,

En caso de Ia ternmnacion del Fudeicomso por transcurrir el plazo de esie, el Patrumonio del Fideicomiso podra ser distribuido en especie

El plaze del Conirato de Fideicomiso no podrd exceder del plazo de 50 {cincuenta) afios contemplado en €] Articulo 394 de la LGTOC, en ¢l entendido que,
en caso que ¢l plazo de este fuera a expirar, el Administrador deberd insiruir al Fiducianio, con la aprobacion previa de la Asamblea de Tenedores, ya sea
para (i) crear un nuevo fideicomizo al cual se transfiera ¢l Patrimonto del Fideicomiso, (it} Nevar a cabo la disolucidn del Fideicormso y liquidacion del
Patrimonio del Fideicomiso, o {ii1) distnbwir el Patomonio del Fideicomiso en especie a los Tenedores en una base a proata, conforme a los términes que
en su caso aprucbe la Asamblea de Tenedores. En caso de realizarse distribuciones en especie mediante valores de capital o deuda o de cualguier otra forma,
diches bienes podnan tener poca liquidez o estar sujetas a ciertos riesgas de credite.
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La posibilidad de los atagues cibernéticos y otras violactones a la seguridad de sus redes o tecnologia de informacion, asi como que los mismos podrian
lener un gfecto adverso en ef negocto del Fideicomiso

Tomando en cuenta ¢l mcremento, en los ultimos afios, de los ataques cibemeticos que han sufiido diversas entidades en México ¥ en ¢l exiranjero, ¢l
Fiduciario, ¢l Fideicomitente y el Administrador cuentan con sistemas cuya funcidn consisle en delectar, responder y contener las amenazas cibernélicas
que los ubiquen en una situacion de ricsgo. S1 no son capaces de mantener sistemas adecuados de seguridad, podrian verse afectados en su negocio.

No obstante lo sefialado cn ¢l pimafo anterior, §1 s¢ presentaran ataques cibeméticos y'u olras violaciones a la seguridad de las redes y tecnologias de
informacion, que los controles de seguridad no puedan frenar, por cualquier razdn (mcluyendo por iratarse de ataques de altima generacidn, que butlaren
dichos controles), £stos pedrian afeclar direclamente su operacion, dado que se afectania la disponibilidad de los sistemas comprometidos, lo cual podria
acasionar daiios {incluyendo dafio reputacional), que podtian tener un ¢lecto adverso on su negocto, situacidn financiera y resultados de operaciones, y
requerir gastos de capital de relevancia, La mayaria de los incidentes de ciberseguridad a los que pudieran estar sujetos podrian afectar las actividades y'o
servicios que offccen, lo que conlleva a gastos de capital e inversiones adicionales, y podria tener como consecuencia la pérdida de datos de clientes y ol
informacion confidencial, lo que a su vez podria resultar en demandas, que afecten su negocio, reputacidn y situacion financiera.

El page de Distribiiciones serd a discrecion del Admmistrador

De conformidad con et Contrate de Fideicomiso, el Admimstrader instruird al Fiduciano para que realice Distribuciones a los Tenedores en las fechas y por
los montos que el Admimstrador delemmine a su entera discrecién, En ese sentido, no cs posible asegurar que el Administrador instruird de manera oportuna
al Fiduciario para que lleve a cabo las correspondientes Distribuciones a los Tenedores. Para mids informacidn ver la Seccién “[1l. El Fideicomiso - 4
Contratos y Acuerdos Relevanies — Resumen del Contrato de Fideicomise - Distribuciones” de este Prospecto.

Inscripoion del Fidetcomiso en el RUG

En caso de que el Contrato de Fideicomiso yio cualquiera de sus modificaciones no s¢ inscriban en ¢l RUG, las aponiaciones que realicen al Patrimonio del
Fideicomiso podrian no surtir efectos lrenie a terceros

Las Sociedades Elegibles Iniciales han afectado derechos de cobro a fideicomisas de garantia, por lo que los ingresos que diches derechos de cobro generen
serdn wiilizados. en primera nsiancia, para el pago de los financianitentos contrarados

De conformidad con lo descnito en la seccion “ill. Et Fideicomiso - 3. Descripaion de las Actives que conforman ¢l Patrimenio del Fideicomiso - vi
Deudores Relevantes del Fideiconmso™ del presente Prospecto, las Sociedades Elegibles Iniciales han obtenido Minanciamiento piblico, afectando sus
derechos de cobre a fideicomisos emisores de certificados bursdtiles fiducianos por lo que los ingresos que dichos derechos de cobro generen serdn
utilizados, en primera instancia, para el pago del servicio de la deuda contratada al ampare de los financiamientos comrespondientes. Adicionalmente, a la
fecha dei presente Prospecto. ¢l Fideicomiso ha coniratado o contratard Lineas Revolventes respecto de ciettas Sociedades Elegibles, para efectos de poder
cumplir con las reglas de disiribucién previsias en las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra E, segln se describe en 1a seccidn “[11. El Fideicomiso
4, Contratos vy Acucrdos Relevantes - Resumen del Conteato de Fideicomiso - Apalancamiento™ de este Prospecto. Dichas Lineas Revolventes se pagaran
con las Distribuciones de Capital de las Sociedades Elegibles que reciba ¢l Fideicomise con prelacion anterior a las Distribuciones a los Tenedores segin
se describe en la seceion “lIL El Fideicomiso - 4. Coatratos y Acuerdos Relevanies — 4.1 Resumen del Contrato de Fideicomiso - Cuentas de Distribuciones”
de este Prospecto.

Para cinmplir con las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E el Fideicomiso podrd realizar Distribuciones en especie o llevar a cabo Emisiones
Adicionales

Para completar los montos de Resultado Fiscal que sean necesarios para que e! Fideiconmse cumpla con las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E,
el Fideicomiso podri, en caso de que asi lo insiruya ¢l Administrador: (i) seghn haya sido previamente aprobado por el Comité Téenico, realizar
Distribuciones de Resuliado Fiscal en especie, mediante entrega libre de pago de Certificados en Tesoreria a los Tenedores de Centificados, a prorrata, en
funcian de su tenencia de Centificados, o {i1) segin haya sido previamente aprobado por la Asamblea de Tenedores, llevar acabo Emisiones Adicionales de
Cenlificados Adicionales, incluyendo mediante el gjercicio de derechos de preferencia de los Tenedores de los Cenificados para parnicipar en las mismas,
Cuyos recursos se wlilicen para realizar Distribuciones adicionales, El Fideicomise Quantum, que es adminisirado por una Afiliada del Administrador y qu
seri lenedor de Certificados Bursdtiles, tendrd derecho a adquiric Certificados Bursdules, en ejercicio de su derecho preferencia, que sean emitidos. En pl
caso del inciso (i) anterior, los Tenedores que no estén exentos de pagar el impuesto sobre la renta respecto de las Distribuciones de Resultade Fiscal
realice el Fideicomise, deberdn pagar Ja parte del impugsto sobre la renta comrespondiente a los Centificados que reciban, Los intermediarios financieres due
tengan en custodia y admimistracion los Certificados de dicho Tenedor serin responsables de efectuar 1a retencidn correspondiente.

Ningurio de nuestros mversionistas se ha obligado a no vender sus Ceriificados Bursdtiles despnes de ia Ofera.

Ninguno de nuestros inversionistas y Tenedores 1niciales, incluyendo al Vendedor de las Partes Sociales, segin sea aplicable, se han obligado a no vender
o transmitir sus Cerntificados Bursanles. En este sentido, el 100% de los Certificados Bursdules en circulacion estardn en manos dec inversionistas que nofe
ha obligado a no vender o transminr Certificados Bursaliles, quienes podrian vender sus Cerlificados Bursitiles en cualquier momento y a cualquier precip.
Es probable que, una vez que nuestros Certificados Bursdtiles tengan hiquidez cn ¢l mercado, dichos inversionistas consideren que pueden vender sis
Cenificados y, ¢n consecuencia, se genere una presidn en la oferta con la misma demanda, lo cual se espera pudicra tener un efeclo negativo en ¢l precio,
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Riesgos Relacienados con los Contratos de Prestacién de Servicios de los Centros Penitenciarios
Los Ingresos del Fideiconuso provienen de la operacion de los Contratos de Prestaciion de Servictos de fos Centros Fenutenciarios

Los Contratos de Prestacion de Servicios de los Centros Penitenciarios, constiluyen las fuentes imiciales de ingresos del Fideicomiso. Cualquier acto negalivo
en las reglones donde se ubica cada Sociedad Elegible Inicial o desastre natural que afecte de manera adversa las Instalaciones, podria tener un efecto
adverso significalivo en la situacién financiera de la Sociedad Elegible Inicial correspondiente y, por lo tanto, del Fideicomiso

Cambios en los poderes federales

De conformidad con la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos, los Poderes Ejecutivo y Legislativo, son elegidos popularmente cada 6 {5235}
y 3 (tres) afios, respectivamente. Dichas reglas estructuran, a grandes rasgos, el procedimiento de renovacion periddica del poder politico en México. Existe
el riesgo de que dicha renovacion peniodica de los Poderes Ejecutivo y Legislativo genere cambios en los planes, programas y politicas piblicas de PyRS,
mismo que podrian resultar en que los Contratos de Prestacion de Servicios de los Centros Penitenciarios dejen de ser priontarios para PyRS, respectivamente
¥, pot 1o tanto, s¢ puede dar ¢l caso de que PyRS terminen anticipadamente los Contratos de Prestacion de Servicios de los Centros Penitenciarios. Ni el
Fiduciano, m el Administrador, ni el Intermediario Colocador, ni las Sociedades Elegibles pueden garantizar que dichos cambios no ocurriran en futuras
administraciones gubernamentales y/o legislaturas y en caso de ocurrir, que no afecten de manera adversa la relacion contractual entre las Sociedades
Elegibles Iniciales y PYRS

Las Sociedades Elegibles Iniciales estan expuestas a riesgos laborales, que incluyen cambios adversos en la legislacion laboral, huelgas y aumentos en el
costo de fa mano de obra

Las Sociedades Elegibles Iniciales dependen de la mano de obra para llevar a cabo cierlas actividades relacionadas con los Contratos de Prestacion de
Servicios de los Centros Penitenciarios. Los recursos laborales de las Sociedades Elegibles Iniciales, incluyendo el personal empleado, directa o
indirectamente, y terceros proveedores, estdn expuestos a nesgos tales como cambios en la legislacién que generen efectos matenales adversos en su
operacion y, per ende, en los resultados del Fideicomiso. Asimismo, existe el riesgo de que surjan conflictos laborales y huelgas que puedan interrumpir la
capacidad de las Sociedad Elegibles Iniciales de cumplir con los Contratos de Prestacion de Servicios de los Centros Penitenciarios. No existe garantia de
que las Socicdad Elegibles Iniciales puedan ajustarse adecuadamente a dichos cambios en la legislacion laboral, resolver conflictos laborales o compensar
por aumentos de costos de manera adecuada y evitar que los resultados del Fideicomiso se vean afectados adversamente.

Podrian wiciarse reclamaciones o acciones legales relacionadas con la valide= de los Contratos de Prestacion de Servicios de los Centros Penitenciarios,

Cualesquier reclamos, acciones legales y procedimientos administrativos relacionados con la validez de los Contratos de Prestacion de Servicios de los
Centros Penitenciarios y ¢l cumplimiento de las obligaciones establecidas en los mismos, los activos (incluyendo su administracion) sujetos a o relacionados
con los Contratos de Prestacion de Servicios de los Centros Penitencianos, pueden tener efectos relevantes adverses en los resultados de las Sociedades
Elegibles Iniciales y Fideicomiso Dichos procedimientos pueden incluir litigios complejos, que pueden requerir ta patticipacion de diferentes Autoridades
(Gubemamentales, y pueden llegar a extenderse por periodos prolongados. No existe garantia de que las Sociedades Elegibles Iniciales y el Fideicemiso
puedan prevenir o gestionar eficazmente dichos procedimientos. Adicionalmente, no existe garantia de que las Sociedades Elegibles Iniciales y el
Fideicomiso cuenten con los recursos necesanos para atender y resolver dichos reclamos y acciones legales.

Pagos de PyRS al amparo de los Contratos de Prestacion de Servicios de los Centros Penitenciarios.

PyRS es un 6rgano administrativo desconcentrado de la Secretaria de Segundad y Proteccion Ciudadana. En consccuencia, cualquier pago por parte de
PyRS derivado de los Contratos de Prestacidén de Servicios de los Centros Penitenciarios estd sujeto a la disponibilidad de recursos en los términos del
Presupuesto de Egresos de 1a Federacion para el gjercicio fiscal correspondiente, el Clasificador por Objeto del Gasto para la Adminisiracidn Piblica Federal
(segiin dicho término se define en los Contratos de Prestacidn de Servicios de los Centros Penitenciarios) y demas Legislacion Aplicable. Asimismo, no
existe garantia de que en cualquier supuesto y bajo cualquier circunstancia PyRS lleve a cabo, en tiempo y forma, los pagos de las Contraprestaciones
adeudadas en términos de los CPS, en esie sentido, la falia de pago o el retraso en el mismo pudiera afectar negativamente la capacidad econdmica de las
Sociedades Elegibles Iniciales.

Inembargabilidad de los bienes y activos de PyRS

de Servicios de los Centros Penitenciarios. Nunca podrd dictarse en contra de PyRS mandamientos de gjecucion mi providencia de embargo.

Terminacion y rescision de los Contratos de Prestacion de Servicios de los Centros Penitenciarios.

PyRS mantiene la facultad de rescindir o dar por terminado los Contratos de Prestacion de Servicios de los Centros Penitencianos de manera anticip
siempre y cuando establezca la causa que lo motiva y la expresion de los razonamientos y pruebas que permitan invocarla, en los casos que establece c:
uno de los Contrates de Prestacion de Servicios de los Centros Penitenciarios y la legislacion aplicable. Entre otros, son causas de tenminacion de Igs
Contratos de Presiacion de Servicios de los Centros Penitenciarios: (i} si dentro de un plazo de 30 (treinta) Dias Habiles a partir de que las partes determinel
que existe un evento de caso fortuilo o fuerza mayor que motive la suspension del cumplimiento de alguno de los Contratos de Prestacion de Servicios de
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los Cenires Penitenciarios correspondientes, estas no llegan a un acuerdo sobre Ja manera en que se afrontardn las consecuencias de diche evento; (i) si
existe un evento de caso fortuito o fuerza mayor que molive 1a suspension del cumplimiento de algune de los Contratos de Prestacion de Servicios de los
Centros Penitenciarios correspondiente y dicha suspensién se prolonga por mas de 180 {cicato ochenta) dias nawrales conscculivos o por mas de 270
{doscientos setenta) dias naturales en un periodo de §8 (dieciocho) meses: y (iii} si concurren razones de interés peneral o cuando por causas justificadas se
extinga la necesidad de requerir ¢l servicio objeto de los Contratos de Prestacion de Servicios de los Centros Penitenciacios y se demuestre que de continuar
con el cumplimientos de las obligaciones pactadas en el mismo se ocasionaria un dafio o perjuicio al Estado Mexicano. Asimismo, PyRS podrd soliciiar la
rescisidn administrativa de tos Contratos de Presiacion de Servicios de los Centras Penitencianas, entre olras, en case de: (a) que Sarre y/o Papagos, segan
corresponda, reciba 3 {tres} Notificaciones de Servicio Deficiente {segiin dicho témino s¢ define en cada uno de los Contratos de Prestacién de Servicios
de los Centros Penitenciarios) en 3 (Ires) meses conseculivos 0 4 {cualro) en un penodo de 6 (se1s) meses conseculivos: (b) que Sarre yfo Pipagos, sepin
corresponda, incumpla con alguna de las obligaciones que adquiera en virtud de los Contralos de Prestacidn de Servicios de los Ceniros Penilenciarios y
dicho incumplimiento impida o afects de manera adversa y grave la ejecucion del proyecto o la realizacion por parte de PyRS de las fanciones en materia
penitenciaria, salvo que ¢l origen de dicho incumplimiento sea por causas imputables a PyRS; y {c] que Sarre y/o Papagos, segin correspenda, no preste el
Servicio Integral de Capacidad Penitenciaria cn los términos previstos cn los Contratos de Prestacion de Servicios de los Centros Penitenciatios,

La rescision ¢ ierminacidn, por otra parte, es facultad de cualquiers de las partes de los Contratos de Prestacion de Servicios de los Centros Penitenciarios,
en caso de un incumplimiento de la otra. Asi, PyRS pucde rescindir administravamente los Conmtratos de Prestacion de Servicies de los Centros
Penitenciarios cuando se actualice un evenio de incumplimiento de Samre y/o Papagos, segin comresponda

Adicionalmente, PyRS podra, por causa justificada, requeric a Sarre y/o PApagos, scgun corresponda, para que dé por terminado cualquier subcontrato si:
Sarre ylo Pipagos, segin corresponda, reciba 2 {dos) Nutilicaciones de Servicio Deficiente (segun dicho 1érmino se define en cadn uno de los Coniratos de
Prestacion de Servicios de los Centros Penitenciarios) consccutivas 0 més de 3 (tres) ¢n un penodo de |2 (doce)} meses, por causas atribuibles a un
subconlratista; o (ii) desea ulilizar este derecho como allermativa a la recisidin admimistrativa de alguno de los Contratos de Prestacion de Servicios de los
Centros Penitenciarios.

En uno u ofro caso, de materializarse dichos eventos, procederia el page por lerminacidn defintiva correspondiente y, en ciertos casos, los pages por
terminacidn provisionales aplicables, mismas que deben ser presupuestados por PyRS en los téominoes indicades en los Contratos de Prestacién de Servicios
de los Centros Penitenciarios. No puede garantizarse que, si se malerializan los eventos a que se ha hecho referencia, no se causarian retrasos en el pago de
las cantidades comespondientes por parie de PyRS a Sarre yfo Papagos, segin corresponda y, ni que existirdn los recursos presupuestales necesanos, ni que
se hard el presupuesto correspondiente.

Modificaciones a los Contratos de Presiacion de Servicios de los Ceniros Penitenciarios.

PyRS puede solicitar a Sarre y/o Pépagos, segiin corresponda, modificaciones al alcance del Servicio Integral de Capacidad Penitenciana y a su mecanismo
de pago, asi como ¢l Pago Anual de Referencia, y Same vio Papagos, segiin comesponda, estd obligado a aceptarlas y a formalizar 1a modificacion
cormrespondiente, sismpre que no impliquen condicionss més onerosas que las establecidas originalmente, tomando en cuenta, entre otros elementos, los
¢ostos en que deben incurrit y el impacio que pueden tener en el financiamiento contratado por Sarre y/'o Pipagos, segin corresponda, para la presiacién de
los Servicios Integrales de Capacidad Penitenciaria. No existen garantias de que PyRS no buscard modificaciones a Jos Contratos de Prestacion de Servicios
de los Centros Penitenciarios que pudieran ser adversas o inclusive mas onerosas para las operaciones de las Sociedades Elegibles y que pudieran
comprometer ¢l pago de Distribuciones de conformidad con los Certificados Bursduiles, sin perjuicio de los recursos legales que puedan tener disponibles
Samre y Papagos al respecto,

Los Contratos de Prestacidn de Servicios de los Centros Penitenciarios consiiinyen inforinacion reservada que no estard disponible para los Tenedores de
fos Cervificados Bursdtiles.

El contenido de los Contratos de Prestacion de Servicios de los Centros Penitenciarios ha sido clasificade por PyRS como informacién reservada para los
efectos de lo previsto en la Ley Federal de Transparencia y Acceso a la Informacién Piiblica Gubemamental. En tal virtud no se pondra a disposicién de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles, ni ¢stos podrén obtener a través de los mecanismos previstos en la legislacion antes seilalada, copia de los Coalralos
de Prestacion de Servicios de las Centros Penitenciarios.

Deducciones por Fallas en la Prestacion del Servicio de conformidad con los Contratos de Prestacion de Servicios de los Centros Pentienctario

La contraprestacion mensual a que tienen derecho Sarre y Papagos conforme a los Coniratos de Prestacion de Servicios de los Centros Penitenciarios, b
determina con base en el Pago Mensual de Referencia, al cual en su caso se podria deducir una cantidad mensual por concepio de deducciones awonizadas
conforme a los Contratos de Prestacion de Servicios de los Centros Penilenciarios (la “Deduccién Tolal por Fallas en la Prestacién del Senvicio™).
Deducciones Totales por Fallas en 1a Prestacidn del Servicio podrian afectar negativamente la capacidad de pago de los Certificados Bursdiiles, a pesar
que ea ningdn casa dichas deducciones podrin ser superiores a la Deduccidn Méaxima aplicable. A continuacion se presenta un resumen de las disposicior
més relevantes de los Contratos de Prestacion de Servicios de los Centros Penitencianios en relacion con el ¢ilculo v la composicion de 1a Deduccion To
por Fallas en la Prestacién del Servicio. Dicho resumen, asnque no pretende ser exhaustivo, tiene como objetivo aclarar la forma en que los derechos
cobro de Samre v Papagos sl amparo de los Coniratos de Prestacion de Servicios de los Centros Pemilencianos, asi como sus flujos remanentes, pudieran
modificados debido a dichas deducciones.

La Deduccidn Total por Fallas en la Prestacion del Servicio correspande a la suma de las deducciones por diferentes tipos de fallas, las cuales comprenden:
{a) la Deduccidn Tota! por Fallas de Dispenibilidad; (b} la Deduccion Toial por Fallas de Calidad, (c) la Deduccién por Fallas Generales de Servicio; (d) la
Deduceion Total por Reiteracidn de Fallas; {e) la Deduccion por Errores u Omisiones en la Informacion; y (0 la Deduccion Pendiente por Aplicar.
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En términos generales, las Deducciones Totales por Fallas de Disponibilidad, las Deducciones Totales por Fallas de Calidad y las Deducciones por Fallas
Generales de Servicio, son aplicadas cuando un drea funcional o una unidad funcional, o los Servicios Asociades a la [nfraestructura Secial, no eumplen
con ciertos estindares o condiciones preestablecidas y dicha situacion no es corregida dentro del tiempo de rehabilitacion (el “Tiempo de Rehabilitacion™}
asignado al drea funcional, unidad funcional o Servicio Asociado a la Infraestructura Social del que se trate. Asimisme, una vez que la falla fue corregida y
las condiciones o estandares fueron restablecidos, existe un tiempo de garantia (¢l “Tiempo de Garantia™) durante el cual, en caso de presentarse la misma
falla, Papagos y/o Sarre, como proveedores bajo los Contratos de Prestacion de Servicies de los Centros Penitenciarios, volverian a contar nuevamente con
un Tiempo de Rehabilitacion durante el cual podrian corregir la falla nuevamente sin que ello genere una nueva deduccion, o bien se harian acreedores a
una nueva deduccidn en caso de que la falla no fuese corregida dentro del Tiempo de Rehabilitacion asignado. En cualquier caso, durante el Tiempo de
Garantia, una falla repetida no causa una Deduccion Total por Reiteracion de Fallas,

A continuacion se presenta una breve descripcion de las deducciones aplicables a cada tipo de falla que integran la Deduccion Total por Fallas en la
Prestacion del Servicio:

(a} La Deduccidn Total por Fallas de Disponibilidad ocurre cuando un drea o unidad funcional de la Infraestructura Social no cumple con las condiciones
de acceso, de funcion operativa, de sepuridad o de uso designadas para el area o unidad funcional correspondiente y dicha condicion no es corregida dentro
del Tiempo de Rehabilitacion asignado al drea o unidad funcional correspondiente.

(b) La Deduccidn Total por Fallas de Calidad ocurre cuando un érea o unidad funcional de la Infraestructura Social no cumple con las condiciones de calidad
segun los estandares especificos definidos para los Servicios Asociados a la Infraestructura Social y dicha condicion no es corregida dentro del Tiempo de
Rehabilitacion asignado al 4rea o unidad funcional correspondiente.

{¢) La Deduccion por Fallas Generales de Servicio se genera cuando, durante un mismo turno, existen varias fallas generales, es decir cuando los Servicios
Asociados a la Infraestructura Social no cumplen con cierlos estindares generales predefinidos del servicio y dicha condicién no es corregida dentro del
Tiempo de Rehabilitacion correspondiente. Por cada dia que se presten los Servicios Asociados a la Infraestructura Social, 1a Deduccion Total por Fallas
Generales de Servicio equivaldra al 10% del pago diario de referencia (el Pago Mensual de Referencia dividido entre el nimero de dias en que se hayan
prestado los Servicios Asociados a la Infraestructura Social durante el mes en cuestidn) Gnicamente si, durante un mismo turno, el ndmero de servicios con
fallas generales dividido entre el toial de servicios generales prestados en dicho tumeo excede del 5%; en el caso contrario no aplica deduccion.

(d) La Deduccion Total por Reiteracién de Fallas se hace efectiva cuando una unidad funcional presenta una falla de disponibilidad, una falla de calidad o
una falla general del servicio, similar o de manera repetida después del Tiempo de Garantia y durante el mismo mes o el mes inmediato siguienie a que
expire ¢l Tiempo de Garantia aplicable.

(¢) La Deduccion por Errores u Omisiones en la Informacion se hace efectiva en caso de que los reportes mensuales de desempefio y pagos preparados y
entregados al Gobiemo Federal por Pépagos yfo Samre como proveedores bajo los Contratos de Prestacion de Servicios de los Centros Penitenciarios,
presentare errores u omisiones de informacidn, ya sea por mala fe, actos fraudulentos, falsedad en declaraciones, negligencia, impericia o incompetencia
por parte de Papagos y/o Sarre.

(f) La Deduccion Pendiente por Aplicar se calcula como el excedente de la Deduccion Total por Fallas en la Presentacion del Servicio en el mes inmediato
anterior menos la Deduccidon Maxima aplicable multiplicada por ef Pago Mensual de Referencia.

Los Estados Financieros fntermedios de las Sociedades Elegibles podrian verse madificados medianie acuerdo de su drgano corporativo supremo

Siempre y cuando los estados financicros intermedios de las Sociedades Elegibles Iniciales no hayan sido aprobados por su asamblea general de soctos,
respectivamente, los mismos podrian sufrir modificaciones solicitadas por dicha asamblea general de conformidad con la Ley General de Socicdades
Mercantiles,

Riesgos relacionados con México.

Cambios econémicos y politicos en México podrian afectar la politica econémica mexicana y afectar adversamente la situacion financiera y los resultados
de operacion del Fideicomiso.

La totalidad de las operaciones y activos det Fideicomiso estén ubicados en México, por lo que las operaciones def Fideicomise dependen, en cierta medida,
del desempeiio de la economia nacional. En consecuencia, los cambios negativos en las condiciones economicas, polilicas y sociales en México podri
afectar las actividades, la situacién financiera y los resultados de operacion del Fideicomiso.

Histaricamente, México ha sufrido crisis econdmicas provocadas por faclores 1anto intemos como externos, las cuales se han caractenzado pir la \
inestabilidad del tipo de cambio (incluyendo grandes devaluaciones), altos indices de inflacidn, tasas de interés elevadas, contracciones ¢conom

disminuciones en los flujos de efectivo provenientes del exterior, falta de liquidez en el sector bancario y altos indices de desempleo. Ademas, el indicg de
delincuencia y los problemas relacionados con el trafico de drogas, especialmente en el norte del pais, han incrementado en los dltimos tiempos y podifan
seguir incrementando en el futuro. Dichas condiciones podrian tener un efecto adverso significativo en el negocio, la situacidn financiera y los resulta
de operacion del Fideicomiso.



Conferme a informacion proporcionada per el INEGI en 2021 el PIB aumentd 4.78% y [a inflacién fue de 7.39%, en 2020 ¢l PLB disminuyd 8.06% y la
inflacién fue de 3.15%, en 2019 el PIB disminuyd 0.15% y 1a inflacidn fue de 3.72%, en 2018, ¢l PIB aumentd 2.00% vy la inflacion fuc de 4.83%, en 2017
el PIB aumentd 2.12% y la inflacion fise de 6.77%, en 2016 el PIB aument6 2.91% y la inflacion fue de 3.36%, y en 2015 el PIB crecid 3.29% v la inflacidn
fue de 2.13%. Adicionalmente, las tasas de inerés nominales vigentes en México han sido y se prevé que seguiran siendo clevadas ¢n comparacion con
olros paises. En 2015, 2006, 2017, 2018, 2019, 2020 y 2021 la tasa de interés promedio anualizada para los Cetes a 28 dias fue del 2.98%, 4.1 7%, 6.69%,
7.62%, 7.89%, 5.32% y 4.43% respectivamente. En |a medida en que el Fideicomiso conirate deuda adicional denominada en Pesos, las asas de interés
aplicables podrian ser mds elevadas.

Actualmente ¢ gobiemo federal no impone restricciones a la capacidad de las personas fisicas o morales mexicanas para convertir Pesos a Dolares u otras
monedas (salvo por ciertas restricciones aplicables a la celebracidn de operaciones en efective que impliquen pagas en Dolares a favor de un banco
mexicano), sin embargo, el gobiemo federal podria imponer un sistema de control del tipo de cambio en el futuro. Asimismo, es imposible anticipar como
reaccionaria el gobiemno federal ante una devaluacion o depreciacion significativa del Peso, por lo que ¢l Fideicomiso no puede garantizar que &l gobierno
federal mantendra sus politicas actuales con respecto al Peso. Si ¢l Peso se devalia o si ¢l gobieme federal instruments una pelitica gubernamental distinta
a la actual con respecto al Peso o en caso de que ocurra un aumento considerable en las 1asas de interds o ¢l indice de inflacidn, o de que la economia nacional
se vea afectada en forma adversa por cualquier otra causa, las actividades, la silvacion financiera y los resultados de operacidn del Fideicomiso 1ambién
podrian verse afeciados en fonma negativa,

El gobierno ha ejercido y contintia ejerciende una influencia considerable en la economia nacional. Las medidas adoptadas por ¢l gobierne con respecto a
la economia y a las empresas de participacion estatal podrian tener un efecto significativo en las empresas del sector privado en general, incluyendo las
Sociedades Elegibles [niciales, y en el Fideicomiso en particular, ademas de afectar la situacidn del mercado y los precios y rendimientos de los valores de
emisoras mexicanas, incluyenda los valores emitidos por el Fideicomiso.

Las decisiones politicas en México podrian tener un efecto materiol adverso en las Sociedades Elegrbles Iniciales.

EL | de julio de 2018, se realizaron clecciones federales, estatales y municipales ¢n México. A nivel federal, los ciudadanos eligieron nueve presidente, 500
miembros de la Camara de Diputados y 128 miembros del Senado, en adicion a miles de puestos estatales y municipales. En total, mas de 3 400 cargos
fueron objeto de las eleccicnes, haciendo de la eleccidn de 2018 un proceso politico sin precedentes tanto en su enfoque come ¢n su impacto en ¢l dmbito
politico. Andrés Manuel Lépez Obrador de la coalicién del Partido Movimiento de Regeneracién Nacional (*“MORENA™), Partido Encuentro Social y ¢l
PT recibio mas de 33% de los votes en la eleccion presidencial, mas del doble de su rival méas cercano y se convirtio en el presidente namero 38 de México
por un periodo de casi seis afios comenzando ¢l 1° de diciembre de 2018 (debido a una reforma constitucional ¢l penodo presidencial termunara ¢l 30 de
oclubre). El partido MORENA también obluve una mayoria en el Congreso. Como resultade de esta victoria en la eleccion presidencial y legislativa, el
panido MORENA tiene un fuerte mandato tanto en el peder Ejecutivo como el poder Legislativo, asi como en el dmbilo 8 nivel federal y estatal,

Las politicas sociales y econdmicas de Ja nueva administracién son distinias a las implementadas recienternente ¥ no existe certéza alguna eén la continuacion
o en la modificacion de las reformas estruciurales aprobadas durante la administracion pasada, sin embargo un cambio de direccion es factible. No obstante
lo anterior, posteriormente a las eleceiones y desde el cambio de gobierno, los mensajes relacionados con planes econdmicos han sido conciliatorios y
favarecedores para el mercado, con especial énfasis en la importancia de la autonomia del banco central y el balance en las finanzas piblicas, que Iraen
€OMO consecuencia una reaccion favorable en los mercados financieros. Algunas medidss controversiales han sido anunciadas, incluyendo la suspension de
ta construccion del Nuevo Acropuerto de la Ciudad de México, lo cual tiene un impacto en los mercados financieros, ya que se experimentan incrementos
en las tasas de interés y una depreciacion del peso. La nueva administracion tomd posesion €] 1 de diciembre y el presupuesto para ! 2019 ha sido aprobado.
El presupuesto se basa en supuestos mactoecondmicos realistas y se adhieren a las estrategias de finanzas pablicas sepuidas por la administracidn antetior,
estableciendo una deuda piblica estable como porcentaje del P1B como una meta a corto plazo. Aunque la reaccion del mercado financicre al presupuesio
del 2019 fue favorable, detalles clave en relacion con los planes de la administracion y las acciones de las politicas econdmicas siguen pendientes y traen
como consecucncia la incertidumbre ccondmica.

Es imposible asegurar que el futuro desamallo politico ¢ econdmico de México, sobre €l que no se tiene control, no tendr un efecto desfavorable en los
resultados del Fideicomiso. En concrelo, el gobiemo actual podria implementar cambios significativos a las leyes, polilicas piblicas y demds normativas
que pudieran afectar la situacion politica y econdmica en México, lo cual podria kener un electe adverso significativo en las Sociedades Elegibles Iniciales
y, por Jo tanto, ¢en ¢l Fideicomiso.

Los cambios en feyes federales o estmtales podrian afecrar las actividades. situacion financiera y resultados de operacion del Fideicomiso.

Los Contratos de Prestacion de Servicios de los Centros Penitenciarios fueron otorgados por el Gobierne Federal. Cualquier cambio al orden juridipo,
regulatorio o administrativo que afecie al Gobierne Federal o a las awreridades de las entidades federativas en donde se operan los Contratos de Prest
de Servicios, asi como la implementacion de reglas més estrictas o ¢l establecimicnto de requisitos adicionales por pane de dichas autoridades p
implicar la realizacion de actos adicionales por parte del Fideicomiso para cumplir con dichos requisilos adicionales y mantener los mismos en vigor.
realizacion de actos adicionales podria afectar los resultados del Fideicomiso.

Sucesos eit ofves palses podrian afectar adversamente i econoniia mexicana. asf como en fa sitvacion financiera y resuftados del Fideicomiso.

La economia mexicana puede verse afeclada, en diverses grados, por las condiciones econdmicas y de mercade de otros paises. Aun cuando las condiciones
ccondmicas en otros paises pueden diferir significativamente de 1as condiciones econdmicas en México, las reacciones de los inversionistas a desamollos
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adversos en ofras paises podrian tener un efecto adverso en el valor de mercado de los valores de emisoras mexicanas, como nosotros En anos recientes,
por ejemplo, los precios de los valores de deuda y de acciones mexicanos han sufrido caidas sustanciales come resultado de sucesos en olros paises,

Asi mismo, la relacion directa de las condiciones econdmicas en México y los Estados Unidoes se ha inlensificado en afias recientes, debido al TLCAN, yse
ha aumentado la actividad econdmica entre los dos paises. En agosto de 2017, la administracion actual de los Estades Unidos inicio formalmente,
negociaciones comerciales con Meéxico y Canadé para actualizar ¢l TLCAN. EL | de octubre de 2018, Estados Unidos, Canada y México anunciaron haber
llegado a un acverdo para modernizar y actualizar su relacion de libre comercio y sustituir al TLCAN. El nuevo Iralade comercial fue nombrado Tralado
enlre México, Estados Unidos y Canada. E 19 de junio de 2019, México s¢ convirtid ¢n el primer pais en ratificar el T-MEC. El 29 de enero de 2020, el
presidente Donald Trump irmo el T-MEC incorporindolo al derecho de los Estados Unidos y Canada hizo lo propio ] 13 de marzo de 2020 El impacio
que tendrd el T-MEC es dificil de determinar y pudiera ser significativo para la economia mexicana ¢como un todo, Ne podemos asegurar que los eventos
que afecten otras cconomias emergentes, a los Estados Unidos o a otros paises, no tendrin un efecte adverso y significativo sobre la siuacién financiera v
tos resultados del Fideicomiso

Niveles altas de inseguridad en México.

Desde 2006, México ha experimentado un incremento significativo en la violencia relacionada con ¢l narcotrdfico y otro tipo de erimen organizado. Los
carteles de drogas hen llevade a cabo un gran nimmero de alaques, en la mayoria de los casos, en contra de olros cirteles y agentes del estado; sin embargo,
en ¢} pasado también se han dingido en contra de empresas y sus empleados, pudiendo seguir haciéndolo en ¢l future, a través de 1a extorsién, robo de
camiones o de los sitios industriales, secuestros y olras (ormas de crimen y violencia. Existe la posibilidad de que los recursos gubernamentales destinados
para usos productivos, come el desarrollo econdmico e inicialivas relacionadas, pudieran llegar a ser desviados para utilizarse para ¢l combate a la violencia
Adicionalmente, este incremento en Ja violencia ba aumentado los gastos de las compariias, como resuitado del rebo de productos y la necesidad de aumentar
la seguridad y la contratacion de seguras. Estas actividades, sobre las que el Fideicomise ne tiene control, su posible aumento y la violencia asociada con
¢stas, podrian tener un impacto negativo en ¢l ambiente de negocios en que operan las Sociedades Elegibles Iniciales, y en consecuencia, podnia afectar de
manera adversa el desempefio financiere de del Fideicomiso

Ne podemos asegurar qire jos cambios en las politicas gubernamentales en México. no podrdn afectar adversamente fos actreidades y fos resuitados de
operacion del Fideicomiso y de las Seciedades Elegibles que lo conforman

La reciente aprobada reforma laboral podria afectar las operaciones del Fideicomiso y de las Sociedades Elegibles que lo conforman.

El 12 de noviembre de 2020, el poder ejecutivo propuso ante el Congreso de la Union, diversas reformas a las disposiciones laborales, incluyendo a la Ley
Federal del Trabajo, respecto a la sub-contratacidn, y especificameate al outsourcing. Esta reforma fuc aprobada por <l Congreso de ia Umién y publicada
en el Diario Oficial de la Federacion el pasado 23 de abril de 2021, enirando en vigor el dia siguiente a su publicacién con ciertas excepriones. La ceforma
laboral ticne tres principales objetivos: (i) limitar severamente la contratacion indirecta {conjuntamente al culsoursing ¥ €l insourcing), (1) hematar ¢l monto
de 1a participacidn de los trabajadores en las utilidades de las empresas (“PTU”) que estdn obligados a pagar los empleadores; y (i) 1a inclusion de nuevas
sanciones respecto a la deduccidn de impuesios y multas.

Especificamente, en relacidn a la limitacidn en la contratacion indirecta, la reforma prohibe cualesquier modalidad de contratacion indirecta, con excepeién
de aquellas modalidades de contratacion que sean de cardcter puramenie intermediana (como el reclutamiento}, y servicios especializados o labores que
refieren a servicios o trabajos que no se encuentran previstos en ¢l objeto social o la actividad econdmica principal de 1a sociedad, requiriende una
aulorizacion especifica e inscapeidn por parte de la autoridad laboral. Es posible que esta prohibicion pugda abarcar tanto a terceros prestadores de servicios
de outsourcing, como a sociedades del mismo grupo empresarial (insourcing). En relacidn con la reforma a la obligacion del repario de PTU de las sociedades
mexicanas, la reforma laboral establece un monto limite de pago de las sociedades respecto del pago a los empleados de la PTU (siendo el mds alto tres
meses de salario o el monto promedio de las cantidades pagadas por concepte de reparto de utilidades durante los iiltimos tres afios), esta limitacion puede
reducir los montos pagados de diversas compaiiias por concepto de PTU; no obstante, las socicdades que realizan, ¢n su mayoria contrataciones indirectas,
tendrén la obligacion de hacer pagos por concepto de PTU, a padir de los tres meses siguientes a la fecha en que la reforma entrd en vigor. Finalmente, la
reforma laboral establece que no s¢ permitird deduccién alpuna en relacidn con servicios de contratacion indirecta (cutsourcing) y la simulacion de servicios
de contratacién indirecta (outsourcing) serin considerados delitos fiscales.

Como consecuencia de la aprobacion y promudgacion de la reforma laboral, diversas sociedades mexicanas, incluyendo las Sociedades Elegibles que fi
parte del Patcimonio del Fideicomiso, podrin estar obligadas a reformar su estructura laboral vigente, los costes laborales podran aumentar y el ni
obligaciones laborales que las sociedades mexicanas tendrin que cumplir podréan cambiar significativamente, No podemos predecir exactamente
legislacion laboral, segin la misma fue reformada, poded afectar las actividades y los resultados de operacion del Fideicomiso y de las Sociedades Elfpibles
que lo conforman.

Riesgos relacionades con asuntos fiscales
Es posible que las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-£ sufran cambios.

Se espera que ¢l Fideicomiso califique como un fideicomiso de inversidn en energia e infraesiructura de conformidad con las Disposiciones Fiscalgs cn
Maleria de Fibra-E, de tal forma que el régimen fiscal previsto por dichas disposiciones resulic aplicable a las Sociedades Elegibles Iniciales, al Fideicoiiso
y a los Tencdores. Para calificar como un fideicomiso de inversion en energia e infraesiructurn, se tendrin que cumplir con ciertos requisitos relacionados,
entre otras cosas, con las Distnibuciones y el objeto de inversidn del Patrimonio del Fideicomiso.



E! régimen fiscal aplicable a los fideicomisos de inversidn en energia ¢ infraestructura se dic a conocer ¢l 17 de sepliembire de 20135 v fue modificado el 23
de diciembre de 20135, el | de abril y el 23 de diciembre de 2016, el 21 de septiembire, el 15 y 22 de diciembre de 2017, 19 de octubre de 20E8 y 29 de abnl
de 2019 y no s¢ puede ascgurar que las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, o la interpretacion o aplicacion de éstas, no cambiarin en el futuro
en una forma que afecte adversamenie el régimen fiscal de las Sociedades Elegibles Iniciales, del Fideicomise o de Jos Tenedores, En la medida que las
autoridades fiscales mexicanas modifiquen los requisitos necesarios para que un fideicomiso califique come un fideicemiso de versidn en energia e
infraestructura, ¢s posible que sea nccesario ajustar Ja cstrategia det Fideicomiso y consecueniemente pagar impuesios que pudieran afectar adversamente
los rendimientos de los Tenedores bajo los Certificados Bursililes, o el valor de mercado o liquidez de los Certificados Bursdliles. En el caso de no cumphr
con las Dispesiciencs Fiscales en Materia de Fibra-E, el Fideicomiso padria, entre oiros supuestos, ser requerido a cambiar la manera en que conduce sus
operaciones, 1o que a su vez podria afectar su desempefio financiero, ¢l precio de cotizacian de los Certificados Bursétiles o su liquidez, y la capacidad del
Fideicomiso para realizar Distribuciones a los Tenedores.

Ni el Fiduciario, ni €l Administrador, ni el Intermediario Colocador, ni €l Representante Comun, ni cualesquiera de sus Afiliadas o subsidiarias, pueden
garantizar que las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E aplicables al Fideicomiso, a las Sociedades Elegibles Iniciales, o a los Tenedores, no sufran
madificaciones en el futuro, ¥ que dichas modificaciones no afecten a los Tenedores,

Los impuestos mexicanos y las reformas hacendarias podrian lener un efecto adverso sobre el desempedio financiero del Fideicomiso,

Los impuestos mexicanos y las reformas hacendarias podrian tener un efecto adverso sobre el desempefio financiere de las Sociedades Elegibles Iniciales
yio del Fideicomiso. Las autoridades pubernamentales de México podrian imponer, o suspender, diversos impuestos. Ni el Fiduciario, m el Administrador,
ni el Intermediario Colocador, ni el Representante Comin, ni cualesquiera de sus Afihadas o subsidiarias, pueden asegurar que las Autoridades
Gubermamentales mexicanas no impondrin nuevos impuestos o que no incrementarin los impuestos aplicables a las Sociedades Elegibles Iniciales, al
Fideicomiso o a los Tenedores, en el futuro. La imposicion de nuevos impuestos o el incremento de impuestos relacionados con la indusina de encrgia ¢
infracstructura, v en especifico a la operacidn de concesiones, contratos o esquemas en los rubros de caminos y carreteras, podrian tener un efecto adverso
sobre el negocio, condicion financiera y resullados de 1a operacion de 1as Scciedades Elegibles Iniciales o det Fideicomise.

Reformas fiscales y legales inesperadas.

La legislacién fiseal en México es conlinuamente modificada y/o adicionada, por lo que no hay garantia de que en el futluro el régimen legal vigente,
incluyendo, de manera enunciativa mas no limitativa, cn materia fiscal, no sufrird modificaciones que puedan alectar ¢l desempeiio de las Sociedades
Elegibles Iniciales o del Fideicomiso, los rendimientos de los Certificados Bursitiles o los ingresos de las operaciones de las Sociedades Elegibles Iniciales
o del Fideicomiso, perjudicando a los Tenedores o al Fideicomisa, o generdndoles consecuencias adversas significativas.

La estructura fiscal del Fideicomiso no ha side revisada por las mdoridades fiscales compefentes.

L os inversionistas, antes de invertic en los Certificados Bursitiles, deberdn 1omar en consideracion que la interpretacion o aplicacion de las Disposiciones
Fiscales en Materia de Fibra-E a las Sociedades Elegibles Iniciales, al Fideicomiso, a los Tenedores, o los ingresos derivados de ta adquisicion, lenencia o
enajenacion de Certificados Bursitiles {incluso respecto de la eealizacion de Distribuciones de Resultado Fiscal en especie), asi como las operaciones de
formacion, no ha sido reviseda o confirmada por las autoridades fiscales competentes, ¥ no se tiene contemplado que se solicite confirmacion alguna por
pante de dichas autoridades, por lo que dichas autoridades podrian determinar que ¢l ratamiento fiscal descrito en ia Seccién “V1I. CONSIDERACIONES
FISCALES" del presente Praspecto no resulta aplicable a los Certificados Bursitiles. Los inversionistas deben consultar a sus propios ascsores fiscales.

Asimismo, no se puede garantizar que ¢l tratamicnto fisca) previsto por las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E ha side y sera debidamente
interpretado y aplicado por las Sociedades Elegibles Iniciales y el Fideicomiso

Las Sociedades Elegibles Inictales podran ser suetas de crédites fiscales por parte di las autoridades fiscales.

De conformidad con las disposiciones fiscales en Mexico, las Sociedades Elegibles [niciales podran ser sujetas, al igual que cualquier otro contribuyente,
del ejercicio de las faculiades de comprobacidn de las amoridades fiscales para verificar su nivel de cumplimiento con las dispesiciones fiscales que les
apliquen. Ni el Fideicomitente, ni el Administrador, n1 el Intermedianio Colocador, m el Representante Comin, ni las Sociedades Elegibles Iniciales mi
cualquiera de sus Afiliadas o subsidianias, pueden garantizar que no se gjercerdn dichas facultades ni que, en su caso, se resolvern favorablemente, por lo
que en el caso de que las autoridades fiscales delerminen que alguna de Jas Sociedades Elegibles Iniciales ha incumplido con sus obligaciones fiscales,
dichas autoridades podrén imponer, cobrar y ¢jecutar crédios fiscales a las Sociedades Elegibles Iniciales, afectando adversamente y malgrialmente su
capacidad financiera y, por lanto, la capacidad del Fideicomiso para realizar Disinbuciones.

Los _flujos de las Sociedades Elegibles iniciales podrian ne ser suficientes para cumpliv con cievto requisito previsto en las Disposiciones Frscales gn
Materia de Fibra-E.

Los Mujos de las Sociedades Elegibles Iuciales podrian no ser suficientes para cumplir con el requisita previsto ca las Disposiciones Fiscales en Materig de
Fibra-E en el sentido de que ¢l Fideicomiso del Fideicomiso distribuya entre los Tencdores de los Certificados Bursatiles, cuando menas, una vez al a
a més lardar el 15 de marzo, al menos ¢l 95% del Resuliado Fiscal del ¢jercicio fiseal inmediato anterior a aquel de que se trate, En dicho caso, el Fideic
podria, si asi lo instruye el Administrador, ¥ haya sido previamente aprobado por la Asamblea de Tenedores, llevar a cabo Enusiones Adicionales Yz
Certificados Adicionales, incluyendo mediante el ggercicio de derechos de preferencia de los Tenedores de los Certificados para participar en las mismay,
cuyos recursos se utilicen para realizar Distnbuciones adicionates. El Fideicomiso Quantum, que es administrado por una Afiliada del Admmistrador y q

sera tenedor de Cenificados Bursdliles, tendré derecho a adgquinr Certificados Bursdtiles, en gjercicio de su derecho preferencia, que sean emtidos. De no
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hacerlo o de hacerlo y que los flujos continien sin ser suficientes para cumplir con el requisito descrito, las Sociedades Elegibles estarian obligadas al pago
del impuesto sobre la renta por el gjercicio fiscal correspondiente. Al respecto, no se puede garantizar que el Fideicomiso reunira todos los requisitos
previstos en las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E para que pueda optar por aplicar ¢l tratamiento fiscal establecido en dichas Disposiciones ni,
por tanto, que aplicara dicho tratamiento durante 1odos los ejercicios fiscales comprendidos en el plazo del Contrato de Fideicomiso.

Riesgos relacionados con los Certificados.
No existe obligacion de pago de principal ni de intereses de conformidad con los Certificados Bursdtiles.

Conforme al Contrato de Fideicomiso, ni el Fideicomitente, ni el Fiduciario, ni el Administrador, ni el Representante Comiin, ni ¢l Intermediario Colocador
0 sus respectivas subsidiarias o Afiliadas, estdn obligados a pagar principal o intereses conforme a los Centificados o hacer Distribuciones a los Tenedores.
E! Fiduciario s6lo debera distribuir los fondos que existan en las Cuentas del Fideicomiso que sean distribuibles conforme a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso. El Fiduciario deberd distribuir, cuando menos una vez al afio y a mds tardar el 15 de marzo, al menos el 95% del Resultado Fiscal del
Fideicomise del ejercicio fiscal inmediato anterior en la medida en que exista un Resultado Fiscal positivo y de confirmidad con con las Disposiciones
Fiscales en Materia de Fibra-E. No obstante, ¢l Resultado Fiscal del Fideicomiso puede ser diferente del efectivo dispenible para distribucion y no garantiza
pago alguno a los Tenedores de los Certificados. La existencia de fondos en las Cuentas del Fideicomiso dependera del flujo proveniente de las Sociedades
Elegibles respecto de las que el Fideicomiso sea accionista. Ni el Fideicomitente, ni el [ntermediario Colocador, ni €l Representante Comiln, ni el
Administrador, ni ¢t Fiduciario, estdn obligados a realizar pago alguno a los Tenedores de los Certificados, con excepcion, en el caso del Fiduciario, de los
pagos que tenga que hacer con cargo al Patrimonio del Fideicomiso conforme al Contrate de Fideicomiso.

Los Certificados nunca se han cotizado en un mercado publico y es posible gue no legue a desarrollarse un mercado activo para los mismos. o que el
mercado que en su caso se desarrolle no logre sostenerse.

Con anterioridad a 1a Oferta no ha existido mercado publico alguno para los Certificados. A pesar de que hemaos solicitado la inscripcion de 1os Certificados
para su cotizacion en la Bolsa, es posible que no llegue a desarrollarse un mercado activo para los mismos o que el mercado que en su caso se desarrolle, se
dé por terminado. El mercado de valores de México es relativamente pequeiio, iliquido, volatil, cuenta con un reducide nimero de inversionisias
institucionales y esta relativamente concentrado que los mercados internacionales de valores, como aquellos en EUA. Las caracteristicas de mercado podrian
limitar en forma significativa la capacidad de los tenedores de Certificados para vender sus Certificados al precio y en ¢l momento deseado o en lo absolno,
lo cual podria afectar en forma adversa el precio de mercado y la liquidez de los Centificados.

El precio de mercadoe de los Certificados podria fluctuar considerablemente y los inversionistas podrian perder la totalidad o parte de su inversion.

La volatilidad del precio de mercado de los Certificados podria impedir que los Tenedores de Certificados logren vender sus Certificados al mismo precio
0 a un precio superior al que pagaron por dichos Cedificados. El precio de mercado y la liquidez de los Certificados pueden verse afeciados en forma
significativa por muchos factores, algunos de los cuales se encuentran fuera del control del Administrador y pueden no estar relacionados con el desempeiio
operativo del Fideicomiso. Estos factores incluyen, entre otros:

. las tendencias generales de la economia o los mercados financieros en México, EUA u otros paises;

. la alta volatilidad del precio de mercado y los volimenes de operacién de los valores emitidos por las entidades pertenecientes al sector
de infraestructura, que no necesariamente estan relacionadas con su desempeiio operativo,

. la reputacidn de las FIBRA-E en general y los atractivos ofrecidos por sus Certificados en comparacion con otros valores representalivos
de capital (incluyendo los valores emitidos por otras entidades pertenecientes al sector de infraestructura);

. los aumentos de las tasas de interés, que pueden dar come resultado que los Tenedores de Cenificados exijan un rendimiento mas alto;
. los cambios en las utilidades o tas variaciones en los resultados de operacion;

. la publicacién de estudios con respecto al Fideicomiso o el sector de infracstruciura;

. la promulgacion de nuevas leyes, reglamenlos u otras disposiciones, o el desarrollo de nuevas interpretaciones de las leyes, reglamentos

otras disposiciones existentes, incluyendo las disposiciones fiscales o las normas de informacién financiera aplicables la industria; y

. la percepcion del mercado en cuanto al potencial de crecimiento del Fideicomiso y actual y futuro potencial para efectuar Distribuciories
en efectivo, asi como en cuanto al valor de mercado de los activos subyacentes.

Ademas, los valores colocados a través de una ofena piblica inicial frecuentemente se cotizan a un precio de descuento con respecto a su precio inicijl
debido a los descuentos por colocacion y los gastos relacionados con la oferta. Esto representa una dilucion inmediata del valor por Centificado para lig
nuevos inversionistas que adquicran Certificados a través de dicha oferta al precio de colocacién inicial. Como resultado de esta dilucion, es posible que lo
inversionistas que adquicran los Certificados a través de 1a oferta reciban un precio inferior al que pagaron por dichos valores, en €l supuesto de que el
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Fideicomiso se liquide. La posibilidad de que los Certificados se caticen a descuento con respecto al valor neto de los activos, representa un nesgo distinto
e independiente del riesgo de disminucién del valor neto de los activos por Centificado. El Administrador no puede predecir si los Certificados se cotizaran
a un precio superior, igual o inferior al valor neto de los activos del Fideicomiso.

Las futuras emisiones de Certificados y las ventas o especuluciones en cuanto a la venta de la participacion mantenida en el Fideiconuso por los principales
tenedores de Certificados. podrian diluir la inversion de los tenedores de Certificados o afectar el precio de mercado de los Certificados.

El Fideicomiso continuard incrementando su patrimonio principalmente a través de adquisiciones en acciones de sociedades mexicanas, residentes en
México, que reanan los requisitos previstos en las Disposiciones Fiscales en Matena de Fibra-E, lo cual podria obligar al Fideicomiso a obtener recursos
adicionales. Es posible que el Fideicomiso incremente su capitalizacion a través de futuras emisiones de Certificados, lo cual podria diluir la participacion
de los Tenedores de Certificados disminuir ¢l precio de mercado de los Certificados, 0 ambas cosas. En virtud de que la decision de emitir Certificados en
el futuro dependera de la situacion del mercado y de otros factores que se encuentran fuera del control del Administrador, y de que dicha Emision esté sujeta
a la aprobacidn de los Tenedores de Certificados, no se puede predecir o estimar ¢l monto, la fecha o 1a naturaleza de cualquier Emision futura de Centificados
Ademés, a pesar de que ¢l Contrato de Fideicomiso otorga un derecho de preferencia a los Tenedores de Certificados para suscribir Certificados Adicionales
en una Emisidn Adicional, dicho derecho de preferencia no aplica en caso de que la Emision Adicional respectiva se tleve a cabo a través de una oferia
piblica. Por lo tanto, los tenedores de los Certificados corren el riesgo de que las futuras emisiones de Cerlificados tengan efectos dilutivos sobre su
participacion en el Fideicomiso y afecten el precio de mercado de los Certificados

Los principales inversionistas, o los inversionistas que tienen el caricter de personas relacionadas con el Fideicomiso, el Administrador y sus respectivas
Afiliadas, podrian vender su participacion en el Fideicomiso o una cantidad sigmificativa de Certificados. Cualquiera de dichas emisiones podria diluir los
derechos econdmicos y de voto de los tenedores de Certificados; y cualquiera de dichas ventas o el surgimiento de especulaciones al respecto, podria crear
percepciones negativas en el mercado y ocasionar una disminucion en el precio de los Certificados.

Las ofertas de valores y las obligaciones de deuda preferentes que realice o en las que mcurra el Fideiconuso, podrian limitar la flexibilidad operatrva y
Jinanciera: y las emisiones de valores convertibles o canjeables podrian dilwir la participacion de los Tenedores de Certificados.

Si el Fideicomiso emite valores o incurre en obligaciones de deuda, tales como las obligaciones a ser incurridas conforme al Contrato de Crédito, que
canfieran derechos preferentes a los de los Certificados, la flexibilidad operativa del Fideicomiso y la capacidad del mismo para efectuar Distribuciones a
los tenedores de Certificados se vera limitada. Ademas, en caso de que se llegaren a emitir cualesquiera valores converhibles o canjeables, posiblemente
dichos valores confieran derechos, preferencias y privilegios mas favorables que los confendos per los Certificados, incluyende por lo que respecta al pago
de Distribuciones, y podrian tener efectos dilutivos para los tenedores de los Certificados,

El desempefio financiero y operativo del Fideicomiso y de sus valores, asi como de las Sociedades Elegibles, pueden verse afectados en forma adversa por
desastres naturales y otras caldstrofes.

Algunos de los activos del Fideicomiso y/o de las Sociedades Elegibles, podrian estar ubicados en areas que scan més susceptibles que otras, y podrian verse
afectados de manera significativa por desastres naturales. En particular, varios activos del Fideicomiso y/o de las Sociedades Elegibles podrian ubicarse en
regiones susceplibles a desastres naturales, como terremotos o huracanes. Las guerras (incluyendo amenazas de guerra), atentados terronistas (incluyendo
amenazas de actos de terrorismo), inestabilidad social y el incremento de las medidas de segundad instituidas en respuesta a dichas situaciones, la
incertidumbre geopolitica y conflictos internacionales, pueden tener a su vez un efecto adverso en las actividades, la situacidn financiera y los resultados de
operacion del Fideicomiso y/o de las Sociedades Elegibles. Es posible que el Fideicomiso y'o las Sociedades Elegibles no estén debidamente preparadas
mediante la contratacion de seguros, planes de contingencia, o capacidad de recuperacion en el supuesto que ocurra cualquiera de estos desasires naturales,
incidentes o crisis y, en consecuencia, su negocio y resultados de operacién podrian verse afeclados en forma adversa y significativa.

E! que ocurra una crisis u otra situacion que resulte en un efecte adverso y significativo en la situacién politica, financiera o econdmica, o en ¢l tpo de
cambio aplicable, o en la legislacion en materia cambiaria en los Estados Unidos, Europa, México, el resto de América u otros paises relevanies para el
Fideicomiso y/o las Sociedades Elegibles, pudiera tener a su vez un efecto adverso en las actividades, la situacién financiera y los resultados de operacion
del Fideicomise y/o de las Socicdades Elegibles.

No existe calificacion crediticia

Al no ser instrumentos de deuda, los Centificados Bursatiles no tienen una calificacion sobre la cahdad crediticia de la emision otorgada por una agencia de
calificacion,
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4, Otros valores emitidos por el Fideicomise.

A la Fecha de la Oferta, el Fiduciario, en su cardcter de Fiduciano del Fideicomiso, no mantiene valores adicionales inscnitos en ¢l RNV o listados en otro
mercado.

De conformidad con los articules 33, 34 y 50 de la Circular Unica de Emisoras, el Fiduciario tendra la obligacién de entregar a la CNBV y a la Bolsa
informacién financiera, econémica, contable, juridica y administrativa, de forma trimestral y anual, asi como estados financieros anuales auditados por el

Auditor Externo. Asimismo, el Fiduciario tiene 1a obligacion de divulgar periddicamente cualquier hecho o acontecimiento que se considere como evento
relevante, de conformidad con la LMV y la regulacion aplicable.

Adicionalmente, a la Fecha de la Oferta, la totalidad de las Sociedades Elegibles Iniciales han incurrido en deuda publica, mediante la emision de certificados
bursdtiles en el mercado mexicano. Para mas informacién al respecto, ver la seccion “lI1. £l Fideicomiso — 3. Descripcion de los activos que conforman el
Patrimonio del Fideicomiso - vi. Deudores Relevantes del Fideicomiso” de este Prospecio.



5. Cambios Significativos a los derechos de los valores inscritos en el Registro.

El Fideicomiso es un vehiculo de nueva creacion por lo que no cugnta con valores previamente inscnitos en ¢l RNV, Cualesquier cambios significativos a
los Certificados serd imformado por el Fiduciano mediante la publicacion de eventos relevantes a través de la Bolsa
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6. Documentos de Cardcter Piblico.

Los documentos presentados ante la CNBV a fin de obtener el registro de los Certificados con €l RNV y la autonzacion para su oferta publica pueden ser
consultados ¢n la Bolsa, en sus oficinas o a través de su pagina de Internet; www bmv com.mx o en la pagina de Intemet de ia CNBV. wwvw gob. ma/enby
Ninguna de las paginas {o su contenido} forman parte de esie Prospecto.

Asimismo, los inversionistas podran obiener copia de dicha documentacion y del presente Prospecto, solicitindolo por escrito al Intermediano Colocador.
a la atencion de Jose Arturo Medina Magaldi de BBVA, con direccion Paseo de 1a Reforma 510, Piso 16, Col. Juirez 06600, Cuauhtémoc, CDMX y comeo

electronico: Joseamuromedina@bbva com

El Fiduciario tendra a disposicion de los Tenedores de los Certificados la informacidn refevante del Fideicomiso, incluyendo lo relativo a su constitucidn,
su administracién y su situacién al momento de la consulta. La persona encargada de relaciones con inversionistas por parte del Administrador sera el sefior
Gerarde Colosio, con direccion en Paseo de las Palmas, No. 1003, Oficina 301, Col. Lomas de Chapultepec, Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000, Ciudad
de México, teléfono 55-5292-4772 y correo electronico geolosiod@imexicoinfra.com.

Las personas encargadas por parte del Representante Comun son Claudia B. Zermefio Inclin y'o Alejandra Tapia Jiménez César David Heméndez Sanchez,
al teiéfono (55) 5231-0060 y/o (55} 5231-0161 (55) 5231-0296, respectivamente y comeo  electrénico CRermenimoner.com.my  y/o

allapi onex.com.mx; cdhemnandezimonex.com.mx, respectivamente, y por parte del Fiduciario a Mauricio Rangel Laisequilla y/'o Sheyla Garcia
Guerra al teléfono (55) 5959-4684 y correo electronico y/o mmngelb@actinver.com,ms y'o sgarcisgilacinver com.mx,
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1L LA OFERTA
L. Caracteristicas de los valores.

Las Centificados Bursitiles que se describen en el presente Prospecto se emitirén y se ofreceran pablicamente por el Fiduciano. La sipmiente scccion es un
breve resumen de ciertos términos de la Oferta. Para una descripcion mas detallada de los Cenificados Bursitiles, consulte la seccion ™Il EL
FIDEICOMISO - 4. Contratas ¥ Acucrdos Relevantes - Resumen del Contrato de Fideicomiso™

Tipo de oferta;
Oferla publica primaria nacional.
Fiduciarie:

Banco Aclinver, S.A., lastiicién de Banca Multiple, Grupo Financicro Actinver, aciuando come fiduciario del Fidcicomiso identificado con £l nimero
5394

Fideicomitente:

México Infrastructure Pariners F2, S APL de C.V.
Fideicomisario en Primer Lugar:

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles.
Administrador:

México Infrastructure Partners F2, S,A P de C.V.,
Tipo de Valor:

Certificados bursétiles fiduciaries de inversidn en energia e infraestructura, sin expresion de valor nominal, a los que se refiere el articulo 7 fraccion VIIi de
la Circular Unica de Emisoras.

Clave de Pizarra:

“FSOCIAL 23",

Valor Nominal de los Certificados Bursitiles;

Los Certificados Bursitiles no tienen expresidn de valor nominal.
Nimero de Certificados Bursdtites de a Emision Iniclal:

Hasta 309,307,770 (trescientos nueve millones trescientos siete mil setecientos setemia) Cernficados Bursitiles; ¢n el entendido que, los Cerificados objeto
de la Emis1én lmcial se componen exclusivamente de (i) los Certificados Bursatiles objeto de la Oferta y (i) los Certificados de Intencambio

Nimero de Certificados Bursddles ofrecidos en Is Oferta
Hasta 5,000,000 (cinco millones) de Certificades Bursatiles sin tomar en cuenta los Ceriificados de Intercambio.
Niameroe de Certificadoes de Intercambio:

Hasta 304,307,770 (rescientos cuatro millones trescientos siete mil setecientos setenta) Ceruficados Intercambio; en ¢l entendido que, los Certificados d
Intercambio seran entregados al Vendedor de las Partes Sociales, como contraprestacion por las Paries Sociales de las Sociedades Elegibles Iniciales, d
conformidad con ¢l Conltrato de Compraventa de Pantes Sociales y, on consecuencia, no forman parie de los Centificados que los potencialcs inversionistas
podrén adquirir dentro de 12 Ofena
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Pars mds informacion sobre el uso de los recursos derivados de la Ofena, favor de referirse a la Seccidn 11, LA OFERTA - 2. Destino de los Fondos™ del
presenie Prospecto. Para més informacién informacion sobre los ricsgos relativos al uso de los recursos derivados de la Oferta, favor de referirse a la Seccién
1. INFORMACION GENERAL - 3. Factores de Riesgo - Los montos gue el Fideicomiso pueda distribuir entre los Tenedores dependerdn, entre atros
Jactores, del monto al que asciendan los recursos netos que se obtengan en fa Oferta™ del presenie Prospecto.

Precio por Certilicado Bursétil:

$20.00 (veinte Pesos 00/100 M.N.} por cada Cenlificado Bursatl.

Monto Total de Ia Emisidn Inicisl {tomando en cuenta los Certificados de Intercambio):

Hasta $6,186,155,400.00 (seis mil ciento ochenta y seis millones ciento cincuenta y cinco mil cuatrocientos Pesos 00/ 100 M.N.).
Monto Total de la Oferta de Certificados Bursétiles objeto de la Oferta (sin tomar en cuenta los Certificados de Intercambio):
Hasta $100,000,000.00 (cien millones de Pesas 007100 M.N.).

Bases para determinar el rango de precio de colocacién:

Las bases para la detenminacion del rango de precio de colocacion incluyen entre otras cosas {i) ¢ desempeiio histdrico de Jas Sociedades Elegibles Iniciales,
(ii) ¢l potencial de generacién de utilidades y fujo de las Sociedades Elegibles Iniciales y de Sociedades Elegibles que puedan ser adquindas y desarrolladas
en &l future por el Emisor, (iii) los maltiplos de empresas u otros vehiculos comparables que cotizan en las bolsas de valores mexicanas y en otros mercados
del extranjero, segin aplique, (iv) niveles de oferta y demanda en la Ofenia v (v) las condiciones generales de mercado al momenta de la Oferta

Denominacifn:

Los Cenificados Bursdtiles no tignen expresion de valor nominal, pero su precio de colocacion eslard expresado en pesos.
Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta:

6 de marzo de 2023,

Fecha de la Oferta:

7 de marzo de 2023.

Fecha de Clerre de Libro:

T de marzo de 2021.

Fecha de Publicacién det Aviso de Colocacidén con Fines Informativos:
7 de marzo de 2023.

Fecha de Registro en 1a Bolsa:

9 de marzo de 2023

Fecha de Emisidn:

9 de marzo de 2023.

Fecha de Cruce:

9 de marzo de 2023.

Fecha de Liquidacién:




13 de marzo de 2023,
Registro en la Bolsa:

La totalidad de los Cenificades Bursitiles objete de la Emision Inicial serdn objeto de inscripcion en el RNV y histado en la BMV; en el entendido que, el
Intermediario Colecador realizar unicamente operacion de cruce en la BMV {cruce) correspondiente de los Certificados Bursaules objeto de la Oferta en
la BMV ¢n la Fecha de Registro en la Bolsa; y transferird los Centificados de Inteccambio, sin que sean abjeto de cruce en la BMV, mediante transferencias
libwes de pago (free of paymen() al Vendedor de las Partes Sociales direclamenis en las cuenias de custodia que mantenga con su custodio en Indeval.

Amortizacldn e Intereses:
Los Certificados Bursétiles serdn no amortizables v no existe obhgacién de pago de pnincipal ni de intereses sobre los Certificados Bursdtles
Recurses Netos de la Oferta;

Aproximadamente $39,662,548.48 (treinta y nueve millones seiscientos sesenia y dos mil quinientos cuarenta y ocho Pesas 48/100 M.N.). Para conocer los
gastos desglosados relacionados con la Ofenta, consulte la Seccion “11. LA OFERTA - 4. Gastos Relacionados con la Oferia™ del presenie Prospecto

Contrato de Fideicomiso:

Los Certificados Bursitiles serdn emitidos por el Fiduciario de conformidad con ¢l contrato de fideiconmso imevocable de emusidn de certificados bursatiles
fiduciarios de inversién en energia e infraestructura No. 5394 de fecha 17 de oclubre de 2022, segin ¢l misme ha sido modificado y reexpresado mediante
convenio modificatorio y de reexpresion de fecha 11 de enero de 2023, celebrado entre México Infrasiruciure Panners F2, S AP de C.V., como
Fideicomitente y Administrador, €l Fiduciario y el Representante Comuin, sepim el mismo sea adicionado, modificado o reexpresado de tiempo en iempo,

Fines del Fideicomiso:

El fin primordial de} Fideicomiso €3 la mversion en acciones o panes sociales representalivas del capital social de Sociedades Elegibles.

Para cumplir con el fin anterior, el Fiduciaric debera (i) llevar a cabo la Emision [nicial, 1a inscripeion de los Certificados Iniciales en el RNV y su hstado
en la Bolsa, la Oferta de los Certificados v ¢] page de los Gastos de Emision, mismos que deberdn estar documentados mediante los CFDIs carrespondientes
para su pago, asi como llevar a cabo cualquier Emisidn Adicional de conformidad con los térmings del Conirato del Fideicamiso, (i1} adquirir, suscnbir yio
pagar, ¥ ser el tilalar de acciones o pantes sociales de Sociedades Elegibles; (a1} distribwir y administrar ¢l Painmonio del Fideicomizo de conformidad con
lo establecido en e Contrato de Fideicomiso; (iv) realizar Disttibuciones de conformidad con lo establecido en la Cliusula Décima Sexta del Contrato de
Fideicomiso; y (v) realizar todas aguellas actividades que sean necesanas, recomendebles, convenienles o incidentales a las actividades descritas en el
Contrato de Fideicomiso; en cada caso, de conforrmdad con las instrucciones previas y por escrito del Administrador o, en su caso, de cualquier otra Persona
u drgane que conforme a los terminos del Contrato de Fideicomiso tenga derecho a instruir al Fiduciano (incluyendo, sin imitacién, el Represeatante Coman
y aquellas Personas a las cuales el Admmimisirador les hayan cedido facultades para actuar en su nombre, de conformidad con lo establecido en el Contrato
de Administracidn), de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso,

El Patrimonio del Fideicomiso:

Conforme al Contrato de Fideicomiso, durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el patrimonio del Fideicomiso se confarma o conformard, segun sea
el caso, de los siguientes aclivos, bicnes, derechos y obligaciones, en el entendido, que el Patrimonio del Fideicomiso debera estar inlegrado en iodo momento
por activas, bienes o derechos plenamente identificados:

(a) la Aportacién Inicial;
(b} los Recursos de la Oferta derivados de 1a Emision Inicial y de las Emisiones Adicionales;

(c) cualesquier acciones o partes sociales representativas del capital social de las Sociedades Elegibles que ¢l Fideicomiso adquiera (inchuyend
Partes Sociales de las Sociedades Elegibles Iniciales) de conformidad con los 1énminos del Contrato de Fideicomiso, ast como los d
asociados a las mismas (incluyendo, sin limilacién, los Derechos de Voto vy los derechos a recibir Distribuciones de Capital relacionadas con dichas |

Sociedades Elegibles);
(d) las Inversiones que realice directa o indirectamentz el Fideicomiso;
{e} las cantidades que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso;

(H las inversiones en Valores Permilticos y los productoes de las Cuentas del Fideicomiso;



ig) Certificados emitidos por ¢l Fiduciano que scan adquirides por parie del propio Fideicomiso ¢n 1érminos de 1as Disposiciones Fiscales en Matena
de Fibra-E y el Contralo de Fideicomiso;

{h) cualesquier cantidades obtenidas con motivo de 1a enajenacidm, venta o wansmision de acciones o partes sociales representativas del capital social
de Sociedades Elegibles; y
(1) cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos de los que, actualmenie o en el futuro, el Fiduciario sea titular o propictanio de conformidad con

el Contrato de Fideicomiso; en el entendido gue durante la vigencia del Fideicomisc, el Fiduciano, a través del Admimstrador, debera asegurarse
que ¢l valor promedio anual del Patnmonio del Fideicomiso se encuentre invertido de conformidad con las Disposiciones Fiscales en Matena de
Fibra-E.

Para mayor informacion acerca de las Sociedades Elegibles Iniciales y de los Contratos de Prestacion de Servicios de las Centros Penitenciaries, consuite
la Seccidn “[[l. EL FIDEICOMISO - 3. Descripeibn de los Activos que Conforman et Patrimonio del Fideicomise - Descripeién de los Activos del
Fideicomisa® en ¢l presente Prospecto para mayot informacidn sobre ¢ Patrimonio del Fideicomisa,

Monto de la Aportacién Inlelal:
$1.00 {un Peso 00/100 M.N ).
Distribuciones, periodicided y procedimiento de pago:

El Fideicomiso llevard a cabo distribuciones en efectivo, en Pesos y a través de Indeval a los Tenedores de los Certificados en los términos previstos en el
Contrate de Fideicomiso. Para efectos fiscales, el Fideicomiso debera distnbuir a los Tenedores de Certificados, cuando menos una vez al afio y a mas tardar
el 15 de marzo, al menos &l 95% del Resultado Fiscal del Fideicomiso del cjercicio fiscal inmediato antenior en los términos de las Disposiciones Fiscales
en Malzna de Fibra-E. Para mayor informacion, favor de consultar la Seccién “VIL CONSIDERACIONES FISCALES" en el presente Prospecto. No
obstante, et Resultado Fiscal del Fideicomise puede ser diferente del efectivo disponible para distribucion y no garantiza pago algune de Distribuciones en
efectivo. Para mayor informacion, favor de referirse a la Seccidn “1I1. EL FIDEICOMISO - 2. Estructura de 12 Operacidn — Distribuciones™. Cualquier pago
de Distribuciones en efectivo se deberd realizar conforme a las politicas de distribucion y dependerd de los resullados de operaciones, situacion econdmica
y otros factores relevanics. Para mayor informacidn consulte la Seecion “UI1, EL FIDEICOMISO - 4. Contratos y Acuerdos Relevantes — Resumen del
Contrato de Fideicomisa”, de este Prospecto.

Apalancamiento:

El Fideicomiso podrd emitir valores de deuda, contratar créditos o préstamos o constituir gravAmenes y/u otorgar garantias reales ¢ personales (1ncluyendo,
sin limilacida, la iransferencia de activos al fiduciario de un fideicomiso de garantia), con recurso Gnicamente respecio de activos que constiluyen o surjan
del Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con los Lineamientos de Apalancamiento, los cuales Gnicamente podrin ser modificados previa resolucion
de 1a Asamblea de Tenedores. Para mayor informacién consulic la Scecidon “lIL EL FIDEICOMISO - 4, Contratos y Acucrdos Relevantes - 4.1. Reswmen
del Contrato de Fideicomiso - Apalancamiento” del presente Prospectao,

Limite Méximo de Endeudamiento e indice de Cobertura de Servicio de 1a Deuda:

La Asamblea de Tenedores deberd aprobar, previo a la asuncidn de pasivos direetamente por parie del Fideicomiso, el limite méximo de Endendamiento ¢
indice de cobertura de servicio de la deuda, los cuales deberan ser calculados de manera individual ¥ no consolidada de conformidad con lo previsto en el
Anexo AA de la Circular Unica de Emisoras; en el entendido que, dicho limite méximo de Endeudamiento deberd permitir, en tode momento, que el
Fideicomiso cumpla con la obligacidn de distribuir, cuando menos vna vez al afo y a mds tardar ¢l 15 de marzo de cada afio, al menos ¢l 25% (noventa y
cinco por ciento) de su Resultado Fiscal del gjercicio fiscal, en los témmines de las Disposiciones Fiscales de Fibra-E.

Fuente de Pago:

Las distribuciones que deban hacerse a Jos Tenedores seran exclusivamente con cargo a los bicnes que integran ¢l Pairimonio del Fideicomiso. El Pairumonio
del Fideicomiso también estard disponible para realizar pagos de las comisiones por administracion, gastos e indemnizaciones, entre olros, segin se establece
¢n ¢l Contrato de Fideicomiso. Favor de consuliar 1a Seccibn “lIL EL FIDEICOMISO - 4. Contratos y Acuerdos Relevantes - Resumen del Contrato de

Fideicomiso™ en ¢l presente Prospecto.

Terceros Relevantes:

No existe tercero relevante que reciba pago por parte del Fideicomisc. Unicamente panticipan las personas que se describen en el presente Prospecto
Seccién “11. LA OFERTA - Nombres de las Personas con Panicipacién Relevante en la Oferta”.

Derechos de los Tenedores:

Cada Cenificado otorga derechos corporativos y sconémicos a su Tenedor, Conforme al Contrato de Fideicomiso y la Circular Unica de Emisoras (i) los
Tenedores que, cn 1o individual o ¢n su conjunto, sean propictarios de) 10% (dicz por ciento) de los Certificados en circulacién, endrin ¢l derecho de
designar y, en su caso, revecar el nombramiento de § {un) miembro propietario det Comilé Téenico, y su respectivo suplente por cada dicho 10% (diez por
ciento); en ¢l entendido que, 1a Asamblea de Tenedores podrd discutir ¥ en su caso, aprobar la revocacién del nombramiento de todos los integrantes del
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Comité Técnico, en el entendidg, ademas, que las personas sustitvidas no podridn ser nombradas durante los 12 (doce) meses siguientes a dicha revocacion,
{ii} los Tenedares que en lo individual o en su conjunto sean propielarios de 20% o mas de los Certificades en circulacion, tendrin el derecho de oponerse
judicialmente a las resoluciones adoptadas por una Asamblea de Tencdores en la que hubicren tenido derecho a emitir su voto, siempre y cuando los
Tenedores que pretendan oponerse no hayan concurride a la Asamblea de Tenedores respectiva o, habiendo concurrido a ella, hayan votado en contra de las
resoluciones respectivas, y en cualquier caso, se presente la demanda comrespendienie dentro de bos |3 dias naturales siguientes a la fecha en que se adoptaron
las resoluciones correspondientes, sefialando en dicha demanda la disposicion conitractual incumplida o el precepto legal infringido y los conceptos de
viglacion, (iii) los Tenedores que en lo individual 0 en su conjunto sean propietarios de 15% o mas de los Centificados en circulacion, podrin gjercer acciones
de responsabilidad en contra del Administrador por ¢l incumplimiente de sus obligaciones establecidas en ¢l Contrato de Fideicomiso y/e en cualguier otro
Documento de la Operacién o en la Lesgislacion Aplicable, en el entendido, que dicha accidn preseribird en 5 afios contados a partir de que se dic el hecho
o aclo que haya causado el dafio palrimonizl correspondiente, (iv) los Tenedores que en lo individual o en su conjunio sean propietarios de 10% o més de
los Cenificados en circulacién, tendrin el derecho de solicitar al Representamie Comin que convogque a una Asamblea de Tenedores, especificando los
puntos que deberan tratarse en dicha Assmblea de Tenedores, {v) los Tenedores que en lo individual 0 en su conjunto sean propictarios de 10% o més de
los Certificados en citculacion, tendran el derecho de solicitar al Representante Comin que aplace por una sola vez, por 3 dias naturales, y sin necesidad de
nueva convocaloria, la votacidn en una Asamblea de Tenedores de cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores no se consideren suficieniemente
informados; en el entendido, que si el tercer dia natural de dicho periodo no fuere un Dia Hdbil la votacidn se llevar a cabo el Dia Hibil inmediato siguiente,
y (vi) Jos Tenedores tendrin dereche a tener la informacidn y documentos relacionados con el orden del dia de una Asamblea de Tenedores de forma gratuita
en las oficinas del Fiduciario y/o del Represemtante Comin yo en ¢l domicilio que se indique £n la convocatoria respectiva, 0 en caso de que ¢l Tenedor
respective asi lo sclicite por eserito (habiendo previamente acreditado su tenencia de Centificadas, con las constancias de depésilo que expida el Indeval y
el listado de titulares que expida el intermediaric financiera correspondiente}, enviados por correo electrdnico, para revision por parte de los Tenedores, con
al mencs 10 dias nalurales de anticipacion a la fecha de celebracion de dicha Asamblea de Tenedores,

Lugar y Forma de pago:

Todos los pagos en efectivo a los Tenedores se realizardn por wransferencia elecironica a través de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso
3, Col. Cvauhtémoc, 06500, Ciudad de Meéxico, Meéxico.

Depositario:
5.D. Indeval [nstitucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
Régimen Fiscal:

El Fideicomise, en virtud del cumplimiento de los requisitos previstos en las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, aplicara el tratamiento fiscal
comespondiente a los fideicomisos de inversion en energia e infraestructura, Las Sociedades Elegibles en cuye capital sacial participe el Fideicomisao, sus
accionistas ¥ los Tencdores de Cenificados, tributardn y deberdn cumplir con las obligaciones fiscales a su cargo de conformidad con las Disposiciones
Fiscales en Matena de Fibra-E. Para més detalles en welacidn con este asunto, ver 1a seccion “*VI[ CONSIDERACIONES FISCALES” en el presente
Prospecto.

Seguros de los Actives Fideicomitidos.

Las Sociedades Elegibles [niciales, cuyos principales activos son los Contratos de Prestacion de Servicios de los Centros Penitenciarios, tienen contratadas
las pélizas de seguro que al efecto requiere cada CPS (los “Seguros de los CPS™). Para mayor informacién acerca de las polizas de seguro, consulie 1a
Seccidn M. EL FIDEICOMISO - 3. Descripeién de los activos que Conforman gl Patrimonio del Fideicomise - Adquisicion de Activos - Seguros de los
CPS” del presente Prospecto.

A continuacion se incluye una 1abla describiendo las principales pélizas de seguro y fianzas contratatas por Pipagoes y Same respecto del Contrato de
Servicios Penitenciarios Pépagos y €l Contratio de Servicios Penitencianios Samre.

Socledad Elegible | Tipa de Poliza Aseguradora Vigencls e b
Milliple Empresatial Banorie 15/11/2022 al | MXNS$2,610,232.00
15/11/2023
Sarre
Responsabilidad Civil SURA 15/11/2022 al | EUJAS11,867.26
15/11/2023
Pinagos Miiltiple Empresarial Banotte 15/11/2022 al | MXNS2,610,232.00
pag 15/11/2023




Responsabilidad Civil SURA 15/11/2022 al | EUASI1,867.26
15/11/2023
Sociedad Elegible No. de Fianza Concepto Beneficiario Importe Tatal Apoal
Sa CHUBB - 1220171 Cumplimiento Tesoreria de la | MXNEI097,300.04
= Federacién
CHUBB - 1220169 Cumplimiento Tesorerda  de  la | MXINE1,106.982.56
Pdpages Federacién

En su caso, posibles Adquirentes:

Los valores iinicamente podrin scr adquiridos por personas fisicas y morales de nacionalidad mexicana o extranjera cuando su régimen de inversidn lo
permila. Los posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda 1a infonmacion contenida en el presente Prospecto, y en especial, la incluida bajo
“Factores de Riesgo™. Los inversionistas a los que se dirige la Oferta participarin en igualdad de circunsiancias,

Intermediario Colocador;
Casa de Bolsa BBV A México, 8.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México.
Representante Comtin;

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Monex Grupo Financiero, actuard como Representante Comin de los Tenedores. El Representante Comuin podri ser
removido o sustituido en cualquier tiempo, por resolucion de una Asamblea de Tenedores, en ¢l entendido que, la remocion serd electiva cuando un
represeniante coman sustituto haya sido designado por la Asamblea de Tenedores y dicho represeniante sustitulo haya aceptado su nombramiento y entrado
en funciones como Representante Comin bajo el Conitrato de Fideicomisa.

El Representante Comin podrd renunciar a dicho nombramiento en los casos previstes y de confonmidad con la dispuesto en el anticulo 216 de la LGTOC
El Represemante Comin deberd proporcionar al Administrador y al Fiduciatio con pot lo menos 60 dias naturales de anticipacion a la fecha de renuncia,
una notificacion por escrito de la renuncia y en todo caso dicha renuncia no sera efectiva hasta que el representante comin sustituto haya sido designado par
18 Asamblea de Tenedores y dicho representante comiin sustiluto haya acepilado su nembramiento y entrado en funciones.

Agentes Estructuradores:

Casa de Bolsa BBV A México, S.A. de C.V ., Grupo Financiero BBVA México e Intercam Casa de Bolsa 5.A de C.V., Imercam Grupo Financiero. La labor
de los Agentes Estructuradores consistic en asistir al Fideicomitenle y al Fiduciario en l2 estructuracidn de los Documentos de la Operacion y en la
determinacion de las camcteristicas de la Emision.

Autorlzacién CNBV:

Por medio del oficio nimero [#] de fecha [#] de marzo de 2023, 1a CNBYV autorizo la inscripcion de los Certificados en el RNV v la oferta publica de los
Cenificados, asi como la autorizacién de difusin de la documentacion comrespondiente

Los documentos preseatados ante la CNBY a fin de obtener el regisire de los Certificados con €] RNV y la autorizacion para su cferta publica pueden §:
consuliados en la Bolsa, en sus oficinas o a través de su pdgina de Imemet: www bmy.commx o en la pagina de Internet de la CNBV: www, gob my/'c
Ninguna de las piginas (o su contenido) forman parte de este Prospecto.



2. Destino de los Fondos.

Los recursos netos que recibiremos con motivo de la colocacion de los Certificados Bursitiles objeto de la Oferta, sin inlcuir los Certificados de Intercambio,
ascenderdn a hasta $37,973,553.23 (treinta y siete millones novecientos setenta y tres mil quinientos cincuenta y tres Pesos 23/100 M.N.}), después de deducir
los gastos relacionados de la Oferta, incluyendo la comisién del Intermediario Colocador, gastos de asesores, los demas gastos e impuestos relacionados con
la Oferta y los gastos derivados de las Operaciones de Formacion.

Los recursos obtenidos con motivo de la colocacion de los Certificados Bursililes objeto de la Oferta, sin incluir los Certificiados de [ntercambio, serdn
utilizados de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.




3. Plan de Distribucién.
Casa de Bolsa BBV A México, 5.A. de C.V., Grupo Financiero BBV A México (“BBVA™), actuara como intermediano colecador en la Oferta.
Colocacion

El Intermediano Colocador ofrecerd los Certificados Bursaules obyeto de la Oferta sin mcluir los Certificados de Intercambio, de acuerdo a la modalidad de
mejores esfuerzos de conformidad con el articulo 16 de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Casas de Bolsa, de conformidad con el
Contrato de Colocacion comrespondiente. El Intermediario Colocador no estd obligado a adquinr Certificades Bursatiles objeto de la Oferta no suscritos por
potenciales inversiomstas y por inversionistas que se habian comprometido a suscribir dichos Certificados.

Sindicacion

El Intermediano Colocador podra, a su entera discrecion, celebrar contratos de sindicacion con otros intermedianos colocadores que participen en la
colocacion de los Centificados Bursétiles objeto de la Oferta. Nos refenmos a los intermedianos colocadores que celebren dichos contratos de sindicacion

como los “Sub-Colocadores”.

Porciones de Colocacion

En terminos de las Operaciones de Formacion, considerando la entrega al Vendedor de las Partes Sociales de los Certificados de I[ntercambio como
contraprestacion por las Partes Sociales de las Sociedades Elegibles Iniciales, los Certificados Bursatiles que se emitan como pane de la Emision Imeaial,
que se componen exclusivamente de (1) los Certificados Bursatiles objeto de la Ofenta y (1) los Certificados de Intercambio seran distnbuidos de la siguiente
forma

Porecntaje de Cert sy Buarsatiles

Fenedar NSumers de Cercficades Bursatiles alijete de T Emisian Inical
Fideicamiso Quantum - TX12 (=] l [®]%
Fideicomiso Quantum - EX1 3 (o] .I [#]%
Piiblico Inversionista _ (o] 1 i (e |
TOTAL fel [#1%

Para més informacién acerca de las Operaciones de Formacion, ver la Seccion “l1I. EL FIDEICOMISO - 2. Estructura de la Operacion - Descripeion de la
Operacién™ del presente Prospecto.

La siguiente tabla muestra el numero de Certificados que sc estima serdn distribuidos en la Oferta;

Tntermediario € ulocador N e Cerriticados

[Sub-Calocadores S e Ceptifivacdos

[e]

" Sindicato 1

" Total ) o : 100%




Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V,, Grupo Financicro BBVA México, comeo Intermediario Colocador, colocd [+] Certificados Bursatiles que
representan el 100.00 % de los Centificados Bursitiles objeto de la Ofenta.

Relacién de Negocios y Conflictos de interés

El Intermediario Colocador y algunas de sus Afiliadas en México y en el extranjero mantienen, y continuardn manteniendo, refaciones de negocios con el
Fideicomitente, el Fideicomiso, el Fiduciario y Operadora Quantum y las Afiliadas de éstos y, periddicamente, presian servicios, principalmente financieros,
a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que recibirdn por los servicios como intermediario colocador respecte de la Oferta).
El Intermediario Colocader considera que no tiene Conflicto de Interés alguno con las Personas mencionadas con anterionidad en relacidn con los servicios
que presta con motivo de la Oferta. El Intermediario Colocador no tiene la intencion de colocar parcial ni totalmente los Certificados Bursatiles entre
“Personas Relacionadas™ (segin dicho término se define en la LMV) de dicho Intermediario Colocador. No obstante, en caso de que los Certificados
Bursitiles fueren colocados entee “Personas Relacionadas™ del Intermediario Colocador, dichas “Personas Relacionadas™ participarin en las mismas
condiciones que e} resto de los inversionistas de la Oferta.

Promocion

La Oferta se promueve a través de reuniones que se celebran 1anto con inversionistas institucionales, como con algunos inversionistas individuales, personas
fisicas y morales, y con las dreas de promocion de las casas de bolsas y de las instituciones financieras correspondientes que participan en la Oferta
Adicionalmente, la Oferta s¢ promueve a través de reuniones o conferencias telefdnicas o virtuales con posibles inversionistas. Para los efectos de promocién
se utiliza exclusivamente informacion que se incluye en ¢l presente Prospecto ¥ sus anexos, por lo que no se distribuye informacidn distinta a ninglin tlercera

Distribrcion

El plan de distribucidn del Intermediario Colocador coniempla distdibuir los Certificados objeto de la Oferta entre inversionistas personas fisicas o morales,
de nacionalidad mexicana o extranjera, cuando la legislacion aplicable y su régimen de inversidn lo permita o prevea expresamenie, scgin sea ¢l caso, y que
sean clientes de las casas de bolsa o del srea de banca palrimonial de las instituciones financievas que participen en la Oferta, de conformidad con las
practicas de¢ asignacion utilizadas en ¢l mercado mexicano. Ademds, el Intermediario Colocador tene la intencidn de distribuir los Certificados entre
inversionistas representativos del mercado institucional, constituido principalmente por instituciones de seguros, instituciones de fianzas, fondos de
inversidn, sociedades de inversién especializadas en fondos para el retiro, fondos de pensiones y jubilaciones de personal y de primas de antigiedad, y otras
entidades financieras que conforme a su régimen autorizado, puedan invertir én dos Certificados, El Intermediario Colocador tomard las medidas pertinentes
a efecto de que las préclicas de venta de bos Certificados se realicen conforme a la normatividad aplicable, a sus politicas de perfilamiento de clientes y a
los objetivos de inversidn, perfil de riesgo y productos en los que puede invertir su respectiva clientela

Cancentracidn de Posturas
El [ntermediario Colocador concentrard las posturas recibidas de sus clientes y registrard éstas en la construccidn de libro.
Posturas

Durante el periodo de promocion, el Intermeadiario Colocador promovera la Oferta entre los inversionistas antes citados. El Intermediario Celocador recibica
posturas de compra de Certificados por parte de sus clientes hasta las [15:00] hrs., iempo de la Ciudad de Méxice, de la fecha de determinacién del precio
por Cerlificado Bursatil, es decir la Fecha de Cierre de Libro. La Fecha de Cierre de Libro serd el Dia Habil anterior 2 la Fecha de Registro en 1a Bolsa. El
precio de colocactén por Certificado se dard a conocer via electronica, mediante ¢l aviso de colocacién con fines nfermabives que el Intermediano Colocador
ingrese al sistema de EMISNET de la Bolsa ¢! Dia Habil anterior a la Fecha de Registro en la Bolsa, es decir la Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacion
con Fines Informativos

Se recomienda a los nversionistas imeresados en adquirir Certificados, consultar a la casa de bolsa por medie de la cual decidan presentar sus ordencs de
compra respecto de 1a fecha y hora limite en 1a cual el [ntermediario Colocador recibird dichas drdenes de su clientela

CI Dia Habil anterior a 1a Fecha de Registro en la Bolsa y una vez que se haya determinada ¢l precio de colocacibn, la demanda y la asignacion de los
Certificados Bursétiles objeto de 1a QOferta, el Intermediario Colocador celebrari un Contrate de Colocacion con el Fiduciario.

Asignacion

El Dia Hibit anterior a la Fecha de Registro de la Ofena, ¢l Imermediario Colocador asignard los Certilicados objeto de la Oferta al precio de colocacion
sus clienles, tomando en consideracion lo siguiente; (i} el monlo de demanda presentada por cada uno de los posibles participantes en la Ofena, (if) lok
montcs de demanda correspondicntes a cada uno de los diferentes niveles de precios de los Centificados objeto de la Oferta, y (111) las nfertas sujetas
niiteras maximos yfo minimaos de Certificados y precios maximos respecto de los Certificados que tos clicnies propios presenten al Intermediano Colocad

Los Cerificados se colocardn a través del mecanismo de construccion de libro mediante asignacion discrecional, los criterios de asignacion podrén vanar,
de manera discrecional y conforme a lo permitido en las disposiciones aplicables y respetando el principio de igualdad entre panticipantes, una vez que se
conozea la demanda total de los Centificados objete de la Oferta y los precios a los que tal demanda se genere. Todos los Certificados se colocaran al mismo
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precio entre todos los participantes. Los inversionistas al ingresar sus érdenes de compra para la construccion del libro se someten a las practicas de mercado
respecto a la modalidad de asignacion discrecional por parte del Intermediario Colocador. Asimismo, tanto ¢l Fiduciano, el Fideicomitente como el
Intermediario Colocador se reservan el derecho de declarar desierta 1a oferta de los Certificados y la consecuente construccicon de libro. El Intermediario
Colocador no estard obligado, en ningan momento, a adquirir los Certificados Bursatiles objeto de 1a Oferta por cuenta propia.

La totalidad de los Certificados Bursitiles objeto de la Emision Inicial serdn objeto de inscripcion en el RNV y listado en la BMV, en el entendido que, en
la Fecha de Registro en la Bolsa el Intermediano Colocador: (i) transferira los Certificados de Intercambio, sin que sean objeto de cruce u operacion de
registro de la BMV, mediante transferencias libres de pago al Vendedor de las Partes Sociales directamente a 1as cuentas de custodia que mantenga con su
custodio en Indeval; en el entendido, que (y) el Vendedor de las Partes Sociales serd responsable de girar las instrucciones correspondientes para que su
custodio reciba vy, segiin sea ¢l caso, asigne los Certificados de Intercambio a los beneficiarios correspondientes; y (2} el Intermediario Colocador no sera
responsable en forma alguna de la recepcidn y asignacion de los Certificades de Intercambio por parte del custodio del Vendedor de las Partes Sociales; y
(ii) realizara una operacion de regisiro (cruce) de los Certificados Bursétiles objeto de la Oferta en la BMV. Lo antenor, en ¢l entendido, que exisitird
inicamente un Titulo depositado en [ndeval. Para efectos de claridad el Intermediario Celocador no realizard una operacion de registro ni cruce de los
Certificados de Intercambio en la BMV.

Las bases para la determinacion del Precio de Colocacion de cada Certificado objeto de la Oferta incluyen entre otras cosas: (1) ¢l desempefio histénico de
las Sociedades Elegibles Iniciales, (ii) el potencial de generacion de utilidades y flujo de las Sociedades Elegibles Iniales y de Socicdades Elegibles que
puedan ser adquiridas y desarrolladas en el future por ¢l Emiser, (iii) los maltiplos de empresas u otros vehiculos comparables que cotizan en las bolsas de
valores mexicanas y en otros mercados del extranjero, segin aplique, (iv) niveles de oferta y demanda en la Oferta, (v} las expectativas del sector
infraestructura y {vi} las condiciones generales de los mercados de capital mexicano y extranjero al momento de la Oferta

Personas Relacionadas

El Fideicomiso Quantum como Persona Relacionada (segiin diche término se define en la fraccion X1X del articulo 2 de la LMV) con ¢l Administrador, el
Emisor u Operadora Quantum ha manifestado la intencién de suscribir Certificados Bursdtiles objeto de Ja Oferta. El Intermediario Colocador no puede
asegurar que ¢l Fideicomiso Quantum participara en la Oferta, o si de participar, recibiran el monto total de la postura presentada, El Intermediario Colocador
tampoco puede asegurar que su participacion en la oferta tendria algiin impacto en el precio de los Certificados en la Oferta. En caso de que se lleven a cabo
dichas adquisiciones y el Fiduciario, el Administrador o el Intermediario Colocador tengan conocimiento de las mismas, la situacidn que corresponda se
dard a conocer una vez obtenido el resultado de ta Oferta para revelar el nimero de adquirentes que sean personas relacionadas con el Admunistrador, el
Emisor u Operadora Quantum en la oferta y el grado de concentracion de su tenencia previsto, asi como en la version definitiva de este Prospecto, de
conformidad con lo dispuesto por la Circular Unica de Emisoras.

Igualdad de Circunstancias

Ni €l Fiduciario, ni et Intermediaric Colocador otorgardn preferencia alguna en la Oferta a sus Personas Relacionadas, sino que las considerardn como
cualquier otro participante en la Oferta, por lo que cualquier Persona que deseé invertir en los Certificados tendrd 1a posibilidad de participar en igualdad de
condiciones,

Adguisiciones Relevantes

El Fideicomiso Quantum podria presentar una orden de compra de Certificados en la Oferta mayor al 5% del monto de los Certificados Bursitiles objeto de
la Oferta. El Fideicomiso, el Fideicomitente, Operadora Quantum y el Intermediario Colocador no tienen conocimiento de que otras personas morales o
personas fisicas, distintas al Fideicomiso Quantum, en lo individual o conjuntamente, pretendan presentar, cada una de ellas, érdenes de compra de
Cenrtificados en la Oferta, por un monto que, en lo individual, podria ser mayor al 5% de la Oferta, las cuales podran ser o no Personas Relacionadas (segin
¢l término se define en la LMV) o que alguno de los principales accionistas, ejecutivos o administradores del Fideicomitente, del Administrador, de
Operadora Quantum o miembros del Comité Técnico de Fideicomiso hayan presentado dichas drdenes de compra; en el entendido, que los Certificados de
Intercambio, serdn adquiridos por el Vendedor de las Partes Sociales en términos de los Contrato de Compravenia de Partes Sociales.

Condiciones Suspensivas y Resolutorias

El Contrato de Colocacion establece que la eficacia de diche contrato esta sujeta al cumplimiento de las siguientes condiciones suspensivas, entre otras, que

(i) que el Intermediario Colocador haya recibido de los asesores legales independientes del Emisor una opinion legal que contenga los puntgs
establecidos en la opinidn entregada por diches asesores a la CNBV conforme a la regulacion aplicable;

(i) que, ¢n o con anterioridad a la fecha en que se lleve a cabo la Oferia y previo a la determinacion del precio por Cettificado, se lleve a cabo
teleconferencia o llamada con el Emisor y el Administrador (si es que ésta no se ha celebrado previo a la celebracion del Contrato de Colocacion;
la “Llamada de Die Diligence de la Oferta™) para verificar que a dicha fecha (¥} no existan eventos que afecten de manera negativa la situacid
financiera, de ganancias o de operacion de negocios (o 1a situacién general) del Fideicomiso, del Emisor, de las Sociedades Elegibles Iniciales /i
del Fideicomitente que, en cada caso, afecte o pucda llegar afeciar de manera adversa la realizacion yfo consumacién de la Oferta o el Patrimonio
del Fideicomiso, ¥ () no se hayan presentado cambios relevanies en la informacion divulgada en el presente Prospecto. El Emisor y el
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(iii)

(iv)

4]

i)

Fideicomilente otorpan su auterizacién para que el [ntermediario Colocador prabe la Llamada de Dwe Difigence de la Oferta v coalquier otra
llamada relacionada con la Ofenta y realicen cualquier otra pregunta que el Imermediario Colocador considere relevante en relacidn con la Oferta;

que el Intermediaric Colocadar haya recibido de uno de los directivos relevantes del Fideicomitente que suscriba el presenie Prospecto come
persona responsable, en la fecha del Contrate de Colocacion, una constancis en la que cerlifique que los membros del Comité Técnico del
Fideicomiso han recibido la informacion relativa al proceso de colocacién y de las obligaciones derivadas del listado en 1a Bolsa, asi como de la
inscripeidn de los Certificados en el RNV que maatiene la CNBV,

que los auditores externos del Emisor hayan entregado al Emisor (si es que ésta no ha sido entregada previe a la celebracidn del Conirato de
Colocacion) la cana de independencia y consentimiento a que se refieren los articulos 84 y 84-Bis de 1a Circular Unica de Enuisoras, y hayan
suscrito las mismas conforme a los términos requetides por 1a legistacién mexicana;

que se hayan obtenido (A) las autorizaciones o aprobaciones necesarias para la realizacion de la Oferta y las mismas eslén en vigor €n sus lermminos,
v (B} cualesquier otras autorizaciones de la CNBV y Bolsa que se requieran para llevar a cabo la Oferta, incluyendo |a autonzacidn para llevar a
cabo la Oferta e inscribir los Centificados en el RNV y el depdsito del Titule en Indeval, y que las mismas estén en vigor; y

gue la informacién (financiera, legal, contable y administeativa) que se haya entregado al Intermediario Colecador y que se encuentra en ¢l presente
Prospecta sea informacidn precisa ¥ completa,

El Contrato de Colocacién establece que si durante el periodo comprendido entre (a) Ja fecha de firma de dicho Contrato de Colocacion y (b) la fecha en la
que &l Intermediario Colocador deba liquidar al Fiduciario los Certificados Burstiles objeto de la Oferta que hayan sido efectivamente colocados, es decir,
el 13 de marze de 2023 (la “Fecha de Liguidacién™), a juicio del Intermediario Colocador ocurre alguno de los siguicntes supuestos, sc resolveran Jas
obligaciones del Intenmediario Colocador conforme al Contrato de Colocacion, sin ninguna responsabilidad para el Intermedianie Colocador, como si dichas
obigaciones no hubieren existido:

®

{ii)

(i)

{iv)

)

(vi)

{vii)

Si las declaraciones de las Socicdades Elegibles Iniciales, del Emisor o del Fideicomitente contenidas en el Contrate de Colocacion dejaren de ser
vilidas, precisas y commectas en cualquier aspecto relevante, tal y como si se hubieren efectuado en dichas fechas,

si ¢l Fiduciario proporciona al ntermediario Colocador informacidn falsa, o imprecisa en algin aspecto relevante, o incumpliere con cualquier
obligacion material al amparo del Contrate de Colocacién de Colocacidn;

si en la Fecha de Liquidacién de los Cerificados de la Oferta, el Intermediario Colocador no recibe del Emisor el centificado al que se refiere 1a
Cléusula Quinta, inciso (d), sub-inciso {iii) del Contrato de Colocacion; en el que se sefiale que (x) no ha surgido ninguna circunstlancia que pueda
afectar negativamente la situacidn financicra, de ganancias o de operaciones de negocios (o 1a sitwacidn general) det Fiduciano, (y) las declaraciones
del Emisor, del Fideicomitente, de las Sociedades Elepibles Iniciales contenidas en el Contrato de Colocacion son ciertas y vélidas a la Fecha de
Liquidacion de los Centificados de la Oferta y (2} ¢l Fiduciario se encuenira en cumplimiento de sus obligaciones y que todas las condiciones que
dependan exclusivamente del Fiduciario hayan sido cumplidas a la Fecha de Liquidacidn de los Centificados;

si, a juicio razonable del Intermediarie Colocador, (1) ¢l Fideicomiso, el Emisor, las Sociedades Elegibles [niciales y/o €l Fideicomitente o, en su
caso, cuslquizra de sus subsidiarias o el Patrimonio del Fideicomiso, a panir de la fecha de los Gltimos Estados Fimancieros auditados y revisados
incluides en el presente Prospecto, hubieren sufrido una pérdida o interferencia respecto de su negacio que derive de cualquier evenio, ya sea que
esi¢ o no asegurado, o de cualquier conflicto laboral o accidn judicial o gubernamental; gxeeplo, i esio se hubiere revelado, en lodos sus émmines
relevantes, en el p te Prospecto, o (2) a parlir de la fecha del Prospecto preliminar o del Prospecio definitivo, en cada caso, hubierc ocumido
algiin cambie en ¢l Patrimonie del Fideicomiso o respecto del Fideicomiso, de las Sociedades Elegibles Iniciales y/o del Fideicomitente o cualquier
cambio o circunstancia que afecte e curse ordinario de sus negecios, administracion, posicidn financiera ¥ legal, patrimonio, resuliados de
operacidn o perspectivas de negocios; exceplo, si éstos se hubieren revelado, en todos sus términos relevantes, en el presenie Prospecto;

que tuviere lugar cualquiera de los siguientes eventos: (A) la suspensidn o limitacion significativa de la intermediacion de valores, en forma general,
en la Bolsa, o (B) la suspensidn o limilacidn significativa en la intermediacitn de los valores emitidos por el Emisor en la Bolsa, o (C) se declarare
una suspension generalizada en las actividades bancarias en México por una autoridad competente, 0 existiere una intenrupeibn significativa en los
servicios de banca comercial o liquidacion de valores en México, ¢ (D) el inicio o incremento de hostilidades en las que participe México, o una
declaracién de guerra o de emergencia nacional por México, o (E) que ocurra una crisis u ofra situacidn que resulte en un efecto adverso y
significativo en las condiciones politicas, financieras o econdmicas, en México o internacional, o en el tipo dec cambio aplicable, 0 en |2
reglamentacién en matetia cambiatia, en México. Lo anterior, siempre y cuando los evenlos a los que hacen referencia los pirrafos (D) o (E)
anleriores, a juicio razonable del Intermediario Colocador, no permitiere o no hiciere recomendable, proceder con la Oferta o de conformdad con
los términos y condiciones descritos en el presente Prospecio;

si la inscripcion de los Certificados o la autorizacidn para inscribir los Cenificados en el RNV fuere cancelada por la CNBV o si <l listado de los
Centificados fuere suspendido o cancelado por la Bolsa:

si el Intenmediario Colocador no pudiere colocar los Certificados, como consecuencia de lo dispuesto por la legislacién aplicable o por orden de
una autoridad competente;
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(vii)

(ix}
63]

{xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

si el Emisor no pusiere a disposicion del Intermediario Colocador el titulo que represente la suma del nomero de Certificados de la Oferta y los
Certificados de Intercambio en la fecha y forma convenidas en el Contrato de Colocacion, es decir mediante depdsito en la cuenta que mantenga el
Intermediario Colocador en Indeval antes de la Fecha de Registro en Bolsa;

si el Emisor incumple con los términos del Contrato de Colocacion de manera tal que se imposibilite llevar a cabe la liquidacion de la Ofenta;

en caso de que se inicie un procedimiento de concurso mercantil, quiebra, disolucidn o hquidacidn, ¢ cualguier otro evento similar respecto del
Fideicomiso o del Fideicomitente, o si el Emisor o el Fideicomitente presentan una solicitud de concurso mergantil o quiebra del Fideicomiso o del
Fideicomitente, segin corresponda;

si se dan hechos derivados de caso foriuite o fuerza mayor que impidan la colocacion de los Certificados o que afecten sustancialmente al
Intermediario Colocador, al Emisor o al Fideicomitente;

si s¢ dan situaciones anormates o desordenadas respecto del mercado de valeres, de dinero o de capilales, o mercados financieros en general, ya
sean nacionales o internacionales, que imposibiliten o no hagan recomendable la colocacidn de los Certificados,

en caso de que exista la amenaza probable, o se haya notificado al Emisor o del Fideicomitente, del 1nicio por cualquier autondad judicial o
administrativa de una accién judicial o procedimiento administrativo en contra del Emisor o del Fideicomitente, que razonablemente pudiera tener
un efecto relevante adverso sobre la capacidad de estos de cumplir con sus obligaciones conforme al Contrato de Colocacién o los Certificados; o

si se da por terminado cualquiera de los contratos de soporte de las Operaciones de Formacién (scgin se define en el presente Prospecto) yio los
Contratos de Prestacion de Servicios de los Centros Penitenciarios que pudiere tener un efecto relevante adverso en el Patrimonio det Fideicomiso.




4. Gastos Relacionados con la Oferta.

E! total de los gastos relacionados con ta Ofenta de los Centificados Bursétiles es de aproximadameme $60,337,451.52 (sesenta millones trescientos treinta
y siete mil cuatrocientos cincuenta y un Pesos 52/100 M.N.) incluyende IVA. Los gastos relacionados con la Oferta que se detallan a continuacin serdn

cubiertos con los recursos derivados de la Oferta.

Los principales gastos ¢stimados relacionados con 1a Oferta son los siguientes;

Gastos Relacionades con la Oferta
Derechos de Estudio y Tramile ante la CNBV
Derechos de [nseripeion en el RNV
Cuota de Listado en Bolsa

1 raci

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BEVA

Intercam Casa de Bolsa 5.A de C. V., Intercam Grupo
Financiero

Comisiones por inlermediacién y colocacidn:

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA

Asesorcs Legales v Fiscales:

Asesor legal externo

Ritch, Mueller y Nicolau, S.C.

Asesor fegal externo del intermediario Colecador

Creel, Garcia-Cuéllar, Aiza y Enriquez, 5.C.

Asesor legal externo de las Sociedades Elegibles Iniciales
Greenberg Traurig 5.C.

Asesor Fiscal de la Transaccion

Creel, Garcia-Cuéllar, Aiza y Enriquez, §.C.
Represeniante Conin

Monex Casa de Bolsa, S.A de C. V., Monex Grupo
Financiero

Fiduciaria

Banco Actinver, S.A., Instiucidn de Banca Muluple, Grupo
Financiero Actinver

Aiweditor Externo

Galaz, Yamazaki, Rwiz Urquiza, 5.C. (firma miembro en
Méxice de Delowte Touche Tohmatsu Limited)

Asesor técnico

Curric & Brown - Mexico S A de CV
Asesar Financiero

Consultora 414, S.A de C.V.

Mancera, S.C. (EY México)

Deloiite Impuestos y Servicios Legales, S.C

Gastos Motariales

Monto
$24,831.00
$4,330,308.73
$229,661.02

£17,820.000.00

$3,750,000.00

$3,370,000.00

$8,304 232 75

$2,105,000.00

£5,000,000.00

£2,404.485.00

§370,192.04

$550,000 00

$1,450,000.00

$172,400.00

$1,000.000.00
$375,000.00
$80,000 00
321101593

IVA

N/A

NiA
$36,745.76

$2,860,800.00

$600,000.00

$539,200.00

$1,423,077.24

$336,200.00

$800,000.00

$384,717.60

$123.231.85

$88,000.00

$232,000.00

$27.584.00

$160,000.00
$60,000.00
$12.800.00
$55,361.5%

TOTAL
$24,831.00
$4,310.308.78
$266,406.78

§20,740,800 .00

$4,350,000.00

$3,909,200.00

$10,317,309.99

$2.441,800.00

$5.800,000.00

$2,789,202 60

$803,430.89

$638,000.00

$1,682.000.00

$199,984.00

$1,160,000.00
$435,000.00
$92,800.00
$266,377.48




Gastos de Promocion

Total {Pesos)

5000
§52,597,133.52

50.00
§7,740,318.00

50.00
$60,237,451.52
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5. Funciones del Representante Comian.

Se ha designado a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupe Financiero como Representante Comiin de los Tenedores. De conformidad con ¢l
Articulo 69 de la LMV, el Representante Comiin tendrs las obligaciones, derechos y facultades previstas en el titulo que ampare los Certificados.

El Representante Comiin representa a los Tenedores de manera conjunta y no individualmente. Como se indica en el Titulo que ampare los Certificados, el
Representante Comiin tendr las facultades y obligaciones que se contemplan en la LMV y en la LGTOC, incluyendo, pero sin limitarse a aquellos incluidos
en el Articulo 68 de la Circular Unica de Emisoras {con las precisiones y convenios expresos que se efectiian en el Contrato de Fideicomiso), en la LGTOC
(en lo que resulte aplicable), en el Titulo y en el Contrato de Fideicomiso. Para todo aquello no expresamente previsto en el Titulo, en ¢l Contrato de
Fideicomiso, en los demas documentos de los que sea parte, en la LMV, la Circular Unica de Emisoras o en la LGTOC, el Representante Comin aciuara de
conformidad con las instrucciones de la Asamblea de Tenedores. El Representante Comun representara al conjunto de Tenedores y no de manera individual
a cada uno de ellos. Las facultades y obligaciones del Representante Comiin incluiran, sin limitacion, las siguientes:

. suscribir el Titulo correspondiente a la Emisién Inicial y cualquier Titulo que ampare Certificados Adicionales, asi como suscribir las
solicitludes a ser presentadas ante la CNBV para llevar a cabo el canje del Titulo y la actualizacion de la inscripcion en el RNV, como
resultado de una Emision Adicional o por cualquier otro motivo;

. revisar la constitucion del Fideicomiso (y sus medificaciones), previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, segin resulte aplicable;
. verificar, a través de la informacion que les sea proporcionada para 1al efecto, el estado que guarda ¢l Patrimonio del Fideicomiso;
. verificar en el Ambito de sus facultades, a través de la informacién que le sea proporcionada para tales fines, ¢l debido cumplimiento de

las obligaciones del Fiduciario y del Administrador conforme al Contrato de Fideicomiso, al Titulo y al Contrato de Administracin, €
iniciar cualquier accion en contra del Fiduciario o instruir al Fiduciario que se inicie cualquier accion en contra del Administrador conforme
a las instrucciones de la Asamblea de Tenedores (incluyendo, sin limitar, la contratacion de un despacho legal y el otorgamiento de los
poderes respectivos) con cargo al Patrimonio del Fideicomiso;

. convocar y presidir las Asambleas de Tenedores cuando ta Legislacion Aplicable o los términos del Titulo y ¢l Contrato de Fideicomiso
asi lo establezcan, cuande lo considere necesario o deseable para obtener confirmaciones de los Tenedores con respecto a la toma de
cualquier decisién, o la realizacion de cualesquier asuntos que deban ser resueltos por una Asamblea de Tenedores asi como ejecutar las
resoluciones de dichas asambleas;

. llevar a cabo todos los actos que resulten necesarios o convenientes a efecto de cumplir 1as resoluciones tomadas en las Asambleas de
Tenedores;
. firmar en representacion de los respectivos Tenedores, los documentos y contratos (y sus medificaciones, previa aprobacion de la Asamblea

de Tenedores, segin resulte aplicable) a ser celebrados con el Fiduciario de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;
. cjercer todas las acciones que resulten necesarias o convenientes a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores;

. actuar como ntermediario entre el Fiduciario y los Tenedores, en representacion de estos nltimos, con respecto del pago de cualquier
cantidad pagadera a los Tenedores en érminos del Titulo que ampara los Cenificados y el Contrato de Fideicomiso, si las hubiera, asi
como para cualesquiera otros asuntos que se requieran;

. ejercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones establecidas en cada Titulo, en el Contrato de Fideicomiso y en los demds documentos
de los que sea parte;

. proporcionar a cualquier Tenedor las copias (a su costa) de los reportes que hayan sido entregados al Representante Comin por el
Fiduciario y el Administrador de conformidad con lo establecide en ¢l Contrato de Fideicomiso, para lo cual dichos Tenedores deberan
acreditar la tenencia de sus Certificados, con las constancias de deposito que expida el [ndeval y el listado de titulares que para 1al efect
expida el intermediario financiero commespondiente, de ser el caso, y

. en general, llevar a cabo todos 10s actos y ejercer las facultades y cumplir con las obligaciones del Representante Comin de conformjdad
con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, la Legislacion Aplicable y los sanos usos y practicas bursitiles.

El Representante Comun no tendrd responsabilidad alguna por las decisiones que se adopten en el Comité Técnico, en alguno de los Comités Auxilipres,
y'o en la Asamblea de Tenedores, ni estard obligado a erogar ningin tipo de gasto u honorario o cantidad alguna con cargo a su patrimonio para llegar a
cabo todos los actos y funciones que le corresponden derivadas de su encargo, las cuales se cubniran con carge al Patrimonio del Fideicomiso

Deberes Adicionales del Representante Comiin.



El Representanie Comiin deberd verificar, a iravés de la informacion que se le hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimiento en empo y forma
de Ias obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso, ¢l Tiwlo y el Contrato de Administracién, par parte del Fiduciario, del Fideicomilente, y del
Administrador (excepio de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de las partes de dichos documentos que no tengan wna relacidn
directa con Jas Distribuciones y/o cualquier otro pago que deba ser realizado a los Tenedores conforme a los Certificadas). asi como, el estado que guarda
el Patrimenio del Fideicomiso,

Para efecto de cumplir con lo anterior, ¢l Representante Comiin tendrd ¢l derecho de solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador, asi como a
las personas que les presten sus servicios relacionadaos con los Certificados o con ¢l Patrimonio del Fideicomuso, incluyendo sin limitar, al Auditor Externo
y al Contador del Fideicomiso, la informacién y documentacian que razonablemente considere necesaria y/'o conveniente para verificar el cumplimiento de
las obligaciones a que se refiere el pdrrafo anterior. Mediante la firma del Contrato de Fideicomiso, 12 aceptacidn del encargo y/o la celebracion del contrato
de prestacion de servicios comrespondientes, se entenderi que dichas Personas se obligan a cumplir con las obligaciones previstas en esia seccidn. En cse
sentido, el Fiduciario, ¢l Fideicomitente, el Administrador, &l Auditor Exterao y el Contador del Fideicomiso y dichos prestadores de servicios deberdn
propeceionar y/o causar que le sea proporcionada al Representanie Comiin dicha informacién, en los plazos y periodicidad que ¢l Representante Comin les
requiera, incluyendo, sin limitar, la situacién financiera del Patrimonio del Fideicomiso, el estado que guardan las Sociedades Elegibles y otras operaciones
efecluadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, corridas financieras, detcrminacion de coberturas, asi como cualquier otra informacién econbmica,
contable, financiera, legal y administrativa que precise, la cual estard sujeta a las obligaciones de confidencialidad establecidas en el Contrato de Fideicomiso.
en el_entendido que, ¢l Representantc Comin podrd hacer dicha informacion y documentacion del conocimiento de los Tenedores sin mcurrir en el
incumplimiento por tal motive a dichas obligaciones de confidencialidad, y dichos Tenedores estardn sujctos a la obligacién de contidencialidad esiablecida
en ¢l Conirato de Fidcicomiso. Para efectos de lo anterior, el Representante Comun podrd solicitar al Fiduciario que requiera al Auditor Extemo, al Contador
del Fideicomiso y a los asesores legales o terceros que proparcionen al Representante Comin la informacion y documentacion que este razonablemenie
requicra dentro de los plazos que razonablemente establezcan, sin perjuicio de la facultad con la que cuenta ¢l Representante Comin para requenr la
informacién directamente.

El Representante Comiin poded realizar visitas o revisiones a las personas sefialadas y para los fines scfialados en los parrafos anteriores de manera anual,
mediante notificacidn entregada por escrito realizada con, por lo menos S (cinco) Dias Habiles de anticipacion a 1a fecha en que desee llevar a cabo la visita
o Tevisian respectiva, salvo que, a juicio razonable del Representante Comin, se trate de un caso urgenle, en cuyo caso bastard que ¢l Representante Comin
entregue Ja notificacién respectiva con al menos 3 {tres) Dias Habiles de anticipacion.

En caso de que el Representante Comin no reciba la informacidn solicitada en los tiempos sefialados o que tenga conocimiento de cualquicr incumplimicnto
de las obligaciones establecidas en ¢l Contrato de Fideicomiso, el Titule y el Contrato de Adminisiracion a cargo de las partes de los mismaos, estard obligado
a solicitar al Fiduciario, mediante notificacidn por escrito, haga de! conocimiento del pablica inversionista inmediatamente a través de la publicacion de un
evento relevante”, dicho incumplimiento, sin que tal revelacién se considere un incumplimiento de obligacion de confidencialidad alguna y sm perjuicio
de la facoltad del Representante Comin de hacer del conocimiento del pablico inversionista en 1émminos del Contrato de Fideicomiso y Ja Legislacion
Aplicable, cualquier circunstancia que pueda afeciar 12 capacidad del Fiduciario para cumplir con sus obligaciones al amparo de los Certificados asi como
cualesquier incumplimientos y/o retraso en el cumplimiento de las obligaciones tanio del Fiduciario, como del Fideicomitente, del Adminisirador y demds
personas que suscriban los documentos de la emision anieriormente referidos, que por cualquier medio se hagan del conocimiento del Representante Comiing
en el entendido, que dicha revelacion no se considerara que infringe las obligaciones de confidencialidad establecidas em el Contrato de Fideicomiso yia cn
Jos demds Documentos de la Operacion. En caso de que €l Fiduciario no lleve a cabo ta publicacion del “evento relevante™ respectivo dentro de los 2 Dias
Hibiles siguienies a la notificacién que realice el Representante Comii, éste tendra la obligacidn de llevar a cabo la publicacién de dicho “evento relevanic™
inmediatamente.

El Representante Comitn deberé rendir cuentas detalladas del desempedio de sus funciones, cuando la Asamblea de Tenedores lo solicite o al momento de
concluir su encargo.

A cfecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, €] Representante Combn podré solicitar a la Asamblea de Tenedores, o esta ulfima podrd solicilar
que se subcontrate, con cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, a cualquicr tercero especialista en la materia de que se trate, que considere
convenienle y'o necesarico para que lo suxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de verificacidn referidas en los parrafos anteriores o establecidas en
la Legislacion Aplicable, en ¢l entendido que, en tanio no ¢sté constituida la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, la subconiratacion de dichos
tercercs especialistas serd con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y serd considerado como Gastos del Fideicomiso. En dicho caso, ¢l Representante Comin
estard sujeto a bas responsabilidades que establezea ta propia Asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podrd confiar, actuar y/o abstenerse de
actuar con base en las determinaciones que lleven 2 cabo dichos especialistas, segin lo determing la Asamblea de Tenedores, en el entendido que, s1 1a
Asamblea de Tenedores no aprueba dicha contratacion, el Representanie Comin no padra llevarla a cabo y unicamente serd responsable de las acnvidades
a su cargo conforme al Conlrato de Fideicomiso v en la Legislacidn Aplicable. Asimismo, sin perjuicio de las demids obligaciones del Fiduciano referid
en los parrafos anteriores, éste deberd, previa autorizacin de 1a Asamblea de Tenedores, contratar con cargo al Panmonio del Fideicomiso y'o proporcion;
al Representante Comin, con cargo a dicho Patrimonia del Fideicomiso, los recursos necesarios para reahizar las contrataciones de los tereeros que asistin
a dicho Representante Comiin, sepiin le sea instnado por ¢l Representanic Comin, en un plazo que no debera exceder de 5 Dias Hibiles contados a parfir
de que le sea dada dicha instruccion; en el entendido, que si la Asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de dichos terceros pero no existen Jos recursps
suficientes para tales efectos en el Patrimonio del Fideicomiso, s¢ estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Cadigo de Comercio asi como a lo establecid
en ¢l anticulo 2577 del Codigo Civil Federal y sus comrelativos en relacion con su cardcter de mandatane en terminos del articulo 217 de la LGTOC, en
entendido, ademds, que el Representante Comiin no estard obligado a anticipar las cantidades necesanas para la contratacion de dichos terceros especialist
y no serd responsable bajo ninguna circunstancia del retraso de su conteatacion y/o por falia de recursos en el Patrimonio del Fidercomiso de llevar a cab
dicha contratacidn Yo porque no le sean proporcionados, en su case, por los Tenedores

Personal del Representanie Conm,
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Atendiendo a la naturaleza de los Certificados, que no conllevan una obligacion a cargo del Fiduciario de pagar una suma de dinero por concepto de principal
y/o intereses, ni ¢l Representante Comiln, ni cualquier funcionario, consejero, Apoderade, empleado, factor, dependiente, filial o agente (¢l “Personal™) de
éste, seran responsables de las decisiones de inversion, del cumplimiento del plan de negocios, ni del desempefio de cualquier Sociedad Elegible, yio de las
demas operaciones efectuadas con cargo al Parimonio del Fideicomiso o la adecuacién de dicho resultado a los rendimientos esperados y tampoco deberd
revisar ni vigilar la viabilidad juridica, financiera y economica de las Sociedades Elegibles y demds operaciones ni la obtencion de autorizaciones y
cumphmiento de requisitos legales y de otro tipo que conlleve cada inversion u operacion, en €l entendido, que el Representante Comiln estara faculiado
para solicitar al Adnministrador, al Fiduciario y a los demds participantes, y estos estaran obligados a proporcionar, informacion relativa a estos temas

De igual manera no serd responsabilidad del Representante Comin ni del Personal de este, vigilar o supervisar el cumplimiento de los servicios contratados
del Contador del Fideicomiso, del Auditor Externo, o de cualquier otro tercero, ni ¢l cumplimiento de las obligaciones pactadas en los contratos firmados
con 1as contrapartes en las Sociedades Elegibles y demas operaciones, ni ¢l cumplimiento de las obligaciones de los demds socios o accionistas de una
Sociedad Elegible (incluyendo aquellas previstas en la Cléusula Trigésima Cuarta det Contrato de Fideicomiso) ni de sus términos-y funcionamiento, ni la
debida instalacién o funcionamiento del Comité Técnico y/o del Comité de Conflictos y/o del Comité de Auditoria, y las obligaciones de sus miembros, o
cualquier otro drgano distinto a la Asamblea de Tenedores

Remocién del Representante Comiin.

El Representante Comin podrd ser removido o sustituido en cualquier momento, mediante resolucion de la Asamblea de Tenedores que cumpla con los
requisitos de quérum establecidos en el Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que dicha remocién sélo surtird efectos cuando un representante comtin
sustituto haya sido designado por la Asamblea de Tenedores respectiva y ¢l representante sustituto haya aceptado y tomade posesion de su cargo, y entrado
en funciones como Representante Comun.

Renuncia del Representante Comiin

Cualquier institucién que actiie como representante comiin conforme al Contrato de Fideicomiso podrd renunciar a dicho nombramiento en los casos que se
especifican y de conformidad a las dispesiciones del articulo 216 de la LGTOC. El Representante Comiin, segiin sea ¢l caso, deberd entregar nolificacion
por escrito al Administrador y al Fiduciario de su intencion de renuncia con por lo menos 60 dias naturales de anticipacion a la fecha de renuncia, y en todo
caso dicha renuncia no sera efectiva hasta que un representante comin sustituto sea nombrado por la Asamblea de Tenedores y el sustituto del Representante
Coman haya aceptado y tomado posesién de su cargo, y entrado en funciones, lo cual debera ocurrir dentro del plazo de 60 dias naturales sefialado.

Terminacién de las Obligaciones del Representante Conuin.

Las obligaciones del Representante Comiin terminardn una vez que se hayan cubierto a los Tenedores todas las cantidades que tengan derecho a recibir
conforme a los Certificados o, en su defecto, al momento de extinguirse cualquier obligacion de pago a los Tenedores.

Honorarios del Representante Comtin.

Como conlraprestacion por sus servicios bajo el Contrato de Fideicomiso, ¢l Represeniante Comun tendrd derecho a recibir los honorarios y gastos
(incluyendo el 1V A) que se indican en el documento que se adjunta al Contrato de Fideicomiso. Los honorarios del Representante Comtin serén considerados
como Gastos de Emision o Gastos del Fideicomiso, seghn sea ¢l caso.

El Fiduciario, con cargo al Patrimonic del Fideicomiso (y hasta donde este baste y alcance) y, en su defecto, el Fideicomitente de manera subsidiania,
indemnizard y sacard en paz y a salvo al Representante Comun, sus funcionarios, directivos, empleados, faclores, asesores, representantes, Apoderados y
equipo de trabajo, de y en contra de cualquiera y todas las teclamaciones, demandas, denuncias, responsabilidades, costos, gastos (incluyendo honorarios
de abogados), dafios, perjuicies, pérdidas, multas y'o sanciones, juicios, procedimientos o actos, ya sean judiciales, administrativos, laborales, de
investigacion o de cualquier otra naturaleza, conocidos o desconocidos, determinados o por determinarse, que existan, puedan existir 0 que puedan ser
incurtidos por cualquiera de las personas mencionadas anteriormente derivadas de, o en relacion con, el desempefio de las funciones del Representante
Comin o las actividades que realicen, en cada caso, conforme a los términos del Contralo de Fideicomiso, los demds Documentos de la Operacién yio la
Legislacion Aplicable, o que se relacionen con o denven de la defensa del Patnmonio del Fideicomiso respectivo, excepto cn los casos en los que exista
dolo, fraude, mala fe, ilegalidad o negligencia por parte del Representante Comtn, segun sea determinado por un tribunal competente en una sentencia o
resolucion definitiva que no admita recurso en contrario




6. Nombres de las Personas con participacién relevante en la Oferta.

Las personas que se sefialan a continuacion, con el cardcter que se indica, participaron en la asesoria y consultoria relacionada con el establecimiento de la
Oferta descrita en el presente Prospecio:

. Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, como Emisor.

. Meéxico Infrastructure Pariners F2, S.A.P.I. de C.V., como Fideicomitente, Administrador.

. Monex Casa de Bolsa, $.A. de C.V., Monex Grupe Financiero, como Representante Comiin.

» Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México, como Intermediario Colocador

. Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBV A México, como Agente Estructurador Lider,

. Intercam (asa de Bolsa S.A de C.V., Intercam Grupo Financiero, como Agente Estnicturador.

. Ritch, Mueller y Nicelau, S.C., como asesor legal externo.

. Creel, Garcia-Cuéllar, Aiza y Enriquez, $.C., como asesor fiscal externo del Emisor.

. Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. {firma miembro en México de Deloitte Touche Tohmatsu Limited), como Auditor Externo

Ninguno de los expertos o asesores que participan en esta oferta son accionistas del Fiduciario o del Fideicomitente o de sus subsidianas, y no tienen interés
econdmico directo o indirecto alguno en dichas entidades.

El Fiduciario tendrd a disposicién de los Tenedores de los Centificados la informacion relevante del Fideicomiso, incluyendo lo relaivo a su constitucion,
su administracién y su situacion al momento de la consulta. La persona encargada de relaciones con inversionistas por parte del Admimstrador sera el sefior
Gerardo Colosio, con direccidon en Paseo de las Palmas, No. 1005, oficina 301, Col. Lomas de Chapultepec, Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. [ 1000, Ciudad
de México, teléfono 55-5292-4772 y correo elecirdnico: goolosioj@mexicoinfra.com.




1ML EL FIDEICOMISO
1. Historia y Desarrolle del Fideicomiso.

El Fideicomiso es un vehiculo de reciente creacién, sin antecedenles operativos, cuyo principal objeto s invertir en acciones y partes sociales representativas
del capital sacial de Sociedades Elegibles y distribuir los monos generados por las Sociedades Elegibles a los Tenedores de los Certificados.

El Fideicomiso inventira inicialmente en partes sociales representativas del capilal sociat de las Sociedades Flegibles Iniciales conforme a las Operaciones
de Formacion.

El Fideicomiso se constituyd el 17 de octubre de 2022, celebrado entre México [nfrastructure Pariners F2, SAP.L de C V., como fideicomitente y
administrador, Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Moliple, Grupo Financiere Actinver, como fiduciario y Menex Casa de Belsa, S.A. de CV,
Monex Grupe Financiero como Representante Comin. El Fideicomise serd administrado por MIP F2 en su calidad de Administrador conforme el Contrato
de Administracidn. La direccidn de las oficinas del Fiduciario es Montes Urales 620 piso 1, Colonia Lomas de Chapultepec, Alcaldia Miguel Hidalgo,
Ciudad de México.

1. Estructura de {a Operacifin.

£ sigiriemte es un resumen de la esiructura del Fideicomiso ) las operaciones que pretende levar a cabo. Esie resumen no wmcluye toda la informacicn gue
deba tomarse en cuenta para tomar una decision de inversidn respecio de los Certificados Bursdiiles. Los mversionisias deberdn leer euidadosamente todo
el Prospecto, incluyendo ta Seccidn “I INFORMACION GENERAL — 3. Factares de Riesgo” del presente Prospecto, antes de tonar una decision de
inversion respecio de los Certificados Bursdtifes.

Descripelén de 1a Operacion.
Creacion de fa Fibra-E.

El proposito de las operaciones a que s¢ refiere este Prospecto ¢s establecer una plataforma para la inversién en Scciedades Elegibles, mediante la emisidn
de una serie inica de Certificados que cumplan con Tas Dispasiciones Fiscales en Mateda de Fibra-E y brindar a los Tenedores de los Certificados acceso
a! flujo generado primerdialmente por proyectos de infracstructura y energia propiedad de, v operados por, Sociedades Elegibles,

Los fideicomisos Fibra-E son fdeicomisos que emilen valores creados en términas de la lepislacién mexicana, con el propdsito principal de adquinr
participaciones en una o més socicdades mexicanas promovidas, propictarias y operadotes de proyectos de infraestmciura y energia y otras actividades
similares, cuando estos proyectos cumplan con los requisitos previstos en las Disposiciones Fiscales en Matera de Fibra-E, Los Fideicomisos Fibra-E han
sido diseflados con base en €l marco legal del REIT (Rea! Estate hvesiment Trust) de los Estados Unidos, aunque el tratamsento fiscal aplicable esté
influenciado por el tratamiento fiscal de los MLPs. Por lo anterior, los fideicomisos de Fibra-E proveen ciertos beneficios Fiscales, segln los mismos se
describen en este Prospecto.

El Fideicomiso, al ser una plataforma de inversidn en Sociedades Elegibles, penmitird a los Tencdores que participen en la Oferta o bien a tenedores que
participen en Emisiones Adicionales, el acceso al flujo generado por proyectos de infraestrucnura y enerpia propiedad de, u operados por, las Seciedades
Elegibles respecte de las cuales ¢l Frdeicamiso adquiera acciones o paties sociales representativas de su capital social. Las Sociedades Elegibles, deben ser
personas morales mexicanas, propietarias de aclivos estabilizados, es decir, con un afio de operacidén o mds, cuyos ingresos provengan de una de Jas
actividades exclusivas deseritas en las Dispesiciones Fiscales en Matena de Fibra-E. En este sentido, la principal fuente de los recursos que recibe el
Fideicomiso serdn aguellos montos que sean distribuidos al Fideicomiso por parte de las Sceiedades Elegibles, cuyas acciones y/o paries sociales formen
parte del patrimanio del Fideicomiso, y de acuerdo con lo determinado por los respectivos drganos de gobiemo comporative.

Inicialments, y con motivo de las Operaciones de Formacidn que se describen a continuacidn, las Sociedades Elegibles en las que invertird ¢l Fideicomiso
serdn las Sociedades Elegibles Iniciales, cuyos activos imicos son los derechos derivados bajo los Contratos de Prestacion de Servicios de los Centros
Penitenciarios. Previo a la realizacidn de la Oferta y a efecto de implementar ta adquisicidn por parte del Fideicomise de las Parles Sociales de las Sociedades
Elegibles Iniciales, se realizarin diversas operaciones a nivel corporativo de Papagos y Sarre, segun se describen a continuacion.

Operaciones de Formacron

Previo a la realizacion de la Oferta v a efecto de implementar la adquisicién por parte del Fideicomiso de las Partes Sociales de las Sociedades Elegible
Iniciales, se realizarin las Operaciones de Formacion.

A la fecha del presente Prospecio se han obtenido todas las autonzaciones gubemamentales, corporativas y de cualquier otra naturaleza necesarias para
celebracion, cumplimienio y consumacién de las Operaciones de Formacion, consistentes en fa adquisicidn de las Partes Sociales de las Sociedades Elegibl
Iniciales por partc del Fideicomiso, mismas que la condicidn de que se lleve a cabo, en Ja Fecha de Registro (i) el cruce de los Centificados Bursatiles cbje
de Ia Oferta en la Bolsa; y (ii) la transferencia de los Certificados de Intercambio {libres de pago, sin que scan objeto de cruce w operacion de registro de |
Bolsa).
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El siguientc diagrama ilustra la estruciura corporativa actual de Papagos y Satre.

Fideiconuso

Quantum

ﬁi Papagos H! Sarre

(i} Actos Corporativos Previos

Previo a la Oferta, se llevaran a cabo diversos actos corporativos {incluyendo sin limitar la celebracion de ciertos contratos de compraventas de parics
sociales y cierto convenio de fusion) respecto de las partes sociales representativas del capiltal social de las Sociedades Elegibles [niciales y de los derechos
fideicomisarios del Fideicomiso Quantum. Denivado de dichas operaciones, los derechos fideicomisanos del Fideicomiso Quantum, respecto de las paries

sociales de Sarre y Papagos, se encontraran distribuidos de la siguiente manera:

EXI3 84.88%
TEXI2 T 12.88% 1
" Vehiculos MIP 2.24%

Total 100%

Asi mismo, y como resultado de las operaciones anienores, ¢l capilal social de Sarre y Papagos quedari distnbuido de la sigutente manera;

Fideicomiso Quantum

MIP 1] ' ' 001% 5
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rﬂiii

100%

Fideicomisa Cuantum 099.99%

MIP ] 0.01%

“Total 100% -
{it) Contrato de Compraventa de Partes Sociales respecto de las Sociwdades Elegibles Iniciales

Posteriormente a la realizacidn de los actos corporativos a realizarse previo a la Oferta respecto de las partes sociales representativas del capital social de
las Sociedades Elegibles Iniciales y de los derechos fideicomisarios del Fideicomiso Quantum, y en forma previa a la Oferta y como condicion para que se
lleve a cabo 1a misma, el Fideicomiso Quantum, como vendedor, celebrara con el Fideicomiso, como comprador, el Contrato de Compraventa de Partes
Sociales conforme al cual el Fideicomiso adquirird las Partes Sociales de las Sociedades Elegibles [niciales representativas del 97,77%, del capital social de
las Sociedades Elegibles Iniciales. Dicha compraventa estard sujeta a la condicién suspensiva consistente en que se leve a cabo, en la Fecha de Registro (i)
el cruce de los Certificados Bursitiles objeto de 1a Oferta en la Bolsa; y (i1) la transferencia de los Certificados de Intercambio (libres de pago, sin que sean
objeto de cruce v operacién de registro de la Bolsa).

El Fideicomiso Quantum, recibira Certificados de Intercambio de parte del Fideicomiso como contraprestacion por la venta de las Partes Sociales de las
Sociedades Elegbles [niciales de conformidad con el Contrato de Compraventa de Partes Sociales; en el entendido_que, respecto de los Certificados de
Intercambio la participacion serd de EXI 2 y EX1 3 en su cardcter de fideicomisarios del Fideicomiso Quantum y respecio de la titulandad representativa
del 2.22% del capital social de las Sociedades Elegibles Iniciales serd de los Vehiculos MIP.

De conformidad con lo antenior, sujeto a que se cumpla la condicién suspensiva antes mencionada, la tenencia del capital social de Sarre se encontraria
disinbuida de la siguiente manera:

FSOCIAL 23 97.77%
" Fideicomiso Quantum — Vehiculos MIP 2.22%
MIP 11 0.01%
| TOTAL ~ 100.00% =]

Asimismo, ¢l capital social de Pipagos se encontraria distribuido de la siguiente manera:

FSOCIAL 23 97.77%
Fideicomisoe Quantum — Vehiculos MIP 2.22%
MIP I 0.01%
TOTAL 100.60%

Cierre del Contrate de Compraventa de Partes Sociales y Pago de Contraprestacidn en Especie

En ta Fecha de Cruce, de conformidad con lo previsio en el Comirato de Compraventa de Partes Sociales, el Vendedor de las Partes Sociales ha acordade
transferir al Fideicomiso las Partes Sociales de las Sociedades Elegibles Iniciales de las que es titular, a cambio de 304,307,700 {trescientos cuatro millones
trescientos siele mil setecientos setenta) Centificados de Intercambio, que serdn emitidos por ¢l Fideicomiso como parte de la Emision Inicial, y serin
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entregados al Vendedor de las Partes Sociales como contraprestacion por las Pares Sociales de las Sociedades Elegibles [niciales, mediante operaciones
libres de pago en la Fecha de Cierre.

Considerando las Operaciones de Formacion la participacion del Fideicomiso en el capital social de las Sociedades Elegibles Iniciales seria la que se descnibe
a continuacion:

| Socledad Elegible nicial | Porcentaje

Sarre 97.77%

Pdpagos 97.77%

Adicionalmente, considerando la entrega al Vendedor de [as Partes Sociales de los Certificados de [ntercambio como contraprestacion por las Partes Sociales
de las Sociedades Elegibles Iniciales; en ¢l entendido_gque, EXI 2 y EX1 3 serén los titulares de los Certificados de Intercambio en su caricter de
fideicomisarios del Fideicomise Quantum y los Vehiculos MIP serdn titulares de) 2.22% del capital social de las Sociedades Clegibles Iniciales, Los
Centificados Bursaliles que se emitan como parte de la Ermision Imcial seran distribuidos de la siguiente forma

" - L Porcenaje de Certificados Buriniles
Lentidur N re oy Certitivados Bursitiles | .

uljeto de La Emision Inicial

Fideicomise Quanium - EX] 2 [e] [#]*%
Fideicomiso Quanlum - EX1 3 i*] [e]%
Publico Inversicnista L] [#]%
TOTAL =l Is1%
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Estructura Propuesta

El siguiente diagrama 1lustra la estructura det Fideicomiso una vez concluidas las Operaciones de Formacion de la Fibra-E y ta Oferta.

] ‘m/

Ll ]
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ma BN

La actividad pnncipal del Fideicomiso, en cumplimiento con los fines del Fideicomiso sera la inversion en acciones o partes sociales representativas del
capital social de personas morales mexicanas residentes en México para efectos fiscales, que retnan los requisitos previstos en las Disposiciones Fiscales
en Materia de Fibra-E que resulten aphcables de tiempe en tiempo.

Actividad Principal

Una vez que surtan efectos las Operaciones de Formacion descritas previamente, el Patrimonio del Fideicomiso estara integrado por partes sociales, segin
sea aplicable, representativas del 37.77% del capital social de: (i} Papagos actual titular del Contrato de Prestacion de Servicio Papagos; y (ii) Sarre actual
titular del Contrato de Prestacién de Servicios Sarre,

Para mayor informacion en relacion con las Sociedades Elegibles Iniciales y sus activos, ver la seccion “lll. EL FIDEICOMISO - 3. Descripcion de los
Activos que conforman et Patrimomio del Fideicomiso™ de este Prospecto.

i. Sectores en los que estard enfocada la inversién del Fideicomiso.

Inicialmente el Fideicomiso invertird en las partes sociales representativas del capital social de las Sociedades Elegibles Iniciales. Papagos es actual titular
del Contrato de Prestacion de Servicio Papagos y Sarre es actual titular del Contrato de Prestacion de Servicios Sarmre.

En caso de presentarse oportunidades de inversidn atractivas, el Fideicomiso pedra invertir ¢n acciones y partes sociales representativas del capital social
de personas morales mexicanas residentes en México para efectos fiscales, que reunan los requisitos previstos en las Disposiciones Fiscales en Materia de
Fibra-E que resulten aplicables de tiempo en tiempo; en el entendido que, la posibilidad de presentar oportunidades de inversion al Fideicomiso estard sujeta
a que los érganos competentes de FIBRA EXI | hayan rechazado o descartado una operacidn (incluyende inversiones) en Proyectos de Inversidn en
Infracstructura en los que pueda invertir FIBRA EXI 1.

ii. Patentes, licencias, marcas y otros contratos.

El Fideicomiso ¢s un vehiculo de reciente creacion, por lo que no cuenta con patentes, licencias marcas u otros contratos relevantes. Sin embargo, el
Fideicomiso participara en el capital social de las Sociedades Elegibles Iniciales, las cuales utthzan tecnologia desarrollada por terceres y otorgada mediante
licencias al amparo de contratos de transferencia de tecnologia, contratos de asistencia lécica y contratos de prestacion de servicios.
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ill. Principales Clientes.
El Fideicomiso es un vehiculo de reciente creacion v, por ende, no liene, ni se espera tenga, operaciones divectamente.

La operacidn de los centros penitencianos abjeto del Contrato de Prestacion de Servicios Pépagos y del Contrato de Prestacion de Servicios Sarre se llevan
a cabo a través de Pdpagos y Sarre, respectivamente. El cliente principal de Papagos y Sarmre es PyRS.

iv. Legislacion aplicable y situacién tributaria.

El Fideicomiso al ser un fideicomiso emisor de Ceriificados Bursétiles estd sujeto a las disposiciones de los siguicates ordenamicntos que s¢ incluyen de
manera enuncialiva y no limitativa: LGTOC, 1a LMV y la Circular Unica de Emisoras, asi como cualquier otra ley, reglamente o disposicion vigente que
resulte aplicable.

En materia fiscal, las Sociedades Elegibles (incluyende las Sociedades Elegibles Iniciales), el Fideicomiso y los Tenederes se sujetarén a las Disposiciones
Fiscales en Materia de Fibra-E. Ver seccidn “VI[ CONSIDERACIONES FISCALES" de cste Prospecto para un mejor entendimiento de dichas
disposiciones.

Como resultado de las Operaciones de Formacion, el Fideicomiso participard como socio en Sarre y Pipagos, cuyos actives principales son los Contralos
de Prestacién de Servicios de los Centros Penitencianos.

Las Sociedades Elegibles Iniciales estin sujetas a un amplio marco regulatorio. Las principales leyes mercantiles a las que estdn sujetas las Sociedades
Elegibles Iniciales son: la Ley General de Sociedades Mercantiles, el Codigo de Comercio, la Ley Federal de Competencia Econdmica, la Ley de Propiedad
Industnal ¥ la Ley de Proteccidén al Consumudor.

Adicionalmenie, las principales leyes federales que rigen los Contratos de Prestacion de Servicios de los Centros Penitenciarios incluyen, entre olras, la Ley
de Adquisiciones, Arrendamicntos y Servicios del Sector Publico cuyo objeto es, entre otros, regular las acciones relativas a la planeacidn, programacidn,
presupuestacion, contratacion, gasto y control de las adquisiciones y arrendarmientos de bienes muebles y la prestacion de secvicios de cualquier naturaleza,
que realicen las Secretarias de Estado, Departamentos Administrativos y la Consejeria Juridica del Ejecutivo Federal, la Procuraduria General de la Repiiblica
y los organismos descentralizados, entre otros, y la Ley General de Bienes Nacionales antes descrila.

No se ha identificado impacto relevante alguno, actual o potencial, sobre ¢l negocio del Fideicomiso o sobre los activos de las Sociedades Elegibles Iniciales,
derivado de la legislacion o las disposiciones gubermamentales relacionadas con el cambio climdtico.

Las operaciones de Sociedades Elegibles Iniciales estdn sujetas a las disposiciones contenidas en la Legislacidn Ambiental. Ademds, los Contratos de
Prestacion de Servicios de los Centros Penatencianios también conlienen términos y condiciones por lo que respecta a la proteccion del medio ambiente.

v. Recursos Humanos.

El Fideicomiso es un vehiculo de reciente creacion, administrado por México Infrastructure Pariners F2, §.AP.IL de C.V. exclusivamente en su calidad de
Administrador conforme el Contraio de Administracion. Para mayor informacion ver la Seccion “lll. EL FIDEICOMISO — Administracion™. Por lo anterior
el Fideicomiso no cuenla con recursos humanos propios.

vi. Informacion de Mercado.

El Fideicomiso es un vehiculo de nueva creacidn y uno de los dinicos fideicomisos emisores de certificados bursatiles fiduciarios de inversién en energia e
infraestructura en México. Por lo anterior, los tinicos competidores directos son todos los otros fideicomisos emisores de certificados bursitiles fiduciarios
de inversion en energia e infraestructura.

Actualmenie existen 6 fideicomisas emisores de cerificados bursétiles fiducianios de inversidn en energia ¢ infraestructura, uno de los cuales ha sido
liquidado y extinguido, los cuales se describen a continuacion:

{1) FVIA: Fibra Via emilié cedificados bursitiles fiduciarios de mversion en energia ¢ infraestructura el pasado 13 de octubre de 2016, Sus activos
principales consisien en aproximadamente el 44.4% del capital social de Promotora y Adminisiradora de Carreteras, 5.A. de C.V., subsidiaria de Promotora
y Operadora de Infraestructura, 5.A.B. de C.V. cuyo activo pnncipal es la Autopista México-Toluca, aproximadamente el 42.71% del capital social de
Desarrollo Global de Concesiones, S.A, de C.V, subsidiaria de Promolora y Operadora de Infraestructura, S.A.B. de C.V., cuyo aclivo principal es la
Autopista Pefidn-Texcoco, el 29.20% de MewCo Ecatepec 5.A. de C.V. subsidiara de Promotora y Operadora de Infracstruciura, $.A.B. de C. V., cuyo
activo principal es la Concesion Ecatepec-Pirdamides, el 2¢.20% de NewCo Onente 8. A. de C.V, subsidiaria de Promolora y Operadora de Infraestructura,
S.A.B. de C. V., cuyo principal activo ¢s la concesion del Paquete Puebla, compuesto por las antopisias Via Allixcdyotl, Apizaco - Huachinango y Vimreyes
- Teziulldn y el 29.20% de NewCo Atlixco 8.A. de C.V. subsidiana de Promotera y Operadora de Infracstructura, S.A.B. de C.V., cuyo principal activo es
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la Autopisia Athixco-Janletelco.

{2) FCFE: Fibra CFE emitié certificados bursatiles fiduciarios de inversidn en energia e infraesiructura el pasado B de febrero de 2018, siendo la segunda
Fibra-E en el mercado mexicano. Su principal active consiste en tener ¢l 6.85% de los derechos fideicomisarios de cierto fideicomiso (¢) Fideicomiso
Promovido) cuyo duciio original era CFE Transmisién, quien a su vez es duefio del 93.1 5% restante. Previo a la oferta, CFE Transmision cedid al Fideicomiso
Promovido, durante 30 aiios, todos los derechos de cobro, presentes y futuros, que tiene CFE Transmisién frente al CENACE conforme a ciento convenio
firmado con &l CENACE (el Convenio CENACE). Asimismo, €l Fideicomiso Promovide cuenta con los mecanismos neccsarios pata realizar la
administracion de los recursos cedides al mismo, en relacidn al negocio de iransmision de CFE Transmision.

(3) FINFRAEX: INFRAEX emiti certificados bursatiles fiduciarios de inversién cn energia ¢ infraestruciura ¢l pasado 12 de junio de 2018. Sus activos
principales consisten en aproximadamenie el 50.59% del capital social de DIP Concesionaria Duranguense de Infraesiructura Penitenciaria, S.A.P.1. de C.V,
subsidiaria de Promotora y Desarrolladora Mexicana, S.A. de C.V. (“PRODEMEX"). cuyo activo principal ¢s ¢l contrato de prestacidn de servicios de largo
plazo para el centro penitenciario de intemos sentenciados de bajo y mediano riesgo ubicado en el estado de Durango, de fecha 27 de diciembre de 2010, el
50.59% de! capital social de¢ Concesionania en [nfragstructura Penitenciaria de Michoacan, S.A.P.1. de C.V,, subsidiaria de PRODEMEX, cuyo activo
principal es el contrato de prestacién de servicios de largo plazo para ¢l centro penitenciatio de internos procesados de bajo y mediano riespo ubicade en ¢l
estado de Jalisco, de fecha 27 de diciembre de 2010, y el 50.59% del capital social de Concesionaria Vialidad Las Torres, S.A. de C.V., subsidiaria de
PRODEMEX, cuyo activo principal es el conteato de prestacién de servicios a largo plazo para la construccidn, mejoramiento, conservacion y operacidn
del proyecio Prolongacién de la Avenida Solidaridad las Tomes &n sus extremos Oriente y Poniente, y modemizacion de 1a vialidad existente en ¢l Esiado
de México con una longitud de 23.8 km, de fecha 29 de junio de 2009,

{4) FIDEAL: Fibra IDEAL emitié certificades bursatiles fiducianios de inversion en energia e infrasstmucium ¢l pasado 16 de abnl de 2020. Sus aclivos
principales consisten ¢n aproximadamente ¢l 56.55% del capital social de Concesionaria de Vias Troncales, 5.A. de C.V ., subsidiaria indirecia de Impulsora
del Desamollo y €l Empleo en América Latina, S.A B. de C.V, ("IDEAL") cuyo activo principal es la Concesion Chamapa-La Venta, aproximadamente el
44.06% del capital social de CFC Concesiones, S.A. de C. V., subsidiaria indirecta de IDEAL, cuyo activo principal es la Concesién Libramiento Nor-oriente
de Toluca, el 9.33% del capital social de Autopista Tijuana-Mexicali, §. A. de C.V., subsidiaria indirecta de IDEAL, cuye activo principal ¢s la Concesidn
Tijuana-Mexicali, y el 39.92% del capital social de Arco Norte, S.A. de C. V., subsidiaria indirecta de IDEAL, cuyo principal activo es la Concesion Arco
Norte.

(5) FORION: Fibra ORION emitio centificados bursitiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura €l 30 de julio de 2021, Sus activos principales
consisten en ¢ 99.99% del capital social de Autopistas de Tapachula, S.A.P.1. de C. V., cuyo activo principal es la concesion para operar ¢l trame cametero
libre de peaje de 39.05 km libre de peaje de jurisdiccion federal Tapachula-Talisman con ramal & Ciudad Hidalgo, en ¢l estado de Chiapas, y del contrate
de servicios de largo plazo para la provision de capacidad carretera No. SCT - PPS - 07 - 09426 en ¢l tramo cametero libre de peaje Tapachula-Talisman.

(6) FIBRA EXI 1: FIBRA EXI | emitié certificados bursaliles {iduciarios de inversidn en energia e infraestructura el pasado 3 de agosto de 2021. Sus
aclivos principales consisten en el 99.99% del capital social de Awtovia Querétaro, S.A. de C.V. actual titular de la concesion para construir, operar y
explotar, conservar y mantener la autopista Palmillas-Apaseao el Grande en los Estados de Querétaro y Guanajuato, v el 51% del capital social de: (i)
Cuonsorcio del Mayab, S.A. de C.V. actual titular de la concesidn para construir, explolar y conservar el trsmo cametero de alitas especilicaciones de
jurisdiccion federal, Kantunil-Caneiin, con una longitud de 250 km de la camretera Mérida-Cancin, €n Jos Estados de Yucatin y Quintana Roo; (ii) ICA San
Luis, S.A. de C.V. actual titular de la concesion para (i) operar, conservar, mantener, modemizar y ampliar el tramo 1, Rio Verde-Rayan, de 36.60 km de
longitud; (1i) construir, operar, explotar, conservar y mantencr ¢l trame 2, Rayon-La Pitahaya, de 68.58 km de longitud; v (iii) operar, conservar, mantener,
modernizar y ampliar ¢l tramo 3, La Pitahaya- Cindad Valles, de 8.0 km de longitud, de la carretera de jurisdiccion federal Rio Verde-Ciudad Valles de
113.18 km de Jongitud, en ¢l Estado de San Luis Potosi y cierto contrato de prestacion de servicios de largo plaze para (i} operar, conservar, mantener,
modernizar y ampliar el tramo |, Rio Verde-Rayon, de 36.60 km de longitud; (ii) construir, operar, explotar, conservar y mantener ¢l wamo 2, Raydn-La
Pilshaya, de 68.58 km de longitud; y (iii) operar, conservar, mantener, medernizar y ampliar €l tramo 3, La Pitabaya- Cindad Valles, de 8.0 km de longitud,
de la carretera de jurisdiccidn federal Rio Verde-Ciudad Valles de 112,18 km de longitud, en el Estado de San Luis Potosi.; (iii) Libramiznto [CA La Piedad,
S.A. de C.V. actual titular de la concesién para construir, operar, explotar, conservar y mantener la via general de comunicacion de altas especificaciones
de jurisdiccion federal identificada como “Libramiento La Piedad” de 21.388 km de longitud tipo A4, que inicia en el km 75+797, cencluyendo en el km
697+186, en donde se intersecta con 1a Carretera Federal 110, en los Estados de Guanajuato y Michoacan; y {iv) Tuncles Concesionados de Acapuleo, S.A.
de C.V. actval titular de la concesion para construir, operar, explotar, conservar y mantener el tramo del kildmetro 925+203 al kilémetro 928+150 del vinel
de acceso Acapulco-Las Cruces, en ¢l Estado de Guerrero.

No obstante lo anterior, como resultado de las Operaciones de Formacion, el Fideicomise adquirird las partes seciales representativas del 97.77% del capilal
social de: (i) Papagos acwal titutar del Contrato de Prestacion de Servicio Pdpagoes; y (ii} Sarre actual titular del Contrato de Prestacién de Servicios Sarre

Los gobiemaos, tanto a nivel federal como a nivel estatal y local, como pante de sus obligaciones, deben mantener infraestructura apropiada para ¢l desamollo
del pais. Esto incluye infracstructura de agua, carreteras libres paralelas a las autopistas de cuola, entre otros. El Administrador considera que los gobicmeos
no compiten de manera significativa con la infraesiructura en la que parlicipan las Sociedades Elegibles Iniciales, en virtud de que los mismos gobiernos
generalmente se limitan a invertir en proyeclos eXiste un rezago y su infracsiructura esta sujeta a limitaciones en cuanto a calidad y capacidad.

107



vil. Estvuctura de administracién.

El Fideicomiso es un vehiculo de reciente creacidn, administrado por el Administrador exclusivamente en su calidad de Administrader conforme al Contrate
de Administracién. Para mayor informacion ver la seccidn “[[l. EL FIDEICOMISO - 4. Contratos y Acuerdos Relevantes - Contrato de Administracion
Comité Téenico™ de este Prospecto.

viii. Procesos judiciales, administratives o arbitrales.

El Fideicomise e¢s un fideicomiso de reciente creacion sin amtecedentes operativos, por lo que no se encuentra involucrado en procesos judiciales,
adminisiralivos o arbitrales.

ix. Derechos de los Tenedores de Certiflicados.

Cada Cenificado otorga derechas corporatives y ccondmicos a su Tenedor. Conforme al Contrate de Fideicomiso y la Circular Unica de Emisoras: (i} los
Tenedores que, en lo individual o en su conjunto, sean propietarios del 10% (diez por ciento) de los Certificados en circulacidn, tendrin el derecho de
designar y, en su caso, revocar ¢l nombramiento de 1 (un} miembro propigtario del Comitd Téenica, y su respective suplente por cada dicho 10% (diez por
ciento); en el eatendido que, la Asamblea de Tenedores podrd disculir y en su caso, aprobar la revocacion del nombramiento de todos los integrantes del
Comité Téenico; en el entendido, ademds, que las personas susiituidas no podrin ser nombradas duranie los |2 {doce) meses siguientes a dicha revocacion,
(ii) los Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean propictarios de 20% ¢ més de los Certificados en circulacion, tendran ¢l derecho de oponerse
Jjudicialmenie a las resoluciones edoptadas por una Asamblea de Tenedores en la que hubicren tenido derecho a emilir su voto, siempre y cuando los
Tenedores que pretendan oponerse no hayan concurrido a la Asamblea de Tenedores respectiva o, habiendo concurrido a ella, hayan volado en contra de las
resoluciones respectivas, y en cualquier caso, se presente la demanda correspondiente demtro de los 15 dias naturales siguientes a la fecha en que se adoptaron
las resoluciones correspondientes, sefialanda en dicha demanda Ja disposicion contraciual incumplida o el precepto legal infringide y los conceptos de
violacidn, (iii) los Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean propictarios de | 5% o mis de los Certificados en circulacion, podrén ejercer acciones
de responsabilidad en contra del Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones establecidas en ¢l Contrato de Fideicomiso, en cualquier ofro
Documento de 1a Operacion yo en la Legislacion Aplicable, en el entendido, que dicha accidn prescribird en 5 afios contades a parlir de que se dio el hecho
0 acto que haya causado el dafio patrimonial correspondiente, {iv) los Tencdores que en lo individual o en su conjunto scan propictarios de 10% o més de
los Cenificados en circulacion, tendrin el derecho de solicitar al Representante Comoin que convoque a una Asamblea de Tenedores, especificando los
punios que deberdn teatarse en dicha Asamblea de Tenedores, (v} los Tenedores que en lo individual o en su conjunito sean propietarios de 109 o mis de
los Certificados en circulacion, tendrdn el derecho de solicitar al Representante Comiin que aplace por una sola vez, por 3 dias naturales, y sin necesidad de
nueva convocaloria, la voracion en una Asamblea de Tenedores de cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores no se consideren suficienternente
infarmades, ¥ (vi) los Tenedores tendrin derecho a tener la informacion y documentos relacionados con ¢l orden del dia de una Asamblea de Tencdores de
forma gratuita en las oficinas del Fiduciario y/o del Representanie Comin y/o en ¢l domicilio que se indique en la convocatoria respectiva, 0 en caso de que
¢l Tenedor respectivo asi Jo solicite por cscrito (habiendo previamente acreditado su tenencia de Centificados, con las constancias de depdsito que expida el
Indeval y el listado de tilulares que expida el intermediario financiero correspondiente), enviados por correo elecirbnico, para revision por parie de los
Tenedores, con al menos 14 dias naturales de anticipacion a la fecha de celebracion de dicha Asamblea de Tenedores.

1. Distribuciones.

El Administrader instruira 2l Fiduciaro con copia al Representanie Comin para que realice Distnbuciones a los Tenedores conforme al Contrato de
Fideicomiso, €n las fechas y por los montos que ¢l Administrador determine a su entera discrecion; en el entendido, que el Fiduciario deberd distribuir entre
los Tenedores de los Certificados cuando menos una vez al aito y a mds tardar el 15 de marzo, al menos ¢l 95% (noventa y cinco por ciento) de su Resuliado
Fiscal dei ejercicio fiscal inmediato anterior a aquél de que se trate en los términos de las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, salvo que dichas
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E ya no prevean dicho requisito ¢ se elija otra opeidn para el cumplimiento de las obligaciones fiscales conforme
a los términos establecidos en ¢l Contrato de Fideicomiso. Para mayor informacion favor de consultar la seccion “VI1. CONSIDERACIONES FISCALES”
del presente Prospecto. El Resultado Fiscal del Fideicomiso puede ser diferente al efectivo disponible para distribucion y no garantiza ningin pago de
Dhstribuciones en efectivo. Cualquier pago de Distribuciones en efectivo se deberd realizar conforme a las politicas de distribucion y dependerd de los
resultados de nuesiras operaciones, siluacion econdmica y otros factores relevanies.

3. Descripcidn de los actives que conforman el Patrimonio del Fideicomiso.
Descripcién de los activos del Fidelcomiso.

En un imicio, €l Patrimonio del Fideicomiso estard integeado principalmente por las parles sociales representativas del 97.77% del capital social de Papagps
y Sarre, sociedad de responsabilidad limitadas mexicanas, residentes en México, y actuales titulares del Contrato de Prestacidn de Servicio Papagos y dkl
Contrato de Prestacion de Servicios Sarre, respectivamente,

i. Bienes, derechos o valores propiedad del Fideicomiso.

Descripcion de los activos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso
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El Patrimonio del Fideicomiso estard integrado por partes sociales representativas del 97.77% del capital social de; (1) Papagos, actual titular del Contrato
de Prestacion de Servicios Papagos; v (11} Sarre, actual titular del Contrato de Prestacion de Servicios Same

Caracteristicas de los activos:

Nombre del Activo CPS Papagos CPS Sarre
Tipo de Active Centro de Readaptacion Social
Ubicacién Sonora Guanajuato
Tipo de Contrato Prestacion de Servicios
Concedente Gobierno Federal a través de la
Secretaria de Segundad ¥ Proteccion Ciudadana
Inicio de Operacion Octubre 2012
Fin de Contrato Octubre 2032

Los Contratos de Prestacién de Servicios de los Centros Penitenciarios
CPS Pdpagos

La Sociedad Elegible Imicial Papagos consisie en el disefio, construceion, equipamiento, operacion y mantenimiento de la infraestructura y requenmientos
fisicos, matenales y tecnologicos del CEFERESO No. 11 ubicado en €l municipio de Hermosillo en el estado de Sonora, en términes del CPS Pépagos, a
clecto de que el OADPRS pueda llevar a cabo su funcidn penitenciana

0 Goder N
Santa
Givvat
M
L -
] i
Hermogillo
&
[ uls
Tome

Para dicho proyecto se celebrd un contrato de prestacidn de servicios con un plazo de 22 afios (incluyendo la Etapa de Actividades Previas y la Etapa de
Prestacion del Servicio); celebrado entre Pdpagos Servicios para la Infraestructura, 5 de R.L. de C V. y, en su momento, la SSP a través de su érgano
administrativo desconcentrado PyRS.

E1 CEFERESO No. 11 es una circel para albergar solo varones de mediana y minima peligrosidad.

Asimismo, el CEFERESO No. 1| comenzd su operacion en 2012 y cuenta con una capacidad total para albergar 2,520 (dos mil quinientos veinte) intemos
varones.

Adjudicacién

La adjudicacion directa del Contrato de Prestacion de Servicios Papagos s¢ sustentd en el supuesto de excepeidn a la licitacion piblica previsto en el articulo
41, fraccion 1V, de la Ley de Adquisiciones, Arrendamiento y Servicios del Sector Piblico, y en las opimones de las autondades correspondientes respecto
a los aspectos legales, presupuestarios y procedimentales correspondientes en los términos que se deseriben:

La Secrelaria de Hacienda y Crédito Piblico emitio opinién, mediante oficio niimero 410.DGA"A”.10.04, respecto de la naturaleza juridica y tratamiento
presupuestario de la contratacién del Servicio Integral de Capacidad Penitenciaria, confirmando la viabilidad de la misma

La Secretaria de la Funcién Piblica, mediante oficic UNCP/309/TU/0481/2010, seiiald procedente ubicar el Servicio Integral de Capacidad Penitenciari
dentro del 4mbito de aplicacidn de la Ley de Adquisiciones, Arrendamientos y Servicios del Sector Publico, conforme a lo previsto en su articulo 3, fraccid
1X; y mediante oficio UNCP/309/TU/0746/2010 de fecha 24 de diciembre del afio 2019, autorizé el clausulado relativo al destino de las Instalaciones

La aplicacion del procedimiento de adjudicacion directa por seguridad nacional para la contratacion del Servicio Integral de Capacidad Penitenciaria se
sometié a consideracién del grupo de trabajo en apoyo al Comité Técnico del Consejo de Seguridad Nacional durante su Trigesimo Quinta Reunidn de
Trabajo celebrada el 7 de octubre de 2009 y el referido drgano especializado, luego del anélisis de la informacion presentada, considerd procedente la
aplicacién del supuesto de excepeidn a la licitacion piblica.
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El titular de la Coordinacion General de Centros Federales, en su caricter de drea requirente, determiné procedente la aplicacion del supuesto de excepcidn
previsto en ¢l articulo 41, fraccion 1V, de la Ley de Adquisiciones, Amrendamiento y Servicios del Sector Piablico, a través del escrito de justificacion
clabomdo de conformidad con los articulos 40 de dicha ley, asi como 71 y 72, fraccién IV, de su Reglamento, ¢n ¢l cual se considera que sujetar la
contratacion del Servicio Integral de Capacidad Penilenciaria a un procedimiento de licitacién pablica implicaria hacer del conocimiento pablico informacidn
reservada relacionada con detalles especificos de la infracsirctura y equipamiento de seguridad de los Ceniros Penitenciarios Federales, lo cual pondria en
riesgo las acciones en malena de ejecucion de penas, adminisiracidn del sisiema penitenciario federal y de andlisis para Ja prevencion del delito que realiza
la Secretaria de Seguridad Publica por conducte del Organe Adminisirativo Desconcenirado Prevencion y Readaptacion Social y, por le lanto, la seguridad
piblica y nacional en 1émminos de las leyes aplicables.

Vigencia

La vigencia del Contralo de Presiacién de Servicios Papagos es de 22 (veintidés) afios contados a partir de la fecha de su celebracidn. La Elapa de Actividades
Previas (segln dicho términa sc define en ¢l Contrato de Prestacion de Servicios Pipagos) no debia ser mayor a 24 meses comados & partir de la fecha de
suscripcion del Contrato de Prestacion de Servicios Papagos.

En el Contrato de Presiacion de Servicios Pdpagos se establece que la Etapa de Prestacién del Servicio no serd menor a 20 aiios contados a partir de 1a fecha
de inicio dei servicio, salvo en caso de rescision o lerminacion anticipada.

A continuacion se presentan ciertas fechas relevantes con respecto a la vigencia y operacion del Contrato de Prestacidn de Servicios Pdpagos:

Fecha de celebracion del Contrato de Prestacion de Servicios Pipagos: 27 de diciembre de 2010,
Fecha de inicio de la Etapa de Prestacion de Servicios: 30 de octubre de 2012.
Fecha de terminacidn del Contrato de Prestacion de Servicios Pipagos: 30 de octubre de 2032,

Términos de operacion y mantenimiento

El Servicio Integral de Capacidad Penitenciaria consiste en proveer a PyRS el conjunto de clementos {isicos, materiales y teenoldgicos, asi como los servicios
auxiliares para que PyRS pueda cumplir con sus Funciones en Materia Penilenciaria. Estos servicios contemplan principalmente la proveduria de alimentos,
mantenimiento de Jas Instalacioncs, mantenimiento tecnoldgico, servicios de labaratorio, enire otros,

Las Funciones en Maleria Penitenciaria serin ejercidas exclusivamente por PyRS, por lo que PyRS sera el dnico responsable de dichas actividades.
Confraprestacién

PyRS ha pagado Pipagos un pago por ¢l Servicics Inegral de Capacidad Penitenciania que haya sido efectivamente prestado a PyRS en cada mes calendaric
de conformidad con lo previsto en ¢l Contralo de Prestacidn de Servicios Pipagos y el mecanismo de pagos seiialado en el mismo.

Los pagos por servicio han sido realizados por PyRS de manera mensual a pantir del 30 de octubre de 2012, desde ia fecha de inicio de pago, es decir el dia
en que concluya el mes calendario en que ocurrié {a fecha de inicie del servicio de conformidad con el Contrato de Presiacion de Servicios Pipagas.

Antes de la fecha de inicio del servicio y de conformidad con ¢l Contrato de Prestacion de Servicios Pdpagos, Pipagos no percibié remuncracidn alguna
Pago Anwal de Referencia

Es el ofrecido en la Cotizacion de Pipagos y que asciende a la cantidad de $905,576,500.00 {(novecientos nueve millones quimentos setenta y seis mal
quinientos Pesos) de conformidad con lo establecido en el Contrato.

Pago Mensual de Referencia

Es ia parte proporcional del Pago Anual de Referencia de acuerdo a lo siguiente:

PMRi - PARi * (S5=t) « (521) :

Page por Servicio

El pago por Servicio que Papagos tiene derccho a recibir por el servicio prestado en el mes f descontado por la Deduccién Aplicable en dicho mes 1
ajustado por el pago de los Servicios Piiblicos utilizados por la Sociedad Elegible Inicial en el mes i, calculado con la siguiente férmula

PMSi = PMRi — DAI + 5P

110



Financiamiento

Papagos es ¢l unico responsable de obtener ¢l financiamiento necesario para cumplir con las obligaciones de! Contralo de Prestacién de Servicios Papagos.
Lo cual realizd para poder llzvar a cabo la inversidn inicial.

PyRS proporciond oportunamente la documenltacion en su poder que Je solicitd Papagos y que fue razonablemente requerida por los acreedores. Cualquier
documento relacionado con el financiamiento, previo a su suseripeién o celebracidn, fue presentado a revision de PyRS.

No sera necesaria la autorizacion de PyRS para que Pépagos pague anticipadamenie total o parcialmenie €] financiamiento al amparo det Contrato de
Prestacion de Servicios Pdpagos.

Refinanclamiento

Papagos podr modificar las condiciones originales del financiamiento después del Cierre Financiere sujetandose a lo previsto en el Contrate de Preslacion
de Servicios Pdpagos y cuando ¢l refinanciamiento no ponga en riesgo la ejecucion de la Sociedad Elegible Inicial,

En caso de que Papagos considere convenienie a celocacién en el mercado de titulos respaldadoes con parte o la totslidad del flujo que generen los Pagos
pot Servicio, deberé justificar los beneficios de llevar a cabo dicha operacion bursitil ame 12 Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico, siempre y cuando:

1. No comprometa ia seguridad en el Centro Penitenciario o la de Pipagos y las Empresas Claves; y
2. Se cumplan con las obligaciones de confidencialidad que deriven del Conirato de Prestacion de Servicios Papagos.

En caso de obtener 1érminos financieros mis favorables, deberd compartit el 50% ¢l beneficio financiero con PyRS mediante la reduccién del Pago Anual
de Referencia.

Fianza de cumplimiento

Papagos entregd a PYRS, on téominos de la Legislacién Aplicable, una fianza a favor de la Tesoreria de la Federacién expedida por una alianzadora autorizada
por la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico para garantizar el cumplimiento de sus obligaciones acorde al Contralo de Prestacion de Scrvicios Papagos.

El monto de la fianza es por una cantidad igual al 0% (dicz per ciente) de la suma de los Pagos por Servicio aplicables en el Ao Contraciual de que se
irate. Dicha fianza ha sido entregada cada afio desde el inicio de operaciones en 2012,

La fianza deberd ser renovada cada aiio durante la vigencia del Contrato de Prestacidn de Servicios Papagos y durante 1odo 2l tiempo que ¢l Proveedor
adeude alguna cantidad a PyRS, pars lo cual serd necesario que Papagos entregue a PyRS la nueva péliza por lo menos 18 (diez) Dias Hibiles anles de que
deje de surtir efecto Ja pdliza anterior,

El incumplimiento de Papagos en entregar y mantener la fianza serd causa de rescision del Contrato de Prestacion de Servicios Papagos.

Actualmente existe una pdliza de fianza expedida por Chubb Fianzas Monterrey, Aseguradora de Caucion, 5.A., por 5156,261 438.09 (Ciento cincuenta y
seis millones, doscientos sesenta y un mil cuatrocientos treinta ¥ ocho pesos 09/100 M.N.}, ante 1a Tesoreria de la Federacion y a Disposicion de Subsecretaria
del Sistema Penitenciario Federal, Organo Administrativa Desconcenmrado Prevencion y Readaptacién Social.

Dicha pdliza actualmente tiene una vigencia del 15 de noviembre de 2023 al 15 de noviembre de 2023,

Obligacidn de indemnizacién
Indemnizaciones de Pipagos a PyRS

Papapgos deberd sacar en paz y a salvo a PyRS de, ¥ en su caso, indemnizar en tode momento por cualquier Daito Directo que sufra PyRS como consecucncia
de:

1.  Cualquier demanda o reclamacibn respecto de la muerte o lesién de cualquier personal a cargo de Pdpagos que ocurra durante la Etapa
Acilividades Previas.

2. Cusnlquier demanda o reclamacion respecto de 1a muerte o lesion de una fercera persona, distinta a un empleado o trabajador de PyRS o s
empleados, coniratistas o subcontratisias, por causas detivadas de un acto u omisién debido a negligencia, impericia, dolo o mala fe de Papago:
ocurra duranie la Elapa de Actividades Previas.

3. Cualquier daiio o pérdida a los activos de PyRS o de cualquicr contratista, proveedor o prestador de éste que sunja por cualquicr acto y omisidn
111



debide a negligencia, impericia, dolo o mala fe de Papagos o personal a cargo del Papagos.

4,  Cualquier pérdida ¢ dafio a la propiedad o 2 los activos de una tercera persona que surja por el incumplimiento a una disposicion del CPS Papagos
o por partc de Pépagos.

3. Cualquier pérdida o reclamacion de tipo laboral entabladas en conira de PyRS por personal a cargo de Papagos.

Pdpagos no serd responsable de los daiios derivados de hechos ilicitos o delitos que cometa el personal a cargo de Papagos o los intemos en el interior del
Centro Penitenciario durante la Flapa de Prestacion del Servicio. La obligacién de sacar en paz v a salvo a PyRS, y et su caso indemnizarlo, no tended lugar
si la causa que molivo el Dafio Directo de que se trata fue: (i) un incumplimiento a las disposiciones del Contrato de Prestacidn de Servicios Papagos o la
legislaci6n aplicable por parte de PyR5S; o (ii) la propia negligencia, dolo o mala fe de PyRS, de los Intemos yfo del Persona a Cargo de PyRS.

Pagos y términos de terminacién anticipada
PyRS poddrd dar por terminado el Contrato de Prestacidn de Servicios Pipagos anticipadamente ¢n cualquiera de los supuestos siguientes:

1. S§i las panes dentro de un plazo de 30 Dias Habilcs a pantir de que determinen un evento de Caso Fortuito o Fuerza Mayor que metive la
suspension del cumplimienio de obligacienes no han podide llegar a un acuerdo sobre la manera en que afrontardn las consecuencias de
dicho evento.

2. Suspensién del complimiento de las obligaciones por mds de 180 dias consecutivos o por mds de 270 dias en un periodo de 18 meses, con
motivo de un evento de Caso Fortuite o Fuerza Mayor.

3. Concurran razones de interés general o por causas justificadas se extinga la necesidad de requerir el Servicio Integral de Capacidad

Penilenciaria y se d e que de continuar con el cumplimiento de las obligaciones del Contrato se ocasionaria un dafio o perjuicio al
Estado.

4. Por cualquier otra causa prevista en la legislacion aplicable,

Anle la terminacion, la propiedad de las Instalaciones serd transmitida a PyRS en términos de los Contratos de Prestacidn de Servicios Pipagos.
E!l Contrato de Prestacidn de Servicios PApagos se establece el mecanismo para el pago por lerminacidn anticipada, previendo lo siguiente:

1. El Pago por terminacién anticipada comprenderd ¢l finiguito o reembolso al que tendra dereche Pépagos y su monto serd calculado con
base en cifras actualizadas a la fecha de cdleulo.

2. En sucaso, Pagos Provisionales por terminacion anticipada si la terminacion tiene lugar después de la fecha de Cierre Financiero y antes
de los ultimos dos afos de vigencia del Contrato de Prestacion de Servicios Papagos, mieniras no se determine el monto del pago por
terminacidn anticipada a que tenpga derecho Pdpagos y se comience a liquidar ¢l mismo.

Si la terminacién anticipads de) Contrato de Preslacidn de Servicios Pipagos tiene lugar wma vez que haya ocumido la Fecha de Conclusién de las
Instalaciones, ¢l monto de cada Pago Provisional por Terminacion serd equivalente al 70% del Pago Mensual de Referencia que, de acuerdo con el
Mecanismo de Pagos establecido en €] Contrato de Prestacion de Servicios Pipagos, le habria correspondido en el mes de que s¢ trate si no hubiera terminado
el Contrato de Prestacion de Servicios Papagos.

Recision del Contrato de Prestacién de Servicios Pdpagos
La existencia de un Evento de Incumplimicnto de Pépagos faculia a PyRS para rescindir administrativamente ¢l Contrato de Prestacion de Servicios Papagos:
Los siguientes se consideran Eventos de Incumplimiento de cenformidad con el Contralo de Prestacion de Servicios Papagos:

1.  Que no haya iniciado el desarrollo de las actividades previas dentre de los 6 meses siguientes a |2 fimrma del Contralo de Prestacion de
Servicios Papagos o iniciando exista un desfase superior a 4 meses entre el avance efectivamente logrado v el establecido en el programa
de actividades previas.

2. No haya iniciado ia prestacion del Servicio Integral de Capacidad Penitenciana dentro de los 4 meses siguientes a la Fecha Definida gara
el Inicio del Servicio. p

3. Que el monto de la Deduccion Pendiente por Aplicar para un mes determinado sumando al momento total de las Deducciones Aplicables \.\
en los ) 2 meses anteriores a dicho mes, en 1éminos reales, resulte igual o supenor a la cantidad que resulte de dividir enire 4 el Pago Adial \
de Referencia.

4. Que reciba 3 Notificaciones de Servicio Deficiente en 3 meses conseculivos o 4 en un periodo de 6 meses consecutivos,

5. Sea declarado en cancurso mercantil o en estado de insolvencia o solicila o acepta la imposicion de un intervenior, liquidador o sindic
cualquiera de éstos fuere designado o tome posesion de Pépagos o de la totalidad o una parte substancial de sus pasivos ¥ activos; o queda
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sujeto a un procedimiento de concurse mercantil, suspension de pagos, disolucion o liquidacion, en cualquier junisdiceidn; o lleva a cabo o
celebra una cesion general de bienes 0 un acuerdo de entrega de la mayeria de sus bienes en beneficio de sus Acreedores o amenace por
cscrito con suspender sus operaciones o cualquicr parte substancial de ellas; o tomare cualquier accién o sobreviniere cusalquier evenio que,
en virtud de la Legislacion Aplicable, tuvicra un efecto substancialmenie similar a cualquiera de los supuestos anteriores.

6.  No pague alguna cantidad adeudada a PyRS conforme al Contrato de¢ Prestacion de Servicios Ppagos, que no s¢ encuentren en litigio
administrativo o judicial o sujela al procedimiento para la resolucidn de centroversias y que de manera individual o conjunta excedan del
equivalente al pago por servicio de 1 mes en el Afio contraclual en el que ocumma el incumplimienio, y dicho incumplimiento continQe por
mis de 60 dias habiles a partir del aviso comespondiente.

7. No se haya logrado ¢l Cicrre Financicro dentro de los 7 meses siguientes a la suseripeion del Contrato de Prestacidn de Servicios Papagos
por acusas impuiables 2 Pipagos y no cuente con recursos suficientes para desarrollar la Ejecucién del Proyecto.

8. Sc haga enirega de documentacion falsa o apderifa u omita intencionaimente eniregar informacion que impida a PyRS gjercer sus derechos
¢ realizar 1as Funciones en Maleria Penilenciaria.

9. No lleve a eabo el reamplazo de un Subcontratista o de la persona fisica 0 moral que forme parte de 1a cadena de suminisiro en los casos y
términos previstos en el CPS Papagos.

10. No contrale o renueve las pdlizas de seguros y garantias que deba oblener.
11. Caiga en un incumplimiento que lo coloque en la categoria de persona restringida
12. Contrata a Personas Restringidas como Subcontratistas o como pane de la Cadena de Suministro.

13.  No transmita o cause que se transmita la propiedad del Terrenc al Fideicomiso irrevocable Traslativo de Dominio dentro de los plazes
establecidos en el Conirato.

14, Incumpla con alguna de las abligaciones adquiridas y que impida o afecte de manera adversa y grave la Ejecucidn dei Proyecto o la
realizacién por parte de PyRS de las Funciones en Materia Penitenciaria salvo que el origen de dichos incumplimiento sea por causas
imputables a PYRS,

15. Mo preste el Servicio Integral de Capacidad Pevitenciaria en los términos previstos en el CPS Papagos, salvo que derive de un Evento de
Incumplimiento de PyRS o de una Causa Excusable de acuerdo con lo previsto en ¢l CPS Papagos.

16. En cualquier momento después de la Fecha de Conclusion de las Instalaciones, mcumpla con alguna de sus obligaciones que tengan como
consecuencia la existencia de una resolucién administrativa o judicial en su contra o de los Subcontratistas o de PyRS que tenga un efecio
significativo adverso en la Ejecucion de! Proyecto, y £l incumplimiento no sea subsanade dentee de los 30 dias hibiles a parir de la fecha
en que se notifique la resolucidn respectiva.

Resumen CPS Papagos

La siguiente tabla proporciona un panorama general de la adjudicacion directa y sus caracteristicas:

Organo Administrtive Desconcentrado Prevencidn y Readaptacion Social de

I ISR AU la Secretaria de Seguridad y Proteccién Cindadana

Priovecdor Pépagos Servicios para la Infraestructura, 3. de R.L. de C.V,

Contrato de Prestacion de Servicios (CPS) al amparo de la Ley de

Bt Adquisiciones, Ameadamicntos v Servicios del Scetor Pablico.

Fecla e Firma 27 de diciembre de 2010

Iniviv v Operiavimies 30 de octubre de 2012

Lios de Vigencin Restinies 10 afios

Fin de Visencia 2032
$909.576,500.00 {novecientos nueve millones quinientes selenta y seis
mil quinicntos Pesos)

Pago ol de Refereneia

CPS Sarre
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El proyecto del que es titular la Sociedad Elegible Inicial Sarre consiste en el contrato de prestacion de largo plazo para el disefio, construccion, equipamiento,
operacion y mantemimiento de la infraestructura y requerimientos fisicos, matenales y tecnoldgicos para el Centro Federal de Reinsercién Social para
Sentenciados de Mimma y Mediana Segundad, ubicado en el municipio de Ocampo, en el estado de Guanajuato también conocido como CEFERESO No
12; celebrado enire Sarre [nfraestructura y Servicios, S. de R.L. de C.V. y, en su momento, con la SSP a través de su drgano adminsstrative desconcenirado
PyRS.

-
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Dicho proyecto se celebrd bajo un contrato de prestacion de servicios con un plazo de 22 aios (incluyendo la Etapa de Actividades Previas y la Elada de
Prestacion del Servicio)

E1 CEFERESO Ne. 12 &5 una carce] para albergar solo varones de mediana y minima peligrosidad

Asimismo, ¢l CEFERESQ No, 12 comenzé operaciones en 2012 y cuenta con una capacidad total para albergar 2,520 (dos mil quinicntos veinte) intermos
varones. La construccion se encuentra dentro de una propiedad de 80 hectdreas y cuenta con $ médulos de reclusion, cada médulo con 504 plazas, los cinco
madulos estdn distribuidos de Ja sigwiente forma: 4 médulos de Medhana Seguridad con una capacidad total para 2,015 (dos mil dieciséis) internos y |
médulo de Minima Segundad can una capacidad lotal para 504 (quinientos cuatro) intemo, Asimismo el ceniro penitenciario cuenta con 2 médules de
venficacién, una oficina de admimstracidn, un edificio de administracidn, una clinica de servicios medicos y cuanleles de seguridad federal.

Adjudicacién

La adjudicacion directa del Contratc de Prestacian de Servicios Sarre se sustentd en &l supuesio de excepcidn a la licitacion pdblica previsto en el articulo
41, fraccidn [V, de la Ley de Adquisiciones, Arrendamientos y Servicios del Sector Publico, y en las opiniones de las auloridades comrespondientes respecto
a los aspectos legales, presupuestarias y procedimentales correspondientes en los 1énminos que se describen a continuacion:

La Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico erutié opinidn, mediante oficio nimero 410.DGA “A™.10.04, cespecio de la naturaleza juridica y tralamiento
presupuestario de la contratacion del Servicio Integral de Capacidad Penitenciaria, confirmando la viabilidad de la misma.

La Secretaria de la Funcién Publica, mediante oficio UNCP/309/TU/04812010, seiiald procedente ubicar ¢l Servicio Integral de Capacidad Penitenciaria
dentro del ambito de aplicacién de la Ley de Adguisiciones, Arrendamientos y Servicios del Sector Piiblico, conforme a lo previsio en su articulo 3, fraccidn
1X; y mediante oficio UNCP/09/TU/G746/2010 de fecha 24 de diciembre de 2010, sefialé autorizo el clausulado relative al destino de las [nstalaciones.

La aplicacion del procedimientio de adjudicacién directs por seguridad nacional para la contratacion del Servicio Integral de Capacidad Penilenciacia se
sometid a consideracién del grupo de trabajo en apoyo al Comité Téenico del Consejo de Seguridad Nacional durante su Trigésimo Quinta Reunidn de
Trabajo celebrada el 7 de ociubre de 2009 y el referido drgano especializado, luego del anilisis de la informacion presentada, considerd procedente la
aplicacion del supuesto de excepeidn a la licitacidn pablica.

El titular de la Coordinacion General de Centros Federales, en su caricter de drea requirenie, determind procedente la aplicacidn del supuesto de excepcidn
previsto en el articule 41, fraccién 1V, de la Ley de Adquisiciones, Arrendamiento y Servicios del Sector Piblico, a través del escrito de justilicacion
elaborado de conformidad con los articulos 40 de dicha ley, asi come 71 y 72, fraccién 1V, de su Reglamento, en el cual se considera que sujerar la
contratacién del Servicio Integral de Capacidad Penitenciaria a un procedimiento de licitacion piblica implicaria hacer del conocimiente pablico informacidén
reservada relacionada con detalles especificos de la infraestructura y equipamicnto de seguridad de 1os Centros Penitenciarios Federales, lo cual pondria en
riesgo las acciones en materia de ejecucién de penas, administracion del sistema penitenciario federal y de anlisis para la prevencién del delito que reali
1a Secretaria de Seguridad Publica por conducto del Organo Administrativo Desconcentrado Prevenci¢n y Readaptacion Social y, por lo tanto, la segurid
publica y nacional en términes de las leyes aplicables.

Vigencia

La vigencia del Contrato de Prestacion de Servicios Sarre es de 22 (veintidds) afios contados a partir de la fecha de su celebracion. La Etapa de Aclividade:
Previas {segin dicho término se define en ¢l Contrato de Prestacién de Servicios Sarre) no debia ser mayor a 24 {veinticuatro) meses contados a partir de la
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fecha de suscripeion del Contrato de Prestacion de Servicios Sarre.

La Etapa de Prestacion del Servicio no serd menor a 20 (veinte) afios contados a partir de la fecha de Inicio del Servicio, salvo en caso de rescision o
terminacion anticipada.

A continuacién se presentan ciertas fechas relevantes con respecto a la vigencia y operacion del Contrato de Prestacidn de Servicios Sarre:

Fecha de celebracion del Contrato de Prestacion de Servicios Sarre: 27 de diciembre de 2010.
Fecha de inicio de la Etapa de Prestacion de Servicios: 15 de octubre de 2012,
Fecha de terminacion del Contrato de Prestacion de Servicios Sarre: 30 de octubre de 2032.

Términos de operacién y mantenimiento

El Servicio Integral de Capacidad Penitenciaria consiste en proveer a PyRS el conjunto de elementos fisicos, materiales y tecnoldgicos, asi como los servicios
auxiliares con la finalidad de que PyRS pueda cumplir con sus Funciones en Materia Penitenciaria. Estos servicios contemplan principalmente la proveduria
de alimentos, mantenimiento de las Instalaciones, mantenimiento tecnoldgico, servicios de laboratono, entre otros.

Las Funciones en Materia Penitenciaria seran ejercidas exclusivamente por PyRS, per lo que PyRS sera el inico responsable de dichas actividades.
Contraprestacion

PyRS ha pagado a Sarre un pago por servicios por el Servicio Integral de Capacidad Penitenciaria que haya sido efectivamente prestado a PyRS en cada
mes calendario de conformidad con lo previsto en el Contrato de Prestacion de Servicios Sarre y el Mecanismo de Pagos que en el mismo se sefiala; en el
entendido que, el Pago Anual de Referencia (segin dicha seccidn se describe mas adelante) fue ajustado mediante cierto convenio modificatorio de fecha
15 de julio de 2022, a través del cual se acordd una dismunicion del 15%.

Los pagos por servicio han sido realizados por PyRS de manera mensual a partir del 30 de octubre de 2012, y hasta la fecha de terminacion del Contrato de
Prestacion de Servicios Sarre.

Antes de la fecha de inicio del Servicio y de conformidad con el contrato, Sarre no percibié remuneracién alguna,

Pago Anual de Referencia

Es ¢ ofrecido en la cotizacion de Same y que asciende a la cantidad de $901,416,500.00 (novecientos un millones cuatrocientos dieciséis mil quimentos
Pesos), de conformidad con lo establecido en el Contrato de Prestacion de Servicios Sarre.

Papo Mensial de Referencia

Es la parte proporcional del Pago Anual de Referencia de acuerdo a lo siguiente

- - o [INPC dmg
PMRs = PARi * _mpc.,')‘(a_a.

Pago por Servicio

El pago por Servicio que Sarre tiene derecho a recibir per el Servicio prestade en el mes /. descontado por la Deduccidn Aphcable en dicho mes J y ajustado
por el Pago de los Servicios Publicos utilizados por el Proyecto en el mes ¢, calculado con la siguiente formula:

PMS: =« PMR - DAL + SP

Financiamiento

Sarre fue el Unico responsable de obtener el financiamiento necesano para cumplir con las obligaciones del Contrato de Prestacion de Servicios Sarre. Lo
cual reahizé para reabzar la nversion nicial.

PyRS realizé sus mejores esfuerzos y proporciono oportunamente la documentacion en su poder que le solicitd Sarre y que fue razonablemente requenda
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por los acreedores.

Cualquier documento relacionade con ¢l financiamiento, previo a su suseripeion o celebracion, fue presentado a revision de PyRS.

No serd necesaria la autorizacion de PyRS para que Sarre pague anticipadamente tolal o parcialmente cualquier financiamiento.

Refinanciamiento

Sarre podri modificar las condiciones originales de les financiamicntos obtenidos de conformidad con el Contrato de Prestacion de Servicios Sarre después
del Cierre Financiero sujetindose 2 lo previsto en el Contralo de Prestacion de Servicios Sarre y siempre y cuando dicho refinanciamiente no ponga en

riesgo la ejecucidn del proyecia.

En caso de que Sarre considere conveniente la colocacion en el mercado de tiwlos respaldados con parte o la totalidad del flujo que generen los pagos por
Servicio, deberd justificar los beneficios de llevar a cabo dicha operacidn bursatil ante la Secretaria de Hacienda y Crédita Publico, siempre vy cuando:

1. No comprometa la scguridad en ¢l Centro Penitenciario o la de Same y las Empresas Claves; y
2. Se cumplan con las obligaciones de confidencialidad que deriven del Contrato.

En caso de obtener iérminos financieros més favorables, deberd compadir el 50% el beneficio financiere con PyRS medianie la reduccidn del Pago Anual
de Referencia.

Fianza de cumplimiento

Same debe de entregar a PyRS, er términos de la Legislacion Aplicable, una fianza a favor de la Tesoreria de la Federacidn expedida por una afianzadora
autorizada por la Secretaria de Hacienda y Crédite Publico para garantizar el cumplimiento de sus obligaciones acorde al Contrato de Prestacion de Servicios
Samre.

El monto de la fianza cs por una camtidad igual al 10% (dicz por ciento) de la suma de los Pagos por Servicio aplicables en ¢l ailo contractual de que se trate.
La fianza ha sido renovada cada afio durante la vigencia del Conirato de Prestacion de Servicios Sarre y durante todo el liempo que el Proveedor adeude
alguna cantidad a PyRS, para lo cual cada ano Sarre ha entregade a PYRS la nucva péliza por lo meaos 10 (dicz} Dias Habiles antes de que deje de surtir
efecto la poliza anterior.

El incumplimiento de Sarre en entrepar y mantencr la fianza scra causa de rescision del Contrato.

Actualmente existe una pbliza de fianza expedida por Chubb Fianzas Monterrey, Ascguradora de Caucidn, 8.A., por $154,859,584.23 (Ciento cincuenta y
cuatre millenes, achocientos cincuenta y nueve mil quinientos ochenta y cualro pesos 23 M.N.), ante la Tesoreria de la Federacion y a Disposicion de
Subsecretaria del Sistema Penitenciario Federal, Organa Administrativa Desconcenirado Prevencidn y Readaptacion Social.

Dicha paliza aclualmente Liene una vigencia del 15 de noviembre de 2023 al 15 de noviembre de 2023,

Obligacion de indemnizacién

Indemnizaciones de Sarve a PyRS:

Sarre deberd sacar en paz vy a salvo a PyRS de, ¥ en su caso, indemnizar a PyRS en todo momento por cualquier Dafio Directe (segin dicho (éamino se
define en el Contrato de Prestacion de Servicios Sarre) que sufra PyRS como consecuencia de:

1. Cualquier demanda o reclamacion respecto de la muerte o lesion de cualguier personal a cargo de Sarre que ocurra durante la Etapa de Actividades
Previas.

2. Cualquier demanda o reclamacion respecta de la muerte o lesion de una tercera persona, distinta a un empleado o trabajador de PyRS o sus

empleados, contralistas o subcontratistas, por causas derivadas de un acto u emision detido a negligencia, impericia, dolo o mala fe de Sarre
ocurra durante la ctapa de actividades previas .

3. Cusalguier dano o pérdida a los activos de PyRS o de cualquier contratista, proveedor o prestador de éste que surja por cualguier acto y omisién
debido a negligencia, impericia, dolo o mala It det Proveedor o Personal a Cargo del Proveedor.

4.  Cualquier pérdida o daiio a la propiedad o a los activos de una tercera persona que sueja por ¢l incumplimiento a una disposicion del CPS Sarre
o por parle de Sarre.

5. Cualquier pérdida o reclamacién de tipo laboral entabladas en contra de PyRS por Personal a Cargo del Proveedor.
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Same no serd responsable de los dafios denvados de hechos ilicites o delitos que cometa el personal a su cargo o los intemos en el nterior del Ceniro
Penitenciario durante la Etapa de Prestacidn del Servicio. La obligacién de sacar en paz y a salvo a PyRS, y en su caso indemnizarlo, no tendrd lugar si la
causa que motivé el Dafio Directo de que se trata fue: (i) un incumplimiento a las disposiciones del Contrato de Prestacion de Servicios Samre a la Legislacion
por parte de PyRS; o (ii) la propia negligeacia, dolo o mala fe de PyRS, de los Intemos y/o del Persona a Cargo de PyRS.

Papos y términos de terminacién anticipada
PyRS podri dar per terminado el Contrato de Presiacion de Servicios Sarre anticipadamente en cualquiera de los supuestos siguientes:

I.  Silas Partes dentro de un plazo de 30 Dias Habiles a partir de que determinen un evento de Caso Fortuito o Fuerza Mayor que motive la
suspension del curnplimiento de obligaciones no han podido Ilegar 8 un acuerdo sobre la manera en que alrontaran las consecuencias de dicho
evenlo.

2. Suspension del cumplimicnte de las obligaciones por més de 180 dias consecutivos o por mas de 270 dias en un periodo de 18 meses, con motivo
de un evento de Caso Fortuito o Fuerza Mayor.

3.  Concurran razones de interés general o por causas justificadas se extinga la necesidad de requerir el Servicio Integral de Capacidad Penitenciana
y se demuestre que de cominuar con el cumplimienio de las obligaciones del Contralo se ocasionaria un daiio o peguicio al Estado.

4. Por cualquier olra causa prevista en la legislacién aplicable.
Ante la terminacidn, la propiedad de las Instalaciones serd transmitida a PyRS en vérminos del Contratos de Prestacion de Servicios Same.
El Contrata de Prestacién de Servicios Sarme establece ¢l mecanismo para el pago por terminacion anticipada, previendo lo siguiente:

i. El pago por terminacion anticipada comprendera el finiquito o reembolso al que tendri derecho Same y su monto sera calculado con base en
ciftas actualizadas a Ja fecha de caleulo,

2. Ensu caso, pagos provisionales por lerminacion anticipada si la terminacién tiene lugar después de Ia Fecha de Cierre Financiero y antes de los
ultimos dos anos de vigencia del Contrato de Prestacién de Servicios Sarre, muentras no se determine ef monto del Pago por terminacion
anlicipada a que tenga derecho Sarre y se comience a liquidar el misme.

8i ls terminacidn anticipada del Contrato de Prestacion de Servicios Same tiene lugar una vez gue haya ocurrido la Fecha de Conclusion de las [nstalaciones,
el monte de ¢cada Pago Provisional poae Terminacion serd equivalente al 70% del Pago Mensual de Relerenciza que, de acuerdo con el Mecanismo de Pagos,
le habria correspondido en ¢l mes de que se trate si no hubiera terminado el Contrato de Prestacidn de Servicios Sarre.

Recision del Contrato de Prestaclén de Servicios Sarre

La existencia de un Evento de Incumplimiento de Sarre facultz a PyRS para rescindic admimistrativamente el Contrato de Presiacion de Servicios Sarmre de
acuerdo con lo previsto en la Legislacidn Aplicable.

Eventos de Incumplimiento de Sarre:

I.  Que no haya iniciado el desarrolla de las actividades previas dentro de los 6 meses siguienies a la firma del Contralo de Prestacion de
Servicios Sarre ¢ iniciando cxista un desfase superior a 4 meses entre el avance efectivamente logrado y el establecido en el programa de
actividades previas;

2. Mo haya iniciado la prestacion del Servicio Integral de Capacidad Penitenciaria dentro de los 4 meses siguicnies a la fecha definida para ¢l
inicio del servicio;

3. Que el monto de fa Deduccitn Pendiente por Aplicar para un mes determinado sumando al momento total de las Deducciones Aplicables
en los 12 meses anteriores a dicho mes, en 1énminos reales, resulte igual o superior a la cantidad que resuite de dividir entre 4 el Pago Anual
de Referencia;

4, Que Same reciba 3 Notificaciones de Servicio Deficiente en 3 meses conseculivos o 4 en un periodo de 6 meses consecutivos;

5. Sea declarado en concurso mercantil o en estade de insclvencia o solicita o acepta la imposicion de un interventor, liquidador o sindic
cualquieta de &stos fuere designado o tome posesién de Samre o de la 1otalidad o una parte substancial de sus pasivos y activos; o qued
sujeto a un procedimiento de concurso mercantil, suspension de pagos, disolucion o liquidacién, en cualquier jurisdiceion; o leva a cabo
celebra una cesién general de bienes o un acuerdo de entrega de la mayoria de sus bienes en beneficio de sus Acreedores o amenace po
escrito con suspender sus operaciones o cualguicr parte substancial de ellas; o tomare cualquier accion o sobreviniere cualquier evento que,
en virtud de la Legislacion Aplicable, wviera un efecto substancialmente similar a cualquiera de los supuestos anteriores;

6. Que Sarre no pague alguna cantidad adeudada a PyRS conforme al Contrato de Prestacion de Servicios Samre, que no se encuentren en
litigio administrativo o judicial o sujeta al procedimiento para la resolucidn de conteaversias y que de manera individual o conjunta excedan
del equivalente al pago por servicio de | mes en el Afio contraciual en el que ocumra ¢l incumplimiento, y dicho incumplimiento continie
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por mas de 60 dias habiles a partir del aviso comespendiente;

7. Que Sarre no haya logrado el Cierre Financiero dentro de los 7 meses siguientes a la suscripcion del Contrato de Prestacion de Servicios
Sarre por acusas imputables a Sarre y no cuente con recursos suficientes para desarrollar la ejecucidn del proyecto;

B.  Que Sarre haga entrega de documentacion falsa o apécrifa u omita intencionalmente entregar informacion que impida a PyRS ejercer sus
derechos o realizar las Funciones en Materia Penilenciania;

9.  Que Sarrc no lleve a cabo el reemplazo de un subcontratista o de la persona fisica o moral que forme parte de la cadena de suministro en
los casos y términos previstos en ¢l CPS Sarre;

10, Que Sarre no contrate o renueve las polizas de seguros y garantias que deba obtener conforme a lo previsto en el CPS Sarre;

11, Que Sarre caiga en un incumplimiento que lo coloque en la categoria de Persona Restringida;

12.  Que Same contrate a Personas Restringidas como Subcontratistas o como parte de la cadena de suministro;

13, Que Sarre incumpla con alguna de las obligaciones adquiridas y que impida o afecte de manera adversa y grave la Ejecucion del Proyecio
o la realizacion por parie de PyRS de las Funciones en Materia Penitenciania salvo que el origen de dichos incumplimiento sea por causas

imputables a PyRS;

14.  Que Sarre no preste el Servicio Integral de Capacidad Penitenciaria en los términos previstos en el Contrato de Prestacion de Servicios
Sarre, salvo que derive de un Evento de Incumplimiento de PyRS o de una Causa Excusable de acuerdo con lo previsto en €l CPS Same; y

15, Que en cualquier momento después de la Fecha de Conclusion de las Instalaciones, incumptla con alguna de sus obligaciones que tengan
como consecuencia la existencia de una resolucion administrativa o judicial en su contra o de los Subcontratistas o de PyRS que tenga un
efecto significativo adverso en la Ejecucion del Proyecto, y el incumplimienio no sea subsanado dentro de los 30 dias hibiles a partir de {a
fecha en que se notifique la resolucion respectiva.

Resumen CPS Sarre

La siguiente tabla proporciona un panorama general de la adjudicacion directa y sus caracteristicas:

Organo Administrativo Desconcentrado Prevencitn y Readaptacion

QTN IO R TR Social de 1a Secretaria de Segundad y Proteccion Civdadana.

Pros cetlo Sarre Infracstructura y Servicios, 8. de R.L. de C.V.

Contrato de Prestacion de Servicios {(CPS) al amparo de la Ley de
Adquisiciones, Arrendamientos y Servicios del Sector Pablico.

Lipo de Confrutn

Fecha de 1irna 27 de diciembre de 2010

[nivie de Operacianes 15 de octubre de 2012

Ao ale Vigvucis Restinies 10 afios

Fin de Vicencin 2032
$901,416,500.00 (novecientos un millones cuatrocientos dieciséis

Pago Aoval de Refereneia mil quinientos Pesos)

ii. Adquisicidn de activos

Los activos del Fideicomiso a que se refiere el presente apartado seran adquiridos conforme a las Operaciones de Formacion descritas en la seccion *
FIDEICOMISQ — 2. Estructura de la Operacién” de este Prospecto, y se prevé que en el futuro el Fideicomiso adquiera acciones o partes sgeiales
representativas del capital social de otras Sociedades Elegibles, incluyendo, entre otras, Sociedades Elegibles propiedad de fondos administrados por Mgxico

Infrastructure Pariners, sujeto a las restricciones aplicables de conformidad con los términos de FIBRA EXI 1.

iii. Evolucién de los activos del Fideicomise

El Fideicomiso ¢s un vehiculo de reciente constitucion, por lo que no cuenta con informacion historica sobre 1a evolucion de sus activos,



No obslante lo anterior, la informacion relacionada con la evolucién de los activos del Fideicomiso antes de su afectacion at mismo, asi como su desempefio,
se encuentra en la seccion “1[]. EL FIDEICOMISO - 3. Descripcion de los activos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso - iv Desempeifio de los
Activos del Fideicomiso™ de este Prospecto,

iv. Desempeiio de los Actives del Fideicomiso.
CPS Pdpagos

EI CEFERESOQ 11 comenzé su operacién en 2012 y cuenta con una capacidad total para albergar 2,520 (dos mil quinientos veinte} intemnos varones.

Contraprestacién

PyRS pagara a Papagos un pago por el Servicios Integral de Capacidad Pentenciana que haya sido efectivamente prestado a PyRS en cada mes calendario
de conformidad con lo previsto en el Contrato de Prestacion de Servicios Papagos y el mecanismo de pagos sefialado en el mismo; en el entendido que, ¢l
Pago Anual de Referencia {segun dicha seccidn se describe mas adelante) fue ajustado mediante cierto convenio modificatorio de fecha 15 de julio de 2022,
a través del cual se acordd una disminucion del 15%

Los pagos por servicio seran realizados por PyRS desde la fecha de imicio de pago, es decir el dia en que concluya el mes calendario en que ocurrid ta fecha
de inicio del servicio de conformidad con el Contrato de Prestacion de Servicios Papagos.

Antes de la fecha de inicio del servicio y de conformidad con el Contrato de Prestacion de Servicios Papagos, Papagos no percibid remuneracién alguna.
Pago Anual de Referencia

Es el ofrecido en la Cotizacion de Papagos y que asciende a la cantidad de $909,576,500.00 (novecientos nueve millones quinientos setenta y seis mil
quinientos Peses), de conformidad con lo establecido en el Contrato.

Pago Mensual de Referencia

Es la parte proporcional del Pago Anual de Referencia de acuerdo a lo siguiente:

PMRi = PARi * %) i (%)

Evolucién del Pago Menswal de Referencia

La grafica de abajo refleja la evolucion histonca de los pagos de referencia mensuales en millones de Pesos, en los cuales, para los afios de 2017, 2018,
2019, 2020, 2021 y para ¢l afio de 2022 hasta el mes de octubre’' promediaron Ps. $113.1 millones, Ps. $118.8 millones, Ps. $123.4 millones, Ps. $127.5
millenes, Ps, $114.2 millones y Ps. $122.6 millones, respectivamente.
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A partir del mes de enero de 2021, y por instruccion expresa de la Presidencia de la Repiblica, todos los Centros Penitenciarios Concesionados recibieron
una dissmnucion del 15% en el Pago Anual de Referencia establecido en el Contrato de Prestacion de Servicios. En este sentido, se hicieron las gestibnes
para trasladar el descuento a los proveedores y mitigar el impacto que dicha disminucién tendria en el Resultado Neto del Activo.

! Se proporcionan los datos de los pagos mensuales hasta oclubre de 2022 pucsio que es la informacidén mis aciwalizada con 1a que se cuenta



Come consecuencia del ajuste en el Page Anual de Referencia realizado desde €1 2021, no se identifica que éste sufra otra disminucidn durante el periodo
remanente en la Concesién del Activo.

Dedtcciones Mensuales como Porcentaje def Pago Mensual de Referencia
Por su parie, las deducciones aplicadas representaron en promedio 0.37%, 0.08%, §.70%, 0.75%,0.33% v 1.27% del pago mensual de referencia para 2017,

2018, 2019, 2020, 2021 y 2022 respectivamente, lo que equivale a una deduccidn mensual promedio de Ps, 5416,884,00, Ps $91.814.00, P5.8849,715.00,
Ps.$967,727.00.Ps. $379,946.00 y Ps. $1,570,327.00 durante ¢sos afios.
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CPS Sarre B Administracion anterior B Operadora Quantum

El CEFERESQO No.12 consisie en ¢! contrate de prestacion de largo plazo pam el disedio, construccion, equipamiento, operacién ¥y manlemmiento de la
infraestruciura y requerimientos fisicas, maleriales y lecnoldgicas para el Centro Federal de Reinsercion Social para Sentenciados de Minuma y Mediana
Seguridad, ubicado en el municipio de Ocampo, en el estado de Guanajuato también conocide como CEFERESO No. 12; celebrado entre Same
Infraestructura y Servicios, 5. de R.L. de C.V. y, en su momento, con }a SSP a través de su drganc administrativo desconcentrado PyRS.

Contraprestacién

PyRS pagara a Sarre un pago por servicios por el Servicio [ntegral de Capacidad Pemitenciania que haya sido sfectivamente prestado a PyRS en cada mes
calendario de conformidad con lo previsto en el Contrato de Prestacion de Servicios Sarre y el Mecanismo de Pagos que en el mismo se sefala.

Los pagos por servicio seran realizados por PyRS desde la fecha de inicio de pago, y hasta la fecha de werminacion del Contrato de Prestacion de Servicios
Sarre.

Antes de 1a fecha de inicio del Servicio y de conformidad con el contralo, Sarre no percibid remuneracion alguna.
Fago Anual de Referencia

Es el ofrecido en la cotizacion de Sarre y que asciende a 1a cantidad de $901,416,500.00 (novecientos un millones cuatrocientes dieciséis mil quinicntos
Pesos), ajustado por cualquier cambio por PyRS de conformidad con lo establecido en et Contrato de Prestacion de Servicios Sarre

Pago Mensual de Referencia
Es la parte proporcional del Pago Anual de Referencia de acuerdo a lo siguiente:

PMRi = PARi * (i) (4m)

Evolucion del Pago Mensual de Referencia
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La grafica dz abajo refleja la cvolucion stdnca de los pagos de referencia mensuales ¢n millones de Pesos, on los cuales, para <l afio de 2017, 2018, 2019,

2020, 2021 y 2022 promediaren Ps.$ 1121 millones, Ps.$ 1178 millones, Ps$ 122 ] millones, Ps 3 [26.4 millones, Ps 3 1132 millones ¥ Ps 31215
millones, respectivamente
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B Administracién anterior m Operadora Quantum

A partir del mes de enero de 2021, y por instruccién expresa de la Presidencia de ta Repiiblica, todos los Centros Pemntencianos Concesionados recibieron
una disminucidn del 15% en el Pago Anual de Referencia establecido en el Contralo de Prestacién de Servicios. En esie sentido, se hicieron las gestiones
para trasladar ¢l descuento a los praovecdores y mitigar ¢l topacto que dicha disminucion tendria en ¢l Resultado Neto del Activo,

Como consecuencia del ajuste en el Pago Anual de Referencia realizado desde et 2021, no se identifica que éste sufra otva disminucion durante ¢l penodo
remanente en la Concesion del Activo.

Por su parte, las deducciones aplicadas representaron en promedio 1.2 1%, 0 82%, 1.19%, 0.15% ,0.09% y .09% del pago mensual de referencia para 2017,

2018, 2019, 2020, 2021 y 2022 respeclivaments, lo que cquivale a una deduccién mensual promedio de Ps. $1,364,586.00, Ps. $969,440.00,
Ps.51,459,633.00, Ps.5185,388.00,P5.592,519.00 y Ps.5108,180.00 durante ¢sos afios.

6.00%

5.00%

4.00%

3.00%

2.00%

1.00%

0.00%
LT e T eSO o T -+ TR - + B -« O+ B LT « | N+ S o B o v S B - T T B, D o, |
7 o 7 W S S LN P
E = 5 9 € & 5 0 E 5 3 4 E 5 3L £ 5 3 8L £t 5 35 B
2 230868 §&§388S 8308 g38s85g7a0=sg=2g

B Adminisiracion anterior m  Operadora Quantum

121



vi. Plan de nepocios y calendario de inversiones y desinversiones.

E! principal fin del Fideicomiso es ser una plataforma de inversion en energia ¢ infracstructura contando con cicrtos beneficios fiscales del régimen de Fibra
E. Para ello, llevari a cabo la adguisicion de acciones o partes sociales representativas del capital social de Sociedades Elegibles que cumplan con las
Disposiciones Fiscales en materia de Fibra-E cuyas actividades exclusivas permitan la generacion de flujos de efectivo estables y crecientes, asi como la
identificacion de Sociedades Elegibles cuya adquisicién permila incrementar el valor del Patrimonio del Fideicomiso y las Distribuciones a los Tenedores,
sujeto a lo establecido en ¢l Fideicomiso y en el Contrato de Administracion,

Para cumplit con dicho objetivo de inversidn, el Fideicomiso debera invertic al menos el 70% (setenta por ciento) del valor promedio anual del Patrimonio
del Fideicomiso en acciones o partes sociales de Sociedades Elegibles, en 1érminos del Contrato de Fideicomiso y las Disposiciones Fiscales en Materia de
Fibra-E, y el remanente deberd estar invertido valores a cargo del Gobiemno Federal inscritos en el Registro Nacional de Valores o en acciones de fondos de
inversion en instrumentos de dewda conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso. Las inversiones ¢n Sociedades Elegibles deberdn cumplir con ¢l
siguiente (el “Régimen de Inversion™):

. Al menos e1 90% de los ingresos acumulables de dicha Sociedad Elegible durante el ejercicio fiscal inmediato anterior deberdn de provenir
de “actividades exclusivas”, segln dicho término se encuentra definide en la regla 3.21.2.2 de la RMF vigente a 1a fecha del Contralo de
Fideicomise (0 cualquier olra disposicion legal que la sustituya).

. No mds del 25% del valor contable promedio anual de los actives no mongtarios de dicha Sociedad Elegible estén invertidos en “activos
nucvos”, segim dicho témmine se encuentra definido en la regla 3.21.2.2 de la RMF vigente a la fecha del Contrato de Fideicomiso (o
cualquier otra disposicion legal que la sustituya).

Los porcentajes referidos en esta Seccion se calculacin de conformidad con las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E.

El Administrador serd el principal responsable de adminisirar, ¥ ejercer ¢l derecho de voto y derechos patrimoniales de las acciones o valores representativos
del capital social de las Sociedades Elegibles que adquiera ¢l Fideicomiso de tiempo en tiempo. Para implementar la estrategia de negocio del Fideicomiso,
el Administrador prestard determinades servicios al Fideicomiso, seglin se establece en el Contrata de Administracion.

Salvo por los aclivos que serin adquiridos conforme a las Operaciones de Formacién descritas en la seccién "Ill. EL FIDEICOMISO - 2. Estructura de la
Operacién™ de este Prospecto, no existe un calendario de inversiones y desinversiones conforme al cual se efectuarin las inversiones de las actividades del
Fideicomiso.

Objetivo y Estrategia de Negoclo

El principal objetivo del Fideicomiso es Js adquisicion y/o suscripcion de acciones o paries sociales representativas del capilal social de Sociedades Elegibles
que cumplan con las Disposiciones Fiscales en materia de Fibra-E cuyas actividades exclusivas permitan la generacion de flujos de efectivo estables y
crecientes, asi como la identificacion de Sociedades Elegibles cuya adquisicién y/o suscripcion permita incremnentar el valor del Patrimonio del Fideicomiso
y las Distribuciones a los Tenedores. [nicialmente esto se dara mediante la participacion en el capital social de cada una de las Sociedades Elegibles Iniciales.

El Administrador, conlinuara con la biisqueda e identificacion de oporiunidades encaminadas a incrementar tanto el valor del Patrimonio del Fideicomise,
como los flujos a que tienen derecheo los Tenedores mediante la adquisicion w/o suscripeitn de acciones y partes sociales representativas del capital social
de Sociedades Elegibles. Lo anterior, s¢ espera alcanzar considerando las siguientes ventajas competitivas:

Negocio de generacidn de fliufos — vehicule fiscalmente rransparente, cont exposicion a uw negocio de activos con flujos de efective estables,
visibles, regulados y de alta colidad

FSOCIAL 1endré la capacidad de gencrar Alujos de efectivo constanics y atractivos, predecibles y protegidos. Contard con un portafolio de activos vincula
a un contrato de prestacion de servicios yfo tilulos de concesidn a largo plaro, celebrados con entidades gubernamentales, con contraprestaciones definigdas
¢ ingresos indizados a la inflacion, lo que resulta en flujos recurrentes y estabilizados para ¢l Fideicomiso.

Una parte de las contraprestaciones que s¢ reciben por los activos del poriafolio son cubiertas por entes publices con recursos destinades especilica
para dichos fines,

Los activos se encueniran {otalmente en operacion, lo que implica que se reciban flujos de manera inmediata, con ingresos indizados a la inflacién.

Portajolio de actives maduroes, atractives y resifientes de primer nivel, nbicades estratégicamente en los principales corredores econdmicos
industriales del rerritorio nacional, Los activos cuentan con potencial ile tener un crecimiento ergdnico y estable,
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El portafolio inicial de aclives del Fideicomiso estatd conformade por: dos carceles, los cuales cucntan con plazos remanenics de prestacion de servicios
hasia 2032.

El Fideicomiso tendri la capacidad de generar ingresos desde ¢l primer dia de operacion, basado en los Contratos de Prestacidn de Scrvicios de Centros
Penilenciarios comespondientes a las dos Sociedades Elegibles [niciales. Los CPS son respaldados por la Ley Federal de Presupuesto y Respoensabilidad
Hacendaria lo que asegura el pago de las obligaciones de los entes piblicos al amparo de cstos contratos. Dichos pagos tienen preferencia de pago respecto
a otras provisiones de gasto dentro de Ja prelacion de gastos anuales.

Gobierno carporative de primer nivel que establece nuevos estdndares of recoper las mejores pricticas del mercado, con intereses alineados
entre ef Administrador y los Tenedores de fos Certificados.

Vehiculo transparente con un marco de gebierno corporative sdlido y un equipo directivo con amplia expericncia en el secior de infracstruclura y energia
en México, que logra en todo momento la alineacion de intereses entre el Administrador y los Tenedores, mediante la emision de una serie tnica de
Certificados Bursitiles acompaiiada de una estruciura de operacion basada en un presupuesto anual ¢laborado en base a costos aprobado por los drganos de
gobiemo del Fideicomise.

La estwructura de los drganos de gobierno corporative de) Fideicomiso ha sido disefiada tomando las mejores pricticas del mercado, con el objetivo de
robustecer y optimizar la toma de decisiones.

Esta esirategia se ve reforzada con un Comité Técnico integrado con mayoria de Micmbros Independientes y dos comites auxiliares (Comité de Audiloria y
Comité de Conflictlos) integrados en su totalidad por Miembros Independientes, proporcionando independencia en la toma de decisiones estralégicas y
minimizando conflicios de interés, asi como operaciones eatre parics relacionadas.

La facultad de tomar decisiones de negocio se ha distribuido entre diversos érganos de decision, cada une con facultades y responsabilidedes diferentes,

Administrador con gran experiencia, amplio conocimiento del sector de infraestructura y energia en México, estratégicomente posicionade
para crecer el vehicule a través de la aportacion de rrevos activos,

El Administrador forma parte de México [nfrastructure Partners, el cual esld integrade por un equipo de profesionales con amplia experiencia. MIP es un
administrador independicente de fondos que fue creado en 2012 para servir como un medio para cerrar la brecha entre las necesidades de capital en los
sectores de infraestruciura y energia en México e inversionistas institucionales y privados, dandoles oportunidad de diversificar su portafolic con retomos
atractivos. El principal objetive de MIP es invertir en proyectos rentables que contribuyan al desarrollo del pais.

MIP cuenta con amplia experiencia y conocimiento del sector de infraestructura y energia en México, A Iravés de los afios ha demostrade ser lider en la
identificacién, administracién y operacidn de diferentes activos, desamrollando relaciones sélidas con los pnncipales yugadores de la industria (tanto en el
sector pablico como en el sector privado).

Los miembros del equipo directive de MIP llevan trabajando juntos desde la creacion de la empresa. La expertencia de MIP como equipo, asi como la
experiencia previa de cada uno de los directivos, les permite estar mejor posicionado para aprovechar las oporlumdades que ofrece el mercado y enfrentar
los riesges asociados con las Sociedades Elegibles Iniciales y demés Sociedades Elegibles que formen parte del Patnmonio del Fideicomiso.

A través de los aios, ¢l equipo de MIP ha desarrollado un proceso de inversian eficiente combinande la experiencia de su equipo, con las mejores pricticas
de mercado a nivel global. Esta estrategia ha sido bien recibida por el mercado. Entre 2014 y 2021, MIP ha levamado més de Ps$21.000,000,000.0¢ (veinte
un mil millones de Pesos) a través de cinco fondos en México {incluyendo FIBRA EX1 1} ¥ un fondo en Colombia, todos ¢cllos enfocados en invenir en
diversos aclivos de infraestructura y energia, llevando a cabo con €xito 1a inversion de mas de 20 (veinte) proyectos de altc impacto,

Adicionalmente, el equipo de MIP colocé su primer fideicomiso emisor de cedtificados bursatiles fiduciarios de inversidn en energia ¢ infracstructura,
denominado "FIBRA EXI 1" por un monto aproximado de Ps$22,159,000,000.00 (veintidés mil ciento cincuenta y nueve millones de Pesos). y teniendo
como aclivos iniciales 5 provectos de infragstructura carrctera.

Actualmente el equipo de MIP a tavés de sus fondos tiene exposicidn a proyectos con actuivos de primeer nivel, los cuales estdn diversificados
geograficamente en el lervitorio nacional y fuera de México, asi como en 7 diferentes sub-sectores enire los cuales destacan carreleras, centros penilenciarios,
polabilizacion y tratamiento de agua, transporie de agua, transporte de gas natural, telecomunicaciones, aeropuertos y gencracion eléctrica.

Es por eslo que consideramos que MIP se encuentra posicionado estratégicamente para originar y propaner la aportacién de nuevas activos al Fideicomis
como parte de la estrategia de crecimiento del vehiculo, apalancindose del porlafolic que actualmente administra y opera, y de su capacidad de identificacid
seleccion y evaluacidn de proyecios.

El Administrader, al formar parte de MIP, se beneficiard y wilizard el conocimiento ¥ experiencia de MIP para implementar 1a estrategia de negocio de k
Fibra-E y presiar los servicios de administracidn a 1a Fibra-E.
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Para una descripeidn més detallada de los servicios que prestard el Adminisirador al Fideicomisa ver la seccion “lIl EL FIDEICOMISO 4 Contratos y
Acucrdos Relevantes — Contrato de Administracion™ de este Prospecio

Operadora Quantum — Equipe operador con profundo conocimiento de los activos, enfocado en la eficiencia de la operacidn para maximizar
la rentabilidad a nivel proyecto.

Operadora Quantum ser3 la sociedad que se encargue de 1a operacién y mantenimiento de los activos de las Sociedades Elegibles Iniciales y podra hacerlo
para otras Sociedades Elegibles cuyas acciones o partes sociales sean adquiridas por el Fideicomisa.

Operadora Quantum es una plataforma verticalmente integrada donde la operacién se lleva a cabo a través de una estructura a costo con una reserva para
gastos; esto hace eficiente la operacion y maximiza la rentabilidad a nivel activo, 1o que a su vez se transforma en un mayor retomo y distribucion para los
Tenedores. El equipo de Operadora Quantum estara completamente dedicado a la operacion de los activos, asi como de la mejora continua e innovacién en
cada uno de los procesos relacionados con la operacion,

Con base en esta estructura se implementan mejores pricticas bajo un esquema de gobierno corporativo con procedimientos anticorrupcion y de alineacion
de intereses entre el operador y los Tenedores.

El equipo de Operadora Quantum tiene conocimiento de los activos y experiencia en la administracion y operacion de los activos de las Sociedades Elegibles
Iniciales que formaran parte del patrimonio inicial del Fideicomiso, asi como de otros activos similares

Consideramos que esto es un valor agregade para ¢l Fideicomiso, ya que se le da continuidad a la operacién, ademds de beneficiarse de la experiencia,
conocimientos y sistemas para la operacion de dichos activos.

Dentro de los servicios que presta Operadora Quantum a las Sociedades Elegibles [niciales y que podra prestar a Sociedades Elegibles cuyas acciones o
partes sociales sean adquiridas por el Fideicomiso se incluyen los siguientes:

Servicios de Operaciones: (i) Supervisar, coordinar, apoyar y manejar las operaciones diarias de los proyectos propiedad de las Sociedades
Elegibles, (ii) supervisar y coordinat el mantenimienio de los proyectos propiedad de las Sociedades Elegibles, y (iii) administracion de riesgos y
contacto con proveedores de seguros, entre otros.

Servicios Legales: (i) Administracién de los Centros Penitenciarios, y (ii) cumplimiento regulatorio frente autoridades.

Servicios de Recursos Humanos: {i} Administracion de empleados de la Operadora, (ii) relacidn con sindicatos, y {iii) relacion con autoridades
laborales.

Servicios de Administracion Corporativa de Sociedades Elegibles: (i) Proponer al Administrador y ejecutar planes estratégicos ¢ iniciativas de valor
agregado, (ii) llevar la relacion rutinaria con autoridades gubemamentales (federales, estatales y municipales) en relacion con los proyectos
propiedad de las Sociedades Elegibles, (11} asegurar el cumplimiento de obligaciones frente a acreedores, (iv) administrar y supervisar contratos y
subcontratos con terceros, {v) elaboracién y reporte de estados financieros de las Sociedades Elegibles, y (vi) elaboracion de reportes periddicos de
operacton y presentacion at Administrador para su aprobacién.

Servicios de Tesoreria Corporativa de Sociedades Elegibles: (i) Elaboracion, presentacion y ejecucion del presupuesto anual, (ii) manejo de efectivo,
(1ii) planeacién y control de liquidez, ¥ {iv) contacto rutinario con bancos, tenedores de bonos y agencias calificadoras.

vi. Deudores Relevantes del Fideicomise.

Deuda Fideicomiso

El Fideicomiso es un vehiculo de reciente constitucion, por lo que, con anterioridad a la Oferta, ne actua como acreedor en créditos y por 1o tanto no tiene
deudores relevantes

Deuda Sociedades Elegibles Iniciales

Con fecha 1 de junio de 2022, Sarre y Pdpagos, como acreditadas, celcbraron un contrato de crédito con Banobras por la cantidad de
$7,700,000,000.00 M.N, {(siete ml setecientos millones de Pesos 00/100 M.N.) a 10 (diez} afios, con una tasa de interés trimestral fija igual a 9.28%%, a
efecto de, enire otros, prepagar la totahdad del saldo insoluto, incluyende principal e intereses ordinarios causados y vencidos, para amortizar
anticipadamente y liquidar los certificados bursatles fiducianos emitidos por el Fideicomiso Irevocable de Emision, Administracion y Fuente de Pago No.
F/1496 y el Fideicomiso lrevocable de Emision, Administracion y Pago No. F/00874, que se encontraban colocados entre el gran pablico inversionista y
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listados en la BMYV, identificados con las claves de pizarra “PASACB 117, "PASACB 11U”, "PASACB 12" y “PSBCB 12U7, respectivamenic, mismo que
se desembolsé en su totalidad con fecha 15 de junio de 2022 habiéndose cumplido la totalidad de las condiciones suspensivas a las que se encontraba sujeta
dicha disposicion (el “Consrato de Crédito del Refinanciamicnto™). Posteriormente, ¢l 16 de jumio de 2022, se liquidd [a totalida del saldo insoluto, incluyendo
principal ¢ intereses ordinarios causados y vencidos, para amortizar anticipadamente y liquidar los certificados bursdtiles fiduciarios emitidos por ¢l
Fideicomiso Irrevocable de Emisidn, Administracidn y Fuente de Pago No. F/1496 y el Fideicomiso Irevocable de Emision, Administracion y Pago No.
F/00874, que se encontraban colocados entre ¢l gran piblico inversionista y listados en la BMYV, identificados con las claves de pizarra “PASACB 117,
"FPASACB 11U, "PASACE 12" y "PSBCB 12U",

En esa misma fecha: (i) Sarre y Papapos, como fideicomitentes y fideicomisarios en segundo lugar, Banobras en su cardcter de agente de garantias,
actuando en beneficio de los acreditantes del Contrato de Crédito del Refinanciamiento, como fideicomisarios en primer lugar, ClBanco, S.A., Instilucién
de Banca Muliple, como institucidon fiduciaria, celebraron el contrato de fideicomiso wmcvocable de inversidn, administracion y fucnte d¢ pago nimero
CIBf3824 {el “Fideicomiso Banobras™} con 1a finalidad de que ¢l fiduciario reciba y admimusire dos activos que formen parte del patrimonio del fideicomiso
durante la vigencia de dicho contrato, para el complimiento de los fines del Fideicomiso Banobras, incluyendo los recursos que se desembolsen al ampare
del Contrato de Crédito del Refinancimiento, los derechos de cobro de los CPS, los derechos de los Seguros de los CPS, y las cantidades, bienes y derechos
que de liempo en tiempa se aporien al Fideicomiso Banobras, o instruyan que sean depositadas en las cuentas del Fideicomiso Bancbras, y lleve a cabo el
pago de principal ¥ accesorios del Contrato de Crédio del Refinancimeinto, asi como de ciertos gastos asociados con los CPS y del Contrato de Crédito del
Refinanciamiento; (ii) los socios de Sarre y Papagos, en su caricter de dendores prendanos, y Banobras como agente de parantias, en su cardcter de acreedor
prendario, pero actuando exclusivamente como agente de garantias para beneficio de los acreditantes del Contrato de Crédito del Refinanciamiento,
celebraron ciertos contrates de prenda sin transmision de posesién sobre las partes sociales representativas del capital social de Sarre y Pipagos
{conjuntamente, la “Prenda sobre Partes Sociales Sirre y Pdpagos"}; y (jii} Sarre y Pipagos, mdividualmente cada nno, como devdor prendario, y Banobras,
como ageme de parantias, en su cardcler de acreedor prendario, actuanda en beneficio de los acreditantes del Contrato de Crédito del Refinanciamiento,
exclusivamenie como agente de garantias, celebraron ciertos contralas de prenda sin transmision de posesion sobre activos de cada una de dichas sociedad,
referidos ¢n dichos contratos (conjuntamente, la “Prenda sobre Activos Simre v Pépagos™, ¥ conjunlamente con la Prenda sobre Partes Sociales Sérre y
Papagos, las "'Prendas Samre v Pdpagos™).

De canformidad con los términos del Contrato de Crédito del Refinanciamiento, el monto total del erédito que se otorga al amparo de dicho
contrato se divide en 2 (dos) tramos, sin que dicha divisidn afecte el limile maximo del crédito y Sarre y Pipagos se obligan a pagar en favor de Banobras,
a través del Fideicomiso Bancbras, la suma principal insolula del tramo del crédite que le cormesponda mediante amortizaciones frimestrales (excluyendo
peniodos irregulares conforme al calendario de amortizacién), consecutivas comenzando ¢n ia fecha que sea 3 (tres) meses después de la fecha de disposicion,
cada una por el monte que resulle de multiplicar ¢l importe del total de las disposiciones por el porcentaje de amortizacion que se incluye en el calendario
de amortizacion para la fecha de pago de que se trate.

El desling de los recursos del crédito otorgado al amparo del Contrate de Crédite del Refinanciamienio fue: (i) el pago pam amoriizar
anticipadamente y liquidar Jos centificados bursiniles fiduciarios con clave de pizarra “PASACB 117, "PASACB 11U", “PASACB 12" y “PSBCB 12U™;
(ii) el page de la comisidn de aperlura de crédilo establecida en téeminos de dicho contrate de crédito, incluyendo el impuesto al valor agregado
correspondiente; y (jii) hasta donde alcance constituir ¢l fondo de reserva del servicio de la deuda, consistente en al menos 6 (seis) meses del servicio de la
deuda.

Las obligaciones derivadas del Contrato de Crédito del Refinanciamiento se encuentran garantizadas al ampare del Fideicomiso Banobras, la

Prenda sobre Partes Sociales Sarre y Papagos y la Prenda sobre Activos Sarre y Pdpagos. Adicionalmente, se encuentran incorporadas en el Contrato de
Crédilo del Refinanciamiento abligaciones de hacer y no hacer comunmente incorporadas en este lipo de financiamientas, entre ellas:

»  Entrega periddica de informacidn financiera trimesteal ¥ anual debidamente auduada por una firma de reconocido prestigio.

+  Mantener seguros adecuados en los téminos de los CPS;

e Pagartodos los impuestos y realizar las declaraciones de impuestos que esté obligado a presentar conforme a la legislacidn aplicable;

. Entrega de informacion relacionada con la operacion de los CPS, estudios de niesgos, informacion y oficios de autoridades;

s« Mo contratar, contraer o asumir cualquier deuda sin el previo consentimiente por escrito de los acreditantes. En cualquier caso,
cualquicr deuds adicional deberd estar subordinada al pago del crédito otorgado al amparo del Contrato de Crédito del

Refinanciamiento; y

. Invelucrarse, o llevar a cabo inversidn alguna en cualguier ncgocio que sea distinto de los proyecios, sin el previe consentimienio
escrito de los acreditantes.

Autorizacion de Banobras

Previo a que se lieve a cabo la Oferta y como condicion para que se lleve a cabo la misma, se obtendré la autorizacion de Banobras en su cargcter
de acreditante, con la conformidad y aceptacién de Sarre y Papapos, para la ransmisidn de las panes sociales representativas de su capilal socal
FSOCIAL.



4, Contratos ¥ Acuerdos Relevantes.

4.1 Resumen del Contrato de Fideicomisa.

A continuacion, se incluye un resumen de los principales términos y condiciencs del Fideicomiso que no se encuentren contemplados en otras
secciones del presente Prospecto:

{onstitucion del Fideicamiso; Acepiacion del Nombramiento del Fiduciario.

El Fideicomitente constituye un fideicomiso irrevocable para la emisidn de cenificados bursdtiles Aduciarios de inversion en energia ¢
infraestruciura y designa a Banco Actinver, $.A , Institucién de Banca Maltiple, Grupo Financiero Actinver, como Fiduciario, que acepta su cargo como
fiduciario y sc obliga a desempeiiarlo de conformidad con las disposiciones del Contrato de Fideicomiso, los Documentos de la Operacidn y la Legislacion
Aplicable,

Pairimonio del Fidercomiso.
Conforme al Contrato de Fideicomiso, el Patrimeonie del Fideicomiso estard integrado por;
{s) la Apontacion Inicial;
{b) los Recursos de |a Oferta derivados de la Emisidn [nicial y de las Emisiones Adicicnales;

{c) cualesquier acciones o partes sociales representativas del capival social de las Socicdades Elegibles que ¢l Fideicomise adquiera (incluyende
las Partes Sociales de las Sociedades Elegibles Iniciales) de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, asi como los derechos
asoctados a las mismas (incluyendo, sin limitacidn, los Derechos de Voto, y los derechos a recibir Distribuciones de Capital relacionadas con
dichas Sociedades Elegibles);

(d} las inversiones que realice directa o indirectamente ¢l Fideicomiso;
(¢} las cantidades que s¢ mantengan en las Cuentas del Fideicomiso:
() las inversiones en Valores Permilidos y los productos de las Cuentas del Fideicomiso,

(g} Certificados emutidos por el Fiduciario que sean adquiridas por parte del propio Fideicomiso en #érminos de las Disposiciones Fiscales en
Materia de Fibra-E y ¢l Contrato de Fideicomiso:

{h) cualesquier canhdades obienidas con motiva de la enajenacian, venta o transmision de acciones o partes sociales representativas del capital
sociat de Sociedades Elegibles; y

(i} cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos de los que, actualmente o en el futuro, ¢l Fiduciario sea tituler o propieterio de conformidad
con ¢! Contrato de Fideicomiso; en ¢l entendido que durante la vigencia del Fideicomiso, ¢f Fiduciario, a través del Administrador, deberd asegurarse que
e} valor promedio anuat det Patrimonio del Fideicomiso se encuenire invertido de conformidad con las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E y
revelarlo periddicamente, conforme la Legislacion Aplicable y las citadas Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E,

Las partes reconocen que el Patrimonio del Fideicomiso se le iransmute al Fiduciano exclusivamente para cumplir con los fines contemplados en
la Cliusula Cuarta del Contrata de Fideicomiso, Asimismo, ¢l Fiduciario reconoce y acepta la titularidad de los bienes y dereches que, de tiempo en tiempo,
le sean transmitidos a efecto de que s¢ mantengan como parle del Patrimonio del Fideicomiso y destinados a los fines del Fideicomiso previstos en la
Cléusula Cuarta del Contrato de Fideicomiso.

De conformidad con lo previsto en la Seccién 5.1 de la Circular 12003, las partes acuerdan que la Aportacidn Inicial haré las veces de inventanio
de los bienes o derechos que integran <l Patimonio del Fideicomiso a la constitucion det Contrato de Fideicomiso y que al momento de su firma, el
Fideicomilente conserva una copia del mismo. Asi mismo, las partes reconocen que diche inventano se ird modificando en el tiempo conforme a las
aponaciones futuras del Fideicomitente, con los rendimientos que generen las inversiones y con los pagos o reliros que se realicen con cargo al mismo
Tales variaciones se hardn constar en los estados de cuenta que se mencionen en ¢l Contrato de Fideicomiso,

Pata los efectos relatives a los reportes que ¢] Fiduciario debe de dar a las autoridades bancarias y regulatorias, el Administrador expresam
reconoce que tendza Is obligacion de entregar al Fiduciario, cuando ésie Gltimo se lo solicite, dentro de los primeros § (cinco) Dias Hibiles siguientes
fecha de la solicitud, la informacion respectiva del valor de los derechos, bienes, y demas valores que integran €l Patrimonio del Fideicomiso, en el entendhdo
que, si por el incumplimiento a esta obligacidn ¢l Fiduciario o ¢l Fideicomiso resultaren multados, sancionados o s¢ les hubicra impueste cualquicr pe
econdmica, el Administrador quedara obligado a indemnizarles y reembolsarles las cantidades que hubieren erogado asi comn a rescarcirles cualesqyi
dafos y perjuicios que s¢ les hubieren ocasionado.

El Fiduciario no asume y queda liberado de cualquier responsabilidad respecto de la procedencia, aulenticidad o legitimidad de los recursys,
bieneas o derechos recibidos en el Patimoonio del Fideicomiso.
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Fines del Fidetcomiso

(a) El fin primordial del Fideicomiso es la inversién en acciones o paries sociales representativas del capital social de Sociedades
Elegibies.

(b} Para cumplir con el fin seitalado en el inciso anterior, €l Fiduciario deberd (A) llevar a cabo la Emision Inicial, la inscripcidn de los
Certificados Iniciales en ¢l RNV y su listado en Bolsa, y la eferta piblica de los Certificados y ¢l pago de los Gastos de Emisidn, mismos que deberin estar
documentados mediante los CFDIs correspondientes para su pago, asi come llevar a cabo cualquier Enmisidn Adicional, (B) adquirir, suscribir y/ o pagar, y
ser el titular de acciones o partes sociales de Sociedades Elegibles, (C) disteibuir y administrar el Pattimonio del Fideicomise de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso, (D) realizar Distribuciones de conformidad con lo establecido en la Clusula Décima Sexta del Contralo de
Fideicomiso, y {E) realizar todas aquellas actividades que sean necesarias, recomendables, convenientes o incidentales a las actividades descritas en el
Contrato de Fideicomiso, en cada caso, de conformidad con las instrucciones previas y per escrito del Adminisirador o, en su caso, de cualguier otra Persona
u drgano que conforme a los términos del Contrato de Fideicomsso lenga derecho a instruir al Fiduciario (incluyendo, sin limitacion, €1 Representante Comén
y aquellas Personas a las cuales el Administrador lcs haya cedido facultades para actuar en su nombre, de conformidad con lo establecido en el Contralo de
Administracion), de conforrmdad con los térmmos del Contrate de Fideicomiso (los “Fines del Fideicomiso'). En relacian con lo anterior, ¢l Fiduciario
debers, en cada caso, de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del Admunisirador o, en su caso, de cualquier otra Persona u drgane que
tenga derecho a instauir al Fiduciario, conforme al Contrato de Fideicomiso, los Documentos de la Operacidn y la Legislacion Aplicable;

(1) ser ¢l Gnico y legitimo propictario, y tener y mantener la titularidad de los bienes y derechos que actualmente o en el futuro
formen parie del Patrimonio del Fideicomiso;

(1) abnr, establecer, mantener y administrar las Cuenias del Fideicomiso conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso,
y aplicar y disponer de todos los recursos de las Cuentas del Fideicomiso (incluyendo en Valores Permitides) de conformidad con ¢l Contrato de
Fideicomiso ¥ las mstrucciones previas del Administrador o det Representante Comiin (previa autorizacion de la Asamblea de Tenedores) en el
caso previsio en la Cliusula Vigésima Quinta del Contrato de Fideicomiso, inciso {d), sub-inciso (vi);

{ii1) presentar toda aguella informacion, lievar a cabo aquellos actos y gestiones, y celebrar todos aquellos documentos,
solicitudes, informacion y notificaciones necesarias o convenientes para registrar los Centificados en ¢l RNV, llevar a cabo la Emision Inicial y
oferta publica de los Certificados (incluyendo la celebracion de un contrato de colocacion con €] Intermediano Colocador, por instrucciones del
Administrador), y llevar a cabo Emisiones Adicionales de Cenificados Adicionales de conformidad con los términos del Conirato de Fideicomiso,

{(iv) presentar toda aquella informacidn, llevar a cabo aquellos aclos y gesiiones, y celebrar y eniregar lodos aquellos
documentos, solicitudes, informacién y notificaciones necesarias o convementes para listar los Certificados Iniciales o, en su caso, los
Certificados Adicionales en la Bolsa;

) presentar toda aquella informacion, llevar a cabo aquetlos actos y gestiones, y celebrar y entregar todos aguellos
documentos, soliciudes, informacion y notficaciones necesarias 0 convenientes para mantener y/ o actualizar la inscripcion de los Certificados
en el RNV y el listado de los Certificados [niciales o, en su caso, los Cenificados Adicionales en la Bolsa;

(vi) solicilar, a través del Admumstrador y/ ¢ del Comador del Fideicomiso o cualquier olra Persona que cuente con poderes y
facultades necesanias para ello, la mscripcion en ¢l RFC del Fideicomiso denominado para efectos fiscales como “Fideicomiso tmevocable Fibra
EXI Social”, ¢n términos de lo previsto por el articulo 137 de la LISR, debiendo realizarse las manifestaciones a que se refiere el articulo 74 del
Reglamento de la LIVA, o en su caso, en términos de las instrucciencs previas del Fideicomitente para dichos efiectos:

(vii) suscribir, celebrar, firmar, depositar en [ndeval y, en case de ser necesario, sustiluir y canjear el Titula que represente los
Centificados en circulacion;

{viii} celebrar cualesquier contratos, documenios o nstrumentos que fugren necesarios o convenienies pars 1a suseripeion de
acciones o partes sociales representativas del capital social de Sociedades Elegibles, asi como cualquier otra aponacidn con montos obtenidos de
una Linea Revolvente y llevar a cabo todos los 2ctos para que se realicen las anotaciones correspondientes en los asientos de los libros corporatives
de dichas Sociedades Elegibles, en cada caso, de conformidad con las instrucciones previas del Administrador; ¢n ¢l entendide que, de
conformidad con las instrucciones del Administrador, el Fiducianio utilizara parte de los Recursos de la Oferta y los Centificados de Intercambio
como conirapresiacién por las Partes Soctales de las Sociedades Elegibles Iniciales, de conformidad con lo previsto en el Contralo de
Compravemta de Partes Sociales

(ix} celebrar cualesquier contratos, documentos o mstrumentos que fucren necesarios o convenientes para establecer Linea
Revolventes, incluyendo contratos de fideicomise a los que el Fideicomiso y, en su caso, otros accionistas de Sociedades Elegibles, aporten |
derechos comrespondientes a las distribuciones que tengan derecho a recibir de fas Sociedades Elegibles para efectos de establecer un mecanis|
de pago de dichas Lineas Revolventes;

{x) maniener ¥ conservar 1a propiedad v titwlaridad del Patrimonio del Fideicomise conforme a los términos ¥ sujeto a las
condiciones del Contrate de Fideicomiso y los Documentos de la Operacion;
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(x1) ser propictario, mantener y administrar acciones y/o partes sociales de Sociedades Elegibles, incluyendo, sin limitacién,
ejercer o abstenerse de ejercer (directa o indirectamente a través de Apoderados) los Derechos de Voo inherentes a dichas acciones o partes
sociales, en cada caso, de conformidad con las instrucciones de la Asamblea de Tenedores de los Centificados, del Comité de Conflictos, o de
cualquier otra persona a la que se le hubieren delegado dichas facultades, incluyendo sin hmitacion, al Administrador, segiin sea el caso;

(x1i} ejercer todos los derechos patrimoniales que correspondan a las acciones y/o partes sociales de Sociedades Elegibles,
incluyendo, sin limitacién, cobrar y recibir oportunamente de dichas Sociedades Elegibles las cantidades que por conceplo de dividendos,
reducciones o reembolsos de capital, amortizaciones o cuolas de liquidacion o cualesquiera otras distribuciones que, en su caso, correspondan a
las acciones y/o paries sociales de dichas Sociedades Elegibles, y distribuir dichas cantidades a los Tenedores, segin resulte aplicable conforme
al Contrato de Fideicomiso y a las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E;

(x1it) llevar a cabo la venta y liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en la Clusula
Vigésima Pnmera del Contrato de Fideicomiso;

(xiv) celebrar el Contrato de Administracion con el Administrador, y cualesquier modificaciones al mismo, y otorgar y revocar
los poderes que se establecen en dicho contrato conformie a lo establecido en ¢l Contrato de Fideicomiso y de conformidad con las politicas
institucionales del Fiduciario vigentes al momento de su otorgamiento, asi como remover al Administrador y celebrar un Contrato de
Administracién con un administrador sustituto con la aprobacion previa de la Asamblea de Tenedores otorgada en los términos establecidos en
el Contrato de Fideicomiso y en ¢l Contrato de Admunistracién;

(xv) contratar, ratificar y sustituir, en su caso, al Auditor Externo scgun haya sido aprobado por el Comité Técnico, en
cumplimiento con la CUAE y de conformidad con las instrucciones que reciba en ese sentido por parte del Comité de Auditoria, previa propuesta
del Administrador, en el entendido que, en €l caso de que ¢l Administrador no propusiera una opcion que fuera aceptable por el Comité Técnico,
¢l propio Comité de Auditoria podra proponer 2 un tercero que pueda ser contratado como Auditor Externo o sustituir al exislente;

(xvi) realizar Distribuciones o pagos a los Tenedores de conformuidad con la Cliusula Décima Sexta del Contrato de Fideicomiso,
las cuales deberdn notificarse por €l Fiduciario a través del Sistema Electronico de la Bolsa o cualguier otro medio que esta determine con cuando
menos 6 (se1s} Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se pretenda realizar dicha Distribucion, de conformidad con los términos establecidos
en el Contrato de Fideicomiso;

(xvii} pagar, unicamente con cargo al Patnimonio del Fideicomiso y hasta donde este alcance, cualquier obligacion del
Fideicomiso de conformidad con lo establecido en ¢l Contrato de Fideicomiso y en los demis Documentos de la Operacion, incluyendo, de forma
enunciativa mas no himitativa, obligaciones para con el Administrador, asi como utilizar los recursos que inlegran el Patrimonio del Fideicomiso
para Usos Autorizados conforme al Contrato de Fideicomiso y al Contrato de Administracion;

(xviii} contratar, previas instrucciones por escrito del Administrador o del Representante Comiin (previa instruccion de la
Asamblea de Tenedores), segin corresponda, y con cargo al Patrimonio del Fideicomise, a cualquier tercere prestador de servicios que sea
necesario, adecuado o conveniente para cumplir los Fines del Fideicomiso incluyendo, sin limitar, los recursos necesarios para realizar las
contrataciones de los terceros especialistas que asistan al Fiduciano yfo al Representante Comitn, segiin sea aplicable, y segiin sea el caso, sustituir
a dichos terceros;

{x1x} contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/ o proporcionar al Representante Comiin, con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, los recursos necesanos para realizar las contrataciones de los terceros que asistan a dicho Representante Comiin en el cumplimiento
de sus obligaciones, segin le sea instruido por escrito por el Representante Comiin, en términos de lo establecido en la Cliusula Vigésima Quinta
del Contrato de Fideicomiso;

(xx) preparar y proporcionar toda la informacidn relacionada con ¢l Patnmonio del Fideicomiso que deba ser entregada de
conformidad con ¢! Contrato de Fideicomiso y la Legislacion Aplicable, asi como toda la informacion que sea requerida de conformidad con
otras disposiciones de cualesquier otros contratos de los que el Fiduciario sea parte, tedo lo anterior, de conformidad con la informacion que le
sea entregada por parte del Administrador;

(xxi) preparar y proporcionar con apoyo del Fideicomitente, Administrador, Representante Comiin, o cualquier otro tercero det
Fideicomiso que por sus funciones o facultades corresponda, cualesquier otros reportes requeridos por, o solicitudes ante cualquier Autoridad
Gubemamental, incluyendo aquellas relacionadas con inversiones extranjeras y competencia econdmica;

(xxii) presentar, a través del Administrador o conforme las instrucciones del mismo, ante las autoridades fiscales competen
cualesquier consultas fiscales, solicitudes, trdmites, promociones, y/ o confirmacién de criterios de conformidad con los adticulos 19, 18-A,
36 del Cédigo Fiscal de la Federacién y demds disposiciones fiscales aplicables, que puedan ser necesarias o convenientes para cumplir co
Fines del Fideicomiso;

(xxiii} de conformidad con las instrucciones del Administrador, celebrar las opcraciones cambiarias necesarias a fin de conv
las cantidades depositadas en las Cuentas det Fideicomiso a Pesos o a Délares, segin sea necesario para cumplir con los Fines del Fideicomig
el Fideicomitente, el Representante Comin, el Administrador y los Tenedores (por la mera adquisicion de los Certificados Bursatiles) acuerd
que las operaciones se cerraran al tipo de cambio ofrecido en términos de mercado con la tesoreria de la institucion bancaria donde se manteng
las Cuentas del Fideicomiso; en ¢l entendido que, el Fiduciario por ningin motive responderd de las pérdidas o0 menoscabos que las diferencia
cambiarias generen en el Patrimonio del Fideicomiso;
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(xxiv) de conformidad con las instrucciones del Administrador, celebrar operaciones con derivados siempre que dichas
operaciones consistan en operaciones de cobertura cuyo fin sea reducir la exposicion del Fideicomiso a riesgo de divisas y/o tasas de interés, asi
como otros riesgos telacionados de manera general con una Seciedad Elegible, conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso;

(Xxv) contratar v, en su ¢aso, sustituir al Contador del Fideicomiso de conformidad con las instrucciones por escrito del
Administrador;

(xxvi} de conflormidad con las instrucciones del Administrador y de conformidad con las politicas institucionales del Fiduciano,
cuando estas lo permitan, otorgar en favor del Contador del Fideicomiso y de las personas fisicas designadas por ¢l Administrador, para ser
ejercido conjunta o separadamente, un poder especial revocable para actos de administracion con facultades generales, de conformidad con lo
establecido en el segundo y cuarto parrafos del Articulo 2554 del Codigo Civil Federal y de su articulo correlativo en los Codigos Civiles de
todas y cada una de las Entidades Federativas de México, incluyendo la Ciudad de México, limitado linica y exclusivamente para los efectos de
llevar a cabo y presentar todo tipo de trdmites, gestiones, solicitudes de rembolso y declaraciones relacionados con el cumplimiento de las
obligaciones fiscales del Fideicomiso, ya sean de carécter formal o sustantivo (incluyendo sin limitacion, la obtencion y modificacidn del RFC
del Fideicomiso, y 1a tramitacion y obtencion de la e.firma (antes Firma Electrénica Avanzada) y la contrasedia ante el Servicio de Administracion
Tributaria de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, asi como revocar los poderes otorgados cuando sea instruido para tales efectos;

(xxvii}  otorgar y revocar los poderes que se requieran para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, en favor de las Personas
que le instruya el Administrador o ¢l Representante Comin y de conformidad con las politicas institucionales del Fiduciario, de conformidad con
los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso o en ¢l Contrato de Administracion;

(xxviii)  conforme a lo previsto en ¢l Contrato de Fideicomiso y de acuerdo con las instrucciones del Administrador, incurrir en
deuda, constituir gravimenes, gatrantizar obligaciones de terceros, constituirse como obligado solidario y otorgar garantias reales de conformidad
con la Clausula Décima Octava del Contrato de Fideicomiso;

{xxix) Hevar a cabo a través del Administrador cualquier acto necesario para inscribir y mantener vigente la inscripcion del
Contrato de Fideicomiso y cualquier modificacion al mismo en ¢l RUG, para lo cual debera contratar un fedatario piblico que lleve a cabo la
inscripcion, cuyos honorarios deberan ser cubiertos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso;

(xxx) conlratar, previa instruccion por escrito del Administrador, pélizas de seguro para proteger al Fideicomiso y/ o cualquier
Persona Indemnizada de responsabilidades ante terceros en relacion con las actividades del Fideicomiso, incluyendo pagos de indemnizacién
pagaderos a terceros;

{uxxi) llevar a cabo todas y cada una de las acciones necesarias a efecto de verificar la informacion y cantidades proporcionadas
per el Administrador, en especifico en relacion con los reportes y los clculos de las Distribuciones;

{xxxii)  mantener, de conformidad con las instrucciones del Administrador, los Cerificados en Tesoreria en una cuenta de
intermediacion, para ser colocados o disiribuidos de tiempo en tiempo de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso;

(xxxiii)  celebrar el Contrato de Compraventa de Partes Sociales, de conformidad con las instrucciones del Administrador;

(xxxiv)  verificar la existencia del Pairimonio del Fideicomiso y revisar, (nicamente con los registros que mantenga, o la
informacién que le proporcione el Administrador, el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso; en caso de detectar un ermor evidente o
inconsistencia en la informacién o cantidades que le sean proporcionadas por el Administrador, las partes o cualquier tercero, el Fiduciario debera
notificarlo inmedialamenie al Administrador (con copia al Representante Comiin) y, en su caso, al tercero que le haya proveido la misma, con la
finalidad de que dicha informacion y/o montos sean revisados, y, en su caso, corregidos por la parte responsable, sin que el Fiduciario resulte
responsable por dicha correccion;

(xxxv}  en peneral, llevar a cabo cualquier otra accion que sea necesaria ¢ conveniente para satisfacer o cumplir con los Fines del
Fideicomiso y con cualquier disposicion de los Documentos de la Gperacion, en cada caso, segin lo indique el Administrador, el Comité Técnico,
cualquier Comité Auxiliar, el Representante Comin, o la Asamblea de Tenedores, segin resulte aplicable de conformidad con los términos del
Contrato de Fideicomiso vy la Legislacion Aplicable; y

(xxxvi}  una vezconcluida la vigencia del Contrato de Fideicomiso y que se hayan cubierto todas las cantidades pagaderas conforme
a los Centificados, distribuir los bienes, derechos y aclivos que formen parte del Patrimonio del Fideicomise de conformidad con lo establecic
en ¢l Contrato de Fideicomiso.

Emisicn de los Certificados Bursdtiles.
(a) En la Fecha de Emision Inicial, previa instruccion por escrito por parte del Administrador, con copia al Representante Comin, en
que se detallen los términos y condiciones correspondientes, el Fiduciario llevara a cabo una emision de certificados bursatiles fiduciarios de inversion e

energia e infraestructura (la “Emisién [nicial™) de conformidad con lo siguiente:

(i} El Fiduciario llevard a cabo una oferta piblica primaria nacional (la “Oferta™) de certificados bursitiles fiduciarios de
inversion en energia ¢ infraestructura consistente en una oferta pablica inicial de Certificados Bursétiles en la Bolsa. Dichos Centificados se
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registraran en ¢l RNV conforme a la autorizacion otorgada por la CNBV y se emitirdn por el Fiduciario de acuerdo con los monlos, y de
conformidad con los términos y condiciones que establezca et Administrador en la instruccién correspondiente que emita, incluyendo, entre otros,
el nitmero de Certificados objelo de la Oferta, el monto de la emision y 1a clave de pizarra, Dichos Certificados se emitiran en un solo Titulo que
serd deposilado en Indeval, deberan estar registrados en ¢l RNV y deberdn estar listados en la Bolsa.

(i) De conformidad con las instrucciones del Administrador, el Fiduciario entregard o hard que se acrediten parte de los
Centificados Bursétiles referidos en el inciso {i} anterior a favor del Vendedor de las Partes Sociales de las Sociedades Elegibles Imiciales, como
contraprestacion por las Partes Sociales de las Sociedades Elegibles Iniciales, de acuerdo con los montos, y de conformidad con los témminos y
condiciones previstos en el Anexo 2 det Contrato de Fideicomiso.

(b) El Fiduciario debera utilizar los Recursos de la Oferta derivados de la Emisién Imeial para (i) pagar Gastos de Emision relacionados
con la Emisién Inicial, contra entrega de los CFDIs correspondientes {ii) pagar los Gastos del Fideicomiso y, en su caso, constituir la Reserva para Gastos
de Asesoria Independiente en términos de lo dispuesto por 1a Clausula Décima Cuarta Bis del Contrato de Fideicomiso, y (iii) en la medida en que exista un
saldo remanente después del pago de las cantidades referidas en los incisos (i) y (ii) anteriores, para capital de trabajo o fines de inversién del Fideicomiso
o de las Sociedades Elegibles en las que éste invierta {incluyendo, sin limitacion, las Sociedades Elegibles [niciales), en cada caso, de conformidad con las
instrucciones previas y por escrito del Administrador.

{c) A efecto de llevar a cabo la Emision Inicial de Certificados y de conformidad con las instrucciones previas y por escnto del
Administrador, el Fiduciario debera celebrar un contrato de colocacion con ¢l Intermediario Colocador que indique el Administrador, en los términos
instruidos por el Administrador.

Emisiones Adicionales de Certificados Bursdtiles: Certificados en Tesoreria.

(i) E1 Fideicomiso podra llevar a cabo emisiones adicionales de certificados bursatiles fiduciarios de inversién en energia ¢ infraestructura
(los “Certificados Adicionales"), para ser ofrecidos de manera plblica o privada, dentro o fuera de México (cada una, una “Emisién Adicional™) de
conformidad con las instrucciones previas y por escrito del Administrador y las disposiciones aplicables de la LMV, con la aprobacion previa de la Asamblea
de Tenedores. La Asamblea de Tenedores deberd aprobar los términos de dicha Emisién Adicional, incluyendo la forma de determinacion del precio de los
mismos, el destino de los recursos derivados de la misma, y el monto o nimero de Certificados Adicionales a ser emitidos. Los Certificados emutidos por el
Fiduciario en 1a Emision Inicial o en cualquier Emision Adicional estardn sujetos a los mismos términos y condiciones, y otorgaran a sus Tenedores los
mismos derechos. En virtud de lo anterior, las Distribuciones que se realicen a los Tenedores de Certificados se realizarin a prorrata y en la misma prelacién.
En caso de que se lleve a cabo una Emisién Adicional conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario deberd llevar a cabo una
aclualizacién del registro de los Certificados en ¢l RNV de conformidad con lo previste en la Circular Unica de Emisoras y con las instrucciones que por
escrito reciba en términos del Contrato de Fideicomiso.

(1) Aquellos Certificados Iniciales o, en su caso, Centificados Adicionales emitidos pero no puestos en circulacién con motivo de la
Emisién Inicial o una Emision Adicional, seran mantenidos por el Fiduciario en una cuenta de intermediacion y se considerarin como conservados en
tesoreria {mismos que, mientras sean mantenidos como tal, no conferirin derechos econdmicos ni corporativos), para ser colocados o distribuidos de iempo
en tiempo (en lo sucesivo, los “Centificados en Tesoreria”). Para llevar a cabo la colocacion o distribucion de Centificados en Tesoreria, ¢l Administrador
podra: (x) previa autorizacion del Comité Técnico, instruir al Fiduciario a realizar Distribuciones en especie de Centificados en Tesoreria a los Tenedores
uinicamente con la finalidad de cumplir con las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, de conformidad con lo previsto en la seccion “111. El
Fideicomiso — 4. Contratos y Acuerdos Relevantes - 4.1 Resumen del Contrato del Fideicomiso - Distribuciones” de este Prospecto, o (y) habiendo obtenido
1a previa autorizacion del Comité Técnico, instruir al Fiduciario la colocacion de los Certificados en Tesoreria, en los términos autorizados por el Comité
Técnico; en el entendido que el Comité Técnico deberd autorizar gue los términos de dicha colocacion sean los que determine el Administrador a su entera
discrecion y con las facultades mds amplias para determinar los plazos, lérminos y condiciones aplicables para poner en circulacion dichos Certificados en
Tesoreria, ya seca mediante suscnpcion que realicen los Tenedores del Fideicomiso o cualesquier terceros, o bien, mediante entrega libre de pago a los
mismos, mediante oferta publica o sin que medie oferta publica, sin necesidad de resolucion adicional alguna por patte de la Asamblea de Tenedores,
siempre que al efecto se observe lo dispuesto en la Legislacion Aplicable, en la medida en que los recursos que reciba el Fiduciario con motivo de dicha
colocacién instruida por el Administeador sean utilizados exclusivamente para pagar la contraprestacion, asi como todos y cualesquier comisiones, costos y
gastos denvados de, o relacionados con, la suscripcion, adquisicion o inversion en acciones o partes sociales representativas del capital social de cualquier
Sociedad Elegible. Adicional a lo anterior, la Asamblea de Tenedores podra autorizar cualquier otro uso de Certificades Adicionales, siempre que al efecto
se observe lo dispuesto en la Legislacion Aplicable

(m) En caso de que la Asamblea de Tenedores apruebe llevar a cabo una Emision Adicional de Certificados conforme al inciso (i} anterior,
misma que deberd resolverse por ¢l voto favorable de la mayoria de los Certificados Bursatiles con derecho a votar representados en dicha Asamblea de
Tenedores, los Tenedores de Certificados gozaran de un derecho de preferencia para suscnbir los Certificados que se emitan con motivo de dicha Emision
Adicional en proporcidn al nimero de Certificados de los que sean titulares en la fecha de la Asamblea de Tenedores que aprucbe la Emision Adicional,

(§)] Proceso Inicial del Derecho de Preferencia sobre Centificados emitidos en una Emision Adicional: Cualquier Tenedor de Certi cadns\-.l‘
4

Excesa™}, en cuyo caso los Certificados que se emitan en la Emision Adicional serdn asignados entre los Tenedores que hayan presentado dichis
posturas adicionales. En caso de que el nimero de Certificados en Exceso totales exceda del nimero de Certificados emitidos en una Emision Adiciona
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disponibles, dichos Certificados se asignaran entre dichos Tenedores en proporcion al porcentaje que el nimero de Certificados en Exceso del Tenedor
de que se trate, represente respecto de la totalidad de los Certificados en Exceso; en el entendido ademds que, si de estas asignaciones resultaran
fracciones, las mismas deberan ser redondeadas al nimero entero inferior inmediato.

En caso que, una vez realizadas las asignaciones antes descrilas, no se hubiere logrado colocar entre los Tenedores la totalidad de los Certificados
de la Emision Adicional, el Administrador instruira al Fiduciario (con copia al Representante Comun) para que publique un evento relevante, a més
tardar el Dia Habil inmediato siguiente a la fecha en que se lleve a cabo dicha asignacion (dicha fecha, la “Fecha de Notificacion Subsecuente™),
indicando el nimero de Certificados de la Emision Adicional correspondiente que no hubiesen sido colocados.

{2) Proceso Ulterior: Dentro del Dia Habil siguiente a la Fecha de Notificacion Subsecuente, cualquier Tenedor de Certificados que haya
ejercido su derecho de preferencia conforme a lo establecido en el numeral (1) anterior tendrd derecho de presentar una postura vinculante, incondicional
¢ itrevocable adicional a través de su respectiva casa de bolsa o custodio, o cualquiet otro medio vinculante que ¢l Tenedor de Certificados proponga y
que sea acordado con el Administrador, para adquirit hasta la totalidad de los Certificados emitidos en la Emision Adicional que no hubiesen sido
colocados en términos del numeral {1) anterior, en cuyo caso dichos Certificados seran asignados entre los Tenedores que hayan presentado dichas
posturas adicionales, con base en ¢l niimero de Certificados que ofrecieron suscribir, en el entendido gue, en caso de que el nimero de Certificados
emitidos en la Emisi6n Adicional incluidos en las posturas adicionales exceda del niimero de Certificados que se hayan emitide en la Emision Adicional
disponibles, los Certificados de la Emisidn Adicional que no hubiesen sido colocades se asignardn entre dichos Tenedores en proporcion al porcentaje
que el namero de Certificades emitidos en la Emision Adicional incluidos en la postura adicional del Tenedor de que se trate represente respecto de la
totalidad de los Certificados emitidos en la Emision Adicional incluidos en la totalidad de las posturas adicionales; en el entendido ademds que, si de
estas asignaciones resultaran fracciones, las mismas deberan ser redondeadas al niimero entero inferior inmediato.

La fecha de pago de los Cerlificados comrespondientes a la Emision Adicional que sean suscritos por los Tenedores en cjercicio de su derecho de
preferencia, sera notificada con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion por el Fiduciario, previa instruccion del Administrador (con copia al
Representante Comiin), a través de la publicacion de un evento relevante, y estard sujeta a que concluya el proceso de actualizacidn de inscripeion de los
Certificados objeto de la Emision Adicional en el RNV. El Fiduciario deberd también dar aviso de dicha fecha de pago a la CNBV y a Indeval, en la misma
fecha de la publicacion respectiva del evento relevante a través del Sistema de Bolsa en términos de lo anterior,

(iv) El derecho de preferencia a que hace referencia el inciso (iii) anterior, no serd aplicable en aquellos casos en que 1a Asamblea de
Tenedores determine que los Certificados Adicionales a ser emitidos serén oftecidos como parte de una oferta plblica (seglin dicho término se encuentra
definido en la LMV),

Inscripcion y Listado; Actualizacion.

(a) A efecto de que el Fiduciario lleve a cabe la Emisién [nicial conforme a la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario,
con respecto a la Emision Inicial, deberd con base en la instruccion que sea emitida por el Administrador, llevar a cabo aquellos actos que resulten necesarios
o convenienies para solicitar y obtener de la CNBV, la Bolsa, [ndeval y cualquier Autoridad Gubernamental, las autorizaciones, inscripciones y registros
necesarios para (i) inscribir los Certificados Iniciales en €] RNV, (ii) realizar la oferta publica de los Certificados, incluyendo la obtencion de la autorizacion
del listado respectivo de los mismos en la Bolsa, y (iii) depositar el Titulo que documente los Certificados en Indeval.

(b) A efecto de que el Fiducianio lleve a cabo Emisiones Adicionales conforme a la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso, el
Fiduciario respecto de, y previo a, cualquiera de dichas emisiones, deberd en seguimiento a las instrucciones por escrito que al efecto reciba del
Administrador, solicitar y obtener de la CNBV, la autorizacion de la actualizacion de la inscripcidn de los Certificados en el RNV en témminos del Articulo
14, fraccion II, tercer pamrafo y 35 fraccion 1 de la Circular Unica de Emisoras (o cualesquieta otras disposiciones que las sustituyan), y llevar a cabo
aquellos actos que resulien necesarios o convenienles para solicitar y obtener de la CNBV, la Bolsa, Indeval y cualquier Autoridad Gubermnamental, las
autorizaciones € inscripciones necesarias para que los Certificados Adicionales objeto de las Emisiones Adicionales sean entregados a los Tenedores
correspendientes, incluyendo (i) la mscnipcion de dichos Certificados Adicionales en el RNV y su listado respectivo en la Bolsa, en su caso, y (ii) el deposito
o canje del Titulo que documente dichos Certificados en Indeval, segun sea el caso.

Titulo de los Certificados.

{a) Los Cenificados emitidos por el Fiduciano estardn documentados en un solo Titulo que ampare todos los Cerlificados, ¢l cual estara
sujeto a las leyes de México, El Titulo emitido por el Fiduciario debera ser depositado en Indeval y cumphir con todos los requisitos aplicables de conformidad
con la LMV, la Circular Unica de Emisoras y cualquier otra Legislacion Aplicable. El Titulo representativo de los Certificados que se emita en fa Emisién
Inicial debera ser depositado por el Fiduciario en Indeval en, o anies de, la Fecha de Emisién Inicial; en ¢l entendido que, en relacion con cualquier Emision
Adicional de Cerificados, el Titulo anterior serd canjeado por un nuevo Titulo que represente todos los Certificados (incluyende los emitidos conforme a
dicha Emisién Adicional) a més tardar en la fecha en que se lleve a cabo dicha Emisién Adicional; lo anterior, sin perjuicio de cualquier modlﬁcacwn
adicional que s¢ pudiera realizar al Titulo y a los demds Documentos de la Operacidn en dicha actualizacién, habiéndose obtenido las autoriza
corporativas de la Asamblea de Tenedores y de las Autonidades Gubernamentales correspondientes, segin resulte necesario.

{b) Los términos y condiciones de los Certificados se estableceran en ¢t Titulo; en el entendido que, los Centificados contendrin los
mismos términos y condiciones, y otorgaran a los Tenedores los mismos derechos

Recompra de Certificados



(a) Fl Fideicomiso, a través del Fiduciario, poded, previas instrucciones del Administrador con copia al Representante Coman, llevar a
cabo recompras de Certificados de conformidad con lo siguiente y sujeto en todo caso a las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra -E, incluyendo el
requisito de que los Certificados adquiridos sumados a los que se hubiesen adquirido previamente, no excedan del 5% de la totalidad de los Certificados
emitidos (conforme dicho requisito sea modificado de liempo en tiempo):

(i) la recompra deberd llevarse a cabo en la Bolsa, cumpliendo con los siguientes requisitos, segin los mismos sean
modificados o actualizados de conformidad con las disposiciones de la LMV y la Circular Unica de Emisoras:

(1} sobre los Certificados, sin ninguna distincién respecto de los titulares de dichos Certificados que reste generalidad a
la operacion;

(2) a través de una orden de mercado;_en el entendido, que en caso que no existan posturas, el Administrador deberd
instruir que se opere su orden como limitada, para lo ¢ual determinard como precio el de la iliima operacion de
compravenla regisirada en la Bolsa en la que estén listados los Centificados, salve que, a solicitud justificada del
Fiduciario (por instrucciones del Administrador, con copia al Representante Comin), proceda la operacion mediante
subasta;

{3) en ¢l supuesto que se desee adquirir mas del 1% {uno por ciento} de los Certificados en circulacion, en una misma
sesion bursatil, el Fiduciario debera informarlo a través del Sistema Electrénico de la Bolsa, con cuando menos 10
(diez) minutos de anticipacidn a la presentacién de las posturas correspondientes. El comunicado al que se hace
referencia deberd contener come minimo, informacion relativa a los Certificados a adquinr, €l porcentaje de los
Certificados emitidos y el precio;

(4) mediante oferta piblica de adquisicién en términos de la LMV y la Circular Unica de Emisoras, cuando la cantidad
de Certificados a ser adquiridos en una o varias operaciones, dentro de un lapso de 20 (veinte) Dias Hibiles, sea igual
o superior al 3% (tres por ciento) de los Certificados en circulacion;

(5) debera ser ordenada por conducto de la persona designada por el Administrador como responsable del manejo de los
recursos para la adguisicion de los Certificados propios, ajustindose a las politicas de adquisicion y colocacion de
Certificados propios, mismas que deberdn ser aprobadas por el Administrador, ajustindose a lo establecido en el
Articulo 60 de la Circutar Unica de Emisoras;

(6) a través de una sola casa de bolsa, cuando s¢ lleve en una misma fecha;

(7 debera abstenerse en todo momento de instruir ordenes durante los primeros y dltimos 30 (treinta) minutos de
operacién que correspondan a una sesion burstil, asi como fuera del horario de dicha sesién, salvo que el
Administrador o la persona designada por el Administrador para dichos efectos, lo autorice, siempre que las
condiciones imperantes en el mercado o en la actividad econdmica que desarrolla asi lo justifiquen. Adicionalmente,
se deberan tomar las medidas necesarias a efecto de que los intermediarios financieros a los que les giren instrucciones
no lleven a cabo operaciones en los horarios a los que se hace referencia en este inciso; y

(8) las ordenes deberin tener vigencia diaria.

(ii} la adquisicion y, en su caso, la enajenacion posterior de Certificados deberd realizarse a precio de mercado, salvo que se
trate de ofertas piblicas o subastas autorizadas por la CNBV;

(iid) el precio de compta de cualquier adquisicion podra ser cubierto por el Fideicomise con aqueilos recursos depositados en
las Cuentas del Fideicomiso que ¢l Fideicomiso no hubiere distribuido conforme a la Clausula Décima Sexta del Conlrate de Fideicomiso;

(iv) la suma de (1) el monio de Certificados recomprados por el Fideicomiso, y (2) el monto de los Valores Permitidos, no
podra exceder del porcentaje del valor promedio anual del Patrimonio del Fideicomiso, que establezcan las Disposiciones Fiscales en Materia de
Fibra-E de tiempo en tiempo, lo cual deberi ser monitoreado por el Administrador y si en algin momento se excede dicho porcentaje, deberé ser
informado al Representante Comiin y al Fiduciario, quienes en todo momento tendrin derecho de solicitar al Administrador la informacién que
sea necesaria para verificar dicho porcentaje;

{v) el Administrador someterd a la aprobacidn de la Asamblea de Tenedores, para cada ejercicio fiscal, el monto maximo
recursos que el Fideicomiso podra destinar a la recompra de Certificados, el cual no podra exceder en ningiin caso del limite que se establgzca
de tiempo en tiempo en las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, asi como presentar, en dicha Asamblea de Tenedores, los efectof que
dicha recompra de Certificados generaria en las Distribuciones por Certificado en circulacion, ¢l precio de compra a pagar por la recomgra de
cada Certificado en circulacion, el precio de la ultima operacién de compraventa registrada en la Bolsa en la que estén listados tos Certifidados,
y el precio asignado por Certificado en circulacion en la fecha de colocacion; en el entendido gue, sera responsabilidad del Adminisfrador
monitorear que se estd dentro del limite establecido en el presente parrafo;

(vi) previo a llevar a cabo cualquier recompra de Certificados, el Fideicomiso deberd estar al corriente en sus ebligacion
pago (1) derivadas de instrumentos de deuda emitidos por el Fideicomiso inscritos en el RNV y (2) de Distribuciones que de conformidad cof el
Contrato de Fidcicomiso debiesen haber sido pagadas;
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{vii} una vez que se lleve a cabo la operacion de recompra correspondiente, ¢l Fiduciario, con la informacion que le proporcione
¢l Administrador, debera de dar un aviso a la Bolsa, 2 mis 1ardar el Dia Habil inmediato siguiente a que se lleve la operacion de adquisicion de
Certificados, la cual debera ser notificada a través del Sistema Electrénico de la Bolsa, debiendo precisar, cuando menos (1) la fecha y namero
consecutivo de la operacion, (2) el tipo de operacion, (3) et namero de Centificados adquiridos, (4) el precio unitario ¢ importe de la operacion,
(5) el intermediario a través del cual se llevd a cabo la operacion, y (6) el remanente de los recursos que, mediante acuerdo de la Asamblea de
Tenedores, s¢ hubieren asignado para la adquisicién;

(viii) ¢l Fiduciario se abstendra de llevar a cabo operaciones de recompra o venia:

{13 desde el momento en que tenga conocimiento de una oferta publica de Cenificados, y hasta en tanto la misma no
haya concluido, ¥

(2) cuando existan eventos relevanies que no hubieren sido dados a conocer al publico inversionista;

(ix) para instruir la adquisicion y colocacién de los Certificados conforme a la Clausula Décima Segunda del Contrato de
Fideicomiso, el Fiduciario, previas instrucciones del Administrador, celebrard un contrato de intermediacién bursatil no discrecional con alguna
casa de bolsa, mismo que en su momento se deberd enviar a la Bolsa a través del Sistema Electronico de la Bolsa y a la CNBV a través del STIV
2. El Representante Comiin no tendrd injerencia ni responsabilidad alguna respecto de los mecanismos de recompra y colocacién de los
Certificados.

En su caso, el Administrador o 1a persona designada por éste, siempre que las condiciones imperanies en el mercado o en la actividad
economica que desarrolle ] Fideicomiso asi lo justifique, podra exceptuar lo previsto en los incisos (a)(i)(3) y (a)(iX7) anteriores. La seccidn
eslara vigente en lo que no se oponga a las disposiciones vigentes de la Circular Unica de Emisoras que resulten aplicables.

{b) Los Certificados que en su caso sean sujetos de una recompra por parte del Fideicomiso de conformidad con el inciso (a) anterior,
podran ser cancelados o colecados nuevamente por el Fiduciario, sujeto a lo sefialado en los incisos (a){i) y {a)(viii) anteriores, segin lo determine el
Administrador o 1a persona designada por el Administrador para dichos efectos, y siempre y cuando no hayan sido cancelados o colocados nuevamente, s¢
mantendrin en tesoreria y no tendrin derechos ccondmicos ni corporativos por lo que no podrin ser representados ni votados en Asamblea de Tenedores
alguna y no se consideraran para efectos de integrar el quorum de instalacién y votacion comespondientes.

(c) No obstante lo previsto en la Clausula Décima Scgunda, cualquier recompra que lleve a cabo ¢] Fideicomiso deberd sujetarse a y
llevarse a cabo conforme a lo establecido en las Disposiciones Fiscales en Maleria de Fibra-E y la Legislacion Aplicable, segin las mismas sean modificadas
de tiempo en tiempo.

Asambleas de Tenedores
(a) Las Asambleas de Tenedores se regiran de conformidad con lo siguiente:

(i) Cada Asamblea de Tenedores representara al conjunto de Tenedores de Certificados, y en todo lo que no contravenga lo
previsto en la Clausula Vigésima Segunda del Contrato de Fideicomiso y/o al Titulo que ampare los Centificados, cada una de ellas se regird por
las disposiciones contenidas en los Articulos 218, 219, 220, 221, 223 a 227 y demds articulos cotrelativos de la LGTOC, y de conformidad con
las disposiciones contenidas en el Articulo 7 fraccion VI y Articulo 68 de la Circular Unica de Emisoras (con las precisiones y pactos expresos

sefialados en el Contrato de Fideicomiso), siendo vilidas sus resoluciones respecto de los Tenedores de la totalidad de Certificados en circulacion,
aln respecto de los ausentes y disidentes.

(i1) Los Tenedores se reunitdn en Asamblea de Tenedores cada vez que sean convocados por el Fiduciaro, o por el
Representante Comun, segin comesponda. Las Asambleas de Tenedores se celebrarin en el domicilio del Representante Comun y, a falta o
impostbilidad para ello, en €l lugar que se exprese en la convocatornia respectiva dentro del domicilio social del Fiduciano

(iii) Los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto, sean propietanios del 10% (diez por ciento) de los Certificados en
circulacion, tendran et derecho de designar y, en su caso, revocar el nombramiento de 1 (un) miembro propietario del Comité Técnico, y su
respectivo suplente por cada dicho 10% {diez por ciento). en ef entendido que, conforme a lo previsto en la Clausula Vigésima Cuarta, inciso (d),
sub-inciso (ii), la Asamblea de Tenedores podra discutir y en su caso, aprobar la revocacion del nombramiento de todos los integrantes del Comité
Técnico; en ¢l entendido, ademds, que las personas sustituidas no podran ser nombradas durante los 12 (doce) meses siguientes a dicha revocacion,

(iv) Los Tenedares que en lo individual o en su conjunto sean propictanios de 10% (diez por ciento) o mis de los Certificado
en circulacion, tendran el derecho de solicitar al Representante Comin que convogque a una Asamblea de Tenedores, especificando los punto
que deberin tratarse en dicha Asamblea de Tenedores siempre y cuando no deban abstenerse de votar en dicha Asamblea en virtud de un Conflict
de Interés; en_el entendido que, no podrin incluirse rubros generales en el orden del dia tales como “asuntos varios”, “otros asuntos”, “asunto
generales” o similares y, por lo tanto, no podran someterse a votacion en dicha Asamblea de Tenedores asunios que no se encuenirer
contemplados en la convocatoria respectiva salvo que se encuentren reunidos la totalidad de Certificados en circulacion y la totalidad de lo
Tenedores presentes den su consentimiento para el desahogo de dichos puntos, excepto que el asunto a tratar sea la determinacion de la existencia
de un Conflicto de [nterés por parte de algin Tenedor, El Representante Comun deberd expedir la convocatoria para la Asamblea de Tenedores
dentro de los 10 (diez) dias naturales sigwientes a 1a fecha en que reciba la solicitud respectiva. Si el Representante Comin no cumpliere con esta
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obligacién, el juez de primera instancia competente del domicilio del Fiduciario, a peticion de los Tenedores solicitantes, podra expedir la
conhvocatonia respecliva.

(v} En cualquier momento durante la vigencia del Fideicomiso, el Administrador y cuando asi lo prevea el Contrato de
Fideicomiso, el Comité Técnico, el Comité de Conflictos y/o ¢l Comité de Auditoria podran solicitar al Fiduciaric o al Representante Comin que
convoque a una Asamblea de Tenedores especificando en su peticion los puntos del orden del dia que en dicha Asamblea de Tenedores deberin
Iratarse, en términos de lo previsto en el inciso (iv) anterior; n el entendido que, cuando el Fiduciario lleve a cabo la convocatoria respectiva,
debera obiener el visto bueno del Representante Comun previo a la publicacién de la misma, mismo que no podré ser negado sin causa justificada,
y deberé otorgarse o negarse (en este Oltimo caso justificando el motivo y sugiriendo el ajuste pertinente a la convocatoria para su publicacién)
en un plazo que no deberd exceder de 3 (tres) Dias Habiles contados a partir de que se l¢ haya solicitado (y por el mismo medio); en el entendido,
ademds, que si ¢l Representante Comiln nio manifiesta lo conducente dentro del plazo seiialado, se entenderd que otorga su visto buenc a la
convocatoria respectiva, en los téminos en los que le fue presentada. El Fiduciario o el Representante Comuin deberd expedir la convocaiona
para la Asamblea de Tenedores respectiva dentro de los 10 (diez) dias naturales siguientes a la fecha en que reciba la solicitud correspondiente,
Si el Fiduciario o el Representante Comin no cumplieren con esta obligacion, el juez de primera instancia competente del domicilio del
Fiduciario, a peticion del Administrador, podra expedir la convocatoria respectiva.

(vi) Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores, ya sea que las mismas se lleven a cabo por parte del Fiduciario o por
el Representante Comiin, segiin corresponda, se publicarin una vez en cualquier periddico de amplia circulacién nacional y en el Sistema
Electronico de la Bolsa, con al menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse.

{vii) Los Tenedores que en lo individual o cn su conjunto sean propietarios de 10% (diez por ciento) o mds de los Certificados
en circulacidn, tendrén ¢l derecho de solicitar al Representante Comiin que aplace por una sola vez, por 3 (tres} dias naturales, y sin necesidad de
nueva convocatoria, la votacion en una Asamblea de Tenedores de cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores no se consideren
suficientemente informados; y en la que lengan derecho a votar conforme a lo previsto en ¢l Contrato de Fideicomiso. Una vez que se declare
instalada la Asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran desintegrarla para evitar su celebracién. Respecto de aquellos Tenedores que se
retiren de una Asamblea de Tenedores 0 que no concurran a Ja reanudacién de una Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos
del presente inciso, se considerara que se abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos que quedaron pendientes de tratar en la Asamblea
de Tenedores respectiva,

(viii} Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean propietarios de 20% (veinte por ciento) o més de los Certificados
en circulacion, tendrdn el derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones adoptadas por una Asamblea de Tenedores, en la que hubieren
tenido derecho a emitir su voto, sicmpre y cuando los Tenedores que pretendan oponerse no hayan concurride a 1a Asamblea de Tenedores
respectiva o, habiendo concurrido a ella, hayan vetado en contra de las resoluciones sobre las cuales tenian derecho a emilir su vote, y en cualquier
caso, se presente la demanda correspondiente dentro de los 15 (quince) dias naturales siguientes a la fecha en que se adoptaron las resoluciones
correspondientes, sefialando en dicha demanda la disposicién contractual incumplida o el precepto legal infringido, y los conceptos de violacion
La ejecucidn de las resoluciones impugnadas podra suspenderse por un juez de primera tnstancia, siempre que los Tenedores impugnantes
oterguen una fianza suficiente para cubrir los dafios y perjuicios que pudieren llegar a causarse al resto de los Tenedores por la ingjecucién de
dichas reseluciones, en caso de que la sentencia fuere declarada infundada o la oposicion fuere declarada improcedente. La sentencia que se dicte
con motivo de la oposicién surtird efectos respecto de todos los Tenedores. Todas las oposiciones en contra de una misma resolucion deberdn
decidirse en una sela sentencia.

(ix) Para concurrir a una Asamblea de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al Representante Comin las constancias de
depdsito que expida el Indeval, asi como el listado de titulares que para tal efecto expida el intermediario financiero correspondiente, segin sea
el caso, en el lugar que se designe en la convocatoria a mas tardar | (un) Dia Habil anterior a 1a fecha en que dicha Asamblea de Tenedores deba
celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la Asamblea de Tenedores por un Apoderado, acreditado con carta poder firmada ante
2 {dos) testigos o por cualquier otro medio autorizado por la Legislacion Aplicable.

(x) Cada Asamblea de Tenedores serd presidida por el Representante Comin, quien ademds llevard y coordinara el desahogo
de la misma, y en ella, los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados de los que sean titulares,
computindose 1 (un) voto por cada Certificado en circulacion con derecho a votar respecto del asunto en cuestion. El Representante Comiin
designara a Jas personas que acluardn como secretario y escrutador{es) en las Asambleas de Tenedores comespondientes.

{xi} El secretario de la Asamblea de Tenedores debera levantar un acta reflejando las resoluciones adopladas por los Tenedores
En el acta se incluird una lista de asistencia, firmada por los escruladores y los Tenedores presentes. El Representante Comiin sera responsable
de conservar ¢l acta finmada de 1a Asamblea de Tenedores, asi como copia de todos los documentos presentados a la consideracion de la Asamblea
de Tenedores, los cuales podrin ser consultados por los Tenedores en cualquier momento, previa solicitud por escrito. Los Tenedores tendtin
derecho a que, a su costo, el Representante Comin les expida copias certificadas de diches documentos. El Representante Comin enviag abhy
Fiduciario y al Administrador copia del acta de cada Asamblea de Tenedores, junto con sus anexos y lista de asistencia, a mas tardar 10 {dicz)
Dias Habiles posteriores a la fecha de celebracion de la misma.

(xii) La informacion y documentos relacionados con cada uno de los puntos del orden del dia de una Asamblea de Ten
deberan estar disponibles de forma gratuita en las oficinas del Fiduciano y/o del Representante Comin y/o en el domicilio que se indique ¢l
convocaloria respecliva, o en caso de que ¢l Tenedor respectivo asi lo solicite por escrito (habiendo previamenie acreditado su tenencialde
Certificados, con las constancias de depésito que expida el Indeval y el listado de titulares que expida el intermediario financiero correspondientt),
enviados por correo electronico, para revision por parte de los Tenedores con por lo menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha d¢
celebracion de dicha Asamblea de Tenedores.
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(xiii) Las resolucionesundnimes aprobadas fuera de Asamblea de Tenedores por aquellos Tenedores que representen la totahidad
de los Centificados en circulacién con derecho a emitir su voto, tendrdn, para todos los efectos legales, la misma validez que =i hubieran sido
aprobadas en Asamblea de Tenedores, siempre que dichas resoluciones consten por escrito y las mismas sean notificadas al Fiduciario, al
Administrador y al Representante Comin.

(xiv) El Fiduciario, el Administrador y el Representante Comiln tendrin en todo momento ¢l derecho de asisuir a cualquier
Asamblea de Tenedores, con voz, pero sin derecho a volo, por lo que dichas Personas no tendrdn responsabilidad alguna relacionada con las
reseluciones adopladas por dichas Asambleas de Tenedores.

{xv) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean propietarios de 15% (guince por ciento) o mas de los Certificados
en circulacion, podran ejercer acciones de responsabilidad en contra del Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones establecidas
en el Contrato de Fideicomiso y/ o en cualquicr otro Documento de la Operacion o en la Legislacion Aplicable; en el entendido que, dicha accion
prescribird en 5 (cinco) afios contados a partit de que se dio el hecho o acto que haya causado el dafio patrimonial correspondiente

(xvi) En caso de que ¢l orden del dia contenga puntos para los que sea necesario un qudrum de instalacion especial. y el mismo
no sea reunido, se podré tener como validamente instalada dicha Asamblea de Tenedores, exclusivamente para tratar aquellos asuntos previstos
en el orden del dia respecto de los cuales si se encuentren presentes o representados suficientes Certificados.

(b Los quorums de instalacién y votacion de las Asambleas de Tenedores se regirdn conforme a lo siguiente:

] Salvo por lo establecido en los incisos (ii) a (vi) siguientes, para que una Asamblea de Tenedores se considere validamente
instalada en primera convocaloria, deberan estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores los Tenedores que representen al menos la mayoria
de los Certificados en circulacion con derecho a volo en la Asamblea de Tenedores respectiva, y para que una Asamblea de Tenedores se considere
validamente instalada en segunda o ulteriores convocatorias, la Asamblea de Tenedores se considerard validamente nstalada cuando estén
presentes cualquier nimero de Certificados con derecho a votar en dicha Asamblea de Tenedores. Para el caso de pnmera o ulteriores
convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea de Tenedores serdn adoptadas validamente cuando se apruebe por el voto favorable de la
mayoria de los Certificados con derecho a votar representados en dicha Asamblea de Tenedores.

(i) Para que una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la remocién yfo sustitucion del Administrador de
conformidad con la Clausula Vigésima Tercera, inciso {a), sub-inciso (iii) del Contrato de Fideicomisc se considere validamente instalada en
virtud de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que representen al menos ¢l 66% (sesenta y seis por ciento) de los Certificados en
circulacidn con derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores
seran adoptadas validamente, en primera o ulierior convocatoria, cuando se aprucben por ¢l voto favorable de por lo menos el 66% (sesenta y
seis por ciento) de los Certificados en citculacion con derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores.

{iii) Para que una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la remocion o sustitucion del Representante Comin de
conformidad con la Clausula Vigésima Tercera, inciso (a), sub-inciso (xi) del Contrato de Fideicomiso se considere vilidamente instalada en
virtud de primera convocatoria, los Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en circulacidn
con derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y para que una Asamblea de Tenedores se considere vilidamente
instalada en segunda o uheriores convocatorias, la Asamblea de Tenedores se considerara vilidamente instalada cuando esten presentes al menos
el 66% (sesenta y seis por ciento) de los Certificados en circulacion con derecho a voto, y las resoluciones serin adoptadas vahidamente, en
primera o ulterior convecatoria, cuando se apruebe por el voto favorable de por lo menos el 66% (sesenta y seis por cienio} de los Certificados
en circulacién con derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores.

(iv} Para que una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre cualquiera de los asuntos previstos en la Clausula Vigésima
Tercera, inciso (a), sub-inciso (vi} del Contrato de Fideicomiso, se considere validamente instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos ¢l 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en circulacién con derecho a volo
deberan estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores serdn adopiadas vilidamente, en
primera o ulierior convecatoria, cuando se aprueben por el voto favorable de por lo menos ¢l 75% (setenta y cinco per ciento) de los Certificados
en citculacién con derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores.

(v) Para que una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre cualquiera de los asuntos previstos en la Clausula Vigésima
Tercera, inciso (a), sub-inciso (x) del Contrato de Fideicomiso, se considere validamente instalada en virtud de pnmera o ulicniores convocalorias,
los Tenedores que representen al menos el 95% {noventa y cinco por ciento) de los Centificados en circulacién con derecho a voto deberan estar
presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores serin adoptadas vahdamente, en pnmera,o
ulterior convacatoria, cuande s¢ aprueben por el voto Favorable de por lo menos el 95% (noventa y cinco por ciento) de los Certificadoy’en
circulacion con derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores.

{vi} Para que una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre cualquiera de los asuntos previstos en la Clausula Vigéfima
Tercera, inciso (a), sub-inciso {xiv) del Contrato de Fideicomiso se considere vilidamente instalada en virtud de primeta o ulierjpres
convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en circulacion con derecho a Yoto
deberan estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores serdn adoptadas vilidamente) en
primera o ulterior convocatoria, cuando se aprueben por el voto favorable de por lo menos la mayoria de los Certificados en circulacion don
derecho a votar representados en dicha Asamblea de Tenedores.




(<) Los Tenedores podran celebrar convenios respecto del ejercicio de sus derechos de voto en Asambleas de Tenedores: en el entendido
que, dichos convenios podrin contener opciones de compra o venta de Centificados entre Tenedores, siempre y cuando estos estén sujetos a lo previsto en
la Cliusula Vigésima Tercera, inciso (a), sub-inciso (xx) del Contrato de Fideicomiso, asi como cualquier otro acuerdo relacionado con el voto o derechos
econdmicos de los Certificados. La celebracion de dichos convenios y sus caracteristicas deberdn de ser notificados por los Tenedores al Fiduciario, al
Representante Comin y al Administrador dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes a la fecha de su celebracién, para que sean revelados por el
Fiduciario al piblico inversionista a través del Sistema Electronico de la Bolsa, asi como para que se difunda su existencia en ¢l Reporte Anual. En dichos
convenios se podra estipular la renuncia tlemporal por parie de los Tenedores a ejercer su derecho de nombrar a un miembro del Comité Téenico en los
términos de la Clausula Vigésima Cuarta, inciso () del Contrato de Fideicomiso; en el entendido que, dicho derecho podra ser ejercido una vez que haya
transcummido el plazo acordado.

(d) Dentro de los 30 {ireinta) Dias Habiles siguientcs a la Fecha de Emision Inicial, el Representante Comin, previa instruccién del
Administrador, convecara a una Asamblea de Tenedores (la “Asamblea Inicial™), la cual se deberd celebrar tan pronto como sea posible, en la cual se someta
a cansideracion de los Tenedores de Certificados, (i) la ratificacion de la calificacién de independencia de los Miembros Iniciales del Comité Téenico que
hayan sido nombrados como Miembros Independientes, para lo cual, la Asamblea de Tenedores podra solicitar cualquier informacion y/o documentacién
necesaria para estar cn condiciones de calificar dicha independencia (incluyendo, sin limitar, curriculums o declaraciones escritas de dichos Miembros
Iniciales del Comité Técnico); (i) la ratificacion, sin perjuicio del desahogo de cualquier olro asunto que le comresponda, de los Lineamientos de
Apalancamiento y aprobacion del limite maximo de Endeudamiento ¢ indice de cobertura de servicio de la deuda, conforme a lo establecido en la Clévsula
Décima Octava, incisos (a) v (b) del Contrato de Fideicomiso; y (iii) los demds asuntos que hayan sido debidamente presentados para su discusion en dicha
Asamblea de Tenedores de conformidad con los términos det Contrato de Fideicomiso.

Facultades de la Asamblea de Tenedores
(a) Las Asambleas de Tenedores tendran las siguientes facultades:

(1) discutir, y en su caso, aprobar cualquier modificacion al Régimen de Inversion del Patrimonio del Fideicomise, mismo que
debera cumplir en todo momento con las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E;

(i) discutir, y en su caso, aprobar cualquier medificacion a los Lineamientos de Apalancamiento o aprobar o modificar
cualesquier reglas para la contratacion de cualquier crédito o préstamo con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, por el Administrador o a quien
se le encomienden dichas funciones en términos de fo previsto en los Documentos de la Operacidn, o el Fiduciario, y establecer el limite miximo
de endeudamiento e indice de cobertura de servicio de la deuda que el Fideicomiso pretenda asumir, los cuales deberdn ser calculados de
conformidad con lo previsto en ¢l Anexo AA de la Circular Unica de Emisoras;

(11) disculir y, en su caso, aprobar la remocion y sustitucion del Adminisirador y la designacion del Administrador Sustituto
(segiin dicho término se define en el Contrato de Administracion) conforme a los términos previstos en el Contrato de Fideicomiso y el Contrato
de Administracion;

(iv) discutir y, en su caso, aprobar, cualquier incremento y/o modificacion a cualguier esquema de compensacion o comisiones
pagaderas por el Fideicomiso en favor det Administrador o cualquier otro concepto ¢n favor del Administrador,

(v) discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacion a los Fines del Fideicomiso;

{vi) discutir y, en su caso, aprobar la terminacion anticipada o extensién de la vigencia del Fideicomiso de conformidad con la
Cldusula Vigésima, incisos (a) y (b) del Contrato de Fideicomiso, respectivamente;

(vii) discutir y, en su caso, aprobar cualquier Emisién Adicional de Certificados y los términos de la misma, incluyendo los
términos y condiciones de dicha Emision Adicional, asi como ¢l monto o mimero de Certificados Adicionales a ser emittdos y el destino de tos
recursos derivados de dicha Emisién Adicional;

(viii) discutir y, en su caso, aprobar la ampliacién a la Emisidén que pretenda realizarse ya sca en el monto o en el nimero de
Certificados;
(ix} discutir y, en su caso, aprobar ¢l monto maximo de recursos que el Fideicomiso podrd destinar a la recompra de

Certificados, de conformidad con la Clausula Décima Segunda, inciso (a), sub-nciso (v) del Contrato de Fideicomiso;

(x} discutir y, en su caso, aprobar la cancelacion del registro de los Certificados en el RNV, conforme a lo previsto en la
fraccion [11 del Articulo 108 de la LMV,

(xi) discutir y, en su caso, aprobar la remocion y/ o sustitucién del Representante Comin de conformidad con lo establd
la Clausula Vigésima Quinta del Contrato de Fideicomiso;

{xii) discutir y, en su caso, aprobar la remocion y/ o sustitucion del Fiduciario de conformidad con to establecidn en 1a CI
Vigésima Novena del Contrato de Fideicomiso;




(xiii) discutir y, en su caso, aprobar los planes de compensacion, asi como cualesquier incremento a los planes de compensacién,
propuestes por ¢l Adminisirader para los Miembros Independientes del Comité Téenico, de conformidad con lo establecido en 1a Cliusula
Vigésima Cuanta, inciso (f} del Contrato de Fideicomiso;

(xiv) discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacion al Titulo de los Certificados, al Contrato de Fideicomiso y/o al
Contrato de Administracién, salvo por aquellos supuestos en que, de conformidad con la Cldusula Trigésima Quinta del Contrato de Fideicomiso
no se requiere consentimiento de los Tenedores. Lo anterior en el entendido que, para modificar cualesquier quérums establecidos en la Clausula
Vigésima Segunda, inciso (b), sub-incisos {ii) a {vi) del Contrato de Fideicomiso, para que la Asamblea de Tenedores autorice dichos cambios,
se necesitara como minimo los quérums de volacién que sean requeridos para que dichos asuntos sean validamente aprobados;

(xv) discutir y, en su caso, aprobar cualquier disminucién al porcentaje de distnbucion del Resultado Fiscal del Fideicomiso,
sujelo en todo caso a las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E;

(xvi) discutir y calificar, previa propuesta del Comité de Conflictos, la independencia de los Miembros Independientes, asi como
su ratificacion, conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, independientemente de quien los haya nombrado, y sus suplentes
respectivos, para lo cual, la Asamblea de Tenedores podra solicitar cualesquiera documentos efo informacién necesarios para estar en posibilidad
de calificar dicha independencia;

(xvii} discutir y, en su caso, aprobar la revocacion de todos los miembros del Comité Técnico de conformidad con lo establecido
en la Clausula Vigésima Cuarta, inciso (d), sub-inciso (ii) del Contrato de Fideicomiso,

(xviii) discutir y, en su caso, aprobar la contratacion de cualquier tercero especiahista que considere conveniente y/o necesario
para auxiliar al Fiduciario y/o al Representante Comiin en el cumplimiento de sus obligaciones de venficacion, de conformidad con la Clausula
Vigésima Quinta, del Contrato de Fideicomiso;

{xix) discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacion al Presupuesto Operativo Anual que proponga el Administrador en
términos de lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso y del Contrato de Administracion; en ¢l entendido que el Presupuestio Operativo Anual
inicial reflejara los gastos corespondientes a las Sociedades Elegibles Iniciales por lo que en caso de que se adgquieran Sociedades Elegibles
adicionales, ¢l Administrador sometera a consideracién de la Asamblea de Tenedores un nuevo Presupuesto Operativo Anual,

(xx) discutir y, en su caso, aprobar cualquier adquisicion o transmisién que genere una tenencia de al menos el 40% (cuarenta
por ciento) de los Certificados Bursatiles, en el entendido que, se requerird adicionalmente del consentimiento del Administrador;

(xxi) discutit y, en su caso, instruit la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, de conformudad con la Clausula Trigésima
Segunda del Contrato de Fideicomiso;

(xxii) discutir y, en su caso, aprobar cualesquier otros asuntos, incluyendo sin limitar, aquellos presentados por ¢l Administrador,
el Comité de Auditoria, el Comité de Conflictos v el Comité Técnico o cualquier asunto que afecie los derechos de los Tenedores de los
Certificados;

{xxiii} discutir y, en su caso, aprobar cualquier adquisicién ¢ enajenacion de bienes o activos que pretenda realizarse, directamente
por el Fideicomiso, cuando represente el 20% (veinte por ciento) ¢ méas del Patrimonio del Fideicomiso, con independencia de que dichas
operaciones se lleven a cabo de manera simultanea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se concrete la primera
operacion, o exista un convenio o compromiso para llevar a cabo dicha operacion en un penodo mayor a los 12 (doce) meses, pero que pudieran
considerarse como una sola. Lo anterior, en el entendido que, aquellas adquisiciones o enajenaciones de bienes o activos a que se refiere este
numeral que por su naluraleza tuvieren que ser presentadas y aprobadas por la Asamblea de Tenedores y no fueran aprobadas por dicho dtgano,
sin importar si el monto de las mismas se modificare al grado de no llegar a dicho umbral, deberin ser aprobadas en todo caso por la Asamblea
de Tenedores; y

(xxiv) discutir y, en su caso, aprobar el plan correctivo presentade por el Administrador y aprobado por el Comité Técnico respecto
de cualquier incumplimiento a los Lineamienlos de Apalancamiento u otras reglas para la contratacion de cualquier crédito o préstamo con cargo
al Patrimonio del Fideicomiso, aprobadas por la Asamblea de Tenedores.

(b) Los Tenedores o ¢l Administrador podrén hacer notar posibles Conflictos de Interés, incluyendo sin Limitacidn, respecto de cualquiera
de los asuntos que se enumeran en el inciso (a) anterior, ya sean propios o de cualquier Tenedor presente ante dicha Asamblea de Tenedores (en el entendido
de que éste debera proveer a la Asamblea de Tenedores los detalles ¢ informacion necesaria respecto del posible Conflicto de Interés, salvo que se encuentre
obligado legal o contractualmente a guardar secreto o confidencialidad al respecto, en cuyo caso no estard obligade a revelar los detalics del mismo), er
cuyo caso, la resolucién respecto de si efectivamente existe un Conflicto de Interés quedari sujeta a la votacion de los Tenedores presentes en dicha Asamblg
de Tenedores, en el entendido que, Ginicamente para efectos de la resolucion respecto de si efectivamente exisie un Conflicto de Interés de parte del Tenedp
correspondiente, los Certificados que sean propiedad del Tenedor que tenga un posible Conflicto de Interés, asi como los Certificados del Tenedor que. fe
su caso, haya hecho notar el posible Conflicto de Interés de cualquier Teaedor, no computardn para efectos del calculo de los quorums requendos p
instalar y votar en la Asamblea de Tenedores correspendiente, y si la mayoria de los Tenedores presentes califican que efectivamente existe un Conflicto
Interés, dichois) Tenedor(es) no tendran derecho de voto en las Asambleas de Tenedores respectivas respecto de los asuntos que tengan Conflicto de Inter
debiendo abandonar la asamblea hasta que dicho asunto hubiere sido deliberado y votado; en el entendido, adicionalmente, que {1} los Certificados de 19
que dicho Tenedor sea titular no seran contados para efectos de los requisitos de quérum de instalacion y votacion aplicables a dicho asunto, y (2) un Tened
que no tenga derecho a volo en uno o mas asuntos en una Asamblea de Tenedores, pero que si tenga derecho a voto sobre los demds asuntos a ser tratado




dentro de dicha Asamblea de Tenedores, podra regresar a dicha asamblea, una vez que los asuntos en los que no tenga derecho a voto sean discutidos y
votados por los demas Tenedores.

Adicionalmente, en caso que la totalidad de los Tenedores que tengan derecho a votar sobre la existencia del Conflicto de Interés respectivo, se
abstengan de votar respecto de la existencia de un posible Conflicto de Interés, se entendera que no existe tal Conflicto de Interés y los Certificados del
Tenedor respectivo volveran a computar para efectos del caleulo de los quorums requeridos para instalar la Asamblea de Tenedores correspondiente y para
Ia votacion del respectivo punto en el orden det dia. Lo anterior sin perjuicio de la obligacion que tiene cada Tenedor de revelar por si mismo cualquier
posible Conflicie de Interés que pudiera tener tespecto de algin punio del orden del dia que se pretenda discutir y/o votar, en cuyo caso se tendrd que
abstener de participar en la volacion y de estar presente en la sesion respectiva y su lenencia no computard para la determinacién del quorum correspondiente
El presente procedimiento aplicara, en la medida de lo posible, para las sesiones del Comité Téenico o cualquier otro érgano previsto en el Fideicomiso.

(c} Queda prohibido presentar al Comité Técnico, para su aprobacion, cualesguier asuntos que impliquen una adquisicion o enajenacion
de bienes o activos que pretenda realizarse y sean previamente rechazados por la Asamblea de Tenedores si los términos del proyecto de dicho asunto fueron
modificados en el sentido de reducir el monto por debajo del 20% {veinte por ciento} del Patrimonio del Fideicomiso o cualquier otro sentido que busque
evadir o it en contra de la decision de la Asamblea de Tenedores por medio del Comité Técnico, para lo cual, dicho asunto, y cualquier asunto relacionado
con el mismo, tendré que ser presentado nuevamente anie la Asamblea de Tenedores para su discusion y, en su caso, aprobacion.

Comité Técnico

{a) De conformidad con lo previsto pot el Articulo 80 de la Ley de Instituciones de Crédito y de la fraccion VIII del Articulo 7 de la
Circular Unica de Emisoras, se establece un comité técnico (¢l “Comité Técnico™) que permanecera en funciones durante la vigencia del Fideicomiso.

(b) El Comité Técnico estard integrade por hasta 21 (veintiin) miembros propietarios y sus respectivos suplentes, de los cuales, por lo
menos la mayoria deberin ser Miembros Independientes, en el entendido que, ¢l Administrador inicamente podrd designar a 4 (cuatro) miembros
propictarios y sus respectivos suplenies, que no califiquen como Miembros [ndependientes.

{€) [nicialmente, ¢l Comité Técnico estard inlegrado por las personas fisicas que se listan en el Anexo 4 del Contrato de Fideicomiso (los
“Miembros_Iniciales del Comité Técnica™) y el nombramiento de las mismas permanecera en pleno vigor y efecto hasta enlonces no se hubieren revocado
de su carge conforme a 1a Clausula Vigésima Cuarta del Contrato de Fideicomiso. La calificacion de independencia de los Miembros [niciales del Comuté
Técnico que sean Miembros Independientes del Comité Técnico deberd ser ratificada por la Asambilea [nicial, en la cual (A) los Tenedores que tengan
derecho a ello, designarin a sus miembros del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) o renunciarn a dicho derecho, y (B) los Tenedores confirmarin
la independencia de los Micmbros Independientes. Los miembros del Comité Técnico serdn designados de la siguiente forma:

{1) Los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente, tengan la titularidad del 10% (diez por ciento) de los Certificados en
circulacion, tendran el derecho de designar y, en su caso, revocar €l nombramiento de | (un} miembro propietario del Comité Técnico, y su
respectivo suplenie, por cada uno de dichos porcentajes. Las designaciones y sustituciones de los miembros del Comité Técnico por los Tenedores
deberan realizarse (1) a través de nolificacion previa por escrito al Fiduciario, al Administrador y al Representante Comiin, en cuyo caso dicha
designacion o suslitucién surtira efectos al dia siguiente de su recepcion por parte del dltimo al que le haya sido notificado; 0 {2) en una Asamblea
de Tenedores, en cuyo orden del dia se prevea dicha situacion, en cuyo caso dicha designacion o sustitucion suntird efectos de manera inmediata,

(ii) La Asamblea de Tenedores podra designar, entre otros, a Personas Independientes para que en todo momento por lo menos
la mayoria de los miembros del Comité Técnico sean Micmbros [ndependientes; en el entendido que, la designacién de los Miembros
Independientes deberd llevarse a cabo dentro de una Asamblea de Tenedores en cuyo orden del dia se prevea dicho asunto, y surtira efectos de
manera inmediala debiendo dicha Asamblea de Tenedores calificar la independencia de cualquier miembro que sea designado como Miembro
Independiente conforme a la Clausula Vigésima Tercera, inciso (a), sub-inciso (xvi) del Contrato de Fideicomiso, asi como a la aprobacién del
Comité de Conflictos conforme a la Clausula Vigésima Cuarta Bis, inciso (a), sub-inciso (iii) del Contrato de Fideicomiso.

(ini) Pot cada miembro designado del Comité Técnico, los Tenedores respectivos tendrin el derecho de designar uno o mas
miembros suplentes, que tendrin ¢l derecho de asistir a las sesiones del Comité Técnico ante la ausencia de dichos miembros; en el entendido
que, los miembros suplentes de miembros propietarios que sean Miembros lndependientes, también deberén ser Personas Independientes.

{d) La duracién y revocacion del nombramicnto de los miembros del Comité Técnico, se sujetard a'lo siguiente:

(i) Salvo por lo previsto en la Cliusula Vigésima Cuana del Contrato de Fideicomiso, el nembramiento de los Miembros
Iniciales del Comité Técnico y el nombramiento de los miembros del Comité Técnico designados por los Tenedores respectivos conforme a lo
establecido en la Clausula Vigésima Tercera, inciso (a), sub-inciso (xvi) del Contrato de Fideicomiso, en su caso, tendrd una vigencia de 1 (un)
aiio, y sera renovado avtomdticamente por periodos consecutivos de | (un) afio, salvo que los Tenedores respectivos disponga lo contrario;
entendido que, (a) la Asamblea de Tenedores podra remover /o ratificar a los Miembros Iniciales del Comité Téenico; y (b) los Tenedgres
respectivos podran nombrar, remover y/o substituir a los miembros del Comité Técnico que cada uno de ellos haya nombrado o les comrespofpda
nombrar, en cualquier momento, sujeto, en su caso, a la ratificacion por la Asamblea de Tenedores conforme & la Cldusula Vigésima Tercdya,
inciso (a), sub-inciso (xvi) del Contrato de Fideicomiso, mediante notificacién al Fiduciario con copia al Administrador y al Represeniaite
Comin.

(ii) Sin perjuicio de la facultad de los Tenedores respectivos de revacar el nombramiento de los miembros del Comité Técnic
conforme al inciso (i) anterior, la Asamblea de Tenedores podri discutir y en su caso aprobar la revocacién del nombramiento de todos los
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integrantes del Comité Técnico; en el entendido que, 1as personas sustituidas no podran ser nombradas durante los 12 (doce) meses siguientes a
la revocacion.

(e) Los miembros propietarios del Comité Técnico solo podrén ser suplidos en su ausencia por sus respectivos suplentes; en el entendido
que, la muerte, incapacidad o renuncia de un miembro propietario o suplente del Comité Técnico resultaré en la revocacin automatica de la designacion de
dicho miembro propietario o suplente, con efectos inmediatos, y los Tenedores respectivos tendrin el derecho de designar a un nuevo miembro o suplente
del Comité Técnico, sujeto, en su caso, a la ratificacién por la Asamblea de Tenedores conforme a la Clusula Vigésima Tercera, inciso (a), sub-inciso (xvi)
del Contrato de Fideicomiso, mediante notificacion al Fiduciario. En caso de la revocacion de miembros del Comité Técnico ya sea por revocacion de la
totalidad de los miembros o renuncia, dichas Personas no pedrin ser nombrados como miembros del Comité Técnico dentro de los 12 (doce) meses siguientes
a la fecha en que fueron revocados.

()] Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, ¢l Administirador debera presentar a la Asamblea de Tenedores para su aprobacion,
cualquier incremento a los planes de compensacion para los miembros del Comité Técnico; en el entendido que, (i) dnicamente tendrin derecho a recibir
una compensacion aquellos miembros que sean Personas Independientes tanto de las Sociedades Elegibles, de MIP F2, de los Tenedores o de cualquier
Persona Relacionada con dichas entidades, y (ii} inicialmente, la compensacién que tendrin derecho a recibir los miembros del Comité Técnico referidos el
inciso (i) inmediato anterior sera de $35,000.00 (treinta y cinco mil Pesos 007100 M.N.) por sesién o aquel monto determinado por la Asamblea de Tenedores;
y en ¢l entendido, ademds que, dichos planes de compensacién inicamente surtiran efectos con la aprobacidn de dicha Asamblea de Tenedores. Cualquier
compensacion pagada a los miembros independientes del Comité Técnico de conformidad con los planes de compensacibn propuestos por el Administrador
y aprobados por la Asamblea de Tenedores debers ser pagada con cargo al Patrimonio del Fideicomiso como parte de los Gastes del Fideicomiso.

(g) Por la mera aceptacion de su encargo coma miembros del Comité Técaico, los miembros del Comité Técnico estardn sujetos a las
obligaciones de confidencialidad establecidas en la Cliusula Trigésima Octava del Contrato de Fideicomiso.

(h} Los miembros del Comité Técnico podran celebrar convenios con respecto al ejercicio de sus derechos de voto en las sesiones del
Comité Técnico. La celebracion de dichos convenios y sus caracteristicas deberdn notificarse al Fiduciario y al Representante Coman dentro de los 5 (cinco)
Dias Habiles siguientes a la fecha de su celebracion, para que sean revelados por et Fiduciario al Administrador y al piblico inversionista a través del
Sistema Electrénico de |a Bolsa, asi como para que se difunda su existencia en el Reporte Anual.

] Las sesiones del Comité Técnico se regiran bajo las siguientes reglas:

(i) El Administrador y/o cualquiera de los miembros del Comité Técnico podrin convocar a una sesion del Comité Técnico
mediante la entrega de notificacion previa y por escrito (incluyendo mediante correo electronico) a todos los miembros del Comité Técnico, al
Fiduciario, y al Representante Comtin, con al menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la fecha propuesta para celebrar la sesion. La
convocatoria debera establecer (1) el orden del dia que se pretenda tratar en dicha sesion; y (2) ¢l lugar, la fecha y la hora en la que se vaya a
llevar a cabo la sesion, y debera adjuntar todos los documentos considerados necesarios o convenientes por la parte que hubiere convocado la
sesidn para que los miembros puedan deliberar en relacién a los puntos del orden del dia a ser disculidos en dicha sesion. Cualquiera de los
miembros del Comité Técnico podrd incluir un tema a tratar en el orden del dia de la sesion de que se trate, sujeto a la previa notificacién per
escrito al resto de los miembros del Comité Téenico, al Fiduciario y al Representante Comun, con por lo menos 3 (tres) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha en que se pretenda llevar a cabo la sesion respectiva.

(ii) Salvo que se prevea algiin quarum distinilo en ¢l Contrato de Fideicomiso, para que las sesiones del Comité Técnico se
consideren vilidamente instaladas, la mayoria de los miembros (o sus respectivos suplentes) que tengan derecho a emitir un volo en dicha sesion
deberdn estar presentes; en el entendido que. si no se cumple con dicho quérum y el Comité Técnico debe volver a convocar en virtud de una
segunda convocatoria, la sesion se considerara validamente instalada con cualquier niimero de miembros presentes (o sus respectivos suplenies)
que tengan derecho a emitir un voto en dicha sesion. Salvo que ¢l Contrato de Fideicomiso prevea algun quorum de votacion distinto, todas las
resoluciones del Comité Técnico serdn adoptadas por mayoria de votos de los miembros presentes (0 sus respeclives supleates) en dicha sesién
que tengan derecho a votar.

(iii) En la primera sesién que se celebre del Comité Técnico, los miembros del Comité Técnico designardn a un miembro del
Comité Téenico como presidente del Comité Técnico (el “Presidente™), y a una Persona que podra no ser miembro del Comité Técnico, como
secretario del Comité Técnico (el “Secretario™). En caso que, respecto de alguna sesion posterior del Comuté Técnico, el Presidente o el Secretanio
del Comité Técnico no asistan a dicha sesion o, si dicha Persona es un miembro del Comité Teenico, ¥ dicha Persona no tuviere derecho a emitir
su volo en dicha sesion conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso o en la Legislacion Aplicable, al wnicio de dicha sesién los
miembros del Comité Técnico presentes que tengan derecho a volar en dicha sesion designardn a un miembro del Comité Técnico que tenga
derecho a votar en dicha sesién como Presidente de dicha sesion iinicamente, y/o a una Persona que podrd no ser miembro del Comité Técnico
como Secretario de dicha sesién (nicamente, segiin sca aplicable.

(iv) El Secretario de una sesién del Comité Técnico preparard un acta respecto de dicha sesion, en la cual se reflejard
resoluciones adoptadas durante dicha sesion y la cual deberd ser firmada por el Presidente y el Secretario de dicha sesién y deberd incluir 19 hista
de asistencia de los miembros que hayan asistido a la misma, A dicha acta se agregara la lista de asistencia firmada por el Presidente y Secitario

presentados al Comité Técnico, y de enviar copia de dicha acta con sus respectivos anexos y lista de asistencia al Fiduciario, al Represeftante
Comin y a los miembros del Comité Técnico dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se haya lievado a cabo la fesion
respectliva.




(v) Las sesiones del Comité Técnico podran celebrarse por teléfono, video conferencia o por cualquier otro medio que permita
la comunicacion entre sus miembros en tiempo real; en el_entendido que, dichas comunicaciones serin registradas por medio de un acta por
escrito firmada por el Presidente y Secretario de la sesién correspondiente. En dicho caso, el Secretario confirmard por escrito la asistencia o
participacién de los miembros del Comité Técnico (o sus respectivos suplentes) para verificar que exista quorum suficiente y las resoluciones
que se adopten deberdn ser ratiticadas por escrito por todos los miembros con derecho a voto que hubieren participado en dicha sesién.

(vi) El Comité Técnico podra adoptar resoluciones fuera de sesion del Comité Técnico; en el entendido que, dichas resoluciones
deberin ser ratificadas por escrito por todos los miembros del Comité Técnico (o sus respectivos suplentes) que hayan tenido derecho a emitir su
voto en dichas resoluciones y tendran la misma validez que si las mismas hubieren sido adoptadas en una sesién del Comité Técnico. Una copia
del acta en 1a que consten las resoluciones unanimes deberd enviarse al Fiduciario, al Representante Comiin y a los miembros del Comité Técnico,
dentro de los | S (quince) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se hubieren aprobado las resoluciones respectivas.

(vii) Cada uno del Fiduciario y el Representante Comin tendra en todo momento el derecho de designar a una Persena para que
asista en su representacion a cualquier sesién del Comité Técnico, asi como para participar en cualesquiera sesion del Comité Técnico, en cada
caso, con voz, pero sin derecho a voto, y dichas Personas no se considerarin como miembros del Comité Técnico por participar en dichas
discusiones, por lo que ni el Fiduciario, ni el Representante Comin ni dichas Personas tendrin responsabilidad alguna relacionada con las
resoluciones adoptadas por €l Comité Técnico ni tendrin deber alguno (salvo por las obligaciones de confidencialidad que dichas Personas
asumirén en términos de la Clausula Trigésima Octava del Contrato de Fideicomise) relacionado con el Comité Técnico y/ o los actos y
actividades del Comité Técnico.

(viii) En caso de que la opinién de la mayoria de los Miembros Independientes no sea acorde con las determinaciones del Comité
Técnico, tal situacion debera ser revelada al pablico inversionista por el Fiduciario a través del Sistema Electronico de la Bolsa, lo antes posible,
pero a més tardar dentro del Dia Habil siguiente a aquel al que reciba 1a instruccion del Comité Técnico.

(ix) Cualquier miembro del Comité Técnico podra solicitar que un determinado asunto, incluyendo cualquier asunto en el que
pudiera existir un Conflicto de Interés, sea aprobado por ¢l Comité de Conflictos, y para ello podra solicitar la opinion de expertos independientes
en caso que as{ lo considere necesario; en el entendido que, cualquier operacion que realice el Fiduciario, ¢l Administrador o cualquier Sociedad
Elegible con Personas Relacionadas deberd celebrarse en términos de mercado, entendiéndose como tales, en términos y condiciones similares a
las que se podrian haber obtenido de Personas no relacionadas con cualesquiera de ellos.

(x) En caso que un miembro del Comité Técnico (o la persona que lo designo) tenga un Conflicto de [nterés en algiin asunio,
ya sea de quien lo haya designado o de manera personal, deberd manifestarlo ante el Comité Técnico y dicho miembro del Comité Técnico debera
abstenerse tanto de participar, como de estar presente en la deliberacion y votacion del asunto respectivo; en el entendido que, la abstencion de
dicho miembro del Comité Técnico no compulard para efectos del calculo del quorum requerido para instalar y votar en la sesidn del Comité
Técnico correspondiente.

()] Cada miembro del Comité Técnico debera actuar de buena fe y segin lo que dicho miembro considere sea ¢l mejor interés del
Fideicomiso y los Tenedores de los Certificados. Dichos miembros deberdn conducir sus acciones diligentemente, y en cumplimiento con los deberes de
lealtad y diligencia establecidos en los Articulos 30 a 37 y 40 de la LMYV, segun sean aplicables al Fideicomiso. En cumplimiento de lo anterior, el Comité
Técnico tendra las facultades indelegables siguientes:

(i} verificar el desempeiio del Administrador en el cumplimiento de sus funciones conforme al Contrate de Fideicomiso, al
Contrato de Administracién o cualquier otro Documento de la Operacién, apoyandose para tal efecto en el Comité de Auditoria;

(ii) revisar ¢l Reporte de Desempeifio que presente trimestralmente el Administrador de conformidad con la Clausula Vigésima
Octava del Contrato de Fideicomiso, apoydndose para tal efecto en el Comité de Auditoria;

(iii) solicitar al Administrador dentro de los plazos y en la forma que el Comité Técnico razonablemente establezca, toda la
informacion y documentacion necesaria para el cumplimiento de sus funciones; y en caso de que, con base en la informacion proporcionada por
¢l Administrador, el Comité Técnico detecte anomalias, podra solicitar al Administrador informacién adicional a fin de aclarar la anomalia
correspondiente, ¢ informar de esto al Fiduciario y al Representante Comin;

(iv) a parlir de 1a fecha en gue tenga conocimiento de que ¢l Administrador ha incumplido de forma grave con sus obligaciones
contenidas en el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Adminisiracién o cualquier otro Decumento de la Operacion, el Comité Técnico debera
solicitar al Fiduciario o al Representante Comiin que convoque una Asamblea de Tenedores e incluir en el orden del dia aquellos asuntos que el
Comité Técnico determine a su entera discrecion;

(v) disculir y, en su caso, aprobar cualquicr adquisicion o enajenacion de bienes o aclivos que pretenda realizarse, din
por el Fideicomiso, cuando represente ¢l 5% (cinco por ciento} o mis de los activos consolidados del Fideicomiso pero menos del 20

sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se concrete la primera operacion, o exista un convenio o compro
llevar a cabo dicha operacidn en un periodo mayor a los 12 (doce) meses, pero que pudieran considerarse como una sola;

{vi) discutir y, en su caso, aprobar el plan correctivo presentado por el Administrador respecto de cualquier incumplim)
los Lineamientos de Apalancamiento u otras reglas para la contratacion de cualquier crédito o préstamo con cargo al Patrimonio del Fideico
aprobadas por la Asamblea de Tenedores; .



(vii) con la recomendacion previa y favorable por escrito del Comité de Auditoria, discutir y, en su caso, aprobar lineamientos
de auditoria, aplicables al aprobar las politicas contables, métodos y controles intemos y cualesquier cambios a los mismos, que aseguren la
entrega de informacién actualizada por el Administrador respecto de la situacion, ubicacién y estado de los activos que conforman el Patrimonio
del Fideicomiso, y que permitan el ejercicio directo e inmediato del Fideicomiso de los derechos sobre dichos activos de conformidad con la
Clausula Vigésima Octava del Contrato de Fideicomiso;

(viii) designar al menos a 3 (tres) y hasta 5 (cinco) Miembros Independientes del Comilé Técnico para que junto con sus
respectivos suplentes, formen el Comité de Conflictos;

(ix) designar al menos a 3 {tres) y hasta 5 (cinco) Miembros Independientes del Comité Técnico para que junto con sus
respectivos suplentes, formen el Comité de Auditoria;

(x) con la recomendacion previa y favorable por escrito del Comité de Auditoria, discutir y, en su caso, aprobar la presentacion
de los estados financieros anuales auditados del Fideicomiso a la Asamblea de Tenedores para su aprobacion;

(xi} el Comité Técnico aprobard la remocion del Auditor Externo y la designacion, a propuesta del Administrador, previa
aprobacion del Comité de Auditoria, del nuevo Auditor Externo, debiendo adicionalmente calificar, en todos los casos, la independencia del
Auditor Externo, en una sesién en la que los miembros designados por el Administrador y que no cumplan con el caricter de Miembros
Independientes deberdn abstenerse de participar en las deliberaciones y votacion respecto de dicho asunto;

{xii) conforme a los términos de la CUAE, el Comité Técnico tendrd las facultades y obligaciones previstas en la CUAE para
el consejo de administracion o para ¢l director general de las emisoras, segin corresponda; en el entendido gue, en este iltimo caso, el Comite
Técnico actuard a través de las personas que s¢ encuentren facultadas para ello; y

(xiii) autorizar el uso de Certificados en Tesoreria conforme a lo dispuesto en la Cldusula Octava, incisos (e)(i) v (e)(ii) del
Contrato de Fideicomiso. ’

k) En la medida que, de conformidad con los términos de la Clausula Vigésima Cuarta del Contrato de Fideicomiso, un miembro del
Comité Técnico no tenga derecho 2 volo respecto de un asunto en particular en una sesion del Comité Técnico (ya sea por virtud de un Conflicto de Interés
o por cualquier otra razén), dicho miembra deberd (i) hacer del conocimiento del Comité Técnico el Conflicto de Interés o la razén por la cual debe abstenerse
de votar; (i) abstenerse de deliberar y expresar su opinién respecto del asunto a ser tratado; y (iii) abandonar la sesién hasta que dicho asunto haya sido
tratado y votado; en el entendido que, (1) un miembro que no tenga derecho a voto no serd conlado para efectos de los requisitos de qudrum de instalacion
y votacion aplicables a dicho asunto en la sesién del Comité Técnico; y (2) un miembro que no tenga derecho a voto en uno o mas asuntos en una sesion del
Comité Técnico, pero que si tenga derecho a voto sobre los demds asuntos a ser tratados dentro de dicha sesién del Comité Técnico, podrd regresar a dicha
sesion, una vez que los asuntos en los que no tenga derecho a voto sean discutidos y votados por los demds miembros del Comité Técnico. No obstanie lo
anterior, de igual manera serd aplicable al Comité Técnico ¢l procedimiento previsto en la ClausulaVigésima Tercera (b) del Contrato de Fideicomiso.

)] Cualesquiera instrucciones y notificaciones entregadas al Fiduciario por el Comité Técnico deberan ser por escrito y con copia para
el Representante Comin, y deberan ser firmadas por ¢l Presidente y el Secrctario del Comité Técnico. Dichas instrucciones deberan adjuntar copia del acta
relacionada con la sesion del Comité Técnico correspondiente (o copia de las resoluciones en caso de que se hubieren adoptado fuera de sesién}, asi como
copia de la lista de asistencia de los miembros del Comité Técnico firmada autdgrafamente por quienes hubieren asistido o en su defecto, acompafiarse de
una certificacion del Secretario. El Fiduciario se reserva el derecho para solicitar al Comité Técnico o a quien éste designe, todas las aclaraciones que juzgue
pertinentes respecto de las instrucciones que le giren, por considerarlas confusas, imprecisas o no claras.

{m) El Comité Técnico deberd establecer, tan pronto como sea posible una vez llevada a cabo la Ofena, métodos y controles intemos que
aseguren la entrega de informacidn actualizada por el Administrador respecto de la situacidn, ubicacidn y estado de los activos que conforman el Patrimonio
del Fideicomiso, y que permitan ¢l ejercicio directo e inmediato del Fideicomiso de los derechos sobre dichos activos.

Comités Auxiliares
Comité de Conflictos
(a) El Comité Técnico debera nombrar al menos a 3 (tres) y hasta 5 (cinco} Miembros Independientes del Comité Técnico, que sean

Personas Independientes tanto de las Sociedades Elegibles, de MIP F2 o de cualquier Persona Relacionada con dichas entidades, asi como de los Tenedores,
para que, junto con sus respectivos suplentes, formen un comité de conflictos (el “Comité de Conflictos™) que tendrd las siguientes facultades:

(1) discutir y, en su caso, aprobar cualesquier operaciones del Fideicomiso que pretendan realizarse con Personas qu s?“\\
!

del
de

ubiquen en al menos uno de los dos supuestos siguientes: (x) que dichas Personas sean Personas Relacionadas del Administrador,
Fideicomitente, de las Sociedades Elegibles Iniciales y/o de cualquier Sociedad Elegible; o (y) que dichas Personas tengan un Conflict
Interés,

(i) salvo por los miembros que se designen inicialmente, validarin la independencia de los Miembros Independientes
Comité Técnico previo a su nombramiento, solicitando cualesquicra documentos que sirvan para acreditar la independencia de dichos miembro;
en el entendido que, dichos miembros aprobados por €l Comité de Conflictos seran propuestos a la Asamblea de Tenedores para que esta califique
y apruebe definitivamente su nombramiento como Miembros Independicntes del Comité Técnico;
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(iii) recibir y atender cualquier denuncia de Conflicto de Interés, notificando al Representante en Comin por escrito de
cualquier asunto que pudiese ser afectado por diche Conflicto de Interés, de igual forma, el Representante en Comiin deberd agregar al orden del
dia de la siguiente Asamblea de Tenedores, la discusion y en su caso aprobacion del Conflicto de Interés denunciado at Comité de Conflictos, en
¢l entendido que el Comité de Conflictos cstd facultado para desechar cualquier denuncia que no actualice un Conflicto de Interés, o cuya
relevancia no sea significativa para las operaciones del Fideicomiso;

(iv) solicitar convocatorias a Asamblea de Tenedores, especificando los puntos que deberan tratarse en dicha Asamblea de
Tenedores y que deriven de asuntos y materias que le competen al Comité de Conflictos conforme a lo previsto en ¢l Contrato de Fideicomiso.

(b) Inicialmente, el Comité de Conflictos estara integrado por las personas fisicas que se listan en el Anexo 5 del Contrato de Fideicomiso
(los “Miembros Iniciales det Comité de Conflictos") y el nombramiento de las mismas pertmanecerd en plene vigor y efecto hasta entonces no hubieren sido
revocados de su cargo conforme a los términos de la Cliusula Vigésima Cuana Bis, inciso (A) del Contrato de Fideicomiso.

{c} E1 nombramiento de los miembros del Comité de Conflicios designados por el Comité Técnico tendra una vigencia de 1 (un) afio, y
serd renovado automaticamente por periodos conseculivos de | (un) aio, salvo que el Comité Técnico resuelva lo contrario; en ¢l entendido que (i) ¢l Comité
Técnico podra remover y/o sustituir a dichos miembros del Comité de Conflictos mediante resolucién debidamente adoptada Gnicamente por los Miembros
Independientes del Comité Técnico, respecto de la cual los Miembros Independientes del Comité Técnico que sean miembros del Comité de Conflictos
deberdn abstenerse tanto de participar, como de estar presentes en la deliberacion y votacion de su nombramiento, renovacion, remocion y/o sustitucion, y
{ii} en caso de que un miembro del Comité de Conflictos renuncie, sea revocado de su cargo como miembro del Comité Técnico, o no continie calificando
como Miembro Independiente, dicho miembro del Comité de Conflictos serd removido autométicamente de su encargo y ¢l Comité Técnico debera designar
a un Miembro [ndependiente que lo reemplace.

(d) La muenrte, incapacidad o renuncia de un miembro del Comité de Conflictos resultard en la revocacion automitica de la designacion
de dicho miembro, con efectos inmediatos, y el Comité Técnico tendrd que designar a un nuevo miembro del Comité de Conflictos mediante resolucién
debidamente adoptada. En caso de la revecacion de miembros del Comité de Conflictos ya sea por renuncia o revocacion, dichas Personas no podrén ser
nombrados como miembros del Comité de Conflictos dentro de los 12 (doce) meses siguientes a la fecha en que fueron revocados.

(e} Los miembros del Comité de Conflictos no tendrin derecho a recibir compensacion adicional alguna por el desempeiio de su encargo
como miembros de dicho comité.

H Las sesiones del Comité de Conflictos se regirdn bajo las siguientes reglas:

(] El Administrador, cualquiera de los miembros del Comité Técnico, cualquiera de los miembros del Comité de Conflictos
y/o el Representanie Comiin podrén convocar a una sesidn del Comité de Conflictos mediante la entrega de notificacion previa y por escrito
(incluyendo mediante correo electronico) a todos los miembros del Comité de Conflictos, al Fiduciario, y al Representante Comin, con al menos
5 (cinco)} Dias Habiles de anticipacion a la fecha propuesta para celebrar la sesion. La convocatoria debera establecer (1) el orden del dia que se
pretenda tratar en dicha sesion; y {2) el lugar, la fecha y 1a hora en la que se vaya a llevar a cabo la sesidn, y deberd adjuntar todos los documentos
considerados necesarios 0 convenientes por la parte que hubiere convocado la sesion para que los miembros puedan deliberar en relacion a los
puntos del orden del dia a ser discutidos en dicha sesién. Cualquiera de los miembros del Comité de Conflictos podra incluir un tema a tratar en
el orden del dia de la sesién de que se trate, sujcto a la previa notificacion por escrito al resto de los miembros del Comité de Conflictos, al
Fiduciario y al Representante Comin, con por lo menos 3 {tres) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se pretenda llevar a cabo la sesion
respectiva.

(ii} Para que las sesiones del Comité de Conflictos se consideren validamente instaladas, deberdn estar presentes siempre al
menos 3 (ires) miembros que lo integren, asi como ¢l Administrador {con voz, pero sin derecho a voto), en el entendido, que si no se cumple con
dicho quérum el Comité de Conflictos debera volver emitir la convocatoria respectiva. En cualquier caso, todas las resoluciones serin adoptadas
por mayoria de votos de los miembros de dicho comité.

(ii1) En la primera sesion que se celebre del Comité de Conflictos, los miembros del Comité de Conflictos designardn a un
miembre del Comité de Conflictos como presidente del mismo, y a un Persona que podrd no ser miembro del Comité de Conflictos, como
secretario del Comité de Conflictos.

(iv) El secrelario de una sesion del Comité de Conflictos preparara un acta respecto de dicha sesion, en la cual se reflejardn las
resoluciones adopladas durante dicha sesion y la cual debera ser firmada por el presidente y el secretario del Comité de Conflictos y debera incluir
la lista de asistencia firmada por los miembros que hayan asistido a la misma. A dicha acla se agregard la hsta de asistencia firmada por el
presidente y secretario de la sesion. El secretario de la sesion serd el responsable de conservar ¢l acta firnada de dicha sesion y los demas
documentos que hayan sido presentados al Comité de Conflictos, y de enviar copia de dicha acta con sus respectivos anexos al Fiduciario, al
Representante Comiin y a los miembros del Comité Técnico y del Comité de Conflictos dentro de los 15 (quince} Dias Habiles siguientes a la
fecha en que se haya llevado a cabo la sesidn respectiva.

(v} Las sesiones del Comité de Conflictos podran cetebrarse por teléfono, video conferencia o por cualguier otro medio que
permita la comunicacién entre sus miembros en tiempo real; en el emendide que, dichas comunicaciones serdn registradas por medio de un acta
por escrito firmada por el presidente y secretario de! Comité de Conflictos. En dicho caso, el secretario confirmara por escrito la asistencia o
participacién de los miembros del Comité de Conflictos para verificar que exista quérum suficiente y las resoluciones que se adopten deberdn
ser ratificadas por escrito por todos los miembros que hubieren participado en dicha sesidn.
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(vi) El comité de Conflictos podra adoptar resoluciones fuera de sesion del Comute de Conflictes; en el entendidg, que dichas
resoluciones deberdn ser ratificadas por escrito por todos los miembros del Comité de Conflictos y tendrin la misma validez que s1 las mismas
hubieren sido adoptadas en una sesion del Comité de Conflictos. Una copia del acta en la que consten las resoluciones unanimes deberd enviarse
al Fiduciario, al Representante Comiln, a los miembros del Comité Técnico y Comité de Conflictos, dentro de los 15 (quince) Dias Habiles
siguientes a la fecha en que se hubieren aprobado las resoluciones respectivas.

(g) En cada ocasion que el Comité de Conflictos apruebe una operacion celebrada con (1) una Persona que sea una Persona Relacionada
del Administrador, del Fideicomitente, de cualquier Sociedad Elegible Inicial y/o de cualquier Sociedad Elegible, yfo (i) con Personas que tengan un
Conflicto de Interés, ¢l Comité de Conflictos deberd solicitar al Fiduciario, con copia al Representante Comun, que publique un “evento relevante” en el
que se describa las caracteristicas, 1émminos y condiciones de la operacion que fue aprobada por el Comuté de Conflictos.

(h Durante la vigencia del Fideicomiso, el Comité de Conflictos podra solicitar al Representante Comun directamente o al Fiduciano,
con copia al Representante Comiin que convoque una Asamblea de Tenedores para que se discutan aquellos temas que a discrecion del Comité de Conflictos
sean relevantes en relacién con operaciones con Personas Relacionadas y Conflictos de Interés, y el Representante Comin o el Fiduciario (segun hayan
sido instruidos) debera publicar la convocatoria respectiva de conformidad con el procedimiento establecido en la Cliusula Vigésima Segunda det Contrato
de Fideicomiso.

(i) Por la mera aceptacion de su encargo como miembros del Comité de Conflictos, los miembros del Comite de Conflictos estardn sujetos
a l1as obligaciones de confidencialidad esiablecidas en la Clausula Trigésima Octava del Contrato de Fideicomiso

() Cualquier miembro del Comité de Conflictos podré solicitar la opinidn de expertos independientes en caso que asi o considere necesario
para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido, sin embargo, que los miembros del Comité de Conflictos deberan calificar su independencia previa
a su contratacién. Asimismo, si la prestacion de los servicios requeridos por parte de dichos expertos independientes requiere de licencias, autonzaciones o
permisos de una Autoridad Gubernamental, el Comité de Conflictos debera cerciorarse, con anterioridad a su contratacién, que los expertos independientes
cuenten con las licencias, autorizaciones o permisos correspondientes, y que las mismas se encuentren en pleno vigor y efecto.

Comité de Auditoria

(a) El Comité Técnico debera nombrar al menos a 3 (ires) y hasta 5 (cinco) Miembros Independientes del Comité Técnico, que sean
Personas Independientes tanto de las Sociedades Elegibles, de MIP F2 o de cualquier Persona Relacionada con dichas entidades, asi como de los Tenedores,
para que junlo con sus respeclives suplentes, formen un comité de auditoria (el “Comité de Auditoria™) que tendr las siguientes facultades:

(1) evaluar el desempefio del Auditor Externo, analizar las opiniones, reportes y documentos preparados por el Auditor Externo
y celebrar por lo menos una sesién por cada ejercicio fiscal con dicho Auditor Externo;

{ii) discutir los estados financieros del Fideicomiso con las Personas que prepararon dichos estados financieros y, en caso de
ser aplicable, recomendar al Comité Técnico que los estados financieros anuales auditados del Fideicomiso sean presentados a la Asamblea de
Tendedores para su aprobacion, en cada caso, con anticipacion suficiente para que el Fiduciario pueda cumplir con la legislacion aplicable en
materia de divulgacion de informacion financiera;

(iii) solicitar de! Administrador, de! Fiduciario o de cualesquier otras Personas con responsabilidades en relacion con el
Patrimonio del Fideicomiso, cualesquier reportes relacionados con la preparacion de los estados financieros del Fideicomiso;

(iv) investigar cualesquier posibles violaciones de los lincamientos aprobados, politicas, controles internos o practicas de
auditoria del Fideicomiso y dar a conocer los resultados o desviaciones al Comité Técnico, Administrador, Fiduciario y Representante Comim;

(v) discutir y, en su caso, recomendar la aprobacion de las politicas contables aplicables al Fideicomiso, o cualesquier cambios
a las mismas, al Comité Técnico;

(vi) informar al Comité Técnico, en el periodo que lo cstimen conveniente, (con copia al Fiduciario y al Representante Comiin}
del estado del control intemo, de los procedimientos de auditoria y cumplimiento, incluyendo la existencia de cualquier irregularidad quc sean
identificada;

{vii) a propuesta del Administrador, discutir y, en su caso, someter a aprobacion del Comité Técnico conforme a la Clausula
Vigésima Cuarta, inciso (j)(xi) del Contrato de Fideicomiso, la remocion del Auditor Extemno y la designacién del nuevo Auditor Extemo;

(viii} solicitar convocalorias a Asamblea de Tenedores, especificando los puntos que deberan tratarse en dicha Asamblga
Tenedores y que deriven de asuntos y matenias que le competen al Comité de Auditoria conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomio; y

(ix) las demas que la Legislacion Aplicable establezca en materia de auditoria y que le resulten aplicables.
{b) Inicialmente, el Comité de Auditoria estara integrado por las personas fisicas que se listan en €l Anexo 6 del Contrato Fideicaniso

(los “Miembros Iniciales del Comité de Auditoria™) y el nombramiento de las mismas permanecera en pleno viger y efecto hasta entonces no hubierenkido
revocados de su cargo conforme a los términos de la Clausula Vigésima Cuarta Bis, inciso (b) del Contrato de Fideicomiso.




(c) E| nombramiento de los miembros del Comité de Auditoria designados por ¢l Comité Técnico tendra una vigencia de 1 (un) afio, y
serd renovado autométicamente por periodos consecutivos de | {un} afio, salvo que ¢l Comité Téenico resuelva lo contrario; en el entendido que, (i) el
Comité Técnico podri remover y/o sustituir a dichos miembros del Comité de Auditoria mediante resolucion debidamente adoptada Gnicamente por los
Miembros Independientes del Comité Técnico, respecto de la cual los Miembros Independientes del Comité Técnico que sean miembros del Comité de
Auditoria deberin abstenerse tanto de participar, como de estar presentes en la deliberacion y votacion de su nombramiento, renovacion, remocion y'o
sustitucidn y (ii) en caso de que un miembro del Comité de Auditoria renuncie, sea revocado de su cargo como miembro del Comité Técnico, o no continie
calificando como Miembro Independiente, dicho miembro del Comité de Auditoria seri removido autométicamente de su encargo y el Comité Técnico
deberé designar a un Miembro Independiente que lo reemplace.

(d) La muerte, incapacidad o renuncia de un miembro del Comité de Auditoria resultara en la revecacion automatica de la designacion de
dicho miembro, con efectos inmediatos, y el Comité Técnico tendrd que designar a un auevo miembro del Comité de Auditoria mediante resolucion
debidamente adoptada. En caso de la revocacion de miembros del Comité de Auditoria ya sea por renuncia o revocacion, dichas Personas no podrin ser
nombrados como miembros del Comité de Auditoria dentro de los 12 (doce) meses siguientes a la fecha en que fueron revocados.

(e) Los miembros del Comité de Auditoria no tendran derecho a recibir compensacion adicional alguna por el desempeiio de su encargo
como miembros de dicho comité.

{n Las sesiones del Comité de Auditoria se regirdn bajo las siguientes reglas

(i) El Administrador, cualquiera de los miembros del Comité Técnico, cualquiera de los miembros del Comité de Auditona
y/o el Representante Comiin podrin convocar a una sesion del Comité de Auditoria mediante la entrega de notificacién previa y por escrito
(incluyendo mediante correo electronico) a todos los micmbros del Comité de Auditoria, al Fiduciario, y al Represemante Comin, con al menos
5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la fecha propuesta para celebrar la sesién. La convocatoria deberd establecer (1) el orden del dia que se
pretenda tratar en dicha sesion; y (2) el lugar, la fecha y la hora en la que se vaya a llevar a cabo la sesion, y debera adjuntar todos los documentos
considerados necesarios o convenientes por la parte que hubiere convocado la sesion para que los miembros puedan deliberar en relacion a los
puntos del orden del dia a ser discutidos en dicha sesion. Cualquicra de los miembros del Comité de Auditoria podrd incluir un tema a tratar en
el orden del dia de la sesién de que se trate, sujeto a la previa notificacion por escrito al resto de los miembros del Comité de Auditoria, al
Fiduciario y al Representante Comin, con por lo menos 3 (tres) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se pretenda llevar a cabo la sesién
respectiva,

{ii) Para que las sesiones del Comité de Auditoria se consideren validamente instaladas, deberdn estar presentes siempre al
menos 3 (ires) miembros que lo integren, asi como ¢l Administrador (con voz, pero sin derecho a voto), en ¢l entendido, que si no se cumple con
dicho quérum el Comité de Auditoria deberd volver emitir la convocatoria respectiva. En cualquier caso, todas las resoluciones serin adoptadas
por mayoria de votos de los miembros de dicho comité.

(iii) En la primera sesion que se celebre del Comité de Auditoria, los miembros del Comité de Auditoria designarin a un
miembro del Comité de Auditoria como presidente del mismo, y a un Persona que podra ne ser miembro del Comité de Auditoria, como secretario
del Comité de Auditoria.

{iv} El sectetario de una sesion del Comité de Auditoria preparara un acta respecto de dicha sesion, en la cual se reflejaran las
resoluciones adoptadas durante dicha sesion y la cual deberd ser firmada por ¢l presidente y el secretario del Comité de Auditoria y deberd incluir
la lista de asistencia firmada por los miembros que hayan asistido a la misma. A dicha acta se agregara la lista de asistencia firmada por ¢l
presidente y secretario de la sesion. El secretario de la sesion serd el responsable de conservar el acta firmada de dicha sesion y los demis
documentos que hayan sido presentados al Comité de Auditoria, y de enviar copia de dicha acla con sus respectivos anexos al Fiduciario, al
Representante Comdn y a los miembros del Comité Técnico y del Comité de Auditoria dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a la
fecha en que se haya llevado a cabo la sesion respectiva.

v) Las sesiones del Comité de Auditoria podrin celebrarse por teléfono, video conferencia o por cualquier ofro medio que
permita la comunicacion entre sus miembros en tiempo real; en el entendido que, dichas comunicaciones serdn registradas por medio de un acta
por escrito firmada por el presidente y secretanio del Comité de Auditoria. En dicho caso, el secretario confirmard por escrito la asistencia o
patticipacion de los miembros del Comité de Auditoria para verificar que exista quérum suficiente y las resoluciones que se adopten deberan ser
ratificadas por escrito por todos los miembros que hubieren participado cn dicha sesién,

(vi) El comité de Auditoria podra adoptar resoluciones fuera de sesion del Comité de Auditoria; en el entendido, que dichas
resoluciones deberan ser ratificadas por escrito por todes los miembros del Comité de Auditorfa y tendran la misma validez que si las mismas
hubieren sido adoptadas en una sesién del Comité de Auditoria. Una copia del acta en la que consten las resoluciones undnimes debera enviarse,
al Fiduciario, al Representante Comim, a los miembros del Comité Técnico y Comité de Auditoria, dentro de los 15 (quince) Dias Habilgs
siguientes a la fecha en que se hubieren aprobado las resoluciones respectivas.

(vii) Cualesquiera instrucciones y notificaciones entregadas al Fiduciario por ¢l Comité de Auditoria deberdn ser por escrit
con copia al Representante Comin, y deberan ser firmadas por ¢l presidente y el secretanio del Comité de Auditoria o por los delegados especial
nombrados en la sesion del Comité de Auditoria que haya acordado el asunto sometido a su consideracion conforme al Contrato de Fideicomisg
Dichas instrucciones deberan adjuntac copia del acta relacionada con la sesion del Comité de Auditoria correspondiente (o copia de |
resoluciones en caso de que se hubieren adoptado fuera de sesién), asi como copia de la lista de asistencia de los miembros del Comité d
Auditoria firmada autégrafamente por quienes hubieren asistido. El Fiduciario se reserva el derecho para solicitar al Comité de Auditoria o 4
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guien éste designe, todas las aclaraciones que juzgue pertinentes respecto de las instrucciones que le giren, por considerarlas confusas, imprecisas
o no claras

(2) Duranie la vigencia del Fideicomiso, el Comité de Auditoria podri solicitar al Representante Comun directamente o al Fiduciano, con
copia al Representante Comun que convoque una Asamblea de Tenedores para que se discutan aquellos temas que a discrecion del Comuté de Auditoria
sean relevantes en relacion con los asuntos que le competen, y el Fiduciano deberd publicar la convocatonia respectiva de conformidad con et procedimiento
establecido en la Clausuta Vigésima Segunda del Contrato de Fideicomiso.

(h) Por la mera aceptacion de su encargo como miembros del Comité de Auditoria, los riembros del Comité de Auditoria estardn sujetos
a las obligaciones de confidencialidad establecidas en la Clausula Trigésima Octava del Contrato de Fideicomiso.

(1) Cualquicr miembro del Comité de Auditoria podra solicitar la opinion de expertos independientes en caso que asi lo considere
necesano para el cumplimiento de sus funciones, ¢n ¢l entendido, sin embargo, que los miembros del Comite de Audoria deberan calificar su independencia
previa a su contratacion. Asimismo, si la prestacién de los servicios requendos por parte de dichos expertos independientes requiere de licencias,
autorizaciones o permisos de una Autoridad Gubernamenial, el Comité de Auditoria debera cerciorarse, con antenoridad a su contratacion, que los expertos
independientes cuenten con las licencias, autorizaciones o permitsos correspondientes, y que las mismas se encuentren en pleno vigor y efecto.

Reportes

(a) El Administrador debera preparar y entregar al Fiduciario, al Representante Coman, al Auditor Externo, al Comuté Técnico, al Comité
de Auditoria, a la CNBV, a la Bolsa y al pablico inversionista, segin corresponda, un reporie trimestral, (cada uno, un “Reporte Trimestirai”), que debera
contener los estados financieros trimestrales intemos del Fideicomiso que deberdn ser preparados conforme a la Clausula Vigésima Séptima, inciso (d) del
Contrato de Fideicomiso para el trimestre respectivo, asi como incluir Ja informacion econdmica, contable y administrativa requerida conforme a la Circular
Unica de Emisoras y a los formatos electronicos de la Bolsa, segiin aplique, y que muestre de manera comparativa las cifras del tnmestre respectivo con
aquellas del trimestre inmediato anterior, de conformidad con las reglas contables aplicables. El Fiduciario deberd proporcionat al Representante Comun, a
los miembros del Comité Técnico, a la CNBV, a la Bolsa y al piblico inversionista a través del Sistema Electronico de la Bolsa, cada Reporte Trimestral en
la misma fecha en que se entregue los estados financieros trimestrales intemos de conformidad con la Clausula Vigésima Séptima, mciso {d} del Contrato
de Fideicomiso.

{b) A mas tardar el 30 de abril de cada afio calendario durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el Administrador prepararé y
entregara al Fiduciario, al Representante Comin, al Comité de Auditoria y al Comité Técnico un reporte anual (¢l “Reporte Anual”) en los 1érminos sefialados
por la Circular Unica de Emisoras; en el entendido que, dicho Reporte Anual debera incluir los estados financicros anuales auditados del Fideicomiso y de
las Sociedades Elegibles que representen 10% (diez por ciento) o mas del Patrimonio del Fideicomiso que no se refleje de manera consolidada en la
informacion financiera del Fideicomiso entregada conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso. Dicho Reporte Anual debera ser enviado por el
Administrador al Fiduciario y al Representante Comiin con al menos 15 (quince) dias naturales de anticipacion pata su publicacion

©) Asimismo, previo al cumplimienio del primer aniversario de la Emisién Inicial y, en cada afio consecutivo al pnmer aniversario de la
Emisién Inicial, el Administrador presentara al Comité Técnico, inicamente con ¢! caricter informativo, el presupuesto para los Gastos del Fideicomiso
cormrespondiente.

{d} En adicién a lo anterior, el Fiducianio, conforme a las instrucciones del Administrador y'o del Representante Comin, segin sea el
caso, deberd cumplir con todas las demds obligaciones de reportar y proporcionar informacion aplicable al Fideicomiso de conformidad con la Circular
Unica de Emisoras, y las demas instrucciones que reciba para tales efectos.

(e} El Fiduciario no sera responsable por la autenticidad ni la veracidad de ia documentacién, la informacién o los reportes que, en su
caso, llegue a proporcionarle ¢l Administrador, el Contador del Fideicomiso ¢ el Representante Comiin, relacionado con el Contrato de Fideicomiso y los
documentos relacionados, siempre que dicha informacion, no sea formulada o preparada directamente por el Fiduciario.

Inversiones y Régimen de Inversion

(a) El Fideicomiso tendrd como Inversiones y Régimen de Inversion en los términos de la regla 3.21.2.2, fraccion I de la RMF
{conforme sea modificada de tiempo en tiempo) al menos el 70% del valor promedio anual del Patrimonio del Fidewcomuso, en ef entendido que dicho
porcentaje debera de cumplir con las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, de acuerdo a lo siguiente

El Fideicomiso realizara inversiones en acciones o partes sociales representativas del capital social de Sociedades Elegibles y el remanente deberd
de estar invertido en Valores Permitidos.

(b) Para cumplir con el objetivo de inversion descrito en el inciso (2} anterior (el “Régimen _de_Inversion™), el Fiduciano, a través d
Administzador, deberd llevar a cabo los actos necesarios o convenientes con el fin de asegurar el cumplimiento de las Disposiciones Fiscales en Materia ¢
Fibra -E, incluyendo ¢l requisito de que et Fiduciario, a través del Administrador, empleard esfuerzos razonables para que, en ningin caso, mas del 25%
valor contable promedio anual de los activos no monetarios de las Sociedades Elegibles, a las que se hace referencia en el inciso (a) anterior, esté invert
en activos nuevos (conforme dicho requisito sea modificado de ticmpo en tiempo).

Cuentas del Fideicomiso
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(a} El Fiduciano abrira a nombre del Fideicomiso y mantendra las siguientes cuentas:
{i)  ta Cuenta General. y

(ii} una Cuenta de Distribuciones por cada Sociedad Elegible respecto de 1a cuat ¢l Fideicomiso adquiera acciones o partes sociales
con los recursos de cada Emision;

(b) Ademas de las cuentas descritas con anteriondad, el Fiduciario podra abnir a nombre del Fideicomiso aquellas otras cuentas en Pesos
y/o Délares que sean necesarias para administrar adecuadamente los recursos que integren ¢l Patrimomo del Fideicomiso y que le sean requeridas por escrito
por el Administrador

{c) Las Cuentas del Fideicomiso deberdn establecerse conforme a, y en los términos de, la Legislacion Aplicable, podrin estar
denominadas en Pesos o en Délares, de acuerdo con las instrucciones del Administrador, y el Admimistrador tomard las medidas razonablemente necesanas
a su alcance para procutar que los fondos que se mantengan en las mismas devenguen intereses a tasas existentes en el mercado, Las Cuentas del Fideicomiso
deberdn establecerse inicialmente en Pesos por el Fiduciario en Banco Actinver, S.A , Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero Actinver o con la
institucién financiera que el Administrador le instruya por escrito al Fiduciario, para efectos de lo cual el Administrador buscard la institucién financiera
que ofrezca los mejores términos; en el entendidg que, dichas cuentas, mediante instruccién escrita del Administrador (con copia al Representante Comin),
podran reubicarse y establecerse con cualesquicra otras instituciones financieras, previa revision del Administrador de los costos que esto implique los
cuales deberan ser pagados con cargo al Patrimonio del Fideicomiso como Gastos del Fideicomiso y en el entendido adicional que la apertura de las mismas
con dicha institucién financiera distinta a Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver se llevard a cabo tan pronto sea
posible, Las Cuentas del Fideicomiso deberén ser establecidas, y estar abiertas y operando, a mis tardar en la Fecha de Emision Inicial, lo anterior, en ¢l
entendido que, el Fiduciario no ser4 responsable por cualquier incumplimiento a lo previamente descrito cuando no haya sido instruido en tiempo y forma
por el Administrador. Una vez realizada la apertura de las Cuentas de Fideicomiso, ¢l Fiduciano notificard dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a
su apertura la informacion de las mismas al Administrador y al Representante Comiin

{d) El Fiduciario, en seguimiento a las mstrucciones que por escrito reciba del Administrador, realizard todos los actos y suscribird fodos
los documentos que sean necesatios para autorizar al Administrador a tener, y que efeclivamente tenga en todo momento, acceso electronico a las Cuentas
del Fideicomiso. Dicho acceso estard limitado a observar los movimientos que se presenten en las Cuentas del Fideicomiso y a utilizar la informacién
correspondiente; en el entendido gue, dicho acceso no incluird la facultad de realizar retiro, transferencia o movimiento alguno con cargo a las Cuentas del
Fideicomiso

Valores Permitidos

Mientras cualesquiera cantidades que estén depositadas en las Cuentas del Fideicormso no hayan sido aplicadas conforme a las disposiciones del
Conitrato de Fideicomiso, ¢l Fiduciario se obliga a lo sigwente:

) El Fiduciario invertird y reinvertira los recursos que se encueatren depositados en cualquiera de las Cuentas del Fideicomiso, en los
Valores Permitidos que le instruya el Admimistrador; en el entendidg gue, en caso que el Fiduciario no reciba dichas instrucciones con anterioridad a las
11:00 horas {hora del Centro de México), el Fiduciario realizar4 las inversiones y reinversiones a que se refiere este inciso en Valores Permitidos, sirviendo
el presente inciso como instruccién permanente para todos los efectos legales a que haya lugar; en el entendido que, cuando los recursos no pudieran
invertirse de inmediato conforme lo previsto en el Contrato de Fideicomiso deberdn ser depositados en la institucién de crédito en que se mantengan abiertas
las Cuentas del Fideicomiso a més tardar el dia habil siguiente al que se reciban en caso de que se inviertan en la misma institucion de crédito que actua
como Fiduciaria, esta debera devengar la tasa més alta que dicha institucion pague por operaciones al mismo plazo y monto similar

(ii) Cualesquiera instrucciones que sean entregadas al Fiduciario en términos de este inciso sefalaran (1) el monto de los recursos a ser
invertidos, (2) los Valores Permitidos en los que se habra de realizar la inversion correspondiente, incluyendo el emisor, (3) los plazos maximos de inversidn,
y (4) 1a o las contrapartes con quienes el Fiduciario deba realizar las inversiones; ¢n el entendido que, salvo instruccion expresa en contrario, el Fiduciatio
podrd realizar cualquier inversion con la propia area de tesoreria de (i) Banco Actinver, $.A., Institucién de Banca Maltiple, Grupo Financiero Actinver, (i1}
Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiere Actinver, o (iii) con cualquier otra empresa controladora, subsiiaria o Afiliada, nacional o
extranjera, que sea parte de Grupo Financiero Actinver, sujeto a las reglas previstas en el Contrato de Fideicomiso. En caso de que la inversion en Valores
Permitidos o la aperiura de cualquiera de las Cuentas del Fideicomiso se realice fuera de Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Actinver la misma deberd llevarse a cabo, segiin sea requerido, a través de una cuenta de custodia con la entidad financiera que le sea insiruida,
en la cual se liquide y se encuentren depositadas las inversiones; en ¢l entendido que el costo de dicha cuenta se pagard como Gasto del Fideicomiso,

En atencion a las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Entidades Financieras y demds Personas que Proporcionen Seryicios,de

atencion de asesoria en materia de inversion bajo ninguna circunstancia, por lo que no serd responsable ante cualquier tercero por dichos conceptos.
inversion que realice el Fiduciario previa instruccion por escrito del Administrador, segin corresponda, serd considerada un servicio de ejechicion dd

del Fideicomiso la exclusion de la aplicacion de dichas disposiciones, consideriandose como un inversionista institucional (segun dicho término se
la LMV).



El Fideicomitente, €l Administrador y los Tenedores por la mera adquisicion de los Centificados, en virtud del Contrato de Fideicomiso, liberan
de toda responsabilidad al Fiduciario, respecto de los Valores Permitidos que adquiera con motivo de las instrucciones previstas en la Clausula Décima
Tercera del Contrato de Fideicomise o por instrucciones que por escrito le gire el Administrador, segiin corresponda, asi come por cualquier menoscabo
que sufta el Patrimonio del Fideicomiso y que pudiere derivar de la minusvalia o suspension de la cotizacion de los valores, titulos o documentos adquiridos
al amparo de los contratos de inversion o de intermediacion bursitil cuya celebracion se realice para la inversion del Patrimonio del Fideicomiso, asi como
de los dafios y perjuicios que sean consecuencia del concurso mercantil, suspension de pagos, quicbra o incumplimiento de los emisores; lo anterior, siempre
que el Fiduciario hubiere actuado en estricto apego a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

El Fiduciatio tendra el derecho de solicitar al Administrador con at menos 3 {ires) Dias Hébiles de anticipacion, la documentacion, asi como
cualquier otro lipo de evidencia relacionada con el otigen o procedencia de los flujos de dinero, asi como de las cuentas de destino en que tales flujos de
dinero sean invertidos, las cuales no sean Cuentas del Fideicomiso. Ademas, el Fiduciario queda facultado para que con cargo al Patrimonio del Fideicomiso
pague el importe de todos los gastos, comisiones o cualesquicra otras erogaciones que se deriven de los actos o contratos necesarios para efectuar las
inversiones en Valores Permitidos con cargo a los importes que se depositen en las Cuentas del Fideicomiso. En caso de ser insuficiente el Patrimonio del
Fideicomiso para hacer frente a dichas erogaciones, el Fiduciaro queda liberado de cualquier responsabilidad de realizar dichos pagos, ya que solo
responderd hasta donde alcance el mismo, quedando obligade el Fideicomitente a cumplir las mismas. La compra de valores o instrumentos de inversion se
sujetara a los horarios, disposicion y liquidez de éstos y a las condiciones del mercado existentes en ¢l momento en que el Fiduciario realice la operacion

(iii) Los preductos de las Cuentas del Fideicomiso se mantendran en cada Cuenta del Fideicomiso y serdn aplicados conforme a las reglas
relalivas a dicha Cuenta del Fideicomiso conforme al Contrato de Fideicomiso.

(iv) Sujeto a lo previsto en el inciso () de la Clausula Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso, las operaciones cambiarias que el
Fideicomiso deba llevar a cabo, se hardn con la tesoreria de Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero Actinver.

(v} Las partes reconocen y aceptan que ni ¢l Fiduciario, ni el Adminisirador, ni ¢l Representante Comiin serdn responsables por la seleccién de
los Valores Permitidos y tampoco por cualesquiera pérdidas derivadas de dichos Valores Permitidos.

Apalancamiento

(a) El Fideicomiso podra emitir valores de deuda, contratar créditos o préstamos o constituir gravimenes y/u otorgar garantias reales o
personales (incluyendo, sin limitacién, la transferencia de activos al fiduciario de un fideicomiso de garantia), con recurso Gnicamente respecto de activos
que consliluyen o surjan del Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con los siguientes lineamientos, los cuales dnicamente podran ser medificados
previa resolucion de la Asamblea de Tenedores (los “Lineamientos de Apalancamiento”):

(i) El Fideicomise iinicamente incurririd en Endeudamiento en la medida en que y de conformidad con ¢l nivel miximo
aprobado por la Asamblea de Tenedores, a juicio del Administrador, dicho Endeudamiento represente un beneficio directo al Fideicomiso y a los
Tenedores y/o cuando el Administrador lo considere conveniente o necesario para €l desarrollo adecuado de las actividades del Fideicomiso.

(i1) La vigencia de cualquier Endeudamiento incurrido por el Fideicomiso, incluyendo las fechas de amortizacion de principal
¢ intereses, no podra exceder de la vigencia de las concesiones, contratos de prestacion de servicios u otros contratos celebrados por las Sociedades
Elegibles para la explotacion, construccion y operacién de infraestructura,

(iii) El Fideicomiso podra garantizar obligaciones de cualquier crédito incurrido por cualquier Sociedad Elegible, inicamente
en la medida en que el Administrador considere que dicha garantia sea conveniente o necesaria para mantener la Sociedad Elegible respectiva en
condiciones operalivas dptimas; en el entendido que, el Fideicomiso finicamente podra otorgar dichas garantias por una cantidad equivalente a la
participacion prorrata del Fideicomiso de la garantia total requerida (segin dicha participacion sea determinada con base en la participacién
prorrata del Fideicomiso en el capital social de la Seciedad Elegible por el Administrador).

(iv) Cualquier Endeudamiento incurride por el Fideicomiso no deberd afectar adversamente la capacidad del mismo para
cumplir con ¢l régimen previsto en las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, incluyendo sin limitacién, la capacidad para realizar
Distribuciones a los Tenedores.

(v} Los montos dispuestos por el Fideicomiso de una Linea Revolvente (i} deberan ser wtilizados para llevar a cabo
aportaciones a una o varias Sociedades Elegibles para efectos de completar montos necesarios para que ¢l Fiduciario pueda realizar Distribuciones
entre los Tenedores de los Certificados en cumplimiento con lo previsto en las Disposiciones Fiscales en Matenia de Fibra-E, y (ii) deberan ser
pagados por el Fideicomiso al acreedor de la Linea Revolvente correspondiente con las Distribuciones de Capital que reciba ¢l Fideicomiso en
la Cuenta de Distribuciones correspondiente previo a que sc lleve a cabo una Distribucion a los Tenedores respecto de la o las Sociedades
Elegibles correspondientes.

(vi} El limite maximo de Endeudamiento en el que se podra incurrir serd igual a (1) tratindose de Endeudamiento incurn
directamente por el Fideicomiso, un monto igual a 65% (sesenta y cinco por ciento} de la cantidad que resulte de dividir (x) el Endeudamien
incurrido por el Fideicomiso en la fecha de calculo correspondiente entre (y) el Patrimonio del Fideicomiso, con base en cifras de los estaddg
financicros correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior, tomando en cuenta el valor de mercado de las Sociedades Elegibles, en
entendido que, toda Linca Revolvente deberd ser considerada como si fuese dispuesta al 100% (cien por ciento), para efectos del céleulo de
limite maximo de Endeudamiento incurrido directamente por el Fideicomiso, y (2) tratandose de Endeudamiento incurrido por cada Sociedad
Elegible, un monto igual a 50% (cincuenta por ciento) de la cantidad que resulte de dividir (x) el Endeudamiento incurrido por la Sociedad
Elegible respectiva en la fecha de célculo entre (y) el valor de mercado de la Sociedad Elegible respectiva (el cual incluye ¢l valor de la deuda
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de dicha Socicdad); en el entendido que, el limite méximo de Endeudamiento previsto en este numeral (2) dnicamente aplicard respecio de
Sociedades Elegibles en las que invierta en Fideicomiso con posterjoridad a la Fecha de Emision Inicial (excluyendo, para efectos de clandad,
las Sociedades Elegibles Iniciales); en el entendido, adicionalmente, que los limites previstos en este inciso (vi) serdn revisados en forma anual
por un valuador independiente,

(vii) Cualquier Endeudamiento adicional incurride directamente por el Fideicomiso, superior al 10% (diez por ciento) de la
cantidad que resulte de dividir (x) el Endeudamiento adicional a ser incurride por el Fideicomiso en la fecha de calculo correspondiente entre (y}
el Patrimonio del Fideicomiso, con base en cifras de los estados financieros correspondientes al cierre del trimestre inmediato antenior, tomando
en cuenta ¢l valor de mercado de las Sociedades Elegibles, tendra que ser aprobado por el Comité Técnico; en el entendido gue, la decision
recacrd solamente en los Miembros Independientes de dicho Comité Técnico.

(viii) Cualquier Endeudamiento adicional incurrido directamente por alguna Sociedad Elegible, superior al 10% (diez per ciento)
de la cantidad que resulte de dividir (x) el Endeudamiento adicional a ser incurrido por la Sociedad Elegible respectiva en la fecha de cilculo
entre (y) el valor de mercado de la Sociedad Elegible respectiva (el cual incluye el valor de la deuda de dicha Sociedad Elegible), tendrd que ser
aprobado por ¢! Comité Técnico; en el entendido que, la decision recaera solamente en los Miembros Independientes de dicho Comité Téenico,

(b Sin perjuicio de los Lineamientos de Apalancamiento, la Asamblea de Tenedores debera aprobar, previo a la asuncion del o los pasivos
de que se traten por parte del Fideicomiso, ¢l limite maximo de Endeudamiento e indice de cobertura de servicio de la deuda, los cuales deberdn ser calculados
de conformidad con lo previsto en el Anexo AA de la Circular Unica de Emisoras; en el entendido que, dicho limite maximo de Endeudamiento debera
permitir, en todo momento, que el Fideicomiso cumpla con la obligacidn de distribuir, cuando menos una vez al afio y a mds tardar el 15 de marzo de cada
afio, al menos el 95% {noventa y cince por ciento) de su Resultado Fiscal del ejercicio fiscal, en los términos de las Disposiciones Fiscales de Fibra-E.

(c) En caso que s¢ excediera el limite méximo de Endeudamiento o no se cumpliera con el indice de cobertura de servicio de la deuda
establecidos pot 1a Asamblea de Tenedores:

{1 ¢l Fideicomiso no podrd asumir pasivos adicionales con cargo al Patrimonio del Fideicomiso hasta en tanto el Fideicomiso
se ajuste al limite sefialado; salvo que se trate de operaciones de refinanciamiento para extender el vencimiento del Endeudamiento del
Fideicomiso y el Comité Técnico documente la evidencia de tal situacién. En todo caso, el resultado de dicho refinanciamiento no podrd implicar
un aumento en el nivel de Endeudamiento, o disminucién en el cdlculo del indice de cobertura de servicio de la deuda, regisirado antes de dicha
operacion de refinanciamiento; y

(ii) el Administrador debera presentar a la Asamblea de Tenedores un informe del exceso al limite maximo de Endeudamuento
¢ indice de cobertura de servicio de la deuda, asi como un plan correclivo en el que se establezea la forma, términos, y en su caso, plazo para
cumplir con ¢! limite, asi como contemplar lo sefialado en el (i} anterior; en el entendido que, previo a su presentacion a la Asamblea de Tenedores,
el plan debera ser aprobado por el Comité Técnico, en un plazo no mayor a 20 (veinte) Dias Habiles contados desde fa fecha en que se dioa
conocer el exceso a que se refiere el presente inciso (c).

(d) Revelacion de los Lincamientos de Apalancamiento. Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el Administrador debera revelar
¢l nivel maximo de Endeudamiento ¢ indice de cobertura, segiin los mismos hayan sido aprobades por la Asamblea de Tenedores, de conformidad con el
articulo 35 Bis | de la Circular Unica de Emisoras.

El Fideicomitente, el Administrador y los tenedores (por la mera adquisicion de los Certificados Bursatiles) liberan mediante la firma del Contrato
de Fideicomiso al Fiduciario de cualguier responsabilidad por el incumplimiento en el pago de los créditos o financiamientos obtenidos para el cumplimiento
de los Fines del Fideicomiso, incluyendo sin limitar, en caso de que no fueran suficientes los recursos de este Fideicomiso para poder pagar puntualmente
dicho financiamiente; en el entendido que, el Fiduciario no serd responsable del pago de los créditos contratados ni garantizard el pago de los mismos con
recursos propios sine inica y exclusivamente hasta donde baste y alcance con los activos que comespondan al Patrimonio del Fideicomiso.

Distribuciones.

{a) El Administrador instruira al Fiduciano con copia al Representante Comun para que realice Distribuciones a los Tenedores conforme
a lo previsto en la Clausula Décima Sexta, en las fechas y por los montos que ¢l Administrador determine a su entera discrecion; en el entendido que, en
cualquier caso, el Fiduciano deberd distributr entre los Tenedores de los Certificados cuando menos una vez al afio y a mds tardar el 15 de marzo, al menos
el 95% (noventa y cinco por ciento) de su Resultado Fiscal del ¢jercicio fiscal, en los términos de las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E.

(b) Las Distnbuciones se llevaran a cabo en efectivo, en Pesos y a través de [ndeval, salvo por lo previsto en el inciso (g) siguiente,
{c) Sujeto en cualgquier caso al cumplimiento de las Disposiciones Fiscales en Matenia de Fibra-E, el Fideicomiso, previa instruccion d

Administrador, podra realizar distribuciones por un porcentaje distinto al 95% (noventa y cinco por ciento} del Resultado Fiscal del ejercicio fiscal; gn
entendido gue, cualquier distribucion por un porcentaje menor a 95% (noventa y cinco por ciento} debera ser aprobado por la Asamblea de Tenedores.

(d) Las Distribuciones de Capital, asi como cualquier otra cantidad depositada en cada Cuenta de Distribuciones, después de habel
cubierto los Gastos del Fideicomiso y Usos Autotizados respectivos, asi como, en caso de garantizar el cumplimiento de la obligacién del Fiduciario d
distribuir entre los Tenedores al menos el 95% (noventa y cinco por ciento) de su Resultade Fiscal del ejercicio fiscal, en los términos de las Disposiciones
Fiscales en Matetia de Fibra-E, consliluida o reintegrada la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, seran distribuidas entre los Tenedores, a través
de Indeval de conformidad con la Clausula Décima Sexta (cada una, una "Distribucién™). Al menos 7 (sicte) Dias Habiles previos a cada Distribucion, el
Administeador debera calcular el monto a distribuirse a los Tenedores de Centificados con cargo a las Cuentas de Distribucién (el “Monto Distribuible™}.
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Una vez realizada dicha determinacion, el Administrador deberd notificar por escrito, en la misma fecha, (i) el Monto Distribuible a ser distribuido, y (i) la
Fecha de Distribucion respectiva, al Fiduciario, y al Representante Comin, desglosando en dicha notificacion los montos pagaderos a los Tenedores de
Certificados en circulacian; en el entendido que todas las Distribuciones se realizarén a los Tenedores de Certificados a prorrata, en funcion de su tenencia
de Certificados. El Fiduciario debera publicar cada Monto Distribuible pagadero por el Fideicomiso en el Sistema Electronico de 1a Bolsa y STIV-2, asi
como notificar a Indeval por escrito (inicamente con respecto al Monlo Distribuible a los Tenedores), en cada caso, al menos 6 (seis) Dias Habiles previos
a la respectiva fecha de distribucion (cada una, una “Fecha de Distribucion™).

(e) Las Distribuciones se efectuaran exclusivamente con los recursos liquidos de las Cuentas de Distribucion; en el entendido que, en
caso que asi lo instruya el Administrador, y segin haya sido previamente aprobado por el Comité Técnico, podrén realizarse Distribuciones en especie con
la finalidad de cumplir con las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, mediante entrega libre de pago de Certificados en Tesoreria a los Tenedores
de Centificados, a través de Indeval, a promrata, en funcién de su tenencia de Cenificados; en ¢l entendido, adicionalmente, que (i) las Distribuciones en
especie no computaran para efectos de determinar el derecho del Administrador a recibir el pago de cualquier contraprestacién por desemperio que, en su
caso, se acuerde entre el Administrador y ¢l Fiduciario (con previa aprobacién de la Asamblea de Tenedores) conforme a la Clausula Décima Primera del
Contrato de Administracion, y (ii) cumplirdn el proceso de distribucion establecido en el inciso {d} anterior.

Proceso de Distribucion.

Conforme a las instrucciones del Administrador (con copia para el Representante Cominy), el Fiduciario deberd distribuir el Monto Distribuible,
en la Fecha de Distribucién respectiva, de la forma en que se sefiala a continuacién;_en el entendido que, todos los pagos descritos a continuacion serdn
realizados uinicamente desde las Cuentas de Distribucion.

Desinversiones.

El Fiduciario, sujeto a la aprobacién de la Asamblea de Tenedores conforme a lo previsto en la Clausula Vigésima Tercera, inciso (a), sub-inciso
(i) del Contrato de Fideicomiso y del Comité Técnico en términos de lo previsto en la Cliusula Vigésima Cuarta, inciso (3), numeral (v) del Contrato de
Fideicomiso, segin sea el caso, podré llevar a cabo la desinversion de las acciones o partes sociales representativas del capital social de Sociedades Elegibles
que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso a través de ventas directas, ofertas piblicas iniciales y otras operaciones del mercado de capitales,
bursatilizaciones y otros medios segin lo instruya el Administrador.

Cualesquicra operaciones de desinversidn del Fideicomiso gque representen el 20% (veinte por ciento) o més del Patrimonio del Fideicomiso, con
base en cifras de los estados financieros correspondientes al cierre del trimesire inmediato anterior, con independencia de que dichas operaciones se gjecuten
de manera simultanea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se concrete la primera operacion, pero que pudieran considerarse
como una sola, deberan ser aprobadas previamente por la Asamblea de Tenedores. Lo anterior, en ¢l entendido que aquellas desinversiones que por su
naturaleza tuvieren que ser presentadas y aprobadas por la Asamblea de Tenedores y no fueran aprobadas por dicho drgano, sin importar si el monto de
dichas desinversiones se modificare al grado de no llegar a dicho umbral, las mismas deberan ser aprobadas en todo caso por la Asamblea de Tenedores.

Terminacién.

El Contrato de Fideicomiso permanecera en pleno vigor y efecto hasta que los Fines del Fideicomise hayan sido satisfechos en su totalidad; en
¢l entendido que, ¢l Contrato de Fideicomiso terminaré (i) cuando se haya desinvertido la totalidad del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con la
Clausula Décima Novena del Contrato de Fideicomiso y todas las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso hayan sido distribuidas a los
Tenedores de conformidad con la Clausula Décima Sexta del Contrato de Fideicomiso, o (ii} por resolucion de una Asamblea de Tenedores de conformidad
con la Clausula Vigesima Tercera, inciso (a), sub-inciso (vi) del Contrato de Fideicomiso, medhante la cual se apruebe la disolucion del Fideicomiso. No
obstanie lo anterior, el Contrato de Fideicomiso no terminara hasla que todas las obligaciones pagaderas con fondos del Patrimonio del Fideicomiso hayan
sido pagadas en su totalidad

No obstante lo previsto en el inciso anterior, el plazo del Contrato de Fideicomiso no podrd exceder del plazo de 50 (cincuenta)aiios contemplado
en ¢l Articulo 394 de la LGTOC; ¢en el entendido que, en caso que el plazo del Contrato de Fideicomise bajo dicho Articulo 394 fuera a expurar, el
Administrador deberd instruir al Fiduciario, con la aprobacién previa de la Asamblea de Tenedores, ya sea para (i) crear un nuevo fideicomiso al cual se
transfieran las acciones o partes sociales de las Sociedades Elegibles y el resto del Patrimonio del Fideicomiso existente, en cuyo caso, el Administrador
debera instruir al Fiduciario para que lleve a cabo todas las acciones relacionadas con los Certificados con el fin de definir el tiempo en el que se deberin
de tomar las medidas concemnientes a los Certificados emitidos bajo el Fideicomiso terminante, conforme a lo acordado por la Asamblea de Tenedores, o
(ii) llevar a cabo la disolucién del Fideicomiso y liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con el procedimiento deserito en la Cliusula
Vigésima Primera del Contrato de Fideicomiso, o (in) distribuir el Patrimonio del Fideicomiso en especie a los Tenedores en una base a prorrata, conforme
a los términos que apruebe la Asamblea de Tenedores. Si la Asamblea de Tencdores no aprueba alguna de las alternativas anteriores, entonces el
Administrador deberd mstruir al Fiducianio para que lleve a cabo la disolucién del Fideicomiso y la liquidacion del Parimonio de Fideicomiso conforme a
lo previsto en la Clausula Vigésima Primera del Contrato de Fideicomiso. En caso de terminacion del Fideicomiso, o en caso que el Fiduciano haga )
cancelacion del registro de los Certificados en el RNV, segin lo previsto en ¢l Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera dar aviso por escnilo con su
debido tiempo a Indeval respecto de dicha situacion

Eventos de Liquidacion; Liguidacidn

(a} La configuracién de cualquiera de los eventos descritos a conlinuacion, otorgardn a la Asamblea de Tenedores, previa aprobacion del
Administrador en cualquier supuesto distinto del previsto en ¢l sub-inciso (i} siguiente, misma que no podra ser denegada o relenida sin causa justficada, el
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derecho a aprobar 1a disolucion aaticipada del Fideicomiso, en cuyo caso el Patrimonio del Fideicomiso debera liquidarse en términos de lo dispuesto en la
Cléusula Vigésima Primera del Contrato de Fideicomiso (cada uno un “Evento de Liguidacién”):

(i) la remocion del Administrador en términos de lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de Administracion; y

(ii) cualesquiera otros adicionales que se prevean en el Contrato de Fideicomiso o los demas Documenios de la Operacion o que sean
acordadas de tiempo en tiempo por resolucion de la Asamblea de Tenedores.

(b En caso de que ocurra un Evento de Liquidacion, la Asamblea de Tenedores que haya resuelto 1a ocurrencia del Evento de Liquidacion
respectivo, instruird al Representante Comin para que €ste convoque lo antes posible, pero a mis tardar dentro de los 3 (tres) Dias Hibiles siguienle a una
Asamblea de Tenedores, a la cual el Administrador, segin sea el caso, y ¢l Fiduciario podrin ser invitados y podran asistir con voz, pero sin derecho a voto.

{c) La Asamblea de Tenedores que sea convocada de conformidad con el parrafo anterior podri determinar (salve que dicha terminacion
no competa a la misma sino que esté prevista una consecuencia especifica para el caso de que se trale en la Legislacion Aplicable), por votacién de los
Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Cenlificados Bursatiles en circulacion, (i) en €l caso de que haya ocurrido un
Evento de Liquidacién, si se deben declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles en circulacién, (ii} si se debe iniciar un procedimiento de
liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso, (iii) en su caso, los términos y condiciones conforme a los cuales se lleve a cabo la liquidacion del Palrimonio
del Fideicomiso, incluyendo sin limitar, Ja aprobacién de las bases de liquidacién correspondientes, la contratacion y designacion del Liquidador y de
cualesquiera asesores que sean necesarios para llevar a cabo la liquidacion, los 1érminos y condiciones de dicha contratacion, incluyendo contraprestacion,
asi como las causales y 1érminos para revocar dicha designacion, en ¢! entendido que la funcion de liquidador podré recaer en ¢l propio Administrador o en
un tercero que determine la Asamblea de Tenedores, y (iv) cualquier otro asunto que sea necesario resolver en relacién con lo anterior.

{d) En caso que la Asamblea de Tenedores apruebe la disolucién del Fideicomiso ante la configuracion de un Evento de Liquidacion y,
seglin sea aplicable haya sido obtenida la aprobacion previa del Administrador, ¢l Patrimonio del Fideicomiso debera liquidarse conforme a lo sefialado a
continuacion:

() El Administrador, o en su caso, el tercero que designe 1a Asamblea de Tenedores, actuard como liquidador del Fideicomiso (en tal
cardcter, ¢l “Liguidador™), y tendré las autorizaciones necesarias para llevar a cabo dicha liquidacién. Asimisma, la Asamblea de Tenedores deber aprobar
la contraprestacion que le corresponda al Liquidador derivado de dichas facultades o funciones, ya sea que el Adminisirador haya sido designado como
Liquidador o que ¢l Liquidador sea un tercero distinto del Administrador.

{ii} El Liquidador llevara a cabo lodas las acciones que sean necesarias o convenientes para salvaguardar los derechos de los Tenedores
y para preservar el Patrimonio del Fideicomiso para efectos de su liquidacion. El Liquidador deberé llevar a cabo cualesquier acciones que sean necesarias
ante cualesquier Autoridades Gubermamentales u organizaciones auto-reguladas para cancelar la inscripcién de los Certificados en ¢l RNV y en cualquier
otro registro, y el listado de los Certificados en la Bolsa o en cualquier otro mercado de valores, ya sea en México o fuera de México.

(iii) El Liquidador debera instruir al Fiduciario (con copia al Representante Comiin) para que aplique el Patrimonio del Fideicomiso al
pago de todas las obligaciones del Fideicomiso, y cualquier excedente deberé ser distribuido a los Tenedores de manera proporcional.

(iv) A fin de liquidar el Patrimonio del Fideicomiso, el Liquidador implementara el siguiente procedimiento; en el entendido que, 1a
Asamblea de Tenedores tendré la facultad de determinar y aprobar los términos y condiciones conforme a los cuales se lleve a cabo la liquidacion del
Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo sin limitar, la aprobacion de las bases de liquidacion correspondientes:

(1) ¢l Liquidador presentard, unicamente con fines informativos, una estrategia de liquidacion para el Patrimomio del
Fideicomiso al Comité Técnico;

(2) el Liquidador instruird at Fiduciario (con copia al Representante Comun), para llevar a cabo cualquier accion necesana o
conveniente para completar el proceso de liquidacion, incluyendo ta contratacion de uno o mas asesores externos en la medida que se considere
apropiado; en el entendido que, todos los honorarios y gastos que surjan en retacion con la liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso constituirin
Gastos del Fideicomiso;

3 el Comité Técnico y el Representante Comin en cualquier momento podran solicitar infonmacién al Liquidador con
respecto a sus actlividades; y

(4) cualquier operacion relacionada con la liquidacion que se lleve a cabo con (A) Personas Relacionadas del Administrador
y/o del Liquidador, del Fideicomitente, de cualquier Sociedad Elegible Inicial, y/o cualquier Sociedad Elegible, o (B) que represente un Conflicto
de Interés, deberd ser aprobada por ¢l Comité de Conflictos,

Ausencia de Responsabifidad.

(a) En la medida més amplia permitida por 1a Legislacion Aplicable, ni el Administrador, ni sus respectivas Afiliadas, subsidiarias, 1 sifs
respeclivos directores, funcionarios, administradores, accionistas, socios, miembros, gerentes, empleados, consejeros, representantes, ni los miembros dgl
Comité Técnico designados por el Administrador (cada uno una “Persona Indemnizada™) seré responsable ante el Fideicomiso por (i) cualquier accion s
omisién llevada a cabo, o que no sea llevada a cabo, por dicha Persona Indemnizada, o por cualquier pérdida, reclamacién, costo, dafio, perjuicio
responsabilidad derivada de dicha accién u omision, salvo que dicha pérdida, reclamacidn, costo, dafio, perjuicio o responsabilidad resulte de la negligenct:
inexcusable, dolo, mala fe o fraude de la Persona Indemnizada determinada por un tribunal competente en una sentencia o resolucion definitiva ¢ inapelable
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¥ en cuyo caso la Persona Indemnizada serd responsable del pago de dailos y perjuicios: (1i) cualquier obligacion fiscal impuesia al Fideicomiso: (iii)
cualesquiera pérdidas derivadas de la negligencia, deshonestidad, dolo o mala fe del Fiduciario o de cualesquier agentes o delegado fiduciario del Fiduciario;
(iv) cualesquiera actividades llevadas a cabo de acuerdo con las disposiciones expresamente previstas en el Conirato de Fideicomiso; {v) cualesquier
actividades llevadas a cabo de acuerdo con las disposiciones expresamente previstas en cualquier otro conirato o instrumento celebrado o entregade de
acuerdo a lo contemplada en el Contrato de Fideicomise, (vi) cualesquier actividades llevadas a cabo de acuerdo con las instrucciones del Comité Técnico,
la Asamblea de Tenedores, o el Representante Comin, de conformidad con lo previste en ¢l Contrato de Fideicomiso; (vii) cualquier declaracion realizada
por las demas partes del Contrato de Fideicomiso o de cualquier otro Documente de la Operacion, (viii) cualguier retraso o incumplimiento de pago, distinto
a dichos retrases o incumplimientos derivados de un incumplimiento por parte del Fiduciario respecio a sus obligaciones previsias en el Conirato de
Fideicomiso, segin sea determinado por un tribunal competente en una sentencia o resolucion definitiva ¢ inapelable; o (ix) cualesquicr hechos, aclos ¥
omisiones de parte del Fiduciario, el Comité Técnico, ¢l Representante Comun o de terceros, que impidan o limiten ¢l cumplimiento de los Fines del
Fideicomiso. Sin limitar la generalidad de Jo antevior, cada Persona Indemnizada cstard en el cumphmiento con sus obligaciones, completamente protegida
$i actia con base en los registros del Fideicomiso y/ o en la informacion, opiniones, reportes o declaraciones que scan preparadaos por profesionales, expertos
u otros terceros que hayan sido seleccionados de manera razonable por el Fideicomiso, el Admimistrador o sus respectivas Aliliadas. En la medida mis
amplia permitida por Legislacién Aplicable, ningin miembro del Comité Técnico (i) tendrd un deber de lealtad o cualquier otra obligacion con respecio de
cualquicr otro miembro del Comité Téenico; y (ii) no serd responsable frente a otros miembros del Comué Técnico, del Fideicomise o de los Tenedores por
daiios o por cualquicr otra razdn, exceplo en los casos en los que cxista dojo, mala fe, fraude o negligencia por parte del miembro del Comité Técnico
respectivo, segln sea determinado por un tribunal competente en una sentencia o resolucidn definitiva ¢ inapelable.

()] El Fideicotniso, actuando a través del Fiduciario, serd responsable ante las pantes y/ o ante cualquicr tercere, inica y exclusivamente
hasia donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso, sin tener responsabilidad personal alguna el Fiduciato en case de que 2 Patrimonio del Fideicomiso no
sea suficiente para el cumplimiento de las obligaciones de las paries de conformidad con ¢l Contrato de Fideicomiso, excepto en los ¢casos en los que exista
dolo, maia fe, fraude o negligencia inexcusable por parte del Fiduciario, segiin sea determinado per un tribunal competente en una senlencia o resolucién
definitiva ¢ inapelable clevada a cosa juzgada.

(c) E! Fiduciario no serd responsable de las acciones, hechos uw omisiones del Adminisirador, def Contador del Fideicomiso, del
Representanic Comin, del Comité Técnico, a de terceras personas que actiien conforme al Contrato de Fideicomiso, excepto en los casos en 1os que exista
dole, mala fe, fraude o negligencia inexcusable por parte del Fiduciario, scgiin sea determinado por un tribunal competente en una seniencia o resalucion
definitiva ¢ inapclable elevada a cosa juzgada,

{d) El Fidugiario no tendrd mas obligaciones que las establecidas expresamente en el Contrato de Fideicomiso, en los decumentos que se
celebren conforme al mismo y aquellas que deriven de la Legislacién Aplicable. En easo de que et Fiduciario reciba coalquier aviso, demanda o cualquier
otra reclamacion en relacion con el Patrimonio del Fideicomiso, nolificard dicha situacién inmediatamente al Administrador, al Comité Técnico vy al
Representante Comiin, a efecto de que ésios puedan llevar al cabo cualquier accién necesaria para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, momento a
partir del cual cesara cualquier responsabitidad del Fiduciario respecto de dicho aviso, demanda judicial o reclamacidn. No obstane Lo anterior, el Fiduciario
estars obligado a coadyuvar en lo que sea necesario para la defensa del Palcimonio del Fideicomise.

{€) Las partes convienen que el Fiduciano unicamente actuard en los términos de las instrucciones que reciba cn términos del Contrato
de Fideicomiso asi como de conformidad con los demds términos establecidos en el mismo que sean aplicables al Fiduciario.

i) Ademas de las otras obligaciones del Fiduciario de confarmidad con <] Conirate de Fideicomiso, ¢l Fiduciario cumplird con sus
obligaciones de conformidad con ¢l Articulo 391 de la LGTOC; ¢n ¢l entendido gue, en cualquier supuesio que no sea expresamente previsto por el Contrato
de Fideicemiso, el Fiduciario actuara estrictamente de conformidad con las instirucciones que reciba del Administrador, teniendo derecho a solicitar que se
aclare el contenido de las mismas en el supueste de que no fuere preciso.

(e} Banco Actinver, S.A. Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero Actinver celebra el Contralo de Fideicomiso Gnica y
exclusivamentc cn su cardcter de Fiduciario, considerando que conforme a su objeto social puede presiar servicios fiducianos; en el entendido que, el
cumplimiento con las Fines del Fideicomiso no sc contemplan expresamente deniro de su objeto social, y no deberd entenderse, ni tiene la intencidn de: (i)
llevar a cabo de forma directa, sino por cuenta del Fideicomiso, las aclividades contempladas dentro de los Fines del Fideicomiso;, {ii) asumir, cumplir o ser
responsable de o con las obligaciones de caracter laboral que surjan durante la vigencia del Fideicomiso.

Por lo anterior, de conformidad con el Contrale de Fideicomiso para el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, ¢t Fridumane acalando las
instrucciones que para tales cfectos reciba de la Persona facultada para cllo, contratard a diversos prestadores de servicios, incluyendo sin limuar al
Administrador, y bajo ninguna circunstancia el Fiduciario ni cualquiera de sus representanies, empleadas, Apoderados y demés personal se considerarin
come patrones de o que tienen una relacién laboral de cualquier tipo alguna con los empleados, agentes o contratisias del Administrador o de los terceros
encargados de llevar a cabo los Fines dei Fideicomiso, y en consecuencia, en caso de suscitarse una contingencia laboral yo fiscal, ¢ Adminstrador se
obliga 4 mantener en paz vy a salvo al Fideicomise y al Fiduciario, junto con todos sus representanies, delegados fiducianos, trabajadores, Apoderades y
demids empleados, de cualquier reclamacidn laboral, procedimiento {sca o no judicial), juicio, demanda, responsabilidad, pérdida, dafio, saneibn, accydn




hasta donde baste y alcance para dar cumplimiento a la multa, recargo, sancion, actualizacion, pena, resarcimicnto, ¢ cualquier otfa Imposicion pecuniaria
correspondiente, dejandole en paz y salvo de cualquier responsabilidad por lo dispuesto en ¢l presente parrafo, exceplo en los casos en los que exista dolo,
mala [e, fraude o negligencia poc parte del Fiduciario, segiin sca deicrminado por un tribunal competente en una seniencia o resolucion defimitiva e mapelable
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4.2 Resumen del Contrato de Administracién,
Nombramuento y Aceptacion.

En virtud del Contrate de Admunistracién, el Fiduciario y en cumplimiento de los fines del Contrato de Fideicomiso, designa y contrata al
Administrador como prestador de servicios con las responsabilidades y obligaciones y conforme a los términos y condiciones establecidas en el Contrato de
Administracion, el Contrato de Fideicomiso y en los demas Documentos de la Operacién. E1 Admunistrador mediante 1a celebracién del Contrato de
Administracidn, acepta dicho nombramiento.

Salvo que se especifique lo contrano en el Contrato de Administracion o en el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario Gnicamente actuard
conforme a las instrucciones de cualesquiera de las Personas que se encuentren debidamente facultadas para ello en términos de los Documentos de la
Operacion; en el entendido que, dichas instrucciones deberdn cumplir con los terminos del Contealo de Administracion, del Contrato de Fideicomiso, la
CUAE y de la Circular Unica de Emisoras. Sujeto a lo establecido en el Contrato de Fideicormso y las disposiciones legales aplicables, el Fiduciario deberd
ejecutar 1odas las instrucciones de cualesquiera de las Personas que se encuentren debidamente facultadas para ello en términos de los Decumentos de la
Operacién respecio a la administracion general del Fideicomiso, siempre que éstas no contravengan lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, los
Documentos de la Operacidn o la Legislacion Aplicable y, en su caso, cuente con las autonzaciones correspondientes de los drganos de gobierno del
Fideicomiso, en ¢l entendido que, el contenido de las instrucciones serdn responsabilidad de la Persona que las emita, asi como e alcance de sus faculiades,
por lo que ef Fiduciario tendra derecho a ser indemnizado por la ejecucion de dichas instrucciones de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso.

Obligaciones del Admmistrador.

El Administrador es designado y acepta cumplir con sus obligaciones como ¢l adnurustrador del Fideicomiso de conformidad con y sujeto a lo
establecido en el Contrato de Administracién, en el Contrato de Fideicomiso ¥ en los demds Documentos de la Operacidn, incluyendo, instruir al Fiduciano
respeeto del ejercicio y/o del sentido de los Derechos de Voto o gjercer a través de un Apoderado, las demds actividades de administracion relacionadas con
las acciones y/o partes sociales de Sociedades Elegibles y los activos propiedad de las Sociedades Elegibles, actividades de administracién de actives de
infraestructura, actividades de recursos humanos, inversiones y Valores Permitidos, desinversiones, distribuciones, contratacion de créditos (sujeto a las
reglas aprobadas al respecto en iérminos del Contrato de Fideicomiso), asi como ¢l gjercicio de todos los derechos respecto de los intereses del Fideicomiso
en cualquiera de las Sociedades Elegibles, en cada caso, segin dichas facuitades y obligaciones sean facultades exclusivas del Administrador o scan
delegadas por la Asamblea de Tenedores. El Administrador debera desempeiiar sus obhgaciones conforme al Contrato de Administracion para el beneficio
del Fideicomiso y de los Tenedores.

El Administrador debera desempefiar y prestar al Fiduciano los servicios de administracion establecidos en el Contralo de Administracién, asi
como cualesquier otros servicios que le sean mstruidos por los Tenedores de conformidad con las disposiciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso
{los “Servicios™}:

0] servicios de administracion de activos y acciones o partes sociales de Sociedades Elegibles, incluyendo la determinacion
del sentido y el gjercicio del derecho de voto y demés derechos de dichas acciones o partes sociales, en este Gltimo caso, segin se le hubieren
delegado dichas facultades;

(1) administrar el Fideicomiso y el Patrimonio del Fideicomiso;

(iii} preparar planes de financiamiento conforme a las reglas de contratacién de deuda aprobadas por la Asamblea de Tenedores
respecto del Fideicomiso y, en su caso, de las Sociedades Elegibles;

(iv) auditoria, valuacién, control de pérdidas (seguros y fianzas) y adminisiracion de riesgos con respecto a las Sociedades
Elegibles;

(v) soporte de reportes de finanzas y contabilidad y administracién de efectivo y de tesoreria de Sociedades Elegibles;

(vi) elaboracién de los estados financieros del Fideicomiso, de conformidad con las NIIF, la CUAE y la Circular Unica de

Emisoras, revision de declaraciones de impuestos, asi como funciones de auditoria intema y cumplimiento de las Disposiciones Fiscales en
Materia de Fibra-E (incluyendo, sin limitar, los articulos 187 y 188 de la LISR y las reglas 3.21.2.2. y 3.21.2.3. de la RMF), sepin lo establyc:
en el Contrato de Administracién y en el Contrato de Fideicomiso;

(vii) actividades relacionadas con aspectos legales y de cumplimiento;

(viii) soporte tecnoldgico y de sistemas,

(ix) gestion de relaciones y comunicaciones con los Tencdores de los Certificados;

(x) revisar y aprobar todos los procedimientos o notificaciones con la CNBYV, la Bolsa y cualquier otra Aufpridad

Gubernamental, incluyendo sin limitacion a los reguladores de los sectores a los que pertenczean las Sociedades Elegibles;



{xi) llevar a cabo todas las actividades relacionadas con reportes en términos del Contrale de Admimistracion, el Contrato de
Fideicomiso y la Legislacién Aplicable;

{xii) realizar o instruir la realizacién de las actividades de planeacion estratégica incluyendo, sin himitacion, estralegias en
relacion al crecimiento y adquisicin y/o suscripeién y pago, directa o indirectamente, de acciones o partes sociales de Sociedades Elegibles,
activos, dividendos y distribucienes (distintas de las actividades expresamente reservadas a la Asamblea de Tenedores o el Comité Técnico),

{xiii) ¢jercer, todos los derechos y cumplit con lodas las obligaciones del Administrador en terminos del Contrato de
Administracion, el Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion;

(xiv} preparar ¢l Reporte Anual, ¢l Reporte Trimestral y llevar a cabo cualguier accion necesana para publicar dichos reportes
conforme a las disposiciones del Contrato de Fideicomiso y la Legislacion Aplicable;

(xv) identificar, evaluar, estructurar e instruir al Fideicomise las inversiones a ser realizadas por el Fideicomiso y la disposicion
de dichas inversiones, de conformidad con ¢l enfoque y estrategia de inversion conforme a las disposiciones del Centrato de Fideicomiso, asi
como la desinversion de éstas;

(xvi) la planeacion de Emisiones Adicionales; en el entendido que cualquier Emision Adicional esta sujeta a la previa aprobacion
de la Asamblea de Tenedores;

(xvii) analizar, estudiar ¢ implementar estructuras de capital para el Fideicomiso y las Sociedades Elegibles, con diferentes
fuentes de fondeo.

(xviii) llevar a cabo y, en su caso, instruir al Fiduciano, cualesquiera aspectos relativos a la administracién y gestion de las
operaciones del dia a dia del Fideicomiso;

{(xix) desempefar o asistir en el desempeiio de dichas funciones admimstrativas necesarias en la admunistracion del Fideicomiso
y de los activos del Fideicomiso come pueda acordarse con el fiduciario aplicable;

(xx) preparar y manicner o asistir en 1a preparacion de todos los libros, registros y cuentas del Fideicomiso segiin sea requendo
por cualquier Autoridad Gubemamental, bolsa de valores, consejos o autoridades que tengan jurisdiccidn sobre el Fideicomiso;

{xxi) entregar a los Tenedores y a tetceros (seghn sca aplicable) notificaciones, reportes, eventos relevantes, estados financieros
y demas materiales por escrito segin sea requerido por cualquier Autoridad Gubernamental, bolsa de valores, consejos o autoridades que tengan
jurisdiccion sobre el Fideicomiso o segiin sea razonablemente requerido de tiempo en tiempo por ¢l Fidueiario y asistir seguin sea requendo en la
preparacién de los mismos y, cuando resulte necesario ¢ apropiado, gestionar las aprobaciones de los contenidos de los mismos;

(xxii) supervisar el cumplimiento de distribuciones mimimas a los Tenedores para cumplir con las Disposiciones Fiscales en
Materia de Fibra-E, asi como gestionar y validar que ¢l Fideicomiso dé cumplimiento durante toda su vigencia a dichas disposiciones o las que
las sustituyan;

(xxiii) desarrollar y validar planes estratégicos e iniciativas de valor agregado en relacion con Operadera Quantum,

(xxiv) aprobar el presupuesto anual y validar el apego a este durante su ejecucion respecto de Operadora Quantum;

(xxv} monitorear y supervisar el cumplimiento con los indicadores clave de desarrollo {key performance indicators) por parte de
Qperadora Quantum;

(xxvi) definicién de estrategia y contacto a alio nivel con Autoridades Gubernamentales, acreedores y proveedores relacionados
con Operadora Quanium;

(xxvii)  disefiar y revisar reportes peniodicos de operacion respecto de las actividades de Operadora Quantum;

{xxviii)  presentar un memordndum que contenga los elementos principales de las potenciales inversiones o desinversiones a 5
presentadas al Comité Técnico o a la Asamblea de Tenedores para su aprobacion, incluyendo un estimado anual de las Distribuciones por
Certificado a ser recibidas por los Tenedores en el estado actual del Pattnmenio del Fideicomiso y, en su caso, aprobando las polencigles
inversiones y/o desinversiones;

(xxix) proporcionar cualesquier otros servicios y/o ejercer las facultades que sean delegados por los Tenedores en la Asamiilea
Inicial de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitacion: (A) aprobar cualquier inversion, adquisicion o desinversjon
que pretenda realizarse por el Fideicomiso, (B) aprobar la contratacion de cualquier credito o préstamo, asi como el otorgamienio de garanti
gravamenes sobre los activos del Fideicomiso conforme a las reglas aprobadas por los Tenedores, y (C) la determinacidn del sentido y el gjerci
del derecho de voto de las partes sociales de Sociedades Elegibles; y

{Xxx) servicios incidentales a los descritos en los incisos antetlores.
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El Administrador debera prestar los Servicios de forma diligente, de buena fe y en el mejor interés del Fideicomiso y de los Tenedores, de
conformidad con los términos previstos en ¢l Contrato de Fideicomiso, por lo que, el Administrador debera obtener la aprobacion previa del Comité de
Conflictos en caso que en la prestacion de los Servicios del Administrador celebre una operacién (x) con Personas que sean personas relacionadas del
Administrador, del Fideicomitente, de cualguier Sociedad Elegible [nicial y/o cualquicr otra Sociedad Elegible, o (y) que representen un Conflicto de [nterés.

El Administrador estard facultado para actuar a través de sus representantes autorizados en representacién del Fiduciario, en términos del poder
que ¢l Fiduciario otorgue conforme al Contrato de Fideicomiso y sus politicas institucionales; en el entendido que, ¢l Administrador no podré contratar o
subcontratar empleados a nombre del Fideicomiso ni del Fiduciario, y también puede dar instrucciones al Fiduciario a ser ejecutadas por los delegados
fiduciarios, con ¢] fin de cumplir con lodas las obligaciones del Fiduciario de conformidad con €l Contrato de Fideicomiso sin requerir ninguna instruccién
previa o notificacion del Fiduciario o de terceros, de conformidad con los poderes otorgados por el Fiduciario al Administrador de conformidad coa los
términos del Contrato de Administracion y tendra derecho a ceder su cargo como Administrador (y el cumplimiento de sus obligaciones al amparo del
Contrato de Administracién, incluyendo los Servicios) en cualquier momento a cualquiera de sus Afiliadas, sin necesidad de obtener consentimiento alguno
de cualquier Persona; en el entendido que, e! Administrador serd solidariamente responsable por cualquier responsabilidad conforme al Contraio de
Administracion o al Contrato de Fideicomiso que surja como resultado de los actos que lleve a cabo, u omisiones de, dicha Afiliada en virtud de ia cesion.

El Administrador podré coniratar a uno o més asesores (incluyendo a Personas Relacionadas del Administrador, sujeto a la aprobacion previa del
Comité de Conflictos) para que lo apoyen con respecto a cualquiera de sus obligaciones o facultades de administracion establecidas en el Contrato de
Administracion y en ¢l Contrato de Fideicomiso, en cuyo caso el Administrador continuard como responsable directo de sus obligaciones frente al Fiduciario;
y serd el Gnico responsable frente a cualesquiera actos de dichos asesores; gn ¢l entendido_que, en caso que los honorarios anuales de dichos asesores
(distintos de cualesquiera Personas Relacionadas del Administrador ) excedan un monto de $3,000,000.00 {(tres millones de Pesos 00/100 M.N.), s requerira
la aprobacion previa del Comité Técnico; en el entendido, adicionalmente, que los honorarios y gastos de dichos asesores serin cubierios por ¢l Fideicomiso
como parle de los Gastos del Fideicomiso, salvo por lo que respecia a asesores que sean considerados como Personas Relacionadas del Administrador, en
cuyo caso e} Administrador debera cubrir los honorarios respectivos con recursos propios,

El Administrador debera apoyar en todo lo necesario y/o requerido por el Fiduciario en materia contable y fiscal, incluyendo, sin limitar, la
preparacion y presentacion de todas las declaraciones de impuestos del Fideicomiso de acuerdo con la Legislacion Aplicable y en la preparacion y
presentacion de cualquier reporte o solicitud de autorizacion que sea requerido por o de parte de cualquier Autoridad Gubernamental o que se deba presentar
conforme a ta Legislacién Aplicable, incluyendo los que estén relacionados con inversion extranjera y competencia econdmica (dicha asesoria deberd incluir
el nombramiento de terceros para la preparacién y presentacién de dichos documentos cuando sea apropiado, cuyos gastos relacionados con fa misma serin
considerados Gastos del Fideicomiso),

Durante la vigencia del Conirato de Administracion los deberes y obligaciones impuestos sobre el Administrador de conformidad con el inciso
(a) de la Clausula Tercera del Contrato de Administracion, o segin sean delegadas por los Tenedores conforme al Contrato de Fideicomiso, serdn llevadas
a cabo exclusivamente por el Administrador o sus delegados, agentes, Apoderados o cesionarios permitidos y el Fiduciario no podra nombrar a cualquier
otra Persona para llevar a cabo los deberes y obligaciones del Administrador, excepto en circunstancias en las cuales sea necesario para cumplir con la
Legislacion Aplicable, en los supuesios establecidos en la Cléusula Sexta y la Clausula Séptima del Contrato de Administracion o lo permita el
Administrador.

En caso que ] Administrador someta a aprobacién del Comilé Técnico o de la Asamblea de Tenedores una inversion en acciones o partes sociales
representativas del capital social de Sociedades Elegibles que se encuentren en alguno de los Supuestos de Extineion de Dominio, o si tuviere conocimiento
de amenaza alguna que dé inicio 2 un procedimiento de esta naturaleza en témminos de dicha ley y/o cualesquiera otras leyes aplicables que tengan como
consecuencia la pérdida de derechos sobre dichos bienes y derechos por parte del Fideicomiso, el Admunistrador serd responsable por los dafios y perjuicios
que cause al Fideicomiso, segin se establece en la Clausula Sexta del Contrato de Administracion.

El Administrador sera responsable por los dafios y perjuicios que cause al Fideicomiso por el incumplimiento de sus obligaciones conforme a los
Documentos de la Operacion, segin sea determinado en términos de lo previsto en la Clausula Sexta dei Contrato de Administracion.

Gastos de Administracion.

(a) Todos los Gastos del Fideicomiso seran pagados exclusivamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso segiin lo determine e
instruya el Administrader, en el entendido que, lodos los Gastos del Fideicomiso tendrin que ser auditados por el Auditor Externo, en términos de los
previsto en el Contrato de Fideicomiso, con ¢l fin de revisar que estén dentro de la naturaleza y Fines del Fideicomiso.

(b) En la medida en la que el Administrader o cualquiera de sus Afiliadas pague cualquier Gasto del Fideicomiso, €l Fideicomiso deberd
rembolsar dichos montos al Administrador previa solicitud que haga ¢l Administrador acompafiando la documentacién que acredite el pago del Gasto del
Fideicomiso.

(3] Sin perjuicio de la faculiad del Administrador de pagar Gastos del Fideicomiso y solicitar el reembolso respectivo conforme al inciso
{b) anterior, ¢| Administrador tinicamente deberé cubrir con los gastos con respecto a sus actividades en términos del Contrato de Administracién con el
Presupuesto Operativo Anua! (en el entendido que el Presupuesto Operativo Anual inicial es el que se incluye como Anexo 4 del Contrato de Fideicomiso}

{d) El Administrador deberd someter a la aprobacion de la Asamblea de Tenedores cualquier modificacién al Presupuesto Operativo

Anual, en 1érminos de la Clausula Vigésima Tercera, inciso (a), sub-inciso {xix), del Contrato de Fideicomiso, salvo en case que dicha modificacién haya
sido aprobada por ¢l Comité de Conflictos para reflejar cualquier ajste en el Indice Nacional de Precios al Consumidor,
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{e) Los montos correspondientes al Presupuesto Operativo Anual deberdn ser transferidos por el Fideicomiso al Administrador de manera
trimestral y por adelantado a partir de 1a fecha del Contrato de Administracion y hasta la fecha de su terminacion.

) Los montos que transfiera ¢l Fideicomiso al Administrador con respecto al Presupuesto Operativo Anual seran independientes de
cualquier olro monto que se pague con el Patrimonio del Fideicomiso a cualquier tercero que sea contratado por el Administrador o por ¢l Fiduciario, directa
o indirectamente, para la administracién del Patrimenio del Fideicomiso o para cualquier otro proposito de conformidad con €1 Contrato de Fideicomiso y
¢l Contrato de Administracion, salvo que el Administrador haya subcontratado a un tercero para cumplir con cualquiera de sus obligaciones bajo el Contrato
de Administracion y el Contrato de Fideicomiso.

(2} Las partes del Conteato de Administracién acuerdan que durante la vigencia del mismo, procuraran que el esquema de compensacion,
comisiones ¢ incentivos del Administrador esté establecido de forma tal que cuide en tode momento los intereses de los Tenedores.

Remocidn del Administrador,

{a) De conformidad con Ia Clausula Vigésima Tercera, inciso (a), sub-inciso (iii) del Contrato de Fideicomiso, la Asamblea de Tenedores,
cumpliendo lo establecido en la Clausula Vigésima Segunda, inciso (b), sub-inciso (if) del Contrato de Fideicomiso (en la que no tendrén derecho a votar
los Tenedores que sean Personas Relacionadas del Administrador o sus Afiliadas) pedrd, en cualquier momento después de que ocurra un evento que
conslituya una Causa, y que el Administrador no haya subsanado dicha Causa conforme a la Cléusula Octava, cuando sea posible y el Contrato de
Administracién o el Contrato de Fideicomiso lo permita, aprobar la remocion del Administrador, y nombrar a un administrador suslituto que asuma las
funciones y obligaciones de administracién contenidas en el Contrato de Administracion y el Contrato de Fideicomiso (el *Administrador Sustitute™), 1a
cual surtird efectos dentro de los 90 (noventa) dias naturales siguientes a la fecha en que se le haya notificado la existencia de dicha Causa y la remocion
respectiva al Administrador, plazo que podra extenderse en caso que asi lo apruebe la Asamblea de Tenedores (la “Fecha Efectiva de Remocidn”).

Para remover al Administrador y nombrar a un Administrador Sustituto debera existir una Causa y se requerira del voto de los Tenedores que
representen el 66% (sesenta y seis por ciento) de los Centificados Bursatiles en circulacién con derecho a voto que se encuentren presentes en la Asamblea
de Tenedores en donde se resuelva al respecto (en primera o ulterior convocaloria).

(b) Los siguientes supuestos conslituiran una causa para efectos de la remocion del Administrador (cada una, una “Causa™):

(i) la omisién por parte del Administrador de rendir cuentas de su gestién, conforme a los términos establecidos en el Contrato
de Administracion y el Contrato de Fideicomiso, segin la existencia de dicha omisién sea determinada conforme al inciso {c} siguiente;

(i) la omision det Administrador de llevar a cabo o instruir la realizacion de Distribuciones de conformidad con los términos
establecidos en la Clausula Décima Sexta del Contrato de Fideicomiso, segin la existencia de dicha omisién sea determinada conforme al inciso
(c) siguiente;

(if1) incumplimientos del Administrador con, u omisiones para causar que el cumplimiento de, sus obligaciones establecidas en
el Contrato de Administracién y el Contrato de Fideicomiso relacionadas con (A} la aprobacién y aplicacién del presupuesto anual de Operadora
Quantum; (B) los Lineamientos de Apalancamiento aprobados al amparo del Contrato de Fideicomiso; (C) los umbrales para aprobacién de
Inversiones y Desinversiones al Comité Técnico o Asamblea de Tenedores, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, segan resulte
aplicable; (D) la contratacion de asesores de seguros ¥ la contratacion de polizas recomendadas por éstos, de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso; (E) la preparacion y entrega, en tiempo y forma, del Reporie Anual y el Reporte Trimestral; (F) la celebracién de operaciones con
Partes Relacionadas del Administrador que no hayan sido objeto de aprobacidn previa por parte del Comité de Conflictos o la Asamblea de
Tenedores; y (G) el cumplimiento regulatorio ante el Servicio de Administracion Tributaria, la CNBY, el RNV y la Bolsa conforme a la
Legislacion Aplicable; siempre que dichos incumplimientos resulten en una pérdida para el Patrimonio del Fideicomiso en una cantidad superior
al 3% (tres por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso o su equivalente en Moneda Nacional, segin la existencia de dicho incumplimicnto sea
determinado conforme al inciso (d) siguiente;

(iv) que se complele y sea eficaz un cambio de Control respecto del Administrador que no sea aprebado por la Asamblea de
Tenedores, segiin la existencia de dicho incumplimiento sea determinado conforme al incise (c) siguiente;

V) que ¢l Administrador incumpla con sus obligaciones de no competencia y/o exclusividad contempladas en el inciso (h) de
la Clausula Vigésima Sexta del Contrato de Fideicomiso, salvo que el Administeador cuente con previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores,
segiin la existencia de dicho incumplimiento sea determinado conforme al inciso (c) siguiente;

(vi) que ¢l Administrador o ¢l Fideicomiso (por causas imputables al Administrador) se vean implicados en cualquier
procedimiento o accién legal iniciado en su contra, en relacién con una violacion a cualquier ley relativa a practicas anticorrupcion y a i
disposiciones para prevenir y detectar operaciones con recursos de procedencia ilicita o financiacion al terrorismo, ya sea dentro o fuera

y
siguiente;
(vii) el Administrador haya incurrido en falsedad en cualquiera de sus declaraciones contenidas en el Contralo

Administracion, el Contrato de Fideicomiso o en los demés Documentos de {a Operacion, a la fecha en que dichas declaraciones fueron realizadas
y dichas declaraciones falsas hayan resultado en una pérdida pata el Patrimonic det Fideicomiso en una cantidad superior al 3% {tres por cientp]
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del Patrimonio del Fideicomiso y/o en cualquier incumplimiento a las obligaciones del Administrador bajo los Documentos de la Operacidn,
segln la existencia de dicha falsedad sea determinada conforme al inciso (c) siguiente;

(viii} {1) que el Administrador inicie cualquier procedimiento o accion que tenga como objetivo solicitar el concurso mercannl,
la quiebra, insolvencia, liquidacion, disolucion ¢ cualquier otro procedimiento de la misma naturaleza, o (2) que se inicic en contra del
Administrador un procedimiento o accién del tipo mencionade en el inciso (1) anterior que (A) resulte en que se emita una declaracion firme y
definitiva de concurso mercantil o de insolvencia, o entre en proceso de liquidacién o disolucion, o {B) continue sin desecharse legalmente por
un periodo de 180 (ciento ochenta} dias naturales, determinada conforme al inciso {¢) siguiente;

(ix) incumplimientos del Administrador con sus obligaciones legales o contractuales contemdas en el Contrato de
Administracion y en el Contrato de Fideicomiso distintos a aquellos establecidos en ¢l nciso (i) inmedialo anterior, y segun dichos
incumplimientos resulten en dafios, perjuicios y/o pérdidas para el Patrimonio del Fideicomiso, y hayan sido determinados en un failo emitido
por cualquier tribunal o Autoridad Gubermnamental competente eén segunda instancia siempre y cuando sea consistente con la sentencia emitida
en primera instancia y en caso de que no, de conformidad con lo resuelto en sentencia definitiva e inapelable, segun sea determinado conforme
al inciso {¢) siguiente, y que los dafios, perjuicios y/o pérdidas determinados representen una pérdida para el Patrimonio del Fideicomiso en una
cantidad superior al 3% (tres por ciente) del Patrimonio del Fideicomiso o su equivalente en Moneda Nacional al momento del incumplimiento;

{x) la existencia de dolo, negligencia, mala fe ¢ culpa inexcusable del Administrador en el desempeiio de sus funciones, o que
el Administrador sea declarado culpable de cualquier delito de indolc patrimonial, segin sea determinado en un fallo emitido por cualquier
tribunal o Autoridad Gubernamental competente, en segunda instancia siempre y cuando sea consistente con la sentencia emitida en primera
instancia, y en caso de que no, de conformidad con lo resuelto en sentencia definitiva ¢ inapelable, segun sea determinado conforme al inciso (¢)
siguiente;

{xi) que ¢l Fideicomiso, por actos u omisiones atribuibles al Administrador o sus Afiliadas (excluyendo, para efectos de
claridad, entre otros, actos de autoridad, de cualquier naturaleza, o cambios en la interpretacién de las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-
E por parte de la Autoridad Gubernamental), pierda los beneficios en materia fiscal que mantiene en la fecha de celebracion del Fideicomiso en
términos de las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E en lo relativo y aplicable a los fideicomisos de inversitn en energia e infraestructura
0 a las partes de dichos fideicomisos; en el entendido que, en caso que dicha situacién se subsane en términos de lo previsto en el inciso (f)
siguiente, pero haya resultado en una pérdida para el Patrimonio de! Fideicomiso en una cantidad superior al 3% (tres por ciento) del Patrimonio
del Fideicomiso, igualmente se considerard que se ha materializado una Causa; y

(xii} que por actos u omisiones atribuibles al Administrador y/o cualquier Sociedad Elegible (excluyendo, para efectos de
claridad, entre otros, actos de autoridad, de cualquier naturaleza), se revoque, rescale, renuncie o rescinda, segiin sea aplicable, cualquier
concesion o contrato de prestacion de servicios de los que sea titular o parte, segin sea aplicable, cualquier Sociedad Elegible {(incluyendo, las
Concesiones de las Sociedades Elegibles Iniciales), y dicha situacian resulta en una pérdida para ¢l Painmonio del Fideicomiso en una cantidad
superior al 3% (tres por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso o su equivalente en Moneda Nacional, segun sea determinado conforme al inciso
{g) sipuiente.

{xiii) que una Afiliada del Administrador, que tenga el cardcter de admimstrador al amparo de cualesquier fideicomiso que
mantenga directa o indirectamente tenencia de Certificados Bursdtiles, sea removido de su cargo como administrador conforme a los términos
previstos en dicho fideicomiso; en el entendido que, de aclualizarse la causa de remocion prevista en dicho fideicomiso el Administrador serd
removido de forma automdtiva, en ¢l entendido que, la presente Causa no generard los efectos econdmicos previstos en la Clausula Décima del
Contrato de Administracidn.

(c) La determinacion de la existencia de cualesquiera de las Causas a que hacen referencia los incisos (b)(i). (b)(ii), (b){iv). (b)(v), (b)(vi)
y (b){viii) anteriores, s¢ llevard a cabo conforme a lo siguiente:

{i) Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, cualesquiera Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean
propietarios de 5% (cinco por ciento) o més de los Certificados en circulacion (habiendo previamente acreditado su tenencia de Certificados, con
las constancias de deposito que expida el Indeval y el Listado de titulares que expida ¢l intermediario financiero comespondiente), el Fiduciario o
el Representante Comiin, podran entregar una notificacién por escrito al Administrador, con copia al Representante Comin y al Fiduciario, segin
comresponda, en la que se notifique la actualizacién de cualquiera de los Supuestos, asi como, la ewdencw. 0 justtf cacidn que respalde dicho
evento de actualizacion (la “Notificacién de Causa de los Supuestos (b

(ii} Ante la recepcién de una Notificacion de Causa de los Supuestos (b)(i), (b){ii), (b)(iv), (b)(v). (b)(vii) y (b}{viii), y/o ante
1a evidencia recibida por el Administrador por escrito (ya sea mediante notificacion, requerimienio o por cualquier otro medio) de la actualizdcién
de cualquiera de los supuestos a que se hace referencia en el inciso (c), el Admmnistrador contard con un plazo de 30 (treinta} dias natural
subsanar y/o acreditar el cumplimiento de las obligaciones cuyo incumplimiento se argumenta en la Notificacion de Causa de los Su
(b)), (bY(i1), (BI(iv), (b)(v}, (b)(vii} y (b)(viii) respectiva y, en su caso, presentar toda la informacién y evidencia respecto del cumplimignio
subsanamiento del mcumpllmlento de dichos supuestos que considere necesarios, asi como, en caso de no haber sido subsanado durange dicko
pericdo, la propuesta de acciones para subsanar el incumplimiento respectivo procurando el mejor interés del Patrimonio del Fideicomi§o ¥ de
Tos Tenedores; en la inteligencia de que el plazo de dicho periodo comenzard a computarse a partir de que suceda lo primero de: (1)lque §
Administrador haya recibido evidencia por escrito (ya sea mediante notificacién, requerimiento o por cualquier otro medio) de la actualifacio
de cualguiera de los supuesios a se hacen referencia o (2) que se reciba la Notificacion de Causa de los Supuestos (b)(i), (b)(ii), (b)(iv), (R} (v),

(b)(vii) y (B)(viii).




(ni} En caso de que el Administrador no logre, a juicio del o los Tenedores respectivos, del Fiduciario y del Representante
Comiin, presentar la informacién o evidencia suficiente para comprobar el cumplimiento del supuesto objeto de 1a Notificacion de Causa de los
Supuestos (b)(i), (b)(ii), (b)(iv}, (B){v), {b)(vii) y (b)(viii) o que ¢l mismo se subsané adecuadamente deniro del periodo establecido en el
numeral inmediato anterior, y los motivos del incumplimiento, y dicha circunstancia haya sido determinada mediante sentencia en segunda
instancia siempre y cuando sca consistente con la sentencia emitida en primera instancia y en caso de que no, de conformidad con lo resuelto en
sentencia definitiva ¢ inapelable, el o los Tenedores respectivos deberdn solicitar al Representante Comin instruir al Fiduciario para que éste
publique un evento relevante en el que se divulgue la determinacion de la existencia de una Causa, y se procederd a convocar a la Asamblea de
Tenedores para discutir y, en su caso, aprobar la remocion del Administrador en los 1érminos del Conltrato de Fideicomiso.

(d) La determinacién de la existencia de cualesquiera de las Causas a que hacen referencia los incisos (b)(iii) y (b)(vi) anteriores, se
llevara a cabo conforme a lo siguiente:

(1) Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, cualesquiera Tenedores que en lo individual o en su conjunio sean
propietarios de 5% (cinco por ciento) o mas de tos Centificados en circulacion (habiendo previamente acreditado su tenencia de Certificados, con
las constancias de deposito que expida el indeval y el listado de titulares que expida el intermediario financiero correspondiente), el Fiduciario o
¢l Representante Comin, podran entregar una notificacion por escrito al Administrador con copia al Fiduciario y al Representante Comim, segin
corresponda, en la que se notifique el incumplimiento incurride por ¢l Administrador, asi como la evidencia o justificacion que respalde dicho

argumento (la “Motificacion de Causa de los Supuestos (bifiiih v/o (bl{vi}'").

1) Ante la recepcitn de una Notificacion de Causa de los Supuesios {(b)(ii1) y/o (b)(vi), el Administrador contara con un plazo
de 60 (sesenta) Dias Habiles para subsanar y/o acreditar el cumplimiento de las obligaciones cuyo incumplimiento se argumenta en la Notificacion
de Causa de los Supuestos (b)(iii} y/o (b)(vi) respectiva y, en su caso, presentar toda la informacion y evidencia respecto del cumplimiento y/'o
del subsanamiento del incumplimiento de dichos supuestos que considere necesarios, asi como, en ¢aso de no haber sido subsanado durante dicho
periodo, la propuesta de acciones para subsanar el incumplimiento respectivo procurando el mejor interés del Patrimonio del Fideicomiso y de
los nversionistas; en la inteligencia de que el plazo de dicho periodo comenzara a computarse a partir de que suceda lo primero de: (1) el
Administrador haya recibido evidencia por escrito (ya sea mediante notificacion, requerimiento o por cualquier otro medio) de la actualizacién
de cualquiera de los supuestos a que se hacen referencia, o {2) se reciba la Notificacion de Causa de los Supuestos (b)(iii) y/o (b)(vi).

(1ii) En caso que el Administrador no logre, a juicio del o los Tenedores respectivos, del Fiduciario y del Representante Comin,
presentar la informacion o evidencia suficiente para comprobar el cumplimiento del supuesto objeto de la Notificacion de Causa de los Supuestos
(b)(ii1) y'o (b){vi) y/o que el mismo se subsané adecuadamente dentro del periodo establecido en el numeral inmediato anterior, y los motivos
del incumplimiento, y dicha circunstancia haya sido determinada mediante sentencia en segunda instancia siempre y cuando sea consistente con
la sentencia emitida en primera instancia y en caso de que no, de conformidad con lo resuclto en sentencia definitiva e inapelable, et o los
Tenedores respectivo deberdn solicitar al Representante Comin instruir al Fiduciario para que éste publique un evento relevante en el que se
divulgue la determinacion de la existencia de una Causa, y s¢ procederd a convocar a la Asamblea de Tenedores para discutir y, en su caso,
aprobar la remocién del Administrador en los términos del Contrato de Fideicomiso.

te) La determinacién de la existencia de cualesquiera de las Causas a que hacen referencia los incisos (b)(ix), (b}(x) o (b)(xiu)
antenores, se llevara a cabo conforme a lo siguiente:

(1) Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, y en caso de que se presenten cualesquiera de los supuestos a que se hace
referencia, cualesquicra Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean propietarios de 5% (cince por ciento) o més de los Certificados en
circulacion(habiendo previamente acreditado su tenencia de Certificados, con las constancias de depdsito que expida el Indeval y el listado de
titulares que expida el intermediario financiero correspondiente), ¢l Fiduciario o el Representante Comin, podrin entregar una notificacion por
escrito al Administrador con copia al Fiduciario y al Representante Comun mediante la cual informen que se ha actualizado la Causa respectiva

(la “Notificacion de Causa de los Supuestos {(b)(ix), (b)(x) o (b)(xiii)");

(i1} Una vez presentada la Notificacién de Causa de los Supuestos (b)(ix), (b)(x), o (b)(xiii) el Representante Coman, dentro
de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la recepcion de la misma, deberi instruir al Fiduciario para que éste publique un evento relevante en el
que se divulgue la determinacion de la existencia de una Causa, y se procedera a convocar a la Asamblea de Tenedores para discutir y, en su
caso, aprobar la remocion del Administrador en los términos del Contrato de Fideicomiso.

\
fy La determinacién de la existencia de la Causa a que hace referencia en el inciso (b)(xi) de la Cldusula Sexia del Co mtu'\‘
de Administracion, se llevara a cabo conforme a lo siguiente:

(i) Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, ante ¢l incumplimiento por parte del Administrador de las obligadioncs
a que se hace referencia, cualesquiera Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean propietarios de 5% (cinco por ciento) o més e los
Certificados en circulacién(habiendo previamente acreditado su tenencia de Certificados, con las constancias de depdsito que expida el Indeval
y ¢l listado de titulares que expida ¢l intermediario financiero correspondiente), el Fiduciario o el Representante Comin, podran entreganuna
notificacion por escrito al Administrador con copia al Fiduciario y al Representante Comun, segin corresponde, en la que se notifiquk el
incumplimiento incurrido por el Administrador, segiin corresponda, asi como la evidencia o justificacién que respalde dicho argumentoila
“Natificacion de Causa del Supuesto (b){xi)").

(i1} Ante la ecepeion de una Notificacion de Causa del Supuesto (b)(xi), el Administrador contard con un plazo de 12 (doc
meses para llevar a cabo todas las gestiones, trdmites y, en su caso, ejercer las acciones legales necesarias para impugnar y'o remediar lo



supuestos cuyo incumplimiento s¢ argumenta en la Notificacion de Causa del Supuesto (b)(xi) respectiva, debiendo en todo caso iniciar con
dichas acciones o procedimientos legales dentro de los 30 (treinta} Dias Habiles siguientes a la recepeién de la Notificacién de Causa del Supuesio
(b)(xi). Asimismo, dentro de dicho periodo debera presentar toda la informacidn y evidencia respecto de las acciones realizadas para el
subsanamiento del incumphimiento de dicho supuesto que considere necesarios, asi como, la propuesta de acciones para subsanar el supuesto
respectivo procurando el mejor interés del Patrimonio del Fideicomiso y de los Tenedores, en la inteligencia de que el plazo de dicho periodo
comenzard a computarse a partir de que suceda lo primero de! (1) ¢l Administrador haya recibido evidencia por escrito (ya sea mediante
notificacién, requerimiento o por cualquier otre medio) de la actualizacidn de cualquicra de los supuestos a que se hace referencia, o (2) se reciba
la Notificacién de Causa del Supuesto (b){xi)

(iii) En caso que ¢l Administrador no logre, a juicio del o los Tenedores respectivos, del Fiduciario y del Representante Comin,
presentar la informacion o evidencia suficiente para comprobar la restitucion y'o subsanamiento del supuesto objeto de 1a Notificacion de Causa
del Supuesto (b)(x1) dentro del periodo establecido en €l numeral inmediate, y los motivos del incumplimiento, y dicha circunstancia haya sido
determinada mediante sentencia en segunda instancia siempre y cuando sca conststente con la sentencia emitida en primera instancia y en caso
de que no, de conformidad con lo resuelto en sentencia definitiva e inapelable, el o los Tenedores respectivos deberdn solicitar al Representante
Coman instruir al Fiduciario para que éste publique un evento relevante en el que se divulgue la determinacion de la existencia de una Causa, y
se procederd a convocar a la Asamblea de Tenedores para discubtir y, en su caso, aprobar la remocidn del Administrador en los 1érminos del
Contrato de Fideicomiso.

(g) La determinacion de la existencia de la Causa a que hace referencia el inciso (b), sub-inciso (xii) de 1a Clusula Sexta del Contrato de
Administracion, se llevard a cabo conforme a lo siguiente:

(i} Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, ante el incumplimiento por parte del Administrador de las obligaciones
a que se hace referencia, cualesquiera Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean propietarios de 5% {(cinco por ciento) o més de los
Centificados en circulacion (habiendo previamenie acreditado su tenencia de Certificados, con las constancias de deposito que expida el Indeval
y el listado de ttulares que expida el intermediano financiero correspondiente), el Fiduciario o 1 Representante Comin, podran entregar una
notificacion por eserito al Administrador con copia al Fiduciario y al Representante Comiin, segun corresponda, en la que se notifique el
incumplimiento incumdo por el Administrador, segin comesponda, asi como la evidencia o justificacion que respalde dicho argumento (la

“Notificacion de Causa del Supuesto (b){x1n)"}

(i) Ante la recepcion de una Notificacion de Causa del Supuesto (b)(x1i), ¢l Administrador contara con un plazo de 9 (nueve)
meses para llevar a cabo todas las gestiones, trdmites y, en su caso, gjercer las acciones legales necesarias para impugnar y/o remediar los
supuestos cuyo incumplimiento se argumenta en la Notificacion de Causa del Supuesto (b)(xii) respectiva, debiendo en todo caso iniciar con
dichas acciones o procedimientos legales dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a la recepcion de la Notificacién de Causa del Supuesto
(b)(xii). Asimismo, dentro de dicho periodo debera presentar toda la informactén y evidencia respecto de las acciones realizadas para el
subsanamiento del incumphimiento de dicho supuesto que considere necesanos, asi como, la propuesta de acciones para subsanar €l supuesio
respectivo procurando el mejor interés del Patrimonio del Fideicomiso y de los Tenedores; en la inteligencia de que el plazo de dicho periodo
comenzard a computarse a partir de que suceda lo primero de: (1) el Administrador haya recibido evidencia por escrito (ya sea mediante
nolificacién, requerimiento o por cualquier otro medio) de la actualizacion de cualquiera de los supuestos a que se hace referencia, o (2) se reciba
la Notificacion de Causa del Supuesto (b)(xu).

(1i) En caso que el Administrador no logre, a juicio del o los Tenedores respectivos, del Fiduciario y del Representante Comiin,
presentar la informacion o evidencia suficiente para comprobar la restitucion y/o subsanamiento del supuesto objeto de la Notificacién de Causa
del Supuesto (b)(xii) dentro del periodo establecido en el numeral immediato, y los motivos del incumplimiento, y dicha circunstancia haya sido
determinada mediante sentencia en segunda instancia siempre y cuando sea consistente con la sentencia emitida en primera instancia y en caso
de que no, de conformidad con lo resuelto en sentencia definitiva ¢ inapelable, el o los Tenedores respectivos deberdn solicitar al Representante
Comain instruir al Fiduciario para que éste publique un evento relevante en el que se divulgue la determinacion de la existencia de una Causa, y
se procedera a convocar a la Asamblea de Tenedores para discutir y, en su caso, aprobar la remocion del Administrador en los términos det
Contrato de Fideicomiso.

Lo anterior, en ¢l entendido que los plazos de cura establecidos en los incisos (c) y (d) anteriores, podrén promrogarse previa aprobacion de la
Asamblea de Tenedores, segiin esta lo determine conveniente en casos debidamente justificados.

Asimismo, en caso de configurarse la remocion del Administrador en términos de lo previsto en el Contrato de Administracion, el Administrador
se obliga, y se obliga a causar que cualquier Persona que haya sido contratada para cumplir con sus funciones, a coadyuvar en la entrega ordenada de la
administracion al Administrador Sustituto y a comparecer en los actos que resulten necesarios para tales efectos, incluyendo cualesquiera contratos o
convenios que resulien aplicables o necesarios para tales efectos.

Renuncia del Administrador.

Si llegase a ser ilegal, de acuerdo a la determinacion de un tercero debidamente aprobado por la Asamblea de Tenedores, que el Admims{rador
funja como el administrador del Fideicomiso de conformidad con ¢l Contrato de Administracion, el Administrador deberd, mediante notificacion por crito
al Fiduciario, renunciar a su nombramiento como administrador del Fideicomiso.



Administrador entregue el cargo y el estado del Patrimonio del Fideicomiso al administrador sustituto de manera adecuada y se celebre el convenio de
sustitucion respectivo, ¢l administrador sustituto acepte su nombramiento y efectivamente inicie con la administracidn del Fideicomiso. En dicho caso, el
Administrador no ¢cesara en su encargo y obligaciones hasta que un administrador sustituto aprobado por la Asamblea de Tenedotes acepte su nombramiento
y efectivamente inicie con la administracidn del Fidcicomiso, en el entendido que el Administrador debera: (i) entregar su cargo, los reportes que le
correspondan y que en su caso estuvieran pendientes de entrega y el estado del Patrimonio del Fideicomiso de manera adecuada, (ii) realizar todos los aclos
necesarios y/o convenientes y apoyar al Fiduciario para que el administrador sustituto inicie con la administracién del Fideicomiso y (iii) celebrar el
correspondiente convenio de sustitucion del administrador del Fideicomiso.

En ninglin caso, salvo previa aprobacién de la Asamblea de Tenedores, se podra obligar al Fideicomiso a que recompre, en su caso, los
Certificados Bursatiles propiedad de las Afiliadas del Administtador en caso de presentar su renuncia como administrador del Fideicomiso.

Efectos de la Remocion o Remncia del Administrador.

Si el Administrador es removido o renuncia de conformidad con lo previsto en ¢l Contrato de Administracién, el Administrador dejara de ser el
administrador del Fideicomisc a partir de la Fecha Efectiva de Remocién o la Fecha Efectiva de Renuncia segin corresponda. Por lo anterior, el
Administrador y cualquiera de sus Afiliadas dejaran de estar obligadas a prestar los Servicios a partir de esa fecha.

Cualquier Administrador Sustituto del Fideicomiso que sea aprobado por la Asamblea de Tenedores debera ser nombrado como el administrador
del Fideicomise, y el Fiduciario deberd llevar a cabo, tan pronto como sea posible, 1odos los actos razonablemente necesarios a efecto de modificar ¢l
Contrato de Fideicomiso y cualquier otro Documento de la Operacion que resulte aplicable, asi como, en su caso, celebrar aquellos convenios y/o contratos
que resulten aplicables, sin ninguna otra accion, aprobacién o voto de cualquier Persona, incluyendo cualquier Tenedor, para reflejar (A) el nombramiento
de dicho Administrador Sustituto, (B) ¢l cese del Administrador como administrador del Fideicomiso, y (C) el cambio en las referencias aplicables del
Fideicomiso y cualquier Documento de la Operacién o material de publicidad, para que no incluyan la palabra “MIP” o el de cualquier Afiliada de dicha
sociedad, o cualquier variacidn de los nombres comespondientes.

En caso que el Administrador sca removido o renuncie de conformidad con lo previsto en el Contrato de Administracion, el Fiduciario debera
pagar al Administrador todos los montos correspondientes conforme a lo descrito en la seccion “Gastos de Administracion™ anterior, desde la Fecha de
Emision Inicial hasta la Fecha Efectiva de Remocion ¢ Fecha Efectiva de Renuncia del Administrador, segin aplique (incluyendo la parte proporcional del
pago adelantado correspondiente al trimestre en que la remocion del Administrador efectivamente sea removido).

El Administrador que haya renunciado o hubiere sido removido, y sus Afiliadas continuarin siendo Personas Indemnizadas y teniendo derecho
a indemnizacion en los términos del Contrato de Fideicomiso, siempre y cuando no hayan actuado con negligencia, dolo, mala fc , segitn sea determinado
en un fallo emitido por cualguier tribunal o Autoridad Gubernamental competente, en segunda instancia siempre y cuando sea consistente con la sentencia
emitida en primera instancia, y en caso de que no, de conformidad con lo resuelto mediante sentencia definitiva e inapelable, segin sea el caso, dnicamente
con respecto a dafios (A) relacionados con Sociedades Elegibles respecto de las cuales el Fideicomiso adquinié acciones o partes sociales con anterioridad a
la Fecha Efectiva de Remocion o Fecha Efectiva de Renuncia, y (B) que se deriven o estén relacionados con sus actividades durante ¢l periodo anterior a la
Fecha Efectiva de Remacion o Fecha Efectiva de Renuncia o de cualquier otra manera derivadas de los servicios del Administrador que haya renunciado o
haya sido removido como administrador det Fideicomiso.

Para todos los efectos del Contrato de Administracién y del Contrato de Fideicomiso, cualquier Administrador Sustituto del Fideicomiso serd
considerado como el *Administrador” de conformidad con el Contrato de Administracion y el Contrato de Fideicomiso, y se considerari designado como
el administrador del Fideicomiso de acuerdo con los términos, medidas y aprobaciones establecidas para los supuestos de remocion o renuncia del
Administrador en el Contrato de Administracion, ¢l Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion, debiende dicho Administrador
Sustituto celebrar con el Fiduciario un contrato de administracion

En caso que el Administrador sea removido o renuncie de conformidad con lo establecido en el Contrato de Administracion, el Administrador se
obliga a causar que cualquier Persona que haya sido contratada para cumplir con sus funciones, coadyuve con el proceso de sustitucian de la administracion
y a entregar al Administrador Sustiluto, previo a la Fecha Efectiva de Remocion o la Fecha Efectiva de Renuncia segim corresponda, teda aquella informacion
y documentacion telacionada con la administracion del Fideicomiso.

Gastos de Admunistracion
De conformidad con el Contrato de Administracion, los Gastos del Fideicomiso se regiran conforme a lo siguiente:
{a) Todos los Gastos del Fideicomiso serin pagados exclusivamente con cargo al Paiimonio del Fideicomiso segin lo determine e

instruya ¢l Administrador; en el entendido que, todos los Gastos del Fideicomiso tendrén que ser auditados por el Auditor Exlemo, en términos de lo previst
en el Contraio de Fideicomiso, con el fin de revisar que estén dentro de la naturaleza y Fines del Fideicomiso.

(b} En la medida en la que ¢l Administrador o cualquiera de sus Afiliadas pague cualquier Gasto del Fideicomiso, €1 Fideicomiso debgra
rembolsar dichos montos al Administrador previa instruccion por escrito que haga el Administrador acompaiiando la documentacion que acredite el p
del Gasto del Fideicomiso.

(<) Sin perjuicio de la facultad del Administrador de pagar Gastos del Fideicomiso y solicitar el reembolso respectivo conforme al inci

(b} anterior, el Admimstrador Gnicamente deberd cubrir con los gastos con respecto a sus actividades en términos del Contrato de Administracién con
Presupuesto Operativo Anual (¢n el entendido que el Presupuesto Operative Anual inicial es el que se incluye como Anexo 4 del Contralo de Fideicomiso)
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(d) Administrador deberd someter a la aprobacidn de la Asamblea de Tenedores, cualquier modificacion al Presupuesto Operativo Anual,
en términos de la Clausula Vigésima Tercera, inciso (a)(:fix}, del Contrato de Fideicomiso salvo en caso que dicha modificacién haya sido aprobada por el
Comité de Conflictos para reflejar cualquier ajuste en el Indice Nacional de Precios al Consumidor.

(e) Los montos correspondientes al Presupuesto Operativo Anual deberdn ser transferidos, previa instruccion por escrito del
Administrador, por ¢l Fideicomiso al Administrador de mancra semestral en los meses de agosto y febrero y por adelantado a partir de la fecha del Contrato
de Administracién y hasta la fecha de su terminacion.

Q)] Los monios que transfiera el Fideicomiso al Administrador con respecto al Presupuesto Operativo Anual seran independientes de
cualquier otro monto que se pague con ¢l Patrimonio del Fideicomiso a cualquier tercero que sea contratado por el Administrador o por el Fiduciario, directa
o indirectamente, para la administracién del Patrimonio del Fideicomiso o para cualquier otro propésito de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y
¢l Contrato de Administracion, salvo que el Administrador haya subcontratado a un tercero para cumplir con cualquiera de sus obligaciones bajo €l Contrato
de Administracion y el Contrato de Fideicomiso.

(z) Las partes del Contrato de Administracion acuerdan que durante la vigencia del mismo, procuraran que el esquema de compensacion,
comisiones e incentivos del Administrador esté establecido de forma 1al que cuide en todo momento los intereses de los Tenedores.

Contraprestacion por Desempeiio

El Administrador no recibird contraprestacion alguna por el desempeiio de las Sociedades Elegibles Iniciales, salvo que lo apruebe la Asamblea
de Tenedores. En caso de que ¢l Fideicomiso lleve a cabo una inversion en Sociedades Elegibles adicionales a las Sociedades Elegibles Iniciales, el
Administrador podra solicitar a la Asamblea de Tenedores aprobar el pago de contraprestaciones por desempefio respecto de dichas Sociedades Elegibles
adicionales. Dicha contraprestacion por desempefio podrd tener cualquier estructura que sea acordada entre el Administrador y el Fiduciarie, conforme lo

resuelva la Asamblea de Tenedores, incluyendo el pago de montos excedentes a ciertos niveles de Distrnibuciones minimas.

Plazo y Terminacién.

El Contrato de Administracién permanecera en pleno vigor y efecto hasta que ¢l Contrato de Fideicomiso haya sido dado por terminado; en el
entendido que, el Contrato de Administracion serd dado por terminado anticipada y awtomédticamente:

(i) cuando surta efectos la renuncia del Administrador de conformidad con el Contrato de Administracion; o
(i1) cuando surta efectos la remocion del Administrador de conformidad con el Contrato de Administracidn
La terminacién del Contrato de Administracion no afectard:
{i) cualquier operacion debidamente celebrada con anterioridad a la terminacion del Contrate de Administracidn,

(ii) cualquier reclamacién hecha por el Administrador ¢ cualquiera de sus Afiliadas en relacién con los montos pagaderos
conforme a lo descrito en la seccion “Gastos de Administracién” anterior y los gastos incurridos con respecto al periodo de terminacién; o

{iii) cualquier otra reclamacion que cualquiera de las partes pueda tener contra la otra parte.

4.3 Otros Contratos ¥ Acuerdos Relevantes.

i. Resumen de CPS Piipagos

El resumen de los principales términos y condiciones del Contrato de Prestacion de Servicios de Pépagos se encuentra en la seccion “[IE EL
Fideicomiso - 3. Descripcion de los Actives que conforman ¢l Patrimonio del Fideicomiso - iv. Desempeiio de los activos del Fideicomiso - Los Contratos
de Prestacion de Servicios de los Centros Penitenciarios - CPS Papagos” del presente Prospecto

it Resumen de CPS Sarre

El resumen de los principales términos y condiciones del Contrato de Prestacién de Servicios de Sarre se encuentra en la secci
Fideicomiso - 3. Descripcion de los Activos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso - iv. Desempeiio de 1os activos del Fideicomiso — Los
de Prestacion de Servicios de los Centros Penitenciarios - CPS Sarre” del presente Prospecio.

ifi. Resumen del Contrato de Compraventa de Partes Sociales

de las partes sociales representativas del 97.77% (noventa y nucve punio noventa y nueve por ciento) del capital social de Pdpagos y Sarre, sujeto
condicion de que se lleve a cabo el cruce de Jos Certificados Bursitiles en la Bolsa en la Fecha de Registro.



Con base en dicho contrato, una vez cumplida la condicidn suspensiva a la que se encuentra sujeto ¢l mismo, el Vendedor de las Partes Sociales se obligara
a vender al Fiduciario en la Fecha de Cruce, las Partes Sociales de las Sociedades Elegibles Iniciales, a cambio de una contraprestacion que serd pagada en
especie, mediante la entrega y acreditacion de 304,307,770 (irescientos cuatro millones trescientos siete mil setecientos setenta) de Certificados Bursitiles
al Vendedor de las Partes Sociales en la Fecha de Liquidacion, equivalente a los Certificados de Intercambio, mistmos que serdn emitidos por el Fideicomiso
como parte de la Emisién Inicial, considerando el Precio de Colocacion de los Certificados Bursatiles objeto de la Oferta (la "Contraprestacion Sarre y

Papagos™).

Las principales obligaciones del Vendedor de las Partes Scciales conforme al Contrato de Compraventa de Panes Sociales seran, entre otras:

¢ Durante el periodo que inicia en la fecha de celebracion del Contrato de Compraventa de Partes Scciales y concluye en la fecha en que se
transmilan las partes sociales correspondientes, realizar los actos necesarios o convenientes para que cada una de Pépagos y Sarre: (i) continile
desarrollando su negocio de manera ordinaria; (i) continué con las reparaciones, operacion, conservacion y el mantenimiento de sus propiedades
y activos; (iii) se abstenga de constituir gravdmenes sobre cualquiera de sus activos; (iv) s¢ abstenga de adquirir bienes inmuebles; (v) se abstenga
de celebrar cualquier tipo de convenios y de realizar operaciones con Partes Relacionadas; (vi) continué pagando sus impuestos aplicables de
conformidad con la Legislacion Aplicable; y (vii} cumpla sus obligaciones con terceros.

¢ Durante el periodo que inicia en la fecha de celebracion del Contrato de Compraventa de Partes Sociales y concluye en la Fecha de Cierre,
abstenerse de modificar los estatutos sociales de cualquicra de Papagos y Sarre.

s Durante el periodo que inicia en la fecha de celebracion del Contrato de Compraventa de Partes Sociales y concluye en la Fecha de Cierre,
abstenerse de reducir el capital social de cualquiera Papagos y Sarre o realizar cualquier otra distribucion de recursos a favor del Vendedor de
las Partes Sociales o cualquier Afiliada de éste, sin el consentimiento previo del Fiduciario.

. Durante el periodo que inicia en la fecha de celebracion del Contrato de Compraventa de Partes Sociales y qoncluye en la Fecha de Cierre,
abstenerse de Hlevar a cabo alguna fusion o escision de Pdpagos y Sarre con cualquier tercero, salvo por las fusiones previstas al amparo de las
Operaciones de Formacion,

. Durante el periodo que inicia en la fecha de celebracion del Contrato de Compraventa de Partes Sociales y concluye en la Fecha de Cierre,
abstenerse de enajenar, transferir, gravar u otorgar o constituir cualesquiera derechos de compra o venta, cargas, opciones, limitacion de dominio,
o cualquier otre derecho a faver de terceros con relacién a las Partes Sociales de Pdpagos y las Paries Sociales Samre o de cualquier manera
restringir o disminuir los derechos derivados de las Partes Sociales de Pépagos y las Partes Sociales Sarre.

s  Durante el periodo que inicia en la fecha de celebracion del Contrato de Compraventa de Paries Sociales y concluye en la Fecha de Cierre;
abstenerse de: (i) solicitar, iniciar, o tomar cualquier accion para adquirir en términos del Contrato de Compraventa de Partes Sociales; (i}
promocionar, cooperar, facilitar o participar en negociaciones con cualquier persona, con excepeion del comprador, en relacién con cualquier
adquisicién en términos del Contrato de Compraventa de Partes Sociales; (iii) promocionar, cooperar, facilitar o impulsar cualquier esfuerzo de
cualquier persona en relacion con cierta propuesta en términos del Contrato de Compraventa de Partes Sociales; y (iv) proporcionar informacién
relativa del negocio, los activos o pasivos, su condicion financiera u operativa o los resultados de la operacion del propietario a cualquier persona
en el contexto de una propuesta en términos del Contrato dec Compraventa de Partes Sociales, salvo que sean obligados a proporcionar dicha
informacién de conformidad con la legislacion aplicable.

Las principales obligaciones de las Sociedades Elegibles Iniciales conforme al Contrato de Compraventa de Partes Sociales, como titular del
Contrato de Prestacion de Servicios Papagos v el Contrato de Prestacion de Servicios Sarre, seran, entre olras:

+  Durante el periodo que inicia en la fecha de celebracidn del Contrato de Compraventa de Partes Sociales y concluye en la Fecha de Cierre,
Papagos y Sarre deberdn: (i) continuar desarrollando su negocio de manera ordinaria; (i) continuar con las reparaciones, operacion, conservacion
y el mantenimiento de sus propiedades y activos; (iii) abstenerse de constituir gravamenes sobre cualquiera de sus activos; y {iv) cumplir sus
obligaciones con terceros.

. Durante el periodo que inicia en la fecha de celebracion del Contrato de Compraventa de Partes Sociales y concluye en la Fecha de Cierre, se
abstendra, sin el consentimiento por escrito del Fiduciario de: (i) constiluir gravamenes; (i1) contraer pasivos financieros; (iii) celebrar cualquier
tipo de convenios y de realizar operaciones con Paries Relacionadas; (iv) modificar sus estatutos sociales: (v} emitir cualquier instrumento
represenlativo de su capital social o amortizar o redimir tas acciones representativas de su capital social; ctc.; (vi) enajenar sus activos o celefyar
contratos de arrendamiento fuera de su curso ordinario del negocio; (vii) adquirir inmuebles, (viii) pagar dividendos, pagar reducciones de cd
o realizar cualquier distribucion a sus accionistas; {(ix) solicitar o iniciar un procedimiento de insolvencia, disolucion, concurso merca
quiebra; y (x) fusionarse o escindirse con cualquier tercero, salvo por las fusiones previstas al amparo de las Operaciones de Formaci6n.

° Entregar al Fiduciario, como comprador, la informacion financicra mensual y trimestral més reciente de Papagos y Sarre, asi como los de
reportes ¢ informacion previstos en el Contrato de Compraventa de Partes Sociales.

Las principales obligaciones del Fiduciario, como comprador, conforme al Contrato de Compraventa de Partes Sociales seran, entre otras:
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¢  Indemnizar al Vendedor de las Partes Sociales, en caso de cualesquier pérdidas en las cuales pueda incurrir en relacian con la falta de pago o la
falsedad de las declaraciones

. Pagar la Contraprestacion Sarre y Pdpagos al Vendedor de las Partes Sociales, en la Fecha de Cruce, mediante la entrega de los Certificados de
Intercambio correspondientes; en el entendide que, sujeto a los recursos netos que obtenga el Fideicomiso como resullado de la Oferta, el
Fideicomise podrd pagar todo o parte de la Contraprestacion en Efectivo, mediante la transferencia de recursos en efectivo, disminuyendo el
niimero de Certificados de Intercambio que el Fideicomiso emitird y entregard al Vendedor de las Partes Sociales.

iv. Resumenes de los Contratos de Prestacién de Servicios Quantum
Resumen del CPS Quantum Pdpagos

El20 de febrero de 2020, Papagos, como cliente, y Operadora Quantum, como prestador, celebraren cierto contrato de prestacion de servicios adminisirativos
(el “CPS Quantum Pipagos™) para la gestion y admimistracidn del Centro Pemitenciano de Internos Sentenciados de Bajo y Mediano Riesgo ubicado en el
Municipio de Ocampo, Estado de Guanajuato {en lo sucesivo el “Centro Penitenciario Pipagos”), segun el mismo fue modificado mediante convenio
modificatorio de fecha 15 de julio de 2022, a traves del cual se acordd una dismunicion del 15% respecto del Pago Anual de Referencia.

Designacion y Servicios

Con base en dicho contrato se encomienda a Operadora Quantum el sumimistro de servicios administrativos relacionados con la gestién y coordinacion de
la operacién del Centro Penitencianio Pépagos, en los terminos y conforme a las condiciones, caracteristicas y especificactones previstas en el CPS Quantum
Péapagos sus respectivos anexos, el CPS Papagos, y la legislacion aphcable, dentro de los alcances y requerimientos para la debida administracion del Centro
Penitenciario Papagos.

Vigencia

EI CPS Quantum Papagos estara vigente hasia la lerminacion de la vigencia del CPS Papagos, es decir, hasta el 30 de octubre de 2032, salvo que Papagos
notifique a Operadora Quantum la terminacion de! mismo mediante entrega de notificacién por escrito con por lo menos 30 (dias) naturales de anticipacion

Obligaciones Adicionales

En el cumplimiento de sus obligaciones conforme al contrato, Operadora Quantum deberd (1) contratar y capacitar a su costa y responsabilidad a la totahdad
del personal empleado para la ejecucion de los servicios administrativos conforme al contrato; (i) prestar los servicios administrativos conforme a lo
dispuesto en el contrato y responder vis-a-vis por todas y cada una de las obligaciones a cargo de Pipagos previstas en el CPS Pipagos exclusivamente por
cuanto hace a los servicios admimsteativos, y de conformidad con las normas y reglamentacion de las respectivas autonidades regulatorias y supervisoras y
demés legislacion aplicable; (ii1) coordinar, supervisar y administrar ta adecuada realizacién y suministro de los servicios administrativos objeto del contrato,
debiende cuidar que el suministro y ejecucion de dichos servicios se ajusten a los tiempos, fechas y especificaciones sefialadas en ¢l contrato; (iv) prestar y
suministrar los servicios administrativos objeto del contrato directamente o bajo su inmediata direccién.

Informacion y Registros
Papagos podra solicitar a Operadora Quantum la informacion, libros, registros, reportes o documentacion que requiera acerca de la prestacién y ejecucion
de los servicios administrativos, teniendo el derecho de hacer a Operadora Quantum las observaciones y modificaciones que considere pertinentes respecto

a los servicios administrativos, obligdndose Opceradora Quantum a efectuar los cambios que le indique Papagos.

Opetadora Quantum estd obligada a cooperar con Pdpagos para cumplir con cualquier solicitud de informacién que le sea requenda, por lo que deberd en
todo momento mantener un registro completo y preciso de los servicios administrativos, facturas y pagos en relacién con éstos.

Por su parte el Pipagos debera proporcionar a Operadora Quantum la documentacion e informacion que éste le requicra para el desempefio y ejecucion de
los servicios administrativos, 1a cual debera ser tratada con la mds estricta confidencialidad y discrecionalidad, de conformidad con lo previsto en el contrato

Subcontratos
En caso de que Operadora Quantum contrate con terceros algiin servicio, serd ¢l Gnico responsable frente a Papagos, y deberd replicar las obligaciones que
contiene ¢l conirato y la legislacidn laboral vigente y sus modificaciones, en aquellos contratos que celebre con terceros, siendo responsable de supervi

que éstos las cumplan en tiempo y forma.

Caso Fortuito o Fuer-a Mayor

Ante la ocurrencia de cualquier evento de caso fortuito o de fuerza mayor y siempre que se demuestre de manera fehaciente la afeccion de éste a los plazas
de ejecucion de los servicios y trabajos objeto del contrato, se suspenderdn en consecuencia los efectos del contrato, para reanudarse en la fecha en que ces
dicho evento. Por lo tanto, el plazo para la ejecucion de las obligaciones contraidas por las partes en el contrato se extenderd por un periodo equivalente
las consecuencias de la suspensién ocasionada.

Contraprestacion
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Como contraprestacion mensual por los servicios administrativos objeto del contrato, Papagos s obliga a pagar a Operadora Quantum las cantidades a las
que éste sea acreedor de conformidad con lo establecido en el Anexo B del contrato.

Incumplintiento del contrato

Cualquiera de los siguientes sera considerado un evento de incumphmiento;

(a) En el supuesto de que Operadora Quantum no lleve a cabo o no preste o suministre los servicios conforme a las especificaciones y términos
establecidos en el CPS Quantum Pipagos

(b} En ¢l supuesto de que cualquier declaracion o manifestacién realizada por Operadora Quantum en el contrato, resulta ser materialmente
incorrecta, falsa o engaiiosa cuando fue realizada.

{C) En €l supuesto de que ocurra un incumplimiento en la ejecucién por cualquiera de las partes de cualquier otro acuerdo contenido en et CPS
Quantum Papagos , y dicho incumplimiento no ha sido remediado a satisfaccion de la otra parte dentro de los diez (10) dias hibiles siguientes a
la notificacion de tal incumplimiento.

(d) Si se inicia formalmente un procedimiento ¢n contra de Operadora Quantum o Papagos seglin corresponda relativo a: (i) su reorganizacion,
liquidacion, disolucién o cualquier procedimiento similar; (ii) el nombramiento de un custedio, liquidador, conciliador, sindico o fiduciario o
funcionario similar respecto de todos o una parte importante de sus bienes; o (i1} algin procedimiento similar bajo cualquier ley aplicable,
relacionado con quiebra, concurso mercantil, insolvencia, reorganizacion o reestructuracion o si se dicta una sentencia de declaracién de quicbra
o concurso mercantil conforme a la Ley de Concursos Mercantiles, respecto a Operadora Quantum o Papagos segiin corresponda.

() Si cualquier concesidn, autorizacion, licencia, consentimiento, patente, cédula o titulo profesional o permiso gubemamental o de olra indole
(incluyendo permisos de importacidn) que sea necesano o que en un futuro sea necesario conforme a cualquier requerimiento de una ley aplicable
para la realizacion, ejecucion o suministro de servicios para el Centro Penitenciano Papagos, no es obtenida o es cancelada, revocada, modificada,
o deja de tener validez y dicho evento impide a Operadora Quantum prestar o suministrar los servicios objeto del contrato conforme a las leyes
aplicables,

Terminacion por Incumplimiento del Operador

En caso de que cualquiera de las partes incurra en cualquiera de los eventos de incumplimiento anteriormente descritos, y en cualquier momento posterior,
si cualquier evento de incumplimiento continua, 1a ofra parte podra mediante notificacion por escrito entregada a la parte que se encuentre en incumplimiento
y sin necesidad de declaracion judicial, tomar cualquiera de las siguientes acciones, sin perjuicio de su facultad de promover la ejecucion forzosa de sus
derechos conlra la parte que se encuenire en incumplimiento: (i} dar por terminade o rescindir el contrato y derivado de lo anterior, momento en ¢l cual las
obligaciones de las partes previstas en ¢l CPS Quantum Pépagos se dardn por terminadas de forma inmediata sin requerimiento de notificacién adicional y
sin necesidad de declaratoria o intervencién judicial de cualquier clase; y (ii) realizar cualquier otra accion razonable y disponible conforme a las leyes
aplicables, para exigir el cumplimiento de sus derechos conforme al contrato,

Resumen del CPS Quanitum Sarre

El 20 de febrero de 2020, Sarve, como cliente, y Operadora Quantum, como prestador, celebraron cierto contrato de prestacion de servicios administrativos
{el “CPS Quantum Sarre™) para la gestién y administracion del Centro Penitenciario de Internos Sentenciados de Bajo y Mediano Riesgo ubicado en ¢l
Municipio de Ocampo, Estada de Guanajuato {en lo sucesivo el “Centro Penitenciario Sarre™), segin el mismo fue modificado mediante convenic
modificatorio de fecha 15 de julio de 2022, a través del cual se acordd una dismunicion del 15% respecto del Pago Anual de Referencia.

Designacion y Servicios

Con base en dicho contrato se encomienda a Operadora Quantum ¢l suministro de servicios administrativos relacionados con la gestién y coordinacion de
la operacion del Centro Penitenciario Sarre, en los términos y conforme a las condiciones, caracieristicas y especificaciones previstas en el CPS Quantum
Sarre , sus respectivos anexos, el CPS Sarre, y 1a legislacion aplicable, dentro de los alcances y requerimientos para la debida administracion del Centro

Penitenciario Sarre.

Figencia

El CP$ Quantum Sarre eslara vigente hasta la terminacidn de 1a vigencia del CPS Sarre, es decir, hasta el 30 de octubre de 2032, salve que Sarre notifi
a Operadora Quantum ta terminacion del mismo mediante entrega de notificacion por escrito con por lo menos 30 (dias) naturales de anticipacion.

Obligaciones Adicionales
En el cumplimiento de sus obligaciones conforme al contrato, Operadora Quantum deberé (i) contratar y capacitar a su costa y responsabilidad a la totalich

del personal cmpleado para la ejecucion de los servicios administrativos conforme al contrato; (i1) presiar los servicios administrativos conforme a
dispuesto en el contrato y responder vis-a-vis por lodas y cada una de las obligaciones a cargo de Sarre previstas en el CPS Samre exclusivamente por cuank
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hace a los servicios administrativos, y de conformidad con las normas y reglamentacion de las respectivas autoridades regulatonas y supervisoras y demas
legislacién aplicable; (iii) coordinar, supervisar y administrar 1a adecuada realizacion y suministro de los servicios administrativos objeto del contrato,
debiendo cuidar que el suministro y ejecucion de dichos servicios se ajusten a los tiempos, fechas y especificaciones seiialadas en el contrato; (1v) prestar y
suministrar los servicios administrativos objeto del contrato directamente o bajo su inmediata direccién

Informacion y Registros

Sarre podra solicitar a Operadora Quantum la informacion, libros, registros, reportes o documentacion que requiera acerca de la prestacion y ejecucion de
los servicios administrativos, teniendo el derecho de hacer a Operadora Quantum las observaciones y modificaciones gue considerc pertinentes respecto a
los servicios administrativos, obligindose Operadora Quantum a efectuar los cambios que le indique Sarre.

Operadora Quanium estd obligada a cooperar con Sarre para cumplir con cualquier solicitud de informacion que le sea requerida, por lo que deberd en todo
momento mantener un registro completo y preciso de los servicios administrativos, facturas y pagos en relacidn con €stos.

Por su parte ¢] Samre debera proporcionar a Operadora Quantum la documentacién ¢ informacion que éste le requiera para el desempeiio y ejecucion de los
servicios administrativos, la cual deberd ser tratada con la mis estricta confidencialidad y discrecionalidad, de conformidad con lo previsto en el CPS
Quantum Sarre.

Subcomtratos

En caso de que Operadera Quantum contrale con terceros algin servicio, serd el dnico responsable frente a Sarre, y deberd replicar las obligaciones que
contiene el contrato y la legislacion laboral vigente y sus modificaciones, en aquellos contrates que celebre con terceros, siendo responsable de supervisar
que éstos las cumplan en tiempo y forma.

Caso Fortuito o Fuer-a Mayor

Ante la ocurrencia de cualquier evento de caso fortuito o de fuerza mayor y siempre que se demuestre de manera fehaciente la afeccion de éste a los plazos
de ejecucion de los servicios y trabajos objeto del contrato, se suspenderdn en consecuencia los efectos del contrato, para reanudarse en la fecha en que cese
dicho evento, Por lo tanto, el plazo para la ejecucion de las obligaciones contraidas por las partes en el contrato se extendera por un periodo equivalente a
las consecuencias de la suspension ocasionada.

Contraprestacion

Como contraprestacién mensual por los servicios administrativos objeto del contrato, Sarre se obliga a pagar a Operadora Quantum las cantidades a las que
éste sea acreedor de conformidad con lo establecido en el Anexo B del contrato.

Incumplimiento del contrato
Cualquiera de los siguientes serd considerado un evento de incumplimiento:

(a} En el supuesto de que Operadora Quantum no lleve a cabo o no preste o suministre los servicios conforme a las especificaciones y términos
estabtecidos en el CPS Quantum Sarre.

(b) En el supuesto de que cualquier declaracién o manifestacion realizada por Operadora Quantum en el contrato, tesulta ser materialmente
incorrecta, falsa o engafiosa cuando fuc realizada.

{c) En ¢] supuesto de que ocurra un incumplimiento en la ejecucion por cualquiera de las paries de cualquier otro acuerdo contenido en el CPS
Quantum Sarre , y dicho incumplimiento no ha sido remediado a satisfaccion de la otra parte dentro de los diez (10) dias habiles siguientes a la
notificacidn de tal incumplimiento.

(d) Si se inicia formalmente un procedimiento en contra de Operadora Quantum o Sarre segin corresponda relativo a: (i) su reorganizacion,
liquidacion, disolucién o cualquier procedimiento simtlar; (ii} el nombramiento de un custodio, liquidador, conciliador, sindico o fiduciario o
funcionario similar respecto de todos o una parte importante de sus bienes; o (in) algun procedimiente simitar bajo cuilquier ley aplicable,
relacionade con quiebra, concurso mercantil, insolvencia, reorganizacion o reestructuracion o si se dicta una sentencia de declaracion de quiebra
o concurso mercantil conforme a la Ley de Concursos Mercanliles, respecto a Operadora Quantum o Sarre segin comresponda,

(e) Si cualquier concesion, autorizacion, licencia, consentiniento, patente, cédula o titulo profesional o permiso gubernamental o de otra inflo
(incluyendo permisos de importacion) que sea necesario o que en un fuluro sea necesario conforme a cualquier requerimiento de una ley apli
para la realizacion, ejecucidn o sumimstro de servicios para ¢l Centro Penitenciano Sarre, no es obtenida o es cancelada, revocada, modifidada,
o deja de tener validez y dicho evento impide a Operadora Quantum prestar o surmimstrar los servicios objeto del contrato conforme a las lgyes
aplicables.

Terntinacicn por Incumplimento del Operador

En caso de que cualquiera de las partes incurra en cualquiera de los eventos de incumplimiento antenormente descritos, y en cualquier momento posteriol,
si cualquier evento de incumplimiento continua, la otra parte podri mediante notificacion por escrito entregada a la parie que se encuentre en incumplimient
y sin necesidad de declaracion judicial, tomar cualquiera de las siguientes acciones, sin perjuicio de su facultad de promover la ejecucién forzosa de sus
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derechos contra 1a parte que se encuentre en incumplimiento: (1) dar por terminado o rescindir el contrato y derivado de lo anterior, momenio en el cual las
obligaciones de las partes previstas en el CPS Quantum Sarre se dardn por terminadas de forma inmedsata sin requerimiento de notificacién adicional y sin
necesidad de declaratoria o intervencion judicial de cualquier clase; y {i) realizar cualquier otra aceion razonable y disponible conforme a las leyes aplicables.
para exigir &l cumplimiento de sus derechos conforme al contralo.

iv. Resumenes del Contrato de Crédito del Refinanciamiento, el Fideicomiso Banobras y las Prendas Sarre y Pépagos

Con fecha | de jumio de 2022, Sarre y Papagos, como acreditadas, celebraron un contrato de crédito con Banobras por la cantidad de
$7.700,000,000.00 MN (siete mil setecientos millones de Pesos 00/100 M.N.) a 10 (diez) afios, con una tasa de interés inmestral fija igual a 9.28%%, a
efecto de, entre otros, prepagar la totalidad del saldo insoluto, incluyende pnncipal e intereses ordinarios causados y vencidos, para amortizar
anticipadamente y liquidar los certificados bursétiles fiduciarios ermitidos por el Fideicomiso Irrevocable de Emision, Administracion y Fuente de Pago No.
F/1496 y el Fideicomiso lrrevocable de Emision, Administracion y Pago No, F/00874, que se encontraban colocados entre el gran pablico inversionista y
listados en la BMV, identificados con las claves de pizarra “PASACB 117, “PASACB 11U", “PASACB 12" y “PSBCB 12U”, respectivamente, mismo que
se desembolsé en su totalidad con fecha 15 de junio de 2022 habiéndose cumplido la totalidad de las condiciones suspensivas a las que se encontraba sujeta
dicha disposicion

En esa misma fecha: (i) Sarre y Papagos, como fideicomitentes y fideiconisarios en segundo lugar, Banobras en su caricter de agente de garantias,
actuando en beneficio de los acreditantes del Contrato de Crédito del Refinanciamiento, como fideicomisarios en primer lugar, ClBanco, S.A., Institucion
de Banca Multiple, como nstitucion fiduciaria, celebraron el contrate de fideicomiso imevocable de inversion, administracién y fuente de page nimero
CIB/3824 con la finalidad de que el fiduciario reciba y administre los activos que formen patte del patnimonio del fideicomiso durante la vigencia de dicho
contrato, para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso Banobras, incluyendo los recursos que se desembolsen al amparo del Contrato de Crédito del
Refinancimiento, los derechos de cobro de los CPS, los derechos de los Seguros de los CPS, y las cantidades, bienes y derechos que de tiempo en tiempo se
aporten al Fideicomiso Banobras, o instruyan que sean depositadas en las cuentas del Fideicomiso Banobras, y lleve a cabo el pago de principal y accesorios
del Contrato de Crédito del Refinancimeinto, asi como de ciertos gasios asociados con los CPS y del Contrate de Crédito del Refinanciamiento; (11} los
socios de Sarre y Papagos, en su caricter de deudores prendarios, y Banobras como agente de garantias, en su cardcter de acreedor prendario, pero actuando
exclusivamente como agente de garantias para beneficio de los acreditantes del Contrato de Crédito del Refinanciamiento, celebraron ciertos contratos de
prenda sin transrision de posesion sobre las partes sociales representativas del capital social de Sarre y Pépigos: y (iii)} Sarre y Pdpagos, individualmente
cada uno, como deudor prendano, y Banobras, como agente de garantias, en su caracter de acreedor prendario, actuando en beneficio de los acreditantes del
Contrato de Crédito del Refinanciamiento, exclusivamente como agente de garantias, celebraron ciertos contratos de prenda sin transmision de posesion
sobre activos de cada una de dichas sociedad, referidos en dichos centratos

Para mayor informacion, favor de referirse a la Seccion “I11. EL FIDEICOMISO - 3. Descripeion de los activos que conformas en Patimonio
del Fidescomiso — vi. Deudores Relevantes del Fideicomiso” del presente Prospecto
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5. Administrador.

El Administrador es México [nfrastructure Partners F2, S.A.P.I de C.V., una sociedad anénima promotora de inversion de capital variable
constituida conforme a las leyes de México, segin consta en la escritura publica nitmero 92,330, de fecha 28 de septiembre de 2021, otorgada ante la fe del
licenciado Carlos Catafio Muro Sandoval, notario publico namero 51 de la Ciudad de México, en la cual aparece ua seilo que indica que la misma fue
inscrita en ¢l Registro Piblico del Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantil No. N-2022022124, ¢l 25 de marzo de 2022, y sus oficinas
principales se encuentran en Paseo de las Palmas, No. 1005, oficina 301, Col. Lomas de Chapultepec, Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000, Ciudad de
Meéxico, y el teléfono de contacto es el 55-5292-4772.

El Administrador es una entidad de reciente creacion, sin antecedentes operativos.
Obligaciones y Responsabilidades.

El Administrador estard autorizado, en términos generales, para llevar a cabo los fines y conducir las actividades del Fideicomiso, directamente
o a través de instrucciones al Fiduciario, salvo en las materias expresamente reservadas al Comité Técnico o a la Asamblea de Tenedores. Con €l fin de
cumplir con sus responsabilidades de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion, podrd delegar o asignar algunos de sus
derechos u obligacienes a cualquier persona en la forma y en los términos que estime convenientes; en el entendido que, dicha asignacion o delegacion no
limitara sus obligaciones o to liberara de sus responsabilidades establecidas en ¢l Contrato de Administracion o cualquier otro Documento de la Operacién

Contenido y periodicidad de los informes.

Conforme al Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion, el Administrador durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, deberd
preparar y enlregar los siguientes reportes:

Reporte Trimestral.

El Administrador debera preparar y entregar al Fiduciario, al Representante Comin, al Auditor Externo, al Comité Técnico, a la CNBV, a la
Bolsa y al piiblico inversionista a través del Sistema Electrénico de la Bolsa, un reporte trimestral (cada uno, un “Reporie Trimestral™), que debera contener
los estados financieros trimestrales internos del Fideicomiso para el trimestre respectivo, asi como incluir la informaciéon econdmica, contable y
administrativa requerida conforme a la Circular Unica de Emisoras y a los formatos electrénicos de la Bolsa, segin aplique, y que muestre de manera
comparativa las cifras del trimesire respectivo con aquellas del trimestre inmediato anterior, de conformidad con las reglas contables aplicables. El Fiduciano
deberi proporcionar al Representanie Comiln, a Jos miembros del Comité Técnico, a la CNBV, a la Bolsa y al plblico inversionista a través del Sistema
Electronico de la Bolsa, cada Reporte Trimestral en la misma fecha en que entregue los esiados financieros trimestrales internos.

Reporte Anual.

A mas tardar el 30 de abril de cada afio calendario durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, €l Administrador preparard y entregard al
Fiduciario, al Representante Comiin y al Comité Técnico un reporte anual (¢l “Reporte Anual™} en los términos del Anexo N Bis 4 de la Circular Unica de
Emisoras; en ¢l entendido que, dicho Reporte Anual debera incluir los estados financieros anuales auditados del Fideicomiso y Sociedades Elegibles que
representen 10% o mas del Patrimenio del Fideicomiso que no se refleje de manera consolidada en la informacion financiera del Fideicomiso entregada
conforme a los témminos del Contrato de Fideicomiso. Dicho Reporte Anual deber ser enviado por el Administrado al Fiduciario y al Representante Comun
con al menos 15 (quince) dias nalurales de anticipacion para su publicacion.

Reporte de Desempeiio.

Adicionalmente al Reporte Anual y al Reporte Trimestral, el Administrador, entregara de forma trimestral al Fiduciario, al Comité Técnico, al
Representanie Coman y a cualesquier Tenedores que lo soliciten por escrito (habiendo previamente acreditado su tenencia de Centificados, con las
constancias de deposito que expida el Indeval y el listado de titulares que expida el intermediario financiero correspondiente), un informe trimestral del
desempeiio de sus funciones durante el trimestre respectivo. Dicho reporte serd entregado en la misma fecha en la que se entregue el Reporte Trimestral

Términos y Condiciones de los esquemas de compensacion.

Conforme a las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, los esquemas de compensacion establecidos en el Contrato de Fideicomis
Contrato de Administracién para el Administrador o las Personas Relacionadas del Administrador, prevén que el pago de sus compensaciones, honor,
comisiones, distribuciones o incentivos queden subordinados al pago de cierta cantidad determinada o determinable a los Tenedores, salvo por aq
comisiones, honorarios o distribuciones que scan necesarias para la operacion del Administrador o las Personas Relacionadas del Administrador, en rela
con los servicios que presten al Fideicomiso {incluido el Presupuesto Operative Anual).

Para una descripcion mds a detalle de los esquemas de compensacion det Administrador consulte la Seccién “[ll. EL FIDEICOMISO %
Comisiones, Costos y Gastos del Administrador, Asesor o Cualquier otro Tercero” del presente Prospecto.
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Estindar de desempefio y diligencia respecto del Fideicomiso.

El Contrato de Fideicomiso establece la obligacion del Administrador de desempeiiar sus funciones en todo momento de forma diligente, actvando
de buena fe y en &l mejor interés del Fideicomiso y los Tenedores. Por lo anterior, el Administrador deberd cumplir en todo momento con los deberes de
lealiad y diligencia contenidos en los articulos 30 al 37 de la LMYV en lo que resulte aplicable al Fideicomiso y a las Sociedades Elegibles en las que éste
invierta, en cada caso, segin dichos deberes sean restringides o modificados de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso y el Contrato de
Administracion.

Causales de remocién y procedimiento de sustitucién.

El Administrador del Fideicomiso podra ser removido mediante resolucion de la Asamblea de Tenedores cuando se hubiere determinado la
existencia de una Causa de remocién. De conformidad con el Contrato de Administracion, los siguientes supuestos constituiran una causa para efectos de la
remocion del Administrador (cada una, una “Causa"), segiin cada uno sea determinado en un fallo emitido por cualquier tribunal o Autoridad Gubernamental
competente, cuando dicho fallo no admita apelacion o recurso alguno y, por lo tanto hubiere causado ejecutoria, o por la Asamblea de Tenedores, segin
comesponda:

e la omisién por parie del Administrador de rendir cuentas de su gestion, conforme a los términos establecidos en el Contrato de
Administracion y el Contrato de Fideicomiso;

. la omision del Administrador de lievar a cabo o instruir la realizacion de Distribuciones de conformidad con los términos establecidos en
el Contrato de Fideicomiso;

. la existencia de dolo, negligencia o culpa grave del Administrador en el desempeiio de sus funciones, segin sea determinado en un fallo
emitido por cualquier tribunal o Autoridad Gubernamental competente, cuando diche falle no admita apelacién o recurso algune y por lo
tanto hubiere causado ejecutoria; ¢

¢ incumplimientos graves del Administrador con sus obligaciones legales o contractuales contenidas en el Contrato de Administracion y en
¢l Contrate de Fideicomiso, segiin sea determunado en un fallo emitido por cualquier tribunal o Autoridad Gubernamental competente,
cuando dicho fallo no admita apelacion o recurso alguno y por lo tanto hubiere causado ejecutoria.

Una vez determinada la existencia de un evento que constituya una Causa de remocion del Administrador, la Asamblea de Tenedores debera
resolver sobre 1a remocién del mismo. Para que una Asamblea de Tenedores deba resolver sobre la remocién del Administrador, se considere validamenic
instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 66% de los Centificados en circulacién con derecho a
volo deberdn estar presentes, y las resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores seran adoptadas validamente, en primera o ulterior convocatoria, cuando
se aprueben por el volo favorable de por lo menos ¢l 66% de los Certificados en circulacién con derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores.

Para una descripcién mas a detalle de la Remocion del Administrador y ¢l procedimiento para la remocion o sustitucion del Administrador, ver
la seccion “lil. EL FIDEICOMISO 4. Contratos y Acuerdos Relevantes — Resumen del Contrato de Administracion”, asi como la seccion “IIl. El
Fideicomiso - 4. Contratos y Acuerdos Relevantes - Resumen del Contrato de Fideicomiso - Asamblea de Tenedores” del presenie Prospecto.

Comités del Fideicomiso.
Comuté Tecmco
Integracion

A continuacién, se presenta la integracion inicial del Comité Técnico, el cual a la fecha del presente Prospecto esta integrado por las siguientes personas
fisicas, el 88.89% son de scxo masculino

Nembre Cargae Sexo Edad
Cuitlermo Fonseca Torres Consgjero por el Administrador | Masculina | 53
Ramdn Gerardo Colosio Cordova Comnsegjero par ¢l Administrador | Mascuoling | 35
Ranl Manigl Martinez Chivez Consejero par el Administrader | Masculine | 35
José Manuel Fernandez Micmbro Independiente Masculine | 73
Octaviang Coultolene Mestre, Miembro Independiente Masculing | 55 |
Alil Adriana Alvarez Alcala Mendoza | Miembro [ndependiente Femenino | 47
Jaime lan Morton Miembro Independiente Masculino | 54

A continuacin se incluyen las biografias de los Miemkros Independientes iniciales del Comuté Tecnice

Octaviana Couttolenc Mestre
Carpo Actual -Director de Inversiones en Promotora Social México.

]
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Experiencia en Consejos y Comités

Habitum.

Experiencia Previa

-Director General Adjunto de Banca Corporativa ¢ [nversiones en Banco
Santander.

-Head de Financiamiento de Beuda en Banco Santander.

-Vicepresidente de Banca Corporaliva e Inversiones en Cit Banamex.

Educacion -MBA por McCombs Business School de la Universidad de Texas en
Austin.
-Ingeniero [ndustrial por la Universidad lberoamencana,
Alil Adriana Alvarez Alcali Menadoza
Cargo Actual -Socia de Alvarez Alcald, S.C.

-Consejera independiente de Productos Farmaceinicos, S.A. de C.V
{Grupo Chinoin).

Experiencia en Consejos y Comités

-Fue Consejera [ndependiente en Active Leasing, S.A de C. V. y;

“Fungié como Consejera Independiente del Organo de Gobiemo de la
Procuraduria de la Defensa del Contribuyente {PRODECON]).
Nombramiento det Ejecutivo Federal.

Experiencia Previa

- Socia de REVILLA Y ALVAREZ ALCALA, S.C
Abogada en CALVO, GONZALEZ LUNA, MORENOQ Y REVILLA, S.C

Educacién

-Licenciatura en Derecho per el Institulo Tecnolbgico Autémono de
México.

-Maestria en Derecho por la Stanford Law School

-Doctora en Derecho por la Universidad Nacional Auténoma de México.
-Cuenta con diversas publicaciones en materia de Dereche Fiscal.

José Manuel Fernandez

Cargo Actual

-Consultor externo independiente dando capacitacion a Instituciones
Financieras en México, Latinoamérica y Espaiia.
-Miembro independiente del Comité Técnico de CKDs EXI

Experiencia en Consejos y Comités

- Ha sido consejero de Grupo Dermet, S.D. Indeval, Grupo Synkro,
Provequi, Embotelladora Bret (Pepsi), Banco Wal-mart y Aires de Campo.
- Actualmente es consejero del Club Campestre de la Ciudad de México.

f— -
Experiencia en Consejos y Comités

| Experlencia Previa

Experiencia Previa - Fundé la empresa de consultoria Todo Capital S.C., Impulsora de
Negocios.
-Fue socio del despacho Fausto Garcia y Asociados S.C.
-Trabaj6 en Citibank por 27 afios

Eduecaclén -Licenciatura en Administracion de Empresas en la  Universidad
Iberoamericana.
-Maestria en Administracién de Empresas (MBA), con especializacion en
Finanzas y Mercadotecnia, de la Universidad de Colorado, U.S.

Jaime Ian Morton
Cargo Actual - -Balius Advisors asesora a un numero selecto de empresas s

oportunidades de M&A y actividades de obltencion de capital enf los
sectores de energia y recursos nalurales, infracstructura e industrial.
-Socio Director en Minera Capital, plataforma de inversion en los sectores |
de recursos naturales, energias rencvables, finanzas e infraestructura.
N/A

-BBVA, Comité Global de Finanzas Corporativas, Director Global Ye
Metales y Mineria, Co-Director Global de Petréleo y Gas
Socto en Boston [nfrastructure Invesiments
- Socio Director de LATAM en Macquaric Capital
- BNP Paribas: Director de Energia ¥ Recursos Nawurales de LATAM,
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Director del Grupo de Petedlen, Gas y Mincria

-Director asociado en PwC

Educacidn - Economista par 1a Universidad de Auckland

- Diplomado en Comercio (Economia) en la Universidad de Auckland

Facultades.

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso y la Circular Unica de Emisoras, el Comité Técnico tendra las facultades que se mencionan
en la Seccién “[{1. EL FIDEICOMISO - 4. Contratos y Acuerdos Relevantes - Resumen del Contrato de Fideicormiso — Comite Téenico™ de este Prospecto

Conuié de Conflictos
integracton,

Los miembros tntegrantes del Comité de Conflictos seran designados mediante sesion del Comité Técnico una vez que sus miembtos sean
designados en la Asamblea Inicial.

Facultades.

Conforme a los terminos del Contrato de Fideicomiso y la Cireular Unica de Emisoras, el Comité de Conflictos tendra las facultades que se
mencionan en la Seccion “[11. EL FIDEICOMISO - 4. Contratos y Acuerdos Relevantes - Resumen del Contrato de Fideicomiso - Comité de Conflictos™
de este Prospecto

Comité de Auditoria,
Integracion

Los miembros integrantes del Comité de Conflictos seran designados mediante sesion del Comité Técnico una vez que sus miemblos sean
designados en la Asamblea lmeial.

Facultades.

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso y la Circular Unica de Emisoras, ¢l Comité de Auditona tendra las facultades que se
mencionan en la Seccion VI EL FIDEICOMISO - 4, Contralos y Acuerdos Relevantes — Resumen del Contrato de Fideicomiso - Comité de Auditoria”
de este Prospecto.

Principales Funcionarios del Administrador,

Los principales funcionarios del Administrador son los siguienies:

Nombre Cargo
_Guillermo Fonseca Torres _ Director General de MIP F2° N
Ramoén Gerardo Colosio Cordova Director de Operaciones de MIP F2
| Jesiis Aguslin Velasco-Sudrez Bezaury Director de Finanzas de MIP F2°

* Experto Financiero

A continuacion se incluyen las biografias de los funcionarios anteriormente mencionados.

Guullerma Fonseca Torres

Es el Director General de MIP F2 {masculino). Ha sido designado miembro del Comité Tecnico

El Sr Fonseca ha sido Direcior de Finanzas de MIP y sus Afiliadas desde su incorporacion al grupo en ¢l 2013,

El Sr. Fonseca cuenta con 20 aiios de experiencia en el desarrollo, inversion, financiamiento, manejo, operacion y desinversion de proyectos en energhi ¢
infraestructura en Méxicy, América Latina, Europa y Asia. En los dltimos 8 afios ha estructurado diversos financiamientos de recurse limitado ¥n

transacciones cuyo valor agregado asciende a mds de 5,000 millones de Dolares en sectores diversos como son: transporte, P3, plantas de tratamienty,
tuberias de gas, puertos multimodales, plataformas ultra-profundas, Instalaciones militares, acropuertos, activos inmobiliarios, enire otros.

170



El Sr. Fonseca fue el Direclor Gerente para México y América Latina de Scoliabank en su Banca de Mayoreo para Infraestructura ¢ Inmobiliaria por 8 aiios
y hasta ¢l iltimo trimestre del 2013. Previo a estos 8 afos en Scotisbank, el Sr. Fonseca estuvo § afios como Vicepresidente de Altemra Pariners y Bechtel
Enterprises donde liderd inversiones en aeropuertos y ofros proyecios de infraestructura en México, Peri, Costa Rica, Curazao, Chile, Londres y Singapur.
En uno de estos proyectos, Curazao, el Sr. Fonseca estuvo come Director Financiero de dicho acropuerto por 3 aios.

E! Sr. Fonseca estudio Ingenieria Civil en la Universidad Iberoamericana. Asimismo, el Sr. Fonseca cuenta con un MBA de 1a Stanford Graduate School of
Business.

Ramén Gerardo Colosio Cordova
Es Directer de Operaciones de MIP F2 (masculino).
El Sr. Colosio ha sido Dircctor de Operaciones de MIP y sus Afiliadas desde la ceeacién de MIP en el 2012,

El Sr. Colosio tienc amplia cxperiencia en ¢l sector de hidrocarburos en México, desde la exploracién y produccion de petroleo crude y gas natural y en la
transfomacién indusical,

Hasta diciembre de 2012, se desempeiié como Subdirecior en la Subscerctaria de Hidrocarburos de la Secretaria de Energla. En la Subsecretaria de
Hidrocarburos, fue un miembro clave en ¢l armado de la estrategia de construccidn y desarrolle de nuevos gasoductos de pas natural en México
Anteriormente, rabajé ¢n Econo Consuliores, empresa expenta en estimaciones de demanda de proyeclos de infraestructura carmretera y puertos.

El Sr. Colosio estudid la Licenciatura en Economia en el Instituto Tecnolégice Auténomo de Méxice (ITAM).

Jesiis Agustin Velasco-Sudrez Beraury

Es Director de Finanzas de MIP F2 (masculino).

El Sr. Velasco-Sudrez ha sido Director de Proceso de Inversion de MIP y sus Aliliadas desde su incorporacion al grupo en el 2013.

El Sr. Velasco-Sudrez cuenta con mis de | 5 afios de experiencia en banca de inversién, con amplia experiencia en el sector infraestructura enfocado a la
valuacién, adquisicion, gestidn y desamrollo de proyectos. Previamenie, ha participado como asesor en Iz administracion y reestructura de diversos negocios,
en los seclores inmobiliario, de la construccidn, educative y de sepuros, entre otros. Ha participado en la emisidn de fondos de infraestructura en México ¥
en la adquisicion de distintos grupos empresariales en Chile, Argentina y Colombia.

El Sr. Velasco-Sudrez estudid la Licenciatura en Economia en la Universidad Andhuac.

Para una descripcion mis detallada del Administrador, consubte la Seccidn “IV, EL FIDEICOMITENTE Y EL ADMINISTRADOR™ en el presenie
Prospecto.

Principales Funcionarios de Operadora Cuantum.

Los principales funcionarios de Operadora Quantum son Jos sigwicnies:

Nombre _ Cargo
Andrés Alija Guerrero Director General
~ Pablo Garcia Aguilar Dhrector de Finanzas
Horacio Esparza Pérez Director de Centros Penitenciarios |
Emilio Robles Miaja Director Juridico |

A continuacidn se incluyen las biografias de Yos funcionanos anteriomments mencionados.

El equipo directivo de Operadora Quantum ¢std integrade por expertos independientes, con una trayectoria y un historial probadg en i
admimstracion y gestion de proyectos de infraestructura y energia. A conlinuacion s presenta la biografia de los principales micmbros del equipo difectvo
de Operadora Quantum

Andrés Alipa Guerrero
Es el Director General de Operadora Quantum

Antes de incorporarse a Operadora Quantum en mayo de 2020, Andrés Tue Director General de concesiones para IDEAL y consejero de diversas empresi.
IDEAL se dedica s la anginacion, desarrollo, financiamiento, inversion y operacién de proyectos de infraestruciura en América Latina, empresa en la cua
trabajd méas de 15 aiios y maneyé mis de 25 proyecios en los sectores de transporte (carreteras y terminales multimodales), agua, encrgia y servicios {carceles)
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Durante su pericdo en IDEAL, ¢l Sr. Alija tuve responsabilidades en puesio de CFQ, COQ, CIO, IR y d¢ Business Development. En su carrera ha estado
expuesic a ks adminisiracién de prayectos desde el financiamiento, la operacian, la construccion, asi como la adquisicién y venta de los mismos. Tuve a su
carge ka relacion con inversionistas nstitucionales como ¢l Canadian Pension Plan Investment Board (CPPIB) y Ontario Teachers Pension Plan,

El Sr. Akja tiene mas dc 15 afios de expeniencia en Administracian, Gestion ¥ Financiamiento de Proyectos en el secior de infrestnuctura. Inicié su carrera
profesicnal en Banco [nbursa donde tuvo a su cargo ¢l desarrollo de las dreas de infracstructura, fiousing v real estate antes de ser invitado a participar en
IDEAL.

El Sr, Alija es Ingeniero Industnal por parte de la Universidad Andhuac.
Pabla Garcia Aguilar

Es el Director de Finanzas de Operadora Quanturm.

Antes de incorporarse a Operadora Quantum en febrero de 2020, Pablo fue Direclor Ejecutivo de Administracion y Finanzas de Kaluz, vna holding company
de los accionistas mayoritanios de empresas comeo Mexichem, Elementia, Banco BX+, entre olras.

Previamente ocupd ¢l puesto de Director Corporativo de Finanzas y Tesoreria de Empresas ICA  La empresa mexicana de ingenicria, constniccion e
inversitn en infraestructura con mis de 70 afios de experiencia, Empresa en la que trabajo durante é aflos desde 2013,

Durante su pericdo en [CA, <1 St. Garcia fuc responsable de las finanzas vy tesoreria del grupo durante el proceso de reestructura operativa y financiera de
la empresa. En su carrera ha estado activo en el disefio y ejecucion del financianuento de proyectos aprovechando su experiencia de Financiamiento de
Proyectos, asi como mercadas de capital de deuda, y vehicutos de inversidn de capital.

El Sr. Garcia tiene as de 20 afios de expenencia en Administracién, Gestidn y Financiamiento de Proyectos en ¢l sector de infragstructura. Desarrolld su
carrera de Financiamiento de Infraestructura en banco Santander en donde trabajd por mas de |3 afios en Nueva York, Madrid y la Ciudad de México,
siempre en la estruciuracion y gyecucion del financiamiento de proyectos de infracstructura claves y relevantes para la regidn de Latinoamérica,

El Sr. Garcia tiene una Licenciatura cn Fconomia y Finanzas por la Universidad del Estado de Florida y una Maesiria en Economia Aplicada por la
Universidad de Michigan. Adicionalmente es profesion del curso de Financianmento de Prayectos en ¢l ITAM desde 2016.

Horacio Espar-a Pérez
Es el Director de Centros Penitenciarios de Operadora Quantum,

El Sr. Esparza es Ingeniero civil por la universidad Veracruzana, con mas de 33 afios de experiencia en Construccién, participd como censultor téenico, en
la Direccidn General Adjunta de CPS en la elapa de Actividades Previas (construccién) de los 8 Centros Penitenciarios Federales bajo el contrato de
Prestacion de Servicios (CPS). Es Maestro en Derecho de las Empresas por la Universidad Andhuac y tiene 1a Maestria en Administracion con especialidad
en Organizaciones, par 1 Universidad Nacional Autdnoma de México, en proceso de obtencion de grado.

Cuenta con diversos Reconocimientos por parte de la Comision Nacionat de Seguridad {CNS) a través del Organo Administrativo Desconcentrado de
Prevencion y Readaptacidn Social (ODADPRS) como CAPACITADOR del contrato CPS,

El Sr. Esparza Pérez se desempeiid como director general de Audioria Téenica en los 8 Centros Federales de Readaptacién Sacial (CPS) en la ctapa de
Actividades Previas y ¢n la Etapa dz Operaciones, para el Organo desconcentrado de Prevencion y Readapiacion Social [OADPRS), de la SSPF.

Ha side asesor en diversos temas del Servicio de Alimentos en los distintas CPS. Impartiendo cursas sobre el Servicio de alimentos de! CPS. Cursos de
cocina y manejo de alimentos, para ¢l personal encargado de dicho servicia.

Emilio Robles Muya

Es el Durector Juridico de Operadora Quanium.

El Sr. Robles Miaja se ha desempefiado como asesor jundico independienie desde el afio 2001, dando asesoria a diversas instituciones [linancierps v
sociedades tanto mexicanas como extranjeras en operaciones de crédite y financiamiento, otorgamiento y perfeccionamiento de garantias y
transacciones financieras particularcs, destacando ¢l disefio, negociacidn y perfeccionamiento de estructuras de financiamiento de proyecios
concesionanas de infraestuctuza, asi como a inversionistas en desarrollos inmobilianos v fondos de inversidn. Ademds, ha desempeiiade funciones\de
cumphimiento normanve

Previamente, en White & Case, $.C. como Off Counsel, Emilio prestd sus servicios come abogado y asesor legal participande en asuntos y proyectos d
inversion relacionados con Financiamiento de Proyectos, Financiamiento de Equipo, Fusiones y Adquisiciones, Banca y Valores, Privalizaciones y Derecho
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Corporativo. De 1991 a 1997 ¢l sefior Robles prestd sus servicios como director juridico en instituciones del sistema financiero mexicano llegando a
desempetiarse de 1995 a 1997 como Abogado General y vicepresidente juridico del Grupo Financiero Santander México (Santander Invesiment)

El sefior Robles Miaja es graduado de la Escuela Libre de Derecho y ha cursado diplomados y estudios de posgrado en la Escuela Libre de Derecho, asi
como en el Centro de [nvestigacion y Docencia Econdmica, A.C. (CIDE). Se encuentra certificado en materia de prevencion de operaciones con recursos
de procedencia ilicita y financiamiento al terrorismo por parte de la Comision Nacional Bancana y de Valores.
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6. Comisiones, Costas y Gastos del Administrador, Asesor o Cualquier otre Tercero.

Conforme a las Disposiciones Fiscales en Matena de Fibm-E, las esquemas de compensacidn establecidos en el Contrate de Fideicomiso y el
Contrato de Adminisiracidn para ¢l Adminisirador o las Personas Relacionadas del Adminisirader, prevén que el pago de sus compensaciones, honorarios,
comisiones, distribuciones o incentivos queden subordinados al pago de cierta cantidad determinada o delerminable & los Tenedores, salve por aquellas
comisiones, honoratios o distribuciones que sean necesanas para la operacion del Admmstrador o las Personas Relacionadas del Administrador, en relacion
con los servicios que presten al Fideicomiso {incluido el Presupuesio Operativo Anual).

Contraprestacién por Desempefio

A continuacién se incluye un resumen, mismo que no pretende ser exhaustivo, de ciertas dispasiciones del Contrato de Fideicomiso y el Contrato
de Administracién en relacién con ¢l pago de Distribuciones y ¢l pago de la Contraprestacién por Desempeidio, asi como un ejemplo numérica de los mismos.
Para més informacion, consulte la Seccidn Il El Fidewconuso - 4. Contratos ¥ Acuerdos Relevantes - 4.1 Resumen del Contrate de Fideicomiso -
Distribuciones™ y “Ill. El Fideicomiso - 4. Contratos y Acuerdos Relevantes - 42 Resumen del Contrato de Administracion - Contraprestacién por
Desermpefio” del presente Prospecto.

Pago de la Contraprestacidn por Desempefio

El Administrador no recibird contraprestacion alguna por el desempeiio de las Socicdades Elegibles Iniciales, salva que lo aprucbe |a Asamblea de
Tenedores. En caso de que el Fideicomiso lleva a cabo una inversion cn Sociedades Elegibles adicionales a las Sociedades Elegibles Iniciales, el
Administrador podra solicitar a la Asamblea de Tenedores aprobar ¢l pago de contraprestaciones por desempeiio respecto de dichas Sociedades Elegibles
adicionales. Dicha contraprestacion por desempeiic podrd tener cualquier estructura que sea acordada entre el Administrador y el Fiduciario, conforme lo
resuclva la Asamblea de Tenedores, incluyendo et pago de montos excedentes a ciertos niveles de Disiribuciones minimas,

Comprobantes Fiscales.

El Administrador debera emilir al Fideicorniso los comprobantes fiscales respecto de las contraprestaciones que reciba del Fideicomiso, los cuales
deberdn reunir todos los requisilos que establezean las disposiciones fiscales aplicables, incluyendo desglosar el impuesto al valor aplicable correspondiente.

Subordinacion de Compensacién del Administrador

El pago de cualquier contraprestacién por desempefio deberd cumplir con las Disposiciones Fiscales en Matertia de Fibra-E, que tequieren que el
page de las compensaciones, honoranoes, comisiones, disteibuciones o incentivos al Administrader, ¢l Fideicomitente o a las personas relacionadas con el
Administrador ¢ e} Fideicomitente, queden subordwnados al pago de cierta cantidad determinada o determinable a los Tenedores, salvo por aquellas
comisiones, honoratios o distribucioncs que scan necesarias para ia operacién del Admimstrador, €l Fideicomitente o de las personas relacionadas con el
Administrador o ¢l Fideicomitente en relacidn con los servicios que presten al Fideicomiso.

Ceston de la Contraprestacion por Desempeiio

El Administrador podrd, en cualquier momento, ceder total o parcialmente el derecho a recibir el pago de la contraprestacidn por desempeiio a
una o mas Personas Relacionadas del Administrador, en cuyo case deberd notificar de la cesion previamenie y por escrito al Fiduciario, sefialando ¢l fin de
la cesidn a una o méas Personas Relacionadas del Administrador y la fecha a partir de la cual surticd efeclos 1al cesidn; y dicho cesionario o cesionarios, en
su caso, scran considerados como bencficiario o bencficiarios del de la contraprestacién por desempefio, para todos los efeclos del Contralo de
Administracién y el Contrato de Fideicomiso, y en el entendido que, dicho derecho a contraprestacion per desempeiio cedido no podrd ser, incluyendo sin
limirar, enajenado a terperas partes, bursatilizado y/u atorgado en garantia de ningin tipo, anle lerceras paries.

Terminacion def derecho a recibir la comrapesiacion por desempeito
El Adminisirador o 1a Persona Relacionada del Administrader o Personas Relacionadas del Administrador 2 quienes este hubiera cedido 1otal o
parcialmente ¢l derecho a recibir el pago de la contrapresiacion por desempeiio, perderéan el derecho a recibir dicho pago en caso de achializare la remocion

o renuncia del Administrador.

Independencia del pago de la contraprestacion por desenipefio

Cl pago d¢ la contraprestacidn por desempefio, en su caso, serd independiente {en su caso) de cualquier ofro monto que se pague con los §elivos
que formen parte det Patrimonio del Fideicomiso a cualquier tercero que sea contralade per ¢l Administrador ¢ por ¢l Fiduciario, directa o indirectamente,
para la administracion del Patrimonio del Fideicomise o para cualquier otro propdsilo de conformidad con el Contralo de Fideicomiso y el Contfato de
Administracion, salve que ¢! Administrador haya subcontratado a un tercero para cumplir con cuslquiera de sus obligaciones bajo el Contryta de
Administracion y el Conteato de Fideicomiso,

Presupuesto Operativa Anual.

Conforme al Contrato de Adminisiracion, ¢l Presupucsio Operativo Anual considera Unicamenie los gastos comespondientes a las Sociedifdes
Elegibles Iniciales {en el entendido que el Presupuesto Operativo Anual inicial es el que se incluye como Anexo 4 del Contrato de Fideicomiso).
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El Presupuesto Operative Anual serd actualizado con la aprobacion de la Asamblea de Tenedores en caso de que se adquieran Sociedades
Elegibles adicionales a las Sociedades Elegibles Iniciales.

Los montos comespondientes al Presupuesto Operativo Anual deberan ser transferidos, previa instruccion por escrito del Administrador, por el
Fideicomiso al Administrador de manera semestral en los meses de agosto y febrero y por adelantado a partir de la fecha del Centrato de Administracion y
hasta la fecha de su terminacion.

Costos y Gastos.

Todos los Gastos de! Fideicomiso seran pagados por el Fideicomiso con los fondos disponibles de las Cuentas del Fideicomiso, incluyendo los
montos que se encuentren depositados en la Cuenta de Distribuciones. Los gastos incurridos por el Administrador que no califiquen como Gastos del
Fideicomiso seran pagados por el Administrador.




7. Operaciones con Personas Relacionadas y Conflictos de Interés.

Derivado de las Operaciones de Formacion, el Vendedor de las Partes Sociales, incluyendo cienas Afiliadas de MIP, recibirin Centificados
Bursétiles correspondientes a la Emisidn [nicial como contraprestacion por la enajenacion de las Partes Sociales de las Sociedades Elegibles Iniciales, para
mayor informacion sobre ¢l pago en Certificados de dichas contraprestaciones, favor de referirse a la seccion “111. El Fideicomiso - 4.- Contratos y Acuerdos
Relevantes. — 4.3 Otros Contratos y Acuerdos Relevantes. - iii. Resumen del Contrato de Compraventa de Partes Sociales™ del presente Prospecto.

Salvo por las operaciones anles mencionadas, (i) no existen operaciones que se hayan llevado a cabo entre et Fiduciario y Personas Relacionadas
con ¢l mismo, o con Personas Relacionadas del Administrador, (ii) no se han celebrado operaciones con empresas sobre las cuales dicho Fiduciario manienga
el 10% o més de las acciones con dereche a voto, ni con sus accionistas, y (iii) no existen operaciones que en téaminos de las nommas de informacion
financiera aplicables se consideren operaciones con partes relacionadas.

El Contrato de Fideicomiso establece cicttas politicas y restricciones para mitigar conflictos de interés incluyendo: (i} 1a abstencién por parte de
Tenedores con conflicto en las Asambleas de Tenedores; (ii) sujelar a los mizmbros del Comité Técnico a deberes de lealtad y diligencia; {iii) la abstencion
en la panicipacion, deliberacién y voto de los miembros del Comite Técnico con conflicto en las respectivas sesiones; (iv) la creacion de un Comité de
Conftictos y un Comité de Auditoria en los que iinicamente participan Personas Independientes tanto de las Sociedades Elegibles, de MIP F2 o de cualquier
Persona Relacionada con dichas entidades, como de los Tenedores o de cualquier Persona Relacicnada con dichas entidades; y (v} la facultad de 1a Asamblea
de Tenedores de ratificar ¢l nombramiento hecho por el Administrador de Micmbros {ndependicnte, asi como revocar ¢l nombramiento de cualquier
Miembro Independiente cuandc considere que ha dejado de calificar como independiente o no esié acluando en ¢l mejor interés del Fideicomiso y los
Tenedores.
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8. Auditores Externos.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. {firna micmbro en México de Deloitte Touche Tohmatsu Limited) ha sido designado como el auditor
externo del Fideicomiso. Dicha sociedad es una firma de contadores piblicos independientes, como se sefiala en su informe de auditoria que se adjunta al
presente Prospecto. El auditor externo del Fideicomiso ha sido designado como tal en el Contrato de Fideicomiso. El nombramiento y'o la remocion de un
nuevo auditor externo se requerird realizar previa aprobacidn del Comité Técnico, en términos de 1a CUAE, y conforme a las instrucciones del Administrador

Adicionalmente, a la fecha del presenie Prospecto, ¢l auditor externo del Fideicomiso no ha emitido opinién alguna que manifieste salvedades,
una opinidn desfavorable o de negacion respecto de los estados financieros de las Sociedades Elegibles Iniciales que se adjunian al presente Prospecto, ni
ha prestado al Fideicomiso servicios por conceptos diferentes a los de auditoria durante ¢l e)ercicio que se presenta.
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9. Otros terceros obligados con el Fideicomiso o los Tenedores de los Valores.

A la Fecha de la Ofera, no existen terceros con obligaciones frente al Fideicormso o los Certificados, tales como garantes, avales, fiadores o
contrapartes de derivados, enire olros.
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10, Mercado de Capitales.

A la fecha no existe comportamiento de Certificados ¢n ¢l Mercado de Valores que reportar. Tampoco contamos con los servicios de un formador
de mercado

i. Estructura del Fideicomiso y Principales Tenedores.
Diagrama de la estructura del Fideicomiso.

El siguiente diagrama ilustra la estructura del Fideicomiso una vez concluidas las Operaciones de Formacion de la Fibra-E y la Oferta

=
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0.01%

91.711%
| -

Estructura de capital después de la Oferta

La siguiente tabla muesira la estructura de capital del Fideicormso después de ocumda la Oferta y el registro de los Certificados:

Considerando los resultados de la Oferta, los Certificados Bursatiles que se emitirdn como parte de la Emision Inicial seran distribuidos de la
siguiente forma:

Porcentaje de Certificades Bursitiles

Fenedor Numers de Ceetificados Bursiviles E =
obrjeto de La Emidsion [nicial

. e ]®
Fideicomiso Quantum - EXI 2 fe] I (o1%
L (o] [oT%
Fideicomiso Quantuny - EXI 3
Piblico Inversionista (*] [e]%
: i . e
TOTAL el [s1%

Personas con tenencia mayor al 10% de los Certificados.

£l Fideicomiso s un vehiculo de reciente constitucion., Sin embargo, como resultado de las Operaciones de Formacion y una vez que se lleve a
cabo la Oferta, las actividades a que se hace referencia en la seccion "1, EL FIDEICOMISO - 2. Estructura de la Operacion - Descripeion de la Operacion™
del presente Prospecto, recibiran Centificados de Intercambio como contraprestacion por tas Partes Sociales de las Sociedades Elegibles Iniciales. Cabe
sefialat, sin embargo, que como también se describe en dicha seccion del Prospecto, se tiene contemplado que EXI 2 y EXI 3 distnibuyan, a sus respectivos
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tencdores de sus certificados bursatiles fiduciarios, los Certificados Bursitiles emitidos por el Fideicomiso que reciba cada uno de ellos, conforme a sus
respectivos documentos de emisién. Como resultado de lo anterior, dichos Certificados Bursdtiles serian distribuidos al piblico inversionista.

ii. Formador de Mercado.
El Fideicomiso inicialmente no coniratara los servicios de un formador de mercado para los Certificados listados en la Bolsa.
ili. Comité Técnico

La informacién respecto al nombre, cargo y sexo, entre otra, de los miembros del Comité Técnico, asi como de los directivos y admimistradores
relevantes del Patrimonio del Fideicomiso se puede encontrar en la seccién “EL FIDEICOMISO.- 5. Administrador- Comités del Fideicomiso™ del presente
Prospecto.




EL FIDEICOMITENTE Y EL ADMINISTRADOR

1, Historla y Desarrollo del Fideicomitente y del Administrador.

México Infrastnucture Partners F2, S.AP.1 de C.V., o MIP F2, que es como se le refiere en este Prospecto, ¢s ¢l Fideicomitentz del Contrato de
Fideicomiso y el Adminisirador del mismo

MIP F2 forma parie de un gropo de admimistradores de fondos, que ticren como objetivo desarrollar y financiar proyecios de energia ¢
infraestructura, basindose principalmente en el conacimiento y expefiencia de su equipo en es1os sectores, asi como en los mercados financieros.

Constitucion de MIP F2

MIP F2 se consutuyd con domicilio en la Ciudad de México y con una duracidn indeterminada, mediante escritura piblica nimero 92,330, de
fecha 28 de septicmbre de 2021, otorgada ante la fe del licenciado Carlos Catafio Muro Sandoval, notario piblico niumera 51 de la Ciudad de México, en la
cual aparece un sello que indica que la misma foe inscrita en el Registro Mibhico del Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantil No. N-
2022022124, el 25 de marzo de 2022

Direccitn y Teléfono

MIP F2 ticne sus oficinas en Paseo de las Palmas, No. 1003, oficina 301, Col. Lomas de Chapuliepec, Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000,
Ciudad de México y su lelélono es 55-5292-4772

Ausencia de Operacion

MIP F2 es una entidad de reciente creacidn sin operactones previas, constituida unicamente para participar como Fideicomitente y Adminisirador,
en la operacién descrita en el presente Prospecto. En virtud de lo anterior y en cumplimiento de la Circular Unica de Emisoras, no se presenta informacién
adicional de MIP F2 con respecto a la desenpeion de su evolucidn, la estrategia general de negocio que ha seguido, ni una descripcion esquemdtica de las
principales inversiones en las que ba pariicipade  Asimismo, s¢ sefiala que no exsste m ha cxistido ofenia poblica alguna para adquirir el control de MiP F2
y que, a su vez, M1P F2 no ha realizado oferta alguna para adquirir el conirol de compaiia alguna.

2. Descripeion del Negocio del Fideicomitente y el Administrador.

. Aetividad Principal.

La actividad principal de MIP F2 consistird unica y exclusivamente en prestar los servicios de administracion de las [nversiones y del Patrimonio
del Fideicomisa de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso y del Contrato de Administracion, Las funcicnes de MIP F2 ¢n su calidad de
Administrador se describen en la seccidn “1IL EL FIDEICOMISO - 4. Contratos y Acuerdos Relevanies - Resumen del Contrato de Administracion™ de
este Prospecto. Para llevar a cabo su actividad como Adminisirador, sc preiende aprovechar la expenencia del equipo que integra MIP F2, la cual se describe
en la seccion “1il. El Fideicomiso - 5. Admunisirador - Principales Funcionarios del Administrador™ del presente Prospecto.

ii. Canales de Distribucion.

En atencién a las disposiciones de la Circular Unica de Emisoras y en virtud de que MIP F2 ¢s una eniidad de reciente creacion al amparo de la
legislacién mexicana, sin operaciones previas ni activos significantes, cuya actividad iinica y exclusiva es la de actuar como Fideicomitente y Adminisirador
del Fideicomiso, incluyendo la prestacién de servicios de administracidn de las Inversiones y del Patrimonio del Fideicomise, de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso y del Contrato de Administracién, no se presenta informacidn adicional {incluyendo informacidn operativa o financicra
histérica) con relacién a los canales de distribucion y comercializacion.

fil. Principates Clientes.

En atencion a las disposiciones de la Circular Unica de Emisoras y en virtud de que MIP F2 es una entidad de reciente creacidn al am
legistacién mexicana, sin operaciones previas mi aclives significantes, cuya actividad inica y exclusiva es la de actuar como Fideicomitenie y Admhistradi
del Fideicomiso, incluyendo la prestacion de servicios de administracion de las Inversiones y del Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con log
1érminos del Contrato de Fideicomiso y del Contrato de Administracion, no se presenta informacion adicional (incluyendo informacion operativa o fipanciera
histérica) con relacidn a los principales clientes.

iv. Legislacion aplicable y situacién tributaria.

MIP F2 wributa bajo el régimen pgeneral de personas morales residentes en México previsto en la Ley del Impuesto sobre 1a Remta y las de
disposiciones fiscales aplicables, y no goza de tratamientos preferenciales o diferenciales en materia de contribuciones federales, ni a la fecha esta grav



por algiin impuesto especial derivado de sus actividades propias. Una descripcion del régimen fiscal aphcable al Fideicomiso se incluye en la seccién “VIL
Consideraciones Fiscales” de este Prospecto.

v. Recursos humanos.

Tal y como se menciona en ¢l apartado anterior "Actividad Principal®, para llevar a cabo su actividad como Fideicomitente y Admimsirador, se
pretende aprovechar la experiencia del equipo que integra MIP F2. En este sentido, los funcionarios que ejercerdn las funciones directivas, son a su vez
accionistas de MIP F2. Asimismo, participar personal con amplia experiencia en los sectores de infraestructura, energia y financiero,

Una descripcion de las personas que integran ¢l equipo de MIP F2 se incluye en esta seccion “IV. El Fideicomitente y el Administrador - 3
Administradores y Socios™ que sc¢ encuentra més adelante en este Prospecto.

vi. Desempefic Ambiental.

En virtud de que las actividades propias de MIP F2 no implican un riesgo ambiental, no s¢ cuenta con una politica ambiental especifica, ni se
pretende instalar un sistema de administracién ambiental ni programa alguno para la proteccion, defensa o proteccion del medio ambiente y los recursos
naturales.

vil. Informacion de Mercado y competencia.

En atencion a las disposiciones de la Circular Unica de Emisoras y en virtud de que MIP F2 es una entidad de reciente creacion al amparo de la
legislacion mexicana, sin operaciones previas ni activos significantes, cuya actividad iinica y exclusiva es la de actuar como Fideicomitente y Adminisirador
del Fideicomiso, incluyendo 1a prestacién de servicios de administracion de las Inversiones y del Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso y del Contrato de Administracion, no se presenta informacion adicional (incluyendo informacion operativa o financiera
histarica) con relacion a informacion de mercado y competencia.

viii. Estructura corporativa,

MIP F2 no ticne subsidiarias a la fecha del presente Prospecto.

El capital social fijo minimo de MIP F2 es de $10,000.00 (diez mil Pesos 00/100 M.N.), mismo que ha quedado suscrito y pagado integramente
de la siguiente manera:

N,
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ix. Dividendos.

Acciones

Accionistas Capital Fijo Total Porcentaje
Clase 1"
Serie “A"”
Analisis y Servicios Para 9,999 o
Infraestructura, S.A.P.L de C.V. $9.999.00 99.99%
Mexico [nfrastructure Partners |, 1 a
SAPLdeC.V. $1.00 0.01%
10,000
$10,000.00 100%

Total

En virtud de que MIP F2 es una entidad de reciente creacion al amparo de la legislacion mexicana, sin operaciones previas ni activos significantes,

no s¢ incluye una descripcion de su politica de dividendos, al no haberse decretado ninguna distribucion de dividendos a la fecha de este Prospecto

%. Descripcidn de los principales activos.

En virtud de que MIP F2 es una entidad de reciente creacion sin operaciones previas ni activos relevantes, constituida Gnicamente para pariicipar
como Fideicomilente y Administrador en la operacion descrita en el presente Prospecto, no se incluye una descnipeion de activo alguno. Asimismo, a la

fecha de este Prospecto, el Fideicomiso no ha realizado Inversion alguna, por lo que no se proporciona informacién especifica al respecto.

xi. Pracesos Judiciales, administratives o arbitrales,

MIP F2 no tiene conocimiento de algin procedimiento legal pendiente en contra del mismo o cualquier tercero que sea relevante para los

Tenedores. MIP F2 tampoco tiene conocimiento de procedimientos que puedan ser ejecutados en su contra por Autoridad Gubernamental alguna

xii. Acciones representativas del capital del Fideicomitente.

El capital social del Fideicomitente se encontrara distribuido de la siguiente manera:

Acciones
Acclonistas Capital Fijo Total Porcentaje
Clase "I
Serie “A”
Analisis ¥ Servicios Para 9999 $9,999.00 99.99%;
Infraestructura, S.A.P.1. de C.V.
Mexico [nfrastructure Paciners 1l 1 $1.00 0.01%
S.APLdeCV.
Total 10,000 $10,000.00 100%

3. Administradores y Socios

Consejo de Administracién

El Consejo de Administracion tiene las siguientes facultades:

* ® & & & & 8 "

Poder general para pleitos y cobranzas.
Poder general para actos administrativos y de dominio.

Poder general para actos de administracion en materia laboral.
Poder general para suscribir, otorgar, avalar, endosar, manejar y negoctar en general toda clase de titulos de credito
Poder para abrir y cancelar cuentas bancanias a nombre de la sociedad
Poder para nombrar y remover a los Apoderados, agentes, auditores externos

Poder para conferir poderes generales o especiales.

Poder para convocar asambleas generales ordinarias, extraordinarias o especiales de accionistas
Poder para nombrar y remover a los consejeros delegados.
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La conformacioén del Consejo de Administracion se llevo a cabo ¢l dia 21 de septiembre de 2021, al ampare del acta constitutiva de MIP F2.

La totalidad de los miembros del Consejo de Administracion de MIP F2 son parte del equipo de rabajo al amparo de los cuales sc formaron les
vehiculos de inversion EXI, EXI2, EX] 3 y EX] LATAM desde sus inicios, es decir desde el 2012,

A conlinuacion, se presenia la lista de los miembras del Consejo de Administracidn, el cual estd integrado por las siguientes personas fisicas, et
100% de las cuales s de sexo masculino:

Nombre Carpe Sexo Eded
Maria (rabriel Buedeba Presidente y Conscjere Hombre 59
Ramén Gerarda Colosio Cérdova Secretario y Consejero Hombre T35
Luis Alberte Villalohos Anaya Consgjero Hombre 57 i
Jaime Guillén Consejere Hombre 59
Jesus Agustin Velasce Suarez Beraury Consejere Suplente de Jaime | Hombre 40 =
Guillén

Coantité Téonico del Fideicomiso

La conformacion del Comite Técnico del Fideicomiso serd confirmada en la primera Asamblea de Tenedores que se celcbre una vez realizada la
Fecha Inicial de Emision,

Los funcionarios y directivos del Admimstrader a que hace referencia ta seccién “Iil. EL FIDEICOMISO - 5. Administrador - Biografias del
Equipo de Inversion del Admimisirador™ de este Prospecto, pedran ser designados como miembros del Comité Técnico por parte del Adminisirador. Dichos
funcionanos y directivos han laborado en MIP desde su fecha de constitucidn. Adicionalmente, ninguno de los potenciales miembros del Comité Técnico
que scan designados por patte del Adminisirador tiene una relacion con el Fiducianio.

Cddigo de Conducta y Etica

MIP F2 cuenta con un Cadigo de Conducia y Etica, el cual ¢s aplicable a todos los empleados, funcionatios y directivos del Adminisirador,
mismo que fija los estindares conforme a los cuales lleva a cabo las aclividades que le son encomendadas como Adminisirador.

Politica de Inchision Laboral

A la fecha del presente Prospecto, ¢l Administrador cuenta con wna politica de inclusion laboral sin distincidn de sexo u orientacion sexusl, cuyo
objetivo principal consiste en impulsar y promover la inclusidn y paridad de género dentro de sus organos de gobiemo corporativo. A fin de asegurar la
implementaciin adecuada de ¢sia politica, ¢l Administrador, a través de la persona que este designe, deberd analizac y menitorear los resoltados y avances
de dicha politica, para lo cual mantendra un canal de comunicacién abierto con los principales funcionarios y directivos del Administrador.

Estrategias y consideraciones en torno a la contingencia sanitaria derivada del corormavirus SARS-COV2 (COVID-19)

A cfectos de prevenir v hacer frente al reciente brote de COVID-19, Operadora Quantumn ha adoptado las siguientes medidas preventivas respecta
de las Sociedades Elegibles Iniciales, seghn sea aplicable en cada caso:

a) Transporte de Personal

Establecimiento de sana distancia en los vehiculos.

Turnos escaicnados para evitar agrupaciones numerosas de personal.

Uso obligatorio de cubrebocas.

Aplicacidn de gel antibacterial.

Venlanas del vehiculo abiertas para circulacién de aire fresco de forma natural
Limpieza y desinfeccidn conslante del vehiculo,

* & & 8 & @

b) Cerco Sanitario
» Toma de temperatura a todo el personal.
o Gel antibacterial, uso de cubrebocas, careta facial y tapetes sanitizantes en filtro de ingreso.
o Aplicacion de cuestionarios COVID-19, para descartar sintoma alguno.

¢} Duranie Tumo
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Pliticas de cinco minutos en temas de prevencidn contra ¢l COVID-19,

Se supervisa el uso de cubrebocas y careta facial y/o lentes de seguridad.

Colocacion de sanitizante y gel anlibacterial en camiles para conslante desinfeccion.

Se fomenta el lavade de manos y estomuda de etiqueta.

Accesa resiringido en salas de juntas.

Se establece control para evitar aglomeraciones €n drcas comunes (ingresos, comedor y sanitarios).
Se identifica a personas vulnerables y se envian a resguardo domiciliario y se da seguimiento.
Colocacion de infografia en dreas comunes temas de COVID-19.

* % & & & & & B

Adicionalmente en relacion a los casos sospechosos y casos positivos respecto del brote de COVID-19, se han adoptado las siguientes medidas
a)  Pruchas Preventivas (Rutinanas)

» Semanalmenle se realizan pruebas RT-PCR a COVID-19 al 7.5% de su plantilla laboral.
e Scdefine a cuiles personas se les realizard la prueba con base al nivel de exposicidn de ricsgo.
a  S¢define dia y lugar para la aplicacion de pruebas.

b)  Casos Sospechosos

En caso de que una persona algin sintoma en ¢) filtro de ingreso, o en su caso, estuvo en contacto con alguna persona que haya dado positivo al

COVID-19:

»  Secnvia al colaborador a realizarse una prueba RT-PCR a COVID-19.
s En caso de que ¢l resultado sea positive se realiza una teazabilidad a efectos de identificar contaclos nivel | y nivel 2 y se aplican pruebas
s  En caso de que el resultado sea negativo, la persona se reincorpora a sus labores aplicando medidas preventivas.

¢} Casos Positives
En caso de que ¢l resultado de la prueba RT-PCR a COVID-19 practicado sea positivo;

+ Seenvia a la persona a aislamiento domiciliario.

e  Seinician la realizacion de pruebas RT-PCR a COVID-19 a casos sospechosos (personal de contacto).

&« Con basec en los resultados de las pruebas RT-PCR a COVID-19 respecto de casos sospechosos, se determina ¢l personal que puede regresar
a labarar {casos negativos) y el personal que debera permanecer en aislamiento {casos positivos).

+ Se¢ monitorea la evaluacion de los casos positives, una vez concluido ¢l periodoe de aislamiento, si la persona contagiada ya no presenta
sinlomas regresara a laborar, de lo conirano se realiza una nueva prueba RT-PCR a COVID-19.

4. Caracteristicas y Experiencia de MIP

El equipo de MIP tienc una amplia y probada ¢xperiencia en los sectores de infraestructura y energla, como lo demuestran los cinco fondos
emitidos hasta 2] momento en el mercade mexicano y en el mercado inlemacional, enfocados en dichos seclores.

Las caraclerislicas generales del equipo de MIP son

a)  Independencia de cualquier entidad corporativa que pueda generar conflictos de interés (financiera y de construccidny.

b)  Equipo de profesionales con amplia experiencia, capacidad de ejecucion probada, contactos claves en la indusiria y amplie conocimiento de la
regulacion local e inlemaciconal,

¢)  Gobierno corporativa robusto y funcional, con transparencia y rendicion de cuentas y con una toma de decisiones con alineacion de intereses.

d} Capacidad de genermcidn de nuevas oportunidades de inversion mediante un pipetine propietario.

Origen del Equipa

MIF ha integrado un equipo de personas que tienen la capacidad y experiencia para ¢jecutar imversiones en infraestructura y energia que México
requiere. Eslos profesionales lienen una amplia experiencia en el sector, 1anto a nivel internacional, como local.

Los integrantes del equipo directivo de MIP han trabajade junios desde la creacién de la empresa en el aio 2012, sin tencr salidas en el equipo \
directivo,

MIP es un admunistrador de fondos independiente dado que no esid afiliade a ningin prupo financiero o empresa de construccidn. Esto le perknile
2 su administeacidn actuar con autonomia y evitar conflictos de interés, Los objetivos de MIP estan tolalmente alineados con los de los inversionisiasy no
existen conflictos respecto de posibles comisiones financieras por originacitn, por financiamientos de capital o deuda, o por refinanciamientos. Tam
existen conflictos con la contratacion de trabajos de consiruccion y/o aperacion, ya que la nica intencidn del administrador serd realizar contrates con |
empresas mas capaciladas y al menor precio posible, para ascgurar que los trabajos sean ejecutados en los mejores términos y condiciones.

Experiencia
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La experiencia de MIP abarca toda la cadena: desde originagion, desarrollo e inversién, pasando per la gestion, operacion y administracion, hasta
la desinversion,

La expenencia es importante para la gestion de actives por las siguientes razones

+  El probado éxito en la realizacion de proyectos en diferentes paises demuestra ¢l entendimiento y respeto por las costumbres y condiciones
locales, 1o que es indispensable en el sector de infraestructura,

. Relaciones con empresas locales y globales que permiten a MIP asociarse con los mejores socios y con las empresas con las mejores
capacidades para la gjecucion exitosa de inversiones

. Una perspectiva global y relaciones con empresas intemacionales, que permiten a MIP un mejor acceso, relaciones, y presencia en el mercado
local e internacional

La experiencia de MIP sera complementada por los miembros independientes del Comité Técnico y de los Comités Auxiliares con conocimiento de las
oportunidades y objetivos del Fideicomiso en México

Experiencia Local
Resumen

M!P ha llevado a cabo la emisién de cinco fondos mediante oferta pithlica en México, asi como un fondo pnvado en Colombia lo cual lo ha colocado como
un fondo de capital privado enfocado en nfraestructura y energia importante en México, considerando el capital Hamado al cierre del 3T22:

Nnbr € lnve e Monto Monto Poreontaje Sniera Parcents) Esistus Naier AMuanke de
¢ Pizare: Mevimn Comprsmetide del Montn lnversinng v Cg- : Emision Inicial
Emision Conipikinie 5 Inversion lanes
tillo ¢n das de

relacion al Caeita
Minila |

Maisimn de

L Fanision

EX11 EXICK 2,255.000,000 2.254,625,000 Cerrado 4

100%% 451,000,000
EX] | - | EXICK/6 398 999,601 398,999,600 1 % Cerrado 0
Serie B -2 . 100% 398,999,601
EXI2 EXIZCK 7.000,000,500 5,599.999.375 14 5% Cerrado a

¥l% 1,400,003 104
EXI EXICPI 3,003,000,000 1,35¢.000,000 12 3% Inversic
LATA n 5
M Cerpi

45% ] | 600,004,000
EX] EXICPI/19 550,000,000 550,000,000 6 1.50% Cerrado
LATA
M Ceorpl | 0
-Serie B

100% 550,000,000
EXI3 EXIICK 9,614 004,000 9.614,000,000 3 1.8¢% Cerrado I

100% 1,922, 800,000

La experiencia local ¢ internacional de MIP se detalla mas adelante, sin embargo, se puede resumir en una trayectoria comprobada de inversiones por mas
de 9 aftos, 50 mil millones de pesos de Activos Bajo Administracion siendo socio de multiples inversionistas institucionales, 5 fondos levantados - 4 en
México y | en Colombia - ! Fibra E, 20 inversiones en 7 sectores.

Los inversionistas de MIP, entre los cuales se encuentran fondos de pensiones de México, han comprometido recursos por un total de Ps$25,000,000,000 90
{veinticinco mil millones de Pesos), a través de 5 vehiculos estructurados. Adicionalmente, MIP ha legrado una diversificacion de inversionistas confla |
participacion de aseguradoras, fondos de pensiones privados y entidades de gobiermmo (México y Colombia). \

Adicionalmente, el equipo de MIP colocd su primer fideicomiso emisor de centificados bursitiles fiduciarios de inversion en energia e infraestruciuga,
denominado “FIBRA EXI[ 1" por un monto aproximado de Ps$22,159,000,000.00 (veintidés nul ciento cincuenta y nueve millones de Pesos), y teniendo
como activos iniciales 5 proyectos de infraestructura carretera, los cuales eran propiedad de EXI1 I, EX1 2 y EX] Latam.

Los fondos mencionados anteriormente han llevado las siguientes inversiones:
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tive

Neseripeiun

H Activien | Capacidag)

Iistanci

Yacenera del
L uniritia

Tipo de
Cunirite

Participavion de
Fondas LXI

Sucios

Apaseo Carretera de Peaje en Querétary %7 ki 20132047 | Comeesionde 100% -
Palmillas Peae
MAY AR Carrclera de Peyge cn’Quznwnn 194 ki 1990-2050 Cum;emlon de 51t
Roo — Yugalin Peaje
TUCA Tinel en Acapulco, Guerrero Skm 1994-2034 C"“;:iﬁ“ de 51%
CKD 1M
: _ : | S c o [ ICA
LIPSA Carretera de Pu}]!}‘ en Guanajualo y | 31 km 2009-2054 ‘oncesion de $1%
Jalisco I'caje
T Carretera de Peaje en San Luis iy Concesidn de .
ICASAL Potosi 113 km 20072047 Peaje | CPS 1%
Same (LD Penitenciano en 2,520 presos 2010-2032 CPS 100%
Cruanajualo
Papagos Centro Penitenciario en Sonora 2,520 presos 2010-2032 CPSs 100%
AguaPrieiz | Plantade Tratamicnto de Agua 85 m iseg 2010 -2030 cPs 50% Mitgur &
Fl Realito Acueducto 2 San Luis Potosi 1 m¥seg 2011-2036 CPS 1% FCC
SA08A Acueducto a Queretaro 1.5 m¥seg 2007-2027 CPS ¥ Veolia
Aer‘g’:::::s de 6 acropuertos eit Colombia 6.3 mm PAX 2019 2013-2047 Concesién 100 ]
Tormes Torres de Telecomunicacion 200 Tarres - CP3
DAS Distributed Antenna Systems 9 Proyvclos - CPs f54! -
Fibra Optica | Fibra Optica Obscura e lluninada 1,400 km CPs
Gaseduclo Suministro de gas natural en la Engie
Mayakan Peninsula de Yucatdn el 2016,7045 Take or Pay Ko GE
. Capacidad: 65 MW i o BAS
Kaxo Planta de Energia Solar Generacion 164 GWh 2040 100% PPA T1% Cor.
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Capacidad: 350 MW 2040 500 PPA ' 50%% 500 Pattern

Pacc Planta de Energia Solar Generacién: 890 GWh Merchant

EXI1

F1 5 de diciembre de 2014, ¢l equipe de MIP, a través del Fideicomiso constituido conforme al Contrato de Fideicomiso [rmevocable de Emisién de
Cedificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrolla No. 17529-1, de fecha 28 de noviembre de 2014, llevd a cabo una oferta publica por uh monto mdxumo de
la emisién de hasta $2,255,000,000,00 {dos mil doscientos cinguenta y cinco millones de Pesos 00/100 M.N ) Se identifica con clave de pizama "EXICK
147,

En diciembre de 2016, EX1 | emitid una serie adicional por un monto de $398,999,601.00 (trecientos novenia y ocho millongs novecienios noventa
y nueve mil seiscientos un Pesos 001100 M.N.) con clave de pizamra “EXICK 16-2”.

Los inversionisias que participan en EXI 1 son administradoras de fondos de para ¢l retiro { Afores), aseguradoras, fondos de pensiones privados y
banca de desamollo de México. Ninguna de estos inversionisias tiene relacién con MIP, ni con sus Afiliadas

Los socios de MIP participan en cada una de las inversiones de EX1 | con un porcentaje de coinversidn segin los documentos de la Envisién del
CKD.

Los recurscs administrados por el equipo de trabajo de MIP, en EXI | lanto de Serie A como de Serie B, han side tolalmente comprometidos
Actualmente, s¢ encuentran en una fase de administracidn y gestién de activos. La capacidad del equipo de trabajo de MIP hizo posible que se
comprometieran los recursos obtenidos en dichas emisiones en un lapso de |7 meses.

EX1 | es un vehiculo sujeto a obligaciones de reportar informacién periddica a la CNBV y a la BMV al ampaco de la Circular Unica de Emisoras
v el Reglamenlo Inlerior de la CNBYV. Dichos reportes, los cuales no forman parte del presente Prospecto, estdn a disposicidn en 12 pagina de Internet de la
BMV.

EXI2Z

El 31 de mayo de 2017, el equipo de MIP, a través del Fideicomiso constituido conforme al Contrato de Fideicomiso [rrevocable de Emisidn de
Certificados Buesétiles Fiduciarios de Desarrolla No. 180333, de fecha 22 de mayo de 2017, llevd a cabo una oferia publica por un monte miximo de
$7,000,000,500.00 (siete mil millones quinientos Pesos 007100 M.N.}.

Los inversionistas que participan en EXI 2 son administradoras de fondos de para €l rtiro (Afores), fondos de pensiones privados y banca de
desamollo de México. Ninguno de cstos inversionistas tiene relacion con MIP, ni con sus Afiliadas.

Los socios de MIP participan n cada una de las inversiones de EXI 2 con un porcentaje de coinversidn segin los documentos de la Enusién del
CKD.

EX! 2 s un vehiculo sujeto a obligaciones de reportar informacion periddica ala CNBY y a la BMV al amparo de la Circular Unica y el Reglamenia
intetior de la CNBV, Dichos repories, las cuales no forman parte del presente Prospecio, estédn a disposicidn en la pigina de Iniemel de la BMV,

EXI LATAM

El 25 de septiembre de 2018, ¢l equipo de MIP, a través del Fideicomiso constituido conforme al Contrato de Fideicomiso lmevocable de Emision
de Cerlificados Bursitiles Fiduciarios de Proyectos de Inversion No. 181305, de fecha 20 de septiembre de 2018, llevd a cabo una oferta publica por un
monto miximo de la emisidn de hasta $3,000,000,000.00 (ires mil millones de Pesos 00/100 M.N.). Se identifican con clave de pizarra “EXICPI 18

En mayo de 2012, EXI LATAM emiti6 una serie adicional por un monto de $550,000,000.00 {quinientos cincuenta millones de Pesos Q0100 M.N.)
con clave de pizarra "EXICFI 19",

Los inversionistas que participan en EX1 LATAM son administradoras de fondos de para ¢l reliro (Afores). Ninguno de estos inversionistas tiege
relacion con MIP, ni con sus Aliliadas.

Los socios de MIP participan cn cada una dc Jas inversiones de EXI LATAM con un porcentaje de coinversion segln los decumentos de la Enisi
del CERPL

EXI LATAM es un vehiculo sujeto a obligaciones de reportar informacion periddica a 1a CNBV v a la BMV al amparo de la Circular Unica

Emisoras y el Reglamento Interior de la CNBV. Dichos reportes, los cuales no forman parte del presente Prospecto, estdn a disposicidn en la pagina de
Internet de la BMV.
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EXI3

Con fecha 28 de encro de 2020, ¢l equipo de MIP, a través del Fideicomiso constituido conforme al Contrato de Fideicomiso lirevocable de Emision
de Centificados Bursitiles Fiduciarios de Desamollo No, 4432, de fecha 24 de encro de 2020, llevé a cabo una oferta pablica inicial por un monto méximo
de la emisi6n de hasta $9,614,000,000.00 (nucve mil seiscientos catorce millones de Pesos 00/160 M.N.). Se identifican con clave de pizarra “EXI3CK 20™.

Los inversionistas que participan en EXI 3 son administradoras de fondos de para el retiro {Afores). Ninguno de estos inversionistas tiene relacién
con MIP, ni con sus Afiliadas.

Los socios de MIP participan en cada una de las inversiones de EX1 3 con un porcentaje de coinversidn segun los documentas de la emision de
EXI3.

EXI 3 es un vehiculo sujeto a obligacioncs de reportar informacitn periédica a ta CNBV y a la BMV al amparo de la Circular Unica de Emisoras
y el Reglamento [nterior de la CNBYV. Dichos repories, los cuales no forman parte del presente Prospecto, estdn a disposicidn en la pagina de Intemet de la
BMV.

FIBRA EXI |

Con fecha 3 de agosto de 2021, el equipo de MIP, a través del Fideicomiso constitvide conforme al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de
Emisién de Centificadas Bursétiles Fiduciarios de [nversidn en Energia e Infraestructura No. 5673, de fecha 22 de julio de 2021, llevd a cabo una colocacion
de certificados bursitiles fiduciarios de inversion en energia ¢ infraestructura por un monto aproximade de Ps§22,159,000,000.00 (veintidos mil ciento
cincuenta y hueve millones de Pesos). Se identifican con clave de pizarra “FIBRA EXI 17

Los socios de MIP participan en la administracion del patrimonio del fideicomise de FIBRA EXI [, ¢] cual actualmente se encuentra integrado
por, entre olros, 5 activos de infiaestnuciura carvetera, los cuales eran propiedad de EXI 1, EXI 2 y EXI Latam.

FIBRA EXI I, €5 un vehiculo sujeto a obligaciones de reportar informacién periddica a la CNBV y a la BMV a) amparo de la Circular Unica de
Emisoras y ¢l Reglamento Interior de la CNBY. Dichos reportes, los cuales no forman parie del presente Prospecto, £slin a disposicidn en la pigina de
Internet de la BMV.

Experiencia Internacional
CIEF

Con fecha 31 de diciembre de 2018, el equipo directivo de MIP, llevé a cabo la oferta de un fondo de capital privado de largo plazo en Colombia,
Colombian Infrastructure Equity Fund (CIEF). El fondo tuvo una emisidn inicial de $145 mil millones de COPs y con un objetive total de 3360 mil millones
de COPs. Los principales inversionistas del fondo son Administradoras de Fondos de Pensiones (AFPs) y 1a Banca de Desarrollo de Colombia.

Experiencia en la Indusiria

El equipo de MIP ha criginado, negociado y concluido proyectos de infraestructura y energia caraclerizados por su alto grado de complejidad,
tanto en México como en el extranjere. El ricsgo de gjecucion siempre juega un papel importante durante las diferentes etapas de desarrollo de los proyectos
de infraestructura; ya sea en la cnginacion, negociacion, construccitn u operacion. El equipo de MIP ha llevado a conclusion un gran de niimero proyectos,
en los que se ha requerido, entre olras cosas, una intensa labor de desarrollo de negocio, negociaciones complejas y/o la necesidad de proponer cambios 2
las regulaciones en vigor para acomodar los requerimientos del proyecto.

Asimismo, ejecutivos de MIP han participado en ¢l sector pitblico en ¢l disefio ¢ implementacion de politicas piblicas que se han traducido en
avances significativos para la participacion privada en proyectos

Experiencia de Gobrlerno

Los mercados de infraestructura y energia son vitales para los gobiernos, ya gue contribuyen al desarrollo de las economias, La naturaleza de los
proyectos en estos sectores conduce a los gobiernos a asumir diversos roles, desde el diseiio de las politicas piblicas, Ja regulacion, hasta la adquisicion y
desarrollo de los activos.

Personal de MIP ha ocupado diversas cargos en distintas entidades de Gobiemo o empresas del Estado:

Secretaria de Haciends y Crédito Pablico.
Secretaria de Energia

CONSAR

PEMEX

Astmismo, personal de MIP ha construido relaciones duraderas con ¢l Gobiemo de México y de diversas partes del mundo, lo que en muchas
ccasiones ha conducido a que sus inlegrantes hayan fungido como asesores de gobiernos en ¢l disciio y realizacion de proyectos en las dreas de infragstruciura
y encrgia.
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Los mercados financieros

La interaccion entre los mercados financieros y los sectores de infraestructura y energia es vital para la ejecucion y la gestion de cualquier
proyecto de nversion, Con el tiempo, el financiamiento de los activos de infracstruciura y energia ha tomado caracteristicas muy especificas, que los
diferencian del financiamiento de otros sectores. Por ejemplo, los activos de infraestructura y energia a menudo permniten mantener altos niveles de deuda,
debido a la naturaleza altamente tangible y definitiva de la garantia subyacente y el caricter mas predecible de flujos de los activos.

Personal de MIP ha acumulado experiencia en los temas de financiamiento, al interactuar con diversas instituciones financieras, incluidos bancos
comerciales y bancos de mversion, fondos patrocinados por el Estado, fondos soberanos de inversion, bancos intemacionales de desarrollo, fondos de
pemsiones, mercados de valores, etc. La experiencia del personal de MIP, incluyendo su participacion como asesores financieros, en banca de inversion y
en procesos de audilona, le da a MIP la capacidad de evaluar la estructura de capital adecuada de los proyectos y las altermativas de salida para sus
nversiones,

El equipo de MIP también ha adquirido experiencia financiera al participar directamente como funcionarios en el sector financiero.
Gobterno corporativo y mejores prdcticas

Ejecutivos de MIP han trabajado en empresas lideres y han participado y adoptado procesos y practicas de trabajo que son ejemplo en la industria.
También han desempeiiado roles centrales en el disefio de instituciones reguladoras, ¥ en el disefio de politicas para la aplicacién de mejores pricticas en
maleria de gobiemo corporativo.

Algunos de los procesos en materia de aplicacion de mejores practicas en los que el personal de MIP ha desarrollado amplia experiencia, incluyen:
procesos para evitar conflictos de interés, politicas de medicion y rmtigacion de riesgos, procedimientos de segundad operativa y tecnolégica, mecanismos
de controt de gastos, y esquemas de interaccion y comunicacion con inversionistas y con el piblico en general. Es importante sefialar que los integrantes de
MIP asignan la mayor priondad a la aplicacién de las mejores praciicas en materia de gobierno corporativo, transparencia y rendicidn de cuentas, y en su
estricto cumphmiento

A partir de su experiencia, el personal de MIP considera como prioridad la actuacion dentro del marco legal, asi como una interaccidn institucional
y respetuosa con gobiemos, agencias fiscales, reguladores, clientes, y con la comumdad en general En sus diversas actividades, ¢l persenal de MIP ha
operado en estricta conformidad con las politicas y la regulacion anhicorrupeion de Estados Umdos de América capturadas en el Foreign Corrupt Practices
Act, asi como con base en las politicas anti-lavado, incluyendo los requisitos de conocimiento del cliente. Dado ¢l alto perfil de las inversiones en
infraestructura y activos de energia ¢n la comunidad, MIP no tolerard aclos que comprometan sus principlos éi1cos,

150




v, PANORAMA DE LA INDUSTRIA

Panorama del sector de infraestroctura en México y oportunidades de mercado
(i)  Situacion econdmica en Meéxico

De acuerdo con cifras del Banco Mundial, México estd considerade como la scgunda economia mas grande de Latinoamérica y la quinceava economia mas
grande del mundo. En ia actualidad, Méxice es el doceave exportador a nivel mundial gracias a su diversificacion hacia la elaboracién y manufactura de
productos de mayor valor agregado dentro de 1a cadena de suministro, de costos de mano de obra competitivos y una menor dependencia a commodities
como petrbleo. Esto ha permilido a la economia mexicana enfrentar las caidas de los precios y reduccidn de 1a produccién de materias primas de los iiltmos
aiios,

Adicionalmente, México conlinda presentande un crecimiento estable a pesar del complejo entomo global. Segiin datos el Fondo Monetario Intemacional,
el promedio de crecimicnito ccondmico del pais ¢s de 2.1% real en los {ltimos 5 aftos. lo cual lo ubica por encima del crecimiento promedio de economias
en la regiom incluyendo Chile de 2% y Brasil -0.6% en el mismo periodo. Dicha estabilidad es uno de los pilares que ha impulsado las inversiones cn el pais
y ¢l crecimiento del sector privado.

s México cuenta con casi 2 millones de kildmetros cuadrados de extension territorial ubicindose como el 14° pais mas grande del mundo.

s Meéxico y Estados Unidos compasten una frontera de 3,142 de kildmetros. La region fronteriza genera aproximadamente el 21% del PIB del pais

¢  Actualmente, México mantiene una red de 13 tratados de libre comercio con 50 paises que en su conjunto representan mis del 60% del PIB
mundial y ¢} 50% del comercio global.

= Miembro active de organismos y foros multi-regionales incluyendo la OMC, €] Mecanismo de Cooperacion Econdmica Asia-Pacifice, la OCDE
yla ALADI.

¢ De acuerdo con ¢l Foro Econdmico mundial, México se ubica en la 2° posicion entre los paises de Latinoamérica con la mejor calidad de

infraesiructura general,

México es el 12° exportador mds grande del mundo y el mayer exporfador de América Lalina con el 34.5% de las exporlaciones de la regidn

En 2019, ¢l sector de servicios represent casi un 64% del PIB seguido por secior indusirial con un 28%

En 2019, México ocupd el 12° lugar a nivel mundial como receplor de inversién extranjera directa v e 6° entre las cconomias emergenies.

México cuenta con una de las tasas mas bajas de desempleo (3,5% a febrero 2020) entre los palses miembras de la OCDE.

e La calificacién de deuda soberana de México ¢s BBB / Baal / BBB- para S&P, Moody's y Fitch, respeclivamente
Fuente: OCDE, Gobierno de México, Banco Mundial, FEM, Reuters, INEGI

*« 8 P

Mo obstante, ¢l recients brote de Covid- 19 tendré un impacto adverso sobre 1as economias a nivel mundial y México no sera 1a excepeion. Una recesicn a
nivel global es por ahora, el escenaric mis probable con un alto grado de incertidumbre en cuanto a su magnitud y duracidn. De acuerdo a cifras del Fondo
Maonetaric Internacional {"EMI™), ¢l erecimiento del PIB de México en 2019 fue de -0.1% y se espera que serd de tan solo -6.6% para 2020 con una inflacion
estabilizada de 2.8% en ¢l largo plazo y una recuperacion de 3.086 para 2021 de acuerdo con ] FMI,

Crecimiento del PIB en México 2008 - 2019

(%)

0.1%

-4.7%

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Fuente: INEGI

Tomando en consideracion los potenciales efectos en la economia, por la emergencia sanitaria provocada por ¢l Covid-19 en el corto y mediano plazo,
espera que México logre sobreponerse a 1a situacion y asi continuar en el largo plazo presentando tendencias de crecimiento a un titmo saludable. De acuerdo
a la Secretaria de Economia, la reciente aprobacion y cumplimiento de los gobiemos de México, Estados Unidos y Canada de los procedimientos requeridos
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para la entrada en vigor del TMEC el 1” de Julio 2020, sera un catalizador para impulsar la recuperacidn economica y brindar certeza legal en ¢l desarrollo
del pais.

De la misma forma, se espera que la estrategia de desarrollo impulsada por el Gobierno de Mexico permuta fortalecer aspectos fundamentales del crecimiento
incluyendo ¢l consumo intemno a través de los diversos programas sociales e inclusion financiera de la poblacion, la estrategia de inversién privada en el
sector de infraestructura y energia, el incremento de las exportaciones y una mayor inversidn pubhca.

Es preciso sefialar que, de acuerdo al indice de Competitividad Global de 2019 publicado por Foro Econémico Global ("WEF™), México se posiciona en el
{ugar 54 de 141 paises en cuanto a su calidad en infracstructura y 48 en matena de competitividad general. Dicho reporte destaca el acceso a los servicios
de electricidad y conectividad aeroportuana, ubicdndolo en los lugares 2 y 15 respectivamente. Adicionalmente, México se ubica en el lugar 22 en
conectividad carretera y 49 en calidad de la infraestructura carretera, Cabe mencionar que México ocupa ¢l segundo lugar en la calidad general de su
infraestructura en LatAm solo por debajo de Chile

Posicion de México en el Global Competitiveness Award
{2008 - 2019)

46

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
=== Competitividad ==Infraestructura

Fuente: WEF Global Competitiveness Report 2019
fit}  Panorama del sector de mfraestructura en Mexico

De acuerdo a la SHCP, la inversion publica en infraestructura ha representado en promedio 3. 7% con respecto al PIB en los ultimos diez afios. Con el fin de
potenciar y acelerar el desarrollo de mfraestructura que demanda el pais, ¢l Gobierno Federal desde el 2012, promueve ¢l desarrollo de infraestructura
mediante esquemas que aprovechan la eficiencia del sector pnvado como el de Asociacion Pablico-Privada (“*APP™). A través de esta asociacidn de largo
plazo, la iniciativa privada ha tomado mayor relevancia en el desarrollo de infracstructura en el pais manteniendo los objetivos de crecimiento y presupuesto
del Gobiemo Federal.
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Inversién Plblica en Infraestructura en México
2006 - 2019 (% del PIB}
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B Energético ® Comunicaciones y Transportes

® Educacién = Salud

W Abastecimiento, Agua Potable y Alcantanllade Otros

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico, Estadisticas Oportunas de Finanzas Publicas, Gastos Presupuestarios, Inversion Fisica Presupuestaria

De acuerdo al ulumo informe de Gobiemo publicado en 2020, la inversion en infraestructura es priontaria incluyendo su construccién, modemizacion y
mantenimiento a fin de promover la competitividad y prospendad a nivel nacional. Asimismo, se busca nivelar el desarrollo regional a través de proyectos
en las 32 enhidades federativas, el desarrollo urbano sostenible y mejorar la integracion logistica y la interconectividad.

El 26 dec noviembre de 2019, se anunctd ¢! Acuerdo Nacional de Inversion en Infraestruciura 2020 - 2024, ¢l cual fue disefiado en conjunto con ¢l Consejo
Coordinador Empresacial (“CCE") en un esfuerzo por definir los proyectos de inversion claves para el gobierno federal y la iniciativa privada. En este marco
se presentaron solamente, y de manera preliminar, los primeros proyectos que seran desarrollados e impulsados por el gobierno. Cabe sefialar que, a la fecha
de este prospecto, se encuentra aun pendiente la presentacién del Plan Nacional de Infraestructura en su totalidad.

Uno de los objetivos principales de esta imiciativa es ¢l de incrementar la inversion anual a un imporie equivalente al 5% del PIB. Adicionalmente, el comité
de nfracstructura de la Asociacién de Bancos de México est en proceso de organizar mesas de trabajo con la SHCP y las entidades licitantes para que los
proyectos sean bancables.

Los primeros proyectos presentados corresponden al sector infraestructura, quedando pendientes los proyectos de otros sectores como el energético. Dicho
acuerdo incluye 147 proyectos denominados estratégicos, los cuales representan una inversidn estimada de aproximadamente $859 mil millones de Pesos.

Inversidn Estimad;

2020 (M MXN

Carreteras 15 ] $ 00,129
Ferracarriles, Trenas Suburbanos 3 2 $ 67,544
Puertos 15 4 3 7ar21
Agropuerics 7 12 - 29 $ 42,459
Tetecomunicaciones 2 2 - 4 $ 118,053
Apuay Sansamlento 4 8 - 12 $ 46,500
Turimos 9 3 3 15 ] 252,764
Olros - 1 - 1 $ 8,000
Energia ] - 1 7 $ 54,980
Energia Bétrica . - B ] -] 83,680
Salud 1 - - 1 % 1312

77 41 i 4 $ 858,022

Fuente: Acuerdo Nacional de Inversion en [nfraestruciura det Sector Privado 2019
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Composicion de Inversién en el Sector (Pesos)

- Transporte 431.318

- Telecomunicaciones

- Agua y Saneamiento 114,703

M Turismo

M otros

W crergia 86,561 255,993
Energia Eléctrica 715,998 83,279

B salud

130,964 31432
L 30,502

102,720
8,000

81,780
1,312

2021-2022

2020
Fuente: Acuerdo Nacional de Inversién en Infraestructura del Sextor Privade 2019

171,711

3,200

2023-2024

De la lista itucial de 147 proyectos, algunos ya se encuentran en fase de desarrollo, mientras que la mayoria se encuentran en etapa de estudios de facubilidad
Como parte de los compromisos con el gobiemo actual, la lista de proyectos a implementarse se ird revisande de forma constante para incluir nuevos

proyecios estratégicos en un futuro

Asimismo, el Gobierno Federal y la Iniciativa Privada han definido la siguiente metodologia para evaluar los nuevos proyectos:

1. Identificacion y formulacion de proyectos
2. Financiamiento

3. Instrumentacion: agilizar trimites y permisos, prevencion y solucion de conflicios

sode
tratacionh o
Ligstacian Pabhica

Seleccion de
Proyectos
{Presilemnede la
Republica}l

4

Cumiplinient o con
objetivos de
desarrolloincluyente

Anolisis
Costo/Beneticio

Fuentes de
Financiarmento

De acuerdo a la informacion preliminar presentada, la lista total de proyectos presentados por la miciativa privada es de cerca de 1,600 proyectos de inverfion
plblica - privada. El sector ptivado ird proponiendo nuevos proyectos que se financiaran principalmente a través de inversion privada y que no gentgan

carga de endeudamicnlo adicional al gobiemo.

De las principales responsabilidades, tanto del sector piblico como del privado, para la implementacion de nucvos proyectos son las siguientes.
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- Revisar en conjunto los propuestos de los proyectos por ¢l sector pnivado ¥ por las dependencias y entidades publicas de los tres miveles de
gobiemo
*  Seleccionar los proyectos considerados estralégicos para implementar
*  Supervisar
Avances de los proyecios scleccionados
o Evaluaciones tecnicas, financieras y ambientales, conforme a la ley
o Resolver obsticulos de coordinacion con tos responsables de ejecucion de los proyecios
s Establecer esirategias para muhgar los nesgos de los proyectos y solucionar polenciales conflictos,

Los proyectos se revisardn y preparardn con ¢l apoyo de las entidades del sector pibhico para minimizar los obsidculos que puedan surgir en la
implementacion de los mismos.

Infraesirdciura en centros penitenciarios

De acuerdo con informacién publicada en 2012 por la Secrelaria de Segundad Pablica (hoy Secretaria de Gobemacidn) a través del Organo Administrative
Desconcentradoe de Prevencién y Readaplacion Social ("QADPRS™), el sisiema penitenciano €n México fue uno de los componentes de seguridad piblica
mds rezagados en el pafs. Las mversiones y los presupucstos eran nsuficienics para asegurar la prestacion de fos servicios bisicos incluyendo las
Instalaciones, equipamiente y mantenimiento.

En el Plan Nacional de Desarrolle 20072012, se hizo énfasis a la necesidad de modernizar ¢l sislema penitenciario y en 2009 se puso en marcha la Estrategia
Penitenciaria 2008-2012, con el fin de fortalecer el modelo pemtenciatio centrado en la reinsercion y buscando en uno de sus ejes, el desamrollo de
infraestruciura penitenciana federal,

Para satisfacer el desamrollo de infraestructura social en México, en 2014, los primeros esquemas de asociacion pablice y privados entraron en vigor y en
2012 se publict 1a Ley de APPs con el fin de brindar certeza juridica en proyecios de snversion de largo plazo con recursos piblico-privados, Mediante cste
auevo esquema de asociacion, se permitia a la mciativa pnivada la construccidn, ampliacidn, equipamiento y operacion de infraestructura requerida en el
pals a disposicion del Gobierno Federal

Las ventajas relacionadas de estas imiciativas de asociacidn publico privadas permitieron al sistema penilenciario en México:

La rehabiliacion y amphiacidn de la infraesiructura penitenciaria existente

Combatir el rezago del sector penilencianoe mediante el fortaleciendo de los modelos de reinsercion social

Alender problemas relacionados con sobrepoblacion penitenciaria contando con nueva infraestructura en un menor plazo
Reduccion del impacto en ¢l presupuesto federal, estatal y municipal

Diferimiento en ta erogaciin de gastos asociados para ¢l Gobiemo

Asimismo, a través de los CPS, el Gobiemo Federal se ha beneliciado al no tener que destinar recursos durante la ejecucion de los proyectos, tercerizar
actividades asociadas con la operacion no critica y a través del pago de una contraprestacibn, asegurar un cumplimiento adecuado ¢n la ejecucion de
actlividades relacionadas al contrato

En 2010, se llevd a cabo un anilisis detallado del mercado para que, a través de la figura del CPS, s¢ dicra Ia posibilidad de desarroliar doce Centros
Penitenciarios Federales con el {in de reducir ¢ déficit de infraestruciura penitencians en cerca de 30 mil espacios. Adicionalmente el estudio tenia como
abjetivo cumplir con cierlas caracleristicas fisicas, 1ecnologias y geogréficas cn poligonos a través del temitoric nacional,

La firma y adjudicacion de 8 de los 12 Centros Penitencianios Federales bajo el esquema de contraios de prestacion de servicios a largo plazo (“CEFERESOS
CPS") se concluyeron a finales de 2010 y uno mias en 2011. Los contratos se adjudicaron con una vigencia de 22 afios, de los cuales 2 ahos correspondian
4 la etapa de disefio y construccion y los 20 afios resiantes, 2 la elapa de prestacion de servicios.

De acuerdo al informe mdividual de! Resultade de la Fiscalizacién Superior de la Cuenta Piliblica 2017, fa capacidad total de los Centros Penitenciarios
Federales bajo el esquema de CPS era de 17,648 espacios. En 2018, tras la finalizacion de la construccion del Centro Penitencianio Federal Nam. 18 Coahuila
se agregaron 2,520 espacios, a los cuales s¢ les sumardn espacios correspondicnics al Compleye Penutencianio de Papantla.

De acuerdo a ctiras de 2019 del Masirute for Crimnal Policy Research, México cuenta una poblacion penitenciania de 198,384 personas que lo ubican en el
lugar 1 1” a nivel mundial.
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Paises con mayor nimero de poblacién en prisién 2019

EUA 2,121,600

CHINA 1,710,000

BRASIL 773,151

RUSIA
INDIA
TAILANDIA
TURQUIA
IRAN 240,000
INDONESIA 224,522
FILIPINAS 215,000 .
MEXICO 198,384
SUDAFRICA 154,437

Fuente: Institule for Criminal Policy Research, World Prision Bricf, University of London, 2019
Fuctores que favorecicran ¢l interds en CPS para infraestructura social en Mdvico

La adjudicacion de proyectos de infiaestructura social en México bajo la modalidad de CPS, fue innovador en su momenlo ya que no se conlaban con
precedentes de inversidn privada en el sistema penilenciario del pais.

Para los procesos de planeacién, evaluacion y adjudicacidn se buscd tomar las mejores practicas del mercado nacional e intemnacional con base en estudios
de prestigiadas instiluciones y despachas reconocidos. Asimismo, €] marco normalivo se contrastd con diversos sistemas de asociacidn piblico-privada en
olros paises buscando brindar solidez y transparencia de cara a los potenciales inversionisias destacando los beneficios y posibles retornos.

Los CPS cuentan con ciertos factores que, debido a su naturleza, resultan atractivos a los inversionistas y otorgan seguridad en los procesos de desarrolle
y operacidn de los proyectos:

+  [nvitacion restringida a través de una preseleccidn de empresas © consorcios gue cumplan con los més altos crilerios técnicos, econdmicos y de
experiencia en la ejecucidn y operacion de proyectos similares

s Cads CPS se ajusta con base en las necesidades particulares y alcance de cada proyecio de infracsiructura social

*  Los contratos inchiyen mecanismos que buscan otorgar solidez y cerieza juridica incluyendo las bases minimas para la prestacion de servicios,
clausulas de terminacian anticipada, emuneracidn y farma de pago, medicion de calidad del servicio, deducciones y penalidades, entre otros

«  Contrato de servicios a largo plazo con una vigencia promedio de 20 aiios de operacidn del activo

+  La contraprestacion a la cual se tienc derecho ¢s {ija ¥ s¢ determina con base en un page mensual de referencia el cual solo podra reducirse
conforme a penalidades definidas contractualmente por fallas en la prestacidn de servicio. En ningin caso, las deducciones podrin ser superiores
a la deduccion mixima aplicable establecida en ¢l contrato

«  ElGobiemo Federal es quien asume la obligacion de realizar los pagos provisionales y pagos por lerminacidn anticipada en caso de que 52 den
por concluidos los CPS

»  Los pagos cuentan ¢on prioridad y preferencia con cargo al Presupuesto de Egresos de la Federacion lo que reduce €] riesgo de contrapragstaciol
pactada y en nivel crediticio lo vuelve un riesgo federal.
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V. INFORMACION FINANCIERA

El Fideicomiso Emisor es un vehiculo de reciente creacion por lo que a continuacion se presenta informacion financiera proforma del Fideicomiso, as como
informacién financiera de las Sociedades Elegibles Iniciales por los periodos indicados, La informacion incluida debe leerse en compunto con la seccion
“Comentarios y analisis de la Administracion sobre los resultados de la operacion” y con los Estados Financieros adyunios al presente Prospecto.

L. Informacién Financiera Seleccionada del Fideicomiso

El Fideicomiso Emisor es un vehiculo de teciente creacidn, sin antecedentes operativos. Al concluir las Operaciones de Formacion, el Fideicomiso sera
propietaric de acciones y partes sociales, segin sea aplicable, representativas del 97.77% del capital social de: (i) Pipagos actual titular del Contrato de
Prestacién de Servicio Papagos; y (ii) Sarre actual titular del Contrato de Prestacion de Servicios Sarre. A centinuacion se incluye informacién financiera
proforma seleccionada para el Fideicomiso:
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La informacion financiera proforma s¢ incluye imcamemie para fines ilustrativos y no representa los resultados de operacion reales que se hubieran tenido
en caso de que la Oferta y adquisicidn de las Partes Sociales de las Sociedades Elegibles Iniciales se hubiera llevado a cabo en las fechas supuestas, ni se
ticnen la intencidn de que proyecte los resultados de operacion y situacion financiera del Fideicomiso. La informacién financiera proforma no estd auduada
y debe ser leida en conjunte con los estados financieros de la sociedad elegible objeto de la transaccion.

El Fideicamiso fue celcbrado ¢l 17 de octubre de 2022 y modificado y reexpresado integralmente el 11 de enero de 2023, entee MIP F2, como Fideicomitente
y Adminisirador, el Fiduciario y el Representante Comiin. La dnica informacién financiera hustérica o cifras base del Fideicomiso al 17 de octubre de 2022,
comesponde a la aportacidn de su constitucion, La informacion financiera proforma no auditada que se acompafia presenta la informacion financiera del
Fideicomiso como si la adquisicion de las Panes Sociales de las Socicdades Elegibles Iniciales, que se describe en Ja Nota 1, asi como las otras operaciones
que resullan de esta adquisicion, hubieran tenido lagar el 31 de diciembre de 2021 con respecto al estado consolidade de situacion financiera proforma,; y el
1 de enero de 2021 con respecto a los ¢stados consolidados de resultades proforma por ¢l afio terminado el 31 de diciembre de 2021,

La informacién financiera proforma ha sido compilada por la Administracion del Fideicomiso para mastrar los efecios de la operacion que se describen en
el prospecto y en la informacion financiera proforma, en ¢l estado consolidado de situacion financiera proforma del Fideicomise al 31 de diciembre de 2021
y en los estados consolidados de resultados proforma por ] afo que termind el 31 de diciembre de 2021, asumiendo que dicha operacion se hubiera llevado
a cabo cn las fechas mencionadas.

El objetivo de la informacion financiera proforma es unicamente mosirar ¢l impacto de un evento significativo o una transaccion en la informacion linanciera
histérica del Fideicomiso, como si ¢l evento s¢ hubicra llevado a cabo o una transaceidn se hubicra realizado en una fecha anterior, determinada para dichos
fines. Por lo tanto, no cfrecemos seguridad alguna de que los resullados reales del evento o transaccién al 31 de diciembre de 2021 y por el afio que termino
¢l 31 de diciembre de 2021, hubiera sido como se presenta

La informacion financiera proiorma a que se hace referencia ha sido preparada Unica y exclusivamente para propositos ilustrativos; dicha informacion fue
preparada con base en la informacion disponible y ¢n los supuestos que la Administracién del Fideicomiso considera razonables y no pretende reflejar los
resultados de operacion reales que se hubieran tenido en caso de que la operacion se hubiera llevado a cabo en las fechas supuestas. Tampoco liene la
intencibén de proyectar bos resultados proforma de operacién o ba situacion financiera del Fideicomiso. Asimismo, pedrian requerirse ajustes adicionales para
presentar los estados consolidados de resultados y los estados consolidados de situacion financicra proforma del Fideicomiso conforme 2 Jas Nomas
Internacionales de Informacion Financiera (LFRS, por sus siglas en inglés) vigentes, incluyendo los relativos a la determinacion finat del valor razonable de
las Partes Sociales de las Sociedades Elegibles Iniciales adquindas por el Fideicomiso o podrian incorporarse ajustes, simplemente para reflejar supuestos
no considerados anteriormente y que se originen con motivo de los acucrdos finales tomados sobre esta transaccidn.

La informacién financiera proforma del Fideicomiso ha sido preparada sobre la base de que los Centificados Bursétiles que serdn emitides como resultado
de 12 Oferta califican como instrumentos de capilal de conformidad con la N1C 32 “nstrumentos Financieros”, porque no existe una obligacion contractual
para el Fidcicomiso de entregar efectivo a sus Tenedores en la forma de dividendos u otra distribucion. Las distribuciones deben ser aprobadas anualmente
por la Asamblea de Tenedores y por o tanto, existe discrecién para realizar los pagos y no existe obligacidn para el Fideicomiso de entregar efectivo u otro
activo financiero al Tenedor del Certificados Bursililes

Debido a la naturaleza y objetivo del Fideicomisa, éste reune de forma general las caracteristicas para ser considerado como una Entidad o un Fondo de
Inversion (segin corresponda) con base a los eriterios mencionados iento en la IFRS 10 “Eslados Financieros Consolidados™ asi como en la IAS 28
“Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos™. La Adminisiracidn del Fideicomiso ejercerd contred o influencia significativa en las Sociedades Elegibles
Iniciales.

A conlinuacién, se describen las principales politicas de contabilidad utilizadas en la preparacidn de los estados financieros proforma:
El estado consolidade, condensado, intermedio, proforma, no auditado de posician (inancicra al 31 de diciembre de 2021, asi como los estados consolidadas,

condensados, proforma no auditados de resultados, por el aio terminado g 31 de diciembre de 2021, se han preparado en cumplimiento a las reglas de la
CNBYV.

Los Contadores publicos independientes han emitido un informe de aseguramiento sobre los estados financiercs consclidados, condensados, proforma, no
auditados, de conformidad con la Nonna [hiemacional de Compromisos de Ascguramiento 3420 “Trabajos de Asepuramicnio sobre la Compilacion de
Infoermacion Financiera Proforma Incluida en un Prospecto™, emitida por ¢l Consejo de Normas Intemacionales de Auditoria y Compromisos de
Ascguramients.

El estado consolidado, condensado, praforma, no audilado de resuliados presenta la informacion financiera del Fideicomiso como si su constilucidn y las
Operaciones de Formacidn hubieran tenido lugar el 1 de encro de 2021. El estado consolidado, condensado, proforma, no auditado de posicidén financiera
presenta la informacion financiera de FSOCIAL como si su constilucidn y las Operaciones de Formacién hubieran icnido lugar a Ja fecha de dicho estado

Los ajustes proforma incluidos en los estados financieros cansolidados, condensados, proforma, no awditados, descritos a continuacion, represenian gjustes
a la condicion financiera histérica del Fideicomiso que incluyen las operaciones relacionadas con las Operaciones de Formacion,

La informacidn financicra consolidada condensada proforma no auditada no pretende representar los resultados operativos o la posicidn fin
Fideicomiso come si las Operaciones de Formacién relacionadas se hubieran presentado en las fechas mencionadas; la informacidn tamp
intencidn de proyectar los resuliados operativos y la posician financiera del Fideicomiso para ningin periodo futurc o en cualquier fecha futura. [Todos fo
ajustes proforma sc basan en estimaciones preliminares y suposiciones realizados por la administracién y cstdn sujetos a revision., La informacion financier
ronsolidada condensada profonma nio auditada no incluye ajustes relacionados con la adquisicion o contribucion de activos distintos a los de las §



Elegibles Iniciales mencionadas anteriormente. Los estados financieros consolidados, condensados, proforma, no auditados asumen que ¢l Fideicomiso estd
constituido como una “Fibra-E™ y que no estd sujeto a impuesios a nivel de entidad en México y, por lo lante, de conformidad con la legislacién fiscal
vigente, ¢l Fideicomiso estd obligado a distribuir al menos el 95% de sus ingresos fiscales nelos anuales para cumplir con los requisitos requeridos en esle
régimen fiscal. Por lo tanto, no se ha incluido ningim impuesto sobre la renta {([SR) durante Jos peniodos presentados.

Las cifras historicas que se presentan cn la informacién financiera consolidada, condensada, proferma, no auditada del estado de resultados pravienen de
los estados financieras dictatninados para cada una de las Sociedades Elegibies Iniciales.

La administracion del Fideicomiso ha llegado a ta conclusion de que su moneda funcional es ¢l peso mexicano,

El Fideicomiso adquirird una participacidn accionaria en las dos Sociedades Elegibles Iniciales, propictarias de concesiones penitenciarias.

La contraprestacién por las Partes Sociales de las Socicdades Elegibles Iniciales serd pagada por el Fideicomiso en especie, con Cerlificados Bursitiles, de
conformidad con lo establecido en el Contratos de Compraventa de Partes Sociales. Los Certificados Burstiles que se entregarin como contrapresiacién
por las Partes Sociales de las Sociedades Elegibles [niciales, se reconocen al valor nominal de los propios Certificados Bursitiles.

Dt acuerdo con lo mencionado anteriommente, dentra de las Operaciones de Formacidn se incluye la aportacidn de las Partes Sociales de las Sociedades
Elegibles Iniciales en proporcidn a la tenencia accionaria del Fideicomiso. Asimisme, como parte de ta adquisicion se determinari un sobre precio basado
en el valor de los Certilicados de Inlercambio, mismo que se presenta para efectos de la informacién financicra proforma como activos intangibles, y que
seran amonizados en proporcion a la vigencia de 1as concesiones, De igual forma, la participacidn no controladora se delerminara sobre esa misma base.
Para reflejar estas adquisiciones, la administracion del Fideicomiso ha definido las sipuientes politicas contables relevantes:

Consolidacion de los estados financieros condensados, proforma, no auditados:

Los ajustes proforma a los estados financieros consolidados, condensados, proforma, no auditados mcluyen los estados linancieros de las Sociedades

Elegibles Iniciales que seran adquiridas por el Fideicomiso, sobre las cuales se ejercerd control, ¢ incluyen todos los activos y pasivos de dichas Saciedades
Elegibles Iniciales al 31 de diciembre de 2021. El control se obtiene cuando el Fideicomiso:

. Tiene poder sobre las Sociedades Elegibles Iniciales;
. Estd expuesta, o liene derecho, a rendimientos variables derivados de su paricipacion con dichas Sociedades Elegibles Iniciales; y
. Tiene la capacidad de afeciar tales rendimientos a través de su poder sobre las Sociedades Elegibles Iniciales ¢n las que invierie.

El Fideicomiso considera que adquirird Control de todas Jas Sociedades Elegibles Iniciales.
Adquisicion de Activos

La administracién del Fideicomiso ha realizado 1a prueba de concentracion de aclivos establecida en la IFRS 3 - Combinacidn de negocios que entrd en
vigor el | de enero de 2020, para determinar e) tipo de adquisicién realizada por el Fideicomiso. Con base en sus evaluaciones, la administracion del
Fideicomiso concluyd que todos tos activos califican como adquisiciones de activos coma resultado de la prueba de concentracion de activos.

Para llevar a cabo esta prucba s¢ considerd lo siguiente:

. El valor razomable de Jos activos brutos adquiridos incluird cualquicr contraprestacién transferida (més el valor razonable de cualguier
perticipacion no controladora y el valor razonable de cualquier interés previamente mantenido) que exceda ¢l valor razonable de los activos
netos identificables adquiridos. El valor razenable de 1os activos brutos adquiridos normalmente puede determinarse como ¢l lotal oblemdo
al sumar el valor razonable de la contraprestacion transferida (nds el valor razonable de cualquier participacion no controladora y el valor
razonable de cualquier participacion previamente mantenida) al valor razonable de tos pasivos asumidos. Sin embargo, si el valor razonable
de los activos brutos adquiridos s mayor que ese total, a veces puede ser necesano un cilculo mas preciso.

. Un solo activo identificable incluird cualquier activo o grupo de activos que se reconocerian y medirian como un solo active identificable
en una combinacion de negocios.

. Al evaluar si los aclivos son similares, el Fideicomiso considerard la naturaleza de cada uno de los activos idenhificables y los riespos
asociados con la gestién y 1a creacidn de resultados de los activos (cs decir, las caracteristicas del riesgo).
Ciertos ingresos y gastos

Como se ha mencionado en las politicas contables, las Sociedades Elegibles Iniciales sobee las cuales el Fideicomiso gjerce Control, los ingresos y ¢ie
pastos s¢ consolidan en el estado consolidado condensado proforma no auditado de resultados. Los ingresos y gastos representan ingresos y gastos reales
hisidricos de las Sociedades Elegibles Iniciales como si hubieran sido adquiridas por ¢l Fideicomiso €l 1 de enero de 2020, ¢ incluyen algunos imporges
podrian no ser comparables a los importes comrespondientes reflejados en las operaciones fiuturas de cada Sociedad Elegible Inicial, principalmente en ol
caso de ingresos y gastos financicros.



2. Informe de Créditos Relevantes.
Bl Fideicomiso s un vehiculo de reciente constitucion, y 2 la Fecha de Ja Oferta no ha asumido endeudamiento o celebrado contrate de crédito alguno.

Adicionalmente, a continuacion se inchiye una deseripeion del dnico crédite vigente contratado por las Sociedades Elegibles Iniciales. Para més informacin,
ver la seccion “1[1. El Fideicomiso - 3. Descripeién de los activos que conforman el Patrimonio del Fideicomisa - vi. Deudores Relevantes del Fideicomiso™
de esle Prospecta.

Con fecha 2 de junio dc 2022, Sarre y Pdpapos, como acreditadas, celebraron un contrato de crédito con Banobras para amortizar anticipadamente y liquidar
los certificados bursatiles (iduciarios emitidos por el Fideicomiso Irrevocable de Emision, Administracidn y Fuente de Pago No. F/1456 y el Fideicomiso
Irrevocable de Emision, Administracién y Pago No. F/00874, que se encontraban colocados entre el gran publico inversionista y listados en la BMY,
identificados con las claves de pizarra “PASACE 117, “PASACB 11U", “PASACB 12" y “PSBCB 12U", respectivamente, mismo gue se desembolsé en
su totalidad con fecha 16 de junio de 2022 habiéndose cumplido la totalidad de las condiciones suspensivas a las que se enconiraba sujeta dicha disposicidn

3. Comentarios ¥ Andlisis de la Administracién sobre los resultados de |s operacién del Fideicomdso.

Toda vez que el Fideicomise es un vehiculo de reciente creacidn, ne existe informacion financiera bistoneca del mismoe respecto de la cual la administracidn
podria tHevar a cabo un anilisis. Mo obstante lo anterior, a continuacidn se presenta un andlisis d¢ los resuliados de operacién de las Sociedades Elegibles
Iniciales, sociedades respecto de las cuales el Fideicomiso adquirird hasta el 97.77% de participacidn en su capital social, tratindose de Sarre y Pépagos.

Los inversionistas deben leer el siguienle analisis ¢n conjunte con los estados financieros de las Sociedades Elegibles Imciales, los estados financieros
proforma del Fideicomiso y las notas a los mismos que se adjuntan al presente Prospecto. A menas que se indique lo contrano, toda la informacidn financiera
incluida en el presente Prospecto fue preparada de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS por sus siglas en inglés),
emitidas por el Comilé de Interpretaciones de las Normas Intemacionales de Informacidn Financiera (IFRIC por sus siglas en imgles) y el Comité Permanente
de Interpretaciones (SIC por sus siglas en inglés).

[espacio mitencionaimente en blanco)
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Resumen de [nformacién Financlera de las Sociedades Elegibles

Papagos Servicios para la Infraestructura, S.de R. L. de C. V.
(Subsidiaria de Desarrollo, Diseiio, Infraestructura y Operacion, S$. A.P.Lde C. V)

Estados de situacion financiera

Al 31 de diciembrs de 2021, 2020 ¥ 2019
(Aliles de pesos)

Active circulante:
Efechivo y equivalentes da efectnvo
Bfechvo restrmgido
Chentes
Activo financiers de concesiéa
Impuestos por recuperar
Pagos anticipados ¥ otros
Towl de activo cuculants

Activo o circulante
Efectvo restrmpdo
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Equipo de tramiporte
Active financiers de concesidn
Total de actiro no carenlante

Total de acthivos

Pazivo a corto plaze:
Porcidn circulante de la deuda a largo plaze
Acresdores diversos ¥ gastos ascumulados

Impuesto al valor agregado por pagar
Impmestos a |2 unhdad por pagar

Cuentas por pagar a partes relacionadas
Total de pasive a corte plazo

Pazrvo a largo plazo:
Deuda a largo plazo
Provision ds mantenmmiento dal bien
concesionado
Impuestos a 12 uhhdad difenidos
Total de pasivo alaxgo plazo

Tota! de pasives
Capital contable:
Capital social
Unhdades acumuladas
Total del capital contable

Total de pasivos y capital contable

Notas

O O LA A

12

20 w0 19
$ 2021 3050 § 44
509,711 590,678 656,535
124,581 135,788 278,207
748,984 754,350 660,708
58,884 24,927 30,463

2.1
1,363,601 1,550,695 1,653,033
938,585 559,327 538,078
227,518 220,764 213,991

513 . -

— 3724211 4562106 ___ 4,658663
— 4890827 3342197 ___ 341073
§ 63498 5 6392892 % 7063763
S 376044 0§ 351865 0§ 348577
306,163 122.91 172,575
2,008 86,075 63821
. ; 5,405
. . 67499
684,215 565,731 662,877
3,633,161 3,761,397 4,042,407
301,729 279,882 284,827
—23.080
3222234 4,584,380 4860314
4,906,449 5,150,120 5,523,191
831,282 831,282 831,282
—_ 6l66e7 911490 709292
1447979 1.7242.722 1,540,578
$ 6348 3 6892892 3 7061763




Papagos Servicios para la Infraestructura, S.de R. L. de C. V',
(Subsidiaria de Desarrollo, Diseiio, Infraestmructura y Operacién, S.A. P.1.de C. V)

Estados de resultados
Por los aiio: que terminaron ¢ 31 de diciemnbre de 2021, 2020 y 2019

(Miles de pesos)
Notac 2011 00 2019
Ingresos:
Por samvicios ¥ otroz $ 671595 § 769,594 % 748,783
Fmanciam:nts — _Bl5944 199,215 807,906
1,489,539 1,569,309 1,556,689
Costos:
Por senvictos y otros 12 371426 $52.177 §02,158
Unlidad bruta 912113 1,007,132 954,531
Otros gastos prncipalments quitas con
partes relacionadas a diciembre de 2019 12 - - 641,880
Detenoro de achvo financtero 6 869449 . E
Utlidad de Oparacién 42,664 1,012,132 312651
Gasto por intereses 475,744 444,623 458,396
Ingreso por interesas 31,850 (505880 ___ {74608
443,804 394,037 383,788
{(Padida) utihdad antes de 1npuestos ala
nfthdad {401,230) 623,095 L1337
{Bensfici0) umpuestos a la nabdad 9 {150.943) 46500 1723537
{(Perdrda) utihdad neta del afio 3 (250287 i 476,105 43 674
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Papagos Servicios para la Infraestructura, S.de R.L.de C. V.
(Subsidiaria de Desarrollo, Diseiio, Infraestructura v Operacién, S. A. P.1.de C. V)

Estados de cambios en el capital contable

Por Jos aiios que terminaren o] 3] de diciembre de 2023, 2020 3 2019
(Miles de pezos, excapto dato de partes sociales) (Nota 11)

Copialcoptribeide  _Capitalganado

Neners Cupital Unilidades

de partes sociales social scumuldas
Saldos al 1 de enero de 2019 2% 831382 1,293223
Decrato de dividendos . - (324,261)
Perdida neta del aiio - = 143674
Saldos al 31 de diciembre de 2019 2 £31,282 709,292
Dacreto de dividendos - - (273,907)
Utilidad neta del aio . ; 476,105
Saldos al 3] de diciembre de 2020 2 831282 911,490
Decreto de dnadendos - - (44,506)
Pérdida neta del adio . . (250287
SaMosal 3] dediciembre de 2021 2 S 831283 § _ sleevs

Total de
capital
couiable
$ 2,108,509
(324 261)
(343.674)
1,5405M
273,907)
— 476105
1,742,772
{44,506)
— (250.287)

81,447,979
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Papagos Servicios para la Infraestructura, S.de R. L. de C. V.
(Subsidiaria de Desarrollo, Diseiio, Infraestructura y Operacion, $. A.P. L de C. V')

Estados de flujos de efectivo

Por lo: aiios que terminaron ¢l 31 de diciembre de 2021, 2020 y 2819
(Miles de paros)

011 bi ). 019
Flujos de efectvo por actvidades de operacion.
(Perdids) utilidsd mates de impoestos s 1a utilidad 1 (401230}, 3% 623,095 3 (L1
Ajustes por,
Ingresos por financismiento (815,944} {199,715) {207,906)
Iogresos pot inbetwiss 31,350 (30,584) (68341)
Ingresos pot efacto de rvntuscion de unidad de
forversion . - (5,767
Gasto por sfacto de revaluscion de unidades de
iovein 90,710 42,450 33,990
Gastos por intereses 370,659 387901 405,134
Amortizacion de costos de emision de
fivancismiento 14,375 14212 14272
Qtwos gastos por quitas = - 549,928
Provision de mantenimiento del bien
concesionsdo
(726,360) 234957 101,593
Chentes 11,207 142,419 259,505
Racuperacion del activo finmmciero de concesiones 789,758 802,432 725,583
Daterioro de scrivo fizanciere 469,449 - -
Impuestos POT recupensy (3@397) 5,537 (12487)
Cuntes » partes relacionadas, peto (4.754) - 131,368
Prgos anticipados ¥ otros 4,665 8,808 {7.813)
Acresdores divertos y gastos scumalados 178,372 (44,789 24,040
Aplication de Ia provisibn de mantenimiento del
baa concericaado (25,0713) (24,495) 24,516)
Impuestos a la utitidad pagados (112,070) (136,940) {115,387
Imgraeses al valor agregade por pager 11849 23,937
Flgjes netos de efectivo generados por
actividades de operxcion 265,208 L0019 1,156,013
Flujos de afective por actividades de iovenidn.
Adquiticica de equipe de Tasporte (0] . -
Interesas cobrados 31.850 43,812 P X )
Flujos natos de efecuvo penrados por
actividsdes de invenioo 31,234 43,812 47,436
Fiujos de efectivo por sctividades de finmcnmisnte:
Pago da pristamos 213,935) (340,556) (130, 458)
Dividendos pagados 44,506) (341,408) =
Lotereses pagadoy —_ 358629 —_— (AN
Flujos nates da efectivo unlezados en actividades
da financamienrw {617,080) {1,063,752) (531,352)
Aumenw (diyminocidn) nero en efecavo, squivalentss
da afecivo y efectivo resmngido 219,362 {17.960) 612,007
Efectivo, equivnlentes de efectivo y efectivo restringido
al ficie da) o L18LO5S 11990624 516927
Efectivo, aquivalentss de efective y efective
reswrmgido ol final det ado i lasod7 & LIBLOSS & llseqad
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Pipagos Servicios para la Infraestructura, S.de R.L.de C. V.

{Subsidiaria de Desarrollo, Disefio, Infraestructura y Operacién, 5. A. P. L. de C. V)

Estados de situacién financiera condensados no auditados
Al 30 de septiembre 2022 (no auditado) y al 31 de diciembre 2021

{Cifiras de miles de pesos)

Aclivp circulante:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo restringido
Clientes
Activo financieroe de concesion
Impuestos por recuperar
Pagos anticipados y otros
Total de aclivo circulanie

Aclivo no circulante:
Efectivo restringide
Cuenlas por cobrar a panes relacionadas
Equipo de transporte
Activo financicro de concesion
Tolal de activo no circulante

Total de activos

Pasivo 3 corto plazo:
Porcidn a corlo plazo de la deuda a largo plazo
Acreedores diversos y gastos acumulades
Impuesto al valor agregado por pagar
Total de pasivo a corto plazo

Pasive a largo plazo:
Deuda a large plazo
Provisidn de mantenimiento del bien concesionado
Impuesios a la wtilidad diferidos
Total de pasive a largo plazo

Total de pasives
Capital contable:
Capital social
Utilidades acumuladas

Total del capital contable

Tota! de pasivos y capital contabie

Notas

-l w] OO

Septiembre 2022 Diciembre 2021
% 315,119 $ 12,121
101,774 509,711
551,608 124,581
641,000 748,984
118,236 58,844
16,150 9,360
1,737,887 1,463,601
719,542 938,585
233,378 221518
420 513
3732511 3724211
4,725.851 4,890,827
b 221,929 $ 376.044
393,046 306,163
43,817 2,008
658,792 684,215
3,528,306 3,633,161
322,429 301,729
323,298 287,344
4,174.033 4,222 234
4,832,825 4,906,449
831,282 831,282
799,631 616,697
1,630,913 1.447.979
5 6.463.738 s 6,354,428
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Pipagos Servicios para la Infragstructura, S.de R. L.de C. V.
{Subsidiaria de Desarrollo, Diseiio, Infraestructura y Operacién, 5. A.P. L.de C. V)

Estados intermedios condensados no audlitados de resultados
Por los periedos de nueve meses que terminaron el 30 de septiembre de 2022 y 2021 {no auditados)
{Cifras de miles de pesos)

Periodo de nueve Periodo de nueve
meses 30 de septiembre  meses 30 de septiembre
Motas de 2022 de 2021
(No audltado) (No auditado)
Ingresos
Por servicios y otros 5 529,903 S 643,526
Financiamiento 532271 615,287
1,062,174 1,258,813
Costos:
Por servicios y otros 428,906 422 875
Utilidad bruta 633,268 835,938
Otros ngresos (1481 -
Utilidad de operacidn 634,749 835,938
Gaslos por intereses 359,449 347,097
[ngreso por intereses {49.859) (22.885)
309,590 324212
Utihidad antes de impuestos a la utilidad
325,159 511,726
Impuestos a la uthdad 1t
142,225 111367

Utilidad neta del periodo
$ j82,934 g 400,359




Pépagos Serviclos para la Infraestructura, 8. de R. L.de C. V,

{Subsidiaria de Desarrollo, Disefio, Infraestructura y Operacién, 5. A.P. 1. de C. V.}
Estados intermedios condensados no auditados de cambios en el capital contable

Al 30 de septiembre de 2022 y 2021 (no anditade) y al 31 de diciembre de 2021
{Cifiras en miles de pesos, excepto date de partes sociales) {Mota 12)

Capital contribuide Capital ganado Total de
Namera Capital Utdlidades capital
de partes sociales soclal acumuladas contable
Saldos al | de enero de 2021 $ 2 3 B31,282 b 911,490 3 1,742,772
Decreto de dividendos - e (44,506} (44,506)
Wtilidad neta del penodo - - 400,359 400,359
Saldes al 30 de septiembre de 2021 (Mo
auditado) 2 831,282 1,267,343 7 098,625
Pérdida neta del periodo - - (650,646) {630.,646)
Saldas al 31 de diciembre de 2021 2 831,282 616,697 1447979
Utilidad neta del periodo - - 182,934 182,934

Saldos al 30 de septiembre de 2022 (No
auditado) b 2 b 831,282 5 799631 3 1,630,913




PApagos Serviclos para la Infraestructura, S. de R. L. de C, V.
(Subsidiaria de Desarrollo, DHsefio, Infraestructura y Operacién, S. A.P. L. de C. V)
Estados intermedios condensados no auditades de flujos de efective

Por los periodos de nueve meses que terminaron el 30 de septiembre de 2022 y 2021 (no auditados)

{Cifras de miles de pesos)

Flujos de efectivo por actividades de operacion:
Utihdad antes de impuestos a la utilidad
Ajustes por
Ingresos por financiamiento
Ingresos por intereses
Gasto por efecto de revaluacion de unidades de inversion
Gastos por intereses
Amortizacion de coslos de emision de financiamiento
Provision de mantenimiento del bien concesionado

Chentes
Recuperacion del activo financiero de concesiones
Impuesios por recuperar
Cuentas a paries relacionadas, neto
Pagos anticipados y odras
Acreedores diversos y gastos acumulados
Aplicacién de la provision de mantenimiento del bien concesionado
[mpuestos a 1a utilidad pagados
Impuesto al valor agregado por pagar
Flujos netos de efective generados por (ulilizados en) actividades de
operacidn

Flujos de efectivo por actividades de inversion:
Adquisicion de equipo de trasporte
[ntereses cobrados
Flujos netos de efectivo gencrados por actividades de inversién

Flujos de efectiva por actividades de financiamiento:
Préslamos recibidos
Pago de préstamos
Dividendos pagades
[atereses pagados
Flujos netos de efectivo utilizados en actividades de financiamiento

Disminucion en efectivo, equivalentes de cfectivo y efectivo restningido
LEfectivo, equivalentes de efective y efectivo restringide al inicio del periodo

Efectivo, equivalentes de efectivo y efectivo resinngido al final del penodo

Septiembre 2022 Septiembre 2021
{No auditado (No auditado)
] 325,159 ] 511,726
(532,271 {615,289
(67,355) (22,885)
38,200 58,093
53,190 278,315
17,624 10,768
35,190 35,190
(130,254) 255920
(427,027) (879,592)
591,956 629,848
(59.392) (118,369)
{5,860) (5,052)
(789} 6,596
190,877 178,111
(14,490) (18,034)
{9,828) {30,418)
41,809 36,983
177.002 55,993
{23} {616)
67,355 22 885
67,332 22269
3.832,652
{4,063,951) (163,180)
{44,506)
(337,017) {274.974)
(568,315) (482,660)
{323,982) (404,398)
1460417 1,181,035
b 1136435 8 176,657
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Pipagos Servicios para la Infraestructura, S.de R. L. de C. V.

(Subsidiaria de Desarrollo, Disefio, Infraestructura y Operacién, 5. A. P. L.de C. V)

Estades de situacién financiera
Al 31 de diciembre 2022 y 2021
(Cifras de miles de pesos)

Aclivo circulante:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo restringido
Clientes
Activo financiero de concesian
Itnpuestos por recuperar
Pagos anticipados y otros
Total de activo circulante

Activo no circulanie:
Efectivo restringido a largo plazo
Cuentas por cobrar & partes relacionadas
Equipo de transporte
Activo financiero de concesion
Total de activo no circalante

Taolal de activas

Pasivo a corto plazo:
Porcion a corta plaze de la deuda a largo plazo
Acreedores diversos y gasios acumulados
Impuesio al valor agregado por pagat
Tetal de pasivo a corte plazo

Pasivo & largo plazo:
Denda a largo plazo
Provision de mantenimiento del bicn concesionado
Impuestos a la utilidad diferidos
Total de pasivo a largo plazo

Total de pasives
Capital conlable:
Capital social
Utilidades acumuladas

Total del capnial contable

Total de pasivos y capital contable

Notas

e Bt B - =

2022 2021
$ 188,185 3 12,121
524,589 509,711
133,976 124,581
641,000 748,984
127,680 58,844
17,944 9,360
1,632,874 1,463,601
764,814 918,585
235,353 227,518
403 513
31,749,867 3724211
4,750,437 4,890.827
E 6383311 § 6334428
$ 235,896 $ 376,044
226,025 306,163
3039 2,008
465,010 684,213
1,468,483 1,633,161
336,575 301,729
311,902 287,344
4,116,960 4232234
4,581,970 4,906,449
831,282 £31,282
970,059 616.697
1,801,341 1,447,979
5 6.383.311 ) 6,354,428
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Pépagos Servictes para la Infraestructura, 8. de R. L. de C. ¥.

{Subsidiaria de Desarrollo, Diseiio, Infraestrocturs y Operaciin, 5. A.P. 1. de C. V)
Estados de resultades

Par los afios que terminaron ¢l 31 de diclembre de 2022 y 2021

{Cifras de miles de pesos)

Motas 2022 0214
Ingresos:
Por servicios y otros S 724,126 b 673,595
Financiamiento 711,669 815,944
1,435,795 1,489,539
Costos:
Por servicios y otros 525537 577426
Utilidad bruta 910,258 912,113
Deterioro de activo financiero 7 - 869,449
UWiilidad de operacion 910,258 42,664
Gastos por intereses 469,018 475,744
Ingreso por intereses (76,093} (31,850)
392923 443 894
Utitidad (pérdida) antes de impuestos a la utilidad
517,335 (401,230}
Gasto {beneficio) Impuestos a la utihidad 1
154473 (150.943)
Utilidad neta del periodo
b 362 862 § (250,287}
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Pépapos Servicios para 1a Infraestructura, S. de R. L.de C. V.
{Subsidiaria de Desarrollo, Diseiio, Infraestructura y Operacidén, S. A.P. [.de C, V)

Estades de cambilos en el capital contable

Par los aiios gue terminaron e 31 de diciembre de 2022 y 2021
(Cifras en miles de pesos, excepte dato de partes sociales) (Nota 12)

Saldos al | de encro de 2021
Decreto de dividendos
Pérdida neta del periodo

Saldos al 31 de diciembre de 2021
Decreto de dividendos
Utilidad neta del periodo

Saldos al 31 de diciembre de 2022

Capital contribuide Capital ganado Total de
Nimero Capital Utilidades capital
de partes sociales Social acumuladas centable
2 g 831,282 911,490 1,742,772
(44,506) (44,506)
- {250,287} {250.287)
! A30.282 616,697 1,447,979
(9,500} (9,500}
- - 362,862 362,862
2 b3 $31.282 970,059 1801,341
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Pipapos Servicios para la Infraestructura, S.de R, L. de C. V,

{Subsidiaria de Desarrolio, Diseiio, Infraestructura y Operacién, 5. A. P. L. de C. V.)

Estados de flujos de efectivo
Por los afios que terminaron ¢l 31 de diclembre de 2022 y 2021
(Cifras de miles de pesos}

Flujos de efectivo por actividades de operacion
Utihidad antes de impuestos a {a utilidad
Ajustes por
Ingresos por financiamiento
[ngresos por inlereses
Gasto pot efecto de revaluacion de umidades de inversion
Gastos por intereses
Amortizaci0n de costos de emisidn de financiamiento
Provisién de mantenimiento del bien concesionado

Clientes

Recuperacion del activo Nnanciero de concesiones

Deterioro de activo financicro

Impuestos por recuperar

Cuentas a partes relacionadas, neto

Pagos anticipados ¥y otros

Acreedores diversos y gastos acumulados

Aplicacidn de la provisién de mantenimiento del bien concesionado
Impucstos a la utilidad pagados

Impuesto al valor agregado por pagar

Flujos netos de efectivo generados por (utilizados cn) actividades de

operacion

Flujos de efectivo por actividades de inversion;
Adquisicién de equipo de trasporie
Intereses cobrados
Flujos netos de efectivo generados por actividades de inversion

Flujos de efectivo por actividades de financiamicnto:
Préstamos obtenidos
Pago de préstamos
Dividendos pagados
Intereses pagados
Flujos netos de efectivo utilizados en aclividades de financiamicnto

Aumento (disminucion) en efectivo, equivalentes de efective y efectivo restringido
Efectivo, equivalentes de efectivo y efectivo restringido al inicio del periodo

Efectivo, equivalenies de efectivo y clectivo restringido al final del periodo

2022 2021
% 517,335 5 {401,230)
(711,669) (815,944)
(76,095) (31,850)
38,209 90,710
350,225 370,659
19,182 14,375
61,402 46920
198,589 (726.360)
(9,395) 11,207
793,998 789,756
L 869,449
(68,836) (33.917)
{7.835) (6.754)
(8,083) 4,665
(68,747) 178,372
(26,556) (25,073)
(129.915) (112,070)
1 081 (84.067)
674,301 865,208
(50 (616}
76,005 31.850
76,045 31,234
3,832,652
(4,112,243) (213,945)
{9.500) (44,506)
(444.084) (358.629)
(733,175) (617.080)
17,171 279,362
1460417 1,181,055
& 1477588 1460417
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Sarre Infraestructura y Servicios, S.de R.L.de C. V.,

(Subsidiaria de Desarrollo, Diseiio, Infraestiuctura ¥y Operacion, S. A.P.L.de C. V)

Estados de situacion financiera

Al 32 de diciembre de 2021, 2020 ¥ 2019
(QMdes de pezos)

Activo corculante:
Efectivo y equvalentes de efectivo
Efective restrmpdo
Chantes
Activo financiero de conceston

Achvo no circulante:
Efectivo resommpgido
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Active financisro de concesién
Bquipo da transporte y de computo
Total de actrvo no carenlante

Total de activos

Pasivo a corto plazo:
Porcida circulante de 1a deuda a Yargo plazo
Aczeedores diversos y gastes acumulados
Impueastos por pagar (Impussto al Valor
Agregado ¢ Impuesto Sobre la Renta)
Cuentaz por Pagar Partes Relacionadas
Total de pasive a corto plaze

Pasivo a largo plazo:

Deuda a largo plaze, neto
Previsién de mantenumiento del bien
concesionado

Impuestos a la utiidad dfendos
Total de pasive alargo plazo
Total de pasivos
Capatal contable:
Capital soc1al
Uulidades retenadas
Total del capatal contable

Total de pasivos ¥ capital contable

- %- L ] g

12

1

2021 )] 2018
s 14459 S 34142 S 2,242
499,016 686718 719,102
119,423 131,100 273,105
735,915 743315 649 687
71,742 23 309 23156
7 11,287 16,122
1,448,186 1.629 871 1,683 414
943,901 562,466 541,134
271,146 262,048 252 885
3,552,188 4,335,108 4,428,860
4,761,765 5,169,703 5,323,020
S 621593 S5 6799574 § 6906434
s 379448 $ 355252 § 393,163
193,758 100,377 169,896
116,080 86904 64,386
- . 12.500
689,286 542,533 639,945
3,666,039 3,795,136 4,037,398
326,221 291,647 279,499
257274 516247 460,588
— 4249534 4603030 . 4777485
et JABR20 S S MAOSEY S i L4320
831,276 $31,276 831276
445,855 832733 651,718
1wl 16544011 1489004

S B2U500] A SIS 306434
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Sarre Infraestructura y Servicios, S.deR. L. de C. V.
{Subsidiaria de Desmivollo, Diseito, Infraestiuctura v Operacion, S. A.P.L de C. V)

Estados de resultados

Por los ndos que terminaron ¢l 31 de diciembee de 2021, 2020 ¥ 2019

(Mies de pesos)

Ingresos:
Por zarvicios y otros
Fmanciamiento

Costos:
Por senicios y otros

Unhdad bruta

Otros (ingresos) gastos principalmente
quitas con partes relactonadas 2 dictembre
de 2019
Deterioro de activo financiero
(Pérdida) uhhdad de oparacton
Gasto por mtereses
Ingreso por intereses
(Pérdida) uhhidad antes de impuestos a la
utthdad
(Beneficio) impuestos a la utthidad

(Pérdida) utilidad neta del afio

Notas

12

12

won 2020 018

H 627,797 3 771425 0§ 731,862

— 812831 790011 803229
1,440,618 1,570,436 1,533,091

— 539846 554659 618,204

780,772 1,015,777 916,167
(1,253) 97 589418

§ !2 ;&2 - -
(53.219) 1.015,680 326,749
480,226 448,633 462,615
(34,303) {(32,648) (16.519)
445923 395,983 386,036
{499,142) 619,695 (59,287)

§__ Q30374 S 42914 §_0Q1923])
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Sarre Infraestructura y Servicias, S.de R. L. de C. V.
(Subsidiaria de Desarrollo, Disefio, Infraestructura y Operacion, S. A.P.L de C. V)

Estados de cambios en el capital contable
Por los aiios que terminaron ol 31 de diciembre de 2021, 2020 y 201%

(Miles de pesos, exeepto datos de parter 1ociales) (Nota 11)

Saldos al | de enero de 2019
Decreto de dividendos
Péirdida nsta del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2019

Decreto de dividendos
Unlidad neta del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2020

Decreto de diadendos
Pérdida neta del aiio

Saldos al 31 de diciembre de 2021

Capitasl contribaide __Capitaiganado
Namero Capital Utihdades
de partes sociales sociad retenidas
$ 2 $ 831,276 $ 1,132,590
- - (255,625)
- - (219237
2 831,276 657,728
- - (264,907)
2 $31,276 822,735
- - (44,506)
= = (332379
$ 2 0§ 831276 § 445855

Toial de

Capita)
Contable

§ 1,963,866
(255,625)
219237
1,489,004

(264,507)

1,654,011

(44,506)
(332.374)

$ 1277331
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Sarre Infraestructura y Servicios, S.deR.L.de C. V.
(Subsidiaria de Desarrollo, Diseilo, Infraestructura y Operacion, S. A. P. 1. deC. V)

Estados de flujos de efectivo
Por lo1 afioy que terminsron ol 31 de diciembre de 2021, 2020 ¥ 2019

Mles de pezey)

3 da efective por achvidades de opanaciin:

erdida) antes dw impuestos a la
whilidad
Ajustes por:
Ingresos por financiamiento
Inpresos por intereses
Inpreso por efecto de Revaluacidén de
Unidades de Inversion

Gasto por efecto de yrevaluacion de wnidades

de mversion

Gastos por intersses

Amortizacion da costos de emsion de
financiamiento

Otros Gastos por quitas

Provisién da mantenimaento del bien
concesionado

Clieates

Racuperacidn dal sctivo Boanciero de
concesiones

Duetenoro da activo financisro

Impusstos por recupérar

Cumtas con partes relacionadas, peto

Pagos anticy,

Acmedores diverios ¥ gastos acnumuladoes

Aplicacién y cancelacion de provision de
mantenmiento mIYor

Impuestos a la uthdad pagados

Impuasto al valor agregado por pagar

Flujos netos de efectivo generados por
actividades da operacién

Flujos de efectivo por achvidades de inversién:

Intereses cobrado:
Am-?cwn de equipo de computo
jos netos de efectivo generados por
actividades de mnversidn

Flujos de efectivo por actvidades de
financiamisnto:

Pago: de dauda a largo plaze

Dividendos pagados
Interesas

I"lnjo;mto'. de efectivo uthzados en
actividadas de fimancummente

Aumento neto an efectivo, equivalentes de
afectivo y efectivo resmingido

Efsctivo, squivalentes de efectivo ¥ efechvo
resmgide al 1010 del ado

Efectivo, equivalente: de efectvo y efectivo
restnngido al final del 2o

o 1020 019
$ (499,14) $ 619695 § (59,287
(812,821) 9,011 (£03,229)
(34,303) (52,648) (71,418)
_ - (3,161)
9674 42,795 40,354
373504 391,303 407,655
14,648 14,566 14,566
- - 519,431

71
11,677 142,005 274,013
777,885 789,135 753,545
835,245 - 2
(48,433) (133) 2810
(9,098) (21,663) 58,145
3,669 4,835 é6.735)
93,380 {69,51%) 9,328
{12,346) (3,529} {23,935)
63,707 (134,122) (106,£74)
29,176 23518 21492
798,328 961,836 1,131,658
34,303 52,648 47498
{616) 25 -

33,687 52,623 47498
251,584 337,449 (132,690
(;449 Dﬁi &“’”ﬂ i )
(657,965) (993,661) {536,162
174,050 20548 642,99
— 1283326 ____ 136247 ____ 6104}
$ 1457.376 $ 1,283,326 3478




Sarre Infraestructura ¥ Servicios, S.de R. L. de C. V.

{Subsidiarla de Desarrolla, Disefio, Infraestructura y Operacién, 8. A. P. L de C. V)

Estados de situaciin financiera condensados no auditados
Al 30 de septiembre de 2022 (no auditado) y al 31 de diciembre 2021
(Cifras en miles de pesuos)

Active cireulante:

Efectivo y equivalemics de cfectivo
Efeclivo restringido

Clicntes

Aclive financiero de concesidn
[mpuestos por recuperar

Pagos anticipados

Tatal de active circulante

Activo no circulante:

Efective restringido

Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Active financiero de concesidn

Equipo de transporie y de compulo
Total de activo no circulante

Total de activos

Pasivo a corto plazo:

Porcidn circulante de la deuda a largo plazo

Acreedores diversos y gastos acumulados

Impuestos por pagar (Impuesto al Valor Agregado e [mpuesto Sobre la Renta)
Total de pasivo a corto plazo

Pasivo a largo plazo:

Dreuda a largo plaze, neto

Provisién de mantenimiento del bien concesionado
Impuestos a la wtilidad diferidos

Total de pasivo a largo plazo
Total de pasivos

Capital conlable:

Capital social

Utilidades retenidas

Total del capital contable

Total de pasivos y capital contable

Notas

=l N

L -

Septiembre 2022 Diciembre 2021
{No auditado)
3 200,835 $ 14,439
186,272 492,016
541,032 119,423
629,826 735,925
105,122 71,742
9423 21
1.672,509 1,448,186
726,056 943,901
279,040 271,146
3,608,787 3,552,188
409 530
4.614.292 4.767.763
A 028650] 6215951
3 223,938 3 179,448
256,761 193,758
149,479 116,030
630,178 689,286
3,560,247 3,666,039
347,749 326,221
238.545 257274
4,146,541 4,249,534
31,276 831,276
678,806 445,855
1,510,082 1,277,131
b 6,286,801 s 6215951




Sarre Infraestructurs y Servicios, S. de R. L. de C. V.
{Subsidiaria de Desarrollo, Disefio, Infraestructura y Operacién, 5. A.P. L de C. V)
Estados intermedios condensados no anditados de resultados

Par {os periodos de nueve meses gue terminaron el 3¢ de septiembre de 2022 y 2021 (no auditados)
{Cifras de miles de pesos)

Perlodo de nueve Pericdo de nueve
meses 30 de septiembre  meses 30 de septiembre
Motas de 2022 de 2021
(No aeditado} (No auditado)
[ngresos:
Por servicios y olros g 541,331 b 601,328
Financiamiento 529,970 611,887
1,071,301 1,213,215
Costos:
Por servicios y ofros 447,387 484,102
Utilidad bruta 623914 729,113
Otros ingresos (535) (10}
Utilidad de operacién 624,449 729,123
e ‘fﬁf por m‘tereses 162,790 350,270
Ingreso por inlereses 13 (51,169} {24,825)
211,621 325,445
Utilidad antes de impuestos a la wiilidad 112,828 403,678
Impuesto a la utihdad 1] 79,877 106,839
Utihdad neta del penodo £ 23295t 296839
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Sarre Infraestructura y Servicios, S. de R. L. de C. V.

{Subsidiaria de Desarrollo, Diseiio, Infraestructura y Operacion, S. A.P. L.de C. V.)
Estados intermedios condensados no auditades de cambios en el capital contable

Al 30 de septiembre de 2022 y 2021 (no auditado} ¥ al 31 de diciembre de 2021
(Cifras en miles de pesos, excepto datos de partes sociales) (Nota 12)

Capital contribnido Capitsl zanado

Total de

Niimero Capital Utilidades Capital

de partes sociales social Retenidas Contable
Saldos al | de enero de 2021 ] 2 8 B31,276 5 822,735 $ 1,654,011
Decreto de dividendos 144,506) (44,506)
Utlidad neta del periodo - - 296,839 296,839
Saldos al 3¢ de septiembre de 2021 b 2 b3 831,276 5 1075068 5 1,506,344
Pérdida neta del periodo (629.213) {629.213)
Saldos al 3} de diciembre de 2021
(No auditado) 2 831,276 445 B55 1,277,134
Uulidad neta del periodo 232951 232951

Saldos al 30 de septiembre de 2022
(No auditado) E 2 3 831,276 b 678,806 3 1,510,082




Sarre Infraestructura y Servicios, 5. de R. L. de C. V.
{Subsidiaria de Desarrollo, Diseiio, Infraestructura y Operaclén, 5. A. P. L.de C. V)
Estades intermedios rendensados no auditados de Nujos de elective

Par los perlodos de nueve meses que terminaron el 30 de septiembre de 2022 y 2021 (no anditados)

{Cifiras de miles de pesos)

Flujos de efective por actividades de operacién:

Dtilidad (pérdida) antes de impuestos a la utilidad

Ajusies por:
[ngresos por financiamiento
[ngresos por intereses
Gasto por efecto de revaluacién de unidades de inversidn
Ciastas por intcreses
Amortizacion de costos de emision de financiamiento
Provisién de mantenimiento del bien concesionado

Clicntes
Recuperacion del activo financiere de concesiones
Impuestos por recuperar
Cucntas con partes relacionadas, neto
Pagos anticipados
Acreedores diversos y gastos acumulados
Aplicacidén y cancelacion de provisién de mantemmiento mayor
Impuestos a la utilidad pagades
Impuesia al valor agregado por pagar
Flujos netos de efectivo generados pot (utilizados en) actividades de operacidn

Flujes de efective por actividades de inversion;
Adquisicion de equipo de computo
Intereses cobrados

Flujos netos de efectivo generados por actividades de inversion

Flujos de efeciivo por actividades de financiamiento:
Prestamos obtenidos
Pagos de deuda
Dividendas pagados
Intereses pagados
Flujos netos de efective utilizados en actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo, equivalentes de efectivo y efectivo resinngido
Efectivo, cquivalentes de efectivo y efectivo resiringido al inicio del periodo

Efectivo, equivalentes de efectivo y efectivo restringido al final det penodo

Septiembre 2022 Septiembre 2021
{No anditado) {No auditado)
$ 312828 5 403,678
(529,970} {611,887)
(51,169) {24 825)
18,555 58,637
277,010 280,772
17,800 10,987
35,190 35,490
100,244 152,552
{421,609) {865,257)
579471 618,870
(33,380) (118,600)
{7,894) (6,805)
(1,801) 6,440
{48,347) 152,551
{13.662) (6,575)
(8,549) (30,709)
33,399 64,976
177,872 {32,597
{616)
31,169 24.825
51,169 24,209
3,867,348 -
(4,100,535} {164.637)
- (44,506)
(340.067) {277 463)
(573.254) (486,626)
(344213) (495,014}
1.457.376 1,283,326
3 1,113,163 5 788,312




Sarre Infraestroctura y Servicios, S.de R. L.de C. V.

(Subsidiaria de Desarrollo, Diseiio, Infraestructura y Operacién, S. A.P. L. de C. V.)

Estados de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021
{Cifras en miles de pesos)

Activo circulante:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo restringido
Clientes
Activo financiero de concesion
Impuestos por recuperar
Pagos anticipados
Total de activo circulante

Activo no circulante:
Efectivo restringido
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Activo financiero de concesion
Equipo de transporte y de computo
Total de active no circulante

Total de activos

Pasivo a corto plazo:
Porcién circulante de la deuda a largo plazo
Acreedores diversos y gastos acumulados
[mpuestos por pagar (Impuesto al Valor Agregado ¢ Impuesto Sobre la Renta)
Total de pasivo a corto plazo

Pasivo a largo plazo:
Decuda a large plazo, neto
Provision de mantenimiento del bien concesionado
Impuestos a la utilidad difenidos

Total de pasivo a largo plazo
Total de pasivos
Capital contable:
Capital social
Utilidades retenidas

Total del capital contable

Total de pasivos y capital contable

Notas

= = o

022 w2
5 165,771 5 14,45%
529,338 499016
128,734 1E9,423
629,826 735925
110673 71,742
8,306 1621
1,572,048 1,448,186
755,194 943,901
281,701 271,146
3,589,409 3,552,188
400 530
4,626,704 4,767,765
b 6,198,752 b 6,215,951
s 238,032 5 379,448
66,318 193,738
146,285 116,080
450,635 689,286
3,499,882 3,666,039
309,593 326,22
136,814 257,274
4,146,295 4,249,534
8 4,596,930 3 4,938,820
831.276 £31,276
770,546 445855
1,601,822 1,277,131
b 6,198,752 3 6,215,951




Sarre Infraestruciura y Servicios, S.de R. L. de C V

(Subsidiaria de Desarrollo, Discfio, Infracstructura y Operacion, S A P. L. de C V)

Estados de resultados

Por los anos que terminazon el 31 de diciembre de 2022 y 2021

{Cifras de miles de pesos}
Motas 022 201
Ingresos
Por servicios y otros 5 741,578 b3 629,051
Financiamiento 769,112 812,821
1,450,690 1,441,872
Costos.
Por servicios y olros 550,725 659,846
Utthidad bruta 899,965 782,026
Detenoro de activos financiero - 835,245
Utilidad (pérdida} de operacion 899,965 (53,219)
Gaslo por intereses 473,298 480,226
Ingreso por intereses 13 (77.386) (34,303)
395,712 445 92%
Lhilidad {pérdida) anies de impuestos a la utilidad 504,253 (499,142)
Gasto (beneficio) impuesto a ta wtilidad i 170,062 (166,768)

Unilidad (pérdida} neta del penodo ) 334,191 3 (332,374)




Sarre Infraestructura y Servicios, S.de R. L. de C. V.

(Subsidiariz de Desarrollo, Diseiio, Infraestructura y Operacién, 5. A. P. 1. de C. V)
Estados de cambies en ¢l capital contable

Por los aiios que terminaron el 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Cifras en miles de pesos, excepto datos de partes sociales) (Nota 12)

Capital contribuido Capital panado
Total de
Nimero Capital Utilidades Capltal
de partes sociales social Retenidas Contable
Saldos al | de enero de 2021 2 $ 831,276 $ 822,735 b3 1,654,011
Decreto de dividendos - - (44,504) {44,506)
Utilidad neta del periodo - - (332.374) (332.374)
Saldos al 31 de diciembre de 2021 2 § 831,276 3 445,855 $ 1,277,131
Decreto de dividendos - - {9,500) (9,500)
Unilidad neta del periodo 334.191 334,191
Saldos al 31 de diciembre de 2022
3 831,276 b 770,546 3 1,601,822



Sarre Infraestructurs y Servicios, 5. de R. L.de C. V.
{Subsldiaria de Desarrolle, Diseiio, Infraestructurs y Operaciin, S. A. P. L de C. V.)

Estados de flujos de efectivoe
Por los aiios que terminaran el 31 de diciembre 2022 y 2021
(Cifras de miles de pesos)
2021 1] |
Flujos de efectivo par actividades de operacion:
Utilidad (pérdida) antes de impuestos a la utilidad 5 504,253 3 (499,142)
Ajustes por:
Ingresos por financiamienic (709,112) (812,821)
Ingresos por intereses (77,586) {34,303)
Gasto por efecto de revaluacion de unidades de inversion 38,555 91,674
Gastos por intereses 380,199 373,904
Amortizacion de costos de emisidn de financiamiento 19,354 14,648
Provision de mantemmiento del bien concesionado 25,150 46,920
190,853 (819,120)
Clientes {9,311) 11,677
Recuperacion del activo financiero de concesiones 777,991 771,885
Deterioro de activo financiero - 835,245
Impuestos por recuperar {38,331) (48,433)
Cuentas con partes relacicnadas, neto (10,555) (9,098)
Pagos anticipados (686) 3,669
Acreedores diversos y gastos acumulados (142,937) 93,380
Aplicacion y cancelacion de provision de mantenimiento mayor (24,597} (12,346)
Impuestos a la utilidad pagados (117,739 (63,707)
[mpuesto al valor agregado por pagar 0,263 29,176
Flujos netos de efectivo generados por (utilizados en) actividades de operacion 654,893 798,328
Flujos de efectivo por actividades de inversion:
Adquisicion de equipe de computo {32) {616)
Intereses cobrados 77,586 34,303
Flujos nelos de efectivo generados por actividades de inversion T7.554 13,687
Flujos de efectivo por actividades de financiamicnto:
Préstamos obienidos 1,867,148 .
Pagos de deuda a largo plazo (4,149,264) (251,584)
Dividendos pagados (9,500) (44,506)
Intereses pagados {448, 104) (361.875)
Flujos netos de efectivo utilizados en actividades de financiamiento (739,520} (657.965)
Aumento neto en cfectivo, equivalentes de efectivo y efectivo restningido (7,07)) 174,050
Efectivo, equivalentes de efectivo y efectivo restringido al inicio del periodo 1,457,376 1283326

Efectivo, equivalentes de efectivo y efectivo restringido al final del penodo s 1450303 &




(i) Resultados de Operacién
ingresos

Los ingresas comprenden <l valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, por la venda de servicios €n ¢l curso normal de operaciones; lo
cual ocurre, cuando se ha transferido el control a les clientes a cambio de la contraprestacibn, a la cual, las Sociedades Elegibles consideran tiene derecho,
a cambio de dichos servicios

Los ingresos se reconacen cuando se cumplen las siguientes pasos:

Se identifica ¢l contrato, o contratos, con €l cliente

Se identifican 1as obligaciones a cumplir en et contrato.

Se determina el precio de la transaccion,

Se asigna el precio de 1a transaccion entee las diferentes obhgaciones a cumplir en el contrato,

Los ingresos s¢ reconocen conforme las Sociedades Elegibles Iniciales sausfacen cada una de las obligaciones a cumplir.

[ I I IR B

El reconocimiento de ingresos se realiza conforme a los siguientes criterios
Concesiones de infraestruciura

Conforme a la [FRIC (2, 1anto para ¢l activo financiero como para ¢l aclivo intangible, los ingresos y costos relacionados con la construccidn o las mejoras
durante la fase de construccién se reconocen en los ingresos y costos de construccion. Los ingresos por financiamiento de los activos financieros de
concesiones se regisiran ¢n Jos resultados del gjercicio en que se devengan comeo ingresos per financiamiento en resuliados.

Los ingresos por la operacién de los activos financieres concesionados se reconocen ¢omo INgresos por servicios, en funcion al ¢ntenio de lo devengado, es
decir, en el momente que los servicios se prestan

Inpresos por Intereses

Se registran sobre una base periodica, con referencia al capital y a la tasa de inierés efectiva apheable.

Impuestes a Ia wiilidad

El gasto por impuestos a la utilidad s¢ integra de la suma del impuesto causade y el impuesto difenda. El impuesto sobre la renta (ISR) causado se determuna
con base en la utihdad fiscal del giercicio, la cual difiere de la ulilidad reportada en los estados de resultados, debido a las partidas de ingresos o gastos
gravables o deducibles en otros afios y partidas que nunca son gravables o deducibles,

El impuesto difendo sc genera de las diferencias temporales entre las bases contables y fiscales de los actives y pasivos incluyendo el beneficio de las
pérdidas fiscales. Se reconocen pasivos por impuestos diferidos, por todas las dilerencias temporales gravables y activos por impuestos diferidos por todas
las diferencias temporales deducibles y por el beneficio esperado de las pérdidas Fiscales. El valor en libros de un active por impuestos difendos debe
somelerse a cevision 2l final de cada periodo de reporte y se debe reducir en la meadida que se estime probable que no habrd utilidades gravables suficientes
para permitir gue se recupere la totalidad o una parte del activa.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valian ulilizando las tasas fiscales que se espera aplicar en el periodo en ¢] que el pasivo se pague o el
activo se realice, basdndose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o sustancialmente aprobadas al final det perinde de reporte. La valuacion
de los pasivos y activos por impuestos diferidos refleja las consecuencias fiscales que sc derivarian de la forma en que las Sociedades Elcgibles [miciales
esperan, al final det periodo de reporte, recuperar a liquidar el valor en libros de sus activos y pasivos.

Los impuestos causados y diferidos se reconocen como ingreso o gasto en resultados, excepto cuando se reficren a paridas que se reconocen fucra de §fs1os,
come el caso de ofros resuliados integrales y partidas de capital contable, en cuyo caso el impuesto se reconoce en otros resultados inlegrales o comofparte
de la partida de capital.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos se compensan cuando se reficren a impuestos a la utilidad comespondientes a ta misma autondad fiscally las
Sorciedades Elegibles Iniciales tienen ia infencion de liquidar sus activos y pasivos sobre una base neta.

En el gjercicio que lermind el 31 de diciembre de 2020 y 2021, Papagos detcrmind una utilidad fiscal de MXNS456,535.00 (cuatrocicntos cincuenta y ke
mil quinicntos treinta y cince 00/100 MN.) y MXNS349.412.00 (trecientos cuarenta y nueve mil cuatrocientos doce 00/L00 M.N.), respectivameniel



resyltado fiscal difiere del contable, prncipalmente, por aquellas partidas que en ¢ tiempo se acumulan y deducen de mancra diferente para fines contables
y fiscales, por el reconocimiento de los efecios de la inflacion para fines fiscales, asi come de aquellas partidas que solo afectan el resultado contable o el
fiscal.

En el gjercicio que termind ¢l 31 de diciembre de 2020 y 2021, Sarre determiné una ulilidad fiscal de MXN$447,070.00 (cuatrocientos cuarenta y siete mil
setenta 004100 M.N.) y MXN$307,355.00 (trescicntos sicte mil trescientos cincucnta y cinco 00/100 M.N.), respectivamente. El resuliado fiscal difiere del
contable, principalmente, por aquellas partidas que en el tiempo se acumulan y deducen de manera diferente para fines contables y fiscales, por el
reconocimiento de los efectos de la inflacién para fines fiscales, asi como de aquellas partidas que solo afectan ¢l resultado contable o el fiscal.

Uitidad o Pérdida de Operacidn

La utilidad de operacion de Pipagos en el ejercicio lerminado €] 31 de diciembre de 2021 disminuyd un 96% (novenia y seis por ciento) respecto al afte
2020, equivalente a MXN$974,468.00 (novecientos setenta y cuateo mil cuatracientos sesenta y ocho Pesos 00/190 M.N ) vanacion de MXN31,017,132.00
(un millén diecisiete mil ciento treinta y dos Pesos 00/100 M.N.) a MXNE42,664.00 (cuaremia y dos mil seiscientos sesenta y cuatro Pesos 00/100 M.N.).

Al cierre del ejercicio de 2021, Sarre presentd una pérdida de operacién en comparaeidn con la utilidad de operacién de MXN$53,219,00 (cincuenta y tres
mil doscientos diecinueve Pesos 00/100 M.N.) reportada.

La utilidad de operacion de Papagos en el ejercicio terminado ¢l 31 de diciembre de 2020 aumento un 225% {doscientos veinticinco por ciento) respecto ak
afo 2019, equivalente a MXN$704,481.00 (setecientos cuairo mil cualrocientos ochenla y un Pesos 00100 M.N.) vanacién de MXN$312,651.00
{trescientos doce mil seiscientos cincuenta ¥ un Pesos 00/100 M.N.) a MXN$1,017,132.00 {un millén diecisiete mil ciento treinta y dos Pesos 00/100 M.IN.}

La utilidad de operacion de Sarre en el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2020 aumento un 211%; (doscientas once por ciento) respecio al aiio 2019,
equivalente a MXN$688,931.00 (seiscientos ochenta y ocho mil novecientos treinta y un Pesos 00/100 M.N.) vanacion de MXN$326,749.00 (rescientos
veintiséis mil selecientos cuarenta y nueve Pesos 007100 M.N.) a MXMN$1,015,680.00 (un millén quince mil seiscientos ochenta Pesos 00/100 MLN.).

La wtilidad de operacion de Pipagos en ¢l ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019 disminuyd un 53% (cincuenta y tres por cienio} respecio al afo
2018, equivalente a MXN$352,769.00 (trescientos cincuenta y dos mil setecientos sesenia ¥ nueve Pesos 00/100 M. N.) vanacion de MXN$665.420.00
(seiscientos sesenta y cinco mil cuatrocientos veinte Pesos 007100 M.N.} a MXN3$312,651.00 (trescientos doce mil seiscientos cincuenta y un Pesos 007100
M.N).

La utilidad de aperacion de Same en el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2019 disminuy6 un 50% (cincuenta por ciento) respecto al afio 2018,
cquivalente a MXN$329,314.00 (irescientos veintinueve mil trescientos catorce Pesos 007100 M.N.) vanacian de MXN$656,062 00 (seiscientos cincuenta
y seis mil sesenta y des Pesos 00/100 M.N.) a MXN$326,748.00 (tres cicntos veintiséis mil setecientos cuarenta y ocho Pesos 00/100 M.N.).

La utilidad de operacion de Papagos al 30 de septiembre de 2022 disminuyd un 24% respecto al 30 de septiembre de 2021, equivalente a una variacion de
MXNSE201,189.00 pasando de MXNB835,938 en 2021 a MXN$634,749 .00 en 2022,

La utilidad de operacién de Sarre al 30 de septiembre de 2022 disminuyd un 14% respecto al 30 de septiembre de 2021, equivalente a una variacién de
MXN$104,674.00 pasando de MXN$729,123.00 en 2021 a MXN$624,449.00 en 2022.

Presentacidn del estade de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo de las se presenta utilizando ¢l método indirecto. Las Sociedades Elegibles Iniciales clasifica como actividades de operacion,
las pariidas de ingresos de actividades ordinarias y gastos incluidas en el estado de resultados, y como actividades de financiamiento, las partidas generadas
o aplicadas que produjeron cambios en el capital de las Sociedades Elegibles Iniciales y, los préstamos celebrados por las Sociedades Elegibles Iniciales,
tales como pagoe de préstamas, inlereses y comisiones pagadas.

Efectivo, equivalentes de efectivo y efectivo restringido

Consisten principalmente en depésitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez, ficilmente convertibles en
efectivo con vencimienio hasta de tres meses a pantir de su fecha de adquisicion ¥ sujcios a riesgos poco importantes de cambios en valor. El efectivo se
presenta a valor nominal y los equivalentes se valtan a su valor razonable.

El efectivo y equivalentes de cfcctivo sujetos a restricciones o para un propdsito especifico se presealan por separado como efectivo restringido en el activo
circulante o no circulante, segim comesponda.

Active financiero en concesidn

En el acuerde de Jos CPS de las Sociedades Elegibles Iniciales: i} la concedente establece los servicios que debe proporcionar las Sociedades Elegibles
Iniciales con la infragsiructura, a quién debe prestar el servicio y a qué precio, y i) la concedente controla, a través de la propicdad legal, cualguier
panicipacion residual significativa en la infraestructura al final del plazo del acuerdo. En consecuencia, las Sociedades Elegibles lniciales clasifica los
activos por derechos obienidos de la construccion, administracién y operacidn de los acuerdos de concesion de servicios, como un activo financiero {cuenia
por cobrar},




El active financiero se origina cuando un operadar construye o hace mejoras a la infracstructura por lo cual el operador liene un derecho incondicional a
recibir una cantidad especifica de efeclivo u piro activo financiero durante la vigencia del contrato.

El activo financiero se registra a su valor razonable y se valda a su costo amortizado calculando ¢l interés por medie del método de interés efectivo a la
fecha de los estados financieros con base al rendimiento determinado para el contraie de prestacidn de servicios. Los ingresos por financiamiento del active
financiero de la concesién s¢ reconocen en ingresos, ya que forman parte de las operaciones otdinanas de las Sociedades Elegibles Iniciales y, come 1al,
forma parte del objetivo general de la actividad concesionada, es proporcionando regularmente y genera ingresos de forma rutinaria.

Provision de mamenimiento del bien concesionade

Las Sociedades Elegibles Iniciales mide las obligaciones contraciuales de mantenimiento del bien concesionade de la infracstructura y las reconoce como
provisiones cuando se devenpan, de acuerdo con la 1AS 37, Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material, el importe de 1a provision es igual
al valor presente de los gastos esperados que son requeridos para cumplir con las obligaciones, Cuando se utilizan fujos de efectivo descontados, el valor
en libros de la provision incrementa en cada periodo, reflgjando el paso del tiempo y este incremento es reconocido como un costo de préstamos. Posterior
al reconacimicnto inicial, las provisiones son revisadas al final de cada periodo repontado y ajustadas para reflejar las mejores estimaciones actuales. Los
ajusles a las provisiones provienen de tres fuentes: (i) revisiones a los flujos de efectivo estimados (tanto en cantidad como en tiempo); (ii) cambios en el
valor presente por el paso del tiempo; y {iii) revision de las tasas de descuento para reflejar las condiciones actuales de mercado. En los periodos siguientes
al reconocimiento inicial y valuacidn de 1a provisidn de mantenimicnto a su valor presente, la misma es revisada con el objetive de reflejar los flujos de
efective estimados mis cercanos a 1a fecha de valuacion. La compensacion del descuento en relacion al paso del liempo se reconoce como un costo financiero
y Ja revision de las estimaciones de la cantidad y el tiempo de los flujos de efectivo es una nueva valuacién de la provision y es regisirada como una partida
operativa dentro del estado de resultados.

Las Sociedades Elegibles Iniciales establece planes de mantenimiento periddico a la infraestructura, €l costo de mantenimiento se registea en los gastos en
el gjercicio en que se devengan; dichos planes son suficientes para maniener el bien concesionado con las condiciones especificadas por ¢l concedente y
para ascgurar la entrega de los activos alectos a reversidn en buen estado de uso al finalizar el plazo de vigencia de la concesién; por tanto, no se originarin
gastos adicionales importantes como consecuencia de la reversion,

Pages anticipados

Cormresponden principalmente seguros, fianzas y pagos por otros servicios, se registran a su costo de adquisicion y se aplican a resultados en linea recta
conforme a la duracidn del proyecto o a su vida itil, segln corresponda.

Deterioro def valor de los actives de farga vida

Petiddicamente las Sociedades Elegibles Iniciales revisa los valores en libros de sus activos de larga vida a fin de determinar si existen indicios de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por detcrioro, En 1al caso se caleula, con ¢l apoyo de expertos independientes, el monto recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro. Cuando no es posible estimar el monlo recuperable de un activo individual, las Sociedades Elegibles
[niciales calcula el monto recuperable de ta unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y
consisiente de distribucién, los actives comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectiva individuales, o distribuidas al grupo mis
pequedto de unidades generadoras de efectivo para las cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y consisiente.

Valiracidn unidades de inversion

Los instrumentos financicros vinculados a la inflacian, como los denominados en Unidades de Inversion {UDIS), son unidades de valor que establece Banco
de México pam solventar las obligaciones de los créditos hipolecarios o de cualquicr aclo mercantil o financiero y son similares a un instrumento financiero
con interés fotante; su valor se establece tomando en cuenta las variaciones del [ndice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), es decir, considerando
la inflacién ajustindose diariamente para maniener el poder adquisitivo del dinero, ¢l valor de las UDLS es publicado en ¢l Diaric Oficial de la Federacidn
Los instrumentos financieros denominados en UDIS se valiian a costo amortizadoe. Al determinar Ia tasa de interes efectiva para medir los instrumenlos de
deuda uwiilizando el método de interés cfectivo no sc loman en cuenta los cambios futuros esperados en el valor de la UDL Los cambios en el valor de la
UDI durante el ejercicio se reconocen en ¢l estado de resultados.

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando las Socicdades Elegibles Iniciales sc convierten ¢n una parte de las disposiciones contractuales 77A_|
los instrumentos.

Los activos y pasivos financieras se miden inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccidn que son directamente atribuibles a la adquisicjdn
0 emision de un aclivo o pasivo financiero diferente a activos y pasivos financieres que se reconocen  su valor razonable a través de resultados se adici
o se deducen del valor razonable de los activos ¥ pasives financicros, a su reconocimiento inicial. Los costos de la transaceidn directamente atribuibles
del periodo.

Los activos financieros se clasifican en las siguientes cuatro categorias, las que a su vez determinan su forma de valuacion y tipo de reconocimiento: Acti



financieros a valor razonable con cambios en resultados, inversiones conservadas al vencimiento, activos financieros disponibles para la venta y préstamos
y cuentas por cobrar. La clasificacion depende de la naturaleza y proposite de la administracién al momento del reconocimiento inicial. Las Sociedades
Elegibles [niciales generalmente solo tienen activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas pot cobrar

En ¢l estado de situacién financiera, desde un enfoque temporal, los activos financieros se clasifican en circulantes y no circulantes en funcién de que su
vencimiento sea menor/igual o posterior a doce meses,

Deuda a lurgo plazo

Al 30 de septiembre de 2022 existe un fideicomiso y al 31 de diciembre de 2022, existen dos Fideicomisos, segun se describe a continuacién:

1M

Con fecha 1 de junio de 2022, Sarre y Pipagos, como acreditadas, celebraron €l Contrato de Crédito del Refinanciamicnto, a efecto de, entre otros,
prepagar la totalidad de! saldo insoluto, incluyendo principal e intereses ordinarios causados y vencidos, para amortizar anticipadamente y liquidar
los certificados bursatiles fiducianios emitidos por el Fideicomiso Emisor F/1496 (segin dicho témmino se define mas adelante) y el Fideicomiso
Emisor F/00874 (segiin dicho t€érmino se define mas adelante), que se encontraban colocados entre el gran pablico inversionista y listados en la BMV,
identificados con las claves de pizamra “PASACB L1, “PASACB 11U”, “PASACB 127 y “PSBCB 12U", respectivamente, mismo que se desembolso
en su totalidad el 16 de junio de 2022 habiéndose cumplido la totalidad de las condiciones suspensivas a las que se encontraba sujeta dicha disposicion

El 16 de junio de 2022, se liquido la totalidad del saldo insoluto, incluyendo principal ¢ intereses ordinarios causados y vencides, de los certificados
bursatiles fiduciarios emitidos por el Fideicomiso Emisor F/1496 y Fideicomiso Emisor F/00874, respectivamente,

(n Las Sociedades Elegibles Iniciales, como fideicomitentes y fideicomisarios en segundo lugar, Banobras en su caricter de agente de
garantias, actuando en beneficio de los acreditantes del Contrato de Crédito del Refinanciamiento, como fideicomisarios en primer lugar,
ClBanco, 8.A., Institucion de Banca Multiple, como institucion fiduciatia, celebraron el Fideicomiso Banobras, con la finalidad de que ¢l
fiduciario reciba y admimistre los activos que formen parte del patrimonio del fideicomiso durante 1a vigencia de dicho contrato, para el
cumplimiento de los fines del Fideicomiso Banobras, incluyendo los recursos que se desembolsen al ampare del Contrato de Crédito del
Refinanciamiento, los derechos de cobro de los CPS. Los derechos de los seguros de los CPS, y las cantidades, bienes y derechos que de
tiempo en tiempo se aporten al Fideicomiso Banobras, o instruyan que scan depositadas cn las cuentas del Fideicomiso Banobras, y ileve
a cabo el pago de principal y accesorios del Contrato de Crédito del Refinanciamiento, asi como de ciertos gastos asociados con los CPS.

) Las Sociedades Elegibles Iniciales, en su cardcter de deudotes prendarios, y Banobras como agente de garantias, en su caracter de acreedor
prendano, pero actuande exclusivamente como agente de garantias para beneficio de los acreditantes del Contrato de Crédito del
Refinanciamienio, celebraron ciertos contratos de prenda sin transmision de posesion sobre las partes sociales representativas del capital
social de Sarre y Papagos.

(iii) Adicionalmente, las Sociedades Elegibles Iniciales, individualmente cada uno, como deudor prendano, y Banobras, como agente de
garantias, en su caricter de acreedor prendario, actuando en beneficio de los acreditantes del Contrato de Crédito del Refinanciamiento,
exclusivamente como agente de garantias, celebraron ciertos contratos de prenda sin transmision de posesion sobre activos de cada una
de dicha seciedad, refenidos en dichos contratos.

De conformidad con los términos del Contrato de Crédito del Refinanciamiento, el monto total del crédito que se otorga al amparo de dicho contrato
se divide en 2 (dos) tramos, sin que dicha division afecte el limite maximo del crédito, y la Entidad y Sarre se obligan a pagar a los acreditantes la
suma principal insoluta del iramo del crédito que le corresponda mediante amertizaciones tnimestrales (excluyendo periodos irregulares conforme al
calendario de amortizacidn), conseculivas comenzando en la fecha que sea 3 (tres) meses después de la fecha de disposicion, cada una por ¢l monto
que resulte de multiplicar el importe del 1o1al de las disposiciones por el porcentaje de amortizacién que se incluye en el calendano de amortizacion
para la fecha de pago de que se trate.

El deslino de los recursos del crédito otorgado al amparo del Contrato de Crédito del Refinancianmuento fue: (i) el pago para amortizar anticipadamente
y liquidar los certificados bursatiles fiduciarios con clave de pizamra “PASACB 117, “PASACB 11U, “PASACB 12"y “PSBCB 12U™; (ii) el pago
de la comision de apertura de crédito establecida en términos de dicho contrato de crédito, incluyendo el impuesto al valor agregado correspondietfie;

y (iii} hasta donde alcance constituir el fondo de reserva del servicio de la deuda, consistente en al menos 6 seis meses del servicio de la deuda.

En julio de 2011, se celebrd el Contrato de Fideicomiso [rrevocable de Emision, Admimstracion y Pago F/1496 (el “Fideicomize Emisor F/1499"
en donde las Sociedades Elegibles [niciales, son fideicomitentes y fideicomisarios en segundo lugar, y los tenedores de los certificados bursatilps




serie pesas, representados por Monex Casa de Bolsa, 5. A, de C. V., Moncx Grupo Financiero, coma representante comiln, come fideicomisanos en
primer lugar, y Deutsche Bank México, S. A., [nstilucion de Banca Maluple, en su caracter de fiduciado.

El pairimonio del Fideicomiso Emisor F/ 1496 se integra de:

i.  Derechos de cobro de los CPS.

ii.  Derechos de las pélizas de scguros de los CPS.

iii. Derechos de indemnizaciones de contratisias.

iv.  Los recursos de los CBF.

v.  Los pagos realizados por el Gobiemo Federal al amparc de los derechos de cobro de los CPS.

vi.,  Los pagos realizados por €l contrato “llave en mano” o Engineermg Procurement and Construciion (EPC).

vil. Los pagos recibidos del proveedor de Canas de Crédito Stand By (CCSRB).

viil, Cualesquier bienes y derechos que sean aportados por cualquier fideicamitenic,

iX.  Cualesquier valores en los que sean invertidas las cantidades liquidas recibidas por los conceptos anteriores, asi como los rendimientos
derivados de las mismas.

Los fines del Fideicomiso Emisor F/1496 son: i} llevar a cabo la emision y colocacién de certificados bursdtiles emitidos al amparo del programa de
certificados bursdtiles de largo plazo hasta por $8,300 millones de pesos, 11) recibir y administrar la aportaciém inicial del Fideicomiso Emisor F/1496, los
recursos de certificados bursatiles serie pesos, los derechos de cobro del CPS, los derechos de los seguros del CPS, los derechos a indemmzaciones de los
EPC'S y las cantidades que se aporen a! Fidsicomiso Emisor F/ (496, o se instruyan sean depositadas en las cuentas del Fideicomiso Emisor F/ 1496 por los
fideicomitenics del Fideicomiso Emisor F/1496, v iii) llevar a cabo el pago de principal ¥ accesonos de los CBF emitidos al amparo del programa descrito
anteriormente, y ciertos gastos asociados con el CPS y iv) llevar a cabo los fines especificos que se establecen en ¢l Fideicomise Emisor F/ 1496,

En cumplimiento al objeto de su conslitucion, el Fideicomiso Emisor F/ 1496:

a.  Enseptiembre 2011, se emitieron $5,323,000.00 de certificados borsdtiles en pesos con vencimiento on abril de 2032; con tasa de interés bruta
anual fijade 10.10%. En la misma fecha se realizo oferta de certificados bursdtiles por 387,181,900 UDIS, con valor de $4.589563, que equivalen
a $1,777,000, con tasa de interés anual brula fija de 5.65%. Los recursos de las dos emisiones s¢ distribuyeron para Samre y Papagos de acuerdo
al faclor de proporcién aplicable descrito en ¢l siguiente inciso c. De las emisiones corresponden $3,565,000.00 a Sarre y $3,535,000.00 a
Pépagos. Adicionalmente, en marzo 2012, emitieron $160,000 de certuficados bursitiles, con vencimiento en abril 2032; cen lasa de interés bruta
anual fija de 10.10%; de la emisidn camresponden $80,400.00 a Sarve ¥ $79,600.00 a Papagos.

b. Leos intcreses de bos centificados bursétiles, 1anto en pesos como UDIS, se pagan tnimestralmente 2 partir de julio 2013, Los imtereses generados
en las primeros siele trimestres se capitalizaron. El principal de los cerlificados bursatiles se amortiza de manera trimesiral en 76 pagos
cansecutivos, a partir de julio 2013,

c.  El factor de proporcion aplicable a las emisiones realizadas de certificados bursdtiles ¢s: Papagos 0.497747 y Sarre 0.502253. La fucnte de pago
de los centificados bursatiles esté representada por el patimonio del Fideicomnse Emisor. Adicionalmente, los CBF cuentan con el aval
mancomunado de Papagos y Sarre, hasia por ¢l faciar de proporcidn que les comresponde.

d.  Los recursos de Jos certificados bursdtiles fueron wilizados por 1a Entidad y Sarre para construir ia infraestructura social. Ni la Entidad ni Same
amortizaron, otal o parcialmente, deuda a su cargo con los recursos de los centificados bursétiles,

V. En abril 2012, se cetebrd ¢l Contrato de Fideicomiso lrevocable de Emisidn, Administracién y Pago F/00874 (el “Fideicomisp Emisor F/00874") en
donde las Sociedades Elegibles [niciales son lideicomitentes y fideicomisarios en segundo lugar, y los tenedores de certificados bursétiles seric pesos,
representados por Monex Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Monex Grupo Financiero, como Representante Comin, como fideicomisarios en primer
lugar, y ClBance, S.A., [nstitucion de Banca Miltiple, en su cardcter de fiduciario.

Vi El patrimonio del Fideicomiso Emisor F/Q0874 sc integra de:

i. Los bienes fideicomitidos iniciales;

ii. Los recursos de los cenificados bursatiles que reciba el fiduciario;

iti. Los pagos que realice el liduciario bajo el Fideicomiso Emisor F/1496 en relacion con los derechos fideicomisarios;

iv, Cualesquiera bienes y derechos que, en su caso, sean aponiados por cualquicra de 1os Fideicomitenics de tiemipo en tiempo;

V. Cualesquicra valorgs en los que sean invertidas las cantidades liquidas recibidas por los conceplos (i) a {iv) anleriores, conform
a las inversiones permitidas, asi como los rendimientos derivados de las mismas; y

vi. Cualquier derecho, ingresos 0 recurso que s oblenga o derive de cualquiera de los conceptos esinblecides en los ingisos {i) a {f)
anteniores.

Los fines del Fideicomiso Emisor F/00874 son {i) llevar a cabo una o més cmisiones d¢ cenificados bursdtiles con cargo al patfimonio del Fideicomigo
Emisor F/Q0874, en los términos que se establezcan en una nolificacion de emision y en el titulo respectivo; (ii) recibir y administrar la aportacion inicial del
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Fideicomisa Emisor F/00874, los recursos de los certificados bursatiles, los derechos fideicomisarios y cualesquiera otras cantidades, bienes y/o derechos
que ¢n su caso ¥ de tiempo en tiempo sean aporiadas al o de cualquier manera lleguen a formar parie del patrimonio del Fideicomiso Emisor F/00874, y (iii)
llevar a cabo ¢l pago del principal y accesorios bajo los certificados bursaviles,

En cumplimiznto al objeto de su constitucion, el Fideicomiso Emisor F/00874:

a. En abril 2012, se emitieron cerlificados bursatiles por 167,958,000 UDIS, con valor de $4 763093, que equivalen a $799,000.00, con tasa de
interés de §.0% anual bruta fija. De acuerdo al factor de proporcibn que se describid ¢a inciso ¢, anterior, de bos recursos obienidos comesponden
$402,000.00 a Sarre y $397,000.00 a Papagos. Adicionalmente, en mayo 2012, se emitieron CBF por 189,377,000 UDIS, con valor de $4.748455,
que cquivalen a 5899,000.00 con lasa de interés de 8.0% anual brwta fija. De acuerdo al factor de proporcion, de los recursos oblenidos
cormresponden $452,000.00 a Same y $447,000.00 a Pipagos.

b. Los intereses de los cenificados bursdtiles en UDIS, s¢ pagan trimestralmente a partir de agosto 2013, Los intereses gencrados en los primeros
¢inco trimestres se capitalizaron. El principal de los centificados bursatiles se estd amortizando de manera trimestral en 76 pagos consecutivos a
partir de agosto 2013,

c. La fuente de pago de los certificados bursitiles esid representada por €l patrimonic del Fideicomiso Emisor F/00874. Adicionalmente, los
cerlificados bursatiles cueman con ¢l aval mancomunado de Pdpagos y Sarre, hasta por el factor de proporeién que les corresponde.

Los recursos de los certificados bursdtiles fueron wiilizados por las Sociedades Elegibles para construir la infracstructura social, Ni la Pipagos ni Same
amortizaron, total o parcialmenie, deuda a su cargo con los recursos de los centificados bursatiles emindos al amparo del Fideicomise Emisor FAX874 a ¢l
Fideicomiso Emisor Ff1496, respeclivamente.

Los certificados bursililes emitidos al amparo del Fideicomiso Emisor F/00874 o ¢l Fideicomiso Emisor F/1496, respectivamente fueron pagados en su
1otalidad segin se indica anteriormente con los recursos del Conirato de Crédito del Refinanciamiento.

(it} Conirol interno

La Emisora cuenta con una estructuea y estrictas politicas de conirol inlemo para la oblencion de valor afiadido para sus acciomistas, administradores,
empleados, clientes y proveedores, asi como las sociedades, empresas y entidades subsidiarias y Afiliadas 2 través de las que desamrolls sus actividades.
Dicha estructura y politicas de control interno incluye drganos colegiados intemos gue supervisan y en algunos cases autorizan las operaciones y actividades
de la Emisora y las sociedades y empresas Afiliadas a ravés de las que desarvolla su aclividad. Dichos drganos colegiados de redinen de forma mensuat o
quinccnal y mantienén entre sus miembros por lo menos a dos o mds funcionarios de primer nivel de direccion de la Emisora y en el caso de Comité
Ejecutiva a miembros del Consejo de Administracion: (i) el Comilé Ejeculiva que supervisa y en algunos casos autoriza las operaciones y actividades mds
relevantes; (ii) el Comité de Finanzas y Tesoreria que supervisa y autoriza el registro y la gestion de inversiones, pagos y aclividades de tesoreria, la
elaboracion de presupuestos, su cumplimiento y actualizacidn; (iii} el Comité de Adquisiciones el cual supetvisa el concurso, andlisis y autorizacion de
compras y adquisiciones de bienes y servicios requeridos por la Emisora y sus entidades subsidiarias; y (iv) el Comité de Recursos Humanos que supervisa
y autoriza |a contratacidn del personal requerido por la Emisora y sus enlidades subsidiarias. Adicionalmente, se ha constituido como parte de {a organizacidn
administrativa de Ja Emisora, un Comité de Etica como un dtgano de comirol permanente, con capacidades auténomas ds iniciativa y control. Diche Comilé
de Etica depende y reporta directamente al Coasejo de Administracion y estd encargado de dar seguimiento a los estindares y politicas de integridad en toda
la organizacidn el cval es coordinade v gestionade por el Oficial de Cumplimiento de la Emisora.

Asimismo, la Emisora mantiene diversas normas, manuales, procedimientos y polilicas internas de gestion y coatrol, incluyendo ademas (i) politicas de
integridad; (i} politicas de seguridad y mangjo de informacidn, (jii) politicas de claridad y precision de regisiros contables; (iv) principios bésicos de
transparenciz; {v) pelilicas equidad, diversidad ¢ inclusidn; (vi} politicas de alencién de donativos; (vii) politicas de uso y conteol vehicular; (viii) politicas
de conflictos de intereses y (ix) politicas de prevencidn delictiva y manuales de prevencidn de lavado de dinero, todo lo anterior conforme & las leyes y
disposiciones aplicables.

La Emisora, ha adoptade y mawticne la aplicacion estricta de un codige de conducia que incluye normas, valores y principios generales que sirven de
interpretacion de las pautas de comportamiento que regulan fas relaciones intemas de la Emisora, asi como sus relaciones con el mercado, con la sociedad
y con la naturaleza. El coédigo cuenta con prohibiciones expresas respecte de conduclas graves y especialmente contranias a las leyes y disposiciones vigenles
o que sean apticables de cualquicr forma en las localidades y ubicaciones donde la Emisora desarrolla sus actividades. Dichas normas aplican a tedos los
adminisiradores, consejeros, la alia direccion, empleados, clientes y proveedores asi come a todas Jas sociedades y empresas subsidiarias y Alliliadas a través
de las que se desarrolla su actividad,

Lagsiructura de control incluye 1a caniratacion y entrenamiento de personal capacitado, politicas y procedimientos documeniados y de un equipo de auditores
internos, que aplican rigurosos programas de auditoria a todas lag operaciones de la Emisora,
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4, Informacién financiera seleccionads de las Sociedades Elegibles Iniciales respecto de las cuales el Fideicomiso invierta o adgquiera titules
representativos de su capital soclal, que no se consoliden en |a informacién financiera del Fideicomiso
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Pdpagos Servicios para la Infraestructura, S.de R. L. de C. V.
(Subsidiaria de Desarrollo, Diseiio, Infraestructura y Operacién, S. A.P.L.de C. V.)
Estados de situacién financiera condensados no anditados
Al 30 de septiembre 2022 (no auditado) y al 31 de diciembre 2021
(Cifras de miles de pesos)
Notas

Activo circulante:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo restringido
Clientes
Activo financiero de concesion
Impuestos por recuperar
Pagos anlicipados y otros
Total de activo circulante

~ =) O

Activo no circulante:
Efectivo restringido 6
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 13
Equipo de transporte
Aclivo financiero de concesion 7
Total de activo no circulante

Total de activos

Pasivo a corto plazo:
Porcidn a corto plazo de la deuda a largo plaze 9
Acreedores diversos y gastos acumulados
Impuesto al valor agregado por pagar
Total de pasivo a corio plazo

Pasivo a largo plazo:

Deuda a largo plazo 9
Provision de mantenimiento del bien concesionado 8
Impuestos a la utilidad diferides 10

Total de pasivo a largo plazo
Total de pasivos
Capital contable: 12
Capital social
Utlidades acumuladas

Total del capital contable

Total de pasivos y capital contable

Septiembre 2022 Diciembre 2021
$ 315,119 5 12,121
101,774 509,711
551,608 124,581
641,000 748,984
118,236 58,844
10,150 9,360
1,737,887 1,463,601
719,542 938,585
233,378 227518
420 513
3772511 3.724.211
4,725 851 4,890,827
g 6,463,738 $ 6,354,428
3 221929 $ 376,044
393,046 306,163
43,817 2,008
658,792 684,215
3,528,306 3,633,161
322,429 301,729
323,298 287,344
4,174,033 4,222,234
4,832 825 4,906,449
831,282 831282
799.63| 616,697
1,630,913 1.447.979
$ 6463738 §__ 6354428
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Papagos Servicios para la [nfraestructurs, 5. de R. L. de C. V.

{Suhsidiaria de Desarrollo, Dseiio, [nfraestructura y Operacién, S. A. P. L. de C, V)

Estados intermedios condensados no auditados de resultados

Por los periodos de nueve meses gue terminaron el 30 de septiembre de 2022 y 2021 (no auditados)

{Ciffras de miles de pesos)

Ingresos:
Por servicios y otros
Financiamiento

Costos:
Por servicios y otros

Liilidad bruta

Otros ingresos

Utilidad de operacién

Gastos por intereses
Ingreso por intereses

Utilidad antes de impuestos a la utilidad

Impuestos a la utilidad

L'nlidad neta del periodo

Notas

Periodo de nueve
meses 30 de septiembye

Perlodo de nueve
meses 30 de septiembre

de 2022 de 2021
{No auditado) (No auditado)
5 529,903 3 643,526
532271 615,287
1,062,174 1,258,813
428 906 422,875
633,268 835,928
(1.481) -

634,749 835,938
359,449 347,097

{42.359) (22.885)
109,590 324212
325,139 311,726
142,223 110,367
$ 182,934 b 403,159




Pipagos Servicios para la Infraestructura, S. de R. L. de C. V.

(Subsidiaria de Desarrollo, Disefio, Infraestructura y Operacién, S. A. P. L. de C. V.)
Estados intermedios condensades no auditados de cambios en el capital contable

Al 30 de septiembre de 2022 y 2021 (no auditado) ¥ al 31 de diciembre de 2021
{Cifras en miles de pesos, excepto dato de partes sociales} (Nota 12)

Capital contribuide

Nimero Capital
de partes socisles social
Saldos al | de enero de 2021 $ 2 5 831,282
Decreta de dividendos
Utilidad neta del penodo - -
Saldos al 30 de septiembre de 2021 (No
audnado) 2 831,282
Pérdida neta del penodo
Saldos al 31 de diciembre de 2021 2 831,282

Uilidad neta del peniodo - - - -

Saldos al 30 de septiembre de 2022 {No
auditado) S S 31,282

Capital gansdo Tatal de
Utilidades capital
acumuladas contable
5 911,490 S 1,742,772
{44,506) {44.506)
400,359 400,359
1,267,343 2,098 625
{650.646) {650,646)
616,697 1 447,979
182,934 182,934
§ 799,631 by 1.630.913




Pipagos Servicios para la Infraestructura, S.de R, L. de C. V.

(Subsidiaria de Desarrollo, Diseiio, Infraestructura y Operacién, 5. A.P.1.de C. V.)

Estados intermedios condensados no audltados de flujos de efectivo

Por los peripdos de nueve meses que terminaron el 0 de septiembre de 2022 y 2021 (no audicados)
{Cifras de miles de pesos)

Septiembre 2022
{No auditado
Flujos de efectivo por actividades de operacion:

Septiembre 2021
{No auditadao)

Utilidad antes de impuestos a la utilidad 5 325,159 $ 511,726
Ajustes por:
[ngresos por financiamiento (532,271) (615287
[ngresos por inlercses (67,353) (22,885)
Gasto por efecto de revaluacion de unidades de inversion 38,209 58,093
Castos por intereses 53,190 278315
Amortizacion de costos de emisidn de financiamienio 17,624 10,768
Provisién de mantenimiento del bien concesionado 35190 35,190
(130,254} 255,920
Clientes (427,027) {879,592}
Recuperacidn del activo financiero de concesiones 591,956 629,348
Impuestos por recuperar {59,392) (118,369
Cuentas a partes relacionadas, neto (5,860) (5.052)
Pagos anticipados y otros (739} 6,596
Acreedores diversos y gastos acumulados 190,877 178,11
Aplicacion de la pravision de mantenimiento del bien concesionado (14,490) (18,034)
Impuestos a la utilidad pagados (9,828) (30,418)
Impuesto al valor agregado por pagar 4] 809 36,083
Flujos netos de efectivo generados por (utilizados en) actividades de
operacion 177,002 55,993
Flujos de efectivo por actividades de inversion:
Adaquisicion de equipo de trasporte (23) (616)
Intereses cobrados 61355 22,885
Flujos netos de efectivo generados por actividades de inversion 67,332 22,269
Flujos de efective por actividades de financiamiento:
Préstamos recibidos 3,832,652
Pago de préstamos (4,063,951) {163,180)
Dividendos pagados - (44,506)
Intereses pagados (337.017) [274.974)
Flujos netos de efectivo utilizados en actividades de financiamiento (568,316} (432,560)
Disminucién en efectivo, equivalentes de efectivo y efectivo restnngide (323,982) (404,398)
Efectivo, equivalentes de efectivo y efectivo restringido al inicio del periodo 1460417 1,181
Efeclivo, equivalentes de efectivo y efectivo restringido al final del periodo s 1136435 i 716,647
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Phipagos Servicios para 1a Infraestructura, 5. de R, L. de C. V.

(Subsidiaria de Desarrollo, Disedo, Infraestructura y Operacién, 8. A, P, [, de C, V.)

Estados de situacién financiera
Al 31 de diciembre 2022 ¥ 2021
(Cifras de miles de pesos)

Activo eirculanie:
Efectivo y equivalentes de efecuivo
Efective restnngido
Chientes
Activa financiero de concesion
Impuestos por recuperar
Pagos anticipados v otros
Total de achivo circulante

Activo no circulante:
Efectivo restringido a largo plazo
Cuemtas por cobrar a partes relacionadas
Equipo de transporte
Activo linanciero de concesibn
Total de activo no circulante

Total de activos

Pasivo a corlo plazo
Porcidn a corto plazo de la denda a largo plazo
Acreedores diversos y gastos acumulados
Impuesto al valor agregado por pagar
Total de pasive a corto plazo

Pasivo a largo plazo:
Deuda a largo plazo
Provision de mantenimiento del bien concesionado
Impuestos a la utilidad diferidos
Total de pasivo a largo plazo

Total de pasivos
Capital contable:
Capital social
Utilidades acumuladas

Total del capital contable

Total de pasivos y capital contable

Notas

e B B ==

2022 021
5 188,185 $ 12,121
524,589 509,711
133,976 124,581
641,000 748,984
127,680 58,844
17,444 9,360
1,632,874 1,463,601
764,814 938,585
235,333 227,518
403 513
3,749,867 3,724.211
4,750.437 4,890,827
b 6,383311 b 6,354 428
3 235,896 3 376,044
226,025 306,163
2,008
465,010 684,215
3,468,483 3,633,161
336,575 301,729
311,902 287.344
4.116.960 4222234
4,581,970 4,906,449
831,282 831,282
970,059 616,697
1,801,341 1.447.979
b 6383311 b 6,354,428




Pépagos Servicios para la Infraestruciura, S.de R. L.de C. V.

{Subsidiaria de Desarrolla, Disefio, Infraestructura y Operacién, 5. A.P. [.de C. V.)
Estados de resultados

Por los afigs que terminaron 2l 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Cifras de miles de pesos)

Notas
Ingresos:
Por servicios y otros

Financiamiento

Costos:
Por servicios y otros

Utilidad bruta

Deterioro de activo financiero 7

Utilidad de operacion

Gastos por intereses
Ingreso por intereses

Utilidad (pérdida} antes de impuestos a la utilidad

Gasto (beneficio) Impuestos a la utilidad 11

Utilidad neta del periodo

2022 2021
724,126  § 673,595
711,669 815,944

1,435,795 1,489,539
525,537 577426
910,258 912,113

- 869,449
910,258 42,664
469,018 475,744
(76.095) (31,850)
392,923 443 894
517,335 (401,230)
154,473 (150.943)
362862 & (250.287)




Pdpagos Servicios para la Infragstructura, S.de R.L.de C. V.
(Subsidiaria de Desarrolle, Diseiio, Infraestructura y Operacién, 5. A.P. L. de C. V)

Estados de cambios en ¢l capital contable

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2022 y 2021
{Cifras en miles de pesos, excepto dato de partes sociales) {(Nota 12)

Saldos al | de enero de 2021
Decreto de dividendos
Perdida neta del perodo
Saldos al 31 de diciembre de 2021
Decrele de dividendos
Unlidad neta del penodo

Saldos al 31 de diciembre de 2022

Capital contribuide Capital ganado Total de
Namere Capital Utilidades capital
de partes sociales Social acumuladas contable
2 b 811,282 3 911,490 ] 1,742,772
(44,506) (44,506)
- - (250,287) __{250.287)
2 831,282 616,697 1,447,979
- - (9.500) {9,500)
- - 362 862 362,862
2 g 831.282 B 970.059 5 181,341




Pépagos Servicios para 1a Infraestructura, 5. de R. L. de C. V.

{Subsidiaria de Desarrollo, Diseio, Infraestructura y Operacién, 5. A. P.1.de C. V.)

Estados de Nujos de efectivo
Por los afios que terminavon el 3§ de diciembre de 2022 y 2021
(Cifras de miles de pesos)

Flujos de efectivo por actividades de operacidn
Utilidad antes de impuestos a la utilidad
Ajustes por:
Ingresos por financiamiento
Ingresos por intcreses
Gaslo por efecto de revaluacion de umidades de inversion
Ciastos por intereses
Amortizacion de costos de emision de financiamiento
Provision de mantenimiento del bien concesionado

Clientes

Recuperacion del activo financiero de concesiones

Deteriore de activo financiero

Impugstos por recuperar

Cuentas a partes relacionadas, nete

Pagos anticipados y olros

Acreedores diversos y pasios acumulados

Aplicacion de la provisién de mantenimiento del bien concesionado
[mpuestos a la wilidad pagados

[mpuesio al valor sgregado por pagar

Flujos netos de efectivo generados por (utilizados en) actividades de

aperacion

Flujos de efectivo por actividades de inversidn:
Adquisicién de equipe de trasporte
[niereses cobrados
Flujos netos de efectivo generados por actividades de inversidn

Flujos de efectivo por actividades de financiamicento:
Préstamos obtenidos
Papo de présiamos
Dividendos pagados
Intereses pagados
Flujos netos de efectivo utilizados en actividades de financiamienio

Aumento (disminucidn} ¢n efectivo, equivalentes de electivo y efectivo restnngido
Efeclive, equivalentes de efectivo y efective restringido al inicio del penodo

Efectivo, equivalenies de efectivo y efectivo restringido al final del periodo

2012 2021
3 517,335 $ {401,230)
(711,669) (815,944)
(76,095) (31,850
38,209 90,710
350,225 370,659
19,182 14,375
61,402 46.920
198,589 (726,360}
(9,395) 11,207
793,998 789,756
869,449
(68,836) (33.917)
(7.835) (6,754)
{8,083) 4,665
(68.747) 178,372
(26,556) (25.073)
€129,915) (112,070)
1,081 (84,067)
674,301 865,208
(50} (616)
76,695 31,850
76,045 1,234
3,832,652
4,112,243) (213,945)
{9,500) (44,506)
{444,084) (358.629)
(733.175) (617,080
17,171 279.362
1460417 1,181,055
s 1477588 g 1460417

25



Sarre Infraestructura v Servicios, S.de R. L. de C. V.

{Subsidiaria de Desarrollo, Diseiio, Infraestructura y Operacion, S. A. P.1.de C. V')

Estados de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2021, 2020 y 2019
Qiles de peros)

Astivo coculante:
Efectvo y equvalentes de efecave
Efectivo restrmprdo
Clientes
Activo financiero de conecenon
Impuestos por recuperar
Pagos anticipados
Total de activo curculante

Agtivo no carculante;
Efectivo restmngido
Cusatas por cobrar a partes relacionadas
Active financiers de concestén
Egquipo de transposte ¥ de compato
Total de activo no circulante

Total de activos

Panvo a cocto plazo
Porcion carculante de L deuda a largo plaze
Acreadores diversos y gastos acnmulados
Impaestes per pagar (Impuesto al Valor
Agregado « Impuesto Sobre 1a Renta)
Cuentas pot Pagar Partes Relacionadas

Total de pazivo a corio plazo

Pasivo a largo plazo:
Duwuda a largo plazo, neto
Provisida de mantenpmento del bien
concasionado
Impuestos a la utihdad difenidos

Totl de pazavo a largo plazo
Tomal de pasivos
Capital contable:
Capital zocial
Unlidades retenidas
Total del capital contable

Total de pasivos y capital contable

Notas

oW

=
P

12

021 2020 2019
s 14459 § 34142 $ 2,242
499,016 686,718 719,102
119,423 131,100 273,105
735,925 743315 649,687
71,742 23,309 23,156

7 7

1,448,186 1,629,871 1,683,414
943,901 562,466 541,134
271,146 262,048 252 88$
3,552,188 4,345,108 4,428,860
4
3,761,165 5,169,703 5,223,020
$ __ 621595) $._ 6799574 X 6906434
5 379448 $ 355252 8 393,163
193758 100,377 169,896
116,080 86,904 64,386
. 2 12,500
639,286 542,533 639,935
3,666,039 3,795,136 4,037,398
326,221 291,647 279,499
— 25721 3516247 ______ 460388

— 4249534 4,603,030 77
S____493880 § 5143563 5 5417430
831,276 831,276 831,276
445,855 822735 637028
LTI 1653011 1480004
S § 20593 S, 6790574 § 6906434



Sarre Infraestructura v Servicios, S.de R. L. de C. V.

(Subsidiaria de Desarrollo, Diseilo, Infraeshuctura y Operacion, S. A.P.1.de C. V)

Estados de resultados
Por los atos que terminaron el 31 de diciembre de 2021, 2020 Y 2019
(Miles de pesos)

Notas 01 b, ] 1019
Ingresos:
Por zenacios y otros b3 627,797 § mn4s 3 731,362
Fmanciamiento 812821 789011
1,440,618 1,570,436 £,535,091
Costos:
Por servicios y otros 12 ____ 659846 534659 _____ 618204
Utilidad bruta 780,772 1,015,177 916,167
Otro: (ingresos) gastos pnncipalments
quitas con partes relacionadas a diciembre
de 2019 12 (1,254) 97 589 418
Deteriore de activo financiero — 835245 - -
(Pérdida) utlidad de operacion (53.219) 105,680 326,749
Gasto por miereses 480,216 448,633 462,615
Inpreso por intereses 12 (34.303) {52.648) (76,.579)
445923 395985 386,036
(Pérdida) uhlhidad ante: de tmpuastos a la
utihidad (499,142) 619,695 (59,287)
(Beneficio) unpuestes a la unhdad 9 (166768) 189781 ____ 159950
(Pérdida) utlidad neta del aio $ (G039 § w004 §_ Q1)



Sarre Infraestructura y Servicios, S.de R. L. de C. V.
(Subsidiaria de Desarrollo, Diseiio, Infraesiiuctura vy Operacion, $. A.P.1.de C. V)

Estados de cambios en el capital contable

Por lo: atios gue terminaron ¢l 31 de diciembre de 2021, 2020 ¥ 2019
(Miles de pesos, excepto datos de partes sociales) (Nota 11)

Capiticontibaido __Capitsiganado

Totsl do
Nuamsro Capital Utilidades Capital
de partes sociales social retenidas Contable
Saldos al 1 de enero de 2019 $ 2 s 831,276 $ 1,132,590 $ 1,963,865
Decreto de dividendos - - (255,625) {255,625)
Pérdida neta del afio - = {21923 __(219.237)
Saldos al 31 de dictembre de 2019 2 831,276 657,728 1,489.004
Decruto de dividendos - - (264,907) (264,907
Utilidad neta del ailo : - 0914 420014
Saldos al 31 de diciembre de 2020 2 831,276 822,735 1,654,011
Decreto de dividendos - - {44,506) {44,506)
Pérdida neta del alo : : ORI  ___oR3N0

Saldos al 31 de diciembre 20 2021  § 3 0§ 831276 $_ 445855 § 127113




Sarre Infraestructura ¥ Servicios, S.de R. L. de C. V.
(Subsidiaria de Desaxrollo, Diseilo, Infraestructura y Operacion, S.A. P.L de C. V)

Estados de flujos de efectivo
Por los ailox gne terminaron ¢l 31 de diciembre de 2021, 2020 5 2019

{(ALiles de pesos)
won 1010 019
: da afectivo por actividade; de operacion.
(ﬂ:: antes de umpuestos a la
s (499142 $ 619,695 3 (5%,287)
Awﬂs por:
Ingresos por financramento (3]21821; (799.011) (803,239)
Ingresos por intereses , G48) (71,418)
Ingrezo por afecto de Revaluacion de
Unadade: de Inversson - - {3,161)
Gaato por afecto de revaluacion de umdades
de inversién 91674 42795 40,394
Gastos por intereses 373,904 391,305 407,655
Amorhiracién de costos de emusién de
financtamiento 14,648 14,566 14,566
Otros Gastos por quitas - - 519431
Provisiin de mantensmisnto del bien
concesionado 15,
—gisith 7 S5
Cliente; 4,677 142,005 274,015
Recuperacion del achvo financiero da
concesiones 777,885 789,135 753,545
Datarioro de active financiere 83:,.;;5) - a9 - 2510
Impuestos por recuperar {484 A
Cusntas con partes relacionadas, neto I (21 663 58,1435
Pagos anuuiadm 3,669 éﬁ.ﬂi}
Acreedores diversos y gastos acumulados 93,380 (69 5 19) 9,328
Aplicaaion y cancelacién de provision de
mantenimientc mayor (12,346) {3,529} (23,939)
Impuestes a la utiadad pa {63,707 134,122 {106,874)
Impuesto al valor agrega & por pagar 29.176 22518 K.
Fhajo: netos de efectivo generados por - a
actividadas da operacién 798,328 961,386 T,ﬁ 1,658
Flujos de efectivo por acinvndades de 1oversion:
Intereses ccbnd:s“ 34,303 52.6(;:) 47498
Adgusncicn de equipo de computo -
Flujos netos de efectivo generados por
actividade s de wversién 33 687 51,623 47498
Flupos de efectivo por achvidades de
- s 337,449 132,690}
Pagos de deuda a largo plaro (251,584) (337,449 (132,
Duvidendos pagados (44, 506] 264,907) -
Intereses pagados {40347
Flujos netos de efectivo uhlizados en
actividades de finanecizmunto (637,965 (993,661) (536,182)
Aumento neto en efectivo, equivalentes de
efecavo y efectvo res m.n&d 174,050 20848 642,993
Efective, equivalentes de efectivo y efective
re:mngudo af micio del afo 1283326 . 1262478 619,484
Efsctivo, equvalentes de efecovo y efectivo
restningido 3l final del adio $ 1,452,376 $ 1283336 § 1,262,478




Sarre Infraestroetura y Servicios, 8. de R. L. de C. V.

{Subsidiaria de Desarrollo, Disefio, Infraestvuctura y Operacién, S, A. P. L. de C, V)

Estados de situacién financiera condensados no auditados
Al 30 de septiembre de 2022 (no auditade) y al 31 de diciembre 2021
{Cifras en miles de pesos)

Activo circulante:

Efectivo y equivalentes de efeclive
Efectivo restringido

Clienles

Activo Ananciero de concesion
[mpuestos por recuperar

Pagos anticipados

Total de activo circulante

Agtivo no circulante:

Efectivo restringido

Cuenitas por cobrar a paries relacionadas
Activo financiero de concesion

Equipo de transporte y de compule
Total de activo no circulante

Total de activos

Pasiva a corto plazo:

Porcion circulante de la denda a large plazo

Acreedores diversos y gastos acumulados

Impuestos por pagar {Impuesto al Valor Agregado e Impuesto Sobre la Renta)
Total de pasive a corto plazo

Pasivo a largo plazo:

Deuds a largo plazo, neto

Provisidn de mantenimicnte del bien concesionado
Lmpuestos a la utilidad diferidos

Total de pasivo a largo plazo
Total de pasivos

Capital contable:

Capital social

Utilidades retenidas

Total del capiial contable

Total de pasives y capita) contable

Notas

=1 & £n

e |

— ga

Septiembre 2022 Dictembre 2021
{No anditado)
3 200,835 $ §4,459
186,272 495,016
541,032 119,423
629 826 735925
105,122 71,742
9422 71.621
1,672,509 1,448,186
726,056 943,901
279,040 271,146
3608787 3,552,188
4
4,614,292 4,767,765
i 6286801 g 6215951
3 223938 $ 379,448
256,761 193,758
149,479 116,080
630,178 689,286
3,560,247 3,666,039
347,749 326,221
238,545 257,274
4,146,541 4,249,534
831,276 B3l,276
678,806 445,835
1,510,082 1277.131




Sarre [nfraestructurs ¥ Serviclos, 5. de R. L.de C. V.
(Subsidiaria de Desarrollo, Disefio, Infraestructurs y Operackin, S. A.P. L. de C. V.)
Estados intermedios condensadas no auditados de resultados

Por los periodos de nueve meses que terminaron el 30 de septiembre de 2022 v 2021 {n¢ audicados)

(Cifras de miles de pesos)

Motas

Ingresos
Por servicios y olros
Financiamiento
Costos:
Por servicios y olros

Utilidad brwa

Oiros ingresos
Uilidad de operacion

Gasto por intereses

Ingrese por intereses 11

Utilidad antes de impuestos a la wtilidad

Impuesto a ia utilidad In

Utilidad neta del penodo

Periedo de nueve Periodo de nueve
meses 0 de septiembre  meses 30 de septiembre
de 2022 de 2021
{No nuditado) {No nuditado)

5 541,331 3 601,328
529970 611.887

1,071,301 1,213,215

447 387 484,102

623914 729.113
{535) (10}

624,449 729,123

362,790 350,270
{51, 169) (24.825)

311,621 325445

J12828 403,678

79.877 106,839

b 2312 95| by 296,839




Sarre Infraestructura y Servicios, S.de R. L. de C. V.
{Subsidiaria de Desarrcllo, Disefio, Infraestructura y Operacién, S, A. P. [.de C. V)
Estados intermedios condensados no suditades de cambios en el capital contable

Al 30 de septiembre de 2022 y 2021 {nc auditade) ¥ al 31 de diciembre de 2021

{Cifras en miles de pesos, excepto datos de partes snciales) (Nota 12)

Capital contribuido

Capital ganadop

Total de

Nimero Capital Utilidades Capital

de partes saciales social Retenidas Contable
Saldos al | de enero de 2021 s 2 S 831,276 3 822,735 $ 1,654,011
Decreto de dividendos - . {44,506) (44,506)
Utilidad neta del periodo - - 206,839 296,839
Saldos al 30 de septiembre de 2021 -3 2 $ 831,276 3 1075068 § 1,906,344
Pérdida neta del periodo — {629.213) 629,213}
Saldos al 31 de diciembre de 2021
(No auditado) 2 131,276 445,855 1,277,131
Utilidad neta del periodo 232,951 232951
Saldos al 30 de septiembre de 2022
(No auditado) § 2 ) 831.276 g 678,806 3 1510082




Sarre Infraestructura y Servicios, S.de R. L.de C. V,
{Subsidiaria de Desarrollo, Disefio, Infraestructura y Operacién, S. A. P. L. de C. V)
Estados intermedios condensados no auditados de flujos de efective

Por los periodos de nueve meses que terminaron el 30 de septiembre de 2022 y 2021 (no auditados)

(Clfras de miles de pesas)

Flujos de efectivo por actividades de operacion:

Uhilidad (pérdida) antes de impuestos a la utihdad

Ajustes por
Ingresos por financiamienio
Ingresos por intereses
(asto por efecto de revaluacion de unidades de inversidn
Gastos por inlereses
Ameorizacion de costos de emisién de financiamienio
Provision de mamenimiento del bien concesionado

Cliemes
Recuperacion del activo financiero de concesiones
Impuesies por recuperar
Cuenlas con partes relacionadas, neto
Pagos anticipados
Acreedores diversos y gastos acumulados
Aplicacién y cancelacion de provision de mantenimiento mayor
[mpuestos a la wilidad pagados
[mpuesto al valor agrepado por pagar
Flujos netos de efectivo generados por {utilizados en} aciividades de operacidn

Flujos de efectivo por actividades de inversion:
Adquisicibn de equipo de computo
[ntereses cobrados
Flujos netos de efective generados por actividades de inversion

Flujos de efective por actividades de financiamiento:
Prestamaos oblenidos
Pagos de deuda
Dividendos pagados
[ntereses pagados
Flujos netos de efectivo utilizades en aclividades de linanciamiento

Aumenta neto en efectivo, equivaleales de efective y efectivo restringido
Efectivo, equivalentes de efectivo y efectiva restringido al inicio del pericdo

Efeclivo, equivalentes de efectivo y efectivo restringido al final del periodo

Septiembre 2022 Septiembre 2021
{No auditado) {No auditado)
3 312,828 $ 403,678
(529,970) (611,887)
(51,169) {24,825)
38,535 58,637
277,050 280,772
17,800 10,987
35,190 33,190
100,244 152,552
{421,609) (865,297)
579471 618,870
(33,380) (118,600)
{7.894) (6,805}
(1,801) 6,440
{48,347) 152,551
(13.662) (6,575)
{8,549} (30,709)
33,399 64,976
177,872 {32,597)
(616)
51,189 24 825
510,169 24,20%
3,867,348 -
{4,100,535) (164,657}
(44,506)
{340,067) (277.463)
(573,254) {486,626)
(344,213) (495.014)
1,457,376 1,283,326
3 1,113,163 3 788312




Sarre Infraestructura y Servicios, S.de R. L. de C. V,

(Subsidiaria de Desarrollo, Disefio, Infraestructura y Operacién, 5. A.P. l.de C, V)

Estados de situacién financiers
Al 31 de diclembre de 2022 y 2021
(Cilras en miles de pesos)

Activo circulante:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo restringido
Clientes
Activo financiero de concesion
Impuestos por recuperar
Pagos anticipados
Total de activo circulante

Aclivo no circulante:
Efeciivo restningido
Cuentas por cobrar a paries relacionadas
Activo flinanciero de concesion
Equipo de transporte y de compulo
Total de activo no circulanie

Total de activos

Pasivo a corto plazo:
Poreion circulante de la deuda a largo plazo
Acreedores diversos y gastos acumulados
Impuestos por pagar (Impuesto al Valor Agregado e Impuesto Sobre la Renta}
Total de pasivo a corto plazo

Pasivo a largo plazo:
Dcuda a largo plazo, neto
Provision de mantenimiento del bien concesionado
Impuestos a la utilidad difendos

Total de pasivo a largo plaze
Total de pasivos
Capital contable:
Capital social
Uilidades retenidas

Total del capital contable

Total de pasivos y capital conlable

Matas

e B - -]

2012 2021
5 165,771 $ 14,459
529,338 499,016
128,734 119,423
629826 735925
110,073 71,742
8.306 7,621
1,572,048 1,448,186
755,194 943,901
281,701 271,146
3,589,409 3,552,188
400 530
4,626,704 4,767,765
g 6,198,752 $ 6,215,951
5 238,032 $ 379448
66,318 193,758
146,285 116,080
450,635 689,286
3,499,883 3,666,039
309,598 326,221
136,814 257.274
4,146,295 4,249 534
5 4,596,930 ) 4,93%,820
R31,276 831,276
770,546 445,855
1.601.8322 1,277.131
$ 6,198,752 5 6.215.951

259




Satre Infraestruciura y Servicios, S. de R, L.de C. V.,

{Subsidiana de Desamallo, Disefio, Infracsiruciura y Operacion, 5. A.P. L de C V)

Estados de resuliados
Por los aiies que terminaron el 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Cifras de miles de pesos)

Notas 012 W
Ingresos:
Por servicios y otros % 741,578 S 629,051
Financiamiento T09.012 £12,821
1,450,690 1.44) 872
Costos:
Por servicios y otros 550,725 659,846
Utilidad bruta 899,965 782,026
Deterioro de actives financiero - 835245
Utilidad (pérdida) de operacion 899,955 (53.219)
Gaslo por intereses 473,298 480,226
Ingreso por intereses 13 (77.586) {34,303)
395,712 445,923
Utilidad (pérdida) antes de impuestos a la utilidad 504,253 (499,142)
Gasto (beneficio) impuesto a la utilidad Iy 170.062 {166.768)

Utilidad {pérdida} neta del periodo b3 334,191 b3 (332,374)




Sarre Infraestructura y Servicies, S. de R. L. de C. V.

{Subsidiaria de Desarrollo, Disefio, Infraestructura y Operacién, S, A. P, L. de C. V)
Estados de cambies en ¢l capital contable

Por los aiios que terminaron ¢l 31 de diciembre de 2022 y 2021

{Cifras en miles de pesos, excepto datos de partes sociales) (Nota 12)

Capital contribuido And
Total de
Namero Capital Utilidades Capital
de partes soclales social Retenidas Contable
Saldos al | de enero de 2021 2 5 831,276 $ 822,733 b 1,684,011
Decreto de dividendos - - {44,506) (44,506)
Utilidad neta del penodo B - (332374) {332.374)
Saldos al 31 de diciembre de 2021 2 5 B31.276 b3 445855 $ 1,277,131
Decreto de dividendos - 9,500 {2.500)
Utilidad neta del penodo 334,191 334,191

Saldos al 31 de diciembre de 2022

3 R3].276 3 170,546 & 1,601,822




Sarre Infraestructura v Servicios, S.de R, L. de C, V,

(Subsidiaria de Desarrolle, Diseiio, Infraestructura y Operacidn, S. A.P. Lde C. V.)
Estados de flujos de efective

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre 2022 y 2021

{Cifras de miles de pesas)

Flujos de efectivo por actividades de operacion:

Utilidad {pérdida) antes de impuestos a la utilidad

Ajusies por:
Ingresos por financiamiento
Ingresos por intereses
Gasto por efecto de revaluacion de unidades de inversion
Gastos por intereses
Amortizacion de costos de emision de financiamiento
Proviston de mantemmiento del bien concesionado

Clientes
Recuperacion del activo financiero de concesiones
Deterioto de activo financiero
Impuestos por recuperar
Cuentas con partes relacionadas, neto
Pagos anticipados
Acreedores diversos y gastos acumulados
Aplicacion y cancelacion de provision de mantenimiento mayor
Impuestos a la utilidad pagades
Impuesto al valor agregado por pagar
Flujos netos de efectivo generados por (utilizados en) acividades de operacidn

Flujos de efectivo por actividades de inversién:
Adquisicion de equipo de computo
Intereses cobrados
Flujos netos de efectivo generados por actividades de inversion

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:
Préstamos obtenidos
Pagos de deuda a largo plazo
Dividendos pagados
Intereses pagados

Flujos netos de efectivo utilizados en actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo, equivalentes de efectivo y efectivo restningido
Efectivo, equivalentes de efeclivo y efectivo restringido al inicio del periodo

Efectivo, equivalentes de efectivo y efectivo restringido al final del periodo

222 2021
5 504,253 $ (499,142)
(709,112) (812,821)
(77,586) (34,303)
38,555 91,674
380,199 373,904
19,354 14,648
35,190 46,920
190,853 (819,120)
©9.311) 11,677
777,991 777,885
: 835,245
(38,331 (48.433)
{10,555) (9,098)
(686) 3,660
(142,937) 93,380
(24,597) (12,346)
(117,739) (63,707)
30205 29,176
654,893 798,328
{32 (616}
R % .1 - 34303
77,554 13,687
3,867,348 -
(4,149,264) (251,584)
{9,500) (44,506)
(448 104) {361.875)
{739,520) (657,965)
(7.073) 174,050
1,457,376 1.283.326
2 1450303 1457376




Mormas Internacionales de Informacién Financiera

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrice, exceplo por las partidas de valor razonable con cambios en resultados segun
se explica en notas a los estados financieros anditados, de conformidad con las Normas Inlemacienales de Informacién Financiera ("IFRS™ por sus siglas
en inglés) emitidas por el faternattonal Accounting Standards Bowrd (“1ASB”). Las [FRS mncluyen 1odas las Normas [nternacionales de Contabilidad {“[AS”
por sus siglas en inglés) vigentes, asi coma fodas las inlerpretaciones relacionadas emitidas por el International Financial Reporting Inierpretations
Committee ("IFRIC™, incluyendo aquellas emitidas previamente por el Standmg Interpretations Commitiee (“SICT),

Preparacién de los estados financieros

Los estades financieros de los Proyectos fueron preparados de confermidad con las [FRS emitidas por el Inremational decounting Standurds Board (IASB)

Principales politicas contables

A continuacion se resumen las polilicas de comtabilidad més sigmilicativas, las cuales han sido aplicadas consistentemente en las afios que se presentan, a
menos que se especilique lo conirario.

a. Efectivo y equivalentes de efective

b. Fondos en Fideiconirso

. Instrimentos financieros derivados

d. Cuenias por cobrar ) 0iras cuentas

e. Mobitiario y equipo

i. Pagos anticipados

£ Aciterdos de concesidn de servicios

h. Proveedores ) otras cuenias por pagar

i. Provisiones

i tmpuesto sobre la Renta (ISR cavsado y diferide
k. Reconocimiento de ingresos

1. Moneda funcional y moneda de presentacion
m. Andlisis dv controf

5. Politicas contables, estimaciones, provisiones o reservas contables criticas,

E! Fideicomiso es un vehiculo de nueva creacion sin antecedentes operativos. La informacion financiera profonma que se presenta es meramente indicativa
Por lo anterior, a la Fecha de la Oferla no existen estimaciones, provisiones o reservas contables criticas. Adicionalmente, las sociedades respecto de las
cuales el Fideicomise participa en su capital social, liene las siguientes eslimaciones, provisiones o reservas contables criticas

Durante el proceso de preparacién de los estadas financicros de 1as Socicdades Elegibles Iniciales, la administracidn se vio obligada a juzgar situaciones,
aplicar presunciones y efeciuar estimaciones en aquellos casos en que la informacion necesaria para determinar el valor en libros de cierlos activos y pasivos,
el importe a reconocerse por concepto de ingresos o la necesidad de revelar 1a exisiencia de activos y pasivos contingenles, no es inmediatamente aparenie
Por tanto, para llegar a las cifras estimadas reconocidas o reveladas cn sus estados financieros, las Sociedades Elegibles Inictales toman en consideracion
clementos subjetivos y formulan juicios objetivos con base ¢n su experiencia historica y otros factores que estiman relevantes y razonables en vista de las
circunstancias. Los resultados de las Sociedades Elepibles [niciales on afios futuros podrian diferir de los estimados. En el supuesto de que dichas difenfidas
resulten significativas, los resultados de operacion reporiedos por las Sociedades Elegibles [niciales podrian verse afectados en forma adversa o significhtivy,

A continuacion se describen las polilicas contables aplicables a los activos, pasivos, ingresos o revelaciones que las sociedades elegibles consideran crificas
Active Enanciero o intangible en concesién
En el acuerdo de concesidn de las Sociedades Elegibles Iniciales: i} Ja concedenie establece los servicios que debe proporcionar la entidad

infraestruciura, a quién debe prestar el servicic y a qué precio, y ii) la concedentie controla, a través de la propiedad legal, cualquier participacion resi
significativa en la infraestruciura al final del plazo del acuerdo. En consecuencia, las Sociedades Elegibles Iniciales clasifican los activos por derechos



oblenidos de la construccidn, administracidn y operacidn de los acuerdos de concesién de servicios, ya sea como un activo intangible, un activo financiero
(cuenias por cobrar) o una combinacion de ambos.

El activo financiero se origina cuando un operador consiruye o hace mejoras a la infraestiructura por lo cual el cperador tiene un derecho incondicional a
recibir una cantidad e¢specifica de efectivo u otro activo financiero duranie la vigencia del contrato.

El activo financiero se registra a su valor razonable y se valiia a su costo amortizado calculando el interés por medio del método de interés efeclivo a la
fecha de los estados financicros con base al rendimiento determinado para el contrato de prestacion de servicios. Los ingresos por financiamiento del activo
financiero de la concesidn se reconocen en ingresos, ya que forman parte de las operaciones ordinanas de las Socicdades Elegibles Iniciales aplicables vy,
como tal, forma parte del objetivo general de la aclividad concesionada, es proporcionando regularmente y genera ingresos de forma rutinaria.

El activo intangible se origina cuando el operador construye o hace mejoras y se le permile operar la infraestructura por un periodo fijo después de terminada
Ja construccion, ¥ los Mujos futures de efectivo del operador no se han especificado ya que pueden vanar de acuerdo con el uso del active y que por tal mzon
se consideran contingenies.

El coste por inicreses devengado durante ¢l periedo de construceion de la infraestruciura se capitaliza,

Las inversioncs consideradas como activo intangible se registran a su coslo de adquisicion o cosio de gjecucion. La amortizacidn como en el caso de da
inversion on concesiones de aulopislas que, implican el uso de Instalaciones sobre la duracidn de dichas concesiones, se calcula mediante ¢l método de
unidades de uso.

Deterloro

Cuando existen indicios de deterioro que apurman 2 la posibilidad de que las Sociedades Elegibles niciales no logren recuperar el valor en libros de sus
activos de larga duracion en uso, dicho valor se ajusta a la cantidad que resulte mas alta de entre el valor actual de los futuros flujos de efectivo netos
generados por el activo respectivo, y ¢l precio de venta neto de dicho active al momento de su enajenacion,

Juiclos y estimaclones y fuentes elave de incertidumbre

Para determinar el activo financiero de concesian a corlo plazo, las Sociedades Elegibles Iniciales consideran su mejor estimacidn de los flujos que se
recibirian durante los proximos 12 meses derivados del ingreso linanciero proyectado, tomando en cuenta el historial de recuperacion de los saldos por
cobrar a clientes.

Las Sociedades Elegibles Iniciales estan sujeias a transacciones o eventos contingentes sobre los cuales wtiliza juicio profesional para determinar la
probabilidad de ocurrencia; los factores que se consideran en esta determinacion, son la situacidn legal a la fecha de la estimacidn y la opinién de los asesores
legales.

La administracidn de las Sociedades Elegibles Iniciales realiza una estimacién para determinar y reconacer la provision de mantenimiento del bien
concesionado prevista en los Titwlos de Concesion que, se registra en resultados que, comprenden desde que la infraestructura social esté disponible para su
uso hasta que se realizan las obras de mantenimiento yfo reparaciones.

Los aclivos de larga vida que tiene algunas sociedades clegibles comesponden a concesiones otorgadas por el Gebiemo Federsl, para la construccidn,
operacién y mantenimiento de carreteras. Se revisa la estimacién de vida itil y método de amortizacion sobre sus activos intangibles por la concesidn, al
final de cada periodo de reponic v &l efecto de cualquier cambio en la eslimacién se reconoce de manera prospecliva. Anualmente, al practicar pruebas de
delerioro de los activos, las Sociedades Elegibles Iniciales aplicables realizan estimaciones en cl valor de uso asignade a tas umidades generadoras de
efectivo, en el caso de cierlos activos. Los célculos del valor de uso requicren que las Sociedades Elegibles [niciales aplicables determinen los flujos de
efeclivo futures que deberian surgir de 123 unidades generadoras de efectivo y una 1asa de descuento apropiada para calcular el valor actual. Las Sociedades
Elegibles Iniciales aplicables utilizan proyecciones de flujos de efectivo de ingresos utilizando estimaciones de condictones de mercado, detcrminacion de
tarifas y voliimenes de aforo vehicular.

6, Administracién de riesgos financieros

(a) Riesgos financieros

Las actividades de las Sociedades Elegibles Iniciales Jas exponen a una diversidad de ricsgos financicros, tales como el nesgo de mercado (que incluye
riesgo cambiario, el riesgo del valor de mercado de 1a tasa de interés y del Mujo de efectivo asociado con 1a tasa de interés), el riesgo crediticio v el ries

de liquidez. El plan de adminisiracién de riesgos de las Sociedades Elegibles Iniciales tiene como objetivo minimizar los efectos negativas potenciales ¢n
su desempefio financicro, derivados de lo impredecible de los mercados financieros.

La administracion de ricsgos financieros de las Sociedades Elegibles Iniciales es14 a cargo del departamento de tesoretia del Admunistrador, de conformid
con las politicas aprobadas por el Consejo de Administracion. La administracién de las Sociedades Elegibles Iniciales identifica, evalia y cubre los ries,
financicros en estrecha cooperacion con sus unidades operativas.

(b) Administracidn de Capital



Los objetivos de la administracion de las Sociedades Elegibles Iniciales en relacion con la adrmimistracion del riesgo del capital son: salvaguardar su
capacidad para continuar como negocio en marcha, proporcionar rendimientos a los acciomistas y beneficios a otras partes inleresadas y mantener una
estructura de capital dptima para reducit su costo observando las obligaciones asumidas en los préstamos concedidos por las inslituciones financieras.

Al igual que otras entidades de la industria, las Seciedades Elegibles Iniciales momtorean su estructura de capital con base en la razén financiera de
apalancamiento. Esta razén se calcula dividiendo la deuda neta entre el capital total. La deuda neta incluye el total de los préstamos circulantes y no
circulantes reconocidos en €l balance general menos el efeclivo vy equivalentes de efective y los Fondos en Fideicomiso. El capital total incluye el capital
conlable segan el estado de situacion financiera mas la deuda neta

(c). Estimaciones del valor razonable

Las Sociedades Elegibles [niciales por la naturaleza de sus operaciones, estdn expuestos a eventos financieros, econdmicos o de mercado que les hacen
necesario oblener coberturas contra los nesgos denvados de las vanaciones inusuales de los subyacentes (tasas de interés, principalmente} peor lo cual, las
Sociedades Elegibles Iniciales celebran operaciones con Instrumentos Financieros Denvados (IFD o CAP) sustancialmente con fines de cobertura.

Utilidad o Pérdida de Operacién

La utilidad de operacién de Papagos al 30 de septiembre de 2022 disminuyd un 24% respecio al 30 de seplicmbre de 2021, equivalente a una vanacién de
MXN$20!,189.00 pasando de MXN835,938.00 en 2021 a MXN$634,749.00 en 2022

La utilidad de operacion de Sarre al 30 de septiembre de 2022 disminuyé un 14% respecto al 30 de septiembre de 2021, equivalente a una variacion de
MXN$104,674.00 pasando de MXN$729,123 00 en 2021 a MXN3624,449.00 en 2022




VI CONSIDERACIONES FISCALES

Esla seccidn es un resumen de las principales caracteristicas de las Disposiciones Fiscales en Matena de Fibrn-E que son aplicables a las Sociedades
Elegibles, al Fideicomiso y a los Tenedores de Certificados, con base en 1a naturaleza esperada de sus actividades. El siguicntc resumen no pretende ser un
andlisis de todos los escenarios que pudieran resultar relevantes para lomar una decisidn en cuanio a la adquisicidn, lenencia ¢ enajenacion de los Centificados
Bursitiles. Los posibles inversionistas deberdn consultar a sus ascsores fiscales sobre ¢l régimen Ffiscal aplicable a los Cenificados Bursdtiles y sobre las
consecuencias fiscales que pudieran tener por la adquisicidn, tenencia o enajenacion de los Ceriificados Bursitiles, bajo las disposiciones fiscales de
cualquier jurisdiccién aplicable. El tratamiento fiscal aplicable puede cambiar durante la vigencia de los Certificades Bursililes, ya sea por cambuos en las
disposiciones fiscales o su inlerpretacién o aplicacidn por parie de las autoridades fiscales. Ver la seccibn “1. INFORMACION GENERAL - 3. Factores de
Riesgo - Riesgos relacionados con asuntos fiscales” de este Prospecto para mayor informacion sobire este tema. Este resumen se basa ea las disposiciones
fiscales mexicanas vigentes a la fecha del presenie documento, las cuales estin sujetas a modificaciones, por lo que no es posible asegurar que las
disposiciones fiscales futuras, las resoluciones de las autoridades administrativas o las decisiones junsdiccionales, no cambien el andlisis que aqui se resume

Meéxica ha celebrado y estd negociando diversos tratados para evitar la doble tributacion con miltiples jurisdicciones, lo cual podria tener un impacto ¢n los
efectos fiscales de la adquisicién, tenencia o enajenacion de los Cenlificados Bursdtiles. Los polenciales adquirentes de los Certificados Bursatiles deberin
consultar a sus asesores fiscales respecio de la posible aplicacion de dichos tratados y sus efectos fiscales,

1.  Répimen fiscal aplicable a las Socledades Elegibles

Las Sociedades Elegibles serin objeto de inversion del Fideicomiso, por lo que Iz deberia resultar aplicable el iralamiento fiscal de las personas morales que
son ohjeto de inversion de los fidcicomisos de inversian en energia ¢ inftaestruciura, Las principales camcteristicas de dicho régimen pueden resumirse
COMO Sigue:

a.  Las Sociedades Elegibles no serdn contribuyentes del 1SR. No obstante, a partir de la fecha en sus acciones sean adquiridas por el Fideicomiso,
aplicaran el tratamiento fiscal previsto en la LISR para los fideicomisos que realizan aciividades empresariales en los términos del articulo 13 de
la LISR, por lo que deberdn detetminar su resuliade o pérdida fiscal, en los términos del Titulo [{ “De las Perscnas Morales™ de 1a LISR,

b.  Las Sociedades Elegibles no estardn obligadas a efectuar pagos provisionales a cuenta del 1SR del ejercicio ni deberd retener el ISR por dividendos
o utilidades distribuidas a personas fisicas residentes en México o a residentes en ¢l extranjero sin establecimiento permanente en México

¢.  Las disposiciones fiscales en materia de (i} CUCA, (i) CUFIN, € (iii) ISR por dividendos o utilidades distribuidas que no provengan de CUFIN,
no seran aplicables a las Sociedades Elegibles.

2. Régimen Mscal aplicable al Fideicomiso

El Fideicomiso refne (o reunird) los requisitos previstos en las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E., por lo que le deberia resultar aphcable el
tratamiento fiscal de los fideicomisos de inversidn en energia ¢ infracsiruciura. Las principales caracteristicas de dicho tratamiento pueden resumirse como
sigue:

a.  El Fideicomiso no serd contribuyente del ISR. No obstante, ¢l Fiduciario, a través del Administrador y/e del Contador del Fideicomiso, deberd
delenminar el Resultado Fiscal del Fideicomise en los términos de las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E. A la fecha del Fideicomiso,
para la determinacién del Resultado Fiscal, ¢l Fiduciario deberd considerar:

i Come ingreso acumulable, {1) la parte del resultado fiscal que le carrespenda de las Sociedades Elegibles de acuerdo con
su tenencia accionaria promedio en dicho gjercicio fiscal, ¢n su caso, (2) la ganancia diferida por la adquisicion de las
acciones emitidas por Sociedades Elegibles, (3) la ganancia por la enajenacidn de dichas acciones, y (4) cualquier otro
ingreso acumulable que resulte aplicable en los érminos del Tiwle [ de la LISR; y,

TR Coemo deducciones autorizadas, (1) los gaslos de operacion del Fideicomiso, en su caso, (2) el gasto diferido por la
adquisicidn de las acciones emitidas por Sociedades Elegibles, (3) 1la pérdida por 1a enajenacidn de dichas acciones, y (4)
cualquier otra deduccidn autorizada que resulie aplicable en los términes del Titulo 11 de Ja LISR.

ii. En el caso de que las deducciones autorizadas sean superiores a los ingresos acumulables del ejercicio antes referidgs, el
Fiduciario determinard una pérdida fiscal, la cual solo podrd ser disminuida de las wiilidades fiscales de ejerdicios
posicriores derivadas de las actividades realizadas a través del Fideicomiso en los términos del Capitulo V del Titula 11 de
la LISR.

de Fibra-E.



¢.  ElFiduciario deberd llevar, a ravés del Administeador yio del Contador del Fideicomiso, una CUCA a nivel del Fideicomiso, na a nivel de los
Tenedores ni de las personas morales que sean objeto de inversion del Fidcicomiso. A la fecha del Fideicomiso, el saldo de 1a CUCA se deberd
adicionar con las aporiacicnes de capital (en cfectivo o en especie) y disminuir con los reembolsos de capital. Las disiribuciones de Resuhado
Fiscal por parte del Fideicomiso no deberan disminuir ¢l saldo de la CUCA. Las distribuciones en exceso del Resultado Fiscal por parte de!
Fideicomiso deberin considerarse como reembolsos de capital hasta por ¢l saldo de la CUCA. Las distribuciones en exceso de la CUCA por
parte del Fideicomiso deberdn considerarse como distribuciones de Resultado Fiscal y serin acumulables por parte de los Tenedores de
Certificados conlorme al régimen fiscal que a ¢ada uno resulic aplicable.

d.  El Fiduciario debera proporcionar al [ndeval, la informacidn prevista en las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, tal como el monto por
Certificado Bursatil (i) del capital que recmbolse y {ii) del Resultado Fiscal que distribuya

e.  El Fideicomiso podré adquinr los Certificados Bursitiles emitidos por el propio Fideicomiso, siempre que reina los requisitos previstos en las
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, tales como que (i) los Certificados Bursdules adquirides no excedan del 5% de los Certificados
Bursitiles emitidos, (ji} los Certificados Bursétiles adquiridos se recoloquen dentro de cierto plazo, (iii) los Certificados Burséules scan
adquirides con utilidades que ¢! Fideicomiso no tuvo la obligacion de distribuir en los términos de dichas Disposiciones, y (iv) la inversion en
Centificades Bursétiles, valores a cargo del Gobiemo Federal y acciones de fondos de inversion en instrumentos de deuda no exceda del 30%: del
pattimonio del Fideicomiso.

3. Régimen fiscal aplicable a los Tenedores

El tratamiento fiscal aplicable a los Tenedores por 1a tenencia o la enajenacién de los Certificados Bursatiles depende, por una parte, de |a residencia y el
régimen fiscal del Tenedor de que sc trate ¥, por la otra, del tipo de ingreso que dicho Tenedor oblenga. Las principales caracteristicas de dicho tratamienia
pueden Tesumirse como sigue:

Residencis T Residentes en Mézico Residentes en el extranjerc’ -|
= Fondos de
Régimen fiscal Personas fisicas | Personas morales SIEFORES® Personas fisicas |Personas morales pensiones ¥
jubijlaciones
| Tipo de ingreso | Tenencia de Certificades Bursdtiles | Distribuclén de resultada fiscal
Tratamientn fiscal Ingreso gravable |Ingreso acumulable‘_ Ingreso cxento | Ingreso atribuible | Ingreso-airibuible [n"ém
Retencidn’ 0% 30% Ninguna 30% 0% 30%
| Tipo de ingreso Temencia de Certificados Bursdtiles | Reembolse de capital hasta el monto de 1a CUCA
Tratamiento fiscal No ingreso No ingreso No ingreso No ingreso No ingreso | No ingreso
; Retencidn [ Ninguna Ninguna Ninguna I Ninguna Ninguna Minguna
Tipo de ingreso Tenencia de Certificados Bursitiles | Reembolso de capital en excese dela CUJCA
Tratamiento Fscal Ingreso gravable T[ngreso acumwlable] Ingreso exenmto | Ingreso atribuible | Ingreso atribuible | Ingreso atribuible
Retencién 30% 30%, 1 Ninguma 30% T 0% T30% |
T Tipo de ingreso ] Enajenacion de Certificados Bursatiles | Ganancia —

-

* e considera que tienen establecimiento permanente en México por la tenencia de Certificados Bursiules, pero estin relevados de cumplir cm’ sus

obligaciones formales exclusivamente por los mgresos que obtengan del Fideicomiso, incluida la inscripeidn en el RFC,

3 Sociedades de Inversion Especializadas en Fondos para el Retiro, También incluye a los fondos de pensiones o jubilaciones del personal y a los p*rnes
|

personales de retiro.

1 Los intermediarios financieros que tengan en custodia y admimistracion los Certificados Bursitiles seran responsables de efectuar la relendllé
correspondiente



Residencia Residentes en México Residentes en el extranjero’

Tratamiento fiscal Ingresa exento  |Ingreso acumulable|  Ingreso exento [ngreso exento Ingreso exento Ingreso exento

Retencién Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna

4. Impuesto al Valor Agregado

Conforme a las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, el Fiduciario debera (1) calcular y enterar [IVA que corresponda a las actividades realizadas
por el Fideicomiso; (2) expedir los comprobantes respectivos, trasladando en forma expresa y por separado el [IVA; (3) llevar a cabo el acreditamiento del
[VA en los términos y con los requisilos que establecen las disposiciones fiscales, y (4) cumplir con las demds obligaciones previstas en las disposiciones

fiscales, incluso la de llevar contabilidad por las actividades realizadas a través del Fideicomiso y la de recabar comprobantes que rednan los requisitos
fiscales.




VIIL ACONTECIMIENTOS RECIENTES,

El desempefio financiero y operative del Fidelcomisa y de sus valores, asi como de las Sociedades Elegibles, pueden verse afectados en forma adversa
por ¢l reciente brote mundial de COVID-19.

E! reciente brote mundial del coronavirus identificado como SARS-CoV-2, o reincidencia del brote de 1a influenza aviar, el SARS, la influenza A(HLN1}u
olros acontecimieatos adversos relacionados con 1a salud publica en México u otros paises del mundo, podria tener un efecto adverso significativo en ¢l
negecio ¥ los ingresos del Fideicomiso.

El 31 de diciembre de 2019 se comunicaron a Ta Organizacién Mundial de Salud varios casos de neumonia en Wuhan, Repiblica Popular China, el cual,
una semana después fue identificado como un nueve coronavirus identificade como COVID-19. El 30 de enero de 2020, el Comité de Emergeacias del
Reglamento Sanitario Imemacional de la Crganizacion Mundial de Salud declard una emergencia de salud intemacional por £l brote del nuevo coronavirus
Como resultado de las dristicas pero inevilables medidas que han implementado diversos gobiernos a nivel mundial para detener el esparcimiento del virus
COVID-19, diversos analistas y los principales bancos de inversibn prevén que se regisire una disminucibn sustancial en la actividad economica global, y
que pueda tener un impacto negativo grave en ¢l consumo y en 2 inversion. Por otro Jade, ¥ como consecuencia de esto, se puede crear una situacidn de
alia volatilidad en los mercados financieros, y que surjan diferenites efectos negalivos, relacionados con alta volatilidad, variaciones en tasas de interés, hipos
de cambio, politicas fiscales y politicas monclarias, entre otras.

El brote de otras epidemias similares podria conducir a la implementacién de medidas de salud piblica, afectar la demanda de instalaciones, proveedotes y
olros aspectos, que como consecuencia, podrian afectatian, a su vez, las actividades y los resultados de eperacién de las Sociedades Elegibles Iniciales cuyas
acciones o partes sociales se encuenteen afectas al Fideicomiso. Cualquiera de cstos sucesos y otras consecuencias imprevistas sobre problemas relacionados
con la salud, podria afectar en forma adversa las actividades y los resultados de operacion del Fideicamiso y de las Sociedades Elegibles [niciales que o
conforman.

Las repercusiones de 1a pandemia de COVID-19 y de las medidas para impedir su propagacidn podrian afectar negativamente log negocios del Fideicomiso
y de las Sociedades Elegibles Iniciales de diversas maneras, algunas de las cuales tal vez no sean previsibles en la actualidad.

La entidad ha implementado diversas politicas con ¢l objeto de mitigar el impacio y administrar los ricsgos derivados yfo relacionados con la pandermnia
COVID-19, Dichas politicas incluyen: (i) realizar una reduccién de gaslos de operacién, mantenimiento; (i) posponer algunas inversiones de CapEx; y (i)
¢l establecimicnto y la implementacion de medidas de seguridad para la prevencidn de contagios del personal, siguiendo puntualmente las recomendaciones
y regulaciones establecidas por las auloridades sanitarias competentes, con la finalidad de mantener la operacidn continua y eficiente de la Entidad.

Para ¢l aiio de 2022, la entidad cuenta con disponibilidad de reservas y recurses liquidos suficientes y no se espera una disminucitn en la disponibilidad de
financiamientos y/o la coloracién de deuda. Mo se esperan impactos negalivos permanentes. La entidad no realiza operaciones cambiarias relevantes y no
mantiens pasivos en moneda exiranjeta. La adminisiracidn estima que, derivado de la pandemia COVID-19, la situacidn econdmica proyectada para el afio
2022 no generara algiin deterioro material permanente en las proyecciones de flujos en la Entidad, incluyendo la generacidn de flujo de recursos suficientes
para el cumplimienlo de las obligaciones 2 corto plazo y el cumplimento de convenios relacionados con liquidez, volumen y/o continuidad de operaciones

de la entidad.

Todos los contratos y operaciones se realizan en condiciones y a precios corrientes de mercado. La entidad no es parte de contratos que puedan ser
clasificados comeo “onerosos™. Con motive del COVID-I9 no se esperan cambios sustanciales ¢ materialmente adversos en los acuerdos contractuales y
convenios celebradas por la entidad duranie ¢l afio de 2022, La Emtidad mantiene una concentracion de ingresos denvados de los CPSs para la prestacion
del servicio integral de capacidad penitenciaria, sin embargo, derivado de la naturaleza de los servicios objeto de los CPSs no se espera tener una afectacion
significativa en ¢l flujo de efectivo operativo o liguidez de la entidad.




IX. PERSONAS RESPONSABLES

“Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su cardeter de fiduciario, prepard la
informacion relativa al contrato de fideicomiso contenida en el presente Prospecto, la cual, a su leal saber y entender, refleja
razonablemente los términos y condiciones pactados. Asimismo, manifiesta que, dentro del alcance de las actividades para
las que fue confratada su representada, ésta no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada
en este Prospecto o que el mismo contenga inforimacion que pu&i}m‘a- inducir a error a los inversionistas.”

e

\\_‘ 2
BANCO ACTINVER, S.A. INSTITUCION DE g@m MULTIPLE, G U“Pli) FINANCIERO ACTINVER

COMO FIDUCIARIO

Mauricio{Range[ Laisequilla
Delegado Fiduciario

Edgar Israel Valdez Ortiz
Delegado Fiduciario



“Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el 4mbito de nuestras respectivas funciones, preparamos

la informacion relativa a los bienes, darechoél o valores fideicomitidos contenida en el presente Prospecto, la cual, a nuestro

leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de

informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera
inducir a error a los inversionistas.” ‘

MEXICO INFRASTRUCTURE PARTNERS F2,S.A.P.L. DE C.V.

fitno Fonseca Torres
Director General

® Las funciones propias del Director Juridico

se encuentran bajo la supervisién del Director de Operaciones, toda vez que
MIP F2 no cuente con un Director Juridico.




“Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de representante comun, revisd
la informacién relacionada con los valores emitidos, los contratos aplicales y la cobranza de los bienes, derechos o valores
fideicomitidos contenida en el presente Prospecto, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion.”

MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO

COMO REPRESENTANTE COMUN

ey

Claudia Alicia Garcia Ramirez
Apoderado




“Los suscritos manifiestan bajo protestade decir verdad, quesurepresentada en su caracter de intermediario
colocador conjunto, ha realizado la investigacion, revision y andlisis del negocio del emisor y del
Fideicomitente, asi como participado en la definicion de los términos de la ofertapublica y quea suleal saber
y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacion
relevante que haya sido omitida o falseadaen este Prospecto o que el mismo contenga informacion que
pudiera inducira errora los inversionistas.

Igualmente, surepresentada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de
los Certificados Bursatiles materia dela oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacion deprecios
en el mercado y que ha informado alemisorelsentido y alcancede las responsabilidades que debera asumir
frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de
valores, como unasociedad convalores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en bolsa.

Finalmente, su representada ha participado con el emisor en la definicion del precio de los Certificados
Bursatiles materia de la oferta publica, tomando en cuenta las caracteristicas del Fideicomiso emisor y
atendiendo a los diversos factores que se han juzgado convenientes para su determinacion, asi como las
condiciones imperantes en el mercado de valores en la fecha de colocacion.”

CASADE BOLSA BBVA MEXICO, S.A.DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA MEXICO
COMO INTERMEDIARIO COLOCADOR
José Ildefonso Buendia Calzada
Apoderado

Alejandra Sonyalez Canto
Apoderado



“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emision y
colocacion de los valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables, y (ii)
asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento de informacién juridica relevante que haya sido
omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a
error a los inversionistas.”

RITCH, MUELLER Y NICOLAU, S.C.

/\._.-f"\-_-d\___‘___
Gabriel del Valle Mendiola
Socio




“Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de Agente
Estructurador, harealizado la investigacion, revision y andlisis del negocio del Fideicomitente, asi como ha
participado en la definicién de los términos, condiciones o estructura de los Certificados Bursatiles.
Asimismo, su representadano tiene conocimiento de informacidnrelevante que hayasido omitida o fakeada
en este Prospecto o queel mismo contenga informacién que pudiera induciraerroralos inversionistas.”

CASADE BOLSABBVAMEXICO, S.A.DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA MEXICO

COMO AGENTE ,ESTRUCTURADOR

—a C

Hernan\Silvan Sanchez
Apdderado

/) Do [l

‘Camilo Paredes Chaux
Apoderado



Camilo Paredes Chaux

iPad de Hernan Bbva


“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de Agente Estructurador, ha realizado
la investigacidn, revision y analisis del negocio del Fideicomitente, asi como ha participado en la definicion de los términos,
condiciones o estructura de los Certificados Bursatiles. Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacion

relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a
error a los inversionistas.”

INTERCAM CASA DE BOLSA S.ADE C.V., INTERCAM GRUPO FINANCIERO
COMO AGENTE ESTRUCTURADOR

Ll

Carlos Valenzuela Dosal
Apoderado




El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los Estados financieros consolidados, condensados,
proforma, no auditados, al 30 de septiembre de 2022 y al 31 de diciembre de 2021, y por los periodos de
nueve meses que terminaron el 30 de septiembre de 2022 y 2021, y por el afio que terminé el 31 de
diciembre de 2021 de Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Inversion
en Energia e Infraestructura No. 5394 (Banco Actinver, S. A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Actinver, Divisidon Fiduciaria) (FSOCIAL 22) (la “Emisora”), contenidos en el Prospecto, fueron compilados
con fecha 13 de enero de 2023, de acuerdo con las bases descritas en el propio informe (el estado
consolidado, condensado, intermedio, proforma, no auditado de posicion financiera al 30 de septiembre de
2022 vy al 31 de diciembre de 2021, asi como los estados consolidados, condensados, proforma no auditados
de resultados, por los periodos del 1 de enero al 30 de septiembre de 2022 y 2021, y por el afio que termind
el 31 de diciembre de 2021, se han preparado en cumplimiento a las reglas de la Comision Nacional Bancaria
y de Valores ("CNBV"), asi mismo, han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (IFRS por sus siglas en inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad).

Asimismo, manifiesto que he leido el Prospecto y basado en su lectura y dentro del alcance del trabajo de
compilacién realizado, no tengo conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la informacion que
se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros consolidados, condensados, proforma no
auditados al 30 de septiembre de 2022 y al 31 de diciembre de 2021, y por los periodos de nueve meses que
terminaron el 30 de septiembre de 2022 y 2021, y por el afio que termino el 31 de diciembre de 2021 de la
Emisora sefialado en el parrafo anterior, ni de informacidn que haya sido omitida o falseada en dicho
Prospecto, o que los mismos contengan informaciéon que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado para realizar, y no realizd, procedimientos adicionales con el
objeto de expresar su opinion respecto de la demas informacion contenida en el Prospecto que no provenga
de los estados financieros consolidados condensados proforma no auditados al 30 de septiembre de 2022 y
al 31 de diciembre de 2021, y por los periodos de nueve meses que terminaron el 30 de septiembre de 2022
y 2021, y por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2021 de la Emisora.

Atentamente;

Galaz, Yamazaki, Rfiiz Urquiza, S.C.

Audite™eXterno y apoderado legal
Ciudad de México, México
13 de enero de 2023




Los suscritos manifestamos, bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros que contiene el
presente prospecto de Papagos Servicios para la Infraestructura, S. de R.L. de C.V. y Sarre Infraestructura,
S. de R.L. de C.V. por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2021, 2020 y 2019, fueron emitidos el
19 de abril de 2022, de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, asi como los estados
financieros al 30 de septiembre de 2022 (no auditados) y al 31 de diciembre de 2021, y por los periodos de
nueve meses que terminaron el 30 de septiembre de 2022 y 2021 (no auditado), y por el afio que terminé el
31 de diciembre de 2021, contenidos en el prospecto, fueron compilados con fecha 13 de enero de 2023, de
acuerdo con las bases descritas en el propio informe (los estados intermedios condensados de situacion
financiera al 30 de septiembre de 2022 (no auditado) y los estados intermedios condensados de resultados,
de cambios en el capital contable y de flujos de efectivo por los periodos de nueve meses que terminaron el
30 de septiembre de 2022 y 2021 (no auditados), se han preparado en cumplimiento a las reglas de la
Comisidn Nacional Bancaria y de Valores, asi mismo, han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (IFRS por sus siglas en inglés), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad).

Asimismo, manifestamos que hemos leido el presente prospecto y basado en nuestra lectura y dentro del
alcance del trabajo de auditoria realizado, no tenemos conocimiento de errores relevantes o inconsistencias
en la informacién financiera de las Papagos Servicios para la Infraestructura, S. de R.L. de C.V. y Sarre
Infraestructura, S. de R.L. de C.V. que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros de las
Papagos Servicios para la Infraestructura, S. de R.L. de C.V. y Sarre Infraestructura, S. de R.L. de C.V.,
sefialados en el parrafo anterior, ni de informacion que haya sido omitida o falseada en dicho Prospecto, o
que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, los suscritos no fuimos contratados para realizar, y no realizamos, procedimientos adicionales
con el objeto de expresar una opinion respecto de la otra informacidn contenida en el prospecto que no
provenga de los estados financieros antes mencionados.

Atentamente, :

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. | c
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C.P.C. Erik Padilla Curiel C.P.C. Francisco Javier Pineda Martinez

Representante Legal Auditor externo

Ciudad de México, México Ciudad de México, México




X. ANEXOS

1. Estados Financieros

Apartado | - Estados financieros proforna por el periodo de nueve meses erminado ef 30 de septiembre de 2022 y por ef afta terminado ef 31 de dicientbre
de 2021 del Fideicomiso No. 5394 e informe de aseguramienio de los contadores piibircos mdependientes del 13 de enero de 2023.

Apartado 2 - Estados financieres proforma internos al 31 de diciembre de 2022 del Fideicomrso No. 5394
Apartado 3 - Estados financieros auditados por los aftos terminados el 31 de dicrembre de 2020 2019 y 2018 de las Sociedades Elegibles Iniciale

Apartado 4 - Estades financieros con revision limitada por los periodos de rueve meses lerminados el 30 de sepliembre de 2022 y 2021 de las Sociedades
Elegibles Iniciales

Apartado 5 - Estados financieros internos al 31 de diciembre de 2022 y 2021 de las Sociedades Elegibles Iniciales.
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2. Opinién Legal
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3. Opinién Fiscal
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4, Titulo
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&. Contrato de Fidelcomiso
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6. Contrato de Adminlstracién
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7. Estudio y Reporte de Currie & Brown
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