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CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS
RESPALDADOS POR DERECHOS DE CREDITO

Q | FOVISSSTE

7 FONDO D L4 VIVIENDA DEL INSTITUTO
DE SEGURIDAD Y SERVICIOS SOCIALES
DE 108 TRABAJADORES DE, ESTADO

Actinver

Banco Actinver, S.A,, Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero Actinver, Divisién Fiduciaria.

Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores
del Estado a través de su Fondo de la Vivienda

FIDEICOMITENTE FIDUCIARIO EMISOR

PROGRAMA DE COLOCACION DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS

MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA
$15,000'000,000.00 (Quince Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en Unidades de Inversiéon

Cada Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios hecha al amparo del presente Programa contara con sus
propias caracteristicas y se realizara a través de distintos fideicomisos celebrados para dicho fin. El precio
de Emisién, el monto total de la Emisién, la Fecha de Emisidn, la forma de asignacién, el valor nominal,
registro y liquidacién, la Fecha de Vencimiento, la tasa de interés aplicable y la forma de calcularla (en su
caso), la periodicidad de pago de intereses, entre otras caracteristicas de cada Emisién de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, seran acordados por el Emisor (como se define abajo) con el Intermediario Colocador
respectivo en el momento de dicha Emisidon y se contendrén en el Suplemento Informativo respectivo.
Asimismo, cada Emisién podrd contar con apoyo crediticio, de garantias y/o avales. Los CBF's se
denominaradn en Pesos o en Unidades de Inversion, segin se sefiale en el Suplemento correspondiente.
Podrdn realizarse una o varias emisiones de CBF’s hasta por el equivalente del Monto Total Autorizado del
Programa.

CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA

Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
Actinver, Division Fiduciaria.

Fiduciario Emisor:

Fideicomitente,
Administrador y
Cedente:

Administrador Maestro:

Agente Estructurador:

Fideicomisarios en
Primer Lugar:

Fideicomisarios en
Segundo Lugar:

Monto Total Autorizado
del Programa:

Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado
(“ISSSTE”) a través de su Fondo de la Vivienda (“"EOVISSSTE").

En caso de que alguna entidad funja como administrador encargado de
supervisar y vigilar las actividades llevadas a cabo por el Administrador,
dicha circunstancia se revelara en el Suplemento correspondiente a cada
Emision.

El Agente Estructurador es el encargado de coordinar las actividades
relacionadas con la implementacién del Programa y las Emisiones,
incluyendo entre otras, la negociacién de los Documentos de la Operacién,
las negociaciones con CNBV, BMV e Indeval y la atencién de asuntos
relacionados con Agencias Calificadoras.

Los Tenedores Unicamente con respecto al reembolso del valor nominal
de los mismos y los rendimientos que se devenguen.

Aguellos que se sefialen en el Suplemento correspondiente.

$15,000'000,000.00 (Quince Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en Unidades de Inversion.
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No Revolvencia del
Programa:

Vigencia del Programa:

Acto Constitutivo:

Tipo de Valor:
Tipo de Oferta Publica:

Clave de Pizarra:
Denominacién:
Valor Nominal de los
CBFs:

Precio de Colocacion:

Plazo de las Emisiones:

Forma de Colocacidn:

Patrimonio del
Fideicomiso Emisor:

Derechos que confieren
a los Tendedores:

Constancia:

Amortizacion de los
CBFs:

Amortizacién Parcial de
Principal:

Periodicidad de pago de
Intereses:

Tasa de Interés:

El Programa serd con caracter no revolvente.

El Programa de CBF’s tendrd una vigencia de 5 (cinco) afios a partir de su
autorizacion por la CNBV.

El Programa de CBF's a que se refiere este Prospecto, se efectua en virtud
de la celebracién del Contrato Marco para la constitucién de Fideicomisos
Emisores de fecha 10 de abril de 2018, celebrado por FOVISSSTE, en su
caracter de Fideicomitente y Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria como Fiduciario (el
“Contrato Marco”); asi como con cada fideicomiso emisor que se celebre
entre las partes antes mencionadas (cada uno, un “Eideicomiso”). La
finalidad de cada Fideicomiso es la Emisién de CBF’s.

Certificados Burséatiles Fiduciarios (“"CBF’s™).
Nacional.

FOVISCB, seguida de la numeracién progresiva que corresponda a cada
Emisién.

En particular las emisiones del Programa FOVISCB seran en tasa real, en
UDIS o Pesos.

Aquel que se determine en el Suplemento correspondiente a cada Emisién,

Aquel que se determine en el Suplemento correspondiente a cada Emision.

Sera determinado por el Fideicomitente, el Fiduciario Emisor y el
Intermediario Colocador correspondiente, en el momento de cada Emisién
al amparo del Programa, en el entendido de que dicho plazo no podra ser
menor de 1 (un) afio ni mayor a 30 (treinta) afios, contados a partir de la
fecha de Emisidn respectiva.

Los CBF's se podran colocar mediante oferta publica utilizando el método
de asignacién directa o mediante proceso de subasta. La forma de
colocacidn de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se llevara a cabo seguin
se determine en el Suplemento correspondiente.

El Patrimonio de cada Fideicomiso se integrara por los bienes y derechos
que sean cedidos o de cualquier forma transmitidos a favor del Fideicomiso
respectivo, junto con sus frutos, productos y accesorios, mismos que se
describirdn en el Suplemento correspondiente a cada Emision.

Cada CBF representa para su titular el derecho al ¢obro del principal e
intereses, segln corresponda, adeudados por el Fiduciario Emisor como
Fiduciario de los mismos, en los términos descritos en cada Fideicomiso y
en el Macrotitulo respectivo, desde la fecha de su Emisién hasta la fecha
del reembolso total de su valor nominal. Los CBF’s se pagaran Unicamente
con los recursos existentes en el Patrimonio del Fideicomiso.

Las Constancias de derechos se emitirdn con base a los distintos
Fideicomisos, en donde el Fiduciario emitira ciertas constancias de
derechos que seran recibidas por el Fideicomitente.

Conforme se sefiale en el Suplemento correspondiente a cada Emision.

Los CBF'’s podrén ser amortizados anticipadamente de conformidad con lo
establecido en el Macrotitulo que documenta cada Emisién.

La periodicidad de pago de los rendimientos de los CBF’s se llevara a cabo
de conformidad con lo establecido en el Macrotitulo y Suplemento
correspondientes a cada Emisién.

La tasa de interés asi como el procedimiento para el célculo de la misma
serd determinada en cada ocasidon por acuerdo de FOVISSSTE, el
Fiduciario Emisor y el Intermediario Colocador correspondiente, en el
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Fecha de Emisién:

Representante Comiin de
los Tenedores:

Calificacion Crediticia:

Garantias y/o Respaldos:

Fuente de pago:

Depositario:

Lugar y forma de pago
de Intereses y Principal:

Régimen Fiscal aplicable:

Posibles Adquirentes:

momento de cada Emisién de CBF’s al amparo del Programa y dada a
conocer en el Suplemento y el Macrotitulo respectivo.

De acuerdo a los requerimientos de FOVISSSTE, siempre y cuando no
exceda de la vigencia de la autorizacion del Programa otorgada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Aquella institucion designada para actuar como representante comun de
los Tenedores para cada Emisién que se efectle al amparo del Programa,
la cual se dard a conocer en el Suplemento correspondiente. Salvo que se
indique otra cosa en el Suplemento correspondiente a cada Emision,
Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Divisién Fiduciaria, fungird como
representante comun para las emisiones de los CBF's.

Conforme se sefiale en el Suplemento correspondiente a cada Emision.

Los CBF's que se emitan al amparo del Programa podran ser quirografarios
y, por lo tanto, no contar con garantia especifica, 0 podran contar con
respaldos y/o garantias segin se determine en el Suplemento
correspondiente de cada Emision.

El Patrimonio del Fideicomiso correspondiente a cada Emisién serd la Gnica
fuente de pago de los CBF's respectivos y, por lo tanto, no podra servir
como fuente de pago de los CBF’s que sean emitidos por otro Fideicomiso
al amparo del Programa. El Fiduciario Emisor correspondiente y el
ISSSTE a través de su Fondo de la Vivienda (FOVISSSTE) en su
caracter de Fideicomitente, no responderan con sus propios bienes
por el pago de cualesquiera CBF's y los importes pagaderos
respecto de los mismos, éstos seran satisfechos Gnicamente con
el Patrimonio del Fideicomiso, hasta donde este alcance.

S.D. Indeval Institucion para el Depdésito de Valores, S.A. de C.V.

El principal e intereses de los CBF’s se pagaréan el dia de su vencimiento y
en cada una de las fechas programadas de pago, respectivamente, en las
oficinas de Indeval ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er
piso, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México. Los pagos podran
efectuarse mediante transferencia electrénica de conformidad con el
procedimiento establecido en el Titulo y en el Suplemento
correspondientes.

La tasa de retencion del Impuesto Sobre la Renta aplicable respecto de
los intereses pagados conforme a los CBF’s se encuentra sujeta: (i) para
personas fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales
conforme a lo previsto en el articulo 54, 134 y 135 de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente, y (ii) para personas fisicas y morales residentes
en el extranjero para efectos fiscales, conforme a lo previsto en el articulo
153 y 166 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. El régimen fiscal
vigente podra modificarse a lo largo de la vigencia de cada una de las
Emisiones.

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Los posibles adquirentes deberdn considerar cuidadosamente
toda la informacion contenida en este Prospecto y en el
Suplemento de cada Emisién y en especial, la incluida bajo la
Secciéon denominada "Factores de Riesgo".

La informacién financiera del Fideicomitente contenida en este
Prospecto de Colocacién se incluye exclusivamente para fines
informativos respecto de la calidad del Fideicomitente como
administrador de cartera, sin embargo dicha informaciéon no
refleja el comportamiento histérico de la cartera que formara
parte del Patrimonio del Fideicomiso.
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INTERMEDIARIOS COLOCADORES LIDERES CONJUNTOS

JF BANORTE $%... & Santander
CAsA DE BoLsA BANORTE, S.A. DE C.V., GRUPO CASA DE BOLSA SANTANDER, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO BANORTE FINANCIERO SANTANDER MEXICO

BBVA Bancomer | §5.s. Actinver

CASA DE BoLsa BBBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., ACTINVER CAsA DE BoLsA, S.A. DE C.V., GRuPO
GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER FINANCIERO ACTINVER

AGENTE ESTRUCTURADOR

ExeFin ff®

EXECUTION FINANCE &

CONSULTORIA XFN, S.C.

LAS PERSONAS PARTICIPANTES EN EL PROGRAMA, INCLUYENDO AL FIDEICOMITENTE, AL
FIDUCIARIO, AL AGENTE ESTRUCTURADOR, LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES Y AL
REPRESENTANTE COMUN NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO DE LAS CANTIDADES
ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE LA EMISION
CORRESPONDIENTE, CON EXCEPCION EN EL CASO DEL FIDUCIARIO, DE LOS PAGOS QUE DEBA
HACER CON CARGO AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESPECTIVO. EN CASO DE QUE EL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESPECTIVO RESULTE INSUFICIENTE PARA PAGAR
INTEGRAMENTE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS, LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR PAGO
ALGUNO A DICHOS PARTICIPANTES DE LA EMISION.

LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A LA INVERSION EN LOS CBFS, DEBERAN CONSIDERAR EL
REGIMEN FISCAL RELATIVO AL GRAVAMEN O EXENCION APLICABLE A ESTOS INSTRUMENTOS
TODA VEZ QUE EL MISMO NO HA SIDO VERIFICADO O VALIDADO POR LA AUTORIDAD TRIBUTARIA
COMPETENTE. ASIMISMO, DEBERAN CONSIDERAR QUE LA OPERACION NO CONTEMPLA LA
OPINION DE UN ASESOR INDEPENDIENTE RESPECTO AL REGIMEN FISCAL DE LOS CBF’S.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios emitidos al amparo del Programa que se describen en el presente
Prospecto se encuentran inscritos con el nimero 3265-4.15-2018-003 en el Registro Nacional de Valores y
son objeto de cotizacién en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcién de los valores en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de
los valores, la solvencia del emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en este
Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El presente Prospecto se encuentra a disposicidn del pablico inversionista con los Intermediarios Colocadores
y puede ser consultado en las siguientes paginas:

Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V, Comisién Nacional Bancaria y de Valores
www.bmv.com.mx www.gob.mx/cnbyv
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Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los

Grupo Financiero Actinver, Divisién Fiduciaria. Trabajadores del Estado a través de su Fondo de la
Vivienda
www.actinver.com www .gob.mx/fovissste
H WW, i e/acciones-y-
r fon- -los-inversioni

Autorizacion para su publicaciéon: CNBV 153/11598/2018 de fecha 10 de abril de 2018

Ciudad de México, a 10 abril de 2018
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NI!ZNGI:JN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON EL
PUBLICO, O CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADA PARA
PROPORCIONAR INFORMACION O HACER CUALQUIER DECLARACION QUE NO ESTE
CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO. COMO CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR,
CUALQUIER INFORMACION O DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE
DOCUMENTO DEBERA ENTENDERSE COMO NO AUTORIZADA POR BANCO ACTINVER,
S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO ACTINVER, DIVISION
FIDUCIARIA; EL FONDO DE LA VIVIENDA DEL INSTITUTO DE SEGURIDAD Y SERVICIOS
SOCIALES DE LOS TRABAJADORES DEL ESTADO NI POR EL AGENTE ESTRUCTURADOR
NI POR LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES.
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I. INFORMACION GENERAL

I.1. GLOSARIO DE TERMINOS Y DEFINICIONES

a. Encabezados. Los encabezados de las Secciones contenidas en el presente Prospecto se utilizaran
unicamente como referencia y no deberan tomarse en cuenta para la interpretacion del mismo.

b. Referencias. Salvo disposicién en contrario, todas las referencias a Secciones y Anexos, se entenderan
respecto a Secciones y Anexos del presente Prospecto. Las referencias a “dias” significaran dias
naturales. Las referencias a cualquier documento, instrumento o contrato, incluyendo el presente
Prospecto, incluiran: (i) todos los anexos y apéndices u otros documentos adjuntos a los mismos; (ii)
todos los documentos, instrumentos o contratos emitidos o celebrados en sustitucion de los mismos; y
(iii) cualesquiera reformas, modificaciones, adiciones 0 compulsas a dichos documentos.

7Y

¢. Definiciones. La palabra “incluye”, “incluyendo” o cualquiera de sus derivaciones debe entenderse como
incluyendo sin limitacién. El singular inciuye el plural y el plural incluye el singular: Los términos con
mayuscula inicial que se utilizan en el presente Prospecto y que no hayan sido definidos, tendran los
significados que se sefialan a continuacién:

“Administrador”: Significa, FOVISSSTE.

“"Administrador Significa, en su caso, aquella entidad que funja como administrador encargado

Maestro”: de supervisar y vigilar las actividades llevadas a cabo por el Administrador,
dicha circunstancia se revelaré en el Suplemento correspondiente a cada
Emision.

“Agencias Significa, en forma individual o conjunta, las sociedades denominadas Fitch

Calificadoras”: México, S.A. de C.V., HR Ratings S.A. de C.V., Moody’s de México, S.A. de

C.V., Standard & Poor’s, S.A. de C.V., Verum Calificadora de Valores S.A.P.I.
de C.V. y/o cualquier sucesor de las mismas, y/o aquellas autorizadas por la
CNBV que en una fecha determinada otorguen, mantengan o modifiquen la
calificacion de las Emisiones.

“Aportaciones de las Significa, las aportaciones bimestrales del 5% (cinco por ciento) sobre el
Dependencias y salario diario integrado de los Trabajadores que realicen las Dependencias y
Entidades”: Entidades al ISSSTE en términos del articulo 168 de la Ley del ISSSTE.

“Apoyos Crediticlos”: Significa, el soporte financiero que podra ser proporcionado por instituciones

financieras, compafiias de seguros, organismos multilaterales o entidades
gubernamentales, nacionales o extranjeras, al Fiduciario Emisor en beneficio
de los distintos Fideicomisos, por medio del contrato o contratos respectivos
con base en los cuales dichas instituciones se obligarian a otorgar
financiamientos, garantias o avales por el monto maximo que sea determinado
para cada Emision de CBF's, de conformidad con sus términos y los del
Suplemento respectivo.

“Aseguradora”: Significa, la compafila aseguradora que sera indicada en el Suplemento
correspondiente.
“Auditor de Cartera y Significa, la o las compafilas que presten servicios de auditorfa y
Procesos”: revisidn, contratadas por el FOVISSSTE, segun se estipule en el Suplemento
correspondiente.
“Auditor Externo”: Significa, el despacho de contadores publicos que sea contratado por el
Fiduciario Emisor de conformidad con cada Fideicomiso.
“Autoridad Significa, cualquier entidad que ejerza funciones ejecutivas, legislativas,
Gubernamental”: judiciales, regulatorias, administrativas o correspondientes al gobierno,
incluyendo cualquier entidad multilateral o supranacional.
“Avances de Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en el Contrato de
Cobranza”: Administracién de la Emisién correspondiente.
FOVISSSTE ,
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“BMV":

“Cantidades Excluidas”:

“Cascada de Pagos”:
“Certificados Bursatiles
Fiduciarios” o “CBF's";

“Certificado de
Cumplimiento de
Requisitos de
Elegibilidad”:

“Circular 1/2005";

“Circular Unica de
Emisoras”:

“CNBV":

“Cobranza”:

“Comision Ejecutiva”:

“Comision por
Estructuracion e
Intermediaciéon”:

“CONAVI":

“Constancia”:

“Contrato de
Administracién”;

“Contrato de
Administraciéon
Maestra”:

“Contrato de Cesién”:

PROSPECTO DE COLOCACION FOVISCR 2018

Significa, la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V,

Significan, las cantidades que se deriven (independientemente de cuando sean
cobradas) de los Créditos Hipotecarios, en el periodo que termina en (y no
incluye) la Fecha de Corte con respecto a (i) cualquier pago de principal o de
intereses ordinarios devengados hasta (y sin incluir) ta Fecha de Corte, (ii)
cualesquiera intereses moratorios devengados en relacién a montos de
principal vencidos antes de (y sin incluir a) la Fecha de Corte (sin importar
cuando se devenguen), y (iii) cualquier indemnizacion bajo el Seguro o bajo
la Garantia del Crédito de Vivienda relacionada con hechos sucedidos antes de
(y sin incluir a) la Fecha de Corte.

Significa, los pagos en orden de prelacion sefialados en el Fideicomiso.

Significa, conjuntamente los Certificados Bursatiles Fiduciarios que serdn
emitidos por el Fiduciario Emisor con cargo al Patrimonio del Fideicomiso al
amparo del Programa.

Significa, el documento firmado por un Funcionario Autorizado que certifique
que los Derechos de Crédito a ser cedidos por el Fideicomitente al Fiduciario
Emisor, cumplen con los Requisitos de Elegibilidad.

Significa, la Circular 1/2005 (segtn sea reformada), emitida por el Banco de
México, la cual contiene las Reglas a las que deberdn sujetarse las
Instituciones de Crédito; Casas de Bolsa; Instituciones de Seguros;
Instituciones de Fianzas; Sociedades Financieras de Objeto Limitado y la
Financiera Rural, en las operaciones de fideicomiso.

Significa, las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de
Valores y otros participantes del Mercado de Valores, emitidas por la CNBV.

Significa, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Significa, (i) cualquier cantidad que se derive del cobro o pago de los Derechos
de Crédito (incluyendo los Recursos Derivados de Liquidacion) recibida por el
Administrador menos las Cantidades Excluidas; (ii) segin corresponda, los
Avances de Cobranza; y (iii} el ejercicio de cualquier actividad o procedimiento
que tienda a la obtencidén de las cantidades mencionadas en el inciso (i)
anterior.

Significa, la comisién ejecutiva del FOVISSSTE.

Significa, las cantidades que deberd pagar el Fideicomitente al Agente
Estructurador y/o al Intermediario Colocador por la colocacion de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios, y por la asesoria relacionada con la
estructuracion de la Emisidn y del Programa, las cuales seran especificadas en
los Documentos de la Operacién.

Significa, Comisidon Nacional de Vivienda.

Significa, la constancia que acredita a su tenedor como titular de los derechos
del Fideicomisario en Segundo o Tercer Lugar, conforme a lo establecido en el
Fideicomiso correspondiente.

Significa, el Contrato de Administracién, de Cobranza de Cartera y de Depdsito
de Expedientes de Crédito, el cual sera celebrado entre el Fiduciario Emisor y
el Administrador, respecto de los Derechos de Crédito cedidos a cada
Fideicomiso mediante el Contrato de Cesién y los Contratos de Cesién
Adicionales respectivos.

Significa, en su caso, el Contrato de Servicios de Administracion Maestra, que
celebren el Fiduciario Emisor y el Administrador Maestro.

Significa, el Contrato de Cesion mediante el cual el Fideicomitente cederd al
Fiduciario Emisor, para beneficio del Patrimonio del Fideicomiso
correspondiente, los Derechos de Crédito.
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“Contratos de Cesion
Adicionales”:

“Contrato de
Colocacién”:

“Contrato de
Fideicomiso” o
“Fideicomiso”:

“Contrato Marco”:

“Créditos Hipotecarios”:

“Cuenta del
Fideicomiso”:

“Cuenta del
FOVISSSTE":

“Custodio”:

“Dependencias y
Entidades”:

“Derecho a Readquirir
el Patrimonio del
Fideicomiso” o “Clean
Up Call”:

“Derechos de Crédito"”:

“Derechos de Crédito
No Elegibles”:

“Derechos de Crédito
Substitutos”:

FOVISSSTE
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Significa, los Contratos de Cesién mediante los cuales el Fideicomitente cedera
al Fiduciario Emisor, para beneficio del Patrimonio del Fideicomiso, nuevos
derechos de crédito.

Significa, el Contrato de Colocacion que sera celebrado entre el Fideicomitente,
el Fiduciario Emisor y el Intermediario Colocador, a fin de llevar a cabo las
Emisiones conforme a lo establecido en los Documentos de la Operacion.

Significa, cada fideicomiso irrevocable de administracién, emisién y pago que
FOVISSSTE constituira a efecto de realizar las distintas Emisiones al amparo
del Programa.

Significa, el contrato marco para la constitucién de Fideicomisos al amparo de
un programa de colocacion de certificados bursatiles fiduciarios de fecha 10 de
abril de 2018, celebrado entre el Fiduciario y el Fideicomitente.

Significan, los contratos de crédito o de mutuo con interés y garantia
hipotecaria y sus accesorios, denominados en veces de Salario Minimo,
otorgados por el FOVISSSTE a un Deudor Hipotecario para financiar la
adquisicién de Inmuebles y que adquiera el Fiduciario en términos de lo
sefialado en este Fideicomiso.

Significa, Ja cuenta bancaria abierta por el Fiduciario Emisor para beneficio del
Fideicomiso y manejada por éste, misma que operard segun se establece en
la Clausula Décimo Primera del Fideicomiso.

Significa, la cuenta bancaria del ISSSTE por lo que respecta al FOVISSSTE, en
los términos y conforme a los procedimientos que se establezcan en el
Reglamento de la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro, en la cual las
Entidades y Dependencias deberdn depositar las Aportaciones, asi como los
Descuentos en Némina para cubrir los créditos que otorgue el ISSSTE.

Significa, el Fideicomitente, o cualquier tercero que el Fideicomitente contrate,
en su caracter de depositario de los Expedientes de Crédito de conformidad
con los términos establecidos en el Contrato de Administracion.

Significa, las unidades administrativas y érganos de los Poderes de la Unidn,
la Procuraduria General de la Repulblica, los drganos jurisdiccionales
auténomos, las unidades administrativas de las Entidades Federativas y
municipios asi como los organismos descentralizados, empresas de
participacion estatal mayoritaria y demas instituciones paraestatales federales
y del Gobierno de la Ciudad de México, asi como los organismos que se
incorporen al régimen de la Ley del ISSSTE.

Significa, el derecho mas no la obligaciéon del Tenedor de la Constancia de
readquirir la totalidad del Patrimonio del Fideicomiso a partir del momento en
el cual el Saldo Insoluto de los Certificados Bursétiles Fiduciarios, conforme se
indique en el Contrato de Fideicomiso correspondiente a cada Emision al
amparo del Programa.

Significa, respecto a cada Crédito Hipotecario, todos y cada uno de los
derechos de crédito y derechos reales mas no las obligaciones que se deriven
de dichos Créditos Hipotecarios, incluyendo, (i) todos los derechos principales
y accesorios del Fideicomitente en su caracter de acreedor de conformidad con
los mismos; (ii) los derechos del Fideicomitente en su caracter de acreedor
hipotecario sobre los Inmuebles respectivos, (iii) los Derechos Derivados del
Seguro, (iv) la Garantfa del Crédito de Vivienda respectiva, y (v) cualesquier
otros accesorios que les corresponden de conformidad con sus términos y
condiciones y todo cuanto de hecho y derecho les corresponde.

Significan, aquellos Derechos de Crédito que (a) a la fecha de su cesion al
Patrimonio del Fideicomiso no cumplieron con uno o mas de los Requisitos de
Elegibilidad, o (b) respecto de los cuales el Fiduciario o el Representante
Comun envié un Requerimiento de Reemplazo.

Significan, los Derechos de Crédito que el Fideicomitente ceda con
posterioridad a la fecha de celebracién de cada uno de los Fideicomisos, en
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“Derechos de Crédito
Vencidos”:

“Derechos de Crédito
Vigentes”:

“Derechos Derivados
del Seguro”:

“Descuento sobre
Nomina”:

“Deudor Hipotecario”:

“Dia Habil":

“Distribuciones”:

“Documentos de la
Operacién”:

"DOF":

“Efecto Material
Adverso”:

“Emisiones”:

“Emisnet”:

FOVISSYT
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substitucidon de Derechos de Crédito No Elegibles, de conformidad con lo
establecido en el Fideicomiso respectivo.

Significan, aquellos Derechos de Crédito derivados de un Crédito Hipotecario
respecto del cual el Deudor Hipotecario tiene mas de 6 (seis) amortizaciones
quincenales o mas de 90 (noventa) dias de retraso en el pago conforme a los
criterios contables aplicables a las instituciones de crédito, después de que
haya transcurrido el Periodo de Prérroga al que en su caso dicho Deudor
Hipotecario tenga derecho.

Significan, aquellos Derechos de Crédito derivados de un Crédito Hipotecario
respecto del cual el Deudor Hipotecario no ha presentado un retraso de pago
mayor a 6 (seis) amortizaciones quincenales o mayor a 90 (noventa) dias de
retraso en el pago conforme a los criterios contables aplicables a las
instituciones de crédito.

Significa, los derechos como beneficiario, mas no las obligaciones derivadas
del Seguro.

Significa, el monto de los descuentos quincenales del 30% (treinta por ciento)
sobre el salario basico integrado, que realizan las Dependencias y Entidades
de los Trabajadores que han recibido un Crédito Hipotecario para el pago del
mismo, conforme a lo previsto por el articulo 189 de la Ley del ISSSTE.

Significa aquel Trabajador sujeto al régimen de beneficios que otorga la Ley
del ISSSTE que ha obtenido un Crédito Hipotecario.

Significa todos los dias, excepto sabados y domingos, o un dia en el que las
instituciones de crédito estén autorizadas u obligadas por ley o decreto a
permanecer cerradas en la Ciudad de México.

Significan, los pagos que cl Fiduciario deba de cfectuar ¢n una Fecha de Pago
de conformidad con cada Fideicomiso.

Significa, para cada Emisién de manera conjunta (i) el Fideicomiso; (ii) los
Contratos de Cesion y Cesiones Adicionales; (iii) el Contrato de
Administracion; (iv) el Contrato de Administracién Maestra, (v) el Macrotitulo;
(vi) la Constancia, (vii) el Contrato de Colocacién, y (viii) cualquier otro
documento, instrumento o documentacion y cualquier apéndice, suplemento,
anexo u otro documento adjunto al mismo, que haga constar o de cualquier
otra forma se emita con relacién y/o garantice una Emisién.

Significa, el Diario Oficial de la Federacion publicado por el Gobierno de los
Estados Unidos Mexicanos de conformidad con la Ley del Diario Oficial de la
Federacion publicada en el Diario Oficial de la Federacién el 24 de diciembre
de 1986, segun dicho ordenamiento sea reformado, adicionado o de cualquier
otra forma modificado o sustituido.

Significa, respecto a cualquier Persona, cualquier evento o serie de eventos
adversos, cambio o situacion, circunstancia o acontecimiento que, de manera
individual o conjunta, afecte de forma negativa o contingente los negocios,
activos, pasivos, capital contable, entorno o condicién (financiera, laboral,
fiscal, ambiental o de cualquier otra indole), incluyendo situaciones de caso
fortuito o fuerza mayor, que le impida dar cumplimiento a las obligaciones
sustanciales a su cargo establecidas en los Documentos de ta Operacién y, en
caso de no tratarse de obligaciones sustanciales, que le impidan cumplir con
dichas obligaciones no sustanciales por un periodo mayor a 3 (tres) meses.

Significa, cada una de las emisiones y oferta de CBF’s que realice el Fiduciario
Emisor de conformidad con el Programa y lo establecido en los Documentos
de la Operacion respectivos.

Significa, el sistema electrénico de comunicacién con emisoras de valores de
la BMV.
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“Estatuto Organico”:

“Expedientes de
Crédito”:

“Fecha de Cierre” o
“Fecha de Emisién”:

“Fecha de Corte”:

“Fecha de
Determinacion”:

“Fecha de Pago”:

“Fecha de
Vencimiento”:

“Fideicomisarios en
Primer Lugar”:

“Fideicomisarios en
Segundo Lugar”:

“Fideicomisarios”:

“Fideicomitente”,
“Fondo” o
“FOVISSSTE":

“Fiduciario Emisor” o
“Fiduciario”:

“Funcionario
Autorizado”:

“Garantia del Crédito
de Vivienda":

VISSSTE

PROSPECTO DE COLOCACION FOVISCB 2018

Significa, el estatuto organico del ISSSTE publicado en el Diario Oficial de la
Federacién el 18 de junio de 2014, segin el mismo sea modificado o
reformado.

Significa, la documentacion necesaria para hacer constar los Créditos
Hipotecarios que deberan incluir por lo menos: (i) el primer testimonio de la
escritura publica en la que conste la transmision de propiedad, el Crédito
Hipotecario y la Hipoteca, con los datos de inscripcidén en el Registro Pdblico
de la Propiedad correspondiente; en el entendido que respecto de algun
crédito, el Expediente de Crédito podra contar solamente con copia certificada
de la escritura respectiva, copia simple de los avisos preventivos y copia de la
boleta de entrada del primer testimonio de la escritura respectiva en el
Registro Publico de la Propiedad correspondiente o, en su defecto, constancia
del Notario ante el cual se haya otorgado la escritura respectiva en la cual se
haga constar que el fedatario publico mencionado presentara en su
oportunidad copia de la boleta de entrada del primer testimonio de la escritura
respectiva en el Registro Pablico de la Propiedad correspondiente. En este
caso, sin que se exceda el plazo de 360 dias naturales contados a partir de la
fecha en que este crédito fue protocolizado, el mismo debera incorporarse al
Expediente de Crédito correspondiente; (ii) el avaldo con respecto al Inmueble
sobre el cual se constituyé la Hipoteca; y (iii) la identificacion oficial del Deudor
Hipotecario.

Significa, la fecha en que se realice la operacién de registro (cruce vy
liquidacion) de las Emisiones en la BMV.

Significa la fecha que se sefiale en los Documentos de la Operacion
correspondientes.

Significa, la fecha en la que las cantidades sean determinadas por el
Representante Comun, para que el Fiduciario Emisor realice los pagos
correspondientes de conformidad con la Cascada de Pagos, en cada Fecha de
Pago.

Significa, la fecha en que se paguen intereses y/o principal bajo los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, conforme a lo establecido en los
Documentos de Operacién correspondientes.

Significa, con respecto a cualquier Certificado Bursatil Fiduciario, la fecha que
se determine en el Macrotitulo respectivo.

Significa, los legitimos tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
representados por el Representante Comun.

Significa, aquellos que se sefialen en el Suplemento correspondiente.

Significa, los Tenedores, y aquellos que se sefialen en el Suplemento,
conforme a los términos y condiciones que se establezcan en el Fideicomiso
respectivo.

Significa, el Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del
Estado, a través de su Fondo de la Vivienda.

Significa, Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
Actinver, Division Fiduciaria, o quien se designe como fiduciario para cada
Emision al amparo del Programa.

Significa, para efectos de emitir el Certificado de Cumplimiento de Requisitos
de Elegibilidad, cualquier funcionario del Fideicomitente que ocupe cualquiera
de los cargos que se describen en el Fideicomiso respectivo y que podran ser
modificados de tiempo en tiempo.

Significa, respecto a cada Crédito Hipotecario, la obligacion a cargo del
Fideicomitente de realizar el pago por el Saldo Insoluto de un Crédito
Hipotecario, en caso de invalidez, incapacidad total permanente o muerte del
Deudor Hipotecario correspondiente. Lo anterior, a fin de dar cumplimiento a
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lo dispuesto en el articulo 182 de la Ley del ISSSTE y de conformidad con los
requisitos establecidos los Créditos Hipotecarios.

“Gastos": Significan conjuntamente los Gastos de Cobranza, los Gastos de
Mantenimiento, los Honorarios por Administracion y los Honorarios por
Administracion Maestra, que en su caso, deban pagarse conforme a los
Documentos de la Operacién correspondientes.

“Gastos de Cobranza”; Se refiere a: (i) todos los gastos necesarios (incluyendo los honorarios, las
costas judiciales y los gastos de cobranza) relacionados con cualquier
procedimiento judicial que sea iniciado por el Administrador de conformidad
con lo establecido en la Seccion 4.4 del Contrato de Administracién; (ii) todos
los gastos necesarios para la transmision de Inmuebles Adjudicados al
Fiduciario Emisor en sentencia judicial o contrato entre el Administrador y el
Deudor Hipotecario bajo la supervision del Administrador Maestro y con el
consentimiento del Representante Comun y el Fiduciario Emisor (incluyendo
sin limitacién alguna, los gastos de ejecucion y registro de la escritura publica
correspondiente), asf como cualquier impuesto o arancel; (iii) todos los gastos
necesarios para el mantenimiento menor del Inmueble Adjudicado, incluyendo
el pago de impuestos de propiedad locales, estatales y federales; y (iv) todos
los gastos que sean necesarios para la venta del Inmueble Adjudicado para
beneficio del Patrimonio del Fideicomiso Emisor, de conformidad con sus
politicas y Estandar de Cuidado, que el Administrador se obliga a pagar con
fondos propios.

"

“Gastos de Emision”: Significa, los gastos y comisiones relativas a la Emision de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios mismos que se describen a continuacién de forma
enunciativa mas no limitativa: Comisién por Estructuracién e Intermediacion;
Honorarios del Fiduciario; Honorarios del Representante Comun; Honorarios
del Administrador Maestro; Derechos de inscripcion ante la CNBV y BMV;

Honorarios de asesores; y Honorarios de las Agencias Calificadoras.

“Gastos de Significa, de forma enunciativa mas no limitativa, los siguientes gastos y

Mantenimiento”: comisiones: Honorarios del Fiduciario; Honorarios del Representante Comun;
Honorarios por Administraciéon; Honorarios por Administracion Maestra;
Gastos directos, indispensables y necesarios para cumplir con las disposiciones
legales aplicables a efecto de mantener los registros y listados bursétiles;
Honorarios Auditor Externo; Honorarios Agencias Calificadoras; Gastos que
erogue el Fiduciario para defender el Patrimonio del Fideicomiso; el pago de la
Contraprestaciéon GPO y Honorarios del profesionista independiente que en su
caso se requiera contratar por parte del Fiduciario.

“Gravamen”: Significa, con respecto a cualquier bien, cualquier hipoteca, gravamen,
prenda, carga, aportacion, afectacién o garantia de cualguier tipo (incluyendo
la transmisiéon a un fideicomiso) impuesto sobre dicho bien, sea que se
encuentre o no documentado, inscrito o de cualquier otro modo perfeccionado
bajo la Ley Aplicable, incluyendo cualquier venta sujeta a condicion o cualquier
otro contrato que limite la propiedad, el dominio, el uso o disfrute o el derecho
a disponer del bien, cualquier arrendamiento con una naturaleza similar o
cualquier opcidn de compra, promesa de venta, u otro contrato que obligue a
su venta.

“Hipoteca”: Significa, la hipoteca en primer lugar y grado de prelacién sobre un Inmueble
con el fin de garantizar el cumplimiento completo y puntual de las obligaciones
a cargo de un Deudor Hipotecario derivadas de su Crédito Hipotecario.

“Honorarios por Significa, la contraprestacion que el Administrador tiene derecho a percibir en
Administraciéon”: términos del Contrato de Administracion.

“Honorarios por Significa, la contraprestacion que el Administrador Maestro tiene derecho a
Administracion percibir en términos del Contrato de Administracion Maestra.

Maestra”:

“Indeval”: Significa, S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
“Inmueble”: Significa, cada bien inmueble (casa habitacién, construcciones y terreno)

destinado a la vivienda, sobre el cual un Deudor Hipotecario ha constituido
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“Inmueble Adjudicado”:

“Instruccién de

Términos y Condiciones

de la Emisidn”:

“Intermediarios
Colocadores”:

“Inversiones
Permitidas”:

“ISSSTE":

“Junta Directiva”:

“Ley Aplicable”:

“Ley del ISSSTE";

“LGTOC":
“LIC":
LMV

“Macrotitulo”:

“México”:

“Monto de Pago de
Interés”:

“Patrimonio del
Fideicomiso”:

“Periodo de Prérroga”:
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una Hipoteca para garantizar el cumplimiento de las obligaciones a su cargo
conforme al Crédito Hipotecario respectivo.

Significa, cualquier Inmueble que llegue a ser propiedad del Fiduciario por
cuenta del Fideicomiso, por adjudicacién judicial o por acuerdo entre el
Administrador y el Deudor Hipotecario, en su caso con el consentimiento del
Administrador Maestro.

Significa, el documento, que deberd enviar el Fideicomitente al Fiduciario
Emisor estableciendo los términos y condiciones para llevar a cabo una
Emision de conformidad con el Fideicomiso correspondiente.

Significa, (i) Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte;
(ii) Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. De C.V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer vy (iii) Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Santander México, (iv) Actinver Casa De Bolsa, S.A. De C.V., Grupo Financiero
Actinver y/o (v) aquella o aquellas instituciones financieras que se indiquen en
el Fideicomiso Emisor y en el Suplemento correspondiente a cada Emision,
quienes ofreceran los CBF's que se emitan al amparo del Programa de acuerdo
a la modalidad de mejores esfuerzos, segun se especifique en cada uno de los
Suplementos correspondientes.

Significa, las inversiones permitidas conforme a lo establecido en el
Fideicomiso correspondiente.

Significa, el Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del
Estado.

Significa, el érgano superior de direccion y gobierno del ISSSTE.

Significa, con respecto a cualquier Persona: (i) el acta constitutiva, permisos,
eslalutos, escrilura  conslitutive u  olros  documenlos conslitutivos o
documentos que rijan a dicha Persona y (ii) cualquier ley, oficio, decreto,
tratado, regla, reglamento o laudo de un arbitro, tribunal u otra Autoridad
Gubernamental, aplicable a, u obligatoria para dicha Persona, y/o aplicable a
cualquiera de sus propiedades, o a la que dicha Persona y/o cualquiera de sus
propiedades esté sujeta.

Significa, la Ley del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los
Trabajadores del Estado.

Significa, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
Significa, la Ley de Instituciones de Crédito.
Significa, la Ley del Mercado de Valores.

Significa, el o los titulos que amparan los Certificados Bursatiles Fiduciarios de
cada Emision.

Significa, los Estados Unidos Mexicanos.

Significa, el monto en Pesos que corresponda a los intereses pagaderos con
respecto a los Certificados Bursatiles Fiduciarios en una Fecha de Pago que se
determinara de conformidad con los términos y condiciones establecidos en el
Macrotitulo.

Significa, el patrimonio de cada uno de los Fideicomisos.

Significa, para el caso de que un Deudor Hipotecario deje de prestar sus
servicios a la Dependencia o Entidad correspondiente, la prorroga sin causa de
intereses en los pagos de amortizacién que tenga que realizar por concepto de
capital e intereses respecto al Crédito Hipotecario correspondiente. Conforme
a lo dispuesto en el articulo 183 de la Ley del ISSSTE, dicha prdrroga tendra
un plazo maximo de doce meses y terminard anticipadamente cuando el
Deudor Hipotecario correspondiente vuelva a prestar servicios a alguna de las
Dependencias o Entidades o ingrese a laborar bajo un régimen con el que el
ISSSTE tenga celebrado convenio de incorporacién. En el entendido que
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“Persona”:

“Proceso Aleatorio”:

“Programa”:

“Prospecto”:
“Ps.” o0 “Peso”:

“Recursos Derivados de
la Emision”:

“Recursos Derivados de

Liquidacion”:

“"Reglas”:

“Reporte de Cobranza”:

“Reporte de
Distribuciones”:

“"Reporte de Saldos”:

“Representante
Comun”:

ag_‘:;:.-l FOVISSSTE
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conforme a lo establecido en dicho articulo, la existencia de los supuestos
mencionados deberd comprobarse ante el ISSSTE.

Significa, cualquier persona fisica o moral, corporacion, asociacion general,
asociacion limitada, sociedad de responsabilidad limitada o asociacion,
asociacién en participaciéon, co-inversién (joint venture), sociedad en
comandita, sociedad andnima, institucion de crédito, fideicomiso, estado,
sociedad irregular, gobierno federal, estatal o municipal (o cualquier
dependencia o subdivision politica de los mismos), fondo de inversién o
cualquier otra forma de entidad.

Significa, el mecanismo aleatorio utilizado para seleccionar a los Trabajadores
susceptibles de obtener un crédito hipotecario Tradicional del FOVISSSTE en
un periodo anual determinado.

Significa, la inscripcion preventiva bajo la modalidad de programa de los
Certificados  Bursatiles  Fiduciarios hasta por Ila cantidad de
$15,000'000,000.00 (Quince Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en UDIS, con caracter de no revolvente; el cual fue autorizado por
la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante el oficio nimero
153/11598/2018 de fecha 10 de abril de 2018, mediante el cual el Fiduciario
realizara diversas emisiones conforme a lo establecido en los Documentos de
la Operacion respectivos.

Significa, el presente prospecto de colocacion.
Significa, pesos, la moneda de curso legal de México.

Significa, los recursos que se obtengan por la colocacién de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios de cada Emision.

Significa, todos los montos en efectivo que cobre el Administrador como
resultado de la Cobranza de un Derecho de Crédito Vencido o la enajenacion
de un Inmueble Adjudicado, ya sea que ésta se obtenga a través de la
enajenacion extrajudicial o judicial, indemnizaciones del Seguro, u otros tipos
de indemnizaciones incluyendo sin limitaciéon aquellas derivadas de la
expropiacién o cualquier otro acto o procedimiento administrativo similar,
después de descontar los Gastos de Cobranza en términos del Contrato de
Administracién.

Significa, las Reglas para el otorgamiento de Créditos para Vivienda a los
Trabajadores Derechohabientes del ISSSTE publicadas en el Diario Oficial de
la Federacidn el 4 de diciembre de 2008, segin las mismas sean modificadas
o reformadas.

Significa, el reporte que deberd entregar el Administrador, o el Administrador
Maestro en nombre y por cuenta del Administrador, al Fiduciario, con copia
para el Representante Comun, el Administrador Maestro en su caso, el Auditor
Externo y las Agencias Calificadoras, en términos del Contrato de
Administracion de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso respectivo.

Significa, el reporte que el Representante Comun debera preparar y entregar
al Fiduciario Emisor, con copia para al Tenedor de la Constancia, al
Administrador, al Administrador Maestro, al Auditor Externo y a las Agencias
Calificadoras, de conformidad con el Fideicomiso respectivo. Dicho reporte
describira las Distribuciones correspondientes a la Fecha de Pago respectiva.

Significa, el reporte mensual que el Fiduciario Emisor deberda entregar al
Representante Comun, al Administrador y al Administrador Maestro con copia
para el Auditor Externo y las Agencias Calificadoras de conformidad con el
Fideicomiso respectivo.

Significa: Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., en su caracter de
representante comtin de los Tenedores de conformidad con el titulo que
ampare los Certificados Bursatiles Fiduciarios o quien lo substituya en su caso,
de acuerdo a lo dispuesto en dicho titulo; o (ii) quien se designe como

PAGINA 18



“Requisitos de
Elegibilidad”:

“RNV”:
“RUV™:

“Salario Minimo” o
“SMGDF":

“Saldo de Créditos

Hipotecarios Vigentes”:

“Saldo Insoluto de los

Créditos Hipotecarios”:

“Saldo Insoluto de los
Certificados Bursatiles
Fiduciarios”:

“SAR”:

“Seccién”:

“Sedesol”:

“Seguro” o “Seguro de
Dafios”:

“SHCP":
“SHF":

“SIBADAC":

“Siefores”:

“STPS":
“Subcuenta 5% SAR":

“Tenedor de la
Constancia”:

“Tenedores”:

"

“Trabajador”:
“UDIS":

representante comun de los Tenedores para cada Emision al amparo del
Programa.

Significa, los criterios minimos con los que deberd cumplir un Derecho de
Crédito para poder ser cedido al Fideicomiso correspondiente.

Significa, el Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV.

Significa, el Registro Unico de Vivienda, registro en el cual los oferentes o
desarrolladores inscriben su oferta de vivienda, conformando un sistema
nacional unico ai que concurren los diferentes agentes.

Significa, el salario minimo general vigente en la Ciudad de México.

Significa, la cantidad que resulte de restar el Saldo Insoluto de los Créditos
Hipotecarios menos el importe de los Derechos de Crédito Vencidos en una
Fecha de Pago.

Significa, el monto no amortizado de los Créditos Hipotecarios, en el entendido
que de conformidad con lo dispuesto en el articulo 185 de la Ley del ISSSTE,
el saldo en Pesos de los Créditos Hipotecarios se actualizara cada vez que se
modifiquen los Salarios Minimos, en la misma proporcion en que se actualice
el Salario Minimo.

Significa, el monto no amortizado de los CBF’s.

Significa, el Sistema de Ahorro para el Retiro.

Significa, cada una de las secciones de una Clausula identificado con el nimero
arabigo correspondiente a cada Clausula.

Significa, la Secretaria de Desarrollo Social.

Significa, el seguro contra dafios contratado por FOVISSSTE, respecto de cada
Inmueble, para cubrir cualquier dafio 0 menoscabo que pueda sufrir dicho
Inmueble (incluyendo dafios derivados de incendio, inundacién, terremoto,
huracén, tornado, avalancha, erupciones volcanicas, explosiones, caida de
objetos tales como aviones, arboles, dafios ecoldgicos, entre otros) de
conformidad con los requisitos establecidos en fos Créditos Hipotecarios.

Significa, la Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico.

Significa, Sociedad Hipotecaria Federal S.N.C., Institucion de Banca de
Desarrollo.

Significa, el Sistema de Integracién de Bases de Datos de Cartera del
FOVISSSTE.

Significan, las Sociedades de Inversién Especializadas en Fondos de Ahorro
para el Retiro.

Significa, la Secretaria de Trabajo y Prevision Social.

Significa, la subcuenta de vivienda del SAR equivalente al 5% del salario bésico
integrado de los Trabajadores.

Significa, FOVISSSTE o cualquier Persona que sea un tenedor legitimo de la
Constancia.

Significa, los legitimos tenedores de los CBF's, quienes en todo momento
estaran representados por el Representante Comun.

Significa, los trabajadores sujetos al régimen de la Ley del ISSSTE.

Significa, las unidades de cuenta llamadas “Unidades de Inversién” cuyo valor
en Pesos, publica periddicamente el Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacién, establecidas en el “Decreto por el que se establecen las
obligaciones que podran denominarse en Unidades de Inversion y reforma y

PROSPECTO DE COLOCACION FOVISCB 2018 PAGINA 19

O



adiciona diversas disposiciones del Cédigo Fiscal de la Federacion y de la Ley
del Impuesto sobre la Renta publicado en el Diario Oficial de la Federacion el

1 de abril de 1995.

“Vocal Ejecutivo”: Significa, el vocal ejecutivo de {a Comision Ejecutiva de FOVISSSTE.

"WSM": Significa, veces de Salario Minimo.

I.2. RESUMEN EJECUTIVO

A continuacion se incluye un resumen de la operacion y la informacion contenida en este Prospecto. Dicho
resumen no incluye toda la informacién que debe tomarse en cuenta antes de tomar una decision de inversion
con respecto a los CBFs. Los inversionistas deben leer cuidadosamente todo este Prospecto, incluyendo la

Seccion titulada “Factores de Riesgo”.

a. Participantes

Las partes relevantes de la operacién se describen a continuacion:

PARTICIPANTE

e Sociales de los Trabajadores del Estado a

SSTE Instituto de Seguridad y Servicios

través de su Fondo de la Vivienda.

PAPEL A DESEMPENAR EN

TRANSACCION

LA

Originador, Administrador,
Fideicomitente, Cedente,
Fideicomisario en Segundo o

Tercer Lugar, y en su cas

(o]

Tenedor de la Constancia

Banco Actinver, S.A., Institucidn de Banca

Actinver Multiple, Grupo Financiero Actinver,

Divisién Fiduciaria.

Fiduciario Emisor

Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, )
EVERCORE Divisién Fiduciaria Representante Comun
Casa de Bolsa Santander S.A. de C.V., N
& Santander Grupo Financiero Santander México Intermediario Colocador

Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V.,

8 BANORTE 53 Grupo Financiero Banorte

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A.

BBVA Bancomer i SemvLsa De C.V., Grupo Financiero BBVA Intermediario Colocador
Bancomer
. Actinver Casa De Bolsa, S.A. De C.V., -
ACtInver Grupo Financiero Actinver Intermediario Colocador

EXCPH] L Consultoria XFN, S.C.

EXEcunoN fivaves

Agente Estructurador

P — 3=

Chavez Vargas Abogados S.C.

>
w3 B
-
=>m
- PN
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b. Descripcion de la Operacion

El propdsito de la presente operacion es realizar la bursatilizacién a través del mercado de valores de
Derechos de Crédito cuya titularidad y administracién se encuentra a cargo de FOVISSSTE, a través de un
Programa para llevar a cabo ofertas publicas de CBF's entre el publico inversionista, y/u obtener la inscripcion
de los mismos. Los CBF’s serdn emitidos a través de distintos Fideicomisos irrevocables, constituidos a efecto
de realizar las distintas Emisiones al amparo del Programa.

Para cada Emisién bajo el Programa, FOVISSSTE: (i) celebrard un Fideicomiso con el Fiduciario, en su
caracter de Fiduciario Emisor o con quien se designe como fiduciario para cada Emisién al amparo del
Programa; (ii) aportard los derechos que le corresponden de un conjunto de Créditos Hipotecarios otorgados
a los Deudores Hipotecarios a favor del Fideicomiso correspondiente a dicha Emisién, a cambio de una
contraprestacién que el propio Fideicomiso liquidard con los Recursos Derivados de la Emision
correspondiente.

El Fiduciario Emisor llevara a cabo cada una de las Emisiones y colocaciones de los CBF'’s, al amparo del
Programa a través de él o los Intermediarios Colocadores; y a con los Recursos Derivados de la Emisién
liquidara la contraprestacién por la cesién de los Derechos de Crédito.

El FOVISSSTE sera responsable de llevar a cabo la Cobranza de los Créditos Hipotecarios y sus accesorios y
de depositar dichas cantidades en la(s) Cuenta(s) del Fideicomiso respectivo de conformidad con los términos
del Contrato de Administracién que celebre el Fiduciario Emisor de cada Fideicomiso con FOVISSSTE.

Cada Emisidon de CBF's vence, para todos los efectos legales, en la fecha en que se indique en el Macrotitulo
y en el Suplemento respectivo, en la cual deberan haber sido amortizados en su totalidad.
c. Estructura de la Operacion

Para efectos de un mejor entendimiento de la operacion, los siguientes diagramas muestran de manera
esquematica los flujos y las funciones de cada una de las partes involucradas en la operacién:

i) Al momento de Emisién:
e i) FOVISSSTE
1. Contrato de 5. Recursos
Ceslén de los netos de la
Derechos de Colocacién +
Crédlto Constancla
| Fideicomiso ‘
T ———M
Actinver 2. Contrataclén | - GPO(23.2%) BE
3. Emlisién | ‘ de terceros
- Representante Comin Everconn
DDOVA Bancomer - AdministradorMaestro =li¥ &5
Intermediarios &Santander ;‘e?ls;:;ssoge - ADE<A
Celocaiiies P DANDRTEIXE Emislén &= 1Custodlo o
Actinver
L X:K Tenedores
i) Durante la vigencia de la Emisidn:
FOVISSSTE 2 ‘
- ~ PROSPECTO DE COLOCACION FOVISCB 2018 PAGINA 21




. @ el
I’ ‘.I‘i‘“*." 1. Descuento sobre Némina Dependendasy

P Otros terceros

Deudores Entidades
Hipoteoarios d‘@
#ni &ﬂ’ CNBV
v
s

1 ,6“\‘\-\‘“ BMY
e g AgenciasCalificadoras
o 3 4
Créditos Hipotecarios <“‘¢“gn @s“’ Custodio
1 » & Auditor
]
¥ 4, Gastos de Cobranza + f
= Q . = Honorerios de Administracién Fidaicomiso | 4. Primade GPO
\ } EOVISSYTL B A |
= cllfwer,  Mmmrmeespeomeaceean
3. E\)eposméiegoé)ranza+ 4 |  Garantiade PagoOportuno
vances de Cobranza . :
(i D
1 5. Pagode |rita " \"‘-%"%,
o . Pagode Intareses y "% ~
@Dﬂiéfp‘d\%\#« capital (Full Turba) %’;%ﬂr;;"» ¥,
S aet g, ey
FELali o l o
- ~
- F&p“‘ Vg, N
:.“aﬁv: _-_,l '
Hl | . ~E Tenedores EvERCORE

(1)La GPO se podra utifizar para:

+ Pagodentereses ordinarios, en casode que no hayanrecursos en el Fideicomisos para su pago;

«  Amortizaranticipadamente en caso que el Aforo seanegativo {en cuyo casose utilizard hastaque el Aforo seaiguala cero); y

s Cubnrpagos de saldoinsoluto en |a fecha de vencimiento, en caso de que |os recursos en el Fideicomiso no hayansido suficientes para pagar la totalidad de
la Emision.
i)

d. Cascada de Pagos

A continuacién se presenta la cascada de pagos conforme a la cual se pagaran los intereses de los CBF's en
cada Fecha de Pago de Intereses y se amortizara el principal de los mismos:

1a. Descuento sobre Nomina G

Pependencia’ ' b pengancia || DO dench Dependencia
Ry * | “n”

1b. Transferencia de los Descuentos sobre !
ndémina

1c. Cobranza

- Descuento sobre N6mina

- Aportaciones dependencias y entidades

- Avances de Cobranza por parte del
FOVISSSTE (en caso de que no se haya
recibido la individualizacion de la
Cobranza por parte de las dependencias
)

Obligatorios en cada Fecha de Pago

- En su caso, repago de la GPO

Posteriora la amortizacién total de la

Emision
- Pagos de la Constancia, unavez amortizados los FOVISCB

(1) Encaso de que las dependencias retengan al acreditado y no entreguen al FOVISSSTE, de acuerdo a la Ley del ISSSTE, el Ad ministrador podra
solicitar a la SHCP la retencion de participaciones federales para recuperar el monto retenido y no pagado.
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Los pagos con respecto a los CBF’s se realizardn (nicamente en los términos previstos en cada uno de los
Fideicomisos y hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso correspondiente.

I.3. FACTORES DE RIESGO

Al evaluar la adquisicion de los CBF's, los posibles inversionistas deben evaluar y analizar cuidadosamente
toda la informacién contenida en el presente Prospecto y en el Suplemento correspondiente a cada Emision,
asi como también deben tomar en consideracién, entre otras cosas, los factores descritos a continuacién, los
cuales podrén afectar los resultados del Programa o a los CBF’s.

Los riesgos e incertidumbres que se describen a continuacion y en cada Suplemento no son los dnicos que
pueden afectar a los CBF’s, al Fiduciario Emisor, al Administrador o a los Deudores Hipotecarios. Existen
otros riesgos e incertidumbres que se desconocen o que actualmente se considera que no son significativos
y que podrian tener un efecto adverso sobre los CBF’s o sobre las personas anteriormente descritas. En el
supuesto de que llegue a materializarse cualquiera de los riesgos que se mencionan a continuacion, el pago
a los Tenedores de las cantidades adeudadas bajo los CBF's podria verse afectado en forma adversa.

Activos Limitados del Fideicomiso.

Todas las cantidades adeudadas bajo los CBF’s que se emitan en cada Emisidn se pagaran Unicamente con
cargo al Patrimonio de cada Fideicomiso. El Patrimonio de cada Fideicomiso estard constituido,
principalmente, por los Derechos de Crédito. En tanto (i) los Deudores Hipotecarios contintden empleados en
el sector plblico y las Dependencias y Entidades efectiien las Aportaciones y los Descuentos sobre Némina
que correspondan o (ii) los Deudores Hipotecarios que no continden empleados en el sector publico, obtengan
ingresos suficientes para continuar cumpliendo con sus obligaciones de pago bajo los Créditos Hipotecarios,
el Patrimonio de cada Fideicomiso contara con los recursos liquidos para efectuar los pagos de intereses y
amortizaciones parciales de principal bajo los CBF’s .

En el caso de que, por cualquier motivo, los recursos liquidos del Patrimonio de cada Fideicomiso no sean
suficientes para pagar integramente las cantidades adeudadas bajo los CBF's, los Tenedores no tendran el
derecho de reclamar su pago al FOVISSSTE, al Fiduciario Emisor, al Representante Comun, al Intermediario
Colocador o a cualquier otra persona.

Requisitos de Elegibilidad.
Cumplimiento de los Requisitos de Elegibilidad

En lo que se refiere al cumplimiento de los Requisitos de Elegibilidad de los Derechos de Crédito que se
aporten a cada Fideicomiso, tanto en la cesién inicial como en las cesiones subsecuentes el FOVISSSTE
emitird un Certificado de Cumplimiento de Requisitos de Elegibilidad. Asimismo, segun se establezca para
cada Emisién al amparo del Programa, un tercero podra realizar una auditoria de los Expedientes de Crédito
previo a la cesidn de los mismos. De igual forma, seglin se especifique en cada Fideicomiso, durante la
vigencia de cada Emisién, el Auditor Externo podrd llevar a cabo, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso,
una revision de los Derechos de Crédito de conformidad con los términos de dicho Fideicomiso. Salvo que se
establezca para alguna Emisién en especifico, no se contempla que un tercero realice una revision adicional
a las auditorias antes mencionadas.

Adicionalmente, el Tenedor debera considerar que, en términos del Contrato de Fideicomiso y del Contrato
de Cesién no serd causa de vencimiento anticipado: (i) el hecho de que un Derecho de Crédito no haya
cumplido con uno o varios de los Requisitos de Elegibilidad; y (ii) el Fideicomitente no substituya o readquiera
dicho Derecho de Crédito.

Substitucién o Readquisicién de Derechos de Créditos No Elegibles

En términos del Contrato de Cesién y el Contrato de Fideicomiso, en caso de que un Derecho de Crédito sea
no elegibie FOVISSSTE debera substituir o readquirir dicho Derecho de Crédito No Elegible. El procedimiento
para substituir o readquirir un Derecho de Crédito No Elegible podra involucrar plazos de tiempo largos. El
flujo de recursos al Patrimonio del Fideicomiso derivado de un Derecho de Crédito No Elegible puede ser
menor o inexistente hasta en tanto el procedimiento de sustitucion o readquisicidén se concluya, por lo tanto,
en el caso de que sea necesario que FOVISSSTE sustituya o readquiera algin Derecho de Crédito No Elegible
y este dltimo efectivamente lo sustituya o readquiera en los términos del Contrato de Cesidn y el Contrato
de Fideicomiso, es posible que se afecte temporalmente en forma negativa la capacidad de pagar las
cantidades adeudadas bajo los CBF’s. De igual forma, aunque el FOVISSSTE tiene derecho a readquirir un
Derecho de Crédito No Elegible, para el caso en que opte por substituirlo, los inversionistas potenciales y
Tenedores, deberan considerar la posibilidad de que no existan derechos de crédito que cumplan con todos
los Requisitos de Elegibilidad para substituir un Derecho de Crédito No Elegible. Lo que podria ocasionar que
el Patrimonio del Fideicomiso cuente con menos recursos liquidos lo que afectaria en forma negativa la
capacidad de pagar las cantidades adeudadas bajo los CBF’s.
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Adicionalmente, los Tenedores deben considerar el hecho de que FOVISSSTE incumpla con su obligacién de
substituir o readquirir algun Derecho de Crédito No Elegible, no constituird una causal o evento de
amortizacion anticipada.

Determinacion de la Cartera Vencida del FOVISSSTE.

Para determinar la cartera vencida, se siguen los lineamientos que marca la CNBV en el sentido de que si un
crédito deja de pagar 6 quincenas consecutivas se registra y califica como cartera vencida. Aln mas, para
que un crédito caiga en mora por mas de 6 quincenas, requiere estar fuera del sector.

Existen riesgos operativos, que claramente se sefialan en los reportes del Emisor y de las Agencias
Calificadoras, respecto a que los patrones retengan al acreditado y no enteren al FOVISSSTE, en cuyo caso
de acuerdo a las facultades de la Ley del ISSSTE, se le solicita a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,
la retencién de participaciones federales para recuperar el monto retenido y no pagado. El otro riesgo
operativo tiene que ver con el envio tardio de la individualizacion, en cuyo caso se notifica a la Dependencia
para su envio inmediato.

Obligaciones Limitadas de las Personas Participantes.

Los CBF's no serdn garantizados ni avalados por ninguna de las personas participantes en la Emisidn,
incluyendo el Fideicomitente, el Administrador, el Fiduciario Emisor, el Intermediario Colocador, y el
Representante Comun. En consecuencia, ninguno de ellos estara obligado a realizar pagos a los Tenedores
de los CBF’s, con excepcion, en el caso del Fiduciario Emisor, de los pagos que tenga que hacer con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso de acuerdo con lo previsto en el Fideicomiso respectivo.

Todos los pagos que deba realizar el Fiduciario Emisor bajo los CBF’s serdn efectuados exclusivamente con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, y el Fiduciario Emisor en ningun caso tendra responsabilidad de pago
alguna respecto de los CBF’s con cargo a su patrimonio propio, liberdndosele de cualquier responsabilidad a
dicho respecto. El Fiduciario Emisor en ningln caso garantiza rendimiento alguno bajo los CBF’s.

Las Entidades y Dependencias.

Las Aportaciones de las Dependencias y Entidades asi como los Descuentos sobre Nomina que realizan las
Dependencias y Entidades, cuyas cantidades FOVISSSTE depositaréd en la Cuenta del Fideicomiso
correspondiente (Ver “Seccién 3.5 - FOVISSSTE como Administrador”) serdn la principal fuente de pago para
la amortizacion de los Derechos de Crédito cedidos a favor del Fiduciario Emisor para beneficio del Patrimonio
de cada Fideicomiso. El pago puntual y completo de las Aportaciones de las Dependencias y Entidades y el
entero de los Descuentos sobre Nomina que hagan las Entidades y Dependencias depende, entre otros
factores, de la situacién financiera de las Dependencias y Entidades asi como del cumplimiento de sus
obligaciones legales.

En el supuesto de que las Dependencias y Entidades no realicen los pagos de las Aportaciones y los
Descuentos sobre Némina que correspondan a los Deudores Hipotecarios, el Fiduciario Emisor no tendra
acceso a otros fondos para cubrir el pago de intereses o principal a los Tenedores de los CBF's.

De igual forma, podrian existir retrasos en las transferencia de la Cobranza por parte de las Entidades y
Dependencias en cuyo caso, el Fiduciario Emisor no tendra acceso a otros fondos para cubrir el pago de
intereses o principal a los Tenedores de los CBF’s de manera puntual y completa.

No obstante, la Ley del ISSSTE en su Articulo 22, otorga facultades al FOVISSSTE para notificar a la
Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico, el descuento a través de participaciones federales, de los montos
omitidos por conceptos del 5% correspondiente a la aportacion patronal de la subcuenta de vivienda y el
30% correspondiente al descuento para amortizacién del crédito hipotecario. Los descuentos consideran el
pago del principal mas los accesorios correspondientes a intereses moratorios, recargos y actualizacién hasta
la fecha en que dichos importes son depositados en las cuentas de FOVISSSTE. Este procedimiento lo aplica
FOVISSSTE a partir del afno 2008.

Deudores Hipotecarios.

El pago oportuno de los CBF's se encuentra directamente ligado al Descuento sobre Nomina y las
Aportaciones de las Dependencias y Entidades que éstas realicen por cuenta de los Deudores Hipotecarios.
A su vez, dichos pagos estan relacionados a diversos factores como la permanencia en el empleo del Deudor
Hipotecario, entre otras. En el caso en que los Deudores Hipotecarios dejen de laborar en el sector publico,
éstos podrian incumplir sus obligaciones de pago bajo los Créditos Hipotecarios, pudiendo a su vez, ocasionar
que el Patrimonio de! Fideicomiso cuente con menos recursos liquidos, lo que afectaria en forma negativa la
capacidad del Fiduciario Emisor de pagar las cantidades adeudadas bajo los CBF's.

Administracién y cobranza de los Créditos Hipotecarios.
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FOVISSSTE como Administrador.

En virtud de los distintos Contratos de Administracién que celebre el FOVISSSTE con el Fiduciario
Emisor respecto a cada Emision, FOVISSSTE seré responsable de la administracion y Cobranza de
los Créditos Hipotecarios. El pago oportuno de los Créditos Hipotecarios y, por lo tanto, que existan
recursos suficientes en el Patrimonio del Fideicomiso para pagar en forma total las cantidades
adeudadas bajo los CBF’s depende directamente del desempefio que FOVISSSTE tenga como
Administrador. En la medida en que el desempefio del FOVISSSTE como Administrador no sea
adecuado o bien, en caso de que el FOVISSSTE incumpla con sus obligaciones bajo los distintos
Contratos de Administracion, puede tener como resultado que el Patrimonio de cada Fideicomiso
cuente con menos recursos liquidos y esto afecte en forma negativa la capacidad de pagar las
cantidades adeudadas bajo los CBF's.

El FOVISSSTE es el Administrador Unico en los Fideicomisos.

La principal fuente de repago de los Créditos Hipotecarios son las Aportaciones de las Dependencias
y Entidades y los Descuentos sobre Némina que éstas depositan a favor del FOVISSSTE por cuenta
de los Deudores Hipotecarios. El FOVISSSTE tiene la facultad y obligacién legal del cobro de las
Aportaciones y los Descuentos sobre Nomina correspondientes a los Trabajadores cuyas relaciones
laborales se regulen por el apartado “B” del articulo 123 de la Constitucion Politica de los Estados
Unidos Mexicanos. En virtud de que legalmente sdlo el FOVISSSTE puede llevar a cabo la funcién
de cobrar las Aportaciones de las Dependencias y Entidades y los Descuentos sobre Nomina, el
FOVISSSTE sera Fideicomitente y administrador unico del Fideicomiso y no existe un administrador
substituto para desempefiar esta funcion.

Por lo anterior, no se contempla la posibilidad de sustituir al FOVISSSTE como Administrador de los
Créditos Hipotecarios por ninguna causa. Por lo tanto, en el caso de que FOVISSSTE no cumpla con
sus obligaciones bajo alguno de los Contratos de Administracion que se celebren para cada Emisién,
el Unico recurso disponible para el Fiduciario Emisor serd buscar exigir su cumplimiento por la via
judicial. No es posible prever la duracién de dicho procedimiento, sin embargo, es posible que éste
sea largo. Tampoco es posible asegurar que el procedimiento serd exitoso o que se obtendra plena
compensacién adecuada por los incumplimientos. Esta situacion puede afectar en forma negativa
al Patrimonio de cada Fideicomiso y a su vez afectar en forma negativa fa capacidad de pagar las
cantidades adeudadas bajo los CBF’s correspondientes a cada Emision.

Cambios en las Politicas y Procedimientos de Administracién y Cobranza.

Las politicas y procedimientos para la administracién y Cobranza de los Créditos Hipotecarios que
seguird FOVISSSTE como Administrador han sido desarrolladas por el FOVISSSTE. La obligacién
asumida por FOVISSSTE es de llevar a cabo la administracion y Cobranza de los Créditos
Hipotecarios de la misma manera que lleva a cabo la administracién y cobranza de su propia cartera
y de acuerdo a sus politicas. La administracion de FOVISSSTE mantiene el derecho de modificar
esas politicas y procedimientos de tiempo en tiempo. Si bien el objetivo de cuaiquier modificacién
es mejorar los procedimientos de cobranza, no se puede asegurar que los cambios en las politicas
y procedimientos de Cobranza que pudiere adoptar FOVISSSTE resulten, en su caso, igual o mas
efectivos y/o eficientes que los que actualmente mantiene, por lo que, la Cobranza de los Créditos
Hipotecarios puede verse afectada de forma adversa, lo que podria ocasionar que el Patrimonio del
Fideicomiso cuente con menos recursos liquidos lo que afectaria en forma negativa la capacidad de
pagar las cantidades adeudadas bajo los CBF's.

Otorgamiento de Prérrogas bajo los Créditos Hipotecarios.

De acuerdo con lo establecido en la Ley del ISSSTE, cuando un Deudor Hipotecario deje de prestar
sus servicios a alguna Dependencia o Entidad, o cuando deje de laborar durante un periodo minimo
de 12 (doce) meses, ya sea por suspension temporal de los efectos del nombramiento o cese (a
menos que exista litigio pendiente sobre la subsistencia de su designacién o nombramiento) y a
peticion del acreditado, éste podra gozar de una prérroga sin causa de intereses en los pagos de
amortizacién que tenga que hacer por concepto de capital e intereses. Dicha prérroga tendra un
plazo maximo de 12 (doce) meses acumulados y terminara anticipadamente cuando el Deudor
Hipotecario vuelva a prestar servicios a alguna de las Dependencias o Entidades o ingrese a laborar
bajo un régimen con el que el ISSSTE tenga celebrado convenio de incorporacion. Si bien durante
el periodo de la prérroga no se pagan intereses, ni principal, el saldo insoluto del crédito se sigue
actualizando conforme al incremento del salario minimo. Durante el periodo de prérroga, la liquidez
del Fideicomiso respectivo puede verse afectada de forma adversa y consecuentemente la capacidad
de pago de los CBF’s.

Cartera vencida.

FOVISSSTE
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Debera registrarse como Derecho de Crédito Vencido cualquier Derecho de Crédito con mas de 6
(seis) amortizaciones quincenales o 90 (noventa) dias de retraso en el pago conforme a los criterios
contables aplicables a las instituciones de crédito, que para el caso del FOVISSSTE siginifica que
esté fuera del sector. El incremento en la cartera vencida puede afectar de manera negativa la
disponibilidad de recursos por concepto de Cobranza, afectando la situacién financiera del
Fideicomiso respectivo y consecuentemente la capacidad de pago de los CBF’s.

f.  Responsabilidad limi