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Reporte Anual:

Oferta publica restringida:
Tipo de instrumento:
Emisora extranjera:

En su caso, detallar la dependencia parcial o total:
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Clave de Cotizacion: QVGMEX Fecha: 2021-12-31

Numero de fideicomiso:

3393

Datos relativos al contrato de fideicomiso:

"REPORTE ANUAL QUE SE PRESENTA DE ACUERDO CON LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A
LAS EMISORAS DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO"

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS INDIZADOS

MONTO TOTAL AUTORIZADO
$50,000’000,000.00
(CINCUENTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

ACTINVER CAsA DE BoLsA, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO ACTINVER, DIVISION FIDUCIARIA, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE
FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS INDIZADOS IDENTIFICADO CON EL NUMERO F/3393 DE FECHA 02 DE
MAYO DE 2018, REALIZO UNA OFERTA PUBLICA PRIMARIA NACIONAL DE SUSCRIPCION DE HASTA 2,500 (MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS INDIZADOS CON VALOR NOMINAL DE $20.00 (VEINTE PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO, IDENTIFICADOS CON LA CLAVE DE PIZARRA
“QVGMEX 18” DE CONFORMIDAD CON LO SIGUIENTE:

CARACTERISITICAS GENERALES DE LOS VALORES

Plazo y Fecha de Vencimiento: LosCertificados no tendran plazo determinado, ya que estaran en vigor hasta en tanto no se dé
por terminado el Contrato de Fideicomiso

En su caso, numero de series en
que se divide la Emision: 1

En su caso, numero de Emision
Correspondiente: 1

Partes. Las Partes de este Contrato son las siguientes:
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Clave de Cotizacion: QVGMEX Fecha: 2021-12-31

Fideicomitente y Agente

Administrativo: Sherpa Capital, S.A.P.I. de C.V., Asesor en
Inversiones Independiente.

Fiduciario: Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Actinver, Division Fiduciaria, sus
sucesores, cesionarios o causahabientes o cualquier
entidad que lo sustituya en dicho caracter.

Fideicomisarios: Los Tenedores de Certificados.

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, sus sucesores, cesionarios o
causahabientes o cualquier entidad que lo
sustituya en dicho caracter.

Depositario: S. D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores

Régimen fiscal: Fideicomisos Accionarios

Con fecha 24 de abril de 2018, se autorizd por parte de la CNBV la inscripcion en el Registro Nacional de Valores (R.N.V) de la
emisidn de los Certificados Bursatiles Fiduciarios indizados suscritos por Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Actinver, Division Fiduciaria, como Fiduciario del contrato del Fideicomiso Numero 3393 Certificados Bursatiles Fiduciarios
Indizados

PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO

Integracion del Patrimonio del Fideicomiso. El patrimonio del fideicomiso (el “Patrimonio del Fideicomiso”) se integrard con los
bienes y derechos mencionados a continuacion y sera destinado irrevocablemente al cumplimiento de los Fines del Fideicomiso,
de conformidad con las disposiciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso:

a)la Aportacion Inicial;

b)los activos e Ingresos derivados de la Cartera de la Emisidn;

c)los recursos en efectivo que sean transmitidos de tiempo en tiempo a las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con las
Ordenes respectivas, en la forma de Ingresos o como resultado de la venta de activos, con el objeto de que el Fiduciario:
(i) adquiera activos para la Cartera de la Emisidn; o (ii) pague los Gastos Incluidos, la Comision del Fideicomitente y/o los
Gastos Excluidos;

d)los Valores;

e)todas las cantidades, bienes y derechos que eventualmente sean afectadas al Patrimonio del Fideicomiso por el
Fideicomitente o, que, de conformidad con las Instrucciones del Agente Administrativo, sean afectadas al Patrimonio del
Fideicomiso por cualquier otra Persona;

f)cualesquier montos de efectivo que mantenga el Fiduciario en las Cuentas del Fideicomiso, asi como los rendimientos
generados por las Inversiones Permitidas;

glen su caso, los derechos, permisos, licencias o autorizaciones concedidos por las Autoridades Gubernamentales
competentes o la Ley Aplicable al Fiduciario en caracter de fiduciario del Fideicomiso, que resulten necesarias o
convenientes para dar cumplimiento a los Fines del Fideicomiso, ya sea que existan actualmente o que se obtengan en el
futuro; y

h)las demas cantidades y derechos de que, actualmente o en el futuro, sea titular el Fiduciario en relacién con el Fideicomiso
por cualquier causa.

En cumplimiento a lo dispuesto en la regla 5.1 de la Circular 1/2005, el inciso (a) de la presente Clausula sera el inventario inicial
respecto del Patrimonio del Fideicomiso para todos los efectos a que haya lugar, conservando el Agente Administrativo una copia
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Clave de Cotizacion: QVGMEX Fecha: 2021-12-31

del Contrato. Asimismo, las Partes reconocen que el presente inventario del Patrimonio del Fideicomiso se modificara de tiempo
en tiempo.

FINES DEL FIDEICOMISO; OBLIGACIONES Y FACULTADES DEL FIDUCIARIO

Fines del Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso serd irrevocablemente destinado a la realizacién de los fines establecidos a
continuacion (los “Fines del Fideicomiso”), encomendandose al Fiduciario su puntual y debido cumplimiento; en el entendido que
éste ultimo gozara de todas las facultades y poderes

necesarios y convenientes para el cumplimiento de los mismos. Sin perjuicio de cualesquiera otros establecidos en el Contrato de
Fideicomiso, los Fines del Fideicomiso son los siguientes:

(a)la solicitud y obtencion directamente, o a través de terceros, de todas y cada una de las autorizaciones, inscripciones,
registros, listados, tomas de nota, judiciales, administrativas o de cualquier otra naturaleza, que fueren necesarias o
convenientes para el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso y/o el ejercicio de los derechos del Fiduciario conforme al
Contrato de Fideicomiso;

(b)previa autorizacion de la CNBV y opinidn favorable de la Bolsa, la Emision y oferta publica de los Certificados, mismos que
tendran las caracteristicas que al efecto se establezcan en la Instruccidon de Emisidn y que buscaran obtener resultados de
inversidn que correspondan generalmente al rendimiento (antes de Gastos) del indice de Referencia;

(c)la inscripcidon y mantenimiento de los Certificados en el RNV y su listado en la Bolsa;

(d)llevar a cabo, en su caso, el listado de los Certificados en bolsas de valores o mercados del extranjero, segun le instruya el
Agente Administrativo;

(e)la presentacién, por parte de cada Participante Autorizado al Fiduciario, de Ordenes de Creacién por una o mas Unidades,
de conformidad con las cuales transferird al Fiduciario la(s) Canasta o Canastas correspondientes (segln se establezca en
el Archivo de Composicion de Cartera entonces vigente) a cambio del numero de Certificados correspondientes a dichas
Unidades;

(f)la presentacién, por parte de cada Participante Autorizado al Fiduciario, de Ordenes de Cancelacién por una o mas
Unidades, de conformidad con las cuales transferira al Fiduciario el numero de Certificados correspondientes a una
Unidad a cambio de cada Canasta (segln se establezca en el Archivo de Composicidén de Cartera entonces vigente);

(g)la utilizacidn, por parte del Fiduciario, del efectivo mantenido en las Cuentas del Fideicomiso para los fines establecidos en
las Instrucciones del Administrador de Inversiones de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

(h)la utilizacion, por parte del Fiduciario, del efectivo mantenido en las Cuentas del Fideicomiso (excluyendo la Cuenta de
Aportacion Inicial) para la adquisicién de activos para la Cartera de la Emision, de acuerdo con las Instrucciones del
Administrador de Inversiones y de manera consistente con lo sefialado por las disposiciones legales que regulan a los
fideicomisos cuyo objeto sea replicar el rendimiento que se obtendria mediante indices accionarios;

(i)la celebracion y ejecucion de operaciones financieras o cualquier otra andloga o conexa, incluyendo sin limitar, Operaciones
de Préstamo de Valores (segun lo instruya el Administrador de Inversiones, de tiempo en tiempo), contratos o aperturas
de lineas de crédito, otorgando las garantias y suscribiendo los titulos de crédito que sean necesarios al efecto, asi como
las conocidas como operaciones financieras derivadas, permitidas bajo los Documentos de la Emisidn, con los recursos
que integren el Patrimonio del Fideicomiso, a fin de implementar las estrategias necesarias para replicar el rendimiento
diario del indice de Referencia de acuerdo con las condiciones del mercado y conforme a las disposiciones legales y
fiscales aplicables; y

(j)la celebracidn y ejecucién y, en su caso, modificacion y/o terminacion de los convenios, contratos, acuerdos, actos y todos
aquellos documentos que sean necesarios y/o convenientes para llevar a cabo la Emision de los Certificados, incluyendo
sin limitar, la celebracidn del Contrato de Administracion de Inversiones con el Administrador de Inversiones, asi como el
o los contratos de colocacién correspondientes.

Tipo de valor: Certificados bursatiles fiduciarios indizados.

Clave de Pizarra: “QVGMEX 18”
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Clave de Cotizacion: QVGMEX Fecha: 2021-12-31

Denominacion: Pesos, moneda de recurso legal en México

Precio de colocacién $20.00 M.N.
de los Certificados:

Monto de la Oferta $1°000,000.00 M.N.
Publica:

Monto que ampara el $50,000°000,000.00 M.N.

el Titulo:

Numero de Tras la Oferta Publica, Unicamente se podran crear Certificados en unidades
Certificados que de 50,000; en el entendido, que no se autorizara la creacidn de Certificados
conformaran una por montos inferiores a dicha cantidad o fracciones de ésta.

Unidad:

Fecha de Emision 2 de mayo del 2018

del Titulo:

Derechos de los Tenedores.

Los Tenedores, por conducto del Representante Comun y por la mera adquisicion de los Certificados, reconocen y acuerdan que
Unicamente tendrdn los derechos sefialados en esta Clausula y en el Titulo, respecto de los Valores y activos del Fideicomiso, asi
como aquellos que se hagan constar en los Certificados. En virtud de lo anterior, el Fiduciario no estara obligado en forma alguna a
entregar Valores y/o activos a cualquier Tenedor en forma distinta a la expresamente establecida en el Contrato de Fideicomiso.
Los Tenedores, en tal caracter, tendran derecho a:

(a) una parte proporcional del valor de los activos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso, segin se determine en los
Documentos de la Emision. La forma de ejercer este derecho sera Unicamente a través de la presentacion de una Orden de
Cancelacién por una o mas Unidades emitidas y a través de un Participante Autorizado; en el entendido que (i) el Fiduciario no
estara obligado a entregar activos a un Tenedor en forma distinta a la prevista en este parrafo, y (ii) el Fiduciario podra en todo
momento entregar ya sea Valores o una combinacién de Valores y efectivo, segliin se determine en el Contrato de Participante
Autorizado correspondiente y en las Instrucciones del Administrador de Inversiones, como la parte proporcional de los activos del
Patrimonio del Fideicomiso correspondientes a dicho Tenedor.

ARCHIVO DE COMPOSICION DE CARTERA

Publicacién Diaria del Archivo de Composicién de Cartera. El Fiduciario debera publicar cada Dia Habil, a través de los medios que
la Bolsa determine para dichos efectos, el Archivo de Composicién de Cartera que le envié el Administradorde Inversiones.

Numero de Certificados. En el Archivo de Composicién de Cartera se establecerd el nimero de Certificados emitidos y en
circulacion al cierre de dicho Dia Habil. Para efectos del RNV, asi como para todos los demas efectos legales aplicables, el nimero
de Certificados emitidos y en circulacién cada Dia Habil serd aquel publicado en el Archivo de Composicion de Cartera; en el
entendido que dicho niumero no deberd exceder del monto maximo de emisién autorizado por la CNBV.
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Clave de Cotizacion: QVGMEX Fecha: 2021-12-31

Obligaciones Fiscales.

El Fideicomiso, en virtud del cumplimiento de los requisitos previstos por las Disposiciones Fiscales en Materia de Fideicomisos
Accionarios, aplicara el tratamiento fiscal correspondiente a los fideicomisos cuyo fin sea la administracién, adquisiciéon o
enajenacion de acciones o de titulos con objeto de replicar (o de certificados emitidos por fideicomisos que repliquen
directamente) el rendimiento que se obtendria mediante indices accionarios.

En ese caso, el Fideicomiso no deberia ser considerado como un fideicomiso a través del cual se realizan actividades empresariales
de conformidad con la regla 3.1.15., fraccion Il, inciso c) de la RMF, segun dicha disposicién sea modificada de tiempo en tiempo.
El Fiduciario cumplird con todos los requisitos fiscales aplicables y llevara a cabo todos los actos necesarios para tales efectos.

La Emisidn y los Certificados que se describen en este Reporte fueron autorizados por la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores
mediante el oficio de autorizacion nimero 153/11459/2018 de fecha 24 de abril de 2018 y se encuentran inscritos con el No.
0919-1.70-2018-007, en el Registro Nacional de Valores. Los Certificados son aptos para ser listados en el listado correspondiente
de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcidon en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del

Fideicomitente o el Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informaciéon contenida en el presente reporte anual, ni convalida
los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion a las leyes.

Nombre del fiduciario:

Fiduciario

AC t i nver Actinver Casa de Bolsa, 5.A de C V., Grupo Financiere Actinver, Division

Fiduciana

Fideicomitente:

Fideicomitente v Agente Administrative

sher pacapit I
ﬁ“ II Sherpa Capital. 5 AF L de C V.. Asesor en Inversions: Independisnte

Clave de cotizacion:
QVGMEX

Fideicomisarios en primer lugar:
Los tenedores de los certificados
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Clave de Cotizacion: QVGMEX

Fideicomisarios en segundo lugar:
No aplica

Fideicomisarios en tercer lugar:
No aplica

Otros Fideicomisarios:
No aplica

Clave de cotizacion:

QVGMEX

Fideicomisarios en primer lugar:

Los tenedores de los certificados

Fideicomisarios en segundo lugar:

No aplica

Fideicomisarios en tercer lugar:

No aplica

Otros Fideicomisarios:

No aplica

Administrador del patrimonio del fideicomiso:

Fecha:

2021-12-31
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Clave de Cotizacion: QVGMEX Fecha: 2021-12-31

Fiduciario

AC t i nver Actinver Casa de Bolsa, 5. A de CV, Grupo Financiere Actinver, Division

Fiduciana

Resumen de las caracteristicas mas relevantes de los activos o derechos a
fideicomitir:

Caracteristicas Generales de los Certificados.

. Los Certificados seran emitidos por el Fiduciario Emisor, en los términos y condiciones que se establecen en los
Documentos de la Emisidn.

° Los Certificados se emitirdan hasta por un monto total autorizado de $50’000’000,000.00 (cincuenta mil millones de pesos
00/100 M.N.)

. Los Certificados conferiran a sus Tenedores el derecho a una parte alicuota del Patrimonio del Fideicomiso, en términos
de los Documentos de la Emisidn.

. Los Tenedores tendran derecho a recibir Distribuciones, en su caso, de conformidad con las instrucciones del Asesor de
Inversiones y los Documentos de la Emision.

. Una vez realizada la Oferta Publica, podran realizarse Creaciones y Redenciones de Certificados, conforme a los términos
de los Documentos de la Emisidon. Esto implica que existe la posibilidad de que el Fiduciario coloque un nimero adicional
de Certificados (por Unidades) durante la vigencia de la Emisidn, de acuerdo con los movimientos de mercado y la oferta
y demanda de los Certificados.

Los activos que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso son primordialmente Acciones y se celebraran operaciones
financieras sobre Valores, cuyo desempefio permita replicar el rendimiento del indice S&P/BMV indice de Calidad, Valor y
Crecimiento (El “indice” o “indice de Referencia”), en el entendido que dichos Valores y el efectivo excedente seran manejados
conforme a las instrucciones del Administrador de Inversiones. El patrimonio del Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles
fiduciarios con clave de pizarra “QVGMEX 18”

Intereses / Rendimiento procedimiento del calculo:

No existe un procedimiento para la determinacion de rendimientos.

Los rendimientos esperados no son mayores al rendimiento reflejado por el indice de referencia por lo que el rendimiento
esperado es el mismo obtenido por dicho indice.

El Fideicomiso debera ser administrado pasivamente; por lo tanto, los Certificados buscaran obtener resultados de inversién que
correspondan al rendimiento (antes de Gastos) del indice. Los Certificados no buscardn obtener resultados de desempefio més
favorables que los resultados del indice y, de igual forma, no buscaran la toma de posiciones defensivas temporales en caso de
caidas o sobre-valuaciones de los mercados de valores.
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Clave de Cotizacion: QVGMEX Fecha: 2021-12-31

En su caso, rendimiento minimo:

Debido a que la finalidad del instrumento es replicar el comportamiento del indice de referencia, el rendimiento minimo esperado
es el mismo que el obtenido por el indice de referencia.

Periodicidad y forma de amortizacién de los titulos y, en su caso, sefialar las causas
y tratamiento de amortizaciéon anticipada:

No aplica.
Los titulos no se amortizan.

Periodicidad y forma de pago de rendimientos:

Los dividendos que seran pagados son decretados por el Asesor Financiero respecto de los certificados los cuales se registran en
los resultados del periodo.

Al 31 de diciembre de 2021 no se distribuyeron dividendos.

Subordinacién de los titulos, en su caso:

No aplica.

Lugar y forma de pago:

No aplica.
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Clave de Cotizacion: QVGMEX Fecha: 2021-12-31

Denominacion del representante comun de los tenedores de los titulos:

MONEX

Monex Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Monex Grupo Financiero

Depositario:
S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores

Régimen fiscal:
Fideicomisos Accionarios

Depositario:

S. D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores

Régimen fiscal:

Fideicomisos Accionarios

En su caso, dictamen valuatorio:

No aplica.

No se realiza dictamen valuatorio sobre el valor de los certificados en virtud de que los certificados son valuados de conformidad
con lo establecido en las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (IFRS por sus siglas en inglés).

1) INFORMACION GENERAL
a) Glosario de términos y definiciones
b) Resumen ejecutivo
c) Documentos de caracter publico
d) Otros valores emitidos por el fideicomiso
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Clave de Cotizacion: QVGMEX Fecha: 2021-12-31

2) LA OPERACION DE BURSATILIZACION
a) Patrimonio del Fideicomiso
i) Evolucidn de los activos fideicomitidos, incluyendo sus ingresos
ii) Desempefio de los valores emitidos
b) Informacion relevante del periodo
c) Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de los valores, en su caso

3) INFORMACION FINANCIERA
a) Informacion financiera seleccionada del fideicomiso

4) ADMINISTRACION
a) Auditores externos
b) Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés
c) Asambleas de tenedores, en su caso

5) PERSONAS RESPONSABLES
6) ANEXOS

a) Estados financieros dictaminados
b) Informacién adicional

c¢) Informacién que deberan contener los capitulos del reporte anual

Serie [Eje] Serie

Especificacidn de las caracteristicas de los titulos en circulacion [Sinopsis]

Clase Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados
Serie 18

Tipo Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados
Clave de pizarra QVGMEX

Monto total 50,000,000,000

Numero de valores 2,500,000,000

Valor nominal 20

Bolsas donde estan registrados Bolsa Mexicana de Valores

Plazo No aplica

Fecha de vencimiento No aplica

En su caso, nUmero de emision )

correspondiente No aplica

Observaciones

La mencién de que los valores se encuentran inscritos en el registro:
Los valores se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores

Leyenda articulo 86 de la LMV:

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, solvencia de la emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el presente reporte anual, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.
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Clave de Cotizacion: QVGMEX Fecha: 2021-12-31

Leyenda Reporte Anual CUE:
Reporte anual que se presenta de acuerdo con las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021.

Periodo que se presenta:
Del 1° de enero al 31 de diciembre de 2021

Serie [Eje]

Especificacion de las caracteristicas de los titulos en circulacién [Sinopsis]

Clase Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados

Serie 18

Tipo Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados

Clave de pizarra QVGMEX

Monto total 50,000,000,000;
NUmero de valores 0
\Valor nominal 0
Bolsas donde estan registrados Bolsa Mexicana de Valores

Plazo No aplica

Fecha de vencimiento 2022-04-28

[En su caso, niumero de emision correspondiente No aplica

Observaciones

La mencién de que los valores se encuentran inscritos en el registro:

Los titulos se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores

Leyenda articulo 86 de la LMV:

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia de la emisora o sobre la exactitud
o veracidad de la informacion contenida en este Reporte anual, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de
las leyes.

Leyenda Reporte Anual CUE:

Reporte anual que se presenta de acuerdo con las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del
mercado

Periodo que se presenta:

2021
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[413000-NBIS1] Informacion general

Glosario de términos y definiciones:

GLOSARIO DE TERMINOS Y DEFINICIONES.

A menos que el contexto indique lo contrario, para efectos del presente reporte anual, los siguientes términos tendran el
significado que se les atribuye a continuacién y podran ser utilizados indistintamente en singular o plural.

“Administrador de Inversiones” significa Sherpa Capital en su cardcter de administrador de inversiones del Fideicomiso en
términos del Contrato de Administracion de Inversiones, o bien sus sucesores, causahabientes o cesionarios de conformidad con el
mismo.

“Afiliada” significa, en relacion con cualquier Persona, cualquier otra Persona que Controle, que sea Controlada o que esté bajo el
Control comun, o las sociedades controladoras, o bien, cualquier accionista o socio, directo o indirecto, de cualquier Persona, el o
la conyuge, los descendientes en linea directa o los herederos de dicha Persona, o cualquier Persona bajo la tutela de cualquiera
de los anteriores.

“Agente Administrativo” significa Sherpa Capital, o sus sucesores, cesionarios o causahabientes, segln instruya el Fideicomitente
por escrito al Fiduciario.

“Apoderado” tendra el significado que se le atribuye a dicho término en la Clausula 15.1 del Contrato de Fideicomiso.

“Aportacion Inicial” tendra el significado que se le atribuye a dicho término en la Clausula 2.1 del Contrato de Fideicomiso.

“Archivo de Composicion de Cartera” significa el archivo que serd publicado cada Dia Habil en términos de la Cldusula 13 del
Contrato de Fideicomiso, mismo que incluira informacion respecto de: (i) el tipo y monto de activos y, en su caso, efectivo que
integraran una Canasta para la presentacidn de una Orden de Creacién o una Orden de Cancelacién segun sea el caso; (ii) el Valor
Neto de los Activos; (iii) el Valor Neto de los Activos por Certificado; (iv) el nimero de Certificados emitidos y que se encuentren
en circulacién, y (v) la composicidn de la Cartera correspondiente.

“Autoridad Gubernamental” significa cualquier nacién, gobierno, dependencia, estado, municipio o cualquier subdivisidén politica
de los mismos, o cualquier otra entidad o dependencia que ejerza funciones administrativas, ejecutivas, legislativas, judiciales,

monetarias o regulatorias del gobierno o que pertenezcan al mismo.

“Bolsa” significa cualquier bolsa de valores concesionada para operar en México; en el entendido que, en la Fecha de Emision, los
Certificados estaran listados en la Bolsa Mexicana de Valores. S.A.B. de C.V.

“Canasta” significa los activos correspondientes a cada Unidad, segun sea establecido en el Archivo de Composiciéon de Cartera
mads reciente, misma que podra ser distinta para la presentacién de Ordenes de Creacién y Ordenes de Cancelacién.

“Cartera” significa la posicidon en instrumentos financieros del Patrimonio del Fideicomiso.
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“Certificado” significa un certificado bursatil fiduciario indizado emitido por el Fiduciario al amparo del presente Contrato, en los
términos establecidos por los articulos 63, 63 Bis, 63 Bis 1 fraccion Ill, 64 y 64 Bis de la LMV.

“Circular Unica de Emisoras” significa las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores emitidas por la CNBV y publicadas en el Diario Oficial de la Federacion de fecha 19 de marzo
de 2003, segun la misma ha sido reformada, y sea modificada en cualquier momento.

“Circular 1/2005” significan las Reglas a la que deberan sujetarse las Instituciones de Crédito; Casas de Bolsa; Instituciones de
Seguros; Instituciones de Fianzas; Sociedades Financieras de Objeto Limitado y la Financiera Rural; en las operaciones de
Fideicomiso, emitidas por el Banco de México, publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 23 de junio de 2005, segun las
mismas han sido y sean modificadas de tiempo en tiempo.

“CNBV” significa la Comisidén Nacional Bancaria y de Valores.

“Comision del Fideicomitente” significa la comisién pagadera al Fideicomitente, segun se establezca en los Documentos de la
Emision y calculada en términos de la Clausula 10.1 del Contrato de Fideicomiso.

“Comisidn Global” significa el monto resultante de multiplicar el Porcentaje de Gastos por el Valor Neto de los Activos.

“Contrato de Administracion de Inversiones” significa el contrato de administracion de inversiones celebrado en esta misma fecha
entre el Fiduciario y el Administrador de Inversiones.

“Contrato” o “Contrato de Fideicomiso” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en el proemio del contrato.

“Contrato de Participante Autorizado” significa cualquier contrato celebrado de tiempo en tiempo entre el Fiduciario y un
Participante Autorizado, previa instruccion del Administrador de Inversiones, en términos sustancialmente similares a los del
documento que se adjunta al Contrato de Fideicomiso como Anexo “B”.

“Control” significa la capacidad de una Persona o grupo de Personas, de llevar a cabo cualquier de los actos siguientes: (i) imponer,
directa o indirectamente, decisiones en las asambleas generales de accionistas, de socios u érganos equivalentes, de una persona
moral; (ii) mantener la titularidad de derechos que permitan, directa o indirectamente, ejercer el voto respecto de mas del 50%
del capital social de una persona moral; o (iii) dirigir, directa o indirectamente, la administracion, la estrategia o las principales
politicas de una persona moral, ya sea a través de la propiedad de valores, por contrato o de cualquier otra forma.

“CRS” significa el Estandar para el Intercambio Automatico de Informacion sobre Cuentas Financieras en Materia Fiscal (incluso los
Comentarios), desarrollado por la Organizacidn para la Cooperacién y el Desarrollo Econdmicos junto con los paises G20 y el
Acuerdo Multilateral entre Autoridades Competentes para el Intercambio Automatico de Informacién Financiera para Efectos
Fiscales, segin se modifiquen de tiempo en tiempo, o cualquier regulacion comparable que la sustituya en un futuro, asi como
cualquier legislacién similar, ya sea presente o futura (incluyendo, en particular, el articulo 32-B-Bis del Cddigo Fiscal de la
Federacion y el Anexo 25-Bis de la RMF); y cualquier interpretacion oficial que derive de la misma (incluyendo criterios
administrativos) junto con, para evitar cualquier duda, cualquier disposicion que se emita como resultado de cualquiera de las
anteriores, segun se modifique de tiempo en tiempo.

“Cuenta Adicional” o “Cuentas Adicionales” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Cladusula 8.4 del Contrato
de Fideicomiso.

“Cuenta de Aportacién Inicial” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Clausula 8.2 del Contrato de
Fideicomiso.
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“Cuenta General” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Clausula 8.1 del Contrato de Fideicomiso.

“Cuentas del Fideicomiso” significa la referencia conjunta a la Cuenta General incluyendo, sus sub-cuentas conforme a lo
establecido en la Clausula 8.3 del Contrato de Fideicomiso, la Cuenta de Aportacion Inicial y, en su caso, las Cuentas Adicionales.

“Derechos ARCO” tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Clausula 21.1 del Contrato de Fideicomiso.

“Dia Habil” significa todos los dias, con excepcion de los sabados, los domingos o dia feriado por ley, en el que las instituciones
financieras en México deban mantener sus oficinas abiertas para celebrar operaciones con el publico, conforme al calendario que
publique periddicamente la CNBV.

“DICI” significa el documento con informacidn clave para la inversidn al que se refiere el articulo 85 fraccién Il de la LMV,
relacionado con la Emisidn y oferta publica de los Certificados que se lleve a cabo en términos de lo dispuesto en el Contrato de
Fideicomiso.

“Diferencia” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Clausula 10.2 del Contrato de Fideicomiso.

“Disposiciones Fiscales en Materia de Fideicomisos Accionarios” significa las reglas 3.1.15., 3.2.8., 3.2.9,, 3.2.10., 3.2.13. y 3.2.14.
de la RMF, los articulos 22, 129 y 161 de la LISR y cualquier otra disposicién fiscal aplicable a los fideicomisos cuyo fin sea la
administracién, adquisicion o enajenacién de acciones o de titulos con el objeto de replicar (o de certificados emitidos por
fideicomisos que repliquen directamente) el rendimiento que se obtendria mediante indices accionarios, o a las partes de dichos
fideicomisos, o cualesquiera otras disposiciones que las sustituyan o modifiquen en cualquier momento.

“Documentos de la Emision” significa la referencia conjunta al Contrato de Fideicomiso, el Titulo, el Prospecto, el DICl y el aviso de
oferta publica correspondiente.

“Emision” significa la emisién de Certificados que lleve a cabo el Fiduciario, previa autorizaciéon de la CNBV, de conformidad con las
disposiciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso.

“ETFs” significa exchange traded funds, vehiculos conocidos también con el nombre de “Trackers” o “TRACs”, incluyendo sin
limitar, cualesquiera exchange traded funds listados en el Sistema International de Cotizaciones de la Bolsa.

“FATCA” significa la referencia a las secciones 1471 a 1473 del Internal Revenue Code de los Estados Unidos de América, segun se
modifiquen de tiempo en tiempo, o cualquier regulacién comparable que la substituya en un futuro, asi como cualquier legislacidn
similar, ya sea presente o futura (independientemente de que provenga o no de los Estados Unidos de América), sus
interpretaciones oficiales (incluyendo cualquier guia o lineamientos administrativos emitidos al respecto), junto con cualquier tipo
de acuerdo intergubernamental y regulaciones que resulten de cualquier negociacion intergubernamental, segin se modifiquen
de tiempo en tiempo (incluyendo, en particular, el Acuerdo Interinstitucional entre la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico de
los Estados Unidos Mexicanos y el Departamento del Tesoro de los EEUU para mejorar el cumplimiento fiscal internacional
incluyendo con respecto a FATCA, y el Anexo 25 de la RMF).

“Fecha de Cierre” significa la fecha inicial en la que cualquier Unidad pueda ser ofrecida a un Participante Autorizado.

“Fecha de Emision” significa la fecha en que se lleve a cabo la Emisidn y oferta publica de los Certificados.

“Fideicomisarios” significa los Tenedores de Certificados.
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“Fideicomiso” significa el fideicomiso irrevocable de emisidn de certificados bursatiles fiduciarios indizados constituido en virtud
de la celebracion del Contrato de Fideicomiso.

“Fideicomitente” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en el proemio del Contrato de Fideicomiso.

“Fiduciario” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en el proemio del Contrato de Fideicomiso.

“Fines del Fideicomiso” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Clausula 4.1 del Contrato de Fideicomiso.
“Gastos” significa la referencia conjunta a los Gastos Excluidos y la Comision Global correspondientes a la Emisién de Certificados.

“Gastos Excluidos” significan los siguientes gastos (mas el impuesto al valor agregado), devengados cada mes calendario, que
deberan de ser cubiertos por el Fiduciario con cargo al Patrimonio del Fideicomiso: (i) cualesquiera contribuciones, gastos y
honorarios distintos a los gastos y honorarios relacionados con el estudio, tramite y eventual registro y mantenimiento de los
Certificados en el RNV, su listado en la Bolsa y el depdsito de el o los titulos que amparen los Certificados en el Indeval; (ii)
cualesquiera erogaciones derivadas de las obligaciones de indemnizacién al Fiduciario, Fideicomitente, Agente Administrativo,
Administrador de Inversiones e Intermediario Colocador en términos de la Clausula 16.2 del Contrato de Fideicomiso y del
Contrato de Administracion de Inversiones, segin corresponda; y (iii) cualesquiera gastos del Fideicomiso que no sean Gastos
Incluidos.

“Gastos Incluidos” significan los siguientes gastos (mas el impuesto al valor agregado), devengados cada mes calendario, que
deberan ser pagados por el Fiduciario en términos de la Clausula 10.2 del Contrato del Fideicomiso: (i) los gastos necesarios para
cumplir con todas las disposiciones legales aplicables, para obtener y mantener el registro de los Certificados en el RNV, su listado
en la Bolsa y aquellos relacionados con la publicacidn del Prospecto, el aviso de oferta publica, el DICI o cualesquier otros informes
o documentos que deban publicarse a solicitud de la CNBV; (ii) los honorarios del Fiduciario; (iii) los honorarios del Representante
Comun; (iv) los honorarios de todos los terceros contratados por el Fiduciario (previa Instruccidon del Agente Administrativo o del
Administrador de Inversiones, seguin corresponda) en términos de la Clausula 4.3 del Contrato de Fideicomiso (siempre y cuando
dichos honorarios hayan sido previamente aprobados por el Agente Administrativo); (v) las contraprestaciones a ser pagadas con
el objeto de obtener la licencia necesaria para el uso del indice de Referencia; (vi) los honorarios pagados al auditor externo
independiente del Fideicomiso; y (vii) los honorarios de los asesores legales y fiscales relacionados con la preparacion de este
Contrato, asi como los demds documentos relacionados con la oferta de los Certificados.

“Indeval” significa la S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

“Indice de Referencia” significa el indice S&P/BMV indice de Calidad, Valor y Crecimiento, disefiado, definido, calculado y
publicado por S&P.

“Ingresos” significa la suma de todos los ingresos obtenidos por concepto de (i) dividendos recibidos respecto de los valores de la
Cartera, (ii) los intereses que generen las cantidades en efectivo depositadas en las Cuentas del Fideicomiso, (iii) los ingresos
derivados de Operaciones de Préstamo de Valores pagados en relacién con la Cartera, y (iv) cualquier otro ingreso pagado a las
Cuentas del Fideicomiso.

“Instruccion de Emision” significa una instruccion entregada por el Agente Administrativo al Fiduciario sustancialmente en
términos del documento adjunto al Contrato de Fideicomiso como Anexo “A”, en la cual instruird al Fiduciario a que (i) realice la
Emisidn y oferta publica de los Certificados, y (ii) celebre, suscriba o formalice los Documentos de la Emisién.

“Instrucciones del Administrador de Inversiones” significan las instrucciones giradas por el Administrador de Inversiones al
Fiduciario de conformidad con la Clausula 12 del Contrato de Fideicomiso.
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“Instrucciones del Agente Administrativo” significa las Instrucciones del Agente Administrativo al Fiduciario efectuadas en
términos de la Clausula 12 del Contrato de Fideicomiso.

“Instrucciones” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula 4.3 del Contrato de Fideicomiso.

“Inversiones Permitidas” significa, hasta en tanto el Administrador de Inversiones no instruya otra cosa, o el Agente Administrativo
con respecto a la sub-cuenta de Gastos de la Cuenta General, (a) por lo que se refiere a fondos en Pesos, las inversiones con plazo
de hasta 1 dia que segln determine el Fiduciario de conformidad con las Instrucciones del Administrador de Inversiones, sean en:
(i) valores gubernamentales denominados en Pesos o UDIs, emitidos o garantizados por el Gobierno Federal de México; (ii)
reportos sobre dichos valores gubernamentales; (iii) instrumentos de deuda bancarios; (iv) reportos sobre dichos instrumentos; o
(v) certificados de depdsito en Pesos con instituciones de banca multiple; y (b) por lo que se refiere a fondos en Délares de los
Estados Unidos de América, inversiones en: (i) obligaciones directas de, o completamente garantizadas por, el Gobierno de los
Estados Unidos de América, o (ii) depdsitos a la vista y a plazos en, certificados de depdsito de, aceptaciones bancarias emitidas
por, o fondos de mercado de dinero, o cuentas con cualquier banco comercial y otra institucion financiera constituida de
conformidad con las leyes de los Estados Unidos de América o cualquiera de sus subdivisiones politicas; en el entendido, que el
Administrador de Inversiones deberd en todo momento, a través de Instrucciones del Administrador de Inversiones, determinar
los valores o instrumentos en los cuales los Pesos o los Ddlares de los Estados Unidos de América deben ser invertidos.

“Ley Aplicable” significa, respecto de cualquier circunstancia descrita en el Contrato de Fideicomiso, cualesquiera leyes, reglas,
reglamentos, cddigos, y demas disposiciones de caracter general aplicables en México a dicha circunstancia, asi como las drdenes,
decretos, sentencias, mandatos judiciales, avisos o convenios validos y vigentes emitidos, promulgados o celebrados por cualquier
Autoridad Gubernamental que sean aplicables a dicha circunstancia.

“LGTOC” significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, segliin sea modificada o adicionada de tiempo en tiempo.
“LISR” significa la Ley del Impuesto sobre la Renta, segtin la misma sea modificada y/o adicionada en cualquier momento.

“LIVA” significa la Ley del Impuesto al Valor Agregado, segtin la misma sea modificada y/o adicionada en cualquier momento.

“LMV” significa la Ley del Mercado de Valores, segin sea modificada o adicionada de tiempo en tiempo.

“LFPDP” significa la Ley Federal de Proteccién de Datos Personales en Posesién de los Particulares, segin sea modificada o
adicionada de tiempo en tiempo.

“Margen Permitido” tendra el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula 6.3 del Contrato de Fideicomiso.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Notificacion de Terminacidén” tendra el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula 21.2 del Contrato de
Fideicomiso.

“Operacion de Préstamo de Valores” significa cualquier operacion de préstamo de valores que realice el Fiduciario de conformidad
con las Instrucciones del Administrador de Inversiones junto con sus correspondientes garantias, en su caso.

“Orden de Cancelacidén” significa cada orden presentada por un Participante Autorizado en términos del formato adjunto al

Contrato de Participante Autorizado como Anexo “B”, para la cancelacién de una o mas Unidades a cambio de un numero
correspondiente de Canastas.
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“Orden de Creacion” significa cada orden presentada por un Participante Autorizado en términos del formato adjunto al Contrato
de Participante Autorizado como Anexo “B” para la emisidn y entrega en favor de dicho Participante Autorizado de Certificados
correspondientes a una o mas Unidades, a cambio del nimero correspondiente de Canastas.
“Ordenes” significan, conjuntamente, las Ordenes de Cancelacién y las Ordenes de Creacidn.

“Partes” significa la referencia conjunta al Fideicomitente, al Agente Administrativo, al Fiduciario y al Representante Comun.

“Participante Autorizado” significa una casa de bolsa o institucién de crédito autorizada para actuar como tal en México que
cumpla con los requisitos establecidos en la Clausula 7.1 del Contrato Fideicomiso.

“Patrimonio del Fideicomiso” tendrad el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula 3.1 del Contrato de
Fideicomiso.

“Persona” significa cualquier persona fisica, sociedad mercantil, sociedad civil, asociacion, firma, fideicomiso, organizacién sin
personalidad juridica, autoridad gubernamental, judicial o politica u otra entidad.

“Persona Indemnizada” tendra el significado que se le atribuye a dicho término en la Clausula 14.6 del Contrato de Fideicomiso.

“Personal” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Clausula 14.3 (viii) del Contrato de Fideicomiso.

“Pesos” significa la moneda de curso legal en México.
“PI” tendra el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula 21.3 (iii) del Contrato Fideicomiso.

“Porcentaje de Gastos” significa el 0.40%, para ser utilizados para el calculo de la Comisién del Fideicomitente, de conformidad con
lo establecido en la Clausula 10.1(a) del Contrato de Fideicomiso.

“Prospecto” significa el prospecto de colocacion que tenga como finalidad revelar informacion al publico inversionista acerca de la
Emision de Certificados a ser llevada a cabo por el Fiduciario en términos de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

“Recomposicion del indice de Referencia” significa cualquier cambio determinado por S&P respecto de los componentes del indice
de Referencia, la informacién contenida en el mimo, o su forma de célculo.

“Recursos Excedentes” significa, para cualquier periodo, el resultado de restar (i) la Comisidon Global de dicho periodo a (ii) los
Ingresos de dicho periodo.

“Recursos Faltantes” significa, segun lo determine el Agente Administrativo, el monto de cualquier faltante (en su caso) de efectivo
en el Patrimonio del Fideicomiso, al Ultimo Dia Habil de cada mes, para cubrir la Comisiéon Global y/o cualesquiera Gastos

Excluidos.

“Representante Comun” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el proemio del Contrato, o la persona o entidad
que lo sustituya, en su caso, de acuerdo con lo dispuesto en el Titulo.

“RFC” significa el Registro Federal de Contribuyentes previsto por las disposiciones fiscales mexicanas.
“RMF” significa la Resolucidn Miscelanea Fiscal vigente, segliin la misma sea modificada y/o adicionada en cualquier momento.

“RNV” significa el Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV.
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“RUG” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Cldusula 22.6 del Contrato de Fideicomiso.
“Tenedor” significa un titular de Certificados.

“Titulo” significa el titulo que ampara los Certificados de la Emisidn.

“S&P” significa S&P Dow Jones indices, LLC, o cualesquiera de sus Afiliadas o subsidiarias.

“Sherpa Capital” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en el proemio del Contrato de Fideicomiso.

“UDI” significan las Unidades de Inversion, cuyo valor se publique periédicamente por el Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacion o cualquier indice que lo sustituya.

“Unidad” para la Emisién, significa 50,000 Certificados, o la cantidad de Certificados que determine el Asesor de Inversiones, de
tiempo en tiempo, de conformidad con las disposiciones establecidas en el Contrato y el Contrato de Administracion de
Inversiones. Cada Unidad estara compuesta por una cartera de Valores conformada con los mismos pesos relativos de las acciones
de la muestra del indice de Referencia.

“Valor Neto de los Activos” significa el valor de los Valores que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso (incluyendo Ingresos
devengados, pero no pagados) menos los pasivos (incluyendo Gastos devengados, pero no pagados).

“Valor Neto de los Activos por Certificado” significa el Valor Neto de los Activos dividido entre el nimero de Certificados en
circulacion.

“Valores” significan los valores que integran la muestra del indice de Referencia.

Resumen ejecutivo:

A continuacion, se incluye un resumen de la informacién general contenida en este Reporte. Dicho resumen no pretende contener
toda la informacion que pueda ser relevante para tomar decisiones de inversion sobre los Certificados. Por lo tanto, el publico
inversionista deberd leer el Prospecto, incluyendo la seccidn titulada “Factores de Riesgo”, asi como el Titulo correspondiente.
Asimismo, a menos que se indique lo contrario, todas las referencias a Pesos contenidas en este Reporte se entienden hechas a
Pesos corrientes de la fecha respectiva.

Las cifras (incluidos porcentajes) que aparecen en el Reporte pudieran no ser exactas debido a redondeos realizados a fin de
facilitar su presentacion.

éQué es un ETF o Trac?
Un Exchange TradedFund (o ETF, por sus siglas en inglés) o Titulo Referenciado a Acciones (TRAC) es un instrumento financiero que

busca replicar a un indice en particular, publicado por una bolsa de valores. El motivo de la inversion en dichos titulos es obtener el
rendimiento del indice de referencia en una sola operacion.
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Asi, los inversionistas adquieren certificados emitidos por fideicomisos cuyo patrimonio esta integrado por canastas de valores
cuya composicién es muy similar a la del indice.

Los ETF se pueden clasificar por su grado de sofisticacion: (i) los de primera generacion son los que estan referenciados a indice de
renta variable (como el IPC®, el S&P 500° 6 el Nasdaq®) y renta fija (udibonos, bonos gubernamentales é bonos corporativos); (ii)
los de segunda generacion son los que estan referenciados a materias primas (oro, petrdleo) y a tipo de cambio (peso, libra, euro);
los de tercera generacion son los que proveen el doble, el triple, el inverso, el doble del inverso, etc. diario de los subyacentes
antes descritos; (iv) los de cuarta generacién estan basados en logaritmos matematicos.

Durante el primer trimestre del 2002, se instrumentd en la BMV la primera colocacién y operacion de este tipo de instrumentos en
México mediante el listado del Naftrac 02 (hoy NAFTRAC ISHRS), el primer Titulo Referenciado a Acciones (TRAC's), que es un
instrumento muy similar a los ETFs cotizados en otros mercados. Estos instrumentos utilizan como vehiculo un Fideicomiso de
Inversidn que emite Certificados de Participacidén en funcién al monto y valores que mantenga bajo su administracion, los cuales
son negociados libremente en el mercado accionario.

Los principales beneficios de los ETF y mds aun, de los Certificados, son los siguientes:

. Con una sola transaccion promueven la diversificacion debido a que permiten tener una exposicidon generalmente
compuesta por decenas de valores que integran el patrimonio de un fideicomiso emisor que emula a un indice.

° Los ETF representan bajos costos para los inversionistas ya que emulan a un indice sin que el inversionista adquiera los
activos que los componen. Ademas, las comisiones son Unicas, publicas y claras.

. El rendimiento es transparente.

Es importante comprender que los Certificados podrian ser considerablemente distintos a los demas ETFs a que se refiere este
apartado. Los marcos fiscales, legales, estructurales y regulatorios aplicables a los ETFs antes descritos pueden diferir
sustancialmente respecto de los aplicables a los Certificados. Ademas, los otros ETFs se encuentran basados en indices distintos,
pueden estar basados en distintos métodos de administracidn y tener una estructura de gastos distinta a la de los Certificados.

Partes del Fideicomiso.

Fideicomitente y Agente
Administrativo: Sherpa Capital, S.A.P.l. de C.V., Asesor en
Inversiones Independiente.

Fiduciario: Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Actinver, Division Fiduciaria, sus
sucesores, cesionarios o causahabientes o cualquier
entidad que lo sustituya en dicho caracter.

Fideicomisarios: Los Tenedores de Certificados.
Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, sus sucesores, cesionarios o

causahabientes o cualquier entidad que lo
sustituya en dicho caracter.
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Caracteristicas Generales de los Certificados.

. Los Certificados seran emitidos por el Fiduciario Emisor, en los términos y condiciones que se establecen en los
Documentos de la Emisién.

° Los Certificados se emitiran hasta por un monto total autorizado de $50,000,000,000.00 (cincuenta mil millones de pesos
00/100 M.N.)

. Los Certificados conferiran a sus Tenedores el derecho a una parte alicuota del Patrimonio del Fideicomiso, en términos
de los Documentos de la Emisidn.

. Los Tenedores tendran derecho a recibir Distribuciones, en su caso, de conformidad con las instrucciones del
Administrador de Inversiones y los Documentos de la Emision.

. Una vez realizada la Oferta Publica, podran realizarse Creaciones y Redenciones de Certificados, conforme a los términos
de los Documentos de la Emisidon. Esto implica que existe la posibilidad de que el Fiduciario coloque un nimero adicional
de Certificados (por Unidades) durante la vigencia de la Emisidn, de acuerdo con los movimientos de mercado y la oferta
y demanda de los Certificados.

Asimismo, y de conformidad con los Documentos de la Emisidn, los Certificados tendran un plazo flexible de emision; en el
entendido de que se tiene la posibilidad de definir el monto y el momento mas adecuado para colocar, asi como las caracteristicas
de la presente Emision, que no necesariamente debe ser la misma, pudiendo establecer los montos y condiciones generales de
pago, asi como el plazo de vigencia.

Creaciones y Redenciones.

Las Creaciones y Redenciones son procedimientos limitados a los ETF (y en este caso, aplicables a los Certificados) que flexibilizan
la cantidad de certificados que hay en el mercado secundario. Es decir, los Participantes Autorizados pueden acudir directamente
con el Fiduciario, en los tiempos previstos en el Fideicomiso, a solicitar puestas en circulacion adicionales de Certificados (las
“Creaciones”). Del mismo modo, si los Participantes Autorizados quisieran vender los Certificados y no hubiera compradores en el
mercado secundario, podrian acudir al Fiduciario y entregar sus Certificados a cambio de efectivo, Acciones, o una combinacion de
ambas, conforme se determine bajo los Documentos de la Emisidn y con base en el Archivo de Composicién de Cartera Vigente
(las “Redenciones”).

Cotizacion de los Certificados en la BMV.

Los Certificados estan inscritos en el RNV vy listados en la BMV en la seccién de capitales. Asimismo, una vez emitidos podran ser
comprados o vendidos en el mercado secundario como cualquier otro valor inscrito en el RNV, listado en la BMV y que forme
parte del mercado de valores de renta variable.

Patrimonio del Fideicomiso.

Los activos que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso son primordialmente Acciones y se celebraran operaciones
financieras sobre Valores, cuyo desempefio permita replicar el rendimiento del indice, en el entendido que dichos Valores y el
efectivo excedente seran manejados conforme a las instrucciones del Administrador de Inversiones. El patrimonio del Fideicomiso
emisor de los certificados bursatiles fiduciarios con clave de pizarra “QVGMEX 18” al 31 de diciembre de 2021 se integra
principalmente con los siguientes instrumentos financieros:
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Emisora Clave de Pizarra ISIN

ARCA COMTINEMNTAL 5AB DE CV ACT ME01AC1 00006
AMERICA MOYVIL, S4B DECY, AL MEPO0TEE1213
GRUPO AEROPORTUARID CEL SURESTIASUR B M<PO0TEET1018
GRUPD BIMBC SAB DE CV BIMBD A MEP 495211262
CEMEX, 5.A.B. DE GV, CEMEX CPO MEP 220611967
GRUFO ELEKTRA, 5.A.B. DE CV. ELEKTRA * M=01ELOODON3
FOMEMNTO ECOMOMICD MEXICAND SABFEMSA LBD WP 320321310
GRUPD CARSO, S A.B. DE TV, GCARSO A1 MEP4E1181085
GRUFPD CEMENTOS DE CHIHUAHUA  SAGCC™ MEO1EC2MO006
GRUFO FIRNARCIERD BAMNORTE, 5.4 B CGFMORTE O MEPITOYI1014
GRUPO MEXCO SAB DE CV GMEXICO B MXP3IT08410149
GRUMA SABR DE OV GRUMA B MEP 494 8K1056
FIMBERLY - CLARK DE MEXICO 5.A.8. CKIMBER A M=PE0ES41174
COCA-COLA FEMSA, 5S4 B. DE CV. KOF LBL ME01KO000002
GEMOMMA LAB INTERMACIONAL, S A B LAB B h=01LA 010006
EL PUERTO DE UWERPOOL SAB DE O UWEROL C-1 MEP 369131377
MEGACABLE HOLDINGS SAB DE OV MEGA CFPO ME01MEQS0003
ORBIA ADYVARNCE CORFORATION SAB D ORBIA * ME010R0T0004
NDUSTRIAS PEROLES, 5. A.B. DE C. V. PEROLES * MxPasd4081415
FIMNFRA PIMFRA * ME01PI00000%5
QUALTAS COMTROLADORA, SA.B. DE(Q* ME01Q0000008
GRUFO TELEVISA, 5.A B. TLEYISA CPO MEP 49371378
CORPORACION INMOBILILRIA VESTA, 5 VESTA * MEO0TWEOMOOD3
CONTROLADORA YUELA COMPARIA DE WOLAR A M0 000009

En términos de los Documentos de la Emisidn, el Fiduciario podrd invertir hasta un 10% de los activos de la Cartera (el “Margen
Permitido”) que el Fiduciario podra invertir, de conformidad con las expresas Instrucciones del Administrador de Inversiones y a la
entera discrecion del Administrador de Inversiones, en futuros, efectivo, equivalentes de efectivo, fondos de mercado de dinero,
titulos referenciados a activos o ETFs, y valores que no estén incluidos en el indice de Referencia, con el propésito de replicar el
rendimiento del indice de Referencia.

Todos los recursos provenientes de la Emision seran depositados en el Patrimonio del Fideicomiso, en las distintas cuentas y
subcuentas abiertas bajo el mismo, las cuales el Fiduciario mantendrd abiertas por el tiempo que existan Certificados en
circulacion. El Fiduciario administrard las cuentas de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y las
instrucciones del Administrador de Inversiones, seguin corresponda.

El patrimonio del Fideicomiso se compone por:

a)La Aportacion Inicial;

b)Los activos e Ingresos mantenidos en la Cartera;

c)Los recursos en efectivo que sean transmitidos de tiempo en tiempo a cada Cuenta del Fideicomiso de conformidad con
Ordenes respectivas, en la forma de Ingresos o derivado de la venta de activos, con el objeto de que el Fiduciario: (i)
adquiera activos para la Cartera; (ii) pague los Gastos Incluidos, la Comision del Fideicomitente y/o los Gastos Excluidos;

d)Todas las cantidades, bienes y derechos que eventualmente sean afectadas al Patrimonio del Fideicomiso por el
Fideicomitente o que, de conformidad con las Instrucciones del Fideicomitente, sean afectadas al Patrimonio del
Fideicomiso por cualquier otra persona; y

e)las demds cantidades y derechos respecto de los cuales, actualmente o en el futuro, sea titular el Fiduciario en relacién con
el Fideicomiso, por cualquier causa.
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El Patrimonio del Fideicomiso se podrd incrementar con nuevas aportaciones cuantas veces sea necesario, sin que se requiera
celebrar convenio modificatorio alguno al Fideicomiso, bastando para ello la transmision de los bienes respectivos.

Administracion del Patrimonio del Fideicomiso.

Los Certificados buscaran replicar, antes de Gastos, el comportamiento del indice. El Fiduciario y el Administrador de Inversiones
utilizaran un enfoque pasivo de inversion a fin de lograr el objetivo de la inversién de la presente Emision. Los Certificados no
buscaran obtener rendimientos mayores a los reflejados por el indice, ni posiciones defensivas temporales cuando los mercados
decaigan o aparenten estar sobrevaluados; en el entendido de que el Fiduciario, al administrar pasivamente el Patrimonio del
Fideicomiso, no realizard actos o se abstendra de realizar los mismos en situaciones no expresamente previstas en los Documentos
de la Emisién.

La indizacién elimina la posibilidad de que los Certificados puedan obtener mayores rendimientos al indice, a la vez que evita
algunos de los riesgos inherentes a una administracion de tipo activo, tales como una seleccion deficiente de Valores.

El Fideicomiso no cuenta con un comité técnico. El Fiduciario deberd apegarse a ciertos criterios generales de administracidn
contenidos en el Contrato de Fideicomiso, a las instrucciones del Administrador de Inversiones y a las disposiciones de los demas
Documentos de la Emisidn.

Unidades.

Los Certificados podran ser adquiridos o redimidos directamente del Fideicomiso exclusivamente en Unidades o multiplos de estas
y Unicamente a través de un Participante Autorizado. Los Tenedores no podran amortizar Certificados directamente del
Fideicomiso. Para crear una Unidad, el Participante Autorizado, transmitird al Fiduciario una Canasta cuya composicidn
corresponda a la cartera de creaciones publicada en el Archivo de Composicién de Cartera del dia de la creacién y de ser necesario
un monto determinado de efectivo. En forma similar, los Certificados podran ser redimidos exclusivamente en Unidades o
multiplos de estas y Unicamente a través de Participante Autorizado. Cuando el Participante Autorizado desee redimir una Unidad
recibird del Fiduciario, por cada Unidad redimida, una parte proporcional del valor de los activos que se encuentren depositados
en la Cuenta General, efectivo o una combinacién de ambas, seglin corresponda.

La composicién de las Unidades la determinara el Administrador de Inversiones, con base al valor de las acciones que integren la
canasta.

Los Tenedores y el Intermediario Financiero no son ni seran Fideicomitentes del Fideicomiso por virtud de cualquier transferencia
de una Canasta o cualesquiera otros activos al Patrimonio del Fideicomiso.

El indice S&P/BMV indice de Calidad, Valor y Crecimiento

El S&P/BMV indice de Calidad, Valor y Crecimiento busca medir el rendimiento de acciones que forman parte del S&P/BMV IPC y
que presentan la combinacién mas elevada de calidad, valor y crecimiento.

Atributos del indice de Referencia

El indice de Referencia sigue un enfoque Unico en el uso de datos fundamentales y es el primer indice en América Latina que
combina tres factores diferentes. A diferencia de otros indices que son porciones de un indice mds amplio, los datos
fundamentales utilizados en el indice de Referencia fueron cuidadosamente seleccionados para reflejar de mejor forma las
practicas locales. De este modo, el indice de Referencia ofrece una perspectiva innovadora del emblemético S&P/BMV IPC.

Recomposicién del indice
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El proveedor del indice de Referencia tiene la libertad de llevar a cabo una Recomposicién del indice de Referencia por las razones
y con la periodicidad que considere necesarias. En caso de que exista una Recomposicion del indice de Referencia, el
Administrador de Inversiones enviara al Fiduciario, con copia al Representante Comun, las Instrucciones del Administrador de
Inversiones para las ventas y compras (en el tiempo y forma que el Administrador de Inversiones estime adecuados) de los activos
necesarios para reflejar la nueva composicién de dicho indice de Referencia. Asimismo, el Administrador de Inversiones efectuara
las adecuaciones necesarias al primer Archivo de Composicién de Cartera que sea publicado después de dicha Recomposicion del
indice de Referencia. Las operaciones necesarias para reflejar la Recomposicién del indice de Referencia serdn llevadas a cabo a
partir del primer Dia Habil posterior a que se realice la publicacién de dicha Recomposicién del indice de Referencia o tan pronto
como sea posible con posterioridad a ello.

Estructura mediante la cual se realiza la Emision.
Descripcidn Genérica de la Operacion.

El objetivo de la Emisidn es llevar a cabo la emision y colocaciéon de Certificados, mismos que generaran, antes de Gastos,
rendimientos similares al rendimiento del indice.

Dichos Certificados otorgaran el derecho a: (a) una parte proporcional del valor de los activos que se encuentren depositados en el
Fondo Comun, segun esta determinado en los Documentos de la Emisidn. La forma de ejercer este derecho serd Unicamente a
través de la presentacion de una Orden de Redencién por una o mas Unidades emitidas y en circulacion, y a través de un
Participante Acreditado; en el entendido que (i) el Fiduciario no estara obligado a entregar activos a un Tenedor en forma distinta
a la prevista en este parrafo; vy (ii) el Fiduciario no tendra la obligacion de entregar valores y/o efectivos distintos a los contenidos
en el Fondo Comun. Ademas, los Certificados Unicamente podran ser amortizados mediante la cancelacidén o redencion de
Unidades enteras o sus multiplos. Los Tenedores de fracciones de Unidades no podran ejercer el derecho de amortizacién por
fracciones de una Unidad; y (b) recibir las Distribuciones, si las hubiese, que sean realizadas por el Fiduciario en términos de dichos
Documentos de la Emisidn y las Instrucciones del Administrador de Inversiones.

A continuacidn, se contiene un cuadro que esquematiza la operacién de manera general.

Mercado Mercado
Primario Secundario

Creaciones y
Redenciones

Canasta de
Acciones

Participante
FIDEICOMISO [ >, Aceditado ) 2 > Pablico
Orperadoras de Fondos Inversionista
ETFs ETFs
(CBFI) (CBEFI)

Con posterioridad a la oferta publica inicial de Certificados, si la hubiere, los Certificados serdan emitidos solamente una vez que el
Fiduciario reciba (i) una Orden de Creacidon emitida por un Participante Autorizado que cumpla con todos los requisitos que
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respecto de las Ordenes de Creacién se establecen en el Contrato de Fideicomiso, en el Contrato de Participante Autorizado y
Manual Operativo; y (ii) una Canasta por cada Unidad a ser creada.

a) El Participante Autorizado presenta una Orden de Creacidn al Fiduciario cumpliendo los requisitos que se establecen en el
Contrato de Fideicomiso y sus anexos.

b) El Fiduciario confirma la Orden de Creacion.

c) El Participante Autorizado realiza las operaciones necesarias de compra de Valores correspondientes al nimero de
Unidades que conforman la Canasta, como sea establecida en el Archivo de Composicién de Cartera mas reciente. Una vez
realizadas las operaciones, se entregan dichos Valores al Fiduciario.

d) El Fiduciario entrega al Participante Autorizado los Certificados.

Para mas informacién ver el Manual Operativo y el “Formato de Contrato de Participante Autorizado”.

Comisiones y Gastos.

El Fideicomitente tendra derecho a cobrar, en términos del Contrato de Fideicomiso, la Comision del Fideicomitente, de la cual el
Fideicomitente pagara las comisiones que en su caso correspondan al Agente Administrativo y al Administrador de Inversiones,
siempre que tales funciones recaigan en la misma persona. La Comisidon Global, de la cual se pagard la Comision del
Fideicomitente, serd devengada diariamente y pagadera mensualmente por periodos vencidos. La Comision del Fideicomitente se
calculara de la siguiente manera:

(i)El Porcentaje de Gastos diario sera multiplicado por el valor de los Activos en Administracion del dia calendario, a fin de
obtener la Comisién Global; y
(ii)Los Gastos Incluidos seran restados a la Comisidn Global, cuyo resultado sera la Comisidn del Fideicomitente.

El Fiduciario sera responsable de pagar oportunamente todos los Gastos Incluidos, una vez que haya obtenido la documentacién
comprobatoria requerida conforme a las disposiciones fiscales aplicables. Si en cualquier momento, el monto de Gastos Incluidos
es superior a la Comisién Global (dicho monto una “Diferencia”), el Fideicomitente estara obligado a pagar al Fideicomiso las
cantidades de dinero adicionales necesarias para cubrir dichos Gastos Incluidos. Lo anterior en el entendido de que el Fiduciario
podra vender Acciones o utilizar los montos en efectivo del Patrimonio del Fideicomiso como sea requerido para cubrir cualesquier
Diferencia, en el entendido de que el Fideicomitente no tendra derecho a recibir ninguna Comision del Fideicomitente hasta que
los montos de dicha Diferencia hayan sido saldados mediante el correspondiente depdsito en el Patrimonio del Fideicomiso.

Los Gastos Excluidos que sean atribuibles a la Emision de Certificados serdn pagados con las cantidades en efectivo depositadas en
la sub-cuenta “Gastos” de la Cuenta General. Si en el dltimo Dia Habil de cualquier mes el Agente Administrativo determina que en
el Patrimonio del Fideicomiso existen Recursos Faltantes, solicitara al Administrador de Inversiones instruya al Fiduciario que
proceda a la liquidacion de activos depositados en el Patrimonio del Fideicomiso que sean necesarios para cubrir dichos Recursos
Faltantes; en el entendido que en ningln caso la diferencia entre los activos depositados en el Fideicomiso y los Valores
correspondientes al indice debera exceder del Margen Permitido.

Principales beneficios de los Inversionistas.

Transparencia de un Portafolio que pretende replicar el comportamiento de indice.

26 de 57



VI.

VIL.

Clave de Cotizacion: QVGMEX Fecha: 2021-12-31

Los Certificados otorgaran el derecho a una parte alicuota del Valor Neto de los Activos integrantes del Patrimonio del
Fideicomiso. Al adquirir los Certificados, los inversionistas compran un valor que busca reproducir el rendimiento, antes de Gastos,
del indice de Referencia. La composicién de la Cartera respectiva es transparente porque cualquier inversionista tiene la
posibilidad de conocerla diariamente, lo cual hace posible que se valuen los activos y se obtengan precios en tiempo en real.

Plazo Flexible de Inversion y Liquidez.

Los Certificados pueden ser utilizados como una inversidon con rendimiento diario, con una perspectiva de inversion de corto,
mediano o largo plazo (siempre que el inversionista tome en cuenta los riesgos que implican los instrumentos); sin embargo, los
Tenedores podrdn vender los Certificados en cualquier momento en que la BMV esté abierta y operando, de conformidad con lo
establecido en el Reglamento Interior de la BMV y en las demds disposiciones aplicables, ya que los Certificados se encuentran
listados en la BMV como cualesquiera otros valores, a veces llegando a ser incluso mas liquidos que los valores que integran el
indice.

Diversificacion.

El objetivo de los Certificados consiste en la busqueda de resultados de inversién similares al rendimiento del indice, antes de
Gastos. De esta forma, el tenedor de un Certificado invierte de manera indirecta en una multiplicidad de valores sin correr el
riesgo de inversidn que corren aquellos que invierten en dichos valores de manera directa. Generalmente se espera que conforme
pase el tiempo, la correlacion del desempefio de los Certificados (antes de Gastos) y del indice sea mas del 95% A pesar de que la
inversién en los Certificados estd sujeta a la volatilidad de los mercados, por regla general una cartera adecuadamente
diversificada reduce el riesgo de inversidon en una emisora o de un sector en particular, mas no el riesgo del mercado de valores en
su conjunto.

Simplicidad.

La inversion en un nimero de valores de manera independiente que sea necesaria para diversificar una cartera no es facil para
inversionistas individuales debido a, entre otros factores, los altos costos de las transacciones. Adicionalmente, es dificil comprar o
vender, en su conjunto, todos los Valores que integren una cartera diversificada. Los Certificados ofrecen la conveniencia de
invertir o desinvertir facilmente en una cartera de Acciones que pretenden reproducir el desempefio del indice. Ademds, la
inversion en Certificados requiere menores volimenes de entrada que otros valores en particular.

Bajos Costos de Administracién.

A comparacién de los costos de administracion de inversiones en fondos de inversidn u otros vehiculos de inversion similares, se
espera que los honorarios y gastos relacionados con una inversién en los Certificados puedan ser significativamente menores a los
que generalmente se causan por inversiones en fondos de inversidn u otros vehiculos de inversion similares

Ademas, los inversionistas tienen acceso a un Certificado compuesto por una canasta con hasta decenas de valores sin que éste
tenga que adquirir cada uno en los mercados bursatiles.

Adaptabilidad a varias condiciones de Mercado.

Los Certificados pueden ser utilizados para el disefio de carteras de inversidn basadas en las expectativas del inversionista tanto
para mercados al alza como a la baja.

Los Certificados como Parte de Estrategias de Inversidn.
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Dado que los Certificados buscan generar resultados de inversién similares al rendimiento del indice de Referencia, antes de
Gastos, Por lo general los indices no representan el comportamiento total del mercado. Los Certificados han sido disefiados para
ser utilizados como parte integrante de estrategias de inversion, por lo que pudiere no ser apropiada la implementacion de una
estrategia o cartera de inversidn que se concentre exclusivamente en inversiones en Certificados.

Administrador de Inversiones.

Los Documentos de la Emision prevén la existencia y actuacién de una persona distinta del Fiduciario, experto financiero, respecto
de las operaciones diarias y de rebalanceo a llevarse a cabo en el Patrimonio del Fideicomiso. Al respecto, actualmente Sherpa
Capital, S.A.P.I. de C.V., Asesor en Inversiones Independiente, actia como Fideicomitente, Agente Administrativo y Administrador
de Inversiones.

Sherpa Capital fue el segundo Asesor en Inversiones Independiente en obtener el registro ante la CNBV (Folio 30002-001-(13400)-
21/08/2015), resultado de su rigoroso control de cumplimiento normativo y robusta estructura de inversiones y control de riesgos.

Adquisicion de los Certificados.

La adquisicion de los Certificados implica la asuncion de ciertos riesgos, entre los que se encuentran los detallados en la Seccién
“Factores de Riesgo” del Prospecto. Por su grado de complejidad, los Certificados no son recomendables para todo tipo de
inversionistas, sino para aquellos calificados con cierto grado de sofisticacién. Es por lo anterior que los Certificados solamente
podran ser adquiridos por personas que califiquen, conforme a la legislacidon y disposiciones en materia bursatil.

Factores de riesgo:

Administracion de riesgos y activos netos.

Al evaluar la posible inversién en los Certificados, los inversionistas potenciales deben analizar y evaluar toda la informacion
contenida en el Prospecto y, en especial, los factores de riesgo que se mencionan a continuacién. Estos factores no son los Unicos
riesgos inherentes a los Certificados. Asimismo, la inversidon en los Certificados supone un conocimiento del mercado de valores
por parte del inversionista, asi como de los riesgos que se corren al invertir en este tipo de instrumentos. Al ser el instrumento
objeto del presente uno que pretende replicar el rendimiento, antes de Gastos, del indice de Referencia, la inversién en el mismo
también supone que el inversionista comprenda la forma en que se compone y opera dicho indice.

En vista de estas condiciones, los inversionistas aceptan asumir el riesgo de su inversidn en los Certificados al invertir en ellos.

1)Riesgos Relacionados con México.

(a)Situacion Macroecondmica; Mercado Emergente:
Histéricamente, en México se han presentado crisis econdmicas recurrentes, caracterizadas por altas tasas de inflacidn,
inestabilidad en el tipo de cambio del Peso, altas tasas de interés, fuerte contraccion en la demanda del consumidor,
disponibilidad de crédito reducida, incremento del indice de desempleo y disminucion de la confianza de los inversionistas, entre
otros. No existe garantia de que dichos eventos no ocurrirdn de nuevo en el futuro ni que los mismos no resultardan en
movimientos o caidas en los mercados que afecten la situacion financiera y el valor de los Certificados.
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Las inversiones en los mercados emergentes estan generalmente sujetas a un riesgo mayor de pérdida que las inversiones en los
mercados desarrollados. Esto se debe, entre otras cosas, a que hay mayor volatilidad en el mercado, a la existencia de una
moneda menos estable, un menor volumen comercial, inestabilidad politica y econémica, mayor riesgo de que el mercado se
colapse y mas limitaciones gubernamentales para la inversidn extranjera que las que comunmente se encuentran en los mercados
desarrollados.

(b)Acontecimientos en otros paises pueden afectar negativamente el precio de los Certificados:

El precio de los Certificados podria verse afectado negativamente por inestabilidad y fluctuaciones significativas en las condiciones
economicas, financieras y de mercado de otros paises, particularmente de los Estados Unidos y de otros paises de Centro y
Sudamérica. Cualquier recesion econémica en los Estados Unidos o en dichos otros paises podria tener un efecto significativo
adverso en las condiciones econdmicas y de mercado de México y, en consecuencia, en el valor de los Certificados emitidos por el
Fideicomiso.

(c)Una depreciacion significativa del Peso frente a otras monedas puede afectar negativamente la situacion financiera de los
Valores
De presentarse una depreciacion significativa del Peso con respecto al Ddlar u otras monedas, los resultados financieros y de
negocios de los Valores podrian verse afectados negativamente, lo cual podria afectar negativamente el valor de los Certificados.

2)Riesgos Relacionados con los Certificados.

(a)El Emisor de los Certificados es un Fideicomiso:

El emisor de los Certificados es un Fideicomiso y su patrimonio constituye la Unica fuente de pago de los Certificados. Los
Tenedores de Certificados tendran derecho a una parte proporcional del valor de los activos que se encuentren depositados en el
Fondo Comun, segun se determine en los Documentos de la Emisidn, sin embargo, es posible que, en caso de insolvencia, los
Tenedores pudieren demandar y hacer reclamaciones en contra de la totalidad de los activos del Fideicomiso, a pesar de no tener
derecho a éstos.

Los inversionistas deben comprender que el Fideicomiso que emite los Certificados no es un fondo de inversion, ni goza de los
mecanismos de proteccion legales y regulatorios ofrecidos a los inversionistas en tales fondos de inversidn. Los Certificados estan
sujetos a todos los riesgos inherentes a los Valores que correspondan a dichos Certificados, por lo tanto, una reduccién en el valor
de los Valores pudiere resultar en una disminucion igual o mayor en el valor de los Certificados.

En adicidn, los inversionistas deberan tomar en cuenta que el pago oportuno de las cantidades pagaderas a un Tenedor dependerd
del cumplimiento por parte del Agente Administrativo, del Fiduciario, del Administrador de Inversiones y/o del Representante
Comun de sus respectivas obligaciones bajo el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracién de Inversiones y los
Documentos de la Emisidn respectivos.

(b)Operacion de Mercado de los Certificados:

El Emisor no puede asegurar que se desarrollara o creara un mercado secundario activo para los Certificados. Sin embargo, si no se
desarrolla un mercado de operacién activo para los Certificados, los Tenedores no podran vender sus Certificados al precio,
momento y en la cantidad deseada. La operacién del mercado secundario podra ser suspendida por la BMV debido a condiciones
de mercado u otras razones, que puedan adversamente afectar el precio de los Certificados.

En adicidn, los Certificados podran ser operados en, por encima o por debajo del Valor Neto de los Activos por Certificado
correspondiente. El Valor Neto de los Activos por Certificado fluctuara por los cambios en el valor de mercado de los activos, asi
como por la oferta y demanda del mercado. Asimismo, los Certificados podran ser operados en el mercado secundario en dias en
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los que no se acepten cualesquiera Ordenes de Creacién o Redencidn o en condiciones de excesiva volatilidad en los mercados,
resultando en mayores primas o descuentos al Valor Neto de los Activos que los que se hubieren experimentado en dias en los que
se acepten Ordenes de Creacién o Redencién de Certificados. Aunque el proceso de creacién y cancelacién ha sido disefiado para
aumentar la posibilidad que los Certificados puedan ser operados a un valor que se acerque al Valor Neto de los Activos,
cualesquiera interrupciones al proceso de creacion y cancelacidon pudieran resultar en precios de operacién que difieran
significativamente del Valor Neto de los Activos.

(c)Concentracidn de Mercado, Industria o Sector:

Si la Cartera de referencia de la Emisidén se concentra en los valores de un mercado, industria, grupo de industrias, sector o clase
de activos, los Certificados podrian verse adversamente afectados por el desempefio de aquellos valores y podran estar sujetos a
una mayor volatilidad de precio. En adicién, si la Emisidon se concentrara en una industria o sector en particular puede ser mas
susceptible a cualquier evento econdmico, de mercado, politico o regulatorio aislado que afecte la industria o sector en particular.

(d)Riesgo de Emisor:

El comportamiento de los Certificados depende del desempefio de compaifiias individuales en las que invierte. Cualquiera de esas
compaiiias podria tener un bajo rendimiento, provocando una disminucion en el precio de sus valores. Un bajo rendimiento puede
ser provocado por decisiones desafortunadas de la administracion, presiones competitivas, circunstancias econémicas, avances
tecnoldgicos, desorden en los mercados, problemas o carencias de tipo laboral, reestructuraciones corporativas, revelaciones de
informacion fraudulentas u otros factores. Es posible que, ante tribulaciones o a su discrecion, las emisoras decidan reducir o
eliminar el pago de dividendos, lo cual podria también provocar una caida en los precios de sus valores.

Todas las empresas que se encuentran cotizando en la BMV, incluyendo aquellas que forman parte del indice S&P / BMV indice de
Calidad, Valor y Crecimiento, tienen la obligacién de proporcionar informacion financiera, operativa y juridica de manera
periddica. El emisor no puede garantizar ni la calidad ni la oportunidad de esta informacion presentada por dichas empresas.

No hay certeza de que, durante la vigencia del Fideicomiso, el indice S&P / BMV® pudiera sufrir modificaciones importantes,
pudiera dejar de ser representativo para el mercado, o bien desapareciera. En caso de que se diera alguna de las situaciones
descritas, podria traer como consecuencia una baja en el precio en el que cotizan los Certificados, o bien la cancelacion de la
emision de estos.

(e)Suspensién de Cotizacidn:

En el caso de que se suspenda la cotizacién de alguno de los Valores por cualquiera de las razones que se establecen en el
reglamento de la bolsa de valores en la que se encuentren listados, podria traer como consecuencia una baja en el precio de
cotizacion de los Certificados en cuyo Fondo Comun se encuentren depositados dichos Valores, o bien la suspension de la
cotizacion de los Certificados. Asimismo, la cotizacién de los Certificados podria estar sujeta a suspensiones temporales por
variaciones importantes en su precio durante una misma sesién de remate, de igual manera que cualquier otra accidn de las que
cotizan en la bolsa de valores.

(f)Inversion Pasiva:

El patrimonio no es administrado activamente. Los Certificados podrian verse afectados por una disminucién general en el
mercado de valores o en un segmento del mercado relacionado con el indice de Referencia. Los Certificados invierten en Valores
incluidos en o que representan el indice de Referencia. EI Administrador de Inversiones no intenta tomar posiciones defensivas en
mercados a la baja.

(g)Derechos Corporativos Relacionados con los Valores:
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Los Tenedores no podran ejercer derechos corporativos relacionados con los Valores o demas activos depositados en el Fondo
Comun. De conformidad con el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario podra ejercer, o abstenerse de ejercer, los derechos
corporativos o de cualquier otra naturaleza correspondiente a los activos que se encuentren depositados en el Fondo, de
conformidad con las Instrucciones del Administrador de Inversiones. El Asesor de Inversiones instruird al Fiduciario para que éste
actue la manera que el Administrador de Inversiones, de conformidad con su juicio independiente de negocios, determine mejor
para los intereses econdmicos de las Cuentas.

(h)Distribuciones:

Si existen Recursos Excedentes en la Cuenta de Gastos, el Fiduciario debera: (a) si no deben realizarse Distribuciones de
conformidad con los Documentos de la Emision y las Instrucciones del Administrador de Inversiones, invertir dichos Recursos
Excedentes, en cuanto sea posible, en Valores que integren la Cartera, de conformidad con las Instrucciones del Administrador de
Inversiones; o (b) si deben realizarse Distribuciones de conformidad con los Documentos de la Emisidn y las Instrucciones del
Administrador de Inversiones, distribuir dichos Recursos Excedentes proporcionalmente entre los Tenedores de los Certificados,
con la periodicidad y en los términos establecidos en los Documentos de la Emisidn y en dichas Instrucciones del Administrador de
Inversiones.

En todo caso, los tiempos y cantidad de dichas Distribuciones dependerdn de si los dividendos que en su caso se decreten son
pagados al Fiduciario por parte de las emisoras de los Valores que comprendan el indice de Referencia, el monto de los dividendos
pagados, el monto del efectivo disponible en la Cuenta de Gastos, y el monto de los Gastos.

(i)Amortizacion de los Certificados:
Los Certificados Unicamente podran ser amortizados a través de un Participante Acreditado mediante la cancelacidon de Unidades
enteras o sus multiplos. Los Tenedores de fracciones de Unidades no podran ejercer el derecho de amortizacion por fracciones de
una Unidad. Adicionalmente, cualquier inversionista que amortice una Unidad podrd recibir una Canasta que no corresponda
exactamente a la composicién del indice de Referencia.

(j)Riesgo de precio
El Fideicomiso esta expuesto al riesgo del precio de los instrumentos de capital (los Valores) y representan el riesgo de precio del
Fideicomiso. La mayoria de las inversiones de capital del Fideicomiso se negocian publicamente. La politica del Fideicomiso
requiere que la posicion de mercado global sea monitoreada diariamente por el Asesor Financiero.

(k)Riesgo de crédito

El Fideicomiso esta expuesto al riesgo de crédito, que es el riesgo de que una de las contrapartes de un instrumento financiero al
no cumplir una obligacidn, le cause una pérdida financiera a la otra parte.

La politica del Fideicomiso por la estructura establecida en los Documentos de la Emisidn es invertir solamente en instrumentos
listados y cotizado en la BMV. Dado que los instrumentos operan y liquidan en mercados organizados y reconocidos, el riesgo de

contraparte es minimo debido a la existencia de una Contraparte Central de Valores (INDEVAL).

El efectivo y equivalentes de efectivo se encuentra depositado en cuentas bancarias de contrapartes con alta calidad crediticia (AA
0 mayor) y en instrumentos que cuenten con alta liquidez.
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Todas las transacciones en instrumentos cotizados en BMV se liquidan / pagan a su entrega mediante la Contraparte Central de
Valores (INDEVAL). Por lo tanto, el riesgo de incumplimiento se considera minimo, ya que las camaras aseguran la liquidacién de
las operaciones pactadas en las bolsas respectivas.

(l)Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Fideicomiso pudiera no ser capaz de generar suficientes recursos de efectivo para cubrir
sus obligaciones en su totalidad a su vencimiento, o si sélo lograra hacerlo en condiciones que fueran materialmente en
desventaja.

Los pasivos financieros no derivados del Fideicomiso son de corto plazo e incluyen principalmente, documentos y cuentas por
pagar (Honorarios Fiduciarios, entre otros), cuenta liquidadora acreedora por operaciones de capitales.

(m)Administracion del riesgo sobre los activos netos atribuibles a los tenedores

Los activos netos atribuibles a los tenedores de los Certificados pueden cambiar significativamente diario, ya que el Fideicomiso
esta sujeto a Creaciones y Redenciones de Certificados de manera diaria, a discrecion del Asesor Financiero. El objetivo del
Fideicomiso, al administrar los activos netos atribuibles a los tenedores, es salvaguardar la capacidad del Fideicomiso para
continuar como un negocio en marcha, buscando generar un rendimiento diario idéntico al indice S&P / BMV a los tenedores de
los Certificados.

Con el fin de mantener o ajustar la estructura de activos netos atribuibles a los tenedores, la politica del Fideicomiso es
desempeiiar lo siguiente:

. Monitorear el nivel de creaciones y redenciones.
° Reembolsar y emitir nuevos certificados de acuerdo con los documentos constitutivos del Fideicomiso, incluyendo la
capacidad de restringir los reembolsos y de requerir ciertas participaciones y suscripciones minimas.

Documentos de caracter publico:

Toda la informacidén en el presente Reporte y/o cualquiera de sus anexos podra ser consultada por los inversionistas a través de la
BMV en sus oficinas ubicadas en Paseo de la Reforma nimero 255, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México Distrito Federal, o en
su pagina electronica de Internet: www.bmv.com.mx, a través de la CNBV, ya sea en sus oficinas o en su pagina de Internet:

www.cnbv.gob.mx.

A solicitud de cualquier inversionista, se proporcionara copia del presente reporte anual mediante escrito dirigido a Fiduciario en
las oficinas de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria, ubicadas en Montes Urales 620,
piso 1, Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000 CDMX o al teléfono: (55) 86365550 ext. 791744.

La persona del Fiduciario encargada de atencidn a inversionistas y analistas es Bruno Camarena Gémez, teléfono: (55) 8636-5550
Ext: 791744; correo electrdnico: scamarena@actinver.com.mx
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La pagina de Internet del Emisor es www.actinver.mx. La informacion sobre el Emisor o sus subsidiarias contenida en la pagina de
Internet no es parte del Prospecto ni de ningun otro documento utilizado por el Emisor con relacién a cualquier oferta publica o
privada de valores, salvo por la parte de informacién corporativa a que hace referencia al Articulo 75 de la Circular Unica de
Emisoras, la cual establece que las emisoras deberdn divulgar en su pagina de Internet, los prospectos de colocacién, el reporte
anual, el reporte trimestral, asi como aquella informacién sobre eventos relevantes a que hace referencia la misma Circular Unica
de Emisoras, el mismo dia en que la citada informacidn sea presentada a la CNBV, a la BMV y al publico inversionista.

Las personas por parte del Representante Comun encargadas de la relacién con los inversionistas son la Lic. Paola Alejandra
Castellanos Garcia al teléfono (55) 5231-0824 y correo electrénico: pcastellanos@monex.com.mx; y/o la Lic. Alejandra Tapia

Jiménez al teléfono (55) 5231-0161 y correo electrdnico: altapia@monex.com.mx; o en sus oficinas ubicadas en Av. Paseo de la
Reforma No. 284, piso 9, Col. Juarez C.P. 06600, Ciudad de México.

Otros valores emitidos por el fideicomiso:

A la fecha del presente, el Fideicomiso no cuenta con otros valores inscritos en el RNV o listados en otros mercados.

Cambios significativos a los derechos de valores inscritos en el registro:

A la publicacidon del presente reporte anual no existen cambios a los valores inscritos
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[415000-NBIS1] Operacién de bursatilizacién

Comité Técnico: No

Patrimonio del fideicomiso:

El patrimonio del Fideicomiso se compone por:

a) La Aportacidn Inicial;
b) Los activos e Ingresos mantenidos en la Cartera;
c) Los recursos en efectivo que sean transmitidos de tiempo en tiempo a cada Cuenta del Fideicomiso de conformidad con

Ordenes, en la forma de Ingresos o derivado de la venta de activos, con el objeto de que el Fiduciario: (i) adquiera activos para la
Cartera; (ii) pague los Gastos Incluidos, la Comisidn del Fideicomitente y/o los Gastos Excluidos;

d) Todas las cantidades, bienes y derechos que eventualmente sean afectadas al Patrimonio del Fideicomiso por el
Fideicomitente o que, de conformidad con las Instrucciones del Agente Administrativo, sean afectadas al Patrimonio del
Fideicomiso por cualquier otra persona; y

e) las demas cantidades y derechos respecto de los cuales, actualmente o en el futuro, sea titular el Fiduciario en relacion
con el Fideicomiso, por cualquier causa.

El Patrimonio del Fideicomiso se podrd incrementar con nuevas aportaciones cuantas veces sea necesario, sin que se requiera
celebrar convenio modificatorio alguno al Fideicomiso, bastando para ello la transmision de los bienes respectivos.

Evolucion de los activos fideicomitidos, incluyendo sus ingresos:

Durante el ultimo trimestre, el crecimiento de los activos del instrumento disminuyé considerablemente, lo anterior como
resultado de un par de clientes institucionales que estratégicamente decidieron reducir sus posiciones al mercado accionario
mexicano. En lo que se refiere a la operatividad del instrumento, esta continda siendo muy buena ayudada por mayor diversidad
de clientes y los ya mencionados “robots” que facilitan liquidez en el mercado secundario. En lo que se refiere al error de
seguimiento del ETF este ha continuado siendo muy bajo.
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Desempeiio de los activos

Los Activos netos atribuibles a los tenedores de los Certificados en el periodo reportado constituye $439°448,000 (Cuatrocientos
treinta y nueve millones cuatrocientos cuarenta y ocho mil pesos 00/100 MN), de los cuales $11°748,000 (Once millones
setecientos cuarenta y ocho mil pesos 00/100 MN) corresponden a dividendos cobrados durante el ejercicio 2021.

Composicién de la totalidad de los activos al cierre del periodo

Composicion de la totalidad de los activos al cierre del periodo, la cual refleja el neto de las Acciones por entregar y recibir,
considerando las creaciones y redenciones al 31 de diciembre de 2021.

Emisom Clave de Pizarra I5IN # de titulos
ARCA CONTINENTAL S4B DE CV AL T h 0 A 100006 350
AMERICA MOVIL, 548 DECOY Al X L hixPO0MG91213 1,519
GRUFOAEROPORTUARIO DEL SUREST ASUR B hXPO0MGE1012 73
ZRUFO BIMBO SAB DE CW BIWBO & P aR52 11262 795
CEMEX, 5.A.B. DE CW CEMEXCFO WP 2255 115657 5,102
GRUFO ELEKTRA, S.AB. DEC.Y. ELEKTRA ™ 0 E LODO00E i3
FORMEMTD ECONOMICO MEXCAND S48 FEMSEA UBD WP E20321310 322
GRUFO CARSO, S.A4.B. DE CW. GCARSO A1 hAxP G 181025 E83
GRUFO CEMENTOS DE CHHUAHUA, S GCC 7 01 5 C2hA0005 383
ZRUFOFINANCIERO BANORTE, 5. A B D&FHORTE O hxF307 11014 280
GRUFO MEXICO SAB DE GV GMEXCO B he P 3024019 ok
GRUMAS 5848 DE CW GR UM B Tl P8 FA0SG 149
KIMBERLY - CLARK DE MEMCO 5.4.B. I IMBER A hixPEOEIS1173 1,065
COCA-COLA FEMSA, S4B, DECW, KOF UBL 0 O000002 571
GENOMA LAB INTERMACIONAL S4B LAB B hal0 L0 10006 2,326
ELFUERTDO DE LWERFOOL SAB DE CW LWEPOL C-1 hixF2E2181377 619
MEGACABLE HOLDING S SAB DE CW ME 4 CPO a0 hd ED00C 733
ORBlA ADWANCE CORPORATION SAB D ORBLA 7 O ORO10004 1,149
INDUSTRIAS PEROLES, 5. AB. DE C. Y. PE&OLES = hixFE5091H5 233
FIMFRA FIMFRA = 0 P IO0C00S 278
QUALTAS COMTROLADORA, S4B, DE 127 o0 Q0000002 Bt
GRUFO TELEWISA, S.A.B. TLEVISACPO hAxPARSTWVIZTS Eag
CORPORACION INMOBILARL VESTA, 5 VESTA h0WEORADD 03 1,175
CONTROLAD ORA WUELA COMP AR DE VOLAR A hAOO000009 8945

Fuente de informacion: Obtenido de la cartera publicada en BMV al tltimo dia habil del mes de diciembre 2021
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Variacion en saldo y en numero de activos

El Fideicomiso se cred en 2018 por lo que solo se presentan las variaciones de ese ejercicio con respecto 2021, 2020, 2019 y 2018.
El saldo en las cuentas de patrimonio al 31 de diciembre se muestra a continuacién:

Concepto 2020 2019

Total de activos netos

atribuibles alos tenedores 439,449,000 307,830,000 392,373,000 151,101,000

Concepto 2020 2019

Variacion total de activos netos

atribuibles alos tenedores 131,619,000 [84,543000) 241,272,000 151,101,000

Estado de los activos por grado o nivel de cumplimiento

No Aplica en virtud de que los activos no presentan ninguna de las siguientes condiciones:
. Activos vigentes o en proceso de cobranza regular sin atraso en sus pagos;
. Activos que muestran retraso o incumplimiento pero que aun se encuentran en proceso de cobranza regular,
distinguiendo entre aquellos que tengan entre 1 y 30 dias de retraso, los que tengan entre 31 y 60 dias, los que

tengan entre 61 y 90 dias y los que tengan mds de 90 dias de retraso;

. Activos que se encuentren en proceso judicial, administrativo o arbitral. La informacidn a la que se refiere este parrafo
debera ser acompafiada de una explicacidn sobre el momento en que un activo pasa de la cobranza regular a un proceso
judicial, administrativo o arbitral.
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Garantias sobre los activos

No aplica dado que no existen activos restringidos como garantia.

Emisiones de valores

A continuacion, se presenta el detalle de unidades creadas y redimidas por mes durante el ejercicio 2021:

_ - Linidades _ _

Saldo Inicial o Saldo Final

Cread: Redimidas

Enero 303 32 3 332
Febrera 332 4 33 303
Marzo an3 1 14 290
Ahril 290 1 2 2849
M ayo 288 1 0 284
Junio 288 1 0 2849
Julio 288 84 0 373
Agosta ar3 ] 1] 373
Septiemhbre T3 3 0 376
Octubre 376 1 0 37h
Moviembre 376 1] 2 74
Diciermbre aT4 1] 1 373

La informacién con respecto al precio tedrico, asi como el nimero de Certificados en circulacién puede ser consultada en el
Archivo de Composicién de Cartera que el Fiduciario da a conocer de manera diaria por los sistemas de divulgacion de la BMV
(EMISNET) y CNBV (STIV-2).

Desempeno de los valores emitidos
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Segun se estipula en el Fideicomiso y los Documentos de la Emisidon, el rendimiento de los Certificados corresponde al
rendimiento, antes de Gastos, del indice.

Los Tenedores tendran derecho a recibir Distribuciones, en su caso, de conformidad con las instrucciones del Administrador de
Inversiones y los Documentos de la Emisidn. En cualquier momento, el Administrador de Inversiones podra determinar la
realizacién de Distribuciones a los Tenedores, en el entendido de que los tiempos y cantidades de dichas Distribuciones podran
variar de tiempo en tiempo. Asimismo, segln se prevé en el Fideicomiso, bajo ciertos casos se podran destinar Recursos
Excedentes para el pago de Gastos.

Durante el ejercicio 2021 no se realizaron Distribuciones a los Tenedores.

A continuacién, se muestra el saldo insoluto, el nimero de titulos en circulacién y el precio tedrico por titulo al cierre del 31 de
diciembre de 2021:

Fecha 1A 252021
Clave de Pizarra CGMER
Serie 18
Mimero de Certificados emitidos hasta 2 500,000 000
Mimero de Certificados en circulacidn 18 650,000
Mamero de Cerificados creados 0
Mamero de Certificados cancelados 0
Precio tedrico del Cerificado 2355
Yalor tedrico por Unidad 1177 729
Activo Meto de la Serie 438 292 79332
Componente de efectivo por Linidad 0.20
Mdmero de Certificados por Linidad Minima 50,000

Dividendos

Durante el ejercicio de 2021 el Fideicomiso recibié S 11’748,000 pesos por concepto de dividendos correspondientes a la posicién
de las Acciones. Dichos dividendos fueron utilizados por el Fiduciario para reinversién en Valores, en cumplimiento con las
instrucciones giradas por el Administrador de Inversiones.

Informacion relevante del periodo

Durante el periodo reportado se presentaron los siguientes eventos relevantes:
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Clave de Cotizacion: QVGMEX Fecha: 2021-12-31

Fecha: 03/02/2021

Asunto: QVGMEX 18 ANUNCIA LA DESIGNACION Y CONTRATACION DEL AUDITOR EXTERNO -RSM MEXICO BOGARIN, S.C.- PARA EL
EJERCICIO DE 2020.

Descripciéon: De conformidad con el articulo 17 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las entidades y emisoras
supervisadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de auditoria externa de estados financieros
basicos, se hace del conocimiento del publico inversionista que con fecha 25 de enero de 2021, (BMV: QVGMEX 18) contraté al
despacho RSM MEXICO BOGARIN, S.C. como Auditor Externo para el ejercicio 2020.

Fecha: 19/11/2021

Asunto: QVGMEX 18 ANUNCIA LA DESIGNACION Y CONTRATACION DEL AUDITOR EXTERNO -RSM MEXICO BOGARIN, S.C.- PARA EL
EJERCICIO DE 2020.

Descripcidn: De conformidad con el articulo 17 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las entidades y emisoras
supervisadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de auditoria externa de estados financieros
basicos, se hace del conocimiento del publico inversionista que con fecha 17 de noviembre de 2021, (BMV: QVGMEX 18) contraté
al despacho RSM MEXICO BOGARIN, S.C. como Auditor Externo para el ejercicio 2021.

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de los valores:

En el periodo del presente reporte anual y a la fecha de su entrega, no existen otros terceros obligados con el Fideicomiso o los
Tenedores de los Certificados.
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Clave de Cotizacion: QVGMEX Fecha: 2021-12-31

[425000-NBIS1] Informacion financiera del fideicomiso

Informacion financiera seleccionada del fideicomiso:

La informacién financiera que se presenta, asi como los estados financieros al 31 de diciembre de 2021 que se acompaiian,
cumplen lo establecido en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF o IFRS por sus siglas en inglés), para mostrar
una presentacion razonable de la situacidn financiera del Fideicomiso.

El Fiduciario elabord los estados de resultados del Fideicomiso bajo el criterio de clasificacion, con base en la funcién de partidas.
Los estados financieros fueron preparados de conformidad con las politicas contables del Fideicomiso con el objeto de mostrar la
informacion financiera que refleje los fines del Fideicomiso, asi como la administracion del patrimonio fideicomitido y reflejar el

cumplimiento de las instrucciones establecidas por el Fideicomitente en los términos del Fideicomiso.

Tratdndose de las razones financieras, estas se determinaron por la aplicacion supletoria de las Normas de Informacidn Financiera
mexicanas (NIF) con el objetivo de mostrar indices, factores, proporciones, rotaciones, etc. mas representativo de la entidad.

Balance y resultados del fideicomiso
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Clave de Cotizacion:

QVGMEX

ACTIHWERCAOSA DE BO LS4, 5.4, DECY.
DIWIS18 H FIDUCIARLS, FIDEIKCH ME 0 5593

CLAVE DE FEARRL: O VGWEX 15

Fecha:

Actinver

ESTADD DE SITUACIKIN FINANCIERA POR EL PERIGDO JUE TE RMING AL 31 DE DICIEEMBRE DE 2021

31 de Diciembre

31 de Diciemb re

31 de Diciembre

Activa 2021 2029 2019
LCTIW0 CIRCULARTE
Efeati wo y mquive ke nbes de e faati wio - - -
Inearsion=s =nwo bres 437,417,000 307,348,000 392,505,000
|rwersicons =nwa bres =N m o - - -
Cuemns porocbmr - - -
Coemtn fqridedors d=udom poropemaores d= @mpitales - - -
Tatal del active 439,617,000 307,948,000 392,505,000
Pastvo v sotivas netas
FAS W) ACORTO PLATD:
Firenae mi=ntos B roarics - - -
Cu=mius pormsEr 143,000 118,000 132,000
Coemtu qridedors gamedors prropemdores d= mpitles - - 5,176, 000
Tatal del paiive a carta plaza 148,000 118,004 5,308,000
Patrimonio
Pati morio gport@do neto @t bui b= g bs tenedones 34.0m 131,000 48,000
Cr=gdons y redendc res 405,143 000 324,458,000 377,917,000
Rzsubin do ajamid o ortanones (16,978,000 1Z, 406,000 12,076, 000
R=sulis do neto 910,310,000 (2%, 855,000 24 482, 000
Activos netos atribuibles a lbos tenedores 439,449,000 307,830,000 392,373,000
Camprobacian de patrimanio [debe ser oera) -
TOTAL DE FAS W0 Y ACTIW0S HETOS 457,417,000 S07, 348,000 397 451, 000

CUEHTAS DE 0 RDEH

011 2019 019

Carti fimdos Auteizedos 2, 500,000,000 2, 500, 000,000 2,500,000, 000
Cetifimdos anG mukddn 18,450,000 18, 180,000 18,740, 00
Cartifimdos =n Tasaor=de 2,481, 350,090 2,484, 850,004 2,481,054, 394
Worto de bs Certifimdes Mutorizo dos 30, 000, 000 000 30,000, 000,000 50,000,000, 000
forte d= ks Cartifimdes anGimubasn 439,293,000 307,863,000 392,354,000
forto d= ks Cartifimdos anTesorera 49, 550,707 000 49,452, 13 7,000 43 S07 &4 6, 000

2021-12-31
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Clave de Cotizacion:

QVGMEX Fecha:
ACTINVER CASA DE BOLSA, 5.4, DE C.W.
DI SION FIDUC I ARIA, FICEIC Gl 50 3393
CL&VE DE PIZ&RRA: OVWEMEX 18
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL PERDIODO COMPRENDIDO
DEL 1 DE ENERO AL 21 DE DICIEMBRE DE 2021

ACUMULADC ACUMULADG ACUMULADG
INGRESOS 2021 2020 2019
Ganandas realizadasz 23,867,000 30,239,000 11,872,000
Dividendos cobrados 11,748,000 6, 7a6,000 8,932,000
Irgrezos porintereses 37,000 23,000 11,000
Cambios netos de activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados 30,454,000 114,306,000 17,798,000
Total de ingresos 66,106,000 151,324,000 18,613,000
GASTOS
Fluctuacién Cambiaria por cuenta Dividendo 2,000 - -
Pérdidas realizadas 4,098,000 68,039,000 12,746,000
Cambios netos de activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados 2,157,000 110,897,000 )
Cividendos pagados - - -
Interezes devengados - - -
Comiziones 1,042,000 216,000 696,000
Honorarios &97,000 857,000 688,000
Chros gastos - - -
Total de ingresos 15,196,000 180,709,000 14,130,000
Resultado operativo 50,910,000 {29,385,000) 24,483,000
I5R Retenido - -
fumento o (disminuddn) en achvos netoz

50,910,000 {29,385,000) 24,483,000

atribuibles a los tenedores
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Clave de Cotizacion: QVGMEX Fecha: 2021-12-31

ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A. DEC.V. Act i nver

DIVISION FIDUCIARLA, FIDEICOMISO 3393
CLAVE DE PIZARRA: QWGMEX 18
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL PERDIODO COMPRENDIDO
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

ACUMULADO ACUMULADD ACUMULADO
021 2020 09

Ingresos por Instrumentos Financieros :
Resultado por compraventa de instrumentos financieros neto 19,759,000 (37,800,000 (875,000)
Resultads por valuacion de instrumentos financieras, neto 21,298,000 3,409,000 17,798,000
Dividendes cobrados 11,748,000 &, 756,000 8,932,000
Rendimiento sobre efectivo y equivalentes de efectivo e
instrumentos financieras 37,000 23,000 11,000
Total de{gastos) ingresos, neto 52,831,000 (27,612,000.00) 13,866,000
Gastos:
Gastos de venta 11,000 16,000 195,000
Gastas de Administracion 1,032,000 00,000 501,000
Hanararios Fiduciarios 897,000 857,000 688,000
Fhoctuacion Cambiaria por Cuenta dz Disidendos 2,000 - -
Total de Gastos 1,942,000 1,773,000 1,384,000
(Perdida) Utilidad del ejercicio 50,910,000 29,385,000) 24,482,000

Origen y aplicacién de recursos
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Clave de Cotizacion: QVGMEX

Fecha: 2021-12-31

Actinver

ACTINVER CASA DE BOLSA, 5.4, DE C.V,
DVISIOH FIDUCARLA, FIDEICOMSD 3793
CLAVE DE PIZARRA: (VOMEX 18

ESTADO DE CAMBNYS EN LOS ACTIVOS METOS ATRIBINBLES A LOS TENEDORES
POR EL PERNNDO QUIE TERMMA AL 37 DE DNCIEMBRE DE 2021

Aportacionss al Creaciones y Besultados  Resultado del
patrimanio Redenciones scumulados ejercicio Total

Activos netos al 31 de Diclembre de 2017 3,000 1,000
aglicaciones patrimaniales 163,174,000 163174000
Creackones y redenciones - -
Traspaso del ejercicio anterior (12,076,000) - 12,076,000
Drisminucion en activos netos -
Activos netos al 31 de Diciembre de 2018 3,000 1631 - 151,
aplicaciones patrimenises 45,000 45,000
Creaciones y redenciones 216,744,000 216,744,000
Distribuciones de efective
Traspaso del ejercicio anterior [v2.074,000) 11,076,000 :
Disminucion en actives netos 214,483,000 24,483,000
Activos netos al 31 de Diclembre de 2019 48,000 379,918,000  (12,076,000) 24,483,000 392,373,000
aplicaciones patrimsniales 103,000 103,000
Creaciones y redenciones (55,260,000) (55,260,000)
Traspaso del ejercicio anterior 24,483,000 - 24,483,000 .
Disminucign en activos netos - 29,386,000 (29,386,000)
Actives netos al 31 de Diciembre de 2020 151,000 324,658,000 12,407,000  (29,386,000) 307,830,000
Aplicaciones patrimoniales 233,000 123,000
Creaciones y redenciones B0, 485,000 B0, 485,000
Traspaso del ejercicio anterior (29,386,000) 29,386,000 .
Disminucksn en actives netos 50,911,000 50,911,000
Actives netos al 31 de Diciembre de 2021 374,000 405,143,000 (16,979.0000 50,911,000 439,449,000

ACTIMVER CASA DE BOLSA, 5.A, DE C.V, Actinver

DIVISIGN FIDUCIARLA, FIDEICGMEED 3393
CLAVE DE PIZARRA: QVMGMEX 18

ESTADQ DE FLLUJOQS DE EFECTIVD
POR EL PERIODO QUE TERMINA AL 317 DE DICTEMBRE DE 2021

Actividades de operacidn
Activos netos atribuibles a los tenedores

Cuentas por cobrar

Cuentas liquidadoras

Financlamientes bancarios

Cuentas por pagar

Emision neta de certificados

Instrumentas financleres designados a vakor razonable
Aplicaciones patrimoniales

Ineremento nete ¢n efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo

31 de Diciembre 31 de Diciembre 131 de Diciembre

2021 2020 01%
50,911,000 (29,385, 000) 24,483,000
50,000 {14,000) 77,000
80,485,000 (55,261,000) 216,744,000
(131,669,000) 84,557,000 {241,388,000)
223,000 103,000 45,000
. (39,000)

. . 33,000
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Clave de Cotizacion: QVGMEX Fecha: 2021-12-31

ACTINVER CASA DE BOLSA, 5.A. DE C.V. ACti nver

DiVISION FIDUCIARIA, FIDEICOMISO 3393
CLAVE DE PIZARRA: QVGMEX 18
ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO
POR EL PERIODO QUE TERMINA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

31 de Diciembre 31 de Diciembre 31 de Diciembre

piIrAl 020 019

(Perdida) urilidad, neta del ejercicio 50,910,000 {29,385,000) 24,482,000
Resultado por valuacion de mstrumentos financieros, neto 21,298,000 3,409,000 (17,798,000

72,208,000 (25,976,000) 6,684,000
Actividades de operacion
Instrumentos financieros desisnados a valor razonable {152, %64,000) B0, B%0,000 (223,331,000}
Pasivos acumilados (50,000) (14,000} 77,000
Flujos netos de efective de actividades de operacion {153,016,000) 54,900,000 (216,570,000)
\ctividades de fi o
: aciones patrimonisles 223,000 103,000 45,000
(Redencion) emision de Certificades Bursatiles 80,485,000 (55,261,000) 216,744,000
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento B0, 708,000 (55,158,000) 216,789,000
(Disminuvcion) increments de efective . {257,000 219,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo : 257,000 38,000
Efectivo v equivalentes de efectivo al final del periodo - - 257,000

Movimientos en las cuentas para el manejo de efectivo

Los saldos de las cuentas para el manejo de efectivo al cierre del Gltimo ejercicio se muestran a continuacion:

ACTIVO 31 de diciembre 31 de Diciembre 31 de Diciembre
2021 2020 2019

ACTIVD CIRCULANTE

Efectivo y equivalentes de efectivo - - -

Inversiones en valores 439,617,000 307,548,000 92,505,000

El movimiento de las cuentas por cada ejercicio se muestra a continuacion:

ACTIVG 31 de diciembre 31 de Diciembre 31 de Diciembre
2021 2020 2019

ACTIVO CIRCULANTE

Efectivo y equivalentes de efectivo . . (39.000)

Inversiones en valores 131,669,000 (B4,557,000) 241,388,000
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Clave de Cotizacion: QVGMEX Fecha: 2021-12-31

La variacion de las cuentas se puede originar por:

- los intereses ganados por el efectivo irvertido

- porla recepcidn de dividendos pagadeos por las diferentes emisoras por la posicidn mantenida
de titulos a las fechas de pago

Elsaldo de la cuenta en general esta integrado por la posicidn de titulos mantenida v disponible
para operar valuada a valor de mercado

indices y razones financieras
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Clave de Cotizacion: QVGMEX Fecha: 2021-12-31

ACTIMVER CaSa DE BOLIA, 3.4, DE C.¥.
DVISICH FIDUCIARLA, FIDEROMED F/3393
CLAVE DE PITARRA: QVOMEX 18
RATONES FIMANCIERAS
mﬂm@ll’mﬂ.]!ﬂm‘”ﬁml

“vishetvin [F st abslicland firaarsat-al:
indice la suficencia de actvos sobre ios pesivos, indica s capecsded de ia entidad para hacer frerde B sus obligaciones & lango plas
A peala e gives et
al Progaicidn di padlvod contra ¢ patrimanis
. Pasives totales 168,000
I L] 1] ——
frn s fumanie p— aneno o
ERn0 Silnifich qu lok pakeet 4 LIS 1 Rl i g O €00 PRI gl DATYimanis del fedrcomite

o cual mdics gue |n entidad poses 500 pesos de pesivo por cada 51 de patrimonio, 50 8l fideicomiso Niguids s botel ided
@ 108 SaEives O30 &l palrArSRig, be Guedanis con o J00% Sel patrndnio,

B Priporeitn de pasives Eontrn actives totsles
Dieuchs a Activos Fas e botetes —16A0W x 5  ooo
Actived, totales 30,617,000

Esio represenia gue por cada § 1 00 de activo, ks entidad tlere 50.0 de pasio o gue ¢l pasivo toka | del fideicomiso
represents ¢l 0% de log activos de b mizma. por o que los actives 1olo be sloangan pare cslbric ol total de Iog pesros
W Congervar &l LOOM del walor de 105 SCTivas

(L
Musitrs la cagacidad para iatitdecer lod compromidos fmpngserod del Fideicomiis B fw vendimiento con |od Bcbwad conmvertiblel
n efective & oot plasn
a Prusha de Bgusier
L e ——r0 a 381877
Fasivo Cirgud e 1E8.000
Extn repeesanta gue Ia liguide:s e |a entided pares cubsir |54 padived & oete plase &1 de 161677 veed &l total de dus
compromizos, e decir, por cada 51 de paziva 3 corio plagn, o Fdeicomiss Siere 51616 77 pare cubrirkg,
L] Liguides Fenedista
siotn = EIECHVO ¥ quivalente 49817000
Hess PP ——— iaoee s
Esin repeesents gue la ligulder 8 la entided pars cubsiv o pacivos & coebs placs sole & de 2 616.7T vedes &3 detir,
qua por casde §1 00 de pazive que tiene 8 cargs ol Fideicomizs, dizpone de §1. 616 77 pare cubririas
Barlabiboas
S refiere 3 ln capacidad pars gererar otilidades o moremenhs e b sctives netos.
a) Rertorng Lol ¢ L imedilon
sobre ls r nldadhets — LN = 1%
Activay babales 439 817 000
Con las cifes gue muesirs & Boescomiss (UTILIDAD) existe refomo sobre |a isversian oe 12 %
L] Rrtorna del Patrimanis totel
Wt it Neta 0,911,000
Retarng da Patrimonia = e— " 200 L 1%

Con las cifras gue muesirs e Pdesomiso [UTILIDAD] exisie rebomo sobre & pairimonio del 13%
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Clave de Cotizacion: QVGMEX Fecha: 2021-12-31

AETiNAAR Cala DE BOLSA, LA DE C.V.
CAVISION FIDUCLARIA, FIDEICOMISO F/3139)
CLAVE DE PEATRA: QUGHEX 18
RATONES FIANC IERAS
POR EL PERODO QUE TERMING &L 31 DE DICIEMSRE DE 2020

‘Sobvendia [Extabilidad financieral:

indicn lo suficiencis de actived sobre los padivos, indice s capacidad de |a entided pars hacer lrente 8 sul obligaciones a largo plate

Apalancamienta
al Proporcion de pativos contra ¢l patrimonio
Deuds & Patri - Pasivos totales . 118,000 . oo

Patrimonio 30T 830,000
Este significa que bod pasivas S& encubniran &n una proporcion de 0% con respecta del patrimonia del fideicomise
lo cual indica que la entided poses 50.0 pesos de pasivo por cada 51 de patrimonio, si el fideicomiso liguida la totalidad
de los pasives con & patrimonio, Sa guedaria con & 100% del patrimonio.

L] Proporcicn de pativos contra Bctivos totales
’ Fasivos totales 118,000
Deuda & Actived = L 07 B ] 000

Esto representa gue por cada 5 1 00 de active, |a entidad tiens 500 de pasive o gue ¢ pasivo total del fideicomiso
represents ol 0% de los sctivos de |8 misma, por o gue los sctives solo be alcansn pars cubrir el total de los pasives
¥ comservas &l 100% del valor de los actives

Liguider:
Muestra la copacidad para f los coenpr financieres del fideicomiso o su vencimients con los activos convertibles
en efectivo a corto plazo.
a) Prueha de bquider
Artives Circulantes 307 948,000
Uguidez = cive Circularte 118,000 “ 1800.73
Esto representa que |a liguidez de la entidad para cubsir los pasivos a corto plazo es de 2,609 .73 veces «f total de sus
COMProimisas, a5 decir, por cada 51 de pasivo a cono plaze, &l fideioomise tiene 52,609 73 para cubrirla.
bl Liquides inmedists
o Efectivo y equivalentss 307848000 7
Uuidez Inmediats =g usive Circulantes 118,000 24007
Esto representa que |a liguidez de la entidad para cubrir los pasivos a corio plazo solo s de 2,609.73 veces o5 decir,
awe por cads §1.00 de pasive gue tiene 8 cargo el fideicomiso, dispone de 52,609.73 pars cubririos,
Rertahildad:
Se refiere & |5 capacidad pars penerar utllidades o Increments &n |o4 BIUVOS Retos.
a) Retormn sobre |a Ewersion
Retorna sobre |a Utilidad heta (1%, 36,0001 B .
inversigne  Activos totales 307,948,000 N
Con las cifras que muestra el fideicomiza [PERDIOA) MO existe retorna sobre la inversion
1] Retorno del Pal fismonio total
Retonna de Patrimonio = rr—— u 207.220.000 = 10%

Con las cifras gue musstra ¢l fideicomise [PERDIDA) NO exisie retorna sobre ¢l patrimonia
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Clave de Cotizacion: QVGMEX Fecha:

2021-12-31

ACTRAER CASA DE BOLSA, 5.4 DE C.V.
DPASKON FIDUCIARLY, FIDEKOMISO F/1793
CLAVE D PUARSA: EACMEX 18

RAZOWES FINANCIERAS
POR EL PERIODO QUE TERMMNG AL 31 DE DNCIEABRE DE 2019

Sobyereba (L5 tikaladad Feaioei o)
indice la suficeencia de actvos sobre lps pasivos, ind<a o capscided de la entsdad pars hacer frenfe 8 3us obligeciones 8 largo plazo.
Apalancamirnio
] Proparidn 8 BESWES COAIFE & BT mORS
Paz v totsles 57,000
o Od
Deuda a Patsomania - 33,497,000 L]

Eite igaelath gue o8 phiived 84 andusninin #n una orogection de O don reipecto del patrsmdnig del fideicoming
| cull] indecn gue Ln eatidad potss 500 petod de DaTive pie cada 51 de patrimanio, & el fosicomico lguida 1o teralided
de los pasives com el pabrimenio, te geedaria con el 100% del patrimanio.

] Praporcian de pazivos comvire sctivos obalee
- Fashead lote el - 37,000 - £ Q0o
AEtyed tetaled 63,534,000

Esin regeesents que por cade 5 100 de activo, | entodad tene 50 0 de pasivo o que el pasove botal del fdecomisa
regresents ¢ 0% de los Bclives de L maarma, pOT b0 gut o8 S0TVOS 3040 e B anTem pae e Dubsir of ote! de 103 pasives
¥ oorseryas & L0 del walor de |os activos

Ligpaidiea:

Bduritre |a copacidad pars satinfecer log compromescs financienos del fideicomiss & S vengimients con los sctvos convertibles
wn wfective 3 oonio plazo

a Prusha e Bguider
Activos Coculartes 65554 000
N et 7000 : L
Ertc rep quer |n ligidey de by dud pars cubriv lon pasives o corto plaso ex de 1,717 14 veoes ol betal de wus
oo emiiod, & decic, por cade 31 df pasivs 8 corto plazo, ol Rdecomise tene 51,717 14 para cubrirls
Bl Lisquimit 4 imyrvoe chatrla.
- . Eactivo y equivalenten $30.0600 - s
Pasive Cireulames A7,000

Evto represents que |8 |igeeder de ls enbided pars cubrir los pesivos 8 corto pleo solo es de 18 49 veces s degir,
Gua g Cbelh §1 00 S pliive g Ciersl & Carps ¢l fideicomida dispons o S 16 49 pars cubriried

Aertatlide:
% refiere & la capacidad para peneras ubli dades o increments en los sctvos netos.
a) Rartie iy wobars ki i T
Renrnn sobee o imwerashn L L] M L] EHis
artrven toteles 5556 000
Con las cifras gue musston ol fidei comise (MERDIDA) O wxishe retorme sobre ln imersidn
L1} Retorna del Patrimonds total
aatne e . idadhets pr.omo0 -
Pty g &3 48T 000

Con las cifras oue musstra e fioei comiso (PERDIDA) WO £ ishe et SobE |3 Frersion
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Clave de Cotizacion: QVGMEX Fecha: 2021-12-31

[427000-NBIS1] Administracién

Auditores externos de la administracion:

El auditor externo del Fideicomiso 3393 por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018, 2019, 2020 y 2021 es RSM México
Bogarin y Cia, S. C.

Durante el periodo que abarcan los Estados Financieros no se han contratado los servicios de otros asesores, especialistas,
autoridades o expertos independientes ademas de los auditores externos para la revisidn, opinidn o asesoria respecto de cualquier
asunto o rubro de la informacion presentada en este reporte que implique la emisién de alguna opinién o dictamen al respecto.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés:

No se han llevado a cabo operaciones con partes relacionadas.

Asambleas de tenedores, en su caso

No se han llevado a cabo asambleas de tenedores en el periodo reportado y hasta la fecha de presentacién del presente reporte
anual.
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DECLARACION DEL AUDITOR EXTERNO

En estricto cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 33, fraccion I, inciso b), numeral 1, subnumeral 1.2
de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del
Mercado de Valores, y exclusivamente para efectos de los estados financieros dictaminados del Fideicomiso
Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados Identificado con el Numero
3393 (el Fideicomiso), al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y por los afios terminados en esas fechas, que se
incluyen como anexos en el presente Reporte Anual, asi como cualquier otra informacion financiera que se
incluya en el presente Reporte Anual, cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados antes
mencionados, se emite la siguiente leyenda:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros del Fideicomiso al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 y por los ailos terminados en esas fechas, que se incluyen como anexos en el
Reporte Anual, fueron dictaminados con fecha 22 de abril 2022 y 23 de abril 2021, respectivamente, de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente Reporte Anual y basado en su lectura y dentro del alcance
del trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la
informacion que se incluye y cuya fuente prevenga de los estados financieros dictaminados sefialados en el
parrafo anterior, ni de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Reporte Anual o que
el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realiz6 procedimientos adicionales con el objeto de expresar
una opinion respecto de la informacion financiera contenida en el presente reporte anual que no provenga
de los estados financieros por ¢l dictaminados™

RSM México Bogarin, S. C.

y 2|
i stivo ReyesOtarfpo

Contador Publico Independiente y Socio de Auditoria
Ciudad de México, a 22 de abril de 2022.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
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Ciudad de México, a 22 de abril de 2022.

Actinver Casa de Bolsa, S. A.de C. V.

Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria
Montes Urales 620, piso 1

Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000

Ciudad de México.

De conformidad con el articulo 39, de las Disposiciones de cardcter general aplicables a las entidades y
emisoras supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de auditoria
externa de estados financieros basicos, emitidas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores y
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 26 de abril de 2018, y de conformidad con el articulo 84
bis de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y A Otros Participantes
del Mercado de Valores, publicada en el Diario Oficial de la Federacion del 19 de marzo de 2003 y sus
respectivas modificaciones, tanto RSM México Bogarin, S.C. como el socio que suscribe esta declaratoria,
expresamos nuestro consentimiento para que el Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados
Bursitiles Fiduciarios Indizados Identificados con el Nimero 3393 (el Fideicomiso) incluya como
anexo en el Reporte Anual que se presenta por el afio terminado al 31 de diciembre de 2021 (el Reporte
Anual), los informes de auditoria que emiti: (i) con fecha 22 de abril de 2022, sobre los estados financieros
del Fideicomiso al 31 de diciembre 2021 y 2020 y por los afios terminados en esas fechas (los Estados
Financieros 2020), y (ii) y con fecha 23 de abril de 2021 sobre los estados financieros del Fideicomiso al 31
de diciembre de 2020 (los Estados Financieros 2020). Lo anterior, en el entendido de que previamente a su
inclusion nos cercioramos de que la informacion contenida en los Estados Financieros incluidos como
anexos en el Reporte Anual, asi como cualquier otra informacion financiera incluida en el reporte anual
cuya fuente provenga de los mencionados Estados Financieros o de los informes de auditoria externa que al
efecto presente el Fideicomiso, coincida con la dictaminada, con el fin de que dicha informacion sea hecha
del conocimiento publico.

RSM Meéxico Bogarin, S. C.

‘21l
C. #Gustavo Reyes Ocampo

Contador Publico Independiente y Socio de Auditoria
Ciudad de México, a 22 de abril de 2022.



REPORTE ANUAL 2021

que se presenta de acuerdo con las disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de valores y a otros

participantes del mercado por el afio terminado el 31 de diciembre de 2021

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria, Fideicomiso 3393 QVGMEX

FIDUCIARIO EMISOR

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de fiduciario,
prepar6 la informacion financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, asi como la informacion relacionada
con los valores emitidos y los contratos aplicables, contenida en el presente reporte anual, la cual, a su leal
saber y entender, refleja razonablemente su situacion y que se cercioré de que en el periodo reportado no
existieran diferencias relevantes entre los ingresos del fideicomiso atribuibles a los bienes, derechos o valores
fideicomitidos y la informacion que recibid del administrador u operador relativa a los ingresos, rendimientos
o cualesquiera otras cantidades provenientes de dichos bienes, derechos o valores. Asimismo, manifestamos
que no tenemos conocimiento de informacidén relevante que haya sido omitida o falseada en este reporte anual
o que el mismo contenga informacioén que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Actinver Casa de Bolsa S.A. de C.V., Division Fiduciaria
Fideicomiso F/3393

Por: Karla Viviana Arevalo Gonzalez
Cargo: Delegado Fiduciario

Actinver Casa de Bolsa S.A. de C.V., Division Fiduciaria
Fidejcomiso F/3393

Por: Sergio Bruno (amarena Gomez
Cargo: Delegady Fiduciario

| QVGMEX 18



REPORTE ANUAL

que se presenta de acuerdo con las disposiclones de cardcter general aplicables a las emisoras de valores y 2 otros
participantes del mercado por el afio terminado el 31 de diciembre de 2021

Actinver Casa de Bolsa, 5.A. de C.V. Grupo Flnanciero Actinver, Division Fiduciaria, Fideicomisc 3393

- FIDEICOMITENTE y ASESOR FINANCIERD

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el dmbito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacidn relativa a la cobranza de los bienes, derechos o valores fideicomitidos
contenida en ¢l presente Reporte Anual, la cual, a nuesiro leal saber y entender, refleja razonablemente su
situacién, Asimismo, manifestamos gue no tenemos conocimiento de informacién relevante que haya sido
onitida o falseada en este Reporte Anual o que el mismo contenga informacién que pudiera Inducir a error
a los inversionistas.

Sherpa Capital, S.AP.L de C.V.

g7
T

Por: Sa
Cargo: Pirec

t})fzco Del Mazo
or General

Sherpa Capital, S.A.P.L de C.V.
\ |

i 1h S s i

i .
e ;q-—\k?:uxfﬂ.‘.&“ﬂ,)— v P
—

Por: Richard Ramirez-Webster Varela
Cargo: Diredtor Ejecutivo de Administracian
i

Sherpa Capital, S.A P de CV,

Por: Sa}%@a;;érozca Del Mazo
Cargo: Director Juridico




EL REPRESENTANTE COMUN
Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
representante comun, reviso la informacion financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, asi
como la relacionada con los valores emitidos, los contratos aplicables y la cobranza de los bienes,
derechos o valores fideicomitidos, contenida en el presente reporte anual, correspondiente al
gjercicio 2021, la cual a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién.”

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero en su caracter de Representante

Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados con clave de
pizarra:

QVGMEX18, F/3393

Lic. Jacqueline Nayeli Parra Mota
Apoderado



Clave de Cotizacion: QVGMEX

[432000-NBIS1] Anexos

Estados Financieros (Dictaminados):

Informacién adicional, en su caso, estados
financieros de fideicomitente u originador de los
activos fideicomitidos, administrador u operador de
los activos fideicomitidos, otros terceros obligados
con el fideicomiso o los tenedores de los valores
tales como avales, garantes, contrapartes en
operaciones financieras derivadas o de cobertura,
apoyos crediticios, entre otros, o cualquier deudor
relevante:

Fecha:

2021-12-31
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RSM

DECLARACION DEL AUDITOR EXTERNO

En estricto cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 33, fraccion I, inciso b), numeral 1, subnumeral 1.2
de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del
Mercado de Valores, y exclusivamente para efectos de los estados financieros dictaminados del Fideicomiso
Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados Identificado con el Numero
3393 (el Fideicomiso), al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y por los afios terminados en esas fechas, que se
incluyen como anexos en el presente Reporte Anual, asi como cualquier otra informacion financiera que se
incluya en el presente Reporte Anual, cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados antes
mencionados, se emite la siguiente leyenda:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros del Fideicomiso al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 y por los afios terminados en esas fechas, que se incluyen como anexos en el
Reporte Anual, fueron dictaminados con fecha 22 de abril 2022 y 23 de abril 2021, respectivamente, de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente Reporte Anual y basado en su lectura y dentro del alcance
del trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la
informacion que se incluye y cuya fuente prevenga de los estados financieros dictaminados sefialados en el
parrafo anterior, ni de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Reporte Anual o que
el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realiz6 procedimientos adicionales con el objeto de expresar
una opinion respecto de la informacion financiera contenida en el presente reporte anual que no provenga
de los estados financieros por ¢l dictaminados”

RSM México Bogarin, S. C.

7
. stavo Reyes Oearifpo

Contador Publico Independiente y Socio de Auditoria
Ciudad de México, a 22 de abril de 2022.
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Ciudad de México, a 22 de abril de 2022.

Actinver Casa de Bolsa, S. A.de C. V.

Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria
Montes Urales 620, piso 1

Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000

Ciudad de México.

De conformidad con el articulo 39, de las Disposiciones de caracter general aplicables a las entidades y
emisoras supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de auditoria
externa de estados financieros basicos, emitidas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores y
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 26 de abril de 2018, y de conformidad con el articulo 84
bis de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y A Otros Participantes
del Mercado de Valores, publicada en el Diario Oficial de la Federacion del 19 de marzo de 2003 y sus
respectivas modificaciones, tanto RSM México Bogarin, S.C. como el socio que suscribe esta declaratoria,
expresamos nuestro consentimiento para que el Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios Indizados Identificados con el Numero 3393 (el Fideicomiso) incluya como
anexo en el Reporte Anual que se presenta por el afo terminado al 31 de diciembre de 2021 (el Reporte
Anual), los informes de auditoria que emiti: (i) con fecha 22 de abril de 2022, sobre los estados financieros
del Fideicomiso al 31 de diciembre 2021 y 2020 y por los afios terminados en esas fechas (los Estados
Financieros 2020), y (ii) y con fecha 23 de abril de 2021 sobre los estados financieros del Fideicomiso al 31
de diciembre de 2020 (los Estados Financieros 2020). Lo anterior, en el entendido de que previamente a su
inclusion nos cercioramos de que la informaciéon contenida en los Estados Financieros incluidos como
anexos en el Reporte Anual, asi como cualquier otra informacién financiera incluida en el reporte anual
cuya fuente provenga de los mencionados Estados Financieros o de los informes de auditoria externa que al
efecto presente el Fideicomiso, coincida con la dictaminada, con el fin de que dicha informacion sea hecha
del conocimiento publico.

RSM México Bogarin, S. C.

C. ZGustavo Reyes Ocampo

Contador Publico Independiente y Socio de Auditoria
Ciudad de México, a 22 de abril de 2022.



REPORTE ANUAL 2021

que se presenta de acuerdo con las disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado por el afio terminado el 31 de diciembre de 2021

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria, Fideicomiso 3393 QVGMEX

FIDUCIARIO EMISOR

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de fiduciario,
prepar¢6 la informacion financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, asi como la informacion relacionada
con los valores emitidos y los contratos aplicables, contenida en el presente reporte anual, la cual, a su leal
saber y entender, refleja razonablemente su situacion y que se cercior6 de que en el periodo reportado no
existieran diferencias relevantes entre los ingresos del fideicomiso atribuibles a los bienes, derechos o valores
fideicomitidos y la informacion que recibio del administrador u operador relativa a los ingresos, rendimientos
o cualesquiera otras cantidades provenientes de dichos bienes, derechos o valores. Asimismo, manifestamos
que no tenemos conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este reporte anual
o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Actinver Casa de Bolsa S.A. de C.V., Division Fiduciaria
Fideicomiso F/3393

Por: Karla Viviana Arevalo Gonzalez
Cargo: Delegado Fiduciario

Actinver Casa de Bolsa S.A. de C.V., Division Fiduciaria
Fidejcomiso F/3393

Por: Sergio Bruno Gamarena Gomez
Cargo: Delegadyp Fiduciario

| QVGMEX 18



REPORTE ANUAL

que se presenta de acuerdo con Jas disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de valores y 2 otros
participantes del mercado por el afio terminade &l 31 de diciembre de 2021

Actinver Casa de Bolsa, 5.A. de C.V. Grupo Fipanciero Actinver, Division Fiduciaria, Fideicomisc 3393

- FIDEICONVHTENTE y ASESOR FINANCIERD

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el dmbito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacion relativa a Ia cobranza de los bienes, derechos o valores fideicomitidos
contenida en el presente Reporte Anual, Ja cual, @ nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su
situacién. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacién relevante que haya sido
omitida o falseada en este Reporte Anual o que el mismo contenga informacién que pudiera Inducir a error
a los inversionistas.

Sheipa Capital, S.AP.L de CV,

Por: Sag-/a(@ior ozco Del Mazo
Cargo: Pirector General

Sherpa Capital, 8.A.P.1. de C.V.
\ |

— ;,.a;lzhcmm-‘;-,;;v) i v i
el 1

Por: Richard Ramirez-Webster Varela
Cargo: Diregtor Ejecutivo de Administracion
i

Sherpa Capital, S.A.P.1. de C.V,

Por: Sahmﬁoyérozca Del Mazo
Carpgo: Director Juridico




EL REPRESENTANTE COMUN
Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
representante comun, reviso la informacion financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, asi
como la relacionada con los valores emitidos, los contratos aplicables y la cobranza de los bienes,
derechos o valores fideicomitidos, contenida en el presente reporte anual, correspondiente al
ejercicio 2021, la cual a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion.”

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero en su caracter de Representante

Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados con clave de
pizarra:

QVGMEX18, F/3393

Lic. Jacqueline Nayeli Parra Mota
Apoderado



Estados Financieros (Dictaminados)
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Estados Financieros

© Al31 de diciembre de 2021 y 2020
Con el Informe de los Auditores Independientes




Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados

- Bursdtiles Fi zduc;arros Indizados Identificados con el Numero 3393

CONTENIDO

Informe de los Auditores Independientes

- ESTADOS FINANCIEROS DICTAMINADOS:

Estados de situacion financiera
Estados de resz;'ltados |
Estados de cambios en el patrimonio
Estados de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Al Fideicomitente y Represéntante Comin del Fideicomiso
Irrevocable de Emision de Certificados Bursdtiles Fiduciarios Indizados -

Numero 3393, y a Actinver Casa de Bolsa, 8. A. de C. V., =
Grupo Financiero Actinver, Divisién Fiduciaria, en su caracter de FldLIClai'lO

Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros de! Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados
Bursétiles Fiduciarios Indizados Identificado con el Ndmero 3393 (el Fideicomiso), que comprenden
los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los estados de resultados integral,
los estados de cambios en el patrimonio y los estados de flujos de efective correspondientes a los
ejercicios terminados en dichas fechas, asi como las notas que mcluyen un resumen de las politicas
contables s;gmﬁcatlvas y otra informacion exphcatlva :

2. En nuestra opinic’m, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera del Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados Identificado con el Numero 3393, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, asi como
sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes a los gjercicios terminados en dichas fechas, de
conformidad co’n las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). '

Fundamento de la opmlon :. o

3. Hemos llevado a cabo nuestra audltorla de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa
(“NIA™). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la seccion
“Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros” de este informe. Somos
independientes del Fideicomiso de conformidad con el “Codlgo de Etica' para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores” (Cédigo de Etica del
“IESBA™), junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestras audiforfas de los estados
financiero en México por el “Codigo de Ftica Profesional del Instituto Mexicano de Contadores
Piblicos™ (“Codigo de Etica del IMPC™) ¥ hemos cumplido con las demds responsabilidades de ética de

“ conformidad con esos requerimientos y con ef Cédigo de Etica del IESBA y con el Cédigo de Etica del
IMPC. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente
v adecuada para nuestra opinién. Consideramos que la evidencia de audttorla que hemos .obtenido
plopowlom una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

THE POWER OF BRING UNDERSTOOD ' ' : . R
COAUDIT I TAR TOERIATING ' '
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Cuestiones ciave de la auditoria

4,

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financicros del periodo actual. Estas

cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto .

y en la formacion de nuestra opinién scbre estos, y no expresamos una opinién por separado sobre esas
cuestiones. Hemos determmado el siguiente asunto clave.

Descripcion y porque se consider() como asunto clave de la auditoria

5.

Se considerd como un asunto clave de la auditoria la valuacién a valor razonable de los instrumentos
financieros, debido a la relevancia de dichos activos financieros tanto en la situacion financiera como en
fos resultados del Fideicomiso, tomando en cuenta su modelo de negocio y el nivel de jerarqufa de valor
razonable para la determinacion de su valuacion.

En las Notas 3¢) y 5 de los estados financieros adjuntos, se¢ incluyen las revelaciones sobre la politica
contable de valuacion de instrumentos financieros y la composicién de dichos instrumentos,
respectivamente.

Come se analizé al asunto clave de la auditoria

6.

Se revisé el cumplimiento de! Fideicomiso con relacién a los requisitos establemdos en el marco
normativo contable. Evaluamos la estrategia de la administracién para la clasificacién de los
instrumentos financieros. Analizamos la politica contable y su aplicacién en la valuacién de los
instrumentos financieros, considerando la determinacion del valor razonable de los instrumentos
financieros.

Otra informacion

7,

10.

La Administracion es responsable dela otra informacién. La otra 1nf0rmac1on comprende !a informacién
incluida en el Reporte Anual del Fideicomiso correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2021, que debera presentarse ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV)
y la Bolsa Mexicana de Valores (el Reporte Anual), pero no incluye los estados financieros ni nuestro
informe de auditorfas correspondiente. El Reporte Anual se estima que estaré disponible para nosotros
después de la fecha de este informe de los auditores.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y no expresaremos ningtin
tipo de conclusién que proporcione un grado de seguridad sobre esta.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer y considerar
la otra informacién que identificamos. anteriormente cuando dispongamos de efla y, al hacerlo,
considerar si existe una inconsistencia material entre la otra informacion y los estados financieros o €l
conocimiento obtenido por nosotros en la auditorfa o si parece que existe una desviacion material en la
otra informacién por algin otro motivo.

Cuando leamos y cons1deremos el Reporte Anual presentado a la CNBV y el informe anual presentado
a los tenedores, si concluimos que contiene una desviacion material, estamos obligados a comunicar el
asunto a los responsables del gobierno corporative del Fideicomiso y emitir la declaratoria sobre el
Reporte Anual requerida por la CNBV, en la cual se desctibird el asunto.

THE POWER OF BEING UNBERSTQGD o : .2
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Responsabilidades de la Administracién y de los responsables del gobierno corporativo de Ia entidad

relacion con las estados ﬁnancneros

. L.a Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
-adjuntos de conformidad con las NIIE, y del control interno que'la Administracion considerd necesario

para, pEI‘HlJ'Elr Ia preparacaon de estados ﬁnanc:leros llbres de deswacton materlal deblda a fraude o error.

En la preparacmn de los estados financieros, la Admmls‘tracnon es responsable dela evaEuac:on de la
capacidad del Fideicomiso para continuar como negocio en marcha, revelando, seglin corresponda, las
cuestiones relacionadas con negecio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha,

~ excepto si la Administracion tiene intencién de liquidar al Pldelcomlso o de cesar sus operacmnes 0

bien no exista otra alternativa reailsta

. Los responsables del gobierno corporatwo de la entidad son responsables dela superws:on del proceso

de mformacxon financiera del F 1deicom1so

Responsabilidades de los auditores en la auditorfa de los estados financieros . .

14

15

. Nuestros objetivos son obtener seguridad razonable de gue los estados financieros en su conjunto estén

libres de desviacién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que contenga
nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una desviacién material cuando existe. Las
desviaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios
toman basdndose en los estados financieros.

. Como parte de una auditoria de conformidad con las NJA, aplicamos nuestro ]LuCiO profesmna] y

mantenemos escept1c1smo plotesmnal durante toda la auchtoxia También:

Ce ldentiﬁcamos y evaluamos los riesgos de desviacién material en los estados financieros, debida a

fraude o error, diseftamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos

y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
. opinién, El riesgo de no detectar una desviacion material debida a fraude es més elevado que en el

caso de una desviacién material debida a error, ya que el fraude puede. implicar colusién,

falsificacion, oinisiones deliberadas, manifestaciones mtenmonadamente errbneas o la elusmn del
_ con‘nol interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
precedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno del Fideicomiso,

»  Evaluamos lo adecuado de las politicas contabies apliéadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracién,

[
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16.

17.

8.

19.

RSM Meéxico Bogarin,

RSM

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracién, de la base ‘contable de
negocio en marcha y, con la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Fideicomiso para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que al Fideicomiso deje
de ser un negocio en marcha, '

¢ Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, v si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacién razonable. :

Comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad, entre otras cuestiones, el alcance y ¢l
momento de realizacién de la auditorfa y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria. -

También proporcionamos a los responsables del gobierno corporativo del Fideicomiso una declaracion
de que hemos cumplido fos requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y de que
les hemos comunicado todas las relaciones y demds cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

Los asuntos que han sido objeto de comunicacién, que determinamos los que han sido mas significativos
en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos clave
de 1a auditorfa. Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
fegales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente el asuntoo, en circunstancias extremadamente
poco frecuentes, determinemos que un asunto no se deberfa comunicar en nuestro informe cuando se
espera razonablemente que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés
publico de dicho asunto.

El Socio responsable de la auditoria de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursdtiles
Fiduciarios Indizados Identificado con el Nimero 3393, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es quien

“suscribe este informe.

C%az-u? votleys po
. ¢ Grustavo Reves Ocampo

Ciudad de México, 22 de abril 2022.
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FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS :
BURSATILES FIDUCIARIOS INDIZADOS IDENTIFICADOS CON EL NUMERO 3393
ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

ngles de Qesos[

Nota 01 2020

Ingresos ﬁbr instrumentos ﬁnén’cierqs:
Resultado por comipraventa de instrumentes _ '
financieros, neto ' : 18 19,769 § (37,800)
Resultado por valuacién de mstrumentos c -
financicros, neto . : ' 21,298 -3,409
Dividendos cobrados _ _ : 12 11,749 6,756
Rendimientos sobre efectivo y equivalentes de ' T
efectivo e instrumentos financieros ey .23
Total de ingresos (egresos), neto 52,853 : .'(27?61.2)
Gastos: 7 _ - Vi
Gastos de venta _ ‘ an L (16)
Gastos de administracion (1,032) (900)
. Honorarios fiduciarios © (897) S (857)
Fluctuacién cambiaria por cuenta de dividendos 3). .. ' -
Total de gastos - | (1,943) (1,773)
Utilidad (pérdida) del ejercicio _ ‘ $ © 50,916 § ©(29,385)

- Las notas adjuntas que se acompafian son parte integrante de estos estados financieros, .

El presente estado de resultados se formulé de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, aplicadas de manera consistente, encontréndose correctamente reflejadas en su”conjunto, ‘las
_operacioues efectuadas por la Administracion del Fideicomiso hasta [a fecha arriba mencionada, las cuales
se realizaron y valuaron con apego a las sanas prdcticas institucionales y a las disposiciones !egales y
administrativas aphcables ‘

g aprdbado pbl‘IBl Lic. Mauricio Rangel Laisequilla y por la Lic. Maria
fiduciarios) bajo la responsabilidad de los funcionarios-que lo

El pre_sente estado de resultados
Elena Martinez Camarillo elega D
suscriben.

0. miembro de la
K. C. contratada para prestar oy servicios ffe auditoria externa

El estado de resultados fse encuentra dif
sociedad denominada Mexico Bogh
a este Fideicomiso.

Mauricio Rangel Taisequilla . Maria Elbaa Martingz Canfarillo
" Delegddo Fiduciario : DdlegadvFdiciario
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FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS INDIZADOS IDENTIFICADOS CON EL NUMERO 3393
. ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - ' o
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

{Cifras en pesos)

2021 2020

Utilidad (pérdida) neta del ¢cjercicio 3 50,910 $ (29,385)
Resultado por valuacion de instrumentos financieros, neto : (21,298) (3,409
o 29,612 (32,794)
Actividades de operacion _ _ :
Instrumentos financieros designados a valor razonable S~ (110,370) _ 87,708
Pasivos acumulados R 50 (13
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion (80,708) 54,901
Actividades de financiamiento
Aportaciones patrimoniales . 223 103
Emisién (redencién) de certificados bursatiles B ‘ ' 80,485 (55,261)
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento 80,708 (55,158)
Disminucién de efectivo : . - (257)
Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio del periodo ' - - 257
Efective y equivalentes de efectivo al final del periodo 3 - § -

Las notas adjuntas que se acompafian son parte integrante de estos estados financieros.

El presente estado de flujos de efectivo se formulé de conformidad con Jas Normas Internacionales de
Informacién Financiera, aplicadas de manera consistente, enconirandose correctamente reflejadas en su
conjunto, fas operaciones efectuadas por la Administracion del Fideicomiso hasta la fecha arriba
mencionada, las cuales s¢ realizaron y valuaron con apego a 1a% sanas practicas-institucionales y a las
disposiciones legales y administrativas aplicables.

El presente estado de flujos de efectivo fue aprobado por el Lic. Mauricio Rangel Laisequilla y por el Lic.
Maria Elena Martinez Camarillo (Delegados fiduciatios) bajo la respousabilidad de los funcionarios que lo
suscriben. ' . R

encuentra dictaminade por el C. P. C. Gustavo Reyes Ocampo, miembro
éxico Bogarin, S.C. contratada para presgar los servigjos de auditoria

El estado de flujos de efectiv

. Mauricio Wlla Mar(d Elenz Martiiez Camarillo
iduciario

Delegado Delegado Fiduciario
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' FIDEICOMISO IRREVOCABLE D EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS INDIZADOS IDENTIFICADOS CON EL NUMERO 3393 NOTAS
ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(C!fras en QESOS)_ : _
' -'NOTA 1 ENTIDAI) OUE REPORTA- i o

Con fecha 24 de abril de 2018, se oelebro un Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisidn Bursatil
Fiduciarios Indizados Numero 3393, entre Actinver Casa de Bolsa, S$;A. de C.V., Grupo Financiero
Actinver, divisién Fiduciaria, en su caracter de fiduciario, quien a su vez acepté expresamente su cargo en
los términos y condiciones establecidos en el contrato del fideicomiso, Sherpa Capital S. A, P. 1. de C. V.
- asésores.en inversiones 1ndependtentes como Fideicomitente y Agente Administrativo, y Monex Casa de
Bolsa, S. A. de C. V., Monex Grupo Financiero, en su caricter de Representante Comiin de los tenedores
_de los Cer'tlﬁcados Bursatlles Indizados.

El ﬁdumano mantiene todos los poderes y facultades necesarias para llevar a cabo los fines del fideicomiso,
en los términos establecidos por la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, debiendo en todo
momento actuar en los términos establecidos en ¢l contrato de Fideicomiso, siendo irrevocable por las partes
del mismo, por 1o tanto, solo podra ser terminado de conformidad con lo expresamente pactado en dicho
contrato una vez que se haya cumphdo sus fines o por las causas senaladas en el mismo, conforme ala
legislacion aplicable.

El patrimonio del Fideicomiso serd irrevocable destinado a la realizacién de los Fines del Fideicomiso,
encomendandose al Fiduciario su puntual y debido cumplimiento quien gozard de todas las facultades y
poderes necesarios y convenientes para el cumplimiento de estos, los’ Fmes dei F}demomlso son fos
siguientes: :

a) La solicitud y obtencion directamente, o a través de terceros, de todas y cada una de las autorizaciones,
- inscripciones, registros, . listados, fomas de nota, judiciales, administrativas o de cualquier otra
*“haturaleza, que fueren necesarias o convenientes para el cumpllmlento de los ﬁnes del FldelCDmlSO y/o :
el e_;elclcm de los derechos del Flduc1au0 :

b) Previa autorizacion de la Comisidn Naclonai Bancaria y cle Valmes (CNBV) y opinidn favot able de la
Bolsa Mexicana de Valores, 8. A. B, de C.V.(Bolsa), la Emision y oferta pblica de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios emitidos por el fiduciario al-amparo del contrato del fideicomiso (Certificados),

"mismos que tendran las caracteristicas que al efecto se establezean en la Instruccién de Emision y que
“buscardn obtener resultados de inversién que correspondan generalmente al rendlmiento (antes de
: Gastos) dei Indlce de R,eterencna (calculo financiero teorlco) ' - :

' c) La inscripcion y mantenimiento de los Cemﬁcados en el Reglst;o Nacmnal y.de Valores (RNV)} y su
listado en Ia Bolsa;

d) Llevara cabo, ¢n su caso, el listado de los Cemhcados en bolbas de valores o mercados del extranjero,
segiin le instruya el Agente Admlmstlatwo - : ‘ :

€) La presentacion, por parte de cada Participante Autorizado al Fiduciario, de Ordenes de Creacion por
una o mds Unidades (la cantidad de ceriificados que détermine el Administrador de inversiones de
tiempo en tiempo), de conformidad con las cuales transferird al Fiduciario la (s) Canasta o Canastas
correspondientes (segiin se establezca en el Archivo de Composicion de Cartera entonces vigente) a
cambio de! nimere de Certificadoes correspondientes a dichas Unidades; :

11



f)

La presentacién, por parte de cada Participante Autorizado al Fiduciario, de Ordenes de Cancelacién
por una o mds Unidades, de conformidad con las cuales transferird al Fiduciario el nimero de
Certificados correspondientes a una Unidad a cambio de cada Canasta (segun se establezca enel Archivo

- de Composicién de Cartera entonces vigente);

g)

‘hl)

k),

k)

)

'La utiiizacion por parte del Fiduciario, dei efectivo mantenido en las Cuentas del Fideicomiso para los

fines establecidos en las Instrucciones del Administrador de Inversiones de conformidad con este
Contrato;

La utilizacion, por parte del Fiduciario, del -efectivo mantenido en las Cuentas del Fideicomiso
(excluyendo la Cuenta de Aportacién Inicial) para la adquisicién de activos para la Cartera de la
Emisién, de acuerdo con las Instrucciones del Administrador de Inversiones y de manera consistente
con lo sefialado por las disposiciones legales que regulan a los fideicomisos cuyo objeto sea replicar el
rendimiento que se obtendria mediante indices accionarios;

La celebracion y ejecucion de operaciones financieras o cualquier otra analoga o conexa, incluyendo sin
limitar, Operaciones de Préstamo de Valores (segiin lo instruya el Administrador de Inversiones, de
tiempo en tiempo), contratos o aperturas de lineas de crédito, otorgando las garantias y suscribiendo los
titulos de crédito que sean necesarios al efecto, asi como las conocidas como operaciones financieras
derivadas, permitidas bajo los Documentos de la Emisi6n, con los recursos que integren el Patrimonio
del Fideicomiso, a fin de implementar {as estrategias necesarias para replicar el rendimiento diario del
indice de Referencia de acuerdo con las condiciones del mercado y conforme a las disposiciones legales
y fiscales aplicables; y

La celebracion y ejecucion y, en su caso, modificacion y/o terminacion de los convenios, contratos,
acuerdos, actos y todos aquellos documentos que sean necesarios y/o convenientes para llevar a cabo la
Emision de los Certificados, incluyendo sin limitar, fa celebracion del Contrato de Administracién de
Inversiones con el Administrador de I[nversiones, asi como el o losg contratos de colocacion
correspondientes.

Con fecha 24 de abril de 2018, se autorizé por parte de la CNBV la inscripcién en el Registro Nacional
de Valores (RN.V) de la emisién de los Certificados Bursétiles Fiduciarios indizados suscritos por
Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria, como Fiduciario
del contrato del Fideicomiso Niimero 3393 Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados.

Los titulos son emitidos por Actinver Casa de Bolsa, S. A. de C.V., Grupo Financiero Actinver, Division
Fiduciaria (el emisor), actuando en su calidad de fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable
mimero 3393, que ampara la emision de hasta 2,500 millones de certificados bursétiles fiduciarios
indizados (los certificados), por un monto de hasta $50,000,000, con valor nominal de $2 (pesos), por
certificado, de conformidad con lo que establece en los articulos 61,62,63,63 Bis 1 fraccion I, y 64 de
la Ley de Mercados y Valores. (LMV). Los certificados emitidos en la oferta piblica fueron inscritos
en el Registro Nacional de Valores (R.IN.V.).

El Fideicomiso 1o tiene empleados, por lo que no estd sujeto a obligaciones laborales, Los servicios
administrativos que requiere le son proporcionados por el Fiduciario a través del Asesor Financiero, a
cambio de un honorario, -
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NOTA 2- AUTORIZACIéN Y BASES DE PREPARACION-

a) Autorizacién-
El 22 de abril de 2022, Mauricio Rangel Lassequ:lla y Marfa Elena Martmez Camarillo, delegados

' '_FlduClartos del Fldeicomlso autorlzaron fa emision de los estados fi nanc1eros ad_]untos y-sus notas Ce

- b) Declaracmn de cumpllmiento- -

" Los presentes estados ﬁnancieros adj_untos se prepararon de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo Internacional de Normas de Informacién Financiera
. (IASB por sus siglas en inglés), adoptadas por las entidades plblicas en México de conformidad con las
Disposiciones de Carédcter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado
de Valores:(las Disposiciones), establecidas por la CNBV. De acuerdo con dichas Disposiciones, el
Fideicomis@festé obligado a preparar sus estados financieros de acuerdo con las NIIF.

¢) Base de medicién-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con IFRS, emitidos por el 1ASB, con
excepcién de las mencionadas a contmuamon ya que se consideran de poca 1mportan01a en su aphcamon 0
no les son aplicables al Fideicomiso:

» ~ NIC (IAS por sus siglas en inglésy 12 “Impuesto a las gananmas
+ NIC (IAS por sus siglas en inglés) 29 “Informacién ﬁnanczela en. economias
hiperinflacionarias”
Nuevas Normas y Modificaciones para 2021 y préximos requerimientos

I..  Nuevos requisitos actnalmente vigentes

Fecha efectiva o - Nuevas normas o modificaciones

1 enero. 2_02?_ Coﬁtréto de seguros NIHF 17
“II.  Préximos Requerimientos

Fecha efectiva Nuevas normas o modificaciones
* Contratos onerosos: costo de cumplimiento de un contrato (Modlﬁcac:lones alaNIC
lenero 2022 37) -
1 enero 2022 - Mejoras anuales a ios estandares IFRS 2018-2020 ]\HIFE NIIF 9, NTC 41
o Propiedades, planta y equipo: Producto antes del uso previsto (Modtﬁcamones ala
-1 enero 2022 NIC 16)
| enerc 2022 .. Referencia al marco eonceptual (modificaciones a.la NIIF 3)
1-enero 2023 Clasificacién de pasivos como corrientes o no corrientes (modificaciones a la NIC 1)
| enero 2023 NIIF 17 Contratos de seguros y modiﬁcaciones a la NHF 17 Contratos de seguro

Al 31 de diciembre de 2021, la Compailia se encuentra en proceso de evaluacion del 1mpact0 que puedan
tepresentar los cambios anteriormente detallados. No se espera que la adopcién de alguna norma tenga
nnpacto material en los estados ﬂnanmeros de fa Compama
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d) Moneda funcional y de presentacwn—

Los estados ﬁnancwros del Fideicomiso se miden utilizando la moneda del ambiente econ6mico primario
donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se presentan en pesos, ya que
corresponde a la moneda de registro funcional y de presentacion del Fideicomiso.

¢) Uso de juicios y estimaciones-

La preparacion de estos estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la Administracion realice
juicios estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos,
pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estlmacmnes y supuestos relevantes son revisados regularmente Las revisiones de las estimaciones
contables se reconocen en el periodo en ¢l que la es’umamon es revisada y cualquier periodo futuro afectado.

La informacidén sobre supuestos, incertidumbres de estimacion que tiene un riesgo significativo de resultar
un ajuste material a los importes en libros de activos, pasivos y juicios criticos en la aplicacion de politicas
contables, que tienen el efecto més significativo en los montos reconocidos en los estados financieros
incluyen principalmente la determinacién del valor de las inversiones a valor razonable con cambio en
resultados. C '

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no existe informacion sobre juicios y estimaciones que deban
presentarse dentro de los estados financieros o revelarse en las notas a los mismos.

NOTA 3 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

Las principales politicas contables del Fideicomiso seguidas en la preparacion de estos estados financieros,
las cuales estan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera se resumen como
sigue:

a)} Preparacion de estados financieros -

' Los presentes estados financieros se han preparado sobre la base del costo histérico con excepcién de los
activos financieros valuados a valor razonable, €l cual se asemeja al valor de mercado.

b) Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen depdsitos en cuentas bancarias en moneda nacional, asi como
inversiones disponibles a la vista con vencimiento menor a tres meses a partir de su adquisicion, las cuales
se registran inicialmente a su costo de adquisicion ajustindose con los intereses y rendimientos devengados
con base en el método de costo amortizado, lo cual es similar a su valor de mercado debido a que son
operaciones de corto plazo con instrumentos de mercado.

¢) Activos financieros -

Los activos financieros que posee el fideicomiso se valtan conforme a lo establecido en la NIIF 9
“Instrumentos Financieros™. Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de:
negociacion, que es la fecha en la que el Fideicomiso se compromete a comprar o vender ¢l activo. Los
activos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y los costos de la transaccién se
reconocen como gasto en el estado de resultados. :




. Los activos financieros se cancelan cuando el derecho a recibir los flujos de efectivo relacionados expira o

~es transferido y asimismo el Fideicomiso ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
derivados de su propiedad. Los activos financieros medidos a su valor razonable con cambios en resultados
se reconocen postenormente a su valor razonable.

‘Las pér dldas ¥ gahancias que surgen de los cambxos enel valo: razonable de los activos f'manmeros medidos
““a'su valor razonable, con cambios reconomdos en resultados se mcluyen en e] estado de resuitados en el
periodo en el que se devengan. :

“d) Imstrumentos ﬁnﬂ_ncierﬂs negociables-

Cormo parte del equivalente de efectivo, Ias inversiones en instrumentos financieros se clasifican de acuerdo
al modelo de negocio {intencion) del Fideicomiso en alguna de las siguientes categorias: (1) con fines de
negociacion, cuando son instrumentos de deuda o capital, y se tiene el propésito de negociarlos a corto plazo
y antes de'su vencimiento, se valian a su valor razonable y se reconocen las fluctuaciones en valuacion en
los resultados del ejercicio; (2) conservadas a vencimiento, son instrumentos de deuda y'se tiene fa intencién
y la capacidad financiera de mantenerlas durante toda su vigencia, se reconocen a su costo amortizado; y
(3) disponibles para la venta, las que no son clasificadas en algunas de las categorias anteriores; se valdan a
su valor razonable y las ganancias y pérdidas por realizar, netas de impuestos & la utilidad, se registran en
el resultado integral dentro del capital contable, y se aplican a los resultados al momento de su venta.

e) Pasivos-

Las cuentas por pagar, a cargo del Fideicomiso reconocidos en el estado de situacién financiera representan
obligaciones presentes en [as que es probable la salida de recursos econdmicos para liquidar la obligacién,
Estas provisiones se han registrado contablemente bajo la mejor estimacién razonable efectuada por la
- Administracion para liquidar la obligacién presente; sin embargo, los 1esuitad05 reales podrian diferir de las
pr0v1510nes reconocidas.

1) -Pat_rimonic— o

‘El patrimonio del Fideicomiso estd integrado principalmente por la aportacion inicial vy los recursos
derivados de la emision de los certificados bursatiles fiduciarios netos de los gasios de emisidn, asi como
los resultados acumulades. La creacién y redencion de los certificados es ordenada por tos inversionistas a
través de los intermediarios financieros, los cuales de registran al costo en la fecha de transaccidn

g) Dividendos-

Los dividendos cobradeos que sean ‘decretados por las emplesas emisoras de los valores, se régistran
cllrectamente en resuitados.

k) ,Distr’ibucioucs en efcction

Las distribuciones de efectivo pagadas que sean decretadas por el Agente Admmlstranvo respecto de los
ceitificados (QVGMEX ! 8) se keglstxan en resultados.
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i) . Operaciones en moneda extranjera-

El Fideicomiso no cuenta con activos en moneda extranjera. En caso de recibir dividendos en moneda
extranjera, se valuarin de conformidad con lo establecido en la NIiC 21 “Efecto de las variaciones en las
tasas de cambio de la moneda extranjera, al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre. Las diferencias
cambiarias derivadas de las fluctuaciones en ¢l tipo de cambio entre la fecha en que se concertaron las
transacciones y la de su liquidaci6n o valuacién a la fecha del estado de situacién financiera, se registran
dentro del resultado integral de financiamiento. '

k) Honorarios y gastos por comisiones-

Los honorarios y gastos por comisiones se reconocen en el estado de resultados conforme se presta el
servicio relacionado.

Los gastos por servicios administrativos prestados por el Asesor Financiero se determinan considerando un
porcentaje establecido del monto méximo de los activos de los activos en administracion del Fideicomiso
correspondiente al mes anterior al cual se calcula.

) Obligaciones fiscales-

El Fideicomisos, por ser de administracion, no realiza actividades empresariales con fines de lucro y no
tiene personalidad juridica propia, por lo que no se considera contribuyente de impuesto sobre la renta (ISR),
de acuerdo con la legislacién fiscal vigente. Adicionahmente, el cumplimiento de las obligaciones fiscales
que se derivan de la operaci6n del Fideicomiso serd responsabilidad de cada una de las partes que sefiala el
Contrato del Fideicomiso.

m) Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable
que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacién. Si no existen estos
elementos razonables, se incluye su revelacion en forma cualitativa en las notas a los estados financieros.
Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que exista certeza de su
realizacion.

n) Cuentas de orden-

Las cuentas de orden tienen un cardcter informativo para los tenedores de los Certificados y para el pablico
inversionista en general: : o _

s Elnimero de Certificados autorizados, el nidmero de Certificados en circulacién y en tesorerfa; asi como;

e El monto total autorizado de la emision, especificando el monto de los Certificados en circulacién y en
tesoreria.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EOE]IVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fideicomiso ne mantiene saldos de efect[vo y equivalentes de
efectivo.




N({TA S - ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLYE CON - CAMBIOS EN

RESULTADOS

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se
integran como se muestra a continuacion: :

Instrumentos ﬁnanc:eros deSIgnados

a valor razonable;

Costo de adqmswton de instrumentos

financieros negociablés

~ Aumento por valuacién de titulos -

Total instramentos financieros negociables

2021

$ 408,114 $ 297,744
31,503 10.205
S 439,617 3 307,949

A131 de diciembre de 2021 y 2020, la composicidn de la.cartera se compone de las siguientes emisoras:

2021
Clave de o ‘
Emisora pizarra ISIN No. Titulos Valor razonable
Arca Continental, S.A.B. de C.V. AC* MXO01AC100006 - 130,664 $ 17,054
América Mdvil, S.AB.de C.V. AMXL MXP001691213 563,651 12,226
Grupo Aeroportuario Del  Sureste, - :
S.AB.de C.V. ASURB MXP001665018 27.369 11,571
Grupo Bimbo, S.A.B. de C.V. BIMBO A MXP495211262 297,213 18,716
Cemex, S.AB.de CV. CEMEX CPO MXP225611567 1,899,174 26,569
Grupo Elektra, S.A.B. de C.V. ELEKTRA * MX01EL000003 12,141 18,827
Fomento Econémico Mexicano, '
S.ABdeCV. . FEMSA UBD MXP320321310 119,960 19,112
Grupo Carso S.A.B de C.V. _ GCARSOA1 . MXP461181085 216,553 . Lo 14,334
“Grupo Cementos de Chihuahua, ' B i . o
. S.AB.deC.V. GCC * MX01GC2MO0006 142,988 122,656
Grupo Financiero Banorte, S.A.B. ' s o
.de C.V. GFNORTE O MXP370711014 104,614 13,916
Grupo México, S.AB.de C.V. - GMEXICO B MXP370841019 333,359 - 29,766
Gruma, S.A.B. de C.V. GRUMA B - MXP4948K 1056 55,623 . 14,602
Kimberly - Clark De México, : o \ _ ‘ C
- S.AB.deC.V. ' _ KIMBER A MXPs06941179 397,712 12,333
Coca-Cola Femsa, S.AB. de CV, KOF UBL MX01K0000002 212,098 23,691
Genomma Lab Internacional, ' S
S.AB.deC.V, LAB B MXO!LAQIOOOé 868,324 18,652
El Puerto De Liverpool, S.A.B. de ) , _ ‘ o
C.V. : LIVEPOL C MXP369181377 230,832 20,489
Megacable Holdings, S.A.B. de R ' _
C.V. MEGA CPO MX01ME090003 273,630 19,088
Orbia Advance Corporation, _ - S -
SAAB. de C.V. ' ORBIA * MXO010R010004 - 428,521 22,399
Industrias Pefioles, S.A.B. de C.V. PE&OLES * MXP554091415 86,839 20,456
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Promotora y Operadora de

103,847

Infracstructura, S.A.B. de C.V. PINFRA * MX01PIO00005. 16,616
Qualitas Controladora, S.AB. .

deC.V. . ' Q* MX01Q0000008 211,581 21,981

‘ , TLEVISAC? T
Grupo Televisa, S.A.B. 0 MXP4987V1378 335,232 12,923
Corporacion Inmobiliaria _

Vesta, S.AB.de C.V. VESTA * MXO01VEOMO003 438,376 18,074
Controladora Vuela Compaiiia
De Aviacién S.AB de C.V. VOLAR A MX01VO000009 351,007 12,896
Certificados de la Tesorerfa de la :

Federacién : BICETES220310 67,902 670
$ 439,617
20290
Emisora Clave de pizarra ISIN No. Titulos Valor razonable
Arca Continental, S.A.B. de C.V. ACH MX01AC100006 139,619 $ 13,358
Alfa, SAB.deC. V. ALFA A MXPO00511016 687,681 9,889
Grupo Aeroportuario Del Sureste, _
S.AB.deC.V. ASURB MXP001661018 29,355 9,664
Banco Del Bajlo, S.A. BBAJIOO MX41BB000000 631,105 . 17,217
Grupo Bimbo, S.A.B. de C.V. BIMBO A MXP495211262 232,032 10,033
Bolsa Mexicana de Valores S.A. BOLSA A MX01BM1B0000 310,040 14,621
Becle, S.A.B. de C.V. CUERVO * MX01CU010003 264,451 13,207
Cemex, S.A.B. de C.V. CEMEX CPO MXP225611567 986,035 10,127
Fomento Econdmico Mexicano,

S.ABdeC.V. FEMSA UBD MXP320321310 48,776 7,333
Grupo Cementos de Chihuahua, '

S.AB.de C:V. GCC* MX01GC2M0006 107,447 12,896
Grupo Financiero Banorte, S.A B,
de C.V. : GIFNORTE O MXP370711014 100,017 10,995
Grupo México, S.A.B. de C.V. GMEXICO B MXP370841019 183,452 15433
Gruma, S.A.B. de C.V, GRUMA B MXP4948K 1056 58,313 13,816
Infraestructura Energética
Nova, S.A.B.de C.V, JTENOVA * MXO01IE060002 168,118 13,041
Kimberly - Clark de México,

S.AB.deCV. KIMBER A MXP606941179 310,789 10,564
Coca-Cola Femsa, S.A.B. de C.V. KOF UBL MXO01K0O000002 147,090 13,460
Genomina Lab Internacional, : :

SAB.deCV., : LAB B MX01LA010006 798,467 15,043
El Puerto De Liverpool, S.A.B. de :

Cc.Vv. LIVEPOL C MXP369181377 136,130 9,514
Megacable Holdings. S.A.B. de : :

C.Vv. ' MEGA CPO MX01ME090003 142,659 10.368
Orbia Advance Corporation,

S.AB.de C.V, ORBIA * MXOTOR010004 247,043 11,549
Industrias Pefioles, S.A.B.de C.V. PE&OLES * MXP554091415 23,151 7,797
Promotota y Operadora de
Infraestructura, S.AB. de C.V. PINFRA * MXO01PI000005 46,355 8,141

Qualitas Controladora, S.A.B.

18



de C.V. ' : : S QF MX01Q0006008 225,408 - 24,150

TLEVISACP _
Grupo Televisa, S.A.B. O - MXP4987VI1378 249,132 : 8,157
Corporacion lnmobiliaria . :
Vesta; $.AB. de C.V, VESTA * MXO01VEOMOO003 .440 658 . 17,093

‘Bonos De Proteccién Al Ahqrro:_- b _-:,BPAGQ} 240111 MXIQBP0701C4 4 79()._ AT 483

$ 307949.-.5

NOTA 6 - ADMINISTRACION DE, RIESGOS,
Factores de Ri\esgo

Las operacxones del FldelCOIHISO le exponen a la varlablhdad en riesgo financlero, rlesgﬁ de precm
riesgo de credxta y riesgo de hqmdez

Al evaluar la posible inversion en los certificados, los inversionistas potenciales deben analizar y evaluar
toda la informacién contenida en el Prospecto ¥, en especial, los factores de riesgo que se mencionan a
continuacion. Estos factores no son los Unicos riesgos inherentes a los certificados. Aquellos. riesgos que a
la fecha de la emision de los estados financieros se desconocen, o aquellos que no se consideran actualmente
como relevantes, de concretarse en el futuro podrian tener un efecto adverso significativo sobre la Hiquidez
o la situacion financiera del Fideicomiso y, por lo tanto, sobre el valor de los Certificados. Asimismo, la
inversi6n en los certificados supone un conocimiento del mercado de valores por parte del inversionista, asi
como de los riesgos que se corren al invertir en este tipo de instrumentos. En virtud de que el instrumento -
pretende obtener rendimientos similares, antes de Gastos, a los de su indice de Referencia, la inversién en
el mismo también supone que. el inversionista comprenda la forma en que se compone y opera dicho fndice.

En VISta de estas condlcionq:s los mversmmstas aceptan asumu el rlesgo de su mversmn en los Certlﬁcados
“al mvertlr en ellos ' . .

A[ 31 de diciembre de 2021 y 2020 se tienen ceiebrado un contrato de llcenCIa con el proveedor del indice
de Referencia de la Emision. La Emision busca resultados de inversion que generalinente corresponden al
rendjmiento (antes de Gastos) del indice de Referencia, ¢l cual no es representativo del mercado en su
totalidad. Los Certificados han side disefiados para ser utilizados como parte de estrategias globales de
_ inversién de un inversionista, por lo que pudiera ser no conveniente la implementacién de una estrategla 0
cartera de i mversmn que se concentre excluswamente en mvelsmnes en Certlﬂcadﬂs :

Administracién de ri_esgos y activos netos
e  Factores de riesgo fin_a,héierﬂ_ o

Las operaciones del Fideicomiso lo exponen a fa Vallabllldad en nesgos financieros: uesgo de precio, nesgo
de crédito v riesgo de hqu;dez : :

La gestion de estos riesgos es llevada a cabo por el Asesor Financiero a través de polmcas de administracion
de riesgos definidas en los “Lineamientos y Procedimientos sobre Exposicién y Administracion del Riesgo
Operativo” y en la seccion de “Control de Riesgos del Manual Operativo” del Fideicomiso que cubren 4reas
especificas, tales como: riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros deuvados Y ta s:tuacmn del
awmento abrupte de los Activos en Administracion,
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s Riesgo Mercado
1.- Riesgo de los precios

Ei valor de los Certificados podria emitidos por el Fideicomiso estdn expuesto a un riesgo por inestabilidad
y fluctuaciones significativas en las condiciones econdmicas, financieras y de mercado de ofros paises,
particularmente de los Estados Unidos de América y de otros pafses de Centro y Sudamérica. Cualquier
recesién econdmica en los Estados Unidos de América o en dichos ofros pafses podria tener un efecto
significativo adverso en las condiciones econémicas y de mercado de México y, en consecuencia, en el valor
de los Certificados. :

2.- Riesgo Cambiario

Fl Fideicomiso estd expuesto a presentarse una depreciacion significativa del peso con respecto al dolar u
otras monedas, los resultados financieros y de negocios de los Valores podrian verse afectado
negativamente, lo cual podria afectar negativamente el valor de los Certificados.

* Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el pudiera no ser capaz de generar suficientes recursos de efectivo
para cubrir sus obligaciones en su toialidad a su vencimiento, o si sélo lograra hacerlo en condiciones que
fueran materialmente en desventaja.

El emisor de los certificados es un Fideicomiso y su patrimonio constituye la Gnica fuente de pago de los
Certificados. Los Tenedores de Certificados tendran derecho a una parte proporcional del valor de los
activos que conformen el Patrimonio del Fideicomiso, segiin se determine en los Documentos de la Emisidn,
sin embargo, es posible que, en caso de insolvencia, los Tenedores pudieren demandar y hacer
reclamaciones en contra de la totalidad de los activos del Fideicomiso, a pesar de no tener derecho a éstos.
Los inversionistas deben comprender que el Fideicomiso que emite los Certificados no es un fondo de
inversién, ni goza de los mecanismos de proteccion legales y regulatorios ofrecidos a fos inversionistas en
tales fondos de inversion. La Emisién estd sujeta a todos los riesgos inherentes a los Valores que
correspondan a la misma, por tanto una reduccién en el valor de los Valores pudiere resultar en una
disminucién igual o mayor en el valor de los Certificados de la Emision.

En adicion, los inversionistas deberan tomar en cuenta que el pago oportuno de las cantidades pagaderas a
un Tenedor dependerd del cumplimiento por parte del Agente Administrativo, del Fiduciario, del
Administrador de Inversiones y/o del Representante Comin de sus respectivas obligaciones bajo el Contrato
de Fideicomiso, el Contrato de Administracion de Inversiones y los Documentos de la Emision respectivos.

La Emision buscard resultados de inversién que generalmente corresponden al rendimiento (antes de
Gastos) del fndice de Referencia, el cual no es representativo del mercado en su totalidad. Los Certificados
han sido disefiados para ser utilizados como parte de estrategias globales de inversion de un inversionista,
por lo que pudiera ser no conveniente la implementacién de una estrategia o cartera de inversion que se
concentre exclusivamente en inversiones en Certificados.

El Analista de sensibilidad se basa en la informacién histérica del S&P/BMV indice de Calidad, Valor y
Crecimiento de los ultimios 19 meses considerando que el valor razonable de la cartera de inversiones del
Fideicomiso se da en funcién de la correlacién histérica con el S&P/BMV indice de Calidad, Valor y
Crecimiento,
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Esto representa la mejor estimacion de la administracién del Fideicomiso sobre un cambio razonable posible

‘en el S&P/BMYV indice de Calidad, Valor y Crecimiento teniendo en consideracién la volatilidad historica
del fndice. La beta histérica de la cartera en inversiones de deuda de Fideicomiso con relacion al indice para
2021 y 2020, es muy cercano a ambos afios. ‘ '

e Rjesgo Crédlto

" El Fideicomiso estd expuesto al riesgo de credlto que es ¢} riesgo de que una de las contrapartes de un
instrumento financiero al no cumplir una obhgacmn le cause una perdlda ﬁnancxera a la otra parte.

La politica del Fideicomiso por la estructura establecida en los documentos de la Emision es invertir
solamente en instrumentos listados y cotizado en la BMV. Dado que los instrumentos operan y liquidan en
mercados ‘organizados y reconocidos, el riesgo de contraparte es mmlmo debido a la exlstenma de una
Contr apart Central de Valores (INDEVAL) o

El efec’uvo y equtvalentes de efectivo se encuientra depositado en cuentas bancarlas de contrapartes con alta
calidad cr edmcla {AA o mayor) ¥ en instrumentos gue cuenten con alta liquidez.

Toclas las fransacciones en mstrumentos cotizados en BMV se hquldan / pagan a su entrega mediante la
Contrapatte Central de Valores (INDEVAL). Por lo tanto, el riesgo de incumplimiento se considera minimo,
ya que las camaras aseguran la liquidacion de las opeiacmnes pactadas en las bolsas respectwas

3.~ Riesgos Relacionados con los Certificados

Los inversionistas deben comprender que el Fideicomiso que emite los Certificados no es un fondo de
inversion, ni goza de los mecanisinos de proteccion legales y regulatorios ofrecidos a los inversionistas en
‘tales fondos de inversién. La Emision estd sujeta a todos los riesgos inherentes a los Valores que
correspondan a fa misma, por tanto, una reduccién en el valor de los Valores pudiere resultar en una
dlsmmucmn igual o mayor en el valor de los Certlﬁcados de la Em:smn

En adicion, los inversionistas deberan tomar en cuenta que el pago oportuno de las cantidades pagaderas a
un Tenedor dependerd del cumplimiento por parte del Agente Administrativo, del Fiduciario, del

- Administrador de Inversiones y/o del Representante Comiin de sus respectivas obligaciones bajo el Contrato
de Fideicomiso, el Contrate de Administracion de Inversiones y los Documentos de la Emisién respectivos.
Debido a que el objetivo de la Emision consiste en buscar resultados de inversidn, antes de Gastos, similares
al rendimiento del indice de Referencia, la inversion en los Certificados supone de igual forma el
conocimiento sobre la forma como diche Indice de Referencia opera.

Un indice es un calculo financiero tedrico. mientras que los Certificados representan una fraccion de una
cartera de inversiones real. Es posible que existan diferencias entre el desempefio de los Certificados de la
Emisién (de acuerdo al Valor Neto de los Activos de la misma) y el desempefio de su indice de Referencia
por diversas razones tales como costos de transaccion (los cuales no estan contemplados en un indice),
valuaciones de activos, variaciones de tiempo, redondeo de precios, politicas regulatorias, existencia de
“dinero en la Cartera en razon de que los indices no necesariamente cuentan con un componente de dinero y
diferencias entre la Cartera de la Emisién y su {ndice de Referencia, que resultan de fa ullhzauon de un
muestreo representativo de las Emisiones.
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El muestrec representativo es una estrategia de indizacién que involucra la inversién en una muestra
representativa de los Valores incluidos en el indice de Referencia de la Emisién que en conjunto tiene un
perfil de inversién similar al indice de Referencia de la Emisién, Dentro de los activos de la Cuenta General
podria no haber la totalidad de los Valores que componen el fndice de Referencia de la Emision. Como
resultado, la Emision también se encuentra sujeta al riesgo de administracién y al riesgo consistente en que
Ia estrategia de inversion del Administrador de Inversiones no produzca los resultados esperados. Por lo que
no es posible garantizar que los resultados de la Emisién sean iguales a los resultados de Indice de
Referencia.

4.- Riesgos de operacion de Mercado de los Certificados

El Emisor no puede asegurar que se desarrollard o creard un mercado secundario activo para los Certificados.
Se ha solicitado el registro de los Certificados en el RNV y su listado en la BMV. Sin embargo, si no se
desarrolla un mercado de operacién activo para los Certificados, los Tenedores no podran vender sus -
Certificados al precio, momento y en Ia cantidad deseada. La operacion del mercado secundario podra ser
suspendida por la Bolsa debido a condiciones de mercado u otras razones, que puedan adversamente afectar
el precio de los Certificados.

En adicién, los Certificados podrén ser operados en, por encima o por debajo del Valor Neto de los Activos
por Certificado correspondiente. El Valor Neto de los Activos por Certificado fluctuara por los cambios en
el valor de mercado de los activos de la Emision, asi como por la oferta y demanda del mercado. Asimismo,
los Certificados podrén ser operados en el mercado secundario en dfas en los que no se acepten cualesquiera
Ordenes de Creacion o Cancelacién o en condiciones de excesiva volatilidad en los mercados, resultando
en mayores primas o descuentos al Valor Neto de los Activos que los que se hubieren experimentado en
dias en los que se acepten Ordenes de Creacion o Cancelacion de Certiticados de la Emision. Aunque el
proceso de creacién y cancelacion ha sido disefiado para aumentar la posibilidad que los Certificados de la
Emisién puedan ser operados a un valor que se acerque al Valor Neto de los Activos de la Emision,
cualesquiera interrupciones al proceso de creacion y cancelacion pudiera resultar en precios de operacion
que difieran significativamente del Valor Neto de los Activos.

5.- Riesgos de concentracion de Mercado, Industria o Sector

Si el {ndice de Referencia o Cartera de referencia de la Emisién se concentra en los valores de un mercado,
industria, grupo de industrias, sector o clase de activos, la Emision podria verse adversamente afectada por
el desempefio de aquellos valores y podra estar sujeta a una mayor volatilidad de precio. En adicidn, si la
Emision se concentrara en una industria o sector en particular puede ser més susceptible a cualquier evento
econémico, de mercado, politico o regulatorio aislado que afecte la industria o sector en particular.

' 6.- Riesgo de suspension de Cotizacion

En el caso de que se suspenda Ia cotizacion de alguno de los Valores por cualquiera de las razones que se
establecen en el reglamento de la Bolsa en la que coticen, podria traer como consecuencia una baja en el
precio de cotizacién de los Certificados de la Emision en cuya cuenta se encuentren depositados diches
Vatores, o bien la suspension de la cotizacién de los Certificados de la Emision. Asimismo. la cotizacion de
los Certificados podria estar sujeta a suspensiones temporales por variaciones importantes en su precio
durante una misma sesion de remate, de igual manera que cualquier otra accién de las que cotizan en la
bolsa de valores.
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~ 7.- Riesgo de desempeiio de Clases de Activos

Los valores de un indice de referencia pueden tener un rendimiento menor que el de otros valores o indices

que replican otras industrias, grupos. de industrias, mercados, clases de activos o sectores. Por ejemplo, los
Valores en el Indlce de Referenc:a pudieran tener rendnmentos menores que otras inversiones del mercado
: :de valores : : : : '

' _'8.— -Riésgfjs de invérsi()n -pasiVé

El Patrimonio del Fidelcomlso no sera adrmmstrado actlvamente La Emisién podna verse afectada por una
disminucién gener al en el mercado de valores o en un segmento del mercado relacionado con ¢l Indice de
Referencia. La Emisién invierte en Valores incluidos en o que representen el Indice de Referencia. El
Admuustrador de Inversiones no intentard tomar posiciones defensivas errmercados a la baja. - :

9.- Rlesgos de amortlzacmn de los Certificados - - B

Los Cemﬁcados unicamente podran ser amortizados a través de un Pamclpante Autouzado “mediante la
_ cancelamon ‘de Unidades enteras o sus mdltiplos. Los Tenedores de fracciones de Unidades no podrén
' ejerccl el derecho de:amortizacién por fracciones de una Unidad. Adicionalmente, cualquier inversionista
que amortice una Unidad podré recibir una Canasta que no corresponda exactamente 4, la composmmn del
indice de Referencia. - o R

10.- Riesgos de liquidez de los Certificados

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Fideicomiso pudiera no ser capaz de generar suficientes recursos
de efectivo para cubrir sus obligaciones en su totalidad a su venc1m1ent0 o si solo lograra haceﬂo en
condiciones que fueran materialmente en desventaja.

Los pasivos financieros no derivados del Fideicomiso son de corto plazo e incluyen principalmente,
‘documentos y cuentas por pagar (Honorarlos Fiduciarios, entre ofros), cuenta liquidadora acreedora por
operaciones de capitales.

El Emisor no puede asegurar que existird un mercado secundario activo para los Certificados. De no existir
dicho mercado, los Tenedores podrian ver limitada su posibilidad de vender los Cer tlﬁcados al precio,
‘momento y én la cantldad deseada. :

» Riesgos de liquidacién del Fideicomiso

Al término del Fideicomiso por vencimiento del plazo, a su terminacion anticipada de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso o por la cancelacién del listado y registro de los Certiticados por cualquier causa,
‘los activos de la Emisién o el ptoducto de su venta se distribuiran entre los Tenedores de la Emisién, después
de pagar los Gastos aplicables segiin se establece en ¢l Contrato de Fideicomiso. A partir de la terminacion
del Fideicomiso, el Flducxamo realizara los actos que sean necesarios segin se determinen en la Notificacién
de I‘e: minacion. -

N L T

En caso de terminacién del Fideicomiso, los Tenedores de fracciones de Unidades podrian verse
adversamente afectados por la venta de sus Certificados en condiciones de mercado menos favorables, o
por. un petiodo de tiempo incierto, segin el mismo sea requerido por el Fiduciario para amortizar sus
Certificados. Consecuentemente, no existe fecha cierta para que los Tenedores de fracciones de Unidades
reciban el producto de la venta de tas Unidades fraccionales o el que les corresponda por su amortizacién,



. Riesgos por Ataques Cibernéficos

Ataques Cibernéticos es posible que tanto el Fiduciario, Fidetcomitente, el Administrador de Inversiones,
¢l Agente de Inversiones, asi como el Fideicomiso puedan ser objeto de ataques cibernéticos y otras

_amenazas y violaciones de seguridad que pudicran llegar a comprometer y, en su caso, afectar materialmente
sus sistemas, por lo que podria comprometer la confidencialidad de la informacién en su poder, su capacidad
para prestar sus servicios, el cumplimiento de los fines del fideicomiso y la operaci6n, por periodos de
tiempo prolongados, asi como sus sistemas de comunicacion. Adicionalmente, el uso y divilgacién no
autorizada de informacion confidencial y/o sensible pudiera llegar tener un efecto adverso en el negocio,
reputacion y rentabilidad del Fiduciario, Fideicomitente, el Administrador de Inversiones, el Agente de
Inversiones, asi como el Fideicomiso. Dichas situaciones pudieran llegar a generar un efecto adverso en el
negocio del Fidiiciario, Fideicomitente, el Administrador de Inversiones, el Agente de Inversiones, asi como
el Fideicomiso, segiin sea el caso.

11.- Riesgos financieros

La gestlon de estos riesgos es llevada a cabo por el Agente Administrativo y cubre dreas especificas, tales
como: riesgo de crédito y la situacion del aumento abrupto de los Activos en Administracion.

Ademas, el limite de valor en riesgo respecto de sus activos serd del 2.3% a un horizonte de 1 diay con un
nivel de confianza del 95%, con una muestra de un afio de historia, para fos ejercicios terminados al 31 de -
" diciembre de 2021 y 2020.

NOTA 7 - PASIVOS ACUMULADOS.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, este rubro corresponde principalmente a cuentas por pagar por concepto
de honorarios fiduciarios y comisiones, las cuales ascienden a $ 168 y § 118, respectivamente.

NOTA 8 - PASIVOS CONTINGENTES,

El Fideicomiso al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no tienen reconocido ninglin pasivo contingente que
deban revelarse.

NOTA 9 -PATRIMONIO CONTABLE.

a) Estructura de patrimonio, creaciones y redenciones.

El patrimonio del Fideicomiso consiste en los recursos provenientes de la colocacion de los Certificados,
asi como con los Certificados aportados mediante el proceso de creacion y disminuye mediante el proceso
de redencién. Tanto las creaciones, conto las redenciones se llevan a cabo de acuerdo con la notificacién
diaria del Asesor Financiero del precio tedrico de los Certificados que ¢l Fiduciario da a conocer por los
sistemas de divulgacion de la BMV (EMISNET) y de la CNBV (STIV) a través de la composicién de la
Canasta del dia de la orden de creacion y/o redencidn. -

El emisor de los Certificados es un Fideicomiso y su patrimonio constituye la Gnica fuente de pago de los
Certificados. Los Tenedores de Certificados tendran derecho a una parte proporcional del valor de los
activos que conformen el Patrimonio del Fideicomiso, segin se determine en los Documentos de la Emision,
sin embargo, es posible que, en caso de insolvencia, los Tenedores pudieren demandar y hacer
reclamaciones en contra de la totalidad de los activos del Fideicomiso, a pesar de no tener derecho a éstos.

24



2021 - 2020

Patimonio s 3 151
Creaciones y redenciones, neto $ 405,143 3 324,658

El patrlrnomo del F 1delcomlso estd compuesto por todos y cada uno de los blenes y derechos srgu;entes
_ __:_éi) .-'La aportacwn 1mc1al . '
b) Los activos e 1ngresos derlvados de la cartera de la emision;

c) Los tecursos en efectivo que sean transmitidos de tiempo en tiempo a las cuentas del Fideicomiso de
conformidad con las érdenes respectivas; : :

d) Durante el gjercicio 2021 y 2020 el F xdewormtente Ieahzo apor tac10nes por un monto de $223 y $103,
' respectwamente :

e) Los va!ores

) Todas las cantldacles bienes y derechos que eventualmente sean afectadas al pairimonio del Fideicomiso
por el fideicomitente o, que, de conformidad con las Instfucciones del Agente Administrativo, sean
afectadas al patrimonio del fideicomiso por cualquier otra persona;

- g) Cualesquiera montos de efectlvo que mantenga el Fiduciario en las cuentas del Fideicomiso, asi como
- los rendimientos generados por las inversiones permitidas;

h) En su caso, los derechos, permisos, licencias o autorizaciones concedidos por las Autoridades
Gubernamentales competenies o la Ley aplicable al Fiduciario en caracter de Fiduciario del
Fideicomiso, que resulten necesarias o convenientes para dar cumplimiento a los Fmes del Fideicomiso,
va sea que existan actualmente o que se obtengan en el futuro; y

. 1) Las demas cantidades y derechos de que, actualmente o en el futuw sea titular el Fldumarm enrelacion
con el presente Fldelcomlso por cualqulel causa, -

NOTA 10 EM!SIONY COLOCACION

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados (“Celtlﬁcados"} con clave de pizarra “QVGMEX 187,
cuya emision fue autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores por un monto de hasta
$50,000,000, con un monto de la oferta pub]lca de $1,000, llevandose a cabo una oferta poblica de 50,000
Cemf' cados. ‘ : . .

" El ntimere de los Certificados emitidos por el Fideicom_iso ¥ efectiv'amente colocados varia en la medida -
que ¢l Fiduciario reciba de los inversionistas,.a través de los Participantes Autorizados, solicitudes de
drdenes de creacion de Certificados, 1a cuales, una vez autorizadas, transfieren al Fideicomiso una canasta
de valores a cambio de la emision a su favor de los Certificados. De igual manera, los inversionistas pueden
presentar drdenes de cancelaciones de Certificados y, una vez autorizadas, transtieren al Fideicomiso el
numero de Certificados a cambio de la canasta de-valores correspondientes.. - o :

Los Cemf‘ cados no tendran plazo determinado, ya que estardan en vigor hasta en tanto no se de portemnnado
el Fideicomiso. : :

La informacién con respecto al precio tedrico, asi como el nimero de Certificados en circulacién puede ser
consultada en el Archivo de Composicién de Cartera que el Fiduciario da a conocer de manera diaria por
los sistemas de divulgacién de la BMV (EMISNET) ¥ CNBV (STIV, con un precio de colocacion de los
certificados de $20 pesos.
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NOTA 11 - RESULTADO POR COMPRAVENTA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El resultado por compraventa de instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2021 y 2020 ascendieron
respectivamente a: '

2021 - 2020

Utilidad en ventas de valores $ - 23,866,910 § 30,239,319
Pérdida en venia de valores (4,097,263) (68,039,591)
3 19,768,947 § (37,800,272

NOTA 12 — DIVIDENDOS.

Durante el periodo se recibieron dividendos en efectivo. Durante el ejercicio de 2021 y 2020, el Fideicomiso,
recibio $11,749 y $6,756, respectivamente por concepto de dividendos cobrados. Dichos dividendos fueron
utilizados por el Fiduciario para reinversién en Valores, en cumplimiento de las instrucciones recibidas por
el Agente Administrativo y se integran de la signiente manera:

EMISORA o : 2021 2020
Fomento Econdmico Mexicano, S. A. B.de C. V. 5 134 $ 176
Grupo México, S. A.B.de C. V. : - 1,147
Coca-Cola Femsa, S. A.B.de C. V, 355 : 731
Genenmyma Lab Internacional S, A. B.de C. V. . 347 -
Orbia Advance Corporacion, S. A, B.de C. V. 645 827
Industrias Penoles, S. A. B.de C. V. 203 -
Arca Continental, S, A.B.de C. V. - 903 834
Alfa, 5. A.B.de C. V. 336 -
Grupo Aeroportuario del Sureste, S, A. B.de C. V. _ 269 : -
Banco del Bajio, S. A. , _ 1,146 -
Grupo Bimbo, S. A. B, de C.V. ' 222 201
Bolsa Mexicana de Valores S. A. : 599 -
Gruma, S. A. B.de C. V. _ 353 316
Kimberty Clark de México S. A.Bde C. V. 605 -
El Puerto de Liverpool, S. A. B. de C. V. ' 310 : -
Grupo Elektra, S. A. B.de C. V. - 68
Grupo Cementos de Chihuahva, S. A.B.de C. V. 2067 -
Grpo Financiero Banorte S. A, BdeC. V., 746 -
Grupo México, S. A.B.de C. V. _ 1,664 ' -
- Megacable Holdings, S. A. B. de C. V. 350 T 426
Promotora y Operadora de Infraestructura, S.A.B. de C.V. 496 _ 326
Qualitas Controladora S.A.Bde C.V : : 864 -
Grupo Televisa S.A.B de C.V 85 -
Walmart de México y Centroamérica : - 208
1 VESTA @* 702 673
Bolsa Mexicana de Valores, S. A. - 1,031
Total $ 11,749 $ 6,756
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NOTA 13 - DISTRIBUCIONES EN EFECTIVO.

Durante el periodo que ampara los estados financieros, no se han realizado distribuciones de efectivo.

NOTA 14 - OBLIGACIONES FISCALES,

~El fideicomiso, en virtud del cumplimiento de los requisitos previstos por las Disposiciones Fiscales en : "
- Materia de fideicomisos Accionarios, aplicara el tratamiento fiscal correspondiente a los fideicomisos cuyo =+ -

' fin sea la administracion, adquisicién o enajenacién de acciones o de titulos con objeto de replicar {o de’
certificados emitidos por Fideicomisos que repliquen directamente) el rendimiento que se obtendrd mediante ~
. indices accionarios, de conformidad con la regla 3.1.15, fraccién I1, inciso ¢) de la Resolucién Misceldnea

Fiscal 2018. Los tenedores de los Certificados cumplirdn por cuenta propia las obligaciones fiscales
derivadas de los ingresos obtenidos del Fideicomiso. o '

NOTA 15~ _EVENTO SUBSECUENTE

- A Ta fecha de emision de los presentes estados financieros, el Fideicomiso no ha identificado la existencia
de algiin evento o transaccion que requiere el reconocimiento de ajustes en la jnformacidy, financiera al 31

7

Maurici RMW Maria Fiena Martinez Camarillo
Deldsado Fiducimria Delegado Fiduciario
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Informacion adicional, en su caso, estados financieros de
fideicomitente u originador de los activos fideicomitidos,
administrador u operador de los activos fideicomitidos, otros
terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de los valores
tales como avales, garantes, contrapartes en operaciones
financieras derivadas o de cobertura, apoyos crediticios, entre
otros, o cualquier deudor relevante
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