
Clave de Cotización:       DLRTRAC Trimestre:     2     Año:    2023

1 de 71

Información Financiera Trimestral
[105000] Comentarios de la Administración ....................................................................................................................2

[110000] Información general sobre estados financieros ..............................................................................................7

[210000] Estado de situación financiera, circulante/no circulante................................................................................8

[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por función de gasto.............................................................9

[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados netos de impuestos...............................10

[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto .............................................................................................11

[610000] Estado de cambios  en los activos netos atribuibles a los tenedores - Acumulado Actual....................13

[610000] Estado de cambios  en los activos netos atribuibles a los tenedores - Acumulado Anterior .................14

[800100] Notas - Subclasificaciones de activos y pasivos ..........................................................................................15

[800200] Notas - Análisis de ingresos y gastos ............................................................................................................17

[800500] Notas - Lista de notas.......................................................................................................................................18

[800600] Notas - Lista de políticas contables ................................................................................................................55

[813000] Notas - Información financiera intermedia de conformidad con la NIC 34 ...............................................71



Clave de Cotización:       DLRTRAC Trimestre:     2     Año:    2023

2 de 71

[105000] Comentarios de la Administración

Comentarios de la administración [bloque de texto]

 
No existen comentarios adicionales de la administración a los presentes estados financieros que deban 
mencionarse o que faciliten el entendimiento de los estados financieros o complementen las notas que 
acompañan a los mismos.
 
 

Información a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

 
Los ETFs (Exchange Traded Funds por sus siglas en inglés o Títulos Referenciados a Acciones (TRACs)) son 
fideicomisos emisores de certificados bursátiles fiduciarios indizados, que combinan características de los 
fondos de inversión y las acciones, cuyo objetivo primordial es replicar de manera pasiva el comportamiento 
de las acciones, índices o parámetros de referencia. Al igual que los vehículos de inversión, los ETFs son 
combinaciones diversificadas de acciones, bonos, instrumentos derivados u otros activos, administrados por 
administradores de carteras. El atributo principal de los ETFs consiste en que combinan algunos beneficios 
de la inversión directa en instrumentos de renta variable y fija listados en Bolsas de Valores y 
susceptibles de ser adquiridos intradía, con los beneficios similares a los de una sociedad de inversión 
indizada, con menores costos que los que implica la inversión en sociedades de inversión, en la mayoría de 
los casos.
 
 
 

Información a revelar sobre los objetivos de la administración y sus estrategias para 
alcanzar esos objetivos  [bloque de texto]

 
El objetivo principal de la administración es administrar el Patrimonio del Fideicomiso, así como ejecutar 
las instrucciones del Asesor de Inversiones con el propósito de seguir el rendimiento diario, antes de 
Gastos, del Índice. 
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Dicha administración es pasiva, lo cual implica que la administración no busca obtener rendimientos mayores 
a los del Índice.
 

Información a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones más significativos del 
fideicomiso [bloque de texto]

 
El patrimonio del Fideicomiso emisor de los certificados bursátiles fiduciarios con clave de pizarra 
"DLRTRAC 15" se integra principalmente con los siguientes activos financieros:
 

(i)Certificados de la Tesorería de la Federación ("CETES" o "Valores").
(ii)Contratos de Futuro del Dólar de los Estados Unidos de América (los "Futuros"), cotizados en el 

Mercado Mexicano de Derivados S.A. de C.V. ("MexDer"), por un valor nocional igual al de los CETES 
(posición larga).
 

Entre los fines del Fideicomiso se encuentra el estructurar una canasta compuesta por CETES y Futuros, 
según se mencionó anteriormente, con la intención de reproducir y dar seguimiento (tracking) al rendimiento 
porcentual diario del Índice. La proporción del valor de los CETES que formen parte del Patrimonio del 
Fideicomiso y de los Futuros en valor nocional contratados es igual a 1:1 (uno a uno). Para lograr lo 
anterior, de manera diaria se lleva a cabo el proceso de rebalanceo del Fideicomiso con base en lo 
dispuesto en el Contrato de Asesoría Financiera. Los documentos mencionados se pueden consultar en la 
página de Internet de la Bolsa (www.bmv.com.mx), así como en la página de Internet del Fiduciario 
(www.actinver.com).
 
 

Resultados de las operaciones y perspectivas [bloque de texto]

 
Al 30 de junio de 2023, DLRTRAC es el tercer ETF más cotizado en la Bolsa Mexicana de Valores en término de 
volumen de títulos intercambiados en el mercado secundario al cierre del segundo trimestre del año 2023.
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Información a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores 
que la administración utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto 

a los objetivos establecidos [bloque de texto]

 
El objetivo del fideicomiso es replicar el rendimiento diario del Índice de referencia S&P/BMV MXN-USD. 
Para este fin se utilizan CETES y Contratos de Futuro del Dólar listados en MexDer. 

 
Hasta este momento, el fideicomiso ha cumplido con el objetivo de replicar el rendimiento diario del Índice 
S&P/BMV MXN-USD. En el prospecto se menciona que el Error de Réplica no puede ser mayor en valor absoluto 
al 2% diario. En la siguiente gráfica se puede ver que este objetivo se ha cumplido en todo momento, 
manteniendo una diferencia en la réplica, la mayor parte del tiempo, muy cercana a cero.  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

La operación de bursatilización [bloque de texto]
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La emisión de Certificados Bursátiles Fiduciarios Indizados DLRTRAC tiene el fin de replicar el rendimiento 
porcentual diario del índice S&P/BMV MXN-USD. El cuál obtiene rendimiento cuando el Peso tiene un 
movimiento devaluatorio frente al Dólar.

 
La colocación del DLRTRAC se llevó a cabo el 18 de marzo de 2015 y los Certificados Bursátiles han 
replicado efectivamente los movimientos cambiarios.
 
Estos  Certificados Bursátiles Fiduciarios Indizados favorecen a las siguientes instituciones mexicanas. 
 

SHCP: CETES (Certificados de la tesorería) 
MexDer y Asigna: Futuros del Dólar
BMV: TRACs listados y operados 
Banxico: No se genera demanda real de divisas
Otros: Actinver, Finamex, Intercam, Invex

 
El formador de mercado del DLRTRAC es Finamex, el cual se ha encargado de dar liquidez en el mercado 
secundario. 
 
 

Patrimonio del fideicomiso [bloque de texto]

 
El patrimonio del Fideicomiso consiste en la Aportación Inicial, misma que se incrementó con los recursos 
provenientes de la colocación de los Certificados el día de la emisión, así como con los Certificados 
aportados mediante el proceso de creación de acuerdo al Manual de Creaciones y Redenciones y disminuidos 
mediante el proceso de redención de acuerdo al Manual de Creaciones y Redenciones, así mismo el patrimonio 
tienen incrementos o disminuciones derivados de la valuación del mercado de derivados con la finalidad de 
dar seguimiento al Índice. Tanto las creaciones, como las redenciones se llevan a cabo de acuerdo a la 
notificación diaria del Asesor Financiero después de la revisión del Fiduciario del precio teórico de los 
Certificados que el Fiduciario da a conocer por los sistemas de divulgación de la BMV (EMISNET) y de la 
CNBV (STIV) a través de un evento relevante, así como de la composición de la Canasta del día de la orden 
de creación y/o redención dada a conocer en el archivo de composición de cartera (Cartrac) diario.
 
Asimismo, el patrimonio del Fideicomiso aumenta con las aportaciones adicionales del Fideicomitente 
realizadas en los términos del Fideicomiso y los documentos de la emisión.
 
La adquisición de los Certificados implica la asunción de ciertos riesgos, entre los que se encuentran los 
detallados en la Sección "Factores de Riesgo" del Prospecto. Por su grado de complejidad, los Certificados 
se consideran apropiados para inversionistas con conocimiento de los mercados y la capacidad de entender el 
funcionamiento y riesgos de los mismos. 
 
El emisor de los Certificados es un Fideicomiso y su patrimonio constituye la única fuente de pago a los 
tenedores de los Certificados, quienes tendrán derecho a una parte alícuota del valor de los activos que 
formen parte del patrimonio del Fideicomiso.
 



Clave de Cotización:       DLRTRAC Trimestre:     2     Año:    2023

6 de 71

Al 30 de junio de 2023 el número de Certificados en circulación es de 72.6 millones, lo que corresponde a 
363 Unidades Mínimas. A continuación, se presenta el detalle de unidades creadas y redimidas al 30 de junio 
de 2023:

Unidades
Mes Saldo 

Inicial Creadas Redimidas
Saldo 
Final 

Enero 324 17 1 340

Febrero 340 2 9 333

Marzo 333 55 23 365

Abril 365 36 5 396

Mayo 396 3 35 364

Junio 364 4 5 363
 

 
La información con respecto al precio teórico, así como el número de Certificados en circulación puede ser 
consultada en el Archivo de Composición de Cartera que el Fiduciario da a conocer de manera diaria por los 
sistemas de divulgación de la BMV (EMISNET) y CNBV (STIV).
 
 

Información relevante del periodo [bloque de texto]

 
Durante el segundo trimestre no existe información relevante que deba revelarse. 
 

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de valores, en su caso 
[bloque de texto]

 
No existen terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de valores.
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[110000] Información general sobre estados financieros

Nombre de la entidad que informa u otras formas de 
identificación: 

Clave de cotización: DLRTRAC

Explicación del cambio en el nombre de la entidad 
fiduciaria: 

Descripción de la naturaleza de los estados 
financieros: 

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa: 2023-06-30

Periodo cubierto por los estados financieros: 01/04/2023 AL 30/06/2023

Descripción de la moneda de presentación: MXN

Grado de redondeo utilizado en los estados 
financieros: 

Fideicomitentes, Administrador, Aval o Garante: QUANTA SHARES SA DE CV

Número de Fideicomiso: 1938

Número de Trimestre: 2

Información a revelar sobre información general sobre los estados financieros 
[bloque de texto]

 
Principalmente, la información financiera esta presentada de manera razonable y de conformidad con las 
Normas Internacionales de Información Financiera.
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[210000] Estado de situación financiera, circulante/no circulante

Concepto Cierre Trimestre Actual
2023-06-30

Cierre Ejercicio Anterior
2022-12-31

Estado de situación financiera [sinopsis]
Activos [sinopsis]
Activos circulantes [sinopsis]
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,181,488,000 1,184,397,000

Cuentas por cobrar 358,000 13,868,000

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 0 0

Cuenta liquidadora deudora por operaciones de capitales 3,246,000 0

Otros activos financieros 0 0

Otros activos no financieros 0 0

Activos en garantía 0 0

Total de activos circulantes 1,185,092,000 1,198,265,000

Activos no circulantes [sinopsis]
Cuentas por cobrar no circulantes 0 0

Cuenta liquidadora deudora por operaciones de capitales no circulantes 0 0

Instrumentos financieros derivados y de cobertura clasificados como activos no circulantes 0 0

Otros activos financieros no circulantes 0 0

Otros activos no financieros no circulantes 0 0

Total de activos no circulantes 0 0

Total de activos 1,185,092,000 1,198,265,000

Activos netos atribuibles a los tenedores y pasivos [sinopsis]
Pasivos [sinopsis]
Pasivos circulantes [sinopsis]
Cuentas por pagar a corto plazo 1,932,000 9,103,000

Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0

Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0

Provisiones circulantes [sinopsis]
Provisión de obligaciones a corto plazo 0 0

Total de provisiones a corto plazo 0 0

Cuenta liquidadora acreedora por operaciones de capitales 3,246,000 0

Instrumentos financieros derivados y de cobertura clasificados como pasivos a corto plazo 0 0

Total de pasivos circulantes 5,178,000 9,103,000

Pasivos a largo plazo [sinopsis]
Cuentas por pagar a largo plazo 0 0

Otros pasivos financieros a largo plazo 0 0

Otros pasivos no financieros a largo plazo 0 0

Provisiones a largo plazo [sinopsis]
Provisión de obligaciones a largo plazo 0 0

Total de provisiones a largo plazo 0 0

Cuenta liquidadora acreedora por operaciones de capitales a largo plazo 0 0

Instrumentos financieros derivados y de cobertura clasificados como pasivos a largo plazo 0 0

Total de pasivos a largo plazo 0 0

Total pasivos 5,178,000 9,103,000

Activos netos atribuibles a los tenedores [sinopsis]
Activos netos atribuibles a los tenedores 1,179,914,000 1,189,162,000

Total de activos netos atribuibles a los tenedores 1,179,914,000 1,189,162,000

Total de activos netos atribuibles a los tenedores 1,179,914,000 1,189,162,000

Total de activos netos atribuibles a los tenedores y pasivos 1,185,092,000 1,198,265,000
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[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por función de 
gasto

Concepto Acumulado Año 
Actual

2023-01-01 - 2023-
06-30

Acumulado Año 
Anterior

2022-01-01 - 2022-
06-30

Trimestre Año 
Actual

2023-04-01 - 2023-
06-30

Trimestre Año 
Anterior

2022-04-01 - 2022-
06-30

Resultado de periodo [sinopsis]
Utilidad (pérdida) [sinopsis]
Ingresos 55,699,000 45,188,000 33,526,000 23,589,000

Gastos de administración y mantenimiento 11,960,000 13,605,000 6,039,000 6,811,000

Otros ingresos 0 0 0 0

Otros gastos 0 0 0 0

Utilidad (pérdida) de operación 43,739,000 31,583,000 27,487,000 16,778,000

Distribuciones pagadas 0 0 0 0

Ingresos financieros 0 80,007,000 0 71,033,000

Gastos financieros 188,529,000 153,318,000 84,662,000 77,146,000

Incremento (decremento) en los activos netos atribuibles a los 
tenedores

(144,790,000) (41,728,000) (57,175,000) 10,665,000
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[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados 
netos de impuestos

Concepto Acumulado 
Año Actual
2023-01-01 - 
2023-06-30

Acumulado 
Año Anterior
2022-01-01 - 
2022-06-30

Trimestre Año 
Actual

2023-04-01 - 
2023-06-30

Trimestre Año 
Anterior

2022-04-01 - 
2022-06-30

Estado del resultado integral [sinopsis]
Incremento (decremento) en los activos netos atribuibles a los tenedores (144,790,000) (41,728,000) (57,175,000) 10,665,000

Otro resultado integral [sinopsis]
Componentes de otro resultado integral que no se reclasificarán a resultados, neto 
de impuestos [sinopsis]
Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluación 0 0 0 0

Total otro resultado integral que no se reclasificará a resultados, neto de impuestos 0 0 0 0

Componentes de otro resultado integral que se reclasificarán a resultados, neto de 
impuestos [sinopsis]
Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]
Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para 
la venta, neta de impuestos

0 0 0 0

Reclasificación de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos 
financieros disponibles para la venta, neta de impuestos

0 0 0 0

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de 
impuestos

0 0 0 0

Total otro resultado integral que se reclasificará al resultado del periodo, neto de 
impuestos

0 0 0 0

Total otro resultado integral 0 0 0 0

Resultado integral total (144,790,000) (41,728,000) (57,175,000) 10,665,000
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[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Concepto Acumulado Año 
Actual

2023-01-01 - 2023-06-
30

Acumulado Año 
Anterior

2022-01-01 - 2022-06-
30

Estado de flujos de efectivo [sinopsis]
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operación [sinopsis]
Incremento (decremento) en los activos netos atribuibles a los tenedores (144,790,000) (41,728,000)

Ajustes para conciliar el incremento (decremento) [sinopsis]
Ingresos y gastos financieros, neto (188,529,000) (73,311,000)

Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0

Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo 0 0

Provisiones 0 0

Disminución (incremento) en activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 0 0

Disminución (incremento) en cuentas por cobrar 13,510,000 (11,804,000)

Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operación 0 0

Incremento (disminución) en cuentas por pagar (7,171,000) 15,028,000

Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operación 0 0

Otros ajustes para los que los efectos sobre el efectivo son flujos de efectivo de inversión o financiamiento 0 0

Emisión de certificados, neto 135,542,000 (143,839,000)

Otras partidas distintas al efectivo 0 0

Otros ajustes para conciliar el incremento (decremento) 188,529,000 73,311,000

Total ajustes para conciliar el incremento (decremento) 141,881,000 (140,615,000)

Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones (2,909,000) (182,343,000)

Dividendos pagados 0 0

Dividendos recibidos 0 0

Intereses pagados 0 0

Intereses recibidos 0 0

Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operación (2,909,000) (182,343,000)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversión [sinopsis]
Recursos por ventas de otros activos a largo plazo 0 0

Compras de otros activos a largo plazo 0 0

Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros 0 0

Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0

Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0

Intereses pagados 0 0

Intereses cobrados 0 0

Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversión 0 0

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento [sinopsis]
Aportaciones de los fideicomitentes 0 0

Importes procedentes de la emisión de otros instrumentos de patrimonio 0 0

Importes procedentes de préstamos 0 0

Reembolsos de préstamos 0 0

Intereses pagados 0 0

Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento 0 0

Incremento (disminución) neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa 
de cambio

(2,909,000) (182,343,000)

Efectos de la variación en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]
Efectos de la variación en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 0 0

Incremento (disminución) neto de efectivo y equivalentes de efectivo (2,909,000) (182,343,000)

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 1,181,488,000 1,374,624,000



Clave de Cotización:       DLRTRAC Trimestre:     2     Año:    2023

12 de 71

Concepto Acumulado Año 
Actual

2023-01-01 - 2023-06-
30

Acumulado Año 
Anterior

2022-01-01 - 2022-06-
30

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 1,184,397,000 1,556,967,000
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[610000] Estado de cambios  en los activos netos atribuibles a los tenedores - Acumulado Actual

Componentes de los activos netos atribuibles a los tenedores [eje]

Activos netos atribuibles a los tenedores [miembro] Total activos netos atribuibles a los tenedores [miembro] Activos netos atribuibles a los tenedores [miembro]

Estado de cambios en los activos netos atribuibles a los tenedores [partidas]

Activos netos atribuibles a los tenedores al comienzo del periodo 1,189,162,000 1,189,162,000 1,189,162,000

Cambios en los activos netos atribuibles a los tenedores [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Incremento (decremento) en los activos netos atribuibles a los tenedores (144,790,000) (144,790,000) (144,790,000)

Otro resultado integral 0 0 0

Resultado integral total (144,790,000) (144,790,000) (144,790,000)

Creaciones y redenciones de certificados 135,542,000 135,542,000 135,542,000

Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0

Total incremento (disminución) en los activos netos atribuibles a los tenedores (9,248,000) (9,248,000) (9,248,000)

Activos netos atribuibles a los tenedores al final del periodo 1,179,914,000 1,179,914,000 1,179,914,000
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[610000] Estado de cambios  en los activos netos atribuibles a los tenedores - Acumulado Anterior

Componentes de los activos netos atribuibles a los tenedores [eje]

Activos netos atribuibles a los tenedores [miembro] Total activos netos atribuibles a los tenedores [miembro] Activos netos atribuibles a los tenedores [miembro]

Estado de cambios en los activos netos atribuibles a los tenedores [partidas]

Activos netos atribuibles a los tenedores al comienzo del periodo 1,558,684,000 1,558,684,000 1,558,684,000

Cambios en los activos netos atribuibles a los tenedores [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Incremento (decremento) en los activos netos atribuibles a los tenedores (41,728,000) (41,728,000) (41,728,000)

Otro resultado integral 0 0 0

Resultado integral total (41,728,000) (41,728,000) (41,728,000)

Creaciones y redenciones de certificados (143,839,000) (143,839,000) (143,839,000)

Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0

Total incremento (disminución) en los activos netos atribuibles a los tenedores (185,567,000) (185,567,000) (185,567,000)

Activos netos atribuibles a los tenedores al final del periodo 1,373,117,000 1,373,117,000 1,373,117,000
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[800100] Notas - Subclasificaciones de activos y pasivos

Concepto Cierre Trimestre Actual
2023-06-30

Cierre Ejercicio Anterior
2022-12-31

Subclasificaciones de activos y pasivos [sinopsis]
Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]
Efectivo [sinopsis]
Efectivo en caja 0 0

Saldos en bancos 27,000 93,000

Total efectivo 27,000 93,000

Equivalentes de efectivo [sinopsis]
Depósitos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0

Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 1,020,092,000 1,032,780,000

Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0

Total equivalentes de efectivo 1,020,092,000 1,032,780,000

Efectivo y equivalentes de efectivo restringido 161,369,000 151,524,000

Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0

Total de efectivo y equivalentes de efectivo 1,181,488,000 1,184,397,000

Cuentas por cobrar [sinopsis]
Deudores comerciales 358,000 13,868,000

Anticipos circulantes [sinopsis]
Pagos anticipados 0 0

Gastos anticipados 0 0

Total anticipos circulantes 0 0

Otras cuentas por cobrar circulantes 0 0

Total de cuentas por cobrar 358,000 13,868,000

Cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis]
Deudores comerciales no circulantes 0 0

Anticipos de pagos no circulantes [sinopsis]
Pagos anticipados no circulantes 0 0

Gastos anticipados no circulantes 0 0

Total de anticipos no circulantes 0 0

Otras cuentas por cobrar no circulantes 0 0

Total de cuentas por cobrar no circulantes 0 0

Cuentas por pagar a corto plazo [sinopsis]
Créditos bancarios a corto plazo 0 0

Créditos bursátiles a corto plazo 0 0

Intereses por pagar a corto plazo 0 0

Acreedores diversos 1,932,000 9,103,000

Otras cuentas por pagar a corto plazo 0 0

Total de cuentas por pagar a corto plazo 1,932,000 9,103,000

Cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis]
Créditos bancarios a largo plazo 0 0

Créditos bursátiles a largo plazo 0 0

Intereses por pagar a largo plazo 0 0

Otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0

Total de cuentas por pagar a largo plazo 0 0

Activos (pasivos) netos [sinopsis]
Activos 1,185,092,000 1,198,265,000

Pasivos 5,178,000 9,103,000

Activos (pasivos) netos 1,179,914,000 1,189,162,000

Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis]
Activos circulantes 1,185,092,000 1,198,265,000

Pasivos circulantes 5,178,000 9,103,000



Clave de Cotización:       DLRTRAC Trimestre:     2     Año:    2023

16 de 71

Concepto Cierre Trimestre Actual
2023-06-30

Cierre Ejercicio Anterior
2022-12-31

Activos (pasivos) circulantes netos 1,179,914,000 1,189,162,000
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[800200] Notas - Análisis de ingresos y gastos

Concepto Acumulado Año 
Actual

2023-01-01 - 2023-06-
30

Acumulado Año 
Anterior

2022-01-01 - 2022-06-
30

Trimestre Año Actual
2023-04-01 - 2023-06-

30

Trimestre Año 
Anterior

2022-04-01 - 2022-06-
30

Análisis de ingresos y gastos [sinopsis]
Ingresos [sinopsis]
Ingresos por dividendos 0 0 0 0

Ingresos por intereses 55,699,000 45,188,000 33,526,000 23,589,000

Otros ingresos 0 0 0 0

Total de ingresos 55,699,000 45,188,000 33,526,000 23,589,000

Gastos de administración y mantenimiento [sinopsis]
Comisión por administración 10,566,000 10,967,000 5,369,000 5,706,000

Honorarios 1,394,000 2,638,000 670,000 1,105,000

Cuotas y Derechos 0 0 0 0

Impuestos 0 0 0 0

Dividendos e intereses pagados 0 0 0 0

Otros gastos de administración y mantenimiento 0 0 0 0

Total de gastos de administración y mantenimiento 11,960,000 13,605,000 6,039,000 6,811,000

Ingresos financieros [sinopsis]
Intereses ganados 0 0 0 0

Utilidad por fluctuación cambiaria 0 0 0 0

Utilidad por cambios en el valor razonable de los activos 
financieros

0 71,033,000 0 71,033,000

Utilidad en venta de valores 0 8,974,000 0 0

Otros ingresos financieros 0 0 0 0

Total de ingresos financieros 0 80,007,000 0 71,033,000

Gastos financieros [sinopsis]
Intereses devengados a cargo 0 0 0 0

Pérdida por fluctuación cambiaria 0 0 0 0

Pérdida por cambios en el valor razonable de los activos 
financieros

15,075,000 37,483,000 7,013,000 0

Pérdida en venta de valores 173,454,000 115,835,000 77,649,000 77,146,000

Otros gastos financieros 0 0 0 0

Total de gastos financieros 188,529,000 153,318,000 84,662,000 77,146,000
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[800500] Notas - Lista de notas

Información a revelar sobre notas, declaración de cumplimiento con las NIIF y otra 
información explicativa [bloque de texto]

 
 
Los presentes estados financieros adjuntos se prepararon de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF, o IFRS e IAS por sus siglas en inglés) emitidas por el Consejo Internacional 
de Normas de Información Financiera (IASB por sus siglas en inglés), adoptadas por las entidades públicas 
en México de conformidad con las Disposiciones de Carácter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a 
otros Participantes del Mercado de Valores (las Disposiciones), establecidas por la Comisión Bancaria. 
 
De acuerdo con dichas Disposiciones, el Fideicomiso está obligado a preparar sus estados financieros de 
acuerdo con las NIIF
 
El Fiduciario elaboró los estados de resultados del Fideicomiso bajo el criterio de clasificación, con base 
en la función de partidas.
 
Los estados financieros fueron preparados de conformidad con las políticas contables con el objeto de 
mostrar la información financiera que refleje los fines del Fideicomiso, así como la administración del 
patrimonio fideicomitido y reflejar el cumplimiento de las instrucciones establecidas por el fideicomitente 
en los términos del Fideicomiso.
 
 

Información a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

 
La preparación de estos estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la Administración realice 
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de las políticas contables y los montos de 
activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.
 
Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones 
contables se reconocen en el periodo en el que la estimación es revisada y cualquier periodo futuro 
afectado.
 
Supuestos e incertidumbres en las estimaciones
 
La información sobre supuestos e incertidumbres de estimación que tienen un riesgo significativo de 
resultar en un ajuste material a los importes en libros de activos y pasivos en el siguiente año se incluye 
en las siguientes notas:
 
Nota 6 - Determinación del valor razonable de las inversiones en cetes con fines de negociación
Nota 7 - Medición de valor razonable de instrumentos financieros derivados
 
Medición de los valores razonables
 
Algunas de las políticas y revelaciones contables del Fideicomiso requieren la medición de los valores 
razonables de los activos financieros.
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Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Fideicomiso utiliza datos de mercado 
observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en distintos niveles dentro de 
una jerarquía del valor razonable que se basa en los datos de entrada (observabilidad de los insumos) 
usados en las técnicas de valoración, como sigue:
 
Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
 
Nivel 2: datos de entrada diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables 
para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir, provenientes de los 
precios).
 
Nivel 3: datos o insumos para medir el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables 
(datos de entrada no observables).
 
Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se clasifican en niveles 
distintos de la jerarquía del valor razonable, entonces la medición del valor razonable se clasifica en su 
totalidad en el mismo nivel de la jerarquía del valor razonable que la variable de más baja observabilidad 
que sea significativa para la medición total.
 
El Fideicomiso reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquía del valor razonable al final 
del período sobre el que se informa durante el cual ocurrió el cambio.
 
 

Información a revelar sobre gastos acumulados (o devengados) y otros pasivos 
[bloque de texto]

 
Los gastos en los que incurre el fideicomiso y por los que se genera un pasivo son principalmente por los 
siguientes conceptos:
 
Comisiones, las cuales se integran como sigue:

-Comisiones del fideicomitente
-Comisiones ASIGNA y Socio Liquidador
-Comisiones MEXDER
-Comisiones bancarias
-Honorarios de Formador de Mercado

 
Honorarios
 
Gastos originados por la llamada de margen de los Futuros
 

Información a revelar sobre correcciones de valor por pérdidas crediticias [bloque de 
texto]

 
A la fecha de preparación de los presentes estados financieros no existen correcciones de valores derivados 
de pérdidas crediticias que deban revelarse en las notas a los estados financieros.
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Información a revelar sobre remuneración de los auditores [bloque de texto]

 
A la fecha del presente informe, no han sido contratados los servicios de ninguna firma para la auditoria y 
dictamen de estados financieros.
 
Sin embargo, cuando se contratan los servicios de auditoria externa, estos gastos se reflejan en las 
cuentas de gastos en el rubro de honorarios.
 

Información a revelar sobre la autorización de los estados financieros [bloque de 
texto]

 
El 28 de abril de 2022, Mauricio Rangel Laisequilla y por el Lic. María Elena Martínez Camarillo, delegados 
Fiduciarios del Fideicomiso, autorizaron la emisión de los estados financieros adjuntos y sus notas.
 
 

Información a revelar sobre criterios de elaboración de los estados financieros 
[bloque de texto]

 
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con IFRS, emitidos por el IASB.
 
a. IFRS o IAS nuevas y modificadas que son obligatorias para el año en curso
 
En el año, el Fideicomiso ha aplicado enmiendas a las IFRS emitidas por el IASB que son obligatorias para 
períodos contables que comiencen en o después del 1 de enero de 2022. Su adopción no ha tenido un impacto 
material en las revelaciones o en los montos reportados en estos estados financieros.
 
Mejoras Anuales a las normas IFRS 2018-2021
 
El Fideicomiso ha adoptado las enmiendas incluidas en las Mejoras Anuales a las IFRS ciclo 2018-2020 por 
primera vez en el ejercicio. Las Mejoras Anuales incluyen las siguientes enmiendas:
 
IFRS 9 Instrumentos Financieros
 
La modificación aclara que en la aplicación de la prueba del '10%' para evaluar si se debe dar de baja un 
pasivo financiero, una entidad incluye solo las cuotas pagadas o recibidas entre la entidad (el 
prestatario) y el prestamista, incluyendo cuotas pagadas o recibidas por la entidad o por el prestamista en 
beneficio de otro.
 
IFRS 16 Arrendamientos
 
Las enmiendas eliminan la figura del reembolso por mejoras a los arrendamientos.
 
b. Normas IFRS o IAS emitidas que aún no son efectivas
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En la fecha de autorización de estos estados financieros, el Fideicomiso no ha aplicado las siguientes 
Normas IFRS nuevas y modificadas que se han emitido pero que aún no están vigentes:
 
 

Enmiendas a IFRS 10 e IAS 28 
(enmiendas)

Venta o contribución de activos entre un inversionista 
y su asociada o negocio conjunto

  
Enmiendas a IAS 1 Clasificación de los pasivos como corrientes o no 

corrientes.
  
Enmiendas a la IAS 1 y a las 
Declaración práctica 2 

Revelación de las políticas contables

  
Enmiendas a la IAS 8 Definición de las estimaciones contables
  
Enmiendas a la IAS 12 Impuestos diferidos relacionados a los activos y 

pasivos que surgen de una sola transacción.
 
La Administración no espera que la adopción de los estándares antes mencionados tenga un impacto importante 
en los estados financieros del Fideicomiso en períodos futuros, excepto como se indica a continuación:
 
Enmiendas a IAS 1 Presentación de estados financieros - Clasificación de Pasivos como Circulantes y No 
Circulantes
 
Las enmiendas a IAS 1 publicadas en enero de 2020, afectan solo a la presentación de los pasivos como 
circulantes y no circulantes en el estado de situación financiera y no por el monto o momento en el cual se 
reconoce cualquier activo, pasivo, ingreso o gasto, o la información revelada acerca de esas partidas.
 
Las enmiendas aclaran que la clasificación de los pasivos como circulantes y no circulantes se basa en si 
los derechos en existencia al final del periodo de reporte, especifican que la clasificación no se ve 
afectada por las expectativas acerca de si la entidad ejercerá su derecho de aplazar la liquidación de un 
pasivo, explica que los derechos existen si las obligaciones de hacer y no hacer (covenants) se cumplen al 
final del periodo de reporte e introduce la definición de 'liquidación' para dejar claro que la liquidación 
se refiere a la transferencia a la contraparte de efectivo, instrumentos de capital, otros activos u otros 
servicios.
 
Las enmiendas son aplicadas retrospectivamente para periodos anuales que inician en o después del 1 de 
enero de 2023, con la aplicación anticipada permitida. El IASB está actualmente considerando más enmiendas 
a los requerimientos de IAS 1 en cuanto a la clasificación de pasivos como corrientes o no corrientes, 
incluyendo el diferimiento de la aplicación de las enmiendas de enero de 2020.
 
Enmiendas a la IAS 8 Políticas contables, Cambios en estimaciones contables y Errores - Definición de las 
estimaciones contables.
 
Las enmiendas reemplazan la definición de un cambio en estimación contable. Bajo la nueva definición, las 
estimaciones contables son "cantidades monetarias en los estados financieros que son sujetas a 
incertidumbre en su medición". 
 
La definición de un cambio en estimaciones contables fue eliminada. Sin embargo, el IASB mantuvo el 
concepto de cambios en una estimación contable en la norma con las siguientes aclaraciones:
 

 Un cambio en una estimación contable son los resultados de nueva información o un nuevo 
desarrollo no son las correcciones de un error.
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 Los efectos de un cambio en un dato de entrada o una técnica de valuación usada para 
desarrollar una estimación contable son cambios en las estimaciones contables si no resultan 
de una corrección de errores de periodos previos.

 
 
El IASB agregó dos ejemplos (ejemplos 4 y 5) para la Guía de implementación de la IAS 8 que acompaña la 
norma. El IASB ha eliminado un ejemplo (ejemplo 3) ya que podría causar confusión en relación con las 
enmiendas.
 
Las enmiendas estarán vigentes por los periodos anuales que empiecen el 1 de enero de 2023 para los cambios 
en las políticas contables y los cambios en estimaciones contables que ocurran en o después del inicio de 
dicho periodo con opción a aplicación anticipada.
 
A la fecha de emisión de estos estados financieros, el Fideicomiso está en proceso de determinar los 
efectos de estas nuevas normas y enmiendas en su información financiera.
 
 

Información a revelar sobre préstamos [bloque de texto]

 
A la fecha de preparación de los presentes estados financieros, no se ha contratado ningún tipo de préstamo 
que deba revelarse.              
 
 
 

Información a revelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales 
[bloque de texto]

 

 
Al 30 de junio de 2023 y 2022, el efectivo y equivalentes de efectivo se integran en su totalidad por 
depósitos bancarios denominados en moneda nacional, los cuales ascienden a:
 

 
30 de Junio

 
30 de Junio

 2023  2023
Bancos                       27,000.00                                 93,000.00 
Total efectivo $                   27,000.00  $                           93,000.00 
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Información a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

 
 
Al 30 de Junio de 2023 y 2022, el efectivo y equivalentes de efectivo se integran en su totalidad por 
depósitos bancarios denominados en moneda nacional, los cuales ascienden a $27 y $93, respectivamente.
 
 

Información a revelar sobre el estado de flujos de efectivo [bloque de texto]

 
El estado de flujos de efectivo está preparado conforme a lo dispuesto en la Norma Internacional de 
Contabilidad NIC 7 "Estado de Flujos de Efectivo"  
 

Información a revelar sobre cambios en las políticas contables [bloque de texto]

 
Durante el periodo por el que se presenta la información financiera no han existido modificaciones a las 
políticas contables que afecten los estados financieros que deban revelarse.
 
 

Información a revelar sobre cambios en políticas contables, estimaciones contables y 
errores [bloque de texto]

 
Durante el periodo por el que se presenta la información financiera no han existido modificaciones a las 
políticas contables, en la mecánica para la determinación de estimaciones o errores que afecten los estados 
financieros que deban revelarse.
 

Información a revelar sobre garantías colaterales [bloque de texto]

 
Los valores en garantía son aportados para el cumplimiento de los requerimientos de las AIM's aplicables a 
cada uno de los Contratos de Futuros sobre el dólar negociados en MexDer y determinados por Asigna. 
 
Al 30 de junio de 2023 y 2022, el requerimiento de las AIM's establecido por Asigna es de $15, por ambos 
años, por cada contrato de futuro sobre el dólar. Debido a que las AIM's se constituyen con CETES, a dichos 
valores se les está aplicando un descuento (haircut) de 5%. Los activos que forman parte de los Valores en 
garantía del Fideicomiso por el concepto de AIM's están representados al 30 de junio de 2023 y 2022, como 
se muestra a continuación.
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Al 30 de junio de 2023:
 

No. de
Precio por 

títuloInstrumento/Serie
títulos  (pesos)  

Costo total 
de 

adquisición  
Valuación

 

Instrumentos 
financieros 
restringidos

CETES 230810 8,970,000 $ 9.48989775 $ 85,124 $ 3,433 $ 88,557

CETES 230824 800,000  9.55849800  7,647  217  7,864

CETES 230907 1,720,000  9.80305700  16,861  -27  16,834

CETES 230921 ,270,000  9.45252500  2,552  79  2,631

CETES 231005 530,000  9.48226800  5,026  117  5,143

CETES 231101 3,550,000  9.65049252  34,259  -94  34,165

CETES 231214 650,000  9.48845400  6,167  7  6,175

    $ 157,636 $ 3,732 $ 161,369

          
 
Al 30 de junio de 2022:
 

Instrumento/Serie
No. de
títulos  

Precio por título
(pesos)  Costo total de adquisición  Valuación  Instrumentos financieros restringidos

          
CETES 221117 8,690,000 $ 9.674195 $ 83,622 $ 447 $ 84,069
CETES 221201 6,620,000  9.638405  63,573  233  63,806
CETES 221215 2,970,000  9.601659  28,460  57  28,517
          
          
    $ 175,655 $ 737 $ 176,392

 
 
 
 

Información a revelar sobre reclamaciones y beneficios pagados [bloque de texto]

 
A la fecha de la presentación de los estados financieros, el fideicomiso no ha tenido conocimiento de algún 
tipo de reclamaciones o beneficios pagados de ninguna índole.
 
Por otro lado, el fideicomiso no tiene personal propio.
 
[XBRL-0030]    Información a revelar sobre compromisos [bloque de texto] 
 
Durante el periodo que ampara la información financiera no se han cuantificado compromisos que deban 
presentarse y revelarse en los estados financieros y sus notas.
 

Información a revelar sobre compromisos y pasivos contingentes [bloque de texto]
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Durante el periodo que ampara la información financiera no se tiene conocimiento de compromisos o pasivos 
por contingencias que deban cuantificarse y revelarse en la información financiera.
 

Información a revelar sobre pasivos contingentes [bloque de texto]

 
Durante el periodo que ampara la información financiera no se tiene conocimiento ni se han determinado 
pasivos por contingencias que deban cuantificarse y revelarse en la información financiera.
 

Información a revelar sobre riesgo de crédito [bloque de texto]

 
 
El Fideicomiso está expuesto al riesgo de crédito, que es el riesgo de que una de las contrapartes de un 
instrumento financiero no pueda cumplir una obligación y que le cause una pérdida financiera a la otra 
parte.
 
El riesgo de crédito de un Instrumento se identifica como el del Emisor, en este caso el Fideicomiso del 
cual el Fideicomitente es QUANTA SHARES. Sin embargo, en el caso de Fideicomisos Constituidos para la 
emisión de Certificados Bursátiles Fiduciarios, el correspondiente Riesgo es el de sus componentes. En este 
sentido, el Riesgo de Crédito asumido por el Fideicomiso es el de las Contrapartes responsables del 
cumplimiento de los derechos (y obligaciones) adquiridos a través de los componentes:
 
. CETES, instrumentos de deuda gubernamental de corto plazo emitidos por el Gobierno Federal de los 
Estados Unidos Mexicanos; y
. Contratos de Futuro del dólar operados en Mexder y liquidados y compensados en Asigna. La estructura 
operativa de la cámara de compensación, la constituye como la única contraparte de todas las operaciones 
celebradas en MexDer.

 
 
La calificación de riesgo crediticio de largo plazo de Asigna es Fitch Ratings AAA y según Moody's Investor 
Services Aaa.
 
La política de inversión del Fideicomiso pone como únicos instrumentos utilizables para la consecución de 
su objetivo (la réplica del comportamiento diario del índice de referencia BMV MXP-USD) los instrumentos 
financieros antes mencionados con una calificación de riesgo crediticio AAA.
 
Todas las transacciones en instrumentos cotizados en la BIVA (DIV) y MexDer se liquidan y pagan a su 
entrega mediante la Contraparte Central de Valores (INDEVAL y Asigna respectivamente). Por lo tanto, el 
riesgo de incumplimiento se considera mínimo, ya que las cámaras aseguran la liquidación de las operaciones 
pactadas en las bolsas respectivas. La exposición máxima al riesgo de crédito antes de cualquier aumento 
del crédito al 30 de junio de 2023 y 2022 es el valor en libros de los activos financieros que se muestran 
a continuación:
 
 Al 30 de junio de
  2023  2022
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Instrumentos financieros designados a valor razonable $ 1,181,461,000 $ 1,374,531,000
Cuentas por cobrar  358,000  883,000
     
Total $ 1,181,819,000 $ 1,375,414,000
 

Información a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

 
El fondo está compuesto por CETES y Futuros largos del Dólar, con la intención de reproducir y dar 
seguimiento (tracking) al rendimiento porcentual diario del Índice. La proporción del valor de los CETES  
que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso y de los Futuros en valor nocional contratados es igual a 
1:1 (uno a uno). Para lograr lo anterior, de manera diaria se lleva a cabo el proceso de rebalanceo del 
Fideicomiso con base en lo dispuesto en el Contrato de Asesoría Financiera. La información relativa al 
Patrimonio del Fideicomiso se puede consultar en la página de Internet de la Bolsa (www.bmv.com.mx).
 
Los instrumentos de deuda que maneja el fideicomiso son CETES los cuales sirven para estructurar la canasta 
que se entregará. En caso de una Creación, la canasta de CETES será entregada por el Intermediario 
Financiero al Fiduciario. En caso de una Redención, la canasta de CETES será entregada por el Fiduciario al 
Intermediario Financiero.
 

Información a revelar sobre costos de adquisición diferidos que surgen de contratos 
de seguro [bloque de texto]

 
El Fideicomiso no posee activos fijos, personal o algún tipo de activo que deba asegurarse por lo que a la 
fecha de la preparación de los estados financieros no tiene celebrados contratos de seguros.
 
 

Información a revelar sobre depósitos de bancos [bloque de texto]

 
Los principales movimientos bancarios que reciben las cuentas del fideicomiso por depósitos se originan de 
ganancias realizadas por venta de CETES, así como  por la valuación de mercado de la posición de Contratos 
de Futuro del Dólar correspondiendo a la plusvalía ó minusvalía en la posición. Por otro lado, existen 
algunos importes por comisiones bancarias a favor y otros rendimientos por inversión.
 

Información a revelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

 
La posición en Contratos de Futuro sobre el dólar al 30 de junio de 2023 y 2022, se muestran a 
continuación:
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Al 30 de junio de 2023:
 

Contrato Serie Posición No. contratos  

Precio mercado por 
título

(pesos)  Valor nominal  
Valuación

(pesos)
          
FUTURO DEUA SP23 LARGA     4,164 $ 17.3712 $ 723,337 $ 17.3712
FUTURO DEUA DC23 LARGA 2,581 $ 17.656  455,701 $ 17.656
          
   6,745   $ 1,179,038   
 
El valor nominal que ampara un contrato de futuro sobre el dólar es de $10,000 (diez mil dólares 00/100) 
multiplicado por el precio pactado del dólar.
 
Al 30 de junio de 2022:
 

Contrato Serie Posición No. contratos  

Precio mercado por 
título

(pesos)  Valor nominal  
Valuación

(pesos)
          
FUTURO DEUA SP22 LARGA     5,379 $ 20.4274 $   1, 098,790 $ 20.4274
FUTURO DEUA DC22 LARGA 1,808 $ 20.8017       376,095 $ 20.8017
          
   7,178   $ 1,474,885   
 
El valor nominal que ampara un contrato de futuro sobre el dólar es de $10,000 (diez mil dólares 00/100) 
multiplicado por el precio pactado del dólar.
 
Por los ejercicios terminados el 30 de junio de 2023 y 2022, el Fideicomiso reconoció un resultado por 
compraventa de $(55,699) y ($45,188), respectivamente, en el rubro "Resultado por compraventa de 
instrumentos financieros derivados, neto" del estado de resultado integral.
 
Los valores nocionales relacionados con los futuros reflejan el volumen de referencia contratado, sin 
embargo, no reflejan los importes en riesgo en lo que respecta a los flujos futuros. Los montos en riesgo 
se encuentran generalmente limitados a la utilidad o pérdida no realizada por valuación a mercado de estos 
instrumentos, la cual puede variar de acuerdo con los cambios en el valor del mercado del bien subyacente y 
su volatilidad.
 
Los instrumentos financieros derivados han sido concertados con la finalidad de establecer una estrategia 
de cobertura económica, a través de la variabilidad del monto nocional asociado respecto del valor 
razonable de los instrumentos financieros de deuda (la partida cubierta) que el Fideicomiso mantiene en 
posición en propia.
 

Información a revelar sobre dividendos [bloque de texto]

 
Por el periodo por el que se presenta la información financiera, no se recibieron dividendos por tal motivo 
no existe información a este respecto que deba revelarse.
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Información a revelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la 
moneda extranjera [bloque de texto]

 
El Fideicomiso no cuenta con activos en moneda extranjera por lo que no es sujeto de los efectos por 
variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera de conformidad con lo establecido en la NIC 21.
 
 

Información a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se 
informa [bloque de texto]

 
Por el periodo que se informa, no existe información a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo 
sobre el que se informa de conformidad con la NIC 10 "Hechos ocurridos después del periodo que se informa"
 
 

Información a revelar sobre gastos [bloque de texto]

 
Los gastos en los que incurre el fideicomiso y por los que se genera un pasivo son principalmente por los 
siguientes conceptos:
 
Comisiones, las cuales se integran como sigue:

-Comisiones del fideicomitente
-Comisiones ASIGNA y Socio Liquidador
-Comisiones MEXDER
-Comisiones bancarias
-Honorarios de Formador de Mercado

 
Honorarios 
 
Gastos originados por la llamada de margen de los Futuros
 
 

Información a revelar sobre gastos por naturaleza [bloque de texto]

 
Los gastos en los que incurre el fideicomiso y por los que se genera un pasivo son principalmente por los 
siguientes conceptos:
 
Comisiones, las cuales se integran como sigue:

-Comisiones del fideicomitente
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-Comisiones ASIGNA y Socio Liquidador
-Comisiones MEXDER
-Comisiones bancarias
-Honorarios de Formador de Mercado

 
Honorarios 
 
Gastos originados por la llamada de margen de los Futuros
 
 

Información a revelar sobre activos para exploración y evaluación [bloque de texto]

 
Dentro de los fines del fideicomiso no se encuentran la exploración y evaluación de recursos minerales como 
lo establece la NIIF 6 "Exploración y evaluación de recursos minerales" por lo que no aplica.
 
 
 

Información a revelar sobre medición del valor razonable [bloque de texto]

 
Algunas de las políticas y revelaciones contables del Fideicomiso requieren la medición de los valores 
razonables de los activos financieros.
 
Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Fideicomiso utiliza datos de mercado 
observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en distintos niveles dentro de 
una jerarquía del valor razonable que se basa en los datos de entrada (observabilidad de los insumos) 
usados en las técnicas de valoración, como sigue:
 
Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
 
Nivel 2: datos de entrada diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables 
para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir, provenientes de los 
precios).
 
Nivel 3: datos o insumos para medir el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables 
(datos de entrada no observables).
 
Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se clasifican en niveles 
distintos de la jerarquía del valor razonable, entonces la medición del valor razonable se clasifica en su 
totalidad en el mismo nivel de la jerarquía del valor razonable que la variable de más baja observabilidad 
que sea significativa para la medición total.
 
El Fideicomiso reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquía del valor razonable al final 
del período sobre el que se informa durante el cual ocurrió el cambio.
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Información a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros [bloque de 
texto]

 
Los activos y pasivos financieros que posee el fideicomiso se valúan conforme a lo establecido en la NIIF 9 
"Instrumentos Financieros"
 
Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de negociación, que es la fecha en la 
que el Fideicomiso se compromete a comprar o vender el activo.  Los activos financieros se reconocen 
inicialmente a su valor razonable y los costos de la transacción se reconocen como gasto en el estado de 
resultados.  Los activos financieros se cancelan cuando el derecho a recibir los flujos de efectivo 
relacionados expira o es transferido y asimismo el Fideicomiso ha transferido sustancialmente todos los 
riesgos y beneficios derivados de su propiedad.  Los activos financieros medidos a su valor razonable con 
cambios en resultados, se reconocen posteriormente a su valor razonable.  

 
Las pérdidas y ganancias que surgen de los cambios en el valor razonable de los activos financieros medidos 
a su valor razonable, con cambios reconocidos en resultados, se incluyen en el estado de resultados, en el 
periodo en el que se devengan.
 
Al 30 de junio de 2023 y 2022, los instrumentos financieros están integrados como sigue:
 

 Sin restricción-
 
Los activos que forman parte de los instrumentos financieros sin restricción para el Fideicomiso están 
representados como se muestra a continuación.
 
 
Al 30 dejunio de 2023:
 
 

Precio por título Instrumentos financieros
Instrumento/Serie No. de títulos

 (pesos)  
Costo total de adquisición

 
Valuación

 sin restricción

CETES 230713 18,504,637 $ 9.959539 $ 176,798 $ 7,500 $ 184,298

CETES 230810 11,301,905  9.872608  106,988  4,591  111,579

CETES 230824 17,089,931  9.8297  162,097  5,892  167,989

CETES 230907 10,570,580  9.787274  99,671  3,787  103,457

CETES 230921 12,010,567  9.745211  113,752  3,294  117,046

CETES 231005 2,844,142  9.703256  26,946  651  27,597

CETES 231019 657,961  9.662162  6,227  130  6,357

CETES 231101 8,181,834  9.624083  77,722  1,021  78,743

CETES 231214 40,465,174  9.499403  382,717  1,677  384,395

    $ 1,152,918 $ 28,543 $ 1,181,461
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Al 30 de junio de 2022:
 

Precio por 
título

Instrumentos 
financieros Instrumento/Serie No. de títulos  

(pesos)
 

Costo total de 
adquisición

 Valuación  
sin restricción

CETES 221020 5,546,062 $ 9.742368 $ 53,493 $ 539 $ 54,032
CETES 221103 4,844,518  9.710105  46,766  275  47,041
CETES 221117 30,958,481  9.674195  297,826  1,672  299,498
CETES 221201 33,990,180  9.638405  326,316  1,295  327,611
CETES 221215 67,316,396  9.601659  644,719  1630  646,349

    $ 1,369,120 $ 5,411 $ 1,374,531

 
 Con restricción en su disponibilidad-

 
Los valores en garantía son aportados para el cumplimiento de los requerimientos de las AIM's aplicables a 
cada uno de los Contratos de Futuros sobre el dólar negociados en MexDer y determinados por Asigna. 
 
Al 30 de junio de 2023 y 2022, el requerimiento de las AIM's establecido por Asigna es de $15, por ambos 
años, por cada contrato de futuro sobre el dólar. Debido a que las AIM's se constituyen con CETES, a dichos 
valores se les está aplicando un descuento (haircut) de 5%. Los activos que forman parte de los Valores en 
garantía del Fideicomiso por el concepto de AIM's están representados al 30 de junio de 2023 y 2022, como 
se muestra a continuación.
 
Al 30 de junio de 2023:
 
 
 

No. de
Precio por 

títuloInstrumento/Serie
títulos  (pesos)  

Costo total 
de 

adquisición  
Valuación

 

Instrumentos 
financieros 
restringidos

CETES 230810 8,970,000 $ 9.48989775 $ 85,124 $ 3,433 $ 88,557

CETES 230824 800,000  9.55849800  7,647  217  7,864

CETES 230907 1,720,000  9.80305700  16,861  -27  16,834

CETES 230921 ,270,000  9.45252500  2,552  79  2,631

CETES 231005 530,000  9.48226800  5,026  117  5,143

CETES 231101 3,550,000  9.65049252  34,259  -94  34,165

CETES 231214 650,000  9.48845400  6,167  7  6,175

    $ 157,636 $ 3,732 $ 161,369

          
 
Al 30 de junio de 2022:
 

Instrumento/Serie
No. de
títulos  

Precio por 
título

(pesos)  
Costo total de 

adquisición  Valuación  

Instrumentos 
financieros 
restringidos

          
CETES 221117 8,690,000 $ 9.674195 $ 83,622 $ 447 $ 84,069
CETES 221201 6,620,000  9.638405  63,573  233  63,806
CETES 221215 2,970,000  9.601659  28,460  57  28,517
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    $ 175,655 $ 737 $ 176,392

 
Por los periodos terminados al 30 de junio de 2023 y 2022, el Fideicomiso reconoció una utilidad y perdida 
por valuación de instrumentos financieros pendiente de realizar en el rubro "Resultado por valuación de 
instrumentos financieros y derivados, neto" del estado de resultado integral por $(15,075) y $33,550, 
respectivamente.
 
El resultado por compraventa de instrumentos financieros por los periodos terminados al 30 de junio de 2023 
y 2022, asciende a $55,698 y $45,188, respectivamente, la cual se reconoce en el estado de resultados 
integral.
 
 

Información a revelar sobre ingresos (gastos) por primas y comisiones [bloque de 
texto]

 
El Fideicomiso no tiene ingresos por los conceptos de primas y comisiones.
 
Las principales comisiones que paga el fideicomiso se integran como sigue:
 

-Comisiones del fideicomitente
-Comisiones ASIGNA
-Comisiones MEXDER
-Comisiones bancarias

 
 

Información a revelar sobre gastos financieros [bloque de texto]

 
Los principales gastos financieros son por los intereses o por las pérdidas realizadas con cambios en 
resultados por la valuación de activos y/o pasivos financieros y por la compra - venta de títulos.
 
 

Información a revelar sobre ingresos (gastos) financieros [bloque de texto]

 
Los principales ingresos financieros son por los intereses o por las ganancias realizadas con cambios en 
resultados por la valuación de activos y/o pasivos financieros y por la venta de títulos.
 
Los ingresos por intereses por los CETES al 30 de junio de 2023 y 2022 se muestran a continuación:
 

 2023  2022
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Ingresos por intereses CETES (Redondeado a miles pesos) $               55,699,000 

 
$                   45,188,000 

 
 

Información a revelar sobre ingresos financieros [bloque de texto]

 
Los principales ingresos financieros son por los intereses o por las pérdidas realizadas con cambios en 
resultados por la valuación de activos y/o pasivos financieros y por la compra - venta de títulos.
 
Los ingresos al 30 de junio de 2023 y 2022 se integran a continuación:
 
 
 
 
 
 

 
30 de Junio

 
30 de Junio

 2023  2022

Utilidad por cambios en valor razonable de los activos  

financieros (cetes) redondeado a miles de pesos
$               - 

 
$                     33,550,000

    

 2023  2022

 
Ingresos por intereses CETES (Redondeado a miles pesos) $               55,699,000

 
$                   45,188,000 

    

 2023  2022

 Ingresos por utilidad en venta de valores $               - 
 

$                 8,974,000 

 
 

Información a revelar sobre activos financieros mantenidos para negociar [bloque de 
texto]

 
El Fideicomiso clasifica como activos financieros dentro de los cuales incluyen los instrumentos 
financieros con cambios en resultados a las inversiones en CETES, así como los Valores en Garantía los 
cuales representan títulos de deuda, específicamente los CETES, y se clasifican de acuerdo con la intención 
del uso que la Administración les asigna al momento de su adquisición. En este caso se decidió que sean 
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, mismos que inicialmente se registran a su 
costo de adquisición y posteriormente se valúan a su valor de mercado y el efecto de valuación se reconoce 
en el estado de resultados del Fideicomiso. El valor razonable es la cantidad por la que puede 



Clave de Cotización:       DLRTRAC Trimestre:     2     Año:    2023

34 de 71

intercambiarse un activo financiero o liquidarse un pasivo financiero, entre partes interesadas y 
dispuestas, en una transacción en libre competencia.
 
 

Información a revelar sobre instrumentos financieros [bloque de texto]

 
El patrimonio del Fideicomiso está compuesto por CETES y Futuros del Dólar, en éste caso, para replicar el 
Índice S&P/BMV MXN-USD se utilizan Futuros en posición larga operados en MexDer.
 
Los instrumentos financieros derivados se reconocen en la fecha en que se celebró el contrato respectivo y 
se miden inicial y posteriormente a su valor razonable.  La clasificación de la utilidad o pérdida derivada 
de los cambios en los valores razonables de estos instrumentos se reconoce en el resultado del período u 
otros resultados integrales, depende de si son designados como instrumentos de cobertura o no, así como de 
la naturaleza de la partida cubierta, en su caso.  El Fideicomiso ha designado ciertos instrumentos 
derivados como de coberturas del valor razonable de activos o pasivos reconocidos o de un compromiso en 
firme cobertura del valor razonable.
 
 

Información a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios 
en resultados [bloque de texto]

 
Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de negociación, que es la fecha en la 
que el Fideicomiso se compromete a comprar o vender el activo.  Los activos financieros se reconocen 
inicialmente a su valor razonable y los costos de la transacción se reconocen como gasto en el estado de 
resultados.  Los activos financieros se cancelan cuando el derecho a recibir los flujos de efectivo 
relacionados expira o es transferido y asimismo el Fideicomiso ha transferido sustancialmente todos los 
riesgos y beneficios derivados de su propiedad.  Los activos financieros medidos a su valor razonable con 
cambios en resultados, se reconocen posteriormente a su valor razonable.  

 
Las pérdidas y ganancias que surgen de los cambios en el valor razonable de los activos financieros medidos 
a su valor razonable con cambios reconocidos en resultados, se incluyen en el estado de resultados, en el 
periodo en el que se devengan.
 

Información a revelar sobre instrumentos financieros designados como a valor 
razonable con cambios en resultados [bloque de texto]

 
El Fideicomiso clasifica como activos financieros con cambios en resultados a las inversiones en CETES, así 
como los Valores en Garantía los cuales representan títulos de deuda, específicamente los CETES, y se 
clasifican de acuerdo con la intención del uso que la Administración les asigna al momento de su 
adquisición. En este caso se decidió que sean activos financieros a valor razonable con cambios en 
resultados, mismos que inicialmente se registran a su costo de adquisición y posteriormente se valúan a su 
valor de mercado y el efecto de valuación se reconoce en el estado de resultados del Fideicomiso. El valor 
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razonable es la cantidad por la que puede intercambiarse un activo financiero o liquidarse un pasivo 
financiero, entre partes interesadas y dispuestas, en una transacción en libre competencia.
 

Información a revelar sobre instrumentos financieros mantenidos para negociar 
[bloque de texto]

 
El Fideicomiso clasifica como activos financieros con cambios en resultados a las inversiones en CETES, así 
como los Valores en Garantía los cuales representan títulos de deuda, específicamente los CETES, y se 
clasifican de acuerdo con la intención del uso que la Administración les asigna al momento de su 
adquisición. En este caso se decidió que sean activos financieros a valor razonable con cambios en 
resultados, mismos que inicialmente se registran a su costo de adquisición y posteriormente se valúan a su 
valor de mercado y el efecto de valuación se reconoce en el estado de resultados del Fideicomiso. El valor 
razonable es la cantidad por la que puede intercambiarse un activo financiero o liquidarse un pasivo 
financiero, entre partes interesadas y dispuestas, en una transacción en libre competencia.
 

  Valor razonable  Valor razonable
            30 de Junio             30 de Junio
  2023  2023
     
Instrumentos de deuda disponibles  
para la venta (Redondeado a miles pesos) 

         1,181,461,000 
 

1,374,531,000

     
Total  1,181,461,000              1,374,531,000
     

 
 

Información a revelar sobre pasivos financieros mantenidos para negociar [bloque de 
texto]

 
El fideicomiso no posee pasivos financieros mantenidos para negociar.
 
 

Información a revelar sobre gestión del riesgo financiero [bloque de texto]

 
La gestión de estos riesgos es llevada a cabo por el Asesor Financiero a través de políticas de 
administración de riesgos definidas en el Manual de riesgos del Asesor Financiero y cubre áreas 
específicas, tales como: riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y la situación del 
aumento abrupto de los Activos en Administración.
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Información a revelar sobre la adopción por primera vez de las NIIF [bloque de texto]

 
Desde el inicio del fideicomiso se ha presentado la información financiera con base en las NIIF por lo que 
no hay información a revelar sobre el proceso de adopción o conversión de NIF a NIIF.
 

Información a revelar sobre gastos generales y administrativos [bloque de texto]

 
Los gastos en los que incurre el fideicomiso y por los que se genera un pasivo son principalmente por los 
siguientes conceptos:
 

-Comisiones del fideicomitente
-Comisiones ASIGNA y Socio Liquidador
-Comisiones MEXDER
-Comisiones bancarias
-Honorarios de Formador de Mercado 

 
 
 

Información a revelar sobre información general sobre los estados financieros 
[bloque de texto]

 
Principalmente, la información financiera esta presentada de manera razonable y de conformidad con las 
Normas Internacionales de Información Financiera.
 
 
 

Información a revelar sobre la hipótesis de negocio en marcha [bloque de texto]

 
El fideicomiso ha cumplido con los fines para los cuales fue constituido, dado que los instrumentos que 
maneja y de conformidad con las condiciones del mercado, no se considera que exista un riesgo de negocio en 
marcha.
 
El Fideicomiso tendrá la duración de 50 años y podrá extinguirse por cualquier causa prevista en el 
artículo 392 de la Ley General de Títulos y Operaciones de Crédito ("LGTOC"), excepto la contenida en la 
fracción VI del mismo artículo 392, ya que el Fideicomitente no se reserva el derecho de revocarlo, salvo 
por lo establecido en el Fideicomiso. Asimismo, el Fideicomiso no podrá exceder del límite previsto en el 
artículo 394 de la LGTOC.
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Información a revelar sobre deterioro de valor de activos [bloque de texto]

 
El Fiduciario evalúa al final de cada periodo sobre el que se informa si existe evidencia objetiva de que 
un activo financiero o un grupo de ellos están deteriorados.  Un activo financiero o un grupo de activos 
financieros se consideran deteriorados si y solo si existe evidencia objetiva del deterioro, como 
consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un 
evento que causa la pérdida) y ese evento causante de la pérdida tiene un impacto sobre los flujos de 
efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de ellos que puede ser estimado de manera 
razonable.  Al 30 de Junio de 2023 no se tienen identificados indicios de deterioro
 
 

Información a revelar de contratos de seguro [bloque de texto]

 
El fideicomiso no tiene dentro de sus fines la celebración de contratos de seguros además de que no posee 
activos fijos ni cuenta con personal propio que pudiera obligar a celebrar este tipo de contratos.
 
 
 

Información a revelar sobre ingresos ordinarios por primas de seguro [bloque de 
texto]

 
Entre los fines del Fideicomiso no está prevista la celebración de contratos de seguro por lo cual no se 
obtienen ingresos por primas de seguros.
 
 

Información a revelar sobre gastos por intereses [bloque de texto]

 
El fideicomiso no devenga gastos por intereses ya que no posee préstamos o cuentas que pudieran generar 
intereses.
 
 

Información a revelar sobre ingresos por intereses [bloque de texto]
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Los principales ingresos financieros son por los intereses o por las ganancias realizadas con cambios en 
resultados por la valuación de activos y/o pasivos financieros y por la compra - venta de títulos.
 
Los ingresos por intereses por los CETES al 30 de junio de 2023 y 2022  se muestran a continuación:
 

 2023  2022

 
Ingresos por intereses CETES (Redondeado a miles pesos) $               55,699,000 

 
$                   45,188,000 

 
 

Información a revelar sobre ingresos (gastos) por intereses [bloque de texto]

 
Los principales ingresos financieros son por los intereses o por las ganancias realizadas con cambios en 
resultados por la valuación de activos y/o pasivos financieros y por la compra - venta de títulos.
 
Los ingresos por intereses por los CETES al 30 de junio de 2023 y 2022 se muestran a continuación:
 

 2023  2022

 
Ingresos por intereses CETES (Redondeado a miles pesos) $               55,699,000 

 
$                   45,188,000 

 
 

Información a revelar sobre pasivos por contratos de inversión [bloque de texto]

 
 
El fideicomiso no tiene pasivos por contratos de inversión.
 
 

Información a revelar sobre los activos netos atribuibles a los tenedores [bloque de 
texto]

 
Los activos netos atribuibles se determinan del cociente  del valor del activo neto entre el número total 
de los certificados en circulación. Este precio se puede ver afectado derivado a la réplica del rendimiento 
diario del índice, el cual tiene periodos de alza y baja. 
 
Los activos netos pueden cambiar significativamente diario, ya que el Fideicomiso está sujeto a Creaciones 
y Redenciones de Certificados de manera diaria los cuales no tienen un impacto en el precio de los 
certificados es decir no aumenta ni disminuye en función de las mismas.
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El objetivo del Fideicomiso, al administrar los activos netos atribuibles a los tenedores, es salvaguardar 
la capacidad del Fideicomiso para continuar como un negocio en marcha, buscando generar un rendimiento 
porcentual diario lo más parecido al Índice. Con el fin de mantener o ajustar la estructura de activos 
netos atribuibles a los tenedores, la política del Fideicomiso es desempeñar lo siguiente:
 
 Monitorear el nivel de creaciones y redenciones con respecto a los activos mínimos para operar.

 2023  2022
Activos netos atribuibles a  
los tenedores

$   1,179,914,000
 

$      1,373,117,000

 

Información a revelar sobre riesgo de liquidez [bloque de texto]

 
El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Fideicomiso pudiera no ser capaz de generar suficientes 
recursos de efectivo para cubrir sus obligaciones en su totalidad a su vencimiento.
 
El punto anterior se da cuando el benchmark relacionado tiene una fluctuación de valor negativa y dada la 
estructura de componentes de cartera y el enfoque de réplica de la misma, por la marcación a mercado de la 
posición de Contratos de Futuro del Dólar y las correspondientes minusvalía en la posición y consecuente 
llamada de margen se da el requerimiento de liquidez el cual tiene que ser cubierto mediante la venta de 
Cetes propios de la cartera ya que el Fideicomiso no mantiene recursos líquidos a la vista en cumplimiento 
a la Miscelánea Fiscal aplicable. En el caso de un quiebre de mercados o condiciones estructurales 
significativamente diferentes en los mercados de deuda, el riesgo de minusvalía de los valores CETES puede 
llegar a ser significativo.
Los pasivos financieros no derivados del Fideicomiso son de corto plazo e incluyen principalmente, 
documentos y cuentas por pagar tales como Honorarios Fiduciarios, Comisiones del Socio Liquidador, entre 
otros. 
 
Los pasivos financieros derivados del Fideicomiso son de corto plazo e incluyen la llamada de margen por 
pagar al día siguiente hábil en el que se genera. 
Ante un escenario de crecimiento abrupto de los activos en administración, mismo que conlleva a la 
celebración de contratos de Futuros sobre el Dólar adicionales, aumenta el requerimiento de liquidez del 
Fideicomiso. Con el fin de minimizar este riesgo, el Asesor Financiero establece medidas de crecimiento 
controlado de los activos en administración.
 
 
 

Información a revelar sobre préstamos y anticipos a bancos [bloque de texto]

 
A la fecha de la presentación de la información financiera, el fideicomiso no tiene contratados préstamos 
ni realiza anticipos a bancos por tal efecto por lo que no hay información a revelar a este respecto.
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Información a revelar sobre riesgo de mercado [bloque de texto]

 
Riesgo de mercado
 
Riesgo de precio
 
El valor de los Certificados Bursátiles emitidos por el Fideicomiso está expuesto al riesgo de precio de 
los CETES de determinada emisión y de los instrumentos financieros derivados (contratos de futuro del 
dólar) que componen la cartera y mediante las cuales se pretende replicar el índice de referencia BMV MXP-
USD.
 
Dada esta estructura de componentes, las variables de riesgo de mercado específicas que determinan las 
fluctuaciones de precio de los Certificados Bursátiles son:
 

 Precio Spot del Tipo de Cambio USD-MXN.
 

 Nivel, pendiente y convexidad de la curva de tasas de interés en MXN, en particular la 
de CETES.

 
 Nivel, pendiente y convexidad de la curva de tasas de interés en USD (en una mucho menor 

magnitud) niveles de costos y gastos de intermediación y operación del Fideicomiso.
 
Al 30 de junio de 2023 y 2022 el valor razonable de los instrumentos de deuda e instrumentos derivados 
relacionados y expuestos al riesgo de precio del Fideicomiso se muestra a continuación:
 

 
Valor razonable
30 de junio de

  2023  2022
     
Instrumentos financieros designados a valor razonable $ 1,020,092 $ 1,198,139
Instrumentos financieros en garantía  161,369  176,392
 $ 1,181,461 $ 1,374,531
 
Al 30 de junio de 2023 y 2022, la exposición total del Fideicomiso al riesgo de precio, incluyendo la 
exposición nocional en contratos de instrumentos derivados se muestra a continuación:

 
 
 
 30 de junio de
  2023  2022
     
Instrumentos de deuda (CETES) $ 1,181,461 $ 1,374,531
Exposición nocional neta de contratos de futuros sobre     
  el dólar  (1,179,038)  (1,474,885)
Exposición total al riesgo de precios de instrumentos     
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   de deuda $ 2,423 $ (100,354)
 
Riesgo de crédito
 
El Fideicomiso está expuesto al riesgo de crédito, que es el riesgo de que una de las contrapartes de un 
instrumento financiero no pueda cumplir una obligación y que le cause una pérdida financiera a la otra 
parte.
 
El riesgo de crédito de un instrumento financiero se identifica como el del emisor, en este caso el 
Fideicomiso. Sin embargo, en el caso de fideicomisos constituidos para la emisión de certificados 
bursátiles fiduciarios, el correspondiente riesgo es el de sus componentes. En este sentido, el riesgo de 
crédito asumido por el Fideicomiso es el de las contrapartes responsables del cumplimiento de los derechos 
y obligaciones adquiridos a través de los componentes:
 

 CETES, instrumentos de deuda gubernamental de corto plazo emitidos por el Gobierno Federal de los 
Estados Unidos Mexicanos; y

 
 Contratos de Futuro del dólar operados en Mexder y liquidados y compensados en Asigna. La estructura 

operativa de la cámara de compensación, la constituye como la única contraparte de todas las 
operaciones celebradas en MexDer.

 
La calificación de riesgo crediticio de largo plazo de Asigna es Fitch Ratings AAA y según Moody's Investor 
Services Aaa.
 
La política de inversión del Fideicomiso pone como únicos instrumentos utilizables para la consecución de 
su objetivo (la réplica del comportamiento diario del índice de referencia BMV MXP-USD) los instrumentos 
financieros antes mencionados con una calificación de riesgo crediticio AAA.
 
Todas las transacciones en instrumentos cotizados en la BIVA (DIV) y MexDer se liquidan y pagan a su 
entrega mediante la Contraparte Central de Valores (INDEVAL y Asigna respectivamente). Por lo tanto, el 
riesgo de incumplimiento se considera mínimo, ya que las cámaras aseguran la liquidación de las operaciones 
pactadas en las bolsas respectivas. La exposición máxima al riesgo de crédito antes de cualquier aumento 
del crédito al 30 de junio de 2023 y 2022 es el valor en libros de los activos financieros que se muestran 
a continuación:
 
 Al 30 de junio de
  2023  2022
     
Instrumentos financieros designados a valor razonable $ 1,020,092 $ 1,374,531
Cuentas por cobrar  358,000  883,000
     
Total $ 1,378,092 $ 2,257,531
 
Riesgo de liquidez
 
El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Fideicomiso pudiera no ser capaz de generar suficientes 
recursos de efectivo para cubrir sus obligaciones en su totalidad a su vencimiento, o si sólo lograra 
hacerlo en condiciones que fueran materialmente en desventaja.
 
Esto ocurre cuando el activo financiero relacionado con los pasivos financieros a cubrir tiene una 
fluctuación de valor negativa y dada la estructura de componentes de cartera y el enfoque de réplica de la 
misma, por la marcación a mercado de la posición de Contratos de Futuro del dólar y las correspondientes 
minusvalía en la posición y consecuente llamada de margen se da el requerimiento de liquidez el cual tiene 
que ser cubierto mediante la venta de CETES propios de la cartera ya que el Fideicomiso no mantiene 
recursos líquidos a la vista en cumplimiento a la Miscelánea Fiscal aplicable. En el caso de una 
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contracción de mercados o condiciones estructurales significativamente diferentes en los mercados de deuda, 
el riesgo de minusvalía de los valores CETES puede llegar a ser significativo.
 
Los pasivos financieros no derivados del Fideicomiso son de corto plazo e incluyen principalmente, 
documentos y cuentas por pagar y cuentas liquidadoras acreedoras por operaciones de inversiones (compra de 
CETES).
 
Los pasivos financieros derivados del Fideicomiso son de corto plazo e incluyen la llamada de margen por 
pagar al día siguiente en el que se genera.
 
Ante un escenario de crecimiento abrupto de los activos en administración, mismo que conlleva a la 
celebración de contratos de Futuros sobre el dólar adicionales, aumenta el requerimiento de liquidez del 
Fideicomiso para el cumplimiento de la obligación derivada de la llamada de margen. Con el fin de minimizar 
este riesgo, el Asesor Financiero establece medidas de crecimiento controlado de los activos en 
administración.
 
Administración del riesgo sobre los activos netos atribuibles a los tenedores (patrimonio)-
 
Los activos netos atribuibles a los tenedores de los Certificados Bursátiles pueden cambiar diario de 
manera significativa, ya que el Fideicomiso está sujeto a Creaciones y Redenciones de Certificados 
Bursátiles de manera diaria, a discreción del asesor financiero. El objetivo del Fideicomiso, al 
administrar los activos netos atribuibles a los tenedores, es salvaguardar la capacidad del Fideicomiso 
para continuar como un negocio en marcha, buscando generar un rendimiento porcentual diario idéntico al 
índice BIVA (DIV) MXP-USD de los Certificados Bursátiles, con el fin de mantener o ajustar la estructura de 
activos netos atribuibles a los tenedores, la política del Fideicomiso es desempeñar lo siguiente:
 

 Monitorear el nivel de Creaciones y Redenciones con respecto a los activos mínimos para operar.
 
Activos y pasivos financieros reconocidos a valor razonable-
 
Se establece una jerarquía de tres niveles para ser utilizada al medir y revelar el valor razonable. La 
clasificación de un instrumento dentro de la jerarquía del valor razonable se basa en el nivel más bajo de 
los datos significativos utilizados en su valuación. A continuación, se presenta la descripción de los tres 
niveles de la jerarquía:
 

 Nivel 1- Los datos de entrada de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos 
para activos o pasivos idénticos a los que el Fideicomiso puede acceder en la fecha de la medición.

 
Un precio cotizado en un mercado activo proporciona la evidencia más fiable del valor razonable, y se 
utilizará sin ajuste para medir el valor razonable siempre que esté disponible.
 

 Nivel 2- Los datos de entrada de Nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el 
Nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

Si el activo y pasivo tiene un plazo especificado (contractualmente), el dato de entrada de Nivel 2 debe 
ser observable, para el citado activo o pasivo, durante la totalidad de dicho plazo. Los datos de entrada 
de Nivel 2 incluyen los siguientes elementos:
 

a. Precios cotizados para activos o pasivos similares en mercado activos.
 

b. Precios cotizados para activos o pasivos idénticos o similares en mercados que no son activos.
 

c. Datos de entrada distintos de los precios cotizados que son observables para el activo o pasivo, por 
ejemplo:

 
i. Tasas de interés y curvas de rendimiento observables en intervalos cotizados comúnmente;

ii. Volatilidades implícitas; y
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iii. Diferenciales de crédito.
 

a. Datos de entrada corroboradas por el mercado
 

 Nivel 3- Los datos de entrada de Nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo o 
pasivo.

 
Los datos de entrada no observables se utilizarán para medir el valor razonable en la medida en que esos 
datos de entrada observables relevantes no estén disponibles, teniendo en cuenta, de ese modo, situaciones 
en las que existe poca actividad de mercado para el activo o pasivo en la fecha de la medición. Sin 
embargo, el objetivo de la medición del valor razonable sigue siendo el mismo, es decir, un precio de 
salida en la fecha de la medición desde la perspectiva de un participante de mercado que mantiene el activo 
o debe el pasivo. Por ello, los datos de entrada no observables reflejarán los supuestos que los 
participantes del mercado utilizarían al fijar el precio del activo o pasivo, incluyendo supuestos sobre el 
riesgo.
 
Esta jerarquía requiere el uso de datos observables de mercado cuando estén disponibles. El Fideicomiso 
considera, dentro de sus valuaciones, información relevante y observable de mercado, en la medida de lo 
posible.
 
El Fiduciario generalmente utiliza, cuando estén disponibles, cotizaciones de precios de mercado para 
determinar el valor razonable y clasifica dichos datos como Nivel 1. Si no están disponibles cotizaciones 
de mercado, el valor razonable se determina utilizando modelos de valuación estándar.
 
Cuando sea aplicable, estos modelos proyectan flujos futuros de efectivo y descuenta los montos futuros a 
cierta tasa de descuento. Las partidas que se valúan utilizando tales datos se clasifican de acuerdo con el 
nivel más bajo del dato que es significativo para la valuación. Por lo tanto, una partida puede 
clasificarse como Nivel 3 a pesar de que algunos de sus datos significativos sean observables. 
Adicionalmente, el Fideicomiso considera supuestos para su propio riesgo de crédito, así como el riesgo de 
su contraparte.
 
Al 30 de junio de 2023 y 2022, las mediciones usadas son de nivel 1.
 
Los activos y pasivos medidos a su valor razonable se resumen a continuación:
 
 
 
 Al 30 de junio de

  
2023

Nivel 1  
2022

Nivel 1
Activos (Certificados de la Tesorería):     
  Instrumentos financieros designados a valor razonable $ 1,020,092 $ 1,198,139
  Instrumentos financieros en garantía  161,369  176,392
     
 $ 1,181,461 $ 1,374,531
 
 
Los instrumentos financieros que operan en mercados activos se clasifican como Nivel l. Para medir el valor 
razonable de los CETES emitidos por el Gobierno Federal, se utilizó como técnica de valuación el precio de 
mercado al ser un dato observable del mercado.
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Información a revelar sobre el valor de los activos netos atribuibles a los tenedores 
de las unidades de inversión [bloque de texto]

 
Los activos netos atribuibles a los tenedores de los Certificados pueden cambiar significativamente diario, 
ya que el Fideicomiso está sujeto a Creaciones y Redenciones de Certificados de manera diaria, a discreción 
del Asesor Financiero. El objetivo del Fideicomiso, al administrar los activos netos atribuibles a los 
tenedores, es salvaguardar la capacidad del Fideicomiso para continuar como un negocio en marcha, buscando 
generar un rendimiento porcentual diario idéntico al Índice S&P/BMV MXN-USD de los Certificados. Con el fin 
de mantener o ajustar la estructura de activos netos atribuibles a los tenedores, la política del 
Fideicomiso es desempeñar lo siguiente:

 Monitorear el nivel de creaciones y redenciones con respecto a los activos mínimos para operar.
 
 
 

Información a revelar sobre otros activos [bloque de texto]

 
El fideicomiso no posee otros activos que deban revelarse en la información financiera.
 
 

Información a revelar sobre otros activos circulantes [bloque de texto]

 
El fideicomiso no posee otros activos circulantes que deban revelarse en la información financiera.
 
 

Información a revelar sobre otros pasivos circulantes [bloque de texto]

 
El fideicomiso no posee otros pasivos circulantes que deban revelarse en la información financiera, posee 
cuentas por pagar a acreedores las cuales se muestran a detalle en el anexo 800100.
 
 

Información a revelar sobre otros pasivos [bloque de texto]

 
El fideicomiso no posee otros pasivos que deban revelarse en la información financiera.
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Información a revelar sobre otros activos no circulantes [bloque de texto]

 
El fideicomiso no posee otros activos no circulantes que deban revelarse en la información financiera.
 
 

Información a revelar sobre otros pasivos no circulantes [bloque de texto]

 
El fideicomiso no posee otros pasivos no circulantes que deban revelarse en la información financiera.
 
 

Información a revelar sobre otros gastos de operación [bloque de texto]

 
El fideicomiso no posee otros gastos de operación que deban revelarse en la información financiera.
 
 

Información a revelar sobre otros ingresos (gastos) de operación [bloque de texto]

 
El fideicomiso no posee otros ingresos de operación que deban revelarse en la información financiera.
 
 
 

Información a revelar sobre otros resultados de operación [bloque de texto]

 
El fideicomiso no determina otros resultados de operación que deban revelarse en la información financiera.
 
 

Información a revelar sobre anticipos y otros activos [bloque de texto]
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El fideicomiso no efectúa pagos por concepto de anticipos ni posee otros activos que deban revelarse en la 
información financiera.
 
 

Información a revelar sobre el incremento (decremento) por actividades de operación 
[bloque de texto]

 
La variación principal que pueden presentar las actividades de operación se derivan de las creaciones y 
redenciones que se efectúan diariamente y que al final de cada periodo pueden variar, dependiendo del 
comportamiento del mercado lo que puede generar un incremento o una disminución en estas actividades.
 
 

Información a revelar sobre provisiones [bloque de texto]

 
Las provisiones que realiza el fideicomiso son principalmente por gastos recurrentes y derivados de la 
operación diaria tal como honorarios o comisiones, mismos que para efecto de determinar el importe más real 
y presentarlo en la información financiera, se consideran los lineamientos de conformidad con establecido 
en la NIC 37 "Provisiones, Pasivos contingentes y Activos Contingentes".
 
El importe de las cuentas por pagar al 30 de junio de 2023 y 2022 se muestran a continuación:
 

  30 de Junio  30 de Junio

  2023  2022
  

Cuentas por pagar
 

                 5,177,000 
 

                 17,554,000

 
 

Información a revelar sobre la reclasificación de instrumentos financieros [bloque de 
texto]

 
A la fecha de la información financiera presentada, no han existido reclasificaciones de instrumentos 
financieros que deban revelarse.
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Información a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias reconocidos 
procedentes de contratos de construcción [bloque de texto]

 
No aplica en virtud de que el fideicomiso no contempla dentro de sus fines el celebrar contratos de 
construcción.
 
 
 

Información a revelar sobre reaseguros [bloque de texto]

 
El fideicomiso no realiza reaseguros por lo que no hay información financiera que se deba revelar.
 
 
 

Información a revelar sobre reservas dentro de los activos netos atribuibles a los 
tenedores [bloque de texto]

 
A la fecha, no se han establecido ni determinado reservas dentro de los activos netos que deban revelarse 
en la información financiera.
 
 

Información a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos [bloque 
de texto]

 
El equivalente de efectivo restringido se integra de CETES que se refieren a las aportaciones iniciales 
mínimas que sirven para garantizar el cumplimiento de las obligaciones presentes.
 
 
 

Información a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias [bloque de texto]

 
Los ingresos que se obtienen son principalmente por las ganancias realizadas por compra y venta de títulos, 
por los intereses ganados y generados por las inversiones en CETES y por los resultados de las valuaciones 
a valor razonable de los activos financieros.
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Información a revelar sobre acuerdos de concesión de servicios [bloque de texto]

 
El fideicomiso no tiene celebrados acuerdos de concesión de servicios.
 
 
 

Información a revelar sobre los activos netos atribuibles a los tenedores, reservas y 
otras participaciones [bloque de texto]

 
Los principales rubros que integran los activos netos atribuibles a los tenedores son las aportaciones 
patrimoniales, los movimientos de creaciones y redenciones y los resultados acumulados y del ejercicio.
 
 
 

Información a revelar sobre pasivos subordinados [bloque de texto]

 
El fideicomiso no presenta pasivos subordinados que deba revelar en la información financiera del periodo.
 
 

Información a revelar sobre un resumen de las políticas contables significativas 
[bloque de texto]

 
Las principales políticas contables del Fideicomiso seguidas en la preparación de estos estados 
financieros, las cuales están de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera se 
resumen como sigue:
 
a) Preparación de estados financieros-
 
Los presentes estados financieros se han preparado sobre la base del costo histórico con excepción de los 
activos financieros valuados a valor razonable, el cual se asemeja al valor de mercado.
 
b) Efectivo y equivalentes de efectivo-
 
El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen depósitos en cuentas bancarias en moneda nacional, así como 
inversiones disponibles a la vista con vencimiento menor a tres meses a partir de su adquisición, las 
cuales se registran inicialmente a su costo de adquisición ajustándose con los intereses y rendimientos 
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devengados con base en el método de costo amortizado, lo cual es similar a su valor de mercado debido a que 
son operaciones de corto plazo con instrumentos de mercado.
 
c) Activos financieros-
 
i. Reconocimiento y medición inicial

 
Los activos financieros se miden inicialmente a su valor razonable. El Fideicomiso reconoce inicialmente 
los activos financieros en la fecha que son originados, el resto de los instrumentos financieros se 
reconocen inicialmente en la fecha de la operación, que es cuando el Fideicomiso forma parte del acuerdo 
contractual del mismo.
 
ii. Clasificación

 
En el reconocimiento inicial, los activos financieros se clasifican en las siguientes categorías, conforme 
al modelo de negocio y las características de los flujos contractuales de los mismos, como: 
 

-Efectivo y equivalentes de efectivo.
 

-Instrumentos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCR) que representan la 
inversión en instrumentos financieros de deuda o de capital, y que tienen por objetivo obtener una 
utilidad entre el precio de compra y el de venta.

 
Atendiendo al modelo de negocios, un activo financiero o una clase de activos financieros (un portafolio), 
puede ser administrado bajo:
 

-Un modelo que busca recuperar los flujos contractuales (representado por el monto del principal e 
intereses).

-Un modelo de negocio que busca, tanto la recuperación de los flujos contractuales como en el modelo 
anterior, como la obtención una utilidad mediante la venta de los activos financieros, lo cual 
conlleva a desplazar un modelo combinado de gestión de estos activos financieros.

 
-Un modelo que busca obtener un máximo rendimiento a través de compra y venta de los activos 

financieros.
 
Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto si el Fideicomiso 
cambia su modelo de negocio, en cuyo caso todos los activos financieros afectados son reclasificados a la 
nueva categoría en el momento en que el cambio en el modelo de negocio ha ocurrido.
 
La reclasificación de inversiones en instrumentos financieros entre categorías se aplica prospectivamente a 
partir de la fecha de cambio en el modelo de negocio, sin modificar ninguna utilidad o pérdida reconocida 
con anterioridad, tales como intereses o pérdidas por deterioro.
 

iii. Evaluación del modelo de negocio
 
El Fideicomiso realiza una evaluación del objetivo del modelo de negocio en el que se mantiene un activo 
financiero a nivel del portafolio, ya que esto es lo que mejor refleja la manera en que se administra el 
negocio y se entrega la información a la Administración. La información considerada incluye:
 

-Cómo se evalúa el rendimiento del portafolio y cómo este se informa a la Administración del 
Fideicomiso;

 
-Los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y los activos financieros mantenidos en 

el modelo de negocio) y, en concreto, la forma en que se gestionan dichos riesgos;
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Las transferencias de activos financieros a terceros en transacciones que no califican para la baja en 
cuentas no se consideran ventas para este propósito, de forma consistente con el reconocimiento continuo de 
los activos por parte del Fideicomiso.
 
Los activos financieros que son mantenidos para negociación y cuyo rendimiento es evaluado sobre una base 
de valor razonable son medidos a valor razonable con cambios en resultados.
 
El Fideicomiso clasifica sus activos financieros en una de las siguientes categorías:
 

-Efectivo y equivalentes de efectivo;
 

-Instrumentos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados.
 

-Cuentas por cobrar
 
iv. Certificados bursátiles fiduciarios: Clasificación, medición posterior, ganancias y pérdidas.

 
En el caso de los Certificados bursátiles fiduciarios, estos se reconocen inicialmente a su valor 
razonable, y posteriormente se miden a su costo amortizado. Los Certificados bursátiles fiduciarios 
provenientes de la emisión de instrumentos financieros de deuda se reconocen inicialmente al valor de la 
obligación que representan a su valor razonable y se remedirán subsecuentemente bajo el método de costo 
amortizado devengado a través de la tasa de interés efectiva, donde los gastos, primas y descuentos 
relacionados con la emisión, se amortizan a través de la tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o 
pérdida en la baja en cuentas se reconoce en resultados.
 
v. Baja en cuentas

 
El Fideicomiso da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales sobre 
los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de 
efectivo contractuales en una transacción en la que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y 
beneficios de la propiedad del activo financiero, o en la cual el Fideicomiso no transfiere ni retiene 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad y no retiene el control sobre 
los activos financieros.
 
El Fideicomiso da de baja en cuentas los Certificados bursátiles fiduciarios cuando sus obligaciones 
contractuales son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado.
 
En el momento de la baja de Certificados bursátiles fiduciarios, la diferencia entre el importe en libros 
de los Certificados bursátiles fiduciarios extintos y la contraprestación pagada (incluyendo los activos 
distintos de efectivo transferidos o los pasivos asumidos) se reconoce en resultados.
 
vi. Compensación

 
Un activo y un pasivo financiero serán objeto de compensación, de manera que se presente en el estado de 
situación financiera su importe neto, cuando y solo cuando el Fideicomiso tenga, en el momento actual, el 
derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos y tenga la intención de liquidar por el 
importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultáneamente.
 
d) Pasivos-
 
Los pasivos acumulados, a cargo del Fideicomiso reconocidos en el estado de situación financiera, 
representan obligaciones presentes en las que es probable la salida de recursos económicos para liquidar la 
obligación. Estas provisiones se han registrado contablemente bajo la mejor estimación razonable efectuada 
por la Administración para liquidar la obligación presente; sin embargo, los resultados reales podrían 
diferir de las provisiones reconocidas.
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e) Patrimonio-
 
El Patrimonio del Fideicomiso está integrado principalmente por la aportación inicial y los recursos 
derivados de la emisión de los certificados bursátiles fiduciarios netos de los gastos de emisión, así como 
los resultados acumulados. La emisión y redención de los certificados es ordenada por los inversionistas a 
través de los intermediarios financieros, las cuales se registran al costo en la fecha de la transacción.
 
f) Ganancia o pérdida por valuación de instrumentos financieros a través de resultados-
 
Las ganancias o pérdidas netas de los instrumentos financieros designados a su valor razonable a través de 
resultados incluyen todos los cambios en valor razonable no realizados, incluyendo, en su caso, los 
intereses devengados por los mismos.
 
h) Honorarios y gastos por comisiones-
 
Los honorarios y gastos por comisiones se reconocen en el estado de resultados conforme se reciben los 
servicios relacionados.
 
Los gastos por servicios administrativos prestados por el Asesor Financiero se determinan considerando un 
porcentaje establecido del monto máximo de los activos en administración del Fideicomiso correspondiente al 
mes anterior a la cual se calcula.
 
i) Obligaciones fiscales-
 
El Fideicomiso, por ser de administración, no realiza actividades empresariales con fines de lucro y no 
tiene personalidad jurídica propia, por lo que no se considera contribuyente del impuesto sobre la renta 
(ISR) de acuerdo con la legislación fiscal vigente.
 
Adicionalmente, el cumplimiento de las obligaciones fiscales que se deriven de la operación del Fideicomiso 
será responsabilidad de cada una de las partes, conforme lo señala el Contrato de Fideicomiso.
 
j) Contingencias-
 
Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que 
sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificación. Si no existen estos 
elementos razonables, se incluye su revelación en forma cualitativa en las notas a los estados financieros. 
Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza de su 
realización.
 
k) Cuentas de orden-
 
Las cuentas de orden tienen un carácter informativo para los tenedores de los Certificados y para el 
público inversionista en general:
 

 El número de Certificados autorizados, el número de Certificados en circulación y en tesorería; así 
como;

 
 El monto total autorizado de la emisión, especificando el monto de los Certificados en circulación y 

en tesorería.
 

Información a revelar sobre cuentas por cobrar y por pagar por impuestos [bloque de 
texto]
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En virtud de que no se trata de un fideicomiso empresarial, no es sujeto de obligaciones fiscales por lo 
que no se generan saldos a favor o a cargo por el cobro o pago de impuestos locales, estatales o federales.
 
 

Información a revelar sobre cuentas por pagar [bloque de texto]

 
Las cuentas por pagar se originan en su mayoría de provisiones considerando para tales efectos, la mejor 
estimación posible o en su caso, se derivan de obligaciones presentes derivadas de sucesos pasados que 
implican un desembolso de efectivo. Las principales cuentas por pagar que presenta el fideicomiso 
corresponden en su mayoría a comisiones y honorarios por pagar.
 
 

Información a revelar sobre cuentas por cobrar [bloque de texto]

 
Las cuentas por cobrar se generan principalmente por la liquidación de operaciones de capitales reflejando 
el valor de los Certificados por entregar o por recibir en consecuencia de creaciones y redenciones.
 
Se incluyen como activos circulantes, excepto por activos con vencimiento mayor a 12 meses.  Inicialmente 
se reconocen a su valor razonable más cualquier costo de transacción directamente atribuible, 
posteriormente se valorizan al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.
 
El plazo de liquidación de dichas operaciones es determinado por la instrucción en la fecha de su 
celebración.
 
Al 30 de junio de 2023 y 2022, este rubro se integra como sigue:
 
  2023  2022
     
Movimientos en tránsito  3,246,000 $ 15,164,000
     
 $ 3,246,000 $ 15,164,000

 
 

Información a revelar sobre ingresos (gastos)  [bloque de texto]

 
Los ingresos que se obtienen son principalmente por las ganancias realizadas por compra y venta de títulos, 
por los intereses ganados y generados por las inversiones en CETES y por los resultados de las valuaciones 
a valor razonable de los activos financieros.
 
Los gastos son originados principalmente por provisiones que realiza el fideicomiso y son principalmente 
por gastos recurrentes y derivados de la operación diaria tal como honorarios o comisiones, mismos que para 
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efecto de determinar el importe más real y presentarlo en la información financiera, se consideran los 
lineamientos de conformidad con establecido en la NIC 37 "Provisiones, Pasivos contingentes y Activos 
Contingentes".
 
 

Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados [bloque 
de texto]

 
El Fideicomiso clasifica como activos financieros con cambios en resultados a las inversiones en CETES, así 
como los Valores en Garantía los cuales representan títulos de deuda, específicamente los CETES, y se 
clasifican de acuerdo con la intención del uso que la Administración les asigna en el transcurso de la 
operación. En este caso se decidió que sean activos financieros a valor razonable con cambios en 
resultados, mismos que inicialmente se registran a su costo de adquisición y posteriormente se valúan a su 
valor de mercado y el efecto de valuación se reconoce en el estado de resultados del Fideicomiso. El valor 
razonable es la cantidad por la que puede intercambiarse un activo financiero o liquidarse un pasivo 
financiero, entre partes interesadas y dispuestas, en una transacción en libre competencia.

 
Los Valores en Garantía son utilizados para cubrir las Aportaciones Iniciales Mínimas ("AIMs") requeridas 
por la Cámara de Compensación y Liquidación ("Asigna") y por el Excedente de AIMS solicitadas por el socio 
liquidador por la posición abierta de los Futuros contratados por el Fideicomiso en el MexDer.
 
 
 

Cuentas de orden [bloque de texto]

 
Las cuentas de orden que presenta el fideicomiso reflejan al cierre del periodo reportado:
 

(i)el valor nominal de los instrumentos financieros derivados;
(ii)el número de Certificados autorizados, el número de Certificados en circulación y en tesorería; así 

como
(iii)el monto total autorizado de la emisión, especificando el monto de los Certificados en circulación 

y en tesorería.
 

Las cuentas de orden tienen un carácter informativo para los tenedores de los Certificados y para el 
público inversionista en general.
 
 
 

Distribuciones pagadas [bloque de texto]

 
El fideicomiso no decretó distribuciones de efectivo que hubieran sido pagadas durante el período 
reportado.
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Inversiones para negociar, acciones [bloque de texto]

 
El fideicomiso no tiene inversiones para negociar al cierre del ejercicio que deban presentarse en la 
información financiera.
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[800600] Notas - Lista de políticas contables

Información a revelar sobre un resumen de las políticas contables significativas 
[bloque de texto]

 
Las principales políticas contables del Fideicomiso seguidas en la preparación de estos estados 
financieros, las cuales están de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera se 
resumen como sigue:
 
a) Preparación de estados financieros-
 
Los presentes estados financieros se han preparado sobre la base del costo histórico con excepción de los 
activos financieros valuados a valor razonable, el cual se asemeja al valor de mercado.
 
b) Efectivo y equivalentes de efectivo-
 
El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen depósitos en cuentas bancarias en moneda nacional, así como 
inversiones disponibles a la vista con vencimiento menor a tres meses a partir de su adquisición, las 
cuales se registran inicialmente a su costo de adquisición ajustándose con los intereses y rendimientos 
devengados con base en el método de costo amortizado, lo cual es similar a su valor de mercado debido a que 
son operaciones de corto plazo con instrumentos de mercado.
 
c) Activos financieros-
 
i. Reconocimiento y medición inicial

 
Los activos financieros se miden inicialmente a su valor razonable. El Fideicomiso reconoce inicialmente 
los activos financieros en la fecha que son originados, el resto de los instrumentos financieros se 
reconocen inicialmente en la fecha de la operación, que es cuando el Fideicomiso forma parte del acuerdo 
contractual del mismo.
 
ii. Clasificación

 
En el reconocimiento inicial, los activos financieros se clasifican en las siguientes categorías, conforme 
al modelo de negocio y las características de los flujos contractuales de los mismos, como: 
 

-Efectivo y equivalentes de efectivo.
 

-Instrumentos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCR) que representan la 
inversión en instrumentos financieros de deuda o de capital, y que tienen por objetivo obtener una 
utilidad entre el precio de compra y el de venta.

 
Atendiendo al modelo de negocios, un activo financiero o una clase de activos financieros (un portafolio), 
puede ser administrado bajo:
 

-Un modelo que busca recuperar los flujos contractuales (representado por el monto del principal e 
intereses).

-Un modelo de negocio que busca, tanto la recuperación de los flujos contractuales como en el modelo 
anterior, como la obtención una utilidad mediante la venta de los activos financieros, lo cual 
conlleva a desplazar un modelo combinado de gestión de estos activos financieros.

 



Clave de Cotización:       DLRTRAC Trimestre:     2     Año:    2023

56 de 71

-Un modelo que busca obtener un máximo rendimiento a través de compra y venta de los activos 
financieros.

 
Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto si el Fideicomiso 
cambia su modelo de negocio, en cuyo caso todos los activos financieros afectados son reclasificados a la 
nueva categoría en el momento en que el cambio en el modelo de negocio ha ocurrido.
 
La reclasificación de inversiones en instrumentos financieros entre categorías se aplica prospectivamente a 
partir de la fecha de cambio en el modelo de negocio, sin modificar ninguna utilidad o pérdida reconocida 
con anterioridad, tales como intereses o pérdidas por deterioro.
 

iii. Evaluación del modelo de negocio
 
El Fideicomiso realiza una evaluación del objetivo del modelo de negocio en el que se mantiene un activo 
financiero a nivel del portafolio, ya que esto es lo que mejor refleja la manera en que se administra el 
negocio y se entrega la información a la Administración. La información considerada incluye:
 

-Cómo se evalúa el rendimiento del portafolio y cómo este se informa a la Administración del 
Fideicomiso;

 
-Los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y los activos financieros mantenidos en 

el modelo de negocio) y, en concreto, la forma en que se gestionan dichos riesgos;
 
Las transferencias de activos financieros a terceros en transacciones que no califican para la baja en 
cuentas no se consideran ventas para este propósito, de forma consistente con el reconocimiento continuo de 
los activos por parte del Fideicomiso.
 
Los activos financieros que son mantenidos para negociación y cuyo rendimiento es evaluado sobre una base 
de valor razonable son medidos a valor razonable con cambios en resultados.
 
El Fideicomiso clasifica sus activos financieros en una de las siguientes categorías:
 

-Efectivo y equivalentes de efectivo;
 

-Instrumentos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados.
 

-Cuentas por cobrar
 
iv. Certificados bursátiles fiduciarios: Clasificación, medición posterior, ganancias y pérdidas.

 
En el caso de los Certificados bursátiles fiduciarios, estos se reconocen inicialmente a su valor 
razonable, y posteriormente se miden a su costo amortizado. Los Certificados bursátiles fiduciarios 
provenientes de la emisión de instrumentos financieros de deuda se reconocen inicialmente al valor de la 
obligación que representan a su valor razonable y se remedirán subsecuentemente bajo el método de costo 
amortizado devengado a través de la tasa de interés efectiva, donde los gastos, primas y descuentos 
relacionados con la emisión, se amortizan a través de la tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o 
pérdida en la baja en cuentas se reconoce en resultados.
 
v. Baja en cuentas

 
El Fideicomiso da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales sobre 
los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de 
efectivo contractuales en una transacción en la que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y 
beneficios de la propiedad del activo financiero, o en la cual el Fideicomiso no transfiere ni retiene 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad y no retiene el control sobre 
los activos financieros.
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El Fideicomiso da de baja en cuentas los Certificados bursátiles fiduciarios cuando sus obligaciones 
contractuales son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado.
 
En el momento de la baja de Certificados bursátiles fiduciarios, la diferencia entre el importe en libros 
de los Certificados bursátiles fiduciarios extintos y la contraprestación pagada (incluyendo los activos 
distintos de efectivo transferidos o los pasivos asumidos) se reconoce en resultados.
 
vi. Compensación

 
Un activo y un pasivo financiero serán objeto de compensación, de manera que se presente en el estado de 
situación financiera su importe neto, cuando y solo cuando el Fideicomiso tenga, en el momento actual, el 
derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos y tenga la intención de liquidar por el 
importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultáneamente.
 
d) Pasivos-
 
Los pasivos acumulados, a cargo del Fideicomiso reconocidos en el estado de situación financiera, 
representan obligaciones presentes en las que es probable la salida de recursos económicos para liquidar la 
obligación. Estas provisiones se han registrado contablemente bajo la mejor estimación razonable efectuada 
por la Administración para liquidar la obligación presente; sin embargo, los resultados reales podrían 
diferir de las provisiones reconocidas.
 
e) Patrimonio-
 
El Patrimonio del Fideicomiso está integrado principalmente por la aportación inicial y los recursos 
derivados de la emisión de los certificados bursátiles fiduciarios netos de los gastos de emisión, así como 
los resultados acumulados. La emisión y redención de los certificados es ordenada por los inversionistas a 
través de los intermediarios financieros, las cuales se registran al costo en la fecha de la transacción.
 
f) Ganancia o pérdida por valuación de instrumentos financieros a través de resultados-
 
Las ganancias o pérdidas netas de los instrumentos financieros designados a su valor razonable a través de 
resultados incluyen todos los cambios en valor razonable no realizados, incluyendo, en su caso, los 
intereses devengados por los mismos.
 
h) Honorarios y gastos por comisiones-
 
Los honorarios y gastos por comisiones se reconocen en el estado de resultados conforme se reciben los 
servicios relacionados.
 
Los gastos por servicios administrativos prestados por el Asesor Financiero se determinan considerando un 
porcentaje establecido del monto máximo de los activos en administración del Fideicomiso correspondiente al 
mes anterior a la cual se calcula.
 
i) Obligaciones fiscales-
 
El Fideicomiso, por ser de administración, no realiza actividades empresariales con fines de lucro y no 
tiene personalidad jurídica propia, por lo que no se considera contribuyente del impuesto sobre la renta 
(ISR) de acuerdo con la legislación fiscal vigente.
 
Adicionalmente, el cumplimiento de las obligaciones fiscales que se deriven de la operación del Fideicomiso 
será responsabilidad de cada una de las partes, conforme lo señala el Contrato de Fideicomiso.
 
j) Contingencias-
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Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que 
sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificación. Si no existen estos 
elementos razonables, se incluye su revelación en forma cualitativa en las notas a los estados financieros. 
Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza de su 
realización.
 
k) Cuentas de orden-
 
Las cuentas de orden tienen un carácter informativo para los tenedores de los Certificados y para el 
público inversionista en general:
 

 El número de Certificados autorizados, el número de Certificados en circulación y en tesorería; así 
como;

 
 El monto total autorizado de la emisión, especificando el monto de los Certificados en circulación y 

en tesorería.
 

Descripción de la política contable para costos de préstamos [bloque de texto]

 
El fideicomiso no ha obtenido préstamos desde su constitución hasta la emisión de la presente información 
financiera por lo que no ha considerado conveniente establecer una política para tal efecto la cual, en 
caso de presentarse un hecho que le aplique, evaluará la implementación de la misma.
 
 
 

Descripción de la política contable para préstamos [bloque de texto]

 
El fideicomiso no ha otorgado ni recibido préstamos desde su constitución hasta la emisión de la presente 
información financiera por lo que no ha considerado conveniente establecer una política para tal efecto la 
cual, en caso de presentarse un hecho que le aplique, evaluará la implementación de las políticas 
aplicables con base en las NIIF específica respectiva.
 

Descripción de la política contable para flujos de efectivo [bloque de texto]

 
El estado de flujos de efectivo considera lo establecido en la NIC 7 "Estado de Flujos de Efectivo" para su 
preparación es decir, considera las definiciones de efectivo y equivalentes así como los apartados en los 
que debe de presentarse las aplicaciones y obtenciones del efectivo y sus equivalentes, como son las 
actividades de operación, actividades de inversión y actividades de financiamiento.
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Descripción de la política contable para costos de adquisición diferidos que surgen 
de contratos de seguro [bloque de texto]

 
El fideicomiso no ha celebrado ningún tipo de contrato de seguros que implique el diferimiento de costos de 
adquisición desde su constitución hasta la emisión de la presente información financiera por lo que no ha 
considerado conveniente establecer una política para tal efecto la cual, en caso de presentarse un hecho 
que le aplique, evaluará la implementación de las políticas aplicables con base en las NIIF específicas 
respectivas.
 

Descripción de la política contable para baja en cuentas de instrumentos financieros 
[bloque de texto]

 
El Fideicomiso da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales sobre 
los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de 
efectivo contractuales en una transacción en la que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y 
beneficios de la propiedad del activo financiero, o en la cual el Fideicomiso no transfiere ni retiene 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad y no retiene el control sobre 
los activos financieros.
 
El Fideicomiso da de baja en cuentas los Certificados bursátiles fiduciarios cuando sus obligaciones 
contractuales son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado.
 
En el momento de la baja de Certificados bursátiles fiduciarios, la diferencia entre el importe en libros 
de los Certificados bursátiles fiduciarios extintos y la contraprestación pagada (incluyendo los activos 
distintos de efectivo transferidos o los pasivos asumidos) se reconoce en resultados.
 

Descripción de la política contable para instrumentos financieros derivados [bloque 
de texto]

 
El Fideicomiso ha designado los instrumentos derivados como de cobertura. Los instrumentos financieros 
derivados se reconocen en la fecha en que se celebró el contrato respectivo y se miden inicial y 
posteriormente a su valor razonable.  La clasificación de la utilidad o pérdida derivada de los cambios en 
los valores razonables de estos instrumentos se reconoce en el resultado del período u otros resultados 
integrales.

 
Al inicio de una operación de cobertura, el Fideicomiso documenta la relación existente entre los 
instrumentos de cobertura y las partidas cubiertas, así como sus objetivos y estrategias de administración 
de riesgos en relación con dichas operaciones.  Asimismo, al inicio de las operaciones de cobertura y 
posteriormente en forma regular evalúa y documenta si los instrumentos derivados utilizados en las 
operaciones de cobertura son suficientemente efectivos para compensar los cambios en los valores razonables 
de las partidas cubiertas.

 
El valor razonable de los instrumentos financieros derivados clasificados como instrumentos de cobertura se 
presenta como activo o pasivo no circulante cuando el vencimiento de la partida cubierta ocurre luego de 
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transcurrido el año desde la fecha de cierre, y se clasifica como activo o pasivo circulante, cuando el 
vencimiento es anterior a ese plazo.

 
Los cambios en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados de coberturas del valor 
razonable, se registran en el estado de resultados.
 

Descripción de la política contable para instrumentos financieros derivados y 
coberturas [bloque de texto]

 
El Fideicomiso ha designado los instrumentos derivados como de cobertura. Los instrumentos financieros 
derivados se reconocen en la fecha en que se celebró el contrato respectivo y se miden inicial y 
posteriormente a su valor razonable.  La clasificación de la utilidad o pérdida derivada de los cambios en 
los valores razonables de estos instrumentos se reconoce en el resultado del período u otros resultados 
integrales.

 
Al inicio de una operación de cobertura, el Fideicomiso documenta la relación existente entre los 
instrumentos de cobertura y las partidas cubiertas, así como sus objetivos y estrategias de administración 
de riesgos en relación con dichas operaciones.  Asimismo, al inicio de las operaciones de cobertura y 
posteriormente en forma regular evalúa y documenta si los instrumentos derivados utilizados en las 
operaciones de cobertura son suficientemente efectivos para compensar los cambios en los valores razonables 
de las partidas cubiertas.

 
El valor razonable de los instrumentos financieros derivados clasificados como instrumentos de cobertura se 
presenta como activo o pasivo no circulante cuando el vencimiento de la partida cubierta ocurre luego de 
transcurrido el año desde la fecha de cierre, y se clasifica como activo o pasivo circulante, cuando el 
vencimiento es anterior a ese plazo.

 
Los cambios en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados de coberturas, se registran en 
el estado de resultados.
 

Descripción de la política contable para la determinación de los componentes del 
efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

 
El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen depósitos en cuentas bancarias en moneda nacional, así como 
inversiones disponibles a la vista con vencimiento menor a tres meses a partir de su adquisición, las 
cuales se registran inicialmente a su costo de adquisición ajustándose con los intereses y rendimientos 
devengados con base en el método de costo amortizado, lo cual es similar a su valor de mercado debido a que 
son operaciones de corto plazo con instrumentos de mercado.
 
 

Descripción de la política contable para dividendos [bloque de texto]
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Las distribuciones pagadas que sean decretadas por el Asesor Financiero respecto de los Certificados 
(DLRTRAC 15) se registran directamente en el estado de resultados. A la fecha del presente reporte no hubo 
pago de distribuciones.
 

Descripción de la política contable para gastos relacionados con el medioambiente 
[bloque de texto]

 
El fideicomiso no ha realizado erogaciones relacionadas con el medio ambiente desde su constitución hasta 
la emisión de la presente información financiera por lo que no ha considerado conveniente establecer una 
política para tal efecto la cual, en caso de presentarse un hecho que le aplique, evaluará la 
implementación de las políticas aplicables con base en las NIIF específicas respectivas.
 
 

Descripción de la política contable para gastos [bloque de texto]

 
Los honorarios y gastos por comisiones se reconocen en el estado de resultados conforme se reciben los 
servicios relacionados.
 
Los gastos por servicios administrativos prestados por el Asesor Financiero se determinan considerando un 
porcentaje establecido del monto máximo de los activos en administración del Fideicomiso correspondiente al 
mes anterior a la cual se calcula.
 
 

Descripción de las políticas contables para desembolsos de exploración y evaluación 
[bloque de texto]

 
El fideicomiso no ha realizado desembolsos relacionados con la exploración y evaluación de recursos 
minerales desde su constitución hasta la emisión de la presente información financiera por lo que no ha 
considerado conveniente establecer una política para tal efecto la cual, en caso de presentarse un hecho 
que le aplique, evaluará la implementación de las políticas aplicables con base en las NIIF específicas 
respectivas.
 
 

Descripción de la política contable para mediciones al valor razonable [bloque de 
texto]
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Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de negociación, que es la fecha en la 
que el Fideicomiso se compromete a comprar o vender el activo.  Los activos financieros se reconocen 
inicialmente a su valor razonable y los costos de la transacción se reconocen como gasto en el estado de 
resultados.  Los activos financieros se cancelan cuando el derecho a recibir los flujos de efectivo 
relacionados expira o es transferido y asimismo el Fideicomiso ha transferido sustancialmente todos los 
riesgos y beneficios derivados de su propiedad.  Los activos financieros medidos a su valor razonable con 
cambios en resultados, se reconocen posteriormente a su valor razonable.  

 
Las pérdidas y ganancias que surgen de los cambios en el valor razonable de los activos financieros medidos 
a su valor razonable con cambios reconocidos en resultados, se incluyen en el estado de resultados, en el 
periodo en el que se devengan.
 

Descripción de la política contable para primas e ingresos y gastos por comisiones 
[bloque de texto]

 
El fideicomiso no ha recibido ingresos por primas ni ingresos o gastos por comisiones desde su constitución 
hasta la emisión de la presente información financiera por lo que no ha considerado conveniente establecer 
una política para tal efecto la cual, en caso de presentarse un hecho que le aplique, evaluará la 
implementación de las políticas aplicables con base en las NIIF específicas respectivas.
 
 
 

Descripción de la política contable para gastos financieros [bloque de texto]

 
Los gastos financieros que se obtienen son principalmente derivados de los cambios en el valor razonable de 
los activos financieros medidos a su valor razonable con cambios reconocidos en resultados, se incluyen en 
el estado de resultados, en el periodo en el que se devengan.
 

Descripción de la política contable para ingresos y gastos financieros [bloque de 
texto]

 
Los principales ingresos financieros que se obtienen principalmente son derivados de los cambios en el 
valor razonable de los activos financieros medidos a su valor razonable con cambios reconocidos en 
resultados, se incluyen en el estado de resultados, en el periodo en el que se devengan.
 
Tratándose de los ingresos por intereses, los intereses cobrados se registran directamente en resultados 
cuando se realizan.
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Descripción de la política contable para activos financieros [bloque de texto]

 
El Fideicomiso clasifica como activos financieros con cambios en resultados a las inversiones en CETES, así 
como los Valores en Garantía los cuales representan títulos de deuda, específicamente los CETES, y se 
clasifican de acuerdo con la intención del uso que la Administración les asigna al momento de su 
adquisición. En este caso se decidió que sean activos financieros a valor razonable con cambios en 
resultados, mismos que inicialmente se registran a su costo de adquisición y posteriormente se valúan a su 
valor de mercado y el efecto de valuación se reconoce en el estado de resultados del Fideicomiso. El valor 
razonable es la cantidad por la que puede intercambiarse un activo financiero o liquidarse un pasivo 
financiero, entre partes interesadas y dispuestas, en una transacción en libre competencia.
 
 
 

Descripción de la política contable para garantías financieras [bloque de texto]

 
Los Valores en Garantía son utilizados para cubrir las Aportaciones Iniciales Mínimas ("AIMs") requeridas 
por la  Cámara de Compensación y Liquidación ("Asigna") y por el Excedente de AIMS solicitadas por el socio 
liquidador por la posición abierta de los Futuros contratados por el Fideicomiso en el MexDer.
 
 

Descripción de la política contable para instrumentos financieros [bloque de texto]

 
En su reconocimiento inicial y con base en su naturaleza y características, el Fiduciario clasifica sus 
activos financieros en las siguientes categorías: activos financieros a valor razonable con cambios en 
resultados, partidas por cobrar, activos financieros mantenidos hasta el vencimiento y activos financieros 
disponibles para venta.  La clasificación se va determinando de acuerdo a la operativa del Fideicomiso.
 

Descripción de la política contable para instrumentos financieros a valor razonable 
con cambios en resultados [bloque de texto]

 
El Fideicomiso clasifica como activos financieros los cuales incluyen a los instrumentos financieros con 
cambios en resultados a las inversiones en CETES, así como los Valores en Garantía los cuales representan 
títulos de deuda, específicamente los CETES, y su clasificación se va determinando de acuerdo a la 
operativa del Fideicomiso. En este caso se decidió que sean activos financieros a valor razonable con 
cambios en resultados, mismos que inicialmente se registran a su costo de adquisición y posteriormente se 
valúan a su valor de mercado y el efecto de valuación se reconoce en el estado de resultados del 
Fideicomiso. El valor razonable es la cantidad por la que puede intercambiarse un activo financiero o 
liquidarse un pasivo financiero, entre partes interesadas y dispuestas, en una transacción en libre 
competencia.
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Descripción de la política contable para pasivos financieros [bloque de texto]

 
El fideicomiso no ha presentado pasivos financieros por lo que no ha considerado conveniente establecer una 
política para tal efecto sin embargo, se consideraría una política similar a la de activos financieros. En 
caso de presentarse un hecho que le aplique, evaluará la implementación de las políticas aplicables con 
base en las NIIF específicas respectivas.
 
 

Descripción de la política contable para conversión de moneda extranjera [bloque de 
texto]

 
El fideicomiso no efectúa operaciones en moneda extranjera por lo que no ha considerado conveniente 
establecer una política para tal efecto la cual, en caso de presentarse un hecho que le aplique, evaluará 
la implementación de las políticas aplicables con base en las NIIF específica respectiva.
 

Descripción de la política contable para la moneda funcional [bloque de texto]

 
Los estados financieros se presentan en moneda de informe peso, que es igual a la moneda funciona y a la 
moneda de registro del Fideicomiso. Para propósitos de revelación en las notas a los estados financieros, 
cuando se hace referencia a pesos o "$", se trata de miles pesos mexicanos, y cuando se hace referencia a 
dólares o "USD", se trata de dólares de los Estados Unidos de América.
 

Descripción de la política contable para coberturas [bloque de texto]

 
Entre los fines del Fideicomiso se encuentra el estructurar una canasta compuesta por CETES y Futuros, 
según se mencionó anteriormente, con la intención de reproducir y dar seguimiento (tracking) al Índice 
S&P/BMV MXN-USD. La proporción del valor de los CETES  que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso y de 
los Futuros en valor nocional contratados es igual a 1:1 (uno a uno). Para lograr lo anterior, de manera 
diaria se lleva a cabo el proceso de rebalanceo del Fideicomiso con base en lo dispuesto en el Contrato de 
Asesoría Financiera. 
 
 

Descripción de la política contable para inversiones mantenidas hasta el vencimiento 
[bloque de texto]
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El Fideicomiso clasifica como activos financieros con cambios en resultados a las inversiones en CETES, así 
como los Valores en Garantía los cuales representan títulos de deuda, específicamente los CETES, la 
clasificación se va determinando de acuerdo a la operativa del Fideicomiso.
 
Dichos activos financieros se consideran a valor razonable con cambios en resultados, mismos que 
inicialmente se registran a su costo de adquisición y posteriormente se valúan a su valor de mercado y el 
efecto de valuación se reconoce en el estado de resultados del Fideicomiso. El valor razonable es la 
cantidad por la que puede intercambiarse un activo financiero o liquidarse un pasivo financiero, entre 
partes interesadas y dispuestas, en una transacción en libre competencia.
 
 

Descripción de la política contable para deterioro del valor de activos [bloque de 
texto]

 
El Fiduciario evalúa al final de cada periodo sobre el que se informa si existe evidencia objetiva de que 
un activo financiero o un grupo de ellos están deteriorados.  Un activo financiero o un grupo de activos 
financieros se consideran deteriorados si y solo si existe evidencia objetiva del deterioro, como 
consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un 
evento que causa la pérdida) y ese evento causante de la pérdida tiene un impacto sobre los flujos de 
efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de ellos que puede ser estimado de manera 
razonable.  Al 30 de junio de 2023 no se tienen identificados indicios de deterioro.
 
 
 
[XBRL-0130]    Descripción de la política contable para deterioro del valor de activos financieros [bloque 
de texto] 
 
Se evalúa al final de cada periodo sobre el que se informa si existe evidencia objetiva de que un activo 
financiero o un grupo de ellos están deteriorados.  Un activo financiero o un grupo de activos financieros 
se consideran deteriorados si y solo si existe evidencia objetiva del deterioro, como consecuencia de uno o 
más eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento que causa la 
pérdida) y ese evento causante de la pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros 
estimados del activo financiero o del grupo de ellos que puede ser estimado de manera razonable.  Al 30 de 
junio de 2023 no se tienen identificados indicios de deterioro.
 
 

Descripción de la política contable para deterioro del valor de activos no financieros 
[bloque de texto]

 
El fideicomiso no posee activos fijos sujetos a reglas de deterioro por lo que no ha considerado 
conveniente establecer una política para tal efecto la cual, en caso de presentarse un hecho que le 
aplique, evaluará la implementación de las políticas aplicables con base en las NIIF específicas 
respectivas.
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Descripción de las políticas contables de contratos de seguro y de los activos, 
pasivos, ingresos y gastos relacionados [bloque de texto]

 
El fideicomiso no ha celebrado contratos de seguro por lo que no ha considerado conveniente establecer una 
política para tal efecto la cual, en caso de presentarse un hecho que le aplique, evaluará la 
implementación de las políticas aplicables con base en las NIIF específicas respectivas.
 
 

Descripción de la política contable para ingresos y gastos por intereses [bloque de 
texto]

 
Los ingresos por intereses  se registran directamente en resultados cuando se realizan, en caso de 
intereses a cargo, se reflejan en cuentas de resultados cuando estos se conocen.
 
 

Descripción de la política contable para los activos netos atribuibles a los tenedores 
[bloque de texto]

 
Los ingresos no distribuidos se incluyen en el activo neto atribuibles a los tenedores.  El movimiento de 
los activos netos atribuible a los tenedores es reconocido en el estado de resultados integralmente.  El 
movimiento está representado por el valor de los CETES depositados en el patrimonio del Fideicomiso 
(incluyendo ingresos devengados pero no pagados) menos los pasivos (incluyendo los gastos devengados pero 
no pagados).

 
Dentro de los activos netos se encuentran los Certificados emitidos el día de la oferta pública, así como 
los Certificados creados o redimidos en el periodo.  La creación (emisión) y redención (cancelación) de 
Certificados es ordenada por los inversionistas a través de los intermediarios financieros, estas se 
registran al costo del valor de la canasta vigente a la fecha de la transacción.  Los Certificados son 
reconocidos a su valor razonable.
 
 

Descripción de la política contable para préstamos y cuentas por cobrar [bloque de 
texto]

 
Las cuentas por cobrar se generan principalmente por liquidación de operaciones de capitales y reflejan el 
valor de los Certificados por entregar o por recibir en consecuencia de creaciones y redenciones.
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Se incluyen como activos circulantes, excepto por activos con vencimiento mayor a 12 meses.  Se reconocen a 
su valor razonable utilizando el método de interés efectivo.
 
El plazo de liquidación de dichas operaciones es determinado por la instrucción en la fecha de su 
celebración. 
 
El fideicomiso no otorga préstamos por lo que no tiene establecida una política para deudores diversos.
 
 

Descripción de la política contable para la compensación de instrumentos financieros 
[bloque de texto]

 
El fideicomiso no realiza compensación de activos y pasivos financieros por lo que no ha considerado 
conveniente establecer una política para tal efecto la cual, en caso de presentarse un hecho que le 
aplique, evaluará la implementación de las políticas aplicables con base en las NIIF específicas 
respectivas.
 
 

Descripción de la política contable para provisiones [bloque de texto]

 
El fideicomiso reconoce, con base en estimaciones de la Administración, provisiones de pasivo por aquellas 
obligaciones presentes en las que la transferencia de activos o la prestación de servicios es virtualmente 
ineludible y surge como consecuencia de eventos pasados.
 
 

Descripción de la política contable para la reclasificación de instrumentos financieros 
[bloque de texto]

 
El fideicomiso no realiza reclasificaciones entre los activos y pasivos financieros por lo que no ha 
considerado conveniente establecer una política para tal efecto la cual, en caso de presentarse un hecho 
que le aplique, evaluará la implementación de las políticas aplicables con base en las NIIF específicas 
respectivas.
 
 

Descripción de la política contable para el reconocimiento en el resultado del periodo 
de la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de 

transacción [bloque de texto]
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Los resultados del periodo derivado de las diferencias entre el valor razonable del reconocimiento inicial 
y el final surgen derivado de que el Fideicomiso clasifica como activos financieros con cambios en 
resultados a las inversiones en CETES, así como los Valores en Garantía los cuales representan títulos de 
deuda, específicamente los CETES, y la clasificación se va determinando de acuerdo a la operativa del 
Fideicomiso. En este caso se decidió que sean activos financieros a valor razonable con cambios en 
resultados, mismos que inicialmente se registran a su costo de adquisición y posteriormente se valúan a su 
valor de mercado y el efecto de valuación se reconoce en el estado de resultados del Fideicomiso. El valor 
razonable es la cantidad por la que puede intercambiarse un activo financiero o liquidarse un pasivo 
financiero, entre partes interesadas y dispuestas, en una transacción en libre competencia.
 
 

Descripción de las políticas contables para el reconocimiento de ingresos de 
actividades ordinarias [bloque de texto]

 
Los principales ingresos que reconoce el Fideicomiso son por la compra - venta de instrumentos financieros 
que se determina con base en costo promedio.
 
Los ingresos por intereses se reconocen en resultados y se obtienen de las inversiones.
 
 

Descripción de la política contable para reaseguros [bloque de texto]

 
El fideicomiso no posee reaseguros que lo obliguen a establecer una política para tal efecto la cual, en 
caso de presentarse un hecho que le aplique, evaluará la implementación de las políticas aplicables con 
base en las NIIF específicas respectivas.
 
 

Descripción de la política contable para el efectivo y equivalentes de efectivo 
restringido [bloque de texto]

 
El efectivo restringido surge de las inversiones en CETES por los Valores en Garantía los cuales son 
utilizados para cubrir las Aportaciones Iniciales Mínimas ("AIMs") requeridas por la  Cámara de 
Compensación y Liquidación ("Asigna") y por el Excedente de AIMS solicitadas por el socio liquidador por la 
posición abierta de los Futuros contratados por el Fideicomiso en el MexDer.
 
 

Descripción de la política contable para cuentas por pagar [bloque de texto]
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Los pasivos, Documentos y Cuentas por Pagar a cargo del Fideicomiso reconocidos en el balance general, 
representan obligaciones presentes en las que es probable la salida de recursos económicos para liquidar la 
obligación. Estas provisiones se han registrado contablemente bajo la mejor estimación razonable efectuada 
por la Administración para liquidar la obligación presente; sin embargo, los resultados reales podrían 
diferir de las provisiones reconocidas. 
 
 

Descripción de la política contable para cuentas por cobrar [bloque de texto]

 
Las principales cuentas por cobrar se originan por liquidación de operaciones de capitales reflejando el 
valor de los Certificados por entregar o por recibir en consecuencia de creaciones y redenciones.
 
Se incluyen como activos circulantes, todos los activos con vencimiento menor a 12 meses.  Inicialmente se 
reconocen a su valor razonable más cualquier costo de transacción directamente atribuible, posteriormente 
se valorizan al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.
 
El plazo de liquidación de dichas operaciones es determinado por la instrucción en la fecha de su 
celebración.
 
 

Descripción de la política contable para ingresos y gastos[bloque de texto]

 
Los principales ingresos que reconoce el Fideicomiso son por la compra - venta de instrumentos financieros 
que se determinan con base en costo promedio.
 
Los ingresos por intereses se reconocen en resultados y se obtienen de las inversiones.
 
En el caso de los gastos por honorarios y comisiones se reconocen en el estado de resultados conforme se 
prestan los servicios relacionados.
 
Los gastos por servicios administrativos prestados por el asesor financiero se determinan considerando un 
porcentaje establecido del monto máximo de los activos en administración del Fideicomiso correspondiente al 
mes anterior a la cual se calcula, después del pago de los Gastos incluidos y excluidos.
 
 

Descripción de otras políticas contables relevantes para comprender los estados 
financieros [bloque de texto]

 
Costos de transacción
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Los costos de transacción son los costos incurridos para la adquisición de ciertos activos o pasivos que  
incluyen las comisiones pagadas a los agentes, asesores, intermediarios y comerciantes.  Los costos de 
transacción, cuando se incurren, son reconocidos inmediatamente en resultados.

 
Instrumentos financieros derivados.
Los instrumentos financieros derivados son designados como instrumentos de cobertura los cuales se 
reconocen en la fecha en que se celebró el contrato respectivo y se miden inicial y posteriormente a su 
valor razonable.  La clasificación de la utilidad o pérdida derivada de los cambios en los valores 
razonables de estos instrumentos se reconoce en el resultado del período u otros resultados integrales.  

 
Al inicio de una operación de cobertura, el Fideicomiso documenta la relación existente entre los 
instrumentos de cobertura y las partidas cubiertas, así como sus objetivos y estrategias de administración 
de riesgos en relación con dichas operaciones.  Asimismo, al inicio de las operación de cobertura y 
posteriormente en forma regular evalúa y documenta si los instrumentos derivados utilizados en las 
operaciones de cobertura son suficientemente efectivos para compensar los cambios en los valores razonables 
de las partidas cubiertas.

 
El valor razonable de los instrumentos financieros derivados clasificados como instrumentos de cobertura se 
presenta como activo o pasivo no circulante cuando el vencimiento de la partida cubierta ocurre luego de 
transcurrido el año desde la fecha de cierre, y se clasifica como activo o pasivo circulante, cuando el 
vencimiento es anterior a ese plazo.

 
Los cambios en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados de coberturas del valor 
razonable, se registran en el estado de resultados.
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[813000] Notas - Información financiera intermedia de conformidad con la 
NIC 34

Información a revelar sobre información financiera intermedia [bloque de texto]

 
Las notas correspondientes se encuentran en los reportes  [800500] Notas - Lista de Notas y [800600] 
Notas - Lista de Políticas contables.

 
 

Descripción de las políticas contables y métodos de cálculo seguidos en los estados 
financieros intermedios [bloque de texto]

 
Las notas correspondientes se encuentran en los reportes  [800500] Notas - Lista de Notas y [800600] 
Notas - Lista de Políticas contables.

 
 
 
 
 
 
 


