
Clave de Cotización:       DLRTRAC Fecha:     2021-12-31

1 de 62

[411000-AR] Datos generales - Reporte Anual

Reporte Anual: Anexo N Bis 1

Oferta pública restringida: No

Tipo de instrumento: Fideicomisos

Emisora extranjera: No

En su caso, detallar la dependencia parcial o total: No
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[412000-NBIS1] Portada reporte anual

Número de fideicomiso:

1938

Datos relativos al contrato de fideicomiso:

 
 

CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS INDIZADOS
 

MONTO TOTAL AUTORIZADO
$50,000’000,000.00

(CINCUENTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)
 

ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO ACTINVER, DIVISIÓN FIDUCIARIA, EN SU CARÁCTER DE FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISIÓN 

DE CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS NÚMERO F/1938 DE FECHA 11 DE MARZO DE 2015, REALIZÓ (I) LA EMISIÓN DE 3,333,333,334 (TRES MIL TRESCIENTOS TREINTA Y TRES 

MILLONES TRESCIENTOS TREINTA Y TRES MIL TRESCIENTOS TREINTA Y CUATRO) CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS INDIZADOS, Y (II) UNA OFERTA PÚBLICA PRIMARIA NACIONAL DE 

SUSCRIPCIÓN DE 200,000 (DOSCIENTOS MIL) CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS CON VALOR NOMINAL DE $15.38 (QUINCE PESOS 38/100 M.N.) CADA UNO, IDENTIFICADOS CON LA 

CLAVE DE PIZARRA “DLRTRAC 15” DE CONFORMIDAD CON LO SIGUIENTE:
 

CARACTERÍSITICAS GENERALES DE LOS VALORES
 

Fiduciario Emisor: Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver, División Fiduciaria.
Fideicomitente del Fideicomiso Emisor:  

Quanta Shares, S.A. de C.V.
Fideicomisarios en primer lugar: Los Tenedores de los Certificados.
Fideicomisario en último lugar y Asesor 
Financiero:

 
Quanta Shares, S.A. de C.V.

Patrimonio del Fideicomiso Emisor:  
El Patrimonio del Fideicomiso se integrará por: (i) la Aportación Inicial; (ii) en su caso, las Aportaciones 
Adicionales; (iii) los recursos en efectivo y/o Valores que sean transmitidos de tiempo en tiempo al Patrimonio 
del Fideicomiso, como producto de, entre otros, la Emisión, Creación o en la forma de Ingresos por la venta y 
operación de Valores; (iv) los Valores; (v) los derechos y obligaciones derivados de cualesquier Contratos de 
Futuro que se celebren por el Fiduciario, o que se constituyan a favor del Fideicomiso con el objeto de replicar el 
rendimiento diario del Índice; (vi) por todas las cantidades, bienes y derechos que eventualmente afecte el 
Fideicomitente; (vii) en su caso, los derechos, permisos, licencias o autorizaciones concedidos por las 
Autoridades Gubernamentales competentes o las leyes al Fiduciario en carácter de fiduciario del Fideicomiso, 
que resulten necesarias o convenientes para dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso, ya sea que existan 
actualmente o que se obtengan en el futuro, en la medida que ello sea legalmente posible; (viii) cualesquier 
otros bienes, o derechos que, en su caso, y por cualquier razón se afecten al Patrimonio del Fideicomiso para ser 
destinados al cumplimiento de los fines establecidos en el Contrato de Fideicomiso; (ix)  cualesquier Efectivo que 
mantenga el Fiduciario en las cuentas del Fideicomiso, así como los rendimientos generados derivado de las 
Inversiones Permitidas; y (x) las demás cantidades y derechos de los que, actualmente o en el futuro, sea titular 
el Fiduciario en relación con el Contrato de Fideicomiso por cualquier causa.

Fines del Fideicomiso Emisor: Los principales fines del Fideicomiso son: (i) la solicitud y obtención directamente o a través de terceros, de 
todas y cada una de las autorizaciones, inscripciones, registros, listados, tomas de nota, judiciales, 
administrativas o de cualquier otra naturaleza, que fueren necesarias o convenientes para el cumplimiento de 
los fines del Fideicomiso y/o el ejercicio de los derechos del Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso; (ii) 
previa autorización de la CNBV y visto bueno de la BMV, la Emisión de Certificados, los que tendrán las 
características que al efecto se 
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establezcan en la Instrucción de Emisión, y que buscarán replicar, antes del pago de la Comisión Global, el 
rendimiento diario del Índice; (iii) la inscripción y mantenimiento de los Certificados en el RNV y su listado en la 
BMV, depósito del Título con Indeval y, de tiempo en tiempo, la oferta pública y colocación de dichos 
Certificados; (iv) la recepción, administración y manejo del Patrimonio del Fideicomiso, así como llevar a cabo los 
actos que se describen en el Contrato de Fideicomiso, en relación con el Patrimonio del Fideicomiso; (v) 
administrar, adquirir y enajenar Valores y celebrar Contratos de Futuro, conforme a las instrucciones y asesoría 
del Asesor Financiero de conformidad con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso y en el 
Contrato de Asesoría Financiera, con el objeto de replicar el rendimiento diario del Índice; (vi) en su caso, llevar a 
cabo el listado de los Certificados en bolsas de valores o mercados del extranjero, según lo instruya el Asesor 
Financiero conforme al Contrato de Asesoría Financiera; (vii) celebrar y llevar a cabo operaciones financieras o 
cualquier otra análoga o conexa, incluyendo sin limitar, las de préstamo de valores, contratos o aperturas de 
líneas de crédito incluyendo, sin limitar, el Crédito Revolvente que en su caso decida abrir, otorgando las 
garantías y suscribiendo los títulos de crédito que sean necesarios al efecto, así como las conocidas como 
operaciones financieras derivadas, permitidas bajo los Documentos de la Emisión, con los recursos que integren 
el Patrimonio del Fideicomiso, a fin de implementar las estrategias necesarias para replicar el rendimiento diario 
del Índice de acuerdo con las condiciones del mercado y conforme a las disposiciones legales y fiscales 
aplicables; (viii) celebrar y ejecutar, y en su caso, modificar, terminar, los convenios, contratos, acuerdos, actos y 
suscribir todos aquellos documentos que sean necesarios y/o convenientes para llevar a cabo la Emisión, 
incluyendo sin limitar, la celebración del Contrato de Asesoría Financiera con el Asesor Financiero, el o los 
contratos de intermediación bursátil correspondientes, así como los contratos respectivos con el Operador y/o el 
Socio Liquidador; (ix) instrumentar y perfeccionar cualesquier Aportación Adicional de conformidad con lo 
establecido en el Contrato de Fideicomiso, en la legislación aplicable y en las políticas internas del Fiduciario; (x) 
la recepción y, en su caso, cumplimiento de Órdenes emitidas por los Intermediarios Acreditados respecto a la 
Creación o Redención de Unidades, transfiriendo o redimiendo los Certificados correspondientes, según se 
establezca en dichas Órdenes y en el Manual de Creaciones y Redenciones; (xi) de conformidad con los términos 
del Contrato de Fideicomiso, realizar los actos y rendir oportunamente los reportes pertinentes al efecto 
establecidos, a través del Estado de Cuenta Trimestral; (xii) el Fiduciario deberá administrar e invertir el 
Patrimonio del Fideicomiso de acuerdo con el Contrato de Fideicomiso, en el entendido que cualesquier Efectivo 
deberá invertirse en Inversiones Permitidas: y (xiii) en caso de presentarse cualquier clase de reclamación, 
demanda, litigio, procedimiento o acción legal relacionada con el Patrimonio del Fideicomiso o cualquier bien o 
derecho que forme parte del mismo, el Fiduciario deberá proceder conforme a lo establecido en la Cláusula 15 
del Contrato de Fideicomiso.
 

Tipo de Valor: Certificados Bursátiles Fiduciarios Indizados.
Número de Certificados emitidos y 
colocados en la Oferta Pública:

 
200,000 (doscientos mil) Certificados.

Número de Certificados a ser emitidos 
durante la vigencia de la Emisión:

 
3,333,333,334 (Tres mil trescientos treinta y tres millones trescientos treinta y tres mil trescientos treinta y 
cuatro) Certificados.

Número de Certificados a ser colocados 
durante la vigencia de la Emisión:

 
3,333,333,334 (Tres mil trescientos treinta y tres millones trescientos treinta y tres mil trescientos treinta y 
cuatro) Certificados.

Número de Certificados que 
conformarán una Unidad mínima:

Tras la Oferta Pública, sólo se podrán crear Certificados en paquetes de 200,000 (doscientos mil); en el 
entendido de que no se autorizará la creación de estos por montos inferiores a dicha cantidad o fracciones de 
ésta.

Clave de Pizarra de los Certificados:  
“DLRTRAC 15”

Denominación: Los Certificados estarán denominados en Pesos, Moneda Nacional.
Valor Nominal: $15.38 (quince pesos 38/100 M.N.) cada Certificado.
Monto Total Autorizado de la Emisión: $50,000’000,000.00 (cincuenta mil millones de pesos 00/100 M.N.)
Fecha de Emisión 18 de marzo de 2015
Fecha de Colocación 18 de marzo de 2015
 
Fecha de Vencimiento:

 
Los Certificados tendrán vigencia indefinida y permanecerán vigentes hasta que los mismos sean cancelados.

Plazo: Los Certificados no tendrán plazo ya que estarán en vigor hasta en tanto no se dé por terminado el Fideicomiso
Vigencia del Fideicomiso Emisor: 50 (cincuenta) años a partir de su fecha de constitución.
  
Lugar y forma de pago de distribuciones El pago de las Distribuciones que en su caso se realice a los Tenedores, se hará a través del S.D. Indeval 

Institución para el Depósito de Valores, S.A. de C.V., ubicada en Avenida de Paseo de la Reforma No. 255, 3er 
piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F., mediante transferencia de fondos.
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Representante Común Banco Invex, S.A., Institución de Banca Múltiple, Invex Grupo Financiero 
 

Depositario: S.D. Indeval Institución para el Depósito de Valores, S.A. de C.V.
 

Régimen Fiscal: Se considera que el régimen fiscal aplicable a los Certificados es el correspondiente a los valores emitidos por los 
llamados “Fideicomisos de Deuda”, el cual se describe en las reglas 3.2.5, 3.2.15, 3.2.16 y 3.5.8 de la Resolución 
Miscelánea Fiscal para 2019. Para más detalles véase la Sección II “La Oferta – Régimen Fiscal” del Prospecto de 
Colocación. Asimismo, se recomienda al posible Tenedor, consultar la estructura con el experto fiscal de su 
elección.

 
La Emisión y los Certificados que se describen en este Reporte fueron autorizados por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores mediante el oficio de autorización 
número 153/5088/2015 de fecha 4 de marzo de 2015 y se encuentran inscritos con el No. 0919-1.70-2015-003, en el Registro Nacional de Valores. Los Certificados 
son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
 
Asimismo, la actualización de la Emisión en el Registro Nacional de Valores fue autorizada por parte de la Comisión Nacional Bancaria y de Valores mediante el 
oficio de autorización número 153/5355/2015 de fecha 1 de junio de 2015, y dicha autorización ha sido inscrita en el Registro Nacional de valores con el número 
0919-1.70-2015-005. Con base en lo anterior, el título que ampara la Emisión fue canjeado en el S.D. Indeval, Institución para el Depósito de Valores, S.A. de C.V. el 
03 de junio de 2015.
 
La inscripción en el Registro Nacional de Valores no implica certificación sobre la bondad de los valores, la solvencia del Fideicomitente o el Emisor o sobre la 
exactitud o veracidad de la información contenida en el presente Reporte, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravención a las 
leyes.

Nombre del fiduciario:

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., 
Grupo Financiero Actinver, División 

Fiduciaria
Fiduciario Emisor

 

Fideicomitente:

Quanta Shares, 
S.A. de C.V.

Fideicomitente

 

Clave de cotización:
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DLRTRAC

Fideicomisarios en primer lugar:

Los tenedores de los certificados

Fideicomisarios en segundo lugar:

No aplica

Fideicomisarios en tercer lugar:

No aplica

Otros Fideicomisarios:

No aplica

Administrador del patrimonio del fideicomiso:

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., 
Grupo Financiero Actinver, División 

Fiduciaria
Fiduciario Emisor

 

Resumen de las características más relevantes de los activos o derechos a 
fideicomitir:

Características Generales de los Certificados.
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 Los Certificados son emitidos por el Fideicomiso Emisor, en los términos y condiciones que se establezcan en los 

Documentos de la Emisión.
 Los Certificados se emitirán hasta por un monto total autorizado de $50,000,000,000.00 (cincuenta mil millones de pesos 

00/100 M.N.)
 Los Certificados conferirán a sus Tenedores el derecho a una parte alícuota del Patrimonio del Fideicomiso, en términos 

de los Documentos de la Emisión.
 Los Tenedores tendrán derecho a recibir Distribuciones, en su caso, de conformidad con las instrucciones del Asesor 

Financiero y los Documentos de la Emisión.
 Una vez realizada la Oferta Pública, podrán realizarse Creaciones y Redenciones de Certificados, conforme a los términos 

de los Documentos de la Emisión. Esto implica que existe la posibilidad de que el Fiduciario coloque un número adicional 
de Certificados (por Unidades) durante la vigencia de la Emisión, de acuerdo con los movimientos de mercado y la oferta 
y demanda de los Certificados.

 
Asimismo, y de conformidad con los Documentos de la Emisión, los Certificados tendrán un plazo flexible de emisión; en el 
entendido de que se tiene la posibilidad de definir el monto y el momento más adecuado para colocar, así como las características 
de la presente Emisión, que no necesariamente debe ser la misma, pudiendo establecer los montos y condiciones generales de 
pago, así como el plazo de vigencia.

Intereses / Rendimiento procedimiento del cálculo:

No existe un procedimiento para la determinación de rendimientos. 
 
Los rendimientos esperados no son mayores al rendimiento reflejado por el índice de referencia por lo que el rendimiento 
esperado es el mismo obtenido por dicho índice.
 
El Fideicomiso deberá ser administrado pasivamente; por lo tanto, los Certificados buscaran obtener resultados de inversión que 
correspondan al rendimiento (antes de Gastos) del Índice. Los Certificados no buscarán obtener resultados de desempeño más 
favorables que los resultados del Índice y, de igual forma, no buscarán la toma de posiciones defensivas temporales en caso de 
caídas o sobre-valuaciones de los mercados de valores. 
 
 

En su caso, rendimiento mínimo:

Los Certificados buscarán replicar, antes de Gastos, el comportamiento diario del Índice.
 
El Fiduciario y el Asesor Financiero utilizarán un enfoque pasivo de inversión a fin de lograr el objetivo de la inversión de la 
presente Emisión. Los Certificados no buscarán obtener rendimientos mayores a los reflejados por el Índice, ni posiciones 
defensivas temporales cuando los mercados decaigan o aparenten estar sobrevaluados; en el entendido de que el Fiduciario, al 
administrar pasivamente el Patrimonio del Fideicomiso, no realizará actos o se abstendrá de realizar los mismos en situaciones no 
expresamente previstas en los Documentos de la Emisión. 
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La indización reduce la posibilidad de que los Certificados puedan obtener mayores rendimientos al Índice, a la vez que evita 
algunos de los riesgos inherentes a una administración de tipo activo, tales como una selección deficiente de Valores.
 
El Fideicomiso no cuenta con un comité técnico. El Fiduciario deberá apegarse a ciertos criterios generales de administración 
contenidos en el Contrato de Fideicomiso, a las instrucciones del Asesor Financiero y a las disposiciones de los demás Documentos 
de la Emisión.
 

Periodicidad y forma de amortización de los títulos y, en su caso, señalar las causas 
y tratamiento de amortización anticipada:

No aplica. 
Los títulos no se amortizan. 
 
El patrimonio del fideicomiso se incrementa por CREACIONES y se disminuye por REDENCIONES de títulos los cuales liquidan en un 
plazo de 48 horas entre la fecha pactada de la operación y la fecha de liquidación.

Periodicidad y forma de pago de rendimientos:

Los dividendos que serán pagados son decretados por el Asesor Financiero respecto de los certificados los cuales se registran en 
los resultados del periodo. 
 
Al 31 de diciembre de 2021 no se distribuyeron dividendos.
 

Subordinación de los títulos, en su caso:

No aplica.

 

Lugar y forma de pago:

En caso de que se distribuyeran dividendos, el pago se realizaría en INDEVAL mediante transferencia bancaria.
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Denominación del representante común de los tenedores de los títulos:

 
Banco Invex, S.A., Institución de 

Banca Múltiple, Invex Grupo 
Financiero

Representante Común

 

Depositario:

SD INDEVAL Institución para el deposito de valores

Régimen fiscal:

El Fideicomiso se sujeta a lo dispuesto en el Articulo 192 de la LISR

En su caso, dictamen valuatorio:

No aplica. 
 
No se realiza dictamen valuatorio sobre el valor de los certificados en virtud de que los certificados son valuados de conformidad 
con lo establecido en las Normas Internacionales de Información Financiera (IFRS por sus siglas en inglés).
 

Serie [Eje]
serie

Especificación de las características de los títulos en circulación [Sinopsis]

Clase Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados

Serie 15

Tipo Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados

Clave de pizarra DLRTRAC

Monto total 50,000,000,000

Número de valores 0

Valor nominal 0

Bolsas donde están registrados Bolsa institucional de valores

Plazo No aplica
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Serie [Eje]
serie

Especificación de las características de los títulos en circulación [Sinopsis]

Fecha de vencimiento 2022-04-29

En su caso, número de emisión correspondiente No aplica

Observaciones

La mención de que los valores se encuentran inscritos en el registro:
Los títulos se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores

Leyenda artículo 86 de la LMV:
La inscripción en el Registro Nacional de Valores no implica certificación sobre la bondad de los valores, solvencia de la emisora o sobre la exactitud 
o veracidad de la información contenida en este Reporte anual, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravención de 
las leyes.

Leyenda Reporte Anual CUE:
Reporte anual que se presenta de acuerdo con las disposiciones de carácter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del 
mercado

Periodo que se presenta:
2021
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[413000-NBIS1] Información general

Glosario de términos y definiciones:

A menos que el contexto indique lo contrario, para efectos del presente Reporte, los siguientes términos tendrán el significado 
que se les atribuye a continuación y podrán ser utilizados indistintamente en singular o plural.
 

Términos Definiciones

  

“Actinver” Significa Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver. 

“Activos en Administración” Significa la posición en Valores del Patrimonio del Fideicomiso, valuada al cierre 
de mercado de cada jornada bursátil, según se publique de manera diaria en el 
Archivo de Composición de Cartera. 

“Afiliada” De cualquier persona, significa cualquier otra persona que (i) controle a, (ii) sea 
controlada por, o (iii) esté bajo control común con, dicha persona. Para efectos 
de esta definición, “control” significa, al utilizarse respecto de cualquier persona, 
el poder para dirigir, directa o indirectamente, la administración y políticas de 
dicha persona, ya sea a través de la titularidad de valores con derecho a voto, 
por contrato o de cualquier otra manera; y los términos “controladora” y 
“controlada” tendrán significados correlativos a lo anterior.

“AIM” o “Aportación Inicial Mínima” Significa la aportación inicial mínima, que deberá entregar el Socio Liquidador 
por cuenta del Fiduciario a la Cámara de Compensación por cada Contrato de 
Futuro, de conformidad con lo establecido en la Cláusula 4.1 del Contrato de 
Fideicomiso.

“Apoderados” Significa las personas designadas de conformidad con las Instrucciones del 
Asesor Financiero a quienes el Fiduciario les otorgue los poderes especiales que 
sean necesarios, a fin de que se hagan cargo de ejercer las acciones u oponer las 
excepciones que procedan para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso.

“Aportación Adicional” Tendrá el significado que se le atribuye en la Cláusula 2.3 del Contrato de 
Fideicomiso.

“Aportación Inicial”

 

“Aportación”

Significa la cantidad de $1,000.00 (Un mil pesos 00/100 M.N.) la cual hace las 
veces de inventario, que el Fideicomitente aportó al Patrimonio del Fideicomiso 
al momento de su constitución.

Significa el Efectivo, Valores o cualquier otro activo que deba entregar el 
Fiduciario, previa instrucción por escrito del Fideicomitente y directamente o a 
través de terceros, al Socio Liquidador y, en su caso, al Operador, por cada 
Contrato de Futuro celebrado conforme al Contrato de Fideicomiso, para 
procurar el cumplimiento de las obligaciones derivadas del Contrato de Futuro 
correspondiente.
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Términos Definiciones

“Archivo de Composición de Cartera” Significa el archivo que será publicado por el Fiduciario en la página de Internet 
de BIVA (https://www.biva.mx/) y a través del sistema electrónico de la CNBV 
denominado “STIV-2”,  cada Día Hábil, a más tardar a las 18:00 hrs, hora de la 
Ciudad de México, o en los horarios que le sean instruidos por el Fideicomitente, 
en términos de la Cláusula 13.1 del Contrato de Fideicomiso que incluirá, entre 
otros, información respecto de: (i) el tipo y monto de Valores (número de CETES 
con su respectiva serie de cada emisión) y en su caso, efectivo, que integrarán 
una Canasta aplicable tanto para Creaciones  como para Redenciones; (ii) la 
partida informativa relativa a los Contratos de Futuro que integren la cartera del 
Fideicomiso; (iii) el número de Certificados emitidos y que se encuentren en 
circulación, (iv) los Activos en Administración; y (v) el Valor Neto de los Activos 
calculado a la fecha de publicación respectiva.

“Archivo Previo de Composición de 
Cartera”

Significa el archivo preliminar al Archivo de Composición de Cartera, que será 
publicado por el Fiduciario en la página de Internet de BIVA 
(https://www.biva.mx/) y a través del sistema electrónico de la CNBV 
denominado “STIV-2”, cada Día Hábil, a más tardar a las 14:00 hrs, hora de la 
Ciudad de México, o en los horarios que le sean instruidos por el Fideicomitente, 
en términos de la Cláusula 13.1 del Contrato de Fideicomiso que incluirá, entre 
otros, información respecto del tipo y monto de Valores (número de CETES con 
su respectiva serie de cada emisión) y en su caso, efectivo, que integrarán una 
Canasta preliminar aplicable para Creaciones.

“Asesor Financiero” Significa la persona que sea designada como tal en el Contrato de Asesoría 
Financiera, así como sus sucesores, cesionarios o causahabientes permitidos, o 
cualquier otra persona que la sustituya en dicho carácter, de conformidad con el 
Contrato de Asesoría Financiera.

 

“Autoridad Gubernamental” Significa cualquiera de los poderes ejecutivo, legislativo o judicial, 
independientemente de la forma en que actúen, sean federales o estatales; 
cualquier órgano de gobierno municipal o del Distrito Federal, cualquier agencia 
de gobierno, dependencia, secretaría, departamento administrativo, autoridad 
regulatoria, registro, entidad o tribunal gubernamental (incluyendo, sin 
limitación, autoridades bancarias o fiscales) organismo descentralizado o 
entidad equivalente o cualquier entidad federativa u otra subdivisión política de 
los mismos, o cualquier organismo gubernamental, autoridad (incluyendo 
cualquier banco central o autoridad fiscal) o cualquier entidad que ejerza 
funciones de gobierno, ejecutivas, legislativas o judiciales.

“Aviso de Oferta Pública” Significa el aviso a ser publicado en relación con la Emisión y en el cual se 
establecerán las principales características de esta.

“BIVA” o “Bolsa” Significa la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.

“Cámara de Compensación” Significa el Fideicomiso número F/30,430 que se identifica con el nombre 
comercial de “Asigna, Compensación y Liquidación”, que tiene por fin 
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compensar y liquidar Contratos de Futuro, así como actuar como contraparte en 
cada operación que se celebre en el MexDer.

“Canasta” Significa los activos correspondientes a cada Unidad, según se establezca en el 
Archivo de Composición de Cartera.

“Carta de Certificación de Firmas” Significa la comunicación por escrito entregada al Fiduciario por cada una de las 
personas autorizadas para instruir al Fiduciario en términos del Contrato de 
Fideicomiso, misma que deberá de ser elaborada en términos sustancialmente 
similares al formato que se adjunta como Anexo A al Contrato de Fideicomiso.

“Cartera” Significa la posición en instrumentos financieros del Patrimonio del Fideicomiso.

“Certificados” o “Certificados Bursátiles” Significan los Certificados Bursátiles Fiduciarios Indizados emitidos por el 
Fiduciario al amparo de la Emisión.

“Circular 1/2005” Significa la Circular 1/2005 publicada por el Banco de México. 

“Circular de Emisoras” Significa las Disposiciones de carácter general aplicables a las emisoras de 
valores y a otros participantes del mercado de valores, emitidas por la CNBV, 
según éstas sean modificadas de tiempo en tiempo. 

“CME” Significa el Chicago Mercantile Exchange.

“CNBV” Significa la Comisión Nacional Bancaria y de Valores.

“Comisión del Fideicomitente” Significa la comisión pagadera al Fideicomitente que establezcan los 
Documentos de la Emisión y calculada en términos de la Cláusula 11.1 del 
Contrato de Fideicomiso.

“Comisión Global” Significa el monto resultante de multiplicar el Porcentaje de Gastos por el Valor 
máximo de los Activos en Administración del mes calendario inmediato anterior, 
en el entendido de que el importe resultante podrá ser utilizado para el pago de 
Gastos Incluidos y Excluidos. 

“Contrato de Asesoría Financiera” Significa el contrato de asesoría a ser celebrado por y entre el Fiduciario y el 
Asesor Financiero.

 

“Contrato de Fideicomiso” Significa el Contrato de Fideicomiso de Emisión de Certificados Bursátiles 
Fiduciarios Indizados No. 1938, de fecha 11 de marzo de 2015, celebrado entre 
Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver, División 
Fiduciaria, como fiduciario, y Quanta Shares, en su carácter de fideicomitente; 
con la comparecencia de Banco Invex, S.A., Institución de Banca Múltiple, Invex 
Grupo Financiero, como representante común.

“Contratos de Futuro” Significa cualquier contrato estandarizado en plazo, monto, cantidad y calidad, 
para comprar o vender un activo subyacente a un cierto precio, cuya liquidación 
se realizará en una fecha futura ya sea mediante el pago por diferencias o, en su 
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caso, mediante entrega de activos, y que el Fiduciario celebrará, a través del 
Socio Liquidador, de conformidad con lo establecido en el reglamento interior 
de MexDer, incluyendo sin limitar, el “Contrato de Futuro del Dólar de los 
Estados Unidos de América (Entrega en Especie)” del MexDer, cualquiera que 
sea su serie, según éste sea modificado de tiempo en tiempo, o cualquiera otro 
que en el futuro lo sustituya o remplace; en el entendido que, exclusivamente 
en el supuesto de que el Fiduciario a través del Socio Liquidador no pueda 
celebrar Contratos de Futuro en MexDer en los términos deseados (ya sea en 
razón de insuficiencia de volumen, precio, término, etc.), entonces por 
Contratos de Futuro se entenderá cualesquier futuros y/u opciones de futuros 
sobre el tipo de cambio Peso/Dólar que puedan ser contratados en el CME.

“Creación” Significa, la colocación de una o más Unidades en el mercado de valores, con 
posterioridad a la oferta pública de los Certificados, como resultado de que (i) el 
Fiduciario haya recibido una Orden de un Intermediario Acreditado que cumpla 
con los requisitos de tiempo y forma establecidos en el Contrato de Fideicomiso 
y sus anexos (una Orden de Creación), y (ii) el Fiduciario haya aceptado dicha 
Orden en términos de lo establecido en los Documentos de la Emisión.

“Crédito Revolvente” Significa la línea de crédito revolvente que el Fiduciario podrá abrir con la 
institución de crédito que estime conveniente, con el objeto de que, en 
términos de lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, se haga frente a las 
obligaciones derivadas de las posiciones abiertas que mantenga el Fiduciario en 
Contratos de Futuro.

“Día Hábil” Significa cualquier día en que BIVA se encuentre en operación.

 

“Diferencia” Tendrá el significado que se le atribuye a dicho término en la Cláusula 11.5 del 
Contrato de Fideicomiso.

“Distribuciones” Significa el pago, hecho posteriormente al pago de los Gastos Incluidos y Gastos 
Excluidos y cuando menos una vez al año, entre los tenedores de Certificados, 
de la totalidad de los intereses provenientes de los Valores que formen parte 
del Patrimonio del Fideicomiso, en el entendido que el Fiduciario informará a los 
Tenedores de los Certificados Bursátiles, por medio de la publicación de un 
evento relevante,  la fecha en que se pretenda llevar a cabo dicha distribución 
con al menos 6 (seis) Días Hábiles de anticipación a dicha fecha, de conformidad 
con la legislación fiscal aplicable y con los términos establecidos en los 
Documentos de la Emisión.

“Documentos de la Emisión” Significan, conjuntamente el Fideicomiso, Título, Prospecto y el Aviso de Oferta 
Pública de la Emisión.

“DOF” Significa el Diario Oficial de la Federación.

“Dólares”, “dólares”, “EUA$”, o “DEUA” Significa Dólares, moneda de curso legal en los EUA.
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“EAIM” o “Excedente de Aportación 
Inicial Mínima”

Significa la diferencia entre la Aportación inicial solicitada al Fiduciario por el 
Socio Liquidador de tiempo en tiempo, y la Aportación inicial mínima solicitada 
al Socio Liquidador por la Cámara de Compensación de tiempo en tiempo, en 
relación con la celebración de Contratos de Futuro por cuenta del Fiduciario 
conforme al Contrato de Fideicomiso.

“Efectivo” Significan los recursos líquidos en moneda nacional que mantenga el Fiduciario 
dentro del Patrimonio del Fideicomiso; exclusivamente para efectos de claridad, 
se hace mención que no se contempla la posibilidad de que el Patrimonio del 
Fideicomiso reciba moneda alguna distinta del Peso.

“Emisión” Significa la colocación de Certificados Bursátiles que realice el Emisor de 
conformidad, con la LMV y demás disposiciones aplicables.

“Emisor” Significa Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver, División 
Fiduciaria, actuando como Fiduciario del Fideicomiso No. 1938, constituido el 11 
de marzo de 2015.

“ETF” o “ETFs” Significa exchange traded funds, fondos conocidos también con el nombre de 
“Trackers” o “TRACs”.

“EUA” o “Estados Unidos” Significa los Estados Unidos de América.

“Evento Relevante” Significa cualesquiera publicaciones adicionales que, por instrucción previa del 
Fideicomitente, realice el Fiduciario a través de los medios que BIVA, la CNBV y 
la legislación aplicable determine para dichos efectos. 

“Fecha de Emisión” Significa la fecha en que los Certificados son emitidos por el Fiduciario

“Fideicomisario en Último Lugar” Significa Quanta Shares.

“Fideicomisarios” Significa cada uno de los Tenedores de los Certificados.

“Fideicomiso” Significa el fideicomiso constituido mediante el Contrato de Fideicomiso de 
Emisión de Certificados Bursátiles Fiduciarios Indizados No. 1938, denominado 
“Fideicomiso 1938”.

“Fideicomitente” Significa Quanta Shares.

“Fiduciario” Significa Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver, División 
Fiduciaria, como fiduciario en el Fideicomiso No. 1938.

“Formato de Acreditación” Significa el formato que cada Intermediario Financiero deberá llenar y enviar al 
Fiduciario, previamente a la emisión de Órdenes, elaborado conforme al 
formato que se adjunta como Anexo B del Contrato de Fideicomiso, o el que, de 
tiempo en tiempo, lo sustituya.

“Gastos de la Emisión” Significan aquellos gastos realizados con el fin de llevar a cabo la Emisión, 
incluyendo, entre otros, la inscripción de los Certificados en el RNV y el listado 
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de los Certificados en la BMV, por los siguientes conceptos: (i) derechos por 
estudio y trámite ante la CNBV; (ii) arancel por estudio y trámite de la BMV; (iii) 
derechos por inscripción de los Certificados en el RNV; (iv) listado de los 
Certificados en la BMV; (v) honorarios de aceptación del cargo de Fiduciario; (vi) 
honorarios de los asesores legales; (vii) honorario de aceptación del 
Representante Común; (viii) honorarios de asesores fiscales y contables; y (ix) 
otros gastos relacionados, pagaderos por el Fideicomitente.

“Gastos Excluidos” Significan los siguientes gastos, devengados cada mes calendario, que deberán 
ser cubiertos por el Fiduciario con cargo a la Comisión Global y de acuerdo con 
las instrucciones previas y por escrito del Fideicomitente: (i) cualesquiera 
derechos, contribuciones, gastos y honorarios distintos a los Gastos de Emisión 
u otros gastos relacionados con los mismos; y (ii) cualesquiera otros gastos del 
Fideicomiso que no sean Gastos Incluidos, incluyendo, sin limitar, el pago de 
cualquier disposición del Crédito Revolvente.

 

“Gastos Incluidos” Significan los siguientes gastos, devengados cada mes calendario, que, contra 
entrega de las facturas y/o estados de cuenta correspondientes y sin 
responsabilidad alguna para el Fiduciario, deberán ser pagados por éste con 
cargo a la Comisión Global: (i) los gastos necesarios para cumplir con las 
disposiciones legales aplicables, para obtener y mantener el registro de los 
Certificados en el RNV, su listado en BIVA y aquellos relacionados con la 
publicación del Prospecto, informes u otros documentos que deban publicarse 
en cumplimiento a las disposiciones legales aplicables; (ii) los honorarios del 
Fiduciario; (iii) los honorarios del Representante Común; (iv) los honorarios de 
los terceros contratados por el Fiduciario o por el Fideicomitente, siempre que 
éstos hayan sido previamente aprobados por el Fideicomitente; (v) las 
contraprestaciones a ser pagadas con el objeto de obtener y mantener licencias 
respecto del Índice; (vi) los honorarios del auditor independiente del 
Fideicomiso; (vii) los honorarios de los asesores legales y fiscales relacionados 
con el mantenimiento y las operaciones del Fideicomiso; y (viii) gastos 
relacionados con comisiones de intermediación, de cuentas de cheques y otras 
similares.

“ICB” Significa Intercam Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Intercam Grupo Financiero.

“INAV” Significa el valor de los activos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso 
durante cada jornada en que opere BIVA.

“Indeval” Significa el S.D. Indeval Institución para el Depósito de Valores, S.A. de C.V.

“Índice” Significa el índice diseñado, publicado y definido por la S&P/BMV conocido 
como “Índice S&P/BMV MXN-USD”, cuyo rendimiento diario, antes del pago de 
la Comisión Global, buscan replicar los Certificados.

“INPC” Significa el Índice Nacional de Precios al Consumidor.
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“Ingresos” Significa la suma de todos los ingresos obtenidos por el Fiduciario en su carácter 
de Fiduciario del Fideicomiso por concepto de : (i) principal e intereses pagados 
respecto de los Valores; (ii) los intereses que generen las cantidades en efectivo 
del Fideicomiso; (iii) cualesquiera cantidades recibidas por concepto de 
Aportaciones Adicionales; (iv) cualesquiera cantidades recibidas por concepto 
de Distribuciones o por Contratos de Futuro; y (v) cualquier otro ingreso pagado 
a la cuenta del Fideicomiso.

“Instrucción de Emisión” Significa una instrucción entregada por el Fideicomitente al Fiduciario en 
términos sustancialmente similares al formato que se adjunta al Contrato de 
Fideicomiso como Anexo C, en la cual instruirá al Fiduciario a que (i) realice la 
Emisión y, en su caso, oferta pública de Certificados, y (ii) suscriba los 
Documentos de la Emisión.

“Instrucciones del Asesor Financiero” Significan las instrucciones giradas por el Asesor Financiero al Fiduciario de 
conformidad con la Cláusula 12.1 del Contrato de Fideicomiso. 

“Intercam Grupo Financiero” Significa Intercam Grupo Financiero, S.A. de C.V.

“Intermediario Acreditado” Significa todo Intermediario Financiero (previamente autorizado por el 
Fideicomitente) que, habiendo presentado al Fiduciario el Formato de 
Acreditación, así como toda la documentación de identificación solicitada por 
éste al amparo de sus políticas de identificación y conocimiento de clientes, en 
términos de lo dispuesto por las “Disposiciones de carácter general a que se 
refiere el artículo 212 de la Ley del Mercado de Valores” presentará Órdenes en 
términos de la Cláusula 8.1 del Contrato de Fideicomiso.

“Intermediario Colocador” Significa Intercam Casa de Bolsa.

“Intermediario Financiero” Significa cada una de las personas consideradas como intermediarios del 
mercado de valores, en términos de la fracción I del artículo 113 de la LMV.

“Internet” Significa la red informática mundial (world wide web).

“Inversiones Permitidas” Tendrá el significado que se le atribuye a dicho término en la Cláusula 10.1 del 
Contrato de Fideicomiso.

“ISR” Significa el Impuesto Sobre la Renta.

“IVA” Significa el Impuesto al Valor Agregado.

“LGTOC” Significa la Ley General de Títulos y Operaciones de Crédito, según sea 
modificada o adicionada de tiempo en tiempo. 

“LIC” Significa la Ley de Instituciones de Crédito, según sea modificada o adicionada 
de tiempo en tiempo. 

“LISR” Significa la Ley del Impuesto Sobre la Renta, según sea modificada o adicionada 
de tiempo en tiempo. 
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“LMV” Significa la Ley del Mercado de Valores, según sea modificada o adicionada de 
tiempo en tiempo. 

“Manual de Creaciones y Redenciones” Significa las reglas que rigen la creación y redención de Unidades, mismo que, 
según sea modificado de tiempo en tiempo, Anexo D del Contrato de 
Fideicomiso

“Margen Permitido” Significa el porcentaje de activos de la Cartera que podrá estar compuesto por 
efectivo, equivalentes de efectivo, fondos de mercado de dinero y otros títulos 
referenciados a activos o valores que no estén incluidos en el Índice.

“MexDer” Significa MexDer, Mercado Mexicano de Derivados, S.A. de C.V., sociedad que 
actúa como la bolsa de derivados de México, o la persona que la sustituya en 
dichas funciones.

“México” Significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Notificación de Terminación” Significa la Instrucción del Fideicomitente en términos de la cual el Fideicomiso 
se dará por terminado, en cuyo caso los activos serán distribuidos 
proporcionalmente entre los Tenedores, después de pagar los Gastos aplicables, 
en términos de la Cláusula 21.2 del Contrato de Fideicomiso.

“Oferta Pública” Significa la oferta pública de Certificados con fecha de 18 de marzo de 2015.

 

 

“Operador” Significa Scotia Inverlat Derivados, S.A. de C.V., o, en su caso, cualquier otra 
institución de crédito, casas de bolsa y demás personas que pueden o no ser 
socios de la BMV, cuya función sea actuar como comisionista del Socio 
Liquidador, en la celebración de Contratos de Futuro, y que pueden tener 
acceso al sistema electrónico de negociación de la BMV, así como para 
transmitir órdenes para la celebración de Contratos de Futuro listados en bolsas 
de mercados de derivados del extranjero reconocidos, a los que se refiere en el 
reglamento interior de MexDer.

“Órdenes” Significa las órdenes de Redención y las órdenes de Creación, según 
corresponda, emitidas por un Intermediario Acreditado con base en la Cláusula 
8 del Contrato de Fideicomiso y en los términos y condiciones establecidos en el 
Manual de Creaciones y Redenciones.

“Partes” Significa conjuntamente, Fideicomitente, el Fiduciario y el Representante 
Común.

“Patrimonio del Fideicomiso” Significa el patrimonio del Fideicomiso que se integrará por: (i) la Aportación 
Inicial; (ii) en su caso, las Aportaciones Adicionales; (iii) los recursos en efectivo 
y/o Valores que sean transmitidos de tiempo en tiempo al Patrimonio del 
Fideicomiso, como producto de, entre otros, la Emisión, Creación o en la forma 
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de Ingresos por la venta y operación de Valores; (iv) los Valores; (v) los derechos 
y obligaciones derivados de cualesquier Contratos de Futuro que se celebren 
por el Fiduciario, o que se constituyan a favor del Fideicomiso con el objeto de 
replicar el rendimiento diario del Índice; (vi) por todas las cantidades, bienes y 
derechos que eventualmente afecte el Fideicomitente; (vii) en su caso, los 
derechos, permisos, licencias o autorizaciones concedidos por las Autoridades 
Gubernamentales competentes o las leyes al Fiduciario en carácter de fiduciario 
del Fideicomiso, que resulten necesarias o convenientes para dar cumplimiento 
a los fines del Fideicomiso, ya sea que existan actualmente o que se obtengan 
en el futuro, en la medida que ello sea legalmente posible; (viii) cualesquier 
otros bienes o derechos que, en su caso, y por cualquier razón se afecten al 
Patrimonio del Fideicomiso para ser destinados al cumplimiento de los fines 
establecidos en el Contrato de Fideicomiso; (ix) cualesquier Efectivo que 
mantenga el Fiduciario en las cuentas del Fideicomiso, así como los 
rendimientos generados derivado de las Inversiones Permitidas; y (x) las demás 
cantidades y derechos de los que, actualmente o en el futuro, sea titular el 
Fiduciario en relación con el Contrato de Fideicomiso por cualquier causa.

“Pesos”, “pesos” o “$” Significa Pesos, moneda de curso legal en México.

“Porcentaje de Gastos” Significa el hasta el 80% (ochenta por ciento) de la tasa de CETES o el 2% (dos 
por ciento) anual, lo que resulte mayor, respecto al valor máximo de los Activos 
en Administración en un año calendario.

“Prospecto” Significa el prospecto, folleto informativo o documento de divulgación similar 
que tenga como finalidad revelar información respecto de la Emisión de 
Certificados por el Fideicomiso.

“Quanta Shares” Significa Quanta Shares, S.A. de C.V.

“Recomposición de Índice” Significa cualquier cambio determinado por la S&P/BMV respecto de los 
componentes del Índice, la información contenida en el mismo, o de su forma 
de cálculo.

“Recursos Faltantes” Significa, según lo determine el Fiduciario, el monto de cualquier faltante (en su 
caso) de recursos en el Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo sin limitar, 
faltantes para cubrir cualquier AIM o EAIM, llamadas de margen y/o cualesquier 
otras obligaciones derivadas de las posiciones abiertas que mantenga el 
Fiduciario al amparo de cualesquier Contratos de Futuro.

“Redención” Significa, la cancelación de una o más Unidades, con posterioridad a la oferta 
pública de los Certificados, como resultado de que el Fiduciario (i) haya recibido 
una Orden que cumpla con los requisitos de tiempo y forma establecidos en el 
Fideicomiso y sus anexos (una Orden de Redención), y (ii) haya aceptado dicha 
Orden en términos de lo establecido en los Documentos de la Emisión.

“Representante Común” Significa Banco Invex, S.A., Institución de Banca Múltiple, Invex Grupo 
Financiero.
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“RNV” Significa el Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV.

“Socio Liquidador” Significa Scotiabank Inverlat, S.A., Institución de Banca Múltiple, Grupo 
Financiero Scotiabank Inverlat, en su carácter de fiduciario en el Fideicomiso 
Liquidador Inverlat por Cuenta de Terceros 101776, BBVA Bancomer S.A., 
Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer en su carácter 
de fiduciario en el Fideicomiso Liquidador Inverlat por Cuenta de Terceros 
297648 y Banco Santander S.A. I.B.M., Grupo Financiero Santander México, en 
su carácter de fiduciario en el Fideicomiso Liquidador por cuenta de terceros 
100740 o cualquier otro fideicomiso constituido, a través de alguna institución 
de banca múltiple o casa de bolsa, en su carácter de fiduciarias, que tenga la 
finalidad de liquidar y, en su caso, celebrar por cuenta del Fiduciario, Contratos 
de Futuro, así como transmitir por cuenta del Fiduciario, órdenes para la 
celebración de Contratos de Futuro listados en bolsas de mercados de derivados 
del extranjero reconocidos, a los que se refiere el en el reglamento interior de 
MexDer.

“Tenedores” Significa un titular de Certificados.

“Título” Significa el título que ampara a los Certificados de la Emisión.

“Unidad” Significa 200,000 (doscientos mil) Certificados, o la cantidad de Certificados que 
determine de tiempo en tiempo el Asesor Financiero, conforme al Contrato de 
Asesoría Financiera, sin que bajo dicho término se entiendan incluidas 
fracciones del mismo; las Unidades podrán ser creadas o redimidas conforme a 
los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de 
Asesoría Financiera; en el entendido que, sin incurrir en responsabilidad alguna, 
el Fiduciario podrá abstenerse de crear o redimir dichas Unidades, en el 
supuesto de que las condiciones de mercado así lo ameriten, previas 
instrucciones que al efecto sean emitidas por el Asesor Financiero, conforme al 
Contrato de Asesoría Financiera.

“Valor Neto de los Activos por 
Certificado”

Significa el Valor Neto de los Activos dividido entre el número de Certificados en 
circulación, según sea calculado por el Fiduciario y reflejado en el Archivo de 
Composición de Cartera diariamente.

“Valor Neto de los Activos” Significa el valor de los Valores que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso 
(incluyendo ingresos devengados, pero no pagados) menos los pasivos 
(incluyendo los Gastos devengados, pero no pagados).

“Valores” Significan los Certificados de la Tesorería de la Federación o CETES, cualquiera 
que sea su plazo, o, en su caso, los valores gubernamentales que les sustituyan.
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Resumen ejecutivo:

A continuación, se incluye un resumen de la información general contenida en este Reporte. Dicho resumen no pretende contener 
toda la información que pueda ser relevante para tomar decisiones de inversión sobre los Certificados. Por lo tanto, el público 
inversionista deberá leer el Prospecto, incluyendo la sección titulada “Factores de Riesgo”, así como el Título correspondiente. 
Asimismo, a menos que se indique lo contrario, todas las referencias a Pesos contenidas en este Reporte se entienden hechas a 
Pesos corrientes de la fecha respectiva.
 
Las cifras (incluidos porcentajes) que aparecen en el Reporte pudieran no ser exactas debido a redondeos realizados a fin de 
facilitar su presentación.
 
El resumen de la información financiera se podrá consultar en la sección [425000-NBIS1] Información financiera del fideicomiso
 
 
1. ¿Qué es un ETF o Trac?
 
Un Exchange Traded Fund (o ETF, por sus siglas en inglés) o Título Referenciado a Acciones (TRAC) es un instrumento financiero 
que busca replicar a un índice en particular, publicado por una bolsa de valores. El motivo de la inversión en dichos títulos es 
obtener el rendimiento del índice de referencia en una sola operación. 
 
Así, los inversionistas adquieren certificados emitidos por fideicomisos cuyo patrimonio está integrado por canastas de valores 
cuya composición es muy similar a la del índice. 
 
Los ETF se pueden clasificar por su grado de sofisticación: (i) los de primera generación son los que están referenciados a índice de 
renta variable (como el IPC®, el S&P 500® o el Nasdaq®) y renta fija (udibonos, bonos gubernamentales o bonos corporativos); (ii) 
los de segunda generación son los que están referenciados a materias primas (oro, petróleo) y a tipo de cambio (peso, libra, euro); 
los de tercera generación son los que proveen el doble, el triple, el inverso, el doble del inverso, etc. diario de los subyacentes 
antes descritos; (iv) los de cuarta generación están basados en algoritmos matemáticos. 
 
Los principales beneficios de los ETF y más aún, de los Certificados, son los siguientes:
 

 Con una sola transacción promueven la diversificación debido a que permiten tener una exposición generalmente 
compuesta por decenas de valores que integran el patrimonio de un fideicomiso emisor que emula a un índice.

 
 Los ETF representan bajos costos para los inversionistas ya que emulan a un índice sin que el inversionista adquiera los 

activos que los componen. Además, las comisiones son únicas, públicas y claras.
 

 El rendimiento es transparente.
 
2. Descripción Genérica de la Operación.
 
El objetivo de la Emisión es ofrecer instrumentos de inversión tendientes a generar, antes del pago de la Comisión Global, 
rendimientos diarios similares al Índice.
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Dichos Certificados otorgarán el derecho sobre una parte proporcional del Patrimonio del Fideicomiso. Los recursos que integren 
el Patrimonio del Fideicomiso se invertirán en la adquisición de Valores y en la celebración de Contratos de Futuro, con el objetivo 
de replicar el rendimiento diario del Índice.
 
El Fiduciario podrá utilizar los recursos líquidos disponibles en el Fideicomiso, para liquidar las operaciones que el Asesor 
Financiero haya celebrado y que conformen la Cartera, así como para pagar los Gastos en la medida permitida por las 
disposiciones del Contrato de Fideicomiso.
 
A continuación, se contiene un cuadro que esquematiza la operación de manera general.
 

1. El Fiduciario, actuando como fiduciario, y Quanta Shares, en su carácter de fideicomitente, con la comparecencia del 
Representante Común, celebran el Contrato de Fideicomiso.

 
2. El Fiduciario celebrará con Quanta Shares el Contrato de Asesoría Financiera, con el objeto de que éste último actúe como 

asesor financiero del Fiduciario y, consecuentemente, encauce y dirija la inversión y reinversión de los activos y valores que 
constituyan el Patrimonio del Fideicomiso, con el objeto de que los Certificados obtengan resultados de inversión que 
correspondan al rendimiento diario (antes del pago de la Comisión Global) del Índice lo más cercano posible. El Fiduciario, con 
base en la asesoría e instrucciones que reciba de Quanta Shares, será el responsable de administrar y disponer del Patrimonio 
del Fideicomiso.

 
3. Con posterioridad a la oferta pública, los Certificados serán colocados en el mercado primario cuando el Fiduciario reciba (i) 

una Orden de Creación emitida por un Intermediario Acreditado que cumpla con todos los requisitos que se establezcan en el 
Contrato de Fideicomiso, el Manual de Creaciones y Redenciones; y (ii) una Canasta por cada Unidad a ser creada. Para crear 
una Unidad, el Intermediario Acreditado transmitirá al Fiduciario una Canasta cuya composición corresponda a la Canasta de 
creaciones correspondiente publicada en el Archivo de Composición de Cartera correspondiente, según el mismo sea publicado 
al cierre de la jornada bursátil. En forma similar, los Certificados podrán ser redimidos exclusivamente en Unidades, o múltiplos 
de estas, y únicamente a través del Intermediario Acreditado. Cuando el Intermediario Acreditado desee redimir una Unidad, 
recibirá del Fiduciario Valores y, en su caso, efectivo o una combinación de ambas, según la Canasta de redenciones 
correspondiente publicada en el Archivo de Composición de Cartera correspondiente, según el mismo sea publicado al cierre 
de la jornada bursátil.
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4. A efecto de que los Certificados repliquen el rendimiento diario del Índice, es necesario que el Fiduciario, en ese carácter, 
celebre Contratos de Futuro. Para tales efectos, el Asesor Financiero, por nombre y cuenta del Fiduciario, contratará al Socio 
Liquidador o sus afiliadas y al Operador en MexDer y/o CME, según corresponda. Cuando así le sea indicado, el Socio 
Liquidador y el Operador contratarán y liquidarán las posiciones que asuma el Fiduciario al amparo de los Contratos de Futuro. 
Con el objeto de garantizar las posiciones asumidas bajo los Contratos de Futuro, el Fiduciario transferirá al Socio Liquidador 
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso las AIMS o EAIM requeridos conforme a los Contratos de Futuro que corresponda. 
 

5. El efectivo que el Fiduciario reciba del Socio Liquidador, por concepto de un cambio positivo en la valuación de los Contratos de 
Futuro a su favor, derivado de la posición abierta que mantenga bajo los Contratos de Futuro, será utilizado para que el Asesor 
Financiero, por nombre y cuenta del Fiduciario, adquiera Valores a través de ICB. De manera similar, el Asesor Financiero, por 
nombre y cuenta del Fiduciario, realizará a través de ICB la venta de los Valores necesarios para pagar al Socio Liquidador una 
llamada de margen derivada de un cambio negativo en la valuación de la posición abierta de los Contratos de Futuro. 

 
6. En su caso, el Fiduciario abrirá con la institución de crédito que estime conveniente, una línea de crédito revolvente (el 

“Crédito Revolvente”).
 

3. Partes del Fideicomiso.
 

Fideicomitente: Quanta Shares, S.A. de C.V.

Fiduciario: Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver, División Fiduciaria.

Fideicomisarios en Primer Lugar: Los Tenedores de los Certificados.

Fideicomisario en
Último Lugar

Quanta Shares, S.A. de C.V.

Representante Común: Banco Invex, S.A., Institución de Banca Múltiple, Invex Grupo Financiero.

 
 
 
 
 

Características Generales de los Certificados.
 

 Los Certificados son emitidos por el Fideicomiso Emisor, en los términos y condiciones que se establezcan en los 
Documentos de la Emisión.

 Los Certificados se emitirán hasta por un monto total autorizado de $50,000,000,000.00 (cincuenta mil millones de pesos 
00/100 M.N.)

 Los Certificados conferirán a sus Tenedores el derecho a una parte alícuota del Patrimonio del Fideicomiso, en términos 
de los Documentos de la Emisión.

 Los Tenedores tendrán derecho a recibir Distribuciones, en su caso, de conformidad con las instrucciones del Asesor 
Financiero y los Documentos de la Emisión.

 Una vez realizada la Oferta Pública, podrán realizarse Creaciones y Redenciones de Certificados, conforme a los términos 
de los Documentos de la Emisión. Esto implica que existe la posibilidad de que el Fiduciario coloque un número adicional 
de Certificados (por Unidades) durante la vigencia de la Emisión, de acuerdo con los movimientos de mercado y la oferta 
y demanda de los Certificados.
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Asimismo, y de conformidad con los Documentos de la Emisión, los Certificados tendrán un plazo flexible de emisión; en el 
entendido de que se tiene la posibilidad de definir el monto y el momento más adecuado para colocar, así como las características 
de la presente Emisión, que no necesariamente debe ser la misma, pudiendo establecer los montos y condiciones generales de 
pago, así como el plazo de vigencia.
 

 Creaciones y Redenciones.
 
Las Creaciones y Redenciones son procedimientos limitados a los ETF (y en este caso, aplicables a los Certificados) que flexibilizan 
la cantidad de certificados que hay en el mercado secundario. Es decir, los Intermediarios Financieros pueden acudir directamente 
con el Fiduciario, en los tiempos previstos en el Fideicomiso, a solicitar puestas en circulación adicionales de Certificados (las 
“Creaciones”). Del mismo modo, si los Intermediarios Financieros quisieran vender los Certificados y no hubiera compradores en el 
mercado secundario, podrían acudir al Fiduciario y entregar sus Certificados a cambio de efectivo, Valores, o una combinación de 
ambas, conforme se determine bajo los Documentos de la Emisión y con base en el Archivo de Composición de Cartera Vigente 
(las “Redenciones”).
 

 Cotización de los Certificados.
 
Los Certificados están inscritos en el RNV y listados en BIVA. Asimismo, una vez emitidos podrán ser comprados o vendidos en el 
mercado secundario como cualquier otro valor inscrito en el RNV, listado en BIVA y que forme parte del mercado de valores de 
renta variable.
 

 Patrimonio del Fideicomiso.
 
Los activos que formarán parte del Patrimonio del Fideicomiso serán primordialmente Valores (incluyendo CETES) y se celebrarán 
Contratos de Futuro, cuyo desempeño permita replicar el rendimiento diario del Índice, en el entendido que dichos Valores y el 
efectivo excedente serán manejados conforme a las instrucciones del Asesor Financiero.
 
Todos los recursos provenientes de la Emisión serán depositados en el Patrimonio del Fideicomiso, en las distintas cuentas y 
subcuentas aperturadas bajo el mismo, las cuales el Fiduciario mantendrá abiertas por el tiempo que existan Certificados en 
circulación. El Fiduciario administrará las cuentas de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y las 
instrucciones del Asesor Financiero, según corresponda.
 
El patrimonio del Fideicomiso se compone por:
 

a. La Aportación Inicial;
b. En su caso, las Aportaciones Adicionales; 
c. Los recursos en efectivo y/o Valores que sean transmitidos de tiempo en tiempo al Patrimonio del Fideicomiso, como 

producto de, entre otros, la Emisión, Creación o en la forma de Ingresos por la venta y operación de Valores;
d. Los Valores;
e. Los derechos y obligaciones derivados de cualesquier Contratos de Futuro que se celebren por el Fiduciario, o que se 

constituyan a favor del Fideicomiso con el objeto de replicar el rendimiento diario del Índice;
f. Por todas las cantidades, bienes y derechos que eventualmente afecte el Fideicomitente;
g. En su caso, los derechos, permisos, licencias o autorizaciones concedidos por las Autoridades Gubernamentales competentes 

o las leyes al Fiduciario en carácter de fiduciario del Fideicomiso, que resulten necesarias o convenientes para dar 
cumplimiento a los fines del Fideicomiso, ya sea que existan actualmente o que se obtengan en el futuro, en la medida que 
ello sea legalmente posible;

h. Cualesquier otros bienes o derechos que, en su caso, y por cualquier razón se afecten al Patrimonio del Fideicomiso para ser 
destinados al cumplimiento de los fines establecidos en el Contrato de Fideicomiso;
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i. Cualesquier Efectivo que mantenga el Fiduciario en las cuentas del Fideicomiso, así como los rendimientos generados 
derivado de las Inversiones Permitidas; y

j. Las demás cantidades y derechos de los que, actualmente o en el futuro, sea titular el Fiduciario en relación con el Contrato 
de Fideicomiso por cualquier causa.
 
 Administración del Patrimonio del Fideicomiso.

 
Los Certificados buscarán replicar, antes de Gastos, el comportamiento diario del Índice.
 
El Fiduciario y el Asesor Financiero utilizarán un enfoque pasivo de inversión a fin de lograr el objetivo de la inversión de la 
presente Emisión. Los Certificados no buscarán obtener rendimientos mayores a los reflejados por el Índice, ni posiciones 
defensivas temporales cuando los mercados decaigan o aparenten estar sobrevaluados; en el entendido de que el Fiduciario, al 
administrar pasivamente el Patrimonio del Fideicomiso, no realizará actos o se abstendrá de realizar los mismos en situaciones no 
expresamente previstas en los Documentos de la Emisión. 
 
La indización reduce la posibilidad de que los Certificados puedan obtener mayores rendimientos al Índice, a la vez que evita 
algunos de los riesgos inherentes a una administración de tipo activo, tales como una selección deficiente de Valores.
 
El Fideicomiso no cuenta con un comité técnico. El Fiduciario deberá apegarse a ciertos criterios generales de administración 
contenidos en el Contrato de Fideicomiso, a las instrucciones del Asesor Financiero y a las disposiciones de los demás Documentos 
de la Emisión.
 

 Unidades.
 
Los Certificados podrán ser adquiridos o redimidos directamente del Fideicomiso exclusivamente en Unidades o múltiplos de 
estas. Para crear una Unidad, el Intermediario Acreditado transmitirá al Fiduciario una Canasta cuya composición corresponda a la 
cartera de creaciones dada a conocer en el Archivo de Composición de Cartera correspondiente, según el mismo sea publicado al 
cierre de la jornada bursátil. En forma similar, los Certificados podrán ser redimidos exclusivamente en Unidades o múltiplos de 
estas y únicamente a través del Intermediario Acreditado. Cuando el Intermediario Acreditado desee redimir una Unidad recibirá 
del Fiduciario, por cada Unidad, los Valores y, en su caso, efectivo o una combinación de ambas, según corresponda.
 
Los Intermediarios Financieros y los Tenedores no adquirirán el carácter de fideicomitentes del Fideicomiso por virtud de la 
transmisión de una Canasta o cualesquiera otros activos al Patrimonio del Fideicomiso.
 

 El Índice.
 
El índice para replicarse (antes del pago de la Comisión Global) para la Emisión, corresponde al Índice “S&P/BMV MXP-USD”, 
mismo que es diseñado, definido y publicado diariamente por S&P/BMV.
 

 Recomposición del Índice.
 
S&P/BMV, como proveedor del Índice, tiene la libertad de llevar a cabo una Recomposición del Índice por las razones y con la 
periodicidad que considere necesarias. En caso de presentarse una Recomposición del Índice, y una vez que S&P/BMV notifique al 
Asesor Financiero dicha Recomposición del Índice, el Asesor Financiero notificará al Fiduciario, conforme al Contrato de Asesoría 
Financiera, dicha circunstancia e instruirá las adecuaciones necesarias a la composición de la Cartera. La operación para la 
recomposición de la cartera será realizada por el Asesor Financiero, previas instrucciones por escrito del Fideicomitente, el 
Fiduciario será responsable única y exclusivamente de llevar a cabo el procedimiento necesario a fin de que la liquidación 
correspondiente sea efectuada de conformidad con las mencionadas instrucciones. En el entendido de que la Recomposición del 
Índice, se reflejará en las publicaciones que el Fiduciario lleve a cabo en el Archivo de Composición de Cartera correspondiente. Si 
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por cualquier circunstancia las mencionadas operaciones no pueden celebrarse dentro de dicho término, el Fiduciario notificará 
dicha circunstancia al Asesor Financiero, a efecto de que éste instruya al Fiduciario lo conducente.
 

 Estructura mediante la cual se realiza la Emisión.
 
Con posterioridad a la oferta pública inicial de Certificados, los Certificados serán colocados solamente una vez que el Fiduciario 
reciba (i) una Orden de Creación emitida por un Intermediario Acreditado y aceptada por el Fiduciario que cumpla con todos los 
requisitos que respecto de las Órdenes de Creación establecen el Contrato de Fideicomiso y el Manual de Creaciones y 
Redenciones; y (ii) una Canasta por cada Unidad a ser creada.
 
Por su parte, con posterioridad a la oferta pública de los Certificados, éstos sólo serán amortizados como resultado de que el 
Fiduciario haya recibido una Orden de Redención emitida por un Intermediario Acreditado y aceptada por el Fiduciario que cumpla 
con todos los requisitos que respecto de las Órdenes de Creación establecen el Contrato de Fideicomiso y el Manual de Creaciones 
y Redenciones.
 

 Gastos y Comisiones.
 
El Fideicomitente tendrá derecho a cobrar al Fiduciario, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, la Comisión del Fideicomitente, 
en la que se incluye las comisiones pagaderas al Asesor Financiero. La Comisión del Fideicomitente se calculará de la siguiente 
manera:
(i) El último Día Hábil de cada mes calendario se sumarán los montos calculados cada Día Hábil del mes calendario por concepto 

de Comisión Global; y
(ii) Los Gastos Incluidos y los Gastos Excluidos serán restados a la Comisión Global, y la diferencia será la Comisión del 

Fideicomitente. Dicha Comisión del Fideicomitente será pagada al Fideicomitente por el Fiduciario, dentro de los primeros 5 
(cinco) Días Hábiles de cada mes a la cuenta que éste le notifique al Fiduciario por escrito.

 
 
 
El Fiduciario con la información que le proporcione el Asesor Financiero, pagará dentro de los primeros 5 (cinco) Días Hábiles de 
cada mes y con cargo a la subcuenta “Gastos”, los Gastos Incluidos, una vez que haya obtenido la documentación comprobatoria 
requerida conforme a las disposiciones fiscales aplicables. Si en cualquier momento, el monto de Gastos es superior a la Comisión 
Global (dicho monto una “Diferencia”), según le sea informado por escrito por el Fiduciario al Fideicomitente, el Fideicomitente 
estará obligado a realizar las Aportaciones Adicionales que sean necesarias para cubrir dichos Gastos a solicitud del Fiduciario, a 
más tardar el cuarto Día Hábil de haber recibido dicha solicitud. Lo anterior en el entendido de que el Fiduciario, siempre que 
cuente con instrucciones del Asesor Financiero conforme al Contrato de Asesoría Financiera, podrá vender activos o utilizar los 
montos en efectivo del Patrimonio del Fideicomiso como sea requerido para cubrir cualquier Diferencia, en el entendido, 
adicionalmente, que el Fideicomitente no tendrá derecho a recibir ninguna Comisión del Fideicomitente hasta que los montos de 
dicha Diferencia hayan sido saldados mediante el correspondiente depósito en el Patrimonio del Fideicomiso. Los Gastos Excluidos 
deberán ser pagados con las cantidades en efectivo disponibles con cargo a la subcuenta “Gastos”.
 

 Celebración de Contratos de Futuro.
 
Como requisito para que los Certificados repliquen el rendimiento diario del Índice, es necesaria la celebración de Contratos de 
Futuro. 
 

 Principales beneficios de los ETFs.
 

 Transparencia: La mayoría de los ETFs son diseñados para obtener rendimientos diarios similares a los de un índice en 
particular, por lo que la composición de los activos de un ETF es transparente, lo que hace posible la obtención de precios 



Clave de Cotización:       DLRTRAC Fecha:     2021-12-31

27 de 62

en tiempo real. Contrariamente a lo que sucede con algunas de las sociedades de inversión, la tenencia de un ETF es 
generalmente revelada en forma diaria. 

 Flexibilidad: La naturaleza del producto lo convierte en una inversión adecuada para inversionistas de corto, mediano y 
largo plazo. Debido a que no existen límites mínimos de compra, inclusive los pequeños inversionistas pueden 
beneficiarse de las ventajas de los ETFs.

 Flexibilidad de Negociación: Los ETFs son negociados como cualesquiera otros valores. Pueden ser negociados por 
cualquier cantidad dentro de la sesión de remate y pueden ser vendidos en corto (short).

 Menores Costos: A pesar de que los inversionistas que compran y venden ETFs pagan costos de intermediación y 
comisiones de administración, entre otras, en comparación con algunas sociedades de inversión, los ETF representan 
generalmente menores costos para los inversionistas.

 Liquidez: La mayoría de los ETFs ofrecen dos fuentes de liquidez distintas: (1) liquidez tradicional, medida por el volumen 
de negociación del ETF en el mercado secundario, y (2) la liquidez generada por la negociación de los valores subyacentes 
del respectivo ETF.

 Modularidad: Según sea aplicable en función del índice subyacente, permite la diversificación de inversiones en activos de 
distintos sectores.

 Adaptabilidad a varias condiciones de Mercado. Los Certificados pueden ser utilizados para el diseño de carteras de 
inversión basadas en las expectativas del inversionista tanto para mercados al alza como a la baja.

 

 Adquisición de los Certificados.
 
La adquisición de los Certificados implica la asunción de ciertos riesgos, entre los que se encuentran los detallados en la Sección 
“Factores de Riesgo” del Prospecto. Por su grado de complejidad, los Certificados no son recomendables para todo tipo de 
inversionistas, sino para aquellos calificados con cierto grado de sofisticación. Es por lo anterior que los Certificados solamente 
podrán ser adquiridos por inversionistas con conocimiento de los mercados y la capacidad de entender el funcionamiento y 
riesgos de los Certificados. No obstante, lo anterior y, al tratarse de una oferta pública, cualquier persona física o moral que desee 
invertir en los Certificados, tendrá la posibilidad de participar en el proceso de oferta en igualdad de condiciones que otros 
inversionistas, así como adquirir los Certificados, siempre que su régimen de inversión lo permita y dicha persona física o moral, 
cumpla con los requisitos de entendimiento y sofisticación que se mencionan en el siguiente párrafo.
 
Asimismo, se ha establecido que, para las Creaciones de Certificados, los Tenedores deberán de suscribir ciertos documentos en 
donde se haga constar su entendimiento respecto de los riesgos y características de los Certificados, y su aceptación de estas, 
conforme a lo siguiente:
 
“AVISO IMPORTANTE: INVERTIR EN LOS CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS INDIZADOS, CONLLEVA RIESGOS ESPECÍFICOS.
 
LOS CERTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA “DLRTRAC 15” EMITIDOS POR ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO ACTINVER, DIVISIÓN 
FIDUCIARIA, COMO FIDUCIARIO EMISOR DEL FIDEICOMISO DE EMISIÓN DE CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS INDIZADOS NÚMERO 1938, TIENEN LAS 
CARACTERÍSTICAS REPRESENTATIVAS Y LOS FACTORES DE RIESGO DESCRITOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACIÓN, LOS CUALES, PARA EFECTOS DEL PRESENTE 
DOCUMENTO, SE ENTIENDEN POR TRANSCRITOS COMO SI A LA LETRA SE INSERTASEN.
 
LO ANTERIOR, SÓLO REPRESENTA ALGUNOS DE LOS RIESGOS IMPORTANTES QUE SE DEBEN CONSIDERAR AL INVERTIR EN DICHOS CERTIFICADOS BURSÁTILES 
FIDUCIARIOS INDIZADOS, POR LO CUAL DICHOS INSTRUMENTOS SE CONSIDERAN APROPIADOS PARA INVERSIONISTAS CON CONOCIMIENTO DE LOS MERCADOS Y 
LA CAPACIDAD DE ENTENDER EL FUNCIONAMIENTO Y RIESGOS DE LOS CERTIFICADOS. MEDIANTE LA SUSCRIPCIÓN DEL PRESENTE, EL SUSCRIPTOR DECLARA QUE 
HA REVISADO EL PROSPECTO DE COLOCACIÓN Y SUS ANEXOS (INCLUYENDO EL FIDEICOMISO Y SUS ANEXOS) EN LA PÁGINA ELECTRÓNICA DE LA RED MUNDIAL 
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DENOMINADA INTERNET DE LA COMISIÓN NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES Y DE LA BOLSA INSTITUCIONAL DE VALORES, S.A. DE C.V., CORRESPONDIENTE EN 
LAS SIGUIENTES DIRECCIONES: www.cnbv.gob.mx, www.biva. mx, EN LAS CUALES SE ENCUENTRAN LAS CARACTERÍSTICAS Y LOS RIESGOS INHERENTES A ESTOS 
VALORES.
 
ASIMISMO, MEDIANTE LA SUSCRIPCIÓN DEL PRESENTE, EL SUSCRIPTOR DECLARA QUE CONOCE LAS CARACTERÍSTICAS DE ESTOS INSTRUMENTOS, ASÍ COMO LOS 
RIESGOS INHERENTES PARA LAS INVERSIONES EN ESTE TIPO DE VALORES Y QUE CUMPLE CON LAS CARACTERÍSTICAS Y REQUISITOS PARA ADQUIRIR DICHOS 
CERTIFICADOS. DE IGUAL FORMA, EL SUSCRIPTOR MANIFIESTA QUE DICHAS CARACTERÍSTICAS SON ACORDES A SU PERFIL DE RIESGO, O DE LA PERSONA QUE 
REPRESENTA. FINALMENTE, DECLARA CONOCER Y ESTAR DE ACUERDO PLENAMENTE EN INVERTIR EN LOS PRESENTES CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS 
INDIZADOS EMITIDOS POR ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO ACTINVER, DIVISIÓN FIDUCIARIA, COMO FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO Y 
QUE CUMPLE CON LAS CARACTERÍSTICAS Y REQUISITOS PARA ADQUIRIR LOS CERTIFICADOS.”

 
Derivado de lo anterior, la utilidad específica de que tendrán los documentos suscritos por los Tenedores en los términos indicados 
en los párrafos que anteceden será que, mediante dicho documento éstos manifestarán a los Intermediarios Acreditados 
respectivos que conocen los riesgos inherentes a los Certificados, a fin de que los Intermediarios Acreditados puedan a su vez 
presentar al Fiduciario el Formato de Acreditación a que hace referencia la Cláusula 8.1 del Contrato de Fideicomiso, y por lo 
tanto, tanto el Fiduciario como Asesor Financiero conocerán la identidad de las personas autorizadas por cada Intermediario 
Acreditado para presentar una Orden de Creación al Fiduciario.
 

 Asesor Financiero.
 
Los Documentos de la Emisión prevén la existencia y actuación de una persona distinta del Fiduciario, experto financiero, respecto 
de las operaciones diarias y de rebalanceo a llevarse a cabo en el Patrimonio del Fideicomiso. Al respecto, actualmente Quanta 
Shares actúa como Asesor Financiero. 
 
 

 Quanta Shares.
 
Quanta Shares es una sociedad anónima de capital variable constituida de conformidad con las leyes de México, en términos de la 
escritura pública número 23,098 de fecha 28 de mayo de 2012, otorgada ante la fe del licenciado Juan José A. Barragán Abascal, 
titular de la Notaría número 171 del Distrito Federal, inscrita en el Registro Público de la Propiedad y de Comercio del Distrito 
Federal con folio mercantil electrónico número 492557-1, de fecha 26 de abril de 2013.
 
Quanta Shares fue creada por un equipo directivo vinculado con Intercam Grupo Financiero, el cual cuenta con una gran 
experiencia en el sector bancario y servicios financieros.
 
Quanta Shares tiene como finalidad fungir como fideicomitente en el Fideicomiso, y en su caso, como Asesor Financiero conforme 
al Contrato de Asesoría Financiera. Al ser una sociedad de reciente constitución, Quanta Shares no ha participado en emisiones 
similares a las descritas en el Prospecto. 
 
Por lo tanto, la capacidad de Quanta Shares de llevar a cabo sus funciones como Asesor Financiero dependen del acceso a, y 
mantenimiento de la relación existente con Intercam Grupo Financiero y sus funcionarios e infraestructura. Para más información, 
véase la sección “Factores de Riesgo - Reciente constitución de Quanta Shares” del Prospecto.
 

 Eventos relevantes
 
16 de julio de 2021: Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver, en su carácter de fiduciario (el “Emisor“ o el 
“Fiduciario”) del Contrato de Fideicomiso de Emisión de Certificados Bursátiles Fiduciarios Indizados No. 1938, de fecha 11 de 
marzo de 2015 (el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado entre Quanta Shares S.A. de C.V. (antes Quanta Shares by Intercam S.A. 
de C.V.) como Fideicomitente y Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver, División Fiduciaria, como Fiduciario 
(el “Fiduciario”), y Banco Invex, S.A., Institución de Banca Múltiple, Invex Grupo Financiero, como Representante Común, por el 
presente hace de conocimiento del público inversionista que con fecha 16 de julio de 2021 recibió instrucciones del 
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Fideicomitente que a través de su Consejo de Administración resolvió llevar a cabo todos los actos tendientes a y presentar las 
solicitudes necesarias para, por un lado, cancelar en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el listado de los valores 
identificados con clave pizarra “DLRTRAC 15”, emitidos con fecha 04 de marzo de 2015, y por otro lado, listar ahora los 
Certificados Bursátiles Indizados en la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V., conforme al inciso a), fracción I. del Artículo 15 
Bis 1 y demás disposiciones aplicables de las “Disposiciones de carácter general aplicables a las emisoras de valores y a otros 
participantes del mercado de valores” expedidas por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores y publicadas en el Diario Oficial de 
la Federación el 19 de marzo de 2003; dicho cambio de listado será efectivo con fecha 03 de agosto de 2021.
 
22 de julio de 2021: Cambio de Bolsa de Valores respecto al listado de los Certificados Bursátiles Indizados con clave pizarra 
“DLRTRAC 15” Opinión Favorable Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver, en su carácter de fiduciario (el 
“Emisor“ o el “Fiduciario”) del Contrato de Fideicomiso de Emisión de Certificados Bursátiles Fiduciarios Indizados No. 1938, de 
fecha 11 de marzo de 2015 (el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado entre Quanta Shares S.A. de C.V. (antes Quanta Shares by 
Intercam S.A. de C.V.) como Fideicomitente y Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver, División Fiduciaria, 
como Fiduciario (el “Fiduciario”), y Banco Invex, S.A., Institución de Banca Múltiple, Invex Grupo Financiero, como Representante 
Común, por el presente hace de conocimiento del público inversionista que con fecha 22 de julio de 2021 recibió opinión favorable 
de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. para llevar a cabo en dicha Bolsa el listado de los valores identificados con clave 
pizarra “DLRTRAC 15”, emitidos con fecha 04 de marzo de 2015, conforme al artículo 89 segundo párrafo de la Ley del Mercado de 
Valores y la fracción IV del Artículo 15 Bis 1 y demás disposiciones aplicables de las “Disposiciones de carácter general aplicables a 
las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores” expedidas por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores y 
publicadas en el Diario Oficial de la Federación el 19 de marzo de 2003; dicho listado será efectivo con fecha 03 de agosto de 2021.
 
 
12 de noviembre de 2021: De conformidad con el artículo 17 de las Disposiciones de carácter general aplicables a las entidades y 
emisoras supervisadas por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de auditoría externa de estados 
financieros básicos, se hace del conocimiento del público inversionista que con fecha 10 de noviembre de 2021, (DLRTRAC 15) 
contrató al despacho RSM MÉXICO BOGARÍN, S.C. como Auditor Externo para el ejercicio 2021.
 

Factores de riesgo:

Al evaluar la posible inversión en los Certificados, los inversionistas potenciales deben analizar y evaluar toda la información 
contenida en el Prospecto. Esos factores no son los únicos riesgos inherentes a los Certificados. Aquellos riesgos que a la fecha del 
Prospecto se desconocen, o aquéllos que no se consideran actualmente como relevantes, de concretarse en el futuro podrían 
tener un efecto adverso significativo sobre la liquidez o la situación financiera y, por lo tanto, sobre el valor de los Certificados. 
Asimismo, la inversión en los Certificados supone un conocimiento del mercado de valores por parte del inversionista, así como de 
los riesgos que se corren al invertir en este tipo de instrumentos. Al ser el instrumento objeto del presente uno que pretende 
obtener rendimientos diarios similares, antes del pago de la Comisión Global, a los del Índice, la inversión en el mismo también 
supone que el inversionista comprenda la forma en que se compone y opera dicho Índice.
 
Las operaciones del Fideicomiso lo exponen a la variabilidad en riesgos financieros: riesgo de mercado, riesgo de crédito y riesgo 
de liquidez.
 
La gestión de estos riesgos es llevada a cabo por el Asesor Financiero a través de políticas de administración de riesgos definidas 
en el Manual de riesgos del Asesor Financiero y cubre áreas específicas, tales como: riesgo de crédito, el uso de instrumentos 
financieros derivados y la situación del aumento abrupto de los Activos en Administración.
 

1.Riesgo de mercado 
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a. Riesgo de precio
 
El valor de los Certificados emitidos por el Fideicomiso está expuesto al riesgo del precio (de mercado) de los Valores de deuda 
(Cetes de determinada emisión) y de los instrumentos derivados (Contratos de Futuro del Dólar) que componen la Cartera y 
mediante los cuales se pretende replicar el índice de referencia S&P/BMV MXP-USD.
 
Dada esta estructura de componentes, las variables de riesgo de mercado específicas que determinan las fluctuaciones de precio 
de los Certificados son:
 
•Precio Spot del Tipo de Cambio USDMXN
•Nivel, pendiente y convexidad de la curva de tasas de interés en MXN, en particular la de Cetes
•Nivel, pendiente y convexidad de la curva de tasas de interés en USD
 
Así como (en una mucho menor magnitud) los niveles de costos y gastos de intermediación y operación del Fideicomiso.
 
No obstante, esta estructura multifactorial de factores de riesgo, la variable más relevante es el Nivel del Tipo de cambio lo cual se 
evidencia en términos del error de réplica con respecto al índice de referencia y tomando en consideración que el índice 
respectivo tiene como único componente la citada variable.
 
Al 31 de diciembre de 2021, el valor razonable de los valores de deuda se muestra a continuación:
 
  Valor razonable  Valor razonable  Valor razonable
  31 de diciembre  31 de diciembre  31 de diciembre
  2021  2020  2019

Instrumentos de deuda 
disponibles 

  

para la venta (Redondeado a 
miles pesos) 

1,556,887,000
 

2,002,717,000
 

2,843,276,000

 
 

 
De la misma forma, la exposición nocional en contratos de instrumentos derivados se muestra a continuación:
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  31 de diciembre  31 de diciembre  31 de diciembre
  2021  2020  2019
       

  Exposición nocional de 
contratos de futuros de 
dólar

1,600,660,055
 

1,999,216,375
 

2,843,277,000

 
 
 

2.Riesgo de crédito
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El riesgo de crédito de un Instrumento se identifica como el del Emisor, en este caso el Fideicomiso del cual el Fideicomitente es 
QUANTA SHARES. Sin embargo, en el caso de Fideicomisos Constituidos para la emisión de Certificados Bursátiles Fiduciarios, el 
correspondiente Riesgo es el de sus componentes. En este sentido, el Riesgo de Crédito asumido por el Fideicomiso es el de las 
Contrapartes responsables del cumplimiento de los derechos (y obligaciones) adquiridos a través de los componentes:
 

 Cetes (de determinada emisión), instrumentos de deuda gubernamental de corto plazo emitidos por el Gobierno Federal 
de los Estados Unidos Mexicanos; y

 Contratos de Futuro del Dólar (de determinados vencimientos) operados en MEXDER y/ CME (en algún caso previsto) y 
liquidados y compensados en ASIGNA, Compensación y Liquidación; La estructura operativa de la Cámara de 
Compensación, la constituye como la única Contraparte de todas las operaciones celebradas en MEXDER, Mercado 
Mexicano de Derivados SA de CV.

 
La calificación de riesgo Crediticio del Gobierno Federal en Pesos es evidentemente, la más alta: AAA
 
La calificación de riesgo Crediticio de largo plazo de ASIGNA (en pesos) es

 Según Fitch Ratings: AAA
 Según Moody’s Investor Services Aaa

 
La política de inversión del Fideicomiso pone como únicos vehículos utilizables para la consecución de su objetivo (la réplica del 
comportamiento diario del índice) los instrumentos citados, por lo que, si bien el Fideicomiso Emisor no está calificado, el 
equivalente de una calificación de Riesgo Crediticia en Pesos debería corresponderse con la más alta dentro de la escala.
 
El efectivo y equivalentes de efectivo se encuentra depositado en cuentas bancarias de contrapartes con alta calidad crediticia (A o 
mayor).
 

3.Riesgo de liquidez
 
El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Fideicomiso pudiera no ser capaz de generar suficientes recursos de efectivo para cubrir 
sus obligaciones en su totalidad a su vencimiento, o si sólo lograra hacerlo en condiciones que fueran materialmente en 
desventaja.
 
El punto anterior se da cuando el índice de referencia relacionado tiene una fluctuación de valor negativa y dada la estructura de 
componentes de cartera y el enfoque de réplica de la misma, por la marcación a mercado de la posición de Contratos de Futuro 
del Dólar y las correspondientes minusvalía en la posición y consecuente llamada de margen se da el requerimiento de liquidez el 
cual tiene que ser cubierto mediante la venta de valores (Cetes) propios de la cartera ya que el Fideicomiso no mantiene recursos 
líquidos a la vista en cumplimiento a la Miscelánea Fiscal aplicable. En el caso de un quiebre de mercados o condiciones 
estructurales significativamente diferentes en los mercados de deuda, el riesgo de minusvalía de los valores puede llegar a ser 
significativo.
 
Los pasivos financieros no derivados del Fideicomiso son de corto plazo e incluyen principalmente, documentos y cuentas por 
pagar tales como Honorarios Fiduciarios, Comisiones del Socio Liquidador, entre otros. 
 
Los pasivos financieros derivados del Fideicomiso son de corto plazo e incluyen la llamada de margen por pagar al día siguiente en 
el que se genera. 
 
Ante un escenario de crecimiento abrupto de los activos en administración, mismo que conlleva a la celebración de contratos de 
Futuros sobre el Dólar adicionales, aumenta el requerimiento de liquidez del Fideicomiso. Con el fin de minimizar este riesgo, el 
Asesor Financiero establece medidas de crecimiento controlado de los activos en administración.
 

4.Administración del riesgo sobre los activos netos atribuibles a los tenedores
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Los activos netos atribuibles a los tenedores de los Certificados pueden cambiar significativamente diario, ya que el Fideicomiso 
está sujeto a Creaciones y Redenciones de Certificados de manera diaria, a discre-ción del Asesor Financiero.  El objetivo del 
Fideicomiso, al administrar los activos netos atribuibles a los tenedores, es salvaguardar la capacidad del Fideicomiso para 
continuar como un negocio en marcha, bus-cando generar un rendimiento porcentual diario idéntico al índice S&P/BMV MXP-USD 
a los tenedores de los Certificados. Con el fin de mantener o ajustar la estructura de activos netos atribuibles a los tenedores, la 
política del Fideicomiso es desempeñar lo siguiente:
 
 Monitorear el nivel de creaciones y redenciones con respecto a los activos mínimos para operar.
 
 Reembolsar y emitir nuevos certificados de acuerdo con los documentos constitutivos del Fideicomiso, incluyendo la capacidad 

de restringir los reembolsos y de requerir ciertas participaciones y suscripcio-nes mínimas.

Documentos de carácter público:

Toda la información en el presente Reporte y/o cualquiera de sus anexos podrá ser consultada por los inversionistas a través de 
BIVA en sus oficinas ubicadas en Paseo de la Reforma número 255, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México CDMX, o en su página 
electrónica de Internet: www.biva.mx, a través de la CNBV, ya sea en sus oficinas o en su página de Internet: www.cnbv.gob.mx.
 
A solicitud de cualquier inversionista, se proporcionará copia del presente reporte mediante escrito dirigido al Dirección Fiduciaria 
en las oficinas de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver, División Fiduciaria, ubicadas en Montes Urales 
620, piso 1, Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000 México, CDMX o al teléfono: 55 1103 6600 ext. 791744.
 
La persona del Fiduciario encargada de atención a inversionistas y analistas es Bruno Camarena Gómez, teléfono: 55 6812 9500 
Ext: 791744; correo electrónico: scamarena@actinver.com.mx
 
La página de Internet del Emisor es www.actinver.mx. La información sobre el Emisor o sus subsidiarias contenida en la página de 
Internet no es parte del Prospecto ni de ningún otro documento utilizado por el Emisor con relación a cualquier oferta pública o 
privada de valores, salvo por la parte de información corporativa a que hace referencia al Artículo 75 de la Circular Única de 
Emisoras, la cual establece que las emisoras deberán divulgar en su página de Internet, los prospectos de colocación, el reporte 
anual, el reporte trimestral, así como aquella información sobre eventos relevantes a que hace referencia la misma Circular Única 
de Emisoras, el mismo día en que la citada información sea presentada a la CNBV, a BIVA y al público inversionista. 
 
Los expertos o asesores que participaron en la implementación de la Emisión no tienen un interés económico directo o indirecto 
respecto de este.

Otros valores emitidos por el fideicomiso:

A la fecha del presente, el Fideicomiso no cuenta con otros valores inscritos en el RNV o listados en otros mercados.
 
Los reportes que presenta el fideicomiso a las autoridades regulatorias son los siguientes:
 

 Composición de cartera (Publicación diaria)
 Información financiera trimestral (Publicación trimestral)

http://www.biva.mx/
http://www.cnbv.gob.mx/
mailto:scamarena@actinver.com.mx
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 Información financiera dictaminada por auditor externo (Publicación anual)
 

Cambios significativos a los derechos de valores inscritos en el registro:

A la publicación del presente reporte no existen cambios a los valores inscritos
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[415000-NBIS1] Operación de bursatilización

Comité Técnico: No

Patrimonio del fideicomiso:

 
El Patrimonio del Fideicomiso se integrará por: 

(i)La Aportación Inicial; 
(ii)en su caso, las Aportaciones Adicionales; 
(iii)Los recursos en efectivo y/o Valores que sean transmitidos de tiempo en tiempo al Patrimonio el Fideicomiso, como 

producto de, entre otros, la Emisión, Creación o en la forma de Ingresos por la venta y operación de Valores; 
(iv)Los Valores; 
(v)Los derechos y obligaciones derivados de cualesquier Contratos de Futuro que se celebren por el Fiduciario, o que se 

constituyan a favor del Fideicomiso con el objeto de replicar el rendimiento diario del Índice; 
(vi)Por todas las cantidades, bienes y derechos que eventualmente afecte el Fideicomitente; 
(vii) En su caso, los derechos, permisos, licencias o autorizaciones concedidos por las Autoridades Gubernamentales 

competentes o las leyes al Fiduciario en carácter de fiduciario del Fideicomiso, que resulten necesarias o 
convenientes para dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso, ya sea que existan actualmente o que se obtengan 
en el futuro, en la medida que ello sea legalmente posible; 

(viii)Cualesquier otros bienes, o derechos que, en su caso, y por cualquier razón se afecten al Patrimonio del Fideicomiso para 
ser destinados al cumplimiento de los fines establecidos en el Contrato de Fideicomiso; 

(ix)Cualesquier Efectivo que mantenga el Fiduciario en las cuentas del Fideicomiso, así como los rendimientos generados 
derivado de las Inversiones Permitidas; y 

(x)Las demás cantidades y derechos de los que, actualmente o en el futuro, sea titular el Fiduciario en relación con el Contrato 
de Fideicomiso por cualquier causa.

 

Evolución de los activos fideicomitidos, incluyendo sus ingresos:

Los Activos fideicomitidos del Fideicomiso están constituidos por el efectivo en bancos y por los Valores. 
 
Los Valores aportados al Fideicomiso en la fecha de la Oferta Pública fueron por un valor de MXN$3.07 millones de pesos como 
resultado de la emisión y colocación de los 200,000 Certificados a un precio de MXN$15.38 pesos por Certificado. 
 
Los Activos totales del Fideicomiso por los últimos 3 ejercicios al 31 de diciembre de cada ejercicio.
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 2021  2020  2019

Activos netos atribuibles a   
los tenedores

$1,558,684,000
 

$1,999,373,000
 

$3,122,526,000

 
Adicionalmente, para lograr uno de los fines del Fideicomiso de seguir el rendimiento diario del Índice, en el período reportado se 
han contratado Contratos de Futuro. 
 
El valor nominal de los Contratos de Futuro se registra en las cuentas de orden del Balance General del Fideicomiso y la valuación 
en el Estado de Resultados, tal y como está estipulado en la Normas Internacionales de Información Financiera (“NIIF”). 
 
El cambio porcentual diario de los Certificados versus el cambio porcentual diario del Índice se puede apreciar en la gráfica 
siguiente abajo.

 
 

*Datos obtenidos de Cartracs 
diarios y el precio de cierre diario 
del índice S&P/BMV MXP-USD

 
Igualmente, el error de 
réplica diario de los 
Certificados se muestra en 
la gráfica que sigue, 
quedando este siempre 
dentro del límite del 2% 
diario estipulado en los 
documentos de la Emisión:
 

 

*Datos obtenidos de Cartracs diarios y el precio de cierre diario del índice S&P/BMV MXP-USD

 

Desempeño de los activos
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Desempeño de los Activos.
El incremento (disminución) en los Activos netos atribuibles a los tenedores de los Certificados a los años terminados al 31 de 
diciembre se muestra a continuación:
 
    
 2021  2020  2019
Variación en el total de los 
Activos  

 

Netos Atribuibles a los 
Tenedores

-$ 440,689,000 
 

-$ 1,123,153,000 
 

-$ 209,992,000 

 
 
A continuación, se presenta la información de los ingresos recibidos por los últimos 4 ejercicios al 31 de diciembre del ejercicio que 
corresponda:
 

 
 
La información presentada ha sido revisada por auditores externos como parte de la auditoria a los estados financieros por cada 
ejercicio correspondiente.
 

Composición de la totalidad de los activos al cierre del periodo

i.ii) Composición de la totalidad de los activos al cierre del periodo
 
La posición de los CETES de acuerdo con su disponibilidad al 31 de diciembre de 2021 se presenta de la siguiente forma:
 

A)Sin restricción:
 

Los activos que forman parte de las inversiones en valores sin restricción para el Fideicomiso están representados al 31 de 
diciembre de 2021 como a continuación se muestra:
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B)Valores en tránsito:
 

Están representados por los valores a entregar originados por operaciones de redenciones pactadas del 31 de 
diciembre de 2021, con fecha de liquidación después del 1 de enero de 2022.
 
Al 31 de diciembre de 2021, los valores en tránsito son los que se muestran a continuación:
 
No se cuenta con valores por entregar originados por operaciones de redenciones pactadas al 31 de diciembre 
de 2021.
 
 
Los valores por recibir originados por operaciones de creaciones pactadas al 31 de diciembre de 2021 son.
 

 

 
C)Con restricción en su disponibilidad:

Los Valores en Garantía son los Valores aportados para el cumplimiento de los requerimientos de las Aportaciones Iniciales 
Mínimas (“AIMs”) aplicables a cada uno de los Contratos de Futuros negociados en MexDer y determinados por la Cámara de 
Compensación y Liquidación (“Asigna”).  Al 31 de diciembre de 2021, el requerimiento de las AIMs establecido por Asigna para 
cada Contrato de Futuro DEUA abierto es de $16,500 pesos. 
 
Debido a que las AIMs se constituyen con CETES, a dichos valores se les está aplicando un descuento (haircut) de 5%. 
 
Los activos que forman parte de los Valores en Garantía del Fideicomiso por el concepto de AIMs al 31 de diciembre del 2021 
se muestran a continuación:
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Los Valores en Garantía de los requerimientos de las Aportaciones Iniciales Mínimas (“AIMs”) aplicables a cada uno de los 
Contratos de Futuros negociados en MexDer y determinados por la Cámara de Compensación y Liquidación (“Asigna”).  

 
La posición en Contratos de Futuro al 31 de diciembre de 2021 se muestra a continuación:
 

 
 
 
El valor nominal que ampara un Contrato de Futuro se obtiene multiplicando el número de unidades del Activo Subyacente (Dólar 
de EE. UU.) que ampara un Futuro y es de $10,000 (diez mil dólares 00/100) por el precio de liquidación.  
 
El valor nominal de mercado de los futuros de al cierre de diciembre de 2021 es:
 

 
 

Variación en saldo y en número de activos
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La variación en el saldo en las cuentas de patrimonio se muestra a continuación al cierre de diciembre de 2021
 

 
 

i.iv) Información a revelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos
 
Los saldos que se muestran en las cuentas de bancos corresponden principalmente a inversiones a corto plazo y se encuentran 
redondeados a miles de pesos.
 

 
 

 

Estado de los activos por grado o nivel de cumplimiento

No Aplica en virtud de que los activos no presentan ninguna de las siguientes condiciones:
 

 Activos vigentes o en proceso de cobranza regular sin atraso en sus pagos;
 

 Activos que muestran retraso o incumplimiento pero que aún se encuentran en proceso de cobranza regular, 
distinguiendo entre aquellos que tengan entre 1 y 30 días de retraso, los que                 tengan entre 31 y 60 días, los que 
tengan entre 61 y 90 días y los que tengan más de 90 días de retraso;

 
 Activos que se encuentren en proceso judicial, administrativo o arbitral. La información a la que se refiere este párrafo 

deberá ser acompañada de una explicación sobre el momento en que un activo pasa de la cobranza regular a un proceso 
judicial, administrativo o arbitral.

Garantías sobre los activos
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Los activos que forman parte de los Valores en Garantía del Fideicomiso por el concepto de AIMs al 31 de diciembre del 2021 
se muestran a continuación:

 

 
 

Los Valores en Garantía de los requerimientos de las Aportaciones Iniciales Mínimas (“AIMs”) aplicables a cada uno de los 
Contratos de Futuros negociados en MexDer y determinados por la Cámara de Compensación y Liquidación (“Asigna”).  
 

Emisiones de valores

i.vii) Emisiones de valores
 

A continuación, se presenta el detalle de unidades creadas y redimidas al periodo terminado al 31 de diciembre de 2021

 



Clave de Cotización:       DLRTRAC Fecha:     2021-12-31

41 de 62

La información con respecto al precio teórico, así como el número de Certificados en circulación puede ser consultada en el 
Archivo de Composición de Cartera que el Fiduciario da a conocer de manera diaria por los sistemas de divulgación de BIVA y 
CNBV (STIV2).
 

Desempeño de los valores emitidos

Según se estipula en el Fideicomiso y los Documentos de la Emisión, el rendimiento de los Certificados corresponde al rendimiento 
diario, antes de la Comisión Global, del Índice. 
 
Los Tenedores tendrán derecho a recibir Distribuciones, en su caso, de conformidad con las instrucciones del Asesor Financiero y 
los Documentos de la Emisión, por lo menos una vez al año del monto total de los intereses generados por los Valores. En 
cualquier momento, el Asesor Financiero podrá determinar la realización de Distribuciones a los Tenedores, en el entendido de 
que los tiempos y cantidades de dichas Distribuciones podrán variar de tiempo en tiempo. Asimismo, según se prevé en el 
Fideicomiso, bajo ciertos casos se podrán destinar Recursos Excedentes para el pago de Gastos.
 
El total de los ingresos por los ejercicios que terminaron al 31 de diciembre, así como los respectivos gastos se muestran a 
continuación:
 



Clave de Cotización:       DLRTRAC Fecha:     2021-12-31

42 de 62

 



Clave de Cotización:       DLRTRAC Fecha:     2021-12-31

43 de 62

 
 
 
A continuación, se muestra el saldo insoluto, el número de títulos en circulación y el precio teórico por título al 31 de diciembre de 
2021:
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Durante el periodo reportado, no se llevaron a cabo pagos relativos a los valores emitidos.
 
 

Información relevante del periodo

16 de julio de 2021: Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver, en su carácter de fiduciario (el “Emisor“ o el 
“Fiduciario”) del Contrato de Fideicomiso de Emisión de Certificados Bursátiles Fiduciarios Indizados No. 1938, de fecha 11 de 
marzo de 2015 (el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado entre Quanta Shares S.A. de C.V. (antes Quanta Shares by Intercam S.A. 
de C.V.) como Fideicomitente y Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver, División Fiduciaria, como Fiduciario 
(el “Fiduciario”), y Banco Invex, S.A., Institución de Banca Múltiple, Invex Grupo Financiero, como Representante Común, por el 
presente hace de conocimiento del público inversionista que con fecha 16 de julio de 2021 recibió instrucciones del 
Fideicomitente que a través de su Consejo de Administración resolvió llevar a cabo todos los actos tendientes a y presentar las 
solicitudes necesarias para, por un lado, cancelar en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el listado de los valores 
identificados con clave pizarra “DLRTRAC 15”, emitidos con fecha 04 de marzo de 2015, y por otro lado, listar ahora los 
Certificados Bursátiles Indizados en la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V., conforme al inciso a), fracción I. del Artículo 15 
Bis 1 y demás disposiciones aplicables de las “Disposiciones de carácter general aplicables a las emisoras de valores y a otros 
participantes del mercado de valores” expedidas por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores y publicadas en el Diario Oficial de 
la Federación el 19 de marzo de 2003; dicho cambio de listado será efectivo con fecha 03 de agosto de 2021.
 
22 de julio de 2021: Cambio de Bolsa de Valores respecto al listado de los Certificados Bursátiles Indizados con clave pizarra 
“DLRTRAC 15” Opinión Favorable Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver, en su carácter de fiduciario (el 
“Emisor“ o el “Fiduciario”) del Contrato de Fideicomiso de Emisión de Certificados Bursátiles Fiduciarios Indizados No. 1938, de 
fecha 11 de marzo de 2015 (el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado entre Quanta Shares S.A. de C.V. (antes Quanta Shares by 
Intercam S.A. de C.V.) como Fideicomitente y Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver, División Fiduciaria, 
como Fiduciario (el “Fiduciario”), y Banco Invex, S.A., Institución de Banca Múltiple, Invex Grupo Financiero, como Representante 
Común, por el presente hace de conocimiento del público inversionista que con fecha 22 de julio de 2021 recibió opinión favorable 
de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. para llevar a cabo en dicha Bolsa el listado de los valores identificados con clave 
pizarra “DLRTRAC 15”, emitidos con fecha 04 de marzo de 2015, conforme al artículo 89 segundo párrafo de la Ley del Mercado de 
Valores y la fracción IV del Artículo 15 Bis 1 y demás disposiciones aplicables de las “Disposiciones de carácter general aplicables a 
las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores” expedidas por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores y 
publicadas en el Diario Oficial de la Federación el 19 de marzo de 2003; dicho listado será efectivo con fecha 03 de agosto de 2021.
 
 
12 de noviembre de 2021: De conformidad con el artículo 17 de las Disposiciones de carácter general aplicables a las entidades y 
emisoras supervisadas por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de auditoría externa de estados 
financieros básicos, se hace del conocimiento del público inversionista que con fecha 10 de noviembre de 2021, (DLRTRAC 15) 
contrató al despacho RSM MÉXICO BOGARÍN, S.C. como Auditor Externo para el ejercicio 2021.
.
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No existieron otros Eventos Relevantes en el período reportado y hasta la fecha de presentación del presente reporte anual.

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de los valores:

En el período del presente reporte y a la fecha de su entrega, no existen otros terceros obligados con el Fideicomiso o los 
Tenedores de los Certificados.
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[425000-NBIS1] Información financiera del fideicomiso

Información financiera seleccionada del fideicomiso:

La información financiera que se presenta, así como los estados financieros al 31 de diciembre de 2021 que se acompañan, 
cumplen lo establecido en las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF ó IFRS por sus siglas en inglés), para mostrar 
una presentación razonable de la situación financiera del Fideicomiso. 
El Fiduciario elaboró los estados de resultados del Fideicomiso bajo el criterio de clasificación, con base en la función de partidas. 
 
Los estados financieros fueron preparados de conformidad con las políticas contables del fideicomiso con el objeto de mostrar la 
información financiera que refleje los fines del Fideicomiso, así como la administración del patrimonio fideicomitido y reflejar el 
cumplimiento de las instrucciones establecidas por el fideicomitente en los términos del Fideicomiso. 
 
Tratándose de las razones financieras, estas se determinaron por la aplicación supletoria de las Normas de Información Financiera 
mexicanas (NIF) con el objetivo de mostrar índices, factores, proporciones, rotaciones, etc. más representativos de la entidad.
 

Balance y resultados del fideicomiso
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Origen y aplicación de recursos
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Movimientos en las cuentas para el manejo de efectivo

Los saldos de las cuentas para el manejo de efectivo al cierre de los últimos 3 ejercicios se muestran a 
continuación:
 

 

 
El movimiento de las cuentas por cada ejercicio se muestra a continuación:
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La variación de las cuentas se puede originar por:
 

Índices y razones financieras
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[427000-NBIS1] Administración

Auditores externos de la administración:

El auditor externo del Fideicomiso 1938 por el año que terminó el 31 de diciembre de 2021 es RSM México, S.C.
 
Durante el periodo que abarcan los Estados Financieros no se han contratado los servicios de otros asesores, especialistas, 
autoridades o expertos independientes además de los auditores externos para la revisión, opinión o asesoría respecto de cualquier 
asunto o rubro de la información presentada en este reporte que implique la emisión de alguna opinión o dictamen al respecto.
 

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés:

Quanta Shares, S.A. de C.V. es contratado por el Fideicomiso de acuerdo con la instrucción del Fideicomitente y en los términos de 
los documentos de la Emisión para desempeñar el papel de Asesor Financiero. El Fideicomiso no pagará ninguna comisión a 
Quanta Shares, S.A. de C.V. por dicho desempeño, toda vez que el Fideicomitente lo hará con cargo a la Comisión del 
Fideicomitente.

Asambleas de tenedores, en su caso

Durante el periodo reportado y hasta la fecha de presentación del presente Reporte Anual no se llevaron a cabo Asambleas de 
Tenedores.
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[432000-NBIS1] Anexos

Estados Financieros (Dictaminados): 

Información adicional, en su caso, estados 
financieros de fideicomitente u originador de los 
activos fideicomitidos, administrador u operador de 
los activos fideicomitidos, otros terceros obligados 
con el fideicomiso o los tenedores de los valores 
tales como avales, garantes, contrapartes en 
operaciones financieras derivadas o de cobertura, 
apoyos crediticios, entre otros, o cualquier deudor 
relevante: 
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Nombre y cargo de personas responsables (PDF)



DECLARACIÓN DEL AUDITOR EXTERNO

En estricto cumplimiento de lo dispuesto en el artículo 33, fracción I, inciso b), numeral 1, subnumeral 1.2 

de las Disposiciones de Carácter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del 

Mercado de Valores, y exclusivamente para efectos de los estados financieros dictaminados del 

Fideicomiso   Irrevocable   de  Emisión  de  Certificados Bursátiles Fiduciarios  Indizados  Identificado  

con el Número  1938 (el Fideicomiso), al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y por los años terminados en 

esas fechas, que se incluyen como anexos en el presente reporte anual, así como cualquier otra 

información financiera que se incluya en el presente reporte anual, cuya fuente provenga de los estados 

financieros dictaminados antes mencionados, se emite la siguiente leyenda:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros del Fideicomiso al 31 de 

diciembre de 2021 y 2020 y por los años terminados en esas fechas, que se incluyen como anexos en el 

reporte anual, fueron dictaminados con fecha 22 de abril 2022 y 23 de abril 2021, respectivamente, de 

conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría.

Asimismo, manifiesta que ha leído el presente reporte anual y basado en su lectura y dentro del alcance 

del trabajo de auditoría realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la 

información que se incluye y cuya fuente prevenga de los estados financieros dictaminados señalados en 

el párrafo anterior, ni de información relevante que haya sido omitida o falseada en este reporte anual o 

que el mismo contenga información que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizó procedimientos adicionales con el objeto de 

expresar una opinión respecto de la información financiera contenida en el presente reporte anual que no 

provenga de los estados financieros por él dictaminados”

RSM México Bogarín, S. C.

C. P. C. Gustavo Reyes Ocampo

Contador Público Independiente y Socio de Auditoría

Ciudad de México, a 22 de abril de 2022.



Ciudad de México, a 22 de abril de 2022.

Actinver Casa de Bolsa, S. A. de C. V. 
Grupo Financiero Actinver, División Fiduciaria
Montes Urales 620, piso 1

Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000

Ciudad de México.

De conformidad con el artículo 39, de las Disposiciones de carácter general aplicables a las entidades y 

emisoras supervisadas por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de 

auditoría externa de estados financieros básicos, emitidas por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores 

y publicadas en el Diario Oficial de la Federación el 26 de abril de 2018, y de conformidad con el artículo 

84 bis de las Disposiciones de Carácter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros 

Participantes del Mercado de Valores, publicada en el Diario Oficial de la Federación del 19 de marzo de 

2003 y sus respectivas modificaciones, tanto RSM México Bogarín, S. C. como el socio que suscribe esta 

declaratoria, expresamos nuestro consentimiento para que el Fideicomiso Irrevocable de Emisión de 
Certificados Bursátiles Fiduciarios  Indizados  Identificados  con el Número  1938 (el Fideicomiso)

incluya como anexo en el Reporte Anual que se presenta por el año terminado al 31 de diciembre de 

2021 (el Reporte Anual), los informes de auditoría que emití: (i) con fecha 22 de abril de 2022, sobre los 

estados financieros del Fideicomiso al 31 de diciembre 2021 y 2020 y por los años terminados en esas 

fechas (los Estados Financieros 2020), y (ii) y con fecha 23 de abril de 2021 sobre los estados financieros 

del Fideicomiso al 31 de diciembre de 2020 (los Estados Financieros 2020). Lo anterior, en el entendido 

de que previamente a su inclusión nos cercioramos de que la información contenida en los Estados

Financieros incluidos como anexos en el reporte anual, así como cualquier otra información financiera 

incluida en el Reporte Anual cuya fuente provenga de los mencionados Estados Financieros o de los 

informes de auditoría externa que al efecto presente el Fideicomiso, coincida con la dictaminada, con el 

fin de que dicha información sea hecha del conocimiento público.

RSM México Bogarín, S. C.

C. P. C. Gustavo Reyes Ocampo

Contador Público Independiente y Socio de Auditoría

Ciudad de México, a 22 de abril de 2022.



REPORTE ANUAL 2021 

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver 

 División Fiduciaria, Fideicomiso 1938 DLRTRAC 

DLRTRAC 15 

FIDUCIARIO EMISOR 

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que su representada en su carácter de fiduciario, 

preparó la información financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, así como la información relacionada 

con los valores emitidos y los contratos aplicables, contenida en el presente Reporte Anual, la cual, a su leal 

saber y entender, refleja razonablemente su situación y que se cercioró de que en el periodo reportado no 

existieran diferencias relevantes entre los ingresos del fideicomiso atribuibles a los bienes, derechos o valores 

fideicomitidos y la información que recibió del administrador u operador relativa a los ingresos, rendimientos 

o cualesquiera otras cantidades provenientes de dichos bienes, derechos o valores. Asimismo, manifestamos 

que no tenemos conocimiento de información relevante que haya sido omitida o falseada en este reporte anual 

o que el mismo contenga información que pudiera inducir a error a los inversionistas. 

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. 

Grupo Financiero Actinver, División Fiduciaria 

Fideicomiso F/1938 

Por: Karla Viviana Arevalo Gonzalez 

Cargo: Delegado Fiduciario 

  

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. 

Grupo Financiero Actinver, División Fiduciaria 

Fideicomiso F/1938 

Por: Sergio Bruno Camarena Gomez 

Cargo: Delegado Fiduciario 

ivia  A lo G le
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Estados Financieros (Dictaminados)































































Información adicional, en su caso, estados financieros de 
fideicomitente u originador de los activos fideicomitidos, 

administrador u operador de los activos fideicomitidos, otros 
terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de los valores 

tales como avales, garantes, contrapartes en operaciones 
financieras derivadas o de cobertura, apoyos crediticios, entre 

otros, o cualquier deudor relevante



No aplica 


